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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds ,,MPF Aktien Strategie Total Return” ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines ,fonds commun de place-
ment” errichtetes Sondervermdgen geméal Teil Il des Luxemburger Gesetzes iiber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen vom 17.
Dezember 2010 in der aktuellen Fassung (,,Gesetz von 2010"), der sich als Alternativer Investmentfonds (,,AIF”) im Sinne des Gesetzes
vom 12. Juli 2013 {iber Verwalter alternativer Investmentfonds (,Gesetz von 2013") qualifiziert.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer
gegriindet. Sie hat ihren Sitz in L-Grevenmacher. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations” vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt,
wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung frat letztmalig mit Wirkung
zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der gednderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde
am 18. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" verdffentlicht.

Die W&hrung des Fonds lautet auf Euro.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an
jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember berechnet (,Bewertungstag”), es sei denn, im Anhang ist eine
abweichende Regelung getroffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsatzlich jeweils am 1. November und endet am 31. Oktober des darauffolgenden Jahres.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen jeder-
zeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei der Zahlstelle erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Besonderem Teil des Verwaltungsreglements in der jeweils aktuellen
Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte nach LUX GAAP kostenlos erhélilich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an
deren Sitz eingesehen werden. Die Basisinformationsblétter kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) her-
untergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Riicknahmepreis nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht
werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht. Hier kénnen auch der aktuelle Verkaufs-
prospekt, die Basisinformationsblatter sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxi-
on.lu verdffentlicht. Dariiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fillen fiir das GroBBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch
auf der elektronischen Plattfform ,Luxemburg Business Registers” (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt” sowie falls erforderlich in
einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den jeweils erforderlichen Medien
eines jeden Vertriebslandes verdffentlicht.
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Geschiftsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

das Anlageziel des Fonds MPF Aktien Strategie Total Return in der
Generierung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch diversifi-
zierte Anlagen vorwiegend in Aktien, offenen Aktien-Investmentan-
teilen sowie in Anlagen, die die Wertentwicklung von Aktien oder
Gruppen von Aktien abbilden, beispielsweise Futures und Optio-
nen. Der Fonds kann zum Zweck der Risikodiversifizierung zudem
Genussscheine, fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, Wan-
delschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Zertifikate, Partizipati-
onsscheine, Optionsscheine sowie weitere, in Wertpapieren ver-
briefte Finanzinstrumente erwerben. Investitionen in Zielfonds sind
auf 10% des Wertes des Sondervermdgens begrenzt, wobei der
Erwerb von Hedgefonds ausgeschlossen ist. Der Fonds kann auch
Derivategeschafte tatigen, um Vermdgenspositionen abzusichern,
héhere Wertzuwéchse zu erzielen oder um auf steigende oder fal-
lende Kurse zu spekulieren.

Der Fonds beriicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investiti-
onsentscheidungen gemall Artikel 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor.

Tatigkeiten fiir das Sondervermégen wihrend des Berichts-
zeitraumes 1.11.2024 — 31.10.2025

In den ersten Monaten der Berichtsperiode haben sich im Nach-
gang zum Wahlsieg von Donald Trump im November 2024 die
internationalen Aktienmérkte sehr positiv entwickelt. Die US-Brsen
erreichten bis Ende 2024 mehrere Allzeithochs und der DAX-Index
erreichte erstmals mehr als 20.000 Punkte.

Anfang April 2025 kam es nach der Ankiindigung von US-Prasi-
dent Trump von , reziproken” Zéllen an dem von ihm selbst dekla-
riertem , Liberation Day” zu signifikanten Einbriichen an den Akti-
enmarkten. Mit der Ankiindigung von Zollerleichterungen setzte
aber bereits im Verlauf des Aprils 2025 eine deutliche Kurserho-
lung ein.

Im Ergebnis setzte sich an den internationalen Aktienmarkten die
Rekordjagd im Jahresverlauf 2025 fort. Die meisten Aktienindizes
verzeichneten von Jahresbeginn bis zum Ende des Berichtsjahres
deutliche Kursgewinne. Grol3e internationale Indizes wie der S&P
500, Nikkei 225 und der DAX markierten erneut neue Héchst-
stande.

Ein Treiber hierfiir war unveréndert das Thema KI und Technologie,
was sich auch an der Gewinnentwicklung der fiihrenden Tech-
Unternehmen in den USA zeigte.

Bei den europaischen Unternehmen war die Gewinnentwicklung —
unter anderem auch aufgrund der Zollproblematik und der Abhé&n-
gigkeit bei Rohstoffen und Technologie von China — durchwach-
sen. Hier kam es in Folge der positiven Kursentwicklung zu ent-
sprechenden Bewertungsausweitungen.

Die im Berichtsjahr zu verzeichnende Dollarschwiche gegeniiber
dem Euro trug ebenfalls zu einem vorsichtigeren Ausblick der
exportorientieren Unternehmen bei. Innerhalb der Berichtsperiode
verlor der USD gegeniiber dem Euro ca. 6,1%. Zeitweise lag der
Verlust im Jahr 2025 sogar oberhalb der 10% Marke.

Gegen Ende der Berichtsperiode wurde die US-Bérse von Hoff-
nungen auf weitern Zinssenkung der US-Notenbank getragen.
Nach den zwei Zinsschritten der FED im September und Oktober
2025 — den ersten seit Dezember 2024 - um jeweils 0,25% auf
einen Satz von 4%. Eine weitere Zinssenkung von 0,25% wird fiir
den Dezember 2025 erwartet.

Im Unterschied zur US-Notenbank setzte die EZB ihren Zinssen-
kungszyklus im ersten Halbjahr 2025 fort. Nachdem der Einlagen-
satz im Juni 2,00% erreichte, hielt sich die EZB mit weiteren Sen-
kungen zuriick. Angesichts einer Inflation im Euroraum, die im
Bereich des EZB-Ziels von 2,0% liegt, kann die EZB weiterhin
abwarten und bei Bedarf mit Zinsschritten auf die jeweilige Ent-
wicklung reagieren: mit Zinssenkungen im Falle einer schwécheren
Wirtschaftsentwicklung oder mit Zinsanhebungen im Falle einer
steigenden Inflation. In den USA hat die die jahrliche Inflationsrate
seit April 2025 (2,3%) an Dynamik gewonnen und lag im Septem-
ber 2025 bei 3,0%.

Die Renditen an den langlaufenden Euro — Rentenmirkte beweg-
ten sich im Berichtszeitraum unter deutlichen Schwankungen ten-
denziell leicht aufwérts. So stieg die Rendite fiir 10j&hrige Bundes-
anleihen von 2,39% zum Beginn des Berichtszeitraumes auf 2,63%
am Ende des Berichtszeitraums. Im Hoch lag diese im Berichtszeit-
raum — nach Ankiindigung des Schuldenpaketes der Bundesregie-
rung im Mérz 2025 — bei 2,9%. Mit einer Differenz zwischen 2-
und 10jshrigen Bund-Renditen von plus 0,66% hat sich die Zins-
strukturkurve zum Ende der Berichtsperiode gegeniiber 0,14% zu
Beginn der Berichtsperiode weiter normalisiert. Euro-Unterneh-
mensanleihen weisen im Berichtszeitraum in einer sekforalen
Betrachtung des Anleihemarktes die beste Wertentwicklung auf.
Dies gilt vor allem fiir Bankschuldverschreibungen sowie Non

Financial-Corporates am unteren Rand des Investmentgrad Ratings.

Fiir die kommende Berichtsperiode kénnte die weiterhin bestehen-
den geopolitischen Herausforderungen u.a. mit dem immer noch
ungeldsten Ukraine-Konflikt und den zunehmenden Aggressionen
zwischen den Nationen Siidostasiens (u.a. China, Taiwan, Japan)
zu einer anhaltend hohen Schwankungsbreite an den Mérkten fiih-
ren.



Mittelfristig kdnnte die Dynamik steigender Staatsverschuldung
sowohl in Europa als auch insbesondere in den USA zu einem
Anstieg der Renditen bei langer laufenden Staatsanleihen fiihren,
welches in Kombination mit sinkenden Notenbankzinsen zu einer
deutlicheren Versteilerung der Zinsstrukturkurve fiihren kénnte.

Die Perfomance des Fonds profitierte im Berichtszeitraum von der
skizzierten grundsatzlich positiven Entwicklung an den Aktienméark-
ten und der tendenziell positiven Performance an den Rentenmark-
ten und lag nach Kosten mit 5,96% oberhalb der Entwicklung von
EUR Unternehmensanleihen mit 4,61% sowie EUR Staatsanleihen
mit minus 0,04% (jeweils gemessen an ishares ETF auf diese
Mérkte in EUR im vergleichbaren Zeitraum).

Das Fondsvermdgen ist zum Ende des Berichtszeitraumes in Zertifi-
kate (80,19%), Investmentanteile (7,03%) sowie in festverzinsliche
Wertpapiere (9,79%) investiert. Bei den Investmentanteilen wurde
zu 100% in gemischte Sondervermdgen investiert. Bei den Zertifi-
katen dominieren Zertifikate auf Aktien-Baskets sowie Index-Express-
zertifikate. Die festverzinslichen Wertpapiere sind zum Berichtszeit-
punkt ausschliellich in Euro denominiert. Die durchschnittliche
Restlaufzeit liegt bei 22,96 Jahren und die Duration bei 2,97 Jah-
ren. Das durchschnittliche Rating liegt bei BBB-.

Der MPF Aktien Strategie Total Return war zum Ende des Berichts-
zeitraums zu 100% in Euro investiert. Die hohe Gewichtung der
Euro-Investments resultiert auch aus den Fondswshrungen der
international anlegenden Aktien- und Renten-Investmentanteile.

Im Berichtszeitraum wurden derivativen Finanzinstrumente in Form

von bérsennotierten Optionen, insbesondere auf Aktienindizes,
eingesetzt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-
gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Grevenmacher, im Marz 2026

Der Vorstand der Axxion S.A.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
MPF Aktien Strategie Total Return

Unser Prufungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des
Abschlusses ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage des
MPF Aktien Strategie Total Return (der ,,Fonds“) zum 31. Oktober 2025 sowie der Ertragslage und der

Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr.

Was wir gepriift haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:

« der Vermogensiibersicht zum 31. Oktober 2025;

« der Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2025;

« der Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr;

« der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr; und

« dem Anhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir fithrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 iiber die
Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,,Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaB dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé” fiir die

Abschlusspriifung® weitergehend beschrieben.

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative,
2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwec.lu

www.pwc.lu Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation ministérielle n°10181659)
R.C.S. Luxembourg B294273 - TVA LU36559370
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Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,

um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhiingig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
sInternational Ethics Standards Board for Accountants® (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Abschlusspriifung
einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen

Verhaltensanforderungen erfiillt.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch

beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Priifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei

Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und
dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch
ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der
von uns durchgefithrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich

nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fiir
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermoglichen,

der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fiir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der Tatigkeit und, sofern einschligig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfithrung der Tatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfilhrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschéftstatigkeit

einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé* fur die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dariiber einen Priifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthilt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23.Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende
Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoBen resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den
fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir unser pflichtgeméaBes Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

« identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fiihren Priifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verst6Be betriigerisches
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das

AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;
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gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstianden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds

abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schitzungen und den entsprechenden

Anhangsangaben;

schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfithrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage
der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
Fortfiihrung der Tatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Priifungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Priifungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige FEreignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfithren

kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieBlich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse

sachgerecht darstellt.
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Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher

Schwichen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 26. Marz 2026

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative

Vertreten durch

[ Larton rung

A1F813B722ED449...

Carsten Brengel
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MPF Aktien Strategie Total Return

Vermégensiibersicht

Vermégensiibersicht MPF Aktien Strategie Total Return zum 31.10.2025

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 83.690.767,27 100,14
1. Anleihen 7.983.940,00 9,55
- Unternehmensanleihen EUR 7.983.940,00 9,55

2. Zertifikate 67.019.624,00 80,19
- Zertifikate EUR 67.019.624,00 80,19

3. Investmentanteile 5.877.520,00 7,03
- Investmentfonds EUR 5.877.520,00 7,03

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 2.615.393,88 3,13
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 2.615.393,88 3,13

5. Sonstige Vermégensgegenstiande 194.289,39 0,23
1. Verbindlichkeiten -113.406,08 0,14
1. Sonstige Verbindlichkeiten -113.406,08 0,14
11l. Fondsvermdgen EUR 83.577.361,19 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MPF Aktien Strategie Total Return

Vermégensaufstellung

Vermégensaufstellung MPF Aktien Strategie Total Return zum 31.10.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2025 in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens
1.000
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 7.103.780,00 8,50
Verzinsliche Wertpapiere EUR 7.103.780,00 8,50
XS$2077670342 Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2019(2027/2079) EUR 1.500 % 98,8780 1.483.170,00 1,77
XS$2684826014 Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2023(2028/2083) EUR 1.500 % 107,3080 1.609.620,00 1,93
XS$2489772991 Lb.Hessen-Thiiringen GZ FLR-MTN S.H354 v.22(27/32) EUR 1.000 % 102,5800 1.025.800,00 1,23
XS§1799939027 Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2018(28/Und.) EUR 1.000 % 101,7590 1.017.590,00 1,22
XS2187689380 Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2020(29/ EUR 2.000 % 98,3800 1.967.600,00 2,35
Und.)
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 67.899.784,00 81,24
Verzinsliche Wertpapiere EUR 880.160,00 1,05
DEOOOA3E5STRO Allianz SE FLR-Sub.Ter.Nts.v.21(31/unb.) EUR 1.000 % 88,0160 880.160,00 1,05
Zertifikate EUR 67.019.624,00 80,19
CH1491883745 Bge Infernational & Luxembourg EXPRESS Z.27.04.32 EUR 5000 % 99,3100 4.965.500,00 5,94
Basket
CH1390865256 Leonteq Secs AG (Guernsey Br.) Express Z.07.05.31 BSKT EUR 1.000 % 102,4700 1.024.700,00 1,23
XS$3152598275 Nordea Bank Abp NOTES 22.03.32 Index-Basket EUR 2.000 % 101,1600 2.023.200,00 2,42
X$2980841808 Nordea Bank Abp NOTES 24.07.31 Index-Basket EUR 4700 % 105,8500 4.974.950,00 5,95
X$2980843093 Nordea Bank Abp NOTES 24.08.31 Index-Basket EUR 4700 % 105,1300 4.941.110,00 5,91
X$2810833413 Citigroup Glob.Mkts Hldgs Inc. Autocall NTS 11.06.31 STK 5.000 EUR 1.021,8100 5.109.050,00 6,1
Basket
JEOOBLS2VM34 Goldman Sachs Fin. Corp. Intl AUTOCALL.Z. 04.11.31 STK 2.000 EUR 1.041,9900 2.083.980,00 2,49
BSKT
JEOOBS6BD583 Goldman Sachs Fin. Corp. Intl AUTOCALL.Z. 21.07.31 STK 1.500 EUR 1.056,7400 1.585.110,00 1,90
BSKT
DEOOOLB48217 Landesbank Baden-Wiirttemberg DISC.Z 02.01.26 ESTX50 STK 140.000 EUR 45,3100 6.343.400,00 7,59
4550
DEOOOLB5PPD2 Landesbank Baden-Wiirttemberg DISC.Z 26.06.26 ESTX50 STK 126.000 EUR 49,1200 6.189.120,00 7,41
5100
DEOOOSJ67B16 Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 22.05.26 STK 135.000 EUR 49,4400 6.674.400,00 7,99
ESTX50 5100
DEOOOSU2GF34 Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 30.12.25 ESTX50 STK 150.000 EUR 46,7900 7.018.500,00 8,40
4700
ITO005653792 UniCredit S.p.A. EXP.PL.Z05.03.32 Basket STK 5.000 EUR 991,2500 4.956.250,00 5,93
ITO005653693 UniCredit S.p.A. EXP.PL.Z15.03.32 Basket STK 4.400 EUR 1.015,4400 4.467.936,00 5,35
IT0005653420 UniCredit S.p.A. Express Z27.01.32 Basket STK 1.600 EUR 1.009,7800 1.615.648,00 1,93
ITO005653438 UniCredit S.p.A. Express Z27.01.32 Basket STK 3.000 EUR 1.015,5900 3.046.770,00 3,65
Investmentanteile EUR 5.877.520,00 7,03
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 5.877.520,00 7,03
DEOOOA2DJU20 MPF Odin Inhaber-Anteile ANT 44.000 EUR 133,5800 5.877.520,00 7,03
Summe Wertpapiervermdgen EUR 80.881.084,00 96,77
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MPF Aktien Strategie Total Return

Vermégensaufstellung MPF Aktien Strategie Total Return zum 31.10.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2025 in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "
1.000
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 2.615.393,88 3,13
Bankbestinde EUR 2.615.393,88 3,13
Verwahrstelle EUR 2.615.393,88 3,13
Banque de Luxembourg S.A. 2.615.393,88 EUR 2.615.393,88 3,13
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 194.289,39 0,23
Zinsanspriiche 194.289,39 0,23
Sonstige Verbindlichkeit EUR -113.406,08 0,14
Managementgebiihr -80.937,24 0,10
Priifungskosten -16.300,44 0,02
Taxe d’Abonnement -3.482,54 0,00
Verwahrstellenvergiitung -2.326,06 0,00
Verwaltungsvergiitung -10.359,80 0,01
Fondsvermdgen EUR 83.577.361,19 100,00
Anteilwert MPF Aktien Strategie Total Return P EUR 182,73
Umlaufende Anteile MPF Aktien Strategie Total Return P STK 457.381,409

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MPF Aktien Strategie Total Return

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Fondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.10.2025

EUR (Euro) 1,000000 = 1 Euro (EUR)

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

17



MPF Aktien Strategie Total Return

Wertpapierbestandsverinderungen

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kaufe /
Zuginge

Verkiufe /
Abginge

Verzinsliche Wertpapiere

XS$1637926137 Deutsche Pfandbriefbank AG Nachr.FLR-MTN R35281 17(22/27) EUR 0 1.500
XS1048428442 Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2014(26/Und.) EUR 0 1.000
Zertifikate

CHO0585068999 Bge International & Luxembourg EXPRESS Z.10.12.27 Basket STK 0 4.500
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

DEOOOAS3ESTRO Allianz SE FLR-Sub.Ter.Nts.v.21(31/unb.) EUR 1.000 0]
Zertifikate

CH1491883745 Bge International & Luxembourg EXPRESS Z.27.04.32 Basket EUR 5.000 0
XS0461538398 Deutsche Bank AG EXPR.AUTOC. NTS31.07.30 Basket EUR 0 2.500
XS0461577883 Deutsche Bank AG EXPR.AUTOC.NTS05.09.30 BSKT EUR 0 5.000
CH1390865256 Leonteq Secs AG (Guernsey Br.) Express Z.07.05.31 BSKT EUR 1.000 ]
XS2767343770 Nordea Bank Abp ELN 23.08.30 Basket EUR 0 1.000
XS$2733022557 Nordea Bank Abp NOTES 17.06.30 Index-Basket EUR 0 3.000
XS$3152598275 Nordea Bank Abp NOTES 22.03.32 Index-Basket EUR 2.000 ]
XS$2651954583 Nordea Bank Abp NOTES 24.01.30 Index-Basket EUR 0 4.500
XS$2651955127 Nordea Bank Abp NOTES 24.01.30 Index-Basket EUR 0 4.500
X$2980841808 Nordea Bank Abp NOTES 24.07.31 Index-Basket EUR 4.700 0]
X$2980843093 Nordea Bank Abp NOTES 24.08.31 Index-Basket EUR 4.700 0]
X$2810833413 Citigroup Glob.Mkts Hldgs Inc. Autocall NTS 11.06.31 Basket STK 5.000 0
JEOOBLS2VM34 Goldman Sachs Fin. Corp. Intl AUTOCALL.Z. 04.11.31 BSKT STK 2.000 0
JEOOBS6BD583 Goldman Sachs Fin. Corp. Intl AUTOCALL.Z. 21.07.31 BSKT STK 1.500 0
X$2487076312 J.P. Morgan Struct. Prod. B.V. AUTOC.Z 13.03.30 Basket STK 0 1.700
XS2487074887 J.P. Morgan Struct. Prod. B.V. Autoc.Z 25.07.30 Basket STK 0 1.500
XS$2487074614 J.P. Morgan Struct. Prod. B.V. Autoc.Z 29.08.30 Basket STK 0 2.000
DEOOOLB48217 Landesbank Baden-Wiirttemberg DISC.Z 02.01.26 ESTX50 4550 STK 140.000 0
DEOOOLB4TQP9 Landesbank Baden-Wiirttemberg DISC.Z 03.01.25 ESTX50 4900 STK 0 168.500
DEOOOLB5PPD2 Landesbank Baden-Wiirttemberg DISC.Z 26.06.26 ESTX50 5100 STK 126.000 0
DE000S|67B16 Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 22.05.26 ESTX50 5100 STK 135.000 ]
DEOOOSU2GF34 Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 30.12.25 ESTX50 4700 STK 150.000 ]
DEOOOSV9J5A3 Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 31.12.24 ESTX50 4800 STK 0 132.000
DEOOOSU7R673 Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 31.12.24 ESTX50 5000 STK 0 160.000
ITO005653792 UniCredit S.p.A. EXP.PL.Z05.03.32 Basket STK 5.000 6]
ITO005653693 UniCredit S.p.A. EXP.PL.Z15.03.32 Basket STK 4.400 0]
ITO005653420 UniCredit S.p.A. Express Z27.01.32 Basket STK 1.600 0]
ITO005653438 UniCredit S.p.A. Express Z27.01.32 Basket STK 3.000 ]
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MPF Aktien Strategie Total Return

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugiénge Abginge
Whg. in 1.000

Nichtnotierte Wertpapiere

Zertifikate

DEOOOLB47TS3 Landesbank Baden-Wiirttemberg DISC.Z 03.01.25 ESTX50 4950 STK 0 59.500
DEOOOLBATYAS Landesbank Baden-Wiirttemberg DISC.Z 27.06.25 ESTX50 4900 STK 119.000 130.000
DEOOOSU5KUQS Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 27.06.25 ESTX50 4800 STK 137.000 137.000
DEOOOHVB5P92 UniCredit Bank GmbH HVB EXP.PL 20.01.28 Basket STK 0 1.500
DEOOOHVB8LU1 UniCredit Bank GmbH HVB Expr.Z01.08.30 BSKT STK 0 4.000




MPF Aktien Strategie Total Return

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) MPF Aktien Strategie Total Return
fiir den Zeitraum vom 01.11.2024 bis 31.10.2025

I Ertrége

1. Zinsen aus Wertpapieren 384.897,16
2. Zinsen aus Liquiditstsanlagen 71.771,66
3. Ertrage aus Investmentanteilen 86.390,63
Summe der Ertrége 543.059,45
.  Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -122.098,50
2. Verwahrstellenvergiitung -17.419,48
3. Priifungskosten -16.081,14
4.  Taxe dAbonnement -40.819,62
5. Sonstige Aufwendungen " -23.277,84
6. Managementvergiitung -948.236,61
Summe der Aufwendungen -1.167.933,19
lll.  Ordentliches Nettoergebnis -624.873,74

IV.  VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 5.776.638,51
2. Realisierte Verluste 49.223,22
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 5.825.861,73
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 5.200.987,99
VI. Nettoversdnderung des nicht realisierten Ergebni des Geschifisjahres -476.623,81
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 4.724.364,18

1 Siehe Erlduterung 2 im Anhang.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MPF Aktien Strategie Total Return

Entwicklung des Fondsvermégens

Entwicklung des Fondsvermégens MPF Aktien Strategie Total Return

. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres
1. Ausschiittung

79.770.352,85
-1.221.267,10
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 349.460,85
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 6.924.014,22
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -6.574.553,37
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -45.549,59
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 4.724.364,18
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschiftsjahres 83.577.361,19
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MPF Aktien Strategie Total Return

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MPF Aktien Strategie Total Return P

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des
Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.10.2025 457.381,409 182,73
31.10.2024 455.590,409 175,09
31.10.2023 482.240,439 160,25

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MPF Aktien Strategie Total Return

Geschifisjahr Fondsvermégen am Ende

des Geschiftsjahres

EUR

31.10.2025 83.577.361,19
31.10.2024 79.770.352,85
31.10.2023 77.280.022,67

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

22



Transaktionskosten

Transaktionskosten im Zeitraum vom 01.11.2024 bis 31.10.2025

Fonds Fondswéhrung Transaktionskosten

MPF Aktien Strategie Total Return EUR 4.547,00

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebiindelt belastet. Diese Kosten sind in
dem Konto ,,Sonstige Aufwendungen” enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen
inbegriffen sind.

Der vorstehend genannte Gesamtbetrag der Transaktionskosten beinhaltet neben den Kosten fiir Transaktionen, die nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen wurden, auch
weitere Kosten wie Bérsengebiihren, Maklergebiihren, sonstige Transaktionsgebiihren und Steuern.
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Erlduterungen zum Jahresbericht zum 31.10.2025 (Anhang)

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemal den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (OGA) und gemél3 dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren
Borsen notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Bérse mal3geblich, die Hauptmarkt fiir
dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden grundsitzlich
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hdher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen
kédnnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzins-
titut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und
dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

Anteile an OGAWs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermégen werden zum letzten festgestellten verfiigbaren Nettoin-
ventarwert bewertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle ver-
dffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusétzlich an einer Bérse notiert sein, kann die Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfiig-
baren bezahlten Bérsenkurs des Hauptmarktes heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann auch den letzten verfiigbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle versffentlichten Kurs, heranziehen.

Falls solche Kurse nicht markigerecht bzw. unsachgerecht oder nicht feststellbar sind oder falls fiir andere als die vorstehend genannten
Wertpapiere/Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, nachpriifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

Umrechnung von Fremdw&hrungen

Alle nicht auf die Fondswéhrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Fondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wé&hrungen als die des Fonds, werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am
Tag der Transaktion giiltig ist.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fiir Wertpapiere, die auf andere Wihrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauf-
tag giiltigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.
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Ertrags- und Aufwandsausgleich

Sofern eine Ertrags- und Aufwandsausgleichberechnung durchgefiihrt wird, wird diese fiir jede Anteilklasse separat durchgefiihrt. Der
Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Ver-
kauf vergiitet bekommen. Die Betrdge der Ertrags- und Aufwandsrechnung sind inklusive dem Ertragsausgleich ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschifte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften erge-
ben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermégensaufstellung aus-
gewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten Werterhdhungen/Wertminderungen werden in
der Vermdgensaufstellung erfasst.

Bewertung von Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche, und Verbindlichkeiten werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf von herausgegebenen Optionen werden die erhaltenen Préamien als Verbindlichkeit in der Vermégensaufstellung verbucht
und anschlieBend zum Marktkurs bewertet. Wird eine herausgegebene ,Call-Option” ausgeiibt, so werden die erhaltene Pramie in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und die anderen Verdnderungen des Nettovermdgens als realisierte Werterhhung aus Optionen ausge-
wiesen.

Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilpreis einflieBenden Wertansétze der Vermdgensgegenstdnde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen wer-
den, die Hshe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die Héhe der negativen Differenzen in
die Summe der nicht realisierten Verluste einflie3t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverédnderungen ermittelt werden.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 31.10.2025 mit den letzten verfiigbaren Kursen zum 30.10.2025 und unter
Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 31.10.2025 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwick-
lungen.

Erlduterung 2 — Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den Basisinformationsbléttern entnommen wer-
den.

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefiihrten sonstigen Aufwendungen beinhalten insbesondere Verdffentlichungsgebiihren,
Gebiihren fiir Aufsichtsbehérden, Transaktionskosten, Marketing- und Druckkosten sowie Lizenzgebiihren.
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Erlduterung 3 — Kapitalsteuer (,,taxe d’abonnement”)

Das Fondsvermdgen unterliegt im Grol3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement”) von 0,05% p.a., die vierteljshrlich auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermégen zahlbar ist. Sofern ein Fonds oder eine Anteilsklasse fiir die Zeichnung
durch institutionelle Anleger beschrénkt ist, wird das Nettovermégen dieses Fonds bzw. dieser Anteilsklasse mit einer reduzierten ,taxe
d'abonnement” von jéhrlich 0,01% besteuert.

Gemal3 Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in OGAW angelegt ist, die bereits zur
Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 4 — Riickerstattung von Gebiihren

Riickerstattungen von Gebiihren eines Zielfonds werden dem Fonds unter Abzug einer Bearbeitungsgebiihr gutgeschrieben.

Erlduterung 5 — Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investieren, kénnen fiir die erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche
Verwaltungsgebiihren anfallen.

Erlduterung 6 — Ertragsverwendung

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrége kénnen dem geltenden Verkaufsprospekt entnommen werden.

Erlduterung 7 - Realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Wertpapieren

MPF Aktien Strategie Total Return

Realisierte Gewinne EUR 5.726.138,20
Realisierte Verluste EUR -49.225,59
Verénderung der nicht realisierten Gewinne EUR -400.750,75
Verénderung der nicht realisierten Verluste EUR 75.873,04

Erlduterung 8 - Weitere Informationen

Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fiihrten auf den globalen Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschls-
gen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwick-
lung an den Finanzméarkten von erhdhter Unsicherheit geprégt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitst an den Finanzplatzen.
Insofern unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Fonds erhdhten Schwankungsrisiken.
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Erlduterung 9 - Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.
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Sonstige Informationen (ungepriift)

Erlduterung 1 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschiften gemal3 der Verordnung
(EU) 2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt und wihrend der Berichtsperiode hat der Fonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte entsprechend der Verord-
nung (EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinan-
zierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlduterung 2 — Pflichtangaben gemil3 EU-Offenlegungsverordnung und EU-Taxonomie-Verord-
nung

Angaben gemil Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor

Der Fonds beriicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen geméfR Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Angabe gemaB Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
(,,Taxonomie-Verordnung")

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Erliuterung 3 - Anderungen in den fiir Anleger bestimmten Informationen

Im Lauf des Geschéftsjahres wurden keine Anpassungen am geltenden Verkaufsprospekt vorgenommen.

Erlduterung 4 - Gesamtkostenquote

Fondsname Gesamtkostenquote Performance Fee
MPF Aktien Strategie Total Return 1,43% 0,00%

Die Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) driickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnittli-
chen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus. Sie beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der Ver&u-
Berung von Vermdgensgegenstdnden entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamtkostenquote wird in den Basisinformationsblattern als
sogenannte ,laufende Kosten” versffentlicht.

Fiir den Fonds wird keine erfolgsabhingige Vergiitung erhoben.
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Informationspflichten gemal3 dem Gesetz vom 12. Juli 2013 iiber Verwalter alternativer Invest-
mentfonds

Angaben zu schwer liquidierbaren Vermégensgegenstinden

Zum Berichtsstichtag lag der Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegenstinde, fiir die besondere Regelungen gelten, bei 0,00%.
Unter Beriicksichtigung der Anlegerinteressen kann die Verwaltungsgesellschaft bei auBergewdhnlichen Umstanden die Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen zeitweise aussetzen.

Angaben zu neuen Regelungen im Liquidititsmanagement
Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Liquiditdtsmanagement des Fonds gegeben.
Risikoprofil

Der Fonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine aftraktive Werlsteigerung ausgerichtet ist. Mit der Anlage in
Investmentanteilen, Aktien, Renten oder Geldmarktpapiere sind vor allem die Risiken der starkeren Anteilspreisschwankungen resultierend
aus der jeweiligen Marktsituation und dem Investitionsgrad verbunden. Bei sdmilichen Anlagen in Investmentanteilen, Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ist zu beriicksichtigen, dass trotz sorgféltiger Auswahl der Vermdgensgegensténde nicht ausgeschlossen werden
kann, dass Verluste infolge Vermdgensverfalls der Aussteller oder aufgrund von Kursverlusten eintreten. Die Verwaltungsgesellschaft ist
jedoch bestrebt, unter Anwendung modernster Analysemethoden die Risiken der Anlage in den Vermdgensgegenstdnden zu minimieren
und die Chancen zu erhdhen.

Der Fonds ist fiir ertrags- und wachstumsorientierte Anleger geeignet, die bereit und in der Lage sind, fiir einen mittel- bis langfristigen
Wertzuwachs ggf. zwischenzeitlich starkere Wertschwankungen und gegebenenfalls einen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Fonds emp-
fiehlt sich als Basis-Investment oder zur Beimischung fiir dynamische Anleger, die sich die Chancen der internationalen Wertpapiermarkte
mittels einer aktiven Asset Allocation erschliel3en wollen.

Eingesetzte Risikomanagementsysteme
Fiir die Bewertung der Hauptrisiken wurden zum Berichtsstichtag folgende GréBen gemessen:

* Markirisiken sind mégliche Verluste des Markiwertes offener Positionen, die aus Anderungen der zugrundeliegenden Bewertungspara-
meter resultieren. Diese Bewertungsparameter umfassen Kurse fiir Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle, Rohstoffe oder Derivate sowie Zins-
kurven. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann ein OGA einem gréBeren Markirisiko ausgesetzt sein, als durch den
direkten Einsatz der zugrundeliegenden Wertpapiere. Das gemal Verkaufsprospekt erlaubte Limit fiir das Gesamirisiko nach Commitment-
Ansatz wurde nicht iberschritten.

- Kontrahentenrisiken bestehen in der Gefahr von Wertverlusten durch die teilweise oder vollstandige Nichterfiillung vereinbarter Leistun-
gen eines Geschéftspartners oder einer Gegenpartei. Das gemél Verkaufsprospekt erlaubte Limit fiir das Gesamtrisiko nach dem Value-at-
Risk-Ansatz wurde nicht tiberschritten.

- Das Liquiditétsrisiko im engeren Sinne bezeichnet den potenziellen Verlust, der dadurch entsteht, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt
Geldmittel fehlen, um Zahlungsverpflichtungen bei Félligkeit zu erfiillen (z.B. Bedienung von Riickgaben oder Einschusszahlungen) oder
um Handelsgeschéfte zur Reduzierung einer Risikoposition zu tatigen.

Bestimmung des Gesamtrisikos

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird fiir die Markirisikobegrenzung des Fonds der Relative Value-at-Risk Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet. Das Gesamirisiko des Fonds darf dabei maximl 200% betragen (das Doppelte des Vergleichsvermdgens).
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Zusammensetzung des Vergleichsvermégens:

EURO STOXX 50 Net Return Index in EUR 100,00%

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Berichtszeitraum auf Basis des Verfahrens der Historischen Simulation mit den Parametern 99% Kon-
fidenzniveau, 20 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von 52 Wochen berechnet.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Markrisiko:

kleinster potenzieller Risikobetrag 12,96%
gréBter potenzieller Risikobetrag 107,82%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 49,78%

Anderung des maximalen Umfangs von Leverage

Im Berichtszeitraum vom 01.11.2024 bis zum 31.10.2025 wurden keine Anderungen hinsichtlich des maximalen Umfangs, in dem Lever-
age eingesetzt werden darf, oder der Gesamthdhe des Leverage vorgenommen.

Gesamthéhe des Leverage

Eine Hebelwirkung (Leverage) kann sowohl durch den Einsatz von Derivaten als auch durch Kreditaufnahme entstehen.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage betragt fiir den Fonds in Ubereinstimmung mit 300,00%
der Commitment-Methode

Risikobetrag fiir das Markirisiko nach der Commitment-Methode zum 31.10.2025 99,67%

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage betrégt fiir den Fonds in Ubereinstimmung mit 300,00%
der Bruttomethode

Risikobetrag fiir das Marktrisiko nach der Bruttomethode zum 31.10.2025 96,54%
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt iiber ein Vergiitungssystem, das sowohl die regulatorischen Anforderungen erfiillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Ver-
halten der Mitarbeiter férdert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement einschlieBlich des Nachhaltigkeitsrisikos gemal3 der Defi-
nition in der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Die detaillierte Ausgestaltung hat die
Verwaltungsgesellschaft in ihren Vergiitungsrichtlinien geregelt. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, eine Vergiitungspolitik aufrechtzuerhalten, die bei Unternehmens-
entscheidungen Einfliisse auf Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance; ESG) beriicksichtigt (z. B. Reduktion CO2-Fussabdruck, Fér-
derung Mitarbeitergesundheit und Diversitat) sowie die Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tiberm&Biger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken)
sicherstellt. Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jshrlich durch einen Vergiitungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben
tiberpriift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergiitung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermaBen zu
beriicksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstiitzen. Die Vergiitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestge-
halt sowie einer méglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Fiir die Vorsténde und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf das Gesamirisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, gelten besondere Regelungen.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems
Die Uberpriifung des Vergiitungssystems fiir das abgelaufene Geschaftsjahr fand im Rahmen der jahrlichen Sitzung des Vergiitungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfas-
send festgestellt werden, dass die Grundsitze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergiitungssysteme eingehalten wurden. Zudem konnten keine

UnregelmaBigkeiten festgestellt werden. Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu
unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Alle nachfolgenden Angaben sind auf ganze Werte gerundet.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr 2024 von der Axxion S.A. gezahlten Vergiitungen an Risk Taker:

Vergiitung EUR 1.928.000

davon Fiihrungskrafte (inklusive 3 Vorstande) EUR 1.928.000

Gesamitsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 5.902.000
davon feste Vergiitung EUR 5.422.000
davon variable Vergiitung EUR 480.000

Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft 62

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergiitungsdaten der BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH fiir das Geschéftsjahr 2024 setzen sich wie folgt zusammen:

BANTLEON Invest Kapital-

Portfoliomanager verwaltungsgesellschaft mbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 7.354.720,00
davon feste Vergiitung EUR 6.781.892,00
davon variable Vergiitung EUR 572.828,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 110
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