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Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger und der
letzte Jahres- und Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veréffentlicht) sind Grundlage fir alle Zeich-
nungen von Anteilen des Anlagefonds.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den wesentlichen Informationen fir die Anlegerinnen und Anleger
oder im Fondsvertrag sind.

1 Informationen Uber den Anlagefonds

1.1 Allgemeine Angaben zum Anlagefonds

Der Sprott-Alpina Gold Equity Fund ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art "Effektenfonds"” geméass Bundes-
gesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006. Der Fondsvertrag wurde von der Falcon Fund Management
(Schweiz) AG, DlUbendorf, als ehemalige Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der Falcon Private Bank Ltd.,
Zirich, als Depotbank der Eidgenéssischen Finanzmarktaufsicht, FINMA unterbreitet und von dieser erstmals am 31.
Méarz 1992 genehmigt. Am 10. Juni 2011 wurde die Fondsleitungsfunktion von der Falcon Fund Management (Schweiz)
AG auf die LLB Swiss Investment AG (vormals LB(Swiss) Investment AG), Zirich, Gbertragen. Am 2. Oktober 2014 wurde
die Depotbankfunktion von der Falcon Private Bank Ltd., Zirich, auf die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG,
Zirich, Ubertragen.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflichtet, den
Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen und diesen geméss den
Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstéandig und in eigenem Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt
nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Auf-

sichtsbehdrde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen, welche nicht auf einen bestimmten Anlegerkreis beschrénkt sind.

Die Anteilsklassen unterscheiden sich beziglich der Referenzwéhrung sowie beziglich der Wahrungsabsicherung:

- LA“-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung US Dollar (USD), die gleichzeitig die Rechnungs-
einheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche
Mindestanlage. Bei der ,A*“-Klasse kdnnen Retrozessionen und/oder Rabatte entrichtet werden.

- »,H EUR*Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Euro (EUR) lautet und die sich an das ge-
samte Anlegerpublikum wendet. Das Wéahrungsrisiko der Anteilsklasse (EUR) gegenliber der Rechnungseinheit
des Fonds (USD) wird zu mindestens 90% abgesichert. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage. Bei der ,H
EUR"-Klasse kdnnen Retrozessionen und/oder Rabatte entrichtet werden.

Es besteht zurzeit fur keine der aufgefihrten Anteilsklassen ein Mindestzeichnungsbetrag fur zusétzliche Zeichnungen

(Folgezeichnungen).

Die Anteilsinhaber kdnnen jederzeit den Umtausch ihrer Anteile in Anteile einer anderen Anteilsklasse auf der Grundlage

des Nettoinventarwertes der beiden betroffenen Anteilsklassen verlangen, wenn die Voraussetzungen des Haltens der-

jenigen Anteilsklasse, in welche der Umtausch erfolgen soll, erfillt sind.

Der Anleger ist nur am Vermdgen und am Erfolg der Anteilsklasse des Fonds berechtigt, an der er beteiligt ist. Alle
Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermogen des Fonds. Diese Beteiligung kann aufgrund an-
teilsklassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund anteilsklassenspezifischer Ertrage un-
terschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen des Fonds kdnnen deshalb einen unterschiedlichen Netto-
inventarwert pro Anteil aufweisen.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermégen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden, dass
eine Anteilsklasse fir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn die Kosten grundséatzlich nur der-
jenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Bei der Referenzwéahrung aller zurzeit ausgegebenen Anteilsklassen wie auch der Rechnungseinheit des Fonds handelt
es sich nicht notwendigerweise um die Wé&hrung, auf die die direkten oder indirekten Anlagen des Fonds lauten.

Fir alle Anteilsklassen kdnnen die Risiken von Anlagen, die nicht auf die Referenzwéhrung der jeweiligen Anteilsklasse
lauten, ganz oder teilweise abgesichert werden. Da keine umfassende Absicherung erfolgen muss, kann ein Wertver-
lust aufgrund von Wechselkursschwankungen nicht ausgeschlossen werden.

Alle ausgegebenen Anteile einer Anteilsklasse haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Die Fondsleitung ist verpflichtet,
alle Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos und der Riicknahme
von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht tber die Interessen eines anderen
Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen. Die Fondsleitung tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung
vor allem dadurch Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu
bereits bekannten Anteilswerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen téglichen Orderannahmeschluss fest.
Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens 11.00 Uhr MEZ an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der
Depotbank vorliegen, werden am néchsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten
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Nettoinventarwerts abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragser-
teilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Auftragstags
berechnet.

1.2  Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds

1.2.1 Anlageziel

Das Anlageziel des Sprott-Alpina Gold Equity Fund besteht hauptsachlich darin, durch direkte und indirekte Anlagen in
Beteiligungswertpapiere und -rechte von Unternehmen weltweit, die Gberwiegend in der Gewinnung, Verarbeitung und
Vermarktung von Gold tétig sind oder den Uberwiegenden Teil des Ertrages aus solchen Tatigkeiten erwirtschaften oder
die als Finanzierungs- oder Holdinggesellschaften Gberwiegend in diesen Bereichen investieren, ein angemessenes
Wachstum zu erzielen.

Klassifizierung des Fonds nach der europaischen Offenlegungs-Verordnung 2019/2088 (SFDR — Sustainable Finance
Disclosure Requlation):

Beim Fonds handelt es sich um ein Produkt nach Artikel 8 der européaischen Offenlegungs-Verordnung 2019/2088.

Der Vermdgensverwalter beriicksichtigt im Finanzanalyse- und Anlageentscheidungsverfahren ESG-Aspekte (ESG: En-
vironmental, Social, Governance). Dabei wendet der Vermdgensverwalter eine Kombination von Ausschlusskriterien (sog.
Negativselektion) und ESG-Integrationsansatz an. Fir die Umsetzung stiitzt sich der Vermégensverwalter auf Daten von
ausgewahlten Drittanbietern ab sowie im Bedarfsfall auf eigene Analysen. Ausgeschlossen sind Direktanlagen in Wertpa-
piere von Unternehmen, die gegen wichtige Normen verstossen (namentlich: Empfehlungen zum Ausschluss der SVVK
ASIR — Schweizer Verein fir verantwortungsbewusste Kapitalanlagen). Beim ESG-Integrationsansatz werden im her-
kémmlichen Finanzanalyse- und Anlageentscheidprozess die ESG-Risiken und —Chancen auf der Basis von systemati-
schen Prozessen berucksichtigt.

Mittel- bis langerfristig geht der Vermdgensverwalter davon aus, dass breit diversifizierte, nachhaltige Anlagen eine mit
klassischen Anlagen vergleichbare Rendite erzielen werden. Eine diesbeziigliche Garantie kann allerdings nicht abgege-
ben werden.

Der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrundelie-
genden Investitionen Anwendung, welche die EU-Kriterien fiir 6kologische nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksich-
tigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologische nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

1.2.2 Anlagepolitik

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. ¢, mindestens zwei Drittel des
Fondsvermdgens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und
ahnliches) von Unternehmen weltweit, die Uberwiegend in der Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von
Gold tatig sind oder den uberwiegenden Teil des Ertrages aus solchen Tatigkeiten erwirtschaften oder die als
Finanzierungs- oder Holdinggesellschaften tiberwiegend in diesen Bereichen investieren;

ab) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwéhnten Anlagen;

ac) auf eine frei konvertierbare Wéahrung lautende strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate von Emittenten
weltweit auf die oben erwéahnten Anlagen.

b)  Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der fliissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. ¢, héchstens ein Drittel des
Fondsvermogens investieren in:

ba) Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und
ahnliches) von Unternehmen, die bezuglich wirtschaftlicher Aktivitat und Beteiligungen den in Bst. aa genannten
Anforderungen nicht gentigen (unter VVorbehalt von Bst. cb unten);

bb) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen
und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und —rechte von privaten und 6f-
fentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit, welche tber ein "Investment Grade Rating" einer von der FINMA aner-
kannten Ratingagentur verfiigen (d.h. BBB und héher nach Standard & Poor’s, Baa und héher nach Moody’s oder
ein vergleichbares Rating einer anderen anerkannten Ratingagentur);

bc) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten, wel-
che Uber ein "Investment Grade Rating" einer von der FINMA anerkannten Ratingagentur verfiigen (d.h. BBB und
héher nach Standard & Poor’s, Baa und hoher nach Moody’s oder ein vergleichbares Rating einer anderen aner-
kannten Ratingagentur);

bd) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen und auf Finanzindizes aller Art, Zinssatze,
Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen;

be) Guthaben auf Sicht und Zeit gemass § 8 Ziff. 1 Bst. e. bis zu ein Drittel des Fondsvermégens.

c) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschréankungen, die sich auf das Fondsvermégen beziehen,
einzuhalten:

ca) Bis zu 25% des Fondsvermégens kénnen in Wertpapieren und Wertrechten von Unternehmen investiert werden,
die Uiberwiegend in der Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von anderen Edelmetallen tatig sind oder die
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als Finanzierungs- oder Holdinggesellschaften in diesen Bereichen anlegen. Dariiber hinaus kénnen bis zu 10%
des Fondsvermdgens in Wertpapieren und Wertrechten von Unternehmen angelegt werden, die Edelsteine, stra-
tegische oder andere Metalle gewinnen, verarbeiten oder vermarkten oder die als Finanzierungs- oder Holdingge-
sellschaften in diesen Bereichen investieren;

cb) Anlagen in strukturierte Produkte insgesamt hdchstens 30%, Anlagen in strukturierte Produkte, die nur OTC
gehandelt werden, sind auf 10% beschrankt;

Die Fondsleitung kann bis zu einem Drittel des Fondsvermégens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben Emit-
tenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen
Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

1.2.3 Anlagebeschrankungen

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte héchstens 10% des Fondsvermdgens in
Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstru-
mente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Fondsvermégens angelegt sind, darf 40% des Fondsvermdgens nicht
Uibersteigen.

Anlagebeschrankungen fiir die Fondsleitung

Die Aufsichtsbehdrde hat der Fondsleitung in Anlehnung an Art. 84 Abs. 2 KKV eine Erhéhung der Limite bezuglich der
Beschrankung der Beteiligung an einem einzigen Emittenten von 10% gemass Art. 84 Abs. 1 KKV fiir Fonds mit einem
anlagepolitischen Fokus auf einen “"engen Markt" auf 20% genehmigt. Die detaillierten Bestimmungen dazu sind in § 15
Ziff. 11 des Fondsvertrages aufgefiihrt. Dieser Fonds hat aufgrund seiner Anlagepolitik einen Fokus auf einen "engen
Markt" und wird deshalb dem Anlagesegment "Goldminen-Gesellschaften weltweit" zugeordnet.

Detaillierte Angaben zu den Anlagebeschrankungen sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil 2 § 15) ersichtlich.

1.2.4 Verwaltung von Sicherheiten

Zulassige Arten von Sicherheiten

Die im Rahmen von Anlagetechniken oder OTC-Transaktionen zugelassenen Sicherheiten erfullen folgende Anforderun-

gen:

- Sie sind hoch liquide und werden zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt. Sie kénnen kurzfristig zu einem Preis verdussert werden, der nahe an der
vor dem Verkauf vorgenommenen Bewertung liegt;

- sie werden mindestens bdrsentaglich bewertet. Bei einer hohen Preisvolatilitat werden geeignete konservative Sicher-
heitsmargen verwendet;

- sie sind nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehdrigen oder davon abhangigen
Gesellschaft begeben;

- der Emittent weist eine hohe Bonitat auf.

Erforderlicher Umfang der Besicherung

Der erforderliche Umfang der Besicherung ist bei der Verwaltung der Sicherheiten durch folgende Pflichten und Anforde-
rungen zu erfillen:

- Die Sicherheiten werden in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifiziert. Eine angemessene
Diversifikation der Emittenten gilt als erreicht, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht
mehr als 20 Prozent des Nettoinventarwerts entsprechen. Von dieser Vorgabe darf abgewichen werden, wenn die
Sicherheiten von einem OECD-Land oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internatio-
nalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen
Union angehdren, begeben oder garantiert werden oder die Bewilligungsvoraussetzungen von Artikel 83 Absatz 2 KKV
erflllt sind. Stellen mehrere Gegenparteien Sicherheiten, so haben sie eine aggregierte Sichtweise sicherzustellen;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte mussen die Verfugungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an den erhaltenen
Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlan-
gen kdnnen. Die als Sicherheit ibertragenen Wertpapiere werden von der Depotbank/Verwahrstelle in ein Depot ein-
gebucht, das auf die Fondsleitung mit Rubrik auf das (Teil-) Fondsvermdgen lautet;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte dirfen Sicherheiten, die ihnen verpfandet oder zu Eigentum Ubertragen wur-
den, weder ausleihen, weiterverpfanden, verkaufen, neu anlegen noch als Deckung von Verpflichtungen aus derivati-
ven Finanzinstrumenten verwenden. Sofern jedoch eine Gegenpartei seinen Verpflichtungen nicht zeitgerecht nach-
kommt, entscheidet die Fondsleitung tber die Verwertung der hinterlegten Sicherheiten zwecks Schadloshaltung der
kollektiven Kapitalanlage;

- nimmt die Fondsleitung oder deren Beauftragte fir mehr als 30 Prozent des Fondsvermégens Sicherheiten entgegen,
so missen sie sicherstellen, dass die Liquiditatsrisiken angemessen erfasst und tberwacht werden kénnen. Hierzu
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muissen sie regelmassige Stresstests durchfiihren, die sowohl normale als auch aussergewdhnliche Liquiditatsbedin-
gungen berlicksichtigen. Die entsprechenden Kontrollen sind zu dokumentieren;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte mussen in der Lage sein, allfallige nach Verwertung von Sicherheiten unge-
deckte Anspriiche denjenigen Effektenfonds zuzuordnen, deren Vermdgenswerte Gegenstand der zugrundeliegenden
Geschéfte waren.

Festlegung von Sicherheitsmargen

Die Fondsleitung oder deren Beauftragte sehen angemessene Sicherheitsmargen vor.

Im Rahmen des Risiko-Managements der Fondsleitung werden Risiken, die mit der Verwaltung der Sicherheiten zusam-
menhangen, bertcksichtigt. Dies sind namentlich operationelle Risiken, Liquiditatsrisiken und Gegenparteirisiken.

1.2.5 Wesentliche Risiken und Risikoprofil

Der Anlagefonds weist durch seine Ausrichtung auf Aktien bzw. Beteiligungspapiere sowie Anlagen in Forderungswertpa-
piere verschiedener Branchen und Gesellschaften unterschiedlicher Grosse im Wesentlichen solche Risiken auf, die mit
der Anlage in Aktien und Forderungspapieren verbunden sind. Das Marktrisiko, Zinsanderungsrisiken, Liquiditatsrisiken
und unternehmensspezifische Risiken wie auch mégliche Fremdwahrungsrisiken aus Anlagen abweichend von der Refe-
renzwéahrung einer Anteilsklasse, soweit diese nicht vollstandig abgesichert werden, sind im Speziellen relevant.

Die wesentlichen Risiken des Anlagefonds bestehen in den Veranderungen der Marktwerte der jeweiligen Anlagen. Je
nach dem generellen Borsentrend und der Entwicklung der im Fondsportefeuille gehaltenen Titel kann der Nettoinventar-
wert erheblich schwanken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wert Uber eine langere Zeitperiode hinweg
fallt. Es besteht keine Gewahr, dass der Anleger einen bestimmten Ertrag erzielt und die Anteile zu einem bestimmten
Preis an die Fondsleitung zuriickgeben kann.

Anlagen in Aktien beinhalten hohere Risiken als solche in festverzinsliche Instrumente guter Emittenten. Anderungen der
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen oder des Bérsenklimas kénnen erhebliche Kursausschlage zeitigen.

Bei festverzinslichen Wertpapieren und Wertrechten sind allféllige Kursveranderungen auch von den Laufzeiten der fir den
Anlagefonds gehaltenen festverzinslichen Anlagen abhéngig. Festverzinsliche Anlagen mit kiirzeren Laufzeiten weisen in der
Regel geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten auf.

Eine Steigerung des allgemeinen Zinsniveaus kann bei festverzinslichen Anlagen zu Kursriickgangen fuhren, wahrend ande-
rerseits Zinsrickgange Kurssteigerungen nach sich ziehen kénnen.

Das mit einer Anlage verbundene Bonitatsrisiko, d.h. das Risiko der Zahlungsunféhigkeit von Schuldnern, kann auch bei einer
sorgfaltigen Auswahl der zu erwerbenden Anlagen nicht ganzlich ausgeschlossen werden.

Grosse Schwankungen der Finanzmarkte kdnnen die Verdusserbarkeit der Investitionen des Anlagefonds beeintrachtigen.
In ausserordentlichen Fallen kann dies zu einer Einschrankung der Riickgabemdglichkeit fir die Anleger fiihren.

Unter Nachhaltigkeitsrisiko versteht man die durch Nachhaltigkeitsfaktoren verursachten negativen Auswirkungen auf den
Wert einer Anlage. Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen 6kologische, soziale und/oder unternehmungs-fihrungsspezifische
Aspekte umfassen sowie exogener Natur und/oder unternehmensspezifisch sein. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Rentabilitat oder des Rufs eines Unternehmens fuhren und sich
somit in bedeutendem Masse auf die Wertpapierkurse auswirken.

Die Berilcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess kann dazu fiihren, dass an moglicherweise attraktiven
Anlagemdglichkeiten nicht partizipiert wird. Die von externen ESG-Datenanbietern bezogenen Daten kdnnen zudem un-
vollstéandig, unrichtig, unterschiedlich oder nicht verfiigbar sein. Daher besteht ein Risiko, dass ein Wertpapier oder ein
Emittent falsch beurteilt und zu Unrecht in das Portfolio des Fonds aufgenommen oder davon ausgeschlossen wird. Der
Fonds basiert auf einem nachhaltigen Ansatz, wozu keine einheitlichen Standards vorhanden sind und sich dieser subjektiv
gestalten kann. Deshalb kann die Vergleichbarkeit zwischen verschiedenen nachhaltigen Produkten schwierig sein.

Erlauterung des Risikoprofils des Anlagefonds

Der Anlagefonds weist durch seine thematische Ausrichtung auf Effekten von Unternehmen, die (iberwiegend in der Gewin-
nung, Verarbeitung und Vermarktung von Gold tatig sind, ein erhhtes Risiko auf. Die Gewinn- und Ertragschancen wie die
Risiken von Anlagen in Effekten kdnnen durch die thematische Ausrichtung auf den Goldmarkt gegebenenfalls verstarkt wer-
den. Die Gewinn- und Ertragschancen bzw. Risiken der Anlagen des Anlagefonds werden insbesondere auch durch Veran-
derungen des Rohstoffes Gold beeinflusst, dessen Preisentwicklung tendenziell stark schwankt.

Die Fondsleitung ist bestrebt, ein durch Anlage in Instrumente einer Vielzahl von Emittenten diversifiziertes Fondsportefeuille
zu gestalten. Indes kdnnen die Anlagen des Anlagefonds jeweils in einzelne Wirtschaftssektoren investiert werden. Dabei
koénnen uberdies die Anlagen jeweils auf einzelne Bereiche dieses Sektors und einzelne Regionen fokussieren. Dieses Anla-
geverhalten kann das Verlustrisiko erhéhen, wenn die jeweils gewahlte Anlagestrategie nicht die Erwartungen erfullen.

Bei Anlagen im sog. Markt fiir Nebenwerte bzw. Mid Caps sind zusétzlich folgende Besonderheiten zu beachten, die beim
Anleger eine gewisse Risikobereitschaft voraussetzen. Der Finanzmarkt in Bezug auf kleine und mittelgrosse Unternehmen
ist zum Teil wenig liquid. Dies kann das Handeln von diesen Nebenwerten je nach Marktverfassung bedeutend erschweren,
wie auch zu tberdurchschnittlichen Kursveranderungen fihren.

Zu beachten ist, dass die Marktentwicklung von Edelmetallen und Rohstoffen von derjenigen von Wertpapieren ohne Edel-
metall- und Rohstoffbezug abweichend verlaufen kann.

Sprott-Alpina Gold Equity Fund, Prospekt mit integriertem Fondsvertrag



Anderungen von Gesetzen und der fiskalischen Rahmenbedingungen kénnen die Anlagen des Fonds negativ beeinflussen
und den Kauf oder Verkauf von Gold beeintrachtigen. Des Weiteren waren in der Vergangenheit auch in entwickelten Landern
wahrungspolitische Massnahmen zu verzeichnen, welche die Freiheit des Handels und der Ubertragbarkeit von Gold ein-
schrankten. Allerdings erscheinen solche Massnahmen aufgrund der reduzierten wéahrungspolitischen Bedeutung des Goldes
heute wenig wahrscheinlich.

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie "hohes
Bruttovolkseinkommen pro Kopf" fallen, d. h. nicht als "entwickelt" klassifiziert werden. Investitionen in Effekten von Emittenten
aus aufstrebenden Mérkten ("Emerging Markets") sind aufgrund des friihen Entwicklungsstadiums dieser Markte besonderen
Risiken, namentlich politischen und regulatorischen Risiken, Liquiditatsrisiken, Kapitalrisiken und dem Risiko plétzlicher Ka-
pitalflucht, ausgesetzt.

Erhohte Volatilitat

Der Anlagefonds weist aufgrund seiner oben beschrieben Ausrichtung auf Unternehmen aus dem Goldsektor und der damit
einhergehenden Abhangigkeit von der tendenziell stark schwankenden Goldpreisentwicklung eine erhéhte Volatilitat auf, d.
h. die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterwor-
fen sein.

Das aktuelle Risikoprofil des Anlagefonds wird in den wesentlichen Informationen fir den Anleger (key investor information
document; kurz KIID) dargelegt.

1.2.6 Der Einsatz der Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhalt-
nissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen bzw. zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Anlagefonds
fuhren. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung.

Die Derivate werden lediglich zur Absicherung von Anlagepositionen sowie zu Portfolio Rebalancing Zwecken (Vermdgen-
sumschichtungen zwecks Einhaltung der strategischen Vermdgensallokation) eingesetzt.

Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h. Call- oder Put-Optionen, Credit-Default Swaps (CDS), Swaps
und Termingeschafte (Futures und Forwards), wie sie im Fondsvertrag néher beschrieben sind (vgl. § 12 des Fondsvertra-
ges), sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zuléssig sind. Die Derivate kbnnen an einer Bérse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein.
Derivate und strukturierte Produkte unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die
Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Mit einem CDS wird das Ausfallrisiko einer Kreditposition vom Risikoverkaufer auf den Risikokaufer ubertragen. Dieser wird
daflr mit einer Pramie entschadigt. Die Hohe dieser Pramie héngt u.a. von der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und
der maximalen Hohe des Schadens ab; beide Faktoren sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit CDS verbundene
Risiko erhéht. Der Anlagefonds kann sowohl als Risikoverkaufer wie auch als Risikokaufer auftreten.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen weder eine Hebelwirkung (sog. Le-
verage) auf das Fondsvermdgen ausiiben noch einem Leerverkauf entsprechen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zuldssigen Anlagetechniken und —instrumente (insbe-
sondere Derivate sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil 2, 88 7-15) ersichtlich.

1.2.7 Liquidititsmanagement

Die Fondsleitung hat fur den Anlagefonds schriftliche Grundséatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdéglichen, die Liqui-
ditatsrisiken des Anlagefonds zu Uberwachen und zu gewébhrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Anlage-
fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Anlagefonds deckt.

Die Fondsleitung Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Anlagefonds oder der Vermdgensgegenstéande
ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschéatzung der Liquiditat der im Anlagefonds gehaltenen Vermégensgegenstande
in Relation zum Fondsvermdgen vor und legt hierfir eine Liquiditdtsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditéat beinhaltet bei-
spielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitéat des Vermdgensgegenstandes, die Anzahl der Handelstage,
die zur VerauBerung des jeweiligen Vermdgensgegenstandes benétigt werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen.
Die Fondsleitung Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhdhtes Verlangen der Anleger auf Anteilricknahme der
Anleger ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tber Nettomittelverdnderungen unter Beriicksichtigung von
verfugbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveranderungen. Sie
bericksichtigt die Auswirkungen von GroRRabrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

Die Riickgaberechte unter normalen und aufRergewdhnlichen Umstanden sowie die Aussetzung der Riicknahme sind unter
Ziffer 5.2 dieses Verkaufsprospekts sowie § 17 des Fondsvertrages dargestellt.
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1.3  Profil des typischen Anlegers / Zielmarktdefinition geméass MIFID Il

Der Anlagefonds eignet sich fur Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in erster Linie ein Wachstum des
angelegten Kapitals anstreben. Die Anleger kdnnen stérkere Schwankungen und einen langer andauernden Rickgang
des Nettoinventarwertes der Fondsanteile in Kauf nehmen. Er eignet sich namentlich als Erganzung zu einem Portfolio
von Aktien und Obligationen ohne Bezug zu Rohstoffen und Edelmetallen. Die Anleger sind mit den wesentlichen Risiken
einer Aktienanlage und der erhéhten Volatilitat (Kursschwankungen) im Anlagesegment ,Aktien von Edelmetall-Gesell-
schaften” vertraut. Da der Fonds auch in Obligationen anlegen darf, muss der Anleger bereit sein, auch Schwankungen
des Nettoinventarwertes hinzunehmen, die sich aus der Zinsentwicklung ergeben. Der Anleger darf nicht auf die Reali-
sierung der Anlage auf einen bestimmten Termin angewiesen sein.

Der Anlagefonds bietet die Chance, langfristig einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen, erfordert jedoch die Be-
reitschaft, namentlich kurzfristig grossere Wertschwankungen, welche aus starken Zinsanstiegen resultieren kénnen, in
Kauf zu nehmen. Das Verhédltnis von Risiko und Ertrag kann durch eine langfristige Anlage der Gelder markant verbessert
werden. Wir empfehlen eine minimale Haltedauer von fiinf Jahren.

Die Zielmarktdefinition dieses Fonds resp. der Anteilsklassen sind in den PRIIP KID im Abschnitt ,Um welche Art von
Produkte handelt es sich?“ zu finden. Diese PRIIP KID sind gemass den Vorgaben der Delegierten Verordnung 2017/653
der EU Kommission bzw. zusatzlich zu den massgeblichen Fondsdokumenten geméass Schweizer Recht aufgesetzt wor-
den. Aktuelle PRIIP KID dieses Fonds resp. der Anteilsklassen sind auf der Website www.llbswiss.ch zu finden. Fir Pri-
vatkunden (Retail Clients) aus den EU bzw. EWR-Staaten bilden diese PRIIP KID zusammen mit dem vorliegenden Pros-
pekt mit integriertem Fondsvertrag und dem letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht
verdffentlicht) die Grundlage fir alle Zeichnungen von Anteilen des Anlagefonds.

14 Fur den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags- noch einer Kapital-
steuer.

Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertrdgen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der Fondslei-
tung fir den Anlagefonds vollumfanglich zurtickgefordert werden.

Auslandische Ertradge und Kapitalgewinne kdnnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen.
Soweit mdglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder entspre-
chenden Vereinbarungen fur die Anleger mit Domizil in der Schweiz zurtickgefordert.

Die Ertrage aus dem Anlagefonds, welche in der Schweiz domizilierten Anlegern zufliessen unterliegen der eidgendssi-
schen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%, ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder ausgeschittet
wird. Die mit separatem Coupon ausgeschitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der Steuer-
erklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtickfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger kdnnen die Verrechnungssteuer nach dem allféllig zwischen der Schweiz und ihrem
Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zuriickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht keine Riick-
forderungsmaglichkeit.

Die Ertrage, welche im Ausland domizilierten Anlegern zufliessen, erfolgen ohne Abzug der schweizerischen Verrech-
nungssteuer, sofern die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen. Dazu muss
eine Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland anséssigen
Anlegers befinden und die Ertrdge auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann
nicht garantiert werden, dass die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens 80% ausléndischen Quellen entstammen.

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungssteuerabzug, kann er
die Rickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgenéssischen Steuerverwaltung in Bern geltend
machen.

Ferner kbnnen sowohl Ertrédge als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert, je nach Person, welche die
Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer unterliegen.

Hinweise fur Anleger in Deutschland:

Der Anlagefonds nach Schweizer Recht (genehmigt durch die schweizerische Aufsichtsbehdrde FINMA) qualifiziert als
Investmentfonds im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG). Zum Zwecke der Anlegerbesteuerung er-
folgt ein regelméssiges Reporting an WM Datenservice. Dartiber hinaus werden die steuerlich relevanten Informationen
Uiber die Website der Fondsleitung (www.lIbswiss.ch) zur Verfugung gestellt. Die Zusammenstellung und Verifizierung der
fur den deutschen Anleger relevanten steuerlichen Informationen erfolgt durch den deutschen Steuerberater der Fonds-
leitung.

Teilfreistellungsberechtigung bei Aktien- und Mischfonds:

Die Fondsleitung beabsichtigt grundséatzlich fiir solche Investmentfonds, die die Voraussetzungen an einen Aktienfonds
bzw. Mischfonds im Sinne des § 2 Abs. 6 und 7 InvStG (neu) aufgrund ihrer Anlagestrategie erfiillen sollten, durch die
Aufnahme der nachstehenden Formulierung deren formale Qualifikation als Aktien- bzw. Mischfonds sicherzustellen.
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Die Fondsleitung stellt sicher, dass mindestens 51% des Wertes des Fondsvermdgens in Anteile an Kapitalgesellschaften
angelegt werden, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermdgen oder REITs handelt.
Eine Anrechnung der Anteile an anderen Investmentvermdégen erfolgt entweder in Hohe der bewertungstéglich veroéffent-
lichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe der in den
Anlagebedingungen des anderen Investmentvermégens festgelegten Mindestquote. Deutsche Anleger sollten somit von
der Teilfreistellungsvergiinstigung geméan § 20 Abs. 1 InvStG (neu) profitieren. Ein deutscher Steuerberater wurde beauf-
tragt die Einhaltung der Anlagegrenzen zu tiberwachen und entsprechend zu dokumentieren.

Der vorliegende Investmentfonds qualifiziert sich deshalb als Aktienfonds gemass § 2 Abs. 6 InvStG (neu).
Die taglichen Kapitalbeteiligungsquoten werden bei Bedarf (iber WM Datenservice verdffentlicht.

Die steuerlichen Ausfilhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzge-
bung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehoérden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen fir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Ver-
kaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers.

Weder die Fondsleitung noch die Depotbank kdnnen eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim
Anleger aus den Kéaufen und Verkaufen bzw. dem Halten von Fondsanteilen Ubernehmen. Potenzielle Anleger
sollten sich Uber die Gesetze und Verordnungen, die fur die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und den Verkauf von
Anteilen an ihrem Wohnsitz Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.

Der Anlagefonds hat jeweils folgenden Steuerstatus:

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch):

Dieser Anlagefonds qualifiziert fur die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des gemeinsamen
Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir Informa-
tionen Uber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.

EATCA:

Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehérden als Registered Deemed-Compliant Foreign Financial Institution unter
einem Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance
Act, einschliesslich diesbeziiglicher Erlasse, ,FATCA®) angemeldet.

Der Anlagefonds ist in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) weder zugelassen noch im Zusammenhang mit steu-
erlichen Gesichtspunkten registriert. Der Anlagefonds kann deshalb als intransparent klassifiziert werden, was mit Steuer-
folgen verbunden sein kann.
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2 Informationen Uber die Fondsleitung

2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die LLB Swiss Investment AG. Seit der Griindung im Jahre 1995 als Aktiengesellschaft ist die Fonds-
leitung mit Sitz in Zirich im Fondsgeschéft tatig.

Die Héhe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betrug am 31. Dezember 2020 CHF 8'000’000. Das Aktien-
kapital ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100% einbezahlt.

Die Fondsleitung hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermdgen ergeben und auf
berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlickzufuihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in H6he von
wenigstens 0,125 Prozent des Werts der Portfolios aller verwalteten Anlagefonds, wobei dieser Betrag jahrlich Gberpruft
und angepasst wird.

Aktionére:

Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz, Zirich, zu 100%.

Verwaltungsrat der Fondsleitung:
Natalie Flatz, Prasidentin, gleichzeitig auch Mitglied der Geschéftsleitung der Liechtensteinischen Landesbank AG, Vaduz

Bruno Schranz, Vizeprasident, gleichzeitig auch Leiter des Bereichs ,Fund Services” der Liechtensteinischen Landesbank
AG, Vaduz

Markus Fuchs

Geschaftsfuhrung:
Dominik Rutishauser
Ferdinand Buholzer

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz insgesamt 55 kollektive Kapitalanlagen, wobei sich die Summe der verwalteten
Vermdgen am 31. Dezember 2020 auf rund CHF 5.9 Mia belief.

Anschrift der Fondsleitung:
LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20

CH-8002 Zirrich
www.llbswiss.ch

2.2  Delegation der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die Sprott Asset Management L.P. (,Vermdgensverwalter®), mit Sitz in
Toronto delegiert.

Sprott Asset Management L.P., Toronto, ist eine global tatige Vermégensverwaltungsgesellschaft, die der Aufsicht der
Ontario Securities Commission (OSC) sowie der US Securities and Exchange Commission (SEC) untersteht. Sie verwal-
tet total rund USD 10 Mia. vornehmlich im Bereich Edelmetalle.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und dem Vermdgensverwalter abgeschlos-
sener Vermdgensverwaltungsvertrag.

Sprott Asset Management L.P., Toronto hat die Anlageentscheide an die Sprott Asset Management USA Inc. in Carlsbad,
Kalifornien weiterdelegiert. Die Sprott Asset Management USA Inc. ist eine von der US Securities and Exchange Com-
mission (SEC) beaufsichtigte Vermogensverwaltungsgesellschaft.

Die genaue Ausfilhrung des Auftrages regelt ein zwischen der Sprott Asset Management L.P. und Sprott Asset Manage-
ment USA Inc. abgeschlossener Vertrag.

Anschrift des Vermdgensverwalters:

Sprott Asset Management L.P.

Royal Bank Plaza, South Tower, Suite 2600
200 Bay Street

Toronto, Ontario, M5J2J1

CANADA
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2.3.  Ausilbung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung (bt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte un-
abhéngig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung Aus-
kunft Gber die Austubung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte selber
auszuliben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kdnnten, wie namentlich bei der
Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubigerin der De-
potbank oder sonstiger ihr nahe stehender juristischer Personen zustehen, Ubt die Fondsleitung das Stimmrecht selber
aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstitzen, die sie von der Depotbank,
dem Portfolio Manager, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren Dritten erhélt oder aus der Presse
erfahrt.

Der Fondsleitung ist es freigestellt, auf die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

3 Informationen Uber die Depotbank

Depotbank ist die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG. Die Bank wurde Jahr 1990 als Aktiengesellschaft in Zirich,
gegriindet.

Die Haupttatigkeit der Depotbank bildet das Privatkunden- sowie das Wertschriftengeschéft.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermdgens beauf-
tragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im
Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist
die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer nicht
maoglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts.

Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr
das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Sammelverwahrer tberdies nicht beaufsichtigt, so
diirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen geniigen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Durch eine geeignete Regelung der Organisation und der Verfahren wird sichergestellt, dass Interessenkonflikte zwischen
der Depotbank und den Anlegern sowie zwischen der Depotbank und eventuellen Dritt- und Sammelverwahrern im In-
und Ausland, die von der Depotbank eingebunden werden kénnen, vermieden werden.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie
bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstéanden gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt
enthalt Ausfithrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Sammelverwahrer verbundenen Risi-
ken.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehoérden als Participating Foreign Financial Institution im Sinne der Sections 1471

— 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbeziiglicher Erlasse,
.,FATCA®) angemeldet.

Anschrift der Depotbank:

Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG
Borsenstrasse 16
CH-8001 Zirich

4 Informationen Uber Dritte und fur den Vertrieb von Anteilen in Deutschland
4.1 Zahlstelle

Zabhlstelle ist die Depotbank (vgl. Ziff. 3).

Bei der Zahlstelle in der Schweiz sind die vorgeschriebenen Informationen fiir die Anteilsinhaber (Prospekt, Fondsvertrag,
Wesentliche Informationen fiir den Anleger (key investor information document; kurz KIID), Jahres- und Halbjahresbe-
richte, Ausgabe- und Rucknahmepreise) kostenlos erhéltlich sowie sonstige Angaben und Unterlagen einsehbar.

4.2  Vertriebstréager

Mit dem Vertrieb des Anlagefonds ist folgendes Institut beauftragt worden:

Alpina Capital AG, Zug.

Die Fondsleitung kann jederzeit weitere Vertriebstrager bestimmen.

4.3  Prufgesellschaft

PricewaterhouseCoopers AG

Birchstrasse 160
CH-8050 Zirich
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4.4 Zusatzliche Informationen fiir den Vertrieb von Anteilen in Deutschland

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potenzielle Erwerber in der Bundesrepublik Deutschland, indem sie den
Prospekt mit Bezug auf den Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland prazisieren und erganzen:

Informationsstelle
Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist die

ODDO BHF Aktiengesellschaft
Bockenheimer Landstral3e 10
D — 60323 Frankfurt am Main

Rucknahme- und Umtauschantrage, Zahlungen

Anleger in Deutschland kdnnen ihre Riicknahme- und Umtauschantréage bei ihrer depotfiihrenden Stelle in Deutschland
einreichen. Diese wird die Antrage zum Zwecke der Abwicklung an die Depotbank des Fonds weiterleiten bzw. die Rick-
nahme im eigenen Namen fiir Rechnung des Anlegers beantragen.

Ausschittungen des Fonds, die Zahlungen der Riicknahmeerlése und sonstige Zahlungen an die Anleger in Deutschland
erfolgen ebenso lber die jeweilige depotfihrende Stelle des Anlegers in Deutschland. Diese wird die Zahlungen dem
Konto des Anlegers gutschreiben.

Informationen

Bei der Informationsstelle sind Exemplare des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Informationen fur den Anleger (key
investor information document; kurz KlID), des Fondsvertrages, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe-
und Rucknahmepreise (sowie ggf. die Umtauschpreise) kostenlos erhéltlich.

Preisverdffentlichungen und sonstige Bekanntmachungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen gesetzlich vorgeschriebenen Bekanntmachungen an die Anle-
ger werden im Internet unter www.swissfunddata.ch veroffentlicht.

In folgenden Fallen ist die Information der Anleger in Deutschland mittels dauerhaften Datentragers nach § 167 KAGB in
deutscher oder in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache erforderlich (§ 298 Abs. 2 KAGB):

- Aussetzung der Ricknahme der Anteile des Anlagefonds.
- Kiindigung der Verwaltung des Anlagefonds oder dessen Abwicklung.

- Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind, die wesent-
liche Anlegerrechte beriihren oder die Vergitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Sonder-
vermodgen entnommen werden kénnen, einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der An-
leger in einer verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Art und Weise Informationen
hierzu erlangt werden kdnnen.

- Die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen, die geman Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

- Die Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemaf Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Bei einer Fondsvertragsanderung oder -ergdnzung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auf-
I6sung des Anlagefonds erfolgt eine Veroffentlichung durch die Fondsleitung neben den in Ziffer 5.4 des Prospekts aufge-
fuhrten Publikationsorganen in der Bundesrepublik Deutschland im elektronischen Bundesanzeiger. Dies gilt auch fur wei-
tere wichtige Informationen, welche die Ausgabe und Ricknahme der Anteile betreffen (etwa eine Aussetzung der Riick-
nahme der Anteile).
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5 Weitere Informationen

51 Nitzliche Hinweise

Valorennummer LJA“-Klasse: 278353
,H EUR"-Klasse: 12424737
ISIN LA“-Klasse: CHO0002783535
-,H EUR"-Klasse: CH0124247377
FATCA-GIIN U05SVU.99999.SL.756
Kotierung Die Anteile der Anteilsklassen ,A“ und ,H EUR® sind bdrsenkotiert. Es

besteht ein Sekundarhandel dieser Anteilsscheine an der SIX Swiss
Exchange (Segment Sponsored Funds / Sponsor und Market Maker ist
die Bank Julius Bér & Co. AG).

Rechnungsjahr Das Rechnungsjahr lauft vom 1. Januar bis 31. Dezember.
Laufzeit unbeschrankt
Rechnungseinheit des Fonds US Dollar (USD)
Referenzwéahrung der Anteilsklassen A'Klasse: US Dollar (USD)
»,H EUR"-Klasse: Euro (EUR)
Anteile aller Anteilsklassen Die Anteile lauten auf den Inhaber. Die Anteile werden nicht verbrieft,

sondern buchmassig gefuhrt.

Verwendung der Ertrage Der Nettoertrag pro Anteilsklasse wird jahrlich spatestens innerhalb von

(alle Anteilsklassen) vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres dem Vermogen der
entsprechenden Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzugefiigt (Thesau-
rierung). Die Fondsleitung kann pro Anteilsklasse auch Zwischenthe-
saurierungen des Ertrages beschliessen. Vorbehalten bleiben allfallige
auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rech-
ten kénnen von der Fondsleitung nach ihrem Ermessen ausge-schuttet
oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

5.2  Bedingungen flr die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen

5.2.1 Berechnung des Nettoinventarwerts eines Anteils

Fondsanteile werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zuriickgenommen. Keine Ausgabe
oder Riucknahme findet an schweizerischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.)
statt sowie an Tagen, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind bzw.
50% oder mehr der Anlagen des Anlagefonds nicht adaquat bewertet werden kénnen oder wenn ausserordentliche Ver-
héaltnisse im Sinne von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen. Die Fondsleitung und die Depotbank sind berechtigt,
nach freiem Ermessen Zeichnungsantrége abzulehnen.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens 11.00 Uhr MEZ an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der
Depotbank vorliegen (cut-off-Zeit), werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag
berechneten Nettoinventarwerts abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt
der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des
Auftragstags berechnet. Nach 11:00 Uhr MEZ (cut-off-Zeit) bei der Depotbank eingehende Auftrdge werden am darauf
folgenden Bankwerktag behandelt.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des
Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er
wird jeweils auf die kleinste géngige Einheit der Referenzwéhrung der jeweiligen Anteilsklasse kaufménnisch gerundet.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert dieser
Klasse.

Der Ricknahmepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert dieser
Klasse. Es werden keine Ricknahmekommission oder andere Kommissionen belastet.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (marktiibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben),
die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil
entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermégen belastet.

Ausgabe- und Rucknahmepreise werden jeweils auf die kleinste gangige Einheit der Referenzwahrung der jeweiligen
Anteilsklasse kaufmannisch gerundet. Die Zahlung erfolgt jeweils drei Bankenarbeitstage nach dem Auftragstag (Valuta T
+ 3 Tage).
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Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefihrt.

Ubersichtstabelle T T+1 T+2 T+3

1. Zeichnungs- und Rickkaufauftrage, die bis 11:00 Uhr MEZ bei der Depot- X
bank eintreffen (Auftragstag)

2. Borsenschlusskurs fur die Berechnung des Nettoinventarwerts X
(Bewertungsstichtag)

Berechnung des Nettoinventarwerts (Bewertungstag)

3

4. Datum der Erstellung der Abrechnung der Transaktion
5 Publikation der Kurse in den elektronischen Medien

6

Valutadatum der Abrechnung X

T = Auftragstag und Bewertungsstichtag / T+1 = Bewertungstag
5.3 Vergitungen und Nebenkosten
5.3.1 Vergitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus 8§ 18 des Fondsvertrages)

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen werden dem Anleger keine Ausgabe- resp. Riicknahmekommissionen
belastet.

Fir einen Wechsel zwischen den Anteilsklassen erhebt die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte keine Kosten.
5.3.2 Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermoégens (Auszug aus § 19 des Fondsvertrages)

Verwaltungskommission der Fondsleitung

"A“-Klasse: max. 1.75% p.a.

"H EUR"-Klasse: max. 1.75% p.a.

Diese wird verwendet fir die Leitung, das Asset Management und gegebenenfalls fir den Vertrieb des Anlagefonds.
Servicegebihr der Fondsleitung fiir den Zugang zu Vertriebsplattformen max. 0.25% p.a.

Ausserdem wird aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung und deren Beauftragte Retrozessionen und/oder Ra-
batte geméss Ziff. 5.3.3 des Prospektes bezahilt.

Depothankkommission der Depotbank 0.15% p.a.

Die Kommission wird verwendet fiir die Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermégens, die Be-
sorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben.

Zusatzlich kénnen dem Anlagefonds die weiteren in § 19 des Fondsvertrags aufgefiihrten Vergitungen und Nebenkosten
in Rechnung gestellt werden.

Die effektiv angewandten Satze der Verwaltungskommission sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersicht-
lich.
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5.3.3 Bezahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsan-
teilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen insbesondere folgende
Dienstleistungen abgegolten werden:

- Organisation von Road Shows

- Teilnahme an Veranstaltungen und Messen
- Herstellung von Werbematerial

- Schulung von Vertriebsmitarbeitern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet wer-
den.

Die Empféanger der Retrozessionen gewdhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich
aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigung, die sie fur den Vertrieb erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfénger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fiir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlan-
gen direkt an die Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebuhren und
Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuléssig, sofern sie

- aus Gebihren der Fondsleitung oder deren Beauftragten bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zu-
satzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen Vo-
raussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewéhrung von Rabatten durch die Fondsleitung oder deren Beauftragten sind:

- Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promotors;

- die Héhe der vom Anleger generierten Gebihren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. die erwartete Anlagedauer).

- Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung oder deren Beauftragte die entsprechende Hohe der Rabatte kos-
tenlos offen.

5.3.4 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermdgen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

»A“-Klasse »H EUR“-Klasse
2018 1.98% 1.98%
2019 1.98% 2.00%
2020 1.95% 1.94%

5.3.5 Gebuhrenteilungsvereinbarungen (,,commission sharing agreements®) und geldwerte Vorteile ("soft com-
missions")

Die Fondsleitung hat keine Gebiihrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements®) abgeschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezlglich so genannten ,soft commissions“ geschlossen.
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5.4  Publikationen des Anlagefonds und Informationen

Weitere Informationen lber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem kénnen

aktuellste Informationen im Internet unter www.llbswiss.ch abgerufen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger und die

Jahres- bzw. Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank, den Zeichnungs- und Zahlstellen sowie

allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflésung des Anla-

gefonds erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der Internetplattform der Swiss Fund Data AG (www.swiss-

funddata.ch

Preisveréffentlichungen erfolgen fiir alle Anteilsklassen taglich (mit Ausnahme der Tage, an denen der Fonds fiir Ausgaben

und Riicknahmen geschlossen ist) auf der Internetplattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch). Die Preise

kénnen zusétzlich in weiteren, durch die Fondsleitung bestimmten Zeitungen, Zeitschriften bzw. elektronischen Medien

und Kursinformationssystemen bekannt gemacht werden.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Anlagefonds, die Risikomanagementme-

thoden und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegen-

sténden sind auf Anfrage in schriftlicher Form bei der Fondsleitung sowie bei der deutschen Informationsstelle kostenlos

erhéltlich.

Die Fondsleitung legt zudem regelmaRig folgende Informationen offen:

- Angaben iiber die Anderung der Haftung der Verwahrstelle unverziiglich auf der Internetseite www.lbswiss.ch;

- den prozentualen Anteil der Vermdgensgegensténde des Anlagefonds, die schwer liquidierbar sind und fur die des-
halb besondere Regelungen gelten, im Jahresbericht;

- jegliche neuen Regeln zum Liquiditaitsmanagement des AlF, im Jahresbericht;

- das aktuelle Risikoprofil des Anlagefonds und die hierfiir eingesetzten Risikomanagementsysteme, im Jahresbericht
und in den Wesentlichen Informationen fir den Anleger (key investor information document; kurz KlID) dargelegt.

5.5 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmun-
gen zur Anwendung.

a) Fur folgende Lander liegt eine Vertriebsbewilligung vor:
- Schweiz
- Deutschland

b) Anteile dieses Anlagefonds diirfen nicht in den USA oder US Personen (geméass Regulation S der US Securities
Act von 1933 und/oder Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading Commission in den jeweils aktuellen Fassun-
gen) angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden.

5.6  Rechtsordnung, Gerichtsstand, Durchsetzung von Rechten

Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit der Anlage in den Anlagefonds unterliegen Schweizer Recht. Zur Durchset-
zung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten in der Schweiz beschreiten oder, soweit
ein solches zur Verfigung steht, ein Verfahren flr alternative Streitbeilegung anstreben. Der Gerichtsstand ist der Sitz
der Fondsleitung. Die Vollstreckung von Urteilen richtet sich nach dem Bundesgesetz tber Schuldbetreibung und Kon-
kurs. Urteile von Schweizer Gerichten kdnnen ohne vorherige Anerkennung gegen die Fondsleitung vollstreckt werden.

5.7  Ausfuhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermdgens, die Auffiihrung samtli-
cher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergiitungen und Nebenkosten sowie die Verwendung des Erfolges
gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Teil 2: Fondsvertrag

§1
1.

Il.
§2

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermdgensverwalter

Unter der Bezeichnung Sprott-Alpina Gold Equity Fund besteht ein vertraglicher Anlagefonds der Art Effektenfonds
(der "Anlagefonds") im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 53 ff. des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen
vom 23. Juni 2006 (KAG).

Fondsleitung ist die LLB Swiss Investment AG, Zlrich.

Depotbank ist die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zirich.

Vermdgensverwalter ist die Sprott Asset Management L.P., Toronto / Kanada. Die Sprott Asset Management L.P.
hat die Anlageentscheide an die Sprott Asset Management USA Inc., Carlsbad, Kalifornien / USA weiterdelegiert.
Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden durch den
vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

§3
1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fiir Rechnung der Anleger selbsténdig und in eigenem Namen. Sie
entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den
Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Ricknahmepreise fest. Sie macht alle zum Anlagefonds gehérenden
Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen,
die fur eine einwandfreie Geschéaftsfihrung erforderlich sind. Sie gewahrleisten eine transparente
Rechenschaftsablage und informieren angemessen Uber diesen Anlagefonds. Sie legen samtliche den Anlegern
direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie deren Verwendung offen; tiber Entschadigungen fiir den
Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen
informieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und verstandlich.

Die Fondsleitung kann die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben delegieren, soweit dies im Interesse einer
sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die fiir die einwandfreie Ausfiihrung der
Aufgabe qualifiziert sind, und stellt die Instruktion sowie Uberwachung und Kontrolle der Durchfiihrung des Auftrages
sicher.

Die Anlageentscheide diurfen nur an Vermdgensverwalter delegiert werden, die einer anerkannten Aufsicht
unterstehen.

Verlangt das auslandische Recht eine Vereinbarung tber Zusammenarbeit und Informationsaustausch mit den
auslandischen Aufsichtsbehoérden, so darf die Fondsleitung die Anlageentscheide nur an einen Vermdgensverwalter
im Ausland delegieren, wenn eine solche Vereinbarung zwischen der FINMA und den fur die betreffenden
Anlageentscheide relevanten auslandischen Aufsichtsbehdrden besteht.

Die Anlageentscheide durfen weder an die Depotbank noch an andere Unternehmen delegiert werden, deren
Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kollidieren kdnnen.

Fir Handlungen der Beauftragten haftet die Fondsleitung wie fiir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der
Aufsichtsbehdrde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds geméass den Bestimmungen von § 24 vereinigen
oder geméass den Bestimmungen von 8§ 25 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen,
die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbhank bewahrt das Fondsvermégen auf. Sie besorgt die Ausgabe- und Riicknahme der Fondsanteile sowie
den Zahlungsverkehr fir den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhéangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen,
die fur eine einwandfreie Geschaftsfihrung erforderlich sind. Sie gewahrleisten eine transparente
Rechenschaftsablage und informieren angemessen Uber diesen Anlagefonds. Sie legen samtliche den Anlegern
direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie deren Verwendung offen; iber Entschadigungen fir den
Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen
informieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und verstandlich.
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Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfiihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht selbstandig
Uber dessen Vermdgen verfigen.

Die Depotbank gewabhrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermégen des Anlagefonds beziehen, der
Gegenwert innert der Ublichen Fristen Ubertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert
nicht innert der Ublichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fiir den betroffenen
Vermogenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermogensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank pruft bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kdnnen, das
Eigentum der Fondsleitung und flihrt dariiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermdgens
beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und Gberwacht, ob der von
ihr beauftragte Dritt- oder Sammelverwabhrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen verfigt,
die fUr die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die
Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermégensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depotbank durch
regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermégen gehérend identifiziert
werden kénnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben und
der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann,
dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstianden gebotene Sorgfalt angewendet
hat. Der Prospekt enthalt Ausfiihrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und
Sammelverwahrer verbundenen Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder
Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die
Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund
zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt tber die
Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafur, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift, ob die
Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile sowie die
Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrages
verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist
die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergiitungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen,
die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Anleger
Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.
Fur einzelne Klassen sind Beschrankungen geméss 8 6 Ziff. 4 moglich.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondsleitung auf
Beteiligung am Vermdégen und am Ertrag des Anlagefonds. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflichtet. Ihre
personliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft tber die Grundlagen fir die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an ndheren Angaben Uber einzelne Geschafte der
Fondsleitung wie die Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder tiber das Riskmanagement geltend,
so erteilt ihnen die Fondsleitung auch daruber jederzeit Auskunft. Die Anleger kénnen beim Gericht am Sitz der
Fondsleitung verlangen, dass die Prifgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den
abklarungsbedurftigen Sachverhalt untersucht und ihnen darliber Bericht erstattet.

Die Anleger kbnnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am Anlagefonds in bar
verlangen.
Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegentiber auf Verlangen

nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fur die Beteiligung am Anlage-
fonds oder einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfullen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung,
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die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr er-
fallen.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen
Rucknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der Geldwascherei, erforderlich
ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Anlagefonds nicht
mehr erfullt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum
jeweiligen Rucknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschatftlichen Interessen der tibrigen Anleger
massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fiir den Anlagefonds
im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandischen
Gesetzes, dieses Fondsvertrages oder des Prospekts erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Féllen, wo einzelne Anleger
durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Ricknahmen Vermdgensvorteile zu
erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung
des Fondsvermdgens ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehérde jederzeit
verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung
am ungeteilten Fondsvermdgen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund
klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschiuttungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage
unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen koénnen deshalb einen unterschiedlichen
Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermégen des
Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur
die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwéhrung,
Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrdge, Mindestanlage sowie Anlegerkreis
unterscheiden.

Vergitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt.
Vergutungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen
Anteilsklassen im Verhéltnis zum Fondsvermdgen belastet.

Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen, welche nicht auf einen bestimmten Anlegerkreis beschréankt sind.
Die Anteilsklassen unterscheiden sich beziglich der Referenzwéhrung sowie beziiglich der Wahrungsabsicherung:

- LA“-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwéhrung US Dollar (USD), die gleichzeitig die Rech-
nungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine
erforderliche Mindestanlage. Bei der ,A“-Klasse k6nnen Retrozessionen und/oder Rabatte entrichtet werden.

- .H EUR"Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Euro (EUR) lautet und die sich an das
gesamte Anlegerpublikum wendet. Das Wahrungsrisiko der Anteilsklasse (EUR) gegentber der Rechnungs-
einheit des Fonds (USD) wird zu mindestens 90% abgesichert.Es besteht keine erforderliche Mindestanlage.
Bei der ,H EUR"-Klasse kdnnen Retrozessionen und/oder Rabatte entrichtet werden.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushéndigung
eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer An-
teilsklasse nicht mehr erfullen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zuriickzugeben,
an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen erfiillt oder in Anteile einer anderen Klasse um-
zutauschen, deren Bedingungen sie erfiillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fonds-
leitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse
dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht mdéglich ist, eine zwangsweise Riucknahme im Sinne von 8 5 Ziff. 7 der
betreffenden Anteile vornehmen.
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lll. Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsatze

8§ 7 Einhaltung der Anlagevorschriften

1. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung
die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschréankungen. Diese beziehen sich auf das Fondsvermdgen zu
Verkehrswerten und sind standig einzuhalten.

2. Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen Uberschritten, so miissen die Anlagen unter Wahrung der
Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zulassige Mass zuriickgefuhrt werden. Werden
Beschréankungen in Verbindung mit Derivaten geméss § 12 nachstehend durch eine Veranderung des Deltas
verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von
drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

§8 Anlagepolitik
1. Die Fondsleitung kann das Vermoégen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen
Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit gleicher
Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkérpern, solche
Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind
sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an einer Bérse oder an einem anderen dem Publikum offen stehenden
Markt gemass Anhang | zum Prospekt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen.

Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Geldmarktinstrumente
gemass Bst. d, Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (i) die
zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Derivate sind entweder an
einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt.

OTC-Geschéafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft
spezialisierter Finanzintermediér ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Rickgabe an
den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate
kdnnen gemass § 12 eingesetzt werden.

Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten geméss Bst. a, Derivate geméss Bst. b,
Geldmarktinstrumente gemass Bst. d, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen
zugrunde liegen und die zu Grunde liegenden Basiswerte geméass Fondsertrag als Anlagen zuléssig sind.
Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt oder OTC gehandelt.

OTC Geschéfte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf diese Geschaftsart
spezialisierter Finanzintermediar ist und (ii) die OTC Produkte téglich handelbar sind oder eine Riickgabe an
den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, diirfen nur
erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften Uber den Glaubiger- und den
Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV
begeben oder garantiert sind;

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der Schweiz
oder in einem Mitgliedstaat der Européischen Union haben oder in einem anderen Staat (mit Ausnahme von
Indien), wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist und tber
ein "Investment Grade Rating" einer von der FINMA anerkannten Ratingagentur verfugt (d.h. BBB und hdher
nach Standard & Poor's, Baa und hoéher nach Moody’s oder ein vergleichbares Rating einer anderen
anerkannten Ratingagentur);

Andere als die vorstehend in Bst. a bis e genannten Anlagen insgesamt bis hdchstens 10% des
Fondsvermdgens; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikaten, Waren und
Warenpapieren, (ii) echte Leerverkaufe aller Art, (iii) Anlagen in Effekten und Geldmarktinstrumenten von
Emittenten mit Sitz in Indien sowie (iv) Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei Banken mit Sitz in Indien.
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a)

b)

c)

Das Anlageziel des Sprott-Alpina Gold Equity Fund besteht hauptsachlich darin, durch direkte und indirekte Anlagen
in Beteiligungswertpapiere und -rechte von Unternehmen weltweit, die (iberwiegend in der Gewinnung, Verarbeitung
und Vermarktung von Gold tatig sind oder den tiberwiegenden Teil des Ertrages aus solchen Tatigkeiten erwirtschaf-
ten oder die als Finanzierungs- oder Holdinggesellschaften Uiberwiegend in diesen Bereichen investieren, ein ange-
messenes Wachstum zu erzielen.

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst ¢, mindestens zwei Drittel
des Fondsvermogens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
und ahnliches) von Unternehmen weltweit, die Uberwiegend in der Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung
von Gold tatig sind oder den Uberwiegenden Teil des Ertrages aus solchen Tétigkeiten erwirtschaften oder die
als Finanzierungs- oder Holdinggesellschaften Giberwiegend in diesen Bereichen investieren;

ab) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

ac) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate von Emittenten
weltweit auf die oben erwahnten Anlagen.

Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. ¢, héchstens ein Drittel
des Fondsvermoégens investieren in:

ba) Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
und ahnliches) von Unternehmen, die bezlglich wirtschaftlicher Aktivitat und Beteiligungen den in Bst. aa ge-
nannten Anforderungen nicht geniigen (unter Vorbehalt von Bst. ca unten);

bb) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanlei-
hen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und —rechte von privaten
und o6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit, welche Uber ein "Investment Grade Rating" einer von der FINMA
anerkannten Ratingagentur verfigen (d.h. BBB und hoher nach Standard & Poor’s, Baa und héher nach
Moody'’s oder ein vergleichbares Rating einer anderen anerkannten Ratingagentur);

bc) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten,
welche Uber ein "Investment Grade Rating" einer von der FINMA anerkannten Ratingagentur verfiigen (d.h.
BBB und héher nach Standard & Poor’s, Baa und héher nach Moody’s oder ein vergleichbares Rating einer
anderen anerkannten Ratingagentur);

bd) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen und auf Finanzindizes aller Art, Zinssétze,
Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen;

be) Guthaben auf Sicht und Zeit geméass Ziff. 1 Bst e bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens.

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Fondsvermdégen bezie-
hen, einzuhalten:

ca) Bis zu 25% des Fondsvermégens kdnnen in Wertpapieren und Wertrechten von Unternehmen investiert wer-
den, die Gberwiegend in der Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von anderen Edelmetallen tétig sind
oder die als Finanzierungs- oder Holdinggesellschaften in diesen Bereichen anlegen. Darliber hinaus kénnen
bis zu 10% des Fondsvermdgens in Wertpapieren und Wertrechten von Unternehmen angelegt werden, die
Edelsteine, strategische oder andere Metalle gewinnen, verarbeiten oder vermarkten oder die als Finanzie-
rungs- oder Holdinggesellschaften in diesen Bereichen investieren.

cb) Anlagen in strukturierte Produkte insgesamt héchstens 30%, Anlagen in strukturierte Produkte, die nur OTC
gehandelt werden, sind auf 10% beschrankt;

89 Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und in allen
Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit
Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

Sprott-Alpina Gold Equity Fund, Prospekt mit integriertem Fondsvertrag

20



B

Anlagetechniken und —instrumente

8§ 10 Effektenleihe

1.

8.

Die Fondsleitung darf samtliche Arten von Effekten ausleihen, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.

Die Fondsleitung kann die Effekten im eigenen Namen und auf eigene Rechnung einem Borger ausleihen ("Princi-
pal-Geschaft") oder einen Vermittler damit beauftragen, die Effekten entweder treuhanderisch in indirekter Stellver-
tretung ("Agent-Geschéft") oder in direkter Stellvertretung ("Finder-Geschéft") einem Borger zur Verfugung zu stel-
len.

Die Fondsleitung tatigt die Effektenleihe nur mit auf diese Geschaftsart spezialisierten, erstklassigen beaufsichtigten
Borgern und Vermittlern, wie Banken, Brokern und Versicherungsgesellschaften sowie mit bewilligten und anerkann-
ten zentralen Gegenparteien und Zentralverwahrern, die eine einwandfreie Durchfihrung der Effektenleihe gewéhr-
leisten.

Sofern die Fondsleitung eine Kindigungsfrist, deren Dauer 7 Bankwerktage nicht tberschreiten darf, einhalten
muss, bevor sie wieder Uber die ausgeliehenen Effekten rechtlich verfiigen kann, darf sie vom ausleihfahigen Be-
stand einer Art nicht mehr als 50% ausleihen. Sichert hingegen der Borger oder der Vermittler der Fondsleitung
vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am nachsten Bankwerktag wieder rechtlich Uber die ausgeliehenen
Effekten verfiigen kann, so darf der gesamte ausleihféhige Bestand einer Art ausgeliehen werden.

Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger oder Vermittler, dass dieser zwecks Sicherstellung des Ruckerstat-
tungsanspruches zugunsten der Fondsleitung Sicherheiten nach Massgabe von Art. 51 KKV-FINMA verpfandet oder
zu Eigentum ubertragt. Der Wert der Sicherheiten muss angemessen sein und jederzeit mindestens 100% des Ver-
kehrswerts der ausgeliehenen Effekten betragen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitét aufweisen
und die Sicherheiten durfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehdrigen
oder davon abhéngigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten miissen hoch liquide sein, zu einem transpa-
renten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden
und mindestens borsentéglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte miissen bei der Verwal-
tung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Insbesondere miissen
sie die Sicherheiten in Bezug auf Léander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemes-
sene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherhei-
ten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fir 6ffentlich garan-
tierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Ver-
figungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit
und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei
der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsich-
tigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird und die
Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Der Borger oder Vermittler haftet fiir die punktliche und uneingeschréankte Vergutung der wahrend der Effektenleihe
anfallenden Ertrage, die Geltendmachung anderer Vermdgensrechte sowie die vertragskonforme Rickerstattung
von Effekten gleicher Art, Menge und Giite.

Die Depotbank sorgt fiir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung der Effektenleihe und tberwacht namentlich
die Einhaltung der Anforderungen an die Sicherheiten Sie besorgt auch wéhrend der Dauer der Leihgeschéfte die
ihr geméss Depotreglement obliegenden Verwaltungshandlungen und die Geltendmachung séamtlicher Rechte auf
den ausgeliehenen Effekten, soweit diese nicht geméass anwendbarem Rahmenvertrag abgetreten wurden.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben zur Sicherheitenstrategie.

8§ 11 Pensionsgeschéfte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschéfte.
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§ 12 Derivate

1.

Die Fondsleitung darf Derivate nur fiir Absicherungs- und Portfolio Rebalancing Zwecke (Vermdgensumschichtun-
gen zwecks Einhaltung der strategischen Vermdgensallokation) einsetzen. Sie sorgt dafur, dass der Einsatz von
Derivaten in seiner 6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abwei-
chung von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt und in den wesentlichen Informationen fur die Anleger genann-
ten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Anlagefonds fiihrt. Zudem miissen die den
Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zuléssig sein.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung. Der Einsatz der Derivate ubt unter Be-
riicksichtigung der nach diesem Paragraphen notwendigen Deckung weder eine Hebelwirkung auf das Fondsver-
mdogen aus noch entspricht dieser einem Leerverkauf.

Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem
Verkehrswert des Basiswerts und dem Ausibungspreis abhéngt und null wird, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

b) Credit Default Swaps (CDS);

c) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhangig vom Wert des Basiswertes oder einem absoluten Betrag
abhangen;

d) Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswertes abhangt.

Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf (engagementreduzierendes
Derivat) oder einem Kauf (engagementerhdhendes Derivat) eines Basiswertes dhnlich.

a) Beiengagementreduzierenden Derivaten miissen die eingegangenen Verpflichtungen unter Vorbehalt von Bst.
b und d dauernd durch die dem Derivat zugrunde liegenden Basiswerte gedeckt sein.

b)  Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzierenden Derivaten zuldssig,
die auf einen Index lauten, welcher

- von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;
- fur die als Deckung dienenden Anlagen repréasentativ ist;
- in einer adaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.
c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tber die Basiswerte oder Anlagen verfiigen kénnen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden Basiswerte mit dem
"Delta" gewichtet werden.

Bei engagementerhthenden Derivaten muss das Basiswertaquivalent einer Derivatposition dauernd durch geldnahe
Mittel geméss Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein. Das Basiswertaquivalent berechnet sich bei Futures, Optio-
nen, Swaps und Forwards gemass Anhang 1 der KKV-FINMA.

Die Fondsleitung hat bei der Verrechnung von Derivatpositionen folgende Regeln zu beriicksichtigen:

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionen in Derivaten und
in Anlagen des gleichen Basiswerts dirfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des Verfalls der Deri-
vate (,Netting“), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit dem erwor-
benen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen
Risiken nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermit-
telt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschéaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzusi-
chernde Vermdogenswert, so sind fir eine Verrechnung, zusétzlich zu den Regeln von Bst. a, die Vorausset-
zungen zu erfillen (,Hedging®), dass die Derivat-Geschéfte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen dirfen, die
der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fuhren,
die Risiken des Derivats missen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Ver-
mdgensgegenstande mussen sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und die Absiche-
rungsstrategie muss auch unter aussergewdhnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

c) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwa&hrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer Hebel-
wirkung flhren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kénnen ohne die Anforderungen gemass Bst. b bei
der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

d) Gedeckte Absicherungsgeschafte durch Zinsderivate sind zulassig. Wandelanleihen durfen bei der Berech-
nung des Engagements aus Derivaten unberticksichtigt bleiben.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die Ge-
schéfte mit Derivaten an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder
OTC (Over the Counter) abschliessen.
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a)

b)

c)

d)

Die Fondsleitung darf OTC - Geschéfte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediéaren abschliessen, welche auf
diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiihrung des Geschaftes gewdhrleisten.
Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonitat
aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert ver-
aussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Ist flr ein OTC Derivat kein Marktpreis erhdltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und in der
Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt, auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat
abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags Uber ein solches Derivat sind
grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derje-
nigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichungen von die-
sem Grundsatz sind zuldssig aus Grinden der Risikoverteilung oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie
Bonitéat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fir die
Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens
zwei moglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde
hierfuir sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte durfen im Rahmen eines OTC-Geschéfts nur Sicherheiten entgegen-
nehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erfiillen. Der Emittent der Sicherheiten muss
eine hohe Bonitét aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Kon-
zern der Gegenpartei angehdrigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten miis-
sen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens bérsentéglich bewertet werden. Die Fonds-
leitung bzw. deren Beauftragte miissen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen
gemass Art. 52 KKV-FINMA erfilllen. Insbesondere miissen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Méarkte
und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als er-
reicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoin-
ventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen
gemass Art. 83 KKV. Weiter miissen die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfligungsmacht und die
Verfugungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug
der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kdnnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank
zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Dritt-
verwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Gbertragen wird und die Dritt-
verwahrstelle von der Gegenpartei unabhéngig ist.

10. Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschréankungen (Maximal- und Minimallimiten) sind
die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu berticksichtigen.

11. Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;
zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

zu den Kreditderivaten;

zur Sicherheitenstrategie.

§ 13 Aufnahme und Gewahrung von Krediten

1. Die Fondsleitung darf fir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewéahren. Die Effektenleihe geméass § 10 gilt
nicht als Kreditgewahrung im Sinne dieses Paragraphen.

2.  Die Fondsleitung darf fir héchstens 10% des Nettofondsvermdgens voriibergehend Kredite aufnehmen. Die Laufzeit
des Kredits ist dabei auf max. 12 Monate beschrankt.

§ 14 Belastung des Fondsvermdgens

1. Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 25% des Nettofondsvermdégens verpfanden oder
zur Sicherung Ubereignen.

2. Die Belastung des Fondsvermdgens mit Biirgschaften ist nicht gestattet. Ein engagementerhéhendes Kreditderivat
gilt nicht als Burgschaft im Sinne dieses Paragraphen.
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C

Anlagebeschrankungen

§ 15 Risikoverteilung

Anlagebeschrankungen betreffend den Anlagefonds

1.

10.

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen geméss § 8; mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist
und fur den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise veréffentlicht wird.

b) flussige Mittel gemass § 9;
c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein
einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte héchstens 10% des Fondsvermdgens
in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Fondsvermdgens angelegt sind, darf 40% des
Fondsvermdégens nicht lbersteigen. Vorbehalten bleibt die Bestimmung von Ziff. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Fondsvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank
anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel geméss § 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben gemass
§ 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf h6chstens 5% des Fondsvermdgens in OTC-Geschaften bei derselben Gegenpartei anlegen.
Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat
oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig
ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des Fondsvermdégens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art. 50 bis
55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht
beriicksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw. Schuldners
diirfen insgesamt 20% des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleibt die hohere Limite gemass Ziff.
10 nachfolgend.

Anlagen geméss der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe diirfen insgesamt 20% des Fondsvermo-
gens nicht Uibersteigen. Vorbehalten bleibt die héhere Limite gemass Ziff. 10.

Die Fondsleitung darf fur das Fondsvermdgen weniger als 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der
Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten erwerben.

Diese Beschrankung gilt nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen
oder der Geldmarktinstrumente nicht berechnen lasst.

Die Beschréankungen der Ziff. 8 und 11 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente, die von einem
Staat oder einer ¢ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehéren, begeben
oder garantiert werden.

Die in ziff. 3 erwdhnte Grenze von 10% ist auf einen Drittel angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstru-
mente von einem OECD-Staat, einer offentlich-rechtlichen Kdrperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der
Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimite von Ziff. 3 und 5 jedoch dirfen mit
der vorliegenden Limite von einem Drittel nicht kumuliert werden.

Als Emittenten bzw. Garanten im obigen Sinne sind neben den OECD-Staaten und den 6ffentlich-rechtlichen Kor-
perschaften aus OECD-Mitgliedstaaten folgende internationale Organisationen zugelassen: Singapur, Hongkong,
Europaische Union (EU), Europarat, Sozialer Entwicklungsfonds des Europarates, Internationale Bank fir Wieder-
aufbau und Entwicklung (Weltbank), Européische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD), Européische
Investitionsbank (EIB), Interamerikanische Entwicklungsbank (IADB), Nordic Investment Bank (NIB), Asiatische Ent-
wicklungsbank (ASDB), Afrikanische Entwicklungsbank (AfDB), Internationaler Wéhrungsfonds, Européischer Sta-
bilitdtsmechanismus Fonds (ESM), Européische Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF), Internationale Finanz-Corpo-
ration (IFC) und die Eurofima (Europaische Gesellschaft fiir die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Anlagebeschrankungen betreffend die Fondsleitung

11.

Grundsétzliche Regelung

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen
oder die es erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines Emittenten auszuiben ("grundsatz-
liche Regelung").
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Ausnahmeregelung

In Abweichung von der grundsétzlichen Regelung vorstehend darf die Fondsleitung bei Fonds mit einem anlagepoli-
tischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaften" oder "Goldminen-Gesellschaf-
ten weltweit" folgende Limiten anwenden:

a) Anlagesegment: "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaften"

Fir Fonds mit einem anlagepolitischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaften"
(Definition geméass SIX Swiss Exchange AG sowie alle nicht kotierten Schweizer Gesellschaften) darf die Fondslei-
tung, konsolidiert Uber alle Fonds mit diesem anlagepolitischen Fokus, nicht mehr als 20% der Beteiligungsrechte
eines Emittenten aus diesem Anlagesegment erwerben, wobei die Ausiibung der Stimmrechte insgesamt auf maxi-
mal 17% begrenzt ist.

Fur alle anderen Emittenten, welche nicht dem Anlagesegment "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaften" zuge-
ordnet sind, gilt die grundsatzliche Regelung vorstehend.

b) Anlagesegment: "Goldminen-Gesellschaften weltweit"

Fur Fonds mit einem anlagepolitischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Goldminen-Gesellschaften weltweit" darf die
Fondsleitung, konsolidiert Giber alle Fonds mit diesem anlagepolitischen Fokus, nicht mehr als 20% der Beteiligungs-
rechte eines Emittenten aus diesem Anlagesegment erwerben, wobei die Ausiibung der Stimmrechte auf insgesamt
maximal 17% begrenzt ist.

Fir alle anderen Emittenten, welche nicht dem Anlagesegment "Goldminen-Gesellschaften weltweit" zugeordnet
sind, gilt die grundsétzliche Regelung vorstehend.

c) Anlagesegment: "Ubrige"

Fur alle Fonds, die weder einen anlagepolitischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Schweizer Small & Mid Cap
Gesellschaften" (Definition geméass SIX Swiss Exchange AG sowie alle nicht kotierten Schweizer Gesellschaften)
noch auf Beteiligungsrechte in "Goldminen-Gesellschaften weltweit" haben, darf die Fondsleitung keine Beteiligungs-
rechte von Emittenten aus diesen beiden Anlagesegmenten erwerben, die insgesamt mehr als 6% der Stimmrechte
ausmachen.

Fur alle anderen Emittenten, welche keinem der beiden Anlagesegmente "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaf-
ten" und "Goldminen-Gesellschaften weltweit" zugeordnet sind, gilt die grundsétzliche Regelung vorstehend.

Maximale Begrenzung pro Emittent (kumuliert auf Stufe Fondsleitung)

Unabhéangig von den vorstehenden Regeln darf die Fondsleitung, kumuliert Gber alle von ihr verwalteten Fonds und
Uber alle Anlagesegmente, in keinem Fall mehr als 20% der Beteiligungsrechte bzw. 17% der Stimmrechte eines
Emittenten halten bzw. austben.

Klassifizierung des Fonds

Dieser Fonds wurde aufgrund seiner Anlagepolitik dem Anlagesegment "Goldminen-Gesellschaften weltweit" zuge-
ordnet. Die Klassifizierung eines Fonds kann bei sich verdndernden Umsténden angepasst werden.
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IV. Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

§ 16 Berechnung des Nettoinventarwertes

1.

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf
Ende des Rechnungsjahres sowie fur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in
der jeweiligen Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse berechnet. Fir Tage, an welchen die Borsen
bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind (z.B. Banken- und Bérsenfeiertage), findet
keine Berechnung des Fondsvermégens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind
mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fir die keine
aktuellen Kurse verfligbar sind, sind von der Fondsleitung nach Treu und Glauben mit dem Preis zu bewerten, der
bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in
diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und
—grundsétze an.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen
wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv
dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem
aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitat
und Sitz des Emittenten, Ausgabewéahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit den
neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert
des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der
betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der
entsprechenden Klasse. Es wird jeweils auf die kleinste gangige Einheit der Referenzwéhrung der jeweiligen
Anteilsklasse kaufmannisch gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermégens (Fondsvermégen abzuglich der Verbindlichkeiten), welche
den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen
(wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem
Anlagefonds fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen
jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Aus-
schiittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen der ver-
schiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelas-
tungen anfallen;

c) bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der
falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ver-
bindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschied-
lich ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionsséatze
zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertrégen an die
verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrdge aus Transaktionen anfallen, die nur im
Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren
Quote am Nettofondsvermdgen, getétigt wurden.
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§17
1.

§19

Ausgabe und Riucknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage fiir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Prospekt
genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und Riicknahme massgebende Preis der Anteile wird
frhestens an dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt
regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf die Schlusskurse
des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktiibliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf
eines dem gekundigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermdégen belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder Umtausch
von Anteilen zurtickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voriibergehend und
ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermégens bildet, geschlos-
sen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetéarer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von Vermdgens-
werten Geschéfte fiir den Anlagefonds undurchfiihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen Anleger wesentlich beeintrachtigt
werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tber den Aufschub unverziiglich der Priifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde
sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a) bis ¢) genannten Griinden aufgeschoben ist, findet
keine Ausgabe von Anteilen statt.

Vergutungen und Nebenkosten

Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen werden dem Anleger keine Ausgabe- resp. Riicknahmekommissio-
nen belastet.

Fur einen Wechsel zwischen den Anteilsklassen erhebt die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte keine Kosten.

Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens

Fur die Leitung und das Asset Management und den Vertrieb des Anlagefonds stellt die Fondsleitung zulasten des
Anlagefonds eine Kommission von jahrlich maximal 1.75% des Nettoinventarwertes des Anlagefonds in Rechnung,
die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils am
Monatsende ausbezahlt wird (Verwaltungskommission).

Die Verwaltungskommissionen unterscheiden sich bei den einzelnen Anteilklassen wie folgt:
- Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die ,A“-Klasse: max. 1.75% p.a.
- Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die ,H EUR"-Klasse: max. 1.75% p.a.

Fur den Zugang aller Anteilsklassen des Anlagefonds zu Vertriebsplattformen stellt die Fondsleitung zulasten aller
Anteilsklassen des Anlagefonds eine Kommission von jéhrlich maximal 0.25% des entsprechenden Nettoinventar-
wertes einer Anteilsklasse des Anlagefonds in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoin-
ventarwertes dem entsprechenden Fondsvermdgen einer Anteilsklasse des Anlagefonds belastet wird (Servicege-
buhr).

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission und der Servicegebihr ist jeweils aus dem Jahres- und
Halbjahresbericht ersichtlich.

Fur die Aufbewahrung des Fondsvermdégens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds und die sons-
tigen in § 4 aufgefuihrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem Anlagefonds eine Kommission von
jahrlich 0.15% des Nettoinventarwertes des Anlagefonds, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoin-
ventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils am Monatsende ausbezahlt wird (Depotbankkommission).
Der effektiv angewandte Satz der Depotbankkommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersicht-
lich.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Ausfiih-
rung des Kollektivanlagevertrages entstanden sind:

a) Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderung, Auflésung oder Vereinigung des Anlagefonds;
b) Jahresgebiihr der Aufsichtsbehdrde;
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V1.
§20

5.
§21

¢) Honorare der Priifgesellschaft fir die jahrliche Priifung sowie fir Bescheinigungen im Rahmen der Griin-dung,
Anderungen, Auflésung oder Vereinigungen des Anlagefonds;

d) Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griindung, Anderungen, Auflésung oder
Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des Anlagefonds und sei-
ner Anleger;

e) Kosten flr die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie séamtliche Kosten fur Mitteilungen
an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung
zuzuschreiben sind;

f) Kosten fur den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des Anlagefonds;

g) Kosten fur eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslandischen Aufsichtsbehérde, namentlich
von der auslandischen Aufsichtsbehérde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschédi-
gung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

h)  Kosten im Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder Gléaubigerrechten durch den Anlage-
fonds, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Berater;

i) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geistigen Eigentum oder
mit Nutzungsrechten des Fonds;

j)  alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch die
Fondsleitung, den Vermégensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden.

Zusétzlich tragt der Anlagefonds séamtliche, aus der Verwaltung des Fondsvermégens erwachsenden Nebenkosten
fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktiibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben).
Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen geméass den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur Ent-
schadigung der Vertriebstéatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds
belasteten Gebuhren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

Rechenschaftsablage und Prifung

Rechenschaftsablage
Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der US Dollar (USD).
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres verdffentlicht die Fondsleitung einen gepruften
Jahresbericht des Anlagefonds.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres verdffentlicht die Fondsleitung
einen nicht gepriften Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemalR § 5 Ziff.4 bleibt vorbehalten.
Prifung

Die Prifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften wie
auch die Standesregeln der Swiss Funds & Asset Management Association SFAMA eingehalten haben. Ein Kurzbericht
der Priifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

VII.

§22
1.

Verwendung des Erfolges

Der Nettoertrag des Anlagefonds wurde bis zum dem am 31. Dezember 2015 endenden Rechnungsjahr 2015 jéhrlich
pro Anteilsklasse ausgeschiittet, letztmals Ende April 2016.

Vom Rechnungsjahr 2016 an wird der Nettoertrag pro Anteilsklasse jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten
nach Abschluss des Rechnungsjahres jeweils in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklassen dem
Vermdgen der entsprechenden Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzugefigt (Thesaurierung). Die Fondsleitung kann
pro Anteilsklasse auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages beschliessen. Vorbehalten bleiben allfallige auf der
Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fondsleitung nach ihrem
Ermessen ausgeschiittet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.
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VIII.

§23
1.

§24

Publikationen des Anlagefonds

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische Medium. Der
Wechsel eines Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertrages
unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen, der
Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen
sowie die Auflésung des Anlagefonds veroffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche
die Rechte der Anleger nicht beriihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der
Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert mit dem Hinweis
"exklusiv Kommissionen" aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der
Internetplattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch). Die Preise werden mindestens zweimal im
Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.
Die Preise konnen zusatzlich in weiteren, durch die Fondsleitung bestimmten Zeitungen, Zeitschriften bzw.
elektronischen Medien und Kursinformationssystemen bekannt gemacht werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger sowie
die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank sowie bei allen
Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Aufldsung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der
Vereinigung die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden Anlagefonds auf den
Ubernehmenden Anlagefonds Ubertrégt. Die Anleger des ubertragenden Anlagefonds erhalten Anteile am
Ubernehmenden Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der tUbertragende
Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des Gbernehmenden Anlagefonds gilt auch fur den
Ubertragenden Anlagefonds.

Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertréage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;
c) die entsprechenden Fondsvertrage beziiglich folgender Bestimmungen grundsatzlich tbereinstimmen:
- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen Risiken,

- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und
Rechten,

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergitungen, die Ausgabe- und Ricknahmekommissionen
sowie die Nebenkosten fur den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebuihren, Abgaben), die dem
Fondsvermdgen oder den Anlegern belastet werden dirfen,

- die Ricknahmebedingungen,
- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung;

d) am gleichen Tag die Vermoégen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhéltnis berechnet und
die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten ibernommen werden;

e) weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen.
Vorbehalten bleiben die Bestimmungen geméass § 19 Ziff. 3 Bst. a), ¢), und d).

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehérde einen
befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veréffentlichung die beabsichtigten Anderungen
des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der
Aufsichtsbehorde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den Griinden der Vereinigung, zur
Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds und den allfélligen Unterschieden zwischen dem bernehmenden und dem
Ubertragenden Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhéltnisses, zu allfélligen Unterschieden in den
Vergitungen, zu allfalligen Steuerfolgen fur die Anlagefonds sowie die Stellungnahme der zustandigen
kollektivanlagerechtlichen Priifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die
beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate vor
dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger
darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen seit der letzten Publikation Einwendungen gegen
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die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen
kénnen.

6. Die Prifgesellschaft Uberprift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereinigung und aussert sich
dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehérde.

7. Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug der
Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgeméassen Durchfihrung sowie das
Umtauschverhéltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds.

8. Die Fondsleitung erwéahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des tbernehmenden Anlagefonds und im
allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fir den udbertragenden Anlagefonds ist ein geprufter
Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

§ 25 Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung
1. Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

2. Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Aufldsung des Anlagefonds durch Kiindigung des Fondsvertrages
fristlos herbeifihren.

3. Der Anlagefonds kann durch Verfiigung der Aufsichtshehérde aufgeldst werden, insbesondere wenn er spatestens
ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehdrde auf Antrag
der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Uber ein Nettofondsvermégen von mindestens 5
Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfiigt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehdrde die Aufldsung unverziiglich bekannt und veréffentlicht sie im
Publikationsorgan.

5.  Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unverziglich liquidieren. Hat
die Aufsichtsbehorde die Auflésung des Anlagefonds verfugt, so muss dieser unverzuglich liquidiert werden. Die
Auszahlung des Liquidationserléses an die Anleger ist der Depotbank tibertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit
beanspruchen, kann der Erlos in Teilbetrdgen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung
die Bewilligung der Aufsichtsbehdrde einholen.

X. Anderung des Fondsvertrages

§ 26

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die
Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Moglichkeit, bei der Aufsichtsbehérde innert 30
Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger daruber,
auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Priifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA
erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen die Anleger (iberdies
unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle
gemass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.

Xl. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§27

1. Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz Uber die Kkollektiven
Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, der Verordnung uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22.November 2006
sowie der Verordnung der FINMA uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.
Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 1. November 2021 in Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 24. August 2021.

a k> wD

Bei der Genehmigung des Fondsvertrags pruft die FINMA sdmtliche Bestimmungen des Fondsvertrags und stellt
deren Gesetzeskonformitat fest.

Die Fondsleitung:
LLB Swiss Investment AG

Die Depotbank:
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG
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