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Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger und
der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht verdffentlicht) sind Grundlage fir alle
Zeichnungen von Anteilen des Anlagefonds.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den wesentlichen Informationen fir die Anlegerinnen und
Anleger oder im Fondsvertrag enthalten sind.

1 Informationen Gber den Anlagefonds
1.1 Allgemeine Angaben zum Anlagefonds

Der Precious Capital Global Mining & Metals Fund ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art "Ubrige Fonds fur
traditionelle Anlagen" gemass Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006. Der Fondsvertrag
wurde urspriinglich von der Schweizerischen Gesellschaft fir Kapitalanlagen SGK AG als Fondsleitung aufgestellt und
mit Zustimmung der Clariden Leu AG als ehemaliger Depotbank der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht unterbreitet
und von dieser erstmals am 20. Januar 2006 genehmigt. Mit Wirkung per 6. Juli 2012 erfolgte eine Fusion der
Schweizerische Gesellschaft fUr Kapitalanlagen SGK AG, Zirich, als ehemaliger Fondsleitung mit der Credit Suisse
Funds AG, Zirich, in der Form einer Absorptionsfusion gemass dem Schweizerischen Fusionsgesetz. Zu diesem
Zeitpunkt wurde die Schweizerische Gesellschaft fir Kapitalanlagen SGK AG, Zirich, aufgeldst und samtliche Rechte
und Pflichten gingen von Gesetzes wegen (auf dem Weg der Universalsukzession) auf die Credit Suisse Funds AG,
Zirich, Uber. Ab dem 6. Juli 2012 nahm daher die Credit Suisse Funds AG, ZUrich, die Funktion der Fondsleitung wahr.
Ab dem 2. April 2012 war die Credit Suisse AG, Zirich, die Depotbank. Die Fondsleitung sowie die Depotbank wurden
mit Wirkung zum Ubernahmedatum, per 1. Januar 2014 auf die LB(Swiss) Investment AG, Zirich (nachfolgend die
LFondsleitung") bzw. die Bank J. Safra Sarasin AG, Basel (nachfolgend die ,Depotbank") Gbertragen.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflichtet, den
Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen und diesen gemass den
Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt
nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Gemadss Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der
Aufsichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen:

e  Precious Capital Global Mining & Metals Fund Klasse 1
e  Precious Capital Global Mining & Metals Fund Klasse 2
e  Precious Capital Global Mining & Metals Fund Klasse 3

Klasse 1 (CHF) lautet auf die Rechnungseinheit CHF und wendet sich an das gesamte Anlegerpublikum.
Klasse 2 (USD) lautet auf die Referenzwdhrung US Dollar (USD) und wendet sich an das gesamte Anlegerpublikum.

Klasse 3 (CHF) lautet auf Rechnungswahrung CHF und steht Anlegern offen, welche den Mindestbetrag von CHF 1
Million investieren. Retrozessionen und Rabatte sind bei Klasse 3 (CHF) ausgeschlossen.

Weiter besteht der Unterschied zwischen den Anteilsklassen 1, 2 und 3 in der Hohe der Verwaltungskommission wie in
Ziff, 5.3 offengelegt. Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht aus-
geschlossen werden, dass eine Anteilsklasse fir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten
grundsétzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

1.2 Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds

1.2.1  Anlageziel

Das Anlageziel des Precious Capital Global Mining & Metals Fund besteht hauptsachlich darin, durch Investitionen in
Effekten von Unternehmen aus dem Minensektor weltweit Wertzuwachs verbunden mit angemessenem Ertrag zu
erwirtschaften.

Die Wahrungsbezeichnung einer Anteilsklasse weist auf die Rechnungseinheit der betreffenden Anteilsklasse hin, in der
die Performance gemessen wird und darf nicht als Hinweis auf die Anlagewahrung des Anlagefonds verstanden werden.
Die Anlagen konnen in jeder frei konvertierbaren Wéhrung erfolgen.

Die Fondsleitung kann das Wahrungsrisiko der US Dollar Klasse absichern.

Im Minensektor sind Unternehmen tétig, welche sich auf die Erschliessung und den Abbau von Rohstoffen bzw.
Edelmetallen konzentrieren. Die einzelnen Unternehmen werden dabei nach dem operativen Stand und Fortschritt wie
folgt aufgeteilt:

Explorationsunternehmen (,Exploration Companies") stehen in einer fribhen Phase und konzentrieren sich auf die
Erkundung und Sondierung von Bodenschétzen und Metallvorkommen;

Junior-Produzenten (,Junior Producers") haben die Explorationsphase und Durchfihrungsstudien zur wirtschaftlichen
Forderung eines Vorkommens abgeschlossen und befinden sich in einem frihen Stadium der Férderung und Produktion;



Die eigentlichen Produzenten (,Major Producers") verfigen Uber ein Portfolio von verschiedenen operativen Minen und
entwickeln in der Regel weitere Projekte mit dem Ziel, diese in das Férderstadium zu bringen.

Die Explorationsunternehmen beschaffen sich die finanziellen Mittel fir die Erkundung und Sondierung von Vorkommen
Ublicherweise Uber Eigenkapital bzw. Kapitalerhohungen. Da diese Unternehmen noch iber keine Produktion verfigen
erwirtschaften sie in der Regel keinen Gewinn und Cash Flow. Die Explorationsunternehmen sind mit den gréssten
unternehmerischen und finanziellen Risiken verbunden. Anderseits besteht fir solche Unternehmen ein
Uberdurchschnittliches Potential, wenn sie Vorkommen nachweisen, welche spater wirtschaftlich geférdert werden
kénnen.

Bei den Junior-Produzenten liegt der Fokus auf der Kapazitdtsausweitung der Minenprojekte, wodurch ein
entsprechendes operatives Wachstum erreicht werden soll. Der Kapazitdtsausbau wird Uber den laufenden Cash Flow
oder auch spezifische Projektfinanzierungen mittels Eigenkapital oder Fremdkapital sichergestellt. Gegeniber den
Explorationsunternehmen haben die Junior-Produzenten daher ein deutlich kleineres Risiko-Profil.

Bei den eigentlichen Produzenten (,Major Producers") handelt es sich um grosskapitalisierte Konzerne, welche global
tatig sind und Uber mehrere Minenprojekte verfigen. Diese Unternehmen zahlen in der Regel Dividenden und verfigen
aufgrund der geografischen und projektmassigen Diversifikation Uber ein tieferes operatives Risikoprofil. Das Potential
bei diesen Unternehmen liegt vor allem in héheren Metallpreisen und der Ausweitung der Produktion, wenn neue Minen
in Betrieb gesetzt werden oder bestehende Projekte in der Produktion ausgeweitet werden.

1.2.2 Anlagepolitik

Dieser Anlagefonds investiert nach Abzug der flissigen Mittel mindestens zwei Drittel des Gesamtfondsvermogens in

- Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und
ahnliches) von Unternehmen aus dem Minensektor weltweit;

- Obligationen (inkl. Wandel-/Optionsanleihen) von Unternehmen aus dem Minensektor weltweit;
- Gold physisch

- Edelmetalle auf Metallkonti

- Anteile an kollektiven Kapitalanlagen, die in Edelmetalle investieren,

- Strukturierte Produkte wie Zertifikate auf Aktien von Unternehmungen aus dem Minensektor sowie auf Indizes von
Unternehmen aus dem Minensektor (z.B. HUI, XAU, Goldman Sachs etc.) und auf Metalle.

Die Fondsleitung stellt sicher, dass auf konsolidierter Basis bei den Anteilen an kollektiven Kapitalanlagen oder
strukturierten Produkten mindestens zwei Drittel des Gesamtfondsvermdgens in die davor erwahnten Anlagen investiert
sind.

Anlagen in Gold (physisch, Metallkonto und/oder kollektive Kapitalanlagen) sind begrenzt auf insgesamt 30% des
Fondsvermdogens.

Ausserdem hochstens ein Drittel in:

- Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und
dhnliches, die den obigen Anforderungen beziglich Wirtschaftssektor nicht geniigen;

- Obligationen (inkl. Wandel-/Optionsanleihen) von Unternehmen, die den obigen Anforderungen beziglich
Wirtschaftssektor nicht genigen;

- Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;

- Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwdhnten Anlagen

Je nach Marktsituation kann das Fondsvermdégen zu 100% in flissigen Mitteln gehalten werden.

1.2.3 Die wesentlichen Risiken

Die wesentlichen Risiken des Anlagefonds bestehen in den Veranderungen der Marktwerte der jeweiligen Anlagen. Je
nach dem generellen Borsentrend und der Entwicklung der im Fondsportefeuille gehaltenen Titel kann der
Nettoinventarwert erheblich schwanken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wert Uber eine langere
Zeitperiode hinweg fallt. Es besteht keine Gewahr, dass der Anleger einen bestimmten Ertrag erzielt und die Anteile zu
einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zuriickgeben kann.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate hochstens 20% des Gesamtfondsvermdgens in Effekten und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen.

1.2.4 DerEinsatz der Derivate

Die Fondsleitung setzt Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Fondsvermdgens ein. Diese dirfen jedoch
auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu
einer Verdnderung des Anlagecharakters des Fonds fUhren. Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate
qualifiziert dieser Anlagefonds als "einfacher Anlagefonds". Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il
zur Anwendung (erweitertes Verfahren).

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt.

Es dirfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag ndher
beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zulassig sind. Die Derivate kénnen
an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-
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counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass
die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Die Fondsleitung versucht durch den Einsatz von Derivaten keine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermdgen
ausiben.

Die Anlagen im Fonds unterliegen normalen Marktschwankungen und anderen mit der Anlage in Wertpapieren
verbundenen Risiken. Es gibt keine Garantie, dass es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen wird. Sowohl Wert als
auch Ertrag der Anlagen konnen fallen oder steigen. Es besteht keine Garantie, dass das Anlageziel tatsdchlich erreicht
wird. Es besteht keine Gewéhr, dass der Anleger einen bestimmten Ertrag erzielt und die Anteile zu einem bestimmten
Preis an die Fondsleitung zuriickgeben kann.

1.2.5 Anlagen in physischem Gold

Die Anlagen in Gold (physisch, Metallkonto und/oder kollektive Kapitalanlagen) sind begrenzt auf insgesamt 30% des
Fondsvermdégens. Das Gold wird dabei in ungepragten Barren der Standardeinheit von 12.5 Kg oder 1 Kg mit der Feinheit
995/1000 oder besser gehalten. Der Marktpreis bestimmt sich nach der Feinheit multipliziert mit dem Gewicht.

1.2.6 Flissige Mittel

Bei ausserordentlichen Marktverhdltnissen kann die Fondsleitung voribergehend bis 100% des Gesamtfondsvermégens
in flissigen Mitteln halten.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente
(insbesondere Derivate sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil ll, §§ 7-15) ersichtlich.

1.2.7 Leerverkaufe

Die Fondsleitung kann unter den nachfolgenden Bedingungen Leerverkdufe tatigen. Leerverkdufe beinhalten ein
unbegrenztes Verlustrisiko, da die verkauften Effekten oder Derivate zu einem spateren Zeitpunkt zurickgekauft werden
mussen und bis dahin der Rickkaufspreis unlimitiert steigen kann.

a) Aktien von Gesellschaften, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden und normalerweise eine hohe Marktliquiditat aufweisen, dirfen direkt leer verkauft werden,
resp. Uber Transaktionen in Derivaten, die wirtschaftlich Leerverkdufen entsprechen. Auch die Derivate missen eine
angemessene Liquiditat aufweisen und taglich bewertbar sein.

b) Die Gesamtheit der Leerverkaufe eines einzelnen Emittenten darf 3% des Fondsvermdgens nicht Uberschreiten. Die
Gesamtheit der Leerverkdufe sowie die Positionen, die wirtschaftlich Leerverkdufen entsprechen dirfen -30% des
Nettofondsvermdégens nicht Uberschreiten.

Die Ubernommenen Verpflichtungen aus den direkten Leerverkdufen gemass Ziff. 2 muissen dauernd zu 110% durch
geldnahe Mittel i.S.v. Art. 37 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein.

1.3  Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in erster Linie ein Wachstum des
angelegten Kapitals anstreben. Die Anleger konnen starkere Schwankungen und einen langer andauernden Rickgang
des Nettoinventarwertes der Fondsanteile in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer Aktienanlage
vertraut. Da der Fonds auch in Obligationen anlegen kann, muss der Anleger bereit sein, auch Schwankungen des
Nettoinventarwertes hinzunehmen, die sich aus der Zinsentwicklung ergeben. Der Anleger darf nicht auf die Realisierung
der Anlage auf einen bestimmten Termin angewiesen sein.

1.4  Firden Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags- noch einer
Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertrdgen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der
Fondsleitung fUr den Anlagefonds vollumfénglich zuriGckgefordert werden.

Ausléndische Ertrdge und Kapitalgewinne konnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen.
Soweit moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder
entsprechenden Vereinbarungen fir die Anleger mit Domizil in der Schweiz zurickgefordert.

Schweizer Anleger:

Die Ertrdge aus dem Anlagefonds, welche in der Schweiz domizilierten Anlegern zufliessen, unterliegen der
eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%, ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder
ausgeschittet wird. Die mit separatem Coupon ausgeschitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner
Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der
Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurickfordern.

Auslandische Anleger:

Im Ausland domizilierte Anleger kénnen die Verrechnungssteuer nach dem allfallig zwischen der Schweiz und ihrem
Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zurickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht keine
Rickforderungsmaglichkeit.



Die Ertrdge, welche im Ausland domizilierten Anlegern zufliessen, erfolgen ohne Abzug der schweizerischen
Verrechnungssteuer, sofern die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen. Dazu
muss eine Bestédtigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland
ansassigen Anlegers befinden und die Ertrdge auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw.
Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrdge des Anlagefonds zu mindestens 80% auslandischen Quellen
entstammen.

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerkldrung einen Verrechnungssteuerabzug, kann
er die Rickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung in Bern
geltend machen.

EU-Zinsbesteuerung:

Die ausgeschitteten Ertrdge und/oder der beim Verkauf bzw. der Rickgabe realisierte Zins konnen je nach Anteil der
zinstragenden Investitionen in der Schweiz der europaischen Zinsbesteuerung unterliegen.

Aufgrund der Bestimmungen der Richtlinie des Rates der Europaischen Union im Bereich der Besteuerung von
Zinsertrdgen und des im Rahmen der bilateralen Verhandlungen zwischen der Schweiz und der EU vereinbarten
Abkommens ist die Schweiz verpflichtet, auch einen Steuerriickbehalt auf bestimmte Zinszahlungen von Anlagefonds,
und zwar sowohl bei Ausschittung als auch bei Verkauf resp. Rickgabe der Fondsanteile, zu erheben, die an natirliche
Personen mit Steuerdomizil in einem EU-Mitgliedstaat geleistet werden. Der Steuerrickbehalt betrdgt 35%. Der
Steuerrickbehalt kann auf ausdrickliche Anweisung des Zinsempfangers durch eine freiwillige Meldung an den Fiskus
des Steuerdomizils ersetzt werden.

Abgeltende Quellensteuer:

Aufgrund der Bestimmungen in den jeweiligen bilateralen Abkommen der Schweiz mit dem Vereinigten Konigreich von
Grossbritannien und Nordirland sowie der Republik Osterreich Uber die Zusammenarbeit im Bereich Steuern sind
Zahlstellen in der Schweiz verpflichtet, eine abgeltende Quellensteuer auf Betreffnissen von Anlagefonds zu erheben,
welche direkt oder indirekt an betroffene Personen mit Ansassigkeit im Vereinigten Konigreich oder Osterreich geleistet
werden, und zwar sowohl bei AusschiUttung und/oder Thesaurierung als auch bei Verkauf resp. Rickgabe der
Fondsanteile.

Die abgeltende Quellensteuer betragt:

Abkommensstaat Zinsertrage Dividendenertrage | Sonstige Einkinfte | Verdausserungsgewinne

Vereinigtes Konigreich
— ordentlich 43% 35% 43% 27%

— «non-UK domiciled individual»,

0, 0, 0, 0,
sofern nicht bescheinigt 45% 37:5% 45% 28%

Osterreich 25%

Steuersétze: Stand April 2013.

Der Anlagefonds ist fur die abgeltende Quellensteuer im Vereinigten Kénigreich und in Osterreich nicht transparent, d.h.
die Erhebung der abgeltenden Quellensteuer basiert nicht auf den konkreten Steuerfaktoren des Anlagefonds (Fonds-
Reporting), sondern wird aufgrund einer Ersatzbemessung erfolgen.

Die abgeltende Quellensteuer kann auf ausdriickliche Anweisung der betroffenen Person an die Zahlstelle durch eine
freiwillige Meldung an den Fiskus des Steuerdomizils ersetzt werden.

Der Steuerrickbehalt sowie die freiwillige Offenlegung (Meldung) gemaéss Zinsbesteuerungsabkommen bleiben von der
abgeltenden Quellensteuer unberihrt. Wird der Steuerriickbehalt erhoben, so gilt dieser als abgeltend. Allfallige hohere
Abkommenssatze werden auf der gleichen Bemessungsgrundlage zusatzlich erhoben.

FATCA:

Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehérden als “registered deemed-compliant FFI* im Sinne der Sections 1471 —
1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbeziglicher Erlasse,
FATCA") angemeldet.

Der Anlagefonds ist in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) weder zugelassen noch im Zusammenhang mit

steuerlichen Gesichtspunkten registriert. Der Anlagefonds kann deshalb als intransparent klassifiziert werden, was mit
Steuerfolgen verbunden sein kann.

™

Ferner konnen sowohl Ertrége als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder thesauriert, je nach Person, welche die
Anteile direkt oder indirekt hélt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bspw. abgeltende
Quellensteuer, Europdische Zinsbesteuerung, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdérden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die ibrigen steuerlichen Auswirkungen fir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers.




Weder die Fondsleitung noch die Depotbank kdnnen eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim
Anleger aus den Kaufen und Verkaufen bzw. dem Halten von Fondsanteilen Gbernehmen. Potentielle Anleger
sollten sich Gber die Gesetze und Verordnungen, die fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und den Verkauf von
Anteilen an ihrem Wohnsitz Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.

2 Informationen Gber die Fondsleitung

2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fur die Fondsleitung zeichnet die LB (Swiss) Investment AG, verantwortlich. Seit ihrer Grindung im Jahre 1995 als
Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Zirich im Fondsgeschéft tatig.

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betréagt am 31. Dezember 2013 CHF 8 000 000.-.

Das Aktienkapital ist in 8 ooo Namenaktien eingeteilt und zu 100% einbezahlt.

Aktionare
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zirich, zu 100%

Die Geschaftsanteile an der Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zirich werden zu 100% durch die Helaba
Landesbank Hessen-Thiringen, Frankfurt am Main/Erfurt gehalten.

Verwaltungsrat
Holger Mai, Prasident,
gleichzeitig auch Vorsitzender der Geschaftsleitung der Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zirich

Dr. Hans Niederer, Vizeprasident, Rechtsanwalt, sowie Mitglied des Verwaltungsrates der Frankfurter Bankgesellschaft
(Schweiz) AG, Zirich

Salomon J. Guggenheim
Herbert Kahlich
Michael Jent

Geschéftsleitung
Marcel Weiss

Ferdinand Buholzer

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz insgesamt 51 kollektive Kapitalanlagen, wobei sich die Summe der verwalteten
Vermdgen am 31. Dezember 2013 auf rund CHF 2.3 Mia. belief.

Adresse:

LB(Swiss) Investment AG
Claridenstrasse 20
CH-8002 Zirich

www.|bswiss.ch

2.2 Delegation der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die AgaNola AG, Pfaffikon SZ, delegiert. Die genaue Ausfihrung des
Auftrags regelt eine zwischen der Fondsleitung und der AgaNola AG, Pfaffikon SZ, abgeschlossene Investment
Management Vereinbarung.

2.3 Ausibung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte
unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung
Auskunft Gber die Ausibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte selber
auszuiben oder die Ausibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kénnten, wie namentlich bei der
Ausibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubigerin der
Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, Ubt die Fondsleitung das Stimmrecht selber
aus oder erteilt ausdrickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstitzen, die sie von der Depotbank,
dem Portfolio Manager, der Gesellschaft oder Dritten erhélt oder aus der Presse erfahrt.

Der Fondsleitung ist es freigestellt, auf die AusiGbung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.



3 Informationen Uber die Depotbank

Depotbank ist die Bank J. Safra Sarasin AG. Die Bank wurde im Jahre 1841 als Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht
mit Sitz in Basel gegrindet.
Die Haupttatigkeiten der Bank liegen in den Bereichen Privatkunden- sowie Wertschriftengeschéft.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermdgens
beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es
mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das
Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Sammelverwahrer Gberdies nicht beaufsichtigt, so dirften sie organisatorisch nicht
den Anforderungen genigen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie
bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstianden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder
Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung
an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer nicht mdglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender
Rechtsvorschriften oder der Modalitdten des Anlageprodukts.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehdrden als Participating Foreign Financial Institution im Sinne der Sections 1471 —
1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbeziglicher Erlasse,
~FATCA") angemeldet.

Anschrift der Depotbank:

Bank J. Safra Sarasin AG
Elisabethenstrasse 62
Postfach

CH-4002 Basel

4 Informationen Uber Dritte

4.1 Zahlstellen

Zahlstelle ist die Depotbank.

4.2 Vertriebstrager

Vertriebstrager des Anlagefonds ist die AgaNola AG, Pfaffikon SZ

Die Fondsleitung kann jederzeit weitere Vertriebstrager bestimmen.
4.3 Prifgesellschaft

PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160

Postfach

CH-8050 Zirich

5 Weitere Informationen
5.1 Nutzliche Hinweise
Valorennummer: 2333575 Klasse 1 (CHF)

11744720 Klasse 2 (USD)
27202522 Klasse 3 (CHF)

ISIN: CHo0023335752 Klasse 1 (CHF)
CHo117447208 Klasse 2 (USD)
CHo272025229 Klasse 3 (CHF)

FATCA-GIIN: 2TQQF7.99999.5L.756

Kotierung: Die Anteile sind nicht borsenkotiert. Es ist auch keine Kotierung vorgesehen.
Rechnungsjahr: Das Rechnungsjahr Iduft vom 1. Januar bis 31. Dezember

Laufzeit: unbeschrankt

Rechnungseinheit: CHF

Anteile: Die Anteile lauten auf den Inhaber. Sie werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefihrt.

Verwendung der Ertrdge:  Die Ausschittung der Ertrage erfolgt jéhrlich, spatestens innerhalb von vier Monaten nach
Abschluss des Rechnungsjahres. Realisierte Kapitalgewinne kénnen von der Fondsleitung
ausgeschittet oder zur Wiederanlage zurickbehalten werden.



5.2 Bedingungen fir die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zuriickgenommen. Keine Ausgabe
oder Ricknahme findet an schweizerischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.)
statt sowie an Tagen, an welchen die Borsen bzw. Méarkte der Hauptanlageldnder des Anlagefonds geschlossen sind
oder wenn ausserordentliche Verhéltnisse im Sinn von § 18 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens 12.00 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der
Depotbank vorliegen, werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten
Nettoinventarwertes abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der
Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des
Auftragstages berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des
Fondsvermégens zukommenden Quote, vermindert um allfdllige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der
betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Er wird auf die
kleinste Einheit pro Wahrung (z.B. 0.01 CHF) gerundet.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert dieser
Klasse, zuziglich der Ausgabekommission. Die Hohe der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 5.3
ersichtlich.

Der Ricknahmepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert dieser
Klasse. Es wird keine Ricknahmekommission erhoben.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die
dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil
entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermégen belastet.

Ausgabe- und Ricknahmepreis werden auf die kleinste Einheit pro Wahrung (z.B. 0.01 CHF) gerundet. Die Zahlung
erfolgt jeweils 3 Bankarbeitstage nach dem Auftragstag (Valuta 3 Tage).

Die Anteile werden grundsatzlich nicht verbrieft, sondern buchmassig gefihrt.
5.3 VergiUtungen und Nebenkosten

5.3.1 Vergitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 19 des Fondsvertrags)

Ausgabekommissionen zugunsten der Depotbank und/oder der Vertriebstrager im In- und Ausland
max. 3.0%

Eine Ricknahmekommission wird nicht erhoben.
Ein Wechsel von einer Anteilsklasse in die andere erfolgt kostenlos.

Fur die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflésung des Anlagefonds erhebt die Fondleitung eine
Kommission von 0.50% des Auszahlungsbetrages.

5.3.2 Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Anlagefonds (Auszug aus § 20 des Fondsvertrags)

Verwaltungskommission der Fondsleitung

Klasse 1 (CHF) max. 1.7% p.a.
Klasse 2 (USD) max. 1.7% p.a.
Klasse 3 (CHF) max. 1.2% p.a.

Diese wird verwendet fUr die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb des Anlagefonds

Dariber hinaus bezieht die Fondsleitung eine erfolgsbezogene Kommission ("Performance Fee") von maximal 10% Gber
einer Mindestrendite von 5% (Hurdle Rate). Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag ermittelt und, sofern
geschuldet, zulasten des Vermdgens eine entsprechende Rickstellung gebildet. Falls fir einen Abrechnungstag eine
Performance Fee geschuldet ist, bildet der Nettoinventarwert je Anteil (vor Abzug der Performance Fee) Basis fur die
Berechnung der Performance Fee. Erhoht sich der Nettoinventarwert wird die Ruckstellung jeweils entsprechend
erhoht, sinkt der Wert, wird sie entsprechend teilweise oder ganz aufgeldst. Eine definitive Verbuchung erfolgt am Ende
des Rechnungsjahres.

Die Performance Fee unterliegt einer "High Watermark". Wertverminderungen im Verhéltnis zum hochsten der
folgenden Werte a) Erstausgabepreis, b) hochster Nettoinventarwert zu Beginn eines Jahres, sind wettzumachen, bevor
eine Performance Fee wieder geschuldet ist. Anspruch auf die Performance Fee besteht nur, wenn der
Nettoinventarwert je Anteil sowohl Gber dem sich aus der Hurdle Rate ergebenden Mindestinventarwert je Anteil als
auch Uber der High Watermark liegt. Die Performance Fee wird auf demjenigen Teil des Nettoinventarwerts je Anteil
(vor Performance Fee) berechnet, der Uber dem jeweils hoheren Wert einer High Watermark und dem
Mindestinventarwert je Anteil liegt. Die Hurdle Rate bezieht sich jeweils auf ein Rechnungsjahr. Eine blosse
Unterperformance wahrend einem Rechnungsjahr ohne Wertverminderung muss in den Folgejahren nicht ausgeglichen
werden.



Bei der Lancierung des Fonds entsprach die High Watermark dem Erstausgabepreis je Anteil (ohne Bericksichtigung
einer Ausgabekommission). Falls am Ende eines Rechnungsjahres eine Performance Fee geschuldet ist, entspricht die
High Watermark dem Net Asset Value am Ende des Jahres (vor Abzug der bezahlten Performance Fee). Kann wahrend
eines Rechnungsjahres keine Performance Fee belastet werden, so entspricht die High Watermark zu Beginn des
Folgejahres dem héchsten Wert von (a) dem Erstausgabepreis und (b) dem hdchsten Nettoinventarwert am Ende eines
Jahres. Dem Fondsvermdgen kann nur eine erfolgsbezogene Kommission belastet werden, wenn die Mindestrendite in
einem Rechnungsjahr Ubertroffen wurde und der Nettoinventarwert und damit die High Watermark absolut
zugenommen hat.

Per 31.8.2009 wurde die High Watermark neu festgelegt auf den NAV per Monatsende folgend auf das Datum der
Genehmigung plus 5%.

Bei der Lancierung der Klasse 3 (CHF) entspricht die High Watermark dem Erstausgabepreis dieser Klasse je Anteil (ohne
Beriucksichtigung einer Ausgabekommission).

Jedes Mal, wenn Ausschittungen vorgenommen werden, wird die High Watermark und die Berechnungsbasis fur die
Hurdle Rate fur die Berechnung der Performance Fee adjustiert.

Die Performance Fee wird fir jede Anteilsklasse getrennt berechnet.
Depotbankkommission der Depotbank max. 0,2% p.a.

Fir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anteilinhaber wird keine GebGhr erhoben.

Zusatzlich konnen dem Anlagefonds die weiteren in § 20 des Fondsvertrags aufgefihrten Kosten in Rechnung gestellt
werden.

Die effektiv angewandten Satze sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, darf hochstens 3% betragen. Im Jahresbericht ist der
maximale Satz der Verwaltungskommissionen der Zielfonds, in die investiert wird, anzugeben. Die effektiv angewandten
Satze sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

5.3.3 Bezahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte sowie die Depotbank kdnnen Retrozessionen zur Deckung der Vertriebs- und
Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede
Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation von
Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von Werbematerial, die Schulung von
Vertriebsmitarbeitern etc.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte sowie die Depotbank kénnen Rabatte zwecks Reduktion der dem Fonds
belasteten Gebihr oder Kosten direkt an die Anleger bezahlen. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

- aus GebUhren bezahlt werden, welche dem Fondsvermdgen belastet wurden und somit das Fondsvermdgen nicht
zusatzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen, unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im
gleichen Umfang gewahrt werden.

Bei Erfillung der folgenden Voraussetzungen werden Rabatte gewahrt:
- Die Mindestanlage in eine kollektive Kapitalanlage oder in die Palette von kollektiven Kapitalanlagen;
- Die Hohe der vom Anleger generierten GebGhren;
- Die erwartete Anlagedauer.

5.3.4 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermogen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

Klasse 1 CHF Klasse 2 USD
31.12.2011 1.71% [ 1.71%* 1.72% [ 1.72%*
31.12.2012 1.65% 1.65%
31.12.2013 1.76% 1.77%

* (inkl. Performance Fee)

5.3.5 GebUhrenteilungsvereinbarungen und geldwerte Vorteile (,,soft commissions®)

Es bestehen keine  GebUhrenteilungsvereinbarungen. Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziglich
Retrozessionen in Form von so genannten ,soft commissions" geschlossen.

5.4 Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen Gber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem kdnnen
aktuellste Informationen im Internet unter www.lbswiss.ch abgerufen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag und die wesentlichen Informationen fir die Anlegerinnen und Anleger
sowie derJahres- bzw. Halbjahresbericht kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertriebstragern
kostenlos bezogen werden.
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Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflésung des
Anlagefonds erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der Homepage der Swiss Fund Data
(www.swissfunddata.ch).

Preisverdffentlichungen erfolgen fir alle Anteilsklassen téglich in der Neuen Zircher Zeitung sowie auf der Homepage
der Swiss Fund Data (www.swissfunddata.ch).
5.5 Verkaufsrestriktionen
Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden anlagefonds- und
steuerrechtlichen Bestimmungen zur Anwendung.
a) Fir folgende Lander liegt eine Vertriebsbewilligung vor:
Schweiz
Die Fondsleitung kann jederzeit in weiteren Staaten eine Vertriebszulassung beantragen.

b) Anteile dieses Anlagefonds dirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.
5.6 Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermdgens, die AuffGhrung
samtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergitungen und Nebenkosten sowie die Verwendung des
Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Teil 2: Fondsvertrag

Precious Capital Global Mining & Metals Fund

Grundlagen

§1 Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermdgensverwalter

1.

4.
1.

Unter der Bezeichnung Precious Capital Global Mining & Metals Fund besteht ein vertraglicher Anlagefonds der
Art ‘Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen’ (,der Anlagefonds") im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 68 ff. des
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG).

Fondsleitung ist die LB(Swiss) Investment AG, mit Sitz in Zirich.
Depotbank ist die Bank J. Safra Sarasin AG, mit Sitz in Basel.
Vermogensverwalter ist die AgaNola AG, Pfaffikon SZ.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§2 DerFondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden durch den
vorliegenden Fondsvertrag und die einschldgigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

§3 Die Fondsleitung

1.

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fir Rechnung der Anleger selbstandig und in eigenem Namen. Sie
entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den
Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle
zum Anlagefonds gehérenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen,
die fur eine einwandfreie Geschaftsfihrung erforderlich sind.  Sie gewdhrleisten eine transparente
Rechenschaftsablage und informieren angemessen Uber diesen Anlagefonds. Sie legen sdmtliche den Anlegern
direkt oder indirekt belasteten Gebihren und Kosten sowie deren Verwendung offen; Uber Entschadigungen fir
den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen
informieren sie die Anleger vollstdndig, wahrheitsgetreu und verstandlich.

Die Fondsleitung kann die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben delegieren, soweit dies im Interesse einer
sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die fir die einwandfreie Ausfihrung der
Aufgabe qualifiziert sind, und stellt die Instruktion sowie Uberwachung und Kontrolle der Durchfihrung des
Auftrages sicher.

Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermdgensverwalter delegiert werden, die einer anerkannten Aufsicht
unterstehen.

Verlangt das auslandische Recht eine Vereinbarung Uber Zusammenarbeit und Informationsaustausch mit den
auslandischen  Aufsichtsbehorden, so darf die Fondsleitung die Anlageentscheide nur an einen
Vermodgensverwalter im Ausland delegieren, wenn eine solche Vereinbarung zwischen der FINMA und den fir die
betreffenden Anlageentscheide relevanten ausldndischen Aufsichtsbehdrden besteht.

Fur Handlungen der Beauftragten haftet sie wie fUr eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der
Aufsichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 27).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds geméss den Bestimmungen von § 26 auflsen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 19 und 20 vorgesehenen Kommissionen, auf Befreiung von den

Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen,
die sie zur Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

§ 4 Die Depotbank

1.

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Ricknahme der Fondsanteile sowie
den Zahlungsverkehr fir den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhéngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen,
die fir eine einwandfreie Geschaftsfuhrung erforderlich sind.  Sie gewahrleisten eine transparente
Rechenschaftsablage und informieren angemessen Uber diesen Anlagefonds. Sie legen samtliche den Anlegern
direkt oder indirekt belasteten GebUhren und Kosten sowie deren Verwendung offen; Uber Entschadigungen fir
den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen
informieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und versténdlich.

Die Depotbank ist fir die Konto- und Depotfihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht selbsténdig
Uber dessen Vermdgen verfigen.
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d)

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermdgen des Anlagefonds beziehen, der
Gegenwert innert der Ublichen Fristen Ubertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert
nicht innert der Ublichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fir den betroffenen
Vermodgenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermodgensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kénnen, das
Eigentum der Fondsleitung und fihrt darGber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermégens
beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und Uberwacht, ob der von
ihr beauftragte Dritt- oder Sammelverwahrer:

Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen verfigt, die
fur die Art und die Komplexitat der Vermogensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in
seinem Besitz befinden;

die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstdnde so verwahrt, dass sie von der Depotbank durch
regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermdgen gehorend identifiziert werden
konnen;

die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben und der
Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann,
dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umsténden gebotene Sorgfalt angewendet
hat. Der Prospekt enthélt Ausfihrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und
Sammelverwahrer verbundenen Risiken.  Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden
Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende
Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer nicht méglich
ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitdten des Anlageprodukts. Die
Anleger sind im Prospekt Uber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer zu
informieren.

Die Depotbank sorgt dafir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift, ob die
Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Ricknahme- preise der Anteile sowie die
Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags
verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist
die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 19 und 20 vorgesehenen Vergitungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen,
die sie zur Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fir die Aufbewahrung der Vermégen der Zielfonds, in welche dieser Anlagefonds investiert, nicht
verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

§5 DerAnleger

1.

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.
Fir einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4 moglich.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondsleitung auf
Beteiligung am Vermégen und am Ertrag des Anlagefonds. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begrindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflichtet. lhre
personliche Haftung fur Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Uber die Grundlagen fir die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an ndheren Angaben Uber einzelne Geschéfte der
Fondsleitung wie die Ausibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder Uber das Riskmanagement
geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dariber jederzeit Auskunft. Die Anleger kénnen beim Gericht am
Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prifgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den
abklarungsbedirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dariber Bericht erstattet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag jederzeit kindigen, und die Auszahlung ihres Anteils am Anlagefonds in bar
verlangen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegeniber auf Verlangen
nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fir die Beteiligung am
Anlagefonds oder einer Anteilsklasse erfillen bzw. nach wie vor erfillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die
Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen
nicht mehr erfillen.
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Die Anteile eines Anlegers missen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen
Rucknahmepreis zwangsweise zurickgenommen werden, wenn

dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwéscherei erforderlich ist;

der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Anlagefonds oder einer
Anteilsklasse nicht mehr erfillt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum
jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurickgenommen werden, wenn:

die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der Ubrigen Anleger
massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fir den Anlagefonds im
In- oder Ausland zeitigen kann;

Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandi-schen Gesetzes,
dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder halten;

die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne Anleger
durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Ricknahmen Vermdgensvorteile zu erzielen
versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des
Fondsvermdgens ausnutzen (Market Timing).

§ 6 Anteile und Anteilsklassen

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehdrde jederzeit
verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung
am ungeteilten Fondsvermdgen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund
klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage
unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen konnen deshalb einen unterschiedlichen
Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermogen des
Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur
die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 27.

Die verschiedenen Anteilsklassen konnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung,
Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrdge, Mindestanlage sowie Anlegerkreis
unterscheiden.

VergUtungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt.
VergUtungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kdnnen, werden den einzelnen
Anteilsklassen im Verhaltnis zum Fondsvermdgen belastet.

Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen:

e Precious Capital Global Mining & Metals Fund Klasse 1 (CHF)
e Precious Capital Global Mining & Metals Fund Klasse 2 (USD)
e Precious Capital Global Mining & Metals Fund Klasse 3 (CHF)

Klasse 1 (CHF) lautet auf die Rechnungseinheit CHF und wendet sich an das gesamte Anlegerpublikum.

Klasse 2 (USD) lautet auf die Referenzwdhrung US Dollar (USD) und wendet sich an das gesamte
Anlegerpublikum.

Klasse 3 (CHF) lautet auf Rechnungswahrung CHF und steht Anlegern offen, welche den Mindestbetrag von CHF 1
Million investieren. Retrozessionen und Rabatte sind bei Klasse 3 (CHF) ausgeschlossen.

Der Unterschied zwischen der Anteilsklassen 1, 2 und 3 besteht weiter in der Hohe der Verwaltungskommission wie
in §20 Ziff. 1 offengelegt.Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefihrt. Der Anleger ist nicht
berechtigt die Aushdndigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Die Fondsleitung ist verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr
erfullen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 18 zurickzugeben, an eine Person zu
Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen erfillt oder in Anteile einer anderen Klasse umzutauschen, deren
Bedingungen sie erfiillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, kann die Fondsleitung in
Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse dieses
Anlagefonds oder, sofern dies nicht maglich ist, eine zwangsweise Ricknahme im Sinne von § 5 Ziff. 6 der
betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

A Anlagegrundsitze

§7 Einhaltung der Anlagevorschriften

1.

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung
die nachfolgend aufgefihrten prozentualen Beschrédnkungen. Diese beziehen sich auf das Gesamtfondsvermdgen
zu Verkehrswerten und sind sténdig einzuhalten.
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Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen Uberschritten, missen die Anlagen unter Wahrung der
Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zulassige Mass zuriickgefihrt werden. Werden
Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemdss § 12 nachstehend durch eine Verdnderung des Deltas
verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von
drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

§ 8 Anlagepolitik

1.

Die Fondsleitung kann das Vermdgen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen
Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit gleicher
Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkdrpern, solche Wertpapiere
und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie
ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Bérse oder an einem anderen dem Publikum offen stehenden Markt
zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. i
einzubeziehen.

b)  Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, physisches Gold
gemass Bst. ¢, Edelmetalle gemdss Bst. d, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. f,
Geldmarktinstrumente gemadss Bst. g, Finanzindizes, strukturierte Produkte gemadss Bst. ¢, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag
als Anlagen zuldssig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt oder OTC gehandelt.

OTC-Geschéfte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter
Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate tdglich handelbar sind oder eine Rickgabe an den Emittenten
jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kdnnen gemass § 12
eingesetzt werden.

) Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Anteile
an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. f, Geldmarktinstrumente gemass Bst. g, Finanzindizes, Zinssétze,
Wechselkurse, Kredite, Wahrungen, Edelmetalle oder Commodities zugrunde liegen und die zu Grunde liegenden
Basiswerte gemdss Fondsertrag als Anlagen zulassig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt.

OTC Geschéfte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf diese Geschaftsart spezialisierter
Finanzintermedidr ist und (ii) die OTC Produkte tdglich handelbar sind oder eine Rickgabe an den Emittenten
jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar.

d)  Gold physisch in kuranter Form (in ungepragten Barren der Standardeinheit von 12.5 Kg oder 1 Kg mit der
Feinheit 995/1000 oder besser)

e) Edelmetalle auf Metallkonti

f) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die Anlagen in andere
Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fir diese Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organisation,
Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, Kreditaufnahme,
Kreditgewahrung, Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Ricknahme der
Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fir Effektenfonds
oder Ubrige Fonds fiur traditionelle Anlagen und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen
zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht
unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von §20 Anteile von Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von
ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

g)  Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente die nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur
erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften Gber den Glaubiger- und den Anlegerschutz
unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert
sind.

h)  Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zw6lf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der Schweiz
oder in einem Mitgliedstaat der europdischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer
Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist;

i)  Andere als die vorstehend in Bst. a bis h genannten Anlagen insgesamt bis hochstens 10% des
Fondsvermdégens; nicht zuldssig sind Anlagen in Waren und Warenpapiere.
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2. Das Anlageziel dieses Anlagefonds besteht hauptséchlich darin, durch Investitionen in Effekten von Unternehmen
aus dem Minensektor weltweit einen Wertzuwachs und angemessenen Ertrag zu erwirtschaften.

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flussigen Mittel, mindestens zwei Drittel des
Gesamtfondsvermdgens in:

- Beteiligungspapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und
ahnliches) von Unternehmen aus dem Minensektor weltweit;

- Obligationen und Notes, (inkl. Wandel-/Optionsanleihen bis max. 25% des Gesamtfondsvermdgens nach
Abzug der flissigen Mittel) von Unternehmen aus dem Minensektor weltweit;

- Gold physisch;
- Edelmetalle auf Metallkonti;
- Anteile an kollektiven Kapitalanlagen, die in Edelmetalle investieren;

- Strukturierte Produkte wie Zertifikate auf Aktien von Unternehmungen aus dem Minensektor sowie auf
Indizes von Unternehmen aus dem Minensektor (z.B. HUI, XAU, Goldman Sachs etc.) und auf Metalle;

- Derivate (einschliesslich Warrants) auf oben erwéhnte Anlagen.

Die Fondsleitung stellt sicher, dass auf konsolidierter Basis bei den Anteilen an kollektiven Kapitalanlagen oder
strukturierten Produkten mindestens zwei Drittel des Gesamtfondsvermdgens in die davor erwdhnten Anlagen
investiert sind.

Anlagen in Gold (physisch, Metallkonto und/oder kollektive Kapitalanlagen) sind begrenzt auf insgesamt 30% des
Fondsvermdgens.

b)  Die Fondsleitung kann nach Abzug der flissigen Mittel, hochstens einen Drittel des Gesamtfondsvermégens
investieren in:

- Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
und &hnliches), die den obigen Anforderungen beziglich Wirtschaftssektor nicht geniigen;

- Obligationen (inkl. Wandel-/Optionsanleihen) von Unternehmen, die den obigen Anforderungen beziglich
Wirtschaftssektor nicht geniigen;

- Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;
- Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen, die in oben erwahnte Anlagen investieren;
- Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen.

c)  Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrénkungen, die sich auf das
Gesamtfondsvermdgen nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, einzuhalten:

ca) Anlagen in Kapital-Investitionsgesellschaften (Kapitalgesellschaft) nach deutschem Investmentsteuergesetz
(InvStG) sind auf 20% des Fondsvermdégens beschrankt.

cb) Sonstige Vermogenswerte, welche als Personen-Investitionsgesellschaft (gewerbliche Personengesellschaft)
nach deutschem InvStG qualifizieren, dirfen nicht erworben werden.

cc) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen dirfen in Hohe von maximal 10% des Fondsvermdgens
gehalten werden, wobei die 10%-Grenze nach § 8 Ziff. 2 Bst. ca) des vorliegenden Vertrags anzurechnen ist.

3. Die Wahrungsbezeichnung im Namen einer Anteilsklasse weist auf die Referenzwédhrung und nicht die
Anlagewahrungen hin. Die Anlagen kénnen in jeder frei konvertierbaren Wahrung erfolgen.

Die Fondsleitung kann das Wahrungsrisiko der US Dollar Klasse absichern.

§ 9 Flissige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und in allen
Wéhrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und Zeit mit
Laufzeiten bis zu zw6lf Monaten.

Bei ausserordentlichen Marktverhdltnissen kann die Fondsleitung voribergehend bis 100% des Gesamtfondsvermégens
in flissigen Mitteln halten.

B  Anlagetechniken und -instrumente

§ 10 Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt als Darleiher keine Effektenleihe-Geschafte. Sie muss jedoch im Zusammenhang mit
Leerverkaufen (vgl. § 15) als Borger Effekten ausleihen.

§ 11 Pensionsgeschéfte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

16



§ 12 Derivate

1.

Die Fondsleitung darf Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Fondsvermdgens einsetzen. Sie sorgt
dafir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner O6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen
Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt und im vereinfachten
Prospekt genannten Anlagezielen bzw. zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Anlagefonds fihrt. Zudem
muissen die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung
eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapital-
anlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate qualifiziert dieser Anlagefonds als "einfacher Anlagefonds". Bei
der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten verbundene
Gesamtengagement dieses Anlagefonds darf somit 100% seines Nettofondsvermdgens wund das
Gesamtengagement insgesamt 200% seines Nettofondsvermdgens nicht Uberschreiten. Unter Bericksichtigung
der Maglichkeit der voribergehenden Kreditaufnahme im Umfang von hochstens 25% des Nettofondsvermégens
gemass § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement des Anlagefonds insgesamt bis zu 225% des
Nettofondsvermdgens betragen.

Die Fondsleitung muss jederzeit in der Lage sein, die mit Derivaten verbundenen Liefer- und
Zahlungsverpflichtungen nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung aus dem Fondsvermdgen zu erfillen.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall
linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem
Ausibungspreis abhangt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat, Swaps, deren Zahlungen
linear und pfadunabhdngig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhdngen sowie
Termingeschéfte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie kann
zusatzlich auch Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren Skonomische Wirkungsweise
weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-Grundformen beschrieben werden
kann (exotische Derivate), einsetzen.

a) Derivate werden durch die Fondsleitung in die drei Risikokategorien Markt-, Kredit- und W&hrungsrisiko
eingeteilt. Beinhaltet ein Derivat verschiedene Risikokategorien, so ist es in jeder der entsprechenden
Risikokategorien mit seinem Basiswertdquivalent anzurechnen. Das Basiswertdquivalent berechnet sich bei
Futures, Forwards und Swaps mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte und dem Kontraktwert, bei Optionen mit
dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte, dem Kontraktwert und dem Delta (sofern ein solches berechnet wird).

b) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts und in Anlagen in diesem Basiswert dirfen gegen
einander aufgerechnet werden ("Netting").

c) Gegenldufige Positionen von verschiedenen Basiswerten durfen nur gegeneinander aufgerechnet werden,
wenn deren Risiken wie Markt-, Kredit- und Wahrungsrisiken &hnlich sind und hoch korrelieren.

d) Verkaufte Call-Optionen sowie gekaufte Put-Optionen dirfen nur in die Aufrechnung einbezogen werden,
wenn deren Delta berechnet wird.

e) Vorbehaltlich der Aufrechnung gemass Bst. b bis d sind fir jede Risikokategorie die absoluten Betrdge der
Basiswertdquivalente der Derivate zu addieren. In keiner der drei Risikokategorien darf die Summe der
Basiswertdquivalente das Nettofondsvermdégen je Ubersteigen.

f)  Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forderungswertpapieren und -
rechten oder Aktien, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein. Diese geldnahen Mittel und
Anlagen konnen gleichzeitig als Deckung fir mehrere Derivate herangezogen werden, wenn diese ein Markt- oder
ein Kreditrisiko beinhalten und sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

g) Physische Lieferverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt
sein oder mit anderen Anlagen, wenn deren Risiken wie Markt-, Wéhrungs- und Zinsrisiken denjenigen der zu
liefernden Basiswerte &hnlich sind, die Anlagen und die Basiswerte hoch korreliert sind, die Anlagen und die
Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kénnen.
Basiswerte kdnnen gleichzeitig als Deckung fir mehrere Derivatpositionen herangezogen werden, wenn diese ein
Markt-, ein Kredit- oder ein Wahrungsrisiko beinhalten und sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die
Geschafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder
OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschéafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermedidren abschliessen, welche auf
diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfihrung des Geschaftes gewahrleisten. Handelt
es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder der Garant das von der
Kollektivanlagengesetzgebung vorgeschriebene Mindestrating gemass Art. 33 KKV-FINMA aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss téglich zuverldssig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert
verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.
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c) |Ist fir ein OTC abgeschlossenes Derivat kein Marktpreis erhéltlich, so muss der Preis jederzeit anhand von
Bewertungsmodellen, die angemessen und in der Praxis anerkannt sind, auf Grund des Verkehrswerts der
Basiswerte nachvollziehbar sein. Dariber hinaus missen vor einem Abschluss konkrete Offerten von mindestens
zwei moglichen Gegenparteien eingeholt und muss unter Bericksichtigung des Preises, der Bonitdt, der
Risikoverteilung und des Dienstleistungsangebots der Gegenparteien das vorteilhafteste Angebot akzeptiert
werden. Der Abschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimiten) sind
die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriicksichtigen.

Der Prospekt enthélt weitere Angaben:

- zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

- zuden Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;
- zuden Gegenparteirisiken von Derivaten;

- zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhéhten Volatilitdt und dem erhdhten
Gesamtengagement (Hebelwirkung)

§ 13 Aufnahme und Gewidhrung von Krediten

1.

2.

Die Fondsleitung darf fir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fir hochstens 25% des Nettofondsvermdgens voribergehend Kredite aufnehmen. Die
Laufzeit des Kredits ist dabei auf max. 12 Monate beschrankt.

§ 14 Belastung des Fondsvermogens

1.

2.

Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 25% des Nettofondsvermdgens verpfanden oder
zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Fondsvermdgens mit Burgschaften ist nicht gestattet.

§ 15 Leerverkaufe

1.

2.

FUr wirtschaftliche Leerverkaufe, d.h. solche Uber Transaktionen Uber Derivate ist §12 anwendbar.

Die Fondsleitung kann unter den nachfolgenden Bedingungen physische Leerverkdufe tatigen. Physische
Leerverkdufe beinhalten ein unbegrenztes Verlustrisiko, da die verkauften Effekten oder Derivate zu einem
spateren Zeitpunkt zurickgekauft werden missen und bis dahin der Rickkaufspreis unlimitiert steigen kann.

a) Aktien von Gesellschaften, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden und normalerweise eine hohe Marktliquiditat aufweisen, dirfen physisch leer
verkauft werden.

b) Die Gesamtheit der Leerverkaufe eines einzelnen Emittenten darf 3% des Fondsvermdgens nicht Gberschreiten.
Die Gesamtheit der Leerverkaufe sowie die Positionen, die wirtschaftlich Leerverkaufen entsprechen dirfen -30%
des Nettofondsvermdgens nicht Gberschreiten.

Die Ubernommenen Verpflichtungen aus den physischen Leerverkdufen gemass Ziff. 3 missen dauernd zu 110% durch
geldnahe Mittel i.S.v. Art. 37 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein.

§ 16 Risikoverteilung

1.

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen;

a) Anlagen gemass §8 mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist
und fir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise veréffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemass §o;
c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschdften.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein
einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf bis 30% des Fondsvermdgens in Gold anlegen. Bei Anlagen in physischem Gold sind 30% der
Anlagen bei derselben Bank (Depotbank) eingelagert.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens 20% des Fondsvermogens
in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 10% des Fondsvermdgens angelegt sind, darf 60%
Fondsvermdgens nicht Gbersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 5 und 6.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank
anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass §g als auch die Anlagen in Bankguthaben gemass §
8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Fondsvermégens in OTC-Geschaften bei derselben Gegenpartei anlegen.
Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat
oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig
ist, so erhéht sich diese Limite auf 10% des Gesamtfondsvermdgens.
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10.

11.

12.

13.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschdften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven geméss der
massgebenden Bestimmung der Liquiditdtsverordnung abgesichert, so werden diese Forderungen bei der
Berechnung des Gegenparteirisikos nicht beriicksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemadss den vorstehenden Ziff. 4 bis 6 desselben Emittenten bzw. Schuldners
dirfen insgesamt 20% des Fondsvermdgens nicht Gbersteigen. Vorbehalten bleibt die hohere Limite fir die Anlage
in physischem Gold gemass Ziff. 3 vorstehend.

Anlagen gemdss der vorstehenden Ziff. 4 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20% des
Fondsvermdgens nicht Gbersteigen.

Die Fondsleitung darf hdchstens 20% des Gesamtfondsvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf nur Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt weniger als 10% der Stimmrechte
ausmachen. Zudem dirfen die Beteiligungsrechte der Fondsleitung keine Méglichkeit geben, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschéftsleitung eines Emittenten auszuiben.

Die Fondsleitung darf weniger als 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen
und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie weniger als 10% der Anteile an anderen kollektiven
Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht
berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 10 und 11 sind nicht anwendbar auf Effekten und
Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von
internationalen Organisationen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die Uber engagementreduzierende Derivate (vgl. § 12) und Uber physische Leerverkdufe (vgl. § 15) eingegangenen
Verpflichtungen dirfen -100% des Nettofondsvermdgens nicht Uberschreiten.

IV. Angaben zur Berechnung des Nettoinventarwerts sowie zur Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

§ 17 Berechnung des Nettoinventarwerts

1.

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf
Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurickgenommen werden, in der
Rechnungseinheit der jeweiligen Anteilsklasse berechnet. Fir Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte der
Hauptanlageldnder des Anlagefonds geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage, Nationalfeiertag), findet
keine Bewertung des Fondsvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind
mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fir die keine
aktuellen Kurse verfigbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Schatzung wahrscheinlich erzielt wisrde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes
angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundséatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie
regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so
kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen
wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv
dem RuUckzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem
aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen
(Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewdhrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fir Bankguthaben auf Zeit den
neuen Verhéltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der, der betreffenden Anteilsklasse am
Verkehrswert des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfdllige Verbindlichkeiten des
Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf die kleinste Einheit der jeweiligen Wahrung gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermégens (Fondsvermdégen abziglich der Verbindlichkeiten), welche
den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen
(wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem Fonds fir
jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu
berechnet:

a) beider Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;
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b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen
(Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschittungen der
verschiedenen Anteilsklassen in  Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder
Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen
oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten
der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen,
namentlich, wenn (i) fir die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssétze zur Anwendung
gelangen oder wenn (i) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertrdgen an die
verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrdge aus Transaktionen anfallen, die nur im
Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote
am Nettofondsvermdgen, getatigt wurden.

§ 18 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

1.

V.

Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage fir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Prospekt
genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und Ricknahme massgebende Preis der Anteile
wird frihestens an dem dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der
Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf die Schlusskurse
des Vortages gemass § 17 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe von Anteilen kann zum
Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 19 zugeschlagen werden.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktubliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines
dem gekindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermdgen belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrdge auf Zeichnung oder Umtausch
von Anteilen zurickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Rickzahlung der Anteile voribergehend und
ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher die Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermdgens bildet,
geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder Beschrinkungen sonstiger Ubertragungen von
Vermogenswerten Geschafte fir den Anlagefonds undurchfihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile gekindigt werden und dadurch die Interessen der Gbrigen Anleger wesentlich beeintrachtigt
werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverziglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehorde
sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Rickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a) bis c) genannten Grinden aufgeschoben ist, findet
keine Ausgabe von Anteilen statt.

Vergiitungen und Nebenkosten

§ 19 Vergitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1.

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Depotbank und/oder von
Vertriebstrdgern im Inland und Ausland von zusammen hochstens 3% des Nettoinventarwertes belastet werden.
Der zur Zeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Eine RUcknahmekommission wird nicht erhoben.
Fir einen Wechsel zwischen den Anteilsklassen erhebt die Fondsleitung keine Kosten.

FUr die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflésung des Anlagefonds erhebt die Fondsleitung
eine Kommission von 0.50% des Auszahlungsbetrages.

§ 20 Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermogens

1.

FUr die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb des Anlagefonds stellt die Fondsleitung zulasten des
Anlagefonds fur die Anteile der Klasse 1 (CHF) und 2(USD) eine Kommission von jéhrlich maximal 1.7% und fur die
Anteile der Klasse 3 (CHF) von maximal 1.2% je des Nettoinventarwertes der entsprechenden Anteilsklasse des
Anlagefonds in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem
Fondsvermdgen belastet und jeweils am Monatsende ausbezahlt wird (Verwaltungskommission).

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

2.

Dariber hinaus bezieht die Fondsleitung eine erfolgsbezogene Kommission ("Performance Fee") von maximal 10%
Uber einer Mindestrendite von 5% (Hurdle Rate). Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag ermittelt und,
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)

sofern geschuldet, zulasten des Vermdgens eine entsprechende Ruckstellung gebildet. Falls fir einen
Abrechnungstag eine Performance Fee geschuldet ist, bildet der Nettoinventarwert je Anteil (vor Abzug der
Performance Fee) Basis fur die Berechnung der Performance Fee. Erhoht sich der Nettoinventarwert wird die
Ruckstellung jeweils entsprechend erhoht, sinkt der Wert, wird sie entsprechend teilweise oder ganz aufgeldst. Eine
definitive Verbuchung erfolgt am Ende des Rechnungsjahres.

Die Performance Fee unterliegt einer "High Watermark". Wertverminderungen im Verhaltnis zum hochsten der
folgenden Werte a) Erstausgabepreis, b) hochster Nettoinventarwert zu Beginn eines Jahres, sind wettzumachen,
bevor eine Performance Fee wieder geschuldet ist. Anspruch auf die Performance Fee besteht nur, wenn der
Nettoinventarwert je Anteil sowohl Gber dem sich aus der Hurdle Rate ergebenden Mindestinventarwert je Anteil
als auch Uber der High Watermark liegt. Die Performance Fee wird auf demjenigen Teil des Nettoinventarwerts je
Anteil (vor Performance Fee) berechnet, der Uber dem jeweils hoheren Wert einer High Watermark und dem
Mindestinventarwert je Anteil liegt. Die Hurdle Rate bezieht sich jeweils auf ein Rechnungsjahr. Eine blosse
Unterperformance wahrend einem Rechnungsjahr ohne Wertverminderung muss in den Folgejahren nicht
ausgeglichen werden.

Bei der Lancierung des Fonds entsprach die High Watermark dem Erstausgabepreis je Anteil (ohne
Bericksichtigung einer Ausgabekommission). Falls am Ende eines Rechnungsjahres eine Performance Fee
geschuldet ist, entspricht die High Watermark dem Net Asset Value am Ende des Jahres (vor Abzug der bezahlten
Performance Fee). Kann wahrend eines Rechnungsjahres keine Performance Fee belastet werden, so entspricht die
High Watermark zu Beginn des Folgejahres dem hochsten Wert von (a) dem Erstausgabepreis und (b) dem
hochsten Nettoinventarwert am Ende eines Jahres. Dem Fondsvermdgen kann nur eine erfolgsbezogene
Kommission belastet werden, wenn die Mindestrendite in einem Rechnungsjahr Ubertroffen wurde und der
Nettoinventarwert und damit die High Watermark absolut zugenommen hat.

Per 31.8.2009 wurde die High Watermark neu festgelegt auf den NAV per Monatsende folgend auf das Datum der
Genehmigung plus 5%.

Bei der Lancierung der Klasse 3 (CHF) entspricht die High Watermark dem Erstausgabepreis dieser Anteilsklasse je
Anteil (ohne Bericksichtigung einer Ausgabekommission).

Jedes Mal, wenn Ausschittungen vorgenommen werden, wird die High Watermark und die Berechnungsbasis fir
die Hurdle Rate firr die Berechnung der Performance Fee adjustiert.

Die Performance Fee wird fir jede Anteilsklasse getrennt berechnet.

Fir die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds und die
sonstigen in § 4 aufgefihrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem Anlagefonds eine Kommission
von jahrlich maximal 0.2% des Nettoinventarwertes des Anlagefonds, die pro rata temporis bei jeder Berechnung
des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt wird
(Depotbankkommission).

Der effektiv angewandte Satz der Depotbankkommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht
ersichtlich.

Fir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger wird keine Gebihr erhoben.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in
Ausfihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a) Abgaben der Aufsichtsbehérde fir die Grindung, Anderung, Auflésung oder Vereinigung des Anlagefonds;
b) Jahresgebihr der Aufsichtsbehorde;

c) Honorare der Prifgesellschaft fur die jahrliche Prifung sowie fir Bescheinigungen im Rahmen der Grindung,
Anderungen, Auflésung oder Vereinigungen des Anlagefonds;

d) Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Grindung, Anderungen, Aufldsung oder
Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des Anlagefonds und seiner
Anleger;

e) Kosten fir die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche Kosten fir Mitteilungen
an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung
zuzuschreiben sind;

f) Kosten fir den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des Anlagefonds;

g) Kosten fir eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslédndischen Aufsichtsbehdrde, namentlich von
der auslandischen Aufsichtsbehérde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung
des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

h) Kosten im Zusammenhang mit der Ausibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den
Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fir externe Berater;

i) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geistigen Eigentum oder
mit Nutzungsrechten des Fonds;

alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch die
Fondsleitung, den Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden.6.
Zusatzlich trégt der Anlagefonds samtliche, aus der Verwaltung des Fondsvermdgens erwachsenden
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Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben). Diese
Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet.

Die Fondsleitung, der Vermdgensverwalter und die Depotbank kdnnen Retrozessionen zur Deckung der Ver-
triebstatigkeit gemass den Bestimmungen im Prospekt zahlen.

7. Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst
oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist (,verbundene Zielfonds"), so darf die
Fondsleitung allfallige Ausgabe- oder Ricknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds
belasten.

8.  Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, darf hochstens 3% betragen. Im Jahresbericht wird
der maximale Satz der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, angegeben.

VI. Rechenschaftsablage und Priifung

§ 21 Rechenschaftsablage

1.  Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist CHF.

2. DasRechnungsjahr lduft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

3. Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fondsleitung einen gepriften
Jahresbericht des Anlagefonds.

4. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fondsleitung
einen nicht gepriften Halbjahresbericht.

5.  Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

§ 22 Prifung

Die Prifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die Vorschriften des Fondsvertrags, des KAG und der
Standesregeln der Swiss Funds & Asset Management Association SFAMA eingehalten haben. Ein Kurzbericht der
Prifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

VIl. Verwendung des Erfolges

§23
1.  Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jdhrlich pro Anteilsklasse spétestens innerhalb von vier Monaten nach
Abschluss des Rechnungsjahres in der Rechnungseinheit der jeweiligen Anteilsklasse an die Anleger ausgeschittet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschittungen aus den Ertrdgen vornehmen.
Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse kénnen jeweils auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Auf eine Ausschittung kann jederzeit verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung
vorgetragen werden, wenn

- der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrdge aus friheren Rechnungsjahren der
kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weniger als 1% des Nettoinventarwerts der kollektiven
Kapitalanlage oder der Anteilsklasse betragt, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrdge aus friheren Rechnungsjahren der
kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit der kollektiven
Kapitalanlage bzw. der Anteilsklasse betragt.3. Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen
und Rechten kénnen von der Fondsleitung ausgeschittet oder zur Wiederanlage zurickbehalten werden.

VIII. Publikationen des Anlagefonds

§24
1. Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische Medium. Der
Wechsel eines Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

2. Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertrages
unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen, der
Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen
sowie die Aufldsung des Anlagefonds versffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche
die Rechte der Anleger nicht berihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der
Aufsichtsbehorde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

3.  Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert der Anteile mit dem
Hinweis ,exklusive Kommission" aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen in den im
Prospekt genannten Printmedien oder elektronischen Medien. Die Preise werden mindestens zweimal im Monat
publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

4. Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fir die Anlegerinnen und Anleger und
die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen
Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.
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IX. Umstrukturierung und Auflésung

§ 25 Vereinigung
Der Fondsvertrag sieht fir diesen Anlagefonds keine Vereinigung mit einem anderen Anlagefonds vor.

§ 26 Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung
1. Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

2. Sowohl die Fondsleitung als auch die Depotbank kénnen die Auflésung des Anlagefonds durch Kindigung des
Fondsvertrage fristlos herbeifGhren.

3.  Der Anlagefonds kann durch Verfigung der Aufsichtsbehdrde aufgelost werden, insbesondere wenn er spatestens
ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehérde auf Antrag
der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Uber ein Nettovermdgen von mindestens 5 Millionen
Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfigt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehdrde die Aufldsung unverziglich bekannt und verdffentlicht sie im
Publikationsorgan.

5. Nach erfolgter Kindigung des Fondsvertrags darf die Fondsleitung den Anlagefonds unverziglich liquidieren. Hat
die Aufsichtsbehorde die Auflésung des Anlagefonds verfigt, so muss dieser unverziglich liquidiert werden. Die
Auszahlung des Liquidationserldses an die Anleger ist der Depotbank Ubertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit
beanspruchen, kann der Erl6s in Teilbetrdgen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die
Bewilligung der Aufsichtsbehorde einholen.

X. Anderung des Fondsvertrags

§27

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die
Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Mdglichkeit, bei der Aufsichtsbehdrde innert 30
Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger
darUber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Prifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die
FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen die Anleger
Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die
Falle gemass § 24 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.

XI. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§28

1.  Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz Uber die Anlagefonds vom
23. Juni 2006, der Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 sowie der Verordnung
der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 21. Dezember 2006.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Firdie Auslegung des Fondsvertrags ist die deutsche Fassung massgebend.

3.  Dervorliegende Fondsvertrag tritt am 19. Februar 2015 in Kraft

4.  Dervorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 1. Januar 2014.

5.  Bei der Genehmigung des Fondsvertrags prift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1
Bst. a—g KKV des Fondsvertrags und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Die Fondsleitung Die Depotbank

LB(Swiss) Investment AG Bank J. Safra Sarasin AG
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