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Organisationsstruktur des AIFM/AIF

Die Organisationsstruktur des AIFM
_ IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Verwaltungsrat: Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Geschdftsleitung: Luis Oft
Alexander Wymann
Michael Oehry

Wirtschaftsprifer: Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Der AIF im Uberblick

Name des AlF: Incrementum Digital & Physical Gold Fund

Rechtliche Struktur: AlF in der Rechtsform der Kollektivireuhdnderschaft gemdass Gesetz vom 19.
Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG)

Umbrella-Konstruktion: Nein, Single-Fonds

Grindungsland: Liechtenstein
Grindungdatum des AIF: 26. Februar 2018

Geschdfisjahr: Das Geschdaftsiahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet jeweils am
31. Dezember

Rechnungswdhrung US Dollar (USD)

des AIF:

Portfolioverwaltung: Incrementum AG
Im alten Riet 102, FL-9494 Schaan

Anlageberater: n/a
Verwabhrstelle: Bank Frick & Co. AG

Landstrasse 14, FL-9496 Balzers
Vertriebstrager: Incrementum AG

Im alten Riet 102, FL-9494 Schaan
Promoter: Incrementum AG

Im alten Riet 102, FL-9494 Schaan
Wirtschaftspri Ernst & Young AG

Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern
Zustandige Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li
Aufsichtsbehorde:

Zahl- und Informationsstelle
fur professionelle und semi-
professionelle Anleger in
Deutschland

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
Kaiserstrasse 24, D-60311 Frankfurt am Main

Vertreter fir qualifizierte LLB Swiss Investment AG
Anleger in der Schweiz: Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich

Zabhilstelle fur qualifizierte Helvetische Bank AG
Anleger in der Schweiz: Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich

Weitere Angaben zum AIF befinden sich in Anhang B ,,AIF im Uberblick*

Der Vertrieb richtet sich ausschliesslich an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID
I1). Der Vertrieb des AIF an Privatanleger ist nicht gestattet “.
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Hinweis fur Anleger/Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anfeilen des AIF erfolgt auf der Basis der jeweils
gultigen konstituierenden Dokumente (Treuhandvertrag inklusive
Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM/AIF" und Anhang B ,,AIF im
Uberblick*) sowie der Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG und
der Wesentlichen Anlegerinformationen (das "KIID") sowie des letzten
Jahresberichtes. GuUltigkeit haben nur die Informationen, die in den
oben genannten Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der
Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt. Der Vertrieb
des AIF richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne
der Richtlinie 2014/65/EU (MIFID II). Fir allfdllige andere Ldander gelten
die Bestimmungen gemdss Anhang C ,Sperzifische Informationen fiir
einzelne Vertriebsldnder*.

Dieser Treuhandvertrag stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur
Zeichnung von Anteilen des AIF durch eine Person in einer Rechts-
ordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Auf-
forderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein solches Ange-
bot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder
dies einer Person gegenuber geschieht, der gegenuber eine solche
Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist. Informationen,
die nicht in diesem Treuhandvertirag oder der Offentlichkeit
zugdanglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht geprift und
sind nicht verl@sslich. Potenzielle Anleger sollten sich Uber mogliche
steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mog-
liche Devisenbeschrédnkungen oder —kontrollvorschriften informieren,
die in den Landern ihrer Staatsangehdorigkeit, ihres Wohnsitzes oder
ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fur die Zeichnung,
das Halten, den Umtausch, die Ricknahme oder die Verdusserung
von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwdgungen sind in Art.
49 Steuervorschriften” erlgutert. In Anhang C ,Sperzifische Infor-
mationen fUr einzelne Vertriebsl&dnder" sind Informationen beziglich
des Vertriebs in verschiedenen Ldndern enthalten. Die Anteile des AlF
sind nicht in allen L&ndern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der
Ausgabe, beim Umtausch und bei der RUcknahme von Anteilen im
Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Asnwendung.

Die Anteile wurden insbesondere in den Vereinigten Staaten von
Amerika (USA) nicht gemdss dem United States Securities Act von 1933
registriert und kdénnen daher weder in den USA, noch an US-BUrger
angeboten oder verkauft werden. Als US-BUrger werden z.B. die-
jenigen natlrlichen Personen befrachtet, die (a) in den USA oder
einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b) ein-
gebuUrgerte Staatsangehdrige sind (bzw. Green Card Holder), (c) im
Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,
(d) ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den
USA aufhalten, (e) mit einem Staatsangehodrigen der USA verheiratet
sind oder (f) in den USA steuerpflichtig sind. Als US-BUrger werden
ausserdem befrachtet: (a) Investmentgesellschaften und Kapitalge-
sellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten
oder des District of Columbia gegrindet wurden, (b) eine Invest-
mentgesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem ,Act of
Congress" gegrundet wurde, (c) ein Pensionsfund, der als US-Trust
gegrindet wurde, (d) eine Investmentgesellschaft, die in den USA
steuerpflichtig ist oder (e) Investmentgesellschaften, die nach Regu-
lation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Commodity
Exchange Act als solche gelten. Allgemein durfen Anteile des AIF nicht
in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder
denen gegenuUber dies nicht zul@ssig ist.
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TEIL I: ANLEGERINFORMATION NACH ART. 105 AIFMG

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als AIFM stellf den Anlegern des
Incrementum Digital & Physical Gold Fund die folgenden Informationen in jeweils akfueller
Form zur Verfigung.

Neben diesen Informationen wird ausdricklich auf die konstituierenden Dokumente (Treu-
handvertrag, Anhang A "Organisationsstruktur des AIFM/AIF" und den Anhang B "AIF im
Uberblick”) verwiesen. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger ge-
nehmigt. Das vorliegende Dokument ersetzt nicht die sorgfaltige Prifung der konstituierenden
Dokumente.

Dieser AIF richtet sich ausschliessich an professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie
2014/65/EG (MIFID 1l).

1 Allgemeine Informationen

Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband (www.lafv.li) sowie sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandvertrages
sowie des Anhangs B ,AIF im Uberblick” werden auf der Internetseite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen im
Treuhandvertag genannten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile des AIF bzw. der
Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen in
den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentrdgern (Brief, Fax, Email
oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM
und Verwahrstelle kostenlos zur VerfGgung gestellt.

2 Erganzende Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG

2.1 Beschreibung der Anlagestrategie und Ziele des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. a AIFMG)
Siehe Anhang B ,,AIF im Uberblick" unter ,,Anlagegrundsdtze des AIF*.

2.2 Angaben Uber den Sitz eines eventuellen Master-AlF, wenn es sich bei dem
AIF um einen Feeder-AIF handelt (Art. 105, Ziff. 1, lit. b AIFMG)
Beim AIF handelt es sich um keinen Feeder-AlF.

2.3 Angaben Uber den Sitz der Zielfonds, wenn es sich bei dem AIF um einen
Dachfonds handelt (Art. 105, Ziff. 1, lit. ¢ AIFMG)
Beim Incrementum Digital & Physical Gold Fund handelt es sich nicht um einen
Dachfonds.

24 Beschreibung der Art der Vermogenswerte, in die der AIF investieren darf (Art.
105 Ziff. 1 lit. d 1. AIFMG)
Siehe Anhang B ,,AIF im Uberblick* unter , Anlagegrundsdtze des AIF*.
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2.6

2.7

2.8

2.9

Beschreibung der Techniken, die er einsetzen darf und aller damit verbun-
dener Risiken, etwaiger Anlagebeschrdnkungen, der Umstdnde, unter denen
der AIF Hebelfinanzierungen einsetzen kann, der Art und Herkunft der zulds-
sigen Hebelfinanzierung und damit verbundener Risiken, sonstiger Beschrank-
ungen fir den Einsatz von Hebelfinanzierungen und Vereinbarungen uber
Sicherheiten und Uber die Wiederverwendung von Vermoégenswerten sowie
des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung, die der AIFM fir Rechnung
des AIF einsetzen darf (Art. 105 Ziff. 1 lit. d 2. AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag ,Allgemeine Risiken” sowie Anhang B ,AIF im
Uberblick* unter ,Risiken und Risikoprofile des AIF".

Beschreibung des Verfahrens und der Voraussetzungen fir die Anderung der
Anlagestrategie und -politik (Art. 105, Ziff. 1, lit. d, 3 AIFMG)

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und ver-
traglich zuldssigen Anlagespektrums kann sich das mit dem AIF verbundene
Risiko inhaltlich verdndern. Der AIFM kann die Anlagepolitik des AIF innerhalb
des geltenden Treuhandvertrages durch eine Anderung des Treuhandver-
trages inklusive Anhang B ,,AIF im Uberblick" jederzeit und wesentlich &ndem.
Angaben Uber die Publikationsvorschriften sind Ziff. 1 ,,Allgemeine Informa-
tionen" zu enthehmen.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage ein-
gegangenen Vertragsbeziehung, einschliesslich Informationen Uber die zu-
standigen Gerichte (Art. 105, Ziff. 1, lit. e, 1 AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher
Gerichtsstand fur sdmtliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM,
beauftragten Drittgesellschaften und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kbnnen sich und den AIF jedoch im Hin-
blick auf Anspriche von Anlegern aus diesen Ladndern dem Gerichtsstand der
Ldnder unterwerfen, in welchen Anteile des AIF angeboten und verkauft
werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstinde bleiben
vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fUr diesen Treuhandvertrag sowie den Anhang
A ,,Organisationsstruktur des AIFM/AIF und den Anhang B ,,AIF im Uberblick* gilt
die deutsche Sprache.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage ein-
gegangenen Veriragsbeziehung, einschliesslich das anwendbare Recht (Art.
105, ziff. 1, lit. e, 2 AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF untersteht liechtensteinischem Recht.

Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage ein-
gegangenen Veriragsbeziehung, einschliesslich die Volistreckbarkeit von Ur-
teilen im Sitzstaat des AIF (Art. 105, Ziff. 1, lit. e, 3 AIFMG)

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle k&dnnen sich und den AIF jedoch im
Hinblick auf Anspriche von Anlegern aus diesen Ldndern dem Gerichtsstand
der L&nder unterwerfen, in welchen Anteile des AIF angeboten und verkauft
werden. Anderslautende gesetzlich zwingende GerichisstGnde bleiben
vorbehalten.

Die Vollstreckbarkeit von Urteilen ergibt sich in Liechtenstein nach der Exe-
kutionsordnung (EO). Zur Vollstreckbarkeit eines ausl@ndischen Urteiles im
FUrstentum Liechtenstein (Sitzstaat des AIF) bedarf es gegebenenfalls eines
gesonderten Verfahrens im FUrstentum Liechtenstein.

(% ‘ Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG: Erg&nzende Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG



2.10

2.1

2.12

2.13

2.14

2.15

2.16

2.17

2.18

Information Gber die Identitat und die Pflichten aller fir den AIF tdtigen Dienst-
leistungsunternehmen, insbesondere der AIFM, die Verwahrstelle des AIF und
der Wirtschaftsprifer, mit einer Beschreibung der Rechte der Anleger; (Art. 105
Ziff. 1 lit. f AIFMG)

Siehe Kapitel Il des Treuhandvertrages ,Die Organisation” sowie Anhang A
»Organisationsstruktur des AIFM/AIF* und Anhang B ,,AIF im Uberblick".

Beschreibung, wie der AIFM eine potenzielle Haftung aus beruflicher Tatigkeit
abdeckt; (Art. 105 Ziff. 1 lit. g AIFMG)
Siehe Treuhandvertrag ,,Der AIFM*.

Beschreibung von Ubertragenen Verwaltungs- oder Verwahrfunktionen, die
Bezeichnung des Auftragnehmers und jedes mit der Uberiragung verbunden-
en Interessenkonflikts (Art. 105 Ziff. 1 lit. h AIFMG)

Siehe Anhang B ,,AIF im Uberblick* unter ,, Aufgabenibertragung durch den
AIFM*" und ,,Verwahrstelle" sowie Anhang D Aufsichtsrechtliche Offenlegung.

Beschreibung der vom AIF verwendeten Bewertungsverfahren und -methoden
(Art. 105 Ziff. 1 lit. i AIFMG)
Siehe Anhang B ,,AIF im Uberblick" unter , Bewertung*.

Beschreibung der Verfahren zum Umgang mit Liquiditatsrisiken des AIF unter
Bericksichtigung von Ricknahmerechten unter normalen und ausserge-
wohnlichen Umstdnden und der Ricknahmevereinbarungen mit den Anlegern
(Art. 105 Ziff. 1 lit. k AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag ,,Allgemeine Risiken" sowie gegebenenfalls Anhang B
»AIF im Uberblick* unter , AlF-spezifische Risiken*.

Beschreibung aller Entgelte, Gebihren und sonstiger Kosten unter Angabe des
jeweiligen Hochstbetrags, soweit diese direkt oder indirekt von den Anlegern
zu tragen sind (Art. 105 Ziff. 1 lit. | AIFMG)

Siehe Kapitel X des Treuhandvertrages ,,Kosten und GebUhren" sowie Anhang
B ,, AIF im Uberblick.

Beschreibung der Art und Weise, wie der AIFM eine faire Behandlung der An-
leger gewdbhrleistet, sowie eine Beschreibung gegebenenfalls eingerdumter
Vorzugsbehandlungen unter Angabe der Art der begiinstigten Anleger sowie
gegebenenfalls der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen
diesen Anlegern, dem AIF oder dem AIFM (Art. 105 Ziff. 1 lit. m AIFMG)

Der AIFM handelt stets im Interesse des AIF, der Anleger und der Marktinte-
gritat. Dabei steht die Gleichbehandlung der Anleger im Vordergrund. Eine
Bevorzugung einzelner Anleger ist ausdricklich ausgeschlossen.

Jeder Anleger wird gleichbehandelt:

& Informationen werden immer gleichzeitig auf bekannte Weise publiziert

& Massgaben zur Zeichnung bzw. RUckgabe von Fondsanteilen sind pro
Anteilsklasse fUr jeden Anleger gleich

4 Kein Anleger wird individuell informiert bzw. erhdlt Verginstigungen

Der letzte Jahresbericht; (Art. 105 Ziff. 1 lit. n AIFMG)
Siehe Treuhandvertrag ,Informationen fur die Anleger”.

Verfahren und die Bedingungen fir die Ausgabe und den Verkauf von
Anteilen eines AIF; (Art. 105 Ziff. 1 lit. o AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag unter ,Ausgabe von Anteilen” sowie untfer ,,RGck-
nahme von Anteilen”.

© ‘ Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG: Erg&nzende Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG



2.19

2.20

2.2]

2.22

2.23

Letzter Nettoinventarwert des AIF oder den letzten Markipreis seiner Anteile
nach Art. 43 AIFMG (Art. 105 Ziff. 1 lit. p AIFMG)
Siehe Treuhandvertrag unter , Informationen fUr die Anleger”.

Bisherige Wertentwicklung des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. g AIFMG)
Siehe Treuhandvertrag unter ,,Informationen fur die Anleger”.

gegebenenfalls zum Primebroker: dessen Identitat (Art. 105, Ziff. 1, lit. r, 1
AIFMG)
n/a

gegebenenfalls zum Primebroker: eine Beschreibung jeder wesentlichen Ver-
einbarung zwischen AIF und den Primebrokern, der Art und Weise, in der dies-
bezigliche Interessenskonflikte beigelegt werden, die Bestimmung im Vertrag
mit der Verwahrstelle iber die Méglichkeit einer Ubertragung und einer
Wiederverwendung von Vermogenswerten des AIF sowie Angaben Uber jede
eventuell bestehende Haftungsibertragung auf den Primebroker (Art. 105, Ziff.
1, lit. r, 2 AIFMG)

n/a

Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die nach den Art.
106 Abs. 1 Bst. b und Abs. 2 erforderlichen Informationen offengelegt werden
(Art. 105, Ziff. 1, lit. s AIFMG)

Die in Art. 106 Abs. 1 Bst. b und Abs. 2 AIFMG erforderlichen Informationen
werden jeweils im Jahresbericht offengelegt.

Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im FUrstentum Liechtenstein werden die konstituierenden
Dokumente der FMA angezeigt. Diese Vertriebsanzeige bezieht sich nur auf Angaben,
welche die Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG betreffen. Aus diesem Grund
bildet der nachstehende, auf ausl&dndischem Recht basierende Anhang C ,Spezifi-
sche Informationen fUr einzelne Vertriebsldnder* nicht Gegenstand der Prifung durch
die FMA und ist von der Vertriebsanzeige ausgeschlossen.

Aktueller Stand dieses Dokuments, welches der FMA zur Kenntnis gebracht wurde:
7. Dezember 2021.

= ‘ Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG: Spezifische Informationen fUr einzelne Vertriebslénder



TEIL I1: DERTREUHANDVERTRAG

Praambel

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,Organisationsstrukiur des AIFM/AIFY und der
Anhang B ,AIF im Uberblick* bilden eine wesentliche Einheit. Der Treuhandvertrag, der
Anhang A , Organisationsstruktur des AIFM/AIF* und der Anhang B ,,AIF im Uberblick* sind
vollstindig abgedruckt. Der Treuhandvertrag, der Anhang A ,Organisationsstrukiur des
AIFM/AIF* und der Anhang B , AIF im Uberblick® kdnnen vom AIFM jederzeit ganz oder teil-
weise gedndert oder ergdnzt werden. Anderungen des Treuhandvertrages, des Anhang A
»Organisationsstruktur des AIFM/AIF* und des Anhang B , AIF im Uberblick" bedUrfen der
vorherigen Zustimmung durch die FMA.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandverifrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechfs-
verhdltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM nach dem Gesetz vom 19. Dezember
2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen
getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber
die Treuhdnderschaft.

. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Allgemeine Informationen zum AIF

Der Incrementum Digital & Physical Gold Fund wurde auf Basis des Gesetzes vom 19.
Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der
Verordnung Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. gegrindet.
Der AIFM hat der FMA am 19. Februar 2018 den Vertrieb angezeigt. Die zustimmende
Mitteilung der FMA wurde dem AIFM am 26. Februar 2018 zugestellt. Der Treu-
handvertrag inkl. Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM/AIF" und Anhang B ,,AIF im
Uberblick* trat erstmals am 26. Februar 2020 in Kraft.

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM/AIF" und der
Anhang B ,,AIF im Uberblick" wurden zuletzt mittels Anderungsanzeige vom ** ** ** der
FMA angezeigt und am ******* in Kraft gesetzt. Die guUltige Fassung steht auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li zur
Verflgung oder kann beim AIFM und der Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der AIF ist ein rechtlich unselbst&dndiger Organismus fir gemeinsame Anlagen des
offenen Typs und untersteht dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (im Folgenden ,,AIFMG").

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivireuhdnderschaft. Eine Kollektivireuhédnder-
schaft ist das Eingehen einer inhaltlich identischen Treuhdnderschaft mit einer unbe-
stimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermdgensanlage und Verwaltung fir
Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass ihrem Anteil an dieser
Treuhd&nderschaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags persdnlich
haften.

Der AIF ist keine Umbrella-Konstruktion und ist somit ein Einzelfonds.

Der AIF kann gemdss seiner Anlagepolitik investieren. Die Anlagepolitik des AIF wird im
Rahmen der Anlageziele festgelegt. Der AIF bildet zu Gunsten seiner Anleger ein

Der Treuhandverfrag: Allgemeine Bestimmungen
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Sondervermogen. Das Sondervermdgen gehort im Fall der Auflésung und des Konkurses
des AIFM nicht in die Konkursmasse des AIFM.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der EigentUmer der Anteile (nachstehend als
+~Anleger” bezeichnet) und des AIFM und der Verwahrstelle sind durch den vorlie-
genden Treuhandvertrag geregelt. Die Anleger sind am AIF nach Massgabe der von
ihnen erworbenen Anteile beteiligt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,Anteile”) des AIF anerkennt jeder Anleger den
Treuhandvertrag, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, dem
AIFM und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemdss durchgefUhrten Ander-
ungen dieses Dokuments. Mit der Verdffentlichung von Anderungen des Treuhand-
vertrages, des Jahresberichtes oder anderer Dokumente auf der Internetseite des
Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes sind diese Anderungen fir die Anleger ver-
bindlich.

Die Organisation

Art. 2 Sitzstaat/Zustandige Aufsichtsbehorde
Liechtenstein/Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li.
Art. 3  Rechtisverhaltnisse

Die Rechtsverhdltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM richten sich nach dem
Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds
(AIFMG) und der Verordnung vom 22. Md&rz 2016 Uber die Verwalter alternativer Invest-
mentfonds (AIFMV) und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den
Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Gber die Treuhdnderschaft.

Art. 4 Der AIFM

IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft (im Folgenden: ,,AIFM"), Land-
strasse 30, FL-9494 Schaan, Handelsregister-Nummer FL-0001-532-594-8.

Die IFM Independent Fund Management AG wurde am 29. Oktober 1996 in Form einer
Aktiengesellschaft fur eine unbeschrankte Dauer gegrindet. Der AIFM hat seinen Sitz
und die Hauptverwaltung in Schaan, Firstentum Liechtenstein.

Der AIFM ist gemdss AIFMG von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) zugelassen
und auf der von der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen
AIFM eingetragen.

Das Aktienkapital des AIFM betragt 1 Milion Schweizer Franken und ist vollst&ndig
einbezahlt.

Der AIFM hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von AlFs ergeben
und auf berufliche Fahri@ssigkeit inrer Organe oder Mitarbeiter zurickzufGhren sind,
durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0.01% des Vermdgens aller verwalteten AlFs,
abgedeckt. Dieser Betrag wird jahrlich Uberprift und angepasst.

Der AIFM verwaltet den AIF fUr Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger
gemadass den Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des Anhangs A ,,Organisations-
struktur des AIFM/AIF* und des Anhangs B ,, AIF im Uberblick*.

Der Treuhandvertrag: Die Organisafion
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Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehdrenden Gegenstdn-
de nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu
verfigen und alle Rechte daraus auszuUben. Die Einzelheiten zu den Rechten und
Pflichten des AIFM sind im AIFMG geregelt.

Zu den Haupttatigkeiten des AIFM z&hlen die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung
und/oder Risikomanagement). Zudem Ubt er administrative Tatigkeiten und Vertriebs-
aktivitaten aus.

In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann der AIFM mit entsprechender Genehmigung
der FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein einzelne Aufgaben an Dritte delegieren.

Eine Ubersicht sémtlicher vom AIFM verwalteten AIF befindet sich auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li.

Der AIFM verwaltet den AIF fUr Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger
gemdass den Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des Anhangs A ,AIF im
Uberblick".

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehdérenden Gegenstan-
de nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verf-
Ugen und alle Rechte daraus auszuUben.

a) Verwaltungsrat

Pré&sident: Heimo Quaderer, Managing Partner der Principal Vermdgensver-
waltung AG, Schaan

Mitglieder S.K.K.H. Simeon von Habsburg, Erzherzog von Osterreich, Managing
Partner der Principal Vermdgensverwaltung AG, Schaan

Hugo Quaderer, unabhdngiger Verwaltungsrat der IFM Independent
Fund Management AG, Schaan

b) Geschdftsleitung
Vorsitzender: Luis Ott, GeschaftsfUhrer
Mitglieder: Alexander Wymann, stv. GeschdaftsfGhrer

Michael Oehry

Art. 5  Aufgabenuberiragung

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV einen Tell
seiner Aufgaben zum Zweck einer effizienten GeschaftsfGhrung auf Dritte Ubertragen.
Die genaue Ausfuhrung des Auftrags wird jeweils in einem zwischen dem AIFM und dem
Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt.

a) Porifolioverwaltung

Als Portfolioverwalter fUr den AIF fungiert die Incrementum AG, Im alten Riet 102,
FL-9494 Schaan.

Die Incrementum AG konzenftriert sich auf die Anlage- und Vermdgensverwaltung
fUr institutionelle und wird durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
prudenziell beaufsichtigt.

Der Treuhandvertrag: Aufgabenubertragung
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Aufgabe des Portfolioverwalters ist insbesondere die eigensténdige tagliche Um-
setzung der Anlagepolitik und die FGhrung der Tagesgeschdafte des AIF sowie
anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht, Kontrolle und
Verantwortung des AIFM. Die ErfUllung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung
der Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des AlF, wie sie
in diesem Treuhandvertrag inkl. AlF-spezifische Anhdnge beschrieben sind.

Der Portfolioverwalter verpflichtet sich dort, wo er in AusGbung seiner Tatigkeit po-
tentielle Interessenkonflikte mit dem AIF bzw. AIFM ortet, jederzeit seine Pflichten
gegenuber dem AIFM wahrzunehmen und alles daran zu setzen, dass solche
Konflikte in fairer Weise einer Ldsung zugefUhrt werden. Der Portfolioverwalter
anerkennt insbesondere Art. 35 AIFMG (Wohlverhaltensregeln).

Der Portfolioverwalter ist berechtigt, unter Wahrung der Interessen der Anleger, auf
eigene Rechnung und Verantwortung einen Anlageberater zu bestellen und/oder
sich von entsprechenden Fachgremien beraten zu lassen.

Die genaue AusfUhrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der
Incrementum AG abgeschlossener Aufgabenibertragungsvertrag (Portfoliover-
walfung).

b) Vertriebstrager

Als Vertriebstelle fUr den AIF fungiert die Incrementum AG, Im alten Riet 102, FL-9494
Schaan.

Die genaue AusfUhrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der
Incrementum AG abgeschlossener Vertriebsvertrag.

Art. 6 Anlageberater
Der AIFM hat fUr den AIF keinen Anlageberater beauftragt.

Art. 7 Verwabhrstelle

Als Verwahrstelle fir den AIF fungiert die Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496
Balzers, Liechtenstein.

Die Bank Frick & Co. AG wurde 1998 vom liechtensteinischen Treuhdnder Kuno Frick sen.
gemeinsam mit Finanzinvestoren aus Osterreich gegrindet. Heute ist Bank Frick & Co.
AG Uberwiegend im Eigentum der Familie Frick. Die Bank betreut strategisch das
Geschdftsfeld digitaler Bankdienstleistungen. Die Wurzeln der Bank liegen im Private
Banking und in der Entwicklung von massgeschneiderten Finanzdienstleistungen.
Weitere Geschdftsfelder sind Institutional Banking und umfassende Dienstleistungen im
Fondsbereich. Weitere Informationen zur Verwahrstelle (z.B. Geschdaftsberichte, Bro-
schiren, efc.) kdnnen direkt an ihrem Sitz oder online auf ihrer Web-Seite
www.bankfrick.li bezogen werden.

Die Verwahrstelle erfullt ihre Pflichten und Ubernimmt die Verantwortlichkeiten aus dem
AIFMG und dem Verwahrstellenvertrag in der jeweils geltenden Fassung ("Ver-
wahrstellenvertrag”). Gemdass dem Gesetz und dem Verwahrstellenvertrag ist die
Verwabhrstelle verantwortlich fUr (i) die allgemeine Aufsicht Uber alle Vermdgenswerte
des AIF und (i) die Verwahrung von der Verwahrstelle anvertrauten und von der
Verwahrstelle oder in ihnrem Namen gehaltenen Vermodgenswerte des AIF und (iii) die
verwaltenden Tatigkeiten im Zusammenhang mit den betreffenden Verpflichtungen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es Rechtsordnungen geben kann, in
denen die Wirkung der grundsatzlich vorgeschriebenen Vermdgenstrennung mit Bezug
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auf in diesem Staat gelegene Vermdgensrechte im Konkursfall nicht anerkannt wird. In
Zusammenarbeit zwischen AIFM und Verwahrstelle wird die Vermeidung der
Verwahrung von Vermogenswerten in derartigen Rechtsordnungen angestrebt.

Die Verwahrstelle fGhrt im Auftrag des AIFM das Anteilsregister des AlF.

Die Verwahrstelle kann inre Verwahraufgaben, nach Massgabe der genannten Erlasse
und Bestimmungen, auf einen oder mehrere Beauftragte/n ('Unterverwahrer")
Ubertragen. Eine Liste der fUr die Verwahrung der im Namen und fir Rechnung des AlF
gehaltenen Vermdgensgegenstinde eingesetzten Unterverwahrer kann bei der
Verwahrstelle beantragt werden.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-
Abkommens sowie den entsprechenden AusfGhrungsvorschriften im liechtensteinischen
FATCA-Gesetz in der jeweils geltenden Fassung.

Art. 8 Primebroker

Als Primebroker kann nur ein Kreditinstitut, eine regulierte Wertpapierfirma oder eine an-
dere Einheit, die einer Regulierungsaufsicht und sténdigen Uberwachung unterliegt und
professionellen Anlegern Dienstleistungen anbietet, in erster Linie, um als Gegenpartei
Geschafte mit Finanzinstrumenten zu finanzieren oder durchzufUhren, und die még-
licherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung von Ge-
schaften, Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapierleine und individuell angepasste
Technologien und Einrichtungen zur betrieblichen UnterstGtzung anbietet, bestellt wer-
den.

Ein Primebroker kann von der Verwahrstelle als Unterverwahrstelle, oder vom AIFM als
Geschdftspartner beauftragt werden.

FUr den AIF wurde kein Primebroker beauftragt.

Art. 9  Wirtschaftsprifer des AIFM und des AIF
Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Der AIFM und der AIF haben ihre Geschdaftstatigkeit durch einen von ihnen unab-
hangigen und von der FMA nach dem AIFMG anerkannten Wirtschaftsprifer jahrlich
prufen zu lassen.

Vertrieb

Art. 10 Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen

Der AIFM stellt den Anlegern die gemdass AIFMG notwendigen Informationen in der je-
weils aktuellen Form vor deren Anteilserwerb des AIF auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li und der Internetseite des
AIFM unter www.ifm.li zur VerfOgung oder sie kdnnen beim AIFM und der Verwahrstelle
kostenlos bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente sowie
des lefzten Jahresberichtes, sofern deren Publikation bereits erfolgte. Gultigkeit haben
nur die Informationen, die in den konstituierenden Dokumenten enthalten sind. Mit dem
Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.
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Die Anteile des AIF sind nicht in allen L&ndern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der
Ausgabe, der RUcknahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die
dort geltenden Bestimmungen zur Asnwendung. In Anhang C ,,Spezifische Informationen
fUr einzelne Vertriebslander" sind Informationen beziglich des Vertriebs in verschied-
enen Landern enthalten.

a) Veririeb
Der Vertrieb der Anteile des AIF richtet sich in Liechtenstein an sGmtliche nach-
stehende Anleger:

& Professioneller Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MIFID 11)

Definitionen zu den verschiedenen Anlegergruppen finden sich in nachstehendem
Art. 12,

b) Zeichnungsstellen
Anteile des AIF kbnnen Uber die Verwabhrstelle sowie Uber jede weitere Bank mit Sitz
im In- oder Ausland erworben werden, welche der Richtlinie 91/308/EWG in der
Fassung der Richtlinie 2015/849/EU oder einer gleichwertigen Regelung und einer
angemessenen Aufsicht unterstehen.

Art. 11 Professioneller Anleger / Privatanleger
A. Professioneller Anleger

Fur AIF fur professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MIFID Il) gilt
folgendes:

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse
und Sachverstand verfigt, um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die
damit verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu k&dnnen. Um als professioneller
Kunde angesehen zu werden, muss ein Kunde den folgenden Kriterien genigen:

I. Kategorien von Kunden, die als professionelle Kunden angesehen werden

Folgende Rechtspersdnlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen
und Finanzinstrumente als professionelle Kunden im Sinne der Richtlinie angesehen
werden:

1.  Rechtspersonlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen muissen, um
auf den Finanzmdarkten tatig werden zu kdnnen. Die nachstehende Liste ist so zu
verstehen, dass sie alle zugelassenen Rechtspersdnlichkeiten umfasst, die die Tatig-
keiten erbringen, die fUr die genannten Rechtspersénlichkeiten kennzeichnend
sind: Rechtspersdnlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen einer Richt-
linie zugelassen werden, Rechtspersdnlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne
Bezugnahme auf eine Richtlinie zugelassen oder beaufsichtigt werden, Rechtsper-
sénlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt werden:

a) Kreditinstitute

b) Wertpapierfirmen

c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

d) Versicherungsgesellschaften

e) Organismen fUr gemeinsame Anlagen und inre Verwaltungsgesellschaften
f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

g) Warenhéandler und Warenderivate-Handler

h) ortliche Anleger

i) sonstige institutionelle Anleger.
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2. Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden Anfor-
derungen erflllen:
& Bilanzsumme: 20 000 000 EUR,
& Neftoumsatz: 40 000 000 EUR,
4 Eigenmittel: 2 000 000 EUR.

3. Natfionale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung,
Zentral-banken, internationale und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank,
der IWF, die EZB, die EIB und andere vergleichbare internationale Organisationen.

4. Andere instfitutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in Finanzinstru-
menten besteht, einschliesslich Einrichtungen, die die wertpapiermdssige Unterle-
gung von Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschdéfte betreiben.

Die oben genannten Rechtspersdnlichkeiten werden als professionelle Kunden an-
gesehen. Es muss ihnen allerdings mdglich sein, eine Behandlung als nichtpro-
fessioneller Kunde zu beanfragen, bei der Wertpapierfirmen bereit sind, ein hdheres
Schutzniveau zu gewdhren. Handelt es sich bei dem Kunden einer Wertpapierfirma
um eines der oben genannften Unternehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor
Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf hinweisen, dass er aufgrund der ihr
vorliegenden Informationen als professioneller Kunde eingestuft und behandelt
wird, es sei denn, die Wertpapierfirma und der Kunde vereinbaren etwas anderes.
Die Firma muss den Kunden auch dariber informieren, dass er eine Anderung der
vereinbarten Bedingungen beantragen kann, um sich ein hdheres Schutzniveau zu
verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Kunde eingestuften Kunden, das héhere Schutz-
niveau zu beantragen, wenn er glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken
nicht korrekt beurteilen oder steuern zu kénnen.

Das héhere Schutzniveau wird dann gewdhrt, wenn ein als professioneller Kunde
eingestufter Kunde eine schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahinge-
hend trifft, ihn im Sinne der geltenden Wohlverhaltensregeln nicht als professio-
nellen Kunden zu behandeln. In dieser Ubereinkunft sollte festgelegt werden, ob
dies fur eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder Geschdéfte oder fUr eine oder
mehrere Art(en) von Produkten oder Geschdaften gilt.

5. Kunden, die gemadss Richtlinie 2014/65/EU (MIFID 1) auf Antrag als professionelle
Kunden behandelt werden kénnen.

B. Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.

Anderungen des Treuhandvertrages/Strukturmassnahmen

Art. 12 Anderungen des Treuhandvertrages

Dieser Treuhandvertrag kann vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise gedndert oder
ergdnzt werden.

Wesentliche Anderungen der nach Art. 112 Abs. 2 AIFMG Ubermittelten Angaben teilt
der AIFM der FMA mindestens einen Monat vor DurchfUhrung der Anderung oder
unverziglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich mit.
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Art. 13 Allgemeines zu Strukturmassnahmen
S&mtliche Arten von Strukturmassnahmen sind zul@ssig. Als Strukturmassnahmen gelten

a) Verschmelzungen von:
1. inlGdndischen AIF oder deren Teilfonds auf inldndische AIF oder deren Teilfonds;
2. ausl@ndischen AIF oder deren Teilfonds auf inléndische AIF oder deren Teilfonds;
3. inl&ndischen AIF oder deren Teilfonds auf ausldndische AIF oder deren Teilfonds,
soweit das Recht des Staates, in welchem der auslé@ndische AlF seinen Sitz hat,
nicht entgegensteht sowie

b) Spaltungen von AIF oder deren Teilfonds, wobei auf die Spaltung von AIF die
Bestimmungen fUr die Verschmelzung nach Art. 78 und 79 AIFMG sinngemdss An-
wendung finden

FOr Strukturmassnahmen zwischen AIF und OGAW gelten die Bestimmungen des
UCITSG.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fUr Struktur-
massnahmen die gesetzlichen Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazuge-
hérigen Verordnungsbestimmungen.

Art. 14 Verschmelzung

Der AIFM kann jederzeit und nach freiem Ermessen, gegebenenfalls mit Genehmigung
der entsprechenden Aufsichtsbehorde(n), die Verschmelzung des AIF mit einem oder
mehreren anderen AIF beschliessen. Dies unabhdngig von der Rechtsform und/oder
dem Sitz der Fonds. Teilfonds und Anteilsklassen des AIF kbnnen ebenfalls untereinander,
aber auch der AIF und die allfalligen Anteilsklassen mit einem oder mehreren anderen
AlIF oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden.

Die Verschmelzung von AIF bedarf der vorherigen Genehmigung der FMA.

Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:

& die schriftliche Zustimmung der beteiligten Verwahrstellen vorliegt;

4 die konstituierenden Dokumente der an der Verschmelzung beteiligten AIF die
Moéglichkeit der Verschmelzung vorsehen;

& die Zulassung des AIFM des Ubernehmenden AIF zur Verwaltung der Anlage-
strategien des zu Ubernehmenden AIF berechtigt;

€& am gleichen Tag die Vermdgen der an der Verschmelzung beteiligten AlF be-
wertet, das Umtauschverhdltnis berechnet und die Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten Ubernommen werden.

Die Verschmelzung wird mit dem Verschmelzungstermin wirksam. Der Ubertragende AlF
erlischt mit Wirksamwerden der Verschmelzung. Die Anleger werden Gber den Ab-
schluss der Verschmelzung entsprechend informiert. Der AIFM des Ubertragenden AlF
meldet der FMA den Abschluss der Verschmelzung und Gbermittelt die Bestdtigung des
zustandigen Wirtschaftsprifers zur ordnungsgemdssen DurchfUhrung sowie Uber das
Umtauschverhdltnis zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung. Im Jahres-
bericht des Ubernehmenden AIF wird im darauffolgenden Jahr die Verschmelzung auf-
gefGhrt. FUr den Ubertragenden AlF wird ein geprUfter Abschlussbericht erstellt.

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird,

gelten neben den in Art. 78 AIFMG genannten Bestimmungen zusatzlich folgende Vor-

aussetzungen:

a) die Privatanleger sind mindestens 30 Tage vor dem Stichtag Uber die beabsichtigte
Verschmelzung zu informieren; und
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b) weder den AIF noch den Privatanlegern durfen Kosten der Verschmelzung belastet
werden, soweit die Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kosten-
Ubernahme zugestimmt haben.

Alle Vermdgensgegensténde des AlF dirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstichtag
auf einen anderen bestehenden, oder einen durch die Verschmelzung neu ge-
grundeten AIF bzw. Teilfonds Ubertragen werden.

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag
entweder die Moglichkeit, ihre Anteile ohne Ruckgabeabschlag zurickzugeben, oder
inre Anteile gegen Anteile eines anderen AIF umzutauschen, der ebenfalls von dem
AIFM verwaltet wird und Uber eine dhnliche Anlagepolitik wie der zu verschmelzende
AlF bzw. seines Teilfonds verfugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des Ubernehmenden und des Uber-
tfragenden AIF bzw. seiner Teilfonds berechnet, das Umtauschverhdltnis wird festgelegt
und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprifer gepruft. Das Umtauschverhdlinis
ermittelt sich nach dem Verhdlinis der Nettoinventarwerte des Ubernommenen und des
aufnehmenden AIF bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhdlt die
Anzahl von Anteilen an dem neuen AIF bzw. Teilfonds, die dem Wert seiner Anteile an
dem Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds entspricht. Es besteht auch die Moglichkeit, dass
den Anlegern des Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer
Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wdhrend des laufenden
Geschdaftsjahres des Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds statt, muss dessen verwaltender
AIFM auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht.

Der AIFM macht im Publikationsorgan des AlF, der Internetseite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband www.lafv.li bekannt, wenn der AIF einen anderen AlF
aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch
eine Verschmelzung untergehen, Ubernimmt der AIFM die Bekanntmachung, die den
aufnehmenden oder neu gegrindeten AIF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdégensgegenstdnde dieses AIF auf einen anderen in-
I&Gndischen AIF oder einen anderen auslandischen AIF findet nur mit Genehmigung der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) staftt.

Im Ubrigen gelten fUr die Verschmelzung die Bestimmungen gemdss Art. 78 AIFMG. So-
fern Privatanleger involviert sind, ist insbesondere Art. 79 AIFMG zu beachten.

Art. 15 Informationen, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentriger zu Uber-
mitteln oder im Publikationsorgan nach Art. 85 AIFMV zur VerfGgung zu stellen, soweit
die konstituierenden Dokumente eine ZurverfUgungstellung im Publikationsorgan vor-
sehen.

Informationen beftreffend Verschmelzungen erfolgen auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF.

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle An-
leger vertrieben, enthdlt der Verschmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:

a) die beteiligten AlF;
b) den Hintergrund und die Beweggrunde fur die geplante Verschmelzung; und
c) den geplanten effektiven Verschmelzungstermin.
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Die Anleger werden angemessen und prézise Uber die geplante Verschmelzung in-
formiert. Die Anlegerinformation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswir-
kungen des Vorhabens auf inre Anlage und die AusUbung ihrer Rechte ermdglichen.

Der AIFM Ubermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmelzungsplan kostenlos.
Er ist nicht verpflichtet, den Verschmelzungsplan zu verdffentlichen.

Art. 16 Kosten der Strukturmassnahmen

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird,
dirfen weder den AIF noch den Privatanlegern Kosten der Verschmelzung belastet
werden, soweit die Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der KostenUbernahme
zugestimmt haben.

Beim AIF, der ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben wird, kann fur Struktur-
massnahmen Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung
und DurchfUhrung dieser Strukturmassnahmen verbunden sind, dem Vermdgen des AlF
angelastet werden. Diesfalls sind in der Anlegerinformation die voraussichtlichen Kosten
sowohl gesamt als auch Uberschlagig pro Anteil anzugeben.

FUr die Spaltung gilt dies sinngemass.

Auflosung des AIF seiner Anteilsklassen

Art. 17 Beschluss zur Auflosung

Die Aufldsung des AIF erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fdallen.
Zusatzlich ist der AIFM jederzeit berechtigt, den AIF aufzuldsen.

Anteilsklassen kénnen durch Beschluss des AIFM aufgeldst werden.

Anleger, deren Erben und sonstige Personen k&nnen die Aufteilung oder Auflésung des
AlF bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Auflosung des AIF bzw. einer Anteilsklasse wird auf der
Internetseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Pu-
blikationsorgan des AIF sowie gegebenenfalls sonstigen in den Fondsdokumenten
genannten Medien oder mittels dauerhaften Datentrdgern (Brief, Fax, E-Mail oder
Vergleichbares) verdffentlicht. Der FMA wird eine Kopie der Anlegermitteilung zuge-
stellt. Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben,
umgetauscht oder zurickgenommen.

Bei Aufldsung des AIF darf der AIFM die Aktiven des AIF im besten Interesse der Anleger
unverziglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des AIF gemdss den Be-
stimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse aufldst, ohne den AIF aufzulésen, werden alle Anteile
dieser Anteilsklasse zu ihrem dann gultigen Nettoinventarwert zurOckgenommen. Diese
RUcknahme wird vom AIFM verdffentlicht und der RUcknahmepreis wird von der
Verwahrstelle zugunsten der Anleger ausbezahlt.

Art. 18 Grinde fir die Auflosung
Soweit das Nettovermogen des AlIF einen Wert unterschreitet, der fUr eine wirtschaftlich

effiziente Verwaltung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im poli-
fischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Ratfio-
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nalisierung kann der AIFM beschliessen, alle Anteile des AIF oder einer Anteilsklasse zum
Nettoinventarwert (unter BerUcksichtigung der tats@chlichen Realisierungskurse und
Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechen-
de Beschluss wirksam wird, zurGckzunehmen.

Art. 19 Kosten der Auflosung

Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Nettovermdgens des AlF.

Art. 20 Auflosung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwabhrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fur Rechnung der Anleger ver-
waltete Vermogen fallt im Fall der Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in
dessen Konkursmasse und wird nicht zusammen mit seinem Vermdgen aufgeldst. Der
AlF bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermogen. Jedes Sondervermogen ist mit
Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Uberfragen oder im Wege der
abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AlF aufzuldsen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen des AIF mit
Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der
abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AlF aufzuldsen.

Art. 21 Kundigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der KUndigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettovermodgen des AIF mit
Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der
abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AlF aufzuldsen.

Bildung von Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 22 Bildung von Teilfonds

Der AIF ist kein Umbrella-Fonds und somit bestehen keine Teilfonds. Der AIFM kann
jederzeit beschliessen den AIF in einen Umbrella-Fonds umzuwandeln und somit Teil-
fonds aufzulegen. Die konstituierenden Dokumente sind dann entsprechend anzu-
passen

Art. 23 Bildung von Anteilsklassen

Der AIFM ist ermd&chtigt, innerhalb des AIF Anteile verschiedener Anteilsklassen zu bilden
sowie bestehende Anteilsklassen aufzuldsen oder zusammenzulegen.

Es kdnnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich beispielsweise hinsichtlich der
Erfragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwdhrung und des Einsatzes
von Wdhrungssicherungsgeschdften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlage-
summe, der Lock-Up-Periode bzw. einer Kombinatfion dieser Merkmale von den
bestehenden Anteilsklassen unterscheiden kénnen. Die Rechte der Anleger, die Anteile
aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberUhrt.

Lurzeit bestehen Anteilsklassen mit den Bezeichnungen ,,USD-A*“, ,EUR-A", ,CHF-A",
,UsD-D“, ,EUR-D“, ,CHF-D“, ,USD-$* und ,,USD-X"“. Anteile der Anteilsklassen ,USD-A",
»,USD-D*, ,USD-$“ und ,,USD-X“ werden in der Rechnungswdhrung des AIF, dem US-
Dollar, Anteile der Anteilsklassen ,,EUR-A“ und ,,EUR-D* in Euro und Anteile der Anteils-
klassen ,,CHF-D“ und ,,CHF-A“ in Schweizer Franken ausgegeben und zurickge-
nommen.
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VII.

Die Wdhrung in den Bezeichnungen der einzelnen Anteilsklassen bezeichnet jeweils
deren Referenzwdhrung. Sie ist nicht die Wahrung, in der notwendigerweise die An-
lagen erfolgen. Die Wd&hrungsrisiken der in ,EUR" und ,CHF* aufgelegten Wdahrungs-
klassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden. Die allfdligen Kosten einer
Wahrungsabsicherung der EUR- oder CHF-Anteilsklassen werden derjenigen entspre-
chend zugeordnet.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem AIF aufgelegt sind, sowie die in
Zusammenhang mit den Antfeilen des AIF entstehenden GebuUhren und VergUtungen
sind in Anhang B "AIF im Uberblick" genannt.

Side Pockets:

Der AIFM ist mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde (FMA) berechtigt, iliquide Vermo-
gensbestandteile abzuspalten und in eigenen Teilfonds unterzubringen (Side Pockets).
Dies ist der Fall, wenn ein wesentlicher Anteil des Vermdgens des AIF (mehr als 10%)
I&ngerfristig nicht ordnungsgemdss bewertet werden kann oder sich als unverdusserbar
entwickelt. Die Anteilsinhaber erhalten entsprechend ihrem Antfeil am urspringlichen
Vermdgen des AIF Anteile am Side Pocket. FUr den Zeitraum der Bildung der Side
Pockets ist der Anteilshandel auszusetzen. Nach Bildung des Side Pockets wird dieser
Teilfonds in Liquidation gesetzt und schittet den Liquidationserlds an die Anteilsinhaber
aus, sobald die darin befindlichen Titel wieder bewertbar bzw. verdusserbar sind. Bis
zum Abschluss der Liguidation werden in den gebildeten Side Pockets keine Anteile
ausgegeben oder zurGckgenommen.

Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweilige Vermdgen des AIF wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den im
Folgenden beschriebenen anlagepolitischen Grundsdtzen und innerhalb der Anlage-
beschrdnkungen angelegt.

Art. 24 Anlageziel

Das AlF-spezifische Anlageziel wird in Anhang B ,,AIF im Uberblick" beschrieben.

Art. 25 Anlagepolitik
Die AlF-spezifische Anlagepolitik wird in Anhang B ,,AIF im Uberblick" beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrinkungen gelten fir den
AlIF, sofern keine Abweichungen oder Ergé&nzungen fir den AIF in Anhang B ,,AIF im
Uberblick" enthalten sind.

Art. 26 Rechnungs-/Referenzwahrung

Die Rechnungswdhrung des AIF sowie die Referenzwdhrung pro Anteilsklasse werden in
Anhang B ,,AIF im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wdhrung, in der die BuchfUhrung
des AIF erfolgt. Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die
Performance und der Neftoinventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die
Anlagen erfolgen in den Wdahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des AIF
optimal eignen.
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Art. 27 Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers des AIF ist im Anhang B , AIF im Uberblick" be-
schrieben.

Art. 28 Zugelassene Anlagen

Grundsdatzlich darf ein AIF in alle Assetklassen investieren. Allfdllige Einschrénkungen
finden sich in Anhang B ,,AIF im Uberblick".

Art. 29 Nicht zugelassene Anlagen

Die nicht zugelassenen Anlagen des AIF werden in Anhang B , AIF im Uberblick"
genannt.

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrdnkungen
festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener
Lander zu entsprechen, in denen die Anteilscheine des AIF angeboten und verkauft
werden.

Art. 30 Anlagegrenzen

Die gesefzlichen Bestimmungen des AIFMG sehen keine Anlagegrenzen vor. Allfdllige
durch den AIFM festgelegte Einschrankungen finden sich in Anhang B , AIF im Uber-
blick".

A. Investitionszeitrdume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht
werden missen

Die Anlagegrenzen mussen innerhalb des im Anhang B , AIF im Uberblick* ge-
nannten Zeitraumes erreicht werden.

B. Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen

1. Das Vermdgen des AIF muss die Anlagegrenzen bei der AusUbung von zu
seinem Vermogen zdhlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten nicht einhalten.

2. Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen hat der AIFM bei seinen Verk&ufen als
vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter BerUcksichtigung der Inte-
ressen der Anleger anzustreben.

3. Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktfiven Verletzung der
Anlagegrenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss dem AIF unverzuglich
ersetzt werden.

Art. 31 Derivateeinsatz, Techniken und Instrumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleine und Pensionsgeschdafte
richtet sich nach den gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG.

Weitere Angaben Uber das Risikomanagement-Verfahren, die Wertpapierleihe und die
Pensionsgeschéfte kdnnen dem Anhang B ,AIF im Uberblick” des AIF entnommen
werden.

a) Risikomanagement-Verfahren
Der AIFM muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches ihm erlaubt,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am
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b)

c)

d)

Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen; er
muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prdzise und unabhdngige Be-
wertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt. Der AIFM hat der FMA zumindest
einmal jahrlich Berichte mit Informationen zu Ubermitteln, die ein den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der fir den AIF genutzten derivativen Finanzi-
nstrumente, der zugrunde liegenden Risiken, der Anlagegrenzen und der Methoden
vermitteln, die zur Schatzung der mit den Derivatgeschéften verbundenen Risiken
angewandt werden.

Das Gesamtexposure (,,Gesamtengagement*) des AIF wird entweder mithilfe der
Commitment-Methode oder mithilfe der Value-at-Risk-Methode (VaR-Methode)
unter Einbezug des aktuellen Werts der Basiswerte, des Gegenparteirisikos,
zukUnftiger Marktbewegungen und der zur Liquidation der Positionen zur VerfGgung
stehenden Zeit, berechnet.

Die vom AIFM angewandte Risikomanagement-Methode kann Anhang B , AIF im
Uberblick* entnommen werden.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)
Die Hebelkraft (,Leverage") des AlF bezeichnet das Verhdltnis zwischen dem Risiko
des AIF und seinem Nettoinventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den Investitionsgrad des AIF erhoht
(Hebelwirkung). Dies kann durch den Abschluss von in derivative Finanzinstrumente
eingebettete Hebelfinanzierung, Pensionsgeschafte oder auf andere Weise er-
folgen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des AIF durch dessen
Nettoinventarwert dividiert wird. FUr diesen Zweck erfolgt die Berechnung des
Gesamtexposures nach zwei unterschiedlichen Methoden, d.h. je nach Methode
ergibt sich ein unterschiedlicher Wert fir den Leverage.

Unter Anwendung des Ansatzes der Summe der Nominalen (,Brutto-Methode")
erfolgt die Berechnung durch Summierung der absoluten Werte aller Positionen des
AIF ohne Verrechnungen.

Die Commitment-Methode (,Netto-Methode") wandelt Positionen in derivativen
Finanzinstrumenten in dquivalente Positionen in den zugehdrigen Basiswerten um.
Dabei erfolgt die Berechnung unter BerUcksichtigung der Absicherungsgeschdafte,
d.h. nach Verrechnung von Netting- und Hedging-Effekten.

Der erwartete Leverage nach der Brutto- und der Commitment-Methode kann An-
hang B , AIF im Uberblick” entnommen werden.

Liquiditatsmanagement

Der AIFM bedient sich angemessener Methoden zur Steuerung der Liquiditat und ar-
beitet mit Verfahren, die ihm eine Uberwachung der Liquiditatsrisiken des AlF
ermoglichen. Der AIFM stellt sicher, dass der von ihm verwaltete AIF der
Anlagestrategie, dem Liquiditatsprofil und den RUcknahmegrundsaizen des AIF
Rechnung tragen.

Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM darf fUr den AIF Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zusatzerirdgen und als Teil der
Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des AIF zumindest
zeitweise erndhen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B , AIF im Uberblick”
entnommen werden. Der AIFM wendet in diesem Zusammenhang das in Anhang A
+AIF im Uberblick" genannte Risikomanagementverfahren an.
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Der AIFM darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder
Kombinationen aus diesen Derivaten oder Kombinationen aus anderen Vermo-
gensgegensténden, die fur den AIF erworben werden durfen, mit diesen Derivaten
im AIF einsetzen:

1. Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarkfinstrumente, Finanzindizes im Sinne
des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, ZinssGtze, Edelmetalle, Roh-
stoffe, Volatilitdten, Wechselkurse oder Wahrungen;

2. Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatfz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze,
Edelmetalle, Rohstoffe, VolatilitGten, Wechselkurse oder Wéahrungen und auf
Terminkontrakte nach Ziffer 1 dieses Bst. d, wenn

& eine AusUbung entweder wdhrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit mdglich ist und

& der Opftionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

3. Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wdahrungsswaps;

4. Optionen auf Swaps nach Ziffer 3 dieses Bst. d, sofern sie die unter Ziffer 2 dieses
Bst. d beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swapftions);

5. Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Ab-
sicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermdgensgegenstdnden
des AlF dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kénnen selbststndiger Vermodgensgegenstand
sein, aber auch Bestandteil von Vermdgensgegenstdnden.

e) Werlpapierleihe (Securities Lending und Borrowing)

f)

Der AIFM darf ebenfalls Telle des Wertpapierbestandes des AIF an Dritte verleihen
(,Wertpapierleine, Securities Lending”). Im Allgemeinen dUrfen Wertpapier-leih-
geschdafte nur Uber anerkannte Clearingorganisationen, wie Clearstream Internatio-
nal oder Euroclear, sowie Uber erstrangige Banken, Wertpapierfirmen, Finanz-
dienstleistungsinstitute oder Versicherungsunternehmen, welche auf die Wertpapier-
leihe spezialisiert sind, innerhalb deren festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen.
Bei einem Wertpapierleihgeschaft muss der AIFM bzw. die Verwahrstelle des AlF
grundsatzlich Sicherheiten erhalten, deren Wert mindestens der Gesamtbewertung
der verliehenen Wertpapiere und den eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht.
Diese Sicherheiten muUssen in einer zul@ssigen Form von finanziellen Sicherheiten
begeben werden. Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls die Wertpa-
pierverleinung Uber Clearstream International oder Euroclear oder eine andere
gleichwertige Organisation erfolgt, wodurch dem AIF die Erstattung des Wertes der
verliehenen Wertpapiere zugesichert ist.

Ob der AIFM Teile des Wertpapierbestandes des AIF an Dritte verleihen (,,Wert-
papierleine, Securities Lending") oder zur Abwicklung der zul&ssigen Leerverkdufe
Anlagen von Dritten entleihen (,,Wertpapierleine, Securities Borrowing*) darf, kann
Anhang B ,AIF im Uberblick" entnommen werden. Fir das Enfleihen von Wert-
papieren sind die vorgenannten Vorschriften analog anzuwenden.

Pensionsgeschafte

Der AIFM darf sich fUr den AIF akzessorisch an Pensionsgeschdaften (,,Repurchase
Agreements" bzw. ,,Reverse Repurchase Agreements") beteiligen, die aus Kaufen
und Verkdufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem
Verk&ufer das Recht oder die Pflicht einrGumen, die verkauften Wertpapiere vom
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9)

Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zurOckzukaufen, die zwischen den
beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden.

Der AIFM kann bei Pensionsgeschdften entweder als Kdufer oder als Verkdufer
auftreten. Eine Beteiligung an solchen Geschdéften unterliegt jedoch folgenden
Richtlinien:

& Wertpapiere diUrfen nur Uber ein Pensionsgeschdft gekauft oder verkauft wer-
den, wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitat
handelt, das sich auf diese Art von Geschdaften spezialisiert hat.

& Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschdftes dirfen die gekauften Wertpa-
piere vor AusUbung des Rechts auf den RUckkauf dieser Wertpapiere oder vor
Ablauf der RUckkauffrist nicht ver&ussert werden.

& Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen
bei Pensionsgeschdften so gestaltet ist, dass der AIF seinen zur RUcknahme von
Anteilen jederzeit nachkommen kann/kénnen.

& Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivativen Finanzin-
sfrumenten gebunden, ausgeliehen oder im Rahmen von ,,Reverse Repurchase
Agreements" Ubernommen worden sind, dirfen nicht im Rahmen von ,,Repur-
chase Agreements" verkauft werden.

Die Anwendbarkeit von Pensionsgeschdaften kann Anhang B ,,AIF im Uberblick* ent-
nommen werden.

Weitere Informationen zum Risikomanagement-V__erfthen, zur Wertpapierleihe so-
wie zu Pensionsgeschdften sind Anhang B ,,AlIF im Uberblick" zu entnehmen.

Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten

Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschaften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfolio-
management-Techniken kann der AIFM im Namen und fUr Rechnung des AIF
Sicherheiten entgegennehmen, um sein Gegenparteirisiko zu reduzieren. In diesem
Abschnitt wird die vom AIFM in diesen Fdllen angewendete Sicherheitenpolitik
dargelegt. Alle vom AIFM im Rahmen effizienter Portfoliomanagement-Techniken
(Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschdafte, umgekehrte Pensionsgeschdafte)
im Namen und fUr Rechnung des AIF entgegengenommenen Vermoégenswerte
werden im Sinne dieses Abschnitts als Sicherheiten behandelt.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation

Der AIFM kann die von ihm entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung
des Gegenparteirisikos verwenden, falls er die in den jeweils anwendbaren
Gesetzen, Vorschriften und von der FMA herausgegebenen Richtlinien dargelegten
Kriterien einhdlt, vor allem hinsichtlich Liquidit&t, Bewertung, Bonit&t des Emittenten,
Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und
Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor allem die folgenden Bedingungen erfullen:

Liquiditat

Jede nicht aus Barmiftteln oder Sichteinlogen bestehende Sicherheit hat hoch
liguide zu einem transparenten Preis zu sein und hat auf einem geregelten Markt
oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt zu werden. Zusé&tzlich
sind Sicherheiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus gegeniber Sicherheiten mit
langem Abrechnungszyklus zu bevorzugen, da sie schneller in Bargeld umge-
wandelt werden kénnen.

Bewertung
Der Wert der Sicherheiten muss zumindest borsentdglich berechnet werden und hat
immer aktuell zu sein. Die Unfdhigkeit der eigensténdigen Bestimmung des Werts
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gefdhrdet den AIF. Dies gilt auch fUr “mark to model“-Bewertungen und selten
gehandelte Vermdgenswerte.

Bonitat

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitdt auf. Liegt keine sehr hohe
Bonitat vor, sind Bewertungsabschldge (Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker
Volatilitadt des Wertes der Sicherheit ist diese nur dann zuldssig, wenn geeignete
konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der
Gegenpartei gehdérenden Unternehmen ausgestellt, emittiert oder garantiert und
weist keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei auf. Die Anleger
werden jedoch darauf hingewiesen, dass in einem schwierigen Marktumfeld die
Korrelation zwischen unterschiedlichen Emittenten unabhdngig von der Art des
Wertpapiers erfahrungsgemdass massiv zunimmt.

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Mdérkte sowie Emittenten
ausreichend diversifiziert. Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf
die Emittenten-Konzentration gilt als erfGllf, wenn der AIF Sicherheiten erhdlt, bei
denen das maximale Engagement gegenUber einem einzelnen Emittenten 20% des
Nettoinventarwerts des AlIF nicht Ubersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren
Wertpapierleihgeschaften, OTC-Derivatgeschdften und Pensionsgeschaften, wel-
che demselben Emittenten, Aussteller oder Garantiegeber zuzurechnen sind, ist das
Gesamtrisiko gegenUber diesem Emittenten fUr die Berechnung der Gesamtrisiko-
grenze zusammenzurechnen. Abweichend von diesem Unterpunkt kdnnen AIF
vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert
werden, die von einem EWR-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebiefs-
kdrperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert werden. Diese AIF sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die
Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoinventarwerts des AlF nicht
Uberschreiten sollten.

Der AIF kann von diesen Regelungen im Einklang mit den weiter oben unter Art. 31
stehenden Vorschriften abweichen.

Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigenfum an den Ubertragenen Sicherheiten auf den AIFM fur den AlF
Ubergegangen ist, sind die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle des AlF zu
verwahren. Andernfalls muss die Sicherheit von einem Drittverwahrer gehalten
werden, welcher der prudentiellen Aufsicht untersteht und unabhdngig vom
Dienstleister ist oder rechtlich gegen den Ausfall der verbundenen Partei abge-
sichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der AIF die Sicherheit jederzeit unverziglich ohne
Bezugnahme oder Zustimmung der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten
Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flissigen Mitteln), durfen nicht ver-
kauft, reinvestiert oder verpféndet werden.

Sicherheiten, welche aus flissigen Mitteln (Sichteinlagen und kindbare Einlagen)
bestehen, sind ausschliesslich auf eine der folgenden Arten zu verwenden:
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€ Anlage in Sichteinlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten bei
Kreditinstituten, welche ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem
Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

& von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitat;

& Anlagen im Rahmen eines Pensionsgeschdftes, sofern es sich bei der
Gegenpartei des Pensionsgeschdfts um ein Kreditinstitut handelt, welches seinen
Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht
dem des EWR gleichwertig ist;

& Anlagen in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemdéss ESMA/2014/937
Ziff. 43 Bst. |.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kindbaren Einlagen hat den Bestimmung-
en hinsichtlich der Risikostreuung von unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachldssig-
baren Schwankungsrisiko ausgesetzt sind, muss der AIF vorsichtige Kursabschlags-
satze anwenden. Der AIFM hat fUr den AIF Uber eine Bewertungsabschlagspolitik
(Haircut-Strategie) fur jede als Sicherheit erhaltene Vermdgensart zu verfGgen und
die Eigenschaften der Vermoégenswerte, wie insbesondere die Kreditwirdigkeit
sowie die Preisvolafilitadt der jeweiligen Vermogensgegenstinde, sowie die
Ergebnisse der durchgefUhrten Stresstests zu berUcksichtigen. Die Bewertungs-
abschlagspolitik ist zu dokumentieren und hat hinsichtlich der jeweiligen Arten der
Vermdgensgegenstinde jede Entscheidung, einen Bewertungsabschlag anzu-
wenden oder davon Abstand zu nehmen, nachvollziehbar zu machen.

Hohe der Sicherheiten

Der AIFM bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten fur Geschdéfte mit OTC-
Derivaten und fUr effiziente Portfoliomanagement-Techniken durch Bezugnahme
auf die laut Treuhandvertrag geltenden Limits fUur Gegenparteirisiken und unter
BerUcksichtigung der Art und der Merkmale der Transaktionen, der KreditwUrdigkeit
und der Identitdt der Gegenparteien sowie der vorherrschenden Marktbe-
dingungen.

Regeln fir Haircuts

Sicherheiten werden tdglich anhand der verfGgbaren Marktpreise und unter Be-
rOcksichtigung angemessen konservativer Abschldge (Haircuts) bewertet, die der
AIFM fUr jede Anlageklasse auf der Grundlage ihrer Regeln fUr Haircuts bestimmt. Je
nach Art der entgegengenommenen Sicherheiten tragen diese Regeln diversen
Faktoren Rechnung, wie beispielsweise der KreditwUrdigkeit des Emittenten, der
Laufzeit, der Wdahrung, der Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte und ggf. dem
Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die der AIFM unter normalen und ausserge-
wohnlichen Liquiditdtsbedingungen durchgefUhrt hat. In der untenstehenden
Tabelle sind die Haircuts, die der neue AIFM zum Tag dieses Treuhandvertrages fur
angemessen halt, aufgefUhrt. Diese Werte kbnnen sich jeweils dndern.

Bewertungs-

Sicherungsinstrument multiplikator
(%)
Kontoguthaben (in Referenzw&hrung des AlF) 925
Kontoguthaben (nicht in Referenzwdhrung des AlF) 85

Staatsanleihen [Schuldverschreibungen, die von den folgenden Ldandern
begeben oder ausdricklich garantiert wurden (beinhaltet beispielsweise keine
implizit garantierten Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien, Dé&nemark, Frank-
reich, Deutschland, die Niederlande, Schweden, das Vereinigte Kénigreich und
die USA, sofern diese Lander jeweils ein Mindest-Rating von AA-/Aa3 aufweisen
und solche Schuldverschreibungen taglich zu Markipreisen bewertet werden
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Bewertungs-

Sicherungsinstrument multiplikator
(%)

kédnnen (mark to market)]

Restlaufzeit < 1 Jahr 90

Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85

Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen (mit
Ausnahme von Finanzinstituten) begeben oder ausdricklich garantiert wurden
und (i) Gber ein Mindestrating von AA-/Aa3 verfigen, (ii) mit einer Restlaufzeit

von maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (iii) auf eine OECD-Wd&hrung

lauten)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahrund <5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Total Return Swaps

Total Return Swaps dUrfen fur den AIF getdtigh werden. Total Return Swaps sind
Derivate, bei denen sé@mtliche Ertrdge und Wertschwankungen eines Basiswerts
gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner,
der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Markirisiko aus
dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im
Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Prémie an den Sicherungsgeber. Der
AIFM darf fUr den AIF Total Refurn Swaps zu Absicherungszwecken und als Teil der
Anlagestrategie tatigen. Grundsdatzlich kdnnen alle fur den AIF erwerbbaren
Vermodgensgegenstinde Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es dUrfen bis zu
100 Prozent des AIF-Vermodgens Gegenstand solcher Geschdfte sein. Der AIFM
erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50 Prozent des AlFvermdgens Gegenstand
von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im
Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Ertrdge aus Total Return Swaps fliessen —
nach Abzug der Transaktionskosten — vollst&ndig dem AlF zu.

Die Vertragspartner fur Total Return Swaps werden nach folgenden Kriterien ausge-
wahlt:

& Preis des Finanzinstruments,

Kosten der AuftragsausfGhrung,

Geschwindigkeit der AusfGhrung,

Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung bzw. Abwicklung,

Umfang und Art der Order,

Zeitpunkt der Order,

Sonstige, die AusfUhrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitdt des
Kontrahenten)

F AR AR IR 2R 2F 4

Die Kriterien kdnnen in Abhdngigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich
gewichtet werden.

Art. 32 Anlagen in andere Organismen fur gemeinsame Anlagen
(OGA)

Der AIF darf gemdss seiner individuellen Anlagepolitik gegebenenfalls sein Vermdgen in
Anteilen an anderen Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) investieren. Die
diesbeziglichen Anlagegrenzen fUr das Vermdgen des AlF finden sich in Anhang B, AlF
im Uberblick*.
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VIII.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten
Anlagen zusdtzliche indirekte Kosten und GebUhren anfallen sowie VergUtungen und
Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen
belastet werden. Machen die Anlagen nach diesem Artikel einen wesentlichen Teil des
Vermogens des AIF aus, so kann die maximale Héhe der VerwaltungsgebUhren dem
Anhang B ,,AIF im Uberblick* und dem Jahresbericht enthommen werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mitteloar vom AIFM oder von einer Gesellschaft ver-
waltet, mit der der AIFM durch eine gemeinsame Verwaltung, Konfrolle oder quali-
fizierte Beteiligung verbunden ist, durfen weder der AIFM noch die andere Gesellschaft
fUr die Anteilsausgabe oder -ricknahme an den oder von dem AIF GebUhren be-
rechnen.

Art. 33 Begrenzung der Kreditaufnahme

a) Das Vermogen des AIF darf nicht verpfédndet oder sonst belastet werden, zur
Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es
handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne der nachstehenden lit. b oder um
Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschd&ften mit Finanzin-
strumenten.

b) Der AIF darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von RUcknahme-
begehren Kredite zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen. Die Hohe der
Kreditaufnahme des AIF ist im Anhang B ,,AIF im Uberblick* unter ,,Anlagegrund-
sGtze des AIF" festgelegt. Die Grenze der Kreditaufnahme gilt nicht fir den Erwerb
von Fremdwdhrungen durch ein "Back-to-back-Darlehen”. Der AIF hat gegenuber
der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einrbumung des maximal zul@ssigen
Kreditrahmens. Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher
Hohe ein Kredit eingerdumt wird, obliegt der Verwahrstelle entsprechend deren
Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter UmstGnden wdhrend der
Laufzeit des AIF dndern.

c) Der vorige Absatz steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstru-
menten nicht entgegen.

Art. 34 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Di-
versifizierung der Anlagen zu ermdéglichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder
die Gesamtheit der Vermogenswerte des AIF gemeinsam mit Vermdgenswerten zu ver-
walten, die zu anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen gehdren.

Die Vermdégenswerte dieses AIF werden derzeit individuell und somit nicht gemeinsam
mit Vermdgenswerten, die zu anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen gehdren,
verwaltet.

Risikohinweise

Art. 35 AlF-spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwick-
lung der einzelnen Anlagen des AlF abhdngig und kann nicht im Voraus festgelegt wer-
den. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile ge-
genUber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert
werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurck erhdlt.
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Die AlF-spezifischen Risiken des AIF befinden sich in Anhang B ,,AIF im Uberblick".
Art. 36 Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den AlF-spezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des AIF allgemeinen Risi-
ken unterliegen.

Alle Anlagen im AIF sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kénnen u.a. Aktien- und An-
leihemarkirisiken, Wechselkurs-, Zinséinderungs-, Kredit- und Voldatilitétsrisiken sowie poli-
tische Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch zu-
sammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Ab-
schnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende
Auflistung aller moéglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen
Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung ireffen, wenn sie sich
von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Ex-
perten umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile dieses AIF unter Be-
ricksichtigung ihrer persénlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstande,
die im vorliegenden Treuhandvertrag enthaltenen Informationen und die Anlagepolitik
des AIF haben beraten lassen.

Marktrisiko

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass
sich der Wert einer bestimmten Anlage moglicherweise nachteilig auf den Anteilswert
des AIF veré&ndert.

Kursrisiko

Es kdnnen Wertverluste der Anlagen, in die der AIF investiert, auftreten. Hierbei
entwickelt sich der Marktwert der Anlagen nachteilig gegentber dem Einstandspreis.
Ebenso sind Anlagen unterschiedlichen Kursschwankungen (Volatilitét) ausgesetzt. Im
Extremfall kann der vollstndige Wertverlust der entsprechenden Anlagen drohen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei
der Anlageentscheidung die Konjunkfurentwicklung nicht oder nicht zutreffend berUck-
sichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt getatigt oder
Wertpapiere in einer ungUnstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Konzentrationsrisiko

Die Anlagepolitik kann Schwerpunkfe vorsehen, was zu einer Konzentration der An-
lagen z.B. in bestimmfe Vermodgensgegenstande, Ldnder, Mdarkte, oder Branchen,
fUhren kann. Dann ist der AIF von der Entwicklung dieser Vermodgensgegenst@nde
Lander, Markte, oder Branchen besonders stark abhdngig.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der AIF in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem Zinsdnderungsrisiko
ausgesetzt. Steigt das Markizinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermdgen
gehdrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhdhtem Masse,
soweit das Vermdgen auch verzinsiche Wertpapiere mit I&dngerer Restlaufzeit und
niedrigerer Nominalverzinsung hait,

Wahrungsrisiko

Halt der AIF Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrung(en) lauten, so ist es (soweit
Fremdwdahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wdahrungsrisiko
ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fUhren zu einer Wertminderung der Fremdwd&hr-
ungsanlagen. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wdahrungsrisiken. Inter-
national tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wechselkursent-
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wicklung abhdngig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen aus-
wirken kann.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des
investierten Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate hdher ist als der Ertrag, den die
Anlagen abwerfen.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und GerUchte kdnnen einen bedeutenden KursrGckgang
verursachen, obwonhl sich die Ertfragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen,
in welche investiert wird, nicht nachhaltig verdndert haben missen. Das psycho-
logische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Risiken aus derivativen Finanzinstrumenten

Der AIF darf derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kdnnen nicht nur zur Ab-
sicherung genutzt werden, sondern kdnnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen.
Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken kann durch
entsprechend geringere Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil verGndern.
Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich durch
zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken. Der Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B , AIF im Uberblick” entnommen
werden.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstdndigen Anlageinstrumente, sondern es
handelt sich um Rechte, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preis-
schwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Basiswertes abgeleitet ist.
Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Management-
risiko, dem Kredit- und dem Liquidit&tsrisiko.

Bedingt durch sperzielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente (z.B.
Hebelwirkung) kénnen die erwdhnten Risiken jedoch andersgeartet sein und feilweise
hoéher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinsfrumente. Deshalb erfordert
der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstdndnis des Basisinstruments, sondern auch
fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem AIF ein Verlust entsteht,
weil eine andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel
eine ,,Gegenpartei®) ihre Verpflichtungen nicht einhailt.

Das Kreditrisiko fUr Derivate, die an einer Bérse gehandelt werden, ist im Allgemeinen
geringer als das Risiko bei ausserbodrslich gehandelten (OTC-)Derivaten, da die
Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Borse gehandelten
Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie Gbernimmt. FOr ausserbdrslich gehandelte
Derivate gibt es keine vergleichbare Garantie der Clearingstelle. Ein OTC-Derivat kann
daher unter Umst&nden nicht geschlossen werden.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen
oder zu verkaufen sein kédnnen. Wenn Derivattransakfionen besonders gross sind, oder
wenn der entsprechende Markt iliquid ist (wie es bei ausserbdrslich gehandelten
Derivaten der Fall sein kann), kénnen Transaktionen unter Umstdnden nicht jederzeit
vollstandig durchgefUhrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher
Kursbestimmung oder Bewertung von Derivaten. Viele Derivate sind komplex und oft
subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen kénnen zu erhdhten Barzahlungs-
forderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fur den AIF fUhren. Derivate
stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhdltnis zum Wert der
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Vermogenswerte, ZinssGtze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der
Einsatz von Derivaten durch den AIF nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des
Anlagezieles des AIF dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen
hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten
und effizienten Porifoliomanagement-Techniken

FUhrt der AIF ausserborsliche Transaktionen (OTC-Geschdafte/effiziente Portfoliomanage-
ment-Techniken) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kredit-
wurdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesefzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakt-
en, Optionen und Swap-Transaktionen, Wertpapierleine, Wertpapierpensionsge-
schaften, umgekehrten Pensionsgeschdéften oder Verwendung sonstiger derivativer
Techniken unterliegt der AIF dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Ver-
pflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertrdgen nicht nachkommt (bzw.
nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer
Sicherheit verringert werden. Falls der AIF eine Sicherheit gemdss geltenden Verein-
barungen geschuldet wird, so wird diese von der oder fUr die Verwahrstelle zugunsten
des AIF verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfélle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei
der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen /Korrespondenz-
banknetzwerks kénnen dazu fuhren, dass die Rechte des AIF in Verbindung mit der
Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschréankt werden. Falls der AlF der
OTC-Gegenpartei gemdass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist
eine solche Sicherheit wie zwischen der dem AIF und der OTC-Gegenpartei vereinbart,
auf die OTC-Gegenpartei zu Ubertragen. Konkurs- und Insolvenzfélle bzw. sonstige
Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihres
Unterverwahrstellen-/ Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fUhren, dass die
Rechte oder die Anerkennung des AIF in Bezug auf die Sicherheit verzdgert, einge-
schrdnkt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der AIF dazu gezwungen wdre,
ihren seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger
Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt wurden,
nachzukommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten verbundene Risiko, wie insbesondere das
operationelle oder rechiliche Risiko, wird durch das fur den AIF angewendete
Risikomanagement ermittelt, gesteuvert und gemindert.

Der AIF kann das Gegenparteienrisiko ausser Acht lassen, sofern der Wert der Sicherheit,
bewertet zum Marktpreis und unter Bezugnahme der geeigneten Abschlége, den
Betrag des Risikos zu jeder Zeit Ubersteigt.

Einem AIF k&dnnen bei der Anlage der von ihm entgegengenommenen Barsicherheiten
Verluste entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverlust der mit den
entgegengenommenen Barsicherheiten getdtigten Anlage entstehen. Sinkt der Wert
der angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den Betrag der Sicherheiten, die dem
AlF bei Abschluss des Geschafts fur die RUckgabe an die Gegenpartei zur VerfGgung
standen. Der AIF musste den wertmdssigen Unterschiedsbetrag zwischen den
urspringlich erhaltenen Sicherheiten und dem fUr die Rickgabe an den Kontrahenten
zur Verfugung stehenden Betfrag abdecken, wodurch dem AIF ein Verlust entstehen
wurde.

Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Kommt der EU- oder Drittstatt-Index-Anbieter der Benchmark Verordnung nicht nach,
oder andert sich der Benchmark erheblich oder fallt er weg, so muss fUr den Teilfonds,
sofern ein Vergleichsindex verwendet wird, ein geeigneter alternativer Benchmark
identifiziert werden. In bestimmten Fdllen kann sich dies als schwierig oder unmaoglich
herausstellen. Kann ein geeigneter Ersatz-Benchmark nicht identfifiziert werden, so kann
sich dies negativ auf den massgeblichen Teilfonds — unter bestimmten Umstdnden auch
auf die Fahigkeit des Portfolioverwalters, die Anlagestrategie des betreffenden Teilfonds
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umzusetzen — auswirken. Durch die Befolgung der Benchmark-Verordnung kénnen dem
betreffenden Teilfonds darUber hinaus zusdtzliche Kosten entstehen. Der Vergleichs-
index kann sich im Laufe der Zeit &dndern. In diesem Fall werden die konstituierenden
Dokumente bei der ndchsten Gelegenheit aktualisiert und die Anleger werden per
Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den in den konstituierenden Dokumenten
genannten Medien oder mittels dauerhaften Datentrdgern (Brief, Fax, Email oder
Vergleichbares) informiert.

Liquiditatsrisiko

FUr den AIF durfen auch Vermdgensgegenstdnde erworben werden, die nicht an einer
Bdrse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. So kann
das Risiko bestehen, dass diese Vermdgensgegenst@nde mit zeitlicher Verzégerung,
Preisabschl@gen oder nicht weiterverdussert werden kénnen.

Auch bei Vermogensgegensténden, die an einem organisierten Markt gehandelt
werden, kann das Risiko bestehen, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies
kann zur Folge haben, dass die Vermdgensgegenstdnde nicht zum gewunschten
Zeitpunkt und/oder nicht in der gewunschten Menge und/oder nicht zum erhofften
Preis ver&usserbar sind.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner (Gegenparteien) ihre vertraglichen
Pflichten zur ErfUllung von Geschdaften nicht nachkommen. Dem AIF kann hierdurch
einen Verlust entstehen.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten
kdnnen einen mindestens teilweisen Verlust des Vermdgens bedeuten.

Lander- oder Transferrisiko

Vom L&nderrisiko spricht man, wenn ein ausléndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund fehlender Transferfdhigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen
nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von Devisen-
beschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B. Zahlungen,
auf die der AIF Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrdnkungen nicht mehr konvertierbar ist.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fOr das Vermdgen des AlF, das aus unzu-
reichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der
AIFM oder aus externen Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und
Reputationsrisiken sowie Risiken einschliesst, die aus den fur das Vermogen des AlF
betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere bestenht das Risiko, dass
die Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht
vereinbarungsgemdassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemdass ausgefUhrt
wird.

Ausschittungsrisiken

Ausschittungen sind nicht durch den erwirtschafteten Nettoertrag oder die netto
realisierten Kapitalgewinne eines Teilfonds limitiert. Die Verwaltungsgesellschaft darf
eine Ausschittung vorsehen, die den realisierten Erfolg des AIF bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse in einem Geschdaftsjahr Gbersteigt. Dazu kann das Kapital (Substanz des AlF
bzw. der jeweiligen Anteilsklasse) zur Ausschittung herangezogen werden.
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Anleger sollten beachten, dass die Vornahme von AusschiUttungen aus dem Kapital
(Substanz des AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse) eine RUckzahlung oder Enthahme
eines Teils des urspringlich investierten Betrags darstellt. Weiter sollten sich Anleger
bewusst sein, dass die Ausschittungen in Phasen negativer Wertentwicklung des AlF
bzw. der jeweiligen Anteilsklasse normalerweise weiterbezahlt werden kénnen und der
Wert ihrer Anlage schneller sinken kann. Die unbegrenzte Vornahme von Aus-
schUttungen kann unter Umstdnden nicht aufrechterhalten werden und der Wert der
Anlage kdnnte sich letztendlich auf Null reduzieren. Dabei sind die gesetzlichen
Vorschriften zum Mindestvermdgen zu beachten.

Schliusselpersonenrisiko

AlFs, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben
diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung
des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager
kdnnen dann maglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Rechtiliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des AIF kann steuergesetzlichen Vor-
schriften (z. B. Quellensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des AIF unterliegen.
Ferner kann sich die rechtliche und steuerliche Behandlung von AlFs in unabsehbarer
und nicht beeinflussbarer Weise &ndemn. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter
Besteuerungsgrundlagen des AIF fUr vorangegangene Geschdaftsjahre (z.B. aufgrund
von steuerlichen Aussenprufungen) kann fUr den Fall einer fUr den Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast
aus der Korrektur fur vorangegangene Geschdaftsjahre zu tfragen hat, obwohl er unter
Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem AIF investiert war. Umgekehrt kann fur den
Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur
fUr das akfuelle und fUr vorangegangene Geschdftsjahre, in denen er an dem AlF
beteiligt war, durch die RUckgabe oder Verdusserung der Anteile vor Umsetzung der
entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von
Steverdaten dazu fUhren, dass steuerpflichtige Ertr&ge bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatséchlich steuerlich
veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermégensgegenstdnden ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hdherer Gewalt
resultieren kann.

Anderung der Anlagepolitik und Gebihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich
zuldssigen Anlagespektrums kann sich das mit dem AIF verbundene Risiko ver&ndern.
Der AIFM kann die dem AIF zu belastenden GebUhren erhdhen und/oder die
Anlagepolitik des AIF innerhalb des geltenden Treuhandvertrags durch eine Anderung
des Treuhandvertrages inklusive Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM/AIFY und
Anhang B ,,AIF im Uberblick* jederzeit und wesentlich &dndern.

Anderung des Treuhandvertrags

Der AIFM behdlt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die Treuhandbedingungen
zu dandern. Ferner ist es ihr gemdss dem Treuhandvertrag moglich, den AIF ganz
aufzulésen, oder ihn mit einem anderen AlFs bzw. Teilfonds zu verschmelzen. FUr den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren kann.

Risiko der RUcknahmeaussetzung
Die Anleger kénnen grundsatzlich vom AIFM die Ricknahme ihrer Anteile gemdss
Bewertungsintervall des AIF verlangen. Der AIFM kann die Ricknahme der Anteile
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IX.

jedoch bei Vorliegen aussergewohnlicher Umsténde zeitweilig aussetzen, und die
Anteile erst spdter zu dem dann gultigen Preis zurGcknehmen (siehe hierzu im Einzelnen
wAussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der
RUcknahme und des Umtausches von Anteilen). Dieser Preis kann niedriger liegen, als
derjenige vor Aussetzung der Riucknahme. Einer RUcknahmeaussetzung von Anteilen
kann direkt eine Auflésung des AIF folgen.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwdhrung nicht der Portfoliowdhrung entspricht, kénnen
gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die
Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitestgehend gegen mogliche Verluste aufgrund
von negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie kdnnen jedoch
gleichzeitig von positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang profitieren.
Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio abgesicherten Volumens sowie
laufenden Zeichnungen und RUcknahmen ist es nicht immer moglich, Absicherungen
im exakt gleichen Umfang zu halten wie der Nettoinventarwert der abzusichernden
Anteilsklasse. Es besteht daher die Moglichkeit, dass sich der Nettoinventarwert pro
Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt wie der
Nettoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,,Nachhalfigkeitsrisiken* wird das Risiko von einem tatséchlichen oder
potentiellen Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von &kologischen,
sozialen oder unternehmensfuhrungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment/So-
cial/Governance) verstanden. Der AIFM bzw. Portfolioverwalter bezieht Nachhaltigkeits-
risiken gemdss seiner Unternehmensstrategie in seine Investitionsentscheidungen ein.

Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund
der Anlagepolitik und der in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung nicht von ei-
nem relevanten Impact auf das Gesamtportfolio auszugehen ist, obgleich naturlich die
Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Aussagekraft fUr die Zukunft hat.

Bewertung und Anteilsgeschaft

Art. 37 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,,NAVY, Net Asset Value) pro Anteil des AIF oder einer
Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rech-
nungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse
unter Berucksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse des AlF ist in der Rechnungswdéhrung des AlF
oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechenden Anteilsklasse aus-
gedrickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote
des Vermogens des AlF, vermindert um allfdllige Schuldverpflichtungen des AlF, die der
betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf be-
findlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse.

Der AIFM ist berechtigt fir den AIF, nach Beschluss einen sogenannten Sonder-NAV in
Abweichung zum Ublichen Bewertungsintervall zu rechnen, um in Sonderfdllen die
zeitnahe Ausgabe und Ricknahme von Anteilen zu ermdéglichen. Hinweise dazu sind im
jeweiligen Anhang B ,,AIF im Uberblick" genannt.

Die Bewertungsgrundsdtze des AIF sowie weitere Angaben zur Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Anteil sind dem Anhang B ,,AIF im Uberblick” zu entnehmen.
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Art. 38 Ausgabe von Anteilen

Anteile eines AIF werden an jedem Bewerfungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und
zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des AlF,
zuzuglich des allfélligen Ausgabeaufschlags, zuziglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrédge mussen bei der Verwabhrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den
folgenden Ausgabetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebstrégern im In- und Ausland plat-
zierte Antrige kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahr-
stelle in Liechtenstein frOhere Schlusszeiten zur Abgabe der AntrGge gelten. Diese
kodnnen bei den jeweiligen Vertriebstrdgern in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie
zur Hohe des allfdligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B AIF im
Uberblick" zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang B ,AIF im Uberblick* festgesetzten Frist
(Valuta) nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen, an dem der Ausgabepreis
der Anteile festgesetzt wurde. Der AIFM ist jedoch berechtigt, diese Frist zu erstrecken,
sofern sich die vorgesehene Frist als zu kurz erweist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil
abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden
ebenfalls dem Anleger in Rechnung gestellt. Werden Anteile Uber Banken, die nicht mit
dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Rechnungswdahrung erfolgt, wird
der Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswdhrung in die Rechnungswdhrung,
abzuglich allfalliger GebUhren, fur den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gezeichnet
werden muss, ist dem Anhang B , AlIF im Uberblick” zu entnehmen. Auf die Mindest-
anlage kann nach freiem Ermessen des AIFM verzichtet werden.

Anteile kbnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen
Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in
specie) gezeichnet werden. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antfrag
einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu prifen und zu be-
werten. Die Ubertragenen Anlagen mussen mit der Anlagepolitik des AIF im Einklang
stehen und es muss nach Auffassung des AIFM ein aktuelles Anlageinteresse an den
Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den AIFM oder den
Wirtschaftsprifer geprUft werden. S&mtliche in diesem Zusammenhang anfallende
Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben sowie allfdlliger
Stevern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und durfen
nicht zulasten des jeweiligen Fondsvermdgens verbucht werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstGndigen oder zeitweiligen Aus-
setzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des
Anlagerziels beeintrdchtigen konnten.
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Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kann/kénnen jederzeit einen Zeichnungsantrag
zurUckweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrénken, aussetzen oder
endgUltig einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse, zum
Schutz des AIFM bzw. des AIF oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird
die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefUhrte Zeichnungs-
antrige ohne Zinsen unverziglich zurlckerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu
Hilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Anteilen des AIF kann in Anwendungsfdéllen von Art. 41 dieses
Treuhandvertrages eingestellt werden.

Art. 39 Ricknahme von Anteilen

Anteile des AIF werden an jedem Bewertungstag (Ricknahmetag) unter BerUcksichtig-
ung der allfélligen in Anhang B ,,AIF im Uberblick" genannten KUndigungsfrist zurickge-
nommen, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse
des AlF, abziglich allféliger RUcknahmeabschldge und etwaiger Steuern und Abga-
ben.

RUcknahmeantrédge mussen bei der Verwahrstelle bis spdtestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls eine KGndigungsfrist bei RUcknahmen besteht, ist diese Anhang B ,,AlF
im Uberblick®" zu entnehmen. Falls ein RUcknahmeantrag nach Annahmeschluss ein-
geht, so wird er fUr den folgenden RUcknahmetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebstrdgern
im In- und Ausland platzierte Antrdge kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Wie-
terleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein frGhere Schlusszeiten zur Abgabe der
Antrédge gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebstrdgern in Erfahrung ge-
bracht werden.

Informationen zum RUcknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss
sowie zur Hohe des allfdlligen maximalen Ricknahmeabschlages sind Anhang B ,,AlIF im
Uberblick" zu entnehmen.

Die Ruckzahlung erfolgt innerhalb einer festgelegten Frist (Valuta) nach dem Bewert-
ungstag. Der AIFM ist berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die reguld@re Valuta
als zu kurz erweist. Informationen zur Valuta sind Anhang B , AIF im Uberblick" zu
entnehmen. Dies gilt nicht fur den Fall, dass sich gemdss gesetzlichen Vorschriften wie
etwa Devisen- und Transferbeschrinkungen oder aufgrund anderweitiger Umsténde,
die ausserhalb der Kontrolle oder Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des RiUck-
nahmebetrages als unméglich erweist.

Bei grossen RUcknahmeantrdgen kann der AIFM beschliessen, einen RGcknahmeantrag
erst dann abzurechnen, wenn ohne unnodtige Verzdgerung entsprechende Vermogens-
werte des AIF verkauft werden kénnen. Ist eine solche Massnahme notwendig, so
werden alle am selben Tag eingegangenen RUcknahmeantrdge zum selben Preis
abgerechnet.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als
in der Rechnungswdhrung, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlds des
Umtauschs von der Rechnungswdhrung in die Zahlungswdhrung, abziglich allfélliger
GebUhren und Abgaben.

Anteile kdbnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen
Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sachauslage oder redemption in
kind) zurUckgegeben werden. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag
einzufreten und ist berechtigt zusatzliche GebUhren in angemessener Hohe fUr seinen
zus@tzlichen Aufwand zu Lasten des betreffenden Anlegers zu erheben.
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Sachauslagen sind anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu bewerten. Bei Sach-
auslagen muss die Anlagepolitik des AIF weiterhin beachtet und die Anlagevorschriften
eingehalten werden. Ausserdem muss nach Auffassung des AIFM ein Interesse der
bestehenden Anleger des AIF an der Sachauslage der Titel bestehen. Die Werthaltigkeit
der Sachauslagen muss durch einen Wirtschaftsprifer geproft werden. Samtliche in
diesem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprofers,
anderer Ausgaben sowie allfdlliger Steuern und Abgaben) werden durch den
betreffenden Anleger gefragen und duirfen nicht zu Lasten des Fondsvermégens
verbucht werden.

Mit Zahlung des RUcknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

FOhrt die Ausfuhrung eines RUcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffen-
den Anlegers unter die im Anhang B ,,AIF im Uberblick" aufgefUhrte Mindestanlage der
entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann der AIFM ohne weitere Mitteilung an den
Anleger diesen Rucknahmeantrag als einen Antrag auf RUcknahme aller vom ent-
sprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antfrag
auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse des AIF mit
derselben Referenzwdhrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erflllt, be-
handeln.

Der AIFM und/oder Verwahrstelle kann/kénnen Anteile gegen den Willen des Anlegers
gegen Zahlung des RGcknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum
Schutz der Anleger, des AIFM oder des AIF erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der

Anteile ,,Market Timing", ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben

werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen,

der Anleger die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile nicht erfullt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AIF zum Vertrieb nicht
zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der
Anteile nicht gestattet ist.

N

Der AIFM stellt sicher, dass die RUcknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes
pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Die RUcknahme von Anteilen des AIF kann in Anwendungsfdllen von Art. 41 dieses Treu-
handvertrages eingestellt werden.

Art. 40 Umtausch von Anteilen

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch
von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse innerhalb des AlF
erfolgen. Allféllige Umtauschgebihren sind Anhang B ,,AIF im Uberblick” zu entnehmen.
Falls ein Umtausch von Anteilen fUr bestimmte Anteilsklassen nicht méglich ist, wird dies
fUr die betroffenen Anteilsklassen in Anhang B ,, AIF im Uberblick* erwdhnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen méchte, wird
nach folgender Formel berechnet:

A (B X C)
(D x E)
A= Anzahl der Anteile der Anteilsklasse, in welche(n) umgetauscht werden soll

= Anzahl der Anteile der Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen wer-
den soll
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C= Nettoinventarwert oder RUcknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten
Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen den befroffenen Anteilsklassen. Wenn beide
Anteilsklassen in der gleichen Rechnungswdhrung bewertet werden, betragt
dieser Koeffizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse, in welche der Wechsel zu
erfolgen hat, zuziglich Steuern, GebUhren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kénnen bei einem Anfeilsklassenwechsel in einzelnen Ldndern Abgaben,
Stevern und StempelgebUhren anfallen.

Der AIFM kann fUr eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zurickweisen,
wenn dies im Interesse des AIF, dem AIFM oder im Interesse der Anleger geboten
erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben wer-
den, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfUllt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AIF Vertrieb nicht
zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fUr die der Erwerb der
Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes
pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Anteilen des AIF kann in Anwendungsfdllen von Art. 41 dieses Treu-
handvertrages eingestellt werden.

Art. 41 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der
Ausgabe und der Ricknahme von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe von
Anteilen des AIF zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt
ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fUr die Bewertung eines wesentlichen Teils des
Vermdgens des AIF bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen
Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfdllen; oder

3. wenn wegen Beschrénkungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschdfte
fUr den AIF undurchfUhrbar werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstGndigen oder zeitweiligen Aus-
setzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlage-
ziels beeintrchtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anfeilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellf, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausga-
be von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
sowie den in den Fondsdokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften
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Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund und den Zeitpunkt
der Einstellung informiert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche
RUcknahmen erst zu tétigen, d.h. die RUcknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem ent-
sprechende Vermdgenswerte des AIF ohne Verzégerung unter Wahrung der Interessen
der Anleger verkauft werden kénnen.

Solange die Ricknahme der Anteile ausgeseftzt ist, werden keine neuen Anteile des AlF
ausgegeben. Der Umtausch von Antfeilen, deren Ruckgabe vorUbergehend einge-
schrankt ist, ist nicht moglich.

Der AIFM achtet darauf, dass dem AIF ausreichende flUssige Mittel zur VerflUgung
stehen, damit eine RGcknahme von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen
Umsténden unverziglich erfolgen kann.

Der AIFM feilt die Aussefzung der Anteilsrucknahme und -auszahlung unverziglich der
FMA und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs- bzw. RUcknahmeantrége
werden nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerech-
net. Der Anleger kann seinen Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrag bis zur Wiederauf-
nahme des Anteilshandels widerrufen.

Art. 42 Sperrfrist fur die Anteilsricknahme (Lock-Up)

Anteilsklassen kdnnen einen sogenannten Lock-Up vorsehen. Ein Lock-Up ist eine Sperr-
frist innerhalb derer keine Anteilsricknahme erfolgt. RUcknahmeantrige werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kindigungsfrist wieder entgegen-
genommen und abgerechnet. Falls RUckgabeantrdge wahrend der Sperrfrist eingehen,
so werden diese abgelehnt. Weitere Informationen und Angaben sind in Anhang B ,,AlF
im Uberblick" zu finden.

Auf Beschluss des AIFM kdnnen Anteile ohne Zustimmung eines Anlegers vor Ablauf der
Lock-Up zwangsweise gegen Zahlung des RUcknahmepreises zurickgenommen wer-
den.

Art. 43 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing
betreibt, wird der AIFM und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-,
Umtausch- oder RUcknahmeantrags solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche
Zweifel in Bezug auf seinen Anfrag ausgeréumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder RUcknahmeauf-
frags zu verstehen, der nach dem Annahmeschluss der Auftrdge (cut-off time) des be-
freffenden Tages erhalten wurde, und seine AusfGhrung zu dem Preis, der auf dem an
diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger
aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem
Annahmeschluss der Auftradge veroffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem
Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger
ist infolgedessen im Vortell gegentber den Anlegern, die den offiziellen Annahme-
schluss eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er
das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger
kurzfristig Anteile desselben AIF bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und
zurUckverkauft oder umwandelt, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder
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Schwdéchen des Systems zur Berechnung des Netftoinventarwerts des AIF bzw. der
Anteilsklasse nutzt.

Art. 44 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM fragt dafir Sorge, dass sich die inldndischen Vertriebstrager gegentber dem
AIFM verpflichten, die im FUrstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfalts-
pflichtgesetzes und der dazugehdérenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richt-
linien der FMA in der jeweils gUltigen Fassung zu beachten.

Sofern die inléndischen Vertriebstrger Gelder von Anlegern selbst entfgegennehmen,
sind sie in ihrer Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorg-
faltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren, die
wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschdaftsbeziehung zu
erstellen und alle fUr sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwda-
scherei zu befolgen.

Daruber hinaus haben die Vertriebstrdger und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschrif-
ten zur Verhinderung von Geldwdésche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in
den jeweiligen Vertriebsl@dndern in Kraft sind.

Kosten und Gebuihren

Art. 45 Laufende Gebuihren
A. Vom Vermogen abhdangiger Aufwand (Einzelaufwand):

Verwaltungs- und Adminisirationsgebihr:

Der AIFM stellt fUr die Portfolioverwaltung, das Risikomanagement und den Vertrieb
sowie fUr die Administration des AIF jaghrliche GebUhren gemdss Anhang B ,,AlF im
Uberblick” in Rechnung. Diese GebiUhren werden auf Basis des durchschnittlichen
Netto-Fondsvermdgens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse berechnet, zu jedem
Bewertungstag abgegrenzt und pro rata ftemporis jeweils quartalsweise im
Nachhinein erhoben. Die GebUlhren des AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse sind
Anhang B ,AIF im Uberblick" zu enthehmen. Es steht dem AIFM frei, fUr eine oder
mehrere Anteilsklassen des AIF unterschiedliche Verwaltungsvergitungen festzu-
legen.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandespflegekommissionen, die Dritten fUr die Ver-
mittlung und Betreuung von Anlegern ausgerichtet werden kdnnen.

Verwabhrstellengebihr (Custodian Fee):

Die Verwahrstelle erhdlt fUr die ErfUllung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellen-
vertrag eine gemdss Anhang B , AIF im Uberblick* ausgewiesene VergUtung. Die
VerwabhrstellengebUhr wird auf Basis des durchschnittichen Netto-Fondsvermdgens
bzw. der entsprechenden Anfeilsklasse berechnetf, zu jedem Bewertungstag
abgegrenzt und pro rata temporis jeweils quartalsweise im Nachhinein erhoben. Es
steht dem AIFM frei, fUr einen oder mehrere Anteilsklassen des AIF unterschiedliche
VerwahrstellenvergGtungen festzulegen.

B. Vom Vermoégen unabhdngiger Aufwand Gebuihren (Einzelaufwand):

Ordentlicher Aufwand

Neben den VergUtungen aus den vorstehenden Absdtzen kénnen die folgenden
vom Vermdgen unabhdngigen Aufwendungen dem Vermodgen des AIF belastet
werden. Die jeweils gUltige Hdhe der Auslagen des AIF wird im Jahresbericht
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genannt. Der AIFM und die Verwahrstelle haben Anspruch auf Ersatz der folgenden
Auslagen, die ihnen in AusUbung ihrer Funktion entstanden sind:

o

L

Kosten fUr die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahresberichte
sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

Kosten fUr die Verdffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen
und evil. zusatzlichen vom AIFM bestimmten Zeitungen oder elektronischen
Medien gerichteten Mitteilungen des AlF einschliesslich Kurspublikationen;
GebUhren und Kosten fur Bewiligungen und die Aufsicht Uber den AIF in Liech-
tenstein und im Ausland;

alle Steuern, die auf das Vermdgen des AlF sowie dessen Ertrdge und Aufwen-
dungen zu Lasten des AIF erhoben werden;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. ent-
stehende Steuern;

GebUhren, die im Zusammenhang mit einer allfdligen Kotierung (Herbei-
fUhrung, Aufrechterhaltung und Beendigung) des AIF und dem Vertrieb im In-
und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

Kosten und Aufwendungen fur regelmdssige Berichte und Reportings u.a. an
Versicherungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleis-tungs-
unternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency I, MiFID Il, VAG, ESG-/SRI-Report bzw.
Ratings etc.);

GebUhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und
Verdffentlichung von Steuerfaktoren fUr die Ldnder der EU/EWR und/oder
s@mtliche L&nder, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplat-
zierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu
marktmdssigen Ansatzen;

Kosten, die im Zusammenhang mit der ErfUllung der Voraussetzungen und
Folgepflichten eines Vertriebs der Anteile des AIF im In- und Ausland (z.B.
GebUhren fUr Zahlstellen, Vertreter und andere Reprdsentanten mit ver-
gleichbarer Funktfion, GebUlhren bei Fondsplattformen (z.B. Listing-GebUhren,
Setup-GebUhren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;
Kosten fUr Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und
Versand von den konstituierenden Dokumenten (Treuhandvertrag, KIID, PRIIP,
Berechnung SRRI/SRI, etc.) in den Landern, in denen die Anteile vertrieben
werden;

VerwaltungsgebUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

ein angemessener Anteil an Kosten fUr Drucksachen und Werbung, die un-
mittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

Honorare des Wirtschaftsprifers und von Rechts- und Steuerberatern, soweit
diese Aufwendungen im Interesse der Anleger getatigt werden;

Kosten fUr die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
jeweiligen ausldndischen Steuerrechts ermittelt wurden;

Inferne und externe Kosten fUr die RUckforderung von ausléndischen Quellen-
steuern, soweit diese fUr Rechnung des AIF vorgenommen werden kénnen. Be-
zUglich der Ruckforderung von ausléndischen Quellensteuern sei festgehalten,
dass der AIFM sich nicht zur RUckforderung verpflichtet und eine solche nur
vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren nach den Kriterien der
Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhdltnismdssigkeit der Kosten im
Verhdltnis zum mdglichen RUckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf
Anlagen die Gegenstand von Securities Lending sind, wird der AIFM keine
Quellensteuerrickforderung vornehmen;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten oder
Glaubigerrechten durch den AlF, einschliesslich der Honorarkosten fUr externe
Berater;

Kosten fur die Bonit&tsbeurteilung des Vermdgens des AIF bzw. dessen Ziel-
anlagen durch national oder international anerkannte Ratingagenturen;
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¢ Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen fUr den AIF (z.B.
Reportings an Behorden, wesentliche Anlegerinformationen, etc.);

& GebUlhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Vorschriften entstehen, die vom AIFM im Rahmen der Umsetzung der
Anlagestrategie zu erflllen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im
Rahmen der ErfUllung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-
Verordnung 648/2012) entstehen);

¢ Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalter-
ischen, betriebswirtschaftlichen und markttechnischen Prifungen und Anao-
lysen (Due Diligence) durch Dritte, mit denen insbesondere eine Private Equity
Anlage auf dessen Anlageeignung fUr den AIF vertieft geprUft wird. Diese
Kosten k&dnnen dem AIF auch dann belastet werden, wenn in der Folge eine
Anlage nicht getatigt wird;

€ Researchkosten;

& LizenzgebUlhren fUr die Verwendung von dallfélligen Referenzwerten (,,Bench-
marks");

& Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research)
des Vermdgens des Fonds bzw. dessen Zielanlagen;

& Kosten fUr die Aufsetzung und den Unterhalf zusaizlicher Gegenparteien, wenn
es im Interesse der Anleger ist.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragt der AIF s@&miliche aus der Verwaltung des Vermdgens er-
wachsenden Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme
Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermdgen
des AIF sowie dessen Ertrige und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellen-
steuern auf ausl@ndischen Ertrgen). Der AIF tragt ferner allfdllige externe Kosten,
d.h. GebUlhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese
Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden An-
lagen verrechnet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen PauschalgebUhr enthalten sind, durfen nicht
zus@tzlich als Einzelaufwand belastet werden.

Allfallige Kosten fir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfdligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der
entsprechenden Anteilsklasse zugeordnet.

Service Fee
Allfallige periodische Service Fees fUr zusatzliche Dienstleistungen der Verwahrstelle
kdbnnen Anhang B entnommen werden.

Grindungskosten
Die Kosten fUr die Grundung des AlF und die Erstausgabe von Anteilen werden zu
Lasten des Vermdgens des AlF Uber drei Jahre abgeschrieben.

Liquidationsgebihren

Im Falle der Auflosung des AIF kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von
max. CHF 15'000.-- oder dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen
Wahrung zu seinen Gunsten erheben. Zusdizlich zu diesem Betrag sind durch den
AIF alle Kosten von Behdrden, des Wirtschaftsprufers und der Verwahrstelle zu
fragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf der AIFM dem Vermdgen des AlF Kosten fUr ausserordentliche Dispo-
sifionen belasten.
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Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der
ausschliesslich der Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regel-
massigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Grindung des AIF nicht vorhersehbar
war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Rechtsberatungs- und
Verfahrenskosten im Interesse des AIF oder der Anleger. DarUber hinaus sind alle
Kosten allfallig ndtig werdender ausserordentlicher Dispositionen gemass AIFMG und
AIFMV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Sachen und Rech-
ten fUr den AIF stellen der AIFM, die Verwahrstelle sowie allfdllige Beauftragte sicher,
dass insbesondere Zuwendungen direkt oder indirekt dem AlF zugutekommen.

Laufende Gebihren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden GebUhren vor einem allfdlligen erfolgsabhdngigen Auf-
wand (Total Expense-Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in
den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grundséatzen berechnet und umfasst, mit
Ausnahme der Transaktionskosten, sémtliche Kosten und GebUhren, die laufend
dem Vermdgen des AIF belastet werden. Die TER des AIF bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse wird auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband unfer www.lafv.li sowie im jeweiligen Jahresbericht, sofern dessen
Publikation bereits erfolgte, ausgewiesen.

Vom Anlageerfolg abhdngige Gebihr (Performance Fee)

Zusatzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Perfor-
mance Fee erhoben wird, ist diese in Anhang B ,,AlIF im Uberblick" ausfUhrlich dar-
gestellt.

Art. 46 Kosten zulasten der Anleger

Ausgabeaufschlag

ZLur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM
auf den Nettoinventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten des AIFM, der Ver-
wahrstelle und/oder von Vertriebstrdgern im In- oder Ausland einen Ausgabeaufschlag
gemdss Anhang B ,,AIF im Uberblick* erheben.

Ein allfalliger Ausgabeaufschlag zugunsten des AIF kann ebenso Anhang B ,,AIF im
Uberblick* entnommen werden.

Rucknahmeabschlag

FUr die Auszahlung zurGckgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den Nettoinventar-
wert der zurlckgegebenen Anteile zugunsten des AIF einen RUcknahmeabschlag
gemdss Anhang B ,,AIF im Uberblick".

Ein allfalliger RUcknahmeabschlag zugunsten des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von
Vertriebstréigern im In- oder Ausland kann ebenso Anhang B ,AIF im Uberblick"
entnommen werden.

Umtauschgebihr

FUr den vom Anleger gewUlnschten Wechsel von einer Anteilsklasse in eine andere
Anteilsklasse kann der AIFM auf den Nettoinventarwert der urspringlichen Anteilsklasse
eine GebUhr gemdss Anhang B ,,AIF im Uberblick" erheben.
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XI.

Schlussbestimmungen

Art. 47 Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg des AIF setzt sich aus dem Neftoertrag und den netto realisierten
Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertfrégen aus Zinsen
und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen Ertrigen abziglich der Auf-
wendungen zusammen.

Der AIFM kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne des AlF
bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des AIF bzw. der entsprechenden Anteilsklasse
ausschutten oder diesen Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne
im AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue
Rechnung vortragen.

Der realisierte Erfolg derjenigen Anteilsklassen, welche eine Thesaurierung gemdass
Anhang B ,,AIF im Uberblick* aufweisen, wird laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert.

AusschUttungen sind nicht durch den erwirtschafteten Nettoertrag oder die netto
realisierten Kapitalgewinne des AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse limitiert. Die
Verwaltungsgesellschaft darf eine AusschUftung vorsehen, die den realisierten Erfolg
des AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse in einem Geschdéftsjahr Ubersteigt. Dazu kann
das Kapital (Substanz des AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse) zur Ausschittung heran-
gezogen werden. Die Ausschittungen des realisierten Erfolgs eines Geschdaftsjahres
mussen vor einer allfdligen Ausschittung des Kapitals (Substanz des AIF bzw. der
jeweiligen Anteilsklasse) erfolgen. Eine Ausschitfung der nichtrealisierten Kapital-
gewinne ist nicht vorgesehen.

Ausschittungen fUhren zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts, wonach dem AlF
bzw. der jeweiligen Anteilsklasse fUr zukUnftige Investitionen weniger zur VerfGgung
steht. Anleger sollten beachten, dass die Vornahme von Ausschuttungen aus dem
Kapital (Substanz des AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse) eine Ruckzahlung oder
Entnahme eines Teils des urspringlich investierten Betrags darstellt. Weiter sollten sich
Anleger bewusst sein, dass die AusschUftungen in Phasen negativer Wertentwicklung
des AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse normalerweise weiterbezahlt werden kdnnen
und der Wert ihrer Anlage schneller sinken kann. Die unbegrenzte Vornahme von
Ausschittungen kann unter UmstGnden nicht aufrechterhalten werden und der Wert
der Anlage konnte sich letztendlich auf Null reduzieren. Dabei sind die gesetzlichen
Vorschriften zum Mindestvermdgen zu beachten.

Bei denjenigen Anteilsklassen, welche eine AusschUttung gemdss Anhang A ,AIF im
Uberblick* aufweisen, kénnen der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne
ganz oder teilweise sowie nach Bedarf Kapital (Substanz des AIF bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse) halbjdhrlich ausgeschittet werden. Falls AusschUttungen vorgenommen
werden, erfolgen diese innerhalb von 6 Monaten nach Abschluss des Geschdaftsjahres.
Zwischenaus-schittungen sind aus vorgetragenem Nettoertrag und/oder vor-
getragenem realisiertem Kapitalgewinn sowie nach Bedarf vom Kapital (Substanz des
AlF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse) zuldssig.

Ausschittungen werden auf die am AusschUttungstag ausgegebenen Anteile ausge-

zahlt. Auf erklérte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen
bezahlt.

Art. 48 Zuwendungen

Der AIFM behdlt sich vor, Dritten fUr die Erbringung von Dienstleistungen Zuwendungen
zu gewdhren. Bemessungsgrundlage fir solche Zuwendungen bilden in der Regel die
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belasteten Kommissionen, GebUhren usw. und/oder beim AIFM platzierte Vermdgens-
werte/Vermdgensbestandteile. |hre Héhe entspricht einem prozentualen Anteil der
jeweiligen Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen legt der AIFM gegenUber dem
Anleger jederzeit weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen
offen. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch gegenutber dem AIFM
verzichtet der Anleger hiermit ausdricklich, insbesondere ftrifft den AIFM keine
detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass dem AIFM von Dritten (inklusive
Gruppengesellschaften) im Zusammenhang mit der ZufUhrung von Anlegern, dem
Erwerb/Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw. (nachfolgend
«Produkten genannt; darunter fallen auch solche, die von einer Gruppengesellschaft
verwaltet und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in der Regel in der Form
von Bestandeszahlungen gewdhrt werden kénnen. Die Hohe solcher Zuwendungen ist
je nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen bemessen
sich in der Regel nach der Hohe des vom AIFM gehaltenen Volumens eines Produkts
oder einer Produktgruppe. lhre Hohe entspricht Ublicherweise einem prozentualen
Anteil der dem jeweiligen Produkt belasteten VerwaltungsgebUhren, welche periodisch
wdahrend der Haltedauer vergUtet werden. Zusatzlich k&nnen Vertriebsprovisionen von
Wertpapieremittenten auch in Form von AbschlGdgen auf dem Emissionspreis (prozent-
massiger Rabatt) geleistet werden oder in Form von Einmalzahlungen, deren Hohe
einem prozentualen Anteil des Emissionspreises entspricht. Vorbehdltlich einer anderen
Regelung kann der Anleger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf
des Produkts) weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten betreffend solcher Zuwendungen
getroffenen Vereinbarungen vom AIFM verlangen. Der Informationsanspruch auf
weitere Einzelheiten hinsichtlich bereits getdtigter Transaktionen ist jedoch begrenzt auf
die der Anfrage vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Infor-
mationsanspruch verzichtet der Anleger ausdricklich. Verlangt der Anleger keine
weiteren Einzelheiten vor Erbringung der Dienstleistung oder bezieht er die Dienst-
leistung nach Einholung weiterer Einzelheiten, verzichtet er auf einen allfdlligen Heraus-
gabeanspruch im Sinne von § 1009a Allgemeines Burgerliches Gesetzbuch (ABGB).

Art. 49 Steuervorschriften

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw.
der Kollektivireuh&nderschaft sind in Liechtenstein unbeschrénkt steuerpflichtig und un-
terliegen der Ertragssteuer. Die Ertrige aus dem verwalteten Vermdgen stellen steuer-
freien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben’

Die Begrundung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF unterliegt nicht der
Emissions- und Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anteilen
unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler inldndischer
Effektenhdndler ist. Die RUcknahme von Anteilen ist von der Umsatzabgabe
ausgenommen. Der vertragliche Investmentfonds oder die Kollektivireuh&nderschaft
gilt als von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahistellensteuern

Es kdnnen sowohl Ertrége als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert,
je nach Person, welche die Anteile des AlF direkt oder indirekt halt, feilweise oder ganz
einer sogenannten Zahlistellensteuer (bsp. abgeltende Quellensteuer, Foreign Account
Tax Compliance Act) unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollekfivireu-
hdnderschaft untersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht im Firstentum Liechten-
stein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Ausldndische Er-
frdge und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investment-

1 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im
Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das FUrstentum Liechtenstein daher als Inland.

Der Treuhandvertrag: Steuervorschriften

H
~N



fonds oder der Kollektivireuhdnderschaft erzielt werden, kdnnen den jeweiligen
Quellensteuerabzigen des Anlagelandes unterliegen. Allfdlige Doppelbesteuerungs-
abkommen bleiben vorbehalten.

Der AIF hat folgenden Steuerstatus:

Automatischer Steueraustausch (AlA)

In Bezug auf den AIF kann eine liechtensteinische Zahlistelle verpflichtet sein, unter Be-
achtung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehdrde zu
melden bzw. die entsprechenden gesetzlichen Meldungen durchzufUhren.

FATCA
Der AIF unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens
sowie den entsprechenden AusfUhrungsvorschriffen im liechtensteinischen FATCA-
Gesetz.

Naturliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im FUrstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Ver-
mogen zu deklarieren und diese unterliegen der Vermogenssteuer. Allfdllige Ertrags-
ausschittungen bzw. thesaurierte Ertrdge des AIF in der Rechisform des vertraglichen
Investmentfonds oder der Kollektivireuhédnderschaft sind erwerbssteuerfrei. Die beim
Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste
kdnnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

FUr Anleger mit Domizilland ausserhallb des Furstentums Liechtenstein richtet sich die
Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Anteilen nach den steuergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Do-
mizillandes, insbesondere in Bezug auf die abgeltende Quellensteuer, nach dem Sitz-
land der Zahlstelle.

Disclaimer

Die steuerlichen AusfUhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis
aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der
Steuerbehdrden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren ei-
genen professionellen Berater zu konsultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch
deren Beauftragte konnen eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim
Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anlegeranteilen iUber-
nehmen.

Art. 50 Informationen fur die Anleger

Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.
S&mtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandver-
trages sowie des Anhangs A , AIF im Uberblick" werden auf der Web-Seite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF
sowie sonstigen im Treuhandvertrag genannten Medien und Datentrégern verof-
fentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile des AIF
bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF so-
wie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentrd-
gern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.
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Die bisherige Wertentwicklung des AIF bzw. der Anteilsklassen ist auf der Internetseite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im allfélligen
KIID aufgefuhrt. Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die
laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen
oder fallen.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des
AIFM und Verwahrstelle kostenlos zur VerfUgung gestellt.

Art. 51 Verwendung von Benchmarks

Im Einklang der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates
Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
(,Benchmark") oder zur Messung der Wertentwicklung eines Organismus fOr
gemeinsame Anlagen verwendet werden, kénnen beaufsichtigte Unternehmen (wie
OGAW-Verwaltungsgesellschaften und AIFM) Benchmarks im Sinne der Referenzwerte-
Verordnung (,,Benchmark-Verordnung") in der EU verwenden, wenn der Benchmark
von einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem Administratoren- und
Referenzwert-Verzeichnis eingetragen ist, das von der ESMA gemdss der Benchmark-
Verordnung gefihrt wird (das ,,Verzeichnis").

Benchmarks kdnnen vom AIF bzw. seinen Teilfonds in allfalligen Wesentlichen Anlegerin-
formationen (KIID) und in allfalligen Marketingunterlagen als Referenz fUr Vergleichs-
zwecke eingesetfzt werden, um an ihnen die Wertentwicklung des AIF bzw. seiner
Teilfonds zu messen. Der AIF bzw. die Teilfonds werden aktiv verwaltet und der Asset
Manager kann somit frei entscheiden, in welche Wertpapiere er investiert. Folglich kann
die Wertentwicklung deutlich von jener der Benchmark abweichen. Der Vergleichsin-
dex wird, wenn er vom AIFM bzw. vom Portfolioverwalter in seinem Auftrag verwendet
wird, im Anhang B ,,AIF im Uberblick" angegeben.

Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit &dndern. In diesem Fall wird der Anhang
B , AIF im Uberblick* der konstituierenden Dokumente bei der n&chsten Gelegenheit
aktualisiert und die Anleger werden per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den in
den konstituierenden Dokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften Daten-
frégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) informiert.

Zudem kann/kdnnen der AIF bzw. seine Teilfonds bei der Berechnung erfolgsabhdngig-
er GebUhren Benchmarks verwenden. Detaillierte Angaben zur allfdlligen vom Anlage-
erfolg abhdngigen Gebuhr (Performance Fee) befinden sich in § 45 dieser Anlage-
bedingungen sowie im Anhang B ,,AIF im Uberblick*.

Der AIFM Ubernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex keine Haftung fir die Qualitat,
Richtigkeit oder VollstGndigkeit der Daten des Vergleichsindex, noch dafur, dass der
jeweilige Vergleichsindex in Ubereinstimmung mit den beschriebenen Indexmethoden
verwaltet wird.

Der AIFM hat einen schriftlichen Plan mit Massnahmen erstellt, die er hinsichtlich des AIF
bzw. seiner Teilfonds ergreifen wird, falls sich der Index erheblich dndert oder nicht mehr
bereitgestellt wird. Informationen in Bezug auf diesen Plan sind auf Anfrage kostenlos
am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Art. 52 Berichte

Der AIFM erstellt fUr jeden AIF einen gepruften Jahresbericht entsprechend den gesetz-
lichen Bestimmungen im FUrstentum Liechtenstein, welcher sp&testens sechs Monate
nach Ablauf eines jeden Geschdaftsjahres verdffentlicht wird.

Es kbnnen zusatzlich geprifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.
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Art. 53 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des AIF kann Anhang B ,,AIF im Uberblick® entnommen werden.
Art. 54 Verjahrung

Die Anspriche von Anlegern gegen den AIFM, den Liquidator, Sachwalter oder die
Verwahrstelle verihren mit dem Ablauf von fUnf Jahren nach Eintritt des Schadens,
spatestens aber ein Jahr nach der RiGckzahlung des Anteils oder nach Kenntnis des
Schadens.

Art. 55 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fUr samt-
liche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM- und/oder die Verwahrstelle kbnnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf
Anspriche von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Ladnder unterwer-
fen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich
zwingende Gerichtsstdnde bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fUr den Treuhandvertrag sowie fur den Anhang A

»Organisationsstruktur des AIFM/AIF* und fUr den Anhang B ,,AIF im Uberblick" gilt die
deutsche Sprache.

Art. 56 Allgemeines
Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des ABGB, die
Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Kollektfivireu-

hdnderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen des PGR in der jeweils aktuellen
Fassung verwiesen.

Art. 57 Inkrafttreten

Dieser Treuhandvertrag tritt am 10. Dezember 2021 in Kraft.

Schaan/Balzers, 7. Dezember 2021

Der AIFM:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwabhrstelle:
Bank Frick & Co. AG, Balzers

Der Treuhandvertrag: Geschdftsjahr

wn
o



Anhang A: Organisationsstrukiur des AIFM/AIF

Die Organisationsstruktur des AIFM
_ IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Verwaltungsrat: Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Geschdftsleitung: Luis Oft
Alexander Wymann
Michael Oehry
Wirtschaftsprifer: Ernst & Young AG

Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Der AIF im Uberblick

Name des AlF: Incrementum Digital & Physical Gold Fund
Rechtliche Struktur: AlF in der Rechtsform der Kollektivireuhdnderschaft gemdss Gesetz vom 19.
Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG)
Umbrella-Konstruktion: Nein, Single-Fonds

Grindungsland Liechtenstein
Grindungdatum des AIF 26. Februar 2018

Geschaftsjahr: Das Geschdaftsiahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet jeweils am
31. Dezember

Rechnungswdahrung US Dollar (USD)
des AIF:

Porifolioverwaltung: Incrementum AG
Im alten Riet 102, FL-9494 Schaan

Anlageberater: n/a
Verwabhrstelle: Bank Frick & Co. AG

Landstrasse 14, FL-9496 Balzers
Vertriebstrager: Incrementum AG

Im alten Riet 102, FL-9494 Schaan
Promoter: Incrementum AG

Im alten Riet 102, FL-9494 Schaan
Wirtschaftsprifer: Ernst & Young AG

Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Zustandige Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li
Aufsichtsbehdrde:

Zahl- und Informationsstelle

TGRS NG BT [B Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
professionelle Anleger in Kaiserstrasse 24, D-60311 Frankfurt am Main
Deutschland

Vertreter fir qualifizierte LLB Swiss Investment AG
Anleger in der Schweiz: Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich

Zahilstelle fur qualifizierte Helvetische Bank AG
Anleger in der Schweiz: Seefeldstrasse 215, CH-8008 Zurich

Weitere Angaben zum AIF befinden sich in Anhang B ,,AIF im Uberblick*

Der Vertrieb richtet sich ausschliesslich an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID
I1). Der Vertrieb des AIF an Privatanaleger ist nicht gestattet.

Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM/AIF
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Anhang B: AIF im Uberblick

Incrementum Digital & Physical Gold Fund

B.1 Der AIFim Uberblick

Stammdaten und Informationen des AIF und dessen Anteilsklassen

Anteilsklasse! USD-A EUR-A CHF-A
110387334563 110481314990 L10481314941
Valoren-Nummer 38.733.456 48.131.499 48.131.494
Daver des AIF Unbeschrankt
Nein

Rechnungswdhrung des Us-Dollar (USD)

Referenzwdhrung der

Anteilsklassen? US- Dollar (USD) Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF)
Mindestanlage Keine Keine Keine
Erstausgabepreis uSD 1°000.-- EUR 1'000.-- CHF 1'000.--
Erstzeichnungstag 10. Marz 2020 23. Juni 2020 4. August 2020
LECLE T (G R 11. Mdirz 2020 24. Juni 2020 5. August 2020
Bewertungstag (T) Mittwoch

Bewertungsintervall wochentlich

Ausgabe- und
Ricknahmetag

jeder Bewertungstag

-
0 -,

Valuta Ausgabe- und
Ricknahmetag (T+3
Annahmeschluss
Zeichnungen (T-1
Annahmeschluss 7 Kalendertage vor dem Bewertungstag
Ricknahmen (T-7 um spdatestens 16.00 Unr (MEZ)

keine Dezimalstellen

3 Bankarbeitstage nach Berechnung des Netftoinventarwertes (NAV)

Vortag des Bewertungstages um spdtestens 16.00 Uhr (MEZ)

Verbriefung buchmdssig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten
Geschdfisjahres

Erfolgsverwendung Thesaurierend

31. Dezember 2020

Informationen zum Veririeb (Anlegerkreis)

Anhang B: Incrementum Digital & Physical Gold Fund

Anteilsklasse USD-A EUR-A CHF-A

Professionelle Anleger Zuldssig Zul@ssig Zulassig

Privatanleger Nicht zul@ssig Nicht zul&ssig Nicht zul&ssig

! Die Wahrungsrisiken der in EUR und CHF aufgelegten Anteilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.
2 Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wdhrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse des AIF
berechnet wird.
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Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklasse USD-A EUR-A CHF-A

Max. Ausgabeaufschlag? Keiner Keiner Keiner

Max.

Ricknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner
zugunsten des AlF

Umtauschgebihr beim

Wechsel von einer

Anteilsklasse in eine

andere Anteilsklasse

Keine Keine Keine

Kosten zu Lasten des Vermogens des AlF45

USD-A EUR-A CHF-A
1% p.a. 1% p.a. 1% p.a.
11. Méirz 2020 24. Juni 2020 5. August 2020

0.20% p.a. oder min. CHF 25000.— p.q.
Administrationsgebihr? zzgl. CHF 5‘000.—- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.23% p.a. oder min. CHF 18'000.-- p.a.
Verwahrstellengebihr3 zzgl. CHF 1'500.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

Verwendung von Benchmarks

Anteilsklasse USD-A EUR-A CHF-A

Benchmark Der AIF verwendet keinen Benchmark.

3 Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

4 ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in AusUbung ihrer
Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 45 (Laufende GebUhren) sowie in Art. 49 (Steuervorschriften) des Treuhandvertrages.

5 Im Falle der Auflésung des AIF kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von max. CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

(9]
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Anteilsklasse

Valoren-Nummer
Daver des AlF

Rechnungswdahrung des
AIF

Referenzwdhrung der
Anteilsklassen$

Mindestanlage
Erstausgabepreis

Erstzeichnungstag

Liberierung (erster Valuta-
Tag

Bewertungstag (T)

Bewertungsintervall

Ausgabe- und
RUcknahmetag
Valuta Ausgabe- und
RUcknahmetag (T+3
Annahmeschluss
Zeichnungen (T-1
Annahmeschluss
Ricknahmen (T-7

Stickelung

Verbriefung

Abschluss Rechnungsjahr

Ende des ersten
Geschdfisjahres

Erfolgsverwendung

Anteilsklasse

Professionelle Anleger

Privatanleger

Anteilsklasse

Max. Ausgabeaufschlag:”

Max.
Ricknahmeabschlag
zugunsten des AlF

Umtauschgebihr beim
Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine
andere Anteilsklasse

Kosten zu Lasten der Anleger

Stammdaten und Informationen des AIF und dessen Anteilsklassen

usD-S USD-X
LI0481315047 110481315070
48.131.504 48.131.507
Unbeschrankt
Nein
US-Dollar (USD)

US-Dollar (USD) US-Dollar (USD)
USD 10 Mio. usSD 1 Mio.
usD 1'000.-- USD 1'000.--

21. Februar 2020 offen
26. Februar 2020 offen
Mittwoch
wochentlich

jeder Bewertungstag
3 Bankarbeitstage nach Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV)

Vortag des Bewertungstages um spdatestens 16.00 Unr (MEZ)

7 Kalendertage vor dem Bewertungstag
um spdatestens 16.00 Uhr (MEZ)

keine Dezimalstellen
buchmdssig / keine Ausgabe von Zertifikaten
jeweils zum 31. Dezember

31. Dezember 2020

Thesaurierend Thesaurierend

Informationen zum Veririeb (Anlegerkreis)

usD-S

Zulassig

USD-X
Zulassig

Nicht zul@ssig Nicht zul@ssig

UsD-S USD-X
keiner keiner
Keiner Keiner
Keine Keine

6 Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wdahrung, in der die Performance und der Netftoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse des AIF
berechnet wird.
7 Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.
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Kosten zu Lasten des AlF8?

Anteilsklassen des AIF

uso-s uso-x
v:r)\:'mltungsgebﬁhrw 357 Pl e [pol
Basis:Auflegung 26. Februar 2020 offen
Max. 0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.—- p.a.
Administrationsgebihr® zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

Max. 0.23% p.a. oder min. CHF 18'000.-- p.a.
Verwahrstellengebijhr!© zzgl. CHF 1'500.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

Verwendung von Benchmarks

Anteilsklassen des AIF

Anteilsklasse USD-S USD-X
Der AIF verwendet keinen Benchmark.

8

9
10

ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Ausibung ihrer
Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 45 (Laufende GebUhren) sowie in Art. 49 (Steuervorschriften) des Treuhandvertrages.

Im Falle der Auflésung des AIF kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von max. CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Anhang B: Incrementum Digital & Physical Gold Fund
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Stammdaten und Informationen des AIF und dessen Anteilsklassen

USD-D EUR-D CHF-D
[ ISIN-Nummer | LI1146978054 LI1146978047 LI1146978039
114.697.805 114.697.804 114.697.803
Unbeschrénkt
15 150

:f‘ft‘:’lg‘(fc"l"s‘s‘z:{;‘g el Us- Dollar (USD) Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF)
Keine Keine Keine
USD 1°000.— EUR 1°000.- CHF 1°000.
offen offen offen
offen offen offen
wochentlich
jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und
Ricknahmetag (T+3
Annahmeschluss
Zeichnungen (T-1
Annahmeschluss 7 Kalendertage vor dem Bewertungstag
Ricknahmen (T-7 um spdatestens 16.00 Uhr (MEZ)

Stickelung keine Dezimalstellen

3 Bankarbeitstage nach Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV)

Vortag des Bewertungstages um spdatestens 16.00 Unr (MEZ)

Verbriefung buchmdssig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten
Geschdfisjahres

Erfolgsverwendung ausschuttend

31. Dezember 2020

Informationen zum Veririeb (Anlegerkreis)

Anteilsklasse UsD-D EUR-D CHF-D

Professionelle Anleger Zuldssig Zul@ssig Zuldssig

Privatanleger Nicht zul&@ssig Nicht zul@ssig Nicht zul&ssig

Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklasse UsD-D EUR-D CHF-D
Max. Ausgabeaufschlag!s Keiner Keiner Keiner

Max.
Ricknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner

zugunsten des AlF
Umtauschgebihr beim
Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine
andere Anteilsklasse

Keine Keine Keine

1
12

Die Wahrungsrisiken der in EUR und CHF aufgelegten Anteilsklassen kénnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wdahrung, in der die Performance und der Netftoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse des AIF
berechnet wird.

Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.
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B.2

B.3

B.4

B.5

B.6

Kosten zu Lasten des Vermogens des AlF14.15

Anteilsklasse UsD-D EUR-D CHF-D

Max.
Verwaltungsgebihré [ e [hee. [ [2Ek

offen offen offen

0.20% p.a. oder min. CHF 25000.— p.a.
Administrationsgebihr'¢ zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.23% p.a. oder min. CHF 18'000.-- p.a.
Verwahrstellengebiihr'é zzgl. CHF 1'500.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

Verwendung von Benchmarks

Anteilsklasse UsD-D EUR-D CHF-D

Benchmark Der AIF verwendet keinen Benchmark.

Aufgabenibertragung durch den AIFM

B.2.1 Porifolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fUr diesen AIF an die Incrementum AG, Im alten Riet
102, FL-9494 Schaan, Gbertragen.

B.2.2 Vertriebstrager
Als Vertriebsstelle fir den AIF fungiert die Incrementum AG, Im alten Riet 102,
FL-9494 Schaan.

Anlageberater
FUr den AIF wurde kein Anlageberater bestellt.

Verwahrstelle
Die Verwahrstellenfunktion fUr diesen AIF Gbt die Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14,
FL-9496 Balzers, aus.

Wirtschaftsprufer
Als Wirtschaftsprufer fUr den AIF ist die Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4a, CH-3008
Bern, beauftragt.

Anlagegrundsatze des AIF
Die nachstehenden Bestimmungen regeln die AlF-spezifischen Anlagegrundsatze des
Incrementum Digital & Physical Gold Fund:

Anlagegrundsatze des AIF in Kirze

Liquide Anlagen Ja, unbeschrdnkt

llliguide Anlagen Ja, héchstens 10% des Vermdgens des AlF

Nicht zugelassene Anlagen Siehe Ziffer B.7.3

4 ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebuUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in AusUbung ihrer
Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Art. 45 (Laufende GebUhren) sowie in Art. 49 (Steuervorschriften) des Treuhandvertrages.

15 Im Falle der Auflésung des AIF kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von max. CHF 15'000.-- zu seinen Gunsten erheben.

16 Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Jahresbericht ausgewiesen.
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Anlagen in andere Fonds Ja, max. 49%

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)
Brutto-Methode < 2.1 auf Stufe des AIF
Netto-Methode < 2.1 auf Stufe des AIF

Risikomanagementverfahren Commitment-Approach
Kreditaufnahme Ja, héchstens 10% auf Stufe des AlF (siehe auch Ziffer B.7.5)

Der AIFM darf fUr den AIF Derivatgeschdafte zum Zwecke der Ab-
Derivative Finanzinstrumente sicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zu-
satzertrdgen und als Teil der Anlagestrategie tatigen.

Wertschriftenleihe
Securities Borrowing Nein
Securities Lending Nein

Pensionsgeschdfte Nein

Investitionszeitraum, innerhalb
welchem das Anlageziel und die

6 Monate nach Liberierung des AlF

Anlagepolitik erreicht werden muss

B.6.1 Anlageziel des AIF
Das Anlageziel des Incrementum Digital & Physical Gold Fund besteht
hauptsdchlich im Erzielen eines mittel- bis langfristig Uberdurchschnittlichen
Kapitalzuwachses durch eine strategische Allokation zwischen Krypto-
wdhrungen und -assets (nachfolgend ,Kryptow&hrungen" oder ,Tokens"
genannt) und physischem Gold (direkte oder indirekte Anlage, z.B. durch
den Erwerb von ETF’s; Indexzertifikaten; etc.). Die Gewichtung der einzelnen
Kryptowdhrungen und des Golds kann stark variieren und folglich zu einer
deutlichen Uber- bzw. Untergewichtung der beiden Asset-Klassen fihren. Es
handelt sich dabei um einen aktiv gemanagten AIF ohne Bezugnahme auf
einen Benchmark. Es gilt zu beachten, dass die Wertentwicklung des
Incrementum Digital & Physical Gold Fund markant von der generellen
Entwicklung der zugrundeliegenden Mdarkte, in denen der AIF investiert,
abweichen kann.

Kryptowdhrungen bilden neben den herkdmmlichen Anlageklassen Akfien,
Obligationen, Geldmarkf, Immobilien, Rohstoffe und Edelmetalle, Wdahr-
ungen, efc.) eine eigene, alternative und neue Anlageklasse mit hohem
Risiko, welche sowohl auf der Blockchain-Technologie als auch auf davon
abgewandelter Versionen basieren. Der AIF soll als Baustein fur ein breites
Anlageportfolio dienen, welches mit einem Engagement in der neuartigen
Anlageklasse weiter diversifiziert werden kdnnte.

Als Anlagemedium spielt Gold seit jeher eine bedeutende Rolle. Gold findet
gleichzeitig als Wdhrungsreserve, Rohstoff und begehrtes Hortungsmittel Ver-
wendung und bietet vor allem Schutz gegen politische und wd&hrungs-
massige Unsicherheit.

Die diesem AIF (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitionen berick-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fUr ©kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht
wird. Dementsprechend kann der Wert der Anteile und deren Ertrag sowohl
zu- als auch abnehmen.

Es gilt die AlF-spezifischen Risiken in Ziffer B.9 dieses Anhangs sowie die allge-
meinen Risiken in Art. 36 des Treuhandverirages zu beachten.

Anhang B: Incrementum Digital & Physical Gold Fund
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B.6.2

Allgemeine Begriffsbestimmungen und Erlduterungen im Zusammenhang mit
Kryptowdhrungen, Kryptographie und Blockchain

B.6.2.1

Kryptowdhrungen

Kryptowdhrungen, auch Kryptogelder genannt, sind eine be-
stimmte Art von kaum bis nicht reguliertem virtuellem, digitalem
Geld, das nicht von einer Zentralbank, einem Kreditinstitut oder
einem E-Geldinstitut herausgegeben oder gesichert wird und als
bankenunabhdngiges digitales Zahlungsmittel verwendet werden
kann.

Kryptowdhrungen sind sogenannte Peer-to-Peer Wahrungen und
werden zunehmend als Zahlungsmittel for Waren und Dienst-
leistungen im Einzelhandel, in Restaurants und Vergnigungs-statten
verwendet. Mithilfe einer speziellen Software werden Uber-
weisungen zwischen zwei Parteien (natUrliche und/oder juristische
Personen) direkt und ohne Zwischenschaltung eines Finanzinter-
medidrs getatigt. Bei diesen Transaktionen fallen hdufig keine oder
nur geringe GebuUhren oder Entgelte an. Das erste offentlich
gehandelte Kryptogeld ist der seit 2009 gehandelte Bitcoin.

Aufgrund der dezentralen Natur von Kryptowdhrungen gibt es
keine Instanz, die Kontrolle Uber das Netzwerk und damit Uber die
Transaktionen ausubt. Kryptowdhrungen sind somit digital, staat-
enlos und dezentral zugdnglich. Solange Kryptowdhrungen von
keinem Staat als gesetzliches Zahlungsmittel anerkannt sind, leitet
sich ihr Wert ausschliesslich aus dem Vertrauen in ihre freiwilige
Akzeptanz ab. Kryptowdhrungen sind nicht nur alternative Zahl-
ungsmittel sondern bringen auch technologische Fortschritte wie
z.B. bei Ethereum (ETH), welches auf einer eigenen o&ffentlichen
Blockchain basiert und eine Plattform zum AusfUhren von intfel-
ligenten Vertradgen, sog. Smart Confracts, bietet.

Folgende Aufzdhlung von Kryptowdhrungen ist beispielhaft und
nicht abschliessend:

a) Bitcoin

Der erste Entwurf fUr ein ,peer to peer” Zahlungsmittel namens
Bitcoin erschien in Form des ,,white papers" im Jahre 2008.Die
Identitdt des Schdpfers von Bitcoin, der sich als ,Satoshi
Nakamoto" bezeichnet, ist nach wie vor unbekannt. Sein Ziel
war, mit Bitcoin eine dezentralisierte Wahrung zu schaffen, mit
deren Hilfe ohne Banken, Staaten oder andere finanzielle Inter-
medidre, online sicher Eigentum zwischen Teilnehmern Uber-
fragen werden kann. Anfangs als Geld fur Computer Nerds
verlacht und wegen der Nutzung in illegalen Tauschbérsen
verschrien, wurden Investoren auf Grund des starken Preis-
anstieges letztendlich auf Bitcoin, sowie die Blockchain Tech-
nologie, auf der Bitcoin basiert, aufmerksam. Nach einer ful-
minanten Preisentwicklung im Jahr 2017 erreichte Bitcoin Ende
des Jahres 2018 die 20'000 USD Marke pro Einheit und konsol-
idierte im Folgejahr deutlich, wie in Abbildung 1 dargestellt ist.

Anhang B: Incrementum Digital & Physical Gold Fund
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Abbildung 1: Logarithmische Darstellung der Preisentwicklung von Bitcoin

incrementum

Bitcoin war die erste und ist nach wie vor die populdrste
Kryptowdhrung. DarUber hinaus ist sie die wichtigste auf Block-
chain Technologie basierende Anwendung.

Das offentlich zugéngliche System erlaubt es Anwendern,
Tokens, die als buchhalterische Einheiten verstanden werden
kbnnen, von einem Benutzerkonto zu einem anderen zu
senden, ohne dazu Intermedi@re in Anspruch nehmen zu
mussen. Als Kryptowdhrung kann Bitcoin gleichzeitig als
Wertaufbewahrungsmittel, als auch als Mittel zum Tausch be-
tfrachtet werden. Die hohe Voldfilitdt macht die Wertauf-
bewahrungsfunktion zum derzeitigen Zeitpunkt jedoch sehr
problematisch. Daher ist diese neuartige Anlagekategorie
auch als hochspekulativ und riskant einzustufen, wenngleich
noch ein deutliches Aufwertungspotential mdglich scheint,
sofern sich die Technologie weiter durchsetzt.

Bitcoin hat eine festgelegte Obergrenze von 21 Milionen
Tokens, wobei die Inflationsrate (also die Wachstumsrate der
bestehenden Bitcoins) so programmiert ist, dass sie geo-
metrisch abnimmt.

Die Inflation ist mathematisch als Poisson-Prozess modelliert
und beschrdnkt so die Wachstumsrate. Taglich werden derzeit
rund 900 Bitcoin erzeugt, wobei ca. 6,25 Bitcoin alle 10 Minuten
erzeugt werden kénnen. Die n&chste Halbierung der Rate ist
im Jahr 2040 zu erwarten und das letzte Bitfcoin Token wird im
Jahr 2140 verdffentlicht. Derzeit (Stand Oktober 2020) existieren
rund 18,5 Millionen Bitcoins.

Seit dem offiziellen Start von Bitcoin im Jahr 2009 hat sich die
Zahl der Transaktionen im Bitcoin Netzwerk jaGhrlich verdoppelt.
Grafik 2 zeigt, dass hunderttausende Transaktionen taglich
abgewickelt werden. Das Bitcoin-Netzwerk ist vor allem
dadurch populdr, da Transaktionen weltweit, zu jeder Zeit an
jegliche Person, die eine Bitcoin-Adresse hat, gesendet
werden kann.

Anhang B: Incrementum Digital & Physical Gold Fund
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Abbildung 2: Anzahl der Bitcoin-Transaktionen pro Tag

W \ﬂ* W |

Obwohl Blockchain-Transakfionen auf physischen Servern
existieren, kdnnen Kryptowdhrungen wie Bitcoin nicht einfach
als physische oder digitale Wahrungen betrachtet werden. Es
handelt sich bei Bitcoin vielmehr um eine Kette an digitalen
Signaturen, die buchhalterische Einheiten (Tokens) auf einem
sogenannten ,Distributed Ledger” reprdsentieren.

Teilnehmer des Bitcoin-Netzwerks kdnnen diese Tokens nach
Belieben untereinander zusenden und in Adressen (so-
genannte Wallets) speichern, zu denen nur derjenige Zugang
hat, der den dazugehdrigen privaten Schlussel (private key)
besitzt.

Die Kombination aus mehreren Innovationen wie verteiltes
Computing und Kryptographie formen somit die Basis fUr die
Blockchain-Technologie und somit das Bitcoin-Protokoll.

Diese Erfindung von Satoshi Nakamoto war das erste System,
das das sogenannte ,Double Spending Problem" effektiv
geldst hat und somit ein falschungssicheres Peer-to-Peer (P2P)
Bezahlsystem ermdglicht.

»Double Spending" stellt ein digitales Aquivalent zur Félschung
von Geldscheinen dar, bei dem zwei Benutzer ein und
dieselbe Einheit replizieren und somit mehrmals verwenden
kbnnen. Wdhrend zentralisierte Bezahlsysteme wie PayPal
dieses Problem durch die zentrale Validierung von Trans-
akfionen umgehen, hat das System Schwdéchen, da bei einem
Angriff des zentralen PayPal-Servers theoretisch das gesamte
System in Gefahr ist (Dooley et al., 2002).

Bitcoin 16st dieses Problem dagegen auf dezentralem
Wegdurch den sogenannten ,Proof-of-Work"-Algorithmus.
Dabei handelt es sich um eine Anreizstruktur, die alle
Teilnehmer dazu bringt, durch eine Belohnung einen neuen
Block korrekt an die Blockchain anzuhdngen indem
kryptographische Rechenaufgaben ausgefUhrt werden. Diese
Belohnung besteht aus den TransaktionsgebUhren der
Benutzer sowie einer in Voraus festgelegten Anzahl an neuen
ausgegebenen Bitcoins.

Die korrekte Blockchain ist immer diejenige mit der Idngsten
Historie an geldsten kryptographischen Rechenaufgaben.
Durch diese einfache, aber wirkungsvolle Regel wird sicher-
gestellt, dass die Blockchain genau einen wahren Zustand an
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d)

Transaktionen anerkennt und somit kein ,,Double Spending”
stattfinden kann.

Ethereum

Anders als bei Bitcoin handelt es sich bei Ethereum um eine
Kryptowdhrung, die primdar als technische Infrastruktur dient
und sogenannte ,,Smart Contracts” ermoglicht.

Diese vorprogrammierten Vertrage kénnen automatisch in der
Ethereum-Blockchain rund um die Uhr ausgefUhrt werden,
ohne Gefahr zu laufen, zensiert oder anderweitig verhindert zu
werden.

Ahnlich wie bei Bitcoin basiert Ethereum auf einem Proof-of-
Work-Algorithmus und es existieren mehrere tausend Knoten-
punkte weltweit, in denen eine Kopie der Ethereum-
Blockchain gespeichert ist. Langfristig soll die Ethereum- Block-
chain nach Planen der Entwickler jedoch auf einen ,,Proof-of-
Stake"-Algorithmus umgestellt werden, sobald die Ent-
wicklungsarbeit (Codename: ,,Casper*) abgeschlossen ist.

Das natfive Token der Ethereum-Blockchain wird als ,Ether*
bezeichnet, wobei derzeit rund 113 Milionen Einheiten
existieren. Bei einem Marktpreis von rund 350 USD, betragt die
aktuelle Marktkapitalisierung damit rund 40 Mrd. USD. Das
verwendete Ticker Symbol lautet ,ETH".

Monero

Monero zahlt, wie auch zCash und Dash zu einer Klasse an
Kryptowdhrungen, die auf den Schutz der Privatsphdre
fokussiert ist. Monero nutzt dazu Ringsignaturen, eine
Technologie die als ,Ring Confidential Transaktion (CT)
Technology"” bezeichnet wird. Anders als Bitcoin ermdglich
Monero somit komplett anonyme Transakfionen, die eine
Nachverfolgung sowie einen Einblick in die Héhe der
Transaktionen unmaoglich macht.

Dash

Dash, das urspringlich als “Darkcoin* bezeichnet wurde,
fokussiert sich dhnlich wie Monero auf den Schutz der Privat-
sphdre. Dazu wurden neuartige Methoden, wie etwa das
Mixen mehrerer Transaktionen entwickelt, um die Identitdt des
Absenders zu verschleiern.

Dash nufzt eine Kombination aus Proof-of-Work-Algorithmus
sowie einen Proof-of-Stake-Mechanismus, wobei sogenannte
~Master Nodes” mehr Stimmrecht besitzen als reguldre
Knotenpunkte. Um einen derartigen Master-Knotenpunkt zu
schaffen, mussen allerdings eine Anzahl von Dash Tokens
aufgewendet werden.

Dash fokussiert derzeit die Akzeptanz als Zahlungsmittel bei
Online-Handlern und nutzt das Ticker Symbol ,,DASH".

Litecoin

Litecoin, das als Alternative zu Bitcoin bereits im Jahr 2011
verdffentlicht wurde, wird oft als Silber im Vergleich zu Bitcoin
als Gold bezeichnet.
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Der Vergleich ist insofern treffend, da das Litecoin-Netzwerk
Transaktionen wesentlich schneller (rund 4x) abwickeln kann
als Bitcoin und die maximale Gesamtanzahl an Tokens 84
Milionen betragt, wahrend sie bei Bitcoin auf 21 Milionen
beschrdankt ist, was eine hohere Inflationsrate bedeutet.

Litecoin basiert dhnlich wie Bitcoin auf einem Proof-of-Work-
Algorithmus und nutzt das Ticker Symbol ,,LTC".

f) Ethereum Classic

Bei Ethereum Classic handelt es sich um eine WeiterfUhrung
der originalen Ethereum Blockchain, die anders als Ethereum,
die im Jahr 2016 durchgefUhrten RUckabwicklungen
spezifischer Transaktionen bewusst nicht durchgefihrt hat. Bei
dieser sogenannten ,Hard-Fork" wurde die Ethereum-Block-
chain dadurch in zwei Blockchains gespalten. Zum einen in
Ethereum (Ticket Symbol ,ETH") und zum anderen in Ethereum
Classic (Ticket Symbol ,ETC*").

Zweitere kann als die konservativere Version von Ethereum
angesehen werden, da das Entwicklerteam weder bereit ist,
Transaktionen rockabzuwickeln um etwa Hackerangriffe
unschadlich zu machen, noch Innovationen wie eine Um-
stellung des zugrundeliegenden Algorithmus auf Proof-of-Stake
mittragen will.

Aus diesem Grund stellt Ethereum Classic eine eigenstandige
Investmentchance dar.

Abgrenzung zwischen staatlichen Fiatwahrungen und Krypto-
wdhrungen

Obschon Kryptowdhrungen die drei Grundfunktionen von
Geldeinheiten (Tauschmittel, Recheneinheit, Wertspeicher) erflllen,
sind sie nicht mit den staatlichen Fiatwdhrungen (Fiat money) wie
beispielsweise dem Euro, dem US-Dollar oder dem Schweizer
Franken gleichzusetzen, deren Wertstabilitdt einzig durch die
jeweiligen Zentralbanken aufgrund von gesetzlichen Vorschriften
garantiert wird.

Wdhrungen, welche von einer Zentraloank oder Behdrde
ausgegeben werden, gelten als gesetfzliches Zahlungsmittel,
unabhdéngig von ihrer (physischen oder digitalen) Form. Virtuelle
Wdhrungen hingegen sind nicht notwendigerweise mit einem
gesetzlichen Zahlungsmittel verknUpft und haben somit in einem
gesetzlichen Zahlungsmittel keinen festen Wert und muUssen
darGber hinaus nicht in jedem Fall von einem Ausgebenden zum
Nennwert eingeldst werden. Im Wesentlichen wird der Wert der
Kryptowdhrungen in digitaler Form dargestellt, was jedoch die
Méglichkeit der physischen Abbildungen (z.B. Papierausdrucke und
gravierte Metallobjekte) nicht ausschliesst. Kryptowdhrungen wie
Bitcoin, Ethereum, efc. werden durch das sogenannte Mining
(Schurfen) generiert.

Kryptographie

Kryptowdhrungen sind digitale Token, die auf den Prinzipien der
Kryptographie beruhen und unterschiedlich ausgestaltet sein
kénnen. Kryptographie ist urspringlich die Wissenschaft der
VerschlUsselung von Informationen, deren frohesten Einsatze bereits
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im dritten Jahrtausend v. Chr. in Agypten zu finden sind. Die
Grundvoraussetzungen an einem funktionierenden kryptograph-
ischen Algorithmus sind Vertraulichkeit, Authentizitdt und Integritat,
welches die Grundlage fur die Blockchain-Technologie bildet.

Blockchain

Die Blockchain ist eine neue Technik zum dezentralen Speichern
von Daten (verteilte Datenbank). Sie ist ein dezentrales Protokoll fur
Transaktionen zwischen zwei Parteien, das jede Verdnderung
transparent erfasst und somit das sichere Management von
Informationen jegliche Art sicherstellt. Die Blockchain-Datenbank
(das Protokoll) liegt nicht auf einem einzigen Server oder bei einem
Unternehmen (dezentral), sondern ist Gber viele Computer weltweit
verteilt und somit ist sichergestellt, dass jeder Teilnehmer die
gleichen Zugriffsrechte und dieselben Moglichkeiten hat. Bei
Blockchain gibt es weder einen hauptverantwortlichen Verwalter,
noch gehdrt sie einer Behdrde, einem Unternehmen oder einer
Person. Die Blockchain-Datenbank kann, sofern kein Teilnehmer
mehr als 50% des gesamten Netzes konftrolliert, weder gehackt
noch manipuliert werden, da die Blocke mit einer Hash-Funktion
aufwendig verschlusselt und Kopien der Datei im Internet verbreitet
werden. Blockchains sind somit f&lschungssichere, verteilte
Datenstrukturen, in denen Transaktionen in der Zeitfolge proto-
kolliert, nachvollziehbar, unverédnderlich und ohne zentrale Instanz
abgebildet sind. Blockchain hat die Chance in naher Zukunft zu
einer SchlUsseltechnologie in der Informationstechnologie zu
werden.

Nachstehend wird das Konzept der Blockchain-Technologie
anhand der Kryptowdhrung ,Bitcoin erkldrt:

1. Transaktion
Zwei Parteien tauschen Informationen, z.B. im Zusammenhang
mit dem Transfer von Geld oder Vermdgenswerten, den
Abschluss eines Smart Contracts (selbsterflllende und folglich
intelligente Vertrage), etc., miteinander aus. Vereinfacht aus-
gedruckt funktioniert eine solche Transakfion wie das
Versenden einer E-Mail.

Um Bitcoins zu besitzen, zu Ubertragen oder zu verwenden,
muss ein Teilnehmer in der Regel Uber einen Internet-Zugang
verfugen, um sich mit dem Bitcoin-Netzwerk zu verbinden.
Bitcoin-Transakfionen k&nnen direkt zwischen Endnutzern
erfolgen oder Uber einen Intermedidr abgewickelt werden.

2. Verifizierung

Um die Mobglichkeit zu verhindern, Bitcoins zweimal auszu-
geben (Double Spending Problem), muss der Benutzer das
Bitcoin-Netzwerk durch das Ubersenden der Transaktionsdaten
an seine Netzwerk-Peers informieren. Das Bitcoin-Netzwerk
bietet eine Bestatigung gegen doppeltes Ausgeben, da jede
Transaktion in der 6ffentlich zugénglichen und fransparenten
Blockchain aufgezeichnet wird. Diese Speicherung und
Uberprifung gegen Doppelausgabe wird durch den Mining-
Prozess des Bitcoin-Netzwerks erreicht. Dieser figt der
Blockchain ,,Blocke" von Daten hinzu, die die letzten Trans-
akfionsinformationen enthalten.
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Struktur

Das Bitcoin-Netzwerk verwendet eine hochentwickelte
Kryptographie, um die Integritdt des Blockchain-Registers
aufrechtzuerhalten.  Transaktionen  werden von  den
Versendern digital signiert. Vor dem HinzufUgen einer Trans-
aktion zu einem Block Uberprifen die Miner, ob der Absender
die gesendeten Bitcoins noch nicht ausgegeben hat und ob
die digitalen Signaturinformationen in der Transaktion guUltig
sind. Neben der Anforderung, nur gultige Transakfionen zu
enthalten, werden Blocke anhand von Eigenschaften ihrer
kryptographischen Hashes Uberprift. Blécke kdnnen in der
Blockchain Gberprift werden, indem kontrolliert wird, ob jeder
Block den kryptographischen Hash des vorherigen Blocks
enthdlt.

Validierung

Das Bitcoin-Netzwerk verwendet zwei kryptographische Hash-
Funktionen: SHA-256 und RIPEMD-160. Die Funktion SHA-256 ist
Teil des Secure Hash Standards, der von NIST (National Institute
of Standards and Technology) als FIPS 180 verdffentlicht
wurde. Die Funkfion RIPEMD-160 wurde im Rahmen des EU-
Projektes RIPE (Réseaux IP Européens Network Coordination
Centre) entwickelt.

Hash-Funktionen bieten als kryptographisches Primitiv die
Gewdhr der Integritédt der Ubertragenen Daten. Bitcoin
verwendet in seinem Proof-of-Work-System auch SHA-256.
Diese Funktion sorgt dafir, dass die Uberprifung von
Transaktionen in der Blockchain zwar rechenintensiver ist, die
Uberpriofung der GUltigkeit ist jedoch rechnerisch trivial.

Blockchain-Mining

Der Prozess, durch den Bitcoins ,,geschurft" werden, fuhrt dazu,
dass neue Blécke zur Blockchain hinzugefiGgt und neue
Bitcoins an die Miner ausgegeben werden. Die Miner des
Bitcoin-Netzwerks fGhren eine Reihe von vorgegebenen
komplexen mathematischen Berechnungen durch, um einen
Block in die Blockchain aufzunehmen und damit Bitcoin-
Transaktionen zu bestdtigen, die in den Daten dieses Blocks
enthalten sind. Miner, die erfolgreich einen Block der Block-
chain hinzufGgen, erhalten automatisch eine festgelegte
Anzahl von Bitcoins fUr ihren Einsatz. Dieses VergUtungssystem
ist die Methode, mit der neue Bitcoins offentlich in Umlauf
gebracht werden. Dies wird im hinzugefugten Block durch die
Angabe der neuen Bitcoin-Schdépfung und deren Zuordnung
zur Offentlichen Bitcoin-Adresse des erfolgreichen Miners
erreicht. Um mit dem Mining zu beginnen, kann ein Benutzer
die Mining-Software des Bitcoin-Netzwerks herunterladen und
ausfUhren. Diese macht den Computer des Benutzers, wie
normale Software-Programme des Bitcoin-Netzwerks, zu einem
Knoten (node) im Bitcoin-Netzwerk, das Blécke Uberprift.

Alle Bitcoin-Transaktionen werden in Blécken aufgezeichnet,
die der Blockchain hinzugefigt werden. Jeder Block enthdlt (i)
Einzelheiten zu einigen oder allen der jungsten Transaktionen,
die nicht in vorherigen Blocken erfasst wurden; (i) einen
Verweis auf den lefzten vorherigen Block und (i) eine
Aufzeichnung der Vergabe von Bitcoins an den Miner, der den
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neuen Block hinzugefUgt hat. Um Bldécke zur Blockchain
hinzuzufGgen, muss ein Miner einen Eingangsdatensatz (d.h.
einen Verweis auf den unmittelbar vorhergehenden Block in
der Blockchain plus einen Block der letzten Bitcoin-Netzwerk-
Transaktionen und eine beliebige Zahl, die als ,,Nonce"
bezeichnet wird) mit dem kryptographischen Hash-Algorithmus
SHA-256 auf einen gewUlnschten Ausgangsdatensatz vor-
gegebener Lange (,,Hash-Wert") abbilden. Um einen Block zu
sb6sen* oder zu ,berechnen®, muss ein Miner diese
Berechnung mit einem anderen Nonce wiederholen, bis der
Miner einen SHA-256-Hash aus dem Header eines Blocks
erzeugt, der einen Wert kleiner oder gleich dem aktuellen Ziel
des Bitcoin-Netzwerks besitzt. Jeder einzelne Block kann nur
von einem Miner gelést und der Blockchain hinzugefUgt
werden. Daher stehen alle einzelnen Miner und Mining-Pools
im Bitcoin-Netzwerk in einem Wettbewerb und erhalten
Anreize, ihre Rechenleistung zu erhdhen, um ihre Wahr-
scheinlichkeit fur das Losen neuer Blocke zu erhéhen.

Die Kette (Blockchain)

Eine Bitcoin-Transaktion zwischen zwei Parteien wird in der
Blockchain in einem Block nur dann aufgezeichnet, wenn
dieser Block von einer Mehrheit der Knoten im Bitcoin-Netzwerk
als gultig akzeptiert wird. Die Uberprifung eines Blocks erfolgt
durch die Bestatigung des kryptographischen Hash-Wertes,
der in der Blockldsung enthalten ist, und durch das HinzufGgen
des Blocks zur langsten bestdtigten Blockchain im Bitcoin-
Netzwerk. Bei einer Transaktion stellt die Aufnahme in einen
Block in der Blockchain eine ,Bestatigung" einer Bitcoin-
Transaktion dar. Da jeder Block einen Verweis auf den un-
mittelbar vorhergehenden Block enthdlt, stellen die zusatz-
lichen Blécke, die an die Blockchain angehdngt und in diese
eingebunden sind, zusatzliche Bestdtigungen der Trans-
aktionen in solchen vorherigen Blécken dar, und eine Trans-
aktfion, die zum ersten Mal in einem Block enthalten ist, wird
erstmals gegen Doppelausgaben bestatigt. Der mehr-
schichtige Bestatigungsprozess macht das Andern historischer
Blocke (und das Stornieren von Transaktionen) exponentiell
schwieriger, je weiter man in die Blockchain zurGckgeht und
somit eine 51%-Aftacke extrem unwahrscheinlich. Bitcoin-
Bdrsen und Benutzer kdnnen einen eigenen Schwellenwert fUr
die Anzahl der Bestatigungen festlegen, die sie bendtigen,
damit die Gelder des Uberweisers als gultig angesehen
werden.

Verteidigung

Um die Integritdt der Bitcoin-Transaktionen von Seiten des
Empfangers zu gewdhrleisten (d. h. um Doppelausgaben
durch eine ausgebende Partei zu verhindern), wird jede
Bitcoin-Transaktfion an das Bitcoin-Netzwerk Ubertragen und in
der Blockchain durch den ,,Mining"“-Prozess aufgezeichnet, der
die Transaktion mit einem Zeitstempel versieht und den
EigentUmerwechsel der Ubertragenen Bitcoins speichert. Das
Hinzufigen eines Blocks zur Blockchain erfordert von den
Minern des Bitcoin-Netzwerks erheblichen Rechenaufwand.
Die Anforderung dieses , Arbeitsnachweises" verhindert, dass
ein boswiliger Akteur entweder betrigerische Bldcke hin-
zufUgt, um Bitcoins zu erzeugen (z. B. gefdlschte Bitcoins) oder
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bestehende gUlltige Bldcke Uberschreibt, um frGhere Trans-
aktionen rickgéngig zu machen.

Kryptoborsen

Auf einer Kryptobdrse (auch ,Tauschbdrse" genannt) werden
Kryptowdhrungen gehandelt. Dabei entscheidet meist die Bérse,
welche Kryptowdhrungen angeboten wird und gegen was diese
gehandelt wird. Ein Handel von Bitcoin gegen US-Dollar, Euro oder
andere Wdhrungen ist haufig Ublich. Es kdnnen natlrlich aber
auch Kryptowdhrungen gegen Kryptowdhrungen gehandelt
werden. Ein Handel von Bitcoin gegen Ethereum wird beispiels-
weise relativ haufig angeboten. Die meisten Kryptowdhrungen
kénnen nicht direkt mit US-Dollar oder Euro erworben werden.
Bitcoin fungiert hier als eine Art ,,Eingangstor”, da mit Bitcoins quasi
alle anderen Kryptowdhrungen gekauft werden kénnen.

Die Kryptowdhrungen, welche fur den AlF gekauft werden, werden
ausschliesslich Uber etablierte Kryptobdrsen mit ausreichendem
Volumen gehandelf. Folgende Aufzdhlung von Kryptobdérsen ist
beispielhaft und nicht abschliessend:

g) Kraken

Kraken ist ein Kryptowdhrung-Handelsplatz, der in San Fran-
cisco, Kalifornien beheimatet ist und seit mehr als 6 Jahren
operiert. Kraken weist das héchste Handelsvolumen fur das
Handelspaar BTC/EUR auf und bietet neben EUR und USD
zahlreiche Kryptowd&hrungen (BTC, ETH, ETC, DASH, LTC, GNO,
ICN, MLN, XMR, REP, ZEC, XRP, ZEC usw.) an. Die GebuUhren
reichen dabei von 0,05% bis zu 0,5%, je nach Volumen und
Kryptowdhrung.

h) Poloniex

Poloniex ist ein Kryptowdhrung-Handelsplatz der seit 2014
operiert und in den USA beheimatet ist. Anders als Kraken
erlaubt Poloniex weder die Ein- noch Auszahlung von Fiat
Wdahrungen wie EUR oder USD. Der Handelsplatz kann primdar
dazu genutfzt werden, Kryptowdhrungen gegen Krypto-
wdhrungen zu handeln. Dazu sind allerdings eine Vielzahl von
Handelspaaren verfugbar. Die GebUhren betragen dabei
zwischen 0% und 0,25%, abhdngig vom Volumen und den
gehandelten Kryptowdhrungen.

i) Bitstamp

Bitstamp ist ein Kryptowdhrung-Handelsplatz, der seit 2011
operiert und in Luxemburg beheimatet ist. Neben dem Handel
zahlreicher Kryptowd&hrungen (wie z.B. BTC, ETH, LTC und XRP)
in EUR sowie USD, k&dnnen auch Kryptowdhrungen direkt
getauscht werden. Im Jahr 2015 wurde Bitstamp gehackt,
wobei rund 19.000 Bitcoin gestohlen wurden und die Borse fir
eine Woche geschlossen wurde.

j) Bittrex
Bittrex ist ein Kryptowd&hrung-Handelsplatz der seit 2014 operiert
und in den USA beheimatet ist. Ahnlich wie Poloniex handelt es
sich dabei um einen Handelsplatz, bei dem keine Ein- bzw.
Auszahlung von Fiat-Wdhrungen maoglich ist und vor allem
Kryptowdhrungen untereinander gehandelt werden kdnnen.
Wie auch bei Poloniex sind ebenfalls eine Vielzahl von
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Handelspaaren verfUgbar. Bittrex erhebt eine Flat Fee von
0,25% fur jeden Trade.

k) Gdax
GDAX (Abkurzung fur Global Digital Asset Exchange) ist ein
Kryptowdhrung-Handelsplatz, der zu Firma Coinbase gehdrt,
die seit 2012 operiert und in San Francisco, USA beheimatet ist.

Coinbase hat mehr als 7 Millionen registrierte User und ist in 32
L&ndern tatig. Die Firma hat eine von nur drei bisher
ausgegebenen Bitcoin-Handelslizenzen des Bundestaates New
York erhalten, welche sie dazu berechtigt inre Dienstleistungen
BUrgern dieses Bundesstaates anzubieten. GDAX bietet sowonhl
den Handel von Kryptowdhrungen in EUR und USD, als auch
den direkten Handel von Kryptowdhrungen untereinander an.
Die GebUhren reichen dabei von 0,1% bis 0,25% pro Order,
abhdngig vom Volumen und der gehandelten Kryptowdhr-
ung.

Transaktionen

Transaktionen ké&nnen jede Art von Informationen beinhalten und
sind nicht ausschliesslich auf finanzielle Transaktionen beschrénki.
Die entsprechenden Informationen kénnen jederzeit und von allen
Teilnehmern nachvollzogen werden. Bei Bitcoin besteht beispiels-
weise die Blockchain aus einer Reihe von Datenbldcken, in denen
jeweils eine oder mehrere Transaktionen zusammengefasst und mit
einer PrOfsumme versehen werden, d.h. sie werden jeweils paar-
weise mit einer Hash-Funktion verschlUsselt.

Distributed Ledger

Ein Distributed Ledger (verteiltes Kontobuch) ist ein 6ffentliches,
dezentral geflhrtes Kontobuch und ist off mit dem Begriff
»Blockchain® synonym. Urspringlich als technologische Grundlage
fur Kryptowdhrungen entwickelt, kann die Distrbuted Ledger-
Technologie dazu genutzt werden, im digitalen Zahlungs- und
Geschdaftsverkehr Transaktionen von Nutzer zu Nutzer aufzu-
zeichnen, ohne dass es zwingend einer zentralen Stelle bedarf, die
jede einzelne Transaktion legitimiert.

Tangle

Tangle ist eine abgewandelte Version der Blockchain, die ohne
Miner eine schnelle und vor allem gUnstige Transaktfion zwischen
den Maschinen erlaubt und dabei sehr gut skalierbar ist.

Smart Contracts

Ein Smart Contract (selbsterflllender und folglich inteligenter
Vertrag) ist ein Vertrag auf Software-Basis, bei dem Verfrags-
bedingungen hinterlegt werden kénnen. Durch die dezentrale
Speicherung, Verifizierung und Validierung von Vertrdgen anhand
der Blockchain-Technologie hat das Potenzial von Smart Contracts
letzthin stark zugenommen.

Hash-Funktionen

Mathematisch ausgedrickt, ist eine Hash-Funkfion eine Funktion,
die gewisse Eingangsdaten beliebiger Ldnge durch VerschlUssel-
ung auf eine Zeichenfolge mit fester Ldnge abbildet. Jeder Hash
gehdrt zu einem bestimmten Datensatz und kann beispiels-weise
das Vorhandensein eines Dokuments (z.B. Finanz-transaktion,
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Vertrag, Testament, Aktien, Kaufvertrdge oder der Hashwert zu
einer Datei) zu einem bestimmten Zeitpunkt beweisen.

Jeder neue Datenblock ist verbunden mit dem vorhergehenden
Block und enthdlt die Historie in Form einer PrUfsumme des
vorhergehenden Blocks. Zusatzlich zur Profsumme des vorher-
gehenden Blocks enthdlt ein Block auch immer die PrGfsumme der
gesamten Kette.

Bei Bifcoin z.B. besteht eine Blockchain aus einer Reihe von
Datenblécken, in denen jeweils eine oder mehrere Transaktionen
zusammengefasst und mit einer PriGfsumme versehen sind, d.h., sie
werden jeweils paarweise zu einem Hash-Baum zusammengefasst.
Die Wurzel des Baumes (auch Merkle-Root, bzw. Top-Hash
genannt) wird dann im zugehdrigen Header gespeichert. Der
gesamte Header wird dann ebenfalls gehasht und im nach-
folgenden Header abgespeichert. So wird sichergestellt, dass keine
Transaktion verdndert werden kann, ohne den zugehdrigen
Header und alle nachfolgenden Blocke ebenfalls zu dndern.

B.6.2.11 Nonce
In der Kryptographie wurde die Bezeichnung Nonce (AbkUrzung
fur: ,,used only once" oder ,number used once") aufgegriffen, um
eine Zahlen- oder Buchstabenkombination zu bezeichnen, die nur
ein einziges Mal in dem jeweilligen Kontext verwendet wird.

B.6.2.12 Node
Knotenpunkt, der im Kontext der Blockchain-Technologie jeden
Endpunkt bezeichnet, der eine Kopie der Blockchain bereitstellt.

B.6.2.13 Parteien
Die Parteien sind die Teinehmer, die an einer auf Blockchain
basierenden Losung feilnehmen und den jeweiligen Regeln der
Blockchain folgen. Sie ermdglicht Transaktionen direkt zwischen
den Teilnehmern ohne Einbezug eines kostenpflichtigen Inter-
medidr. Dadurch wird auch potentielle Friktion (marktbeherr-
schende Stellungen) verhindert.

Anlagepolitik des AIF

Um das Anlageziel zu erreichen investiert der AIF sein Vermdgen vorwiegend
(mindestens 51%) in eine oder mehrere Kryptowdhrungen (Digital Gold) und/
oder in physisches Gold (direkte oder indirekte Anlage, z.B. durch den Erwerb
von ETF's; Indexzertifikaten; efc.). Der AIF hat dabei zum Ziel, den Gesamt-
erfolg durch eine strategische Allokation zwischen digitalem und physischem
Gold zu optimieren. Die Gewichtung der einzelnen Kryptowdhrungen und
des Golds kann je nach Einschdtzung des Portfolioverwalters stark variieren
und folglich zu einer deutlichen Uber- bzw. Untergewichtung der beiden
Asset-Klassen fUhren. Zudem ist es dem AIF erlaubt, in beschr&dnktem Umfang
direkt und/oder indirekt bzw. Uber derivative Finanzinstrumente in andere
Edelmetalle (z.B. Silber, etc.) zu investieren.

Somit ist es dem AIF insbesondere gestattet, unter Einhaltung der Anlage-
vorschriftfen gemdss Ziffer B7 dieses Anhangs, bis zu 100% seines Vermogens in
eine oder mehrere Kryptowdhrungen sowie bis zu 100% seines Vermdgens in
physisches Gold (direkt und/oder indirekt) zu investieren.

Der Portfolioverwalter behdlt sich im Interesse der Anleger das jederzeitige
Recht vor, die Zusammensetzung des Portfolios des AlF sowohl zu modifizieren
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als auch das Universum der Kryptowdhrungen zu ergénzen bzw. zu redu-
zieren.

Der AIF darf in Hohe von bis zu 20% seines Nettovermdgens flUssige Mittel
halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit
Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten sowie Geldmarktpapiere. In besonderen
Ausnahmefdllen kénnen diese vorUbergehend auch einen Anteil von mehr
als 20% einnehmen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber fur
geboten erscheint.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik sowie zur effizienten Verwaltung kann der AIF
zu Absicherungs- und Anlagezwecken derivative Finanzinstrumente auf Wert-
papiere, Indizes, Zinsen, Volatilitdten, Edelmetalle (z.B. Gold , Silber, etc.),
Wechselkurse und Wdahrungen sowie Devisentermingeschdfte und Swaps
einsetzen, sofern mit solchen Transakfionen nicht vom Anlageziel des AlFs
abgewichen wird und dabei die , Allgemeinen Anlagegrundsdtze und —be-
schrdnkungen' gemdass Ziffer VI des Treuhandvertrages eingehalten werden.

Es gilt zu beachten, dass Anlagen neben den Chancen auf Kursgewinne und
Erfrag auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die Einstandspreise fallen
kdnnen. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der zu erwerbenden Anlagen kann
das Verlustrisiko durch Vermégensverfall nicht ausgeschlossen werden.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
tatsachlich erreicht werden.

Es gilt die AlF-spezifischen Risiken in Ziffer B.9 dieses Anhangs sowie die allge-
meinen Risiken in Art. 36 des Treuhandvertrages zu beachten.

Anlagestrategie des AIF

Zur Umsetzung der Anlagepolitik legt der Portfolioverwalter eine strategische
Allokation zwischen Kryptowdhrungen und -assets und physischem Gold fest.
Dabei kann die Gewichtung der einzelnen Kryptowdhrungen und des Golds
stark variieren und folglich zu einer deutlichen Uber- bzw. Untergewichtung
der beiden Asset-Klassen fGhren.

Die Auswahl der Kryptowdhrungen basiert dabei in erster Linie auf dem
6konomischen Umfeld der Kryptowdhrungen und deren Analyse (Markt-
kapitalisierung und Markttiefe, Liquiditat, EigentUmerstruktur, Diversifikations-
effekte, Stabilitdt der Blockchain, VerfUgbarkeit der Handelsplatze, etc.).
Dabei versucht der Portfolioverwalter einen realen Wert unabhdngig von der
aktuellen Nachfrage abzuleiten. Bei der Selektion und der Gewichtung der
einzelnen Tokens stellt der Portfolioverwalter sicher, dass ins-besondere
nachfolgende Kriterien erfullt werden:

B.6.4.1 Marktkapitalisierung
Die Marktkapitalisierung eines Tokens ist eine wichtige Komponente
der Sicherheit von Kryptowdhrungen, die auf &ffentlicher
Blockchain Technologie basieren.

Bei Kryptowdhrungen definiert sich die Marktkapitalisierung als die
gesamte Anzahl an Tokens die in der Vergangenheit erzeugt
(,gemined") wurden mal dem Marktpreis des Tokens. Tokens, die
verloren gegangen sind, weil die privaten SchlUssel vergessen
wurden oder Tokens an falsche Adressen gesendet wurden
werden davon abgezogen.
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B.6.4.2

B.6.4.3

Je kleiner die Marktkapitalisierung und je weniger Teilnehmer
(Knotenpunkte) eine Kryptowdhrung hat, desto einfacher kann
einer eine 51% Aftacke erfolgen. Unter diesem Begriff versteht man
den Versuch eines einzelnen Knotenpunktes, mehr als 51% der
gesamten im Netzwerk der Kryptowdhrung verwendeten Rechen-
leistung zu erlangen und somit das Netzwerk effektiv zu
kontrollieren. Dazu wdare es allerdings notwendig, massiv in
Hardware und Elekirizitdt zu investieren um entsprechend 51% der
Hardware, die fur die im Nefzwerk verwendet wird, zu konfrollieren.
FUr die Kryptowdhrung mit der groBten Marktkapitalisierung,
Bitcoin, wirde ein derartiges Investment in Hardware rund 3 Mrd.
USD kosten, wobei die Hardware speziell fUr diesen Zweck gebaut
ist und nicht weiterverwendet werden kann. Bitcoin ist daher als
sehr sicher gegen 51% Attacken einzustufen.

Eine hohe Marktkapitalisierung tragt weiters massgeblich  zur
Entwicklung der Rendite bei, da Auffdlligkeit laut Behavioural
Finance Literatur eine wichtige Rolle spielt und von einem Netz-
werkeffekt ausgegangen werden kann. Kleinkapitalisierte Krypto-
wdhrungen mit einer Marktkapitalisierung von unter USD 50 Mio.
werden nicht im Portfolio berGcksichtigt.

Liquiditat

Liquiditat ist einer der wichtigsten Faktoren einer Kryptowdhrung for
Investitionen innerhalb eines Fondsvehicles. Der Fonds investiert nur
in Kryptowdhrungen, bei denen eine hohe Liquiditat gewdhrleistet
ist. Kriterien dafur sind, dass Kryptowdhrungen auf mehreren Markt-
pl&tzen, sowie in mehreren geographischen Regionen und einem
hohen taglichen Handelsvolumen gehandelt wird.

Hohe Liquidit&t ist fUr einen Ein- und Ausstieg in ein Investment fUr
instifutionelle Investoren unerl@sslich. Kryptowdhrungen, die nur
eine geringe Liquiditat aufweisen, laufen Gefahr, dass wenige
Marktteilnehmer den Preis an einem Handelsplatz verdndern
kénnen. Die tagliche Liquiditat von Bitcoin betrégt rund 1 Mrd. USD,
die von Ethereum bei rund 300 Mio. USD.

Eigentimerstruktur

Der Grad der Zentralisierung eines Tokens kann an der Zahl der
Knotenpunkte (Nodes), welche die Transakfionen im Netzwerk
validieren, sowie der Zahl der Anteilshaber der Tokens gemessen
werden. Bitcoin ist beispielsweise eine sehr dezentralisierte Wdahr-
ung, da Uber 10.000 Knotenpunkte weltweite eine voll-stindige
Kopie der Bitcoin Blockchain halten. Ebenso sind die Anteilshaber
an Bitcoin weltweit verteilt.

Im Gegensatz dazu besitzen die Mitglieder des Entwicklerteams
von Ethereum rund 17% aller Tokens und die Grinder der Krypto-
wdhrung Dash rund 15%. Dash nutzt zudem einen ,Master
Knotenpunkt", was den Grad der Zentralisierung weiter erhdht.

Auf der anderen Seite kdénnen die Entwickler von stdrker
zentralisierten Kryptowdhrungen schneller Entscheidungen freffen,
was beispielsweise Ethereum einen Vorteil gegenUber Bitcoin in
Punkte rasche Innovation und Skalierbarkeit verschafft.
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Zusammengefasst stellen sowohl dezentralisierte, als auch etwas
weniger dezentralisierte Kryptowdhrungen spannende Investment-
mébglichkeiten dar.

B.6.4.4 Diversifikationseffekte
Jede Kryptowdhrung weist ein anderes Profil an moglichen
Applikationen und Risiken auf, die bei der Investitionsentscheidung
berucksichtigt werden mussen.

Wie die Korrelationsmatrix anschaulich zeigt, sind die taglichen
logarithmischen Renditen von Bitcoin stdrker mit den Krypto-
wdhrungen Litecoin und Dash korreliert als mit Ethereum. Bei
Ethereum handelt es sich um eine Kryptowdhrung, die primér als
Infrastruktur angesehen werden kann und nicht in erster Linie die
Zahlungsfunktion einnimmt, wie die anderen der hier betrachteten
Tokens.

Wie Zeile 2 und 3 zeigen, weist die Rendite von Bitcoin eine
Korrelation von 0.56 mit der Rendite von Litecoin, sowie eine
Korrelation von 0.39 mit der Rendite von Dash auf, wdhrend die
Korrelation mit der taglichen Rendite von Ethereum nur 0.26
betragt. Dies deutet auf Diversifikationseffekte unter den einzelnen
Kryptowdhrungen hin und spricht fir den Aufbau eines Portfolios
unterschiedlicher Tokens.

Bitcoin Litecoin Dash Ethereum
Bitcoin 1
Litecoin 0.56 1
Dash 0.39 0.28 1
Ethereum 0.26 0.19 0.22 1

Aufgrund der Konzentration der Anlagen in eine oder mehrere Krypto-
wdhrungen gilt es zu beachten, dass Anlagen in den AIF lediglich als
Beimischung in einem Depot vorhanden sein sollten. Anleger haben mit
Wertschwankungen zu rechnen, die tempordr und periodisch auch langfristig
zu hohen Wertverlusten bis hin zum Totalverlust fiuhren kénnen.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht
wird. Dementsprechend kann der Wert der Anteile und deren Ertrag sowohl
zu- als auch abnehmen.

Verwahrung (Storage) und Orderausfihrung der Kryptowahrungen

B.6.5.1 Verwahrung (Storage) der Kryptowdhrungen

Um Kryptowdhrungen zu Ubertragen, muss der AIF Uber die
Schlusselkontrolle der privaten Schlussel (Private Key) verfiGgen,
welche mathematisch jeweils mit einer gegebenen Krypto-
wdhrungs-Adresse (Wallet) verknUpft sind. Die privaten SchlUssel,
welche die Kryptowdhrungen des AlF konftrollieren, werden von der
Verwahrstelle des AIF gesichert und vollstindig offline im Cold
Storage System der Verwahrstelle gespeichert.

Das Cold Storage System der Verwahrstelle basiert auf den
Grundsatzen des Aufbaus eines Defense-in-Depth Sicherungs-
systems, dem Schutz von menschlichen Fehlern und dem Schutz
vor Missbrauch aufgrund von Insiderzugang. Die Verwahrstelle
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nutzt ihr Cold Storage System fUr die sichere Verwahrung der
Kryptowdhrungen des AlF.

Die Verwahrstelle unterhdlt im eigenen Namen und auf Rechnung
des AIF ein ,POA Wallet" sowie ein ,Verwahrstellen-Only Wallet*.
Die spezifischen Eigenschaften werden nachstehend (B.6.5.2 c) im
Detail erlautert.

Bei beiden Wallets findet ein sogenanntes MultiSignature Verfahren
Anwendung. Das bedeutet, dass jede Transaktion von einer
bestimmten Anzahl aller autorisierten Personen (Inhaber der Private
Keys) freigegeben werden muss (vergleichbar mit einem Kollektiv-
zeichnungsrecht), bevor diese effektiv ausgeldst wird.

Die Verwahrstelle verwaltet die Private Keys auf einer externen
Hardware (Nano Ledger S), wodurch sichergestellt ist, dass diese
sensiblen Daten zu keinem Zeitpunkt online sind. Die Verwahrstelle
kann die Private Keys (Hardware) aus Sicherheitsgrinden
ausserhalb der Verwahrstelle aufbewahren.

Die Signatur von eingestellten/geplanten Lieferungen (aus K&ufen
und Verkdufen) erfolgt daher offline. Die signierte Transaktion wird
von der jeweiligen autorisierten Person Uber einen Computer
weitergereicht, wobei jede Person ein separates Gerdt besitzt und
diese niemals auf demselben Netzwerk verbunden sind (Zugang
Uber mobile Hotspots).

Orderausfihrung der Kryptowdhrungen

a) Ablauf beim Kauf von Kryptowdhrungen
Die Kryptowdhrungen werden ausschliesslich UGber einen
Kryptowdhrungsbroker an einer oder mehreren etablierten
Tauschbérsen gekauft und nach entsprechender AusfUhrung
automatisch vom Wallet des Kryptowdhrungsbrokers in den
+POA Wallet" der Verwahrstelle, welcher auf einem Rechner
bei der Verwabhrstelle liegt, Gbertragen.

Nach entsprechender Ubertragung (Lieferung) der Anzanhl
der dem Kaufauftrag zugrundeliegenden Kryptowdhrungen
auf das ,,POA Wallet" wird die Zahlung der Kaufsumme durch
die Verwahrstelle ausgeldst und an den jeweiligen Krypto-
wdahrungsbroker Uberwiesen. Im Anschluss erfolgt die
Umbuchung der Kryptowdhrungen in das ,Verwahrstellen-
only Wallet". Die Verwahrstelle hat im eigenen Ermessen
und/oder auf Wunsch des AIFM die Moglichkeit, jederzeit
einen unbestimmten Gegenwert pro Kryptowdhrung auf
dem POA Wallet zu belassen.

Im Regelfall wird der Grossteil der KryptowdhrungsbestGnde
auf dem POA Wallet mindestens 1x wochentlich in den
»Verwahrstellen-only Wallet* Ubertragen.

b) Ablauf beim Verkauf von Kryptowdhrungen
Die Kryptowdhrungen werden ausschliesslich Uber einen
Kryptowdhrungsbroker an einer oder mehreren etablierten
Tauschbérsen verkauft.
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Die Verwabhrstelle verfugt Gber ein Zugriffsrecht auf die vom
Kryptowdhrungsbroker gefUhrten Konten bei der Verwahr-
stelle. Die Lieferung der dem Verkauf zugrunde liegenden
Kryptowdhrungen (an den ,Kryptowdhrungs-broker-only
Wallet") erfolgt erst, nachdem die entsprechenden Ver-
kaufserldse auf dem Konto des AIF gutgeschrieben wurden
oder der Verwahrstelle zur anschliessenden Gutschrift des AlF
zugekommen sind.

Nach entsprechender Gutschrift des Verkaufserldses zu
Gunsten der Verwahrstelle resp. des AIF erfolgt im ersten
Schritt eine manuelle Lieferung der verkauften Krypto-
wdhrungen vom ,,Verwahrstellen-only Wallet* an den ,,POA
Wallet" und im zweiten Schritt eine manuelle Lieferung der
verkauften Kryptowdhrungen an den Wallet des Krypto-
wdhrungsbrokers  (,,Kryptowdhrungsbroker-only ~ Wallet").
VerfUgt der POA Wallet zum Zeitpunkt des Verkaufs Uber
einen, fUr die Bedienung dieser Transakfion aus-reichenden
Saldo der entsprechenden Kryptowdhrung(en), entfdllt der
erste Schritt.

Erlauterungen zu den einzelnen Wallets

1. POA Wallet (Power of Attorney Wallet)

Das ,,POA Wallet” ist ein MultiSignature Wallet mit einer
bestimmten Anzahl von Private Keys. FUr die AusfGhrung
einer Transaktion setzen die Parteien eine Mehrfach-
signierungstechnologie ein, d.h. eine Transaktion
erfordert jeweils die Signaturen einer im voraus
definierten Mindestzahl aller insgesamt existierenden
Private Keys.

Sowohl die Verwahrstelle als auch der jeweilige Krypto-
wdahrungsbroker verfigen Uber jeweils die gleiche Anzahl
Private Keys, wobei fUr den Transfer einer Kryptowdhrung
(Transaktionsausldsung) immer eine Signatur (Private Key)
durch die Verwahrstelle ndtig ist, sofern diese Lieferung
nicht zwischen dem ,,Kryptowdhrungsbroker-only Wallet*
oder dem ,Verwahrstellen-only Wallet” stattfindet. Der
Broker darf ohne Auftrags-erteilung keine Bewegung aus
dem POA-Wallet vor-nehmen, die mit einen nicht im
Voraus bestimmten Wallet in Verbindung steht. Das POA
Walllet liegt bei der Verwahrstelle auf einem Rechner.

2. Verwabhrstellen-only Wallets

Das ,Verwahrstellen-only Wallet" ist ebenfalls ein
MultiSignature Wallet mit  einer bestimmten Anzahl
Private Keys, welche alle im Besitze der Verwahrstelle
sind. FUr die Umsetzung einer Transaktion setzt die Ver-
wahrstelle eine Mehrfachsignierungstechnologie ein, d.h.
eine Transaktion erfordert jeweils die Signaturen einer im
Voraus definierten Mindestanzahl aller insgesamt exist-
ierenden Private Keys. Das Wallet liegt bei der Verwahr-
stelle auf einem Rechner.

Zugriff auf die jeweiligen Private Keys haben jeweils die
von der Verwahrstelle dafir bestellen Personen (zu-
zuglich eines Stellverireters pro Person), wobei eine
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B.6.7

B.6.8

einzelne Person (resp. deren Stellvertreter) in keinem Fall
Zugriff auf mehr als einen einzigen Private Key pro Wallet
hat.

Die Verwabhrstelle ist fUr die Erstellung, die Pflege und die
regelmdassige Aktualisierung des Cold Storage Systems
verantwortlich.

3. Kryptowdhrungsbroker-only Wallet

Das ,Kryptowdhrungsbroker-only Wallet* ist ebenfalls ein
MultiSignature Wallet mit jeweils mehreren Private Keys,
welche alle im Besitze des jeweiligen Krypto-
wdahrungsbrokers sind. Lieferungen aus Kryptowdhrungs-
kaufen werden aus diesem Wallet an den POA Wallet
der Verwahrstelle geliefert (Sender). Bei Verkdufen
erfolgt die Lieferung aus dem POA Wallet an diesen
Wallet (Empfdanger).

Begrenzung der Risiken

B.6.6.1 Begrenzung der Risiken beim Kauf von Kryptowdhrungen

Zur Begrenzung des Risikos des AIF erfolgt die Zahlung der einem
Kauf zugrundeliegenden Kryptowdhrungen auf eine Konto-
verbindung, welche der Kryptowdhrungsbroker direkt bei der
Verwahrstelle unterhdlt. Die Verwahrstelle verfugt Uber ein Zugriffs-
und Ruckgriffsrecht auf dem entsprechenden Konto, sofern die der
Transaktion zugrundeliegenden Kryptowdhrungen nicht oder
unvollstdndig Ubertragen werden. Erst nach erfolgreicher Uber-
fragung der Kryptowdhrungen (free of payment) auf das ,POA
Wallet* entfallt das Ruckgriffsrecht der Verwahrstelle.

B.6.6.2 Begrenzung der Risiken beim Verkauf von Kryptowdhrungen

Zur Begrenzung des Risikos des AIF erfolgt die Ubertragung (Liefer-
ung) der einem Verkauf zugrundeliegenden Krypto-wdhrungen erst
nach erfolgter Gutschrift des Verkaufserldses auf das Konto des AlF
bei der Verwabhrstelle. Die Verwahrstelle hat im Zusammenhang mit
derartigen Transakfionen ein freies Zugriffsrecht auf die vom
Kryptowdhrungsbroker gefUhrten Konten (bei der Verwahrstelle).
Dadurch ist ein zeitnaher Zugriff auf die ent-sprechenden
VerkaufserlGse sichergestellt.

Rechnungswahrung des AIF
Die Rechnungswdhrung des AlF sowie die Referenzwdhrung pro Anteilsklasse
werden in Ziffer B.1 dieses Anhangs ,, AIF im Uberblick" genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wdhrung, in der die
BuchfUhrung des AIF erfolgt. Bei der Referenzw&hrung handelt es sich um die
Wdhrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen
Anteilsklasse des AIF berechnet werden, und nicht um die Anlagewdhrung
der betreffenden Anteilsklasse des AIF. Die Anlagen erfolgen in den
Wdhrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des AlF optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Der Incrementum Digital & Physical Gold Fund eignet sich als Portfolio-
ergénzung zu tfraditionellen Anlagen fUr risikofdhige, professionelle Anleger
mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, welche einen Teil des
Vermogens in eine oder mehrere Kryptowdhrungen und —assets sowie in Gold
unter BerGcksichtigung einer Rebalancing-Strategie anlegen mdchten. Insbe-
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sondere bei
-assets sollten sich die professionellen Anleger bewusst sein, dass den grossen
Chancen grosse Risiken gegenUberstehen. Sie mUssen insbesondere mit
Wertschwankungen rechnen, die tempordér und periodisch auch langfristig zu
hohen Wertverlusten - bis hin zum Totalverlust - fUhren kdénnen. Es gilt zu
beachten, dass Anlagen in diesen AIF lediglich als Beimischung in einem
Depot vorhanden sein sollten. Die Anlage in Kryptowdhrungen und -assets ist
hochst spekulativ und kann im Totalverlust des investierten Kapitals enden.

Anlagevorschriften
FUr die Anlagen des AIF gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

B.7.1

der Anlage des Vermogens in Kryptowdhrungen und

Zugelassene Anlagen
Die Anlagen des AIF bestehen aus:

B.7.1.1

B.7.1.2

B.7.1.3

B.7.1.4

Zur Umsetzung der Anlagestrategie sind fir den AIF insbesondere
folgende Anlagen gestattet:

Kryptowdhrungen und -assets welche handelbar und konvertierbar
sind - enfsprechende Transaktionen Uber einen Dritt-Token sind
zuldssig — und welche zum Zeitpunkt der Anlage mindestens zwei der
drei nachstehenden Kriterien erfUllen muUssen:

a) Marktkapitalisierung von mind. USD 500 Mio.

b) Liquiditdt (mindestens an drei Marktpldtzen und zwei
geographischen Regionen gehandelt)

c) Marktprasenz seit mindestens einem Jahr.

Physischem Gold (direkt); Goldwertrechte und Goldzertifikate
(indirekt);

Sonstige Edelmetalle (direkt und indirekt);

Ferner sind fir den AIF folgende Anlagen zugelassen

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

1.

2.

an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21
der Richftlinie 2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitglied-
staats, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemadass ist, gehandelt werden;

. die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates amtlich

notiert oder an einem anderen Markt weltweit gehandelt
werden, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemdss ist;

. Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt

gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent

dieser Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und den

Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden;

i. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Kérperschaft oder der Zentralbank eines EWR-Mitglied-
staats, der Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft
oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
der Féderation oder von einer internationalen Einrichtung
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B.7.1.6

B.7.1.7

B.7.1.8

offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-
Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert;

i. von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpa-
piere auf den unter Bst. a bezeichneten geregelten Mdar-
kten gehandelt werden;

ii. von einem Institut, das gemdass den im EWR-Recht festge-
legten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist oder einem
Institut ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht
dem EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses Recht
einhdalt; oder

iv. von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der
FMA zugelassenen Kategorie angehért, sofern fir Anlagen
in diesen Instrumenten den Ziffern 1 bis 3 gleichwertige An-
legerschutzvorschriften gelten und der Emittent entweder
ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe von min-
destens 10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG, in Liech-
tenstein umgesetzt durch PGR erstellt und verdffentlicht,
oder ein gruppenzugehoriger Rechtstrager ist, der fUr die
Finanzierung der Unfernehmensgruppe mit zumindest
einer bdrsennotierten Gesellschaft zustdndig ist oder ein
RechtstréGger ist, der die wertpapiermdssige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
einger@umten Kreditlinie finanzieren soll;

b) Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

1. die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass
die Zulassung zur amilichen Notierung bzw. zum Handel an
einer unter Ziff. Ziff. B.7.1.4 Bst. a) bis c) erwdhnten Wertpa-
pierbdérsen bzw. an einem dort geregelten Markt beantragt
wurde und

2. diese Zulassung spdtestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt wird.

Privatplatzierungen (Aktien, Obligationen oder Notes, die ohne
Publizitdt durch eine kleine Zahl von Banken oder Finanzinstituten
platziert werden. Sie sind i.d.R. an keiner Borse kotiert bzw. an
keinem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt und werden vorwiegend von institutionellen Anlegern
Ubernommen);

Anteilen von klassischen und nicht klassischen in- und ausldn-
dischen Organismen fUr gemeinsame Anlagen (Investmentver-
mogen wie OGAW, AIF, ETF, etc.);

Exchange Traded Funds (,ETF", auch ,Index Tracking Stocks” ge-
nannt), die Anlagen im Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben.
Als ETF gelten in Verbindung mit den anlagepolitischen Be-
stimmungen dieses Anhangs Beteiligungen an Anlageinstrumenten
(Gesellschaften, Unit Trusts, anlagefondsdhnliche Strukturen), deren
Anlagen einen Index widerspiegeln, und die an einer Bdrse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden. ETF k&nnen je nach ihrer Ausgestaltung
und ihrem Herkunftsland als Anlagefonds qualifizieren oder nicht;

Der AIF darf sein Vermdgen in Anteile anderer Organismen fUr ge-
meinsame Anlagen (OGA) anlegen, die vom AIFM selbst verwaltet
werden;
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B.7.2

B.7.3

B.7.4

B.7.1.9 Sichteinlagen oder kundbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hoéchstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem
EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichts-
recht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

B.7.1.10 Derivative Finanzinstrumente:

a) derivative Finanzinstrumente, die an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden;

b) derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:

1. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechten-
steinischen gleichwertig ist; und

2. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, verdussert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschdaft ausgeglichen werden kdn-
nen;

c) derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geld-
marktinstrument eingebettet sind (z.B. strukturierte Finanzinstru-
mente, Zertifikate).

Der AIF darf bis 10% seines Vermdgens in andere als die oben genannten
Anlagen investiert sein

Flissige Mittel

Der AIF darf in Hohe von bis zu 20% seines Vermdgens flUssige Mittel bei der
Verwahrstelle halten. In besonderen Ausnahmefdllen kbnnen diese voruber-
gehend auch einen Anteil von mehr als 20% einnehmen, wenn und soweit
dies im Interesse der Anteilinhaber fUr geboten erscheint. Als flUssige Mittel
gelten Bankguthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.

Nicht zugelassene Anlagen
Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

B.7.3.1 Direkte Investitionen in Immobilien;
B.7.3.2 Direkte Investitionen in physische Waren (Rohstoffe, unter Vorbehalt
von Kryptowdhrungen, Gold und anderen Edelmetallen, Kunst-

gegenstdnde, Antiquitédten oder Ahnliches);

B.7.3.3 Physische Leerverk&dufe von Anlagen jeglicher Art;

B.7.3.4 Gewdhrung von Krediten durch den AlF;

B.7.3.5 Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere
Anlagebeschrdnkungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind,
um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu ent-
sprechen, in denen die Anteilscheine des AIF angeboten und ver-
kauft werden.

Anlagegrenzen
FOr den AIF bestehen folgende Anlagebeschrénkungen:

B.7.4.1 Der AIF darf bis zu 100% seines Vermdgens in eine oder mehrere der
fUhrenden Kryptowdhrungen und —assets anlegen;
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B.8

B.7.4.2 Der AIF darf unbeschrankt in physisches Gold (direkt oder indirekt)
investieren. Dabei wird der AIF das physische Gold bei der
Verwahrstelle oder bei deren Unterverwahrstellen vorzugsweise im
FUrstentum Liechtenstein und/oder in der Schweiz halten;

B.7.4.3 Der AIF darf bis zu 20% seines Vermdgens (direkt oder indirekt) in
andere Edelmetalle als Gold investieren;

B.7.4.4 Der AIF darf einschliesslich der derivativen Finanzinstrumente bis zu
20% seines Vermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinsfrumente
sowie in Einlagen desselben Emittenten, unter Vorbehalt von Ziffer
B.7.2, anlegen;

B.7.4.5 Einlagen bei ein und derselben Einrichtung dirfen, mit Ausnahme
von Ziffer B7.2, 30% 20% des Vermogens nicht Ubersteigen;

B.7.4.6 Die in Ziffer B.7.4.4 erw&hnte Grenze von 20% wird auf 40% erhoht,
wenn es sich um Anlagen von anderen Organismen for
gemeinsame Anlagen (OGAW, OGA, AIF, ETF, Anlagefonds
jeglicher Art) gemd@ss Ziffer B7.1.6 und Ziffer B7.1.7;

B.7.4.7  zusatzlich zu den aufgefUhrten Beschréinkungen gemdss dieser Zif-
fer sind allfdlige weitere Beschrdnkungen in Ziffer B.6 ,,Anlage-
grundsdatze des AIF" zu beachten.

B.7.5 Begrenzung der Kreditaufnahme
FUr den AIF bestehen folgende Einschrénkungen:

B.7.5.1 Das Vermogen des AIF darf nicht verpfdndet oder sonst belastet
werden, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten
werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne
von Ziffer B.7.5.2 oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Ab-
wicklung von Geschdaften mit Finanzinstrumenten.

B.7.5.2 Der AIF darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung
von RUcknahmebegehren Kredite zu marktkonformen Beding-
ungen aufnehmen (siehe Ziffer B.6 ,,Anlagegrundséize des AIF").
Die Kreditaufnahme des AIF gilt vorbehaltlich der Kredit- und
Risikopolitik der Verwahrstelle, welche sich unter Umsté&nden
wdhrend der Laufzeit des AIF &ndern kann.

B.7.5.3 Ziffer B.7.5.2 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten
Finanzinstrumenten nicht entgegen.

Bewertung
Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemdss den in den konstfituierenden Doku-
menten genannten Prinzipien.

Der Neftoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines AIF oder einer
Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des
Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten
Kurse unter Berucksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines AlF ist in der Rechnungswdéhrung des
AlIF oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechenden Anteilsklasse
ausgedruckt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommenden
Quote des Vermogens des AlF, vermindert um allfdllige Schuldverpflichtungen des-
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selben AIF, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl
der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der
Ausgabe und bei der RGcknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

4 auf 0.01 USD, wenn es sich um den US Dollar handelt;
4 auf 0.01 CHF, wenn es sich um den Schweizer Franken handelt;
4 auf0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt.

Das Vermdgen des AIF wird nach folgenden Grunds&tzen bewertet:

B.8.1

B.8.2

B.8.3

B.8.4

B.8.5

B.8.6

B.8.7

B.8.8

Der Marktwert der Kryptowdhrungen wird anhand des durchschnittlichen
Mittelkurses von mindestens zwei etablierten Tauschbdrsen in die
entsprechende Wahrung des AIF umgerechnet.

Wertpapiere, die an einer Boérse amtlich noftiert sind, werden zum letzten
verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich
notiert, ist der zuletzt verfugbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich nofiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum
letzten verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen
dem Publikum offenstehenden Markten gehandelt, ist grundsatzlich der
zuletzt verfGgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat
aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis)
und RuUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn
der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsverdnderungen
werden zusatzlich berUcksichtigt;

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer B.8.1, Ziffer B.8.3 und Ziffer B.8.4 oben fallen, werden mit
dem Preis eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben
durch die Geschdftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und UGber-
prUfbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu
und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW, AIF bzw. andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA)
werden zum lefzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewer-
tet. Falls fur Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen
Fonds kein RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise fest-
gelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Ver-
mogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nach-
prufbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermodgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfig-
bar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zul&ssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
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B.9

von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

B.8.9 Der Wert des Goldes wird aufgrund der Schlusskurse des Goldhandels in
London berechnet.

B.8.10 Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

B.8.11 Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdahrung als die Wahrung des AlF lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs
in die entsprechende Wahrung des AIF umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das Ver-
mbdgen des AIF anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf
Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmaoglich oder unzweckmdassig erscheinen. Bei
massiven RUcknahmeantrdgen kann der AIFM die Anteile des Vermdgens des AlF auf
der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wert-
papieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig einge-
reichte Emissions- und RUcknahmeanirédge dieselbe Berechnungsmethode ange-
wandt.

Risiken und Risikoprofile des AIF

B.9.1 AlF-spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der
Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des AIF abhdngig und kann nicht
im Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie dafiir, dass das Anlage-
ziel auch tatsdchlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der Anlagen
kommen wird. Bei der Rickgabe von Anteilen kann der Anleger még-
licherweise den urspriinglich in den AIF investierten Betrag nicht zurick-
erhalten.

Die Risiken dieses AIF sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen von
bestimmten Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne
des Gesetzes Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.

Es ist dem AIF insbesondere gestattet bis zu 100% seines Vermbgens in eine
oder mehrere Kryptowdhrungen und -assefs und/oder in physisches Gold
(direkt oder indirekt, z.B. durch den Erwerb von ETF's; Indexzertifikaten; etc.) zu
investieren. Die professionellen Anleger sollten sich insbesondere folglich der
Risiken im Zusammenhang mit virtuellen W&hrungen bewusst sein u. a. dem
Risiko finanzieller Verluste.

Die Wertentwicklung des AIF hdngt somit im Wesentlichen von der Ent-
wicklung der Kryptowdhrungen und -assets , deren Preise Schwankungen
unterliegen und deren Entwicklung schwer absehbar ist, sowie in
Schwankungen des Goldpreises, ab.

Aufgrund der Konzentration der Anlagen in eine oder mehrere Krypto-
wdhrungen und -assets gilt es zu beachten, dass Anlagen in den AlF lediglich
als Beimischung in einem Depot vorhanden sein sollfen. Anleger haben mit
grossen Wertschwankungen zu rechnen, die tempordr und periodisch auch
langfristig zu hohen Wertverlusten bis hin zum Totalverlust fGhren kdnnen.

FUr die Verwahrung der Kryptowdhrungen und -assets sind besondere Ein-
richtungen notwendig. Dies hat zur Folge, dass erhdhte DepotgebUhren beim
AIF anfallen. Zudem sind die Trading-Kosten im Vergleich zu ,herkdmmlichen"
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Anlageklassen sehr hoch, was zu potentiellen Wert-verlusten des AIF fUhren
kann.

Da der AIF neben Anlagen in Kryptowdhrungen nur in das Edelmetall ,,Gold"
investiert, besteht bei diesen Anlagen ein Klumpenrisiko, welches sich in
entsprechenden Marktsituationen negativ auf den Wert eines Anteils dieses
AlIF auswirken kann.

Der AIFM empfiehlt potenziellen Anlegern nur einen beschrénkten Teil ihres
Gesamtportfolios in Anteile des Incrementum Digital & Physical Gold Fund zu
investieren. Eine Investition in Anteile des Incrementum Digital & Physical Gold
Fund eignet sich nur fUr risikoféhige, professionelle Anleger mit einem mittel-
bis langfristigen Zeithorizont als Ergénzung oder Alternative zu traditionellen
Anlagen.

Die Anlage in Kryptowdhrungen und -assets ist hochst spekulativ und kann im
Totalverlust des investierten Kapitals enden.

Eine Investition in Kryptowdhrungen und -assets ist mit spezifischen Risiken
verbunden, die bei Investitionen in fraditionelle Anlagen mitunter nicht
bestehen. Die nachstehend genannten Risikofaktoren, die speziell bei einer
Investition in Kryptowdhrungen und -assets vorherrschen, kénnen nicht nur
einzeln, sondern auch kumuliert auftreten:

Kein gesetzliches Zahlungsmittel

Kryptowdhrungen sind kein gesetzliches Zahlungsmittel, was bedeutet, dass

die folgenden Funktfionen nicht erfullt sind:

a) verpflichtende Annahme, d. h. dass der Glaubiger einer Zahlungs-
verpflichtung die Wdhrung nicht ablehnen kann, wenn sich die Parteien
nicht auf andere Zahlungsmittel geeinigt haben;

b) Annahme mit vollem Nennwert, d. h. der Geldwert entspricht dem
angegebenen Betrag und

c) dass die Wdahrung die Fahigkeit hat, Schuldner von ihren Zahlungs-
verpflichtungen zu befreien.

Derzeit ist keine Kryptowdhrung in einem Rechtssystem gesetzliches
Zahlungsmittel. Theoretisch ist es jedoch moglich, dass eine Kryptowdhrung in
der Zukunft in einigen Rechtssystemen als gesetzliches Zahlungsmittel
deklariert wird. Es ist jedoch unwahrscheinlich, dass dies in einem EU/EWR-
Mitgliedstaat geschieht, und wenn sie von einer Behérde ausgestellt wirde,
wdre sie keine dezentrale Kryptowdhrung mehr und wirde stattdessen zu
einer Fiat-Wdahrung, die von einer zentralen Behdrde gestutzt wird.

Zentrales System im Vergleich zum dezentralen System

Einige Kryptowdhrungen werden von einer Person oder einer Personen-
gruppe ausgegeben und konfrolliert, w&hrend andere Kryptowdhrungen
dezentral ausgegeben und betrieben werden.

Konvertierbarkeit

Einige Kryptowdhrungen sind konvertierbar (oder offen) und kénnen daher in
beide Richtungen mit gesetzlichen W&hrungen getauscht werden, wahrend
andere nicht konvertierbar (oder geschlossen) sind, d. h. sie gelten nur fir
eine bestimmte Gemeinschaft und kénnen nach den Regeln ihrer Ver-
wendung nicht in gesetzliche W&hrungen getauscht werden.

Anhang B: Marktprésenz seit mindestens einem Jahr.

(o]
N




Risiko, dass Kryptowdhrungen nicht zurick bezahlt werden

Dieses Risiko bezieht sich auf die Beobachtung, dass Kryptowdhrungen, im
Gegensatz zu E-Geld, vor allem in der dezentralen Variante keinen Anspruch
gegenuber dem Ausgebenden darstellt.

Verlustrisiko aufgrund der betrigerischen Handhabung einer Tauschboérse
Dieses Risiko entsteht, wenn das Verhalten von Mitarbeitern einer
Tauschbdrse die verninftigen Erwartungen der Verbraucher nicht erfillen.
Die Tauschbdérse ist rechtlich nicht in eine Zustandigkeit eingeordnet und muss
daher keine regulatorischen Anforderungen erfullen, die Verantwortung der
Geschdftsleitung fUr die Corporate Governance der Geschdftsleitung der
Tauschbérse ist unklar und /oder die Geschaftstatigkeit ist nicht Gegenstand
einer unabhdngigen Prifung.

Der AIF erleidet einen Verlust, wenn die Tauschborse gehackt wird

Eine Tauschbdrse, welche vorGbergehend Kryptowdhrungs-Einheiten vom AlF
halt, koénnte aufgrund unzureichender Sicherheitsmassnahmen  der
Tauschbérse gehackt werden. Der AIF kdnnte in der Folge Verluste erleiden,
welche aufgrund mangelnder Eigenmittel der Tauschbdrse dem AIF nicht
zurUck erstattet werden kénnten. Zudem besitzt der AIF in einem solchen Fall
kein RUckerstattungsrecht, da die Transaktionen nicht rGckgdngig gemacht
werden kénnen.

Risiko des Verlusts beim Kauf von Kryptowdhrungen, die nicht die Funktion
einer Kryptowdhrung besitzt, welche vom Porffolioverwalter erwartet werden
Der unvermeidliche Mangel an Standards und Definitionen, die man bei
innovativen Produkten und Dienstleistungen findet, machen es fur die
Benutzer schwer, die Eigenschaften eines bestimmten Kryptowdhrungs-
Systems zu bewerten. Die Einheiten des gekauften Kryptowdhrungs-Systems
kdnnen sogar vom erwarteten System abweichen. Diese Gefahr entsteht,
weil jeder anonym ein Kryptowd&hrungs-System erstellen (und anschliessend
die Funktionsweise dndern) kann. Ebenso kann jede Computerdatei
falschlich als Kryptowdhrung interpretiert werden und dieser Datei kann jeder
Systemname gegeben werden, einschliesslich der Namen von vorhandenen,
echten Kryptowdhrungen. Nachdem der Benutzer die Fehlinterpretation
erkennt, ist er nicht mehr in der Lage, diese Entscheidung rUckgdngig zu
machen, da Transaktionen in Kryptowdhrungen nicht reversibel sind, die
Gegenparteien sind anonym, es existieren keine gesetzlichen Vertrdge und
es gibt keine Beschwerdeverfahren.

Porifolioverwalter, Verwahrstelle und AIFM sind nicht in der Lage, die Risiken,
die durch die Verwendung von Kryptowdhrungen entstehen, zu identifizieren
und zu bewerten

Die dezenfralisierte und unregulierte Natur von Kryptowdhrungen machen es
for Benutzer schwer, auf unabhdngige und objektive Informationen
zuzugreifen, die die Risiken, die sich aus dem Halten von Kryptow&hrungen
ergeben, erkldren. Einige Benutfzer haben mdglicherweise auch unfaire
Informationsvorteile und die Entstehung neuer Kryptowdhrungen beeinflusst
die etablierten Unternehmen und ihre Preise auf unvorhersehbare Weise.

Risiko der Verletzung geltender Gesetze und Vorschriften

Die regulatorische und rechtliche Behandlung von Kryptowd&hrungen ist
unklar. Behérden ké&nnen ihre Ansichten unerwartet und kurzfristig &ndern und
diese Ansicht wird moglicherweise nicht ausreichend kommuniziert.
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AIF erleidet Verluste durch den E-Wallet-Diebstahl, Hacker oder Fehl-
funktionen von Software/Hardware

Dieses Risiko entsteht, weil E-Wallets eine Software ist, welche auf dem
Computer oder den mobilen Geréaten der Verwahrstelle gespeichert wird. An
diesen Gerdaten kénnen Stérungen aufireten, ebenso an der Software selbst.
DarUber hinaus kann die VerschlUsselung gehackt werden. Im Gegensatz zu
herkbmmlichen, gesetzlichen Zahlungsmitteln ist dies von Gberall auf der Welt
moglich. Sofern die E-Wallet unverschlUsselt gespeichert werden sollte, kann
sie dadurch zu einem leichten Ziel fr Hacker oder Diebstahl werden. DarUber
hinaus gilt es darauf hinzuweisen, dass der AIF nach einem allfalligen Betrug
kein Recht auf RUckerstattung hat, weil es keine entsprechenden
Vorkehrungen gibt, wie beispielsweise das Einlagensicherungssystem for
konventionelle Konten, und aufgrund der Tatsache, dass verlorene oder
gestohlene Coins nicht von nicht-verwendeten Coins unterschieden werden
kénnen.

Markiteilnehmer erleiden Verluste aufgrund einer unerwarieten Rechts-
anwendung, die Vertrage gesetzeswidrig oder nicht durchsetzbar macht

Bis sich die Regierungs- und Aufsichtsbehérden eine Meinung zu
Kryptowdhrungen gebildet haben, bleibt bei allen vertraglichen Beziehungen
der Marktteilnehmer eine Rechtsunsicherheit. Sobald die Behérden sich eine
Meinung gebildet haben, kédnnten diese Vertrdge gesetzeswidrig oder nicht
durchsetzbar werden.

Marktteilnehmer erleiden Verluste aufgrund von Verzogerungen bei der
Wiederbeschaffung von Kryptowdhrungs-Einheiten oder dem Einfrieren von
Kryptowdhrungs-Positionen

Diese Gefahr entsteht aufgrund der Anonymitat (einiger) Gegenparteien, der
dezentralen Einrichtung von Kryptowdhrungs-Systemen, der Tatsache, dass
die Gegenparteien Uber nicht gentgend Eigenmittel verfUgen und dass die
Kryptowdhrungs-Mdarkte vorUbergehend nicht liquide sind.

Markiteilnehmer erleiden Verluste aufgrund von Gegenparteien/Vermittlern,
die die veriraglichen Zahlungsverpflichtungen nicht einhalten

Die Gefahr entsteht aufgrund der Anonymitat von (einigen) Gegenparteien,
die die Durchsetzung von bestehenden Rechtsvertrigen untergraben
konnten, der fehlenden Verfahren ,Zahlung gegen Zahlung®, der
dezentralen Einrichtung von Krytowdhrungs-Systemen, der Tatsache, dass die
Gegenparteien nicht Uber genugend Eigenmittel verfUgen und aufgrund der
Méglichkeit, dass die Kryptowdhrungs-Markte vorUbergehend nicht liquide
sein kédnnten.

Verwabhrstellenrisiko

Dieses Risiko entsteht, wenn die Verwahrstelle insolvent wird, sich fahrl&ssig
oder befrigerisch verhdlt, keine angemessenen Steuerungsregelungen fir
die Uberwachungen von Kryptowdhrungstransaktionen besitzt, keine
angemessenen Aufzeichnungen fuhrt oder Uber unzureichende Eigenmittel
zur Auszahlung der Glaubiger verfugt.

AIF erleidet Verluste durch Informationsungleichheit in Bezug auf andere
Marktteilnehmer

Die Anonymitdt einiger Marktteilnehmer und die mangelnde technische
Zugdnglichkeit des AIF erleichtert eine Informationsungleichheit und
Insiderwissen, von denen erstere zum Nachteil des AlF profitieren kdnnten.
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Risiko des Verlusts, wenn die Gegenpartei der vertraglichen Zahlungs- oder
Ausgleichsverpflichtung nicht nachkommt

Diese Gefahr entstent, weil jeder anonym ein Kryptowdhrungs-System
erstellen (und anschliessend die Funktionsweise dndern) kann, zwischen den
Gegenparteien kein rechtlicher Vertrag besteht, der durchgesetzt werden
kann, die Gegenparteien sich aufgrund ihrer Anonymit&t nicht gegenseitig
kennen, die Gegenparteien nicht ausreichend Eigenmittel besitzen, um die
Zahlungsverpflichtungen zu erflllen, der Zahlungsdienst nicht ausreichend
zuverl@ssig ist, die zugrunde liegende IT-Sicherheitsinfrastruktur anfallig ist und
keine Wirksamkeit des Ausgleichs besteht.

Risiko dass Kryptowdhrungen von Handlern nicht daverhaft als Zahlungsmittel
akzeptiert werden

Dieses Risiko entsteht, weil Hdndler nur gesetzliche Zahlungsmittel in
Banknoten und Minzen akzeptieren miUssen, jedoch keine nicht gesetzlichen
Zahlungsmittel wie Kryptowdhrungen. DarUber hinaus kdnnen sich die
Handler entscheiden, im Laufe der Zeit nur alternative Kryptowdhrungen
anzunehmen und zwischen verschiedenen Kryptowdhrungs-Systemen zu
wechseln.  Hdandler kbénnen die Gesamtkosten und Risiken von
Kryptowdhrungen auch als zu hoch oder zu unsicher einschéatzen.

Risiko der Falschbelastung auf E-Wallet

Dieses Risiko entsteht, weil der Abwicklungsprozess von keiner Behdrde
Uberwacht wird, der Prozess basiert stattdessen auf Vertrauen. Wird ein Fehler
festgestellt, kann die Transaktion ausserdem nicht rUckgéngig gemacht
werden. E-Wallets kdnnen gehackt werden, um den Fehler zu vertuschen und
es gibt keine wirksamen Beschwerde- und Entschdadigungsverfahren.

Risiko, dass Kryptowdhrungen nicht in gesetzliche Wahrungen und oder nicht
zu einem verninftigen Preis umgetauscht werden kénnen

Dieses Risiko kann beispielsweise bei einer Tauschbdrse entstehen, bei der
iliquide Mdarkte, eine geringe Markitiefe, ein Mangel an Market Makern und
eine nicht liquide Tauschborse Arbitrageure davon abhdlt, dort zu handeln
und Liquiditat zu liefern. Grundsétzlicher kann diese Gefahr auch entstehen,
weil jeder anonym ein Kryptowd&hrungs-System erstellen (und anschliessend
die Funktionsweise dndern) kann.

Risiko des Verlusts des Kennworts/Schlussels zu E-Wallet

Im Gegensatz zum Verlust des Kennworts fUr ein Bankkonto, einer Kredit- oder
EC-Karte gibt es mdglicherweise keine zentrale Verwaltungseinheit, die neue
Kennworter ausgeben kann. DarUber hinaus ist mit der E-Wallet keine
ldentitat verknUpft, durch die das Eigentum nachgewiesen werden kann. E-
Wallets kdnnen gehackt werden und es gibt kein wirksames Beschwerde-
oder Entschadigungsverfahren.

Risiko, dass der AIF nicht auf seine Kryptowdhrungen an der Tauschborse, die
sich im laufenden Betrieb befindet, zugreifen kann

Der AIF kann seine Kryptowdhrungs-Einheiten vorUbergehend an einer
Tauschbdrse verwahren, die sich im laufenden Betrieb befindet, d. h. die
noch ohne eine unmittelbare Bedrohung der Liquidation funktioniert.
Méglicherweise kann er jedoch nicht auf seine Kryptowdhrungs-Einheiten
zugreifen, weil die Tauschbdrse nicht durch einen rechitlichen Vertrag
gebunden ist und keinem regulatorischem Verhalten und keinen
regulatorischen Sicherheitsanforderungen unterliegt. Die Tauschboérse kann
die Ubertragung der Kryptowé&hrungen, der Fiatwdhrungen oder von beiden
blockieren, oder sie kann an einem Mangel an Eigenmittel leiden. DarUber
hinaus sind die Ubertragungen nicht umkehrbar.
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Risiko, dass der AIF nicht auf seine Kryptowdhrungen an der Tauschborse
zugreifen kann, die ihren Geschadfisbetrieb eingestellt hat

Nachdem eine Tauschbérse ihren Geschdftsbetrieb eingestellt hat, d. h.
wenn sich nicht mehr die erforderlichen Ressourcen zum Betrieb besitzt,
erleidet der AIF einen Verlust, weil die Tauschbodrse mdglicherweise nicht
genug Eigenmittel gehalten hat, um die Forderungen seiner Kryptow&hrungs-
Glaubiger zu befriedigen und weil die Kryptowdhrungs-Einheiten maoglicher-
weise nicht auf einem separaten Konto im Namen des Benutzers, sondern auf
dem Konto der Tauschbdérse gehalten wurden. DarUber hinaus ist auch der
Status von Kryptowd&hrungs-Gléubigern wahrend eines Konkursverfahrens und
der Konkursabwicklung unklar. Unabhé&ngig vom Grund hat der AIF kein
Recht auf einen Ausgleich der Verluste, noch ist er durch ein System
geschutzt wie dem Einlagensicherungssystem fUr konventionelle Bankkonten.

Risiko des Verlusts als Folge manipulierter Kryptowdhrungs-Preise

Dieses Risiko entsteht aufgrund der geringen Tiefe von Kryptowdhrungs-
Markten, der Moglichkeit einer konzertierten Aktion durch eine kleine Anzahl
von Haltern grosser Kryptowdhrungs-Mengen, um die Preisbildung zu
beeinflussen, der allgemeinen Undurchsichtigkeit von Kryptowdhrungs-
Markten und dem Fehlen einer zentfralen Behdrde, die eingreifen kdnnte, um
die Preisbildung zu stabilisieren.

Risiko, dass der regulierte AIF aufgrund der ungeregelten Kryptowdhrungen
unerwartete Verluste erleidet

Dieses Risiko entsteht, weil die fehlende Regulierung des zugrunde liegenden
Vermdgenswerts jedes Risiko beim Kauf der regulierten Anlageprodukte
verstarkt. DarUber hinaus ist der AIF sehr komplex, die Ertrédge sind unsicher
und der zugrunde liegende Vermdégenswert undurchsichtig.

Risiko von unzuverldssige Wechselkursdaten

Dieses Risiko entsteht, weil Handel, Marktaktivitét, Market Making, Abwicklung
und Clearing an Tauschbérsen auf der ganzen Welt keinen unabhdngigen
Standards unterliegen, die normalerweise zuverl@ssige und konsistente
Wechselkurse sicherstellen wirden. DarUber hinaus ist die Preisbildung in
Kryptowdhrungs-Mdarkten undurchsichtig und Gegenstand von Manipu-
lationen und bei der AusfUhrung von Kauf- und Verkaufsauftradgen fehlt die
Transparenz.

Risiko, dass der AIF einen Verlust erleidet, wenn er in ein betrigerisches
Anlagesystem oder ein Schneeballsystem mit Kryptowahrungen investiert
Dieses Risiko entsteht, weil die Personen, die am zugrunde liegenden
Vermdgenswert beteiligt sind, ihre Identitdt verbergen k&énnen und daher
keinen Anforderungen an die Redlichkeit ausgesetzt sind. DarUber hinaus
muUssen sie auch die Risiken nicht offenlegen, denen der Anleger ausgesetzt
ist, usw. Zudem sind Anleger aufgrund der Natfur von Kryptowdhrungen
anfdlliger fur einen Missbrauch durch ein Schneeballsystem mit Krypto-
wdahrungen als andere, regulierter Anlageformen. DarUber hinaus hat der
Benutzer méglicherweise keinen Zugriff auf Entschadigungsverfahren.

Risiko erheblicher Preisschwankungen innerhalb sehr kurzer Zeitraume

Dieses Risiko entsteht, weil Handel, Marktaktivitat, Market Making, Abwicklung
und Clearing an Tauschbérsen auf der ganzen Welt keinen unabhdngigen
Standards unterliegen, die normalerweise zuverl@ssige und konsistente
Wechselkurse sicherstellen wirden. Stattdessen hdngt der Preis einer Einheit
eines bestimmten Kryptowdhrungs-Systems von dem Ausmass ab, in dem es
angenommen und als etabliert betrachtet wird, was unsicher ist. DarUber
hinaus ist die Markttiefe (d. h. die Grésse eines Auftrags, die bendtigt wird, um
den Markipreis um einen bestimmten Befrag zu bewegen) niedrig, die
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Preisbildung in Kryptowdhrungs-Mdarkten ist undurchsichtig und Gegenstand
von Manipulationen und der AusfUhrung von Kauf- und Verkaufsauftradgen
fehlt die Transparenz.

Risiko, dass der AIF den Kryptowdhrungs-Umtauschauftrag nicht zum
erwarteten Preis ausfihren kann

Dieses Risiko entsteht, weil Kryptowdhrungs-Bérsen dazu neigen, wenig
flussige Mittel zu halten. Daher kann es fur den AIF schwierig sein, seine
Kryptowdhrungen zu einem bestimmten Zeitpunkt zu verkaufen, um einen
maoglichen Verlust zu verhindern oder einen Gewinn zu realisieren. DarUber
hinaus fUhrt die geringe Markttiefe zu einem hdheren Slippage (d. h. der
Auftrag wird nicht zu dem Preis ausgefUhrt, den der AIF erwartet).

Risiko der Geldwasche

Dieses Risiko entsteht, weil Absender und Empfénger Kryptowdhrungs-Trans-
aktionen auf Peer-to-Peer-Basis ausfUhren kdnnen und keine persénliche
Identifizierung notwendig ist, da mit den Wallet-Adressen keine Namen
verknUpft sind. DarGber hinaus gibt es keine Vermittler, die Behérden UGber
verdd&chtige Transaktionen informieren konnten.

Transaktionen in virtueller Wahrung kénnen zu kriminellen Handlungen wie
Geldwdsche genutzt werden

Transaktionen in virtueller Wahrung sind &ffentlich, die EigentGmer und
Empfanger dieser Transaktionen jedoch nicht. Die Transaktionen lassen sich
kaum zurUckverfolgen und bieten Nutzern virtueller W&hrungen ein hohes
Mass an Anonymité&t. Das Netzwerk der virtuellen Wahrung kann daher for
Transaktionen verwendet werden, die kriminellen Handlungen wie der
Geldwdasche dienen. Ein solcher Missbrauch kann auch fir den AIF Folgen
haben: Strafverfolgungsbehdrden kénnen Handelsplattformen schliessen und
damit dem AIF den Zugang zu seinem Guthaben auf der Plattform ver-
wehren.

Kriminelle konnen Ertrage aus Straftaten waschen, weil sie Kryptowdhrungen
weltweit schnell und unwiderruflich einzahlen und Gbertragen kénnen

Dieses Risiko entsteht, weil Kryptowdhrungs-Systeme als Zahlungsmittel nicht
beschrankt sind und Uber rechtliche Grenzen hinweg akzeptiert werden. FOr
Kryptowdhrungs-Transaktionen wird nur ein Internet-Zugang bendtigt, die
Kryptowdhrungs-Infrastruktur ist oft Uber den Erdball verteilt, dadurch ist es
schwierig, Transaktionen abzufangen und Kryptowdhrungs-Transaktionen sind
in der Regel nicht umkehrbar.

Kriminelle und Terroristen nutzen die Kryptowdhrungs-Uberweisungssysteme
und Konten fur Finanzierungszwecke

Dieses Risiko entsteht, weil Kryptowdhrungs-Systeme als Zahlungsmittel nicht
beschrdnkt sind und Uber rechtliche Grenzen hinweg akzeptiert werden. FUr
Kryptowdhrungs-Transaktionen wird nur ein Internet-Zugang bendtigt, die
Kryptowdhrungs-Infrastruktur ist oft Uber den Erdball verteilt, dadurch ist es
schwierig, Transaktionen abzufangen und Kryptowdhrungs-Transaktionen sind
in der Regel nicht umkehrbar.

Marktteilnehmer werden von Kriminellen, Terroristen oder damit verbundenen
Organisationen kontrolliert

Dieses Risiko entsteht, weil die Marktteilinehmer h&ufig von Personen gefihrt
werden, die nicht ,fit und proper” sind. Dieses Risiko entsteht auch, weil
Kryptowdhrungs-Systeme nicht beschrénkt sind und Uber rechtliche Grenzen
hinweg akzeptiert werden. FUr Kryptowdhrungs-Transaktionen wird nur ein
Infernet-Zugang bendtigt, die Kryptowdhrungs-Infrastruktur ist oft Uber den
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Erdball verteilt, dadurch ist es schwierig, Transakfionen abzufangen und
Kryptowdhrungs-Transaktionen sind in der Regel nicht umkehrbar.

Risiko des Wertverfalls aufgrund von erheblichen oder unerwarteten
Wechselkursschwankungen

Aufgrund der Tatsache, dass Kryptowdhrungs-Markte und die darin
stattfindende Preisbildung relativ undurchsichtig sind, kann die Preisbildung
der Kryptowdhrungen an den Tauschboérsen durch eine kleine Anzahl von
Personen mit grossen Bestdnden leicht manipuliert werden. Zudem kdénnen
Denial-of-Service-Angriffe die Verarbeitung von Transaktionen verhindern,
was das Problem weiter verschdrfen kann. Bei den dezentralisierten
Kryptowdhrungen gibt es keine zentrale Autoritat, die bei den Wechselkursen
stabilisierend eingreifen kénnte.

Moglicher Verlust des Geldes auf einer Handelsplatiform (Tauschborse)

Der AIF kann virtuelle Wa&hrungen direkt von einem Besitzer oder Uber eine
Handelsplattform kaufen. Diese Plattformen werden in der Regel nicht
reguliert. Mehrere Handelsplattformen mussten bereits inre Geschdaftstatigkeit
aufgeben oder sind aus anderen Grinden geschlossen worden — in einigen
Fallen aufgrund von Hackerangriffen. In der Vergangenheit haben Anleger
dauerhaft erhebliche Geldbetrége auf diesen Plattformen verloren.

Es gilt darauf hinzuweisen, dass Handelsplattformen keine Banken sind, die
ihre virtuelle Wahrung als Einlage verwalten. Verliert eine Handelsplattform
Geld oder muss ihre Geschdaftstatigkeit aufgeben, besteht kein sperzieller
Rechtsschutz (wie beispielsweise durch ein Einlagensicherungssystem), der
allfallige Verluste des AIF von bei der Handelsplattform gehaltenen Mitteln
abdeckt. Dies gilt auch dann, wenn die Tatigkeit der Handelsplattform
behdrdlich genehmigt ist.

Diebstahl des Geldes des AIF aus dem digitalen Wallet des AIF

Der gekaufte Betfrag in einer virtuellen Wahrung wird in einer digitalen
Geldborse (Wallet), auf einem Computer, Lapfop oder Smartphone
aufbewahrt. Digitale Wallets verfugen Uber einen &ffentlichen Schlussel und
einen privaten SchlUssel oder ein Passwort, Uber die der Zugriff erfolgt.
Digitale Wallets sind jedoch nicht umfassend vor Hackern geschitzt. Ebenso
wie aus einer echten Geldbdrse kann das Geld des AIF auch aus einer
digitalen Wallet gestohlen werden. Den Aufsichtsbehdrden sind Falle
bekannt, in denen Verbraucher virtuelle Wahrungsbetrédge verloren haben.
Die Aussichten, dieses Geld zurUckzubekommen, sind gering.

Bei einem allfalligen Verlust des SchlUssels oder des Passworts fur die digitale
Wallet, ist das virtuelle Guthaben des AIF méglicherweise fUr immer verloren.
Es gibt keine zentralen Stellen, die Passworter speichern oder Ersatzpassworter
ausgeben.

Der Wert der virtuellen Wahrungen kann drastisch schwanken und auch auf
null absinken

Der Kurs von virtuellen Wahrungen ist stark angestiegen. Aus diesem Grund
haben einige Verbraucher entsprechend in sie investfiert. Es wird darauf
hingewiesen, dass der Wert der virtuellen Wdhrungen bislang dusserst
unbesté&ndig war und ebenso rasch absinken wie ansteigen kann. Nimmt die
Beliebtheit einer bestimmten virtuellen Wahrung ab, beispielsweise wenn die
einer anderen steigt, kann ihr Kurs massiv und dauerhaft einbrechen.

Diese Kursunbestdndigkeit hat auch Auswirkungen, wenn virtuelle Wdahr-
ungen als Zahlungsmittel genutzt werden sollen: Anders als bei Geld, das auf
ein herkdmmliches Bank- oder Zahlungskonto einbezahlt wird, das auf eine
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konventionalle Wdhrung lautet, kann nicht davon ausgegangen werden,
dass der Wert der betreffenden virtuellen Wahrung weitgehend stabil bleibt.

Steuverrisiken

Die rechtliche und regulatorische Behandlung von Kryptowdhrungen ist
unklar und widerspruchlich, ebenso ihre steuerliche Behandlung. Das
steverpflichtige Ereignis und die geografische Lage des steuerpflichtigen
Ereignisses kdnnen ebenfalls unklar sein. Dies kann bei Behdrden moglicher-
weise dazu fUhren, dass Kryptowdhrungen als Eigenfum behandelt werden
und dass der AIF gezwungen wird, Kapitalertrige zu zahlen.

Ferner ist es moglich, dass sich die steuerlichen Rahmenbedingungen (derzeit
geltenden Gesetze, Veroffentlichungen der Verwaltung, Rechtsprechung
etc.) im Zusammenhang mit dem Halten, Kaufen und Verkaufen virtueller
Wdahrungen verdndern und sich dadurch negative steuerliche Konsequenzen
(in Form von Mehrwertsteuer oder Kapitalertragsteuer) ergeben, die sich
negativ auf den Ertrag des Anlegers auswirken. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Anlagen getatigt werden, die zu einer steuerlichen Belastung
mit der enfsprechenden Auswirkung auf die Anlagerendite fUhren. Die
steuverliche Belastung kann sich aufgrund von Verdnderungen der relevanten
in- oder ausldndischen Geseftzgebung bzw. Besteuerungspraxis wahrend der
Laufzeit des AIF ergeben. Weder der AIFM, die Verwahrstelle, der
Portfolioverwalter noch eine andere Partei sind verpflichtet, fir eventuelle
Steuerfolgen aufzukommen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken im Zusammenhang mit dem Handel von Krypto-
wdhrungen und -assets sind Risiken, die durch den Nutzer und durch die
Instabilitat der Informationstechnologie entstehen. Die Gefahr von irrever-
siblen Verlusten durch Malware, Datenverlust oder Hacker-Angriffen bei den
Online-Borsen. Der Verlust des ganzen ,,Online-Wallet" (Geldbodrse) aufgrund
eines Hacker-Angriffs ist nicht ausgeschlossen. Andere Risiken entstehen
bspw. durch Uberlastungen der Kapazitdt des Systems und folglich System-
briche und Blackouts. Allgemeine operationelle Risiken sind ebenfalls nicht
ausgeschlossen. Zum Beispiel ist der Verlust oder der Schaden der ,,privaten
Schlussel* (Private Keys"), der fur den Zugang zu den ,Kryptocurrency-
Wallets” notwendig ist, méglich und kann so zu einem dauerhaften Verlust
des Zugangs zum ,,Online-Wallet” und zu schwer-wiegenden Verlusten des
AIF fOhren.

Fehlende Benuizerfreundlichkeit

Kryptowdhrungen sind in der Handhabung wenig benutzerfreundlich.
Schwierig ist vor allem der Umgang mit den sogenannten Private Keys,
welche die Konftrolle Gber die eigenen Kryptowdhrungen sicherstellen. Verlust
oder Diebstahl dieser Keys fUhrt irreversibel zum Verlust der Krypto-
wdhrung(en).

Regulatorische/Politische Risiken

in Bezug auf Kryptowdhrungen sind bspw. Kryptowdhrungen, die derzeit nicht
reguliert sind und fUr illegale AktivitGten, wie bspw. Geldwd&scherei nicht
ausgeschlossen sind. Andere regulatorische Risiken ergeben sich aus
mangelndem Verbraucherschutz bei Transaktionen mit Kryptowdhrungen.
Die fehlende Regulierung kann Vertrauensdefizite in den Kryptowd&hrungs-
markt fOhren, was zu einer Wertminderung fUhren kann. Auf der anderen
Seite, falls die Wahrungen in der Zukunft starker reguliert werden, kann dies zu
einem Nachfrage- und Preisrdckgang fUhren. Daneben kd&nnen kinftige
steuerliche Belastungen oder andere Beschrdnkungen des Handelswert-
mindernd wirken. Allgemein wirden Anderungen der derzeitigen Regulierung
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zu Unruhen auf den Kryptowdhrungsmarkten fUhren, deren Auswirkungen
derzeit nicht abschdtzbar sind. Potenzielle Regulierungen wUrden
moglicherweise zu erndhten Operations- und Compliance-Aufgaben von
Online Handelsplattformen fGhren, was wiederum zu erhdéhten Transaktions-
kosten fUhren kénnte, oder im ,Worst-Case-Szenario" zu wesentlichen
Verlusten oder Totalverlusten, falls die Plattform die gesetzlichen Vorschriften
nicht einhalten kann.

Verbot des Kaufs und des Haltens von bzw. das Handeln mit virtuellen
Wdhrungen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kryptowdhrungen in Zukunft von
auslandischen Regierungen kriminalisiert werden, so kann z.B. jedes Land
Gesetze erlassen, welche den Kauf und das Halten von bzw. das Handeln mit
virtuellen Wdahrungen verbietet oder einschrdnkt. Aufgrund der zu-
nehmenden Kapitalflucht ist eine repressive Regulierung einzelner Staaten
nicht auszuschliessen.

Wahrungsrisiken

Obwonhl Kryptowdhrungen entwickelt wurden, um die Funktion von
Tauschmitteln zu erflllen, kédnnen sie fUr Investmentzwecke als Sachwerte
angesehen werden. Dennoch ist der AIF den Ublichen Wdahrungsrisiken
ausgesetzt. Zusatzlich ist der AIF den Kryptowdhrungsrisiken ausgesetzt,
welche tempordr und periodisch auch langfristig zu hohen Wertverlusten
fOhren kénnen.

Markitrisiken

Aufgrund des teilweise unreifen Charakters der Kryptowdhrungen und -assets
sowie der unterschiedlichen Markttiefe (Liquiditét) bei den verschiedenen
Bérsenpldtzen und zu unterschiedlichen Tageszeiten, kann es zu grosseren
Abweichungen im Preis der Kryptowdhrungen bei den verschiedenen
Handelspldtzen kommen.

Mangel an Popularitat als Tauschmittel

Der Marktwert der Kryptowdhrungen und -assets entsteht aus der Prdmisse,
dass die Kryptowdhrungen als Tauschmittel benutzt werden ké&nnen sowie
aus der Erwartung, dass die Verwendbarkeit in der Zukunft verbessert wird. Da
zumindest die Prémisse aber nicht zutrifft und nur wenige Kryptowdhrungen
als Tauschmittel und von wenigen Handlern akzeptiert sind, ist der Preis der
Kryptowdhrungen hochvolatil. Ferner tragt der oben erwdhnte Verbraucher-
schutzmangel zu der derzeit eingeschrdnkten Popularitét als Tauschmittel bei.

Marktvolatilitat

Aufgrund der oben erwdhnten Eigenschaften als Tauschmittel werden
Kryptowdhrungen als hochspekulative Investitionen betrachtet. Somit spiegelt
dessen Marktpreis nicht unbedingt den wahren ékonomischen Wert der
Wdahrungen wider, sondern wird rein auf Basis der Nachfrage und des
Angebots durch spekulative Investoren festgestellt. Diese Eigenschaften,
zusammen mit der fehlenden Regulierung durch die Zentralbanken, fGhren zu
einer viel héheren Voldtfilitdt im Vergleich zu derjenigen von fraditionellen
Wdahrungen und Finanzinstrumenten.

Wettbewerbsrisiko

Das Risiko starker Konkurrenz durch andere Kryptowdhrungen liegt an der
Tatsache, dass Kryptowdhrungen laufend weiterentwickelt werden und sich
maoglicherweise andere Kryptowdhrungen schneller entwickeln und mehr
nachgefragt werden. Fir Anlageprodukie, die nur in eine oder mehrere
spezifische Kryptowdhrung investieren, besteht dadurch ein wesentliches
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Risiko. Weitere Wettbewerbsrisiken liegen in der méglichen Entwicklung von
anderen innovativen Zahlungsmethoden.

Risiko an Weiterentwicklung der Kryptowdhrungen

Falls die Kryptowdhrungen an Popularit@t einbUssen, die Programmierungs-
qualitét abnimmt oder deren Nutfzbarkeit sich verlangsamt bzw. stagniert,
kdnnten sich diese Entwicklungen negativ auf die Bewertung auswirken.

Liquiditatsrisiken

Falls es auf dem Markt fur eine spezifische Kryptowdhrung einen Liquiditats-
mangel gibt, dann wirde dies die Preisfeststellung beeinflussen und die
Volatilitat erndhen.

Rechtliche Risiken

Rechtsfdlle, unabhdngig von deren Ausgang, kénnen das Verfrauen der
Offentlichkeit in die Kryptowdhrung und somit deren Wert verringern. Weitere,
damit einhergehende Risiken sind der Verlust der Unabhdngigkeit der
Wdhrung, die Sperre des ,,Online Wallets" oder eine Enteignung der Wahrung
im Wallet.

Risiken im Bezug auf das Mining, die Blockchain, das Protokoll und deren
Weiterentwicklung sowie die Vergitung der ,Mineure“:

Das ,,51% Risiko" bezieht sich auf das hypothetische Ereignis, dass ein
Teilnehmer im Netzwerk Zugriff auf mehr als 50% der Rechenleistung in dem
Kryptowdhrungs-Netzwerk erlangt und somit in der Lage ist, die Blockchain zu
manipulieren. Ein solches Ereignis hatte mit hoher Wahrscheinlichkeit eine
grosse Auswirkung auf das Vertrauen in Kryptowdhrungen und deren
Preisbildung.

Falls sich aus irgendeinem Grund die Mining Akfivitét verlangsamt oder
stagniert und somit keine Transakfionen bestatigt wirden, dann wirde sich
das ganze Netfzwerk verlangsamen und auch fiUr externe Angriffe (z.B.
Hackerattacken) verletzlicher werden. Ein solches Ereignis wirde ebenfalls
Einfluss auf das Vertrauen in Kryptowdhrungen haben.

Falls die VergUtungen an die ,,Mineure*, welche sie fur ihre Tatigkeit erhalten,
ZU niedrig sind, dann kénnte das zu erhdhten Transaktionskosten in der
Blockchain fUhren. Somit kbnnte die Nachfrage nach Kryptowdhrungen und
auch der Anreiz fur Handler, Kryptowdhrungen als Zahlungsmittel zu
verwenden, fallen.

Falls die Vergutungen an die ,,Mineure” sehr hoch sind, dann wuirden diese
die verdienten Kryptowdhrungen ggfs. direkt zum Verkauf anbieten, was in
einen Angebotsiberhang und damit einen PreisrGckgang zur Folge haben
kénnte.

Modifikationen in der Blockchain kénnen nur von einem Teil der Nutzer und
Entwickler von Kryptowdhrungs-Software akzeptiert werden. Dies konnte dazu
fOhren, dass die Blockchain auf zwei oder mehrere Blockchains aufgeteilt
wird und somit gefrennte Netzwerke entstehen. Die mdglichen Auswirkungen
kédnnen nicht vorausgesagt werden.

Risiko der Anderung des Protokolls

Diese Gefahr entsteht, weil jeder anonym ein Kryptowd&hrungs-System
erstellen (und anschliessend die Funktionsweise dndern) kann. Das Software-
Protokoll, das das Kryptowdhrung-System konftrolliert, unterliegt keinen
unabhdngigen Standards und kann gedndert werden, sobald eine Mehrheit
der Miner zustimmt. Bei diesen Anderungen kdénnen versehentlich Fehler
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B.10

B.9.2

eingeflhrt werden oder es kdnnte der Fall eintreten, dass Miner nicht
unbedingt in gutem Glauben handeln.

Weiterentwicklung des Protokolls

Die Weiterentwicklung des Protokolls und der Blockchain ist ausschlag-
gebend fir die Annahme von Kryptowdhrungen von der breiten Offent-
lichkeit. Die Enftwicklung und dessen angemessenes Management hdngen
von vielen verschiedenen Faktoren ab und kdnnen bspw. durch Meinungs-
verschiedenheiten zwischen Entwicklern oder der mangelnden direkten
Entldhnung entstehen und zu Fehlanreizen fGhren. Auf der anderen Seite
kdnnen Entwickler Anderungen im Netzwerk vorschlagen, die sich
schadigend auf Kryptowdhrungen und folglich auf die Wertenwicklung des
AlF auswirken.

Bugs
Ein Bug (Programmierfehler) im Protokoll kann die Sicherheit des Netzwerks
gefdhrden und zu Verlusten fUhren.

Derivative Finanzinstrumente

Als derivative Finanzinstrumente gelten Instrumente, deren Wert von einem
Basiswert in Form eines anderen Finanzinstruments oder eines Referenzsatzes
(Finanzindex, Zinsen, Volatilitaten, Gold, Wechselkurse, etc.) abgeleitet wird
und die vertraglich geregelte Termin- oder Optionsgeschdéfte sind.

Zur effizienten Verwaltung kann der AIFM zu Absicherungs- und Anlage-
zwecken derivative Finanzinstrumente einsetzen, sofern mit solchen Tran-
saktionen nicht vom Anlageziel des AlF abgewichen wird und dabei die Vor-
schriften in Ziffer B.7.4 eingehalten werden.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des AIF nach Brutto-Methode
grundsatzlich unter 2.1 liegen wird. Eine Indikation des Risikogehaltes des AlF
wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken angemessen
berGcksichtigt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des AIF nach der Nefto-Methode
grundsatzlich unter 2.1 liegen wird. Abhdngig von den Marktbedingungen
kann der Leverage variieren und in besonderen Ausnahmefdllen kann es
vorkommen, dass der Leverage auch hoher liegt.

Risikomanagementverfahren
Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfanren den Commitment-
Approach als anerkannte Berechnungsmethode.

Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den AlF-spezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des AlF allge-
meinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht abschliessende
Aufz&hlung befindet sich unter Art. 36 des Treuhandvertrages.

Kosten, die aus dem AIF erstattet werden

Eine Ubersicht Uber die Kosten, die aus dem AIF erstattet werden, ist der Tabelle
»Stammdaten und Informationen des AIF und dessen allféligen Anteilsklassen® aus
Ziffer B.1 dieses Anhangs ,,AlIF im Uberblick* zu entnehmen.

Anhang B: Marktprésenz seit mindestens einem Jahr.
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B.11 Performance-Fee
Ferner ist der AIFM berechtigt, eine erfolgsabhdngige Vergitung (,,Performance-Fee")
gemass Ziffer B.1 , AIF im Uberblick" des Wertzuwachses des um allféllige Ausschit-
tungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilswertes der entsprechenden
Anteilsklasse zu erhalten, sofern die Wertentwicklung des Nettofondsvermogens der
jeweiligen Anteilsklasse die Hurdle Rate gemdéss Anhang B.1 ,,AIF im Uberblick" Uber-
steigt.

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzanhl
umlaufender Anteile der jeweiligen Anteilsklasse ermittelt und abgegrenzt, sofern der
Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse kumulativ Uber der Hurdle Rate und
Uber der High Watermark liegt. Eine etwaige Unterschreitung der Hurdle Rate am Ende
eines vorhergehenden Geschdaftsjahres muss im folgenden Geschdaftsjiahr nicht
aufgeholt werden.

Eine abgegrenzte Performance-Fee wird quartalsweise (Marz, Juni, September, De-
zember) nachtréglich ausgezahlt.

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High Watermark (Basis: Auflegung der
jeweiligen Anteilsklasse) angewendet. Verzeichnet der AIF bzw. die jewellige
Anteilsklasse Werteinbussen, wird die Performance-Fee erst wieder erhoben, wenn der
um allfdallige Aus—schittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis der
entsprechenden Anteilsklasse nach Abzug aller Kosten ein neues Hochst erreicht (High
Watermark). Dabei handelt es sich um eine all-time High Watermark (Allzeithoch =
High Watermark Prinzip).

Ein schematisches Berechnungsbeispiel findet sich in Ziffer B12 ,,Berechnungsbeispiel

fUr die Performance-Fee' enthalten.

Schaan/Balzers, 7. Dezember 2021

Der AIFM:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwahrstelle:
Bank Frick & Co. AG, Balzers
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B.12 Berechnungsbeispiel fir die Performance-Fee

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee auf Stufe
der jeweiligen Anteilsklasse:

Hurdle Rate Anwendung Ja High Watermark Ja
Hurdle Rate 10% Performance-Fee 10%
Bewertungstag NAV Hurdle High NAYV vor Perf.-Fee kum. NAV nach
Start Watermark Perf.-Fee Perf.-Fee Perf.-Fee
Jahr 1
Woche 1 100.00 110.00 100.00 105.00 0.00 0.00 105.00
Woche 2 105.00 110.00 105.00 112.00 0.20 0.20 111.80
Woche 3 111.80 110.00 112.00 115.00 0.30 0.50 114.70
Woche 4 114.70 110.00 115.00 107.00 0.00 0.50 107.00
Woche 5 107.00 110.00 115.00 100.00 0.00 0.50 100.00
Woche 52 100.00 110.00 115.00 95.00 0.00 0.50 95.00
Jahr 2
Woche 1 95.00 104.50 115.00 100.00 0.00 0.00 100.00
Woche 2 100.00 104.50 115.00 105.00 0.00 0.00 105.00
Woche 3 105.00 104.50 115.00 109.00 0.00 0.00 109.00
Woche 4 109.00 104.50 115.00 112.00 0.00 0.00 112.00
Woche 5 112.00 104.50 115.00 107.00 0.00 0.00 107.00
Woche 52 107.00 104.50 115.00 103.00 0.00 0.00 103.00
Jahr 3
Woche 1 103.00 113.30 115.00 104.00 0.00 0.00 104.00
Woche 2 104.00 113.30 115.00 108.00 0.00 0.00 108.00
Woche 3 108.00 113.30 115.00 116.00 0.10 0.10 115.90
Woche 4 115.90 113.30 116.00 119.00 0.30 0.40 118.70
Woche 5 118.70 113.30 119.00 113.00 0.00 0.40 113.00
Woche 52 113.00 113.30 119.00 110.00 0.00 0.40 110.00

Im Jahr 1 wurde eine Performance-Fee erhoben, obschon die Fondsperformance der
entsprechenden Anteilsklasse fUr das Jahr negativ war. Die Performance-Fee wurde an jedem
Bewertungstag berechnet, zurGckgestellt und grundsatzlich jeweils am Quartalsende erhoben.

Im Jahr 2 wurde keine Performance-Fee erhoben, da das Prinzip der High Watermark An-
wendung fand. Eine allféllige Performance-Fee soll erst wieder erhoben werden, wenn der Wert
pro Anteil der entsprechenden Anteilsklasse nach Abzug aller Kosten ein Hochst erreicht.

Im Jahr 3 wird eine Performance-Fee erhoben. Sie limifiert sich auf der Differenz zwischen dem
jeweiligen héchsten Nettoinventarwert der entsprechenden Anteilsklasse und der jeweiligen ak-
tuellen High Watermark.

Es gilt zu beachten, dass eine Performance-Fee auf unrealisierten Gewinnen erhoben werden
kann, obschon die unrealisierten Gewinne in der Folge nie realisiert werden konnten.

Anhang B: Marktprdsenz seit mindestens einem Jahr.
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Anhang C: Spezifische Informationen fur einzelne
Vertriebslander

Hinweise fir professionelle Anleger in Osterreich

Der AIF ist zum Vertrieb an professionelle Anleger in Osterreich bei der Finanzmarktaufsicht
(FMA), Wien, notifiziert.

Alle Ausgabe- und RUcknahmepreise des AIF und alle Ubrigen Bekanntmachungen werden
auf der Web-Seite des AIFM unter www.ifm.li sowie auf der Web-Seite des Liechtensteinischen
Anlagefondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.li publiziert.

Der deutsche Wortlaut der Anlegerinformationen, des Treuhandvertrags sowie sonstiger
Unterlagen und Veroffentlichung ist massgeblich.
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Hinweise fur professionelle und semiprofessionelle Anleger in Deutschland

Der AIFM hat seine Absicht, die Anteile des AIF in der Bundesrepublik Deutschland an pro-
fessionelle und semiprofessionelle Anleger zu verireiben der Bundesanstalt fUr Finanz-
dienstleistungsaufsicht angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Veririeb
berechtigt.

1. Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
Die Funktion der deutschen Zahl- und Informationsstelle hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
KaiserstraBe 24

D-60311 Frankfurt am Main

Email: zahlstelle@hauck-aufhaeuser.de

Ubernommen.

In Deutschland k&nnen die Anlegerinformationen, der Treuhandvertrag, die Jahres-
berichte (sofern dieser bereits publiziert worden ist) sowie sonstige Informationen kostenlos
in Papierform Uber die Zahl- und Informationsstelle bezogen werden.

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind auch alle sonstigen Informationen erhdltlich, auf
die Anleger im Furstentum Liechtenstein einen Anspruch haben. Die Ausgabe- und
RUcknahmepreise sind ebenfalls kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle erhdaltlich.

2. Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in Deutschland
Die RuUcknahme von Antfeilen sowie Zahlungen an Anleger in Deutschland
(Rucknahmeerldse, etwaige AusschUttungen und sonstige Zahlungen) erfolgen Uber die
depotfuhrenden Stellen der Anleger. Gedruckte Einzelurkunden werden nicht ausge-
geben.

3. Veroffentlichungen
Die Ausgabe- und Rucknahmepreise sowie sonstige Informationen fUr die Anleger werden
auf der Fondsinformationsplattform fundinfo.com (www.fundinfo.com) ver&ffentlicht.

In folgenden Fallen werden die Anleger zusdtzlich mittels eines dauerhaften Datentréagers
im Sinne des KAGB informiert:

a) die Aussetzung der RUcknahme der Anteile,

b) die Kindigung der Verwaltung oder die Abwicklung der Gesellschaft oder eines AlF,

c) Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen
nicht vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte berUhren oder die Vergutungen
und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermégen entnom-
men werden kénnen, einschliessich der Hintergrinde der Anderungen sowie der
Rechte der Anleger in einer verstdndlichen Art und Weise,

d) die Verschmelzung von Investmentvermégen in Form von Verschmelzungsinfor-
mationen zu erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermégens in einen Feeder-AlF oder die Anderungen
eines Master-AlF in Form von Informationen zu erstellen sind.

Anhang C: Hinweise fUr professionelle und semiprofessionelle Anleger in Deutschland
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Hinweise fur qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollektive Kapitalanlage) darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten
Anleger nach Art. 10 des Kollektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden.

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002
ZUrich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Die Anlegerinformation nach Art. 105, der Treuhandvertrag, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die Jahresberichte
kénnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

ErfUllungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters. Der
Gerichtsstand liegt am Sitz des Verireters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Anhang C: Hinweise fUr qualifizierte Anleger in der Schweiz
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Anhang D: Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Interessenkonflikte

Beim AIFM k&nnen folgende Interessenkonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kbnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

Y AR 4R 2R 2R 2% 2¥ 4

Interessen des AIFM und den mit diesen eng verbundenen Unternehmen und Personen
Interessen des AIFM und seiner Kunden

Interessen des AIFM und seinen Anlegern

Interessen der verschiedenen Anleger des AIFM

Interessen eines Anlegers und eines Fonds

Interessen zweier Fonds

Interessen der Mitarbeiter des AIFM

Umstdnde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begrinden k&nnen, umfassen insbeson-

dere:

& Anreizsysteme fUr Mitarbeiter

& Mitarbeitergeschdafte

4 Umschichtungen im Fonds

4 Positive Darstellung der Fondsperformance

4 Geschdafte zwischen dem AIFM und den von ihm verwalteten Fonds oder Individual-

Y AR AR AR R JF JF 2 4

portfolios

Geschdafte zwischen vom AIFM verwalteten Fonds und/oder Individualportfolios
Zusammenfassung mehrerer Orders (sog. ,,block trades”)

Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen

Einzelanlagen von erheblichem Umfang

Hohe Umschlaghdufigkeit von Vermdgensgegenstdnden (sog. ,frequent trading”)
Festlegung der Cut-Off-Zeit

Aussetzung der AnteilrGcknahme

IPO-Zuteilung

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt der AIFM folgende organisatorischen und admini-
strativen Massnahmen ein, um Interessenkonflikte zu vermeiden und ggf. zu 1&sen, zu er-
mitteln, ihnen vorzubeugen, sie beizulegen, zu beobachten und sie offenzulegen:

o

L
L

' AR AR JF 2R 2F 4

Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln

Uberwacht und an die Interessenskonflikie gemeldet werden missen

Pflichten zur Offenlegung

Organisatorische Massnahmen wie

o Zuordnung von Zustandigkeit, um unsachgemdsse Einflussnahme zu verhindern

o Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte

o Verhaltensregeln bzgl. der Annahme und der Gewdhrung von Geschenken,
Einladungen, anderen Zuwendungen und Spenden

o Verbot des Insiderhandels

o Verbot des Front- und Parallel-Runnings

Einrichtung einer VergUtungspolitik und -praxis

Grundsétze zur BerUcksichtigung von Kundeninteressen

Grundsatze zur Uberwachung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundsatze fUr die Ausfuhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy),

Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfuhrungen

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten)
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Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, Beschwerden Uber den AIFM bzw. dessen Mitarbeiter, Be-
schwerden im Zusammenhang mit Fonds, welche vom AIFM verwaltet werden, sowie ihre
Anliegen, Wunsche und Bedurfnisse kostenlos schriftich oder mUndlich beim AIFM einzu-
reichen.

Die Beschwerdepolitik des AIFM sowie das Verfahren beim Umgang mit Beschwerden der
Anleger kann kostenlos auf der Homepage des AIFM unter www.ifm.li abgerufen werden.

Grundsatze der Abstimmungspolitik bei Hauptversammlungen

Der AIFM Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Fondsvermdgen verbundenen Aktiondrs-
und Glaubigerrechte unabhéngig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus.

Bei den einzelnen Geschdéften steht es dem AIFM frei, ob er die Aktiondrs- und Glaubiger-
rechte fUr das jeweilige Fondsvermogen selber austben oder die Ausibung an die Verwahr-
stelle oder Dritte delegieren oder auf die Ausubung verzichten will.

Ohne ausdrickliche Weisung seitens des AIFM ist die jeweilige Verwahrstelle zur AusUGbung der
sich aus den Anlagen ergebenden Rechte als Gesellschafterin, MiteigentUmerin  usw.
ermdchtigt, aber nicht verpflichtet.

Bei Geschdaften, welche die Interessen der Anleger wesentlich beeinflussen, hat der AIFM das
Stimmrecht selber auszuiben oder ausdrickliche Weisungen zu erteilen.

Eine aktive Ausibung der Stimmrechte erfolgt insbesondere in Fdllen, in denen ein klar identi-
fiziertes BedUrfnis zum Schutz des Anlegerinteresses besteht. Die Stimmrechte muUssen nur
dann zwingend ausgeUbt werden, wenn nachhaltige Interessen betroffen sind. Sofern die
betroffenen Aktienpositionen keinen bedeutenden Anteil an der Marktkapitalisierung aus-
macht, sind keine nachhaltigen Interessen tangiert.

Der AIFM hat zum Ziel, Interessenkonflikte, die aus der AusGbung von Stimmrechten resultieren,
zu verhindern bzw. im Interesse der Anleger zu I6sen oder zu regeln.

Der AIFM beachtet bei der AusGbung der Stimmrechte die Anlegerinteressen des Vermdgens
des AIF sowie die Massgabe, dass die AusUbung der Stimmrechte im Einklang mit den Zielen
der Anlagepolitik des betroffenen Vermogens erfolgt.

Die Stimmrechtspolitik des AIFM (Strategien fUr die Ausubung von Stimm- und Gléubiger-
rechten, Massnahmen, Einzelheiten zur Vermeidung von Interessenkonflikten, u.a.) kann
kostenlos auf der Homepage des AIFM unter www.ifm.li abgerufen werden.

Bestmogliche Ausfuhrung von Handelsentscheiden

Der AIFM hat im besten Interesse der von ihm verwalteten Fonds zu handeln, wenn er for
diese bei der Verwaltung seiner Portfolios Handelsentscheidungen ausfihrt.

Der AIFM hat alle angemessenen Massnahmen um unter BerUcksichtigung des Kurses, der
Kosten, der Geschwindigkeit der AusfGhrung, der Wahrscheinlichkeit der AusfUhrung und
Abrechnung, des Umfangs, der Art des Auftrages und sonstiger, fur die AuftragsausfGhrung
relevanten Aspekte zu ergreifen, um das bestmdgliche Ergebnis fUr die Fonds zu erzielen
(bestmdgliche AusfUhrung).

Soweit die Portfolioverwalter zur AusfGhrung von Transaktionen berechtigt sind, werden sie
vertraglich gebunden, die endsprechenden Grundsdtze zur bestmoglichen AusfUhrung
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anzuwenden, sofern sie nicht bereits den entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften
zur bestmoglichen AusfUhrung unterliegen.

Die Grundsdatze fUr die AusfUhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy) steht
den Anlegern auf der Homepage des AIFM unter www.ifm.li zur VerfUgung.

Vergutungsgrundsatze und -praktiken

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fur Verwaltungsgesell-
schaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Ge-
staltung ihrer VergUtungsgrundsatze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM
in einer internen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt, deren Ziel es ist, eine
nachhaltige VergUtungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung Uber-
massiger Risiken sicherzustellen. Die VergUtungsgrundsatze und —praktiken der IFM werden
mindestens jaGhrlich durch die Mitglieder des Verwaltungsrates auf ihre Angemessenheit und
die Einhaltung daller rechtlichen Vorgaben Uberprift. Sie umfassen fixe und variable
(erfolgsabhdngige) VergUtungselemente.

Die IFM hat eine Vergutungspolitik festgelegt, welche mit ihrer Geschafts- und Risikopolitik
vereinbar ist. Insbesondere werden keine Anreize geschaffen, Gbermdssige Risiken einzu-
gehen. Die Entlohnung fur die Implementierung und Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie
ist im festen Lohnbestandteil des Nachhaltigkeitsverantwortlichen (Sustainability Officer) be-
rOcksichtigt. In die Berechnung der erfolgsabhdngigen Vergltung werden entweder das
Gesamtergebnis der IFM und/oder die personliche Leistung des befreffenden Angestellten
und seiner Abteilung einbezogen. Bei der im Rahmen der persdnlichen Leistungsbeurteilung
festgelegten Zielerreichung stehen insbesondere eine nachhaltige Geschaftsentwicklung und
der Schutz des Unternehmens vor Ubermdassigen Risiken im Vordergrund. Die variablen Ver-
guUtungselemente sind nicht an die Wertentwicklung der von der IFM verwalteten Fonds ge-
koppelt. Freiwillige Arbeitgebersachleistungen oder Sachvorteile sind zuldssig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten fUr die GesamtvergUtung ist Uberdies gewdhrleistet,
dass keine signifikante Abhdngigkeit von der variablen Vergitung sowie ein angemessenes
Verhdltnis von variabler zu fixer Vergitung bestehen. Die Hohe des festen Lohnbestandteils ist
derart ausgestaltet, dass ein Angestellter seinen Lebensunterhalt bei einer 100%-Anstellung
mit dem festen Lohnbestandteil isoliert bestreiten kann (unter BerUcksichtigung von markt-
konformen Saldren). Bei der Zuteilung der variablen Vergitung haben die Mitglieder der
Geschdftsleitung und der Verwaltungsratsprésident ein Letztentscheidungsrecht. Fir die Uber-
prufung der VergUtungsgrundsatze und —praktiken ist der Verwaltungsratsprdsident verant-
wortlich.

FUr die Mitglieder der Geschdftsleitung der IFM und Angestellte, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der IFM und der von ihr verwalteten Fonds ha-
ben (Risk Taker), gelten besondere Regelungen. Als Risk Taker wurden Angestellte identifiziert,
die einen entscheidenden Einfluss auf das Risiko und die Geschdaftspolitik der IFM ausuben
kénnen. FUr diese risikorelevanten Angestellten wird die variable Vergutung nachschussig
Uber mehrere Jahre ausbezahlt. Dabei wird zwingend ein Anteil von mindestens 40% der vari-
ablen VergUtung Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der auf-
geschobene Anteil der VergUtung ist wdhrend dieses Zeitraums risikoabhdéngig. Die variable
VergUtung, einschliesslich des zurUckgestellten Anteils, wird nur dann ausbezahlt oder ver-
dient, wenn sie angesichts der Finanzlage der IFM insgesamt tragbar und aufgrund der Leist-
ung der befreffenden Abtellung und der betreffenden Person gerechtfertigt ist. Ein
schwaches oder negatives finanzielles Ergebnis der IFM fUhrt generell zu einer erheblichen
Absenkung der gesamten Vergitung, wobei sowohl laufende Kompensationen als auch Ver-
ringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betrgen berUcksichtigt werden.

§‘ Anhang D: Aufsichtsrechtliche Offenlegung
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