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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des offenen inlandischen Publikums-AlF (Sons-
tige Sondervermogen)

Speerbridge Fund

in der Zeit vom 01.12.2022 bis 30.11.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jérg W. Stotz, Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht Speerbridge Fund fiir das Geschaftsjahr:

01.12.2022 - 30.11.2023

1. Anlageziele und Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist es, unter Berlick-
sichtigung des Anlagerisikos einen positiven Wertzu-
wachs zu erzielen.

Der Fonds investiert global in liquide Aktien. Als Zielin-

vestments werden unter anderem Unternehmen
gesucht, die langfristig von Megatrends profitieren
und/oder stabile Umsatz- und Gewinnzuwachse Uber
viele Jahre aufweisen. Diese Unternehmen mussen
bewiesen haben, dass sie Uber ein Geschaftsmodell
verfligen, welches konstant Gewinne erzielen kann.
Auch sollten diese Unternehmen Uber hohe Kapitalren-
diten bzw. hohe Nettogewinnmargen verfigen. Die
finale Auswahl aller fundamental vorselektierten Zielin-
vestments erfolgt dann Uber die technische Analyse.
Dabei mussen sich die Werte in einem Aufwartstrend
oder voraussichtlich kurz vor Ausbildung eines neuen
Aufwartstrends befinden. Die unterlegte Strategie folgt
der Annahme, dass die Favoriten der Marktteilnehmer
sich regelmaBig &ndern, was zu Chancen und Risiken
fuhrt. Der Fonds kann auch Uber ETFs in spezielle Bran-
chen, Regionen oder im Rohstoff- und Anleihesektor
investieren. Das Portfolio wird permanent Uberwacht

und regelmaBig angepasst.

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab, sondern
strebt die Erzielung einer absoluten, von einem Ver-
gleichsindex unabhangigen Wertentwicklung an.

Es ist moglich, dass die Strategie in einigen Marktpha-
sen nicht oder nur teilweise investiert.

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet einen aktiven
Managementprozess. Dies bedeutet, dass der Fonds-
manager, die fir den Fonds zu erwerbenden Vermé-
gensgegenstéande auf Basis eines festgelegten Investiti-
onsprozesses aktiv identifiziert, im eigenen Ermessen
auswéhlt und nicht passiv einen Referenzindex nachbil-
det.

Die maximalen Anlagegrenzen fiir die jeweiligen Ver-
mogensgegenstande sind entsprechend der besonde-

ren Anlagebedingungen wie folgt ausgestaltet:

Aktien und Aktien gleichwertiger Wertpapiere: vollstan-

dig

Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige
Papiere sind: vollstédndig

Geldmarktinstrumente: vollstandig
Bankguthaben: vollsténdig

Anteile an in- und ausldndischen Investmentvermégen:
vollstandig

Das Sondervermdgen kann gem. § 15 der Allgemeinen
Anlagebedingungen kurzfristig Kredite zu Investitions-
zwecken von bis zu 20% seines Wertes aufnehmen.

Eine vollstdndige Investition in eine Anlageklasse
bedeutet daher, dass in diese kurzfristig mehr als 100%
des Sondervermdgens, namlich bis maximal 120% des

Sondervermdgens investiert werden kann.

Eine Mindestliquiditdt gemaB § 224 Absatz 2 Nr. 3
KAGB ist nicht vorgesehen. Das Sonstige Sondervermé-
gen beteiligt sich weder unmittelbar noch mittelbar
Uber eine Personengesellschaft zu 10% oder mehr am
Kapital einer Kapitalgesellschaft.

Bei der Auswahl der Zielfonds besteht kein regionaler
Schwerpunkt. Eine Investition in Edelmetalle und unver-
briefte Darlehensforderungen ist nicht moglich. Deri-
vate dlrfen zu Absicherungs- und Investitionszwecken
erworben werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen bericksichtigen nicht die EU Kriterien fir dkolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist
damit gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
zu qualifizieren.

2. Portfoliostruktur
Zum Geschaftsjahresende 2022 bestand das Portfolio

zu 70 % aus Einzelaktien und zu 30 % aus sonstigen
Assets (Investmentanteile, Bankguthaben).

Jahresbericht zum 30.11.2023
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30.11.2023 *)

@ Aktien 84,1 %
@ Geldbestinde 141 %
@ Investmentanteile 16%
@ Futures 02%
30.11.2022 *)
@ Aktien 69.9%
@ Geldbestinde 274 %
@ Investmentanteile 28%
® Futures 0,0%

*) Die Differenzen im Vergleich zur Vermogensaufstel-
lung gemaB Jahresbericht betreffen eine abweichende
Zuordnung der Vermdgensgegenstande zu den oben
aufgeflhrten Produktarten.

Das Aktienportfolio wurde im Betrachtungszeitraum mit
einem Schwerpunkt von rund 73,3 % im Technologie-
Sektor aufgestellt. Ein weiterer Anteil von rund 24 %
verteilt sich auf die Branchen Telekommunikation,
Gesundheitswesen, sowie
Verbrauchsgiter. Mit einem Anteil von rund 655 %
liegt der Schwerpunkt des Portfolios im US-Wirtschafts-
raum. Die Selektierung und Aktienauswahl erfolgten
nach fundamentalen Parametern. Der Fokus liegt dabei

auf Unternehmen, die ein starkes Gewinn- und Umsatz-

Versorgungsunternehmen

wachstum aufweisen. Nach der fundamentalen Selek-
tion erfolgt das Einstiegs-Timing durch die charttechni-
sche Analyse. Hierbei ist es wichtig, dass ein
Aufwértstrend mit zunehmender Trenddynamik defi-
niert werden kann und klare Einstiegstrigger erreicht

werden.

@ Technologie 733%
@ Telekommunikation 9,2%
® Gesundheitswesen 64%
@ Versorgungsuntemehmen 46%
@ Verbrauchsgiiter 41%
® Basiskonsumgiter 12%
Energie 0,9 %
Industrieunternehmen 03%
Finanzdienstleister 0,0%

Das Gesamtportfolio wurde dabei abhangig von der
charttechnischen durch
Volatilitdtsderivate und Index-Futures temporér abgesi-
chert.

Gesamtmarkteinschatzung

3. Wesentliche Risiken des Sondervermégens im
Berichtszeitraum

3.1 Potenzielle Risiken

Im Folgenden werden die wesentlichen Risiken des
Sondervermdgens dargestellt, die mit einer Anlage in
dieses Sondervermdgen typischerweise verbunden

sind.
Marktpreisrisiko:

Marktpreisrisiko ist das Verlustrisiko fir ein Investment-
vermdgen, das aus Schwankungen beim Marktwert von
Positionen im Portfolio des Investmentvermdgens resul-
tiert, die auf Verédnderungen bei Marktvariablen wie
Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen
oder bei der Bonitdt eines Emittenten zuriickzufiihren
sind.

Liquiditatsrisiko Aktien:

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und mehrheit-
lich in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert,
die im Regelfall in groBen Volumina an den internatio-
nalen Borsen gehandelt werden. Daher ist davon auszu-
gehen, dass jederzeit ausreichend Vermdgenswerte zu
einem angemessenen Verkaufserlds verduBert werden
kénnen.

Jahresbericht zum 30.11.2023
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Kapitalmarktrisiko:

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpro-
dukten (Aktien) hangt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allge-
Weltwirtschaft
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen

meinen Lage der sowie den
in den jeweiligen Ladndern beeinflusst wird. Auf die all-
gemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse
kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Mei-
nungen und Gerlichte einwirken. Schwankungen der
Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Verdnderungen
der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines

Emittenten zurtickzufiihren sein.
Kursanderungsrisiko von Aktien:

Aktien unterliegen erfahrungsgemalB starken Kurs-
schwankungen und somit auch dem Risiko von Kurs-
rickgdngen. Diese Kursschwankungen werden insbe-
sondere durch die Entwicklung der Gewinne des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen
der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in
das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung
ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei
Unternehmen, deren Aktien erst Uber einen klrzeren
Zeitraum an der Bdrse oder einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits
geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kurs-
bewegungen fihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der
frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen
Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrége eine starke
Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu
héheren Kursschwankungen fihren.

Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatsachli-
chen Vermogenswert des zugrunde liegenden Unter-
nehmens wider. Es kann daher zu groBBen und schnellen
Schwankungen dieser Werte kommen, wenn sich Mark-
gegebenheiten oder Einschatzungen von Marktteilneh-
mern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen andern.
Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachran-
gig gegenlber den Ansprichen samtlicher Ubriger
Glaubiger des Emittenten befriedigt werden. Daher
unterliegen Aktien im Allgemeinen gréBeren Wert-

schwankungen als z. B. verzinsliche Wertpapiere.

Angesicht der Gefahr gréBerer und héufigerer Schwan-
kungen von Aktienwerten kann es im Hinblick auf die im
Sondervermdgen enthaltenen Aktien zu entsprechend
groBen und haufigen Veranderungen des Wertes des
Sondervermdgens kommen.

Wahrungsrisiken:

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen
Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrédge, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Féllt der
Wert dieser Wahrung gegentber der Fondswéhrung,
so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermdgens.

Adressenausfallrisiko Zielfonds:

Der Fonds legt einen Teil seines Vermodgens / sein Ver-
mogen in Zielfonds an, welche ihrerseits in Anleihen
investieren. Dadurch ist der Fonds mittelbar von dem
Risiko betroffen, dass es zu einem Ausfall der Zins- und
Tilgungszahlungen der im Bestand der Zielfonds
befindlichen Anleihen kommen kann. In dessen Folge
kann es bei den Anleihen zu Kursverlusten kommen.
Das Adressenausfallrisiko soll durch die diversifizierte
Anlage in einen / mehrere Zielfonds reduziert werden.

Zinsédnderungsrisiko Zielfonds:

Das Sondervermogen ist Zinsanderungsrisiken Uber
Zielfonds-Investments in Rentenpapiere ausgesetzt.
Sofern die Zielfonds in festverzinsliche Wertpapiere
investieren konnte die Moglichkeit bestehen, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Emission
einer Anleihe gegeben ist, andert. Steigen die Marktzin-
sen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der
Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festver-
zinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit

Jahresbericht zum 30.11.2023
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kirzeren Laufzeiten haben geringere Zinsanderungsrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten.

Liquiditatsrisiko Zielfonds:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in
Zielfonds. Die Liquiditat des Sondervermdgens kann
eingeschrénkt sein, sofern z.B. fur die Zielfonds die
Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Wahrungsrisiko Zielfonds:

Die Zielfonds kénnen in Fremdwé&hrung aufgelegt wor-
den sein bzw. in entsprechenden Fremdwéahrungen
investieren. Ferner legen in Euro notierte Zielfonds ganz
oder teilweise in Landern auBerhalb des Euroraums an.
Das Wahrungsrisiko soll durch eine Diversifizierung
gesteuert und begrenzt werden.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Dariiber hinaus werden Geschéafte in Finanzinstrumente
ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kontra-
henten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinst-
rumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit
guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermoégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmafig
durch die Interne Revision tiberwacht.

Sonstige Risiken:

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg”). Die Bérsen sind seit
Beginn des Konfliktes von einer deutlich héheren Volati-
litdt gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapital-
markten hangt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf der
Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der gegen Russland und Belarus verhdngten Sanktio-
nen, einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation,
der Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden
geldpolitischen Entscheidungen. Es ist davon auszuge-
hen, dass die Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft
und an den Bdrsen weiterhin von erhdhter Unsicherheit
gepragt
Daher unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung
dieses Sondervermogens groBeren Marktpreisrisiken.

sein werden.

4. Erlauterung der wesentlichen Quellen des Verau-
Berungsergebnisses

Die realisierten Gewinne resultierten im Wesentlichen
aus der VerauBerung von Aktien, die innerhalb des Port-
folios ihren Gewinnsicherungsstopp erreicht oder ihr
langfristig kalkuliertes Kursziel erreicht hatten.

Fir Realisierte Verluste hingegen sind im Wesentlichen
Verluste aus Aktien und Futures ursachlich.

5. Ubersicht iiber die Anlagegeschifte wihrend des
Berichtzeitraums und eine Ubersicht iiber das Port-
folio am Ende des Berichtzeitraumes

Die im abgelaufenen Berichtszeitraum abgeschlosse-
nen Geschéfte sowie die sich im Bestand des Sonder-
vermdgens befindlichen Finanzinstrumente werden im
Jahresbericht ausgewiesen.

6. Ubersicht iiber die Wertentwicklung des Speerbri-
dge Fund wahrend des Berichtszeitraumes

Im Berichtszeitraum erzielte der Fonds eine Wertent-
wicklung von + 14,29 %.

Jahresbericht zum 30.11.2023
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Die Grafik zeigt die Wertentwicklung seit Auflage:

40,00% —

- M/\W

-20,00%

Wertentwicklung
=

— Speerbridge Fund -R-

7. Sonstige fiir den Anleger wesentliche Ereignisse

Die HANSAINVEST hat die Portfolioverwaltung fir das
Sondervermégen auf die SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH (SIAM), Hamburg, ausgelagert. Die
SIAM ist ein Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des §
1 Abs. 1a Kreditwesengesetz (KWG) und hat u.a. die
Erlaubnis zur Verwaltung einzelner in Finanzinstrumen-
ten angelegter Vermoégen fir andere mit Entschei-
dungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung gem. § 1
Abs. 1a Nr. 3 KWG). Sie unterliegt der Aufsicht der
BaFin.

Die Verwahstelle ist Donner & Reuschel AG.

Die SIAM hat die ATVANTIS Asset Management GmbH
mit der Unterstiitzung bei der Umsetzung der Anlage-
politik beauftragt. Der Anlageberater hat die aufsichts-
rechtliche Genehmigung zur Anlageberatung gemaf
deutschem Kreditwesengesetz. Der Anlageberater ver-
fugt Uber die erforderliche Erfahrung im Handel samtli-
chen Anlageprodukte. Die Entscheidung tber alle MaB3-
nahmen des Fondsmanagements trifft ausschlieB3lich
die SIAM. Der Anlageberater verfligt bei der Auslibung
seiner Beratungstatigkeit im Hinblick auf die Umsetzung
der Anlagepolitik des Fonds tber keine Entscheidungs-
befugnis. Die Beauftragung des Anlageberaters
begrindet keine rechtlichen Beziehungen zu den Anle-
gern des Fonds.

Weitere fiir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.

Jahresbericht zum 30.11.2023
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

. Vermégensgegenstinde 726.974,82 101,33
1. Aktien 606.003,01 84,46
2. Investmentanteile 11.706,61 1,63
3. Derivate 1.288,38 0,18
4. Bankguthaben 100.151,89 13,96
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 7.824,93 1,09
Il. Verbindlichkeiten -9.511,45 -1,33
1. Sonstige Verbindlichkeiten -9.511,45 -1,33
lll. Fondsvermdégen EUR 717.463,37 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 30.11.2023 9
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Kaufe/
Zugange

Kurswert
in EUR

Bestand
30.11.2023

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 577.983,01 80,56
Aktien EUR 577.983,01 80,56
DEO00A0Z23Q5  adesso AG Inhaber-Aktien o.N. STK 350 0 0 EUR 103,4000 36.190,00 5,04
NLO010273215 ASML Holding N.V. STK 30 30 0 EUR 629,2000 18.876,00 2,63
DEOOOBAY0017 Bayer AG STK 734 0 0 EUR 30,6700 22.511,78 3,14
NO0003054108 Mowi ASA STK 450 0 0 NOK 192,2500 7.390,95 1,03
PLLVTSFO0010 Text S.A. Inhaber-Aktien A,B ZY -, STK 250 250 0 PLN 113,6000 6.540,46 0,91
02
US00724F1012 Adobe Systems Inc. STK 55 0 0 USD 617,3900 30.939,82 4,31
US02079K3059 Alphabet Inc. Cl. A STK 180 180 0 USD 134,9900 22.139,59 3,09
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 160 0 0 USD 146,3200 21.331,39 2,97
US0404131064 Arista Networks Inc. STK 170 170 0 USD 219,3000 33.969,02 4,73
US1567271093 Cerence Inc. Registered Shares STK 400 0 0 usb 17,9300 6.534,85 0,91
DL-,001
US2358511028 Danaher STK 80 0 0 USD 222,5200 16.220,14 2,26
US26210C1045 Dropbox Inc. Registered Shares STK 1.377 1.377 0 USD 28,0800 35.231,13 4,91
ClL.A o.N.
US30226D1063 Extreme Networks STK 1.000 1.000 0 USD 16,4200 14.961,28 2,09
US3610081057 Funko Inc. Reg.Shs Class ADL -, STK 600 0 0 USD 6,7800 3.706,61 0,52
0001
US4581401001 Intel Corp. STK 763 763 0 UsSD 44,9400 31.243,03 4,35
US30303M1027 Meta Platforms Inc. CL.A STK 150 0 0 UsSD 332,2000 45.403,19 6,33
US5949181045 Microsoft Corp. STK 100 0 0 UsSD 378,8500 34.519,36 4,81
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 100 0 150 USD 481,4000 43.863,33 6,11
US68389X1054 Oracle Corp. STK 400 400 0 UsSD 116,2100 42.354,44 5,90
US82669G1040 Signature Bank Registered STK 100 0 0 UsSD 0,0200 1,82 0,00
Shares DL -,01
US83417M1045 SolarEdge Technologies Inc. STK 79 0 0 UsSD 78,5500 5.654,17 0,79
Us86800U1043 Super Micro Computer Inc. STK 300 550 250 USD 287,6300 78.623,23 10,96
Registered Shares DL -,01
US8740391003 Taiwan Semiconduct.Manufact. STK 200 200 0 USD 98,8800 18.019,13 2,51
US92338C1036 Ve’\r‘alto Corp. Registered Shares STK 26 27 1 USD 74,2200 1.758,29 0,25
O.N.
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 28.020,00 B0
Aktien EUR 28.020,00 G
DEOOOAQOHL8N?  2G energy AG STK 1.200 400 0 EUR 23,3500 28.020,00 3,91
Investmentanteile EUR 11.706,61 1,63
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 11.706,61 1,63
IEOOB1XNHC34 iShsll-S&P Gl Clean Ergy UCITS ANT 1.600 0 0 USD 8,0300 11.706,61 1,63
Registered Shares o.N.
Summe Wertpapiervermégen EUR 617.709,62 86,10
Jahresbericht zum 30.11.2023 10
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.11.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . mogens "
im Berichtszeitraum

Derivate EUR 1.288,38 0,18
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR 1.288,38 0,18
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 1.288,38 0,18
E-mini Russell 2000 Index Futures XCME  USD Anzahl 1 usb 4.911,16 0,68
15.12.2023

Micro E-Mini Nasdaqg 100 Index Futures XCME  USD Anzahl -4 usD -3.103,42 -0,43
15.12.2023

Micro E-Mini S&P 500 Index Futures XCME  USD Anzahl -4 usbD -519,36 -0,07
15.12.2023

Bankguthaben EUR 100.151,89 13,96
EUR - Guthaben bei: EUR 12.091,13 1,69
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 12.091,13 12.091,13 1,69
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 349,11 0,05
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG NOK 1.813,55 154,94 0,02
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG PLN 843,12 194,17 0,03
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 87.711,65 12,23
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usb 96.263,54 87.711,65 12,23
Sonstige Vermégensgegenstiande EUR 7.824,93 1,09
Anspriiche auf Ausschiittung usb 71,52 65,17 0,01
Dividendenanspriiche EUR 108,67 108,67 0,02
Quellensteueranspriiche EUR 7.610,02 7.610,02 1,06
Zinsanspriche EUR 41,07 41,07 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -9.511,45 -1,33
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -9.511,45 -9.511,45 -1,33
Fondsvermégen EUR 717.463,37 100,00
Anteilwert Speerbridge Fund -R- EUR 119,44
Umlaufende Anteile Speerbridge Fund -R- STK 6.007,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.11.2023

Norwegische Krone (NOK) 11,705200 = 1 Euro (EUR)
Polnischer Zloty (PLN) 4,342200 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,097500 = 1 Euro (EUR)
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MARKTSCHLUSSEL
Terminborse
XCME CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /

Anteile bzw, Zugénge Abgange
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

DE0005677108 ELMOS Semiconductor STK 0 440
1L0010958192 Perion Network Ltd. Registered Shares o.N. STK 400 400
US74624M1027 Pure Storage Inc. Reg.Shares CI.A DL -,0001 STK 0 800
US7960542030 Samsung SDI Co. Ltd. Reg.Shs(Sp.GDRs 144A)/4 SW5000 STK 0 233
DEO00A2YN900 TeamViewer AG STK 0 2.200
US91332U1016 Unity Software Inc. Registered Shares DL -,000005 STK 750 750
DEOOOAOBVU28 USU Software AG STK 429 429
US2546871060 Walt Disney Co., The STK 0 250
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

US12047B1052 Bumble Inc. Registered Shares CLLADL -,01 STK 0 1.400
US57667L1070 Match Group Inc. STK 500 500
1L0011267213 Stratasys STK 0 834

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugange Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 280
CBOE VOLATILITY IND.

Nasdag-100 Index)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 559
Nasdag-100 Index

S&P 500 Index)
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) SPEERBRIDGE FUND -
R-

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.12.2022 BIS 30.11.2023

EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 2.209,26
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.756,76
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 3.892,79
4. Ertrége aus Investmentanteilen 100,12
5. Abzug ausléndischer Quellensteuer -383,96
6. Sonstige Ertrage 45,37
Summe der Ertrage 7.620,34
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -38,57
2. Verwaltungsvergiitung -14.942,73
3. Verwahrstellenvergitung -728,30
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten -9.022,08
5. Sonstige Aufwendungen -115,10
6. Aufwandsausgleich 1.006,81
Summe der Aufwendungen -23.839,97
lll. Ordentlicher Nettoertrag -16.219,63
IV. VerduBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 116.618,19
2. Realisierte Verluste -122.886,14
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften -6.267,95
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -22.487,58
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 125.442,89
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -8.939,79
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 116.503,10
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 94.015,52
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS SPEERBRIDGE FUND -R-

EUR EUR

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.12.2022) 655.060,70

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -31.662,00
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 87.445,51
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -119.107,51

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 49,15

5. Ergebnis des Geschéftsjahres 94.015,52
davon nicht realisierte Gewinne 125.442,89
davon nicht realisierte Verluste -8.939,79

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.11.2023) 717.463,37
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS SPEERBRIDGE FUND -R- "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfligbar 100.398,56 16,71
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -22.487,58 -3,74
2. Zufihrung aus dem Sondervermégen 122.886,14 20,46
Il. Wiederanlage 100.398,56 16,71

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE SPEERBRIDGE

FUND -R-
Geschéaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR ‘ EUR
2023 717.463,37 119,44
2022 655.060,70 104,51
2021 856.800,54 136,22
2020 936.487,46 114,89
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 282.154,90

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 86,10

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,18

Dieses Sondervermégen wendet gemaf Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert Speerbridge Fund -R- EUR 119,44
Umlaufende Anteile Speerbridge Fund -R- STK 6.007,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verflgbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE SPEERBRIDGE FUND -
R-

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 3,40 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.12.2022 BIS 30.11.2023

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 2.512.328,63
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 2.512.328,63
Relativ in % 100,00 %

Jahresbericht zum 30.11.2023 17



Spesrbidge Fund HANSAINVEST

Transaktionskosten: 3.392,62 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fiir die Anteilklasse Speerbridge Fund -R- sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergltung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds
in%
IEOOBTXNHC34 iShsll-S&P Gl Clean Ergy UCITS Registered Shares o.N."” 0,65

! Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN
Speerbridge Fund -R-

Sonstige Ertréage

Erstattung Ertrage aus Sammelklagen EUR 45,37
Sonstige Aufwendungen
Kosten Hauptversammlungsservice EUR 97,37

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.647.706
(inkl. Geschaftsfuhrer)
davon feste Vergiitung EUR 18.654.035
davon variable Vergiitung EUR 3.993.671
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéaftsfiihrer (Durchschnitt) 298
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker EUR 1.499.795
davon Fuhrungskréfte EUR 1.499.795
davon andere Risikotréager EUR 0
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Verglitungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fir das Geschéftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Signal Iduna Asset

Portfoliomanager Management GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus- EUR 9.884.467,00
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 115

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeiterverglitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendungen ohne soziale Abgaben des letzten im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichten Jahresabschlusses.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN GEM. § 101 ABS. 3 NR. 3 KAGB
Anderung aufrgund der Verwendung der Allgemeinen Anlagebedingungen fiir Sonstige Investmentvermégen

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermdgensgegenstande fiir die besondere Regelungen gelten 0,00%
Gesamthohe des Leverage nach der Brutto-Methode im Berichtszeitraum 5,00
Leverage-Umfang nach Brutto-Methode bezlglich urspriinglich festgelegtem HochstmaB 1,14
Gesamthohe des Leverage nach der Commitment-Methode im Berichtszeitraum 3,00
Leverage-Umfang nach Commitment-Methode bezlglich urspriinglich festgelegtem Hochstmal 1,14

ANGABEN ZU NEUEN REGELUNGEN ZUM LIQUIDITATSMANAGEMENT GEM. § 300 ABS. 1
NR. 2 KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.

ANGABEN ZUM RISIKOPROFIL NACH § 300 ABS. 1 NR. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Investmentfonds birgt neben Chancen auf Wertsteigerungen auch Verlustrisiken. Den folgenden Risiken kénnen die Anlagen im Fonds ausgesetzt
sein: Marktrisiko, Zinsrisiko, Kontrahentenrisiko, Konzentrationsrisiko, Derivaterisiko, Liquiditatsrisiko und Wéhrungsrisiko.

Die angegebenen Risiken werden mit Hilfe geeigneter Risikomanagementsysteme Gberwacht und mit Hilfe eines Limitsystems gesteuert. Weitergehende Informationen
sind im Tatigkeitsbericht des Fonds zu finden.

Des Weiteren unterliegt der Fonds dem Kapitalanlagegesetzbuch und dem Investmentsteuergesetz. Mdgliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen sich positiv aber
auch negativ auf den Fonds auswirken.

ANGABEN ZUR ANDERUNG DES MAX. UMFANGS DES LEVERAGE § 300 ABS. 2 NR. 1
KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken:

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten:

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Einsatz von Stimmrechtsvertretern:

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten:

Hamburg, 15. Mérz 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und" Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.

Jahresbericht zum 30.11.2023
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Speerbridge Fund - bestehend aus dem Tatigkeitsbe-
richt fir das Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2022 bis
zum 30. November 2023, der Vermbgenslbersicht und
der Vermdégensaufstellung zum 30. November 2023,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéfts-
jahr vom 1. Dezember 2022 bis zum 30. November
2023, sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums  abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der

Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlédgigen europaischen Verord-

schriften des deutschen
nungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-

teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Jahresbericht zum 30.11.2023
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefih-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Pru-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-

berichts
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-

angewandten Rechnungslegungsmethoden
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
fihrung  des  Sondervermdégens  durch  die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten  Prifungsnachweise.  Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-

fahrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlédgigen européischen
Verordnungen ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Jahresbericht zum 30.11.2023

22



Spesrbidge Fund HANSAINVEST

Hamburg, den 18.03.2024

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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HANSAINVEST

Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96
Telefax: (040)3 0057 -6070

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer

- GeschéftsfiUhrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller

- Kaufmann
GESCHAFTSFUHRUNG

Dr. Jorg W. Stotz

- (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfiih-
rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann (bis zum 10.02.2024)

- (zugleich Sprecher  der  Geschéaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

- (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des

Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-
gesellschaft mbH)
GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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HANSAINVEST

VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 372,400 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

info@hansainvest.de
www.hansainvest.de

HANSAINVEST




