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Verkaufsbeschrankung:

Anteile darfen nicht von ,US-Personen” gehalten aesr.
US-Personen sind:
(a) solche natirlichen Personen, die

(i)

(i)
(iif)
(iv)
(v)
(vi)
(b)
0)

(i)
(iif)

(iv)
(v)

(i)

(vii)

(viii)

(ix)

in den USA oder einem ihrer Territorien bzwohéitsgebiete geboren wurden,
eingeburgerte Staatsangehdrige sind (bzw. G@&rd Holder),
im Ausland als Kind eines Staatsangehorigen dSA geboren wurden,
ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, digmiiegend in den USA aufhalten oder
mit einem Staatsangehdrigen der USA verhdisitel
in den USA wohnen;
juristische US-Personen, insbesondere:
Personen- und Kapitalgesellschaften, Peng&ods oder sonstige Unternehmen oder juristischiediten, die
unter den Gesetzen eines der 50 US-BundesstaaedeslColumbia District oder unter dem Act of Gesg
gegrindet wurden oder in einem US-Handelsregistgetagen sind,;
jedes Vermdgen (Estate), dessen Vollstreckksr &/erwalter eine US-Person ist;
jedes Treuhandverméogen (Trust), sofern
- ein Gericht innerhalb der der Vereinigten Staatachngeltendem Recht befugt
ware, Verfigungen oder Urteile Uber im Wesentlichle Fragen der Verwaltung
des Trusts zu erlassen, und
- eine oder mehrere Personen der Vereinigten Sthafagt sind, alle wesentlichen
Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren, omhemneNachlass eines Erblassers,
der Staatsburger der Vereinigten Staaten odeadséissig ist. Dieser Spiegelstrich
ist in Ubereinstimmung mit dem Steuergesetzbuch \dereinigten Staaten
auszulegen
eine sich in den USA befindliche Zweigstellgen Filiale einer juristischen Einheit, die kein84Berson ist;
jedes diskretionare oder nicht-diskretiondomt6 oder &hnliche Konto (soweit es sich nicht imvermagen
oder einen Trust nach Buchstaben ii) und iii) h#ij)ddas von einem Héandler (Dealer), Verwalter oder
Treuhander zugunsten oder auf Rechnung einer US®Pgehalten wird;
jedes diskretionédre Konto oder ahnliches Kasbweit es sich nicht um ein Vermdgen oder eineist nach
Buchstaben ii) und iii) handelt), das von einerdén USA gegriindeten oder eingetragenen HandletgDea
Verwalter, Treuhander oder einer US-Person gehalieh
jede unter dem Recht eines anderen als & bder deren Staaten durch oder fur eine US-Pegeggniindete
oder eingetragene juristische Einheit, die gruraisiitzur Durchfiihrung einer oder mehrerer Trarisakin,
die unter die ,offshore exemption“ der Volcker Riéddlen, gegriindet wurde.
Jede passive ,NFFE" (Non Financial Foreigntity) mit mindestens einer beherrschenden Pepselthe
mehr als 25 % der stimmberechtigten Aktien halg Staatsbirger der Vereinigten Staaten oder deéssig
ist.
Jedes ,nichtteilnehmende Finanzinstitut* (yNm&articipating Financial Institution®).
Die oben genannten Definitionen einer US-PersathigirSinne von FATCA (FATCA-Abkommen zwischen
den Vereinigten Staaten von Amerika und dem Grafdfgtum Luxemburg vom 28. Méarz 2014) auszulegen.
Nichtteilnehmende Finanzinstitute im Sinne von AbsaNr. 2 i) dieses Artikels werden wie US-Persone
behandelt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird etwaige Zeichnamjsige von US-Personen ablehnen.



Verkaufsprospekt

1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebemedtmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht aibrdlla-
Fonds mit der Moglichkeit der Auflegung verschieelefieilfonds in der Form eines fonds commun deetant a
compartiments multiples errichtetes SondervermagerwWertpapieren und sonstigen zulassigen Verméagetes. und
wird am 06. April 2017 gegriindet. Der Fonds unggtiiTeil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010Qigzmismen
fur gemeinsame Anlagen (das ,,Gesetz von 2010“)aufidlit die Anforderungen der geénderten Richtlofés Rates der
Européischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom 132009.

Der Fonds wird von der NESTOR Investment Manager8eft, Luxemburg (,Verwaltungsgesellschaft”) verteal

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach aefies/erkaufsprospekt und dem anschlielend abge@ruckt
Verwaltungsreglement. Beide Unterlagen zusammelebitlie Basis fir den Erwerb von Anteilen.

Fir die einzelnen Teilfonds kdnnen gemaf Artikeds Verwaltungsreglements verschiedene Anteillkteasssgegeben
werden. Nahere Angaben hierzu ergeben sich ausStansicht “Uberblick Uber wichtige Daten aller TFeilds des
DKO-Fonds" auf den nachfolgenden Seiten des Vesmobpektes.

2. Die Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertgteiung der von den Kunden eingebrachten Anlagdmitte

Zu diesem Zweck wird die Verwaltungsgesellschaft Aelegern eine Auswahl an Fonds (die , Teilfondsfbieten, die
Uberwiegend in Aktien anlegen.

Es werden derzeit Anteile der folgenden TeilfondsAnlage angeboten:

DKO-Aktien Deutschland
DKO-Aktien Global (DF)
DKO-Aktien Nordamerika
DKO-Optima
DKO-Renten EUR
DKO-Renten USD
DKO-Renten Hybrid
DKO-Renten Spezial

Dieses Angebot kann nach Ermessen der Verwaltusghtgehaft um Teilfonds mit anderen Anlageschwekpem
erganzt werden.

Die einzelnen Teilfonds unterscheiden sich hin$ithtihrer regionalen Anlageschwerpunkte. Im Rahnaken
gesetzlichen Bestimmungen durfen im Hinblick ankedrdentliche Verwaltung der jeweiligen Teilforggsnald Artikel

4 des Verwaltungsreglements Optionsgeschéfte, FEieaningeschafte, Wertpapierleihgeschéafte sowie
Wertpapierpensionsgeschéfte getéatigt werden.

Fir die Teilfonds werden keine Techniken und Imsgate wie in Artikel 3 Punkt 11 der Verordnung Baropdaischen
Union EU-VO 2015/2365 (SFTR) definiert, eingeselrfern fur die jeweiligen Teilfonds zukunftig beadintigt wird,
diese Techniken und Instrumente einzusetzen, wasl ‘derkaufsprospekt entsprechend den Vorschriften d
Verordnung der Européischen Union, EU-VO 2015/228g,epasst.



3.  Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft NESTOR Investment Managnt S.A. wurde am 8. Dezember 1993 als Aktierigese
schaft nach luxemburgischem Recht fir eine unbestinDauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in 2, PRre@cois-
Joseph Dargent, L-1413 Luxemburg. Die Satzung di@ssellschaft wurde im Mémorial C, Recueil desi&és et
Associations (,Mémorial®) vom 11. Januar 1994 véiflicht und beim Handelsregister des Bezirksdeeis
Luxemburg hinterlegt.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde neliy durch Gesellschafterbeschluss vom 16. Sepme2®l6
abgeéandert. Eine koordinierte Neufassung der Sgtawmde beim Handelsregister des Bezirksgerichieimburg
hinterlegt und im ,Recueil Electronique des SodéttAssociations” (RESA) am 13. Dezember 2014ffemtiicht.
Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Nummer B 83.Bn Handels- und Gesellschaftsregister beim Regaricht in
Luxemburg eingetragen. Das Verwaltungsreglemenkdads wird erstmals am 05. Mai 2017 im Recueit&bmique
des Sociétés et Associations (RESA) verdéffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt im Einklang mitem Gesetz von 2010 und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften der CSSF lber ausreichamte angemessene organisatorische Strukturen uachént
Kontrollimechanismen.

Um die Ziele der Anlagepolitik des jeweiligen Teifids zu erreichen, kann die Verwaltungsgesellsétiafeden
Teilfonds unabhangige Investmentberater oder Inv@stmanager einsetzen, die in der jeweiligen Rejan einen
mehrjahrigen Beobachtungszeitraum hinweg in Weigsaplagen erfolgreich gearbeitet haben.

Durch den erfolgsabhangigen Teil der Vergitundakegstmentberater oder Investmentmanager (,,Perfucex&ee")
kann das persénliche Engagement der Investmenghherdér Investmentmanager geférdert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Risikomanagénaendie WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
ausgelagert.

Bestellung der Verwahrstelle und Ubertragung der Vewahrung

1. Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Entschgjgiindungsprozess fur die Auswahl und Bestellwerg d
Verwahrstelle an, der auf objektiven, vorab festgtdn Kriterien basiert und die alleinigen Inteessdes
Fonds und seiner Anleger erfiillt.

2. Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verstatle M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURG S.A.
besteht eine Gruppenverbindung. Beide gehéren 2drtWMARBURG & CO (AG & Co.) KGaA. Vor diesem
Hintergrund halt die Verwaltungsgesellschaft foldeMNachweise vor:

a) eine Bewertung, in der die Vorziige der BestellumgreVerwahrstelle mit Verbindung oder
Gruppenverbindung mit den Vorzigen der Bestellungre/erwahrstelle ohne eine solche Verbindung
oder Gruppenverbindung mit der Verwaltungs- odeestmentgesellschaft verglichen werden, wobei
mindestens die Kosten, das Fachwissen, die finbmkieistungsfahigkeit und die Qualitat der voreall
bewerteten Verwahrstellen bereitgestellten Dieisttiagen beriicksichtigt werden;

b) einen Bericht auf der Grundlage der unter Buchstglgenannten Bewertung, in dem beschrieben
wird, inwiefern die Bestellung die objektiven, vbrigstgelegten Kriterien gemaf Absatz 1 erfillt mmd
alleinigen Interesse des Fonds und seiner Anléggtr |

3. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt gegentber deBndsgen Behorde des Herkunftsmitgliedsstaats dieds~
an, dass sie mit der Bestellung der Verwahrstelfieedden ist und dass die Bestellung im alleiniffearesse
des Fonds und seiner Anleger liegt. Die Verwaltgegslischaft stellt die in Absatz 1 genannten Naissv
der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedsstées Fonds zur Verfiigung.

4. Die Verwaltungsgesellschaft begriindet auf Anfraigefdiswahl der Verwahrstelle gegenliber den Anlegern
des Fonds.

5. Die Verwahrstelle wendet einen Entscheidungsfindpnagess fir die Auswahl von Dritten an, denerdigie
Verwahrungsfunktionen gemaf Artikel 22a der Rioi@li2009/65/EG Ubertragen kann, wobei eine solche
Ubertragung auf objektiven, vorab festgelegtenefign basiert und im alleinigen Interesse des Fonds
seiner Anleger liegt.



Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischemer Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft NESTOR Investment Managnt S.A. sowie die M.M.WARBURG & CO
LUXEMBOURG S.A. gehdren zur Warburg Gruppe um digd'MVARBURG & CO (AG & Co.) KGaA. Durch die
Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen kdhnteressenkonflikte entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelenden im Kontext der Gruppenverbindung, Richtlinigrd
Verfahren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interdssdlikte erkennen;
b) alle angemessenen MaRnahmen zur Vermeidung sditkezssenkonflikte ergreifen.

Diese potentiellen Interessenkonflikte werden insbdere durch die funktionale und hierarchischafuag der beiden
Parteien vermieden.

Wenn ein im ersten Unterabsatz beschriebener bgen&onflikt nicht vermieden werden kann, wird satcher
Interessenkonflikt durch die Verwaltungsgesellsthatl die Verwahrstelle geregelt, iberwacht undragélegt, um
nachteilige Auswirkungen auf die Interessen desiBamd seiner Anleger zu verhindern.

Die sich aus der Aufgabenlbertragung eventuellbengen Interessenkonflikte sind auch in den Ridettirzum
Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben.

Grundsétzliches Verfahren bei Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschatft priift grundsatzlich daediegen von potentiellen Interessenkonfliktendiesie eine neue
Tatigkeit fir einen Fonds aufnimmt oder eine T&tigkan einen Dienstleister vergibt. Auch Anderungem
Tatigkeitsfeldern oder der Vergitung fiir Tatigkejt&kkénnen Interessenkonflikte entstehen lassen werdien
entsprechend gepriift.

Wenn potentielle Interessenkonflikte festgestellerden, missen diese der Compliance-Abteilung der
Verwaltungsgesellschaft zur Kenntnis gebracht werfde Compliance-Abteilung wird die weitere Behumdy des
Interessenkonflikts im Interesse der Anleger vome. Hierzu ist die Compliance-Abteilung mit hiet@scher
Unabhangigkeit ausgestattet und darf gemaR der {Tmmp Charta und der Compliance-Politik der Gesbkften
nicht fir das Tagesgeschaft der Gesellschaft wematiich tatig sein. Die Compliance-Abteilung kasioh mit ihren
Feststellungen zu Interessenkonflikten und andératie Anleger, den Fonds oder die jeweilige Geshaft relevanten
Themen direkt an den Vorstand und/oder an den éhtfsiat wenden. Auch Mitarbeitern aus anderen Aistgén steht
diese Moglichkeit bei Interessenkonflikten zusételiur Pflichtmeldung an die Compliance-Abteilungrgisatzlich zur
Verflgung.

Soweit die Compliance-Abteilung oder der Vorstaddrader Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft Ergebnis
kommen, dass ein Interessenkonflikt besteht, adt diurch vertragliche oder organisatorische Maftiesttvermieden
werden kann, wird dieser den betroffenen Anlegdfangelegt. Die Offenlegung erfolgt durch die Gésdaft
unaufgefordert und unverziiglich entweder in sdrgffer Form oder durch Veréffentlichung auf der Hepage der
Verwaltungsgesellschaft unter www.warburg-fonds.Godex.php?id=196. Die entsprechende Mitteilung rode
Veroffentlichung wird hinreichend detailliert geshsum dem Anleger ein klares Bild des Konfliktszeumitteln. Alle
zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospekisannten Interessenkonflikte werden in der jevaditsiellen
Version des Verkaufsprospekts aufgefiihrt, neuedatenkonflikte werden jeweils bei der nachstenidigierung des
Prospektes eingepflegt.

Ausziige der Richtlinie zum Umgang mit Interessefikdan finden sich auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft unter www.warburg-fonds.6ogex.php?id=196. Die ausfiihrliche Richtlinie kaudem bei
der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wostenlos elektronisch oder in Papierform zurfégung
gestellt.

Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiutungsiolind -praxis festgelegt, die den gesetzlichens¢briften
entspricht und wendet diese an. Sie ist mit demtes®i der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Risikomanagementverfahren vereinbar und férdedict ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, dieden
Risikoprofilen, den Angaben des jeweiligen Verkaodspektes und Verwaltungsreglements nicht veaeisind, noch
die Verwaltungsgesellschaft daran hindert, pflieltéf3 im besten Interesse des Fonds und der Ardadgendeln.
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Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit Gesdiséfrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwaltétends und den Interessen der Anleger solcher Romiamfasst
MafRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahnigkahmen, der der Haltedauer, die den Anlegerrvdesier
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfolvignale, angemessen ist, um zu gewahrleisten, aaBgdertung
auf die langerfristige Leistung des Fonds und seielagerisiken abstellt und die tatsachliche Ainzag
erfolgsabhangiger Vergitungskomponenten tber desiseleitraum verteilt ist.

Die Vergutungspolitik und -praxis umfasst feste umdriable Bestandteile der Gehalter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesaugjifitigng stehen in einem angemessenen Verhaltnisangsr, wobei
der Anteil des festen Bestandteils an der Gesagifieng hoch genug ist, um in Bezug auf die variable
Vergitungskomponenten véllige Flexibilitat zu bigteinschlieZlich der Moéglichkeit, auf die Zahlugiger variablen
Komponente zu verzichten. Die Altersversorgungsuegesteht im Einklang mit der Geschaftsstratedpe, Zielen, den
Werten und langfristigen Interessen der Verwaltgegslischaft und der von ihr verwalteten Fonds.

Eine Beschreibung der Zusammensetzung der Vergipolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschafs dmgangs
mit fixer und variabler Vergitung, einschlielicerdzusammensetzung des Vergutungsausschussesdalaen
solchen Ausschuss gibt, ist auszugsweise unterLd@owww.warburg-fonds.com/index.php?id=196. abaifund
wird auf Anfrage dem Anleger kostenlos elektronieder in Papierform zur Verfligung gestellt.

4. Die Verwahr- und Transferstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warb&r@O Luxembourg S.A. mit eingetragenem Sitz irPBace
Francois-Joseph Dargent, L -1413 Luxemburg. Diewdérstelle ist eine Aktiengesellschaft nach demhRéees
Grol3herzogtums Luxemburg und betreibt BankgescHaétehte und Pflichten der Verwahrstelle richteh siach dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Verwahrstellmager diesem Verkaufsprospekt und diesem
Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die \Amstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhgnmd im
Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug@eif Fonds oder die fir den Fonds tatige Verwaligesgsllschaft
wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen denu&aden Anlegern des Fonds, der Verwaltungsgelaftsowie
den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbbien kdnnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktite und
hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgabés Verwahrstelle von ihren potenziell dazu innKit
stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die petkmzinteressenkonflikte ordnungsgemaf ermitjelsteuert,
beobachtet und den Anlegern des Fonds gegeniilesgefegt werden.

Samtliche Informationen bzgl. der Identitat derwairstelle des Fonds, ihrer Pflichten, der Intenglssnflikte, welche
entstehen kénnen, die Beschreibung samtlicher goerwahrstelle Ubertragener Verwahrfunktionenis@mwe Liste
der Unterverwahrer, unter Angabe samtlicher Insmekonflikte, die sich aus der Aufgabenlbertragergeben
kénnen, werden dem Anleger auf Anfrage kostenlasmit dem neuesten Stand zur Verfligung gestellt.

1. Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahmsz&hiung und Annullierung von Anteilen des Fondeéfé
dem anwendbaren luxemburgischen Recht und dem tangareglement erfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes diil& des Fonds gemal dem anwendbaren luxemthegisc
Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellscl@fid; es sei denn, diese Weisungen verstol3en gegen
luxemburgische Recht oder das Verwaltungsreglement;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenten des Fonds der Gegenwert innerhalb der iglich
Fristen an den Fonds Uberwiesen wird,;



e)

a)
b)

c)

stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds gemal’ atemendbaren luxemburgischen Recht und dem
Verwaltungsreglement verwendet werden.

Cashflows

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflaes Fonds ordnungsgemalR Uberwacht werden und
gewahrleistet inshesondere, dass samtliche b&edeinnung von Anteilen eines Fonds von Anlegeer ad
Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegasgeh und dass samtliche Gelder des Fonds auf
Geldkonten verbucht wurden, die:

auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fiFFaleats handelnden Verwaltungsgesellschaft odereauf d
Namen der fir den Fonds handelnden Verwahrsteifgnet werden;

bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, il under Richtlinie 2006/73/EG der Europaischen
Kommission genannten Stelle erdffnet werden und

gemal den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/E5telegten Grundséatzen gefuhrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fir dem$bandelnden Verwahrstelle erdffnet, so werdersalechen
Konten ausschlieB3lich Gelder des Fonds verbucht.

3.

Verwahrung Finanzinstrumente und Vermégenswerte
Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstelle wligt Zur Verwahrung anvertraut:
a) Fir Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommerden kdnnen, gilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstratee die im Depot auf einem Konto fir
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, und &vetFinanzinstrumente, die der Verwahrstelle
physisch Gbergeben werden kénnen;

i) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstmt®, die im Depot auf einem Konto fir
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, gemafindértikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
festgelegten Grundsétzen in den Biichern der Vestelle auf gesonderten Konten registriert
werden, die auf den Namen des Fonds oder der fiiFdeds handelnden Verwaltungsgesellschaft
eroffnet wurden, so dass die Finanzinstrumenterzegtecindeutig als gemaf geltendem Recht im
Eigentum des Fonds befindliche Instrumente ideift werden kénnen;

b) fir andere Vermdgenswerte gilt:

i) die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder diedén Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentimer der betreffenden Vermdgenswerte isgrmdie auf der Grundlage der vom Fonds oder
der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informatiomder Unterlagen und, soweit verflgbar,
anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fooder die fir den Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer ist;

i) die Verwahrstelle fuhrt Aufzeichnungen tber die Mégenswerte, bei denen sie sich vergewissert
hat, dass der Fonds oder die fur den Fonds hareledvaltungsgesellschaft Eigentiimer ist, und
halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswesdeden von der Verwahrstelle oder einem Dritteamdlie
Verwahrfunktion tbertragen wurde, nicht fiir eiggdechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendungjede
Transaktion verwahrter Vermdgenswerte, darunteritdogung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermégensweiigen nur wiederverwendet werden, sofern

i)
i)
ii)

iv)

die Wiederverwendung der Vermdgenswerte flr Reayp@s Fonds erfolgt,

die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen dad$bandelnden Verwaltungsgesellschaft Folge teiste

die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt sowimieresse der Anteilinhaber liegt und

die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoheal@t gedeckt ist, die der Fonds gemaf einer Weegung
Uber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeitiestens so hoch sein wie der Verkehrswert deleniedvendeten
Vermdgenswerte zuziglich eines Zuschlags.
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Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahda,mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kabenfalls von
einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgebalt wahrgenommen werden. Die Verwaltungsges$elfsc
und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zhéscihnen besteht, verfliigen liber angemessene 8enkum

mogliche Interessenkonflikte aus der Verbindungemmeiden. Kénnen Interessenkonflikte nicht verbimeverden,

werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verweliesdiese identifizieren, steuern, beobachtendiese, sofern
vorhanden, offenlegen.

Unterverwahrer

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nachgeoanntem Abschnitt 3 auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) unter Berlcksichtigung der geggteh Bedingungen auslagern. Die Unterverwahrené&iirdie
ihnen ubertragenen Verwahraufgaben unter Berudigiciy der gesetzlichen Bedingungen wiederum aasfa@ie
unter den vorgenannten Abschnitten 1 und 2 bedwdmien Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auftBribertragen.

Die Verwahrstelle stellt bei der Ubertragung denva&hrung an Dritte sicher, dass diese besonderfamderungen an
eine wirksame aufsichtliche Regulierung und Aufsiatterliegen.

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kanneurdem Link www.warburg-fonds.com/index.php?id=196.
abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwalgeggischaft erfragt werden.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischemler Verwahrstelle und den Unterverwahrern:

Zwischen der Verwahrstelle M.M.WARBURG & CO LUXEMBIRG S.A. und der M.M.WARBURG & CO (AG &
Co.) KGaA, als etwaiger Unterverwahrer besteht &mappenverbindung, dergestalt, dass die Verwdlas
Tochterunternehmen der M.M.WARBURG & CO (AG & CKGaA ist. Die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA
stellt zudem Mitglieder des Aufsichtsrates der Vamstelle. Durch die Ubertragung der Verwahraufgahef
verbundene Unternehmen kénnten potentielle Interdemflikte entstehen.

Die Verwahrstelle und die M.M.WARBURG & CO (AG & QoKGaA als etwaiger Unterverwahrer wenden im
Zusammenhang der Gruppenverbindung, Richtlinienerdahren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interdssdlikte erkennen;
b) alle angemessenen MaRnahmen zur Vermeidung sditkezssenkonflikte ergreifen.

Auch durch die Bestellung Dritter als Unterverwatk@nnen potentielle Interessenkonflikte entsteBemveit Dritte als
Unterverwahrer bestellt werden, vergewissert sietMegrwahrstelle, dass sie selbst und die beauéraritten alle
notwendigen Malinahmen zur Einhaltung der Anfordgenran Organisation und Vermeidung von Interessdlikien,
wie sie in den anwendbaren Luxemburger GesetzeWeratdnungen festgelegt sind, getroffen haberiinetwachen
die Einhaltung dieser Anforderungen.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes ain®er der vorgenannten Gruppenverbindung, diehddie
beschriebenen MalRnahmen im Interesse der Anledfistgerd, keine relevanten weiteren Interessenidefmit
Unterverwahrern bekannt. Sollten solche Interesseflikte auftreten, werden diese geman der bestigmeRichtlinien
und Verfahren gelést bzw. ggf. den Anlegern offéege wie im Abschnitt ,Grundsatzliches Verfahreni be
Interessenkonflikten” beschrieben.

Insolvenz der Verwahrstelle

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle und/oéimes in der Européischen Union ansassigen Dyittem die
Verwahrung von Vermdgenswerten des Fonds Ubertragette, durfen die verwahrten Vermégenswerte degl§o
nicht an die Glaubiger der Verwahrstelle und/odiesels Dritten ausgeschiittet oder zu deren Gunstierendet
werden.

Haftung Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds ussladeAnteilinhabern fir den Verlust durch die Vdmstelle oder
einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrtemaRzinstrumenten tbertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten FinanzinstrumentesdjéVerwahrstelle dem Fonds oder der fir den Btrashdelnden
Verwaltungsgesellschaft unverzuglich ein Finanzimsent gleicher Art zurlick oder erstattet einersgmchenden
Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemafll dem Gesmstzd7. Dezember 2010 sowie nach den geltenden Mauogen
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nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlustial3ere Ereignisse, die nach verninftigem Ermesggnt
kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenan &ller angemessenen Anstrengungen nicht hégtenieden
werden kénnen, zuriickzufuhren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds undiadegern des Fonds auch fir samtliche sonstighuste, die
diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzliddehterfiillung der gesetzlichen Verpflichtungem slerwahrstelle
erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Beriichigung der gesetzlichen Ausnahmeregelungeneiwr etwaigen
Ubertragung gemaf vorgenanntem Abschnitt ,Unterarer unberihrt.

Anleger des Fonds kénnen die Haftung der Verwaltesiamittelbar oder mittelbar tber die Verwaltuggsellschaft
geltend machen, vorausgesetzt, dass dies wed€erdopplung von Regressanspriichen noch zur Ungleli@ndlung
der Anteilinhaber fuhrt.

5.  Der Erwerb und die Rickgabe von Anteilen

Anteile an dem Fonds sind Anteile an den jeweilifeitfonds. Sie kénnen bei der Verwaltungsgesetificbei den in
diesem Verkaufsprospekt verzeichneten Zahlisteltehbei der Verwahrstelle erworben und zurtickgegelseden.

Bei der Verwaltungsgesellschaft und bei den Zalidsteind bei der Verwahrstelle kénnen die Antedgebenenfalls
auch in Anteile einer anderen Anteilklasse odekrteile eines anderen Teilfonds umgetauscht werden.

Der Erwerb, die Riickgabe und der Umtausch von famein den jeweiligen Teilfonds erfolgt grundsétzizu einem
zum Zeitpunkt der Erteilung des jeweiligen Auftragmbekannten Ricknahmepreis. Die AnnahmeschltssAér
Anteilgeschifte der jeweiligen Teilfonds sind irr achfolgenden Rubrik ,Uberblick tiber wichtige Bataller
Teilfonds des DKO-Fonds" aufgefihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich im Inteeeter Gesamtheit der Anteilinhaber und zum SchesZnds oder
des jeweiligen Teilfonds das Recht vor, Zeichnungs Umtauschantrage abzulehnen, welche mit dedilkra des
,Late Trading“ und/oder ,Market Timing"“ verbundeimd oder deren Antragsteller der Anwendung diesaktiken
verdachtig sind.

Fur den Fonds kénnen geman Artikel 5 des Verwattggiements unterschiedliche Anteilklassen ausgegsbrden,
welche sich hinsichtlich verschiedener Ausstattomeykmale unterscheiden kénnen (beispielsweise ddieh
Mindestanlage, Gebihren etc.).

6. Zahlungen und Informationen

Zahlungen erfolgen tber die Verwaltungsgesellsctmaftie Gber die im Verkaufsprospekt aufgefuhrtehlzallen.
Informationen fir die Anteilinhaber sind ebendatidtlich. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise kérarejedem
Bewertungstag gemalf? Artikel 7 des Verwaltungsregigeam Sitz der Verwaltungsgesellschaft und dewaterstelle
sowie bei allen Zahlstellen erfragt werden (zu Eiheiten bezuglich der Berechnung des AnteilwergesArtikel 7 des
Verwaltungsreglements).

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsregldardes Fonds, die wesentlichen Anlegerinformaticsmnie die
Jahres- und Halbjahresberichte stehen kostenl@itarder Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwattiessowie bei
allen Zahlstellen zur Verfiigung. Der erste ungeprtfalbjahresbericht wird zum 30. September 2017der erste
geprufte Jahresbericht zum 31. Marz 2018 erstellt.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dassGisetze, Regeln, Rundschreiben und Vorschrift@eaug auf die
Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanagesowie das Verbot des ,Late Trading” und ,Markening"
eingehalten werden und hat in diesem Zusammeniéegé Verfahren zur Vorbeugung implementiert.

Anteilwertberechnung:
Bewertungstag ist grundsatzlich jeder Bankarbejtstar zugleich Borsentag in Luxemburg und Franlkdor Main ist.
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Keine Bewertungstage sind: Neujahr, Karfreitag,e@sbntag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsintag,
Luxemburger Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt,glder Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabehdund 2.
Weihnachtstag und Silvester.

Zuséatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesepublik Deutschland
Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

M.M.Warburg & CO (AG & Co)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstral3e 75

D-20095 Hamburg

Antrage auf Rlicknahme und Umtausch von Anteilemkarbei der Zahl- und Informationsstelle eingereigdrden.
Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber, einséigh Ricknahmeerlose, etwaige Ausschittungen anstiger
Zahlungen kénnen auf Ersuchen des Anteilinhabegs dile deutsche Zahl- und Informationsstelle gelaierden.

Der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anledermationen, das Verwaltungsreglement sowie derigap
Jahresbericht und der ungepriifte Halbjahresbesictat kostenlos bei der deutschen Zahl- und Infaomastelle
erhaltlich.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreisdes etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber setrbnfalls
kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle Blib&. AuRerdem werden die Ausgabe- und Riicknaheisp sowie
etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in derrBesrepublik Deutschland auf der Internetseite wvarburg-
fonds.com publiziert.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger in Osterreich (mit Ausnahme der Teilfonds DKO-Renten EUR, DKO-
Aktien Deutschland, DKO-Aktien Nordamerika):

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien

Bei der Osterreichischen Zahlstelle konnen Fonddanerworben werden, Ricknahme- und Umtauschantrag
eingereicht und sédmtliche Zahlungen (Ricknahmegriigvaige Ausschittungen sowie sonstige Zahlurtyeoh die
Osterreichische Zahlstelle an die Anteilinhabeigaaahlt werden.

Bei der Osterreichischen Zahlstelle sind ebenfdlks erforderlichen Informationen fur die Anteilalier kostenlos
erhaltlich; dies sind das VerwaltungsreglementMirkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlegerimftionen, die
Jahres- und Halbjahresberichte.

Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1100 Wien

Verdffentlichungen

In Osterreich erfolgt die Veroffentlichung der Aasg- und Riicknahmepreise auf der Internetseite waslurg-
fonds.com. Die Verwaltungsgesellschaft kann dartibgus weitere Veroéffentlichungen veranlassen.
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7. Steuern

Besteuerung des Fonds

Das Fonds- bzw. die Teilfondsvermégen unterlieganGro3herzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog ta
d'abonnement in Hohe von derzeit 0,05% p.a. (bAL% p.a. fur das Teilfondsvermdgen oder eine Addsise, deren
Anteile ausschlief3lich an institutionelle Anlegasgegeben werden), die vierteljahrlich auf dasijevaen Quartalsende
ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar isivef ein Teilfondsvermdégen oder der Teil eines
Teilfondsvermdgens in anderen luxemburgischen nvestfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits el
d'abonnement unterliegen, entfallt diese SteuatdiirTeil des Teilfondsvermdgens, welcher in sdigkemburgische
Investmentfonds angelegt ist.

Die Einkiunfte des Fonds bzw. der Teilfonds ausAddage ihres Vermdgens werden im GroRherzogtum iniseg
nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Einkififtsbesondere Zinsen und Dividenden) in Landermleinen die
Teilfondsvermdgen angelegt sind, der Quellenbest@geunterworfen werden. In solchen Fallen sind evedie
Verwahrstelle noch die Gesellschaft zur Einholuag $teuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen am Fonds beinleger

In Umsetzung des Common Reporting StandaidRE’) findet seit dem 1. Januar 2016 ein automatischer
Informationsaustausch zwischen den meisten EU-&taainschlieRlich Luxemburg, und den weiterenfdggstaaten
des CRS-Regimes statt. Dieser neue, durch die OE@Gfworfene globale Standard zum automatischen
Informationsaustausch, umfasst Zinseinkommen, Bitneinkommen und bestimmte andere Einkommensarten

Anleger, die nicht im GrolR3herzogtum Luxemburg asigsgsind, bzw. dort keine Betriebsstatte unternaltgissen auf
ihre Ertrage aus Anteilen im Grof3herzogtum Luxergbweder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermdgensteuer
entrichten. Fur sie gelten die jeweiligen nationagieuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im Grol3herzodtusmemburg, die nicht in einem anderen Staat stehexhséssig
sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 gemafld dembuxgischen Gesetz vom 23. Dezember 2005 auf begtim
Zinsertrage eine abgeltende Quellensteuer zahleseDQuellensteuer kann unter bestimmten Bedinguageh
Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der deigaitGesetzgebung und Verwaltungspraxis und kAnderungen
unterliegen.

Anleger sollten sich im Hinblick auf eventuellewsteiche Konsequenzen der Zeichnung, des ErweegsBdsitzes, des
Umtauschs, der Riicknahme oder anderweitigen Varfjigo Hinblick auf die Anteile und/oder der Ausstthiigen auf
die Anteile des Fonds unter Berticksichtigung dehiistage in dem Land ihrer Staatsangehdrigkeésigewohnlichen
Aufenthaltes, ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzggrmeren und gegebenenfalls fachliche Beratungaden.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflicah fur die Bundesrepublik Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit dekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen aufderiang der
deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. SolltérleFdir die Vergangenheit erkennbar werden, sa wlie
Korrektur nicht fur die Vergangenheit durchgefilstndern im Rahmen der Bekanntmachung fir dasrdafe
Geschéftsjahr beriicksichtigt.

8. Risikohinweise

Allgemeines

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Moglichkei Wertsteigerung des eingesetzten Kapitalgjesornsind auch
vielfach mit erheblichen Risiken behaftet. Die Rési konnen u.a. Aktien- und Rentenmarktrisiken, Ngetkurs-, Zins-,
Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische $#en umfassen bzw. mit diesen verbunden sein. Diffs
insbesondere auf Anlagen in Aktien und in davoretditete Wertpapiere, wie Optionsscheine zu, dietiapital von
Aktiengesellschaften und deshalb Risikokapital igigensten Sinne darstellen. Diese Risiken kdnaneln zusammen
mit anderen Risiken auftreten.

Aus diesem Grunde sollten potentielle Anleger (Bdahrung mit Anlagen in Instrumente, die im Rahnalem
vorgesehenen Anlagepolitik eingesetzt werden, gerfl Auch sollten Anleger erst dann eine Anlagebeisiung
treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuad Binanzberatern, Wirtschaftspriifern oder sonstigeratern
umfassend und unter Beriicksichtigung ihrer persbati Finanz- bzw. Steuersituation sowie sonstigesténde Uber

13



die im vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltenéorinationen und die Anlagepolitik des jeweiligenlfbads haben
beraten lassen.

Der Wert der Anteile kann gegeniiber dem Einstamispteigen oder fallen. So kdnnen dementspredientyerluste
auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenlst fallt. VerauRert der Anleger seine Anteileemem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds bdifihén Vermdgenswerte gegeniiber dem Zeitpunkt seine
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das Ywninvestierte Geld nicht vollstéandig zurtick. Obhaér Fonds stetige
Wertzuwachse anstrebt, kénnen diese nicht garamiérden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch aefattigelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Giber ef@std investierte Geld hinaus besteht nicht.

Es kann somit grundsatzlich keine Zusicherung gegem werden, dass die Ziele der jeweiligen Anlageptk
erreicht werden. In Artikel 4 des Verwaltungsreglenents wird zudem auf besondere Anlageformen, insbesdere
auf Options- und Termingeschéfte hingewiesen, digszifische Risiken enthalten konnen.

Besondere Risikohinweise

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung de&rundsatzes der Risikostreuung im Rahmen der
Anlagegrenzen gemalf3 Artikel 4 Absatz 5 h) des hieatch abgedruckten Verwaltungsreglements erméachtighis

zu 100 % des Netto-Fondsvermogens eines Teilfonds Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines
Emittenten anzulegen.

Markt- und Sektorrisiko

Die Anlagen in Wertpapiere eines bestimmten Wiritsdsektors weisen erhdhte Chancen auf, denenhjealoch
entsprechende Risiken entgegenstehen. Dabei hasdstth einmal um die allgemeinen Marktrisiken zunth anderen
auch um die speziellen Risiken des jeweiligen Wirédtssektors. Die jeweiligen Méarkte kdnnen teibeatrheblichen
Wertschwankungen und einer verminderten Liquiditierliegen.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpréthn hangt insbesondere von der Entwicklung deitilapirkte
sowie der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittemtb, die wiederum von der allgemeinen Lage ddnmveschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmelitgungen in den jeweiligen Landern beeinflusstwiuf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an eines@kbnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmupigleinungen
und Geruchte einwirken.

Lénder- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandisc8ehuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund feldien
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitéarleistungen nicht fristgerecht, oder tberhaigpt rrbringen kann.
So kénnen z. B. Zahlungen, auf die der Fonds Arc$phat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfoldenaufgrund
von Devisenbeschréankungen nicht mehr konvertieigbar

Dartber hinaus bestehen bei der Anlage in Wertpapien Gesellschaften in Entwicklungsléandern zlishe Risiken
fur das eingesetzte Fondsvermdégen durch hoheititaigriffe und kaum kalkulierbare politische Umwditgen, die
auch den freien Transfer von Devisen beeinflussémn&n. Zusatzliche Risiken bestehen durch die géner
beschrankteren Informationsméglichkeiten und diéngere Aufsicht und Kontrolle dieser Wertpapierkiér

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandérd verschiedene Risiken verbunden. Diese harggeallem mit
dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungsprozesammen, den diese Lénder teilweise durchmacheitbB&ehinaus
handelt es sich eher um Markte mit geringer Margitiedisierung, die dazu tendieren, volatil undqillide zu sein.
Andere Faktoren (wie politische Veranderungen, VBelitursanderungen, Bérsenkontrolle, Steuern, Eiaskhngen
beziiglich auslandischer Kapitalanlagen und Kajgit&fitisse etc.) konnen ebenfalls die MarktféahigieitWerte und
die daraus resultierenden Ertrage beeintrachtigen.

Weiterhin kénnen diese Mérkte sowie die auf ihnetienten Gesellschaften wesentlich geringererlgthat Aufsicht
und einer weniger differenzierten Gesetzgebung riigen. Die Buchhaltung und Rechnungsprifung diese
Gesellschaften entsprechen nicht immer dem hiesSgemdard.

Aufgrund der Risiken aus erheblichen Aktienkurssmhkungen in Verbindung mit der noch begrenzten
Aufnahmefahigkeit dieser Markte weist die Verwaf@isgesellschaft ausdricklich auf die Moglichkeit zistweiligen
Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes undRdeknahme oder des Umtausches von Anteilen (Ades3
Verwaltungsreglements) hin.

Waéhrungstrisiko
Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursverandgem der Teilfondswahrung gegenuber den Wahrungen d

Lander, in denen das Teilfondsvermdgen investgrbieeinflusst werden.
Sofern die Vermdgenswerte eines Teilfonds in amd@féhrungen als der Teilsfondswéahrung angelegt sitélt der
Teilfonds Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aushsol Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt dezrt\dieser
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Wahrung gegeniber der Teilfondswahrung, so redusiigt der Wert des Teilfonds.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Fomatpa mit Zinsrisiken einhergehen kann, die im d-albn
Schwankungen der Zinssatze in der jeweils fur detpapiere oder den jeweiligen Teilfonds maRgebhcWahrung
auftreten kdnnen.

Soweit ein Teilfonds in verzinsliche Wertpapieregastiert, ist er zudem den Risiken an den Rentekteriausgesetzt,
z. B. dem Bonitatsrisiko und ggf. dem unternehmeezifischen Risiko sowie dem Adressenausfallrisiko.

Liquiditétsrisiko

Einzelne Teilfonds dirfen auch Vermdgensgegensténgderben, die nicht zum amtlichen Markt an einérdg
zugelassen oder in einen organisierten Markt eidpexz sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegethstighmit der
Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problmhéer WeiterverauRerung der Vermdégensgegenstéridatte
kommen kann. Zudem besteht die Gefahr, dass Weéetigaplie in einem sehr engen Marktsegment gehtadeden,
einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Zudem kann die Gefahr bestehen, dass bestimmteiyeete zwar zum amtlichen Markt an einer Bérseelaggen
oder in einen organisierten Markt einbezogen sanfl,Grund mangelnder Liquiditat am Markt aber nighbandelt
werden kdnnen.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrabefibnnen Verluste fur den Fonds entstehen. Dastéllesrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwigiduindes jeweiligen Ausstellers, die neben den rakjeen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs einespapitrs einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahi\déertpapiere
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verlusth iarmogensverfall von Ausstellern eintreten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko dateP&ines gegenseitigen Vertrages, mit der eigéfm@derung
teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies dilt &lle Vertrage, die fir Rechnung eines Fondstdessen werden.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden imstokese im Ausland ist ein Verlustrisiko verbundeéas aus
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder migsizhlichem Verhalten des Verwahrers oder einesridenwahrers
resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass@neentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgstiinde
oder Markte erfolgt. Dann ist der jeweilige Teilftswvon der Entwicklung dieser VermdgensgegenstaddeMarkte
besonders stark abhangig.

Erhdhte Volatilitat

Teilfonds kénnen aufgrund ihres erlaubten Anlagdomtes und ihrer Zusammensetzung sowie des Easatn
derivativen Instrumenten eine erhdhte Volatilitafveeisen, d. h. die Anteilspreise kdnnen auch inaker kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben widugen unterworfen sein.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Itmesitfonds kann sich in unabsehbarer und nichnflassbarer
Weise andern.

Anderung der Anlagepolitik
Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb tizsien Fonds zulassigen Anlagespektrums kanrdsigimit dem
Fonds verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Anderung von Vertragsbedingungen

Die Gesellschaft behalt sich in den Vertragsbediggu fir den Fonds das Recht vor, die Vertragshedupen zu
andern. Ferner ist es ihr gemaR den Vertragsbedgegumdoglich, den Fonds oder einzelne Teilfondswdé$en. Fir
den Anleger besteht daher das Risiko, dass eratiéhwn geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich von der Gesellchia bewertungstégliche Riicknahme ihrer Antedldangen. Die
Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile jed@iVorliegen aul3ergewdhnlicher Umstande zeitwalligsetzen,
und die Anteile erst spater zu dem dann giltigeisPuriicknehmen. Dieser Preis kann niedriger fiegls derjenige
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vor Aussetzung der Ricknahme.

Risiken bzgl. der Anlage in Anteile an Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fir den jéigen Teilfonds erworben werden, stehen in eng@isezhmenhang
mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenéearmdgensgegenstande bzw. der von diesen venfolgte
Anlagestrategien. Die genannten Risiken kénnendediurch die Streuung der Vermdgensanlagen inredhed
Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und duiehStreuung innerhalb dieses Fonds reduziertererda die
Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unaigamandeln, kann es aber auch vorkommen, dasseneehr
Zielfonds gleiche, oder einander entgegengesetai@gastrategien verfolgen. Hierdurch kénnen besh&isiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sichrgggander aufheben. Es ist der Verwaltungsgesaeltsain
Regelfall nicht méglich, das Management der Ziedfoau kontrollieren. Deren Anlageentscheidungersatiisicht
zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der ‘Wkuwgsgesellschaft Ubereinstimmen. Der
Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusamratnmg der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekaeit. Entspricht
die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Emgen, so kann sie ggf. erst deutlich verzégadiegen, indem
sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéaften

Einzelne Teilfonds kdnnen Derivate nutzen. Diesenlei nicht nur zur Absicherung genutzt werden, somddnnen
auch einen Teil der Anlagestrategie darstellen.

Soweit der Fonds Optionen und sonstige Techniken dnlinstrumente zur effizienten Verwaltung des
Fondsvermdogens einsetzt, ist der Fonds im Vergleidu den traditionellen Anlageméglichkeiten weitautiéheren
Risiken ausgesetztinsbesondere Optionsscheine bergen erhéhte Rjdgllieeim Zusammenhang mit der Anlage in
Optionsscheinen ebenso wie in sonstigen Derivatereits ein geringer Kapitaleinsatz zu umfangreichen
Kursbewegungen fiihren kann (,Hebelwirkung").

Allgemein wird darauf hingewiesen, dass mit Degvatlie folgenden Risiken verbunden sein kdnnen:

a) die erworbenen befristeten Rechte konnen verfaller eine Wertminderung erleiden
b) das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein andh Uber etwaige geleistete Sicherheiten hind&esge

c) Geschéfte, bei denen die Risiken ausgeschlosgah oder eingeschrankt werden sollen, kénnen
moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustleimden Marktpreis getatigt werden

d) das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Mattingen aus derartigen Geschaften oder die isera
beanspruchende Gegenleistung auf eine auslandigéheung lauten

e) die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder einesitasverzugs einer Gegenpartei (Kontrahentenrisiko)
Sofern die Teilfonds derivative OTC Geschéfte (hdgan-exchanged traded Futures und Optionen, Fdsyar
Swaps) abschlieBen kdnnen, unterliegen sie eindhtn Kredit- und Gegenparteirisiko, welches die
Verwaltungsgesellschaft durch den Abschluss vortr&gen zu Sicherheitenverwaltung (Colleteral-Veei)azu
reduzieren versucht

f) die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Investmentmanikdnnen fir die jeweiligen Teilfonds Transaktinmuf
OTC-Markten abschlieRBen, die die Teilfonds demiRisier Zahlungsunfahigkeit inrer Gegenparteien sowi
dem Risiko in Bezug auf deren Fahigkeiten, diet\dgsbedingungen zu erfillen, aussetzen. Im Fadlkse
Konkurses oder der Insolvenz einer Gegenpartei &afliir den Teilfonds zu Verzégerungen in der Akluiag
von Positionen und erheblichen Verlusten, einsBlite Wertminderungen der vorgenommenen Anlagen
wahrend des Zeitraums, wahrend dessen der Teilfeeitee Anspriiche durchzusetzen versucht, zur
Erfolglosigkeit der Realisierung von Gewinnen wdilttedieses Zeitraums sowie zu Ausgaben, die im
Zusammenhang mit der Durchsetzung dieser Rectatfeamikommen. Ebenso besteht die Mdglichkeit, dass
obigen Vertrage und derivaten Techniken beispietndurch Konkurs, hinzukommende Gesetzeswidrigkeit
oder durch eine Anderung der steuerrechtlichen lodenhalterischen Gesetzesregelugen zu den behkissc
des Vertrages geltenden Bestimmungen, beendet merde

Durch den Einsatz von Techniken und Instrumentem les insbesondere zu den folgenden besonderd®iRisi
Bezug auf Wertpapierleihgeschafte und Wertpapiaipesgeschéafte sowie auf die verwalteten Sichenrth&itmmen:

a) Bei dem Abschluss von Wertpapierleihgeschaften\Wiedtpapierpensionsgeschéften ist das hauptsachliche
Risiko der Ausfall einer Gegenpartei, die insolventrde oder anderweitig nicht dazu in Lage ist basv.
verweigert ihren Verpflichtungen zur Rickgabe voertpapieren oder Barmitteln an den jeweiligen ailfs
nachzukommen, wie in den Vertragsbedingungen dmrsbktion geregelt. Das Gegenparteirisiko kannhtdurc
die Ubertragung oder die Verpfandung von Sicheghe{Collateral) zugunsten des jeweiligen Teilfonds
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reduziert werden. Dennoch kénnen Wertpapierleihd Wertpapierpensionsgeschéafte nicht umfassend
abgesichert werden. Gebihren und Einkiinfte desljgew Teilfonds aufgrund von Wertpapierleihgesobf

und Wertpapierpensionsgeschaften kdnnen nicht atgeswerden. Zudem kann der Wert der Sicherheiten
zwischen mehreren Zeitpunkten der NeugewichtungSitghrerheiten abfallen oder die Sicherheiten kénnen

fehlerhaft festgelegt oder Uberwacht werden. In &aih) dass eine Gegenpartei ausfallt, kann esovonken,
dass der jeweilige Teilfonds Sicherheiten verkaufieiss, die keine Barwerte darstellen (non-caslaisshl)
und die zu einem zuvor herrschenden Marktpreis ufekaurden, was zu einem Verlust des jeweiligen
Teilfonds fuhren kann.

b) Wertpapierleihgeschéafte und Wertpapierpensionsgésclenthalten zudem operationelle Risiken wie die
Nichterfullung oder die Verzégerung in der Ausfiitngwon Instruktionen und rechtliche Risiken in Bgzauf
die den Transaktionen zugrunde liegende Dokumentati

c) Fir den jeweiligen Teilfonds kénnen Wertpapierleibschafte und Wertpapierpensionsgeschafte mit amdere
Gesellschaften innerhalb der Gruppe der Verwaltyesmlischaft abgeschlossen werden. Gegenpartégen, d
dieser Gruppe angehoren, falls anwendbar, fiihrea itinen durch Wertpapiergeschafte und
Wertpapierpensionsgeschéfte obliegendem Pflichtedenim Handelsverkehr Uiblichen Sorgfalt aus.&d
schlie3t die Verwaltungsgesellschaft Transaktidtiedie jeweiligen Teilfonds nach den Regelungarbasten
Ausfiihrung aus und wahlt die jeweiligen Gegenpantebenfalls nach diesen Regelungen aus, wobiensie
besten Interesse der jeweiligen Teilfonds sowiemeknleger handelt. Dennoch sollten sich die Anlege
dariiber bewusst sein, dass die Verwaltungsgesaftsictieressenkonflikten im Hinblick auf ihre Rokés
solche, ihren eigenen Interessen oder der IntarelsseGegenparteien derselben Gruppe ausgesetkosei.

Dariliber hinaus kann der jeweilige Teilfonds Ve#gusitrch die Wiederanlage von Barsicherheiten banmigteln aus
Derivaten oder Wertpapierleihgeschaften und Wenrgppensionsgeschaften erleiden. Ein solcher Vetars aus einer
Wertminderung der mit den Barsicherheiten vorgenengn Anlagen resultieren. Eine Wertminderung déde
Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hat zu Fdlgs der Betrag der zur Verfiigung stehenden Sietien zur
Ruckzahlung des jeweiligen Teilfonds an die Gegeepaach Beendigung der Transaktion reduziertistiesem Fall
ist der jeweilige Teilfonds verpflichtet, die Weiffdrenz zwischen den urspriinglich erhaltenen Stukigen und dem
Betrag, der zur Riickzahlung an die Gegenpartéidhteh zur Verfligung steht, zu tragen, woraus/eiust fir den
jeweiligen Teilfonds resultiert.

Geltendmachung von Rechten gegen den Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhabaf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaséne
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelpagen den Fonds nur dann geltend machen kann,degnn
Anteilinhaber selber und mit seinem eigenen Namatem Anteilinhaberregister eingeschrieben istidn Fallen,
wo ein Anteilinhaber tUber eine Zwischenstelle in #@nds investiert hat, welche die Investitionéemem Namen
aber im Auftrag des Anteilinhabers unternimmt, kémmicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte unrte durch
den Anteilinhaber gegen den Fonds geltend gemagttten. Anteilinhabern wird geraten, sich Uber Reehte zu
informieren.

Die Anteile des Fonds werden in Form von Globaifikaten (Inhaberanteile) ausgegeben.

9. Anlage in Investmentfonds

Soweit Teilfonds in Anteile anderer Investmentfor{g@ielfonds”) anlegen, sind gegebenenfalls der giige
Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiwrdericksichtigen. Im Ubrigen ist zu beriicksidnigdass
zuséatzlich zu den Kosten, mit denen das Teilfonastigen gemaf den Bestimmungen dieses Verkaufsgtespand
des nachfolgenden Verwaltungsreglements belastet, Wiosten fir das Management und die Verwalturig, d
Verwahrstellenvergitung, die Kosten der Wirtschmfifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebuavérlas
Fondsvermdogen dieser Zielfonds anfallen werdersonait eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kngntstehen
kann.

Fur die Zeichnung oder den Ruckkauf von Anteilen Zalfonds, die unmittelbar oder mittelbar von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer mit der Verwajsgesellschaft verbundenen Gesellschaft verwedieten, werden
dem Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft attgranderen Gesellschaft keine Gebiihren berechnet.

Die Teilfonds werden nicht in Zielfonds anlegerg diner Managementvergiitung von mehr als 2,5 %upterliegen.
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Eventuell anfallende leistungsabhéangige Verguturmeiben hierbei unbertcksichtigt.

Soweit fir die Anlage in Zielfonds Bestandsverggemerhalten werden, flieRen diese dem betreffemdéfonds zu
und verringern die Kostenbelastung.
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Uberblick tiber wichtige Daten aller Teilfonds

DKO-Aktien Deutschland

Allgemeines zur Anlagepolitik des DKO-AKTIEN DEUTSCHLAND

Der DKO-Aktien Deutschland ist ein Fonds der eine nachhaltige Wertsteigedergeingebrachten Anlagemittel zum Ziel hat.

Das Fondsvermogen wird mindestens zu 75 % in Aktiethmittlerer oder grof3er Marktkapitalisierung vgat fundierten
Gesellschaften angelegt, die ihren Sitz oder Géisstwerpunkt in Deutschland haben. Dartiber hikéngen bis zu 10 % des
Fondsvermogens in Aktien von Gesellschaften mit Siter Geschaftsschwerpunkt in Osterreich investierden.

Mindestens 51 % des Wertes des Fonds werden ind{agieiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 des deutsdheestmentsteuergesetz
angelegt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum am#ichHandel an einer Borse zugelassen oder an einderesn
organisierten Markt zugelassen oder in diesen eoden sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einemgdliédstaat der Européischen Union oder in einetiean Vertragsstaat
des Abkommens uber den Européischen Wirtschaftsranséissig sind und dort der Ertragsbesteuerung fur
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht vorbiéfreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einemittBtaat anséssig sind und dort einer Ertragsbesieg fir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15%rliegen und nicht von ihr befreit sind,;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweddidhe der bewertungstéglich verdffentlichten Qutates Wertes, zu

der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile Kapitalgesellschaften anlegen oder in Ho6he der ém d
Anlagebedingungen des anderen Investmentvermégstgefegten Mindestquote.

Fur Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstiomg mit der Definition des deutschen Kapitalanlagetzbuches (KAGB) ist
ein organisierter Markt, ein Markt, der anerkanndl diir das Publikum offen ist und dessen Funkti@issvordnungsgemaf ist
sofern nicht ausdriicklich etwas Anderes bestimmbigser organisierte Markt entspricht zugleich Heterien des Artikels 50 der
OGAW-Richtlinie.

Zu den zulassigen Anlagewerten zahlen auch AnteiteZielfonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 3 epdéerwaltungsreglements,
wenn diese insgesamt nicht mehr als 10 % des Netalsvermdgens ausmachen. Bis zu 25 % des Fondgyemm&dnnen in
flissigen Mitteln gehalten werden.

Dariiber hinaus kann das Fondsvermdgen in allenrandelassigen Vermégenswerten angelegt werden.

Im Rahmen der im nachfolgend abgedruckten Verwatitegdement beschriebenen Anlagebeschrankungen kébeavate zur
Absicherung von Vermégenswerten des Fonds sowRRahmen einer effizienten Vermdgensverwaltung eirtgeserden.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumente iwiértikel 3 Punkt 11 der Verordnung der EuropaechJnion EU-VO
2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. Sofern dedBaukiinftig beabsichtigt diese Techniken unduns¢nte einzusetzen, wird
das Verkaufsprospekt des Fonds entsprechend destivdten der Verordnung der Europaischen Union;\EN 2015/2365,
angepasst.

Risikoprofil des DKO-AKTIEN DEUTSCHLAND

Entsprechend der Anlagepolitik des Fonds resultiertbeabsichtigte Vermdgenszuwachs vorwiegendlaugusnutzung von

Marktchancen auf Aktienmarkten, welche - bezogdmlan jeweiligen Aktienmarkt unterschiedlich - enkén Wertschwankungen
ausgesetzt sind. Vor diesem Hintergrund kann sich erhdhte Schwankungsbreite des AnteilwertesFaesls insbesondere
aufgrund sich verandernder Aktien- und Wechselkargeben.

Profil des Anlegerkreises

Der Fonds ist fir Anleger geeignet, die langfristigegen wollen und hierbei gesteigertes Wachstemw Ertrédge erwarten.
Aufgrund des erhéhten Risikos ist der Fonds nusfiiche Anleger geeignet, welche kurzfristig ertai#i Verluste hinnehmen
kénnen.

Auf weitere mogliche Risiken wird in diesem Verkausprospekt hingewiesen.

Gesamtrisiko
Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird daan@esiko des Fonds durch ein sogenanntes Vallskt-Modell
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gemessen und kontrolliert.

Beim Value-at-Risk handelt es sich um ein im Finakmseweit verbreitetes Maf} zur Messung des Risiknesebestimmten
Portfolios mit Vermdgenswerten. Fir ein solchesfBlas, eine vorgegebene Wahrscheinlichkeit undigis Zeitintervall, stellt der
Value-at-Risk die maximale Hohe des Verlusts dar,ndit der vorgegebenen Wahrscheinlichkeit nichtrsddwitten wird. Zur
Berechnung werden die jeweils aktuellen MarktprdieseVermogenswerte im Portfolio zugrunde gelegtamgenommen, dass die
Markte sich normal verhalten und keine Handelsétitien im Portfolio stattfinden.

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrisiloallen Vermodgenswerten des Fonds Uber den \d&lRésk ermittelt
wird, den doppelten Value-at-Risk eines Referenzplatf mit dem gleichen Marktwert nicht iberschreiielativer Value-at-Risk-
Ansatz).

Das Referenzportfolio fir den Fonds ist ein virteglPortfolio in Form eines Korbs von Vermégenswentiessen Hauptelemente
aus Aktienindizes bestehen.

Hebelwirkung

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die HohdHadrelwirkung (englisch ,leverage*) des Fonds mifédies Ansatzes ber die
Summe der Nennwerte (englisch ,sum of the notidhalsr derivativen Finanzinstrumente. Bei diesem #nswverden die
anzurechnenden Werte aus gegenlaufigen Positionemm saldiert, sondern addiert, d.h. insbesondelass die zu
Absicherungszwecken genutzten derivativen Finatrzimente mit positivem Wert bei der Addition bersicktigt werden missen.
Die nachstehend ausgewiesene Hohe der erwartetmhiiekung ist als Verhaltnis zwischen der SummeNtEminalwerte und des
Netto Fondsvermdgens ausgedriickt und basiert sigfrlsichen Werten und erwarteten Entwicklungerwits erwartet, dass die
Hohe der Hebelwirkung grundsétzlich zwischen 0 (insbzogen auf das Netto-Fondsvermdgen liegen EirdHebel von 0
bedeutet in diesem Zusammenhang, dass der Fomésdezivativen Finanzinstrumente oder sonstigerashuenden Werte enthalt.

Es ist zu beriicksichtigen, dass derivative Finastaimente fiir verschiedene Zwecke eingesetzt wéddtamen und die Berechnung
der erwarteten Hohe der Hebelwirkung nicht zwischiiasen unterschiedlichen Zweckbestimmungen deivatiaren
Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausgewieséhe lder erwarteten Hebelwirkung spiegelt dahertmieh Risikogehalt des
Fonds/Teilfonds wieder. Neue Marktgegebenheitem&érsowohl die Gewichtung der einzelnen derivativieanzinstrumente als
auch die Auspragungen der Risikofaktoren fiir jedesvdtive Finanzinstrument im Verlauf der Zeit ande

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass isnAbmeféallen auch die Hohe der erwarteten Hebalwgkvon der oben
ausgewiesenen abweichen kann.
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DKO-AKTIEN DEUTSCHLAND

Uberblick Gber wichtige Daten des Teilfonds:

Erstausgabe:

Ausgabeaufschlag:
(in % vom Anteilwert)

Verwaltungsvergutung:
(in % vom Netto-Teilfondsvermégen)

Verwabhrstellenvergitung:
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Investmentmanager Vergitung:
(in % vom Netto-Teilfondsvermégen)

Performance-Fee:

29. Mai 201%

Der DKO-Lux-Aktien Deutschland wurde am 09. Dezemt@91l
aufgelegt und am 29. Mai 2017 in den DKO-Aktien Bebland
fusioniert.

bis zu 3 %
bis zu 0,35 % p.a.
bis zu 0,1 % p.a.

bis zu 0,80 % p.a.

Bis zum 31.03.2018:

Zusatzlich erhalt der Investmentmanager eine leggabhangige
Vergitung (,Performance-Fee") unter folgenden Vesamizungen:
Die Performance des Fonds in Prozent, berechneteaufnteilwert,
muss im Vierteljahr besser sein als die Performéasé/ergleichsindex
,DAX" (nachfolgend ,Benchmark").

Die Performance-Fee entspricht 15 % der anteiliyententwicklung
des Fonds, welche die Wertentwicklung der Benchrilaeksteigt. Die
Performance-Fee wird ggf. am Ende des Vierteljafestgeschrieben

und nach Ablauf des Geschaftsjahres ausbe%ahlt.
Ab dem 01.04.2018:

Zusatzlich erhalt der Investmentmanager eine leggabhangige
Vergitung (Performance-Fee), welche auf Basis

des Nettoinventarwertes des Teilfonds taglich Hberet und
zurilickgestellt wird. Sollte in einem Geschéaftsgihe Performance-Fee
angefallen sein, so wird diese am Ende des Gesgtifs
festgeschrieben und ausbezahlt. .Bei einer negailententwicklung
des Nettoinventarwertes des Teilfonds fallt keieef@tmanceFee an.

Die Performance-Fee wird nur erhoben, wenn kumuthé folgenden
Voraussetzungen erfillt sind:

A) Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes desifonds (vor
Abzug von Performance-Fee) muss, auf taglicher Bgsigchnet,
groRBer sein als diejenige des nachfolgend nahelinieeén
Referenzwertes (,Hurdle-Rate-Index-Wert"), der ebéhéauf taglicher
Basis berechnet wird. Der Hurdle-Rate-Index-Wert mtht der
bewertungstaglich ermittelten Performance des
Vergleichsindex ,DAX30".

B) Der Nettoinventarwert des Teilfonds, welcherdigé Berechnung der
Performance Fee herangezogen wird, muss gréRealseitie gultige
High Watermark. Die giiltige High Watermark entsptidem héchsten
Nettoinventarwert an den vorausgegangenen 5 Gasgaésenden.
Liegt am Berechnungstag der Nettoinventarwert desofids (vor
Abzug der Performance Fee) tiber dem Hurdle-Ratextidert und ist

1 Fusion des DKO-Lux-Aktien Deutschland in den D&tien Deutschland am 29.05.2017
2
Die Verwaltungsvergutung beinhaltet die Gebuhrzertralverwaltungsgesellschaft.

3
Es kann insofern dazu kommen, dass aus dem Famel®eiformance-Gebuhr bezahlt wird, obwohl der Bainden Verlust erlitten hat.
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der Nettoinventarwert des Teilfonds groRer als didtige High

Watermark, so wird auf die Differenz zwischen deettbinventarwert
des Teilfonds und dem gréReren Wert zwischen HiRdle-Index-
Wert sowie gultiger High Watermark eine PerformaRee von 15 %
belastet. Die Berechnung der Performance Fee edaligi auf den im
Abrechnungszeitraum durchschnittlich im Umlauf béfichen Anteilen
des Teilfonds.

Eine Rickerstattung dieser Performance Fee kanhgattend gemacht

werden, wenn der Nettoinventarwert der Anteilklasaeh Belastung
der Performance Fee wieder fallt.

Teilfondswahrung: EUR

Erstausgabepreis: EUR*
(einschlielich Ausgabeaufschlag)

Anteilverbriefung: Globalzertifikate

Verwendung der Ertrage: thesaurierend

Vertriebslander: Luxemburg, Deutschland
Wertpapierkennnummer: *WKN: 971 849 ISIN: LU0046938
General Entity Identifier 529900VN7QZDCGKYWT17

4 Der Erstausgabepreis entspricht dem am Fusioestaigfelten Anteilspreis des DKO-Lux-Aktien Deutand (ISIN: LU0046920988).

* Die WKN, die ISIN sowie die GEI entsprechen albrdeusionstag (29.04.2017) der WKN, der ISIN und@Et des DKO-Lux-Aktien Deutschland
WKN: 971 849 ISIN: LUO046920988 GEI: 529900VN7QZDCGKYWTL1Y.

22



Anlagepolitik des DKO-AKTIEN GLOBAL (DF)

Allgemeines zur Anlagepolitik des DKO-Aktien Global(DF)

Der DKO-Aktien Global (DF) ist ein Fonds der eine nachhaltige Wertsteigedergeingebrachten Anlagemittel zum Ziel hat.

Das Fondsvermdgen wird nach dem Grundsatz der Ris#uaing mindestens 51 % in Aktien und/oder aktiahéhe Instrumente
(beispielsweise Aktienfonds) investiert.

Mindestens 51 % des Wertes des Fonds werden ind{lagieiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 des deuts¢heestmentsteuergesetz
angelegt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum am#ithHandel an einer Bérse zugelassen oder an einderesmn
organisierten Markt zugelassen oder in diesen eotdEn sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einentgiiédstaat der Européaischen Union oder in einetie@an Vertragsstaat
des Abkommens (ber den Europadischen Wirtschaftsranséissig sind und dort der Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht vornbiéfreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einemttBtaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesieg fur
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15%rliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweddbhe der bewertungstaglich verdffentlichten Qitutes Wertes, zu

der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hoéhe der ém d
Anlagebedingungen des anderen Investmentvermogens estgefegten Mindestquote.

Fur Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstiomg mit der Definition des deutschen Kapitalanlagetzbuches (KAGB) ist
ein organisierter Markt, ein Markt, der anerkanndl diir das Publikum offen ist und dessen Funkti@issvordnungsgemaf ist
sofern nicht ausdriicklich etwas Anderes bestimmbigser organisierte Markt entspricht zugleich Heterien des Artikels 50 der
OGAW-Richtlinie.

Bis zu 49 % kann das Fondsvermdgen in Zielfondsamderen Ausrichtungen (beispielsweise Rentenfontl} sbwie in
Wertpapiere wie zum Beispiel fest- oder variabekiesliche Anleihen, Zerobonds sowie in Geldmarktinmenten angelegt
werden. Bis zu 25 % des Netto-Fondsvermdgen kormétssigen Mitteln gehalten werden.

Dariiber hinaus kann das Fondsvermdégen in allenrandelassigen Vermégenswerten angelegt werden.

Bei den Investitionen des Fonds bestehen keine gpbimichen Beschrankungen oder Wahrungsbeschrankuaiagdredeutet, dass
die fir den Fonds erworbenen Vermdgenswerte agifilihrungen lauten kénnen und von Emittenten begebdler garantiert
werden, die weltweit anséssig sind.

Im Rahmen der im nachfolgend abgedruckten Verwatitegdement beschriebenen Anlagebeschrankungen kderévate zur
Absicherung von Vermégenswerten des Fonds sowRahmen einer effizienten Vermdgensverwaltung eirtgeserden.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumente iwiértikel 3 Punkt 11 der Verordnung der EuropaechJnion EU-VO
2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. Sofern dedBaukiinftig beabsichtigt diese Techniken unduns¢nte einzusetzen, wird
das Verkaufsprospekt des Fonds entsprechend destivdten der Verordnung der Europaischen Union;\EW 2015/2365,
angepasst.

Risikoprofil des DKO-Aktien Global (DF)

Entsprechend der Anlagepolitik des Fonds resultiertbeabsichtigte Vermdgenszuwachs vorwiegendlaeugusnutzung von
Marktchancen auf Aktienmarkten, welche - bezogdmlan jeweiligen Aktienmarkt unterschiedlich - enkén Wertschwankungen
ausgesetzt sind. Vor diesem Hintergrund kann sich erhdhte Schwankungsbreite des AnteilwertesFaesls insbesondere
aufgrund sich verandernder Aktien- und Wechselkargeben.

Profil des Anlegerkreises

Der Fonds ist fir Anleger geeignet, die langfrisiigegen wollen und hierbei gesteigertes Wachstemw Ertrédge erwarten.

Aufgrund des erhéhten Risikos ist der Fonds nusfiiche Anleger geeignet, welche kurzfristig ertai#i Verluste hinnehmen
kénnen.

Auf weitere mogliche Risiken wird in diesem Verkausprospekt hingewiesen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird daan@esiko des Fonds durch ein sogenanntes Vallskt-Modell
gemessen und kontrolliert.
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Beim Value-at-Risk handelt es sich um ein im Finakmseweit verbreitetes Maf} zur Messung des Risiknesebestimmten
Portfolios mit Vermdégenswerten. Fir ein solchesfBlas, eine vorgegebene Wahrscheinlichkeit undiais Zeitintervall, stellt der
Value-at-Risk die maximale Hohe des Verlusts dar,ndit der vorgegebenen Wahrscheinlichkeit nichtrsddwitten wird. Zur
Berechnung werden die jeweils aktuellen MarktprdeseVermogenswerte im Portfolio zugrunde gelegtamgenommen, dass die
Markte sich normal verhalten und keine Handelséttien im Portfolio stattfinden.

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtriilsoallen Vermogenswerten des Fonds lber dere\&iRisk ermittelt
wird, den doppelten Value-at-Risk eines Referenzplatf mit dem gleichen Marktwert nicht Gberscheiielativer Value-at-Risk-
Ansatz).

Das Referenzportfolio fir den Fonds ist ein virteglPortfolio in Form eines Korbs von Vermégenswentiessen Hauptelemente
aus Aktienindizes bestehen.

Hebelwirkung

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die HohdHadrelwirkung (englisch ,leverage*) des Fonds miféties Ansatzes ber die
Summe der Nennwerte (englisch ,sum of the notidhalsr derivativen Finanzinstrumente. Bei diesem #nswverden die
anzurechnenden Werte aus gegenlaufigen Positionem saldiert, sondern addiert, d.h. insbesondelass die zu
Absicherungszwecken genutzten derivativen Finatrzimente mit positivem Wert bei der Addition bersicktigt werden missen.
Die nachstehend ausgewiesene Hohe der erwartetmhiiekung ist als Verhaltnis zwischen der SummeNtEminalwerte und des
Netto-Fondsvermogens ausgedriickt und basiert stariichen Werten und erwarteten Entwicklungerwis erwartet, dass die
Hohe der Hebelwirkung grundsétzlich zwischen 0 tthdzogen auf das Netto-Fondsvermdgen liegen wird Hebel von 0
bedeutet in diesem Zusammenhang, dass der Fomésdezivativen Finanzinstrumente oder sonstigerashuenden Werte enthalt.

Es ist zu beriicksichtigen, dass derivative Finastaimente fiir verschiedene Zwecke eingesetzt wéddtamen und die Berechnung
der erwarteten Hohe der Hebelwirkung nicht zwischiiasen unterschiedlichen Zweckbestimmungen deivataren
Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausgewieséhe lder erwarteten Hebelwirkung spiegelt dahertmieh Risikogehalt des
Fonds wieder. Neue Marktgegebenheiten kénnen sael@ewichtung der einzelnen derivativen Finartzimsente als auch die
Auspragungen der Risikofaktoren fiir jedes derivaivenzinstrument im Verlauf der Zeit &ndern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass isnAbmeféallen auch die Hohe der erwarteten Hebalwgkvon der oben
ausgewiesenen abweichen kann.
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DKO-AKTIEN GLOBAL (DF)

Uberblick Giber wichtige Daten des Teilfonds:

Erstausgabe: 29. Mai 20717

Der DKO-Lux-Aktien Global (DF) wurde am 12. Novemta901
aufgelegt und am 29. Mai 2017 in den DKO-Aktien I6zib (DF)

fusioniert.
Ausgabeaufschlag: bis zu 3 %
(in % vom Anteilwert)
Verwaltungsvergutung: bis zu 0,35 % p.a.
(in % vom Netto-Teilfondsvermégen)
Verwabhrstellenvergitung: bis zu 0,1 % p.a.
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)
Investmentmanager-Vergutung: bis zu 0,9 %'p.a.

(in % vom Netto-Teilfondsvermégen)

5 Fusion des DKO-Lux-Aktien Global (DF) in den DK&tien Global (DF) am 29. Mai 2017
6 Die Verwaltungsvergutung beinhaltet die Gebuhrazimtralverwaltungsgesellschaft.
7 Die Gebuhren verstehen sich zzgl. einer ggf. afditn Mehrwertsteuer
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Performance-Fee: Bis zum 31.03.2018:
Der Investmentmanager erhalt zusatzlich eine legstabhangige
Vergitung (,Performance Fee“), welche auf Basis des
Nettoinventarwertes des Fonds téaglich berechnetzunitkgestellt
wird. Sollte zum Ende eines jeweiligen Quartaled?erformance
Fee angefallen sein, so wird diese festgeschrishdram Ende des
Geschaéftsjahres ausbezahlt. Die Performance Feenwierhoben,
wenn kumulativ die folgenden Voraussetzungen ersiiid:

A) Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes demnds (vor
Abzug von Performance Fee) muss, auf taglicher Bgeischnet,
groRBer sein als diejenige des nachfolgend naheiniekén
Referenzwertes (,Hurdle-Rate-Index-Wert"), der ebésfuf téglicher
Basis berechnet wird. Der Hurdle-Rate-Index-Wert mitht dem
bewertungstaglich ermittelten Wert des "MSCI Wanidex" (in Euro).

B) Der Nettoinventarwert des Fonds (vor Abzug voridPeance Fee),
welcher fiir die Berechnung einer Performance Femnbezogen wird,
muss groRer sein als die giiltige High Watermarle @iltige High
Watermark ist der historische Hochststand allereAsiverte an den
jeweils vorausgegangenen Quartalsenden, an denezu esiner
Festschreibung von Performance Fee gekommen istr De
Nettoinventarwert zum Tage des Inkrafttretens di®sglung ist die
erste giltige High Watermark.

Ist am Berechnungstag der Nettoinventarwert des $0mat Abzug
der Performance Fee) gréRer als die guiltige HigkeYkaark und liegt
die Wertentwicklung tber dem Hurdle-Rate-Index-Wsotwird auf
die positive Differenz zwischen dem Nettoinventaiwies Fonds und
dem groRBeren Wert zwischen Hurdle-Rate-Index-Wewtiesgliltiger
High Watermark eine Performance Fee in Hohe vofiidezahilt.

Die Berechnung der Performance Fee erfolgt dabeBasik der im
betreffenden Quartal durchschnittlich im Umlaufibdfichen
Anteile des Fonds. Eine Riickerstattung dieser Regoce Fee
kann nicht geltend gemacht werden, wenn der Nettoitarwert
nach Belastung der Performance Fee wieder fallt

Ab dem 01.04.2018:

Zusatzlich erhalt der Investmentmanager eine leggabhangige
Vergitung (Performance-Fee), welche auf Basis

des Nettoinventarwertes des Teilfonds taglich beret und
zurilickgestellt wird. Sollte in einem Geschéftsjaime Performance-
Fee angefallen sein, so wird diese am Ende desh&ksahres
festgeschrieben und ausbezahlt. .Bei einer negatitertentwicklung
des Nettoinventarwertes des Teilfonds fallt keisefdtmanceFee an.

Die Performance-Fee wird nur erhoben, wenn kunwuikei folgenden
Voraussetzungen erfillt sind:

A) Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes d@egdfonds (vor
Abzug von Performance-Fee) muss, auf taglicher Bgsischnet,
gréRBer sein als diejenige des nachfolgend naheiniekén
Referenzwertes (,Hurdle-Rate-Index-Wert"), der ebésfuf taglicher
Basis berechnet wird. Der Hurdle-Rate-Index-Wert mtht der
bewertungstaglich ermittelten Performance des éatgsindex ,MSCI
World Index" (in Euro).

B) Der Nettoinventarwert des Teilfonds, welcherdig Berechnung
der Performance Fee herangezogen wird, muss gsiierals die
glltige High Watermark. Die giiltige High Watermaktspricht dem
héchsten  Nettoinventarwert an den vorausgegangerien
Geschaéftsjahresenden. Liegt am BerechnungstagatienifNentarwert
des Teilfonds (vor Abzug der Performance Fee) dberHurdle-Rate-
Index-Wert und ist der Nettoinventarwert des Teitfe gréRRer als die
glltige High Watermark, so wird auf die Differenwigchen dem
Nettoinventarwert des Teilfonds und dem groReremt\&gischen
Hurdle-Rate-Index-Wert sowie giltiger High Watermasdine
Performance Fee von 15 % belastet. Die Berechnurigatéormance
Fee erfolgt dabei auf den im Abrechnungszeitrauraldhchnittlich im
Umlauf befindlichen Anteilen des Teilfonds. 26

Eine Rickerstattung dieser Performance Fee kannt mjetiend
gemacht werden, wenn der Nettoinventarwert der ilkifasse nach



Teilfondswahrung: EUR
Erstausgabepreis: EGR
(einschlielich Ausgabeaufschlag)

Anteilstlickelung: Globalzertifikate

Verwendung der Ertréage: thesaurierend

Vertriebslander: Luxemburg, Deutschland, Ostelreic
Wertpapierkennnummer / ISIN: *WKN 764 384 ISIN: LL®B410633
General Entity Identifier 529900VEVLICY31BZC35

8 Der Erstausgabepreis entspricht dem am Fusioestaitfelten Anteilspreis des DKO-Lux-Aktien Gloi&@F) (ISIN: LU0138410638

* Die WKN, die ISIN sowie die GEIl entsprechen albndéusionstag (29.05.2017) der WKN, der ISIN und@El des DKO-Lux-Aktien Global (DF)
(WKN: 764 384 1SIN: LU0138410633 GEI :529900VEVLICY31BZC3%.
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DKO-AKTIEN NORDAMERIKA

Allgemeines zur Anlagepolitik des DKO-ATIEN NORDAMERIKA

Der DKO-Aktien Nordamerika ist ein Fonds der eine nachhaltige Wertsteigedergeingebrachten Anlagemittel zum Ziel
hat.

Das Fondsvermégen wird mindestens zu 75 % in Aktiénmittlerer oder grof3er Marktkapitalisierung vgat fundierten
Gesellschaften angelegt, die ihren Sitz oder GéissicAwerpunkt in den Vereinigten Staaten oder Hataben. Dartiber hinaus
kénnen bis zu 10 % des Fondsvermdgens in AktienGesellschaften mit Sitz oder GeschéaftsschwerpimMittel- und
Sudamerika investiert werden.

Mindestens 51 % des Wertes des Fonds werden ind{agieiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 des deutsdheestmentsteuergesetz
angelegt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum am#ichHandel an einer Borse zugelassen oder an einderesn
organisierten Markt zugelassen oder in diesen eoden sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einemgdliédstaat der Européischen Union oder in eineiesan Vertragsstaat
des Abkommens uber den Européischen Wirtschaftsranséissig sind und dort der Ertragsbesteuerung fur
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht vorbiéfreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einemitt®taat anséssig sind und dort einer Ertragsbesiaeg fur
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15%rliegen und nicht von ihr befreit sind,;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweddidhe der bewertungstéglich veréffentlichten Qututes Wertes,

zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteite Kapitalgesellschaften anlegen oder in Héhe deden
Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens estgefegten Mindestquote.

Fur Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstiomg mit der Definition des deutschen Kapitalanlagetgbuches (KAGB) ist
ein organisierter Markt, ein Markt, der anerkanmd diir das Publikum offen ist und dessen Funktiaisgvordnungsgeman ist
sofern nicht ausdriicklich etwas Anderes bestimmbigser organisierte Markt entspricht zugleich #eiterien des Artikels 50
der OGAW-Richtlinie.

Zu den zulassigen Anlagewerten zahlen auch Antede Zielfonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 3 e)sde
Verwaltungsreglements, wenn diese insgesamt niefir rmls 10 % des Netto-Fondsvermdgens ausmachenu BiS % des
Fondsvermdgens kénnen in flissigen Mitteln gehalterden.

Dariiber hinaus kann das Fondsvermégen in alldaran zulassigen Vermdgenswerten angelegt werden.

Im Rahmen der im nachfolgend abgedruckten Verwatiragiement beschriebenen Anlagebeschrankungenrk®enwate zur
Absicherung von Vermégenswerten des Fonds sowRéhmen einer effizienten Vermdgensverwaltung eingeserden.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumenteiwiartikel 3 Punkt 11 der Verordnung der Europaesectynion EU-VO
2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. Sofern dexds@ukiinftig beabsichtigt diese Techniken undimsénte einzusetzen,
wird das Verkaufsprospekt des Fonds entsprechendVaeschriften der Verordnung der Européischen dniBU-VO
2015/2365, angepasst.

Risikoprofil des DKO-AKTIEN NORDAMERIKA

Entsprechend der Anlagepolitik des Fonds resullierbeabsichtigte Vermdgenszuwachs vorwiegendeususnutzung von
Marktchancen auf Aktienmarkten, welche - bezogeri den jeweiligen Aktienmarkt unterschiedlich - ehnlgén
Wertschwankungen ausgesetzt sind. Vor diesem Hjinted kann sich eine erhéhte Schwankungsbreité@desiwertes des
Fonds insbesondere aufgrund sich veranderndermikiied Wechselkurse ergeben.

Profil des Anlegerkreises

Der Fonds ist fir Anleger geeignet, die langfristigegen wollen und hierbei gesteigertes Wachstm Brtrage erwarten.
Aufgrund des erhdhten Risikos ist der Fonds nusdlche Anleger geeignet, welche kurzfristig erhai#iVerluste hinnehmen
kénnen.

Auf mogliche weitere Risiken wird in diesem Verkausprospekt hingewiesen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird daan@esiko des Fonds durch den sogenannten CommitAresttz
gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansétd was Gesamtrisiko der Derivate des Fonds uregidksichtigung von
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Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das deau@eettowert des Portfolios des Fonds nicht Gibeegeim darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in desritvert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermogemrrte
umgerechnet, auf die sich das jeweilige DerivatdigZ,,Basiswert").
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DKO-AKTIEN NORDAMERIKA

Uberblick (iber wichtige Daten des Teilfonds:

Erstausgabe:

Ausgabeaufschlag:
(in % vom Anteilwert)

Verwaltungsvergitung:
(in % vom Netto-Teilfondsvermdgen)

Verwahrstellenvergitung:
(in % des Netto-Teilfondsvermdégens)

Investmentmanager-Vergutung:
(in % vom Netto-Teilfondsvermégen)

Performance-Fee:

29. Mai 2017

Der DKO-LUX-AKTIEN NORDAMERIKA wurde am
24. August 1995 aufgelegt und am 29. Mai 2017 mdKO-
AKTIEN NORDAMERIKA fusioniert.

bis zu 3 %

bis zu 0,35 % Pa.

bis zu 0,1 % p.a.

bis zu 0,80 % p.a.11

Bis zum 31.03.2018:
Zusatzlich erhalt der Investmentmanager eine
leistungsabhangige Vergutung (,Performance-Feetgmu
folgenden Voraussetzungen:

Die Performance des Fonds in Prozent, berechnetenf
Anteilwert, muss im Vierteljahr besser sein als die
Performance des Vergleichsindex ,Dow Jones Indalstri
Average Index“ (nachfolgend ,Benchmark®).

Die Performance-Fee entspricht 15 % der anteiligen
Wertentwicklung des Fonds, welche die Wertentwinogluler
Benchmark Ubersteigt. Die Performance-Fee wird ggf
Ende des Vierteljahres festgeschrieben und nachuAlies
Geschéaftsjahres ausbezdfilt

Ab dem 01.04.2018:

Zuséatzlich erhélt der Investmentmanager eine
leistungsabhéangige Vergitung (Performance-Feepheeduf
Basis des Nettoinventarwertes des Teilfonds tadgieriechnet
und zurlickgestellt wird. Sollte in einem Geschaéfisjeine
Performance-Fee angefallen sein, so wird diese raae Bes
Geschaéftsjahres festgeschrieben und ausbezahkirzei
negativen Wertentwicklung des Nettoinventarweres d
Teilfonds féllt keine PerformanceFee an.

Die Performance-Fee wird nur erhoben, wenn kumuldig
folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

A) Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes Gedfonds
(vor Abzug von Performance-Fee) muss, auf taglicdesis
gerechnet, groRer sein als diejenige des nachfdlgeémer
definierten Referenzwertes (,Hurdle-Rate-Index-Wertfer
ebenfalls auf taglicher Basis berechnet wird. DerdtéiRate-
Index-Wert entspricht der bewertungstaglich errtéte
Performance des Vergleichsindex ,Dow Jones Inchl$trilex”

9 Fusion des DKO-Lux-Aktien Nordamerika in den D#Ordamerika am 29. Mai 2017

10 Die Verwaltungsvergitung beinhaltet die GeldérrZentralverwaltungsgesellschaft.

11 Die Gebihren verstehen sich zzgl. einer gghlemiden Mehrwertsteuer

12 Es kann insofern dazu kommen, dass aus dem Famel®eiformance-Gebuhr bezahlt wird, obwohl der E@iiden Verlust erlitten

hat.
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(in USD).

B) Der Nettoinventarwert des Teilfonds, welcher filie
Berechnung der Performance Fee herangezogen wirss mu
grofer sein als die gultige High Watermark. Dietigél High
Watermark entspricht dem héchsten Nettoinventaraeden
vorausgegangenen 5 Geschéftsjahresenden. Liegt am
Berechnungstag der Nettoinventarwert des Teilfonds (
Abzug der Performance Fee) Uber dem Hurdle-RatexHidert
und ist der Nettoinventarwert des Teilfonds gro8ksr die
glltige High Watermark, so wird auf die Differen@igchen
dem Nettoinventarwert des Teilfonds und dem gréf3gvert
zwischen Hurdle-Rate-Index-Wert sowie giltiger High
Watermark eine Performance Fee von 15 % belastet. D
Berechnung der Performance Fee erfolgt dabei aufimien
Abrechnungszeitraum durchschnittlich im Umlauf befichen
Anteilen des Teilfonds.

Eine Rickerstattung dieser Performance Fee kanhgattbnd

gemacht werden, wenn der Nettoinventarwert derifkiasse
nach Belastung der Performance Fee wieder fallt.

Teilfondswahrung: UsD

Erstausgabepreis: usD®
(einschlieBlich Ausgabeaufschlag)

Anteilstiickelung: Globalzertifikate

Verwendung der Ertrage: thesaurierend

Vertriebslander: Luxemburg, Deutschland
Wertpapierkennnummer: *WKN: 974 498 ISIN: LUO068978
General Entity Identifier: 529900JDKSS7EDKBUA32

13 Der Erstausgabepreis entspricht dem am Fuaipesinittelten Anteilspreis des DKO-Lux-Nordamergi@IN: LUO068971778

* Die WKN, die ISIN sowie die GEI entsprechen abmd€usionstag (29.05.2017) der WKN, der ISIN und @& des DKO-Lux-
Nordamerika (WKN974 498 ISIN: LUO068971778 GEI :529900JDKSS7EDKBUA32
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Anlagepolitik des DKO-OPTIMA

Allgemeines zur Anlagepolitik des DKO-Optima
Der DKO-Optima ist ein Fonds der eine nachhaltige Wertsteigedergeingebrachten Anlagemittel zum Ziel hat.

Das Fondsvermdgen wird mindestens zu 51 % indestvariabel verzinslichen Unternehmensanleihenes8taats- und
staatsgarantierten Anleihen aus Industrie- und 8temlandern angelegt Die Anlage erfolgt ohne geplische
Beschrankung der Emittenten in Anleihen mit Investn@rade Rating und schwécherer Bonitat. Mindestér% Hes
Fondsvermdgens werden in Aktien und/oder aktienémalinstrumente (beispielsweise Aktienfonds) itiees

Fur Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstiomg mit der Definition des deutschen Kapitalanlagetzbuches
(KAGB) ist ein organisierter Markt, ein Markt, dereakannt und fiir das Publikum offen ist und dedaemktionsweise
ordnungsgeman ist sofern nicht ausdriicklich etwatefes bestimmt ist. Dieser organisierte Marktmidist zugleich den
Kriterien des Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Bis zu 10 % des Netto-Fondsvermégens kénnen in kenteion Zielfonds im Sinne von Artikel 4 Absatz B des
Verwaltungsreglements angelegt werden. Bis zu 2®&d@ndsvermogens kdnnen in flissigen Mitteln gehaverden.

Dariber hinaus kann das Fondsvermégen in allenrandelassigen Vermdgenswerten angelegt werden.

Im Rahmen der im nachfolgend abgedruckten Verwadttaugement beschriebenen Anlagebeschrankungenrk@enzvate
zur Absicherung von Vermdgenswerten des Fonds siomvRahmen einer effizienten Vermégensverwaltungesetzt
werden.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumenteiwigrtikel 3 Punkt 11 der Verordnung der EuropaitiJnion EU-
VO 2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. Sofern E@mnds zukiinftig beabsichtigt diese Techniken ursdrimente
einzusetzen, wird das Verkaufsprospekt des Fortdpthend den Vorschriften der Verordnung der ji&ischen Union,
EU-VO 2015/2365, angepasst.

Risikoprofil des DKO-Optima

Entsprechend der Anlagepolitik des Teilfonds réstlter beabsichtigte Vermdgenszuwachs eineegstsler Ausnutzung
von Marktchancen auf Aktienmarkten, welche - bemogaf den jeweiligen Aktienmarkt unterschiedlickerhéhten
Wertschwankungen ausgesetzt sind. Des Weitereliegstder beabsichtigte Vermdgenszuwachs aushaeia Zinsertrag,
der im Zusammenhang mit sich andernden MarktzinsehWechselkursen ebenfalls Wertschwankungen agizjést.
Dartber hinaus kann das Ausstellerrisiko neben allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf dens Kaines
Wertpapiers einwirken.

Vor diesem Hintergrund kann sich eine erhéhte Sakwagsbreite des Anteilwertes des Fonds insbeseadégrund sich
verandernder Aktien- und Wechselkurse sowie Mankem ergeben.

Profil des Anlegerkreises

Die Anlagepolitik des Fonds ist darauf ausgerictitein Anleger einen Wertpapier-Fonds zur Verfligungtellen, bei dem
die Anlage-Grundsatze von Sicherheit, Wachstum Erichg ausgewogen beriicksichtigt werden als Grged&nes
langerfristigen orientierten Vermogens-Aufbaus.deefolgt durch die Anwendung des Grundsatzes viatiMing und
Streuung auf die Wertpapier-Arten (Renten und ABtiend ggf. Wahrungen sowie durch sorgféltige Audwdsr
Wertpapiere und Zielfonds. Dabei kann der Anteil elazelnen Wertpapierarten je nach Kapitalmankédion deutlich
erhoht oder reduziert werden. Daher ist der Fost€iir Anleger geeignet, die langfristig anlegenlam und hierbei
gesteigertes Wachstum bzw. Ertrage erwarten. Anfljdes erhdhten Risikos ist der Fonds nur fur sd\cheger geeignet,
welche kurzfristig erhebliche Verluste hinnehmenreén.

Auf weitere mogliche Risiken wird auf unter dem Puikt “Weitere Hinweise zur Risikobetrachtung” dieses
Verkaufsprospektes hingewiesen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das@esiko des Fonds durch den sogenannten Comniifresatz
gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatzdais Gesamtrisiko der Derivate des Fonds untéicBsichtigung

von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, dasGiEsamtnettowert des Portfolios des Fonds nichisiheeiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in dearkttvert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermogeerte
umgerechnet, auf die sich das jeweilige DerivatdigZ,,Basiswert").
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DKO-OPTIVMA
Uberblick (iber wichtige Daten des Teilfonds:

Erstausgabe: 29. Mai 2017

Der DKO-LUX-OPTIMA wurde am 14. Dezember 1998
aufgelegt und am 29. Mai 2017in den DKO-OPTIMA

fusioniert.
Ausgabeaufschlag: bis zu 3 %
(in % vom Anteilwert)
Verwaltungsvergitung: bis zu 0,35 % B.a.
(in % vom Netto-Teilfondsvermdgen)
Verwahrstellenvergitung: bis zu 0,10 % p.a
(in % des Netto-Teilfondsvermégens):
Investmentmanager-Vergutung: bis zu 0,90 % p.a.16

(in % vom Netto-Teilfondsvermdgen)

Performance-Fee:

Bis zum 31.03.2018:

Zuséatzlich erhélt der Investmentmanager eine
leistungsabhéangige Vergitung (,Performance-Feet@un
folgenden Voraussetzungen:

Die Performance des Fonds in Prozent, berechnetenf
Anteilwert, muss im laufenden Vierteljahr bessén sds die
Performance des Vergleichsindex ,6-Monats-EURIBOR&
Basispunkte® (nachfolgend ,Benchmark®).

Die Performance-Fee entspricht 15 % der anteiligen
Wertentwicklung des Fonds, welche die Wertentwicglder
Benchmark Ubersteigt. Die Performance-Fee wird fe @g
Ende des Vierteljahres festgeschrieben und nachuAlues
Geschéftsjahres ausbezdfilt.

Ab dem 01.04.2018:

Zuséatzlich erhélt der Investmentmanager eine
leistungsabhéangige Vergiutung (Performance-Feepheauf
Basis des Nettoinventarwertes des Teilfonds taglich
berechnet und zuriickgestellt wird. Sollte in einem
Geschéftsjahr eine Performance-Fee angefallen seinird
diese am Ende des Geschéftsjahres festgeschriabden u
ausbezahlt. Bei einer negativen Wertentwicklung des
Nettoinventarwertes des Teilfonds féllt keine PerianceFee
an.

Die Performance-Fee wird nur erhoben, wenn kumuldit
folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

A) Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes tetfonds
(vor Abzug von Performance-Fee) muss, auf taglicdesis
gerechnet, groRRer sein als diejenige des nachfdlgéer
definierten Referenzwertes (,Hurdle-Rate-Index-Wertier
ebenfalls auf tAglicher Basis berechnet wird. Derdt@iRate-
Index-Wert entspricht der bewertungstaglich errtéte

14 Fusion des DKO-Lux-Optima in den DKO-Optima 2én Mai 2017

15 Die Verwaltungsvergitung beinhaltet die Geblhrntralverwaltungsgesellschaft.

16 Die Gebihren verstehen sich zzgl. einer gghlemiden Mehrwertsteuer

17 Es kann insofern dazu kommen, dass aus dem Famel$erformance-Gebuhr bezahlt wird, obwohl der Ba@iden Verlust erlitten
hat.
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Performance aus ,Maximum(0;12-Monats-Euribor) +300
Basispunkte®“.

B) Der Nettoinventarwert des Teilfonds, welcher filie
Berechnung der Performance Fee herangezogen wirss mu
gréRer sein als die giiltige High Watermark. Dietigél High
Watermark entspricht dem héchsten Nettoinventaraeden
vorausgegangenen 5 Geschéaftsjahresenden. Liegt am
Berechnungstag der Nettoinventarwert des Teilfonds (
Abzug der Performance Fee) liber dem Hurdle-RatexHidert
und ist der Nettoinventarwert des Teilfonds gro8ksr die
glltige High Watermark, so wird auf die Differem@igchen
dem Nettoinventarwert des Teilfonds und dem gréf3gvert
zwischen Hurdle-Rate-Index-Wert sowie giiltiger High
Watermark eine Performance Fee von 15 % belastet. D
Berechnung der Performance Fee erfolgt dabei aufimien
Abrechnungszeitraum durchschnittlich im Umlauf befichen
Anteilen des Teilfonds.

Eine Rickerstattung dieser Performance Fee kanhgaltbnd

gemacht werden, wenn der Nettoinventarwert derifktasse
nach Belastung der Performance Fee wieder fallt

Teilfondswahrung: EUR

Erstausgabepreis: EURS
(einschlieBlich Ausgabeaufschlag)

Anteilverbriefung: Globalzertifikate

Verwendung der Ertrage: thesaurierend

Vertriebslander: Luxemburg, Deutschland, Osterreich
Wertpapierkennnummer: *WKN: 989 073  ISIN: LU0092289
General Entity Identifier 529900FWGPK2867UIF41

18 Der Erstausgabepreis entspricht dem am Fusgsstaittelten Anteilspreis des DKO-Lux-Aktien OpainiiSIN: LU0092225969

* Die WKN, die ISIN sowie die GEI entsprechen andFusionstag (29.05.2017) der WKN, der ISIN undGlel des DKO-Lux-
Optima (WKN: 989 073 / ISIN: LU0092225969 / GE329900FWGPK2867UIF41).
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DKO-RENTEN EUR

Allgemeines zur Anlagepolitik des DKO-RNTEN EUR

DerDKO-Renten EUR st ein Fonds der eine nachhaltige Wertsteigedargingebrachten Anlagemittel zum Ziel hat.

Mindestens 75 % des Netto-Fondsvermdgen werdessin dind variabel verzinslichen Staats- oder gjasastierten
Anleihen angelegt, die auf Euro lauten. Die Anlagelgt ohne geographische Beschrankung der Ertgtien Anleihen
mit Investment Grade Rating und schwécherer Bonitét.

Fur Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstiommg mit der Definition des deutschen Kapitalanlagedzbuches
(KAGB) ist ein organisierter Markt, ein Markt, dereakannt und fir das Publikum offen ist und de$aenktionsweise
ordnungsgeman ist sofern nicht ausdriicklich etwatefes bestimmt ist. Dieser organisierte Markfiuist zugleich den
Kriterien des Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Bis zu 10 % des Netto-Fondsvermdgens kénnen in kenteion Zielfonds im Sinne von Artikel 4 Absatz Bdes
Verwaltungsreglements angelegt werden. Bis zu 2®d\&tto-Fondsvermdgen kénnen in fliissigen Mityelhalten
werden.

Darliber hinaus kann das Fondsvermdgen in allerrendelassigen Vermdgenswerten angelegt werden .

Im Rahmen der im nachfolgend abgedruckten Verwattregiement beschriebenen Anlagebeschrankungen kdnne
Derivate zur Absicherung von Vermégenswerten deslE@owie im Rahmen einer effizienten Vermdgensvama
eingesetzt werden.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumenteimvigrtikel 3 Punkt 11 der Verordnung der Européaatk/nion EU-

VO 2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. SofernFterds zuklinftig beabsichtigt diese Techniken unstrimente
einzusetzen, wird das Verkaufsprospekt des Fongprthend den Vorschriften der Verordnung der gaischen
Union, EU-VO 2015/2365, angepasst.

Risikoprofil des DKO-RENTEN EUR

Entsprechend der Anlagepolitik des Fonds resuliiertbeabsichtigte Vermdgenszuwachs vorwiegendoafisndem
Zinsertrag, der im Zusammenhang mit sich anderMbektzinsen und Wechselkursen Wertschwankungereaat ist.

Profil des Anlegerkreises

Der Fonds ist flir Anleger geeignet, die langfristigegen wollen und hierbei gesteigertes Wachsteim Ertrage
erwarten. Aufgrund des erhéhten Risikos ist der Bamdr fir solche Anleger geeignet, welche kurifyisterluste
hinnehmen kénnen.

Auf weitere mogliche Risiken wird in diesem Verkau$prospekt hingewiesen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird deen@esiko des Fonds durch den sogenannten Commitment
Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitmentadnsvird das Gesamtrisiko der Derivate des Fondsrun
Beriicksichtigung von Netting- und Hedging-Effekggmnmessen, das den Gesamtnettowert des Portfotidodes nicht

Uberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in demktvert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermogemrte
umgerechnet, auf die sich das jeweilige DerivatdigZ,Basiswert").
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DKO-RENTEN EUR

Uberblick Giber wichtige Daten des Teilfonds:

Erstausgabe:

Ausgabeaufschlag:

(in % vom Anteilwert)

Verwaltungsvergutung:
(in % des Netto-Teilfondsvermogen)

Verwabhrstellenvergitung:
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Investmentmanager-Vergutung:
(in % vom Netto-Teilfondsvermégen)

Performance Fee:
(zugunsten des Investmentmanagers)

Teilfondswahrung:

Erstausgabepreis:
(einschlieBlich Ausgabeaufschlag)

Anteilstlickelung:

Verwendung der Ertrége:

Vertriebslander:

Wertpapierkennnummer:

General Entity Identifier

29. Mai 2017°

Der DKO-LUX-RENTEN EUR wurde am 31. Oktober 1989gmiégt
und am 29. Mai 2017 in den DKO-RENTEN EUR fusioniert

bis zu 3 %

bis zu 0,35 % Pa.

bis zu 0,1 % p.a.

bis zu 0,50 % p.a.21

derzeit nicht vorgesehen

EUR

EUR?

Globalzertifikate

thesaurierend

Luxemburg, Deutschland

*WKN: 971 242 ISIN: LUOO65089

529900X6908YRH220K96

19 Fusion des DKO-Lux-Renten EUR in den DKO-RenterREdth 29. Mai 2017

20 Die Verwaltungsvergiitung beinhaltet die GebUhrZitralverwaltungsgesellschaft.

21 Die Gebuhren verstehen sich zzgl. einer ggalemiden Mehrwertsteuer

22 Der Erstausgabepreis entspricht dem am Fusgestaittelten Anteilspreis des DKO-Lux-Renten EURIK: LU0O06508596)

* Die WKN, die ISIN sowie die GEI entsprechen adndFusionstag (29.05.2017) der WKN, der ISIN und@El des DKO-Lux-Renten EUR
(WKN: 971 242ISIN: LUO065085960 GEI :529900X6908YRH220K9%6
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Anlagepolitik des DKO-RENTEN USD

Allgemeines zur Anlagepolitik des DKO-Renten USD

DerDKO-Renten USDist ein Fonds der eine nachhaltige Wertsteigedengingebrachten Anlagemittel in US-Dollar zum Zie
hat.

Das Fondsvermdgen wird mindestens zu 75 % in fest variabel verzinslichen Unternehmensanleihenies@taats- und
staatsgarantierten Anleihen aus Industrie- und siiamliandern angelegt, die auf US-Dollar lautere Binlage erfolgt ohne
geographische Beschrankung der Emittenten in Armerhié Investment Grade Rating und schwécherer Bonitét

Fur Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstiomg mit der Definition des deutschen Kapitalanlagetzbuches (KAGB) ist
ein organisierter Markt, ein Markt, der anerkanndl dilir das Publikum offen ist und dessen Funktiaiserordnungsgemar ist
sofern nicht ausdriicklich etwas Anderes bestimmbigser organisierte Markt entspricht zugleich Heterien des Artikels 50 der
OGAW-Richtlinie.

Bis zu 10 % des Netto-Fondsvermdgens kdnnen in kentevon Zielfonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 3 @es
Verwaltungsreglements angelegt werden. Bis zu 2®8dFdndsvermdgens kénnen in flissigen Mitteln gehabterden.

Dartber hinaus kann das Fondsvermdgen in allerrendelassigen Vermdgenswerten angelegt werden.
Der Fonds wird keine Techniken und Instrumenteiwidrtikel 3 Punkt 11 der Verordnung der Europaethnion EU-VO
2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. Sofern dadBaukiinftig beabsichtigt diese Techniken unduns¢nte einzusetzen, wird

das Verkaufsprospekt des Fonds entsprechend desthvdten der Verordnung der Europaischen Union;\ENJ2015/2365,
angepasst.

Risikoprofil des DKO-Renten USD

Entsprechend der Anlagepolitik des Fonds resutt@rbeabsichtigte Vermdgenszuwachs vorwiegenduafesdem Zinsertrag, derim
Zusammenhang mit sich dndernden Marktzinsen unch®éflaursen Wertschwankungen ausgesetzt ist.

Profil des Anlegerkreises
Der Fonds ist fur Anleger geeignet, die langfristigegen wollen und hierbei gesteigertes Wachstem Ertrage erwarten.

Aufgrund des erhéhten Risikos ist der Fonds nusdilithe Anleger geeignet, welche kurzfristige Vedusnnehmen kénnen.

Auf weitere mogliche Risiken wird in diesem Verkau$prospekt hingewiesen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird daant@esiko des Fonds durch den sogenannten CommitAresstz
gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatzl wias Gesamitrisiko der Derivate des Fonds untercBsichtigung von
Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das dear@ieettowert des Portfolios des Fonds nicht Ubeestetm darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in dearktivert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermogeerte
umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivatdig4,,Basiswert").
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DKO-RENTENUSD

Uberblick tiber wichtige Daten des Teilfonds:

Erstausgabe: 29. Mai 2017

Der DKO-LUX-RENTEN USD wurde am 02. November 1999
aufgelegt und am 29. Mai 2017 in den DKO-RENTEN USD

fusioniert.
Ausgabeaufschlag: bis zu 3 %
(in % vom Anteilwert)
Verwaltungsvergitung: bis zu 0,35 % p*a.
(in % vom Netto-Teilfondsvermdgen)
Verwahrstellenvergitung: bis zu 0,1 % p.a.
(in % des Netto-Teilfondsvermégens):
Investmentmanagervergutung: bis zu 0,5 % p.a.25
(in % vom Netto-Teilfondsvermdgen)
Performance Fee: derzeit nicht vorgesehen
(zugunsten des Investmentmanagers)
Teilfondswéhrung: UsD
Erstausgabepreis: usD*®
(einschlieBlich Ausgabeaufschlag)
Anteilstiickelung: Globalzertifikate
Verwendung der Ertrage: thesaurierend
Vertriebslander: Luxemburg, Deutschland, Osterreich
Wertpapierkennnummer: *WKN: 926 188  ISIN: LU0103533
GEL: 529900Z40A68ABVHR627

23 Fusion des DKO-Lux-Renten USD in den DKO-Rente @& 29. Mai 2017

24 Die Verwaltungsvergitungeinhaltet die Gebihr der Zentralverwaltungsgestdif
25 Die Gebuhren verstehen sich zzgl. einer ggalemden Mehrwertsteuer
26 Der Erstausgabepreis entspricht dem am Fusgpestaittelten Anteilspreis des DKO-Lux-Renten USBIN: LU0103579938

* Die WKN, die ISIN sowie die GEI entsprechen amdFusionstag (29.05.2017) der WKN, der ISIN und@lgl des DKO-Lux-Renten USD
(WKN: 926 188 ISIN: LU0103579933 GEI :529900Z40A68ABVHR62)
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DKO-RENTEN Hybrid
Allgemeines zur Anlagepolitik des DKO-RENTEN Hybrid

Der DKO-Renten Hybrid ist ein Fonds der eine nachhaltige Wertsteigedergeingebrachten Anlagemittel zum Ziel hat.

Das Fondsvermogen wird mindestens zu 51 % in Hgltahen investiert. Erworben werden fest- oderabal verzinsliche
Unternehmensanleihen aus Industrie- und Schwelldel@ sowie Finanztitel. Die Anlage erfolgt ohneographische
Beschrankung der Emittenten in Anleihen mit Invesin@rade Rating und schwécherer Bonitat.

Fur Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstiomg mit der Definition des deutschen Kapitalanlagetzbuches (KAGB) ist
ein organisierter Markt, ein Markt, der anerkanmd dlir das Publikum offen ist und dessen Funktiaisavordnungsgemar ist
sofern nicht ausdriicklich etwas Anderes bestimmbigser organisierte Markt entspricht zugleich #eiterien des Artikels 50
der OGAW-Richtlinie.

Bis zu 10 % des Netto-Fondsvermdgens kdnnen in lemtevon Zielfonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 3 des
Verwaltungsreglements angelegt werden. Bis zu 2®8d@ndsvermogens kdnnen in fliissigen Mitteln gehaterden.

Dariber hinaus kann das Fondsvermégen in allenrandelassigen Vermdgenswerten angelegt werden.

Im Rahmen der im nachfolgend abgedruckten Verwatitegdement beschriebenen Anlagebeschrankungen nvdetivative
Instrumente ausschlie3lich zur Absicherung der \Maden von Anleihen, die nicht auf Euro lauten, esejzt.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumenteiwi@rtikel 3 Punkt 11 der Verordnung der EuropaectJnion EU-VO
2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. Sofern dedsaukiinftig beabsichtigt diese Techniken undunstnte einzusetzen, wird
das Verkaufsprospekt des Fonds entsprechend destivdten der Verordnung der Europaischen Union;\ENJ2015/2365,
angepasst.

Risikoprofil des DKO-RENTEN Hybrid

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekt@k&ininimierung, Wachstum und Ertrag im Vordergruder
Uberlegungen.

Anteile am Fonds sind Wertpapiere, deren Preisatteibar oder mittelbar durch die bérsentéaglichemdschwankungen der im
Fonds befindlichen Vermdgenswerte bestimmt weradehdeshalb steigen oder auch fallen kénnen. Sasiebt die Mdglichkeit,

dass der Anleger EinbuRen hinsichtlich seines iemsn Kapitals hinnehmen muss. Die Volatilitétcli®ankung) des

Fondsanteilwerts kann stark erhoht sein.

Profil des Anlegerkreises

Der Fonds ist fir solche Anleger geeignet, die enereattraktiven und marktgerechten Entwicklung &eEtenmarktes
partizipieren méchten und sich der besonderen Chamoe Risiken nachrangiger Wertpapiere bewusst sind.

Auf weitere mogliche Risiken wird in diesem Verkausprospekt hingewiesen.
Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird daan@esiko des Fonds durch ein sogenanntes Vallriskt-Modell
gemessen und kontrolliert.

Beim Value-at-Risk handelt es sich um ein im Finakzseweit verbreitetes Maf3 zur Messung des Risiknesebestimmten
Portfolios mit Vermdgenswerten. Fiir ein solchegfBlo, eine vorgegebene Wahrscheinlichkeit undfigies Zeitintervall, stellt
der Value-at-Risk die maximale Héhe des Verlustsaiammit der vorgegebenen Wahrscheinlichkeit nidgrschritten wird. Zur
Berechnung werden die jeweils aktuellen Marktpré&se/ermogenswerte im Portfolio zugrunde gelegtamgenommen, dass die
Markte sich normal verhalten und keine Handelséktien im Portfolio stattfinden.

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrisiloallen Vermdgenswerten des Fonds, das lbevalan-at-Risk
ermittelt wird, den absoluten Value-at-Risk in Haéloe 20% bezogen auf das Fondsvermégen nicht Ulversa (absoluter
VaR-Ansatz). Malgeblich sind ein Konfidenzniveau nva®®9% und eine Haltedauer von 20 Arbeitstagen.

Hebelwirkung
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Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die HoheHddrelwirkung (englisch ,leverage®) des Teilfondg Hilfe des Ansatzes
Uber die Summe der Nennwerte (englisch ,sum oftt®nals®) der derivativen Finanzinstrumente. Besém Ansatz werden
die anzurechnenden Werte aus gegenlaufigen Pamitioicht saldiert, sondern addiert, d.h. inshesanddass die zu
Absicherungszwecken genutzten derivativen Finatizingente mit positivem Wert bei der Addition bersicktigt werden

missen. Die nachstehend ausgewiesene Hohe dertedgemaHebelwirkung ist als Verhéltnis zwischen &mme der

Nominalwerte und des Netto Teilfondsvermdgens airsigit und basiert auf historischen Werten und geten Entwicklungen.
Es wird erwartet, dass die Héhe der Hebelwirkungdsétzlich zwischen 0 und 2 bezogen auf das Natiiflendsvermégen

liegen wird. Ein Hebel von 0 bedeutet in diesemabusienhang, dass der Teilfonds keine derivativearfZimstrumente oder
sonstige anzurechnenden Werte enthalt.

Es ist zu berlcksichtigen, dass derivative Finastaimente fir verschiedene Zwecke eingesetzt wekdenen und die
Berechnung der erwarteten Hohe der Hebelwirkung migischen diesen unterschiedlichen Zweckbestimmemidgr derivativen
Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausgewieséhe Her erwarteten Hebelwirkung spiegelt dahet dieh Risikogehalt des
Teilfonds wieder. Neue Marktgegebenheiten kénnamkbdie Gewichtung der einzelnen derivativen Fiiastrumente als auch
die Auspragungen der Risikofaktoren fiir jedes déxigeaFinanzinstrument im Verlauf der Zeit andern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass snaAbmefallen auch die Héhe der erwarteten Hebalwgk/on der oben
ausgewiesenen Spanne abweichen kann.
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DKO-RENTEN Hybrid

Uberblick Giber wichtige Daten des Teilfonds:

Erstausgabe: 29. Mai 2017

Der DKO-Lux-Renten Hybrid wurde am 18. Marz 2004g=lggt
und am 29. Mai 2017in den DKO-RENTEN Hybrid fusiahie

Ausgabeaufschlag: 3%
(in % vom Anteilwert)

Verwaltungsvergitung: bis zu 0,35 % pea.
(in % vom Netto-Teilfondsvermégen)

Verwahrstellenvergitung: biszu 0,1 % p.a
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Investmentmanager-Vergitung: 0,7 % p.a.29
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Performance-Fee: Bis zum 31.03.2018:
Zusatzlich erhélt der Investmentmanager eine es&ibangige
Vergutung (,Performance Fee"), sofern die Werteokiving des
Netto-Teilfondsvermdgens den 12-MONATS-EURIBOR + 300
BP Ubersteigt (Benchmark). Weiterhin findet das Higtenmark-
Prinzip Anwendung. Hierbei wird ein historischerdHétstand des
Anteilwertes am Ende eines vorhergehenden
Berechnungszeitraumes fir die Berechnung der Perfmeh@e
zugrunde gelegt. Die Performance Fee belauft si€l1@% des
Vermogenszuwachses um den die Benchmark Ubertrofifei
Die Performance Fee wird ggf. am Ende des Quartals
festgeschrieben und nach Ablauf des Geschéftsjahstezahf®
Ab dem 01.04.2018:
Zuséatzlich erhélt der Investmentmanager eine
leistungsabhéangige Vergiutung (Performance-Feepheauf
Basis des Nettoinventarwertes des Teilfonds taglich
berechnet und zuriickgestellt wird. Sollte in einem
Geschéftsjahr eine Performance-Fee angefallen seinird
diese am Ende des Geschéftsjahres festgeschriabden u
ausbezahlt. .Bei einer negativen Wertentwicklung des
Nettoinventarwertes des Teilfonds féllt keine PerianceFee
an.

Die Performance-Fee wird nur erhoben, wenn kumuldie
folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

A) Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes dedfonds
(vor Abzug von Performance-Fee) muss, auf téglidBasis
gerechnet, groRer sein als diejenige des nachfdlggiher
definierten Referenzwertes (,Hurdle-Rate-Index-Werttjer
ebenfalls auf taglicher Basis berechnet wird. DerditiRate-
Index-Wert entspricht der bewertungstaglich errtéte
Performance aus ,Maximum(0;12-Monats-Euribor) +200
Basispunkte®”.

B) Der Nettoinventarwert des Teilfonds, welcher fdre
Berechnung der Performance Fee herangezogen wisd,gri3er

27 Fusion des DKO-Lux-Renten Hybrid in den DKO-Rerttigthrid am 29. Mai 2017

28 Die Verwaltungsvergitung beinhaltet die GebigrZentralverwaltungsgesellschaft.

29 Die Gebuhren verstehen sich zzgl. einer gghlemden Mehrwertsteuer

30 Es kann insofern dazu kommen, dass aus dem Eorel®erformance-Gebulhr bezahlt wird, obwohl aerds einen Verlust erlitten hat.
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Teilfondswahrung:

Erstausgabepreis:
(einschlieBlich Ausgabeaufschlag)

Anteilstiickelung:

Verwendung der Ertrage:

Vertriebslander:

Wertpapierkennnummer:

General Entity Identifier

sein als die giltige High Watermark. Die gultigghlWatermark
entspricht dem héchsten Nettoinventarwert an den
vorausgegangenen 5  Geschéaftsjahresenden. Liegt am
Berechnungstag der Nettoinventarwert des TeilfomdsAbzug

der Performance Fee) liber dem Hurdle-Rate-Index-Wttist

der Nettoinventarwert des Teilfonds grof3er alsgiikige High
Watermark, so wird auf die Differenz zwischen dem
Nettoinventarwert des Teilfonds und dem gréRerert ¥YWeschen
Hurdle-Rate-Index-Wert sowie giltiger High Watermaike
Performance Fee von 15 % belastet. Die Berechnumg de
Performance Fee erfolgt dabei auf den im Abrechszgigraum
durchschnittlich im Umlauf befindlichen Anteileng€eilfonds.

Eine Rickerstattung dieser Performance Fee kant géitend
gemacht werden, wenn der Nettoinventarwert de$oheis nach
Belastung der Performance Fee wieder fallt.

EUR

EUR

Globalzertifikate

thesaurierend

Luxemburg, Deutschland, Osterreich

*WKN: AOB 9E9 ISIN: LU0188083231

549300FKSDBHK1U4UZ86

31 Der Erstausgabepreis entspricht dem am Fus@mstaittelten Anteilspreis des DKO-Lux-Renten Hyb(I8IN: LU0188083231
* Die WKN, die ISIN sowie die GEI entsprechen albndéusionstag (29.05.2017) der WKN, der ISIN und@erdes DKO-Lux-Renten Hybrid
(WKN: AOB 9E9 ISIN: LU0188083231 GEI :549300FKSDBHK1U4UZ86
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DKO-RENTEN spezial

Allgemeines zur Anlagepolitik des DKO-RENTEN Spezial

Der DKO-Renten Spezialist ein Fonds der eine nachhaltige Wertsteigedergingebrachten Anlagemittel zum Ziel
hat.

Das Fondsvermdgen wird mindestens zu 75 % in destvariabel verzinslichen Unternehmensanleihefralustrie- und
Schwellenlandern investiert. Die Anlage erfolgt ehgeographische Beschrankung der Emittenten in Beheimit
Investment Grade Rating und schwécherer Bonitéat.

Fur Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstiomg mit der Definition des deutschen Kapitalanl@agetzbuches
(KAGB) ist ein organisierter Markt, ein Markt, demexkannt und fiir das Publikum offen ist und degaemktionsweise
ordnungsgeman ist sofern nicht ausdricklich etwadefes bestimmt ist. Dieser organisierte Marktpaiaht zugleich den
Kriterien des Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Bis zu 10 % des Netto-Fondsvermdgens konnen in kenteion Zielfonds im Sinne von Artikel 4 Absatz B des
Verwaltungsreglements angelegt werden. Bis zu 2&8ddndsvermdgens kénnen in flissigen Mitteln gehaterden.

Dariber hinaus kann das Fondsvermégen in allenrandelassigen Vermdgenswerten angelegt werden.

Im Rahmen der im nachfolgend abgedruckten Verwatitegdement beschriebenen Anlagebeschrankungen nverde
derivative Instrumente ausschlie3lich zur Absichgrder Wahrungen von Anleihen, die nicht auf Eardén, eingesetzt.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumenteimwigrtikel 3 Punkt 11 der Verordnung der Europaatiynion EU-
VO 2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. Sofernkmands zukiinftig beabsichtigt diese Techniken urgdrimente
einzusetzen, wird das Verkaufsprospekt des Fortdprethend den Vorschriften der Verordnung der jggisehen Union,
EU-VO 2015/2365, angepasst.

Risikoprofil des DKO-RENTEN Spezial

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen generell Aipekte der Risikostreuung und der Ertragsoriemtigrim

Vordergrund. Damit verbunden sind héhere RisikeAktienbereich sowie Zinsanderungsrisiken (sowohsichtlich des
Zinsniveaus als auch der Zinsstruktur), Bonitateeisi und einem allgemeinen Ausfallrisiko, die zu fahgn

Kursverlusten fihren kénnen.

Anteile am Fonds sind Wertpapiere, deren Preiséttaibar oder mittelbar durch die bérsentéglichemdschwankungen
der im Fonds befindlichen Vermdgenswerte bestimerden und deshalb steigen oder auch fallen kdr8mmnit besteht
die Mdglichkeit, dass der Anleger Einbuf3en hindichtseines investierten Kapitals hinnehmen muss. \Iblatilitét
(Schwankung) des Fondsanteilwerts kann stark egiht

Profil des Anlegerkreises

Die Anlage in den Fonds ist fir Anleger geeignét, lbreits gewisse Erfahrungen mit Finanzmarktevogeen haben.
Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Viemsnkungen der Anteile und ggf. einen deutlichepitalverlust
hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindest Jahren liegen. Es wird keine Zusicherung getmeass ein
stetiger Wertzuwachs erreicht wird.

Auf weitere mogliche Risiken wird in diesem Verkausprospekt hingewiesen.
Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird dan@esiko des Fonds durch ein sogenanntes Vallsk-Modell
gemessen und kontrolliert.

Beim Value-at-Risk handelt es sich um ein im Finakizsaveit verbreitetes Maf zur Messung des Risikossshestimmten
Portfolios mit Vermdgenswerten. Fir ein solchegfBlo, eine vorgegebene Wahrscheinlichkeit undfieies Zeitintervall,

stellt der Value-at-Risk die maximale Héhe des Vdwlar, die mit der vorgegebenen Wahrscheinlithkeit Gberschritten
wird. Zur Berechnung werden die jeweils aktuellenriflareise der Vermdgenswerte im Portfolio zugruiggéegt und

angenommen, dass die Markte sich normal verhalidrkaine Handelsaktivitaten im Portfolio stattfinde

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrasilsoallen Vermégenswerten des Fonds, das libdfadiee-at-Risk
ermittelt wird, den absoluten Value-at-Risk in H¥oa 20% bezogen auf das Fondsvermégen nicht Ubeitgch(absoluter
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VaR-Ansatz). MaRgeblich sind ein Konfidenznivean @9% und eine Haltedauer von 20 Arbeitstagen.
Hebelwirkung

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohéleeelwirkung (englisch ,leverage) des Teilfonds Hiife des Ansatzes
Uber die Summe der Nennwerte (englisch ,sum oftiteonals”) der derivativen Finanzinstrumente. Biesdm Ansatz
werden die anzurechnenden Werte aus gegenlaufggtidhen nicht saldiert, sondern addiert, d.ro@sendere, dass die zu
Absicherungszwecken genutzten derivativen Finabzimente mit positivem Wert bei der Addition bersicktigt werden
missen. Die nachstehend ausgewiesene Hohe detetemalebelwirkung ist als Verhaltnis zwischen 8emme der
Nominalwerte und des Netto Teilfondsvermdgens airsmit und basiert auf historischen Werten und deten
Entwicklungen. Es wird erwartet, dass die HoheHivelwirkung grundsatzlich zwischen 0 und 2 bezagédmas Netto-
Teilfondsvermégen liegen wird. Ein Hebel von 0 hedein diesem Zusammenhang, dass der Teilfonae kdsrivativen
Finanzinstrumente oder sonstige anzurechnendere\Wettalt.

Es ist zu beriicksichtigen, dass derivative Finatrimente fir verschiedene Zwecke eingesetzt wekdenen und die
Berechnung der erwarteten Hohe der Hebelwirkungtriahschen diesen unterschiedlichen Zweckbestimreardger
derivativen Finanzinstrumente unterscheidet. Dsgawiesene Hohe der erwarteten Hebelwirkung spiggker nicht den
Risikogehalt des Teilfonds wieder. Neue Marktgegbkéan kénnen sowohl die Gewichtung der einzelrenivdtiven

Finanzinstrumente als auch die Auspragungen dekd®agitoren fiir jedes derivative FinanzinstrumenMerlauf der Zeit
andern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass snAbhmeféllen auch die H6he der erwarteten Hebelngrkon der oben
ausgewiesenen Spanne abweichen kann.
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DKO-RENTEN Spezial

Uberblick Giber wichtige Daten des Teilfonds:

Erstausgabe: 29. Mai 20172

Der DKO-Lux-Renten Spezial wurde am 1. Oktober 280@elegt
und am 29. Mai 2017 in den DKO-RENTEN Spezial fusdn

Ausgabeaufschlag: bis zu 3 %
(in % vom Anteilwert)

Verwaltungsvergiitung: bis zu 0,35 % P.a
(in % vom Netto-Teilfondsverméggn

Verwahrstellenvergitung: bis zu 0,1 % p.a.
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Investmentmanager-Vergitung: bis zu 0,7 % p.a.34
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Performance-Fee: Bis zum 31.03.2018:
Zusatzlich erhélt der Investmentmanager eine esétigangige
Vergiitung (,Performance Fee"), sofern die Werteoking des
Netto-Teilfondsvermégens den 12-MONATS-EURIBOR + 300 BP
Ubersteigt (Benchmark). Weiterhin findet das Higtesmaark-
Prinzip Anwendung. Hierbei wird ein historischerdigétstand des
Anteilwertes am Ende eines vorhergehenden Beregsaaitraumes
fur die Berechnung der PerformanceFee zugrunde tgelig
Performance Fee belauft sich auf 10% des Vermdgemr&hses um
den die Benchmark tibertroffen wird. Die Performafee wird ggf.
am Ende des Quartals festgeschrieben und nach fAbles
Geschéftsjahres ausbezahlt.
Ab dem 01.04.2018:
Zusatzlich erhalt der Investmentmanager eine legstabhangige
Vergiitung (Performance-Fee), welche auf Basis
des Nettoinventarwertes des Teilfonds taglich beret und
zuriickgestellt wird. Sollte in einem Geschaftsgihe Performance-
Fee angefallen sein, so wird diese am Ende desh&siahres
festgeschrieben und ausbezahlt. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Nettoinventarwertes des Tedfofillt keine
PerformanceFee an.

Die Performance-Fee wird nur erhoben, wenn kumuldie
folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

A) Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes Gefonds (vor
Abzug von Performance-Fee) muss, auf taglicher Bgsischnet,
gréRer sein als diejenige des nachfolgend néhemiekén
Referenzwertes (,Hurdle-Rate-Index-Wert“), der ebbsfauf
taglicher Basis berechnet wird. Der Hurdle-Rate-IRdéstt
entspricht der bewertungstaglich ermittelten

Performance aus ,Maximum (0;12-Monats-Euribor) +200
Basispunkte®“.

B) Der Nettoinventarwert des Teilfonds, welcherdigérBerechnung
der Performance Fee herangezogen wird, muss gséfieals die
glltige High Watermark. Die giiltige High Watermasktspricht
dem héchsten Nettoinventarwert an den vorausgegang®
Geschéftsjahresenden. Liegt am  Berechnungstag der

32 Fusion des DKO-Lux-Renten Spezial in den DKO-Repezial erfolgt am 29. Mai 2017

33 Die Verwaltungsvergutung beinhaltet die Gebuhrztartralverwaltungsgesellschaft.

34 Die Gebuhren verstehen sich zzgl. einer gghlkemiden Mehrwertsteuer

35 Es kann insofern dazu kommen, dass aus dem Famel®eiformance-Gebiihr bezahlt wird, obwohl der Baiden Verlust erlitten hat.
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Nettoinventarwert des Teilfonds (vor Abzug der Barfance Fee)
Uber dem Hurdle-Rate-Index-Wert und ist der Nettitarwert des
Teilfonds groRer als die giiltige High Watermark,véod auf die
Differenz zwischen dem Nettoinventarwert des Teitfe und dem
gréReren Wert zwischen Hurdle-Rate-Index-Wert sogiittiger
High Watermark eine Performance Fee von 15 % ledlaBie
Berechnung der Performance Fee erfolgt dabei auf iden
Abrechnungszeitraum durchschnittlich im Umlauf bdfichen
Anteilen des Teilfonds.

Eine Rickerstattung dieser Performance Fee kanrt galtend
gemacht werden, wenn der Nettoinventarwert dedoheis nach
Belastung der Performance Fee wieder fallt.

Teilfondswéhrung: EUR

Erstausgabepreis: EUR®
(einschlieBlich Ausgabeaufschlag)

Anteilstiickelung: Globalzertifikate

Verwendung der Ertrage: Anteilklasse T: thesaunigre
Anteilklasse A: ausschuttend

Vertriebslander: Luxemburg, Deutschland, Osterreich
Wertpapierkennnummer: *Anteilklasse T: WKN A0Q9CB INSLU0386792104

*Anteilklasse A: WKN A1XEV9 ISIN: LU1038666001
General Entity Identifier 549300ERJOQR301F3M19

36 Der Erstausgabepreis entspricht dem am Fus@estaittelten Anteilspreis des DKO-Lux-Spezial (gitklasse T: WKN A0OQ9CB; ISIN:
LU0386792104 / Anteilklasse A: WKN A1XEV9; ISIN: 11038666001)

* Die WKN, die ISIN sowie die GEI entsprechen abhmd€usionstag (29.05.2017) der WKN, der ISIN und @&l des DKO-Lux-Renten
Spezial (Anteilklasse T: WKN A0OQ9CB; ISIN: LU0386792 / Anteilklasse A: WKN A1XEV9; ISIN: LU103866600 GEI des Teilfonds
549300ERJOQR301F3M19).
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft:

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft:

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft:

Vorsitzender:

Aufsichtsratsmitglieder:

Verwahrstelle:

Transferstelle

Wirtschaftsprifer:

NESTOR Investment Management S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Eigenmittel zum 10. Méarz 2017: TEUR 575,9

Tim Kiefer

Direktor

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
Luxemburg

Helmut Hohmann

Vorstand

NESTOR Investment Management S.A.
Luxemburg

Rudiger Tepke
Vorstand
M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
Luxemburg

Dr. Detlef Mertens
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
Luxemburg

Dr. Michael Kohlhase

Gesellschafter der

Dr. Kohlhase Vermoégensverwaltungsgesellschaft mbH
Minchen

Frank Burow
Generalbevollmachtigter der
OVB Holding AG

KdIn

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

ab dem 01. April 2017:
PricewaterhouseCoopers Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

Bis zum 31. Mérz 2017:

KPMG Luxembourg Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

41



Zahlstellen:
in Luxemburg (Hauptzahlstelle):

Zahlstelle

in der Bundesrepublik Deutschland:

Zahlstelle/steuerlicher Vertreter
in Osterreich:

Zentralverwaltungsstelle:

Investmentmanager:

Informationsstelle in Deutschland:

M.M.Warburg & COxambourg S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstralle 75

D-20095 Hamburg

Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Dr. Kohlhase
Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH
Ottostral3e 5

D-80333 Munchen

Dr. Kohlhase
Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH
Ottostrasse 5

D-80333 Miinchen
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Verwaltungsreglement
Artikel 1 Der Fonds

1. Der DKO-Fonds (der ,Fonds“) wurde nach dem Retd® GroRherzogtums Luxemburg als Organismus fluregeame Anlagen in
Wertpapieren (,OGAW") in der Form eines Sondervegeris (fonds commun de placement) durch die NEST@&tment Management
S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft‘) aufgelegt.

2. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren fiddificn Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom Ezehber 2010 iiber Organismen fur
gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010"). Dieféseit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Aarlesi am Fonds durch Beteiligung
an einem Teilfonds beteiligt. Das Nettovermdgenfeals muss innerhalb von 6 Monaten nach Genehmigindestens den Gegenwert von
EUR 1.250.000,-- erreichen.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhabentereinander als selbsténdiges SondervermdgenRBchte und Pflichten der
Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen detefinhaber der anderen Teilfonds getremaich im Hinblick auf die Anlagen und die
Anlagepolitik gemaf Artikel 4 wird jeder Teilfondis eigener Fonds betrachtet.

Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte egnen Teilfonds lediglich fur solche Verbindlichkeit welche dem betreffenden Teilfonds
zuzuordnen sind.

3. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Amthdber, der Verwaltungsgesellschaft und der Verstalle sind in dem
Verwaltungsreglement geregelt, das von der Verngkgesellschaft erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Antéidiber das Verwaltungsreglement sowie alle Andeminigsselben an.

Artikel 2 Die Verwaltung des Fonds

1 Verwaltungsgesellschaft ist die NESTOR Investmidahagement S.A., eine Aktiengesellschaft nach Luxengrer Recht mit Sitz in
Luxemburg-Stadt.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Famdsigenen Namen, jedoch ausschlie3lich im Interassl fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis ersttesich auf die Ausiibung aller Rechte, welche unibireoder mittelbar mit den
Vermogenswerten des jeweiligen Teilfonds zusammnegdra

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagefiolites jeweiligen Teilfonds unter Berlcksichtigungr diesetzlichen und vertraglichen
Anlagebeschréankungen fest. Der Vorstand der Vemwg#igesellschaft kann eines oder mehrere seingliédier sowie sonstige natirliche
oder juristische Personen mit der Ausfuhrung dgliciden Anlagepolitik betrauen.

4. Beider Anlage des Fondsvermdgens kann sich eliwaltungsgesellschaft von Investmentberatern lodestmentmanagern unterstitzten
lassen.

Die Investmentberater und Investmentmanager weardieder Verwaltungsgesellschaft bestellt. Die Vétwgsgesellschaft bestellt fur einen
Teilfonds nur solche Investmentberater bzw. Investimanager welche Uber einen mehrjahrigen Beobagsraitraum hinweg
Uberdurchschnittliche Performance-Ergebnisse étzadden.

Aufgabe der Investmentberater und Investmentmarisigasbesondere die Beobachtung der Finanzméikténalyse der Zusammensetzung
des Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds undioiimbe von Anlageempfehlungen an die Verwaltunggligehaft unter Beachtung der
Grundséatze der Anlagepolitik des jeweiligen Teitferund der Anlageschrankungen.
Die Aufgaben des Investmentmanagers konnen instdesomuch die Ausfiihrung der taglichen Anlageatigs jeweiligen Teilfonds im
Sinne von Absatz 3 Satz 2 umfassen.

Artikel 3 Die Verwahr- und Transferstelle

1. Die Bestellung der Verwahr- und Transferstelfelgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

2. Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Waig& CO Luxembourg S.A. mit eingetragenem Sitz,iRce Francois-Joseph Dargent,
L-1413 Luxemburg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiesellschaft nach dem Recht des Grol3herzogtums lhuwgmund betreibt

Bankgeschéfte. Rechte und Pflichten der Verwahrgieliéen sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember, 20 Verwahrstellenvertrag,
diesem Verkaufsprospekt und diesem Verwaltungsmegyhe.

3. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelMgirvahrstelle ehrlich, redlich, professionell, uhabgig und im Interesse des Fonds und
seiner Anleger.

4. Alle Wertpapiere und anderen VermdgenswerteFdesls werden von der Verwahrstelle in Konten uregdds verwahrt, tber die nur in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltggsments verfuigt werden darf. Die Verwahrstedlerkunter ihrer Verantwortung
Dritte, insbesondere andere Banken und Wertpapiensdstellen, mit der Verwahrung von Wertpapieren souistigen Vermdgenswerten
beauftragen.

5.Soweit gesetzlich zulassig, ist die Verwahrstedleechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

- Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltgegellschaft oder eine friihere Verwahrstelle gdlienmachen;
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- wegen Vollstreckungsmafnahmen Dritter Widerspauwchrheben und vorzugehen, wenn wegen eines Astspwollstreckt wird, fir
den das Vermogen des jeweiligen Teilfonds nichtehbaf

6. Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Verwasgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungghtt dem Gesetz, dem
Verwaltungsreglement oder dem jeweils guiltigen defkprospekt des Fonds widersprechen.

7. Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahiistdbestellung jederzeit im Einklang mit dem jevggh Verwahrstellenvertrag zu
kiindigen. In diesem Falle ist die Verwaltungsgesbbft verpflichtet, den Fonds gemaf Artikel 16\d&svaltungsreglements aufzulésen
oder innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigungzdstandigen Aufsichtsbehdrde eine andere Bank emwahrstelle zu bestellen;
bis dahin wird die bisherige Verwahrstelle zum Selier Interessen der Anteilinhaber ihren Pflictglsriverwahrstelle uneingeschrankt
nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berethtiie Verwahrstellenbestellung jederzeit im Eimgjamit dem jeweiligen
Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. Eine derartigmdéigung hat notwendigerweise die Auflésung desdBaeman Artikel 16 dieses
Verwaltungsreglements zur Folge, sofern die Vemwgsgesellschaft nicht zuvor eine andere Bank mieBGmigung der zustéandigen
Aufsichtsbehdrde zur Verwahrstelle bestellt hatichve die gesetzlichen Funktionen der vorherigerwdérstelle ibernimmt.

8. Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezufiden Fonds oder die fir den Fonds tatige Venmgkgesellschaft wahrnehmen, die
Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anfedes Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowiddanftragten der Verwahrstelle
und ihr selbst schaffen kdnnten. Dies gilt nichénw eine funktionale und hierarchische Trennungddesfiihrung ihrer Aufgaben als
Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konfldtehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die zietlem Interessenkonflikte
ordnungsgeman ermittelt, gesteuert, beobachtetiend\nlegern des Fonds gegeniiber offengelegt werden

Artikel 4 Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen

1. Definitionen
Es gelten folgende Definitionen:

LDrittstaat: Als Drittstaat im Sinne dieses Vettumgsreglements gilt jeder Staat Europas, dertnidhglied der
Europaischen Union ist sowie jeder Staat Amerikdiskas, Asiens oder Australiens und Ozeaniens.

~Geldmarktinstrumente*: Instrumente, im Sinne vatiléel 3 der GroRherzoglichen Verordnung vom 8.reiab2008die tiblicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sindl deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

LOGA" Organismus fir gemeinsame Anlagen.
LOGAW": Organismus fiir gemeinsame Anlagen in \Wapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG untgtlie
~Wertpapiere*: - Aktien und andere, Aktien gleichtige, Wertpapiere (,Aktien)

- Schuldverschreibungen und sonstige verbrieftaiititel (,Schuldtitel”)

- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, im SiroreArtikel 2 der GroRherzoglichen Verordnung v8m
Februar 2008,, die zum Erwerb von Wertpapierentddeichnung oder
Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in nagéfaler Nr. 7 dieses Artikels genannten Techniken
und Instrumente.

2. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds besteldeir Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermdgeginzelnen Teilfonds nach dem Grundsatz dékdRiseuung und nach MafR3gabe der
jeweiligen Anlagepolitik in Instrumente zu invesén, die unter Absatz Nr. 3 aufgefiihrt sind. Didalyepolitik der einzelnen Teilfonds wird
im Verkaufsprospekt beschriehen

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welcheimer Borse notiert oder auf einem geregelten Mggktindelt werden, sind anwendbar,
sofern die Wertpapiere von Unternehmen durch ,Gldepository Receipts” (,GDRs”) oder durch ,Americ&repository Receipts”
(,ADRs") verbrieft sind, welche von Finanzinstituterster Ordnung ausgegeben werden. ADRs werden @nBanken ausgegeben und
gefordert. Sie verleihen das Recht, Wertpapiere, wiie Emittenten ausgegeben wurden und in einer B&k oder in einer
Korrespondenzbank in den U.S.A. hinterlegt sincerhalten. GDRs sind Depotscheine, die von einerRaBk, von einer européischen Bank
oder von einem anderen Finanzinstitut ausgegebeteweind die &hnliche Charakteristika aufweisenA®s. ADRs und GDRs missen
nicht unbedingt in der gleichen Wahrung wie dierangeliegenden Wertpapiere ausgedruckt sein.

Die Anlage des Fondsvermdgens der einzelnen Te#fomunterliegt den nachfolgenden allgemeinen Anlelgiinien und
Anlagebeschréankungen, die grundsatzlich, sowsdit@icders angegeben, auf jeden Teilfonds sepaketrativar sind. Dies gilt nicht fur die
Anlagebeschréankungen aus Absatz Nr. 5 (1), flichebuf den Fonds insgesamt bzw. das Gesamt-Natidsizermdgen, wie es sich aus der
Addition der Fondsvermdégen abzlglich zugehdrigabWellichkeiten (,Netto-Fondsvermdgen*) der Teilftsergibt, abzustellen ist

3. Anlagen des Fonds kénnen aus folgenden Vermégeresten bestehen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, diemé&m geregelten Markt gemaR Artikel 4, Ziffer 4 Richtlinie 2004/39/EG vom 21.
April 2004 Gber Méarkte fur Finanzinstrumente inedhgeénderten Fassung notiert oder gehandelt werden

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieesém anderen Markt, der anerkannt, geregelt, #8rRublikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgeman ist, in einem Mitgteat der Europaischen Union gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieizer &/ertpapierborse eines Drittstaates zur angliddotierung zugelassen sind oder
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dort auf einem anderen geregelten Markt gehandetten, der anerkannt, fir das Publikum offen unsksele Funktionsweise
ordnungsgeman ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus N&stonen, sofern die Emissionsbedingungen die Vienpding enthalten, dass die
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Marl@inme der vorstehend unter Nr. 3. a) bis ¢) geearBé¢stimmungen beantragt wird
und die Zulassung spétestens vor Ablauf eines Sataeh der Ausgabe erlangt wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG Zagsenen OGAW und /oder anderen OGA im Sinne vtikeddl Absatz 2 Buchstaben
a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in em#litgliedstaat der Européischen Union oder einenitt€baat, sofern
- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelagaseten, die sie einer behdrdlichen Aufsicht uritgdien, welche nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinsobetft gleichwertig ist, und ausreichende Gewalnr dig
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen @& Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW pleertig ist und
insbesondere die Vorschriften fur die getrenntendarung des Fondsvermdagens, die Kreditaufnahm&rditgewahrung
und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktimsénten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65¢te&hwertig
sind;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA GegenstandHalbjahres- und Jahresberichten ist, die esleelg sich ein Urteil
Uber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, diedge und die Transaktionen im Berichtszeitraumildeb;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteileren werden sollen, nach seinen Griindungsunteriaggesamt
héchstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen an@8&W oder anderer OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einaufzeit von hoéchstens 12 Monaten bei Kreditingitutsofern das betreffende
Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaar d&Europaischen Union hat oder, falls der Sitzdteslitinstituts sich in einem Drittstaat
befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt,ndieh Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinsdwdfts gleichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesen@ptionen und Futures sowie Tauschgeschéfte @ten), einschliellich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, dieiaem der unter den Buchstaben a), b) und c) dieztien geregelten Markte
gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanaim&nten, die nicht an einer Bérse gehandelt wer@@hG-Derivaten*), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sianalieser Nr. 3. a) bis h), um Finanzindizes, Zitse, Wechselkurse
oder Wahrungen handelt, in die der Fonds bzw. dredé gemaf seinen Anlagezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaieger behordlichen Aufsicht unterliegende InstitiéeKategorien sind,
die von der CSSF zugelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpréib&ewertung auf Tagesbasis unterliegen und jetlatdénitiative des
Fonds zum angemessenen Zeitwert veraul3ert, liguater durch ein Gegengeschéft glattgestellt wekdanen.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem gelteg Markt gehandelt werden und nicht unter distebend genannte Definition fallen,
sofern die Emission oder der Emittent dieser Ims&nte selbst Vorschriften Giber den Einlagen- umdAtdegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder &k&0orperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliadts, der Européischen
Zentralbank, der Europdischen Union oder der Eusopén Investitionsbank, einem Drittstaat oder, Falle eines
Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderatiorvodesiner internationalen Einrichtung 6ffentlicleihdlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begelen garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiadermunter den vorstehenden Buchstaben a), b))lrekeichneten
geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaR den im Gemeinscleafisfestgelegten Kriterien einer behordlichen shitsunterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nAciffassung der CSSF mindestens so streng sind,digiedes
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einbédfeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategogehdren, die von der CSSF zugelassen wurdendéfeAnlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegemschgelten, die denen des ersten, des zweiten derdritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern ek biei dem Emittenten entweder um ein Unternehmenemem
Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro FE10.000.000,--), das seinen Jahresabschluss nattodshriften der
vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffitit, oder um einen Rechtstrager, der innerhaleresine oder mehrere
bdérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unterrggruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zdgéast, oder um
einen Rechtstréager handelt, der die wertpapierm&®Bigerlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzungeeivon einer Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Der Fonds kann daruiber hinaus:
a) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderatealsinter Nr. 3. genannten Wertpapieren und Gekiinstrumenten anlegen;
b) in Hohe von bis zu 49 % seines Nettovermdgensiféddittel und &hnliche Vermdgenswerte halten;
c) Kredite fiir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert vOri#d seines Nettovermdgens aufnehmen. DeckungsdeesiohZusammenhang mit
dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Mgrian Terminkontrakten und Futures gelten nichtakditaufnahme im Sinne

dieser Anlagebeschrankung;

d) Devisen im Rahmen eines ,Back-to-back"- Darlehensedven.
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Daruber hinaus wird der Fonds bei der Anlage sees Vermdgens folgende Anlagebeschrankungen beaafte

Der Fonds darf hdchstens 10 % seines Nettovemnsdim Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenteruath desselben Emittenten
anlegen. Der Fonds darf hochstens 20 % seinesvgatiégens in Einlagen bei ein und derselben Einichanlegen. Dabei sind u.a. die
weiteren Bestimmungen des Verwaltungsreglementgacten. Das Kontrahentenrisiko bei Geschaftefroleds mit OTC-Derivaten
darf 10 % seines Nettovermdgens nicht Uiberschreitenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinoa Nr. 3. f) ist. Flir andere Falle
betrégt die Grenze maximal 5 % des Nettovermdgesd-dnds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktingtnte von Emittenten, bei denen der Fonds jewsébr als 5 % seines
Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes sbiattevermdgens nicht iberschreiten. Diese Begrerfinatef keine Anwendung auf
Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, digiinanzinstituten getétigt werden, welche eiredrdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 5. a) genannterrddérezen darf der Fonds bei ein und derselbendbitumg hdchstens 20 % seines
Nettovermdégens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren Ge&tmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivaten

investieren.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenzeagettochstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Gektimstrumente von einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinebi&sgkdrperschaften, von einem Drittstaat oderimtgrnationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindesggm#litgliedstaat der Europaischen Union anget@geben oder garantiert werden.
Sollte ein Teilfonds die hier genannte Ausnahmariepruch nehmen, findet sich eine entsprechendeliRegi der Anlagepolitik.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenzeigetiochstens 25 % fir bestimmte Schuldverschrgémnwenn diese von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat deuropéischen Union begeben werden, das aufgruetitielser Vorschriften zum Schutz
der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einemidesen behdordlichen Aufsicht unterliegt. Insbesoadelissen die Ertrége aus der
Emission dieser Schuldverschreibungen gemaf destztiesen Vorschriften in Vermégenswerten angelegitden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen diedsicaus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichenkleth und vorrangig fur die
beim Ausfall des Emittenten féllig werdende Rickaagldes Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestigina.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines NettovermogeBeshuldverschreibungen im Sinne des vorstehenderébsatzes an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so da&eamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes désvMdandgens des Fonds nicht
Uberschreiten.

Die in Nr. 5. c¢) und d) genannten Wertpapieré Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendungrdélr. 5. b) vorgesehenen
Anlagegrenze von 40 % nicht berlicksichtigt.

Die in Nr. 5. @), b), c) und d) genannten Grenzérieth nicht kumuliert werden; daher dirfen gemaRiNe), b), c) und d) getatigte
Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumeiteuad desselben Emittenten oder in Einlagen besedn Emittenten oder in
Derivaten desselben nicht 35 % des Nettovermdgess-dnds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellufes konsolidierten Abschlusses im Sinne der RidatB3/349/EWG oder nach den
anerkannten internationalen Rechnungslegungsvoftschderselben Unternehmensgruppe angehoren, sirdébBerechnung der in
diesen Buchstaben a) bis e) vorgesehenen Anlagegrate ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettoégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenienued derselben
Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 5. k), I) onjdestgelegten Anlagegrenzen betragen die ih Nt) bis €) genannten Obergrenzen fur
Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein undsigben Emittenten héchstens 20 %, wenn es Zididagestrategie des Fonds bzw.
Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF amertiesn Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubildeoradussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend divaiesifiist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir dentMarktellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird

Die in Nr. 5. f) festgelegte Grenze betragt 3%&fern dies aufgrund aulRergewohnlicher Marktlpdigen gerechtfertigt ist, und zwar
insbesondere auf geregelten Markten, auf denemiatt Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente starkidieren. Eine Anlage bis zu
dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Entétemaglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaf3 Nr. 5. a) bisdgrf der Fonds, nach dem Grundsatz der Risikostreung, bis zu 100 %
seines Nettovermogens in Wertpapieren und Geldmarkistrumenten verschiedener Emissionen anlegen, dieon einem
Mitgliedstaat der Européischen Unionoder seinen Gebietskorperschaften oder von einem deren Mitgliedstaat der OECD oder
von internationalen Organismen oOffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedsta&n der Européischen
Union angehdren, begeben oder garantiert werden, vorausgetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen von miestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind ung {ii Wertpapieren aus ein und derselben Emission ant mehr als 30 % des
Nettovermdgens des Fonds angelegt werden.

Der Fonds darf héchstens 10 % seines Nettoveem®@ Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA iim8ivon Nr. 3. e) anlegen.
Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder 3gastOGA erworben hat, werden die Anlagewerte dteffenden OGAW oder
anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 5. a) bis e)agerten Obergrenzen nicht beriicksichtigt.
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k)

m)

n)

0)

p)

a)

a)

b)

<)

d)

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oderssiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von eéyen Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werdeh,der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gessne Verwaltung oder

Beherrschung oder durch eine wesentliche direkteindiekte Beteiligung verbunden ist, so darf derWaltungsgesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Riidklon Anteilen der anderen OGAW und/oder and&@A durch den Fonds keine
Gebuhren berechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds darf lfénen ihr verwalteten Fonds stimmberechtigte @fthicht in einem Umfang erwerben,
der es ihm erlaubte, auf die Verwaltung des Entittereinen wesentlichen Einfluss auszuliben.

Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und dessetheittenten;

- 10 % der Schuldverschreibungen ein und dessé&hbegtienten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/aaeleren OGA,

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und dessellmitt&nten
erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstricitgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nidgledten zu werden, wenn sich
der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen odeGd&tmarktinstrumente oder der Nettobetrag der gebgmen Anteile zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemanR Nr. 5. &)usind nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die vamene Mitgliedstaat der Europdischen Union oder eless
Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werde

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die voara Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die viiarnationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen 1@keers begeben
werden, denen ein oder mehrere MitgliedstaatefEdespdischen Union angehdren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem RecteseBtaates errichtet wurden, der kein Mitgliedsdaa Européischen
Union ist, sofern (i) eine solche GesellschafMermogen hauptsachlich in Wertpapieren von Emigeiaius diesem Staat
anlegt, (i) nach dem Recht dieses Staates eineliBetej des Fonds an dem Kapital einer solchen Gebelft den einzig
mdglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittardieses Staates zu erwerben und (jii) diesdISzsdt im Rahmen
ihrer Vermogensanlage die Anlagebeschrankungen eordtehend Nr. 5. a) bis €) und Nr. 5. i) bisdachtet.

Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifaieriber erwerben.

Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen, wigklagen in immobiliengesicherten Wertpapierenragiesen hierauf oder Anlagen in
Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegebeatewedie in Immobilien investieren und Zinsen higrzulassig sind.

Zu Lasten des Fondsvermdogens dirfen keine Krediér Garantien fur Dritte ausgegeben werden, vadibse Anlagebeschrankung den
Fonds nicht daran hindert, sein Nettovermdgen thtnivoll einbezahlten Wertpapieren, Geldmarktinsteaten oder anderer
Finanzinstrumente im Sinne von oben Nr. 3. e)ng) ) anzulegen, vorausgesetzt, der Fonds vetbégtisreichende Bar- oder sonstige
flissige Mittel, um dem Abruf der verbleibendenZzhlungen gerecht werden zu kénnen; solche Resaiiviam nicht schon im Rahmen
des Verkaufs von Optionen bertcksichtigt sein.

Leerverkéaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstmi®e oder anderen in oben Nr. 3. ), g) und h)@ea Finanzinstrumenten durfen
nicht getatigt werden.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Béstmungen:

braucht der Fonds die in vorstehend Nr. 3. bigobgesehenen Anlagegrenzen bei der Auslibung eirhZungsrechten, die an
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er inese Fondsvermogen halt, geknlipft sind, nicht diaiten.

muss der Fonds dann, wenn diese BestimmungerGeigen, die auerhalb der Macht des Fonds liegéer, aufgrund von
Zeichnungsrechten Uberschritten werden, vorrangigach streben, die Situation im Rahmen seiner Vé&skansaktionen unter
Berticksichtigung der Interessen seiner Anteilinhabebereinigen.

in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinhé mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktigines Teilfonds ausschlie3lich den
Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds gegenidwieggegeniber den Glaubigern haften, deren Fandeanlasslich der Griindung,
der Laufzeit oder der Liquidation des Teilfondsstamden ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwenduerg dorschriften tber die
Risikostreuung in Nr. 5. a) bis g) sowie Nr. 5.1dy) als eigenstandiger Emittent anzusehen.

Neu aufgelegte Teilfonds kdnnen fiir eine Frim wechs Monaten ab Genehmigung des jeweiligefomd# unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung von den in vorsteNen8l a) bis i) vorgesehenen Anlagegrenzen abweich

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist Heigt zuséatzliche Anlagebeschrankungen aufzustedlefern dies notwendig ist, um den
gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungdrindern, in denen die Anteile des Fonds angeboter verkauft werden, zu
entsprechen.

Techniken und Instrumente

47



a) Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung &estfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagerdes Portfolios, kann der Fonds
Derivate sowie sonstige Techniken und InstrumenteruEinhaltung der anwendbaren Gesetze, Vorsehrifind CSSF Rundschreiben
einsetzen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf den EinsatDesivaten, so missen die Bedingungen und Grenitedem Bestimmungen von
vorstehenden Nr. 3 bis 6 dieses Artikels im Einglatehen. Des Weiteren sind die Bestimmungen vomsteltender Nr. 10 dieses Artikels
betreffend Risikomanagement-Verfahren zu bertckgieht

Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei den emitvBten sowie sonstigen Techniken und Instrumevedoundenen Transaktionen von
den im Verkaufsprospekt genannten Anlagezielerjelesiligen Teilfonds abweichen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Imseémten fur eine effiziente Portfolioverwaltung dyge, abzuglich direkter und indirekter
operationeller Kosten, miissen an den jeweiligatiohels gezahlt werden.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei von Techniken nsttumenten zur effizienten Portfolioverwaltungsa zusammen mit dem Ausfallrisiko
der Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivateroten in der vorstehenden Nr. 5 a) Satz 3 genétiite von 5% bzw. 10% einhalten.
Insbesondere kénnen Kosten und Gebuhren fur diaesbéster des Fonds sowie fur andere Mittelspenspdie Dienstleistungen im
Zusammenhang mit anderen effizienten Portfolio-Mgnaent-Techniken erbringen, als ubliche Entschédjdiir ihre Dienstleistungen
anfallen. Derartige Gebihren kdnnen als Prozentigaitdurch die Anwendung effizienter Portfolio-Mgeenent-Techniken und Instrumente
erzielten Netto-Einkiinfte den jeweiligen Teilforitlrechnet werden. Informationen zu den direkteninaticekten operationellen Kosten und
Gebiihren, die in diesem Zusammenhang anfallen komne (iber die Identitét der Parteien, an welckehedosten und Gebiihren gezahlt
werden — sowie jegliche Beziehung dieser Parteiefezierwahrstelle oder ggf. dem Investmentmanagegrden in dem Jahresbericht des
Fonds enthalten sein.

Spezielle Bestimmungen zu einzelnen Instrumentehrsichfolgend aufgefuhrt.

b) Wertpapierleihe

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe alsgedier auftreten, wobei solche Geschéfte mit deelRegr CSSF Rundschreiben
08/356 und 11/512 sowie den nachfolgenden Regelgimklang stehen missen:

aa) Der Fonds darf Wertpapiere entweder unmittelbar mittelbar verleihen durch Zwischenschaltungstandardisierten
Wertpapierleihsystems, das von einer anerkannteari@tgnstitution organisiert wird, oder durch Zwigsnischaltung eines
Wertpapierleihsystems, das von einem Finanzinstitganisiert wird, das Aufsichtsregeln unterliegdje die CSSF als
gleichwertig mit denen vom Gemeinschaftsrecht verggebenen ansieht, und das auf solche Gesclpéftéalsiert ist.

In jedem Fall muss der Leihnehmer Aufsichtsregefteriegen, die die CSSF als gleichwertig mit denvem
Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.

bb) Der Fonds hat darauf zu achten, dass der Undfiand/ertpapierleihgeschéfte auf einem angemesséineau bleibt und
darf Wertpapierleihgeschéfte nur abschlieRen, vdémiibertragenen Wertpapiere gemaf den Vertragghedjen jederzeit
zurlicklibertragenen und alle eingegangenen Wertfeipieereinbarungen jederzeit beendet werden kénnen

cc) Das Netto-Engagement eines Teilfonds, d.hEdgagement eines Teilfonds abziglich erhaltendre8ieiten gegeniiber
ein und derselben Partei aus einem oder mehrerenp&péerleihgeschéaften und/oder den nachstehendr w)t
beschriebenen Wertpapierpensionsgeschaften mudebii Nr. 5 b) genannten 20%-Grenze mit beriickigjctverden.

dd) Die Wertpapierleihe darf jeweils 50 % des @Gesartes des Wertpapierportfolios eines Teilfoniddtniberschreiten.
ee) Die Wertpapierleihe darf 30 Tage nicht Ubenstdn.
ff) Die unter den Punkten (dd) und (ee) genanntestB&nkungen gelten nicht, sofern dem Fonds dast Resteht, den

Wertpapierleihvertrag zu jeder Zeit zu kiindigen dieR{ckerstattung der verliehenen Wertpapiereeziangen.

c) Wertpapierpensionsgeschafte
Der Fonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgesaiéfiehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu Raufd zu verkaufen.

Dabei hat der Fonds darauf zu achten, dass ertlden vollen Geldbetrag zurlickfordern oder dastipédpierpensionsgeschéft entweder
in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu einem Markaokdt-Wert beenden kann. Trifft der Fonds in diesaisammenhang die
Vereinbarung das Wertpapierpensionsgeschéft zumeilark-to-Market-Wert zu beenden, wird der MarkMarket-Wert des
Wertpapierpensionsgeschaftes zur Berechnung desiiNettarwertes herangezogen.

Der Fonds kann als Verkdufer oder als Kaufer im Rahnvon Wertpapierpensionsgeschaften sowie in eBefie von
Wertpapierpensionsgeschéaften auftreten. Seine Betaj an derartigen Geschéften unterliegt jedochfdigenden Bedingungen:

aa) Der Fonds darf Wertpapierpensionsgeschaftabraahlie3en, wenn die dem Geschéft zugrundeliegemkiibertragenen
Wertpapiere gemaf den Vertragsvereinbarungen jitiecziickgefordert und das vereinbarte Geschdérigeit beendet
werden kann.

bb) Der Fonds darf Wertpapiere Uber ein Wertpagiesionsgeschaft nur kaufen oder verkaufen, weanGaigenpartei
Aufsichtsregeln unterliegt, die die CSSF als gleiettig mit denen vom Gemeinschaftsrecht vorgescérneb ansieht.

cc) Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensiaswgites darf der Fonds die gegensténdlichen Wietpanicht verkaufen,
bevor nicht das Riickkaufrecht durch die Gegenseggeibt oder die Riickkauffrist abgelaufen ist.

dd) Da der Fonds sich Riicknahmeantragen auf eigetedié\gegeniiber sieht, muss er sicherstellen,s#ase Positionen im
Rahmen von Wertpapierpensionsgeschéften ihn zu rkeleé daran hindern, seinen Ricknahmeverpflichtange
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nachzukommen.

ee) Folgende Wertpapiere kdnnen Uber ein Wertpagnsionsgeschaft vom Fonds gekauft werden:

(i) Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldrktinstrumente gemaR der Definition durch die Rioiel2007/16/EG vom
19. Mérz 2007 zur Durchfuhrung der Richtlinie 85/M/G des Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte OGAWHlinblick auf die Erlauterung gewisser Definitione

(i) Schuldverschreibungen, die von einem Mitglitcht der OECD oder seinen Gebietskorperschaftenaisupranationalen
Institutionen und Einrichtungen gemeinschaftsréciner, regionaler oder weltweiter Natur begebem gdeantiert werden;

(iii) Aktien oder Anteile, die von Geldmarktfondsdeben werden, und die einen taglichen Nettoinmgattberechnen und mit
einem AAA oder gleichwertigen Rating bewertet sind;

(iv) Schuldverschreibungen, die von nichtstaatlicEenittenten begeben werden und eine angemessgunditat bieten; und

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt in einkflitgliedstaat der Européischen Union oder einer tp&gierborse eines
Mitgliedstaates der OECD notiert sind oder gehangettien, wenn diese in einem wichtigen Index etehagind.

ff) Diese Wertpapiere missen der Anlagepolitik @ie#fonds entsprechen und zusammen mit den andier&ortfolio des
Teilfonds befindlichen Wertpapieren grundsétzligh Ainlagebeschrankungen des Teilfonds einhalten.

g9) Das Netto-Engagement eines Teilfonds, d.hEdgagement eines Teilfonds abziglich erhaltendre8ieiten gegeniiber
ein und derselben Partei aus einem oder mehrerenp&péerleihgeschéaften und/oder den nachstehendr w)t
beschriebenen Wertpapierpensionsgeschéaften mudgibiei Nr. 5 b) genannten 20%-Grenze mit berlbitgjtwerden.

Wertpapierpensionsgeschéafte werden voraussichiliclyelegentlich eingegangen werden.

a)

Derivate

Jeder Teilfonds kann gemaR der jeweiligen im Veid@ospekt naher beschriebenen Anlagepolitik Dégizar Absicherung und
zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.

Jeder Teilfonds kann in jegliche Derivate investierdie von Vermdgensgegenstanden, die fur defofdd erworben werden
dirfen, oder von Finanzindizes, Zinssatzen, Wekhsgtn oder Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu ndihlbesondere Optionen,
Finanzterminkontakte und Swaps sowie Kombinatidnieraus. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherungiggiwerden, sondern
kdnnen einen Teil der Anlagestrategie des jeweilifeilfonds darstellen.

Die Bedingungen und Grenzen mussen insbesondedemBestimmungen der vorstehenden Nr. 3 g), Nrwiesdieser Nr. 8 im
Einklang stehen. Insbesondere sind die Bestimmubggaffen Risikomanagement-Verfahren bei Derivateberticksichtigen.

Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit OTC-Derivaten-Geschéften urghiiiken und Instrumenten zur effizienten Portfadiavaltung kann die
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der in diesem iigdestgelegten Strategie Sicherheiten erhaltenihr Gegenparteirisiko zu
reduzieren. Der vorliegende Abschnitt legt die den Verwaltungsgesellschaft fur die jeweiligen ficgils angewandte Strategie zur
Verwaltung von Sicherheiten fest.

Samtliche Vermdgenswerte, die von der Verwaltungsigrhaft im Zusammenhang mit den Techniken usttumenten zu einer
effizienten Portfolioverwaltung (WertpapierleiheduWertpapierpensionsgeschéfte) erhalten werded di&Sicherheiten im Sinne
dieses Abschnittes anzusehen

Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Verwaltungsgesellschafden jeweiligen Teilfonds erhalten werden, kbndamu benutzt werden, das
Gegenparteirisiko zu reduzieren, dem die Verwakgegellschaft ausgesetzt ist, wenn diese die inaderendbaren Gesetzen,
Vorschriften und in den von der CSSF erlassenen Rhneiben aufgelisteten Anforderunten, insbesontdirgchtlich Liquiditat,
Bewertung, Qualitat in Bezug auf die Zahlungsunfégiigkon Emittenten, Korrelation, Risiken in Bezug dig Verwaltung von
Sicherheiten und Durchsetzbarkeit erfullt.

ZulassigeSicherheiten

Zusétzlich sind Sicherheiten fir Wertpapierleihgp@dte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und Geschéf@Ti@ —Derivaten (auler
Waéhrungstermingeschéften) in einer der folgendemEn zu stellen:

a. Liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzfristige iBainlagen, Geldmarktinstrumente gemaR DefinitiorRichtlinie
2007/16/EG vom 19. Mérz 2007, Akkreditive und Gémam auf erstes Anfordern, die von erstklassigachtnmit dem
Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten ausgegeleeden, beziehungsweise von einem OECD — Mitgéatlsder dessen
Gebietskdrperschaften oder von supranationaleitutishen und Behdrden auf kommunaler, regionalet imternationaler
Ebene begebene Anleihen;

b. Anteile eines in Geldmarktinstrumenten anlegendé&Ader taglich einen Nettoinventarwert berechnetder tiber ein Rating
von AAA oder ein vergleichbares Rating verfigt,

c. Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter déshsten beiden Punkten aufgefiihrten Anleihenéaldinlegt,
d. Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit anggsener Liquiditat begeben oder garantiert weraider,

e. Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitigimats der Europdischen Union oder an einer Bings ©ECD-
Mitgliedstaats zugelassen sind oder gehandelt westdern diese Aktien in einem anerkannten Indekadten sind.
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b) Umfang der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft wird den erforderlichémfang von Sicherheiten fiir OTC-Derivate-Geschéftd Techniken und
Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung fiam jeweiligen Teilfonds je nach der Natur und Beyenschaften der ausgefiihrten
Transaktionen, der Kreditwirdigkeit und Identitét egenparteien sowie der jeweiligen Marktbediggarfestiegen.

c) Die Verwaltungsgesellschaft kann bei GeschéafterOWIC-Derivaten und bei umgekehrten Pensionsgesehaftr Reduzierung des
Gegenparteirisikos Sicherheiten erhalten. Im Rahitmen Wertpapierleihgeschéfte muss die Gesells@iafterheiten erhalten, deren
Wert fur die Dauer der Vereinbarung mindestens 90d86 Gesamtwertes der verliehenen Wertpapiere rattsgunter
Berlicksichtigung von Zinsen, Dividenden, sonstigemdglinhen Rechten und eventuell vereinbarten Abselmadpzw.
Mindesttransferbetragen).

d) Strategie zu Bewertungsabschlagen (Haircut-Strategie

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstégliBhsis und unter Anwendung von zur Verfigung stébie Marktpreisen sowie
unter Berlcksichtigung angemessener Bewertungsabschli& von der Verwaltungsgesellschaft fur jedendgensart des jeweiligen
Teilfonds auf Grundlage der Haicut-Strategie deméttungsgesellschaft festgelegt werden, bewebiese Strategie beriicksichtigt
mehrere Faktoren in Abhangigkeit von den erhalteBieherheiten, wie etwa die Bonitéat der Gegenpartligkeit, Wahrung und
Preisvolatilitat der Vermogenswerte. Grundséatzlisfrd ein Bewertungsabschlag (Haircut) nicht auf eg&ngenommene
Barsicherheiten angewandtfern diese Barsicherheiten auf die jeweilige daifswahrung lauten. Derzeit werden nur Barmitteéein
jeweiligen Teilfondswéahrung als Sicherheiten aksept

e) Wiederanlage von Sicherheiten

— Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)
Von der Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligeiifonds entgegengenommene unbare Sicherheiterr(¥dsh Collateral)
sollten nicht verauRert, neu angelegt oder vergfanwerden.

— Barsicherheiten (Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligailfonds entgegengenommene Barsicherheiten (Cashté€rall) diirfen
geman den Vorschriften des luxemburgischen Gesetekéden anwendbaren Vorschriften insbesonder&8BtA Leitlinien
2012/832, die durch das CSSF-Rundschreiben 13/558nmeptiert wurden, nur in liquide Vermdgenswerteestiert werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collatetédnsour
als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemaf Ai@eBuchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegtiare

- fur Reverse-Repo-Geschafte verwendet werden, sgesetzt, es handelt sich um Geschafte mit Kratiitien, die einer
Aufsicht unterliegen, und der OGAW kann den voberigelaufenen Geldbetrag jederzeit zuriickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstrukturng@? der Definition in den CESR'’s Leitlinien zu eig@meinsamen
Definition flr européische Geldmarktfonds angelegtden.

Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss in Befugiader, Markte und Emittenten hinreichend diiisrt sein mit einer
maximalen Exposure gegenuber einem bestimmten émtett von 20% des Nettoinventarwertes des jewailigelfonds.

10. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagement-Vefabingesetzt, welches es der Verwaltungsgesefisatmadglicht, das mit den
Anlagepositionen des jeweiligen Teilfonds verbureénarktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisikihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios sowie alimstigen Risiken, einschlieRlich operationellenkisj die fir den Fonds von Bedeutung
sind, jederzeit zu Uberwachen und zu messen.

Im Hinblick auf OTC-Derivate wird der Fonds Verfehreinsetzen, die eine prézise und unabhéngige Bmgedes Wertes der OTC-
Derivate erlauben. Darlber hinaus stellt der Famdslinblick auf Derivate sicher, dass das mit Datén verbundene Gesamtrisiko jedes
Teilfonds entsprechend der im Verkaufsprospekt emefenen Einklassifizierung zum Gesamtrisiko efatsprSoweit Techniken und
Instrumente fiir eine effiziente Portfolioverwaltusmggewendet werden, tragt die Verwaltungsgeselisdhtir Sorge, dass die Risiken, die
sich daraus ergeben, durch das Risikomanagemeninbli¢k auf den jeweiligen Teilfonds in angemesséneise erfasst werden.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategierinak der in vorstehend Nr. 5. e) dieses Artikeigdelegten Grenzen Anlagen in Derivaten
tatigen, sofern das Gesamtrisiko der BasiswertAunl@gegrenzen von vorstehend Nr. 5. a) bis e) diéstikels nicht Uiberschreitet. Wenn der
Fonds in indexbasierten Derivaten anlegt, missesedinlagen nicht bei den Anlagegrenzen von veesigiNr. 5. a) bis e) dieses Artikels
beriicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldttiastrument eingebettet ist, muss hinsichtlich Bestimmungen dieser Nr. 10 mit
beriicksichtigt werden.

Artikel 5 Anteile und Anteilklassen

1.

Anteile an einem Teilfonds werden durch Globifzeate verbrieft; ein Anspruch auf Auslieferumdfektiver Stiicke besteht nicht. Auf
Wunsch des Anteilinhabers stellt die Verwaltungstieshaft Anteilbestétigungen tber erworbene Aatails, die auch Bruchteile bis zu einem
Tausendstel eines Anteils reprasentieren kdnnen.

Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsétztigiche Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fondsoreesiene Anteilklassen nach MafRgabe des Verkasisgktes ausgeben, welche (i) einer
bestimmten Ausschuttungspolitik, die nach Berechiigwder Nichtberechtigung zur Ausschittung untesisieh und/oder (ii) einer
bestimmten Gestaltung von Ausgabeaufschlag undriRiickeabschlag und/oder (iii) einer bestimmten Gelistruktur im Hinblick auf die
Verwaltung oder Anlageberatung und/oder (iv) sgestiCharakteristika, wie sie von Zeit zu Zeit von\derwaltungsgesellschaft im Einklang
mit den gesetzlichen Bestimmungen festgelegt wereetsprechen. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Aasg an in gleicher Weise an
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3.

Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlosrileweiligen Anteilklasse berechtigt.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die lomeavon Zahlungen auf Anteile erfolgen bei der \&tungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie Uber jede Zahistelle.

Artikel 6 Ausgabe von Anteilen

1.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem nachik&tt7 bestimmten Anteilwert zuzuglich eines Ausgailifgeldes von bis zu 5 % des
Anteilwertes (,Ausgabepreis*). Das Ausgabeaufgeiidlwugunsten der Vertriebsstellen erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Beitfs jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeighantrag zuriickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrénken, azesedder endgiiltig einstellen, soweit dies im kdse der Gesamtheit der Anteilinhaber,
zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum SaegZ-onds oder des jeweiligen Teilfonds, im Inteeter Anlagepolitik oder im Fall der
Gefahrdung der spezifischen Anlageziele des jegegiliTeilfonds erforderlich erscheint. Aus den dileit Griinden behélt sich die
Verwaltungsgesellschaft insbesondere das RechZe@hnungsantréage abzulehnen, welche mit den Resikties ,Late Trading"“ und/oder
+Market Timing" verbunden sind oder deren Antragisteder Anwendung dieser Praktiken verdéchtig sind

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundséatzlichetnem zum Zeitpunkt der Erteilung des Zeichnungiages unbekannten Ausgabepreis des
jeweiligen Bewertungstages gemaf Artikel 7 Absatied Verwaltungsreglements. Zeichnungsantréage, wedpktestens bis 16.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag in Luxerglnei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sintden auf der Grundlage des
Anteilwertes des nachsten Bewertungstages abgetecheiehnungsantrage, welche nach 16.00 Uhr (Luxegey Zeit) an einem
Bewertungstag eingehen, werden auf der Grundlage Aleilwertes des ubernédchsten Bewertungstages edigert. Die
Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Ankeiber fir einzelne Teilfonds eine von diesertiBaaung abweichende Regelung treffen,
welche dann im Verkaufsprospekt Erwahnung findet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarlsgesn nach dem entsprechenden Bewertungstag in deukggdes jeweiligen Teilfonds
zahlbar.

Die Anteile werden unverzuglich nach Eingang Aesgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag\twaltungsgesellschaft von der
Verwahrstelle zugeteilt.

Die Verwabhrstelle wird auf nicht ausgefuhrtecheiungsantrage eingehende Zahlungen unverzuglicickzahlen.

Artikel 7 Anteilwertberechnung

1.

3.

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet adie im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung, ifcher der jeweilige Teilfonds aufgelegt
wird (,Fondswéahrung®). Er wird unter Aufsicht deekivahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft odeme von ihr beauftragten Dritten
separat fir jeden Teilfonds an einem Tag (,Bewertag) und in einem Rhythmus berechnet wie dies enk&ufsprospekt fur jeden
Teilfonds Erwéhnung findet, wobei diese Berechn@upgh mindestens zweimal monatlich erfolgen mugs Berechnung erfolgt durch
Teilung des Netto-Fondsvermdégens des jeweiligelfioheis durch die Zahl der am Bewertungstag im Umiteadindlichen Anteile an diesem
Teilfonds.

Das Netto-Fondsvermdgen jedes Teilfonds wirdhnfmgenden Grundséatzen und in Einklang mit der Bawgsrichtlinie der
Verwaltungsgesellschaft berechnet:

a. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiad,sverden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kevgertet.

b. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlictieniosind, die aber an einem anderen geregeltektamar Artikel 4 Absatz 3.b. des
Verwaltungsreglements gehandelt werden, werderinameKurs bewertet, der nicht geringer als der @etsl und nicht héher als der
Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den\térwaltungsgesellschaft fir den bestmdoglichershéitt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden kdnnen.

c. Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind ddits fir andere als die unter Buchstaben a. umggbannten Wertpapiere keine Kurse
festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebeiesale anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen &terwert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben ligdmaein anerkannten, von Wirtschaftsprifern naigfiaren Bewertungsregeln
festlegt.

d. Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden fetzten festgestellten und erhéltlichen Riicknahigfpewertet.

e. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oderi@n, die nicht an Borsen oder anderen geregelénktdh gehandelt werden,
entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswertever gemaf den Bewertungsrichtlinien der Verwaliyesglschaft auf einer konsistent
fur alle verschiedenen Arten von Vertragen angevean@rundlage festgestellt wird. Der Liquidationsvw®n Futures oder Optionen,
welche an Borsen oder anderen geregelten Markterandelt werden, wird, in Einklang zur Bewertungstioké der
Verwaltungsgesellschaft, auf der Grundlage detdatzerfligbaren Abwicklungspreise solcher Vertr@igelen Borsen oder geregelten
Mérkten, auf welchen diese Futures oder Optionen Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern eirésuein Forward oder eine
Option an einem Tag, fuir welchen der Nettovermogensbestimmt wird, nicht liquidiert werden kanrirawdie Bewertungsgrundlage fiir
einen solchen Vertrag vom Vorstand der Verwaltuegstischaft in angemessener und verniinftiger Weisemmt. Swaps werden zu
ihrem (ggf. modelltheoretisch ermittelten) Marktiveewertet.

f.  Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht areeBorse notiert oder auf einem anderen geregdliéekt gehandelt werden, wird in
modelltheoretisch ermittelt.

g. Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermdégemte werden zum letzten Devisenmittelkurs in dies@dswahrung umgerechnet.

Sofern fir einen Teilfonds zwei Anteilklassem@® Artikel 5 Absatz 2 des Verwaltungsreglementgegichtet sind, ergeben sich fiur die
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Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:
a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den uliesatz 1. dieses Artikels aufgefihrten Kriterienjiide Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Asteerhdht den prozentualen Anteil der jeweiligertedlklasse am gesamten Wert des
Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds. \Digtelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilermiadert den prozentualen
Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wiexd Netto-Fondsvermégens des jeweiligen Teilfonds.

c. Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich datelwert der - ausschittungsberechtigten - AntigleAnteilklasse A um den Betrag der
Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich deszpntuale Anteil der Anteilklasse A am Wert destdi€bondsvermdgens des
jeweiligen Teilfonds, wahrend sich der prozentdaiéeil der - nicht ausschittungsberechtigten - #désse B am Netto-Fondsvermdgen
des jeweiligen Teilfonds erhoht.

Fir jeden Teilfonds kann ein Ertragsausgleiaichiyefiihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfangreigficknahmeantrége, die nicht aus den liquidenIMiited zulassigen Kreditaufnahmen des
jeweiligen Teilfonds befriedigt werden kdnnen, dereilwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstagstimmen, an welchem sie fir
den jeweiligen Teilfonds die erforderlichen Wertigaperkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir dieieitig eingereichte Zeichnungsauftrage.

Das Netto-Gesamtvermdgen lautet auf Euro (,Referéhrmwng").

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowistggen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher ttmiften oder gemaf den Regelungen
des Verwaltungsreglements Auskunft tber die Sibmatles Fondsvermégens des Fonds insgesamt gegebéenwmuss, werden die
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Rafewahrung umgerechnet.

Artikel 8 Einstellung der Berechnung des Anteilwertessowie der Ausgabe, Riicknahme oder des UmtauschesnAnteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist, unbeschadet deelReg in Artikel 6 Absatz 2 des Verwaltungsregletseherechtigt, fiir einen Teilfonds die
Berechnung des Anteilwertes sowie die Ausgabe, Rintkaader den Umtausch von Anteilen zeitweilig estelen, wenn und solange Umsténde
vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machad wenn die Einstellung unter Berucksichtiguagidteressen der Anteilinhaber gerechtfertigt
ist, insbesondere:

1.

wahrend der Zeit, in welcher eine Borse odeaniterer Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vermisyeerte des jeweiligen Teilfonds amtlich
notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (aaBgewdhnlichen Wochenenden oder Feiertagen)dedétandel an dieser Borse bzw. an
dem entsprechenden Markt ausgesetzt oder einge&thwérde;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaétr iinlagen eines Teilfonds nicht verfligen kann @edehr unmdglich ist, den Gegenwert der
Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferierearatle Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemashzuiiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzungdétamgsweise Wiederaufnahme der Anteilwertbereaiyrder Ausgabe, Riicknahme oder
des Umtausches von Anteilen unverziglich in mirelesteiner Tageszeitung in den Landern veroffemtichn denen der Fonds zum
offentlichen Vertrieb zugelassen ist, sowie allertelinhabern mitteilen, die Anteile zur Riicknahnngeboten haben.

Artikel 9 Rucknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Rigcknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Rickreadrfolgt nur an einem Bewertungstag.
Die Rucknahme erfolgt zu dem nach Artikel 7 bestiemm#Anteilwert, abzuglich eines Riicknahmeabschlagedig zu 1 % des Anteilwertes.
Der Riicknahmeabschlag wird zugunsten der Vertrielisterhoben.

Die Riucknahme erfolgt grundséatzlich zu einem Zeitpunkt der Erteilung des Ricknahmeantrages umioééa Ricknahmepreis des
jeweiligen Bewertungstages. Ricknahmeantrage, welpbestens bis 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) anneiBewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werdemAmnteilwert des nachsten Bewertungstages abgeredkizeéknahmeantrége, welche
nach 16.00 Uhr an einem Bewertungstag eingehen, ewerdim Anteilwert des Uberndchsten Bewertungstaggerechnet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Ankeiber fir einzelne Teilfonds eine von diesertiBanung abweichende Regelung treffen,
welche dann im Verkaufsprospekt Erwahnung findet.

Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhab gwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden ridegstag. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht veri-dst zur Zahlung des Ricknahmepreises auf bisBankarbeitstage zu verlangern,
sofern dies durch Verzogerungen bei der Zahlung Eedse aus AnlageverdufRerungen an den Fonds awfidGvon durch
Bdrsenkontrollvorschriften oder &hnlichen Marktbe&alkungen begriindeten Behinderungen an dem Maréerareine beachtliche Menge
der Vermoégenswerte des Fonds angelegt sind, odaufergewdhnlichen Umstanden, in denen der FonasRédeknahmepreis nicht
unverziglich zahlen kann, notwendig ist.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorher@enehmigung durch die Verwahrstelle berechtigtudiéangreiche Riicknahmen, die nicht aus
den flissigen Mitteln und zulassigen Kreditaufnahremes Teilfonds befriedigt werden kdnnen, erstétigen, nachdem entsprechende
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Vesrdgg verkauft wurden.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahluregpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungd, devisenrechtliche Vorschriften oder
andere von der Verwahrstelle nicht beeinflusshanstiande, die Uberweisung des Riicknahmepreises lradd des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Beitfs Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknaheisgs zuriickkaufen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder 3uhutz der Verwaltungsgesellschaft oder des Foddseines Teilfonds erforderlich
erscheint.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz od#éweise in Anteile einer anderen Anteilklasse elmenie in Anteile eines anderen Teilfonds
umtauschen. Der Tausch der Anteile erfolgt auf @eundlage des nachsterrechneten Anteilwertes deeffenden Anteilklassen
beziehungsweise der betreffenden Teilfonds. Sdterinzelne Teilfonds eine von dieser Bestimmungeichende Regelung geman Absatz 2
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getroffen wurde, findet diese Anwendung. Dabei kaine Umtauschprovision zugunsten der Vertriellsatethoben werden. Falls Anteile in
Anteile einer anderen Anteilklasse oder eines ard€eilfonds umgetauscht werden und der Ausgabeaatsdieser Anteile hdher ist als der
Ausgabeaufschlag der umzutauschenden Anteile, résttsplie Umtauschprovision der Differenz zwisctdan Ausgabeaufschlagen der
betreffenden Anteilklassen bzw. Teilfonds, mindest@gdoch 1 % des Anteilwertes der Anteilklasse .bd@s Teilfonds in welche(n)
umgetauscht werden soll.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich zum Schet Fonds das Recht vor, Umtauschantrage abzulelakehe mit den Praktiken des
.Late Trading" und/oder ,Market Timing"“ verbundeimd oder deren Antragsteller der Anwendung diesektiken verdachtig sind.

Im Zusammenhang mit verschiedenen Teilfonds kamidiwaltungsgesellschaft im Interesse der Antedlber beschliel3en, dass weder die
Anteilinhaber dieses Teilfonds zum Umtausch ihretedle berechtigt sind noch ein Umtausch in Anteieses Teilfonds erfolgen kann. Dies
findet Erwéahnung im Verkaufsprospekt.

Artikel 10

Kosten

1. Dem jeweiligen Teilfondsvermdgen kdnnen, ggf. imuHinblick auf einzelne Anteilklassen, folgenallgemeine Kosten belastet werden:

a)

b)

<)

d)

e)

9)

m)

n)
0)
p)

a)

N

s)

t)
u)

v)

alle Steuern, die auf das Fondsvermdgen des jgerilieilfonds, deren Ertrage und Aufwendungen stelredes jeweiligen Teilfonds
erhoben werden sowie alle im Zusammenhang mit desteld der Verwaltung und Verwahrung eventuell ehestden Steuern;

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung, die der Gebaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der Veratalle entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteilinhaber handeln sowie Kosterdig Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsieisgn des Teilfonds
einschlieBlich marken- und wettbewerbsrechtlichragEstellungen;

die Honorare der Wirtschaftsprifer;

Kosten fir die Einlésung von Ertragscheinen;

die Kosten fiir Wahrungs- und Wertpapierkurssichgrun

Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungso der Jahres- und Halbjahresberichte fiir dieixmtaber in allen notwendigen
Sprachen, sowie Erstellungs-, Druck-, Vertriebst Ubversetzungskosten von samtlichen weiteren Beriaitid Dokumenten, welche
gemal den anwendbaren Gesetzen oder Verordnunggwedigen Behdrden notwendig sind,;

Kosten der fur die Anteilinhaber bestimmten Veriffiehungen inklusive der Kosten fir die Bekanntmawhder Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepg$eder Thesaurierungen bzw. AusschittungenAdéésungsberichtes
sowie Kosten fir die Erstellung und Verwendung gidauerhaften Datentréagers, mit Ausnahme der Kdgtdnformation bei
Fondsverschmelzungen und mit Ausnahme der Infoomerti Uber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlageggdatzungen
oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittleirges jeweiligen Teilfonds;

ein angemessener Anteil an den Kosten fur die Werlund an solchen, welche direkt im Zusammenhangiem Anbieten und
Verkauf von Aktien anfallen;

samtliche Kosten und Gebiihren im ZusammenhangemitErwerb, der VerauRerung und der Bewertung vom&genswerten;
etwaige Transaktionskosten fiir Anteilscheingesehaft

Auslagen des Aufsichtsrats und des Vorstands derwaleingsgesellschaft sowie Kosten im Zusammenhanig
Anlageausschusssitzungen;

im Zusammenhang mit der Fonds- bzw. Teilfondsaufiggentstandene Kosten; diese Kosten kdnnen ttest eitraum von bis zu
funf Jahren proportional belastet werden;

Kosten fiir die Erfiillung von Vertriebserfordernissin Ausland, einschlieBlich Anzeigekosten, Kostén aufsichtsrechtliche
Bestimmungen im In- und Ausland, Rechts- und Steuatinegskosten in diesem Zusammenhang sowie Uberggtzosten;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrgemlland Ausstellungen von Bescheinigungen in dieggsammenhang;
Kosten im Zusammenhang mit Brsennotierungen;
Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung odeefmg) von Verkaufsprospekt;

Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung eines Teilfondscth national oder international anerkannte Ratiagagen sowie Kosten fur das
Rating von Vermdgensgegenstanden, insbesonderentiterifenrating von verzinslichen Wertpapieren;

Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dsitteie Kosten fiir die Performance-Attribution;

Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmigongen bzw. die Austuibung von Stimmrechten aufgt&ersammlungen
sowie Kosten fiir die Vertretung von Aktionars- uBldubigerrechten;

Kosten im Zusammenhang mit der Register- und Trastelientatigkeit;

im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgeselfsctlie Verwahrstelle und an die Beratungs- odesefdvlanagement
Gesellschaft zu zahlenden Vergitungen sowie démjlaworstehend genannten Aufwendungen gegebealieanfallenden Steuern;

Kosten fur etwaige aufsichtsrechtlich erforderlitheldungen im Zusammenhang mit der European Mdmketstructure Regulation
(EMIR).
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2. Die Verwaltungsgesellschaft erhélt aus dem Ragrdsogen jedes Teilfonds ein Entgelt von bis z&043p.a. des Netto-Fondsvermdgens des
jeweiligen Teilfonds. In dem Falle, wo fiir eineriliaads keine Vergitung an einen Investmentberader Investmentmanager gezahlt wird,
kann das aus dem Fondsvermogen des entsprechegittends an die Verwaltungsgesellschaft gezahltgé&lhbis zu 2,00 % p.a. des Netto-
Teilfondsvermégens betragen oder die feste Vergjfiimeinen Investmentberater bzw. Investmentmargegaal Artikel 10 Punkt 4 von der
Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt werden.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft &ms @eilfondsvermdgen unter der Bedingung, dass Keareormance Fee aus dem
Teilfondsvermégen an einen Investmentberater sdestmentmanager gezahlt wird, eine leistungsaligeiNgrgitung (,Performance Fee”)
nach Mal3gabe des Verkaufsprospektes, erhalten.

Aus der Managementvergiitung kdnnen maximal 0,1%%ap. Fondsplattformen, Direktbanken oder ahnlicfrastruktureinrichtungen zur
Aufrechterhaltung der Handelbarkeit der Anteile Beads gezahlt werden.

3. Die Verwahrstelle erhalt aus dem jeweiligen foeidisvermégen:
a. ein Entgelt fir die Tatigkeit als VerwahrstétieHohe von bis zu 0,10 % p.a. des Netto-Fondsvgems$ des jeweiligen Teilfonds;
b. eine bankibliche Bearbeitungsgeblihr fir Geschiafteechnung des Fonds;

c. Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufdreiner zuldssigen und marktiiblichen Beauftraguritter gemar Artikel 3 Absatz 4
des Verwaltungsreglements mit der Verwahrung vomégenswerten der Teilfonds entstehen.

4. Die Investmentberater und Investmentmanagerterhaus dem Teilfondsvermdgen eine feste Vergutorgbis zu 0,90 % p.a. des
durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens des betrdén Teilfonds.

Des Weiteren kann der Investmentberater bzw. Investmanager aus dem jeweiligen Teilfondsvermogenleistungsabhéngige Vergltung
(,Performance-Fee*) nach MaRgabe des Verkaufspktsperhalten.

5. Die Vergitungen an die Verwaltungsgesellscithié,Verwahrstelle sowie die feste Vergilitung an jéereiligen Investmentberater bzw.
Investmentmanager werden monatlich nachtraglicldasifiurchschnittliche Netto-Fondsvermdgen dedljgem Teilfonds im entsprechenden
abgelaufenen Monat berechnet und ausbezahlt.

6. Alle Kosten werden zuerst den Ertrdgen angeetcldiann den Kapitalgewinnen und erst dann demdvwamnchégen.

7. Das Vermogen des Fonds haftet insgesamt fiir affe Monds zu tragenden Kosten. Jedoch werden diesterikKden einzelnen Teilfonds,
soweit sie diese gesondert betreffen, angereclnegnsten werden die Kosten den einzelnen Teilfgedsal? dem Wert der Netto-
Fondsvermdgen der jeweiligen Teilfonds belastet.

8. Die in diesem Artikel genannten Kosten versteheh suziiglich einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer.

Artikel 11 ~ Rechnungsjahr und Revision

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 3Xz.Maas erste Geschaftsjahr endet am 31. Marz 20i8. Biicher der
Verwaltungsgesellschaft und des Fonds werden dwicten in Luxemburg zugelassenen Wirtschaftsprifeprigft, der von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.

Artikel 12 Ertragsverwendung

1. Jedes Jahr wird die VerwaltungsgesellschaftNdittoertrage eines Teilfonds, die einer ausschiigterAnteilklasse zuzurechnen sind,
ausschutten. Als Nettoertrage eines Teilfonds gelte Dividenden und Zinsen, abziglich der allgereeiKosten, unter Ausschluss der
realisierten Kapitalgewinne und Kapitalverlusteradier nicht realisierten Wertsteigerungen und Wentierungen sowie des Erléses aus dem
Verkauf von Subskriptionsrechten oder aller soestiginkiinfte nicht wiederkehrender Art.

2. Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann digalfengsgesellschaft von Zeit zu Zeit neben dettdeetrdgen auch realisierte
Kapitalgewinne abzliglich realisierter Kapitalvettisund ausgewiesener Wertminderungen, sofern dieédg durch ausgewiesene
Wertsteigerungen ausgeglichen sind, sowie Erlésedamn Verkauf von Subskriptionsrechten und/oder sdinstigen Einklnfte nicht
wiederkehrender Art ganz oder teilweise ausschigeneit sie einer ausschittenden Anteilklasseureeghnen sind.

3. Jedoch darf eine Ausschuttung nicht vorgenomwesden, wenn dadurch das Netto-Gesamtvermdgenatets inter den Gegenwert von
EUR 1.250.000,-fallen wiirde.

Artikel 13 Verjéhrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltgagslischaft oder die Verwahrstelle kénnen nacladthion fiinf Jahren nach Entstehung des
Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemachider; davon unberihrt bleibt die in Artikel 16 Atrs@ des Verwaltungsreglements
enthaltene Regelung.

Artikel 14 Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung\erwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jedegeeiz oder teilweise andern.
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Artikel 15  Veroffentlichungen

1.

Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsneghts sowie Anderungen desselben werden beim Kaggister des Bezirksgerichts
Luxemburg hinterlegt sowie im ,Recueil Electroniques Sociétés et Associations (RESA)* verdffentlicAhderungen dieses
Verwaltungsreglements werden darliber hinaus, serfeitderlich, in mindestens zwei hinreichend veitbten Tageszeitungen, einschlief3lich
mindestens einer Luxemburger Tageszeitung verdiffant

Ausgabe- und Ricknahmepreise kénnen an jedem Bmgstag bei der Verwaltungsgesellschaft und j@détstelle erfragt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir dendainen Verkaufsprospekt, ein kurzes Dokumenivesentlichen Anlegerinformationezinen
gepruften Jahresbericht sowie einen Halbjahrediteeintsprechend den gesetzlichen Bestimmungen def3héwzogtums Luxemburg.

Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefuhtieterlagen des Fonds sind firr die AnteilinhabeiSitnder Verwaltungsgesellschaft und jeder
Zahlstelle kostenlos erhéltlich.

Artikel 16 ~ Dauer und Auflésung des Fonds und seinefeilfonds; Zusammenlegung von Teilfonds

1.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichest;kann jedoch jederzeit durch die Verwaltungsdsdsft unter angemessener
Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhabégeltist werden. Eine Aufldsung erfolgt zwingendlen gesetzlich vorgesehenen Féllen
und im Falle der Auflésung der Verwaltungsgeselgch

Die Auflésung des Fonds wird entsprechend deetgkchen Bestimmungen von der Verwaltungsgeseifsain ,Recueil Electronique
des Sociétés et Associations (RESA)“ und in mindestevei Tageszeitungen, welche eine angemessetag@wreichen, veroffentlicht.
Eine dieser Tageszeitungen muss eine Luxemburgggszaitung sein. Wenn ein Tatbestand eintrittzdet iquidation des Fonds fuhrt,
wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Valtungsgesellschaft kann die Riicknahme von Anteiteiterhin zulassen, falls die
Gleichbehandlung aller Anleger sichergestelltiitbesondere wird im Ricknahmepreis der Anteilewdierend des
Liquidationsverfahrens zurtickgegeben werden, eigilager Betrag an den Liquidationskosten und gginétaren des oder der
Liquidatoren berticksichtigt. Falls die Verwaltungsglischaft beschlief3t, die Riicknahme von AnteilérBeginn der Liquidation
einzustellen, wird in der Verdoffentlichung geméaRzSadarauf hingewiesen.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abiziigder Liquidationskosten und Honorare, auf Arsmeig der Verwaltungsgesellschaft
oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Verstalte im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehodrdeaanten Liquidatoren unter die
Anteilinhaber im Verhéltnis ihrer jeweiligen Anteilverteilen. Liquidationserlése, die zum Abschldss Liquidationsverfahrens von
Anteilinhabern nicht eingefordert worden sind, wergdsoweit dann gesetzlich notwendig, in Euro uexgfaret und von der Verwahrstelle flr
Rechnung der berechtigten Anteilinhaber nach Absshiles Liquidationsverfahrens bei der ,Caisse asigoation” in Luxemburg hinterlegt,

wo diese Betréage verfallen, wenn sie nicht innerldalbgesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit nd@dfonds auflegen. Sie kann bestehende Teilfond86sen, sofern dies unter
Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhabem Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum ScheszFbnds oder im Interesse der
Anlagepolitik notwendig oder angebracht erschdaitiiber hinaus kénnen Teilfonds auf bestimmte &ichtet werden.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Aufiigs eines, auf bestimmte Zeit errichteten Teilfomdsangehen, wird die
Verwaltungsgesellschaft den entsprechenden Te#fabdickeln. Dabei werden die Vermdgensanlageni@erd, die Forderungen eingezogen
und die Verbindlichkeiten getilgt.

Die in Absatz 2 Satz 8 enthaltene Regelung giltpathend fur sdmtliche nicht nach Abschluss desidlajionsverfahrens eingeforderten
Betrage.

Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Glaubigier Rechtsnachfolger kénnen die Aufldsung oderTéilung des Fonds oder eines
Teilfonds beantragen.

Artikel 17 Verschmelzung des Fonds oder von Teilforsl

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschlus¥/destands und, soweit gesetzlich erforderlich, §Brden im Gesetz von 2010 sowie
den anwendbaren Verwaltungsvorschriften benannegtingungen und Verfahren den Fonds oder gegebdisesifeen oder mehrere
Teilfonds des Fonds mit einem bereits bestehendengemeinsam gegriindeten anderen Teilfonds, antlesemburger Fonds bzw.
Teilfonds, einem anderen auslandischen OGAW odeneiT eilfonds eines anderen ausléandischen OGAWedat unter Aufldsung ohne
Abwicklung oder unter Weiterbestand bis zur Tilgwégntlicher Verbindlichkeiten verschmelzen.

Die Verwaltungsgesellschaft zeigt die Verschmelzdeg Fonds bzw. Teilfonds geméan Artikel 15 Absa®afz 2 an. Die Anteilinhaber
haben das Recht, innerhalb von 30 Tagen die Rickgiregegebenenfalls den Umtausch ihrer Anteileniteife eines anderen Fonds bzw.
Teilfonds mit &hnlicher Anlagepolitik, der von deltsen Verwaltungsgesellschaft oder einer anderseliSehaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame \lemgaoder Kontrolle oder durch eine wesentlichrekie oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, ohne weitere Kosten als jene, die Fonds bzw. Teilfonds zur Deckung der Aufldsungséo einbehalten werden, zu
verlangen.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Ainteaber des ubertragenden Fonds bzw. Teilfondseifmhaber des
Ubernehmenden Fonds bzw. Teilfonds.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die enivdrbereitung und der Durchfuihrung einer Versdaome verbunden sind, werden
nicht den betroffenen Fonds bzw. Teilfonds odeedéknteilinhabern angelastet.

Die Verschmelzung ist Gegenstand eines Priufber@hts Wirtschaftsprifers und, soweit anwendbar)Véewahrstelle des Fonds.
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5. Soweit gesetzlich erforderlich, Ubermittelt die Wattungsgesellschaft den Anteilinhabern mindesiéngage vor Ablauf der in Absatz 2
beschriebenen Rickgabe- bzw. Umtauschfrist die rimdition, dass sie wahrend dieser Zeit das Recht haesile ohne Kosten
entsprechend Absatz 2 zum jeweiligen Anteilwertizlieugeben oder umzutauschen, sowie Informatioben den Hintergrund und
Beweggriinde fir die geplante Verschmelzung, poten#eiswirkungen der Verschmelzung auf die Antéiliber, weitere spezifische
Rechte der Anteilinhaber wie das Recht, auf Anfrage I€opie des Priifberichts des Wirtschaftsprifeler der Verwahrstelle zu erhalten,
mafgebliche Verfahrensaspekte, den geplanten TedesnWirksamwerdens der Verschmelzung, eine Kopig Blokuments des
Ubernehmenden OGAW mit den wesentlichen Anlegeminétionen sowie eine Angabe, wo die Anteilinhahesétzliche Informationen
anfordern kénnen.

Artikel 18  Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Veragssprache

1. Das Verwaltungsreglement unterliegt LuxembuRgeht. Insbesondere gelten in Ergénzung zu deniegel des Verwaltungsreglements die
Vorschriften des Gesetzes von 2010. Gleichesiyilfie Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabder/erwaltungsgesellschaft und der
Verwabhrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, @ewdltungsgesellschaft und der Verwahrstelle inblitik auf den Fonds oder einen Teilfonds
unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustéandigen dBewi im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroRherzogtumxdmburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sincechtigt, sich selbst und den Fonds der Geriahteli und dem Recht eines jeden
Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile des Fdfigntlich vertrieben werden, soweit es sich unspuiiche der Anleger handelt, die in
dem betreffenden Land anséssig sind, und im Hikblid Angelegenheiten, die sich auf den Fonds benie

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglemishtaa3geblich.

Artikel 19 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement sowie Anderungen desséieten am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraftesonichts anderes bestimmt ist.

Das vorliegende Verwaltungsreglement tritt am 0pril®2017 in Kraft
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