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Les Actions n'ont fait I'objet d’aucun enregistrem@u titre de la Loi américaine sur les valeurdifieres de 1933 (la koi de
1933») et le Fonds n’est pas enregistré au titre deolaaméricaine sur les sociétés d'investissemeni @40 (la «.oi de
1940»). Les Actions ne peuvent étre proposées diremierou indirectement aux Etats-Unis d’Amérique ¢ymneris leurs
territoires et possessions) a ou a l'intention dRessortissant américain », au sens de la Réglatitn S promulguée dans le
cadre de la Loi de 1933 et/ou en vertu de toutedoit, réglementation ou régle applicable (y casygmais sans s'y restreindre,
la loi américaine sur la conformité fiscale des ptra étrangers (FATCA)).

Nous attirons également I'attention des investisseur le fait que tout investissement dans le Eaest sujet a certaines
restrictions et/ou conditions devant étre rempliesivées pour pouvoir souscrire et/ou détenir deoAs du Fonds. En
particulier, les Investisseurs potentiels sonttés/a se référer au chapitre 7 (Emission, Rach@betersion d’Actions).
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INTRODUCTION

LUXCELLENCE SICAV (le «Fonds») est une société dinvestissement agréée en damet société
d’investissement a capital variable (SICAV) a contipgents multiples de droit luxembourgeois qui sage
d’investir dans une gamme diversifiée de valeurdilitwes et d'autres actifs financiers liquidesaiges par la
loi, conformément & la politique d’investissementahaque Compartiment du Fonds (dénommés conjoéntem
les «Compartiments » et individuellement un €ompartiment » aux présentes).

Le Fonds est considéré comme un organisme de ptatecollectif en valeurs mobiliéres (urOPCVM ») au
sens de la directive 2009/65/CE du Parlement eeropé du Conseil du 13 juillet 2009 portant cooatiion des
dispositions législatives, réglementaires et adstriafives concernant certains organismes de platecodectif
en valeurs mobiliéres, telle que modifiée par teative 2014/91/CE du Parlement européen et du éllgmsbliée
le 28 aolt 2014 portant coordination des dispasstitgislatives, réglementaires et administratis®scernant
certains organismes de placement collectif en vslenobilieres (la ®irective OPCVM »). Le Fonds est
enregistré au Grand-Duché de Luxembourg en vertla deartie | de la loi du 17 décembre 2010 relatve
organismes de placement collectifs telle que méeifla «oi de 2010»). Cet enregistrement n’'implique
cependant pas une évaluation favorable par la Cesioni de Surveillance du Secteur Financier dessoostdu
présent Prospectus (leP&ospectus») ou de la qualité des actions du Fonds (I8stions ») offertes a la vente.
Toute déclaration contraire est non autorisédégdle.

Les Actions (comme défini ci-dessous) n'ont faitbfet d’aucun enregistrement au titre de la Loi acaéne sur
les valeurs mobilieres de 1933 et ne peuvent étoposées directement ou indirectement aux Etats-Uni
d’Amérique (USA) (y compris leurs territoires etggessions) a des ressortissants ou résidents (yrisolas
titulaires d’une carte verte) de ce pays, aux peres résidant normalement dans ce pays et auxpagts ou
personnes liés a ce pays, sauf si autorisé en darhe disposition, une réglementation ou une prigation
applicable de la l|égislation américaine. En oufes Actions ne peuvent étre proposées directement o
indirectement aux personnes nées aux USA et/out ayanuméro de téléphone américain et/ou ayantsa&zaén
compte aux USA et/ou ayant une adresse postalehitepostale aux USA.

La distribution du présent Prospectus dans d'aytmidictions et I'offre des Actions pourront égeumises a des
restrictions dans certaines juridictions. Les pengs en possession du présent Prospectus et lssnpes
souhaitant souscrire des Actions conformément asgmt Prospectus sont tenues de s’informer destéegdois
et réglementations applicables en vigueur dansif@ictions concernées et de les respecter.

Le présent Prospectus ne constitue ni une offtimt@rtion de qui que ce soit, ni un acte de déimage par qui
gue ce soit, dans toute juridiction ou cette offuecet acte de démarchage est illégal ou danslladagersonne
réalisant cette offre ou cet acte de démarchage p&s habilitée a le faire.

Les souscripteurs ou acquéreurs potentiels d'Astidwmivent s'informer des éventuelles conséquerisealés et
des exigences légales auxquelles ils peuvent stehem vertu des lois de leurs pays de citoyenmetéésidence
ou de domicile et qui peuvent étre applicables solascription, & I'achat, a la détention, a la eseion ou a la
vente d’Actions.

Le Conseil d’administration du Fonds (leCenseil d’administration ») et chague membre du Conseil
d’administration (désigné commeAdministrateur ») sont tenus responsables des informations figwdans le
présent Prospectus et prennent soin de s’assueeleguinformations figurant aux présentes sontipedcet
complétes a tous les égards importants a la dagubkcation du présent Prospectus. Les Administnat en
assument par conséquent I'entiére responsabilééprésent Prospectus pourra étre mis a jour ertifondes
besoins pour refléter des changements importaets shuscripteurs potentiels sont invités a s'inforauprés du
Fonds de la publication de tout Prospectus plusntéc

Les souscriptions d'Actions peuvent étre acceptgeguement sur la base du Prospectus en vigueuFobes

produira un rapport annuel (leRapport annuel ») qui inclura les comptes annuels audités, ajnsides rapports
semestriels (les Rapports semestriels»). Suite a la publication du premier de ces ragpdannuel ou
semestriel), le Prospectus en vigueur a cette date valable uniguement s'il est accompagné du &appnuel

ou du Rapport semestriel en question.



Un document Informations clés pour l'investissewrD(Cl ») pour chaque Classe disponible de chaque
Compartiment sera mis gratuitement a la disposities investisseurs avant leur souscription d’Actidn Fonds.
Les investisseurs potentiels doivent consulterl@lDle la Classe et du Compartiment correspondaants lequel

ils comptent investir. Les DICI dans leur versioiisena jour peuvent étre consultés sur le site ristede la
Société de gestion a I'adredsép://www.luxcellence.com

Le Conseil d’administration se réserve le droitd#ganander a 'avenir la cotation des Actions a laiBe de
Luxembourg ou toute autre place boursiére.

Toute référence & « USD » et « EUR » dans le pré&@spectus vise les monnaies ayant cours légaEtats-
Unis d’Amérique et dans I'Union monétaire européerira devise de référence du Fonds est le dollgriaain

(USD).



Informations importantes

Si vous avez un doute quant au contenu du présesp&ctus, nous vous invitons a consulter votretiesuen

investissements, avocat, comptable ou autre cégrséiancier. Nul n'est autorisé a fournir des seignements
autres que ceux figurant dans le présent Prospecta®ns I'un quelconque des documents visés atseptes,
mis a la disposition du public aupres du siegeadoci

Protection des données

Les investisseurs sont informées que les donnéesa&tére personnel (c’est-a-dire les informati@iatives a
une personne physique identifiée ou identifiabl@)rfiies dans le cadre d'un investissement dansotaetg,
pourront étre conservées sur des ordinateurs iéesapar la Société, agissant en qualité de respde du
traitement des données, ainsi que par ses difféettataires de services, principalement la 8odié gestion,
le(s) Gestionnaire(s) d'investissement et le(s) tribisteur(s) global/globaux, le Dépositaire, I'Agen
d’Administration centrale, 'Agent domiciliatairersi que leurs sociétés affiliées et leurs agecwsjpintement,

les « Entités »), agissant en qualité de sous-traitants du tr@teéndes données, conformément au droit de la
protection des données en vigueur au Luxemboucgifypris, sans limitation, la loi luxembourgeoisedifiée du

2 ao(t 2002 relative a la protection des persoarl&gard du traitement des données a caractesemeel) et par
SWIFT (Suisse ou Etats-Unis) afin d’effectuer lessactions de paiement pertinentes.

Des données a caractére personnel pourront éitéergpar les Entités ainsi que par la Société auscde
I'exécution de leurs prestations de services (notant les prestations de services aux actionnafrks gestion
des comptes, y compris le traitement des ordresaiescription, de conversion et de rachat ainsi lgge
communications destinées aux actionnaires) selomiedalités décrites plus en détail dans le pré3esgpectus
et conformément aux obligations légales ou régld¢aies en vigueur, y compris, sans limitation, dedigations
Iégales ou réglementaires prévues par le droifateds et le droit des sociétés applicables (notambteemaintien
du registre des actionnaires et I'enregistremestatdres), les lois en matiére de lutte contreldadhiment de
capitaux et de financement du contre-terrorismeaafnment la réalisation des procédures de due dimex
I'égard de la clientéle et le filtrage par rappauix listes de sanctions officielles), le droit fisfnotamment les
obligations déclaratives en vertu de la Loi FATGAzLoi relative a la norme commune de déclarafié€D)
(définies au Chapitre 15 « Taxation » du préseasifrctus)) et les lois et réglementations simsagme vigueur au
Luxembourg ou dans la zone euro.

Les données a caractére personnel pourront éliseasi a des fins de marketing (notamment des gelenarché
ou en lien avec des investissements dans d'autredsf d’investissement gérés par le(s) Gestionmire(
d’investissement et ses/leurs sociétés affiliées).

Les données a caractére personnel seront divulguéles tiers, le cas échéant, pour des raisons ewmiaies
[égitimes ou conformément aux exigences des laiégementations en vigueur ou d’une décision dége. Ces
divulgations pourront étre faites a des tiers tple des organismes publics ou réglementaires, ypigsrdes
autorités fiscales, des réviseurs d'entreprisesdes comptables au Luxembourg ainsi que dans d&utre
juridictions mentionnées ci-dessous. Les agents @&edités pourront comprendre des gestionnaires
d’investissement, des conseillers en investisserdestagents payeurs, des agents de souscriptilenrathat, des
distributeurs, des représentants permanents dar®lx d’enregistrement ainsi que d'autres ageets Entités,
qui pourront traiter les données a caractere pasdafin d'exécuter leurs prestations de servitedeerespecter
les obligations Iégales et réglementaires déctitegssus.

En souscrivant et/ou en détenant des actions 8ed#te, les investisseurs sont réputés donnectmsentement
au traitement de leurs données a caractére peissusraentionné et en particulier, a la divulgatiences données
a, et a leur traitement par, les différentes partisées ci-dessus, y compris des parties situges des pays en
dehors de I'Union européenne (tels que, sans limitala Suisse et les Etats-Unis d’Amérique dansdntexte
des transactions SWIFT), qui pourront ne pas offrirniveau de protection similaire a celui dérivé ld loi
luxembourgeoise relative a la protection des dosinée

Les investisseurs reconnaissent et conviennentagBeciété, le Dépositaire ou I’Agent d’Administoat centrale
déclareront les informations pertinentes liées ursleinvestissements dans la Société aux autorigéslds
luxembourgeoises, qui échangeront ces informatiiematiquement avec les autorités compétenteEais-
Unis d’Amérique ou dans d’autres juridictions aigées convenues dans la Loi FATCA, la Loi NCD oautfes
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lois et réglementations en vigueur au Luxembourglaus la zone euro (décrites plus amplement auitthdb
« Taxation » du présent Prospectus).

Dans la mesure ou les données a caractére perdounmneles par les investisseurs comprennent desémna
caractére personnel de leurs représentants etmataires autorisés et/ou actionnaires et/ou ptEires en
derniére analyse, les investisseurs confirmentralsienu le consentement de ces derniers en vtraitement de
leurs données a caractére personnel décrit ci-glessuparticulier, de la divulgation de ces donréest de leur
traitement par, les différentes parties viséesessds, y compris la Suisse et les Etats-Unis d’Apaérdans le
contexte des transactions SWIFT.

Les investisseurs et les autres personnes physiqguesrnées pourront demander & accéder aux dofméaees
a l'une des parties ci-dessus ou stockées par biaseparties ci-dessous, et pourront égalemenesrander la
rectification ou la suppression, conformément aitdie la protection des données en vigueur au moeirg.

Les investisseurs qui n'auront pas fourni les desret caractére personnel concernées demandées Saaiéte,
I’Agent d’Administration centrale et I’Agent domiiEtaire pourront se voir refuser ou restreindexércice de
leurs droits liés aux Actions ou le maintien derdeparticipations. La Société, le Dépositaire oigént
d’Administration centrale pourront également étemgl I'obligation d’'informer les autorités luxembgapises
compétentes d'un tel manquement, dans la limiteedgue permet et/ou exige le droit en vigueur.

Des mesures raisonnables ont été prises pour adsureonfidentialité des données a caractére peson
transmises entre les parties mentionnées ci-de$susefois, étant donné que les données a cargotésennel
sont transférées par voie électronique et misdspsition en dehors du Grand-Duché de Luxembdarméme
niveau de confidentialité et le méme niveau de gmtatn liés au droit relatif a la protection desndées
actuellement en vigueur dans le Grand-Duché de mbxeirg ne pourront pas étre garantis pendant cuie le
données a caractére personnel seront conservégsader.

Le Fonds se dégage de toute responsabilité daaslet un tiers non autorisé aurait connaissaroe atces aux
données a caractere personnel de I'investissaufresacas de négligence volontaire ou de fauteggdava part du
Fonds.

Les données a caractére personnel ne devront qgascétservées plus longtemps que nécessaire aidditeur
traitement, sous réserve toujours des périodesmecvation minimum légales en vigueur.



CHAPITRE 1. ORGANISATION DU FONDS

SIEGE SOCIAL DU FONDS

ADMINISTRATEURS DU FONDS

SOCIETE DE GESTION

ADMINISTRATEURS DE LA
SOCIETE DE GESTION

GESTIONNAIRES
D'INVESTISSEMENT

DISTRIBUTEURS (le cas échéant, a
publication du présent Prospectus)

AGENT D’ADMINISTRATION
CENTRALE

DEPOSITAIRE

AGENT DOMICILIATAIRE

REVISEUR D’ENTREPRISES

5, allée Scheffe
L — 2520 Luxembourg

- Gregory Cabanetos, Administrateur,

Dirigeant de Luxcellence Management Company S.A.
- Jean-Marc Servais, Administrateur,

Dirigeant de Luxcellence Management Company S.A.
- Marie-Victoire Menez, Administratrice,

Administrateur-délégué de Luxcellence Managememt@my

S.A.

Luxcellence Management Company S.A.
5, allée Scheffer
L — 2520 Luxembourg

- Guillaume Fromont, Président

- Lucien Euler, Administrateur indépendant

- Marie-Victoire Menez, Administrateur-délégué
- Philippe De Cibeins, Administrateur

Pour le Compartiment Luxcellence — Liontrust Sustanable
Future Pan-European Equity Fund

Liontrust Investments Limited

Excel House

30 Semple Street

Edimbourg EH3 8EL

Royaume-Uni

Pour le Compartiment Luxcellence - Liontrust Sustanable
Future Pan-European Equity Fund

Liontrust Investments Limited

Excel House

30 Semple Street

Edimbourg EH3 8EL

Royaume-Uni

CACEIS Bank,Luxembourg Branc
5, Allée Scheffer
L - 2520 Luxembourg

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer
L - 2520 Luxembourg

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer
L - 2520 Luxembourg

PricewaterhouseCoopers Société Coopérative
BP 1443

2, rue Gerhard Mercator

L — 1014 Luxembourg



CHAPITRE 2. FORME JURIDIQUE ET STRUCTURE DU FONDS

LUXCELLENCE SICAV est une société d'investissemeanstituée le 12 juin 1998 et immatriculée a Mergch
15 juin 1998, pour une durée illimitée sous la ferdiune « société anonyme » dotée du statut deiétgo
d’investissement a capital variable », régie patdade 2010 et la Loi du 10 aolt 1915 relative @oxiétés
commerciales (la koi de 1915»). Le « Fonds » est soumis a la Partie | de ladea2010.

Les statuts du Fonds (lesStatuts ») ont été publiés dans le Mémorial C, Recueil Slesiétés et Associations (le
«Mémorial ») le 13 juillet 1998. Les Statuts ont été modifur la derniére fois lors d’'une assemblée généra
extraordinaire qui s’est tenue le 09 novembre 2@Wés amendements ont été publiés dans le Mémaridldd
novembre 2015. Ces documents sont consultablés®tpossible de s’en procurer un exemplaire eqoaiement
des frais applicables. Le Fonds est immatriculéRagistre du Commerce et des Sociétés de Luxemhrirg
« Registre du Commerce») sous le numéro B 64.695.

Le capital du Fonds est a tout moment égal au talactifs nets de ses différents Compartimentspeésenté
par les Actions émises, sans valeur nominale @&rement libérées. Des variations du capital dudBgeuvent se
produire sans examen ou investigation complémestaét sans nécessité de publication ou d’enregistie

auprés du Registre du Commerce. Le capital minimeguis est de 1 250 000 EUR ou I'équivalent damsgeto
autre devise. Ce minimum doit étre atteint dans limde de six mois suivant I'enregistrement du Esrau

registre officiel des organismes de placement ctifle

CHAPITRE 3. COMPARTIMENTS

Le « Fonds » est organisé sous la forme d’'un « &@ndompartiments multiples ». Un « Fonds a cormparits
multiples » est une entité unique composée de qiusi compartiments. Chaque compartiment constitue u
portefeuille distinct d'actifs (investis conforménteaux caractéristiques d’investissement applicaBlechaque
compartiment) et de passifs.

Conformément aux dispositions du Chapitre 17 «idgtion et fusion », le Conseil d’administrationréserve le
droit de liquider certains Compartiments.

Les Compartiments se distingueront principalemeant lpurs objectifs et leurs politiques d'investisemt, la
structure de leurs commissions, leur devise deggée ainsi que d’autres caractéristiques décidéasliscrétion
des Administrateurs. Les spécifications de chaque@artiment sont décrites dans les renseignemelatisfs au
Compartiment figurant & I'’Annexe | au présent Peasps (conjointement dénommés leRenseignements
relatifs aux Compartiments», et individuellement dénommés les Renseignements relatifs au
Compartiment »).

Le Conseil d’'administration pourra :

— Restreindre la propriété des Actions d’'un Compagtit{définition ci-aprés) par toute personne physiqu
morale ;

- Rejeter a son entiére discrétion toute demandeecnant les Actions ;

— Restreindre la propriété des Actions de personigsigues ou morales afin d'éviter toute violatioesd
dispositions Iégales et réglementaires d’'un pajsueade réglementations officielles, ou afin d'éwitpie la
possession d’Actions entraine des charges fisaaled'autres désavantages financiers auxquels lels=on
n'aurait pas été exposé ou ne serait pas exposénarit. Lesdites personnes physiques ou moralds son
définies par la loi américaine relative au respbesd obligations fiscales concernant les comptengérs
(Foreign Account Tax Compliance Adite «Loi FATCA »), qui s’inscrit dans le cadre de la loi du Casgr
Hiring Incentives to Restore Employment det2010, loi promulguée aux Etats-Unis en 2010 ;

— Procéder au rachat forcé d’Actions dont il a cossmice qu'elles sont détenues par un investisseur
n'appartenant pas a la bonne catégorie du Compartiomu Classe d’'un Compartiment (définition ci-apre
donné.



Veuillez consulter le Fonds pour en savoir pluslesirestrictions ou les interdictions affectanpdessession
d’Actions.

En vertu des Statuts, les membres du Conseil digdtration sont habilités a créer et a émettreédiffites classes
d’actions dans chaque Compartiment (ci-aprés dérésmuunjointement les&asses»/«Classes d'Actions» ou
individuellement la <lasse»/«Classe d'Actions»), dont les caractéristiques pourront différer cddles des
Classes existantes. Les Renseignements relatif€ampartiments exposent en détail les Catégorggsodibles
pour chaque Compartiment.

CHAPITRE 4. GESTION ET ADMINISTRATION

4.1 Société de gestion

Luxcellence Management Company S.A. est une sociétstituée sous la forme d'une société anonyme et
dament régie par les lois du Grand-Duché de Luxemthalont le sieége social se situe 5, allée Scheff@520
Luxembourg.

La Société de gestion a été constituée pour uréedlimitée en vertu des lois du Luxembourg lej@ivier 1994
par un acte notarié publié dans le Mémorial du Tsni®94. Cet acte notarié a été déposé aupres efteGiu
Tribunal d’Arrondissement de et a Luxembourg seusuméro RCS B 46.546. Les statuts de la Sociégestéon
ont été modifiés en dernier lieu le 5 décembre 2014

A compter du 12 novembre 2014, son capital soeiahente a 1.000.000 EUR.

La Société de gestion est détenue a 100 % par CAGH., la société holding du groupe CACEIS, etaaint
au méme groupe que CACEIS Bank, Luxembourg Branch.

La Société de gestion est autorisée et supervaela CSSF conformément au chapitre 15 de la L&A®.

La Société de gestion est nommée pour agir ent§uddi société de gestion désignée du Fonds, en dem
accord conclu le 26 juillet 2013 entre la Sociétégdstion et le Fonds (leGontrat de Société de gestion). Le
Contrat de Société de gestion est conclu pour unéedndéterminée et pourra étre résilié par I'ond’autre des
parties en respectant un préavis de trois (3) mwiBnmédiatement sur notification écrite dans liesoostances
spécifiques prévues dans le présent contrat.

La Société de gestion fournira des services deogesollective de portefeuille conformément a ld He 2010 et
tel que spécifié dans le Contrat de Société deagest

En contrepartie de ses services, la Société degeste droit de percevoir une commission de $éaié gestion
(«Commission de société de gestios), comme indiqué dans les Renseignements relatif€ompartiment
concerné.

Sous réserve des conditions prévues par la Loi0d®,2a Société de gestion est autorisée a délggoas sa
responsabilité et son contrdle, et avec le consesné et sous la supervision du Fonds et de sone@ons
d’administration, une partie ou la totalité de fBxtions et de ses obligations a des tiers.

Conformément a la directive OPCVM et a toutes lagan, disposition, réglementation, circulaire divectives
contraignantes européennes ou nationales dérivékses (les ®Régles OPCVM»), la Société de gestion a établi
et applique une politigue et des pratiques en metie rémunération compatibles avec une gestiame Seti
efficace des risques, la favorisant et n’encounagpas une prise de risque qui serait incompatiée les profils
de risque et les Statuts.

La politique de rémunération de la Société de gestist conforme & la stratégie économique, auxcbitgeaux
valeurs et aux intéréts de la Société de gestidn €onds et a ceux de ses investisseurs, et cathgdes mesures
visant a éviter les conflits d’intéréts.



4.2

Un équilibre approprié est établi entre les comptesafixe et variable de la rémunération globalegdmposante
fixe représente une part suffisamment élevée déntmuinération globale pour qu’une politique pleinatreouple
puisse étre exercée en matiére de composantedlearide la rémunération, notamment la possibiltée payer
aucune composante variable.

Le cas échéant et dans la mesure applicable, liéttah des performances s'inscrit dans un cadreapinuel
adapté a la période de détention recommandée aasgtisseurs du Fonds géré par la Société de geafionde
garantir qu’elle porte bien sur les performancémng terme du Fonds et sur ses risques d'investisseet que le
paiement effectif des composantes de la rémunéragtio dépendent des performances s’échelonne suéifae
période.

Des informations détaillées relatives a la poliéigle rémunération de la Société de gestion sopowiisles sur le
site web suivant http://luxcellence.com/files/remuneration-policyipdJne version papier de la politique de
rémunération sera mise gratuitement a la disposdis investisseurs du Fonds qui en font la demangees de
la Société de gestion.

Gestionnaires d’investissement

La Société de gestion pourra déléguer la gestionvebtissement des Compartiments a un ou plusieurs
Gestionnaires d'investissement (I&estionnaire d’'investissemens).

La gestion d'investissement des actifs du Fonddest Compartiments est effectuée sous le controtowet la
responsabilité de la Société de gestion et des Aidtrateurs.

Pour les besoins de la diversification des stylewelstissement, le Gestionnaire d’investissementrfa décider
de déléguer a un ou plusieurs Gestionnaires d'fisgesnent par délégation (leGestionnaire d’investissement
par délégation») la gestion d’investissement des actifs du ouGspartiments qu'il gére. Ces accords relatifs a
la délégation de la gestion d'investissement secontmuniqués, le cas échéant, dans les Renseigtemstatifs

au Compartiment.

Le Gestionnaire d'investissement ou le Gestionndiirerestissement par délégation correspondantigyeia a la
portion des actifs des Compartiments qui sont saugestion les politiques d’'investissement, legioéi®ns ainsi
que les techniques et les instruments financie¥sigs dans le présent Prospectus.

Le Gestionnaire d'investissement pourra égalemaingé fappel & un ou plusieurs conseillers ([eorseiller en
investissement») concernant les placements et I'orientation dpditique d’'investissement d’'un Compartiment
qguel gu'il soit. Dans ce cas, le Conseiller en stigsemenpourra toucher une commission payable et calculée
comme décrit dans ld&denseignements relatifs au Compartinemtespondant.

En contrepartie de ses ou de leurs services, lesoBestionnaires d’'investissement percevront onentission de
gestion d’'investissement @ommission de gestion d’investissemenf) et pourront également percevoir une
commission de performance Gommission de performance»), comme indiqué dans les Renseignements relatifs
au Compartiment concerné.

En cas de délégation de la gestion d'investissemenbu les Gestionnaires d'investissement par gadién
percevront une commission de gestion d'investiss¢rdéléguée (€ommission de gestion d’investissement
déléguée»), comme indiqué dans les Renseignements retatifSompartiment concerné.

En vertu des accords de gestion d'investissememtSéciété de gestion a nommé les Gestionnaires
d’investissement suivants pour gérer les actifs@mapartiments tel que spécifié dans les Renseigntsmelatifs
aux Compartiments :

— Liontrust Investments Limited a ét¢é nommé par lxi&é de gestion, en vertu de l'accord daté du

26 juillet 2013, tel que modifié périodiguement, upogérer le Compartiment Luxcellence - Liontrust
Sustainable Future Pan-European Equity Fund.
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4.3 Le Dépositaire

CACEIS Bank, agissant par l'intermédiaire de sacstgale luxembourgeoise (CACEIS Bank, Luxembourg
Branch), est une société anonyme de droit frarepésit son siége social au 1-3 place Valhubert, 33Hris,
France, immatriculée auprés du Registre du Commedrdes Sociétés francais sous le numéro 692 02RTS
Paris. Il s’agit d'un établissement de crédit agsé@ervisé par la Banque centrale européenne (BEBpr

'Autorité de contrble prudentiel et de résoluti@dCPR). Elle est en outre autorisée a exercer désités
bancaires et d’administration centrale & Luxembaangl'intermédiaire de sa succursale luxembousgeoi

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, a été nommée p&oteds en tant que Dépositaire en vertu d’'un codga
dépdt conclu le 8 juillet 2016, tel que modifié ipdiquement (le €ontrat de Dépodt») et des dispositions
applicables de la Loi et des Regles OPCVM.

Les investisseurs peuvent consulter le Contrat éedDsur demande au sieége social du Fonds afiroid'ane
meilleure compréhension et connaissance des adbliga¢t responsabilités limitées du Dépositaire.

Le Dépositaire assure la garde et/ou, le cas égH&amegistrement et la vérification de la prepé des actifs du
Compartiment. Il doit se conformer aux devoirs bligations imposés par la Loi de 2010. En partenlie
Dépositaire doit assurer un contréle efficace égadt des flux de trésorerie du Fonds.

Conformément aux Réegles OPCVM, le Dépositaire :

(i) s'assure que la vente, I'émission, le rackatiemboursement et I'annulation des Actions dudSose font
conformément au droit national applicable, aux B @PCVM et aux Statuts ;

(i) s’assure que le calcul de la valeur des Adtiest effectué conformément aux Régles OPCVM, autsS et
aux procédures établies dans la Directive ;

(i) exécute les instructions du Fonds, sauf Eisesont contraires aux Regles OPCVM ou aux Statuts

(iv) s'assure que, dans les opérations portantesuactifs du Fonds, la contrepartie est remisEands dans les
délais habituels ; et

(v) s’assure que les produits du Fonds recoiveffielctation conforme aux Régles OPCVM et aux Ssatut

Le Dépositaire ne peut déléguer les devoirs egabibns énoncés aux points (i) a (v) de la préseatese.

Conformément aux dispositions de la Directive, Epbsitaire peut, sous certaines conditions, conifier partie
ou la totalité des actifs placés sous sa garde efdot il assure I'enregistrement & des Correspundau & des
Dépositaires tiers nommés périodiquement. La resgulité du Dépositaire n’est nullement affectée peite
délégation, sauf si spécifié autrement et uniquémens les limites autorisées par la Loi de 2010.

Une liste des correspondants/dépositaires tierslispbnible sur le site web du Dépositaivenfy.caceis.com
section « veille réglementaire »). Cette liste péme régulierement mise a jour. La liste compli¢etous les
correspondants/dépositaires tiers peut étre obtaratuitement sur demande auprés du Dépositairs De
informations actualisées concernant l'identité dépsitaire, la description de ses missions et deslits
d’intéréts susceptibles de se produire, la desoripties éventuelles fonctions de garde déléguéeslepa
Dépositaire et de tout conflit d'intéréts suscdptile résulter d'une telle délégation sont égalémeres a la
disposition des investisseurs sur le site web dpoBiéaire, tel que susmentionné, ainsi que sur ddmaUn
conflit d’intéréts peut voir le jour notamment qdae Dépositaire délégue ses fonctions de gardgiloeffectue
également d’'autres missions pour le compte du Fambles que celles d’agent administratif ou deetende
registre. Ces situations et les conflits d’intéréts en découlent ont été identifiés par le Dépast Afin de
protéger les intéréts du Fonds et de ses Actioemast de se conformer aux réglementations appdisale
Dépositaire a mis en place une politique et desdaores destinées a prévenir les situations dditsafifntéréts
et a les contrdler lorsqu’elles surviennent. Ellsent notamment a :

a) identifier et analyser les situations potertielle conflits d’intéréts ;
b) enregistrer, gérer et surveiller les situatidgesonflits d’intéréts :

- en se fondant sur les mesures permanentes arnisplsice pour gérer les conflits d’intéréts, telles
que le maintien d’entités juridiques distinctességrégation des taches, la séparation des lignes
hiérarchiques, les listes d'initiés relatives ausnmbres du personnel, ou
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4.4

4.5

4.6

- en implémentant une gestion au cas par cas &ir(i)dprendre les mesures de prévention
appropriées telles que I'élaboration d’'une nouvéiiee de surveillance, la mise en place d'un
nouveau dispositif de type « muraille de Chinea»yérification de la réalisation des opérations
dans des conditions de pleine concurrence et/ofiottination des Actionnaires concernés du
Fonds, ou (ii) refuser d’effectuer toute opératilétoouchant sur un conflit d'intéréts.

Le Dépositaire a établi une séparation fonctioendliérarchique et/ou contractuelle entre I'exerde ses taches
de dépositaire d'un OPCVM et ses autres tachesygu@s pour le compte du Fonds, notamment cellagedit
administratif et de teneur de registre.

Le Fonds et le Dépositaire peuvent mettre fin anta de Dép6t a tout moment moyennement un préavisde
quatre-vingt-dix (90) jours. Le Fonds ne pourraesgfant démettre le Dépositaire de ses fonctionssqume
nouvelle banque dépositaire a été désignée dardeles mois pour assumer les fonctions et respaitgsbdu
Dépositaire. Le Dépositaire continuera a assurefa@ections et responsabilités aprés son renvi@ngs qui sera
nécessaire pour permettre le transfert de touscléfs du Fonds au dépositaire qui lui succédera.

Le Dépositaire ne jouit d’aucun pouvoir décisionoal fonction consultative concernant les investissgs du
Fonds. Le Dépositaire est un fournisseur de sesviteFonds et n’est nullement responsable de &ctiéh du
Prospectus. Il ne peut dés lors étre tenu pouroresible de I'exactitude des informations conterdmss le
Prospectus ou de la validité de la structure efrdesstissements du Fonds.

Agent d’Administration centrale

Suite a un contrat de services d'administrationtredan daté du 11 janvier 2016 (leCentrat de services
d’administration centrale »), la Société de gestion a nommé, avec l'accordalable du Conseil
d’administration, CACEIS Bank, Luxembourg Branchtant qu’Agent administratif, Teneur de registreAgent

de transfert (‘Agent d’Administration centrale ») afin de, respectivement, gérer le calcul de #e\ur nette
d’inventaire («Valeur nette d'inventaire » ou «VNI ») par Action des Compartiments, exécuter d'autres
fonctions d’administration générale, et enregisttagérer I'émission, la conversion et le rachat Aletions.

Agent domiciliataire

Conformément & un contrat de services domiciliatazonclu par le Fonds et par CACEIS Bank, Luxentdpou
Branch («Agent domiciliataire ») le 8 juillet 2016 (le €ontrat de services domiciliataires»), le Fonds a
désigné CACEIS Bank, Luxembourg Branch en tantggria domiciliataire du Fonds.

Distributeurs
La Société de gestion pourra déléguer la distdputles Compartiments & un ou plusieurs distribatélas
« Distributeurs »).

Le ou les Distributeurs pourront, a leurs frais@&is leur responsabilité, déléguer lesdites fonstieelon qu'ils le
jugeront approprié, a tout autre sous-distribuiges «Sous-distributeurs») agréé en tant que distributeur des
Actions par 'autorité compétente dans la juridiotdu sous-distributeur.

La Société de gestion, les Distributeurs et toutsSdistributeur désigné prendront les mesures sétes pour
prévenir les pratiques deate Tradinget de Market Timingconformément & I'ensemble des exigences de la
circulaire CSSF 04/146 datée du 17 juin 2004 corem@rla protection des organismes de placemerdatiblet de
leurs investisseurs contre les pratiquetate Tradinget deMarket Timing

En contrepartie de leurs services, les Distribitepourront percevoir une commission de distribution
(« Commission de distribution »), comme indiqué dans les Renseignements retatifSompartiment concerné.
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CHAPITRE 5. OBJECTIFS ET POLITIQUES D’INVESTISSEMEN T

5.1 Définitions

Les définitions suivantes s’appliqueront aux fies destrictions d'investissement énoncées ci-aprés

U.E. Union européenn
CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier.
Etat éligible Etat membre de I'Organisation de coopération etiéeeloppement économiques et t

autre pays d’Europe de I'Ouest ou de I'Est, d’Afieg d’Asie, d’Océanie ou d’Amérique.

Instruments du

Instruments normalement négociés sur le marché taioaéui sont liquides et dont la

es

B,
en
nt
NS

de

marché valeur peut étre déterminée avec précision a tamemt.

monétaire

OCDE Organisation de coopération et de développememioéaigjues.

Valeurs - Actions et autres titres équivalant & des actions,

mobilieres - obligations et autres formes de dette titrisée,

- tout autre titre négociable qui porte le droit diaérir des valeurs mobilieres p
souscription ou échange, a I'exception des teclasicet des instruments liés a d
valeurs mobiliéres et des instruments du marchétaoe.

OPCVM Organisme de placement collectif en valeurs maletiéau sens de la directive modifiée
Conseil de I'U.E. 2009/65/CE portant coordinatioresd dispositions |égislative
réglementaires et administratives relatives auxamisgnes de placement collectifs
valeurs mobilieres (OPCVM), telle que modifiée fzadirective 2014/91/CE du Parleme
européen et du Conseil publiée le 28 aolt 2014apbrtoordination des dispositio
Iégislatives, réglementaires et administratives ceomant certains organismes
placement collectif en valeurs mobiliéres.

autre OPC Organisme de placement collec

OPCVM Un OPCVM ou un compartiment d’investissement d’uAG¥M, agréé pour investir a

nourricier moins 85 % de ses actifs dans les parts d'un sDPEVM ou d'un compartimen

d’'investissement d'un OPCVM.

Un OPCVM nourricier peut détenir jusqu'a 15 % de setifs dans au moins 'une d
formes suivantes :
- actifs liquides a titre accessoire,
- instruments financiers dérivés, qui peuvent étibsés uniquement a de
fins de couverture,
- propriété meuble et immeuble indispensable a l@ger direct de se
activités si TOPCVM nourricier est une sociéténdéstissement.

4

OPCVM maitre

Un OPCVM maitre est un OPCVM ou un compartimentelei-ci qui :
- compte parmi ses détenteurs de parts au moins @vV®Fourricier ;
- n'est pas lui-méme un OPCVM nourricier ; et
- ne détient pas de parts d'un OPCVM nourricier.

5.2 Objectifs d'investissement du Fonds

Le principal objectif du Fonds est d’obtenir ungeiation du capital en investissant dans une gadernvaleurs
mobilieres et/ou d’actifs financiers liquides disiiés autorisés par la Loi de 2010 par le biaidadeonstitution
de différents Compartiments gérés de fagon prafassile.
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Chaque Compartiment est géré conformément aux jisugbaux restrictions d’investissement spécifiaas la
section 5.3 du présent Prospectus. Par ailleuegjughCompartiment pourra faire appel aux instruménanciers
dérivés indiqués dans la section 5.4 du présemspeotus, ainsi qu'aux techniques et instrumentantirers
précisés dans la section 5.5 du présent Prospectus.

L’objectif et la politique d’investissement de cl@gCompartiment sont décrits dans les Renseignemelattifs
au Compartiment concerné.

Sauf mention contraire dans les Renseignementifselaun Compartiment et sous réserve, dans &sisds, des
limites autorisées par la Loi de 2010, les prinsipaivants s’appliqueront aux Compartiments.

5.3 Pouvoirs et restrictions d’investissement du Fonds
(1) Le Fonds pourra investir dans :

(@) des valeurs mobiliéres et des instruments du mardtaire admis ou négociés sur un marché régkémen
au sens de la Directive 2004/39/CE du Parlemerdpéen et du Conseil du 21 avril 2004 concernant les
marchés d’instruments financiers ;

(o) des valeurs mobilieres et des instruments du mamétaire négociés sur un autre marché dans un Eta
membre de I'Union européenne qui est réglementérestionnement régulier, reconnu et ouvert au igubl

(c) des valeurs mobiliéres et des instruments du mambréétaire admis a la cote officielle d’'une boudse
valeurs en Europe de I'Est et de I'Ouest, AmérigMeique, Asie, Australie, et Océanie ou négociésm
autre marché des pays mentionnés plus haut, ataondiue ce marché soit réglementé, en fonctionméme
régulier, reconnu et ouvert au public.

Chacun des marchés réglementés mentionnés auxs pajn{b) et (c) étant unMarché réglementé» ;
(d) des valeurs mobiliéres et instruments du marchétaoe récemment émis, sous réserve que :

- les termes d’émission comportent 'engagement ddetaande d’admission a la cote officielle d’'une
bourse de valeurs ou a un autre Marché réglementé

—  cette admission soit obtenue dans I'année suit@midsion ;

(e) des parts dOPCVM agréés conformément a la dire@®09/65/CE et/ou d’autres OPC au sens de l'articl
1, paragraphe (2), tirets a) et b) de la direcki089/65/CE, qu'ils se situent ou non dans un Egnbre de
I'Union européenne, a condition que :

— ces autres OPC soient agréés conformément a uskaté prévoyant que ces organismes sont soumis
a une surveillance que la CSSF considere commevalqote a celle prévue par la Iégislation de
I'Union européenne et que la coopération entralesrités soit suffisamment garantie,

- le niveau de la protection garantie aux détenteerparts de ces autres OPC soit équivalent & celui
prévu pour les détenteurs de parts d'un OPCVM etperiiculier, que les régles relatives a la
ségrégation des actifs, aux emprunts, aux préts,veates a découvert de valeurs mobilieres et
d’instruments du marché monétaire soient équivateatix exigences de la directive 2009/65/CE,

- les activités de ces autres OPC fassent I'objetraggports semestriels et annuels permettant une
évaluation de I'actif et du passif, des bénéfidedes opérations de la période considérée,

- la proportion d'actifs des OPCVM ou des autres Gf@t I'acquisition est envisagée (désignés un
« Fonds cible»), qui peut, conformément a leurs documents dortigsi, étre investie globalement dans
les parts d’autres OPCVM ou d’autres OPC ne dépzessd0 %.

Si le Fonds investit dans des parts de Fonds cigess directement ou par délégation par la socdiété
gestion elle-méme ou par toute autre société aaeelle la Société de gestion est liée dans leecdidine
communauté de gestion ou de contrdle ou par unertante participation directe ou indirecte, cetieiété
de gestion ne facturera aucune commission de sptisarou de rachat en raison de I'investisseméumh d
Compartiment dans les parts d’un Fonds ciblé.
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Si les investissements d’'un Compartiment dans desld=cibles constituent une partie importante défa

du Compartiment, le prospectus doit indiquer leesaiv maximum de commissions de gestion facturéas a |
fois au Compartiment lui-méme et au Fonds cible.Foads indiquera dans son rapport annuel le niveau
maximum de commissions de gestion facturées aidaaio Compartiment concerné et au Fonds cible dans
lequel il investit, pendant la période corresponean

(f) des dépbts auprés d'un établissement de créditaarsdbles sur demande ou pouvant étre retirésagit ay
une échéance inférieure ou égale & douze moisnditiom que le siege social de I'établissement elic
soit situé dans un Etat membre de I'Union européemn si le siége social de I'établissement deicedt
situé dans un pays tiers, qu'il soit soumis a dEgles prudentielles considérées par la CSSF comme
équivalentes a celles prévues par la législatiofittéon européenne ;

(g) des instruments financiers dérivés, y compris mssriiments assimilables donnant lieu a un régleraent
espéces, qui sont négociés sur un Marché réglemetfgu des instruments financiers dérivés négode&
gré a gré (d«nstruments financiers dérivés de gré a gre), a condition que :

- le sous-jacent soit composé dinstruments relevde® paragraphes (a) a (f) ci-dessus, d'indices
financiers, de taux d'intérét, de taux de changalewevises, dans lesquels 'TOPCVM peut effectuer
des placements conformément & ses objectifs diisgesnent, comme stipulé dans les documents
constitutifs de TOPCVM,

— Les contreparties aux transactions sur instrunferdaciers dérivés de gré a gré sont des établisstsm
soumis a une surveillance prudentielle et appantesuax catégories agréées par la CSSF, et.

- les instruments financiers dérivés de gré a grgefasl'objet d’'une évaluation fiable et vérifiatdar
une base journaliere et puissent, a l'initiative Fands, étre vendus, liquidés ou cldturés par une
opération de compensation, a tout moment et juste valeur ;

(h) des instruments du marché monétaire autres querggociés sur un Marché réglementé et visés ilat
de la Loi de 2010, pour autant que I'’émission atmktteur de ces instruments soit soumis(e) a une
réglementation visant a protéger les investissetifépargne et que ces instruments soient :

- émis ou garantis par une administratzentrale, régionale ou locale ou une banque centfah Etat
membre, par la Banque centrale européenne, paiofUeuropéenne ou par la Banque européenne
d’investissement, par un Etat tiers ou, dans leddas Etat fédéral, par un des membres composant la
fédération, ou par un organisme public internaticioat font partie un ou plusieurs Etats membres, o

—  émis par une entreprise dont des titres sont négacir un Marché réglementé,

-  émis ou garantis par un établissement soumis s&suneillance prudentielle selon les critéres défini
par le droit de 'Union européenne, ou par un éabment qui est soumis et qui se conforme a des
regles prudentielles considérées par la CSSF coaummoins aussi strictes que celles prévues par la
Iégislation de I'Union européenne, ou

- émis par d'autres entités appartenant aux catégaqpprouvées par la CSSF, pour autant que les
investissements dans ces instruments soient soaindiss regles de protection des investisseurs qui
soient équivalentes a celles prévues aux preneexiéme et troisieme tirets, et que I'’émetteur sné
société dont le capital et les réserves s'élévemhains a dix millions d’euros (10 000 000 EURpet
présente et publie ses comptes annuels conformémkniguatrieme directive 78/660/CEE, soit une
entité qui, au sein d’'un groupe de sociétés indlusre ou plusieurs sociétés cotées, se consacre au
financement du groupe ou soit une entité qui sesame au financement de véhicules de titrisation
bénéficiant d’'une ligne de financement bancaire.

(2) Toutefois, le Fonds :

(@) ne pourra placer plus de 10 % de ses actifs neis das valeurs mobiliéres et instruments du marché
monétaire autres que ceux visés au paragraphdessiis ;

(b) ne pourra pas acquérir des métaux précieux ouatdaats représentatifs de ceux-ci.

Le Fonds pourra détenir des liquidités a titre asoge.
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(3) pourra acquérir des biens meubles et immeubles insibensables a I'exercice direct de ses activités ;

(4) Regles relatives a la répartition des risques

@

(b)

(©

(d)

(e)

()

(@)

Un Compartiment ne pourra pas placer plus de 1@®%ed actifs nets dans des valeurs mobiliéres su de
instruments du marché monétaire émis par la méité.en

Un Compartiment ne pourra pas placer plus de 2@%ed actifs nets dans des dép6ts auprés de la méme
entité.

L'exposition au risque de la contrepartie d'un Camtipnent dans une transaction sur instruments éi€rile
gré a gré ne pourra pas excéder 10 % de ses retfdorsque la contrepartie est un organisme @fitorisé
a l'article g) du paragraphe (1) ci-dessus, ou 8&es actifs nets dans les autres cas.

La valeur totale des valeurs mobilieres et desun#nts du marché monétaire détenus par un Conmesnti
dans chacun des organismes émetteurs ou il inydssitde 5 % de ses actifs nets ne doit pas dépé8$é

de la valeur de ses actifs nets. Cette limite apique pas aux dépodts aupres d’'établissemeraadiers
faisant I'objet d’une surveillance prudentielleagitx transactions sur instruments dérivés de gré avgec ces
établissements.

Un Compartiment ne pourra pas combiner :

- des investissements dans des valeurs mobiliérdeseinstruments du marché monétaire émis par une
seule entité ;

— des dépbts aupres d’'une seule entité ; et/ou
- des risques découlant de transactions sur instrisndénivés de gré a gré avec une seule entité
qui soient supérieurs a 20 % de ses actifs.

La limite prévue au sous-paragraphe (a) peut &tggnantée jusqu’a un maximum de 35 % si les valeurs
mobilieres ou les instruments du marché monétairé émis ou garantis par un Etat membre de I'Union
européenne, par ses autorités locales, par urtiétsitou par des organismes publics internatiorgant un

ou plusieurs Etats membres font partie.

Par dérogation aux restrictions a) a e) ci-dessusn Compartiment peut investir selon le principe dda
répartition des risques jusqu’a 100 % de ses actifsets dans des valeurs mobiliéres ou des instrument
du marché monétaire différents émis ou garantis pamun Etat membre de I'Union européenne, ses
autorités locales, un Etat membre de 'OCDE ou desrganismes publics internationaux dont un ou
plusieurs Etats membres de I'Union européenne fonpartie, a la condition que ce Compartiment
détienne des valeurs provenant d’au moins six émeittrs différents et que les valeurs provenant d’'un
méme émetteur n’excédent pas 30 % du montant total.

La limite stipulée au sous-paragraphe (a) est angFagusqu’a un maximum de 25 % pour certainsstitie
créance, s'ils sont émis par un organisme de coit le siége social est situé dans un Etat memére
I'Union européenne et qui est soumis légalemenheé surveillance publique spéciale visant a protéeger
détenteurs de titres de créance. En particulisrstenmes provenant de I'émission de ces titreséknce
doivent étre investies conformément a la loi daes aktifs qui, pendant toute la période de validééces
titres de créance, peuvent couvrir les créancadtaés des titres de créance et qui, en cas dkteaile
I'émetteur, seraient utilisés en priorité pourdenboursement du principal et le paiement des itst@d@urus.

Si un Compartiment investit plus de 5% de sesfsactans les titres de créance mentionnés au sous-
paragraphe ci-dessus et émis par un seul émettewsleur totale de ces investissements ne dewa pa
dépasser 80 % de la valeur des actifs du Compartime

Les valeurs mobilieres et les instruments du marobéétaire évoqués aux sous-paragraphes (e) ee(g)
sont pas pris en compte pour appliquer la limitd@&6 mentionnée au sous-paragraphe (d).

Les limites prévues aux sous-paragraphes (a) at(&) ne peuvent étre combinées ; par conséqlent,
investissements dans des valeurs mobiliéres ehdgaments du marché monétaire émis par la mérite,en
dans des dépbts ou dans des instruments dériiestués avec cette entité conformément aux sous-
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paragraphes (a) a (e) et (g), ne peuvent en auesndépasser au total 35 % des actifs nets d'un
Compartiment.

(h) Les sociétés qui sont regroupées aux fins de lasatiolation des comptes, au sens de la Directive
83/349/CEE ou conformément aux régles comptabtesnationales reconnues, sont considérées comme une
seule entité pour le calcul des limites.

Un Compartiment peut investir globalement jusqu&@2 de ses actifs nets dans des valeurs mobikdmdss
instruments du marché monétaire auprés du mémeeyrou

(i) Sans préjudice des limites prévues au paragraphei-(essous, les limites prévues a I'article ajiessus
sont portées a un maximum de 20 % pour les placsnegnactions et/ou en titres de créance émisipar u
méme entité lorsque la politique de placement dompartiment a pour objet de reproduire la comjsit
d’'un indice donné d’actions ou de titres de créangdeest reconnu par la CSSF, sur les bases sewant

- la composition de I'indice est suffisamment diviés,
- lindice constitue un étalon représentatif du marabquel il se réféere,
— il fait 'objet d’'une publication appropriée.

La limite prévue au sous-paragraphe ci-dessusee86d lorsque cela se révele justifié par des itiond
exceptionnelles sur le marché, notamment sur deshés réglementés ou certaines valeurs mobiliéwes o
certains instruments du marché monétaire sontf@egeé dominants. Linvestissement jusqu’a cette thmi
n'est permis que pour un seul émetteur.

() Un Compartiment pourra acquérir des parts d'un Barible, & condition qu'il n’investisse pas plus2e%
de ses actifs nets dans un seul Fonds cible.

En vue d'appliquer cette restriction d'investissemehaque compartiment d’'un Fonds cible comportant
plusieurs compartiments sera considéré comme urttéumea part, étant entendu que le principe de
ségrégation du passif des différents compartimesttassuré a I'égard de tiers.

Les investissements dans des parts de Fonds cblkéss que des OPCVM ne pourront pas dépasser
globalement 30 % des actifs nets d’'un Compartiment.

Si le Fonds a acquis des parts de Fonds ciblesadéfs des Fonds cibles respectifs ne doivent iees
combinés pour assurer le respect des limites ggsullans les restrictions (a) a (e) et (g) ci-dessu

(k) Conformément aux dispositions de la Loi de 2010Compartiment pourra souscrire, acquérir et/ourdéte
des actions émises ou devant étre émises par uplusieurs autres Compartiments du Fonds (le
« Compartiment cible » ou les «Compartiments cibles»), aux conditions particulieres que :

- le Compartiment cible n’investisse pas a son tamsdle Compartiment qui investit dans le Fonds
cible ; et que

- linvestissement dans des parts dautres OPC ntecpas globalement 10 % des actifs des
Compartiments cibles dont I'acquisition est envésag

() Conformément aux dispositions de la Loi de 2010 dmseil d’administration pourra, a tout momentilqu’
jugera approprié :

—  créer un Compartiment répondant aux criteres d’'BIC®@M nourricier ou d'un OPCVM maitre,
— convertir tout Compartiment existant en Compartinte®PCVM nourricier ou
— changer 'OPCVM maitre de ses Compartiments d’'OPQ\ddrricier.

(5) Restrictions en matiere de contrle

(@) Le Fonds ne pourra pas acquérir d'actions assatgedroits de vote qui lui permettraient d’exercee
influence importante sur la gestion d’un organigmetteur.

(b) En outre, le Fonds ne pourra pas acqueérir plus de :
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- 10 % d’actions sans droit de vote d’'un méme émefteu

- 10 % de titres de créance d’'un méme émetteur ;

- 25 % des parts du méme Fonds cible ;

- 10 % d’instruments du marché monétaire émis pan@&me émetteur.

Les limites prévues aux deuxieme, troisieme etrgirae tirets peuvent ne pas étre respectées au matee
I'acquisition si, a ce moment-1a, le montant bras dnstruments du marché monétaire ou le montdrdese
titres émis ne peut étre calculé.

Il est possible de renoncer a I'application dessmaragraphes (a) et (b) en ce qui concerne :

— les valeurs mobiliéres, les instruments du marchaétaire et les titres de créance émis ou garpatis
un Etat membre de I'Union européenne ou par sesitag locales ;

- les valeurs mobiliéres et les instruments du marobéétaire émis ou garantis par un Etat qui ne fait
pas partie de I'Union européenne ;

— les valeurs mobilieres et les instruments du manctuhétaire émis par des organismes publics
internationaux dont un ou plusieurs Etats membeed_thion européenne font partie ;

- les actions détenues par un Compartiment danspiéata’une sociétdmmatriculée dans un Etat ne
faisant pas partie de I'Union européenne, a camditjue (i) cette société investisse principalensest
actifs dans des titres d’organismes émetteurs ldaige social est situé dans cet Etat, (i) etuvde
la législation de celui-ci, une telle détention stitie pour le Fonds la seule possibilité d’invedtins
les titres d'organismes émetteurs de cet Etat idt ogtte société soit conforme aux restrictions
d’investissement décrites dans les présentes.

(6) Restrictions en matiére de préts et d’emprunts

Le Fonds :

@)

(b)

(©

ne pourra pas emprunter, sauf dans la limite d& Iaximum des actifs nets d'un Compartiment derfaco
provisoire. De plus, le Fonds pourra emprunter yigsdglO % des actifs nets d’'un Compartiment pour
permettre I'acquisition de biens immeubles indisadate a I'exercice direct de ses activités. Glabal#, les
emprunts ne devront pas dépasser 15 % des actifddlvm Compartiment. Cela n'empéchera pas le Fonds
d’acquérir des devises étrangeres au moyen d’ulit@éosse.

ne pourra pas octroyer de crédits ou se portemga@ur le compte de tiers. Cela n'empéchera p&otals
d’acquérir des valeurs mobilieres, des instrumentsnarché monétaire ou d’autres instruments firgagaci
mentionnés aux points (e), (g) et (h) du paragrdfhei-dessus qui ne sont pas entierement libérés.

ne pourra pas effectuer de ventes a découvert ldargamobilieres, d’'instruments du marché monétaire
d’'autres instruments financiers mentionnés auxtpd#), (g) et (h) du paragraphe (1) ci-dessus.

(7) Autres regles applicables

@)

(b)

(©

Le Fonds ne doit pas nécessairement se conformetiraites prévues dans le présent Chapitre lors de
I'exercice de droits de souscription afférents & glestruments du marché monétaire qui font pariesets
actifs.

Tout en veillant au respect du principe de la réjpam des risques, un Compartiment peut déroger au
restrictions d'investissement détaillées dans lagaphe (4) ci-dessus pendant une période de sig m
suivant la date de son agrément.

Si un dépassement des limites visées au sous-pptegprécédent intervient indépendamment de lantélo
du Fonds ou a la suite de I'exercice des droitsaiescription, celui-ci doit, dans ses opérationseaige, avoir
pour objectif prioritaire la régularisation de eetituation en tenant compte de I'intérét de semAgaires.

L'exposition globale d'un Compartiment liée auxtmsnents dérivés ne doit pas excéder sa Valeue nett
d’inventaire totale.

18



L'exposition des actifs sous-jacents ne doit pagdgr globalement les restrictions d’'investisserséptlées
dans les articles (a) a (e) et (g) du paragraphelés investissements sous-jacents d’instrumensndiers
dérivés fondés sur un indice ne se combinent pasemstrictions stipulées dans les articles (a))&(dg) du
paragraphe (4).

Si une valeur mobiliére ou un instrument du mantie®étaire comprend un dérivé, ce dernier doit@iieen
compte pour la conformité aux exigences énoncées ldaticle (c) du paragraphe (4).

5.4 Instruments financiers dérivés

@)

)

Généralités

Le Fonds pourra, dans le cadre de la politiquevds$tissement de chaque Compartiment, employer sdiger
stratégies qui font appel a des instruments firanaiérivés. Ces instruments financiers dérivésiémt, sans s’y
limiter, des contrats & terme futures financiees dptions sur actions, des bons de souscriptiactidhs et des
contrats de change a terme. Sauf disposition doatdans la politique d’'investissement d’'un Comipaeht,
chaque Compartiment pourra, a des fins d’'investiese et de couverture, utiliser lesdits instrumdintanciers
dérivés. Si un Compartiment prévoit d’avoir recorégulierement aux instruments financiers dérivésude fin
autre gu’a des fins d'investissement ou de couwertontre les risques de marché ou les risquebatage, ce cas
de figure sera spécifié dans la politique d'invesgiment du Compartiment décrite a I'’Annexe | ausgmé
Prospectus.

Chague Compartiment pourra investir dans des im&nts financiers dérivés sous réserve que I'expaséux
actifs sous-jacents n’excede pas globalement &satons d'investissement stipulées dans leslagi(a) a (h) du
paragraphe (4) de la section 5.3 ci-dessus.

Si une valeur mobiliére ou un instrument du manstuhétaire comprend un dérivé, ce dernier doit gtie en
compte pour la conformité aux exigences énoncées cktte restriction.

Lorsqu'un Compartiment investit dans des positisus dérivés vendeuses, il détiendra des actifsidégu
suffisants (y compris, le cas échéant, des positamheteuses liquides suffisantes) afin de coavtaut moment
les obligations du Compartiment découlant de sestipos sur instruments financiers dérivés (y campes
positions vendeuses).

Exposition globale

Le Fonds garantira pour chaque Compartiment quepdsition globale concernant les instruments dérivé
n'excéde pas les actifs du Compartiment concerné.

L’exposition est calculée en tenant compte de lawaactuelle des actifs sous-jacents, du risqueodérepartie,
des mouvements prévisibles du marché et du dépodible pour liquider les positions.

L’exposition globale pourra étre calculée par laibide I'approche de la Valeur a risqueAgproche de la
Valeur a risque ») ou de I'approche par les engagementaggroche par les engagements) comme indiqué
dans les Renseignements relatifs au Compartimewecné figurant a I'’Annexe | au présent Prospectus.

L’Approche de la Valeur a risque a pour objet dardifier la perte potentielle maximum pouvant smivsur une
période donnée dans des conditions normales denénatgour un niveau de confiance donné, commet dizars
les Renseignements relatifs au Compartiment coaceui figurent a I’Annexe | au présent Prospectus.

L’Approche par les engagements réalise la conversies instruments financiers dérivés dans les iposit
équivalentes dans les actifs sous-jacents de sasiiments dérivés. Le calcul de I'exposition glebmhplique le
respect des méthodologies des modalités de contmnsa de couverture ainsi que les principes eefurs a
des techniques de gestion efficace de portefeuille.

Sauf description différente dans les Renseignemefasifs au Compartiment concerné a I'’Annexe Ipaésent
Prospectus, chaque Compartiment garantira quexgmsigion globale aux instruments financiers désigélculée
selon une approche de la Valeur a risque n’excadesgit (i) 200 % du portefeuille de référence ¢hemark), soit
(i) 20 % du total des actifs ou que I'expositidolzple calculée selon une Approche par les engagsmé&xcede
pas 100 % du total des actifs.

19



Aux fins de garantir le respect des dispositionsafablement décrites, la Société de gestion appligtoute
circulaire ou tout réglement applicable publié [B€SSF ou par toute autorité européenne autcaiggelier un
reglement ou des normes techniques connexes.

5.5 Opérations de financement sur titres (OFT) et contats d’échange sur rendement global (CERG)

OFT (i) une opération de pension ; (i) un prét deetitet un emprunt de titres ;
(iii) une opération de prét avec appel de margesems du reglement sur les
opérations de financement sur titres (ROFT)

Agent OFT une personne participant a des OFT en qualitgedta de courtier, d’agent
des garanties ou de prestataire de services et ldsntrémunérations,
commissions, colts ou dépenses sont prélevés sactés de la Société ou
les actifs d’'un Compartiment

ROFT reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européendiwetConseil du
25 novembre 2015 relatif & la transparence desatipas de financement sur
titres et de la réutilisation et modifiant le réglent (UE) n°® 648/2012

CERG contrat d’échange sur rendement global, c’est@-din contrat dérivé au
sens de larticle 2, point 7), du reglement (UE)6A8/2012, aux termes
duquel une contrepartie céde la performance écanp@mplobale d'une
obligation de référence, incluant les revenus s et les rémunérations,
les plus-values et moins-values résultant de fatans de prix, et les pertes
sur créances, a une autre contrepartie.

Le Fonds n'est pas autorisé a conclure des opésatie financement sur titres au sens du ROFT, oesats
d’échange sur rendement global ou d'autres instnisn@lérivés financiers présentant des caractaresiq
similaires. Dans le cas ou le Fonds décideraitahelare ce type d’opérations a I'avenir, le prospeserait mis a
jour, conformément aux réglementations pertineetesix Circulaires CSSF en vigueur.

5.6 Techniques de gestion efficace du portefeuille

Le Fonds n’est pas autorisé a avoir recours aadsiigques de gestion efficace de portefeuille. Dartsas ou le
Fonds déciderait de conclure ce type d’opératiofevanir, le prospectus sera mis a jour, et cebrigues seront
utilisées, si le Conseil d’administration consideres techniques ou instruments comme économiquement
appropriés en vue d’'une gestion efficace du pantbéedu Fonds conformément aux objectifs d’'investiment de
chaque Compartiment, a l'article 9 du réglemenndrducal du 8 février 2008 et a la Circulaire 12/5% la
CSSF applicable aux organismes de placement abltpgtappliquent des technigues et instrumentgestion
efficace de portefeuille.

Ces opérations ne peuvent en aucun cas amenermpaBtament a s'écarter des objectifs d’'investissand¢ablis
dans le présent Prospectus ou résulter sur une geisisques supplémentaires plus élevés que fié gearisque

décrit dans les Renseignements de ce Prospecatisrél chaque Compartiment. Tout Compartiment jpsoir

recours a ces techniques et instruments pour dréeapital ou des revenus additionnels ou pourirédes codts
ou les risques, dans la mesure permise par etlelafimites fixées a (i) I'article 11 du réglememand-ducal du 8
février 2008 relatif a certaines définitions dddaluxembourgeoise, (ii) la Circulaire 08/356 @deCSSF relative
aux regles applicables aux organismes de placewr@tgctif lorsqu’ils recourent a certaines techmguet
instruments qui ont pour objet les valeurs molBkeet les instruments du marché monétaire, (iiitgulaire

14/592 de la CSSF et (iv) toute autre loi et régletation applicable.

Le risque de contrepartie découlant des technidaggestion efficace de portefeuille et des instrénanciers
dérivés négociés de gré a gré doit étre combirggdorcalcul de la limitation du risque de contrépadont il est
question aux regles relatives a la répartitionisigue a) a h) exposées a la section 5.3 (1) ciudess

Tous les revenus créés au moyen de techniquesstiergefficace de portefeuille, nets de tous co@trationnels
directs et indirects et d’honoraires, seront reéitau Compartiment concerné.
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En particulier, des honoraires et frais peuvent &grsés a des agents du Fonds ou a d'autres édines
fournissant des services dans le cadre des te@wmid@ gestion efficace de portefeuille, en rétidoutie leurs
services. Ces honoraires peuvent étre calculésaeh que pourcentage des revenus bruts obtenusepar |
Compartiment au moyen de ces techniques.

Les informations relatives aux colts opérationmiscts et indirects encourus dans ce cadre etlentité des
organismes auxquels ces honoraires et colts sms#svseront disponibles dans le rapport annuebdds:

(1) Prét et emprunt de titres

S'il y est autorisé, le Fonds et/ou chaque Comipamit pourra plus spécifiquement procéder a desatipés de
prét de titres & condition de se conformer auxemdghtations suivantes, en plus des conditions sugmneées :

(1) L'emprunteur dans le cadre d’'une opératiorpdi de titres doit étre soumis a des régles dersigon
prudentielle considérées par la CSSF comme équitealéd celles prescrites par la Iégislation deibdn
européenne.

(2) Le Fonds ne peut préter directement ou inddreent des titres & un emprunteur que par l'interanéd
d’'un systéeme de prét standardisé géré par un amgande compensation de titres reconnu ou par un
établissement financier soumis a des regles denggjma prudentielle considérées par la CSSF comme
équivalentes a celles prescrites par la |égislatienl’'Union européenne et spécialisé dans ce type
d’opérations.

(3) Le Fonds ne peut procéder a des opérationsédelg titres que s'il est habilité & tout momeunt germes
du contrat a demander la restitution des titregpréu a résilier le contrat.

(2) Opérations de mise en pension et prise en pensi

5.7

S'il y est autorisé, le Fonds peut s’engager dassapérations de mise en pension consistant dangpgeations
au terme desquelles le Fonds (cédant) a I'obligate reprendre le bien mis en pension et la coattiep
(cessionnaire) a I'obligation de restituer le bjafs en pension. Le Fonds peut également s’engdayes des
opérations de prise en pension consistant dansopésations au terme desquelles la contrepartieat$d

I'obligation de reprendre le bien mis en pensiofedtonds (cessionnaire) a I'obligation de restiteebien pris en
pension. Le Fonds peut également procéder a deatigpes d’achat/vente de titres assorties d’'unesgaéservant
a la contrepartie/au Fonds le droit de rachetettiless au Fonds/a la contrepartie a un prix enha échéance
convenus par les parties dans le cadre de leuosdsccontractuels.

L'engagement du Fonds dans des transactions dgpee dst toutefois soumis aux conditions additidesel
suivantes :

(1) La contrepartie a ces opérations doit étre seeid des reégles de supervision prudentielle cénsas par
la CSSF comme équivalentes a celles prescritels pégislation de I'Union européenne.

(2) Le Fonds ne peut souscrire des contrats de etlea de prise en pension que s'il est en mesuoaita
moment (a) de rappeler le montant intégral desditgs d’'un contrat de prise en pension ou toug tit
faisant I'objet d’'un contrat de mise en pension (@@ de résilier le contrat conformément aux
réglementations applicables. Toutefois, les opdmatia terme fixe ne dépassant pas sept jours doiven
étre considérées comme des contrats a terme pannkettrappel des actifs a tout moment par le Fonds

Gestion des garanties et politique en matiére de ganties

Lorsque la Société conclut des transactions suruments financiers dérivés de gré a gré et emplieis
techniques de gestion efficace de portefeuilletemles garanties financiéres servant a réduis@dstion au
risque de contrepartie doivent, & tout moment, getsp les critéres énoncés ci-aprés, ainsi quelitique en
matiere de garanties de la Société, les Orienwmtilen'ESMA sur les fonds cotés et autres questiées aux
OPCVM (ESMA/2012/832) telles que revues périodigartret reprises par la CSSF dans les Circulairé3568
13/559 et 14/592 :
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(a) Liquidité - toute garantie financiére recue autratrgu’en espéces devrait étre trés liquide et geaiér
sur un marché réglementé ou dans un systéeme deiatigo multilatérale a des prix transparents, de
sorte qu'elle puisse étre vendue rapidement a inppoche de I'évaluation préalable a la vente. Les
garanties financiéres recues devraient égaleméstasee aux dispositions du paragraphe V ci-dessus

(b) Evaluation : les garanties financiéres recues dewrdaire I'objet d’'une évaluation a une fréquermce
moins quotidienne et les actifs affichant une hauofatilité de prix ne devraient pas étre acceptésant
gue garanties financiéres, a moins que des désotisamment prudentes soient appliquées.

(c) Qualité de crédit des émetteurs : les garantiesnfigres recues devront étre d’excellente quadité (
savoir, présenter un rating « investment grade »).

(d) Corrélation : les garanties financiéres recues lparSociété devront étre émises par une entité
indépendante de la contrepartie et sont censépamétre hautement corrélées avec la performantze de
contrepartie.

(e) Diversification des garanties financiéres (conagitn des actifs) : les garanties financiéres demta
étre suffisamment diversifiées en termes de payschés et émetteurs. Le critere de diversification
suffisante en matiére de concentration des émsttestr considéré comme étant respecté si la Société
recoit d’'une contrepartie dans le cadre de tectasigle gestion efficace de portefeuille et transastsur
instruments financiers dérivés de gré a gré, uiepae garanties financiéres présentant une exposit
un émetteur donné de maximum 20 % de sa valeue mhittventaire. Si la Société est exposée a
différentes contreparties, les différents paniees garanties financiéres devraient étre agrégés pour
calculer la limite d’exposition de 20 % a un seuledteur. Par dérogation au présent sous-paragrapbe,
Société peut étre pleinement garantie par difféemaleurs mobilieres et des instruments du marché
monétaire émis ou garantis par un Etat membrepur@usieurs de ses autorités locales, un pays dier
un organisme international public auquel apparéemmn ou plusieurs Etats membres. La Société devra
recevoir des valeurs mobiliéres d’au moins six éioiss différentes, mais les valeurs mobilieres d’'un
seule émission ne devraient pas représenter pl@8 & de la valeur nette d’inventaire de TOPCVM. L
Société qui souhaite étre pleinement garantie parvdleurs mobilieres émises ou garanties par an Et
membre devrait le faire savoir dans son prospedtasSociété devrait également identifier les Etats
membres, les autorités locales ou les organismeficpuinternationaux émettant ou garantissant les
valeurs mobiliéres qu’elle est en mesure d’accepierme garantie pour plus de 20 % de sa valeue nett
d’inventaire.

(f) Les risques liés a la gestion des garanties figaesj tels que les risques opérationnels et lgsass
juridiques, devraient étre identifiés, gérés eérates par le processus de gestion des risques.

(g) Les garanties financiéres recues en transfertagrigté devraient étre détenues par le Dépositainee
qui concerne les autres types de contrats de gesdirmianciéres, les garanties financiéres peugget
détenues par un dépositaire tiers faisant I'objetel surveillance prudentielle et qui n’a aucum lgvec
le fournisseur des garanties financiéres.

(h) Les garanties financiéres recues devraient powariner lieu & une pleine exécution par la Socidttity
moment et sans consultation de la contrepartipmiabation de celle-ci.

(i) Les garanties financiéres autres qu’en espéce®vimaidnt pas étre vendues, réinvesties réutilisges
mises en gage.

() Les garanties financieres recues en espéces devuaiguement étre :
() placées en dépdt aupres d’entités prescritgmeagraphe 1. (1) (d) ci-dessus ;

(i) investies dans des obligations d’Etat de baytalité ;
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(iii) utilisées aux fins de transactions de prise pension, a condition que ces transactions soient
conclues avec des établissements de crédit fdisdjet d’'une surveillance prudentielle et que
la Société puisse rappeler a tout moment le montdat des liquidités en tenant compte des
intéréts courus ;

(iv) investies dans des fonds du marché monétaimiét terme.

Politique de décote

Le Fonds appliqgue une politique de décote dépendantype d’actif recu en garantie, conformément aux
Orientations de 'ESMA sur les fonds cotés et autreestions liees aux OPCVM (ESMA/2012/832), Caels
CSSF 08/356, 13/559 et 14/592.

Le Fonds n'utilise que des espéces et des obligatitexcellente qualité et applique la politiqueddgeote décrite
ci-dessous. Dans tous les cas, les garantieslébgsiont des actifs d’excellente qualité, diveésifet liquides. Les
garanties seront évaluées sur base quotidiennatilesant les prix de marché et en tenant compte dfotes
déterminées par le Fonds. La politique de décaadgen compte une variété de facteurs, selon laenae la
garantie recue, comme la cote de crédit de I'émett&&chéance, la devise, la volatilité des presdctifs et, le
cas échéant, les résultats des stress tests sé@ding des conditions de liquidité normales etiaenelles.

Aucune décote ne sera appliquée sur les garamtiespgces, sauf si elles sont regues dans unedeitie que la
devise d’exposition du Compartiment.

Les garanties autres qu’en espéeces ne seront desapie si elles ne présentent pas une volalgitée.
La politique de décote suivante sera appliquéegananties :
e 20 % sur les actions et/ou obligations convessldomprises dans un indice principal ;
« 15 % sur les titres de créances et titres lidesacréances émis par un émetteur non gouverndmetgéa
BBB ;

« 10 % sur les dépdts en especes dans une detieejaa la devise d’exposition.

La valeur des garanties recues autrement qu’ercesfsera maintenue a tout moment & un montan&égad %
de la valeur du risque de contrepartie.

CHAPITRE 6. FACTEURS DE RISQUE |

Etant donné que la valeur des Actions d’un Compentit dépend de la performance des investissemenss s
jacents, qui sont soumis aux fluctuations des nd@chrien ne garantit que l'objectif et la politique
d’investissement des Compartiments seront atteintyue les investisseurs se verront remboursemiastants
investis au moment du rachat des Actions.

Les risques inhérents aux différents Compartimedépendent de leur objectif et de leur politique
d’investissement, c'est-a-dire, entre autres, dasch@&s dans lesquels ils investissent, des ingestisnts détenus
en portefeuille, etc.

L’attention des investisseurs est attirée surilgies inhérents aux instruments ou aux objeciifivestissement
suivants, bien que cette liste ne se veuille alosehi pas exhaustive :

Placements internationaux
Les placements internationaux impliquent certaisgues, notamment :

La valeur des actifs d'un Compartiment peuté&ffectée par des incertitudes, par exemple desggments de
politique gouvernementale et de fiscalité, destélatons des taux de change, I'imposition de retsbrs de
rapatriement des devises, une instabilité socialeebigieuse, des modifications a I'échelle polig économique
ou autres changements dans la loi ou les régletimmades pays ou un Compartiment est susceptiioleegtir,
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et en particulier, des changements de Iégislatiamtatrait au niveau de propriété étrangere dasipag's ou un
Compartiment est susceptible d’investir.

i) Les normes de vérification comptable et finames, les pratiques et les exigences de divulgatpplicables a
certains pays ou un Compartiment est susceptibievabtir peuvent différer de celles qui sont enueigr au
Luxembourg.

iii) Les actifs d'un Compartiment pourront étre é@stis dans des titres libellés dans d’autres dewisee celle du
Fonds. Le revenu de ces investissements sera gangices devises, dont certaines peuvent baisseagm@ort a
la devise du Fonds. Un Compartiment calculera daWanette d’inventaire et procédera aux distrifmai dans la
devise du Fonds. En conséquence, un risque liqaoge pourra affecter la valeur des actions ediktsbutions
de revenu réglées par un Compartiment.

Risque de marché

Le risque de marché est le risque général de fitictu de la valeur d'un investissement donné poragjudice a
I'intérét d'un portefeuille, applicable a tous lesestissements.

Les évolutions des prix des valeurs mobiliéresugtea instruments sont en effet principalementrdétetes par

les évolutions des marchés financiers, ainsi que les performances économiques des émetteurss telle
gu'influencées par la situation générale de I'’écoiomondiale et par les conditions économiquesobtiques
prévalant dans leurs pays.

Le risque est particulierement élevé pour les itisesments en actions (et instruments de capitaopres
similaires). Le risque qu’une ou plusieurs sociégient confrontées a un repli de leur activiténewarviennent
pas a accroitre leurs revenus financiers peut awvpimpact négatif sur la performance du portefewlobal a un
moment donné.

Risque de concentration

En fonction de I'état des marchés financiers au erdnde 'investissement et/ou des perspectivesteffear ces
marchés, les investissements du(des) Compartimgre(sent étre concentrés dans un ou plusieurs pagi®ns
géographiques, secteurs économiques, classes fg'atyipes d’instruments ou devises. Deés lors, ces
compartiments seront davantage impactés en casdensnce d’événements économiques, sociaux, i ou
fiscaux affectant les pays, régions géographigsesteurs économiques, classes d’actifs, typestdiments ou
devises en question.

Risque de taux d'intérét

La valeur des Compartiments qui investissent dassatbligations ou d’autres titres a revenu fixet fisser si

les taux d'intérét changent. En général, le coes tdres de créance monte lorsque les taux déhi@utent, et
vice versa. Les taux d'intérét peuvent étre infaémn par de nombreux facteurs ou événements, telslaqu
politigue monétaire, les taux d'escompte, l'inftatj etc. Les titres de créance a plus longue éckéaant
généralement plus sensibles aux changements dedtai&rét que les titres de créance a court terbree
augmentation des taux d'intérét entraine généralemme baisse de la valeur des investissements du
Compartiment. Le Compartiment sera géré de maraetiwe pour atténuer le risque de marché, maistl e

impossible de garantir qu'il pourra réaliser sofeotif dans une période donnée.
Risque de crédit

Les Compartiments qui investissent dans des oligaet d’'autres titres a revenu fixe sont sourisisque que
les émetteurs ne procédent pas au paiement déress Tout émetteur confronté a une modificatiégative de
sa situation financiere peut diminuer la qualitérdtitre, ce qui peut conduire a une plus grandatilit®d du cours
de ce titre. Une baisse de la note de crédit ditmpeut également compenser la liquidité du,tigeendant ainsi
plus difficile & vendre.

Les Compartiments qui investissent dans des tilescréance de moindre qualité sont plus exposéssa c
problémes et leur valeur peut s’en trouver plusitilel.
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Risque de change

Le risque de change implique que la valeur d’'urestigsement libellé dans des devises autres gdeviae de
référence d’'un Compartiment peut étre affectéead@rf positive ou négative par les fluctuations @es de
change. Le risque de change implique égalementajualeur d’'une Classe d’Actions libellée dans de®ise
autre que la devise de référence d'un Compartirpent étre affectée de fagon positive ou négativelgm
fluctuations des taux de change.

Risque de liquidité

Le Compartiment peut étre exposé au risque dediiguidécoulant du fait que les marchés sur lesqgleels
Compartiment investit peuvent a I'occasion étreet#fs par un manque temporaire de liquidité. Casrdions du

marché pourront avoir une incidence sur les camlitide prix en dessous desquelles le Compartimamad
liquider, ouvrir ou modifier ses positions.

Risque de contrepartie

Le Fonds sera exposé au risque de crédit sur fgseparties avec lesquelles il négocie dans leecddrcontrats
sur instruments financiers dérivés qui ne sontrggm®ciés sur une bourse de valeurs reconnue. §tegritents ne
présentent pas le méme niveau de protection quedasiments financiers dérivés des participantdsasur des
bourses organisées, par exemple la garantie desdispd’'une chambre de compensation performante. En
conséquence, le Fonds peut étre exposé a lingbteaba faillite ou la défaillance d'une contretia avec
laquelle il négocie.

Risque d'inflation

La valeur d’'un investissement peut étre sujetteisque d'inflation a divers degrés, en fonctiontgpe de titres
ou d’instruments financiers.

Le pouvoir d’achat de la devise d’'un pays donnérdie quand I'inflation augmente.

Certains titres, tels que les obligations, garaatis un taux nominal déterminé. Le «taux réelt»obtenu en
déduisant l'inflation de ce taux nominal. Par cansnt, plus l'inflation est élevée, plus le tauglrést faible, ce
qui se traduit par une baisse de la valeur deifiatibn.

Risque de capital

Le Fonds n'offre a ses investisseurs aucune garaotitre la perte du capital. Par conséquent,desopnes qui
investissent dans le Fonds courent le risque dér@eme partie ou I'intégralité de leur investissamdans la
Société.

Risques liés aux marchés boursiers

Les risques associés aux placements en actionstaiments apparentés englobent des fluctuatignsfisatives
des cours, des informations négatives relativééraeltteur ou au marché et le caractére subordoaséctions
par rapport aux obligations émises par la mémeégacLes fluctuations sont par ailleurs souvent ldi@gs a
court terme. Le risque qu'une ou plusieurs société@®gistrent un recul ou ne progressent pas pait an

impact négatif sur la performance de I'ensemblpaltefeuille a un moment donné.

Certains Compartiments peuvent investir dans degtgs faisant I'objet d’une introduction en boufatial
Public Offering). Le risque dans ce cas est qumles de I'action qui vient d’étre introduite enub®e connaisse
une plus grande volatilité en raison de facteussdee I'absence d’'un marché public antérieur, td@ssactions
non saisonniéres, le nombre limité de titres nédies et le manque d’informations sur 'émetteur.

Les Compartiments investissant dans des valeucsailesance peuvent étre plus volatils que le madams son
ensemble et peuvent réagir diffefremment aux dépelmgnts économiques, politiques et du marché et aux
informations spécifiques concernant I'émetteur. hedeurs de croissance affichent traditionnellemane
volatilité supérieure a celle des autres valewrgpst sur des périodes trés courtes. De tellesuvslpeuvent en
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outre étre plus chéres, par rapport a leur bénéjoe le marché en général. Par conséquent, lesirgatie
croissance peuvent réagir plus violemment a deati@rs de leur croissance bénéficiaire.

Risque lié aux investissements dans des obligatiordes titres de créance, des produits a revenu fiXg
compris les titres a haut rendement) et des obligamns convertibles

La valeur des investissements des Compartimentsgestissent dans des obligations ou autres titeesréance
dépend des taux d'intérét sur le marché, de lat§uds crédit de I'’émetteur et de la liquidité darohé. La valeur
nette d’'inventaire d’'un Compartiment qui investitng des titres de créance fluctue en fonctionales d’intérét,
de la perception de la qualité de crédit de I'éeettde la liquidité du marché et des taux de chdlgsque la
devise d'investissement différe de la devise déregfce du compartiment qui détient I'investissemedertains
Compartiments investissent dans des titres de ceéarhaut rendement lorsque le rendement est tement
relativement élevé par rapport a un investisserdans des titres de créance de qualité élevée. fb@jtke risque
de dépréciation ou de perte de capital associétélgltitres de créance est plus élevé que podities de créance
a plus faible rendement.

Les placements en obligations convertibles ontaamsibilité aux fluctuations des cours des actsms-jacentes
(« composante action » de I'obligation convertili@)t en offrant une certaine forme de protectiamé partie du
capital (« plancher obligataire »). La protectianaapital sera d’autant plus faible que la comptesantion sera
importante. En corollaire, une obligation convdeilayant connu un accroissement important de sasuvale

marché suite a la hausse du cours de l'action pmesite aura un profil de risque plus proche deiatlne

action. Par contre, une obligation convertible ayamnu une baisse de sa valeur de marché jusqivaau de
son plancher obligataire suite a la chute du cderfaction sous-jacente aura a partir de ce niveaprofil de

risque proche de celui d’une obligation classique.

L’obligation convertible, tout comme les autresaym’obligations, est soumise au risque que I'érnethe puisse
rencontrer ses obligations en termes de paiemenintiéréts et/ou de remboursement du principaééhBance
(risque de crédit). La perception par le marchéadgymentation de la probabilité de survenanceeldsgue pour
un émetteur donné entraine une baisse parfoisbéerd® la valeur de marché de I'obligation et daolecla
protection offerte par le contenu obligataire débligation convertible. Les obligations sont enrelgxposées au
risque de baisse de leur valeur de marché suiteea@augmentation des taux d'intérét de référensguye de taux
d’intérét).

Risques associés aux investissements dans des pdi@GPC/OPCVM

Les investissements réalisés par le Fonds dangadssd’OPC/OPCVM, y compris les investissementsatains
Compartiments du Fonds dans des parts d’autres &timpnts du Fonds, exposent le Fonds aux risgégsauix
instruments financiers que ces OPC/OPCVM détienaanportefeuille comme décrit ci-dessus. Certaisgpues
sont cependant propres a la détention par le Foagsrts dOPC/OPCVM. Certains OPC/OPCVM peuvenirav
recours a des effets de levier soit par 'utilisatd’instruments dérivés soit par recours a I'empri’utilisation
d’effets de levier augmente la volatilitt¢ du codesces OPC/OPCVM et donc le risque de perte enatapa
plupart des OPC/OPCVM prévoient aussi la possiitie suspendre temporairement les rachats dans des
circonstances particuliéres de nature exceptioank#s investissements réalisés dans des partsCA@QFCVM
peuvent également présenter un risque de liqupdite important qu’un investissement direct danpartefeuille

de valeurs mobilieres. Par contre, linvestissememtparts d'OPC/OPCVM permet au Fonds d’accéder de
manieére souple et efficace a différents styles dsstign professionnelle et a une diversification des
investissements. Un compartiment qui investit ppatement au travers d'OPC/OPCVM s’assurera que son
portefeuille d'OPC/OPCVM présente des caractéuistigde liquidité appropriées afin de lui permetteefaire
face a ses propres obligations de rachat.

L’investissement dans des parts d'OPC/OPCVM peuiquer un dédoublement de certains frais daneie s
gue, en plus des frais prélevés au niveau du Cdimyaant dans lequel un investisseur est investiyBstisseur en
question subit une portion des frais prélevés geani de 'OPC/OPCVM dans lequel le compartimenireststi.
Le Fonds offre aux investisseurs un choix de petides qui peut présenter un degré de risquerdiftéet donc,
en principe, une perspective de rendement glolmigiterme en relation avec le degré de risqueéce

L’investisseur trouvera le degré de risque de chajasse d’'actions offerte dans le document d’mfdions clés
pour l'investisseur
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Au plus le niveau de risque est élevé, au plusdatisseur doit avoir un horizon de placement g tenme et étre
prét a accepter le risque d’une perte importanteaghital investi.

Instruments financiers et dérivés

Un Compartiment pourra avoir recours aux instruméimanciers dérivés pour effectuer des investissgsnou
pour tenter de couvrir ou de réduire le risque glae ses investissements. La capacité d'un Coimpant a
utiliser ces stratégies peut étre limitée par lemdiions du marché, les limites réglementairesdes
considérations d’ordre fiscal. Le recours a cestésglies implique des risques spéciaux, notamment :

i) une dépendance quant a la capacité du Gestiend@nvestissement a prédire les variations dudes titres
couverts et des variations des taux d'intérét ;

i) une corrélation imparfaite entre les mouvemeddss les titres ou la devise sur laquelle repossntontrats
dérivés et les mouvements dans les titres ou Misetedu Fonds concerné ;

i) 'absence d’'un marché liquide pour tout instrent particulier & un moment donné ;

iv) le degré du levier inhérent aux opérations camtrats a terme. En conséquence, un mouvemetiveateent
faible des cours d’'un contrat & terme peut occagionne perte immédiate et substantielle a un Cdimpnt ;

v) des obstacles éventuels a une gestion efficacpodtefeuille ou a la capacité a répondre aux deles de
rachat ou & d’autres obligations a court termeaégson du pourcentage des actifs d’'un Compartimgligés pour
couvrir ses obligations.

Investissement sur des marchés émergents

Les pays en voie de développement peuvent s’avétatils et illiquides, et les investissements daas pays
doivent étre considérés comme spéculatifs et sajefss retards de réglement importants. Il pestexun risque
plus important d’instabilité politique, économiquegciale et religieuse, et de changements défalesrades
réglementations gouvernementales et des lois @arglys en voie de développement.

Les actifs du Compartiment peuvent étre affectéfaden négative par les fluctuations des taux dengé et par
le contréle des changes, ainsi que par les réglatiems fiscales. En conséquence, la Valeur nétigahtaire de

ce Compartiment pourra étre sujette & une voliititportante. Certains de ces pays peuvent neegpsater les
normes et pratiques en matiére de comptabilitéjdifat de reporting financier comparables a calles pays plus
développés, et les marchés des valeurs mobilieggesed pays peuvent étre cléturés de maniére idateriEn

outre, le contréle de I'Etat et la réglementatioridique peuvent étre moins importants, et les éviprocédures
fiscales peuvent étre moins bien définies que desspays dont les marchés des valeurs mobiliémtspbas

développés.

Risques économiques européens

Au cours des derniéres années, les marchés fimaneigopéens ont enregistré périodiquement uneicert
volatilité et ont été négativement affectés parifepiiétudes relatives aux niveaux de la dette igubl aux
abaissements des notes de crédit et/ou a la restition des dettes publiques. Des inquiétudegtnexprimées
quant a la possibilité que certains Etats membeetadzone euro ne puissent s'acquitter de leurgatitin de
remboursement de leur dette ou des exigences eierenate financement. Ces Etats dépendent parfois de
l'assistance permanente d’autres gouvernementasétutions et/ou d’agences et organismes multdané et
peuvent étre impactés négativement par toute neatiifin ou suppression de cette assistance. Untdédauerain

est susceptible d’avoir des répercussions négapees I'Etat membre concerné, la zone euro et héooie
mondiale en général.
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Il est possible qu’un ou plusieurs Etats membreld®ne euro sortent de I'euro & un moment domné gevenir

a une devise nationale et/ou que I'euro cesse dtExen tant que devise unique dans sa forme kectuek effets
d’une sortie de I'euro par un Etat membre sont issfiles a prévoir, mais seront probablement négatif

peuvent inclure, sans limitation, la fuite des tapt des pays considérés comme plus faibles verpdgs plus
solides de I'UE, un défaut de remboursement destte @ublique nationale de I'état sortant, I'écemnént de son
systéme bancaire national, la saisie de liquiditéd’actifs, 'imposition de contréles sur les dapix susceptibles
d’entrainer une discrimination en particulier antentre des détentions d’actifs par des étrangerdes troubles
politiques ou civils. La sortie d'un pays de I'ewgst susceptible de produire un effet extrémemeéstiadbilisant sur
tous les pays de la zone euro et leurs économiis @tovoquer un impact négatif sur I'économie gleldans son
ensemble.

Incidence des retraits importants

Les retraits importants que les Actionnaires effeient au cours d’'une courte période pourraieqtérir la
liquidation de positions plus rapidement que cesguiait souhaitable autrement, avec une incidemc&s/aleur
des actifs du Fonds. En raison de la réductionadéfs du Fonds qui en résulte, il pourrait s’avgrkeis difficile
de générer un taux de rendement positif ou de &eufes pertes du fait d’'une diminution des capitaropres.

Conflit d'intéréts éventuels

La Société de gestion pourra gérer d’autres pariléde d’organismes de placement collectif en susFdnds,
lesquels pourront étre soumis a des objectifs st hd@izons d’investissement différents. Conformémeena
réglementation applicable, des procédures sontaae pour prévenir ou gérer d’éventuelles situatida conflits

d’intéréts.

Duplication des frais

II'y aura duplication des frais de gestion et desitfrais liés au fonctionnement du Fonds a chavuerel
investissement du Fonds dans d’autres OPC et/olM®PCa proportion maximale des frais de gestionttiage
au Fonds lui-méme et aux OPC et/ou OPCVM dans &sde Fonds investira sera communiquée dans fgorap
annuel du Fonds. Si le Fonds investit dans des péaiitres OPCVM et/ou d’autres OPC gérés, direetgrou
par délégation, par la Société de gestion ou pde tautre société avec laquelle la Société deayesst liée dans
le cadre d’'une communauté de gestion ou de conw@lg@ar une importante participation directe alirecte, la
Société de gestion ou lautre société ne factumaeuns frais de souscription ou de rachat au tee
l'investissement du Fonds desdits autres OPCVMieildres OPC.

Taxation

Les investisseurs doivent étre attentifs au faé ¢y le produit de la vente de titres sur certaimarchés ou la
perception de dividendes ou autres revenus pewepburront étre grevés d'imp6éts, taxes, droit@otres frais
ou charges imposés par les autorités de ce mayckhémpris la retenue d’'impdts a la source et/o) Iés
investissements du Compartiment peuvent étre gdegsaxes spécifiques ou charges imposées pattestés
de certains marchés. La législation fiscale aing @ pratique de certains pays dans lesquels hep@diment
investit ou pourrait investir dans le futur ne spat clairement établies. Il est par conséquersilpiesqu’une
interprétation actuelle de la Iégislation ou la poémension d'une pratique puisse changer ou quéglalation
puisse étre modifiée avec effet rétroactif. Il aBtsi possible que le Compartiment soit grevé d’'tmation

supplémentaire dans de tels pays, alors méme dte texation n'était pas anticipée a la date dusemé
Prospectus ou & la date a lagquelle les investig#ismat été réalisés, évalués ou vendus.

Exigences imposées par la loi FATCA américaine

En raison de la complexité de la Loi FATCA, le Fem peut pas évaluer avec précision la portéexigences
auxquelles il sera soumis au regard de I'applicaties dispositions de ladite Loi FATCA.

Le Fonds cherchera a satisfaire aux obligationgjaelies il est soumis pour éviter I'imposition aslaurce de
30 % prévue. Toutefais, il n'existe aucune garagtie le Fonds sera en mesure de satisfaire a tigatains.
Toute retenue a la source de 30 % a laquelle le$-est soumis du fait de I'application des dispwmsd de la Loi
FATCA peut avoir une franche incidence sur la valies Actions détenues par tous les Actionnaires.
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Certains Compartiments pourront étre exposés aridgees spécifiques non susmentionnés. Ces rissps
exposés en détail dans les Renseignements relatifompartiment concerné.

Exigences relatives a la Norme commune de déclarati de 'OCDE

Conformément & la NCD, les juridictions particigentobtiennent des institutions financieres soumies
I'obligation de déclaration et échangent automaigant avec leurs partenaires sur une base anndetle
informations financiéres concernant tous les commtéclarables identifiés par les institutions firiares en
application des procédures de diligence raisonnablée déclaration. Par conséquent, le Fonds serade se
conformer aux exigences de diligence raisonnabtle etéclaration prévues dans la NCD, telles qu'tgsppar le
Luxembourg. Les investisseurs peuvent étre tenufoulair des informations additionnelles au Fonéia de
permettre a celui-ci de se conformer a ses obtigataux termes de la NCD. S’il omet de fournirifdermations
demandées, l'investisseur pourra étre tenu au gaiedes amendes et/ou autres charges infligéas rdie de
devoir mettre un terme a la relation qu'’il entretiavec le Fonds.

Cybercriminalité et atteinte a la sécurité

En raison de I'utilisation accrue d’Internet et deshnologies dans le cadre des opérations du Fdeda Société
de gestion, du(des) Gestionnaire(s) de portefeetlldes autres fournisseurs de services, le Fatdsusceptible
d’étre exposé a de plus importants risques opératis et en matiere de sécurité des informatiors, suite
d’atteintes a la sécurité informatique. Les atesir la sécurité informatique peuvent inclure, $anigation, les
infections par des virus informatiques et les ace®sautorisés aux systémes par piratage ou patreééamoyens
en vue de s’approprier des actifs ou des informatigensibles, de corrompre les données ou de Ipertles
opérations. Les atteintes a la sécurité informatigeuvent également se produire sans nécessitéertion d'un
acces non autorisé, telles que les attaques pardéémervice ou les situations dans lesquellesinidisidus
autorisés divulguent de maniére intentionnelle on des informations confidentielles stockées dassystémes
du(des) Gestionnaire(s) de portefeuille ou d’auteesnisseurs de service. Une atteinte a la séuriormatique
peut entrainer des perturbations et avoir un impact les opérations commerciales du Fonds, susbepti
d’entrainer des pertes financiéeres, I'incapaci@éterminer la Valeur nette d’'inventaire, des viola des lois
applicables, des sanctions réglementaires et/oardesdes, colts de mise en conformité et autres.dagi Fonds
et ses Actionnaires pourraient par conséquentidjpactés négativement. De plus, le Fonds travaianétroite
collaboration avec des fournisseurs de servicewmas, des atteintes indirectes a la sécuritérmdtique chez ces
tiers peuvent exposer le Fonds et ses Actionnaitasmémes risques que les atteintes directes. En, das
atteintes indirectes a la sécurité informatiquezche émetteur de titres dans lequel un Compartinrergstit
peuvent avoir le méme impact négatif sur le Coniparit et ses Actionnaires.

CHAPITRE 7. ACTIONS

Comme susmentionné, le Conseil d’administrationt pgéer, dans chaque Compartiment, diverses Classes
d’Actions qui pourront étre caractérisées par |ealitique de distribution (Actions de distributiau Actions de
capitalisation), leur devise de référence, leurealv de frais et/ou par toute autre caractéristiquie sera
déterminée par le Conseil d’administration. Lesoiinfations relatives & toute création/modificaticerost
formalisées sous la forme d’'un addenda au présespPctus.

Les Actions de chaque Compartiment pourront étrésésnmsous forme(s) nominative et/ou dématérialisée,
conformément aux dispositions des Renseignemelatfseaux Compartiments. CACEIS Bank, Luxembourg
Branch gere le registre des Actionnaires au Luxentho

Les Actions doivent étre entierement libérées. Saditation contraire, le nombre d’Actions qui serémises ne
sera pas limité. Les droits attachés aux Actiomd éaoncés dans la Loi de 1915 et ses lois motifes dans la
mesure ou ces dernieres respectent la Loi de ZGifes les Actions du Fonds, indépendamment devigeur,
ont un droit de vote égal. Les Actions de chaquen@atiment et/ou de chaque Classe ont des drciisxégn cas
de liguidation de chaque Compartiment et/ou Classacernée. Les fractions d'Actions bénéficient,
proportionnellement, des mémes droits que les Astentiéres, mais seules les Actions entieresassurties du
droit de vote. Le Conseil d’administration est figh& déterminer, au cas par cas, si certainssiisaeurs doivent
étre ou non classés dans la catégorie concern@omhpartiment ou de la Classe considérée, commai difins
les Renseignements relatifs au Compartiment cogcern
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Les Renseignements relatifs & chaque Classe psratgs commissions et les frais a payer et léssdede chaque
Classe sont indiqués dans les RenseignementsseatCompartiment concerné.

CHAPITRE 8. EMISSION D’ACTIONS

Les demandes de souscription pourront étre préserpér écrit ou par fax et seront adressées a iitAge
d’Administration centrale, au Distributeur, au Salistributeur ou a tout intermédiaire. Lesdites dades
préciseront le nombre d’actions ou le montant satide nom du Compartiment et de la Classe, la alitd de
paiement et les coordonnées du souscripteur.

8.1 Souscription initiale

La période d'offre initiale et ses conditions sénbncées pour chague Compartiment dans les Reasgigits
relatifs aux Compartiments.

La période d'offre initiale (qui pourra durer ur@ifnée) et le prix de chaque Compartiment ou Cld¥setions
nouvellement créé ou activé seront déterminésgsmAtdministrateurs et communiqués dans les Reremignts
relatifs au Compartiment concerné.

Les demandes de souscription effectuées pendgérilade de souscription initiale devront avoir ¥t¢ues par le
Fonds dans la devise de référence du Compartineetd/€lasse d’Actions concerné(e) au cours de fage
indiquée dans les Renseignements relatifs au Caimgsat concerné.

Les paiements doivent étre regus par virementréleiciue net de tous les frais bancaires.
Le Conseil d'administration pourra a tout momertidér d’activer une Classe d’Actions.

En cas d'activation d'une nouvelle Classe dans emg@artiment, le prix par action de la nouvelle Gtas
correspondra, au moment de sa création et surialéas Conseil d’administration, au prix par Actipandant la

période d’offre initiale dans le Compartiment caméeou a la Valeur nette d’'inventaire par Actiotuatle dans

une Classe existante du Compartiment concerné.

8.2 Souscription ultérieure

Aprés la cléture de la période d’offre initialesléctions seront émises & un prix qui correspoma ¥NI par
Action au Jour d'évaluation concerné (ci-aprés rdgfiplus les frais de souscription indiqués dans le
Renseignements relatifs au Compartiment concerrés frais de souscription peuvent étre attribués au
Compartiment et/ou au Distributeur ou Sous-distebo ou & d’autres intermédiaires prenant part grdeédure

de souscription, comme prévu dans les Renseignemedatifs au Compartiment concerné.

Sauf disposition contraire dans les Renseignemegittifs au Compartiment concerné, les formulaides
souscription ddment remplis et signés, recus pageht d’Administration centrale au plus tard a 1@th(midi) le
premier jour ouvrable bancaire complet a Luxembo(uwg « Jour ouvrable bancaire ») précédant un Jour
d’évaluation, ou & toute autre heure limite prédaes les Renseignements relatifs au Compartimertecoe,
seront, s'ils sont acceptés, traités sur la basdad€aleur nette d’inventaire correspondante égaldi Jour
d’évaluation en question. Les souscriptions re@pess cette heure limite ou toute autre heuredipiévue dans
les Renseignements relatifs au Compartiment codcggront traitées sur la base de la Valeur nettgatitaire du
Jour d’évaluation suivant. L'investisseur assuntesgaxes et autres frais afférents a la demandewsription.

Le paiement doit étre effectué dans les 3 Joursadiles bancaires suivant le Jour d’évaluation ooue autre
date de réglement indiquée dans les Renseignemsdatiss au Compartiment concerné. Les Investissdoivent
noter que le Fonds se réserve le droit de diffia®isouscriptions s'il n'est pas certain que leepent sera regu
par le Dépositaire a la date prévue. Les Actiomsrgelors allouées uniquement apres la réceptola demande
de souscription accompagnée d’argent libéré ou dagument prouvant le paiement irrévocable dan8 lesirs
ouvrables bancaires suivant le Jour d’évaluation.
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8.3

8.4

8.5

L’émission d'Actions d’'un Compartiment quel qu'ibis sera suspendue en cas de suspension du caldal d
Valeur nette d’inventaire desdites Actions.

Les Administrateurs du Fonds pourront égalemergec des souscriptions par le biais d’un portdfeakistant,
comme prévu par la Loi de 1915, a condition quetitess de ce portefeuille soient conformes awecdtifs et
restrictions d’investissement du Fonds et que ites tsoient cotés sur une bourse officielle ouaégés sur un
marché en fonctionnement régulier, reconnu et duaar public, ou tout autre marché offrant des dg#&an
comparables. Ce portefeuille doit étre facile aldaa Un rapport d’évaluation, dont le colt serauasé par
l'investisseur concerné, sera rédigé par le révidantreprise du Fonds, conformément aux arti2@4(2) et 26-
1(3bis) de la Loi de 1915.

Sans préjudice de ce qui précéde, le Conseil diaidtrition se réserve le droit (a) de refuser taigmande de
souscription et (b) de racheter les Actions enutatton détenues par les investisseurs qui ne gamutorisés a
acheter ou a détenir des Actions du Fonds.

Souscription initiale minimum et seuil de détentionrminimum

Sauf indication contraire dans les Renseignemetfasifs au Compartiment concerné, le Conseil d'andstriation
est autorisé, sans limites, a allouer et émettseAdtions de n’importe quel Compartiment et de parte quelle
Classe. Le Conseil d’administration est égalemenoresé a fixer un montant de souscription minimpour
chaque Compartiment ou Classe. Ce montant de sptiserminimum est déterminé pour chaque Companime
ou Classe d'Actions dans les Renseignements ielatif Compartiment concerné. Le Conseil d’admirtistna
pourra renoncer a ce montant de souscription mimmu

Si, a lissue d’'un rachat, la valeur de la partitipn d’'un Actionnaire dans une Classe se révééigure au seuil
de détention minimum correspondant, le Conseil miadtration pourra décider de racheter la totafiee la

participation de cet Actionnaire dans la Classeceamee. Il ne sera pas procédé a ces rachatsvaidar des
Actions de I'Actionnaire tombe en deca des limigavestissement minimum uniquement du fait desdit@ns

de marché. Un préavis écrit de trente (30) joutenthaires sera donné aux Actionnaires dont leorstfont
I'objet de rachat afin de leur permettre d’achetemombre suffisant d’Actions supplémentaires em d’éviter le
rachat forcé.

Cotation en bourse

Les Actions de différents Compartiments et de l€lesses pourront, a la discrétion du Conseil diathtnation,
étre cotées sur des places boursiéres, notamneeBaurse de Luxembourg.

Prévention du blanchiment d’argent

En vertu des regles internationales ainsi que d&gialation et de la réglementation luxembourgesiy compris,
sans s’y limiter, la loi du 12 novembre 2004 refatia la lutte contre le blanchiment et le financemau
terrorisme, et ses versions amendées, le réglegnant-ducal du®Lfévrier 2010, les circulaires et réglements de
la CSSF, entre autres, le réglement CSSF 12-024diétembre 2012 et la circulaire CSSF 13/556 posanla
lutte contre le blanchiment et le financement duotéesme ainsi que leurs modifications ou remplaests
respectifs quels qu'ils soient, des obligations &@timposées a tous les professionnels du seftencier pour
empécher le recours aux organismes de placemelectifol des fins de blanchiment et de financenwnt
terrorisme.

Du fait de lapplication de ces dispositions, toAttionnaire devra, conformément a la législationaeta
réglementation luxembourgeoises, justifier de stemiité auprés du Fonds, de I’Administration cdeteu de
l'intermédiaire chargé de recueillir la souscripticous réserve que l'intermédiaire soit réglementsitué dans
un pays qui impose une obligation d'identificatiéguivalente a celle requise en vertu de la législat
luxembourgeoise. Le Fonds, I'Administration cerdgralu I'intermédiaire en question pourront donc exigux

souscripteurs de fournir tout document qu’ils jugemécessaires aux fins de procéder a cette fidation.
D’une maniére plus générale, le Fonds et son Adé&m@ministration centrale devront étre en mesumxitjer au

souscripteur tout document qu’ils jugeront nécessaaux fins de respecter toute loi et la régleatent qui
s’appliquent au Fonds, notamment la Loi FATCA. imgestisseurs sont tenus de communiquer sans tiétai
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changement de leur situation en fonction duqueldsmations préalablement transmises ne sont yélebles
ou suffisantes. lls devront par ailleurs fourns Ieformations supplémentaires requises.

La communication tardive ou I'absence de commui@napar un souscripteur, des documents requisiertra le
rejet de la demande de souscription (ou, le caéafthde la demande de conversion ou de rachat)atisence

de communication des informations et des docunreqisis pour garantir que le Fonds respecte la BJiCA, le
Fonds aura également la faculté de procéder aatémtté des Actions. La responsabilité du FonddelAgent
d’Administration centrale ne saurait étre engagéditee du traitement tardif ou de I'impossibilitie traiter des
opérations en raison de la non-présentation deoleurdentation ou de la présentation de documentation
incompléte par le souscripteur.

Cette obligation d’identification est requise d#&sscas suivants :

- Pour les souscriptions directes dans le Fonds ;

- Pour toute souscription effectuée par le biais duermédiaire domicilié dans un pays ou il n'eist
aucune obligation Iégale quant & I'utilisation dBuprocédure d’identification équivalente a cellguise
par la Iégislation luxembourgeoise dans la luttate le blanchiment d’argent et le financement du
terrorisme (en ce compris les filiales ou les susales étrangéres dont la société mere est so@amise
procédure d’identification équivalente a celle iisgupar la législation luxembourgeoise si la loi

applicable & la société mére n'oblige pas la sécréére en question a garantir I'application de ces
mesures par ses filiales ou ses succursales).

Les souscriptions pourront étre provisoirement eodpes tant qu'il n‘aura pas été diment procédé a
l'identification des investisseurs. Par ailleursgwemande pourra ne pas étre traitée, ou un issest pourra
étre rejeté, si des informations suffisantes outexiehelles ne sont pas fournies.

L’Administration centrale pourra exiger, a tout memh la présentation de documents supplémentdi@®ts a
une demande concernant les Actions.

CHAPITRE 9. RACHAT D’ACTIONS |

Sans préjudice des exceptions et restrictions @&ssnpar ailleurs dans le présent Prospectus, tidmhaire peut
demander que tout ou partie de ses Actions soaitetées par le Fonds. Les Actions rachetées paorids
seront annulées. Le Conseil d’administration esbr&é a établir un montant de rachat minimum pchaque
Compartiment, auquel cas le prospectus sera roisra |

Les demandes de rachat seront présentées pao@qdtr fax et adressées a I'’Agent d’Administratientrale, au
Distributeur ou Sous-distributeur ou a tout intediaée situé dans un pays ou le Fonds est comntisicidJne
demande de rachat sera irrévocable (a moins qumiehtions décrites au Chapitre 1&gspension provisoire de
la Valeur nette d’'inventaire ne s’appliquent) et doit mentionner le nombreCdenpartiment et, le cas échéant, la
Classe d’'Actions faisant 'objet du rachat ainsieges instructions de paiement du produit du rachas
demandes de rachat devront indiquer le nom souseleces Actions sont enregistrées, ainsi que tess |
documents attestant du transfert de ces Actions.

Les Actions seront rachetées a un prix qui cormedgola VNI par Action au Jour d'évaluation conée(oi-aprés
défini) moins les frais de rachat indiqués dan€Resseignements relatifs au Compartiment concéeefrais de
rachat peuvent étre attribués au Compartiment edouDistributeur ou Sous-distributeur ou a d'autres
intermédiaires prenant part a la procédure de taatmmme prévu dans les Renseignements relatifs au
Compartiment concerné.

Sauf disposition contraire dans les Renseignenretdtifs au Compartiment concerné, les formuladesachat
ddment remplis et signés recus par I'Agent d’Adstirition centrale a Luxembourg au plus tard a 0P kmidi)

le premier Jour ouvrable bancaire complet précédaniour d’'évaluation, ou & toute autre heure énpitévue
dans les Renseignements relatifs au Compartimerntecoé, seront, s'ils sont acceptés, traités sbate de la
Valeur nette d’inventaire correspondante établiddar d’évaluation en question. Les rachats regussacette
heure limite ou toute autre heure limite prévuesdas Renseignements relatifs au Compartiment coacgeront
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traités sur la base de la Valeur nette d'inventdirdour d’évaluation suivant. L’investisseur asstaries taxes et
autres frais afférents a la demande de rachat.

Le paiement des Actions rachetées sera effectué ten5 Jours ouvrables bancaires qui suivent g Jo
d’évaluation, ou a toute autre date de réglemedigiu®e dans les Renseignements relatifs au Conmearti
concerné, sur réception de la documentation apigeprLe paiement sera effectué dans la devise du
Compartiment/de la Classe concerné(e), sauf irt&rucontraire dans la demande de rachat. Danasdes frais

de change seront assumeés par I'Actionnaire.

Tout Actionnaire pourra demander le rachat de doupartie de ses Actions par le Fonds. Les Actiens/ent étre
rachetées en nature, & condition que les Actioesacceptent ce rachat en nature, que ce rackatfasse pas au
détriment des Actionnaires restants et que I'égeitdre les Actionnaires soit respectée a tout momen

L'évaluation des actifs a transférer devra étre fiomée par un rapport spécial du réviseur du Fonds,
conformément aux exigences de la Loi de 1915. béssade ces transferts seront assumés par le ceasie.

Le rachat d’Actions d’'un Compartiment quel qu'iitssera suspendue en cas de suspension du caltauMadeur
nette d’inventaire desdites Actions.

Au cas ou les demandes de rachat d’Actions d’'un g2otiment un Jour d’évaluation donné dépasserdiefb
des Actions émises pour ce Compartiment, le Foodsrpg réduire le montant du rachat a 10 % du nortdieg
d’Actions émises pour ce Compartiment. Cette rédnct’appliquera a tous les Actionnaires qui audernandé
le rachat proportionnellement au nombre d’Actionstdls ont demandé le rachat. Les rachats quienens pas
réalisés a cette date seront différés au Jour Wigtran suivant et effectués en priorité en fonctae la date a
laquelle la demande de rachat a été regue, datimiess mentionnées plus haut. Si les demandaad®at sont
ainsi différées, les Actionnaires concernés enndénbormés.

Si un rachat devait faire chuter la valeur des dxdidétenues par un Actionnaire dans un Compartidemé en
dessous du seuil de détention minimum, comme mamiaans les renseignements relatifs au Compairtiroen
Actionnaire sera alors réputé avoir demandé leatadt toutes ses Actions au sein du Compartimerteraé.

Le prix du rachat pourra étre supérieur ou infériaw prix payé par I'’Actionnaire au moment de laswiption,
en fonction de I'appréciation ou de la dépréciatierla valeur des actifs.

Rachats obligatoires :

Le Conseil d'administration pourra décider le rddbtaigatoire des Actions dans les cas suivants :
a) S'il apprend qu’'un Actionnaire
- est une Personne américaine ou détient des Agtimmnsle compte d’'une Personne américaine, ou

- détient des Actions en infraction d’'une loi ou cBuréglementation ou autrement dans des circongance
ayant ou susceptibles d’avoir des inconvénientéendégntaires, fiscaux, pécuniaires ou administratifs
importants pour le Fonds ou ses Actionnaires, ou

- n’'a pas fourni les informations ou les déclaratidemandées par le Conseil d’administration ou I#tge
d’Administration centrale, dans un délai de 10 goaprés en avoir recu la demande,

b) En cas de liquidation ou de fusion de Compartimenisle Classes d’Actions (décrites plus en détail a
Chapitre 17) ;

c) La valeur des Actions détenues par un Actionnaaresdune Classe est inférieure au seuil minimuningent
(décrit plus en détail a la section 8.3) ;

d) Dans tous les autres cas que le Conseil d’admatistr pourra juger appropriés et dans le meillatérét de
la Société et de ses investisseurs.
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CHAPITRE 10. CONVERSION D’ACTIONS

Si spécifié dans les Renseignements du Compartiomerterné, chaque Actionnaire peut demander laezsion
des Actions qu'il détient dans un Compartiment efioas d’un autre Compartiment ou demander la c@iee
des Actions qu'il détient dans une Classe en astwnne autre Classe du méme Compartiment sur disman
adressée a I'Agent d’Administration centrale a Lmkeurg ou par l'intermédiaire d’un distributeur @wift ou
fax, confirmé par écrit avant I'heure limite (fixdans I'’Annexe du Compartiment concerné).

La demande doit inclure les informations suivantesnom du détenteur, le nombre d'actions a cdmvg'il ne
s’agit pas de la totalité) et le numéro ISIN indicgur les actions de chaque Compartiment a convairisi que la
proportion de la valeur de ces actions devant d@tribuée a chaque nouveau Compartiment ou nou@tsse
(s'il y en a plusieurs).

Sauf disposition contraire dans les Renseignemesittifs au Compartiment concerné, les demandes de
conversion, dés lors qu’elles sont regues par lAgBAdministration centrale a Luxembourg au plagdta 12 h

00 (midi) le premier Jour ouvrable bancaire comglétprécéde le Jour d’évaluation, ou a toute auxge limite
prévue dans les Renseignements relatifs au Comganticoncerné, seront exécutées sur la base dblligpaf
Action du Compartiment et de la Classe concerrté@blié le Jour d’évaluation en question. Les dereanécgues
apres cette date et cette heure prendront effetled’évaluation suivant.

Les conversions devront obligatoirement satisfain®utes les conditions de souscription d’actionsnduveau
Compartiment/de la nouvelle Classe.

Sauf indication contraire dans les Renseignemegitgifs au Compartiment, si, a la suite de la cosive, la
participation résiduelle dans un Compartiment oe Qhasse est inférieure a la participation minimierk-onds
peut racheter d'office les actions résiduelles ax ge rachat en vigueur le Jour ouvrable en qoe<tt procéder
au paiement des revenus a I'Actionnaire.

La conversion sera réalisée sur la base de la Wagdte d’'inventaire par action du Compartimentdeua Classe
en question. Le Fonds déterminera le nombre d'Astidans lesquelles I'Actionnaire souhaite convests
Actions existantes en application de la formuleanie :

A=((BxC)-D)xE
F

Oou
A correspond au nombre d’Actions du nouveau Conparit ou de la nouvelle Classe d'actions auquel
I’Actionnaire aura droit ;

B est le nombre d’Actions du Compartiment et/oua€lasse d’origine dont I'Actionnaire a demandé la
conversion ;

C estle cours d'une Action du Compartiment et/edadClasse d’origine
correspond a la commission de conversion (évéajue

E Sile Compartiment ou la Classe d’origine etdeveau Compartiment ou la nouvelle Classe ne st p
libellés dans la méme devise, il s'agit du tauxcthange applicable entre les devises des différentes
classes d’actions a la date d’exécution de la aetitn, aux risques de I'Actionnaire ;

F  estle cours d’'une action du nouveau Compartimerte la nouvelle Classe.

W)

Si les demandes de conversion présentées un Jowalahtion excédent 10 % de la Valeur nette d'iteied des
Actions d’'un Compartiment, le Fonds se réserverdiét de différer la conversion de tout ou partiecés Actions
au Jour d’évaluation suivant. Le Jour d’évaluatoivant, ces demandes seront traitées en pricaitégpport a
toute demande de conversion subséquente.

La conversion d’Actions d’un Compartiment quel §goit sera suspendue en cas de suspension dd dalta
Valeur nette d’'inventaire desdites Actions.
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CHAPITRE 11. POLITIQUE EN MATIERE DE LATE TRADING ET DE MARKET TIMING

11.1 Late trading

Le Fonds fixe le prix de ses Actions a terme. Gagmifie qu'il n'est pas possible de connaitre a@véince la
Valeur nette d’'inventaire par Action a laquelle fetions seront achetées ou vendues (hors touten@ssion de
souscription ou de rachat ci-aprés définie). Paiséquent, les souscriptions, conversions et rachatsions se
font & une valeur nette d’inventaire inconnue.

Le Fonds considére que la pratique du late tradiegt pas acceptable étant donné qu’elle violedisgositions
du Prospectus qui stipulent qu'un ordre regu afifésure limite est traité au prix basé sur la valeette
d’inventaire applicable le jour suivant. Le Consddministration se réserve le droit de refuserdemandes de
souscription, rachat et conversion émanant d’'uestisseur que le Fonds soupgonne d’employer césjyesa, et
de prendre toutes les mesures appropriées néessdaircas échéant, pour protéger les autres issests du
Fonds.

Conformément a la Circulaire 04/146 de la CSSF,jgée Trading, il faut entendre I'acceptation d'omdre de
souscription, de conversion ou de rachat recu dffrésre limite d’acceptation des ordres (cut-adffie) du jour
considéré et son exécution au prix basé sur lavalette d’inventaire applicable & ce méme jour.

11.2 Market Timing

Le Fonds ne permet pas sciemment les investisseragnbciés a des pratiques de market timing ouasied,
étant donné gu’'elles sont susceptibles d'affecégativement les intéréts de tous les ActionnaitesConseil
d’administration se réserve le droit de refuserdemandes de souscription, rachat et conversiomamal’'un
investisseur que le Fonds soupconne d’employerpcatiques, et de prendre toutes les mesures ajpgespr
nécessaires, le cas échéant, pour protéger lesantestisseurs du Fonds.

Conformément & la Circulaire 04/146 de la CSSFnparket timing, il faut entendre la technique diagme par
laquelle un investisseur souscrit et rachéte owenit systématiquement des parts ou actions d’'@menFonds
dans un court laps de temps en exploitant les @gealhoraires et/ou les imperfections ou déficieideesysteme
de détermination de la valeur nette d'inventaire.

CHAPITRE 12. CHARGES ET FRAIS

Le Fonds assumera tous ses frais de fonctionnesteh@dministration, comme indiqué &hapitre 13 « Valeur
nette d’inventaire», paragraphe II.

Les colts de mise en place des nouveaux Compattimeront amortis et entierement facturés au Caimpant
concerné durant une période ne dépassant pas)@ngjaes comptables.

En contrepartie de leurs services, la Société déioge les Gestionnaires d'investissement et lestiGenaires
d’investissement par délégation/Conseillers enstissement (le cas échéant) pourront toucher urmencssion
payable et calculée comme décrit dans les renseigmis relatifs au Compartiment concerné.

Les commissions et frais qui ne peuvent pas étribaés & un seul Compartiment seront soit impatésus les
Compartiments de maniére égale soit calculés aatarde la Valeur nette d’'inventaire de chaque Gothpent,
si le montant et la cause le justifient.

Si le Compartiment investit dans des parts d'au®ECVM et/ou d'autres OPC gérés, directement ou par
délégation, par la Société de gestion ou par tautee société avec laquelle la Société de gestbiiée dans le
cadre d’'une communauté de gestion ou de contrélggao une importante participation directe ou iecle, la
Société de gestion ou lautre société ne factumraeuns frais de souscription ou de rachat au tee
l'investissement du Fonds desdits autres OPCVMiedlgres OPC.
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CHAPITRE 13. VALEUR NETTE D’'INVENTAIRE |

La Valeur nette d’inventaire de chaque Compartimetnie chaque Classe d’Actions est égale a |'aotifl du
Compartiment, aprés déduction de son passif. Lelahette d’inventaire par Action de chaque Conipenrit
sera déterminée au moins deux fois par moi¥o(x d’évaluation »), comme décrit dans les Renseignements
relatifs au Compartiment concerné, sous la resypilitéadu Conseil d’administration. Sauf indicatiopntraire
dans les Renseignements relatifs aux CompartiméntgN| de chaque Compartiment sera exprimée dans |
devise du Compartiment concerné (sauf dans le tate csituation des affaires qui, de I'opinion dunSeil
d’administration, rend la détermination dans laisiexlu Compartiment concerné soit raisonnablenmepbssible,
soit préjudiciable aux Actionnaires, la VNI pouétie provisoirement déterminée dans une autre eléviiiquée
par le Conseil d’administration) par un chiffre pgtion et sera évaluée en divisant, un Jour diéaitdn, les
actifs nets du Fonds correspondant a tel Compantifosest-a-dire la valeur des actifs du Fondsespondant a
chaque Compartiment, moins le passif imputableta@dinpartiment) par le nombre d’Actions en circialatdu
Compartiment concerné.

La VNI par Action pourra étre arrondie a l'unitéérieure ou supérieure la plus proche de la desigeernée,
comme l'aura déterminé le Conseil d’administrati®i, aprés le Jour d'évaluation approprié, surviant
changement substantiel des cours en bourse owesunérchés sur lesquels est cotée ou négociéeautie p
importante des placements du Fonds imputables &ampartiment spécifique, le Fonds pourra, afin de
sauvegarder ses intéréts ainsi que ceux de sesnfefres, annuler I'évaluation initiale et procéderne seconde
évaluation.

Sauf indication contraire dans les Renseignememtatifs aux Compartiments, et lorsque le Conseil
d’administration décide d’émettre des Actions dgtribution, les pourcentages de la VNI totale ala chaque
Classe d’Actions au sein d’'un Compartiment ser@ieminés par la proportion d’Actions émises damsgoe
Classe d'Actions au sein d'un Compartiment par ogp@gu nombre total d’Actions émises dans le méme
Compartiment, et seront ajustés en conséquenaenetidn de la distribution établie et des émissiaosiversions

et rachats d’Actions, comme suit :

(1) lors de chaque distribution, la VNI des Actionsratypercu un dividende devra étre réduite du mordaria
distribution (avec, pour effet, une diminution dewpcentage de la VNI attribuée a ces Actions), itagde la
VNI des autres Actions du méme Compartiment resterhangée (avec, pour effet, une augmentation du
pourcentage de la VNI attribuée a ces Actions) ;

(2) lors de chaque émission, de chaque conversion ahalgue rachat d’Actions, la VNI des Classes d@wi
respectives, dans le Compartiment concerné, augnzeat diminuera du montant recu ou payé.

I. Les actifs de chaque Compartiment sont réputés ingte :
(1) toutes les espéces en caisse ou a recevoir o6ty gecompris les intéréts courus ;

(2) tous les effets et billets payables a vue et toutitant d0 au Compartiment concerné (y compris ledysts
résultant de la vente de titres non encore cokgcté

(3) toutes les obligations, tous les certificats dedtliéles obligations non garanties, les titres @lthges, les
contrats a terme et les contrats d'options, lessitles actions, les droits de souscription, lkstda terme,
les warrants, les instruments financiers et toteawavoirs similaires détenus ou souscrits p&oleds ;

(4) tous les dividendes et toutes les distributionec@voir par le Fonds en espéces ou en nature aansdure
ou le Fonds peut raisonnablement avoir connaissdaa®s informations (sous réserve que le Fonds@ui
faire des ajustements par rapport aux fluctuattnka valeur marchande des titres dues aux négoatx-
dividende, ex-droit ou & des pratiques similaires)

(5) tous les intéréts courus sur des titres génératfimeréts détenus par le Fonds, sauf si cesétdésont
compris dans le principal de ces titres ;
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(6) les dépenses préliminaires du Fonds, y comprisdéss d’émission et de distribution des actiond-dods,
dans la mesure ou elles n'ont pas été amorties ;

(7) la valeur de liquidation de tous les contrats &n&rswaps et de toutes les options de vente otnat'aur
lesquelles une position du Fonds est ouverte ; et

(8) tous autres actifs autorisés de toute nature tiwde sorte, y compris les dépenses payées d’avance

La valeur de ces actifs sera déterminée de la fagivante :

(a) la valeur des espéces en caisse ou en dépdts ldletcompte, effets et billets payables a vuesi ajne de
tous les comptes a recevoir, des charges payéeand®, des dividendes en numéraire et intérétsnagiso
ou venus a échéance et non encore touchés, setaadire constituée par la valeur totale de cifs,asauf
toutefois s'il s’Tavere improbable que cette valpuisse étre réglée ou encaissée intégralementehoasi la
valeur sera déterminée en retranchant un montaét adéquat par le Conseil d’administration en vee d
refléter la valeur réelle de ces actifs ;

(b) la valeur des valeurs mobiliéres, des instrumeatdrché monétaire et/ou de tous les instrumemamdiers
dérivés admis a une cote officielle, sur un mamdgementé ou sur tout autre marché réglementbasste
sur le dernier cours de cléture du marché princioallequel ces titres sont négociés, tel que fquein un
service de pricing approuvé par le Conseil d’adstiation. Si ces prix ne sont pas représentatifeulgjuste
valeur, ces titres, ainsi que tous les autres saetiftorisés, seront évalués a la juste valeur deleqils
semblent pouvoir étre revendus, telle que déterenitgébonne foi par le Conseil d’administrationedbs ses
directives ;

(c) la valeur des titres qui ne sont pas cotés ou négatir un marché réglementé sera évaluée sustada
dernier prix connu disponible au Luxembourg le Jd@valuation concerné, et si ce titre est négscié
plusieurs marchés, sur la base du dernier prix, @téoins que ce prix ne soit pas représentatfadpiste
valeur. Dans ce cas, ces titres seront évaluégustia valeur probable a laquelle ils semblent pauétre
revendus, telle que déterminée de bonne foi pa@oleseil d’administration et selon ses directives ;

(d) la valeur de liquidation des contrats a terme osl atntrats d’option qui ne sont pas cotés en bonise
négociés sur un marché réglementé équivaut a laleun de liquidation nette déterminée en vertu des
politiques établies avec prudence et de bonnedoig Conseil d’administration, sur une base apglgde
facon cohérente a chaque type de contrat. La vdieliquidation des contrats a terme (futures etéod) et
des contrats d’options négociés sur des boursgaldar ou d’autres marchés réglementés sera baséess
derniers cours de cl6ture ou cours de reglememgodibles de ces contrats en bourse et sur le marché
réglementé sur lesquels ces contrats a terme ¢fitelr forward) et ces contrats d’options sont niégoau
nom du Fonds ; si un contrat a terme (futures mtdod) ou d’options ne peut pas étre liquidé le jou les
actifs net totaux sont évalués, la valeur de ligtiah de ces contrats sera déterminée sur la leake\adleur
jugée juste et raisonnable par le Conseil d’adrration. Les contrats au comptant et a terme suises
sont évalués a leur juste valeur de marché suada tes prix fournis par des sources indépendantes

(e) les parts ou les actions d’'un OPC de type ouvart éwaluées sur la base de leur derniére Valeue net
d’inventaire officielle disponible, telle que pudi ou fournie par 'OPC en question ou ses agenissi ce
prix n'est pas représentatif de la juste valeumdeché de ces actifs, le prix sera déterminé pkofals sur
une base juste et équitable ou sur la base dedeungres valeurs nettes d’'inventaire non offiee(c’est-a-
dire les estimations des valeurs nettes d’invesltaielles que déterminées par le Conseil d’adtnatisn ou
ses délégués, a condition qu'un contrble préalatilété effectué par le Conseil d’administration sas
délégués, conformément aux instructions et sousofgrdle absolu et I'entiere responsabilité du @idns
d’administration, quant a la fiabilité de ces vateuwettes d’'inventaire non officielles. La Valeuette
d’'inventaire calculée sur la base des valeurs si@t@ventaire non officielles de 'OPC cible poarétre
différente de la Valeur nette d’inventaire qui auésé calculée au Jour d’évaluation concernélasbase des
valeurs nettes d’inventaire officielles déterminges les agents administratifs de 'OPC cible. Laleur
nette d’'inventaire sera définitive et contraignam@nobstant toute détermination différente a pasie Les
parts ou les actions d'un OPC de type fermé soaluées conformément aux régles d’évaluation prévues
aux points (b) et (c) ;
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(f) les swaps de taux d'intérét seront évalués a lalauy de marché établie par référence a la cousbdalix
d’intérét applicable. Les swaps sur indices ourimséents financiers seront évalués a leur valeumdeché
établie en fonction de l'indice ou de linstrumeintancier applicable. L'évaluation des swaps liéses
indices ou instruments financiers sera basée swaleur de marché de ces swaps, conformément aux
procédures établies par le Conseil d’administrati@s swaps de risque de crédit (credit defaultpsyvaont
évalués sur la base de la fréquence de la Valdte dénventaire fondée sur une valeur de marchérie
par des fournisseurs de cours externes. Le cafld galeur de marché est basé sur le risque dié dela
partie de référence, respectivement I'émetteuchBénce du swap de risque de crédit et sa liquiditde
marché secondaire. La méthode d’'évaluation eshrempar le Conseil d'administration et controlée Ips
réviseurs d’entreprise. Les swaps sur rendemeat (etTotal Return Swap ») ou les Total Rate ofuRet
Swaps («TRORS ») seront évalués a leur juste valeur conforménaemt procédures approuvées par le
Conseil d’administration. Ces swaps n’étant pasoci&g en bourse, mais constituant des contrat®priv
conclus entre le Fonds et une contrepartie, lesnékm utilisées dans les modeles d’évaluation sont
généralement établies par référence a des marctitss b est toutefois possible que ces donnéemdrché
ne soient pas disponibles pour les swaps sur reswtetotal aux alentours du Jour d’évaluation. Loesges
données de marché ne sont pas disponibles, de€e®rmpubliées pour des instruments similaires (par
exemple un instrument sous-jacent différent poumkime entité de référence ou entité similaire) reero
utilisées pour évaluer ces swaps, étant entendudgsieajustements devront étre effectués afin déteef
toute différence entre les swaps sur rendemenit ¢atdes TRORS et les instruments financiers singta
pour lesquels un prix est disponible. Les donnézsndrché et les prix proviendront des marchés, des
courtiers, des services de fixation des prix exgerou d’une contrepartie. Si ces données de maelsént
pas disponibles, les swaps sur rendement totaleesuTRORS seront évalués a leur juste valeur par
application d'une méthode d'évaluation approuvée lpaConseil d’administration, qui devra étre une
méthode d’évaluation largement acceptée comme itwenst une « bonne pratique de marché » (c’esté-di
une méthode utilisée par les intervenants danididn des prix sur les marchés ou dont il a étupé
gu'elle aboutit a des estimations fiables des ptik le marché), sous réserve que des ajustemestes jet
raisonnables de l'avis du Conseil d’administratBmient réalisés. Les réviseurs du Fonds contréideon
bien-fondé de la méthode d’'évaluation employée tmadre de I'évaluation des swaps sur rendenogat t
ou des TRORS. En tout état de cause, le Fonds ereatoujours les swaps sur rendement total ou les
TRORS dans des conditions de pleine concurrenags [Es autres swaps seront évalués a leur justeryal
qui sera fixée de bonne foi selon les procéduregsren place par le Conseil d’administration ;

(g) la valeur des autres actifs sera déterminée pru@sinet de bonne foi par et sous l'autorité du Cibnse
d’administration conformément aux principes et phres comptables généralement admis.

Les valeurs exprimées dans une autre devise qlesutdisée pour le calcul de la Valeur nette déntaire d’'un

Compartiment seront converties au taux de changdicaple au Jour d'évaluation. L'évaluation desifact
engagés est basée sur les informations (notammeiig, sans s’y limiter les rapports de position,ridevés de
confirmation, les extraits de registre, etc.) digptes au moment de I'évaluation sur les positidas contrats a
terme standardisés ou de gré a gré, des contrgpsialis de type ouvert et des revenus d'intérétsusy des
commissions de gestion et administration et dés fl@ service courus, et des commissions de caudagrues.

Le Conseil d’'administration pourra se baser sucdafirmation recue des intermédiaires compensateies
contreparties financiéres pour les transactiongrdea gré, et des gestionnaires de portefeuilldsues sociétés
affiliées pour déterminer la valeur des actifs détepar les Compartiments du Fonds.

Le Conseil d’'administration peut, & sa discrétiantoriser I'utilisation d’'une autre méthode d'éwlon s'il
considere que cette évaluation refléte mieux Ieejualeur d’un actif.

La valeur de liquidation des contrats a terme fgunon négociés sur les bourses de contrats a tisEtats-

Unis sera déterminée en vertu des politiques é&slgar le Conseil d’administration, sur une bag@iquée de

facon cohérente a chaque type de contrat. La vdliguidation des contrats a terme négociésesubburses de
contrats & terme des Etats-Unis sera basée soute de compensation de la bourse de contratsrie teti ces
contrats a terme sont échangés par le Compartirdeamt, entendu que si un contrat n'a pas pu &fedié le jour

de détermination de la valeur d’'inventaire netiehdse qui permettra de déterminer la valeur dediégion de ce
contrat sera la valeur que le Conseil d’adminigirajugera juste et raisonnable.

Il. Les engagements du Fonds seront réputés inclure :

38



(a) tous les emprunts, effets échus et comptes exgjble

(b) tous les intéréts courus sur des emprunts du Fgnztsmpris les frais courus en raison de I'engagdéraees
emprunts) ;

(c) toutes les dépenses courues ou a payer (y comgsisfrhis administratifs, les frais de gestion, les
commissions de performance, les honoraires du Dt&peset des Agents de la Société) ;

(d) tous les engagements connus, présents et futui@nment toutes les obligations contractuelles veriue
échéance et qui ont pour objet des paiements @&cesmu en nature, y compris le montant des didigien
déclarés par le Fonds, mais non encore réglés ;

(e) une provision appropriée pour impdts futurs surdpital et les revenus au Jour d’évaluation eetatitres
provisions ou toutes autres réserves (le cas éhaatorisées et approuvées par le Conseil d’adnation,

en particulier celles qui avaient été constituéemrpfaire face a une dépréciation potentielle de
I'investissement du Fonds ;

(f) tout autre engagement du Fonds, de quelque son@tore que ce soit, reflété conformément aux jpas
comptables généralement admis vis-a-vis des tiers.

Pour I'évaluation du montant des autres engagemkenEonds pourra diment prendre en compte les @iles
dépenses liés a la constitution et & la modificatitérieure de ses Statuts ; gestion, conseil ptaiilité, agence

de garde d’actifs et ses correspondants, agentupaggence d’administration centrale et agenceraiestert,
contrats, primes d’assurance, contrat de servit@dedau suivi des politiques de placement et dgriction
d’investissement le cas échéant, ainsi que les ligs a d’autres agents ou employés du Fonds.

Les honoraires et frais liés a I'enregistrement aet maintien du Fonds auprés de toutes les agences
gouvernementales et/ou bourses au Grand-Duché demhourg et dans tout autre pays (y compris, sans
limitation, les honoraires dus a la Société de igespour les services d’enregistrement transfréens| les
honoraires dus aux représentants permanents di lBand des pays exigeant le paiement de fraigstes taxes
versées aux agences gouvernementales et/ou bquases) que les frais juridiques, d’audit, de praiomw,
d’impression et de publication de documents deevetide rapports financiers périodiques sont égaiepris en
compte. Les colts liés aux assemblées généralextiesnaires ou aux réunions du Conseil d’adniaiisn, les
frais de déplacement des administrateurs et destdurs, si le montant est raisonnable ; les jetlenprésence,
ainsi que les codts de publication relatifs a I'esion et au rachat d’Actions et d’autres dépermmame les frais
financiers, bancaires ou de courtage a payer @ouetite ou I'achat d’actifs, ainsi que toutes leses dépenses
administratives, doivent étre pris en compte.

Pour 'évaluation du montant de ses engagementfoials pourra diment prendre en compte tous lés fra
administratifs et autres dépenses régulieres oiodgigues, en les évaluant pour I'année entiéreocntiet autre
période, et en divisant ce montant proportionnedlenpar les fractions correspondantes pour laditege.

En vertu de l'article 181 de la Loi de 2010, uneiét de placement & compartiments multiple carestitne seule
et méme entité juridique. En dépit de I'article 208u Code civil luxembourgeois, les actifs d’'un Qamiment
déterminé ne répondent que des dettes, engagesaieitBgations applicables a ce Compartiment. hesrs, les
engagements, les charges et les frais qui ne senatribuables & un Compartiment donné seront téspaux
différents Compartiments a parts égales, ou sniestants et la cause le justifient, ils serontwéls au prorata de
la VNI de chaque Compartiment.

lll. Les Actions devant étre rachetées sont considémfeme des Actions émises et existantes jusqu’btare
du Jour d’évaluation concerné. Le prix de rachaa ssensidéré, a partir de la cléture du Jour didatadn et
jusgu'a ce que le prix en soit payé, comme engageohe Fonds. Sans préjudice des dispositions dypi€Cas8

« Emission des Actions », chaque Action devant étre émise par le Fonds &ule d’'une demande de
souscription sera considérée comme une action &rpsetir de la cléture du Jour d’évaluation conéeiSon prix
sera considéré comme appartenant au Fonds jusojuigasement final.

IV. Dans la mesure du possible, tous les investissamentdésinvestissements décidés jusqu’au Jour
d’évaluation seront inclus dans la VNI.

V. SwingPricing
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Un mécanisme d8wing Pricing(ou d’ajustement de la valeur nette d’inventapelirra étre utilisé dans certains
compartiments, comme prévu dans les Renseignemelatsfs au Compartiment concerné a I'’Annexe | au
Prospectus.

CHAPITRE 14. SUSPENSION PROVISOIRE DE LA VALEUR NET TE D'INVENTAIRE

Le Fonds pourra suspendre provisoirement la détetion de la VNI par Action d'un ou de plusieurs
Compartiments, ainsi que I'émission, la conversbte rachat des Actions :

(a) durant toute période pendant laquelle I'une deacjpales bourses de valeurs ou lI'un des marchés sur
lesquels une partie substantielle des investissesndn Fonds attribuables a un Compartiment donbé es
cotée ou négociée, est fermé(e) pour une autrerrage les congés et jours fériés normaux, ou penda
laguelle les transactions y sont restreintes opeawdues, pour autant gu’une telle restriction @psuosion
affecte I'évaluation des placements du Fonds intfgetaau Compartiment qui y sont cotés ; ou

(b) lorsque, de I'avis des Administrateurs, il existeesituation d’'urgence qui empécherait le Fonddisieoser
de ses actifs attribuables a un Compartiment daslévaluer ; ou

(c) lorsque les moyens de communication ou de calauhalement utilisés pour déterminer le prix ou léeva
des investissements d’'un Compartiment ou les ceardourse ou sur d'autres marchés des avoirs d'un
Compartiment sont hors de service ; ou

(d) lors de toute période pendant laquelle le Fondsdass Iincapacité de rapatrier des fonds dansule b
d’accomplir des paiements pour le rachat d’Actidhsr Compartiment ou pendant laquelle les transfeet
fonds impliqués dans la réalisation ou l'acquisitidinvestissements ou de paiements dus pour lleatac
d’Actions ne peuvent, de I'avis du Conseil d’adretration, étre effectués a des taux de change norpau

(e) lors de toute période pendant laquelle, pour tau&e raison indépendant de la volonté du Conseil
d’administration, le prix des investissements dadoattribuable a un Compartiment ne peut étrermméié
rapidement ou avec exactitude ; et

(f) & la suite d'une décision du Conseil d'administratie convoquer une Assemblée générale des Actiesna
en vue de liquider le Fonds ou un Compartimeng®procéder a la fusion du Fonds ou d’'un Compartime
ou encore d'informer les Actionnaires de la décisidu Conseil d’administration de dissoudre ou de
fusionner des Compartiments.

Dans des circonstances exceptionnelles pouvantteff@égativement les intéréts des Actionnairessioles
rachats devaient excéder 10 % des actifs nets@mpartiment, le Conseil d'administration se réedevdroit de
vendre les titres nécessaires avant le calcul ¥&lgpar Action. Dans ce cas, toutes les demandesodscription
et de rachat seraient, sans exception, traitéen VNI par Action ainsi calculée.

La suspension du calcul de la VNI d’'un Compartimeumtd'une Classe d’Actions n'affectera pas le dattrila
VNI par Action, I'émission, le rachat et la conversdes Actions de tout autre Compartiment non sudp.

Toute suspension de cette sorte sera signalée etibnAaires existants, ainsi gu’aux Actionnairemdadant le
rachat ou la conversion de leurs Actions le jouvant leur demande. Les demandes de souscriptide eachat
pourront étre révoquées par notification écritejrputant que le Fonds recoive ces notificatiorsala fin de la
suspension. Ces demandes seront prises en compteniéer Jour d’évaluation qui suit la fin de lssgension.
L’expression « Jour d'évaluation » renvoie a laird&bn donnée au Chapitre 13Valeur nette d’'inventaire ci-

avant.

CHAPITRE 15. REGIME FISCAL

Le récapitulatif suivant est basé sur la |égistatai les usages actuellement en vigueur au Gramtidde
Luxembourg, lesquels sont susceptibles de failgdtade modifications.
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Imposition du Fonds

Conformément a la législation et aux usages aetmelht en vigueur, le Fonds n’est soumis a aucurdtimp
luxembourgeois sur les revenus ou sur les béng¢fitdes dividendes payés par le Fonds ne sontiscuicun
impbt & la source. Le Fonds est toutefois redevahld uxembourg d’'un impdt de 0,05 % de sa Valeutene
d’inventaire par an (¥axe d’Abonnement»). Cet impdt est payable chaque trimestre surake lie la valeur
nette d’inventaire des Actions en circulation desnpartiments respectifs a la fin du trimestre aiafrespondant.
Cependant, le Fonds cherchera a obtenir le taumpdisition réduit de 0,01 % par an en fonction dés<es
d’Actions ou des Compartiments éligibles, conforreé@mmaux dispositions de la Loi de 2010, lorsqu€lasse
d’Actions ou le Compartiment en question est réSg)va un ou plusieurs Investisseurs institutioninel

Une taxe d’enregistrement fixe de 75 EUR est payédk de la constitution et de toute modificatiles Statuts
du Fonds. Les revenus pergus par le Fonds sunsgestissements pourront étre soumis a d’autresuetea la
source non récupérables dans les pays d’origine.

Régime fiscal des Actionnaires

Conformément a la Iégislation et aux usages aetwelht en vigueur, les Actionnaires ne sont soun@scune
taxe sur les plus-values, aucun impo6t sur le revenp6t a la source, imp6t sur les donations, imgdt les
successions ou autre au Luxembourg, a I'excepties thvestisseurs domiciliés, résidant ou ayant un
établissement permanent, et a I'exception de certiciens résidents du Luxembourg possédant plde & des

Actions du Fonds.

Les souscripteurs potentiels du Fonds doivent@imér des lois et réglementations applicables {Giedire des
éventuelles obligations fiscales ou du contréle clesnges) de leurs pays de citoyenneté, de résidemae
domicile et qui pourraient concerner la souscripti@chat, la détention, et le rachat des Actions.

La directive 2003/48/CE du conseil (la « Directgropéenne sur I'épargne ») exige que les paysmgehales
informations relatives au paiement des intéréts régidents de I'U.E. qui percoivent des intérétasdan pays
européen autre que leur pays de résidence fisCalte directive a pour finalité que les personnedes autres
entités résidant dans un autre pays membre de.l$hEnt imposées conformément aux lois fiscaleledieEtat
de résidence.

Le Luxembourg, tout comme I'Autriche et la Belgiqbénéficie d’'une période de transition durant &liguil peut
maintenir le secret bancaire, a condition qu'il lape un impdt a la source sur le paiement dirtg&ré
transfrontalier. Ces trois pays préléveront un itrgpda source sur le paiement d'intéréts aux teend® %. Un
impbt sera prélevé a la source sur le paiementodentéréts, a moins que vous ne choisissiez utre aption.

Votre identité ne sera pas révélée.

Les Actionnaires doivent s’informer, et si nécaessarendre conseil, sur l'incidence que la Dirextauropéenne
sur I'épargne peut avoir sur leur investissement.

Echange automatique d’informations (EAI)
[ Directive relative a la coopération administratdlans le domaine fiscal (DCA)

En février 2014, 'OCDE a publié les principauxrmknts d’'une norme mondiale pour I'échange automatite
renseignements relatifs aux comptes financierssafide fiscales, a savoir un Modeéle d’accord etuéorités
compétentes et une Norme commune de déclaratio®YNEn juillet 2014, le conseil de 'OCDE a publi&
norme mondiale compléte, y compris ses dernienneiés, a savoir les Commentaires sur le modélecdtdc
entre autorités compétentes et la norme communenatere de déclaration ainsi que des normes posir de
modalités techniques et des systemes de technalegiénformation harmonisés en vue de mettre enreela
norme mondiale. La norme mondiale a été approuades don entiéreté par les ministres des financdsset
gouverneurs des banques centrales du G20 en septe20i4. La NCD sanctionne pour les juridictions
participantes I'engagement a respecter la régleatientpour 2017 ou 2018 et a garantir un échantmmatique

de renseignements effectif avec leurs partenagszectifs.

En ce qui concerne I'Union européenne et, partaituxembourg, la portée des informations a déclal&finie a
l'article 8, paragraphe 5, de la directive 2011VI/DCA, a été étendue pour inclure les recommaoasti
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stipulées par I'EAl. Par conséquent, tous les Etagsnbres de 'Union européenne procéderont & uangeh
effectif d'informations a compter de septembre 2Qdattant sur I'année civile 2016 (a I'exceptionldautriche,
qui procédera a I'échange pour la premiére foi2@8, pour I'année civile 2017).

L’EAI a été intégralement transposé au Luxembouwagyne loi publiée le 24 décembre dans le jourfiadiel
luxembourgeois. La loi sur I'’échange automatiquenfdimations est officiellement entrée en viguewr a
Luxembourg le { janvier 2016.

L'application de ces réglementations obligera lestiiutions financieres a déterminer la(les) résid¢s) des
actionnaires a des fins fiscales et a déclareur lautorités locales compétentes tous les condgtesius par des
actionnaires faisant I'objet d’une obligation deldéation (& savoir les actionnaires qui résidedes fins fiscales
dans une juridiction soumise a I'obligation de déation). Les informations a déclarer sont notantnteemom,
'adresse, le numéro d'identification fiscale (NI solde ou la valeur portée sur le compte anlaé I'année
civile concernée. Pour déterminer la résidence abd®nnaires a des fins fiscales, les institutifinanciéres
examineront les informations contenues dans leiglods client. A moins que I'actionnaire produiseeuauto-
certification valide qui précise son adresse deleége a des fins fiscales, l'institution finanei&éclarera que le
compte est détenu par un actionnaire résidant aies les juridictions pour lesquelles des indmasété établis.

Loi FATCA

Les dispositions appelé&sreign Account Tax Compliance AGATCA), ou Loi FATCA aux fins des présentes,
sont un volet de la Loi du Congrés américain dénémhiiring Incentives to Restore Employment .Aelles
visent & empécher que les contribuables américainse soustraient au paiement aux Etats-Unis uigdi sur
leurs revenus en investissant par le truchemenstititions financiéres étrangéres et de fondshofts

La Loi FATCA s’applique aux Institutions financiérétrangéres (IFE, ou FFI en anglais), qui incluetamment
certains véhicules de placement (« Entités d'insgssinent »), dont les OPCVM.

En vertu de la Loi FATCA, et a moins qu’elles ndasgent s’appuyer sur des régimes ad hoc moins $ooud
exonéreés, les IFE doivent étre enregistrées aderéadministration fiscale américainiiernal Revenue Service
ou IRS) et déclarer auprés de celle-ci certaineictions détenues par, ainsi que certains pamtsneffectués
a: a) certains investisseurs américains ; b) iosriavestisseurs qui sont une entité étrangérer@ée aux Etats-
Unis ; c) des investisseurs qui sont une institutfimanciére non américaine et qui ne respectest lpars

obligations prévues par la Loi FATCA ; et d) deemis qui ne sont pas en mesure de documenteemiait leur

statut au regard de la Loi FATCA.

Par ailleurs, tout compte imparfaitement documentgerra appliquer une retenue fiscale a la salg®D %.

Le 28 mars 2014, les gouvernements américain embwourgeois ont conclu un accord intergouvernerheieta
type IGA Modéle 1 en vue de coordonner et de taciles obligations déclaratives liées a la Loi XV et les
autres obligations américaines de déclarationlfisges institutions financiéres luxembourgeoises.

Selon les termes de I'accord intergouvernemengal,IFE déclarantes luxembourgeoises, tel que lel$;sont
tenues de déclarer les informations fiscales lexemant aux autorités fiscales du Luxembourg et pas
directement a 'IRS. Ces informations seront emsai@mmuniquées par les autorités luxembourgeoidéR%:
conformément aux dispositions générales en madiéahange de renseignements de la convention éisggle le
Luxembourg et les Etats-Unis.

Malgré toute autre stipulation figurant aux présergt dans la mesure permise par la Iégislaticenhlbourgeoise,
le Fonds est autorisé a :

« Appliquer des retenues d'imp6t ou de charges sirega légalement prescrites, par la |égislation ou
autrement, au titre d’'une quelconque participatians le Fonds ;

« Exiger de tout Actionnaire ou bénéficiaire effeais Actions qu'il fournisse sans délai les données

concernant sa situation personnelle requises &¢aétion du Fonds afin de respecter la Iégislaéiiou
de déterminer au plus tét le montant de la retdisuale & la source ;
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« Communiquer ces renseignements concernant un Actignou bénéficiaire effectif des Actions a une
autorité fiscale ou de réglementation, comme I'exaglégislation ou I'autorité en question ;

* Retenir le paiement d'un dividende ou de produisathat en faveur d'un Actionnaire jusqu’a ce lgue
Fonds ait en sa possession des informations sufifisdui permettant de déterminer le montant appfop
de la retenue a appliquer.

En outre, le Fonds confirme aux présentes qu'iluest IFE déclarante, comme énoncé dans la Loi FAT&A
gu’il a obtenu en conséquence un Numéro d'ideatiiibc d’'intermédiaire mondial (NIIM », ou «GIIN » en
anglais) aux fins de respecter la Loi FATCA.

CHAPITRE 16. ASSEMBLEES GENERALES DES ACTIONNAIRES

L'Assemblée générale annuelle des ActionnairesA(x») se tient chaque année au siége social du Fonds ou
toute autre adresse a Luxembourg indiquée danis lde/convocation. L’Assemblée générale annuelléeselra

le dernier mercredi d’avril, a 11 h 00. Si cetteeda’est pas un Jour ouvrable bancaire au Luxenghour
I’Assemblée générale annuelle se tiendra le Jourable bancaire suivant au Luxembourg.

Dans la limite autorisée par la loi, 'Assembléaggle annuelle peut avoir lieu & une autre date,autre heure
ou un autre endroit que la date, I'’heure et I'eitdnaliqué au paragraphe précédent. Le Conseilrdiaidtration
décidera de cette date, cette heure ou cet endroit.

La convocation sera envoyée aux Actionnaires ad'ssk spécifiee dans le registre des actionnaivesioins huit
jours avant la date de I'assemblée.

Par dérogation aux dispositions de Il'article 73lald.oi de 1915, le Fonds n’est pas tenu d’envowsr dtats
financiers annuels, ni le rapport des réviseurgohds et le rapport de gestion aux Actionnairea@uinatif en
méme temps que les convocations a I’Assemblée giengnnuelle.

Ces convocations indiqueront la date, I'heure diele de I'assemblée, les conditions d’admissi@mrdie du jour
et les exigences de quorum et de majorité, comeneugar la loi luxembourgeoise.

Pour I'Assemblée générale annuelle, les convocstimdiqueront également les dispositions pratiqdes
transmission des états financiers annuels, du rapmho réviseur du Fonds et du rapport de gestion au
Actionnaires. Ces convocations a I'’Assemblée géacanuelle indiqueront également que chaque Activa
pourra demander que les états financiers anneelapport du réviseur du Fonds et le rapport déayehii soient
envoyes.

Les exigences de présence a lI'assemblée, de queirdenmajorité pour chaque assemblée généralesrisées
aux articles 67 et 67-1 de la Loi de 1915 et dassStatuts.

Cependant, par dérogation aux dispositions dedlar67 (4) de la Loi de 1915, les convocation$A&demblée
générale annuelle doivent stipuler que le quoruta etajorité & 'Assemblée générale annuelle sedéterminés

en fonction des Actions émises et en circulatiomiauit (heure de Luxembourg) le cinquiéme jour pdant
’Assemblée générale annuelle @@Date d’enregistrement »).Les droits des Actionnaires a assister a une
Assemblée générale annuelle et & exercer un dzoibte relatif & leurs Actions sont déterminéslparActions
gu’ils détiennent a la Date d’enregistrement.

Chaque Action donne droit a un vote a chaque AskEntdenérale des Actionnaires et a chaque assembliEe
Classe correspondante. Les fractions d'Actionsardérent pas de droit de vote. Toute modificaties &tatuts
impliquant un changement des droits liés & uneseld¥Actions devra étre approuvée par une résoilbis d'une
assemblée des Actionnaires du Fonds et des Aciiesnde la Classe concernée.
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CHAPITRE 17. LIQUIDATION ET FUSION

Liquidation du Fonds La liquidation du Fonds aura lieu si les condisiganévues par la Loi de 2010 sont réunies.
Si les actifs nets du Fonds tombent en deca destis du niveau minimum requis par la loi, unegasition de
dissolution du Fonds sera proposée par le Consahdnistration lors d’'une assemblée générale paguelle
aucun quorum ne sera prescrit et qui déciderangajarité simple des actions représentées lorsagdsdmblée. Si
les actifs nets tombent en deca d’'un quart du niVégal minimum, une proposition de dissolutionFdunds devra
alors étre proposée lors d’'une assemblée génévaldamuelle aucun quorum ne sera prescrit. Leotliien peut
étre décidée par les investisseurs détenant un desrActions représentées a I'assemblée. L'assaduit étre
convoquée de sorte qu’'elle se tienne dans unedeéde 40 jours a partir de la constatation quadéfs nets sont
tombés sous les deux tiers ou un quart du minimégallselon le cas. En outre, 'assemblée généaler
décider de dissoudre le Fonds conformément auglesticorrespondants des Statuts. Les Actionnagemnts
informés de toute décision ou ordre de liquidatiui,sera publié(e) conformément a la Loi. En aaslidsolution
du Fonds, la liguidation sera conduite par un asipurs liquidateurs nommés conformément aux Statud la
loi. Le produit net de la liquidation de chaque $3kad’Actions sera versé aux Actionnaires, au feate nombre
d’Actions qu’ils détiennent dans cette Classe. lkedpit net de la liquidation sera versé aux Act@ines
concernés au prorata du nombre d’Actions qu’ilsesiéient. Les sommes et actifs payables relatifs/Aations
qui n‘auront pas été réclamés par les actionnaioggernés au moment de la cloture de la liquidaseront
déposés a la Caisse de Consignation de Luxemb®ligne sont pas réclamés dans le délai de ppagwrilégal,
actuellement trente ans, ces montants deviendaeshics.

Liquidation d'un Compartiment - Si, pour quelque raison que ce soit, la valeas @ctifs nets d'un
Compartiment ou d’'une Classe d'Actions d’'un Comipaeht avait diminué jusqu’a un montant considérélpa
Conseil d’administration comme étant le seuil mimm en dessous duquel le Compartiment ou la Classe
d’Actions ne peut plus fonctionner d’'une fagon émiguement efficiente, ou dans le cas d'un changéeme
significatif de la situation économique, monétaitepolitique ayant un impact sur le CompartimeniaClasse
d’Actions concernés aurait des conséquences ngfastdes investissements de ce Compartiment, corenafin

de procéder a une rationalisation économique, les€bd’administration pourrait décider de procéderrachat
forcé de toutes les Actions de la (des) ClassestiiAs émises au sein dudit Compartiment & la Vatl Action
(compte tenu des prix et des dépenses réellesatisatéon des investissements), calculée au Jéawatliation lors
duquel cette décision prendra effet. La décisiorCduaseil d’administration sera publiée (dans lesrjaux gu'il
aura déterminés ou par voie d’avis aux Actionnagasoyé a leur adresse mentionnée dans le regisse
Actionnaires) et cette publication indiquera lesaas et les procédures des opérations de rache#. f8auf
décision contraire prise dans l'intérét des Actiines ou en vue de maintenir I'égalité de traitenegire ceux-ci,

les Actionnaires du Compartiment ou de la Clasgetibns concerné(e) pourront continuer a demargeathat

ou la conversion de leurs actions sans frais (maispte tenu des prix et des dépenses réelles ligati&m des
investissements et des frais de liquidation) aledate effective du rachat forcé, date qui setardénée par le
Conseil d'administration. Toute demande de sousoripsera suspendue dés linstant de la décisian pa
I'organisme du Fonds compétent concernant la desséda fusion ou le transfert du Compartiment edal Classe
d’Actions concerné(e).

Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil d’athtnation par le paragraphe précédent, les Actimasal’'une
des Classes d’Actions émises au titre d’'un Comparit donné pourront lors d’'une assemblée généede d
Actionnaires, sur proposition du Conseil d’admirgitibn, racheter toutes les Actions de la ou dessses
d’Actions concernées et rembourser aux ActionndaegNI| de leurs Actions (compte tenu des prix épehses
réels de réalisation des investissements), calauédour d’évaluation lors duquel cette décisiamgra effet. Il
n'y aura aucune exigence de quorum pour cette ddéengénérale des actionnaires qui décidera patutiem
prise a la majorité des votes valablement exprini&sproduit de la liquidation pouvant étre distébaux
Actionnaires a I'occasion de la liquidation et gqu& sera pas réclamé par ceux-ci sera déposé éatlaecde la
liquidation a la Caisse de Consignation de Luxemdpoconformément a I'article 146 de la Loi de 2040,il sera
conservé pendant 30 ans a la disposition des agiamits Toutes les actions ainsi rachetées semmilées.

Au cas ou le Conseil d’administration estime ga$t dans l'intérét des Actionnaires du Compartingamicerné
ou que la situation économique ou politique retatdv ce Compartiment I'exige, le Conseil d’admitttm
pourrait décider la réorganisation d'un Compartimpar division en deux ou plusieurs Compartimefistte
décision sera publiée de la facon décrite ci-dessusn outre, la publication contiendra des infations relatives
aux deux ou plusieurs Compartiments créés. Cetblication sera effectuée dans le mois précédadiata de
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prise d'effet de la réorganisation, afin de perreediux Actionnaires qui le souhaiteraient de dereatarachat de
leurs Actions sans frais avant que I'opération iquant la division en deux Compartiments (ou phes)Xevienne
effective. La décision de diviser le Compartimemgj@ge tous les Actionnaires apres I'expiration @elé&lai d'un
mois.

Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil d’athtnation par les paragraphes précédents, I'appadtifs et
d’engagements attribuables a un Compartiment autre £ompartiment du Fonds ou a un autre OPC, girsia
division d’'un Compartiment, pourront étre décidés pne assemblée générale des Actionnaires d'ude tautes
les Classes d'Actions émises dans le Compartimenterné, pour laquelle aucun quorum ne sera exiggie
décidera d’une fusion par résolution de la majatés votes valablement exprimés.

Fusion - Dans les mémes circonstances que celles énoacépeemier paragraphe de ce Chapitre, le Conseil
d’administration pourra décider d’'allouer les actifun Compartiment a ceux d’un autre Compartinaensein du
Fonds ou a ceux d'un autre OPC luxembourgeois pagila partie | de la Loi de 2010, ou encore a ceux
d'un autre Compartiment de cet OPC, ou a ceux uilC @Ranger répondant aux criteres des OPCVM (le
« Nouveau compartiment »)et décider de requalifier les actions dudit Cortipeant comme les actions du
Nouveau compartiment (& la suite d’'une scissiord'ome consolidation, si nécessaire, et au paierdentout
montant correspondant a une fraction d’Actions dug Actionnaires) en conformité totale avec lesditions
générales prévues par les Statuts et par les flaisgeementation en vigueur. Cette décision setdigel de la
méme maniere que décrit plus haut (et de plusuldigation contiendra les informations relatives Nouveau
compartiment), un mois avant la date de prise etefé la fusion, afin de permettre aux Actionnattesiemander

le rachat ou la conversion de leurs Actions, seais,fpendant cette période.

A ce sujet, toute fusion d’un Compartiment devra éécidée par le Conseil d’administration, & majas ledit
Conseil décide de soumettre la décision de fusianeaassemblée des Actionnaires du Compartimertecod.
Aucun quorum n’est requis pour cette assembléestdEcisions sont prises a la majorité simple dgssv
exprimés. En cas de fusion d’'un Compartiment qraiapour résultat la fin de I'existence du Forldsusion sera
décidée par une résolution de I'assemblée des ryices conformément au quorum et a la majorit§éesxpour

la modification des Statuts.

CHAPITRE 18. INFORMATIONS DESTINEES AUX ACTIONNAIRE S

La Valeur nette d’'inventaire, ainsi que les pri¥mission et de rachat, seront a la disposition uhlip chaque
Jour d’évaluation au siége social du Fonds etdxd'ssehttp://www.luxcellence.com.

L’exercice financier du Fonds commencera le prenjuer de janvier et se terminera le dernier jourddeembre
de chaque année.

Le Fonds publie un rapport annuel révisé sur sésités et la gestion de ses actifs. Le rapportughmévisé
comprend un bilan consolidé, un compte de prodhtitde charges consolidé pour I'exercice financierétat de
I'actif et du passif de chaque Compartiment etjgport du réviseur d’entreprise. A la fin de chagemestre, un
rapport semestriel révisé est publié. Il contientdbmposition du portefeuille, une déclaration dexslifications
apportées au portefeuille, le nombre d’Actions iecutation et le nombre d’Actions émises et racbstdepuis la
publication du dernier rapport. Si cela est jugécadt, le Fonds peut publier des rapports interamédi. Les
rapports annuels révisés devront étre publiés Esné mois suivant la fin de I'exercice comptaliiées rapports
semestriels non révisés seront publiés dans lesi® suivant la période a laquelle ils se rapportent

Les documents suivants peuvent, sur demande, @teiltés et obtenus sans frais auprés du siega slocFonds
ou de la Société de gestion :

(a) le Prospectus du Fonds ;
(b) les documents Informations clés pour l'investisshuFonds ;
(c) les statuts du Fonds ;

(d) le Contrat de Société de gestion conclu entre felEet la Société de gestion ;
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(e) le Contrat de services d’administration centralenctw entre le Fonds, la Société de gestion et
I’Administration centrale ;

(f) les Contrats de Dépositaire conclu entre le FohtisBanque dépositaire ;
(g) le Contrat de services domiciliataires conclu etgréonds et I'Agent domiciliataire ;

(h) le rapport financier annuel et semestriel du Fonds.

Par ailleurs, les DICI, le Prospectus, le derniapport annuel et le dernier Rapport semestrielahdf peuvent
étre consultés sur le site Internet de la Sociétgestion a I'adresdetp://www.luxcellence.com

Enfin, la politique de traitement des réclamatidesla Société de gestion peut, sur demande, étsultée et
obtenue sans frais auprés de son siége social.

CHAPITRE 19. POLITIQUE DE DISTRIBUTION |

Le Conseil d’administration pourra décider dénwmties Classes d’Actions de toutes sortes dans ehaqu
Compartiment, au gré des Actionnaires. La desonptle ces Classes sera fournie dans les Renseigrseme
relatifs au Compartiment concerné.

S'il s’agit d’Actions de distribution, chaque Conmfiaent a le droit de distribuer le dividende mawimautorisé
par la Loi (c’est-a-dire que le Fonds peut disteible montant qui lui semble approprié, dans laureesu le total
des actifs nets du Fonds se maintient au-dessi86 000 EUR ou équivalent).

S'il s’agit d’Actions de capitalisation, le revemet et les plus-values nettes correspondants rantseas
distribués, mais viendront augmenter la Valeur enattinventaire des actions concernées (capitabisati
Cependant, chaque Compartiment pourra, conforméanknpolitique de distribution des dividendes psfe par
le Conseil d’administration, distribuer tout ou eardu revenu net et/ou des plus-values nettessalitea d’'une
décision de la majorité des Actionnaires du Conpenit concerné.
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ANNEXE | — LES COMPARTIMENTS

Dispositions générales

Pour dissiper toute incertitude, toutes les défing reprises dans la partie générale du Prosps@pgliquent a la
présente Annexe |I.

En cas de divergence ou d'incohérence entre |lgositions prévues dans la partie générale du Prcaspet dans
la présente Annexe, les dispositions de I'’Annexa@udront toujours sur celles de la partie générale

Dans les limites fixées par la Loi de 2010, chaGoenpartiment peut utiliser des instruments finarscagrivés a
des fins d'investissement et/ou de couverture, damsesure ou cette possibilité est expressémentionaée
dans I'objectif et la politique d’investissement@ampartiment en question.

Chague Compartiment peut détenir, a titre accessdies liquidités et autres instruments assimitaidledes
liquidités.

Chague Compartiment peut avoir recours a toutete@miques de gestion efficace de portefeuilldaomément
a la Section 5.6. « Techniques de gestion efficecportefeuille », si expressément mentionné dabgttif et la
politique d’'investissement du Compartiment en goast

Liste des Compartiments :

Les Compartiments du Fonds sont :

- LUXCELLENCE - Liontrust Sustainable Future Pan-Eiean Equity Fund
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LUXCELLENCE - Liontrust Sustainable Future Pan-European Equity Fund
RENSEIGNEMENTS RELATIFS AU COMPARTIMENT

Objectif et politique Le Compartiment vise & réaliser uiplus-value en capital en investissei1

d’investissement principalement dans un portefeuille d’actions paopéennes et de titres de
participation, comme des ADR et des GDR, des optgmr actions, des bons gde
souscription, des certificats de participation eind de jouissance. Le
Compartiment investit uniguement dans des ADR,@BR, des certificats de
participation et des bons de jouissance sans demtégrés, couverts par |a
définition des valeurs mobilieres négociables armes de la Loi de 2010. Le
Compartiment favorise les sociétés dont les predeitles services sont plus
durables et dont la gestion des questions enviroentles, sociales et d

gouvernance est plus progressiste. Le Gestionndliresestissement a la

conviction que ces sociétés tireront profit de dpiion de pratiques
d’entreprises plus durables. Le processus dinsssthent du Gestionnaire
d’investissement comprend un dialogue construatécales sociétés détenugs
dans le portefeuille, afin de s’assurer gu’ellesgpessent constamment sur ¢es
questions.

En outre, le Compartiment peut investir dans dessticonvertibles cotés en
bourse et dans des ETF.

A tout moment, au moins deux tiers du total de aetifs (& I'exception des
liquidités) seront investis dans des actions ettittes rattachés a des actions|de
sociétés socialement responsables (comme déciitdsssus) dont le siég
social est situé dans I'Espace économique européeyui y exercent la majeure
partie de leurs activités économiques.

[¢)

Le Compartiment peut, & des fins de couverturegugc a des instruments
financiers dérivés (y compris des variances swagis$i qu’'a des techniques et
instruments dans les limites prévues au ChapitreChjectifs et politiques
d’investissement et selon les dispositions Iégales en vigueur.

Des espéces et quasi especes peuvent étre dédetitne ccessoire.

Indice de référence indicatif MSCI Europe incl. UK TR EUR (code Bloomberg : MSDEIE Index)

Cet indice de référence est communiqué a des riflasnatives uniqguement et
ne constitue nullement un engagement du Gestiandinvestissement a
suivre, ou a gérer le Compartiment conformémenttaralice a tout moment.
De plus, l'indice de référence indicatif pourraeéimodifié par le Gestionnaire
d’investissement a tout instant sans adresser éavisr aux investisseurs du
Compartiment.

Classes d'Actions disponibles | Le Compartiment peut émettre les Classes d’Actismivantes, sous forn
nominative uniquement.

Classe d’Actions Devise d'évaluation Politique dddkbndes
Classe A EUR Euro Capitalisation
Classe B EUR Euro Capitalisation
Classe C EUR Euro Capitalisation
Classe D EUR Euro Capitalisation
Classe | EUR Euro Capitalisation

Les actions de classe | de ce Compartiment seéservées aux Investisseurs
institutionnels, conformément a la définition deteeme dans les directives ou
les recommandations émises par la CSSF.

Le Conseil d’administration pourra, a son entiéiemrétion, restreindre I'accés
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aux Classes d'Actionsi-dessus a certains investisseurs seule

Devise de référence, Jour
d’évaluation, Souscription et

La Devise de référence du présent Compartimerieasb (EUR).

Rachat Jour Souscription/ Heure limite | Souscription/ Date de
d'évaluation Conversion/ d’'acceptation | Date de reglement d
Rachat (D) des ordres reglement Rachat
Souscription Le paiement Le paiement
Rachat doit étre recu doit étre
dans les 3 jours| effectué dans
Chaque jour | Chaque jour ouvrable | 13 h 00 (heure ouvrables les 3 jours
ouvrable bancaire d’Europe bancaires ouvrables
bancaire centrale) le Jour| Suivant bancaires
d’évaluation 'acceptation de | suivant la Date|
correspondant. | la souscription. | de rachat
correspondanty

Si un Jour d’'évaluation donné, Itransactions en Actions d’'un Compartim
donnent lieu & une position de souscription netteaaune position de rachat
nette qui représente un pourcentage minimum dealaw nette d’inventaire du
Compartiment (le &euil de déclenchement du Swing), la Valeur nette
d’inventaire par Action déterminée conformémentCduapitre 13 « Valeur nette
d’inventaire » sera automatiqguement ajustée feixxdu Swing ») jusqu’'a 1 %
(le «Swing Factor ») pour limiter les effets de dilution & la hausse a la
baisse selon que les transactions en Actions dyp@dment donnent lieu a ur
position cumulée nette, soit en souscriptions, soitrachats. Les prix d
souscription, de conversion et de rachat des Astiun Compartiment serom
déterminés a I'aide de ce Prix du Swing. Le cord@éSwing Pricing, qui serp
composé de personnes diment mandatées par le Cdwaskninistration, (le
«Comité de Swing Pricing») examinera au moins une fois par trimestre le
Seuil de déclenchement du Swing effectif et/ou \ein§ Factor effectif §
appliguer dans I'intérét des Actionnaires, sousmésque celui-ci demeure daps
les limites susmentionnées pour le Swing Factarcéffa appliquer.

Swing Pricing

Les Actions des Classes A, B, C et | ont été iritreentémises le 26 juille
2013. Les Actions de Classe D ont été initialengenises le 18 décembre 201B.

Souscription initiale

Souscription initiale

minimum Investissement Investissement . .
Classe L L. Détention
A initial ultérieur .
d’Actions - . . . minimum*
minimum minimum

EIL?;SG A 12000EUR | 2000EUR 2 000 EUR
E'L"j‘;se B 2000 EUR 2000 EUR 2 000 EUR
E'L"j‘;se c 2000 EUR 2000 EUR 2 000 EUR
E'L"j‘;se L |5000EUR | 5000EUR 5000 EUR
EIL?;SG | 500 000 EUR | 2 000 EUR 500 000 EUR

*Le Conseil d’'administration se réserve le droit @®oncer a ces exigences
d’investissement initial minimum, d'investissemauritérieur minimum et deg
détention minimum.
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Commissions et frais Frais Commission de| Commission |
d’acquisiti | Commission | distribution gestion
Classe » .
o on de rachat annuelle d’investissem
d’Actions . - - A
maximum | maximum maximum t maximum
* *%k -
Classe A EUF | Jusqu'a % Néan Néan Jusqu'a 1, %
Classe B EUR| Jusqu'a 5 %éant Jusqu'a 0,25 % Jusqu'a 1,6 %
Classe C EUF | Jusqu'a '%| Néan Jusqu'a 0,7% | Jusqu'a l, %
Classe D EUR| Jusqu’a 5 %éant Néant Jusqu’a 0,8 (%
Classe | EUF | Jusqu'a % Néan Néan Jusqu'a 0, %

* les frais d’acquisition et/ou la commission delrat devront étre réglés aux
tiers conformément aux contrats de distributioncbasmavec ces tiers.

** La commission du Gestionnaire d’investissemeat eourue chaque Jour
d’évaluation, calculée sur la Valeur nette d'inwere de la classe d’actions et
réglée mensuellement a terme échu.

Commissions de performance

Aucune

Commissions percues par la Société de gestion :

Le Compartiment réglera a la Société de gestion aoremission a un taux
annuel de 0,09 % maximum, courue chaque Jour diatiah (le montan
annuel minimum étant fixé a 30 000 EUR), calculég B Valeur nettg
d’inventaire du Compartiment et réglée mensuelléragrrme échu.

Commission percue par [I'Agent d’Administration centrale, I'Agent
domiciliataire, le Teneur de registre et I'’Agent deransfert :

Le Compartiment réglera a I'Agent d’Administratiotentrale, a I'Agent
domiciliataire, au Teneur de registre et a I'’Agdettransfert une commissian
annuelle a un taux de 0,11 % maximum, calculédasunoyenne de la Valey
nette d'inventaire du Compartiment et réglée melfsment a terme échu, sans
préjudice du minimum applicable et/ou de frais dixeels gu'indiqués dans
contrat pertinent disponible sur demande au siégelsdu Fonds.

=

D

Commission du Dépositaire :

Le Compartiment réglera au Dépositaire une comonsai un taux annuel de
0,05 % maximum calculée sur la moyenne de la Vatmtte d’inventaire dy
Compartiment et réglée mensuellement & terme éshuns préjudice du
minimum applicable et/ou de frais fixes, tels qdigués dans le contrat
pertinent disponible sur demande au siége soci&oddls.

Autres charges et frais :

Le Compartiment assume ses propres colts de fonetnent, notamment,
mais sans s'y limiter, les colts d’achat et de eedé titres, les frais de
transaction et les frais bancaires correspondantstre de la livraison, de la
réception des titres ou de transactions dans uwmsedétrangere, les charge
gouvernementales, les honoraires de ses consqillgdigues et fiscaux et les
frais d'audit, les frais d'inscription, les coltsu dou des documents
d’Informations clés pour l'investisseur, les primd@ssurance, les frais de
gestion des risques et les frais de controle dstiseement et de conformité.
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Régime fiscal du
Compartiment

Classe A, B, C et | : taux d'imposition de 0,( % par ai

Classe I: Le Compartiment tentera d’obtenir le taux d’imitios réduit de
0,01 % par an pour ses actifs, étant donné que c&lisse d’Actions eg
réservée aux investisseurs institutionnels.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient poarinvestissement de moye
a long terme.Le Compartiment sera principalement investi dansvaste
portefeuille d’actions paneuropéennes et de titedgachés a des actions

sociétés dont les produits et les services sostgiuables et dont la gestion d
guestions environnementales, sociales et de goameerest plus progressiste.

Les investisseurs du Compartiment sont principalem& exposés aux|
risques suivants :

Risque de marché
Le risque principal auquel sont exposés les insgstirs du Compartiment est

risque de marché, puisqu’au moins deux tigs actifs du Compartiment sont
tout moment, investis dans des actions et des tiiitachés a des actions.

Objectif d’'investissement non atteint

I n'existe aucune garantie que le Compartimenteigie son objecti
d’'investissement. Un investissement dans le Conmpant comporte un degr
de risque élevé, y compris la perte possible djpaeie substantielle, voire d
montant complet, de I'investissement.

Titres convertibles

Les titres convertibles combinent les caracténstsy d'investissement dg
obligations et des actions ordinaires. Avant laveosion, les titres convertibleg
versent un taux d’intérét fixe (ou des dividendetspromettent de rembourser
capital a une date future donnée. La valeur desstitonvertibles augmente (
diminue) en fonction du cours de l'action ordinageus-jacente. Cependa
leur rendement plus élevé tend a rendre les titmaesertibles moins volatils qu
I'action sous-jacente.

Risque de taux d'intérét
Le risque de taux d'intérét a pour résultat unessmide la valeur nett
d’inventaire en cas de hausse des taux d'intée&iCampartiment peut invest
dans des titres convertibles qui pourront perdreladevaleur du fait de Id
variation des taux d'intérét. En général, le codes titres de créance mor
lorsque les taux d'intérét chutent, et vice versa.

Les titres de créance a plus longue échéance smérajement plus sensibl
aux changements de taux d'intérét.

Instruments dérivés

Dans la mesure permise par sa stratégie d’'investisst, le Compartiment e
exposé aux risques inhérents aux investissements diss instruments dérive
(c'est-a-dire que le recours & ces instrumentsrpoemtrainer une plus gran
fluctuation de la Valeur nette d’inventaire du Cartpnent).

Risque de crédit
Le Compartiment n’offre aucune garantie & ses iB&surs contre une perte

capital. En conséquence, les investisseurs du Qoimeat assument le risqu
de perte de tout ou partie de leur investissemams ¢ Compartiment.

—

e

<

S

(2}

le
bu
nt,

[}

[}

ir

te

st
8BS
e

Méthode de détermination de
I'exposition globale

Conformément & la circulaire CSSF 11/512, le Faedsurt a un processus
gestion du risque qui permet de contréler et deuneesa tout moment le

h

risques associés a ses investissements et leuibetioin au profil de risque

51



général du portefeuillee placemen

Le Compartiment utilise I'approche par les engageseour contrbler et
mesurer I'exposition globale.

Cette approche mesure I'exposition globale destipasi sur instruments
financiers dérivés en prenant en considératiordigsositions de compensation
et de couverture.

L’engagement total des Compartiments sur instrusnémanciers dérivés, limitg
a 100 % de la Valeur nette d’'inventaire du portifsuest quantifié comme |
somme, en tant que valeur absolue, des engagemdiisiuels, aprés prise €
compte des effets possibles de compensation eiwdesture.

5 @

Performance du Les informations relatives aux performances higtees du Compartiment son
Compartiment fournies dans le document d’Informations clés panvestisseur.

—

Profil de l'investisseur type Au vu des objectifs d'investissement énonc-dessus, le Compartiment pou
séduire les investisseurs cherchant & :

- s’exposer sur les marchés boursiers paneuropéens ;
- générer une croissance en capital ;
- investir sur le moyen a long terme.

Gestionnaire d’investissement| Conformément & un contrat daté du 26 juillet 20i4Beele Fonds, la Société
gestion et Liontrust Investments Limited (tel quedifié périodiquement)
Liontrust Investments Limited assure la gestion pwr le jour du
Compartiment, sous le contréle de la Société deiagest la responsabilit
ultime du Conseil d’administration.

%

Liontrust Investments Limited est constituée ertweles lois de I'Ecosse. L
siege social du Gestionnaire d’investissement é@s€ a2 Excel House, 3
Semple Street, Edimbourg EH3 8EL, Royaume-Uni. Lest®nnaire
d’investissement est agréé et régi par la Fina@ialduct Authority.

=]

Distributeur mondial Conformément & un contrat daté ¢ décembre 2(3, et avec prise d'effet le 2
juillet 2013, conclu entre le Fonds, la Société@dstion et Liontrust Investments
Limited (tel que modifié périodiguement), cette rdére est chargée de
commercialisation des actions du Compartiment, $euontrole de la Sociét
de gestion et la responsabilité ultime du Consadministration.

[F)

Liontrust Investments Limited est constituée ertweles lois de I'Ecosse. L
sieége social du Distributeur mondial est situé adtxlouse, 30 Semple Street,
Edimbourg EH3 8EL, Royaume-Uni. Le Distributeur rdim est agréé et régi
par la Financial Conduct Authority au Royaume-Uni.

Admission en bourse Les Actions de Classe | sont actuellement cotées.
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ANNEXE Il — INFORMATIONS IMPORTANTES POUR LES INVES TISSEURS EN SUISSE

Distribution des actions du compartimdrity XCELLENCE - Liontrust Sustainable Future Pan-European
Equity Fund

Représentant en Suisse :
CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyarété désignée comme Représentant.

Service de paiement en Suisse :

CACEIS Bank, Paris, succursale de Nyon / Suiss&koute de Signy 35, 1260 Nyon, assure le serviee d
paiement pour les actions distribuées en Suissepautir de la Suisse.

Remise et consultation des documents :

Le prospectus, les informations clés pour l'investur, les statuts ainsi que les rapports anntielsngestriels
peuvent étre obtenus gratuitement aupres du repedgeen Suisse.

Paiement de rétrocessions et de rabais

Le distributeur global nommé par la société deigegpour la commercialisation des actions du Conipant
peut verser des rétrocessions afin de rémunéretivit? de commercialisation des actions du Conipemt en
Suisse ou a partir de Suisse. Cette indemnité pierat@mment de rémunérer les prestations suivantes

- distribution d'actions par l'intermédiaire de dibtrteurs,
- placement d’actions par le biais d'intermédiairasagents de placement.

Les rétrocessions ne sont pas considérées commeabais, méme si elles sont au final intégralenwmnt
partiellement reversées aux investisseurs.

Les bénéficiaires des rétrocessions garantisseat publication transparente et informent les ingsstirs
spontanément et gratuitement du montant des rémitiods qu'ils pourraient recevoir pour la distriloat

A la demande, ils communiquent les montants effenotent percus pour la distribution des actions du
Compartiment aux investisseurs.

Le distributeur global nommé par la société deigegpour la commercialisation des actions du Conapant
peut également, sur demande, payer des rabaisetiret aux investisseurs. Les rabais servent areélds frais
ou codts incombant aux investisseurs concernéstabeds sont autorisés aux conditions suivantes :

« ils sont payés sur des frais percus par le diggibnglobal du Compartiment et ne sont donc pasiiégp
en sus sur la fortune du Compartiment ;

< ils sont accordés sur la base de criteres objectifs

e ils sont accordés aux mémes conditions temporelledans la méme mesure a tous les investisseurs
remplissant les critéres objectifs et demandantaleasis.

Les critéres objectifs d'octroi de rabais par lstdbuteur global nommé par la société de gestioar ga
commercialisation des actions du Compartiment sont

¢ le montant minimum de linvestissement dans ungiant collectif ou dans une gamme de placements
collectifs ;

* le montant des frais générés par l'investissement ;

* la durée prévue de l'investissement ;

« la propension de l'investisseur a apporter sonisouans la phase de lancement du Compartiment.

A la demande de l'investisseur, le distributeurbgllodu Compartiment communique gratuitement le ayuntes
rabais correspondants.
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Publications du Compartiment

Toutes les publications du Compartiment en Suisgens effectuées sur le site Internet de fundinfé A
(www.fundinfo.com

Publication des prix

Les prix d'émission et de rachat ou la valeur cBintaire des parts seront publiés en Suisse a clgission ou
rachat de parts et quotidiennement sur le siterriatede fundinfo AG wWww.fundinfo.com Si la valeur
d’inventaire est publiée, la mentioadmmissions non comprisesera ajoutée.

Lieu d’exécution et for

Pour les actions distribuées en Suisse ou a mhtla Suisse, le lieu d’exécution et le for ont fétés au siége
social du Représentant.
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