==

.

E = — —

APOLLO EURO CORPORATE
BOND FUND

Miteigentumsfonds gemall InvFG

Halbjahresbericht fur das Halbjahr
vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Sicherheit fur Ihr Kapital SECURITY

Kapitalanlage AG




Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft, Graz

Burgring 16, A-8010 Graz
+43 316 8071-0; office@securitykag.at; www.securitykag.at

Aktionar
Capital Bank - GRAWE Gruppe AG, Graz
Staatskommissare

MR Mag. Hans-Jirgen Gaugl, MSc
Mag. Barbara Pichler

Aufsichtsrat
Dr. Othmar Ederer (Vorsitzender)
Mag. Klaus Scheitegel (Vorsitzender Stellvertreter)
DDIng. Mag. Dr. Giinther Puchtler (bis 9.3.2018)
Mag. Gerald Grostenberger (ab 9.3.2018)
Mag. Christiane Riel-Kinzer
Vorstand
Mag. Dieter Rom
MMag. DDr. Hans Peter Ladreiter
Stefan Winkler (ab 1.1.2018)
Depotbank
SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Wien
Vertriebspartner
Capital Bank - GRAWE Gruppe AG, Graz
Abschlussprifer

Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., Wien

Fondsmanager

Muzinich & Co. Ltd, London

Apollo Euro Corporate Bond Fund Seite 2


mailto:office@securitykag.at
http://www.securitykag.at/

HALBJAHRESBERICHT
des Apollo Euro Corporate Bond Fund, Miteigentumsfonds gemaR § 2 InvFG
2011, fur das Halbjahr vom 1. Oktober 2017 bis 31. Marz 2018

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft legt hiermit den Halbjahresbericht des
Apollo Euro Corporate Bond Fund tber die erste Halfte des Rechnungsjahres 2017 / 2018 vor.

1. Anzahl der umlaufenden Anteile

zu Rechnungsjahresbeginn 38.108.928
zu Halbjahresende 41.698.988

2. Nettobestandswert je Anteil

der Nettobestandpreis pro ausschittendem Anteil ( ATO000819487 ) betrug EUR 6,62
der Nettobestandpreis pro ausschiittendem Anteil ( ATOO00ATNQT?7 ) betrug EUR 97,36
der Nettobestandpreis pro thesaurierendem Anteil ( ATO000746938 ) betrug EUR 11,83

3. Zusammensetzung des Fondsvermogens

WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR. WAHRUNG BESTAND KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT %-ANTEIL
31.03.2018 ZUGANGE ABGANGE IN EUR AM FONDS-
STK./NOM. IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN

Amtlicher Handel und organisierte Markte

Obligationen

0 RCI Banque S.A. FRN 12.03.18-12.03.25 FR0013322146 EUR 5.000.000 5.000.000 0 99,5780 4.978.900,00
0,002 FCA Bank S.p.A. 17.01.2018-17.06.2021 XS1753030490 EUR 1.000.000 1.000.000 0 99,8200 998.200,00
0,101 RCI Banque SA FRN 12.01.2018-12.01.2023 FR0013309606 EUR 800.000 800.000 0 99,7610 798.088,00
0,221 General Motors Finl.Co 26.03.2018-26.03.2022  XS1792505197 EUR 2.000.000 2.000.000 0 100,0570 2.001.140,00
0,375 Teva Pharma.Finance NL 25.07.2016-25.07.2020 XS1439749109 EUR 405.000 0 0 97,4100 394.510,50
0,50 HeidelbergCement Fin.Lux.SA 18.01.17-18.01.21  XS1549372420 EUR 1.000.000 0 0 100,9490 1.009.490,00
0,50 Repsol Intl.Finance 23.05.2017-23.05.2022 XS$1613140489 EUR 2.500.000 0 0 100,6620 2.516.550,00
0,523 AT&T Inc.FRN 05.03.18-05.09.23 XS1778824885 EUR 2.000.000 2.000.000 0 102,3820 2.047.640,00
0,75 Legrand S.A. 06.07.17-06.07.24 FR0013266830 EUR 2.900.000 0 0 100,2060 2.905.974,00
0,918 Nortegas Energia Distr. 28.09.2017-28.09.22 XS$1691349796 EUR 1.500.000 0 0 100,6700 1.510.050,00
1,00 GALP Energia SGPS SA 15.11.17-15.02.23 PTGALLOMO0004 EUR 7.500.000 7.500.000 0 99,3080 7.448.100,00
1,125 ENEL Finance INTL NV 16.01.2018-16.09.2026 ~ XS1750986744 EUR 4.250.000 4.250.000 0 97,6820 4.151.485,00
1,25 Allergan Funding SCS 26.05.2017-01.06.2024 X$1622624242 EUR 6.900.000 1.800.000 0 98,6620 6.807.678,00
1,25 FCA Capital Ireland 23.3.2016-23.09.2020 XS$1383510259 EUR 200.000 0 0 102,6760 205.352,00
1,25 JAB Holdings B.V. 18.05.2017-22.05.2024 DEOOOA19HCWO  EUR 4.000.000 4.000.000 0 100,5630 4.022.520,00
1,25 Selp Finance SARL 25.10.2016-25.10.2023 XS1508586150 EUR 6.225.000 0 0 100,0330 6.227.054,25
1,375 Dream Global Funding 1 27-07-2017-21.12.2021  XS1651850569 EUR 4.000.000 0 0 99,9750 3.999.000,00
1,375 FCA Capital Ireland 17.04.2015-17.04.2020 XS$1220057472 EUR 1.200.000 0 0 102,5960 1.231.152,00
1,375 Goodman Australia Fin. 27.09.2017-27.09.2025  XS1577951129 EUR 2.530.000 0 0 98,3570 2.488.432,10
1,375 GALP Gas Natural 19.09.2016-19.09.2023 PTGGDAOE0001 EUR 5.300.000 0 0 102,2920 5.421.476,00
1,375 Pirelli & C SPA 25.01.18-25.01.23 XS1757843146 EUR 2.000.000 2.000.000 0 98,3590 1.967.180,00
1,423 Cetin Finance BV 06.12.2016-06.12.2021 XS$1529934801 EUR 5.000.000 5.000.000 0 103,2250 5.161.250,00
1,45 AT & T Inc. 02.12.14-01.06.22 XS1144086110 EUR 3.000.000 0 0 103,9280 3.117.840,00
1,45 Inmobiliaria Colonial Soc.28.10.16-28.10.24 XS$1509942923 EUR 900.000 0 0 99,9550 899.595,00
1,477 Telefonica Emisiones 14.09.2015-14.09.2021 XS$1290729208 EUR 3.600.000 0 0 104,1370 3.748.932,00
1,50 Ado Properties SA 27.07.2017-26.07.2024 XS$1652965085 EUR 5.400.000 4.000.000 0 99,6390 5.380.506,00
1,50 Aroundtown Property Hidg 15.07.2016-15.07.2024  XS1449707055 EUR 4.500.000 0 0 100,1460 4.506.570,00
1,50 Kinder Morgan 16.03.2015-16.03.2022 XS1196817156 EUR 5.100.000 0 0 103,4840 5.277.684,00
1,50 Kojamo Oyj 19.06.17-19.06.24 XS$1628004779 EUR 2.000.000 0 0 100,7580 2.015.160,00
1,50 Neste Oil OYJ 07.06.2017-07.06.2024 F14000261201 EUR 1.300.000 0  4.300.000 101,0280 1.313.364,00
1,50 Teleperformance 03.04.2017-03.04.2024 FR0013248465 EUR 5.900.000 1.000.000 0 101,7190 6.001.421,00
1,615 FCE Bank PLC 11.05.2016-11.05.2023 XS$1409362784 EUR 3.000.000 3.000.000 0 102,3550 3.070.650,00
1,625 Ingenico 13.09.2017-13.09.2024 FR0013281946 EUR 6.800.000 5.000.000  1.400.000 98,6120 6.705.616,00
1,75 DSV AS 20.09.2017-20.09.2024 DK0030403993 EUR 6.120.000 950.000 0 100,6500 6.159.780,00
1,75 Nasdaq Inc. 20.05.2016-19.05.2023 XS1418630023 EUR 2.000.000 0 0 105,0060 2.100.120,00
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WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR.  WAHRUNG BESTAND KAUFE  VERKAUFE KURS  KURSWERT  %-ANTEIL
31.03.2018 ZUGANGE ABGANGE IN EUR AM FONDS-
STK.J/NOM. IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN
1,75 TDC AS 27.02.2015-27.02.2027 XS1196041419 EUR 1.500.000 1.500.000 0 100,0160 1.500.240,00 0,37
1,85 Bunge Finance Europe BV 16.06.2016-2023 XS1405777316 EUR 5.850.000 1.300.000 0 103,6730 6.064.870,50 1,49
1,875 Albemarle Corp. 08.12.2014-08.12.2021 XS1148074518 EUR 1.822.000 0 0 105,0860 1.914.666,92 0,47
1,875 CDP RETI SPA 29.05.2015-29.05.2022 IT0005117095 EUR 6.200.000 0 0 104,5420 6.481.604,00 1,59
1,875 Esselunga Spa 25.10.2017-25.10.2027 XS1706922256 EUR 6.500.000 6.500.000 0 101,3520 6.587.880,00 1,62
1,944 Aigues De Barcelona 15.09.2014-15.09.2021 X$1107552959 EUR 4.623.000 1.623.000 0 104,6300 4.837.044,90 1,19
2,00 Harman Finance Int. SCA 27.05.2015-27.05.2022  XS1238991480 EUR 2.700.000 0 0 105,5580 2.850.066,00 0,70
2,00 ITV PLC FRN 01.12.16-01.12.23 XS$1525536840 EUR 5.100.000 0 0 103,7240 5.289.924,00 1,30
2,00 Wp Carey Inc. 21.01.2015-20.01.2023 XS1117300084 EUR 5.800.000 0 0 104,0810 6.036.698,00 1,49
2,00 Peugeot SA 20.03.2018 - 20.03.2025 FR0013323326 EUR 3.500.000 3.500.000 0 99,6000 3.486.000,00 0,86
2,065 Nortegas Energia Distr. 28.09.2017-28.09.27 XS1691349952 EUR 1.500.000 0 0 100,6670 1.510.005,00 0,37
2,125 CPI Property Group SA 04.10.2017-04.10.2024  XS1693959931 EUR 5.905.000 3.400.000 0 99,0300 5.847.721,50 1,44
2,125 ITV PLC 21.09.2015-21.09.2022 XS$1292425664 EUR 1.000.000 0 0 105,0080 1.050.080,00 0,26
2,125 JAB Holdings BV 16.09.2015-16.09.2022 DEO00A1Z6C06  EUR 1.300.000 0 0 106,5150 1.384.695,00 0,34
2,225 Merlin Properties Soc. 25.04.2016-25.04.2023  XS1398336351 EUR 1.500.000 0 0 105,2150 1.578.225,00 0,39
2,25 Altarea 05.07.17-05.07.24 FR0013266525 EUR 6.000.000 0 0 99,9760 5.998.560,00 1,48
2,25 DS Smith PLC 16.09.2015-16.09.2022 XS1291448824 EUR 5.000.000 0 0 106,3420 5.317.100,00 1,31
2,375 BRISA-Concessao Rodov.SA 10.05.17-10.05.27  PTBSSLOM0002  EUR 5.700.000 0 0 106,5990 6.076.143,00 1,50
2,375 Citycon Treasury BV 16.09.2015-2022 X$1291367313 EUR 1.850.000 0 0 105,7060 1.955.561,00 0,48
2,375 Discovery Communications 07.3.2014-07.3.2022  XS0982708686 EUR 3.800.000 1.000.000 0 107,1610 4.072.118,00 1,00
2,375 Metrovacesa SA 23.05.2016-23.05.2022 XS1416688890 EUR 3.400.000 0 0 106,3870 3.617.158,00 0,89
2,375 SATO-OYJ 24.03.2016-24.03.2021 XS1384762271 EUR 2.650.000 0 0 105,1490 2.786.448,50 0,69
2,375 Titan Global Finance PLC 16.11.17-16.11.2024  XS1716212243 EUR 1.100.000 1.100.000 0 98,2970 1.081.267,00 0,27
2,45 Pentair Finance S.A. 17.09.2015-17.09.2019 XS1117287398 EUR 5.050.000 0 0 103,5170 5.227.608,50 1,29
2,50 Immobiliare Grande DIST 31.05.16-31.05.2021 X$1425959316 EUR 4.365.000 0 0 103,5760 4.521.092,40 1,11
2,50 Net4GAS SRO 28.07.2014-28.07.2021 X$1090450047 EUR 4.700.000 0 0 107,0180 5.029.846,00 1,24
2,50 REN Finance BV 12.02.2015-2025 X51189286286 EUR 5.700.000 0 0 108,2400 6.169.680,00 1,52
2,50 TDF Infrastructure 07.04.16-07.04.26 FR0013144201 EUR 2.000.000 2.000.000 0 105,4220 2.108.440,00 0,52
2,50 Wendel SA 09.02.2015-09.02.2027 FRO012516417 EUR 4.000.000 4.000.000 0 104,5270 4.181.080,00 1,03
2,625 Digital Euro Finco 15.4.2016-15.04.2024 XS1395180802 EUR 4.000.000 0 0 106,5400 4.261.600,00 1,05
2,625 Sigma Alimentos SA 07.02.17-07.02.24 XS1562623584 EUR 6.500.000 1.200.000 0 104,9100 6.819.150,00 1,68
2,629 FCC Aqualia SA 08.06.2017-08.06.2027 XS1627343186 EUR 6.750.000 1.200.000 0 102,9830 6.951.352,50 1,71
2,728 Inmobiliaria Colonial Soc. 5.6.2015-5.6.2023 X$1241701413 EUR 2.600.000 0  1.300.000 109,1330 2.837.458,00 0,70
2,75 Metsa Board Oyj 29.09.2017-2027 F14000282629 EUR 1.125.000 0 0 104,9210 1.180.361,25 0,29
2,75 Redexis Gas Finance BV 08.04.2014-2021 XS1050547931 EUR 4.165.000 0 0 106,5830 4.439.181,95 1,09
2,75 ZF NA Capital 27.04.2015-27.04.2023 DE000A14J7G6  EUR 4.000.000 0 0 107,7330 4.309.320,00 1,06
2,75 Ansaldo Energia SPA 31.05.2017-31.05.2024 XS1624210933 EUR 4.350.000 0 0 100,0900 4.353.915,00 1,07
2,875 Crown Europ.Hldgs.S.A. 26.01.2018-01.02.2026  XS1758723883 EUR 5.600.000 5.600.000 0 99,3320 5.562.592,00 1,37
2,875 Demire Deutsche 26.07.17-15.07.22 XS1647824173 EUR 1.200.000 750.000 0 101,4800 1.217.760,00 0,30
2,875 Equinix Inc. 20.09.2017-01.10.2025 XS1679781424 EUR 3.650.000 0 0 96,4990 3.522.213,50 0,87
2,875 TDF Infrastructure SAS 19.10.2015-19.10.2022  FR0013016631 EUR 3.700.000 0 0 108,8710 4.028.227,00 0,99
3,00 Telecom Italia Spa 30.09.2016-30.09.2025 XS1497606365 EUR 2.000.000 0 0 105,5070 2.110.140,00 0,52
3,125 Aramark Intl. Fin. 27.03.17-01.04.25 XS1586831999 EUR 4.350.000 0 0 103,9400 4.521.390,00 1,11
3,375 RESIDOMO SRO 13.10.17-15.10.24 XS1698063739 EUR 3.775.000 3.775.000 0 100,4580 3.792.289,50 0,93
3,50 Adient Global Holdings 19.08.2016-15.08.2024 XS1468662801 EUR 4.500.000 0 0 101,8750 4.584.375,00 1,13
3,75 Worldplay Finance 10.11.2015-2022 XS1319701451 EUR 1.300.000 0 0 107,1800 1.393.340,00 0,34
4,00 MPT Oper Partnersp.19.08.2015-19.08.2022 XS1278084147 EUR 3.825.000 0 0 108,7500 4.159.687,50 1,02
4,498 Casino Guichard Perrach 07.03.14-07.03.2024  FR0011765825 EUR 4.200.000 0 0 105,3340 4.424.028,00 1,09
6,25 Unitymedia Hessen 21.11.2013 - 15.01.2029 XS0982713330 EUR 2.150.000 0 0 112,9790 2.429.048,50 0,60
7,75 Telecom ltalia Fin SA 24.1.2003-2033 XS0161100515 EUR 2.100.000 0 0 149,3050 3.135.405,00 0,77
313.183.117,77 77,06
1,625 Anglian Water Serv Fin. 10.08.2017-2025 XS1659112616 GBP 5.850.000 1.000.000 0 96,5030 6.444.181,84 1,59
1,625 FCA Capital Ireland PLC 29.09.16-29.09.21 XS1497682036 GBP 4.675.000 3.200.000 0 98,8860 5.277.005,31 1,30
2,50 National Express Group 11.11.2016-11.11.2023  XS1514188488 GBP 4.450.000 0 0 99,7070 5.064.735,46 1,25
2,75 Digital Stout Holding 21.07.2017-19.07.2024 XS1649231856 GBP 2.600.000 0 400.000 100,8940 2.994.399,86 0,74
3,75 ZPG PLC 18.01.2018-15.07.2023 XS1748432876 GBP 2.100.000 2.100.000 0 97,1070 2.327.774,67 0,57
3,95 Kennedy Wilson Europe 30.06.2015-30.06.2022  XS1117292554 GBP 5.000.000 1.000.000 0 104,2920 5.952.399,98 1,46
4,25 Drax Finco Plc 05.05.2017-01.05.2022 XS1602280676 GBP 1.400.000 0  1.000.000 100,3890 1.604.298,84 0,39
4,5223 DRAX Finco Plc FRN 05.05.2017-01.05.2022  XS1602281567 GBP 300.000 0 0 101,1210 346.285,03 0,09
4,565 RAC Bond Co. 06.05.2016-06.05.2023 XS1404980846 GBP 4.680.000 0 0 104,0800 5.560.121,00 1,37
5,50 Virgin Media Secured Finance 28.3.14-15.1.25 XS1047441503 GBP 2.600.000 2.600.000 0 92,4759 2.744.561,84 0,68
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WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR. WAHRUNG BESTAND KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT %-ANTEIL
31.03.2018 ZUGANGE ABGANGE IN EUR AM FONDS-
STK./NOM. IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN
5,597 Telefonica Emisiones 12.03.2012-12.03.2020 XS0753149144 GBP 1.400.000 0 0 107,7260 1.721.550,14 0,42
5,625 TDC A/S 23.02.2011-23.02.2023 XS0593952111 GBP 4.000.000 0 0 112,0240 5.114.959,19 1,26
8,75 Firstgroup PLC 08.04.2009-2021 XS0422620566 GBP 3.000.000 0 0 119,3390 4.086.718,79 1,01
49.238.991,85 12,12
3,05 Kinder Morgan 26.11.2014-01.12.2019 US49456BAE11 usD 1.800.000 0 0 99,7930 1.448.841,75 0,36
3,30 Discovery Communications 17.05.2012-15.05.2022 US25470DAF69 usD 1.500.000 0 0 98,8090 1.195.462,98 0,29
3,875 Mexico City Airport Trust 20.09.17-30.04.28 USP6629MAC6E6 usD 4.590.000 2.000.000 0 91,1940 3.376.193,42 0,83
4,215 Coca-Cola Icecek A.S. 19.09.2017-2024 X81577950402 usD 7.380.000 5.600.000 0 97,3160 5.792.805,94 1,43
4,25 Ford Motor Credit Co 25.09.2012-20.09.2022 US345397WF64 usbD 3.800.000 0 0 101,5170 3.111.506,69 0,77
5,15 Verizon Communications 18.09.13-15.09.23 US92343VBR42 usbD 4.800.000 0 0 107,9000 4.177.447,98 1,03
5,25 EDP Finance B.V. 14.01.2014-14.01.2021 US26835PAD24 usbD 4.500.000 0 0 104,9820 3.810.445,23 0,94
5,75 UBM PLC 03.11.2010-03.11.2020 US90969QAA04 usbD 1.765.000 0 0 102,5790 1.460.331,79 0,36
24.373.035,78 6,00
Summe amtlicher Handel und organisierte Markte EUR 386.795.145,50 95,18
Neuemissionen
Zulassung zum Amtlichen Handel vorgesehen
Obligationen
0,371 Pirelli & C. S.p.A. FRN 26.03.18-26.09.2020 XS$1796261367 EUR 1.000.000 1.000.000 0 100,0000 1.000.000,00 0,25
1.000.000,00 0,25
Summe der Neuemissionen EUR 1.000.000,00 0,25
Nicht notierte Wertpapiere
Obligationen
3,75 Newell Brands Inc. 25.10.2016-01.10.2021 X$1389996882 EUR 5.981.000 0 0 109,6650 6.559.063,65 1,61
10,00 KPNQWEST NV conv. 15.03.2002-2012 reg. XS0143136488 EUR 39.000 0 0 0,1250 48,75 0,00
6.559.112,40 1,61
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 6.559.112,40 1,61
Summe Wertpapiervermégen EUR 394.354.257,90 97,04
Waihrungskurssicherungsgeschifte
Absicherung von Bestéanden
Offene Position
GBP  40.200.000,00 0 0 08765 -204.432,43 -0,05
UsD  30.700.000,00 0 01,2443 83.765,66 0,02
Summe der Wahrungskurssicherungsgeschifte EUR -120.666,77 -0,03
Bankguthaben
EUR-Guthaben Kontokorrent
EUR 5.987.577,48 5.987.577,48 1,47
Guthaben Kontokorrent in sonstigen EU-Wahrungen
GBP 56.020,32 63.946,49 0,02
Guthaben Kontokorrent in nicht EU-Wahrungen
usD 708.874,99 571.765,60 0,14
Summe der Bankguthaben EUR 6.623.289,57 1,63
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BEZEICHNUNG WP-NR.

Sonstige Vermoégensgegenstinde

Zinsanspriiche aus Kontokorrentguthaben

Zinsanspriiche aus Wertpapieren

Einschiisse (Initial Margin)

Spesen Zinsertrag

Verwaltungsgebiihren

Depotgebiihren

Depotbankgebiihren

Summe sonstige Vermégensgegenstinde

FONDSVERMOGEN

AT0000819487
AT0000819487

Anteilwert Ausschittungsanteile
Umlaufende Ausschittungsanteile

ATO000ATNQT7
ATO000ATNQT7

Anteilwert Ausschittungsanteile
Umlaufende Ausschittungsanteile

AT0000746938
AT0000746938

Anteilwert Thesaurierungsanteile
Umlaufende Thesaurierungsanteile

Umrechnungskurse/Devisenkurse

WAHRUNG BESTAND

31.03.2018

STK./NOM.
usb 428,88
EUR  3.308.056,63
GBP 768.418,50
UsD 242.466,96
EUR  1.500.000,00
EUR -20.625,19
GBP -267,67
EUR -310.994,78
EUR -12.295,49
EUR -6.458,33
EUR

KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE
IM BERICHTSZEITRAUM

KURS

EUR

EUR
STK

EUR
STK

EUR
STK

Vermogenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Umrechnungskursen/Devisenkursen per 28.03.2018 in EUR umgerechnet:

Wahrung Einheiten
US-Dollar 1EUR =
Pfund Sterling 1EUR=

Bewertungsgrundsiatze

Kurs
1,23980 usbD
0,87605 GBP

KURSWERT

IN EUR

345,93

3.308.056,63
877.140,00
195.569,41

1.500.000,00

-20.625,19
-305,54

-310.994,78

-12.295,49

-6.458,33

5.530.432,64

406.387.313,34

6,62
19.792.085

97,36
188.027

11,83
21.718.876

%-ANTEIL
AM FONDS-
VERMOGEN

0,00

0,81
0,22
0,05

0,37

-0,01
0,00

-0,08

0,00

1,36

100,00

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlieflich der Ertragnisse
durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehérigen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen,
Geldbetréage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzliglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fir einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger
Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden

zurtickgegriffen.
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Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Approach

HINWEIS

Fir die im Berichtszeitraum etwaig veranlagten OTC-Derivate kénnen Sicherheiten ("Collateral") in Form von Sichteinlagen
bzw. Anleihen zwecks Reduzierung des Gegenpartei-Risikos (Ausfallrisiko) bereitgestellt werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrdge und Wertschwankungen des zu Grunde liegenden
Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht werden.

Im Berichtszeitraum wurden keine Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente eingesetzt.

Der Fonds setzte im Berichtszeitraum keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps ein (im Sinne der
Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates Uber die Meldung und Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften, Verordnung (EU) 2015/2365).

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung aufscheinen:
WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR. WAHRUNG KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE

Amtlicher Handel und organisierte Markte

Obligationen

0,25 Ferrari NV 16.11.2017-16.01.2021 XS1720053229 EUR 5.000.000 5.000.000
0,521 AT&T Inc. FRN 21.06.17-04.09.23 XS1629866606 EUR 0 2.000.000
0,875 Esselunga Spa 25.10.2017-25.10.2023 XS1706921951 EUR 5.940.000 5.940.000
0,875 Verizon Communic.Inc.02.11.16-02.04.25 XS1405766897 EUR 0 2.000.000
1,50 Aroundtown Property Hidg 03.05.2016-03.05.2022 XS1403685636 EUR 0 900.000
1,5 JAB Holdings BV 24.11.2014-24.11.2021 DEOOOA1ZSAF4 EUR 0 1.800.000
1,50 Radiotelevisione Italian 28.05.2015-28.05.2020 X81237519571 EUR 0 5.000.000
1,50 Thermo Fisher Scientific 24.11.15-01.12.2020 XS1322986537 EUR 0 550.000
1,625 VVO Yhtyma OYJ 17.10.2016-17.10.2023 F14000223532 EUR 0 2.900.000
1,75 Akelius Residential AB 30.05.2017-07.02.2025 XS1622421722 EUR 0 2.000.000
1,875 Wendel SA 12.10.2015-10.04.2020 FR0013005196 EUR 0 3.000.000
2,25 SATO-0YJ 10.09.2015-10.09.2020 XS1245554859 EUR 0 2.675.000
2,50 Origin Energy Finance 23.04.2013-23.10.2020 X80920705737 EUR 0 1.500.000
2,625 ProSiebenSat.1 Media AG 15.04.14-15.04.21 DEOOOA11QFA7 EUR 0 1.400.000
2,75 Vestas Wind Systems 11.03.2015-11.03.2022 XS1197336263 EUR 0 5.750.000
2,875 DEMIRE Dt.Mittelst.RealEst. 2.10.17-15.7.22 XS1688573903 EUR 0 750.000
2,875 Nassa Topco AS 06.04.2017-06.04.2024 XS1589980330 EUR 0 2.975.000
2,875 Origin Energy Finance 11.10.2012 - 2019 X80841018004 EUR 0 3.700.000
4,00 Ferrovie Dello Stato 22.07.2013-22.07.2020 XS0954248729 EUR 0 1.500.000
4,00 Softbank Group Corporation 28.07.2015-30.07.22 XS1266662763 EUR 0 2.575.000
4,375 A2A Spa 10.07.2013-10.01.2021 XS0951567030 EUR 0 260.000
Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen

5,50 Barry Callebaut SVCS NV 20.06.2013-15.06.2023 BE6254003252 usD 0  4.496.000
Graz, im Mai 2018

Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft

Mag. Dieter Rom MMag. DDr. Hans Peter Ladreiter Stefan Winkler
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