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BW-RENTA-INTERNATIONAL-UNIVERSAL-FONDS

Sehr geehrte Anteilseignerin,
sehr geehrter Anteilseigner,

wir freuen uns, Ihnen den Jahresbericht zum 30. September 2016 für 
das am 19. September 1988 aufgelegte Sondervermögen

BW-RENTA-INTERNATIONAL-UNIVERSAL-FONDS

vorlegen zu können.

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele
Der BW-RENTA-INTERNATIONAL-UNIVERSAL-FONDS ist ein 
internationaler Rentenfonds, der überwiegend in risikoarme Anleihen 
erstklassiger Qualität und hoher Liquidität aus den Segmenten Sove-
reigns, Sub-Sovereigns, Supranationals, Agencies und Corporates 
investiert. Das Fondsmanagement agiert bei seinen Investitionsent-
scheidungen aus der Sicht eines Euro-Anlegers und investiert in die 
vom Chance-Risiko-Verhältnis attraktivsten Währungen, Laufzeiten 
und Segmente. Ein wesentlicher Fokus liegt auf dem aktiven Wäh-
rungsmanagement.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veränderungen im 
Berichtszeitraum
In der Berichtsperiode erhielten die großen Notenbanken ihren 
massiven Einfluss auf die Geld- und Rentenmärkte aufrecht, um 
das Finanzsystem stabil zu halten, die Refinanzierungsbedingun-
gen von Staaten (vor allem der europäischen Peripherieländer) zu 
verbessern, deflationären Tendenzen entgegenzuwirken und posi-
tive Konjunkturimpulse zu geben. Ergo waren es weniger funda-
mentale Faktoren als politische Entscheidungen, geopolitische 
Ereignisse und die Bewegungen der Überliquidität, die die Kapi-
talmärkte dominierend beeinflussten. Im Ergebnis erreichten die 
Notenbanken im zweiten und dritten Quartal des Berichtszeitraums 
noch einen weiteren markanten Renditerückgang. Dem ersten Zins-
erhöhungsschritt der Fed nach sieben Jahren im Dezember 2015 
folgte bislang kein weiterer. Mit der dadurch offenbarten Vorsicht 
der Fed schwächte sich der US-Dollar zum Euro bis Anfang Mai 
(von 1,06 auf 1,16) ab und die US-Renditen kamen bis Mitte die-
ses Jahres weiter deutlich (10-jährige Staatsanleihen von 2,2% auf 
1,4%) zurück. Die Gegenbewegungen bis zum Berichtsjahresende 
hielten sich beim US-Dollar und der Rendite im Rahmen.
 
In der Gesamtstrategie ist das Fondsmanagement hinsichtlich Kre-
dit- und Zinsänderungsrisiko tendenziell defensiv geblieben. Um das 
Zinsänderungsrisiko gering zu halten, lag der Laufzeitschwerpunkt 
bei Anleihen mit mittlerer Restlaufzeit. Zinsfutures wurden Anfang 

2016 strukturell angesichts der hohen Wechselkursrisiken zur weite-
ren Reduzierung des Zinsänderungsrisikos eingesetzt. Die Anleihen 
im Portfolio sind nach wie vor überwiegend mit AAA oder AA gera-
tet, jedoch wurde der beigemischte Anteil von A-gerateten Anleihen 
spürbar in Richtung 40% erhöht. Für diese Positionen wurden ins-
besondere Unternehmensanleihen ausgesucht, deren Anteil damit 
in Richtung 50% stieg. Generell wurde auf eine hohe Qualität und 
relativ hohe Liquidität geachtet. Fremdwährungsseitig wurden japa-
nische Yen Ende Mai 2016 mittels Devisentermingeschäften wieder 
verkauft, nach Glattstellung der Yen-Position im Dezember 2015. 
Seit Dezember 2015 wurde zudem die US-Dollar-Position vergrößert. 
Damit wurde der sehr positiven Aussicht des Fondsmanagements für 
den US-Dollar bzw. der skeptischen Erwartungen für den Euro und 
den Yen Rechnung getragen. Korrespondierend dazu erhielten Emit-
tenten aus den USA und aus Kanada im Geschäftsjahresverlauf ein 
deutlich höheres Gewicht. Da der Fonds kerneuropäische Adressen 
bevorzugte, war er von den starken Auf- und Abwärtsbewegungen in 
den europäischen Peripherieländern nicht betroffen.

Wesentliche Risiken
Angestrebt war, das Zinsänderungsrisiko angesichts der hohen 
Wechselkursrisiken gering zu halten. Die Duration zum Geschäfts-
jahresende liegt mit 4,7 Jahren ohne Derivate bzw. 2,85 Jahren mit 
Derivaten auf einem gewünscht niedrigen Niveau. Eine bemerkens-
werte Ausfallwahrscheinlichkeit für die im Fonds gehaltenen Anlei-
hen besteht zum Geschäftsjahresende auf Sicht der kommenden 
Monate nach Ansicht des Fondsmanagements nicht. Die Anleihen 
im Portfolio sind überwiegend mit AAA oder AA geratet; der bei-
gemischte Anteil von A-gerateten Anleihen wurde spürbar erhöht. 
Das durchschnittliche Rating liegt zum Geschäftsjahresende bei 
AA–, was eine geringe Ausfallwahrscheinlichkeit impliziert. Die 
Liquidität bzw. Handelbarkeit der im Fonds enthaltenen Anleihen 
schätzt das Fondsmanagement – auch mit Blick auf weitere mög-
liche Stressphasen des Marktes – weitgehend als hoch ein. Die 
größten Risiken resultieren instrumententypisch unverändert aus 
den Fremdwährungspositionen.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des negativen Veräußerungsergebnisses 
während des Berichtszeitraums waren realisierte Verluste aus De-
visentermingeschäften.

Im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 lag 
die Wertentwicklung des Sondervermögens bei +1,92%1). 

1)   Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Historische Wertentwicklungen lassen keine 
Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prog nostizierbar.

Fondsstruktur  per 30. September 2016 per 30. September 2015
 Kurswert Anteil Fondsvermögen Kurswert Anteil Fondsvermögen

Renten 53.945.742,13 97,19 % 54.773.375,52 93,25 %
Futures ./.57.400,00 ./.0,10 % 0,00 0,00 %
Devisentermingeschäfte 40.403,28 0,07 % ./.110.206,79 ./.0,19 %
Bankguthaben 1.268.115,68 2,28 % 3.763.454,08 6,41 %
Zins- und Dividendenansprüche 450.142,52 0,81 % 463.045,45 0,79 %
Sonstige Forderungen/Verbindlichkeiten ./.141.508,73 ./.0,25 % ./.150.485,73 ./.0,26 %

Fondsvermögen 55.505.494,88 100,00 % 58.739.182,53 100,00 %
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 Vermögensübersicht zum 30.9.2016  

  Tageswert % Anteil am Fondsvermögen
   in EUR
Anlageschwerpunkte  

I. Vermögensgegenstände 55.647.057,93 100,26  

 1. Anleihen 53.945.742,13 97,19
  < 1 Jahr 6.181.310,72 11,14
  >= 1 Jahr bis < 3 Jahre 8.336.334,53 15,02
  >= 3 Jahre bis < 5 Jahre 12.144.291,54 21,88
  >= 5 Jahre bis < 10 Jahre 24.229.932,34 43,65
  >= 10 Jahre 3.053.873,00 5,50

 2. Derivate ./.16.996,72 ./.0,03

 3. Bankguthaben 1.268.115,68 2,28

 4. Sonstige Vermögensgegenstände 450.196,84 0,81 

II. Verbindlichkeiten ./.141.563,05 ./.0,26 

III. Fondsvermögen 55.505.494,88 100,00
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Bestandspositionen      53.945.742,13 97,19

Börsengehandelte Wertpapiere      35.109.575,08 63,25
Verzinsliche Wertpapiere      35.109.575,08 63,25
2,1250 % Bank Nederlandse Gemeenten  CAD CAD CAD 
 CD-Med.-T. Nts 14(19)Reg.S XS1113287657 1.000 0 0 102,685 695.368,05 1,25
2,3750 % Bank Nederlandse Gemeenten  
 CD-Medium-T. Notes 12(17) XS0804642311 1.000 0 0 100,955 683.652,74 1,23
2,1250 % Coöperatieve Rabobank U.A.  
 CD-Medium-T. Notes 12(16) XS0841417719 1.000 0 0 100,040 677.456,49 1,22

1,5000 % China Constr.Bk (Asia)Corp.Ltd  EUR EUR EUR 
 EO-Medium-T. Notes 15(20) XS1185597975 1.000 0 0 102,212 1.022.123,70 1,84
1,2500 % Dexia Crédit Local S.A. EO- 
 Medium-Term Notes 14(24) XS1143093976 1.000 1.000 0 108,244 1.082.440,50 1,95
0,7500 % Dexia Crédit Local S.A. EO- 
 Medium-Term Notes 16(23) XS1348774644 1.000 1.000 0 104,615 1.046.150,00 1,88
1,2500 % DVB Bank SE  
 MTN-IHS v.16(23) XS1433231377 1.000 1.000 0 101,532 1.015.317,00 1,83
1,5000 % HSBC Holdings PLC EO- 
 Medium-Term Notes 16(22) XS1379182006 1.000 1.000 0 104,830 1.048.302,10 1,89
0,7500 % Shell International Finance BV  
 EO-Medium-T. Notes 16(28) XS1476654584 1.000 1.000 0 99,286 992.856,40 1,79
2,6250 % Sinopec Grp Over.Dev.2013 Ltd.  
 EO-Bonds 13(20) Reg.S XS0982303785 750 0 0 108,077 810.580,50 1,46
1,2500 % Suez S.A. EO- 
 Medium-T. Notes 16(16/28) FR0013173432 500 500 0 106,578 532.890,00 0,96

3,5000 % Coöperatieve Rabobank U.A.   NOK NOK NOK 
 NK-Medium-T. Notes 12(17) XS0770748217 5.000 0 0 101,190 563.437,53 1,02
3,7500 % International Bank Rec. Dev.  
 NK-Medium-T. Notes 10(17) XS0490567616 5.000 0 0 101,550 565.442,05 1,02
3,5000 % Landwirtschaftliche Rentenbank  
 NK-Med.T. Nts 1045 v.11(18) XS0686448019 5.000 0 0 104,225 580.336,76 1,05
2,7500 % Nestlé Holdings Inc. NK- 
 Medium-Term Notes 14(20) XS1055430182 5.000 0 0 104,580 582.313,44 1,05
2,1250 % Nordic Investment Bank NK- 
 Medium-Term Notes 12(17) XS0812998036 5.000 0 0 100,815 561.349,49 1,01
2,0000 % Norwegen, Königreich  
 NK-Anl. 12(23) NO0010646813 10.000 0 0 106,370 1.184.560,73 2,13
1,6000 % Oslo, Stadt NK-Anleihe 15(22) NO0010730526 10.000 0 0 99,250 1.105.270,78 1,99

1,6250 % Agence Française Développement  USD USD USD 
 DL-Medium-T. Notes 15(20) XS1170022849 2.000 0 0 100,970 1.797.098,87 3,24
3,2500 % Amber Circle Funding Ltd.  
 DL-Notes 12(22) Reg.S XS0860855344 2.000 0 0 105,550 1.878.615,29 3,38
2,1250 % Cais. d'Amort.de la Dette Soc.  
 DL-Med.-T. Nts 12(17)Reg.S XS0771920856 2.000 0 0 100,640 1.791.225,42 3,23
3,1250 % China Shenhua Overseas Cap.Co.  
 DL-Notes 15(20) XS1165128239 2.000 0 0 103,035 1.833.852,45 3,30
4,5000 % CNOOC Curtis Fdg No.1 Pty Ltd.  
 DL-Notes 13(23) Reg.S USQ25738AA54 2.000 0 0 110,915 1.974.103,41 3,56
4,3750 % Corporación Andina de Fomento  
 DL-Notes 12(22) US219868BS46 2.000 0 0 111,060 1.976.684,17 3,56
2,5000 % Export-Import Bank of China  
 DL-Notes 14(19) Reg.S USY23862AE81 2.000 0 0 102,450 1.823.440,42 3,29

Jahresbericht zum 30. September 2016 für BW-RENTA-INTERNATIONAL-UNIVERSAL-FONDS

 Vermögensaufstellung  ISIN Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %-Anteil
 zum 30.9.2016  30.9.2016 Zugänge Abgänge  in  am Fonds-
 Gattungsbezeichnung   im Berichtszeitraum   vermögen
 Währung in 1.000     % EUR
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3,6250 % Export-Import Bank of China   USD USD USD 
 DL-Notes 14(24) Reg.S USY23862AF56 1.500 0 0 107,410 1.433.790,16 2,58
1,7500 % Inter-American Dev. Bank  
 DL-Med.-T. Bank Nts 14(19) US4581X0CH92 1.500 0 0 101,965 1.361.106,17 2,45
1,7500 % International Finance Corp.  
 DL-Notes 14(19) US45950KCD00 1.500 0 0 101,910 1.360.371,99 2,45
1,6250 % Kommuninvest i Sverige AB  
 DL-Medium-T. Notes 12(17) XS0745301258 1.500 0 0 100,290 1.338.747,00 2,41
1,5000 % Municipality Finance PLC  
 DL-Med.-T. Nts 15(20)Reg.S XS1170414921 2.000 0 0 100,610 1.790.691,47 3,23

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere   18.132.270,88 32,67
Verzinsliche Wertpapiere      18.132.270,88 32,67
1,7500 % Ontario, Provinz   CAD CAD CAD 
 CD-Bonds 14(18) CA68323ACW23 1.000 0 0 101,890 689.984,42 1,24
4,2000 % Ontario, Provinz  
 CD-Debentures 08(18) CA683234ZQ46 1.000 0 0 105,005 711.078,76 1,28

2,7500 % Emirates Telecommunic. Grp Co.  EUR EUR EUR 
 EO-Medium-T. Notes 14(26) XS1077882394 1.000 0 0 117,625 1.176.250,00 2,12
2,0000 % SANTAN 2 11/27/34 ES0413900376 1.300 0 0 117,548 1.528.126,60 2,75
1,3750 % Scentre Management Ltd.  
 EO-Medium-T. Nts 16(16/23) XS1383389670 1.000 1.000 0 106,021 1.060.206,70 1,91
1,5000 % State Grid Eur.Dev.(2014) PLC  
 EO-Bonds 15(15/22) Ser.A XS1165754851 1.000 0 0 103,844 1.038.442,50 1,87

2,2500 % American Express Credit Corp.  USD USD USD 
 DL-Medium-T. Notes 14(19) US0258M0DP10 1.500 0 0 101,986 1.361.386,49 2,45
2,6250 % ING Bank N.V. DL- 
 Cov.M.T. Nts 12(22) Reg.S US44986NAA37 2.500 0 0 103,320 2.298.656,22 4,14
3,1250 % JPMorgan Chase & Co.  
 DL-Notes 15(24/25) US46625HKC33 1.000 0 0 102,053 908.187,24 1,64
1,8750 % Royal Bank of Canada  
 DL-Bonds 15(20) US780082AA14 2.500 0 0 101,185 2.251.156,89 4,06
2,9000 % Siemens Finan.maatschappij NV  
 DL-Notes 15(15/22) Reg.S USN82008AD03 2.000 0 0 105,635 1.880.128,15 3,39
3,2500 % Statoil ASA DL-Nts. 14(14/24) US85771PAX06 1.500 0 0 106,297 1.418.931,22 2,56
2,1250 % Toronto-Dominion Bank, The  
 DL-Medium-T. Notes 14(19) US89114QAS75 2.000 0 0 101,680 1.809.735,69 3,26

Nichtnotierte Wertpapiere      703.896,17 1,27
Verzinsliche Wertpapiere      703.896,17 1,27
3,1000 % Ontario, Provinz   AUD AUD AUD 
 AD-Notes 15(25) AU3CB0227460 1.000 0 0 103,339 703.896,17 1,27

Summe Wertpapiervermögen       53.945.742,13 97,19

 Vermögensaufstellung  ISIN Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %-Anteil
 zum 30.9.2016  30.9.2016 Zugänge Abgänge  in  am Fonds-
 Gattungsbezeichnung   im Berichtszeitraum   vermögen
 Währung in 1.000     % EUR
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2)   Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Derivate (bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)   ./.16.996,72 ./.0,03

Zins-Derivate       ./.57.400,00 ./.0,10
Forderungen/Verbindlichkeiten         
 
Zinsterminkontrakte       ./.57.400,00 ./.0,10
FUTURE EURO-BUND 12.16 EUREX 185 ./.7.000.000   ./.57.400,00 ./.0,10

Devisen-Derivate       40.403,28 0,07
Forderungen/Verbindlichkeiten         
 
Devisenterminkontrakte (Verkauf)      40.466,69 0,07
Offene Positionen          
JPY/EUR   1000,0 Mio.   OTC    40.466,69 0,07

Devisenterminkontrakte (Kauf)      ./.63,41 0,00
Offene Positionen          
USD/EUR   5,0 Mio.   OTC    ./.63,41 0,00

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds   1.268.115,68 2,28
Bankguthaben       1.268.115,68 2,28
Guthaben bei Landesbank Baden-Württemberg (GD), Stuttgart (V) 
Guthaben in Fondswährung      524.268,49 0,94
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen   GBP 612,79 708,51 0,00
      NOK 5.504.236,68 612.964,43 1,10
      SEK 146,70 15,24 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen   AUD 100.574,22 68.506,38 0,12
      CAD 4.847,11 3.282,39 0,01
      CHF 9,79 8,99 0,00
      JPY 164,00 1,44 0,00
      NZD 91,77 59,41 0,00
      USD 1.011,78 900,40 0,00
Guthaben bei Landesbank Baden-Württemberg        
Guthaben in Fondswährung      57.400,00 0,10

Sonstige Vermögensgegenstände      450.196,84 0,81
Zinsansprüche       450.196,84 0,81

Sonstige Verbindlichkeiten      ./.141.563,05 ./.0,26
Zinsverbindlichkeiten       ./.54,32 0,00
Verwaltungsvergütung       ./.90.657,03 ./.0,16
Verwahrstellenvergütung      ./.8.298,61 ./.0,01
Asset Management Gebühr      ./.34.868,09 ./.0,06
Veröffentlichungskosten      ./.500,00 0,00
Prüfungskosten       ./.7.185,00 ./.0,01

Fondsvermögen       55.505.494,88 100,00 2)

Anzahl der umlaufenden Anteile  Stück 1.297.264
Anteilwert   EUR 42,79 
Ausgabepreis  EUR 43,86 

 Vermögensaufstellung   Markt Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %-Anteil
 zum 30.9.2016   30.9.2016 Zugänge Abgänge  in  am Fonds-
 Gattungsbezeichnung    im Berichtszeitraum  EUR vermögen
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Marktschlüssel
Terminbörsen
185 =    Frankfurt/Zürich – Eurex
 
OTC =    Over the counter

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Börsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere  CAD CAD
1,5000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau CD-Med.Term Nts. v.12(16) XS0818934035 0 1.000

2,2500 % Agence Française Développement   EUR EUR 
 EO-Medium-Term Notes 13(25) XS0936339208 0 800
3,0000 % Commonwealth Bank of Australia EO-Mortg.Cov.Med.-T.Nts 12(22) XS0775914277 0 1.000
1,3750 % National Australia Bank Ltd. EO-Mortg.Cov.Med.-T.Bds 14(21) XS1072516427 0 900
1,5000 % Polen, Republik EO-Medium-Term Notes 15(25) XS1288467605 0 1.000
0,8750 % Polen, Republik EO-Medium-Term Notes 15(27) XS1209947271 0 1.000
1,1250 % Total Capital Canada Ltd. EO-Medium-Term Notes 14(22) XS1111559768 0 1.000
1,5000 % Westpac Banking Corp. EO-Mortg. Cov. MTN 14(21) XS1047122665 0 1.000

3,0000 % Kommunalbanken AS   NOK NOK 
 NK-Medium-Term Notes 11(16) XS0669838541 0 5.000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere    
Verzinsliche Wertpapiere  EUR EUR  
3,0000 % HYPO NOE Gruppe Bank AG EO-Publ.Covered MTN 12(22) XS0780267406 0 750

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe 
und Verkäufe)
     Volumen in 1.000

Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
verkaufte Kontrakte:
(Basiswert[e]: EURO-BUND)  EUR 42.099,15

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
JPY/EUR    EUR 25.834
USD/EUR   EUR 22.478

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
JPY/EUR    EUR 35.603
USD/EUR   EUR 22.608

Die Gesellschaft sorgt dafür, dass eine unangemessene Beeinträchtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berücksichtigung 
der Anlageziele dieses Sondervermögens ein Schwellenwert für die Transaktionskosten, bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen, sowie für eine Portfolio-
umschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft überwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Überschreitens weitere Maßnahmen.            
   

 Gattungsbezeichnung ISIN Käufe / Verkäufe / 
 Währung in 1.000  Zugänge Abgänge

Australischer Dollar AUD 1 EUR = 1,4681000
Kanadischer Dollar CAD 1 EUR = 1,4767000
Schweizer Franken CHF 1 EUR = 1,0892000
Britisches Pfund GBP 1 EUR = 0,8649000
Japanischer Yen JPY 1 EUR = 113,7746000

Norwegische Krone NOK 1 EUR = 8,9797000
Neuseeland-Dollar NZD 1 EUR = 1,5448000
Schwedische Krone SEK 1 EUR = 9,6265000
US-Dollar  USD 1 EUR = 1,1237000 
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)   insgesamt je Anteil
für den Zeitraum vom 1.10.2015 bis 30.9.2016 EUR EUR EUR

I. Erträge
1. Dividenden inländischer Aussteller   0,00 0,00 
2. Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer)  0,00 0,00 
3. Zinsen aus inländischen Wertpapieren  31.682,97 0,02 
4. Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)  1.229.950,67 0,95 
5. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland  950,93 0,00 
6. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)  0,00 0,00 
7. Erträge aus Investmentanteilen  0,00 0,00 
8. Erträge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschäften  0,00 0,00 
9. Abzüge ausländischer Quellensteuer  0,00 0,00 
10. Sonstige Erträge   0,00 0,00

Summe der Erträge   1.262.584,57 0,97

II. Aufwendungen     
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen  ./.136,98 0,00
2. Verwaltungsvergütung  ./.512.439,06 ./.0,39
 –   Verwaltungsvergütung ./.370.094,88
 –   Beratungsvergütung 0,00
 –   Asset-Management-Gebühr ./.142.344,18
3. Verwahrstellenvergütung  ./.33.877,94 ./.0,02
4. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten  ./.8.659,00 ./.0,01
5.   Sonstige Aufwendungen  15.042,90 0,01
 –   Depotgebühren 0,00
 –   Ausgleich ordentlicher Aufwand 15.641,04
 –   Sonstige Kosten ./.598,14
  
Summe der Aufwendungen   ./.540.070,08 ./.0,41

III. Ordentlicher Nettoertrag  722.514,49 0,56

IV. Veräußerungsgeschäfte
1. Realisierte Gewinne  1.145.370,69 0,88
2. Realisierte Verluste  ./.2.425.895,40 ./.1,87

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  ./.1.280.524,71 ./.0,99

V.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  ./.558.010,22 ./.0,43
1.   Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne  724.885,15 0,56
2.   Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste  916.107,26 0,71
      
VI.   Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  1.640.992,41 1,27

VII.   Ergebnis des Geschäftsjahres  1.082.982,19 0,84

Entwicklung des Sondervermögens 2015/2016  EUR EUR

I. Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres   58.739.182,53
1. Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr   ./.686.467,00
2. Zwischenausschüttungen   0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto)   ./.3.634.174,61
 a)   Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen  1.249.603,33
 b)   Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen  ./.4.883.777,94
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich   3.971,77
5. Ergebnis des Geschäftsjahres   1.082.982,19
 davon nicht realisierte Gewinne  724.885,15 
      davon nicht realisierte Verluste  916.107,26  
     
II.     Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres   55.505.494,88
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Verwendung der Erträge des Sondervermögens  insgesamt je Anteil
Berechnung der Ausschüttung insgesamt und je Anteil EUR EUR EUR  
  
I. Für die Ausschüttung verfügbar  9.612.116,17 7,40 

1.   Vortrag aus Vorjahr  8.263.638,95 6,36
2.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  ./.558.010,22 ./.0,43
3.   Zuführung aus dem Sondervermögen3)  1.906.487,44 1,47

II.   Nicht für die Ausschüttung verwendet  8.963.484,17 6,90

1.   Der Wiederanlage zugeführt  637.659,94 0,49
2.   Vortrag auf neue Rechnung  8.325.824,23 6,41

III.  Gesamtausschüttung  648.632,00 0,50

 
 

Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre

Geschäftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermögen Anteilwert
  am Geschäftsjahresende am Geschäftsjahresende am Geschäftsjahresende 
  Stück EUR EUR

2012/2013 1.179.384 47.107.474,06 39,94
2013/2014 1.053.092 43.216.082,10 41,04
2014/2015 1.383.172 58.739.182,53 42,47
2015/2016 1.297.264 55.505.494,88 42,79

3)   Die Zuführung aus dem Sondervermögen resultiert aus der Berücksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme einer 
nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschüttung. 



11

Jahresbericht zum 30. September 2016 für BW-RENTA-INTERNATIONAL-UNIVERSAL-FONDS

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
   
Angaben nach der Derivateverordnung   
das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure  EUR 24.858.226,53

die Vertragspartner der Derivate-Geschäfte
Landesbank Baden-Württemberg (Broker) DE

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 97,19
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) ./.0,03
 

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze für diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 18.10.2010 den qualifizierten Ansatz 
im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines Vergleichsvermögens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der 
historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beob-
achtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigen Entwicklung von 
Marktpreisen für das Sondervermögen ergibt.

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV    
kleinster potenzieller Risikobetrag  1,08%
größter potenzieller Risikobetrag  1,83%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,50%

Im Geschäftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschäfte: 1,27

Zusammensetzung des Vergleichsvermögens (§ 37 Abs. 5 DerivateV)   
100%  Barclays Capital Global Aggregate – Corporates EUR unhedged      

Sonstige Angaben
Anteilwert   42,79
Ausgabepreis  43,86
Anzahl Anteile Stück  1.297.264

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände     
Bewertung     
Für Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen 
einbezogen sind, wird der letzte verfügbare handelbare Kurs gemäß § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Für Investmentanteile werden die aktuellen Werte, für Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rückzahlungsbetrag gemäß § 29 KARBV 
zugrunde gelegt.
     
Für Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an einer Börse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten 
Markt oder Freiverkehr einer Börse einbezogen sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden gemäß § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 
KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der 
aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Unter dem Verkehrswert  ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermögensgegenstand in einem 
Geschäft zwischen sachverständigen, vertragswilligen und unabhängigen Geschäftspartnern ausgetauscht werden könnte.   
  
Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote
    
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) für das abgelaufene Geschäftsjahr beträgt   0,97%

Die Gesamtkostenquote drückt sämtliche vom Sondervermögen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen  (ohne Transaktionskosten) 
im Verhältnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermögens aus.     
   
An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergütungen  EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)   
Die Gesellschaft erhält aus dem Sondervermögen die ihr zustehende Verwaltungsvergütung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergütung wird 
für Vergütungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermögens verwendet. Der Gesellschaft fließen keine Rückvergütungen von den an die 
Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermögen geleisteten Vergütungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang 
mit Handelsgeschäften für das Sondervermögen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.  
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Wesentliche sonstige Erträge und sonstige Aufwendungen    
Wesentliche sonstige Erträge:  EUR 0,00 
Wesentliche sonstige Aufwendungen:  EUR 0,00 

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs [Anschaffungsnebenkosten] und der Kosten der Veräußerung der Ver- 
mögensgegenstände)   
Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt  EUR 4.627,50 
    
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Geschäftsjahr für Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet 
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergütung    
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergütung  in Mio. EUR 42,9
davon feste Vergütung  in Mio. EUR 35,5
davon variable Vergütung  in Mio. EUR 7,4
     
Zahl der Mitarbeiter der KVG   473,3
Höhe des gezahlten Carried Interest  in Mio. EUR 0
     
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergütung an Risktaker  in Mio. EUR 5,1
davon Führungskräfte  in Mio. EUR 4,2
davon andere Risktaker  in Mio. EUR 0,9

Vergütungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft   
Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den für Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hin-
blick auf die Gestaltung ihres Vergütungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergütungsrichtlinie geregelt, deren 
Ziel es ist, eine nachhaltige Vergütungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung übermäßiger Risiken sicherzustellen. Das 
Vergütungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jährlich durch den Vergütungsausschuss der Universal-Investment 
auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben überprüft. Es umfasst fixe und variable Vergütungselemente. Durch 
die Festlegung von Bandbreiten für die Gesamtzielvergütung ist  gewährleistet, dass keine signifikante Abhängigkeit von der variablen Vergütung 
sowie ein angemessenes Verhältnis von variabler zu fixer Vergütung besteht. Für die Geschäftsführung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und 
Mitarbeiter, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwal-
teten Investmentvermögen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen. So wird für diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil 
von mindestens 40 % der variablen Vergütung über einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben.  Der aufgeschobene Anteil der 
Vergütung ist während dieses Zeitraums risikoabhängig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeiträgen des Mitarbeiters oder der Kapital-
verwaltungsgesellschaft insgesamt gekürzt werden.    
Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergütungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin 
ausgezahlt.
  

Frankfurt am Main, den 4. Oktober 2016 
  Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Die Geschäftsführung
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VERMERK DES ABSCHLUSSPRÜFERS

An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH hat uns beauftragt, gemäß § 102 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) den Jahresbericht des 
Sondervermögens BW-RENTA-INTERNATIONAL-UNIVERSAL-FONDS für das Geschäftsjahr vom 1.10.2015 bis 30.9.2016 zu prüfen.  
                                
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft.      

Verantwortung des Abschlussprüfers
 
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeführten Prüfung eine Beurteilung über den Jahresbericht abzugeben.
Wir haben unsere Prüfung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsätze 
ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vorgenommen. Danach ist die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass Unrichtigkeiten und Verstöße, 
die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen 
werden die Kenntnisse über die Verwaltung des Sondervermögens sowie die Erwartungen über mögliche Fehler berücksichtigt. Im Rahmen der 
Prüfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise für die Angaben im Jahresbericht 
überwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.     
Die Prüfung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze für den Jahresbericht und der wesentlichen Einschätzungen 
der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung eine hinreichend sichere Grundlage 
für unsere Beurteilung bildet.   

Prüfungsurteil
 
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht für das Geschäftsjahr vom 1.10.2015 
bis 30.9.2016 den gesetzlichen Vorschriften.      
       
       
       
      

Frankfurt am Main, den 23. Dezember 2016 KPMG AG
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

 Hintze Lehmann
 Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer

Jahresbericht zum 30. September 2016 für BW-RENTA-INTERNATIONAL-UNIVERSAL-FONDS
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Sehr geehrte Anteilseignerin,
sehr geehrter Anteilseigner,

wir freuen uns, Ihnen den Jahresbericht zum 30. September 2016 für 
das am 1. März 1973 aufgelegte Sondervermögen

BW-RENTA-UNIVERSAL-FONDS

vorlegen zu können.

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele
Das Sondervermögen setzt sich zu mindestens 51% aus verzins-
lichen Wertpapieren zusammen. Das Fondsvermögen wird dabei 
in Anleihen angelegt, die ausschließlich auf Euro lauten. Anlagen in 
Aktien, Genussscheinen, Options- oder Wandelanleihen werden nicht 
berücksichtigt.  

Struktur des Portfolios und wesentliche Veränderungen im 
Berichtszeitraum
Im Laufe des Berichtszeitraumes wurde das Bankguthaben des Fonds 
bei gut 6% beibehalten. Die Verteilung nach Rentenklassen änderte 
sich im Zeitraum leicht zu Gunsten von Pfandbriefen und Covered 
Bonds. Per Stichtag beträgt die Allokation ca. 40% in Staatsanleihen 
und Sub-Sovereigns, 20% in gedeckten Anleihen und die restlichen 
40% in Unternehmensanleihen.
 
Bei der Laufzeitenstruktur wurden Anleihen mit Restlaufzeiten ober-
halb von 5 Jahren in den kürzeren Laufzeitenbereich (1–5 Jahre) 
umgeschichtet, so dass sich die Duration des Fonds insgesamt ver-
kürzte von 5,41 auf 4,29 Jahre.
 
In der Länderallokation wurde die europäische Peripherie (Italien 
und Spanien) mit Anteilen von 24% (Vorjahresstichtag 13%) und 
17% (Vorjahresstichtag 31%) am stärksten gewichtet. Die Region 
Osteuropa wurde mit Lettland und Rumänien (jeweils 2,7%) stärker 
gewichtet als im Vorjahr.
 
Bei den Bonitäten wurden BBB und BBB– geratete Papiere deutlich 
abgebaut zu Gunsten von A– und besser gerateten Anleihen. Per 
Ende September 2016 betrug die Quote (des Rentenvermögens) in 
A– oder besser gerateten Anleihen gut 38% und die von BB+ bis 
BBB+ gerateten Anleihen rund 62%.

Wesentliche Risiken
Zinsänderungsrisiko
Der Fonds ist in festverzinslichen sowie variablen Anleihen unter-
schiedlichster Laufzeiten investiert. Die Duration zum Geschäftsjah-
resende lag mit 4,29 Jahren auf einem mittleren Niveau. Allgemein 
besteht das Risiko, dass sich das Fondsvermögen bzw. der Anteilwert 
aufgrund steigender Marktrenditen reduziert. 
 
Adressenausfallrisiko
Es besteht eine geringe Ausfallwahrscheinlichkeit für die im Fonds 
gehaltenen Anleihen auf Sicht der kommenden Monate. Die Anleihen 
im Portfolio sind bis auf 2,4% im Investment-Grade-Bereich geratet; 
wobei das Durchschnittsrating bei A– liegt. Trotz ständiger Beobach-
tung können eventuelle Ausfälle nicht kategorisch ausgeschlossen 
werden, wenngleich durchweg versucht wird, dieses Risiko zu mini-
mieren. 
 
Liquiditätsrisiken
Die Liquidität bzw. Handelbarkeit der im Fonds enthaltenen Anleihen 
schätzt das Fondsmanagement – auch mit Blick auf weitere mögliche 
Stressphasen des Marktes – weitgehend als sehr hoch ein.
 
Marktrisiko
Da der zugrunde liegende Fonds ausschließlich am Kapitalmarkt 
agiert, beträgt das Risiko zum Markt 100%. Das Marktpreisrisiko-
potenzial des Fonds wird dennoch nach dem qualifizierten Ansatz 
berechnet. Es besteht eine erste interne Warnmarke bei 150%, die 
im vergangenen Geschäftsjahr immer unterschritten wurde.

Währungsrisiko
Der Fonds ist zu 100% in Euro investiert. Ein Währungsrisiko besteht 
demgemäß nicht. Gleichwohl können Währungsschwankungen die 
Ertragslage der im Fonds befindlichen Unternehmen beeinflussen 
(positiv und negativ). Es bietet sich deshalb an, in diesem Zusam-
menhang von “indirektem Währungsrisiko” zu sprechen.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des positiven Veräußerungsergebnisses 
während des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus Renten-
geschäften.

Im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 lag 
die Wertentwicklung des Sondervermögens bei +5,43% 1).

1)  Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Historische Wertentwicklungen lassen keine 
Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prog nostizierbar. 

Fondsstruktur  per 30. September 2016 per 30. September 2015
 Kurswert Anteil Fondsvermögen Kurswert Anteil Fondsvermögen

Renten 41.565.839,12 92,72 % 42.742.103,39 93,27 %
Bankguthaben 3.030.063,44 6,76 % 2.763.745,13 6,03 %
Zins- und Dividendenansprüche 348.721,00 0,78 % 441.453,25 0,96 %
Sonstige Forderungen/Verbindlichkeiten ./.115.366,49 ./.0,26 % ./.119.485,71 ./.0,26 %

Fondsvermögen 44.829.257,07 100,00 % 45.827.816,06 100,00 %
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 Vermögensübersicht zum 30.9.2016  

  Tageswert % Anteil am Fondsvermögen
   in EUR
Anlageschwerpunkte  

I. Vermögensgegenstände 44.944.623,56 100,26  

 1. Anleihen 41.565.839,12 92,72
  < 1 Jahr 2.020.700,00 4,51
  >= 1 Jahr bis < 3 Jahre 7.098.237,94 15,83
  >= 3 Jahre bis < 5 Jahre 19.728.367,02 44,01
  >= 5 Jahre bis < 10 Jahre 11.640.141,26 25,97
  >= 10 Jahre 1.078.392,90 2,41

 2. Bankguthaben 3.030.063,44 6,76

 3. Sonstige Vermögensgegenstände 348.721,00 0,78 

II. Verbindlichkeiten ./.115.366,49 ./.0,26 

III. Fondsvermögen 44.829.257,07 100,00



20

Jahresbericht zum 30. September 2016 für BW-RENTA-UNIVERSAL-FONDS

Bestandspositionen      41.565.839,12 92,72

Börsengehandelte Wertpapiere      27.829.223,66 62,08
Verzinsliche Wertpapiere      27.829.223,66 62,08
0,8750 % Banco Santander Totta S.A.  
 EO-M.-T.Obr.Hipotecárias15(20) PTBSRBOE0021 1.000 1.000 0 103,700 1.037.000,00 2,31
1,3750 % Bca Pop. di Sondrio S.c.p.A.  
 EO-M.-T. Mortg.Cov.Nts 14(19) IT0005039711 1.000 0 200 104,560 1.045.600,00 2,33
0,5000 % Berkshire Hathaway Inc.  
 EO-Notes 16(16/20) XS1380333929 800 800 0 101,573 812.580,80 1,81
1,0000 % Caixa Geral de Depósitos S.A.  
 EO-Med.-T.Obr.Hipotecá. 15(22) PTCGH1OE0014 1.100 0 0 103,198 1.135.172,50 2,53
1,2500 % CK Hutchison Finance (16) Ltd.  
 EO-Notes 16(23) XS1391085740 1.000 1.000 0 103,145 1.031.451,60 2,30
2,5000 % Coöperatieve Rabobank U.A.  
 EO-FLR Notes 14(21/26) XS1069772082 1.000 0 0 104,594 1.045.935,00 2,33
1,8750 % Credito Emiliano S.p.A. EO- 
 Med.-T.Mortg.Cov.Bds 14(19) IT0005000374 1.000 0 300 104,936 1.049.355,00 2,34
0,5000 % Daimler AG  
 Medium Term Notes v.16(19) DE000A2AAL23 800 800 0 101,466 811.725,84 1,81
0,3750 % Export-Import Bk of Korea, The  
 EO-Medium-T. Notes 16(19) XS1377840175 1.000 1.000 0 100,995 1.009.950,00 2,25
0,5000 % Fedex Corp. EO-Nts. 16(16/20) XS1319814064 600 1.000 400 101,149 606.894,06 1,35
1,3750 % Galp Gás Natural Distrib. S.A.  
 EO-Medium-T. Notes 16(23) PTGGDAOE0001 1.000 1.000 0 99,445 994.450,00 2,22
3,1250 % HSBC Holdings PLC EO- 
 Medium-Term Notes 16(28) XS1428953407 1.000 1.000 0 107,839 1.078.392,90 2,41
0,5000 % Intl Business Machines Corp.  
 EO-Notes 16(16/21) XS1375841159 500 500 0 102,075 510.376,90 1,14
4,5000 % Irland EO-Treasury Bonds 04(20) IE0034074488 1.000 0 0 117,510 1.175.095,00 2,62
1,1500 % Italien, Republik  
 EO-B.T.P. 14(17) IT0005023459 1.000 1.000 0 100,895 1.008.950,00 2,25
2,5000 % Italien, Republik  
 EO-B.T.P. 14(19) IT0004992308 1.000 0 0 106,436 1.064.355,70 2,37
0,7000 % Italien, Republik  
 EO-B.T.P. 15(20) IT0005107708 1.000 0 0 102,319 1.023.194,60 2,28
1,0000 % LeasePlan Corporation N.V.  
 EO-Medium-T. Notes 16(21) XS1418631930 500 500 0 102,395 511.974,65 1,14
2,6250 % Lettland, Republik EO- 
 Med.-Term Nts 14(21) Reg.S XS1017763100 1.000 0 0 112,425 1.124.250,50 2,51
0,5000 % McDonald's Corp. EO- 
 Medium-Term Nts 16(21) XS1403263723 1.300 1.300 0 101,433 1.318.630,95 2,94
1,8750 % Pearson Funding Five PLC  
 EO-Notes 14(14/21) Reg.S XS1068765418 1.000 0 0 106,314 1.063.135,90 2,37
2,8750 % Rumänien EO- 
 Medium-Term Notes 14(24) XS1129788524 1.000 1.000 0 110,414 1.104.141,00 2,46
4,0000 % Spanien EO-Bonos 10(20) ES00000122D7 1.000 0 0 114,476 1.144.757,20 2,55
5,8500 % Spanien EO-Bonos 11(22) ES00000123K0 800 0 200 130,430 1.043.442,96 2,33
1,4000 % Spanien EO-Bonos 14(20) ES00000126C0 1.000 0 0 104,872 1.048.720,70 2,34
0,7500 % Spanien EO-Bonos 16(21) ES00000128B8 1.000 1.000 0 103,392 1.033.924,90 2,31
5,1250 % Türkei, Republik  
EO-Notes 10(20) XS0503454166 900 0 200 109,335 984.015,00 2,20
1,8750 % Volkswagen Intl Finance N.V.  
 EO-Medium-T. Notes 12(17) XS0782708456 1.000 1.000 0 101,175 1.011.750,00 2,26

 Vermögensaufstellung  ISIN Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %-Anteil
 zum 30.9.2016  30.9.2016 Zugänge Abgänge  in  am Fonds-
 Gattungsbezeichnung   im Berichtszeitraum   vermögen
 Währung in 1.000  EUR EUR EUR % EUR
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An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere   13.736.615,46 30,64
Verzinsliche Wertpapiere      13.736.615,46 30,64
1,7500 % 2i Rete Gas S.p.A. EO- 
 Medium-Term Notes 14(19) XS1088274169 1.000 0 0 104,864 1.048.637,40 2,34
1,1250 % Autostrade per L'Italia S.p.A.  
 EO-Med.-T. Nts 15(21)Ser.1 XS1316567343 1.000 1.000 0 104,579 1.045.785,80 2,33
0,6250 % Banco de Sabadell S.A.  
 EO-Cédulas Hipotec. 16(24) ES0413860547 1.000 1.000 0 103,590 1.035.895,10 2,31
0,8750 % BANKIA S.A. EO- 
 Cédulas Hipotec. 16(21) ES0413307119 1.000 1.000 0 104,391 1.043.910,00 2,33
0,6250 % Bankinter S.A. EO- 
 Cédulas Hipotec. 15(20) ES0413679350 1.000 1.000 0 103,254 1.032.540,00 2,30
2,1250 % Bco Pop. Esp. SA (POPULARBAN)  
 EO-Cédulas Hipotec. 14(19) ES0413790355 1.000 0 0 106,949 1.069.489,10 2,39
0,3750 % Caisse centr.Desjardins Québec  
 EO-Mortg.Cov. Bonds 14(19) XS1125546454 1.000 0 0 101,823 1.018.230,00 2,27
1,7500 % Chile, Republik EO-Bonds 16(26) XS1346652891 1.000 1.500 500 109,538 1.095.375,00 2,44
2,8750 % Comunidad Autónoma de Madrid  
 EO-Bonos 14(19) ES0000101586 1.000 0 0 106,861 1.068.614,00 2,38
0,7270 % Comunidad Autónoma de Madrid  
 EO-Bonos 16(21) ES0000101719 500 500 0 102,265 511.325,00 1,14
1,6250 % Mexiko EO- 
 Medium-Term Nts 15(15/24) XS1198102052 1.000 0 0 103,425 1.034.250,00 2,31
2,5000 % NET4GAS s.r.o. EO- 
 Medium-Term Notes 14(21) XS1090450047 700 400 300 107,580 753.060,00 1,68
2,1500 % Priceline Group Inc., The  
 EO-Notes 15(15/22) XS1325825211 1.000 1.000 0 107,424 1.074.242,30 2,40
0,3750 % Teva Pharmac.Fin.NL II B.V.  
 EO-Notes 16(16/20) XS1439749109 900 900 0 100,585 905.261,76 2,02

Summe Wertpapiervermögen      41.565.839,12 92,72

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds    3.030.063,44 6,76
Bankguthaben      3.030.063,44 6,76
Guthaben bei Landesbank Baden-Württemberg (GD), Stuttgart (V)
Guthaben in Fondswährung      3.030.063,44 6,76

Sonstige Vermögensgegenstände      348.721,00 0,78
Zinsansprüche      348.721,00 0,78

Sonstige Verbindlichkeiten      ./.115.366,49 ./.0,26
Verwaltungsvergütung      ./.73.218,31 ./.0,16
Verwahrstellenvergütung      ./.6.702,29 ./.0,01
Asset Management Gebühr      ./.28.160,89 ./.0,06
Veröffentlichungskosten      ./.500,00 0,00
Prüfungskosten      ./.6.785,00 ./.0,02

Fondsvermögen      44.829.257,07 100,00 2)

Anzahl der umlaufenden Anteile  Stück 1.486.715
Anteilwert   EUR 30,15 
Ausgabepreis  EUR 30,90 

Jahresbericht zum 30. September 2016 für BW-RENTA-UNIVERSAL-FONDS

 Vermögensaufstellung  ISIN Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %-Anteil
 zum 30.9.2016  30.9.2016 Zugänge Abgänge  in  am Fonds-
 Gattungsbezeichnung   im Berichtszeitraum   vermögen
 Währung in 1.000  EUR EUR EUR % EUR

2)   Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Börsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,6250 % ACEA S.p.A. EO-Medium-Term Nts 14(24/24) XS1087831688 0 1.000
1,6250 % Amadeus Capital Markets S.A.U. EO-Med.-Term Nts 15(21/21) XS1322048619 600 600
2,5000 % Anglo American Capital PLC EO-Medium-Term Notes 12(18) XS0830380639 0 1.000
3,7500 % Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.14(24/74) DE000A11QR73 300 1.000
3,0000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA FLR-Sub.Anl. v.15(23/75) XS1222591023 0 1.000
1,1090 % BP Capital Markets PLC EO-Medium-Term Notes 15(23) XS1190973559 0 1.000
2,0000 % BRISA-Concessao Rodoviaria, SA EO-Medium-T. Notes 16(23) PTBSSJOM0014 800 800
1,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.15 (25) DE0001102382 2.300 2.300
2,5000 % Carlsberg Breweries A/S EO-Medium-Term Nts 14(24/24) XS1071713470 0 1.000
3,2500 % Credito Emiliano S.p.A. EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 13(20) IT0004940679 0 1.000
0,2500 % Daimler AG Medium Term Notes v.16(20) DE000A169NA6 1.000 1.000
1,0000 % Deutsche Bank AG Med.Term Nts.v.16(19) DE000DL19SQ4 800 800
1,5000 % Enexis Holding N.V. EO-Medium-T. Notes 15(23/23) XS1307369717 500 500
0,5000 % Frankreich EO-OAT 16(26) FR0013131877 1.000 1.000
1,2500 % Glencore Finance Europe S.A. EO-Med.-Term Nts 15(20/21) XS1202846819 0 1.000
2,3750 % Hera S.p.A. EO-Medium-Term Notes 14(24) XS1084043451 0 1.000
3,0000 % HSBC Holdings PLC EO-Medium-Term Notes 15(25) XS1254428896 0 1.000
3,0000 % ING Bank N.V. EO-FLR Med.-Term Nts 16(23/28) XS1394764929 500 500
3,9000 % Irland EO-Treasury Bonds 13(23) IE00B4S3JD47 0 1.000
4,0000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 10(20) IT0004594930 0 700
3,7500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 10(21) IT0004634132 0 1.000
1,0500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 14(19) IT0005069395 0 1.000
1,5000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 15(25) IT0005090318 1.000 1.000
1,1250 % McDonald's Corp. EO-Medium-Term Nts 15(22) XS1237271009 0 1.000
2,0000 % N.V. Luchthaven Schiphol EO-Medium Term Nts 15(26/26) XS1301052202 0 700
3,0000 % Polen, Republik EO-Medium-Term Notes 14(24) XS1015428821 0 1.000
3,2500 % Poste Italiane S.p.A. EO-Medium-Term Notes 13(18) XS0944435121 0 1.400
2,3750 % Royal Mail PLC EO-Notes 14(14/24) XS1091654761 0 1.000
0,8750 % Sanofi S.A. EO-Medium-Term Nts 15(15/21) FR0012969020 0 200
1,5000 % Soc.Autorout. Paris-Rhin-Rhône EO-Medium-Term Nts 15(15/24) FR0013044278 900 900
2,2500 % Soc.Autorout. Paris-Rhin-Rhône EO-Notes 14(20) FR0011693001 0 1.000
1,1500 % Spanien EO-Bonos 15(20) ES00000127H7 800 800
0,2500 % Spanien EO-Obligaciones 15(18) ES00000127D6 1.000 1.000
2,1500 % Spanien EO-Obligaciones 15(25) ES00000127G9 1.000 1.000
1,9500 % Spanien EO-Obligaciones 15(30) ES00000127A2 1.000 1.000
3,1250 % Standard Chartered PLC EO-Medium-Term Notes 14(24) XS1140857316 0 1.200
4,1250 % Türkei, Republik EO-Notes 14(23) INTL XS1057340009 0 1.000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,5000 % Banco Santander S.A. EO-Cédulas Hipotec. 16(26) ES0413900392 800 800

Die Gesellschaft sorgt dafür, dass eine unangemessene Beeinträchtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem 
unter Berücksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermögens ein Schwellenwert für die Transaktionskosten bezogen auf das  durchschnitt-
liche Fondsvolumen sowie für eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft überwacht die Einhaltung der  Schwellenwerte und 
ergreift im Falle des Überschreitens weitere Maßnahmen.              

 Gattungsbezeichnung ISIN Käufe / Verkäufe / 
   Zugänge Abgänge
 Währung in 1.000  EUR EUR

Jahresbericht zum 30. September 2016 für BW-RENTA-UNIVERSAL-FONDS

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze   
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.  
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Jahresbericht zum 30. September 2016 für BW-RENTA-UNIVERSAL-FONDS

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)   insgesamt je Anteil
für den Zeitraum vom 1.10.2015 bis 30.9.2016 EUR EUR EUR

I. Erträge
1. Dividenden inländischer Aussteller   0,00 0,00 
2. Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer)  0,00 0,00 
3. Zinsen aus inländischen Wertpapieren  57.242,61 0,04 
4. Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)  786.408,96 0,53 
5. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland  0,00 0,00 
6. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)  0,00 0,00 
7. Erträge aus Investmentanteilen  0,00 0,00 
8. Erträge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschäften  0,00 0,00 
9. Abzüge ausländischer Quellensteuer  0,00 0,00 
10. Sonstige Erträge   0,00 0,00

Summe der Erträge   843.651,57 0,57

II. Aufwendungen     
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen  0,00 0,00
2. Verwaltungsvergütung  ./.407.686,57 ./.0,28
 –   Verwaltungsvergütung ./.294.440,29
 –   Beratungsvergütung 0,00
 –   Asset-Management-Gebühr ./.113.246,28
3. Verwahrstellenvergütung  ./.26.952,62 ./.0,02
4. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten  ./.7.182,47 0,00
5.   Sonstige Aufwendungen  13.509,50 0,01
 –   Depotgebühren 0,00
 –   Ausgleich ordentlicher Aufwand 14.066,52
 –   Sonstige Kosten ./.557,02
  
Summe der Aufwendungen   ./.428.312,16 ./.0,29

III. Ordentlicher Nettoertrag  415.339,41 0,28

IV. Veräußerungsgeschäfte
1. Realisierte Gewinne  1.279.984,51 0,86
2. Realisierte Verluste  ./.333.936,63 ./.0,22

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  946.047,88 0,64

V.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  1.361.387,29 0,92
1.   Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne  268.081,41 0,18
2.   Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste  720.110,87 0,48
      
VI.   Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  988.192,28 0,66

VII.   Ergebnis des Geschäftsjahres  2.349.579,57 1,58

Entwicklung des Sondervermögens 2015/2016  EUR EUR

I. Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres   45.827.816,06
1. Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr   ./.622.805,20
2. Zwischenausschüttungen   0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto)   ./.2.775.050,26
 a)   Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen  2.498.870,59
 b)   Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen  ./.5.273.920,85
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich   49.716,90
5. Ergebnis des Geschäftsjahres   2.349.579,57
 davon nicht realisierte Gewinne  268.081,41 
      davon nicht realisierte Verluste  720.110,87  
     
II.     Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres   44.829.257,07
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Jahresbericht zum 30. September 2016 für BW-RENTA-UNIVERSAL-FONDS

Verwendung der Erträge des Sondervermögens  insgesamt je Anteil
Berechnung der Ausschüttung insgesamt und je Anteil EUR EUR EUR  
  
I. Für die Ausschüttung verfügbar  8.160.507,06 5,49 

1.   Vortrag aus Vorjahr  6.465.183,14 4,35
2.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  1.361.387,29 0,92
3.   Zuführung aus dem Sondervermögen3)  333.936,63 0,22

II.   Nicht für die Ausschüttung verwendet  7.714.492,56 5,19

1.   Der Wiederanlage zugeführt  990.104,00 0,67
2.   Vortrag auf neue Rechnung  6.724.388,56 4,52

III.  Gesamtausschüttung  446.014,50 0,30

 
 

Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre

Geschäftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermögen Anteilwert
  am Geschäftsjahresende am Geschäftsjahresende am Geschäftsjahresende 
  Stück EUR EUR

2012/2013 1.533.973 41.040.231,80 26,75
2013/2014 1.678.552 48.997.669,22 29,19
2014/2015 1.580.765 45.827.816,06 28,99
2015/2016 1.486.715 44.829.257,07 30,15

3)   Die Zuführung aus dem Sondervermögen resultiert aus der Berücksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme einer 
nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschüttung. 
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
   
Angaben nach der Derivateverordnung   
das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure  EUR 0,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 92,72
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,00
 

Die Auslastung der Obergrenze für das Marktrisikopotenzial wurde für dieses Sondervermögen gemäß der Derivateverordnung nach dem ein-
fachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert   30,15
Ausgabepreis  30,90
Anzahl Anteile Stück  1.486.715

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände     
Bewertung     
Für Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen 
einbezogen sind, wird der letzte verfügbare handelbare Kurs gemäß § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Für Investmentanteile werden die aktuellen Werte, für Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rückzahlungsbetrag gemäß § 29 KARBV 
zugrunde gelegt.
     
Für Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an einer Börse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten 
Markt oder Freiverkehr einer Börse einbezogen sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden gemäß § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 
KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der 
aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Unter dem Verkehrswert  ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermögensgegenstand in einem 
Geschäft zwischen sachverständigen, vertragswilligen und unabhängigen Geschäftspartnern ausgetauscht werden könnte.   
  
Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote
    
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) für das abgelaufene Geschäftsjahr beträgt   0,98%

Die Gesamtkostenquote drückt sämtliche vom Sondervermögen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen  (ohne Transaktionskosten) 
im Verhältnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermögens aus.     
   
An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergütungen  EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)   
Die Gesellschaft erhält aus dem Sondervermögen die ihr zustehende Verwaltungsvergütung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergütung wird 
für Vergütungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermögens verwendet. Der Gesellschaft fließen keine Rückvergütungen von den an die 
Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermögen geleisteten Vergütungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang 
mit Handelsgeschäften für das Sondervermögen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.  

Wesentliche sonstige Erträge und sonstige Aufwendungen    
Wesentliche sonstige Erträge:  EUR 0,00 
Wesentliche sonstige Aufwendungen:  EUR 0,00 

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs [Anschaffungsnebenkosten] und der Kosten der Veräußerung der Ver- 
mögensgegenstände)   
Transaktionskosten  EUR 178,50 
    
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Geschäftsjahr für Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet 
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen.
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Angaben zur Mitarbeitervergütung    
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergütung  in Mio. EUR 42,9
davon feste Vergütung  in Mio. EUR 35,5
davon variable Vergütung  in Mio. EUR 7,4
     
Zahl der Mitarbeiter der KVG   473,3
Höhe des gezahlten Carried Interest  in Mio. EUR 0
     
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergütung an Risktaker  in Mio. EUR 5,1
davon Führungskräfte  in Mio. EUR 4,2
davon andere Risktaker  in Mio. EUR 0,9

Vergütungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft   
Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den für Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hin-
blick auf die Gestaltung ihres Vergütungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergütungsrichtlinie geregelt, deren 
Ziel es ist, eine nachhaltige Vergütungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung übermäßiger Risiken sicherzustellen. Das 
Vergütungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jährlich durch den Vergütungsausschuss der Universal-Investment 
auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben überprüft. Es umfasst fixe und variable Vergütungselemente. Durch 
die Festlegung von Bandbreiten für die Gesamtzielvergütung ist  gewährleistet, dass keine signifikante Abhängigkeit von der variablen Vergütung 
sowie ein angemessenes Verhältnis von variabler zu fixer Vergütung besteht. Für die Geschäftsführung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und 
Mitarbeiter, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwal-
teten Investmentvermögen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen. So wird für diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil 
von mindestens 40 % der variablen Vergütung über einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben.  Der aufgeschobene Anteil der 
Vergütung ist während dieses Zeitraums risikoabhängig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeiträgen des Mitarbeiters oder der Kapital-
verwaltungsgesellschaft insgesamt gekürzt werden.    
Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergütungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin 
ausgezahlt.
  

Frankfurt am Main, den 4. Oktober 2016 
  Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Die Geschäftsführung
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VERMERK DES ABSCHLUSSPRÜFERS

An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH hat uns beauftragt, gemäß § 102 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) den Jahresbericht 
des Sondervermögens BW-RENTA-UNIVERSAL-FONDS für das Geschäftsjahr vom 1.10.2015 bis 30.9.2016 zu prüfen.
                                             
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft.      

Verantwortung des Abschlussprüfers
 
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeführten Prüfung eine Beurteilung über den Jahresbericht abzugeben.
Wir haben unsere Prüfung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsätze 
ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vorgenommen. Danach ist die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass Unrichtigkeiten und Verstöße, 
die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen 
werden die Kenntnisse über die Verwaltung des Sondervermögens sowie die Erwartungen über mögliche Fehler berücksichtigt. Im Rahmen der 
Prüfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise für die Angaben im Jahresbericht 
überwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.     
Die Prüfung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze für den Jahresbericht und der wesentlichen Einschätzungen 
der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung eine hinreichend sichere Grundlage 
für unsere Beurteilung bildet.   

Prüfungsurteil
 
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht für das Geschäftsjahr vom 1.10.2015 
bis 30.9.2016 den gesetzlichen Vorschriften.      
       
       
       
      

Frankfurt am Main, den 23. Dezember 2016 KPMG AG
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

 Hintze Lehmann
 Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Firma:

Sitz:

Eigenmittel:

GESCHÄFTSFÜHRUNG

AUFSICHTSRAT

VERWAHRSTELLE

Firma:

Sitz:

Haftendes Eigenkapital gem. § 10 KWG:

ANLAGEAUSSCHUSS

BW-RENTA-INTERNATIONAL- 
UNIVERSAL-FONDS

BW-RENTA-UNIVERSAL-FONDS

Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main

EUR 48.302.000,– (Stand: September 2015)

Oliver Harth, Wehrheim
Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Stefan Rockel, Lauterbach (Hessen)
Alexander Tannenbaum, Offenbach
Bernd Vorbeck (Sprecher), Elsenfeld

Prof. Dr. Harald Wiedmann, Rechtsanwalt,
Vorsitzender, Berlin
Dr. Hans-Walter Peters, stellv. Vorsitzender, Hamburg
Ole Klose, Geschäftsführer der Lampe UI Beteiligungs GmbH,  
Düsseldorf 
Michael O. Bentlage, Partner der Hauck & Aufhäuser  
Privatbankiers KGaA, Frankfurt am Main
Prof. Dr. Stephan Schüller, Sprecher der persönlich  
haftenden Gesellschafter der Bankhaus Lampe KG, Düsseldorf
Daniel F. Just, Pöcking

Landesbank Baden-Württemberg

Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

EUR 16.315.000.000,– (Stand: 31.12.2014)

Harry Schoett,
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

Jan-Moritz Ludwig, 
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

Jan-Moritz Ludwig, 
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

Stand: 30. September 2016




