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e RECHTSFORM

Fonds Commun de Placement (FCP) franzésischen Rechts.

o KLASSIFIZIERUNG

Auf Euro lautende Anleihen und andere Forderungspapiere

e BESTIMMUNGEN ZUR FESTSTELLUNG UND VERWENDUNG AUSSCHUTTUNGSFAHIGER

BETRAGE

1. EIGENSCHAFTEN DES OGA

Ausschittungsfahige Betrage

Anteilsklassen ,A*, ,A CHF (H)*,
,A USD (H)*, ,CR", ,CR CHF (H)“,
,CRUSD (H)*, ,I*, ,1 CHF (H)*, , I

Anteilsklassen ,B*, ,B CHF (H)",
»,B USD (H), ,CRD", ,CRD CHF
(H)“, ,CRD USD (H)*, ,J“, ,J CHF

USD (H)*, ,K* und ,R" (H)*, ,J USD (H)* und ,RD"

Zuweisung des Nettoertrags Kapitalisierung Ausschiittung

Thesaurierung (vollstandig oder
teilweise) oder Ausschiittung
(vollstandig oder teilweise) oder
Wiederanlage (vollstéandig oder
teilweise) auf Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft

Verwendung der realisierten

Nettogewinne oder -verluste Kapitalisierung

Hinsichtlich der ausschiittenden Anteile kann die Verwaltungsgesellschaft des OGAW die Durchfiihrung einer
oder mehrerer Vorabausschittungen auf der Grundlage von durch den Abschlussprifer bescheinigten
Situationen beschlie3en.

e HOHE EINES ENGAGEMENTS
AUSLANDISCHEN RECHTS
Bis zu 10 % seines Nettovermodgens.

IN ANDEREN OGAW, AIF ODER INVESTMENTFONDS

e ANLAGEZIEL
MILLESIMA 2026 verfolgt Gber den empfohlenen Anlagehorizont das Ziel, eine Wertsteigerung zu erreichen,
die an die Entwicklung der internationalen Rentenmaérkte gebunden ist, insbesondere durch eine Investition in
hochrentierliche Titel mit einer Hochstlaufzeit bis Dezember 2026.
Das Anlageziel unterscheidet sich unter Berlicksichtigung der Verwaltungskosten der einzelnen Anteilsklassen:
- Anteilsklassen A und B: Das Anlageziel besteht darin, ab Auflegung des Fonds bis zum 31. Dezember 2026
eine annualisierte Nettorendite von mehr als 2,90 % zu erzielen.
- Anteilsklasse K: Das Anlageziel besteht darin, ab Auflegung des Fonds bis zum 31. Dezember 2026 eine
annualisierte Nettorendite von mehr als 3,50 % zu erzielen.
- Anteilsklassen CR und CRD: Das Anlageziel besteht darin, ab Auflegung des Fonds bis zum 31. Dezember
2026 eine annualisierte Nettorendite von mehr als 3,60 % zu erzielen.
- Anteilsklassen | und J: Das Anlageziel besteht darin, ab Auflegung des Fonds bis zum 31. Dezember 2026
eine annualisierte Nettorendite von mehr als 3,65 % zu erzielen.
Das Erreichen dieses Ziels hangt davon ab, ob die Marktannahmen der Verwaltungsgesellschaft eintreten. Es
wird in keiner Weise eine Rendite oder Performance des Fonds in dieser Hohe garantiert.
Dabei werden das geschétzte Ausfallrisiko, die Absicherungs- und die Verwaltungskosten bertcksichtigt.
Anteilsklassen R und RD: Das Anlageziel besteht darin, ab Auflegung des Fonds bis zum 31. Dezember 2026
eine annualisierte Nettorendite von mehr als 2,50 % zu erzielen.



e REFERENZINDEX
Der OGAW hat keinen Referenzindex. Sein Anlageuniversum wird durch vorhandene Indizes nicht abgebildet.

e ANLAGESTRATEGIE

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Verwalter nach eigenem Ermessen, insbesondere Uber eine
Carry-Strategie, in Anleihen mit einer Hochstlaufzeit bis 31. Dezember 2026, die die Erwartungen des
Anleiheteams der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Investment-Grade- und High-Yield- Markte
widerspiegeln (spekulative Wertpapiere, die mit einem hdéheren Emittentenausfallrisiko verbunden sind) und
von Unternehmen mit Sitz in OECD-Mitgliedstaaten, G20-Landern, Mitgliedstaaten des Europdaischen
Wirtschaftsraums oder der Europaischen Union (ochne Beschréankung in Bezug auf die geografische Verteilung)
begeben werden. Darliber hinaus kann der Fonds bis zu 20 % in Aktien von Unternehmen mit Sitz in einem
anderen geografischen Gebiet als vorstehend aufgelistet investieren. Im Ubrigen kénnen die Gesellschaften
aus Schwellenlandern nicht mehr als 20 % des Nettovermogens darstellen.

Die Strategie beschréankt sich nicht nur auf das Carry von Anleihen, sondern die Verwaltungsgesellschaft kann
Anleihen im Interesse der Anteilinhaber bei neuen Marktgelegenheiten oder bei einem Anstieg des langfristigen
Ausfallrisikos eines der Emittenten im Portfolio auch verkaufen.

Der Verwalter wird sich bemiihen, die ihm nach seiner Uberzeugung am attraktivsten erscheinenden
Emissionen zu wahlen, um das Rendite-Risiko-Verhaltnis des Portfolios zu maximieren.

Der OGAW kann vollstandig in kurz datierte Wertpapiere mit Laufzeiten von weniger als drei Monaten investiert
werden, insbesondere in seiner Auflegungsphase und kurz vor seiner Falligkeit.

Gegen Ende der Fonds-Laufzeit wird der OGAW in bar und unter Bezugnahme auf den Mittelkurs des Euro-
Geldmarktes (kapitalisierter Eonia) verwaltet. Nach der Zulassung durch die AMF wahilt der OGAW dann
entweder eine neue Anlagestrategie oder die Auflésung oder eine Verschmelzung mit einem anderen OGAW.

Die Strategie verbindet zur Verfolgung des Anlageziels vor allem einen Sektorenansatz und eine Kreditanalyse.

Top-Down-Ansatz

Der Top-Down-Ansatz basiert in erster Linie auf einer makrodkonomischen Analyse der verschiedenen
Sektoren oder Lander (Mitglieder der OECD, des Européischen Wirtschaftsraums, der Européischen Union und
der G20 — ohne Beschrankung in Bezug auf die geografische Verteilung), die im Rahmen der Portfolioallokation
untersucht werden. Mithilfe dieser Analyse werden Marktszenarien bestimmt, die ausgehend von den
Einschatzungen des Verwaltungsteams festgelegt werden.

Diese Analyse ermoglicht es insbesondere, folgende Faktoren festzulegen:

- das Ausmal des Engagements gegenuber den verschiedenen Wirtschaftssektoren im Bereich der privaten
Emittenten.

Dieses wird so festgelegt, dass eine gewisse Diversifizierung aufrecht erhalten wird.

- die Aufteilung unter den verschiedenen Ratings innerhalb der Kategorie Investment Grade und High Yield
(spekulative Wertpapiere, bei denen das Ausfallrisiko des Emittenten hdher ist).

Das Verwaltungsteam ist bestrebt, ein diversifiziertes Portfolio sowohl in Bezug auf die Emittenten als auch auf
die einzelnen Sektoren zusammenzustellen.

Die Top-Down-Analyse bietet eine Gesamtsicht des Portfolios. Diese wird durch einen Prozess zur Auswahl
robuster Titel erganzt (Bottom-Up-Ansatz).

Bottom-Up-Ansatz
Dieser Prozess zielt darauf ab, innerhalb eines Sektors die Emittenten zu identifizieren, die gegenliber den
anderen einen relativ hoheren Wert aufweisen und somit am attraktivsten scheinen.

Die Auswahl der Emittenten beruht auf einer Fundamentalanalyse der einzelnen Unternehmen.



Die Fundamentalanalyse erfolgt anhand der Bewertung préaziser Kriterien wie z. B.:

- der Transparenz der Unternehmensstrategie

- dessen finanzielle Gesundheit (RegelméaRigkeit der Cash Flows Uiber verschiedene Wirtschaftszyklen hinweg,
Féahigkeit zur Begleichung seiner Schulden, Wiederstandsfahigkeit bei Stresstests...)

Innerhalb des Universums der ausgewahlten Emittenten erfolgt die Wahl der Engagements abhéngig von
Merkmalen wie dem Rating des Emittenten, der Liquiditat der Wertpapiere oder ihrer Falligkeit.

Der OGAW kann zur Absicherung seiner Vermdgenswerte, zu Anlagezwecken und/oder zur Verfolgung seines
Anlageziels ohne Hebelung und innerhalb der Grenze von 100 % seines Nettovermdgens Finanzkontrakte
einsetzen, die an geregelten Markten (borsennotierte Futures, Optionen), organisierten Markten oder
auBBerbdorslich (Optionen, Swaps usw.) gehandelt werden. In diesem Rahmen kann der Anlageverwalter ein
synthetisches Engagement oder eine synthetische Absicherung auf Indizes, Wirtschaftssektoren oder
geografische Regionen aufbauen. Hierbei kann der OGAW Positionen eingehen, um das Portfolio gegeniiber
bestimmte Risiken (Zinssatze, Kredit, Wechselkurse) abzusichern oder ein Engagement gegentber Zins- und
Kreditrisiken aufzubauen. In diesem Rahmen kann der Verwalter Strategien verfolgen, die in erster Linie darauf
abzielen, Ausfallrisiken eines oder mehrerer Emittenten vorwegzunehmen oder den OGAW davor zu schiitzen
oder das Portfolio im Kreditrisiko eines oder mehrerer Emittenten zu engagieren. Diese Strategien werden
insbesondere Uber den Kauf oder Verkauf einer Absicherung Uber Kreditderivate vom Typ Credit Default Swap
auf einen Referenzwert oder auf Indizes (iTraxx oder CDX) umgesetzt.

Der OGAW kann gemal den vorstehend fiir Derivate angegebenen Modalitdéten und mit denselben Zielen
Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten einsetzen.

Der OGAW weist eine Zinssensitivitat auf, die zwischen 0 und 5 schwanken kann.

Engagement gegeniiber dem Aktien- und Wandelanleihenmarkt
Entfallt.

Wahrungen

Das Wechselkursrisiko gegenliber dem Euro wird abgesichert. Dennoch kann ein Restrisiko in Bezug auf den
Wechselkurs fortbestehen.

e Aktivaim Portfolio
Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente (bis 100 % des Nettovermdégens, davon bis 100 % in
Direktanlagen)

Allgemeine Merkmale:

Zinssensitivitat - [0; 5]

Bis zu 100 %, davon maximal 20 %

OECD, G20, Europaischer seines Nettovermdgens in Titel, die
Wirtschaftsraum oder Européische von Gesellschaften aus
Union Schwellenldandern ausgegeben
Geografische Zone der Emittenten werden.

Alle sonstigen geografischen
Regionen, einschlie3lich Bis zu 20 %
Schwellenlandern

Aufteilung Unternehmensanleihen/Staatsanleihen:
Das Portfolio kann zur Verfolgung des Anlageziels bis zu 100 % in Unternehmens- oder Staatsanleihen
investiert werden.

Kriterien in Bezug auf das Kreditrating:



Das Portfolio kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Titeln der Kategorie High Yield investiert sein
(spekulative Wertpapiere mit einem langfristigen Rating von Standard and Poor’s oder vergleichbar unter BBB-
oder mit einem vergleichbaren internen Rating der Verwaltungsgesellschaft). Das Portfolio kann mit bis zu 10 %
in Titeln mit einem Rating bei Kauf zwischen CCC+ und CCC- investiert sein; der Rest der Titel muss ein
Mindestrating von B- von Standard and Poor's oder ein gleichwertiges Rating oder ein entsprechendes internes
Rating der Verwaltungsgesellschaft aufweisen.

Unter Beriicksichtigung des Vorhandenseins einer maximalen Laufzeit des Fonds kann das Portfolio bis zu
100 % seines Vermdgens in Wertpapiere mit ,Investment Grade“-Rating (mit einem langfristigen Rating von
Standard and Poor's oder vergleichbar Gber BBB- oder mit einem vergleichbaren internen Rating der
Verwaltungsgesellschaft) in Form von Anleihen, Forderungspapieren oder Geldmarktinstrumenten investiert
sein. Somit werden gegen Ende der Laufzeit des Fonds anlasslich der Falligkeit von im Portfolio enthaltenen
Titeln Wiederanlagen in Geldmarktinstrumenten bevorzugt (direkt oder Uber OGA).

Der OGAW kann vollstandig in kurz datierte Wertpapiere mit Laufzeiten von weniger als drei Monaten investiert
werden, insbesondere in seiner Auflegungsphase und kurz vor seiner Falligkeit.

Die Titelauswahl griindet sich nicht mechanisch und ausschlie3lich auf das Kriterium des Ratings. Sie basiert
insbesondere auf einer internen Analyse. Die Verwaltungsgesellschaft analysiert die einzelnen Titel vor jeder
Anlageentscheidung unter Berucksichtigung anderer Kriterien als dem Rating. Im Falle einer Herabstufung
eines Emittenten fuhrt die Verwaltungsgesellschaft unbedingt eine detaillierte Analyse durch, um dartber zu
entscheiden, ob dieser Titel im Rahmen der Einhaltung des Rating-Ziels verkauft oder behalten werden sollte.

Rechtliche Form:

Forderungspapiere jeglicher Art, darunter insbesondere:

- festverzinsliche oder variabel verzinsliche Anleihen

- EMTN (Euro Medium Term Notes)

- inflationsindexierte Anleihen

- Handelbare Schuldtitel

- Schuldverschreibungen

- BTF (festverzinsliche Schatzanweisungen auf Diskontbasis)
- Schatzwechsel

- Mittelfristig handelbare Titel

- Euro Commercial Paper (von einem auslandischen Emittenten in Euro begebener kurzfristig handelbarer Titel)

Aktien oder Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen franzdsischen Rechts oder anderer OGAW, FIA
oder Investmentfonds auslandischen Rechts:

Der OGAW kann bis zu 10 % seines Vermodgens in Anteilen oder Aktien von OGAW franzésischen oder
auslandischen Rechts oder FIA franzosischen Rechts halten, bei denen es sich um Investmentfonds
allgemeiner Ausrichtung einschlieBlich Geldmarkt- und Rentenfonds handelt. Diese OGAW kdnnen von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer verbundenen Gesellschaft verwaltet werden.

Finanzkontrakte (innerhalb der auRerbilanziellen Gesamtobergrenze von 100 % des Nettovermdgens)
Der OGAW kann zur Absicherung seiner Vermdgenswerte, zu Anlagezwecken und/oder zur Verfolgung seines
Anlageziels ohne Hebelung Finanzkontrakte einsetzen, die auf geregelten Markten (Futures, gelistete
Optionen), organisierten Markten oder auRRerborslich (Optionen, Swaps usw.) gehandelt werden. In diesem
Rahmen kann der Anlageverwalter ein synthetisches Engagement oder eine synthetische Absicherung auf
Indizes, Wirtschaftssektoren oder geografische Regionen aufbauen. Hierbei kann der OGAW Positionen
eingehen, um das Portfolio gegeniiber bestimmte Risiken (Zinssatze, Kredit, Wechselkurse) abzusichern oder
ein Engagement gegeniber Zins- und Kreditrisiken aufzubauen.

Um das globale Gegenparteirisiko der au3erbdrslich gehandelten Instrumente deutlich zu senken, kann die
Verwaltungsgesellschaft Barsicherheiten annehmen, die bei der Depotbank hinterlegt und nicht reinvestiert
werden.

Markte, auf denen investiert wird:
- geregelte Markte

- organisierte Markte

- OTC-Markte

Risiken, gegentber denen der Anlageverwalter ein Engagement aufbauen mdchte:
- Zinsrisiko



- Wechselkursrisiko
- Kreditrisiko

Art der Transaktionen:
- Absicherung
- Engagement

Derivatestrategie:

- Absicherung des Portfolios gegen bestimmte Risiken (Zinsen, Kredit, Wechselkurs)

- Engagement in Zins- und Kreditrisiken

- Wiederherstellen eines synthetischen Engagements in Vermodgenswerte und Risiken (Zinsen, Kredit)
- starkere Beteiligung am Markt

Verwendete Instrumente:

- Zinsoptionen

- Zinstermingeschéfte

- Zinsfutures

- Wahrungsoptionen

- Wahrungsswaps

- Devisentermingeschéfte

- Kreditderivate (Credit Default Swaps)

Daruber hinaus kann der OGAW zu Zwecken der Absicherung oder des Engagements bis zu 50 % seines
Nettovermdgens in aul3erborslich gehandelte Devisenterminkontrakte in Form von Total Return Swaps (TRS)
auf Zinsen und Kredite investieren. Der erwartete auf die Wertpapierfinanzierung entfallende Anteil solcher
Kontrakte liegt bei 25 %. Die Gegenparteien bei Geschéaften mit diesen Kontrakten sind Finanzinstitute mit Sitz
in LAndern der OECD mit einem Mindestrating von Investment Grade (Rating hdher oder gleich BBB- von
Standard and Poor's oder vergleichbar oder vergleichbares internes Rating der Verwaltungsgesellschaft). Diese
Gegenparteien haben keinerlei Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Portfolios des OGAW.

Die Féalligkeit der Finanzkontrakte muss mit dem Anlagehorizont des OGAW vereinbar sein.

Das Engagement gegenliber diesen Finanzinstrumenten, Markten, Zinssatzen und/oder bestimmten ihrer
Parameter oder Komponenten aus dem Einsatz der Finanzkontrakte darf nicht mehr als 100 % des
Nettovermdogens betragen.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten (bis zu 100 % des Nettovermdgens)

Zur Erreichung seines Verwaltungsziels kann der OGAW auch in Finanzinstrumente investieren, die
eingebettete Derivate enthalten.

Der OGAW kann bis zu 100% des Nettovermdgens in kiundbare oder rickzahlungspflichtige
Schuldverschreibungen oder Optionsscheine investieren.

Aufnahme von Barmitteln

Der OGAW ist nicht zur Aufnahme von Barkrediten berechtigt. Aufgrund von Transaktionen in Verbindung mit
dem Zahlungsstrom des OGAW (laufende Investitionen und Desinvestitionen, Zeichnungen/Rickkaufe usw.)
kann dennoch eine punktuelle Schuldnerposition von max. 10 % seines Nettovermdégens vorliegen.

Voriibergehende Kaufe und VeraufRerungen von Wertpapieren

Zum Zweck einer effektiven Portfolioverwaltung und unter Einhaltung der Anlageziele kann der OGAW im
Rahmen von bis zu 100 % seines Nettovermdgens Geschéfte Uber den voriibergehenden Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren abschliel3en, die sich auf zuldssige Finanzwerte oder auf Geldmarktinstrumente beziehen.
Hierzu zahlen insbesondere Pensionsgeschéafte mit Zins- oder Kredittiteln von L&ndern der Eurozone, die im
Rahmen der Verwaltung der liquiden Mittel und/oder der Optimierung der Ertrage des OGAW durchgefiihrt
werden.

Der auf diese Geschafte entfallende erwartete Anteil des verwalteten Vermdgens liegt bei 10 % des
Nettovermdgens.

Die Gegenparteien dieser Geschafte sind fuhrende Finanzinstitute mit Sitz in LAndern der OECD mit einem
Mindestrating von Investment Grade (Rating hdher oder gleich BBB- von Standard and Poor's oder vergleichbar



oder vergleichbares internes Rating der Verwaltungsgesellschaft). Diese Gegenparteien haben keinerlei
Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Portfolios des OGAW.

Um das globale Gegenparteirisiko der au3erbdrslich gehandelten Instrumente deutlich zu senken, kann die
Verwaltungsgesellschaft Barsicherheiten annehmen, die bei der Depotbank hinterlegt und nicht reinvestiert
werden.

Weitere Informationen Uber die Vergiutungen der voribergehenden Kaufe und VerduRerungen von
Wertpapieren finden Sie im Abschnitt Kosten und Gebuhren.

Einlagen:
Der OGAW kann bei der Depotbank Einlagen bis zu einer Héhe von 20 % seines Nettovermdgens tatigen.

¢ RISIKOPROFIL

Ihr Geld wird in erster Linie in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlt
werden. Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Risiken des Marktes.

Die nachstehende Auflistung der Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Es bleibt jedem
Anleger Uberlassen, das mit einer solchen Anlage verbundene Risiko zu prifen und sich unabhangig von der
Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild seine eigene Meinung zu bilden. Dazu wird den Anlegern
empfohlen, sich gegebenenfalls in Bezug auf alle relevanten Fragen von Experten beraten zu lassen,
insbesondere um sicherzustellen, dass diese Anlage ihrer individuellen finanziellen und rechtlichen Situation
angemessen ist.

- Kapitalverlustrisiko:

Da der OGAW mit keinerlei Kapitalgarantie oder Schutz ausgestattet ist, ist es mdglich, dass der anfangliche
Anlagebetrag nicht in vollem Umfang zuriickgezahlt wird, selbst wenn der empfohlene Anlagehorizont
eingehalten wird.

- Risiko der Verwaltung nach eigenem Ermessen:

Der diskretiondre Verwaltungsstil basiert auf der Vorwegnahme der Entwicklung der verschiedenen Méarkte
(Aktien, Anleihen, Geldmarkt, Rohstoffe, Devisen). Daher besteht das Risiko, dass der OGAW nicht immer in
den Markten mit der héchsten Performance investiert ist. Die Performance des OGAW kann daher hinter dem
Anlageziel zuriickbleiben und sein sinkender Nettoinventarwert kann zu einer negativen Performance fiihren.

- Kreditrisiko:

Das Hauptrisiko in Verbindung mit Forderungspapieren und/oder Geldmarktinstrumenten wie Staatsanleihen
(BTF und BTAN) oder kurzfristigen handelbaren Wertpapieren besteht in einem Ausfall des Emittenten, wovon
die Zinszahlungen und/oder die Kapitalriickerstattung betroffen sein kdnnen. Das Kreditrisiko ist aul3erdem an
die Zurickstufung eines Emittenten gekoppelt. Der Anteilinhaber wird darauf aufmerksam gemacht, dass sich
der Nettoinventarwert des OGAW verringern kann, falls bei einem Finanzinstrument durch den Ausfall eines
Emittenten ein Totalverlust eintritt. Da das Portfolio direkt oder Giber OGA Forderungspapiere umfassen kann,
ist der OGAW Auswirkungen von Schwankungen der Kreditwirdigkeit ausgesetzt.

- Kreditrisiko im Zusammenhang mit der Anlage in spekulative Wertpapiere:

Der OGAW kann in Emissionen von Gesellschaften mit einem Rating der Kategorie ,Non-Investment-Grade*
(mit einem Rating unter BBB- von Standards & Poor’s oder gleichwertig) oder einem gleichwertigen internen
Rating der Verwaltungsgesellschaft investieren. Bei diesen Emissionen handelt es sich um sogenannte
spekulative Wertpapiere, bei denen das Ausfallrisiko der Emittenten héher ist. Dieser OGAW ist daher zum Tell
als spekulativ zu werten und richtet sich insbesondere an Anleger, die sich der Risiken in Verbindung mit
Investitionen in diese Art von Wertpapieren bewusst sind. Daher kann das Zurtickgreifen auf hochrentierliche
Wertpapiere (“High Yield”, spekulative Titel mit hdherem Ausfallrisiko) das Risiko eines erheblicheren Verfalls
des Nettoinventarwerts nach sich ziehen.

- Zinsrisiko:

Das Engagement gegeniiber Zinsprodukten (Schuldtitel und Geldmarktinstrumente) macht den OGAW anféllig
gegeniiber Zinssatzschwankungen. Das Zinsrisiko besteht in Form einer eventuellen Verringerung des Werts
des Wertpapiers und somit des Nettoinventarwerts des OGAW im Falle einer Schwankung der
Zinsstrukturkurve.

- Mit Anlagen an Schwellenmarkten verbundenes Risiko:




Der OGAW kann Schwellenmarkten ausgesetzt sein. Zusatzlich zu den Risiken, die sich aufgrund der einzelnen
Emittenten ergeben, bestehen ganz besonders auf diesen Markten weitere exogene Risiken. Die Anleger
werden ferner darauf aufmerksam gemacht, dass die Funktionsweise und die Uberwachung dieser Méarkte von
den an den grof3en internationalen Finanzplatzen Ublichen Standards abweichen kdnnen. Folglich kann der
etwaige Besitz dieser Wertpapiere das Portfoliorisiko erhéhen.

Da sich die Marktriicklaufigkeit deutlicher und rasanter darstellen kann als in den Industrielandern, kann der
Nettoinventarwert starker und schneller fallen, und die im Portfolio gehaltenen Unternehmen kénnen einen Staat
als Aktionar haben.

- Mit dem Einsatz von Finanzkontrakten verbundenes Risiko und Kontrahentenrisiko:

Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert starker und
schneller sinkt als jener der Méarkte, an denen der OGAW investiert ist. Das Kontrahentenrisiko ergibt sich durch
den Ruckgriff dieses OGAW auf aul3erbdrslich gehandelte Finanzkontrakte und/oder den voriibergehenden
Kauf und die voribergehende VerauRerung von Wertpapieren. Diese Transaktionen setzen den OGAW
moglicherweise dem Risiko des Ausfalls eines seiner Kontrahenten und gegebenenfalls eines Rickgangs
seines Nettoinventarwerts aus.

- Liquiditatsrisiko:

Die Markte, auf denen der OGAW sich engagiert, kdbnnen gelegentlich von einem Liquiditditsmangel betroffen
sein. Diese Marktbedingungen kénnen sich auf die Preise auswirken, zu denen der OGAW Positionen aufldst,
aufbaut oder andert.

- Derivatrisiko:

Der OGAW kann auf Finanztermininstrumente (Derivate) zuriickgreifen.

Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert starker und
schneller sinkt als jener der Markte, an denen der OGAW investiert ist.

- Risiken im Zusammenhang mit dem vortibergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren und Total Return
Swaps:

Der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps sowie die Verwaltung der

entsprechenden Sicherheiten kénnen gewisse spezifische Risiken bergen, beispielsweise betriebliche oder

Verwahrungsrisiken. So kénnen diese Geschéfte eine negative Auswirkung auf den Nettoinventarwert des OGA

haben.

- Rechtliches Risiko:

Es besteht das Risiko einer unzureichenden Ausarbeitung der mit den Gegenparteien von Geschéften im
Zusammenhang mit dem voriibergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren und Total Return Swaps
abgeschlossenen Kontrakte.

¢ GARANTIE ODER SCHUTZ
Entfallt.

e ZULASSIGE ANLEGER UND PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Anteilsklassen A, A CHF (H), A USD (H), B, B CHF (H), B USD (H), CR CHF (H), CR USD (H), CRD CHF (H)
und CRD USD (H): Alle Anleger.

Anteilsklassen I, | CHF (H), I USD (H), J, J CHF (H) und J USD (H): Juristische Personen und institutionelle
Anleger auf eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter.

Anteilsklassen K: Institutionelle Anleger.

Anteilsklassen R und RD: Alle Anleger. Die Anteile sind insbesondere dafiir bestimmt, von zu diesem Zweck
von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlten Vertriebsstellen in Umlauf gebracht zu werden.

Anteilsklassen CR und CRD: Alle Anleger, wobei die Anteile der Klassen ,CR" und ,CRD" nur in den folgenden

Fallen an Privatanleger (optional nicht professionelle oder professionelle Anleger) vertrieben werden durfen:

- Zeichnung im Rahmen einer unabhangigen Beratung durch einen Finanzberater oder ein reguliertes
Finanzunternehmen,

- Zeichnung im Rahmen einer nicht unabhéngigen Beratung, wenn eine konkrete Vereinbarung besteht, die
den Erhalt und das Einbehalten von Rickvergitungen untersagt



- Zeichnung durch ein reguliertes Finanzunternehmen auf Rechnung eines Kunden im Rahmen eines
Verwaltungsmandats,

Zusatzlich zu den von der Verwaltungsgesellschaft erhobenen Verwaltungsgebihren kénnen die Finanzberater

oder regulierten Finanzunternehmen dem jeweiligen Anleger Verwaltungs- oder Beratungsgebihren

berechnen. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht an diesen Vereinbarungen beteiligt.

Die Anteile werden nicht in allen Landern fir die Vermarktung registriert. Sie stehen Privatanlegern daher nicht

in allen Landern zur Zeichnung zur Verfligung.

Dieser OGAW richtet sich an Anleger, die ihre Anlagen in Anleihen mithilfe eines diversifizierten Portfolios
optimieren mdchten, um eine Wertsteigerung zu erreichen, die an die Entwicklung der internationalen
Zinsméarkte gebunden ist, insbesondere durch ein Engagement in hochrentierlichen Titeln mit einer
Hochstlaufzeit bis Dezember 2026.

Die Anteilsklassen dieses OGAW sind und werden nicht entsprechend dem U.S. Securities Act von 1933 in
seiner gednderten Fassung (,Securities Act 1933“) in den Vereinigten Staaten registriert oder kraft eines
anderen Gesetzes der Vereinigten Staaten zugelassen. Die Anteile dieser Klassen durfen weder in den
Vereinigten Staaten (einschlieBlich ihrer Territorien und Besitzungen) angeboten, dort verkauft oder dorthin
Ubertragen werden, noch unmittelbar oder mittelbar einer ,US Person“ (im Sinne von Regulation S des
Securities Act von 1933) zugutekommen.

Die empfohlene Héhe der Anlage in diesem OGAW ist von der persdnlichen Situation des Anlegers abhangig.
Dem Anteilinhaber wird deshalb empfohlen, sich bezlglich der Hohe der Anlage von einem Experten beraten
zu lassen und im Rahmen dessen seine Anlagen zu diversifizieren und den Anteil des Finanzportfolios oder der
Vermdgenswerte zu bestimmen, die in diesen OGAW investiert werden sollen, insbesondere im Hinblick auf
den empfohlenen Anlagehorizont, die oben genannten Risiken, sein personliches Vermdgen, seine
Anforderungen und seine personlichen Ziele. Auf alle Falle wird jedem Anteilinhaber unbedingt empfohlen, sein
Portfolio ausreichend zu diversifizieren, um seine Anlagen nicht allein in den Risiken dieses OGAW zu
engagieren.

- Empfohlener Mindestanlagehorizont: Bis zum 31. Dezember 2026.
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2. VERANDERUNGEN MIT AUSWIRKUNGEN AUF DEN OGA

1. Auflegung von zwolf abgesicherten Anteilsklassen und einer Anteilsklasse K EUR sowie Aufnahme eines
Hinweises fur Spanien in das KIID am 05.12.2019.

2. Auflegung von Anteilsklassen am 20.01.2020: R EUR und RD EUR.

3. Streichung des Ricknahmeabschlags und Aufnahme von Swing Pricing wahrend des
Vermarktungszeitraums des Fonds, jeweils am 26.02.2020.
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3. GESCHAFTSBERICHT

Der Fonds wurde am 21. Oktober 2019 in einem Marktumfeld aufgelegt, das durch die Zentralbanken
(insbesondere die Fed und EZB) gestitzt wurde, die mit Blick auf das drohende Risiko einer weltweiten
Rezession ihre Geldpolitik sehr stark gelockert hatten. Im Jahr 2019 hatte die EZB ihren Einlagesatz im
September um 10 Basispunkte gesenkt (von -0,40 % auf -0,50 %), wahrend die Fed drei Zinssenkungen um
75 Basispunkte vorgenommen hatte. Trotz der Sorgen beziglich des Brexits und des Handelskriegs zwischen
den USA und China stiegen die Markte bis zum Februar 2020 weiter, befliigelt durch sinkende Zinsséatze und
letztendlich weniger schlechte Wirtschaftsdaten als erwartet. Im Februar 2020 fiihrten das Auftreten und vor
allem die weltweite Verbreitung von COVID-19 zu einem heftigen Marktumschwung, da eine plétzliche und
unvermittelte weltweite Rezession befiirchtet wurde. So stirzten die Aktien um fast 40 % ab (zwischen dem
19. Februar und 23. Mérz) und der Markt fur europaische High-Yield-Anleihen gab 20 % nach (das entspricht
einer Spreadweitung um 550 Basispunkte), wobei die Titel mit den niedrigsten Ratings eine deutliche
Underperformance zeigten. Anschlieend stieg der Markt zwischen dem 23. und dem 31. M&rz um 6,5 %.

In dieser Art von Marktumfeld litt der Fonds insbesondere durch seine durchschnittliche Restlaufzeit, die langer
war als jene des Markts fur européaische High-Yield-Titel (da sich der Fonds in seinem ersten Jahr nach der
Auflegung befand), und durch seine Allokation im Hinblick auf Ratings, mit Schwerpunkt auf B-Titeln (55 % bis
60 % des Engagements), wahrend BB-Titel 35 % bis 40 % ausmachen. Die aktive Verwaltung und die starke
Diversifizierung (fast 120 Emittenten im Portfolio) ermdglichten es, die Volatilitdt zu verringern, die von gewissen
Emittenten ausging, die besonders stark durch die Krise betroffen waren. Zudem ermdglichte es uns unsere
ausgewogene Sektorallokation zwischen defensiven Sektoren (Telekommunikation, Medien und Gesundheit)
und zyklischen Sektoren (Einzelhandel, Automobile und Investitionsgiter) in Verbindung mit der wichtigen
Analyse der Liquiditédt jedes einzelnen Emittenten, in vollem Umfang von der Erholung am Ende des
Geschéftsjahres zu profitieren.

Wahrend des Berichtszeitraums stieg die Rendite auf Verfall des Fonds von 3,8 % auf 8,4 % und die Sensitivitéat
von 3,5 auf 3,9. Das durchschnittliche Rating des Portfolios bleibt bei BB-.

Die frihere Wertentwicklung lasst keinen Rickschluss auf die zukinftige Wertentwicklung zu.

12



Wichtigste Veranderungen im Portfolio wahrend des Geschéftsjahres

Wertpapiere

Veranderungen (, Abrechnungswahrung*)

Kéaufe VerauRerungen

PANTHER BF AGGREGATOR 2 LP 4,375 % 15.05.26 - REGS 5.775.888,82 1.640.895,83
SPIE 2,625 % 18.06.2026 4.643.330,32 2.077.650,16
KRATON POLYMERS LLC KRATON POLYMERS CA 5,25 %

15.05.26 3.553.715,42 2.586.025,00
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE Il BV 6,0 % 31.01.2025 5.409.222,26 0,00
NIDDA HEALTHCARE HOLDING AG 3,5 % 30.09.24 2.689.322,90 2.689.323,00
VICTORIA 5,25 % 15.07.24 5.338.573,14 0,00
QUATRIM SASU 5,875 % 31.01.24 5.286.861,47 0,00
ROSSINI SARL 6,75 % 30.10.25 5.047.255,79 0,00
PROGROUP AG 3,0 % 31.03.26 2.527.071,00 2.516.241,66
ALTICE FINANCING 2,25 % 15.01.25 4.977.195,13 0,00
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SECURITIES FINANCING TRANSACTION REGULATION (VERORDNUNG BEZUGLICH
WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN) (, SFTR*)

Im Laufe des Geschaftsjahres hat der OGA keine Geschafte getatigt, die der EU-Verordnung 2015/2365

bezlglich der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Wiederverwendung (,SFTR-
Verordnung") unterliegen.
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ESMA

e TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE

a) Uber Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate erzieltes Engagement
o Uber Techniken zur effizienten Verwaltung erzieltes Engagement: Entfallt.
o Uber Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 26,18 %.

b) Identitat der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivaten

Techniken zur effizienten Verwaltung Derivate (*)

(*) ohne borsennotierte Derivate

¢) Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos

Arten von Instrumenten Betrag in der Wahrung des Portfolios

Techniken zur effizienten Verwaltung

. Termineinlagen

. Aktien

. Anleihen

. OGAW

. Barmittel (**) 710.000,00
Summe 710.000,00

Derivate

. Termineinlagen
. Aktien

. Anleihen

. OGAW

. Barmittel

Summe

(**) Das Konto ,Barmittel* umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschéften.
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d) Ertrédge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung

Ertrage und Betriebskosten

Betrag in der Wahrung des Portfolios

. Ertrage (***)

. Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

. Direkte Betriebskosten
. Indirekte Betriebskosten

. Sonstige Kosten

Gesamtkosten

(***) Ertrage aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschéften
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4. VORGESCHRIEBENE ANGABEN

e BERECHNUNG DES GESAMTRISIKOS (ANWEISUNG NR. 2011-15 — ARTIKEL 16 DER AMF)
Der OGAW stutzt sich zur Berechnung des Gesamtrisikos in Verbindung mit Finanzkontrakten auf die
Berechnung der Anlagenquote.

e ANGABEN ZU DEN TRANSAKTIONEN, DIE JENE WERTPAPIERE BETREFFEN, AN DENEN DIE
UNTERNEHMENSGRUPPE EIN BESONDERES INTERESSE HAT

In Anwendung von Artikel 321-131 des allgemeinen Reglements der franzdsischen Finanzmarktaufsicht
(Réglement Général AMF) werden die Anteilinhaber/Aktionare informiert, dass das Portfolio keine Anteile von
OGA oder Finanzinstrumente halt, die von der Verwaltungsgesellschaft oder anderen Unternehmen der
Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild verwaltet bzw. ausgegeben werden.

e BEST SELECTION- UND BEST EXECUTION-POLITIK

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat eine ,Best Practice fur die Selektion bzw.
Orderausfiihrung” von Vermittlern und Gegenparteien eingefiihrt. Diese Leitlinien zielen darauf ab, nach
verschiedenen vordefinierten Kriterien jene Verhandlungspartner und Makler auszuwahlen, deren
Vorgehensweise bei der Antragsausfihrung das bestmdgliche Resultat bei derselben garantiert.

Dieses Dokument ist auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management (France) im Abschnitt
.vorgeschriebene Angaben“ verfigbar: www.edmond-de-rothschild.com.

e AUSWAHL- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE FUR DIENSTLEISTER, DIE DIENSTLEISTUNGEN
ZUR UNTERSTUTZUNG DER ANLAGEENTSCHEIDUNG ERBRINGEN:

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat Auswahl- und Bewertungsgrundséatze fir Einrichtungen
entwickelt, die Dienstleistungen zur Unterstitzung der Anlageentscheidung unter Berlcksichtigung von
Kriterien erbringen, die insbesondere mit der Qualitdt der durchgefiihrten Finanzanalyse verbunden sind.
Dieses Dokument ist auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management (France) im Abschnitt
svorgeschriebene Angaben* verfiigbar: www.edmond-de-rothschild.com.

e BERICHT UBER DIE VERMITTLUNGSKOSTEN

Entsprechend Artikel 319-18 des allgemeinen Reglements der franzésischen Finanzmarktaufsicht (Réglement
Général AMF) wurde von der Verwaltungsgesellschaft ein Dokument mit dem Titel ,Bericht Uber die
Vermittlungskosten“ erstellt. Dieses Dokument ist auf der Website von Edmond de Rothschild Asset
Management (France) im Abschnitt ,,VVorgeschriebene Angaben® verfigbar: www.edmond-de-rothschild.com.

e VEROFFENTLICHUNG DER UMWELTBEZOGENEN, SOZIALEN UND GOVERNANCE-KRITERIEN
(ESG)
Informationen zu den ESG-Kriterien sind auf der Website www.edram.fr einsehbar.

e VERGUTUNGSRICHTLINIEN UND -PRAKTIKEN FUR DIE MITARBEITER DES VERWALTERS
Edmond de Rothschild Asset Management (France) verfuigt Uber eine Vergitungspolitik, die den Vorschriften
der europaischen Richtlinie 2009/65/EG (,OGAW-V-Richtlinie) und Artikel 321-125 des Reglement Général
AMF entspricht, die fur OGAW Anwendung finden.

Die Vergutungspolitik von Edmond de Rothschild Asset Management (France) wird von seinem Aufsichtsrat auf
Empfehlung des Vergutungsausschusses (Comité de Rémunération) angenommen. Sie gilt fir alle Mitarbeiter
von Edmond de Rothschild Asset Management (France).

Die Vergutungsrichtlinien beflirworten ein solides und effizientes Risikomanagement und férdern nicht das
Eingehen von Risiken, die mit den Risikoprofilen des OGAW, den sie verwaltet, unvereinbar wéaren. Die
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Verwaltungsgesellschaft hat geeignete Malinahmen eingefuhrt, die es ermdglichen, jegliche Interessenkonflikte
zu vermeiden.

Durch die Vergutungspolitik soll ein angemessener und geeigneter Vergltungsrahmen vorgegeben werden,
der ein fixes Grundgehalt und einen variablen Anteil enthélt, der sich nach quantitativen und qualitativen
Kriterien in Konformitat mit aktueller Gesetzgebung richtet. Dieser variable Anteil ist das Ergebnis eines
Verfahrens, das wirtschaftliche Ergebnisse der Einrichtung, der Wertschopfung fir die Kunden von Edmond de
Rothschild Asset Management (France) im Laufe der Zeit und die individuelle Leistung der Mitarbeiter sowie
deren Einhaltung von Regeln und Vorschriften hinsichtlich der Risikoverwaltung und Konformitét beriicksichtigt.

Die Vergutungsrichtlinien bestehen fur samtliche Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der OGAW haben (,Material Risk
Takers®, ,MRT") und die jedes Jahr durch einen Prozess, an dem die Teams der Personal-, der Risiko- und der
Compliance-Abteilung beteiligt sind, als solche identifiziert werden, darin, dass ein Teil ihrer variablen
Vergutung (der in einem angemessenen Verhéltnis zu der festen Vergltung stehen muss) um drei Jahre
aufgeschoben wird. Diese aufgeschobene Vergitung variiert bei den Mitarbeitern, bei denen eine
Mindestschwelle (variable Bruttovergiitung unter 200.000 €) Uiberschritten wird, zwischen mindestens 40 % und
60 % in Abhangigkeit von der Hhe der variablen Vergitung. AuRerdem wird ein Teil der variablen Vergitung
dieser Mitarbeiter an die Wertschwankung eines gemischten Korbs aus Finanzinstrumenten, die fur die von der
Verwaltungsgesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen verwalteten AIF und OGAW reprasentativ sind,
gebunden (indexiert). Die aufgeschobene variable Vergiitung setzt sich also fur ,MRT“-Mitarbeiter wie folgt
zusammen: mindestens 50 % aus Barmitteln, die an den Korb aus Finanzinstrumenten gebunden (indexiert)
sind, und maximal 50 % aus anderen aufgeschobenen Elementen (langfristiger Anreizplan der
Unternehmensgruppe oder gegebenenfalls aufgeschobene Barzahlung).

Allgemeine Kriterien

Die Manager bewerten jeden Mitarbeiter auf der Grundlage seiner globalen Leistung, Kombination der
Realisierungen und seinem gezeigten Verhalten.

Diese Beurteilung erfolgt auf jahrlicher Basis anhand eines personlichen Gesprachs und eines
Computerprogramms fur Beurteilungen, was die Rickverfolgbarkeit der Beurteilungen gewéhrleistet. Dieses
Programm umfasst zwei Hauptbereiche, einen fir das Erreichen fixer Ziele fir den Mitarbeiter und den anderen
fur die Beachtung der Werte der Groupe Edmond de Rothschild.

Auf der Basis dieser Beurteilungen formulieren die Manager jedes Teams Vorschlage fir die variablen
VergUtungen unter Bericksichtigung folgender Kriterien:

- Leistung der Groupe France;

- Leistung des Bereichs Asset Management;

- Leistung des Teams;

- individuelle Leistung;

- Risiko- und Konformitatskriterium.

Edmond de Rothschild Asset Management (France) ist sensibilisiert fir die Wichtigkeit, die Ziele einzelner
Mitarbeiter und die Ziele der Groupe Edmond de Rothschild insgesamt aneinander auszurichten. Daher betont
Edmond de Rothschild Asset Management (France) die Ethik und Konformitat in der Kultur, die unter den
Mitarbeitern gefordert wird. Edmond de Rothschild Asset Management (France) unterstitzt und ermutigt
Mitarbeiter nicht, die unangemessene Risiken eingehen, um die eventuelle variable Komponente ihrer
VergUtung zu maximieren.

Personengruppenbezogene Kriterien

Neben dem fir alle Mitarbeiter geltenden Ziel des Risikos und der Konformitat bestehen fur die folgenden

Mitarbeiterkategorien spezifische Bewertungskriterien fur ihre Leistung: Fir Portfoliomanager flief3t in die

variable Komponente ein:

- Performance der Anlagen (relative Performance gegeniiber einem Referenzindex und gegeniber dem
Konkurrenzuniversums Uber einen Beobachtungszeitraum von 1, 2 und 3 Jahren);

- Risiko- und Konformitatskriterien, darunter die Einhaltung der Anlageregeln der Portfolios, ihrer
Risikogrenzen und die Einhaltung der Marktregeln;

- Wachsamkeit beziiglich der Bekampfung von Geldwasche im Anlageverfahren.

- Fur die Mitarbeiter der Verkaufsteams beriicksichtigt die variable Komponente:
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- das Erreichen von Vertriebszielen (Nettozuflisse, Hohe der aus diesen Zuflissen generierten Ertrage,
Interaktionen mit Kunden und Interessenten, Pflege der Kundendaten, ,KYC*" aktuell);

- Kriterien beziglich Kunden (Zufriedenheit, Beschwerden, faire Behandlung, Eignung der verkauften
Produkte und Instrumente etc.);

- Risiko- und Konformitatskriterien, darunter die Einhaltung der Vertriebsregeln, beziglich Beratungspflicht,
regulatorischer Sorgfaltspflicht zum Schutz der Anleger und zur Bekampfung der Geldwéasche;

- Quantitative Ziele werden so aufgestellt, dass sie Mitarbeiter nicht dazu anregen, ein spezifisches Produkt
mehr als ein anderes zu verkaufen, um die Interessen der Kunden zu schiitzen. EARAM zahlt keinerlei
Vertriebsprovision an seine Mitarbeiter und verfligt Uber keinen Vergltungsmechanismus, der seine
Mitarbeiter zum Verkauf eines spezifischen Produkts anstelle eines anderen anregt, um auch hier die
Interessen der Kunden zu schitzen.

Fur die Mitarbeiter der Supportfunktionen bericksichtigt die variable Komponente:

- die Leistung dieser Supportfunktionen;

- das Erreichen von eigenen Zielen;

- das Risiko- und Konformitatskriterium.

Gesamtbetrag der Vergutungen:

Der Gesamtbetrag der Vergutungen bezieht sich auf den Gesamtbetrag der Vergltungen samtlicher Mitarbeiter
des Verwalters mit 193 Begunstigten (aktuell 195 Mitarbeiter zum 31.12.2019).

Dieser Betrag belauft sich fir das Geschéftsjahr 2019-2020 auf 26.269.945 Euro*, wobei die feste Vergutung
17.332.095 Euro, die variable Vergitung 8.937.850 Euro und die Gewinnbeteiligung O Euro ausmacht.
*Summe der annualisierten Festgehalter zum 31.12.2019 fir die im Rahmen der Vergutungsuberprifung
2019/2020 berechtigte Belegschaft und Summe der fir die Vergutungsuberprifung 2019 vorgeschlagenen
variablen Betrage.

Gesamtbetrag der Vergitungen:

GemalR Artikel 33 der Anweisung 2011-19 der AMF und den Vorschriften der europdischen Richtlinie
2009/65/EG, geédndert durch die européische Richtlinie 2014/91/EU, belauft sich der Gesamtbetrag der
VergUtungen, aufgeschlisselt nach Fihrungskréften und Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft, deren
berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des OGAW auswirkt, fir das Geschaftsjahr 2019-2020
auf:

- Fuhrungskréafte: 2.190.009 Euro

- Mitarbeiter: 15.043.529 Euro

Die Vergutungspolitik von Edmond de Rothschild Asset Management (France) wird jahrlich vom
Vergutungsausschuss (Comité de Rémunération) Gberprift. Die Umsetzung der Vergutungspolitik von Edmond
de Rothschild Asset Management (France) war Gegenstand einer zentralen und unabhéngigen Prifung, die
zwischen Juni und August 2019 von einem externen Dienstleister unter der Aufsicht von Inspection Générale
d'Edmond de Rothschild (France) durchgefihrt wurde. Das Ergebnis dieser Priifung resultierte in drei
Empfehlungen.
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5. BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS
UBER DEN JAHRESABSCHLUSS
Geschiftsjahr zum Dienstag, 31. Mirz 2020

MILLESIMA 2026
ALS FONDS COMMUN DE PLACEMENT ERRICHTETER OGAW
gemiB dem franzosischen Wahrungs- und Finanzgesetzbuch

Verwaltungsgesellschaft
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT

47, rue du Faubourg Saint Honoré
75008 PARIS

Testat

In Ausiibung des Mandats, das uns von der Verwaltungsgesellschaft erteilt wurde, haben wir den
Jahresabschluss des OGAW in Form des Fonds Commun de Placement MILLESIMA 2026 fiir das nach 5
Monaten und 10 Tagen am 31. Marz 2020 abgelaufene Geschiftsjahr, der dem vorliegenden Bericht beiliegt,
gepriift. Dieser Abschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der verfiigbaren
Elemente vor dem von Anderungen geprigten Hintergrund der Krise in Verbindung mit COVID-19 erstellt.

Wir bestadtigen, dass der Jahresabschluss nach den in Frankreich geltenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden ordnungsgemaB und aufrichtig erstellt wurde und ein den tatsdchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild des Geschéftsergebnisses des abgelaufenen Geschiftsjahres sowie der
Finanz- und Vermogenslage des als Fonds Commun de Placement errichteten OGAW zum Ende dieses
Geschaftsjahres vermittelt.

Begriindung des Testats
Priifungsstandard

Unsere Priifung wurde entsprechend den in Frankreich geltenden Vorschriften zur Berufsausiibung
durchgefiihrt. Wir sind der Ansicht, dass die uns vorliegenden Elemente eine hinreichend sichere Grundlage
flir unser Testat bilden. Die Verantwortlichkeiten, denen wir geméB diesen Vorschriften unterliegen, sind
in dem Abschnitt , Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses® des
vorliegenden Berichts angegeben.

Unabhdangigkeit

Unser Priifungsmandat wurde unter Einhaltung der Unabhangigkeitsanforderungen ausgeiibt, die fiir uns
fiir den Zeitraum vom 21.10.2019 bis zum Datum der Herausgabe unseres Berichts gelten, und wir haben
insbesondere keine Dienstleistungen erbracht, die gem&B dem Abschlusspriiferkodex verboten sind.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Tel.: +33 (0) 1 56 57 58 59, Fax: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

In das Verzeichnis der Berufskammer von Paris, ile-de-France, eingetragene Wirtschaftspriifungsgesellschaft. Bei der regionalen Kammer von Versailles eingetragene
Abschlusspriifungsgesellschaft. Vereinfachte Aktiengesellschaft mit einem Kapital von 2.510.460 € Gesellschaftssitz: 63, rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-Seine. RCS
Nanterre 672 006 483. USt-IdNr. FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Niederlassungen: Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes,
Nizza, Paris, Poitiers, Rennes, Rouen, Stralburg, Toulouse.



MILLESIMA 2026

Vorbehalte

Ohne das vorstehende Testat dadurch in Frage zu stellen, mochten wir Sie auf folgenden Hinweis im Anhang
des Jahresabschlusses hinweisen:

»~Im Zusammenhang mit der COVID-19-Gesundheitskrise kam es zu einer Weitung der Preise bestimmter
High-Yield-Anleihen verschiedener Emittenten oder Finanzdienstleister. Folglich waren erhebliche
Preisdifferenzen zu beobachten. Die Anlethen im Portfolio wurden am 31.3.2020 auf der Grundlage der
durch Bloomberg bereitgestellten Preise bewertet. Angesichts der aktuellen Situation der Mdrkte konnen
die in den Bilanzen ausgewiesenen Werte dieser Vermogenswerte daher deutlich von den Preisen
abweichen, zu denen die Verkdufe tatsdchlich realisiert wiirden, wenn ein Teil dieser Vermdogenswerte im
Portfolio kurzfristig verdufiert werden miisste.”

Begriindung unserer Einschitzungen

Nach MaBgabe der fiir die Begriindung unserer Einschitzung relevanten Bestimmungen der Artikel L. 823-
9 und R. 823-7 des franzosischen Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) bringen wir zu Threr Kenntnis,
dass unsere wichtigsten Einschitzungen nach unserem professionellen Ermessen die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze sowie der wesentlichen vorgenommenen
Schatzungen und der Gesamtdarstellung des Abschlusses beinhalten.

Die so erlangten Bewertungen gehoren zur priiferischen Durchsicht des Jahresabschlusses und haben
insgesamt, unter den vorstehend genannten Bedingungen, zur Bildung des vorstehend zum Ausdruck
gebrachten Urteils beigetragen. Wir geben kein Urteil iiber einzelne Elemente dieses Jahresabschlusses ab.

Sonderpriifungen

Wir haben ferner in Ubereinstimmung mit den in Frankreich geltenden Vorschriften zur Berufsausiibung
die gesetzlich und regulatorisch vorgeschriebenen Sonderpriifungen durchgefiihrt.

Wir haben keinerlei Vorbehalte gegen die Richtigkeit der Angaben, die im Rechenschaftsbericht der
Verwaltungsgesellschaft enthalten sind, und ihre Ubereinstimmung mit dem Jahresabschluss.
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Verantwortlichkeiten der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresabschluss

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Erstellung eines Jahresabschlusses verantwortlich, der nach den in
Frankreich geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ein den tatsichlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt, und fiir die Umsetzung eines internen Kontrollsystems, das sie fiir die
Erstellung von Jahresabschliissen, die keine wesentlichen unzutreffenden Angaben, sei es durch dolose
Handlungen oder Fehler, enthalten, fiir notwendig halt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses obliegt es der Verwaltungsgesellschaft, die Fahigkeit des OGA zu
beurteilen, seinen Betrieb fortzufithren, in seinen Abschliissen gegebenenfalls die erforderlichen
Informationen in Bezug auf die Betriebsfortfithrung darzustellen und den Rechnungslegungsgrundsatz der
Betriebsfortfithrung anzuwenden, es sei denn, der OGA soll liquidiert oder seine Tétigkeit eingestellt
werden.

Der Jahresabschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft erstellt.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses
Priifungsziel und -verfahren

Unsere Aufgabe ist es, einen Bericht {iber den Jahresabschluss zu erstellen. Unser Ziel ist es, eine
hinreichend sichere Gewissheit zu erlangen, dass der Jahresabschluss insgesamt keine wesentlichen
unzutreffenden Angaben enthilt. Eine hinreichend sichere Gewissheit entspricht einem hohen MaB an
Zuverlassigkeit, ohne dass jedoch garantiert wird, dass durch eine gemaB den Vorschriften zur
Berufsausiibung durchgefiithrte Priifung grundsitzlich alle wesentlichen unzutreffenden Angaben
festgestellt werden. Unzutreffende Angaben kénnen aus dolosen Handlungen oder Fehlern resultieren und
gelten als wesentlich, wenn bei verniinftiger Betrachtungsweise damit gerechnet werden kann, dass sie
einzeln oder zusammengenommen die wirtschaftlichen Entscheidungen beeinflussen konnen, die die
Adressaten des Jahresabschlusses treffen, indem sie sich auf diesen stiitzen.

Wie in Artikel L.823-10-1 des franzosischen Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) angegeben, besteht
unser Mandat der Erteilung des Bestétigungsvermerks nicht darin, die Tragfahigkeit oder die Qualitét der
Verwaltung Thres OGA zu garantieren.

Im Rahmen einer in Ubereinstimmung mit den in Frankreich geltenden Vorschriften zur Berufsausiibung
durchgefithrten Priifung wendet der Abschlusspriifer wahrend der gesamten Priifung professionelles
Ermessen an. Dariiber hinaus:

. identifiziert und beurteilt er die Risiken, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende
Angaben, sei es durch Betrug oder Fehler, enthalt, legt Priifverfahren angesichts dieser Risiken fest und
setzt diese um und tragt Unterlagen zusammen, die er fiir ausreichend und geeignet hilt, um sein Urteil zu
begriinden. Das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund doloser Handlungen nicht
erkannt werden, ist hoher als das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund eines Fehlers
nicht erkannt werden, da dolose Handlungen geheime Absprachen, Filschungen, bewusste Auslassungen,
falsche Angaben oder das Unterlaufen der internen Kontrolle beinhalten konnen;
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) nimmt er die interne Kontrolle, die fiir die Priifung angemessen ist, zur Kenntnis, um die unter den
jeweiligen Umstdnden geeigneten Priifverfahren festzulegen, nicht aber, um ein Urteil iiber die
Wirksambkeit der internen Kontrolle abzugeben;

. er bewertet die Eignung der Rechnungslegungsmethoden und die Angemessenheit der von der
Verwaltungsgesellschaft vorgenommenen Schitzungen sowie die diesbeziiglichen Angaben im
Jahresabschluss;

o er bewertet die Eignung der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Betriebsfortfithrung durch die Verwaltungsgesellschaft; und gemaf den vorliegenden Unterlagen beurteilt
er, ob es eine wesentliche Unsicherheit in Verbindung mit Ereignissen oder Umstanden gibt oder nicht, die
die Fahigkeit des OGA, seinen Betrieb fortzufiihren, infrage stellen konnte. Diese Bewertung stiitzt sich auf
die bis zum Datum seines Berichts vorliegenden Unterlagen, wobei jedoch darauf hingewiesen wird, dass
spatere Umstédnde oder Ereignisse die Betriebsfortfithrung infrage stellen konnten. Wenn er zu dem Schluss
kommt, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, macht er die Leser seines Berichts iiber die im
Jahresabschluss aufgefiihrten Angaben auf diese Unsicherheit aufmerksam, oder falls diese Angaben nicht
vorhanden oder nicht aussagekraftig sind, formuliert er einen eingeschrankten Bestatigungsvermerk oder
verweigert die Bestédtigung des Jahresabschlusses;

o er bewertet die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und beurteilt, ob der Jahresabschluss ein
den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der zugrunde liegenden Vorginge und Umstéinde
vermittelt.

Neuilly-sur-Seine, Datum der elektronischen Signatur

Dokument beglaubigt durch elektronische Unterschrift
Der Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM




6. JAHRESABSCHLUSS

e BILANZ in EUR

AKTIVA

31.03.2020

Anlagen netto
Einlagen
Finanzinstrumente 259.494.014,23
Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder &hnlichen Markt gehandelt
Anleihen und ahnliche Wertpapiere 259.475.671,76
An einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt 259.475.671,76
Nicht an einem geregelten oder &hnlichen Markt gehandelt
Forderungspapiere
An einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt
Handelbare Schuldtitel
Sonstige Forderungspapiere
Nicht an einem geregelten oder &hnlichen Markt gehandelt
Organismen fur gemeinsame Anlagen

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fur nicht professionelle
Anleger und vergleichbare Anlagen anderer Lander

Sonstige Fonds fir Privatanleger und vergleichbare Anlagen in
anderen EU-Mitgliedstaaten

Fonds allgemeiner Ausrichtung fuir professionelle Anleger und
vergleichbare Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und notierten
Verbriefungsorganismen

Sonstige Anlagefonds fir professionelle Anleger und vergleichbare
Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und nicht kotierten
Verbriefungsorganismen

Sonstige aulRereuropéische Organismen
Voriibergehende Wertpapiergeschéfte
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige voribergehende Geschéfte
Finanztermininstrumente 18.342,47
Transaktionen an geregelten oder &hnlichen Markten 18.342,47
Sonstige Geschafte
Sonstige Finanzinstrumente
Forderungen 77.856.835,19
Devisentermingeschéafte 73.946.593,77
Sonstige 3.910.241,42
Finanzkonten 16.854.660,31
Liquide Mittel 16.854.660,31
Summe der Aktiva 354.205.509,73
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PASSIVA

Eigenkapital
Kapital

Nicht ausgeschiittete vorherige Nettogewinne und -verluste (a)

Ergebnisvortrag (a)
Nettogewinne und -verluste des Geschaftsjahres (a, b)
Ergebnis des Geschéftsjahrs (a, b)
Summe des Eigenkapitals (= Betrag des Nettovermégens)
Finanzinstrumente
VeraufRRerungen von Finanzinstrumenten
Voriibergehende Wertpapiergeschafte
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige voriibergehende Geschéfte
Finanztermininstrumente
Transaktionen an geregelten oder ahnlichen Markten
Sonstige Geschafte
Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte
Sonstige
Finanzkonten
Laufende Bankverbindlichkeiten
Darlehen

31.03.2020

280.570.474,90

-5.046.254,45
3.342.863,66
278.867.084,11
33.414,79

33.414,79
33.414,79

74.744.321,87
73.026.288,82
1.718.033,05
560.688,96
560.688,96

Summe Passiva

354.205.509,73

(a) einschlieRlich Abgrenzungsposten
(b) abzuglich der Vorabausschittungen fur das Geschéftsjahr

26



e AUSSERBILANZIELL in EUR

Deckungsgeschafte

Engagement an geregelten oder ahnlichen Markten
Futures-Kontrakte
RP EURGBP 0620
Engagement an au3erborslichen Markten
Sonstige Engagements
Sonstige Geschafte
Engagement an geregelten oder ahnlichen Markten

Engagement an auRerbdrslichen Markten

Sonstige Engagements

31.03.2020

2.756.836,93

27



o ERGEBNISRECHNUNG in EUR

31.03.2020

Ertrédge aus Finanzgeschéaften

Ertrage aus Einlagen und Finanzkonten 304,35

Ertrage aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren

Ertrage aus Anleihen und ahnlichen Wertpapieren 2.698.450,61

Ertrage aus Forderungspapieren

Ertrage aus voriibergehenden Kéufen und Verk&aufen von

Wertpapieren

Ertrage aus Finanztermininstrumenten

Sonstige Finanzertrage

Summe (1) 2.698.754,96

Aufwendungen fur Finanzgeschaéfte

Aufwend_ungen fur voriibergehende Kéaufe und Verkaufe von

Wertpapieren

Aufwendungen fir Finanztermininstrumente

Aufwendungen fir Finanzverbindlichkeiten 7.141,41

Sonstige finanzielle Aufwendungen

Summe (2) 7.141,41

Ergebnis aus Finanzgeschaften (1 - 2) 2.691.613,55

Sonstige Ertrage (3)

Verwaltungskosten und Zufiihrungen fir Abschreibungen (4) 479.859,97
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-17-1) (1 -2 + 3 - 4) 2.211.753,58

Abgrenzung der Ertrage des Geschaftsjahres (5) 1.131.110,08

Fur das Geschéftsjahr ausgezahlte Vorabausschittungen auf das

Ergebnis (6)
Ergebnis (1-2+3-4+5-6) 3.342.863,66
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS

RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN UND -METHODEN

Die Darstellung des Jahresabschlusses entspricht den Vorschriften der Verordnung ANC 2014-01 in ihrer
geanderten Fassung.

Folgende allgemeine Rechnungslegungsgrundséatze sind anwendbar:

- Vermittlung eines den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes, Vergleichbarkeit,
Unternehmensfortfiihrung,

- OrdnungsmaRigkeit, Richtigkeit,

- Vorsicht,

- Beibehaltung der Rechnungslegungsmethoden von einem Geschaftsjahr zum néchsten.

Die Ertrage festverzinslicher Wertpapiere werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen erfasst.

Zu- und Abgéange von Wertpapieren werden ohne Gebihren verbucht.
Die Referenzwahrung des Portfolios ist der Euro.
Das Geschéftsjahr umfasst 5 Monate und 10 Tage.

INFORMATIONEN ZU DEN AUSWIRKUNGEN IN VERBINDUNG MIT DER COVID-19-KRISE
Der Abschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der verfiigbaren Elemente vor dem
von Anderungen gepragten Hintergrund der Krise in Verbindung mit COVID-19 erstellt.

Regeln fir die Bewertung der Vermdgenswerte

Finanzinstrumente werden nach dem Anschaffungskostenprinzip erfasst und zum aktuellen Wert bilanziert, der
unter Heranziehung des letzten bekannten Marktwerts oder, falls kein Markt vorhanden ist, anhand externer
Hilfsmittel oder mit Hilfe von Finanzmodellen ermittelt wird.

Unterschiede zwischen den aktuellen Werten, die zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendet werden,
und den historischen Anschaffungskosten der Wertpapiere bei ihrer Aufnahme ins Portfolio werden unter den
.Bewertungsdifferenzen” erfasst.

Titel, die nicht auf die Portfoliowahrung lauten, werden nach der unten erlauterten Methode bewertet und dann
zum Wechselkurs am Bewertungstag in die Wahrung des Portfolios umgerechnet.

Einlagen:
Einlagen mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten werden nach der Linearmethode bewertet.
Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die an einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt werden:

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts werden Aktien und sonstige an einem geregelten oder &hnlichen Markt
gehandelte Papiere zum Schlusskurs des Borsentages bewertet.

Anleihen und &hnliche Werte werden zu dem von unterschiedlichen Finanzdienstleistern bekanntgegebenen
Schlusskurs bewertet. Fir Anleihen und ahnliche Werte aufgelaufene Zinsen werden bis zum Datum des
Nettoinventarwerts berechnet.

Im Zusammenhang mit der COVID-19-Gesundheitskrise kam es zu einer Weitung der Preise bestimmter High-
Yield-Anleihen verschiedener Emittenten oder Finanzdienstleister. Folglich waren erhebliche Preisdifferenzen
zu beobachten. Die Anleihen im Portfolio wurden am 31.3.2020 auf der Grundlage der durch Bloomberg
bereitgestellten Preise bewertet. Angesichts der aktuellen Situation der Markte kdnnen die in den Bilanzen
ausgewiesenen Werte dieser Vermégenswerte daher deutlich von den Preisen abweichen, zu denen die
Verkaufe tatsachlich realisiert wirden, wenn ein Teil dieser Vermdgenswerte im Portfolio kurzfristig verauf3ert
werden musste.
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Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die nicht an einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
werden:

Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte Werte werden unter der Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft bewertet. Die Bewertungsmethoden beruhen auf dem Wert des Vermdgens und dem
Ertrag unter Berilicksichtigung der Preise, die fur die jungsten umfangreichen Transaktionen galten.

Handelbare Forderungspapiere:

Handelbare Forderungspapiere und ahnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen
sind, werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auf Basis eines nachstehend definierten
Referenzzinssatzes bewertet, gegebenenfalls zuziglich einer Spanne entsprechend den intrinsischen
Merkmalen des Emittenten:

Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von bis zu 1 Jahr: Euro InterBank Offered Rate (EURIBOR);
Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von Uber 1 Jahr: Zinssatz fur mittelfristige franzdsische
Staatsanleihen (BTAN) oder Zinssatz fur langfristige franzdsische Staatsanleihen (OAT) mit baldiger Falligkeit
bei den langsten Laufzeiten.

Handelbare Forderungspapiere mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten kénnen nach der Linearmethode
bewertet werden.

Staatsanleihen werden zum taglich von der Banque de France verdéffentlichten Marktzins bewertet.
Gehaltene OGA:

OGA-Anteile oder -Aktien werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet.
Voriibergehende Wertpapiergeschafte:

In Pension genommene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ,Forderungen aus in Pension
genommenen Wertpapieren® in der vertraglich vereinbarten Hohe zuzlglich auflaufender Zinsen erfasst.

In Pension gegebene Wertpapiere werden zum aktuellen Wert im Kaufportfolio erfasst. Verbindlichkeiten aus
in Pension gegebenen Wertpapieren werden im Verkaufsportfolio zum vertraglich vereinbarten Wert zuziglich
auflaufender Zinsverbindlichkeiten erfasst.

Verliehene Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Wert bewertet und auf der Aktivseite unter dem Posten
.Forderungen aus verliehenen Wertpapieren“ zum aktuellen Wert zuziglich auflaufender Zinsen erfasst.

Entliehene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ,Entliehene Wertpapiere® in der vertraglich
vereinbarten Hohe und auf der Passivseite unter dem Posten ,Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren®
in der vertraglich vereinbarten Hohe zuzuglich auflaufender Zinsen ausgewiesen.

Finanztermininstrumente:

An einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente:

An geregelten Markten gehandelte Finanztermininstrumente werden mit den taglichen Abrechnungskursen
bewertet.

Nicht an einem geregelten oder &hnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente:
Swaps:
Zins- und/oder Wahrungsswap-Kontrakte werden mit ihnrem Marktwert bewertet, der dem Preis entspricht, der

sich aus der Abzinsung der zukiunftigen Zinsstrome auf die Marktzinsséatze und/oder Marktwechselkurse ergibt.
Dieser Preis wird um das Ausfallrisiko berichtigt.
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Index-Swaps werden versicherungsmathematisch auf Basis eines vom Kontrahenten gestellten
Referenzzinssatzes bewertet.

Die sonstigen Swaps werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der nach den von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Modalitéaten ermittelt wird.

AuRerbilanzielle Verpflichtungen:

Feste Termingeschéafte werden in den auRRerbilanziellen Verpflichtungen anhand des im Portfolio verwendeten
Kurses zum Marktwert ausgewiesen.

Unbedingte Termingeschéfte werden in den entsprechenden Basiswert umgerechnet.

Wahrungskontrakte werden zum Nominalwert ausgewiesen oder, falls kein Nominalwert vorliegt, zu einem
gleichwertigen Betrag.

Verwaltungskosten

Die Betriebs- und Verwaltungskosten decken alle Gebiihren fir den OGA ab: Finanzmanagement, Verwaltung,
Rechnungslegung, Verwahrung, Vertrieb und Kosten der Abschlussprifung.

Diese Kosten werden in der Ergebnisrechnung des OGA verbucht.

Die Verwaltungskosten enthalten keine Transaktionskosten.

Fur weitere Angaben zu den dem OGA tatsédchlich berechneten Kosten wird auf das Reglement des Fonds
verwiesen.

Sie werden zeitanteilig bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts verbucht.

Der auf Basis des Nettovermégens angewendete Zinssatz betragt:
Fir Finanzverwaltungskosten

- Anteilsklasse ,A": 1,10 % inkl. aller Steuern,

- Anteilsklasse CR: 0,40 % inkl. aller Steuern,

- Anteilsklasse I: 0,35 % inkl. aller Steuern,

- Anteilsklasse A USD H: 1,10 % inkl. aller Steuern,

- Anteilsklasse CR CHF H: 0,40 % inkl. aller Steuern,

- Anteilsklasse CR USD H: 0,40 % inkl. aller Steuern,

- Anteilsklasse | CHF H: 0,35 % inkl. aller Steuern,

- Anteilsklasse | USD H: 0,35 % inkl. aller Steuern,

- B-Anteile: 1,10 % inkl. aller Steuern,

- Anteilsklasse CRD: 0,40 % inkl. aller Steuern,

- Anteilsklasse ,J“: 0,35 % inkl. aller Steuern,

- Anteilsklasse CRD CHF H: 0,40 % inkl. aller Steuern,
- Anteilsklasse CRD USD H: 0,40 % inkl. aller Steuern,
- Anteilsklasse J CHF H: 0,35 % inkl. aller Steuern,

- Anteilsklasse J USD H: 0,35 % inkl. aller Steuern.

Fir die nicht die Verwaltungsgesellschaft betreffenden Verwaltungskosten, insbesondere Research-
Kosten

Fir alle Anteilsklassen betragt der Satz 0,01 %.
Erfolgsabhéangige Provision

1) Erfolgsabhé&ngige Provision

Die variablen Verwaltungskosten werden zugunsten der Verwaltungsgesellschaft erhoben.

Zu diesem Zweck wird die Wertentwicklung des OGAW mit einer Referenzschwelle verglichen, die je nach
Anteilsklasse einem festen Jahressatz entspricht, der zeitanteilig nach Auflegung des Fonds angegeben wird.
Die Referenzschwelle wird festgelegt auf:

- 2,90 % p. a. bei den Anteilsklassen A und B;

- 3,60 % p. a. bei den Anteilsklassen CR und CRD;

- 3,65 % p. a. bei den Anteilsklassen | und J.



Die erfolgsabhéngige Provision berechnet sich aus dem Vergleich der Wertentwicklung des OGAW mit jener
eines indizierten Referenzvermdgens. Die Wertentwicklung des Vermdgenswerts aus dem Referenzindex
betragt bei den Anteilsklassen A und B 2,90 % p. a., bei den Anteilsklassen CR und CRD 3,60 % p. a. und bei
den Anteilsklassen | und J 3,65 % p. a., jeweils bereinigt um Zeichnungen und Riicknahmen.

Sobald die Wertentwicklung des OGAW je nach Anteilsklasse die zeitanteilig ausgedriickte Referenzschwelle
Uberschreitet und Uber der High Water Mark liegt, wird eine Ruckstellung von 10 % nach Steuern der
Outperformance gebildet.

Die High Water Mark entspricht dem letzten Nettoinventarwert am Enddatum einer Referenzperiode, auf dessen
Grundlage die Zahlung einer erfolgsabhéngigen Provision erfolgte.

Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts wird eine Rickstellung fir die erfolgsabhdngigen Provisionen
gebildet. Bei einer Underperformance wird die Rickstellung fir die erfolgsabhéngige Provision Uber Entnahmen
aus Ruckstellungen angepasst, wobei die Grenze in Hohe der Zufihrungen liegt. Beim Rickkauf von Anteilen
wird der diesen entsprechenden Anteil an der erfolgsabhdngigen Provision endgiltig durch die
Verwaltungsgesellschaft erworben.

In folgenden Féllen wird keine erfolgsabhangige Provision féllig:

- Die Performance des OGAW ist im Vergleich zum letzten Geschaftsjahr negativ.

- Die Performance des OGAW liegt unterhalb der Performance seiner Referenzschwelle.

- Der Nettoinventarwert des OGAW ist geringer als die High Water Mark.

Die Referenzperioden enden mit dem letzten Nettoinventarwert Ende September.

Diese erfolgsabhangige Provision wird jahrlich nach der Berechnung des letzten Nettoinventarwerts der
Referenzperiode ausbezahlt.

Der erste Referenzzeitraum betrédgt mindestens zwei Kalenderjahre. Die erste Auszahlung findet daher
frihestens zum 1. Oktober 2021.

Dem OGAW koénnen bis zum Ablauf der Zeichnungsfrist Research-Kosten im Sinne von Artikel 314-21 des
allgemeinen Reglements der franzdsischen Finanzmarktaufsicht (Réglement Général AMF) in Hohe von bis zu
0,01 % seines Nettovermdgens und nach der Zeichnungsfrist in Hohe von 0,001 % seines Nettovermdgens in
Rechnung gestellt werden.

Vom OGAW vereinnahmte Rickvergitungen von Verwaltungskosten der zugrunde liegenden OGA und
Investmentfonds werden wieder dem OGAW zugeschlagen. Die Hohe der Verwaltungskosten der zugrunde
liegenden OGA und Investmentfonds wird abhangig von eventuellen Rickerstattungen bestimmt, die der
OGAW erhalt.

Sollte eine Unterverwahrstelle fir eine spezielle Transaktion ausnahmsweise eine Transaktionsprovision
berechnen, die nicht in obenstehenden Bestimmungen vorgesehen ist, wird eine Beschreibung der Transaktion
sowie der berechneten Transaktionsprovisionen in den Rechenschaftsbericht des OGAW aufgenommen.

Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage

Definition der ausschittungsfahigen Betrage:

Bei den ausschittungsfahigen Betragen handelt es sich um:

Das Ergebnis:

Das Nettoergebnis des Geschéftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, félligen Zahlungen, Pramien und
Gewinnen aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgeldern sowie jeglicher Ertrdge aus Wertpapieren im
Anlagebestand des Portfolios zuzlglich des Ertrags der aktuell verfigbaren Gelder abzuglich der
Verwaltungskosten und der Kosten fur Kreditaufnahmen.

Hinzu kommt der Ergebnisvortrag zu- oder abzuglich des Saldos des Ertragsabgrenzungskontos.

Gewinne und Verluste:

Die im Laufe des Geschéftsjahrs erfassten erzielten Gewinne ohne Gebihren abziiglich der erzielten Verluste
ohne Gebuhren zuziglich von im Laufe von vorhergehenden Geschaftsjahren erfassten Nettogewinnen

derselben Art, die noch nicht ausgeschittet oder thesauriert wurden, abziglich oder zuziglich des Saldos des
Wertsteigerungsabgrenzungskontos.
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Modalitaten der Verwendung der ausschittungsféahigen Betrage:

Ausschittungsfahige Betrage

Anteilsklasse ,A“, , A CHF (H)“,
~A USD (H), ,CR", ,CR CHF
(H), ,CR USD (H)", ,I“, ,| CHF
H), ,1USD (H)", ,K“ und ,R"

Anteilsklasse ,B*, ,B CHF (H)"“,
»,B USD (H), ,CRD", ,CRD CHF
(H)*, ,CRD USD (H)“, ,J, ,J CHF
(H)“, ,,J USD (H)“ und , RD*

Zuweisung des Nettoertrags

Kapitalisierung

Ausschiittung

Verwendung der realisierten
Nettogewinne oder -verluste

Kapitalisierung

Thesaurierung (vollstandig oder
teilweise) oder Ausschittung
(vollstandig oder teilweise) oder
Wiederanlage (vollstéandig oder
teilweise) auf Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft
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o ENTWICKLUNG DES NETTOVERMOGENS in EUR

Nettovermdgen am Anfang des Geschéftsjahres

Zeichnungen (einschlieR3lich der vom OGA vereinnahmten
Zeichnungsgebihren)

Rucknahmen (abziiglich der vom OGA vereinnahmten
Rucknahmegebihren)

Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte Gewinne aus Finanztermininstrumenten
Realisierte Verluste aus Finanztermininstrumenten
Transaktionskosten

Wechselkursdifferenzen

Veranderung der Bewertungsdifferenzen bei Einlagen und
Finanzinstrumenten

Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N

Bewertungsdifferenz Geschéaftsjahr N-1
Veranderung der Bewertungsdifferenzen bei Finanztermininstrumenten

Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N

Bewertungsdifferenz Geschéaftsjahr N-1
Vorjahresausschittung auf die Nettogewinne und -verluste
Vorjahresausschuttung auf das Ergebnis

Nettoergebnis des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzung

Vorabausschittung(en) im Laufe des Geschéaftsjahres auf die Nettogewinne

und -verluste

Im Laufe des Geschéftsjahres auf das Ergebnis ausbezahlte
Vorabausschittung(en)

Sonstige Elemente

Nettovermdgen am Ende des Geschaftsjahres

31.03.2020

358.984.913,36

-17.412.518,96
169.865,01
-5.426.610,98
5.702.911,47
-5.088.596,42
-127.433,88
656.091,37

-60.821.632,91
-60.821.632,91

18.342,47
18.342,47

2.211.753,58

278.867.084,11
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e AUFSCHLUSSELUNG NACH RECHTLICHER ODER WIRTSCHAFTLICHER NATUR DER FINANZINSTRUMENTE

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschéfte
Sonstige Geschafte

Betrag %
Aktiva
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
an einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelte festverzinsliche Anleihen 246.580.800,88 88,42
Festverzinsliche Anleihen. An einem geregelten oder &hnlichen Markt gehandelte
VAR/REV 12.894.870,88 4,62
SUMME Anleihen und &hnliche Wertpapiere 259.475.671,76 93,05
Forderungspapiere
SUMME Forderungspapiere
Passiva
VeraufRerungen von Finanzinstrumenten
SUMME VerauRerungen von Finanzinstrumenten
Aulerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte
Wahrung 2.756.836,93 0,99
SUMME Deckungsgeschéfte 2.756.836,93 0,99
Sonstige Geschafte
SUMME Sonstige Geschéfte
e AUFSCHLUSSELUNG NACH DEN ZINSMERKMALEN DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN
Festverzinslich % v<\a/ririlnasblfcih % Anzpiﬁzzgflzrer % Sonstige %
Aktiva
Einlagen
C\?;‘ft'gaegigr';d ahnliche 244.664.040,88 | 87,74 13.535.385,30 | 4,85| 1.276.245,58| 0,46
Forderungspapiere
Vorubergehende
Wertpapiergeschafte
Finanzkonten 16.854.660,31 | 6,04
Passiva
Vorubergehende
Wertpapiergeschafte
Finanzkonten 560.688,96 | 0,20
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e AUFSCHLUSSELUNG NACH DEN RESTLAUFZEITEN DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN

< 3 Monate %

13
Monate -
1 Jahr]

% 11 - 3 Jahre]

% 13 - 5 Jahre] %

>5 Jahre %

Aktiva
Einlagen

Anleihen und &hnliche
Wertpapiere

Forderungspapiere

Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte

Finanzkonten
Passiva

Vorubergehende
Wertpapiergeschafte

Finanzkonten
AuRerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte
Sonstige Geschafte

16.854.660,31| 6,04

560.688,96| 0,20

11.042.367,18

3,96 98.618.103,86

35,36

149.815.200,72| 53,72

Die Zinsterminpositionen werden in Abhangigkeit von der Falligkeit des Basiswerts dargestellt.

e AUFSCHLUSSELUNG NACH DER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWAHRUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND
AUSSERBILANZIELLEN POSTEN

USD

CHF

GBP

Andere Wahrungen

Betrag

%

Betrag %

Betrag %

Betrag %

Aktiva

Einlagen

Aktien und ahnliche
Wertpapiere

Anleihen und &hnliche
Wertpapiere
Forderungspapiere
OGA

Vorubergehende
Wertpapiergeschafte

Forderungen
Finanzkonten

Passiva

Veraul3erungen von
Finanzinstrumenten

Vorubergehende
Wertpapiergeschafte

Verbindlichkeiten
Finanzkonten

AuBerbilanzielle
Posten

Deckungsgeschéfte
Sonstige Geschafte

41.876.278,64

9.694.509,01
288.803,72

15,02

3,48
0,10

18.853.584,73 | 6,76

4.205.064,83
244.535,62

151
0,09

2.872.811,50| 1,03

148.491,36 | 0,05

27.349,62| 0,01

2.756.836,93 | 0,99
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o FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLUSSELUNG NACH ART

Forderungen

Summe der Forderungen

Verbindlichkeiten

Summe Verbindlichkeiten

Art der Verbindlichkeit/Forderung

Devisenkaufe auf Termin

Forderungen aus Devisenverkaufen auf Termin
Verauerungen mit aufgeschobener Abrechnung
Forderungen aus Zeichnungen

Garantieeinlage in bar

Coupons und Dividenden in bar

Devisenverkaufe auf Termin

Verbindlichkeiten aus Devisenk&ufen auf Termin
Kéaufe mit aufgeschobener Abrechnung

Zu zahlende Ricknahmen

Verwaltungskosten

Variable Verwaltungskosten

Sicherheiten

Sonstige Verbindlichkeiten

31.03.2020

60.142.839,90
13.803.753,87
56.503,56
3.334.472,95
91.987,80
427.277,11
77.856.835,19

13.899.573,84
59.126.714,98
423.598,60
422.690,85
154.095,32
1.060,69
710.000,00
6.587,59
74.744.321,87
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e ANZAHL DER AUSGEGEBENEN ODER ZURUCKGENOMMENEN PAPIERE

Anzahl der Anteile

Betrag

Anteilsklasse A

Im Geschéaftsjahr gezeichnete Anteile 780.804,399 79.030.503,47
Im Geschaftsjahr zuriickgenommene Anteile -34.233,341 -2.966.981,78
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 746.571,058 76.063.521,69
Anteilsklasse CR

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 663.063,581 67.174.697,42
Im Geschéaftsjahr zuriickgenommene Anteile -14.928,216 -1.350.599,03
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 648.135,365 65.824.098,39
Anteilsklasse |

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 555.857,327 56.035.343,98
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Anteile -41.579,000 -3.746.546,89
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 514.278,327 52.288.797,09
Anteilsklasse B

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 360.724,330 36.753.080,04
Im Geschaftsjahr zuriickgenommene Anteile -3.750,625 -318.002,82
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 356.973,705 36.435.077,22
Anteilsklasse CRD

Im Geschéaftsjahr gezeichnete Anteile 229.704,112 23.024.478,33
Im Geschaftsjahr zuriickgenommene Anteile -990,981 -88.184,54
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 228.713,131 22.936.293,79
Anteilsklasse A USD (H)

Im Geschaftsjahr gezeichnete Anteile 7.550,000 670.538,51
Im Geschaftsjahr zuriickgenommene Anteile

Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 7.550,000 670.538,51
J-Anteile

Im Geschéaftsjahr gezeichnete Anteile 376.434,097 38.719.208,54
Im Geschéaftsjahr zuriickgenommene Anteile -96.805,000 -7.867.494,57
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 279.629,097 30.851.713,97
Anteilsklasse CR CHF (H)

Im Geschéaftsjahr gezeichnete Anteile 24.549,000 2.187.908,27
Im Geschaftsjahr zuriickgenommene Anteile -1.000,000 -94.668,61
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 23.549,000 2.093.239,66
Anteilsklasse CR USD (H)

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 39.712,786 3.595.715,80
Im Geschéaftsjahr zuriickgenommene Anteile -593,648 -42.147,66
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 39.119,138 3.553.568,14
Anteilsklasse | CHF (H)

Im Geschéaftsjahr gezeichnete Anteile 116.135,347 10.609.802,68
Im Geschéaftsjahr zuriickgenommene Anteile -3.000,000 -217.700,63
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 113.135,347 10.392.102,05
Anteilsklasse | USD (H)

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 294.262,000 26.678.336,34
Im Geschéaftsjahr zuriickgenommene Anteile -2.500,000 -194.777,05
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 291.762,000 26.483.559,29
Anteilsklasse CRD CHF (H)

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 2.340,000 217.160,59
Im Geschaftsjahr zuriickgenommene Anteile

Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 2.340,000 217.160,59
Anteilsklasse CRD USD (H)

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 42.188,000 3.721.699,82
Im Geschéaftsjahr zuriickgenommene Anteile

Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 42.188,000 3.721.699,82




e ANZAHL DER AUSGEGEBENEN ODER ZURUCKGENOMMENEN PAPIERE

Anzahl der Anteile Betrag

Anteilsklasse J CHF (H)

Im Geschaftsjahr gezeichnete Anteile 58.220,000 5.314.419,05
Im Geschaftsjahr zuriickgenommene Anteile -6.500,000 -525.415,38
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 51.720,000 4.789.003,67
Anteilsklasse J USD (H)

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 58.100,000 5.252.020,52
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Anteile

Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 58.100,000 5.252.020,52
o ZEICHNUNGS- UND/ODER RUCKNAHMEGEBUHREN

Betrag

Anteilsklasse A

Vereinnahmte Riicknahmegebihren 3.301,97
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren

Summe der vereinnahmten Gebuhren 3.301,97
Anteilsklasse CR

Vereinnahmte Riicknahmegebihren 3.582,15
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren

Summe der vereinnahmten Gebihren 3.582,15
Anteilsklasse |

Vereinnahmte Riicknahmegebihren 4.259,76
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren

Summe der vereinnahmten Gebilhren 4.259,76

Anteilsklasse B

Vereinnahmte Riicknahmegebihren 9,98
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren

Summe der vereinnahmten Gebulhren 9,98
Anteilsklasse CRD

Vereinnahmte Riicknahmegebihren 459,00
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren

Summe der vereinnahmten Gebihren 459,00

Anteilsklasse A USD (H)
Vereinnahmte Riicknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Summe der vereinnahmten Gebihren

J-Anteile

Vereinnahmte Riicknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Summe der vereinnahmten Gebihren

Anteilsklasse CR CHF (H)
Vereinnahmte Riicknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Summe der vereinnahmten Gebuhren

Anteilsklasse CR USD (H)
Vereinnahmte Riicknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Summe der vereinnahmten Gebihren
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e  ZEICHNUNGS- UND/ODER RUCKNAHMEGEBUHREN

Betrag

Anteilsklasse | CHF (H)
Vereinnahmte Ricknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Summe der vereinnahmten Gebuhren

Anteilsklasse | USD (H)
Vereinnahmte Ricknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Summe der vereinnahmten Gebihren

Anteilsklasse CRD CHF (H)
Vereinnahmte Ricknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Summe der vereinnahmten Gebuhren

Anteilsklasse CRD USD (H)
Vereinnahmte Ricknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Summe der vereinnahmten Gebihren

Anteilsklasse J CHF (H)
Vereinnahmte Ricknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Summe der vereinnahmten Gebihren

Anteilsklasse J USD (H)
Vereinnahmte Ricknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Summe der vereinnahmten Gebihren

e VERWALTUNGSKOSTEN

31.03.2020

Anteilsklasse A

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fir Verwaltungskosten

188.282,00
1,10
206,04

Anteilsklasse CR

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fir Verwaltungskosten

52.244.,64
0,40
329,56

Anteilsklasse |

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fiir Verwaltungskosten

50.640,10
0,35
432,19

Anteilsklasse B

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fir Verwaltungskosten

82.385,92
1,10
1,10




31.03.2020

Anteilsklasse CRD

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fiir Verwaltungskosten

26.549,88
0,40
6115

Anteilsklasse A USD (H)

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fir Verwaltungskosten

921,67
1,10

J-Anteile

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fiir Verwaltungskosten

31.605,59
0,35

Anteilsklasse CR CHF (H)

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fir Verwaltungskosten

1.532,13
0,40
30,65

Anteilsklasse CR USD (H)

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fiir Verwaltungskosten

2.306,45
0,40

Anteilsklasse | CHF (H)

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fiir Verwaltungskosten

7.655,20
0,35

Anteilsklasse | USD (H)

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fiir Verwaltungskosten

18.287,19
0,35

Anteilsklasse CRD CHF (H)

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fiir Verwaltungskosten

189,96
0,40

Anteilsklasse CRD USD (H)

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fir Verwaltungskosten

1.913,58
0,40




31.03.2020

Anteilsklasse J CHF (H)
Garantiegebihren

Variable Verwaltungskosten
Ruckvergitungen fir Verwaltungskosten

Fixe Verwaltungskosten 3.098,73
Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,35
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fiir Verwaltungskosten

Anteilsklasse J USD (H)

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten 3.332,90
Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,35

e VOM FONDS UND GEGENUBER DEM FONDS EINGEGANGENE ENGAGEMENTS

Vom OGA gewahrte Garantien

Entfallt.

Sonstige vom Fonds oder gegeniiber dem Fonds eingegangene Verpflichtungen

Entfallt.
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o  ZEITWERT DER WERTPAPIERE, DIE GEGENSTAND EINES VORUBERGEHENDEN KAUFS SIND

31.03.2020
In Pension genommene Wertpapiere
Entliehene Wertpapiere
e ZEITWERT DER WERTPAPIERE, DIE EINE SICHERHEITSLEISTUNG BILDEN
31.03.2020
Als Garantie gestellte, in ihrer urspriinglichen Position ausgewiesene Finanzinstrumente
Finanzinstrumente, die als Sicherheit erhalten wurden und nicht in der Bilanz ausgewiesen sind
e IMPORTFOLIO GEHALTENE FINANZINSTRUMENTE DER UNTERNEHMENSGRUPPE
ISIN-Code Wahrung 31.03.2020
Aktien
Anleihen
Handelbare Forderungspapiere
OGA

Finanztermininstrumente

Summe der Wertpapiere der
Unternehmensgruppe
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e TABELLE ZUR VERWENDUNG DES ANTEILS DER AUF DAS ERGEBNIS ENTFALLENDEN AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN

BETRAGE

31.03.2020

Noch zuzuweisende Betrage

Ergebnisvortrag

Ergebnis 3.342.863,66

Summe 3.342.863,66
31.03.2020

Anteilsklasse A

Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéaftsjahr

Kapitalisierung 666.203,07

Summe 666.203,07
31.03.2020

Anteilsklasse CR

Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr

Kapitalisierung 773.544,16

Summe 773.544,16
31.03.2020

Anteilsklasse |

Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr

Kapitalisierung 594.719,56

Summe 594.719,56
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Anteilsklasse B

31.03.2020

Verwendung

Ausschittung 303.427,65

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr 1.795,30

Kapitalisierung

Summe 305.222,95

Angaben zu Anteilen, die Anrecht auf eine Ausschittung geben

Anteilsanzahl 356.973,705

Ausschittung je Anteil 0,85

Steuerguthaben

Mit der Ausschittung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 3.465,72
31.03.2020

Anteilsklasse CRD

Verwendung

Ausschittung 292.752,81

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr 1.721,25

Kapitalisierung

Summe 294.474,06

Angaben zu Anteilen, die Anrecht auf eine Ausschiittung geben

Anteilsanzahl 228.713,131

Ausschittung je Anteil 1,28

Steuerguthaben

Mit der Ausschittung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 2.230,09
31.03.2020

J-Anteile

Verwendung

Ausschittung 288.017,97

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr 1.098,56

Kapitalisierung

Summe 289.116,53

Angaben zu Anteilen, die Anrecht auf eine Ausschittung geben

Anteilsanzahl 279.629,097

Ausschittung je Anteil 1,03

Steuerguthaben

Mit der Ausschittung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 2.721,78




Anteilsklasse A USD (H)
Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr

31.03.2020

Kapitalisierung 2.877,73

Summe 2.877,73
31.03.2020

Anteilsklasse CR CHF (H)

Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéaftsjahr

Kapitalisierung 16.422,06

Summe 16.422,06
31.03.2020

Anteilsklasse CR USD (H)

Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr

Kapitalisierung 25.960,55

Summe 25.960,55
31.03.2020

Anteilsklasse | CHF (H)

Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr

Kapitalisierung 80.642,05

Summe 80.642,05
31.03.2020

Anteilsklasse | USD (H)

Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr

Kapitalisierung 197.417,02

Summe 197.417,02
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Anteilsklasse CRD CHF (H)

31.03.2020

Verwendung

Ausschittung 1.567,80

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr 20,37

Kapitalisierung

Summe 1.588,17

Angaben zu Anteilen, die Anrecht auf eine Ausschittung geben

Anteilsanzahl 2.340,000

Ausschittung je Anteil 0,67

Steuerguthaben

Mit der Ausschittung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 20,86
31.03.2020

Anteilsklasse CRD USD (H)

Verwendung

Ausschittung 20.250,24

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr 75,78

Kapitalisierung

Summe 20.326,02

Angaben zu Anteilen, die Anrecht auf eine Ausschittung geben

Anteilsanzahl 42.188,000

Ausschittung je Anteil 0,48

Steuerguthaben

Mit der Ausschittung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 365,29
31.03.2020

Anteilsklasse J CHF (H)

Verwendung

Ausschittung 36.204,00

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr 381,43

Kapitalisierung

Summe 36.585,43

Angaben zu Anteilen, die Anrecht auf eine Ausschittung geben

Anteilsanzahl 51.720,000

Ausschittung je Anteil 0,70

Steuerguthaben

Mit der Ausschittung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 462,38




Anteilsklasse J USD (H)
Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr
Kapitalisierung

Summe

Angaben zu Anteilen, die Anrecht auf eine Ausschittung geben
Anteilsanzahl
Ausschittung je Anteil

Steuerguthaben
Mit der Ausschittung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift

31.03.2020

37.184,00

580,30

37.764,30

58.100,000
0,64

503,93

e TABELLE ZUR VERWENDUNG DES ANTEILS DER AUF DIE NETTOGEWINNE UND -VERLUSTE ENTFALLENDEN

AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE

31.03.2020

Noch zuzuweisende Betrage

Nicht ausgeschiittete vorherige Nettogewinne und -verluste

Nettogewinne und -verluste des Geschaftsjahrs -5.046.254,45

Fur die Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahrs geleistete

Vorabausschittungen

Summe -5.046.254,45
31.03.2020

Anteilsklasse A

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -1.151.454,46

Summe -1.151.454,46
31.03.2020

Anteilsklasse CR

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -1.002.222,76

Summe -1.002.222,76
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31.03.2020

Anteilsklasse |

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -774.106,63

Summe -774.106,63
31.03.2020

Anteilsklasse B

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -550.739,82

Summe -550.739,82
31.03.2020

Anteilsklasse CRD

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -355.147,27

Summe -355.147,27
31.03.2020

J-Anteile

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -425.594,34

Summe -425.594,34
31.03.2020

Anteilsklasse A USD (H)

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -9.100,14

Summe -9.100,14
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31.03.2020

Anteilsklasse CR CHF (H)

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -30.145,90

Summe -30.145,90
31.03.2020

Anteilsklasse CR USD (H)

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -48.837,88

Summe -48.837,88
31.03.2020

Anteilsklasse | CHF (H)

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -144.857,15

Summe -144.857,15
31.03.2020

Anteilsklasse | USD (H)

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -364.317,47

Summe -364.317,47
31.03.2020

Anteilsklasse CRD CHF (H)

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -2.904,86

Summe -2.904,86
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31.03.2020

Anteilsklasse CRD USD (H)

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -51.011,32

Summe -51.011,32
31.03.2020

Anteilsklasse J CHF (H)

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -66.217,38

Summe -66.217,38
31.03.2020

Anteilsklasse J USD (H)

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -69.597,07

Summe -69.597,07
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UBERSICHT UBER DIE ERGEBNISSE UND SONSTIGEN CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE DES ORGANISMUS IN

DEN LETZTEN FUNF GESCHAFTSJAHREN

31.03.2020

Nettovermodgen in EUR

278.867.084,11

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse A

Nettovermdgen in EUR
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in EUR

Thesaurierung je Anteil auf die
Nettogewinne und -verluste in EUR

Thesaurierung je Anteil in EUR auf
das Ergebnis

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse CR

Nettovermdgen in EUR
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in EUR

Thesaurierung je Anteil auf die
Nettogewinne und -verluste in EUR

Thesaurierung je Anteil in EUR auf
das Ergebnis

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse |

Nettovermdgen in EUR
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in EUR

Thesaurierung je Anteil auf die
Nettogewinne und -verluste in EUR

Thesaurierung je Anteil in EUR auf
das Ergebnis

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse B

Nettovermdgen in EUR
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in EUR

Thesaurierung je Anteil auf die
Nettogewinne und -verluste in EUR

Ausschittung je Anteil in EUR auf
das Ergebnis

Vortrag je Anteil in EUR auf das
Ergebnis

Steuerguthaben je Anteil in EUR

62.217.603,67
746.571,058
83,33

-1,54

0,89

54.177.655,92
648.135,365
83,59

-1,54

1,19

42.843.017,39
514.278,327
83,30

-1,50

1,15

29.737.724,77
356.973,705
83,30

-1,54

0,85
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31.03.2020

Nettovermdgen in EUR

278.867.084,11

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse CRD

Nettovermdgen in EUR
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in EUR

Thesaurierung je Anteil auf die Nettogewinne
und -verluste in EUR

Ausschittung je Anteil in EUR auf das Ergebnis
Vortrag je Anteil in EUR auf das Ergebnis
Steuerguthaben je Anteil in EUR

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse A USD (H)

Nettovermdgen in USD
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in USD

Thesaurierung je Anteil auf die Nettogewinne
und -verluste in EUR

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das
Ergebnis

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse J

Nettovermdgen in EUR
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in EUR

Thesaurierung je Anteil auf die Nettogewinne
und -verluste in EUR

Ausschittung je Anteil in EUR auf das Ergebnis
Vortrag je Anteil in EUR auf das Ergebnis
Steuerguthaben je Anteil in EUR

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse CR CHF (H)

Nettovermdégen in CHF
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in CHF

Thesaurierung je Anteil auf die Nettogewinne
und -verluste in EUR

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das
Ergebnis

19.135.372,84
228.713,131
83,66

-1,55
1.28

614.004,60
7 550.000
81,32
-1,20

0,38

23.354.343,51
279.629,097
83,51

-1,52
1.03

1.917.624,16
23.549,000
81,43

-1,28
0,69
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31.03.2020

Nettovermédgen in EUR

278.867.084,11

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse CR USD (H)

Nettovermdgen in USD
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in USD

Thesaurierung je Anteil auf die Nettogewinne und
-verluste in EUR

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das Ergebnis

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse | CHF (H)

Nettovermdgen in CHF
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in CHF

Thesaurierung je Anteil auf die Nettogewinne und
-verluste in EUR

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das Ergebnis

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse | USD (H)

Nettovermdgen in USD
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in USD

Thesaurierung je Anteil auf die Nettogewinne und
-verluste in EUR

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das Ergebnis

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse CRD CHF (H)

Nettovermdgen in CHF
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in CHF

Thesaurierung je Anteil auf die Nettogewinne und
-verluste in EUR

Ausschittung je Anteil in EUR auf das Ergebnis
Vortrag je Anteil in EUR auf das Ergebnis
Steuerguthaben je Anteil in EUR

3.210.401,68
39.119,138
82,06

-1,24

0,66

9.214.459,54
113.135,347
81,44

-1,28
0,71

23.947.907,44
291.762,000
82,08

-1,24
0,67

190.017,64
2.340,000
81,20
-1,24

0,67
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31.03.2020

Nettovermédgen in EUR

278.867.084,11

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse CRD USD
H

Nettovermdgen in USD
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in USD

Thesaurierung je Anteil auf die
Nettogewinne und -verluste in EUR

Ausschittung je Anteil in EUR auf das
Ergebnis

Vortrag je Anteil in EUR auf das Ergebnis
Steuerguthaben je Anteil in EUR

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse J CHF (H)

Nettovermdgen in CHF
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in CHF

Thesaurierung je Anteil auf die
Nettogewinne und -verluste in EUR

Ausschittung je Anteil in EUR auf das
Ergebnis

Vortrag je Anteil in EUR auf das Ergebnis
Steuerguthaben je Anteil in EUR

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse J USD (H)

Nettovermdgen in USD
Anzahl Aktien
Nettoinventarwert je Anteil in USD

Thesaurierung je Anteil auf die
Nettogewinne und -verluste in EUR

Ausschittung je Anteil in EUR auf das
Ergebnis

Vortrag je Anteil in EUR auf das Ergebnis
Steuerguthaben je Anteil in EUR

3.439.224,70
42.188,000
81,52

-1,20
0,48

4.212.098,74
51.720,000
81,44

-1,28
0,70

4.744.506,54
58.100,000
81,66

-1,19

0,64

*

* Das Steuerguthaben je Anteil wird erst am Ausschittungsdatum entsprechend den geltenden steuerlichen

Vorschriften ermittelt.
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o BESTAND in EUR

Stiickzahl, %
Bezeichnung der Werte Waéhrung Anzahl od. Aktueller Wert  Nettover-
nominal mogen
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
Anleihen und ahnliche Wertpapiere, die an einem geregelten
oder @hnlichen Markt gehandelt werden
DEUTSCHLAND
ADLER REAL ESTATE AG 3,0 % 27.04.26 EUR 3.000.000 2.716.232,46 0,97
CBR FASHION FINANCE BV 5,125 % 01.10.22 EUR 2.200.000 1.511.735,19 0,54
CTC BONDCO GMBH 5,25 % 15.12.25 EUR 1.500.000 1.344.846,25 0,48
HP PELZER 4,125 % 01.04.24 EUR 5.000.000 3.120.372,92 1,12
NIDDA HEALTHCARE HOLDING 3,5 % 30.09.24 EUR 3.000.000 2.802.643,33 1,01
NORDEX AG 6,5 % 01.02.23 EUR 2.400.000 1.818.825,33 0,65
NOVEM GROUP GMBH E3R+5,25 % 15.05.24 EUR 300.000 205.698,75 0,07
SCHA VERW ZWE FIX 15.09.26 EUR 1.500.000 1.192.531,25 0,43
SCHAEFFLER VERWALTUNG ZWEI GMBH FIX 15.05.25 EUR 2.400.000 1.953.900,33 0,70
TECHEM VERWALTUNGSGESELLSCHAFT 675 MBH 2,0 % EUR 3.900.000 3.711.981,00 1,34
15.07.25
WEPA HYGIENPRODUKTE E3R+2,875 % 15.11.26 EUR 2.500.000 2.235.243,76 0,80
SUMME DEUTSCHLAND 22.614.010,57 8,11
BELGIEN
THE HOUSE OF FINANCE NV 4,375 % 15.07.26 EUR 3.400.000 2.580.761,97 0,93
SUMME BELGIEN 2.580.761,97 0,93
DANEMARK
DKT FINANCE APS 7,0 % 17.06.23 EUR 4.500.000 4.201.500,00 1,51
SUMME DANEMARK 4.201.500,00 1,51
SPANIEN
GESTAMP AUTOMOCION 3,25 % 30.04.26 EUR 4.300.000 3.581.479,56 1,28
GRUPO ANTOLIN IRAU 3,375 % 30.04.26 EUR 2.900.000 2.008.250,00 0,72
MASARIA INVESTMENTS SAU 5,0 % 15.09.24 EUR 600.000 420.390,67 0,15
TASTY BONDCO 1 SAU 6,25 % 15.05.26 EUR 3.000.000 2.276.244,17 0,82
SUMME SPANIEN 8.286.364,40 2,97
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
CHEMOURS COMPANY 4,0 % 15.05.26 EUR 4.100.000 2.809.411,11 1,01
COTY 4,75 % 15.04.2026 EUR 3.000.000 2.556.254,17 0,92
EQUINIX 2,875 % 01.10.2025 EUR 1.000.000 959.809,86 0,34
FEDERALMOGUL LLC FEDERALMOGUL FINAN 5,0 % EUR 800.000 557.195,56 0,20
15.07.24
GARRET LX | BORROWING 5,125 % 15.10.26 EUR 2.400.000 1.634.194,33 0,59
KRATON POLYMERS LLC KRATON POLYMERS CA 5,25 % EUR 600.000 489.286,85 0,18
15.05.26
PANTHER BF AGGREGATOR 2 LP 4,375 % 15.05.26 - EUR 3.500.000 3.051.717,57
REGS 1,08
SCIENTIFIC GAMES INTL 5,5 % 15.02.26 EUR 1.700.000 1.209.465,94 0,43
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Stlickzahl,

%

Bezeichnung der Werte Waéhrung Anzahl od. Aktueller Wert  Nettover-
nominal mogen
STARTFRUIT US COLDO LLC 6,5 % 01.10.26 EUR 2.650.000 2.139.319,97 0,77
SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 15.406.655,36 5,52
FRANKREICH
ALTICE FRANCE 2,125 % 15.02.25 EUR 2.000.000 1.860.807,60 0,67
ALTICE FRANCE 2,5 % 15.01.25 EUR 2.500.000 2.389.068,06 0,86
BANIJAY ENTERTAINMENT SASU 3,5 % 01.03.25 EUR 3.300.000 3.032.529,50 1,09
BANIJAY GROUP SAS 6,5 % 01.03.2026 EUR 2.000.000 1.629.916,67 0,58
CASINO GUICHARD PERRACHON 4,561 % 25.01.23 EUR 1.400.000 1.276.245,58 0,46
CROWN EU HLD 2,875 % 01.02.2026 EUR 2.200.000 2.121.287,36 0,76
ELIS EX HOLDELIS 2,875 % 15.02.2026 EUR 1.000.000 880.731,94 0,32
EUROPCAR MOBILITY GROUP 4,0 % 30.04.26 EUR 4.000.000 1.962.755,56 0,70
FAURECIA 3,125 % 15.06.26 EUR 2.425.000 2.076.086,62 0,74
FNAC DARTY 2,625 % 30.05.26 EUR 4.300.000 3.731.264,08 1,34
GETLINK SE 3,625 % 01.10.23 EUR 1.050.000 1.001.998,08 0,36
KAPLA HOLDING E3R+3,25 % 15.12.26 EUR 800.000 533.659,78 0,19
KAPLA HOLDING 3,375 % 15.12.26 EUR 3.800.000 2.633.409,50 0,94
LA FINANCIERE ATALIAN 4,0 % 15.05.24 EUR 3.100.000 1.879.102,89 0,67
LOXAM SAS 2,875 % 15.04.26 EUR 3.700.000 3.067.578,01 1,10
LOXAM 6,0 % 15.04.2025 EUR 1.500.000 894.980,00 0,32
MOBILUX FINANCE SAS 5,5 % 15.11.24 EUR 590.000 476.195,23 0,17
NOVAFIVES 5,0 % 15.06.25 EUR 2.700.000 1.571.241,00 0,56
ORANO 3,375 % 23.04.26 EMTN EUR 2.700.000 2.726.172,52 0,98
PAPREC 4,0 % 31.03.2025 EUR 3.000.000 2.127.103,33 0,76
PARTS EUROPE SA 4,375 % 01.05.22 EUR 400.000 349.984,28 0,13
PICARD GROUPE E3R+3,0 % 30.11.23 EUR 800.000 759.346,67 0,27
QUATRIM SASU 5,875 % 31.01.24 EUR 5.000.000 5.067.108,33 1,82
REXEL 2,75 % 15.06.2026 EUR 3.200.000 2.814.667,56 1,01
SPIE 2,625 % 18.06.2026 EUR 2.400.000 2.232.929,90 0,80
SUMME FRANKREICH 49.096.170,05 17,60
BRITISCHE JUNGFERNINSELN
PLAYTECH 4,25 % 07.03.2026 EUR 3.800.000 3.044.679,28 1,09
SUMME BRITISCHE JUNGFERNINSELN 3.044.679,28 1,09
IRLAND
ARDAGH PACKAGING FIN PLC ARDAGH HLDGS 2,125 % EUR 2.008.394,97 0,72
15.08.26 2.200.000
EIRCOM FINANCE 3,5 % 15.05.26 EUR 4.000.000 3.900.197,78 1,40
SMURFIT KAPPA ACQUISITIONS 2,875 % 15.01.2026 EUR 200.000 199.445,86 0,07
SUMME IRLAND 6.108.038,61 2,19
ITALIEN
AUTO PER L IT 1,625 % 12.06.23 EUR 1.900.000 1.755.443,59 0,63
AUTO PER 1,875 % 04.11.25 EMTN EUR 1.200.000 1.040.537,31 0,37
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Stlickzahl,

%

Bezeichnung der Werte Waéhrung Anzahl od. Aktueller Wert  Nettover-
nominal mogen
AUTOSTRADE PER L ITALIA SPA 4,375 % 16.09.2025
EMTN EUR 1.200.000 1.207.113,08 0,43
CMF SPA 9,0 % 15.06.22 EUR 1.500.000 1.315.185,00 0,47
DIOCLE SPA E3R+3,875 % 30.06.26 EUR 3.500.000 3.180.558,37 1,14
FABRIC BC E3R+4,125 % 31.07.26 EUR 1.000.000 827.829,18 0,30
FIRE BC SPA E3R+4,75 % 30.09.24 EUR 2.800.000 2.155.888,77 0,77
IMPREGILO SPA ITA 1,75 % 26.10.24 EUR 5.000.000 3.900.462,30 1,41
INTERNATIONAL DESIGN GROUP SPA 6,5 % 15.11.25 EUR 1.600.000 1.137.721,78 0,41
NEXI 1,75 % 31.10.2024 EUR 2.000.000 1.873.532,78 0,67
NW GLOBAL VENDING E3R+4,25 % 01.11.26 EUR 1.900.000 1.376.590,67 0,49
PIAGGIO 3,625 % 30.04.25 EUR 3.500.000 2.919.824,44 1,05
SAIPEM FINANCE INTL BV 2,625 % 07.01.25 EUR 1.800.000 1.571.486,46 0,56
TELE ITA 3,625 % 25.05.26 EMTN EUR 3.800.000 3.848.984,60 1,38
SUMME ITALIEN 28.111.158,33 10,08
JAPAN
SOFT GROU 4,75 % 30.07.25 EUR 1.300.000 1.227.304,72 0,44
SOFTBANK GROUP 4,5 % 20.04.2025 EUR 1.700.000 1.594.702,00 0,57
SUMME JAPAN 2.822.006,72 1,01
JERSEY
ADIE GLOB HOL 3,5 % 15.08.24 EUR 3.300.000 2.239.938,46 0,81
WALNUT BIDCO PLC 6,75 % 01.08.24 EUR 2.200.000 1.685.700,50 0,60
SUMME JERSEY 3.925.638,96 1,41
LUXEMBURG
ALTICE FINANCING 2,25 % 15.01.25 EUR 5.000.000 4.533.925,00 1,62
CONTOURGLOBAL POWER 4,125 % 01.08.25 EUR 3.500.000 3.153.148,54 1,13
CRYSTAL ALMOND SA RL 4,25 % 15.10.2024 EUR 4.700.000 4.253.590,08 1,53
EDREAMS ODIGEO 5,5 % 01.09.23 EUR 2.700.000 1.497.787,50 0,54
FIAT FIN 4,75 % 15.07.22 EMTN EUR 1.000.000 1.038.142,73 0,37
LHMC FINCO SARL 4,75 % 22.05.2025 EUR 2.600.000 1.688.201,67 0,61
LINCOLN FINANCING SARL 3,625 % 01.04.24 EUR 300.000 252.648,21 0,09
MATTERHORN TELECOM 3,125 % 15.09.26 EUR 3.500.000 3.134.059,93 1,12
PICARD BOND 5,5 % 30.11.24 EUR 825.000 757.137,79 0,27
ROSSINI SARL 6,75 % 30.10.25 EUR 4.500.000 4.677.255,00 1,67
SAMSONITE FINCO SARL 3,5 % 15.05.26 EUR 1.200.000 830.231,33 0,30
STENA INTL 3,75 % 01.02.25 EUR 3.830.000 3.179.697,92 1,14
SUMMER BC HOLDCO B SARL 5,75 % 31.10.26 EUR 4.500.000 3.953.420,00 1,42
SWISSPORT FINANCING SARL 5,25 % 14.08.24 EUR 3.200.000 1.970.944,00 0,71
TAKKO LUX 2 SCA 5,375 % 15.11.23 EUR 2.700.000 1.648.984,13 0,59
SUMME LUXEMBURG 36.569.173,83 13,11
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Stlickzahl,

%

Bezeichnung der Werte Waéhrung Anzahl od. Aktueller Wert  Nettover-
nominal mogen
MEXIKO
CEMEX SAB DE CV 3,125 % 19.03.26 EUR 2.000.000 1.789.896,94 0,64
SUMME MEXIKO 1.789.896,94 0,64
NIEDERLANDE
CONSTELLIUM SE 4,25 % 15.02.2026 EUR 3.500.000 2.719.565,14 0,98
HEMA BONDCO | BV E3R+6,25 % 15.07.22 EUR 800.000 343.809,35 0,12
MAXEDA DIY HOLDING BV 6,125 % 15.07.22 EUR 2.000.000 1.089.161,39 0,39
OCI NV 3,125 % 01.11.24 EUR 2.500.000 2.277.340,28 0,82
Ol EUROPEAN GROUP BV 2,875 % 28.02.25 EUR 3.000.000 2.826.760,42 1,01
PPF ARENA 1 BV 3,125 % 27.03.26 EUR 4.200.000 4.088.127,53 1,47
QPARK HOLDING I BV 1,5 % 01.03.25 EUR 3.200.000 2.770.554,75 0,99
SELECTA GROUP BV 5,875 % 01.02.24 EUR 4.200.000 2.313.163,42 0,83
SUMMER BIDCO BV 9,0 % 16.11.25 EUR 450.000 400.297,50 0,14
SUMMER BIDCO BV 9,0 % 17.11.25 EUR 2.000.000 1.916.760,00 0,69
SUNSHINE MID BV 6,5 % 15.05.26 EUR 2.500.000 2.443.390,28 0,88
-lo-lE_\(;é_;oggRMACEUTICAL FINANCE Il BV 4,25 % EUR 1.000.000 934.385,00 0,34
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE Il BV 6,0 % 31.01.2025 EUR 5.000.000 5.068.233,33 1,81
TRIVIUM PACKAGING FINANCE BV 3,75 % 15.08.26 EUR 2.250.000 2.105.945,63 0,76
UNITED GROUP BV 3,125 % 15.02.2026 EUR 2.600.000 2.237.953,69 0,80
SUMME NIEDERLANDE 33.535.447,71 12,03
TSCHECHISCHE REPUBLIK
ENERGOPRO AS 4,5 % 04.05.24 EUR 2.200.000 2.186.196,26 0,78
SUMME TSCHECHISCHE REPUBLIK 2.186.196,26 0,78
RUMANIEN
RCS RDS 2,5 % 05.02.25 EUR 4.600.000 4.202.260,24 1,51
SUMME RUMANIEN 4.202.260,24 1,51
VEREINIGTES KONIGREICH
ALGECO SCOTSMAN GLOB FIN 6,5 % 15.02.23 EUR 3.000.000 2.299.278,33 0,82
EG GLOBAL FINANCE PLC 4,375 % 07.02.25 EUR 600.000 479.303,58 0,17
EG GLOBAL FINANCE 6,25 % 30.10.25 EUR 3.400.000 2.871.984,72 1,03
ELLAKTOR VALUE PLC 6,375 % 15.12.24 EUR 5.350.000 3.928.875,04 1,41
INEOS FINANCE 2,125 % 15.11.25 EUR 2.200.000 1.952.184,97 0,70
INEOS FINANCE 2,875 % 01.05.26 EUR 2.500.000 2.315.972,57 0,83
INTL GAME TECHNOLOGY 3,5 % 15.06.26 EUR 4.000.000 3.170.731,11 1,14
JAGUAR LAND ROVER 4,5 % 15.01.26 EUR 300.000 204.133,50 0,07
JAGUAR LAND ROVER 5,875 % 15.11.2024 EUR 2.700.000 2.089.860,75 0,75
PREMIER FOODS FINANCE 6,25 % 15.10.23 GBP 300.000 325.787,00 0,12
TITAN GLOBAL FINANCE 2,375 % 16.11.24 EUR 1.000.000 834.524,12 0,30
VICTORIA 5,25 % 15.07.24 EUR 5.000.000 3.926.808,33 1,41
VIRG MED 4,5 % 15.01.25 EMTN EUR 500.000 479.402,50 0,17
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Stlickzahl,

%

Bezeichnung der Werte Waéhrung Anzahl od. Aktueller Wert  Nettover-
nominal mogen
\1/éR0I9DI2A4N GROUP FINANCECO PLCVIRIDIAN PO 4,75 % GBP 500.000 528.897.65 019
VIRIDIAN GRP FINANCECO PLC 4,0 % 15.09.25 EUR 2.315.000 2.161.813,88 0,78
WILLIAM HILL 4,75 % 01.05.26 GBP 2.200.000 2.018.126,85 0,72
SUMME VEREINIGTES KONIGREICH 29.587.684,90 10,61
SCHWEDEN
DOMETIC GROUP AB 3,0 % 08.05.26 EUR 1.200.000 995.351,02 0,36
INTRUM AB 3,5 % 15.07.26 EMTN EUR 2.700.000 2.018.050,50 0,72
VERISURE HLD AB 3,5 % 15.05.23 EUR 1.000.000 955.543,89 0,34
VERISURE MIDHOLDING AB 5,75 % 01.12.23 EUR 1.600.000 1.439.082,22 0,52
SUMME SCHWEDEN 5.408.027,63 1,94
SUMME Anleihen und ahnliche Wertpapiere 259.475.671,76 93,04
Finanztermininstrumente Bedingte Termingeschéfte
Bedingte Termingeschéafte an geregelten oder ahnlichen
Markten
RP EURGBP 0620 GBP 22 18.342,47 0,01
aL;?/lllt/éE Bedingte Termingeschafte an geregelten 18.342,47 0,01
SUMME Bedingte Termingeschafte 18.342,47 0,01
SUMME Finanztermininstrumente 18.342,47 0,01
Nachschusspflicht
Nachschusspflichten ROTHSCHILD in GBP GBP -29.568,75 -33.414,79 -0,01
SUMME Nachschusspflicht -33.414,79 -0,01
Forderungen 77.856.835,19 27,92
Verbindlichkeiten -74.744.321,87 -26,80
Finanzkonten 16.293.971,35 5,84
Nettovermégen 278.867.084,11 100,00
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MILLESIMA 2026 Anteilsklasse CR
MILLESIMA 2026 Anteilsklasse | USD (H)
MILLESIMA 2026 Anteilsklasse CRD USD (H)
MILLESIMA 2026 Anteilsklasse CRD
MILLESIMA 2026 Anteilsklasse A USD (H)
MILLESIMA 2026 Anteilsklasse CR CHF (H)
MILLESIMA 2026 Anteilsklasse CRD CHF (H)
MILLESIMA 2026 Anteilsklasse J CHF (H)
MILLESIMA 2026 Anteilsklasse |

MILLESIMA 2026 Anteilsklasse J
MILLESIMA 2026 Anteilsklasse CR USD (H)
MILLESIMA 2026 Anteilsklasse | CHF (H)
MILLESIMA 2026 Anteilsklasse A
MILLESIMA 2026 Anteilsklasse B
MILLESIMA 2026 Anteilsklasse J USD (H)

EUR
usD
usD
EUR
usD
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
uUsD
CHF
EUR
EUR
usbD

648.135,365
291.762,000
42.188,000
228.713,131
7.550,000
23.549,000
2.340,000
51.720,000
514.278,327
279.629,097
39.119,138
113.135,347
746.571,058
356.973,705
58.100,000

83,59
82,08
81,52
83,66
81,32
81,43
81,20
81,44
83,30
83,51
82,06
81,44
83,33
83,30
81,66
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e  ZUSATZINFORMATION ZUR STEUERLICHEN BEHANDLUNG DES KUPONS

ZUSAMMENSETZUNG DES KUPONS — ANTEIL: B

NETTO GESAMT

WAHRUNG

NETTO JE
ANTEIL

WAHRUNG

Ertrage, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer
unterliegen

303.427,65

EUR

0,85

EUR

Aktien mit Abschlagsberechtigung, die einer definitiven
Pflicht-Quellensteuer unterliegen

Sonstige Ertrage ohne Anspruch auf einen
Steuerfreibetrag, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer
unterliegen

Nicht anzugebende und nicht steuerpflichtige Ertrage

Betrag der Ausschittungen in Bezug auf die Gewinne und
Verluste

SUMME

303.427,65

EUR

0,85

EUR

ZUSAMMENSETZUNG DES KUPONS — ANTEIL: CRD

NETTO GESAMT

WAHRUNG

NETTO JE
ANTEIL

WAHRUNG

Ertrage, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer
unterliegen

292.752,81

EUR

1,28

EUR

Aktien mit Abschlagsberechtigung, die einer definitiven
Pflicht-Quellensteuer unterliegen

Sonstige Ertrage ohne Anspruch auf einen Steuerfreibetrag,
die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer unterliegen

Nicht anzugebende und nicht steuerpflichtige Ertrédge

Betrag der Ausschittungen in Bezug auf die Gewinne und
\Verluste

SUMME

292.752,81

EUR

1,28

EUR

ZUSAMMENSETZUNG DES KUPONS — ANTEIL: J

NETTO GESAMT

WAHRUNG

NETTO JE
ANTEIL

WAHRUNG

Ertrage, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer
unterliegen

288.017,97

EUR

1,03

EUR

Aktien mit Abschlagsberechtigung, die einer definitiven
Pflicht-Quellensteuer unterliegen

Sonstige Ertrage ohne Anspruch auf einen Steuerfreibetrag,
die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer unterliegen

Nicht anzugebende und nicht steuerpflichtige Ertrége

Betrag der Ausschittungen in Bezug auf die Gewinne und
\Verluste

SUMME

288.017,97

EUR

1,03

EUR
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ZUSAMMENSETZUNG DES KUPONS — ANTEIL: CRD CHF (H)

“ NETTO JE X
NETTO GESAMT | WAHRUNG ANTEIL WAHRUNG
Ertrage, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer 1.497,60 EUR 0,64 EUR
unterliegen
Aktien mit Abschlagsberechtigung, die einer definitiven
Pflicht-Quellensteuer unterliegen
Sonstige Ertrage ohne Anspruch auf einen 70,20 EUR 0,03 EUR
Steuerfreibetrag, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer
unterliegen
Nicht anzugebende und nicht steuerpflichtige Ertrage
Betrag der Ausschittungen in Bezug auf die Gewinne und
Verluste
SUMME 1.567,80 EUR 0,67 EUR
ZUSAMMENSETZUNG DES KUPONS — ANTEIL: CRD USD (H)
-- NETTO JE X
NETTO GESAMT | WAHRUNG ANTEIL WAHRUNG
Ertrage, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer 18.984,60 EUR 0,45 EUR
unterliegen
Aktien mit Abschlagsberechtigung, die einer definitiven
Pflicht-Quellensteuer unterliegen
Sonstige Ertrage ohne Anspruch auf einen 1.265,64 EUR 0,03 EUR
Steuerfreibetrag, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer
unterliegen
Nicht anzugebende und nicht steuerpflichtige Ertrage
Betrag der Ausschittungen in Bezug auf die Gewinne und
Verluste
SUMME 20.250,24 EUR 0,48 EUR
ZUSAMMENSETZUNG DES KUPONS — ANTEIL: J CHF (H)
" NETTO JE "
NETTO GESAMT | WAHRUNG ANTEIL WAHRUNG
Ertrage, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer 34.652,40 EUR 0,67 EUR
unterliegen
Aktien mit Abschlagsberechtigung, die einer definitiven
Pflicht-Quellensteuer unterliegen
Sonstige Ertrage ohne Anspruch auf einen 1.551,60 EUR 0,03 EUR
Steuerfreibetrag, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer
unterliegen
Nicht anzugebende und nicht steuerpflichtige Ertrage
Betrag der Ausschittungen in Bezug auf die Gewinne und
Verluste
SUMME 36.204,00 EUR 0,70 EUR
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ZUSAMMENSETZUNG DES KUPONS — ANTEIL: J USD (H)

NETTO GESAMT

WAHRUNG

NETTO JE
ANTEIL

WAHRUNG

Ertréage, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer
unterliegen

34.860,00

EUR

0,60

EUR

Aktien mit Abschlagsberechtigung, die einer definitiven
Pflicht-Quellensteuer unterliegen

Sonstige Ertradge ohne Anspruch auf einen
Steuerfreibetrag, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer
unterliegen

2.324,00

EUR

0,04

EUR

Nicht anzugebende und nicht steuerpflichtige Ertrage

Betrag der Ausschittungen in Bezug auf die Gewinne und
Verluste

SUMME

37.184,00

EUR

0,64

EUR
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Zuséatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
Zahl- und Informationsstelle:

Die CACEIS Bank S.A., German Branch, Lilienthalallee 34-36, D-80939 Miinchen tbernimmt die Funktion der Zahlstelle
und der Informationsstelle fur die Bundesrepublik Deutschland (die ,,deutsche Zahl- und Informationsstelle®).
Rucknahmeantrage fur die Anteile, kobnnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden. Samtliche
fur die Anteilinhaber in Deutschland bestimmte Zahlungen (Riicknahmeerlése, etwaige Ausschittungen und sonstige
Zahlungen), kénnen auf Wunsch auch (ber die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Die aktuelle Fassung des vollstandigen Prospektes (bestehend aus wesentlichen Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt
und Verwaltungsreglement), sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind auf Wunsch bei der Zahl- und Informationsstelle
in Deutschland wéhrend der normalen Geschéftszeiten kostenlos in Papierform erhéltlich.

Die Ausgabe- und Rlcknahmepreise der Anteile, sowie alle sonstigen Mitteilungen an die Anteilinhaber sind ebenfalls
kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland erhaltlich. Die Aufstellung der Anderungen in der
Zusammensetzung des Wertpapier-/Anlagenportfolios ist ebenfalls auf Anfrage bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle kostenlos erhéltlich.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile werden ebenfalls auf der Website www.fundinfo.com verdffentlicht.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber erfolgen im Bundesanzeiger.
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