HANSAINVEST - SERVICE-KVG

JAHRESBERICHT

IPAM AktienSpezial

30. September 2023

HANSANVEST




HANSAINVEST

Inhaltsverzeichnis

Tatigkeitsbericht IPAM AktienSpezial 4
Vermogensubersicht 9
Vermogensaufstellung 10
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV 19
Vermerk des unabhéngigen Abschlussprifers 24
Allgemeine Angaben 27
Jahresbericht zum 30.09.2023 2



HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

IPAM AktienSpezial

in der Zeit vom 01.10.2022 bis 30.09.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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IPAM AktienSpezial

HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht fiir den Fonds
IPAM AktienSpezial fiir den Zeit-
raum 01.10.2022 bis
30.09.2023

ANLAGEZIELE, ANLAGESTRATEGIE, ANLAGE-

GRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

Der IPAM AktienSpezial ist ein Aktienfonds. Die Anleger
sind an den Vermdgensgegenstédnden des Fonds ent-
sprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentimer
nach Bruchteilen beteiligt.

Der IPAM AktienSpezial strebt als Anlageziel langfristig
einen maglichst hohen Wertzuwachs an.

Den Anlageschwerpunkt bilden deutsche, europaische
und US-amerikanische Unternehmen. Dabei stehen die
Werte aus den Bdrsensegmenten des DAX, des Euro
STOXX 50 und des S&P 500 im Vordergrund der Anla-
geliberlegungen. Sogenannte Mid- und Small-Cap-
Werte aus den genannten internationalen Bdrsenseg-
menten kénnen beigemischt werden. Bei den kleineren
Unternehmen wird darauf Wert gelegt, dass die Markt-
kapitalisierung nicht unter 1 Mrd. EUR liegt. Eine ausrei-
chende Marktliquiditat fur einen taglichen Bdrsenhan-
del ohne kurs- und marktbestimmenden Einfluss gilt als
Voraussetzung fur ein Investment der in Frage kommen-
den Anlagewerte.

Die Auswahl der Aktien erfolgt nach einem fundamen-
talen Ansatz. Fir das Timing von Kauf- oder Verkaufs-
entscheidungen werden regelméaBig technische Analy-
sen und die Charttechnik zur Unterstitzung eingesetzt.

Die Hohe der Aktienquote wird entsprechend den
Markteinschatzungen des Portfoliomanagements flexi-
bel gesteuert und betragt mindestens 51%. Da die Ent-
wicklung des Gesamtmarktes die Investitionsquoten
maBgeblich beeinflusst, wird eine spezifische Branchen-
auswahl nicht vorgenommen. Allerdings achtet das
Portfoliomanagement auf eine ausgewogene Branchen-
gewichtung und vermeidet Klumpenrisiken.

Zur Steuerung der Investitionsquote kommen selektiv

auch derivative Instrumente, wie beispielsweise Futures,
zum Einsatz. In den meisten Fallen erfolgt diese Steue-
rung allerdings Uber die Variation der Kassenposition
und entsprechende Verkdufe der Aktien. Wahrungsrisi-
ken werden derzeit nicht abgesichert. Eine ausrei-
chende Liquiditat vorausgesetzt, werden auslandische
Aktien nicht an der Heimatbdrse, sondern an einer
deutschen Bérse gehandelt.

Immobilienfonds und REITS werden nicht in das Porte-
feuille mit aufgenommen.

Der Fonds IPAM AktienSpezial investiert mindestens
51% seines Wertes in Aktien. Bis zu 49% des Wertes des
Fonds durfen in Bankguthaben und Geldmarktinstru-
mente, maximal 49% in Investmentanteilen gehalten
Das

werden. maximal

200%.

Marktrisikopotential betragt

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur ékolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist
damit gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
zu qualifizieren.

Anlageziel

Der IPAM AktienSpezial strebt als Anlageziel langfristig
einen moglichst hohen Wertzuwachs an.

Den Anlageschwerpunkt bilden deutsche, européische
und US-amerikanische Unternehmen. Dabei stehen die
Werte aus den Borsensegmenten des DAX, des Euro
STOXX 50 und des S&P 500 im Vordergrund der Anla-
geliberlegungen. Sogenannte Mid- und Small-Cap-
Werte aus den genannten internationalen Bdrsenseg-
menten kdnnen beigemischt werden. Bei den kleineren
Unternehmen wird darauf Wert gelegt, dass die Markt-
kapitalisierung nicht unter 1 Mrd. EUR liegt. Eine ausrei-
chende Marktliquiditat fur einen taglichen Bdrsenhan-
del ohne kurs- und marktbestimmenden Einfluss gilt als
Voraussetzung fur ein Investment der in Frage kommen-
den Anlagewerte.

Anlagestrategie und Anlageergebnis

In der Berichtsperiode vom 1. Oktober 2022 bis 30.
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IPAM AktienSpezial

HANSAINVEST

September 2023 lag die Wertentwicklung des IPAM
AktienSpezial bei +11,68 %.

Die Aktienquote (93,0% per 01.10.2022) wurde ausge-
hend vom Beginn der Berichtsperiode dynamisch
gesteuert und den jeweiligen Markterwartungen ange-

passt, so dass diese zum Ende der Periode einen Wert
von 93,3 % bzw. 64,7 % (inkl. Derivate) aufwies.

Der Fonds hat vermehrt auf einzelne, fundamental
solide und dividendenstarke Aktien sowie auf Werte,
welche glinstige technische Indikatoren aufweisen,
gesetzt. Zur Beimischung von chancenreichen Themen
respektive zur Partizipation an deren Wertentwicklung
(US-Technologiewerte) wurden vereinzelt ETFs einge-
setzt.

Die Zahl der Einzeltitel im IPAM AktienSpezial wurde im
Rahmen einer starkeren Fokussierung auf Gber 75 Posi-
tionen erhéht.

Infolge der Marktgegebenheiten wurde die Branchenal-
lokation graduell angepasst, sodass der Anteil der
groBten Branchen (per 01.10.2022) im Fonds, Basiskon-
sumguter und Gesundheitswesen, auf 17,3 % bzw. 11,9
% (per 30.09.2023) reduziert wurden. Nunmehr stellen
Verbrauchsguter-Werte, mit 15,9 % (per 30.09.2023) die
zweitgroBte Branche im Fonds.

Hinsichtlich der Lénderallokation weist der Fonds zum
Ende der Berichtsperiode einen USA-Anteil von 38,9 %
auf. Das damit einhergehende Wahrungsrisiko wurde in
der Berichtsperiode temporéar abgesichert. Der US-Dol-
lar-Anteil exkl. DTG's / Wahrungsfutures betrug zum
Ende des Geschaftsjahres 43,1% inkl. DTG's / Wah-
rungsfutures.

Die Portfolio Turnover Ratio (PTR) im IPAM AktienSpezial
liegt per Ende September 2023 bei 18,1 % und unter-
streicht das selektive Vorgehen der aktiven Strategie
des Fondsmanagement.

Portfoliostruktur

per 30.09.2023*

@ USA 389 %
@ Deutschland 18,0 %
@ Schweiz 1,5%
© GroBbritannien 8,7 %
® kein Land 53%
@ Frankreich 4,3 %

Kanada 24 %

Kaimaninseln 23%

Dénemark 23%
@ Sonstige 6,2%

173 %
159 %
127 %
1M19%
M7%

@ Basiskonsumgiiter
@ Verbrauchsgiiter
@® Gesundheitswesen
© Energie

@ Technologie
@ Industrieunternehmen 9,6 %
Grundstoffe 78%
Finanzdienstleister 5,6 %
Versorgungsunternehmen 4,0 %
@ Sonstige 34%
@ Aktien 93,7 %
@ Liquiditat 53%
® Zertifikate 1.0 %

*Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung gemélB Jahresbericht entstanden sein.

per 30.09.2022*
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Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

@ USA 36,9 %
@ Deutschland 16,1 %
@ Schweiz 13,0%
© GroBbritannien 7.5%
©® kein Land 4,6 %
© Kaimaninseln 39%

Frankreich 3.0%

Kanada 29%

Dénemark 21%
@ Sonstige 9.9 %
@ Basiskonsumgiiter 18,0 %
@ Verbrauchsgiiter 151 %
@ Gesundheitswesen 151 %
@ Technologie 13,3%
@ Energie 10,2%
@ Industrieunternehmen 9,8 %

Grundstoffe 81%

Versorgungsunternehmen 3.8%

Finanzdienstleister 3,6 %
@ Telekommunikation 29%
@ Aktien 92,1 %
@ Liquiditat 4,6 %
@ Fonds 25%
© Zertifikate 0,9 %

*Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung geméB Jahresbericht entstanden sein.

Wesentliche Risiken des Investmentvermdégens im
Berichtszeitraum

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung hangt insbesondere von der

Jahresbericht zum 30.09.2023 6
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Aktienrisiken

Durch die Investition Uberwiegend in europaische
Aktien sowie in US-amerikanische Aktien ist das Invest-
mentvermdgen sowohl allgemeinen als auch spezifi-
schen Aktienrisiken ausgesetzt. Die spezifischen Aktien-
risiken werden durch Diversifikation in eine Vielzahl von
Einzelwerten gesteuert und begrenzt. Die Steuerung
der allgemeinen Marktrisiken erfolgt durch Investitio-
nen in unterschiedliche Regionen und Sektoren. Durch
die Anlagepolitik des Investmentvermdgens kann es
jedoch zu Konzentrationen in bestimmten Regionen,
Landern, Branchen oder Titeln kommen. Angesichts
eines konsequenten Risikomanagements sollten diese
Risiken ein vertretbares MaB nicht Gberschreiten.

Wéhrungsrisiken

Der IPAM AktienSpezial investierte im Berichtszeitraum
Uberwiegend in européische Aktien. Ein begrenzter
Anteil des Fonds war zudem in US-Aktien investiert
(38,9 % per 30.09.2023), womit zusatzlich angestrebt
wurde, Wahrungsgewinne bei den Zielinvestments zu
erzielen, welche jedoch nur unter Inkaufnahme entspre-
chender Wahrungsrisiken méglich sind. Die offenen
Wahrungspositionen wurden dabei temporér abgesi-
chert (USD-Anteil: 43,1 % inkl. DTG's / Wahrungsfutures
per 30.09.2023).

Zinsdnderungsrisiken

Als Aktienfonds war das
Berichtszeitraum nur im relativ geringfligigen Ausmal

Investmentvermégen im

in Anleihen investiert und somit keinen nennenswerten
Zinsdnderungsrisiken ausgesetzt.

Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken entstehen aus dem maoglichen
Ausfall von Zins- und Tilgungsleistungen von Rentenin-
vestments. Bei Aktienfonds spielen diese Risiken nur
eine untergeordnete Rolle. Adressenausfallrisiken resul-
tieren aus der Anlage der liquiden Mittel des Invest-
mentvermdgens bei Banken, die jedoch einem staatlich
oder privatwirtschaftlich organisierten Einlagensiche-
rungsmechanismus unterliegen.

Liquiditatsrisiken

Aufgrund der Streuung Uber eine Vielzahl von Aktien ist
davon auszugehen, dass ein hoher Prozentsatz der
Wertpapiere des Fonds jederzeit zu einem angemesse-
nen Verkaufserlds verduBert werden kann. Aktien wur-
den grundséatzlich Uber regulierte Bérsen erworben.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermogen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmafig

durch die interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg”).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer
deutlich héheren Volatilitdit gepragt. Die weitere Ent-
wicklung an den Kapitalmarkten héngt von vielen Fakto-
ren ab: vom Verlauf der Kampfhandlungen, den wirt-
schaftlichen Folgen infolge der gegen Russland und
Belarus verhéngten Sanktionen, einer weiterhin steigen-
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den bzw. hohen Inflation, der Lage an den Rohstoff-
markten sowie anstehenden geldpolitischen Entschei-
dungen. Es ist davon auszugehen, dass die
Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den
Borsen weiterhin von erhdhter Unsicherheit gepragt
sein werden. Daher unterliegt auch die zukinftige Wert-
entwicklung dieses Sondervermdgens gréBeren Markt-
preisrisiken.

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen
aus der VerduBerung von Aktien und Derivaten. Fur die
realisierten Verluste sind im Wesentlichen die VeréduBe-
rungen von Aktien, Derivaten und Investmentanteilen
ursachlich.

Sonstige Hinweise

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH. Im Rahmen
der Portfolioverwaltung fungieren seit dem 01.01.2017
die Signal Iduna Asset Management GmbH als Portfo-
liomanager und die Private VermdgensVerwaltung AG
als Anlageberater des Fonds.

Sonstige wesentliche Ereignisse

Es liegen keine wesentlichen Ereignisse vor.

Jahresbericht zum 30.09.2023 8
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

. Vermégensgegenstinde 16.467.656,16 100,18
1. Aktien 15.205.600,79 92,50
2. Zertifikate 166.732,80 1,01
3. Sonstige Beteiligungswertpapiere 125.435,11 0,76
4. Derivate 68.026,64 0,41
5. Bankguthaben 883.578,28 5,38
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 18.282,54 0,11
Il. Verbindlichkeiten -29.801,66 -0,18
1. Sonstige Verbindlichkeiten -29.801,66 -0,18
lll. Fondsvermdgen EUR 16.437.854,50 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 30.09.2023 9
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IPAM AktienSpezial

Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

Bestand
30.09.2023

% des
Fondsver-
moégens "

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 15.331.035,90 93,27
Aktien EUR 15.205.600,79 92,50
CA0585861085 Ballard Power Systems Inc. STK 11.000 0 0 CAD 4,8600 37.498,68 0,23
CA0679011084 Barrick Gold Corp. STK 8.864 858 0 CAD 19,6600 122.236,34 0,74
CHO0043238366 Aryzta STK 150.000 0 0 CHF 1,5580 241.388,21 1,47
CH0009002962 Barry Callebaut STK 180 0 0 CHF 1.430,0000 265.867,89 1,62
CH1101098163 BELIMO Holding AG STK 750 0 0 CHF 426,0000 330.010,85 2,01
CH0038863350 Nestlé S.A. STK 1.000 0 0 CHF 102,9000 106.285,18 0,65
CHO0406705126 Sensirion Holding AG Namens- STK 3.000 0 1.000 CHF 72,4000 224.345,40 1,36
Aktien o.N.
CH0014284498 Siegfried Holding AG STK 240 0 0 CHF 774,5000 191.995,04 117
CH0418792922 Sika AG STK 660 0 0 CHF 230,9000 157.407,43 0,96
CH0244767585 UBS Group AG STK 10.500 10.500 0 CHF 22,6500 245.648,92 1,49
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B STK 1.400 1.400 0 DKK 651,5000 122.300,66 0,74
DK 0,1
NLO000235190 Airbus Group SE STK 1.000 0 0 EUR 126,7400 126.740,00 0,77
DE0008404005 Allianz SE STK 930 0 0 EUR 228,5500 212.551,50 1,29
FR0O000120628 AXAS.A. STK 5.800 0 0 EUR 28,3500 164.430,00 1,00
DEOOOBASF111 BASF SE STK 3.800 0 0 EUR 42,6450 162.051,00 0,99
DE0005158703 Bechtle AG STK 5.500 0 0 EUR 43,9100 241.505,00 1,47
DE0008232125 Deutsche Lufthansa STK 12.500 0 0 EUR 7,5290 94.112,50 0,57
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 4.095 0 0 EUR 38,2000 156.429,00 0,95
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 15.000 0 EUR 19,8500 297.750,00 1,81
DEOOOPAG9113 Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG STK 1.549 1.500 0 EUR 87,8600 136.095,14 0,83
Inhaber-Vorzugsaktien o0.St.o.N
DEOOOENAG999  E.ON SE STK 30.000 0 3.800 EUR 11,0800 332.400,00 2,02
FRO000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 1.200 0 0 EUR 164,1600 196.992,00 1,20
DE0008402215 Hannover Riick SE STK 1.156 0 0 EUR 209,0000 241.604,00 1,47
DEOOOA11QVWWO  Heidelberg Pharma AG Inhaber- STK 25.000 0 0 EUR 3,4100 85.250,00 0,52
Aktien o.N.
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 5.800 5.800 0 EUR 31,3600 181.888,00 1,11
KYG8208B1014 JD.com Inc. STK 213 0 0 EUR 13,5900 2.894,67 0,02
DEOOOAOD9PTO MTU Aero Engines STK 1.000 0 0 EUR 173,8500 173.850,00 1,06
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B STK 3.000 3.000 0 EUR 86,9000 260.700,00 1,59
DK 0,1
DE0007037129 RWE STK 8.000 0 2.000 EUR 34,6800 277.440,00 1,69
GB0O0BP6MXD84  Shell PLC STK 10.000 0 0 EUR 31,1500 311.500,00 1,90
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. STK 4.500 0 0 EUR 36,3000 163.350,00 0,99
FR0O000120271 TotalEnergies SE STK 5.468 0 0 EUR 63,6200 347.874,16 2,12
GBOOB10RZP78 Unilever PLC STK 2.000 0 0 EUR 46,6250 93.250,00 0,57
DE0007664039 Volkswagen Vorzugsaktien STK 1.650 550 0 EUR 108,7600 179.454,00 1,09
GB0007980591 BP PLC STK 52.120 0 0 GBP 54110 325.659,72 1,98
GB0002875804 British American Tobacco STK 4.664 0 0 GBP 25,7050 138.438,94 0,84

Jahresbericht zum 30.09.2023
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IPAM AktienSpezial

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum magens
GB0002374006 Diageo STK 3.500 0 0 GBP 30,3800 122.782,91 0,75
GB0004544929 Imperial Brands STK 7.000 0 0 GBP 16,8050 135.837,18 0,83
GB00OBP6MXD84  Shell PLC STK 643 0 0 GBP 26,6050 19.754,06 0,12
GBOOB10RZP78 Unilever PLC STK 5.000 0 600 GBP 40,3450 232.938,80 1,42
GBOOBH4HKS39  Vodafone Group PLC STK 56.000 0 0 GBP 0,7775 50.277,14 0,31
HK0941009539 China Mobile Ltd. STK 22.500 0 0 HKD 65,4500 178.092,01 1,08
JP3726800000 Japan Tobacco STK 8.800 0 0 JPY  3.467,0000 193.355,73 1,18
NO0010081235 NEL ASA STK 109.000 0 0 NOK 8,1640 78.441,53 0,48
SE0011090018 Holmen AB Namn-Aktier Cl. B SK STK 4.000 0 0 SEK 420,3000 145.341,37 0,88
25
SE0019891177 Swedish Match AB Compulsory STK 17.850 17.850 0 SEK 0,0000 0,00 0,00
Redeemed Shares
US00724F1012 Adobe Systems Inc. STK 874 0 0 USD 504,6700 417.572,26 2,54
us01609wW1027 Alibaba Group Holding Ltd. STK 1.800 0 0 USD 85,5400 145.765,41 0,89
Reg.Shs (sp.ADRs)/1 DL-,000025
US02079K3059 Alphabet Inc. Cl. A STK 1.585 1.585 0 UsSD 132,3100 198.533,89 1,21
US02209S1033 Altria STK 4.500 0 0 USD 42,1400 179.522,86 1,09
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 1.500 1.500 0 USD 125,9800 178.898,04 1,09
US0533321024 AutoZone Inc. STK 150 0 10 USD  2.559,4800 363.459,24 2,21
CA0679011084 Barrick Gold Corp. STK 9.518 0 0 USD 14,5600 131.195,76 0,80
Us09857L1089 Booking Holdings Inc. STK 140 0 0 USD  3.104,8300 411.508,28 2,50
US11135F1012 Broadcom Inc STK 300 0 316 USD 832,0000 236.296,51 1,44
US1667641005 Chevron Corp. STK 2.241 1.100 0 USD 170,5900 361.916,30 2,20
US1912161007 Coca-Cola Co., The STK 6.000 0 2,500 USD 55,8100 317.012,21 1,93
US28176E1082 Edwards Lifesciences STK 1.680 0 0 USD 69,9600 111.268,39 0,68
CA3499151080 Fortuna Silver Mines Inc. STK 40.000 0 0 USD 2,7300 103.379,72 0,63
US3755581036 Gilead Sciences Inc. STK 2.300 0 0 USD 75,4200 164.220,39 1,00
US42809H1077 Hess STK 2.350 0 0 USD 156,6400 348.484,33 2,12
US4404521001 Hormel Foods Corp. STK 4.000 0 0 UsSD 38,0300 144.012,12 0,88
US47215P1066 JD.com Inc. R.Shs CL.A STK 2.700 0 0 USD 28,5500 72.976,43 0,44
US4781601046 Johnson & Johnson STK 2.349 0 0 USD 156,8800 348.869,75 2,12
IE000S9YS762 Linde plc Registered Shares EO -, STK 545 545 0 USD 373,4900 192.702,88 1,17
001
US5801351017 McDonald’s Corp. STK 1.200 0 0 USD 265,5900 301.721,10 1,84
US5949181045 Microsoft Corp. STK 1.200 0 0 UsD 313,6400 356.307,87 2,17
US61174X1090 Monster Beverage Corp. STK 3.160 3.160 0 USD 53,1600 159.032,09 0,97
US6516391066 Newmont Goldcorp Corp. STK 6.500 1.300 0 USD 37,0300 227.866,14 1,39
US7134481081 PepsiCo Inc STK 1.250 0 0 USD 169,5000 200.582,22 1,22
US7170811035 Pfizer Inc STK 6.250 0 0 USD 32,0900 189.872,67 1,16
US75886F1075 Regeneron Pharmaceuticals Inc. STK 350 0 0 USD 834,5700 276.530,82 1,68
US92826C8394 VISA Inc. Class A STK 1.400 0 0 USD 231,6600 307.037,77 1,87
Jahresbericht zum 30.09.2023 11
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des

Anteile bzw. 30.09.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . mogens "

im Berichtszeitraum

US9311421039 Walmart Inc. Registered Shares STK 2.500 0 500 USD 162,5400 384.691,85 2,34
DL-,10

US2546871060 Walt Disney Co., The STK 2.162 1.362 0 USD 80,1300 164.007,44 1,00

ZAE000083648 Impala Platinum STK 21.000 0 0 ZAR 100,0000 104.341,09 0,63

Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 125.435,11 0,76

CH0010570767 Chocoladef. Lindt & Spriingli STK 12 0 0 CHF 10.120,0000 125.435,11 0,76

Inhaber-Part.sch. SF 10

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 166.732,80 1,01
Verzinsliche Wertpapiere EUR 166.732,80 1,01
DEOOOVQ2NYM8  Vontobel Financial Products STK 2.004 0 0 EUR 83,2000 166.732,80 1,01

O.End Part.Z21(21/unl.) Index

Summe Wertpapiervermégen EUR 15.497.768,70 94,28
Derivate EUR 68.026,64 0,41
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR 68.026,64 0,41
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 68.026,64 0,41
DAX Future 15.12.2023 2 XEUR EUR Anzahl -5 7.312,50 0,04
DAX Future 15.12.2023 2 XEUR EUR Anzahl -5 14.500,00 0,09
E-Mini Nasdag 100 Index Futures XCME  USD Anzahl -3 46.214,14 0,28
15.12.2023 2

Bankguthaben EUR 883.578,28 5,38
EUR - Guthaben bei: EUR 850.491,76 517
Verwahrstelle: UBS Europe SE EUR 850.491,76 850.491,76 517
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 33.086,52 0,20
Verwahrstelle: UBS Europe SE usb 34.949,29 33.086,52 0,20
Sonstige Vermégensgegenstéande EUR 18.282,54 0,11
Dividendenanspriiche EUR 18.282,54 18.282,54 0,11
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -29.801,66 -0,18
Sonstige Verbindlichkeiten @ EUR -29.801,66 -29.801,66 -0,18
Fondsvermégen EUR 16.437.854,50 100,00
Anteilwert IPAM AktienSpezial EUR 96,35
Umlaufende Anteile IPAM AktienSpezial STK 170.611,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermégens sind teilweise durch Geschéfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
% noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 29.09.2023

Britisches Pfund (GBP) 0,866000 = 1 Euro (EUR)
Danische Krone (DKK) 7,457850 = 1 Euro (EUR)
Hongkong-Dollar (HKD) 8,268900 = 1 Euro (EUR)
Japanischer Yen (JPY) 157,790000 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,425650 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,344450 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Krone (SEK) 11,567250 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,968150 = 1 Euro (EUR)
Sldafrikanischer Rand (ZAR) 20,126300 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,056300 = 1 Euro (EUR)
MARKTSCHLUSSEL

Terminbérse

XCME CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE

XEUR EUREX DEUTSCHLAND
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HANSAINVEST

IPAM AktienSpezial

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw/| Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Us00287Y1091 AbbVie Inc. STK 0 1.000
Us0394831020 Archer-Daniels-Midland STK 0 3.250
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 0 4.100
US1252691001 CF Industries Holdings Inc. STK 0 1.750
US2358511028 Danaher STK 900 900
CA29250N1050 Enbridge STK 0 2.203
FRO014008VX5 EuroAPI SAS STK 0 86
US36116M1062 FutureFuel Corp. Registered Shares DL -,0001 STK 18.750 18.750
BMG3922B1072 Genpact Ltd. Registered Shares DL 0,01 STK 0 3.000
CHO0010645932 Givaudan STK 0 40
US5012701026 Kura Sushi USA Inc. Registered Shs CI.A DL -,001 STK 0 2.250
US5253271028 Leidos Holdings Inc. Registered Shares DL -,0001 STK 1.530 1.530
IE000S9YS762 Linde plc Registered Shares EO -,001 STK 545 545
US5635714059 Manitowoc Co. Inc. Registered Shares New DL -,01 STK 10.000 10.000
JP3756600007 Nintendo STK 0 2.000
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 0 1.400
US6833441057 Onto Innovation Inc. STK 0 2.750
DEOOOPAHO0038 Porsche Automobil Holding SE Vz. STK 0 2.000
US7960508882 Samsung Electronics Co. Ltd. STK 0 150
DEOOOSHL1006 Siemens Healthineers AG STK 0 5.000
JP3436100006 SoftBank Group Corp. STK 0 4.600
SE0015812219 Swedish Match AB Namn-Aktier o.N. STK 0 17.850
US87105L1044 Switch Inc. Registered Shs Cl.A DL -,001 STK 0 6.000
CH0311864901 VAT Group AG Namens-Aktien SF -,10 STK 0 700
Sonstige Beteiligungswertpapiere
CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N. STK 0 800
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
US00547W2089 Adamis Pharmaceuticals Corp. Registered Shares o.N. STK 0 115.000
Us08579X1019 Berry Corp. Registered Shares DL -,001 STK 0 32.600
KYG2110A1114 Chinasoft International Ltd. Registered Shares HD -,05 STK 0 150.000
IEO0BZ12WP82 Linde PLC STK 545 545
KYG596691041 Meituan Registered Shs CI.B o.N. STK 450 450
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK 0 2.400
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK 0 1.500
US6707031075 Nuvalent Inc. Reg.Shares CI.A DL -,0001 STK 4.500 4.500
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IPAM AktienSpezia HANSAINVEST

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /
Anteile bzw| Zuginge Abgénge

Whg. in 1.000
CHO0001319265 Schweizerische Nationalbank Namens-Aktien SF 250 STK 0 34
US9295661071 Wabash National Corp. Registered Shares DL -,01 STK 5.700 5.700
US9314271084 Walgreens Boots Alliance STK 4.124 4.124

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU1681038599 AIS-Amundi NASDAQ-100 Namens-Ant. CDH Cap.EUR o.N. ANT 0 773
IEO0B535ZB19 iShsVII-NASDAQ 100 UCITS ETF Registered Shares o.N. ANT 495 495
IEOOBGQYRS42 Xtr.(IE)-MSCI USA Inform.Tech. Registered Shares 1D USD o.N. ANT 0 4529

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugénge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 32.688
DAX Index)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 23.835
DAX Index

Nasdag-100 Index)

Waéhrungsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 9

Euro/US-Dollar)
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IPAM AktienSpezial

HANSAINVEST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) IPAM AKTIENSPEZIAL

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.10.2022 BIS 30.09.2023

EUR EUR

. Ertrdge
1. Dividenden inléndischer Aussteller 77.973,39
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 312.911,96
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 56,40
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 10.788,18

davon negative Habenzinsen -569,81
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -60.562,08
6. Sonstige Ertrage 885,01
Summe der Ertrage 342.052,86
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -430,79
2. Verwaltungsvergiitung -292.804,62

a) fix -292.804,62

b) performanceabhéngig 0,00
3. Verwahrstellenvergitung -10.868,00
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -10.881,47
5. Sonstige Aufwendungen -3.266,93
6. Aufwandsausgleich 36.874,92
Summe der Aufwendungen -281.376,89
lll. Ordentlicher Nettoertrag 60.675,97
IV. VeraduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.690.700,19
2. Realisierte Verluste -2.964.887,83
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften -1.274.187,64
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.213.511,67
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 2.838.149,07
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 467.116,64
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 3.305.265,71
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 2.091.754,04
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IPAM AktienSpezia HANSAINVEST

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS IPAM AKTIENSPEZIAL

EUR EUR
l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.10.2022) 18.331.323,02
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -208.852,00
2. Zwischenausschuttungen -92.682,50
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -3.719.519,52
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 3.296.901,13
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -7.016.420,65
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 35.831,46
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 2.091.754,04
davon nicht realisierte Gewinne 2.838.149,07
davon nicht realisierte Verluste 467.116,64
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres (30.09.2023) 16.437.854,50
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IPAM AktienSpezia HANSAINVEST

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS IPAM AKTIENSPEZIAL

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fur die Ausschittung verfiigbar 3.948.975,57 23,15
1. Vortrag aus dem Vorjahr 2.197.599,41 12,88
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.213.511,67 -7,11
3. Zufihrung aus dem Sondervermégen 2.964.887,83 17,38
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -3.685.682,07 -21,60
1. Der Wiederanlage zugefthrt -1.220.003,90 -7,15
2. Vortrag auf neue Rechnung -2.465.678,17 -14,45
lll. Gesamtausschiittung 263.293,50 1,54
1. Zwischenausschittung 92.682,50 0,54
a) Barausschittung 92.682,50 0,54

2. Endausschittung 170.611,00 1,00
a) Barausschittung 170.611,00 1,00

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE IPAM AKTIEN-

SPEZIAL
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR‘ EUR
2023 16.437.854,50 96,35
2022 18.331.323,02 87,64
2021 19.104.583,57 105,39
2020 14.815.223,04 96,32
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 4.704.314,19

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte
UBS Europe SE

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

SDAX Performance Index 50,00%
MDAX 50,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,84%
groBter potenzieller Risikobetrag 2,77%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,97%
Risikomodell (§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Geschéaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 1,17

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN
Anteilwert IPAM AktienSpezial EUR 96,35
Umlaufende Anteile IPAM AktienSpezial STK 170.611,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE IPAM AKTIENSPEZIAL

Performanceabhangige Vergiitung 0,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,74 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.10.2022 BIS 30.09.2023

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 139.596.663,50
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 10.493,43 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergtitung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%
LU1681038599 AIS-Amundi NASDAQ-100 Namens-Ant. CDH Cap.EUR o.N." 0,35
IEO0B53SZB19 iShsVII-NASDAQ 100 UCITS ETF Registered Shares o.N." 0,33
IEO0BGQYRS42 Xtr.(IE)-MSCI USA Inform.Tech. Registered Shares 1D USD o.N.” 0,12

" Ausgabeaufschldge oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

IPAM AktienSpezial
Sonstige Ertrage

Quellensteuer Erstattung (ohne gebildete Anspriiche) EUR 64412
Sonstige Aufwendungen

Depotgebihren EUR 1.603,45
Kosten Hauptversammlung EUR 421,95
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Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den firr Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergutungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Gber die Vergltungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tbermaBiger Risiken verhindert. DasVergitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhal-
tung der rechtlichen Vorgaben tberprift. Eine Erérterung des Vergutungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Manteltarifvertrag fir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Vergiitung gemél der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmer-
verbénden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leiten-
den Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verglitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéaltnismaBig groBes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrédger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberpriift die Vergiitungssysteme jéhrlich. Die Vergitungspolitik
der HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergtitungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD (ESMA/
2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergiitungspolitik und Verglitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.647.706
(inkl. Geschaftsfiihrer)

davon feste Vergltung EUR 18.654.035

davon variable Vergiitung EUR 3.993.671
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéaftsfiihrer (Durchschnitt) 298
Hoéhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der EUR 1.499.795
KVG gezahlten Vergiitung an Geschéftsleiter (Risktaker)

davon Geschéftsleiter EUR 1.129.500

davon Fuhrungskréfte EUR 370.295
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fir das Geschéftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Signal Iduna Asset

Portfoliomanager Management GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus- EUR 9.884.467,00
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 115

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendungen ohne soziale Abgaben des letzten im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichten Jahresabschlusses.
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IPAM AktienSpezial

HANSAINVEST

ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken:

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten:

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Einsatz von Stimmrechtsvertretern:

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten:

Hamburg, 17. Januar 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und " Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
IPAM AktienSpezial - bestehend aus dem Tatigkeitsbe-
richt fir das Geschaftsjahr vom 01. Oktober 2022 bis
zum 30. September 2023, der Vermdgensibersicht und
der Vermogensaufstellung zum 30. September 2023,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéfts-
jahr vom 01. Oktober 2022 bis zum 30. September
2023, sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums  abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der

Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlédgigen europaischen Verord-

schriften des deutschen
nungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-

teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
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heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen
Adressaten beeinflussen.

getroffenen Entscheidungen  von

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als
das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefih-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Pru-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-
berichts

angewandten Rechnungslegungsmethoden

sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
fihrung des  Sondervermdgens  durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten  Prifungsnachweise.  Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-

fuhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlédgigen europaischen
Verordnungen ermdoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.
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Hamburg, den 18.01.2024

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT - Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft Prof. Dr. Stephan Schiiller
mit beschrankter Haftung - Kaufmann
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg GESCHAFTSFUHRUNG
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 Dr. Jorg W. Stotz
22297 Hamburg - (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
Sitz: Hamburg rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 ment AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der
Telefax: (040)3 0057 -6070 Greiff capital management AG (seit 01.03.2023))
Nicholas Brinckmann
E-Mail: service@hansainvest.de - (zugleich  Sprecher  der  Geschaftsfihrung
Web: www.hansainvest.de HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Ludger Wibbeke
Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR - (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Stand: 31.12.2022 Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-

gesellschaft mbH)

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer
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VERWAHRSTELLE

UBS Europe SE
Bockenheimer LandstraBBe 2-4
60306 Frankfurt am Main
Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 3.041,000 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 446,001 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland

Jahresbericht zum 30.09.2023

28



HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

service@hansainvest.de
www.hansainvest.de

HANSAINVEST




