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Wichtige Informationen fiir Anleger

Die Verwaltungsratsmitglieder Gbernehmen die Verantwortung fir die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen. Die in
diesem Dokument enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der diesbezlglich
angemessene Sorgfalt hat walten lassen) den bestehenden Tatsachen und lassen keine Informationen aus, welche die Relevanz
dieser Angaben beeintrdchtigen konnten. Der Verwaltungsrat Gbernimmt die entsprechende Verantwortung.

Falls Unklarheiten bezlglich des Inhalts dieses Verkaufsprospekts bestehen, sollten Sie Ihren Bérsenmakler, Kundenbetreuer bei lhrer
Bank, Rechtsanwalt, Steuerberater, Abschlussprifer oder sonstigen Finanzberater zu Rate ziehen. Alle Anhdnge sowie spdtere
Erganzungen zum Verkaufsprospekt sind Bestandteil des Verkaufsprospekts und sollten entsprechend gelesen werden.

Die Gesellschaft ist gemdB Teil | des Gesetzes eingetragen. Diese Eintragung erfordert weder die Billigung noch die Missbilligung der
CSSF in Bezug auf die Angemessenheit oder Richtigkeit der im Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben oder die Vermogenswerte
bzw. Portfolios im Bestand der Teilfonds. Jede gegenteilige Darstellung ist nicht autorisiert.

Der Wert der Anteile und der damit erzielten Ertrége kann steigen oder fallen, und unter Umsténden erhdlt ein Anleger den
urspringlich investierten Betrag nicht zuriick. Bevor sie in einen Teilfonds investieren, sollten Anleger die damit verbundenen Risiken
abwagen (siehe ,Risikofaktoren” in Abschnitt XV). Anleger sollten sich tber die eventuell geltenden gesetzlichen Vorschriften, etwaige
Wechselkursbeschrénkungen oder steuerliche Konsequenzen im Land ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder gewohnlichen
Aufenthaltsortes informieren, bevor sie Anteile erwerben, umtauschen oder einlosen.

Die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft, die Satzung, der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen
sowie die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise sind kostenlos am Sitz der Gesellschaft oder bei der Verwaltungsgesellschaft,
den Vertriebsgesellschaften und den Informationsstellen erhaltlich.

Die Weitergabe von Informationen ber die Gesellschaft, die nicht im Verkaufsprospekt oder in den anderweitigen hierin genannten
Dokumenten enthalten sind, ist untersagt. Derartige Aussagen oder Zusicherungen sollten nicht als von der Gesellschaft autorisiert
betrachtet werden.

Der Verkaufsprospekt stellt keinesfalls ein Angebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen in einem Rechtsgebiet dar, in
dem dieses Angebot bzw. diese Aufforderung gesetzeswidrig ist oder in dem die Person, die ein derartiges Angebot oder eine
derartige Aufforderung ausspricht, nicht qualifiziert ist oder in dem die derart aufgeforderte Person nicht die Voraussetzungen fir
einen Anteilserwerb erfllt.

Dieser Verkaufsprospekt darf in andere Sprachen (ibersetzt werden. Werden bei der Auslegung des Ubersetzten Textes Widerspriiche
oder Mehrdeutigkeiten festgestellt, ist die englische Originalfassung ausschlaggebend, solange dies nicht gegen die ortlichen Gesetze
der betreffenden Rechtsordnung verstoBt.

Anlagebeschrdankungen fiir US-Personen

Die Gesellschaft wurde und wird nicht in den USA gemaB dem Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils geltenden Fassung
registriert. Die Anteile der Gesellschaft wurden und werden nicht in den USA gemdB dem Securities Act von 1933 in seiner jeweils
aktuellen Fassung (,Securities Act”) oder gemdB den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der USA registriert. Die im Rahmen
dieses Angebots verfigbar gemachten Anteile dirfen weder in den USA noch einer US-Person (wie in Vorschrift 902 von Verordnung
S gemdB dem Securities Act definiert) oder zugunsten dieser direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden. Antragsteller
konnen aufgefordert werden, eine Erklérung abzugeben, dass sie keine US-Person sind und weder die Zeichnung von Anteilen im
Namen einer US-Person beantragen noch mit der Absicht Anteile erwerben, sie an eine US-Person zu verkaufen. Sollte ein
Anteilinhaber zu einer US-Person werden, so kann er US-Quellensteuern und der US-Steuerberichterstattung unterliegen.
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Il. Definitionen

ABS/MBS

steht fiir ,Asset-Backed Securities” (forderungsbesicherte
Wertpapiere) bzw. ,Mortgage-Backed Securities”
(hypothekenbesicherte Wertpapiere). ABS und/oder

MBS kénnen insbesondere Folgendes umfassen:
forderungsbesicherte Commercial Paper, Collateralised
Debt Obligations, Collateralised Mortgage Obligations,
Commercial Mortgage-Backed Securities, Credit Linked
Notes, Real Estate Mortgage Investment Conduits,
Residential Mortgage-Backed Securities und Synthetic
Collateralised Debt Obligations. Zu den Pools von
Basiswerten der ABS und/oder MBS konnen Darlehen (z. B.
Kfz-Darlehen, Hypothekendarlehen), Mietvertrage oder
Forderungen (beispielsweise Kreditkartenschulden sowie das
Gesamtgeschdft im Falle von ABS und Gewerbe- und
Wohnbau-Hypotheken von einem geregelten und
zugelassenen Finanzinstitut im Falle von MBS) sowie
Cashflows aus Flugzeug-Leasingvertragen, Lizenzzahlungen
und Filmeinnahmen zdhlen.

Absicherungswéhrung
bezeichnet eine andere Wdhrung als die Referenzwahrung der
Anteilklasse, gegen die diese Anteilklasse abgesichert wird.

Aktien

bezeichnet alle Aktien und dhnlichen Wertpapiere,
insbesondere Vorzugsaktien, wandelbare Vorzugsaktien,
Optionsscheine auf Aktien, Depotscheine (z. B. American
Depositary Receipts, Global Depositary Receipts), REIT-Aktien,
REIT-Anteile, Aktienanleihen und Optionsscheine fir die
Zeichnung von Aktien. Aktien umfassen auch Indexzertifikate,
Aktienzertifikate, andere vergleichbare Zertifikate und
Aktienkorbe sowie Vermogenswerte, deren Risikoprofil mit
der relevanten Aktie oder mit den Anlagemarkten korreliert,
denen diese Vermogenswerte zuzuordnen sind.

Aktienmarkt

schlieBt insbesondere Folgendes ein: (i) einen geregelten
Markt im Sinne der MiFID-Richtlinie, (i) einen anderen Markt
in einem EU-Mitgliedstaat, der geregelt ist, regelmaBig
betrieben wird, anerkannt und der Offentlichkeit zugdnglich
ist, und/oder (iii) eine Borse in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat
oder (iv) einen Markt in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat, der
geregelt ist, regelmdBig betrieben wird, anerkannt und der
Offentlichkeit zugdnglich ist.

AllianzGl
bezeichnet die Allianz Global Investors GmbH.

AllianzGl AP
bezeichnet Allianz Global Investors Asia Pacific Limited.

AllianzGl Japan
bezeichnet Allianz Global Investors Japan Co, Ltd.

AllianzGl Singapore
bezeichnet Allianz Global Investors Singapore Limited.

Allianz Global Investors Fund

AllianzGl US
bezeichnet Allianz Global Investors U.S. LLC.

Allianz-Gruppe
bezeichnet Allianz SE, einschlieBlich all ihrer direkten und
indirekten Tochtergesellschaften.

Anhang
bezeichnet einen Anhang zu diesem Verkaufsprospekt.

Anlageberater

bezeichnet jeden Anlageberater, der (i) von der
Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als
Investmentmanager eines Teilfonds oder (ii) von einer
anderen Korperschaft in ihrer Funktion als
Investmentmanager eines Teilfonds, wie jeweils in Anhang 5
aufgefiihrt, bestellt wird.

Anteil
bezeichnet einen von der Gesellschaft beziiglich einer
Anteilklasse ausgegebenen Anteil.

Anteilinhaber
bezeichnet einen Inhaber von Anteilen der Gesellschaft.

Anteilklasse

bezeichnet eine Klasse von Anteilen eines Teilfonds, deren
Eigenschaften sich von denjenigen anderer Anteilklassen
unterscheiden konnen (insbesondere im Hinblick auf
Gebihren, Gebuhrenstrukturen, Verwendung der Ertrdge,
fur Anlagen zugelassene Personen, Mindestanlagebetrag,
Referenzwdhrung, Absicherung von Wahrungsrisiken,
Absicherungswdahrung, Zeichnungs- und
Ricknahmeverfahren).

Asien/asiatische Lander

bezeichnet alle Lander der Region Ostasien, Stidasien,
Stidostasien und Westasien (einschlieBlich des Nahen
Ostens). Sofern in den spezifischen
Anlageklassengrundsatzen eines Teilfonds oder in den
individuellen Anlagebeschrankungen eines Teilfonds nicht
anders angegeben, werden Russland und die Turkei nicht als
asiatische Lander angesehen.

Asien-Pazifik-Region/Lander der Asien-Pazifik-Region
bezeichnet alle Lander der Region Ostasien, Stdasien,
Stdostasien und Ozeanien. Sofern in den spezifischen
Anlageklassengrundsdtzen eines Teilfonds oder in den
individuellen Anlagebeschrankungen eines Teilfonds nicht
anders angegeben, werden Russland und die Turkei nicht als
Lander der Asien-Pazifik-Region angesehen.

AUD
bezeichnet die offizielle Wahrung von Australien.

Ausgabeaufschlag
bezeichnet die ggf. bei der Zeichnung von Anteilen erhobene
GebUhr (wie in Anhang 2 dargelegt).


https://en.wikipedia.org/wiki/East_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/South_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/Southeast_Asia
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Ausgabepreis

bezeichnet den Ausgabepreis je Anteil einer Anteilklasse, der
dem Nettoinventarwert je Anteil der relevanten Anteilklasse,
gaf. zuzuglich eines Ausgabeaufschlags, entspricht.

Ausschittende Anteile

bezeichnet Anteile, die in der Regel Nettoertrdge oder, sofern
zutreffend, Ertrdge aus VerduBerungen oder anderen
Komponenten ausschitten.

Austrittsgebthr
bezeichnet die ggf. bei der Riicknahme von Anteilen
erhobene Gebihr (wie in Anhang 2 dargelegt).

Basiswdhrung
bezeichnet die Denominierungswdahrung eines Teilfonds, wie
in Anhang 3 angegeben.

Bedingt aufgeschobene Riicknahmegebiihr bzw. CDSC
(Contingent Deferred Sales Charge)

bezeichnet eine alternative Form eines Ausgabeaufschlags.
Die CDSC wird (wie in Anhang 2 angegeben) fir die
Anteilklassen B/BT auf den NIW je Anteil bei Ricknahme
berechnet, jedoch erst nach Verkauf dieser Anteile
abgezogen.

Benchmark-Verordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (in der jeweils geltenden
Fassung)

Beschrdénkungen fiir Hongkong

bedeutet, dass - unabhdngig von den spezifischen
Anlageklassengrundsatzen, dem jeweiligen Anlageziel und
den jeweiligen Anlagebeschrankungen eines Teilfonds, die
weiterhin uneingeschrankt gelten - (1) das Nettoengagement
eines Teilfonds in Derivaten maximal 50 % seines
Nettoinventarwerts betragen darf und (2) soweit ein
Teilfonds in Festverzinsliche Wertpapiere investiert, er nicht
mehr als 10 % seines Vermogens in Festverzinsliche
Wertpapiere investieren darf, die von einem einzelnen Land
begeben oder garantiert werden und ein Kreditrating unter
Investment Grade oder kein Rating besitzen, und (3) soweit
ein Teilfonds als Rentenfonds oder Multi-Asset-Fonds (wie in
Anhang 1,Teil B dieses Verkaufsprospekts definiert) erachtet
wird, er weniger als 30 % seines Vermodgens in Instrumente
mit Verlustibernahmemerkmalen (darunter CoCo-Bonds,
vorrangige, nicht bevorrechtigte Festverzinsliche
Wertpapiere, im Rahmen eines Abwicklungsmechanismus fir
Finanzinstitute herausgegebene Instrumente und andere von
Banken oder anderen Finanzinstituten begebene
Kapitalinstrumente) investieren darf. Hieraus dirfen maximal
10 % des Vermogens des betreffenden Teilfonds in
CoCo-Bonds investiert werden. Ein ,einzelnes Land” gemaR
Satz 1 Alternative 2 bezieht sich auf ein Land, dessen

Regierung, eine 6ffentliche oder lokale Behérde oder eine
verstaatlichte Industrie dieses Landes.

Beschrdnkungen flr Taiwan

bedeutet, dass im Hinblick auf einen Teilfonds (1) das
Engagement seiner offenen Long-Positionen in derivativen
Finanzinstrumenten 40 % des Teilfondsvermogens fur Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements nicht Ubersteigen
darf, sofern er nicht anderweitig von der Taiwan Financial
Supervisory Commission (FSC) von dieser Beschrénkung
befreit wurde; wohingegen der Gesamtbetrag seiner offenen
Short-Positionen in derivativen Finanzinstrumenten den
Gesamtmarktwert der entsprechenden Wertpapiere nicht
Ubersteigen darf, die der Teilfonds zu Absicherungszwecken
halten muss, wie von Zeit zu Zeit von der FSC festgelegt;

(2) der als Rentenfonds angesehen wird, der in
High-Yield-Anlagen Typ 1 und/oder High-Yield-Anlagen Typ 2
investierte Gesamtbetrag 20 % dieses Teilfondsvermogens
nicht Ubersteigen darf, und wenn die Anlage eines
Rentenfonds in Schwellenmdrkten 60 % des
Teilfondsvermdgens ubersteigt, der vom Rentenfonds in
High-Yield-Anlagen Typ 1 und/oder High-Yield-Anlagen Typ 2
investierte Gesamtbetrag 40 % des Teilfondsvermdgens nicht
Ubersteigen darf; der in High-Yield-Anlagen Typ 1 und/oder
High-Yield-Anlagen Typ 2 investierte Gesamtbetrag eines
Multi-Asset-Fonds darf 30 % des Teilfondsvermdgens oder
einen anderen Prozentsatz seiner Vermogenswerte, wie von
Zeit zu Zeit von der FSC festgelegt, nicht tbersteigen; und

(3) der direkt in chinesische A-Aktien und China Interbank
Bonds (CIBM) investierte Gesamtbetrag 20 % des
Teilfondsvermdgens oder einen anderen Prozentsatz seiner
Vermogenswerte, wie von Zeit zu Zeit von der FSC festgelegt,
nicht Ubersteigen darf.

Beschrdnkungen gemdB dem Investmentsteuergesetz
bedeutet, dass ein Teilfonds — ungeachtet seiner spezifischen
Anlageklassengrundsatze, seines individuellen Anlageziels
und seiner individuellen Anlagebeschrénkungen, die
weiterhin in vollem Umfang gelten - entweder permanent
physisch mit mindestens 51 % seines Teilfondsvermdgens in
eine Kapitalbeteiligung gemdB Art. 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz investiert ist, um als ,Aktienfonds”
gemdB dem Investmentsteuergesetz zu gelten

(,Alternative 1"), oder permanent physisch mit mindestens
25 % seines Teilfondsvermogens in eine Kapitalbeteiligung
gemdB Art. 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz investiert ist,
um als ,Mischfonds” gemdB dem Investmentsteuergesetz zu
gelten (,Alternative 2").

Beschrdnkungen in der Schweiz

bedeutet, dass der Teilfonds kurzfristige Darlehen gemaR
Anhang 1, Teil A, Nr. 2, zweiter Spiegelstrich, nur zum Zwecke
des Liquiditatsmanagements (insbesondere fir
Rucknahmeauftrdge) aufnimmt. Bis zu 15 % des
Teilfondsvermagens konnen gemadB Art. 5 Abs. 3 BVV3
(Schweizer Verordnung tber die steuerliche
Abzugsberechtigung flr Beitrdge an anerkannte
Vorsorgeformen) in Verbindung mit Art. 55 Punkt d) BVV2
(Schweizer Verordnung dber die berufliche Alters-,



Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge) in alternative
Vermogenswerte investiert werden. Alternative
Vermogenswerte sind in diesem Sinne insbesondere

(1) Mortgage-Backed Securities (MBS) und Asset-Backed
Securities (ABS), Wandelanleihen und Optionsanleihen,

(2) andere Aktien als die in Anhang 1, Nr. 1, aufgefihrten,
(3) OGAW oder OGA, die vorwiegend aus alternativen
Vermogenswerten, wie hierin definiert, bestehen, und

(4) Derivate, wenn der Basiswert des Derivats ein alternativer
Vermogenswert, wie hierin definiert, ist. Abweichend von
Anhang 1, Teil A, Nr. 3 a) betragt die Hochstgrenze fir einen
Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
5% des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Der Einsatz von
Derivaten unterliegt den Einschrénkungen von Art. 56a BVV2.
Um diese Beschrdankungen einzuhalten, werden vom
Teilfonds nur dann Derivatgeschdfte abgeschlossen, wenn
dieser in ausreichender Hohe Uber liquide Vermogenswerte
verfligt, um seine potenziellen Verpflichtungen aus den
Derivatgeschdften zu erflllen. Der Teilfonds darf keine
Wertpapierpensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte
gemdB Anhang 1, Teil A, Nr. 7 eingehen.

Bewertungstag

bezeichnet jeden Tag, an dem der Nettoinventarwert je Anteil
einer Anteilklasse berechnet wird; wenn der Anteilswert an
einem einzigen Bewertungstag mehr als einmal ermittelt
wird, wird jeder dieser Zeitpunkte als Bewertungszeitpunkt
wdhrend dieses Bewertungstags angesehen. Ein
Bewertungstag umfasst jeden Geschéftstag, sofern in
Anhang 3 nichts anderes angegeben ist.

Bond Connect

bezeichnet das im Juli 2017 fir den gegenseitigen
Rentenmarktzugang zwischen Hongkong und Festlandchina
gestartete Programm, das vom China Foreign Exchange
Trade System & National Interbank Funding Centre
(,CFETS"), China Central Depository & Clearing Co, Ltd,
Shanghai Clearing House und Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited und der Central Moneymarkets Unit
eingerichtet wurde.

BRL

bezeichnet die offizielle Wdhrung von Brasilien. Diese
Wahrung darf ausschlieBlich als Absicherungswdhrung in
Betracht gezogen werden.

CAD
bezeichnet die offizielle Wahrung von Kanada.

CHF
bezeichnet die offizielle Wahrung der Schweiz.

Chinesische A-Aktien

bezeichnet Aktien, die von Unternehmen begeben werden,
die in der VR China gegriindet wurden und an dortigen
Borsen (z. B. der Shanghai Stock Exchange und der Shenzhen
Stock Exchange) notiert sind und in CNY gehandelt werden.

Chinesische B-Aktien
bezeichnet Aktien, die von Unternehmen begeben werden,
die in der VR China gegrindet wurden und an dortigen
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Borsen (z. B. der Shanghai Stock Exchange und der Shenzhen
Stock Exchange) notiert sind, und in USD oder HKD
gehandelt werden.

Chinesische H-Aktien

bezeichnet Aktien, die von Unternehmen begeben werden,
die in der VR China gegrindet wurden und an der Stock
Exchange of Hong Kong notiert sind und in HKD gehandelt
werden.

CIBM

bezeichnet den China Interbank Bond Market, den
Freiverkehrsmarkt fir in der VR China begebene und
gehandelte Schuldverschreibungen. 2016 wurde ein neues
Programm (die ,CIBM-Initiative”) fir ausldndische
institutionelle Anleger eingeflhrt, um diesen Uber den CIBM
direkten Zugang zu Onshore-Anleihen zu gewdhren und so
die bestehenden Programme (z. B. das Fll-Programm) sowie
die in Hongkong gehandelten ,Dim Sum-Anleihen” zu
erganzen. GemdB der CIBM-Initiative konnen auslandische
Institute Anleihen direkt tber als lokale Abwicklungsagenten
auftretende Banken in der VR China handeln. Ausldndischen
institutionellen Anlegern werden keine Kontingente
vorgeschrieben.

CNH
besitzt die Bedeutung aus der Definition fir ,RMB".

CNY
besitzt die Bedeutung aus der Definition fir ,RMB".

CSSF
bezeichnet die Commission de Surveillance du Secteur
Financier, die luxemburgische Wertpapieraufsichtsbehdrde.

CZK
bezeichnet die offizielle Wahrung der Tschechischen
Republik.

Deinvestitionsgebthr
bezeichnet die ggf. bei der Riicknahme von Anteilen
erhobene Gebihr (wie in Anhang 2 dargelegt).

DKK
bezeichnet die offizielle Wahrung von Danemark.

Duration

bezeichnet die durchschnittliche barwertgewichtete
Restlaufzeit der Festverzinslichen Wertpapiere sowie
Einlagen und Geldmarktinstrumente eines Teilfonds, die
vom Investmentmanager so weit wie moglich eingehalten
werden sollte.

ESG
Environmental, Social and Governance (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung)

ESG-Faktoren

bezeichnen die drei zentralen Faktoren zur Messung der
Nachhaltigkeit und der ethischen Auswirkungen einer Anlage
in Wertpapiere eines Emittenten, die Umweltfaktoren, soziale
Faktoren und Governance-Faktoren sind. Zu den
Umweltfaktoren gehoren unter anderem Themen wie
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Klimawandel, Umweltverschmutzung, Wasserwirtschaft,
Abfallwirtschaft, Biodiversitat und Energieeffizienz. Zu den
sozialen Faktoren gehdren unter anderem Themen wie
Menschenrechte, Arbeitsbeziehungen, Gesundheit und
Sicherheit, Gemeinschaftsbeziehungen,
Humankapitalmanagement sowie Datenschutz und
-sicherheit. Governance-Faktoren umfassen unter anderem
Themen wie Vorstandsstruktur, Vergltung von
Flhrungskraften, Rechenschaftspflicht des Vorstands,
Aktiondrsrechte, Bestechung und Korruption sowie Vielfalt.

ESG-Research

bezeichnet den Gesamtprozess der Identifizierung
potenzieller Risiken und Chancen einer Investition in
Wertpapiere eines Emittenten im Zusammenhang mit
ESG-Faktoren. ESG-Research-Daten kdnnen sowohl von
externen ESG-Datenanbietern als auch von internen
Analysen erstellt und zur Verfligung gestellt werden.
Basierend auf einer Aggregation der Ergebnisse der externen
und/oder internen Analysen der ESG-Faktoren wird ein
internes Rating (ESG-Rating) abgegeben.

ETF

steht flr Exchange Traded Fund, wobei es sich um einen OGAW
oder OGA handelt, bei dem die emittierende
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Zulassung von mindestens
einer Anteilklasse zum ganztdgigen Handel an mindestens einem
geregelten Markt oder multilateralen Handelssystem (wie in Art.
14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates definiert) mit mindestens einem Market Maker
beantragt hat, der MaBnahmen ergreift, um sicherzustellen, dass
der Borsenwert seiner Anteile nicht wesentlich von seinem
Nettoinventarwert oder indikativen Nettoinventarwert abweicht.

EU
steht fiir die Europdische Union.

EU-Mitgliedstaat

bezeichnet einen Mitgliedstaat der EU; die Staaten, die
Parteien des Vertrags zur Griindung des EWR und keine
Mitgliedstaaten der EU sind, werden innerhalb der durch
diesen Vertrag und damit zusammenhdangenden Gesetzen
festgelegten Grenzen als den Mitgliedstaaten der EU
gleichwertig betrachtet.

EUR oder Euro

bezeichnet den Euro, die offizielle Wahrung der
EU-Mitgliedsstaaten, die den Euro als ihre
Gemeinschaftswahrung eingefihrt haben.

EU-Richtlinie zur Zinsbesteuerung

bezeichnet die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (iber die
Besteuerung von Zinsertrégen in der jeweils gultigen
Fassung.

Europa/europdische Lander

bezeichnet alle Lander des europdischen Kontinents. Sofern
in den spezifischen Anlageklassengrundsdtzen eines
Teilfonds oder in den individuellen Anlagebeschrdnkungen
eines Teilfonds nicht anders angegeben, werden Russland
und die Turkei als europdische Lander angesehen.
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Eurozone/Euroraum
bezeichnet die Wahrungsunion der EU-Mitgliedsstaaten, die
den Euro als ihre Gemeinschaftswdhrung eingefiihrt haben.

EWR
bezeichnet den Europdischen Wirtschaftsraum.

Festverzinsliche Wertpapiere

bezeichnet alle verzinslichen Wertpapiere, insbesondere
Staatsanleihen, Geldmarktinstrumente, Hypothekenanleihen und
dhnliche ausldndische Asset-Backed Securities (ABS), die von
Finanzinstituten begeben werden, Anleihen des 6ffentlichen
Sektors, variabel verzinsliche Anleihen, Instrumente mit
Verlustibernahmemerkmalen (einschlieBlich unter anderem
CoCo-Bonds), Wandelschuldverschreibungen,
Unternehmensanleihen, ABS und MBS, sowie andere besicherte
Anleihen. Zu den Wandelschuldverschreibungen gehoren
insbesondere Wandelanleihen, Optionsanleihen und/oder
Aktienoptionsanleihen. Zu den Festverzinslichen Wertpapieren
gehoren auch Indexzertifikate und andere Zertifikate mit einem
Risikoprofil, das typischerweise mit den vorgenannten
Vermogenswerten oder mit den Anlagemdrkten korreliert, denen
diese Vermdgenswerte zugeordnet werden kdnnen, sowie
unverzinsliche Wertpapiere wie Nullkuponanleihen.

ol
bezeichnet einen qualifizierten ausldndischen institutionellen
Anleger gemaB den FllI-Vorschriften.

Fll-Programm / Fll-Regelung

bezeichnet die Regelung fiir qualifizierte auslandische
institutionelle Anleger in der VR China (einschlieBlich des
QFII-Programms und des RQFII-Programms).

Fll-Vorschriften

bezeichnet die Gesetze und Vorschriften, die fir die
Einrichtung und den Betrieb der Regelung fiir qualifizierte
ausldndische institutionelle Anleger in der VR China gelten
(einschlieBlich des Programms fir qualifizierte auslandische
institutionelle Anleger (,QFII-Programm”) und des
Programms fiir RMB-qualifizierte ausléndische institutionelle
Anleger (,RQFII-Programm®)), in der jeweils verabschiedeten
und/oder gednderten Fassung.

Fll zulassige Wertpapiere

bezeichnet Wertpapiere und Anlagen, die gemdB den
Fll-Vorschriften von einem Fll gehalten bzw. getdtigt werden
darfen.

GBP
bezeichnet die offizielle Wahrung des Vereinigten
Kénigreichs von GroBbritannien und Nordirland.

Geldmarktinstrumente

bezeichnet Festverzinsliche Wertpapiere und andere
Instrumente mit kurzer Laufzeit (insbesondere Schatzwechsel,
Einlagenzertifikate, Commercial Paper und Bankakzepte
usw.) zum Zeitpunkt des Erwerbs.

Geregelter Markt
bezeichnet jeden geregelten Markt bzw. jede Borse in jedem
beliebigen Land, der bzw. die, wie in Artikel 41(1) des



Gesetzes definiert, regelmdBig gedffnet, anerkannt und der
Offentlichkeit zugdnglich ist.

Geschdftstag

bezeichnet jeden Tag, an dem die Banken und Bérsen in
Luxemburg fir den Geschdftsverkehr gedffnet sind. Zur
Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass halbtags
geschlossene Bankgeschdftstage in Luxemburg als fir den
Geschéftsverkehr geschlossen angesehen werden.

Gesellschaft

bezeichnet den Allianz Global Investors Fund, der der
Aufsicht der CSSF unterliegt.

Gesetz

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010
uber Organismen flir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils
geltenden Fassung.

GroBherzogliche Verordnung von 2008

bezeichnet die groBherzogliche Verordnung vom 8. Februar
2008 bezliglich bestimmter Begriffsbestimmungen des
Gesetzes.

Grane Anleihen

sind designierte Festverzinsliche Wertpapiere, die
Nachhaltigkeit fordern und klimabezogene oder sonstige
Arten spezieller Umweltprojekte unterstiitzen sollen. Grine
Anleihen missen mit den vier Kernkomponenten der
Grundsdtze fir grine Anleihen konform sein.

Grundsdtze fur griine Anleihen

sind von der International Capital Market Association (ICMA)
herausgegebene freiwillige Verfahrensrichtlinien, die
Transparenz und Offenlegungen empfehlen und Integritdt
bei der Entwicklung des Marktes fir grine Anleihen fordern,
indem sie den Ansatz fir die Emission von griinen Anleihen
klarstellen. Die Grundsédtze fiir grine Anleihen umfassen die
folgenden vier Kernkomponenten: (i) Verwendung der Erlose,
(ii) Verfahren fiir die Auswahl und Beurteilung von Projekten,
(i) Verwaltung der Erlose und (iv) Berichterstattung.

Handelsauftrag

bezeichnet je nach Kontext eines oder alle der Folgenden:
einen Auftrag zur Zeichnung von Anteilen, einen Auftrag zur
Ricknahme von Anteilen und/oder einen Auftrag zum
Umtausch von Anteilen.

Handelsfrist

bezeichnet ggf. den relevanten Zeitpunkt, bis zu dem ein
Handelsauftrag an einem Bewertungstag eingehen muss, um
an einem bestimmten Bewertungstag ausgeflhrt zu werden,
wie in Anhang 3 dargelegt.

Handelstag

bezeichnet den Tag, an dem Anteile begeben,
zuriickgenommen, umgetauscht oder Gbertragen werden,
wobei es sich um jeden Geschdftstag handelt, sofern in
Anhang 3 nichts anderes angegeben ist.
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High-Yield-Anlagen Typ 1

bezeichnet eine Anlage in Festverzinsliche Wertpapieren, die
zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Rating von BB+ oder niedriger
(Standard & Poor's und Fitch) oder von Bal oder niedriger
(Moody's) oder ein entsprechendes Rating von einer anderen
Ratingagentur besitzen oder, wenn sie kein Rating besitzen,
nach Ansicht des Investmentmanagers von vergleichbarer
Qualitat sind. Im Falle einer Mindest-Anlagegrenze
(Hochst-Anlagegrenze) fir High-Yield-Anlagen Typ 1 gemdB
den Anlagebeschrdnkungen eines Teilfonds ist das niedrigste
(hochste) verflighare Rating eines Festverzinslichen
Wertpapiers am Tag des Erwerbs entscheidend fur die
Beurteilung des mdglichen Erwerbs dieses Festverzinslichen
Wertpapiers als High-Yield-Anlage Typ 1. Im Allgemeinen ist
der Erwerb von Festverzinslichen Wertpapieren mit einem
Rating von lediglich CC, C oder D (Standard & Poor’s), C, RD
oder D (Fitch) bzw. Ca oder C (Moody’s) nicht vorgesehen.

High-Yield-Anlagen Typ 2

bezeichnet eine Anlage in Festverzinslichen Wertpapieren,
die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Rating zwischen
(einschlieBlich) BB+ und B- (Standard & Poor’s und Fitch)
oder zwischen (einschlieBlich) Bal und B3 (Moody's) oder ein
entsprechendes Rating von einer anderen Ratingagentur
besitzen oder, wenn sie kein Rating besitzen, nach Ansicht
des Investmentmanagers von vergleichbarer Qualitdt sind. Im
Falle einer Mindest-Anlagegrenze (Hochst-Anlagegrenze) flr
High-Yield-Anlagen Typ 2 gemdRB den
Anlagebeschrankungen eines Teilfonds ist das niedrigste
(hochste) verflgbare Rating eines Festverzinslichen
Wertpapiers am Tag des Erwerbs entscheidend fir die
Beurteilung des moglichen Erwerbs dieses Festverzinslichen
Wertpapiers als High-Yield-Anlage Typ 2.

HKD
bezeichnet die offizielle Wahrung von Hongkong.

Hongkong
bezeichnet die Sonderverwaltungszone Hongkong der
Volksrepublik China.

HUF
bezeichnet die offizielle Wahrung von Ungarn.

Institutionelle Anleger
bezeichnet einen institutionellen Anleger im Sinne der Artikel
174, 175 und 176 des Gesetzes.

Investment Grade

bezeichnet eine Anlage in Festverzinsliche Wertpapiere, die
zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Rating von mindestens BBB-
(Standard & Poor’s und Fitch) oder von mindestens Baa3
(Moody's) oder ein entsprechendes Rating von einer anderen
Ratingagentur besitzen oder, wenn sie kein Rating besitzen,
nach Ansicht des Investmentmanagers von vergleichbarer
Qualitat sind. Wenn zwei verschiedene Ratings mit
mindestens einem Investment Grade-Rating fir ein
Festverzinsliches Wertpapier vorhanden sind, wird dieses
Festverzinsliche Wertpapier als Investment Grade-Anlage
angesehen, sofern er nicht unter eine Anlagegrenze fir
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High-Yield-Anlagen Typ 1 und/oder Typ 2 gemdB den
Anlagebeschrankungen eines Teilfonds fdllt.

Investmentmanager/Sub-Investmentmanager

bezeichnet die Verwaltungsgesellschaft, den
Investmentmanager und/oder den Sub-Investmentmanager,
die in Anhang 5 aufgeflhrt sind.

Investmentsteuergesetz
bezeichnet das deutsche Investmentsteuergesetz, das zum
1. Januar 2018 in Kraft tritt, in der jeweils glltigen Fassung.

JPY
bezeichnet die offizielle Wdhrung von Japan.

Kapitalbeteiligungen gemdB Art. 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz

schlieBt u. a. Folgendes ein: (1) Anteile eines Unternehmens, das
fur den Handel an einer Borse oder einem organisierten Markt
(der die Regeln eines geregelten Marktes erfllt) zugelassen oder
in einen solchen Markt aufgenommen wurde, und/oder

(2) Anteile eines Unternehmens, das kein
Immobilienunternehmen ist und (i) in der EU/dem EWR anséissig
und dort nicht von der Ertragsteuer befreit ist, oder (ii) in einem
Nicht-EU-Land ansssig ist und einer Ertragsteuer von
mindestens 15 % unterliegt, und/oder (3) Anteile von
Aktienfonds” oder ,Mischfonds” gemdB dem
Investmentsteuergesetz, wie in den Beschrdnkungen gemdB dem
Investmentsteuergesetz erwdhnt, mit ihrem relativen Prozentsatz
einer permanenten physischen Anlage in einer Kapitalbeteiligung
gemdB Art. 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz, wie in den
Anlagerichtlinien des jeweiligen Fonds offengelegt.

KIID
bezeichnet ein Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen.

KRW

bezeichnet die offizielle Wahrung der Republik Korea. Diese
Wahrung darf ausschlieBlich als Absicherungswdhrung in
Betracht gezogen werden.

MBS

bezeichnet Mortgage-Backed Securities
(hypothekenbesicherte Wertpapiere). Weitere Informationen
finden Sie in der Definition von ,ABS/MBS".

Mémorial
bezeichnet das Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations.

MESZ
steht fiir Mitteleuropdische Sommerzeit.

MEZ
steht fiir Mitteleuropdische Zeit.

MiFID

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU des europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Mdrkte fir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU.
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MXN
bezeichnet die offizielle Wahrung von Mexiko.

Nettoinventarwert je Anteil oder NIW je Anteil
ist wie in Abschnitt XI ,Nettoinventarwert je Anteil” definiert.

Nettoinventarwert oder NIW
bezeichnet den gemdB Abschnitt XI ermittelten Inventarwert.

NOK
bezeichnet die offizielle Wahrung von Norwegen.

Nominee
bezeichnet Allianz Global Investors Nominee Services Limited.

NZD
bezeichnet die offizielle Wahrung von Neuseeland.

OECD
bezeichnet die Organisation fir Wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung.

OGA
bezeichnet einen anderen Organismus fir gemeinsame
Anlagen als OGAW, wie in der OGAW-Richtlinie definiert.

OGAW
bezeichnet einen Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, der gemdB der OGAW-Richtlinie zugelassen ist.

OGAW-Richtlinie

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren in der jeweils gultigen Fassung.

OGAW-Verordnung

bezeichnet die Delegierte Verordnung der Kommission (EU)
2016/438 vom 17. Dezember 2015 zur Ergénzung von
Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates Uber die Verpflichtungen von Verwahrstellen.

PEA (Plan d'Epargne en Actions)

bedeutet, dass ein Teilfonds - unabhdngig von seinen
spezifischen Anlageklassengrundsdtzen, seinem jeweiligen
Anlageziel und seinen jeweiligen Anlagebeschrankungen, die
weiterhin uneingeschrankt gelten - dauerhaft mindestens
75 % seines Teilfondsvermagens physisch in Aktien von
Unternehmen mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat
(einschlieBlich des Vereinigten Kdnigreichs bis zum Ende des
zwischen der Europdischen Union und dem Vereinigten
Konigreich vereinbarten Ubergangszeitraums) und/oder
einem Staat des EWR, der ein Steuerabkommen mit
Frankreich unterzeichnet hat, investiert.

PEA-PME (Plan d'Epargne en Actions destiné au financement
des PME et ETI)

bedeutet, dass ein Teilfonds - unabhdngig von seinen
spezifischen Anlageklassengrundsdtzen, seinem jeweiligen
Anlageziel und seinen jeweiligen Anlagebeschrénkungen, die
weiterhin uneingeschrdnkt gelten - dauerhaft mindestens

75 % seines Teilfondsvermagens physisch in Aktien von



Unternehmen (i) mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat und/oder
einem Staat des EWR, der ein Steuerabkommen mit
Frankreich unterzeichnet hat, (und/oder in Aktien von
Unternehmen mit Sitz im Vereinigten Kdnigreich, die vor dem
Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Europdischen
Union ohne Abschluss einer Vereinbarung gemadB Artikel 50
des EU-Vertrags gezeichnet oder erworben wurden und tber
einen vom franzésischen Wirtschaftsminister festgelegten
Zeitraum, der drei Jahre nicht Gberschreiten darf, zugelassen
bleiben), (i) mit weniger als 5.000 Mitarbeitern, (iii) mit einem
Jahresumsatz von weniger als EUR 1,5 Mrd. oder einem
jdhrlichen Bilanzvolumen von weniger als EUR 2,0 Mrd. und
(iv) wenn die Aktien dieser Unternehmen an einem
geregelten Markt notiert sind, mit einer Marktkapitalisierung
von hochstens EUR 1,0 Mrd., wobei keine dritte Partei mehr
als 25 % seines Kapitals halten darf, investiert und daher fir
einen PEA-PME (Plan d'Epargne en Actions destiné au
financement des PME et ETI) in Frankreich in Frage kommt.

PLN
bezeichnet die offizielle Wahrung von Polen.

Ratingagenturen
bezeichnet Standard & Poor’s, Moody's, Fitch, Bank of America
und andere national anerkannte statistische Ratingagenturen.

Referenzwdhrung
bezeichnet die Wahrung, in der der Nettoinventarwert je
Anteil einer Anteilklasse berechnet wird.

Register
bezeichnet das Anteilinhaberregister.

Register- und Transferstelle
bezeichnet State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg.

REIT

bezeichnet eine Immobilieninvestmentgesellschaft, bei der es
sich um eine Rechtseinheit handelt, deren Geschaftszweck
auf die Eigentlimerschaft an Immobilien und/oder Aktivitdten
in Verbindung mit der Eigentimerschaft an Immobilien
ausgerichtet ist und die als Aktiengesellschaft oder als Fonds
errichtet wurde (obwohl nur geschlossene REIT-Fonds von
einem Teilfonds erworben werden drfen). Ein REIT kann
(abhdngig von der Rechtsform seiner Errichtung als
Aktiengesellschaft oder als Fonds) entweder Aktien
(,REIT-Aktien") oder Anteile (,REIT-Anteile”) ausgeben.

Rentenmarkt

schlieBt insbesondere Folgendes ein: (i) einen geregelten
Markt im Sinne der MiFID-Richtlinie, (i) einen anderen Markt
in einem EU-Mitgliedstaat, der geregelt ist, regelmaBig
betrieben wird, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich
ist, und/oder (iii) eine Borse in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat
oder (iv) einen Markt in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat, der
geregelt ist, regelmdBig betrieben wird, anerkannt und der
Offentlichkeit zugdnglich ist.

RESA
steht fiir Recueil Electronique des Sociétés et Associations.
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RMB

bezeichnet den Chinesischen Renminbi, die offizielle
Wahrung der VR Ching, und sofern der Kontext nichts
anderes verlangt, bezieht sich der Begriff ,RMB" auf den
Chinesischen Offshore-Renminbi (,CNH"), der in Hongkong
oder auf Markten auBerhalb der VR China gehandelt wird,
und nicht auf den Chinesischen Onshore-Renminbi (,CNY*).

Ricknahmegebuhr
bezeichnet die ggf. bei der Riicknahme von Anteilen
erhobene GebUhr (wie in Anhang 2 dargelegt).

Ricknahmepreis

bezeichnet den Riicknahmepreis je Anteil einer Anteilklasse,
der dem Nettoinventarwert je Anteil der relevanten
Anteilklasse, ggf. abziglich des Ricknahmeabschlags
und/oder der Deinvestitionsgebdhr, entspricht.

Satzung
bezeichnet die Satzung der Gesellschaft vom 9. August 1999
in der jeweils gultigen Fassung.

Schwellenmarkte/Schwellenmarktland

bezeichnet ein Land, das von der Weltbank nicht als
Volkswirtschaft mit hohem Einkommen (hohes
Pro-Kopf-Bruttonationaleinkommen) eingestuft wird.

SDG

steht fir ,Sustainable Development Goals”, d. h. die Ziele fir
nachhaltige Entwicklung, eine Reihe verschiedener globaler
Ziele, die von der Generalversammlung der Vereinten
Nationen festgelegt wurden. Die Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung sind derzeit:

(1) Armut in all ihren Formen und tberall beenden

(2) Hunger beenden

(3) Ein gesundes Leben fir alle Menschen jeden Alters

gewdhrleisten und ihr Wohlergehen fordern

Bildung fiir alle

Geschlechtergleichstellung erreichen und alle Frauen

und Mddchen zur Selbstbestimmung befdhigen

Sauberes Wasser und Sanitdrversorgung

Bezahlbare und saubere Energie

Breitenwirksames und nachhaltiges

Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschdftigung und

menschenwirdige Arbeit fir alle fordern

(9) Eine widerstandsfdhige Infrastruktur aufbauen,
nachhaltige Industrialisierung fordern und Innovationen
unterstitzen

(10) Ungleichheit verringern

(11) Nachhaltige Stadte und Siedlungen

(12) Verantwortliche und nachhaltige Konsum- und
Produktionsweisen

(13) SofortmaBnahmen ergreifen, um den Klimawandel und
seine Auswirkungen zu bekampfen

(14) Bewahrung und nachhaltige Nutzung der Ozeane,
Meere und Meeresressourcen

(15) Walder nachhaltig bewirtschaften, Wistenbildung
bekdmpfen, Bodendegradation beenden und umkehren
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und dem Verlust der biologischen Vielfalt ein Ende
setzen
(16) Gerechte, friedliche und inklusive Gesellschaften fordern
(17) Die globale Partnerschaft fir nachhaltige Entwicklung
mit neuem Leben fullen
wie von der Generalversammlung der Vereinten Nationen
jeweils auf www.un.org/sustainabledevelopment ausgefihrt.

SDG-konform mit Nachhaltigkeitsorientierung

bezeichnet einen Teilfonds, der zumindest iberwiegend in
Wertpapieren von Unternehmen investiert ist, die nach
Ansicht des Investmentmanagers Sektoren und/oder
Themenbereichen wie z. B. der Verfolgung eines oder
mehrerer der SDGs oder anderer vergleichbarer
gesellschaftlicher Ziele, die im alleinigen Ermessen des
Investmentmanagers ebenfalls ahnlicher Art sind und zu
denen die Unternehmen beitragen, angehdren und/oder
diese fordern.

Folgendes gilt fir die Teilfonds Allianz Clean Planet, Allianz
Food Security, Allianz Positive Change und Allianz Smart
Energy:

Die Vorgehensweise des Investmentmanagers besteht darin,
zundchst nachhaltige Anlagethemen und -bereiche
auszuwahlen, die dazu beitragen, die in den SDGs
festgelegten Ziele zu erreichen. Beispiele fiir solche Themen
und Bereiche sind unter anderem: erschwingliche
Gesundheitsfirsorge, Bildung, Energiewende,
Erndhrungssicherheit, Zugang zu Finanzdienstleistungen,
Wasser, Abfallwirtschaft. Es wird erwartet, dass sich diese
Themen im Laufe der Zeit dndern werden, wenn neue
Geschdftstatigkeiten, mit denen die SDGs erreicht werden
kénnen, aufkommen und/oder fir die Strategie investierbar
werden. AnschlieBend wahlt der Investmentmanager
Unternehmen aus, die innerhalb der festgelegten Themen
und Bereiche tdtig sind und Ergebnisse in Form von
Produkten oder Dienstleistungen liefern, die es nach dem
Urteil des Investmentmanagers ermdglichen, die
entsprechenden SDG-Ziele zu erreichen.

Bei der Beurteilung eines Wertpapiers oder Emittenten
bezieht der Investmentmanager ESG-Faktoren ein und
berlcksichtigt eine Reihe von Datenquellen, einschlieBlich
eigener und externer Analysen, sowie externe ESG-Ratings
und den Austausch mit den Emittenten.

Dartiber hinaus werden Mindestausschlusskriterien
angewandt fir VerstoBe gegen den Global Compact der
Vereinten Nationen (VerduBerung von Unternehmen, die sich
nach Engagement nicht dndern wollen), umstrittene Waffen
oder Unternehmen, die mehr als einen bestimmten
Prozentsatz ihrer Einnahmen aus Waffen erzielen,
Unternehmen, die mehr als einen bestimmten Prozentsatz
ihrer Einnahmen aus dem thermischen Kohleabbau erzielen,
und Versorgungsunternehmen, die mehr als einen
bestimmten Prozentsatz ihrer Einnahmen aus Kohle erzielen,
Unternehmen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind, und
Unternehmen, die an der Verteilung von Tabak beteiligt sind,
die einen bestimmten Prozentsatz ihrer Einnahmen
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Uberschreiten. Die aktuellen Ausschlusskriterien konnen von
Zeit zu Zeit aktualisiert werden und sind auf der Website
https://lu.allianzgi.com/SRI-exclusions zu finden. Um diesen
Ausschluss vorzunehmen, werden verschiedene externe
ESG-Daten- und Forschungsanbieter herangezogen.

SEK
bezeichnet die offizielle Wahrung von Schweden.

SFC
bezeichnet die Securities and Futures Commission of Hong
Kong.

SGD
bezeichnet die offizielle Wahrung von Singapur.

Sozialwirtschafts-Vermogenswerte

bezeichnet die Vermogenswerte, die in Artikel L333-17-1 des
franzosischen Arbeitsgesetzbuchs (code du travail) definiert
werden, wie vom franzosischen Conseil National des
Chambres Régionales de 'Economie Sociale et Solidaire
(CN CRESS) identifiziert. Emittenten von
Sozialwirtschafts-Vermagenswerten, die (bestimmte)
umweltbezogene Anforderungen widerspiegeln missen,
werden vom CN CRESS anerkannt.

SR
Sustainable Responsible Investing (nachhaltiges
verantwortliches Investieren)

SRI-Research

bezeichnet den Gesamtprozess der Identifizierung
potenzieller Risiken und Chancen einer Investition in
Wertpapiere eines Emittenten im Zusammenhang mit
ESG-Faktoren. SRI-Research-Daten kombinieren externe ESG
Research-Daten mit internen Analysen. Basierend auf einer
Aggregation der Ergebnisse der externen und/oder internen
Analysen der ESG-Faktoren wird einem Unternehmen oder
einem staatlichen Emittenten ein internes Rating (SRI-Rating)
zugeordnet.

SRI-Strategie

bezeichnet die Anlagestrategie eines Teilfonds, die mit den
Grundsatzen der "nachhaltigen und
verantwortungsbewussten Anlage" Gbereinstimmt, die die
beiden zentralen Faktoren sind, die darauf abzielen, das
Nachhaltigkeitsrisiko und die Rendite einer Anlage in
Wertpapiere eines Emittenten anzugehen. Der Begriff
"nachhaltig" umfasst unter anderem Themen wie
Ressourcenmanagement, Klimarisiken und Verknappung
natUrlicher Ressourcen (Umweltfaktoren), Verteilung des
Reichtums, Gesundheitsversorgung und Soziales, Arbeits- und
Geschlechterrechte, Grad der Demokratie (soziale Faktoren),
Regierungseffektivitdt, fiskalische Transparenz,
Unabhdngigkeit der Unternehmen und Grad der Korruption
(Governance-Faktoren). Der Begriff "verantwortlich” umfasst,
ist aber nicht beschrankt auf, Fihrung, Engagement und
Abstimmungsverhalten. ESG-Faktoren und die beiden
zentralen SRI-Faktoren (einschlieBlich der vorgenannten
Unterkategorien) werden vom Anlageverwalter eines
Teilfonds in einer bestimmten Beziehung zueinander



festgelegt und definieren das Anlageuniversum eines
Teilfonds, das im Rahmen der Umsetzung der SRI-Strategie
verwendet werden kann. Die SRI-Strategie kann auch auf
SRI-Ratings basieren, um negative oder positive
Bewertungen auf das Anlageuniversum eines Teilfonds
anzuwenden.

Dartber hinaus werden Mindestausschlusskriterien fir
VerstoBe gegen den Global Compact der Vereinten Nationen
(VerduBerung von Unternehmen, die sich nach Engagement
nicht dndern wollen), umstrittene Waffen oder Unternehmen,
die mehr als einen bestimmten Prozentsatz ihrer Einnahmen
aus Waffen erzielen, Unternehmen, die mehr als einen
bestimmten Prozentsatz ihrer Einnahmen aus dem
thermischen Kohleabbau erzielen, und
Versorgungsunternehmen, die mehr als einen bestimmten
Prozentsatz ihrer Einnahmen aus Kohle erzielen,
Unternehmen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind, und
Unternehmen, die an der Verteilung von Tabak beteiligt sind,
die einen bestimmten Prozentsatz ihrer Einnahmen
Uberschreiten, angewandt. Die aktuellen Ausschlusskriterien
konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden und sind auf der
Website https://lu.allianzgi.com/SRI-exclusions zu finden. Um
diesen Ausschluss vorzunehmen, werden verschiedene
externe ESG-Daten- und Forschungsanbieter herangezogen.

SRI-Strategie Typ A

bedeutet, dass die Anlageverwaltung eines Teilfonds die
SRI-Strategie verfolgt (soweit die Mindestausschlusskriterien
der SRI-Strategie nicht betroffen sind), indem striktere
Ausschlusskriterien angewandt werden als bei der
SRI-Strategie und keine Anlage in Wertpapiere erfolgt,
welche von Unternehmen ausgegeben werden, die
hinsichtlich der Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC-Prinzipien) stark umstritten sind. Sollte ein
erworbenes Wertpapier in eine ernsthafte Kontroverse tiber
die UNGC-Prinzipien verwickelt werden, wird ein interner
Prozess fir eine Auseinandersetzung mit diesem
Unternehmen angestoBen. Diese aktive Auseinandersetzung
kann sich Gber mehrere Jahre hinziehen. Sollten diese
MaBnahmen keine Anderung bewirken kénnen, wird sich ein
Teilfonds, der die SRI-Strategie Typ A anwendet, von den
entsprechenden Positionen trennen. Bei der Auswahl der fiir
einen Teilfonds zu erwerbenden Vermogenswerte werden die
folgenden auf den Ausschlusskriterien der SRI-Strategie
beruhenden Auswahlgrundsdtze und Ausschlusskriterien von
der Anlageverwaltung eines Teilfonds beachtet:

Ein Teilfonds, der die SRI-Strategie Typ A anwendet, investiert
nicht in:

Wertpapiere, die von Unternehmen ausgegeben werden,
die an der Produktion von Tabak beteiligt sind;
Wertpapiere, die von Unternehmen ausgegeben werden,
die am Vertrieb von Tabakwaren beteiligt sind und bei
denen dies mehr als 10 % ihrer Einnahmen ausmacht;
Wertpapiere, die von Unternehmen ausgegeben werden,
die an umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische Waffen, biologische Waffen,
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abgereichertes Uran, weiBer Phosphor und Atomwaffen)
beteiligt sind;

Wertpapiere, die von Unternehmen ausgegeben werden,
die mehr als 10 % ihrer Einnahmen aus der Beteiligung
an militarischer Ausristung und entsprechenden
Dienstleistungen erzielen;

Wertpapiere, die von Unternehmen ausgegeben werden,
die mehr als 10 % ihrer Einnahmen aus dem Abbau
thermischer Kohle oder aus nichtkonventioneller Ol- und
Gasforderung erzielen;

Wertpapiere, die von konventionellen 6l- und
gasproduzierenden Unternehmen ausgegeben werden,
die weniger als 40 % ihrer Einnahmen aus dem
Erdgasgeschaft erzielen;

Wertpapiere, die von Versorgungsunternehmen
ausgegeben werden, bei denen mehr als 10 % ihrer
Stromerzeugung auf Kohle beruhen;

Wertpapiere, die von Versorgungsunternehmen
ausgegeben werden, bei denen mehr als 30 % ihrer
Stromerzeugung auf Ol und Gas beruhen;

Wertpapiere, die von Versorgungsunternehmen
ausgegeben werden, bei denen mehr als 30 % ihrer
Stromerzeugung auf Atomkraft beruhen.

Stock Connect

bezeichnet das Programm, das anstrebt, einen gegenseitigen
Aktienmarktzugang zwischen der VR China und Hongkong zu
schaffen, und Folgendes umfasst: (i) Shanghai-Hong Kong Stock
Connect, ein Programm fur Wertpapierhandels- und
Clearing-Verbindungen, das von der Stock Exchange of Hong
Kong Limited (,SEHK"), der Shanghai Stock Exchange (,SSE”),
China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited
(,ChinaClear”) und der Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (,HKSCC") entwickelt wurde; und (i) Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect, ein Programm flir Wertpapierhandels- und
Clearing-Verbindungen, das von der SEHK, der Shenzhen Stock
Exchange (,SZSE"), ChinaClear und der HKSCC entwickelt wurde.

Teilfonds
bezeichnet die einzelnen Teilfonds der Gesellschaft.

Thesaurierende Anteile

bezeichnet die Anteile, bei denen auf diese erwirtschaftete
Ertrage im Allgemeinen nicht an die Anteilinhaber ausgezahlt
werden, sondern in der jeweiligen Anteilklasse verbleiben und
sich im Wert der thesaurierenden Anteile widerspiegeln.

TRY
bezeichnet die offizielle Wahrung der Republik Trkei.

Umtauschgeblhr
bezeichnet die ggf. in Bezug auf einen Umtausch von
Anteilen erhobene Gebdhr (wie in Anhang 2 dargelegt).

Unabhdngiger Abschlussprifer
bezeichnet PricewaterhouseCoopers Société coopérative.

USA oder Vereinigte Staaten

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre
Territorien und Besitzungen, jeden Bundesstaat der
Vereinigten Staaten und den District of Columbia.
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usb
bezeichnet die offizielle Wahrung der Vereinigten Staaten
von Amerika.

US-Person

bezeichnet jede Person, bei der es sich um eine US-Person

im Sinne von Vorschrift 902 von Verordnung S gemdB dem
US-Wertpapiergesetz von 1933 handelt, wobei sich die Definition
dieses Begriffs durch Gesetzgebungen, Verfiigungen,
Bestimmungen oder die Auslegungen von Justiz- oder
Verwaltungsbehorden von Zeit zu Zeit dndern kann.

VAG-Anlagebeschrankungen

bedeutet, dass ein Teilfonds, soweit er - ungeachtet seiner
spezifischen Anlageklassengrundsdtze, seines individuellen
Anlageziels und seiner individuellen Anlagebeschrdnkungen,
die in vollem Umfang weiter gelten - in (1) ABS/MBS
investiert, nur in ABS/MBS investieren darf, die zum Zeitpunkt
des Erwerbs ein Rating von mindestens BBB- (Standard &
Poor's und Fitch) oder von mindestens Baa3 (Moody's) oder
ein gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur
besitzen oder, wenn sie kein Rating besitzen, nach Ansicht
des Investmentmanagers von vergleichbarer Qualitdt sind,
und die an einem amtlichen Markt zugelassen oder in einen
solchen aufgenommen wurden oder deren Emittent seinen
eingetragenen Sitz in einem Vertragsstaat des
EWR-Abkommens oder einem Vollmitgliedsstaat der OECD
hat, und soweit er in (2) Festverzinsliche Wertpapiere (auBer
ABS/MBS) investiert, nur in Festverzinsliche Wertpapiere
investieren darf, die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Rating
von mindestens B- (Standard & Poor’s und Fitch) oder
mindestens B3 (Moody's) oder ein gleichwertiges Rating von
einer anderen Ratingagentur besitzen oder, wenn sie kein
Rating besitzen, nach Ansicht des Investmentmanagers von
vergleichbarer Qualitdt sind. AuBerdem bedeutet
VAG-Anlagebeschrankungen, dass in dem Fall, dass zwei
unterschiedliche Ratings vorhanden sind, das niedrigere
Rating relevant ist. Wenn drei oder mehr unterschiedliche
Ratings vorhanden sind, ist das zweithochste Rating relevant.
Ein internes Rating des Investmentmanagers kann nur
berlicksichtigt werden, wenn ein solches internes Rating die
im BaFin-Rundschreiben 11/2017 (VA) dargelegten
Anforderungen erfillt. Vermdgenswerte wie die in Satz 1
genannten, die unter die in Satz 1 genannte
Mindestbewertung herabgestuft wurden, diirfen 3 % der
Vermdgenswerte des Teilfonds nicht dberschreiten. Wenn die
im vorstehenden Satz beschriebenen Vermdgenswerte 3 %
des Nettovermogens des Teilfonds Gberschreiten, missen sie
innerhalb von sechs Monaten ab dem Datum, an dem die
Grenze von 3 % Uberschritten wurde, verkauft werden, jedoch
nur in dem MaBe, wie diese Vermogenswerte 3 % des
Nettovermdgens des Teilfonds dberschreiten.
Anlagebeschrankungen, die flr einen spezifischen
VAG-Anleger gelten, werden nicht von den
VAG-Anlagebeschrankungen abgedeckt.

Verkaufsprospekt
bezeichnet den Verkaufsprospekt der Gesellschaft in der
aktuell giiltigen Version in Ubereinstimmung mit dem Gesetz.
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Vertriebsgesellschaften
bezeichnet alle von der Gesellschaft ernannten
Vertriebsgesellschaften.

Verwahrstelle
bezeichnet State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

bezeichnet die Allianz Global Investors GmbH,
die der Aufsicht der Bundesanstalt fr
Finanzdienstleistungsaufsicht, der deutschen
Wertpapieraufsichtsbehdrde, unterliegt.

Verwaltungsrat
bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschaft, der unter
Ihre Partner” aufgeflhrt ist.

VR China

bezeichnet die Volksrepublik China ohne die
Sonderverwaltungszone Hongkong, die
Sonderverwaltungszone Macau und Taiwan.

VRC-Broker
bezeichnet Broker in der VR China, die von einem FIl ernannt
wurden.

VRC-Verwahrstelle
bezeichnet Verwahrstellen (d. h. lokale Depotbanken) in der
VR Ching, die von einem Fll ernannt wurden.

Wadhrungsengagement

bezeichnet den maximalen Prozentsatz der Vermogenswerte
eines Teilfonds, die auf eine Wahrung lauten, wie in den
Anlagebeschrankungen dieses Teilfonds angegeben. Dieser
Prozentsatz darf nur Uberschritten werden, wenn der Betrag,
um den er Uberschritten wird, gegentber der vorgenannten
festgelegten Wahrung abgesichert wird. Auf die gleiche
Wahrung lautende Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
werden zum Zweck der Berechnung dieser Grenze
gegeneinander aufgerechnet oder saldiert.
Anlageinstrumente, die nicht auf eine Wahrung lauten

(etwa nennwertlose Anteile), gelten als auf die Wahrung des
Landes lautend, in dem sich der Sitz des Emittenten

(d. h. bei Aktien die Gesellschaft) befindet.

Wertpapierfinanzierungsverordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdaften und die
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012.

Zahl- und Informationsstelle(n)
bezeichnet alle von der Gesellschaft ernannten Zahl- und
Informationsstellen.

ZAR
bezeichnet die offizielle Wahrung von Stidafrika.

Zentralverwaltung
bezeichnet die Allianz Global Investors GmbH, handelnd
durch die Zweigniederlassung Luxemburg
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lll. Allgemeine Informationen zur Gesellschaft

1. Verwaltungsrat der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat ist fir die Uberwachung der téglichen Geschéftstatigkeit der Gesellschaft verantwortlich.

2. Hauptmerkmale der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Dauer unter dem Namen DRESDNER GLOBAL STRATEGIES FUND als Société Anonyme nach
den Gesetzen des GroBherzogtums Luxemburg gegrindet und erfillt die Voraussetzungen einer offenen Société d'Investissement &
Capital Variable gemdB Teil | des Gesetzes. Die Gesellschaft dnderte ihren Namen am 9. Dezember 2002 in Allianz Dresdner Global
Strategies Fund und am 8. Dezember 2004 in Allianz Global Investors Fund.

Die Griindungsurkunde einschlieBlich der Satzung wurde am 16. September 1999 im Mémorial veroffentlicht. Die Satzung wurde
zuletzt am 30. Januar 2014 gedndert und im Mémorial verdffentlicht. Alle Anderungen der Satzung wurden im Mémorial
veroffentlicht.

Wird die Satzung gedndert, so werden diese Anderungen beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister eingereicht und im
RESA verdffentlicht.

Die Gesellschaft ist im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B71182 eingetragen. Das Kapital der
Gesellschaft wird in EUR gemeldet und entspricht dem Nettovermogen der Gesellschaft. Das Mindestkapital der Gesellschaft betragt
gemdB luxemburgischem Recht EUR 1.250.000.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich an der folgenden Adresse: 6A, Route de Treves, LU-2633 Senningerberg, GroBherzogtum
Luxemburg.

Die Gesellschaft ist von der CSSF als OGAW gemdB dem Gesetz zugelassen.

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds gemdB Artikel 181 des Gesetzes und stellt eine einzige Rechtseinheit dar. Jeder Teilfonds stellt
ebenfalls eine einzige Rechtseinheit dar und wird in Bezug auf die Anteilinhaber als separate Einheit behandelt. Die Vermogenswerte
eines bestimmten Teilfonds decken nur die Schulden und Verpflichtungen dieses Teilfonds ab, was auch flr diejenigen gilt, die in
Verbindung mit Dritten existieren.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen jederzeit zusdtzliche Anteilklassen in einem Teilfonds ausgeben oder zusatzliche
Teilfonds auflegen, deren Anlageziele denen der bestehenden Teilfonds dhneln oder sich von diesen unterscheiden konnen. Dieser
Verkaufsprospekt wird aktualisiert und das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen wird entsprechend erstellt.

3. Versammlungen der Anteilinhaber

Versammlungen der Anteilinhaber werden gemdB der Satzung und dem luxemburgischen Recht einberufen.

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber findet jedes Jahr am vierten Freitag im Januar oder, falls dieser Tag kein Geschdftstag
ist, am ndchsten darauf folgenden Geschaftstag um 11:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) am Sitz der Gesellschaft statt.

Die Anteilinhaber eines Teilfonds oder einer Anteilklasse konnen jederzeit eine Hauptversammlung dieses Teilfonds bzw. dieser
Anteilklasse einberufen, bei der sie nur Entscheidungen bezlglich dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse treffen durfen.

Der Verwaltungsrat kann in der Einberufung einen (als ,Stichtag” bezeichneten) Termin bestimmen, der 5 Tage vor der
Hauptversammlung liegt und an dem die Beschlussfdhigkeits- und Mehrheitserfordernisse gemdRB den an diesem Stichtag
ausgegebenen Anteilen bestimmt werden. Die Stimmrechte der Anteilinhaber werden anhand der am Stichtag gehaltenen Anteile
bestimmt.

4, Berichte an die Anteilinhaber

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September jedes Jahres. Die Gesellschaft verdffentlicht
innerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschdftsjahres einen gepriften Jahresbericht sowie zwei Monate nach Ende des
entsprechenden Berichtszeitraums einen ungepriiften Halbjahresbericht.

Exemplare der Berichte sind kostenlos am Sitz der Gesellschaft, bei den Vertriebsgesellschaften oder bei den Zahl- und
Informationsstellen erhaltlich.

Der konsolidierte Abschluss der Gesellschaft wird in EUR erstellt. Zu diesem Zweck werden die Konten eines Teilfonds, wenn sie nicht
in EUR ausgedrickt werden, in EUR umgerechnet.
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5. Auflésung und Verschmelzung

5.1 Die Gesellschaft

Auflosung
Die Gesellschaft kann jederzeit durch Beschluss der Hauptversammlung der Anteilinhaber vorbehaltlich der in der Satzung
dargelegten Beschlussfdhigkeits- und Mehrheitserfordernisse aufgeldst werden.

Fallt das Anteilskapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat
die Angelegenheit der Auflosung des Fonds an eine Hauptversammlung der Anteilinhaber verweisen, die keiner beschlussfahigen
Mehrheit bedarf und mit einfacher Mehrheit der bei der Versammlung vertretenen Anteile entscheidet.

Falls das Anteilskapital der Gesellschaft unter ein Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt, muss der
Verwaltungsrat die Angelegenheit der Auflésung der Gesellschaft an eine Hauptversammlung der Anteilinhaber verweisen, die keiner
beschlussfahigen Mehrheit bedarf; die Auflosung kann von den Anteilinhabern, die ein Viertel der bei der Versammlung vertretenen
Anteile halten, beschlossen werden.

Die Auflésung wird von einem oder mehreren Liquidatoren durchgefihrt, die nattrliche oder juristische Personen sein kdnnen und bei
der Hauptversammlung der Anteilinhaber ernannt werden. Der Umfang ihres Auftrags sowie ihre Vergltung werden ebenfalls auf
dieser Hauptversammlung festgelegt.

Die einer Anteilklasse zugeordneten Liquidationserlése werden an die Anteilinhaber dieser Klasse im Verhdltnis zu ihren Besténden an
Anteilen der jeweiligen Anteilklasse ausgezahlt.

Wenn die Gesellschaft (aus welchem Grund auch immer) aufgeldst wird, muss die Auflosung der Gesellschaft grundsétzlich innerhalb
eines Zeitraums von 9 Monaten ab dem Datum der Entscheidung des Verwaltungsrats zur Genehmigung der Auflosung
abgeschlossen werden. Wenn die Aufldsung der Gesellschaft nicht innerhalb von 9 Monaten abgeschlossen werden kann, kann bei
der CSSF ein Ausnahmeantrag mit Angabe der Grinde gestellt werden, weshalb die Auflésung nicht abgeschlossen werden kann.
Jede zugehorige Zahlung von Liquidationserlosen erfolgt gemaB den relevanten Gesetzen. Alle Mittel, auf die Anteilinhaber nach der
Auflosung der Gesellschaft Anspruch haben und die nicht vor dem Ende des Auflésungsverfahrens von den diesbez(iglich
Berechtigten beansprucht werden, werden gemdB dem Gesetz fir die berechtigten Personen bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg hinterlegt.

Verschmelzung

Ist die Gesellschaft als eingebrachter Fonds an einer Verschmelzung beteiligt und besteht daher nicht langer, so muss die
Hauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft — und nicht der Verwaltungsrat - dies genehmigen und den Zeitpunkt der
Durchfiihrung dieser Verschmelzung ohne Anwesenheitsquorum durch einfache Mehrheit der bei dieser Versammlung abgegebenen
Stimmen festsetzen.

5.2 Teilfonds/Anteilklassen

Auflosung

(1) Wenn die Vermdgenswerte eines Teilfonds unter den Betrag sinken, den der Verwaltungsrat als Mindestbetrag fir die
wirtschaftlich effiziente Verwaltung des Teilfonds ansieht, oder wenn der Teilfonds diesen Mindestbetrag nicht erreicht oder eine
wesentliche Anderung der politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Situation eintritt, kann der Verwaltungsrat die
Ricknahme aller Anteile des Teilfonds erzwingen, die zum Nettoinventarwert je Anteil an dem Handelstag nach dem Tag
ausgefiihrt wird, an dem diese Entscheidung des Verwaltungsrats in Kraft tritt (unter Berlcksichtigung der tatsdchlichen erzielten
Preise und der erforderlichen Kosten fiir die VerduBerung der Vermogenswerte).

Die Gesellschaft muss die Anteilinhaber schriftlich Gber die Grinde und das Riicknahmeverfahren informieren, bevor die
Zwangsricknahme in Kraft tritt: Inhaber von Namensanteilen werden schriftlich benachrichtigt; Inhaber von Inhaberanteilen
werden durch die Veréffentlichung einer Mitteilung in Zeitungen, die vom Verwaltungsrat festzulegen sind, oder in elektronischen
Medien, wie in diesem Verkaufsprospekt festgelegt, informiert, wenn die Gesellschaft die Namen und Adressen der Anteilinhaber
nicht kennt. Sofern im Interesse oder im Sinne der Gleichbehandlung der Anteilinhaber keine andere Entscheidung getroffen wird,
durfen die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds vor dem Datum der Zwangsricknahme kostenlos die Ricknahme oder den
Umtausch ihrer Anteile beantragen (wobei tatsdchlich erzielte Preise und notwendige Kosten zur Realisierung der
Vermogensanlagen berdcksichtigt werden).

Unter denselben Umstdnden wie vorstehend angegeben kann der Verwaltungsrat beschlieBen, die Riicknahme aller Anteile einer
beliebigen Anteilklasse zu erzwingen.

(2) Unbeschadet der dem Verwaltungsrat der Gesellschaft laut oben stehendem Absatz (1) Ubertragenen Befugnisse kann die
Hauptversammlung der Anteilinhaber einer oder aller in einem Teilfonds ausgegebenen Anteilklassen beschlieBen, auf Vorschlag
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des Verwaltungsrats und selbst fir andere Szenarios als die in Absatz (1) dieses Artikels erwdhnte wirtschaftlich effiziente
Verwaltung, alle Anteile einer oder aller in einem Teilfonds ausgegebenen Anteilklassen zuriickzunehmen und den
Nettoinventarwert der Anteile an dem Handelstag nach dem Tag, an dem eine solche Entscheidung in Kraft tritt, an die
Anteilinhaber auszuzahlen (wobei tatséchlich erzielte Preise und notwendige Kosten zur Realisierung der Vermagensanlagen
bertcksichtigt werden). Bei dieser Hauptversammlung ist keine Mindestanzahl von Anteilinhabern zur Beschlussfahigkeit
erforderlich. Die Entscheidung wird mit einer einfachen Mehrheit der bei dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen
Anteile erreicht.

(3) Nicht beanspruchte Erlose, die nach der Durchfiihrung der Riicknahme nicht an die entsprechenden befugten Personen
ausgezahlt worden sind, werden fir die Dauer des Aufldsungszeitraums bei der Verwahrstelle hinterlegt. Danach werden nicht
beanspruchte Erldse zugunsten der Berechtigten an die Caisse de Consignation Ubertragen und verfallen, wenn sie wéhrend des
von den Luxemburger Vorschriften (ber die Caisse de Consignation vorgeschriebenen Zeitraums nicht eingefordert werden.

(4) Alle zurlickgenommenen Anteile werden ungltig.

(5) Die Auflésung eines Teilfonds oder einer Anteilklasse muss grundsdtzlich innerhalb eines Zeitraums von 9 Monaten ab dem
Datum der Entscheidung des Verwaltungsrats zur Genehmigung der Auflosung abgeschlossen werden. Wenn die Auflosung eines
Teilfonds oder einer Anteilklasse nicht innerhalb von 9 Monaten vollstdndig abgeschlossen werden kann, kann bei der CSSF ein
Ausnahmeantrag mit Angabe der Griinde gestellt werden, weshalb die Auflosung nicht abgeschlossen werden kann.

Verschmelzung
(1) Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, die Vermdgenswerte einer oder aller in einem Teilfonds (der ,eingebrachte Teilfonds"”)
ausgegebenen Anteilklassen mit einem der folgenden zusammenzulegen (jeweils ein ,aufnehmender Fonds"):

i) einem anderen Teilfonds,

ii) einer anderen Anteilklasse desselben Teilfonds,

iii) einem anderen OGAW oder

iv) einem anderen Teilfonds oder einer anderen Anteilklasse eines anderen OGAW

— o~ o~ —

und die Anteile des eingebrachten Teilfonds in Anteile des aufnehmenden Fonds umzubenennen (wenn dies nach einer Teilung
oder Verschmelzung und Zahlungen von Differenzen fiir Anteilsbruchteile an die Anleger erforderlich ist). Die Anteilinhaber des
eingebrachten Teilfonds und des aufnehmenden Fonds werden gemdB den Bestimmungen des Gesetzes und den anwendbaren
Luxemburger Vorschriften mindestens dreiBig Tage vor dem letzten Datum, an dem kostenlos ein Antrag auf Ricknahme oder
Umtausch der Anteile (je nach Sachlage) gestellt werden kann, Uber die Entscheidung zur Verschmelzung informiert.

(2) Unbeschadet der im oben stehenden Absatz (1) beschriebenen Befugnisse des Verwaltungsrats kann die Hauptversammlung der
Anteilinhaber eines Teilfonds oder der betroffenen Anteilklasse(n) des jeweiligen Teilfonds beschlieBen, die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten dieses Teilfonds (oder der jeweiligen Anteilklasse(n), wie jeweils zutreffend) (i) mit einem anderen Teilfonds der
Gesellschaft, (i) mit einer anderen Anteilklasse desselben Teilfonds, (iii) mit einem anderen OGAW oder (iv) mit einem anderen
Teilfonds oder einer anderen Anteilklasse eines solchen OGAW zusammenzulegen. Fir diese MaBnahme gelten keine
Mindestanforderungen fir die Beschlussfahigkeit und es kann mit einer einfachen Mehrheit der auf der Versammlung
anwesenden oder vertretenen Stimmen Uber die Verschmelzung entschieden werden. Eine solche Entscheidung der
Hauptversammlung der Anteilinhaber ist fur alle Anteilinhaber bindend, die ihr Recht auf Rickgabe oder Umtausch ihrer Anteile
innerhalb des im oben stehenden Absatz (1) erwdhnten Zeitraums von dreiBig Tagen nicht wahrnehmen.

6. Bekdmpfung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung

GemdB den Luxemburger Gesetzen vom 19. Februar 1973 zur Bekampfung der Drogenabhdngigkeit in der jeweils gdiltigen Fassung,
vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor in der jeweils gultigen Fassung und vom 12. November 2004 tber die Bekampfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in der jeweils gultigen Fassung und gemdRB den jeweiligen Rundschreiben und Vorschriften
der CSSF (insbesondere der CSSF-Vorschrift Nr. 12-02, dem CSSF Rundschreiben 13/556 und aller CSSF-Vorschriften oder
Rundschreiben, welche diese abdndern, ergdnzen oder ersetzen) wurden Gewerbetreibenden des Finanzsektors Verpflichtungen
auferlegt, um die Nutzung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen wie die Gesellschaft fir Zwecke der Geldwdsche und der
Terrorismusfinanzierung zu verhindern. In diesem Zusammenhang wurden MaBnahmen zur Feststellung der Identitdt von Anlegern
eingefihrt.

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, von Anteilinhabern/interessierten Anlegern alle Informationen und Dokumente
anzufordern, die zur Einhaltung der anwendbaren Gesetze und Verordnungen erforderlich sein kénnen. Solche Informationen, die der
Gesellschaft bereitgestellt werden, werden zu Zwecken der Bekdmpfung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung gesammelt
und verarbeitet.

19



Allianz Global Investors Fund

7.Daten

Sdamtliche im Antragsformular enthaltenen oder anderweitig im Zuge der Geschdftsbeziehung zum Fonds erhobenen Informationen
tber den Anleger als natirliche Person oder andere betroffene Personen (die ,personenbezogenen Daten”), werden von der
Gesellschaft in ihrer Funktion als Datenverantwortlicher (der ,Verantwortliche”) unter Einhaltung folgender Bestimmungen
verarbeitet: (i) der Richtlinie 95/46/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995 zum Schutz von
natUrlichen Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (die ,Datenschutzrichtlinie”), wie
in die geltenden lokalen Gesetze umgesetzt, (i) der Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016 (die
,Datenschutz-Grundverordnung") sowie aller geltenden Gesetze oder Verordnungen bezlglich des Schutzes personenbezogener
Daten (zusammen das ,Datenschutzgesetz").

Die Anleger erkennen an, dass ihre personenbezogenen Daten, die in Verbindung mit einer Anlage in der Gesellschaft bereitgestellt
oder erfasst werden, auch von der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter, der Verwahrstelle, der Hauptverwaltungsstelle, der
Vertriebsstelle, den Zahlstellen, der Register- und Transferstelle, der Zahl- und Informationsstelle, dem Abschlusspriifer, Rechts- und
Finanzberatern und anderen Serviceanbietern der Gesellschaft (einschlieBlich ihrer Informationstechnologie-Anbieter) sowie
Vertretern, Beauftragten, verbundenen Unternehmen und Subunternehmern der Vorgenannten und/oder ihren Nachfolgern

(die ,Auftragsverarbeiter”) und Abtretungsempfdngern gemdB ihrer Funktion als Verantwortliche oder Auftragsverarbeiter

(wie jeweils zutreffend) verarbeitet werden konnen. Einige der vorstehenden Einheiten konnen auBerhalb des Europdischen
Wirtschaftsraums (der ,EWR") in Landern ansdssig sein und gewdhrleisten gemdB ihren lokalen Gesetzen maglicherweise kein gleich
hohes MaB an Schutz fir personenbezogene Daten. Im Falle einer solchen Ubertragung muss der Verantwortliche sicherstellen, dass
die Verarbeitung der personenbezogenen Daten der Anleger im Einklang mit den Datenschutzgesetzen steht und dass insbesondere
geeignete MaBnahmen ergriffen wurden, z. B. der Abschluss von Mustervertragsklauseln (wie von der Europdischen Kommission
veroffentlicht) oder die Gewdhrleistung, dass der Empfénger gegebenenfalls gemal dem ,Privacy Shield” zertifiziert ist.

Soweit vom Anleger bereitgestellte personenbezogene Daten andere natirliche Personen als ihn selbst betreffen, sichert der Anleger
zu, dass er die Befugnis dazu besitzt, dem Verantwortlichen solche personenbezogenen Daten bereitzustellen. Wenn der Anleger
keine natrliche Person ist, muss er sich verpflichten, (i) alle anderen betroffenen Personen ber die Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten und ihre diesbezliglichen Rechte zu informieren und (ii) soweit erforderlich und angemessen, im Voraus
jede Einwilligung einzuholen, die fir die Verarbeitung solcher personenbezogenen Daten erforderlich sein kann.

Diese personenbezogenen Daten werden verarbeitet, um die Besténde eines Anlegers in der Gesellschaft zu verwalten und die damit
verbundenen Dienstleistungen zu erbringen. Personenbezogene Daten werden auch zum Zwecke der Betrugsprdvention, z. B. zur
Ermittlung und Berichterstattung im Rahmen der Bekampfung von Geldwdsche und der Terrorismusfinanzierung, sowie zur
Steueridentifikation und -berichterstattung (insbesondere zur Einhaltung des CRS-Gesetzes bzw. FATCA) oder dhnlicher Gesetze und
Verordnungen (z. B. auf OECD-Ebene) verarbeitet.

Aufgrund der typischen Merkmale von Namensanteilen behdlt sich die Gesellschaft das Recht vor, die Anteilausgabe an Anleger zu
verweigern, die der Register- und Transferstelle nicht die entsprechenden Angaben zu personenbezogenen Daten (einschlieBlich
Aufzeichnungen (iber ihre Transaktionen) zur Verfiigung stellen.

Personenbezogene Daten werden nicht langer als fir den Zweck der Verarbeitung erforderlich aufbewahrt, vorbehaltlich der
geltenden gesetzlichen Mindestaufbewahrungsfristen.

Néheres zu den Zwecken dieser Verarbeitung, den verschiedenen Funktionen der Empfdnger der personenbezogenen Daten des
Anlegers, den betroffenen Kategorien von personenbezogenen Daten und den Rechten des Anlegers im Zusammenhang mit diesen
personenbezogenen Daten sowie alle anderen nach dem Datenschutzgesetz erforderlichen Informationen finden Sie in der
Datenschutzerkldrung, die unter folgendem Link zur Verfligung steht: https://regulatory.allianzgi.com/gdpr.

8. UbermdBige Handelsaktivitdten und Market Timing

Der Erwerb von Anteilen zum Zwecke des Betreibens von Market Timing oder dhnlichen Praktiken ist unzuldssig. Die Gesellschaft
behdlt sich explizit das Recht vor, die notwendigen MaBnahmen zu ergreifen, um die Ubrigen Anleger vor Market Timing oder
dhnlichen Praktiken zu schitzen.

9. Verfligbare Unterlagen

Die folgenden Dokumente sind an jedem Geschdftstag wahrend der Gblichen Geschaftszeiten kostenlos am Sitz der Gesellschaft, am
Hauptsitz und in der Luxemburger Zweigniederlassung der Verwaltungsgesellschaft sowie in den Geschaftsrdumen der
Vertriebsgesellschaften und der Zahl- und Informationsstellen erhdltlich:

(1) die Satzung und ggf. an ihr vorgenommene Anderungen;
(2) der Verwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft;
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(3) der Zentralverwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Zentralverwaltung;

(4) der Verwahrstellenvertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle;

(5) die Zahl- und Informationsstellenvertrdge zwischen der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft und den Zahl- und
Informationsstellen;

6) der Anlageverwaltungsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Investmentmanager;

7) die neuesten Berichte und Abschlisse;

8) der neueste Verkaufsprospekt; und

9) die neuesten Dokumente mit den wesentlichen Anlegerinformationen.

(
(
(
(

10. Internet-Veroffentlichungen

Jegliche Kommunikation mit den Anteilinhabern fiir jeden Teilfonds erfolgt - sofern dies gemdB den Gesetzen und Verordnungen
einer Rechtsordnung, in der Teilfonds der Gesellschaft fiir den offentlichen Vertrieb registriert sind, zuldssig ist — Gber
https://regulatory.allianzgi.com. Dies gilt insbesondere nicht fiir (i) die Auflosung und die Verschmelzung von Teilfonds/Anteilklassen
gemdB dem Gesetz oder (i) andere MaBnahmen, auf die in der Satzung und/oder dem luxemburgischen Recht Bezug genommen
wird, oder (jii) andere von der CSSF angewiesene MaBnahmen.

11. Benchmark-Verordnung

Die Benchmark-Administratoren, die in dem von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (,ESMA") im Rahmen der
Benchmark-Verordnung geflihrten Register eingetragen sind oder die eine Eintragung beabsichtigen, sind in Anhang 10 aufgefUhrt.
Die Verwaltungsgesellschaft besitzt schriftlich festgelegte Pldne, in denen die MaBnahmen dargelegt sind, die ergriffen werden, falls
sich ein Index oder eine Benchmark wesentlich veréndert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Diese schriftlichen Pldne sind kostenlos
auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft oder von der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich.

IV. Verwaltung der Gesellschaft

1. Allgemeines
Die Gesellschaft hat die Allianz Global Investors GmbH zu ihrer Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Gesetzes ernannt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Aufsicht des Verwaltungsrats fir die Bereitstellung von Anlageverwaltungsdienstleistungen,
Verwaltungsdienstleistungen und Vermarktungsdienstleistungen fir die Gesellschaft verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Anlageverwaltungsgesellschaft im Sinne des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs und wurde
1955 als Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindet. Zum 31. Dezember
2017 belief sich ihr gezeichnetes und voll einbezahltes Kapital auf EUR 49.900.900,00.

Gelegentlich kann die Verwaltungsgesellschaft ihre Aktivitdten Gber eine oder mehrere ihrer Niederlassungen in Landern in ganz
Europa durchfihren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmte Dienstleistungen in Verbindung mit dem Wdhrungs- und Durationsmonitoring sowie
dem Handel an Dritte delegieren.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Kosten die Erstellung von Risikokennzahlen, Performancekennzahlen und strukturellen
Teilfondsdaten an die IDS GmbH - Analysis and Reporting Services, Miinchen, Deutschland delegiert, die wiederum die Unterstltzung
Dritter in Anspruch nehmen kann.

Es konnen Verkaufsprovisionen und Vertriebsfolgeprovisionen an Vertriebspartner gezahlt werden und es kdnnen im Einklang mit
dem luxemburgischen Recht Rickerstattungen aus der Pauschalverglitung sowie der erfolgsbezogenen Vergltung der
Verwaltungsgesellschaft an Anleger gewdhrt werden.

2. Zentralverwaltung

Die Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft, handelnd durch ihre Zweigniederlassung Luxemburg, zu ihrer Zentralverwaltung
ernannt. In dieser Eigenschaft ist die Zentralverwaltung fir alle vom luxemburgischen Recht geforderten Verwaltungsaufgaben
verantwortlich. Die Verantwortung der Zentralverwaltung umfasst auch die Buchfihrung, die Berechnung des Nettoinventarwerts der
Anteile, die Bearbeitung von Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantragen, die Annahme von Zahlungen, die Verwahrung des
Registers der Anteilinhaber sowie die Erstellung und Uberwachung des Versands von Abschlissen, Berichten, Bekanntmachungen und
sonstigen Unterlagen an die Anteilinhaber.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat wesentliche Funktionen der Zentralverwaltung und andere Aufgaben, z. B. die Fondsbuchhaltung,
die NIW-Berechnung sowie die Funktionen der Register- und Transferstelle, an State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, ausgelagert. State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, kann
Dienstleistungen von Dritten in Anspruch nehmen.

3. Portfoliomanagement
Die Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft zur Ausiibung der Anlageverwaltungsfunktion ernannt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ihre Anlageverwaltungsfunktion auf eigene Kosten ganz oder teilweise zum Zwecke einer
effizienten Verwaltung an Dritte (z. B. die Investmentmanager) delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Dritte, z. B. die
Anlageberater, zu Rate ziehen. Die Haftung, die Kontrolle und die Koordinierung der Handlungen und Unterlassungen solcher
Beauftragten verbleiben bei der Verwaltungsgesellschaft. Im Allgemeinen ist die Absicherung von Wédhrungsrisiken fir Anteilklassen
nicht Bestandteil der Anlageverwaltungsfunktion.

Die Investmentmanager werden das Tagesgeschaft des Portfolios (unter der Aufsicht, Kontrolle und Haftung der
Verwaltungsgesellschaft) verwalten und andere zugehdrige Dienstleistungen gemaB den Bedingungen dieses Verkaufsprospekts, der
Satzung und der anwendbaren Gesetze bereitstellen.

Die ggf. zustandigen Investmentmanager sowie die Teilfonds, fiir die die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung nicht
delegiert hat, sondern intern durchfihrt, werden in Anhang 5 offengelegt. Die Anlageverwaltungsfunktion kann unter bestimmten
Bedingungen (z. B, wenn der Portfoliomanager nicht verflighar ist) voriibergehend direkt von der Verwaltungsgesellschaft oder einer
ihrer Zweigniederlassungen ausgelbt werden.

Die Rolle eines Anlageberaters besteht darin, Beratung bereitzustellen, Berichte zu erstellen und dem Investmentmanager oder dem
Sub-Investmentmanager Empfehlungen hinsichtlich der Verwaltung eines Teilfonds zu geben und den Investmentmanger oder den
Sub-Investmentmanager bei der Auswahl von Vermdgenswerten fir ein Portfolio zu beraten. Der Anlageberater stellt seine
Dienstleistungen zu jeder Zeit gemdB den Bedingungen dieses Verkaufsprospekts, der Satzung und der anwendbaren Gesetze bereit.

V. Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, deren Geschdftstdtigkeit weltweite
Verwahrungs- und Fondsdienstleistungen umfasst, zur Verwahrstelle fir ihre Vermdgenswerte ernannt.

Die State Street Bank International GmbH wurde am 19. Januar 1970 nach deutschem Recht als Gesellschaft mit beschrankter Haftung
gegrindet. Ihr eingetragener Sitz befindet sich in der Brienner Str. 59, 80333 Miinchen. Zum 31. Dezember 2019 belief sich ihr
Eigenkapital auf EUR 109,3 Mio. Die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, wurde am 1. Oktober 2009
gegrindet.

Die State Street Bank International GmbH ist eine nach deutschem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit
eingetragenem Sitz in der Brienner Str. 59, 80333 Minchen. Die State Street Bank International GmbH ist beim Registergericht Minchen
unter der Handelsregisternummer HRB 42872 eingetragen. Sie ist eine regulierte Bankgesellschaft, die der Aufsicht der Europdischen
Zentralbank, der deutschen Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank untersteht. Die
State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) als Verwahrstelle zugelassen und ist unter anderem auf die Bereiche der Verwahrstellen-, Fondsverwaltungs- und damit
zusammenhdngenden Leistungen spezialisiert.

Die State Street Bank International GmbH gehort der State Street-Unternehmensgruppe mit der borsennotierten Muttergesellschaft
State Street Corporation an.

Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle wurde mit den folgenden Hauptaufgaben betraut:

- sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Loschung von Anteilen in Ubereinstimmung
mit den geltenden Gesetzen und der Satzung durchgefiihrt werden.

- sicherzustellen, dass der Wert der Anteile gemdB den geltenden Gesetzen und der Satzung berechnet wird.

- die Anweisungen der Gesellschaft auszufihren, sofern diese nicht gegen die geltenden Gesetze und die Satzung verstoBen.

- sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit den Vermdgenswerten der Gesellschaft das Entgelt innerhalb der tblichen Fristen
gezahlt wird.

- sicherzustellen, dass die Einnahmen der Gesellschaft gemdB den geltenden Gesetzen und der Satzung verwendet werden.

- die Barmittel und Cashflows der Gesellschaft zu Gberwachen.
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- die Vermogenswerte der Gesellschaft zu verwahren, was die Verwahrung der zu verwahrenden Finanzinstrumente sowie die
Verifizierung der Eigentumsrechte und das Flhren von Aufzeichnungen in Bezug auf andere Vermogenswerte umfasst.

Haftung der Verwahrstelle
Bei der Austbung ihrer Pflichten hat die Verwahrstelle ehrlich, angemessen, professionell, unabhdngig und ausschlieBlich im Interesse
der Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber zu handeln.

Im Falle des Verlustes eines verwahrten Finanzinstrumentes, wie im Sinne der OGAW-Richtlinie und insbesondere gemdR Artikel 18
der OGAW-Verordnung vorgeschrieben, wird die Verwahrstelle unverziglich Finanzinstrumente derselben Art oder den
entsprechenden Betrag an die Gesellschaft im Auftrag des Teilfonds zurlickgeben.

GemdB der OGAW-Richtlinie haftet die Verwahrstelle nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten
Finanzinstruments auf ein externes Ereignis auBerhalb ihrer Kontrolle zuriickzufihren ist, dessen Folgen trotz Anwendung der
gebotenen Sorgfalt nicht hdtten vermieden werden konnen.

Im Falle des Verlusts von verwahrten Finanzinstrumenten konnen die Anteilinhaber die Haftung der Verwahrstelle direkt oder indirekt
Uber die Gesellschaft in Anspruch nehmen, mit der MaBgabe, dass es dadurch nicht zu einer doppelten Regressnahme oder zu einer
ungleichen Behandlung von Anteilinhabern kommt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniber der Gesellschaft fir samtliche weiteren Verluste, die der Gesellschaft infolge einer fahrldssigen
oder vorsatzlichen Pflichtverletzung in Bezug auf die ordnungsgemdBe Erflllung der Pflichten der Verwahrstelle gemdB der
OGAW-Richtlinie entstehen.

Die Verwahrstelle haftet nicht fir nachfolgende, indirekte oder besondere Schaden oder Verluste, die sich aus oder im
Zusammenhang mit der Erfillung oder Nichterflllung der Obliegenheiten und Pflichten der Verwahrstelle ergeben.

Ubertragung

Die Verwahrstelle besitzt die volle Befugnis, ihre Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung ganz oder teilweise zu
ubertragen. lhre Haftung bleibt jedoch unberihrt von der Tatsache, dass sie einen Teil oder sémtliche Vermogenswerte, deren
Verwahrung sie Ubernommen hat, einem Dritten anvertraut hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Ubertragung ihrer
Verwahrungsfunktionen gemdB dem Verwahrungsvertrag unberGhrt.

Die Verwahrstelle hat diese in Artikel 22(5)(a) der OGAW-Richtlinie dargelegten Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung an
die State Street Bank and Trust Company mit Sitz in One Lincoln Street, Boston, Massachusetts, USA Ubertragen, die sie zu ihrer
weltweit tatigen Unterverwahrstelle ernannt hat. Als weltweit tatige Unterverwahrstelle hat die State Street Bank and Trust Company
lokale Unterverwahrstellen innerhalb des State Street Global Custody Network ernannt. Eine Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten wird im Internet unter http://www statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians. html
veroffentlicht.

Informationen zu den Ubertragenen Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung und Angaben zu den entsprechenden
Beauftragten und Unterbeauftragten sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Gruppe von Gesellschaften und Unternehmen, die im Rahmen ihrer Gblichen
Geschdftstatigkeiten sowohl fir eine groBe Anzahl von Kunden als auch auf eigene Rechnung handeln, was zu tatscchlichen oder
potenziellen Interessenkonflikten fihren kann. Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle oder mit ihr verbundene
Unternehmen Tatigkeiten gemdB dem Verwahrstellenvertrag oder separaten vertraglichen bzw. sonstigen Vereinbarungen ausiben.
Hierbei kann es sich um folgende Tatigkeiten handeln:

(1) die Bereitstellung von Dienstleistungen als Nominee, Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle, Analyseleistungen,
Agent-Wertpapierleihgeschdaften, Anlageverwaltung, Finanzberatung und/oder sonstigen Beratungsdienstleistungen fir die
Gesellschaft;

(2) die Durchfiihrung von Bankgeschaften, Verkaufs- und Handelsgeschaften, einschlieBlich Devisen- und Derivategeschdften,
Principal-Leihgeschdften, Brokertdtigkeiten, Market Making oder anderer Finanztransaktionen, wobei die Gesellschaft entweder
als Eigenhdndler und fiir ihre eigenen Interessen oder fir andere Kunden handelt.

In Verbindung mit den obigen Tdtigkeiten gelten folgende Bestimmungen: Die Verwahrstelle bzw. ihre Tochtergesellschaften

(1) streben die Erwirtschaftung von Gewinnen durch diese Tdtigkeiten an und haben das Recht, entsprechende Gewinne oder
VergUtungen in jeglicher Form zu vereinnahmen und zu behalten, wobei sie nicht verpflichtet sind, Art oder Hohe der Gewinne
oder Vergtitungen, einschlieBlich Geblhren, Kosten, Provisionen, Erlésanteilen, Spreads, Kursauf- oder -abschldgen, Zinsen,
Rabatten, Abschldgen oder sonstigen Leistungen, die sie in Verbindung mit diesen Tdtigkeiten erhalten haben, gegenlber der
Gesellschaft offenzulegen;
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(2) dirfen Wertpapiere oder andere Finanzprodukte oder -instrumente als Eigenhdndler im eigenen Interesse, im Interesse ihrer
Tochtergesellschaften oder fir andere Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder halten;

(3) durfen Handelsgeschdafte ausfihren, die sich in derselben oder entgegengesetzten Richtung der durchgefihrten Tdtigkeiten
bewegen, auch wenn diese auf Informationen beruhen, die sich in ihrem Besitz befinden, der Gesellschaft jedoch nicht zur
Verfligung stehen;

(4) durfen dieselben oder dhnliche Dienstleistungen fir andere Kunden bereitstellen, auch fir Mitbewerber der Gesellschaft;

(5) konnen von der Gesellschaft mit Gldubigerrechten ausgestattet werden und diese austben.

Die Gesellschaft kann mit einer beliebigen verbundenen Person der Verwahrstelle Fremdwdhrungsgeschéfte sowie Spot- oder
Swap-Transaktionen auf Rechnung des jeweiligen Teilfonds eingehen. In diesen Fdllen tritt diese verbundene Person als Auftraggeber
und nicht als Vermittler, Broker, Erfiillungsgehilfe oder Treuhdnder der Gesellschaft auf. Die verbundene Person wird versuchen, einen
Gewinn aus diesen Transaktionen zu erzielen, und ist dazu berechtigt, einen ggf. erzielten Gewinn einzubehalten, und nicht dazu
verpflichtet, diesen gegentber der Gesellschaft offenzulegen. Die verbundene Person wird derartige Transaktionen zu den mit der
Gesellschaft vereinbarten Bedingungen eingehen.

Werden der Gesellschaft gehorende Gelder bei einer verbundenen Person verwahrt, bei der es sich um ein Bankinstitut handelt,
entsteht ein potenzieller Interessenkonflikt in Bezug auf die (gegebenenfalls) anfallenden Zinsen, die die verbundene Person diesem
Konto bezahlen oder belasten kann, sowie die Gebihren und sonstigen Vorteile, die sie aus der Einlage dieser Barbestdnde als
Bankinstitut und nicht als Treuhdnder erzielen kann.

Der Investmentmanager, der Anlageberater oder die Verwaltungsgesellschaft konnen auch Kunden oder Gegenparteien der
Verwahrstelle oder der mit ihr verbundenen Unternehmen sein.

Der Einsatz von Unterverwahrstellen durch die Verwahrstelle kann in den folgenden vier allgemeinen Bereichen potenzielle Konflikte
entstehen lassen:

(1) Konflikte aus der Auswahl der Unterverwahrstelle und der Vermdgensallokation unter mehreren Unterverwahrstellen, beeinflusst
durch (a) Kostenfaktoren, einschlieBlich der niedrigsten erhobenen GebUhren, Geblhrennachldsse oder dhnlichen Anreizen und
(b) breite beidseitige geschdftliche Beziehungen, bei denen die Verwahrstelle neben objektiven Beurteilungskriterien ggf. auf der
Grundlage des wirtschaftlichen Werts und der weiteren Beziehung handelt;

(2) Unterverwahrstellen - sowohl verbundene als auch nicht verbundene - handeln fir andere Kunden und in ihrem eigenen
Interesse, was moglicherweise nicht mit den Interessen der Kunden vereinbar ist;

(3) Unterverwahrstellen - sowohl verbundene als auch nicht verbundene - unterhalten nur indirekte Beziehungen mit Kunden und
sehen die Verwahrstelle als Gegenpartei an, was fiir die Verwahrstelle einen Anreiz darstellen kann, in ihrem eigenen Interesse
oder im Interesse anderer Kunden zu Lasten von Kunden zu handeln; und

(4) Unterverwahrstellen konnen marktbasierte Glaubigerrechte gegentber Vermdgenswerten von Kunden haben, an deren
Durchsetzung sie interessiert sein konnen, wenn sie nicht fir Wertpapiertransaktionen bezahlt werden.

Bei der Austbung ihrer Pflichten handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell und unabhdngig sowie ausschlieBlich im
Interesse der Gesellschaft und deren Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle erfillt ihre Verwahrfunktion funktionell und hierarchisch getrennt von ihren sonstigen Aufgaben, die zu
Interessenkonflikten fihren kdnnten. Das interne Kontrollsystem, die unterschiedlichen Berichtswege, die Aufgabenzuweisung und die
Managementberichterstattung ermaglichen es, potenzielle Interessenkonflikte und alle Aspekte der Verwahrfunktion ordnungsgemali
zu identifizieren, zu verwalten und zu Uberwachen.

Dardber hinaus erlegt die Verwahrstelle im Zusammenhang mit ihrem Einsatz von Unterverwahrstellen vertragliche Einschrankungen
auf, um einigen der potenziellen Konflikte Rechnung zu tragen und Gberwacht die Unterverwahrstellen mit der erforderlichen
Sorgfalt, damit der Kundenservice durch diese Stellen auf einem hohen Niveau gewdhrleistet werden kann. Die Verwahrstelle legt
regelmaBig Berichte zu den Aktivitdten und den Bestdnden der Kunden vor, wobei die zugrunde liegenden Funktionen internen und
externen Priifungen unterzogen werden. SchlieBlich trennt die Verwahrstelle die Erfllung ihrer Aufgaben im Zusammenhang mit der
Verwahrung auf interner Basis von ihren firmeneigenen Aktivitaten und hdlt sich an einen Verhaltenskodex, der von den Mitarbeitern
einen ethischen, redlichen und transparenten Umgang mit ihren Kunden verlangt.

Aktuelle Angaben zur Verwahrstelle, ihren Pflichten, moglichen Interessenkonflikten, zu den von der Verwahrstelle Ubertragenen
Verwahrungsfunktionen sowie eine Liste der beauftragten und unterbeauftragten Verwahrstellen und Angaben zu etwaigen
Interessenkonflikten, die durch eine solche Ubertragung entstehen kdnnen, werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfligung
gestellt.
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VI. Vertriebsgesellschaften

Die Gesellschaft kann Vereinbarungen mit Vertriebsgesellschaften Uber die Vermarktung und Platzierung der Anteile aller Teilfonds in
verschiedenen Landern eingehen. Die Gesellschaft wird nicht in den USA (vorbehaltlich einiger begrenzter Ausnahmen) und in
Ldndern vermarktet, in denen die Vermarktung verboten ist.

Die Vertriebsgesellschaften werden alle Verpflichtungen erfillen, die ihnen durch Gesetze, Verordnungen und Richtlinien zur
Bekdmpfung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung auferlegt werden, und Schritte unternehmen, um diese Verpflichtungen
einzuhalten. Die Vertriebsgesellschaften werden in den Jahres- und Halbjahresberichten aufgefiihrt.

VII. Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, zur Register- und
Transferstelle der Gesellschaft ernannt.

Die Register- und Transferstelle ist fir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, das Fihren des Registers der Anteilinhaber und
damit verbundene Nebenleistungen verantwortlich.

VIIl. Zahl- und Informationsstelle

Die Gesellschaft kann Zahl- und Informationsstellen in jedem Land ernennen, in dem Anteile der Gesellschaft offentlich erhdltlich sind
und in dem eine lokale Zahl- und Informationsstelle gemdB der drtlichen Gesetzeslage ernannt werden muss. Die von der Gesellschaft
ernannten Zahl- und Informationsstellen sind unter ,lhre Partner” aufgefihrt und werden in den Jahres- und Halbjahresberichten
aufgefiihrt sein.

IX. Anteile

1. Anteilklassen

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen zusatzliche Teilfonds und eine oder mehrere Anteilklassen innerhalb jedes Teilfonds
auflegen. Die Gesellschaft ist eine einzige Rechtseinheit und keiner der Teilfonds besitzt eine separate rechtliche Identitdt. In Bezug
auf Dritte, insbesondere gegenliber Gldubigern der Gesellschaft, ist jeder Teilfonds jedoch fiir alle ihm zugeordneten Verbindlichkeiten
allein verantwortlich.

Jede Anteilklasse kann unterschiedliche Eigenschaften haben, insbesondere in Bezug auf Gebiihrenstrukturen, Dividendenpolitik,
zuldssige Anleger, Mindestanlagebetrag, Referenzwahrung und Absicherungspolitik. Dar(iber hinaus konnen Anteilklassen einen
zusatzlichen Namen enthalten, der in Anhang 6 angegeben ist.

Die Zahlen ,2" bis 99" geben Anteilklassen an, die unterschiedliche Eigenschaften besitzen konnen (insbesondere in Bezug auf
Gebhren, Geblhrenstrukturen, fir Anlagen zugelassene Personen, Mindestanlagebetrag).

Fir jeden Teilfonds konnen ausschiittende Anteile/Anteilklassen und thesaurierende Anteile/Anteilklassen ausgegeben werden.
Néheres hierzu finden Sie im Abschnitt X, Ausschttungspolitik”.

Eine vollstandige Liste der aktuell fiir Anlagen verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter https://regulatory.allianzgi.com.

Die Gesellschaft weist Anleger darauf hin, dass jeder Anteilinhaber seine Rechte, insbesondere das Recht zur Teilnahme an
Hauptversammlungen der Anteilinhaber, nur direkt gegeniiber der Gesellschaft geltend machen kann, wenn der Anteilinhaber in
seinem eigenen Namen im Register eingetragen ist. Wenn ein Anteilinhaber durch einen Vermittler in die Gesellschaft investiert, der in
seinem eigenen Namen, aber in Vertretung des Anlegers handelt, ist es dem Anteilinhaber mdglicherweise nicht immer méglich,
gewisse Anteilinhaberrechte direkt gegendber der Gesellschaft auszuiiben. Anleger sollten dies beachten und sich diesbezliglich an
ihren eigenen unabhdngigen professionellen Berater wenden.
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2. Zulassige Anleger und Verkaufsbeschrankungen

2.1 Zuldssige Anleger

Bestimmte Anteilklassen kdnnen nur bestimmten Anlegern angeboten werden, wie nachfolgend dargelegt:

Anteilklasse

Zuldssige Anleger

B, BT

Nur Uber bestimmte Vertriebsstellen mit vorheriger Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich. Beim Kauf von Anteilen der
Klassen B/BT zahlen Anleger keinen Ausgabeaufschlag. Anstelle eines Ausgabeaufschlags ist gegebenenfalls eine bedingt
aufgeschobene Riicknahmegebihr (,CDSC") an die Verwaltungsgesellschaft oder eine andere von der Verwaltungsgesellschaft
bestellte Stelle zu zahlen. Bestande in den Anteilklassen B/BT werden an dem (von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden)
geplanten Umwandlungstag jedes Monats, in dem sich der Ausgabetag fiir diese Anteile zum dritten Mal jahrt, automatisch und
kostenlos in Anteile der Klassen A/AT umgewandelt. Die Umwandlung erfolgt auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts je
Anteil der betreffenden Anteilklassen B/BT und A/AT. In bestimmten Landern kann diese Umwandlung dazu fithren, dass den
Anlegern Steuerverbindlichkeiten entstehen.

1

Anleger, die zu dem Zeitpunkt, zu dem der relevante Anteilkaufauftrag eingeht, Anleger aus Singapur sind, die den Central Provident
Fund (,CPF") nutzen, um Anteile des Fonds zu zeichnen. Singapurische Dachfonds und Teilfonds fir mit Anlagen verbundene
Versicherungsprodukte, die unter das CPF-Anlageprogramm von Singapur fallen, oder andere Anleger, die von der
Verwaltungsgesellschaft zugelassen werden konnen. Die jeweiligen CPF-Verwalter kdnnen Verwaltungsgebihren abziehen.
Anteilinhaber sollten sich bei ihren CPF-Verwaltern Gber die Einzelheiten der Vereinbarung informieren. Umtdusche sind nur in Anteile
anderer E/ET-Anteilklassen desselben Teilfonds oder in Anteile von E/ET-Anteilklassen eines anderen Teilfonds zuldssig.

FFT

Ein OGAW (oder ein Teilfonds davon), der von einer Einheit der AllianzGroup gesponsert, verwaltet und/oder beraten wird und
mindestens 85 % seines Vermagens in einen anderen OGAW investieren muss.

I, IT, W, WT, X, XT

Dirfen nur von institutionellen Anlegern erworben werden. Anteile der Anteilklassen |, IT, W, WT, X und XT dtirfen weder von
natrlichen Personen noch in Situationen erworben werden, in denen der Zeichner der Anteile keine natrliche Person ist, jedoch als
Vermittler fir einen endbeginstigten Dritten fungiert, bei dem es sich um eine nattrliche Person handelt (es sei denn, die Anteile
werden vom Vermittler, der selbst ein institutioneller Anleger ist, unter eigenem Namen erworben). Die Ausgabe von Anteilen dieser
Arten von Anteilklassen kann davon abhdngig gemacht werden, dass der Anleger zuvor eine entsprechende schriftliche Versicherung
abgibt.

1

Konnen nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und zudem nur von Vertriebsstellen erworben werden, die gemaB
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen (z. B. diskretiondres Portfoliomanagement und/oder unabhdngige Beratung gemdB MiFiD) oder
auf Grundlage individueller GebUhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Vertriebsfolgeprovisionen annehmen und behalten
durfen. In Bezug auf die verfiigbaren Varianten der Anteilklassen R und RT diirfen an Vertriebspartner keine
Vertriebsfolgeprovisionen gezahlt werden.

X XT

'

Nach dem alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft wird jede Gebtihr zwischen dem Anteilinhaber und der
Verwaltungsgesellschaft individuell verhandelt.

Y, YT

Anbieter, die digitale Finanz- und Anlageberatungsdienstleistungen fir Kunden erbringen (,Robo-Berater”). Robo-Berater im
vorstehenden Sinne sind Firmen, die auf die Bereitstellung von Finanzberatung und -dienstleistungen Gber Online-Plattformen
spezialisiert sind.

2.2 Zusdtzliche Anforderungen fir bestimmte zuldssige Anleger

Bestimmte Anteilklassen kdnnen nur bestimmten Anlegern angeboten werden, die zusdtzliche Anforderungen erflllen, wie

nachfolgend dargelegt:

Indikator Von zuldssigen Anlegern zu erfilllende Anforderungen

,20" oder ,21" ist Anteile von Anteilklassen werden im Sinne von Artikel 10 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) (,steuerbefreite
Bestandteil des Anteilklassen”) aufgelegt, die sich neben anderen Unterschieden im Hinblick auf die Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen,
Anteilklassennamens unterscheiden und nur von folgenden Anlegern erworben und gehalten werden diirfen:

a) deutsche Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermagensmassen, die gemdB der Satzung, der Grindungsurkunde oder
einer anderen Verfassung und auf der Grundlage der tatsdchlichen Verwaltung ausschlieBlich und direkt gemeinnitzigen,
mildtdtigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne von Artikel 51 bis 68 der deutschen Abgabenordnung (AO) dienen und die Anteile
nicht im Betriebsvermdgen halten;

b) deutsche Stiftungen offentlich-rechtlichen Charakters, die ausschlieBlich und direkt gemeinn(tzigen oder mildtdtigen Zwecken
dienen;

) deutsche juristische Personen offentlich-rechtlichen Charakters, die ausschlieBlich und direkt kirchlichen Zwecken dienen, und

d) nicht-deutsche Anleger, die mit den unter Buchstabe a) bis c) beschriebenen Rechtseinheiten vergleichbar sind, mit Sitz und
Verwaltung in einem ausldndischen Staat, die Unterstitzung fir die Verwaltung und die Zwangsvollstreckung bieten.

Als Nachweis, dass die vorgenannten Bedingungen erfiillt wurden, muss der Anleger der Gesellschaft ein giltiges Zertifikat vorlegen,

wie in Artikel 9 (1) Nr. 1 oder 2 des deutschen Investmentsteuergesetzes angegeben. Wenn die vorgenannten Bedingungen von einem

Anleger nicht langer erfiillt werden, muss die Rechtseinheit dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats, nachdem die Bedingungen

nicht mehr erfillt werden, mitteilen. Steuerfreibetrdge, die die Gesellschaft in Verbindung mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds

erhdlt und die Ertrégen aus steuerbefreiten Anteilklassen zuzurechnen sind, sind im Allgemeinen an die Anleger dieser steuerbefreiten

Anteilklassen zahlbar. Abweichend von dieser Vorgehensweise ist die Gesellschaft berechtigt, die Freibetrége direkt zugunsten der

Anleger dieser steuerbefreiten Anteilklassen dem Fonds zuzuweisen; infolge dieser Zuweisung werden keine neuen Anteile ausgegeben.

Anteile steuerbefreiter Anteilklassen drfen nicht Gbertragen werden. Wenn der Anleger dennoch Anteile dbertragt, muss er die

Verwaltungsgesellschaft innerhalb eines Monats nach der Ubertragung dariber benachrichtigen. Dieses Recht, die Anteile gemaB

Artikel 8 der Satzung ausschlieBlich ber die Verwaltungsgesellschaft im Namen des Teilfonds zurlickzugeben, bleibt unberihrt.

Anteile steuerbefreiter Anteilklassen knnen auch im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertréigen erworben und gehalten
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Indikator Von zuldssigen Anlegern zu erflllende Anforderungen

werden, sofern sie gemaB Artikel 5 oder 5a des Gesetzes Uber die Zertifizierung von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrdgen
(Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz - AltZertG) zertifiziert sind. Als Nachweis, dass die vorgenannte Bedingung erfillt wurde,
muss der Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitteilen, dass er die betreffenden Anteile der
steuerbefreiten Anteilklasse ausschlieBlich im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertréigen erwirbt. Wenn die vorgenannte
Bedingung nicht ldnger erfillt wird, muss der Anleger dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats, nachdem die Bedingung nicht mehr
erflllt wird, mitteilen. Steuerfreibetrége, die die Gesellschaft in Verbindung mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhdlt und die
Ertrdgen aus der steuerbefreiten Anteilklasse zuzurechnen sind, sind im Allgemeinen an den Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrags zahlbar. Der Anbieter muss die Betrége zugunsten der Personen wiederanlegen, die gemaB dem jeweiligen
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag berechtigt sind. Abweichend von dieser Vorgehensweise ist die Gesellschaft berechtigt, die
Freibetrdge direkt zugunsten der Anleger der steuerbefreiten Anteilklasse dem Fonds zuzuweisen; infolge dieser Zuweisung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Die angewendete Vorgehensweise wird auch im Verkaufsprospekt erldutert.

2.3 Verkaufsbeschrankungen
Die landerspezifischen Verkaufsbeschrankungen sind in Anhang 9 dargelegt.
2.4 Anlegerbeschrénkungen

Die Anlegerbeschrénkungen sind in Anhang 6 dargelegt.

3. Anteilsarten
3.1 Allgemeines
Alle Anteile mUssen vor ihrer Ausgabe voll eingezahlt sein.

Fir jeden Teilfonds konnen Anteile in Namens- oder Inhaberform ausgegeben werden. Anteile konnen in globaler Form ausgegeben
werden oder auch nicht. Die Anteile haben weder einen Nennwert noch Vorzugsrechte.

Jeder ganze Anteil berechtigt zu einer Stimme bei der Hauptversammlung der Anteilinhaber. Jedoch kann die Ausibung von
Stimmrechten in Verbindung mit Anteilen, die von eingeschrankten Personen gehalten werden, in Bezug auf diese Anteile von der
Gesellschaft bei Hauptversammlungen der Anteilinhaber verweigert werden. Ndheres hierzu finden Sie im Abschnitt Il Allgemeine
Informationen zur Gesellschaft”.

Anteilbruchteile werden bis zu einem 1000stel ausgegeben und kleinere Bruchteile werden gerundet. Bruchteile von Anteilen
verleihen keine Stimmrechte, berechtigen den Anteilinhaber jedoch zur anteilsmaBigen Teilnahme an der Ausschiittung von
Nettoertrdgen sowie an den Liquidationserldsen des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Anteilklasse.

3.2 Referenzwdhrung

Anteile konnen mit einer Referenzwdhrung ausgegeben werden, die sich von ihrer Basiswdhrung unterscheidet. Die Referenzwdhrung
einer Anteilklasse wird im Namen der Anteilklasse angegeben (z. B. gibt ,Anteilklasse A (USD)” Anteile der Klasse A mit dem US-Dollar
als Referenzwdhrung an).

Die Gesellschaft kann Wdhrungsabsicherungstransaktionen in Bezug auf eine oder mehrere Anteilklassen eingehen. Alle Gewinne,
Verluste und Aufwendungen in Verbindung mit solchen Transaktionen werden ausschlieBlich der bzw. den relevanten Anteilklasse(n)
zugerechnet.

In der nachfolgenden Tabelle sind die verschiedenen Absicherungspolitiken dargelegt, die fur verschiedene Anteilklassen gelten:

Indikator Eigenschaften

H" steht vor der Referenzwdhrung Wahrungsrisiko gegenuber der Referenzwdhrung abgesichert
z. B. Anteilklasse A (H-USD) mit USD als Referenzwdhrung

,H" steht vor der Referenzwdhrung und Wahrungsrisiko gegentber der Absicherungswdhrung abgesichert
der Absicherungswdhrung z. B. Anteilklasse A (USD H-JPY) mit USD als Referenzwahrung und JPY als Absicherungswdhrung

,H2" steht vor der Referenzwdhrung Basiswdhrung gegentiber der Referenzwdhrung abgesichert
z. B. Anteilklasse A (H2-USD) mit USD als Referenzwdhrung (wobei die Basiswdhrung des Teilfonds eine andere ist)

,H2" steht zwischen der Referenzwdhrung — Basiswdhrung gegeniiber der Absicherungswdhrung abgesichert
und der Absicherungswdhrung z. B. Anteilklasse A (USD H2-JPY) mit USD als Referenzwdhrung (wobei die Basiswdhrung des Teilfonds eine andere ist)
und JPY als Absicherungswdhrung

,H3" steht zwischen der Referenzwdhrung — Referenzwdhrung gegeniber der Absicherungswdhrung abgesichert

und der Absicherungswdhrung z. B. Anteilklasse A (USD H3-JPY) mit USD als Referenzwdhrung (wobei die Basiswdhrung des Teilfonds eine andere ist)
und JPY als Absicherungswdahrung
,H4" steht vor der Referenzwdhrung Wahrungsengagement der jeweiligen Benchmark gegentber der Referenzwdhrung abgesichert

z. B. Anteilklasse A (H4-USD) mit USD als Referenzwdhrung
Anleger tragen weiterhin das Wahrungsrisiko, das aus dem aktiven Portfoliomanagement (z. B. spezifischen
Fremdwahrungspositionen) entstehen kann.
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3.3 Mindestanlagebetrag

Vorbehaltlich dessen, dass die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen eine niedrigere Mindestanlage zulassen kann, sind die
Mindestanlagebetrage fir die Anlage in den folgenden Anteilklassen (nach Abzug eines Ausgabeaufschlags) wie nachfolgend
dargelegt:

E%F/ﬁa P3/PT3, P4/PT4, P5/PTS5, P6/PTS,
P24PT2A P33/PT33,  P43/PT43,  P53/PTS3,  P63/PT63,
Anteilklassen /1T N/NT P/PT P25/PT25, W/WT, C\f;//\;?; Cj;/&;{f \:?f;vT/TTZS \FI)\?SS//\/F\)/TT(;S YT
wﬁmgj W23/WT23,  W33/WT33,  WA3/WT43,  W53/WT53,
WISWIL5 W25/WT25  W35/WT35  WA5/WT45  W55/WT55
Mindest- AUD 6 Mio. AUD300000  AUD45Mio.  AUD15Mio.  AUD75Mio. AUD 150 Mio. AUD 375Mio. AUD 750 Mio. AUD 150 Mio.
anlage CAD 6Mio. CAD300000  CAD45Mio.  CAD15Mio.  CAD75Mio. CAD 150 Mio. CAD 375Mio. CAD 750 Mio. CAD 150 Mio.
CHF 4 Mio.  CHF 400000  CHF3 Mio. CHF10Mio.  CHF50Mio. CHF 100 Mio. CHF 250 Mio. CHF 500 Mio. CHF 100 Mio.
CZK 120 Mio. CZK 6 Mio. CZK9OMio.  CZK300Mo.  CZK15Mrd. CZK3Mrd.  CZK75Mrd. CZK15Mrd.  CZK3 Mrd.
DKK 30 Mio.  DKK 2 Mio. DKK 225Mio.  DKK75Mio.  DKK375Mio. DKK 750 Mio. DKK 1875 Mio. DKK 3,75 Mrd. DKK 750 Mio.
EUR4Moo.  EUR200000  EUR3 M. EUR10Mio.  EUR50Mio. EUR100Mio. EUR250 Mio. EUR 500 Mio. EUR 100 Mio.
GBP4Mio. GBP200.000  GBP 3 Mio. GBP10Mio.  GBP50Mio. GBP100Mio. GBP 250 Mio. GBP 500 Mio. GBP 100 Mio.

HKD 40 Mio.  HKD 2 Mio. HKD 30 Mio. HKD 100 Mio. ~ HKD 500 Mio. HKD 1Mrd. ~ HKD25Mrd. HKD5Mrd.  HKD 1 Mrd.
HUF 1,2 Mrd. - HUF 50 Mio. HUF 900 Mio. HUF 3 Mrd. HUF 15Mrd.  HUF30Mrd.  HUF 75Mrd.  HUF 150 Mrd. HUF 30 Mrd.
JPY 480 Mio.  JPY 40 Mio. JPY 360 Mio. JPY 1,2 Mrd. JPY 6 Mrd. JPY12Mrd.  JPY30Mrd.  JPY 60 Mrd.  JPY 12 Mrd.
MXN 100 Mio. MXN 3 Mio. MXN 75 Mio. MXN 250 Mio. ~ MXN 1,25 Mrd. MXN 2,5Mrd.  MXN 6,25 Mrd. MXN 12,5 Mrd. MXN 2,5 Mrd.
NOK 40 Mio.  NOK 1,6 Mio. NOK 30 Mio. NOK 100 Mio. ~ NOK 500 Mio. NOK1Mrd.  NOK25Mrd. NOK5Mrd.  NOK 1 Mrd.
NZD 6 Mio.  NZD 300.000 NZD 4,5 Mio. NzD 15 Mio. NZD 75Mio.  NZD 150 Mio. NZD 375 Mio. NZD 750 Mio. NZD 150 Mio.
PLN 16 Mio.  PLN 800.000 PLN 12 Mio. PLN 40 Mio. PLN 200 Mio.  PLN 400 Mio. PLN 1Mrd. ~ PLN2Mrd.  PLN 400 Mio.
RMB 40 Mio. RMB 2 Mio. RMB 30 Mio. RMB 100 Mio. = RMB 500 Mio. RMB1Mrd.  RMB25Mrd. RMB5Mrd.  RMB 1 Mrd.

SEK 40 Mio.  SEK 2 Mio. SEK 30 Mio. SEK 100 Mio. SEK'500 Mio. SEK1Mrd.  SEK25Mrd.  SEK5Mrd.  SEK1Mrd.

SGD 8 Mio.  SGD 400.000 SGD 6 Mio. SGD 20 Mio. SGD 100 Mio.  SGD 200 Mio.  SGD 500 Mio.  SGD 1 Mrd. ~ SGD 200 Mio.
TRY 28 Mio.  TRY 500.000 TRY 21 Mio. TRY 70 Mio. TRY 350 Mio.  TRY 700 Mio.  TRY 1,75 Mrd. TRY35Mrd.  TRY 700 Mio.
USD 4 Mio.  USD 200.000 USD 3 Mio. USD 10 Mio. USD 50 Mio.  USD 100 Mio.  USD 250 Mio.  USD 500 Mio.  USD 100 Mio.
ZAR 60 Mio.  ZAR 3 Mio. ZAR 45 Mio. ZAR 150 Mio. ZAR 750 Mio. ZAR15Mrd. ZAR375Mrd. ZAR75Mrd. ZAR 15 Mrd.

Folgeanlagen mit niedrigeren Betrdgen sind zuldssig, wenn der Gesamtwert, den ein Anteilinhaber in einer Anteilklasse hdlt, nach einer
solchen zusdtzlichen Anlage und dem Abzug eines Ausgabeaufschlags mindestens dem Mindestanlagebetrag der relevanten Anteilklasse
entspricht. Wenn ein Vermittler im Namen von Dritten, die die Endbegunstigten sind, investiert, gilt diese Anforderung fir jeden dieser
Dritten einzeln und es kann eine diesbeziigliche schriftliche Bestdtigung von diesen Dritten vor der Anlage erforderlich sein.

3.4 Effektive Stlcke

Inhaberzertifikate, die in physischer Form ausgegeben werden (,effektive Stiicke”), werden nicht an einzelne Anteilinhaber
ausgegeben.

4. Handel mit Anteilen

Handelsantrdge, die bis 11:00 Unr MEZ oder MESZ an einem Handelstag bei der depotfiihrenden Stelle, einer Vertriebsstelle, der
Zahlstelle oder der Register- und Transferstelle eingehen, werden zu dem geltenden Handelskurs bearbeitet, der an diesem
Handelstag festgesetzt (jedoch noch nicht veroffentlicht) wurde. Handelsantrdge, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden zu
dem am ndchsten Handelstag geltenden Handelskurs bearbeitet. Fir die einzelnen Teilfonds kdnnen unterschiedliche Eingangsfristen
fir Handelsantrdge gelten. Die Abwicklungstage mussen spdtestens der zweite Bewertungstag nach dem Eingang von
Handelsantrdgen bei den jeweiligen depotfihrenden Stellen, den Vertriebsgesellschaften, den Zahlstellen oder bei der Register- und
Transferstelle sein und der Auftrag muss immer zum relevanten Handelskurs zu dem Zeitpunkt, zu dem der Handelsantrag bearbeitet
wird, abgerechnet werden.

Der Ausgabepreis muss normalerweise in frei verfiigbaren Mitteln bei der Gesellschaft eingehen und der Ricknahmepreis wird
normalerweise innerhalb der folgenden Zeitrahmen ausgezahlt:

- innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem Handelsdatum eines Teilfonds fiir eine Anteilklasse, deren Referenzwdéhrung AUD,
CZK, DKK, HKD, HUF, JPY, NZD, PLN, RMB, SGD oder ZAR ist,

- innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem Handelsdatum fiir einen Teilfonds fir Anteilklassen mit einer Referenzwahrung,
die nicht im vorstehenden Absatz aufgefihrt ist.

Die Gesellschaft kann nach vorheriger Ankiindigung, wenn dies von einer Aufsichtsbehorde verlangt wird, die geltende Frist fir den
Eingang von Zeichnungsbetrdgen (oder die Abrechnung von Ricknahmeerldsen, wie jeweils zutreffend) dndern, die fir verschiedene
Teilfonds unterschiedlich sein kann. Jedoch missen alle Zahlungen spétestens sechs Bewertungstage nach der Berechnung des
relevanten Handelskurses in der Wahrung der relevanten Anteilklasse eingehen oder abgerechnet werden. Alle anderen
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Zahlungsmodalitdten beddrfen der vorherigen Zustimmung der Gesellschaft. Die Bankgebuhren tragen in vollem Umfang die
Anteilinhaber.

Der Handelsprozess kann unterschiedlich sein, abhdngig davon, welche Stelle (z. B. jeweilige depotfihrende Stelle, Vertriebsstelle,
Zahlstelle oder Register- und Transferstelle) den relevanten Anteilinhaber beim Handel mit Anteilen unterstitzt, was den Eingang des
Handelsauftrags bei der Gesellschaft verzdgern kann. Wenn der Handelsauftrag nicht dber die Register- und Transferstelle oder die
Zahlstellen erfolgt, konnen zusdtzliche Kosten entstehen.

Handelsauftrage kénnen nicht zurtickgezogen werden, auBer, wenn die Berechnung des NIW der relevanten Anteile ausgesetzt wird.
Wahrend solcher Aussetzungszeitrdume werden keine Handelsauftrdge bearbeitet. Einzelheiten hierzu finden Sie im Abschnitt XI.2.
Norldufige Aussetzung der Berechnung des NIW und die daraus resultierende Aussetzung des Handels”.

5. Zeichnungen

Anteile werden an jedem Handelstag zu dem relevanten Ausgabepreis ausgegeben, der an jedem Bewertungstag ermittelt wird und
auf dem NIW je Anteil der jeweiligen Anteilklasse basiert. Einzelheiten hierzu finden Sie im Abschnitt XI.1. ,Berechnung des NIW je
Anteil”. Ausgabeaufschldge werden als Prozentsatz des NIW je Anteil einer Anteilklasse erhoben und sind in Anhang 2 angegeben.
Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, den Ausgabeaufschlag niedriger anzusetzen. Der Ausgabeaufschlag kommt der jeweiligen
Vertriebsgesellschaft zugute und wird als Prozentsatz des NIW je Anteil der relevanten Anteilklasse erhoben.

Wenn ein Anteilinhaber seine Anteile tber eine bestimmte Vertriebsgesellschaft zeichnet, kann die Vertriebsgesellschaft ein Konto im
eigenen Namen erdffnen und die Anteile ausschlieBlich im eigenen Namen oder im Namen eines Nominee eintragen. Alle
nachfolgenden Handelsantrage bezlglich der Anteile und weitere Anweisungen missen anschlieBend Uber eine solche
Vertriebsgesellschaft erfolgen.

Der Erwerb von Anteilen einer Anteilklasse, deren Erwerb einer oder mehreren Bedingungen unterliegt, setzt eine angemessen
formulierte schriftliche Erkldrung des letztendlich endbegUnstigten Dritten voraus, dass er die geltende(n) Bedingung(en) erfullt. Der
Wortlaut der relevanten Erklarung ist bei distributionoperations@allianzgi.com oder bei den entsprechenden Vertriebsgesellschaften
und Zahlstellen erhaltlich. Diese Erkldrung muss an den relevanten Empfdnger/die relevante Adresse gesendet werden und dort
eingehen, bevor Anteile erworben werden.

Wenn Zeichnungsbetrdge nicht direkt eingehen oder die Gesellschaft nicht das vollumfdngliche Verfligungsrecht beziiglich dieser
besitzt, verzogert sich die Abrechnung der Zeichnung bis zu dem Zeitpunkt, zu dem die Zeichnungsbetrdge fir die Gesellschaft frei
verfugbar sind, sofern keine andere Vereinbarung mit der Gesellschaft oder ihrem ordnungsgemdB autorisierten Vertreter
geschlossen wird.

Der Ausgabepreis wird in der Regel in der Wéhrung der fraglichen Anteilklasse ausgezahlt. Auf Wunsch des Anteilinhabers kann der
Ausgabepreis auch in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung bezahlt werden. Alle anfallenden Umtauschgebihren werden vom
Anteilinhaber getragen.

Die Gesellschaft kann auf Antrag eines Zeichners Anteile gegen eine Sacheinlage in Form von Wertpapieren oder anderen
Vermdgenswerten ausgeben, vorausgesetzt, solche Wertpapiere oder anderen Vermdgenswerte entsprechen den Anlagezielen und
Anlagebeschrankungen des relevanten Teilfonds, fir dessen Anteile ein Anteilkaufauftrag Gbermittelt wurde. Solche Wertpapiere oder
anderen Vermdgenswerte werden von den Wirtschaftsprifern der Gesellschaft bewertet. Die Kosten fiir eine solche Sacheinlage
werden vom betreffenden Zeichner getragen.

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, Anteilkaufauftrdge aus beliebigen Grinden ganz oder teilweise abzulehnen. In diesem Faill
werden bereits gezahlte Zeichnungsbetrdge oder verbleibende Betréige normalerweise innerhalb von finf Geschaftstagen nach einer
solchen Ablehnung erstattet.

Die Gesellschaft hat auBerdem das Recht, jederzeit und ohne vorherige Ankindigung die Ausgabe von Anteilen an einem, mehreren
oder allen Teilfonds oder von Anteilen einer, mehrerer oder aller Anteilklassen auszusetzen.

Wenn die Abrechnung von Zeichnungsbetrdgen nicht innerhalb des vorgesehenen Zeitrahmens erfolgt, kann ein Anteilkaufauftrag
verfallen und auf Kosten des betreffenden Anlegers oder seiner Vertriebsgesellschaften storniert werden. Die Gesellschaft kann auch
gegen den sdumigen Anleger oder seine Vertriebsgesellschaft bezlglich aller Kosten oder Verluste, die aus einer solchen Stornierung
entstehen, Klage erheben (oder die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kann diese von seinem Anteilsbesitz abziehen,
wenn der Anleger bereits ein Anteilinhaber ist). In jedem Fall werden alle Transaktionsbestdtigungen und alle an den
Anleger/Anteilinhaber zu zahlenden Gelder von der Verwaltungsgesellschaft ohne Zahlung von Zinsen einbehalten, bis alle vom
Anleger/Anteilinhaber fdlligen Gelder eingegangen sind.

Wenn die Ausgabe von Anteilen ausgesetzt worden ist, werden Anteilkaufauftrdge am ersten Bewertungstag nach der Beendigung
der Aussetzung abgerechnet, sofern sie nicht auf genehmigte Weise anderweitig widerrufen worden sind.
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6. Rliicknahmen
6.1 Das Riicknahmeverfahren

Anteilinhaber, die ihre Anteile oder einen Teil davon zurlickgeben mochten, missen an jedem Handelstag einen vollstdndigen
schriftlichen Auftrag flr Riicknahmen an die jeweiligen depotfiihrenden Stellen, die Vertriebsgesellschaften oder die Zahlstellen
senden, der an die Register- und Transferstelle weitergeleitet wird, oder diesen direkt im Namen des Anteilinhabers an die Register-
und Transferstelle senden.

Die Anteile werden zu dem Rucknahmepreis zurlickgenommen, der an jedem Bewertungstag ermittelt wird und auf dem NIW je
Anteil der jeweiligen Anteilklasse basiert. Einzelheiten hierzu finden Sie im Abschnitt XI.1. ,Berechnung des NIW je Anteil”.
Ricknahmegebiihren, Austrittsgebihren und Deinvestitionsgebiihren werden als Prozentsatz des NIW je Anteil einer Anteilklasse
erhoben und sind in Anhang 2 angegeben. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, jede dieser Gebiihren niedriger anzusetzen.
Anleger sollten beachten, dass der Ricknahmepreis hdher oder niedriger sein kann als der fir die betreffenden Anteile gezahlte
Ausgabepreis.

Die RucknahmegebUhren kommen den Vertriebsgesellschaften zugute. Die Deinvestitions- und Austrittsgebuihren werden vom
jeweiligen Teilfonds einbehalten. Die Austrittsgeblhr wird als fester Betrag je Anteil berechnet, der regelmdBig angepasst wird, wie in
Anhang 2 fir den relevanten Teilfonds dargelegt. Eine AustrittsgebUhr wird nur bei Teilfonds erhoben, fiir die auch eine
VermittlungsgebUhr erhoben wird. Eine VermittlungsgebUhr ist ein fester Betrag, der dem Teilfonds in Rechnung gestellt und an
einem in Anhang 2 dargelegten Datum einmalig gezahlt wird. Sie wird (ber einen vordefinierten Zeitraum amortisiert. Anteilinhaber,
die ihre Anteile vor dem Ende des Amortisierungszeitraums zuriickgeben, belassen die noch nicht vollstéindig amortisierten Teile der
gezahlten Vermittlungsgebihr im Teilfonds. Die Austrittsgebthr zielt darauf ab, Anteilinhabern, die Anteile des Teilfonds bis zum Ende
des Amortisierungszeitraums oder ldnger halten, nicht zu schaden. In bestimmten Fdllen kann die Austrittsgeblhr die negativen
Auswirkungen auf den NIW, die durch die Riickgabe von Anteilen entstehen, tberschreiten.

Die Register- und Transferstelle ist nicht zur Zahlung verpflichtet, wenn gesetzliche Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften,
oder andere, von der Register- und Transferstelle nicht zu vertretene Umstdnde, die Abrechnung der Ricknahmeerldse verhindern.

Die Abrechnung der Riicknahmeerldse erfolgt per elektronischer Bankiberweisung auf das vom Anteilinhaber angegebene Konto. Fir
eine Bankiberweisung berechnet die Gesellschaft normalerweise keine Uberweisungsgebiihren. Allerdings kdnnte die Bank des
Anteilinhabers unter Umstanden eine solche fiir die Entgegennahme der Zahlung berechnen. Riicknahmeerldse werden in der Regel
in der Wahrung der fraglichen Anteilklasse ausgezahlt. Auf Wunsch des Anteilinhabers kann der Riicknahmepreis auch in jeder
anderen frei konvertierbaren Wahrung ausgezahlt werden. Alle anfallenden Umtauschgebiihren werden vom Anteilinhaber getragen.

Wenn Riicknahmeerlése durch die Ubertragung der Wertpapiere oder anderer Vermdgenswerte der Gesellschaft in Wertpapieren
abgerechnet werden, muss der Wert der zu bertragenden Vermdgenswerte dem Wert der am Handelstag zuriickzunehmenden
Anteile entsprechen, wie von den Wirtschaftspriifern der Gesellschaft bewertet. Der Umfang und die Art der zu Ubertragenden
Wertpapiere oder anderen Vermogenswerte werden auf einer angemessenen und verniinftigen Grundlage und ohne
Beeintréichtigung der Interessen anderer Anleger bestimmt. Die Kosten fiir solche Ubertragungen sind vom betreffenden
zurlickgebenden Anteilinhaber zu tragen.

6.2 Zwangsricknahme von Anteilen

Wenn (i) die Gesellschaft der Ansicht ist, dass der Anteilsbesitz einer Person den Interessen der Gesellschaft zuwiderlduft; oder

(ii) ein solcher Anteilsbesitz luxemburgische oder andere Gesetze verletzt; oder (iii) ein solcher Anteilsbesitz dazu flihren wiirde,
dass die Gesellschaft Steuern oder anderen finanziellen Nachteilen unterliegt, die ihr anderenfalls nicht entstehen wiirden, kann die
Gesellschaft einen solchen Anteilinhaber (eine ,eingeschrénkte Person”) schriftlich anweisen, all seine Anteile innerhalb von

30 Kalendertagen, nachdem diese eingeschrdnkte Person diese schriftliche Mitteilung erhalten hat, zu verkaufen. Wenn die
eingeschrdankte Person der Anweisung nicht Folge leistet, kann die Gesellschaft alle von einer solchen eingeschrdnkten Person
gehaltenen Anteile gemdB dem folgenden Verfahren zwangsweise zuriicknehmen:

(1) Die Gesellschaft sendet eine zweite Mitteilung (die ,Rickkaufsmitteilung”) an den relevanten Anteilinhaber, in der (i) der Name
des Anteilinhabers, (ii) die zurtickzunehmenden Anteile und (iii) das Verfahren zur Berechnung des Riicknahmepreises angegeben
sind.

Die Ruckkaufsmitteilung wird per Einschreiben an die im Register aufgefiihrte Adresse gesendet.

(2) Die Eigentlimerschaft der eingeschrdnkten Person an den angegebenen Anteilen endet am Geschdftsschluss an dem in der
Ruckkaufsmitteilung angegebenen Datum und sie hat keine weiteren Anspriiche in Bezug auf die Anteile oder einen Teil davon,
oder gegenUber der Gesellschaft oder den mit den Anteilen verbundenen Vermdgenswerten der Gesellschaft, mit Ausnahme des
Rechts auf die Riickzahlung des Kaufpreises dieser Anteile (der ,Kaufpreis”) ohne Zinsen. Bei Namensanteilen wird der Name des
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Anteilinhabers aus dem Register entfernt. Bei Inhaberanteilen werden die Zertifikate, die die Anteile reprdsentieren, fir ungultig
erklart.

(3) Der Kaufpreis entspricht einem Betrag, der auf Basis des Anteilswerts der entsprechenden Anteilklasse an einem Bewertungstag
ermittelt wird, wie vom Verwaltungsrat festgelegt, ggf. abzlglich Riicknahmeabschlagen. Der Kaufpreis ist (ggf. abzlglich
Ricknahmeabschlagen) der niedrigere Wert aus (i) dem Anteilswert, der vor dem Datum der Rickkaufsmitteilung berechnet
wurde, und (i) dem Anteilswert, der an dem Tag unmittelbar nach dem relevanten Bewertungstag berechnet wird, anhand dessen
der Ricknahmepreis berechnet wird.

(4) Der Kaufpreis wird in der vom Verwaltungsrat festgelegten Wdhrung gezahlt und nach der endgiltigen Ermittlung des
Kaufpreises und nach Erhalt der Anteilscheine zusammen mit allen noch nicht falligen Kupons bei einer in der
Ruckkaufsmitteilung angegebenen Bank hinterlegt. Nach der Rickkaufsmitteilung und gemdB dem oben erlduterten Verfahren
hat der vorherige Eigentimer keinen weiteren Anspruch auf die Anteile oder einen Teil davon, und der vorherige Eigentimer hat
keine weiteren Ansprliche gegentber der Gesellschaft oder den mit den Anteilen verbundenen Vermagenswerten der
Gesellschaft, mit Ausnahme des Rechts auf die Riickzahlung des Kaufpreises ohne Zinsen von der benannten Bank. Alle Ertrage
aus Ricknahmen, auf die die eingeschrdnkte Person Anspruch hat, dirfen nach finf Jahren ab dem in der Rickkaufsmitteilung
angegebenen Datum nicht mehr beansprucht werden und verfallen im Hinblick auf die jeweilige Anteilklasse. Der Verwaltungsrat
ist befugt, alle erforderlichen Schritte zu unternehmen, um diese Betrage zurlickzuzahlen und die Implementierung
entsprechender MaBnahmen fir die Gesellschaft zu genehmigen.

(5) Eine von der Gesellschaft durchgefiihrte Zwangsriicknahme darf nicht aus Grinden, die die Eigentlimerschaft der relevanten
Anteile betreffen, in Frage gestellt oder fiir ungUltig erkldrt werden. Dies gilt immer unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft
ihre Befugnisse zur Zwangsriicknahme in gutem Glauben ausgeibt hat.

7. Umtausch

Ein Anteilinhaber kann den Umtausch seiner Anteile (oder eines Teils davon) in Anteile einer anderen Anteilklasse desselben Teilfonds
oder in Anteile eines anderen Teilfonds verlangen. Dies setzt die Zahlung einer Umtauschgebiihr, die als Prozentsatz des in Anhang 2
aufgefiihrten NIW berechnet wird, und die Einhaltung aller Mindestanlagebetrdge oder zusatzlichen Anforderungen, die fiir die
Ausgabe neuer Anteile gelten, voraus.

Ein Auftrag fir den Umtausch von Anteilen wird auf dieselbe Weise behandelt wie ein Auftrag fir die Ricknahme von Anteilen und
ein gleichzeitiger Auftrag fur die Zeichnung von Anteilen.

Umtdusche kdnnen nur ausgeflhrt werden, wenn es moglich ist, sowohl die fraglichen Anteile zurlickzugeben als auch

die angeforderten Anteile zu zeichnen (Einzelheiten finden Sie in den Abschnitten [X.5. ,Zeichnungen” und IX.6. ,Riicknahmen®).
Der Auftrag wird nicht teilweise ausgefiihrt, auBer, wenn erst nach der Riicknahme der umzutauschenden Anteile die Moglichkeit
besteht, die zu erwerbenden Anteile auszugeben.

Die Anzahl der durch Umtausch zu begebenden Anteile wird nach der folgenden Formel berechnet:

N = die Anzahl der (als Ergebnis des Umtauschs) neu auszugebenden Anteile.

A = die Anzahl der umzutauschenden Anteile.

A+B+C B = der Riicknahmepreis der umzutauschenden Anteile am betreffenden Handelstag (unter Berlcksichtigung aller falligen Ricknahmeabschldge

= und/oder Deinvestitionsgebthren).

C = Der auf dem jeweils galtigen Wechselkurs basierende Wahrungsumrechnungsfaktor (oder, wenn die betreffenden Wahrungen identisch sind,
C=1).

D = der Ausgabepreis der auszugebenden Anteile am betreffenden Handelstag (unter Berlcksichtigung der ggf. falligen Ausgabeaufschldge).

D

Ein Anteilinhaber, der seine Anteile umtauscht, kann einen steuerpflichtigen Gewinn oder Verlust ausweisen, je nach den gesetzlichen
Vorschriften im Land seiner Staatsbirgerschaft, seines Wohnsitzes oder gewohnlichen Aufenthaltsortes.

8. Ubertragungen

Jeder Anteilinhaber ist dazu berechtigt, Anteile durch ein schriftliches Dokument (oder in einer anderen fir die Gesellschaft
akzeptablen Form), das vom Ubertragenden und vom Ubertragungsempfdnger unterzeichnet wurde, zu (ibertragen. Die Unterschrift
des Ubertragenden muss von einer fir die Gesellschaft akzeptablen Person verifiziert werden. Standardformulare sind bei der
Vertriebsgesellschaft, der Register- und Transferstelle oder einer Zahlstelle erhdltlich. Ubertragungen werden nicht akzeptiert, wenn
sie dazu flhren, dass die Anteile von einer eingeschrankten Person oder einem unzuldssigen Anleger gehalten werden oder die
Bestande unter dem fiir die betreffende Anteilklasse geltenden relevanten Mindestanlagebetrag liegen.
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9. Aufschiebung von Riicknahme- und Umtauschauftrdgen

Wenn die Ricknahmeauftrdge (einschlieBlich des Ricknahmeanteils von Umtauschauftrdgen) an einem Handelstag 10 % der
ausgegebenen Anteile oder des NIW des relevanten Teilfonds Gbersteigen, kann der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen einige
oder alle dieser Auftrége fiir einen Zeitraum (der zwei Bewertungstage nicht Uberschreiten darf) aufschieben, den die Gesellschaft als
im besten Interesse dieses Teilfonds ansieht, vorausgesetzt, dass am ersten Bewertungstag nach diesem Zeitraum solche
aufgeschobenen Riicknahme- und Umtauschauftrége Prioritdt erhalten und vor neueren Auftriigen abgerechnet werden, die nach
diesem Zeitraum eingehen.

10. Ertragsausgleich

Die Gesellschaft wendet einen Ertragsausgleich fir die Anteilklassen an, d. h. es wird ein Ausgleichskonto gefihrt, auf dem der Anteil
der wahrend des Geschdftsjahres aufgelaufenen Ertraige und realisierten Kapitalertrége/-verluste verbucht wird, und das als
Bestandteil des Ausgabepreises/Ricknahmepreises behandelt wird. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die
angefallenen Aufwendungen beriicksichtigt.

Der Ertragsausgleich wird dazu verwendet, die Bewegungen zwischen (i) Ertrdgen und realisierten Kapitalertrdgen/-verlusten; und
(i) Vermdgenswerten, die durch Nettozuflisse und -abflisse aufgrund des Verkaufs und der Ricknahme von Anteilen hervorgerufen
werden, zu berlcksichtigen. Anderenfalls wirde jeder Nettozufluss von Barmitteln den Anteil der Ertrége und realisierten
Kapitalertréige/-verluste am NIW eines Teilfonds verringern und jeder Nettoabfluss wiirde ihn erhdhen.

X. Ausschuttungspolitik

1. Ausschittende Anteile

Zur Ausschittung verflgbare Ertrdge (Ausschittungsbetrdge) werden im Allgemeinen gemdB der Nettoausschittungspolitik
(Nettoausschittungspolitik) berechnet. Die Ausschuttungsbetrdge werden berechnet, indem alle zahlbaren Kosten, Gebihren, Steuern
und anderen Aufwendungen von allen Ertrdgen abgezogen werden, wobei der entsprechende Ertragsausgleich beriicksichtigt wird.
Die Gesellschaft kann beschlieBen, (1) realisierte Kapitalgewinne und sonstige Ertrdge (unter Beriicksichtigung des Ertragsausgleichs)
und (2) nicht realisierte Kapitalgewinne und (3) Kapital auszuschiitten.

Die Ausschittungsbetrage konnen auch nach der Bruttoausschiittungspolitik berechnet werden, indem lediglich die gesamten
ausschttungsfahigen Ertrage (d. h. die Bruttoertrdge) beriicksichtigt werden. Samtliche von den angefallenen Zinsen, Dividenden und
Ertrdgen aus Zielfondsanteilen sowie den Entgelten aus Wertpapierleih- und Wertpapierpensionsgeschaften zu zahlenden
VergUtungen, Gebihren, Steuern und sonstigen Ausgaben werden gemdB Artikel 31 des Gesetzes vom Kapital abgezogen.

Die Bruttoausschttungspolitik sieht daher fir ausschittende Anteile vor, dass im Wesentlichen alle ausschittungsfdhigen Ertrage
(d. h. die Bruttoertréige ohne Beriicksichtigung der oben angefiihrten Kosten) des entsprechenden Zeitraums ausgeschiittet werden.

Anteilklassen, deren Ertrdge gemdR der Bruttoausschittungspolitik ausgeschittet werden, werden mit dem Zusatz ,g"” (,gross/brutto”)
versehen.

Sowohl die Netto- als auch die Bruttoausschiittungspolitik fiir Ausschittungsanteile sieht eine Ausschittung vor, sofern dies nicht dazu
fihrt, dass das Nettovermogen der Gesellschaft unter EUR 1.250.000 sinkt.

Ausschittungserlose, die nach finf Jahren nicht beansprucht wurden, fallen an die jeweilige(n) Anteilklasse(n) zurlick. Auf erklarte
Ausschittungen laufen keine Zinsen auf.

Die Anteile der Klassen A, C, D, F, I, N, P, R, S, W, X und Y sind Ausschittungsanteile, deren Ausschittungen in der Regel am

15. Dezember jedes Jahres oder, wenn dieser Tag kein Bewertungstag ist, am ndchsten geltenden Bewertungstag vorgenommen
werden, sofern die in Anhang 6 oder in der nachfolgenden Tabelle aufgefihrten Indikatoren fir die Ausschittungshaufigkeit nichts
anderes angeben:

Indikator Ausschittungshdufigkeit
M Monatliche Ausschiittung, d. h. Auszahlung erfolgt normalerweise am 15. Tag jedes Monats. *
Q" Vierteljahrliche Ausschttung, d. h. Auszahlung erfolgt normalerweise am 15. Mdrz, 15. Juni, 15. September und 15. Dezember. *

*Wenn dieser Tag kein Handelstag ist, ist das Ausschittungsdatum der ndchste Handelstag.
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2. Thesaurierende Anteile

Die Anteile der T-Klassen sind thesaurierende Anteile und behalten alle Ertrdge abzlglich der zahlbaren Kosten, Gebuhren, Steuern
und anderen Aufwendungen ein (unter Berticksichtigung des Ertragsausgleichs) und legen diese Betréige wieder an. Inhaber
thesaurierender Anteile erhalten voraussichtlich keine Ausschittungen. Die jahrliche Thesaurierung erfolgt im Allgemeinen am

30. September jedes Jahres.

Ungeachtet dessen konnen die Anteilinhaber bei einer Hauptversammlung festlegen, wie Ertrdge und realisierte Kapitalgewinne
behandelt werden sollen, und sie konnen sogar entscheiden, Kapital auszuschitten oder Barzahlungen oder die Ausgabe von
Bonusanteilen vorsehen, oder sie kdnnen den Verwaltungsrat autorisieren, eine solche Entscheidung zu treffen.

Ausschittungen durfen unter keinen Umstdnden vorgenommen werden, wenn dies dazu flihren wiirde, dass das Nettovermdgen der
Gesellschaft unter EUR 1.250.000 sinkt.

XI. Nettoinventarwert je Anteil
1. Berechnung des NIW je Anteil

Der NIW je Anteil einer Anteilklasse wird in der Basiswdhrung des Teilfonds berechnet. Wenn Anteile mit anderen Referenzwdhrungen
ausgegeben werden, wird dieser NIW in der Wahrung verdffentlicht, auf die diese Anteilklasse lautet. An jedem Bewertungstag [an
einem oder mehreren Zeitpunkten] wird der NIW je Anteil berechnet, indem das Nettovermdgen des Teilfonds durch die Anzahl der
am Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden Anteilklasse geteilt wird. Das Nettovermdgen einer Anteilklasse
wird anhand des proportionalen Anteils der dieser Anteilklasse zurechenbaren Vermogenswerte abziglich des proportionalen Anteils
der einer Anteilklasse an dem Bewertungstag zurechenbaren Verbindlichkeiten ermittelt. Wenn Ausschittungen vorgenommen
werden, wird der Wert des Nettovermogens, das den Ausschittungsanteilen zurechenbar ist, um den Betrag dieser Ausschittungen
reduziert. Der NIW kann auf die néchste zutreffende Wahrungseinheit auf- oder abgerundet werden, wie vom Verwaltungsrat
festgelegt.

Fir Geldmarkt-Teilfonds kann der NIW je Anteil zuziiglich/abzUglich der aufgelaufenen Ertrdge und Aufwendungen ermittelt werden,
deren Fdlligkeit je Anteil bis einschlieBlich zum Kalendertag vor dem relevanten Bewertungstag erwartet wird.

Falls nach der Berechnung des NIW wesentliche Anderungen der Preise auf Mdrkten aufgetreten sind, auf denen ein wesentlicher
Anteil der einer Anteilklasse zurechenbaren Vermdgenswerte gehandelt oder notiert werden, kann die Gesellschaft im Interesse der
Anteilinhaber und der Gesellschaft die erste Bewertung ignorieren und eine zweite Bewertung durchfihren.

Die Vermdgenswerte werden nach den folgenden Grundsdtzen bewertet:

(1) Barmittel, Termineinlagen und dhnliche Vermogenswerte werden zu ihrem Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet. Im Falle
bedeutsamer Anderungen der Marktbedingungen kann die Bewertung zum Ertragspreis stattfinden, falls die Gesellschaft die
Einlage, die flissigen Mittel oder die dhnlichen Vermdgenswerte jederzeit kiindigen kann; Ertragspreis im vorgenannten Sinne ist
in diesem Fall der Verkaufspreis bzw. der Wert, der aufgrund der Kiindigung an die Gesellschaft zu zahlen ist.

(2) Anlagen, die an einer Borse notiert sind oder gehandelt werden, werden basierend auf dem letzten verfligbaren Handelskurs an
der Borse, die der primdre Markt fir diese Anlage ist, bewertet.

(3) Anlagen, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Handelskurs bewertet.

(4) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, deren letzter verfigbarer Handelskurs nicht angemessenen Marktpreisen entspricht,
sowie Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht offiziell an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt notiert sind
oder gehandelt werden, und alle anderen Vermogenswerte, werden auf der Basis ihres wahrscheinlichen Verkaufspreises
bewertet, der umsichtig und in gutem Glauben bestimmt wird.

(5) Erstattungsanspriiche aus der Wertpapierleihe werden zum jeweiligen Marktwert der verliehenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente bewertet.

(6) Der Liquidationserlos von Futures, Termin- oder Optionskontrakten, die nicht an Borsen oder anderen geregelten Mdrkten
gehandelt werden, wird zu ihrem Nettoliquidationswert bewertet, der gemdB den Richtlinien des Verwaltungsrats auf der Basis
von Berechnungen, die einheitlich fir alle Arten von Kontrakten angewendet werden, ermittelt wird. Der Liquidationserlds von
Futures, Termin- oder Optionskontrakten, die an einer Borse oder an anderen geregelten Mdrkten gehandelt werden, wird auf
Grundlage des letzten verflgbaren Kurses dieser Kontrakte an den Borsen und geregelten Mdrkten, an denen diese bestimmten
Futures, Termin- oder Optionskontrakte durch die Gesellschaft gehandelt werden, ermittelt. Wenn Futures, Termin- oder
Optionskontrakte nicht an dem Tag liquidiert werden konnen, fir den das Nettovermdgen ermittelt wird, ist die Grundlage fir die
Bestimmung des Liquidationswerts solcher Kontrakte der Wert, den der Verwaltungsrat als gerecht und angemessen ansieht.
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(7) Zinsswaps werden unter Bezugnahme auf die jeweilige Zinskurve zu ihrem Marktwert bewertet.

(8) Swaps, die sich auf Indizes und Finanzinstrumente beziehen, werden zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf
den jeweiligen Index oder das jeweilige Finanzinstrument ermittelt wird. Die Bewertung des mit dem Index oder Finanzinstrument
verbundenen Swap-Vertrags basiert auf dem Marktwert dieses Swapgeschafts, der gemdB den vom Verwaltungsrat festgelegten
Verfahren nach den Grundsdtzen von Treu und Glauben ermittelt wird.

(9) Zielfondsanteile von OGAW oder OGA werden zum letzten ermittelten und erhdltlichen Riicknahmepreis bewertet.

Ein Teilfonds kann eine Reduzierung des Nettoinventarwertes je Anteil (die ,Verwdsserung”) erfahren, wenn Anleger Anteile eines
Teilfonds zu einem Preis kaufen, verkaufen und/oder umtauschen, der die Handelskosten nicht berlcksichtigt, welche sich bei den
Portfoliotransaktionen des Investmentmanagers ergeben, mit denen den Mittelzuflissen und Mittelabflissen Rechnung getragen wird.

Um die Auswirkungen dieser Kosten im Interesse der Anteilinhaber zu reduzieren, kann die Gesellschaft im Rahmen ihrer allgemeinen
Bewertungsrichtlinien ein Swing Pricing-Verfahren (das ,Swing Pricing-Verfahren”) einflihren.

Falls an einem Bewertungstag die gesamten Nettotransaktionen der Anleger mit Anteilen eines Teilfonds einen festgelegten
Grenzwert Uberschreiten, der durch den Verwaltungsrat der Gesellschaft, basierend auf objektiven Kriterien entweder (i) als
Prozentsatz des Nettovermdgens dieses Teilfonds oder (ii) als ein absoluter Betrag in der Basiswdhrung dieses Teilfonds zur
gegebenen Zeit festgelegt wird, kann der Nettoinventarwert je Anteil entsprechend nach unten oder oben angepasst werden, um die
diesen Nettozufliissen bzw. Nettoabfliissen zurechenbaren Kosten widerzuspiegeln (die ,Anpassung”). Die Nettozu- und -abfliisse
werden von der Gesellschaft auf Grundlage der zuletzt verfligbaren Informationen zum Zeitpunkt der Berechnung des
Nettoinventarwerts festgelegt.

Das Swing Pricing-Verfahren kann fiir alle Teilfonds angewendet werden. Derzeit wird das Swing Pricing-Verfahren jedoch nur fir
bestimmte Teilfonds angewandt, die ausdriicklich auf der Webseite https://regulatory.allianzgi.com aufgefihrt sind. Das AusmaB der
Anpassung wird von der Gesellschaft in periodischen Abstdnden festgelegt, um eine Anndherung an die laufenden Handelskosten zu
erzielen. Das Schatzungsverfahren fir die Hohe der Anpassung erfasst die Hauptfaktoren, die Handelskosten verursachen (z. B.
Geld-/Briefspannen, transaktionsbezogene Steuern oder Gebiihren, Maklergebuhren etc.). Eine solche Preisanpassung kann von
Teilfonds zu Teilfonds variieren und wird 3 % des urspringlichen Nettoinventarwerts je Anteil nicht (berschreiten. Die Hohe der
Anpassung wird durch das Bewertungsteam der Verwaltungsgesellschaft bestimmt und von einem internen Swing Pricing-Ausschuss
genehmigt. Die Hohe der Anpassung wird vom Bewertungsteam der Verwaltungsgesellschaft auf regelmdBiger Basis (mindestens
zweimal pro Jahr) (iberpriift, und die Uberprifungsergebnisse werden vom Swing Pricing-Ausschuss genehmigt.

Die Hohe des vorab bestimmten Grenzwerts, der die Anwendung der Anpassung auslést, und die Hohe der Anpassung selbst héngen von
den vorherrschenden Marktbedingungen ab, die anhand mehrerer gangiger Kennzahlen (z. B. implizite Volatilitdt, diverse Indizes etc.)
gemessen werden.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Schwankungen des Nettoinventarwertes des Teilfonds infolge der Anwendung des
Swing Pricing-Verfahrens maglicherweise nicht der tatsdchlichen Wertentwicklung des Portfolios entsprechen. Ublicherweise wird eine
solche Anpassung bei Nettozufliissen in den Teilfonds den Nettoinventarwert je Anteil erhdhen und bei Nettoabflissen aus dem
Teilfonds den Nettoinventarwert je Anteil senken. Der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilklasse eines Teilfonds wird gesondert
berechnet, doch jede Anpassung wird den Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilklasse eines Teilfonds prozentual gleichermaBen
betreffen.

Da diese Anpassung mit den Mittelzu- und -abfliissen eines Teilfonds zusammenhdngt, |dsst sich nicht genau vorhersagen, ob es zu
einem spdteren Zeitpunkt zu einer Verwdsserung kommen wird. Demnach ist es auch nicht moglich genau vorherzusagen, wie oft
solche Anpassungen durch die Gesellschaft vorgenommen werden mussen. Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrats, unter welchen
Umstdnden eine solche Anpassung vorgenommen wird.

Jegliche fir einen Teilfonds geltende erfolgsbezogene Verglitung wird auf Basis des Nettoinventarwerts ohne Swing-Anpassung
berechnet.

Die Preisanpassung ist auf Anfrage (i) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und/oder (i) auf der Webseite
https://regulatory.allianzgi.com erhdltlich.

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht in der Basiswdhrung des jeweiligen Teilfonds ausgedrickt sind, wird
in diese Wahrung zu den zuletzt verfigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verflgbar sind, wird der
Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der Gesellschaft festgelegten Verfahren bestimmt.

Die Teilfonds, die ein ,Fair Value Pricing”-Modell verwenden, sind in Anhang 3 aufgeflihrt.

Dies bedeutet, dass der Wert einiger Vermdgenswerte angepasst wird, um ihren Marktwert anhand bestimmter Kriterien genauer
darzustellen. Solche Anpassungen kénnen wahrend Uberwachungszeitréumen (wie von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat definiert)
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auftreten, wenn (i) das Aktienrisiko eines einzelnen Landes oder mehrerer Lander (ohne das Gber Zielfonds gehaltene
Aktienengagement) eines Teilfonds am ersten Bewertungstag des jeweiligen Uberwachungszeitraums ein bestimmtes Ausldserniveau
(wie von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat definiert) erreicht oder tberschreitet und (i) zum Zeitpunkt der Frist des jeweiligen Teilfonds
fur den Eingang von Antrdgen die Hauptbdrsen der jeweiligen Lander wéhrend des normalen Geschdaftsverlaufs bereits geschlossen
sind. Wenn diese Bedingungen erf(illt sind, wird der Wert des Anteils der Vermogenswerte des Teilfonds, die Bestandteil des
Aktienrisikos des jeweiligen einzelnen Landes sind, basierend auf den Schlusskursen der Hauptbérse des relevanten Landes mit ihrem
geschatzten Wert zum Zeitpunkt der Berechnung des NIW des Teilfonds verglichen. Die Schatzung basiert auf der Bewegung von
indexorientierten Instrumenten seit dem Geschdaftsschluss der Hauptbérse des jeweiligen Landes. Wenn ein solcher Vergleich zu einer
Abweichung des geschatzten Anteils des NIW des Teilfonds um mindestens ein bestimmtes Ausléserniveau (wie von Zeit zu Zeit vom
Verwaltungsrat definiert) fihrt, wird der Anteil des NIW des Teilfonds entsprechend angepasst, soweit der unangepasste Wert nicht
ihren tatsdchlichen Wert représentieren wirde. Das Verfahren und die Durchfiihrung einer Anpassung des beizulegenden Zeitwerts
(einschlieBlich der Entscheidung Uber die Verwendung von Fair Value Pricing) muss von der Verwaltungsgesellschaft mit gebotener
Sorgfalt und nach den Grundsatzen von Treu und Glauben in Absprache mit der Verwahrstelle vorgenommen werden.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen die Verwendung einer anderen Bewertungsmethode zulassen, falls sie der Ansicht ist,
dass diese Bewertung eine gerechtere Bewertung eines Vermogenswerts der Gesellschaft darstellt.

Der NIW je Anteil jeder Anteilklasse sowie der Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschpreis je Anteil jeder Anteilklasse der einzelnen
Teilfonds sind wahrend der normalen Geschdftszeiten am Sitz der Gesellschaft, bei der Verwaltungsgesellschaft, bei den Zahl- und
Informationsstellen oder bei den Vertriebsgesellschaften erhdltlich.

Sofern erforderlich, werden die Anteilspreise aller Anteilklassen fiir jeden Teilfonds in einer oder mehreren Zeitungen in den Landern
veroffentlicht, in denen die Anteile vertrieben werden. Sie sind auch auf https://lu.allianzgi.com, bei Reuters (ALLIANZGIO1) oder wie
anderweitig von der Gesellschaft nach ihrem Ermessen festgelegt erhdltlich. Die Gesellschaft, ihre Vertriebsgesellschaften, Zahl- und
Informationsstellen oder die Verwaltungsgesellschaft haften nicht fir Fehler oder Auslassungen bei den veroffentlichten Preisen.

2. Vorlaufige Aussetzung der Berechnung des NIW und die daraus resultierende Aussetzung des Handels

Die Gesellschaft kann nach Riicksprache mit der Verwahrstelle und unter Berticksichtigung der besten Interessen der Anteilinhaber
die Berechnung des NIW je Anteil jedes Teilfonds und jeder Anteilklasse sowie jeden Handel mit Anteilen unter den folgenden
Bedingungen voriibergehend aussetzen:

(1) wdhrend eines Zeitraums (mit Ausnahme von reguldren Bankfeiertagen), in dem eine der Hauptborsen oder anderen Markte, an
denen ein wesentlicher Anteil der Vermogenswerte eines Teilfonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist, oder wahrend
eines Zeitraums, in dem der Handel an einer solchen Bérse oder einem solchen Markt eingeschrdnkt oder ausgesetzt ist,
vorausgesetzt, dass eine solche SchlieBung, Einschréinkung oder Aussetzung die Bewertung der fraglichen Vermogenswerte des
Teilfonds, die an einer solchen Borse oder auf einem solchen Markt notiert sind, beeintrachtigt; oder

(2) wdhrend eines Zeitraums, in dem nach Ansicht des Verwaltungsrats, eine Notsituation besteht, die dazu flhrt, dass der Verkauf
oder die Bewertung von Vermégenswerten eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Anteilklasse aus rein praktischen
Granden nicht durchgefiihrt werden kann; oder

(3) zu Zeiten, in denen ein Ausfall der Kommunikations- oder Kalkulationsmittel vorliegt, die normalerweise an einer Borse oder
einem anderen Markt verwendet werden, um den Preis oder den Wert von Anlagen eines Teilfonds oder einer Anteilklasse oder
den aktuellen Preis oder Wert von Anlagen des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Anteilklasse zu ermitteln; oder

(4) wenn aus einem anderen Grund die Preise fir Vermogenswerte der Gesellschaft, die dem fraglichen Teilfonds oder einer
Anteilklasse zurechenbar sind, nicht schnell oder genau bestimmt werden kénnen; oder

(5) wdhrend eines Zeitraums, in dem es der Gesellschaft nicht maglich ist, die erforderlichen Mittel fir die Rlicknahme von Anteilen
zurlickzufihren, oder in dem die Uberweisung von Mitteln aus dem Verkauf oder fir den Erwerb von Anlagen oder fir Zahlungen,
die aus Ricknahmen von Anteilen resultieren, nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen durchgefihrt
werden kann; oder

(6) ab dem Zeitpunkt der Bekanntgabe einer Einberufung einer auBerordentlichen Versammlung der Anteilinhaber durch Anleger
zum Zwecke der Liquidation der Gesellschaft oder zum Zwecke der Durchfiihrung einer Verschmelzung der Gesellschaft, eines
Teilfonds oder einer Anteilklasse oder zu dem Zwecke, die Anleger Uber die Entscheidung des Verwaltungsrats zu informieren,
Teilfonds oder Anteilklassen zu liquidieren, oder zum Zwecke der Verschmelzung von Teilfonds oder Anteilklassen; oder

(7) wdhrend eines Zeitraums, in dem die Bewertung der Wahrungsabsicherungen der Teilfonds oder Anteilklassen, deren jeweilige
Anlageziele und Anlagepolitiken die Absicherung von Wéhrungen auf der Anteilklassen- oder Teilfondsebene wiinschenswert
machen, nicht angemessen oder Gberhaupt nicht durchgeflhrt werden kann.
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Jede solche Aussetzung wird, sofern fiir notwendig erachtet, von der Gesellschaft entsprechend veroffentlicht. Die Gesellschaft kann
Anteilinhaber benachrichtigen, die einen Auftrag fir den Handel mit Anteilen Ubermittelt haben, fir die die Berechnung des NIW
ausgesetzt wurde. Eine solche Aussetzung bei einer Anteilklasse besitzt keine Auswirkungen auf die Berechnung des NIW je Anteil
oder den Handel mit Anteilen anderer Anteilklassen.

Xll. Gebuhren und Aufwendungen

1. Geblihren und Kosten zulasten der Anleger

Einzelheiten zum Ausgabeaufschlag und zur Umtauschgebdihr sind in Anhang 2 dargelegt. Ausgabeaufschlage und
Umtauschgeblihren werden als Prozentsatz des NIW je Anteil der einzelnen Klassen erhoben bzw. berechnet. Eine Riicknahmegebihr
wird derzeit nicht erhoben.

2. Aus dem Vermoégen der Teilfonds zahlbare Gebiihren
2.1 An die Verwaltungsgesellschaft zahlbare Pauschalvergiitung

Die Gesellschaft zahlt sémtliche von einem Teilfonds zu tragenden Kosten aus dessen Vermdgen. Die Gesellschaft zahlt der
Verwaltungsgesellschaft eine Gebihr (die , Pauschalvergltung"”) aus dem Vermogen der betreffenden Teilfonds, es sei denn, diese
GebUhr wird gemdB den Bedingungen einer bestimmten Anteilklasse dem Anteilinhaber direkt in Rechnung gestellt.

Die Gebuhren der von der Verwaltungsgesellschaft bestellten Investmentmanager werden von der Verwaltungsgesellschaft aus ihrer
Pauschalvergitung und gegebenenfalls aus ihrer erfolgsbezogenen Vergiitung bezahlt.

Die PauschalvergUtung lduft taglich auf, wird nachtraglich monatlich gezahlt und anteilig auf den durchschnittlichen tdglichen
Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilklasse eines Teilfonds berechnet, es sei denn, diese GebUhr wird gemdB den Bedingungen
einer bestimmten Anteilklasse dem Anteilinhaber direkt in Rechnung gestellt. Die Hohe der erhobenen Pauschalvergltung ist in
Anhang 2 angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt aus ihrer Pauschalverglitung die folgenden Aufwendungen:

- Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergitungen (mit Ausnahme der Vermittlung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierleihgeschaften und/oder Pensionsgeschéften/umgekehrten Pensionsgeschdften durch die Verwaltungsgesellschaft);

- Vertriebsgebuhren;

- Verwaltungs- und Depotgeblihren der Verwahrstelle;

- Geblhren der Register- und Transferstelle;

- Abschlussprifergebiihren;

- die GebUhren der Zahl- und Informationsstelle;

- Kosten fir die Erstellung (inklusive Ubersetzung) und den Versand des vorliegenden Verkaufsprospekts, der wesentlichen
Anlegerinformationen, der Satzung sowie der Jahres-, Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte sowie anderer Berichte und
Mitteilungen an Anteilinhaber;

- Kosten fir die Veroffentlichung des vorliegenden Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen, der Satzung, der
Jahres-, Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte, sonstiger Berichte und Mitteilungen an die Anteilinhaber, der
Steuerinformationen, der Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie offizieller Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;

- Kosten fir die Registrierung der Anteile zum offentlichen Vertrieb und/oder die Aufrechterhaltung einer solchen Registrierung;

- Kosten fur die Erstellung von Anteilscheinen und ggf. Kupons und Kuponerneuerungen;

- Kosten fur die Beurteilung der Teilfonds durch national und international anerkannte Ratingagenturen;

- Aufwendungen im Zusammenhang mit der Errichtung der Teilfonds;

- Bearbeitungsgebhr im Zusammenhang mit der Bereitstellung von vertriebsbezogenen Dienstleistungen fir Anteilklassen B/BT;

- Kosten im Zusammenhang mit der Nutzung von Indexnamen, insbesondere LizenzgebUhren;

- Kosten und Auslagen der Gesellschaft sowie von ihr bevollmdchtigter Dritter im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Nutzung
und der Aufrechterhaltung eigener oder fremder EDV-Systeme, die von den Investmentmanagern und Anlageberatern
verwendet werden;

- Kosten im Zusammenhang mit der direkten Anlage in Vermogenswerten in einem Land;

- Kosten im Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit als Vertragspartner in einem Markt;

- Kosten und Auslagen der Gesellschaft, der Verwahrstelle sowie von diesen beauftragten Dritten im Zusammenhang mit der
Uberwachung von Anlagegrenzen und -beschrénkungen;

- Kosten fur die Ermittlung der Risiko- und Performancekennzahlen sowie der Berechnung einer erfolgsbezogenen Vergiitung fir
die Verwaltungsgesellschaft durch beauftragte Dritte;
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- Kosten im Zusammenhang mit der Informationsbeschaffung iber Hauptversammlungen der Anteilinhaber oder Uber sonstige
Versammlungen im Zusammenhang mit der direkten Teilnahme an diesen Versammlungen oder der Teilnahme durch
Stellvertreter; und

- Porto-, Telefon-, Fax- und Telex-Kosten.

Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere als die in Anhang 2 ausgewiesene Pauschalvergitung zu erheben.

Verwaltungskosten und alle sonstigen regelmdBigen oder wiederkehrenden Aufwendungen kannen von der Gesellschaft jeder
Geschdftsperiode zugewiesen werden, die vom Verwaltungsrat in dessen uneingeschranktem Ermessen bestimmt werden kann.

2.2 Erfolgsbezogene Vergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei ausgewdhlten Teilfonds eine erfolgsbezogene Verglitung erheben, es sei denn, diese Vergltung
wird im Rahmen einer besonderen Anteilklasse direkt dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt. Die Hohe der ggf. erhobenen
erfolgsbezogenen Vergitung, der Vergleichsindex und die Berechnungsmethode fur die erfolgsbezogene Verglitung sind in Anhang 2
aufgefiihrt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die erfolgsbezogene Vergitung moglicherweise auch dann gezahlt wird, wenn die
Entwicklung der Anteilspreise negativ ist.

Methode 1
(aufgehoben)

Methode 2

Die erfolgsbezogene Verglitung richtet sich nach dem Satz der erfolgsbezogenen Vergltung (siehe Anhang 2) in Bezug auf den
positiven Betrag, um den die Summe der folgenden Positionen in Bezug auf eine Anteilklasse die Rendite des Vergleichsindex
(im jeweiligen Zeitraum) Ubersteigt:

(1) das Anlageergebnis der Anteilklasse; und
(2) die Hohe der im laufenden Geschdftsjahr eventuell vorgenommenen Ausschttungen.

Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vergitung zu erheben. Je nach dem Zeitpunkt, der der Indexberechnung
zugrunde liegt, erfolgt eine Berlicksichtigung der erfolgsbezogenen Vergltung im Nettoinventarwert der betroffenen Anteilklasse
maglicherweise zeitverzogert. Unter Beriicksichtigung jedes fortgeschriebenen negativen Betrags wird die erfolgsbezogene
Vergltung ab dem Beginn jedes Geschdftsjahres an jedem Bewertungstag unter Berlicksichtigung des aktuellen Werts der
jeweiligen Anteilklasse des betreffenden Teilfonds berechnet und der Gesamtbetrag wird laufend fortgeschrieben. Der
fortgeschriebene Gesamtbetrag wird zurlickgestellt und, wenn positiv, dem Teilfonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am
Ende des Geschaftsjahres entnommen. An den Bewertungstagen, an denen das nach obiger Berechnung bereinigte
anteilklassenbezogene Anlageergebnis des Teilfonds von dem jeweils bestimmten Vergleichsindex Gbertroffen wird, verringert
sich der nach der oben dargestellten Methode fortgeschriebene und zuriickgestellte Gesamtbetrag. Negative Betrdge werden
fortgeschrieben und, sollten sie am Ende des Geschdftsjahres immer noch bestehen, auf das ndchste Geschaftsjahr des Teilfonds
vorgetragen. Bei der Berechnung der erfolgsbezogenen Vergiitung des jeweiligen Teilfonds werden vorgetragene negative
Betrdige aus den finf vorangegangenen Geschéftsjahren beriicksichtigt.

Bei der Rickgabe von Anteilen ist die entsprechend aufgelaufene, positive, erfolgsbezogene Vergitung unverziglich an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen. Ist bei der Riicknahme von Anteilen der nach der oben erwdhnten Berechnung ermittelte
Betrag der erfolgsbezogenen Vergltung negativ, verringert sie sich um einen den zurickgenommenen Anteilen entsprechenden
Betrag.

Methode 3

Die erfolgsbezogene Vergltung richtet sich nach dem Satz der erfolgsbezogenen Vergtung (siche Anhang 2) in Bezug auf den
positiven Betrag, um den die Summe der folgenden Positionen in Bezug auf eine Anteilklasse die Rendite des Vergleichsindex
Ubersteigt (sofern die Summe des zuletzt festgelegten Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Anteilklasse vor Berechnung der
erfolgsbezogenen Vergitung zuziglich sdmtlicher Ausschittungen seit der letzten Festlegung/Anpassung der High Watermark die
aktuelle High Watermark Ubertrifft):

(1) das Anlageergebnis der Anteilklasse; und
(2) die Hohe der im laufenden Geschaftsjahr erfolgten Ausschittungen.

Bei der High-Watermark handelt es sich um den Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Anteilklasse zum Ende des letzten
Geschaftsjahres, fir das auf die jeweilige Anteilklasse eine erfolgshezogene Vergltung entrichtet wurde. In diesem
Zusammenhang wird eine erfolgsbezogene Vergltung ignoriert, wenn sie in einem friheren Geschéftsjahr aufgrund einer
Anteilsricknahme gezahlt wurde (siehe unten). Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vergitung zu erheben.
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Je nach dem Zeitpunkt, der der Indexberechnung zugrunde liegt, erfolgt eine Berlicksichtigung der erfolgsbezogenen Vergltung
im Nettoinventarwert der betroffenen Anteilklasse maglicherweise zeitverzogert. Unter Berticksichtigung jedes fortgeschriebenen
negativen Betrages wird die erfolgsbezogene Vergiitung ab dem Beginn jedes Geschdftsjahres an jedem Bewertungstag unter
Berticksichtigung des aktuellen Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse des betreffenden Teilfonds berechnet und der
Gesamtbetrag laufend fortgeschrieben. Der fortgeschriebene Gesamtbetrag wird zurlickgestellt und, wenn positiv, dem Teilfonds
zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Geschdftsjahres entnommen. An den Bewertungstagen, an denen das nach
obiger MaBgabe bereinigte anteilklassenbezogene Anlageergebnis des Teilfonds von dem jeweils bestimmten Vergleichsindex
ubertroffen wird, verringert sich der nach der oben dargestellten Methode fortgeschriebene und zurlickgestellte Gesamtbetrag.
Bei einem Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Anteilklasse zuzUglich samtlicher Ausschiittungen seit der letzten
Festlegung/Anpassung der High-Watermark unter der aktuellen High-Watermark und einem aktuellen fortgeschriebenen,
zurlickgestellten positiven Gesamtbetrag verringert sich dieser aktuelle positive Betrag zudem, um zu verhindern, dass die Summe
des Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Anteilklasse zuziglich aller Ausschiittungen seit der letzten Festlegung/Anpassung
der High-Watermark unter die High-Watermark fdllt. Eine derartige Reduzierung findet nicht statt, um zu verhindern, dass die
Summe des Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Anteilklasse zuziglich aller Ausschittungen seit der letzten
Festlegung/Anpassung der High-Watermark unter die High-Watermark mit der Folge eines fortgeschriebenen, zurlickgestellten
negativen Gesamtbetrages fallt.

Negative Betrdge werden fortgeschrieben und, sollten sie am Ende des Geschaftsjahres immer noch bestehen, auf das néchste
Geschdftsjahr vorgetragen.

Bei der Rickgabe von Anteilen ist der entsprechende Anteil einer ggf. aufgelaufenen, positiven, erfolgsbezogenen Vergitung
unverziglich an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen. Ist bei der Riicknahme von Anteilen der nach der oben erwdhnten
Berechnung ermittelte Betrag der erfolgsbezogenen Verglitung negativ, verringert sie sich um einen den zuriickgenommenen
Anteilen entsprechenden Betrag.

Falls ein ausgewdhlter Vergleichsindex entfallen sollte, legt die Gesellschaft nach ihrem Ermessen einen vergleichbaren anderen
Index fest, der an die Stelle des genannten Indexes tritt.

2.3 Zusatzliche Kosten

Alle sonstigen zusdtzlichen Kosten gehen zulasten des Vermogens des jeweiligen Teilfonds. Diese Kosten fallen zusdtzlich zu den
vorgenannten Kostenpositionen an und umfassen unter anderem:

Kosten firr die Untersuchung, Geltendmachung und Durchsetzung etwaiger Anspriiche auf Herabsetzung, Verrechnung oder
Ruckerstattung von Quellensteuern bzw. sonstigen Steuern und finanziellen Abgaben;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, der Gesellschaft zuzuordnender Rechtsanspriiche
sowie fiir die Abwehr unberechtigt erscheinender, auf die Gesellschaft bezogener Forderungen;

alle Steuern, Gebiihren, éffentlichen und dhnlichen Kosten, die im Zusammenhang mit der Administration und Verwahrung
anfallen; oder

Kosten, die durch den Kauf bzw. Verkauf von Vermagenswerten (einschlieBlich Research- und Analysediensten, die den
Marktusancen entsprechend zur Verfligung gestellt werden, Zinsen/GebUhren fir Einlagen sowie Gebuhren aus der
Bereitstellung und Inanspruchnahme von Krediten) und durch den Einsatz von Programmen und Brokern fiir
Wertpapierleihgeschdfte entstehen, sowie Zinskosten; oder

VergUtung der Verwaltungsgesellschaft fir die Vermittlung, Vorbereitung und Durchflihrung von Wertpapierleihgeschaften
und/oder Pensionsgeschdften/umgekehrten Pensionsgeschdften ohne die Verwendung von Programmen und Brokern fiir
Wertpapierleihgeschafte in Hohe von 30 % der erzielten Ertrdge.

Die Kosten fir die Verwendung von Programmen und Brokern fir Wertpapierleihgeschafte und die Vergiitung der
Verwaltungsgesellschaft fir die Vermittlung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften und/oder
Pensionsgeschdaften/umgekehrten Pensionsgeschaften konnen flr eine Transaktion nur alternativ, aber unter keinen Umsténden
kumulativ geltend gemacht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen eine niedrigere als die oben angegebene Vergltung fir die Vermittlung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften und/oder Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschdften
erheben.

FUr bestimmte Teilfonds konnen zusdtzliche Kosten anfallen, wie in den Anhdngen 2 und 6 beschrieben.
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2.4 Vermittlungsgebhr

Die Gesellschaft kann aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds eine Vermittlungsgebihr (,Vermittlungsgebihr”) an die
Verwaltungsgesellschaft zahlen. Die Hohe der ggf. erhobenen Vermittlungsgebuhr ist in Anhang 2 aufgefihrt.

Die Vermittlungsgebiihr ist ein Festbetrag je Anteil, der in erster Linie als Vergltung flr den Vertrieb dient. Die Vermittlungsgebiihr
wird einmalig am ersten Bewertungstag nach Ablauf der Zeichnungsfrist (,Zahlungsdatum”) gezahlt und gleichzeitig dem Vermégen
des Teilfonds als im Voraus bezahlte Aufwendungen zugerechnet. Der Nettoinventarwert am Zahlungsdatum bleibt daher von der
VermittlungsgebUhr unberihrt. Die Position der im Voraus bezahlten Aufwendungen des Teilfonds wird anschlieBend Uber einen
festgelegten Zeitraum in Jahren (,Amortisierungszeitraum”) auf tdglicher Basis ab dem Zahlungsdatum amortisiert. Die verbleibende
Position der im Voraus bezahlten Aufwendungen je Anteil an jedem Bewertungstag wird berechnet, indem der Festbetrag je Anteil
taglich linear Gber den Amortisierungszeitraum reduziert wird. Nach Ablauf des Amortisierungszeitraums ist die verbleibende Position
der im Voraus bezahlten Ausgaben per Definition gleich Null.

2.5 Soft Commissions

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Investmentmanager konnen fir Portfoliotransaktionen im Auftrag der Gesellschaft
Maklerprovisionen zahlen, um die im Research oder bei der Durchfiihrung von Auftrdgen erbrachten Dienstleistungen abzugelten.
Durch den Erhalt von Research-Ergebnissen und Informationen beziglich Anlagen und damit verbundenen Leistungen konnen die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die Investmentmanager eigene Research-Ergebnisse und Analysen ergénzen und erhalten
Einschdtzungen und Informationen von Personen und Research-Mitarbeitern anderer Unternehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Investmentmanager dirfen derartige Soft Commissions nur dann zahlen oder Verantwortung
fir deren Zahlung tbernehmen, wenn:

(1) die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Investmentmanager und/oder (gegebenenfalls) die Sub-Investmentmanager und/oder
ihre verbundenen Personen jederzeit im besten Interesse der Gesellschaft und der Anteilinhaber handeln, wenn sie
Soft-Commission-Vereinbarungen abschlieBen;

(2) die Giiter bzw. Dienstleistungen unmittelbar mit den Aktivitdten der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager
und/oder (gegebenenfalls) der Sub-Investmentmanager und/oder ihrer verbundenen Personen zusammenhdngen und wenn
diese Aktivitdten fir die Anteilinhaber nachweislich von Vorteil sind;

(3) die Ausfihrung der Transaktionen den Standards fiir die bestmdgliche Ausfihrung entspricht und die Maklersdtze nicht dber den
ublichen institutionellen Satzen fiir vollumfdngliche Maklerleistungen liegen;

(4) jede derartige Soft Commission von der Verwaltungsgesellschaft und/oder den Investmentmanagern und/oder (gegebenenfalls)
den Sub-Investmentmanagern und/oder ihren verbundenen Personen an Broker/Hdndler gezahlt wird, die juristische Personen
und keine natdrlichen Personen sind; und

(5) die Verfligharkeit von Soft Commission-Vereinbarungen nicht der einzige oder vorrangige Grund fir die Vornahme oder
Platzierung einer Transaktion mit bzw. bei diesem Broker oder Handler ist.

Zu den vorstehend beschriebenen Gutern und Dienstleistungen gehéren unter anderem: Research- und Beratungsdienste, Wirtschafts-
und politische Analysen, Portfolioanalysen, einschlieBlich Bewertung und Performance-Messung, Marktanalysen, Daten- und
Notierungsdienste, Computer-Hardware und -Software in Verbindung mit den vorstehenden Giitern und Dienstleistungen, Clearing-
und Verwahrungsleistungen sowie investmentbezogene Veroffentlichungen.

Von solchen Soft Commissions ausgenommen sind Kosten fir Reisen, Unterkunft, Bewirtung, Verwaltungsguter oder -dienstleistungen
im allgemeinen Sinne, allgemeine Blroausstattung oder -réume, Mitgliedsbeitrage, Gehdlter oder direkte Geldzuwendungen, die von
der Verwaltungsgesellschaft bzw. den Investmentmanagern zu zahlen sind.

Im Jahresbericht der Gesellschaft werden solche Soft Commissions regelmdBig offengelegt.
2.6 Vereinbarungen Uber geteilte Provisionen

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Investmentmanager dirfen eine geteilte Provision nur dann vereinbaren, wenn sich daraus ein
nachweislicher Vorteil fur die Gesellschaft ergibt und wenn sich die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Investmentmanager
vergewissert haben, dass die Transaktionen, die eine geteilte Provision einbringen, in gutem Glauben und unter strenger Einhaltung
der geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und Uberdies im besten Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber erfolgen.

Jede derartige Vereinbarung der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Investmentmanager muss zu den bestmdglichen Marktusancen erfolgen,
und die Maklersdtze sollten nicht Gber den dblichen institutionellen Sdtzen fur vollumfdngliche Maklerleistungen liegen. Solche Provisionen
koénnen eingesetzt werden, um Research-Arbeiten bzw. anderweitige Gtiter oder Dienstleistungen zu bezahlen. In anderen Rechtsgebieten
gelten eventuell andere MaBgaben fir die Bezahlung derartiger Dienste im Einklang mit den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen vor Ort.

Im Jahresbericht der Gesellschaft werden solche Vereinbarungen Uber geteilte Provisionen regelmdBig offengelegt.
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2.7 Drittanbietergebthren und -aufwendungen

Wenn der Anleger beim Erwerb von Anteilen von Dritten beraten wird oder solche Parteien als Makler fir den Erwerb fungieren,
kénnen sie Kosten oder Kostenquoten angeben, die nicht mit den in diesem Verkaufsprospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen offengelegten Kosten identisch sind. Die Kostenquote kann auch die Gesamtkostenquote, wie im
Verkaufsprospekt beschrieben, bersteigen. Der Grund hierfir kann sein, dass der Dritte zusdtzlich die Kosten seines eigenen Betriebs
(z. B. Maklerleistungen, Beratung oder Wertpapierdepotfiihrung) berdcksichtigt. AuBerdem kann der Dritte auch nicht wiederkehrende
Kosten, wie Ausgabeaufschldge, berlicksichtigen und allgemein andere Berechnungsmethoden oder Schatzungen fur die auf der
Teilfondsebene entstandenen Aufwendungen verwenden, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds umfassen.
Abweichungen bei der Kostenangabe kénnen sowohl im Falle von Informationen, die vor Abschluss eines Vertrags bereitgestellt
werden, als auch bei regelmdBigen Kosteninformationen Uber die Anlage des Teilfonds, die innerhalb einer langfristigen
Kundenbeziehung gehalten wird, entstehen.

2.8 Entschddigung von Verwaltungsratsmitgliedern und leitenden Angestellten

Die Gesellschaft kann gemdB ihrer Satzung vertretbare Auslagen erstatten, die einem Mitglied des Verwaltungsrats oder einem
leitenden Angestellten im Zusammenhang mit einer Klage, mit gerichtlichen MaBnahmen oder im Rahmen eines Verfahrens
entstanden sind, an dem es bzw. er aufgrund seiner Stellung als Verwaltungsratsmitglied oder leitender Angestellter der Gesellschaft
beteiligt ist oder war, wie in der Satzung ndaher erldutert. Das vorgenannte Recht auf Kostenerstattung schlieBt andere Anspriiche
nicht aus.

2.9 Verbindlichkeiten der Teilfonds

Die Gesellschaft (einschlieBlich der bestehenden und zukinftigen Teilfonds) gilt als eine einzige Rechtseinheit. In Bezug auf Dritte,
insbesondere gegenliber Gldubigern der Gesellschaft, ist jeder Teilfonds jedoch fiir alle ihm zugeordneten Verbindlichkeiten allein
verantwortlich.

2.10 Laufende Kosten

Die innerhalb des vorangegangenen Geschdftsjahres zulasten des jeweiligen Teilfonds (bzw. der jeweiligen Anteilklasse) angefallenen
Kosten (ohne Transaktionskosten) werden im Jahresbericht offengelegt und auch als Anteil des durchschnittlichen Teilfondsvolumens
(oder des durchschnittlichen Volumens der betreffenden Anteilklasse) ausgewiesen (,laufende Kosten). Berlicksichtigt werden neben
der Pauschalverglitung sowie der Taxe d’Abonnement (siehe ,Besteuerung” in Abschnitt XIII) alle Gbrigen Kosten mit Ausnahme der
angefallenen Transaktionskosten sowie der Kosten fir die Verwendung von Programmen und Brokern fiir Wertpapierleihgeschéfte
und die VergUtung fir die Vermittlung, Vorbereitung und Durchfihrung von Wertpapierleihgeschdften und/oder
Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften und etwaiger erfolgsbezogener Vergtungen.

Legt ein Teilfonds mehr als 20 % seines Vermogens in anderen OGAW oder OGA an, die ihre laufenden Kosten verdffentlichen, so
werden diese laufenden Kosten bei der Berechnung der laufenden Kosten des Teilfonds beriicksichtigt.

2.11 Restrukturierungsgebuhr

Dartiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft bei bestimmten Teilfonds eine Restrukturierungsgebiihr erheben, es sei denn, diese
GebUhr wird gemdB den Bedingungen einer bestimmten Anteilklasse dem Anteilinhaber direkt in Rechnung gestellt. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, die Restrukturierungsgebihr niedriger anzusetzen.

2.12 VergUtungspolitik

Die Hauptkomponenten der monetdren Vergltung sind das Grundgehalt, das typischerweise den Aufgabenbereich,
Verantwortlichkeiten und Erfahrung widerspiegelt, wie sie fir eine bestimmte Funktion erforderlich sind, sowie die Gewdhrung einer
jahrlichen variablen Vergltung nach bestimmten Ermessensgrundsdtzen. Die variable Vergiitung umfasst typischerweise sowohl eine
jahrliche Bonuszahlung in bar nach Abschluss des Leistungsjahres als auch eine aufgeschobene Komponente fir alle Beschdftigten,
deren variable Vergatung einen bestimmten Schwellenwert Gberschreitet.

Die Summe der unternehmensweit bereitzustellenden variablen Vergiitungen ist vom Geschéftserfolg sowie der Risikoposition des
Unternehmens abhdngig und schwankt daher von Jahr zu Jahr. Aus diesem Grund variiert sie von Jahr zu Jahr. In dieser Hinsicht
beruht die Zuteilung bestimmter Betrdge an bestimmte Angestellte auf der Leistung des betreffenden Angestellten oder seiner
Abteilung wahrend des Berichtszeitraums.

Die Hohe der Zahlung an die Mitarbeiter ist an qualitative und quantitative Leistungsindikatoren geknipft. Quantitative Indikatoren
orientieren sich an messbaren Zielen. Qualitative Indikatoren beriicksichtigen hingegen die Verhaltensweise des Mitarbeiters im
Hinblick auf die Kernwerte Exzellenz, Leidenschaft, Integritdt und Respekt der Verwaltungsgesellschaft. Fir alle Mitarbeiter ist die
Bewertung in Form eines 360°-Feedbacks Teil der qualitativen Beurteilung.
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Fir Investmentmanager, deren Entscheidungen groBe Auswirkungen auf den Erfolg der Investmentziele der Kunden haben,
orientieren sich quantitative Indikatoren an einer nachhaltigen Anlage-Performance. Insbesondere bei Investmentmanagern orientiert
sich das quantitative Element an den Benchmarks der Kundenportfolios oder an der vom Kunden vorgegebenen Renditeerwartung -
gemessen Uber einen mehrjahrigen Zeitraum.

Zu den Zielen von Mitarbeitern im direkten Kundenkontakt gehort auch die unabhdngig gemessene Kundenzufriedenheit.

Die im Rahmen der Long-Term Incentive Awards letztendlich zur Auszahlung kommenden Betrdge sind vom Geschéftserfolg der
Verwaltungsgesellschaft oder der Wertentwicklung von Anteilen an bestimmten Fonds wdéhrend einer mehrjchrigen Periode abhangig.

Die Vergltung der Mitarbeiter in Kontrollfunktionen ist nicht unmittelbar an den Geschéftserfolg einzelner von der Kontrollfunktion
Uberwachter Bereiche gekoppelt.

GemdB den geltenden Vorschriften werden bestimmte Mitarbeiter der Gruppe ,identifiziertes Personal” zugerechnet. Dazu gehéren
Mitglieder des Managements, Risikotrdger, Mitarbeiter mit Kontrollfunktion sowie alle Mitarbeiter, die aufgrund ihrer
Gesamtvergiitung derselben Vergitungskategorie zugerechnet werden wie Mitglieder des Managements und Risikotréiger, deren
Aktivitaten erhebliche Auswirkungen auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds haben.

Der Gruppe ,identifiziertes Personal” zugerechnete Mitarbeiter unterstehen zusdtzlichen Standards bezlglich des
Leistungsmanagements, der Art der variablen Vergltung sowie des Zeitpunkts von Zahlungen.

Durch mehrjahrige Ziele als auch durch aufgeschobene Anteile der variablen Vergiitung stellt die Verwaltungsgesellschaft eine
langfristige Leistungsbemessung sicher. Insbesondere bei Investmentmanagern orientiert sich die Leistungsbeurteilung zu einem
GroBteil an quantitativen Renditeergebnissen Uber einen mehrjdhrigen Zeitraum.

Bei identifiziertem Personal wird ein erheblicher Anteil der jahrlichen variablen Vergltung fir drei Jahre aufgeschoben, beginnend ab
einer definierten variablen VergUtungsstufe. 50 % der variablen Vergiitung (aufgeschoben und nicht aufgeschoben) muss aus Anteilen
der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds oder vergleichbaren Instrumenten bestehen.

Eine Ex-post-Risikoanpassung erméglicht explizite Anpassungen an die Leistungsbeurteilung der Vorjahre und die damit verbundene
Vergitung, um die Ubertragung eines Teils oder des gesamten Betrags einer aufgeschobenen Vergitungsleistung (Malus) oder die
Rlckgabe der Eigentimerschaft eines Vergltungsbetrags an die Verwaltungsgesellschaft (Rickforderung) zu verhindern.

AllianzGl verflgt Uber ein umfangreiches Risikoreporting, das sowohl aktuelle und zukinftige Risiken im Rahmen der
Geschéftstatigkeit der Verwaltungsgesellschaft berticksichtigt. Risiken, welche den Risikoappetit der Organisation signifikant
uberschreiten, werden dem Globalen Vergtitungsausschuss der Verwaltungsgesellschaft vorgelegt, welcher ggf. Gber eine Anpassung
des Gesamt-Vergttungspools entscheidet.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergtitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
https://regulatory.allianzgi.com verdffentlicht. Hierzu zdhlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergltungen und
Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustdndigen Personen, einschlieBlich der
Angehorigen des Vergltungsausschusses. Auf Verlangen werden die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in
Papierform zur Verfligung gestellt.

2.13 Anlagen in Zielfonds

Soweit der Teilfonds in Anteile von Zielfonds investiert, haben die Anleger nicht nur unmittelbar die in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Gebuhren und Kosten zu tragen; vielmehr fallen ihnen mittelbar und anteilig auch die dem Zielfonds belasteten
Gebihren und Kosten zur Last. Welche Geblihren und Kosten dem Zielfonds belastet werden, bestimmt sich nach dessen jeweiligen
Grandungsdokumenten (z. B. Verwaltungsreglements oder Satzung) und kann daher nicht abstrakt vorhergesagt werden.
Typischerweise ist jedoch damit zu rechnen, dass die in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Gebihren und Kosten, die der
Gesellschaft belastet werden, in éhnlicher Weise auch Zielfonds belastet werden.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines OGAW oder OGA, der unmittelbar oder mittelbar von derselben Gesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung gemdB den Bestimmungen des Gesetzes verbunden ist (einschlieBlich teilfondsibergreifender
Anlagen zwischen Teilfonds), so darf weder die Gesellschaft noch die verbundene Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Rickkauf
der Anteile GebUhren berechnen.

Wenn ein Teilfonds einen betrdchtlichen Anteil seiner Vermagenswerte in OGAW und/oder OGA wie vorstehend definiert investiert,
kann auf Ebene dieses OGAW oder OGA eine Verwaltungsvergltung (ohne Berlcksichtigung etwaiger erfolgsbezogener
VergGtungen) in Hohe von maximal 2,50 % p. a. des Nettoinventarwerts erhoben werden.

Die Gesellschaft gibt in ihrem Jahresbericht den maximalen Anteil der Verwaltungsgebihren an, die sowohl den Teilfonds selbst als
auch den OGAW und/oder anderen OGA, in die sie investiert, berechnet werden.
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XIlll. Besteuerung

1. Allgemeines

Die nachfolgenden Aussagen Uber die Besteuerung verstehen sich als allgemeine Zusammenfassung bestimmter steuerlicher
Auswirkungen, die fir die Gesellschaft und die Anteilinhaber in Verbindung mit ihrer Anlage in die Gesellschaft entstehen konnen, und
wurden ausschlieBlich zu Informationszwecken in dieses Dokument aufgenommen. Sie basieren auf den zum Datum dieses
Verkaufsprospekts geltenden Gesetzen und Praktiken. Es kann nicht zugesichert werden, dass sich der Steuerstatus der Gesellschaft
oder der Anteilinhaber nicht infolge von Anderungen der relevanten Steuergesetze und -verordnungen oder von deren Auslegung
andern wird. Diese Zusammenfassung ist nur allgemeiner Natur und verfolgt nicht die Absicht einer rechtlichen oder steuerlichen
Beratung fir einen bestimmten Anleger und darf auch nicht als solche ausgelegt werden. Interessierte Anleger sollten sich daher bei
ihren professionellen Beratern Gber die Auswirkungen von staatlichen, lokalen oder ausléndischen Gesetzen, einschlieBlich des
Luxemburger Steuergesetzes, die fur sie gelten konnen, informieren.

Anteilinhaber kdnnen in mehreren verschiedenen Landern steuerlich ansdssig sein. An die Gesellschaft aus ihren Anlagen gezahlte
Dividenden, Zinszahlungen oder sonstige Ertrdge konnen im Ursprungsland nicht rlickerstattbaren Quellen- oder sonstigen Steuern
unterliegen. In diesem Verkaufsprospekt wird kein Versuch unternommen, die steuerlichen Konsequenzen fir alle Anleger
zusammenzufassen. Diese werden gemdB dem anwendbaren Recht und der anzuwendenden Rechtspraxis in den Ldndern, deren
Staatsbirgerschaft der Anteilinhaber besitzt oder in denen er seinen Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichen Aufenthalt hat oder in denen
ein Anteilinhaber seine Anteile verwahren lasst, im Hinblick auf die personliche Situation variieren.

2. Luxemburg
2.1 Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft unterliegt keiner luxemburgischen Gewinn- oder Ertragssteuer und die Ausschittungen der Teilfonds unterliegen
keiner luxemburgischen Quellensteuer.

Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg einer jahrlichen Zeichnungssteuer (,Taxe d’Abonnement”), die vierteljdhrlich auf der
Grundlage des Wertes des Nettovermogens der Gesellschaft zum Ende des entsprechenden Kalenderquartals zu zahlen ist.

Der Satz der Zeichnungssteuer betrdgt 0,05 % p. a. des Nettoinventarwerts jeder Anteilklasse, die allen Anlegern offensteht.
Der Satz der Zeichnungssteuer betrdgt 0,01 % p. a. des Nettoinventarwerts fiir:

- Teilfonds, deren alleiniger Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und die Platzierung von Einlagen bei
Kreditinstituten ist,

- Teilfonds, deren alleiniger Zweck die gemeinsame Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist, und

- Teilfonds oder Anteilklassen, die einem oder mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Ein Teilfonds, der die folgenden Bedingungen erfullt, ist von der jahrlichen Zeichnungssteuer befreit:

- die von dem Teilfonds ausgegebenen Wertpapiere sind institutionellen Anlegern vorbehalten, und

- der alleinige Zweck des Teilfonds ist die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und die Platzierung von Einlagen bei
Kreditinstituten, und

- die gewichtete verbleibende Portfoliolaufzeit des Teilfonds betrdgt nicht mehr als 90 Tage, und

- der Teilfonds hat das bestmogliche Rating von einer anerkannten Ratingagentur erhalten.

In Luxemburg wird weder eine Stempelsteuer noch eine sonstige Steuer auf die Ausgabe von Anteilen erhoben. Ebenso unterliegen
die realisierten Wertzuwdchse des Gesellschaftsvermagens in Luxemburg keiner Steuer.

2.2 Besteuerung der Anteilinhaber

GemaB den aktuellen Gesetzen von Luxemburg unterliegen die Anteilinhaber, vorbehaltlich der Bestimmungen des folgenden
Absatzes, weder (1) einer Steuer auf Kapitalertrdge aus Investmentfonds, noch (2) einer Kapitalertragsteuer oder (3) einer
Quellensteuer. Dies gilt jedoch nicht fiir Anteilinhaber, die ihren gewohnlichen Aufenthaltsort, ihren Wohnsitz oder eine Betriebsstdtte
in Luxemburg haben.

EU-Richtlinie zur Zinsbesteuerung

Der Rat der EU hat am 3. Juni 2003 die Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen

(die ,EU-Zinsrichtlinie") verabschiedet. GemdB EU-Zinsrichtlinie sind die Mitgliedstaaten der EU (die ,Mitgliedstaaten”) dazu
verpflichtet, gegentber den Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaates Gber Zinszahlungen oder sonstige dhnliche Ertrage

(im Sinne der EU-Zinsrichtlinie), die von einer Zahlstelle (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) an einzelne wirtschaftliche Eigentimer oder an
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bestimmte sonstige Einrichtungen (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) erfolgen, die in dem anderen Mitgliedstaat ansdssig sind bzw. ihren
Sitz haben, Auskunft zu erteilen.

GemdB dem Luxemburger Gesetz vom 21. Juni 2005 (das ,Gesetz von 2005"), mit dem die EU-Zinsrichtlinie in Luxemburger Recht
umgesetzt wird und das durch das Gesetz vom 25. November 2014 abgedndert wurde, sowie verschiedener Abkommen, die zwischen
Luxemburg und bestimmten abhdngigen oder assoziierten Gebieten der EU (,Gebiete”) abgeschlossen wurden, ist eine in Luxemburg
ansdssige Zahlstelle ab dem 1. Januar 2015 dazu verpflichtet, gegendber den Luxemburger Steuerbehérden Gber Zinszahlungen oder
sonstige dhnliche Ertrage, die von ihr an (oder unter bestimmen Umstdnden zugunsten von) naturlichen Personen oder bestimmte(n)
sonstige(n) Einrichtungen in einem anderen Mitgliedstaat oder in den Gebieten vorgenommen werden, sowie (ber bestimmte
personliche Angaben in Bezug auf den wirtschaftlichen Eigentimer Auskunft zu erstatten. Diese Angaben werden von den
Luxemburger Steuerbehdrden gegeniber den zustdndigen ausléndischen Steuerbehérden, in denen der wirtschaftliche Eigentlimer
(im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) ansdssig ist, zur Verflgung gestellt.

GemaB Richtlinie 2015/2060 des Rates zur Aufhebung der Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen vom
3. Juni 2003, abgedndert durch Richtlinie 2014/48/EU des Rates, wurde die EU-Zinsrichtlinie aufgehoben und findet nach Erflllung
samtlicher Meldepflichten fr das Jahr 2015 keinerlei Anwendung mehr. Anleger, die Zweifel in Bezug auf ihre Situation haben oder
weitere Informationen wiinschen, sollten sich an ihre Steuerberater wenden.

Gemeinsamer Meldestandard der OECD
Luxemburg hat am 18. Dezember 2015 den ,Standard fir den automatischen Informationsaustausch Gber Finanzkonten®, auch
bekannt als ,Gemeinsamer Meldestandard” (Common Reporting Standard, ,CRS"), in Luxemburger Recht umgesetzt.

Hierbei handelt es sich um einen neuen, einheitlichen globalen Standard fiir den automatischen Informationsaustausch (Automatic
Exchange of Information, ,AEQI"), der von der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) im Juli 2014
eingeflihrt wurde. Er basiert auf friiheren Arbeiten der OECD und der EU, internationalen Standards zur Bekampfung der Geldwéische
und insbesondere auf dem Modell zwischenstaatlicher Abkommen bezlglich FATCA. Der CRS gibt vor, welche Informationen tber
Finanzkonten auszutauschen sind, welche Finanzinstitute meldepflichtig sind und welche gemeinsamen Standards der
Sorgfaltspflichten von den Finanzinstituten einzuhalten sind.

GemdB CRS sind teilnehmende Staaten dazu verpflichtet, Gber bestimmte Informationen von Finanzinstituten Gber Kunden mit
Ansassigkeit auBerhalb des Landes Auskunft zu erteilen. Mehr als 90 Staaten haben sich dazu verpflichtet, an diesem
Informationsaustausch gemdB CRS teilzunehmen, und mehr als 40 Lander, einschlieBlich Luxemburg, haben sich zu einer vorzeitigen
Einfihrung des CRS verpflichtet. Fir diese Lander mit vorzeitiger Einflihrung wird per Ende September 2017 der erste
Informationsaustausch in Bezug auf Konten, die zum 1. Januar 2016 bestehen, und fir Konten von hohem Wert, die zum

31. Dezember 2015 bestehen, stattfinden. Erste Informationen Gber Konten von nattrlichen Personen mit geringem Wert, die zum
31. Dezember 2015 bestehen, sowie Konten von Rechtstrdgern werden Ende September 2017 oder Ende September 2018, je
nachdem, wann die Finanzinstitute diese als meldepflichtig identifizieren, ausgetauscht.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Fonds grundsatzlich dazu verpflichtet ist, den Namen, die Adresse, den steuerlichen
Wohnsitz, das Geburtsdatum und den Geburtsort, die Kontonummer, die Steueridentifikationsnummer(n) einer jeden Person, die im
Sinne des CRS als Kontoinhaber gilt, sowie Informationen Uber die Anlagen eines jeden Anlegers (einschlieBlich, aber nicht nur, des
Werts und der Zahlungen bezliglich dieser Anlagen) gegentiber den Luxemburger Steuerbehorden offenzulegen, die diese
Informationen wiederum mit den Steuerbehdrden in Gebieten, bei denen es sich um teilnehmende Staaten im Sinne des CRS handelt,
austauschen konnen. Um diesen Verpflichtungen nachzukommen, kann der Fonds von Anlegern zusatzliche Informationen anfordern.

Anleger, die sich weigern, die erforderlichen Informationen gegentber dem Fonds offenzulegen, konnen ferner den Luxemburger
Steuerbehorden gemeldet werden.

Die vorstehende Beschreibung basiert teilweise auf Verordnungsentwiirfen, Leitlinien der OECD und dem CRS, die jeweils Anderungen
unterliegen oder in einer wesentlich anderen Form umgesetzt werden konnen. Jeder potenzielle Anleger sollte seine eigene
fachkundige Beratung Uber die gemdB diesen Vorkehrungen einzuhaltenden Anforderungen einholen.

Anteilinhabern wird geraten, sich selbst dber die steuerlichen Auswirkungen der Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes, der Riickgabe
oder einer sonstigen AnteilsverduBerung sowie der Ertragserzielung (z. B. durch Ausschttungen eines Teilfonds oder erfolgender

Thesaurierungen) im Rahmen der Gesetze des Landes ihrer Staatsbirgerschaft, ihres gewohnlichen Aufenthalts, ihres Wohnsitzes,
Sitzes oder der Anteilsverwahrung zu informieren und gegebenenfalls fachliche Beratung einzuholen.

3. Quellensteuer und Auskunftserteilung in den USA gemdB FATCA

Die Foreign Account Tax Compliance-Bestimmungen des Hiring Incentives to Restore Employment Act (,FATCA”) sehen in den USA ein
allgemeines, auf Bundesebene geltendes Melde- und Quellensteuerreglement beziglich bestimmter aus den USA stammender
Ertrdge sowie bezlglich der Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der sonstigen VerduBerung von Eigentum vor, das aus den USA
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stammende Ertrdge generieren kann. Die Regeln dienen dazu, bestimmte US-Personen dazu zu verpflichten, ihr direktes und
indirektes Eigentum an bestimmten Konten und Gesellschaften auBerhalb der USA an den US Internal Revenue Service zu melden.
GemaB FATCA unterliegen Zahlungen von festen oder festlegbaren jéhrlichen oder periodischen Einklinften, Gewinnen und Ertrdgen
wie Dividenden, Zinsen und Gewinne von Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten, die nach dem 30. Juni 2014 erfolgen, Zahlungen,
die nach dem 31. Dezember 2016 erfolgen und die Bruttoerlosen aus dem Verkauf oder einer anderweitigen VerduBerung von
Vermogenswerten, die Zins- oder Dividendenertrdge aus US-amerikanischen Quellen generieren konnten, zuzuordnen sind, sowie
bestimmte, durch ein ausldndisches Finanzinstitut nach dem 31. Dezember 2016 geleistete Zahlungen an ein ausléndisches
Finanzinstitut oder eine sonstige auslandische Korperschaft bzw. ,durchgeleitete Zahlungen” flir einzelne Anteilinhaber (soweit
zukinftige Rechtsvorschriften dies vorschreiben, jedoch keinesfalls vor dem 1. Januar 2017) einer Quellensteuer von 30 %, sofern nicht
diverse Berichtspflichten erfallt sind.

Luxemburg hat mit den Vereinigten Staaten von Amerika eine zwischenstaatliche Vereinbarung (,IGA") abgeschlossen. GemdB dieser
Vereinbarung wird die Einhaltung der FATCA-Vorschriften im Rahmen neuer lokaler luxemburgischer Steuergesetze und
entsprechender Meldevorschriften und Praktiken durchgesetzt. Der Fonds bzw. die Teilfonds sind meldende ausldndische
Finanzinstitute.

Die Gesellschaft, der Nominee und/oder die Transferstelle werden von Anteilinhabern wahrscheinlich zusatzliche Informationen
anfordern, um diese Bestimmungen zu erflllen. Die Gesellschaft, der Nominee und/oder die Transferstelle konnen die Informationen,
Bescheinigungen und sonstigen Unterlagen, die sie von ihren Anlegern (oder diese betreffend) erhalten, an den US Internal Revenue
Service, Steuerbehérden auBerhalb der USA sowie gegebenenfalls an andere Parteien weiterleiten, um FATCA, damit verbundene
zwischenstaatliche Vereinbarungen oder andere geltende Gesetze oder Vorschriften einzuhalten.

Potenziellen Anlegern wird nachdrlcklich empfohlen, beziiglich der Anwendbarkeit von FATCA und sonstiger Meldepflichten auf die
jeweilige Situation des potenziellen Anlegers ihren Steuerberater zu konsultieren.

4. Besteuerung in der VR China

Korperschaftsteuer

Wird die Gesellschaft oder der jeweilige Teilfonds als in der VR China steueransdssiges Unternehmen angesehen, besteht eine
VRC-Korperschaftsteuerpflicht in Hohe von 25 % des weltweiten steuerpflichtigen Einkommens. Wird die Gesellschaft oder der
jeweilige Teilfonds als nicht steueranséssiges Unternehmen mit einer permanenten Betriebsstdtte oder einem Unternehmensstandort
in der VR China angesehen, unterliegen die dort zuzuteilenden Gewinne einer Korperschaftsteuer von 25 %.

GemdaB dem am 1. Januar 2008 in der VR China in Kraft getretenen Korperschaftsteuergesetz und seinen Umsetzungsvorschriften
unterliegt ein nicht in der VR China steueransdssiges Unternehmen ohne permanente Betriebsstdtte in der VR China im Allgemeinen
einer Quellensteuer von 10 % auf seine in der VR China angefallenen Ertrdige, einschlieBlich der passiven Ertrdge (z. B. Dividenden,
Zinsen, Ertrdge aus der Ubertragung von Vermégenswerten, etc.).

Die Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf die Gesellschaft und der Investmentmanager im Hinblick auf den (die) jeweiligen
Teilfonds beabsichtigen, die Gesellschaft bzw. den (die) jeweiligen Teilfonds auf eine Art und Weise zu betreiben und zu fihren, dass
die Gesellschaft bzw. der (die) jeweilige(n) Teilfonds weder als in der VR China steueransdssiges Unternehmen noch als nicht in der
VR China steueransdssiges Unternehmen mit permanenter Betriebsstdtte in der VR China fir Kérperschaftsteuerzwecke behandelt
werden sollte(n), auch wenn aufgrund von Unsicherheiten in der Steuergesetzgebung und -praxis in der VR China dieses Ergebnis
nicht garantiert werden kann.

(i) Zinsen

AuBer bei Vorliegen einer Ausnahmeregelung unterliegen nicht in der VR China steueranséssige Unternehmen der VRC-Quellensteuer
auf Zinszahlungen aus Schuldinstrumenten, die von in der VR China steueransdssigen Unternehmen ausgegeben werden, unter
anderem aus Anleihen von in Festlandchina errichteten Unternehmen. Der allgemein glltige Quellensteuersatz betrdgt 10 %,
vorbehaltlich einer Reduzierung gemadB geltenden Doppelbesteuerungsabkommen und Vereinbarungen mit den
VRC-Steuerbehérden.

Zinsen aus Staatsanleihen, die vom zustandigen Finanzierungsburo des Staatsrates ausgegeben werden, bzw. aus Anleihen von
Kommunalregierungen, die durch den Staatsrat genehmigt wurden, sind nach dem VRC-Korperschaftsteuergesetz von der
VRC-Korperschaftsteuer ausgenommen.

GemaB einem vom Finanzministerium der VR China (,MoF") und der staatlichen Steuerverwaltung der VR China (,SAT”) am

7. November 2018 gemeinsam veroffentlichten Steuerrundschreiben, dem Rundschreiben zur Korperschaftsteuer- und
Mehrwertsteuerpolitik fir ausldndische Institutionen, die an den Onshore-Rentenmarkten anlegen (,Rundschreiben 108"), sind
auslandische institutionelle Anleger in Bezug auf mit Anleihen erwirtschaftete Zinsertrdge, die zwischen dem 7. November 2018 und
dem 6. November 2021 am Rentenmarkt der VR China erzielt werden, vorbergehend von der Korperschaftsteuer der VR China
befreit Aus dem Geltungsbereich dieser Befreiung von der Korperschaftsteuer der VR China ausgeschlossen sind Anleihezinsen, die
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von den Onshore-Gesellschaften/-Einrichtungen auslandischer Anleger erzielt werden und direkt mit diesen
Onshore-Gesellschaften/-Einrichtungen verbunden sind. Es gibt jedoch keine Garantie dafur, dass eine solche vorlbergehende
Steuerbefreiung weiterhin gilt, nicht aufgehoben und rlckwirkend wieder auferlegt wird, oder dass in China in Zukunft keine neuen
steuerlichen Vorschriften und Praktiken, die sich speziell auf den Rentenmarkt der VR China beziehen, erlassen werden.

(i) Dividenden

Nach dem aktuellen VRC-Korperschaftsteuergesetz und seinen Umsetzungsvorschriften unterliegen nicht in der VR China
steueransassige Unternehmen der VRC-Quellensteuer auf Bardividenden und Sonderausschittungen, die von in der VR China
steueransassigen Unternehmen ausgezahlt werden. Der allgemein gultige Quellensteuersatz betragt 10 %, vorbehaltlich einer
Reduzierung gemdB geltenden Doppelbesteuerungsabkommen und Vereinbarungen mit den VRC-Steuerbehorden.

(iii) Kapitalertrage

Auf Grundlage des Korperschaftsteuergesetzes und seiner Umsetzungsregelungen sollten ,Ertrdge aus der Ubertragung von
Vermdgenswerten”, die in der VR China durch nicht in der VR China steueransdssige Unternehmen anfallen, einer VRC-Quellensteuer
von 10 %, vorbehaltlich einer Befreiung oder Reduzierung gemdB geltenden Steuerabkommen und Vereinbarungen mit den
VRC-Steuerbehorden, unterliegen.

Das MoF, die SAT und die China Securities Regulatory Commission (,CSRC") haben gemeinsame Rundschreiben herausgegeben, um
die Besteuerung von Stock Connect, wo Kapitalgewinne aus der Ubertragung von chinesischen A-Aktien voriibergehend von der
Quellensteuer der VR China befreit sind, zu kldren. Das MoF, die SAT und die CSRC haben am 31. Oktober 2014 das
Caishui-Rundschreiben [2014] Nr. 79 (,Rundschreiben 79") herausgegeben, um die Besteuerung von Kapitalgewinnen aus der
Ubertragung von Beteiligungsvermagen in der VR China durch QFIl und RQFII klarzustellen. Gemd@B Rundschreiben 79 sind im Fall
von QFIl und RQFII ohne dauerhafte Betriebsstdtte in der VR China bzw. mit dauerhafter Betriebsstdtte in der VR China, bei denen
die auf diese Weise erzielten Ertréige jedoch effektiv nicht mit dieser Einrichtung verbunden sind, die aus der Ubertragung von
Beteiligungsvermogen wie chinesischen A-Aktien am oder nach dem 17. November 2014 erzielten Kapitalgewinne voribergehend
von der Quellensteuer der VR China befreit. Von QFIl und RQFII vor dem 17. November 2014 erzielte Kapitalgewinne unterliegen
jedoch der Quellensteuer der VR China gemdB den Bestimmungen des Gesetzes. Das MoF, die SAT und die CSRC haben gemeinsam
die Rundschreiben Caishui [2014] Nr. 81 und Caishui [2016] Nr. 127 herausgegeben, um die Besteuerung von Stock Connect, wo
Kapitalgewinne aus der Ubertragung von chinesischen A-Aktien Gber Stock Connect voriibergehend von der Quellensteuer der VR
China befreit sind, klarzustellen.

Auf der Grundlage miindlicher Aussagen seitens der VRC-Steuerbehérden gelten von auslandischen Anlegern (einschlieBlich von Flls)
aus Anlagen in Festverzinsliche Wertpapiere aus der VRC realisierte Ertrage als nicht in der VR China angefallene Ertrdge und sollten
demnach nicht der VRC-Quellensteuer unterliegen. Es gibt jedoch keine schriftlichen, von den VRC-Steuerbehorden veroffentlichten
Steuerregelungen, um diese Auslegung zu untermauern. In der Praxis wurde von den VRC-Steuerbehorden keine VRC-Quellensteuer
auf von Flis aus dem Handel mit Festverzinslichen Wertpapieren realisierte Kapitalertriige erhoben, auch nicht, wenn diese Uber den
CIBM gehandelt wurden.

Angesichts der vorstehenden Ausfihrungen und auf Grundlage von Empfehlungen von Fach- und unabhdngigen Steuerberatern
beabsichtigen die Verwaltungsgesellschaft bzw. der jeweilige Investmentmanager (sofern zutreffend):

- eine Ricklage fir eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Dividenden aus chinesischen A-Aktien und auf Zinsen aus von
VRC-Unternehmen emittierten Schuldtiteln zu bilden, wenn diese Quellensteuer nicht direkt einbehalten wird; und

- keine Ricklagen fir eine VRC-Quellensteuer in Bezug auf realisierte und nicht realisierte Bruttokapitalertrdge aus dem Handel
mit chinesischen A-Aktien und nicht-aktienbasierten Anlagen wie VRC-Schuldtiteln zu bilden.

Angesichts der Moglichkeit einer Anderung oder unterschiedlichen Auslegung von Steuerregelungen sowie der riickwirkenden
Erhebung von Steuern kann sich jede durch den Investmentmanager gebildete Steuerriicklage zu einem bestimmten Zeitpunkt fir die
Erfillung von VRC-Steuerverbindlichkeiten im Zusammenhang mit Kapitalanlagen der Gesellschaft oder des jeweiligen Teilfonds in
der VR China als zu hoch oder zu niedrig erweisen. In der Folge kénnen den Anlegern in Abhangigkeit von der tatséchlichen
Berechnung und Besteuerung derartiger Ertréige und Einkinfte, den vom Investmentmanager fir die Steuern gebildeten Ricklagen
und dem Zeitpunkt der Zeichnung bzw. Riicknahme ihrer Bestdnde an der/von der Gesellschaft oder dem jeweiligen Teilfonds Vor-
oder Nachteile entstehen. Ergibt sich eine Anderung der steuerlichen Anforderungen oder des Umfelds, welche zu einer Unterdeckung
der tatsdchlichen oder potenziellen Steuerverbindlichkeiten durch den Investmentmanager flhrt, entsteht den zu diesem Zeitpunkt
bestehenden Anlegern ebenso wie neuen Anlegern ein Nachteil, da die Gesellschaft bzw. der jeweilige Teilfonds die Differenz
zwischen der zu diesem Zeitpunkt bestehenden Quellensteuer-Ricklage und den Steuerverbindlichkeiten nach der neuen Regelung
begleichen muss. Im Gegensatz dazu entsteht denjenigen Anlegern, die ihre Anteile bereits nach der alten Regelung zurlickgegeben
haben, ein Nachteil bei einer Anderung der steuerlichen Anforderungen oder des Umfelds, welche zu einer Uberdeckung durch den
Investmentmanager fihrt, da sie zu dieser Uberdeckung beigetragen haben. In diesem Fall wiirden die zu diesem Zeitpunkt
bestehenden und neue Anlegern profitieren, da die Differenz zwischen der zu diesem Zeitpunkt bestehenden Quellensteuer-Rucklage
und den Steuerverbindlichkeiten als Vermogenswerte an die Gesellschaft und den jeweiligen Teilfonds zurickflieBen wirde.
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Angesichts der weiter oben beschriebenen Unsicherheiten und zur Erfiillung der potenziellen Steuerverbindlichkeiten fir Gewinne aus
der VerduBerung von Festverzinslichen Wertpapieren sowie Zinsertrdge aus Festverzinslichen Wertpapieren behdlt sich die
Gesellschaft das Recht vor, die Quellensteuer-Rucklage fir derartige Gewinne bzw. Zinsertrage auf Rechnung der Gesellschaft oder
des jeweiligen Teilfonds zu variieren, um potenziellen Steuern auf realisierte und nicht realisierte Bruttokapitalertrdge und Zinsertrage
Rechnung zu tragen.

Bei einer kiinftigen Behebung der oben beschriebenen Unsicherheiten oder bei weiteren Anderungen der Steuergesetze oder
-richtlinien wird die Gesellschaft, so bald wie es praktisch maglich ist, die Hohe der Steuerrlckstellung (sofern zutreffend)
entsprechend anpassen, insoweit sie dies fr erforderlich halt. Die Hohe einer solchen Steuerrlckstellung wird in den Abschlissen der
Gesellschaft offengelegt.

Es wird ferner darauf hingewiesen, dass die tatsdachlich geltende Steuer, die von den Steuerbehdrden der VR China erhoben wird,
hiervon abweichen und sich gelegentlich dndern kann. Vorschriften kdnnen méglicherweise geandert und Steuern rickwirkend
erhoben werden. In diesem Sinne kann sich jede vom Investmentmanager auf Rechnung des jeweiligen Teilfonds gebildete
Steuerrlckstellung fiir die Erfiillung der endgUltigen Steuerverbindlichkeiten in der VR China als zu hoch oder zu niedrig erweisen. In
der Folge konnen den Anteilinhabern des Teilfonds in Abhdngigkeit von den endgliltigen Steuerverbindlichkeiten, der Hohe der
Rucklage und dem Zeitpunkt der Zeichnung bzw. Riicknahme ihrer Anteile an dem/von dem Teilfonds Vor- oder Nachteile entstehen.

Mehrwertsteuer (,MwSt.”) und andere Zuschldge (glltig ab dem 1. Mai 2016)

GemaB dem Caishui-Rundschreiben [2016] 36 (,Rundschreiben 36”) wird beginnend mit 1. Mai 2016 eine MwsSt. von 6 % auf die
Differenz von Verkaufs- und Kaufpreisen dieser marktgangigen Wertpapiere erhoben.

Die Gewinne aus dem Handel mit marktgdngigen Wertpapieren (unter anderem A-Aktien und anderen bérsennotierten
VRC-Papieren) sind in der VR China gemdB Rundschreiben 36 und Caishui [2016] Nr. 70 von der MwSt. ausgenommen. Zusdtzlich
sind auch Einlagenzinsertrdge sowie Zinsertrdge aus Staatsanleihen und Anleihen von Kommunalregierungen von der MwSt. befreit.

GemaB Rundschreiben 108 sind die ausldndischen institutionellen Anleger in Bezug auf mit Anleihen erwirtschaftete Zinsertrdge, die
zwischen dem 7. November 2018 und dem 6. November 2021 am Rentenmarkt der VR China erzielt werden, voribergehend von der
Mehrwertsteuer befreit. Es gibt jedoch keine Garantie dafir, dass eine solche voribergehende Steuerbefreiung weiterhin gilt, nicht
aufgehoben und riickwirkend wieder auferlegt wird, oder dass in China in Zukunft keine neuen steuerlichen Vorschriften und
Praktiken, die sich speziell auf den Rentenmarkt der VR China beziehen, erlassen werden.

Dividendenertrage oder Gewinnausschittungen aus Kapitalanlagen aus der VR China fallen nicht in den Rahmen der
mehrwertsteuerpflichtigen EinkUnfte.

Dartiber hinaus werden auf Grundlage der MwSt.-Verbindlichkeiten die stddtische Erhaltungs- und Bausteuer (derzeit zu einem Satz
von 1 % bis 7 %), die Bildungsabgabe (derzeit zu einem Satz von 3 %) und die kommunale Bildungsabgabe (derzeit zu einem Satz
von 2 %) vorgeschrieben.

Stempelsteuer

Stempelsteuern fallen gemdB den Gesetzen der VR China fir die Ausfertigung und den Erhalt aller steuerpflichtigen Dokumente an,
die in den vorlaufigen Vorschriften der VR China zu Stempelsteuern aufgefiihrt sind. Die Stempelsteuer wird im Allgemeinen fiir den
Verkauf von in der VR China borsennotierten Aktien zu einem Satz von 0,1 % des Kaufpreises erhoben. Die Gesellschaft bzw. der
jeweilige Teilfonds unterliegen dieser Steuer bei jeder VerduBerung von in der VR China borsennotierten Aktien. Es wird nicht
erwartet, dass bei nicht in der VC China steueransdssigen Inhabern von Staats- oder Unternehmensanleihen entweder bei der
Emission oder bei einer spéteren Ubertragung derartiger Anleihen eine Stempelsteuer erhoben wird.

Anteilinhaber, die nicht in der VR China steueransdssig sind, unterliegen keiner VRC-Steuer fir Ausschittungen, die sie von der
Gesellschaft bzw. dem jeweiligen Teilfonds erhalten, bzw. fiir Ertrdge aus der VerduBerung von Anteilen. In der VR China
steueransassigen Anteilinhabern wird empfohlen, sich hinsichtlich ihrer steuerlichen Lage im Hinblick auf ihre Anlage in die
Gesellschaft bzw. den jeweiligen Teilfonds beraten zu lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass kiinftig keine neuen Steuergesetze, Vorschriften und Praktiken in der VR China eingefiihrt
werden, die sich speziell auf FlI, Stock Connect bzw. die CIBM-Regeln beziehen und moglicherweise riickwirkend angewandt werden.
Der Erlass solcher neuen Steuergesetze, -vorschriften und -gepflogenheiten kann den Anteilinhabern infolge der Anlagen der
Gesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds auf dem VRC-Markt zum Vor- oder Nachteil gereichen.

Anleger sollten sich in Bezug auf die moglichen steuerlichen Auswirkungen der Zeichnung, des Kaufs, des Haltens, des Umtauschs, der
Ricknahme oder einer sonstigen VerduBerung von Anteilen gemdB den Gesetzen des Landes, deren Staatsbiirger sie sind, in dem sie
ansdssig sind oder in dem sich ihr gewohnlicher Aufenthalt oder Sitz befindet, selbst informieren oder gegebenenfalls an eigene
Fachberater wenden.
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XIV. Interessenkonflikte und Transaktionen mit verbundenen Parteien

1. Interessenkonflikte

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Register- und Transferstelle sowie alle Investmentmanager,
Anlageberater, Zahl- und Informationsstellen oder Vertriebsstellen konnen jeweils in dhnlicher Funktion fiir Fonds, die dhnliche
Anlageziele wie die Teilfonds verfolgen, tdtig werden oder in sonstiger Weise an solchen Fonds beteiligt sein. Es ist daher durchaus
maglich, dass einer von ihnen in der Ausiibung seiner geschéftlichen Tatigkeit in einen potenziellen Interessenkonflikt in Bezug auf
einen oder mehrere Teilfonds gerdt.

Alle Parteien haben stets darauf zu achten, dass sie ihre Verpflichtungen gemdB dem entsprechenden Dienstleistungsvertrag mit der
Gesellschaft erfllen, und sich zu bemiihen, fir diese Konflikte eine angemessene Losung zu finden. Die Verwaltungsgesellschaft hat
Grundsdtze festgelegt, um sicherzustellen, dass bei allen Transaktionen in angemessener Weise versucht wird, Interessenkonflikte zu
vermeiden und, falls diese nicht vermieden werden konnen, Interessenkonflikte solchermaBen zu regeln, dass die Teilfonds und ihre
Anteilinhaber gerecht behandelt werden.

Uberdies kann jede der oben genannten Parteien Transaktionen mit den Teilfonds im eigenen Namen oder in Vertretung durchfihren,
sofern diese Transaktionen zu markttblichen Bedingungen erfolgen und im besten Interesse der Anteilinhaber sind.

Transaktionen gelten dann als unter gewohnlichen geschaftlichen Bedingungen durchgefiihrt, wenn: (i) eine beglaubigte Bewertung
der Transaktion von einer Person eingeholt wurde, die von der Verwahrstelle als unabhdngig und kompetent anerkannt wurde; (ii) die
Ausfiihrung zu den besten Bedingungen an einer organisierten Borse nach den dort geltenden Regeln erfolgt; oder (iii), wenn (i) und
(ii) nicht durchfihrbar sind, die Ausfihrung zu Konditionen erfolgt, die nach Uberzeugung der Verwahrstelle unter gewohnlichen
geschdftlichen Bedingungen ausgehandelt wurden und markttblich sind.

Interessenkonflikte konnen aufgrund von Geschdften mit Derivaten, OTC-Derivaten oder von Techniken und Instrumenten zum
effizienten Portfoliomanagement entstehen. Beispielsweise konnen die Vertragspartner solcher Transaktionen oder Vertreter,
Vermittler oder andere Einrichtungen, die Dienstleistungen bezlglich solcher Transaktionen erbringen, mit der
Verwaltungsgesellschaft, einem Investmentmanager, Anlageberater oder mit der Verwahrstelle verbunden sein. Dadurch kdnnen
diese Einrichtungen Gewinne, Gebiihren oder sonstige Einkiinfte erwirtschaften bzw. durch diese Transaktionen Verluste vermeiden.
Dartiber hinaus konnen auch Interessenkonflikte entstehen, wenn die durch diese Einrichtungen gewdhrten Sicherheiten einer
Bewertung oder einem Abschlag durch eine verbundene Partei unterliegen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Verfahren festgelegt, um sicherzustellen, dass ihre Dienstleister bei der Umsetzung und
Auftragserteilung von Handelsaktivitaten im Auftrag dieser Teilfonds im Zuge der Verwaltung der Teilfondsportfolios im besten
Interesse der Teilfonds handeln. Fir diese Zwecke missen alle angemessenen MaBnahmen ergriffen werden, damit das bestmaogliche
Ergebnis fir die Teilfonds erzielt wird. Zu berlcksichtigen sind dabei der Kurs, die Kosten, die Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung, der
Umfang und die Art des Auftrags, die Research-Dienstleistungen des Brokers an den Investmentmanager oder Anlageberater sowie
alle anderen Uberlegungen, die fiir die Ausfiihrung des Auftrags relevant sind. Informationen zu den Ausfihrungsgrundsétzen der
Verwaltungsgesellschaft und zu allen wichtigen Anderungen dieser Grundsétze stehen den Anteilinhabern auf Anfrage gebiihrenfrei
zur Verfigung.

2. Transaktionen mit verbundenen Parteien

Wenn ein Teilfonds mit der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft, den Investmentmanagern oder mit diesen verbundenen
Personen Vereinbarungen tber Darlehen oder Einlagen abschlieBt, ist die betreffende Person berechtigt, eventuelle Gewinne aus
einer solchen Vereinbarung zur eigenen Verwendung und zum eigenen Nutzen einzubehalten. Die Konditionen dieser Transaktionen
mussen jedoch normalen kaufmdnnischen Bedingungen entsprechen, wie im gewohnlichen Geschaftsverkehr tblich, und die
Vereinbarung muss im besten Interesse der Anteilinhaber liegen. Hinzu kommen folgende Risiken:

- die Zinsbelastungen aufgrund von Kreditvereinbarungen mit diesen Personen und die (ggf. anfallenden) Gebthren fir den
Abschluss oder die Beendigung der Vereinbarung drfen nicht hoher sein als die gemdB den Bankusancen bankublichen Satze fir
Kreditvereinbarungen eines dhnlichen Typs und einer dhnlichen Art und GréBenordnung; und

- die Zinsertrage aus Einlagen bei diesen Personen diirfen nicht niedriger sein als die gemdB den Bankusancen bankiblichen Satze
fur Einlagen eines dhnlichen Typs und einer dhnlichen GroBenordnung und Laufzeit,

Vorbehaltlich der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Verwahrstelle dirfen die Verwaltungsgesellschaft, die Investmentmanager,
die Verwaltungsratsmitglieder und die mit ihnen verbundenen Personen im eigenen Namen mit den Teilfonds handeln und sind nicht
verpflichtet, untereinander oder gegeniber dem betroffenen Teilfonds oder dessen Anteilinhabern Rechenschaft Uber Gewinne oder
Vorteile abzulegen, die ihnen durch diese Transaktionen entstehen, sofern die Transaktionen zu marktdblichen Konditionen und im
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besten Interesse der Anteilinhaber abgewickelt und ausgeflhrt werden. Transaktionen dieser Art missen gegebenenfalls im
Jahresbericht der Gesellschaft offengelegt werden.

Der Gesamtwert der Uber verbundene Makler abgewickelten Transaktionen darf in einem Geschdftsjahr nicht mehr als 50 % der
Transaktionen eines Teilfonds ausmachen.

XV. Risikofaktoren

Die Anlage in einem Teilfonds kann insbesondere mit den nachfolgend aufgefihrten Risikofaktoren verbunden sein:

1. Allgemeine Risikofaktoren fiir alle Teilfonds, sofern nicht anders angegeben

Allgemeiner Risikofaktor

Beschreibung

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Anlage in nicht notierten Wertpapieren besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfersystem
aufgrund einer verzogerten oder nicht vereinbarungsgemdBen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemdaB ausgefihrt
wird. Dadurch kann der Nettoinventarwert eines Teilfonds sinken.

Allgemeines Marktrisiko

Soweit ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermégenswerte investiert, ist er verschiedenen
generellen Trends und Tendenzen in Bezug auf die wirtschaftliche und politische Lage, die Wertpapiermdrkte und die
Anlegerstimmung ausgesetzt, die teilweise auf irrationale Faktoren zurlickzufthren sind. Diese Faktoren konnen zu erheblichen
und lGnger andauernden, den gesamten Markt betreffenden Kursriickgéngen fir Wertpapiere fiihren und den Wert der
Anlagen eines Teilfonds beeintrdachtigen.

Anteilbewegungsbedingtes Risiko

Die Ausgabe von Anteilen kann dazu flhren, dass Mittelzufliisse investiert werden. Die Riicknahme von Anteilen kann dazu
flhren, dass Anlagen verduBert werden, um Liquiditdt zu erhalten. Diese Transaktionen konnen Kosten verursachen, die
wesentliche nachteilige Folgen fir die Wertentwicklung eines Teilfonds haben, wenn die an einem Tag ausgegebenen und
zurlickgenommenen Anteile einander nicht in etwa ausgleichen.

Anteilklassen-Haftungsrisiko

Die Klassen eines Teilfonds sind keine separaten rechtlichen Einheiten. Die einer bestimmten Klasse zugeordneten
Vermogenswerte haften in Bezug auf Dritte nicht nur fir die dieser Klasse zuzuordnenden Schulden und Verbindlichkeiten.
Wenn die Vermogenswerte einer Klasse nicht ausreichen, um die dieser Klasse zuzuordnenden Verbindlichkeiten zu decken,
kann der Nettoinventarwert anderer Klassen desselben Teilfonds aufgrund dieser Verbindlichkeiten verringert werden. Jede
Verringerung des Nettoinventarwerts hat negative Auswirkungen auf die Anlage des betreffenden Anlegers.

Bewertungsrisiko

Die Bewertung der Anlagen eines Teilfonds kann Unsicherheiten und wertende Feststellungen enthalten. Wenn sich die
Bewertung als falsch erweist, kann dies die Nettoinventarwert-Berechnung des Teilfonds beeintrdchtigen.

Bonitdt und Risiko der Herabstufung

Die Bonitdt (Zahlungsfdhigkeit) des Emittenten eines Vermagenswerts (insbesondere eines von einem Teilfonds direkt oder
indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments) kann sinken. Dies fiihrt in der Regel zu Kursriickgdngen des
jeweiligen Vermdgenswerts, die Gber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen. Dariiber hinaus besteht das Risiko,
dass das Kreditrating bestimmter Festverzinslicher Wertpapiere oder der Emittenten von Festverzinslichen Wertpapieren
aufgrund unglinstiger Marktbedingungen herabgestuft wird. Der Teilfonds ist moglicherweise nicht in der Lage, die
herabgestuften Festverzinslichen Wertpapiere zu verduBern. Dies kann zu einem Rickgang des Teilfonds-Nettoinventarwerts
flhren und die Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen.

Emittentenausfallrisiko

Der Emittent eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu einem
Teilfonds gehorenden Forderung kann zahlungsunfdhig werden und so die Fdhigkeit verlieren, seine Zahlungsverpflichtungen
vollstandig und zeitgerecht zu erfiillen. Verlustrisiken aufgrund des Zahlungsausfalls des Emittenten konnen dazu flhren, dass
diese emittierten Vermogenswerte wirtschaftlich wertlos werden (siehe Risiko notleidender Wertpapiere).

Erfolgsrisiko

Es kann nicht garantiert werden, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreicht oder die von den Anlegern gewinschte
Anlage-Performance erzielt wird. Der Nettoinventarwert je Anteil kann schwanken und sinken, sodass die Anleger Verluste
erleiden. Anleger riskieren, gegebenenfalls einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickzuerhalten. Weder
die Gesellschaft noch Dritte gewdhren eine Garantie in Bezug auf die Ergebnisse einer Anlage in den Teilfonds.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermogensschdden zu erleiden. Die Inflation
kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der innere Wert der Anlage hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren.
Dies konnte sich negativ auf die Anlage eines Anlegers auswirken. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen
in unterschiedlich hohem AusmaB.

Kapitalrisiko

Es besteht ein Risiko, dass das Kapital eines Teilfonds bzw. das einer Klasse zugeteilte Kapital zuriickgeht. UnverhdltnismaBig
hohe Anteilsriicknahmen eines Teilfonds oder (ibermdBige Ausschittungen von Anlagerenditen konnen die gleichen Folgen
haben. Eine Verringerung des Kapitals eines Teilfonds bzw. des einer Klasse zugeteilten Kapitals konnte zur Folge haben, dass
die Verwaltung der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Klasse nicht mehr rentabel ist und zur Auflésung der Gesellschaft,
eines Teilfonds oder einer Klasse und zu Verlusten fir die Anleger flhren.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschdfte nicht dber eine Borse oder einen geregelten Markt getdtigt werden (z. B. OTC-Geschdfte), besteht iber das
allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus das Risiko, dass eine Gegenpartei ausfallt bzw. ihren Verpflichtungen nicht in vollem
Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fir im Freiverkehr gehandelte Finanzderivate und andere Geschdfte, die
Techniken und Instrumente zum Gegenstand haben. Der Zahlungsausfall eines Vertragspartners kann zu Verlusten fir den
jeweiligen Teilfonds fihren. Insbesondere in Hinblick auf OTC-Derivatgeschdfte kann dieses Risiko durch die Entgegennahme
von Sicherheiten vom Vertragspartner im Einklang mit den in Anhang 1 beschriebenen Grundsdtzen der Gesellschaft zur
Sicherheitenverwaltung jedoch erheblich gemindert werden.

Konzentrationsrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Investitionstdtigkeit auf bestimmte Markte, Anlagearten, bestimmte Ldnder,
Regionen oder Branchen fokussiert, kann dies die Risikostreuung reduzieren. Infolgedessen ist der Teilfonds moglicherweise in
besonderem MaBe von der Entwicklung dieser Anlagen, der Mdrkte oder dazugehérigen Markte, einzelner oder voneinander
abhdngiger Lander oder Regionen, einzelner oder miteinander verflochtener Branchen bzw. der in diesen Mdrkten, Landern,
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Regionen oder Branchen tdtigen Unternehmen abhdngig. Daher ist der Teilfonds wahrscheinlich volatiler als ein Fonds mit
einer starker diversifizierten Anlagestrategie. Er ist moglicherweise anfdlliger fir Wertschwankungen aufgrund einer
beschrdnkten Anzahl von Beteiligungen oder der Auswirkungen ungnstiger Bedingungen in Bezug auf eine bestimmte
Anlage oder einen bestimmten Markt. Dies kdnnte negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Teilfonds haben und
daher die Anlage eines Investors in dem Teilfonds nachteilig beeinflussen.

Kreditrating-Risiko

Die von den Ratingagenturen (z. B. Fitch, Moody's und/oder Standard & Poor’s) zugewiesenen Kreditratings von
Festverzinslichen Wertpapieren mit Investment Grade-Rating unterliegen Beschrénkungen und garantieren nicht jederzeit die
Bonitdt des Wertpapiers und/oder des Emittenten.

Ldnder- und Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, kann dies das
Konzentrationsrisiko erhohen. Infolgedessen ist der Teilfonds besonders anfdllig fir unglnstige Entwicklungen und Risiken in
Bezug auf einzelne oder miteinander verflochtene Lander und Regionen bzw. die in diesen Landern und Regionen tdtigen
und/oder ansdssigen Unternehmen. Unglinstige Ereignisse oder Entwicklungen in Bezug auf Wirtschaft, Politik, Richtlinien,
Devisen, Liquiditdt, Steuern, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen in diesen Landern, Regionen oder
Unternehmen konnen die Wertentwicklung des Teilfonds bzw. der von Anlegern gehaltenen Anteile beeintréichtigen.
Wirtschaftliche oder politische Instabilitét in bestimmten Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu flhren, dass
ein Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfdhigkeit des Ausstellers der jeweiligen Vermdgenswerte nicht oder nicht in
vollem Umfang erhdlt. MaBgeblich hierfiir kdnnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrénkungen oder sonstige
Gesetzesdnderungen sein.

Landerrisiko in Europa

Angesichts der finanzpolitischen Bedingungen und der Sorge um die Staatsinsolvenzrisiken bestimmter europdischer Lander
sind die Anlagen eines Teilfonds in Europa mdglicherweise einer Reihe von Risiken aufgrund einer potenziellen Krise in Europa
ausgesetzt. Die wirtschaftlichen und finanziellen Probleme in Europa konnten sich weiter verschlimmern oder sich innerhalb
und auBerhalb Europas ausbreiten und dazu flihren, dass ein oder mehrere Lander die Eurozone verlassen und/oder die EU
verlassen oder es zu einem Staatsbankrott eines Landes in der Eurozone und/oder innerhalb der EU kommt. Die Folge konnte
ein Zusammenbruch der EU, der Eurozone und des Euro sein.

Die Regierungen zahlreicher europdischer Lander(einschlieBlich der EU-Mitgliedstaaten), die Europdische Kommission, die
Europdische Zentralbank, der Internationale Wahrungsfonds und andere Behorden ergreifen MaBnahmen (zum Beispiel in
Form von Wirtschaftsreformen und der Verhéingung von SparmaBnahmen gegentber den Blrgern), um die aktuellen
finanzpolitischen Bedingungen und Beflirchtungen in den Griff zu bekommen. Jedoch konnten diese MaBnahmen nicht die
gewUnschte Wirkung entfalten, sodass die kiinftige Stabilitdt und das Wachstum in Europa unsicher sind. Diese Ereignisse
kénnen erhebliche Auswirkungen auf Teilfonds haben, die auf Euro lauten oder in Gberwiegend an Europa gebundene
Instrumente investieren, und der Nettoinventarwert dieser Teilfonds kann durch die erhohten Risiken (beispielsweise erhohte
Volatilitdts-, Liquiditdts- und Wdhrungsrisiken in Verbindung mit Anlagen in Europa) negativ beeinflusst werden.

Liquiditdtsrisiko

Anlagen in Wertpapieren aus bestimmten Schwellenmérkten konnen im Vergleich zu héher entwickelten Mdrkten eine hohere
Volatilitat und geringere LiquiditGt aufweisen. Schon relativ kleine Auftrége in Bezug auf illiquide Wertpapiere konnen zu
erheblichen Kursanderungen fiihren. Wenn ein Vermdgenswert illiquide ist, besteht ein Risiko, dass der Vermogenswert nicht
oder nur mit einem erheblichen Abschlag zum Kaufpreis verduBert werden kann oder umgekehrt der Kaufpreis deutlich
steigen kann. Solche Kursénderungen kénnen den Nettoinventarwert eines Teilfonds beeintrdichtigen.

Risiken im Zusammenhang mit
aktiven Wahrungspositionen

Ein Teilfonds kann aktive Positionen in Wéhrungsderivaten eingehen, die moglicherweise nicht mit den vom Teilfonds
gehaltenen Positionen in den Basiswerten korrelieren. Daher kdnnen diese Teilfonds einen erheblichen oder vollstandigen
Verlust erleiden, auch wenn der Wert der vom Teilfonds gehaltenen zugrunde liegenden Wertpapierpositionen (z. B. Aktien,
Festverzinsliche Wertpapiere) nicht sinkt.

Risiken im Zusammenhang mit
Unternehmen kleiner/mittlerer
Marktkapitalisierung

Die Aktien von Unternehmen mit kleiner/mittlerer Marktkapitalisierung konnen im Allgemeinen eine niedrigere Liquiditat und
eine stdrkere Anfdlligkeit fir Kursschwankungen aufgrund nachteiliger wirtschaftlicher Entwicklungen aufweisen als diejenigen
von Unternehmen mit hoherer Marktkapitalisierung.

Risiken von Asset-Backed Securities
(ABS) und Mortgage-Backed
Securities (MBS)

Der Ertrag, die Wertentwicklung und/oder die Kapitalriickzahlungen von ABS und MBS sind an den Ertrag, die
Wertentwicklung, die Liquiditat und das Bonitdtsrating des jeweiligen Pools an Referenzwerten gebunden (z. B. Forderungen,
Wertpapiere bzw. Kreditderivate) der den Papieren wirtschaftlich oder rechtlich zugrunde liegt oder zur Deckung dient. Ferner
sind auch die einzelnen Anlagewerte im Pool oder deren Emittenten maBgeblich. Wenn sich die Anlagewerte im Pool fir die
Anleger unginstig entwickeln, kdnnen den Anlegern je nach Art der ABS oder MBS Verluste entstehen, bis hin zum
Totalverlust des investierten Kapitals.

ABS und MBS kénnen entweder von einer Gesellschaft, die eigens dazu gebildet wurde (Objektgesellschaft), oder ohne eine
derartige Objektgesellschaft begeben werden. Objektgesellschaften zur Emission von ABS oder MBS gehen auBer der ABS-
oder MBS-Emission in der Regel keinen anderen Aktivitdten nach. Der Pool, der den ABS oder MBS zugrunde liegt und oft
auch aus nicht fungiblen Vermagenswerten besteht, enthdlt in der Regel die einzigen Vermogenswerte der Objektgesellschaft
bzw. die einzigen Vermdgenswerte, mit denen die ABS und MBS bedient werden. Wenn ABS oder MBS ohne
Objektgesellschaft begeben werden, besteht das Risiko, dass sich die Haftung des Emittenten auf die im Pool enthaltenen
Vermogenswerte beschrdnkt. Die Hauptrisiken in Bezug auf die Vermogenswerte derartiger Pools sind das
Konzentrationsrisiko, das LiquiditGtsrisiko, das Zinsrisiko, das Bonitdtsrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das
allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko und das Kontrahentenrisiko sowie die allgemeinen Risiken in Verbindung mit
der Anlage in Anleihen und Derivaten, insbesondere das Zinsrisiko, das Bonitdtsrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das
allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Kontrahentenrisiko und das Liquiditdtsrisiko.

ABS und MBS kénnen daher hochgradig illiquide und anfdllig fir eine erhebliche Kursvolatilitét sein. Diese Instrumente
kénnen infolgedessen hoheren Kredit-, Liquiditdts- und Zinsrisiken unterliegen als andere Festverzinsliche Wertpapiere. Sie
sind hdufig mit dem Risiko einer Verldngerung oder vorzeitigen Riickzahlung verbunden, sowie mit dem Risiko, dass die
Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die Basiswerte nicht erfiillt werden. Dies kann sich unginstig auf die Renditen der
Wertpapiere, den Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds oder die Anleger auswirken.
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Risiko der Anderung von
Rahmenbedingungen

Die zum Zeitpunkt einer Anlage bestehenden Rahmenbedingungen (z. B. in wirtschaftlicher, rechtlicher oder steuerlicher
Hinsicht) konnen sich im Laufe der Zeit dndern. Dies kann sich ggf. negativ auf die Anlage als solche sowie auf die
Behandlung der Anlage durch den Anleger auswirken.

Risiko der Anlage in CoCo-Bonds

Die Anlage in CoCo-Bonds ist mit den folgenden spezifischen Risiken verbunden, wie in der Stellungnahme ESMA/2014/944
(,Potential Risks Associated with Investing in Contingent Convertible Instruments” (Potenzielle Risiken in Verbindung mit der
Anlage in bedingt wandelbaren Instrumenten)) der ESMA beschrieben. Diese umfassen unter anderem (i) das Risiko des
Ausloserniveaus: Ausléserniveaus sind unterschiedlich; sie bestimmen das Engagement im Wandlungsrisiko, das vom Abstand
zwischen dem Kurs des Eigenkapitalpapiers und dem Ausloserniveau abhdngt; (ii) Risiko der Kuponstornierung:
Kuponzahlungen kénnen vom Emittenten jederzeit und fiir einen beliebigen Zeitraum storniert werden; (iii) Risiko einer
Umkehrung der Kapitalstruktur: im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kénnen Inhaber von CoCo-Bonds einen
Kapitalverlust erleiden, wahrend dies bei Aktiondren nicht der Fall ist; (iv) Risiko einer spaten Wandlung: CoCo-Bonds werden
als unbefristete Instrumente begeben, die bei vorab festgelegten Niveaus nur mit Zustimmung der zusténdigen Behorde
gewandelt werden konnen; (v) Unbekannte Risiken: die Struktur dieser Instrumente ist innovativ und noch unerprobt; (vi)
Rendite-/Bewertungsrisiko: Anleger werden von CoCo-Bonds aufgrund der haufig attraktiven Rendite angezogen. Diese kann
jedoch auch als Aufschlag auf ihren Kurs unter Berticksichtigung der Komplexitdt ihrer Struktur angesehen werden.

Risiko der Anlage in Wandelanleihen

Anlagen in Wandelanleihen sind in der Regel mit einem erhohten Bonitdtsrisiko, Adressenausfallrisiko, Zinsanderungsrisiko,
Risiko der vorzeitigen Rckzahlung, allgemeinen Marktrisiko und Liquiditdtsrisiko (wenn der Vermégenswert nicht oder nur mit
einem erheblichen Abschlag auf den Kaufpreis verduBert werden kann) verbunden. Alle diese Risiken kénnen den
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds beeintrdchtigen.

Der Wert von Wandelanleihen kann unter anderem durch die Kursbewegungen der zugrunde liegenden Wertpapiere (d. h.
Aktien) beeinflusst werden. Wandelanleihen konnen auch Riickkaufklauseln und weitere Eigenschaften haben, die ein
Rickkaufrisiko darstellen. Alle diese Faktoren konnen den Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds beeintréichtigen.

Risiko der Anlage in Zertifikaten

GemdB den Bedingungen des Zertifikats verbrieft ein Zertifikat fiir dessen Inhaber das Recht, am Erfillungstag die Zahlung
eines bestimmten Geldbetrags oder die Auslieferung bestimmter Vermogenswerte zu verlangen. Ob und ggf. inwieweit der
Inhaber eines Zertifikats einen entsprechenden Anspruch auf die Wertentwicklung hat, hngt von bestimmten Kriterien ab, wie
der Performance des Basiswertes wahrend der Laufzeit des Zertifikats oder seines Kurses an bestimmten Tagen. Zertifikate als
Anlageinstrument unterliegen den folgenden Risiken in Bezug auf den Emittenten des Zertifikats: Bonitdtsrisiko,
unternehmensspezifisches Risiko, Adressenausfallrisiko und Kontrahentenrisiko. Weitere hervorzuhebende Risiken sind das
allgemeine Marktrisiko, das Liquiditdtsrisiko und ggf. das Wahrungsrisiko. Zertifikate sind nicht durch andere Vermogenswerte
oder durch Garantien Dritter abgesichert. Dies gilt auch fir zuldssige Positionen in Form eines anderen Instrumentes im Sinne
des Schuldrechts.

Risiko der Anlage in Zielfonds

Nutzt ein Teilfonds andere Fonds (,Zielfonds”) als Investmentvehikel zur Anlage seiner Mittel, indem er deren Anteile erwirbt,
geht er neben den allgemein mit deren Anlagepolitik verbundenen Risiken auch die Risiken ein, die sich aus der Struktur des
Vehikels ,Fonds" ergeben. So unterliegt er insoweit selbst dem Risiko hinsichtlich des Fondskapitals, dem Abwicklungsrisiko,
dem Flexibilitatseinschrankungsrisiko, dem Risiko der Anderung von Rahmenbedingungen, dem Risiko der Anderung der
Vertragsbedingungen, der Anlagepolitik sowie der sonstigen Grundlagen eines Fonds, dem Schllisselpersonenrisiko, dem
Risiko der Entstehung anteilbewegungsbedingter Transaktionskosten auf Fondsebene sowie - allgemein — dem Erfolgsrisiko.
Wenn die Anlagepolitik eines Zielfonds Anlagestrategien vorsieht, die auf steigende Mdrkte ausgerichtet sind, sollten sich die
entsprechenden Positionen bei steigenden Mdrkten in der Regel positiv und bei fallenden Mdrkten in der Regel negativ auf
die Zielfondsanlagen auswirken. Wenn die Anlagepolitik eines Zielfonds Anlagestrategien vorsieht, die auf fallende Markte
ausgerichtet sind, sollten sich die entsprechenden Positionen bei fallenden Markten in der Regel positiv und bei steigenden
Markten in der Regel negativ auf die Zielfondsanlagen auswirken.

Die Zielfondsmanager unterschiedlicher Fonds handeln voneinander unabhdngig. Dies kann dazu flhren, dass mehrere
Zielfonds Chancen und Risiken Ubernehmen, die letztlich auf den gleichen oder verwandten Markten oder Vermdgenswerten
beruhen, wodurch sich auf der einen Seite die Chancen und Risiken des diese Zielfonds haltenden Teilfonds auf die gleichen
oder verwandten Mdrkte oder Vermdgenswerte konzentrieren. Auf der anderen Seite kénnen sich die von verschiedenen
Zielfonds Gbernommenen Chancen und Risiken hierdurch aber auch wirtschaftlich ausgleichen.

Investiert ein Teilfonds in Zielfonds, fallen regelmdBig sowohl auf Ebene des investierenden Teilfonds als auch auf Ebene der
Zielfonds Kosten, insbesondere Pauschalvergitungen, Verwaltungsvergitungen (fix und/oder erfolgsbezogen),
Verwahrstellenvergitungen sowie sonstige Kosten an. Dies kann zu hoheren Kosten fiir die Anleger des investierenden
Teilfonds flihren.

Risiko der Erhebung von Zinsen auf
Einlagen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel eines Teilfonds bei der Verwahrstelle oder anderen Bankinstituten auf Rechnung des
Teilfonds an. Fir diese Bankeinlagen wird in einigen Fallen ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate
(Euribor) abzuglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fiihrt dies dazu, dass
seitens der Verwahrstelle bzw. der betreffenden Banken Zinsen auf die Einlagen des jeweiligen Teilfonds auf dem
entsprechenden Konto erhoben werden konnen. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europdischen Zentralbank
kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankeinlagen einer Erhebung von Zinsen auf Einlagen unterliegen. Derartige
Zinsbelastungen konnen nachteilige Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Teilfonds haben.

Risiko der vorzeitigen Auflosung

Wie ggf. vom Verwaltungsrat festgelegt, kann ein Teilfonds unter bestimmten Umsténden gemdB den Angaben im Abschnitt
LAuflosung und Verschmelzung” im HK-Verkaufsprospekt aufgeldst werden. Bei Auflosung eines Teilfonds muss dieser den
Anteilinhabern ihre jeweilige Beteiligung am Teilfondsvermagen anteilig auszahlen. Es ist moglich, dass bestimmte vom
betreffenden Teilfonds gehaltene Vermogenswerte zum Zeitpunkt des Verkaufs oder der Ausschiittung einen geringeren als
ihren urspriinglichen Wert haben, was einen Verlust fir die Anteilinhaber bedeutet.

Risiko geschlossener Fonds

Bei Anlagen in geschlossenen Fonds hdngen Ertrag, Wertentwicklung bzw. Kapitalriickzahlung vom Ertrag, der
Wertentwicklung und dem Bonitdtsrating der zugrunde liegenden Anlagen der Basiswerte der geschlossenen Fonds ab. Wenn
sich die Vermogenswerte der geschlossenen Fonds fur die Anleger unglnstig entwickeln, konnen den Anlegern des Teilfonds
je nach Art des geschlossenen Fonds Verluste entstehen, bis hin zum Totalverlust.

Investitionen in geschlossene Fonds lassen sich unter Umsténden nicht erstatten. Diese Fonds haben in der Regel eine feste
Laufzeit, die dazu flihren kann, dass eine kontinuierliche Auflésung bzw. Kiindigung dieser Investitionen vor der Falligkeit nicht
maglich ist. Bei einem geschlossenen Fonds, dessen Fdlligkeitstermin noch nicht feststeht, kann das Liquiditdtsrisiko sogar
noch groBer sein. SchlieBlich kdnnen Anlagen in geschlossenen Fonds eventuell an einem Sekunddarmarkt verkauft werden.
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Dies ist mit dem Risiko verbunden, dass Geld- und Briefkurs erheblich voneinander abweichen. Auch kdnnen Anlagen in
geschlossenen Fonds schon vor dem Falligkeitstermin ganz oder teilweise zurlickgezahlt werden, was dazu fiihren kann, dass
sowohl die Gesamtinvestition in den jeweiligen geschlossenen Fonds als auch die Reinvestition weniger attraktiv sind. Zudem
kann es bereits vor der Falligkeit dazu kommen, dass sich die Mechanismen der Corporate Governance oder die
Ubertragbarkeit verschlechtern oder es dem Anleger erschwert wird, Anlagen in geschlossenen Fonds einzustufen, zu
bewerten und sich addquat dardiber zu informieren.

Die Hauptrisiken in Bezug auf Anlagen in geschlossenen Fonds sind das allgemeine Marktrisiko, das Konzentrationsrisiko, das
Liquiditdtsrisiko, das Zinsdnderungsrisiko, das Bonitdtsrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Adressenausfallrisiko und
das Kontrahentenrisiko. Die spezifischen Risiken variieren entsprechend der Art des jeweiligen geschlossenen Fonds.

Bei einer Anlage in geschlossenen Fonds fallen regelmdBig Kosten an, und zwar sowohl auf der Ebene des geschlossenen
Fonds selbst, insbesondere im Hinblick auf Dienstleistergebihren, als auch auf der Ebene des Portfolios, das in den Fonds
investiert. Dadurch konnen den Anlegern des Portfolios, das in den geschlossenen Fonds investiert, entsprechend hohere
Kosten entstehen.

Risiko im Zusammenhang mit
Ausschittungen aus dem Kapital

Die Gesellschaft kann Klassen auflegen, deren Ausschiittungspolitik von der Ublichen Ausschittungspolitik abweicht und die
folglich im Einklang mit Artikel 31 des Gesetzes Ausschiittungen aus dem Kapital vornehmen. Ausschittungen aus dem
Kapital entsprechen der Riickgabe oder Entnahme eines Teils des vom Anleger urspringlich investierten Betrages und/oder
Kapitalertrégen aus der urspriinglichen Anlage. Anleger sollten sich bewusst sein, dass Ausschittungen aus dem Kapital des
Teilfonds eine unmittelbare Verringerung des Nettoinventarwerts je Anteil nach sich ziehen und das dem Teilfonds fir
zukinftige Anlagen und Kapitalwachstum zur Verfiigung stehende Kapital verringern kdnnen. Dies kann negative
Auswirkungen fir ihre Anlagen in dem Teilfonds haben. Ausschiittungsbetrag und Nettoinventarwert der abgesicherten
Anteilklassen des Teilfonds konnen durch unterschiedliche Zinssatze in Bezug auf die Referenzwdhrung der abgesicherten
Anteilklassen und die Basiswdhrung des Teilfonds beeintrdchtigt werden. Diese flhren zu einer Erhdhung des aus dem Kapital
gezahlten Ausschittungsbetrags und damit zu einer stérkeren Erosion des Kapitals als bei anderen, nicht abgesicherten
Anteilklassen.

Risiko im Zusammenhang mit der
Vermogensallokation

Die Wertentwicklung des Teilfonds hangt teilweise vom Erfolg der von diesem Teilfonds angewandten
Vermogensallokationsstrategie ab. Es kann nicht garantiert werden, dass die vom Teilfonds angewandte Strategie erfolgreich
ist, sodass das Anlageziel des Teilfonds moglicherweise nicht erreicht wird. Die Anlagen des Teilfonds konnen regelmdBig
umgeschichtet werden. Daher fallen fiir diesen Teilfonds gegebenenfalls hohere Transaktionskosten an als bei einem Teilfonds
mit einer statischen Allokationsstrategie.

Risiko in Bezug auf Anderungen bei
der Gesellschaft und/oder
einem Teilfonds

Die Satzung, die Anlagepolitik und andere Grundlagen eines Teilfonds kdnnen im Rahmen des Zuldssigen gedndert werden.
Insbesondere eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des zuldssigen Spektrums kann das mit dem betreffenden Teilfonds
verbundene Risikoprofil veréndern. Solche Anderungen kdnnen sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds
auswirken.

Risiko in Bezug auf Staatsanleihen
ohne Investment Grade-Rating

Der Teilfonds kann in Festverzinsliche Wertpapiere investieren, die von einem staatlichen Emittenten ohne Investment
Grade-Rating begeben oder garantiert werden. Er unterliegt daher einem hoheren Kredit-/Ausfallrisiko und
Konzentrationsrisiko sowie stdrkerer Volatilitat und weist ein hoheres Risikoprofil auf. Fir diese Wertpapiere gibt es auBerdem
keine Insolvenzverfahren fiir die Aufbringung von Geldmitteln zur teilweisen oder vollsténdigen Beitreibung der
entsprechenden Verbindlichkeiten. Von den Anteilinhabern kann verlangt werden, dass sie sich an einer Umschuldung dieser
Wertpapiere beteiligen und den Emittenten weitere Darlehen gewdhren. Bei einem Zahlungsausfall des staatlichen
Emittenten kann der Teilfonds erhebliche Verluste erleiden.

Risiko in Verbindung mit dem Einsatz
von Derivaten

Ein Teilfonds kann Derivate - zum Beispiel Futures, Optionen, Swaps - zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
(einschlieBlich Absicherung) einsetzen. Dies kann sich in Form von entsprechend geringeren Chancen und Risiken auf das
allgemeine Teilfondsprofil niederschlagen. Hedging kann insbesondere zur Darstellung der verschiedenen
wdhrungsabgesicherten Anteilklassen eingesetzt werden und damit das Profil der jeweiligen Anteilklasse pragen.

Dariber hinaus kann ein Teilfonds Derivate auch in spekulativer Hinsicht zur Steigerung der Ertrége im Rahmen der
Verfolgung des Anlageziels, namentlich zur Darstellung des allgemeinen Teilfondsprofils und zur Erhéhung des
Investitionsgrades Uber den Investitionsgrad eines voll in Wertpapieren investierten Fonds hinaus, einsetzen. Bei der
Darstellung des allgemeinen Teilfondsprofils durch Derivate wird das allgemeine Teilfondsprofil umgesetzt, indem
Direktinvestitionen z. B. in Wertpapiere durch Derivate ersetzt oder auch - das allgemeine Teilfondsprofil mitgestaltend -
indem bestimmte Komponenten der Anlageziele und -beschrdnkungen des Teilfonds auf der Grundlage von Derivaten
verwirklicht werden kénnen, z. B. indem Wdahrungsengagements durch Derivate abgebildet werden, was sich in der Regel
nicht wesentlich auf das allgemeine Teilfondsprofil auswirkt. Insbesondere wenn jeweiligen Anlageziele und -beschrdnkungen
festlegen, dass die Investmentmanager mit der Absicht der Zusatzertragserzielung zudem separate Wahrungsrisiken in Bezug
auf bestimmte Fremdwdhrungen und/oder separate Risiken in Bezug auf Aktien-, Renten- und/oder Warentermin-, Edelmetall-
oder Rohstoffindizes tibernehmen konnen, basieren diese Komponenten der Anlageziele und -beschrénkungen hauptsachlich
auf Derivaten.

Wenn ein Teilfonds Derivate zur Erhohung des Investitionsgrades einsetzt (Anlagezwecke), strebt er Uber einen mittel- bis
langfristigen Zeitraum betrachtet ein Risikoprofil an, das bezogen auf einen derivatefreien Fonds mit vergleichbarem Profil
eventuell ein wesentlich hoheres Marktrisiko aufweist. Je nach Einschdtzung des Investmentmanagers konnen hierzu Derivate
auch in einem sehr hohen MaBe eingesetzt werden, was — im Vergleich zu einem derivatefreien Fonds mit vergleichbarem
Profil - zu phasenweise sehr hohen zusdtzlichen Chancen und Risiken flihren kann. Der Investmentmanager eines Teilfonds
verfolgt bei der Verwendung von Derivaten einen risikokontrollierten Ansatz.

Risiko in Verbindung mit der
Auflegung neuer bzw. der
Verschmelzung oder Auflésung
bestehender Teilfonds

Die Einhaltung bestimmter, fir einen Teilfonds geltender Anlagebeschrankungen ist wéhrend eines gewissen Zeitraums nach
der Auflegung eines neuen oder vor der Verschmelzung oder Auflosung eines bestehenden Teilfonds nicht erforderlich
(weitere Einzelheiten finden Sie in Anhang 1, Teil A). Die Wertentwicklung des Teilfonds in den obigen Zeitrdumen kénnte sich
von der Wertentwicklung unterscheiden, die andernfalls erzielt worden wdre, wenn die entsprechenden
Anlagebeschrankungen wahrend dieser Zeitrdume strikt eingehalten worden wdren.
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Risiko in Verbindung mit
Flexibilitatseinschrdnkungen

Die Ricknahme von Anteilen kann Beschrankungen unterliegen. Wenn die Riicknahme von Anteilen ausgesetzt wird, konnen
die Anleger ihre Anteile nicht zuriickgeben und missen zwangsldufig langer in dem Teilfonds investiert bleiben, als eigentlich
beabsichtigt oder gewinscht. lhre Kapitalanlagen unterliegen derweil nach wie vor den Risiken, die mit dem Teilfonds
verbunden sind. Wenn ein Teilfonds oder eine Anteilklasse aufgelost wird oder die Gesellschaft das Recht zur zwangsweisen
Anteilsriicknahme austibt, sind die Anleger nicht mehr in dem Teilfonds bzw. in der Anteilklasse investiert. Entsprechendes gilt,
wenn der vom Anleger gehaltene Teilfonds bzw. die von ihm gehaltene Anteilklasse mit einem anderen Fonds, einem anderen
Teilfonds oder einer anderen Anteilklasse verschmolzen wird, wobei der Anleger in diesem Fall automatisch Inhaber von
Anteilen eines anderen Fonds, eines anderen Teilfonds oder einer anderen Anteilklasse wird. Ein bei Erwerb von Anteilen
entrichteter Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar
aufzehren. Im Fall der Anteilriickgabe zwecks Anlage der daraus erzielten Erlose in einer anderen Anlageform kénnen dem
Anleger neben den bereits entstandenen Kosten (z. B. einem Ausgabeaufschlag) weitere Kosten entstehen, beispielsweise ein
Ricknahmeabschlag und/oder eine Deinvestitionsgebuhr flir den gehaltenen Teilfonds oder ein zusatzlicher
Ausgabeaufschlag fiir den Kauf anderer Anteile. Diese Ereignisse und Umstande konnen zu Verlusten fir den Anleger fihren.

Risiko in Verbindung mit
Instrumenten mit
Verlustibernahmemerkmalen

Ein Teilfonds kann in Instrumente mit Verlustibernahmemerkmalen investieren, die im Vergleich zu traditionellen
Schuldinstrumenten groBeren Risiken ausgesetzt sind, da derartige Instrumente typischerweise Konditionen umfassen, die
vorsehen, dass das Instrument bei Eintritt eines vorab definierten Auslseereignisses ganz oder teilweise abgeschrieben,
wertgemindert oder in Stammaktien des Emittenten umgewandelt wird. Ausléseereignisse liegen wahrscheinlich auBerhalb
der Kontrolle des Emittenten, und es kann sich gewohnlich unter anderem um einen Riickgang der Kapitalquote des
Emittenten unter ein bestimmtes Niveau oder um die Vornahme einer bestimmten staatlichen oder aufsichtsrechtlichen
MaBnahme aufgrund der anhaltenden finanziellen Tragfdhigkeit des Emittenten handeln. Ausloseereignisse sind komplex und
lassen sich nur schwer vorhersagen, und sie konnen einen erheblichen oder vollsténdigen Riickgang des Wertes eines solchen
Instruments bewirken, so dass einem Teilfonds dadurch ein Verlust entsteht.

CoCo-Bonds sind typische Instrumente mit Verlustibernahmemerkmalen. Bitte beachten Sie auch den Risikofaktor ,Risiko der
Anlage in CoCo-Bonds".

Risiko indexbasierter Anlagen

Im Hinblick auf indexbasierte Anlagen kénnen sich die Zusammensetzung eines Index und die Gewichtung der einzelnen
Bestandteile wahrend eines Engagements éndern. Darlber hinaus sind die Indexstdnde weder aktuell, noch basieren sie auf
aktuellen Daten. Diese Faktoren konnen sich negativ auf solche Anlagen auswirken.

Risiko ortlicher Steuern

Aufgrund lokaler Bestimmungen konnen von einem Teilfonds gehaltene Vermogenswerte bisweilen von Steuern, Abgaben
oder sonstigen Einbehaltungen betroffen sein. Dies gilt insbesondere fir Erlése oder Ertrage aus dem Verkauf, der Riicknahme
oder der Restrukturierung des Teilfondsvermogens, der Restrukturierung des Teilfondsvermégens ohne Cashflow-Einsatz,
Gebihren im Zusammenhang mit Abrechnungen und vom Teilfonds erhaltenen Dividenden, Zinsen oder sonstigen Ertrégen.
Bestimmte Steuern oder Abgaben (beispielsweise alle gemdaB FATCA erhobenen Abgaben) kénnen in Form einer
Quellensteuer oder unter Einbehaltung von Auszahlungs- oder Uberweisungsbetréigen erhoben werden. Bestimmte geméaB
FATCA erhobene Steuern oder quellensteuerpflichtige Zahlungen kdnnen in Form einer Quellensteuer auf den Teilfonds oder
in Form einer Quellensteuer auf ,durchgeleitete Zahlungen” fir einzelne Anteilinhaber erhoben werden (sofern zukiinftige
Rechtsvorschriften dies vorschreiben, jedoch keinesfalls vor dem 1. Januar 2017). Zwar wird sich die Gesellschaft bemtihen,
alle ihr auferlegten Verpflichtungen zu erfiillen, um die Erhebung der FATCA-Quellensteuer zu vermeiden, doch kann nicht
garantiert werden, dass die Gesellschaft dazu in der Lage sein wird. Die Erhebung der Quellensteuer auf durchgeleitete
Zahlungen seitens der Gesellschaft erfolgt im Rahmen des Zuldssigen gemdB den geltenden Gesetzen und Bestimmungen,
wobei die Gesellschaft in gutem Glauben und aus angemessenen Grinden handelt. Falls die Gesellschaft infolge der
FATCA-Regelungen einer Quellensteuer unterliegt, kann dies zu erheblichen Verlusten fir den Wert der von Anteilinhabern
gehaltenen Anteile flihren.

Risiko von Negativzinsen auf
Barkonten

Die Gesellschaft legt liquide Mittel der Teilfonds bei der Verwahrstelle oder anderen Bankinstituten auf Rechnung der
Teilfonds an. Je nach Entwicklung des Marktes, insbesondere der Zinspolitik der Europdischen Zentralbank, kénnen kurz-,
mittel- und langfristige Bankeinlagen negative Zinssétze aufweisen, die von den Teilfonds zu entrichten sind. Derartige
Zinsbelastungen konnen nachteilige Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der Teilfonds haben.

Risiko von Staatsanleihen

Festverzinsliche Wertpapiere, die von Regierungen oder deren Behorden begeben oder garantiert werden
(,Staatsschuldtitel”), konnen politischen, gesellschaftlichen und wirtschaftlichen Risiken unterliegen. Sogar bei Regierungen
oder deren Behorden besteht ein gewisses Risiko, dass sie nicht in der Lage oder nicht gewillt sind, Tilgungs- und/oder
Zinszahlungen zu leisten. Des Weiteren gibt es fir Staatsschuldtitel kein Insolvenzverfahren, um Gelder fir die vollstandige
oder teilweise Deckung der aus Staatsschuldtiteln resultierenden Verbindlichkeiten einzuziehen. Folglich kann Inhabern von
Staatsschuldtiteln abverlangt werden, sich an der Umschuldung zu beteiligen und den Emittenten von Staatsschuldtiteln
weitere Kredite zu gewdhren. Im Falle eines Ausfalls der Emittenten von Staatsschuldtiteln kann der Teilfonds erhebliche
Verluste erleiden. Ein Teilfonds kann seine Vermdgenswerte vollstandig oder zu einem groBen Teil in Staatsschuldtitel
investieren, die von einer einzigen Regierung bzw. von Behdrden einer einzigen Regierung begeben oder garantiert werden.

Schlisselpersonenrisiko

Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfdllt, haben diesen Erfolg auch der Eignung der
handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Wenn sich die personelle
Zusammensetzung eines Fonds verandert, konnen neue Entscheidungstrdger bei der Verwaltung des Teilfondsvermdogens
maglicherweise weniger erfolgreich agieren, was die Wertentwicklung des Teilfonds beeintrdchtigen kann.

Unternehmensspezifisches Risiko

Der Wert der Vermdgenswerte, die ein Teilfonds (insbesondere in Form von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten) direkt
oder indirekt halt, kann auch von unternehmensspezifischen Faktoren (beispielsweise der betriebswirtschaftlichen Situation
des Emittenten) beeinflusst werden. Wenn sich ein unternehmensspezifischer Faktor verschlechtert, kann der Kurswert des
jeweiligen Vermogenswerts deutlich und dauerhaft sinken, moglicherweise ungeachtet einer ansonsten allgemein positiven
Marktentwicklung. Dies kann nachteilige Folgen fir den Teilfonds bzw. den Anleger haben.
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Verwahrrisiko

In lokalen Mdrkten konnen zur Verwahrung von Vermogenswerten in diesen Mdrkten Unterdepotbanken bestellt werden.
Wenn ein Teilfonds in Mdrkten investiert, in denen die Verwahrungs- und/oder Abrechnungssysteme nicht vollstdndig
entwickelt sind, kdnnen die Vermogenswerte dieses Teilfonds einem Verwahrrisiko ausgesetzt sein. Einem Teilfonds kann im
Falle von Insolvenz, Fahrldssigkeit, vorsdtzlichem Fehlverhalten oder betrlgerischen Aktivititen der Verwahrstelle oder der
Unterverwahrstelle der Zugang zu in Verwahrung gehaltenen Anlagen ganz oder teilweise verwehrt werden. In diesem Fall
braucht ein Teilfonds maglicherweise langer, um Teile seiner Vermdgenswerte zuriickzuerlangen, oder er ist (unter extremen
Umstanden wie bei der riickwirkenden Anwendung von Rechtsvorschriften oder im Fall von Betrug oder einer unsachgemaBen
Registrierung des Eigentumsrechts) gar nicht dazu in der Lage. Dies kann zu erheblichen Verlusten fir den Teilfonds fiihren
und infolgedessen die Anlage eines Investors in dem Teilfonds beeintrdchtigen.

Verwdsserungs- und Swing
Pricing-Risiko

Die tatsachlichen Kosten des Kaufs oder Verkaufs der zugrunde liegenden Vermogenswerte eines Teilfonds konnen sich bei
der Bewertung des Teilfonds vom Buchwert dieser Vermdgenswerte unterscheiden. Die Differenz kann infolge von
Transaktions- und anderen Kosten (beispielsweise Steuern) und/oder Unterschieden bei Kauf- und Verkaufspreisen der
zugrunde liegenden Vermogenswerte entstehen. Diese Verwdsserungskosten konnen nachteilige Auswirkungen auf den
Gesamtwert eines Teilfonds haben und infolgedessen kann der Nettoinventarwert je Anteil angepasst werden, um nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Kapitalanlagen fiir die bestehenden Anteilinhaber zu verhindern. Wie stark sich solche
Anpassungen auf den Wert auswirken, hangt von Faktoren wie Transaktionsvolumen, Kauf- oder Verkaufspreis der zugrunde
liegenden Kapitalanlagen und von der Bewertungsmethode ab, anhand derer der Wert der zugrunde liegenden
Kapitalanlagen des Teilfonds berechnet wird.

Wahrungsrisiko

Wenn ein Teilfonds direkt oder indirekt (Uber Derivate) Vermagenswerte hdlt, die auf eine andere Wahrung als seine
Basiswdhrung lauten, oder wenn eine Anteilklasse des Teilfonds auf eine andere Wahrung als die Basiswdhrung des Teilfonds
lautet (jeweils eine ,Fremdwdhrung"), so ist er, wenn Fremdwdhrungspositionen nicht abgesichert sind, einem Wahrungsrisiko
ausgesetzt. Bei Anderungen der devisenrechtlichen Vorschriften kann der Nettoinventarwert des Teilfonds oder der
betreffenden Anteilklasse beeintrdchtigt werden. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwdhrung gegeniber der Basiswdhrung
des Teilfonds fihrt dazu, dass der Wert der auf die Fremdwdhrung lautenden Vermdégenswerte sinkt, und kann daher
negative Auswirkungen fir den Teilfonds und/oder die Anleger haben.

Zinsrisiko

Wenn ein Teilfonds direkt oder indirekt in Festverzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsrisiko ausgesetzt. Wenn die
Marktzinsen steigen, kann der Wert der vom Teilfonds gehaltenen verzinslichen Vermagenswerte erheblich sinken und somit
die Wertentwicklung des betreffenden Teilfonds beeintrdchtigen. Dies gilt in noch stérkerem MaBe, wenn der betreffende
Teilfonds auch Festverzinsliche Wertpapiere mit lGngerer Laufzeit und niedrigerem Nominalzins halt.

2. Teilfondsspezifische Risikofaktoren

Risikofaktor

Beschreibung

Bond Connect

Bond Connect ist eine im Juli 2017 fiir den gegenseitigen Rentenmarktzugang zwischen Hongkong und Festlandchina gestartete
Initiative, die vom China Foreign Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre (,CFETS"), China Central
Depository & Clearing Co, Ltd, Shanghai Clearing House und Hong Kong Exchanges and Clearing Limited und der Central
Moneymarkets Unit eingerichtet wurde.

Bond Connect unterliegt Regeln und Verordnungen der Behorden auf dem chinesischen Festland. Diese Vorschriften und
Regelungen konnen zur gegebenen Zeit gedndert werden und umfassen (unter anderem):

(i) die ,Interim Measures for the Administration of Mutual Bond Market Access between Mainland China and Hong Kong
(Decree No.1 [2017])" (Vorlaufige MaBnahmen fir die Verwaltung des gegenseitigen Zugangs zum Anleihemarkt zwischen
Festlandchina und Hongkong), die von der People’s Bank of China (,PBOC") am 21. Juni 2017 herausgegeben wurden,

(if) den ,Guide on Registration of Overseas Investors for Northbound Trading in Bond Connect” (Leitfaden zur Registrierung
auslandischer Anleger fiir den Northbound-Handel mit Bond Connect), der vom Shanghai Head Office der PBOC am 22. Juni
2017 herausgegeben wurde; und

(iii) alle weiteren, von den zustandigen Behdrden erlassenen, geltenden Regelungen.

Im Rahmen der bestehenden Vorschriften in Festlandchina wird es zuldssigen auslandischen Anlegern erlaubt sein, Gber den
Northbound-Handel von Bond Connect (,Northbound Trading Link”) in die Anleihen zu investieren, die auf dem China Interbank
Bond Market im Umlauf sind. Es wird keine Anlagequote fiir den Northbound Trading Link geben. Im Rahmen des Northbound
Trading Link mUssen zuldssige ausldndische Anleger das CFETS oder andere von der PBOC anerkannte Institutionen als
Registerstellen ernennen, um die Registrierung bei der PBOC zu beantragen.

GemdB den in Festlandchina geltenden Vorschriften muss eine von der Hong Kong Monetary Authority anerkannte
Offshore-Verwahrstelle (derzeit die Central Moneymarkets Unit) Nominee-Sammelkonten bei einer von der PBOC anerkannten
Onshore-Verwahrstelle (derzeit die China Central Depository & Clearing Co,, Ltd ond/oder das Shanghai Clearing House)
eroffnen. Alle von zuldssigen auslandischen Anlegern gehandelten Festverzinslichen Wertpapiere werden im Namen der Central
Moneymarkets Unit registriert. Diese hdlt die Festverzinslichen Wertpapiere als Nominee-Eigentimer.

Die Volatilitat des Marktes und der potenzielle Mangel an Liquiditdt infolge eines niedrigen Handelsvolumens bestimmter
Festverzinslicher Wertpapiere auf dem China Interbank Bond Market kdnnen zu erheblichen Preisschwankungen von
bestimmten auf diesem Markt gehandelten Festverzinslichen Wertpapieren fihren. Der Teilfonds, der auf diesem Markt
investiert, unterliegt demnach Liquiditdits- und VolatilitGtsrisiken. Die Geld- und Briefkurse dieser Wertpapiere konnen stark
voneinander abweichen, sodass dadurch dem Teilfonds beim Verkauf derartiger Anlagen erhebliche Handels- und
VerduBerungskosten entstehen konnen.

Wenn der Teilfonds Geschdfte am chinesischen Interbank-Rentenmarkt tétigt, kann dieser Teilfonds auch Risiken in Verbindung
mit Abwicklungsverfahren und dem Ausfall von Gegenparteien ausgesetzt sein. Es ist moglich, dass die Gegenpartei, die eine
Transaktion mit dem Teilfonds eingegangen ist, ihrer Verpflichtung zur Abwicklung der Transaktion durch Auslieferung des
entsprechenden Wertpapiers oder Zahlung des Wertes nicht nachkommt.

Fur Anlagen Gber Bond Connect missen die relevanten Einreichungen, die Registrierung bei der PBOC und die Kontoerd6ffnung
Uber eine Onshore-Abwicklungsstelle, eine Offshore-Verwahrstelle, eine Registerstelle oder andere Dritte (wie jeweils zutreffend)
durchgefihrt werden. Daher unterliegt der jeweilige Teilfonds dem Risiko des Ausfalls solcher Dritter sowie dem Risiko von
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Fehlern seitens dieser.

Anlagen auf dem China Interbank Bond Market (iber Bond Connect unterliegen auch aufsichtsrechtlichen Risiken. Die
maBgeblichen Regeln und Rechtsvorschriften fir diese Regelungen konnen sich dndern, was auch riickwirkend der Fall sein
kann. Falls die Kontoerdffnung bzw. der Handel auf dem China Interbank Bond Market durch die zustdndigen Behérden von
Festlandchina ausgesetzt wird, wird dies nachteilige Auswirkungen auf die Fhigkeit des Teilfonds zur Anlage auf dem China
Interbank Bond Market haben. In einem solchen Fall wird die Fdhigkeit des Teilfonds zur Erreichung seines Anlageziels
beeintrdchtigt.

Der Handel dber Bond Connect wird dber neu entwickelte Handelsplattformen und technische Systeme durchgefhrt. Es kann
nicht garantiert werden, dass solche Systeme ordnungsgemdB funktionieren oder fortlaufend den Anderungen und
Entwicklungen des Marktes angepasst werden. Fir den Fall, dass die maBgeblichen Systeme nicht ordnungsgemaB
funktionieren, konnte die Handelstdtigkeit (iber Bond Connect gestort werden. Daher kann die Fdhigkeit eines Teilfonds, Uber
Bond Connect zu handeln (und damit seine Anlagestrategie umzusetzen), beeintrdchtigt werden. Darliber hinaus kann ein
Teilfonds, der Gber Bond Connect auf dem China Interbank Bond Market investiert, Risiken von Verzégerungen unterliegen, die
den Auftragsplatzierungs- und/oder Abwicklungssystemen innewohnen.

China Interbank Bond Market

Uberblick

Die Teilnahme von auslandischen institutionellen Anlegern am CIBM (soweit in den Anlagebeschrankungen des jeweiligen
Teilfonds darauf hingewiesen wird) (iber ein Foreign Access Regime (z. B.Fll-Programm, CIBM-Initiative und/oder Bond Connect)
unterliegt den von den Behdrden Festlandchinas, also der PBOC sowie der State Administration of Foreign Exchange (,SAFE”),
erlassenen Vorschriften und Regelungen. Diese Vorschriften und Regelungen konnen zur gegebenen Zeit gedindert werden und
umfassen (unter anderem):

(i) die ,Anklindigung (2016) Nr. 3" der PBOC vom 17. Februar 2016;

(if) die ,/mplementation Rules for Filing by Foreign Institutional Investors for Investment in Interbank Bond Markets”
(Umsetzungsverordnungen fiir die Beantragung von Investitionen auf den Interbankenmdrkten fir Anleihen durch ausléndische
institutionelle Anleger), herausgegeben vom Shanghai Head Office der PBOC am 27. Mai 2016;

(iit) das , Circular concerning the Foreign Institutional Investors' Investment in Interbank bond market in relation to foreign
currency control” (Rundschreiben betreffend Anleiheinvestitionen durch auslandische institutionelle Anleger auf dem
Interbankenmarkt in Bezug auf die Devisenkontrolle), herausgegeben von SAFE am 27. Mai 2016; und

(iv) alle weiteren, von den zustandigen Behorden erlassenen, geltenden Regelungen.

GemdB den in der VR China vorherrschenden Regelungen kénnen ausléndische institutionelle Anleger, die Gber die
CIBM-Initiative direkt am CIBM investieren wollen, sich eines Onshore-Abwicklungsagenten bedienen, der die Verantwortung fir
die entsprechenden Antrdge und die Kontoerdffnung bei den zustdndigen Behdrden Gbernimmt. Es gibt keine einschrdnkenden
Kontingente.

Hinsichtlich der Uberweisung und Riickfiihrung von Mitteln kdnnen ausldndische Anleger (wie die Gesellschaft) Anlagekapital in
RMB oder einer Fremdwdhrung zur Anlage auf dem CIBM in die VR China Gberweisen. Ein Anleger muss maBgebliche
Informationen zu seinen Anlagen Gber einen Onshore-Abwicklungsagenten beim Shanghai Head Office der PBOC einreichen.
Sollten sich die eingereichten Informationen grundlegend dndern, konnte eine Aktualisierung der eingereichten Unterlagen
erforderlich sein. Bei einer Riickfihrung von Mitteln aus der VR China durch die Gesellschaft sollte das Verhdltnis von RMB zu
Fremdwdhrung (,Wahrungsverhdltnis”) im Allgemeinen dem urspriinglichen Wéhrungsverhdltnis bei der Uberweisung des
Anlagekapitals in die VR China entsprechen, mit einer maximal zuldssigen Abweichung von 10 %.

Besteuerungsrisiko

GemdB Rundschreiben 108 sind die ausldndischen institutionellen Anleger in Bezug auf mit Anleihen erwirtschaftete Zinsertréige,
die zwischen dem 7. November 2018 und dem 6. November 2021 am Rentenmarkt der VR China erzielt werden, vorlibergehend
von der Korperschaftsteuer sowie von der Mehrwertsteuer der VR China befreit. Es gibt jedoch keine Garantie dafr, dass eine
solche voriibergehende Steuerbefreiung weiterhin gilt, nicht aufgehoben und rlickwirkend wieder auferlegt wird, oder dass in
China in Zukunft keine neuen steuerlichen Vorschriften und Praktiken, die sich speziell auf den Rentenmarkt der VR China
beziehen, erlassen werden. Fiir weitere Angaben zur Besteuerung in der VR China wird auf den Unterabschnitt , Besteuerung in
der VR China” des Abschnitts ,Besteuerung” verwiesen.

Risiken im Zusammenhang mit dem China Interbank Bond Market

Die Volatilitat des Marktes und der potenzielle Mangel an Liquiditdt infolge eines niedrigen Handelsvolumens bestimmter
Festverzinslicher Wertpapiere auf dem CIBM konnen zu erheblichen Preisschwankungen von bestimmten auf diesem Markt
gehandelten Festverzinslichen Wertpapieren fiihren. Der Teilfonds, der auf diesem Markt investiert, unterliegt demnach
Liquiditdts- und Volatilitatsrisiken. Die Geld- und Briefkurse dieser Wertpapiere kdnnen stark voneinander abweichen, sodass
dadurch einem Teilfonds beim Verkauf derartiger Anlagen erhebliche Handels- und VerduBerungskosten entstehen konnen.
Insoweit ein Teilfonds Transaktionen auf dem CIBM durchfiihrt, kann er zusdtzlichen Risiken im Zusammenhang mit den
Abwicklungsprozessen und einem Ausfall der Gegenparteien ausgesetzt sein. Es ist moglich, dass die Gegenpartei, die eine
Transaktion mit dem Teilfonds eingegangen ist, ihrer Verpflichtung zur Abwicklung der Transaktion durch Auslieferung des
entsprechenden Wertpapiers oder Zahlung des Wertes nicht nachkommt.

Da die entsprechenden Antrdge und Kontoerdffnungen flir die Anlage auf dem CIBM (ber die CIBM-Initiative (ber einen
Onshore-Abwicklungsagenten durchgefihrt werden mssen, unterliegt der jeweilige Teilfonds dem Ausfallrisiko sowie dem
Risiko von Fehlern seitens des Onshore-Abwicklungsagenten.

Anlagen auf dem CIBM dber ein Foreign Access Regime (z. B. Fll-Programm, CIBM-Initiative und/oder Bond Connect) unterliegen auch
aufsichtsrechtlichen Risiken. Die entsprechenden Vorschriften und Regelungen zur Anlage auf dem CIBM unterliegen moglicherweise
riickwirkenden Anderungen. Fiir den Fall, dass die Kontoerdffnung bzw. der Handel auf dem CIBM durch die zustéindigen Behérden von
Festlandchina ausgesetzt wird, ist die Féhigkeit eines Teilfonds zur Anlage auf dem CIBM eingeschréinkt, und in der Folge konnen dem
Teilfonds wesentliche Verluste entstehen, sobald andere Alternativen flir die Handelstdtigkeit erschopft sind.
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FIl-Risiko

Ein Teilfonds kann in Wertpapiere und Kapitalanlagen investieren, die von einem Fll im Einklang mit den maBgeblichen
Fll-Vorschriften durch Institutionen, die in China den Fll-Status erlangt haben, gehalten oder getdtigt werden durfen. Zusatzlich
zu den allgemeinen anlage- und aktienspezifischen Risiken dieser Anlagen, insbesondere der Schwellenmarktrisiken, sind die
nachfolgenden Risiken hervorzuheben:

Aufsichtsrechtliche Risiken

Die Fll-Regelung unterliegt den Fil-Vorschriften. Bestimmte Teile der Allianz Global Investors-Gruppe erfillen die jeweils
vorgeschriebenen Zulassungskriterien gemdB den Fll-Vorschriften und haben eine Fll-Lizenz erhalten bzw. konnten diese
erhalten. Die FIl-Vorschriften kénnen zu gegebener Zeit gedindert werden. Die Auswirkungen solcher Anderungen auf den
jeweiligen Teilfonds sind nicht vorhersehbar.

Die Vorschriften, die dem Fll von der chinesischen Regierung hinsichtlich der Anlagebeschrénkungen und der Riickfiihrung von
Kapital und Gewinnen auferlegt werden, konnen fir Letzteren insgesamt und nicht nur fiir die vom jeweiligen Teilfonds
vorgenommenen Anlagen gelten und nachteilige Auswirkungen auf die LiquiditGt und Wertentwicklung des Teilfonds haben.
Fll-Anlagerisiken

Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass nicht gewdhrleistet werden kann, dass ein Fll seinen Status als Fll
beibehalten wird und/oder dass Riicknahmeauftréige infolge von Anderungen der Fll-Vorschriften zeitgerecht bearbeitet werden
kénnen. Aus diesem Grund ist ein Teilfonds eventuell nicht mehr in der Lage, direkt in der VR China zu investieren.
Mdglicherweise konnte er auch gezwungen sein, seine vom Fll gehaltenen Kapitalanlagen auf den inldndischen
Wertpapiermdrkten der VR China zu verduBern, was zu nachteiligen Auswirkungen auf seine Wertentwicklung oder zu
erheblichen Verlusten fihren kann.

Falls der Fll selbst oder die lokale Verwahrstelle eine Bestimmung der maBgeblichen Richtlinien und Vorschriften verletzen
sollten, konnte dies aufsichtsrechtliche Sanktionen flir den FlI zur Folge habe.

Eine solche Einschrdnkung kann zu einer Zuriickweisung von Auftrdgen oder einer Aussetzung der Handelstdtigkeit des
Teilfonds fiihren. Sollte der Fll seinen FlI-Status verlieren, seine Tdtigkeit einstellen oder eingestellt werden, dann st der
entsprechende Teilfonds unter Umsténden nicht in der Lage, in fiir Fll zuldssige Wertpapiere zu investieren. Zudem kénnte er zur
VerduBerung seiner Bestande gezwungen sein, was wahrscheinlich wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Teilfonds mit
sich bringen wirde.

Rucknahmebeschrénkungen

Ein Teilfonds kann durch die Richtlinien und Vorschriften gemdB der Fll-Regelung beeintrdchtigt werden (einschlieBlich von
Anlagebeschrénkungen sowie Einschrdnkungen des Eigentums und der Besténde von ausldndischen Anleger), was nachteilige
Auswirkungen auf seine Wertentwicklung und/oder Liquiditat haben kann. Derzeit ist fiir die Rickfihrung von Mitteln aus dem
Fll keine vorherige aufsichtsrechtliche Genehmigung erforderlich. Die Anwendung der Fll-Vorschriften unterliegt jedoch
Unsicherheiten, und es gibt keine Garantie, dass keine weiteren aufsichtsrechtlichen Einschrankungen bestehen und kinftig
keine Rickfihrungsbeschrdnkungen auferlegt werden. Auch wenn die maBgeblichen Fll-Vorschriften kirzlich Gberarbeitet
wurden, um die aufsichtsrechtlichen Beschrénkungen beziglich des Onshore-Kapitalmanagements von Flls zu lockern (unter
anderem wurden Grenzwerte fiir Anlagekontingente aufgehoben und der Prozess zur Rickfiihrung von Anlageerlosen
vereinfacht), ist dies immer noch eine sehr neue Entwicklung, die somit Ungewissheiten bezlglich der praktischen Umsetzung
ausgesetzt ist — insbesondere in der Frihphase.

Jegliche Einschrankung der Rickfiihrung des investierten Kapitals und der Nettogewinne kann die Fdhigkeit des betreffenden
Teilfonds zur Erfillung von Riicknahmeauftrdgen der Anteilinhaber beeinflussen. Unter auBergewohnlichen Umstdnden
entstehen dem Teilfonds infolge der eingeschrankten Anlagefdhigkeiten eventuell bedeutende Verluste. Moglicherweise ist der
Teilfonds infolge von Fll-Anlagebeschrankungen, mangelnder Liquiditdt des Wertpapiermarktes der VR China sowie
Unterbrechungen oder Verzogerungen bei der Ausflihrung oder Abwicklung von Transaktionen nicht in der Lage, seine
Anlageziele oder -strategien vollstdndig umzusetzen oder zu verfolgen.

VRC-Verwahrungsrisiken gemdaB dem FlI-Regime

Investiert ein Teilfonds Gber den Fll in Rentenwerte und/oder zuldssige Wertpapiere, werden diese Wertpapiere gemdB den
Vorschriften der VR China von einer lokalen Verwahrstelle tber entsprechende Wertpapierkonten und andere Depots unter
demjenigen Namen geflhrt, wie dies gemdB den Gesetzen der VR China zuldssig oder erforderlich ist.

Infolge von Handlungen oder Unterlassungen der Verwahrstelle in der VR China bei der Durchfiihrung oder Abwicklung einer
Transaktion konnen dem Teilfonds Verluste entstehen.

Die Verwahrstelle wird Vorkehrungen treffen, um sicherzugehen, dass die jeweilige Verwahrstelle in der VR China geeignete
Verfahren fir die sichere Verwahrung der Vermogenswerte des Teilfonds anwendet. Die Wertpapierkonten sind im
gemeinsamen Namen des Fll und des entsprechenden Teilfonds zu fhren und aufzuzeichnen und von den anderen
Vermogenswerten derselben lokalen Verwahrstelle zu trennen. Die Fll-Vorschriften unterliegen jedoch der Auslegung durch die
zustandigen Behdrden in der VR China.

Samtliche vom jeweiligen Teilfonds erworbenen Wertpapiere, die vom FIl gehalten werden, werden von der Verwahrstelle in der
VR China gefiihrt und sollten gemeinsam unter dem Namen des Fll sowie des Teilfonds eingetragen und zum alleinigen Nutzen
und Gebrauch des Teilfonds gefiihrt werden. Sofern der Fil diejenige Partei ist, die Anspruch auf die Wertpapiere hat, kann das
entsprechende Wertpapier einer Forderung durch einen Liquidator des Fil unterliegen und méglicherweise nicht so gut geschiitzt
sein, als wenn es nur auf den Namen des jeweiligen Teilfonds eingetragen wére.

Dariber hinaus sollten die Anleger beachten, dass die auf dem Barkonto des entsprechenden Teilfonds bei der jeweiligen
lokalen Verwahrstelle hinterlegten Gelder nicht getrennt gefiihrt werden, sondern als Verbindlichkeit der lokalen Verwahrstelle
gegeniiber dem Teilfonds als Einleger gelten. Diese Gelder werden mit den Geldern anderer Kunden dieser lokalen
Verwahrstelle vermischt. Im Falle einer Insolvenz oder Liquidierung der lokalen Verwahrstelle hdlt der betreffende Teilfonds
keine Eigentumsrechte an den auf diesem Barkonto hinterlegten Geldern, und der Teilfonds wird zu einem nicht besicherten
Gldaubiger, der auf derselben Stufe steht wie alle anderen nicht besicherten Gldubiger der lokalen Verwahrstelle. Bei der
Beitreibung dieser Verbindlichkeiten konnte der betreffende Teilfonds moglicherweise auf Schwierigkeiten stoBen und/oder
Verzégerungen hinnehmen mussen, und moglicherweise ist er nicht in der Lage, diese vollstandig einzutreiben, wodurch dem
Teilfonds Verluste entstehen.
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Risiken in Bezug auf Broker in der VR China gemdB dem Fll-Regime

Die Ausfiihrung und Abwicklung von Transaktionen kénnen gegebenenfalls von durch den Fll ernannten Brokern in der VR
China durchgefihrt werden. Es besteht ein Risiko, dass ein Teilfonds Verluste aus dem Ausfall, Konkurs oder der
Disqualifizierung der Broker in der VR China erleidet. In diesem Fall kann der Teilfonds in der Ausflihrung oder Abwicklung einer
Transaktion beeintrachtigt werden.

Der Fll wird bei der Auswahl von Brokern in der VR China auf Faktoren wie Wettbewerbsfdhigkeit von Provisionssdtzen, Umfang
der betreffenden Auftrdge und Durchfihrungsstandards achten. Falls der Fil dies im gegebenen Fall als zweckdienlich ansieht
und es gemdB den markttechnischen und betrieblichen Einschrdnkungen moglich ist, kann ein einziger Broker in der VR China
bestellt werden, und der Teilfonds bezahlt nicht unbedingt die niedrigsten Provisionen oder Spreads, die am Markt zum
jeweiligen Zeitpunkt verfligbar sind.

Hebelrisiko

Bestimmte Teilfonds streben die Erzielung gehebelter Renditen an und setzen Derivate wie Swaps, Optionen und
Futures-Kontrakte ein, um das Anlageziel des jeweiligen Teilfonds zu erreichen. Je nach dem Zweck der eingesetzten Derivate
kann die Verwendung einer Hebelung (auf Basis von Derivaten) dazu fiihren, dass gehebelte Teilfonds volatiler sind und
starkeren Kursschwankungen unterliegen, als dies fiir dasselbe Portfolio ohne den Einsatz von Derivaten der Fall gewesen ware.
Die Verwendung einer Hebelung kann zu Verlusten fiihren, die durch gehebelte Positionen verursacht werden. Gleichzeitig
entspricht das aus den gesamten Anlagen (einschlieBlich aller derivativen und nicht-derivativen Positionen) resultierende
(wirtschaftliche) Gesamtengagement dem Anlageziel des Teilfonds.

Hedgefonds-Risiko

Eine direkte oder indirekte Anlage in Hedgefondsindizes und andere Anlagen in Bezug auf Hedgefonds gehdren zur Kategorie
der ,Alternativen Anlagen”.

Ein ,Hedgefondsindex” bezieht sich nicht auf Fonds, die Investmentrisiken absichern und neutralisieren wollen, sondern vielmehr
auf Fonds, die in der Regel rein spekulative Anlageziele verfolgen. Anleger, die direkt oder indirekt in Hedgefondsindizes oder in
Hedgefonds selbst investieren, missen in der Lage sein, die finanziellen Risiken einer Anlage in derartige Fonds und das damit
verbundene Risiko in Kauf zu nehmen, dass sie ihr investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Bei Anlagen in Bezug
auf einen Hedgefondsindex schlagen zudem die Verluste eines Hedgefonds, der zu einem Index gehdrt, negativ zu Buche.
Zusatzlich zu den allgemeinen mit der Anlagepolitik und den Vermogenswerten eines Hedgefonds (z. B. Aktien, Anleihen,
High-Yield-Anlagen, Derivate) verbundenen Anlagerisiken kann auch das Erfolgsrisiko stark erhoht sein.

Hedgefonds und ihre Geschdftsaktivitdten unterliegen in der Regel keiner behordlichen Aufsicht oder Kontrolle zum Schutz ihrer
Anleger, sind in der Regel an keine Anlagebeschrankungen oder -begrenzungen gebunden und nicht dem Grundsatz der
Risikostreuung verpflichtet. Die Vermdgenswerte von Hedgefonds werden in der Regel nicht durch ein spezielles Institut, das sich
verpflichtet, den Anleger zu schitzen, separat verwahrt, und aus diesem Grund besteht ein erhohtes Verwahr- und
Adressenausfallrisiko. Uberdies kénnen das Wahrungsrisiko, das Risiko in Hinblick auf Anderungen der Rahmenbedingungen und
die Lander- und Transferrisiken von besonderer Bedeutung sein.

Die einem Index zugrunde liegenden Hedgefonds arbeiten in der Regel unabhdngig voneinander, was einerseits eine
Risikostreuung zur Folge haben kann (aber nicht haben muss) und andererseits zu einem Ausgleich der Positionen flhren kann,
auch wenn dadurch zusdtzliche Kosten entstehen.

Hedgefonds konnen auf gemeinsame Rechnung der Anleger regelmdBig Kredite aufnehmen oder entsprechende Derivate zur
Erhohung des Investitionsgrades einsetzen — moglicherweise sogar ohne Beschrdnkungen. Wahrend derartige Vorgehensweisen
die Moglichkeiten einer Steigerung der Gesamtrendite fordern konnen, unterliegen sie ebenso dem Risiko eines groBeren
Verlustes und sogar eines Totalverlustes.

Hedgefonds dirfen auch regelmdBig Leerverkaufe durchfiihren, womit insbesondere der Verkauf von mittels Wertpapierleihen
erhaltenen Vermogenswerten gemeint ist, fir die eine Verpflichtung besteht, sie an einen Dritten zurlickzugeben. Wenn der Kurs
der auf diese Art verkauften Vermogenswerte in der Folge zuriickgeht, kann ein Hedgefonds nach Abzug der Kosten
moglicherweise Gewinne erzielen; spdtere Kurserhohungen solcher Vermogenswerte ziehen jedoch Verluste fir den Hedgefonds
nach sich.

Die einzelnen Bestandteile eines Indexes werden in der Regel durch den Einsatz von anerkannten Methoden fiir die darin
enthaltenen Vermogenswerte bewertet. Inshesondere wurden diese Bewertungen anfangs eventuell nur anhand der
ungepriiften Zwischenberichte erstellt. Nach einer etwaigen Priifung kann eine Korrektur nach oben oder unten erfolgen.
Dadurch konnte sich auch der Wert eines Indexes, zu dem der jeweilige Hedgefonds gehort, andern. Demzufolge kann der
veroffentlichte Wert eines Indexes vom tatsdchlichen Wert abweichen, wenn eine nachfolgende Korrektur der
Nettoinventarwerte der einzelnen Indexkomponenten stattfindet. Dies gilt jedoch auch fir die Bewertung von Hedgefonds,
wenn die Position nicht indexbezogen ist. Im Hinblick auf indexbasierte Anlagen gelten die Risiken indexbasierter Anlagen.
Neben den Kosten, die beim Kauf und Verkauf eines Zertifikats, eines Derivats oder von Anteilen an Hedgefonds entstehen,
kénnen auf der Ebene eines Hedgefondsindexes, eines Zertifikats, eines Derivats oder eines Hedgefonds zusdtzliche Kosten
anfallen, die den Wert der Kapitalanlage unter Umstdnden in erheblichem MaBe beeintrdchtigen kénnten.

Risiken der Anlage in
Rohstoffmdrkten

Positionen an den Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffmarkten (,Rohstoffe”) sind dem allgemeinen Marktrisiko ausgesetzt.
Die Entwicklung der Rohstoffe, Edelmetalle und Warentermingeschdfte hdngt aber auch von Angebot und Nachfrage in Bezug
auf die jeweiligen Gtiter sowie der erwarteten Nachfrage, Forderung, Gewinnung und Produktion ab. Die Wertentwicklung von
Rohstoffen kann daher in besonderem MaBe volatil sein.

Anlagen in Zertifikaten unterliegen den mit Zertifikaten verbundenen Anlagerisiken. Derivatebasierte Anlagen unterliegen den
allgemeinen Risiken, die mit der Anlage in Derivaten verbunden sind. Anlagen in rohstofforientierten Fonds unterliegen ebenfalls
dem spezifischen Risiko der Anlage in Zielfonds. Im Hinblick auf indexbasierte Anlagen gilt das Risiko indexbasierter Anlagen.
Neben den Kosten, die beim Kauf und Verkauf eines Zertifikats, eines Derivats oder von Anteilen rohstofforientierter Fonds
entstehen, konnen auf der Ebene eines Index, eines Zertifikats, eines Derivats oder der oben genannten Fonds zusdtzliche
Kosten anfallen, die den Wert der Kapitalanlage unter Umstanden in erheblichem MaBe beeintrdchtigen konnen.
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Risiken der Nutzung der Stock
Connect-Programme

Shanghai-Hong Kong Stock Connect umfasst eine Northbound Shanghai-Handelsverbindung und eine Southbound Hong
Kong-Handelsverbindung. Unter der Northbound Shanghai-Handelsverbindung kénnen Anleger aus Hongkong sowie
auslandische Anleger (unter anderem die jeweiligen Teilfonds) Uber ihre Broker in Hongkong sowie eine von der SEHK
eingerichtete Wertpapierhandelsgesellschaft durch Weiterleitung von Auftréigen an die SSE an der SSE notierte, in Frage
kommende chinesische A-Aktien handeln. Unter der Southbound Hong Kong-Handelsverbindung im Rahmen von
Shanghai-Hong Kong Stock Connect konnen Anleger in der VR China bestimmte an der SEHK notierte Aktien handeln.

Im Rahmen von Shanghai-Hong Kong Stock Connect kénnen die jeweiligen Teilfonds, durch ihre Broker in Hongkong, bestimmte
an der SSE notierte, in Frage kommende Aktien handeln (,SSE- Wertpapiere”). Dazu zdhlen alle im SSE 180 Index und SSE 380
Index vertretenen Titel sowie alle SSE-notierten chinesischen A-Aktien, die nicht in den maBgeblichen Indizes vertreten sind,
jedoch Uber entsprechende an der SEHK notierte H-Aktien verfiigen, mit folgenden Ausnahmen:

- nicht in RMB gehandelte SSE-notierte Aktien;

- auf dem sog. ,Risk Alert Board" erscheinende SSE-notierte Aktien; und

- an der SSE notierte Aktien, fir die ein Prozess zur Aufhebung der Notierung angestoBen wurde oder deren Notierung von der
SSE ausgesetzt wurde.

Es wird erwartet, dass die Liste der in Frage kommenden Wertpapiere nachfolgenden Uberpriifungen unterliegt.

Die Handelstdtigkeit unterliegt den zur gegebenen Zeit erlassenen Regelungen und Vorschriften. Der Handel im Rahmen von
Shanghai-Hong Kong Stock Connect unterliegt einer taglichen Quote (, Tagesquote”). Die Northbound
Shanghai-Handelsverbindung und die Southbound Hong Kong-Handelsverbindung im Rahmen von Shanghai-Hong Kong Stock
Connect unterliegen jeweils einer Tagesquote. Die Tagesquote beschrdnkt die maximalen Nettokdufe im grenzibergreifenden
Handel, die im Rahmen von Shanghai-Hong Kong Stock Connect auf tdglicher Basis getdtigt werden kénnen.

Shenzhen-Hong Kong Stock Connect umfasst eine Northbound Shenzhen-Handelsverbindung und eine Southbound Hong
Kong-Handelsverbindung. Unter der Northbound Shenzhen-Handelsverbindung konnen Anleger aus Hongkong sowie
auslandische Anleger (unter anderem die jeweiligen Teilfonds) dber ihre Broker in Hongkong sowie ein von der SEHK
eingerichtetes Serviceunternehmen fiir den Wertpapierhandel durch Weiterleitung von Auftrdgen an die SZSE an der SZSE
notierte, in Frage kommende chinesische A-Aktien handeln. Unter der Southbound Hong Kong-Handelsverbindung im Rahmen
von Shenzhen-Hong Kong Stock Connect konnen Anleger in der VR China bestimmte an der SEHK notierte Aktien handeln.

Im Rahmen von Shenzhen-Hong Kong Stock Connect kénnen die jeweiligen Teilfonds, durch ihre Broker in Hongkong,
bestimmte an der SZSE notierte, in Frage kommende Aktien handeln (,SZSE-Wertpapiere”). Dazu zéhlen alle im SZSE
Component Index und SZSE Small/Mid Cap Innovation Index vertretenen Titel mit einer Marktkapitalisierung von mindestens
RMB 6 Milliarden sowie alle SZSE-notierten chinesischen A-Aktien, die Uber entsprechende an der SEHK notierte H-Aktien
verfligen, mit folgenden Ausnahmen:

- nicht in RMB gehandelte SZSE-notierte Aktien;

- auf dem sog. ,Risk Alert Board” erscheinende SZSE-notierte Aktien; und

- an der SZSE notierte Aktien, flr die ein Prozess zur Aufhebung der Notierung angestoBen wurde oder deren Notierung von der
SZSE ausgesetzt wurde.

Im Anfangsstadium der Northbound Shenzhen-Handelsverbindung sind Anleger, die fiir den Handel mit den am ChiNext Board
der SZSE notierten Aktien im Rahmen der Northbound Shenzhen-Handelsverbindung in Frage kommen, auf institutionelle
professionelle Anleger gemdB der Definition in den maBgeblichen Vorschriften und Regelungen in Hongkong beschrdnkt.

Es wird erwartet, dass die Liste der in Frage kommenden Wertpapiere nachfolgenden Uberpriifungen unterliegt.

Die Handelstdtigkeit unterliegt den zur gegebenen Zeit erlassenen Regelungen und Vorschriften. Der Handel im Rahmen von
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect unterliegt einer Tagesquote. Die Northbound Shenzhen-Handelsverbindung und die
Southbound Hong Kong-Handelsverbindung im Rahmen von Shenzhen-Hong Kong Stock Connect unterliegen jeweils einer
Tagesquote. Die Tagesquote beschrdnkt die maximalen Nettokdufe im grenzibergreifenden Handel, die im Rahmen von
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect auf taglicher Basis getdtigt werden kénnen.

HKSCC, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Hong Kong Stock Exchanges und Clearing Limited, sowie ChinaClear
Uibernehmen die Verantwortung fir die Abrechnung, Abwicklung und die mit der Funktion als Verwahrstelle und Nominee
verbundenen Dienste sowie weitere Dienstleistungen im Zusammenhang mit der durch Marktteilnehmer und/oder Anleger
durchgefiihrten Handelstdtigkeit. Uber das Stock Connect-Programm gehandelte chinesische A-Aktien werden in papierloser
Form ausgegeben, sodass die Anleger keine effektiven Sticke halten.

Obgleich HKSCC keine Eigentimerinteressen an den in den Omnibus-Aktiendepots gehaltenen SSE- und SZSE-Wertpapieren
geltend macht, wird ChinaClear als Aktienregisterfihrer fir SSE- und SZSE-notierte Unternehmen HKSCC bei der Abwicklung
von KapitalmaBnahmen weiterhin als einen der Anteilinhaber in Bezug auf diese SSE- und SZSE-Wertpapiere behandeln.
SSE-/SZSE-notierte Unternehmen verlautbaren Informationen zu ihren Johreshauptversammlungen/auBerordentlichen
Hauptversammlungen Ublicherweise zwei bis drei Wochen vor dem Termin. Samtliche Beschlisse werden einer Abstimmung mit
allen Stimmen vorgelegt. Die HKSCC wird die Teilnehmer am zentralen Clearing- und Verrechnungssystem flr Wertpapiere in
Hongkong (,CCASS") Uber alle Hauptversammlungen mit Angabe des Datums, der Uhrzeit, des Ortes und der Anzahl an
vorgeschlagenen Beschlissen informieren.

Im Rahmen von Stock Connect unterliegen Anleger aus Hongkong und ausldndische Anleger beim Handel mit
SSE-Wertpapieren und mit SZSE-Wertpapieren sowie bei deren Abwicklung den durch die SSE, SZSE, ChinaClear, HKSCC bzw.
die maBgebliche Behdrde von Festlandchina vorgeschriebenen Gebhren und Abgaben. Weitere Angaben zu den
Handelsgebihren und Abgaben sind im Internet auf der folgenden Webseite verfigbar:

http://www.hkex.com hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnecthtm

GemdB den OGAW-Anforderungen hat die Verwahrstelle die sichere Verwahrung der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds
in der VR China Gber ihr Global Custody Network vorzusehen. Diese Verwahrung entspricht den von der CSSF dargelegten
Anforderungen, die vorsehen, dass verwahrte unbare Vermogenswerte rechtlich getrennt werden missen und die Verwahrstelle
Uber ihre Beauftragten geeignete interne Kontrollsysteme flihren muss, um zu gewdhrleisten, dass in den Aufzeichnungen die
Art und Hohe der verwahrten Vermogenswerte, das Eigentum an jedem Vermogenswert sowie der Ort, an dem die
Eigentumsdokumente zu jedem Vermégenswert hinterlegt sind, eindeutig ausgewiesen werden.

Ein Teilfonds kann Uber Stock Connect in chinesische A-Aktien investieren. Zusdtzlich zu den allgemeinen anlage- und
aktienspezifischen Risiken dieser Anlagen, insbesondere der Schwellenmarktrisiken und der Risiken in Bezug auf den RMB, sind
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die nachfolgenden Risiken hervorzuheben:

Beschrdnkungen durch Quoten

Stock Connect unterliegt Beschrankungen durch Quoten. Insbesondere unterliegt Stock Connect einer Tagesquote, die nicht dem
jeweiligen Teilfonds gehdrt, sondern nur auf der Basis | first-come-first-serve” angewendet werden kann. Sobald die Tagesquote
Uberschritten wird, werden neue Kaufauftrdge abgelehnt (obgleich der Verkauf ihrer grenziibergreifenden Wertpapiere
ungeachtet des Quotensaldos flr Anleger mdglich ist). Die Quotenbeschrankungen kdnnen daher die Fahigkeit des betroffenen
Teilfonds beeintrdchtigen, zeitnah dber Stock Connect in chinesische A-Aktien zu investieren, und der betroffene Teilfonds ist
moglicherweise nicht in der Lage, seine Anlagestrategie effektiv zu verfolgen.

Rechtliches/wirtschaftliches Eigentum

Die SSE- und SZSE-Aktien in Bezug auf die Fonds werden von der Verwahrstelle/Unterverwahrstelle in Konten bei der CCASS
von der HKSCC als zentrale Wertpapierverwahrstelle in Hongkong gefihrt. Die HKSCC hdlt die SSE- und SZSE-Aktien wiederum
als bevollmachtigte Inhaberin (Nominee Holder) (ber ein kollektives Wertpapierkonto (Omnibus Securities Account), das auf
ihren Namen bei ChinaClear fiir jedes der Stock Connect-Programme gefiihrt wird. Die genaue Stellung und die Rechte der
Fonds als wirtschaftliche Eigentiimer der SSE- und SZSE-Aktien (iber die HKSCC als Nominee sind im VRC-Recht nicht
ausreichend definiert. GemdB dem VRC-Recht gibt es keine eindeutige Definition und somit Unterscheidung zwischen dem
rechtlichen Eigentum” und dem ,wirtschaftlichen Eigentum”, und vor den Gerichten der VR China wurden erst wenige Fdlle mit
einer Nominee-Kontenstruktur ausgefochten. Demnach ist es ungewiss, wie und mit welchen Methoden die Rechte und
Interessen der Fonds nach VRC-Recht umgesetzt werden konnen. Aufgrund dieser Unsicherheit ist es im unwahrscheinlichen Fall,
dass die HKSCC einem Abwicklungsverfahren in Hongkong unterliegen sollte, unklar, ob die SSE- und SZSE-Aktien als im
wirtschaftlichen Eigentum der Fonds gehaltene Vermogenswerte oder als Teil des allgemeinen Vermogens der HKSCC, das fiir
die allgemeine Verteilung an ihre Glaubiger verfiigbar ist, behandelt werden wirden.

Abrechnungs- und Abwicklungsrisiken

HKSCC und ChinaClear haben die Clearing-Verbindungen eingerichtet und sind eine wechselseitige Beteiligung eingegangen,
um die Abrechnung und Abwicklung von grenzibergreifenden Handelsgeschdften zu erleichtern. Fir grenziibergreifende
Handelsgeschdfte, die in einem Markt eingeleitet werden, wird die Clearingstelle auf diesem Markt einerseits die Abrechnung
und Abwicklung mit ihren eigenen Clearing-Teilnehmern Gbernehmen und sich andererseits verpflichten, die Abrechnungs- und
Abwicklungspflichten ihrer Clearing-Teilnehmer mit der Clearingstelle der Gegenpartei zu erfillen.

Als nationale zentrale Gegenpartei des VRC-Wertpapiermarkts betreibt ChinaClear ein umfassendes Netzwerk an Clearing- und
Abwicklungssystemen sowie Strukturen fiir den Aktienbesitz. Die von ChinaClear eingerichteten Risikomanagementsysteme und
-maBnahmen werden von der CSRC genehmigt und Gberwacht. Die Moglichkeit eines Zahlungsausfalls von ChinaClear wird als
geringfligig angesehen. Im unwahrscheinlichen Fall eines Zahlungsausfalls von ChinaClear ist die Haftung der HKSCC fiir SSE-
und SZSE-Wertpapiere aus ihren Marktvertrdgen mit Clearing-Teilnehmern auf die Unterstlitzung dieser Clearing-Teilnehmer bei
der Geltendmachung ihrer Anspriiche gegen ChinaClear beschrankt. Die HKSCC wird nach Treu und Glauben versuchen, die
ausstehenden Aktien und Gelder Gber die zur Verfligung stehenden Rechtswege oder eine Liquidation von ChinaClear
einzutreiben. In einem solchen Fall kann der jeweilige Teilfonds seine Verluste aus Geschaften mit ChinaClear moglicherweise
nur verspatet oder nicht vollstandig eintreiben.

Aussetzungsrisiko

Die SEHK, die SSE und die SZSE behalten sich jeweils das Recht auf Aussetzung der Handelstdtigkeit vor, sofern sich dies fir die
Sicherstellung eines ordentlichen und fairen Marktes und die umsichtige Steuerung von Risiken als notwendig erweisen sollte.
Vor Inkrafttreten einer Aussetzung wiirde die Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde eingeholt werden. Sollte eine
Aussetzung in Kraft treten, wird dies nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit des jeweiligen Teilfonds fir den Zugang zum
VRC-Markt haben.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an denen die Mdrkte sowohl in der VR China als auch in Hongkong fiir den Handel
geoffnet sind und die Banken auf beiden Mdrkten an den entsprechenden Abwicklungstagen gedffnet sind. Daher kann es
vorkommen, dass der jeweilige Teilfonds chinesische A-Aktien nicht Gber Stock Connect handeln kann, obwohl auf dem
VRC-Markt ein normaler Handelstag ist. Die jeweiligen Teilfonds konnen daher dem Risiko von Kursschwankungen von
chinesischen A-Aktien zu den Zeiten unterliegen, zu denen der Handel (iber eine der Stock Connect-Verbindungen nicht

maglich ist.

Verkaufsbeschrénkungen durch antizipative Uberwachung (Front-end Monitoring)

Die Vorschriften in der VR China sehen vor, dass vor dem Verkauf einer Aktie durch einen Anleger eine ausreichende Zahl an
Aktien im Depot sein sollte; ansonsten wird die betreffende Verkaufsorder durch die SSE bzw. SZSE zuriickgewiesen. Die SEHK
wird Verkaufsauftrdge von chinesischen A-Aktien ihrer Teilnehmer (d. h. Aktienbroker) vor der Handelstdtigkeit Uberprifen, um
einen Uberverkauf zu vermeiden.

Falls ein Teilfonds beabsichtigt, bestimmte von ihm gehaltene chinesische A-Aktien zu verkaufen, muss er die betreffenden
chinesischen A-Aktien am Verkaufstag (,Handelstag"”) vor dem Handelsbeginn auf die jeweiligen Konten seiner Broker
Ubertragen. Versaumt er diese Frist, kann er diese Aktien an diesem Handelstag nicht verkaufen. Aufgrund dieser Anforderung
ist der jeweilige Teilfonds unter Umstdnden nicht in der Lage, seine Bestdnde an chinesischen A-Aktien zeitgerecht zu verduBern.
QOperatives Risiko

Stock Connect ist auf das Funktionieren der operativen Systeme der jeweiligen Marktteilnehmer angewiesen. Den
Marktteilnehmern wird die Teilnahme an diesem Programm erlaubt, sofern sie bestimmte Anforderungen in Bezug auf die
Informationstechnologie und das Risikomanagement sowie sonstige Anforderungen, die von der jeweiligen Borse bzw.
Clearingstelle vorgegeben werden kann, erfiillen.

Die Wertpapiervorschriften und Rechtsordnungen der beiden Markte weichen stark voneinander ab, und die Marktteilnehmer
missen sich unter Umstdnden laufend mit den durch diese Unterschiede entstehenden Problemen auseinandersetzen. Es kann
nicht garantiert werden, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgemdB funktionieren oder fortlaufend
den Anderungen und Entwicklungen dieser beiden Mdrkte angepasst werden. Fiir den Fall, dass die maBgeblichen Systeme
nicht ordnungsgemaB funktionieren, konnte die Gber das Programm laufende Handelstdtigkeit auf beiden Mdrkten gestort
werden. Die Fdhigkeit des jeweiligen Teilfonds flr den Zugang zum Markt fir chinesische A-Aktien (und somit zur Verfolgung
seiner Anlagestrategie) kann so beeintréchtigt werden.

58



Allianz Global Investors Fund

Risikofaktor

Beschreibung

Aufsichtsrechtliches Risiko

Die derzeitigen Vorschriften in Verbindung mit Stock Connect sind relativ neu entwickeln sich kontinuierlich weiter. Die aktuellen
Bestimmungen kénnen auch gedndert werden, was moglicherweise Auswirkungen riickwirkender Art haben kann, und es gibt
keine Zusicherung hinsichtlich des Fortbestehens von Stock Connect. Die Aufsichtsbehorden/Borsen in der VR China und in
Hongkong konnen zur gegebenen Zeit neue Bestimmungen im Zusammenhang mit dem Betrieb, der rechtlichen Durchsetzung
und des grenziibergreifenden Handels im Rahmen von Stock Connect erlassen. Diese Anderungen kénnen nachteilige
Auswirkungen auf die jeweiligen Teilfonds haben.

Rickruf der in Frage kommenden Aktien

Wird eine Aktie aus der Liste der fiir den Handel dber das Stock Connect-Programm in Frage kommenden Titel zuriickgerufen,
kann dieser Titel nur verkauft, aber nicht mehr gekauft werden. Dadurch kénnen das Anlageportfolio oder die Anlagestrategien
der jeweiligen Teilfonds beeintrdchtigt werden, wenn der Investmentmanager beispielsweise eine Aktie kaufen mdchte, die aus
der Liste der in Frage kommenden Titel entfernt wurde.

Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund

Anlagen in SSE- und SZSE-Wertpapieren Uber Stock Connect werden von Brokern durchgefthrt und unterliegen demnach dem
Risiko, dass diese Broker ihren Verpflichtungen nicht nachkommen konnen. Die Anlagen des jeweiligen Teilfonds dber die
Northbound-Handelsverbindung im Rahmen von Stock Connect sind nicht durch den Investor Compensation Fund (Hongkongs
Einlagensicherungsfonds) gedeckt, der zur Entschddigung von Anlegern jeder Nationalitdt eingerichtet wurde, die infolge des
Ausfalls eines lizenzierten Finanzmittlers oder eines zugelassenen Finanzinstituts in Bezug auf borsengehandelte Produkte in
Hongkong finanzielle Verluste erleiden. Da Ausfdlle in Bezug auf SSE- und SZSE-Wertpapiere, die (ber Stock Connect gehandelt
werden, weder an der SEHK noch an der Hong Kong Futures Exchange Limited notierte oder gehandelte Produkte betreffen,
sind sie nicht durch den Investor Compensation Fund gedeckt.

Daher sind die jeweiligen Teilfonds den Ausfallrisiken der von ihnen mit dem Handel von chinesischen A-Aktien Uber Stock
Connect beauftragten Broker ausgesetzt.

Risiken im Zusammenhang mit dem Small and Medium Enterprise Board und/oder dem ChiNext Market

Der jeweilige Teilfonds kann in das Small and Medium Enterprise Board (,SME Board") und/oder das ChiNext Board der SZSE
(,ChiNext Board") investieren. Anlagen in das SME Board und/oder das ChiNext Board kénnen erhebliche Verluste fir den
jeweiligen Teilfonds und seine Anleger verursachen. Dabei sind die folgenden zusdtzlichen Risiken zu beachten:

Stdrkere Aktienkursschwankungen

Auf dem SME Board und/oder dem ChiNextBoard notierte Unternehmen sind Ublicherweise aufstrebender Art und agieren in
geringeren Dimensionen. In der Folge unterliegen sie starkeren Schwankungen der Aktienkurse und der Liquiditdt und sind
hoheren Risiken und Umschlagshdaufigkeiten ausgesetzt als Unternehmen, die am Main Board der SZSE (,Main Board”) notieren.
Uberbewertungsrisiko

Auf dem SME Board und/oder dem ChiNext Board notierte Aktien sind moglicherweise iberbewertet, und derartige
auBergewohnlich hohe Bewertungen konnen unter Umstdnden nicht aufrechterhalten werden. Infolge der geringeren Zahl an in
Umlauf befindlichen Aktien konnen die Aktienkurse anfdlliger fir Manipulation sein.

Regulierungsdifferenzen

Die Vorschriften und Regelungen fir Unternehmen, die am ChiNext Board notieren, sind in Bezug auf RentabilitGt und
Anteilskapital weniger streng als fir Unternehmen, die am Main Board und am SME Board notieren.

Delisting-Risiko

Bei Unternehmen, die am SME Board und/oder ChiNext Board notieren, kann es haufiger und rascher zu einer Einstellung der
Notierung kommen. Wenn Unternehmen, in die der jeweilige Teilfonds investiert, ihre Notierung einstellen, kann dieser dadurch
beeintrdchtigt werden.

Risiken im Zusammenhang mit Unternehmen kleiner/mittlerer Marktkapitalisierung

Die Aktien von Unternehmen mit kleiner/mittlerer Marktkapitalisierung kdnnen im Allgemeinen eine niedrigere Liquiditat und
eine stdrkere Anfdlligkeit fir Kursschwankungen gegentiber nachteiligen wirtschaftlichen Entwicklungen aufweisen als
diejenigen von Unternehmen mit hdherer Marktkapitalisierung.

Besteuerungsrisiko

Anlagen im Rahmen des Stock Connect-Programms unterliegen der Steuerregelung der VR China. Die staatliche
Steuerverwaltung der VR China hat die Anwendung der Ublichen chinesischen Stempelsteuer sowie einer zehnprozentigen
Quellensteuer auf Dividenden erneut bestdtigt, wdhrend die Mehrwertsteuer und die Kapitalertragsteuer fir unbestimmte Zeit
voriibergehend ausgesetzt werden. Diese Steuerregelung kann sich gegebenenfalls dndern, sodass die Teilfonds Unsicherheiten
bezliglich ihrer Steuerverbindlichkeiten in der VR China ausgesetzt sind. Fir weitere Angaben zur Besteuerung in der VR China
wird auf den Unterabschnitt , Besteuerung in der VR China” des Abschnitts ,Besteuerung” verwiesen.

RMB-Wdhrungsrisiko in Bezug auf Stock Connect

Chinesische A-Aktien werden in RMB gehandelt, und die jeweiligen Teilfonds missen ihre Geschéfte mit
SSE-/SZSE-Wertpapieren in dieser Wdhrung tdtigen und abrechnen. Mit dem Handel mit SSE-/SZSE-Wertpapieren konnen
spezielle Handelskosten verbunden sein. Die Regierung Festlandchinas kontrolliert die kiinftigen Bewegungen der Wechselkurse
und die Wahrungsumrechnung. Das Floating des Wechselkurses erfolgt im Vergleich zu einem Wdahrungskorb, daher konnte in
der Zukunft eine groBe Schwankungsbreite dieses Wechselkurses gegeniber dem US-Dollar und dem Hongkong-Dollar bzw.
anderen Wadhrungen bestehen. Insbesondere bei einer RMB-Abwertung kommt es zu einer Wertminderung von Dividenden und
anderen Ertrdgen, die ein Anleger aus seinen Anlagen generieren kann. Zusdtzlich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass
der CNY zu einem anderen Wechselkurs als der CNH gehandelt werden kann. Die Anlagen eines Teilfonds konnen sowohl auf
CNY als auch auf CNH lauten, und daher kann der betreffende Teilfonds in der Folge groBeren Wahrungsrisiken und/oder
hoheren Anlagekosten unterliegen. Die Regierungspolitik der VR China hinsichtlich der Devisenkontrolle kann sich dndern und
nachteilige Auswirkungen auf den jeweiligen Teilfonds nach sich ziehen.
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Risiken im Zusammenhang mit
dem Wassersektor

Ein Teilfonds kann verschiedenen wasserbezogenen Faktoren gegentber anfdlliger sein. Unternehmen, die in Mdrkten mit
regulierten Wassertarifen investieren, konnen unter sinkenden Wassertarifen leiden, die niedrigere Umsdtze und Renditen
borsennotierter Wasserversorger zur Folge haben wirden. Darlber hinaus konnen wasserbezogene Projekten bei der Planung
des Staatshaushaltes mit geringerer Prioritdt behandelt oder verschoben werden. Politische Krafte konnen Projekten in anderen
Bereichen wie Gesundheit, Infrastruktur und Bildung eine hohere Prioritdt einrdumen. Die Wachstumsaussichten
wasserbezogener Unternehmen konnten sich verringern. Der Wert eines Teilfonds konnte negativ beeinflusst werden.

Risiko der Anlage in chinesischen
A Aktien

Der Wertpapiermarkt in der VR China, einschlieBlich der chinesischen A Aktien, kann eine hohere Volatilitdt und InstabilitGit
(beispielsweise infolge des Risikos der Aufhebung/Beschrdnkung des Handels einer bestimmten Aktie oder des Risikos einer
staatlichen Intervention) als die Mdrkte der stérker entwickelten Lander aufweisen und mit potenziellen Schwierigkeiten bei der
Abwicklung verbunden sein. Das kann zu starkeren Schwankungen der auf diesem Markt gehandelten Wertpapierkurse flhren
und somit die Anteilpreise des Teilfonds beeintrdchtigen.

Anlagen in der VR China sind auch weiterhin anfllig fir wesentliche Anderungen der Wirtschafts- und Sozialpolitik in der VR
China. Das Kapitalwachstum und somit die Wertentwicklung dieser Anlagen kann durch eine solche Anfdlligkeit beeintrdchtigt
werden.

Risiko der Steuerrickstellungen in
der VR China

Falls keine oder eine unzureichende Riickstellung fir potenzielle Quellensteuern vorgenommen wird, und fiir den Fall, dass die
Steuerbehorden von Festlandchina die Erhebung einer solchen Quellensteuer vorschreiben sollten, kann dies nachteilige
Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds haben. Etwaige Quellensteuern in Bezug auf den Handel mit
Wertpapieren der VR China kénnen die Ertréige aus dem jeweiligen Teilfonds schmélern bzw. dessen Wertentwicklung nachteilig
beeinflussen. In Bezug auf den CIBM wird der Quellensteuerbetrag (gegebenenfalls) vom Investmentmanager auf Rechnung
des jeweiligen Teilfonds so lange einbehalten, bis die steuerliche Lage in der VR China hinsichtlich der Ertrdge und Gewinne aus
dem Handel Gber den CIBM geklart ist. Fir den Fall, dass die Kldrung der Lage zum Vorteil des jeweiligen Teilfonds erfolgt,
kann die Gesellschaft den gesamten oder einen Teil des einbehaltenen Betrags an den Teilfonds rickerstatten. Der
(gegebenenfalls) solcherart erstattete Quellensteuerbetrag wird vom Teilfonds thesauriert und spiegelt sich im Wert seiner
Anteile wider. Ungeachtet der vorstehenden Erlduterungen hat kein Anteilinhaber, der seine Anteile vor der Erstattung von
einbehaltenen Betrdgen zurlickgegeben hat, irgendeinen Anspruch auf eine solche Erstattung.

Es wird ferner darauf hingewiesen, dass die tatsdchlich geltende Steuer, die von den Steuerbehérden der VR China erhoben
wird, hiervon abweichen und sich gelegentlich dndern kann. Vorschriften konnen moglicherweise gedndert und Steuern
rickwirkend erhoben werden. Jede Erhdhung von Steuerverbindlichkeiten eines Teilfonds kann den Wert des Teilfonds nachteilig
beeinflussen. In diesem Sinne kann sich jede vom Investmentmanager auf Rechnung des jeweiligen Teilfonds gebildete
Steuerriickstellung fir die Erflllung der endgiiltigen Steuerverbindlichkeiten in der VR China als zu hoch oder zu niedrig
erweisen. In der Folge konnen den Anteilinhabern des jeweiligen Teilfonds in Abhdngigkeit von den endgltigen
Steuerverbindlichkeiten, der Hohe der Rickstellungen und dem Zeitpunkt der Zeichnung bzw. Riicknahme ihrer Anteile an
dem/von dem jeweiligen Teilfonds Vor- oder Nachteile entstehen.

Wenn die tatséchlich von den Steuerbehorden der VR China erhobene Steuer hoher ist als die vom Investmentmanager
gebildete Rickstellung, sodass es zu einem Fehlbetrag bei der Steuerriickstellung kommt, werden die Anleger darauf
hingewiesen, dass der Nettoinventarwert des Teilfonds Uber den Steuerrlickstellungsbetrag hinaus beeintrdchtigt werden kann,
da der betreffende Teilfonds letztendlich die zusatzlichen Steuerverbindlichkeiten tragen muss. In diesem Fall sind die dann
bestehenden und neuen Anteilinhaber benachteiligt. Wenn andererseits die tatséchlich von den Steuerbehorden der VR China
erhobene Steuer niedriger ist als die vom Investmentmanager gebildete Riickstellung, sodass es zu einem Uberschuss bei der
Steuerrlickstellung kommt, entsteht denjenigen Anteilinhabern ein Nachteil, die ihre Anteile am jeweiligen Teilfonds vor einer
diesbezuglichen Entscheidung, einem Erlass oder einer Anweisung der Steuerbehorden der VR China zuriickgegeben haben, da
sie den Verlust aus der iberhohten Riickstellung des Investmentmanagers getragen haben. Dagegen kdnnen zu diesem
Zeitpunkt bestehende sowie neue Anteilinhaber profitieren, wenn die Differenz zwischen der Steuerrlickstellung und der
tatsdchlichen Steuerverbindlichkeit gemdB dem niedrigeren Steuerbetrag wieder als Vermogen zugunsten des Teilfonds
ausgewiesen werden kann.

Anleger sollten hinsichtlich ihrer eigenen steuerlichen Lage im Zusammenhang mit Anlagen in den jeweiligen Teilfonds ihre
eigene Steuerberatung einholen.

Es besteht die Moglichkeit einer Anderung der aktuellen Steuergesetze, -vorschriften und -gepflogenheiten in der VR Ching,
einschlieBlich der maglichen riickwirkenden Erhebung von Steuern, und diese Anderungen kénnen zu einer héheren Besteuerung
von Anlagen in der VR China als derzeit vorgesehen flhren.

Risiko einer marktneutralen
Long/Short-Aktienstrategie

Bei einer marktneutralen Long/Short-Aktienstrategie werden Long-Positionen in aktienorientierten Wertpapieren eingegangen,
wdhrend das Marktrisiko gleichzeitig durch entgegengesetzte Short-Positionen reduziert oder vollig eliminiert wird. Dies
geschieht in der Regel durch die Eréffnung von Long- und Short-Positionen in einer anndhernd gleichen GroBenordnung.

Der Erfolg einer marktneutralen Long/Short-Aktienstrategie hdngt in erster Linie von der Auswahl der aktienorientierten
Wertpapiere ab, aber auch davon, wie genau die kiinftige Entwicklung der Aktienmarkte vorhergesagt werden kann. Wenn die
Kurse der im Portfolio als Long-Positionen gehaltenen Wertpapiere steigen, profitiert der Teilfonds von dieser Wertentwicklung,
wadhrend er einen Verlust einfdhrt, wenn diese Kurse fallen. Umgekehrt gilt: Wenn die Kurse der im Portfolio als Short-Positionen
gehaltenen Wertpapiere fallen, profitiert der Fonds von dieser Wertentwicklung, wahrend er einen Verlust erleidet, wenn diese
Kurse steigen. Das Verlustrisiko ist dabei im Grunde unbegrenzt.

Die Verwendung einer rein marktneutralen Long/Short-Aktienstrategie soll das Verlustpotenzial von Kapitalanlagen, die gemadB
einer marktneutralen Long/Short-Aktienstrategie vorgenommen werden, insgesamt begrenzen. Abhdngig von der
Marktentwicklung konnten sich die Kurswerte der Long- und Short-Positionen jedoch unterschiedlich entwickeln und bei beiden
Positionen zu Verlusten fihren. Wenn eine der beiden Positionen groBer ist als die andere, unterliegt die groBere Position dem
im vorigen Absatz beschriebenen Risiko, ohne dass dieses Risiko durch eine Gegenposition gemindert werden konnte.
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Risiko hinsichtlich der Anwendung
der SRI-Strategie

Teilfonds, die die SRI-Strategie verfolgen, wenden Mindestausschlusskriterien (SRI-Strategie) und/oder bestimmte
(interne/externe) ESG-Ratingbeurteilungen an, welche die Anlageperformance eines Teilfonds beeinflussen konnen, da die
Umsetzung der SRI-Strategie dazu fiihren kann, dass auf Chancen zum Kauf bestimmter Wertpapiere verzichtet wird, die
ansonsten vorteilhaft sein konnten, bzw. dass Wertpapiere aufgrund ihrer Eigenschaften verkauft werden, wenn dies eventuell
nachteilhaft ist. Teilfonds, die die SRI-Strategie anwenden, konnen einen oder mehrere verschiedene Drittanbieter von
ESG-Researchdaten und/oder interne Analysen heranziehen, und es kann zu Unterschieden in der Art und Weise kommen, auf
die verschiedene Teilfonds bestimmte (in der SRI-Strategie verwendete) Kriterien anwenden. Bei der Beurteilung der Zuldssigkeit
eines Emittenten auf der Grundlage von ESG-Research besteht eine Abhdngigkeit von Informationen und Daten, die von
externen Anbietern von ESG-Researchdaten geliefert werden, sowie von internen Analysen, die eventuell unvollstdndig,
fehlerhaft oder nicht verfligbar sein konnen. Infolgedessen besteht ein Risiko, dass ein Wertpapier oder ein Emittent falsch
beurteilt wird. Es besteht auBerdem ein Risiko, dass der Investmentmanager eines Teilfonds die sich aus dem ESG-Research
ergebenden maBgeblichen Kriterien nicht richtig anwendet oder dass ein Teilfonds, der die SRI-Strategie verfolgt, ein indirektes
Engagement bei Emittenten haben konnte, die die maBgeblichen (in der SRI-Strategie verwendeten) Kriterien nicht erfiillen.

Risiko immobilienbezogener
Anlagen

Die Anlagen des Teilfonds in der Immobilienbranche kénnen Risiken von Schwankungen des Werts der zugrunde liegenden
Immobilien und der entsprechenden Mieteinkiinfte unterliegen. Dies gilt auch dann, wenn die Investitionen durch Fonds,
Immobiliengesellschaften oder andere Aktienmarktprodukte aus dem Immobiliensektor (insbesondere REITs) erfolgen. Dabei
sollten die folgenden Risiken beachtet werden:

Die zugrunde liegenden REITs, in die der Teilfonds investieren darf, sind nicht unbedingt von der SFC zugelassen, und die
Dividenden- oder Ausschiittungspolitik des Teilfonds entspricht nicht der Dividenden- oder Ausschittungspolitik der zugrunde
liegenden REITs.

Zusétzlich zu den Risiken in Bezug auf Anderungen der zugrunde liegenden wirtschaftlichen Bedingungen treten in Verbindung
mit Immobilienbesitz noch besondere Risiken auf, wie beispielsweise Leerstand, riickstdndige und nicht erfolgte Mietzahlungen
oder riickstandige/nicht bezahlte Nebenkosten, die u. a. auf einer Anderung der Standortqualitdt oder der Kreditwirdigkeit des
Mieters/Schuldners beruhen kénnen. Pachtrechte kdnnen vorzeitig zurlickgeben werden, was zur Folge hat, dass eine andere
Verwendung als die urspriinglich beabsichtigte fir die Immobilie gefunden werden muss, die eventuell jedoch nicht dieselben
Aussichten hat. Dies gilt analog fir eine Riickiibertragung nach Beendigung des Vertrags oder ggf. fiir an Dritte gewdhrte
Rechte in ahnlichen Situationen. Wenn eine Immobilie mit Pfand- oder anderen Rechten behaftet ist, kann dies ihre
Verkauflichkeit einschranken. Die tatsachliche Rendite einer Anlage kann von den friiheren Kalkulationen abweichen. Es besteht
auch das Risiko, dass die Méglichkeit, eine Immobilie fiir andere Zwecke zu verwenden, begrenzt ist.

Der Zustand des Gebaudes oder seine Struktur konnen auch Wartungs- oder Sanierungskosten verursachen, die nicht immer
vorhersehbar sind. Gebdude kénnen Baumdngel aufweisen; auch konnen Risiken durch kontaminiertes Bauland nicht
ausgeschlossen werden. Auch Fdlle von nicht versicherten Schaden konnen vorkommen. Insbesondere in GroBstadtgebieten
konnen Immobilien Kriegs- oder Terrorismusrisiken ausgesetzt sein. Der wirtschaftliche Wert einer Immobilie kann fallen, wenn
der Immobilienmarkt der betroffenen Gegend langfristig beeintréchtigt ist und es schwierig oder unmaglich wird, Mieter zu
finden.

Bei der Entwicklung des Projekts konnen auch noch Risiken auftreten, wie z. B. Anderungen der Bauplanung und Verzégerungen
bei der Erteilung von Baugenehmigungen bzw. anderen erforderlichen behordlichen Genehmigungen oder Erhéhungen der
Baukosten. Der Erfolg der erstmaligen Vermietung hangt vor allem von der zu einem spateren Zeitpunkt gltigen
Nachfragesituation, und zwar nach der Fertigstellung des Baus, ab.

Bei Investitionen im Ausland sind zusdtzliche Risiken zu berticksichtigen, und zwar solche, die auf den besonderen Merkmalen
der spezifischen Immobilie beruhen (z. B. unterschiedliche Rechts- und Steuersysteme, unterschiedliche Auslegungen der
Doppelbesteuerungsabkommen und ggf. Anderungen der Wechselkurse). Zu den weiteren mit ausléndischen Investitionen
verbundenen Risiken, die zu berticksichtigen sind, gehdren das erhdhte Verwaltungsrisiko, technische Schwierigkeiten,
einschlieBlich Transferrisiken bezlglich der laufenden Ertriige oder der Verkaufserlse sowie Wahrungsrisiken.

Bei Anlagen in Immobiliengesellschaften sind die Risiken zu beachten, die aus der Unternehmensstruktur hervorgehen, Risiken in
Verbindung mit einer méglichen Zahlungsunféhigkeit eines Vertragspartners sowie Risiken aufgrund von Anderungen des
steuer- und unternehmensrechtlichen Regelwerks. Dies trifft vor allem dann zu, wenn sich der Gesellschaftssitz der
Immobiliengesellschaft im Ausland befindet. Wenn Beteiligungen an Immobiliengesellschaften erworben werden, konnen diese
zudem Verpflichtungen mit sich bringen, die nicht ohne Weiteres zu erfassen sind. Moglicherweise besteht auch kein liquider
Sekundérmarkt, wenn die Beteiligung verduBert werden soll. Bei einer Fremdfinanzierung haben tberdies Anderungen des
Werts von Immobilien eine groBere Auswirkung auf das Eigenkapital. In diesem Fall wird der Gewinn des Anlegers bei einem
Anstieg oder Riickgang der Preise starker beeinflusst als bei vollstdndig eigenfinanzierten Projekten. Beim Verkauf von
Immobilien kdnnen der Kaufer oder sonstige Dritte Garantieanspriche haben.

Neben den Kosten, die beim Kauf und Verkauf eines Zertifikats, eines Derivats oder von Anteilen an Immobilienfonds oder an
Fonds mit Ausrichtung auf REITs entstehen, konnen auf der Ebene eines Indexes, eines Zertifikats, eines Derivats oder der oben
genannten Fonds zusdtzliche Kosten anfallen, die den Wert der Kapitalanlage unter Umsténden in erheblichem MaBe
beeintrachtigen konnten.
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Risiko in Verbindung mit
Long/Short-Anleihestrategien

Long/Short-Anleihestrategien konzentrieren sich auf Rentenwerte, bei denen der GroBteil der Rendite aus einem Engagement in
Unternehmensanleihen erzielt wird, deren Auswahl kontrdr zur allgemeinen Laufzeitstruktur von Zinsen erfolgt. Die von
Long/Short-Anleiheanlagen eingesetzten Strategien umfassen unter anderem den Kauf oder Leerverkauf von belasteten oder
notleidenden Anleihen, High-Yield-Anleihen und Wertpapieren von unldngst restrukturierten Unternehmen. Das Ziel der
Long/Short-Anleihestrategien besteht im Allgemeinen darin, Engagements in kreditsensitiven Wertpapieren durch Identifizierung
von unterbewerteten und auf dem Wege der Verbesserung befindlichen Emittenten auf der Long-Seite sowie von
Uberbewerteten und sich verschlechternden Rentenwerten auf der Short-Seite der Strategie einzugehen.

Die Strategie versucht aus den Ineffizienzen an den Marktpldtzen, unter gleichzeitiger Beibehaltung sowohl eines niedrigeren
Korrelationsgrades zu herkdmmlichen Anlagekassen als auch einer hoheren Liquiditdt als bei typischen notleidenden
Festverzinslichen Wertpapieren, Kapital zu schlagen.

Eine Strategie, die sowohl Long- als auch Short-Positionen eingeht, bietet den Anlegern die Maglichkeit, sowohl von fallenden
als auch von steigenden Mdrkten zu profitieren, und in der Folge die Marktvolatilitdt effektiver zu bewdltigen als dies mit
herkdmmlichen Long-only-Strategien der Fall ist. Zusatzlich ist eine Long/Short-Strategie Ublicherweise bei einem Anstieg der
Marktvolatilitdt und der Erweiterung der Kreditspreads erfolgreich, da sie einen Schutz vor Abwdrtsrisiken bietet. Der Erfolg
einer Long/Short-Anleihestrategie hdngt in erster Linie von der Auswahl der Rentenwerte ab, aber auch davon, wie genau die
kiinftige Entwicklung der Anleihemdrkte vorhergesagt werden kann. Abhdngig von der Marktentwicklung konnten die Kurswerte
der Long- und Short-Positionen unterschiedlich ausfallen und bei beiden Positionen zu Verlusten flihren. Zusdtzlich traigt der
Anleger durch seine Investition in einem Long/Short-Anleihefonds grundsdtzlich ein Zins-, Kredit- und Ausfallrisiko, und
maglicherweise auch ein Wechselkursrisiko.

Die Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten sollten ebenfalls beachtet werden.

Risiko in Verbindung mit
Ratingagenturen

Fr Teilfonds, die in Festverzinsliche Wertpapiere in der VR China anlegen: In der VR China werden maglicherweise andere
Kreditbeurteilungssysteme und Rating-Methoden angewandt als in anderen Markten. Die von chinesischen Ratingagenturen
vergebenen Kreditratings sind daher eventuell nicht direkt mit den Ratings anderer internationaler Ratingagenturen
vergleichbar.

Risiko in Verbindung mit
SDG-konformen Fonds mit
Nachhaltigkeitsorientierung

Das Anlageuniversum von Fonds, die auf einzelne Sektoren oder Themen ausgerichtet sind, ist beschrénkt, was im Vergleich zu
Fonds, die ihre Anlagen weitldufig streuen, eine beschrdankte Diversifizierung von Risiken zur Folge hat. Dasselbe gilt fir
SDG-konforme Teilfonds mit Nachhaltigkeitsorientierung, da diese ebenfalls in einen bestimmten Themenbereich wie die
Verfolgung eines oder mehrerer der SDGs oder anderer vergleichbarer gesellschaftlicher Ziele investieren. Je spezifischer der
jeweilige Sektor bzw. das jeweilige Thema ist, desto stdrker ist das Anlageuniversum beschrénkt und desto geringer kann die
Risikostreuung sein. Eine begrenzte Risikostreuung kann die Auswirkungen der Entwicklung einzelner fir den jeweiligen Fonds
erworbener Wertpapiere verstdrken. Dariber hinaus konnen SDG-konforme Teilfonds mit Nachhaltigkeitsorientierung Aktien von
Unternehmen erwerben, die auch mit anderen Sektoren und/oder Themen verbunden sind, wenn Unternehmen jeweils in
mehreren verschiedenen Sektoren und/oder Themenbereichen tdtig sind. Dazu konnen auch Aktien von Unternehmen zdhlen,
die - zum Zeitpunkt des Erwerbs — nur mit einem geringen Teil des jeweiligen SDG oder des jeweiligen vergleichbaren
gesellschaftlichen Ziels verbunden sind, wenn es nach Ermessen des Portfoliomanagers wahrscheinlich ist, dass diese
Unternehmen die Bedeutung dieses Segments ihrer Geschdftstdtigkeit erheblich erhdhen werden. Dies kann dazu fihren, dass
die Wertentwicklung des jeweiligen Fonds von der Wertentwicklung von Finanzindizes abweicht, die das jeweilige SDG oder das
jeweilige vergleichbare gesellschaftliche Ziel widerspiegeln.

Risiko notleidender/in Verzug
geratener Festverzinslicher
Wertpapiere

In bestimmten Fallen kann ein Teilfonds Wertpapiere erwerben, die von einem Emittenten begeben wurden, der mit seinen
Zins-/Kuponzahlungen in Verzug geraten ist (,Notleidende/in Verzug geratene Festverzinsliche Wertpapiere”). Der Kauf dieser
Wertpapiere setzt den Teilfonds dem spezifischen Risiko eines Emittentenausfalls (siehe Emittentenausfallrisiko) aus. Zusdtzlich
wird Ublicherweise ein Insolvenzverwalter bestellt, um den ausgefallenen Emittenten im Auftrag seines Verwaltungsrats zu
verwalten. Es besteht ein hohes Risiko, dass der Insolvenzverwalter die Vermogenswerte des ausgefallenen Unternehmens
verduBert, die Liquidationskosten bezahlt und die Gldubiger entschadigt, soweit die verbleibenden Vermogenswerte des
Emittenten dies zulassen. Dadurch entsteht ein langfristiges Risiko fur den Teilfonds, der notleidende Wertpapiere erworben
hatte, dass diese Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht vollkommen wertlos werden konnten. Es besteht somit ein erhebliches
Risiko, dass die anfdngliche Anlage in die notleidenden/in Verzug geratenen Festverzinslichen Wertpapiere vollstandig verloren
geht. Falls ein gehaltenes Wertpapier in Verzug gerdt, kann der Teilfonds das in Verzug geratene Wertpapier Uber einen vom
Investmentmanager festgelegten Zeitraum hinweg weiter halten.

Risiko von auf RMB lautenden
Festverzinslichen Wertpapieren

Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass die Verfiigbarkeit von auBerhalb der VR China emittierten oder
vertriebenen, auf den RMB lautenden Festverzinslichen Wertpapieren derzeit beschrankt und demnach anfdlliger fir VolatilitGt
und Illiquiditdt ist. Der Betrieb des Marktes fir auf RMB lautende Festverzinsliche Wertpapiere und Neuemissionen konnte
gestort werden, was zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts des Teilfonds fihren wirde, sollten neue Vorschriften
herausgegeben werden, welche die Fdhigkeit der Emittenten zur Aufnahme von RMB mittels Anleiheemissionen begrenzen oder
einschranken bzw. die Liberalisierung des CNH-Marktes durch die zusténdigen Aufsichtsbehorden umkehren und/oder aufheben
wirden.

Sollten nicht gentigend auf RMB lautende Festverzinsliche Wertpapiere fiir die Anlage eines Teilfonds verflgbar sein, kann der
Teilfonds einen erheblichen Anteil seines Vermogens in Einlagen und/oder von Finanzinstituten ausgegebenen
Einlagenzertifikaten halten, die auf RMB lauten. Dieser Umstand kann sich negativ auf die Wertentwicklung des betreffenden
Teilfonds auswirken.

Fur auf RMB lautende Festverzinsliche Wertpapiere, die auBerhalb der VR China (z. B. an der Central Moneymarkets Unit in
Hongkong) emittiert, notiert oder gehandelt werden, kann die Markttiefe beschrdnkt sein, was potenziell zu einer reduzierten
Liquiditat oder sogar in Teilen zu einer Illiquiditat solcher Wertpapiere fihren konnte. Der Teilfonds konnte beim Handel mit
solchen Wertpapieren Verluste erleiden, insbesondere unter Umstanden, in denen der Teilfonds entsprechende Anlagen mit
Abschldgen liquidieren msste, um Ricknahmeauftrage auszuflihren. Der Teilfonds konnte unter Umsténden nicht in der Lage
sein, die Wertpapiere zum gewdnschten Zeitpunkt zu verkaufen.

Zudem konnen die Geld- und Briefkurse der auf RMB lautenden Festverzinslichen Wertpapiere stark voneinander abweichen.
Daher kénnten fir den Teilfonds erhebliche Handels- und VerduBerungskosten anfallen, und er konnte beim Verkauf derartiger
Anlagen erhebliche Verluste erleiden.

62



Allianz Global Investors Fund

Risikofaktor

Beschreibung

Anlagen in auf RMB lautenden Festverzinslichen Wertpapieren sind auBerdem den allgemeinen Risiken einer Anlage in Anleihen
ausgesetzt. Hierzu zdhlen unter anderem Zinsrisiken, das Bonitdtsrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das allgemeine
Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko und das Kontrahentenrisiko.

Auf RMB lautende Festverzinsliche Wertpapiere sind Gblicherweise unbesicherte Schuldverschreibungen, die nicht durch
Sicherheiten gedeckt sind. Anlagen in diesen Wertpapieren setzen den jeweiligen Teilfonds als unbesicherten Gldubiger dem
Bonitdts-/Insolvenzrisiko seiner Gegenparteien aus. Moglicherweise haben auf RMB lautende Festverzinsliche Wertpapiere kein
Rating. Im Allgemeinen sind Festverzinsliche Wertpapiere mit niedrigerem Bonitdtsrating oder ohne Bewertung anfdlliger
gegeniiber dem Bonitdtsrisiko des Emittenten.

Anlagen in Festverzinsliche Wertpapieren, die von in der VR China ansdssigen Unternehmen oder Korperschaften begeben
wurden, kénnen von der Steuerpolitik der VR China betroffen sein. Die aktuellen Steuergesetze und Vorschriften konnen
jederzeit und ohne Vorankindigung gegeniiber den Anlegern gedndert oder novelliert werden. Derartige Anderungen und
Novellierungen kénnen auch riickwirkend in Kraft treten, was potenziell negative Auswirkungen auf solche Anlagen haben
konnte.

Bestimmte Teilfonds investieren in festverzinsliche Onshore-Wertpapiere, die an der Shanghai oder Shenzhen Stock Exchange
bzw. auf den Interbankenmérkten fir Anleihen gehandelt werden konnen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
Wertpapiermdrkte in der VR China im Allgemeinen und die Onshore-Rentenmdrkte im Besonderen sich im Entwicklungsstadium
befinden und sowoh! die Marktkapitalisierung als auch das Handelsvolumen geringer sein konnen als an den stdrker
entwickelten Finanzmdrkten. Die Marktvolatilitdt und der potenzielle Liquiditatsmangel infolge der niedrigen Handelsvolumina
an den Rentenmdrkten in der VR China kdnnen zu erheblichen Kursschwankungen der auf diesen Mdrkten gehandelten
Wertpapiere fihren und eine betrdchtliche Volatilitat des Nettoinventarwerts des Teilfonds zur Folge haben. Die Geld- und
Briefkurse von Rentenwerten Festlandchinas kdnnen stark voneinander abweichen, sodass erhebliche Handels- und
VerduBerungskosten entstehen kénnen. Die nationalen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen fiir
Kapitalmdrkte und Festverzinsliche Wertpapiere in der VR China befinden sich im Vergleich zu den Industrieldndern noch im
Entwicklungsstadium. Derzeit werden die Unternehmen in der VR China reformiert, in der Absicht die Liquiditdt von
Festverzinslichen Wertpapieren zu erhohen. Die Auswirkungen einer Entwicklung oder Reform der Rentenmérkte in der VR
China sind jedoch noch nicht abzusehen. AuBerdem unterliegen die Rentenmdrkte der VR China aufsichtsrechtlichen Risiken.
Der Kauf oder Verkauf von Festverzinslichen Wertpapieren durch bzw. an den Teilfonds ist nur dann maglich, wenn dieser Kauf
bzw. Verkauf an der Shanghai Stock Exchange, der Shenzhen Stock Exchange oder dem CIBM durchgefiihrt werden kann.
Angesichts der Tatsache, dass die Rentenmarkte als volatil und instabil gelten (mit dem Risiko der Aussetzung eines bestimmten
Wertpapiers oder einer staatlichen Intervention), kann auch die Zeichnung bzw. Riicknahme von Anteilen des Teilfonds
unterbrochen werden.

Risiko von Event Driven-Strategien

Event Driven-Investitionen (ereignisgesteuert) verkorpern eine Anlagestrategie, die bestrebt ist, vor oder nach
unternehmensspezifischen Ereignissen wie Insolvenzen, Verschmelzungen, Ubernahmen und Ausgliederungen entstehende
Preisineffizienzen zu nutzen. Event Driven-Strategien beinhalten Anlagen, die Long oder Short in Aktien oder Festverzinslichen
Wertpapieren von Unternehmen vorgenommen werden, die solch bedeutende Veranderungen erfahren.
Unternehmensbezogene Ereignisse stellen fir Investmentmanager oft einen nachweislichen Katalysator dar, durch den sie in die
Lage versetzt werden, die erwartete Wertanderung eines zugrunde liegenden Wertpapieres zu realisieren. Investmentmanager,
denen es gelingt, die Auswirkungen vorhersehbarer unternehmensbezogener Ereignisse richtig zu analysieren, den Verlauf einer
Umstrukturierung vorwegzunehmen und die richtigen Positionen zu beziehen, konnen Gewinne erzielen.

Das Hauptrisiko von Event Driven-Investitionen besteht im individuellen Transaktionsrisiko fir den Fall, dass ein geplantes
unternehmensspezifisches Ereignis nicht eintreten sollte. Mit der Beendigung einer Transaktion gehen die Wertpapiere sowohl
des Ubernehmenden Unternehmens als auch des Zielunternehmens tendenziell auf Kursniveaus zurtick, die unter demjenigen
vor Ankiindigung einer Transaktion liegen, wodurch Gewinne vernichtet oder Verluste verursacht werden kdnnen.

Die Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten sollten ebenfalls beachtet werden.

Risiko von Global
Macro-Strategien

Durch die Analyse makrookonomischer Parameter wie die BIP-Wachstumstrends eines Landes, die Inflationserwartungen, die
Beschdftigungsniveaus und die Geldmengen verfolgt eine Global Macro-Strategie im Allgemeinen einen Top-down-Ansatz, um
einzuschdtzen, welche moglichen bewertungsspezifischen Auswirkungen eine Anderung eines oder mehrerer Parameter im
Hinblick auf die Kapitalausstattung, Staatsverschuldung, Rohstoff- und Wahrungsmarkte einer Region haben konnte.

Nachdem diese Strategien tendenziell nicht mit herkdmmlichen Anlageklassen korrelieren, erzielen Global Macro-Fonds die
besten Ergebnisse am ehesten in Situationen, die fir diese Anlageklassen unglinstig wdaren. Zu diesen Situationen zdhlen: 1)
Perioden anhaltend erhohter Volatilitdt an den Wahrungs-, Zins-, Rohstoff- und Aktienmdrkten. 2) Perioden, in denen die Mdarkte
von allgemeinen makrookonomischen Themen anstatt von der Analyse individueller Bottom-up-Fundamentaldaten beherrscht
werden. Der Grund, warum sich Global Macro-Strategien unter diesen Bedingungen am besten entwickeln, liegt darin, dass sie
Ublicherweise an hochliquiden Mdrkten handeln und dadurch entstehende Gelegenheiten rasch ausnutzen bzw. das Risikoprofil
des Portfolios dem gednderten Marktumfeld umgehend anpassen kénnen. Wahrend Global Macro-Funds auch in Aktien
investieren, liegt der Schwerpunkt auf den Auswirkungen makrodkonomischer Parameter auf Aktienkurse und weniger auf den
speziellen Fundamentaldaten eines Unternehmens. Im Allgemeinen setzen Global Macro-Fonds zur Verwaltung des
Aktienengagements Derivate auf globale Aktienindizes ein. Sie konnen jedoch auch einen maBgeschneiderten Korb mit
Einzelwerten aufbauen, um eine spezifischere Risikosteuerung zu ermoglichen. Weniger volatile und allgemein starke Mdrkte
bieten Global Macro-Managern geringere Maglichkeiten fir die Ausnutzung kurzfristiger Gelegenheiten, sodass diese Strategien
in diesen Perioden tendenziell schlechter abschneiden.

Die Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten sollten ebenfalls beachtet werden.

Risiko von High-Yield-Anlagen

High-Yield-Anlagen sind Festverzinsliche Wertpapiere, die entweder von einer anerkannten Ratingagentur als Non-Investment
Grade eingestuft werden oder fir die kein Rating existiert, wobei jedoch davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines
Ratings einer Non-Investment Grade-Einstufung entspréchen. Mit solchen Anlagen sind im Vergleich zu hoher bewerteten,
niedriger verzinslichen Wertpapieren in der Regel insbesondere ein erhdhtes Bonitdtsrisiko, Zinsdnderungsrisiko, allgemeines
Marktrisiko, unternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditdtsrisiko verbunden. Diese erhdhten Risiken kdnnen negative
Auswirkungen flr den Teilfonds und/oder die Anleger haben.

Risiko von Ldnder- und

Das Anlageuniversum von Fonds, die auf einzelne Ldnder oder Regionen ausgerichtet sind, ist beschrankt, was im Vergleich zu
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Regionalfonds

Fonds, die ihre Anlagen weitldufig streuen, eine beschrdnkte Diversifizierung von Risiken zur Folge hat. Je kleiner das jeweilige
Land bzw. die jeweilige Region ist, desto stdrker ist das Anlageuniversum beschrdnkt und desto geringer kann die Risikostreuung
sein. Eine begrenzte Risikostreuung kann die Auswirkungen der Entwicklung einzelner fiir den jeweiligen Fonds erworbener
Wertpapiere verstdrken.

Risiko von Private Equity-Anlagen

Wahrend Vermogenswerte, die von Unternehmen im Private Equity-Bereich emittiert werden, an einer Borse notiert sein konnen,
werden die von diesen Unternehmen im Private Equity-Sektor (Private Equity-Unternehmen) getdtigten Anlagen in der Regel
nicht an einer Borse gehandelt. Unternehmen im Private Equity-Bereich konnen eine Reihe verschiedener Arten von
Vermogenswerten im Rahmen von Anlagen in Private Equity-Unternehmen erwerben, darunter Eigenkapital, Hybridkapital oder
Schulden. Das zur Verfiigung gestellte Kapital kann anderen Glaubigern des Private Equity-Unternehmens nachgestellt sein.
Zweck der Anlagen in Private Equity-Unternehmen kdnnen die Bereitstellung von Risikokapital (Venture Capital), die
Finanzierung von Unternehmensibernahmen (Buy-Out-Investitionen) oder Investitionen bei besonderen Situationen sein.
Anlagen in Private Equity-Unternehmen sind in der Regel langfristig, werden nicht an einer Borse gehandelt, sind illiquide und
nur bis zu einem gewissen Grad fungibel. Uberdies kann der Prozess der Investition in Private Equity-Unternehmen an sich
besonderen technischen Schwierigkeiten und Risiken unterliegen. Anlagen im Private Equity-Bereich bergen in der Regel
umfangmdBig groBere Risiken als konventionelle Anlagen in borsennotierten Unternehmen und haben entsprechende
Auswirkungen auf die Unternehmen im Private Equity-Bereich und deren Vermogenswerte, Ertrags- und Liquiditatslage sowie
deren Wert. Private Equity-Unternehmen konnen beispielsweise im Einzelnen nur flir eine kurze Zeit bestehen oder sich selbst in
einer Umstrukturierungsphase oder Krise befinden, relativ begrenzte Markterfahrung und -penetration haben, neue, nicht auf
dem Markt etablierte Produkte anbieten sowie eine relativ angespannte Finanzlage, ungewisse Planungen und ein nicht
ausreichendes Organisationsniveau aufweisen. Die von einem Private Equity-Unternehmen verwendeten Bilanzierungsrichtlinien,
Priifungs- und Rechnungslegungsstandards sowie dessen Werbung konnen erheblich unter dem Niveau der konventionellen,
borsengehandelten Anlagen liegen. Private Equity-Unternehmen unterliegen oft keiner behérdlichen Aufsicht oder nur in
geringem MaBe.

Neben den Kosten, die beim Kauf und Verkauf eines Zertifikats, eines Derivats oder von Anteilen an Fonds mit Ausrichtung auf
Unternehmen entstehen, die im Wesentlichen im Private Equity-Sektor tdtig sind, konnen auf der Ebene eines Indexes, eines
Zertifikats, eines Derivats oder der oben genannten Fonds zusdtzliche Kosten anfallen, die den Wert der Kapitalanlage unter
Umstanden in erheblichem MaBe beeintrdchtigen kdnnten.

Risiko von Sektor- und
Themenfonds

Das Anlageuniversum von Fonds, die auf einzelne Sektoren oder Themen ausgerichtet sind, ist beschrdnkt, was im Vergleich zu
Fonds, die ihre Anlagen weitldufig streuen, eine beschrdnkte Diversifizierung von Risiken zur Folge hat. Je spezifischer der
jeweilige Sektor und/oder das jeweilige Thema ist, desto stérker ist das Anlageuniversum beschrdnkt und desto geringer kann
die Risikostreuung sein. Eine begrenzte Risikostreuung kann die Auswirkungen der Entwicklung einzelner fiir den jeweiligen
Fonds erworbener Wertpapiere verstdrken. Dariber hinaus konnen Sektor- und Themenfonds Aktien von Unternehmen
erwerben, die auch mit anderen Sektoren und/oder Themen verbunden sind, wenn Unternehmen jeweils in mehreren
verschiedenen Sektoren und/oder Themenbereichen tdtig sind. Dazu konnen auch Aktien von Unternehmen zdhlen, die - zum
Zeitpunkt des Erwerbs — nur mit einem geringen Anteil des jeweiligen Sektors und/oder Themas verbunden sind, wenn es nach
Ermessen des Portfoliomanagers wahrscheinlich ist, dass diese Unternehmen die Bedeutung dieses Segments ihrer
Geschdftstdtigkeit erheblich erhdhen werden. Dies kann dazu flhren, dass die Wertentwicklung des jeweiligen Fonds von der
Wertentwicklung von Finanzindizes, die den jeweiligen Sektor bzw. das jeweilige Thema abbilden, abweicht.

Risiko von VolatilitGtsstrategien

Volatilitatsstrategien verkorpern eine Anlagestrategie, die versucht, die Kursineffizienzen auszunutzen, die infolge der
realisierten Volatilitat im Vergleich zur angenommenen Volatilitat entstehen konnen, wie dies in den aktuellen Marktpreisen der
entsprechenden Derivate wie Varianz-Swaps widergespiegelt wird. Die Volatilitat beschreibt die Abweichung einer Reihe von
Handelspreisen im Zeitverlauf. Je hoher die Unterschiede zwischen niedrigen und hohen Marktpreisen eines Vermogenswertes
ausfallen, desto hoher ist seine Volatilitdt.

Ein Varianz-Swap bewirkt einen finanziellen Ausgleich zwischen den Parteien am Ende des Swap-Zeitraums. Die Hohe dieses
Ausgleichs besteht im Nennwert des Swap, multipliziert mit der Differenz zwischen der jahrlich realisierten Varianz und einem zu
Beginn des Swap-Zeitraums festgesetzten Vergleichswert (der Ausibungsvarianz, die im Allgemeinen der fiir den jeweiligen
Swap-Zeitraum erwarteten Varianz entspricht). Der Wert des Varianz-Swaps entspricht nicht 1:1 der absoluten Wertentwicklung
des Basiswerts, auf den er sich bezieht, sondern ist stattdessen insbesondere von der Verdnderung der jahrlich realisierten
Varianz des jeweiligen Basiswerts im jeweiligen Swap-Zeitraum abhdngig. Aus diesem Grund kann der Wert eines
Varianz-Swaps selbst bei einem riicklaufigen Wert des Basiswerts steigen und bei einem steigenden Wert des Basiswerts fallen.
Der Erfolg dieser Anlagestrategie ist daher speziell davon abhdngig, wie genau innerhalb des quantitativen Ansatzes die
Verdnderung der jahrlich realisierten Varianz des jeweiligen Basiswerts im entsprechenden Varianz-Zeitraum prognostiziert
werden kann.

Bei einer optionsbasierten Anlagestrategie handelt es sich um eine spezielle Form einer Volatilitdtsstrategie. Sie nutzt die
Spreads von Aktienoptionen, Gblicherweise durch Kauf und Verkauf von Verkaufs- und Kaufoptionen, unter anderem auf
globale Aktienindizes, globale Aktienindex-Futures, globale aktienmarktbezogene Volatilitdtsindizes, globale
aktienmarktbezogene Volatilitdts-Futures und borsengehandelte Fonds. Das Ziel der Options-Spreads besteht darin,
optionsbasierte ,Gewinnzonen” zu schaffen, die bei Ablauf der Optionen zu einer positiven Rendite fiir die Strategie flhren,
wenn sich das Niveau des zugrunde liegenden Index (bzw. sonstigen Instruments) innerhalb einer derartigen Gewinnzone
befindet. Liegt das Niveau des zugrunde liegenden Index (bzw. sonstigen Instruments) am Ende jedoch auBerhalb dieser
Gewinnzone, fihrt dies zu einem Verlust fiir den Fonds.

Die Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten sollten ebenfalls beachtet werden.
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RMB-Risiko

Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass der RMB auf Grundlage von Angebot und Nachfrage am Markt unter
Bezugnahme auf einen Wahrungskorb gesteuert wird. Derzeit wird der RMB in der VR China (,CNY") sowie auBerhalb der VR
China (,CNH") gehandelt. Der in der VR China gehandelte RMB, der CNY, ist nicht frei konvertierbar und unterliegt den
Vorschriften und Einschrénkungen der Devisenkontrolle durch die Behérden der VR China. Auf der anderen Seite ist der
auBerhalb der VR China gehandelte CNH zwar frei handelbar, unterliegt jedoch nach wie vor verschiedenen Kontrollen und
Begrenzungen bzw. Beschrdnkungen hinsichtlich der Verfiigbarkeit. Im Allgemeinen wird zugelassen, dass sich der jeweilige
tdgliche Wechselkurs des RMB gegenlber anderen Wdhrungen innerhalb einer Spanne ober- bzw. unterhalb der zentralen
Paritdtskurse bewegt, die taglich von der People’s Bank of China (,PBOC") veroffentlicht werden. Sein Wechselkurs gegendber
anderen Wahrungen, darunter z. B. USD oder HKD, ist daher Bewegungen auf der Grundlage externer Faktoren gegentber
anfdllig. Es kann nicht gewdhrleistet werden, dass diese Wechselkurse nicht stark schwanken werden.

Wahrend der CNY und CNH dieselbe Wahrung verkorpern, werden sie auf unterschiedlichen und eigenstdndig funktionierenden
Mdrkten gehandelt. In dieser Hinsicht kann der Wert des CNH unter Umstdnden bedeutend vom Wert des CNY abweichen und
der Wechselkurs des CNH und CNY bewegt sich moglicherweise nicht in dieselbe Richtung, was auf verschiedene Faktoren
zurtickzufthren ist, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf die ausléndischen DevisenkontrollmaBnahmen und
Rickfihrungsbeschrdankungen, die von der VRC-Regierung zu gegebener Zeit auferlegt werden, sowie andere externe
Marktkrafte.

Unter auBergewohnlichen Umstanden kdnnen sich Zahlungen fir Riicknahmen und/oder Dividendenzahlungen in RMB infolge
der fir den RMB geltenden Devisenkontrollen und Beschréinkungen verzégern.

Es kann nicht garantiert werden, dass der RMB nicht einer Abwertung ausgesetzt ist, die nachteilige Auswirkungen auf die
RMB-Anlagen der Anleger mit sich bringen wiirde.

Derzeit erlegt die VRC-Regierung bestimmte Beschrankungen beziiglich der Riickfihrung des RMB aus der VR China heraus auf.
Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass derartige Beschrankungen die Tiefe des auBerhalb der VR China verfigbaren
RMB-Markts einschrdnken konnen, was zu einer Verminderung der Liquiditdt des Teilfonds fihren kann.

Die Politik der VRC-Regierung beziiglich Devisenkontrollen und Riickfiihrungsbeschrénkungen ist Anderungen ausgesetzt, und
die Position des Teilfonds und seiner Anleger kann von einer entsprechenden Anderung negativ beeinflusst werden.

Beziiglich der auf den RMB lautenden Anteilklassen sollten Anleger, die in solche Anteilklassen investieren, diese Risikowarnung
besonders beachten.

Schwellenmarkt-Risiken

Anlagen in Schwellenmdrkten unterliegen in hoherem MaBe dem Liquiditdtsrisiko, dem Wdéhrungsrisiko und dem allgemeinen
Marktrisiko. Zudem konnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in verstarktem Umfang Risiken
auftreten, insbesondere weil eine direkte Lieferung von Wertpapieren gegen Zahlung eventuell nicht moglich ist. In
Schwellenmarkten konnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-, Prifungs- und
Berichterstattungsstandards zulasten des Investors deutlich von dem Niveau und Standard abweichen, die sonst international
Ublich sind. Auch kann in Schwellenmdrkten ein erhohtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere aus unterschiedlichen
Methoden der VerduBerung erworbener Vermogenswerte resultieren kann. Diese erhohten Risiken konnen negative
Auswirkungen flr den betreffenden Teilfonds und/oder die Anleger haben.
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3. Spezifische Risikofaktoren der einzelnen Teilfonds
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Anhang 1
Allgemeine Anlagegrundsatze, Anlageklassengrundsatze und
teilfondsspezifische Anlageziele und Anlagebeschrankungen

Teil A:
Allgemeine Anlagegrundsadtze, die fir alle Teilfonds gelten
(,Allgemeine Anlagegrundsdtze”)
Anleger kénnen aus einer Reihe von Teilfonds und Anteilklassen wahlen.

Die Vermdgenswerte der Teilfonds kénnen, vorbehaltlich der spezifischen Anlageklassengrundsdtze eines Teilfonds in Verbindung mit
den individuellen Anlagebeschrankungen des Teilfonds und abhdngig von den Marktbedingungen, unterschiedliche Schwerpunkte
aufweisen, beispielsweise auf:

- einzelne Anlageklassen;

- einzelne Wahrungen;

- einzelne Themen;

- einzelne Sektoren;

- einzelne Lander;

- einzelne Regionen;

- Vermogenswerte mit kirzerer oder langerer (Rest-)Laufzeit; und/oder

- Vermogenswerte von Emittenten/Schuldnern besonderer Art (z. B. Regierungen oder Unternehmen),

oder breiter investiert sein.

Der Investmentmanager kann die Wertpapiere aufgrund der Fundamental- und/oder quantitativen Analyse auswdhlen. Einzeltitel
werden hierbei analysiert und nach MaBgabe verschiedener Anlageverfahren beurteilt und ausgewdhlt.

Der Investmentmanager kann direkt oder indirekt insbesondere in entsprechende Wertpapiere von Unternehmen aller
GroBenordnungen investieren. Dabei kann sich der Investmentmanager - je nach Einschdtzung der Marktlage - sowohl auf
Unternehmen einer bestimmten GroBenordnung bzw. einzelner bestimmter GréBenordnungen konzentrieren als auch breit
Ubergreifend investieren. Der Teilfonds kann auch in Aktien von Unternehmen mit sehr geringer Kapitalisierung, die teilweise in
Nischenmdrkten tdtig sind, investieren.

Der Investmentmanager kann auch direkt oder indirekt in Substanz- und Wachstumswerte investieren. Dabei kann sich der
Investmentmanager - je nach Einschatzung der Marktlage - sowohl auf Substanz- bzw. auf Wachstumswerte konzentrieren als auch
breit Ubergreifend investieren.

Wird ein Thema und/oder Sektor im Anlageziel (bzw. den Anlagebeschrdnkungen) eines Teilfonds genannt, so tdtigt der
Investmentmanager Anlagen, die ein Engagement in oder eine Verbindung zu dem betreffenden Thema und/oder Sektor aufweisen
(bzw. sieht von derartigen Anlagen ab, wenn das Anlageziel oder die Anlagebeschrankungen eines Teilfonds ausdricklich eine
entsprechende Beschrdnkung vorsehen). Diese Anlagen kénnen jegliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen
umfassen, die entweder

() (gegebenenfalls) in éffentlich zugdnglichen Finanzindizes oder (gegebenenfalls) in Segmenten gemdB dem Global Industry
Clossification Standard - (GICS *®) enthalten sind, die sich auf dieses Thema und/oder diesen Sektor beziehen,

(i) derzeit (entweder direkt oder indirekt) einen erheblichen Teil ihrer Geschaftstdtigkeit (Umsdtze, Gewinne oder Aufwendungen) mit
diesem Thema und/oder Sektor erwirtschaften,

(i) derzeit (entweder direkt oder indirekt) im entsprechenden Thema und/oder Sektor engagiert sind und es — nach Ermessen des
Investmentmanagers — wahrscheinlich ist, dass sie die Bedeutung dieses Engagements kurz- oder mittelfristig erheblich erhdhen
werden, oder

(iv) Uber das Eigentum von Unternehmen wie in den vorstehenden Abschnitten (i) bis (iii) beschrieben eine erhebliche direkte oder
indirekte Beteiligung haben.

In den vorstehenden Szenarien konzentriert sich der Investmentmanager vornehmlich auf Wertpapiere und/oder

Geldmarktinstrumente von Unternehmen, deren Produkte oder Verhalten nach Ansicht des Investmentmanagers diesem Thema

und/oder Sektor angehdren und/oder diese fordern und/oder positiv beeinflussen.

78



Allianz Global Investors Fund

Die vorstehend unter (iii) und (iv) beschriebenen Szenarien kdnnen auch Wertpapiere von Unternehmen umfassen, die ein
untergeordnetes Engagement in oder eine untergeordnete Verbindung zu den jeweiligen Themen und/oder Sektoren haben (d. h.
Aktien, Festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen, die ein Engagement in oder eine Verbindung zu Themen und/oder Sektoren
haben, die nicht im Anlageziel (bzw. den Anlagebeschrénkungen) eines Teilfonds genannt sind (,sonstige Themen und/oder
Sektoren™), auch wenn das Engagement in oder die Verbindung zu solchen anderen Themen und/oder Sektoren bedeutender ist als
das Engagement in oder die Verbindung zu den im Anlageziel (bzw. den Anlagebeschrénkungen) eines Teilfonds genannten Themen
und/oder Sektoren.

Der Investmentmanager richtet die Zusammensetzung des jeweils verwalteten Teilfonds je nach seiner Einschatzung der Marktlage
und unter Berlcksichtigung der jeweiligen Anlageklassengrundsdtze und individuellen Anlagebeschrankungen aus, was auch zu einer
vollstdndigen oder teilweisen Neuausrichtung der Zusammensetzung eines Teilfonds fiihren kann. Derartige Anpassungen konnen
deshalb ggf. auch hdufig erfolgen.

Das Vermégen der Teilfonds wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt. Das Portfolio jedes
Teilfonds umfasst zuldssige Vermégenswerte, die nach einer griindlichen Analyse der dem
Investmentmanager vorliegenden Informationen und vorbehaltlich einer sorgfdltigen Beurteilung der
Risiken und Chancen ausgewdhlt wurden. Die Wertentwicklung der Anteile der Teilfonds bleibt aber
von den Kursverdnderungen auf den Mdrkten abhdngig. Es kann daher keine Garantie gegeben
werden, dass die Anlageziele der Teilfonds erreicht werden, es sei denn, im Informationsblatt eines
Teilfonds wird explizit eine Garantie ausgesprochen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine gemeinsame Verwaltung von Vermdgenswerten eines oder mehrerer Teilfonds und eines oder
mehrerer von der Verwaltungsgesellschaft verwalteter Teilfonds und/oder anderer Organismen flr gemeinsame Anlagen erlauben. In
diesem Fall werden Vermogenswerte der verschiedenen Teilfonds mit gleicher Verwahrstelle gemeinsam verwaltet. Die unter
gemeinsamer Verwaltung stehenden Vermdgenswerte werden als ,Pool” bezeichnet, wobei diese Pools jedoch ausschlieBlich zu
internen Verwaltungszwecken verwendet werden. Die Pools stellen keine separaten Einheiten dar und sind fir Anleger nicht direkt
zugdnglich. Jedem der gemeinsam verwalteten Teilfonds werden seine spezifischen Vermogenswerte zugeteilt.

Bei der Zusammenfassung von Vermagenswerten aus mehr als einem Teilfonds in einem Pool werden die Vermogenswerte, die
jedem teilnehmenden Teilfonds zuzurechnen sind, zundchst ber die urspringliche Zuweisung von Vermdgenswerten des Teilfonds zu
diesem Pool ermittelt. Die Vermdgenswerte dndern sich, wenn der Teilfonds dem Pool Vermdgenswerte zufiihrt oder entnimmt.

Die Anrechte jedes beteiligten Teilfonds auf das gemeinsam verwaltete Vermdgen beziehen sich auf jede einzelne Position des
besagten Pools.

Zusatzliche, im Auftrag der gemeinsam verwalteten Teilfonds getdtigte Anlagen werden diesen Teilfonds entsprechend ihrer
jeweiligen Anspriche zugeteilt. Verkaufte Vermogenswerte werden in dhnlicher Weise auf die jedem teilnehmenden Teilfonds
zurechenbaren Vermogenswerte angerechnet.

Der Investmentmanager kann insbesondere direkt oder indirekt in zuldssige Vermdgenswerte investieren, indem er Techniken und
Instrumente im Zusammenhang mit Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (einschlieBlich Hedging) und/oder Anlagezwecke einsetzt, sofern der Investmentmanager sicherstellt, dass der
Teilfonds die gemdB (i) den allgemeinen Anlageklassengrundsdtzen, (i) den spezifischen Anlageklassengrundsdtzen des Teilfonds
und (i) den individuellen Anlagebeschrdnkungen des Teilfonds fir ihn geltenden Anlagegrenzen einhdlt. Der Einsatz dieser Techniken
und Instrumente sollte nicht zu einer Anderung des festgelegten Anlageziels eines Teilfonds fiihren oder das Risikoprofil eines
Teilfonds wesentlich erhohen.

Soweit die Bestimmungen dieses Anhangs vorschreiben, dass ein Vermogenswert ein Rating von einer oder mehreren
Ratingagenturen aufweisen muss, kann ein solcher Vermogenswert auch (i) ein gleichwertiges Rating von einer anderen
Ratingagentur aufweisen, die nicht in den Anlageklassengrundsatzen und Anlagebeschrénkungen des Teilfonds aufgefihrt ist, oder
(ii), falls keine solche Bewertung vorliegt, eine vom Investmentmanager als vergleichbar eingestufte Qualitdt aufweisen. Wenn ein
Vermdgenswert die in den Anlageklassengrundsdtzen und Anlagebeschrénkungen des Teilfonds genannte Mindestbewertung verliert,
muss er innerhalb von sechs Monaten verduBert werden.

Der Investmentmanager kann in Wertpapiere aus Industrieldndern investieren. Er kann jedoch auch in erheblichem oder
vollem Umfang Wertpapiere aus Schwellenmdrkten erwerben. Die Gewichtung zwischen den Anlagen
in Industrieldndern und Schwellenmdrkten kann entsprechend der Beurteilung der Marktlage
schwanken und wird in den spezifischen Anlageklassengrundsdtzen in Verbindung mit dem
individuellen Anlageziel des betreffenden Teilfonds dargelegt. Darliber hinaus ist das konkrete
Schwellenmarkt-Engagement eines Teilfonds in den individuellen Anlagebeschrdnkungen ausdriicklich
angegeben.
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Der Investmentmanager kann in Wertpapiere mit Investment Grade-Rating investieren. Der Investmentmanager kann aber auch in
erheblichem oder vollem Umfang High-Yield-Anlagen Typ 1 und/oder High-Yield-Anlagen Typ 2 erwerben. Die Gewichtung zwischen
den Anlagen mit Investment Grade-Rating und/oder High-Yield-Anlagen Typ 1 und/oder Typ 2 kann entsprechend der Beurteilung
der Marktlage schwanken und wird in den individuellen Anlagebeschrdnkungen oder den spezifischen Anlageklassengrundsdtzen des
Teilfonds dargelegt.

Wenn in den spezifischen Anlagebeschrdnkungen eines Teilfonds angegeben ist, dass der Investmentmanager auf dem Markt fir
chinesische A-Aktien investieren kann, kann der Investmentmanager direkt tber Stock Connect oder indirekt durch zuldssige
Instrumente gemdB Anhang 1 Teil B in chinesische A-Aktien und/oder in chinesische B-Aktien investieren.

Wenn in den spezifischen Anlagebeschrénkungen eines Teilfonds angegeben ist, dass der Investmentmanager auf den
Rentenmdarkten der VRC investieren kann, kann der Investmentmanager in Festverzinsliche Wertpapiere investieren, die entweder
direkt oder indirekt Uber die CIBM-Initiative oder Uber Bond Connect oder tber andere Foreign Access Regimes (z. B. Fll/Programm)
und/oder anderweitig, wie ggf. von den maBgeblichen Verordnungen von Zeit zu Zeit zugelassen, auf dem CIBM gehandelt und/oder
zugelassen werden.

Anleger riskieren, gegebenenfalls einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickzuerhalten. Soweit in den
spezifischen Anlageklassengrundsdtzen und den individuellen Anlagebeschrénkungen eines Teilfonds keine anderslautenden
Vorschriften enthalten sind, gelten folgende Bestimmungen fiir alle Teilfonds:

1. Jeder Teilfonds kann in folgende Vermdgenswerte investieren:
a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

- die an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder eines Drittstaats gehandelt werden, der
anerkannt und flr das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, oder

- die aus Neuemissionen stammen, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt (siehe oben) zu beantragen, und deren Zulassung spatestens
vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Geldmarktinstrumente sind Anlagen, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, die liquide sind und deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann.

Wertpapiere, die sich auf andere Indizes beziehen, diirfen nur erworben werden, wenn der entsprechende Index Artikel 44 des
Gesetzes und Artikel 9 der GroBherzoglichen Verordnung von 2008 entspricht.

b) Anteile von OGAW oder anderen OGA, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem Drittland errichtet
wurden, sofern:

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen sind, die sie einer behordlichen Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach EU-Recht gleichwertig ist, und sofern die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
ausreichend gewdhrleistet ist;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere
die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Fondsvermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW Richtlinie gleichwertig sind;

- die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das
Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertriige und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder die anderen OGA, deren Anteile erworben werden sollen, gemdB ihren Verwaltungsvorschriften oder ihrer
Satzung insgesamt hochstens 10 % ihres Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen diirfen.

Ein Teilfonds kann auch in Anteile eines Teilfonds (der , Zielteilfonds") investieren, sofern:

- der Zielteilfonds nicht in den Teilfonds investiert, der Anteile am Zielteilfonds halt; und

- nicht mehr als 10 % des Vermdgens des Zielteilfonds gemaB dessen Anlagepolitik insgesamt in Anteile anderer Teilfonds investiert
werden durfen; und

- gegebenenfalls mit den entsprechenden Anteilen verbundene Stimmrechte ausgesetzt werden, solange diese vom Teilfonds, der
in den Zielteilfonds investiert, gehalten werden, jeweils unbeschadet der angemessenen Darstellung in den Abschlissen und
periodischen Berichten;

- in jedem Falle der Wert dieser Anteile fiir die Dauer der Anlage des Teilfonds nicht in die Berechnung des Nettovermogens der
Gesellschaft zur Bestdtigung des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestwerts des Nettovermagens einfliet; und

- es keine Verdopplung von Ausgabeaufschldgen oder Riicknahmeabschldgen zwischen der Ebene des Teilfonds, der in den
Zielteilfonds investiert, und der Ebene des Zielteilfonds gibt.
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Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betreffende
Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts gleichwertig
sind. Die Einlagen konnen grundsétzlich auf samtliche Wéhrungen lauten, die nach der Anlagepolitik eines Teilfonds zuldssig sind.

Derivative Finanzinstrumente (,Derivate”), z. B. insbesondere Futures-Kontrakte, Terminkontrakte, Optionen sowie Swaps,
einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der in Buchstabe a) oben bezeichneten geregelten
Markte gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die nicht an geregelten Mdrkten gehandelt werden (,0TC
Derivate”), sofern es sich bei den Basiswerten um unter Buchstabe a) und b) genannte Instrumente, in die ein Teilfonds gemdB
seinen Anlagezielen investieren darf, oder um Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt. Finanzindizes im
vorgenannten Sinn umfassen insbesondere Indizes auf Wahrungen, auf Wechselkurse, auf Zinssdtze, auf Kurse und
Gesamtrenditen auf Zinsindizes sowie weiterhin insbesondere Renten-, Aktien-, Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindizes und
Indizes, die die weiteren in dieser Nummer aufgezdhlten zuldssigen Instrumente zum Gegenstand haben. Um jedweden Zweifel
auszuschlieBen, werden keine derivativen Transaktionen eingegangen, die eine Lieferung einer Komponente der als Basiswerte
fungierenden Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindizes erfordern.

DarUber hinaus sind bei OTC-Derivaten folgende Bedingungen zu erflllen:

Die Vertragspartner massen Finanzinstitute erster Ordnung sein, die auf derartige Transaktionen spezialisiert sind und die von
einer anerkannten Ratingagentur (z. B. Moody's, S&P oder Fitch) mit mindestens Baa3 (Moody's) oder BBB- (S&P oder Fitch)
bewertet wurden. Sie missen einer Aufsichtsbehdrde unterstehen und zu den laut CSSF zugelassenen Kategorien gehoren.

Es bestehen keine weiteren Einschrankungen in Bezug auf den Rechtsstatus oder das Ursprungsland des Vertragspartners.

Die OTC-Derivate mussen einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit zu einem
angemessenen Wert verduBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden konnen.

Die Transaktionen mssen auf der Grundlage standardisierter Vertrage getdtigt werden.

Die Transaktionen mssen auf der Grundlage der Grundsdtze zur Sicherheitenverwaltung (Collateral Management) der
Gesellschaft getatigt werden, wie nachstehend in Nr. 13 beschrieben.

Der Kauf oder Verkauf dieser Instrumente anstelle von an einer Brse oder an einem geregelten Markt gehandelten Instrumenten
muss nach Einschdtzung der Gesellschaft fur die Anleger von Vorteil sein. Der Einsatz von OTC-Derivaten ist insbesondere dann
von Vorteil, wenn er eine laufzeitkongruente und damit kostenglinstigere Absicherung von Vermogenswerten ermdglicht.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die Definition unter 1. A) oben
fallen, vorausgesetzt, dass die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Verordnungen zu Einlagen und Anlegerschutz
unterliegt. Die Anforderungen hinsichtlich des Einlagen- und Anlegerschutzes sind bei Geldmarktinstrumenten u. a. dann erfillt,
wenn diese von mindestens einer anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade eingestuft sind bzw. die Gesellschaft der
Auffassung ist, dass die Bonitdt des Emittenten einem Rating von Investment Grade entspricht. Ferner missen diese
Geldmarktinstrumente

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der
Europdischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Bundesland dieses Bundesstaates, oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert sein; oder

von einem Unternehmen begeben sein, dessen Wertpapiere an den in Nr. 1 A) bezeichneten geregelten Mdrkten gehandelt
werden; oder

von einer Einrichtung, die gemdB den im Recht der europdischen Gemeinschaft festgelegten Kriterien einer behordlichen Aufsicht
unterstellt ist, oder einer Einrichtung, die Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF dem Recht der
europdischen Gemeinschaft gleichwertig sind, begeben oder garantiert sein; oder

von anderen Emittenten begeben sein, die einer von der CSSF zugelassenen Kategorie angehdren, sofern flr Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Spiegelstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
EUR 10 Millionen, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veréffentlicht,
oder um einen Rechtstrdger, der innerhalb einer Unternehmensgruppe von einer oder mehreren borsennotierten Gesellschaften
fir die Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermdBige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einem Kreditinstitut eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

2. Jeder Teilfonds kann dariiber hinaus folgende Geschdfte tatigen:

die Anlage von bis zu 10 % des Vermagens eines Teilfonds in anderen als den in Nr. 1 genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten - vorbehaltlich der Bestimmungen in den individuellen Anlagebeschrénkungen des entsprechenden
Teilfonds;
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die Aufnahme kurzfristiger Kredite bis zur Hohe von 10 % des Nettoteilfondsvermégens, sofern die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme und deren Bedingungen zustimmt; die individuellen Anlagebeschrdnkungen oder die spezifischen
Anlageklassengrundsatze des Teilfonds enthalten einen lediglich deklaratorischen Hinweis. Nicht auf diese 10- %-Grenze
anzurechnen, aber ohne die Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig, sind Fremdwdahrungskredite in Form von ,Back
to-back”-Darlehen sowie Wertpapierpensions- und -leihgeschdfte.

3. Bei der Anlage der Vermdgenswerte der Gesellschaft sind folgende Beschrdnkungen zu beachten:

a)

Die Gesellschaft darf fir einen Teilfonds Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten kaufen, wenn zur Zeit des
Erwerbs der Gesamtwert dieser Wertpapiere, zusammen mit dem Wert der bereits im Teilfonds befindlichen Wertpapiere
desselben Emittenten, 10 % des Nettoteilfondsvermdgens nicht Ubersteigt. Ein Teilfonds darf hochstens 20 % seines
Nettovermdgens in Einlagen bei einer Einrichtung anlegen. Das Adressenausfallrisiko der Vertragspartner von OTC-Derivaten darf
10 % des Nettoteilfondsvermdgens eines Teilfonds nicht Gberschreiten, wenn der Vertragspartner ein Kreditinstitut im Sinne von
Nr. 1 ¢) ist; fiir andere Félle betragt die Grenze maximal 5 % des Nettoteilfondsvermdgens. Der Gesamtwert der im
Teilfondsvermdgen befindlichen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Teilfonds jeweils mehr als 5 % seines Nettovermdgens angelegt hat, darf 40 % des
Nettoteilfondsvermagens nicht Gbersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschdfte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getdtigt werden, die einer behordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen vorgenannten Anlagegrenzen darf ein Teilfonds insgesamt hdchstens 20 % seines Nettovermdgens in
folgende Anlagewerte investieren:

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von ein und derselben Einrichtung begeben werden,
Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
Engagements im Rahmen von OTC-Derivaten, die mit dieser Einrichtung eingegangen werden.

Falls die erworbenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden, so erhoht sich die Beschrénkung im ersten Satz
von Nr. 3 a) von 10 % auf 35 % des Nettoteilfondsvermdgens.

FUr Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat ausgegeben werden und deren Emittenten
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegen, erhohen sich die unter Nr. 3. A) Satz 1 und 4 genannten Beschrankungen von 10 % auf 25 % bzw. von 40 % auf 80 %,
vorausgesetzt, die Kreditinstitute legen die Emissionserlose gemdRB den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten an, welche
die Verbindlichkeiten aus Schuldverschreibungen tber deren gesamte Laufzeit ausreichend decken und vorrangig fir die bei
Ausfdllen des Emittenten fdllig werdenden Riickzahlungen von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

Die unter Nr. 3 B) und c) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der unter Nr. 3 a) Satz 4
vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht bercksichtigt. Die Beschrankungen unter Nr. 3 a) bis ¢) durfen nicht kumuliert
werden. Daher drfen die in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem
Emittenten oder in dessen Derivaten getdtigten Anlagen 35 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht (ibersteigen.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne von Richtlinie 83/349/EWG oder gemadR
den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der
Berechnung der in Nr. 3 a) bis d) aufgefihrten Anlagegrenzen als ein Emittent anzusehen. Ein Teilfonds darf bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten einer Unternehmensgruppe anlegen.

Anlagen in Derivaten werden auf die Grenzen der vorgenannten Nummern angerechnet.

Abweichend von den unter Nr. 3 a) bis d) aufgefiihrten Grenzen kann der Verwaltungsrat
bestimmen, dass nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % eines Teilfondsvermégens in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen angelegt werden kénnen, die
von der Europdischen Union, der Europdischen Zentralbank, einem Mitgliedstaat der EU oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehéren, oder
von anderen Staaten, die nicht Mitglied der EU sind, von der CSSF jedoch offiziell akzeptiert werden,
begeben werden oder garantiert sind (zum Datum dieses Verkaufsprospekts werden die folgenden
Staaten von der CSSF akzeptiert: Die Sonderverwaltungsregion Hongkong, die Volksrepublik Ching,
die Foderative Republik Brasilien, die Republik Indien, die Republik Indonesien, die Russische
Foéderation, die Republik Slidafrika, die Republik Singapur), sofern diese Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden
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sind, wobei die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus ein und derselben Emission 30 % des
Nettoteilfondsvermégens nicht liberschreiten diirfen.

Ein Teilfonds darf Anteile anderer OGAW oder anderer OGA im Sinne von Nr. 1 b) nur bis zu insgesamt 10 % seines
Nettoteilfondsvermégens erwerben. Abweichend hiervon kann der Verwaltungsrat beschlieBen, dass ein Teilfonds zu einem
hoheren Prozentsatz seines Nettoteilfondsvermogens oder ganz in Anteile anderer OGAW oder anderer OGA im Sinne von 1 b)
investiert sein darf, was in den individuellen Anlagebeschrdnkungen oder den spezifischen Anlageklassengrundsdtzen des
Teilfonds explizit zu erwdhnen ist. In diesem Fall darf ein Teilfonds nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in ein und
demselben OGAW oder OGA anlegen. Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne
von Artikel 181 des Gesetzes wie ein eigenstandiges Sondervermogen zu betrachten, soweit das Prinzip der separaten Haftung
pro Teilfonds gegeniiber Dritten Anwendung findet. Ebenfalls in diesem Fall diirfen Anlagen in Anteilen anderer OGA als OGAW
insgesamt 30 % des Nettoteilfondsvermdgens eines Teilfonds nicht (bersteigen.

Dartiber hinaus kann der Verwaltungsrat beschlieBen, die Anlage in Anteilen eines Master-Fonds, bei dem es sich um einen
OGAW handelt, zu erlauben, wenn der betreffende Teilfonds (der ,Feeder-Teilfonds") mindestens 85 % seines Nettoinventarwerts
in Anteilen dieses Master-Fonds anlegt und dieser Master-Fonds weder selbst ein Feeder-Fonds ist noch Anteile eines
Feeder-Fonds hdlt, wie in den individuellen Anlagebeschrénkungen oder den spezifischen Anlageklassengrundsdtzen des
betreffenden Teilfonds ausdriicklich dargelegt.

Ein Feeder-Teilfonds kann bis zu 15 % seines Vermdgens in einen oder mehrere der folgenden Vermogenswerte investieren:

ergdnzende liquide Vermdgenswerte in Ubereinstimmung mit Artikel 41 Absatz 2, zweiter Unterabsatz des Gesetzes;

Derivate, die nur zu Absicherungszwecken eingesetzt werden diirfen, in Ubereinstimmung mit Artikel 41 Absatz 1, Buchstabe g)
und Artikel 42 Absdtze 2 und 3 des Gesetzes;

bewegliche und unbewegliche Vermogenswerte, die fir die unmittelbare Austbung der Tdtigkeit der Gesellschaft unerldsslich
sind.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW oder OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder OGA in
Bezug auf die unter Nr. 3 a) bis d) genannten Anlagegrenzen nicht berlcksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines OGAW oder OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Gesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder durch Beherrschung
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung (mindestens 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte) verbunden
ist, so darf weder die Gesellschaft noch die verbundene Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Riickkauf der Anteile GebUhren
berechnen.

Wenn ein Teilfonds einen betrdchtlichen Anteil seiner Vermagenswerte in OGAW und/oder OGA wie vorstehend definiert
investiert, kann auf Ebene dieses OGAW oder OGA eine Verwaltungsvergltung (ohne Berlcksichtigung etwaiger
erfolgsbezogener Vergitungen) in Hohe von maximal 2,50 % p. a. des Nettoinventarwerts erhoben werden.

Unbeschadet der nachfolgenden unter Buchstabe i) festgelegten Anlagegrenzen kann der Verwaltungsrat bestimmen, dass die
unter Buchstaben a) bis d) oben genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben
Emittenten 20 % betragen, wenn es Ziel der Anlagestrategie eines Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten
Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfir ist:

dass die Zusammensetzung des Indexes hinreichend diversifiziert ist;
dass der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
dass der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die auf 20 % festgelegte Grenze wird auf 35 % angehoben, sofern dies aufgrund auBergewohnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Mdrkten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Grenze ist nur bei einem einzigen Emittenten méglich. Die Grenze gemdB a) oben ist
nicht anwendbar.

Jeder Teilfonds kann Wertpapiere wie unter 1 a) definiert erwerben, die sich beziehen auf:

i) Aktien (einschlieBlich der Vermdgenswerte von Unternehmen, die im Private Equity-Sektor tdtig sind);

ii) Festverzinsliche Wertpapiere;

i) OGAW und OGA, wie unter 1 b) definiert;

iv) Indizes (darunter Anlei