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Management und Verwaltung
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L-6776 GREVENMACHER
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Informationsstelle Bundesrepublik Deutschland:
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Allgemeine Informationen

Der AKROBAT FUND (der ,Fonds") ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der
Moglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines ,Fonds commun de placement a
compartiments multiples” errichtetes Sondervermdégen aus Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten. Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen flir gemeinsame Anlagen.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten:

AKROBAT FUND - EUROPA in EUR
(im Folgenden ,EUROPA® genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefligt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere
Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der
Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebuhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen
und Rechten unterscheiden.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fur eine unbestimmte Dauer gegrindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations” vom 15. Juni 2001
veroffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der
geanderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
20. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)* verdffentlicht.

Die Rechnungslegung fur den Fonds und seinen Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des
24. Dezember berechnet (,Bewertungstag®), es sei denn, im Anhang zum Verkaufsprospekt des
jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsatzlich jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember
des gleichen Jahres. Das erste Geschéftsjahr endete am 31. Dezember 2002. Der erste geprifte
Jahresbericht wurde zum 31. Dezember 2002 und der erste ungeprifte Halbjahresbericht wurde zum
30. Juni 2002 erstellt.

Die jeweils glltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fir
die Anteilinhaber bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Informationsstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhangen in der jeweils aktuellen
Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden. Die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) kénnen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine
Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft oder der Informationsstelle zur Verfiigung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Rucknahmepreis nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht werden.
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Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht.
Hier kdnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document), sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung
gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Darliber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Luxembourg Business Registers" (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt‘ sowie, falls
erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage publiziert.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in
den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes verdffentlicht.
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Geschaftsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

der AKROBAT FUND - EUROPA verzeichnete im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2020 einen
Anstieg des Anteilswerts um 5,7% in der Anteilsklasse A bzw. 5,1% in der Anteilsklasse B —
angesichts der weltweiten Ausnahmesituation aufgrund der Corona-Pandemiebekampfung ein
erfreuliches Ergebnis.

Das Geschaftshalbjahr verlief in drei Phasen: Nach einem positiven Jahresauftakt in den Monaten
Januar und Februar kam es an den weltweiten Aktienmarkten zwischen Ende Februar und Mitte Marz
zu einem schweren Einbruch. Die gro3en Aktienindizes verzeichneten in dieser kurzen, von Panik
gepragten Phase Rickgéange in der GrélRenordnung von ca. 40% gegenuber den vorher erreichten
Hoéchststanden.

Das gesamte zweite Quartal war dann von einer starken Aufwartsentwicklung gepragt. Die Ausléser
fir den Wiederanstieg der Aktien- bzw. Unternehmenspreise waren sowohl eine allmahliche
Verbesserung der Corona-Situation als auch massive geld- und fiskalpolitische
StabilisierungsmalRnahmen der Regierungen und Notenbanken. Trotz der Unsicherheit Uber eine
eventuelle zweite Infektionswelle und weitere Lockdowns haben sich die Kapitalanleger angesichts nie
zuvor gesehener Geldmengenausweitung zunehmend mit der Situation arrangiert. Viele Unternehmen
verzeichnen zudem eine allmahliche Normalisierung ihrer Geschaftstatigkeit und berichten deutlich
besser als erwartete Quartalszahlen.

Wertentwicklung AKROBAT FUND - EUROPA A
im Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis 30. Juni 2020
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Quelle: Bloomberg

Die Entwicklung des Anteilswertes des AKROBAT FUND - EUROPA verlief positiver als am breiten
deutschen Aktienmarkt. Sowohl beim Gesamtergebnis fiir das Geschaftshalbjahr als auch bei der
Schwankungsanfalligkeit (Volatilitdt) weist der Teilfonds bessere Werte auf.

Die folgenden Fondsbeteiligungen haben hierzu mit deutlich positiven Wertentwicklungen
beigetragen:

Die Dragerwerk KGaA profitierte von einer COVID-19 bedingten Sonderkonjunktur flr
Beatmungsgerate und hat die gute Finanzlage dazu genutzt, ihre ausstehenden Genussscheine
gemal den vertraglichen Bedingungen zu kiindigen. Die Genussscheininhaber erhalten als Abfindung
das Zehnfache des Preises der Vorzugsaktien.
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In diesem Zusammenhang hat sich der Kurs der Genussscheine — ausgehend von einem Uber
mehrere Jahre fundamental ungerechtfertigt niedrigen Kursniveau — mehr als verdoppelt (Kursanstieg
ca. 120%, Performancebeitrag fir den AKROBAT FUND - EUROPA ca. +8,9%). Die Genussscheine
haben bis zur Auszahlung im Januar 2023 nunmehr einen anleihedhnlichen Charakter und kénnen
jederzeit Giber die Borse verkauft werden.

Die Deutsche Bank AG (+21% inkl. Dividende, Performancebeitrag ca. +0,6%) profitierte von
Fortschritten auf der Kostenseite und erzielte im ersten Quartal 2020 ein im Vergleich zu den
Erwartungen der Anleger besseres Quartalsergebnis. Eine erfreuliche Geschaftsentwicklung
verzeichnete die Sparte Investment Banking infolge der krisenbedingt auliergewoéhnlich hohen
Umsatze an den internationalen Kapitalmarkten.

Die Energieerzeuger RWE AG (+15%) und PNE AG (+25%) profitierten in der Krise von einem
stabilen Geschéftsgang und lieferten fir den Fonds Performancebeitrage von ca. 0,5% bzw. 1,4%. Bei
PNE sind nach einem Ubernahmeangebot durch von Morgan Stanley beratene Fonds auf mittlere
Frist moglicherweise weitere Malinahmen geplant, evtl. bis hin zu einer Komplettiibernahme mit einer
Abfindung des Streubesitzes.

Auch Einhell Germany AG (+18%) zeigte eine gute Kursentwicklung. Der Hersteller von Geraten fur
den Heimwerker und Gartenbedarf hat von der Corona-bedingten Situation sogar profitiert.

Auf der anderen Seite ist der Teilfonds naturgemafd auch in einigen Unternehmen investiert, deren
Geschaftstatigkeit von den staatlichen COVID-19-Auflagen erheblich eingeschrankt wird.

Beim marktfuhrenden Elektronik-Einzelhandler Ceconomy AG wirkte sich die zeitweise angeordnete
komplette Schliefung der Media Markt- und Saturn-Filialen mit einem Kursverlust von -43%
(Performancebeitrag -1,1%) aus. Nach der Wiederer6ffnung der Geschafte im zweiten Quartal
verzeichnen diese aktuell noch eine gegeniiber dem Normalbetrieb geringere Kundenfrequenz und
damit auch eine niedrigere Profitabilitdt. Wir rechnen mittelfristig mit einer Normalisierung der
Geschafte und mit einem entsprechenden Kurserholungspotential.

Das Geschaft des GrofRhandlers Metro AG litt insbesondere unter der SchlieBung der
Hauptkundengruppe Hotels, Restaurants und Caterer (Kursverlust -37%, Performancebetrag -1,0%).
Positiv ist, dass noch vor der Coronakrise die chinesischen Aktivitdten und die Einzelhandelskette
Real verkauft wurden und der Metro AG hierdurch erhebliche finanzielle Mittel zugeflossen sind. Die
Hotel- und Restaurantbranche sollte mittelfristig wieder in den Normalzustand zurickkehren und
Metro Uber ein entsprechend grofies Kurserholungspotential verfigen.

Die Porsche SE, die der grofdte Aktionar der Volkswagen AG ist, verzeichnete einen Kursriickgang
von -23% (Performancebeitrag -0,7%). Hier wirkten sich die Absatzrickgdnge wahrend des
Lockdowns aus. Die Aktie erscheint weiterhin deutlich unterbewertet (normalisiertes KGV unter 5),
wenn sich das Umfeld einigermalen stabilisieren sollte und die hohe Abhangigkeit vom chinesischen
Markt — verbunden mit geopolitischen Risiken — sich nicht als nachteilig herausstellt.

Die Aktie der K+S AG musste nochmals eine Halbierung hinnehmen (Performancebeitrag -1,7%).
Weiter niedrige Weltmarktpreise fur Kaliprodukte (Dinger) und eine hohe bilanzielle Verschuldung
zwingen die Gesellschaft zum Verkauf des ,Tafelsilbers® in Gestalt ihres profitablen internationalen
Salzgeschéafts. Ein guter Verkaufspreis fir die Sparte sollte der Gesellschaft den nétigen
Finanzrahmen geben, um die Durststrecke auf dem Kalimarkt durchzustehen und bei einer spéateren
Erholung der Kalipreise wieder attraktive Gewinnmargen zu erzielen.

Bei der Diversifizierung des Teilfondsportfolios in die Anlagesegmente Substanzwerte, attraktiv
bewertete Geschaftsmodelle bzw. Industriebeteiligungen, Spezialsituationen und Turnarounds
ergaben sich im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen. Diverse Aktienbestande wurden im
ersten Halbjahr zu niedrigen Kursen aufgestockt, so bei E.ON SE, RWE AG, Bayer AG, Tele
Columbus AG, Porsche SE, Pargesa S.A., Metro AG und Deutsche Bank AG. Die weit Uberwiegende
Zahl dieser Zukaufe notiert aktuell iber den Kaufkursen des Teilfonds.
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Bei der schweizerischen Industrieholding Pargesa S.A. erfolgte ein Tausch in Aktien ihrer belgischen
Tochtergesellschaft Groupe Bruxelles Lambert S.A. (GBL), der zweitgréf3ten Holdinggesellschaft in
Europa. Mittelfristig erwarten wir eine Reduzierung des hohen Holdingabschlages bei GBL (aktuell ca.
30%). GroRere Abgaben erfolgten bei PNE, Alligeier, Beta System und Dragerwerk Genussscheinen.

Die Liquiditatsquote des Teilfonds (inklusive Bundesobligationen) betragt zum Halbjahresstichtag
14,6% des Teilfondsvermdgens.

Ausblick

Der kurzfristige Crash an den Finanzmarkten im Marz hat gezeigt, dass der Ausstieg aus
bdrsennotierten Unternehmen in Zeiten hoher Unsicherheit und fallender Kurse zwar mdglich, aber
nicht zu empfehlen ist. Wir freuen uns, dass sich die Anteilsbewegungen bei Ihnen, den
Fondsanlegern, in engen Grenzen gehalten haben und Sie somit nicht nachhaltig von den temporaren
Riickgangen betroffen waren. Im Gegenteil: Wer antizyklisch in der Krise seine Investition aufgestockt
hat, kann sich aktuell (iber deutliche Kurssteigerungen freuen.

Aus makrodkonomischer Sicht ist bemerkenswert, dass die Regierungen und Notenbanken alle
Register ziehen, um wirtschaftliche Einbriiche, aber auch dauerhaftes Missmanagement in den
Staatshaus-halten zu Uberdecken. Die Zinsen werden von den Zentralbanken wohl langerfristig
-abgeschafft’, um den standig steigenden Kreditbedarf der Regierungen finanzierbar zu halten. Die
hohen Staatsverschuldungen werden dann ggfs. tber Inflation abgeschmolzen. Der massive Anstieg
des Goldpreises in den vergangenen Monaten zeigt, dass eine gré3er werdende Zahl von Investoren
Inflationsgefahren fir die Zukunft befirchtet und Sachwerte (Hard Assets) attraktiver werden.

Bei der Kapitalanlage in bérsennotierte Unternehmen wird die Auswahl unterbewerteter Unternehmen,
die insbesondere aufgrund einer spezifischen Situation wie z.B. Spin-off, Abfindung, Holdingabschlag,
Umbau des Geschaftsmodells etc. ein gutes Chancen- und Risikoverhaltnis bieten, u. E. immer
wichtiger. Dies gilt umso mehr, als einerseits die beliebten Wachstumsunternehmen teuer sind und
andererseits klassische konjunkturabhangige Unternehmen in besonderem MafRe den Risiken
ausgesetzt sind, die aus einer moglichen negativen Entwicklung des Welthandels und der
Weltwirtschaft (Konflikt USA / China, Corona etc.) resultieren. Wir sind zuversichtlich, dass wir durch
den Fokus auf boérsennotierte Unternehmen mit einer besonderen ,Story“ ein besseres Chance-
Risiko-Verhaltnis darstellen kdnnen als am breiten Aktienmarkt. Die so ausgesuchten Unternehmen,
die nachhaltig profitabel wirtschaften und ihre Aktiondre angemessen Uber Substanzzuwachs
(Gewinnakkumulierung) und/oder Dividenden beteiligen, stellen bei glnstigen Einstiegskursen
unverandert eine der wenigen Anlagemdglichkeiten mit verniinftigem Chance-/Risikoverhaltnis dar.

Luxemburg, im Juli 2020

Der Vorstand der Axxion S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.



AKROBAT FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

AKROBAT FUND - EUROPA

Vermégensiibersicht zum 30. Juni 2020

Tageswert % Anteil am

in EUR Fondsvermoégen

l. Vermoégensgegenstinde 104.728.998,54 100,15
1. Aktien 64.720.933,75 61,89
Belgien 280.716,00 0,27

Bundesrep. Deutschland 61.804.968,10 59,10
GroRbritannien 59.766,89 0,06

Schweiz 2.575.482,76 2,46

2. Anleihen 18.569.075,56 17,76

<1 Jahr 16.200.737,27 15,49

>=5 Jahre bis < 10 Jahre 2.368.338,29 2,27

3. Sonstige Beteiligungswertpapiere 17.322.308,30 16,56
Euro 17.322.308,30 16,56

4. Bankguthaben 3.828.702,17 3,66

5. Sonstige Vermdgensgegenstande 287.978,76 0,28

Il. Verbindlichkeiten -1563.579,08 -0,15
lll. Fondsvermogen 104.575.419,46 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2020

AKROBAT FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 30.06.2020 in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 vermoégens
Bestandspositionen EUR 100.612.317,61 96,21
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 66.996.437,47 64,06
Aktien
Airesis S.A. Nam.-Akt. SF 0,25 CH0010947627 STK 349.799 CHF 0,8100 265.242,36 0,25
Allgeier SE Namens-Aktien o.N. DEO00A2GS633 STK 128.215 EUR 33,2000 4.256.738,00 4,07
ALNO AG Inhaber-Aktien 0.N. DE0007788408 STK 1.670.463 EUR 0,0020 3.340,93 0,00
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 48.000 EUR 66,9000 3.211.200,00 3,07
Bilfinger SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005909006 STK 101.858 EUR 16,5100 1.681.675,58 1,61
Biotest AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DE0005227235 STK 158.579 EUR 20,1000 3.187.437,90 3,05
CECONOMY AG Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007257503 STK 408.000 EUR 3,1000 1.264.800,00 1,21
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 STK 362.900 EUR 8,4300 3.059.247,00 2,92
DF Deutsche Forfait AG Namens-Aktien o.N. DEO00A2AA204 STK 40.500 EUR 1,1100 44.955,00 0,04
E.ON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOENAG999 STK 160.000 EUR 9,9140 1.586.240,00 1,52
FORTEC Elektronik AG Inhaber-Aktien 0.N. DE0005774103 STK 62.159 EUR 17,0000 1.056.703,00 1,01
Greiffenberger AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005897300 STK 8.000 EUR 0,8000 6.400,00 0,01
Grpe Bruxelles Lambert SA(GBL) Actions au Porteur o.N. BE0003797140 STK 3.768 EUR 74,5000 280.716,00 0,27
Heidelberger Beteilig.hldg AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A254294 STK 10.404 EUR 71,0000 738.684,00 0,71
Hornbach Holding AG&Co.KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006083405 STK 17.000 EUR 73,0000 1.241.000,00 1,19
Joh. Friedrich Behrens AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005198907 STK 26.065 EUR 1,2000 31.278,00 0,03
K+S Aktiengesellschaft Namens-Aktien o.N. DEOOOKSAG888 STK 294.200 EUR 5,6920 1.674.586,40 1,60
Manz AG Inhaber-Aktien o.N. DEO00OA0JQ5U3 STK 30.400 EUR 16,3500 497.040,00 0,47
METRO AG Inhaber-Stammaktien o.N. DEOOOBFB0019 STK 218.000 EUR 8,5240 1.858.232,00 1,78
Ming Le Sports AG Inhaber-Aktien o.N. DEO00A2LQ728 STK 304.649 EUR 0,8000 243.719,20 0,23
Mologen AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0OA2LQ900 STK 255.528 EUR 0,1025 26.191,62 0,03
PAION AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA0OB65S3 STK 485.314 EUR 2,5800 1.252.110,12 1,20
PNE AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA0JBPG2 STK 1.316.726 EUR 4,9800 6.557.295,48 6,27
Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DEOOOPAH0038 STK 56.510 EUR 51,0200 2.883.140,20 2,76
Rocket Internet SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00A12UKK6 STK 30.000 EUR 19,1800 575.400,00 0,55
RWE AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0007037129 STK 60.000 EUR 30,7300 1.843.800,00 1,76
Tele Columbus AG Namens-Aktien o.N. DEOOOTCAG172 STK 200.000 EUR 3,0800 616.000,00 0,59
Ultrasonic AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA1TKREX3 STK 753.000 EUR 0,0050 3.765,00 0,00
Value Management & Research AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA1TRFHN7 STK 159.764 EUR 2,3000 367.457,20 0,35
VDN Ver.Dt.Nickel-Werke AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006455009 STK 219.710 EUR 0,0010 219,71 0,00
Waiistenrot& Wiirttembergische AG Namens-Aktien o.N. DE0008051004 STK 216.818 EUR 15,5400 3.369.351,72 3,22
Verzinsliche Wertpapiere
11,7500 % Argentinien, Republik DM-Anl. 1996(06/26) DE0001348100 DEM 4.500 % 101,8760 2.343.976,73 2,24
0,0000 % Argentinien, Republik DM-Anl. 1996(11) DE0001325017 DEM 7.000 % 101,8760 3.646.186,02 3,49
Sonstige Beteiligungswertpapiere
Dragerwerk AG & Co. KGaA Genuf3scheine Ser.A EO 25,56 DE0005550651 STK 6.912 EUR 583,0000 4.029.696,00 3,85
Dragerwerk AG & Co. KGaA GenuBscheine Ser.D EO 25,56 DE0005550719 STK 26.213 EUR 507,1000 13.292.612,30 12,71
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 25.933.593,95 24,80
Aktien
Athris AG Namens-Aktien SF 5 CH0365501979 STK 1.557 CHF 1.585,0000 2.310.240,40 2,21
AdCapital AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005214506 STK 405.493 EUR 1,3600 551.470,48 0,53
Beta Systems Software AG Inhaber-Aktien o.N. DEO00A2BPP88 STK 41.071 EUR 22,4000 919.990,40 0,88
Effecten-Spiegel AG Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DE0005647630 STK 87.386 EUR 14,6000 1.275.835,60 1,22
GAG Immobilien AG vink.Nam.Vorzugsakt.Lit.A 0.N. DE0005863534 STK 1.430 EUR 97,5000 139.425,00 0,13
GTG Dienstleistungsgr. AG i.A. Inhaber-Aktien o.N. DE0005158406 STK 36.552 EUR 0,4200 15.351,84 0,01

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



AKROBAT FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

AKROBAT FUND - EUROPA

Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2020

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 30.06.2020 in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 vermodgens

HOFTEX GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006760002 STK 367.204 EUR 10,9000 4.002.523,60 3,83
Hyrican Informationssysteme AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006004500 STK 16.950 EUR 3,0400 51.528,00 0,05
Investunity AG Inhaber-Stammaktien o0.N. DEOOOA1A60A2 STK 9.334 EUR 1,4000 13.067,60 0,01
KST Beteiligungs AG Namens-Aktien o.N. DEO000A161309 STK 27.000 EUR 1,3500 36.450,00 0,04
Scherzer & Co. AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006942808 STK 1.189.140 EUR 2,1400 2.544.759,60 2,43
Schuler AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAQV9A22 STK 40.250 EUR 18,4000 740.600,00 0,71
Shareholder Value Beteilig.AG Namens-Aktien o.N. DE000A168205 STK 4.342 EUR 94,5000 410.319,00 0,39
Zapf Creation AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2TSMZ8 STK 12.500 EUR 29,4000 367.500,00 0,35

Verzinsliche Wertpapiere

12,0000 % Argentinien, Republik DM-Anl. 1996(06/16) DE0001340917 DEM 2.000 % 101,8760 1.041.767,43 1,00
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.20/03 £.09.09.20 DE0001137867 EUR 11.500 % 100,1110 11.512.765,00 11,01
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 7.682.286,19 7,35
Aktien

AGOR AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005546006 STK 223.340 EUR 0,0010 223,34 0,00
Asian Bamboo AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOM6M79 STK 154.500 EUR 0,0250 3.862,50 0,00
Curtis 1000 Europe AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005431001 STK 399.731 EUR 0,0000 0,80 0,00
DNICK Holding Ltd. Registered Shares LS 0,10 GB00B06ZX541 STK 12.005 EUR 4,9785 59.766,89 0,06
Einhell Germany AG Inhaber-Stammaktien o.N. DE0005654909 STK 122.000 EUR 62,1000 7.576.200,00 7,25
Hucke AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006095102 STK 420.783 EUR 0,0020 841,57 0,00
loginet3 AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006945702 STK 98.662 EUR 0,0010 98,66 0,00
Mania Technologie AG Inhaber-Aktien o.N.nicht not. DEOOOA0S8611 STK 4.166 EUR 0,0050 20,83 0,00
Ming Le Sports AG junge Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2LRAB3 STK 20.416 EUR 0,8000 16.332,80 0,02
MISTRAL Media AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2G9L18 STK 4 EUR 23,0000 92,00 0,00
plettac AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006928203 STK 77.278 EUR 0,0020 154,56 0,00
TV-Loonland AG neue Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOXFQ69 STK 31.186 EUR 0,0100 311,86 0,00

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % RINOL AG Inh.Teilschuldv. v.1998(2006) DE0003504965 DEM 3.485 % 0,0010 17,82 0,00
6,0000 % Mologen AG Wandelschuldv.v.19(27) DEOO0A2NBMN3 EUR 62 % 39,1854 24.361,56 0,02
0,0000 % Miihl Product & Service AG Inh.-Schuldverschr. v.99(2009) DE0002001518 EUR 5.000 % 0,0000 1,00 0,00
Summe Wertpapiervermogen EUR 100.612.317,61 96,21
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 3.828.702,17 3,66
Kassenbestiande EUR 3.828.702,17 3,66
Verwahrstelle

EUR 3.828.702,17 3.828.702,17 3,66
Sonstige Vermoégensgegenstande EUR 287.978,76 0,28
Zinsanspriiche EUR 287.978,76 287.978,76 0,28

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 10



AKROBAT FUND - EUROPA

Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2020

AKROBAT FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw. 30.06.2020 in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 vermodgens
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -153.579,08 -0,15
Verwaltungsverglitung EUR -104.509,98 -104.509,98 -0,10
Betreuungsgebihr EUR -17.261,18 -17.261,18 -0,02
Zentralverwaltungsverglitung EUR -4.202,00 -4.202,00 0,00
Verwahrstellenvergiitung EUR -6.081,78 -6.081,78 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -250,00 -250,00 0,00
Taxe d'’Abonnement EUR -13.073,56 -13.073,56 -0,01
Priifungskosten EUR -5.661,50 -5.661,50 -0,01
Sonstige Kosten EUR -2.539,08 -2.539,08 0,00
Fondsvermoégen EUR 104.575.419,46 100,00 "
AKROBAT FUND - EUROPA A
Anzahl Anteile STK 397.128,344
Anteilwert EUR 260,62
AKROBAT FUND - EUROPA B
Anzahl Anteile STK 8.174,962
Anteilwert EUR 131,37
FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 11



AKROBAT FUND - EUROPA

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Schweizer Franken
Deutsche Mark

(CHF)
(DEM)

AKROBAT FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

per 29.06.2020
1,0682200 =1 Euro (EUR)
1,9558300 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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AKROBAT FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Erlauterungen zum Halbjahresbericht (Anhang)
zum 30. Juni 2020

Erlauterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

a)

c)

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemal den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen lber Organismen fliir gemeinsame Anlagen (OGA) erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Boérse notiert sind, werden zum letzten verfigbaren bezahlten Kurs
bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Bérsen notiert sind, ist der letzte verfligbare bezahlte
Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Borse malgeblich, die Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, werden grundsatzlich zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft
werden kénnen.

Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kénnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet
werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut,
welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese
Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer Kindigung ihr Realisierungswert
diesem Renditekurs entspricht.

Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermégen werden zum
letzten festgestellten verfigbaren Nettoinventarwert bewertet, der von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
verdffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusatzlich an einer Bérse notiert sein, kann die
Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verflugbaren bezahlten Borsenkurs des Hauptmarktes
heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfliigbaren bezahlten Kurs des
Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch den letzten verfligbaren von der
jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle veroffentlichten Kurs, heranziehen.

Falls fur die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden
oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind, werden diese Wertpapiere bzw.
Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt.

Realisierter Nettogewinn / -verlust aus Wertpapierverkaufen

Der realisierte Nettogewinn / -verlust aus Wertpapierverkaufen wird auf der Grundlage des
Mittelkurses der verkauften Wertpapiere berechnet.

13



f)

k)

AKROBAT FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Transaktionskosten

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich gebiindelt belastet.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten,
die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten
Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wa&hrungen als die des Teilfonds
werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion gultig ist.

Zusammengefasster Abschluss

Der zusammengefasste Abschluss erfolgt in Euro und stellt die zusammengefasste Finanzlage
aller Teilfonds zum Berichtsdatum dar.

Da der Investmentfonds AKROBAT FUND zum Berichtszeitpunkt aus lediglich einem Teilfonds,
dem AKROBAT FUND - EUROPA, besteht, ergeben die Finanzaufstellungen des Teilfonds
gleichzeitig die zusammengefassten Aufstellungen des Investmentfonds AKROBAT FUND.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten,
wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag gultigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenertrage

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrage werden vor Abzug von
Quellensteuer ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschafte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von
offenen Devisentermingeschaften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der
Terminkurse fir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung
ausgewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten
Werterhéhungen/Wertminderungen werden in der Vermogensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Ruckzahlungsbetrag
angesetzt.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf einer herausgegebenen Option wird die enthaltene Pramie als Verbindlichkeit
verbucht und anschlieRend zum Marktkurs bewertet.
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AKROBAT FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

m) Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch,
dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilpreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden,
die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflie3t, die
Hoéhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflie3t und aus
dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

n) Zusatzliche Informationen zum Bericht
Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30. Juni 2020 mit den letzten

verfugbaren Kursen zum 29. Juni 2020 und unter Berucksichtigung aller Ereignisse, die sich auf
die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 30. Juni 2020 beziehen, erstellt.

Erldauterung 2 — Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Geblhren und Aufwendungen kdénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document®) entnommen werden.

Erlauterung 3 — Kapitalsteuer (,,taxe d’abonnement”)

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d’abonnement®) von
0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Teilfondsvermdgen zahlbar ist.

Gemal Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermégens, der in
OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer
befreit.

Erlauterung 4 — Ertragsverwendung

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrage sowie sonstige ordentliche Ertrdge werden nach
MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich ausgeschittet.

Nach MalRgabe der Verwaltungsgesellschaft kdnnen neben den ordentlichen Nettoertrdgen die
realisierten Kapitalgewinne, die Erldse aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen
Ertrage nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschiuttet
werden.

Erlauterung 5 — Riickerstattung von Gebiihren

Rickerstattungen von Gebuhren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer
Bearbeitungsgebihr gutgeschrieben.
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AKROBAT FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Erlauterung 6 — Verwaltungsgebiihren von Zielfonds

Die Verwaltungsgebihren der vom Teilfonds erworbenen Zielfondsanteile betragen maximal
3,50% p.a.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermdgen in keine von Axxion S.A. verwalteten Investmentfonds
(Zielfonds) investiert.

Erlauterung 7 — Nachbesserungsrechte

Potentielle Nachbesserungsanspriche aus laufenden Spruchstellenverfahren werden aufgrund der
Ungewissheit ihres Eintritts und ihres Wertes mit Null bewertet und nicht in den
Vermogensaufstellungen der Teilfonds ausgewiesen. Sobald die Verwaltungsgesellschaft von einem
Gerichtsbeschluss zur Erhéhung der Abfindung erfahrt und die Hohe der Abfindung von der
Verwaltungsgesellschaft genau beziffert werden kann, wird eine Forderung in dieser Hohe in den
entsprechenden Teilfonds eingebucht und bilanziert. Liegt der Verwaltungsgesellschaft keine
Information vor, wird spatestens bei Eingang der Abfindungszahlung die Hohe der Nachzahlung im
jeweiligen Teilfonds erfasst.

Anteilklassen der Teilfonds kdnnen sich aufgrund unterschiedlicher Kapitalflisse ungleich entwickeln.
Grunde hierfur kdnnen beispielsweise Ruckflisse aus Gerichtsverfahren, Rickerstattungen von
Rechnungen oder Zahlungen aus Nachbesserungsrechten sein, die nicht in allen Anteilklassen in
gleichem Male anfallen kénnen.

So besteht der AKROBAT FUND - EUROPA aus den folgenden Anteilklassen, die sich neben
weiteren Faktoren wie z.B. Gebulhren oder Mindestanlagesummen wie folgt unterscheiden:

e Der Anteilklasse A werden die Ergebnisse aller Nachbesserungsrechte zugerechnet, die bis zur
Lancierung der Anteilklasse B im Teilfonds entstanden sind.

e Der Anteilklasse B werden die Ergebnisse aller Nachbesserungsrechte zugerechnet, die im Zuge
der Fusion eines Teilfonds in diese Anteilklasse gelangen.

e Die Ergebnisse von Nachbesserungsrechten, die nach Lancierung der Anteilklasse B aus
Beteiligungen des Teilfonds entstehen, flieken den Anlegern in gleichen Malte, unabhangig von
der Anteilklasse, zu.

Somit kénnen die Ertragnisse der Anleger aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung der
Anteilscheinklassen variieren, je nachdem, in welcher Anteilscheinklasse der Anleger investiert ist.

Zum 30. Juni 2020 bestehen folgende Nachbesserungsrechte:

AKROBAT FUND - EUROPA

68.797  Stk. NAV004200099 Altana AG Nachbesserungsrecht 01.09.2010

186.820 Stk NAV004200164 Bayerische Hypo & Vereinsbank AG Nachbesserungsrecht 18.09.2008 -A-
15.000 Stk NAV004202863 Bayerische Hypo & Vereinsbank AG Nachbesserungsrecht 18.09.2008 -B-
30.400 Stk NAV004203887 Deutsche Postbank AG NBR 30.12.2015

40.968 Stk NAV004203010 Generali Deutschland Holding AG Nachbesserungsrecht 07.05.2014 -A-
2.500 Stk NAV004203002 Generali Deutschland Holding AG Nachbesserungsrecht 07.05.2014 -B-
20.000 Stk NAV004200479 Gevaert N.V. Nachbesserungsrecht OEC 28.05.2002

199.000 Stk NAV004200545 IDS Scheer AG Nachbesserungsrecht 26.07.2010

34.092 Stk NAV004202970 Kolnische Rickversicherung AG Nachbesserungsrecht 18.02.2009 -A-
1.220 Stk NAV004202962 Kolnische Riickversicherung AG Nachbesserungsrecht 18.02.2009 -B-
24709 Stk NAV004200651 Kolnische Riickversicherung AG Nachbesserungsrecht 20.02.2009 -A-
930 Stk NAV004202954 Kélnische Rickversicherung AG Nachbesserungsrecht 20.02.2009 -B-
295.696 Stk NAV004205528 Kontron AG NBR 02.07.2018 -A-

2.304 Stk NAV004205536 Kontron AG NBR 02.07.2018 -B-

122.040 Stk NAV004205569 Net Mobile AG NBR 02.07.2018 -A-

951 Stk NAV004205577 Net Mobile AG NBR 02.07.2018 -B-

453.538 Stk NAV004200735 Schmalbach Lubeca Nachbesserungsrecht 22.11.2002

3.279 Stk NAV004205544 Strabag AG NBR 02.07.2018 -A-

26 Stk NAV004205551 Strabag AG NBR 02.07.2018 -B-

26.000 Stk NAV004202806 WMF AG Vorziige NBR 23.03.2015
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Investmentfonds (F.C.P.)

Erlauterung 8 — Wertpapierbestandsveranderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und
Informationsstellen in den verschiedenen Landern mit einer Vertriebszulassung des Fonds erhaltlich.

Erlauterung 9 — Angaben zur Mitarbeitervergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt Uber ein Vergitungssystem, das sowohl die regulatorischen
Anforderungen erfillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Verhalten der Mitarbeiter
fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Das Vergitungssystem wird mindestens
einmal jahrlich durch einen Verglitungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben Uberprift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergltung die Interessen des
Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermal’en zu bertcksichtigen und die
nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstitzen. Die Vergutung der Mitarbeiter
setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt sowie einer moglichen variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Vergltung zusammen. Fur die Vorstdnde und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten
einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten
Investmentvermdgen haben gelten besondere Regelungen.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2019 (Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum
31. Dezember 2019) der Axxion S.A. gezahlten Mitarbeitervergitung:

davon feste Vergtitung: TEUR 2.771
davon variable Vergultung: TEUR 210
Gesamtsumme: TEUR 2.981
Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft: 43 (inkl. Vorstande)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2019 (Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum
31. Dezember 2019) der Axxion S.A. gezahlten Vergitungen an Risk Taker:

Vergltung: TEUR 1.354
davon Fuhrungskrafte: TEUR 1.354

Die Vergutungsrichtlinie der Gesellschaft ist gegentiber dem Vorjahr unverandert, weitere Einzelheiten
der aktuellen Vergltungsrichtlinie kdnnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.axxion.lu unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Erlauterung 10 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschiften gemaR der Verordnung
(EU) 2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt und wahrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 U(ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.
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Erlauterung 11 — Weitere Informationen
Anderung der Gesellschaftsstruktur der Verwaltungsgesellschafft Axxion S.A.

Mit Wirkung zum 24. Januar 2020 wurde die Gesellschaftsstruktur der Verwaltungsgesellschaft
Axxion S.A. von einer monistischen Struktur auf eine dualistische Struktur umgestellt. An die Stelle der
bisherigen Organe ,Geschaftsfuhrung“ und ,Verwaltungsrat® treten seither die Gremien ,Vorstand“ und
JAufsichtsrat”. Die bisherigen Verwaltungsrate Martin Stirner und Constanze Hintze bilden zusammen
mit Dr. Burkhard Wittek den Aufsichtsrat. Zum Vorstand der Axxion S.A. wurden Thomas Amend,
bisher Verwaltungsrat und zukinftig Vorstandsvorsitzender, Pierre Girardet und Stefan Schneider
bestellt.

Méogliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Angesichts der jlingsten Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 sind die Mitglieder des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft davon (berzeugt, dass die Plane zur Aufrechterhaltung des
Geschaftsbetriebs die laufenden operationellen Risiken berticksichtigen.

Der Vorstand hat dafir gesorgt, dass alle erforderlichen Mallnahmen getroffen werden, um
sicherzustellen, dass die Aktivitaten der Gesellschaft nicht gestort werden. Auf Basis der aktuellen
Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass die
Unternehmensfortfihrung sowohl finanziell als auch personell sichergestellt ist.

Eine fortlaufende Uberwachung der Wertentwicklung, sowie der Risiken — insbesondere in Bezug auf
die Markt- sowie Liquiditadtsrisiken — erfolgt durch das Risikomanagement der
Verwaltungsgesellschaft.

Die aktuellen Entwicklungen und damit einhergehenden volatilen Markte kénnen sich entsprechend
der Investitionen auf den AKROBAT FUND auswirken.

Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass
die Fortfihrung des AKROBAT FUND und seines Teilfonds sichergestellt ist.
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