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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung des Investmentfonds H & A Aktien Small Cap EMU.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermogen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfullt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geandert durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls
aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Ereignisse nach Geschéftsjahresende: Mit Wirkung zum 21. August 2020 wurde der Fonds H & A Unternehmerfonds Europa mit seinen
drei aktiven Anteilklassen A, B und C Il (Ubertragender Fonds) mit dem Fonds H & A Aktien Small Cap EMU mit seinen drei aktiven
Anteilklasse A, B und C | (ibernehmender Fonds) verschmolzen.

Dabei wurden die Anteilklassen des Uibertragenden Fonds mit den Anteilklassen des (ibernehmenden Fonds wie folgt verschmolzen:

. Anteilklasse A des Ubertragenden Fonds mit Anteilklasse A des bernehmenden Fonds
. Anteilklasse B des Ubertragenden Fonds mit Anteilklasse B des ibernehmenden Fonds
. Anteilklasse C Il des Ubertragenden Fonds mit Anteilklasse C | des tibernehmenden Fonds

Die Verschmelzung erfolgte mit Wirkung zum 21. August 2020 auf Basis der letztmalig getrennten Fondspreisermittlung am 20. August 2020.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Juli 2019 bis zum 30. Juni 2020.
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Bericht des Anlageberaters

Die europaischen und US-amerikanischen Aktienmarkte setzten zu Beginn des Berichtsjahrs (Berichtsjahr vom 1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020)
den ein halbes Jahr zuvor begonnenen Aufwartstrend fort. Dieser basierte auf der geldpolitischen Kehrtwende der Notenbanken hin zu
Zinssenkungen. Negative Nachrichten, insbesondere aus dem verarbeitenden Gewerbe, beeindruckten die Aktieninvestoren kaum.

Positive Entwicklungen im Handelskonflikt zwischen den USA und China manifestierten sich im Januar 2020 mit der Unterzeichnung eines
ersten Teilabkommens, dass China zum verbesserten Schutz geistigen Eigentums, zur Offnung seines Marktes fiir Finanzdienstleistungen
und vor allem zur deutlichen Erhéhung seiner Importe aus den USA verpflichtete. Im Gegenzug verpflichteten sich die USA zu Senkungen
von Zéllen auf chinesische Produkte.

Beinahe zeitgleich breitete sich in China das neuartige Corona-Virus (COVID-19) aus, das unter anderem die Atemwege der Infizierten
angreift. Nach weltweiten Ausbrichen stufte die Weltgesundheitsorganisation WHO die bisherige Epidemie am 11. Marz 2020 mit Verweis
auf die Ausbreitungsgeschwindigkeit und die Schwere der Krankheit als Pandemie ein. Zu diesem Zeitpunkt hatte China kumuliert ca. 81.000
bestéatigte COVID-19-Félle gemeldet, alle Ubrigen Lander zusammen ca. 37.000 Falle. Nachdem China rigide MafRnahmen bereits im Januar
eingefiihrt hatte, beschlossen Mitte Marz eine Vielzahl von Léndern Beschrankungen des sozialen und wirtschaftlichen Lebens. Nach
Kursriicksetzern gegen Ende Januar bis Anfang Februar hatten sich chinesische Aktien zunédchst mit dem Erfolg der staatlichen
EinddmmungsmaRnahmen auf Vor-Krisen-Niveau erholt, fielen aber Anfang Méarz — mit der weltweiten Ausbreitung des Virus — erneut. In
Europa und Nordamerika fielen die Kursreaktionen weitaus starker aus. Der Euro Stoxx 50 Index brach vom 19.2. bis zum 18.3.2020 um ca.
38% ein, der US-amerikanische S&P 500 Index vom 19.2. bis 23.3.2020 um fast 34%. Bis zum Ende des Berichtszeitraums am 30.6.2020
wurde in der Euro-Zone der Uberwiegende Tel und in den USA der weit Gberwiegende Teil der Kursverluste wieder aufgeholt. Begtinstigt
wurde diese Entwicklung von einer bis dahin erfolgreichen Eindammung des Virus in Europa, Lockerungen der staatlichen Einschrankungen
sowie billionenschwerer geld- und fiskalpolitischer MaRnahmen zur Linderung der wirtschaftlichen Folgen der Pandemie.

Entwicklung

Uber den gesamten Berichtszeitraum verlor der Leitaktienindex der Eurozone, der Euro Stoxx 50, 5,05% (inkl. Nettodividenden). Der breiter
angelegte Euro Stoxx, der rund 300 Titel enthalt, ging um 4,51% (inkl. Nettodividenden) zurtck.

Das Nebenwerte-Segment schnitt am Markt &hnlich ab, jedoch konnten wir uns mit dem Fonds H&A Aktien Small Cap EMU positiv absetzen:
Der Fonds (Anteilsklasse B) gewann inkl. Nettodividenden 1,74% hinzu, wéhrend sein Vergleichsindex MSCI EMU Small Cap im
korrespondierenden Zeitraum um 3,93% zuriickging (ebenfalls inkl. Nettodividenden).

Der Fonds war im Berichtszeitraum — wenn auch mit erneut riicklaufigem Anteil — weiterhin stark gewichtig in deutschen Titeln investiert. Der
Fonds profitierte sowohl von dem hohen Deutschland-Anteil im Portfolio (im Jahresmittel 59,5% des Aktienportfolios) als auch von der
Auswabhl unter den deutschen Aktien. Im Zuge der Corona-Krise haben wir zunachst einige defensive Aktien, beispielsweise aus dem Bereich
Basiskonsum, aufgestockt oder neu aufgenommen und hierfir zyklischere Aktien verkauft. Im weiteren Verlauf haben wir uns dann —
basierend auf niedrigen Marktkursen — selektiv wieder etwas zyklischer aufgestellt.

Zu den stérksten deutschen Titeln zahlten im Berichtszeitraum das Medizintechnikunternehmen Eckert & Ziegler (bereits langer im Portfolio),
der Saatguthersteller KWS Saat (Position im Laufe des Jahres aufgestockt) und die Software-Firma CompuGroup (Kauf im Berichtsjahr). Den
starksten Beitrag lieferte jedoch mit der Firma Zur Rose (mit der Marke DocMorris im Online-Apothekenmarkt tétig) eine Aktie aus der
Schweiz, die wir im Berichtzeitraum neu hinzugenommen haben.

Der weitere Pandemie-Verlauf ist schwer zu prognostizieren. Wahrend asiatische Lander wie China oder Japan oder auch viele (west-
Jeuropaische Lander die Neuinfektionszahlen stark senken konnten, ist der aktuelle Anstieg in anderen Landern der Erde, darunter auch den
USA, besorgniserregend. Um die Krankenhaussysteme nicht zu tberfordern, muss gegengesteuert werden. Auch der wirtschaftliche Ausblick
ist damit trotz mittlerweile deutlich verbesserter volkswirtschaftlicher Indikatoren mit hohen Unsicherheiten behaftet. Hinzu kommen ungeldste
(wirtschafts-)politische Fragen und Themen (durch Coronavirus und Hongkong-Thematik eingetribtes USA-China-Verhaltnis,
Handelskonflikte, US-Wahlen im Herbst, Brexit-Auswirkungen nach Auslaufen der mit der EU vereinbarten Ubergangsphase Ende 2020).
Unterstitzend wirken dagegen die massiven geld- und fiskalpolitischen MaRnahmen, die die 6konomischen Auswirkungen der Pandemie
begrenzen. In der EU wird aktuell Uber einen 750 Mrd. EUR schweren ,Wiederaufbaufonds" verhandelt.

Im aktuellen ,Nullzins“-Umfeld bieten Aktien einen uberdurchschnittlich groBen Renditevorsprung gegentuber Anleihen, was auf weiteres
Aufwértspotenzial hindeutet. Gleichzeitig weisen Aktien in der aktuellen Situation klar erh6hte Risiken auf. Im Small-Cap-Segment suchen wir
weiterhin nach gut positionierten, gut gefiihrten, attraktiv bewerteten Unternehmen.




Erlauterungen zu der Vermdgensibersicht

zum 30. Juni 2020

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wéahrung der Anteilklasse (“Anteilklassenwahrung”). Er
wird unter Aufsicht der Verwabhrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemafl den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwahrung"), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwéhrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur

Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bbrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Ligquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Bdrsen oder anderen organisierten Mérkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap - Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berticksichtigt wurden
(Dirty - Pricing).

)] Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fur angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséchlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betréchtliche Bewegungen an den betreffenden
Borsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle des Fonds sind keine Transaktionen mit verbundenen Personen bekannt. Hiervon
ausgenommen sind diejenigen, die im Folgenden aufgefihrt sind. — keine —
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Ergénzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kénnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich fur
den Fonds zum Zeitpunkt des Testats keine Liquiditatsprobleme oder Auffalligkeiten bzgl. der Anteilscheinricknahmen im Zusammenhang
mit der COVID-19 Pandemie. Das Anteilscheingeschaft wird weiterhin ordnungsgemaf ausgefihrt.

ertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

H & A Aktien Small Cap EMU B (vom 1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020) 1,74 %
H & A Aktien Small Cap EMU C | (vom 1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020) 2,28 %
H & A Aktien Small Cap EMU C II (vom 1. Juli 2019 bis 17. Mai 2020) -9,01 %
H & A Aktien Small Cap EMU A (vom 1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020) 1,73 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Rickschlusse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermdgens (nach BVI-Methode inkl.

Performance Fee)

H & A Aktien Small Cap EMU B (1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020) 2,21 %
H & A Aktien Small Cap EMU C | (1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020) 1,65 %
H & A Aktien Small Cap EMU C Il (1. Juli 2019 bis 17. Mai 2020) 1,56 %
H & A Aktien Small Cap EMU A (1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020) 2,20 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens drickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

H & A Aktien Small Cap EMU (1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020) 142 %

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhéltnis zwischen den Wertpapierankéufen und
Wertpapierverkaufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermégens fir den oben aufgefuhrten
Berichtszeitraum dar.

erwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fir H & A Aktien
Small Cap EMU B grundsétzlich thesauriert. Fir das abgelaufene Geschéftsjahr wurden noch keine Ausschittungen vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abzuglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir H & A Aktien Small Cap
EMU C | werden grundsatzlich ausgeschittet. Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurden noch keine Ausschittungen vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fir H & A Aktien
Small Cap EMU C Il grundsétzlich thesauriert. Fur das abgelaufene Geschéftsjahr wurden noch keine Ausschittungen vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abzuglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir H & A Aktien Small Cap
EMU A werden grundsatzlich ausgeschiittet. Fur das abgelaufene Geschéftsjahr wurden noch keine Ausschittungen vorgenommen.

eroffentlichungen

Der jeweils gultige Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fur die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergitungen

Angaben zu den Vergiitungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit des Fonds bestanden fir das abgelaufene Geschaftsjahr keine Vereinbarungen uber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder ahnlichen Vergitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fur das abgelaufene
Geschéftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Ruckvergitungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement") von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fir das am 30. Juni 2020 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren,
Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den Transaktionskosten z&hlen
insbesondere Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebduhren,
Registrierungs- und Umschreibegebihren).

H & A Aktien Small Cap EMU (1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020) 215.517,44 EUR
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2020
H & A Aktien Small Cap EMU

Markt ISIN Stick/

Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange  Abgénge
im Berichtszeitraum

Kurs Kurswertin % des
Fonds-
vermogens

Bestand
zum
30.06.2020

Gattungsbezeichnung Whg.

EUR

Whg.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

Wertpapiervermogen 41.370.448,55 97,75
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Belgien
AGEAS SA/NV Actions Nominatives o.N. BE0974264930 Stiick 8.500,00 0,00 -10.500,00 EUR 31,32 266.220,00 0,63
Grpe Bruxelles Lambert SA(GBL) Actions au Porteur o.N. BE0003797140 Stuick 18.600,00 18.600,00 -25.000,00 EUR 74,50 1.385.700,00 3,27
Bundesrep. Deutschland
AIXTRON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOAOWMPJ6 Stiick 26.500,00 0,00 -53.500,00 EUR 10,07 266.855,00 0,63
ATOSS Software AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005104400 Stiick 500,00 500,00 0,00 EUR 100,50 50.250,00 0,12
Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0006766504 Stiick 9.000,00 0,00 -5.000,00 EUR 54,54 490.860,00 1,16
CENIT AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0005407100 Stuick 101.871,00 0,00 -14.300,00 EUR 9,66 984.073,86 2,33
CEWE Stiftung & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DEO0005403901 Stiick 9.000,00 0,00 -4.500,00 EUR 96,10 864.900,00 2,04
Carl Zeiss Meditec AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005313704 Stiick 4.000,00 0,00 -8.711,00 EUR 87,05 348.200,00 0,82
Centrotec SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005407506 Stuick 14.136,00 19.636,00 -43.100,00 EUR 14,02 198.186,72 0,47
CompuGroup Medical SE &Co.KGaA Namens-Aktien 0.N. DEO00A288904 Stiick 8.000,00 8.000,00 0,00 EUR 66,85 534.800,00 1,26
DIC Asset AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA1X3XX4 Stiick 124.050,00 69.050,00 0,00 EUR 12,06 1.496.043,00 3,53
Dr. Honle AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0005157101 Stiick 7.350,00 2.700,00 -11.846,00 EUR 48,40 355.740,00 0,84
Dragerwerk AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DEO0005550636 Stiick 2.937,00 7.937,00 -5.000,00 EUR 70,40 206.764,80 0,49
EUROKAI GmbH & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsakt.o.St. EO 1 DEO0005706535 Stiick 8.576,00 0,00 -1.800,00 EUR 26,60 228.121,60 0,54
Eckert & Ziegler Str.-u.Med.AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005659700 Stiick 10.850,00 0,00 0,00 EUR 150,20 1.629.670,00 3,85
Einhell Germany AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St. o.N. DEO0005654933 Stiick 11.283,00 0,00 -3.643,00 EUR 69,00 778.527,00 1,84
Elmos Semiconductor AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0005677108 Stuick 13.398,00 13.398,00 -63.480,00 EUR 20,55 275.328,90 0,65
Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien o0.N. DEO005773303 Stiick 15.000,00 15.000,00 0,00 EUR 38,04 570.600,00 1,35
Hornbach Holding AG&Co.KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006083405 Stuick 1.300,00 2.597,00 -1.297,00 EUR 73,00 94.900,00 0,22
Jungheinrich AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0006219934 Stiick 74.761,00 57.000,00 -5.500,00 EUR 19,74 1.475.782,14 3,49
KWS SAAT SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DEO007074007 Stuick 32.707,00 14.342,00 -7.700,00 EUR 67,70 2.214.263,90 5,23
OSRAM Licht AG z.Verkauf eing.Namens-Aktien DEOOOLEDO2VO Stiick 5.000,00 5.000,00 0,00 EUR 40,80 204.000,00 0,48
RATIONAL AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0007010803 Stuick 1.250,00 3.450,00 -2.200,00 EUR 500,00 625.000,00 1,48
STEMMER IMAGING AG Inhaber-Aktien o.N. DEOO0A2G9MZ9 Stiick 600,00 600,00 0,00 EUR 16,48 9.889,20 0,02
STO SE & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsakt. 0.St.o.N. DEO007274136 Stiick 11.302,00 2.993,00 0,00 EUR 101,20 1.143.762,40 2,70
Talanx AG Namens-Aktien o.N. DEOOOTLX1005 Stiick 54.500,00 57.500,00 -3.000,00 EUR 32,28 1.759.260,00 4,16
H



Gattungsbezeichnung

Uzin Utz AG Inhaber-Aktien o.N.

Déanemark

Demant AS Navne Aktier A DK 0,2

Vestas Wind Systems AS Navne-Aktier DK 1
Finnland

Olvi Oy Registered Shares A EO 1

Ponsse Oy Registered Shares EO 0,25

QT Group PLC Registered Shares EO 0,10
Frankreich

Abivax S.A. Actions au Porteur EO -,01

Bureau Veritas SA Actions au Porteur EO -,12

Groupe SFPI S.A. Actions Port. EO 1

Kaufman & Broad S.A. Actions Port. EO -,26

Publicis Groupe S.A. Actions Port. EO 0,40

SEB S.A. Actions Port. EO 1

Ubisoft Entertainment S.A. Actions Port. EO 0,0775
Grof3britannien

Associated British Foods PLC Registered Shares LS -,0568
Bellway PLC Registered Shares LS -,125

Dialog Semiconductor PLC Registered Shares LS -,10
Rightmove PLC Registered Shares LS -,001

Irland

AIB Group PLC Registered Shares EO -,625

Bank of Ireland Group PLC Registered Shares EO 1
Dalata Hotel Group PLC Registered Shares EO -,01
Italien

Doria S.p.A., La Azioni nom. EO 1,51

Molecular Medicine SpA(MolMed) Azioni nom. o.N.
Reply S.p.A. Azioni nom. EO 0,13

Niederlande

Shop Apotheke Europe N.V. Aandelen aan toonder EO -,02
Norwegen

NEL ASA Navne-Aksjer NK -,20

Schweden

Essity AB Namn-Aktier B

Schweiz

Bergb.Engelb.-Trlb.-Tit. AG-BET Namens-Aktien SF -,04

ISIN

DE0007551509

DK0060738599
DK0010268606

F10009900401
F10009005078
F14000198031

FR0012333284
FR0006174348
FR0004155000
FR0004007813
FR0O000130577
FR0000121709
FR0O000054470

GB0006731235
GB0000904986
GB0059822006
GB0OOBGDT3G23
IEOOBFOL3536
IEOOBD1RP616
IEOOBIJMZDW83
IT0001055521
1T0001080248
IT0005282865
NL0012044747
NO0010081235
SE0009922164

CHO0527044959

Stick/

Anteile/

Whg.
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick

Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick

Stick

H

Bestand
zum

30.06.2020
7.540,00

45.000,00
17.500,00

10.596,00
11.307,00
17.083,00

6.732,00
85.000,00
46.752,00
51.333,00
30.000,00
11.250,00
10.000,00

24.000,00
7.500,00
30.000,00
50.000,00
900.000,00
183.213,00
125.000,00
25.971,00
820.192,00
5.858,00
3.000,00
100.000,00
30.000,00

1.540,00

Kéaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

3.199,00

80.000,00
25.000,00

2.484,00
17.277,00
17.083,00

7.500,00
115.000,00
0,00
68.826,00
30.000,00
13.629,00
10.000,00

32.000,00
0,00

0,00
50.000,00
900.000,00
183.213,00
50.000,00
0,00
820.192,00
11.831,00
9.100,00
250.000,00
30.000,00

1.540,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

-326,00

-35.000,00
-7.500,00

-738,00
-6.909,00
0,00

-768,00
-30.000,00
0,00
-17.493,00
0,00
-2.379,00
0,00

-8.000,00
0,00
-12.500,00
0,00

0,00

0,00

0,00
-10.000,00
0,00
-5.973,00
-6.100,00
-150.000,00
0,00

0,00

Whg.

DKK
DKK

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
NOK
SEK

CHF

Kurs Kurswert in

56,00

174,90
665,00

42,40
26,15
27,40

21,30
18,86
1,29
30,15
28,16
141,80
69,78

19,23
25,66
38,60
5,45
1,13
1,84
2,96
11,24
0,50
71,55
99,80
18,95
300,20

50,60

EUR
422.240,00

1.055.996,46
1.561.420,34

449.270,40
295.678,05
468.074,20

143.391,60
1.603.100,00
60.310,08
1.547.689,95
844.800,00
1.595.250,00
697.800,00

503.272,25
209.914,92
1.158.000,00
297.229,49
1.012.500,00
336.745,49
369.375,00
291.914,04
411.736,38
419.139,90
299.400,00
173.748,01
859.855,74

72.945,47

% des
Fonds-

vermogens
1,00

2,49
3,69

1,06
0,70
1,11

0,34
3,79
0,14
3,66
2,00
3,77
1,65

1,19
0,50
2,74
0,70
2,39
0,80
0,87
0,69
0,97
0,99
0,71
0,41
2,03

0,17



Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgénge Fonds-
Whg. 30.06.2020 im Berichtszeitraum EUR vermogens

Zur Rose Group AG Namens-Aktien SF 30 CH0042615283 3.360,00 9.741,00 -6.381,00 245,00 770.606,13 1,82
Spanien
Atresmedia Corp.d.Medio.d.Com. Acciones Nom. EO -,75 ES0109427734 Stiick 172.635,00 172.635,00 0,00 EUR 2,30 396.715,23 0,94
Baro6n de Ley S.A. Acciones Port.EO 0,60 ES0114297015 Stiick 1.359,00 0,00 -641,00 EUR 100,00 135.900,00 0,32
Osterreich
Fabasoft AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000785407 Stiick 10.684,00 8.653,00 0,00 EUR 27,70 295.946,80 0,70
Kapsch TrafficCom AG Inhaber-Aktien o.N. ATOOOKAPSCH9 Stiick 6.000,00 0,00 0,00 EUR 17,20 103.200,00 0,24
Mayr-Melnhof Karton AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000938204 Stiick 5.000,00 5.000,00 0,00 EUR 136,40 682.000,00 1,61
Rosenbauer International AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000922554 Stiick 19.562,00 2.006,00 -1.072,00 EUR 32,70 639.677,40 1,51
Strabag SE Inhaber-Aktien o.N. AT000000STR1 Stiick 3.480,00 3.480,00 0,00 EUR 23,80 82.824,00 0,20
Organisierter Markt
Aktien
Bundesrep. Deutschland
2G Energy AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOHL8N9 Stiick 7.623,00 0,00 0,00 EUR 68,00 518.364,00 1,22
Mynaric AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOJCY11 Stiick 6.705,00 7.919,00 -1.214,00 EUR 48,90 327.874,50 0,77
PAUL HARTMANN AG Namens-Aktien o.N. DE0007474041 Stiick 655,00 190,00 0,00 EUR 320,00 209.600,00 0,50
VIB Vermdgen AG Namens-Aktien o.N. DEO00A2YPDDO Stiick 49.277,00 59.566,00 -10.289,00 EUR 27,40 1.350.189,80 3,19
Sonstige Mérkte
Aktien
Italien
Antares Vision S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0005366601 Stiick 20.432,00 20.432,00 0,00 EUR 11,70 239.054,40 0,56
Bankguthaben 1.025.363,11 2,42
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck & Aufh&auser Privatbankiers AG, 876.186,19 EUR 876.186,19 2,07

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

DKK bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 2.765,06 DKK 370,99 0,00
Niederlassung Luxemburg
GBP bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 331,28 GBP 361,34 0,00
Niederlassung Luxemburg
NOK bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 1.363.854,41 NOK 125.048,54 0,30

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

CHF bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 24.992,83 CHF 23.396,05 0,06
Niederlassung Luxemburg
Gesamtaktiva 42.395.811,66 100,17
H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 30.06.2020 im Berichtszeitraum EUR vermogens
Verbindlichkeiten -71.207,44 -0,17
aus
Prufungskosten -13.741,00 EUR -13.741,00 -0,03
Risikomanagementvergitung -1.041,67 EUR -1.041,67 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -250,00 EUR -250,00 0,00
Taxe d'abonnement -5.291,24 EUR -5.291,24 -0,01
Transfer- und Registerstellenvergitung -333,34 EUR -333,34 0,00
Verwahrstellenvergiitung -3.053,77 EUR -3.053,77 -0,01
Verwaltungsvergitung -47.130,65 EUR -47.130,65 -0,11
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -365,77 EUR -365,77 0,00
Gesamtpassiva -71.207,44 -0,17
Fondsvermdgen 42.324.604,22 100,00**
Inventarwert je Anteil B EUR 113,41
Inventarwert je Anteil C | EUR 64,76
Inventarwert je Anteil A EUR 72,84
Umlaufende Anteile B STK 128.571,94
Umlaufende Anteile C | STK 274.750,00
Umlaufende Anteile A STK 136.587,94

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Hinweis: Der Fonds hat zum Geschaftsjahresende in keinen Zielfonds investiert. Daher hélt er keinen Zielfonds, der nicht in Hong-Kong zum Vertrieb zugelassen ist, im Portfolio.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



ertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Britische Pfund
Danische Kronen
Norwegische Kronen
Schwedische Kronen
Schweizer Franken

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

0,9168
7,4532
10,9066
10,4739
1,0683

per 29.06.2020
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)



ahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte des H & A Aktien Small Cap EMU, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

- Kéufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Wahrung Kaufe/ Zugange Verkaufe/ Abgénge

im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum|

Wertpapiere
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

1&1 Drillisch AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005545503 EUR 12.000,00 -21.000,00
ADO Properties S.A. Actions Nominatives 0.N. LU1250154413 EUR 12.000,00 -12.000,00
Aareal Bank AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005408116 EUR 0,00 -47.000,00
Accell Group N.V. Aandelen aan toonder EO -,01 NL0009767532 EUR 25.627,00 -68.847,00
Assa-Abloy AB Namn-Aktier B SK -,33 SE0007100581 SEK 10.000,00 -110.000,00
Bolsas y Mercados Espanoles Acciones Nominativas EO 3 ES0115056139 EUR 0,00 -27.000,00
Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. DEOO0OCBK1001 EUR 0,00 -142.500,00
Continental AG Inhaber-Aktien 0.N. DE0005439004 EUR 5.000,00 -5.000,00
DO & CO AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000818802 EUR 1.381,00 -1.381,00
Deutsche Lufthansa AG vink.Namens-Aktien o0.N. DE0008232125 EUR 60.000,00 -60.000,00
Deutsche Pfandbriefbank AG Inhaber-Aktien o.N. DE0008019001 EUR 0,00 -130.000,00
Dragerwerk AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. DE0005550602 EUR 1.750,00 -1.750,00
EL.EN. S.p.A. Azioni nom. EO 0,13 IT0005188336 EUR 8.500,00 -8.500,00
Francotyp-Postalia Holding AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOFPH9000 EUR 0,00 -7.000,00
Fresenius Medical Care KGaA Inhaber-Aktien 0.N. DE0005785802 EUR 30.000,00 -30.000,00
GoCo Group PLC Registered Shares LS -,0002 GB00BZ02Q916 GBP 0,00 -234.579,00
GrandVision N.V. Aandelen op naam EO -,02 NL0010937066 EUR 35.000,00 -35.000,00
HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006070006 EUR 0,00 -3.500,00
JENOPTIK AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2NB601 EUR 15.000,00 -30.000,00
K+S Aktiengesellschaft Namens-Aktien o.N. DEOOOKSAG888 EUR 0,00 -74.000,00
Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKBX1006 EUR 0,00 -11.000,00
Koenig & Bauer AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007193500 EUR 0,00 -48.500,00
Nokia Oyj Registered Shares EO 0,06 FI0009000681 EUR 0,00 -190.000,00
OSRAM Licht AG Namens-Aktien o.N. DEOOOLED4000 EUR 75.000,00 -75.000,00
Pargesa Holding S.A. Inhaber-Aktien SF 20 CH0021783391 CHF 5.500,00 -40.500,00
ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien o0.N. DEOOOPSM7770 EUR 0,00 -29.000,00
REALTECH AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007008906 EUR 0,00 -22.740,00
Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,10 CHO0012280076 CHF 0,00 -550,00
Swatch Group AG, The Namens-Aktien SF 0,45 CHO0012255144 CHF 0,00 -26.800,00

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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SUSS MicroTec SE Namens-Aktien o.N.
TeamViewer AG Inhaber-Aktien o.N.
United Internet AG Namens-Aktien o.N.
Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N.
bpost S.A. Actions Nom. Compartm. A o.N.
technotrans SE Namens-Aktien o.N.
Etablissements Fr. Colruyt SA Actions au Porteur 0.N.
nicht notiert
Aktien
Bergb.Engelb.-Trlb.-Tit. AG-BET Namens-Aktien SF -,20
CompuGroup Medical SE Inhaber-Aktien o.N.
Pargesa Holding S.A. Inh.Aktien 2.Linie SF 20
VIB Vermdgen AG Inhaber-Aktien o.N.
innogy SE z.Verkauf eing.Inhaber-Aktien

DEOOOA1K0235
DEOOOA2YN900
DE0005089031
DE0007472060
BE0974268972
DEOOOAOXYGA7
BE0974256852

CHO0214706357
DE0005437305
CHO0536713180
DE0002457512
DEOOOA2LQ2L3

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

CHF
EUR
CHF
EUR
EUR

im Berichtszeitraum
0,00

40.000,00

0,00

13.000,00

0,00

0,00

11.000,00

417,00
25.000,00
20.000,00

0,00
2.997,00

-43.242,00
-40.000,00
-26.000,00
-22.250,00
-80.000,00
-13.496,00
-11.000,00

-817,00
-25.000,00
-20.000,00
-59.566,00
-55.000,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) H & A Aktien Small Cap EMU

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. Juli 2019 bis zum 30. Juni 2020 gliedert sich wie folgt:

Anteilklasse Anteilklasse

Bin EUR ClinEUR

Anteilklasse
Cllin EUR

Anteilklasse

Ain EUR

I. Ertrage

Zinsen aus Bankguthaben

Dividendenertrage (nach Quellensteuer)

Sonstige Ertrage
Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Verwabhrstellenvergiitung
Depotgebihren

Taxe d'abonnement
Prifungskosten

Druck- und Veréffentlichungskosten
Risikomanagementvergutung
Sonstige Aufwendungen

Transfer- und Registerstellenvergitung
Zinsaufwendungen

Ordentlicher Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen

Ill. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerauRBerungsgeschéfte
Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

AuRerordentlicher Ertragsausgleich

Ergebnis aus VerduRerungsgeschéaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

301,39
189.869,50
860,57
-9.883,63
181.147,83

-243.723,42
-13.362,54
-2.409,17
-7.802,75
-4.856,45
-67.284,90
-4.266,55
-11.884,16
-3.284,69
-6.945,93
30.122,64
-335.697,92

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaéftsjahres

367,54
227.223,49
1.010,20
-7.887,52
220.713,71

-186.739,13

-16.165,68
-3.147,33
-9.148,29
-5.843,47

-81.425,49
-5.141,65

-14.485,96
-2.833,67
-8.370,48
23.967,31

-309.333,84

H

(bis 18.05.20)

4,63
1.578,44
13,27
0,00
1.596,34

-2.128,42
-184,71
-36,55
-93,57
-66,36
-229,69
-57,99
-183,23
-518,54
-103,85
0,00
-3.602,91

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

215,82
133.470,21
607,13
-10.683,13
123.610,03

-173.903,59
-9.534,59
-1.781,07
-5.452,42
-3.454,06

-46.344,18
-3.033,85
-8.494,47
-2.333,86
-4.942,16
30.042,01

-229.232,24

889,38
552.141,64
2.491,17
-28.454,28
527.067,91

-606.494,56
-39.247,52
-7.374,12
-22.497,03
-14.220,34
-195.284,26
-12.500,04
-35.047,82
-8.970,76
-20.362,42
84.131,96
-877.866,91

-350.799,00

7.063.489,85
-4.759.507,60
-333.210,47
1.970.771,78
1.619.972,78

-1.362.621,85
-1.362.621,85

257.350,93
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Entwicklung des Fondsvermégens H & A Aktien Small Cap EMU

fir die Zeit vom 1. Juli 2019 bis zum 30. Juni 2020:

in EUR
Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 50.378.970,27
Ausschuttung fur das Vorjahr -81.850,50
Mittelzufluss/ -abfluss (netto) -8.507.399,25
Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen 8.976.773,66
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen -17.484.172,91
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich 277.532,79
Ergebnis des Geschéftsjahres 257.350,93
davon Nettoveréanderungen der nicht realisierten Gewinne -1.362.621,85
Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres 42.324.604,22

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



ergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre*

H & A Aktien Small Cap EMU

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Bin EUR Clin EUR Cllin EUR Ain EUR

zum 30.06.2020
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

zum 30.06.2019
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

zum 30.06.2018
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

zum 30.06.2017
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

14.581.053,57
128.571,941

113,41

16.838.137,40
151.051,022

111,47

21.198.902,24
170.478,783

124,35

24.811.250,43
209.418,190

118,48

H

17.793.858,09
274.750,000

64,76

20.048.780,34
315.355,000

63,58

29.783.342,71
421.256,060

70,70

32.357.896,94
476.330,000

67,93

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

0,00
0,000

0,00

249.272,39
7.000,000

35,61

7.543.542,35
190.675,000

39,56

0,00
0,000

0,00

9.949.692,56
136.587,940

72,84

13.242.780,14
184.947,922

71,60

17.912.588,65
224.263,699

79,87

14.544.439,36
188.683,285

77,08
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Bericht des Réviseur d’entreprises agréé

An die Anteilinhaber des
H & A Aktien Small Cap EMU

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des H & A Aktien Small Cap EMU und jeden seiner Teilfonds (der “Fonds”)
- bestehend aus der Vermégensaufstellung zum 30. Juni 2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie
der Entwicklung des Fondsvermdgens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie den
Erlauterungen zu der Vermégensubersicht mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage des Fonds und jeden seiner Teilfonds zum 30. Juni 2020 sowie der Ertragslage
und der Entwicklung des Fondsvermégens fir das an diesem Datum endende Geschaéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fihrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die Prufungstatigkeit (das
“Gesetz vom 23. Juli 2016”) und nach den fur Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier ("CSSF") angenommenen internationalen Prifungsstandards (“ISA") durch. Unsere Verantwortung
gemal dem Gesetz vom 23. July 2016 und den ISA-Standards wird im Abschnitt « Verantwortung des
Reéviseur d’entreprises agréé fir die Jahresabschlusspriifung » weitergehend beschrieben. Wir sind
unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
»International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants®
(.IESBA Code") zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlussprufung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Verhaltensanforderungen erfllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur d'entreprises agréé zu diesem
Jahresabschluss.
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Unser Prafungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestelit erscheinen. Sollten
wir auf Basis der von uns durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und
fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat der Verwaltungsgeselischaft als notwendig erachtet, um
die Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und jeden seiner Teilfonds zur Fortfuhrung der
Unternehmenstatigkeit und - sofern einschlagig - Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unternehmenstéatigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfuhrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt den Fonds und jeden seiner Teilfonds zu liquidieren, die
Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des Réviseur d’entreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und
dartber einen Bericht des Réviseur d’entreprises agréé, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen.
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine
Prafung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstéRen resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell
oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den
fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (ben wir unser pflichtgemaRes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruiber hinaus:

* ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstéRen, planen und fuhren Prufungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur
das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verstoien héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+ Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

* Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Anhangangaben.

* Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sowie auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds und
jeden seiner Teilfonds zur Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnten. Soliten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des Réviseur
d'entreprises agréé auf die dazugehérigen Anhangangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder,
falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen
basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des Réviseur d'entreprises agréé erlangten
Prufungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu filhren, dass der
Fonds und jeden seiner Teilfonds seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

* Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieRlich
der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Ernst & Young
Société anonyme
Cabinet de révision agréé

Nadia Faber
Luxemburg, 30. September 2020
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Informationen fiir die Anleger in der Schweiz (ungepruft)

Vertreterin in der Schweiz Zahlstelle in der Schweiz
1741 Fund Solutions AG Tellco AG
Burggraben 16, CH-9000 St. Gallen Bahnhofstrasse 4, CH-6431 Schwyz

Bezugsort der maRgebenden Dokumente
Die maRgebenden Dokumente wie der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs), die Statuten oder der Fondsvertrag sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Publikation

Die den Anlagefonds betreffenden Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG,
www.swissfunddata.ch In diesem Publikationsorgan werden insbesondere wesentliche Mitteilungen an die Anteilseigner wie wichtige
Anderungen am Verkaufsprospekt sowie die Liquidation des Anlagefonds oder eines oder mehrerer Teilfonds verdffentlicht.
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" aller Anteilklassen werden téglich auf
Swiss Fund Data AG, www.swissfunddata.ch publiziert.

Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

H & A Aktien Small Cap EMU A (1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020) 1,73 %
H & A Aktien Small Cap EMU B (1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020) 1,74 %
H & A Aktien Small Cap EMU C | (1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020) 2,28 %
H & A Aktien Small Cap EMU C Il (1. Juli 2019 bis 17. Mai 2020) -9,01 %

Total Expense Ratio (TER) inkl. performanceabhangige Vergutung

H & A Aktien Small Cap EMU A 2,20 %
H & A Aktien Small Cap EMU B 221 %
H & A Aktien Small Cap EMU C | 1,65 %
H & A Aktien Small Cap EMU C Il 1,56 %

Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemass der aktuell giiltigen "Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense
Ratio (TER) von kollektiven Kapitalanlagen" der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) berechnet.

Total Expense Ratio (TER) exkl. performanceabhéngige Vergitung

H & A Aktien Small Cap EMU A 2,20 %
H & A Aktien Small Cap EMU B 221 %
H & A Aktien Small Cap EMU C | 1,65 %
H & A Aktien Small Cap EMU C Il 1,56 %

Portfolio Turnover Ratio (PTR)
H & A Aktien Small Cap EMU 142 %

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Die Fondsleitung der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der
Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- VertriebsmafRnahmen in der Schweiz;

- Zurverfugungstellung der erforderlichen Unterlagen;

- Unterstutzung beim Erwerb der Fondsanteile.
Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden. Die Empfanger
der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und in formieren den Anleger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der
Entschadigungen, die sie fur den Vertrieb erhalten kénnten. Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenden
Betrége, welche sie fur den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlage dieser Anleger erhalten, offen.
Die Fondsleitung der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. und deren Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz oder von der
Schweiz aus keine Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebuhren und Kosten zu reduzieren.

Erfallungsort und Gerichtsstand
Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteilen ist am Sitz des Vertreters Erfillungsort und Gerichtsstand begrundet.

Sprache
Fir das Rechtsverhdltnis zwischen dem Anlagefonds und den Anlegern in der Schweiz ist die deutsche Fassung des ausfihrlichen
Verkaufsprospektes maRgebend.

H
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Sonstige Hinweise (ungepruft)

Risikomanagementverfahren des Fonds H & A Aktien Small Cap EMU

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ('CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig tber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des H & A Aktien Small Cap EMU einen relativen Value-at-Risk
Ansatz.

Als Vergleichsvermogen dient der folgende Index: MSCI Europe Small Cap (NCEDE15 INDEX)

Die maximal zuléssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermodgens, liegt bei 200%. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 59,1 %
Maximum 102,1 %
Durchschnitt 79,7 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 0,00 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Vergutungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhauser Fund Services (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben Grundséatze fiir
ihr Vergltungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses
Verglitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschéftspolitik des Hauck & Aufhduser Konzerns und soll
daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der HAFS
verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergutungssystem soll stets im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch MaRnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetére und nicht-monetére Nebenleistungen enthalten. Die
Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsatze, Marktiblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhéngigkeit von der variablen Vergitung besteht sowie ein
angemessenes Verhdltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Die variable Vergltung stellt somit nur eine Ergénzung zur fixen
Verglitung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergitungspolitik, die auch einen
Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Gberpriift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschaftsjahr 2019 beschéaftigte die HAFS im Durchschnitt 92 Mitarbeiter, von denen 72 Mitarbeiter als sog. risk taker gem. der ESMA-
Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen Mitarbeitern wurden in 2019 Gehalter i.H.v. EUR 7,4 Mio. gezahlt, davon
EUR 0,6 Mio. als variable Vergutung.
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