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Hinweise

Für den in diesem Bericht 
genannten Fonds gilt das 
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung
Der Erfolg einer Investment
fondsanlage wird an der 
 Wertentwicklung der Anteile 
gemessen. Als Basis für die 
Wertberechnung werden die 
Anteilwerte (=Rücknahme
preise) herangezogen, unter  
Hinzurechnung zwischenzeit
licher Ausschüttungen, die z. B. 
im Rahmen der Investment
konten bei der Deutsche Asset 
Management S.A. kostenfrei 
reinvestiert werden. Angaben 
zur bisherigen Wertentwicklung 
erlauben keine Prognosen für 
die Zukunft.

Darüber hinaus ist in dem 
Bericht auch der entsprechende 
Vergleichsindex – soweit vor
handen – dargestellt. Alle Grafik- 
und Zahlenangaben geben 
den Stand vom 31. März 2018 
wieder (sofern nichts anderes 
angegeben ist).

Verkaufsprospekte
Der Kauf von Fondsanteilen 
erfolgt auf Grundlage des zzt. 
gültigen Verkaufsprospekts und 
Verwaltungsreglements sowie 
des Dokuments „Wesentliche 
Anlegerinformationen“, ergänzt 
durch den jeweiligen letzten 
geprüften Jahresbericht und 
zusätzlich durch den jeweiligen 
Halbjahresbericht, falls ein 
solcher jüngeren Datums als 
der letzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe und 
Rücknahmepreise
Die jeweils gültigen Ausgabe 
und Rücknahmepreise sowie 
alle sonstigen Informationen 
für die Anteilinhaber können 
 jederzeit am Sitz der Verwal
tungsgesellschaft sowie bei den 
Zahlstellen erfragt werden. 
Darüber hinaus werden die 
Ausgabe und Rücknahme
preise in jedem Vertriebsland 
in geeigneten Medien (z. B. 
Internet, elektronische Informa
tionssysteme, Zeitungen, etc.) 
veröffentlicht.



Halbjahresbericht
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Bethmann Vermögensverwaltung Defensiv Ausgewogen

Bethmann Vermögensverwaltung Defensiv Ausgewogen  
Wertentwicklung im Überblick

ISIN   6 Monate

LU1431858262   -1,0%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der 
 Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.3.2018

Angaben auf Euro-Basis



Vermögensaufstellung
zum Halbjahresabschluss
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Börsengehandelte Wertpapiere 28 547 792,77 83,07

Aktien

Nestlé Reg. (CH0038863350) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 640 460  CHF 75,4800 233 192,33 0,68

ACCOR (FR0000120404) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 980 930  EUR 43,9100 218 671,80 0,64
adidas Reg. (DE000A1EWWW0) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 530 1 530  EUR 193,7000 296 361,00 0,86
Allianz (DE0008404005)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 960 260  EUR 183,0800 358 836,80 1,04
Anheuser-Busch InBev (BE0974293251)  . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 690 340  EUR 90,1400 242 476,60 0,71
AXA (FR0000120628)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 530 1 120  EUR 21,6650 163 137,45 0,47
BASF Reg. (DE000BASF111)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 840 240  EUR 81,6800 231 971,20 0,68
Bayer (DE000BAY0017)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 420 230  EUR 91,4700 221 357,40 0,64
BNP Paribas (FR0000131104) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 010 420  EUR 60,4200 242 284,20 0,71
Compagnie de Saint-Gobain (C.R.) 
(FR0000125007)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 590 710  EUR 42,8950 239 783,05 0,70
Continental (DE0005439004)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 270 220 100 EUR 220,4000 279 908,00 0,81
Deutsche Post Reg. (DE0005552004)  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 660 950  EUR 35,2300 305 091,80 0,89
Deutsche Telekom Reg. (DE0005557508) . . . . . . . . . . . .  Stück 19 650 19 650  EUR 13,1950 259 281,75 0,75
Groupe Danone (C.R.) (FR0000120644) . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 410 660  EUR 65,4800 223 286,80 0,65
HeidelbergCement (DE0006047004)  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 900 2 900  EUR 80,0400 232 116,00 0,68
ING Groep (NL0011821202) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 950 1 750  EUR 13,6600 217 877,00 0,63
Koninklijke DSM (NL0000009827) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 540 340  EUR 79,9200 282 916,80 0,82
L’Oreal (FR0000120321) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 800 800 1 660 EUR 183,1500 146 520,00 0,43
LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton 
(C.R.) (FR0000121014)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 420 190  EUR 247,9500 352 089,00 1,02
Münchener Rückversicherungs-Gesellschaft 
Vink.Reg. (DE0008430026) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 140 140  EUR 188,5000 214 890,00 0,63
Royal Dutch Shell Cl. A (GB00B03MLX29) . . . . . . . . . . . .  Stück 6 720 1 160  EUR 25,8500 173 712,00 0,51
SAP (DE0007164600) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 780 310  EUR 84,8400 235 855,20 0,69
Schneider Electric (FR0000121972)  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 690 690  EUR 71,3800 263 392,20 0,77
Siemens Reg. (DE0007236101)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 500 350  EUR 103,1000 257 750,00 0,75
Terna Rete Elettrica Nazionale 
(IT0003242622) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 27 700 5 080  EUR 4,7310 131 048,70 0,38
Total (FR0000120271) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 300 640  EUR 45,9500 243 535,00 0,71
VINCI (FR0000125486) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 780 530  EUR 79,7000 301 266,00 0,88

Vodafone Group (GB00BH4HKS39)  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 92 350 12 330  GBP 1,9548 205 938,60 0,60

3M Co. (US88579Y1010) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 770 240  USD 216,5400 311 429,11 0,91
Accenture (IE00B4BNMY34) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 130 2 130  USD 147,4100 255 125,78 0,74
Albemarle (US0126531013)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 880 4 880 2 140 USD 89,5600 355 125,38 1,03
Apple (US0378331005) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 500 1 230 730 USD 166,4800 202 908,91 0,59
Becton, Dickinson & Co. (US0758871091) . . . . . . . . . . . .  Stück 1 460 1 460  USD 212,4300 252 009,26 0,73
Blackrock (US09247X1019) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 820 110  USD 528,0300 351 819,78 1,02
Cisco Systems (US17275R1023)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 550 8 550  USD 41,6600 289 423,09 0,84
DXC Technology (US23355L1061)  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 470 590  USD 100,6000 283 645,08 0,83
Halliburton Co. (US4062161017) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 120 6 120  USD 46,0500 228 996,51 0,67
Intel Corp. (US4581401001)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 700 6 700  USD 49,6000 270 025,19 0,79
JPMorgan Chase & Co. (US46625H1005)  . . . . . . . . . . . .  Stück 3 310 290  USD 108,0000 290 468,84 0,85
Lowe’s Companies (US5486611073) . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 770 3 770  USD 85,8800 263 075,97 0,77
Microsoft Corp. (US5949181045) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 950 650  USD 89,3900 359 535,63 1,05
Morgan Stanley (US6174464486) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 130 6 130  USD 52,9100 263 539,69 0,77
NIKE B (US6541061031) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 680 900  USD 65,4400 248 849,60 0,72
Republic Services (US7607591002)  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 610 4 610  USD 65,8500 246 663,28 0,72
Total System Services (US8919061098) . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 330 1 060  USD 84,8500 367 474,20 1,07
United Parcel Service B (US9113121068) . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 380 170  USD 102,6800 198 568,62 0,58
Valero Energy Corp. (US91913Y1001)  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 260 590  USD 90,2800 312 499,23 0,91
VISA Cl.A (US92826C8394) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 210 410  USD 116,9900 305 141,71 0,89

Verzinsliche Wertpapiere

1,6250 % Amadeus Capital Markets 15/17.11.21
   MTN (XS1322048619) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 100  % 104,8300 314 490,00 0,92
0,2500 % AstraZeneca 16/12.05.21 MTN
   (XS1411403709) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300   % 100,2670 300 801,00 0,88
0,2530 % AT & T 14/04.06.19 (XS1144084099)  . . . . . .  EUR 400 500 100 % 100,5600 402 240,00 1,17
1,3750 % Bank of America 14/10.09.21
   MTN (XS1107731702) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 100 100  % 103,5780 103 578,00 0,30
0,1720 % Bank of America 16/26.07.19
   MTN (XS1458405112) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 700 200  % 100,5320 703 724,00 2,05
0,7500 % Bank of America 16/26.07.23
   MTN (XS1458405898) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 365   % 99,3570 362 653,05 1,06
1,1090 % BP Capital Markets 15/16.02.23
   MTN (XS1190973559) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200   % 102,4780 204 956,00 0,60
0,8750 % Deut. Pfandbr.bk. 17/29.01.21
   R.35270 MTN (DE000A2DASD4)  . . . . . . . . .  EUR 400 100  % 101,4070 405 628,00 1,18

 Stück  Käufe/ Verkäufe/  Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-
 in 1000   im Berichtszeitraum  EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.03.2018
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2,1250 % Deutsche Telekom Int. Finance
   13/18.01.21 MTN (XS0875796541) . . . . . . . .  EUR 300   % 105,6710 317 013,00 0,92
0,7500 % ENI 16/17.05.22 MTN (XS1412593185). . . . .  EUR 200   % 101,6440 203 288,00 0,59
1,7500 % Essilor International 14/09.04.21
   MTN (FR0011842939) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300   % 104,5250 313 575,00 0,91
0,2500 % EUROFIMA 16/25.04.23 MTN 
   (XS1400224546) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200   % 99,6850 199 370,00 0,58
1,8750 % Evonik Industries 13/08.04.20
   MTN (XS0911405784) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 220   % 103,8960 228 571,20 0,67
3,5000 % France O.A.T. 10/25.04.26 (FR0010916924) .  EUR 260 260  % 124,6020 323 965,20 0,94
0,1000 % Germany 12/15.04.23 INFL (DE0001030542)  EUR 300 70  % 107,9405 340 440,02 0,99
0,4230 % Goldman Sachs Group 14/29.10.19
   MTN (XS1130101931) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 650 850 630 % 100,8040 655 226,00 1,91
1,3750 % Goldman Sachs Group 15/26.07.22
   MTN (XS1173845436) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200   % 102,9980 205 996,00 0,60
2,1250 % Heineken 12/04.08.20 MTN (XS0811554962)  EUR 310   % 105,0110 325 534,10 0,95
0,7500 % ING Bank 15/24.11.20 MTN 
   (XS1324217733) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200 100  % 101,8900 203 780,00 0,59
0,7500 % ING Groep 17/09.03.22 MTN 
   (XS1576220484) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 400 100  % 100,9120 403 648,00 1,17
0,9500 % International Business Machines
   17/23.05.25 (XS1617845083). . . . . . . . . . . . .  EUR 350 100  % 100,0510 350 178,50 1,02
0,8000 % Ireland 15/15.03.22 (IE00BJ38CQ36)  . . . . . .  EUR 700 170  % 103,7600 726 320,00 2,11
1,0000 % Ireland 16/15.05.26 (IE00BV8C9418) . . . . . . .  EUR 140   % 102,8540 143 995,60 0,42
4,0000 % Italy B.T.P. 10/01.09.20 (IT0004594930) . . . .  EUR 190   % 110,0110 209 020,90 0,61
1,6500 % Italy B.T.P. 14/23.04.20 INFL
   (IT0005012783)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 520 310  % 105,2690 548 356,75 1,60
1,5000 % Italy B.T.P. 15/01.06.25 (IT0005090318) . . . .  EUR 515 130  % 101,3110 521 751,65 1,52
1,3750 % Kering 14/01.10.21 MTN (FR0012199008)  . .  EUR 500 100  % 104,0500 520 250,00 1,51
0,5000 % McDonald’s 16/15.01.21 MTN 
   (XS1403263723) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300   % 101,1830 303 549,00 0,88
1,3750 % Merck Financial Services 15/01.09.22
   MTN (XS1284570626) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300   % 104,5830 313 749,00 0,91
0,8750 % NN Group 17/13.01.23 MTN 
   (XS1550988569) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 380   % 101,5100 385 738,00 1,12
0,5000 % NRW.BANK 16/11.05.26 MTN IHS
   A.058 (DE000NWB0584) . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 650 200 50 % 99,1670 644 585,50 1,88
0,7500 % Orange 17/11.09.23 MTN (FR0013241536). .  EUR 500 200  % 100,8070 504 035,00 1,47
0,2500 % Pfizer 17/06.03.22 (XS1574157357)  . . . . . . .  EUR 400 100  % 100,1870 400 748,00 1,17
1,7500 % Siemens Financieringsmaatsch.
   13/12.03.21 MTN (DE000A1UDWM7)  . . . . .  EUR 300 100  % 105,0600 315 180,00 0,92
1,8000 % Spain 13/30.11.24 INFL (ES00000126A4) . . .  EUR 700 700  % 118,0080 839 859,40 2,44
1,6000 % Spain 15/30.04.25 (ES00000126Z1) . . . . . . . .  EUR 400 400  % 106,3360 425 344,00 1,24
0,7500 % Telefonica Emisiones 16/13.04.22
   MTN (XS1394777665) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500   % 101,1570 505 785,00 1,47
2,5000 % Unibail-Rodamco 14/26.02.24
   MTN (XS1038708522) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 320 320  % 110,2000 352 640,00 1,03
0,8750 % Vodafone Group 15/17.11.20 MTN
   (XS1323028479) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200   % 102,1060 204 212,00 0,59
1,3750 % Volkswagen Leasing 17/20.01.25
   MTN (XS1642590480) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 400 400  % 100,6420 402 568,00 1,17
1,6250 % Vonovia Finance 15/15.12.20
   MTN (DE000A18V138). . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300   % 104,1250 312 375,00 0,91

1,1250 % European Investment Bank 15/15.05.20
   MTN (XS1195588915) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 2 600 400  % 99,9770 268 297,67 0,78

0,5000 % KfW 16/27.01.21 (XS1351716896)  . . . . . . . .  SEK 2 400   % 101,0980 235 848,65 0,69

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche Holding Profitsh. (CH0012032048)  . . . . . . . . . . . .  Stück 880 150  CHF 219,6500 164 057,04 0,48

Investmentanteile 5 651 970,09 16,44

Gruppeneigene Investmentanteile 2 271 063,39 6,61

DWS Rendite Optima Four Seasons 
(LU0225880524) (0,100%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 765 19 975 38 885 EUR 101,8800 791 098,20 2,30
Xtrackers CSI300 Swap UCITS ETF 1C 
(LU0779800910) (0,500%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 70 410 70 410  EUR 9,8390 692 763,99 2,02
Xtrackers FTSE MIB UCITS ETF 1D 
(LU0274212538) (0,200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 630 5 190 3 900 EUR 23,2200 270 048,60 0,79
Xtrackers II Gl.Infl.Link.Bd.UCITS ETF 1D-EUR
Hed. (LU0962078753) (0,150%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 430 430  EUR 212,8200 517 152,60 1,50

 Stück  Käufe/ Verkäufe/  Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-
 in 1000   im Berichtszeitraum  EUR vermögen
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Gruppenfremde Investmentanteile 3 380 906,70 9,83

AIS - AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF C Cap.
EUR (LU1681044480) (0,100%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 410 12 410  EUR 28,6900 356 042,90 1,04
iShares III-MSCI EM Small Cap UCITS ETF USD(Dist.)
(IE00B3F81G20) (0,740%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 600 670  EUR 62,5800 350 448,00 1,02
iShares II-MSCI EM Latin America UCITS ETF
(Dist.) (IE00B27YCK28) (0,740%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 510 22 510  EUR 15,8400 356 558,40 1,04
iShares STOXX Europe 600 Banks UCITS ETF (DE)
(DE000A0F5UJ7) (0,450%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 090 2 130  EUR 17,2400 225 671,60 0,66
iShares-EO Infl.Linked Govt Bond UCITS ETF
(Dist.) (IE00B0M62X26) (0,250%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 720 1 200  EUR 211,1300 1 418 793,60 4,13
Lyxor Japan (Topix) (DR) UCITS ETF D-EUR 
(FR0010245514) (0,450%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 330 3 180  EUR 126,3400 673 392,20 1,96

Summe Wertpapiervermögen 34 199 762,86 99,51

Bankguthaben 102 646,93 0,30

Verwahrstelle (täglich fällig)

EUR - Guthaben . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 71 378,85   % 100 71 378,85 0,21
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen . . . . . . . . . .  EUR 12 328,85   % 100 12 328,85 0,04

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Kanadische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 864,88   % 100 544,22 0,00
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 5 253,19   % 100 4 458,66 0,01
Japanische Yen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 624,00   % 100 4,75 0,00
US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 17 145,62   % 100 13 931,60 0,04

Sonstige Vermögensgegenstände 95 703,15 0,28

Zinsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 77 706,72   % 100 77 706,72 0,23
Dividendenansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 17 807,43   % 100 17 807,43 0,05
Quellensteueransprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 189,00   % 100 189,00 0,00

Summe der Vermögensgegenstände 1)        34 398 112,94 100,09

Sonstige Verbindlichkeiten -32 123,65 -0,09

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . . . . . . . . . . . . . .  EUR -28 252,34   % 100 -28 252,34 -0,08
Andere sonstige Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -3 871,31   % 100 -3 871,31 -0,01

Fondsvermögen 34 365 989,29 100,00

Anteilwert 10 087,55

Umlaufende Anteile 3 406,772

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

  per 29.03.2018

Kanadische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,589200 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,178200 = EUR 1
Britische Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,876600 = EUR 1
Japanische Yen . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,260000 = EUR 1
Norwegische Kronen . . . . . . . . . . . . . . NOK 9,688500 = EUR 1
Schwedische Kronen . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,287750 = EUR 1
US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,230700 = EUR 1

Bethmann Vermögensverwaltung Defensiv Ausgewogen

 Stück  Käufe/ Verkäufe/  Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-
 in 1000   im Berichtszeitraum  EUR vermögen
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung 
sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen bzw. im Prospekt des Fonds 
definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem 
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten 
Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Fondsvermögen aufgeführt. Das Zeichen 
+ bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da das Fondsvermögen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnoten
1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Bethmann Vermögensverwaltung Defensiv Ausgewogen

 Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw.
 in 1000 Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

The Toronto-Dominion Bank (CA8911605092) . . . . . Stück 970 5 460

LafargeHolcim Reg. (CH0012214059) . . . . . . . . . . . . Stück  3 890

Caixabank (ES0140609019) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück  57 610
Industria de Diseño Textil (ES0148396007)  . . . . . . . Stück  8 070
Intesa Sanpaolo (IT0000072618) . . . . . . . . . . . . . . . . Stück  97 030
Merck (DE0006599905)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück  2 770
Nokia (FI0009000681) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück  47 140

Digital Realty Trust (US2538681030)  . . . . . . . . . . . . Stück  1 970
International Flavors & Fragrances 
(US4595061015) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 330 2 040
Medtronic (IE00BTN1Y115) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 630 3 570
Pfizer (US7170811035) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 540 7 280
Texas Instruments (US8825081040) . . . . . . . . . . . . . Stück  3 580
The Clorox Co. (US1890541097) . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 130 1 180
The Goldman Sachs Group (US38141G1040) . . . . . . Stück 450 900
Walt Disney Co. (US2546871060) . . . . . . . . . . . . . . . Stück 410 2 510

Verzinsliche Wertpapiere

0,5000 % Commerzbank 15/03.04.18
   S.843 MTN (DE000CZ40KN6)  . . . . . . . . EUR  180
0,0210 % Deutsche Telekom Int. Finance
   16/03.04.20 MTN (XS1382791892)  . . . . EUR  320
0,5000 % DVB Bank 15/15.01.18 MTN
   (XS1166863339) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  100
0,0000 % Henkel & Co 16/13.09.21
   MTN (XS1488418960)  . . . . . . . . . . . . . . EUR  140
0,6250 % KPN 16/09.04.25 MTN 
   (XS1485532896) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 200

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

Xtrackers Harvest CSI300 UCITS ETF 1D
(LU0875160326) (0,450%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück  59 960
Xtrackers MSCI Brazil UCITS ETF 1C 
(LU0292109344) (0,450%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück  5 430
Xtrackers MSCI Canada UCITS ETF 1C 
(LU0476289540) (0,150%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 670 7 530

 Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw.
 in 1000 Zugänge Abgänge

Gruppenfremde Investmentanteile

Amundi ETF MSCI EM Asia UCITS ETF 
(FR0011020965) (0,200%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 790 12 410
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Bethmann Vermögensverwaltung Defensiv Ausgewogen

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung (EU) 
Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor. 
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Eigenkapital per 31.12.2017: 285,7 Mio. Euro 
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KPMG Luxembourg
Société coopérative
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