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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

wir danken Ihnen fiir das Vertrauen, das Sie uns entgegen-
bringen.

Seit unserer Griindung legen wir Fonds fiir private und
institutionelle Anleger auf. Dadurch bieten wir Ihnen die
Moglichkeit, an den Entwicklungen der Markte teilzuneh-
men. Detailinformationen erhalten Sie von Ihrem Berater.

In diesem Jahresbericht konnen Sie sich ein Bild von unserer
Anlagepolitik und der Situation Ihres Fonds verschaffen.
Zudem erhalten Sie Informationen iiber die Entwicklung der
Kapitalmarkte in Bezug auf lhre Anlagen. Sollten Sie weiter-
gehende Auskiinfte zu lhrem Fonds bendtigen, sprechen Sie
bitte lhren Berater an.

Tagesaktuelle Informationen zu Fondspreisen finden Sie im
Internet unter www.LBBW-AM.de und in der liberregionalen
Tagespresse.

Mit freundlichen GriiRen

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfiihrung

//7/%«4/; 4/\)61/%%

Uwe Adamla (Vorsitzender) Dr. Dirk Franz

L S

Dr. Bernhard Scherer
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Tatigkeitsbericht

. Anlageziele und Politik

Das Anlageziel des Fonds ist es, durch die defensive
Gesamtausrichtung der Fondsstrategie unter méglichst
geringen Schwankungen langfristig Vermégen aufzubauen.

Die Gesellschaft erwirbt und verauRert die zugelassenen
Vermogensgegenstande nach Einschdtzung der Wirtschafts-
und Kapitalmarktlage sowie der weiteren Borsenaussichten.
Im Rahmen der durch die Anlagebedingungen vorgegebenen
Grenzen strebt der SSKM Invest eine Fokussierung auf die
Anlageklassen europdische Renten, welche im Investment
Grade Bereich angesiedelt sein sollen, sowie liquide euro-
paische Aktien an. Die maximale Quote fiir Investitionen in
Aktien und/oder Investmentanteilen, die liberwiegend in
Aktien investieren, betrdgt 30 Prozent des Fondsvermdgens.
Das breit gestreute Kernportfolio kann um weitere Anlage-
klassen ergdnzt werden. Derivate kdnnen zur Feinsteuerung
eingesetzt werden. Komplettiert wird der Investmentprozess
durch ein stringentes Risikomanagement. Die Gewichtung
und Beriicksichtigung dieser Kriterien kann variieren und
zur vollstandigen Nichtbeachtung einzelner oder mehrerer
Kriterien fiihren. Die Kriterien sind weder abschlieRend noch
vollzdhlig, so dass erganzend andere, hier nicht genannte
Kriterien verwendet werden kdnnen, um insbesondere auch
zukinftigen Entwicklungen Rechnung zu tragen.

Il. Wertentwicklung wahrend des Berichtszeitraums

Das Sondervermdgen erzielte im Berichtszeitraum eine Per-
formance in Hohe von -12,72 % gemaR BVI-Methode. Nach
der BVI-Methode wird die Wertentwicklung der Anlage als
prozentuale Verdnderung zwischen dem angelegten Vermo-
gen zu Beginn des Berichtszeitraums und seinem Wert am
Ende des Berichtszeitraums definiert; etwaige Ausschiittun-
gen werden rechnerisch neutralisiert.

Die folgende Grafik zeigt die Performanceentwicklung des
Sondervermogens im Berichtszeitraum:
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lll. Darstellung der Tatigkeiten im Berichtszeitraum
a) Ubersicht iiber die Anlagegeschifte
Darstellung des Transaktionsvolumens wahrend des Berichts-

zeitraumes vom 01. Oktober 2021 bis 30. September 2022

Transaktionsvolumen im Berichtszeitraum

Bezeichnung Kauf Verkauf  Wahrung
Aktien 15.447.403,50 -22.613.952,46 EUR
Andere Wertpapiere 3.205,80 -18.485,18 EUR
Anleihen 82.921.851,00 -76.994.906,68 EUR
Investmentanteile 0,00 -3.597.950,00 EUR
Sonstige Beteiligungs-

wertpapiere 70.298,38 0,00 EUR

Derivate ¥ (gesamt)

- davon Optionen
und Optionsscheine 24.938.168,56

- davon Termin-
kontrakte

115.087.868,14 -87.214.776,46 EUR

-10.983.192,82 EUR

90.149.699,58 -76.231.583,64 EUR

* Bei Derivaten erfolgt die Angabe des Transaktionsvolumens
anhand des anzurechnenden Wertes und beinhaltet sowohl
Opening- als auch Closinggeschafte. Verfallene Derivate sind
in den ausgewiesenen Werten nicht enthalten.
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Tatigkeitsbericht

b) Allokation Renten/Aktien

Die folgende Grafik zeigt die Entwicklung der Rentenquote,
welche als Prozentsatz des Rentenbestandes (inklusive
Rentenzielfonds) am Fondsvolumen im Berichtszeitraum
definiert ist:
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Die Duration sowie Nettoduration (i. e. Duration inklusive
Futures- und Kassenposition) des Sondervermégens im
Berichtszeitraum zeigt folgende Grafik:

Duration, Nettoduration
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Die Entwicklung der Aktienquote (inklusive Aktienzielfonds)
und der Nettoaktienquote (i. e. Aktienquote inklusive Deri-
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vatepositionen) im Geschdftsjahr sind den nachfolgenden
Grafiken zu entnehmen:
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¢) Strukturverdnderungen
Die Strukturveranderungen im Fonds zwischen Beginn und
Ende des Berichtszeitraums werden nachfolgend dargestellt:

Analyse hinsichtlich der Restlaufzeit im Rentenbereich:
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Tatigkeitsbericht

Analyse der Branchenallokation im Aktienbereich:

Branche Anteil am Anteil am
Aktienvermogen Aktienvermogen

30.09.2022 01.10.2021

Technologie 17,64 % 27,96 %
Industrieprodukte und Services 12,62 % 20,14 %
Gesundheit 10,11 % 13,38%
Finanzdienstleistungen 8,26 % 7,76 %
Versicherungen 8,17 % 5,33%
Nahrungs- und Genussmittel 7,32 % 1,70 %
Konsumguter private Haushalte 5,93 % 5,07 %
Einzelhandel 5,50 % 0,43 %
Kreditinstitute 4,95 % 1,59 %
Telekommunikation 3,16 % 1,43 %
Chemie 2,92 % 6,48 %
Versorger 2,67 % 1,27 %
Baugewerbe 2,46 % 4,50 %
Fahrzeugbau 2,44 % 0,00 %
Erdgas und Erdol 1,93 % 1,72 %
Medien 1,38 % 0,00 %
Ressourcen und Bodenschitze 1,32 % 0,00 %
Tourismus 1,20 % 0,00 %
Immobilien 0,00 % 1,24 %
Gesamt 100,00 % 100,00 %

d) Strategische Managemententscheidungen

im Berichtszeitraum
Die Rentenquote wurde zu Beginn des Jahres 2022 von
ca. 65 auf 75 % ausgebaut und schwankte danach zwischen
72-78 %. Im Gegenzug wurde aber die Nettoduration, die
Ende letzten Jahres teilweise lber 7 Jahre war, von ca.
6-6,5 Jahren am Jahresanfang auf ca. 4,5 Jahre zum Berichts-
ende reduziert. Ab April wurde die Nettoduration relativ
konstant um 5 Jahre gehalten und erst zum Berichtsende
auf unter 5 Jahre reduziert. Die Nettoaktienquote lag zu
Beginn des Berichtszeitraums bei 9 % und wurde im Hoch
auf knapp 18 % erhoht. Wahrend die Nettoaktienquote Ende
des letzten Jahres um ca. 15-16 % herum schwankte, lag die
durchschnittliche Nettoaktienquote im Jahr 2022 eher bei
ca. 11-12 %, was ein Ausfluss der gestiegenen Risiken am
Aktienmarkt war. Gegen Ende des Berichtszeitraum lag die
Nettoaktienquote bei ziemlich genau 12 %.

Auf der Rentenseite wurden grundsatzlich Anleihen in den
langeren Laufzeitenbandern (alles tiber 5 Jahre) zu Gunsten
der kurzlaufenden Anleihen abgebaut. Sehr kurze Renten-
papiere mit einer Laufzeit von bis zu 3 Jahren stellen aktuell
eindeutig die groRte Laufzeitenkategorie. Der Fokus lag auf

Emittenten mit guter Bonitat. Zur Renditegenerierung blieben
jedoch auch Unternehmensanleihen im HY-Bereich Bestand-
teil des Rentenportfolios. Auf der Aktienseite wurden insbe-
sondere Titel aus dem Technologie- und Industriesektor re-
duziert. Dies ist im Einklang mit dem gestiegenen Zinsniveau
zu sehen. Auf der Gegenseite erhohte sich der Anteil von
Aktien aus den Branchen Nahrung, Einzelhandel und Banken
und Versicherungen. Nichtsdestotrotz sind zum Ende des
Berichtszeitraums Technologieunternehmen und Unterneh-
men aus dem Industrieprodukte- und Services-Sektor neben
Aktien aus der Gesundheitsbranche am hdchsten gewichtet.
In Summe ergibt sich somit zum Berichtsende eine ausge-
wogenere Branchenstruktur.

Derivate kamen im Berichtszeitraum sowohl auf der Renten-
als auch auf der Aktienseite zum Einsatz. Mehrheitlich wur-
den Positionen aus Absicherungsgriinden eingegangen. Auf
der Zinsseite sind in diesem Kontext Bond-Futures aufzufih-
ren. Auf der Aktienseite kamen neben Futures auch Optionen
zur Quotensteuerung zum Einsatz.

Insgesamt konnte das Anlageziel eines schwankungsar-
men Vermogensaufbaus im Berichtszeitraum nicht erreicht
werden. Aufgrund der langfristigen Natur dieses Ziels sind
Perioden mit geringeren Ergebnissen aber auch erwartbar,
ohne das langfristige Ziel grundlegend zu gefdhrden. In An-
betracht der Besonderheit, dass Zinspapiere (sowohl Staats-
anleihen wie auch Unternehmensanleihen) im Einklang mit
Aktien gleichzeitig gefallen sind (hohe Korrelation bzw. we-
nig Diversifikationseffekte im Portfolio) und der Zinsanstieg
auch unerwarteterweise sehr heftig ausfiel, ist das absolute
Fondsergebnis eine Momentaufnahme der hohen Mark-to-
market-Verluste im Rentenbereich. Diese werden aber - ohne
Verlustrealisierung und ohne Defaults - in den néchsten Jah-
ren zumindest zum groRten Teil wiederaufgeholt werden.

IV. Hauptanlagerisiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beschreibt das Risiko, dass ein
Emittent seine Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht frist-
gerecht erfillt.
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Das Adressenausfallrisiko wird bei der LBBW AM mittels einer
Kennzahl, die in Anlehnung an den KSA[1]-Wert der CRD[2]
definiert ist, gemessen. Dabei werden Produktarten mit
Fremdkapitalcharakter an Hand ihres externen Ratings an-
gerechnet. Beispielsweise wird eine Anleihe mittlerer Bonitat
(Rating von BBB+ bis BBB-) mit 8 % ihres Marktwerts ange-
rechnet.

Die so berechnete Kennzahl fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

Kennzahl <5% <10% <15% >15%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Adressen-  Adressen-  Adressen-  Adressen-

ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko

[1] Kreditrisiko-Standardansatz
[2] Capital Requirements Directive

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Port-
folio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend
kurzer Zeit und ggf. nur mit Kursabschlagen verdufert oder
geschlossen werden kann und dass dies die Fahigkeit des
Investmentvermdgens beeintrachtigt, den Anforderungen
zur Erfillung des Riickgabeverlangens nach dem KAGB oder
sonstiger Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko wird mittels der Liquiditatsquote gemes-
sen. Dabei werden diejenigen Vermégenswerte des Fonds,
welche innerhalb eines Tages zu akzeptablen Liquidierungs-
kosten verduRert werden konnen ins Verhaltnis zum Fonds-
volumen gesetzt.

Die so berechnete Kennzahl fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermodgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

Kennzahl > 80 % > 60 % 240 % <40 %
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Liquiditats- Liquiditats- Liquiditats- Liquiditats-

risiko risiko risiko risiko
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Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet das Risiko, durch Markt-
zinsanderungen einen Vermdgensverlust zu erleiden.

Das Zinsanderungsrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.
Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet sowohl allgemeine Markt-
bewegungen, als auch titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Zinsanderung <0,5% 1% >3%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko

Aktienkursrisiko bzw. Risiko aus Zielfonds

Das Aktienkursrisiko umfasst das Verlustrisiko auf Grund der
Schwankungen von Aktienkursen sowie samtliche Risiken aus
Zielfonds.

Das Aktienkursrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.
Das Aktienkursrisiko beinhaltet sowohl allgemeine Markt-
bewegungen, als auch titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das

gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Aktienkurs <0,5% <3% <6%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs-
risiko risiko risiko risiko

Wahrungsrisiko

Die Vermdgenswerte kénnen in einer anderen Wahrung als
der Fondswahrung angelegt sein (Fremdwahrungspositio-
nen). Aufgrund von Wechselkursschwankungen kénnen Risi-

n
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ken beziiglich dieser Vermdgenswerte bestehen, die sich im
Rahmen der taglichen Bewertung negativ auf den Wert des
Fondsvermdgens auswirken kénnen.

Das Wahrungsrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-Risk-
Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Wahrung <0,1 % <1% <3% >3%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Wéhrungs-  Wdhrungs-  Wahrungs-  Wahrungs-
risiko risiko risiko risiko
Sondervermdgen 0,26 %

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als Gefahr von Verlusten defi-
niert, die in Folge von Unangemessenheit oder Versagen von
internen Kontrollen und Systemen, Menschen oder aufgrund
externer Ereignisse eintreten. Rechts- und Reputationsrisiken
werden mit eingeschlossen.

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum grundsatzlich
operationellen Risiken in den Prozessen der Gesellschaft
ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes operationelles Risiko
aufgewiesen.

V. Wesentliche Quellen des VerauRerungsergebnisses

Das Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften setzt sich im
Wesentlichen wie folgt zusammen:

Realisierte Gewinne

VerauRerungsgew.
aus Effektengeschaften 4,934.158
VerduRerungsgew.
aus Finanzterminkontrakten 2.424.804
VerdauRerungsgew.
aus Optionsgeschaften 1.143.968
VerdauRerungsgew.
aus Wahrungskonten 11.742

Realisierte Verluste

VI

1.

VerduRerungsverl.
aus Effektengeschaften 5.014.821
VerauRerungsverl.
aus Finanzterminkontrakten 358.163
VerdauRerungsverl.
aus Optionsgeschiften 610.929
VerduRerungsverl.
aus Wahrungskonten 112

Zusatzliche Angaben gemaR
§ 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB (ARUG 1)

Die Angaben Uber die wesentlichen mittel- bis langfristi-
gen Risiken sind in Punkt IV dargestellt.

Die Angaben (iber die Zusammensetzung des Portfolios
konnen Punkt 11l ¢) entnommen werden. Die Portfolioum-
sdtze und die Portfolioumsatzkosten sind in der Umsatz-
liste des Jahresberichts dargestellt.

Bei der Investition in Aktien sehen es die allgemeinen
Pflichten fiir die Verwaltung von Sondervermogen vor,
dass auch die mittel- bis langfristige Entwicklung dieser
Aktiengesellschaften beriicksichtigt wird. Im Rahmen
unseres Research-Ansatzes verfolgen wir einen struktu-
rierten Analyseprozess von Unternehmen, in den wichtige
Angelegenheiten der Portfoliogesellschaften, wie z. B.
Strategie, finanzielle und nicht finanzielle Leistungen und
Risiko, Kapitalstruktur und soziale und 6kologische Aus-
wirkungen sowie die Corporate Governance einflieRen.
Unser Research-Ansatz umfasst neben eigenen Analysen
die Nutzung einer Vielzahl externer Research-Anbieter so-
wie enge Kontakte zu den Unternehmen. Dies ermdglicht
uns eine gute Beobachtung bzw. Analyse der Geschéfts-
entwicklung und wichtiger Angelegenheiten der Portfolio-
gesellschaften.

Bei der Umsetzung der Abstimmungspolitik konnen die
Stimmrechte auf der Hauptversammlung direkt und per-
sonlich ausgeiibt oder hierfiir die Stimmrechte an Vertre-
ter von Anlegern, Stimmrechtsvertretern, Aktionarsverei-
nigungen oder Vertreter von Banken iibertragen werden.
Weitere Informationen hierzu erhalten Sie auf unserer
Internetseite unter :
https.//www.lbbw-am.de/ueber-uns/corporate-governance/
mitwirkungs-und-abstimmungspolitik
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5. Informationen Uber den Umgang mit Interessenkonflikten
erhalten Sie auf unserer Internetseite unter:
https.//www.lbbw-am.de/ueber-uns/corporate-governance/
interessenkonflikte
Es wurden im Berichtszeitraum keine Wertpapierdarle-
hensgeschdfte mit Aktien im Sondervermdgen getdtigt.
Interessenskonflikte im Zusammenhang mit der Aus-
Uibung von Aktionarsrechten lagen nicht vor.

VIl. Angaben gem. Artikel 7 der TaxonomieVO
Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen

beriicksichtigen nicht die EU-Kritierien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Vermogensiibersicht zum 30.09.2022

Anlageschwerpunkte

. Vermbgensgegenstande

1

. Aktien
USA
Bundesrep. Deutschland
Schweiz
GroRbritannien
Frankreich
Irland
Déanemark
Niederlande
Spanien
Andere Lander

. Anleihen
Bundesrep. Deutschland
Niederlande
Frankreich
Italien
Luxemburg
USA
Schweden
Spanien
Australien
Irland
GroRbritannien
Canada
Déanemark
Osterreich
Andere Lander

. Zertifikate

. Sonstige Beteiligungswertpapiere
. Investmentanteile

. Derivate

. Bankguthaben

. Sonstige Vermodgensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Kurswert in EUR % des Fondsvermogens
107.860.064,77 100,22
15.717.474,72 14,60
5.759.188,16 5,35
3.106.187,75 2,89
1.460.227,67 1,36
1.196.636,88 1,11
1.164.773,00 1,08
758.137,07 0,70
571.898,14 0,53
494.412,00 0,46
420.303,55 0,39
785.710,50 0,73
81.493.976,21 75,72
19.893.097,43 18,48
12.568.600,65 11,68
8.508.817,66 7,91
7.715.060,00 717
5.890.311,00 5,47
4.336.970,46 4,03
3.582.061,09 3,33
3.068.260,00 2,85
2.816.595,00 2,62
2.717.860,00 2,53
2.641.446,00 2,45
1.402.230,00 1,30
1.356.771,00 1,26
1.347.167,50 1,25
3.648.728,42 3,39
5.445.500,00 5,06
67.091,89 0,06
3.880.800,00 3,61
322.595,51 0,30
546.719,43 0,51
385.907,01 0,36
-236.253,09 -0,22
107.623.811,68 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2022

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.2022 Zuginge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 106.604.842,82 99,05
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 93.993.464,77 87,34
Aktien
ABB Ltd. Namens-Aktien SF 0,12 919730 STK 2.400 2.400 CHF 25,800 64.219,04 0,06
Lonza Group AG
Namens-Aktien SF 1 928619 STK 300 100 CHF 486,300 151.306,78 0,14
Meyer Burger Technology AG
Nam.-Aktien SF -,05 A0Y)ZX STK 425.000 425.000 CHF 0,396 174.372,54 0,16
Nestlé S.A.
Namens-Aktien SF -,10 A0Q4DC STK 3.700 3.700 CHF 107,080 410.906,45 0,38
Partners Group Holding AG
Namens-Aktien SF -,01 AQJ)Y6 STK 100 300 CHF 804,600 83.447,42 0,08
Siegfried Holding AG
Nam.Akt. SF 18 891169 STK 250 CHF 735,000 190.572,50 0,18
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 A2JNV8 STK 400 400 CHF 200,700 83.260,73 0,08
GN Store Nord AS
Navne-Aktier DK 1 854734 STK 6.500 6.500 DKK 134,100 117.228,95 0,11
Novo-Nordisk AS
Navne-Aktier B DK -,20 ATXA8R STK 2.300 2.300 DKK 761,400 235.523,07 0,22
Orsted A/S
Indehaver Aktier DK 10 AONBLH STK 1.500 1.500 DKK 607,500 122.554,79 0,11
Pandora A/S Navne-Aktier DK 1 A1Ce)V STK 2.000 4.000 DKK 359,100 96.591,33 0,09
Allianz SE
vink.Namens-Aktien o0.N. 840400 STK 3.200 3.200 EUR 161,800 517.760,00 0,48
Antin Infrastructure Partners
Actions Nom. EO 1,00 A3C3AG STK 1.200 1.200 EUR 21,380 25.656,00 0,02
ASML Holding N.V.
Aandelen op naam EO -,09 A1J4U4 STK 500 1.100 EUR 433,600 216.800,00 0,20
Bayer AG Namens-Aktien o.N. BAY001 STK 4.000 4.000 EUR 47,415  189.660,00 0,18
Capgemini SE Actions Port. EO 8 869858 STK 1.300 1.300 EUR 165,500 215.150,00 0,20
CRH PLC
Registered Shares EO -,32 864684 STK 3.900 4.200 EUR 33,070 128.973,00 0,12
Dermapharm Holding SE
Inhaber-Aktien o.N. A2GS5D STK 2.900 900 EUR 37,280 108.112,00 0,10
Deutsche Post AG
Namens-Aktien o.N. 555200 STK 1.750 13.250 EUR 31,115 54.451,25 0,05
Deutsche Telekom AG
Namens-Aktien o.N. 555750 STK 23.000  45.900 22.900 EUR 17,492  402.316,00 0,37
DWS Group GmbH & Co. KGaA
Inhaber-Aktien o.N. DWS100 STK 3.500 1.500 EUR 24,560 85.960,00 0,08
EDP Renovaveis S.A.
Acciones Port. EO 5 A0Q249 STK 14.500 1.700 EUR 21,040  305.080,00 0,28
Hannover Riick SE
Namens-Aktien o0.N. 840221 STK 1.000 2.000 EUR 154,200 154.200,00 0,14
Hermes International S.C.A.
Actions au Porteur o.N. 886670 STK 100 EUR 1.217,000 121.700,00 0,11
Iberdrola S.A.
Acciones Port. EO -,75 AOM46B STK 12.025  12.025 EUR 9,582 115.223,55 0,11
JDE Peet's N.V.
Registered Shares EO-,01 A2POE9 STK 4.600 4.600 EUR 29,940 137.724,00 0,13
JENOPTIK AG
Namens-Aktien o.N. A2NB60 STK 6.600 6.600 EUR 20,340 134.244,00 0,12
KBC Groep N.V.
Parts Sociales Port. 0.N. 854943 STK 2.100 700 EUR 48,660 102.186,00 0,09
Kerry Group PLC
Registered Shares A EO -,125 886291 STK 4.800 800 EUR 91,200 437.760,00 0,41
KION GROUP AG
Inhaber-Aktien o.N. KGX888 STK 8.900 8.900 EUR 19,815 176.353,50 0,16
LANXESS AG Inhaber-Aktien o.N. 547040 STK 4.500 3.000 12.500 EUR 30,070  135.315,00 0,13
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LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE

Actions Port. (C.R.) EO 0,3 853292 STK 300 100 EUR 610,400 183.120,00 0,17
Marcel Lux IV S.ar.|

Actions Nominatives DL 1 SUSE5A STK 6.900 100 EUR 15,180 104.742,00 0,10
Moncler S.p.A. Azioni nom. o.N. ATW66W STK 4.000 8.000 4.000 EUR 42,390 169.560,00 0,16
Miinchener Riickvers.-Ges. AG

vink.Namens-Aktien o.N. 843002 STK 1.700 2.600 EUR 247,500 420.750,00 0,39
Porsche Automobil Holding SE

Inhaber-Vorzugsaktien 0.5t.0.N PAH003 STK 6.600 6.600 EUR 58,160 383.856,00 0,36
Sartorius AG

Vorzugsaktien 0.St. o.N. 716563 STK 100 1.430 EUR 357,100 35.710,00 0,03
Schneider Electric SE

Actions Port. EO 4 860180 STK 1.000 1.000 EUR 116,940 116.940,00 0,11
Siemens Healthineers AG

Namens-Aktien o.N. SHL100 STK 1.500 6.900 EUR 44,280 66.420,00 0,06
Société Générale S.A.

Actions Port. EO 1,25 873403 STK 4.000 4.000 EUR 20,415 81.660,00 0,08
Symrise AG Inhaber-Aktien o.N. SYM999 STK 2.400 1.000 2.900 EUR 100,450 241.080,00 0,22
Unilever PLC

Registered Shares LS -,031111 AOJNE2 STK 5.800 1.800 EUR 45,220 262.276,00 0,24
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 867475 STK 3.100 1.800 EUR 83,170 257.827,00 0,24
Wolters Kluwer N.V.

Aandelen op naam EO -,12 AQJ2R1 STK 1.400 1.400 EUR 99,920 139.888,00 0,13
Worldline S.A.

Actions Port. EO -,68 AT16LR STK 4.000 5.000 1.000 EUR 40,680 162.720,00 0,15
Ashtead Group PLC

Registered Shares LS -,10 894565 STK 8.700 700 GBP 40,860 405.061,53 0,38
BHP Group Ltd.

Registered Shares DL -,50 850524 STK 4.100 4.100 GBP 22,765 106.354,26 0,10
British American Tobacco PLC

Registered Shares LS -,25 916018 STK 2.700 2.700 GBP 32,265 99.265,61 0,09
Coca-Cola HBC AG

Nam.-Aktien SF 6,70 ATT7B9 STK 14.000  14.000 GBP 18,940 302.142,21 0,28
HSBC Holdings PLC

Registered Shares DL -,50 923893 STK 33.200  33.200 GBP 4,673 176.781,68 0,16
Rio Tinto PLC

Registered Shares LS -,10 852147 STK 1.800 1.800 GBP 48,960 100.419,33 0,09
Watches Of Switzerland Grp PLC

Registered Shares LS-,0125 A2PLJE STK 19.900 19.900 GBP 6,740 152.832,73 0,14
Aker Carbon Capture ASA

Navne-Aksjer NK 1 A2QBSN STK 138.500 32.000 NOK 13,945 180.917,29 0,17
BICO Group AB

Namn-Aktier AK Class B o.N. A2PX00 STK 4.700 10.300 SEK 29,640 12.813,88 0,01
Q-Linea AB Namn-Aktier o.N. A2PASN STK 17.500 2.500 SEK 67,800 109.137,07 0,10
Adobe Inc.

Registered Shares o.N. 871981 STK 1.000 1.100 700 USD 275,310 281.028,94 0,26
Agilent Technologies Inc.

Registered Shares DL -,01 929138 STK 1.500 400 USD 121,550 186.112,39 0,17
Alphabet Inc.

Reg. Shs Cl. A DL-,001 A14Y6F STK 2.000 2.100 100 USD 95,748 195.474,71 0,18
Amazon.com Inc.

Registered Shares DL -,01 906866 STK 4.000 4.200 200 USD 113,003 461.399,48 0,43
AON PLC

Registered Shares A DL -,01 A2P2JR STK 700 700 uUsD 267,870 191.404,07 0,18
Apple Inc. Registered Shares o.N. 865985 STK 1.400 4.000 2.600 USD 138,000 197.213,29 0,18
AT & T Inc.

Registered Shares DL 1 AOHL9Z STK 6.000 6.000 usb 15,340 93.951,92 0,09
Bank of America Corp.

Registered Shares DL 0,01 858388 STK 3.900 3.900 usb 30,200 120.226,61 0,11
Blackrock Inc.

Reg. Shares Class A DL -,01 928193 STK 300 300 uUsD 550,280 168.513,24 0,16
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Cadence Design Systems Inc.

Registered Shares DL 0,01 873567 STK 1.000 1.400 USD 163,460 166.855,51 0,16
Danaher Corp.

Registered Shares DL -,01 866197 STK 1.300 200 USD 258,290 342.752,00 0,32
Dominos Pizza Inc.

Registered Shares DL -,01 AOB6VQ STK 300 300 uUsD 310,200 94.993,11 0,09
Home Depot Inc., The

Registered Shares DL -,05 866953 STK 400 400 USD 275,940 112.668,81 0,10
Intuit Inc.

Registered Shares DL -,01 886053 STK 600 100 uUsD 387,360 237.243,91 0,22
Intuitive Surgical Inc.

Registered Shares DL -,001 888024 STK 400 400 USD 187,475 76.547,75 0,07
JPMorgan Chase & Co.

Registered Shares DL 1 850628 STK 1.500 1.500 UsSD 104,500 160.006,12 0,15
KLA Corp.

Registered Shares DL 0,001 865884 STK 400 500 USD 302,641 123.571,07 0,11
Lam Research Corp.

Registered Shares DL -,001 869686 STK 350 400 USD 366,530 130.950,34 0,12
Mastercard Inc.

Registered Shares A DL -,0001 AOF602 STK 500 500 USD 284,340 145.123,26 0,13
McDonald‘s Corp.

Registered Shares DL-,01 856958 STK 400 400 usD 230,740 94.213,24 0,09
Meta Platforms Inc.

Reg.Shares CI.A DL-,000006 ATJWVX STK 500 500 uUsD 135,660 69.239,01 0,06
Microsoft Corp.

Registered Shares DL-,00000625 870747 STK 2.000 200 usb 232,810 475.292,20 0,44
Moody‘s Corp.

Registered Shares DL-,01 915246 STK 500 500 UsD 243,110 124.080,03 0,12
Morgan Stanley

Registered Shares DL -,01 885836 STK 1.700 1.700 usb 79,010 137.107,13 0,13
MSClI Inc.

Registered Shares A DL -,01 AOM63R STK 400 400 USD 421,790 172.220,69 0,16
PayPal Holdings Inc.

Reg. Shares DL -,0001 AT4R7U STK 4.200 2.100 300 USD 86,100 369.131,83 0,34
S&P Global Inc.

Registered Shares DL 1 A2AHZ7 STK 400 200 USD 305,350 124.677,18 0,12
Salesforce Inc.

Registered Shares DL -,001 AOB87V STK 425 1.475 USD 143,840 62.401,88 0,06
Thermo Fisher Scientific Inc.

Registered Shares DL 1 857209 STK 600 100 usb 507,190 310.635,43 0,29
Union Pacific Corp.

Registered Shares DL 2,50 858144 STK 700 700 USD 194,820 139.206,86 0,13
UnitedHealth Group Inc.

Registered Shares DL -,01 869561 STK 600 600 UsSD 505,040 309.318,63 0,29
Walt Disney Co., The

Registered Shares DL -,01 855686 STK 800 800 UsD 94,330 77.031,59 0,07

Verzinsliche Wertpapiere
0,6000 % ABN AMRO Bank N.V.

EO-Non-Preferred MTN 2020(27)  A28R4V EUR 1.000 % 87,597 875.965,00 0,81
1,0000 % Altria Group Inc.

EO-Notes 2019(19/23) A2RXZE EUR 200 200 % 99,379 198.758,00 0,18
0,3750 % Arkéa Home Loans SFH S.A.

EO-Mortg. Cov. MTN 2018(24) A2RTMS EUR 1.000 3.000 2.000 % 96,872 968.720,00 0,90
0,0000 % Aroundtown SA

EO-Med.-Term Notes 2020(20/26) A286PM EUR 1.000 % 79,057 790.570,00 0,73
2,3750 % B.A.T. Intl Finance PLC

EO-Medium-Term Notes 2012(23) ATHCS3 EUR 300 300 % 99,944 299.832,00 0,28
0,8750 % Banco de Sabadell S.A.

EO-Medium-Term Notes 2017(23) A19TB3 EUR 600 % 99,480 596.880,00 0,55
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1,0000 % Bank of Montreal

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(26) A3K32X EUR 1.500 1.500 % 93,482 1.402.230,00 1,30
0,3750 % Bayer AG

EO-Anleihe v.20(20/24) A289QE EUR 800 % 95,217 761.736,00 0,71
0,6250 % Bayer AG

EO-Anleihe v.21(21/31) A3H3EW EUR 1.000 200 % 72,287 722.870,26 0,67
1,1250 % BNP Paribas S.A.

EO-Non-Preferred MTN 2018(23)  PB1KO04 EUR 1.000 % 97,825 978.250,00 0,91
1,1250 % Bouygues S.A.

EO-Bonds 2020(20/28) A28V24 EUR 1.000 % 87,300 873.000,00 0,81
1,4670 % BP Capital Markets B.V.

EO-Bonds 2021(41) A3KW)Z EUR 1.000 % 62,295 622.950,00 0,58
0,7500 % Cellnex Finance Company S.A.

EO-Medium-Term Nts 2021(21/26) A3KLXB EUR 1.000 % 83,260 832.600,00 0,77
0,8750 % CEZ AS

EO-Medium-Term Nts 2019(19/26) A2SA4V EUR 1.000 % 86,165 861.648,71 0,80
0,4190 % Comunidad Auténoma de Madrid

EO-Obl. 2020(30) A28T7M EUR 2.000 % 81,939 1.638.780,00 1,52
0,8750 % Danske Bank AS

EO-Non-Preferred MTN 2018(23) A1904D EUR 1.000 % 98,647 986.471,00 0,92
0,7500 % Deutsche Bahn Finance GmbH

Medium-Term Notes 2020(35) A254ZX EUR 1.000 % 69,799 697.989,50 0,65
2,8750 % Deutsche Lufthansa AG

MTN v.2021(2025/2025) A3H240 EUR 500 % 89,310 446.550,00 0,41
3,5000 % Deutsche Lufthansa AG

MTN v.2021(2029/2029) A3ES5X6 EUR 500 % 73,070 365.350,00 0,34
0,1250 % Deutsche Pfandbriefbank AG

MTN R.35325 v.19(24) A2NBKK EUR 1.000 % 92,450 924.500,00 0,86
0,6250 % Deutsche Telekom Intl Fin.B.V.

EO-Medium-Term Notes 2016(23) A18Y8N EUR 300 300 % 99,132 297.396,00 0,28
2,0000 % Dometic Group AB

EO-Medium-Term Nts 2021(21/28) A3KWSL EUR 500 % 72,729 363.646,09 0,34
0,8750 % E.ON SE

Medium Term Notes v.22(24/25)  A3MQY8 EUR 1.500 1.500 % 94,915 1.423.725,00 1,32
2,8750 % Electricité de France (E.D.F.)

EO-FLR Notes 20(20/Und.) A282EW EUR 600 % 76,494 458.964,16 0,43
1,3750 % EnBW Energie Baden-Wiirttem. AG

FLR-Anleihe v.21(28/81) A3MP4X EUR 500 % 68,825 344.125,00 0,32
1,2500 % ENEL Finance Intl N.V.

EO-Medium-Term Notes 22(22/35) A3K01D EUR 1.000 1.000 % 65,373 653.730,00 0,61
1,3750 % Engie S.A.

EO-Medium-Term Nts 2020(20/25) A28UWW EUR 1.500 % 95,868 1.438.020,00 1,34
2,6250 % ENI S.p.A.

EO-FLR Nts 2020(25/Und.) A283PA EUR 500 % 86,006 430.030,00 0,40
0,1250 % Euronext N.V.

EO-Notes 2021(21/26) A3KQ2N EUR 1.000 % 88,060 880.600,00 0,82
2,2500 % Evonik Industries AG

Medium Term Notes v.22(22/27)  A30VJM EUR 1.000 1.000 % 90,730 907.300,00 0,84
0,4500 % Fedex Corp.

EO-Notes 2019(19/25) A2R5T) EUR 1.000 % 92,350 923.500,00 0,86
2,1240 % Ferrovial Netherlands B.V.

EO-FLR Notes 2017(23/Und.) A19R6F EUR 500 % 82,160 410.798,11 0,38
Fresenius SE & Co. KGaA

Unverz.Wandelschv. 17(31.1.24)  A2DAHU EUR 1.000 % 95,615 956.150,00 0,89
1,1250 % Imperial Brands Finance PLC

EO-Medium-Term Nts 2019(19/23) A2RXTP EUR 500 500 % 97,966 489.830,00 0,46
0,6250 % Infineon Technologies AG

Medium Term Notes v.22(22/25)  A3MQS8 EUR 1.000 1.000 % 94,010 940.100,00 0,87
2,8750 % Infineon Technologies AG

Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) A2YNTH EUR 500 % 91,525 457.625,00 0,43
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0,5000 % International Bank Rec. Dev.

EO-Medium-Term Notes 2019(35)  A2R30C EUR 1.000 % 72,620 726.200,00 0,67
1,0000 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

EO-Pref.Med.-Term Nts 2019(24)  A2R4MP EUR 1.000 % 95,490 954.900,00 0,89
1,0000 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

EO-Pref.Med.-Term Nts 2019(26)  A2SAJH EUR 700 % 87,020 609.140,00 0,57
0,1000 % Island, Republik

EO-Medium-Term Nts 2019(24) A2R3WA EUR 800 % 94,947 759.579,71 0,71
2,1000 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2019(26) A2ROZP EUR 1.500 1.500 % 95,380 1.430.700,00 1,33
0,2500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2021(28) A287ZA EUR 1.500 % 82,590 1.238.850,00 1,15
0,6000 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2021(31) A3KL8H EUR 2.000 2.000 % 72,987 1.459.740,00 1,36
0,9500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2021(37) A287FR EUR 2.500 % 63,668 1.591.700,00 1,48
2,5000 % John Deere Bank S.A.

EO-Med.-Term Nts 2022(26) A3K888 EUR 700 700 % 97,548 682.836,00 0,63
0,3750 % John.Cont.Intl/Tyco F.+Sec.F.

EO-Notes 2020(20/27) A282G6 EUR 1.000 % 84,526 845.260,00 0,79
1,6250 % KION GROUP AG

Med.Term.Notes v.20(20/25) A289QY EUR 1.000 % 76,484 764.842,22 0,71
1,8750 % Koninklijke Philips N.V.

EO-Medium-Term Nts 2022(22/27) A3K439 EUR 1.000 1.000 % 91,670 916.700,00 0,85
0,7500 % La Banque Postale

EO-Non-Preferred MTN 2021(31)  A3KSZD EUR 500 % 72,181 360.905,00 0,34
0,3750 % Landesbank Baden-Wiirttemberg

MTN Serie 816 v.20(27) LB2CRG EUR 1.200 % 85,230 1.022.760,00 0,95
1,7500 % LANXESS AG

Medium-Term Nts 2022(22/28) A3MQST EUR 1.000 1.000 % 84,739 847.390,00 0,79
0,2500 % Lettland, Republik

EO-Medium-Term Notes 2021(30)  A3KZ18 EUR 1.000 1.000 % 78,450 784.500,00 0,73
0,3750 % Lloyds Bank Corporate Markets

EO-Medium-Term Notes 2020(25)  A28SVG EUR 1.000 % 93,035 930.354,00 0,86
1,6250 % Louis Dreyfus Company Fin.B.V.

EO-Notes 2021(21/28) A3KP74 EUR 1.000 % 81,386 813.862,00 0,76
0,3750 % Medtronic Global Holdings SCA

EO-Notes 2020(20/28) A28293 EUR 1.500 % 83,271 1.249.065,00 1,16
2,6250 % Medtronic Global Holdings SCA

EO-Notes 2022(22/25) A3K9KW EUR 1.000 1.000 % 98,535 985.350,00 0,92
1,6250 % Mercedes-Benz Int.Fin. B.V.

Medium Term Notes v.20(23) A289XH EUR 300 300 % 98,833 296.499,00 0,28
0,5000 % NATIXIS Pfandbriefbank AG

MTN-HPF Ser.35 v.22(25) A14JON EUR 3.000 3.000 % 94,114  2.823.430,94 2,62
2,5000 % OMV AG

EO-FLR Notes 2020(26/Und.) A281UC EUR 500 % 85,594 427.967,50 0,40
0,0000 % OMV AG

EO-Medium-Term Notes 2019(25) A2R4J4 EUR 1.000 1.000 % 91,920 919.200,00 0,85
1,5000 % Orsted A/S

EO-FLR Notes 21(21/21) Reg.S A3KLYQ EUR 500 % 74,060 370.300,00 0,34
1,0000 % Prologis Euro Finance LLC

EO-Notes 2021(21/41) A3KLIW EUR 1.000 % 55,896 558.955,15 0,52
0,5000 % RCI Banque S.A.

EO-Senior MTN 2022(25/25) A3KORJ EUR 1.000 1.000 % 89,314 893.140,00 0,83
0,7500 % Royal Schiphol Group N.V.

EO-Medium Term Nts 2021(21/33) A3KPS2 EUR 1.000 % 71,706 717.060,00 0,67
2,5000 % RWE AG

Medium Term Notes v.22(25/25)  A30VMU EUR 1.000 1.000 % 97,189 971.890,00 0,90
2,8750 % Ryanair DAC

EO-Medium-Term Notes 2020(25) A282BR EUR 1.000 % 96,228 962.280,00 0,89
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0,3750 % Skandinaviska Enskilda Banken

EO-Non-Preferred MTNs 2020(27)  SEBOFQ EUR 1.500 % 85,689 1.285.335,00 1,19
0,7500 % Sodexo S.A.

EO-Notes 2020(20/25) A28WH1 EUR 1.000 % 93,441 934.410,00 0,87
2,8750 % SSE PLC

EO-Med.-Term Notes 2022(22/29) A3K72B EUR 1.000 1.000 % 92,143 921.430,00 0,86
0,8750 % TenneT Holding B.V.

EO-Med.-Term Notes 2021(21/35) A3KYH5 EUR 1.500 1.500 % 69,848 1.047.720,00 0,97
3,2500 % TotalEnergies SE

EO-FLR Med.-T. Nts 22(22/Und.) A3KOOL EUR 500 500 % 69,390 346.950,00 0,32
0,0640 % Toyota Finance Australia Ltd.

EO-Medium-Term Notes 2022(25)  A3KOSY EUR 1.500 1.500 % 93,093 1.396.395,00 1,30
2,5000 % UGI International LLC

EO-Notes 2021(21/29) Reg.S A3KZK?2 EUR 500 500 % 74,311 371.557,31 0,35
0,6250 % Unibail-Rodamco-Westfield SE

EO-Medium-Term Nts 2020(20/27) A285V3 EUR 1.000 % 82,477 824.771,00 0,77
2,2500 % Veolia Environnement S.A.

EO-FLR Notes 2020(26/Und.) A2832T EUR 500 % 86,338 431.687,50 0,40
3,1250 % Vier Gas Transport GmbH

Med.Term.Notes v.2013(2023) ATX24P EUR 500 500 % 99,615 498.075,00 0,46
4,6250 % Vier Gas Transport GmbH

Med.Term.Notes v.2022(22/32) A30VPS EUR 1.000 1.000 % 97,840 978.400,00 0,91
0,2500 % VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG

Med.Term Notes v.22(25) A2LQ6T EUR 1.500 1.500 % 92,202 1.383.030,00 1,29
0,2500 % Volkswagen Leasing GmbH

Med.Term Nts.v.21(26) A2GSF1 EUR 1.000 % 88,928 889.280,00 0,83
1,6250 % Volvo Treasury AB

EO-Med.-Term Nts 2022(22/25) A3K5M3 EUR 1.000 1.000 % 95,272 952.720,00 0,89
2,1250 % Volvo Treasury AB

EO-Medium-Term Notes 2022(24)  A3K8VU EUR 1.000 1.000 % 98,036 980.360,00 0,91
0,8750 % Vonovia Finance B.V.

EO-Medium-Term Nts 2018(18/23) A192ZH EUR 300 300 % 98,037 294.111,00 0,27
0,6250 % Vonovia Finance B.V.

EO-Medium-Term Nts 2020(20/26) A28ZQP EUR 1.000 % 86,297 862.970,00 0,80
0,5000 % Wells Fargo & Co.

EO-Medium-Term Notes 2019(24) A2R1B9 EUR 1.000 200 % 95,730 957.300,00 0,89
0,6250 % Westpac Banking Corp.

EO-Medium-Term Nts 2017(24) A19SM6 EUR 1.500 1.500 % 94,680 1.420.200,00 1,32
1,1640 % Zimmer Biomet Holdings Inc.

EO-Notes 2019(19/27) A2SADH EUR 1.000 % 85,015 850.150,00 0,79
Zertifikate

Deut. Borse Commodities GmbH
Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) A0S9GB STK 100.000 EUR 54,455 5.445.500,00 5,06

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche Holding AG
Inhaber-GenuRscheine o.N. 855167 STK 200 200 CHF 323,450 67.091,89 0,06

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 8.730.578,05 8,11

Verzinsliche Wertpapiere
3,2480 % Abertis Infraestruct. Fin. BV

EO-FLR Notes 2020(25/Und.) A285HT EUR 900 % 80,797 727.173,00 0,68
0,0000 % CCEP Finance (Ireland) DAC

EO-Notes 2021(21/25) A3KP3T EUR 1.000 1.000 % 91,032 910.320,00 0,85
1,2500 % Daimler Truck Intl Finance

EO-Med.-Term Notes 2022(25) A3K37F EUR 1.500 1.500 % 94,477 1.417.155,00 1,32
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Anteile bzw. 30.09.2022 Zuginge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

0,3180 % Highland Holdings S.A.r.L.

EO-Notes 2021(21/26) A3KYWM EUR 1.500 1.700 200 % 86,148 1.292.220,00 1,20
3,6250 % IHO Verwaltungs GmbH

Anleihe v.19(19/25)Reg.S A2YNP1 EUR 500 % 87,540 437.699,01 0,41
2,0000 % Kon. KPN N.V.

EO-FLR Notes 2019(24/Und.) A2R93C EUR 500 % 90,566 452.828,41 0,42
2,3750 % MAHLE GmbH

Medium Term Notes v.21(28/28)  A3E5P1 EUR 500 % 65,656 328.279,50 0,31
2,1250 % Mexiko

EO-Notes 2021(21/51) A2873D EUR 1.000 % 51,680 516.800,00 0,48
1,8750 % PPG Industries Inc.

EO-Notes 2022(22/25) A3K5XV EUR 500 500 % 95,350 476.750,00 0,44
3,1250 % ProLogis Intl Funding Il S.A.

EO-Med.-Term Nts 2022(22/31) A3K5ZM EUR 1.000 1.000 % 89,027 890.270,00 0,83
0,0000 % Thermo Fisher Scient.(Fin.l)BV

EO-Notes 2021(21/25) A3KY3D EUR 1.000 1.500 500 % 90,615 906.150,00 0,84
2,4985 % Wintershall Dea Finance 2 B.V.

EO-FLR Bonds 2021(21/Und.) A2875Z EUR 500 % 74,987 374.933,13 0,35
Investmentanteile EUR 3.880.800,00 3,61

KVG-eigene Investmentanteile

LBBW RS Flex Inhaber-Anteile | A2DU03 ANT 35.000 25.000 EUR 110,880 3.880.800,00 3,61
Summe Wertpapiervermogen EUR 106.604.842,82 99,05
Derivate EUR 322.595,51 0,30
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate EUR 300.905,51 0,28

Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

Euro STOXX 50 Future 16.12.22 185 EUR Anzahl -150 348.750,00 0,32
Nasdaq 100 E-Mini Future 16.12.22 359 usb Anzahl 5 -110.294,49 -0,10

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Call Euro Stoxx 4400 16.12.22 185 Anzahl 1000 EUR 0,600 600,00 0,00
Call EURO STOXX 50
Price EUR 3800 16.12.22 185 Anzahl 1500 EUR 13,700 20.550,00 0,02
Call EURO STOXX 50
Price EUR 4000 16.12.22 185 Anzahl 3500 EUR 3,900 13.650,00 0,01
Put EURO STOXX 50
Price EUR 3000 16.12.22 185 Anzahl -1000 EUR 68,300 -68.300,00 -0,06
Put EURO STOXX 50
Price EUR 3700 21.10.22 185 Anzahl 250 EUR 383,800 95.950,00 0,09
Zins-Derivate EUR 21.690,00 0,02

Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

10 Y Euro-BTP
Italian Gov. Bond Future 08.12.22 185 EUR 600 21.690,00 0,02
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Vermdégensaufstellung zum 30.09.2022

Gattungsbezeichnung WKN  Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.2022 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 546.719,43 0,51
Bankguthaben EUR 546.719,43 0,51
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wdhrungen
DKK 2.325.458,92 % 100,000 312.752,95 0,29
NOK 10.667,80 % 100,000 999,28 0,00
SEK 69.994,89 % 100,000 6.438,30 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wdhrungen
AUD 23.732,49 % 100,000 15.575,57 0,01
CHF 31.897,15 % 100,000 33.081,47 0,03
GBP 35.040,89 % 100,000 39.928,09 0,04
UsD  135.136,62 % 100,000 137.943,77 0,13
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 385.907,01 0,36
Zinsanspriiche EUR  381.220,35 381.220,35 0,35
Dividendenanspriiche EUR 4.686,66 4.686,66 0,00
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -145.528,18 -0,14
EUR-Kredite EUR  -145.528,18 % 100,000 -145.528,18 -0,14
Sonstige Verbindlichkeiten * EUR -90.724,91 -90.724,91 -0,08
Fondsvermégen EUR 107.623.811,68 100,00 "
Anteilwert EUR 44,88
Umlaufende Anteile STK 2.398.020

* Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Verwahrentgelte, Kostenpauschale

FuBnoten:
" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdégensaufstellung zum 30.09.2022
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.09.2022

Australische Dollar (AUD) 1,5237000 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,9642000 = 1 Euro (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,4354500 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP) 0,8776000 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 10,6755000 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 10,8716500 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 0,9796500 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

b) Terminborsen

185 Eurex Deutschland

359 Chicago Merc. Ex.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kaufe  Verkdufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugange  Abgange

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

A.P.Mgller-Marsk A/S Navne-Aktier B DK 1000 861837 STK 100 100
Advanced Micro Devices Inc. Registered Shares DL -,01 863186 STK 4.600
Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port. EO 5,50 850133 STK 3.500
Alstom S.A. Actions Port. EO 7 AOF7BK STK 10.000
Amadeus IT Group S.A. Acciones Port. EO 0,01 ATCXNO STK 10.100
ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat. oN A2DRTZ STK 15.000 15.000
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 887771 STK 4.500 4.500
BP PLC Registered Shares DL -,25 850517 STK 26.500 26.500
Caixabank S.A. Acciones Port. EO 1 AOMZR4 STK 65.600 65.600
Cellnex Telecom S.A. Acciones Port. EO -,25 A14RZD STK 7.400
Coupa Software Inc. Registered Shares DL -,0001 A2ASF5 STK 700
DSV A/S Indehaver Bonus-Aktier DK 1 AOMRDY STK 2.600
Edwards Lifesciences Corp. Registered Shares DL 1 936853 STK 2.800 2.800
Emerson Electric Co. Registered Shares DL -,50 850981 STK 1.500 1.500
Entegris Inc. Registered Shares DL -,01 938201 STK 1.100
Gerresheimer AG Inhaber-Aktien o.N. AOLDG6E STK 8.000
HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien o.N. 604700 STK 1.200
ING Groep N.V. Aandelen op naam EO -,01 A2ANV3 STK 21.000 21.000
InPost S.A. Actions au Nomin. EO -,01 A2QNEL STK 24.400
Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. o.N. 850605 STK 90.000
Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder EO -,04 890963 STK 146.800
KONE Oyj Registered Shares CI.B o.N. AOET4X STK 6.500
Koninklijke Philips N.V. Aandelen aan toonder EO 0,20 940602 STK 6.621
Kontron AG Inhaber-Aktien o.N. AOX9E) STK 11.400
London Stock Exchange GroupPLC Reg. Shares LS 0,069186047 AQJEJF STK 2.600
Majorel Group Luxembourg S.A. Actions Nom. EO 1 A3C3EP STK 6.600 19.100
MorphoSys AG Inhaber-Aktien o.N. 663200 STK 9.500 9.500
Netflix Inc. Registered Shares DL -,001 552484 STK 300 300
NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 918422 STK 2.000
RWE AG Inhaber-Aktien o.N. 703712 STK 3.300 3.300
ServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001 A1)X4P STK 200
Siemens AG Namens-Aktien o.N. 723610 STK 1.100 1.100
SIG Group AG Namens-Aktien SF-,01 A2N5NU STK 12.950
Soitec S.A. Actions au Porteur EO 2 A2DKAC STK 2.300
STMicroelectronics N.V. Aandelen aan toonder EO 1,04 893438 STK 22.700
Téléperformance SE Actions Port. EO 2,5 889287 STK 1.400
Tomra Systems ASA Navne-Aksjer NK -,50 A3DHAO STK 3.800 3.800
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 AONC7B STK 700
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. ATML7) STK 6.500
Warner Bros. Discovery Inc. Reg. Shares Series A DL-,01 A3DJQZ STK 1.452 1.452
Woodside Energy Group Ltd. Registered Shares o.N. A3DNGW STK 741 741

Verzinsliche Wertpapiere

0,7500 % A.P.Moeller-Maersk A/S EO-Medium-Term Nts 2021(21/31) A3KZE3 EUR 100 100
2,0000 % Akzo Nobel N.V. EO-Med.-Term Notes 2022(22/32) A3K3L1 EUR 1.000 1.000
2,6250 % Alliander N.V. EO-Medium-Term Nts 2022(22/27) A3K84U EUR 300 300
3,2500 % Bouygues S.A. EO-Bonds 2022(22/37) A3K5XQ EUR 1.000 1.000
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2021 (2050) Griine 103072 EUR 1.000
0,0000 % CNH Industrial Finance Euro.SA EO-Medium-Term Nts 2020(24/24) A285VQ EUR 1.000
1,0000 % Coca-Cola Co., The EO-Notes 2021(21/41) A3KMSW EUR 1.000
0,8750 % Covestro AG Medium Term Notes v.20(25/26) A3E44L EUR 1.000
1,7000 % EDP - Energias de Portugal SA EO-FLR Securities 2020(25/80) A285C6 EUR 500
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kdufe  Verkdufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange  Abgange
1,0000 % Electricité de France (E.D.F.) EO-Med.-Term Notes 2021(21/33) A3KZMA EUR 1.000 1.000
1,3750 % Eli Lilly and Company EO-Notes 2021(21/61) A3KV49 EUR 1.000
0,2500 % Europdische Union EO-Medium-Term Notes 2021(36) A3KP2Z EUR 2.500
0,4000 % Europdische Union EO-Medium-Term Notes 2021(37) A3K4C4 EUR 2.000 2.000
0,7000 % Europdische Union EO-Medium-Term Notes 2021(51) A3KTGW EUR 3.000 3.000
2,5000 % Europdische Union EO-Medium-Term Notes 2022(52) A3K4DT EUR 3.000 3.000
0,0500 % European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2021(51) A2876L EUR 1.000
0,2500 % Frankreich EQ-OAT 2016(26) ATVQ1A EUR 1.500 1.500
0,0000 % Frankreich EO-OAT 2020(30) A28X7U EUR 3.500
1,5000 % Heineken N.V. EO-Med.-Term Notes 2017(17/29) AT9PVS EUR 1.000 1.000
1,3000 % Honeywell International Inc. EO-Notes 2016(16/23) AT8X4L EUR 1.000 1.000
0,7500 % Infineon Technologies AG Medium Term Notes v.20(20/23) A3E44U EUR 600
1,2500 % Intl Business Machines Corp. EO-Notes 2022(22/34) A3K133 EUR 1.000 1.000
2,7500 % Investor AB EO-Med.-Term Notes 2022(22/32) A3K6HN EUR 1.000 1.000
1,5000 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2021(45) A3KM2D EUR 2.000 2.000
2,1500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2022(52) A3KOXL EUR 2.500 2.500
0,2500 % Kering S.A. EO-Med.-Term Notes 2020(20/23) A28W3W EUR 500
0,7500 % LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE EO-Medium-Term Notes 20(20/25) A28VN3 EUR 1.000
0,2500 % Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. EO-Medium-Term Notes 2019(23) A2R9ZT EUR 1.500
1,9500 % Nordrhein-Westfalen, Land Med.T.LSA v.18(78) Reihe 1468 NRWOLC EUR 1.000 1.000
0,6250 % Orange S.A. EO-Medium-Term Nts 2021(22/33) A3KZ5L EUR 1.000 1.000
2,8750 % Orsted A/S EO-Medium-Term Nts 2022(22/33) A3K6A1 EUR 1.000 1.000
1,3750 % Pernod-Ricard S.A. EO-Notes 2022(22/29) A3K38F EUR 1.000 1.000
0,5000 % Red Eléctrica Financ. S.A.U. EO-Med.-Term Notes 2021(21/33) A3KQ83 EUR 1.000
2,3750 % Renault S.A. EO-Med.-Term Notes 2020(20/26) A285BS EUR 500
1,5000 % Richemont Intl Holding S.A. EO-Notes 2018(18/30) AT9X8N EUR 1.000 1.000
1,0000 % RWE AG Medium Term Notes v.21(33/33) A3MP71 EUR 1.000 1.000
1,0000 % Slowakei EO-Anl. 2021(51) A3KXHF EUR 1.500 1.500
0,0000 % Slowenien, Republik EO-Bonds 2021(31) A287FX EUR 1.000
1,6000 % Spanien EO-Bonos 2015(25) A1ZVCP EUR 1.500 1.500
1,8750 % Syngenta Finance N.V. EO-Medium-Term Nts 2014(14/21) A1ZFCW EUR 1.000
1,4910 % TotalEnergies Capital Intl SA EO-Medium-Term Nts 2020(20/27) A28vVQ7 EUR 1.000
0,7500 % Unilever Fin. Netherlands B.V. EO-Medium-Term Nts 2022(22/26) A3K2SV EUR 1.000 1.000
0,0000 % Union Natle Interp.Em.Com.Ind. EO-Medium-Term Notes 2020(30) A28UKP EUR 1.500
0,8920 % Veolia Environnement S.A. EO-Med.-Term Nts 2019(19/24) A2RWAA EUR 1.000 1.000
3,0000 % ZF Finance GmbH MTN v.2020(2020/2025) A289EU EUR 800

Andere Wertpapiere
Iberdrola S.A. Anrechte A3DMDP STK 11.700 11.700

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Embracer Group AB Namn-Aktier AK Class B o.N. A3C36T STK 6.200 46.200
Veganz Group AG Inhaber-Aktien o.N. A3ESED STK 2.300 2.300

Verzinsliche Wertpapiere

2,2500 % ASML Holding N.V. EO-Notes 2022(22/32) A3K5LQ EUR 1.000 1.000
1,3360 % Becton Dickinson Euro Fin.Sarl EO-Notes 2021(21/41) A3KU4X EUR 1.000
1,1250 % Deutsche Bahn Finance GmbH Medium-Term Notes 2021(51) A3E5MU EUR 1.000
0,8750 % Kerry Group Financial Services EO-Notes 2021(22/31) A3KZMH EUR 1.000 1.000
1,0000 % Linde PLC EO-Med.-Term Nts 2021(21/51) A3KWTV EUR 1.000
3,0000 % McDonald‘s Corp. EO-Medium-Term Nts 2022(22/34) A3K58F EUR 1.000 1.000
0,1000 % Ontario Teachers Finance Trust EO-Notes 2021(28) A3KRCQ EUR 1.000
0,7500 % PepsiCo Inc. EO-Notes 2021(21/33) A3KXJQ EUR 1.000 1.000
2,0000 % Thermo Fisher Scient.(Fin.|)BV EO-Notes 2021(21/51) A3KXFH EUR 1.000 1.000
2,2500 % WMG Acquisition Corp. EO-Notes 2021(21/31) Reg.S A3KU06 EUR 500
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kdufe  Verkdufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange  Abgdnge

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
Atlas Copco AB Namn-Aktier A SK-,052125 A2JLJU STK 9.000
BHP Group Ltd. Reg.Sh.(Ent.t.Sh.Woods.Petr.) A3DMQ3 STK 741 741
BHP Group PLC Registered Shares DL -,50 A2NIWV STK 4.100 4.100
Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,10 914326 STK 360
Tomra Systems ASA Navne-Aksjer NK 0,50 872535 STK 400 16.400

Verzinsliche Wertpapiere

1,2500 % Capgemini SE EO-Notes 2020(20/22) A28V7C EUR 1.000
5,5300 % DekaBank Dt.Girozentrale Aktienanleihe 21(21) TOTB DKOY6Z EUR 1.000
4,2000 % DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. ITV v.21(21)MOH DVOLYM EUR 500
5,3700 % DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. ITV v.21(22)NDX1 DV43RM EUR 500
4,9700 % DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. ITV v.21(22)592 DV4UBP EUR 500
4,7500 % Fiat Chrysler Finance Europe EO-Medium-Term Notes 2014(22) A1ZL26 EUR 1.000
2,2500 % HeidelbergCement AG Medium Term Notes v.16(16/23) A2AASH EUR 1.000
5,5200 % Landesbank Baden-Wirttemberg Aktien-Anl 21(21) MOR LB2WCL EUR 500
1,1250 % Telecom ltalia S.p.A. EO-Obbl. Conv. 2015(22) A1ZY9F EUR 1.500
3,5000 % Telstra Corp. Ltd. EO-Medium-Term Notes 2012(22) A1G2KK EUR 1.500 1.500
5,4000 % UBS AG (London Branch) EQO-Anl. 2021(22) Atos UBS3DD EUR 750
3,5000 % Vontobel Financial Products Aktienanleihe v.21(21)MCH VQ6P5S EUR 750
5,1000 % Vontobel Financial Products Aktienanleihe v.21(21)SIE VQ7252 EUR 1.000
3,7000 % Vontobel Financial Products Aktienanleihe v.22(22)DTE VX5KR9 EUR 500 500

Andere Wertpapiere
Vonovia SE Inhaber-Bezugsrechte A3MQB3 STK 6.500 6.500

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): NASDAQ-100) EUR 2.252,83

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, NASDAQ-100, STXE 600 PR.EUR) EUR 59.912,42

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR 8.488,82

Optionsrechte
Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Verkaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): ADVANCED MIC.DEV. DL-,01) EUR 4,04

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): PINTEREST INC. DL-,00001) EUR 9,76
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kdufe  Verkdufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugange  Abgdnge

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX, ESTX 50 PR.EUR, STXE 600 OIL+GAS PR.EUR) EUR 723,98

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, S+P 500) EUR 335,31

Verkaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, STXE 600 OIL+GAS PR.EUR) EUR 127,57

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, NASDAQ-100, STXE 600 OIL+GAS PR.EUR) EUR 464,18

Transaktionen mit eng verbundenen Unternehmen und Personen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 23,49 %. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 180.505.791,14 Euro Transaktionen.

Bei der Ermittlung des Transaktionsumfangs wird bei Wertpapieren auf den Marktwert und bei Derivaten auf den Kontraktwert abgestellt.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 30.09.2022

l.  Ertrdge

1. Dividenden inldndischer Aussteller EUR 131.008,53
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 267.105,48
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 225.122,61
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 751.897,53
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 728,20
6. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -42.929,63
7. Abzug Kapitalertragsteuer EUR -14.319,11
8. Sonstige Ertrage EUR 7.733,16
Summe der Ertrage EUR 1.326.346,77
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -769,18
2. Verwaltungsvergiitung EUR -956.653,12
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -53.147,38
4. Kostenpauschale EUR -153.536,93
5. Sonstige Aufwendungen EUR -17.458,25
Summe der Aufwendungen EUR -1.181.564,86
IIl. Ordentlicher Nettoertrag EUR 144.781,91

IV. VerauRerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 8.514.671,39
2. Realisierte Verluste EUR -5.984.025,36
Ergebnis aus VerduRerungsgeschiften EUR 2.530.646,03
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 2.675.427,94
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR -4.939.010,12
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -14.261.144,33
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR  -19.200.154,45
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR -16.524.726,51
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Entwicklung des Sondervermégens

. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres

1. Ausschittung fiir das Vorjahr

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

4. Ergebnis des Geschiftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

EUR 3.315.250,23
EUR  -13.593.629,96
EUR -4.939.010,12
EUR  -14.261.144,33

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres
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2021/2022
EUR  134.379.708,38
EUR -208.701,84
EUR  -10.278.379,73
EUR 255.911,38
EUR  -16.524.726,51
EUR 107.623.811,68
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Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil®

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 2.500.205,66 1,04
- davon Vortrag auf neue Rechnung
aus dem Vorjahr EUR  2.720.523,23 1,13
- davon Ertragsausgleich EUR -220.317,57 -0,09
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.675.427,94 1,12
- davon ordentlicher Nettoertrag EUR 144.781,91 0,06

Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Vortrag auf neue Rechnung EUR -5.031.752,40 -2,10
lll. Gesamtausschiittung EUR 143.881,20 0,06
1. Endausschiittung EUR 143.881,20 0,06

* Die Werte unter ,je Anteil“ wurden rechnerisch aus den Gesamtbetragen ermittelt und kaufmannisch auf zwei Nachkomma-
stellen gerundet.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschiftsjahr Fondsvermégen am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschiftsjahres
2019/2020 EUR 144.279.520,32 EUR 49,25
2020/2021 EUR 134.379.708,38 EUR 51,50
2021/2022 EUR 107.623.811,68 EUR 44,88
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Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 10.125.035,74
die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Landesbank Baden-Wiirttemberg (Stuttgart)

TP ICAP (Europe) SA (Paris und Frankfurt Branch)

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 99,05
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,30

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze fiir dieses Sondervermégen wendet die Gesellschaft den
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung anhand eines Vergleichsvermaogens an.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,26 %
groRter potenzieller Risikobetrag 2,69%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,97 %

Risikomodell, das gemaR § 10 Derivate-VO verwendet wurde
Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden bis 31.12.2021 auf Basis von Monte-Carlo-Simulationen berechnet. Seit dem 01.01.2022
werden die Werte auf Basis der Methode der historischen Simulation ermittelt.

Parameter, die gemaR § 11 Derivate-VO verwendet wurden
Der Ermittlung wurden die Parameter 99 % Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven
historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr zu Grunde gelegt.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 135,77 %
Die Berechnung erfolgte unter Verwendung der CESR"s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation

of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS vom 28. Juli 2010, Ref.: CESR/10-788 (Summe der Nominale).

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens zum Berichtsstichtag

ICE BofAML Euro Government Index in EUR 35,00 %
ICE BofAML Euro Non-Financial Index in EUR 50,00 %
STOXX EUROPE 600 E 15,00%

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 44,88
Umlaufende Anteile STK 2.398.020

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstinde

Die Verantwortung fiir die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.
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Die Bewertung der Vermégensgegenstande wird von der Gesellschaft selbst durchgefiihrt. Unter Vermégensgegenstanden ver-
steht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande des Sondervermdgens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfiigbaren handelbaren
Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet. Vermogensgegenstande, fiir welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid“) bewertet.

Fiir Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind
oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert ist der
Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswil-
ligen und unabhdngigen Geschdftspartnern ausgetauscht werden konnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der Verkehrs-
werte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte kdnnen auch von einem Emittenten, Kontrahenten oder
sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs. Die
Bankguthaben und iibrigen Forderungen werden mit inrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Riickzahlungsbetrag
angesetzt. Vermogensgegenstdnde in auslandischer Wahrung werden zu den von WM-Company (17.00 Uhr) bereitgestellten
Devisenkursen des Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 1,02 %
Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne

Transaktionskosten und ohne negative Einlagezinsen bzw. Verwahrentgelt) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Sondervermdgens aus.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle oder Dritte geleisteten
Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu. Die Gesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sonder-
vermogens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlage, die dem Sondervermagen fiir den Erwerb und die Riicknahme von Investment-
anteilen berechnet wurden:

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlage fiir den Erwerb bzw. die Riickgabe von Investmentanteilen wurden dem Sondervermo-
gen nicht berechnet.

Verwaltungsvergiitungssatze * fiir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile Verwaltungsvergiitungssatz

p-a.in %

Investmentanteile
KVG-eigene Investmentanteile
LBBW RS Flex Inhaber-Anteile IA2DUO3 0,800

* Dariiber hinaus kénnen performanceabhangige Verwaltungsvergiitungen anfallen. Die von den Zielfonds-KVGen veroffent-
lichten Verwaltungsvergiitungssatze konnen sich inklusive oder exklusive Fondsmanagementvergiitung verstehen.
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Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 7.728,00
erstattete auslandische Quellensteuer EUR 7.728,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 14.964,27
Negative Einlagenzinsen bzw. Verwahrentgelte EUR 14.964,27

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung
der Vermogensgegenstande)

Die Verwahrstelle hat uns folgende Transaktionskosten in Rechnung gestellt: EUR 49.363,74
Gegebenenfalls kdnnen dariber hinaus weitere Transaktionskosten entstanden sein.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (LBBW AM), die ein risikoarmes Geschaftsmodell betreibt, unterliegt
den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergii-
tungssysteme. Die LBBW AM hat unter Berlicksichtigung der Gruppenzugehérigkeit zur Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW)
als bedeutendes Kreditinstitut ihre Vergltungspolitik und Verglitungspraxis an die regulatorischen Anforderungen ausgerichtet.
In diesem Zusammenhang sind die Geschaftsfiihrer der LBBW AM auch Risk Taker im Gruppenzusammenhang des LBBW-Kon-
zerns. Die Geschaftsfiihrung der LBBW AM hat fiir die Gesellschaft allgemeine Verglitungsgrundsatze fiir die Vergilitungssyste-
me festgelegt und diese mit dem Aufsichtsrat abgestimmt. Die Umsetzung dieser Vergiitungsgrundsatze fiir die Vergiitungs-
systeme der Mitarbeiter erfolgt auf der Basis korrespondierender kollektiv-rechtlicher Regelungen in Betriebsvereinbarungen.

Das Verglitungssystem der LBBW AM wird mindestens einmal jahrlich durch das Aufsichtsgremium auf seine Angemessenheit
und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung iiberprift. Erforderliche Anderungen (bspw. Anpassung
an gesetzliche Vorgaben, Anpassung der Verglitungsgrundsatze o.a.) werden, wenn erforderlich, vorgenommen.

Vergiitungskomponenten

Die LBBW AM verfolgt das Ziel, ihren Mitarbeitern leistungs- und marktgerechte Gesamtvergiitungen zu gewahren, die aus
fixen und variablen Vergiitungselementen sowie sonstigen Nebenleistungen bestehen. Die Fixvergiitung richtet sich nach der
ausgelibten Funktion und deren Wertigkeit entsprechend den Marktgegebenheiten bzw. den anzuwendenden Tarifvertragen.
Zusatzlich zur Fixverglitung konnen die Mitarbeiter eine erfolgsbezogene variable Vergiitung erhalten.

Bemessung der variablen Vergiitung (Bonuspool)

Das Volumen des fiir die variable Vergiitung zur Verfiigung stehenden Bonuspools hangt im Wesentlichen vom Unternehmens-
erfolg ab. Ein weiteres Kriterium zur Vergabe einer variablen Vergiitung ist die Erfiillung der Nebenbedingungen analog § 7
Institutsvergltungsverordnung im Gruppenzusammenhang des LBBW-Konzerns, die einer jahrlichen Priifung unterliegt.

Soweit nach den regulatorischen Anforderungen geboten, wird der Bonuspool nach pflichtgemaRem Ermessen angemessen
reduziert oder gestrichen. In diesem Fall werden auch die dem Mitarbeiter fiir das betreffende Geschaftsjahr kommunizierten
variablen Verglitungselemente entsprechend reduziert oder gestrichen. Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die
Mitarbeiter erfolgt durch die Geschaftsfiihrung in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat. Die Vergiitung der Geschaftsfiihrung wird
gemdaR der vom Aufsichtsrat erlassener Entscheidungsordnung von der Gesellschafterin festgelegt. Fiir alle Mitarbeiter der LBBW
AM gilt eine Obergrenze fiir die maximal mogliche variable Vergiitung in Hohe von 100 % der fixen Vergiitung.
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Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern und Geschaftsfiihrern

Fiir Mitarbeiter bzw. Geschéftsfiihrer, die durch ihre Tatigkeit das Risikoprofil der LBBW AM oder einzelner Fonds maRgeblich
beeinflussen (sogenannte Risk Taker) bestehen besondere Regelungen fiir die Auszahlung, die zu 40 % bei Risktakern iiber
einen Zeitraum von 3 Jahren bzw. 60 % bei Geschéftsfiihrern (iber einen Zeitraum von 5 Jahren gestreckt erfolgt. Dabei werden
40 % bzw. 60 % der gesamten variablen Vergiitung in Form eines virtuellen Co-Investments in einen oder ggf. mehrere ,typi-
sche* Fonds der LBBW AM gewahrt und unter Beriicksichtigung einer zusatzlichen Haltefrist von einem Jahr ausgezahlt. Bei der
endgiiltigen Auszahlung werden zusatzliche inhaltliche Auszahlungsbedingungen gepriift (Maluspriifung, Riickzahlung bereits
erhaltener Vergiitungen (bei Geschaftsfiihrern)).

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der LBBW AM

gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 25.679.075,93 23.419.263,52
davon feste Vergiitung EUR 20.999.291,12 19.746.165,15
davon variable Vergiitung EUR 4.679.784,81 3.673.098,37
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00 0,00
Zahl der begiinstigten Mitarbeiter der LBBW AM
im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 308 286
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der LBBW AM
gezahlten Vergiitung an Risk Taker EUR 3.880.239,37 2.794.612,03
Geschaftsfiihrer EUR 1.936.706,67 993.510,39
weitere Risk Taker EUR 1.943.532,70 1.801.101,64
davon Fiihrungskrafte EUR 1.943.532,70 1.801.101,64
davon andere Risktaker EUR 0,00 0,00
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00 0,00
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfithrer und Risk Taker EUR 0,00 0,00

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen gem. § 101 Abs. 4 Nr. 3 KAGB berechnet wurden
Als Methode zur Berechnung der Vergiitungen und sonstigen Nebenleistungen wurde die Cash-Flow-Methode gewahlt.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemiR der geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschiftsjahr 2021 fand im
Rahmen der jahrlichen Angemessenheitspriifung durch den Aufsichtsrat statt. Im Rahmen der Angemessenheitspriifung der
Vergiitung wurde eine Marktanalyse vorgenommen und mit den eigenen Vergiitungsdaten in Abgleich gebracht. Die Uberprii-
fung ergab, dass keine besonders hohen variablen Vergiitungen weder absolut noch im Verhaltnis zur Festvergiitung gewahrt
wurden. Die festgelegte Obergrenze wurde weit unterschritten. Insbesondere bei den Vergiitungen der Mitarbeiter in Kontroll-
funktionen ergab die Uberpriifung, dass die Vergiitung schwerpunktmiRig aus der Fixvergiitung besteht. Zusammenfassend
konnte festgestellt werden, dass die Vergilitungsgrundsatze und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Kapitalverwaltungsgesell-
schaften eingehalten wurden und das Vergiitungssystem als angemessen einzustufen ist. Es wurden keine unangemessenen
Anreize gesetzt. Ferner wurden keine UnregelmaRigkeiten festgestellt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

Fiir das Geschaftsjahr 2021 galten erstmalig die neue Regelungen aus der Betriebsvereinbarung zur leistungsabhdngigen
variablen Vergiitung von AT-Mitarbeitern. Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Vergiitungspolitik
der LBBW AM wurden im Geschaftsjahr 2021 nicht vorgenommen.
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Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr
die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungs-
kosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt

werden.

Die jahrliche Kostenpauschale von 0,130 % p.a. umfasst gemaR der Besonderen Anlagebedingungen im Wesentlichen die
folgenden Kostenbestandteile: bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Unterlagen, Priifungs- und Veroffentlichungskosten, Kosten fiir die Beauftragung

von Stimmrechtsbevollmachtigten, Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolgs sowie die Bereitstellung von Analysematerial oder
-dienstleistungen durch Dritte. Nicht von der Kostenpauschale umfasst sind unter anderem Kosten fiir die Erstellung und Ver-
wendung eines dauerhaften Datentragers, fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen, fiir Rechts- und
Steuerberatung, fiir den Erwerb und/oder die Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaRstabs oder Finanzindizes, Kosten
von staatlichen Stellen sowie Steuern, die mit der Verwaltung und Verwahrung entstanden sind.

Stuttgart, den 28. Oktober 2022 LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
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An die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens

SSKM Invest - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das
Geschaftsjahr vom 01. Oktober 2021 bis zum 30. Septem-
ber 2022, der Vermdgensiibersicht und der Vermégen-
saufstellung zum 30. September 2022, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01. Okto-
ber 2021 bis zum 30. September 2022, sowie der verglei-
chenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der
Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlos-
senen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jah-
resbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschldgigen europdischen Verordnungen und erméglicht
es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassen-
des Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir
die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart unabhingig in Uber-
einstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

36

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart sind verantwortlich
fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschldgigen europdischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht
und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermaglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist. Bei

der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Invest-
mentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Be-
richterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts
die Fortfiihrung des Sondervermégens durch die LBBW Asset
Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart zu beur-
teilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens,
sofern einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers
fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der
unser Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten
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resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernlinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus

und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und fiihren
Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen
héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches
Zusammenwirken, Fédlschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gege-
benen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Sys-
tems der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH, Stuttgart abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der LBBW Asset Management Invest-
mentgesellschaft mbH, Stuttgart bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertre-
tern dargestellten geschatzten Werte und damit zusam-
menhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des
Sondervermdgens durch die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart aufwerfen kdnnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
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ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermégen
durch die LBBW Asset Management Investmentgesell-
schaft mbH, Stuttgart nicht fortgefithrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieRlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschldgigen europdischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich et-
waiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 8. Dezember 2022

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Andreas Koch) (Mathias Bunge)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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