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Gezeichnetes Kapital:
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Anteilklassen

Anteilklassen werden noch nicht gebildet.

Historische Wertentwicklung
Nomura Asia Pacific Fonds
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Die Grafik basiert auf eigenen Berechnungen gemaB BVI-Methode und veranschaulicht die Wert-
entwicklung in der Vergangenheit. Zukinftige Ergebnisse kdnnen sowohl niedriger als auch héher
ausfallen. Bei einer Beispielanlage von 1.000 EUR reduziert sich das Anlageergebnis im dargestell-
ten Zeitraum jahrlich um 1 EUR DepotgebUhr. Diese Depotgebihr kann je nach Lagerstelle hdher
oder geringer ausfallen. Dartiber hinaus werden 5% Ausgabeaufschlag unterstellt, abgezogen im
ersten Betrachtungszeitraum.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fiir die zukiinftige
Wertentwicklung.
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Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermo-
gen Nomura Asia Pacific Fonds erfolgt auf Basis des Ver-
kaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen
und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung
mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils
geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen
und die Besonderen Anlagebedingungen sind im An-
schluss an diesen Verkaufsprospekt auf den Seiten 45 bis
55 abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an
dem Nomura Asia Pacific Fonds Interessierten sowie je-
dem Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten ver-
offentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls
nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbe-
richt auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen.
Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils an dem
Nomura Asia Pacific Fonds Interessierten die wesentli-
chen Anlegerinformationen rechtzeitig vor Vertrags-
schluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder
Erkldrungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf
von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarun-
gen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in den
wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt
ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers.

Der Verkaufsprospekt wird ergénzt durch den jeweils letz-
ten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jah-
resbericht veréffentlichten Halbjahresbericht.

Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Die Nomura Asset Management Europe KVG mbH
und/oder der Nomura Asia Pacific Fonds sind und werden
nicht gemaB dem United States Investment Company Act
von 1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile
des Fonds sind und werden nicht gemas dem United Sta-
tes Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung o-
der nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates
der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile
des Nomura Asia Pacific Fonds diirfen weder in den Verei-
nigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren
Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb
von Anteilen Interessierte miissen gegebenenfalls darle-
gen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im
Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen
weiterverduBern. Zu den US-Personen zdhlen natiirliche
Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten
Staaten haben. US-Personen kénnen auch Personen- oder
Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemaB den Ge-
setzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums
oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

NOA\URA Nomura Asset Management Europe KVG mbH - Verkaufsprospekt Stand April 2020
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Wichtigste Rechtliche Auswirkungen der
Vertragsheziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigenttimer
der vom Nomura Asia Pacific Fonds gehaltenen Vermégens-
gegenstande nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermdgens-
gegenstande nicht verfigen. Mit den Anteilen sind keine
Stimmrechte verbunden.

Séamtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften sind in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Die Nomura Asset Management
Europe KVG mbH wird ferner die gesamte Kommunikation mit
ihren Anlegern in deutscher Sprache fuhren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen Nomura Asset Management
Europe KVG mbH und dem Anleger sowie die vorvertraglichen
Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der
Nomura Asset Management Europe KVG mbH ist Gerichts-
stand fur Klagen des Anlegers gegen die KVG aus dem Ver-
tragsverhéltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die fol-
gende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen,
kénnen auch vor einem zusténdigen Gericht an ihrem Wohn-
sitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urtei-
len richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Ge-
setz Uber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwal-
tung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Nomura Asset
Management Europe KVG mbH inlandischem Recht unter-
liegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor
deren Vollstreckung.

Die Adresse der Nomura Asset Management
Europe KVG mbH lautet:
Grafstrasse 109, 60487 Frankfurt am Main

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechts-
weg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit
ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren fur alter-
native Streitbeilegung anstrengen.

Die Nomura Asset Management Europe KVG mbH hat sich
zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbrau-
cherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fir
Investmentfonds® des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. als zustandige Verbraucherschlich-
tungsstelle anrufen. Die Nomura Asset Management Europe
KVG mbH nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser
Schlichtungsstelle teil.

NOAURA

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle flr Investmentfonds“
lauten:

Biiro der Ombudsstelle BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natlrliche Personen, die in den Fonds zu ei-
nem Zweck investieren, der Uberwiegend weder ihrer ge-
werblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit zu-
gerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrdgen oder
Dienstleistungsvertréagen, die auf elektronischem Wege zu-
stande gekommen sind, kdnnen sich Verbraucher auch an die
Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der
KVG kann dabei folgende E-Mail angegeben werden:
info@nomura-asset.eu. Die Plattform ist selbst keine Streit-
beilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den
Kontakt zu einer zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streit-
beilegungsverfahren unberihrt.

Nomura Asset Management Europe KVG mbH - Verkaufsprospekt Stand April 2020 7
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Grundlagen

Das Sondervermogen (der Fonds)

Das Sondervermdgen Nomura Asia Pacific Fonds (nachfol-
gend ,Fonds®) ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen,
der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es
gemaB einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser
Anleger zu investieren (nachfolgend ,Investmentvermdgen®).
Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemaB der Richtlinie
2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW®) im
Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB®).
Er wird von der Nomura Asset Management Europe KVG mbH
(nachfolgend ,,Gesellschaft®) verwaltet.

Der Nomura Asia Pacific Fonds wurde am 01.10.1993 flr
unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen
Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eige-
nen Vermdgen in Form von Sondervermégen an. Der Ge-
schaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaB einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer Kkollektiven
Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrénkt; eine operative Téatigkeit und eine aktive unterneh-
merische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegen-
sténde ist ausgeschlossen. In welche Vermdgensgegenstande
die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf und wel-
che Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus
dem KAGB, den dazugehérigen Verordnungen sowie dem In-
vestmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG“) und den Anla-
gebedingungen, die das Rechtsverhéltnis zwischen den Anle-
gern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen um-
fassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,Allge-
meine Anlagebedingungen” und ,Besondere Anlagebe-
dingungen”). Anlagebedingungen fir ein Publikums-Invest-
mentvermdgen missen vor deren Verwendung von der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) geneh-
migt werden. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der
Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung

von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen,
die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halb-
jahresberichte sind kostenlos erhaltlich bei der Gesellschaft
oder unter www.nomura-asset.eu.

Zusétzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risi-
komanagements des Fonds, die Risikomanagementmethoden
und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen
der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegensténden sind
in schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

NOAURA

Aufgrund von gesetzlichen Anforderungen einiger institutio-
neller Anleger, erhalten diese auf Nachfrage zusétzliche In-
formationen zur Zusammensetzung der Sondervermdgen
auch auBerhalb der Halb- und Jahresberichte. Sofern die Ge-
sellschaft einzelnen Anlegern in diesem Rahmen weitere In-
formationen Uber die Zusammensetzung des Fondsportfolios
oder dessen Wertentwicklung Ubermittelt, wird sie ab dem 15.
Marz 2017 diese Informationen den Ubrigen Anlegern zeit-
gleich zuganglich machen. Dies setzt voraus, dass der Anle-
ger einen aktuellen Nachweis fiir seine Beteiligung am Son-
dervermoégen an die Gesellschaft liefert. Die Einzelheiten Uber
die Art und Weise der Zurverfligungstellung solcher weiterer
Informationen sind unter www.nomura-asset.eu zu finden.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Ver-
kaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die Anlagebe-
dingungen koénnen von der Gesellschaft gedndert werden.
Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmi-
gung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundséitze des
Fonds bedurfen zusétzlich der Zustimmung durch den Auf-
sichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der Anlagegrundsatze
des Fonds sind nur unter der Bedingung zuléssig, dass die
Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder oh-
ne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zu-
rickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an Invest-
mentvermdégen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen kos-
tenlos umzutauschen, sofern derartige Investmentvermdgen
von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus
ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger
und dartiber hinaus unter www.nomura-asset.eu bekannt ge-
macht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Auf-
wandserstattungen, die aus dem Fonds entnommen werden
dirfen, oder die Anlagegrundsatze des Fonds oder wesentli-
che Anlegerrechte, werden die Anleger auBerdem (Uber ihre
depotfiihrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf wel-
chem Informationen flir eine den Zwecken der Informationen
angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverdndert
wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder elektroni-
scher Form (sogenannter dauerhafter Datentrager). Diese In-
formation umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten An-
derungen, ihre Hintergrinde, die Rechte der Anleger in Zu-
sammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf,
wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach ihrer Be-
kanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den
Vergutungen und Aufwendungserstattungen treten frihestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt
wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des
Fonds treten ebenfalls friihestens drei Monate nach Bekannt-
machung in Kraft.

Nomura Asset Management Europe KVG mbH - Verkaufsprospekt Stand April 2020 8
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Verwaltungsgesellschaft
Firma, Rechtsform und Sitz

Die Nomura Asset Management Europe KVG mbH ist eine am
25.08.1988 gegrindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im
Sinne des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung (GmbH). Die Gesellschaft hat ihren Sitz in
Frankfurt am Main.

Die Gesellschaft darff OGAW Sondervermégen geméaB § 1
Abs. 2 i.V.m. §§ 192 ff. KAGB verwalten.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und als AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
nach dem KAGB. Sie darf seit Januar 2015 nach MaBgaben
des Kapitalanlagegesetzbuchs folgende Investmentvermdgen
verwalten:

Offene inlandische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen
gemaB § 284 KAGB, soweit sie ausschlieBlich in den in § 284
Abs. 2 Nr. 2 Ziffer a), b), c), d) und g) KAGB genannten Ver-
mdgensgegenstande investieren.

Vorstand/Geschéftsfiihrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben Uber die Geschaftsfiihrung, die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates und den Gesellschafterkreis finden
Sie am Anfang des Verkaufsprospektes.

Eigenkapital und zuséatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein gezeichnetes und eingezahltes Kapi-
tal in Hohe von 5.150.000 EUR.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch
die Verwaltung von Investmentvermdgen ergeben, die nicht
der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative In-
vestmentvermdgen (nachfolgend ,AIF“), und auf berufliche
Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlickzufiihren
sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens
0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF,
wobei dieser Betrag jahrlich Uberprift und angepasst wird.
Diese Eigenmittel sind von dem eingezahlten Kapital umfasst.

Verwahrstelle

Identitdt der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat das Kreditinstitut The Bank of New York
Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am
Main mit Sitz in Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60327 Frankfurt
am Main, die Funktion der Verwahrstelle Gbernommen. Die
Verwahrstelle ist eine in Belgien zugelassene und von der
dortigen Finanzaufsicht NBB — National Bank of Belgium —
sowie von der Europaischen Zentralbank beaufsichtigte Bank.

NOAURA

Das deutsche Verwahrstellen- und Verwahrgeschaft und die
damit verbundenen Serviceleistungen werden von der
deutschen Niederlassung, der The Bank of New York Mellon
SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main,
erbracht. Diese Niederlassung unterliegt der Aufsicht der
BaFin.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Ver-
wahrung von Sondervermdgen vor. Die Verwahrstelle verwahrt
die Vermdgensgegensténde in Sperrdepots bzw. auf Sperr-
konten. Bei Vermdgensgegensténden, die nicht verwahrt wer-
den koénnen, prift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungs-
gesellschaft Eigentum an diesen Vermodgensgegensténden
erworben hat. Sie Gberwacht, ob die Verfiigungen der Gesell-
schaft Uber die Vermdgensgegenstande den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage
in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Ver-
figungen Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustim-
mung der Verwahrstelle zulédssig. Die Verwahrstelle muss ihre
Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfligung mit
den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB ver-
einbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufga-
ben:

e Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Ricknahme der
Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile den Vorschrif-
ten des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds
entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger getdtigten Geschaften der Gegenwert
innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den
Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen
verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesell-
schaft flir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zu-
stimmung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fir Wertpapierdarlehen
rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Zwischen der Verwahrstelle und der Gesellschaft bestehen
keine gesellschaftsrechtlichen Beziehungen, so dass insofern
keine Interessenskonflikte bestehen.

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit Interessen-
konflikten wie folgt um:

Die The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing,
Niederlassung Frankfurt am Main hat fur ihre Gesellschaften
und konzernverbundenen Unternehmen im Rahmen ihrer
Geschéaftstétigkeiten Richtlinien entwickelt, die den Umgang
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mit Interessenkonflikten festlegen. Durch funktionale und
hierarchische Trennung werden potentielle Interessenkonflikte
vermieden, die bei der Ubernahme von Aufgaben bspw. auch
in Bezug auf den Fonds oder fir Rechnung des Fonds tétige
Gesellschaft entstehen kdnnen. In unternehmensweit giltigen
Kodizes sind MaBstdbe und Methoden festgelegt, wie
potenzielle oder tatsachliche Konflikte identifiziert werden, die
sich aus den Geschéftstatigkeiten ergeben kénnen. Diese
MaBstdbe und Methoden umfassen formalisierte Prozesse
durch ein internes Meldewesen, Interessenkonflikte regel-
maBig zu Uberwachen und offen zu legen. Die Abteilungen
sind verpflichtet, Interessenkonflikte in Bezug auf bestehende
und geplante Tatigkeiten oder Geschéaftsbeziehungen offen zu
legen, zu Uberwachen und zu steuern respektive zu
beseitigen, sofern dies notwendig ist.

Die Gesellschaft ist auf Zulieferung der Information durch die
Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und
Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Uberprufen.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein
anderes Unternehmen (Unterverwahrer) Ubertragen:

Die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehaltenen
Vermodgensgegenstande erfolgt durch die Verwahrstelle The
Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Nieder-
lassung Frankfurt am Main und durch die von der The Bank of
New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main eingeschalteten Unterverwahrer gem. der
beiliegenden Auflistung fir die betroffenen Markte. Die
Zentralverwahrer sind in der Liste nicht aufgefiihrt, da es sich
bei Zentralverwahrern nicht um von der Verwahrstelle aktiv
beauftragte Unterverwahrer handelt.

Die Auflistung befindet sich am Ende des Verkaufsprospektes.

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus dieser Unter-
verwahrung ergeben:

Im Hinblick auf Interessenkonflikte wird darauf hingewiesen,
dass die The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset
Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main ihre Mutter-
gesellschaft The Bank of New York Mellon als Unterverwahrer
(und umgekehrt) benutzt. Soweit Unterverwahrer (Drittpar-
teien) oder deren Konzerngesellschaften neben der Verwahr-
tatigkeit auch andere Dienstleistungen fur die The Bank of
New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main erbringen, wird das Risiko von Interessen-
konflikten bereits dadurch minimiert, dass die betreffenden
Gesellschaften oder Unternehmenseinheiten durch ent-
sprechende vertragliche Verpflichtungen mit der The Bank of
New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main zu einer ordnungsgemaBen Geschafts-
besorgung verpflichtet sind.

NOAURA

Die Gesellschaft ist auf Zulieferung der Information durch die
Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Voll-
sténdigkeit im Einzelnen nicht Uberprifen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsétzlich fur alle Vermégensgegen-
sténde verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung
von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Ver-
lustes eines solchen Vermdgensgegenstandes haftet die Ver-
wahrstelle gegentiber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei
denn der Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einfluss-
bereichs der Verwahrstelle zurlickzuftinren. Fur Schaden, die
nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen,
haftet die Verwahrstelle grundsétzlich nur, wenn sie ihre Ver-
pflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens
fahrlassig nicht erfillt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern In-
formationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und
ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen
Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Ebenfalls auf Verlangen tbermittelt sie den Anlegern Informa-
tionen zu den Grinden, aus denen sie sich flr die The Bank
of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main als Verwahrstelle des Fonds entschieden
hat.

Anderung der Verwahrstelle wird im Bundesanzeiger und
dartber hinaus unter www.nomura-asset.eu bekannt ge-
macht.
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Risikohinweise

Vor der Entscheidung iliber den Kauf von Anteilen an dem
Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgféltig lesen und diese bei
ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt ei-
nes oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genom-
men oder zusammen mit anderen Umstanden die Wert-
entwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstidnde nachteilig beeinflussen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermdgensgegenstiande gegeniiber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in
den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig
zuriick. Der Anleger kénnte sein in den Fonds investiertes
Kapital teilweise oder in Einzelfidllen sogar ganz verlieren.
Wertzuwachse kénnen nicht garantiert werden. Das Risi-
ko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht Giber das vom Anleger investierte
Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Ver-
kaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicherhei-
ten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschie-
dene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt
werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in
der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthalt
weder eine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintritts noch Uber das AusmaB oder die Bedeutung bei
Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer An-
lage in einen OGAW typischerweise verbunden sind. Diese Ri-
siken kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom
Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante
Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds,
geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile.
Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermdgensgegenstande im Fondsvermdgen abzi-
glich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des
Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstédnde und der Hohe der
Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig. Sinkt der Wert dieser
Vermdgensgegenstédnde oder steigt der Wert der Verbindlich-
keiten, so féllt der Fondsanteilwert.
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Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hangt von
den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab
und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzel-
fragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der individuel-
len steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen
personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der

Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmi-
gung der BaFin &ndern. Dadurch kdnnen auch Rechte des An-
legers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine
Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des
Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden
Kosten erhohen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zu-
dem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anla-
gespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingun-
gen und deren Genehmigung durch die BaFin &ndern. Hier-
durch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko veran-
dern.

Magliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Kapitalanlagegesetzbuches
und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fir das Sondervermdgen einen sehr weiten
Rahmen vorsehen, kann die tatsdchliche Anlagepolitik auch
darauf ausgerichtet sein, schwerpunktméaBig Vermdgensge-
genstande z. B. nur weniger Branchen, Mérkte oder Regio-
nen/ Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen ver-
bunden sein, denen aber auch entsprechende Risiken (z.B.
Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der An-
lagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fur das
abgelaufene Berichtsjahr.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Rucknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umsténde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berilicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewohnliche
Umsténde in diesem Sinne kénnen z.B. sein: wirtschaftliche
oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in auBergewdhn-
lichem Umfang sowie die SchlieBung von Bérsen oder Mark-
ten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die
Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben kann die
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BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Rlcknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger
oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine
Anteile wéahrend dieses Zeitraums nicht zurlickgeben. Auch im
Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteil-
wert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Ver-
mogensgegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilriick-
nahme unter Verkehrswert zu verduBern. Der Anteilwert nach
Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann niedriger liegen,
als derjenige vor Aussetzung der Rucknahme. Einer Ausset-
zung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile direkt eine Aufldsung des Sondervermégens folgen,
z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt,
um den Fonds dann aufzulésen. Fir den Anleger besteht da-
her das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investier-
ten Kapitals flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen
oder insgesamt verloren gehen.

Auflosung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des
Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach
Kindigung der Verwaltung ganz aufldsen. Das Verfligungs-
recht Uber den Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von
sechs Monaten auf die Verwahrstelle Gber. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Halte-
dauer nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf
die Verwahrstelle konnen dem Fonds andere Steuern als
deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fonds-
anteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem
Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit
Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde des
Fonds auf ein anderes offenes Publikums-

Investmentvermogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande des
Fonds auf einen anderen OGAW (Ubertragen. Der Anleger kann
seine Anteile in diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) oder behalten
mit der Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden OGAW
wird, (ii) oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-
Investmentvermégen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbun-
denes Unternehmen ein solches Investmentvermdgen mit
vergleichbaren Anlagegrundséatzen verwaltet. Dies gilt gleich-
ermaBen, wenn die Gesellschaft samtliche Vermdgensgegen-
stdnde eines anderen offenen Publikums-Investmentvermo-
gen auf den Fonds Ubertragt. Der Anleger muss daher im
Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investiti-
onsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile kon-
nen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile
in Anteile an einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsédtzen kann der Anleger mit Steuern belastet
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werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist
als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft Ubertragen. Der Fonds bleibt dadurch
zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der
Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden,
ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fir ebenso ge-
eignet halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neu-
er Verwaltung nicht investiert bleiben mdchte, muss er seine
Anteile zurlickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfiillung der

Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen ge-
wulnschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es beste-
hen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich
einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Rickgabe oder
eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kdnnten
somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Be-
trag zuriick erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter
Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerauBerung von Anteilen ent-
richteter Rlicknahmeabschlag kann zudem, insbesondere bei
nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren
oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung
des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anla-
ge in einzelne Vermdgensgegenstdnde durch den Fonds ein-
hergehen. Diese Risiken koénnen die Wertentwicklung des
Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermbgensgegenstande
beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert
und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rech-
nung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgens-
gegenstande gegenlber dem Einstandspreis féllt oder Kassa-
und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.
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Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
héngt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingun-
gen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allge-
meine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kdnnen
auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Gerlchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte
kénnen auch auf Veranderungen der Zinssétze, Wechselkurse
oder der Bonitét eines Emittenten zurtickzufiihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaB starken Kursschwankun-
gen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen. Diese
Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwick-
lung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in
das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung eben-
falls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst Uber einen kirzeren Zeitraum an der Borse
oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei
diesen koénnen bereits geringe Veréanderungen von Prognosen
zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der An-
teil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktiondre befindli-
chen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen be-
reits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrdge eine starke Aus-
wirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hdéheren
Kursschwankungen fiihren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die M6g-
lichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert, das
im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Stei-
gen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wert-
papiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in
etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwan-
kungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinsli-
chen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
demgegeniber in der Regel geringere Renditen als festver-
zinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktin-
strumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maxi-
mal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben
kénnen sich die Zinsséatze verschiedener, auf die gleiche Wah-
rung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit ver-
gleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.
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Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahr-
stelle oder anderen Banken flir Rechnung des Fonds an. Fur
diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der
dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abzliglich ei-
ner bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die
vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem
entsprechenden Konto. Abhéngig von der Entwicklung der
Zinspolitik der Européischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-
, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Ver-
zinsung erzielen.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und

Optionsanleihen

Wandel —-und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die An-
leihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist
daher abhéngig von der Kursentwicklung der Aktie als Basis-
wert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Aktien kénnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der
Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die
dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der
Rickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festge-
legte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles),
sind in verstarktem MaBe von dem entsprechenden Aktien-
kurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fur den Fonds Derivatgeschafte ab-
schlieBen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Ab-
schluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden
Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste
entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir
das Derivatgeschéft eingesetzten Betrdge Uberschreiten
kénnen.

e Kursénderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermin-
dert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos,
kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen
Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertdnderungen des ei-
nem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann
der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e Ein liquider Sekundérmarkt fur ein bestimmtes Instrument
zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position
in Derivaten kann dann unter Umsténden nicht wirtschaft-
lich neutralisiert (geschlossen) werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermégens starker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.
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Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschafts nicht
bestimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds ge-
zahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen
besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von
Vermdgenswerten zu einem hdéheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflich-
tet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der
Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Diffe-
renz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs
und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw.
Féalligkeit des Geschéftes zu tragen. Damit wirde der
Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei
Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegen-
geschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die
kunftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermdgens-
gegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmérkten
kénnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegen-
stdnde kdénnen zu einem an sich guinstigen Zeitpunkt nicht
gekauft bzw. verkauft werden oder missen zu einem un-
glinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerbdrslichen Geschéaften, sogenannte over-the-counter
(OTC)-Geschafte, kdnnen folgende Risiken auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesell-
schaft die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erwor-
benen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauBern
kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschéafts (Glattstellung) kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
maoglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewahrt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds ein Darle-
hen Uber Wertpapiere, so Ubertragt sie diese an einen Darle-
hensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts Wertpa-
piere in gleicher Art, Menge und Giite zuriick Ubertragt (Wert-
papierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Geschafts-
dauer keine Verfligungsmoglichkeit Uber verliehene Wertpa-
piere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des Ge-
schéfts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier ins-
gesamt verduBern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiindi-
gen und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch
ein Verlustrisiko fiir den Fonds entstehen kann.

NOAURA

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie
diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende
der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Ver-
kaufer zu zahlende Rickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei
Abschluss des Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension
gegebenen Wertpapiere wéhrend der Geschaftslaufzeit an
Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der
Wertverluste verduBern wollen, so kann sie dies nur durch die
Auslibung des vorzeitigen Kindigungsrechts tun. Die vorzei-
tige Kundigung des Geschéfts kann mit finanziellen EinbuBen
fur den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist
als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage
der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie
diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen.
Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei
Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen
Wertpapiere dienen als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der
Liquiditdt an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen
der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt
von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhdlt fur Derivatgeschéafte, Wertpapier-
darlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherheiten. Derivate,
verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wert-
papiere kénnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten
kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs-
bzw. Rucklbertragungsanspruch der Gesellschaft gegenuber
dem Kontrahenten in voller H6he abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in
Staatsanleihen hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die
Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kdnnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts kdnnten die ange-
legten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfugbar sein,
obwohl sie von der Gesellschaft fir den Fonds in der
urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewéahrt werden
missen. Dann misste der Fonds die bei den Sicherheiten
erlittenen Verluste tragen.
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Risiko bei Verhriefungspositionen ohne
Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Ver-
briefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert
wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner
mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung als so-
genannten Selbstbehalt zurlickbehalt und weitere Vorgaben
einhélt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der
Anleger MaBnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Ver-
briefungen im Fondvermdgen befinden, die diesen EU-Stan-
dards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaBnah-
men konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche Ver-
briefungspositionen zu verauBern. Aufgrund rechtlicher Vorga-
ben fur Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen be-
steht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbrie-
fungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschlagen
bzw. mit groBer zeitlicher Verzdgerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermo-
gensgegensténde. Dies gilt auch fur die im Fonds gehaltenen
Vermodgensgegenstande. Die Inflationsrate kann Uber dem
Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung
als der Fondswéahrung angelegt sein. Der Fonds erhalt die Er-
trdge, RiUckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber
der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen
und somit auch der Wert des Fondsvermégens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermo-
gensgegenstédnde oder Markte, dann ist der Fonds von der
Entwicklung dieser Vermbgensgegenstande oder Markte be-
sonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der

Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die
fir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds"),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in die-
sen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der
von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es
aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder
einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-
durch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle

NOAURA

Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Ge-
sellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der
Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen mis-
sen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktu-
elle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah be-
kannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren An-
nahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zu-
rickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile er-
wirbt, kdnnten zudem zeitweise die Ricknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die An-
teile an dem Zielfonds zu verduBern, indem sie diese gegen
Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungsge-
sellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurlickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedin-
gungen vorgegebenen Anlagegrundsdtze und -grenzen, die
fur den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmaBig Vermégensgegensténde z. B. nur weniger
Branchen, Mérkte oder Regionen/Lénder zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit
Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt
der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fur

das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhohten
Liquiditat des Fonds und Risiken im
Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen

oder Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat
des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies kann dazu fuhren,
dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriberge-
hend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die
Gesellschaft die Rickgabeverlangen von Anlegern voriiberge-
hend oder dauerhaft nicht erflllen kann. Der Anleger kann ge-
gebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fir un-
bestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Ver-
wirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Wert des
Fondsvermdégens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn
die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zulassig,
Vermodgensgegenstande flr den Fonds unter Verkehrswert zu
verduBern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickga-
beverlangen der Anleger zu erflillen, kann dies auBerdem zur
Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall zur anschlie-
Benden Auflésung des Fonds fiihren.
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Risiko aus der Anlage in
Vermogensgegenstande

Fir den Fonds dirfen auch Vermdgensgegensténde erworben
werden, die nicht an einer Bérse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind. Diese Vermdgensgegenstande kénnen gegebe-
nenfalls nur mit hohen Preisabschlégen, zeitlicher Verzége-
rung oder gar nicht weiterverauBert werden. Auch an einer
Bdrse zugelassene Vermdgensgegenstéande kénnen abhéngig
von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen
Preisabschlagen verduBert werden. Obwohl fiir den Fonds nur
Vermdgensgegenstédnde erworben werden dirfen, die grund-
séatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur
mit Verlust verauBert werden kénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite auf-
nehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich
durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen
auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen
und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im
Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie mdglicher-
weise gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu
schlechteren Konditionen als geplant zu verauBern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben

oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrdge von Anlegern flieBt dem
Fondsvermdégen Liquiditdt zu bzw. aus dem Fondsvermdgen
Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung
zu einem Netto zu- oder —abfluss der liquiden Mittel des
Fonds flihren. Dieser Netto zu- oder —abfluss kann den
Fondsmanager veranlassen, Vermégensgegensténde zu kau-
fen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten ent-
stehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Ab-
flisse eine von der Gesellschaft fir den Fonds vorgesehene
Quote liquider Mittel Uber- bzw. unterschritten wird. Die hier-
durch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds
belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beein-
trachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhéhte Fondsliquidi-
tat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken,
wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu
angemessenen Bedingungen anlegen kann.
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Risiko bei Feiertagen in hestimmten
Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir den Fonds
insbesondere in bestimmten Regionen/Léndern getéatigt wer-
den. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern
kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an
Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des
Fonds kommen. Der Fonds kann mdglicherweise an einem
Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in
den Regionen/Léndern nicht am selben Tag reagieren oder an
einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regio-
nen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hier-
durch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegenstande
in der erforderlichen Zeit zu verauBern. Dies kann die Fahigkeit
des Fonds nachteilig beeinflussen, Rickgabeverlangen oder

sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit-

und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir den
Fonds im Rahmen einer Geschéftsbeziehung mit einer ande-
ren Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei
besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen verein-
barten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies
kann die Wertentwicklung des Fonds beeintréachtigen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-

Risiken (auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent")
oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontrahent®), ge-
gen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen flir den Fonds Ver-
luste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Aus-
wirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emit-
tenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
markte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Emit-
tenten eintreten. Die Partei eines fir Rechnung des Fonds ge-
schlossenen Vertrags kann teilweise oder vollsténdig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt flr alle Vertrage, die fir Rech-
nung des Fonds geschlossen werden.
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Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP*) tritt
als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschéfte fur
den Fonds ein, insbesondere in Geschafte Uiber derivative Fi-
nanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kéufer gegentiber
dem Verkaufer und als Verkaufer gegentiber dem Kaufer tatig.
Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Ge-
schaftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen
koénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es
ihm jederzeit ermdéglichen, Verluste aus den eingegangenen
Geschaften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen).

Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlos-
sen werden, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet wird und
ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fir den
Fonds betroffen sein kénnen. Hierdurch kdénnen Verluste flr
den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei

Pensionsgeschiften

Gibt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in
Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des Vertrags-
partners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem
Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des Pensi-
onsgeschéfts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hin-
sichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fir den
Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten
etwa wegen steigender Kurse der in Pension gegebenen
Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Ruckubertra-
gungsanspruch der Gesellschaft der vollen Hohe nach abzu-
decken.

Adressenausfallrisiken bei

Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewahrt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds ein Darle-
hen Uber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewéhren lassen.
Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht mindestens
dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen
Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten
zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpa-
piere steigt, die Qualitdt der gestellten Sicherheiten abnimmt
oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhalt-
nisse eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht aus-
reichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht
nicht nachkommen, so besteht das Risiko, dass der Ruck-
Ubertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht
vollumfénglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei
einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds
verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall
des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem
Umfang verwertet werden kénnen.
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Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispiels-
weise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft o-
der externen Dritten ergeben kénnen. Diese Risiken kénnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintréachtigen und sich da-
mit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anle-
ger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen,

Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen
Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstéand-
nisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder ex-
terner Dritter erleiden oder durch &uBere Ereignisse wie z.B.
Naturkatastrophen geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausléandischer Schuldner trotz
Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der
Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes
oder aus ahnlichen Grunden, Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen
kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir
Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wah-
rung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschréankungen nicht
(mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfol-
gen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unter-
liegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen geta-
tigt werden, in denen deutsches Recht keine Anwendung fin-
det bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des Fonds kdnnen
von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des
Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedin-
gungen in diesen Rechtsordnungen koénnen von der Gesell-
schaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschran-
kungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Ver-
mdogensgegenstande fuhren. Diese Folgen kdnnen auch ent-
stehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die
Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutsch-
land andern.
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Anderung der steuerlichen
Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften in diesem
Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechts-
lage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaft-
steuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafr
Ubernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Fi-
nanzverwaltung nicht &ndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrund-
lagen des Fonds fir vorangegangene Geschéftsjahre (z. B.
aufgrund von steuerlichen AuBenprifungen) kann bei einer fiir
Anleger steuerlich grundsétzlich nachteiligen Korrektur zur
Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrek-
tur flr vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl
er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds
investiert war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall ein-
treten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Kor-
rektur fir das aktuelle und fir vorangegangene Ge-
schaftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht
mehr zu Gute kommt, weil er seine Anteile vor Umsetzung der
Korrektur zurlickgegeben oder verduBert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fihren,
dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in ei-
nem anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum steuerlich erfasst werden und sich dies beim einzel-
nen Anleger negativ auswirkt.

Schliisselpersonenrisiko

Féllt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg méglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die per-
sonelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich
jedoch veradndern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann
mdglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstéanden insbeson-
dere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insol-
venz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw.
héherer Gewalt resultieren kann.
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Risiken aus Handels- und

Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das
Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzdgert oder nicht
vereinbarungsgemaB zahlt oder die Wertpapiere nicht fristge-
recht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend
auch beim Handel mit anderen Vermégensgegenstanden fir
den Fonds.

Erhdhte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der
vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine
erhohte Volatilitat auf, d. h. die Anteilwerte konnen auch
innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen
nach oben und nach unten unterworfen sein.

Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Aufgrund der Anlageziele und -strategie des Fonds unterliegt
er insbesondere den Risiken, die mit der Uberwiegenden
Anlage in Aktien im asiatisch-pazifischen Raum (ohne Japan)
verbunden sind. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um
die folgenden Risiken:

- Kursénderungsrisiko von Aktien,

- Zinsénderungsrisiko

- Kursénderungsrisiko von Fremdwé&hrungen
- Lander- oder Transferrisiko

Wegen der weiteren potentiellen Risiken, die sich fur den
Fonds ergeben kénnen, wird auf den Abschnitt
»Risikohinweise“ verwiesen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel
der Vermogensbildung bzw. Vermdgensoptimierung verfolgen.
Die Anlage in den Fonds ist nur fur erfahrene Anleger geeig-
net, die in der Lage sind, erhebliche Wertschwankungen und
deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie bezlglich des
Erhalts ihrer Anlagesumme bendtigen. Der Anlagehorizont
sollte bei mindestens fiinf Jahren liegen.
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Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -
grenzen

Anlageziel und -strategie

Der Fonds ist ein Aktienfonds. Das Anlageziel des Fonds
besteht darin, langfristiges Kapitalwachstum durch
Anlagen in ein Portfolio von Wertpapieren aus der Region
Asien-Pazifik (ohne Japan) zu erwirtschaften. Das Port-
folio wird aktiv auf Basis quantitativer und qualitativer
Methoden verwaltet. Der Fonds muss zumindest zu 51
Prozent in Aktien und aktiendhnliche Produkte von
Ausstellern mit Sitz oder Hauptgeschiftstatigkeit (Country
of Risk) im asiatisch-pazifischen Raum angelegt werden.
Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere darf 25 Prozent
des Wertes des Fonds nicht tibersteigen.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN,
DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN.

Der Fonds orientiert sich nicht an einem VergleichsmaB-
stab. Nomura Asia Pacific Fonds ist ein aktiv gemanagter
Investmentfonds. Die Investmentphilosophie glaubt, dass
die Markte ineffizient sind und die gr6Bte Ineffizienz auf
Aktienebene liegt. Daher kann ein aktives Management
Alpha generieren wobei die Aktienselektion, d.h. die
Auswahl der einzelnen Aktientitel, die wichtigste Alpha-
Quelle ist. Vor diesem Hintergrund wird kein Referenz-
wert, den der Fonds nachbildet , verwendet. Der Fonds
bildet keinen Aktien-Index nach, sondern trifft aktive
Anlageentscheidungen bei der Aktienauswahl, die sich
deutlich von Marktindices unterscheiden. Dariiber hinaus
wird ein Asset Allokation Overlay verwendet, indem die
Lander- und Sektorallokation aktiv gesteuert werden. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamentale
Analyse der Unternehmens- und Wirtschaftsdaten, unter-
stitzt durch zahlreiche Unternehmensbesuche sowie ein
quantitatives Screening.

Der Fonds verwendet einen Vergleichsindex, MSCI AC
Pacific ex Japan (der ,Vergleichsindex®), der den Markt
reprasentiert, in dem der Fonds liberwiegend aber nicht
ausschlieBlich aktiv ist. Der Vergleichsindex dient der
Abbildung eines VergleichsmaBstabes fiir die Darstellung
frilherer Wertentwicklung des Fonds. Das Portfolio des
Fonds kann jederzeit volistandig oder teilweise vom
Vergleichsindex abweichen.
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Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds folgende Ver-
mdgensgegenstéande erwerben:

e Wertpapiere gemaB § 193 KAGB

e Geldmarktinstrumente gemaB § 194 KAGB

e Bankguthaben gemaB § 195 KAGB

e Investmentanteile gemaB § 196 KAGB

e Derivate gemaB § 197 KAGB

e Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemaB § 198
KAGB.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegensténde innerhalb
der insbesondere in den Abschnitten ,Anlagegrenzen fir
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz
von Derivaten sowie Bankguthaben® sowie ,Investmentanteile
und deren Anlagegrenzen“ dargestellten Anlagegrenzen er-
werben. Einzelheiten zu diesen Vermdgensgegenstanden und
den hierfUr geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend darge-
stellt.

Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in-
und ausléandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union (,EU“) oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum (,EWR®) zum Handel zugelassen oder in ei-
nem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens tber den EWR zum Han-
del zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Bérse
oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben werden,
wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder
Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Borsen
oder organisierten Markte beantragt werden muss, und die
Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Ver-
trags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch
die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmens-kon-
trolle), d.h. die Anteilseigner miissen Stimmrechte in Be-
zug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie das
Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanis-
men zu kontrollieren. Das Investmentvermdgen muss zu-
dem von einem Rechtstréger verwaltet werden, der den
Vorschriften flr den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn
das Investmentvermdgen ist in Gesellschaftsform aufge-
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legt und die Tatigkeit der Vermdgensverwaltung wird nicht
von einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.

e Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte be-
sichert oder an die Entwicklung anderer Vermdgenswerte
gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Kom-
ponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere
Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpa-
piere erwerben darf.

Die Wertpapiere durfen nur unter folgenden Voraussetzungen
erworben werden:

e Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann,
darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht Ubersteigen. Ei-
ne Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

e Eine mangelnde Liquiditdt des vom Fonds erworbenen
Wertpapiers darf nicht dazu fiihren, dass der Fonds den
gesetzlichen Vorgaben Uber die Ricknahme von Anteilen
nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Berlcksich-
tigung der gesetzlichen Moglichkeit, in besonderen Fallen
die Anteilricknahme aussetzen zu kénnen (vgl. den Ab-
schnitt ,Anteile — Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
sowie — Aussetzung der Anteilriicknahme®).

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exak-
te, verldssliche und géngige Preise muss verfligbar sein;
diese missen entweder Marktpreise sein oder von einem
Bewertungssystem gestellt worden sein, das von dem
Emittenten des Wertpapiers unabhéngig ist.

e Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen
verfligbar sein, in Form von regelméBigen, exakten und
umfassenden Informationen des Marktes tber das Wert-
papier oder ein gegebenenfalls dazugehdriges, d.h. in
dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

o Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den An-
lagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

o Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikoma-
nagement des Fonds in angemessener Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben wer-
den:

e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerh6hung aus Ge-
sellschaftsmitteln zustehen.

e Wertpapiere, die in Austibung von zum Fonds gehérenden
Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fiir den Fonds auch
Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere,
aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden
kénnen.

Fir das OGAW-Sondervermdgen werden Aktien und aktien-
ahnliche Produkte (unter anderen Depositary Receipts, REITs
und Stapled Securities), Aktienzertifikate, Genuss- und Op-
tionsscheine, Partizipationsscheine, Indexzertifikate, verzins-
liche Wertpapiere einschlieBlich Wandelschuldverschrei-
bungen und Optionsanleihen erworben.

Das OGAW-Sondervermdgen muss zumindest zu 51 Prozent
in Aktien und aktienahnliche Produkte von Ausstellern mit Sitz
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oder Hauptgeschaftstatigkeit (Country of Risk) im asiatisch-
pazifischen Raum angelegt werden. Der Anteil der verzins-
lichen Wertpapiere darf 25 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Die auszuwédhlenden Werte sollen unter Ausnutzung der
Marktlage ein mdoglichst hohes und stetiges Wachstum
erbringen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geldmarkt-
instrumente investieren, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die al-
ternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Laufzeit
oder Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Laufzeit
oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage ist, deren
Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regel-
mé&Big, mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht an-
gepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren ent-
spricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der
Zinsanpassung erflllen.

Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben wer-
den, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staa-
ten an einem anderen organisierten Markt zugelassen o-
der in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaa-
ten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin
die Wahl dieser Bérse oder dieses Marktes zugelassen
hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bun-
des, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Ge-
bietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-
staats der EU, der Européischen Zentralbank oder der Eu-
ropéischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bun-
desstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-recht-
lichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
EU angehort, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wert-
papiere auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten
Mérkten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden,
das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin den-
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jenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhalt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei
dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von min-
destens 10 Millionen Euro handelt, das seinen Jahresab-
schluss nach der Européischen Richtlinie tUber den Jah-
resabschluss von Kapitalgesellschaften erstellt und verof-
fentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine
oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstru-
mente emittiert, die durch Verbindlichkeiten unterlegt sind,
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kredit-
linie. Dies sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von
Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte As-
set Backed Securities).

Séamtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erwor-
ben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit
genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente,
die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kos-
ten verauBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Ge-
sellschaft zu berlicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen
der Anleger zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein,
solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verau-
Bern zu koénnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem
ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren,
das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktin-
struments ermdglicht und auf Marktdaten basiert oder Be-
wertungsmodellen (einschlieBlich Systemen, die auf fortge-
fihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Li-
quiditat gilt fur Geldmarktinstrumente als erflllt, wenn diese
an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten
Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zuge-
lassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise
vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmark-
tinstrumente sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bdrse notiert
oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente Vorschriften iber den Einla-
gen- und Anlegerschutz unterliegen. So missen fur diese
Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten
verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die Geldmarktin-
strumente mussen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kon-
nen etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-
Agentur bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgen-
den Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Européi-
schen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates
der EU begeben oder garantiert worden:
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e Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten)

Einrichtungen begeben oder garantiert:

- der EU,

- dem Bund,

- einem Sondervermdgen des Bundes,

- einem Land,

- einem anderen Mitgliedstaat,

- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorper-
schaft,

- der Européischen Investitionsbank,

- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

- einer internationalen offentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU an-
gehort,

missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche und finanzi-
elle Situation des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinsti-
tut begeben oder garantiert (s.o. unter Nr. 5), so missen
angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche und finanzi-
elle Situation des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen, die in regelmaBigen Abstan-
den und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert wer-
den. Zudem missen Uber die Emission bzw. das Emissi-
onsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen
Kreditrisiken ermdglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auBer-
halb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des
EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der
folgenden Voraussetzungen zu erfiillen:

- Das Kreditinstitut unterhélt einen Sitz in einem zur
sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der
wichtigsten flihrenden Industrielander — G10) geho-
renden Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaft-
liche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfol-
gend ,,OECDY).

- Das Kreditinstitut verfigt mindestens Uber ein Ra-
ting mit einer Benotung, die als sogenanntes ,In-
vestment-Grade“ qualifiziert. Als ,Investment-
Grade” bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB“
bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwr-
digkeitspriifung durch eine Rating-Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten
kann nachgewiesen werden, dass die fir das Kredit-
institut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindes-
tens so streng sind wie die des Rechts der EU.

Fir die Gbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bor-
se notiert oder einem geregelten Markt zum Handel zugelas-
sen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die tbrigen unter
Nr. 3 genannten), missen angemessene Informationen tber
die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der
Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelma-
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Bigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktuali-
siert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunab-
héngige Dritte gepriift werden. Zudem missen Uber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken)
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der An-
lage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

Fur das Sondervermégen dirfen fur bis zu 49 Prozent des
Wertes des jeweiligen Sondervermdgens Geldmarktinstru-
mente nach MaBgabe des § 6 der , Allgemeinen Anlagebedin-
gungen“ erworben werden. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenze des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur Bankgutha-
ben halten, die eine Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten
haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den EWR zu fiihren. Sie
kénnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat
unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleich-
wertig sind.

Das Sondervermégen kann bis zu 49 Prozent des Wertes in
Bankguthaben anlegen, die eine Laufzeit von hdochstens zwolf
Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei ei-
nem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zu unterhalten. Nach MaBgabe der Besonde-
ren Anlagebedingungen kénnen sie auch bei einem Kreditin-
stitut mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden.

Sonstige Vermogensgegenstande und
deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft
insgesamt in folgende sonstige Vermdgensgegenstande anle-
gen:

e Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grund-
sétzlich die Kriterien fir Wertpapiere erflllen. Ab-
weichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wert-
papieren muss die verldssliche Bewertung fir diese
Wertpapiere in Form einer in regelmaBigen Abstanden
durchgefihrten Bewertung verflgbar sein, die aus Infor-
mationen des Emittenten oder aus einer kompetenten Fi-
nanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information
Uber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene
Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehdrige, d.h. in
dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in Form einer
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regelméBigen und exakten Information fir den Fonds
verfligbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den
oben genannten Anforderungen gentigen, wenn sie li-
quide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten
lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich inner-
halb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten ver-
auBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesell-
schaft zu berlicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlan-
gen der Anleger zurlickzunehmen und hierfir in der Lage
zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig verduBern zu koénnen. Fur die Geldmarkt-
instrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches
Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des
Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermdg-
licht und auf Marktdaten basiert oder auf Bewertungs-
modellen (einschlieBlich Systeme, die auf fortgeflihrten
Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquidi-
tat gilt fur Geldmarktinstrumente erfillt, wenn diese an
einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind oder an einem orga-
nisierten Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl die-
ses Marktes zugelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabe-
bedingungen
- deren Zulassung an einer Bérse in einem Mitglied-
staat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den EWR zum Handel oder deren Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder deren Einbezie-
hung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR zu beantragen ist, oder
- deren Zulassung an einer Bérse zum Handel oder
deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der
EU oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den EWR zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von
der BaFin zugelassen ist,
- sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb
eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.
Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb flr den
Fonds mindestens zweimal abgetreten werden kénnen
und von einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wur-
den:
a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, ei-
nem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskorperschaft o-
der einer Regionalregierung oder ortlichen Gebietskor-
perschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines
anderen Vertragsstaats des Abkommens Uber den EWR,
sofern die Forderung nach der Verordnung Uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpa-
pierfirmen in derselben Weise behandelt werden kann wie
eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheits-
gebiet die Regionalregierung oder die Gebietskorper-
schaft anséassig ist,
c) sonstigen Kdrperschaften oder Anstalten des 6ffent-
lichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen
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Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben,
die an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum
Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen ge-
regelten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an
geregelte Markte im Sinne der Richtlinie Uber Mérkte fiir
Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erflllt,
zum Handel zugelassen sind, oder

€) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a)
bis c) bezeichneten Stellen die Gewahrleistung fir die
Verzinsung und Ruckzahlung ibernommen hat.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von

Derivaten sowie Bankguthaben

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10 Prozent
des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
(Schuldner) 40 Prozent des Fonds nicht tbersteigen. Dartiber
hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5 Prozent des
Wertes des Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten anlegen. In Pension genommene Wert-
papiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen

mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des
Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen so-
wie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den EWR ausgegeben hat.
Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die Ver-
bindlichkeiten der Schuldverschreibungen Uber deren ganze
Laufzeit decken und vorranging fur die Rickzahlungen und
die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldver-
schreibungen ausféllt. Sofern in solche Schuldverschreibun-
gen desselben Emittenten mehr als 5 Prozent des Wertes des
Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuld-
verschreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds nicht
Ubersteigen. In Pension genommenen Wertpapiere werden
auf diese Anlagegrenze angerechnet.
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Anlagegrenzen fiir dffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente besonderer nationaler und supranationaler
offentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35
Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen offentli-
chen Emittenten zahlen der Bund, die Bundeslander, Mitglied-
staaten der EU oder deren Gebietskdrperschaften, Drittstaa-
ten sowie supranationale &ffentliche Einrichtungen denen min-
destens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

Die Wertpapiere/Geldmarktinstrumente dieser Emittenten im
Fonds mussen aus mindestens sechs verschiedenen Emissio-
nen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes
des Fonds in einer Emission gehalten werden durfen.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anla-
gegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf héchstens 20 Prozent des Wertes des
Fonds in eine Kombination der folgenden Vermdgensgegen-
sténde anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente,

e  Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

e Anrechnungsbetrage fiir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschéafte in Deriva-
ten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften.

Bei besonderen offentlichen Emittenten (siehe Abschnitt ,An-
lageziele, -strategie, -grundséatze und —grenzen — Anlagegren-
zen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter
Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben - Anlagegrenzen
fur offentliche Emittenten) darf eine Kombination der vorge-
nannten Vermégensgegenstande 35 Prozent des Wertes des
Fonds nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ei-
nes Emittenten, die auf die vorstehend genannten Grenzen
angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz von marktge-
genlaufigen Derivaten reduziert werden, welche Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basis-
wert haben. Fir Rechnung des Fonds dirfen also Uber die
vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente eines Emittenten erworben werden, wenn das
dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsge-
schafte wieder gesenkt wird.
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Steuerliche Anlagequoten fiir Aktienfonds

Mindestens 51 Prozent des Fonds werden in Kapitalbeteili-
gungen im Sinne des Investmentsteuerrechts angelegt. Kapi-
talbeteiligungen in diesem Sinne sind

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Han-
del an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitglied-
staat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR anséssig sind und dort der
Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat
ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fur Ka-
pitalgesellschaften in Héhe von mindestens 15% unter-
liegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds), die
gemaB ihren Anlagebedingungen mindestens 51 Prozent
ihres Wertes in die vorgenannten Anteile an Kapitalge-
sellschaften anlegen, in Héhe von 51 Prozent ihres Wer-
tes.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds
in Anteile an Zielfonds anlegen, sofern diese offene in- und
auslandische Investmentvermdgen sind.

Die Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer
Satzung hdchstens bis zu 10 Prozent in Anteile an anderen of-
fenen Investmentvermdgen investieren. Flr Anteile an AIF gel-
ten dartber hinaus folgende Anforderungen:

e  Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen
worden sein, die ihn einer wirksamen offentlichen Auf-
sicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss
eine ausreichende Gewéhr fur eine befriedigende Zu-
sammenarbeit zwischen der BaFin und der Aufsichtsbe-
hérde des Zielfonds bestehen.

e  Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem
Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandischen
OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von
Verwaltung und Verwahrung der Vermodgensgegen-
sténde, fir die Kreditaufnahme und -gewahrung sowie
fir Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten.

e Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand
von Jahres- und Halbjahresberichten sein und den Anle-
gern erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten sowie die Ertrage und die Transaktio-
nen im Berichtszeitraum zu bilden.

e  Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die
Anzahl der Anteile nicht zahlenmaBig begrenzt ist und die
Anleger ein Recht zur Rickgabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds durfen nur bis zu 10
Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden. In AIF dirfen
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insgesamt nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds ange-
legt werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
Zielfonds erwerben.

Information der Anleger bei Aussetzung der Ricknahme von
Zielfondsanteilen

Zielfonds koénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die
Ricknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die Gesell-
schaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungs-
gesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen Auszah-
lung des Ricknahmepreises zurlickgeben (siehe auch den
Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken im Zusammenhang mit
der Investition in Investmentanteile®). Auf der Homepage der
Gesellschaft ist unter www.nomura-asset.eu aufgefiihrt, ob
und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds hélt,
die derzeit die Rlicknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der Anlage-
strategie Geschifte mit Derivaten tétigen. Dies schlieBt
Geschafte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung
und zur Erzielung von Zusatzertragen, d.h. auch zu spe-
kulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustri-
siko des Fonds zumindest zeitweise erhéhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kurs-
schwankungen oder den Preiserwartungen anderer Vermo-
gensgegenstande (,Basiswert®) abhangt. Die nachfolgenden
Ausfuhrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend
zusammen ,,Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des
Fonds hochstens verdoppeln (,Marktrisikogrenze®). Marktri-
siko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim
Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermégensgegensténden
resultiert, die auf Verdnderungen von variablen Preisen bzw.
Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien-
und Rohstoffpreisen oder auf Verdnderungen bei der Bonitét
eines Emittenten zurtickzuflihren sind. Die Gesellschaft hat die
Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der
Marktrisikogrenze hat sie téglich nach gesetzlichen Vorgaben
zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung Uber Ri-
sikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Deri-
vaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéaften in In-
vestmentvermégen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
(nachfolgend ,,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet
die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten Ansatz im
Sinne der Derivateverordnung an.

Nachfolgend werden die zwei mdglichen Methoden zur Er-
mittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze des Fonds —
einfacher Ansatz bzw. qualifizierter Ansatz — beschrieben:
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Derivate - einfacher Ansatz

Sie summiert die Anrechnungsbetrdge aller Derivate sowie
Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschafte auf, die zur Stei-
gerung des Investitionsgrades fuhren. Als Anrechnungsbetrag
fur Derivate und Finanzinstrumente mit derivativen Kompo-
nenten wird grundsétzlich der Marktwert des Basiswerts zu-
grunde gelegt. Die Summe der Anrechnungsbetrage fur das
Marktrisiko durch den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativen Komponenten darf den Wert des
Fondsvermdgens nicht Gberschreiten.

Die Gesellschaft darf regelmaBig nur Derivate erwerben, wenn
sie fir Rechnung des Fonds die Basiswerte dieser Derivate
erwerben dirfte oder wenn die Risiken, die diese Basiswerte
reprasentieren, auch durch Vermdgensgegenstédnde im In-
vestmentvermdgen hatten entstehen koénnen, die die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds erwerben darf. Die Gesell-
schaft darf fur Rechnung des Fonds erwerben:

. Grundformen von Derivaten

° Kombinationen aus diesen Derivaten

° Kombinationen aus diesen Derivaten mit anderen Vermdo-
gensgegensténden, die fir den Fonds erworben werden
dirfen

Die Gesellschaft kann alle im Fonds enthaltenen Marktrisiken,
die auf dem Einsatz von Derivaten beruhen, hinreichend ge-
nau erfassen und messen. Sie kann dabei alle zuldssigen An-
lagestrategien verfolgen. Hierzu zahlen: Optionsstrategien,
Arbitragestrategien oder Long-/Short- oder marktneutrale
Strategien. Naheres findet sich in den Halb- oder Jahresbe-
richten des Fonds (www.nomura-asset.eu).

Folgende Arten von Derivaten darf die Gesellschaft fir Rech-

nung des Fonds erwerben:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen sowie Finan-
zindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine ada-
quate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellen, auf den
sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise ver-
offentlicht werden (,,Qualifizierte Finanzindices®).

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wah-
rungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a) so-
wie Qualifizierte Finanzindices, wenn die Optionen oder
Optionsscheine die folgenden Eigenschaften ausweisen:

i) eine Auslibung ist entweder wéhrend der gesam-
ten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mdglich,
und

i)  der Optionswert hangt zum Auslbungszeitpunkt
linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basis-
werts ab und wird null, wenn die Differenz das an-
dere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die
unter Buchstabe b) beschriebenen Eigenschaften aufwei-
sen (Swaptions),

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basis-
wert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).
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Ein vernachlassigbarer Anteil der Anlagestrategie darf auf ei-
ner sogenannten komplexen Strategie basieren. Die Gesell-
schaft darf auBerdem einen vernachléssigbaren Anteil in kom-
plexe Derivate investieren. Von einem vernachlassigbaren An-
teil ist auszugehen, wenn dieser unter Zugrundelegung des
maximalen Verlustes ein Prozent des Wertes des Fonds nicht
Ubersteigt.

Derivate — qualifizierter Ansatz

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet
die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten Ansatz im
Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Ge-
sellschaft das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko ei-
nes virtuellen Vergleichsvermdgens, in dem keine Derivate
enthalten sind. Bei dem derivatefreien Vergleichsvermdgen
handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets
genau dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber
keine Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos
durch Derivate enthélt. Die Zusammensetzung des Ver-
gleichsvermégens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der
Anlagepolitik entsprechen, die fiir den Fonds gelten. Das deri-
vatefreie Vergleichsvermdgen fur den Fonds besteht aus:

MSCI AC Pacific ex Japan Index in EUR zu 100 Prozent

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir
das Marktrisiko des Fonds zu keinem Zeitpunkt das Zwei-
fache des Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehori-
gen derivatefreien Vergleichsvermdgens libersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Vergleichs-
vermoégens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten eigenen Ri-
sikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die Ge-
sellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die
Varianz-Kovarianz-Analyse mit Monte-Carlo-Simulation add
on. Bei der Varianz-Kovarianz-Methode, auch als Delta-Nor-
mal-Methode bezeichnet, wird fir die Veranderungen der Ri-
sikofaktoren eine multivariate Normalverteilung zugrunde ge-
legt, deren Volatilititen und Korrelationen geschétzt werden
missen. Es wird unterstellt, dass sich die Wertveranderungen
des Portfolios in linearer Abhéngigkeit erster Ordnung aus den
Veranderungen der Risikofaktoren ergeben. Die partielle Ab-
leitung des Wertes einer Position/Portfolios nach einem be-
stimmten Risikofaktor wird dabei als Sensitivitdt bezlglich
dieses Risikofaktors bezeichnet. Aus der Anwendung der Va-
rianz-Kovarianz-Methode resultiert, dass die Wertveréanderun-
gen der Portfolios im Modell als normalverteilt unterstellt wer-
den. Der Value-at-Risk (,VaR®) entspricht dem Quantil dieser
Verteilung zur vorgegebenen Wahrscheinlichkeit. Treten da-
riber hinaus in Portfolien nichtlineare Risiken auf, werden die-
se mittels einer Monte Carlo-Simulation berticksichtigt. Nicht-
lineare Produkte sind insbesondere solche, die aus Optionen
bestehen oder diese enthalten.

Die Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen
Geschaften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wert-
veranderung der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegen-
sténde im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei
eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fir potenzielle Ver-
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luste eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeit-
punkten an. Diese Wertverdnderung wird von zufélligen Ereig-
nissen bestimmt, namlich den kiinftigen Entwicklungen der
Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar.
Das zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer ge-
nigend groBen Wahrscheinlichkeit abgeschétzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risiko-
managementsystems — fir Rechnung des Fonds in jegliche
Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von

Vermodgensgegenstanden abgeleitet sind, die fir den Fonds
erworben werden diirfen, oder von folgenden Basiswerten:

° Zinsséatze

o Wechselkurse

e Waéhrungen

. Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine
adaquate Bezugsgrundlage flr den Markt darstellen, auf
den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise
veroffentlicht werden.

Hierzu z&hlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte
und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt ver-
pflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt,
dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeit-
raumes, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts
zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu ver-
kaufen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im
Rahmen der Anlagegrundsatze Terminkontrakte auf fir den
Fonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Qualifi-
zierte Finanzindices abschlieBen.

Optionsgeschafte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Ent-
gelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wahrend ei-
ner bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeit-
raums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis)
die Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegenstan-
den oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen,
oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der
Anlagegrundsétze am Optionshandel teilnehmen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft zu-
grunde liegenden Zahlungsstréme oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf
fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze
Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps, In-
flationsswaps und Varianzswaps abschlieBen.
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Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das
Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hin-
sichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutre-
ten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsge-
schéften dargestellten Grundsétze. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Fonds nur solche Swaptions abschlieBen, die
sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zu-
sammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen,
ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu Ubertra-
gen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos
zahlt der Verkdufer des Risikos eine Pramie an seinen Ver-
tragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese
in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschéfte,
die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teil-
weise in Wertpapieren enthalten sein (z. B. Optionsanleihen).
Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche ver-
brieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der
MaBgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstru-
menten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds sowohl Derivat-
geschéafte tatigen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, als auch auBerbdrsliche Geschéfte,
sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte. Derivatge-
schafte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei auBer-
bérslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko
bezlglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes
des Fonds beschrénkt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR oder einem
Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds
betragen. AuBerbdrslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit
einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen
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organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf diese Grenzen nicht angerechnet, wenn
die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit
taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriche des
Fonds gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die
Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse
oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschifte

Soweit die Besonderen Anlagebedingungen des Fonds nichts
anderes bestimmen, kénnen die im Fonds gehaltenen Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile darle-
hensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen
werden. Die Vertragspartner werden je nach Portfoliozusam-
mensetzung individuell ausgewahlt. Hierbei kann der gesamte
Bestand des Fonds an Wertpapieren nur auf unbestimmte Zeit
als Wertpapier-Darlehen an Dritte Gbertragen werden. Das Vo-
lumen der Positionen im Fonds, die Gegenstand von Darle-
hensgeschéften sind, im Verhéltnis zum Fondsvermdgen wird
fur jeden Fonds individuell bestimmt; Beschrankungen sind
den Besonderen Anlagebedingungen des Fonds zu entneh-
men. Die Gesellschaft hat jederzeit die Moglichkeit, das Darle-
hensgeschéaft zu kiindigen. Es muss vertraglich vereinbart
werden, dass nach Beendigung des Darlehensgeschéfts dem
Fonds Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmen-
tanteile gleicher Art, Gite und Menge innerhalb der Ublichen
Abwicklungszeit zurlick Ubertragen werden. Voraussetzung fir
die darlehensweise Ubertragung ist, dass dem Fonds ausrei-
chende Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu kénnen Gutha-
ben abgetreten bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
Ubereignet oder verpfandet werden. Die Ertrdge aus der An-
lage der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen
aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren, Geldmarktin-
strumenten oder Investmentanteilen bei Félligkeit an die Ver-
wabhrstelle flir Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen
einzelnen Darlehensnehmer Ubertragenen Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile dirfen 10 Prozent
des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen.

Es steht im Ermessen des Darlehensnehmers, wie er die an
ihn verliehenen Vermégensgegenstande verwahrt.

Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedie-
nen. Bei der Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-
Darlehen Uber das organisierte System kann auf die Stellung
von Sicherheiten verzichtet werden, da durch die Bedingun-
gen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger
gewabhrleistet ist. Bei Abwicklung von Wertpapier-Darlehen
Uber organisierte Systeme dirfen die an einen Darlehensneh-
mer Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des
Fonds tbersteigen.

Die hier beschriebenen Darlehensgeschéfte werden getatigt,
um fir den Fonds zusétzliche Ertrdge in Form des Leiheent-
gelts zu erzielen.
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Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fir Rechnung des
Fonds nicht gewéahren.

Aktuell werden keine Wertpapier-Darlehensgeschéafte fiir den
Fonds abgeschlossen. Es ist aber nicht ausgeschlossen, dass
kunftig derartige Geschéafte getatigt werden. Sofern Wertpa-
pier-Darlehensgeschéfte fir den Fonds abgeschlossen wer-
den, werden im Vorwege potentielle Interessenkonflikte identi-
fiziert und im Rahmen des Interessenkonflikimanagements der
Gesellschaft berticksichtigt und Risiken auf die Wertentwick-
lung des Sondervermégens sowie die direkten und indirekten
Kosten und Geblhren, die durch den Einsatz der Geschéafte
entstehen und die Ertrdge des Fonds reduzieren, analysiert.
Eine Liste der aktuellen Vertragspartner fiir Wertpapier-Darle-
hensgeschéfte ist in diesem Fall unter www.nomura-asset.eu
zu finden.

Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Pensionsge-
schéafte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstitu-
ten mit einer Hochstlaufzeit von zwolf Monaten abschlieBen.
Je nach Ausgestaltung der Besonderen Vertragsbedingungen
des Fonds kann sie sowohl Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf
einen Pensionsnehmer Ubertragen (einfaches Pensionsge-
schéft), als auch Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder In-
vestmentanteile im Rahmen der jeweils geltenden Anlage-
grenzen in Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschéft).
Dabei kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen im Wege des
Pensionsgeschéfts an Dritte Ubertragen werden. Das Volumen
der Positionen im Fonds, die Gegenstand von Darlehensge-
schéften sind, im Verhéltnis zum Fondsvermdgen wird flr je-
den Fonds individuell bestimmt; Beschréankungen sind den
Besonderen Anlagebedingungen des Fonds zu entnehmen.
Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, das Pensionsgeschaft
jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fir Pensionsgeschéfte mit
einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kiindigung eines
einfachen Pensionsgeschéfts ist die Gesellschaft berechtigt,
die in Pension gegebenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile zurtickzufordern. Die Klindigung eines
umgekehrten Pensionsgeschéfts kann entweder die Ricker-
stattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geld-
betrags in H6he des aktuellen Marktwertes zur Folge haben.
Pensionsgeschéfte sind nur in Form sogenannter echter Pen-
sionsgeschafte zulassig. Dabei Ubernimmt der Pensionsneh-
mer die Verpflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile zu einem bestimmten oder vom Pensi-
onsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zuriick zu Ubertragen
oder den Geldbetrag samt Zinsen zurlickzuzahlen.

Es steht im Ermessen der Gesellschaft, wie sie die in Pension
genommenen Vermodgensgegenstande verwahrt, ebenso liegt
es im Ermessen des Vertragspartners, wie er in Pension ge-
gebene Vermdgensgegensténde verwahrt.

Pensionsgeschéfte werden getatigt, um fur den Fonds zusétz-
liche Ertréage zu erzielen (umgekehrtes Pensionsgeschaft) oder
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um zeitweise zusatzliche Liquiditat im Fonds zu schaffen (ein-
faches Pensionsgeschaft).

Aktuell werden keine Pensionsgeschéfte fir den Fonds abge-
schlossen. Es ist aber nicht ausgeschlossen, dass kinftig
derartige Geschéfte getétigt werden. Sofern Pensionsge-
schéafte fur den Fonds abgeschlossen werden, werden im
Vorwege potentielle Interessenkonflikte identifiziert und im
Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft
berlcksichtigt.

Vor dem Abschluss von Pensionsgeschéften werden die még-
lichen Auswirkungen der potentiellen Interessenkonflikte und
Risiken auf die Wertentwicklung des Sondervermdgens sowie
die direkten und indirekten Kosten und Gebdhren, die durch
den Einsatz der Geschéfte entstehen und die Ertrdge des
Fonds reduzieren, analysiert. Eine Liste der aktuellen Ver-
tragspartner fUr Pensionsgeschafte in diesem Fall unter
www.nomura-asset.eu zu finden.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensi-
onsgeschéften nimmt die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu,
das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschéfte ganz
oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zulassigen Sicherheiten

Aktuell akzeptiert die Gesellschaft bei Derivategeschaf-
ten/Wertpapier-Darlehensgeschéaften und Pensionsgeschaften
nur Barsicherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-Barsicherhei-
ten akzeptiert werden, wird die Gesellschaft einen risikoorien-
tiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden. Es
werden nur solche Nicht-Barsicherheiten akzeptiert, die aus
Vermdgensgegenstdnden bestehen, die fir das Investment-
vermdgen nach MaBgabe des KAGB erworben werden diirfen
und die weiteren Voraussetzungen des § 27 Abs. 7 DerivateV
bzw. des § 200 Abs. 2 KAGB erflllen.

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Umfang be-
sichert. Der Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Wertpa-
piere bildet dabei zusammen mit den zugehdrigen Ertrédgen
den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch den
Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziglich eines
marktiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschéfte in einem Umfang besichert sein, der si-
cherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko
des jeweiligen Vertragspartners finf Prozent des Wertes des
Fonds nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditin-

NOAURA

stitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR oder in
einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmun-
gen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallri-
siko zehn Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir

Abschlidge der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaf-
ten/Wertpapier-Darlehensgeschéften/Pensionsgeschéaften ak-
tuell nur Barsicherheiten. Sollten kinftig auch Nicht-Barsi-
cherheiten akzeptiert werden, wird die Gesellschaft einen risi-
koorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) ver-
wenden.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben durfen auf Sperr-
konten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer Zustim-
mung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die
Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.
Zudem kénnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts mit einem Kreditinstitut angelegt werden,
wenn die Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens jeder-
zeit gewahrleistet ist.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds im Rahmen
von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéaf-
ten Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese
Wertpapiere als Sicherheit Ubertragen wurden, missen sie bei
der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die
Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit
verpfandet erhalten, kénnen sie auch bei einer anderen Stelle
verwahrt werden, die einer wirksamen offentlichen Aufsicht
unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhéngig ist. Eine
Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht zuldssig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten flr gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wertes des
Fonds zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.
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Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft
den Investitionsgrad des Fonds erhéht (Hebelwirkung). Solche
Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss
von Wertpapier-Darlehen oder Pensionsgeschéften sowie der
Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die
Gesellschaft kann solche Methoden fur den Fonds in dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die
Méglichkeit der Nutzung von Derivaten und des Abschlusses
von Wertpapier-Darlehensgeschéften sowie Pensionsge-
schéaften wird im Abschnitt ,,Anlageziele, -strategie, -grund-
satze und —grenzen — Vermdgensgegensténde — Derivate bzw.
— Wertpapier-Darlehensgeschéfte und — Pensionsgeschafte”
dargestellt. Die Méglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Ab-
schnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsétze und -grenzen -
Kreditaufnahme* erlautert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen
Methoden das Marktrisiko des Fonds hdchstens verdoppeln
(»Marktrisikogrenze®) (vgl. Abschnitt ,,Anlageziele, -strategie, -
grundsétze und -grenzen — Vermoégensgegenstédnde — Deri-
vate®). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden bei der Berech-
nung dieser Grenze nicht beriicksichtigt. Sie beschrankt den
Einsatz von Leverage im Fonds.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhaltnis zwischen
dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventarwert ermittelt.
Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im Abschnitt
»Anteile”, Unterabschnitt ,Ausgabe- und Ricknahmepreis“ er-
lautert. Das Risiko des Fonds wird nach einer Bruttomethode
berechnet. Es bezeichnet die Summe der absoluten Werte al-
ler Positionen des Fonds mit Ausnahme von Bankguthaben,
die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet wer-
den. Dabei ist es nicht zulassig, einzelne Derivatgeschéfte o-
der Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (d. h.
keine Berlicksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-
Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von
Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge-
schaften werden mit beriicksichtigt. Die Gesellschaft erwartet,
dass das nach der Brutto-Methode berechnete Risiko des
Fonds seinen Nettoinventarwert hdchstens um das 5-fache
Ubersteigt. Abhéngig von den Marktbedingungen kann der
Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der stdndigen
Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der
angestrebten Marke kommen kann.

NOAURA

Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die
Vermdgenshewertung

An einer Borse zugelassene/an einem
organisierten Markt gehandelte

Vermogensgegenstande

Vermdgensgegensténde, die zum Handel an einer Borse zu-
gelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte
fur den Fonds werden zum letzten verfligbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet,
sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fur die
Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande® nicht anders
angegeben.

Nicht an Birsen notierte oder an organisierten
Markten gehandelte Vermogensgegenstande
oder Vermodgensgegenstinde

ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegensténde, die weder zum Handel an Bdrsen
zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein
handelbarer Kurs verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Ver-
kehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im
nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fur die Bewer-
tung einzelner Vermdgensgegenstéande“ nicht anders angege-
ben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung
einzelner Vermigensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum
Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind
(z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einla-
genzertifikate), und fur die Bewertung von Schuldscheindarle-
hen werden die flr vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls
die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit ent-
sprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforder-
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lichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren
VerauBerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbind-
lichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die
zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren
Kurs, der eine verléassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten des Fonds geleisteten Einschlisse werden unter Ein-
beziehung der am Bodrsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzuge-
rechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an

Investmentvermdgen und Darlehen

Bankguthaben werden grundséatzlich zu ihrem Nennwert zu-
zlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das
Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Rickzahlung bei der
Kindigung nicht zum Nennwert zuztglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ih-
rem letzten festgestellten Rlcknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassli-
che Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur
Verfligung, werden Anteile an Investmentvermdgen zu dem
aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschéat-
zung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fir Ruckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschaften ist
der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Vermo-
gensgegenstande maBgebend.

Auf ausldndische Wahrung lautende

Vermdgensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande
werden unter Zugrundelegung des von der Reuters AG um
17.00 Uhr ermittelten Devisenkurses der Wahrung in Euro tag-
gleich umgerechnet.

NOAURA

Teilinvestmentvermogen

Der Nomura Asia Pacific Fonds ist nicht Teilinvestment-
vermoégen einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden ausschlieBlich in Sammelur-
kunden verbrieft. Diese Sammelurkunden werden bei einer
Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anle-
gers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht.
Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung méglich.
Die Anteile lauten auf den Inhaber.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht
beschrénkt. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Ver-
wahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.
Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausge-
geben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert®) zu-
zlglich eines etwaig erhobenen Ausgabeaufschlags ent-
spricht. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im Ab-
schnitt ,,Anteile”, Unterabschnitt ,Ausgabe- und Ricknahme-
preis“ erlautert. Daneben ist der Erwerb Uber die Vermittlung
Dritter mdglich, hierbei kdnnen zuséatzliche Kosten entstehen.
Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vo-
ribergehend oder dauerhaft teilweise oder vollstéandig ein-
zustellen.

Eine etwaige Mindestanlagesumme ist der Ubersicht der An-
teilklassen zu entnehmen.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen unabhéngig von der Mindestanlages-
umme (falls vorhanden) bewertungstaglich die Ricknahme
von Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilriick-
nahme nicht vorlibergehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt
LAussetzung der Rucknahme®). Ricknahmeorders sind bei
der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst zu stellen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrech-
nungsstichtag geltenden Rucknahmepreis zurlickzunehmen,
der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenen-
falls abzuglich eines Ricknahmeabschlages — entspricht. Die
Ricknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen,
hierbei kénnen zuséatzliche Kosten entstehen.
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Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbe-
handlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein An-
leger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits be-
kannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt des-
halb einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Die Ab-
rechnung von Ausgabe- und Rucknahmeorders, die bis zum
Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesell-
schaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang
der Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu
dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem An-
nahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft
eingehen, werden erst am Uberndchsten Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abge-
rechnet. Der Orderannahmeschluss flr diesen Fonds ist auf
der Homepage der Gesellschaft unter www.nomura-asset.eu
veroffentlicht. Er kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert
werden.

Daruiber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. - riick-
nahme vermitteln, z. B. die depotfiihrende Stelle des Anlegers.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf
die unterschiedlichen Abrechnungsmodalitaten der depotfih-
renden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umsténde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berilicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche auBergewdhn-
lichen Umsténde liegen etwa vor, wenn eine Bérse, an der ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird,
auBerplanmaBig geschlossen ist, oder wenn die Vermdgens-
gegenstdnde des Fonds nicht bewertet werden kénnen. Da-
neben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
Ricknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Inte-
resse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann
zu dem dann gultigen Ricknahmepreis zurickzunehmen oder
umzutauschen, wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung
der Interessen aller Anleger, Vermbgensgegenstinde des
Fonds verauBert hat. Einer voriibergehenden Aussetzung kann
ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile di-
rekt eine Aufldsung des Sondervermdgens folgen (siehe hierzu
den Abschnitt ,Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung
des Fonds").

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Web-
seite der Gesellschaft unter www.nomura-asset.eu Uber die
Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ricknahme der An-
teile. AuBerdem werden die Anleger Uber ihre depotflihrenden
Stellen per dauerhaften Datentréger, etwa in Papierform oder
elektronischer Form informiert.

NOAURA

Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grundsétze
und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquidi-
tatsrisiken des Fonds zu Uberwachen und zu gewahrleisten,
dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den
zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Die
Grundsétze und Verfahren umfassen:

. Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditétsrisiken, die
sich auf Ebene des Fonds oder der Vermdgensgegen-
stdnde ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschat-
zung der Liquiditat der im Fonds gehaltenen Vermdgens-
gegenstadnde in Relation zum Fondsvermdgen vor und
legt hierfur eine Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der
Liquiditdt beinhaltet beispielsweise eine Analyse des
Handelsvolumens, der Komplexitdt des Vermdgensge-
genstands, die Anzahl der Handelstage, die zur Verau-
Berung des jeweiligen Vermdgensgegenstands bendtigt
werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen.
Die Gesellschaft Uberwacht hierbei auch die Anlagen in
Zielfonds und deren Ricknahmegrundsétze und daraus
resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat
des Fonds.

. Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die
sich durch erhdhte Verlangen der Anleger auf Anteilriick-
nahme ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartun-
gen Uber Nettomittelveranderungen unter Berlicksichti-
gung von verfuigbaren Informationen Uber die Anle-
gerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen Net-
tomittelveranderungen. Sie beriicksichtigt die Auswirkun-
gen von GroBabrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Re-
putationsrisiken).

e Die Gesellschaft hat fir den Fonds adaquate Limits fir
die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Uberwacht die Ein-
haltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uber-
schreitung oder méglichen Uberschreitung der Limits
festgelegt.

. Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren ge-
wahrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditdtsquote,
den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Netto-
mittelverédnderungen.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundséatze regelméaBig und
aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft flhrt regelméaBig, mindestens monatlich
Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft flihrt die Stresstests
auf der Grundlage zuverldssiger und aktueller quantitativer
oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informatio-
nen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefris-
ten, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermdgensgegensténde verauBert werden kdnnen, sowie In-
formationen in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten und
Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren
gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im
Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf
Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswir-
kungen ab, einschlieBlich Nachschussforderungen, Anforde-
rungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Bewer-
tungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie
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werden unter Berlcksichtigung der Anlagestrategie, des Li-
quiditatsprofils, der Anlegerart und der Rlicknahmegrundsétze
des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufig-
keit durchgefuhrt.

Die Rickgaberechte unter normalen und auBergewdhnlichen
Umsténden sowie die Aussetzung der Ricknahme sind im
Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Ricknahme von Anteilen —
Aussetzung der Anteilricknahme® dargestellt. Die hiermit ver-
bunden Risiken sind unter ,Risikohinweise - Risiko der
Fondsanlage — Aussetzung der Anteilricknahme*“ sowie ,— Ri-
siko der eingeschrankten Liquiditdt des Fonds (Liquiditatsri-
siko)* erlautert.

Borsen und Markte

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Borse
oder in organisierten Mérkten zulassen; derzeit hat die Gesell-
schaft von dieser Mdglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne
Zustimmung der Gesellschaft an Méarkten gehandelt werden.
Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlas-
sen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen
auBerbdrslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Bérsenhandel oder Handel an sonstigen Mérkten zu-
grundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich durch
den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher
kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw.
der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.

Anteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Ausgestaltungs-
merkmale. Anteilklassen werden nicht gebildet.

Faire Behandlung der Anleger

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln.
Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos und
der Ricknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers
oder einer Gruppe von Anlegern nicht Uber die Interessen ei-
nes anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stel-
len.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Be-
handlung der Anleger sicherstellt, sieche Abschnitt ,Abrech-
nung bei Anteilausgabe und -riicknahme* sowie , Liquiditats-
management*.
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Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Rlcknahme-
preises fiir die Anteile ermittelt BNY Mellon Service Kapitalan-
lage-Gesellschaft mbH, Frankfurt (BSK) bewertungstaglich
den Wert der zum Fonds gehérenden Vermdgensgegenstande
abzuglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert®).

Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen Bérsentagen
ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen, die Bdrsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Ge-
sellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wer-
tes absehen. Von einer Ermittlung des Anteilwerts wird derzeit
an Neujahr, Karfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifeiertag,
Christi Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleichnam,
Tag der Deutschen Einheit, , Heiligabend, 1. und 2. Weih-
nachtsfeiertag und Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des
Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und
Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzun-
gen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Ab-
schnitt ,,Anteile — Aussetzung der Anteilricknahme*® néher er-
lautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag be-
tragt fir das Sondervermdégen Nomura Asia Pacific Fonds 5
Prozent des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag kann insbe-
sondere bei kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des
Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabe-
aufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergitung flir den Ver-
trieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den
Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an
etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Riicknahmeahschlag

Ein Rlicknahmeabschlag wird derzeit nicht erhoben.

Verdffentlichung der Ausgabe- und

Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise sowie ggf. der Nettoin-
ventarwert je Anteil werden bei jeder Ausgabe und Rick-
nahme unter www.nomura-asset.eu sowie in diversen Tages-
und Wirtschaftszeitungen und elektronischen Medien verof-
fentlicht.
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Kosten

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der

Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesell-
schaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis
(Anteilwert zuzlglich Ausgabeaufschlag) bzw. Ricknahme-
preis (Anteilwert) ohne Berechnung zusétzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kdnnen
diese hohere Kosten als den Ausgabeaufschlag berechnen.
Gibt der Anleger Anteile Uber Dritte zuriick, so kénnen diese
bei der Riicknahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Verwaltungsvergiitung

Die Gesellschaft erhélt fir die Verwaltung des OGAW-Sonder-
vermogens eine jahrliche Vergltung in Héhe von bis zu 1,5
Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der
aus den borsentaglich ermittelten Werten errechnet wird
(momentan 1,5 Prozent).

Vergiitung Dritter

Die Gesellschaft zahlt fiir die Marktrisiko- und Liquiditatsrisi-
komessung gemaB DerivateV durch Dritte eine jahrliche Ver-
gutung in Héhe von bis zu 0,1 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdégens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den bdrsentéglich ermittelten Wer-
ten errechnet wird. Die Vergltung wird von der Verwal-
tungsvergltung nicht abgedeckt und somit dem OGAW-Son-
dervermoégen zuséatzlich belastet.

Vergiitung fiir die Verwahrstelle

Die Vergutung fur die Verwahrstelle betragt taglich 1/365 (in
Schaltjahren: 1/366) von hochstens 0,1 Prozent des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermé-
gens in der Abrechnungsperiode, der aus den bdrsentéglich
ermittelten Werten errechnet wird.

Zulassiger jahrliche Hochstvergiitung

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen als
die vorstehenden Verwaltungsvergutung, Vergutung Dritter
und Vergitung fir die Verwahrstelle entnommen wird, kann
insgesamt bis zu 1,7 Prozent des durchschnittlichen Netto-
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inventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den bdérsentaglich ermittelten Werten
errechnet wird, betragen.

Aufwendungen

Daneben kénnen die folgenden Aufwendungen dem Fonds
zusétzlich belastet werden:

e  bankibliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlieB-
lich der bankublichen Kosten fiir die Verwahrung auslén-
discher Vermdgensgegensténde im Ausland;

e  Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunter-
lagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufspros-
pekt, wesentliche Anlegerinformationen);

. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjah-
resberichte, der Ausgabe- und Rulcknahmepreise und
ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichts;

e  Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaf-
ten Datentragers, auBer im Fall der Informationen Uber
Verschmelzungen von Investmentvermégen und auBer
im Fall der Informationen Uber MaBnahmen im Zusam-
menhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Anteilwertermittlung

e Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermdgens
durch den Abschlussprifer des OGAW-Sondervermé-
gens;

. Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts er-
mittelt wurden;

. Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von
gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sonder-
vermodgens erhobenen Anspriichen

e  Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Be-
zug auf das OGAW-Sondervermdgen erhoben werden;

. Kosten fUr Rechts- und Steuerberatung in Hinblick auf
das OGAW-Sondervermdgen;

. Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb
und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmaBstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

. Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevoll-
machtigten;

e  Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung.
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Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen
werden dem OGAW-Sondervermdgen die in Zusammenhang
mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermdgensgegen-
sténden entstehenden Kosten belastet.

Besonderheiten beim Erwerb von

Investmentanteilen

Neben der Vergltung zur Verwaltung des Fonds wird eine
Verwaltungsvergltung flr die im Fonds gehaltenen Anteile an
Zielfonds berechnet.

Soweit das OGAW-Sondervermdgen in Anteile von Zielfonds
investiert, tragt der Anleger wirtschaftlich Uber die Gebuhren
und Kosten, die in diesem Verkaufsprospekt beschrieben
sind, hinaus, auch mittelbar und anteilig die dem Zielfonds be-
lasteten Gebuhren und Kosten. Welche Gebihren und Kosten
dem Zielfonds belastet werden, bestimmt sich nach dessen
Fondsdokumenten (z.B. Anlagebedingungen, Satzung etc.)
und kann daher nicht abstrakt in diesem Verkaufsprospekt
vorhergesagt werden. Typischerweise ist damit zu rechnen,
dass die im Abschnitt »Verwaltungs- und sonstige Kosten«
aufgeflihrten Gebuhren und Kostenpositionen, die dem in die-
sem Verkaufsprospekt beschriebenen OGAW-Sonderver-
mdgen belastet werden, in &hnlicher Weise auch Zielfonds be-
lastet werden.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeauf-
schldge und Rulcknahmeabschldge offen gelegt, die dem
Fonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ruck-
nahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind. Fer-
ner wird die Vergitung offen gelegt, die dem Fonds von einer
in- oder ausléndischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungs-
vergltung fir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile be-
rechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des
Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
(,Gesamtkostenquote"). Die Verwaltungskosten setzen sich
zusammen aus der Vergltung fiir die Verwaltung des Fonds
einschlieBlich einer eventuellen erfolgsabhangigen Vergltung,
der Vergutung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen,
die dem Fonds zusétzlich belastet werden kénnen (sieche Ab-
schnitt ,,Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten* sowie ,,—
Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen). Die
Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kos-
ten, die beim Erwerb und der VerauBerung von Vermdgensge-
gensténden entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamtkos-
tenquote wird in den wesentlichen Anlegerinformationen als
sogenannte ,laufende Kosten“ veroffentlicht.
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Abweichender Kostenausweis durch
Vertriehsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte bera-
ten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebe-
nenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den
Kostenangaben in diesem Prospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen deckungsgleich sind und die hier be-
schriebene Gesamtkostenquote Ubersteigen kénnen. Grund
dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten sei-
ner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depot-
fihrung) zusatzlich berlicksichtigt. Darlber hinaus bertick-
sichtigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten wie Ausga-
beaufschlage und benutzt in der Regel andere Berechnungs-
methoden oder auch Schéatzungen fiir die auf Fondsebene an-
fallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten
des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei In-
formationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei re-
gelmaBigen Kosteninformationen Uber die bestehende Fonds-
anlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Vergiitungspolitik

Die Vergutungspolitik und Vergitungspraxis der Gesellschaft
bestehen aus den allgemeinen und besonderen Regelungen.
Die allgemeinen Regelungen sind fir sdmtliche Mitarbeiter der
Gesellschaft anwendbar. Fir die ,identifizierten Mitarbeiter”
im Sinne der Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken von ES-
MA gelten zusétzlich die besonderen Regelungen. Zu den
sidentifizierten Mitarbeitern® gehoren die ,Code Staff Mitar-
beiter“, das heiBt die Geschaftsflihrer der Gesellschaft, der
Leiter Portfoliomanagement und sein Stellvertretender, sowie
die ,,Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen®, namlich die Mitarbei-
ter im Bereich Compliance, Geldwasche und Risiko-Manage-
ment.

Die Vergutungsstrategie steht mit den strategischen Zielen der
Gesellschaft im Einklang. Sie ist mit den Leitfaden, Zielen und
Parametern, die im Zusammenhang mit der Unternehmens-
steuerung der Gesellschaft stehen, verbunden.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen VergUtungspolitik der Ge-
sellschaft sind im Internet unter www.nomura-asset.eu verof-
fentlicht. Hierzu zéhlen eine Beschreibung der Berechnungs-
methoden flir Vergiitungen und Zuwendungen an bestimmte
Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fir die Zuteilung
zustandigen Personen einschlieBlich der Angehdrigen des
Vergutungsausschusses. Auf Verlangen werden die Informati-
onen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfi-
gung gestellt.
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Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung
der Ertrage, Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Historische Wertentwicklung

Die historische Wertentwicklung des Fonds wird in der Grafik
auf der Seite 2 des Prospekts dargestellt.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht
keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Ermittlung der Ertrage,

Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrdge in Form der wahrend des Ge-
schéftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Invest-
mentanteilen. Hinzu kommen Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschéften. Weitere Ertrdge kénnen aus der Verau-
Berung von fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgens-
gegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein sog. Ertragsaus-
gleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der Anteil der
ausschuttungsfahigen Ertrdge am Anteilpreis infolge Mittelzu-
und —abflissen schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzu-
fluss in den Fonds wahrend des Geschaftsjahres dazu fiihren,
dass an den Ausschuttungsterminen pro Anteil weniger Er-
trdge zur Ausschiittung zur Verfliigung stehen, als dies bei ei-
ner konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Mit-
telabflisse hingegen wirden dazu flhren, dass pro Anteil
mehr Ertrdge zur Ausschlttung zur Verfliigung stlinden, als
dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall
ware.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschéftsjahres
die ausschiittungsfahigen Ertrége, die der Anteilerwerber als
Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkaufer
von Anteilen als Teil des Rucknahmepreises vergtet erhélt,
fortlaufend berechnet und als ausschittungsfahige Position in
der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genom-
men, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Aus-
schittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrédge entfallen-
den Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschuttung zu-
rickerhalten, obwonhl ihr eingezahltes Kapital an dem Entste-
hen der Ertrédge nicht mitgewirkt hat.
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Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

Bei dem Nomura Asia Pacific Fonds werden die Ertrage nicht
ausgeschuttet, sondern im  Fonds  wiederangelegt
(Thesaurierung).

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 30. September.

Aufldsung, Ubertragung und Verschmelzung
des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflosung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Aufldsung des Fonds zu
verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung des
Fonds kundigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundes-
anzeiger und daritiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjah-
resbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger auBerdem
Uber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaftem Datentra-
ger, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert.
Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht
der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft,
wenn das Insolvenzverfahren Uber ihr Vermégen er6ffnet wird
oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den
der Antrag auf die Eréffnung des Insolvenzverfahrens mangels
Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht
das Verfugungsrecht Uber den Fonds auf die Verwahrstelle
Uber, die den Fonds abwickelt und den Erlés an die Anleger
verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft die Verwaltung tbertragt.

Verfahren bei Auflosung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfligungsrechts tiber den Fonds auf
die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Rlcknahme von An-
teilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlés aus der VerauBerung der Vermdgenswerte des
Fonds abzuglich der noch durch den Fonds zu tragenden
Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten
werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer je-
weiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Li-
quidationserldses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Mo-
nate nach dem Stichtag der Auflésung des Fonds wird der
Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht.
Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet
ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
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richt entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei
Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu
machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht
Uber das Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft (bertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte
Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds bekannt ge-
macht. Uber die geplante Ubertragung werden die Anleger
auBerdem Uber ihre depotflhrenden Stellen per dauerhaften
Datentréager, etwa in Papierform oder elektronischer Form in-
formiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam
wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen
zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalver-
waltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
wirksam werden. Sédmtliche Rechte und Pflichten der Gesell-
schaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufneh-
mende Kapitalverwaltungsgesellschaft tber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung

des Fonds

Alle Vermdgensgegenstande dieses Fonds durfen mit Ge-
nehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes oder
durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermé-
gen Ubertragen werden, welches die Anforderungen an einen
OGAW erflllen muss, der in Deutschland oder in einem ande-
ren EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des Ubertra-
genden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein
anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bhei der Verschmelzung
des Fonds

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre Anteile
ohne Ricknahmeabschlag und ohne weitere Kosten zurlick-
zugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflo-
sung des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines ande-
ren offenen Publikums-Investmentvermdgens umzutauschen,
das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen
desselben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrund-
satze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten

Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Datentréger, etwa in
Papierform oder elektronischer Form Uber die Griinde fiir die
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Verschmelzung, die potentiellen Auswirkungen fur die Anleger,
deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung so-
wie Uber maBgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den
Anlegern sind zudem die wesentlichen Anlegerinformationen
fur das Investmentvermdgen zu Ubermitteln, auf das die Ver-
mogensgegenstande des Fonds Ubertragen werden. Der An-
leger muss die vorgenannten Informationen mindestens 30
Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner
Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des
Fonds und des Ubernehmenden Investmentvermdgens be-
rechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der ge-
samte Umtauschvorgang wird vom Abschlussprufer geprtift.
Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis
der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des Uberneh-
menden Investmentvermégens zum Zeitpunkt der Uber-
nahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem
Ubernehmenden Investmentvermdgen, die dem Wert seiner
Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht
keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertragungsstich-
tag Anleger des Ubernehmenden Investmentvermdgens. Die
Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der Verwaltungs-
gesellschaft des tUbernehmenden Investmentvermégens fest-
legen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des
Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Uber-
tragung aller Vermdgenswerte erlischt der Fonds. Findet die
Ubertragung wahrend des laufenden Geschaftsjahres des
Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungs-
stichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an ei-
nen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dartber hin-
aus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- und Tages-
zeitung oder in den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt, wenn der Fonds
auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes Investment-
vermobgen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirk-
sam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Invest-
mentvermdgen verschmolzen werden, das nicht von der Ge-
sellschaft verwaltet wird, so libernimmt die Verwaltungsgesell-
schaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der Ver-
schmelzung, die das Ubernehmende oder neu gegriindete In-
vestmentvermdgen verwaltet.

Auslagerung

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgelagert:
e  Portfolio Management:
Nomura Asset Management Singapore Ltd.

. Interne Revision:
. GAR Gesellschaft fur Aufsichtsrecht und Revision mbH,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main

° Rechnungswesen, Personaladministration, EDV-Dienst-
leistungen sowie Desaster Recovery:
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. Nomura International plc, German Branch, Frankfurt am
Main

. Ermittlung von Risikokennziffern nach DerivateVO:
e  StatPro (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main

. Fondsbuchhaltung und Nutzung des Frontoffice Systems
Xentis. Die Fondsbuchhaltung der Gesellschaft wurde an
die BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH
(BSK), Frankfurt ausgelagert. Ferne nutzt die Gesellschaft
die technische Infrastruktur der BSK im Bereich Fron-
toffice Software zum Management und Handel der Port-
folien sowie zur Ex-Ante Grenzprifung.

Folgende Interessenskonflikt kdnnten sich aus der Auslage-
rung ergeben:

- Das Unternehmen Nomura Asset Management Singapore
Ltd. ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

Interessenskonflikte

Bei der Gesellschaft kénnen folgende Interessenskonflikte
entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen
kollidieren:

. Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbunde-
nen Unternehmen,

. Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

e Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen
Fonds.

Umsténde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte be-
griinden kdnnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme fUr Mitarbeiter der Gesellschaft,

° Mitarbeitergeschéfte,

° Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

. Umschichtungen im Fonds,

e  Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance
(,window dressing“),

e  Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr
verwalteten Investmentvermégen oder Individualportfo-
lios bzw.

e  Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten In-
vestmentvermdgen und/oder Individualportfolios,

e  Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades®),

. Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Per-
sonen,

. Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Ak-
tienemission die Gesellschaft die Papiere fir mehrere In-
vestmentvermdgen oder Individualportfolios gezeichnet
hat (,IPO-Zuteilungen®),
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e  Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekann-
ten Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late
Trading.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschaften
fur Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entste-
hen, die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidun-
gen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergitungen der aus dem
Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergu-
tungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute,
wiederkehrend - meist jéhrlich — Vermittlungsentgelte als so
genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft
folgende organisatorische MaBnahmen ein, um Interessens-
konflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu
beobachten und sie offenzulegen:

. Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung
von Gesetzen und Regeln Uberwacht und an die Interes-
senskonflikte gemeldet werden missen.

e  Pflichten zur Offenlegung

e  Organisatorische MaBnahmen wie

- die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fir
einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von vertrauli-
chen Informationen vorzubeugen

- Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemaBe
Einflussnahme zu verhindern

- die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel

e  Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeiter-
geschéafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insider-
rechts

. Einrichtung von geeigneten Vergitungssystemen

. Grundsatze zur Berlicksichtigung von Kundeninteressen
und zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw.
Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

e  Grundséatze zur bestméglichen Ausfiihrung beim Erwerb
bzw. VerauBerung von Finanzinstrumenten

e  Grundsétze zur Aufteilung von Teilausfihrungen

e  Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)
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Kurzangaben iiber steuerrechtliche
Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur flr
Anleger, die in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig sind.
Unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinldnder bezeichnet. Dem ausléndischen Anle-
ger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und mégliche steuerli-
che Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimat-
land individuell zu klaren. Ausléndische Anleger sind Anleger,
die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden
nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich auf die Rechts-
lage seit 1. Januar 2018. Sofern Fondsanteile vor dem 1. Ja-
nuar 2018 erworben wurden, kénnen sich weitere, hier nicht
néher beschriebene Besonderheiten im Zusammenhang mit
der Fondsanlage ergeben.

Darstellung der Rechtslage ab dem
1. Januar 2018

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Kor-
perschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inléandischen Beteili-
gungseinnahmen und sonstigen inldndischen Einkinften im
Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Aus-
nahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapi-
talgesellschaften. Der Steuersatz betrdgt 15%. Soweit die
steuerpflichtigen Einkilinfte im Wege des Kapitalertragsteuer-
abzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15% be-
reits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als
Einklnfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unter-
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen
den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro (fir Allein-
stehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,-
Euro (flr zusammen veranlagte Ehegatten) Gbersteigen.

Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich ei-
nem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften
aus Kapitalvermdgen gehdren auch die Ertrdge aus Invest-
mentfonds (Investmentertrége), d.h. die Ausschittungen des
Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Verau-
Berung der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kon-
nen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investmenter-
trage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundséatzlich Ab-
geltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen regelméBig nicht in der Einkommen-
steuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steu-
erabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatz-
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lich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende ausléndische Quellensteuern ange-
rechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgel-
tungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererklarung ange-
geben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren
personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche
Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gnstigerprifung).

Sofern Einkiunfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerauBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einklnfte aus Kapitalvermdgen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden
die Ertrége als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)
Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranla-
gung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Be-
scheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt
der Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutge-
schrieben.
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Vorahpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuttun-
gen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag
fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Rucknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses,
der aus der langfristig erzielbaren Rendite &ffentlicher Anlei-
hen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuziig-
lich der Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt.
Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorab-
pauschale um ein Zwdlftel fur jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am
ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der Vorabpauscha-
len steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranla-
gung von Ehegatten nicht tbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahistelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt
ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefihrt.
Andernfalls hat der Anleger der inldndischen depotfiihrenden
Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfigung zu
stellen. Zu diesem Zweck darf die depotflihrende Stelle den
Betrag der abzuflihrenden Steuer von einem bei ihr unterhal-
tenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos oh-
ne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger
nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die
depotfiihrende Stelle auch insoweit den Betrag der abzufiih-
renden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lau-
tenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter
Kontokorrentkredit fiir dieses Konto nicht in Anspruch ge-
nommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den
Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlandischen depotfiih-
renden Stelle zur Verfligung zu stellen, nicht nachkommt, hat
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die depotfiihrende Stelle dies dem fir sie zustandigen Finanz-
amt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorab-
pauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung an-
geben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017
verauBert, unterliegt der VerauBerungsgewinn dem Abgel-
tungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fUr Anteile, die vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. De-
zember 2017 als verduBert und zum 1. Januar 2018 wieder als
angeschafft gelten, als auch fir nach dem 31. Dezember 2017
erworbene Anteile.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der VerauBerungs-
gewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1.
Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember
2017 als veraduBert und zum 1. Januar 2018 wieder als an-
geschafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tat-
sachlichen VerduBerung auch die Gewinne aus der zum 31.
Dezember 2017 erfolgten fiktiven VerauBerung zu versteuern
sind, falls die Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember
2008 erworben worden sind. Wertveranderungen bei vor dem
1. Januar 2009 erworbenen Anteilen, die zwischen dem An-
schaffungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017 eingetreten
sind, sind steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt wer-
den, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug unter
Bertcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritdtszuschlag und ge-
gebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines aus-
reichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Beschei-
nigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust verauBert, dann ist der Verlust — ggf.
reduziert aufgrund einer Teilfreistellung — mit anderen positi-
ven Einkinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei
derselben depotfihrenden Stelle im selben Kalenderjahr posi-
tive Einklnfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die
depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbe-
nen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Ge-
winn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privat-
anlegern grundséatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro
steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen
werden, wenn diese Gewinne gegenlber dem fir den Anleger
zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen
zu mindern.
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Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem
Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden,
soweit dieser Anleger eine inldndische Korperschaft, Perso-
nenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Sat-
zung, dem Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen Verfassung
und nach der tatséchlichen Geschaftsfiihrung ausschlieBlich
und unmittelbar gemeinnltzigen, mildtatigen oder kirchlichen
Zwecken dient oder eine Stiftung des offentlichen Rechts, die
ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtéti-
gen Zwecken dient, oder eine juristische Person des &ffentli-
chen Rechts ist, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen
Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirt-
schaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt
fur vergleichbare ausléandische Anleger mit Sitz und Ge-
schaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Voraussetzung hierflr ist, dass ein solcher Anleger einen ent-
sprechenden Antrag stellt und die angefallene Kérperschaft-
steuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der
Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds zivilrechtli-
cher und wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile sein, ohne
dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine
andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick
auf die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer
auf deutsche Dividenden und Ertrédge aus deutschen eigenka-
pitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genuss-
rechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer ununter-
brochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisi-
ken i.H.v. 70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein
von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Be-
standsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte Be-
scheinigung Uber den Umfang der durchgehend wahrend des
Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den
Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerduBerung von
Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem
Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet
werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Al-
tersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die
nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifi-
ziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Al-
tersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb
eines Monats nach dessen Geschéftsjahresende mitteilt, zu
welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erwor-
ben oder verduBert wurden. Zudem ist die o.g. 45-Tage-Re-
gelung zu bertcksichtigen.
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Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die
entsprechende Korperschaftsteuer zur Weiterleitung an den
Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich einkommen-
bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erflillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natir-
lichen Personen im Betriebsvermbgen gehalten werden. Fur
steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der Kdrperschaftsteuer
und 40 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunter-
nehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen
die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von
denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der Kdrperschaftsteuer
und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzliglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds erfillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung
von 30 Prozent berticksichtigt.

Vorahpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuttun-
gen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag
fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses,
der aus der langfristig erzielbaren Rendite &ffentlicher Anlei-
hen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuziig-
lich der Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt.
Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorab-
pauschale um ein Zwdlftel fir jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am
ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.
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Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kor-
perschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erflillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der Vorab-
pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natdrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fur steuerpflichtige Koérperschaften sind generell 80
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent flr Zwecke der Gewerbe-
steuer. FUr Korperschaften, die Lebens- oder Krankenver-
sicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Koérperschafts-
teuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzliglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds erfillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung
von 30 Prozent berticksichtigt.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen grund-
sétzlich der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns
ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der VerauBerungs-
gewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30
Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
nattirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 Prozent
der VerduBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.
Fir Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalan-
lagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei
denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder
von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaft-
steuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Im
Falle eines VerduBerungsverlustes ist der Verlust in Hohe der
jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebene
nicht abzugsfahig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1.
Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember
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2017 als verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als ange-
schafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsach-
lichen VerauBerung auch die Gewinne aus der zum 31. De-
zember 2017 erfolgten fiktiven VerauBerung zu versteuern
sind. Auf diese aus der fiktiven VerduBerung erzielten Gewinne
findet eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Der Gewinn aus der fiktiven VerduBerung ist fur Anteile, die
dem Betriebsvermdgen eines Anlegers zuzurechnen sind, ge-
sondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen
i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage auf den An-
leger ist nicht méglich.

Abwicklungshesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschuttungen
nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen Vorabpauschalen |VerduBerungsgewinne
Inléndische
Anleger
Einzelunternehmer | Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:

25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. flr Abstandnahme

Mischfonds i.H.v. 15% wird bertcksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fiir
Einkommensteuer / 30% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fiir Einkommensteuer / 15% flir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken,
sofern Anteile nicht
im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%(die Teilfreistellung
fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15% wird
beriicksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fiir
Korperschaftsteuer / 40% flir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fir Kérperschaftsteuer / 20% flr
Gewerbesteuer)

Lebens- und
Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Rickstellung fir
Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter
Bertcksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% flr Korperschaftsteuer / 15% fir Gewerbesteuer;
Mischfonds 15% flr Kérperschaftsteuer / 7,5% flir Gewerbesteuer)

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% flir Kérperschaftsteuer / 15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fur
Korperschaftsteuer / 7,5% flr Gewerbesteuer)

Steuerbefreite ge-
meinniltzige, mild-
tatige oder kirch-
liche Anleger (insb.
Kirchen, gemein-

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusétzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstitzungskass
en, sofern die im
Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erflllt sind)

nutzige Stiftungen)

Andere Kapitalertragsteuer:
steuerbefreite Abstandnahme
Anleger (insb.

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Korperschaftsteuer wird ein Soli-
daritatszuschlag als Ergédnzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass
Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.
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Steuerausldnder

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuerab-
zug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus
der VerauBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er
seine steuerliche Ausléndereigenschaft nachweist. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht be-
kannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der aus-
landische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerab-
zugs entsprechend der Abgabenordnung zu beantragen. Zu-
sténdig ist das fir die depotfiihrende Stelle zusténdige Fi-
nanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen
aus der VerauBerung von Anteilen abzufiihrenden Steuerab-
zug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu er-
heben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen
depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steu-
erabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchen-
steuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmaBig
als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsféhigkeit
der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steu-
erabzug mindernd beriicksichtigt.

Auslidndische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrédge des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellen-
steuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berlck-
sichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von

Investmentfonds

In den Féllen der Verschmelzung eines inlédndischen Invest-
mentfonds auf einen anderen inldndischen Investmentfonds,
bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung
kommt, kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf
der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufde-
ckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuer-
neutral. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Investment-
fonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung,
ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln.
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Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des Ubertra-
genden von demjenigen des Ubernehmenden Investment-
fonds ab, dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden
Investmentfonds als verduBert und der Investmentanteil des
Ubernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn
aus der fiktiven VerauBerung gilt erst als zugeflossen, sobald
der Investmentanteil des Ubernehmenden Investmentfonds
tatséachlich verauBert wird.

Automatischer Informationsaustausch in

Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informati-
onen zur Bekdmpfung von grenziberschreitendem Steuerbe-
trug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenom-
men. Die OECD hat hierfir unter anderem einen globalen
Standard fur den automatischen Informationsaustausch Uber
Finanzkonten in Steuersachen veréffentlicht (Common Repor-
ting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde Ende
2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. De-
zember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Ver-
pflichtung zum automatischen Austausch von Informationen
im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden
Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten)
wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland hat den CRS
mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21.
Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentli-
chen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informatio-
nen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den
Kunden (natlrliche Personen oder Rechtstrager) um in ande-
ren teilnehmenden Staaten anséssige meldepflichtige Perso-
nen (dazu z&hlen nicht z.B. borsennotierte Kapitalgesell-
schaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und De-
pots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Fi-
nanzinstitute werden dann fur jedes meldepflichtige Konto be-
stimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehérde Ubermit-
teln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die Heimat-
steuerbehoérde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die personlichen Daten des meldepflichtigen
Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Ge-
burtsdatum und Geburtsort (bei natlrlichen Personen); Anséas-
sigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und De-
pots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Ge-
samtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldse
aus der VerduBerung oder Rickgabe von Finanzvermdgen
(einschlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein
Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten,
das in einem teilnehmenden Staat anséassig ist. Daher werden
deutsche Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in
anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an das Bun-
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deszentralamt fir Steuern melden, das die Informationen an
die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in
anderen teilnehmenden Staaten Informationen tber Anleger,
die in Deutschland anséssig sind, an ihre jeweilige Heimat-
steuerbehoérde melden, die die Informationen an das Bundes-
zentralamt flr Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar,
dass in anderen teilnehmenden Staaten ansassige Kreditin-
stitute Informationen Uber Anleger, die in wiederum anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre jeweilige Hei-
matsteuerbehérde melden, die die Informationen an die jewei-
ligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger
weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausflhrungen gehen von der derzeit be-
kannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewahr daftir Gbernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Er-
lasse der Finanzverwaltung nicht éndert.

Wirtschaftspriifer

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichts ist die
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Erst & Young GmbH,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Eschborn beauftragt.

Der Wirtschaftsprtifer prift den Jahresbericht des Fonds. Das
Ergebnis der Prifung hat der Wirtschaftsprifer in einem be-
sonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vol-
lem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der Pri-
fung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei der
Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die
Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden
sind. Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht Uber die Prifung

des Fonds bei der BaFin einzureichen.
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Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktio-
nen Ubernehmen, sind unter Gliederungspunkt Auslagerung
dargestellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft folgende
Dienstleister beauftragt:

e Zur rechtlichen Beratung die Anwaltskanzlei Zeidler Legal
Services, Frankfurt am Main: Die Anwaltskanzlei berét die
Gesellschaft in rechtlichen Belangen im Rahmen ihrer Ta-
tigkeit als KVG.

e  Zur steuerrechtlichen Beratung E&Y Wirtschaftspri-
fung/Steuerberatung, Frankfurt am Main/Eschborn: Sie
unterstutzt die Gesellschaft in steuerrechtlichen Angele-
genheiten in Bezug auf die Verwaltung des Fonds. .

Zahlungen an die Anleger / Verbreitung der

Berichte und sonstigen Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt,
dass die Anleger die Ausschittungen erhalten und dass An-
teile zurickgenommen werden. Die in diesem Verkaufspros-
pekt erwdhnten Anlegerinformationen kdnnen auf dem im Ab-
schnitt ,,Grundlagen - Verkaufsunterlagen und Offenlegung
von Informationen® angegebenen Wege bezogen werden.

Weitere von der Gesellschaft verwaltete

Investmentvermogen
Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-In-

vestmentvermdégen verwaltet, die nicht Inhalt dieses Verkaufs-
prospekts sind:

Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie

Aktienfonds

- Keine

Rentenfonds

- Nomura Asian Bonds Fonds

- Nomura Real Protect Fonds
- Nomura Real Return Fonds

Alternative Investmentvermogen (AIF)

Die Gesellschaft verwaltet zudem zwei Spezial-Investment-
vermagen.
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Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern
und der Nomura Asset Management Europe KVG mbH
(Frankfurt am Main), (,Gesellschaft”) fiir die von der Gesell-
schaft verwalteten Sondervermégen gemaB der OGAW-Richt-
linie, die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige OGAW-
Sondervermdgen aufgestellten ,,Besonderen Anlagebedin-
gungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW- Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen
Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eige-
nen Vermdgen in Form eines OGAW-Sondervermdgens an.
Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden
Sammelurkunde ausgestellt. Der Geschaftszweck des OGAW-
Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaB einer fest-
gelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermo-
gensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel be-
schrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unterneh-
merische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegen-
sténde ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anle-
ger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedingungen
(AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des
OGAW-Sondervermégens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermdgen
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhangig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Inte-
resse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich
nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellen-
vertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBgabe
des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwah-
rer) auslagern. Naheres hierzu enthélt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem OGAW-Sonder-
vermogen oder gegenliber den Anlegern fir das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des §
72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch
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einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstru-
menten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass
das Abhandenkommen auf &duBere Ereignisse zuriickzufiihren
ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegen-
maBnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche,
die sich aus den Vorschriften des burgerlichen Rechts auf
Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben,
bleiben unberlhrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegentber
dem OGAW-Sondervermdgen oder den Anlegern fur séamtli-
che sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die
Verwabhrstelle fahrldssig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Ver-
wahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensge-
genstande im eigenen Namen flr gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlich-
keit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Verwahr-
stelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern
eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu erwerben,
diese wieder zu verauBern und den Erlds anderweitig anzule-
gen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermdgensgegenstdnde ergebenden sonstigen Rechtshand-
lungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch Verpflichtungen
aus einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen;
sie darf keine Vermdgensgegenstdnde nach MaBgabe der §§
193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Ge-
schéaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermbgen ge-
horen. § 197 KAGB bleibt unbertihrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar
nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die Ge-
sellschaft soll fur das OGAW-Sondervermdgen nur solche
Vermdgensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen, wel-
che Vermdgensgegensténde fur das OGAW-Sondervermdgen
erworben werden dirfen.
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§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen,
darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB flir Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur erwer-
ben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelas-
sen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitglied-
staaten der Européischen Union oder auBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,Bundesanstalt®) zugelassen
ist’,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europadischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulas-
sung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in
diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl die-
ser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundes-
anstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer
Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Son-
dervermdégen gehdren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193
Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erflllen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1
Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis
d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraussetzungen des
§ 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfllllt sind.

" Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt veréffentlicht
(http://www.bafin.de).
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Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren her-
rihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrédnkungen vorse-
hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fir
Rechnung des OGAW-Sondervermégens Instrumente, die Ub-
licherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie ver-
zinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr das
OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von héchs-
tens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabe-
bedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaBig,
mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht ange-
passt wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht (,Geldmarktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das OGAW-Sondervermo-
gen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelas-
sen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten
der Européischen Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

c) von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sonderver-
mdgen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaa-
tes der Europaischen Union, der Europaischen Zentralbank
oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat o-
der, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen &ffentlich-recht-
lichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehdrt, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpa-
piere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten
Méarkten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Euro-
paischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts
der Européischen Union gleichwertig sind, unterliegt und die-
se einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

2 siehe FuBnote 1
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f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den An-
forderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr.6 KAGB ent-
sprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur
erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen
des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erflllen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermé-
gens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens
zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Gut-
haben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf Fremdwah-
rung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens Anteile an Investmentvermdgen gemaB der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften
mit verénderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF
und auslandischen offenen AlF, kdnnen erworben werden, so-
fern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB
erflllen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen und Investmen-
taktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, an EU-
OGAW, an offenen EU-AIF und an ausléndischen offenen AlF,
darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebe-
dingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungs-
gesellschaft, des auslandischen AIF oder der ausléndischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt héchstens 10 Prozent
des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital , offenen EU-Investmentvermdgen o-
der auslandischen offenen AIF angelegt werden durfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens Derivate gemaB § 197 Absatz 1 Satz 1
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KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
gemaB § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der
Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur
Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder
den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der
gemaB § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von De-
rivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéaften in In-
vestmentvermégen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch” (De-
rivateV) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie
regelméBig nur Grundformen von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus
diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente sowie gemaB § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswerten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen. Komplexe
Derivate mit gemaB § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen
Basiswerten durfen nur zu einem vernachléssigbaren Anteil
eingesetzt werden. Der nach MaBgabe von § 16 DerivateV zu
ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermo-
gens fur das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert
des Sondervermdgens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1
KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196
KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach §
197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentantei-
len nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buch-
stabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten Lauf-
zeit oder zum Ende der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Auslbungszeitpunkt linear
von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn
die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in
Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basis-
wert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf
sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsys-
tems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente oder Derivate investieren, die von einem gemaB § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswert abgeleitet sind.
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Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen zuzuordnende
potenzielle Risikobetrag flir das Marktrisiko ("Risikobetrag") zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobe-
trags fUr das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermo-
gens gemaB § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der
Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen
Geschéaften von den in den Anlagebedingungen oder von den
im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsdtzen und -
grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der ef-
fizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzer-
tradgen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der
Anleger fir geboten hélt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiur den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente darf die Gesellschaft jederzeit gemaB § 6 Satz 3 der De-
rivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz
wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch
die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch
unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im néchstfol-
genden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit de-
rivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV be-
achten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
in Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der
DerivateV und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der
in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in
diesen Werten dirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn dies in
den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht Ubersteigt.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuld-

scheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, ei-
nem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der
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Europaischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer in-
ternationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europaischen Union angehdrt, ausgegeben oder garan-
tiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen so-
wie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Ge-
sellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6&ffentlichen Auf-
sicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldver-
schreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen
Vorschriften in Vermoégenswerten angelegt werden, die wah-
rend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend de-
cken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fur
die fallig werdenden Rickzahlungen und die Zahlung der Zin-
sen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Schuldver-
schreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf
der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht Uibersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten nach MaBgabe von §
206 Absatz 2 KAGB uberschritten werden, sofern die BABen
dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In
diesen Féllen mussen die fir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermdgens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden
durfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben nach MaBgabe
des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination
aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und
derselben Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

c) Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3 und 4 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der MaBgabe, dass die Ge-
sellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in
Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande und Anrechnungs-
betrage 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
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nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in
beiden Fallen unberthrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei
der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40
Prozent nicht berticksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4 und
Absétzen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen abweichend von
der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Invest-
mentvermogen nach MaBgabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur
bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach MaBgabe
des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insge-
samt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der aus-
gegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU-
oder auslandischen Investmentvermdgens, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegensténde im
Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis 191
KAGB

a) samtliche Vermoégensgegenstéande und Verbindlichkeiten
dieses OGAW-Sondervermdgens auf ein anderes bestehen-
des oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sonderver-
moégen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investment-
aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital tibertragen;

b) samtliche Vermoégensgegenstédnde und Verbindlichkeiten
eines anderen offenen Publikumsinvestmentvermdégens in die-
ses OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils
zustandigen Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten des Verfah-
rens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Publi-
kumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden, das kein
OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriindete In-
vestmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen
eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermdgen kdénnen
dartber hinaus gemaB den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Si-
cherheiten gemaB § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kund-
bares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der Kurswert der zu
Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert
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der fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieBlich konzernangehori-
ger Unternehmen im Sinne des § 290 HGB bereits als Wert-
papier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

2. Werden die Sicherheiten flr die Ubertragenen Wertpapiere
vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht,
mussen die Guthaben auf Sperrkonten gemaB § 200 Absatz 2
Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Ge-
sellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Gut-
haben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermé-
gensgegensténde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen
und die vom Bund, einem Land, der Européischen Union, ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Ge-
bietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder ei-
nem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend
den von der Bundesanstalt auf Grundlage von § 4 Absatz 2
KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéftes mit einem
Kreditinstitut, das die jederzeitige Ruckforderung des aufge-
laufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem
OGAW-Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpa-
piersammelbank oder von einem anderen in den BABen ge-
nannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die
Abwicklung von grenziiberschreitenden Effektengeschaften
fir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und Ab-
wicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den An-
forderungen der §§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch
die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen
der Anleger gewabhrleistet ist und von dem jederzeitigen Kun-
digungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren, so-
fern diese Vermdgensgegenstande fir das OGAW-Sonder-
vermoégen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis
3 gelten hierfir sinngemas.

§ 14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mdgens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschéfte im
Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt
mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf
der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschlieBen.
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2. Die Pensionsgeschéfte missen Wertpapiere zum Gegen-
stand haben, die nach den Anlagebedingungen fir das
OGAW-Sondervermdgen erworben werden durfen.

3. Die Pensionsgeschéfte durfen héchstens eine Laufzeit von
12 Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Pensionsgeschéafte auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieBen, so-
fern diese Vermodgensgegenstande fur das OGAW-Sonder-
vermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis
3 gelten hierfur sinngemas.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der An-
leger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteilscheine
lauten auf den Inhaber.

2. Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale,
insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausga-
beaufschlags, des Rlcknahmeabschlags, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlages-
umme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

3. Die Anteile sind Ubertragbar soweit in den BABen nichts
Abweichendes geregelt ist. Mit der Ubertragung eines Anteils
gehen die in ihm verbrieften Rechte Uber. Der Gesellschaft
gegeniber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteils als der
Berechtigte.

4. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer
Anteilklasse werden in einer Sammelurkunde verbrieft. Sie
tragt mindestens die handschriftlichen oder vervielféltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle. Der
Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von
Anteile, Aussetzung der Riicknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundséatzlich nicht
beschrénkt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen vorlibergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle
oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die BABen
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kénnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern
erworben und gehalten werden dirfen.

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Ricknahme
der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die An-
teile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens zurlickzunehmen. Ricknahme-
stelle ist die Verwahrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme
der Anteile gemaB § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn
auBergewohnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und darlber hinaus in einer hinreichend ver-
breiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informations-
medien Uber die Aussetzung geméaB Absatz 4 und die Wieder-
aufnahme der Ricknahme zu unterrichten. Die Anleger sind
Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme
der Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu unter-
richten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises der
Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sonder-
vermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abzuglich der
aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten
(,Nettoinventarwert”) ermittelt und durch die Zahl der umlau-
fenden Anteile geteilt (,Anteilwert”). Werden geméaB3 § 16 Ab-
satz 2 unterschiedliche Anteilklassen fir das OGAW-Sonder-
vermoégen eingeflhrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe-
und Ricknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu er-
mitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaB §§
168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungsle-
gungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-
Sondervermdgen, gegebenenfalls zuzliglich eines in den BA-
Ben festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaB § 165 Absatz
2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem An-
teilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abziig-
lich eines in den BABen festzusetzenden Rulcknahme-
abschlags gemaB § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ricknahme-
auftrége ist spatestens der auf den Eingang des Anteilsabrufs-
bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit
in den BABen nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bérsentaglich
ermittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres bestimmt ist,
koénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen
Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. De-
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zember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes abse-
hen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergltun-
gen, die dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden koén-
nen, genannt. Fur Vergitungen im Sinne von Satz 1 ist in den
BABen darlber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Héhe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten
sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres
des OGAW-Sondervermdgens macht die Gesellschaft einen
Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemaB §101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjah-
res macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemaB
§ 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermo-
gens wahrend des Geschéftsjahres auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft tbertragen oder das OGAW-Sonder-
vermdgen wahrend des Geschéftsjahres auf ein anderes
OGAW-Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktienge-
sellschaft mit verénderlichem Kapital oder einen EU-OGAW
verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungs-
stichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht gemaB Absatz 1 entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die
Verwabhrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwick-
lung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaB Absatz 1
entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle
und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den we-
sentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhaltlich;
sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des

0GAW-Sondervermogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sonder-
vermbgens mit einer Frist von mindestens sechs Monaten
durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hi-
naus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die
Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kundi-
gung mittels eines dauerhaften Datentrégers unverziglich zu
unterrichten.

NOAURA

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht
der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermdgen zu verwalten.
In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw. das
Verfligungsrecht Uber das OGAW-Sondervermdgen auf die
Verwabhrstelle Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu
verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle
einen Anspruch auf Vergutung ihrer Abwicklungstatigkeit so-
wie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Abwicklung er-
forderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die
Verwabhrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen
und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwal-
tung des OGAW-Sondervermdgens nach MaBgabe der bishe-
rigen Anlagebedingungen Ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht nach MaBgabe des § 99 KAGB erlischt, einen Auflo-
sungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach §20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesell-

schaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungs-
recht Uber das OGAW-Sondervermdgen auf eine andere Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Die Ubertragung be-
darf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und
dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht be-
kannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 be-
kannt gemachte Ubertragung unverziglich mittels eines dau-
erhaften Datentragers zu unterrichten. Die Ubertragung wird
frlhestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das OGAW-
Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der Geneh-
migung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorheri-
gen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die Ande-
rungen nach Satz 1 Anlagegrundsatze des OGAW-Sonder-
vermogens betreffen, bedulrfen sie der vorherigen Zustim-
mung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundes-
anzeiger und darlber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufspros-
pekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien be-
kannt gemacht. In einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf
die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuwei-
sen. Im Falle von Kostenédnderungen im Sinne des § 162 Ab-
satz 2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsétze
des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3
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KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anleger-
rechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen An-
derungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde so-
wie eine Information Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3
KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines
dauerhaften Datentrdgers gemaB § 163 Absatz 4 KAGB zu
Ubermitteln.

4. Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von An-
derungen der Kosten und der Anlagegrundséatze jedoch nicht
vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden Be-
kanntmachung.

§ 24 Erfiillungsort

1. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern
und der Nomura Asset Management Europe KVG mbH,
Frankfurt am Main (,Gesellschaft®) fur das von der Gesell-
schaft verwaltete Sondervermdégen gemaB der OGAW-Richtli-
nie Nomura Asia Pacific Fonds, die nur in Verbindung mit den
fur dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»Allgemeinen Anlagebedingungen® gelten.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermégen fol-
gende Vermbgensgegenstande erwerben:

. Wertpapiere gemaB § 5 der AABen

. Geldmarktinstrumente gemaB § 6 der AABen

. Bankguthaben gemaB § 7 der AABen

. Investmentanteile gemaB § 8 der AABen

. Derivate gemaB § 9 der AABen

. Sonstige Anlageinstrumente geméB § 10 der AABen

(o) N6 BN SN GV I \ G R

§ 2 Anlagegrenzen
1. Wertpapiere

Fur das OGAW-Sondervermdgen werden Aktien und
aktienahnliche Produkte (unter anderen Depositary Receipts,
REITs und Stapled Securities), Aktienzertifikate, Genuss- und
Optionsscheine, Partizipationsscheine, Indexzertifikate, ver-
zinsliche Wertpapiere einschlieBlich Wandelschuldverschrei-
bungen und Optionsanleihen erworben.

Das OGAW-Sondervermdgen muss zumindest zu 51 Prozent
in Aktien und aktienahnliche Produkte von Ausstellern mit Sitz
oder Hauptgeschéftstatigkeit (Country of Risk) im asiatisch-
pazifischen Raum angelegt werden. Der Anteil der verzins-
lichen Wertpapiere darf 25 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht ibersteigen.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 2
festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem dass mindestens 51
Prozent des Wertes des Sondervermdgens in Kapitalbeteili-
gungen i.S. des § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt
werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel
an einer Boérse zugelassen oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum an-
séssig sind und dort der Ertragsbesteuerung fur Kapital-
gesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;
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- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat
ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fur Kapital-
gesellschaften in Héhe von mindestens 15 Prozent unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen, die gemaB ihren
Anlage-bedingungen mindestens 51 Prozent ihres Wertes in
die vorgenannten An-teile an Kapitalgesellschaften anlegen, in
Hoéhe von 51 Prozent ihres Wertes.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
dirfen Uber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

Die auszuwédhlenden Werte sollen unter Ausnutzung der
Marktlage ein mdglichst hohes und stetiges Wachstum
erbringen.

Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlage-
grenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Geldmarktinstrumente

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
darf in Geldmarktinstrumente nach MaBgabe des § 6 der AA-
Ben angelegt werden. Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Anlagegrenze des § 206 Absatz
1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Bankguthaben

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
durfen in Bankguthaben nach MaBgabe des § 7 Satz 1 der
AABen in liquiden Mitteln gehalten werden.

4. Investmentanteile

Die Gesellschaft kann Investmentanteile bis 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens nach MaBgabe des § 8
der AABen erwerben. Die in Pension genommenen Invest-
mentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210
Absatz 3 KAGB anzurechnen.

5. Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft kann bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in sonstige Anlageinstrumente ge-
maB § 10 der AABen erwerben.
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§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-Son-
dervermdgen des Rates eines Anlageausschusses.

§ 4 Anteilsklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschie-
dene Anteilklassen gemaB § 16 Absatz 2 der ,Allgemeinen An-
lagebedingungen® werden nicht gebildet.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegensténden
des OGAW-Sondervermdgens in Héhe ihrer Anteile als Mitei-
gentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt 5 Prozent des Anteilwertes.

2. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabe-
aufschlag zu berechnen.

§ 7 Kosten

I. Vergutungen, Aufwendungen und Transaktionskosten
1. Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind
Verwaltungsvergttung

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sonder-
vermdgens eine jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu 1,5
Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der
aus den borsentaglich ermittelten Werten errechnet wird.

2. VergUtungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt fiir die Marktrisiko- und Liquiditatsrisi-
komessung gemaB DerivateV durch Dritte eine jahrliche Ver-
gltung in Héhe von bis zu 0,1 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den bdrsentaglich ermittelten Wer-
ten errechnet wird. Die Verglitung wird von der Verwal-
tungsvergitung gem. Ziffer 1.1. nicht abgedeckt und somit
dem OGAW-Sondervermdgen zusétzlich belastet.
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3. Verwahrstellenvergltung

Die Vergutung fir die Verwahrstelle betragt téglich 1/365 (in
Schaltjahren: 1/366) von hochstens 0,1 Prozent des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermo-
gens in der Abrechnungsperiode, der aus den bdrsentaglich
ermittelten Werten errechnet wird.

4. Zulassiger jahrlicher Héchstbetrag gem. Ziffern 1.1, 1.2. und
1.3.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den
vorstehenden Ziffern I.1., 1.2. und 1.3 als Vergltung entnom-
men wird, kann insgesamt bis zu 1,7 Prozent des durch-
schnittlichen  Nettoinventarwertes des  OGAW-Sonder-
vermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den bodrsen-
taglich ermittelten Werten errechnet wird, betragen.

5. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden
Aufwendungen zulasten des OGAW-Sondervermégens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich
der bankublichen Kosten fur die Verwahrung ausléndischer
Vermdgensgegensténde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fur die Anleger be-
stimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungs-
berichts;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentréagers, auBer im Fall der Informationen Giber Verschmel-
zungen von Investmentvermdgen und auBer im Fall der Infor-
mationen Uber MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermdégens durch
den Abschlussprifer des OGAW-Sondervermdgens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundla-
gen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wur-
den;

g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsansprichen durch die Gesellschaft fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobe-
nen Anspriichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug
auf das OGAW-Sondervermdgen erhoben werden;
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i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung in Hinblick auf das
OGAW-Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb
und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichs-
maBstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevoll-
méchtigten;

I) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Ge-
sellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergu-
tungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung
und Verwahrung.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen
werden dem OGAW-Sondervermdgen die in Zusammenhang
mit dem Erwerb und der VerdauBerung von Vermdgensgegen-
stédnden entstehenden Kosten belastet.

Il. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt den Betrag der Ausgabeaufschldge und Ricknahmeab-
schlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen im
Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknahme von An-
teilen im Sinne des §196 KAGB berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesell-
schaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Ge-
sellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die
Ruicknahme keine Ausgabeaufschldage und Ricknahmeab-
schlége berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von ei-
ner anderen (Kapital)Verwaltungsgesellschaft oder einer an-
deren Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, als Verwaltungsvergitung fiur die im OGAW-Sonderver-
mdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

NOAURA

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

§ 8 Thesaurierung der Ertrdge

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschéaftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermégens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstigen Ertrdge unter Berlicksichtigung des zugehdri-
gen Ertragsausgleichs sowie die realisierten VerauBerungsge-
winne im OGAW-Sondervermdgen wieder an.

§ 9 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am
1. Oktober und endet am 30. September des Folgejahres.
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Liste der Unterverwahrer

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung in den nachfolgenden Landern auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) Ubertragen:

Market BNYM SA/NV Sub Market BNYM SA/NV Sub

Argentina Caja de Valores S.A. India Deutsche Bank AG

Australia National Australia Bank Limited India HSBC Limited

Australia Citigroup Pty Limited Indonesia Deutsche Bank AG, Jakarta Branch

Austria UniCredit Bank Austria AG Ireland (CREST) The Bank of New York Mellon

Austria Citibank N.A. Milan Israel Bank Hapoalim B.M.

Bahrain HSBC Bank Middle East Limited Italy Citibank N.A., Milan Branch

Bangladesh HSBC Limited Italy Intesa Sanpaolo S.p.A

Belgium Citibank Europe Plc, UK Branch Ivory Coast Société Générale de Banques en Cote d’lvoire
Benin d'lvoire Société Générale de Banques en Cote Japan Mizuho Bank Ltd.

Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited Japan The Bank of Tokyo — Mitsubishi UFJ Ltd
Botswana Stanbic Bank Botswana Limited Jordan Standard Chartered Bank

Brazil Citibank N.A., Brazil Kazakhstan JSC Citibank Kazakhstan

Brazil Itau Unibanco S.A. Kenya CFC Stanbic Bank Limited

Bulgaria Citibank Europe plc, Bulgaria Branch Burkina Kuwait HSBC Bank Middle East Limited

Faso Société Générale de Banques en Cote Latvia AS SEB Banka

d’lvoire Canada CIBC Mellon Trust Company Lebanon HSBC Bank Middle East Limited

Cayman Islands The Bank of New York Lithuania AB SEB Banka

Mellon Channel Islands The Bank of New York Malawi Standard Bank Limited

Mellon Chile Banco de Chile Malaysia HSBC Bank Malaysia Berhad

Chile Banco Itau Chile Malaysia Deutsche Bank (Malaysia) Berhad

China Shanghai HSBC Bank (China) Company Limited Mali Société Générale de Banques en Cote d’lvoire
China Shenzhen HSBC Bank (China) Company Limited Malta The Bank of New York Mellon SA/NV, Frankfur/Main
Colombia Cititrust Colombia S.A. Mauritius HSBC Ltd. Mauritius Branch

Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica Mexico Banco Nacional de México S.A. (BANAMEX S.A.)
Croatia Privredna Banka Zagreb d.d. Morocco Citibank Maghreb

Cyprus BNP Paribas Securities Services S.C.A., Athens Namibia Standard Bank Namibia Limited

Czech Republic Citibank Europe plc, organizacni slozka Netherlands The Bank of New York Mellon SA/NV
Denmark SEB New Zealand National Australia Bank Limited

Ecuador Banco de la Produccion S.A. Niger Société Générale de Banques en Cote d’lvoire
Egypt HSBC Bank Egypt S.A.E. Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc.

Estonia AS SEB Pank Norway SEB

Euromarket (Clearstream) Clearstream Banking Luxembourg Oman HSBC Bank Oman S.A.0.G.

S.A. Euromarket (Euroclear)  Euroclear Bank Brussels Pakistan Deutsche Bank AG

Euroclear - FundSettle Euroclear Bank Brussels Palestinian Autonomous HSBC Bank Middle East Limited

Area
Finland SEB Helsinki Panama Citibank N.A. Panama Branch
France BNP Paribas Securities Services Peru Citibank del Pert S.A.
France Citibank Europe Plc Philippines Deutsche Bank AG
Germany BHF Bank AG Poland Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Ghana Stanbic Bank Ghana Limited Portugal Citibank Europe Plc., Sucursal em Portugal
Greece BNP Paribas Securities Services, Athens Qatar HSBC Bank Middle East Limited
Guinea Bissau Société Générale de Banques en Cote Romania Citibank Europe plc, Romania Branch
d’Ivoire Hong Kong HSBC Limited Russia Deutsche Bank Ltd.
Hong Kong Deutsche Bank AG Russia AO Citibank
Hungary Citibank Europe Plc, Hungarian Branch Office Saudia Arabia HSBC Saudi Arabia Limited
Iceland Landsbankinn hf Senegal Société Générale de Banques en Céte d’Ivoire
Iceland Islandsbanki hf Serbia UniCredit Bank Serbia JSC
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Market
Singapore

Singapore

Slovenia
South Africa
South Korea
South Korea
Spain

Spain

Sri Lanka
Swaziland
Sweden
Switzerland
Switzerland
Taiwan
Tanzania
Thailand
Togo
d’lvoire Trinidad & Tobago
Tunisia
Turkey
Turkey

UAE
Uganda

UK

UK

Ukraine
Uruguay

us
Venezuela
Vietnam
Zambia

Zimbabwe

NOAURA

BNYM SA/NV Sub
DBS Bank Ltd.

United Overseas Bank Limited

Citibank Europe plc, pobocka zahrani¢nej banky

UniCredit Banka Slovenija d.d.
Standard Bank of South Africa Ltd.
HSBC Ltd. Korea Branch

Deutsche Bank Seoul

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
Santander Securities Services S.A.
HSBC Ltd. Sri Lanka Branch
Standard Bank Swaziland Limited
Skandinaviska Enskilda Banken
Credit Suisse AG

UBS Switzerland AG

HSBC Bank (Taiwan) Limited

Stanbic Bank Tanzania Limited
HSBC Ltd., Thailand Branch

Société Générale de Banques en Cote
Republic Bank Ltd.

Banque Internationale Arabe de Tunisie
Deutsche Bank A.S.

Citibank A.S.

HSBC Bank Middle East Limited
Stanbic Bank Uganda Limited
Deutsche Bank AG

The Bank of New York Mellon
Citibank Ukraine

Banco Itat Uruguay S.A.

The Bank of New York Mellon
Citibank N.A., Caracas Branch
HSBC Bank (Vietnam) Ltd

Stanbic Bank Zambia Limited

Stanbic Bank Zimbabwe Limited
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