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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

TBF GLOBAL VALUE

in der Zeit vom 01.01.2022 bis 31.12.2022.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jérg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht TBF GLOBAL VALUE

Tatigkeitsbericht TBF GLOBAL VALUE fiir das Sektoren per 31.12.2022 *)
Geschiftsjahr vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

1) Anlageziel / Anlagepolitik

Die Anlagepolitik sieht einen strukturierten Manage-
mentansatz vor und ist auf eine substanzorientierte
Anlagestrategie (Grundsatz Value) ausgerichtet. Die
Grundvoraussetzung eines Investments in ein Unterneh-

men ist eine gegeniliber dem Gesamtmarkt oder Bran-

@ Grundstoffe 66,2%
@ Energie 33,8%

chenwachstum unterdurchschnittliche Bewertung, kom-
biniert mit Bilanzstérke, Substanz, Unternehmenswert ~ Wahrungen per 31.12.2022 *)
(Enterprise Value) und Dividendenrendite.

Die Allokation der Einzelwerte erfolgt nach dem Bot-
tom-Up-Prinzip und stellt sich in der Branchenallokation
von zyklischer und defensiver Natur neutral auf, um den
Risikofaktor der Fehleinschdtzung einer zukinftigen
@ Kanadischer Dollar 58,0 %
Konjunkturentwicklung zu reduzieren. Das Investment- g pollr 7ax
. . . . . ey @ Britisches Pfund 39%
vermogen kann bei einem Ausbleiben einer positiven ® Jspanischer Yon 35%

. . @ Norwegische Krone 22%
Return-Erwartung in Einzelwerten nach dem Value- Austalischer Dolar 2%

Ansatz die entscheidenden prozentualen Anteile in
Geldmarktinstrumenten, Bankguthaben oder Rentenpa- Regionen per 31.12.2021 *)
pieren halten, bis hin zum kompletten Ausstieg aus

Aktien.
Die Angaben zu den regelmaBigen Informationen zu
den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten werden im S -
Anhang des Jahresberichts ausgegeben. T Sax
@ Frankreich 46%
@ Deutschland 1.6%
2) Sektorgewichtung:
Sektoren per 31.12.2021 *)
Regionen per 31.12.2022 *)
@ Kanada 57,7 % o
® UsA 15,4%
@ Deutschland 14,3%
@ GroBbritannien 39%
® Japan 35%
Norwegen 22% @ Grundstoffe 66,5%
Frankreich 19% @ Energie 335%

Australien 12%

Jahresbericht zum 31.12.2022 4
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Wahrungen per 31.12.2021 *)

@ Kanadischer Dollar 66,5 %
@ Us-Dollar 14,7 %
@ Australischer Dollar 14,6%
@® Euro 4,2%

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen gering-
figige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Ver-
mogensaufstellung gemaB Jahresbericht entstanden
sein.

Wesentliche Angaben liber die Herkunft des Verau-
Berungsergebnisses

Die Ergebnisse aus VerduBerungsgeschaften wurden
schwerpunktméaBig aus dem Verkauf von Aktien erzielt.
Zusétzliche Gewinne/Verluste wurden durch den Einsatz
von Devisentermingeschéften erzielt.

3) Risikoberichterstattung

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegun-
gen der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Lédndern beeinflusst wird. Das Invest-
mentvermdgen bestand ausschlieBlich aus bérsengelis-
teten Wertpapieren.

Der Fonds unterlag aufgrund seiner internationalen
Positionierung im Bereich der Aktien entsprechenden
Wahrungsrisiken. Das Wahrungsrisiko durch Investitio-
nen in Unternehmen auBerhalb des EURO-Wahrungs-
raums wurde durch aktives Wahrungsmanagement
reduziert.

Durch die konsequente Anlage in liquide Aktientitel
konnten Uberdurchschnittliche Liquiditatsrisiken ver-
mieden werden. Zum Stichtag ist das Portfolio innerhalb
von 10 Tagen zu 77,89 Prozent liquidierbar.

Unter operationalen Risiken wird die Gefahr von Ver-
lusten verstanden, die durch die Unangemessenheit
oder das Versagen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéaftsbeziehungen und hat hierzu fol-
gende Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert. Daru-
ber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontra-
henten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinst-
rumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit
guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeiten der fir das Sondervermé-
gen relevanten Aktivitdt und Prozesse wird regelmaBig
durch die Interne Revision Gberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19
hat weltweit zu massiven Einschnitten in das 6ffentliche
Leben mit erheblichen Folgen u.a. fir die Wirtschaft
und deren Unternehmen gefiihrt. In diesem Zusammen-
hang kam es zu hohen Kursschwankungen an den Kapi-
talmarkten. Die weiteren Auswirkungen von COVID-19
auf die Realwirtschaft bzw. die Finanzmarkte sind auch
weiterhin mit Unsicherheiten behaftet.

Seit dem 24.2.2022 fihrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg”).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer
deutlich hdheren Volatilitét gepragt. Die weitere Ent-
wicklung an den Kapitalmarkten héngt von vielen Fakto-
ren ab: vom Verlauf der Kampfhandlungen, den wirt-
schaftlichen Folgen infolge der gegen Russland und
Belarus verhangten Sanktionen, einer weiterhin steigen-
den bzw. hohen Inflation, der Lage an den Rohstoff-
markten sowie anstehenden geldpolitischen Entschei-
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dungen. Es ist davon auszugehen, dass die
Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den
Borsen weiterhin von erhdhter Unsicherheit gepragt
sein werden. Daher unterliegt auch die zukinftige Wert-
entwicklung dieses Sondervermdgens gréBeren Markt-
preisrisiken.

4) Darstellung des mit dem Portfoliomanagement
betrauten Unternehmens

TBF Global Asset Management GmbH wurde Anfang
2000 gegriindet. Nach drei Jahren Aufbau und Entwick-
lung der Datenbank wurde im Oktober 2002 das erste
Fondsmandat Gbernommen.

5) Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement wurde an TBF Global Asset
Management GmbH, Singen, ausgelagert.

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg.

Im Berichtszeitraum wurde die Anteilklasse TBF GLO-
BAL VALUE F zum 01.08.2022 aufgeldst.

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.12.2022 6
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

. Vermégensgegenstinde 25.744.913,86 101,70
1. Aktien 22.813.235,32 90,12
2. Derivate 25.111,56 0,10
3. Bankguthaben 2.870.577,88 11,34
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 35.989,10 0,14
Il. Verbindlichkeiten -430.677,79 -1,70
1. Sonstige Verbindlichkeiten -430.677,79 -1,70
lll. Fondsvermégen EUR 25.314.236,07 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.12.2022 7
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TBF GLOBAL VALUE

Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2022

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Bestand
31.12.2022

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 22.813.235,32 90,12

Aktien EUR 22.813.235,32 90,12

AU000000LYC6 Lynas STK 60.000 60.000 120.000 AUD 7,8500 299.323,19 1,18

CA0084741085 Agnico-Eagle Mines STK 27.500 75.500 48.000 CAD 70,3600 1.338.151,39 5,29

CA04058Q1054  Arizona Sonoran Copper Co.Inc. STK 170.200 170.200 0 CAD 1,9200 225.999,52 0,89
Registered Shares o.N.

CA1363851017 Canadian Natural Resources STK 20.000 14.000 11.000 CAD 75,1900 1.040.008,30 4,11

CA14071L1085 Capstone Copper Corp. STK 50.000 50.000 0 CAD 4,9400 170.821,95 0,67
Registered Shares o.N.

CA2960061091 Ero Copper Corp. Registered STK 25.000 25.000 0 CAD 18,6400 322.279,47 1,27
Shares o.N.

CA3359341052 First Quantum Minerals STK 25.000 25.000 0 CAD 28,2900 489.124,80 1,93

CA3518581051 Franco-Nevada Corp. STK 4.900 15.900 18.000 CAD 184,5700 625.466,30 2,47

CA4220961078 Headwater Exploration Inc. STK 160.000 270.000 110.000 CAD 5,9200 655.071,06 2,59
Registered Shares o.N.

CA4436281022 HudBay Minerals STK 264.000 134.000 0 CAD 6,8400 1.248.839,86 4,93

CA45868C1095 Interfor Corp. Registered Shares STK 40.000 66.000 56.000 CAD 21,0000 580.932,95 2,29
o.N.

CA46579R1047 Ivanhoe Mines Ltd. Reg. Shares STK 170.000 30.000 50.000 CAD 10,7000 1.257.996,47 4,97
Class A o.N.

CA67077M1086 Nutrien Ltd Registered Shares STK 9.000 21.000 12.000 CAD 98,8500 615.270,24 2,43
o.N.

CA6993202069 Paramount Resources Ltd. STK 42.000 16.000 22.000 CAD 28,6400 831.895,99 3,29
Registered Shares Class A o.N.

CA7397211086 PrairieSky Royalty Ltd. Registered STK 90.000 90.000 0 CAD 21,7000 1.350.669,11 5,34
Shares o.N.

CA8672241079 Suncor Energy Inc. STK 27.000 5.000 4.000 CAD 42,9500 801.998,69 3,17

CA8787422044 Teck Cominco STK 17.500 23.500 36.000 CAD 51,1700 619.298,73 2,45

CA89055A2039 Topaz Energy Corp. STK 30.000 30.000 0 CAD 21,1300 438.396,90 1,73

CA89156V1067 Tourmaline Oil STK 16.000 34.000 18.000 CAD 68,3200 755.987,41 2,99

CA9528451052 West Fraser Timber Co. Ltd. STK 7.500 16.500 18.000 CAD 97,7700 507.123,34 2,00
Registered Shares o.N.

CA96467A2002 Whitecap Resources Inc. STK 100.000 20.000 89.000 CAD 10,7400 742.764,27 2,93

DE0006766504 Aurubis STK 8.000 8.000 0 EUR 76,3600 610.880,00 2,41

DEOOOKSAG888  K+S STK 27.000 27.000 0 EUR 18,3750 496.125,00 1,96

GB0007188757 Rio Tinto STK 15.000 19.000 4.000 GBP 57,9800 980.164,54 3,87

JP3407200009 Osaka Titanium Technol. STK 32.000 90.000 58.000 JPY 3.880,0000 881.692,94 3,48

NO0010208051 Yara STK 13.500 39.800 26.300 NOK 430,6000 552.817,77 2,18

US0126531013 Albemarle STK 1.200 1.200 0 USD 216,8600 243.845,58 0,96

US0138721065 Alcoa Corp. Registered Shares STK 13.000 13.000 0 USD 45,4700 553.888,68 2,19
o.N.

US1667641005 Chevron Corp. STK 6.500 10.000 9.000 USD 179,4900 1.093.220,58 4,32

FRO013467479 Constellium SE Actions au Port. STK 43.000 68.000 25.000 USD 11,8300 476.658,55 1,88
EO -,02

US35671D8570 Freep. McMoRan Copp.&Gold STK 10.000 10.000 0 USD 38,0000 356.071,96 1,41

US5533681012 MP Materials Corp. Registered STK 22.000 22.000 12.000 USD 24,2800 500.524,74 1,98
Shs CLLA DL -,0001
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2022

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Bestand

31.12.2022 Zugiange

Kaufe/ Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

% des
Fondsver-
moégens "

US6516391066 Newmont Goldcorp Corp. STK 26.000 26.000 0 USD 1.149.925,04 4,54
Summe Wertpapiervermégen EUR 22.813.235,32 90,12
Derivate EUR 25.111,56 0,10
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Devisen-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR 25.111,56 0,10
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 25.111,56 0,10
Offene Positionen EUR 27.873,23 0,11
AUD/EUR 0.19 Mio. OoTC 186.000 2.737,00 0,01
CAD/EUR 0.06 Mio. OTC 60.000 -110,44 0,00
CAD/EUR 0.06 Mio. OTC 61.000 -49,08 0,00
CAD/EUR 0.23 Mio. OoTC 230.000 256,63 0,00
CAD/EUR 0.25 Mio. OTC 250.000 -43,18 0,00
CAD/EUR 3.65 Mio. OTC 3.648.000 9.137,16 0,04
USD/EUR 0.05 Mio. OTC 50.000 115,23 0,00
USD/EUR 0.10 Mio. oTC 100.000 366,96 0,00
USD/EUR 0.21 Mio. oTC 210.000 184,38 0,00
USD/EUR 1.51 Mio. oTC 1.510.000 15.278,57 0,06
Geschlossene Positionen EUR -2.761,67 -0,01
AUD/EUR 0.02 Mio. OoTC 24.000 286,98 0,00
CAD/EUR 3.62 Mio. OTC 3.622.000 -3.048,65 -0,01
Bankguthaben EUR 2.870.577,88 11,34
EUR - Guthaben bei: EUR 2.826.839,96 11,17
Bank: National-Bank AG EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 7,90
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 826.839,96 826.839,96 3,27
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen EUR 43.737,92 0,17
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG AUD 98,70 62,72 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CAD 36.680,25 25.367,58 0,10
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usbD 19.537,89 18.307,62 0,07
Sonstige Vermbgensgegenstiande EUR 35.989,10 0,14
Dividendenanspriiche EUR 35.989,10 35.989,10 0,14
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -430.677,79 -1,70
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -430.677,79 -430.677,79 -1,70
Fondsvermdégen EUR 25.314.236,07 100,00
Anteilwert TBF GLOBAL VALUE EUR R EUR 94,38

Anteilwert TBF GLOBAL VALUE EUR | EUR 139,28
Umlaufende Anteile TBF GLOBAL VALUE EURR STK 159.690,000
Jahresbericht zum 31.12.2022 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2022

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2022 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Umlaufende Anteile TBF GLOBAL VALUE EUR | STK 73.541,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Performance Fee

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devi rse (in Mengennotiz)

Australischer Dollar (AUD) 1,573550 = 1 Euro (EUR)
Britisches Pfund (GBP) 0,887300 = 1 Euro (EUR)
Japanischer Yen (JPY) 140,820000 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,445950 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 10,515400 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,067200 = 1 Euro (EUR)
MARKTSCHLUSSEL

oTC Over-the-Counter

Jahresbericht zum 31.12.2022 10
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /
Anteile bzw, Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CA0084741085 Agnico-Eagle Mines STK 22.000 40.000
CA04302L1004 Artemis Gold Inc. STK 0 80.000
CA11777Q2099 B2Gold Corp. STK 0 175.000
CA1375761048 Canfor Corp. Registered Shares o.N. STK 0 30.000
US1491231015 Caterpillar STK 2.200 2.200
US1912161007 Coca-Cola Co., The STK 6.000 6.000
CA22576C1014 Crescent Point Energy Corp. Registered Shares o.N. STK 100.000 270.000
US2441991054 Deere STK 1.300 1.300
SE0015658109 Epiroc AB Namn-Aktier A o.N. STK 28.000 28.000
US3687361044 Generac Holdings Inc. Registered Shares o.N. STK 3.000 3.000
US4592001014 Intl Business Machines STK 3.000 3.000
CA49741E1007 Kirkland Lake Gold Ltd. STK 0 20.000
AUOOOOOONST8 Northern Star Resources Ltd. Registered Shares o.N. STK 0 142.786
CA67077M1086 Nutrien Ltd Registered Shares o.N. STK 8.000 8.000
AU0000000ZL8 OZ Minerals STK 0 35.000
US7170811035 Pfizer STK 2.600 2.600
CA74061A1084 Premium Brands Holdings Corp. STK 7.500 7.500
SE0000667891 Sandvik STK 27.500 27.500
UsS8168511090 Sempra Energy Registered Shares o.N. STK 4.000 4.000
DEOOOWAF3001 Siltronic AG STK 5.600 5.600
FR0000120271 TotalEnergiesl| S.E. STK 0 20.000
US92343V1044 Verizon STK 12.000 12.000
DEOOOWCH8881 Wacker Chemie STK 4.600 4.600
CA95083R1001 Wesdome Gold Mines Ltd. STK 0 80.000
AU000000WPL2 Woodside Petroleum STK 0 40.000
CA98462Y1007 Yamana Gold Inc. STK 0 230.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

CA2927661025 Enerplus Corp. Registered Shares o.N. STK 50.000 134.000
Jahresbericht zum 31.12.2022 11
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DERIVATE

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung

Whg. in 1.000

Stiick bzw.
le bzw.

Kaufe /
Zugange

Verkaufe / Volumen
Abgange in 1.000

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/EUR EUR 1.904
CAD/EUR EUR 15.393
USD/EUR EUR 5.102
Jahresbericht zum 31.12.2022 12
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) TBF GLOBAL VALUE
EURR

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.01.2022 BIS 31.12.2022

EUR EUR

.  Ertrage
1. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 391.891,03
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 11.252,68

davon negative Habenzinsen -2.415,38
3. Abzug ausléndischer Quellensteuer -57.147,89
4. Sonstige Ertrage 271,83
Summe der Ertrage 346.267,65
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -982,15
2. Verwaltungsvergiitung -416.173,87

a) fix -194.522,33

b) performanceabhéngig -221.651,54
3 Verwahrstellenvergiitung -6.655,68
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten -7.528,80
5 Sonstige Aufwendungen -1.309,40
6 Aufwandsausgleich -73.996,48
Summe der Aufwendungen -506.646,38
lll. Ordentlicher Nettoertrag -160.378,73
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 3.938.500,54
2. Realisierte Verluste -1.549.308,32
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 2.389.192,22
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.228.813,49
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -215,82
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 92.307,23
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 92.091,41
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 2.320.904,90

Jahresbericht zum 31.12.2022 13
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) TBF GLOBAL VALUE
EURI

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.01.2022 BIS 31.12.2022

EUR EUR

.  Ertrage
1. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 272.133,57
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 7.921,55

davon negative Habenzinsen -1.820,95
3. Abzug ausléndischer Quellensteuer -39.859,11
4. Sonstige Ertrage 198,74
Summe der Ertrage 240.394,75
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -557,15
2. Verwaltungsvergiitung -179.645,28

a) fix -64.457,02

b) performanceabhéngig -115.188,26
3 Verwahrstellenvergltung -2.864,33
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten -3.670,14
5 Sonstige Aufwendungen -446,50
6 Aufwandsausgleich -206.579,90
Summe der Aufwendungen -393.763,30
lll. Ordentlicher Nettoertrag -153.368,55
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 2.574.708,50
2. Realisierte Verluste -991.366,56
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 1.583.341,94
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.429.973,39
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -654.706,64
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 62.732,42
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -591.974,22
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 837.999,17

Jahresbericht zum 31.12.2022 14
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) TBF GLOBAL VALUE
EURF

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.01.2022 BIS 01.08.2022

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 0,00

davon negative Habenzinsen 0,00

3. Abzug ausléndischer Quellensteuer 0,00
4. Sonstige Ertrage 0,00
Summe der Ertrage 0,00
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00
2 Verwaltungsvergitung 0,00
3 Verwahrstellenvergiitung 0,00
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten 0,00
5 Sonstige Aufwendungen 0,00
6 Aufwandsausgleich 0,00
Summe der Aufwendungen 0,00
lll. Ordentlicher Nettoertrag 0,00
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 0,00
2. Realisierte Verluste 0,00
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 0,00
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 523.605,38
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 53.688,01
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 577.293,39
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres 577.293,39
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TBF GLOBAL VALUE

HANSAINVEST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.01.2022 BIS 31.12.2022

EUR EUR

. Ertrdge
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 664.024,60
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 19.174,23

davon negative Habenzinsen -4.236,33
3. Abzug auslandischer Quellensteuer -97.007,00
4. Sonstige Ertrage 470,57
Summe der Ertrage 586.662,40
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.539,30
2. Verwaltungsvergiitung -595.819,15

a) fix -258.979,35

b) performanceabhéngig -336.839,80
3. Verwahrstellenvergiitung -9.520,01
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -11.198,94
5. Sonstige Aufwendungen -1.755,90
6. Aufwandsausgleich -280.576,38
Summe der Aufwendungen -900.409,68
lll. Ordentlicher Nettoertrag -313.747,28
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 6.513.209,04
2. Realisierte Verluste -2.540.674,88
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 3.972.534,16
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 3.658.786,88
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -131.317,08
2. Nettoveréanderung der nicht realisierten Verluste 208.727,66
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 77.410,58
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres 3.736.197,46
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TBF GLOBAL VALUE

HANSAINVEST

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS TBF GLOBAL VALUE EUR R

EUR EUR

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.01.2022) 10.860.343,86

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 2.060.114,15
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 6.249.398,98
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -4.189.284,83

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -169.818,93

3. Ergebnis des Geschéftsjahres 2.320.904,90
davon nicht realisierte Gewinne -215,82
davon nicht realisierte Verluste 92.307,23

. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.12.2022)

15.071.543,98

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS TBF GLOBAL VALUE EUR |

EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.01.2022) 2.959.220,53
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 6.638.931,28

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen

19.085.353,21

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen

-12.446.421,93

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -193.458,89
3. Ergebnis des Geschéftsjahres 837.999,17
davon nicht realisierte Gewinne -654.706,64
davon nicht realisierte Verluste 62.732,42

. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.12.2022)

10.242.692,09

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS TBF GLOBAL VALUE EUR F

EUR EUR
. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéaftsjahres (01.01.2022) 5.701.212,29
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -6.775.859,94
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -6.775.859,94
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 497.354,26
3. Ergebnis des Geschaftsjahres 577.293,39
davon nicht realisierte Gewinne 523.605,38
davon nicht realisierte Verluste 53.688,01
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres (01.08.2022) 0,00
Jahresbericht zum 31.12.2022 17
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres 19.520.776,68

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 1.923.185,49
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 25.334.752,19
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -23.411.566,70

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 134.076,44

3. Ergebnis des Geschéftsjahres 3.736.197,46
davon nicht realisierte Gewinne -131.317,08
davon nicht realisierte Verluste 208.727,66

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres 25.314.236,07
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TBF GLOBAL VALUE

HANSAINVEST

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS TBF GLOBAL VALUE EURR "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfiigbar 3.778.121,81 23,66
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.228.813,49 13,96
2. Zufihrung aus dem Sondervermégen 1.549.308,32 9,70
Il. Wiederanlage 3.778.121,81 23,66

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS TBF GLOBAL VALUE EUR | ©

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfligbar 2.421.339,95 32,93
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.429.973,39 19,44
2. Zufihrung aus dem Sondervermégen 991.366,56 13,48
Il. Wiederanlage 2.421.339,95 32,93

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE TBF GLOBAL

VALUE EURR
Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR
2022 15.071.543,98 94,38
2021 10.860.343,86 78,26
2020 11.060.271,53 70,71
2019 9.192.158,57 60,75

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE TBF GLOBAL

VALUE EURI
Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR
2022 10.242.692,09 139,28
2021 2.959.220,53 116,01
2020 7.284.580,47 105,22
2019 17.013.667,15 89,34

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE TBF GLOBAL

VALUE EURF

Geschaftsjahr

Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR

Auflésung 01.08.2022 " 5.765.991,73 16.380,66
2021 5.701.212,29 13.905,40
2020 6.033.056,82 12.237,44
(Auflegung 03.02.2020) 100.000,00 10.000,00
" Die Anteilklasse F wurde zum 01.08.2022 aufgeldst.
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TBF GLOBAL VALUE HANSA‘ N\/EST

VERGLEICHENDE UBER.SICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE FUR DAS
GESAMTFONDSVERMOGEN

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende
des Geschéftsjahres

EUR

Auflésung 01.08.2022 5.765.991,73
2022 25.314.236,07
2021 19.520.776,68
2020 24.377.908,82
2019 26.205.825,72
(Auflegung 03.02.2020) 100.000,00
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TBF GLOBAL VALUE

HANSAINVEST

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 90,12
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,10

Dieses Sondervermégen wendet gemaf Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert TBF GLOBAL VALUE EURR EUR 94,38
Anteilwert TBF GLOBAL VALUE EUR | EUR 139,28
Umlaufende Anteile TBF GLOBAL VALUE EURR STK 159.690,000
Umlaufende Anteile TBF GLOBAL VALUE EUR | STK 73.541,000
ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK
TBF GLOBAL VALUE EURR TBF GLOBAL VALUE EUR |
ISIN DE0009781633 DEO00A2JF824
Wiahrung Euro Euro
01.02.1997 01.06.2018

Fondsauflage

Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
Verwaltungsvergitung 1,50% p.a. 0,90% p.a.
Ausgabeaufschlag 4,75% 0,00%

0 0

Mindestanlagevolumen

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des betroffenen Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-

ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).
Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE TBF GLOBAL VALUE
EURR

Performanceabhidngige Vergiitung 1,71 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,62 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE TBF GLOBAL VALUE

EURI
Performanceabhiangige Vergiitung 1,61 %
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,00 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE TBF GLOBAL VALUE
EURF

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,13 %

Die TER der Anteilklasse F betrug 0,13% fiir den Zeitraum 01.01.2022 bis 01.08.2022.

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.01.2022 BIS 31.12.2022

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 125.088.469,56
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 55.372.636,69
Relativin % 44,27 %

Transaktionskosten: 73.909,48 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhélt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse TBF GLOBAL VALUE EUR | sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonderver-
mogen an sie geleisteten Verglitung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse TBF GLOBAL VALUE EUR R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonder-
vermogen an sie geleisteten Vergltung.
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WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

TBF GLOBAL VALUE EURR
Sonstige Ertréage

Quellensteuererstattungen EUR 239,77
Sonstige Aufwendungen
Aufwand Ratingkosten EUR 994,11

TBF GLOBAL VALUE EUR |
Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattungen EUR 185,84
Sonstige Aufwendungen
Aufwand Ratingkosten EUR 279,04

TBF GLOBAL VALUE EUR F
Sonstige Ertréage
Quellensteuererstattungen (Zeitraum 01.01. bis 01.08.2022) EUR 101,42

Sonstige Aufwendungen
Aufwand Ratingkosten (Zeitraum 01.01. bis 01.08.2022) EUR 531,37

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Vergi-
tung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergltung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergitungssysteme jahrlich. Die Vergitungspolitik der
HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergtitungspolitiken unter Berlcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Gber die Vergltungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.647.706
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergltung EUR 18.654.035

davon variable Vergltung EUR 3.993.671
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 298
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der EUR 1.499.795
KVG gezahlten Vergiitung an Geschéftsleiter (Risktaker)

davon Geschéftsleiter EUR 1.129.500

davon Fuhrungskréfte EUR 370.295

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der TBF Global Asset Management GmbH fir das Geschaftsjahr 2021 setzen sich wie folgt zusammen:

TBF Global Asset
Portfoliomanager Management GmbH

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des 0,00
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung 0,00
davon variable Verglitung 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 0

Das Auslagerungsunternehmen TBF Global Asset Management GmbH, Singen, beschéftigte im Geschéftsjahr 2021 keine Mitarbeiter, da die
Personalgestellung durch die Muttergesellschaft TBF GmbH, Singen, erfolgt. Daher entfallen die Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall.
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung

Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken:

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten:

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Einsatz von Stimmrechtsberatern:

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten:

HANSAINVEST

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefthrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermdégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und " Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhéltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.
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HANSAINVEST

RegelméaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrégt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrensweisen
einer guten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten ent-
halt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten festge-
legt. Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

71\
amry

u.s 4
¥

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbe-
nen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

Name des Produkts:

TBF GLOBAL VALUE

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300M1VG2BWCFHOT38

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o Nein

N .-

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: 0%

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
dkologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: 0%

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 0% an nachhaltigen
Investitionen

|:| mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

|:| mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen
sind

|:| mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getitigt.

INWIEWEIT WURDEN DIE MIT DEM FINANZPRODUKT BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE ERFULLT?

Der Fonds bewirbt unter Beriicksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien dkologische

oder soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen.

Fir den Fonds sind folgende ESG-Faktoren maBgeblich:

Mindestens 51% des Wertes des Sondervermdgens missen in Wertpapiere investiert wer-

den, die unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewéhlt werden und von

dem Datenprovider MSCI ESG Research LLC unter &kologischen und sozialen Kriterien
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analysiert und positiv bewertet werden. Im Rahmen dieser Mindestquote von 51% sind
seit dem 04.08.2022 nur solche Titel erwerbbar, die ein ESG Rating von mindestens BB
aufweisen. Zuvor galt ein ESG-Mindestrating von mindestends B. Ferner wurden ESG-Aus-
schlusskriterien bertcksichtigt.

Die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgemal in den Anla-
geprozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeit-
raumes durchgehend beachtet. Es wurden keine VerstoBe gegen die im Verkaufsprospekt
dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegrenzen festgestellt.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impacts - PAl) sind kein Bestandteil der Anlagestrategie des Sondervermégens.

Der Fonds darf in Aktien und Anleihen investieren, fur welche (noch) keine Daten des
Datenproviders MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt
werden kann, ob gegen die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien versto-
Ben wurde. Sobald fur solche Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, wurden die im
Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie gelten also fur 100 %
der Aktien und Anleihen, die entsprechend gescreent werden konnten.

Die HANSAINVEST bericksichtigt bei der Verwaltung von Vermdgensanlagen derzeit
noch nicht umfassend und systematisch etwaige nachteilige Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren verstehen
wir in diesem Zusammenhang Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung
der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung. Die gesetzli-
chen Anforderungen hierfir sind neu und sehr detailliert. lhre sorgfaltige Umsetzung ver-
langt von uns einen erheblichen Aufwand. Zudem liegen im Markt aktuell die maB3gebli-
chen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung herangezogen werden missen, nicht in
ausreichendem Umfang vor.

Allerdings verwaltet unser Unternehmen einzelne Investmentfonds, bei denen die Berlick-
sichtigung nachteiliger Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren verbindlich festgelegter Teil der Anlagestrategie ist. Diese Fonds bewerben
entweder okologische und/ oder soziale Merkmale als Teil ihrer Anlagepolitik, oder stre-
ben nachhaltige Investitionen im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 an. GemalB der
eben genannten Verordnung informieren wir in den vorvertraglichen Informationen, in
den Jahresberichten und auf unserer Homepage fir jeden dieser Fonds Uber die festge-
legten Merkmale oder Nachhaltigkeitsziele sowie darlber, ob und ggf. wie die Berlck-
sichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen Bestandteil der Anlagestrategie ist.

@ Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Nachhaltigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:
Zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, wur-

den Kriterien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und verant-
wortungsvoller Unternehmensfiihrung (Governance) herangezogen und in einem ESG-

Jahresbericht zum 31.12.2022 27



TBF GLOBAL VALUE HANSA‘ N\/EST

Rating zusammengefasst. Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten
Mindestquote von 51 % nur solche Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens
BB aufwiesen.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen fiir den Zeitraum vom 04.08.2022 bis
zum 31.12.2022 ein ESG-Rating von mindestens BB (MSCI) in Hohe von 84,63 % auf.

Fir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis zum 04.08.2022 wird ein ESG-Rating von min-
destens B (MSCI) in Hohe von 91,61 % ausgewiesen.

Die Grundlage fiir die verschiedenen Ausweise sind Anderungen im Verkaufsprospekt.
Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:

Der Fonds darf in Aktien investieren, fir welche (noch) keine Daten des Datenprovi-
ders MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden
kann, ob gegen die nachfolgend genannten Ausschlusskriterien verstoBen wurde.
Sobald fir solche Aktien und Anleihen Daten vorhanden waren, wurden die genann-
ten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie gelten also fur alle Aktien und Anleihen, die
entsprechend gescreent werden konnten. Die Daten fir die dezidierte ESG-Anlage-
strategie als auch die Ausschlusskriterien wurden durch den Datenprovider MSCI zur
Verfigung gestellt. Es wurden flir den Fonds keine Aktien von Unternehmen erwor-
ben, die geméB den im Verkaufsprospekt dargestellten Ausschlusskriterien ausge-
schlossen sind.

Die Grundlage der Berechnungsmethode beruht auf den bdrsentdglich ermittelten
Durchschnittswerten des durchschnittlichen Fondsvolumens.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Ein Vergleich ist erst ab dem darauffolgendem Jahr méglich.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintréchtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beige-
fugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskrite-
rien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verblei-
benden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen
nicht die Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

6= = WELCHE SIND DIE HAUPTINVESTITIONEN DIESES FINANZPRODUKTS?
-
Es wurden die Sektoren anhand des Branchen Typs Stoxx Sectors ausgewiesen.
Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bérsentéglichen Durchschnitts-
werten im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzliglich der Kasse, da diese keine
Hauptinvestition darstellt. Dadurch kénnen Abweichungen zur Vermégensibersicht im
Jahresbericht entstehen.
Die Liste umfasst die fol- GréBte Investitionen Sektor In % der Land
genden Investitionen, auf Vermogenswerte
die der groBte Anteil der Ivanhoe Mines Ltd. Reg. Shares Class A o.N. Industrielle Metalle und 6,08% Kanada
; . L (CA46579R1047) Bergbau
im Bezugszeitraum getatig-
ten Investitionen des Franco-Nevada Corp. Registered Shares o.N. Edelmetalle und Abbau 5,77% Kanada
CA3518581051
Finanzprodukts entfiel: ( )
Agnico-Eagle Mines Ltd. Registered Shares o.N.  Edelmetalle und Abbau 5,51% Kanada
1.01.2022 - 31.12.2022 9 9 9 '
L0712y 2 v (CA0084741085)
Whitecap Resources Inc. Registered Shares o.N. Ol, Gas und Kohle 4,93% Kanada
(CA96467A2002)
Tourmaline Qil Corp. Registered Shares o.N. Ol, Gas und Kohle 4,81% Kanada
(CA89156V1067)
Canadian Natural Resources Ltd Registered Ol, Gas und Kohle 4,59% Kanada
Shares o0.N. (CA1363851017)
HudBay Minerals Inc. Registered Shares o.N. Industrielle Metalle und 4,52% Kanada
(CA4436281022) Bergbau
Paramount Resources Ltd. Registered Shares Ol, Gas und Kohle 4,40% Kanada
Class A 0.N. (CA6993202069)
Teck Resources Ltd. Reg. Shares(Sub Vtg) CI.B Industrielle Metalle und 4,33% Kanada
o.N. (CA8787422044) Bergbau
Chevron Corp. Registered Shares DL-,75 I, Gas und Kohle 4,32% USA
(US1667641005)
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GroBte Investitionen Sektor In % der

Vermégenswerte
PrairieSky Royalty Ltd. Registered Shares o.N. Ol, Gas und Kohle 3,73% Kanada
(CA7397211086)
Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 Industrielle Metalle und 3,65% GroBbritannien
(GB0007188757) Bergbau
Suncor Energy Inc. Registered Shares o.N. Ol, Gas und Kohle 3,64% Kanada
(CA8672241079)
Osaka Titanium Technol.Co.Ltd. Registered Industrielle Metalle und 3,61% Japan
Shares o.N. (JP3407200009) Bergbau
Crescent Point Energy Corp. Registered Shares Ol, Gas und Kohle 3,48% Kanada

o.N. (CA22576C1014)

- WIE HOCH WAR DER ANTEIL DER NACHHALTIGKEITSBEZOGENEN
INVESTITIONEN?

Die Vermégensallokation @ Wie sah die Vermégensallokation aus?

gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erfillung der bewor-
R e benen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, muss 51 % des Wertes des
werte an.

Sondervermdégens betragen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentaglichen Durch-
schnittswerten fir den Bezugszeitraum vom 15.08.2022 bis 31.12.2022. Grundlage des
Ausweises fiir den gewahlten Bezugszeitraum sind die Anderungen Verkaufsprospekt.
Dadurch kénnen Abweichungen zur Vermégensibersicht im Jahresbericht entstehen.

In der nachfolgenden graphischen Aufstellung erfolgt eine Aufteilung der Vermégens-
gegenstande des Fonds in verschiedene Kategorien. Der jeweilige durchschnittliche
Anteil am Fondsvermdégen wird in Prozent angegeben.
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#1A Nachhaltige
Investitionen (0,00%)

Taxonomiekonform
(0,00%)

anEStitionen 7—

#2 Andere
Investitionen (15,37%)

#1B Andere

Skologische

oder soziale Merk-
male (100,00%)

Sonstige
Umweltziele (0,00%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen
des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die lUbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst fol-
gende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitio-
nen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

@ In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Nachfolgend werden die Sektoren anhand des Branchen Typs Stoxx Sectors ausgewie-
sen.

Es wurden zum Stichtag 31.12.2022 30,47% der Investitionen im Bereich fossile Brenn-
stoffe getatigt. Der Anteil der Investitionen in Sektoren und Teilsektoren der fossilen
Brennstoffe wurde auf Grundlage von Daten des STOXX Sectors berechnet. Dieser
Anteil beinhaltet Unternehmen, die im Sinne von Artikel 54 der Delegierte Verordnung
(EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 Einklnfte aus der Exploration, dem Abbau, der For-
derung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen
erzielen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den Werten des Wertpapiervermo-
gens zum Geschéftsjahresende. Durch Rundungen kénnen Abweichungen zur Vermo-
gensibersicht im Jahresbericht entstehen.
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Chemikalien 7,53%
Edelmetalle und Abbau 12,30%
Industrielle Metalle und Bergbau 35,51%
Industriematerialien 4,29%
Kasse und Derivate 9,88%
Ol, Gas und Kohle 30,47%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Fonds trégt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Ver-
ordnung (EU) 2020/852 (, Taxonomieverordnung”) bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu 0 %, auf Wirt-
schaftstatigkeiten ausgerichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (, Taxo-
nomieverordnung”) als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten eingestuft
sind.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert 1)?

[]Ja

[ ]In fossiles Gas[ ] In Kernenergie

[X] Nein

1) Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe nach-
folgende Erlduterung. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Mit Blick auf die EU-Taxonomiekonformitdt umfassen die Kriterien fir fossiles Gas
die Begrenzung der Emissionen und die Umstellung auf voll erneuerbare Energie
oder CO2-arme Kraftstoffe bis Ende 2035. Die Kriterien fir Kernenergie beinhal-
ten umfassende Sicherheits- und Abfallentsorgungsvorschriften.
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Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése, die die
gegenwartige ,Umwelt-
freundlichkeit” der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, fir den Uber-
gang zu einer griinen Wirt-
schaft relevanten
Investitionen der Unterneh-
men, in die investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

Erméglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, flr die es
noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte aufwei-
sen, die den besten Leistun-
gen entsprechen.

Fl sind nachhaltige

Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsta-
tigkeiten gemal der Ver-
ordnung (EU) 2020/852
nicht beriicksichtigen.

In den nachstehenden Diagrammen ist in abgesetzter Farbe der Prozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitédt in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéh-
rend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitio-
nen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen einschlieBlich Staatsanleihen® 2. Taxonomie-Ausrichtung von Anlagen ohne Staatsanleihen*

ITaxonomiekonforme Investitionen
[l Andere Investitionen

ITaxonom\ekonforme Investitionen
[l Andere Investitionen

*Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikoposi-
tionen gegenlber Staaten.

@ Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Die maBgeblichen Daten, die zur Emittlung des Anteils der Investitionen in Ubergangs-
tatigkeiten und ermoglichende Tatigkeiten herangezogen werden mussen, liegen
noch nicht in ausreichendem Umfang vor. Daher wird der folgende Anteil angegeben:

Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil

Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%

Ubergangstatigkeiten 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhal-
/. tigen Investitionen mit einem Umweltziel?
Das Sondervermdégen strebt keine nachhaltigen Investitionen an. Insofern wurden
keine derartigen Investitionen getatigt.
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& Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher Anlage-
zweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozia-
len Mindestschutz?

Unter "Andere Investitionen” kdnnen Investitionen in Aktien und Aktien gleich-
wertige Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere sind, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile,
Derivate und sonstige Anlageinstrumente fallen.

Andere Investitionen hatten im Berichtszeitpunkt einen durchschnittlichen Anteil
von 15,37 %.

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 49 % des Wertes des Sondervermégens in
"Andere Investitionen” investieren, wobei der Portfolioverwalter die Investitionen
in “Andere Investitionen” zur Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur
Schaffung einer zuséatzlichen Rendite vornehmen kann. Im Berichtszeitraum
gehorten hierzu Investitionen in Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichtein-
lagen oder Festgelder).

Im relevanten Zeitraum vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022 gehorten hierzu
Investitionen in Bankguthaben, die aus Liquiditdtszwecken gehalten wurden.

WELCHE MASSNAHMEN WURDEN WAHREND DES
& BEZUGSZEITRAUMS ZUR ERFULLUNG DER OKOLOGISCHEN UND/
ODER SOZIALEN MERKMALE ERGRIFFEN?

Es wurde die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren ordnungsgemal in den
Anlageprozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des relevan-
ten Zeitraums vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 durchgehend beachtet. Es wurden keine
VerstéBe gegen die dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegrenzen festgestellt.

Sofern Daten des Datenproviders fir die Bewertung vorhanden waren, erfolgte die
Anlage in Wertpapieren im Einklang mit den beworbenen 6kologischen und/oder sozia-
len Kriterien.

Das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen der HANSAINVEST sowie der
Umgang mit Aktiondrsantrédgen kann unter "https://www.hansainvest.de/unternehmen/
compliance/abstimmungsverhalten-bei-hauptversammlungen” eingesehen werden.

Bei der HANSAINVEST nehmen wir unsere treuhanderische Pflicht gegenlber unseren
Kunden sehr ernst und handeln in deren alleinigem Interesse. Wir sind davon Uberzeugt,
dass gute Corporate Governance ein zentraler Faktor fur langfristig hdhere relative Rendi-
ten auf Aktien- und festverzinsliche Anlagen ist. Wir lassen uns bei unseren Anlageent-
scheidungen daher nicht nur von kurzfristigen finanziellen Zielen leiten. Vielmehr erwarten
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wir von den Unternehmen, in die wir investieren, auch eine nachhaltige verantwortungs-
volle Unternehmensfiihrung, die ESG- relevante Aspekte bertcksichtigt. Entsprechend
der bereits vollzogenen ESG Integration beriicksichtigt die HANSAINVEST im Rahmen der
Austibung der Aktionarsrechte daher auch nichtfinanzielle Kriterien, wie die Ricksicht-
nahme auf die Umwelt (E fUr Environment), soziale Kriterien (S fir Social), sowie eine ver-
antwortungsvolle Unternehmensfihrung (G fir Governance).Dabei stlitzen wir uns auf
anerkannte nationale und internationale Regelwerke wie beispielsweise die jeweils aktuel-
len Analyse- Leitlinien fir Hauptversammlungen (ALHV) des Bundesverbands Investment
und Asset Management e.V. (BVI), des Deutschen Corporate Governance Kodex bzw. der
in den jeweiligen Landern geltenden Kodizes sowie die UN Principles for Responsible
Investment (PRI), deren erklartes Ziel es ist, ein besseres Verstandnis der Auswirkungen
von Investitionsaktivitdten auf Umwelt-, Sozial und Unternehmensfiihrungsthemen zu
schaffen und Investoren bei der Integration dieser Fragestellungen zu unterstitzen.

Um mogliche Interessenkonflikte zum Nachteil unserer Anleger zu vermeiden, haben wir
verschiedene organisatorische MaBnahmen getroffen und diese in unseren Grundséatzen

fur den Umgang mit Interessenkonflikten verodffentlicht: Conflicts of Interest Policy

Der Bericht Gber das Abstimmungsverhalten im Zuge der Ausibung unserer Aktionéars-
rechte kann Uber unsere Homepage eingesehen werden:

https://www.hansainvest.de

Hamburg, 14. Juni 2023
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
TBF GLOBAL VALUE - bestehend aus dem Tatigkeitsbe-
richt fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022, der Vermdgensibersicht und der
Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéfts-
jahr vom 01. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022,
sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstel-
lung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlédgigen europaischen Verord-
nungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-

teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefih-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Pru-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-

berichts
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-

angewandten Rechnungslegungsmethoden
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
fihrung  des  Sondervermdégens  durch  die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten  Prifungsnachweise.  Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-

fahrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlédgigen européischen
Verordnungen ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.
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Hamburg, den 15.06.2023

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT - Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft Prof. Dr. Stephan Schiiller
mit beschrankter Haftung - Kaufmann
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg GESCHAFTSFUHRUNG
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 Dr. Jorg W. Stotz
22297 Hamburg - (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
Sitz: Hamburg rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 ment AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der
Telefax: (040)3 0057 -6070 Greiff capital management AG (seit 01.03.2023))
Nicholas Brinckmann
E-Mail: service@hansainvest.de - (zugleich  Sprecher  der  Geschaftsfihrung
Web: www.hansainvest.de HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Ludger Wibbeke
Haftendes Eigenkapital: 22,659 Mio. EUR - (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Stand: 31.12.2021 Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-

gesellschaft mbH)

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 380,667 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2021

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland

Jahresbericht zum 31.12.2022

40



HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
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Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296
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