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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds , Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie” (nachfolgend als ,Fonds” bezeichnet) ist ein nach Luxemburger Recht als
Umbrellafonds mit der Méglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines ,,Fonds commun de placement a comparti-
ments multiples” errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen aufgelegt und erfiillt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:

Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Aktien in EUR
Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Anleihen in EUR

Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends in EUR

Werden weitere Teilfonds hinzugefiigt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend ergénzt.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A. wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fiir eine unbe-
stimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in L-Grevenmacher. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations” vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung trat letztmalig mit
Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der geédnderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxem-
burg wurde am 18. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)"” verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen
kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach Art der Verwendung ihrer Ertrége, nach der Gebiihrenstruktur oder anderen spezifi-
schen Merkmalen und Rechten unterscheiden.

Die Rechnungslegung fiir den Fonds und seine Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten zu
jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember berechnet (,Bewertungstag”), es sei denn, im Anhang zum Ver-
kaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsitzlich jeweils am 1. April und endet am 31. Marz des darauffolgenden Jahres.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Infor-
mationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei der Zahlstelle erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhéngen in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halb-
jahresberichte nach Lux GAAP kostenlos erhéltlich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden. Die
Basisinformationsblatter kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird
auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Riicknahmepreis nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht
werden.



Aktuell werden Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht. Hier kdnnen auch der aktuelle Verkaufs-
prospekt, die Basisinformationsblatter sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxi-
on.lu verdffentlicht. Dariiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fillen fiir das GroBBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch
auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et associations” (www.rcsl.lu) offengelegt und im , Tageblatt” sowie
falls erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den jeweils erforderlichen Medien
eines jeden Vertriebslandes versffentlicht.



Auf einen Blick

Fondsvermégen Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie

Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Aktien A

Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien B

ISIN LUO334446308 LU0729524057
Wiahrung Euro Euro
Fondsauflage 20.12.2007 15.02.2012
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschiittend
Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Anleihen A Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Anleihen B

ISIN LUO334446647 LU0729530450
Wiéhrung Euro Euro
Fondsauflage 20.12.2007 14.03.2012
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschiittend
Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Megatrends A Ellwanger.Geiger Vermdgenssirategie Megatrends B

ISIN LU2328746354 LU2328746438
Wiéhrung Euro Euro
Fondsauflage 03.01.2022 03.01.2022
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschiittend



Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien

Geschiftsbericht Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Aktien

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,
April 2024 — Juni 2024

Das erste Quartal im neuen Geschéftsjahr des Fonds Ellwan-
ger.Geiger Aktien verlief positiv. Zunichst triibten allerdings etwas
schwécher als erwartet ausgefallene Wirtschaftsdaten bei gleichzei-
tig wieder leicht steigenden Inflationsraten die Investorenstimmung
im April. Die erwarteten Leitzinssenkungen hatten sich insbeson-
dere in den USA im Zeitablauf nach hinten verschoben und fielen
geringer aus, als erwartet. Die Inflationsentwicklung bestimmte
die wechselvolle Aktienmarktentwicklung im Mai.
Zunéchst sehr positiv gestartet, bréckelten die Kurse weltweit ab
der Monatsmitte etwas. In Europa sanken die deutschen Exporte
insbesondere in Nicht-EU-Staaten, jedoch haben sich dann kon-
junkturelle Frithindikatoren wie der IFO-Geschéftsklimaindex oder
der ZEW-Konjunkturindex leicht aufgehellt. Der Wert der Einkaufs-
managerindex-Umfrage hielt sich nur leicht in der Wachstumszone.

daraufhin

Dass die Wirtschaftsteilnehmer auf der Hut waren, zeigte der iiber-
raschende Riickgang des IFO-Geschéftsklimaindex im Juni 2024.
Dabei blieb der Industriesektor deutlich hinter dem sich positiv
entwickelnden Dienstleistungssektor zuriick. Die iiberraschend aus-
gerufenen Parlamentswahlen in Frankreich mit der Gefahr eines
Rechtsrucks sorgen fiir Unsicherheiten im franzésischen Unterneh-
menslager. Auftragseingdnge und Produktionserwartung waren
dort im Sinkflug und triiben damit auch die Konjunkturstimmung in
der EU. Das Fondsmanagement reagierte auf diese Entwicklungen
mit einem Ausbau des Segmentes ,, Schwellenldnder” (Golfregion).
Im Mai wurde ein Teil der Liquiditat aus dem Verkauf eines Asien-
Zielfonds im April in einen neuen Zielfonds fiir dies Region rein-
vestiert. Die Liquiditdtsquote sank damit unter 5%.

Juli 2024 — September 2024

Der Juli fiihrte das positive Momentum des Vorquartals fort. Ende
Juli beruhigte sich das Kursgeschehen etwas, aber der Fonds
konnte im Juli ein weiteres kleines Plus verzeichnen. Der Berichts-
monat August begann mit einer ausgeprégten Aktienmarktkorrek-
tur. Hauptgrund waren die Verschérfung der geopolitischen Kri-
senherde Naher Osten und des Russland-Ukraine-Krieges sowie
Zweifel an der weiteren Ertragskraft der groBen Tech-Unternehmen
in den USA. Die Aktienmirkte bewegten sich jedoch wieder auf
die Juli-Stdnde zu und iibertrafen diese sogar teilweise (z.B. DAX).
Die sehr gute begleitende Kommunikation von US-Fed-Chef Powell
zu einer iiberraschenden 0,50%-Leitzinssenkung liel} die Aktien-
markte steigen. Ende des Quartals schauten viele Investoren schon
gespannt auf die Umfragewerte der Anfang November 2024 statt-
findenden US-Prasidentschaftswahlen, da bei einem Wahlsieg der
unterschiedlichen Parteien unterschiedliche Auswirkungen auf die
wirtschaftliche Entwicklung zu erwarten sein wiirden. Aufgrund der
im Jahresverlauf gestiegenen Bewertungen der Akfienmarkte
erhéhte das Fondsmanagement zum Ende des Quartals die Liquidi-
tatsquote. Insbesondere eine Gewinnrealisierung beim S&P-500-

ETF trug dazu bei. Ende Juli wurde im Europa-Segment ein Ziel-
fonds aufgrund mangelnder Performance ausgetauscht. Damit
wurde die Value-Orientierung des Portfolios, die bereits in den
letzten Jahren ausgebaut wurde, weiter unterstrichen.

Oktober 2024 — Dezember 2024

Im Vorfeld der US-Prasidentschaftswahl gaben die Kurse Ende
Oktober deutlich nach. Der Fonds trotzte im November den allge-
genwirtigen Krisenmeldungen und legte im Kurs wieder deutlich
zu. Die unerwartet deutlich ausgefallene US-Prasidentschaftswahl
pro (wirtschaftsfreundliche) Republikaner
Erleichterung an den internationalen Finanzmarkten gesorgt.
Befiirchtungen einer ausgeprigten Hangepartie nach einem knap-
pen Ergebnis bewahrheiteten sich nicht. Das deutliche Ergebnis
fihrte daher zu starken Aktiengewinnen, weil die fiir viele Unter-

hatte zunachst fiir

nehmen versprochenen positiven Unternehmenssteuersenkungen
und DeregulierungsmalBnahmen eingepreist wurden. Trotz der sich
zunehmend verschlechternden konjunkturellen Lage in Deutsch-
land und Europa, die sich im nachgebenden IFO-Geschéftsklimain-
dex und sinkenden Einkaufsmanagerindizes manifestierte, eilten
die Aktienméarkte weiter von Rekord zu Rekord. Hauptgriinde
waren vor allem in Europa in Leitzinssenkungsfantasien und einer
stabil wachsenden Weltwirtschaft zu sehen. Gewinnmitnahmen
setzten nach etwas enttduschenden Inflationsdaten, die die Leitzins-
senkungs-Fantasie der US-Fed verblassen lie3, in den letzten Han-
delstagen des Jahres ein. Es mehrten sich die Sorgen der Finanz-
markt-Akteure inwieweit und wie stark die neue US-Administration
in die freien Markte (z.B. Zdlle) eingreifen wiirde. Das Fondsma-
nagement reagierte auf die steigenden Unsicherheiten und nahm
tiber den Verkauf des DAX-ETFs eine Gewinnrealisierung vor. Die
Abfliisse durch die Dezember-Ausschiittung wurden durch eine
leichte Reduktion der iiberaus gut performenden S&P500-Position
ausgeglichen, sodass die Liquiditdtsquote Ende Dezember nahezu
unveréndert blieb.

Januar 2025 — Marz 2025

Das Quartal startete positiv, denn die Vereidigung des neuen US-
Prasidenten im Januar verlief reibungslos und das Aufschieben der
ersten Zoll-Entscheidungen beruhigten die Finanzmarkte. Die posi-
tive Bdrsen-Entwicklung aus dem Jahr 2024 konnte sich somit fort-
setzen. Trotz der ersten erratischen Entscheidungen der neuen US-
Administration blieben die internationalen Aktienméarkte eher
gelassen und konnten bis Mitte Februar neue Hochststinde errei-
chen. Die unerwartete Kehrtwende der USA hinsichtlich der Unter-
stiitzung der Ukraine im Russland-Ukraine-Krieg sorgte jedoch nach
dem Zerwiirfnis der USA mit der Ukraine fiir erhdhte Unsicherheit
an den Aktienmirkten. Die wirtschaftsschadliche Zollpolitik der
USA verstarkte diese Tendenz, da die US-Aministration die eigent-
lich fiir den 02. April vorgesehenen Zollankiindigungen teilweise
vorzog (25% auf Import-Autos). Die US-Zoll-Mal3nahmen diirften
viele Produkte in den USA verteuern. Die langfristige Inflationser-



Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien

wartung der US-Konsumenten ist stark gestiegen, was das US-Ver-
brauchervertrauen wiederum stark einbrechen liel3. Der Konsum ist
fir 70 Prozent des US-Bruttoinlandprodukts verantwortlich, sodass
einbrechende Konsumtitigkeiten die US-Wirtschaft stark belasten
dirften. Daher nahm die Mitte Februar 2025 eingelédutete Markt-
korrektur zum Ende des Geschéftsjahres deutlich an Fahrt auf. In
der Summe konnten sich européische Aktienwerte aufgrund niedri-
gerer Bewertungen und Nachholpotential bei der konjunkturellen
Entwicklung von den negativen US-Vorgaben abkoppeln. Das
beschlossene massive Investitionsprogramm Deutschlands in Riis-
tung und Infrastruktur diirfte in den nichsten Jahren zu positiven
Konjunkturimpulsen und steigenden Unternehmensgewinnen fiih-
ren. Die Belastungen der Gewinn-Margen aus den angedrohten
US-Zéllen betreffen die Branchen sehr unterschiedlich. Entschei-
dend wird sein, dass es zu Verhandlungslésungen mit der US-
Regierung kommt, die einen Zoll- bzw. Handelskrieg vermeiden
lgsst. Im Quartal wurde innerhalb der europé&ischen Investments
ein Zielfonds ausgetauscht. Das Fondsmanagement erhdhte die
Liquiditatsquote bis zum Ende des Geschéftsjahres auf tiber sieben
Prozent, um der steigenden Volatilitst an den Aktienméarkten zu
begegnen. Erreicht wurde dies durch Gewinnrealsierungen im
S&P 500-ETF (USA) und der Gold-Position (jeweils ca. 1% des
Fondsvermégens). Der Goldpreis kannte nach 40 Rekordstinden
in 2024 auch im ersten Quartal 2025 nur eine Richtung — nach
oben. Die 3.000-US-Dollar-Marke fiir eine Unze Gold (31,1 g)
wurde nachhaltig durchbrochen. Hauptgrund fiir diese Entwick-
lung war nicht nur die Funktion als sicherer Hafen angesichts einer
krisengeschiittelten Weltlage, sondern massive Kaufe vieler Zentral-
banken. Insbesondere in vielen Entwicklungsléndern mdchte man
sich von der Weltleitwdhrung US-Dollar unabhéngiger machen.
Solange die Weltlage unruhig bleibt und Zentralbanken weiterhin
als Kaufer auftreten, diirfte der Goldpreis weiteres Aufwértspo-
tential aufweisen. Daher hlt das Fondsmanagement auch an seiner
eher hdheren Edelmetall-Position fest. In den letzten Wochen des
Geschéftsjahres, die von grélerer Volatilitit gekennzeichnet
waren, diente die Edelmetall-Position als stabilisierender Faktor.

Ausblick

Alle Investoren-Augen richten sich nun auf die USA. Das Zoll-Mora-
torium fur die auf nahezu alle Lander dieser Erde verhingten Zslle
endet am 09. Juli 2025. Auf dem Weg dahin sind alle Hoffnungen
auf auskémmliche Verhandlungsergebnisse gerichtet, die ein Fort-
bestehen des (ungestérten) Welthandels ermdglichen. Ansonsten
ist nicht nur in den USA mit rezessiven Tendenzen zu rechnen.
Wenn die Verhandlungen jedoch zu zufriedenstellenden Ergebnis-
sen fiihren, diirfte der Druck, der auf den Aktiennotierungen lastet,
nachlassen. Da sich zumindest in Europa die Inflationsraten auf-
grund weiter sinkender Rohstoff- und Energiepreise in Richtung
der EZB-ZielgréRe von 2,0% bewegen, kann die EZB noch einige
Leitzinssenkungen durchfiihren. Dies wiirde sowohl den Aktien- als
auch Anleihemarkten Unterstiitzung bieten. Die Weltwirtschaft wird
zwar in 2025 etwas schwécher wachsen, als erwartet, diirfte aber

eine Rezession deutlich vermeiden kdnnen. Der internationale
Diversifikationsansatz des Bankhauses Ellwanger & Geiger AG, der
sowohl die Aktienmérkte in den USA, Europa und Asien als auch
Schwellenlénder und Edelmetalle/Rohstoffe abdeckt, erscheint vor
diesem Hintergrund zu erwartender volatiler Entwicklungen weiter-

hin als unabdingbare strategische Notwendigkeit.
Nachhaltigkeitsansatz

Der Teilfonds beriicksichtigt in seiner Anlagepolitik &kologische
und soziale Merkmale. Zum Ende des Berichtszeitraums waren alle
Zielfonds gemald Art. 8 oder Art. 9 der Offenlegungsverordnung
klassifiziert. Dadurch werden unter anderem Mindeststandards wie
die OECD-Leitsstzen fiir multinationale Unternehmen und die Leit-
prinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschen-
rechte beriicksichtigt sowie Risiken und Chancen die sich fiir die
Zielinvestments aus ESG-Faktoren ergeben in die Anlageentschei-
dungen eingebunden.

Wertentwicklung
Fiir das gesamte Geschéftsjahr erreichte der Fonds in der A-
Tranche (inklusive Ausschiittung von 1,20 Euro) eine Gesamt-Per-

formance von +4,96% und in der B-Tranche +5,64% (inklusive
Ausschiittung von 1,40 Euro).

Grevenmacher, im Juli 2025

Der Vorstand der Axxion S.A.
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Geschiftsbericht Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Anleihen

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

das neue Geschéftsjahr begann wie das alte geendet hatte. Gute
Konjunkturdaten und langsamer als erwartet sinkende Inflationsra-
ten haben die Hoffnungen auf schnelle und deutliche Zinssenkun-
gen schwinden lassen. In der Folge gaben die Kurse von Anleihen
mit langerer Restlaufzeit sowohl in Europa als auch den USA nach.
Trotz der guten Wirtschaftsdaten sind die Risikoaufschlage fiir
Unternehmensanleihen im April angestiegen. Die langer hohen
Zinsen wurden von den Markiteilnehmern perspektivisch als Risiko
fir die Konjunktur gesehen. Anfang Mai wurden im Fonds die
Positionen in ldnger laufenden Euro- und US-Dollar-Staatsanleihen
und in Euro-Hochzinsanleihen daher aufgestockt. Im Mai iiber-
raschte vor allem die US-Wirtschaft mit Inflationsdaten unter den
Erwartungen, was positiv fiir die Anleihenmérkte war. In Europa
startete die EZB Anfang Juni wie erwartet ihren Zinssenkungszyk-
lus, da die Inflationsrate sich bereits wieder dem mittelfristigen Ziel
von zwei Prozent annsherte. Die Schwellenldnderanleihen beweg-
ten sich im zweiten Quartal 2024 weitgehend seitwérts. Diese
Position wurde im Fonds im Juni neu strukturiert, indem die Investi-
tion auf fokussiertere Zielfonds verteilt wurde. Damit wurde auch
sichergestellt, dass alle Zielfonds weiterhin die geforderten Nach-
haltigkeitskriterien erfiillen.

Das dritte Quartal 2024 verlief fiir Anleihen sehr positiv. Grund
waren Arbeitsmarktdaten, die auf eine Abkiihlung aber nicht auf
einen Einbruch hindeuteten. Das weiter geringe Rezessionsrisiko
in Kombination mit Zinssenkungen der Notenbanken war das per-
fekte Umfeld. Von den gestiegenen Zinssenkungserwartungen pro-
fitierten wegen ihrer langeren Restlaufzeit Staatsanleihen und mit
Abstrichen Investment Grade Unternehmensanleihen. Das Hoch-
zinssegment gewann trotz gestiegener Risikoaufschlige hinzu.
Diese wurden durch die Zinssenkungserwartungen und die laufen-
den Zinsertrége iiberkompensiert. Im September senkten die Fed
und die EZB ihre Leitzinsen um 50 bzw. 60 Basispunkte und iiber-
trafen damit teils die Markterwartungen.

Ab Mitte September bis Ende Oktober wurden ein Teil der sehr
optimistischen Zinssenkungserwartungen wieder ausgepreist. Der
Effekt war fiir US-Staatsanleihen gréfBer als fiir ihre Euro-Pendants.
Ursachen waren zum einen robuster als erwartete Wirtschafts- und
Inflationsdaten und zum anderen die gestiegenen Chancen auf
eine zweite Trump-Présidentschaft. Dies wurde vom Anleihenmarkt
als inflationsférdernd eingestuft, weshalb mit lénger héheren Zin-
sen gerechnet wurde. Unternehmensanleihen — insbesondere aus
dem Hochzins-Segment — profitierten dagegen aufgrund verbes-
serter Konjunkturerwartungen von sinkenden Risikoaufschldgen
und steigenden Kursen. Im vierten Quartal 2024 wurden in mehre-
ren Schritten der Anteil an Euro-Unternehmensanleihen mit lange-
ren Laufzeiten erhéht. Neben Reinvestitionen félliger Anleihen wur-
den dafiir auch Fremdwahrungspositionen in US-Dollar und
norwegischer Krone verkauft, als diese relativ hoch bewertet
waren. Ein Grund fiir den festen US-Dollar war dabei der Wahler-

folg von Donald Trump Anfang November 2024. Insgesamt wurde
der Liquiditdtsanteil wegen der zunehmend engen Risikoauf-
schlige fiir Unternehmensanleihen erhdht, indem nicht alle Fallig-
keiten reinvestiert wurden.

In den ersten beiden Monaten des Jahres 2025 setzte sich der
Trend des Vorjahres fort. Staatsanleihen schwankten aufgrund ver-
&nderter Zinssenkungserwartungen und die Risikoaufschlage von
Unternehmensanleihen engten sich weiter ein. US-Staatsanleihen
entwickelten sich besser als ihre européischen Pendants. Trotz kiir-
zerer Duration gewannen Hochzinsanleihen aufgrund des grél3e-
ren Riickgangs der Risikoaufschlage starker als Unternehmensanlei-
hen besserer Der Mérz war als
Geschéftsjahres sehr ereignisreich. Zum einen schockten CDU und
SPD mit ihrer vereinbarten Schuldenaufnahme fiir Infrastruktur und
Verteidigung die Kapitalmérkte. Das zukiinftig deutlich héhere

Bonitét. letzter Monat des

Angebot an deutschen Staatsanleihen lie3 deren Zinsen spiirbar
ansteigen und deren Kurse entsprechend fallen. Dies iibertrug sich
auf andere Anleihensegmente wie Unternehmensanleihen und
Hypotheken. Gleichzeitig beeinflussten die geplanten schuldenfi-
nanzierten Investitionen auch den erwarteten Zinssenkungspfad
der EZB. Wegen des erhdhten Inflationsdrucks durch die zusatzli-
chen Investitionen rechnete der Markt mit einer restriktiveren Geld-
politik. In der Folge wertete der Euro gegeniiber dem US-Dollar
deutlich auf. Im Portfolio wurde ein Teil der in den Vormonaten
aufgebauten Liquiditét fiir Zukiufe von Euro-Unternehmensanleihen
genutzt. Zum anderen gab es die ersten Vorboten des eskalieren-
den Handelskonflikis zwischen den USA und dem Rest der Welt.
Dies fithrte nach langerer Zeit wieder zu einem — noch modera-
ten — Anstieg der Risikoaufschlage fiir Unternehmensanleihen.

Von laufenden Zinssenkungszyklus profitieren Anleihen mit lénge-
rer Laufzeit. Wiederanlagen — insb. mit kiirzeren Laufzeiten — kon-
nen jedoch nicht mehr zu den sehr hohen Niveaus wie an Anfang
des Geschéftsjahres erfolgen. Wegen der zugleich weiter zuriick-
gegangenen Inflation im Euroraum bieten Anleihen immer noch
aftraktive Anlageméglichkeiten. Im historischen Vergleich liegen
die Zinsniveaus fiir Staatsanleihen auf einem relativ hohen Niveau,
was auch der Niedrigzinsphase bis 2022 geschuldet ist. Der
Anstieg der Risikoaufschlage fiir Unternehmensanleihen durch die
laufenden Handelskonflikte bietet wieder mehr attraktive Anlage-
moglichkeiten. Eine Eskalation des Zollkonflikts wiirde dagegen
die Rezessionsgefahr deutlich erhdhen und die Kurse von Unter-
nehmensanleihen belasten. Wir setzen unseren Investitionsansatz
fort, breit gestreut in eine Vielzahl von Anleihensegmenten zu
investieren. Kernsegmente wie Staats- und Unternehmensanleihen
aus OECD-Staaten werden iiberwiegend iiber Einzelanleihen abge-
deckt. Fiir risikobehaftetere Segmente, wie z.B. Hochzins-, Schwel-
lenlénder- oder Katastrophenanleihen, setzen wir dagegen weiter-
hin auf externe Fondsmanager mit einer ausgewiesenen Expertise
in ihrem jeweiligen Bereich.

Der Teilfonds beriicksichtigt in seiner Anlagepolitik &kologische
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und soziale Merkmale. Zum Ende des Berichtszeitraums waren alle
Zielfonds gem&l Art. 8 oder Art. 9 der Offenlegungsverordnung
klassifiziert. Dadurch werden unter anderem Mindeststandards wie
die OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen und die Leit-
prinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschen-
rechte beriicksichtigt sowie Risiken und Chancen die sich fiir die
Zielinvestments aus ESG-Faktoren ergeben in die Anlageentschei-
dungen eingebunden. Bei der Selektion von Einzelanleihen aus
dem Unternehmensbereich werden verschiedene — von uns als
finanziell wesentlich eingeschétzte — Faktoren beriicksichtigt. Dazu
gehéren unter anderem ESG-Kontroversen, Corporate Governance
Themen und Klimarisiken. Dariiber hinaus wird angestrebt den
Anteil von Anlagen mit positivem Impact auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren zu erhdhen. Zum Berichtsstichtag lag die Quote bei 11,20%
und damit deutlich iiber der Mindestgréf3e von 5,0%.

Der Teilfonds hat im Berichtszeitraum von breiten Kursansteigen
bei Staats- und Unternehmensanleihen — sowohl aus dem Invest-
ment Grade als auch dem Hochzins-Segment — profitiert. Die
skandinavischen Wéhrungen (norwegische und schwedische
Krone) lagen im Geschéftsjahr beide im Plus. Die mit Abstand
grolite Fremdwashrungsposition US-Dollar verlor im Geschéftsjahr
des Fonds dagegen geringfiigig. Insgesamt gewannen die beiden
Anteilsklassen des Fonds inklusive der Ausschiittung im Dezember
(0,90 Euro bzw. 0,80 Euro pro Anteil) im Berichtszeitraum 4,05%
(A-Tranche) bzw. 4,47% (B-Tranche) hinzu.

Grevenmacher, im Juli 2025

Der Vorstand der Axxion S.A

1
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Geschiftsbericht Ellwanger.Geiger Vermdgenssirategie Megatrends

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

April 2024 — Juli 2024

Die Monate April bis Juli 2024 waren gekennzeichnet von einem
Auf und Ab an den internationalen Aktienmarkten. Haupttreiber fiir
die Aktienkurse waren die Inflations- und Arbeitsmarkizahlen, ins-
besondere aus den USA. Positive Daten befliigelten die Hoffnung
auf Zinssenkungen und damit die Mérkte. Enttduschten die Daten
jedoch, wurden die Zinssenkungen ausgepreist und belasteten die
Kursentwicklungen.

Die Megatrends Technologie, Demografie und Umwelt lieferten in
diesem Zeitraum leicht positive Performancebeitrdge, Gesundheit
jedoch leicht negative. Die Entwicklung der einzelnen Zielinvest-
ments innerhalb der Megatrends war in diesem Zeittraum sehr
unterschiedlich. Positive Betrdge lieferten Kiinstliche Intelligenz
und Big Data (Technologie), Arbeit und Ernghrung (Demografie),
Pharmakologie/Onkologie (Gesundheit), Wasser, Kreislaufwirt-
schaft und Energieeffizienz (Umwelt). Enttduscht haben dagegen
Cyber Security (Technologie), Konsum (Demografie), Medizintech-
nik und digitale Medizin (Gesundheit) sowie griiner Wasserstoff
(Umwelt). Verdnderungen in der Zusammensetzung unserer Zielin-
vestments wurden keine vorgenommen.

August 2024 — Oktober 2024

Turbulenzen an den Aktienmarkten prégten den August. Zum
Monatsbeginn kamen die Aktienmérkte deutlich ins Rutschen. Aus-
|6ser waren sogenannte Carry-Trades. Mit Carry Trades versuchen
Anleger Zinsdifferenzen zwischen verschiedenen Wahrungen aus-
zunutzen. Kredite werden in Wahrungen mit niedrigen Zinsen auf-
genommen und in Wahrungen mit hohen Zinsen oder in Aktien
investiert. Nachdem die Bank of Japan ihre Zinsen erhoht hatte,
wertete der Yen auf. Anleger mussten ihre Kredite riickabwickeln
und dagegen Wertpapiere verkaufen. Zum Monatsende beruhigte
sich das Marktumfeld. Die Kursverluste wurden fast vollsténdig auf-
geholt. Der September bescherte den Anlegern deutliche Kursge-
winne. Die amerikanische Notenbank FED sorgte mit einer héher
als erwarteten Zinssenkung von 0,5% fiir gute Stimmung an den
Mérkten. Doch Ende Oktober wendete sich das Blatt. Nach unein-
heitlich ausgefallenen Wirtschaftsdaten und den bevorstehenden
Wahlen in den USA gingen die Investoren erneut in Deckung.
Nahezu alle Kursgewinne wurden wieder abgegeben. Besonders
stark fiel die Europa
Der Fondspreis legte in diesem Zeitraum leicht zu. Auf Ebene der

Korrektur in und Asien aus.
Zielinvestments zeigte sich die Entwicklung nahezu spiegelverkehrt
wie im Zeitraum April bis Juli. So lieferten Cyber Security (Techno-
logie), Medizintechnik, digitale Medizin (beides Gesundheit) und
Konsum (Demografie) positive Ertrége. Negativ blieb das Thema
griiner Wasserstoff (Umwelt). Nach wie vor positive Ertrage kamen
aus dem Bereich KI und Big Data (Technologie).

November 2024 — Januar 2025

Die Entwicklung an den Aktienmérkien zeigte nach dem Wahler-
folg von Donald Trump ein uneinheitliches Bild. Die US-B&rsen und
der US-Dollar legten deutlich zu, wihrend die Kurse in Europa nur
leicht positiv abschnitten. Ein schlechteres Stimmungsbild der
europdischen Konjunktur sowie die Sorge vor US-Zéllen bremste
insbesondere die Kursentwicklung exportabhdngiger Titel. Mitte
Dezember setzten in den USA Gewinnmitnahmen ein, was die
Kurse zum Jahresende driickte. Aufgrund enttduschender Inflations-
daten 3ullerte sich FED-Chef Jerome Powell verhalten gegeniiber
weiteren Zinssenkungen. Die Amtseinfiihrung von Donald Trump,
als neuen Prasidenten der Vereinigten Staaten verlief im Januar
2025 eher unspektakular. Positive Reaktionen zeigten sich nach-
dem die angedrohten Zdlle zundchst verschoben wurden.
Die positive Entwicklung der Aktienmérkte mit der Wahl von
Donald Trump spiegelte sich auch im Fonds wider. Der Fondspreis
stieg von November 2024 bis Ende Januar 2025 deutlich an. Alle
vier Megatrends lieferten positive Beitrdge, wobei der Megatrends
Technologie der absolute Spitzenreiter war. Der KI-Boom verbun-
den mit unterschiedlichen Ideen von Einsatzméglichkeiten beflii-
gelte auch die Megatrends Gesundheit und Demografie. Das Plus
im Bereich Umwelt fiel geringer aus. AuBerungen von Priasident
Trump, der die Olférderung in den USA massiv stirken méchte,
wurden im Bereich der erneuerbaren Energien negativ gewertet.
Es ist jedoch zu beriicksichtigen, dass mit dem zunehmenden Ein-
satz von Kl-Leistungen hohe Rechner-Kapazitdten und ein hoher
Energieverbrauch einhergeht. Deshalb diirfte das Thema Energie-
effizienz weiterhin stark gefragt bleiben.Anfang Januar fiihrte das
Fondsmanagement ein sog. Rebalancing durch. Alle vier Mega-
trends wurden wieder gleich gewichtet. Gewinne wurden im
Megatrends Technologie mitgenommen und in die anderen drei
Megatrends investiert. Die Zielinvestments wurden nicht verdndert.

Februar 2025 — Marz 2025

Mitte Februar wendete sich das Blatt an den Aktienmérkten. Enttau-
schende Berichte der ,Glorreichen Sieben”, insbesondere des
Chip-Herstellers Nvidia,
Gewinnmitnahmen. Der sich immer mehr zuspitzende Zollstreit der
USA mit China, Kanada und Mexiko schiirte Inflationséngste. Wei-
tere Zinssenkungen durch die FED erschienen unwahrscheinlich.
Mitte Mé&rz korrigierten die Aktienmarkte deutlich. Ausléser fiir den
Marktriickgang war die Sorge um den sich ausweitenden Handels-
krieg durch die Zollpolitik der US- Administration. Besonders stark
fiel die Korrektur in den USA aus. Aus Sicht eines europédischen
Anlegers erhéhte sich das Minus durch den schwachen US-Dollar.
Auch der bis dato noch robuste europédische Aktienmarkt konnte
sich  dieser  negativen  Entwicklung  nicht  entziehen.
Alle vier Megatrends verzeichneten im Betrachtungszeitraum deut-

sorgten im Technologiesegment fiir

liche Verluste. Am ausgeprégtesten waren diese im Bereich Tech-
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nologie. Die Nominierung von Robert F. Kennedy zum US-Gesund-
heitsminister sorgte auch fiir negative Entwicklungen im ansonsten
eher defensiven Bereich Gesundheit. Die Entwicklung des US-Dol-
lars verstérkte das Minus in Euro.

Ausblick

Im weiteren Jahresverlauf rechnen wir mit einer anhaltenden Volati-
litst an den Mérkten. Die Unberechenbarkeit der amerikanischen
Zollpolitik wird auch in den nichsten Monaten das beherrschende
Thema sein. Das Fondsmanagement wird weiterhin groen Wert
auf eine breite Streuung innerhalb der einzelnen Megatrends
legen.

Nachhaltigkeitsansatz

Der Teilfonds beriicksichtigt in seiner Anlagepolitik &kologische
und soziale Merkmale. Zum Ende des Berichtszeitraums waren alle
Zielfonds als Art. 8 oder Art. 9 gemél der Offenlegungsverord-
nung klassifiziert. Dadurch werden unter anderem Mindeststan-
dards wie die OECD-Leitsitzen fiir multinationale Unternehmen
und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte beriicksichtigt sowie Risiken und Chancen die
sich fiir die Zielinvestments aus ESG-Faktoren ergeben in die Anla-
geentscheidungen eingebunden.

Wertentwicklung

Die Aktienmarktkorrektur im Mé&rz sorgte dafiir, dass das Gesamter-
gebnis fiir das Geschéftsjahr 2024/2025 negativ ausfiel. Mit der
Ausschiittung im Dezember von 0,70 Euro pro Anteil lag die
Gesamtperformance fiir das Geschéftsjahr 2024,/2025 bei -3,87%
(A-Tranche) bzw. -3,22% (B-Tranche).

Grevenmacher, im Juli 2025

Der Vorstand der Axxion S.A.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
Ellwanger.Geiger Vermogensstrategie

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage des Ellwanger.Geiger Vermogensstrategie (der ,Fonds*) und seiner jeweiligen Teilfonds
zum 31. Marz 2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermoégens fur das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e derzusammengefassten Vermdgensubersicht des Fonds und der Vermogensuibersicht der Teilfonds
zum 31. Marz 2025;

o der Vermdgensaufstellung der Teilfonds zum 31. Marz 2025;

e der zusammengefassten Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und
Aufwandsrechnung der Teilfonds flr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

e der zusammengefassten Entwicklung des Fondsvermégens des Fonds und der Entwicklung des
Teilfondsvermdgens der Teilfonds fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr; und

e dem Anhang, einschlie3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé” fir
die Abschlusspriufung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unser Prufungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
.International Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation ministérielle n°10181659)
R.C.S. Luxembourg B294273 - TVA LU36559370
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Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und flr
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern
einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu
nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren
oder einen seiner Teilfonds zu schlieRen, die Geschaftstatigkeit einzustellen, oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dariiber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofien resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im

Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach

den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemafles Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstdRen, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdlRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betrigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
oder eines seiner Teilfonds zur FortfUhrung der Tatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Prufungsvermerk auf die dazugehérigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls
die Angaben unangemessen sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen
basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Prifungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass
der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlief3lich der

Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.
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Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliel3lich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 3. Juli 2025

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative
Vertreten durch

Carsten Brengel
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Zusammengefasste Vermégensiibersicht

Zusammengefasste Vermégensiibersicht zum 31.03.2025

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 323.037.151,56 100,11
1. Anleihen 59.564.506,85 18,46
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 19.159.882,45 5,94

- Unternehmensanleihen EUR 40.404.624,40 12,52

2. Zertifikate 8.572.120,00 2,66
- Zertifikate EUR 8.572.120,00 2,66

3. Investmentanteile 232.915.395,44 72,18
- Investmentfonds EUR 232.915.395,44 72,18

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 21.467.955,77 6,65
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 20.416.297,59 6,33

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 57.866,49 0,02

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 993.791,69 0,31

5. Sonstige Vermégensgegenstinde 517.173,50 0,16
Il. Verbindlichkeiten -369.617,67 0,11
1. Sonstige Verbindlichkeiten -369.617,67 0,1
11l. Fondsvermdgen EUR 322.667.533,89 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammengefasste Ertrags- und Aufwandsrechnung

Zusammengefasste Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

I Ertrége

1. Zinsen aus Wertpapieren 1.208.638,01
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen 632.237,29
3. Ertrage aus Investmentanteilen 3.616.579,75
4. Bestandsprovisionen 7.454,00

Summe der Ertrige

5.464.909,05

. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -2.929.899,53
2. Verwahrstellenvergiitung -102.625,52
3. Betreuungsgebiihr -471.422,35
4.  Zentralverwaltungsgebiihr -10.431,54
5. Priifungskosten -52.900,68
6. Taxe d’Abonnement -99.025,53
7. Zinsen aus Kreditaufnahmen -49,08
8.  Sonstige Aufwendungen -81.027,76
Summe der Aufwendungen -3.747.381,99

ll.  Ordentliches Nettoergebnis

1.717.527,06

IV.  VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

5.171.049,73

2. Realisierte Verluste

-3.845.514,38

Ergebnis aus VeriuBerungsgeschiften

1.325.535,35

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

3.043.062,41

VI. Nettoverénderung des nicht realisierten Ergebni des Geschiftsjahres

7.361.688,99

VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres

10.404.751,40

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie

Zusammengefasste Entwicklung des Fondsvermégens

Zusammengefasste Entwicklung des Fondsvermégens

. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 314.809.874,65
1. Ausschiittung -5.010.787,54
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 2.403.800,81
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 29.914.454,44
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -27.510.653,63
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 59.894,57
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 10.404.751,40
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschiftsjahres 322.667.533,89

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien

Vermégensiibersicht

Vermégensiibersicht Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Aktien zum 31.03.2025

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 123.252.966,77 100,14
1. Zertifikate 8.572.120,00 6,96
- Zertifikate EUR 8.572.120,00 6,96

2. Investmentanteile 105.349.461,12 85,59
- Investmentfonds EUR 105.349.461,12 85,59

3. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 9.331.385,65 7,58
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 8.719.063,32 7,08

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 612.322,33 0,50

1l. Verbindlichkeiten -171.112,30 0,14
1. Sonstige Verbindlichkeiten -171.112,30 0,14
Ill. Teilfondsvermdgen EUR 123.081.854,47 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien

Vermégensaufstellung

Vermégensaufstellung Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien zum 31.03.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 8.572.120,00 6,96
Zertifikate EUR 8.572.120,00 6,96
JEOOB588CD74 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. Physical Swiss Gold STK 31.000 EUR 276,5200 8.572.120,00 6,96
ETCO9(unl)
Investmentanteile EUR 105.349.461,12 85,59
Gruppenfremde Investmentanteil EUR 105.349.461,12 85,59
LU2572257470 AIS-A MSCI EU.SM.C.ESG BTUE Act.Nom. U.ETF EUR Dis. ANT 64.000 EUR 50,7600 3.248.640,00 2,64
oN
LU1861137484 AIS-AM.MSCI EUR.SRI CPAUE Act. Nom. DR A EUR Acc. ANT 77.300 EUR 82,8430 6.403.763,90 5,20
oN
IEOOOKXCEXR3 Amu.ETF-Amu.S&P 500 Scr.U.ETF Bear.Shs USD Acc. oN ANT 29.300 EUR 146,3540 4.288.172,20 3,48
LU2937234511 Col. TH.LUX)I-CT(L)Pan Eur.F. Act.Nom. LE EUR Acc. oN ANT 480.000 EUR 9,9118 4.757.664,00 3,87
LU2026829791 DF DT.F.S.FD-Gl.Real Est.Inve. Inhaber-Anteile | Dis.EUR ANT 3.486 EUR 934,9100 3.258.750,34 2,65
o.N.
IEOOBFNM3MO05 iShs IV-iShs MSCI Jap.Scr.UETF Reg. Shares USD Dis. o.N. ANT 447.000 EUR 5,5840 2.496.048,00 2,03
LU2057292752 M&G(L)IF1-M&G(L)Euro.Str.Val. Act. Nom. C EUR Dis. oN ANT 440.000 EUR 15,2935 6.729.140,00 5,47
IEOOBFTW8Z27 Magna Umbre.Fd-M.New Frontiers Reg. Shares G Acc. EUR ~ ANT 179.750 EUR 27,1270 4.876.078,25 3,96
o.N
LU2536488997 Nin.One GI.St.Fd-Em.Mk.Sus.Eq. Act.Nom. Z EUR Acc. oN ANT 105.000 EUR 24,9700 2.621.850,00 2,13
DEOOOAT1)3K94 Optinova InvAG Optin.Met.+Mat. Inhaber-Anlageaktien | ANT 16.600 EUR 162,4500 2.696.670,00 2,19
IEOOBHXMHKO04 UBS(Irl)ETF-S&P 500 SS UC.ETF Registered Shs A Dist.USD ANT 256.000 EUR 34,4950 8.830.720,00 717
o.N.
LU1971906802 UBS(L)FS-ESTXX50 ESG UCITS ETF Act. Nom. A EUR Dis. ANT 495.000 EUR 18,5700 9.192.150,00 7,47
oN
LU2250132763 UBS(L)FS-MSCI CH IMI S.Resp.UE Act. Nom.(CHF) A-acc ANT 224.000 EUR 14,8160 3.318.784,00 2,70
o.N.
LU1217871059 G.S.FdsJapan Eq.Partners Pif. Reg.Acc.Shs | JPY (Snap) ANT 24.400 JPY 26.183,6100 3.954.444,69 3,21
o.N.
IEOOBFXSOC71 CIM Dividend Income Fund Reg. Ord. Shares H USD o.N. ANT 620.000 USD 11,0344 6.334.551,48 5,15
LU1878469359 CT (Lux) Amer.Smaller Cos Act. Nom. IU USD Acc. oN ANT 317.000 USD 18,5684 5.450.169,26 4,43
LU1121649369 D.G.C.-QIC GCC Equity Fund Namens-Anteile B USD o.N. ANT 4.400 USD 282,0800 1.149.214,81 0,93
IEOOOW76EICS Harrington C.Snyd.US A.Cap E. Reg.Shs C USD Acc. oN ANT 61.716  USD 123,6000 7.063.049,90 5,74
LU1775953497 Invesco Fds- Invesco EM EQ Act. Nom. Z USD Dis. oN ANT 211.000 USD 17,4900 3.417.027,78 2,78
LUO360480692 Mor.St.Inv.-Sus.Asia Equity Actions Nom. Z USD o.N. ANT 66.300 USD 50,0400 3.071.900,00 2,50
DEOOOA3ERMY3 S4A US Equity ESG Inhaber-Anteile X ANT 550 USD 11.184,2300 5.695.672,69 4,63
LUO062903967 Schroder ISF Emerging Markets Namensanteile C Dis AV ANT 278.000 USD 14,1841 3.651.092,41 2,97
o.N.
IEOOBH3VJF63 WMF(I)-W.Enduring Assets Fd Reg.Shs S Acc. USD Unhgd ANT 200.000 USD 15,3571 2.843.907,41 2,31
o.N.
Summe Wertpapiervermdgen EUR 113.921.581,12 92,56
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 9.331.385,65 7,58
Bankbestinde EUR 9.331.385,65 7,58
Verwabhrstelle EUR 9.331.385,65 7,58
Banque de Luxembourg S.A. 96,38 CHF 100,86 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 8.719.063,32 EUR 8.719.063,32 7,08
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien

Vermégensaufstellung Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien zum 31.03.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.03.2025 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

Banque de Luxembourg S.A. 44,80 GBP 53,55 0,00

Banque de Luxembourg S.A. 11.900.027,00  JPY 73.657,01 0,06

Banque de Luxembourg S.A. 581.591,78 USD 538.510,91 0,44

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -171.112,30 0,14

Betreuungsgebiihr -14.709,66 -0,01

Priifungskosten -17.369,29 0,01

Taxe d’Abonnement -10.628,90 -0,01

Verwahrstellenvergiitung -3.574,85 0,00

Verwaltungsvergiitung -124.829,60 -0,10

Teilfondsvermégen EUR 123.081.854,47 100,00
Anteilwert Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Aktien A EUR 82,05
Anteilwert Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Aktien B EUR 90,43
Umlaufende Anteile Ellwanger.Geiger Vermég trategie Aktien A STK 1.027.109,218
Umlaufende Anteile Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Aktien B STK 429.194,000

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2025

CHF (Schweizer Franken) 0,955580 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,836560 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 161,560000 = 1 Euro (EUR)
usbD (US-Dollar) 1,080000 = 1 Euro (EUR)

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Aktien

fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

I Ertrége

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen 243.096,66
2. Erirdge aus Investmentanteilen 1.194.258,44
3. Bestandsprovisionen 5.291,83

Summe der Ertréage

1.442.646,93

. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -1.481.842,40
2. Verwahrstellenvergiitung -38.923,28
3. Betreuungsgebiihr -178.728,17
4.  Zentralverwaltungsgebiihr -3.022,29
5. Priifungskosten -17.248,19
6. Taxe d’Abonnement -39.794,44
7. Zinsen aus Kreditaufnahmen -49,08
8.  Sonstige Aufwendungen " -29.994,70

Summe der Aufwendungen

-1.789.602,55

ll.  Ordentliches Nettoergebnis -346.955,62
IV.  VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 3.686.598,68
2. Realisierte Verluste -17.416,96

Ergebnis aus VeriduBerungsgeschéften

3.669.181,72

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

3.322.226,10

VI. Nettoverinderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres

2.941.337,177

VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres

6.263.563,27

' Siehe Erlduterung 2 im Anhang.
Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien

Entwicklung des Teilfondsvermégens

Entwicklung des Teilfondsvermégens Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Aktien

. Wert des Teilfondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres 122.402.788,19
1. Ausschiittung -1.828.785,29
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -3.790.583,74
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verk&ufen 8.484.626,87
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -12.275.210,61
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 34.872,04
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 6.263.563,27
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres 123.081.854,47

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Aktien A

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des
Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.03.2025 1.027.109,218 82,05
31.03.2024 1.090.364,990 79,28
31.03.2023 1.189.969,000 72,64

Geschifisjahr Umlaufende Anteile am

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Aktien B

Anteilwert am Ende des

Ende des Geschiftsjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.03.2025 429.194,000 90,43
31.03.2024 413.852,000 86,89
31.03.2023 418.612,000 79,08

Geschifisjahr

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien

Teilfondsvermégen am
Ende
des Geschiftsjahres

EUR

31.03.2025 123.081.854,47
31.03.2024 122.402.788,19
31.03.2023 119.543.948,39

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen

Vermégensiibersicht

Vermégensiibersicht Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen zum 31.03.2025

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 150.688.197,91 100,08
1. Anleihen 59.564.506,85 39,56
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 19.159.882,45 12,73

- Unternehmensanleihen EUR 40.404.624,40 26,84

2. Investmentanteile 79.674.596,30 52,92
- Investmentfonds EUR 79.674.596,30 52,92

3. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 10.937.318,43 7,26
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 10.664.482,06 7,08

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 57.866,49 0,04

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 214.969,88 0,14

4. Sonstige Vermdgensgegenstinde 511.776,33 0,34
1. Verbindlichkeiten -127.961,47 -0,08
1. Sonstige Verbindlichkeiten -127.961,47 0,08
Ill. Teilfondsvermdgen EUR 150.560.236,44 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen

Vermégensaufstellung

Vermégensaufstellung Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen zum 31.03.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 52.492.876,83 34,87
Verzinsliche Wertpapiere EUR 52.492.876,83 34,87
XS1883355197 Abbott Ireland Financing DAC EO-Notes 2018(18/26) EUR 750 % 98,5560 739.170,00 0,49
XS2536941656 ABN AMRO Bank N.V. EO-Non-Preferred MTN 2022(30) EUR 700 % 104,1390 728.973,00 0,48
SE0015483151 AEROF Sweden Bondco AB (publ) EO-Bonds 2021(21/25) EUR 244 % 80,6440 196.814,10 0,13
NO0010923220 Aker Horizons ASA NK-FLR Notes 2021(23/25) NOK 2.500 % 100,1900 220.101,05 0,15
XS2622275969 American Tower Corp. EO-Notes 2023(23/31) EUR 700 % 105,5170 738.619,00 0,49
X$2593105393 AstraZeneca PLC EO-Medium-Term Nts 2023(23/27) EUR 700 % 102,0180 714.126,00 0,47
XS2051362072 AT & T Inc. EO-Notes 2019(19/30) EUR 790 % 89,6360 708.124,40 0,47
XS2456247787 BASF SE MTN v.2022(2022/2031) EUR 800 % 90,9340 727.472,00 0,48
XS1840618216 Bayer Capital Corp. B.V. EO-Notes 2018(18/29) EUR 700 % 94,4900 661.430,00 0,44
DE0001030708 Bundesrep.Deutschland Anl.v.2020 (2030) EUR 1250 % 88,4430 1.105.537,50 0,73
DE0001102598 Bundesrep.Deutschland Anl.v.2022 (2038) EUR 1310 % 79,1250 1.036.537,50 0,69
DEOOOBU2Z023 Bundesrep.Deutschland Anl.v.2024 (2034) EUR 1.090 % 96,3380 1.050.084,20 0,70
DE0001030559 Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.14(30) EUR 2700 % 100,5000 3.451.463,46 2,29
DE0001030567 Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.15(26) EUR 3.100 % 99,7040 3.921.019,33 2,60
DE0001030583 Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.21(33) EUR 2800 % 95,9050 3.241.742,45 2,15
FRO013507860 Capgemini SE EO-Notes 2020(20/29) EUR 800 % 96,6160 772.928,00 0,51
FRO013507878 Capgemini SE EO-Notes 2020(20/32) EUR 800 % 93,9800 751.840,00 0,50
FROO1400CEQ3 Crédit Agricole S.A. EO-Preferred MTN 2022(29) EUR 800 % 97,8550 782.840,00 0,52
FRO013444544 Dassault Systemes SE EO-Notes 2019(19/26) EUR 800 % 96,5260 772.208,00 0,51
DEOOODL19U23 Deutsche Bank AG Med.Term Nts.v.2020(2027) EUR 800 % 97,9820 783.856,00 0,52
XS2987630873 Deutsche Telekom AG MTN v.2025(2031/2032) EUR 750 % 98,8080 741.060,00 0,49
XS1828032786 Deutsche Telekom Intl Fin.B.V. EO-Medium-Term Notes EUR 800 % 99,3150 794.520,00 0,53
2018(25)
XS2673536541 E.ON SE Medium Term Notes v.23(28/29) EUR 700 % 103,0830 721.581,00 0,48
FRO013504693 Engie S.A. EO-Medium-Term Nis 2020(20/32) EUR 800 % 91,7910 734.328,00 0,49
XS1584122763 Essity AB EO-Med.-Term Nis 2017(17/27) EUR 750 % 97,8720 734.040,00 0,49
XS2343114687 Eurofins Scientific S.E. EO-Bonds 2021(21/31) EUR 880 % 82,8770 729.317,60 0,48
XS1171476143 European Investment Bank SK-Medium-Term Notes SEK 9.800 % 99,8730 902.319,88 0,60
2015(25)
XS1347679448 European Investment Bank SK-Medium-Term Notes SEK 9.000 % 98,9070 820.646,07 0,55
2016(26)
XS§1751359016 European Investment Bank SK-Medium-Term Notes SEK 9800 % 96,0890 868.132,68 0,58
2018(28)
X$2698713695 Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.2023(2030/2030) EUR 645 % 108,6480 700.779,60 0,47
X$2605914105 General Mills Inc. EO-Notes 2023(23/29) EUR 700 % 102,9150 720.405,00 0,48
NOO0011123432 Golar LNG Ltd. DL-Notes 2021(24/25) usb 200 % 100,6370 186.364,81 0,12
NO0013331223 Golar LNG Ltd. DL-Notes 2024(24/29) usb 400 % 100,8360 373.466,67 0,25
X$2553817680 GSK Capital B.V. EO-Med.-Term Notes 2022(22/27) EUR 720 % 101,0450 727.524,00 0,48
SE0015797667 Holmstrém Fastigheter Holding SK-FLR Notes 2021(21/ SEK 6.250 % 81,2140 393.076,03 0,26
24.26)
DEOOOA255DH9 HORNBACH Baumarkt AG Anleihe v.2019(2026/2026) EUR 300 % 99,9110 299.733,00 0,20
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen

Vermégensaufstellung Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen zum 31.03.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
XS2697483118 ING Bank N.V. EO-Medium-Term Notes 2023(26) EUR 700 % 102,4290 717.003,00 0,48
XS2583742239 Intl Business Machines Corp. EO-Notes 2023(23/31) EUR 700 % 101,8840 713.188,00 0,47
XS1820748538 LANXESS AG Medium-Term Nts 2018(25/25) EUR 700 % 99,7760 698.432,00 0,46
NOO0011097305 Leroy Seafood Group ASA NK-FLR Bonds 2021(27) NOK 2.000 % 100,7860 177.128,30 0,12
DEOOOA289QR9 Mercedes-Benz Group AG Medium Term Notes v.20(30) EUR 810 % 87,9860 712.686,60 0,47
NOO0011037327 Multitude AG EO-FLR Notes 2021(26,/Und.) EUR 500 % 99,9550 499.775,00 0,33
F14000496286 Neste Oyj EO-Notes 2021(21/28) EUR 800 % 93,1190 744.952,00 0,49
NLO013552060 Niederlande EO-Anl. 2019(40) EUR 1.500 % 69,1210 1.036.815,00 0,69
NLOO15001AM2 Niederlande EO-Bonds 2023(33) EUR 1.100 % 97,9050 1.076.955,00 0,72
X$2321526480 Nordea Bank Abp EO-Non Preferred MTN 2021(31) EUR 810 % 84,7220 686.248,20 0,46
XS$2235996217 Novartis Finance S.A. EO-Notes 2020(20/28) EUR 820 % 91,0990 747.011,80 0,50
X$2449330179 Novo Nordisk Finance [NL] B.V. EO-Med.-Term Notes EUR 750 % 96,5610 724.207,50 0,48
2022(22/27)
X$2490471807 Orsted A/S EO-Medium-Term Nts 2022(22/28) EUR 750 % 97,7620 733.215,00 0,49
FRO01400DP44 Pernod Ricard S.A. EO-Med.-Term Notes 2022(22/32) EUR 700 % 100,9790 706.853,00 0,47
X$2177013252 Reckitt Benck.Treas.Ser.(NL)BV EO-Notes 2020(20/26) EUR 760 % 97,5770 741.585,20 0,49
Reg.S
XS2412044567 RWE AG Medium Term Notes v.21(28/28) EUR 820 % 92,2140 756.154,80 0,50
FRO013324340 Sanofi S.A. EO-Medium-Term Nts 2018(18/26) EUR 700 % 98,6030 690.221,00 0,46
X$2526839258 Siemens Finan.maatschappij NV EO-Medium-Term Nts EUR 700 % 100,0750 700.525,00 0,47
2022(27/27)
FRO013368602 Société Générale S.A. EO-Non-Preferred MTN 2018(28) EUR 800 % 96,4940 771.952,00 0,51
XS$2058556536 Thermo Fisher Scientific Inc. EO-Notes 2019(19/28) EUR 800 % 93,8770 751.016,00 0,50
XS2857918804 Toyota Motor Credit Corp. EO-Medium-Term Notes EUR 750 % 101,4890 761.167,50 0,51
2024(31)
XS2613667976 Toyota Motor Finance (Neth.)BV EO-Medium-Term Notes EUR 700 % 100,0460 700.322,00 0,47
2023(25)
FRO013332988 Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-Medium-Term Nts EUR 800 % 99,2870 794.296,00 0,53
2018(18/25)
FROO1400SIM9 Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-Medium-Term Nis EUR 800 % 100,0330 800.264,00 0,53
2024(24/29)
XS$2133390521 Vattenfall AB EO-Medium-Term Notes 20(20/25) EUR 760 % 98,7260 750.317,60 0,50
DEOOOA30VQB2 Vonovia SE Medium Term Notes v.22(22/30) EUR 700 % 106,9150 748.405,00 0,50
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 7.071.630,02 4,70
Verzinsliche Wertpapiere EUR 7.071.630,02 4,70
XS$2079716853 Apple Inc. EO-Notes 2019(19/25) EUR 750 % 98,5030 738.772,50 0,49
NO0013355248 MPC Container Ships ASA DL-Sustain.Lkd Nts 2024(24/ usb 200 % 97,0940 179.803,70 0,12
29)
NO0013325407 Mutares SE & Co. KGaA FLR-Bonds v.24(24/29) EUR 400 % 97,6010 390.404,00 0,26
DEOOOA30VIW3 PNE AG Anleihe v.2022(2025/2027) EUR 510 % 102,8500 524.535,00 0,35
XS3013011203 PPG Industries Inc. EO-Notes 2025(25/32) EUR 750 % 97,7010 732.757,50 0,49
NO0013462630 Scorpio Tankers Inc. DL-Bonds 2025(25/30) usb 375 % 99,5830 345.774,31 0,23
NO0013256834 The Platform Group AG Anleihe v.2024(2024,/2028) EUR 400 % 103,2140 412.856,00 0,27
US912810PT97 United States of America DL-Notes 2007(37) usb 1.100 % 104,9375 1.068.807,87 0,71
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen

Vermégensaufstellung Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen zum 31.03.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
US9128285M81 United States of America DL-Notes 2018(28) usb 1.200 % 97,3594 1.081.770,83 0,72
US91282CHT18 United States of America DL-Notes 2023(33) usb 1.200 % 98,0234 1.089.149,31 0,72
SE0019892241 Verve Group SE EO-FLR Notes 2023(25/27) EUR 200 % 103,8100 207.620,00 0,14
SE0023848429 Verve Group SE EO-FLR Notes 2025(25/29) EUR 300 % 99,7930 299.379,00 0,20
Investmentanteile EUR 79.674.596,30 52,92
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 79.674.596,30 52,92
IEOOB81TMV64 Algebris UCITS Fds-Al.Fin.Cre. Registered Shares | EUR ANT 19.600 EUR 213,5600 4.185.776,00 2,78
o.N.
FRO010951483 Anaxis Short Duration Actions au Port.| 3 Déc.o.N. ANT 3.200 EUR 1.390,7100 4.450.272,00 2,96
DEOOOA2JF7Y2 Capitulum Sust.Loc.Cur.Bd F.Ul Inhaber-Anteile A ANT 43.300 EUR 83,7900 3.628.107,00 2,41
LU1292896948 DWS Inv.- Corp.Hybrid Bonds Inhaber-Anteile XC o.N. ANT 33.400 EUR 137,2300 4.583.482,00 3,04
DEOOOA3D9GV2 Empureon Volatility ESG One Fd Inhaber-Anteile F ANT 1.800 EUR 1.028,6100 1.851.498,00 1,23
F14000441464 Evli Green Corporate Bond Fund Nam.-An. IB EUR Acc. oN ANT 48.707 EUR 98,8590 4.815.138,81 3,20
DEOOOA3D9GES8 Finreon Volatility Income Inhaber-Anteile S5 ANT 18.000 EUR 109,4200 1.969.560,00 1,31
IEOOB4P5W348 GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Reg. Shares Inst. ANT 242.050 EUR 8,3450 2.019.907,25 1,34
Inc.EUR o.N.
IEOO0B55J5565 GAM STAR-Credit Opps (EUR) Reg. Shs Inst. Inc. EUR o.N. ANT 390.000 EUR 12,4550 4.857.450,00 3,23
LU1629313856 JSS IFJSS Twe.Su.lnsu.Bd Opp. Namens-Ant. 12 acc. EUR ANT 69.800 EUR 117,0900 8.172.882,00 5,43
o.N.
LU0351545586 Nordea 1-Danish Covered Bd Fd Actions Nom. HAI-EUR ANT 312.500 EUR 23,6141 7.379.406,25 4,90
o.N.
LU0628638388 ODDO BHF - Euro Credit Sh.Dur. Namens-Anteile DP o.N. ANT 549.000 EUR 7,9710 4.376.079,00 2,91
LU2058024444 Storm Fund II-Storm Bond Fund Inhaber-Anteile ICL(EUR) ANT 16.200 EUR 142,6700 2.311.254,00 1,54
o.N.
LU2619349140 Ul-Aktia EM Frontier Bond+ Act.Nom. R(clean) EUR Acc. ANT 35.300 EUR 105,4200 3.721.326,00 2,47
oN
LU1669794551 Ul-Aktia EM Local Ccy Bond+ Namens-Ant. IX EUR Acc. ANT 29.100 EUR 123,2300 3.585.993,00 2,38
o.N.
LUO500137822 Nordea 1-Norwegian Bond Fund Actions Nom. BI-NOK ANT 222.000 NOK 241,9094 4.719.146,47 3,13
o.N.
IEOOB3ZBQ888 GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Reg. Shares Inst. ANT 580.000 USD 10,3820 5.575.518,52 3,70
Inc.USD o.N.
LU1275256334 Ninety One GS-Em.Mkts Corp.Dbt Actions Nom. | Acc. ANT 120.000 USD 28,8000 3.200.000,00 2,13
USD o.N.
LUO358731478 Schroder ISF-Asian Loc.Curr.Bd Namens-Anteile C Dis MV ANT 54.000 USD 85,4360 4.271.800,00 2,84
o.N.
Summe Wertpapiervermdgen EUR 139.239.103,15 92,48
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 10.937.318,43 7,26
Bankbestinde EUR 10.937.318,43 7,26
Verwabhrstelle EUR 10.937.318,43 7,26
Banque de Luxembourg S.A. 5.128,38 DKK 687,38 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 10.664.482,06  EUR 10.664.482,06 7,08
Banque de Luxembourg S.A. 634.928,37  NOK 55.793,35 0,04
Banque de Luxembourg S.A. 15.031,46  SEK 1.385,76 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 232.167,47 USD 214.969,88 0,14
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen

Vermégensaufstellung Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen zum 31.03.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.03.2025 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 511.776,33 0,34

Sonstige Forderungen 13.751,30 0,01

Zinsanspriiche 498.025,03 0,33

Sonstige Verbindlichkeit EUR -127.961,47 -0,08

Betreuungsgebiihr -17.569,61 0,01

Priifungskosten -17.369,29 0,01

Taxe d’Abonnement -13.031,49 0,01

Verwahrstellenvergiitung -4.289,87 0,00

Verwaltungsvergiitung -75.701,21 -0,05

Teilfondsvermégen EUR 150.560.236,44 100,00
Anteilwert Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen A EUR 53,31
Anteilwert Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Anleihen B EUR 50,35
Umlaufende Anteile Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Anleihen A STK 1.882.948,581
Umlaufende Anteile Ellwanger.Geiger Vermdgenssirategie Anleihen B STK 996.542,000

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2025

DKK (Dénische Kronen) 7,460800 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,380000 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,847100 = 1 Euro (EUR)
usD (US-Dollar) 1,080000 = 1 Euro (EUR)

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwands-
ausgleich) Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen

fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

I. Ertrdge

1. Zinsen aus Wertpapieren 1.208.638,01
2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen 323.450,41
3. Ertrége aus Investmentanteilen 2.391.666,15
4. Bestandsprovisionen 717,32
Summe der Ertrége 3.924.471,89
1.  Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -908.228,67
2. Verwahrstellenvergiitung -47.249,19
3. Betreuungsgebiihr 216.716,67
4.  Zentralverwaltungsgebiihr -4.964,12
5. Priifungskosten -17.919,50
6. Taxe d’Abonnement -51.209,15
7. Sonstige Aufwendungen ? -26.627,56

Summe der Aufwendungen

-1.272.914,86

ll.  Ordentliches Nettoergebnis

2.651.557,03

IV. VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

791.564,46

2. Realisierte Verluste

-3.755.085,42

Ergebnis aus VeraduBerungsgeschiften

-2.963.520,96

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

-311.963,93

VI. Nettoverinderung des nicht realisierten Ergebni des Geschifisjahres

6.246.968,12

VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres

5.935.004,19

Y Siehe Erlguterung 2 im Anhang.

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen

Entwicklung des Teilfondsvermégens

Entwicklung des Teilfondsvermégens Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Anleihen

. Wert des Teilfondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres 142.985.139,77
1. Ausschiittung -2.399.617,50
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 4.016.176,03
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 15.783.810,67
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -11.767.634,64
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 23.533,95
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 5.935.004,19
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres 150.560.236,44

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Anleihen A

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des
Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.03.2025 1.882.948,581 53,31
31.03.2024 1.822.707,000 52,10
31.03.2023 1.911.372,000 50,68

Geschifisjahr Umlaufende Anteile am

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Anleihen B

Anteilwert am Ende des

Ende des Geschiftsjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.03.2025 996.542,000 50,35
31.03.2024 981.043,000 48,96
31.03.2023 926.984,000 47,41

Geschifisjahr

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Anleihen

Teilfondsvermdgen am
Ende
des Geschiftsjahres

EUR

31.03.2025 150.560.236,44
31.03.2024 142.985.139,77
31.03.2023 140.824.861,40

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends

Vermégensiibersicht

Vermégensiibersicht Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends zum 31.03.2025

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 49.095.986,88 100,14
1. Investmentanteile 47.891.338,02 97,69
- Investmentfonds EUR 47.891.338,02 97,69

2. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 1.199.251,69 2,45
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 1.032.752,21 2,1

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 166.499,48 0,34

3. Sonstige Vermdgensgegenstande 5.397,17 0,01
1. Verbindlichkeiten -70.543,90 0,14
1. Sonstige Verbindlichkeiten 70.543,90 0,14
Ill. Teilfondsvermégen EUR 49.025.442,98 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends

Vermégensaufstellung

Vermégensaufstellung Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Megatrends zum 31.03.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
Investmentanteile EUR 47.891.338,02 97,69
Gruppenfremde Investmentanteil EUR 47.891.338,02 97,69
DEOOOA2AQYV6 apo Digital Health Aktien Fon. Inhaber-Anteile | ANT 140 EUR 13.260,3000 1.856.442,00 3,79
LU1587985497 Bellevue(L)-B.As.Pac.Healthc. Namens-Anteile 12 EUR o.N. ANT 12.000 EUR 154,9000 1.858.800,00 3,79
LI1309362369 Bonafide Global Fish Fund Inh.-Ant. Q EUR Acc. oN ANT 15.500 EUR 106,2100 1.646.255,00 3,36
LU1136261358 green benefit-Global Impact Fd Act.au Porteur | o.N. ANT 1.480 EUR 509,2800 753.734,40 1,54
IEOOBFOM2Z96 L&G-L&G Battery Value-Chain Registered Part.Shares o.N. ANT 93.000 EUR 14,6160 1.359.288,00 2,77
IEOOBYPLS672 L&G-L&G Cyber Security U.ETF Registered Shares o.N. ANT 94700 EUR 24,8100 2.349.507,00 4,79
LU0330111302 Multifl -Carnot Effi.Energy Nam.-An. D EUR o.N. ANT 1.050 EUR 2.451,3100 2.573.875,50 5,25
LU2318335796 PA-Food Revolution Fd Act. Nom. C EUR Acc. oN ANT 23.700 EUR 88,7900 2.104.323,00 4,29
LU1279334053 Pictet - Robotics Namens-Anteile | Cap.EUR o.N. ANT 9.500 EUR 335,4100 3.186.395,00 6,50
LU2092758999 Rob.Cap.Gr-Rob.Circular Econ. Act. Nom. Class F EUR ANT 15.400 EUR 160,5200 2.472.008,00 5,04
Acc.o.N.
LU1301026206 Sycomore Fd-Syco.Happy at Work Namens-Anteile | ANT 11.000 EUR 193,8700 2.132.570,00 4,35
Cap.EUR o.N.
DEOOOA2AQZX9 TBF SMART POWER Inhaber-Anteile EUR | ANT 32.300 EUR 68,6000 2.215.780,00 4,52
LU2001709976 Variopartner-T.Gbl Wat.Sol.Fd Act. Nom. | EUR Acc. oN ANT 9.300 EUR 277,7200 2.582.796,00 5,27
LU0329631708 Varioptnr-MIV Glob.Medtech Fd Actions Nominatives ANT 1.340 EUR 2.842,9700 3.809.579,80 7,77
12(EUR) oN
IEOOBGV5VN51 Xtr.(IE)-Art.Int.+Big Data ETF Reg. Shares 1C USD o.N. ANT 28.700 EUR 120,7400 3.465.238,00 7,07
LU1864482358 Candriam Eq.L-Oncology Act. Nom. | USD Acc. ANT 1.220 USD 2.602,6100 2.939.985,37 6,00
LU0528228231 FF-Sustainable Demographics Fd Namens-Anteile Y-ACC- ANT 80.100 USD 31,2200 2.315.483,33 4,72
USD o.N.
LU1897414568 Jan.Hend.Hor.-JHH Biotechn.Fd. Act. Nom. 1U2 USD Acc. ANT 85.300 USD 22,6200 1.786.561,11 3,64
oN
LU1809977686 LO Funds SICAV-World Brands Act. Nom. N USD Acc. oN ANT 5.800 USD 426,1223 2.288.434,57 4,67
LU0593848566 M.A.G.D.Fd-ESG As.Gr. Cons.Eq. Namens-Anteile | Cap. ANT 130.000 USD 15,5900 1.876.574,07 3,83
USD o.N.
LU1779697538 Multiflex- The Singularity Fd Namens-Ant. D1 USD Acc. o.N. ANT 15.350 USD 163,0700 2.317.707,87 4,73
s Wertpapiervermsg EUR 47.891.338,02 97,69
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 1.199.251,69 2,45
Bankbestinde EUR 1.199.251,69 2,45
Verwahrstelle EUR 1.199.251,69 2,45
Banque de Luxembourg S.A. 0,01 CHF -0,01 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 1.032.752,21 EUR 1.032.752,21 2,1
Banque de Luxembourg S.A. 179.819,45 USD 166.499,49 0,34
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 5.397,17 0,01
Griindungskosten 5.397,17 0,01
Sonstige Verbindlichkeit EUR -70.543,90 -0,14
Betreuungsgebiihr -6.155,44 0,01
Priifungskosten -17.369,29 0,04
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Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends

Vermégensaufstellung Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Megatrends zum 31.03.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.03.2025 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

Taxe d‘’Abonnement -1.753,55 0,00

Verwahrstellenvergiitung -1.459,55 0,00

Verwaltungsvergiitung -43.806,07 -0,09

Teilfondsvermégen EUR 49.025.442,98 100,00
Anteilwert Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends A EUR 42,64
Anteilwert Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends B EUR 43,58
Umlaufende Anteile Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends A STK 494.696,356
Umlaufende Anteile Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends B STK 641.002,000

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2025

CHF (Schweizer Franken) 0,955580

1 Euro (EUR)

usb (US-Dollar) 1,080000

1 Euro (EUR)
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Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwands-
ausgleich) Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

I Ertrdge

1. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen 65.690,22
2. Ertrége aus Investmentanteilen 30.655,16
3. Bestandsprovisionen 1.444,85
Summe der Ertrége 97.790,23
Il.  Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -539.828,46
2. Verwahrstellenvergiitung -16.453,05
3. Betreuungsgebiihr -75.977,51
4. Zentralverwaltungsgebiihr -2.445,13
5. Priifungskosten -17.732,99
6. Taxe d’Abonnement -8.021,94
7. Sonstige Aufwendungen ? -24.405,50
Summe der Aufwendungen -684.864,58
ll.  Ordentliches Nettoergebnis -587.074,35

IV.  VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 692.886,59
2. Realisierte Verluste -73.012,00
Ergebnis aus VeriuBerungsgeschiften 619.874,59
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 32.800,24
VI. Nettoverénderung des nicht realisierten Ergebni des Geschiftsjahres -1.826.616,30
VIl. Ergebnis des Geschifisjahres -1.793.816,06

' Siehe Erlduterung 2 im Anhang.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

41



Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends

Entwicklung des Teilfondsvermégens

Entwicklung des Teilfondsvermdgens Ellwanger.Geiger Vermogenssirategie Megatrends

Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres

49.421.946,69

1. Ausschiittung -782.384,75
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 2.178.208,52
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 5.646.016,90
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -3.467.808,38
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1.488,58
4. Ergebnis des Geschéftsjahres -1.793.816,06
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres 49.025.442,98
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Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends A

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des
Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.03.2025 494.696,356 42,64
31.03.2024 508.794,000 45,03
31.03.2023 462.000,000 41,71

Geschifisjahr Umlaufende Anteile am

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends B

Anteilwert am Ende des

Ende des Geschiftsjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.03.2025 641.002,000 43,58
31.03.2024 579.989,000 45,71
31.03.2023 482.532,000 42,05

Geschifisjahr

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Megatrends

Teilfondsvermégen am
Ende
des Geschiftsjahres

EUR

31.03.2025 49.025.442,98
31.03.2024 49.421.946,69
31.03.2023 39.559.193,19

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Transaktionskosten

Transaktionskosten im Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Teilfonds Teilfondswihrung Transaktionskosten
Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien EUR 6.184,28
Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Anleihen EUR 2.882,97
Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Megatrends EUR 1.733,15

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebiindelt belastet. Diese Kosten sind in
dem Konto ,,Sonstige Aufwendungen” enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisierten Werterhdhungen oder -minderungen
inbegriffen sind.

Der vorstehend genannte Gesamtbetrag der Transaktionskosten beinhaltet neben den Kosten fiir Transaktionen, die nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen wurden, auch
weitere Kosten wie Bérsengebiihren, Maklergebiihren, sonstige Transaktionsgebiihren und Steuern.
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Erlduterungen zum Jahresbericht zum 31.03.2025 (Anhang)

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemal den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (OGA) und gemél3 dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren
Borsen notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Bérse mal3geblich, die Hauptmarkt fiir
dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden grundsitzlich
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hdher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen
kédnnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzins-
titut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und
dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

Anteile an OGAWs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermégen werden zum letzten festgestellten verfiigbaren Nettoin-
ventarwert bewertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle ver-
dffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusétzlich an einer Bérse notiert sein, kann die Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfiig-
baren bezahlten Bérsenkurs des Hauptmarktes heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann auch den letzten verfiigbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle versffentlichten Kurs, heranziehen.

Falls solche Kurse nicht markigerecht bzw. unsachgerecht oder nicht feststellbar sind oder falls fiir andere als die vorstehend genannten
Wertpapiere/Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Abschluss-
priifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Umrechnung von Fremdw&hrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Teilfondswéhrung
umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs ver-
bucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Zusammengefasster Abschluss
Der zusammengefasste Abschluss erfolgt in Euro und stellt die zusammengefasste Finanzlage aller Teilfonds zum Berichtsdatum dar.
Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage
der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.
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Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Sofern eine Ertrags- und Aufwandsausgleichberechnung durchgefiihrt wird, wird diese fiir jede Anteilklasse separat durchgefiihrt. Der
Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Ver-
kauf vergiitet bekommen. Die Betrdge der Ertrags- und Aufwandsrechnung sind inklusive dem Ertragsausgleich ausgewiesen.
Griindungskosten

Die Griindungskosten des Fonds kdnnen innerhalb der ersten fiinf Jahre ab Griindung vollstandig abgeschrieben werden. Werden nach
Griindung des Fonds zusatzliche Teilfonds erdffnet, kénnen entstandene Griindungskosten, die noch nicht vollstandig abgeschrieben wur-
den, diesen anteilig in Rechnung gestellt werden.

Bewertung der Devisentermingeschifte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften erge-
ben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdégensaufstellung aus-
gewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten Werterhdhungen/Wertminderungen werden in
der Vermdgensaufstellung erfasst.

Bewertung von Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf von herausgegebenen Optionen werden die erhaltenen Pramien als Verbindlichkeit in der Vermégensaufstellung verbucht
und anschlieBend zum Marktkurs bewertet. Wird eine herausgegebene , Call-Option” ausgeiibt, so werden die erhaltene Pramie in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und die anderen Veradnderungen des Nettovermdgens als realisierte Werterhdhung aus Optionen ausge-
wiesen.

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilpreis einflieBenden Wertansétze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen wer-
den, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die Hohe der negativen Differenzen in
die Summe der nicht realisierten Verluste einflie8t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverédnderungen ermittelt werden.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 31.03.2025 mit den letzten verfiigbaren Kursen zum 31.03.2025 und unter
Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 31.03.2025 beziehen, erstellt.
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Erlduterung 2 — Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den Basisinformationsblattern entnommen wer-
den.

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefiihrten sonstigen Aufwendungen beinhalten insbesondere Verdffentlichungsgebiihren,
Gebiihren fiir Aufsichtsbehdrden, Transaktionskosten, Marketing- und Druckkosten sowie Lizenzgebiihren.

Erlduterung 3 — Kapitalsteuer (,,taxe d'abonnement”)

Das Fondsvermégen unterliegt im Grol3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement”) von 0,05% p.a., die vierteljshrlich auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Anteilklasse fiir die Zeich-
nung durch institutionelle Anleger beschrankt ist, wird das Nettovermégen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse mit einer reduzierten
.faxe d'abonnement” von jshrlich 0,01% besteuert.

Gemal Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermégens, der in OGAW angelegt ist, die bereits zur
Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 4 — Riickerstattung von Gebiihren

Riickerstattungen von Gebiihren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer Bearbeitungsgebiihr gutgeschrieben.

Erlduterung 5 — Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Sofern die einzelnen Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investieren, kénnen fiir die erworbenen Zielfondsan-
teile zusétzliche Verwaltungsgebiihren anfallen.

Erlduterung 6 — Wertpapierbestandsverianderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsverénderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und Informationsstellen in den verschiedenen Lindern mit einer Vertriebszulassung
erhalilich.

Erlduterung 7 — Ertragsverwendung

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrége kénnen dem geltenden Verkaufsprospekt entnommen werden.
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Erlduterung 8 - Angaben gemil} Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

Die in Artikel 11 Absatz 1 dieser Verordnung genannten Informationen sind im Anhang ,Regelm&fige Informationen zu den in Artikel 8
Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzproduk-
ten” dieses Jahresberichtes enthalten. Dieser Anhang enthlt Informationen iiber die 8kologischen oder sozialen Merkmale.

Erlduterung 9 - Weitere Informationen

Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes
Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fiihrten auf den globalen Finanzmérkten teilweise zu signifikanten Abschls-
gen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwick-

lung an den Finanzméarkten von erhdhter Unsicherheit geprégt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitst an den Finanzplatzen.
Insofern unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Fonds erhdhten Schwankungsrisiken.

Erlduterung 10 - Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.
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Sonstige Informationen (ungepriift)

Erlduterung 1 — Risikomanagement

In Bezug auf das Risikomanagement hat der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft fiir den Teilfonds Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie
- Ellwanger.Geiger Anleihen den Commitment Approach als Methode zur Bestimmung des Gesamirisikos gewshlt. Fiir die Teilfonds Ell-
wanger.Geiger Vermdgensstrategie - Ellwanger.Geiger Aktien und Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie - Ellwanger.Geiger Megatrends
wird der ,Relative Value at Risk” als Methode zur Bestimmung des Gesamitrisikos verwendet.

Fiir den Teilfonds Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie - Ellwanger.Geiger Aktien:

Angaben zum Gesamtrisiko und zur Hebelwirkung

Gesamtrisiko: maximal 200,00%
(das Doppelte des Vergleichsverm&gens)

Erwartete Hebelwirkung nach der Methode "Summe der Nominalwerte” 200,00%

Die Hebelwirkung wird anhand der Summe der Nominalwerte (,sum of notionals”) sémtlicher im Teilfonds verwendeter Derivate im Ver-
haltnis zum Nettoteilfondsvermégen ermittelt. Fiir den Teilfonds kénnen unter gewissen Umsténden héhere Hebelwirkungsniveaus erreicht
werden. Der Definition nach kann die Hebelwirkung zu kiinstlich erhéhten Hebelwirkungsangaben fiihren, da einige Derivate, die mogli-
cherweise zu Absicherungszwecken genutzt werden, in die Berechnung einflieBen kénnten. Infolgedessen geben diese Angaben nicht
zwingend das wirtschaftliche Hebelwirkungsrisiko wieder, dem die Investoren ausgesetzt sind.

Angaben zum qualifizierten Ansatz

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag: 72,81%
groBter potenzieller Risikobetrag 99,24%
kleinster potenzieller Risikobetrag 44,18%

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens

Solactive GBS Developed Markets Large & Mid Cap USD Index PR 100,00%

Fiir den Teilfonds Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie - Ellwanger.Geiger Megatrends:

Angaben zum Gesamtrisiko und zur Hebelwirkung

Gesamtrisiko: maximal 200,00%
(das Doppelte des Vergleichsvermégens)

Erwartete Hebelwirkung nach der Methode "Summe der Nominalwerte” 200,00%

Die Hebelwirkung wird anhand der Summe der Nominalwerte (,sum of notionals”) sémtlicher im Teilfonds verwendeter Derivate im Ver-
haltnis zum Nettoteilfondsvermdgen ermittelt. Fiir den Teilfonds kénnen unter gewissen Umstinden hohere Hebelwirkungsniveaus erreicht
werden. Der Definition nach kann die Hebelwirkung zu kiinstlich erhéhten Hebelwirkungsangaben fiihren, da einige Derivate, die mogli-
cherweise zu Absicherungszwecken genutzt werden, in die Berechnung einflieBen kénnten. Infolgedessen geben diese Angaben nicht
zwingend das wirtschaftliche Hebelwirkungsrisiko wieder, dem die Investoren ausgesetzt sind.
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Angaben zum qualifizierten Ansatz

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag: 95,04%
groBter potenzieller Risikobetrag 109,82%
kleinster potenzieller Risikobetrag 57,93%

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens

Solactive GBS Developed Markets Large & Mid Cap USD Index PR 100,00%

Erlduterung 2 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschiften gemil3 der Verordnung
(EU) 2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt und wahrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte entspre-
chend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlduterung 3 — Pflichtangaben gemil3 EU-Offenlegungsverordnung und EU-Taxonomie-Verord-
nung

Angaben gemil Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor

Bei den einzelnen Teilfonds der Umbrella-Struktur handelt es sich jeweils um Finanzprodukte, mit denen 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden. Sie qualifizieren geméal3 Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Die in Artikel 11 Absatz 1 dieser Verordnung genannten Informationen sind im Anhang ,, Anhang IV” dieses Jahresberichtes enthalten. Die-
ser Anhang enthélt Informationen iiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale.

Die Teilfondsvermdgen investieren iiberwiegend in Wertpapiere von Emittenten, die liber ein ausreichend hohes MSCI-ESG Rating von
mindestens BB verfiigen. Maximal 10% diirfen in Wertpapiere von Emittenten investiert werden, die ein MSCI ESG Rating von B oder
schlechter aufweisen. Dariiber hinaus investieren die Teilfonds nicht in Wertpapiere von Unternehmen, welche aufgrund des Verhaltens
des Unternehmens gegen fundamentale Prinzipien verstol3en.

Zudem finden die Einschétzungen der Abkommen von Oslo und Ottawa zum Ausschluss kontroverser Waffen im Rahmen des Anlagepro-
zesses Beriicksichtigung.

Die Teilfonds werden nicht in Wertpapiere von Unternehmen investieren, deren folgende Ausschlusskriterien nicht erfiillt werden:
- Unternehmen, die eine ,Low Carbon Transition Score” zwischen O und 2 gemall MSCI ESG aufweisen, da die Produkte und Prozesse
solcher Unternehmen nicht mit dem Ziel der CO2- Neutralitét vereinbar sind.

- Unternehmen, die in die Produktion und / oder den Vertrieb von Anti-Personen-Minen involviert sind.
- Unternehmen, die in die Produktion und / oder den Vertrieb von Streumunition involviert sind.

Zur Umsetzung der Anlagestrategie ist auBerdem beabsichtigt, teilweise in Investmentfonds zu investieren. Uberwiegend unterliegen die
Zielfonds Nachhaltigkeits- bzw. ESG-Kriterien (Ecological, Social, Governance) mit einem MSCI ESG Fund Rating von mindestens BB.
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Hierbei wird insbesondere die Einhaltung des Ausschlusses kontroverser Waffen beachtet. Dariiber hinaus werden in Rahmen der Anlage-
politik die zuvor definierten Ausschlusskriterien analog angewendet.

Angabe gemiaBl Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
(,,Taxonomie-Verordnung*)

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investiti-
onen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt iiber ein Vergiitungssystem, das sowohl die regulatorischen Anforderungen erfiillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Ver-
halten der Mitarbeiter fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement einschlieBlich des Nachhaltigkeitsrisikos gemal3 der Defi-
nition in der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Die detaillierte Ausgestaltung hat die
Verwaltungsgesellschaft in ihren Vergiitungsrichtlinien geregelt. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, eine Vergiitungspolitik aufrechtzuerhalten, die bei Unternehmens-
entscheidungen Einfliisse auf Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance; ESG) beriicksichtigt (z. B. Reduktion CO2-Fussabdruck, Fér-
derung Mitarbeitergesundheit und Diversitat) sowie die Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tiberm&Biger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken)
sicherstellt. Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jshrlich durch einen Vergiitungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben
tiberpriift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergiitung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermaBen zu
beriicksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstiitzen. Die Vergiitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestge-
halt sowie einer méglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Fiir die Vorsténde und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf das Gesamirisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben gelten besondere Regelungen.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems
Die Uberpriifung des Vergiitungssystems fiir das abgelaufene Geschaftsjahr fand im Rahmen der jahrlichen Sitzung des Vergiitungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfas-
send festgestellt werden, dass die Grundsitze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergiitungssysteme eingehalten wurden. Zudem konnten keine

UnregelmaBigkeiten festgestellt werden. Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu
unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Alle nachfolgenden Angaben sind auf ganze Werte gerundet.

Gesamisumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr 2024 von der Axxion S.A. gezahlten Vergiitungen an Risk Taker:

Vergiitung EUR 1.928.000

davon Fiihrungskrafte EUR 1.928.000

G tsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 5.902.000
davon feste Vergiitung EUR 5.422.000
davon variable Vergiitung EUR 480.000

Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft 62
davon Geschéftsleiter EUR 3

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergiitungsdaten der Bankhaus Ellwanger & Geiger AG fiir das Geschéftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Bankhaus Ellwanger & Geiger AG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 5.215.255,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 48
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Vermerk des "Réviseur d'entreprises agréé” iiber eine Priifung zur Erlangung einer gewissen
Sicherheit betreffend die periodische SFDR-Berichterstattung
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Vermerk des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ iiber eine Priifung zur Erlangung einer gewissen
Sicherheit betreffend die periodische SFDR-Berichterstattung

An den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft von
Ellwanger.Geiger Vermogensstrategie

Wir haben eine Prufung zur Erlangung einer gewissen Sicherheit betreffend die periodische
Berichterstattung gemafl der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,periodische SFDR-Berichterstattung”) der
Teilfonds von Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie (der ,Fonds®), wie sie im Anhang 1 aufgefihrt sind,
fur das am 31. Méarz 2025 endende Geschéftsjahr durchgefihrt.

Kriterien

Die von Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie zur Erstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung
angewandten Kriterien (die ,Kriterien®), die auf den Anforderungen von Artikel 11 der SFDR sowie auf
den Anforderungen der Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 Uiber die Einrichtung eines Rahmens
zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die ,EU-Taxonomie®) beruhen, sind in Anhang 2 dargelegt.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Erstellung der periodischen
SFDR-Berichterstattung gemal den Kriterien, einschlieBlich der Auswahl und konsequenten
Anwendung angemessener Indikatoren und Berechnungsmethoden, sowie flir das Vornehmen von
Annahmen und Schatzungen, die in Anbetracht der Umstéande angemessen sind. Diese Verantwortung
umfasst die Konzeption, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, das
gewahrleisten soll, dass die Erstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung, frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - Falschdarstellungen ist.

Inharente Grenzen

Da keine ausreichenden bewahrten Verfahren zur Beurteilung und Messung nichtfinanzieller
Informationen bestehen, kdnnen auch andere zulassige MaRnahmen und Messtechniken angewandt
werden, was jedoch die Vergleichbarkeit von Unternehmen beeintrachtigen kann. Darlber hinaus
geben wir keine Prifungssicherheit Gber die Herkunft von Informationen ab, welche der Fonds
unmittelbar von seinen Portfoliounternehmen oder externen Sachverstandigen erhalt.

Unabhéngigkeit und Qualitdtsmanagement

Wir erfiillen die Unabhangigkeitsanforderungen und andere Berufspflichten und -grundsatze gemaf den
vom Internationalen Rat fiir die Verabschiedung von Standards zur Berufsethik fiir Wirtschaftsprifer
herausgegebenen International Independence Standards (IESBA-Kodex), wie sie flir Luxemburg von
der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier®* (CSSF) angenommen wurden. Dieser
Verhaltenskodex basiert auf den Grundsatzen der Integritat, Objektivitat, beruflichen Kompetenz und
erforderlichen Sorgfalt, Verschwiegenheit sowie des berufswiirdigen Verhaltens.

Unsere Gesellschaft wendet den International Standard on Quality Management 1 (ISQM1) an, wie er
in Luxemburg von der CSSF angenommen wurde. Dieser verlangt von der Gesellschaft, ein

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu
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Qualitdtsmanagementsystem zu entwickeln, zu implementieren und anzuwenden, welches Richtlinien
und Verfahren zur Einhaltung der ethischen Anforderungen, der Berufsstandards und der anwendbaren
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften mit einschlief3t.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé*

Wir sind dafir verantwortlich, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifungshandlungen und
der von uns erlangten Nachweise eine Schlussfolgerung mit gewisser Sicherheit Uber die periodische
SFDR-Berichterstattung abzugeben. Wir haben unseren Auftrag zur Erlangung einer gewissen
Sicherheit unter Beachtung des flr Luxemburg vom ,Institut des Réviseurs d’Entreprises® (IRE)
angenommenen ,International Standard on Assurance Engagements® (ISAE) 3000 (Uberarbeitete
Fassung) ,Assurance Engagements other than Audits or Reviews of Historical Financial Information®
durchgefiihrt. Dieser Standard verlangt, dass wir unseren Auftrag dahingehend planen und durchfiihren,
um eine gewisse Sicherheit dariber zu erlangen, ob die periodische SFDR-Berichterstattung keine
wesentlichen falschen Darstellungen aufweist.

Ein Auftrag zur Erlangung einer gewissen Sicherheit umfasst die Bewertung, ob der Fonds die der
Erstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung zugrunde liegenden Kriterien unter den gegebenen
Umstanden angemessen anwendet, die Beurteilung der Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - Falschdarstellungen in der periodischen SFDR-Berichterstattung, die Reaktion auf
die beurteilten Risiken, soweit dies unter den gegebenen Umstanden erforderlich ist, sowie die
Beurteilung der Gesamtdarstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung. Eine Prifung zur
Erlangung einer gewissen Sicherheit weist einen wesentlich geringeren Umfang als eine Prifung zur
Erlangung einer hinreichenden Sicherheit auf, was sowohl die Prifungshandlungen zur
Risikobeurteilung, einschlielich der Erlangung eines Verstandnisses des internen Kontrollsystems, als
auch die in Reaktion auf die beurteilten Risiken durchgefiihrten Prifungshandlungen betrifft.

Zusammenfassung der erbrachten Leistungen

Die von uns durchgefiihrten Priifungshandlungen beruhen auf unserem pflichtigemaRen Ermessen und
umfassen Befragungen, Beobachtungen der angewandten Verfahren, die Prifung von Unterlagen, die
Durchfiihrung analytischer Verfahren, die Beurteilung der Angemessenheit der Quantifizierungs- und
Bewertungsmethoden sowie die Abstimmung beziehungsweise den Abgleich mit den zugrunde
liegenden Unterlagen.

In Anbetracht der Umstinde des Auftrags haben wir aufgrund der Durchflihrung der oben
beschriebenen Priifungshandlungen:

¢ ein Verstandnis des Erstellungsprozesses der periodischen SFDR-Berichterstattung erlangt;

e ein Verstandnis der Kriterien und ihrer Angemessenheit zur Beurteilung der periodischen
SFDR-Berichterstattung erlangt;

e ein Verstandnis der Ausgestaltung und Durchfihrung der eingerichteten Kontrollen im
Zusammenhang mit der periodischen SFDR-Berichterstattung;

e die Angemessenheit der Schatzungen und Ermessensentscheidungen der Geschaftsleitung im
Rahmen der Erstellung der in der periodischen SFDR-Berichterstattung enthaltenen Informationen,
die wir zur Abgabe einer gewissen Sicherheit als relevant ansehen, beurteilt;
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e stichprobenartige substanzielle Prifungshandlungen betreffend die in der periodischen
SFDR-Berichterstattung enthaltenen Informationen durchgefiihrt und die diesbezlglichen
Offenlegungen beurteilt; und

¢ ggf. die Offenlegungen mit den entsprechenden Daten im gepriiften Jahresabschluss abgeglichen.

Die Prifungshandlungen, die im Rahmen eines Auftrags zur Erlangung einer gewissen Sicherheit
durchgefiihrt werden, sind weniger umfangreich als jene, die zur Erlangung einer hinreichenden
Sicherheit durchgefiihrt werden, und unterscheiden sich von Letzteren in der Art und in der Zeitplanung.
Somit ist der Sicherheitsgrad, der im Rahmen eines Auftrags zur Erlangung einer gewissen Sicherheit
erreicht wird, bedeutend geringer als jener, der im Rahmen eines Auftrags zur Erlangung einer
hinreichenden Sicherheit erreicht worden ware. Dementsprechend geben wir keine hinreichende
Sicherheit dariiber ab, ob die periodische SFDR-Berichterstattung in allen wesentlichen Punkten gemaf
den Kiriterien erstellt wurde.

Schlussfolgerung mit gewisser Sicherheit

Auf der Grundlage der von uns durchgefiuihrten Prifungshandlungen und der von uns erlangten
Nachweise sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass
die periodische SFDR-Berichterstattung fir das am 31. Marz 2025 endende Geschaftsjahr nicht in allen
wesentlichen Belangen gemal den Kriterien erstellt wurde.

Dieser Bericht, einschlief3lich der Schlussfolgerung, wurde ausschlief3lich zur Verwendung durch den
Vorstands der Verwaltungsgesellschaft sowie durch die Anteilinhaber gemaf den Bedingungen unseres
Auftragsschreibens erstellt und darf nicht fir andere Zwecke verwendet werden. Wir ibernehmen keine
Verantwortung gegeniber jedweden anderen Partei, der dieses Schreiben weitergeleitet wird.

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative Luxemburg, 2. Juli 2025
Vertreten durch

Kenny Panjanaden
Réviseur d’entreprises agréé



Anhang 1
Liste der Teilfonds und zugehoérige SFDR-Klassifizierung

Name des Teilfonds

SFDR-Klassifizierung

Ellwanger.Geiger Vermogensstrategie —Ellwanger.Geiger Aktien Artikel 8
Ellwanger.Geiger Vermogensstrategie — Ellwanger.Geiger Anleihen Artikel 8
Ellwanger.Geiger Vermogensstrategie — Ellwanger.Geiger Megatrends | Artikel 8




Anhang 2
Kriterien

Angemessene Anwendung von Anhang IV (fiir Artikel-8-Produkte) und Anhang V (fir Artikel-9-
Produkte) der Verordnung (EU) 2020/1288 vom 6. April 2022 zur Erganzung der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische
Regulierungsstandards (die ,RTS");

Konformitat des Layouts der periodischen SFDR-Berichterstattung mit den in Artikel 2 der RTS
aufgefuihrten allgemeinen Prinzipien der Darstellung der Informationen;

Angemessene Beriucksichtigung der in  Artikel 11 der geénderten Fassung der
SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 (die ,SFDR-Verordnung®) beschriebenen Elemente
betreffend die Offenlegung in der nachhaltigkeitsbezogenen Berichterstattung;

alle relevanten Abschnitte von Anhang IV bzw. von Anhang V der RTS und die entsprechenden,
in der RTS definierten, Anforderungen wurden bertcksichtigt und erfillt;

Konsistenz der qualitativen Aussagen betreffend die Nachhaltigkeitsindikatoren mit den Uber die
numerischen Angaben zu diesen Indikatoren erlangten Nachweisen;

angemessene Anwendung der Formel gemaR der in der RTS genannten Formel zur
Beantwortung der folgenden Fragen:

— Welches waren die Top-Investments dieses Finanzprodukts?
— Wie hoch war der Anteil nachhaltigkeitsbezogener Investments?

Ubereinstimmung der Informationen im Jahresbericht mit denen in der periodischen
SFDR-Berichterstattung;

ggf. Ubereinstimmung der Informationen in der periodischen SFDR-Berichterstattung mit den in
den vorvertraglichen Dokumenten (Abschnitt ,Anlagepolitik im Verkaufsprospekt & Anhange Il
und Il der RTS) enthaltenen Informationen.

Wenn mindestens ein Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen tatigt

Angemessene Berlcksichtigung der in Art. 11 der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088
beschriebenen Aspekte in der Methode zur Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale
(die ,Methode fiir 6kologische/soziale Merkmale”), die in der Veroffentlichung auf der Website
gemal Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe b der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschrieben
wird;

angemessene Ausgestaltung der Formeln gemaR der Methode fiir 6kologische/soziale Merkmale
(die ,Formeln flir 6kologische und soziale Merkmale®);

angemessene Anwendung der Formeln fiir 6kologische und soziale Merkmale.

Wenn mindestens ein Teilfonds nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Nummer 17 der
SFDR-RTS tatigt und eine Taxonomiekonformitat von 0 % angibt

Angemessene Berucksichtigung der in Artikel 2 Nummer 17 der SFDR-
Verordnung (EU) 2019/2088 skizzierten Aspekte in der Methode (die ,Methode fiir nachhaltige
Investitionen®), die in der Veroffentlichung auf der Website gemal Artikel 10 Absatz 1
Buchstabe b der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschrieben wird;

angemessene Ausgestaltung der Formeln geman der Methode fur nachhaltige Investitionen (die
~SFDR-Formeln fir nachhaltige Investitionen®);

korrekte Anwendung der SFDR-Formeln fir nachhaltige Investitionen.
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Kriterien

Wenn mindestens ein Teilfonds nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 3 der EU-Taxonomie-
Verordnung 2020/852, aber nicht gemaR Artikel 2 Nummer 17 der SFDR-Verordnung, tatigt

o Angemessene Anwendung der in der EU-Taxonomie-Verordnung 2020/852 beschriebenen
Methode;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemafl der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852
(die ,EU-Taxonomie-Formeln®);

o Kkorrekte Anwendung der EU-Taxonomie-Formeln.

Wenn mindestens ein Teilfonds nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Nummer 17 der

SFDR-RTS tétigt und ebenfalls einen EU-Taxonomie-Bericht vorlegt

¢ Angemessene Berlcksichtigung der in Artikel 2 Nummer 17 der SFDR-
Verordnung (EU) 2019/2088 skizzierten Aspekte in der Methode (die ,Methode fiir nachhaltige
Investitionen®), die in der Verdffentlichung auf der Website gemaR Artikel 10 Absatz 1

Buchstabe b der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschrieben wird;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemafn der Methode flir nachhaltige Investitionen (die
~>FDR-Formeln fir nachhaltige Investitionen®);

¢ angemessene Anwendung der in der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 beschriebenen
Methode;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemall der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852
(die ,EU-Taxonomie-Formeln®);

e angemessene Anwendung der SFDR-Formeln fir nachhaltige Investitionen und der
EU-Taxonomie-Formeln.
Wenn mindestens ein Teilfonds die wichtigste nachteilige Auswirkung meldet

e Angemessene Ausgestaltung der Formeln gemadfR den in Anhang | zur Erganzung der
Verordnung (EU) 2019/2088 beschriebenen Aspekten (die ,PAlI-Formeln®);

o Korrekte Anwendung der PAI-Formeln.

Wenn mindestens ein Teilfonds einen Index als Referenzwert bestimmt hat

e Angemessene Bericksichtigung der in Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe b Zifferii der
SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschriebenen Aspekte betreffend die Ausgestaltung der
Formeln (die ,Benchmark-Formeln®);

e Angemessene Anwendung der Benchmark-Formeln.



Ellwanger.Geiger Vermégensstrategie Aktien

RegelmiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukien

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie 529900FFLTUYHN9NCFO09
Aktien

Eine nachhaltige Investition oo
ist eine Invesfition in eine Wirt- Okologische und/oder soziale Merkmale
schaftstatigkeit, die zur Errei-
chung eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese Investition
keine Umweliziele oder sozia-

Waurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

len Ziele erheblich beeintrach-

tigt und die Unternehmen, in . Ja ® X Nein

die investiert wird, Verfahrens-

weisen einer guten Unterneh- D Es wurden damit nachhaltige Investitio- Es wurden damit 8kologische/soziale Merkmale

mensfiihrung anwenden. nen mit einem Umweltziel getdtigh: _ beworben und obwohl keine nachhaltigen Investiti-
% onen angestrebt wurden, enthielt es 5,56% an

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und

nachhaltigen Investitionen

ein Verzeichnis von &kolo- |:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach |:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétig-
gisch nachhaltigen Wirt- der EU-Taxonomie als &kologisch keiten, die nach der EU-Taxonomie als
s(fhaffsfﬁiigkeifen enthait. nachhaltig einzustufen sind dkologisch nachhaltig einzustufen sind
Diese Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der sozial

nachhaltigen Wirtschaftstatig-

keit. Nachhaltige Investitionen |:| in Wirtschaftstétigkeiten, die nach mit einem Umweliziel in Wirtschaftstétig-
mit einem Umweltziel konnten der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht
22‘:]:°miek°nf°rm sein oder gisch nachhaltig einzustufen sind als 8kologisch nachhaltig einzustufen

: sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitio- D Es wurden damit Gkologische/soziale Merkmale
nen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
% getatigt.

//.l‘. ”\ . . . . . o
S ‘\'{;‘d ) Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen

W 4 und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

.

M e T e e Mit diesem Finanzprodukt werden dkologische oder soziale Merkmale beworben. Der Anteil an nachhalti-

ren wird gemessen, inwieweit ~ gen Investitionen betrug zum Stichtag, 31.03.2025, 5,56%. Dabei entfielen 3,40% auf Investitionen mit

die mit dem Finanzprodukt  einem Umweliziel und 2,16% auf Investitionen mit einem sozialen Ziel. Unter dkologischen oder sozialen

beworbenen &kologischen Merkmalen werden Investitionen verstanden, die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen Umwelt,

oder sozialen Merkmale Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten. Dazu zihlen unter anderem der Ausschluss von Geschéftsak-

erreicht werden. tivitsten, die nach eigener Definition nicht nachhaltig sind sowie Investitionen mit einem positiven Einfluss
auf ein Nachhaltigkeitsziel oder einer hohen Nachhaltigkeitsleistung innerhalb einer Branche.
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Die Einhaltung der &kologischen und sozialen Merkmale bei diesem Finanzprodukt wurde durch die Bewer-
tung der Nachhaltigkeitsindikatoren auf Basis der Daten externer Datenanbieter oder offizieller Publikatio-
nen gepriift. Es wurde zusétzlich regelmaBig gepriift, ob die gesetzten Ausschlusskriterien und Indikatoren
weiterhin Anwendung finden und eingehalten werden kénnen. Dieses Finanzprodukt trug zu keinem
Umweltziel im Sinne von Art. 9 der Taxonomieverordnung bei.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Mit dem Finanzprodukt werden 6kologische und soziale Merkmale beworben. Dies erfolgt durch eine
Strategie aus aktiven und passiven Elementen, die in den vorvertraglichen Informationen sowie unter
https://www.axxion.lu/de/esg nsher beschrieben werden. Am Stichtag 31.03.2025 wiesen 78,51%
seiner Vermdgenswerte unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion
S.A. 8kologische und/oder soziale Merkmale auf.

Daneben gelten die folgenden Ausschlusskriterien als Mindestschutz:

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakwaren erwirtschaften.
Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes mit der Gewinnung und Vertrieb von thermischer
Kohle generieren.

Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit der Herstellung oder der Vertrieb von Riistungs-
giitern erwirtschaften.

Die Herstellung oder der Vertrieb von vélkerrechtlich gedchteten Waffen werden komplett ausge-
schlossen.

Unternehmen, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien verstof3en.

Der Fonds hat zum Stichtag, 31.03.2025, nicht in Wertpapiere von Staats-emittenten investiert. Sofern
wihrend der Berichtsperiode in Staatsemittenten investiert wurde, wurde sichergestellt, dass diese nicht
nach dem Free-dom House Index als ,,not free” eingestuft waren.

Das Finanzprodukt investierte nur in Zielfonds, die als Artikel 8 oder 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 klassifiziert sind.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum haben die Nachhaltigkeitsindikatoren wie folgt
abgeschnitten:

- Alle Ausschliisse wurden wie im vorherigen Zeitraum durchgehend eingehalten.
Der Anteil der nachhaltigen Investitionen betrug zum vorangegangen Geschiftsjahresende 0,00%
und lag zum diesjshrigen Stichtag 31.03.2025 bei 5,56%.
Das Finanzprodukt investierte ebenso wie im vorangegangen Berichtszeitraum mindestens 51% sei-
ner Vermdgenswerte in Investitionen, die unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Inves-

titionen der Axxion S.A. 8kologische oder soziale Merkmale aufweisen.
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Nachhaltigkeitsindikatoren

Referenzperiode

31.03.2024

Ausschluss von Unternehmen, die mehr als 100,00 % 100,00 % 100,00 %
10% ihres Umsatzes mit der Herstellung oder
der Vertrieb von Riistungsgiitern erwirtschaften

Ausschluss von Unternehmen, die mehr als 100,00 % 100,00 % 100,00 %
30% ihres Umsatzes mit der Gewinnung und
Vertrieb von thermischer Kohle generieren

Ausschluss von Unternehmen, die mehr 100,00 % 100,00 % 100,00 %
als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung
von Tabakwaren erwirtschaften

Ausschluss von Unternehmen, 100,00 % 100,00 % 100,00 %
die schwerwiegend gegen die

UN Global Compact Prinzipien

verstol3en

Ausschluss von Wertpapieren von 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Staatsemittenten, die nach dem Freedom
House Index als ,not free” eingestuft sind

Das Finanzprodukt hat nur in 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Zielfonds investiert, die als Artikel

8 oder 9 der Verordnung (EU)

2019/2088 klassifiziert sind "

Die Herstellung oder der Vertrieb 100,00 % 100,00 % 100,00 %
von vélkerrechtlich gedchteten
Waffen wurden ausgeschlossen

Y In den Jahren 2023 und 2024 lautete die Grenze: Das Finanzprodukt hat nur in Zielfonds investiert, die mindestens ein ESG-Rating
von ,A” eines namenhaften Ratinganbieters aufweisen oder als Art. 8 oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert sind.

Vermégensallokation

Referenzperiode 01.04.2024 - 01.04.2023 - 01.04.2022 -

.03.2025 31.03.2024 31.03.2023

Anteil Investitionen mit E/S-Merkmal 78,51% 80,54% 82,50%

Nachhaltige Investitionen 5,56% 0,00% 0,00%

Anteil der taxonomiekonformen 0,00% 0,00% 0,00%

Investitionen

Anteil der anderen 8kologisch 3,40% 0,00% 0,00%
nachhaltigen Investitionen

Anteil der sozial 2,16% 0,00% 0,00%
nachhaltigen Investitionen

Andere E/S Merkmale 72,95% 80,54% 82,50%

Anteil der Sonstigen Investitionen 21,49% 19,46% 17,50%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen nach Artikel 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 betrug
zum Stichtag 31.03.2025 5,56% des Nettofondsvermdgens. Dabei entfielen 3,40% auf Investitionen mit
einem Umweltziel und 2,16% auf Investitionen mit einem sozialen Ziel. Dabei wurden Investitionen zu
den Umweltzielen Ressourceneffizienz bei der Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie, Rohstoffen,
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Bei den wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen handelt
es sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der Men-
schenrechte und Bekdmpfung
von Korruption und Beste-
chung.
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Wasser und Boden, fiir die Abfallerzeugung und Treibhausgasemissionen oder fiir die Auswirkungen
auf die biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft beitragen. Weiterhin sollen Investitionen zu den
sozialen Zielen Bekdmpfung von Ungleichheiten, dem sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration
und die Arbeitsbeziehungen férdert oder eine Investition in Humankapital oder zugunsten wirtschaftlich
oder sozial benachteiligter Bevélkerungsgruppen beitragen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 wurde sichergestellt, dass die getatigten
nachhaltigen Investitionen keines der Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintréchtigen und die Unterneh-
men Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, indem die in diesem Dokument
genannten Mindestausschliisse eingehalten werden. Des Weiteren wird sichergestellt, dass nachhaltige
Investitionen nicht in Unternehmen erfolgen diirfen, die schwerwiegende ESG-Kontroversen vorweisen
oder gegen die UNGC Prinzipien verstol3en.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriick-
sichtigt?

Zur Sicherstellung, dass die getatigten nachhaltigen Investitionen keinem Nachhaltigkeitsziel erheblich
schaden, wurden zudem nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal adverse
impacts/ , PAls”) verwendet. Im Rahmen dieses Grundsatzes der ,Vermeidung erheblicher Beeintréchti-
gungen” wurden PAls genutzt, um den negativen Einfluss der nachhaltigen Investitionen auf verschie-

dene Nachhaltigkeitsindikatoren darzustellen und so zu priifen, ob eine erhebliche Beeintrachtigung
vorliegt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsitzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nihere Angaben:

Es wurden Investitionen ausgeschlossen, die gegen mindestens eines der zehn Prinzipien der Global
Compact Compliance der Vereinten Nationen schwerwiegend verstol3en. Diese zehn Prinzipien beste-
hen aus.

Unternehmen sollen...

1 ...den Schutz der internationalen Menschenrechte unterstiitzen und achten.

2 ..sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig machen.

3 ...die Vereinigungsfreiheit und die wirksame Anerkennung des Rechts auf Kollektivverhandlungen
wahren.

4 .. fiir die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit eintreten.
5 ..fur die Abschaffung von Kinderarbeit eintreten.

6 ...die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit eintreten.
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
groBte Anteil der im Bezugs-
zeitraum gefdtigten Investitio-
nen des Finanzprodukts ent-
fiel: 01.04.2024 -
31.03.2025

7 ...im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen.
8 ...Initiativen ergreifen, um gréleres Umweltbewusstsein zu férdern.
9 ...die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen.

10 ...gegen alle Arten der Korruption eintreten, einschlie8lich Erpressung und Bestechung.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-

den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 8kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte aller Bewertungstage im Berichtszeitraum.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Standard
(BICS) vorgenommen.

GrofBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermégenswerte

UBS(Irl)ETF-S&P 500 SS UC.ETF Registered Shs A Beteiligungsgesellschaften 8,60% Irland

Dist.USD o.N. (IECOBHXMHKO4)

UBS(L)FS-ESTXX50 ESG UCITS ETF Act. Nom. A Beteiligungsgesellschaften 7,03% Luxemburg

EUR Dis. oN (LU1971906802)

WisdomTree Metal Securiti.Ltd. Physical Swiss Gold Nicht klassifiziert 6,60% Jersey

ETCO9(unl) (JEOOB588CD74)

Harrington C.Snyd.US A.Cap E. Reg.Shs C USD Beteiligungsgesellschaften 5,68% Irland

Acc. oN (IEOOOW76EIC5)

Bankkonto EUR BDL_LU (BKT_EUR) 5,50% Luxemburg

AIS-AM.MSCI EUR.SRI CPAUE Act. Nom. DR A Beteiligungsgesellschaften 5,23% Luxemburg

EUR Acc. oN (LU1861137484)

CIM Dividend Income Fund Reg. Ord. Shares H Beteiligungsgesellschaften 5,01% Irland

USD o.N. (IEOOBFXSOC71)

S4A US Equity ESG Inhaber-Anteile X Beteiligungsgesellschaften 4,71%  Bundesrep. Deutschland

(DEOOOA3ERMY3)

Amu.ETF-Amu.S&P 500 Scr.U.ETF Bear.Shs USD Beteiligungsgesellschaften 4,43% Irland

Acc. oN (IEOOOKXCEXR3)

1
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-
‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte Ver-
mogenswerte an.
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Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Das nachstehende Diagramm zeigt die Vermdgensaufteilung des Fonds zum 31.03.2025.

Taxonomiekonform
(0,00%)

Investitionen — #1A Nachhaltig (5,56%)

#1B Andere
Skologische/soziale
Merkmale (72,95%)

Andere &kolo-

L————  #2 Andere (21,49%) gische (3,40%)

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 8kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf Skologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 8kologisch und sozial nachhaltige Investi-
tionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere Skologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025
0,00%.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Stan-
dard (BICS) vorgenommen.

Beim Portfolio Exposure zum 31.03.2025 handelt es sich um einen Durchschnittswert fiir den Bericht-
zeitraum bestehend aus vier Stichtagen, die das Geschéftsjahresende sowie drei weitere Stichtage
umfassen, die jeweils an den Monatsenden in dreimonatigen Abstdnden davor liegen.
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitét umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder

CO,-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.

Sektor Anteil

Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstl. 87,72%
Beteiligungsgesellschaften 87,72%
Nicht klassifizierbar 12,28%
Nicht klassifiziert 12,28%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweliziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie investiert'?

|:| Ja:
Ij In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

"Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen - siehe Erléuterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

13
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Taxonomiekonforme Téatigkei-
ten, ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umweli-
freundlichen Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitidten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermégli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umwelizielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine COarmen Alfernativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.
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Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-

tionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitio-
nen des Finanzprodukis einschlieBlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxono-

miekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukis zeigt, die keine Staatsanlei-

hen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0%

2. Taxonomiekonformitét der Investitionen

ohne Staatsanleihen*

0%

S 100% g 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
oy% 0%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

M Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titig-
keiten geflossen sind?

Von den 0,00 % der nachhaltigen Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umwelt-
ziel entfielen 0,00 % auf Ubergangsaktivititen und 0,00 % auf unterstiitzende Aktivitéten.

Art der Wirtschaftstitigkeit Anteil

Ermdglichende Tétigkeiten 0,00%

Ubergangstatigkeiten 0,00%
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sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir skologisch nach-
haltige Wirtschaftstatigkeiten
gemél der Verordnung (EU)
2020/852 nicht beriicksich-
tigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wur-
den, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Referenzperiode Anteil

EU-Taxonomie-konformer Investitionen
2023 0,00%
2024 0,00%
2025 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitio-
Fa nen mit einem Umweliziel?

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen betrug zum Stichtag, 31.03.2025, 5,56%. Dabei entfielen
3,40% auf Investitionen mit einem Umweltziel.

Es wurde bei den nachhaltigen Investitionen mit einem Umweliziel nicht in EU-taxonomiekonforme
Vermdgensgegenstinde investiert, da einige Emittenten zwar als nachhaltige Investitionen im
Sinne der Offenlegungsverordnung gelten (kdnnen), aber einen Teil ihrer Aktivititen nicht mit den
EU-Taxonomiestandards in Einklang bringen oder fiir die noch keine Daten zur Verfiigung stehen,
um eine EU-Taxonomiebewertung durchzufiihren.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen betrug zum Stichtag, 31.03.2025, 5,56%. Dabei entfielen
2,16% auf Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden
Y9 mit ihnen verfolgt und gab es einen kologischen oder sozialen Mindestschutz?

21,49% der Anlagen des Teilfonds Fonds wurden in "#2 Andere Investitionen” getatigt. Hierzu
z5hlen Bankguthaben sowie fliissige Mittel und Derivate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt.
Diese Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur Liquiditétssteue-
rung, aber nicht zur Erreichung der &kologischen und sozialen Merkmale.
Fir diese Investitionen gilt kein dkologischer und sozialer Mindestschutz

Welche MalBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der dkologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der nachhaltigkeitsbezogenen Anlagegrenzen werden zusammen mit allen weiteren Anlage-
grenzen auf taglicher Basis in unserem Compliance-Tool iiberwacht.

15
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RegelmiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukien

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Anlei- 529900AAZUEAYCHYX|04
hen

Eine nachhaltige Investition oo
ist eine Invesfition in eine Wirt- Okologische und/oder soziale Merkmale
schaftstatigkeit, die zur Errei-
chung eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese Investition
keine Umweliziele oder sozia-

Waurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

len Ziele erheblich beeintrach-

tigt und die Unternehmen, in . Ja o X Nein

die investiert wird, Verfahrens-

weisen einer guten Unterneh- D Es wurden damit nachhaltige Investitio- Es wurden damit 8kologische/soziale Merkmale

mensfiihrung anwenden. nen mit einem Umweltziel getétigh: _ beworben und obwohl keine nachhaltigen Investiti-
% onen angestrebt wurden, enthielt es 11,84% an

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und

nachhaltigen Investitionen

ein Verzeichnis von &kolo- |:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach |:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétig-
gisch “‘:’.C_hhalf'ge“ w'."'*' der EU-Taxonomie als &kologisch keiten, die nach der EU-Taxonomie als
e s E eon el nachhaltig einzustufen sind 8kologisch nachhaltig einzustufen sind

Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftstatig-
keit. Nachhaltige Investitionen |:| in Wirtschaftstétigkeiten, die nach mit einem Umweliziel in Wirtschaftstétig-
mit einem Umweltziel kdnnten keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht
taxonomiekonform sein oder

der EU-Taxonomie nicht als ékolo-

S gisch nachhaltig einzustufen sind als 6kologisch nachhaltig einzustufen
nicht. i
sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitio- D Es wurden damit Gkologische/soziale Merkmale
nen mit einem sozialen Ziel getstigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

% getatigt.

//.l‘. ”\ . . . . . o
S ‘\'{;‘d ) Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen

W 4 und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

.

M e T e e Mit diesem Finanzprodukt werden dkologische oder soziale Merkmale beworben. Der Anteil an nachhalti-

ren wird gemessen, inwieweit ~ gen Investitionen betrug zum Stichtag, 31.03.2025, 11,84%. Dabei entfielen 8,36% auf Investitionen mit

die mit dem Finanzprodukt  einem Umweliziel und 3,48% auf Investitionen mit einem sozialen Ziel. Unter dkologischen oder sozialen

beworbenen &kologischen Merkmalen werden Investitionen verstanden, die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen Umwelt,

oder sozialen Merkmale Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten. Dazu zdhlen unter anderem der Ausschluss von Geschéftsak-

erreicht werden. tivitsten, die nach eigener Definition nicht nachhaltig sind sowie Investitionen mit einem positiven Einfluss
auf ein Nachhaltigkeitsziel oder einer hohen Nachhaltigkeitsleistung innerhalb einer Branche.
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Die Einhaltung der &kologischen und sozialen Merkmale bei diesem Finanzprodukt wurde durch die Bewer-
tung der Nachhaltigkeitsindikatoren auf Basis der Daten externer Datenanbieter oder offizieller Publikatio-
nen gepriift. Es wurde zusétzlich regelmaBig gepriift, ob die gesetzten Ausschlusskriterien und Indikatoren
weiterhin Anwendung finden und eingehalten werden kénnen. Dieses Finanzprodukt trug zu keinem
Umweltziel im Sinne von Art. 9 der Taxonomieverordnung bei.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Mit dem Finanzprodukt werden 6kologische und soziale Merkmale beworben. Dies erfolgt durch eine
Strategie aus aktiven und passiven Elementen, die in den vorvertraglichen Informationen sowie unter
https://www.axxion.lu/de/esg niher beschrieben werden. Am Stichtag 31.03.2025 wiesen 87,03%
seiner Vermdgenswerte unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion
S.A. 8kologische und/oder soziale Merkmale auf.

Daneben gelten die folgenden Ausschlusskriterien als Mindestschutz:

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakwaren erwirtschaften.
Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes mit der Gewinnung und Vertrieb von thermischer
Kohle generieren.

Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit der Herstellung oder der Vertrieb von Riistungs-
giitern erwirtschaften.

Die Herstellung oder der Vertrieb von vélkerrechtlich gedchteten Waffen werden komplett ausge-
schlossen.

Unternehmen, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien verstof3en.

Der Fonds hat zum Stichtag 31.03.2025 in Wertpapiere von Staatsemittenten investiert. Sofern wahrend
der Berichtsperiode in Staatsemittenten investiert wurde, wurde sichergestellt, dass diese nicht nach
dem Freedom House Index als ,,not free” eingestuft waren.

Das Finanzprodukt investierte nur in Zielfonds, die als Artikel 8 oder 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 klassifiziert sind.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum haben die Nachhaltigkeitsindikatoren wie folgt
abgeschnitten:

- Alle Ausschliisse wurden wie im vorherigen Zeitraum durchgehend eingehalten.
Der Anteil der nachhaltigen Investitionen betrug zum vorangegangen Geschiftsjahresende 0,00%
und lag zum diesjshrigen Stichtag 31.03.2025 bei 11,84%.
Das Finanzprodukt investierte ebenso wie im vorangegangen Berichtszeitraum mindestens 51% sei-
ner Vermdgenswerte in Investitionen, die unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Inves-

titionen der Axxion S.A. 8kologische oder soziale Merkmale aufweisen.
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Nachhaltigkeitsindikatoren

Referenzperiode

31.03.2024

Ausschluss von Unternehmen, die mehr als 100,00 % 100,00 % 100,00 %
10% ihres Umsatzes mit der Herstellung oder
der Vertrieb von Riistungsgiitern erwirtschaften

Ausschluss von Unternehmen, die mehr als 100,00 % 100,00 % 100,00 %
30% ihres Umsatzes mit der Gewinnung und
Vertrieb von thermischer Kohle generieren

Ausschluss von Unternehmen, die mehr 100,00 % 100,00 % 100,00 %
als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung
von Tabakwaren erwirtschaften

Ausschluss von Unternehmen, 100,00 % 100,00 % 100,00 %
die schwerwiegend gegen die

UN Global Compact Prinzipien

verstol3en

Ausschluss von Wertpapieren von 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Staatsemittenten, die nach dem Freedom
House Index als ,not free” eingestuft sind

Das Finanzprodukt hat nur in 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Zielfonds investiert, die als Artikel

8 oder 9 der Verordnung (EU)

2019/2088 klassifiziert sind "

Die Herstellung oder der Vertrieb 100,00 % 100,00 % 100,00 %
von vélkerrechtlich gedchteten
Waffen wurden ausgeschlossen

Y In den Jahren 2023 und 2024 lautete die Grenze: Das Finanzprodukt hat nur in Zielfonds investiert, die mindestens ein ESG-Rating
von ,A” eines namenhaften Ratinganbieters aufweisen oder als Art. 8 oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert sind.

Vermégensallokation

Referenzperiode 01.04.2024 - 01.04.2023 - 01.04.2022 -

.03.2025 31.03.2024 31.03.2023

Anteil Investitionen mit E/S-Merkmal 87,03% 93,92% 90,78%

Nachhaltige Investitionen 11,84% 0,00% 0,00%

Anteil der taxonomiekonformen 0,00% 0,00% 0,00%

Investitionen

Anteil der anderen 8kologisch 8,36% 0,00% 0,00%
nachhaltigen Investitionen

Anteil der sozial 3,48% 0,00% 0,00%
nachhaltigen Investitionen

Andere E/S Merkmale 75,19% 93,92% 90,78%

Anteil der Sonstigen Investitionen 12,97% 6,08% 9,22%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzproduki teilweise
getétigt wurden, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen nach Artikel 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 betrug
zum Stichtag 31.03.2025 11,84% des Netftofondsvermdgens. Dabei entfielen 8,36% auf Investitionen
mit einem Umweltziel und 3,48% auf Investitionen mit einem sozialen Ziel. Dabei wurden Investitionen
zu den Umweltzielen Ressourceneffizienz bei der Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie, Rohstof-
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Bei den wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen handelt
es sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der Men-
schenrechte und Bekdmpfung
von Korruption und Beste-
chung.

fen, Wasser und Boden, fiir die Abfallerzeugung und Treibhausgasemissionen oder fiir die Auswirkun-
gen auf die biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft beitragen. Weiterhin sollen Investitionen zu
den sozialen Zielen Bekdmpfung von Ungleichheiten, dem sozialen Zusammenhalt, die soziale Integra-
tion und die Arbeitsbeziehungen férdert oder eine Investition in Humankapital oder zugunsten wirt-
schaftlich oder sozial benachteiligter Bevolkerungsgruppen beitragen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getitigt
wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 wurde sichergestellt, dass die getatigten
nachhaltigen Investitionen keines der Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintréchtigen und die Unterneh-
men Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, indem die in diesem Dokument
genannten Mindestausschliisse eingehalten werden. Des Weiteren wird sichergestellt, dass nachhaltige
Investitionen nicht in Unternehmen erfolgen diirfen, die schwerwiegende ESG-Kontroversen vorweisen
oder gegen die UNGC Prinzipien verstol3en.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriick-
sichtigt?

Zur Sicherstellung, dass die getatigten nachhaltigen Investitionen keinem Nachhaltigkeitsziel erheblich
schaden, wurden zudem nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal adverse
impacts/ , PAls”) verwendet. Im Rahmen dieses Grundsatzes der ,Vermeidung erheblicher Beeintréchti-
gungen” wurden PAls genutzt, um den negativen Einfluss der nachhaltigen Investitionen auf verschie-

dene Nachhaltigkeitsindikatoren darzustellen und so zu priifen, ob eine erhebliche Beeintrachtigung
vorliegt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsitzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nihere Angaben:

Es wurden Investitionen ausgeschlossen, die gegen mindestens eines der zehn Prinzipien der Global
Compact Compliance der Vereinten Nationen schwerwiegend verstol3en. Diese zehn Prinzipien beste-
hen aus.

Unternehmen sollen...

1 ...den Schutz der internationalen Menschenrechte unterstiitzen und achten.

2 ..sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig machen.

3 ...die Vereinigungsfreiheit und die wirksame Anerkennung des Rechts auf Kollektivverhandlungen
wahren.

4 .. fiir die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit eintreten.
5 ..fur die Abschaffung von Kinderarbeit eintreten.

6 ...die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit eintreten.
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
groBte Anteil der im Bezugs-
zeitraum getdtigten Investitio-
nen des Finanzprodukts ent-
fiel: 01.04.2024 -
31.03.2025

20

7 ...im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen.
8 ...Initiativen ergreifen, um gréleres Umweltbewusstsein zu férdern.
9 ...die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen.

10 ...gegen alle Arten der Korruption eintreten, einschlie8lich Erpressung und Bestechung.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-

den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 8kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte aller Bewertungstage im Berichtszeitraum.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Standard
(BICS) vorgenommen.

Gréofte Investitionen Sektor In % der Land
Vermégenswerte

JSS IFJSS Twe.Su.Insu.Bd Opp. Namens-Ant. |12 Beteiligungsgesellschaften 5,45% Luxemburg

acc. EUR o.N. (LU1629313856)

Bankkonto EUR BDL_LU (BKT_EUR) 4,96% Luxemburg

Schroder ISF-Asian Loc.Curr.Bd Namens-Anteile C  Beteiligungsgesellschaften 4,03% Luxemburg

Dis MV o.N. (LU0358731478)

Nordea 1-Norwegian Bond Fund Actions Nom. Bl-  Beteiligungsgesellschaften 3,97% Luxemburg
NOK o.N. (LU0500137822)

GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Reg. Shares Beteiligungsgesellschaften 3,88% Irland
Inst. Inc.USD o.N. (IEOOB3ZBQ888)

Nordea 1-Danish Covered Bd Fd Actions Nom. Al-  Beteiligungsgesellschaften 3,55% Luxemburg
DKK o.N. (LU0476538607)

GAM STAR-Credit Opps (EUR) Reg. Shs Inst. Inc. Beteiligungsgesellschaften 3,27% Irland
EUR o.N. (IEOOB55)5565)

Evli Green Corporate Bond Fund Nam.-An. IB EUR  Beteiligungsgesellschaften 3,23% Finnland
Acc. oN (FI4000441464)

DWS Inv.- Corp.Hybrid Bonds Inhaber-Anteile XC Beteiligungsgesellschaften 3,02% Luxemburg
o.N. (LU1292896948)




Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Anleihen

Grofte Investitionen Sektor In % der Land
Vermoégenswerte

ODDO BHF - Euro Credit Sh.Dur. Namens-Anteile ~ Beteiligungsgesellschaften 3,01% Luxemburg

DP o.N. (LU0628638388)

Anaxis Short Duration Actions au Port.l 3 Déc.o.N.  Beteiligungsgesellschaften 2,96% Frankreich

(FRO010951483)

Algebris UCITS Fds-Al.Fin.Cre. Registered Shares |  Beteiligungsgesellschaften 2,78% Irland

EUR o.N. (IEOOB81TMV64)

Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v. Supranationale 2,65%  Bundesrep. Deutschland
15(26) (DE0001030567)

Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v. Supranationale 2,36%  Bundesrep. Deutschland
14(30) (DE0001030559)

Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v. Supranationale 2,25%  Bundesrep. Deutschland
21(33) (DE0001030583)

-
i ‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

B Vermitameel et Wie sah die Vermégensallokation aus?

gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte Ver- Das nachstehende Diagramm zeigt die Vermdgensaufteilung des Fonds zum 31.03.2025.
mogenswerte an.

Taxonomiekonform
(0,00%)

Investitionen — #1A Nachhaltig (11,84%)

#1B Andere
Skologische/soziale
Merkmale (75,19%)

Andere &kolo-

L————  #2 Andere (12,97%) gische (8,36%)

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 8kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 8kologisch und sozial nachhaltige Investi-
tionen.

- Die Unferkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf

dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025
0,89%.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Stan-
dard (BICS) vorgenommen.

Beim Portfolio Exposure zum 31.03.2025 handelt es sich um einen Durchschnittswert fiir den Bericht-

zeitraum bestehend aus vier Stichtagen, die das Geschéftsjahresende sowie drei weitere Stichtage
umfassen, die jeweils an den Monatsenden in dreimonatigen Abstdnden davor liegen.

Sektor Anteil

Basiskonsumgiiter 1,86%
Basiskonsumgiiter 1,86%
Energie 1,25%
Ol & Gas 0,89%
Erneuerbare Energie 0,36%
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstl. 54,86%
Beteiligungsgesellschaften 54,86%
Finanzwesen 6,03%
Bankwesen 2,57%
Versicherung 0,54%
Finanzdienstleistungen 0,92%
Immobilien 2,00%
Gebrauchsgiiter 1,80%
Produkte, Gebrauchsgiiter 1,10%
Dienstleistungen, Gebrauchsgiiter 0,49%
EH & GH - Gebrauchsgiiter 0,21%
Gesundheitswesen 4,05%
Gesundheitswesen 4,05%
Industrie 0,51%
Industrieprodukte 0,48%
Industrielle Dienstleistungen 0,03%
Kommunikation 0,90%
Telekommunikation 0,90%
Nicht klassifizierbar 6,86%
Nicht klassifiziert 6,86%
Regierung 15,70%
Supranationale 15,70%
Rohstoffe 1,31%
Rohstoffe 1,31%
Technologie 2,74%
Software- & Tech-Dienste 2,24%
Techn. - Hardware & Halbleiter 0,50%
Versorgung 2,14%
Versorger 2,14%
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitét umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.

Taxonomiekonforme Tétigkei-
ten, ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie investiert'?

D Ja:
|:| In fossiles Gas
Nein

I:‘ In Kernenergie

"Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-+axonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitio-
nen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitst nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukis zeigt, die keine Staatsanlei-
hen umfassen.

2. Taxonomiekonformitét der Investitionen

1. Taxonomiekonformitst der Investitionen
i ohne Staatsanleihen*

einschlieBlich Staatsanleihen*

0% 0%
Pl 100% s 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

M Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
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Erméglichende Tatigkeiten

wirken unmittelbar ermégli-

chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine COarmen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

\ sind nachhaltige
'~ Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir skologisch nach-
haltige Wirtschaftstatigkeiten
gemal} der Verordnung (EU)
2020/852 nicht beriicksich-
tigen.

24

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titig-
keiten geflossen sind?

Von den 0,00 % der nachhaltigen Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umwelt-
ziel entfielen 0,00 % auf Ubergangsaktivititen und 0,00 % auf unterstiitzende Aktivitéten.

Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil

Erméglichende Tatigkeiten

0,00%

Ubergangstitigkeiten

0,00%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wur-
den, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Referenzperiode Anteil
EU-Taxonomie-konformer Investitionen
2023 0,00%
2024 0,00%
2025 0,00%
Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitio-

nen mit einem Umweltziel?

/.

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen betrug zum Stichtag, 31.03.2025, 11,84%. Dabei entfie-
len 8,36% auf Investitionen mit einem Umweliziel.

Es wurde bei den nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel nicht in EU-taxonomiekonforme
Vermdgensgegenstinde investiert, da einige Emittenten zwar als nachhaltige Investitionen im
Sinne der Offenlegungsverordnung gelten (kdnnen), aber einen Teil ihrer Aktivitdten nicht mit den
EU-Taxonomiestandards in Einklang bringen oder fiir die noch keine Daten zur Verfiigung stehen,
um eine EU-Taxonomiebewertung durchzufiihren.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen betrug zum Stichtag, 31.03.2025, 11,84%. Dabei enffie-
len 3,48% auf Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden
mit ihnen verfolgt und gab es einen Skologischen oder sozialen Mindestschutz?

12,97% der Anlagen des Teilfonds Fonds wurden in "#2 Andere Investitionen” getatigt. Hierzu
zshlen Bankguthaben sowie fliissige Mittel und Derivate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt.
Diese Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur Liquiditétssteue-
Erreichung der 6kologischen  und
Fiir diese Investitionen gilt kein dkologischer und sozialer Mindestschutz

rung, aber nicht zur sozialen  Merkmale.
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[ 1 Welche MalBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der dkologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der nachhaltigkeitsbezogenen Anlagegrenzen werden zusammen mit allen weiteren Anlage-
grenzen auf taglicher Basis in unserem Compliance-Tool iiberwacht.
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RegelmiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukien

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Ellwanger.Geiger Vermdgensstrategie Mega- 529900MSL79DVEEYO539
trends

Eine nachhaltige Investition oo
ist eine Invesfition in eine Wirt- Okologische und/oder soziale Merkmale
schaftstatigkeit, die zur Errei-
chung eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese Investition
keine Umweliziele oder sozia-

Waurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

len Ziele erheblich beeintrach-

tigt und die Unternehmen, in . Ja o X Nein

die investiert wird, Verfahrens-

weisen einer guten Unterneh- D Es wurden damit nachhaltige Investitio- Es wurden damit 8kologische/soziale Merkmale

mensfiihrung anwenden. nen mit einem Umweltziel getétigh: _ beworben und obwohl keine nachhaltigen Investiti-
% onen angestrebt wurden, enthielt es 11,67% an

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und

nachhaltigen Investitionen

ein Verzeichnis von &kolo- |:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach |:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétig-
gisch “‘:’.C_hhalf'ge“ w'."'*' der EU-Taxonomie als &kologisch keiten, die nach der EU-Taxonomie als
e s E eon el nachhaltig einzustufen sind 8kologisch nachhaltig einzustufen sind

Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftstatig-
keit. Nachhaltige Investitionen |:| in Wirtschaftstétigkeiten, die nach mit einem Umweliziel in Wirtschaftstétig-
mit einem Umweltziel kdnnten keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht
taxonomiekonform sein oder

der EU-Taxonomie nicht als ékolo-

S gisch nachhaltig einzustufen sind als 6kologisch nachhaltig einzustufen
nicht. i
sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitio- D Es wurden damit Gkologische/soziale Merkmale
nen mit einem sozialen Ziel getstigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

% getatigt.

//.l‘. ”\ . . . . . o
S ‘\'{;‘d ) Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen

W 4 und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

.

M e T e e Mit diesem Finanzprodukt werden Skologische oder soziale Merkmale beworben. Der Anteil an nachhalti-

ren wird gemessen, inwieweit ~ gen Investitionen betrug zum Stichtag, 31.03.2025, 11,67%. Dabei entfielen 5,52% auf Investitionen mit

die mit dem Finanzprodukt  einem Umweliziel und 6,15% auf Investitionen mit einem sozialen Ziel. Unter dkologischen oder sozialen

beworbenen &kologischen Merkmalen werden Investitionen verstanden, die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen Umwelt,

oder sozialen Merkmale Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten. Dazu zihlen unter anderem der Ausschluss von Geschéftsak-

erreicht werden. tivitsten, die nach eigener Definition nicht nachhaltig sind sowie Investitionen mit einem positiven Einfluss
auf ein Nachhaltigkeitsziel oder einer hohen Nachhaltigkeitsleistung innerhalb einer Branche.
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Die Einhaltung der &kologischen und sozialen Merkmale bei diesem Finanzprodukt wurde durch die Bewer-
tung der Nachhaltigkeitsindikatoren auf Basis der Daten externer Datenanbieter oder offizieller Publikatio-
nen gepriift. Es wurde zusétzlich regelmaBig gepriift, ob die gesetzten Ausschlusskriterien und Indikatoren
weiterhin Anwendung finden und eingehalten werden kénnen. Dieses Finanzprodukt trug zu keinem
Umweltziel im Sinne von Art. 9 der Taxonomieverordnung bei.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Mit dem Finanzprodukt werden 6kologische und soziale Merkmale beworben. Dies erfolgt durch eine
Strategie aus aktiven und passiven Elementen, die in den vorvertraglichen Informationen sowie unter
https://www.axxion.lu/de/esg niher beschrieben werden. Am Stichtag 31.03.2025 wiesen 97,69%
seiner Vermdgenswerte unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion
S.A. &kologische und/oder soziale Merkmale auf.

Daneben gelten die folgenden Ausschlusskriterien als Mindestschutz:

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakwaren erwirtschaften.
Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes mit der Gewinnung und Vertrieb von thermischer
Kohle generieren.

Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit der Herstellung oder der Vertrieb von Riistungs-
giitern erwirtschaften.

Die Herstellung oder der Vertrieb von vélkerrechtlich gedchteten Waffen werden komplett ausge-
schlossen

Unternehmen, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien verstof3en.

Der Fonds hat zum Stichtag 31.03.2025 nicht in Wertpapiere von Staats-emittenten investiert. Sofern
wihrend der Berichtsperiode in Staatsemittenten investiert wurde, wurde sichergestellt, dass diese nicht
nach dem Free-dom House Index als ,,not free” eingestuft waren.

Das Finanzprodukt investierte nur in Zielfonds, die als Artikel 8 oder 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 klassifiziert sind.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum haben die Nachhaltigkeitsindikatoren wie folgt
abgeschnitten:

- Alle Ausschliisse wurden wie im vorherigen Zeitraum durchgehend eingehalten.
Der Anteil der nachhaltigen Investitionen betrug zum vorangegangen Geschiftsjahresende 0,00%
und lag zum diesjshrigen Stichtag 31.03.2025 bei 11,67%.
Das Finanzprodukt investierte ebenso wie im vorangegangen Berichtszeitraum mindestens 51% sei-
ner Vermdgenswerte in Investitionen, die unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Inves-

titionen der Axxion S.A. 8kologische oder soziale Merkmale aufweisen.
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Nachhaltigkeitsindikatoren

Referenzperiode

31.03.2024

Ausschluss von Unternehmen, die mehr als 100,00 % 100,00 % 100,00 %
10% ihres Umsatzes mit der Herstellung oder
der Vertrieb von Riistungsgiitern erwirtschaften

Ausschluss von Unternehmen, die mehr als 100,00 % 100,00 % 100,00 %
30% ihres Umsatzes mit der Gewinnung und
Vertrieb von thermischer Kohle generieren

Ausschluss von Unternehmen, die mehr 100,00 % 100,00 % 100,00 %
als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung
von Tabakwaren erwirtschaften

Ausschluss von Unternehmen, 100,00 % 100,00 % 100,00 %
die schwerwiegend gegen die

UN Global Compact Prinzipien

verstol3en

Ausschluss von Wertpapieren von 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Staatsemittenten, die nach dem Freedom
House Index als ,not free” eingestuft sind

Das Finanzprodukt hat nur in 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Zielfonds investiert, die als Artikel

8 oder 9 der Verordnung (EU)

2019/2088 klassifiziert sind "

Die Herstellung oder der Vertrieb 100,00 % 100,00 % 100,00 %
von vélkerrechtlich gedchteten
Waffen wurden ausgeschlossen

Y In den Jahren 2023 und 2024 lautete die Grenze: Das Finanzprodukt hat nur in Zielfonds investiert, die mindestens ein ESG-Rating
von ,A” eines namenhaften Ratinganbieters aufweisen oder als Art. 8 oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert sind.

Vermégensallokation

Referenzperiode 01.04.2024 - 01.04.2023 - 01.04.2022 -

.03.2025 31.03.2024 31.03.2023

Anteil Investitionen mit E/S-Merkmal 97,69% 96,99% 94,82%

Nachhaltige Investitionen 11,67% 0,00% 0,00%

Anteil der taxonomiekonformen 0,00% 0,00% 0,00%

Investitionen

Anteil der anderen 8kologisch 5,52% 0,00% 0,00%
nachhaltigen Investitionen

Anteil der sozial 6,15% 0,00% 0,00%
nachhaltigen Investitionen

Andere E/S Merkmale 86,02% 96,99% 94,82%

Anteil der Sonstigen Investitionen 2,31% 3,01% 5,18%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzproduki teilweise
getétigt wurden, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen nach Artikel 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 betrug
zum Stichtag 31.03.2025 11,67% des Nettofondsvermégens. Dabei entfielen 5,52% auf Investitionen
mit einem Umweltziel und 6,15% auf Investitionen mit einem sozialen Ziel. Dabei wurden Investitionen
zu den Umwelizielen Ressourceneffizienz bei der Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie, Rohstof-
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Bei den wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen handelt
es sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der Men-
schenrechte und Bekdmpfung
von Korruption und Beste-
chung.

fen, Wasser und Boden, fiir die Abfallerzeugung und Treibhausgasemissionen oder fiir die Auswirkun-
gen auf die biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft beitragen. Weiterhin sollen Investitionen zu
den sozialen Zielen Bekdmpfung von Ungleichheiten, dem sozialen Zusammenhalt, die soziale Integra-
tion und die Arbeitsbeziehungen férdert oder eine Investition in Humankapital oder zugunsten wirt-
schaftlich oder sozial benachteiligter Bevolkerungsgruppen beitragen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getitigt
wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 wurde sichergestellt, dass die getatigten
nachhaltigen Investitionen keines der Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintréchtigen und die Unterneh-
men Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, indem die in diesem Dokument
genannten Mindestausschliisse eingehalten werden. Des Weiteren wird sichergestellt, dass nachhaltige
Investitionen nicht in Unternehmen erfolgen diirfen, die schwerwiegende ESG-Kontroversen vorweisen
oder gegen die UNGC Prinzipien verstol3en.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriick-
sichtigt?

Zur Sicherstellung, dass die getatigten nachhaltigen Investitionen keinem Nachhaltigkeitsziel erheblich
schaden, wurden zudem nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal adverse
impacts/ , PAls”) verwendet. Im Rahmen dieses Grundsatzes der ,Vermeidung erheblicher Beeintréchti-
gungen” wurden PAls genutzt, um den negativen Einfluss der nachhaltigen Investitionen auf verschie-

dene Nachhaltigkeitsindikatoren darzustellen und so zu priifen, ob eine erhebliche Beeintrachtigung
vorliegt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsitzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nihere Angaben:

Es wurden Investitionen ausgeschlossen, die gegen mindestens eines der zehn Prinzipien der Global
Compact Compliance der Vereinten Nationen schwerwiegend verstol3en. Diese zehn Prinzipien beste-
hen aus.

Unternehmen sollen...

1 ...den Schutz der internationalen Menschenrechte unterstiitzen und achten.

2 ..sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig machen.

3 ...die Vereinigungsfreiheit und die wirksame Anerkennung des Rechts auf Kollektivverhandlungen
wahren.

4 .. fiir die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit eintreten.
5 ..fur die Abschaffung von Kinderarbeit eintreten.

6 ...die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit eintreten.
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7 ...im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen.
8 ...Initiativen ergreifen, um gréleres Umweltbewusstsein zu férdern.
9 ...die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen.

10 ...gegen alle Arten der Korruption eintreten, einschlie8lich Erpressung und Bestechung.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 8kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte aller Bewertungstage im Berichtszeitraum.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Standard
(BICS) vorgenommen.

Die Liste umfasst die folgen- Gréofte Investitionen Sektor In % der Land
den Investitionen, auf die der Vermdgenswerte
groBte Anteil der im Bezugs- Xtr.(IE)-Art.Int.+Big Data ETF Reg. Shares 1C USD Beteiligungsgesellschaften 7,76% Irland
zeitraum getdtigten Investitio- o.N. (IEOCOBGVSVNS1)
nen des Finanzprodukts ent- Pictet - Robotics Namens-Anteile | Cap.EUR o.N. Beteiligungsgesellschaften 7,74% Luxemburg
fiel: 01.04.2024 - (LU1279334053)
31.03.2025 Varioptnr-MIV Glob.Medtech Fd Actions Beteiligungsgesellschaften 7,60% Luxemburg
Nominatives 12(EUR) oN (LU0329631708)
Candriam Eq.L-Oncology Act. Nom. | USD Acc. Beteiligungsgesellschaften 6,77% Luxemburg
(LU1864482358)
Variopartner-T.Gbl Wat.Sol.Fd Act. Nom. | EUR Beteiligungsgesellschaften 5,10% Luxemburg
Acc. oN (LU2001709976)
Multifl.-Carnot Effi.Energy Nam.-An. D EUR o.N. Beteiligungsgesellschaften 4,88% Luxemburg
(LUO330111302)
Multiflex- The Singularity Fd Namens-Ant. D1 USD Beteiligungsgesellschaften 4,87% Luxemburg

Acc. o.N. (LUT779697538)

L&G-L&G Cyber Security U.ETF Registered Shares  Beteiligungsgesellschaften 4,72% Irland
o.N. (IEOOBYPLS672)

FF-Sustainable Demographics Fd Namens-Anteile Y- Beteiligungsgesellschaften 4,70% Luxemburg
ACC-USD o.N. (LU0528228231)
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-
‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte Ver-
mogenswerte an.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Das nachstehende Diagramm zeigt die Vermdgensaufteilung des Fonds zum 31.03.2025.

Taxonomiekonform
(0,00%)

Investitionen =T #1A Nachhaltig (11,67%)

#1B Andere
Skologische/soziale
Merkmale (86,02%)

Andere &kolo-

L————  #2 Andere (2,31%) gische (5,52%)

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf Skologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 8kologisch und sozial nachhaltige Investi-
tionen.

- Die Unferkategorie #1B Andere Skologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf

dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025
0,00%.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Stan-
dard (BICS) vorgenommen.

Beim Portfolio Exposure zum 31.03.2025 handelt es sich um einen Durchschnittswert fiir den Bericht-

zeitraum bestehend aus vier Stichtagen, die das Geschéftsjahresende sowie drei weitere Stichtage
umfassen, die jeweils an den Monatsenden in dreimonatigen Abstdnden davor liegen.
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitét umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO,arme Krafstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.
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Sektor Anteil

Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstl. 96,17%
Beteiligungsgesellschaften 96,17%
Nicht klassifizierbar 3,83%
Nicht klassifiziert 3,83%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweliziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie investiert'?

|:| Ja:
Ij In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

"Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen - siehe Erléuterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme Téatigkei-
ten, ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitidten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermégli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umwelizielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitio-
nen des Finanzprodukis einschlieBlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukis zeigt, die keine Staatsanlei-
hen umfassen.

1. Taxonomiekonformitét der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
o 0%
[§] tz- Umsatz-
Umsatz 100% erlbse 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% ov
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
OpEx 100% OpEx eierE
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
M Taxonomiekonform: Fossiles Gas M Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie u Taxonom!ekonform: Kernenergie )
M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titig-
keiten geflossen sind?

Von den 0,00 % der nachhaltigen Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umwelt-
ziel entfielen 0,00 % auf Ubergangsaktivititen und 0,00 % auf unterstiitzende Aktivitéten.

Art der Wirtschaftstitigkeit Anteil

Ermdglichende Tétigkeiten 0,00%

Ubergangstatigkeiten 0,00%
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sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir skologisch nach-
haltige Wirtschaftstatigkeiten
gemal} der Verordnung (EU)
2020/852 nicht beriicksich-
tigen.
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Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wur-
den, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Referenzperiode Anteil

EU-Taxonomie-konformer Investitionen
2023 0,00%
2024 0,00%
2025 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitio-
Fa nen mit einem Umweliziel?

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen betrug zum Stichtag, 31.03.2025, 11,67%. Dabei entfie-
len 5,52% auf Investitionen mit einem Umweltziel.

Es wurde bei den nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel nicht in EU-taxonomiekonforme
Vermdgensgegenstdnde investiert, da einige Emittenten zwar als nachhaltige Investitionen im
Sinne der Offenlegungsverordnung gelten (kdnnen), aber einen Teil ihrer Aktivititen nicht mit den
EU-Taxonomiestandards in Einklang bringen oder fiir die noch keine Daten zur Verfiigung stehen,
um eine EU-Taxonomiebewertung durchzufiihren.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen betrug zum Stichtag, 31.03.2025, 11,67%. Dabei entfie-
len 6,15% auf Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden
Y9 mit ihnen verfolgt und gab es einen kologischen oder sozialen Mindestschutz?

2,31% der Anlagen des Teilfonds Fonds wurden in "#2 Andere Investitionen” gefétigt. Hierzu
z5hlen Bankguthaben sowie fliissige Mittel und Derivate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt.
Diese Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur Liquiditétssteue-
rung, aber nicht zur Erreichung der &kologischen und sozialen Merkmale.
Fir diese Investitionen gilt kein dkologischer und sozialer Mindestschutz

Welche MalBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der dkologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der nachhaltigkeitsbezogenen Anlagegrenzen werden zusammen mit allen weiteren Anlage-
grenzen auf taglicher Basis in unserem Compliance-Tool iiberwacht.
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