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Der Kauf und Verkauf von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerin-
formationen und der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen* in Verbindung mit den ,,Besonderen Anlagebedingungen*
in der jeweils geltenden Fassung. Die ,,Allgemeinen Anlagebedingungen* und die ,,Besonderen Anlagebedingungen*
sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Fondsanteils Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds zusam-
men mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlich-
ten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben sind dem am Erwerb eines
Fondsanteils Interessierten die wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenfrei zur
Verfugung zu stellen. Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben
werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskunften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufs-
prospekt bzw. in den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt ausschlief3lich auf Risiko des K&u-
fers. Der Verkaufsprospekt wird ergénzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und den gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht verdffentlichten Halbjahresbericht.

Anlagebeschrankungen fur US-Personen

Die ODDO BHF Asset Management GmbH und/oder der Fonds sind und werden nicht gemaR dem United States
Investment Company Act von 1940 in seiner gultigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden
nicht gemaf dem United States Securities Act von 1933 in seiner gultigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen
eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des Fonds durfen weder in den Verei-
nigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von
Anteilen Interessierte missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag
von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverdufRern. Zu den US-Personen zdhlen u.a. naturliche Per-
sonen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapi-
talgesellschaften sein, wenn sie etwa gemaf den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder
einer US-Besitzung gegriindet werden.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer der vom Fonds gehaltenen Vermégensgegenstande nach
Bruchteilen. Er kann (iber die Vermdgensgegenstande nicht verfugen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen ODDO BHF Asset Management GmbH und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Bezie-
hungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der ODDO BHF Asset Management GmbH ist Gerichtsstand fir Klagen
des Anlegers gegen die ODDO BHF Asset Management GmbH aus dem Vertragsverhéltnis. Anleger, die Verbraucher sind
(siehe die folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem
Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, gegebe-
nenfalls dem Gesetz (iber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die ODDO
BHF Asset Management GmbH inldndischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren
Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit ein
solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die ODDO BHF Asset Management GmbH hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucher-
schlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fur Investmentfonds* des BV Bundesverband Investment und As-
set Management e.V. als zustdndige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die ODDO BHF Asset Management GmbH
nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.



Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds* lauten:

Biro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon:+49(0)30 6449046-0

Telefax: +49(0)30 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
Internet:www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Die Europaische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europaische Online-Streitbeilegungsplatt-
form eingerichtet. Verbraucher kénnen diese fir die auergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufver-
tragen oder Online-Dienstleistungsvertrdgen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: kundenservice@oddo-
bhf.com.

Verbraucher sind natiirliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der tiberwiegend weder ihrer gewerb-
lichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrége tber
Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 111232

60047 Frankfurt am Main

E-Miail: schlichtung@bundesbank.de
Internet:www.bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrdgen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem Wege zu-
stande gekommen sind, kénnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden (www.ec.eu-
ropa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der ODDO BHF Asset Management GmbH kann dabei folgende E-Mail ange-
geben werden: kundenservice@oddo-bhf.com. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den
Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberihrt.
Widerrufsrecht bei Kauf aulRerhalb der stdndigen Geschéaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund mindlicher Verhandlungen auRerhalb der standi-
gen Geschaftsrdume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Ké&ufer das
Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerru-
fen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kéufer in der Durchschrift bzw. der Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht
besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsrdume
hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kéufer keine nattrliche Person ist,
die das Rechtsgesché&ft zu einem Zweck abschlief3t, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann (Verbrau-
cher), oder es zur Verhandlung auf Initiative des Ké&ufers gekommen ist, d.h. er den K&ufer zu den Verhandlungen aufgrund
vorhergehender Bestellung des Kéufers aufgesucht hat. Bei Vertrdgen, die ausschlieBlich Giber Fernkommunikationsmittel
(z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrdge), besteht kein Widerrufsrecht.
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Verkaufsprospekt

Grundlagen

Das Sondervermogen Schmitz & Partner Global Offensiv (nachfolgend ,,Fonds*) ist ein Organismus fiir gemeinsame Anla-
gen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemal einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen
dieser Anleger zu investieren (nachfolgend ,,Investmentvermdgen®). Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemaR der
Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend
»,OGAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (hachfolgend ,,KAGB*). Er wird von der ODDO BHF Asset Manage-
ment GmbH (nachfolgend ,,Gesellschaft®) verwaltet.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen
Vermdgen in Form von Sondervermdégen an. Der Geschéftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemé&R einer festge-
legten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel be-
schrénkt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermégensgegenstande
ist ausgeschlossen. In welche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehdrigen Verordnungen sowie dem Invest-
mentsteuergesetz (nachfolgend ,,InvStG*) und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern
und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,,Allgemeine
Anlagebedingungen® und ,,Besondere Anlagebedingungen®). Anlagebedingungen fiir ein Publikums-Investmentvermdgen
mussen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend ,,BaFin*) genehmigt
werden. Der Fonds gehdrt nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halb-
jahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle erhaltlich. Informationen zu den Strategien der Gesell-
schaft zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess und zur Berticksichtigung der wesentlichen negativen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei einzelnen Fonds finden Sie unter ,,am.oddo-
bhf.com*‘. Die Anlageentscheidungen fir den Fonds werden vom beauftragten Fondsmanager getroffen, weshalb die oben
genannten, von der Gesellschaft zur Verfugung gestellten Strategien nur eingeschrénkt zur Anwendung kommen. Der beauf-
tragte Fondsmanager des Fonds verdffentlicht seine diesbezlgliche Strategie auf ,,am.oddo-bhf.com*‘. Soweit wesentliche ne-
gative Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden, sind die Strategien zur
Wahrung der diesbeziglichen Sorgfaltspflichten auch in der vertffentlichten Strategie des beauftragten Fondsmanagers offen-
gelegt. Die Gesellschaft Uberprift die Investitionsentscheidungen des beauftragten Fondsmanagers nicht bezuglich nachteiliger
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und berticksichtigt diese daher nicht fir den Fonds.

Zusétzliche Informationen uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die Risikomanagementmethoden
und die jiungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden
sind in elektronischer oder schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhdltlich. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhéalt-
lich. Dies beinhaltet bei Vorliegen eines berechtigten Interesses auch Bestandsinformationen zu allen in Deutschland domi-
zilierten Publikumsfonds, die von ODDO BHF Asset Management GmbH verwaltet werden unter Wahrung einer angemes-
senen zeitlichen Verzogerung.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt. Die Anlagebedingungen kénnen von
der Gesellschaft geandert werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Ande-
rungen der Anlagegrundsétze des Fonds sind nur unter der Bedingung zuléssig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet,
ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen
Anteile an Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Invest-
mentvermdgen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Internetseite der Gesellschaft unter
.am.oddo-bhf.com* bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds
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entnommen werden durfen, oder die Anlagegrundsatze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger au-
Rerdem (ber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf welchem Informationen fur eine den Zwecken der
Informationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unveréndert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder
elektronischer Form (sogenannter ,,dauerhafter Datentrager). Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplan-
ten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf,
wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den Vergii-
tungen und Aufwendungserstattungen treten frilhestens vier Wochen nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit
Zustimmung der BaFin ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze des Fonds treten
ebenfalls frilhestens vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft ist eine am 15. November 1969 gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Die Firma der Gesellschaft
lautet ODDO BHF Asset Management GmbH. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Diisseldorf. Die Gesellschaft darf seit 1970
Wertpapier-Sondervermdagen flr private und institutionelle Anleger verwalten.

Die Gesellschaft hat gemal} § 20 KAGB eine Erlaubnis zur Verwaltung von Investmentvermdgen gemal der OGAW-Richt-
linie (seit 2006), Gemischte Investmentvermdgen (seit 2006), Sonstige Investmentvermdgen (seit 2009), Hedgefonds und
Dach-Hedgefonds (seit 2009), Geschlossene inl&ndische Publikums-AlF (seit 2009), Geschlossene inléndische Spezial-AlF
(seit 2006), Allgemeine offene inldndische Spezial-AlF (seit 2006), Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen (seit 2006)
sowie zur Finanzportfolioverwaltung, individueller Vermogensverwaltung und Anlageberatung sowie Vertrieb von Anteilen
oder Aktien an fremden Investmentvermdgen und Anlagevermittlung. Die Gesellschaft wurde am 30. April 2018 mit der
FRANKFURT-TRUST Investment-Gesellschaft verschmolzen.

Geschaftsfihrung und Aufsichtsrat

Néhere Angaben (ber die Geschaftsfihrung und die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie am Ende des Ver-
kaufsprospekts. Sie werden im Jahresbericht aktualisiert.

Eigenkapital und zuséatzliche Eigenmittel

Angaben Uber das gezeichnete und eingezahlte Eigenkapital der Gesellschaft finden Sie am Ende des Verkaufsprospekts.
Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermdgen ergeben, die nicht
der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentfonds (nachfolgend ,,AIF*), und auf berufliche Fahr-
lassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufiihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Héhe von wenigstens 0,01
Prozent des Wertes der Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und angepasst wird. Diese
Eigenmittel sind von dem angegebenen eingezahlten Kapital umfasst.

Verwahrstelle
Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdégen vor. Die Verwahrstelle verwahrt

die Vermdgensgegensténde in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermdgensgegenstédnden, die nicht verwahrt werden

kénnen, prift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen VVermdgensgegenstanden erworben

hat. Sie Giberwacht, ob die Verfugungen der Gesellschaft tiber die Vermdgensgegenstdnde den Vorschriften des KAGB und

den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfligungen

Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung

erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfugung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle inshesondere folgende Aufgaben:

— Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

— Sicherstellung, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den Vorschriften des KAGB
und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

— Sicherstellung, dass bei den fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getétigten Geschéften der Gegenwert innerhalb
der ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

— Sicherstellung, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen
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verwendet werden,

— Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung
zur Kreditaufnahme,

— Sicherstellung, dass Sicherheiten fiir Wertpapier-Darlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Magliche Interessenkonflikte werden im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft berticksichtigt (siehe
Abschnitt ,,Interessenkonflikte®).

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fiir alle Vermdgensgegensténde, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer ande-
ren Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermdgensgegenstandes haftet die Ver-
wahrstelle gegentiber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einflussbe-
reichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren. Fiir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet
die Verwahrstelle grundsétzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrléssig
nicht erfallt hat.

Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle

Fur den Fonds hat das Kreditinstitut The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am
Main, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60327 Frankfurt am Main, die Funktion der Verwahrstelle Gibernommen.
The Bank of New York Mellon SA/NV ist eine in Belgien zugelassene und von der dortigen Finanzaufsicht NBB — National
Bank of Belgium — beaufsichtigte Bank. Das deutsche Verwahrstellen- und Verwahrgeschaft und die damit verbundenen
Serviceleistungen werden von der deutschen Niederlassung, der The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing,
Niederlassung Frankfurt am Main, erbracht. Diese Niederlassung unterliegt der Aufsicht der BaFin.

Unterverwahrung

Die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegensténde erfolgt durch die Verwahrstelle sowie
durch die von der Verwahrstelle eingeschalteten Unterverwahrer. Die Unterverwahrer der jeweiligen Mérkte sind am Ende
des Verkaufsprospekts aufgefiihrt. Die Zentralverwahrer sind nicht aufgefiihrt, da es sich bei Zentralverwahrern nicht um
von der Verwahrstelle aktiv beauftragte Unterverwahrer handelt.

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Unterverwahrung ergeben:

— Im Hinblick auf Interessenkonflikte wird darauf hingewiesen, dass die The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset

Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main, die The Bank of New York Mellon (Muttergesellschaft) als Unterverwahrer
(und umgekehrt) benutzt.
Soweit Unterverwahrer (Drittparteien) oder deren Konzerngesellschaften neben der Verwahrtétigkeit auch andere
Dienstleistungen flr die The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main,
erbringen, wird das Risiko von Interessenkonflikten bereits dadurch minimiert, dass die betreffenden Gesellschaf-
ten/Unternehmenseinheiten durch entsprechende vertragliche Verpflichtungen mit der The Bank of New York Mellon
SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main, zu einer ordnungsgeméaBen Geschéftsbesorgung verpflich-
tet sind.

— Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit den Interessenkonflikten wie folgt um:

Die The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main, hat fir ihre Gesellschaf-
ten und konzernverbundenen Unternehmen im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeiten Richtlinien entwickelt, die den Um-
gang mit Interessenkonflikten festlegen. Durch funktionale und hierarchische Trennung werden potenzielle Interessen-
konflikte vermieden, die bei der Ubernahme von Aufgaben beispielsweise auch in Bezug auf den Fonds oder die fiir
Rechnung des Fonds tatige Gesellschaft entstehen kdnnen. In unternehmensweit giiltigen Kodizes sind Mafstdbe und
Methoden festgelegt, wie potenzielle oder tatséchliche Konflikte identifiziert werden, die sich aus den Geschéftstétigkei-
ten ergeben konnen. Diese Malstdbe und Methoden umfassen formalisierte Prozesse durch ein internes Meldewesen,
Interessenkonflikte regelmaRig zu Uberwachen und offen zu legen. Die Abteilungen sind verpflichtet Interessenkonflikte
in Bezug auf bestehende und geplante Tétigkeiten oder Geschéftsheziehungen offen zu legen, zu Uberwachen und zu
steuern respektive zu beseitigen, sofern dies notwendig ist.

Die in diesem Abschnitt aufgeflihrten Informationen wurden der Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt. Die Gesell-

schaft hat diese Informationen auf Plausibilitat gepriift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Verwahr-

stelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstdndigkeit im Einzelnen nicht uberprifen.
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Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und
ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu mdglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung Giber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen und diese bei
ihrer Anlageentscheidung bericksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen
oder zusammen mit anderen Umstanden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdgens-
gegenstande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermdgensgegenstande gegentiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den
Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zuriick. Der Anleger kann sein in den Fonds investiertes Ka-
pital teilweise oder ganz verlieren. Wertzuwéachse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf
die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht
nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten
kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt werden,
die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefihrt werden, enthalt weder
eine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch Giber das AusmaR oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in ein Investmentvermdgen typischerweise verbunden
sind. Diese Risiken koénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom
Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwertes

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile.
Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermdgensgegenstande im Fondsvermdégen abziglich
der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig. Sinkt der Wert dieser Vermé-
gensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und
kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der individuellen steu-
erlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin &ndern. Dadurch kénnen auch Rechte des An-
legers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds
andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem inner-
halb des gesetzlich und vertraglich zulissigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und
deren Genehmigung durch die BaFin &ndern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko veréndern.
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Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile fiir insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende Arbeitstage beschrénken,
wenn die Riickgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag einen zuvor festgelegten Schwellenwert iber-
schreiten, ab dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditétssituation des Sondervermdgens nicht mehr im Interesse
der Gesamtheit der Anleger ausgefihrt werden kénnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder tiberschritten, entscheidet die
Gesellschaft in pflichtgemaRem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrénkt. Entschlief3t
sie sich zur Ricknahmebeschrankung, kann sie diese auf Grundlage einer t&glichen Ermessensentscheidung flr bis zu 14
aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschranken, wird sie An-
teile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen entfallt die
Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft ermit-
telten Quote ausgefiihrt wird. Der nicht ausgefihrte Teil der Order wird auch nicht zu einem spéteren Zeitpunkt ausgefihrt,
sondern verfallt. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass seine Order zur Anteilriickgabe nur anteilig ausgefthrt wird
und die noch offene Restorder erneut platzieren muss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aulergewdhnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. AufRergewdhnliche Um-
stande in diesem Sinne kdnnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in aufergewdhnli-
chem Umfang sowie die SchlieBung von Borsen oder Markten, Handelsbeschrdnkungen oder sonstige Faktoren, die die
Ermittlung des Anteilwertes beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine
Anteile wéhrend dieses Zeitraums nicht zurlickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteil-
wert sinken; z.B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstande wéhrend der Aussetzung der Anteilriick-
nahme unter Verkehrswert zu veréu3ern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen
als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile direkt eine Auflésung des Fonds folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den
Fonds dann aufzuldsen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen oder insge-
samt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach Kiindi-
gung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfligungsrecht tiber den Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von 6 Monaten
auf die Verwahrstelle tber. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht reali-
sieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem Fonds andere Steuern als deutsche Ertrags-
steuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers
ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermogensgegenstande des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermdgen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande des Fonds auf einen anderen OGAW Ubertragen. Der Anleger kann
seine Anteile in diesem Fall zuriickgeben, oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des libernehmenden OGAW wird,
oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen umtauschen,
sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Investmentvermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsétzen verwaltet. Dies gilt gleichermaflen, wenn die Gesellschaft samtliche Vermdgensgegenstande eines an-
deren offenen Publikums-Investmentvermdgen auf den Fonds iibertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertra-
gung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile kénnen Ertragssteuern anfallen.
Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen kann der
Anleger mit Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile
zum Zeitpunkt der Anschaffung.
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Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Der Fonds bleibt dadurch zwar
unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die
neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet hélt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer VVerwaltung
nicht investiert bleiben mdchte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei kénnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erflllung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewtinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds kann
fallen und zu Verlusten beim Anleger filhren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer
bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kdnnten somit
einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausga-
beaufschlag bzw. ein bei Verduerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem, insbesondere bei nur
kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande durch den Fonds ein-
hergehen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande
beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Vermdgenswerte des Fonds kénnen durch Nachhaltigkeitsrisiken beeintrachtigt werden. Unter Nachhaltigkeitsrisiken
versteht man Ereignisse und/oder Zusténde in Bezug auf ,,Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung* (,,ESG-Environ-
ment, Social und Governance‘*), welche, wenn sie eintreten, eine tatsachliche oder potenzielle wesentliche negative Aus-
wirkung auf die Vermdgenswerte des Fonds verursachen kénnen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann entweder ein eigenes Risiko darstellen oder auf andere Risiken einwirken und wesentlich zu
diesen beitragen, wie z.B. Kursénderungsrisiken, Liquiditatsrisiken, Kontrahentenrisiken oder operationelle Risiken. Diese
Ereignisse oder Bedingungen werden in ,,Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung® (,ESG**) unterteilt und beziehen
sich unter anderem auf folgende Themen:

Umwvelt

— Klimaschutz

— Anpassung an den Klimawandel

— Schutz der biologischen Vielfalt

— Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen

— Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
— Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

- Schutz gesunder Okosysteme

— Nachhaltige Landnutzung

Soziales

— Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung)

— Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

— Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus- und Weiterbildungschancen
— Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

— Gewahrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlieflich Gesundheitsschutz

— Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

— Inklusive Projekte bzw. Rucksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Minderheiten

Unternehmensfihrung

— Steuerehrlichkeit
— Malinahmen zur Verhinderung von Korruption
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— Nachhaltigkeitsmanagement durch den Vorstand

— Vorstandsvergutung in Abhéngigkeit von Nachhaltigkeit
— Ermdglichung von Whistle Blowing

— Gewdéhrleistung von Arbeithehmerrechten

— Gewaéhrleistung des Datenschutzes

— Offenlegung von Informationen

Emittenten, deren Wertpapiere direkt oder indirekt vom Fonds gehalten werden, kdnnen wirtschaftlichen Risiken oder Re-
putationsrisiken ausgesetzt sein, welche durch die Nichteinhaltung von ESG-Standards oder durch physische Risiken des
Klimawandels verursacht werden. Die Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanz-
profils, der Liquiditét, der Rentabilitit oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fihren. Sofern die Nachhal-
tigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den Bewertungen der Investments berticksichtigt waren, kénnen sich diese er-
heblich negativ auf den erwarteten/geschétzten Marktpreis und/oder die Liquiditét der Anlage und somit auf die Rendite des
Fonds auswirken.

Einfluss von ESG-Risiken

Die Verwendung von ESG-Kriterien kann die Wertentwicklung des Fonds beeinflussen, weshalb sich diese von der Wert-
entwicklung dhnlicher Fonds, bei denen solche Kriterien nicht angewendet werden, in positiver oder negativer Weise unter-
scheiden kann. Wenn fiir einen Fonds Ausschlusskriterien aufgrund von 6kologischen, sozialen oder ethischen Kriterien
festgelegt werden, kann dies dazu flihren, dass der Fonds darauf verzichtet, bestimmte VVermdgensgegensténde zu erwerben,
wenn ein Erwerb vorteilhaft wére, oder dass der Fonds Vermdgensgegenstande verkauft, wenn ein Verkauf nachteilig wére.
Die fiir den Fonds bestehenden Branchenausschliisse kdnnen nicht direkt mit den eigenen, subjektiven, ethischen Ansichten
des Anlegers korrespondieren. Die Bewertung eines Wertpapiers oder eines Emittenten nach ESG-Kriterien kann auf Infor-
mationen und Daten von externen ESG-Rating-Anbietern beruhen, die moglicherweise unvollstandig, fehlerhaft oder nicht
verfligbar sind. Daher besteht die Gefahr der Falschbewertung. Die ESG-KTriterien kdnnen nicht vollstandig, hinreichend
genau, geeignet oder angemessen sein oder nicht korrekt angewendet werden; oder der Fonds kénnte ein indirektes Enga-
gement bei Emittenten haben, die die ESG-KTriterien nicht erfullen.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa-
und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kénnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kén-
nen auch auf Veranderungen der Zinssétze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zuriickzufiihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemén starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgédngen. Diese Kurs-
schwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die Entwick-
lungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jewei-
lige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst
Uber einen kilrzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits
geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren,
im Besitz vieler Aktionére befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen bereits kleinere Kauf- und Ver-
kaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fihren.

Zinsanderungsrisiko
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau dndert, das

im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
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festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzins-
lichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursri-
siken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
demgegeniber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit I&ngeren Laufzeiten. Geldmarktinstru-
mente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen
sich die Zinssétze verschiedener, auf die gleiche Wé&hrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer
Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der VVerwahrstelle oder anderen Banken fur Rechnung des Fonds an. Fur
diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abziglich
einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europdischen Zentralbank kénnen sowohl
kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursénderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die Ent-
wicklung des Wertes von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert.
Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kénnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wan-
del- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen, dem Anleger statt der Riick-
zahlung eines Nominalbetrages eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in
verstarktem MaRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Derivatgeschéfte abschlieBen. Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss

von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

— Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir das
Derivatgeschaft eingesetzten Betrage tberschreiten kénnen.

— Kaursanderungen des Basiswerts kénnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert
sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte
verfallen zu lassen. Durch Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermdégenswertes kann der Fonds eben-
falls Verluste erleiden.

— Ein liquider Sekundarmarkt furr ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in
Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschéftes nicht bestimmbar
sein.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hdheren als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds er-
leidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspréamie.

— Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit
des Geschéftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Ter-
minkontrakts nicht bestimmbar.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschaftes (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

— Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermdégensge-
genstanden, Zinssétzen, Kursen und Devisenmaérkten kénnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

— Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande kénnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht ge-
kauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem unglinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei aullerborslichen Geschéften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte, konnen folgende Risiken auftreten:

— Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die flir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauf3ern kann.

— Der Abschluss eines Gegengeschéftes (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
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mdoglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.
Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéaften

Gewdhrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen tiber Wertpapiere, so Ubertragt sie diese an einen Darlehens-
nehmer, der nach Beendigung des Geschéfts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Giite zuriick bertragt (Wertpapier-
Darlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Geschaftsdauer keine Verfugungsmaglichkeit iber verliehene Wertpapiere. Ver-
liert das Wertpapier wéhrend der Dauer des Geschéfts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt verdauf3ern,
so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fur
den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der
Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Rickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Ab-
schluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wéhrend der Geschaftslaufzeit an Wert
verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste verduf3ern wollen, so kann sie dies nur durch die Aus-
ibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschéfts kann mit finanziellen EinbuRen fir
den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag héher ist als die
Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen.
Der Riickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen
Wertpapiere dienen als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der Liquiditat an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen
der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fir Derivatgeschéfte, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte Sicherheiten. Derivate, verlie-
hene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kénnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kénnten dann
nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Riickiibertragungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber dem Kontrahenten
in voller Hohe abzudecken. Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann
jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts kénn-
ten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfiigbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in
der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zurlick gewahrt werden missen. Dann misste der Fonds die bei den Sicherheiten
erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert
wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des VVolumens der Verbriefung als soge-
nannten Selbstbehalt zuriickbeh&lt und weitere VVorgaben einhélt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der
Anleger MalRnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermdgen befinden, die diesen EU-Stan-
dards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Abhilfemalinahmen konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbrie-
fungspositionen zu veréuRern. Aufgrund rechtlicher VVorgaben fuir Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht
das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit grof3er
zeitlicher Verzdgerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermdgensgegenstédnde. Dies gilt auch fur die im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegensténde. Die Inflationsrate kann Uber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko
Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds erhalt die

Ertrage, Rickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber
der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermdégens.
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Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Mérkte, dann ist der Fonds von der Ent-
wicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Mérkte besonders stark abhéngig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdégen, die fir den Fonds erworben werden (sogenannte ,,Zielfonds"),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstidnde bzw. der von
diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Da die Fondsmanager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig han-
deln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien ver-
folgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.
Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentschei-
dungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft Gbereinstimmen. Der Gesellschaft
wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht
ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile
zuriickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kénnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile
beschranken oder aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu veraufern, indem
sie diese gegen Auszahlung des Rucknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zu-
rickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die fir
den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwer-
punktmalig Vermdgensgegenstdnde z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen bzw. Lander zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich
fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

Marktrisiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis kdnnen auch Risiken aus dem Bereich ,,Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung**
(,ESG-Environment, Social und Governance*‘) haben. So kénnen Marktkurse sich verdndern, wenn Unternehmen nicht
nachhaltig handeln und keine der Nachhaltigkeit dienenden Investitionen vornehmen. Ebenso kénnen sich strategische Aus-
richtungen von Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht berticksichtigen, negativ auf den Kurs auswirken. Das Reputations-
risiko, das aus nicht nachhaltigem Handeln von Unternehmen entsteht, kann sich ebenfalls negativ auswirken. Nicht zuletzt
kodnnen auch physische Schéden durch den Klimawandel oder MafRnahmen zur Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirt-
schaft negative Auswirkungen auf den Marktpreis haben.

Risiken der eingeschrankten oder erhohten Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit
vermehrten Zeichnungen oder Riuckgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintréchtigen kénnen. Dies kann dazu fiihren,
dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Ge-
sellschaft die Ruickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kann gege-
benenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Wert des
Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zulassig,
Vermogensgegenstande fiir den Fonds unter Verkehrswert zu verauRern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickga-
beverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies aulerdem zur Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall zur anschlie-
Renden Auflésung des Fonds fiihren.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande
Fir den Fonds dirfen auch VVermdgensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder an einem

anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermdgensgegenstédnde kdnnen gegebenenfalls
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nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher VVerzégerung oder gar nicht weiterveraufert werden. Auch an einer Bérse zugelas-
sene Vermdogensgegenstande kdnnen abhdngig von der Marktlage, dem VVolumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten
gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlégen verdufert werden. Obwohl fiir den Fonds nur Vermogensgegen-
stande erworben werden diirfen, die grundséatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust veraulert werden konnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich
durch steigende Zinssétze negativ auf das Fondsvermdgen auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen und
kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise
gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu veréufern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieRt dem Fondsvermdgen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermdogen
Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds
flihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermdégensgegenstande zu kaufen oder zu ver-
kaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der
Gesellschaft fur den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel tiber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zufliissen
kann sich eine erhdhte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die
Muittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen bzw. Landern

Nach der Anlagestrategie kénnen Investitionen fiir den Fonds insbesondere in bestimmten Regionen bzw. Landern getatigt
werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen bzw. Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen
an Borsen dieser Regionen bzw. Lander und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann mdglicherweise an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen bzw. Landern nicht am selben Tag rea-
gieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen bzw. Landern ist, auf dem dortigen Markt
nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verduern.
Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Kontrahentenrisiken inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den Fonds im Rahmen einer Geschéftsbeziehung mit einer anderen
Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen vereinbarten
Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko/Gegenpartei-Risiken (auf3er zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,,Emittent™) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,,Kontrahent*), ge-
gen den der Fonds Anspriche hat, kdnnen fur den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswir-
kung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte
auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des Fonds geschlosse-
nen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrége, die fiir Rechnung
eines Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten
Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschafte
flir den Fonds ein, insbesondere in Geschafte tiber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegeniiber

dem Verkaufer und als Verkaufer gegeniiber dem Kaufer tétig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschafts-
partner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm
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jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschéften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz
dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits uberschuldet wird und ausfallt, wodurch
auch Anspriiche der Gesellschaft fir den Fonds betroffen sein kdnnen. Hierdurch kénnen Verluste fur den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des Vertragspart-
ners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des Pensions-
geschéfts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fir den Fonds
kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere
nicht mehr ausreichen, um den Riickibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Hohe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen Uiber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewahren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht mindestens
dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen tbertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu
stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten Sicherheiten abnimmt oder
eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhéltnisse eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht ausreichen.
Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das Risiko, dass der Riickibertragungs-
anspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen
Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers ge-
gebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus mensch-
lichem Versagen oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kdnnen. Diese Risiken kénnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Fehler von Mitar-
beitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch &uRere Ereignisse, wie z.B. Naturkatastrophen oder Pan-
demien, geschéadigt werden. Diese Ereignisse konnen unter anderem durch die fehlende Beachtung von Nachhaltigkeitsan-
forderungen eines Emittenten und/oder des Fondsmanagements hervorgerufen oder verstérkt werden.

Computerkriminalitat (Cyber Crime)

Der Fonds, die Verwahrstelle oder die Dienstleister oder Kontrahenten, mit denen der Fonds zusammenarbeitet, kénnen von
Vorféllen betroffen sein, die die Sicherheit der elektronischen Datenverarbeitung beeintrachtigen, wodurch sich operatio-
nelle und Datenschutzrisiken realisieren kdnnen. Diese Vorfélle kdnnen aus gezielten Angriffen oder unbeabsichtigten (Ne-
ben-)Wirkungen anderer Ereignisse resultieren, z.B. nicht autorisierter Zugang zu elektronischen Systemen durch sogenann-
tes Hacking, Trojaner, Viren, Phishing oder Pharming um sich Vermdgenswerte oder sensible Daten widerrechtlich anzu-
eignen, Daten zu verandern, oder den Ausfall eines oder mehrerer Systeme zu verursachen. Letzteres kann auch ohne die
Verschaffung von unberechtigtem Zugang zu Datenverarbeitungssystemen geschehen, indem beispielsweise eine Internet-
seite durch eine Vielzahl externer Aufrufe fir den bestimmungsgeméaBen Gebrauch der Adressaten verlangsamt oder ge-
sperrt wird. Sind der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, Portfoliomanager, Verwahrstelle oder Finanzintermediére von
Beeintrachtigungen der IT-Sicherheit betroffen, kann der operative Geschéftshetrieb beeintréchtig sein, z.B. die Fahigkeit
des Fonds, seinen Nettoinventarwert zu bestimmen oder Transaktionen vorzunehmen, Anteilscheine auszugeben oder zu-
riickzunehmen. Hieraus kénnen finanzielle Verluste entstehen, fiir die der Fonds unter Umstanden keine Entschadigung
erhélt. Weiterhin kénnen VerstoRe gegen Datenschutz oder anwendbare regulatorische Anforderungen zu BuRgeldern, Kos-
ten und Schaden einschlieBlich Reputationsschaden fiihren, die unter Umstanden der Fonds zu tragen hat. Ahnliche Konse-
quenzen konnen aus der Beeintréchtigung der IT-Sicherheit von Emittenten von Vermdgensgegenstanden, in die der Fonds
investiert, Kontrahenten von Transaktionen des Fonds, staatliche Behtrden und andere Regulierer, Borsen und Betreiber
von Finanzmarkten, Banken, Broker, Handler, Versicherer und anderer Parteien erwachsen. Zwar wurden Systeme zum
Management von Informationsrisiken, und Planungen zur Kontinuitét des Geschéafts im Notfall ausgearbeitet, welche die
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genannten Risiken mindern, diese Manahmen weisen jedoch inhdrente Grenzen auf, einschlieBlich des Risikos, dass be-
stimme Risiken nicht identifiziert wurden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der
Wiéhrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus &hnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, tiber-
haupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir
Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wéhrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschréankungen nicht
bzw. nicht mehr konvertierbar ist, oder in einer anderen Wéhrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wéhrung,
so unterliegt diese Position dem vorgenannt dargestellten Wéhrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fur den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen deutsches Recht keine Anwendung findet
bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aulRerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflich-
ten der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers
abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen
in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spéat erkannt werden oder zu Beschrankungen hin-
sichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensgegenstande fiihren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn
sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland &ndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Die Kurzan-
gaben Uber steuerrechtliche Vorschriften richten sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder un-
beschréankt kdrperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewéhr dafiir ibernommen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Schlusselpersonenrisiko

Féllt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg méglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die perso-
nelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann mog-
licherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insol-
venz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des VVerwahrers bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzdgert oder nicht ver-
einbarungsgemal zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch
beim Handel mit anderen VVermégensgegenstanden fur den Fonds.

Risikoprofil des Fonds

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken
ergeben:

— Marktrisiken: Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den lokalen wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere an einer
Borse, konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gertichte einwirken.

— Zielfondsrisiken: Der Fonds legt in Zielfonds an, um bestimmte Markte, Regionen oder Themen abzubilden. Die Wer-
tentwicklung einzelner Zielfonds kann hinter der Entwicklung des jeweiligen Marktes zurtickbleiben.
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— Wahrungsrisiken: Der Fonds legt seine Mittel auch auRerhalb des Euro-Raums an. Der Wert der Wahrungen dieser
Anlagen gegentiiber dem Euro kann fallen.

Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhéhte Volatilitat auf, d.h. die Anteilwerte kdnnen auch
innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Schmitz & Partner Global Offensiv

Der Schmitz & Partner Global Offensiv wurde am 1. November 2007 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Fur den Fonds kénnen Anteilklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,

der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergiitung,
der Verwahrstellenvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden.

Derzeit bestehen keine Anteilklassen.

Auflegung:
Geschéftsjahr:

WKN:

ISIN:

Wiéhrung:
Ertragsverwendung:
Verwaltungsvergitung:
Erfolgsabhangige
Vergutung:

Verwahrstellenvergltung:

Ausgabeaufschlag:
Mindestanlagesumme:

Wertstellung:

Orderannahmeschluss:

1. November 2007

1. Januar bis 31. Dezember
AOMURD
DEOOOAOMURDY

Euro

Thesaurierend

biszu 2 % p.a., zzt. 1,6 % p.a.
Bis zu 15 %

bis zu 0,2 % p.a. (mind. 5.000
Euro p.a.*), zzt. 0,007 % p.a.
bis zu 5 %, zzt. 5 %

2.500 Euro einmalig bzw. 50
Euro monatlich
Abrechnungstag plus ein
Avrbeitstag (t+1)

14:00 h MEZ

*Bis zu 15 Prozent des Betrages, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der funf
vorangegangenen Abrechnungsperioden uberseigt (,,High Water Mark*), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende der Abrechnungs-
periode dartiber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 2 Prozent tbersteigt (,,Hurdle Rate*) und jedoch insgesamt
hochstens bis zu 5 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Anleger, die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermdgensoptimierung verfolgen. Die
Anleger sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie bezuglich des
Erhalts ihrer Anlagesumme bendtigen. Der Fonds ist unter Umsténden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital innerhalb
eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds zuriickziehen wollen. Die Einschatzung der Gesellschaft stellt keine Anlage-
beratung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Ri-
sikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Anlageziele

Der Schmitz & Partner Global Offensiv legt weltweit in Aktien und Aktienfonds an. Der Fonds bietet eine Mischung
aus Aktien und aktiv gemanagter Zielfonds von etablierten Gesellschaften und von Fondsboutiquen, die global
groRRe Markte, aber auch spezielle Regionen und Themen abdecken. Vermdgenswerte von Emittenten, die kontro-
verse Waffen wie Streubomben und Antipersonenminen oder chemische Waffen im Sinne des Pariser Chemiewaf-
fenabkommens von 1993 herstellen, werden aus dem Portfolio ausgeschlossen. Die Auswahl der Anlagen beruht auf
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der Einschatzung des Fondsmanagers ODDO BHF Asset Management Lux, die bei diesem Fonds durch die
SCHMITZ & PARTNER AG - Privates Depotmanagement beraten wird.

Der Fonds orientiert sich am MSCI World Gross EUR Index als VergleichsmaRstab?, bildet diesen jedoch nicht
identisch ab, sondern strebt danach seine Wertentwicklung zu Ubertreffen, wodurch wesentliche Abweichungen
sowohl in positiver als auch negativer Hinsicht vom Vergleichsmalistab mdéglich sind. Der Fonds unterliegt einem
aktiven Management, welches dabei stetig nach vielversprechenden Anlageobjekten sucht, von welchen eine gute
Wertentwicklung zu erwarten ist. Die jeweilige Aktienauswahl sowie die Asset-Allocation-Entscheidung beruhen
dartber hinaus auf eingehenden Marktanalysen und makrodkonomischen Studien. Researchleistungen und funda-
mentale, qualitative und/oder quantitative Analysen bilden weitere Eckpfeiler der aktiven Anlageentscheidung.
Dazu kommt die Nutzung des ,, Top- Down*‘-Ansatzes, des ,,Bottom-Up*‘‘-Ansatzes oder einer Kombination aus
beidem.

Ziel einer Anlage im Schmitz & Partner Global Offensiv ist es, an der Entwicklung der weltweiten Aktienmarkte
teilzuhaben.

Der Fonds entspricht Artikel 6 der SFDR?.

Der beauftragte Fondsmanager berucksichtigt derzeit keine Nachhaltigkeitsrisiken und wesentlichen negativen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Rahmen des Anlageentscheidungspro-
zesses, da diese derzeit nicht Teil der Strategie des beauftragten Fondsmanagers fiir den Fonds sind. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien flir ékologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Gesellschaft beachtet fur den Fonds die ,,Prinzipien fiir verantwortliches Investieren* der Vereinten Nationen
(,UN PRI**) und wendet diese im Rahmen ihres Engagements an, z. B. durch die Austubung von Stimmrechten, die
aktive Wahrnehmung von Aktionérs- und Glaubigerrechten und durch den Dialog mit Emittenten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Vergleichsindex MSCI World Gross EUR Index wird von der MSCI Limited administriert. Die MSCI Limited
ist bei der europaischen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein 6ffentliches Register von Administratoren und
von Referenzwerten eingetragen. Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie Mal3nah-
men dargelegt hat, die sie ergreifen wiirde, wenn der Vergleichsindex sich wesentlich andert oder nicht mehr be-
reitgestellt wird.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik tatsdchlich erreicht werden.

Anlagegrundsétze

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds nur folgende Vermdgensgegensténde erwerben:
Wertpapiere geméaR § 5 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
Bankguthaben gemé&R § 7 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
Investmentanteile gemaR § 8 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,

Derivate gemal § 9 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,

Sonstige Anlageinstrumente gemaR 8§10 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®.

ok whE

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegensténde innerhalb der dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu
diesen erwerbbaren Vermdgensgegenstanden und den hierfir geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt.

1 MSCI World Gross EUR Index ist eine eingetragene Marke von MSCI Limited.
2 Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
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Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union (,EU*) oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum (,,EWR") zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschliefflich an einer Bérse auRRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder aufRerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder

Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Borsen oder organisierten Mdrkte beantragt werden muss, und die Zu-

lassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

— Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die An-
teilseigner unterliegen (sogenannte Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner mussen Stimmrechte in Bezug auf
wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrol-
lieren. Das Investmentvermdgen muss zudem von einem Rechtstréger verwaltet werden, der den Vorschriften fir den
Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermdgen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Téatigkeit der
Vermdgensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.

— Finanzinstrumente, die durch andere VVermdgenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer Vermdgenswerte ge-
koppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere Anforde-
rungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

— Der potenzielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht (ibersteigen. Eine
Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

— Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fiihren, dass der Fonds den gesetzli-
chen Vorgaben ber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Berticksichtigung der
gesetzlichen Mdglichkeit, in besonderen Féllen die Anteilriicknahme beschréanken oder aussetzen zu kénnen (vgl. Ab-
schnitt ,,Ausgabe und Ricknahme von Anteilen” bzw. ,,Beschrankung der Anteilriicknahme* bzw. ,,Aussetzung der An-
teilricknahme*).

— Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und géngige Preise muss verfiigbar sein; diese
missen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt worden sein, das von dem Emittenten des
Wertpapiers unabhéngig ist.

— Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfigbar sein, in Form von regelmaRigen, exakten und um-
fassenden Informationen des Marktes Uber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehériges, d.h. in dem Wertpa-
pier verbrieftes Portfolio.

— Das Wertpapier ist handelbar.

— Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

— Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise erfasst.

Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form erworben werden:

— Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

— Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehdrenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen flir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere, aus

denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die blicherweise auf dem Geldmarkt

gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

— zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen haben.

— zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage ist, deren
Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelmaRig, mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst
werden muss.

— deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der Zinsan-
passung erfillen.

Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
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einbezogen sind,

2. ausschliel3lich an einer Borse aufierhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. vonder EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU, der
Européischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der EU angehdrt, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nr. 1 und 2 bezeichneten Markten
gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhlt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen Jahresabschluss

nach der Europdischen Richtlinie Gber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften erstellt und verdffentlicht, oder
b) um einen Rechtstréger handelt, der innerhalb einer Unternehmensgruppe, die eine oder mehrere borsennotierte Ge-
sellschaften umfasst, die fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder
¢) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten unterlegt sind, durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken
in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit

genau bestimmen lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kos-

ten veréuBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der

Anleger zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verdaufiern

zu kdénnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die

Ermittlung des Nettobestandswertes des Geldmarktinstrumentes ermdglicht und auf Marktdaten basiert oder Bewertungs-

modellen (einschlielich Systemen, die auf fortgefilhrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fur

Geldmarktinstrumente als erfullt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen

einbezogen sind oder an einem organisierten Markt aullerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern

die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die
hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind

(siehe Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften iber den Einlagen- und

Anlegerschutz unterliegen. So mussen fir diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine an-

gemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die Geldmarktinstrumente

missen frei (bertragbar sein. Die Kreditrisiken kénnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitspriifung einer Rating-Agentur
bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Européischen

Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

— Werden sie von folgenden (in Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

— derEU,

— dem Bund,

— einem Sondervermdgen des Bundes,

— einem Land,

— einem anderen Mitgliedstaat,

— einer anderen zentralstaatlichen Gebietskdrperschaft,

— der Europaischen Investitionsbank,

— einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates,

— einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehdrt,
mussen angemessene Informationen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder (iber die rechtliche und finan-
zielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstrumentes vorliegen.

— Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (siehe Nr. 5), so miissen angemes-
sene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder (ber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstrumentes vorliegen, die in regelméRigen Abstédnden und bei signifi-
kanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem missen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken erméglichen.

— Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auBerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
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Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der folgen-

den Voraussetzungen zu erfiillen:

— Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der wichtigsten fuh-
renden Industrieldnder — G10) gehdrenden Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (nachfolgend ,,OECD").

— Das Kreditinstitut verfligt mindestens {iber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes ,,Investment-Grade*
qualifiziert. Als ,,Investment-Grade* bezeichnet man eine Benotung mit ,,BBB“ bzw. ,,Baa“ oder besser im Rahmen
der Kreditwirdigkeitspriifung durch eine Rating-Agentur.

— Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fir das Kreditinstitut gelten-
den Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Rechts der EU.

— Fur die tibrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel zuge-
lassen sind (siehe Nr. 4 und 6 sowie die ubrigen unter Nr. 3 genannten), mussen angemessene Informationen ber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie tiber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emis-
sion des Geldmarktinstrumentes vorliegen, die in regelméBigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktuali-
siert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhéngige Dritte gepriift werden. Zudem mussen tber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der An-
lage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hchstens 12 Monaten haben.
Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den EWR zu filhren. Sie kdnnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat
unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig
sind.

Sonstige Vermdégensgegenstande und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermdgensgegenstande anle-

gen:
— Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien fiir Wertpapiere erfullen. Abweichend von den gehandelten
bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verlassliche Bewertung fiir diese Wertpapiere in Form einer in regelmafiigen
Abstanden durchgefiihrten Bewertung verfugbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten
Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information Uber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier
oder gegebenenfalls das zugehdrige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in Form einer regelméaRigen und
exakten Information fir den Fonds verfligbar sein.
— Geldmarktinstrumenten von Emittenten, die nicht den vorgenannten Anforderungen geniigen, wenn sie liquide sind und
sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen l&sst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer
Zeit mit begrenzten Kosten veraulern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berlicksichtigen, Anteile
am Fonds auf Verlangen der Anleger zurtickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig verauBern zu kdnnen. Fiir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches
Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswertes des Geldmarktinstrumentes erméglicht und
auf Marktdaten basiert oder auf Bewertungsmodellen (einschlielich Systeme, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten
beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt aul3erhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.
— Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen
— deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen
in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR zu beantragen
ist, oder

— deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbezie-
hung in diesen aullerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auferhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin
zugelassen ist, sofern

die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

— Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb flr den Fonds mindestens zweimal abgetreten werden kénnen und von einer
der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:
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a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inléndischen Gebietskdrperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen Gebietskdrperschaft eines
anderen Mitgliedstaates der EU oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens tiber den EWR, sofern die Forderung
nach der Verordnung Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben Weise behan-
delt werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die Ge-
bietskorperschaft ansassig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mitglied-
staat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum Handel
zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an geregelte
Markte im Sinne der Richtlinie iber Mérkte fur Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erfillt, zum
Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis ¢) bezeichneten Stellen die Gewahrleistung fiir die Verzinsung
und Riickzahlung iibernommen hat.

Anlagegrenzen fur Wertpapiere, Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten und
Bankguthaben

Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des Fonds in Wertpapieren nach Mal3gabe des § 5 der ,,All-
gemeinen Anlagebedingungen* anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 75 Prozent des Wertes des Fonds in Geldmarktinstrumenten nach Mal3gabe des § 6
der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen* anlegen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlage-
grenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10 Prozent des
Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
(Schuldner) 40 Prozent des Fonds nicht Ubersteigen. Daruber hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5 Prozent des
Wertes des Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. In Pension genommene Wert-
papiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet. Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind
auch dann im Rahmen der genannten Grenzen zu berlicksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente mittelbar tiber andere im Fonds enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind,
erworben werden.

Anlagegrenzen fur Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR ausgegeben hat. VVoraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen tber deren ganze
Laufzeit decken und vorrangig fir die Riickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldver-
schreibungen ausféllt. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als 5 Prozent des Wertes des
Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds nicht tiber-
steigen. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fur éffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und supranationaler 6f-
fentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen offentlichen
Emittenten z&hlen der Bund, die Bundeslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie
supranationale 6ffentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehdrt. Die Gesellschaft kann in Geld-
marktinstrumente und Wertpapiere eines oder mehrerer der im Anhang zu den ,,Besonderen Anlagebedingungen* genannten
Emittenten mehr als 35 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Die Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten im Fonds mussen aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes
des Fonds in einer Emission gehalten werden dirfen. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze
angerechnet.
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Anlagegrenzen fur Bankguthaben

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 75 Prozent des Wertes des Fonds in Bankguthaben nach MalRgabe des 8 7 Satz 1 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen® anlegen. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in Bankgut-
haben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden Vermdgensgegen-

stdnde anlegen:

— von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

— Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

— Anrechnungsbetrdge fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte in Derivaten, Wert-
papier-Darlehen und Pensionsgeschéften.

Bei besonderen o6ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt ,,Anlagegrenzen fur Wertpapiere, Geldmarktinstrumente auch un-

ter Einsatz von Derivaten und Bankguthaben*) darf eine Kombination der vorgenannten Vermdgensgegenstande 35 Prozent

des Wertes des Fonds nicht tibersteigen. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrdge von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten Grenzen
angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten reduziert werden, welche Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben. Fir Rechnung des Fonds diirfen also tber die vor-
genannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch
gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschéfte wieder gesenkt wird.

Anlagegrenzen aus steuerlichen Griinden

Mindestens 25 Prozent des Aktivvermdgens (die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgens-
gegensténde des Investmentfonds ohne Berticksichtigung von Verbindlichkeiten) des Fonds werden in solche Kapitalbetei-
ligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sonder-
vermdgen erworben werden kdnnen (Mischfonds). Dabei kdnnen die tatséchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-In-
vestmentfonds beriicksichtigt werden

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds in Investmentanteilen nach Mal3gabe des § 8 der

»Allgemeinen Anlagebedingungen® anlegen:

— Fur den Fonds kdnnen bis zu einer Hohe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben werden, die nach
ihren Anlagebedingungen vorwiegend in Aktien investiert sind (Aktienfonds).

— Fur den Fonds kdnnen bis zu einer Hohe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben werden, die nach
ihren Anlagebedingungen vorwiegend in zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

— Fur den Fonds kdnnen bis zu einer Hohe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben werden, die die
Kriterien der Richtlinie zur Festlegung von Fondskategorien geméaR § 4 Absatz 2 KAGB fiir Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur oder fur Geldmarktfonds erfillen.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der 88 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.
Die Zielfonds durfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung hdchstens bis zu 10 Prozent in Anteile an anderen

offenen Investmentvermdgen investieren. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 Prozent der aus-

gegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Information der Anleger bei Beschrankung oder Aussetzung der Ricknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds kénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riicknahme von Anteilen beschranken oder aussetzen. Dann kann
die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht oder nur eingeschrénkt bei der VVerwaltungsgesellschaft oder Verwahr-
stelle des Zielfonds gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben (siehe Abschnitt ,,Risikohinweise®). Auf der
Internetseite der Gesellschaft ist unter ,,am.oddo-bhf.com* aufgefiihrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von
Zielfonds hélt, die derzeit die Riicknahme von Anteilen ausgesetzt haben.
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Derivate

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer Vermdgensge-
gensténde (,,Basiswert”) abhéngt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf Finan-
zinstrumente mit derivatiter Komponente (nachfolgend zusammen ,,Derivate®).

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Geschéfte mit Derivaten nicht nur zu Absicherungszwecken, sondern auch als
Teil der Anlagestrategie tatigen. Dies schliet Geschéfte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur
Erzielung von Zusatzertragen, d.h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Fonds zumindest zeitweise erhdhen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hochstens verdoppeln (,,Marktrisikogrenze*). Marktri-
siko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resul-
tiert, die auf Verdnderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssdtzen, Wechselkursen, Aktien- und
Rohstoffpreisen oder auf Verdnderungen bei der Bonitét eines Emittenten zurlickzufiihren sind. Die Gesellschaft hat die
Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie tdglich nach gesetzlichen VVorgaben zu
ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend ,,De-
rivateverordnung*).

Derivate — einfacher Ansatz

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten einfachen Ansatz im Sinne der
Derivateverordnung an. Sie summiert die Anrechnungsbetrdge aller Derivate sowie Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schéfte auf, die zur Steigerung des Investitionsgrades fuhren. Als Anrechnungsbetrag fiir Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativen Komponenten wird grundsétzlich der Marktwert des Basiswertes zugrunde gelegt. Die Summe der Anrechnungs-
betrdge fur das Marktrisiko durch den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativen Komponenten darf den
Wert des Investmentvermdgens nicht Giberschreiten.

Die Gesellschaft darf regelméRig nur Derivate erwerben, wenn sie fur Rechnung des Fonds die Basiswerte dieser Derivate
erwerben drfte oder wenn die Risiken, die diese Basiswerte reprasentieren, auch durch VVermdgensgegensténde im Invest-
mentvermdgen hatten entstehen konnen, die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds erwerben darf. Die Gesellschaft darf fur
Rechnung des Fonds erwerben:

— Grundformen von Derivaten

— Kombinationen aus diesen Derivaten

— Kombinationen aus diesen Derivaten mit anderen Vermdgensgegenstanden, die fir den Fonds erworben werden dirfen.

Die Gesellschaft kann alle im Fonds enthaltenen Marktrisiken, die auf dem Einsatz von Derivaten beruhen, hinreichend

genau erfassen und messen. Sie verfolgt Long-/Short- oder marktneutrale Strategien.

Folgende Arten von Derivaten darf die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds erwerben:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie Finanzin-
dizes, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage flir den Markt darstellen, auf den sie sich
beziehen, sowie in angemessener Weise verdffentlicht werden (,,Qualifizierte Finanzindizes*).

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen und
auf Terminkontrakte nach Buchstabe a) sowie Qualifizierte Finanzindizes, wenn die Optionen oder Optionsscheine
die folgenden Eigenschaften ausweisen:

ba) eine Auslibung ist entweder wéhrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich, und
bb) der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die unter Buchstabe b) beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions),

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

Ein vernachléssigbarer Anteil der Anlagestrategie darf auf einer sogenannten komplexen Strategie basieren. Die Gesellschaft

darf auBerdem einen vernachldssigbaren Anteil in komplexe Derivate investieren. VVon einem vernachléssigbaren Anteil ist

auszugehen, wenn dieser unter Zugrundelegung des maximalen Verlustes 1 Prozent des Wertes des Fonds nicht Ubersteigt.
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Terminkontrakte

Terminkontrakte sind flir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt,
dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu
einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Terminkontrakte auf fir den Fonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wéhrungen sowie auf Qualifizierte Finanzindizes abschlief3en.

Optionsgeschafte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wahrend einer
bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die
Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegenstanden oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder
auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrund-
satze Kaufoptionen und Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln. Die Optionsgeschéfte
mussen sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssétze, Wechselkurse oder Wéahrungen sowie auf Finanzindizes
beziehen, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den sie sich bezie-
hen, sowie in angemessener Weise verdffentlicht werden. Die Optionen oder Optionsscheine mussen eine Ausiibung wéhrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Ausiibungszeitpunkt linear
von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts abhadngen und null werden,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrége, bei denen die dem Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze
Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps, Varianzswaps, Equity- und Credit Default-Swapgeschéfte abschlielen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeit-
punkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im
Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéften dargestellten Grundsitze. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung
des Fonds nur solche Swaptions abschlielen, die sich aus den vorstehend beschriebenen Optionen und Swaps zusammen-
setzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu Ubertra-
gen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie an seinen Vertrags-
partner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese
in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschafte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teil-
weise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche ver-
brieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der Mal3gabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumen-
ten auf den Wert des Wertpapiers beschréankt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch auBerbérsliche Geschéfte,
sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte. Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei aulerbors-
lich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezlglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des
Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens (ber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
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Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen. AuBerbérslich gehandelte Derivatgeschéfte, die mit
einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen wer-
den, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen
mit tdglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen Zwischenhéndler sind jedoch auf die Gren-
zen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschéafte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile kdnnen darlehensweise gegen markt-
gerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen werden. Um das Ausfallrisiko zu minimieren, setzt die Gesellschaft nur Kontrahenten
aus OECD-Léndern ein, wobei Kontrahenten bevorzugt werden, die Vertrdge nach dem Recht eines europdischen Staates
abschlieRlen. Bei der Auswahl der Kontrahenten kommen ausschlieBlich Kontrahenten mit einem Investmentgrade-Rating
in Frage. Des Weiteren werden die Kontrahenten anhand der Best-Execution-Policy der Gesellschaft ausgesucht. Hierbei
kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen nur auf unbestimmte
Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte (ibertragen werden. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 10
Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand von Darlehensgeschéften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschétzter Wert, der
im Einzelfall tberschritten werden kann. Die Gesellschaft hat jederzeit die Mdglichkeit, das Darlehensgeschéft zu kiindigen.
Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung des Darlehensgeschéftes dem Fonds Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile gleicher Art, Giite und Menge innerhalb der Gblichen Abwicklungszeit zuriick
iibertragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung ist, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten ge-
wahrt werden. Hierzu kdnnen Guthaben abgetreten oder verpfandet werden. Die Ertrédge aus der Anlage der Sicherheiten
stehen dem Fonds zu. Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpa-
pieren, Geldmarktinstrumenten oder Investmentanteilen bei Félligkeit an die Verwahrstelle fir Rechnung des Fonds zu zah-
len. Alle an einen einzelnen Darlehensnehmer Ubertragenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile
diirfen 10 Prozent des Wertes des Fonds nicht tibersteigen. Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur Ver-
mittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedienen. Bei Abwicklung von Wertpapier-Darlehen uber organisierte
Systeme durfen die an einen Darlehensnehmer tbertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Fonds Ubersteigen.
Derzeit werden keine Wertpapier-Darlehensgeschéfte getétigt. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, im Interesse des
Sondervermdgens jederzeit diese Geschafte selbst aufzunehmen oder die ODDO BHF Aktiengesellschaft bzw. die ODDO
BHF SCA mit der Durchfiihrung dieser Geschéfte zu beauftragen.

Madgliche Interessenkonflikte werden im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft beriicksichtigt (siehe
Abschnitt ,,Interessenkonflikte*). Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung des Fonds nicht gewéhren.

Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Pensionsgeschéfte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten mit
einer Hochstlaufzeit von 12 Monaten abschliefen. Um das Ausfallrisiko zu minimieren, setzt die Gesellschaft nur Kontrahen-
ten aus OECD-Landern ein, wobei Kontrahenten bevorzugt werden, die Vertrdge nach dem Recht eines européischen Staates
abschlieRen. Bei der Auswahl der Kontrahenten kommen ausschlielich Kontrahenten mit einem Investmentgrade-Rating in
Frage. Des Weiteren werden die Kontrahenten anhand der Best-Execution-Policy der Gesellschaft ausgesucht. Dabei kann
sie sowohl Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer
Ubertragen (einfaches Pensionsgeschaft), als auch Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile im Rahmen der
jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschaft). Es kann der gesamte Bestand des
Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder Investmentanteilen im Wege des Pensionsgeschéfts an Dritte tbertragen
werden. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 10 Prozent des Fondsvermégens Gegenstand von Pensi-
onsgeschaften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Gesell-
schaft hat die Mdéglichkeit, das Pensionsgeschéft jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fir Pensionsgeschafte mit einer Laufzeit
von bis zu einer Woche. Bei Kiindigung eines einfachen Pensionsgeschéftes ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension
gegebenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile zurtickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten
Pensionsgeschéaftes kann entweder die Rlckerstattung des vollen Geldbetrages oder des angelaufenen Geldbetrages in Héhe
des aktuellen Marktwertes zur Folge haben. Pensionsgeschéfte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschéfte zulas-
sig. Dabei Gibernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile
zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zuriick zu tbertragen oder den Geldbetrag samt
Zinsen zuriick zu zahlen. Pensionsgeschafte werden getétigt, um flir den Fonds zusétzliche Ertrage zu erzielen (umgekehrtes
Pensionsgeschaft) oder um zeitweise zusatzliche Liquiditat im Fonds zu schaffen (einfaches Pensionsgeschéft). Derzeit wer-
den keine Pensionsgeschéfte getétigt. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, im Interesse des Sondervermdégens jeder-
zeit diese Geschafte selbst aufzunehmen oder die ODDO BHF Aktiengesellschaft bzw. die ODDO BHF SCA mit der Durch-
flhrung dieser Geschéfte zu beauftragen.

Mdgliche Interessenkonflikte werden im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft berlicksichtigt (siehe
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Abschnitt ,,Interessenkonflikte*).

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéften nimmt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschéfte ganz oder
teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften/Wertpapier-Darlehensgeschéften/Pensionsgeschaften folgende Vermo-
gensgegenstande als Sicherheiten:
— Barsicherheiten in Form von Bankguthaben

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen (ibertragenen Wertpa-
piere bildet dabei zusammen mit den zugehdrigen Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch den
Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziglich eines marktiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem Umfang besichert sein, der sicher-
stellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5 Prozent des Wertes des Fonds
nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten,
so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fur Abschlage der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungsabschlége eine Haircut-Strategie auf die als Sicherheiten
angenommenen Vermdgensgegenstande. Als Haircuts werden Abschldge auf den aktuellen Marktwert der Sicherheiten
(,,Haircut”) bezeichnet. Sie umfasst alle Vermdgensgegenstande, die als Sicherheiten zuléssig sind. Die ,,Haircut-Strategie®
der Gesellschaft enthélt eine Beschreibung der Mindestvorgaben in Bezug auf die zulé&ssigen Sicherheiten sowie die Sicher-
heitenbewertung. Hierbei werden Merkmale wie die Bonitat des Emittenten, die Laufzeit der zulassigen Anleihen, die Wah-
rung und die Preisvolatilitat berticksichtigt. Insbesondere werden fiir Wertpapiersicherheiten Marktpreise herangezogen.
Die gestellten Sicherheiten unterliegen einer zumindest borsentéglichen Bewertung. Es findet ein borsentaglicher Margin-
ausgleich statt. Die Hohe des Haircuts ist dabei so gewahlt, dass bei Ausfall eines Kontrahenten hierdurch innerhalb des
Verwertungszeitraums auftretende Wertschwankungen der Sicherheiten in der Regel abgedeckt sind. Auf Barsicherheiten
wird kein Haircut vorgenommen. Unabhé&ngig von der Qualitat der gestellten Sicherheiten oder der gekauften Anlagegegen-
stdnde im Falle von Wiederanlagen, ist der Fonds einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn der Preis der Sicherheiten stérker
schwankt als bei der Festsetzung der Haircuts unterstellt wurde oder der Emittent oder die Gegenpartei der erhaltenen Si-
cherheiten zahlungsunfahig wird.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen nur in der Wahrung des Guthabens auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle
des Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut unterhalten werden oder in Schuldverschreibungen
angelegt werden, die eine hohe Qualitat aufweisen, oder angelegt werden in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur.
Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.
Zudem konnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut angelegt werden,
wenn die Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewahrleistet ist.

Kreditaufnahme
Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wertes des

Fonds zuléssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.
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Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhéht (Hebelwirkung). Solche
Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss von Wertpapier-Darlehen oder Pensionsgeschéaften sowie der
Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche Methoden flir den Fonds in dem
in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Mdglichkeit der Nutzung von Derivaten und des Abschlus-
ses von Wertpapier-Darlehensgeschéften sowie Pensionsgeschaften wird im Abschnitt ,,Anlagegrundsétze”, ,,Derivate*
bzw. ,Wertpapier-Darlehensgeschéafte” und ,,Pensionsgeschéfte” dargestellt. Die Mdglichkeit zur Kreditaufnahme ist im
Abschnitt ,,Kreditaufnahme* erldutert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebene Methode das Marktrisiko des Fonds hochstens verdoppeln
(,,Marktrisikogrenze* vgl. Abschnitt ,,Derivate*). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden bei der Berechnung dieser
Grenze nicht berticksichtigt. Sie beschrénkt den Einsatz von Leverage im Fonds. Allgemeine Regeln fur die
Vermogensbewertung

An einer Borse zugelassene bzw. an einem organisierten Markt gehandelte Vermdgensgegenstande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fir den Fonds werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs,
der eine verl&ssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,,Besondere Regeln fir die
Bewertung einzelner Vermogensgegenstdnde* nicht anders angegeben.

Nicht an Bdrsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte Vermdgensgegenstande oder
Vermogensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfuigbar ist, werden zu dem aktuellen Ver-
kehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,,Besondere Regeln fiir die Bewertung
einzelner Vermodgensgegenstande* nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fur die Bewertung einzelner Vermdogensgegenstande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagen-
zertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit ent-
sprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren
VerduRerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrecht, die
zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.
Das Gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne
und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermdgen und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiin-
digung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.
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Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum
letzten verfuigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfi-
gung, werden Anteile an Investmentvermdgen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschédtzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fur Ruckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéaften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen tbertragenen Vermo-
gensgegenstande maRgebend.

Auf auslandische Wéahrung lautende Vermdogensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden zum 17:00 Uhr-Fixing des Bewertungstages der World
Market Rates (Quelle: Datastream) umgerechnet.

Teilinvestmentvermogen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermdgen einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben. Verbriefte Anteil-
scheine werden ausschlielich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden werden bei einer Wertpapier-Sam-
melbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von
Anteilen ist nur bei Depotverwahrung moéglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrénkt. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft erworben
werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,,Anteil-
wert*) zuziiglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Daneben ist der Erwerb tber die Vermittlung Dritter méglich, hierbei
kénnen zusétzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder dau-
erhaft teilweise oder vollstandig einzustellen.

Die Mindestanlagesumme fiir eine Einmalanlage betragt 2.500 Euro. Ein Sparplan mit monatlichen Einzahlungen ist ab 50
Euro moglich.

Ricknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen bewertungstaglich die Riicknahme ihrer Anteile verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilriicknahme
nicht beschrankt (siehe Abschnitt. ,,Beschrankung der Riicknahme*) oder voriibergehend ausgesetzt (siehe Abschnitt ,,Aus-
setzung der Riicknahme*) hat. Riicknahmeorders sind bei der Verwahrstelle, der Gesellschaft selbst oder gegeniiber einem
vermittelnden Dritten (z.B. depotfiihrende Stelle) zu stellen.

Beschrankung der Ricknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen flir insgesamt bis zu 15 aufeinanderfolgende Arbeitstage beschréanken,
wenn die Ricknahmeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag mindestens 15 Prozent des Nettoinventarwertes
erreichen (Schwellenwert). Wird der Schwellenwert erreicht oder Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft im pflichtge-
mé&Ren Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrénkt. Entschlief3t sie sich zur Riicknahme-
beschréankung, kann sie diese auf Grundlage einer taglichen Ermessensentscheidung fir bis zu 14 aufeinanderfolgende Ar-
beitstage fortsetzen. Die Entscheidung zur Beschréankung der Riicknahme kann getroffen werden, wenn die Riicknahmever-
langen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgeftihrt werden
kodnnen. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn sich die Liquiditat der Vermdgenswerte des Fonds aufgrund politi-
scher, 6konomischer oder sonstiger Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um die Riick-
nahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollstdndig zu bedienen. Die Riicknahmebeschrénkung ist in diesem Fall im
Vergleich zur Aussetzung der Riicknahme als milderes Mittel anzusehen.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden
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Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriickzunehmen. Im Ubrigen entféllt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede
Rucknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefiihrt wird. Die Gesellschaft
legt die Quote im Interesse der Anleger auf Basis der verfligbaren Liquiditit und des Gesamtordervolumens fir den jeweiligen
Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang der verfligbaren Liquiditit hdngt wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die
Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag ausgezahlt werden.
Der nicht ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spéteren Zeitpunkt ausgefiihrt,
sondern verféllt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft entscheidet borsentéglich, ob und auf Basis welcher Quote sie die Riicknahme beschrénkt. Die Gesellschaft
kann maximal an 15 aufeinander folgenden Arbeitstagen die Riicknahme beschrénken. Die Méglichkeit zur Aussetzung der
Ricknahme bleibt unbertihrt. Die Gesellschaft verdffentlicht Informationen uber die Beschrankung der Riicknahme der An-
teile sowie deren Aufhebung unverzuglich auf ihrer Internetseite.

Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abzlglich eines Riicknahmeab-
schlags. Die Rucknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kénnen
dem Anleger zusétzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft trégt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein Anleger
durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb
einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Die Abrechnung von Ausgabe- und Rickgabeorders, die bis zum Orderannahme-
schluss bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spétestens an dem auf den Eingang der Order folgenden
Wertermittlungstag (= Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss bei der
Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst am iberndchsten Wertermittlungstag (= Abrechnungstag) zu
dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss kann von der Gesellschaft jederzeit geéndert wer-
den. Dariiber hinaus kdnnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -rlicknahme vermitteln, z.B. die depotfuhrende Stelle des Anle-
gers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodalitaten der de-
potfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche aulergewdhnli-
chen Umstande liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird,
auBerplanmaRig geschlossen ist, oder wenn die Vermdgensgegenstdnde des Fonds nicht bewertet werden kénnen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der
Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann
gultigen Ricknahmepreis zurtickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverztiglich, jedoch unter Wahrung der Interes-
sen aller Anleger, Vermdgensgegenstande des Fonds verauRert hat. Einer voriibergehenden Aussetzung kann ohne erneute
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,,Auflé-
sung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds*).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus auf der Internet-
seite der Gesellschaft unter ,,am.oddo-bhf.com* iber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile.
AuBerdem werden die Anleger tber ihre depotfiihrenden Stellen mittels dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder
in elektronischer Form, informiert.

Liquiditdtsmanagement

Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquiditats-
risiken des Fonds zu Uiberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zu-
grundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

— Die Gesellschaft iiberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermdgensgegenstande ergeben
kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im Fonds gehaltenen Vermégensgegenstiande in Relation
zum Fondsvermdgen vor und legt hierfir eine Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispiels-
weise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat des Vermdgensgegenstandes, die Anzahl der Handelstage,
die zur VeréauBerung des jeweiligen Vermdgensgegenstandes bendtigt werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu neh-
men.

— Die Gesellschaft tberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhohte Verlangen der Anleger auf Anteilriicknahme
der Anleger ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tiber Nettomittelverdnderungen unter Beriicksichtigung
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von verfugbaren Informationen uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelverdnderun-
gen. Sie berlcksichtigt die Auswirkungen von GrofRabrufrisiken und anderen Risiken (z.B. Reputationsrisiken).
— Die Gesellschaft hat fiir den Fonds adaquate Limits fir die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Uberwacht die Einhaltung
dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung der Limits festgelegt.
— Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewdhrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditatsquote, den Liqui-
ditétsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelverdnderungen.
Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze regelméaRig und aktualisiert sie entsprechend. Die Gesellschaft fihrt regelmé-
Rig, mindestens einmal monatlich, Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditétsrisiken des Fonds bewerten kann. Die
Gesellschaft flihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemes-
sen ist, qualitativer Informationen durch. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgens-
werte im Fonds.
Die Riickgaberechte unter normalen und auBergewohnlichen Umsténden sowie die Beschrénkung oder Aussetzung der
Ricknahme sind im Abschnitt ,,Anteile” - ,,Ausgabe und Ricknahme von Anteilen® - ,,Beschrankung der Anteilriicknahme*
bzw. ,,Aussetzung der Anteilricknahme* dargestellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind unter ,,Risikohinweise” — ,,Be-
schrankung bzw. Aussetzung der Anteilriicknahme* sowie ,,Risiko der eingeschrankten Liquiditét des Fonds (Liquiditatsri-
siko)“ erldutert.

Borsen und Markte

Die Notierung der Anteile des Fonds oder der Handel mit diesen an Bérsen oder sonstigen Mérkten ist von der Gesellschaft
nicht vorgesehen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne die Zustimmung der Gesellschaft an Markten
gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder
einen anderen aullerbdrslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich durch den
Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegensténde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis, von dem von der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

GeméR 8§16 Absatz 3 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® des Fonds kdnnen Anteilklassen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes
von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Verwahrstellenvergiitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft. Es ist weder notwendig, dass Anteile einer Anteilklasse im Umlauf sind, noch dass Anteile einer
neu gebildeten Anteilklasse umgehend auszugeben sind. Derzeit werden keine Anteilklassen gebildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos und
der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht tiber die Interessen eines
anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt ,,Abrechnung
bei Anteilausgabe und -riicknahme* sowie ,,Liquiditdtsmanagement”.

Ausgabe- und Ricknahmepreis und Kosten
Ausgabe- und Rucknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fur die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle
der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds gehdrenden Vermdgensgegenstande abzlglich der Verbind-
lichkeiten (Nettoinventarwert). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwertes durch die Anzahl der ausgegebenen An-
teile ergibt den Wert jedes Anteils (,,Anteilwert*). Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen deutschen Borsentagen
ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich in Deutschland, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. De-
zember jeden Jahres koénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer
Ermittlung des Anteilwertes wird derzeit an Neujahr, Rosenmontag, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmel-
fahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag
und Silvester abgesehen.
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Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Rucknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzungen
wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,,Aussetzung der Anteilriickgabe* néher erldutert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden. Der Ausgabeauf-
schlag betrégt bis zu 5 Prozent des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die
Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Ver-
gutung fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Ricknahmeabschlag
Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis
(Anteilwert zuzuglich Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert) ohne Berechnung zusétzlicher Kosten.
Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kénnen diese héhere Kosten als den Ausgabeaufschlag berechnen.
Gibt der Anleger Anteile tber Dritte zuriick, so kénnen diese bei der Riicknahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie gegebenenfalls der Nettoinventarwert je Anteil werden bei jeder Ausgabe und
Ricknahme auf der Internetseite der Gesellschaft unter ,,am.oddo-bhf.com* veréffentlicht.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Fonds aus dem Fonds eine jahrliche Vergltung in Hohe von bis zu 2,0
Prozent des Durchschnittswertes des Fonds auf der Basis des bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes in
der Abrechnungsperiode. Die Verwaltungsvergiitung kann dem Fonds jederzeit enthommen werden. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergitung zu berechnen. Die Gesell-
schaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene Verwaltungsvergiitung
an.

b) Erfolgsabhéngige Vergiitung
ba) Definition der erfolgsabhéngigen Vergiitung

Die Gesellschaft kann fur die Verwaltung des Fonds zusétzlich zu der Vergutung gemdaR Absatz 1a) je ausgege-
benen Anteil ferner eine erfolgsabhéngige Vergitung in Hohe von bis zu 15 Prozent des Betrages erhalten, um den
der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der finf vorangegan-
genen Abrechnungsperioden Ubersteigt (,,High Water Mark*“), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode dartiber hinaus den Anteilswert am Anfang der Abrechnungsperiode um 2 Prozent ubersteigt
(,Hurdle Rate*) und jedoch insgesamt hdchstens bis zu 5 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Existieren fir den
Fonds weniger als finf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergltungsan-
spruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt.
bb) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1.Januar und endet am 31.Dezember eines Kalenderjahres.
bc) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach BVI-Methode zu berechnen.?
bd) Ruckstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer tdglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhéngige

3 Eine Erliuterung der BVI-Methode wird auf der Internetseite des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. veroffentlicht
(www.bvi.de)
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5.
Ne

Vergitung im Fonds je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend
aufgelost. Aufgeloste Ruckstellungen fallen dem Fonds zu. Eine erfolgsabhdngige Vergiutung kann nur entnommen
werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

c) Die Gesellschaft erhélt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierdarlehensgeschéften und
Wertpapierpensionsgeschéften fir Rechnung des Fonds eine marktibliche Vergutung in Héhe von maximal einem
Drittel der Bruttoertrdge aus diesen Geschéften. Die im Zusammenhang mit der VVorbereitung und Durchfiihrung von
solchen Geschéften entstandenen Kosten einschlieBlich der an Dritte zu zahlenden Vergutungen tragt die Gesellschaft.

. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem Fonds fur die Marktrisiko- und Liquiditatsrisikomessung gemal DerivateV durch
Dritte eine jéhrliche Vergutung in Hohe von bis zu 0,1 Prozent des Durchschnittswertes des Fonds auf der Basis des
bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungsperiode.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem Fonds fur die Beauftragung eines Collateral Managers eine jéhrliche Vergitung (Col-
lateral-Manager-Vergiitung) in Héhe von bis zu 0,2 Prozent des Durchschnittswertes des Fonds auf der Basis des
bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungsperiode. Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei, eine niedrigere oder keine Vergitung zu
belasten.

Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit aus dem Fonds eine jahrliche Vergltung in Hohe von bis zu 0,2 Prozent des
Durchschnittswertes des Fonds auf der Basis des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungs-
periode, mindestens 5.000 Euro p.a. Die Verwahrstellenvergitung kann dem Fonds jederzeit entnommen werden. Es
steht der Verwahrstelle frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergiitung in Rechnung zu stellen. Die
Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene VVerwahrstellenvergu-
tung an.

Zuldssiger jahrlicher Hochstbetrag gem. den Absatzen 1 a), 2, 3 und 5 m)

Der Betrag, der jéhrlich aus dem Fonds nach den vorstehenden Absétzen 1 a), 2 und 3 als Vergiitung sowie nach Absatz
5 m) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,54 Prozent des Durchschnittswertes des Fonds
auf der Basis des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungsperiode betragen.

Aufwendungen

ben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

a) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, gegebenenfalls einschlieflich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung
ausléndischer Vermdgensgegenstande im Ausland,;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekte, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und gegebe-
nenfalls der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Aufldsungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, auller im Fall der Informationen Uber Ver-
schmelzungen von Investmentvermdgen und aufler im Fall der Informationen ber Maftnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des Fonds durch den Abschlussprifer des Fonds;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten flr die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
Fonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Fonds erhobenen Anspriichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den Fonds;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaR-
stabes oder Finanzindizes anfallen kdnnen;

k) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

1) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Fonds durch Dritte;

m) Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von
Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis
zu einer Hohe von jahrlich 0,04 Prozent des Durchschnittswertes des Fonds auf der Basis des bewertungstéglich er-
mittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungsperiode;

n) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
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Vergitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Ver-
waltung und Verwahrung.

6. Transaktionskosten
Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem Fonds die in Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerduRerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

7. Erwerb von Investmentanteilen
Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlédge und Ricknahmeab-
schléage offen zu legen, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne
des § 1 Absatz 4 der Besonderen Anlagebedingungen berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
flr den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége berechnen. Die Gesellschaft hat
im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem Fonds von der Gesellschaft selbst, von
einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergutung fur die im Fonds gehal-
tenen Anteile berechnet wurde.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den vorgenannten Vergttungen um Hdochstsétze handelt. Die tatsichlich erhobe-
nen Vergutungen sowie der Ausgabeaufschlag werden im Abschnitt ,,Schmitz & Partner Global Offensiv* angege-
ben. Die Gesellschaft behalt sich jedoch vor, die Vergitung bis zu dem maximalen Vergutungssatz anzuheben.

Ein Hochstbetrag flr den Ersatz von vorstehend unter Absatz 5 genannten Aufwendungen und vorstehend unter Absatz 6
genannten Transaktionskosten hat die Gesellschaft nicht vereinbart. Die zu erwartenden Transaktionskosten betragen bis zu
0,03 Prozent des Fondsvermdgens. Dieser geschéatzte Betrag kann bei nachgewiesenen Mehrkosten tiberschritten werden.
Die Hohe der von dem Fonds zu tragenden Transaktionskosten héngt von der Anzahl der tatséchlich durchgefiihrten Trans-
aktionen wahrend des Geschéftsjahres ab. Die zu erwartenden Aufwendungen betragen bis zu 0,36 Prozent des Fondsver-
mogens. Dieser geschéatzte Betrag kann bei nachgewiesenen Mehrkosten iiberschritten werden. Der Fonds wird nur die tat-
séchlichen Aufwendungen und Transaktionskosten tragen, selbst wenn diese den Hochstbetrag unterschreiten oder tiber-
schreiten. Die tatsachlich belasteten Aufwendungen und Transaktionskosten sind dem Jahresbericht zu entnehmen.

Ein wesentlicher Teil der aus dem Fonds an die Gesellschaft geleisteten Vergitung sowie ein Teil des Ausgabeauf-
schlags — sofern er erhoben wird — kann als Vergutung an Vertriebsgesellschaften fir die Vermittlung von Anteilen
an Fonds auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet werden. Die Héhe der Vertriebskosten wird je nach
Vertriebsweg in Abhangigkeit vom Bestand des vermittelten Fondsvolumens bemessen. Daneben gewahrt die Gesell-
schaft ihren Vertriebsgesellschaften weitere Zuwendungen in Form von unterstiitzenden Sachleistungen (z.B. Mit-
arbeiterschulungen), die ebenfalls mit den Vermittlungsleistungen in Zusammenhang stehen. Die Zuwendungen ste-
hen den Interessen des Anlegers nicht entgegen, sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitat der Dienstleistungen der
Vertriebsgesellschaften weiter zu verbessern.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle kann nach ihrem freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise Rick-
zahlung von vereinnahmter Verwaltungs-/Verwahrstellenvergiitung vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in
Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt GroRbetrage nachhaltig investieren. Ansprechpartner bei der Gesell-
schaft fur solche Fragen ist der Bereich ,,Vertriebsservice Publikumsfonds*®.

Vergutung Dritter

Der Fonds hat einen Fondsmanager angebunden, der aus der Verwaltungsvergitung der Gesellschaft eine Vergitung  er-
hélt. Der Fondsmanager hat seinerseits einen Berater angebunden, der aus der Vergitung des Fondsmanagers eine Vergutung
erhalt.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Verwaltungsvergiitung wird der Fonds mittelbar oder unmittelbar mit den Kosten des Zielfonds, inshesondere der

Verwahrstellenvergiitung, erfolgsbezogenen Vergiitungen, sonstigen Vergiitungen, Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeab-
schlagen, Aufwendungserstattungen und sonstigen Kosten belastet. Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die
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Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlége offengelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die
Rucknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird die Vergutung offengelegt, die dem Fonds von
einer in- oder auslandischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile
berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote (Laufende Kosten)

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen VVerwaltungskosten offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Die Verwaltungskosten setzen sich zu-
sammen aus der Vergutung fir die Verwaltung des Fonds, der Vergitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die
dem Fonds zusatzlich belastet werden kdnnen (siehe Abschnitt ,,\Verwaltungs- und sonstige Kosten* sowie ,,Besonderheiten
beim Erwerb von Investmentanteilen®).

Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der VerduRerung von Vermdgens-
gegensténden entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamtkostenquote wird in den wesentlichen Anlegerinformationen als
sogenannte ,,laufende Kosten* verdffentlicht.

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebenen-
falls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt und in den wesentlichen Anleger-
informationen deckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote Ubersteigen kénnen. Grund dafir kann ins-
besondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zuséatzlich
berlicksichtigt. Dartiber hinaus bertlicksichtigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt
in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schétzungen fiir die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbeson-
dere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei regelmé-
Rigen Kosteninformationen tber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

VergUtungspolitik
Vergutungsgrundsatze der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat in ihrer Eigenschaft als Kapitalverwaltungsgesellschaft eine Vergutungsrichtlinie nach § 37 KAGB
aufgestellt. Die Vergutungsrichtlinie gilt fur alle Mitarbeiter der Gesellschaft und enthélt gesonderte Vergitungsregelungen
flr Geschaftsleiter, Mitarbeiter, deren Tétigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesell-
schaft oder der verwalteten Investmentvermdgen haben (Risikotrdger), Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und alle Mitar-
beiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschéfts-
leiter und Risikotrager. Das Verglitungssystem zielt auf Vereinbarkeit mit einem soliden und wirksamen Risikomanage-
mentsystem ab, soll diesem forderlich sein und keine Anreize zur Eingehung von Risiken setzen, die nicht mit dem Risi-
koprofil und den Anlagebedingungen des Sondervermdgens vereinbar sind. AuRerdem soll die Verglitungsrichtlinie im Ein-
klang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Sonder-
vermdgen und ihrer Anleger in Einklang stehen und auch MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten umfassen.
Der Aufsichtsrat der Gesellschaft iiberwacht die Vergutungssysteme, -politik und -strukturen sowie die sonstigen Leistungen
fur die Mitarbeiter der Gesellschaft. Die Gesellschaft bildet einen Verglitungsausschuss. Dieser ist mehrheitlich unabhéngig
von der Gesellschaft und besteht aus drei Personen des Aufsichtsrates der ODDO BHF SCA, die (ber die ndtige Senioritét
und Ubersicht tiber die Vergiitungspraxis und die Governance innerhalb der ODDO BHF-Gruppe verfiigen und nicht Ange-
stellte oder Organe der Gesellschaft sind. Der Vergltungsausschuss befasst sich im Auftrag der Geschéftsfihrung der Ge-
sellschaft nach Mal3gabe dieser Vergutungsrichtlinie mit Vergiitungsangelegenheiten. Die Vergiitung eines Mitarbeiters der
Gesellschaft orientiert sich an seiner Funktion, deren Komplexitat und den damit verbundenen Aufgaben sowie der fir diese
Funktion am Markt tblichen Vergltung. Variable Vergiitung wird u.a. in Abhangigkeit von der Art der einzelnen Geschéfts-
bereiche konzipiert. Kein in einer Kontrollfunktion (z.B. in den Bereichen Investment Controlling oder Compliance) tétiger
Mitarbeiter erhélt eine Vergutung, die an die Ergebnisse der von ihm betreuten oder kontrollierten Geschaftsbereiche ge-
koppelt ist. In den Kreis der identifizierten Mitarbeiter wurden neben der Geschéftsfuhrung alle Bereichsleiter innerhalb des
Geschéftsbereichs Investment Management, die direkt an den CEO der Gesellschaft berichten und Entscheidungsbefugnisse
bezlglich Musterportfolien oder Asset Allocation haben, aufgenommen. Der Leiter Investment Controlling und der
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Compliance Officer der Gesellschaft wurden als zentrale Mitarbeiter definiert, die fir unabhangige Kontrollfunktionen ver-
antwortlich sind, welche unmittelbaren Einfluss auf das Sondervermdgen haben. Mitarbeiter mit vergleichbarer Gesamtver-
gutung werden jahrlich ermittelt und entsprechend beriicksichtigt.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter ,,am.oddo-bhf.com* veréffent-
licht. Hierzu z&hlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden firr Vergltungen und Zuwendungen an bestimmte Mitar-
beitergruppen sowie die Angabe der fur die Zuteilung zusténdigen Personen und die Integration des Umgangs mit Nachhal-
tigkeitsrisiken in die Vergutung. Auf Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur
Verfugung gestellt. Die Vergltungspolitik des beauftragten Fondsmanagers ist auf ,,am.oddo-bhf.com* veréffentlicht.

Angaben zur Wertentwicklung
Jéhrliche Wertentwicklung* von 2012 bis 2021
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*Berechnungsbasis: Anteilwert (ohne Ausgabeaufschlag), abzufihrende Steuern wiederangelegt. Keine Garantie fiir kiinftige Wertent-
wicklungen.

Aktuelle Wertentwicklungsdaten erhalten Sie im Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf der Internetseite der Ge-
sellschaft unter ,,am.oddo-bhf.com®.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fur die zuklnftige Wertentwicklung.

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage. Weitere Ertrdge kdnnen aus der VerdaufRerung von fiir Rechnung des
Fonds gehaltenen VVermdgensgegenstanden resultieren. Die Gesellschaft wendet flir den Fonds ein sogenanntes Ertragsaus-
gleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der Anteil der ausschiittungsfahigen Ertrdge am Anteilpreis infolge Mittelzu-
und -abflissen schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wéhrend des Geschéftsjahres dazu fiihren,
dass an den Ausschittungsterminen pro Anteil weniger Ertrage zur Ausschittung zur Verfligung stehen, als dies bei einer
konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére. Mittelabfllisse hingegen wiirden dazu fihren, dass pro Anteil mehr
Ertrage zur Ausschittung zur Verfligung stiinden, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware.
Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschaftsjahres die ausschittungsfahigen Ertrage, die der Anteilerwerber als
Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkéaufer von Anteilen als Teil des Riicknahmepreises vergitet erhélt,
fortlaufend berechnet und als ausschiittungsfahige Position in der Ertragsrechnung eingestellt.

Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den
auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschittung zurtickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Ka-
pital an dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.
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Geschaftsjahr und Ertragsverwendung

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 31. Dezember.

Thesaurierung

Die Ertrdge werden nicht ausgeschiittet, sondern im Fonds wiederangelegt (Thesaurierung).
Auflosung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fur die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung
des Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens 6 Monaten durch Bekanntgabe im Bundesan-
zeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger auRerdem Uiber
ihre depotfiihrenden Stellen mittels dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder in elektronischer Form, informiert.
Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren tber ihr Vermogen eréffnet wird
oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels
Masse abgewiesen wird. Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfuigungsrecht Giber den Fonds
auf die Verwahrstelle tiber, die den Fonds abwickelt und den Erlos an die Anleger verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung tibertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt. Der Erlds aus der VerduRerung der Vermdgenswerte des Fonds abziiglich
der noch durch den Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anleger
verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserléses haben.
Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens 3 Monate nach dem Stichtag der Aufldsung des Fonds wird der Auflésungsbe-
richt im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf
den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese
Berichte sind ebenfalls spétestens 3 Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfigungsrecht uber den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesell-
schaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird
im Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds sowie den in diesem Verkaufs-
prospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirk-
sam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapital-
verwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzei-
ger wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufneh-
mende Kapitalverwaltungsgesellschaft uber.

Voraussetzungen fur die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds diirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes oder durch die
Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermdgen Ubertragen werden, welches die Anforderungen an einen OGAW
erfiilllen muss, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde. Die Ubertragung wird zum
Geschéftsjahresende des iibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag
bestimmt wird.
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Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis 5 Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Moglichkeit, inre Anteile ohne
weitere Kosten zuriickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflésung des Fonds oder ihre Anteile gegen
Anteile eines anderen offenen Publikums-Investmentvermdgens umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder ei-
nem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen des Fonds vergleichbar sind.
Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag mittels dauerhaftem Datentréger, etwa
in Papierform oder elektronischer Form, tUber die Griinde fur die Verschmelzung, die potenziellen Auswirkungen fur die
Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie tiber magebliche Verfahrensaspekte zu informie-
ren. Den Anlegern sind zudem die wesentlichen Anlegerinformationen fur das Investmentvermégen zu tibermitteln, auf das
die Vermdgensgegenstande des Fonds tbertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens
30 Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des tibernehmenden Investmentvermogens berech-
net, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschlusspriifer gepruft. Das
Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des tibernehmenden
Investmentvermogens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem Gibernehmenden
Investmentvermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertragungsstich-
tag Anleger des ibernehmenden Investmentvermdgens. Die Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsge-
sellschaft des Ubernehmenden Investmentvermdgens festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes
ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermdgenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertra-
gung wahrend des laufenden Geschaftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dartber hinaus in den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes Investmentvermdgen
verschmolzen wurde und die VVerschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Investmentvermdgen
verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so bernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekannt-
machung des Wirksamwerdens der VVerschmelzung, die das ibernehmende oder neu gegriindete Investmentvermogen ver-
waltet.

Auslagerung

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgelagert:

Fondsmanager

Das Fondsmanagement fiir den Fonds wurde an die ODDO BHF Asset Management Lux, 6, rue Gabriel Lippmann in 5365
Munsbach, GroRherzogtum Luxemburg ausgelagert. ODDO BHF Asset Management Lux wird von der luxemburgischen
Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*) beaufsichtigt.

Berater

Der Fondsmanager hat die SCHMITZ & PARTNER AG -Privates Depotmanagement, Via Albaredo 53 in 6645 Brione s.
Minusio (Schweiz) beauftragt, ihn bei seinen Anlageentscheidungen zu beraten, wobei die Entscheidung tiber alle MaRnah-
men der Fondsverwaltung ausschlieRlich der Fondsmanager trifft.

Neben dem Fondsmanagement hat die Gesellschaft folgende Téatigkeiten auf andere Unternehmen tbertragen:

Fondsadministration

Die Fondsadministration wurde fiir einige Fonds an die BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH, MesseTurm,
Friedrich-Ebert-Anlage 49 in 60327 Frankfurt am Main ausgelagert.
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Weitere Auslagerungen

An die ODDO BHF Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstrale 10 in 60323 Frankfurt am Main, wurden die folgenden

Tatigkeiten ausgelagert:

-7

Interne Revision

Teilbereich des Personalwesens

Teilbereich der Archivierung

Rechnungswesen der Gesellschaft

Die Ausfiihrung der Handelsgeschéfte (Order Desk) wurde fur einige Fonds an die Baader Bank AG, Weihenstephaner

StraRe 4 in 85716 Unterschleilheim sowie an die ODDO BHF Asset Management SAS, 12, boulevard de la Madeleine in

75009 Paris ausgelagert.

An die ODDO BHF SCA, 12, boulevard de la Madeleine in 75009 Paris wurde die Informationstechnologie (IT) ausgelagert.

Die Programmierung, Wartung und Pflege des Fondsbuchhaltungssystems sowie des Anlagegrenzpriifungssystems wurde

an die NeoXam Germany GmbH, Friedrich-Ebert-Anlage 36 in 60325 Frankfurt am Main ausgelagert.

Das Collateral Management und die Meldungen an das Transaktionsregister wurden an die CACEIS Bank, Luxembourg

Branch, 5, allée Scheffer in 2520 Luxembourg ausgelagert.

Die Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, den vorgenannten Unternehmen in Bezug auf die ausgelagerten Aufgaben Weisun-

gen zu erteilen. Sie kann Ihnen auch kiindigen und die entsprechenden Aufgaben an Dritte auslagern oder selbst erledigen.
Folgende Interessenkonflikte kdnnen sich aus der Auslagerung ergeben:

— Das Unternehmen ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

— Die Interessen des Unternehmens geraten in einen Konflikt mit der Gesellschaft, dem Fonds oder den Anlegern des
Fonds.

— Finanzielle Vorteile oder die Abwesenheit von finanziellen Nachteilen auf Seiten des Unternehmens und zulasten der
Gesellschaft, des Fonds oder den Anlegern des Fonds.

— Das Unternehmen erhélt oder gewéhrt Zuwendungen, die geeignet sind, das Verhalten darin zu beeinflussen, das es den
Interessen der Gesellschaft, des Fonds oder der Anleger des Fonds entgegensteht.

— Der Fondsmanager ist nicht exklusiv fir die Gesellschaft tatig und darf das Fondsmanagement auch fur andere Invest-
mentvermaogen erbringen.

— Der Fondsmanager ist nicht grundsatzlich daran gehindert, im Rahmen seiner Anlagestrategie auch Eigenemissionen
oder von ihm selbst gemanagte oder beratene andere Investmentvermdgen zu erwerben.

Interessenkonflikte

Bei der Gesellschaft konnen Interessenkonflikte entstehen. Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgenden Interessen

kollidieren:

— Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,

— Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft,

— Interessen jeder anderen Person, die ber ein Kontrollverhaltnis direkt oder indirekt mit der Gesellschaft verbunden ist
oder

— Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

— Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Gesellschaft,

— Mitarbeitergeschifte,

— Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

— Erwerb von Produkten, die verbundene Unternehmen ausgegeben haben oder an deren Emission ein verbundenes Unter-
nehmen beteiligt war,

— Umschichtungen im Fonds,

— Stichtagshezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,,window dressing®),

— Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder Individualportfolios bzw.

— Geschéfte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen und/oder Individualportfolios,

— Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades*),

— Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

— Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

— Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fiir mehrere Investment-
vermoégen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,,IPO-Zuteilungen®),

— Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late Trading,

— Stimmrechtsausiibung.
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Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschaften fir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidun-
gen verwendet werden.
Der Gesellschaft flieRen keine Ruckvergitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergu-
tungen und Aufwandserstattungen zu.
Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich — Vermittlungsentgelte als so-
genannte ,,Vermittlungsfolgeprovisionen“. Die Hoéhe dieser Provisionen wird grundsétzlich in Abh&ngigkeit vom vermittel-
ten Fondsvolumen bemessen. Die Zahlung erfolgt zu Lasten der Gesellschaft. Die Vertriebsfolgeprovision stellt keine zu-
sétzliche Kostenbelastung fiir den Anleger dar.
Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische Manahmen ein, um Interessenkon-
flikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:
— Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln iberwacht und an die Interessen-
konflikte gemeldet werden mussen,
— Pflichten zur Offenlegung, Organisatorische Mafnahmen wie
— Trennung von Verantwortlichkeiten sowie rdumliche Trennung,
— Erhaltung bestehender und Schaffung neuer Vertraulichkeitshereiche sowie die Einrichtung eines Informationsmana-
gements, um dem Missbrauch von vertraulichen Informationen vorzubeugen,
— Zuordnung von Zustandigkeit, um die unsachgemafe Einflussnahme zu verhindern,
— Schaffung organisatorischer VVorgaben sowie Festlegung und Dokumentation von Arbeitsablaufen,
— Verhaltensregeln flr Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insiderrechts
sowie Schulungen,
— Festlegung von Grundsatzen zu den Vergitungssystemen und Regelungen Uber die Annahme und Gewéhrung von Zu-
wendungen sowie deren Offenlegung,
— Festlegung von Regelungen in Bezug auf die Vereinnahmung sonstiger geldwerter Vorteile,
— Grundsétze zur Berlcksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw. Beachtung
der vereinbarten Anlagerichtlinien,
— Grundsatze zur bestmdglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. VerduRerung von Finanzinstrumenten,
— Grundsétze zur Stimmrechtsausiibung (Proxy Voting Policy),
— Bestehen einer Conflict of Interest-Policy,
— Implementierung von Verfahren und MalRnahmen zur Vermeidung einer unangemessenen Beeintrachtigung von Anle-
gerinteressen durch Transaktionskosten,
— Festlegung eines Schwellenwertes fir die Portfolioumschlagsrate,
— Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten),
— Anlageberater und Fondsmanager sind vertraglich zur Vermeidung von Interessenkonflikten verpflichtet.

Kurzangaben Uber steuerrechtliche VVorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbeschréankt steuerpflichtig*
sind. Dem auslandischen Anleger® empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt be-
schriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem
Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu kléren. Der Fonds ist als Zweckvermégen grundsétzlich von der Kor-
perschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit seinen inléndischen Beteiligungs-
einnahmen und sonstigen inl&ndischen Einklinften im Sinne der beschrénkten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von
Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betrégt 15 Prozent. Soweit die steuer-
pflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits
den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unter-
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801 Euro (fir Allein-
stehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602 Euro (flir zusammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.
Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritétszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkunften aus Kapitalvermdgen gehdren auch die Ertrdge aus Invest-
mentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschuttungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Veréu-
Rerung der Anteile. Unter bestimmten VVoraussetzungen kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investmentertrage
steuerfrei erhalten (sogenannte Teilfreistellung). Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsétzlich Abgeltungswir-
kung (sogenannte Abgeltungsteuer), so dass die Einkunfte aus Kapitalvermdgen regelméBig nicht in der

4 Unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander bezeichnet.
° Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrénkt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.
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Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der VVornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle
grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteu-
ern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgel-
tungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkinfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren persdnlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche
Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sogenannte Gunstigerprifung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der
Verauferung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einklnfte aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz. Sofern sich die Anteile im
Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Anteile im
Privatvermdgen (Steuerinlander)

Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich steuerpflichtig. Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander
ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801 Euro bei Einzelveranlagung bzw.
1.602 Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht ibersteigen. Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Be-
scheinigung fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungs-
bescheinigung, nachfolgend ,,NV-Bescheinigung“). Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inléndischen
Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schiittungstermin ein in ausreichender Héhe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Be-
scheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag
flr dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Rucknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahres mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuzuglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen. Vorabpau-
schalen sind grundsétzlich steuerpflichtig. Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds,
daher sind 15 Prozent der VVorabpauschalen steuerfrei. Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steu-
erabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Vom Steuerabzug kann Abstand
genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlédnder ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen
Ertragsteile 801 Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602 Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.
Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlédndischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt
wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefuihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihren-
den Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiilhrende Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos
ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der VVorabpauschale widerspricht, darf die
depotfiihrende Stelle auch insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden
Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in Anspruch genommen
wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlandischen depotfilhrenden
Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie zustdndigen Finanzamt
anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.
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VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds veréufRert, unterliegt der VeréuBRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Der
Fonds erfllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der VerduRerungsge-
winne steuerfrei. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug unter Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidari-
tatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. ei-
ner NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verduRRert, dann ist
der Verlust — gegebenenfalls reduziert aufgrund einer Teilfreistellung — mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalver-
mogen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inléndischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfihrenden
Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkinfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfuhrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VeréuBerungsgewinns ist der Gewinn, um die wéhrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen
zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)
Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden,
soweit dieser Anleger eine inlandische Kdrperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse ist, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschéftsfiihrung ausschlielich und un-
mittelbar gemeinnditzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des éffentlichen Rechts, die aus-
schlieRlich und unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen
Rechts ist, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirt-
schaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fiir vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und Geschafts-
leitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene Kérperschafts-
teuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentlimer der Anteile sein, ohne dass
eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf
die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigenkapital-
ahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Félligkeits-
zeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v.
70 Prozent bestanden (sogenannte 45-Tage-Regelung). Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von
der depotfiihrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestands-
nachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte Bescheinigung lber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalen-
derjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerdufRerung von Anteilen
wéhrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet
werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die
nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Al-
tersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschéftsjahresende mitteilt, zu wel-
chen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder veraufRert wurden. Zudem ist die 0.9. 45-Tage-Regelung
zu beriicksichtigen. Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kdorperschaftsteuer zur
Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht. Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich einkommen- bzw. kdrperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Der Fonds
erfullt jedoch die steuerlichen VVoraussetzungen fir einen Mischfonds, daher sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei
fur Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Perso-
nen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kdrperschaften sind generell 40 Prozent der Ausschiittun-
gen steuerfrei fur Zwecke der Kdrperschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
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zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Absatz
3 HGB zuzuordnen sind oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermégen auszuweisen sind,
sind 15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Gewer-
besteuer. Die Ausschittungen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag). Da der
Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds erfillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 15
Prozent berlicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag
flr dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Rucknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahres mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuzuglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen. Vorabpau-
schalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kdrperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Der Fonds erflllt jedoch die
steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds, daher sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Einkommensteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von nattrlichen Personen im Betriebs-
vermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der VVorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Lebens- oder Kran-
kenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen
sind oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzliglich Solidaritatszuschlag). Da der Fonds
die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds erfullt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 15 Prozent
bertcksichtigt.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBRerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der Ge-
werbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vor-
abpauschalen zu mindern. Der Fonds erflillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds, daher sind 30
Prozent der VeraulRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von nattrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaf-
ten sind generell 40 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Kdrperschaftsteuer und 20 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen sind oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebs-
vermdgen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15 Prozent der VVorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Der Gewinn aus der fiktiven VerauBerung ist fir Anteile, die
dem Betriebsvermdgen eines Anlegers zuzurechnen sind, gesondert festzustellen. Die Gewinne aus der Verauferung der
Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage des Fonds an den Anleger ist nicht mdglich.

Abwicklungsbesteuerung

Waéhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapitalriickzah-

lung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis die fortgefiihrten Anschaffungskosten unterschrei-
tet.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei tiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir Mischfonds

i.H.v. 15% wird bericksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fir
Einkommensteuer/30% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fir Einkommensteuer/15% fiir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen; Banken,
sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fiir

Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15% wird beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fir

Korperschaftsteuer/40% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Kérperschaftsteuer/20% fiir Gewerbesteuer)

Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen
und Pensionsfonds, bei denen die
Fondsanteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fur Beitragsriickerstattungen
(RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30% fiir Korperschaftsteuer/15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer/

7,5% fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fir

Kdérperschaftsteuer/15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer/7,5% fiir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite gemeinnitzige,
mildtatige oder kirchliche Anleger
(insbesondere Kirchen,
gemeinnitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusétzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite Anleger
(insbesondere Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstiitzungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz geregelten
Voraussetzungen erflllt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer
wird ein Solidaritatszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann
es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.
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Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausléander die Fondsanteile im Depot bei einer inldndischen depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuerab-
zug auf Ausschittungen, VVorabpauschalen und Gewinne aus der VerduRerung der Anteile Abstand genommen, sofern er
seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt
bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der ausldndische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs ent-
sprechend der Abgabenordnung (8§ 37 Absatz 2 AO) zu beantragen. Zusténdig ist das fur die depotfiihrende Stelle zustdndige
Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der Verauerung von Anteilen abzufiihrenden Steuerab-
zug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steu-
erabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft,
der der Kirchensteuerpflichtige angehdrt, regelmaRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kir-
chensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd berticksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellen-
steuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berticksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermadgen

In den Féllen der Verschmelzung eines inldndischen Investmentfonds auf einen anderen inldndischen Investmentfonds, bei
denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene
der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser VVorgang ist steuerneutral. Erhalten
die Anleger des tibertragenden Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung®, ist diese wie eine
Ausschittung zu behandeln. Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des ibertragenden von demjenigen des tiber-
nehmenden Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden Investmentfonds als verdufert und der
Investmentanteil des Ubernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven VerduRerung gilt erst
als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des ibernehmenden Investmentfonds tatsachlich veréuRRert wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdmpfung von grenziiberschreitendem Steuerbetrug
und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die
OECD hat hierfiir unter anderem einen globalen Standard fiir den automatischen Informationsaustausch (ber Finanzkonten
in Steuersachen verdffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden ,,CRS"). Der CRS wurde Ende 2014 mit der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mit-
gliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland hat den CRS mit dem Finanz-
konten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt. Mit dem CRS werden meldende
Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen Gber ihre Kunden einzuholen.

© (8190 Absatz 2 Nr. 2 KAGB)
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Handelt es sich bei den Kunden (naturliche Personen oder Rechtstrédger) um in anderen teilnehmenden Staaten anséssige
meldepflichtige Personen (dazu z&hlen nicht z.B. bdrsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren
Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fiir jedes melde-
pflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde ibermitteln. Diese Gbermittelt die Informationen
dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden. Bei den zu ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen
um die personlichen Daten des meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum
und Geburtsort [bei natlrlichen Personen]; Anséssigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B.
Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder Ausschittungen
von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldse aus der VerduRerung oder Rickgabe von Finanzvermdgen (einschliellich
Fondsanteilen). Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditin-
stitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat anséssig ist.

Daher werden deutsche Kreditinstitute Informationen (iber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an
das Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten
der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen (iber Anle-
ger, die in Deutschland anséssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an das Bundes-
zentralamt fiir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten anséssige Kreditinstitute
Informationen Uber Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuer-
behtrde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehtrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrénkt kérperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Ge-
wahr dafir tbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse
der Finanzverwaltung nicht &ndert.

Wirtschaftsprifer

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichtes ist die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main, beauftragt. Der Wirtschaftsprifer pruft den Jahresbericht des Fonds. Das Ergebnis der Priifung hat der
Wirtschaftsprifer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht
wiederzugeben. Bei der Prifung hat der Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die Vor-
schriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Der Wirtschaftsprifer hat den
Bericht (iber die Priifung des Fonds bei der BaFin einzureichen.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen tibernehmen, sind im Abschnitt ,,Auslagerung* dargestelit.
Dariber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister beauftragt:

Vertrieb und Initiator

Initiator des Fonds ist die Schmitz & Cie. GmbH Individuelle Fondsberatung, Am Sommerfeld 22, 81375 Miinchen, die
auch die ausschlie3liche Vertriebsverantwortung innehat.

Rechtsanwaltskanzleien

Die Gesellschaft tiberwacht mdgliche Anspriche der Anleger, welche im Wege von Kapitalmarktsammelklagen durchge-
setzt werden kdnnen, sowie die Mdglichkeiten zur Teilhabe an Auszahlungen von US-Settlement-Pools mit Hilfe der Rechts-
anwaltskanzlei DRRT, Diaz Reus & Targ LLP, Frankfurt, Miami, Dubai. Durch die Beauftragung der Anwaltskanzlei wird

keine rechtliche Beziehung zwischen den Anlegern des Fonds und der Anwaltskanzlei begriindet.

Dariber hinaus hat die Gesellschaft keine weiteren fiir die Verwaltung des Fonds relevanten Dienstleister beauftragt.
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Zahlungen an die Anleger/Verbreitung der Berichte und sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass den Anlegern die Thesaurierungen gutgeschrieben werden
bzw. die Anleger die Ausschuttungen erhalten und dass Anteile zuriickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt
erwdhnten Anlegerinformationen kénnen auf dem im Abschnitt ,,\Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen*
angegebenen Wege bezogen werden. Dariiber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der VVerwahrstelle und den Vertriebs-
stellen zu erhalten.
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Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermdgen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermdgen verwaltet, die nicht Inhalt dieses Verkaufs-

prospekts sind:

Fondsname

Accellerate V

Balanced Smart Global R

Balanced Smart Global |

Balanced Smart Global N

Basis-Fonds |

DC Value One (PT)

DC Value One (IT)

FT EuroGovernments M

Global Multi Invest

Kapital Privat Portfolio

Managed ETFP's — Portfolio Balance
Managed ETFPls — Portfolio Opportunity
Mauselus

ODDO BHF Algo Global CR-EUR
ODDO BHF Algo Global CRW-EUR
ODDO BHF Algo Global DRW-EUR
ODDO BHF Algo Global CNW-EUR
ODDO BHF Algo Global CI-EUR
ODDO BHF Algo Global CIW-EUR
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders CRW-EUR

ODDO BHF Algo Sustainable Leaders CRW-SEK [H]
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders DIW-EUR

ODDO BHF Algo Sustainable Leaders CNW-EUR
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders CPW-EUR
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders DPW-EUR
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders DRW-EUR
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders CIW-EUR
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders Ad missionem
ODDO BHF EURO Short Term Bond FT CR-EUR
ODDO BHF EURO Short Term Bond FT DR-EUR
ODDO BHF EURO Short Term Bond FT DP-EUR
ODDO BHF Frankfurt-Effekten-Fonds DR-EUR

ISIN

DEOOOAODPZE9
DEOO0A1IXDYNS
DEOO00A2QBG54
DEO00A2QBG62
DE0008478090
DEOOOAOYAX72
DEOOOAOYAX64
DEOOOAONEBRS
DEOOOALICUGL4
DEOOOAOMYEF4
DEOOOAOMIUN9
DEOOOAONEBLS
DEOOOAODPZF6
DEOO00A2JQGV4
DE0009772988
DEOO00A141WO00
DEOO0A141WT6
DEO00A2JQGUG6
DEOOOALXDYM7
DE0007045437

DEO00A2QBG88
DEOOOAORGS5Y7

DEO00A2P5QE2
DE000A2P5QF9
DE000A2P5QG7
DE000A2P5QK
DE000A2QBG05
DEO00A2ATALL
DE0008478124
DE000A2JJ1R5
DEO0OA3CNED?
DE0008478058

Hinzu kommen 59 Spezial-Investmentvermdégen.

Fondsname

ODDO BHF Frankfurt-Effekten-Fonds DN-EUR

ODDO BHF Green Bond CR-EUR
ODDO BHF Green Bond CN-EUR
ODDO BHF Green Bond CI-EUR

ODDO BHF Green Bond DI-EUR

ODDO BHF Green Bond DP-EUR
ODDO BHF Money Market CR-EUR
ODDO BHF Money Market DR-EUR
ODDO BHF Money Market CN-EUR
ODDO BHF Money Market CI-EUR
ODDO BHF Money Market G-EUR
ODDO BHF Polaris Moderate CR-EUR
ODDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR
ODDO BHF Polaris Moderate CI-EUR
ODDO BHF Polaris Moderate GC-EUR
ODDO BHF Polaris Moderate CRW-SEK [H]
ODDO BHF Polaris Moderate CN-EUR
ODDO BHF Polaris Moderate CNW-EUR
ODDO BHF Polaris Moderate DI-EUR
ODDO BHF Polaris Moderate DIW-EUR

ODDO BHF Polaris Moderate CIW-EUR
ODDO BHF Polaris Moderate CN-CHF

ODDO BHF Polaris Moderate LV DRW-EUR
ODDO BHF Polaris Moderate LV GCW-EUR
ODDO BHF WerteFonds

s+h Globale Mérkte

Schmitz & Partner Global Defensiv
Substanz-Fonds A

Substanz-Fonds M

Vermdgens-Fonds A

Vermdgens-Fonds M

Westfalicafonds Aktien Renten

ISIN

DEO00A141WY6
DE0008478082
DEOOOAL41WX8
DEO00A2JQGW?2
DEO00A2JQGX0
DE000A2JQGYS
DE0009770206
DEO0OAOYCBQ8
DE000A2QBG39
DEOOOAOYCBR6
DEO0OALCUGJ8
DE000A2JJ1W5
DEO0OAOD95Q0
DE000A2JJ1S3
DE000A2JJ1T1
DEO00A2QBGT70
DE000A2JJ1V7
DEOOOALXDYLY
DEO00A2P5QA0Q
DEO00A2P5QBS

DE000A2P5QC6
DE000A2P5QD4

DEOOOA3CNEF2
DEOOOA3CNEES
DE0007045148
DEOOOAOMYEG2
DEOOOAOM1UL3
DEOOOAONEBQ7
DE000A2QBG96
DEOOOAOMYEJ6
DEOOOA3CNEC9
DEOOOA1XDYE4
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Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung in den nachfolgenden L&ndern auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer)

Ubertragen:
Land/Markt Unterverwahrer
Agypten HSBC Bank Egypt S.AE.
Argentinien The Branch of Citibank N.A. in the Republic of Argentina
Australien Citigroup Pty Limited
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

Bangladesch
Belgien
Bermuda

Botswana

Brasilien

Bulgarien

Chile

China

Costa Rica

Danemark

Deutschland

Estland

Euromarkt

Finnland

Frankreich

Ghana

Griechenland

GroRbritannien

Hongkong

Marokko
Mauritius

Mexiko

Namibia

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

The Bank of New York Mellon SA/INV
HSBC Bank Bermuda Limited

Stanbic Bank Botswana Limited
Citibank N.A., Brazil

Itatl Unibanco S.A.

Citibank Europe plc, Bulgaria Branch
Banco de Chile

Itatl Corpbanca S.A.

HSBC Bank (China) Company Limited

Banco Nacional de Costa Rica

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing,
Niederlassung Frankfurt am Main

SEB Pank AS

Clearstream Banking S.A.

Euroclear Bank SA/NV

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
BNP Paribas Securities Services S.C.A.
The Bank of New York Mellon SA/NV
Stanbic Bank Ghana Limited

BNP Paribas Securities Services

Depository and Clearing Centre (DCC)
Deutsche Bank AG, London Branch
The Bank of New York Mellon

Citibank N.A. Hong Kong

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Deutsche Bank AG
Citibank Maghreb S.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Banco S3 CACEIS México S.A. Institution de Banca
Multiple

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo
Financiero Banamex

Standard Bank Namibia Limited

Land/Markt

Indien

Indonesien

Irland

Island
Israel

Italien
Japan

Jordanien

Kaimaninseln

Kanada

Kanalinseln

Kasachstan

Katar

Kenia

Kolumbien

Kroatien

Kuwait

Lettland

Litauen

Luxemburg

Malawi

Malaysia

Malta

Singapur

Slowakische

Republik
Slowenien

Spanien

Unterverwahrer

Deutsche Bank AG
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Deutsche Bank AG

The Bank of New York Mellon

Landsbankinn hf.
Bank Hapoalim B.M.
The Bank of New York Mellon SA/INV

Mizuho Bank, Ltd.
MUFG Bank, Ltd.

Standard Chartered Bank, Jordan Branch

The Bank of New York Mellon

CIBC Mellon Trust Company (CIBC Mellon)

The Bank of New York Mellon

Citibank Kazakhstan Joint-Stock Company

Qatar National Bank
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Stanbic Bank Kenya Limited

Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Privredna banka Zagreb d.d.

HSBC Bank Middle East Limited, Kuwait

AS SEB banka

AB SEB bankas

Euroclear Bank SA/NV

Standard Bank PLC
Deutsche Bank (Malaysia) Berhad

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing,
Niederlassung Frankfurt am Main

DBS Bank Ltd
Standard Chartered Bank (Singapore) Limited
Citibank Europe plc, pobocka zahranicnej banky

UniCredit Banka Slovenija d.d.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
CACEIS Bank Spain, S.A.U.
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Neuseeland

Niederlande

Nigeria

Norwegen
Oman

Osterreich

Pakistan
Panama

Peru

Philippinen

Polen

Portugal
Ruménien

Russland

Sambia

Saudi-Arabien

Schweden

Schweiz

Serbien

Simbabwe

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

The Bank of New York Mellon SA/INV
Stanbic IBTC Bank Plc.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
HSBC Bank Oman S.A.O.G.
UniCredit Bank Austria AG

Deutsche Bank AG
Citibank N.A., Panama Branch

Citibank del Peru S.A.

Deutsche Bank AG

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Citibank Europe Plc
Citibank Europe plc Dublin, Romania Branch

AO Citibank
PJSC ROSBANK

Stanbic Bank Zambia Limited

HSBC Saudi Arabia

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Credit Suisse (Switzerland) Ltd.
UBS Switzerland AG

UniCredit Bank Serbia JSC
Stanbic Bank Zimbabwe Limited

*West African Economic and Monetary Union

Sri Lanka

Sudafrika
Stdkorea

Swasiland
Taiwan
Tansania
Thailand

Tschechische
Republik

Tunesien

Tarkei

Uganda

Ukraine
Ungarn

Uruguay

Vereinigte
Arabische
Emirate

Vereinigte
Staaten von
Amerika

Vereinigte
Staaten von
Amerika
Edelmetalle

Vietnam

WAEMU*
Zypern

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Standard Chartered Bank, Johannesburg Branch
The Standard Bank of South Africa Limited

Deutsche Bank AG
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Standard Bank Eswatini Limited

HSBC Bank (Taiwan) Limited

Stanbic Bank Tanzania Limited

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Citibank Europe plc, organizaeni slozka

Union Internationale de Banques

Deutsche Bank A.S.

Stanbic Bank Uganda Limited

JSC ,,Citibank*
Citibank Europe plc. Hungarian Branch Office
Banco Itad Uruguay S.A.

HSBC Bank Middle East Limited (HBME)

The Bank of New York Mellon

HSBC Bank, USA, N.A.

HSBC Bank (Vietnam) Ltd

Société Générale Cote d’lvoire

BNP Paribas Securities Services
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Anlagebedingungen des Fonds

Allgemeine Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der ODDO BHF
Asset Management GmbH, Dusseldorf (,,Gesellschaft), fur die von der Gesellschaft verwalteten Sondervermdégen
gemal der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fur das jeweilige OGAW-Sondervermdégen aufgestellten
,»Besonderen Anlagebedingungen* gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagegesetz-
buches (,,KAGB").

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstédnden gesondert vom eigenen Ver-
mdgen in Form eines OGAW-Sondervermdgens an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Sammelur-
kunden ausgestellt.

Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven VVermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine operative Tatigkeit
und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegenstande ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedingungen und
Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-Sondervermdégens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fur das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als VVerwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhéngig von der Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellen-
vertrag, hach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer)
auslagern. Néheres hierzu enthélt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fur das Abhandenkom-
men eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB (ibertragen wurde. Die Verwahr-
stelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf &uere Ereignisse zuriickzufihren ist, deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriche, die sich aus den
Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die
Verwahrstelle haftet auch gegenuber dem OGAW-Sondervermdgen oder den Anlegern fir sémtliche sonstigen Verluste, die
diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrléssig oder vorsétzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der VVerwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der VVerwahraufgaben nach Absatz
3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben unabhéngig von der Verwahrstelle und ausschlie3lich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegenstadnde zu erwerben, diese
wieder zu verdufRern und den Erlés anderweitig anzulegen; sie ist ferner erméchtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermo-
gensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewéhren noch Verpflichtungen
aus einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermdgensgegenstande nach Maligabe der 88
193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermdgen gehoren.
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§ 197 KAGB bleibt unbertihrt.

8 4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die Ge-
sellschaft soll fir das OGAW-Sondervermdgen nur solche Vermdgensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum
erwarten lassen. Sie bestimmt in den ,,Besonderen Anlagebedingungen®, welche Vermdgensgegenstéande fiir das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden durfen.

8 5 Wertpapiere

Sofern die ,,Besonderen Anlagebedingungen* keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich
des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin*) zugelassen ist”,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulas-
sung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Boérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen
Markt aulerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
liber den Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermdgen gehdren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfillen,
h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die VVoraussetzungen des
8 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrer-
seits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

8§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die ,,Besonderen Anlagebedingungen* keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehalt-
lich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Instrumente, die tblicherweise auf dem Geldmarkt ge-
handelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das OGAW-Sondervermdgen eine rest-
liche Laufzeit von hdchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelméaRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risi-
koprofil solcher Wertpapiere entspricht (,,Geldmarktinstrumente*), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fiir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber
den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieRlich an einer Borse aullerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auBerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen

" Die ,,Liste der zugelassenen Bérsen und der anderen organisierten Markte gemaR § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB*“ wird auf der Internetseite der
BaFin veroffentlicht (http://www.bafin.de).
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organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der BaFin zugelassen ist,®

c) von der Européaischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates der Europdischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen &ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehort, begeben oder garantiert wer-
den,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten Méark-
ten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der Eu-
ropéischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des 8 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 durfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen VVoraussetzungen des
§ 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfilllen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hdchstens 12
Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu flihrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Européischen Wirtschaftsraum unter-
halten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmun-
gen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern
in den ,,Besonderen Anlagebedingungen* nichts anderes bestimmt ist, kénnen die Bankguthaben auch auf Fremdwéhrung
lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den ,,Besonderen Anlagebedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen gemal der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. An-
teile an anderen inléndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile
an offenen EU-AIF und ausléandischen offenen AlIF, kdnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz
1 Satz 2 KAGB erfullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit verédnderlichem Kapital, an EU-OGAW,
an offenen EU-AIF und an ausléandischen offenen AIF darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit verédnderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermdogens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaft insgesamt hdchstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inlandischen Sondervermdgen,
Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen oder auslédndischen offenen
AIF angelegt werden diirfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den ,,Besonderen Anlagebedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der
Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens Derivate gemal’ 8 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit deriva-
tiver Komponente gemaR § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197
Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der geméaR § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,,Ver-
ordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schéften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch“ (,,DerivateV*) nutzen; das Néhere regelt der Verkaufs-
prospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelméagig nur Grundformen von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer

8 siehe FuBnote zuvor
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Komponente sowie gemall § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basiswerten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen.
Komplexe Derivate mit gemal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachléssigbaren
Anteil eingesetzt werden. Der nach Mal3gabe von 8§ 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sonderver-
mdogens fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens (ibersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach 8 196
KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach 8 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

ba) eine Austibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hangt zum Austibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis
und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben ba) und bb) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems
— in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemali § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko (,,Risikobetrag*)
zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrages fur das Marktrisiko des zugehdérigen Vergleichsvermo-
gens gemal § 9 DerivateV ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens bersteigen.

4. Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften von den in den Anlagebedingungen und von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der
Anleger fur geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente darf die Gesellschaft jederzeit gemé&R § 6 Satz 3 DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz
wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die BaFin, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich
der BaFin anzuzeigen und im néchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV
beachten.

810 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den ,,Besonderen Anlagebedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente gemani
§ 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen
Werten durfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn dies in den ,,Be-
sonderen Anlagebedingungen® vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht (ibersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu beriicksichtigen, wenn die von diesen
emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar tiber andere im OGAW enthaltenen Wertpapiere, die an deren
Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.
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3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem
Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Orga-
nisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehért, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils
bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Europdischen
Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschrei-
bungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenom-
menen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall
des Emittenten vorrangig fiir die féallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Ge-
sellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach
Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach Malgabe von § 206
Absatz 2 KAGB iberschritten werden, sofern die ,,Besonderen Anlagebedingungen® dies unter Angabe der betreffenden
Emittenten vorsehen. In diesen Féllen missen die fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden dirfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben nach MaRgabe des
§ 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetrégen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht ibersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3 und 4 genannten Emit-
tenten und Garantiegeber mit der MaBgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1
genannten Vermdgensgegenstdnde und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberhrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht berticksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4 und Absétzen
6 bis 7 genannten Grenzen durfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach MaRgabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur
bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach MaRgabe des
8 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
anlegen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen
Anteile eines anderen offenen inléndischen, EU- oder auslandischen Investmentvermdgens, das nach dem Grundsatz der Ri-
sikomischung in Vermdgensgegenstande im Sinne der 88 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermdgens auf ein anderes bestehendes
oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sondervermdgen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentakti-
engesellschaft mit veranderlichem Kapital tibertragen;

b) sdmtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Publikumsinvestmentvermdgens in dieses
OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten des Verfahrens
ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden, das kein OGAW
ist, wenn das tGbernehmende oder neugegriindete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-
OGAW auf das OGAW-Sondervermdgen kdnnen daruber hinaus gemaRi den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p)
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Ziffer iii) der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

8 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein markt-
gerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wert-
papier-Darlehen gewéhren. Der Kurswert der zu tibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fur Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschliel3lich konzernangehdriger Unterneh-
men im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch (,,HGB*) bereits als Wertpapier-Darlehen tbertragenen Wertpapiere 10 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht (ibersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fur die Gbertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, mus-
sen die Guthaben auf Sperrkonten geméaR § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesell-
schaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegen-
stande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union,
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der BaFin auf Grundlage von 8§ 4 Absatz 2 KAGB
erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Ruckforderung des aufge-
laufenen Guthabens gewéhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten Systems zur Vermittlung und Ab-
wicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforderungen nach 8 200 Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn
von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern in den ,,Besonderen Anlagebedingungen* nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Dar-
lehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermdgensgegenstande fiir das
OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfur sinngemég.

§ 14 Pensionsgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdogens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschéafte im
Sinne von § 340b Absatz 2 HGB gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage abschlieRRen.

2. Die Pensionsgeschéfte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen fir das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschéfte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den ,,Besonderen Anlagebedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsge-
schéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschliel3en, sofern diese Vermdgensgegenstande fir
das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierflr sinngemaR.

8 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Ver-
wahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile
1. Die Anteile am OGAW-Sondervermdgen lauten auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektro-
nische Anteilscheine begeben.

2. Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden ist ausgeschlossen.
Mit dem Erwerb eines Anteils am OGAW-Sondervermdégen erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil an der Sammelur-
kunde. Dieser ist Uibertragbar, soweit in den ,,Besonderen Anlagebedingungen‘* nichts Abweichendes geregelt ist.

3. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausga-
beaufschlags, des Rilcknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der
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Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den ,,Beson-
deren Anlagebedingungen* festgelegt.

4. Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Sofern fiir das OGAW-Sondervermégen in der Vergangenheit
effektive Stiicke ausgegeben wurden und diese sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 nicht in Sammelverwahrung bei einer
der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, werden diese effektiven Stiicke mit Ablauf des 31. Dezember
2016 kraftlos. Die Anteile der Anleger werden stattdessen in einer Sammelurkunde verbrieft und auf einem gesonderten Depot
der Verwahrstelle gutgeschrieben. Mit der Einreichung eines kraftlosen effektiven Stiicks bei der VVerwahrstelle kann der
Einreicher die Gutschrift eines entsprechenden Anteils auf ein von ihm zu benennendes und fiir ihn gefiihrtes Depotkonto
verlangen. Effektive Stiicke, die sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 in Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Absatz
1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, kdnnen jederzeit in eine Sammelurkunde uberfihrt werden.

8 17 Ausgabe und Riucknahme von Anteilen, Beschrankung und Aussetzung der Riicknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrénkt. Die Gesellschaft behlt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die ,,Beson-
deren Anlagebedingungen® kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden diir-
fen.

3. Die Anleger konnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen. Die ,,Besonderen Anlagebedingungen®
konnen Riickgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens zurlickzunehmen. Rucknahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Soweit in den ,,Besonderen Anlagebedingungen* nichts Abweichendes geregelt ist, bleibt der Gesellschaft jedoch vorbe-
halten, die Riicknahme von Anteilen fiir bis zu 15 Arbeitstage zu beschrénken, wenn die Riickgabeverlangen der Anleger
einen Schwellenwert erreichen, ab dem die Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditétssituation der Vermdgensgegenstande
des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kénnen. Der Schwel-
lenwert ist in den ,,Besonderen Anlagebedingungen* festgelegt. Er beschreibt das Riickgabeverlangen prozentual zum Netto-
inventarwert des OGAW-Sondervermaégens.

In diesem Fall wird die Gesellschaft dem Riickgabeverlangen je Anleger nur anteilig entsprechen, im Ubrigen entfallt die
Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Rucknahmeorder nur anteilig ausgefihrt wird. Der nicht ausgefihrte Teil der
Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spéteren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verféllt (Pro-Rata-
Ansatz mit Verfall der Restorder).

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Riicknahmebeschrankung sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die
Gesellschaft hat die Beschrankung der Riicknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unverziiglich auf ihrer Internetseite
zu verdffentlichen.

5. Der Gesellschaft bleibt zudem vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemal § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn
auRergewohnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen.

6. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hinaus in einer hinreichend ver-
breiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsme-
dien Uber die Aussetzung geméaR Absatz 5 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind uber
die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzei-
ger mittels eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

1. Soweit in den ,,Besonderen Anlagebedingungen*‘ nichts Abweichendes geregelt ist, werden zur Berechnung des Ausgabe-
und Ricknahmepreises der Anteile die Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermdgen gehdrenden Vermogensgegen-
stande abzliglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die
Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (,,Anteilwert”). Werden gemai 816 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fur das
OGAW-Sondervermdgen eingefihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis flr jede Anteilklasse ge-
sondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt geméaR §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs-
und -Bewertungsverordnung (KARBYV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls zuziiglich eines in den ,,Beson-
deren Anlagebedingungen® festzusetzenden Ausgabeaufschlags geméR § 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB. Der Riicknahmepreis
entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abzliglich eines in den ,,Besonderen

ANLAGEBEDINGUNGEN 59



ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

Anlagebedingungen” festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaRi § 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Riicknahmeauftrége ist spatestens der auf den Eingang des Anteilabrufs-
bzw. Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den ,,Besonderen Anlagebedingungen® nichts anderes be-
stimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden borsentdglich ermittelt. Soweit in den ,,Besonderen Anlagebedingungen*
nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Néhere regelt der Verkaufspros-
pekt.

§ 19 Kosten

In den ,,Besonderen Anlagebedingungen® werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten
zustehenden Vergitungen, die dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden kénnen, genannt. Fiir Vergiitungen im Sinne
von Satz 1 ist in den ,,Besonderen Anlagebedingungen® dariiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Hohe
und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spétestens 4 Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des OGAW-Sondervermégens macht die Gesellschaft einen Jahres-
bericht einschlieflich Ertrags- und Aufwandsrechnung geméR § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spétestens 2 Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht geméal § 103
KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermégens wahrend des Geschaftsjahres auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft tbertragen oder das OGAW-Sondervermégen wahrend des Geschéftsjahres auf ein anderes OGAW-
Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einen EU-OGAW verschmol-
zen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht geméaR Absatz 1 entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung
beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemai Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

8§ 21 Kundigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermdgens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens 6 Monaten durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und daruber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind
Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverziglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermdgen zu verwalten.
In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw. das Verfligungsrecht iber das OGAW-Sondervermdgen auf die Ver-
wabhrstelle Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle
einen Anspruch auf Vergutung ihrer Abwicklungstétigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Abwicklung
erforderlich sind. Mit Genehmigung der BaFin kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens nach Maligabe der bisherigen Anla-
gebedingungen Ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99 KAGB erlischt, einen Auflésungs-
bericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht iiber das OGAW-Sondervermdgen auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht sowie
in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung wird
friihestens 3 Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das OGAW-Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung
der BaFin.
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§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen &ndern.
2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die BaFin.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt
gemacht. In einer Veréffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im
Falle von anlegerbenachteiligenden Kosten&nderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nr. 11 KAGB oder anlegerbenachteili-
genden Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der Anlagegrundsitze des
OGAW-Sondervermdgens im Sinne des 8 163 Absatz 3 KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach
Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in einer ver-
standlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers zu iibermitteln. Im Falle von Anderungen der bisherigen
Anlagegrundsétze sind die Anleger zusétzlich Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.

4. Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderun-
gen der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von 4 Wochen nach der entsprechenden Bekanntmachung.

8 24 Erfullungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

8 25 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.®
Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fur Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset
Managemente.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren
vor dieser Stelle teil°.

Die Kontaktdaten lauten: Biiro Ombudsstelle des BVI Bundesverband fiir Investment und Asset Management e.V., Unter den
Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

Die Europaische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr®! eine europaische Online-Streitbeilegungsplatt-
form eingerichtet. Verbraucher kénnen diese fur die auRergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertrégen
oder Online-Dienstleistungsvertragen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: kundenservice@oddo-bhf.com.

9 § 36 Absatz 1 Nr.1 VSBG
10 § 36 Absatz 1 Nr. 2 VSBG
11 Artikel 14 Verordnung (EU) 524/2013

ANLAGEBEDINGUNGEN 61



BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der ODDO BHF Asset Management GmbH, DUs-
seldorf (,,Gesellschaft®), fur das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermdgen gemall OGAW-Richtlinie Schmitz
& Partner Global Offensiv die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft
aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedingungen* gelten.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

8 1 Vermogensgegenstande
Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermdgen folgende VVermdgensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemaR § 5 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
2. Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
3. Bankguthaben geméR § 7 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
4. Investmentanteile gemal § 8 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
5. Derivate geméaR § 9 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaR 810 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®.

8 2 Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Wertpapieren nach Mal3-
gabe des § 5 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlage-
grenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Geldmarktinstrumenten
nach Mal3gabe des § 6 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen* anlegen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente
sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen tiber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigt.

4. Die Gesellschaft darf dabei abweichend von Absatz 3 in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der im Anhang genannten
Emittenten mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen; § 11 Absatz 5 Satz 2 der ,,Allgemeinen
Anlagebedingungen® bleibt unberihrt.

5. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens in Bankguthaben nach Mal3-
gabe des 8§ 7 Satz 1 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen* anlegen.

6. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens Derivate einsetzen. Die Gesellschaft
wird Derivate zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einset-
zen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger flir geboten hélt.

7. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Investmentanteilen nach
Maligabe des § 8 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® anlegen:

a) Fur das OGAW-Sondervermdgen kénnen bis zu einer Hohe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben
werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in Aktien investiert sind (Aktienfonds).

b) Fir das OGAW-Sondervermdgen kdnnen bis zu einer Héhe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben
werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

¢) Fur das OGAW-Sondervermdgen kénnen bis zu einer Hohe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben
werden, die die Kriterien der Richtlinie zur Festlegung von Fondskategorien geméaR § 4 Absatz 2 KAGB flir Geldmarkt-
fonds mit kurzer Laufzeitstruktur oder fir Geldmarktfonds erfllen.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der 8§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

8. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 7 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent
des Aktivvermdgens (die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstrande des Invest-
mentfonds ohne Berticksichtigung von Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermdgens in solche Kapitalbeteiligungen i.S.d.
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8§ 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fur das OGAW-Sondervermégen
erworben werden kénnen (Mischfonds). Dabei kdnnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds
bertcksichtigt werden.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl, der fiir das OGAW-Sondervermdgen anzuschaffenden oder zu verauf3ernden Ver-
mdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

Anteilklassen

§ 4 Anteilklassen

1. Fur das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von §16 Absatz 3 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes ein-
schlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergitung, der VVerwahrstellenvergutung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit
zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung
des Anteilwertes, Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenvergiitung, Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merk-
male) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

3. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist
zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wéhrungsabsicherung zugunsten der Wéhrung dieser Anteilklasse (Refe-
renzwéhrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig von § 9 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® Derivate im Sinne des
8 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkurs-
verluste von nicht auf die Referenzwéhrung der Anteilklasse lautenden Vermdogensgegenstanden des OGAW-Sondervermo-
gens zu vermeiden.

4. Der Anteilwert wird flr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ertragsverwendung (einschliellich der aus dem Fondsvermdgen gegebenenfalls abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungs-
vergitung, die Verwahrstellenverglitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, gegebenenfalls einschlielflich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Ricknahme von Anteilen und Kosten

8§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermdégens in Hohe ihrer Anteile als Mitei-
gentimer nach Bruchteilen beteiligt.

8§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betréagt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fir
eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabe-
aufschlags abzusehen.

2. Abweichend von 818 Absatz 3 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen* ist der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und
Ricknahmeauftrage spétestens der tiberndchste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wer-
termittlungstag.

8 7 Kosten
1. Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 2,0
Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens auf der Basis des bewertungstaglich ermittelten Nettoin-
ventarwertes in der Abrechnungsperiode. Die Verwaltungsvergutung kann dem OGAW-Sondervermdgen jederzeit ent-
nommen werden. Es steht der Gesellschaft frei, flr eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere VVerwaltungsvergitung
zu berechnen. Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene
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Verwaltungsvergitung an.
b) Erfolgsabhangige Vergiitung
ba) Definition der erfolgsabhéngigen Vergutung

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens zusétzlich zu der Vergiitung gem. Absatz 1 a) je
ausgegebenen Anteil ferner eine erfolgsabhangige Vergitung in Hohe von bis zu 15 Prozent des Betrages erhalten, um den
der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der funf vorangegangenen
Abrechnungsperioden bersteigt (,,High Water Mark*‘*), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende der Abrech-
nungsperiode daruiber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 2 Prozent tibersteigt (,,Hurdle Rate**)
und jedoch insgesamt hdchstens bis zu 5 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens
in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Existieren fir das OGAW-
Sondervermdgen weniger als fiinf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergutungs-
anspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berticksichtigt.

bb) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres.
bc) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach BVI-Methode zu berechnen'?
bd) Riickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhéngige Vergitung im
OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend auf-
geldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergitung kann nur
entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

c) Die Gesellschaft erhlt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierdarlehensgeschéften und Wert-
papierpensionsgeschaften fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens eine marktiibliche Vergitung in Hohe von maximal
einem Drittel der Bruttoertrage aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung
von solchen Geschéften entstandenen Kosten einschlieBlich der an Dritte zu zahlenden Vergitungen tragt die Gesellschaft.

2. Vergutungen, die an Dritte zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-Sondervermdgen fiir die Marktrisiko- und Liquiditatsrisikomessung gemafi Deri-
vateV durch Dritte eine jahrliche Vergiitung in H6he von bis zu 0,1 Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-Sonder-
vermdgens auf der Basis des bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungsperiode.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-Sondervermdgen flr die Beauftragung eines Collateral Managers eine jahrliche
Vergutung (Collateral-Manager-Vergutung) in Hohe von bis zu 0,2 Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-Sonder-
vermdgens auf der Basis des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungsperiode. Die Gesell-
schaft ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige VVorschiisse zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei, eine niedrigere oder
keine Vergitung zu belasten.

3. Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erhélt fiir ihre Tatigkeit aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Vergltung in Héhe von bis zu
0,2 Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens auf der Basis des bewertungstéglich ermittelten Nettoin-
ventarwertes in der Abrechnungsperiode, mindestens 5.000 Euro p.a. Die Verwahrstellenvergiitung kann dem OGAW-Son-
dervermdgen jederzeit entnommen werden. Es steht der Verwahrstelle frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedri-
gere Vergitung in Rechnung zu stellen. Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die
jeweils erhobene Verwahrstellenverglitung an.

4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gem. den Absétzen 1 a), 2, 3 und 5 m)

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdégen nach den vorstehenden Absétzen 1 a), 2 und 3 als Vergiitung sowie
nach Absatz 5 m) als Aufwendungsersatz enthommen wird, kann insgesamt bis zu 2,54 Prozent des Durchschnittswertes des
OGAW-Sondervermdgens auf der Basis des bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungsperiode
betragen.

5. Aufwendungen
Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-Sondervermdogens:
a) bankubliche Depot- und Kontogebiihren, gegebenenfalls einschlieBlich der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung

12 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Internetseite des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. ver-
offentlicht (www.bvi.de)
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auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jah-
res- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekte, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und gegebenenfalls
der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auler im Fall der Informationen tber Verschmel-
zungen von Investmentvermdgen und auller im Fall der Informationen tiber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermégens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach
den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdégens erho-
benen Anspriichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermdgen erhoben werden;
i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes
oder Finanzindizes anfallen kdnnen;

k) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
1) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdégens durch Dritte;

m) Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Fi-
nanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer
Hohe von jahrlich 0,04 Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens auf der Basis des bewertungstag-
lich ermittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungsperiode;

n) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die VVerwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergiitun-
gen im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermdgen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerduRerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

7. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage
offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im
Sinne des 81 Absatz 4 berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergltung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Ver-
waltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fiir die im OGAW-Sondervermégen gehaltenen Anteile berech-
net wurde.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

§ 8 Ertragsverwendung

Ausschittung

1. Fur die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wéahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrége — unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerduRerungsgewinne — unter
Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.
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2. Ausschittbare anteilige Ertrdge gemaR Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum
Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstdndig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféallen auch vollstandig zur Wiederanlage
im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von 4 Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.
5. Zwischenausschittungen sind zuldssig.

Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Son-
dervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter
Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten Veraulerungsgewinne der thesaurierenden An-
teilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.

8§ 9 Geschaftsjahr
Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

8 10 Riickgabefrist und Ruckgabebeschrankung

Die Gesellschaft kann die Ricknahme beschréanken, wenn die Rickgabeverlangen der Anleger mindestens 15 Prozent des
Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert).
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Anhang

Gemal § 208 KAGB darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr als 35 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, sofern dies in den Anlagebedingungen unter Angabe der
betreffenden Emittenten vorgesehen ist.

Die Bundesrepublik Deutschland — Republik Irland
— Republik Zypern
Die Bundeslénder: — Ruménien
— Baden-Wiirttemberg — Schweden
— Bayern — Slowakei
— Berlin — Slowenien
— Brandenburg — Spanien
— Bremen — Tschechische Republik
— Hamburg — Ungarn
— Hessen
— Mecklenburg- Vorpommern Als Vertragsstaaten des Abkommens tiber den
— Niedersachsen Européischen Wirtschaftsraum:
— Nordrhein- Westfalen
— Rheinland- Pfalz — Island
— Saarland — Lichtenstein
— Sachsen — Norwegen
— Sachsen- Anhalt
— Schleswig- Holstein Als Mitgliedstaaten der Organisation fur
— Thiringen wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung,

die nicht Mitglied des EWR sind:
Europaische Union

— Australien
Als EU- Mitgliedstaaten: — Chile

— Israel
— Belgien —Japan
— Bulgarien — Kanada
— Danemark — Mexiko
— Estland — Neuseeland
— Finnland — Schweiz
— Frankreich — Siidkorea
— Griechenland — Tarkei
— ltalien — Vereinigte Staaten von Amerika
— Kroatien — Vereinigtes Kénigreich GroRbritannien und Nordirland
— Lettland
— Litauen Als internationale Organisation, der mindestens ein
— Luxemburg Mitgliedstaat der EU angehort:
— Malta
— Niederlande - EURATOM
— Osterreich
— Polen
— Portugal
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