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Bericht des Vorstands.

31. März 2019

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds DekaLux-Deutschland für den Zeitraum vom
1. Oktober 2018 bis zum 31. März 2019.

Die internationalen Aktienmärkte präsentierten sich im abgelaufenen Berichtshalbjahr zunächst in überwiegend schwacher Verfassung:
Besonders kräftig fielen die Rückgänge in Europa aus. Hier hinterließen vor allem die zähen Brexit-Verhandlungen sowie der Disput
zwischen der EU-Kommission und der italienischen Regierung über die zukünftige Haushaltspolitik deutliche Spuren. Daneben sorgten zum
Jahresende Befürchtungen um ein Abflauen der Konjunktur zunehmend für Nervosität an den globalen Märkten. Nach dem Jahreswechsel
konnte das Gros der Indizes einen Teil der Verluste wieder wettmachen. Der Euro gab gegenüber dem US-Dollar leicht auf 1,12 US-Dollar
nach, während sich Rohöl nach dem Preisrutsch Ende 2018 im ersten Quartal 2019 deutlich verteuerte.

Schon im Vorfeld der Ankündigung Ende November von Jerome Powell, dem Präsidenten der US-Zentralbank, dass kein Grund zur Eile
im Zinserhöhungskurs der Federal Reserve bestehe, begannen die Renditen diesseits und jenseits des Atlantiks abzubröckeln, was zu
Kursgewinnen an den Anleihenmärkten führte. Die EZB unterließ es bisher, an der Zinsschraube zu drehen, hat jedoch ihr Anleihen-
Ankaufprogramm zum Ende des Jahres 2018 auslaufen lassen. Die Zinsdifferenz zwischen Euroland-Staatsanleihen und US-Treasuries
blieb über den gesamten Berichtszeitraum hinweg signifikant. US-Treasuries mit 10-jähriger Laufzeit rentierten zuletzt bei 2,4 Prozent,
laufzeitgleiche deutsche Bundesanleihen fielen mit ihren Renditen Ende März sogar ins Minus.

An den Börsen bewegten sich die Ergebnisse auf Halbjahressicht überwiegend im negativen Bereich. In Europa und Japan wiesen die
Indizes wie EURO STOXX 50, DAX sowie Nikkei 225 per saldo Rückgänge auf. Auch die US-Aktienindizes Dow Jones Industrial und S&P
500 lagen im Stichtagsvergleich im Minus. Der Hang Seng in Hongkong erreichte hingegen positives Terrain.

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-
Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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DekaLux-Deutschland
Anlagepolitik.

Das Anlageziel des DekaLux-Deutschland ist mittel- bis lang-
fristiger Kapitalzuwachs durch eine positive Entwicklung der
Kurse der im Sondervermögen enthaltenen Vermögenswerte.
Das Fondsmanagement verfolgt die Strategie, überwiegend in
Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Bundesrepublik Deutsch-
land zu investieren. Der Fonds investiert dazu überwiegend in
Standardwerte (Blue Chips). Weiterhin können Geschäfte in
von einem Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
getätigt werden. Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene
Verantwortung, Kosten und Kontrolle die Deka Investment
GmbH, Frankfurt, mit der Ausführung der täglichen Anlagepolitik
des Fonds beauftragt.

Im Fonds DekaLux-Deutschland erhöhte sich per saldo das
Engagement in der Immobilienbranche, während unter anderem
die Sektoren Versicherungen und Banken an Gewicht verloren.
Auf Einzeltitelebene bildeten zum Stichtag die Werte Allianz und
SAP die größten absoluten Positionen.

Ende März waren 97,6 Prozent des Fondsvolumens in Aktien
angelegt. Optionen und Futures auf Aktien sowie Futures auf
Aktienindizes verringerten in Summe den Investitionsgrad um 0,5
Prozentpunkte.

Im Betrachtungszeitraum verzeichnete der DekaLux-Deutschland
angesichts eines zeitweilig stark belasteten Umfelds eine Wert-
entwicklung von minus 10,0 Prozent (Anteilklasse TF (A)).

Wichtige Kennzahlen
DekaLux-Deutschland

Performance * 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre p.a.
Anteilklasse TF (A) -10,0% -7,5% 3,4%

ISIN
Anteilklasse TF (A) LU0062624902

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
DekaLux-Deutschland

A

B

C
D

E

F

G

H

A Industrie 22,9%
B Chemie 12,7%
C Pharma 10,8%
D Technologie 10,4%
E Versicherungen 10,1%
F Automobile 7,7%
G Sonstige Branche 23,0%
H Barreserve, Sonstiges 2,4%

Geringfügige Abweichungen zur Vermögensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenansprüchen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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DekaLux-Deutschland
Vermögensaufstellung zum 31. März 2019.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Börsengehandelte Wertpapiere 511.716.057,15 97,40
Aktien 511.716.057,15 97,40
EUR 511.716.057,15 97,40
DE0005545503 1&1 Drillisch AG Inhaber-Aktien STK 35.000 114.000 105.000 EUR 31,780 1.112.300,00 0,21
DE000A1EWWW0 adidas AG Namens-Aktien STK 65.000 12.000 5.000 EUR 216,100 14.046.500,00 2,67
NL0000235190 Airbus SE Aandelen op naam STK 185.000 25.000 102.545 EUR 117,040 21.652.400,00 4,12
DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien STK 199.500 0 29.000 EUR 198,080 39.516.960,00 7,53
LU1673108939 Aroundtown SA Bearer Shares STK 880.000 0 0 EUR 7,365 6.481.200,00 1,23
DE0005501357 Axel Springer SE vink.Namens-Aktien STK 25.000 25.000 0 EUR 45,680 1.142.000,00 0,22
DE0005203947 B.R.A.I.N. Biotechnology AG

Namens-Aktien
STK 51.439 0 6.561 EUR 9,450 486.098,55 0,09

DE000BASF111 BASF SE Namens-Aktien STK 350.000 118.000 215.000 EUR 65,630 22.970.500,00 4,37
DE000BAY0017 Bayer AG Namens-Aktien STK 380.400 105.000 131.468 EUR 56,650 21.549.660,00 4,10
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG

Stammaktien
STK 138.000 0 44.000 EUR 68,460 9.447.480,00 1,80

LU1704650164 BEFESA S.A. Actions STK 26.000 26.000 0 EUR 37,850 984.100,00 0,19
DE000CBK1001 Commerzbank AG Inhaber-Aktien STK 1.300.000 1.045.000 200.000 EUR 6,940 9.022.000,00 1,72
DE0005439004 Continental AG Inhaber-Aktien STK 25.000 24.000 47.000 EUR 133,650 3.341.250,00 0,64
DE0007100000 Daimler AG Namens-Aktien STK 350.000 150.000 0 EUR 51,580 18.053.000,00 3,44
FR0000121725 Dassault Aviation S.A. Actions Port.1) STK 4.450 1.150 1.800 EUR 1.309,000 5.825.050,00 1,11
DE000A2E4K43 Delivery Hero SE Namens-Aktien STK 110.000 110.000 0 EUR 31,660 3.482.600,00 0,66
DE0005810055 Deutsche Börse AG Namens-Aktien STK 77.000 28.000 23.000 EUR 114,250 8.797.250,00 1,67
DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG

vink.Namens-Aktien
STK 80.000 120.000 175.000 EUR 19,460 1.556.800,00 0,30

DE0005552004 Deutsche Post AG Namens-Aktien STK 475.000 100.000 285.000 EUR 28,950 13.751.250,00 2,62
DE0005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien STK 1.200.000 0 535.000 EUR 14,810 17.772.000,00 3,38
DE0006305006 Deutz AG Inhaber-Aktien STK 500.000 120.000 300.000 EUR 7,375 3.687.500,00 0,70
GB0059822006 Dialog Semiconductor PLC Reg.Shares STK 200.000 180.000 260.000 EUR 27,070 5.414.000,00 1,03
DE000ENAG999 E.ON SE Namens-Aktien STK 1.200.000 0 120.593 EUR 9,921 11.905.200,00 2,27
DE000EVNK013 Evonik Industries AG Namens-Aktien STK 260.000 84.000 25.620 EUR 24,250 6.305.000,00 1,20
DE0005664809 Evotec AG Inhaber-Aktien STK 100.000 50.000 145.000 EUR 23,310 2.331.000,00 0,44
NL0011279492 Flow Traders N.V. Aandelen op naam STK 60.000 60.000 180.000 EUR 24,800 1.488.000,00 0,28
DE0005773303 Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG

Inhaber-Aktien
STK 16.000 16.000 0 EUR 67,920 1.086.720,00 0,21

DE0005785802 Fresenius Medical Care KGaA
Inhaber-Aktien

STK 105.000 115.000 87.500 EUR 71,100 7.465.500,00 1,42

DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA
Inhaber-Stammaktien

STK 300.000 140.400 115.000 EUR 49,330 14.799.000,00 2,82

DE0006602006 GEA Group AG Inhaber-Aktien STK 170.000 140.000 40.000 EUR 23,130 3.932.100,00 0,75
DE0006047004 HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien STK 63.500 155.000 91.500 EUR 63,280 4.018.280,00 0,76
DE000A161408 HelloFresh SE Inhaber-Aktien STK 500.000 235.000 0 EUR 8,355 4.177.500,00 0,80
DE0006231004 Infineon Technologies AG Namens-Aktien STK 530.000 425.000 185.000 EUR 17,500 9.275.000,00 1,77
DE000A2NBX80 Instone Real Estate Group AG

Inhaber-Aktien
STK 200.000 200.000 0 EUR 19,600 3.920.000,00 0,75

DE000KSAG888 K+S Aktiengesellschaft Namens-Aktien STK 80.000 220.000 140.000 EUR 16,255 1.300.400,00 0,25
DE0005470405 Lanxess AG Inhaber-Aktien STK 30.000 102.000 72.000 EUR 47,480 1.424.400,00 0,27
DE000LEG1110 LEG Immobilien AG Namens-Aktien STK 25.000 25.000 15.000 EUR 108,750 2.718.750,00 0,52
IE00BZ12WP82 Linde PLC Reg.Shares STK 222.000 256.968 34.968 EUR 155,300 34.476.600,00 6,56
FR0013153541 Maisons du Monde S.A. Actions

Nominatives
STK 110.000 45.000 30.000 EUR 17,180 1.889.800,00 0,36

DE0006599905 Merck KGaA Inhaber-Aktien STK 54.000 98.000 44.000 EUR 100,600 5.432.400,00 1,03
DE0006632003 MorphoSys AG Inhaber-Aktien STK 15.000 15.000 0 EUR 81,000 1.215.000,00 0,23
DE0008430026 Münchener Rückvers.-Ges. AG

vink.Namens-Aktien
STK 48.000 22.000 52.000 EUR 210,500 10.104.000,00 1,92

DE000LED4000 OSRAM Licht AG Namens-Aktien STK 125.000 125.000 0 EUR 30,690 3.836.250,00 0,73
DE000PAH0038 Porsche Automobil Holding SE

Inhaber-Vorzugsaktien
STK 50.000 70.000 20.000 EUR 55,560 2.778.000,00 0,53

DE0006969603 PUMA SE Inhaber-Aktien STK 3.500 0 4.500 EUR 517,000 1.809.500,00 0,34
NL0012169213 Qiagen N.V. Aandelen op naam STK 93.740 0 0 EUR 35,870 3.362.453,80 0,64
DE0007030009 Rheinmetall AG Inhaber-Aktien STK 40.000 48.000 58.000 EUR 91,960 3.678.400,00 0,70
DE0007037129 RWE AG Inhaber-Stammaktien STK 190.000 0 60.000 EUR 23,770 4.516.300,00 0,86
DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien STK 350.000 211.000 12.000 EUR 102,420 35.847.000,00 6,83
DE0007236101 Siemens AG Namens-Aktien STK 360.000 120.000 36.000 EUR 95,810 34.491.600,00 6,57
IE00B1RR8406 Smurfit Kappa Group PLC Reg.Shares STK 240.000 180.000 45.000 EUR 24,620 5.908.800,00 1,12
DE000A2GS401 Software AG Namens-Aktien STK 20.000 20.000 0 EUR 30,030 600.600,00 0,11
DE0007493991 Ströer SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien STK 60.000 93.200 58.200 EUR 51,500 3.090.000,00 0,59
DE000TLX1005 Talanx AG Namens-Aktien STK 100.000 0 40.000 EUR 34,340 3.434.000,00 0,65
FR0000121329 THALES S.A. Actions Port. STK 40.000 16.000 34.500 EUR 106,400 4.256.000,00 0,81
DE0007500001 thyssenkrupp AG Inhaber-Aktien STK 140.000 51.000 70.000 EUR 11,980 1.677.200,00 0,32
DE000TUAG000 TUI AG Namens-Aktien STK 75.000 75.000 150.000 EUR 8,196 614.700,00 0,12
DE0005089031 United Internet AG Namens-Aktien STK 69.030 50.000 40.970 EUR 32,160 2.220.004,80 0,42
DE0007664039 Volkswagen AG Vorzugsaktien STK 47.000 45.000 18.000 EUR 140,000 6.580.000,00 1,25
DE000A1ML7J1 Vonovia SE Namens-Aktien STK 345.000 253.000 130.000 EUR 46,340 15.987.300,00 3,04
DE0007472060 Wirecard AG Inhaber-Aktien STK 140.000 162.000 121.000 EUR 111,250 15.575.000,00 2,96
DE000ZAL1111 Zalando SE Inhaber-Aktien STK 60.000 120.000 120.000 EUR 34,940 2.096.400,00 0,40

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

1.315.422,02 0,25

Aktien 1.315.422,02 0,25
GBP 1.315.422,02 0,25
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DekaLux-Deutschland

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
GB0009619924 IQE PLC Reg.Shares1) STK 1.570.095 3.270.095 1.700.000 GBP 0,723 1.315.422,02 0,25
Summe Wertpapiervermögen EUR 513.031.479,17 97,65

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Wertpapier-Optionsrechte**) 118.500,00 0,02
Optionsrechte auf Aktien 118.500,00 0,02
Wirecard AG Inhaber-Aktien (WDI) Call Dez. 19 120 XEUR STK 10.000 EUR 21,160 211.600,00 0,04
Wirecard AG Inhaber-Aktien (WDI) Call Dez. 19 170 XEUR STK -10.000 EUR 5,830 -58.300,00 -0,01
Wirecard AG Inhaber-Aktien (WDI) Put Dez. 19 68 XEUR STK -10.000 EUR 3,480 -34.800,00 -0,01

Wertpapier-Terminkontrakte 1.443.596,00 0,27
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien 1.443.596,00 0,27
Airbus Group (le.EADS) Future (AIR) Nov. 19 XEUR EUR Anzahl 1.100 1.443.596,00 0,27
Summe der Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR 1.562.096,00 0,29

Aktienindex-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte 58.282,50 0,01
DAX-Index Future (FDAX) Juni 19 XEUR EUR Anzahl -32 25.762,50 0,00
TecDax Future (FTDX) Juni 19 XEUR EUR Anzahl -250 32.520,00 0,01
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 58.282,50 0,01

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. EUR 7.119.661,97 % 100,000 7.119.661,97 1,36
Summe der Bankguthaben EUR 7.119.661,97 1,36
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 7.119.661,97 1,36

Sonstige Vermögensgegenstände
Dividendenansprüche EUR 410,41 410,41 0,00
Einschüsse (Initial Margins) EUR 1.217.682,40 1.217.682,40 0,23
Forderungen aus Wertpapiergeschäften EUR 2.797.612,94 2.797.612,94 0,53
Forderungen aus Anteilscheingeschäften EUR 967.358,50 967.358,50 0,18
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR 5.799,08 5.799,08 0,00
Sonstige Forderungen EUR 847.950,57 847.950,57 0,16
Summe der sonstigen Vermögensgegenstände EUR 5.836.813,90 1,10

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kredite in sonstigen EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. GBP -1.063.186,95 % 100,000 -1.232.852,05 -0,23
Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten EUR -1.232.852,05 -0,23

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung EUR -528.454,43 -528.454,43 -0,10
Taxe d’Abonnement EUR -64.260,43 -64.260,43 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften EUR -291.872,44 -291.872,44 -0,06
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -1.246,82 -1.246,82 0,00
Kostenpauschale EUR -76.097,44 -76.097,44 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -25.281,26 -25.281,26 0,00
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -987.212,82 -0,18

Fondsvermögen EUR 525.388.268,67 100,00
Umlaufende Anteile Klasse TF (A) STK 4.585.112,000
Anteilwert Klasse TF (A) EUR 114,59
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 97,65
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,30

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

**) Bei Future-Styled Optionsrechten erfolgt die Prämienverrechnung durch tägliche Ausgleichszahlungen (Variation Margin); bei Stock-Styled Optionsrechten erfolgt die Prämienverrechnung bei
Geschäftsabschluss. Stock-Styled Optionsrechte fließen mit ihrem Kurswert in das Sondervermögen ein, Future-Styled Optionsrechte mit ihrem unrealisierten Ergebnis.

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen (siehe Aufstellung).

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal in EUR

in Währung befristet unbefristet gesamt
Dassault Aviation S.A. Actions Port. STK 300 392.700,00
IQE PLC Reg.Shares STK 1.283.282 1.075.130,74
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen: 1.467.830,74 1.467.830,74
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DekaLux-Deutschland

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal in EUR

in Währung befristet unbefristet gesamt

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen empfangenen Sicherheiten:
Renten und rentenähnliche Wertpapiere 3.562.789,81 EUR

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
In-/ ausländische Aktien und Derivate per: 29.03.2019
Alle anderen Vermögenswerte per: 29.03.2019

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.03.2019
Vereinigtes Königreich, Pfund (GBP) 0,86238 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel
Terminbörsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zürich)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgeführten Geschäften ergeben sich zum 31.03.2019 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschäfte
- gekaufte Terminkontrakte
auf Wertpapiere EUR 12.596.529,00
- verkaufte Terminkontrakte
auf Indices EUR 15.826.050,00

Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermögensgegenstände
Marktwert in EUR in % des Fondsvermögens

Wertpapier-Darlehen 1.467.830,74 0,28

10 größte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 1.467.830,74 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschäften erfolgt über einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschäft (Principal-Geschäfte)
oder trilateral (Agency-Geschäfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschäft abgeschlossen.

Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR
unbefristet 1.467.830,74

Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten
Die Sicherheit, die der Fonds erhält, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Übertragung oder Verpfändung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, müssen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die
Aktien, die als Sicherheit begeben werden, müssen an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europäischen Union oder an einer Börse in einem Mitgliedstaat der OECD notiert
sein oder gehandelt werden und in einem wichtigen Index enthalten sein.
Von den Sicherheiten werden Wertabschläge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonität der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen für
die aufgeführten Wertpapierkategorien wie folgt aus:
- Bankguthaben 0%
- Aktien 5% - 40%
- Renten 0,5% - 30%
Darüber hinaus kann für Sicherheiten in einer anderen Währung als der Fondswährung ein zusätzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR
unbefristet 3.562.789,81
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DekaLux-Deutschland

Ertrags- und Kostenanteile
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR in % der Bruttoerträge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 16.407,08 100,00
Kostenanteil des Fonds 3.527,55 21,50
Ertragsanteil der KVG 3.527,55 21,50

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschäften gerechnet.
Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermögens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschäftsbedingt gibt es bei Principalgeschäften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschäfte getätigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter über die in den
Wertpapierleihesätzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds berücksichtigt. Bei Agencygeschäften werden Erträge und Kosten Dritter über eine
Gebührenaufteilung (Fee split) definiert. Hier beträgt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.
Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermögens offengelegt.

Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds
0,29% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhältnis zur ”Summe Wertpapiervermögen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn größte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
Deutsche Bank AG 2.013.414,54
Commerzbank AG 1.009.211,64
Rheinland-Pfalz, Land 540.163,63

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontoführer 1
Clearstream Banking Frankfurt 3.562.789,81 EUR

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschäftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht möglich. Der
ausgewiesene Wert enthält daher ausdrücklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfänger 0,00

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschäftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht möglich ist, erfolgt der %-Ausweis für die
Verwahrarten ohne deren Berücksichtigung.

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
Börsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CHF
AT0000A18XM4 ams AG Inhaber-Aktien STK 25.000 119.000
EUR
DE000A0WMPJ6 AIXTRON SE Namens-Aktien STK 230.000 230.000
FR0000120628 AXA S.A. Actions au Porteur STK 0 100.000
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke AG Vorzugsaktien STK 25.000 25.000
DE0005200000 Beiersdorf AG Inhaber-Aktien STK 44.000 44.000
DE000A1DAHH0 Brenntag AG Namens-Aktien STK 0 41.000
DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien STK 20.000 142.300
DE0005140008 Deutsche Bank AG Namens-Aktien STK 150.000 1.010.000
DE000A0HN5C6 Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien STK 25.000 150.000
DE000A0LD6E6 Gerresheimer AG Inhaber-Aktien STK 0 15.000
DE000A13SX22 HELLA GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien STK 40.000 40.000
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien STK 40.000 134.500
DE000A1PHFF7 HUGO BOSS AG Namens-Aktien STK 30.000 30.000
NL0011821202 ING Groep N.V. Aandelen op naam STK 0 365.000
DE000KGX8881 KION GROUP AG Inhaber-Aktien STK 30.000 60.000
DE000KBX1006 Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien STK 16.200 16.200
DE000A0D9PT0 MTU Aero Engines AG Namens-Aktien STK 10.000 10.000
FR0010112524 Nexity Actions au Porteur STK 0 75.000
DE000A1H8BV3 NORMA Group SE Namens-Aktien STK 30.000 30.000
IT0005278236 Pirelli & C. S.p.A. Azioni nom. STK 0 330.000
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DekaLux-Deutschland

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
FR0000130577 Publicis Groupe S.A. Actions Port. STK 0 45.000
DE0006202005 Salzgitter AG Inhaber-Aktien STK 0 46.000
DE000SHA0159 Schaeffler AG Inhaber-Vorzugsakt. STK 0 180.000
FR0010411983 SCOR SE Actions au Porteur STK 0 120.000
DE000A1K0235 SÜSS MicroTec SE Namens-Aktien STK 0 91.000
DE000SYM9999 Symrise AG Inhaber-Aktien STK 22.000 22.000
DE000WCH8881 Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien STK 75.500 114.500
GBP
GB0008220112 DS Smith PLC Reg.Shares STK 0 620.000
NOK
NO0010816093 Elkem ASA Navne-Aksjer STK 0 1.000.000
SEK
MT0001000109 Catena Media PLC Reg.Shares STK 0 170.000

Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
EUR
DE000A2E4L75 Linde AG z.Umtausch eing.Inhaber-Aktien STK 0 79.200
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2018
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand
Holger Hildebrandt
Vorstand der Deka International S.A., Luxemburg
Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg

Eugen Lehnertz
Vorstand der International FundManagement S.A., Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Thomas Schneider
Vorsitzender des Aufsichtsrats der
International FundManagement S.A., Luxemburg;
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain
und der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt amMain

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Knüppe
Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt amMain;
Mitglied des Aufsichtsrats der
International FundManagement S.A., Luxemburg

Unabhängiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Cabinet de révision agréé
für den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg
Société coopérative
39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 31. März 2019

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Postfach 5 45
2015 Luxembourg
Luxemburg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu


