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Die Direktoren des Fonds, deren Namen im Abschnitt ,Geschéaftsfihrung und Verwaltung” aufgefihrt sind, ibernehmen
die Verantwortung fur die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Direktoren (die jede angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewahrleisten, dass dies der Fall ist)
entsprechen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was geeignet
sein kdnnte, die Bedeutung dieser Informationen zu beeinflussen. Die Direktoren Gibernehmen hierfiir die Verantwortung.

NEUBERGER BERMAN
INVESTMENT FUNDS PLC

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den
Teilfonds nach irischem Recht gegriindet und von der Central Bank of Ireland gemaR den Vorschriften von 2011 zur
Umsetzung der EG-Richtlinie Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011”) zugelassen wurde)

PROSPEKTAUSZUG FUR ANLEGER IN
DER SCHWEIZ

Dieser Prospekt ist ein Auszug des Prospekts des Fonds vom 30. Juni 2017. Dieser
Prospekt ist ein Prospektauszug fur Anleger in der Schweiz. Er betrifft ausschlie3lich
das Angebot und den Vertrieb der Anteile des Fonds in der Schweiz oder von der
Schweiz aus. Er enthdlt nur Informationen zu den in der Schweiz zugelassenen
Teilvermdgen und stellt keinen Prospekt nach dem anwendbaren irischen Recht dar.

30. JUNI 2017
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Verkaufsprospekt beschreibt Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds”), einen Investmentfonds mit
variablem Kapital, der in Irland als Aktiengesellschaft (Public Limited Company) gegriindet wurde. Der Fonds wurde als
Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds errichtet. Das Anteilkapital des Fonds wird in
verschiedene Serien von Anteilen unterteilt, die jeweils ein gesondertes Portfolio von Vermdégensgegenstanden
darstellen (,Teilfonds”). Anteile der Teilfonds kénnen in verschiedene Klassen unterteilt werden, um unterschiedliche
Zeichnungs — und/oder Rucknahmebestimmungen und/oder Dividenden und/oder Kosten und/oder Gebuhren und/ oder
Wahrungen einschlielich unterschiedlicher Gesamtkostenquoten zu ermdglichen.

Die Direktoren kdnnen jeweils mit der vorherigen Genehmigung der Zentralbank verschiedene Serien von Anteilen
auflegen, die gesonderte Teilfonds bilden. Die Teilfonds verfolgen unterschiedliche Anlageziele und tatigen Anlagen in
unterschiedlichen Arten von Anlageinstrumenten. Jeder Teilfonds ist in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und der
Anlagepolitik angelegt, die in der jeweiligen Anlage dargelegt sind. Jeder Teilfonds tragt seine eigenen Verbindlichkeiten,
und weder der Fonds noch die vom Fonds ernannten Dienstleistungsanbieter noch die Direktoren, Konkursverwalter,
Prifer oder Liguidatoren noch sonstige Personen erhalten Zugriff auf die Vermdgenswerte eines Teilfonds zur
Begleichung von Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds. Néahere Angaben kénnen Anleger dem Abschnitt ,Umbrella-
Struktur des Fonds” im Kapitel ,,Anlagerisiken” entnehmen.

DER FONDS

Ein in Irland gegrindeter Investmentfonds mit variablem Kapital und getrennter Haftung

Fondsstruktur zwischen den Teilfonds.
Grindungsdatum 11. Dezember 2000
Registernummer 336425

Gemeinsame Anlage von auf dem Kapitalmarkt aufgebrachten Geldern in Wertpapieren
und anderen liquiden finanziellen Vermdgenswerten nach dem Grundsatz der
Risikostreuung gemafl den OGAW-Vorschriften.

Fondsziel Die Bestimmungen der Griindungsurkunde und der Satzung des Fonds dienen dem
Nutzen aller Anteilinhaber, sind fur alle verbindlich und gelten als allen Anteilinhabern
bekannt; Exemplare der Griindungsurkunde und Satzung des Fonds sind wie im
Abschnitt ,Unterlagen zur Einsichtnahme” beschrieben erhaltlich.

Promoter/ Neuberger Berman Europe Limited (weitere Einzelheiten sind den Abschnitten
Vertriebsstelle/ ,investmentmanager” und ,Vertriebsstelle” im Kapitel Geschéaftsfuhrung und Verwaltung
Investmentmanager zu entnehmen).

TEILFONDS

GemaR der Satzung missen die Direktoren fur jede Serie von Anteilen einen eigenen Teilfonds mit getrennter
Buchhaltung wie folgt errichten:

(a) der Fonds fuhrt fur jeden Teilfonds getrennte Aufzeichnungen. Die Einnahmen aus der Ausgabe aller Serien von
Anteilen werden dem fiir diese Serie von Anteilen errichteten Teilfonds gutgeschrieben und das Vermdgen, die
Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Aufwendungen, die diesem Teilfonds zuzurechnen sind, werden ebenfalls
dem betreffenden Teilfonds zugewiesen;

(b) Vermogenswerte, die von anderen Vermdgenswerten in einem Teilfonds abgeleitet werden, werden demselben
Teilfonds gutgeschrieben wie der Vermdgenswert, von dem sie abgeleitet wurden; Zuwéchse bzw. Minderungen
des Wertes dieser Vermégenswerte werden ebenfalls dem betreffenden Teilfonds zugewiesen;

(c) im Falle von Vermdgenswerten, die nach dem Ermessen der Direktoren nicht ohne Weiteres einem bestimmten
Teilfonds bzw. bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, kdnnen die Direktoren nach ihrem Ermessen mit der
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Zustimmung der Verwahrstelle in gerechter und angemessener Weise festlegen, auf welcher Grundlage diese
Vermoégenswerte auf die Teilfonds aufzuteilen sind; die Direktoren kdnnen diese Grundlage jederzeit andern;

(d) Verbindlichkeiten werden dem Teilfonds bzw. den Teilfonds zugewiesen, dem bzw. denen diese nach der Meinung
der Direktoren zuzuordnen sind; falls Verbindlichkeiten nicht ohne Weiteres einem bestimmten Teilfonds bzw.
bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, kénnen die Direktoren nach ihrem Ermessen mit der Zustimmung der
Verwahrstelle in gerechter und angemessener Weise festlegen, auf welcher Grundlage Verbindlichkeiten auf die
Teilfonds aufzuteilen sind; die Direktoren kdnnen diese Grundlage jederzeit &ndern;

(e) die Direktoren kénnen mit der Zustimmung der Verwahrstelle Vermdgenswerte auf und aus einem bzw. mehreren
Teilfonds Ubertragen, falls — aufgrund der Tatsache, dass ein Glaubiger gegen bestimmte Vermdgenswerte des
Fonds vorgeht oder aus anderen Griinden — eine Verbindlichkeit auf eine andere Weise als auf die in vorstehendem
Absatz (d) beschriebene Weise oder unter &hnlichen Bedingungen zu tragen ware; und

(f) falls das Vermégen des Fonds, das den Zeichneranteilen anzurechnen ist, einen Jahresuberschuss erzeugt,
kénnen die Direktoren die Vermdgenswerte, die diesen Jahresiiberschuss reprasentieren, dem bzw. den Teilfonds
zuweisen, den bzw. die sie in gerechter und angemessener Weise flr angemessen halten.

Anteile der einzelnen Serien kénnen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank in verschiedene
Klassen unterteilt werden, um unterschiedliche Dividendenbestimmungen und/oder Kosten und/oder unterschiedliche
Wahrungen und/oder Anlagen in FDI (,Financial Derivative Instruments”, Derivate) entsprechend den Anforderungen der
Zentralbank zu ermdglichen. Weitere Informationen Uber die (eventuelle) Unterteilung der jeweiligen Serien in
verschiedene Klassen fiir diese Zwecke kdnnen Anleger oder potenzielle Anleger in einen Teilfonds der entsprechenden
Anlage entnehmen. Der Fonds behalt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen nur eine Klasse
zum Kauf anzubieten, um die dortigen Gesetze, Usancen und Geschéftsbrauche einzuhalten. Er behalt sich ferner das
Recht vor, kiinftig weitere Klassen oder weitere Teilfonds ohne die Zustimmung der Anteilseigner zu schaffen. Der Fonds
kann Standards aufstellen, die fir bestimmte Klassen von Anlegern oder Transaktionen gelten, und den Kauf einer
bestimmten Klasse von Anteilen zulassen oder vorschreiben. Diese Standards werden in den jeweiligen Anlagen
aufgefiihrt. Die Schaffung zusatzlicher Klassen erfolgt in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank.

Die folgenden Teilfonds sind von der Zentralbank genehmigt worden und kdnnen gezeichnet werden:

High Yield Bond Portfolios

Neuberger Berman High Yield Bond Fund Quantitative and Multi Asset Class Portfolios

Neuberger Berman Short Duration High Yield Bond Fund
Neuberger Berman European High Yield Bond Fund
Neuberger Berman Global High Yield Bond Fund

Emerging Market Debt Portfolios

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local
Currency Fund

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Hard
Currency Fund

Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend
Investment Grade Fund

Neuberger Berman Short Duration Emerging Market
Debt Fund

Neuberger Berman Emerging Market Corporate Debt
Fund

Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund

Asian Debt Portfolios
Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund

Fixed Income Portfolios

Neuberger Berman Global Bond Fund

Neuberger Berman US Strategic Income Fund
Neuberger Berman Global Bond Absolute Return Fund
Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund
Neuberger Berman Global Opportunistic Bond Fund

Neuberger Berman Global Dynamic Asset Allocator
Neuberger Berman Multi-Asset Class Income Fund
Neuberger Berman Multi-Asset Risk Premia Fund

Liquid Alternatives Portfolios

Neuberger Berman Diversified Currency Fund
Neuberger Berman Global Credit Long Short Fund
Neuberger Berman US Long Short Equity Fund

US Equity Portfolios

Neuberger Berman US Multi Cap Opportunities Fund
Neuberger Berman US Small Cap Fund

Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund
Neuberger Berman US Equity Index Putwrite Fund

Global Equity Portfolios

Neuberger Berman Global Equity Fund

Neuberger Berman Systematic Global Equity Fund
Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund
Neuberger Berman Asian Opportunities Fund
Neuberger Berman Global Equity Index Putwrite Fund

Real Estate Portfolios
Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund
Neuberger Berman Global Real Estate Securities Fund
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China Portfolios Multi Strategy Portfolios

Neuberger Berman China Equity Fund Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy
Fund

China Onshore Portfolios Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund

Neuberger Berman China Onshore Bond Fund

Die geschlossenen Teilfonds stehen nicht mehr zur Zeichnung zur Verfiigung, und der Fonds beabsichtigt, fiir die
geschlossenen Teilfonds die Riicknahme ihrer Zulassung als Teilfonds des Fonds bei der Zentralbank zu beantragen.

DAS ANTEILKAPITAL

Das genehmigte Anteilkapital des Fonds besteht aus 500.000.040.000 Anteilen ohne Nennwert, unterteilt in 40.000
Zeichneranteile ohne Nennwert und 500.000.000.000 Anteile ohne Nennwert. Die Direktoren sind erméchtigt, zu den
Bedingungen, die sie flir angemessen halten, bis zu 500.000.000.000 Anteile ochne Nennwert am Fonds auszugeben.

Die Zeichneranteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme und Abstimmung auf Hauptversammlungen des Fonds,
berechtigen die Inhaber jedoch nicht am Gewinn oder am Vermdégen des Fonds zu partizipieren, mit Ausnahme einer
Kapitalrickzahlung im Falle einer Liquidation. Die Anteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme an der Abstimmung auf
Hauptversammlungen des Fonds, sowie zur gleichberechtigten Teilhabe an den Gewinnen und Vermégenswerten des
Fonds (vorbehaltlich ggf. unterschiedlicher Gebuhren, Kosten und Auslagen verschiedener Anteilklassen). Die Inhaber
von Zeichneranteilen besitzen eine Stimme je gehaltenes Zeichneranteiles.

Der Fonds kann jeweils mit einem Beschluss mit einfacher Mehrheit (ordinary resolution) sein Kapital erh6hen, seine
Anteile ganz oder teilweise zu einer kleineren Zahl von Anteilen zusammenfassen, seine Anteile ganz oder teilweise
unterteilen, so dass eine groRere Anzahl von Anteilen entsteht, oder Anteile entwerten, die von niemandem
tibernommen wurden oder zu deren Ubernahme sich niemand bereit erklart hat. Der Fonds kann sein Anteilkapital durch
besonderen Beschluss (special resolution) auf gesetzlich zulassige Weise reduzieren.

Klarstellend sei angemerkt, dass fur die einzelnen Klassen von Anteilen keine jeweils getrennten Pools fur die einzelnen
Vermdgenswerte gefiihrt werden.

ABSICHERUNG VON ANTEILKLASSEN

Der Investmentmanager und der Sub-Investmentmanager kdnnen Techniken und Mittel anwenden, um gegen
Schwankungen der abgesicherten Klasse, bedingt durch Wechselkursdnderungen, gegentber der Basiswahrung des
Teilfonds abzusichern, mit dem Ziel, fur die Abgesicherte Klasse einen &ahnlichen Ertrag zu erzielen, wie bei einer
Anteilklasse erzielt worden ware, die in der Basiswahrung des Teilfonds gefiihrt wird. Obwohl der Investmentmanager
und der Sub-Investmentmanager (oder ihre Vertreter) versuchen kénnen, gegen dieses Wéhrungsrisiko abzusichern,
kann der Erfolg ihrer MaBnahmen nicht garantiert werden. In diesem Zusammenhang wird keine Devisenkurssicherung
zu Spekulationszwecken durchgefuhrt. Bei der Planung und Umsetzung seiner Hedging-Strategie kann der
Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager das Wechselkursrisiko der Anteile gegeniiber den wichtigsten
Wahrungen, auf die die Vermdgensgegenstande des betreffenden Teilfonds lauten oder voraussichtlich lauten werden,
durch Hedging absichern. Die Absicherungsgeschéafte werden umfangméaRig jedoch auf dieses Wahrungsrisiko
beschréankt, und die Abgesicherten Klassen werden aufgrund der Absicherungsgeschéfte nicht fremdfinanziert.

Wechselkursdnderungen zwischen der Basiswahrung und den Wéhrungen der Abgesicherten Klassen kdénnen zu
Wertunterschieden der auf die Wahrungen der Abgesicherten Klassen lautenden Anteile der abgesicherten Klassen
fuhren. Der Investment — und der Sub-Investmentmanager werden sich bemiihen, dieses Risiko durch bestimmte
Techniken und Instrumente zu verringern, beispielsweise durch Devisentermingeschéfte. Anleger in den abgesicherten
Klassen werden darauf hingewiesen, dass diese Strategie sie im Wesentlichen daran hindern kann, Gewinne zu
erzielen, wenn die Wéahrungen der abgesicherten Klassen gegeniiber der Basiswahrung an Wert verlieren. In diesem
Fall unterliegen Anleger in den abgesicherten Klassen méglicherweise Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil,
worin sich die Gewinne oder Verluste der jeweiligen Finanzinstrumente sowie deren Kosten widerspiegeln.

Da die Wahrungsabsicherungsgeschafte ausschliellich zu Gunsten der abgesicherten Klassen erfolgen, werden deren
Kosten und die zugehorigen Verbindlichkeiten und/oder vereinnahmten Betrage ausschliellich den Inhabern von
Anteilen der abgesicherten Klassen zugeordnet. Entsprechend spiegeln sich die Kosten der Absicherung und die mit ihr
verbundenen Verbindlichkeiten und/ oder vereinnahmten Betrdge im Nettoinventarwert je Anteil flr Anteile in den
abgesicherten Klassen wider. Absicherungsgeschéfte sind eindeutig einer bestimmten abgesicherten Klasse
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zuzuordnen, und die Wahrungsrisiken von abgesicherten Klassen, die in verschiedenen Wé&hrungen geflhrt werden,
dirfen nicht kombiniert oder verrechnet werden. Die Wahrungsrisiken der Vermdgenswerte des Teilfonds dirfen nicht
auf verschiedene abgesicherte Klassen verteilt werden. Existiert in einem der Teilfonds mehr als eine, auf dieselbe
Wahrung lautende, abgesicherte Klasse und ist beabsichtigt, das Wahrungsrisiko dieser abgesicherten Klassen
gegenuber der Basiswdhrung durch Hedging abzusichern, so kann der Investmentmanager oder der Sub-
Investmentmanager die fur diese Klassen geschlossenen Devisengeschéfte zusammenfassen und die Gewinne/Verluste
aus den betreffenden Finanzinstrumenten und deren Kosten anteilig den abgesicherten Klassen des Teilfonds zuweisen.
Der Investmentmanager und der Sub-Investmentmanager werden die Absicherungsgeschéafte umfangmafRig auf das
Wahrungsrisiko der abgesicherten Klassen beschranken, und die abgesicherten Klassen werden aufgrund der
Absicherungsgeschéfte im Allgemeinen nicht fremdfinanziert. Obwohl eine Abgesicherte Klasse aufgrund der Benutzung
solcher Techniken und Instrumente grundsatzlich nicht gehebelt werden darf, darf der Wert solcher Instrumente bis zu —
jedoch nicht tber — 105 % des der betreffenden abgesicherten Klasse zurechenbaren Nettovermégens betragen. Der
Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager werden die Absicherung mindestens monatlich Uberprufen und
den Absicherungsgrad reduzieren, damit Positionen, die den Nettoinventarwert wesentlich um 100 % Ubersteigen, nicht
von einem Monat zum né&chsten fortgefiihrt werden.

Im Hinblick auf die nicht-abgesicherten Klassen findet ein Wahrungsumtausch, im Falle der Zeichnung, Riicknahme oder
des Umtausches von Anteilen und im Hinblick auf eine Ausschittung in Bezug auf diese Klassen zum jeweils am
marktgultigen Wechselkurs statt.

Eine Beschreibung der mit der Absicherung von Wahrungsrisiken der Abgesicherten Klassen verbundenen Risiken
finden Sie im Abschnitt ,ANLAGERISIKEN — Wahrungsrisiken in Bezug auf die Anteile” im Verkaufsprospekt. Die
Anleger werden auRerdem darauf hingewiesen, dass die Teilfonds zusatzlich zu der oben beschriebenen Absicherung
von Anteilklassen auch auf Portfolioebene abgesichert werden kdnnen, wie unter ,Wahrungstransaktionen” im Abschnitt
mit der Uberschrift ,Anlagetechniken der Teilfonds” beschrieben.

STIMMRECHTE

Vorbehaltlich der besonderen Rechte oder Beschrankungen, die jeweils fur eine Anteilklasse gelten, steht jedem
Anteilseigner eine Anzahl von Stimmen zu, die dem gesamten Nettoinventarwert aller von diesem Anteilseigner
gehaltenen Anteile entspricht (ausgedriickt oder umgerechnet in US-Dollar und zum mafgeblichen Stichtag berechnet).
Der ,maligebliche Stichtag” in diesem Sinne ist ein Tag, der héchstens dreil3ig (30) Tage vor der betreffenden
Hauptversammlung oder vor dem schriftlichen Beschluss liegt, je nach der Entscheidung der Direktoren. Ein Beschluss,
der nach Auffassung der Direktoren einen Interessenkonflikt zwischen Anteilseigner einer Serie oder Klasse zur Folge
hat oder haben kénnte, gilt nur dann als ordnungsgemaf gefasst, wenn er nicht bei einer einzelnen Versammlung der
Anteilseigner dieser Serie oder Klasse, sondern bei getrennten Versammlungen der Anteilseigner der jeweiligen Serien
oder Klassen gefasst wurde. Alle Abstimmungen erfolgen durch personliche Stimmabgabe oder mittels Stimmabgabe
durch einen Stimmrechtsvertreter auf der jeweiligen Anteilseignerversammlung oder durch einstimmigen schriftlichen
Beschluss der Anteilseigner.

ANDERUNG DER RECHTE DER ANTEILSEIGNER

Gemal} der Satzung koénnen die Rechte, die mit jeder Serie oder Klasse von Anteilen verbunden sind, mit der
schriftlichen Einwilligung der Inhaber von 75 % der emittierten Anteile der betreffenden Serie oder Klasse oder mittels
eines besonderen Beschlusses gedndert werden, der bei einer eigenen Hauptversammlung der Inhaber der Anteile
dieser Serie oder Klasse gefasst wurde, ungeachtet dessen, ob der Fonds aufgelést wird. Durch die Schaffung oder
Ausgabe weiterer Anteile, die gegenuber bereits emittierten Anteilen gleichrangig sind, gelten die mit einer Serie oder
Klasse von Anteilen verbundenen Rechte als nicht gedndert, falls die Ausgabebedingungen dieser Anteile nicht
ausdrucklich etwas anderes vorsehen. Fir getrennte Hauptversammlungen gelten die Bestimmungen der Satzung tber
Hauptversammlungen. Abweichend besteht die erforderliche beschlussfahige Mehrheit bei einer solchen Versammlung
aus zwei personlich oder durch einen Vertreter anwesenden Personen, die Anteile der betreffenden Serie oder Klasse
halten, bzw. im Falle einer Wiederholungsversammlung aus einer Person, die Anteile der betreffenden Serie oder Klasse
halt, oder ihrem Vertreter.

VERANTWORTUNG DES ANLEGERS

Kunftige Anleger sollten diesen Verkaufsprospekt und die jeweilige Anlage in ihrer Gesamtheit sorgfaltig prifen
und sich bei ihren Rechts-, Steuer — und Finanzberatern unabhangige Beratung uber folgende Punkte einholen:
(@) Uber die gesetzlichen Vorschriften ihres Landes in Bezug auf Kauf, Besitz, Umtausch, Rickgabe und
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VeraulRerung von Anteilen, (b) Uber bestehende Devisenbeschrdnkungen ihres Landes in Bezug auf Kauf,
Besitz, Umtausch, Rickgabe und VerauRerung von Anteilen, (c) Uber rechtliche, steuerliche, finanzielle und
sonstige Folgen in Zusammenhang mit Zeichnung, Kauf, Halten, Umtausch, Riickgabe oder VerdufRerung von
Anteilen und (d) Gber die Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts und der jeweiligen Anlage.

Anleger sollten beachten, dass die Informationen, die in den Abschnitten ,,Profil eines typischen Anlegers” in
der jeweiligen Anlage enthalten sind, nur als Referenz dienen. Vor einer Anlageentscheidung sollten Anleger
ihre besonderen persdnlichen Umstdnde analysieren, einschlieBllich, jedoch nicht abschlieRend, ihrer
Risikobereitschaft, ihres finanziellen Hintergrunds und ihrer Anlageziele.

Weder die Aufnahme der Anteile eines Teilfonds in das amtliche Kursblatt der Irish Stock Exchange und in den
Handel auf dem Hauptwertpapiermarkt (Main Securities Market) der Irish Stock Exchange, noch die
Genehmigung dieses Verkaufsprospekts gemaR der Zulassungsbestimmungen der Irish Stock Exchange
Limited, stellt eine Gewahrleistung oder Zusicherung der Irish Stock Exchange, hinsichtlich der Kompetenz der
Dienstleistungsanbieter oder einer anderen mit dem Fonds verbundenen Partei, der Angemessenheit der in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen oder der Eignung des Fonds fiir Anlagezwecke dar.

ZULASSUNG DURCH DIE ZENTRALBANK — OGAW

Der Fonds ist von der Zentralbank als Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf den Vorschriften
von 1989 zur Umsetzung der EG-Richtlinie Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 1989”) zugelassen. Die
Vorschriften von 1989 zur Umsetzung der EG-Richtlinie Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 1989”) wurden
durch die Vorschriften von 2003 zur Umsetzung der EG-Richtlinie Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2011”) (S.I. Nr. 352 von 2011) in der jeweils giltigen Fassung aktualisiert und geéndert. Alle derzeitigen Teilfonds des
Fonds unterliegen jetzt den OGAW-Verordnungen. Die Genehmigung des Fonds durch die Zentralbank stellt keine
Gewabhrleistung hinsichtlich der Performance des Fonds dar. Die Zentralbank haftet weder fur die Performance,
noch fiir Pflichtverletzungen des Fonds. Die Genehmigung des Fonds durch die Zentralbank ist weder eine
Beflrwortung des Fonds, noch eine Garantie fir den Fonds durch die Zentralbank. Des Weiteren, ist die
Zentralbank, fur den Inhalt dieses Verkaufsprospekts, nicht verantwortlich.

VERTRIEBS — UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts und das Anbieten oder der Erwerb von Anteilen kann in bestimmten
Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung von
irgendjemandem oder an irgendjemanden in Rechtsordnungen dar, in denen solche Angebote und Aufforderungen nicht
rechtsmaRig sind oder in denen die Personen, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unterbreiten, nicht
dazu berechtigt sind, oder an Personen, denen kein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unterbreitet werden
darf. Es liegt in der Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses Verkaufsprospekts sind oder die aufgrund dieses
Verkaufsprospekts Anteile zeichnen mdchten, sich Uber die geltenden Gesetze und Regeln der jeweiligen
Rechtsordnung zu informieren und diese einzuhalten.

Weitere Informationen tber die Vertriebs — und Verkaufsbeschrédnkungen des Fonds in Bezug auf zukunftige Anleger in
verschiedenen Rechtsordnungen sind in Anhang Il und Anhang IV dieses Verkaufsprospekts enthalten (einschlie3lich in
Bezug auf die Vereinigten Staaten).

BORSENNOTIERUNG

Fur Anteile aller Serien und Klassen, die bereits emittiert wurden oder noch emittiert werden, kann bei der Irish Stock
Exchange plc (die ,lrish Stock Exchange”) die Zulassung zur amtlichen Notierung und zum Handel auf dem
Hauptwertpapiermarkt (Main  Securities Market) beantragt werden. Dieser Verkaufsprospekt dient als
Borsenzulassungsdokument (Listing Particulars) fur einen solchen Zulassungsantrag. Weder die Zulassung von Anteilen
zur amtlichen Notierung und zum Handel auf dem Hauptwertpapiermarkt der Irish Stock Exchange, noch die
Genehmigung dieses Verkaufsprospekts nach den Zulassungsbestimmungen der Irish Stock Exchange stellt eine
Gewabhrleistung oder Zusicherung der Irish Stock Exchange bezlglich der Kompetenz der Dienstleistungsanbieter oder
einer anderen mit dem Fonds verbundenen Partei oder beziglich der Angemessenheit der in diesem Verkaufsprospekt
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enthaltenen Angaben oder der Eignung des Fonds zu Anlagezwecken dar. Informationen Uber die Bérsennotierung der
einzelnen Teilfonds finden sich in der Anlage.

Die Direktoren gehen nicht davon aus, dass sich ein aktiver Sekundarmarkt fiir jegliche Anteile entwickeln wird.

Die Auflegung und die Notierung von Klassen innerhalb eines Teilfonds kdnnen zu unterschiedlichen Zeitpunkten
erfolgen, was dazu fihren kann, dass zum Zeitpunkt der Auflegung bestimmter Klassen der Handel mit dem Pool von
Vermogensgegenstanden, auf den sich eine Klasse bezieht, bereits begonnen hat. Finanzberichte des Fonds werden
jeweils veréffentlicht. Der aktuelle geprifte und ungeprifte Finanzbericht wird Anlegern auf Anfrage zur Verfligung
gestellt.

VERTRAUEN AUF DIESEN VERKAUFSPROSPEKT

Anteile werden ausschlie3lich auf Grundlage der in diesem Verkaufsprospekt sowie dem neuesten gepriiften
Jahresbericht und jedem darauf folgenden Halbjahresbericht enthaltenen Informationen angeboten. Niemand wurde
dazu erméchtigt, Angaben oder Zusicherungen im Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen zu machen, die nicht
in diesem Verkaufsprospekt und in einem folgenden Halbjahres — oder Jahresbericht des Fonds enthalten sind. Falls
derartige Angaben oder Zusicherungen gemacht wurden, darf nicht darauf vertraut werden, dass diese vom Fond, den
Direktoren oder dem Investmentmanager genehmigt wurden. Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Erklarungen
entsprechen den zum Datum dieses Verkaufsprospekts in Irland glltigen Gesetzen und Praktiken und unterliegen
Anderungen. Die Ubergabe dieses Verkaufsprospekts und die Ausgabe von Anteilen stellen unter keinen Umstéanden
einen Hinweis oder eine Zusicherung dar, dass sich die Angelegenheiten des Fonds seit dem Datum dieses
Verkaufsprospekts nicht geandert hatten.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen ubersetzt werden. Jede Ubersetzung muss dieselben Informationen
und dieselbe Bedeutungen, wie der englischsprachige Verkaufsprospekt, enthalten. Soweit Abweichungen zwischen
dem englischsprachigen Verkaufsprospekt und dem Verkaufsprospekt in einer anderen Sprache bestehen, ist der
englischsprachige Verkaufsprospekt maRgeblich. Dies gilt (als einzige Ausnahme) nicht fir Verfahren, die aufgrund der
Verdffentlichung eines nicht englischsprachigen Verkaufsprospekts angestrengt werden; hier ist die Sprache des
Verkaufsprospekts, der dem Verfahren zugrunde liegt, maRgeblich. Ungeachtet dessen ist die Prospektversion in
chinesischer Sprache, so lange der Fonds durch die Hong Kong Securities and Futures Commission zugelassen ist, fir
Anleger aus Hongkong der englischen ebenbiirtig. Alle Streitigkeiten beziglich des Inhalts dieses Verkaufsprospekts
unterliegen irischem Recht.

RISIKEN

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in den Fonds madglicherweise Uberdurchschnittliche
Risiken birgt und nur fur Personen geeignet ist, die in der Lage sind, solche Risiken einzugehen. Der Wert der
Anteile kann Schwankungen unterliegen, und Anleger kdnnen unter Umstanden von einem Totalverlust ihrer
Anlage betroffen sein. Infolge der gegebenenfalls bestehenden Differenz zwischen Ausgabe - und
Rucknahmepreis von Anteilen sollte eine Anlage in Fonds als mittelfristig bis langfristig angesehen werden.
Eine Anlage in den Fonds sollte keinen wesentlichen Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und
ist moglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet. Risikofaktoren, die Anleger berticksichtigen sollten, sind im
nachstehenden Abschnitt ,,Anlagerisiken” dargelegt.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Direktoren fir die (W&chentlich) Ausschiittenden Klassen,
(Monatlich) Ausschuttenden Klassen und die (CG) Ausschittenden Klassen aus dem Kapital Dividenden
erklaren kénnen und dass, falls dies der Fall ist, das Kapital dieser Anteile geschmaélert wird, diese
Ausschuttungen durch den Verzicht auf das Potenzial fir zukilnftiges Kapitalwachstum erreicht werden und
dass dieser Zyklus solange fortgefiihrt werden kann, bis das gesamte Kapital in Zusammenhang mit diesen
Anteilen abgebaut worden ist. Solche Dividendenausschittungen kénnen zu einem plétzlichen Rickgang des
Nettoinventarwerts pro Anteil fuhren. Anleger in (Wo6chentlich) ausschittenden Klassen, (Monatlich)
ausschuttenden Klassen und (CG) ausschittenden Klassen sollten sich demzufolge bewusst sein, dass die
Zahlung von Ausschuttungen aus dem Kapital durch den Fonds andere steuerliche Auswirkungen auf sie haben
kdnnte als die Ausschuttung von Ertragen, und es wird lhnen daher empfohlen, sich diesbezuglich steuerlich
beraten zu lassen.
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ANLAGEN UND ANHANGE — SONSTIGE WICHTIGE INFORMATIONEN FUR ANLEGER

Zukunftigen Anlegern wird geraten, die Anlagen sowie Anhang Il, Anhang Ill und Anhang IV zu diesem Verkaufsprospekt
durchzusehen. In ihnen sind wichtige Zusatzinformationen zum Fonds, den Teilfonds und den Anteilen enthalten,
einschlielich der Informationen von Anhang Ill und IV, die mdgliche Anlagebeschrédnkungen verschiedener
Jurisdiktionen fir potenzielle Anleger darlegen. Hierzu zahlen, unter anderem, Informationen zu bestimmten
regulatorischen und steuerlichen Aspekten der Vereinigten Staaten von Amerika.
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ANSCHRIFTEN

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Eingetragener Sitz:
70 Sir John Rogerson’s Quay Dublin 2
Irland

Direktoren:

Grainne Alexander
Tom Finlay
Michelle Green
Andy Olding

Paul Sullivan

Investment Manager:

Neuberger Berman Europe Limited
Lansdowne House

57 Berkeley Square

London W1J 6ER England

Verwaltungsstelle:

Brown Brothers Harriman Fund
Administration Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Wirtschaftsprufer:

Ernst & Young

Eingetragene Wirtschaftsprifer
Block One, Harcourt Centre
Harcourt Street Dublin 2 Irland

Rechtsberater fiir irisches Recht:

Matheson

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Promoter:

Neuberger Berman Europe Limited
Lansdowne House

57 Berkeley Square

London W1J 6ER

England

Verwahrstelle

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland)
Limited

30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Betreuender Broker der irischen Wertpapierboérse:

Matheson

70 Sir Jon Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Sekretar des Fonds:

Matsack Trust Limited

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Vertriebsstellen:

Neuberger Berman Europe Limited
Lansdowne House

57 Berkeley Square

London W1J 6ER

England

Neuberger Berman Asia Limited
20th Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hongkong

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Level 15

Ocean Financial Centre

10 Collyer Quay

Singapore 049315

Hauptagent und Vertriebsstelle in Taiwan:

Neuberger Berman Taiwan Limited
10 F, No. 1 Songzhi Road

XinYi District

Taipei 11047

Taiwan

Republik China
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ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Der Fonds wurde mit dem Ziel gegrindet, Anlagen in Wertpapieren und sonstigen liquiden finanziellen
Vermogenswerten in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften zu tatigen. Die Anlageziele und Anlagepolitik der
einzelnen Teilfonds sowie besondere Anlagebeschrankungen im Hinblick auf die Teilfonds sind in den Anlagen
enthalten.

Der Fonds und die einzelnen Teilfonds koénnen ihre frei verfiigbaren Barmittel bis zu einer Grenze von 10 % des
Nettovermdgens in Geldmarktfonds anlegen.

Jeder Teilfonds darf bis zu insgesamt 10 % seines Nettovermdgens (solange die Anlagen nichts anderes festlegen) in
andere kollektive Anlagen anlegen. Jeder Teilfonds (in diesem Zusammenhang jeder ein ,Anlegender Teilfonds”) darf in
andere Teilfonds (in diesem Zusammenhang jeder ein ,Empfangender Teilfonds”) anlegen, vorausgesetzt, dass kein
Anlegender Teilfonds in einem empfangenden Teilfonds selbst anlegt, der Anteile an einem anderen Teilfonds halt. Auf
Anlagen eines anlegenden Teilfonds in Empfangende Teilfonds werden keine Verkaufs-, Umtausch — oder
Rucknahmegebiihren erhoben. Darlber hinaus werden fiir Anlagen von einem anlegenden Teilfonds in einem
empfangenden Teilfonds keine Management-Gebihren, Anlageverwaltungsgebiihren oder Performance-Geblhren vom
empfangenden Teilfonds erhoben, sondern die jeweiligen Management-Gebihren, Anlageverwaltungsgebiihren und
Performance-Gebiihren werden gegebenenfalls vom anlegenden Teilfonds erhoben.

Unbeschadet der in Abschnitt 3.1 unter ,Anlagebeschrinkungen” unten beschriebenen allgemeinen
Anlagebeschrankungen fir OGAW wird auf3er dem Neuberger Berman US Strategic Income Fund kein Teilfonds
mehr als 10 % seines Nettovermdégens in Investmentfonds anlegen, sofern in der jeweiligen Anlage nichts
Gegenteiliges angegeben ist.

Einzelheiten zu den Wertpapierbestdnden der einzelnen Teilfonds und Informationen zu den Teilfonds kdnnen den
Anteilinhabern der betreffenden Teilfonds unter bestimmten Bedingungen zur Verfiigung gestellt werden. Anteilinhabern
wird empfohlen, sich mit dem Investment-Manager des entsprechenden Teilfonds in Verbindung zu setzen, um zu
erfahren, ob diese Informationen fiir den Teilfonds erhéltlich sind und (gegebenenfalls) unter welchen Voraussetzungen
diese den Anteilinhabern zur Verfiigung gestellt werden kdnnen.

Das grundlegende Anlageziel und die grundlegende Anlagepolitik jedes Teilfonds werden, mit Ausnahme besonderer
Umsténde und auch dann nur mit Zustimmung der Anteilinhaber durch einfachen Mehrheitsbeschluss, mindestens fir
die Dauer von drei (3) Jahren nach der Zulassung der Anteile dieses Teilfonds zur amtlichen Notierung und zum Handel
auf dem Hauptwertpapiermarkt (Main Securities Market) der Irish Stock Exchange unverandert verfolgt. Anderungen der
Anlageziele und/oder wesentlichen Anlagegrundséatze eines Teilfonds kdnnen mit Zustimmung der Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds auf einer Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit ge4ndert werden. Im Falle einer Anderung
der Anlageziele und/oder der Anlagepolitik stellt der Fonds den Anteilinhabern einen angemessenen Zeitraum zur
Verfiigung, um ihnen zu erméglichen, ihre Anteile vor dem Inkrafitreten dieser Anderungen, zuriickzugeben.

VERFAHRENSWEISE BEI SAMMELKLAGEN

Der Fonds kann fir einen Teilfonds den Namen des Teilfonds anzeigen oder sich im Namen dieses Teilfonds an
Sammelklagen beteiligen oder Prozesse anstrengen, um fur einen vom Teilfonds erlittenen Schaden Ersatz zu erhalten,
wenn dies nach der alleinigen Meinung des Investmentmanagers von Vorteil fur den Teilfonds wére. Ist der Fonds
jedoch der Ansicht, dass fur einen Teilfonds der Abschluss einer eigenen Vereinbarung vorteilhafter ist, kann er sich
gegen eine Beteiligung an einer Sammelklage entscheiden. Der Fonds tritt im Rahmen einer Sammelklage nicht als
Hauptklager auf; trotzdem kénnen bei Verfahren, unabhéngig von deren Art, Kosten entstehen.

CORPORATE GOVERNANCE

Der Investmentmanager und seine Vertreter kénnen ihre Stimmrechte an von einem Teilfonds erworbenen Aktien oder
anderen Vermdgensgegenstanden weltweit ausiiben. Der Investmentmanager und seine Vertreter werden von diesem
Recht Gebrauch machen, wenn sie der Ansicht sind, dass eine gute und verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung
langerfristig im Interesse der Anteilinhaber ist.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

1 Zulassige Anlagen

Anlagen eines OGAW sind beschrankt auf:

1.1 | Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer Bérse in
einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugelassen sind oder die an einem Handelsplatz gehandelt
werden, der reguliert wird, dessen Funktionsweise regelméaRig ist, anerkannt ist sowie fiir die Offentlichkeit in
einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugénglich ist.

1.2 | Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer
Borse oder einem anderen Markt (wie oben beschrieben) zugelassen werden.

1.3 | Geldmarktinstrumente, mit Ausnahme der die an einem geregelten Markt gehandelt werden.
1.4 | Anteile von OGAW.

1.5 | Anteile von Nicht-OGAW im Sinne der Guidance Note 2/03 der Zentralbank.

1.6 | Einlagen bei Kreditinstituten.

1.7 Derivative Finanzinstrumente.

2 Anlagebeschrankungen

2.1 | Ein OGAW darf hochstens 10 % des Nettovermdgens, in anderen als den in Absatz 1 angegebenen
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, anlegen.

2.2 | Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen
anlegen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder einem anderen Markt (geman
Beschreibung in Absatz 1.1) zugelassen werden. Diese Beschrankung gilt nicht in Bezug auf Anlagen eines
OGAW in bestimmten US-Wertpapieren, den sog. Rule 144A-Wertpapieren, vorausgesetzt, dass:

— die Wertpapiere mit der Verpflichtungserklarung ausgegeben werden, dass eine Registrierung bei der US
Securities & Exchanges Commission innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt; und

— es sich bei den Wertpapieren nicht um illiquide Wertpapiere handelt, d.h. dass sie vom OGAW innerhalb
von sieben Tagen zu dem Preis oder anndhernd zu dem Preis verkauft werden kénnen, zu dem sie vom
OGAW bewertet werden.

2.3 Ein OGAW darf hochstens 10 % des Nettovermdgens in (bertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen, wobei der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Finanzinstrumente jeweils mehr als 5 % angelegt werden, 40 %
nicht Uberschreiten darf.

2.4 | Die (in Absatz 2.3 festgelegte) Obergrenze von 10 % wird auf hdchstens 35 % angehoben, falls die
Ubertragbaren  Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert werden.

2.5 Die in den Abséatzen 2.4 und 2.5 genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen bei
der Berechnung der in Absatz 2.3 angegebenen Grenze von 40 % nicht berlicksichtigt werden.

2.6 Ein OGAW darf nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens in Einlagen bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Einlagen bei einem Kreditinstitut mit Ausnahme

e eines im EWR (Mitgliedstaaten der Europaischen Union, Norwegen, Island, Liechtenstein) zugelassenen
Kreditinstituts

e eines in einem Unterzeichnerstaat (der kein Mitgliedstaat des EWR ist) der Basler Eigenkapitalvereinbarung
(Basle Capital Convergence Agreement) von Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten)
zugelassenen Kreditinstituts oder

e eines auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassenen Kreditinstituts
durfen als zusétzliche liquide Finanzmittel 10 % des Nettovermdgens nicht Giberschreiten.

Diese Obergrenze kann auf 20 % angehoben werden, falls die Einlagen beim Trustee/der Depotbank erfolgen.

2.7 Das Kreditrisiko eines OGAW gegenliber einer Gegenpartei eines OTC-Derivates darf 5 % des
Nettovermdgens nicht Uibersteigen.

Diese Obergrenze kann im Falle eines Kreditinstituts, das im EWR zugelassen ist, eines Kreditinstituts, das in
einem Unterzeichnerstaat (der kein Mitgliedstaat des EWR ist) der Basler Eigenkapitalvereinbarung von Juli
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2.8

29

2.10

2.11

1988 zugelassen ist, oder eines Kreditinstituts, das auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder
Neuseeland zugelassen ist, auf 10 % angehoben werden.

Ungeachtet der vorstehenden Absatze 2.3, 2.6 und 2.7 darf eine Kombination von zwei oder mehr von ein und
demselben Emittenten begebenen oder mit diesem abgeschlossenen Anlagen der folgenden Art 20 % des
Nettovermdgens des Fonds nicht tGiberschreiten:

— Anlagen in Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;
— Einlagen, und/oder
— Kreditrisiken von Vertragspartnern aus auferbdrslichen Derivategeschéften (OTC).

Die in den vorstehenden Abséatzen 2.3, 2.4, 2.5, 2.7 und 2.8 genannten Obergrenzen durfen nicht kumuliert
werden, so dass das mit einem einzelnen Emittenten verbundene Risiko 35 % des Nettovermégens nicht
Uberschreitet.

Konzernunternehmen gelten im Sinne der Absatze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7 und 2.8 als ein einzelner Emittent. Jedoch
kénnen bis zu 20 % des Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb
ein und desselben Konzerns angelegt werden.

Ein OGAW kann bis zu 100 % des Nettovermbégens in verschiedenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten sind im Verkaufsprospekt aufzufiihren und kénnen der folgenden Aufstellung
entnommen werden:

OECD-Regierungen (soweit die entsprechenden Emissionen Investment-Grade haben), die Regierung der
Volksrepublik China, die Regierung Brasiliens (soweit die entsprechenden Emissionen Investment-Grade
haben), die Regierung Indiens (soweit die entsprechenden Emissionen Investment-Grade haben), die
Regierung Singapurs, die Europaische Investitionsbank, Européische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung,
Internationale Investitionsgesellschaft, Internationaler Wahrungsfonds, Euratom, Die Asian Development Bank,
die Européische Zentralbank, der Europarat, Eurofima, African Development Bank, Internationale Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung (Die Weltbank), The Inter American Development Bank, Européische Union,
Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie
Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie
Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority, Straight-A Funding
LLC.

Der OGAW muss Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens 6 verschiedenen Emissionen emittiert
worden sind, wobei die Wertpapiere aus derselben Emission 30 % des Nettovermdgens nicht Uberschreiten
durfen.

Anlage in Organismen fir gemeinsame Anlagen (,,OGA”)

3.1
3.2
3.3
3.4

3.5

Ein OGAW darf maximal 20 % des Nettovermdégens in einen einzelnen OGA anlegen.
Anlagen in Nicht-OGAWSs durfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens nicht Uberschreiten.
Der OGA darf nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens in andere offene OGA anlegen.

Investiert ein OGAW in die Anteile anderer OGA, die unmittelbar oder mittelbar durch die OGAW -
Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere Gesellschaft, mit der die OGAW-Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, geleitet werden, so darf diese Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft
fur die Zeichnung, den Umtausch oder den Rickkauf von Anteilen des anderen OGA keine Gebihren
berechnen.

Erhélt der OGAW-Manager/Investmentmanager/Anlageberater im Rahmen einer Anlage in die Anteile eines
anderen OGA eine Provision (einschlielich ermafigter Provisionen), so muss diese Provision in das
Vermdgen des OGAW eingezahlt werden.

Indexabbildender OGAW

4.2

Ein OGAW darf hdochstens 20 % des Nettovermégens in Aktien und/oder Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten anlegen, falls die Anlagepolitik des OGAW darin besteht, einen Index
nachzubilden, der den Kriterien der OGAW-Verordnungen entspricht und von der Zentralbank anerkannt
wird.

Die in Absatz 4.1 festgelegte Obergrenze kann auf 35 % angehoben und auf einen einzelnen Emittenten
angewendet werden, falls auRergewothnliche Marktbedingungen dies rechtfertigen.
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Allgemeine Bestimmungen

5.2

53

54

55

5.6

5.7

5.8
5.9

Ein Investmentfonds bzw. eine Verwaltungsgesellschaft kann in Verbindung mit allen von ihr verwalteten OGA
keine stimmberechtigten Anteile erwerben, welche es ihm bzw. ihr ermdglichen wirden, wesentlichen Einfluss
auf die Verwaltung eines Emittenten zu nehmen.

Ein OGAW darf nicht mehr als:

(i) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
(i) 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;

(i) 25 % der Anteile ein und desselben OGA,;

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten erwerben.

HINWEIS: Die in den vorstehenden Absatzen (ii), (iii) und (iv) angegebenen Obergrenzen kénnen zum
Erwerbszeitpunkt unberiicksichtigt bleiben, falls der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der emittierten Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet
werden kann.

Die Absétze 5.1 und 5.2 gelten nicht fiir:

() Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen
Gebietskérperschaften begeben oder garantiert werden;

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert
werden;

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben werden;

(iv) Aktien, die ein OGAW am Kapital einer in einem Drittstaat gegriindeten Gesellschaft besitzt, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat anséssig sind,
wenn eine derartige Beteiligung fur den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die
einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese
Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in
ihrer Anlagenpolitik die in den Absatzen 2.3 bis 2.10, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten
Grenzen nicht (iberschreitet und bei Uberschreitung dieser Grenzen die Bestimmungen der
nachstehenden Absétze 5.5 und 5.6 eingehalten werden.

(v) von einer Investmentgesellschaft bzw. von Investmentgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital von
Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft ausschlieRlich bestimmte
Verwaltungs-, Beratungs — oder Vertriebstétigkeiten im Hinblick auf den Rickkauf von Anteilen auf
Wunsch der Anteilinhaber ausiiben.

Ein OGAW ist bei der Austibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft
sind, die Teil seines Vermdgens sind, nicht zur Einhaltung der in diesem Abschnitt vorgesehenen
Anlagegrenzen verpflichtet.

Die Zentralbank kann neu zugelassenen OGAW gestatten, fiir sechs Monate, ab dem Datum ihrer Zulassung
von den Bestimmungen der Abséatze 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2, abzuweichen, sofern sie den Grundsatz
der Risikostreuung beachten.

Werden die in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Obergrenzen aufgrund vom OGAW nicht zu vertretbaren
Griinden oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten tberschritten, so hat der OGAW bei seinen Verkaufen
als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
anzustreben.

Weder eine Investmentgesellschaft noch eine Verwaltungsgesellschaft oder ein Trustee, der auf Rechnung
eines Trusts (Unit Trust) oder einer Verwaltungsgesellschaft eines Investmentfonds (Common Contractual
Fund) handelt, darf Leerverkaufe von folgenden Papieren oder Instrumenten tatigen:

— Ubertragbaren Wertpapieren;
Geldmarktinstrumenten?;

Anteilen von OGA; oder
— Derivaten.
Ein OGAW kann auf untergeordneter Basis liquide Mittel halten.

Ein OGAW darf keine Edelmetalle oder diese reprasentierende Zertifikate erwerben. Ein OGAW kann Anlagen
in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten einer Kérperschaft tatigen, deren Hauptgeschaftsaktivitat
Edelmetalle umfasst.
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6 Derivate (,,FDIs”)

6.1 Das Gesamtrisiko des OGAW im Zusammenhang mit Derivaten darf seinen Gesamtnettoinventarwert nicht
Ubersteigen.

6.2 Risikopositionen, die mit den Vermdgensgegenstanden verbunden sind, die den Derivaten zugrunde liegen,
einschlieBlich in Wertpapieren oder Geldmarkinstrumenten eingebetteter Derivate, diirfen in Kombination mit
Risikopositionen aus unmittelbaren Anlagen die in den OGAW-Verordnungen bzw. -Richtlinien der Zentralbank
festgelegten Obergrenzen nicht Uberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht im Fall von indexbasierten
Derivaten, sofern der zugrunde liegende Index den in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank festgelegten
Kriterien entspricht.)

6.3 | OGAW koénnen in Derivate investieren, die im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden, vorausgesetzt bei den
Vertragspartnern von OTC-Transaktionen handelt es sich um Institutionen, die einer sachverstandigen
Uberwachung unterliegen und den von der Zentralbank zugelassenen Kategorien angehoren.

6.4 | Anlagen in Derivate unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.

ANFORDERUNGEN DES VERSICHERUNGSAUFSICHTSGESETZES (VAG)

Das deutsche Versicherungsaufsichtsgesetz (,VAG”) zusammen mit der Verordnung Uber die Anlage des
Sicherungsvermdgens von Pensionskassen, Sterbekassen und kleinen Versicherungsunternehmen (Anlageverordnung)
schreibt gemafl der weiteren Auslegung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin”) vor, dass
ein Teilfonds bestimmte Mindestanforderungen beziiglich des Kreditratings seiner Anlagen erfiillen muss, um fir eine
Anlage durch bestimmte deutsche Versicherungsgesellschaften und andere regulierte Anleger zuldssig zu sein. Wenn
also im jeweiligen Anhang angegeben ist, dass ein Teilfonds den Anforderungen des VAG entspricht, so erfillt die
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds die im Folgenden dargelegten Mindestanforderungen. Zur Klarstellung wird
festgehalten, dass die Einhaltung der Anforderungen des VAG keinerlei Einfluss auf die Anlageziele und -politik bzw. die
Verwaltung eines Teilfonds hat, da die Anforderungen des VAG entweder weniger oder gleichermafien restriktiv sind wie
die bereits von der Anlagepolitik des Teilfonds vorgeschriebenen Anforderungen.

Gemal den Anforderungen des VAG darf ein Teilfonds nur
(@) Schuldverschreibungen erwerben, die:

(i) von einer Anerkannten Ratingagentur oder einer anderen Ratingagentur, die gemaR Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 geprift und registriert wurde, ein Rating (“externes Rating”) von mindestens “Speculative Grade”
(derzeit B — von Standard & Poor’s und Fitch oder B3 von Moody’s oder ein gleichwertiges Rating einer
solchen anderen Ratingagentur) erhalten haben; oder

(i) die vom Investmentmanager oder vom Sub-Investmentmanager im Rahmen einer Kreditrisikobewertung
(“internes Rating”) mit dem gleichen Ergebnis bewertet wurden.

(b) Asset-backed Securities (ABS), Credit-linked Notes und &hnliche Vermdgenswerte (d.h. Anlagen, deren Renditen
oder Riickzahlungen mit Kreditrisiken verbunden sind, oder die zur Ubertragung des Kreditrisikos eines Dritten
eingesetzt werden) erwerben, die:

(i) ein Externes Rating von mindestens “Investment Grade” erhalten haben (derzeit ein langfristiges Rating von
BBB — von Standard & Poor’s und Fitch oder Baa3 von Moody’s oder ein kurzfristiges Rating von A-3 von
Standard & Poor’s, F3 von Fitch oder Prime 3 von Moody’s oder ein gleichwertiges Rating einer anderen
Ratingagentur); oder

(i) ein gleichwertiges Internes Rating erhalten haben.

Der Investmentmanager oder Sub-Investmentmanager hat in jedem Fall eine eigene Kreditrisikobewertung
durchzufuhren und sollte sich zur Bestimmung der Kreditwirdigkeit einer Gesellschaft oder eines Finanzinstruments
nicht ausschlie3lich und standardmaRig auf Kreditratings verlassen.

Unbeschadet der Anforderungen der Zentralbank in Hinblick auf die Behebung absichtlicher und unabsichtlicher
VerstoRe gegen die Anlagepolitik, die fir alle Teilfonds jederzeit Gultigkeit behalt, und falls das externe — oder interne
Rating eines Wertpapiers herabgesetzt wird auf ein Niveau, das unter dem oben genannten Mindestrating liegt, oder falls
eine solche Herabstufung bevorsteht:
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— werden der Investmentmanager oder Sub-Investmentmanager sich mindestens darum bemuhen, das betroffene
Wertpapier innerhalb von sechs Monaten nach der Abwertung zu veraufern, sofern das betroffene Wertpapier
mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmacht;

— werden der Investmentmanager oder Sub-Investmentmanager sich mindestens darum bemihen, das betroffene
Wertpapier innerhalb von sechs Monaten zu verauBern, sofern das betroffene Wertpapier weniger als 3 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmacht und nicht innerhalb von sechs Monaten nach der Abwertung auf ein
Niveau heraufgesetzt wird, das Uber dem entsprechenden Mindestrating liegt.

Wenn zwei oder mehr externe Ratings fur eine bestimmte Schuldverschreibung zur Verfiigung stehen, so wird das
zweitbeste externe Rating fiir diese Bewertung herangezogen.

Wenn der Investmentmanager oder Sub-Investmentmanager im Rahmen einer Kreditrisikobewertung eine angemessene
quantitative Analyse durchgefiihrt hat, die fir ein Wertpapier zu einem internen Rating fuhrt, das héher als ein externes
Rating fiir dieses Wertpapier ausfallt, so wird das interne Rating dem externen Rating wie folgt vorgezogen:

— sofern nur ein externes Rating fiir ein Wertpapier zur Verfigung steht, so kann das interne Rating diesem externen
Rating vorgezogen werden,;

— sofern zwei externe Ratings fur ein Wertpapier zur Verfuigung stehen, so kann das interne Rating dem
nachrangigen der beiden externen Ratings vorgezogen werden; und

— sofern drei oder mehr externe Ratings fiir ein Wertpapier zur Verfiigung stehen, so kann das interne Rating dem
zweitbesten der beiden externen Ratings vorgezogen werden.

Die Prifung externer — und/oder interner Ratings erfolgt mindestens (i) jahrlich bei Investment-Grade-Wertpapieren oder
gleichwertigen, (ii) vierteljghrlich bei Speculative-Grade-Wertpapieren oder gleichwertigen und (iii) haufiger, falls
ungunstige Umsténde auf eine entsprechende Notwendigkeit dazu hindeuten.

Sofern ein Teilfonds in anderen Investmentfonds engagiert ist, so missen die Anlagepolitik und -beschrankungen dieser
Investmentfonds den in diesem Abschnitt festgelegten Ratinganforderungen entsprechen.
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ANLAGETECHNIKEN DER TEILFONDS

Der Fonds kann fiir ein effizientes Portfolio-Management der Vermdgensgegenstande eines Teilfonds Anlagetechniken
und -instrumente einschliellich Hedging gegen Marktbewegungen, Wéahrungs — oder Zinsrisiken zu den Bedingungen
und im Rahmen der Begrenzungen einsetzen, die von der Zentralbank gemafl? der OGAW - Vorschriften festgelegt
wurden und die nachstehend aufgefihrt sind.

Der Eindeutigkeit halber werden die Teilfonds keine Wertpapierleihvertrage, Repo-Vertradge oder Reverse-Repo-Vertrage
abschlie3en, sofern in der Anlage zum jeweiligen Teilfonds nichts Gegenteiliges ausgewiesen ist.

NUTZUNG VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN (DERIVATEN, ,,FDI”)

Jeder Teilfonds darf vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrankungen” im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik”
aufgefuhrten allgemeinen Beschréankungen derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken, zur effizienten
Portfolioverwaltung (u.a. zur Verringerung der Risiken oder Kosten des Teilfonds bzw. Erwirtschaftung zusatzlichen
Kapitals oder zusatzlicher Ertrage fur den Fonds) oder zur Absicherung gegen Marktschwankungen, Wechselkurs-bzw.
Zinsénderungsrisiken einsetzen. Der Fonds kann fir diese Zwecke verschiedene Arten von FDI einsetzen, darunter
Futures, Devisentermingeschéafte, bdrsengehandelte  Aktienoptionen, Swaptions, Credit Default Swaps,
Differenzgeschafte, Optionsscheine und Swaps.

Es besteht das Risiko, dass sich fir die Teilfonds das Risiko der Volatilitat des Nettoinventarwerts in dem Umfang
erhoht, in dem durch einen Teilfonds Derivate zu Anlagezwecken oder zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt
werden. Es wird allerdings nicht erwartet, dass ein Teilfonds Uber ein Uberdurchschnittliches Risikoprofil im Verhéltnis zu
seinen jeweiligen Anlageklassen aufgrund seines Einsatzes von Derivaten verfugt.

Der Fonds wendet ein Risikomanagementverfahren an. Dieses ist so gestaltet, dass es dem Fonds mdglich ist, die
diversen Risiken fiir einen Teilfonds in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten sorgféaltig zu messen, zu Uberwachen
und zu verwalten. Der Fonds wird keine Derivate nutzen, die nicht von seinem Risikomanagementverfahren abgedeckt
sind. Jeder Teilfonds wurde veranschlagt zu bestimmen, ob der Commitment-Ansatz oder der Value — at-Risk-Ansatz fir
ihn geeigneter ist, die Risiken in Verbindung mit seinem Derivateeinsatz zu verwalten. Fur die Mehrheit der Teilfonds
wurde der Commitment-Ansatz als geeigneterer Ansatz ausgewahlt. Wenn es im Abschnitt ,Risiko” in der
Teilfondsbeschreibung in der jeweiligen Anlage jedoch angegeben ist, wird der Value-at-Risk — Ansatz verwendet
werden. Obwohl alle Teilfonds gehebelt sein werden, die Derivate verwenden, wird bei keinem der Teilfonds, die den
Commitment-Ansatz anwenden, der Nettoinventarwert des Teilfonds durch die Hebelung Uberschritten werden. Eine
Angabe zur erwarteten Hebelung der Teilfonds, die den Value-at-Risk-Ansatz anwenden, ist im Abschnitt ,Risiko” in der
Teilfondsbeschreibung in der jeweiligen Anlage enthalten.

Eine Beschreibung des Risikomanagementverfahrens des Fonds wurde bei der Zentralbank eingereicht und von dieser
freigegeben. Der Fonds wird den Anteilinhabern auf Anfrage zusétzliche Informationen zu Risikomanagementmethoden
bereit stellen, die der Fonds fir einen Teilfonds anwendet, einschliellich der geltenden Hochstbetrdge sowie zu
samtlichen aktuellen Entwicklungen des Risiko-Renditeprofils in den Segmenten, auf die sich die Anlagen hauptséachlich
konzentrieren. Anleger sollten zu Informationen beziglich der mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken
ebenfalls den Abschnitt ,Anlagerisiken” sowie die in der jeweiligen Anlage aufgefuhrten Anlageziele sowie die
Anlagepolitik eines Teilfonds beachten. Sollte es zu wesentlichen Anderungen des Einsatzes von Derivaten durch einen
Teilfonds kommen, der in der jeweiligen Anlage beschrieben wird, werden die Anteilinhaber mindestens einen Monat
zuvor hiertiber schriftlich benachrichtigt.

Jede Partei einer OTC-Derivatstransaktion, bei der es sich nicht um ein maf3gebliches Institut handelt, muss ein Kredit-
Rating von mindestens A2 oder gleichwertig von einer anerkannten Rating-Agentur haben oder von dem
Investmentmanager stillschweigend mit A2 bewertet werden. Alternativ kann ein Vertragspartner ohne Rating akzeptiert
werden, wenn der Teilfonds gegen Verluste, zu denen es durch Fehler der Partei kommt, durch einen Rechtstrager
abgesichert ist, der ein Rating von A2 erhalten hat und dies aufrechterhalt.

Jeder Teilfonds stellt sicher, dass sein Gesamtrisiko hinsichtlich der OTC-Derivate den Erfordernissen des Abschnitts
»+Anlagebeschrankungen” dieses Verkaufsprospektes und den OGAW-Vorschriften entspricht. Das betreffende Risiko
des Teilfonds fiir die Parteien wird im Hinblick auf OTC-Derivate in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der Zentralbank
besichert, so dass das Risiko des Teilfonds gegenliber einer Gegenpartei zu jedem Zeitpunkt weniger als 10 % ihres
Nettoinventarwertes betragt, sofern die Gegenpartei ein mafgebliches Institut ist und weniger als 5 % ihres
Nettoinventarwertes, sofern die Gegenpartei kein mafgebliches Institut ist. Jeder Teilfonds wird die Sicherheiten
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Uberprufen um sicherzustellen, dass die als Sicherheit gestellten Wertpapiere zu jedem Zeitpunkt in die von der
Zentralbank zugelassene Kategorien fallen und in Ubereinstimmung mit den in diesem Verkaufsprospekt aufgestellten
Erfordernissen vollstéandig diversifiziert sind.

Devisenterminkontrakte sind Vereinbarungen Uber den Tausch einer Wéhrung gegen eine andere — z.B. der Tausch
eines bestimmten Betrages in Pfund Sterling in einen bestimmten Betrag in Euro — zu einem Zeitpunkt in der Zukunft.
Der Zeitpunkt (der eine beliebige vereinbarte Anzahl von Tagen in der Zukunft liegen kann), der Betrag der zu
tauschenden Wéahrung sowie der Kurs, zu dem der Tausch stattfindet, werden zum Zeitpunkt des Abschlusses fir die
Dauer des Kontraktes festgelegt. Optionen gewahren dem Kaufer das Recht — jedoch nicht die Verpflichtung —,
bestimmte Vermdgenswerte innerhalb eines bestimmten Zeitraums oder zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem
vorher vereinbarten Preis zu kaufen (im Falle einer ,Call-Option”) bzw. zu verkaufen (im Falle einer ,Put-Option”). Der
Fonds wird ausschlielich an Anerkannten Mérkten gehandelte Aktienoptionen kaufen. Optionsscheine &hneln einer
Kaufoption. Allerdings werden Optionsscheine von einem Unternehmen begeben, das die Basiswerte stellt, die
Gegenstand der Option sind. Ein Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, bei der die eine Partei der
anderen Zahlungen zu einem vereinbarten Satz leistet, wahrend die andere Partei der ersten Partei Zahlungen auf
Grundlage der Rendite leistet, die auf den Basiswerten oder Vermdgenswerten, Wertpapieren, einer Wahrung, einem
Index oder einem Zinssatz basieren. Swaptionen sind Optionen, einen Swap einzugehen, fir gewohnlich in Bezug auf
einen Zinssatz. Hierbei erwirbt der Kaufer der Swaption gegen Gebiihr eine Option, zu einem in der Zukunft liegenden
Zeitpunkt eine Swap-Vereinbarung einzugehen.

Ein Credit Default Swap (,CDS”) ist ein Swap, der zur Ubertragung des Ausfallrisikos eines zu Grunde liegenden
Wertpapiers vom Inhaber des Wertpapiers auf den Swap-Verkaufer eingesetzt wird. Wenn ein Teilfonds zum Beispiel
einen CDS kauft (mdglicherweise zur Einnahme einer Short-Position hinsichtlich der Bonitat des Wertpapieremittenten
oder zur Absicherung einer Anlage in dem entsprechenden Wertpapier), hat der Teilfonds in dem Fall, dass der
Wertpapieremittent nicht in der Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen in Verbindung mit dem Wertpapier
nachzukommen, Anspruch auf den Erhalt des Wertes des Wertpapiers vom Verkaufer des CDS. Ein Teilfonds, der einen
CDS verkauft (und hinsichtlich der Bonitat des Wertpapieremittenten eine Long — Position einnimmt), erhalt von dem
Kéaufer eine Gebihr und hofft, in dem Fall, dass der Emittent des entsprechenden Wertpapiers in Bezug auf seine
Zahlungsverpflichtungen nicht ausféllt, von dieser Gebihr zu profitieren. Der Investmentmanager beschéftigt ein
dediziertes Derivatabwicklungsteam, das die Einhaltung der von der Zentralbank auferlegten Anlagebeschréankungen in
Verbindung mit den CDS-Positionen eines Teilfonds, sein Sicherheitenmanagement und jegliche andere in dem dem
CDS zu Grunde liegenden Vertrag vereinbarten Konditionen Uberwacht und mithilfe von proprietdren quantitativen
Instrumenten verschiedene Risikoaspekte, denen ein Teilfonds aufgrund seiner Positionen in CDS ausgesetzt ist,
analysiert. Im Falle eines Ausfalls in Verbindung mit einem CDS muss ein Teilfonds seinen Verpflichtungen (sofern
vorhanden) im Rahmen des betreffenden CDS nachkommen. Seine Risikoaussetzung héngt von verschiedenen
Faktoren ab, z. B. der Grol3e der Position, ob er den CDS gekauft oder verkauft hat und dem VeréufRRerungswert des
ausgefallenen Wertpapiers.

Sofern es in einer maRRgeblichen Anlage angegeben ist, kénnen die Teilfonds ebenfalls in Wandelanleihen, wandelbare
Vorzugsaktien, kreditbezogene Schuldscheine (credit linked notes), indexbezogene Schuldscheine (index linked notes),
strukturierte Schuldscheine und Rechte investieren. Jedes dieser Instrumente kann ein Derivat einbetten und
dementsprechend gehebelt sein.

Da der Teilfonds zum Kauf von derivativen Finanzinstrumenten normalerweise nur einen Bruchteil des Vermdgens
verwendet, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere erforderlich wére, kann das restliche Vermogen des
Teilfonds in andere Arten von Wertpapieren investiert werden. Aus diesem Grund kann der Investmentmanager oder
Sub-Investmentmanager versuchen, héhere Renditen durch den Kauf derivativer Finanzinstrumente und die Anlage der
verbleibenden Vermégenswerte in anderen Arten von Wertpapieren zwecks Erwirtschaftung einer Uberschussrendite zu
erzielen.

Im Rahmen einer effizienten Portfolioverwaltung eingesetzte Derivate kdnnen von den Teilfonds fur Zwecke der
Absicherung durch Hedging eingesetzt werden. Hedging ist eine Technik, die der Minimierung des mit einer zugrunde
liegenden Position verbundenen Risikos durch den Erwerb einer Gegenposition dienen soll. Die fir Hedging-Zwecke
Ubernommenen Positionen dirfen den Wert der Vermdgensgegenstande, als deren Gegenposition sie dienen, nicht
wesentlich Ubersteigen.

Falls ein Teilfonds beabsichtigt, zusatzlich zu den vorstehend genannten weitere Arten von Derivaten einzusetzen, ist die
Beschreibung des Risikomesssystems so zu erganzen, dass daraus diese Absicht hervorgeht, und diese zuséatzlichen
Arten von Derivaten sind der jeweiligen Anlage in Bezug auf den betreffenden Teilfonds anzugeben und zu beschreiben.
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Sicherheitenmanagement

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften kann ein Teilfonds OTC-Derivatstransaktionen entsprechend der marktiblichen
Gepflogenheiten und unter der Voraussetzung abschlieen, dass im Rahmen der OTC-Derivatstransaktionen eingeholte
Sicherheiten die nachstehend aufgefiihrten Kriterien erfiillen.

(i) Liquiditat — Sicherheiten (Barmittel ausgenommen) missen hochliquide sein und an einem geregelten Markt oder
einer multilateralen Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie rasch zu einem ihrer
vor dem Verkauf ermittelten Bewertung nahekommenden Preis verauRert werden kdnnen. Sicherheiten missen
den Bestimmungen von Vorschrift 74 der OGAW-Verordnungen entsprechen sowie entsprechend der
Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts und der OGAW-Verordnungen verwendet werden.

(i) Bewertung — Sicherheiten missen taglich bewertet werden. Vermdégensgegenstande mit hoher Preisvolatilitat sind
nicht als Sicherheiten anzunehmen, es sei denn, es existieren angemessen konservative Sicherheitsabschlage
(,Haircuts”).

(i) Emittentenbonitat — Sicherheiten miissen hochwertig sein.

(iv) Korrelation — Sicherheiten missen von einer von dem Kontrahenten unabhangigen Rechtsperson begeben werden,
und es wird erwartet, dass sie keine hohe Korrelation zu der Leistung des Kontrahenten zeigen.

(v) Diversifizierung — Sicherheiten missen eine ausreichende Landes-, Markt — und Emittentendiversifizierung
aufweisen. Unbare Sicherheiten werden als ausreichend diversifiziert angesehen, wenn ein Teilfonds von einem
Kontrahenten einen Sicherheitenkorb erhdlt, in dem das Engagement bei einem Emittenten maximal 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds betragt. Sollte ein Teilfonds mit mehreren Kontrahenten verbunden sein, werden
die einzelnen Sicherheitskdrbe konsolidiert betrachtet. So soll sichergestellt werden, dass das Engagement bei
einem einzelnen Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts nicht Ubersteigt.

Abweichend von diesem Unterabsatz kann ein Teilfonds in vollem Umfang mittels verschiedener tbertragbarer
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente abgesichert sein, die von einem EU-Mitgliedsstaat bzw. einer oder
mehreren Landesbehdrden, einem Drittland oder einer 6ffentlichen internationalen Einrichtung, der ein oder
mehrere EU-Mitgliedsstaaten angehéren, ausgegeben oder garantiert wurden. Ein solcher Teilfonds muss
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen beziehen, wobei Wertpapiere aus einer
Einzelemission 30 Prozent des Nettovermégens des Teilfonds nicht Uberschreiten dirfen. Sofern ein Teilfonds
vollstandig tber von einem EU-Mitgliedsstaat ausgegebene oder garantierte Wertpapiere abgesichert werden soll,
so wird dies im entsprechenden Anhang offengelegt. Ferner muss der Teilfonds den EU-Mitgliedsstaat, die
Landesbehorden, das Drittland oder die 6ffentliche internationale Einrichtung offenlegen, die solche Wertpapiere
ausgeben oder dafiir garantieren, die von einem Teilfonds als Sicherheit fir mehr als 20 % des eigenen
Nettoinventarwerts akzeptiert werden kdnnen.

(vi) Sofort verfugbar — Eingeholte Sicherheiten mussen jederzeit voll von den Teilfonds verwertbar sein, ohne
Bezugnahme auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten.

Samtliche in Bezug auf einen Teilfonds in Verbindung mit OTC-Derivatstransaktionen erhaltenen
Vermogensgegenstande gelten als Sicherheiten im Sinne der OGAW-Verordnungen und entsprechen den oben
aufgefuhrten Kriterien. Der Fonds beabsichtigt Risiken in Verbindung mit dem Sicherheitenmanagement, einschlief3lich
operativer und rechtlicher Risiken, durch Risikomanagementverfahren zu ermitteln und zu mindern.

Im Falle einer Vollrechtsiibertragung hélt die Verwahrstelle oder ihr Vertreter die erhaltene Sicherheit. Bei anderen
Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit von einem Drittverwahrer gehalten werden, der sorgfaltiger Uberwachung
unterliegt und nicht mit dem Sicherheitsgeber in Verbindung steht.

Zulassige Sicherheitsarten

Entsprechend den obigen Kriterien kann ein Teilfonds folgende Sicherheitsarten annehmen:
(i) Barmittel;
(i) Staatspapiere oder andere offentliche Wertpapiere

(i) Von mafRgeblichen Instituten emittierte Einlagenzertifikate;
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(iv) Unbedingte und unwiderrufliche, von mafgeblichen Instituten emittierte Akkreditive mit einer Restlaufzeit von
maximal drei Monaten;

(v) An einer Borse im EWR, in der Schweiz, in Kanada, Japan, den Vereinigten Staaten, auf Jersey, Guernsey, der Isle
of man, in Australien oder Neuseeland gehandelte Aktien;

Reinvestition von Sicherheiten

Als Sicherheit erhaltene Barmittel diirfen nur in die nachstehenden Instrumente reinvestiert werden:
(i) in Einlagenzertifikaten, die von mafRgeblichen Instituten emittiert wurden;
(i) in hochwertigen Staatsanleihen;

(i) in kurzfristige Geldmarktfonds (Short Term Money Market Fonds), im Sinne der Definition der ESmA Guidelines on
a Common Definition of European Money Market Funds (siehe: CESR/10-049).

Investierte Barsicherheiten diirfen nicht bei dem Kontrahenten oder einer verbundenen Rechtsperson hinterlegt werden
beziehungsweise in Wertpapieren, die von dem Kontrahenten oder einer verbundenen Rechtsperson emittiert werden,
investiert werden.

Reinvestierte ~ Barsicherheiten ~ werden  entsprechend der auf unbare  Sicherheiten  zutreffenden
Diversifizierungsanforderungen diversifiziert. Sie unterliegen den Risiken, die mit Anlagen in die oben beschriebenen
Instrumente verbunden sind. Hierzu z&hlen unter anderem Marktrisiken, Kreditrisiken sowie Risiken in Verbindung mit
festverzinslichen Wertpapieren. Weitere Informationen diesbeziglich finden sich im Abschnitt ,Anlagerisiken”.

Erhaltene unbare Sicherheiten kénnen nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden.

Stresstestrichtlinien

In dem Fall, dass ein Teilfonds Sicherheiten fir mindestens 30 % seines Nettovermdgens erhdlt, fuhrt dieser
Stresstestrichtlinien ein, um sicherzustellen, dass unter regularen und aufergewéhnlichen Liquiditatsverhéltnissen
regelmafige Stresstests erfolgen, um es dem Teilfonds zu ermdglichen, das Liquiditatsrisiko in Verbindung mit
Sicherheiten zu bewerten.

Haircut-Richtlinien

Jeder Teilfonds hat Haircut-Richtlinien hinsichtlich jeder als Sicherheit erhaltenen Anlagenklasse. Die Richtlinien
berticksichtigen die Merkmale der entsprechenden Anlagenklasse, einschliel3lich der Bonitat des Emittenten der
Sicherheit, der Preisvolatilitit der Sicherheit und der Ergebnisse etwaiger Stresstests, die im Einklang mit den
Stresstestrichtlinien durchgefiihrt werden kdnnen. Der im Rahmen der Haircut-Richtlinien berichtigte Wert der Sicherheit
muss jederzeit dem relevanten Kontrahentenrisiko entsprechen bzw. tiber diesem Risiko liegen.

PER ERSCHEINEN UND IM RAHMEN VON TERMINGESCHAFTEN GEHANDELTE WERTPAPIERE

Vorbehaltlich der oben im Abschnitt ,Anlagebeschréankungen” aufgefiihrten Anlagebeschrankungen, kdnnen Teilfonds
.per Erscheinen” gehandelte Wertpapiere erwerben und Wertpapiere im Rahmen von Termingeschéften an — oder
verkaufen. Der Preis, der ublicherweise auf Grundlage von Renditen ausgedriickt wird, wird zum Zeitpunkt des
tatsachlichen Geschaftsabschlusses festgelegt, Ubergabe und Zahlung der Wertpapiere erfolgen jedoch zu einem
spateren Zeitpunkt. ,Per Erscheinen” und im Rahmen von Termingeschéaften gehandelte Wertpapiere kdnnen vor dem
Abwicklungstag verkauft werden. In der Regel handeln Teilfonds jedoch mit Wertpapieren ,per Erscheinen” und im
Rahmen von Termingeschéften in der Absicht, die Wertpapiere tatséchlich entgegenzunehmen oder auszuhéndigen
bzw. um sich gegen Wahrungsrisiken abzusichern. Auf Wertpapiere, die im Rahmen eines Termingeschéfts oder eines
Handels ,per Erscheinen” erworben wurden, laufen vor Lieferung keine Ertrdge auf. Verfligt der Teilfonds uber sein
Recht auf Erwerb eines ,per Erscheinen” gehandelten Wertpapiers vor dessen Erwerb oder verfiigt er Uiber sein Recht
auf Ubergabe oder Entgegennahme im Rahmen eines Termingeschafts, so kann dies zu Gewinnen oder Verlusten bei
dem Teilfonds fuhren.
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DEVISENGESCHAFTE

Teilfonds durfen Anlagen in Wertpapieren tatigen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds
lauten, und dirfen Devisen erwerben, um Abwicklungsanforderungen zu erfilllen. Darliber hinaus kénnen Teilfonds
vorbehaltlich der vorstehend beschriebenen und der durch die OGAW-Vorschriften auferlegten Beschréankungen
beziiglich des Gebrauchs von Finanzderivaten zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken eine Vielzahl von
Devisengeschéften abschlieRen (d.h. Devisenterminkontrakte, Wahrungsswaps und Devisenkaufe).
Devisenterminkontrakte sind Vereinbarungen Uber den Tausch einer Wéhrung gegen eine andere — z.B. der Tausch
eines bestimmten Betrages in Pfund Sterling in einen bestimmten Betrag in Euro — zu einem Zeitpunkt in der Zukunft.
Der Zeitpunkt (der eine beliebige vereinbarte Anzahl von Tagen in der Zukunft liegen kann), der Betrag der zu
tauschenden Wahrung sowie der Kurs, zu dem der Tausch stattfindet, werden zum Zeitpunkt des Abschlusses fir die
Dauer des Kontraktes festgelegt.

Devisengeschéfte, die die Charakteristika des Wahrungsrisikos der von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiere andern,
durfen nur zum Zweck der Risikoreduzierung, der Kostensenkung und/oder einer Steigerung der

Kapital — oder Einkommensertrage des Teilfonds durchgefuhrt werden. Samtliche Devisengeschéfte missen in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel des Teilfonds erfolgen.

Teilfonds kdnnen eine bestimmte Wahrung betreffende Wahrungsrisiken durch ,Cross-Hedging” absichern, indem sie
eine mit dieser in Zusammenhang stehende Wéahrung in die Basiswahrung des Teilfonds umtauschen. Zudem werden
die Landeswahrungen in aufstrebenden oder sich entwickelnden Méarkten oft als Korb aus wichtigen Marktwéhrungen
wie z.B. dem US-Dollar, dem Euro oder dem japanischen Yen ausgedruckt. Teilfonds kdnnen sich im Rahmen eines
Devisentermingeschafts gegen das Wahrungsrisiko im Zusammenhang mit Wahrungen, die sich in einem solchen Korb
befinden und nicht die Basiswahrung des Teilfonds sind, durch den Umtausch eines gewichteten Durchschnitts dieser
Waéhrungen in die Basiswéahrung des Teilfonds absichern.
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ANLAGERISIKEN

Eine Anlage in die Teilfonds des Fonds birgt gewisse Risiken, die nachstehend beschrieben sind. Die Beschreibung
dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von
Anteilen diesen Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich professionell beraten lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Teilfonds ihre jeweiligen Anlageziele erreichen werden. Einige der unten
beschriebenen Risiken gelten mdglicherweise fir mehrere oder alle Teilfonds, wéahrend andere Risiken nur fir
bestimmte Teilfonds charakteristisch sind.

UMBRELLA-STRUKTUR DES FONDS

Nach irischem Recht haftet der Fonds nicht als Ganzes gegeniber Dritten, und die Mdglichkeit einer gegenseitigen
Haftung zwischen den unterschiedlichen Teilfonds ist ausgeschlossen. Es kann jedoch nicht grundséatzlich zugesichert
werden, dass im Falle einer Klage gegen den Fonds vor den Gerichten einer anderen Rechtssystem, die Trennung der
Teilfonds zwangslaufig aufrechterhalten wird. Folglich kann nicht zweifelsfrei davon ausgegangen werden, dass das
Vermdgen der einzelnen Teilfonds des Fonds nicht zur Begleichung der Verbindlichkeiten anderer Teilfonds des Fonds
herangezogen wird. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts hatten die Direktoren keine Kenntnis von bestehenden
Verbindlichkeiten oder Eventualverbindlichkeiten eines Teilfonds des Fonds.

ANTEILSKLASSENRISIKO

Innerhalb eines Teilfonds gibt es keine rechtliche Trennung der Verbindlichkeiten zwischen einzelnen Anteilsklassen.
Unter gewissen Umsténden, z.B. wenn eine oder mehrere abgesicherte Anteilsklassen wesentliche Verluste erleiden,
wirken sich somit die Verbindlichkeiten einer Klasse auf den Nettoinventarwert anderer Klassen aus.

SCHADLOSHALTUNG

Der Fonds hat sich bereit erklart, die Direktoren, den Investmentmanager, die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle
gemaf den Bestimmungen der betreffenden Vertrage schadlos zu halten.

MARKTRISIKO

Die Anlagen eines Teilfonds unterliegen den gewdhnlichen Marktschwankungen und den mit Anlagen in internationalen
Kapitalmérkten verbundenen Risiken. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Wertzuwachs erzielt wird. Aktienmarkte
kénnen Schwankungen unterliegen und Aktienkurse kénnen sich erheblich &ndern. Schuldverschreibungen sind anfallig
fir Zinssatzanderungen und kénnen Kursschwankungen infolge verschiedener Faktoren unterliegen, insbesondere
Zinssatzdnderungen, Einschéatzung der Kreditwirdigkeit des Emittenten durch die Marktteilnehmer und allgemeine
Marktliquiditat. Der Umfang dieser Kursschwankungen ist umso groRRer, je langer die Laufzeit der ausstehenden
Wertpapiere ist. Da Anlagen in Wertpapieren auch in anderen Wé&hrungen als der Basiswahrung des Teilfonds erfolgen
kénnen, kann der Wert des Vermdgens eines Teilfonds auch durch Wechselkursschwankungen und
Devisenkontrollbestimmungen, einschlieRlich Wahrungsbeschréankungen, beeinflusst werden.

Die Wertentwicklung von Teilfonds ist daher teilweise abhéngig von der Fahigkeit des Investmentmanagers,
Schwankungen von Aktienkursen, Marktzinssatzen und Wechselkursen vorherzusehen und darauf zu reagieren,
geeignete Strategien zur Gewinnmaximierung umzusetzen und gleichzeitig die mit dem Anlagekapital verbundenen
Risiken moglichst gering zu halten.

WERTPAPIERE MIT EIGENKAPITALCHARAKTER

Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter stellen Beteiligungen an einem Unternehmen dar und umfassen Stammaktien,
Vorzugsaktien, Bezugsrechtsscheine und weitere Rechte auf den Erwerb solcher Titel. Anlagen in Wertpapieren mit
Eigenkapitalcharakter sind im Allgemeinen Marktrisiken unterworfen, die zu Kursschwankungen fihren kénnen. Der Wert
wandelbarer Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter wird ferner von den vorherrschenden Zinssatzen, der Bonitat des
Emittenten und Kaufoptionsbestimmungen beeinflusst. Wertschwankungen von Wertpapieren mit Eigenkapitalcharakter,
in die der Fonds investiert, wiirden zu Schwankungen des Inventarwertes des Fonds flihren.
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FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass der Emittent unter Umstédnden seinen Tilgungs — und
Zinszahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann (Kreditrisiko); ferner kénnen sie aufgrund von Faktoren wie
Zinsschwankungen, der Marktwahrnehmung der Bonitdt des Emittenten und der allgemeinen Marktliquiditat
Kursschwankungen ausgesetzt sein (Marktrisiken). Ferner kann ein Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren anlegen,
die stark auf Anderungen der Zinssatze reagieren. Eine Erhdhung der Zinssatze mindert im Allgemeinen den Wert
festverzinslicher Wertpapiere, wéahrend sinkende Zinsséatze ihren Wert erhéhen. Entsprechend héangt die Performance
solcher Teilfonds teilweise von der Fahigkeit ab, diese Schwankungen der Marktzinsen vorherzusehen und darauf zu
reagieren, sowie vom Einsatz geeigneter Strategien zur Renditemaximierung bei gleichzeitiger Verringerung der damit
verbundenen Risiken fiir das investierte Kapital.

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen ebenfalls dem Risiko, dass ihr eigenes oder das Kreditrating ihres Emittenten
herabgestuft wird. Dies kann einen erheblichen Wertverfall der betroffenen Wertpapiere verursachen. Im Falle einer
solchen Herabstufung kann der Wert eines Teilfonds beeintréchtigt werden. Der Investment-Manager oder der Sub-
Investment-Manager ist nicht unbedingt in der Lage, die Schuldtitel von den herabgestuften Emittenten zu veraufRern.

WERTPAPIERE MIT NIEDRIGEM RATING

Bei Teilfonds, die in Wertpapieren mit niedrigerem oder ohne Rating (d.h. Non-Investment Grade oder mit hoher
Rendite) anlegen durfen, ist die Wahrscheinlichkeit groer, dass diese Wertpapiere auf Entwicklungen, die das Markt —
und das Kreditrisiko beeinflussen, reagieren, wahrend Wertpapiere mit hdherem Rating vorwiegend auf die allgemeine
Zinsentwicklung reagieren. Anleger sollten die Risiken einer Anlage in Wertpapieren mit hoher Rendite sorgfaltig
abwagen und sich dartuber im Klaren sein, dass diese Wertpapiere im Allgemeinen nicht fiir kurzfristige Anlagen
vorgesehen sind.

Das Verlustrisiko aufgrund der Zahlungsunféhigkeit dieser Emittenten ist wesentlich hdher, da Wertpapiere mit niedrigem
Rating und ohne Rating vergleichbarer Qualitdt normalerweise ungesichert sind und héufig gegeniiber der Zahlung
vorrangig zu bedienender Schulden nachrangig behandelt werden. Darliber hinaus sind hochverzinsliche Wertpapiere
fur die Teilfonds mdglicherweise schwieriger zu verauf3ern oder kénnen nur zu einem geringeren Preis veraul3ert werden
als wenn sie rege gehandelt wirden. Ferner kénnen solche Teilfonds Schwierigkeiten bei der Bewertung bestimmter
Wertpapiere zu bestimmten Zeiten gegeniiberstehen.

Die beim Verkauf dieser Wertpapiere mit niedrigerem Rating oder ohne Rating erzielten Erlése kdnnen unter diesen
Umsténden unter den Preisen liegen, die bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil zugrunde gelegt wurden.
Festverzinsliche Schuldverschreibungen mit niedrigerem oder ohne Rating beinhalten ferner Risiken aufgrund der
Zahlungserwartungen. Zahlt der Emittent die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriick, muss der Teilfonds das
Wertpapier mdglicherweise durch ein Wertpapier mit geringerer Rendite ersetzen, so dass die Anleger einen geringeren
Ertrag erwirtschaften. Gehen unerwartet Riucknahmeantrdge beim entsprechenden Teilfonds ein, so ist er
mdglicherweise zum Verkauf seiner héher bewerteten Wertpapiere gezwungen, so dass die Gesamtkreditqualitat seines
Vermogens sinkt und der Teilfonds in stérkerem Mal3e den Risiken der hochverzinslichen Wertpapiere ausgesetzt ist.

DURCH EINEN FORDERUNGSPOOL UND HYPOTHEKARISCH UNTERLEGTE
WERTPAPIERE (ASSET-BACKED UND MORTGAGE-BACKED SECURITIES)

Fur Teilfonds, die in diesen Wertpapieren anlegen dirfen, werden Asset Backed Securities (ABS) durch die Gruppierung
bestimmter staatlicher, staatsnaher und privater Darlehen und Forderungen sowie anderer Kreditprodukte in Pools
geschaffen; Mortgage-Backed Securities (MBS) sind Pools von Hypothekendarlehen, die durch verschiedene US-
Behdrden, z. B. die Government National Mortgage Association (,GNMA”), und regierungsnahe US-Organisationen wie
Fannie Mae und die Federal Home Loan Mortgage Corporation (,FHLMC”) sowie durch nichtstaatliche Emittenten wie
Geschéftsbanken, Sparkassen und Kreditinstitute, Hypothekenbanken und private
Hypothekenversicherungsgesellschaften zum Verkauf an Investoren zusammengestellt werden. MBS berechtigen ihre
Inhaber, Anteile an samtlichen Tilgungs — und Zinszahlungen aus den den Wertpapieren zugrunde liegenden
Hypotheken zu erhalten. Zu den den Wertpapieren unterlegten Hypotheken gehdren herkémmliche festverzinsliche
Hypothekendarlehen mit Laufzeiten von 15 oder 30 Jahren, Hypotheken mit gestaffelten Tilgungsleistungen, zinsvariable
Hypotheken und Balloon Mortgages oder Hypotheken mit Restschuldzahlung. ABS werden als Pass — Through-
Certificates, d.h. als Anteile an einem Forderungspool emittiert; sie reprasentieren eine ungeteilte Bruchteilsbeteiligung
am zugrunde liegenden Pool; oder sie werden als Schuldtitel von Zweckgesellschaften wie Trusts emittiert, die einzig zu
dem Zweck errichtet wurden, diese Vermdgenswerte zu halten und diese Schuldtitel auszugeben. Wie schon aus der
Bezeichnung ersichtlich, leitet ein Pass-Through-Certificate die monatlichen Tilgungs — und Zinszahlungen von einem
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Pool von Hypothekendarlehen an die Inhaber der Wertpapiere. Da die im Forderungspool enthaltenen Darlehen in vielen
Fallen ohne Straf — und Vorfalligkeitszahlungen vorzeitig getilgt werden kénnen, unterliegen ABS allgemein hdheren
Risiken der vorzeitigen Tilgung als die meisten anderen Arten von Schuldtiteln. Das Pass-Through-Certificate ist zugleich
die am weitesten verbreitete Struktur fir MBS. Ein Emittent von Pass-Through-Certificates erwirbt Hypothekendarlehen
entweder, indem er sie selbst vergibt, oder, indem er sie am so genannten Whole-Loan Markt erwirbt.
Hypothekendarlehen mit vergleichbaren Merkmalen werden in einem Pool zusammengefasst, und ungeteilte
Beteiligungen an diesem Pool werden dann als Pass-Through-Certificates verkauft.Diese ungeteilten Beteiligungen
berechtigen ihre Inhaber zur anteiligen Auszahlung samtlicher Zinszahlungen und planméaRigen oder vorzeitigen
Tilgungsleistungen.

Die mit MBS verbundenen Risiken vorzeitiger Tilgung wachsen in der Regel in Zeiten sinkender Hypothekenzinsen. In
Abhangigkeit von der Marktlage kann die Rendite, die ein Teilfonds aus der Reinvestition dieser vorzeitigen
Ruckzahlungen oder jeder geplanten Tilgungszahlung erzielt, geringer sein als die Rendite der urspriinglichen Mortgage-
Backed Security. Daher sind MBS unter Umstanden ein weniger effizientes Mittel zur ,Festschreibung” von Zinssatzen
als andere Arten von Schuldtiteln mit denselben Laufzeiten und kdnnen auch Uber ein hdéheres
Kapitalherabsetzungspotenzial verfligen.

Bei bestimmten Arten von Forderungspools, etwa bei Collateralized Mortgage Obligations oder Collateralized Debt
Obligations (beide bestehend aus Schuldverschreibungen, die von Zweckgesellschaften, von selbststédndigen
Finanzierungstochtergesellschaften oder Trusts von Finanzinstituten, Behdrden, Investmentbanken oder Gesellschaften
in Verbindung mit der Bauindustrie emittiert wurden), d.h. bei Hypothekenschuldtiteln, die durch einen Pool gleich
gearteter Hypothekenforderungen gesichert sind, oder bei entsprechend gesicherten Schuldtiteln, kdnnen vorzeitige
Tilgungen einer Tranche von Wertpapieren vor anderen Tranchen zugeordnet werden, um das Risiko der vorzeitigen
Tilgung flr die anderen Tranchen zu mindern. Vorzeitige Ruckzahlungen kénnen einen Kapitalverlust fur einen Teilfonds
bedeuten, soweit die vorzeitig zuriickgezahlten Mortgage-Backed Securities zu einem Aufgeld tber ihrem Nennwert
erworben wurden.

Teilfonds werden ausschlie3lich in Ubertragbare Asset-Backed Securities und Mortgage-Backed Securities investieren
und gemafl den OGAW-Vorschriften maximal 10% ihres Nettovermdgens in Asset — Backed und Mortgage-Backed
Securities und anderen Wertpapieren anlegen, die nicht an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt werden.

POLITISCHE UND/ODER AUFSICHTSRECHTLICHE RISIKEN

Der Wert der Vermdgensgegenstande eines Teilfonds kann durch Ungewissheiten, wie der internationalen politischen
Entwicklung, Anderungen in der Politik eines Staates, Besteuerung, Beschrankungen auslandischer Investitionen und
der Wahrungsriickfilhrung, Wahrungsschwankungen und sonstigen Anderungen geltender Gesetze und Vorschriften
beeinflusst werden.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DEM EURO, DER EUROZONE UND
DER STABILITAT DER EUROPAISCHEN UNION

Die Markteinschatzungen im Zusammenhang mit der Instabilitdt des Euros, der mdglichen Wiedereinfihrung von
einzelnen Wahrungen in der Eurozone oder der moglichen vollstandigen Abschaffung des Euros kénnten den Wert der
Anteile negativ beeinflussen.

Angesichts der anhaltenden Bedenken beziglich des Staatsverschuldungsrisikos bestimmter Mitgliedstaaten der
Eurozone kénnen die Anlagen des Fonds in dieser Region von einer hdheren Volatilitét und hoheren Liquiditats-,
Wahrungs — und Ausfallrisiken betroffen sein. Unglinstige Ereignisse wie eine Herabstufung des Kreditratings eines
Staates oder der Austritt von EU-Mitgliedstaaten aus der Eurozone kénnen sich negativ auf den Wert der Teilfonds
auswirken.

Am 23. Juni 2016 entschieden sich die Briten per Referendum fur den Austritt aus der Europaischen Union. Derzeit ist
nicht bekannt, ob, wann und zu welchen Bedingungen GroRbritannien die Européische Union verlassen wird. Solange
die Ungewissheit hierliber anhélt, kann es zu einem bedeutenden Anstieg der Volatilitdét und zu Kurseinbriichen auf den
globalen Finanzméarkten kommen. Auch die Devisenmérkte kdnnen hiervon betroffen sein. Diese Ereignisse kdnnen
ihrerseits zu einer Verschlechterung der Wirtschaftslage und zu verminderter Liquiditét in bestimmten Segmenten des
Marktes fiihren. Hiervon kénnen nicht nur GroRbritannien und Europa, sondern auch andere Lander der Welt betroffen
sein. Der Austritt GroRbritanniens aus der Europaischen Union kann zudem zu bedeutenden Anderungen der Gesetze
und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen in GroRbritannien fiihren. Derzeit ist es nicht mdglich, die Auswirkungen dieser
Veranderungen auf den Fonds oder auf die Position der Anteilinhaber zu beziffern (obgleich diese Veranderungen dazu
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fuhren kdnnen, dass die Managementvertrége fur den Fonds umstrukturiert werden mussen). Anleger werden darauf
hingewiesen, dass diese und andere vergleichbare Folgen des Referendums den Wert der Anteile und die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen kdnnen.

Weitere unvorhergesehene Anlage — oder Geschéftsrisiken kdnnen beziiglich der Méglichkeit bestehen, dass ein oder
mehrere Gesellschafter die Eurozone oder die EU verlassen oder dass die Eurozone oder EU anderweitig nicht intakt
bleibt.

LIQUIDITATSRISIKEN

Bestimmte Marktbedingungen, wie eine gestiegene Kursvolatilitdt, konzentrierte Trading-Positionen, Einschrédnkungen
hinsichtlich der Mdglichkeit, Positionen zu Ubertragen oder zu liquidieren sowie Veranderungen in der Regulierung
einzelner Branchen bzw. der Verordnungen einer Regierung, oder wenn der Handel an einem Finanzmarkt anderweitig
behindert wird, kénnen die Liquiditat der Anlagen eines Teilfonds und damit die Liquiditat des Teilfonds verringern.
Ferner kdnnen bestimmte Teilfonds in festverzinsliche Wertpapiere investieren. Auf solchen Markten kann es aufgrund
der in diesem Abschnitt sowie in obigem Abschnitt «Festverzinsliche Wertpapiere» dargestellten Umstéande zu einer
niedrigeren Liquiditdt kommen, was zu einer weiteren Verknappung der Liquiditat eines Teilfonds fiihren kann.

Unter den oben dargestellten Umstanden ist es dem Teilfonds eventuell nicht méglich, bestimmte Anlagen zu veréauf3ern.
Hierzu kénnen langfristige Anlagen oder Anlagen in Produkte mit niedrigerem Kreditrating zéhlen, die einen negativen
Effekt auf die Befahigung des Teilfonds nehmen kdnnen, Ricknahmeantragen nachzukommen oder, wenn mehr liquide
Mittel verkauft werden miussen, um Ricknahmeantrdgen nachzukommen, welche die generelle Liquiditat des Teilfonds
negativ beeintrachtigen kénnen. Sollten andere Marktteilnehmer versuchen, zur selben Zeit wie der Teilfonds derartige
Anlagen zu verauRRern, kdnnte dies die Situation noch verschlechtern. Am Ende kdnnten die Teilfonds méglicherweise
nicht in der Lage sein, die betroffenen Anlagen zu einem glinstigen Zeitpunkt oder einem guten Preis bzw. einem Preis,
der dem Preis &ahnelt, zu dem ein Teilfonds die Anlagen bewertet hat, direkt zu verkaufen, was zu erheblichen Verlusten
fuhren kénnte.

Ferner konnen bestimmte Segmente der globalen festverzinslichen Maérkte eine durch Marktereignisse oder
GroRverkaufe verursachte geringere Liquiditat aufweisen und somit das Risiko erhéhen, dass Wertpapiere oder sonstige
festverzinsliche Instrumente in diesen Zeitraumen gar nicht bzw. lediglich zu einem niedrigeren Preis verauf3ert werden
kénnen. Solche Ereignisse konnen die betroffenen Teilfonds dazu zwingen, eine wesentliche Anzahl an
Rickkaufauftragen zu erfiillen, und sich so auf den Wert der entsprechenden Teilfonds auswirken, da sich durch eine
geringere Liquiditat der Wert der Teilfonds-Vermdgenswerte verringern kdnnte.

Anlagen ohne ausgepragte Marktliquiditéat kdnnen starken Schwankungen beziglich ihres Marktwertes unterliegen und
es kann sich fur einen Teilfonds schwierig gestalten, diese Anlagen korrekt zu bewerten. llliquide Anlagen kénnen
ebenfalls mit Transaktionskosten verbunden sein, die hdher sind als Transaktionskosten fir liquidere Anlagen.

Der Fonds ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, da er Anteile je nach Bedarf ausgeben und
zuriicknehmen kann. Das Anteilskapital des Fonds ist in verschiedene Anteilsserien unterteilt. Jede Anteilsserie stellt
dabei ein eigenes Anlageportfolio dar. Die Teilfonds verwalten Kapital gemaR den OGAW-Richtlinien sowie gemaR den
Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds. Letztere sind im Verkaufsprospekt und in der jeweiligen
Anlage angegeben. Fur die Teilfonds gelten keine von aufen auferlegten Kapitalbeschrnkungen. Die Teilfonds
investieren zwar in Ubertragbare Wertpapiere und andere liquide finanzielle Vermdgenswerte, aber der Investment-
Manager wendet auRerdem einen geeigneten Prozess fir die Kontrolle des Liquiditatsrisikos an. Dieser bertcksichtigt
von den Teilfonds eingesetzte Transaktionen fiir eine effiziente Portfolioverwaltung, damit jeder Teilfonds in der Lage ist,
seine angegebenen Ricknahmekonditionen zu erfiillen. Zur Minderung potenzieller Liquiditatsrisiken schneidet die Firma
ihre Kontrollen auf verschiedene Anlagestrategien, Liquiditatsbedingungen und das historische Kundenverhalten zu. Im
Rahmen ihrer Risikokontrolle kann die Firma diverse Liquiditatstests einsetzen, deren Resultate zu diversen mdglichen
Lésungen fiihren kdnnen, beispielsweise zur Anpassung der Zusammensetzung des Vermdgens, zum Ruckgriff auf
anwendbare Uberziehungs — oder Kreditfazilititen oder zur Durchfiihrung anderer geeigneter MalRnahmen, die fiir ein
stabiles akzeptables Liquiditdtsniveau sorgen. Teilfondsspezifische Vereinbarungen werden vom Funktionsbereich
Risiko des Investment-Managers, von den Portfolioverwaltern des jeweiligen Teilfonds, dem Chief Investment Officer des
Fonds und den Direktoren uberprift. Das Risikoteam fiihrt fur jeden Teilfonds regelméaRig Stresstests durch, um die
Portfoliozusammensetzung unter der aktuellen/potenziellen Marktlage zu testen. Stress-Szenarien werden flr
verschiedene hypothetische Riucknahmeszenarien durchgefuhrt, und die Fahigkeit der Teilfonds zur ordnungsgeméafiien
Erflllung der Ricknahmepflichten wird fir diese Szenarien jeweils bewertet. Sollte sich bei der Analyse herausstellen,
dass ein Teilfonds geringe Liquiditatskennzahlen aufweist, so wird dies vom Risikoteam mit dem Teilfondsteam
besprochen und es werden MalRnahmen zur Bewertung dieser Risiken und zu ihrer bestméglichen Minderung bewertet.
Daritiber hinaus werden die taglichen Liquiditatspufferberichte kontrolliert, um das Liquiditatsrisiko der einzelnen
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Teilfonds zu messen. Ferner werden Marktliquiditatsfaktoren Uberwacht, um potenzielle Anomalien in der Marktliquiditat
zu erfassen.

Der Investment-Manager, die Sub-Investment-Manager und der Fonds sind bestrebt, einen angemessenen
Liquiditatsgrad in den Teilfonds sicherzustellen, damit Riicknahmen von Anteilen in normalem Umfang zu normalen
Marktbedingungen erfiillt werden kénnen. Es ist jedoch mdéglich, dass ein Teilfonds unter den oben beschriebenen
Umstéanden moglicherweise nicht gentigend Vermogenswerte realisieren kann, um allen erhaltenen Ricknahmeantragen
nachzukommen oder der Fonds entscheidet, dass die Erflllung eines Riicknahmeantrages in Anbetracht der Umsténde
nicht im besten Interesse aller Anteilseigner des Teilfonds steht. Unter derartigen Umstanden kann der Fonds
beschlieRen, Bestimmungen einer eingeschrédnkten Bearbeitung der Ricknahmeantrdge anzuwenden, die unter
,Rucknahmespezifische Informationen” im Abschnitt ,Zeichnungen und Ricknahmen” des Verkaufsprospekts erlautert
werden oder den Handel im betroffenen Teilfonds entsprechend des Abschnitts ,Voribergehende Aussetzung des
Handels” dieses Verkaufsprospekts aussetzen.

VOLKSWIRTSCHAFTEN VON SCHWELLENLANDERN

Samtliche Anlage — und Handelsaktivitaten in Verbindung mit Wertpapieren umfassen das Risiko eines Kapitalverlustes.
Obwohl der Investmentmanager versucht, diese Risiken zu mindern, gibt es keine Garantie dafur, dass die Anlage — und
Handelsaktivitditen des Fonds zum Erfolg fiihren oder fur Anleger keine betrachtlichen Verluste entstehen. Anlagen in
Schwellenlandern kénnen erhdhte (potenziell betrachtliche) Risiken in sich bergen und Besonderheiten aufweisen, die
normalerweise nicht mit Anlagen in anderen, etablierteren Volkswirtschaften oder Wertpapiermarkten assoziiert werden.
Derartige Risiken beinhalten, jedoch nicht beschrénkt auf: (a) erhdhte soziale, 6konomische und politische Unsicherheit,
einschlieBlich Krieg; (b) starkere Exportabhangigkeit und daraus resultierende Bedeutung internationalen Handels; (c)
erhohtes Inflationsrisiko; (d) erhéhte Wahrscheinlichkeit staatlicher Wirtschaftsinvolvierung und -kontrolle; (e) staatliche
Entscheidungen zur Einstellung der Unterstiitzung wirtschaftlicher Reformprogramme oder zur Einfuhrung zentraler
Planwirtschaften; und (f) bestimmte Erwagungen im Zusammenhang mit der Haltung von Fondswertpapieren und -
Barmitteln bei nicht-US-amerikanischen Maklern und Wertpapierverwahrstellen. Davon abgesehen kdnnen die Spannen
zwischen Geld — und Briefkursen fiir Wertpapiere betrachtlich sein, so dass dem Fonds erhebliche Handelskosten
entstehen konnen. Der folgende Abschnitt legt weitere Risiken in Verbindung mit Anlagen in Wertpapieren von
Schwellenléndern dar:

ALLGEMEINE WIRTSCHAFTS — UND MARKTBEDINGUNGEN

Der Erfolg der Aktivitdten eines Teilfonds wird durch allgemeine Wirtschafts — und Marktbedingungen beeinflusst, z. B.
Zinssétze, Kreditverfugbarkeit, Inflationsraten, wirtschaftliche Unsicherheit, Gesetzesanderungen,

Handelsschranken, Devisenkontrollen und nationale und internationale politische Umstéande. Diese Faktoren kénnen sich
auf das Niveau und die Volatilitat der Wertpapierpreise und die Liquiditét der Anlagen des Teilfonds auswirken. Volatilitat
oder llliquiditat konnten die Rentabilitét des Teilfonds beeintrachtigen oder zu Verlusten fuhren.

Die Volkswirtschaften individueller Schwellenlander kénnen sich im Hinblick auf Aspekte wie Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts, Inflationsrate, W&hrungsabwertung, Kapitalreinvestition, Ressourcenunabhangigkeit und
Zahlungsbilanz in giinstiger oder ungiinstiger Weise von entwickelten Volkswirtschaften unterscheiden. Des Weiteren
sind die Volkswirtschaften von Schwellenlandern in der Regel stark von internationalem Handel abhéngig und waren
dementsprechend in der Vergangenheit und sind mdglicherweise auch zukunftig negativ von Handelsschranken,
Devisenkontrollen, gesteuerten Berichtigungen relativer Wahrungswerte und anderen protektionistischen MaRnahmen,
die von den Landern, in denen sie aktiv sind, auferlegt oder ausgehandelt werden, betroffen. Aul3erdem waren diese
Volkswirtschaften in der Vergangenheit und sind mdglicherweise auch zukiinftig negativ von den
Wirtschaftsbedingungen in den Landern, in denen sie aktiv sind, betroffen. Die Volkswirtschaften einiger dieser Lander
kénnen auf einigen wenigen Industrien basieren und héhere Verschuldungs — oder Inflationsraten aufweisen.

In bestimmten Landern kann es zu Verstaatlichungen, Enteignungen, konfiskatorischen Besteuerungen, der Auferlegung
von Quellen — oder anderen Steuern auf Ausschittungen, Zinsen, Kapitalgewinne oder anderes Einkommen,
Beschrénkungen in Verbindung mit der Entfernung von Fonds oder anderen Vermdgensgegenstidnden aus einem
Teilfonds, politischen Veranderungen, staatlichen Regulierungen, sozialer Instabilitat oder diplomatischen Entwicklungen
(einschlieBlich Krieg) kommen, was sich negativ auf die Volkswirtschaften solcher Lander oder den Wert der Anlagen
des Teilfonds in diesen Landern auswirken konnte.

Wenn die Vermodgensgegenstédnde eines Teilfonds in eng definierten Markten oder Sektoren einer bestimmten
Volkswirtschaft investiert werden, steigt das Risiko durch die fehlende Mdglichkeit, Anlagen breit zu diversifizieren,
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wodurch der Teilfonds in hdherem MalRe potenziell nachteiligen Entwicklungen innerhalb dieser Méarkte oder Sektoren
ausgesetzt ist.

Volatilitat

Bei Schwellenlandern sind Phasen extremer Volatilitat wahrscheinlicher als auf entwickelten Markten. Beispielsweise
blRten zahlreiche Aktien aus Schwellenlandern 1998 mehr als 80 % ein, nachdem sie im Vorjahr um mehr als 100 %
gestiegen waren. Eine derartige Volatilitat kdnnte fur einen Teilfonds zu erheblichen Verlusten fiihren.

Wertpapierméarkte

Wertpapiermarkte in Schwellenlandern kénnen ein wesentlich geringeres Handelsvolumen aufweisen und sind in der
Regel volatiler als Wertpapiermarkte entwickelter Lander. Diese Markte kénnen in bestimmten Phasen von geringer
Liquiditat gepragt sein. Schwellenlander weisen oft eine geringere Regulierung von Borsen, Maklern und notierten
Unternehmen auf als Markte entwickelter Lander. Handelsprovisionen an Bérsen von Schwellenlandern sind in der
Regel hoher als an Borsen entwickelter Lander. Darliber hinaus geht die Abwicklung von Bérsengeschéften auf einigen
nicht-US-amerikanischen Markten erheblich langsamer vonstatten und hat eine hohere Scheiterrate als auf US-
amerikanischen Markten. Ferner sind einige der Anlagen eines Teilfonds méglicherweise nicht an einer Borse notiert.

Wechselkursschwankungen; Wahrungsaspekte

Die Vermdégensgegenstande von Teilfonds, die in Schwellenlandern investieren, werden in der Regel in nicht auf US-
Dollar lautenden Wertpapieren angelegt, und das Einkommen oder Kapital eines solchen Teilfonds aus diesen Anlagen
lautet auf die lokale Wahrung der Anlage, wahrend die Anteile des Teilfonds fur gewdhnlich auf eine Reihe von
Wahrungen aus als entwickelten Landern fokusieren. Dementsprechend koénnen sich Wechselkursveranderungen
(sofern nur teilweise oder voll ungesichert) zwischen der Wahrung des entsprechenden Schwellenlandes und der
Wahrung, auf die eine Anteilsklasse lautet, auf den Wert der Anteile auswirken. Da die Devisenkurse von
Schwellenlandern in der Regel volatiler sind als die von entwickelten Markten, kénnen Veranderungen bei den
Devisenkursen drastischere Auswirkungen auf den Wert von Anteilen innerhalb eines in Schwellenlandern angelegtem
Teilfonds haben im Vergleich zu einem Teilfonds, der in entwickelten Méarkten tatigt ist.

Des Weiteren nimmt ein Teilfonds auf Zeichnungen entgegen, die auf die Wahrungen von als entwickelt geltenden
Landern lauten und zahlt Ausschittungen und Ricknahmeerldse in diesen Wahrungen, wahrend er jedoch in lokaler
Waéhrung anlegt. Demzufolge fallen dem Teilfonds in Verbindung mit Wahrungsumrechnungen zwischen verschiedenen
Wahrungen Kosten an. Der von Devisenhandlern erzielte Gewinn basiert auf dem Unterschied zwischen den Preisen, zu
denen sie verschiedene Wahrungen kaufen und verkaufen. Demzufolge bietet ein Handler dem Fonds, in der Regel,
Wahrungen zu einem bestimmten Wechselkurs zum Kauf an, wahrend er einen geringeren Wechselkurs anbietet, wenn
der Fonds die Wahrung sofort an den Handler weiterverkaufen mdchte. Aufgrund der relativ geringen Grol3e der
Devisenmarkte von Schwellenldndern kann die Spanne zwischen den Verkaufs — und Angebotskursen derartiger
Wahrungen eines Handlers hdher sein als die von Wéhrungen entwickelter Volkswirtschaften, was fur Teilfonds, die in
Schwellenlandern investieren, zu relativ hdheren Devisenkosten fihren kann. Der Fonds wickelt seine Devisengeschéfte
entweder als Kassageschafte (d. h. bar) zu dem auf dem Devisenmarkt geltenden Kassapreis oder durch den Abschluss
von Termin — oder Optionskontrakten Uber den Kauf oder Verkauf von nicht-US-amerikanischen Wé&hrungen ab. Der
Grof3teil der Devisentransaktionen der Teilfonds erfolgt voraussichtlich zum Zeitpunkt des Erwerbs von Wertpapieren
und wird von dem im Auftrag des Teilfonds agierenden Makler oder der in seinem Auftrag agierenden Depotbank
abgewickelt.

Risiko von Fehlern und Informationsliicken

Unternehmen in Schwellenlandern unterliegen allgemein weniger strengen und einheitlichen Bilanzierungs-, Prifungs —
und Finanzberichterstattungsstandards, Praktiken und Offenlegungsanforderungen als Unternehmen in entwickelten
Landern. Demzufolge stehen fur ein Unternehmen eines Schwellenlandes in der Regel weniger 6ffentliche Informationen
zur Verflgung. AuBerdem weist die Qualitdt und Verlasslichkeit offizieller, von Regierungen oder Bérsen in
Schwellenlandern publizierter Daten unter Umstanden nicht denselben Standard auf, wie in entwickelten
Volkswirtschaften.

Anlage — und Kapitalriuckfihrungsbeschrankungen

In einigen Schwellenlandern existieren Gesetze und Vorschriften, die derzeit direkte auslandische Investitionen in den
Wertpapieren ihrer Unternehmen ausschlieen. Indirekte ausléandische Investitionen in den Wertpapieren von

27



NEUBERGER | BERMAN

Unternehmen, die an den Borsen dieser Lander notiert sind und dort gehandelt werden, sind in bestimmten
Schwellenlandern durch speziell zugelassene Anlagefonds erlaubt. In diese Anlagefonds kann der Fonds anlegen. Wenn
ein Teilfonds Anlagen in derartige Anlagefonds tatigt, tragen die Anleger nicht nur die Kosten des Teilfonds, sondern
auch indirekt ahnliche Kosten des zu Grunde liegenden Anlagefonds.

Zusatzlich zu den vorstehenden Anlagebeschrankungen unterliegen auslandische Anlagen in  manchen
Schwellenlandern unter Umstanden der vorherigen Zustimmung der Regierung, oder der Umfang auslandischer
Investitionen kann Beschrénkungen unterliegen. Auslandisches Eigentum kann auferdem durch die Satzungen
einzelner Unternehmen in Schwellenlandern beschréankt sein. Aus diesen und anderen Griinden stehen dem Fonds
manche attraktive Wertpapiere unter Umstéanden nicht zur Verfigung.

Die Ruckfuhrung von Anlageertragen, Vermogensgegenstanden und Verkaufserlosen auslandischer Anleger kann in
einigen Schwellenlandern einer staatlichen Registrierung und/oder Zulassung unterliegen. Der Fonds kann durch die
Verzdgerung oder Verweigerung einer erforderlichen staatlichen Registrierung einer derartigen Rickfiihrung oder durch
in Schwellenlandern geltende Quellensteuern auf Zinsen oder Ausschiittungen auf Wertpapiere im Bestand der Fonds
oder Gewinne aus der VerauRerung derartiger Wertpapiere beeintrachtigt werden.

Rechtliches Risiko

Viele Gesetze, die private und auslandische Investitionen, Wertpapiertransaktionen und andere vertragliche
Beziehungen in Schwellenldndern regeln, sind neu und weitgehend ungeprift. Der Fonds kann deshalb etlichen
ungewdhnlichen Risiken ausgesetzt sein, unter anderem unzureichendem Anlegerschutz, widerspriichlichen Gesetzen,
unvollstédndigen, unklaren und sich andernden Gesetzen, Unkenntnis oder VerstdéRen gegen Vorschriften durch andere
Marktteilnehmer, fehlenden etablierten oder effektiven Rechtshilfeoptionen, fehlenden Standardverfahren oder
Vertraulichkeitsgepflogenheiten entwickelter Markte sowie mangelnder Durchsetzung bestehender Vorschriften. In
bestimmten Schwellenlandern, in denen der Fonds Vermdgensgegensténde angelegt hat, kann es auf3erdem schwierig
sein, ein Rechtsurteil zu erhalten und zu vollstrecken. Es gibt keine Garantie dafiir, dass diese Schwierigkeit beim
Schutz und der Durchsetzung von Rechten keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf den Fonds und seinen
Betrieb hat. Dartiber hinaus unterliegen die Ertrdge und Gewinne des Fonds mdoglicherweise ausléandischen
Quellensteuern, fur die die Anteilinhaber unter Umsténden keine vollsténdige Auslandssteuergutschrift erhalten.

Die regulatorischen Kontrollen und Corporate-Governance-Richtlinien von Unternehmen in Schwellenlandern bieten
Minderheitsgesellschaftern in der Regel nur wenig Schutz. Gesetze zur Bekampfung von Betrug und Insiderhandel sind
oft rudimentér. Auch das Konzept der Treuepflicht von Mitarbeitern und Direktoren gegeniiber Anteilinhabern ist
verglichen zu den Gepflogenheiten in entwickelten Méarkten beschrankt. Geschaftsleitungen kénnen in bestimmten Fallen
ohne die Zustimmung der  Anteilinhaber  wichtige MaRRnahmen ergreifen, und auch die
Verwasserungsschutzbestimmungen kdnnen beschréankt sein.

Verwahrungsrisiken

Ein Teilfonds, der Anlagen in Schwellenlandern tatigt, unterliegt bestimmten Verwahrungsrisiken, die unter
~VERWAHRUNGSRISIKEN” dargelegt sind.

VERWAHRUNGSRISIKEN

Da der Fonds in Markten, einschlieBlich der Schwellenméarkte, investieren kann, in denen die Verwahr — und/ oder
Abwicklungssysteme nicht vollstandig entwickelt sind, kénnen die Vermdégenswerte des Fonds, die in diesen Markten
gehandelt werden und Unter-Depotbanken anvertraut wurden, weil dies erforderlich war, Risiken ausgesetzt sein, fur die
die Verwahrstelle nicht haftet. mit Ausnahme von Wertpapierverwahrstellen wie Clearstream, Euroclear oder DTC, bei
denen die Verwahrstelle direkt beteiligt ist, werden alle Vermdgenswerte der Teilfonds bei Unter-Depotbanken im
weltweiten Netzwerk der Verwahrstelle verwahrt. Eine Bestellung eines Agenten oder einer Unter-Depotbank in einem
derartigen Markt befreit die Verwahrstelle nicht von ihrer Haftung als Auftraggeber fur die Taten oder Auslassungen des
Agenten.

Bei einem ,Clearing Broker”, bei dem Einschiusse in Verbindung mit Termin — und Optionskontrakten oder anderen
Absicherungskontrakten hinterlegt sind, darf es sich nicht um eine Unter-Depotbank oder einen zu diesem Zweck
bestellten Vertreter der Verwahrstelle handeln, und die Verwahrstelle haftet nicht fir MaRnahmen und Unterlassungen
oder Verluste, die direkt oder indirekt durch den Transfer oder die Hinterlegung derartiger Einschiisse bei diesen
,Clearing Broker” entstanden sind, vorausgesetzt, die Verwahrstelle hat entsprechend den im Verwahrungsvertrag in
Verbindung mit derartigen Ubertragungen festgelegten korrekten Anweisungen gehandelt. Zu diesem Zweck umfasst der
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Begriff ,Einschiisse” Barmittel oder andere Vermdgensgegenstinde eines Teilfonds, die einem derartigen Clearing
Broker zur Begleichung eines zum Zeitpunkt der Ubertragung falligen Betrags tUibertragen werden, oder andere Betréage,
die bei derartigem Clearing Broker hinterlegt und fur den Handel eines Teilfonds mit derartigen Termin — und
Optionskontrakten eingesetzt werden. Da diese Vermdgenswerte per Ubertragung der Eigentumsrechte an den Makler
tibergeben werden, gelten diese nach Ubertragung durch den Fonds nicht mehr als Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds, und Vermdgenswerte in dieser Hinsicht sind stattdessen die von den Einschusswerten unterstitzten Futures
und Optionskontrakte sowie das vertragliche Recht auf die Ertrdge der Einschusswerte durch den Makler bei
Beendigung des Verhéltnisses zwischen dem Makler und dem Fonds.

WAHRUNGSRISIKEN

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds wird in der Basiswdhrung des betreffenden Teilfonds berechnet.
Investitionen, die fir Rechnung des Teilfonds gehalten werden, kénnen jedoch in anderen Wéahrungen erworben werden.
Der Wert der Basiswahrung der Investitionen eines auf eine andere Wahrung lautenden Teilfonds kann aufgrund von
Wahrungsschwankungen beziglich der betreffenden Wahrungen steigen oder fallen. Nachteilige Veranderungen der
Wechselkurse kénnen zu einer Verringerung der Rendite und einem Kapitalverlust fihren. Ein Teilfonds kann versuchen,
vollstandig gegenliber seiner Basiswahrung abgesichert zu sein. Transaktionen zur Absicherung gegen
Fremdwdhrungsrisiken sind mit gewissen weiteren Risiken verbunden, insbesondere dem Risiko der Nichterfullung
durch den Vertragspartner.

Beteiligt sich ein Teilfonds an Wechselkurstransaktionen, durch die das charakteristische Wechselkursrisiko seiner
Anlagen verédndert wird, so kann die Performance des betreffenden Teilfonds in hohem MafRe von
Wechselkursschwankungen beeinflusst werden, weil die von dem Teilfonds gehaltenen Wahrungspositionen
moglicherweise nicht den Wertpapierpositionen entsprechen.

Schlief3t ein Teilfonds ,Cross-Hedging”-Transaktionen ab (z.B. Verwendung anderer Wahrungen als der Wahrung, auf
die das abzusichernde Wertpapier lautet), so ist der Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass Anderungen des Wertes der
zur Absicherung verwendeten Wéhrung nicht mit Anderungen des Wertes der Wahrung, auf die die Wertpapiere lauten,
Ubereinstimmen, was zu Verlusten sowohl bei der Hedging-Transaktion als auch bei den Wertpapieren des Teilfonds
fuhren kann.

REITS

Bei Teilfonds, die in Wertpapieren von Immobilienaktiengesellschaften (Real Estate Investment Trust Securities
(,REITs”)) anlegen durfen, wobei es sich um gepoolte Anlageinstrumente handelt, die vorrangig in Immobilien oder
Immobiliendarlehen investieren, ist zu bedenken, dass mit dem unmittelbaren Immobilieneigentum der REITs bestimmte
Risiken verbunden sind. Zum Beispiel kann der Wert von Immobilien infolge allgemeiner oder lokaler wirtschaftlicher
Rahmenbedingungen, eines Immobilieniiberangebots und verscharften Wettbewerbs, von Erhéhungen von Grund — und
Vermogenssteuern und Betriebskosten, Anderungen im Bau — und Planungsrecht, Verlusten durch Ungliicksfalle oder
Enteignungen, gesetzlicher Mietbeschrankungen, von Wertveranderungen aufgrund der Immobilienlage, Anderungen
des Vermietungspotenzials und Zinserh6hungen schwanken. Neben Wertverdnderungen des zugrunde liegenden
Immobilieneigentums kann der Wert von REITs auch durch Zahlungsausfalle von Kredithehmern oder Mietern
beeintrachtigt werden.

Dartber hinaus hédngen REITs von einer kompetenten Verwaltung ab. Einige REITs sind nur begrenzt diversifiziert und
kénnen den mit der Finanzierung einer begrenzten Anzahl von Objekten verbundenen Risiken unterliegen. Allgemein
hangen REITs von ihrer Fahigkeit ab, Cashflow fur Ausschittungen an Aktiondre oder Anteilseigner zu erwirtschaften,
sie kdnnen auch Zahlungsausféllen von Kredithehmern und der Liquidation unterliegen. Weiterhin kann die Performance
von REITs beeintréchtigt werden, wenn sie keine Steuerbefreiung ihrer Ertrdge nach dem US-Steuergesetz erlangen
oder wenn sie den Status der Freistellung von der Registrierung nach dem Gesetz von 1940 nicht aufrechterhalten
kénnen.

Die Handelbarkeit von REITs am Sekundarmarkt kann starker eingeschrénkt sein als bei anderen Aktien. Die Liquiditat
von REITs ist an den wichtigen US-Bérsen normalerweise geringer als die der ublichen, beispielsweise im S&P 500-
Index enthaltenen Aktien.

EXCHANGE TRADED FUNDS (,,ETFS”)

ETFs sind Investmentgesellschaften, deren Anteile an einer Wertpapierbdrse gekauft und verkauft werden. ETFs
investieren in einen Korb von Wertpapieren, welcher zusammengestellt wurde, um ein spezielles Marktsegment oder
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einen Index nachzubilden (zu ,tracken”). ETFs entstehen, genauso wie (klassischen, offenen) Investmentfonds, im
Zusammenhang mit ihrem Betrieb Kosten, einschlie3lich Beratungskosten. Wenn ein Teilfonds in einen ETF investiert,
tragt er, zuziglich zu den direkten Kosten, die er im Zusammenhang mit seinem eigenen Betrieb zu tragen hat, einen
ratierlichen Anteil an den Kosten des ETF. Die Kosten eines solchen ETF kdnnen dazu fuhren, dass es kostspieliger ist,
Anteile an dem ETF zu halten, als direkt die Anteile an den Basiswerten. Das Risiko, das mit dem Besitz von Anteilen an
einem ETF verbunden ist, entspricht grundsatzlich dem Risiko, das mit einem direkten Investment in die Basiswerte
verbunden ist, welche der ETF nachbilden soll, gleichwohl kann ein Mangel an Liquiditéat in einem ETF dazu fuhren, dass
sein Wert volatiler ist, als der Korb von Basiswerten.

VORUBERGEHENDE ABWEICHUNG VOM ANLAGEZIEL

Sofern dies in der jeweiligen Anlage fir einen Teilfonds vorgesehen ist, kann der Teilfonds, wenn der
Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager eine negative Marktentwicklung oder eine Verschlechterung der
wirtschaftlichen, politischen oder sonstigen Bedingungen vorhersieht, voriibergehend von seinem Anlageziel abweichen
und einen wesentlichen Teil des Vermdgens in qualitativ hochwertige kurzfristige Anlagen investieren. Dies kann dazu
beitragen, dass der Teilfonds Verluste vermeidet, jedoch auch mit verpassten Gelegenheiten einhergehen.

RISIKO GERINGER MARKTKAPITALISIERUNG

Bei Teilfonds, die in kleinere Unternehmen investieren dirfen, ist zu bedenken, dass Anlagen in Unternehmen mit
geringer Marktkapitalisierung mit héheren Risiken verbunden sind als Anlagen in gré3eren, etablierten Unternehmen, da
kleine Unternehmen aufgrund ihrer GréRe, begrenzter Mérkte, geringerer Finanzressourcen, weniger umfangreicher
Produktpaletten und eines geringeren Organisationsgrades héhere Geschéftsrisiken aufweisen. Die Wertpapiere kleiner
und mittlerer Unternehmen werden oftmals auf3erbdrslich gehandelt und kdnnen nicht in Mengen gehandelt werden, wie
sie fur den Handel an groRen Borsen dblich sind. Daher kdnnen die Wertpapiere kleinerer Unternehmen eine niedrigere
Marktstabilitat aufweisen und stérkeren und unvermittelteren Marktschwankungen ausgesetzt sein als die Wertpapiere
grofer, etablierter Unternehmen oder als der Marktdurchschnitt im Allgemeinen. In fallenden Markten kann es schwierig
sein, diese Aktien zu einem fur den Teilfonds gunstigen Preis zu verkaufen.

WAHRUNGSRISIKEN IN BEZUG AUF DIE ANTEILE

In einem Teilfonds kdnnen abgesicherte Klassen verfligbar sein. Sie lauten auf eine andere Wéhrung als die
Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds. In diesem Fall kdnnen nachteilige Wechselkursschwankungen der Basiswahrung
des Teilfonds gegenliber der Wéahrung der Abgesicherten Klassen zu einer Verringerung der Rendite und/oder einem
Kapitalverlust der Anteilseigner fuhren. Der Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager werden versuchen,
durch den Einsatz von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung oder von FDI im Rahmen der von
der Zentralbank vorgeschriebenen Bedingungen und Begrenzungen das Wechselkursrisiko der Abgesicherten Klassen
gegenuber der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds oder gegeniiber der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die
Vermogensgegenstande des betreffenden Teilfonds lauten, abzusichern und so diesem Risiko zu begegnen.
Wenngleich abgesicherte Klassen durch den Einsatz solcher Techniken und Instrumente nicht generell einem
Hebeleffekt ausgesetzt werden, darf der Wert derartiger Instrumente hdchstens 105 % des der betreffenden
abgesicherten Klasse zuzurechnenden Nettoinventarwerts betragen. Der Investment-Manager und der Sub-Investment-
Manager werden die Absicherung mindestens monatlich kontrollieren und den Absicherungsgrad reduzieren, damit
Positionen, die den Nettoinventarwert wesentlich um 100 % Ubersteigen, nicht von einem Monat zum Na&chsten
fortgeflihrt werden. Unter Umstanden ist es nicht zweckmafig oder nicht effizient, das Wechselkursrisiko der Anteile
genau gegeniber der Wahrung bzw. den Wéhrungen, auf die die Vermégensgegenstande des betreffenden Teilfonds
lauten, durch Hedging abzusichern. Bei der Planung und Umsetzung seiner Hedging-Strategie kann der Investment-
Manager das Wechselkursrisiko der Anteile gegenuber den wichtigsten Wahrungen, auf die die Vermdgensgegenstande
des betreffenden Teilfonds lauten oder voraussichtlich lauten werden, durch Hedging absichern.

Bei der Festlegung der wichtigsten Wahrungen, gegenuber denen das Wechselkursrisiko der betreffenden
abgesicherten Klasse durch Hedging abgesichert werden soll, kann der Investmentmanager Indizes beriicksichtigen, die
voraussichtlich den Vermdgensgegenstdnden des betreffenden Teilfonds in hohem Mafie entsprechen.

Existiert in einem Teilfonds mehr als eine auf dieselbe Wahrung lautende abgesicherte Klasse und ist beabsichtigt, das
Wahrungsrisiko dieser abgesicherten Klassen gegeniiber der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds oder
gegenuber der Wahrung oder den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds lauten, durch
Hedging abzusichern, kann der Investmentmanager, die fur diese abgesicherten Klassen geschlossenen
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Devisengeschéfte, zusammenfassen und die Gewinne/Verluste aus den betreffenden Finanzinstrumenten und deren
Kosten anteilig den abgesicherten Klassen des entsprechenden Teilfonds zuweisen.

Anleger sollten beriicksichtigen, dass diese Strategie dazu fuihren kann, dass den Anteilinhabern der betreffenden
abgesicherten Klasse nur sehr eingeschrankt davon profitieren kénnen, dass die Wéhrung der Anteilklasse gegenuber
der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds und/oder gegeniiber der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die
Vermogensgegenstande des betreffenden Teilfonds lauten, fallt. Unter solchen Umstanden sind Anteilinhaber dieser
abgesicherten Klasse mdglicherweise Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt, die die Kosten der
betreffenden Finanzinstrumente widerspiegeln.

Bei abgesicherten Klassen, die keine BRL — oder CLP-Klassen sind, findet im Falle einer Zeichnung, einer Riicknahme,
eines Umtauschs oder einer Ausschittung ein Wahrungsumtausch zu dem Wechselkurs statt, der fur den Fonds
verfigbar ist, und die Umtauschkosten werden von der betreffenden Abgesicherten Klasse abgezogen. Zeichnungen
und Umtausche in sowie Ricknahmen, Umtausche und Ausschittungen aus BR-und CLP-Klassen erfolgen in US-
Dollar.

Auch wenn die Hedging-Strategien nicht notwendigerweise auf alle Klassen innerhalb eines Teilfonds angewendet
werden, stellen die zur Umsetzung dieser Strategien verwendeten Finanzinstrumente
Vermdgensgegenstande/Verbindlichkeiten des gesamten Teilfonds dar. Die Gewinne/Verluste aus den betreffenden
Finanzinstrumenten und deren Kosten entstehen jedoch nur den betreffenden durch Hedging abgesicherten Klassen.
Wahrungsrisiken einer durch Hedging abgesicherten Klasse dirfen nicht mit denen anderer Klassen kombiniert werden
oder mit diesen verrechnet werden.

Nicht-abgesicherte Klassen eines Teilfonds kdnnen fir die Anleger Renditen erzielen, die erheblich von den Renditen
abgesicherter Klassen oder solcher Anteilklassen abweichen, die in der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds gefiihrt
werden. In solchen Fallen kdnnen nachteilige Wechselkursschwankungen der Basiswéhrung eines Teilfonds gegeniiber
der Wahrung der jeweiligen nicht-abgesicherten Klasse zu einer Verringerung der Rendite und/oder einem Kapitalverlust
fur die Aktionare solcher nicht-abgesicherter Klassen fuhren.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass die Wahrung einer bestimmten abgesicherten Klasse eine hohe
Korrelation (negativ wie positiv) mit einer Anlage des zugrundeliegenden Teilfonds aufweisen kann. In solchen Fallen
kénnen die Schwankungen des Nettoinventarwerts des Teilfonds durch Bewegungen der Wahrung der entsprechenden
abgesicherten Klasse verstarkt (negativ oder positiv) werden. Anleger sollten sich darliber bewusst sein, dass in diesen
Umstanden die Volatilitdét und das Ertragsergebnis der abgesicherten Klasse wesentlich von der Volatilitdét und dem
Ertragsergebnis der Anteilsklassen, die auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten, abweichen kdnnen.

WAHRUNGSRISIKO FUR ANTEILSKLASSEN IN CHINESISCHEN RENMINBI YUAN (CNY)

Die Teilfonds bieten auf Chinesischen Renminbi Yuan(CNY), der gesetzlichen Wahrung der Volksrepublik China,
lautende Klassen an und die Anleger sollten sich bewusst sein, dass bei der Anlage in CNY zusétzliche Risiken im
Vergleich zu Anlagen in anderen Wéhrungen, entstehen kdnnen. Der CNY-Wechselkurs kann in kurzer Zeit deutlich
schwanken, was unter anderem dazu filhren kann, dass der Nettoinventarwert pro Anteil der auf CNY lautenden Klasse
ebenfalls schwankt. Die Wechselkurse fir Wéahrungen werden im Allgemeinen durch Nachfrage und Angebot am
Devisenmarkt und die jeweiligen Vorteile von Anlagen in unterschiedlichen L&ndern, tatséchliche oder erwartete
Anderungen der Zinssétze und andere komplexe Faktoren, gesehen aus internationaler Perspektive, bestimmt. Die
Wechselkurse in der Volksrepublik China kénnen jedoch zusétzlich durch das nicht vorhersehbare Eingreifen oder
unterlassene Eingreifen durch die entsprechenden Regierungen oder Zentralbanken oder durch Wahrungskontrollen
oder politische Entwicklungen beeinflusst werden.

Der Fonds mdéchte das Fremdwahrungsrisiko absichern, da aber der Devisenmarkt fur CNY reguliert ist, kann diese
Absicherung keine perfekte Absicherung bilden. Zudem sollten sich Anleger in Teilfonds, fiir welche die Basiswéhrung
der US-Dollar ist, bewusst sein, dass die Wechselkurse von CNY und US-Dollar in der Vergangenheit stets in enger
Korrelation standen und dass die Absicherung im Vergleich mit dem tatsachlich abgesicherten Risiko eventuell teuer ist.
Es kann nicht zugesichert werden, dass die Absicherung, insbesondere durch die mdglichen, nicht perfekten
Absicherungen, erfolgreich ist, und sie kann sogar kontraproduktiv sein. Ebenso kann das Unterlassen der Absicherung
von Fremdwahrungsrisiken dazu fuhren, dass der Fonds die Last der Wechselkursschwankungen zu tragen hat. Der
Fonds beabsichtigt derzeit nicht, das Wéahrungsrisiko seiner Anlagen gegen die Basiswahrung abzusichern.

Zudem konnen die Devisenmarkte in CNY ein niedrigeres Handelsvolumen aufweisen als die Wahrungen in starker
entwickelten Landern und dementsprechend kdnnen die Méarkte in CNY deutlich weniger liquide sein, da sie gréReren
Handelsspreads unterliegen, und sie kénnen eine wesentlich héhere Volatilitdt aufweisen als andere Wahrungen. Die

31



NEUBERGER | BERMAN

Aufsicht und Regulierung des Devisenmarktes fir CNY durch die Regierung ist zudem weniger entwickelt als in vielen
starker entwickelten Landern, und es gibt ein hdheres MaR an gesetzlicher Unsicherheit in Bezug auf die Rechte und
Pflichten der Marktteilnehmer in Bezug auf den Handel in CNY. Folglich werden die Anleger in Klassen, die auf CNY
lauten, speziell auf die Einschrankungen und Grenzen unter ,Ricknahmespezifische Informationen” im Abschnitt
,Zeichnungen und Ricknahmen” im Verkaufsprospekt verwiesen, einschliellich der mdglichen Auferlegung einer
eingeschrankten Bearbeitung der Riucknahmeantrédge durch die Direktoren auf 10 % aller am Handelstag emittierten
Anteile.

KREDITRISIKO

Ein Teilfonds unterliegt einem Kreditrisiko im Hinblick auf die Emittenten von Schuldtiteln, in denen er anlegt. Dieses
Risiko variiert mit dem Wert der Wertpapiere. Dieser Wert hangt von der Fahigkeit des Emittenten ab, Kapital — und
Zinszahlungen aus seinen Verpflichtungen nachzukommen, oder davon, wie die Markte diese Fahigkeit wahrnehmen.
Weiterhin besitzen nicht alle der von souveranen Staaten oder politischen Institutionen, Regierungsagenturen oder
ausfihrende Organe hiervon, begebenen Wertpapiere, in die ein Teilfonds anlegen darf, das ausdrickliche volle
Vertrauen und Kreditversicherungen der jeweiligen Regierung. Sollte eine Regierung den Verpflichtungen von politischen
Unterabteilungen, Regierungsagenturen oder ausfiihrenden Organen nicht nachkommen, kann dies nachteilige Folgen
fur den Teilfonds haben sowie den Nettoinventarwert pro Anteil eines solchen Teilfonds negativ beeintrachtigen.

Kreditratings von anerkannten Rating-Agenturen sind relativ und subjektiv. Sie stellen keinen absoluten
Qualitatsstandard dar. Obwohl solche Ratings ein allererstes Kriterium fir die Auswahl von Anlagen sind, dirfen die
Sub-Investmentmanager ebenfalls eigene Bewertungen von Wertpapieren und Emittenten vornehmen. Zu den hierzu zu
Rate gezogenen Faktoren zéhlen die langfristige Fahigkeit des Emittenten, Kapitalertrag und Zinsen zahlen zu kdnnen
sowie allgemeine wirtschaftliche Trends.

KONZENTRATIONSRISIKO

Vorbehaltlich der Bestimmungen der OGAW-Vorschriften darf ein Teilfonds zu bestimmten Zeiten grof3e Positionen an
einer relativ begrenzten Anzahl von Emittenten, Anlagen, Branchen, Markten oder Landern halten, einschlieRlich, jedoch
nicht abschlieBend, als Konsequenz von Preisverschiebungen seiner Anlagen, Veréanderungen in der generellen
Zusammensetzung des Wertpapierbestands eines Teilfonds, sowie sonstiger Faktoren. Ein Teilfonds kdnnte erheblichen
Verlusten ausgesetzt sein, falls er eine relativ gro3e Position eines einzelnen Emittenten oder einer bestimmten
Anlageform halt, welche im Wert fallen. Die Verluste kénnten sich sogar weiter erhéhen, wenn die Anlagen nicht liquidiert
werden konnen, ohne eine nachteilige Reaktion des Marktes zu verursachen oder in sonstiger Form nachteilig von
Veranderungen in Marktbedingungen oder -umstanden beeinflusst werden. Wenn die Anlagen des Teilfonds in einem
bestimmten Land konzentriert sind, unterliegt ein Teilfonds ferner in gesteigertem Ausmalfd Marktrisiken, politischen
Risiken, rechtlichen Risiken wirtschaftlichen Risiken und sozialen Risiken des dieses Landes als ein Teilfonds, der
Landerrisiken Uber mehrere Lander diversifiziert. Daraus folgt, dass der Wert dieser Teilfonds volatiler ist als der von
Teilfonds, die ihre Anlagen Uber ein breites Spektrum von Landern oder Anlagen diversifizieren.

VERTRAUEN AUF DEN INVESTMENTMANAGER

Der Fonds betraut den Investmentmanager mit der Umsetzung seiner Anlagestrategien. Eine Insolvenz oder Liquidation
des Investmentmanagers kann sich negativ auf den Nettoinventarwert auswirken. Anleger missen auf das Urteil des
Investmentmanagers beim Treffen von Anlageentscheidungen vertrauen. Der Investmentmanager, seine leitenden
Angestellten und verbundenen Unternehmen werden den Angelegenheiten des Fonds einen wesentlichen Teil ihrer
Arbeitszeit widmen.

Zusétzlich gilt Folgendes:

(@) die Teilfonds kdnnen aus rechtlichen, aufsichtsrechtlichen oder strategischen Griinden vom Handel ausgeschlossen
werden;

(b) der Investmentmanager oder seine verbundenen Unternehmen kdnnen innerhalb der letzten drei Jahre vor dem
Datum dieses Verkaufsprospekts bei einem 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren hinsichtlich der von einem
Teilfonds gehaltenen Wertpapiere als Manager oder Co-Manager fungiert haben. Sie kdnnen zudem geschéftlich
fur ein Unternehmen auftreten, dessen Wertpapiere in einem Teilfonds enthalten sind; und

(c) der Investmentmanager, seine verbundenen Unternehmen, Aktionare, Geschéftsfuhrer, Gesellschafter, leitenden
Angestellten und/oder sonstigen Beschéftigten kdnnen Long — oder Short-Positionen in Bezug auf von einem
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Teilfonds gehaltene Wertpapiere oder Optionen, Futures und andere derivative Instrumente besitzen, denen diese
Wertpapiere zu Grunde liegen.

ANLAGETECHNIKEN

Anlagetechniken und -instrumente, die der Investmentmanager fir die Zwecke einer wirksamen Portfolioverwaltung
einsetzen kann, sind mit gewissen Anlagerisiken verbunden. Dies gilt insbesondere fiir die nachstehend aufgefiihrten
Techniken. Soweit die Erwartungen des Investmentmanagers im Zusammenhang mit der Umsetzung dieser Techniken
und Instrumente unzutreffend sind, kann ein Teilfonds erhebliche Verluste erleiden, was sich nachteilig auf den
Nettoinventarwert der Anteile auswirken wiirde.

TRANSAKTIONSGEBUHREN DER TEILFONDS

Soweit im Abschnitt ,Geblhren und Kosten” angegeben, kdnnen Ausgabeaufschlage, Ricknahmeabschlage oder
Transaktionsgebihren fir einen Teilfonds anfallen. Auf kurze Sicht fihren diese Gebihren zu einer Verringerung
des Werts der Anlage. Entsprechend sollte ein Anleger seine Anlage in den Teilfonds als mittel — bis langfristig
betrachten.

KEINE MIT EINER EINLAGENSICHERUNG VERGLEICHBARE ANLAGEGARANTIE

Eine Anlage in den Fonds entspricht ihrer Art nach nicht einer Einlage auf einem Bankkonto und wird nicht durch ein
staatliches, behordliches oder sonstiges Birgschaftsprogramm geschiitzt, wie es mdglicherweise zum Schutz von
Inhabern einer Einlage auf einem Bankkonto zur Verfiigung steht. Die Kurs — und Marktentwicklung der Anteile kann
Schwankungen unterliegen, und Anleger kénnen unter Umsténden ihr eingesetztes Kapital ganz verlieren.

VORLAUFIGE ZUWEISUNGEN

Da der Fonds angehenden Anlegern vor Eingang der erforderlichen Zeichnungsbetrage fiir diese Anteile vorlaufig
Anteile zuweisen kann, kdnnen dem Fonds infolge der Nichtzahlung dieser Zeichnungsbetrage Verluste entstehen, darin
sind z.B. die Verwaltungskosten enthalten, die durch die Aktualisierung der Unterlagen des Fonds entstehen, in denen
die vorlaufig zugeteilten, jedoch letztlich nicht emittierten Anteile erfasst werden.

Der Fonds wird versuchen, dieses Risiko durch eine Entschadigung seitens der betreffenden Anleger zu verringern; es
kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Fonds samtliche maRgeblichen Verluste durch diese Entschadigung
ausgleichen kann.

ABWICKLUNGSRISIKEN

Die Aktienmarkte in verschiedenen Landern besitzen unterschiedliche Clearing-Systeme und Abwicklungsverfahren. In
einigen Landern konnten die Abwicklungen gelegentlich nicht mit dem Transaktionsvolumen Schritt halten, was die
Durchfuihrung solcher Transaktionen erschwert. Verzégerungen bei der Abwicklung kdnnten dazu fihren, dass das
Investmentvermdgen eines Teilfonds voriibergehend nicht angelegt ist und keine Ertrage abwirft. Wenn ein Teilfonds
aufgrund von Abwicklungsproblemen nicht in der Lage ist, beabsichtigte Kaufe zu tatigen, kénnte dies dazu fiihren, dass
er attraktive Anlagemaoglichkeiten versdumt. Wenn er aufgrund von Abwicklungsproblemen nicht in der Lage ist, von ihm
gehaltene Wertpapiere zu verauf3ern, kdnnte dies entweder dazu fuihren, dass er Verluste erleidet, wenn der Wert der
von ihm gehaltenen Wertpapiere in der Folge sinkt, oder, falls er einen Vertrag tber den Verkauf des Wertpapiers
abgeschlossen hat, kdnnte dies mdglicherweise zu einer Haftung gegeniiber dem Verkaufer fihren.

VEREINBARUNGEN UBER LEISTUNGSPRAMIEN

Die Vereinbarungen Uber Leistungsprdmien beinhalten Zahlungen von leistungsbezogenen Vergitungen und kénnten
einen Anreiz fir den Investmentmanager darstellen, risikoreichere und spekulativere Geschéfte auszuwéhlen, als dies
ohne solche Vereinbarungen der Fall wére. Die Zahlung der leistungsbezogenen Vergutungen erfolgt auf Grundlage der
Performance; in ihr kdnnen Anlageertrége sowie realisierte und nicht realisierte Nettogewinne und -verluste zum Ende
der einzelnen Berechnungszeitrdume enthalten sein. Infolgedessen kénnen leistungsbezogene Vergutungen in Bezug
auf nicht realisierte Gewinne gezahlt werden, die in der Folgezeit auch nie realisiert werden.
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VORGEHENSWEISE BEI ERFOLGSABHANGIGEN GEBUHREN

Die von dem Fonds angewandte Vorgehensweise bei der Bemessung der erfolgsabhangigen Gebihren in Bezug auf
bestimmte Teilfonds kann zu Ungleichheiten zwischen Aktionaren beziglich der Zahlung erfolgsabhangiger Gebiihren
fuhren (so dass einige Anleger unter bestimmten Umstédnden Uberproportional hohere erfolgsabhéngige Gebuhren
zahlen). Sie kann auch dazu flihren, dass bestimmte Aktionare zeitweise einen héheren Anteil ihres Kapitals riskieren als
andere.

ZIEL-VOLATILITAT

Wahrend der Fonds zwar versuchen wird, fiir einen Teilfonds ein bestimmtes Jahres-Volatilitats-Ziel zu erreichen, kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass dieses Ziel erreicht wird oder, dass die tatsachliche Volatilitat solcher
Teilfonds nicht oberhalb oder unterhalb des Ziels sein wird.

GEBUHREN UND KOSTEN

Ungeachtet der Profitabilitdt eines Teilfonds muss er Gebihren und Kosten einschlieBlich Organisations — und
Angebotsauslagen, Maklerprovisionen, Management-, Verwaltungs — und Betriebskosten und Depotbankgebihren
zahlen. Ein Teil dieser Auslagen kann durch Zinsertrage ausgeglichen werden.

GRUNDUNGSINVESTMENTS

Ein Teilfonds kann im Rahmen seiner Auflegung eine Zeichnung von einem verbundenen Unternehmen als
Grundungsinvestment erhalten, deren Betrag erheblich sein kann. Anleger, die weitere Informationen zu dieser
Zeichnung wiinschen, sollten sich an den Investmentmanager wenden. Anleger werden darauf hingewiesen, dass das
verbundene Unternehmen i) Investments des Anlegers vollstandig oder teilweise absichern darf (sprich das Risiko des
verbundenen Unternehmens in Verbindung mit der Performance des Teilfonds) und ii) sein Investment in den Teilfonds
jederzeit ohne vorherige Benachrichtigung der Anteilinhaber zuriicknehmen kann und nicht verpflichtet ist, bei seinen
Anlageentscheidungen die Interessen anderer Anteilseigner zu beriicksichtigen. Jede bedeutende Rucknahme aus dem
Teilfonds erhoht indirekt den Anteil der Teilfondskosten, fir die die restlichen Anteilinhaber aufkommen missen. Die
Anteilinhaber werden deshalb darauf hingewiesen, dass jegliche Ricknahme von Grindungsinvestments eines
verbundenen Unternehmens nachteilige Auswirkungen auf den Wert ihres Investments haben kann.

WESENTLICHE ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN

In dem Fall, dass eine wesentliche Zeichnung eines Teilfonds hinsichtlich eines Handelstags erfolgt, kann der
Investmentmanager méglicherweise keine MaflRnahmen treffen, durch die alle Ertrage der Nettozeichnung am oder vor
dem malf3geblichen Handelstag angelegt werden. Soweit die Vermdgenwerte eines Teilfonds nicht am mafgeblichen
Handelstag angelegt werden, kann sich dies nachteilig auf die Performance dieses Teilfonds auswirken, da sich das
Risiko des Teilfonds bezlglich seiner mafigeblichen gezielten Anlagen im Hinblick auf den Anteil seiner
Vermdgenswerte, die in Barmitteln oder liquiden Vermdgenswerten gehalten werden, verringert.

Gleichermafen kann der Investmentmanager infolge wesentlicher Ricknahmeantrdge an einen Teilfonds, die
hinsichtlich eines Handelstags erfolgen, moglicherweise keine MaRnahmen treffen, ausreichende Vermdgenswerte des
Teilfonds zu realisieren, um den Ricknahmeantrdgen am oder vor dem maf3geblichen Handelstag zu entsprechen, oder
er kann dies nicht auf eine Art und Weise tun, die im besten Interesse aller Anteilinhaber des Teilfonds steht. Im
Bestreben, den Riicknahmeantragen zu entsprechen, muss der Investmentmanager die widerstrebenden Interessen des
Anteilseigners, der seine Anteile zurlickgibt, um im Einklang mit der Ricknahmepolitik des Fonds (entsprechend der
Beschreibung im Abschnitt ,Zeichnungen und Rucknahmen”) seinen Ricknahmeerlds zu erhalten und der im Teilfonds
verbleibenden Anleger abwégen, die den Einfluss und die méglichen Auswirkungen von Verkaufen eines grof3en Teils
der Vermogenswerte des Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne in Bezug auf aktuelle und zukunftige Verluste
minimiert sehen wollen. In diesem Zusammenhang sei darauf hingewiesen, dass die Direktoren (ber gewisse
Maoglichkeiten verfligen, den Nettoinventarwert von Anteilen an einem Teilfonds zu berechnen, indem von ,Swing
Pricing” Gebrauch gemacht wird und/oder Abgaben und Gebihren auf den Nettoinventarwert geltend gemacht werden
kénnen, den der zurickgebende Anleger erhélt, um die Verwéasserung der Anlagen des Teilfonds zu verhindern. Unter
bestimmten Umstanden koénnen die Direktoren, der Satzung und den Abschnitten ,Zeichnungen und Ricknahmen”
sowie ,Vorlbergehende Aussetzung des Handels” entsprechend, eine eingeschrankte Bearbeitung der
Rucknahmeantréage veranlassen bzw. den Handel eines Teilfonds aussetzen.
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INVESTITIONEN IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA UND IN GROSSCHINA

Ein Teilfonds kann Anlagen vornehmen, die wirtschaftlich an Emittenten aus der Volksrepublik China sowie an andere
Emittenten gebunden sind, die mit Gro3china in Verbindung stehen. Hierzu zahlen zum Beispiel Hongkong, Macau oder
Taiwan. Diese Teilfonds dirfen auch bei Emittenten investieren, die borsennotiert sind oder an Anerkannten oder
auBerbdrslichen Markten gehandelt werden, die sich sowohl innerhalb als auch auflerhalb der Region GroRchina
befinden. Hierzu zéhlen beispielsweise das Vereinigte Konigreich, Singapur, Japan oder die Vereinigten Staaten von
Amerika.

Investments, die mit der Volksrepublik China in Verbindung stehen, bringen bestimmte Risiken mit sich und erfordern
spezielle Erwagungen, die mit angelsdchsischen Markten (d.h. Australien, Kanada, Neuseeland, das Vereinigte
Koénigreich und den Vereinigten Staaten) nicht typischerweise verbunden sind. Beispiele hierfur sind eine stérkere
staatliche Wirtschaftskontrolle, politische und rechtliche Unwagbarkeiten, durch die Behérden der Volksrepublik China
auferlegte Devisenkontrollen und Wahrungskurskontrollen (welche die Geschéftstatigkeiten und finanziellen Ergebnisse
von Unternehmen der Volksrepublik China beeinflussen kénnen) beschlagnahmende Besteuerungen, das Risiko, dass
die Regierung der Volksrepublik China sich entscheidet, wirtschaftliche Reformprogramme nicht fortzufiihren, das Risiko
der Verstaatlichung oder Enteignung von Vermdgen, ein Mangel an einheitlichen Wirtschaftspriifungs — und
Buchfiihrungsregeln, weniger offentlich erhaltliche Informationen Uber die Finanzwirtschaft und allgemein, mdogliche
Schwierigkeiten bei der Durchsetzung vertraglicher Anspriiche und begrenzte Moglichkeiten, aufgrund von
Wahrungsproblematiken, Dividenden auszuschiitten, welches sich in dem Risiko des Verlustes der bevorzugten
Steuerbehandlung auswirken kann. Folglich kénnen die Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren mit Bezug zur VRC von
einer héheren Kursvolatilitat betroffen sein als Wertpapiere aus dem angelséchsischen Raum. Diese Kursschwankungen
kénnen sich aus einer gréReren Zinssensitivitat, der Wahrnehmung des Marktes beziiglich der Bonitat des Emittenten
und der allgemeinen Marktliquiditat ergeben. Des Weiteren schréanken diese Risikofaktoren (insbesondere hinsichtlich
der Entscheidungsprozesse der Regierung der VRC und der Mdglichkeit zur Verstaatlichung oder Enteignung von
Vermogenswerten) die Mdglichkeiten des Investment-Managers und des Sub-Investment-Managers ein,
Zinsbewegungen vorauszusehen. Dies kann den Wert des entsprechenden Teilfonds beeintrachtigen.

Die SSE und die SZSE kdnnen im Vergleich zu Bérsen in entwickelten Markten, niedrigere Handelsvolumina aufweisen
und die Marktkapitalisierung zahlreicher boérsennotierter Unternehmen ist gering im Vergleich zu der von Unternehmen,
die in entwickelten Landern notiert sind. Die notierten Eigenkapitalpapiere von vielen Unternehmen in der Volksrepublik
China, wie zum Beispiel China A-Anteile und China-B-Anteile, sind dementsprechend weniger liquide und kdnnen
gréRBeren Schwankungen unterworfen sein, als in entwickelteren OECD-Landern. China-A-Anteile sind Anteile an
Unternehmen, die in der Volksrepublik China gegriindet wurden und an der SSE und der SZSE notiert sind und die in
Renminbi gezeichnet und gehandelt werden durfen und die von Anlegern auflerhalb der Volksrepublik China mit
qualifizierten auslandischen institutionellen Anlegern (Qualified Foreign Institutional Investors; ,QFII”) oder mit in
Renminbi qualifizierten auslandischen institutionellen Anlegern (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investors, ,
RQFII”) oder Uber die unten beschriebenen Stock Connect-Programme gehandelt werden (auch als ,Renminbi-
Stammaktien” bzw. Chinese Yuan common stock” bekannt). China-B-Anteile sind Anteile an Unternehmen, die in der
Volksrepublik China gegrundet wurden und an der SSE und der SZSE notiert sind und die in Fremdwahrungen von
Investoren auf3erhalb der Volksrepublik China gehandelt werden dirfen (auch als ,Spezielle Renminbi-Anteile” bzw.
Chinese Yuan Special shares bekannt).

Die Staatsaufsicht und Regulierung des Wertpapiermarktes in der Volksrepublik China (,VRC”) und bezuglich notierter
Unternehmen ist ebenfalls weniger entwickelt, als in vielen OECD-Landern. Der Bdrsenmarkt der Volksrepublik China
hat in der Vergangenheit bereits extreme Preisschwankungen erlebt und es ist nicht auszuschlieen, dass derartige
Preisschwankungen in Zukunft nicht auftreten werden. Die oben genannten Faktoren kénnten den Kapitalzuwachs und
die Wertentwicklung dieser Anlagen und den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds beeintréchtigen. Sie kdnnen sich
aulRerdem negativ auf die Mdglichkeit zur Riicknahme von Anteilen im jeweiligen Teilfonds und auf den Kurs, zu dem
diese Anteile zurickgenommen werden, auswirken. Der Eigentumsnachweise an bdrsennotierten Wertpapieren in der
Volksrepublik China besteht lediglich aus Eintragen in einer elektronischen Buchfuhrung des Verwahrstelle und/ oder der
Registerstelle der entsprechenden Boérse. Die Einrichtung der Verwahrstellen und Registerstellen sind neu und nicht
vollumfanglich auf Effizienz, Exaktheit und Sicherheit gepruft.

Diese Risiken sind fir den chinesischen Markt in A-Anteilen noch starker zu betonen, als fir allgemeine
Wertpapiermarkte in der Volksrepublik China, da der chinesische Markt in A-Anteilen Gegenstand intensiverer staatlicher
Restriktionen und Kontrolle ist. Hinzu kommt, dass es sein kann, dass Informationen Uber chinesische Unternehmen
nicht so vollstandig, akkurat oder aktuell sind, wie Informationen Uber notierte Unternehmen aus der angelséchsischen
Raum. Die uber Unternehmen in der VRC verfugbaren Informationen sind aul3erdem unter Umstédnden nicht so
vollstdndig, genau oder aktuelle wie Informationen Uber bdrsennotierte Unternehmen aus dem englischsprachigen
Raum. Nach den derzeitigen Vorschriften der VRC kdnnen ausléandische Investoren nur Uber Institutionen mit QFIl —
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oder RQFII-Status oder uber die Stock Connect-Programme direkt am chinesischen A-Aktienmarkt investieren. Der
Investment-Manager hat derzeit QFII-Status (aber keinen RQFII-Status). Es wird jedoch erwartet, dass die Teilfonds ein
Engagement am chinesischen A-Aktienmarkt gegebenenfalls Uber Anlagen in aktiengebundenen Produkten eingehen
wirden, die von Finanzinstituten mit QFIl — oder RQFII-Status oder Uber die Stock Connect-Programme emittiert
werden, und dass eine Anlage auf diesem Markt nicht tUber eine eigene QFIl — oder RQFII-Lizenz erfolgen wirde.

Teilfonds kdnnen sich ber bestehende oder zukiinftige ,Zugangsprodukte” oder Handelsprogramme an bestimmten
Emittenten in Grofichina engagieren. Ein Teilfonds kann Handelsgeschéfte beispielsweise Uber die Stock Connect-
Programme, die von der China Securities Regulatory Commission (,CSRC”) und der Securities and Futures Commission
Hong Kong zugelassen wurden, durchfihren, um so Zugang zu den Aktienmérkten der Volksrepublik China und
Hongkongs zu erhalten. Bei den Stock Connect-Programmen handelt es sich um Handels — und Clearingprogramme, die
von der SEHK, der SSE, der SZSE und ChinaClear ins Leben gerufen wurden.

Sofern ein Teilfonds Handelsgeschéfte Uber die Stock Connect-Programme bzw. tber ein &hnliches Zugangsprogramm,
welches neu bzw. gerade entwickelt wird, abschliet, so unterliegt der Teilfonds neuen, ungewissen oder nicht
getesteten Regeln und Gesetzen, die von den entsprechenden Regulierungsbehérden festgelegt werden. Ferner
unterliegen aktuelle Gesetze fiir Anlagen eines Teilfonds in der Volksrepublik China ggf. Anderungen. Es kann keine
Gewabhr dafiir gegeben werden, dass die Stock Connect-Programme oder ein beliebiges anderes Anlageprogramm nicht
abgeschafft werden, und solche Anderungen kénnen sich eventuell negativ auf einen Teilfonds auswirken.

MIT DEN STOCK CONNECT-PROGRAMMEN SHANGHAI-HONGKONG
UND SHENZHEN-HONGKONG VERBUNDENE RISIKEN

Ein Teilfonds kann Uber das Shanghai Stock Connect-Programm in bestimmte zuldssige, an der SSE notierte
Aktienwerte (,SSE-Wertpapiere”) und uber das Shenzhen Stock Connect-Programm in bestimmte an der SZSE notierte
Aktien (,SZSE-Wertpapiere”, zusammen mit den SSE-Wertpapieren die ,zulassigen Wertpapiere”) investieren. Hierdurch
wird der betreffende Teilfonds weiteren Risiken ausgesetzt, nicht begegrenzt aber insbesondere:

Quotenbeschrankungen

Die Stock Connect-Programme unterliegen Kontingentbeschréankungen (Quoten). Der Handel im Rahmen der Stock
Connect-Programme ist durch eine Tagesquote (,Tagesquote”) beschrankt. Fir das Northbound-Trading und das
Southbound-Trading gelten jeweils eigene Tagesquoten. Die Tagesquote fir das Northbound-Trading beschrankt den
Wert der Nettokaufe von grenziiberschreitenden Handelsgeschéften im Rahmen der Stock Connect-Programme auf eine
tégliche Obergrenze. Konkret bedeutet dies, dass neue Kaufauftrage fir den restlichen Tag abgelehnt werden, wenn der
Restsaldo der Tagesquote fiir das Northbound-Trading auf null sinkt oder wahrend des laufenden Handels oder der
Eroffnungs-Call-Session uberschritten wird. (Anleger koénnen jedoch ihre grenzuberschreitenden Wertpapiere
unabhangig vom Restsaldo weiter verkaufen.) Die betreffende Regierungsbehdrde der VRC hat die Befugnis, zu
gegebener Zeit die Tagesquote zu &ndern oder eine andere Quote einzufuihren. Deshalb koénnen die
Kontingentbeschrénkungen die zeitgerechten Investitionsmoglichkeiten eines Teilfonds in chinesische A-Aktien Uber die
SC-Programme begrenzen, und der Teilfonds kann seine Anlagestrategien méglicherweise nicht effektiv ausfuhren.

Aussetzungsrisiko

Sowohl die SEHK als auch die SSE und die SZSE behalten sich das Recht vor, das Northbound — und/oder
Southbound-Trading der jeweiligen Stock Connect-Programme auszusetzen, wenn dies zur Sicherstellung eines
ordnungsgemafRen und fairen Marktes und eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Vor einer Aussetzung
muss die Genehmigung der zusténdigen Regulierungsbehérde eingeholt werden. Die zusténdige Regierungsbehérde
der VRC kann auBerdem ,Circuit Breaker” und andere Mal3nahmen auferlegen oder den Northbound-Handel aussetzen.
Bei einer Aussetzung im Northbound-Trading tUber das SC sind die Zugangsmdglichkeiten des Teilfonds zum Markt der
VRC beeintréchtigt.

Unterschiedliche Handelstage

Die Stock Connect-Programme sind nur an Tagen in Betrieb, an denen sowohl der Markt der VRC als auch der Markt
Hongkongs fiir den Handel gedffnet sind und wenn die Banken in den beiden Markten an den jeweiligen
Abrechnungsterminen gedffnet sind. Deshalb kann es vorkommen, dass Hongkong-Anleger und andere auslandische
Anleger (wie der Teilfonds) an einem normalen Handelstag des Marktes der VRC nicht mit chinesischen A-Aktien
handeln kdnnen. Infolgedessen kann der Teilfonds wahrend des Zeitraums, in dem Uber die Stock Connect-Programme
kein Handel erfolgt, dem Kursschwankungsrisiko von chinesischen A-Aktien ausgesetzt sein.
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Operatives Risiko

Die Stock Connect-Programme bieten Anlegern aus Hongkong und dem Ausland einen Kanal fiir den Direktzugang zu
den Aktienmarkten der VRC.

Die Stock Connect-Programme stlitzen sich auf die Funktionstuchtigkeit der betrieblichen Systeme der betreffenden
Marktteilnehmer. Marktteilnehmer kénnen an diesem Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte Anforderungen in
puncto Informationstechnologie, Risikomanagement und sonstigen Faktoren erfillen, die von den jeweiligen Bérsen und/
oder Clearingstelle festgelegt werden.

Es ist zu beachten, dass erhebliche Unterschiede zwischen den Wertpapierregeln und den Rechtssystemen Hongkongs
und der chinesischen Markte bestehen; um den Betrieb des Programms zu gewahrleisten, kann es erforderlich sein,
dass die Marktteilnehmer aus diesen Unterschieden entstehende Probleme weiter im laufenden Betrieb beheben
mussen.

Des Weiteren erfordert die ,Konnektivitat” der Stock Connect-Programme ein grenziberschreitendes Order-Routing.
Dies verlangt die Entwicklung neuer Informationstechnologiesysteme seitens der SEHK und der Borsenteilnehmer (die
SEHK hat ein neues Order-Routing-System eingerichtet, an das sich die Boérsenteilnehmer anschlieen mussen). Es gibt
keine Garantie dafir, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgeman funktionieren bzw. weiterhin
an Anderungen und Entwicklungen in den beiden Markten angepasst werden. Wenn bei den betreffenden Systemen
eine Funktionsstérung eintritt, kdnnte der Handel Uber die Stock Connect-Programme an beiden Markten unterbrochen
werden. Die Mdglichkeit des Zugangs des Teilfonds zum chinesischen A-Aktien — Markt (und damit zur Umsetzung der
Anlagestrategie) wirde dadurch beeintrachtigt, wenn die Systeme nicht ordnungsgemaR wie oben beschrieben
funktionieren.

Verkaufsbeschrénkungen durch Front-End-Monitoring

Die Vorschriften der VRC verlangen, dass vor dem Aktienverkauf durch einen Anleger eine ausreichende Aktienanzahl
auf seinem Konto vorhanden sein muss, andernfalls weisen die jeweiligen Borsen in der VRC die betreffende
Verkaufsorder zuriick. Die SEHK fuihrt fur Verkaufsorders der Teilnehmer (d.h. der Broker), die chinesische A-Aktien
betreffen, im Vorfeld eine Orderpriifung durch, um zu gewahrleisten, dass nicht mehr Wertpapiere verkauft werden als
vorhanden sind.

Wenn ein Teilfonds von ihm gehaltene chinesische A-Aktien verkaufen mdchte, verlangt die SEHK eine Bestatigung des
am Verkauf der chinesischen A-Aktien beteiligten Brokers dariiber, dass der Teilfonds vor der Markter6ffnung am
Verkaufstag (,Handelstag”) eine ausreichende Anzahl der betreffenden chinesischen A-Aktien halt. Kann der Broker dies
nicht vor der Markterdffnung bestatigen, kann der Verkauf dieser chinesischen A-Aktien im Auftrag des Teilfonds an
diesem Handelstag nicht ausgefuhrt werden. Aufgrund dieser Anforderung muss der Teilfonds diese Brokerbestéatigung
ermoglichen, um Bestande an chinesischen A-Aktien zeitgerecht verkaufen zu kdnnen. Einige lokale Depotbanken
bieten Lésungen an, die die Anleger bei der Erfiillung dieser Anforderung — ohne Ubertragung der Aktien an den Broker
vor dem Handelstag — unterstiitzen. So offerieren verschiedene lokale Depotbanken ein sogenanntes integriertes
Broker/Depotbank-Modell (,bundled brokerage/custodian model”), bei dem die lokale Depotbank als Unter-Depotbank
des Teilfonds bestellt wird. Folglich werden fir die Brokerage-Dienstleistungen der lokalen Depotbank hinreichende
Beweise dafur erbracht, dass der Teilfonds genugend Aktien hélt, um dem Broker die Ausfihrung des Verkaufs der
betreffenden chinesischen A-Aktien zu ermdglichen. Mit diesem Modell kann der Teilfonds gewahrleisten, dass sich alle
Aktien jederzeit in Verwahrung befinden. Davon abgesehen hat die SEHK ein verbessertes Prufmodell im Vorfeld von
Handelsgeschéaften (Pre-Trade Checking Model) eingefiihrt, mit dem Anleger zu verkaufende Aktien nicht mehr vorab an
Broker liefern missen. Die Depotbanken mussen beim CCASS (Central Clearing and Settlement System, das die
HKSCC fir das Clearing an der SEHK notierter oder gehandelter Wertpapiere betreibt) ein spezielles gesondertes Konto
(,special segregated account”) fiir Anleger eréffnen. Dabei wird eine eindeutige Anleger-ID generiert. Das CCASS erstellt
eine aktuelle Bestandsaufnahme der Wertpapierbestdnde auf dem jeweiligen Konto, um die vorgeschriebene
Uberpriifung vor der Durchfiihrung von Handelsgeschiften zu erméglichen. Bei der Ausfilhrung von Verkaufsauftragen
fur Anleger, die sich fir die Verwendung des erweiterten Modells entscheiden, missen Broker zur Identifizierung die
Anleger-ID angeben. Ziel des erweiterten Modells ist es, den Anlegern mehr Flexibilitat fir den Einsatz mehrerer Broker
zu ermdglichen. Die SEHK wird aulRerdem mit der Einfuhrung eines zusétzlichen néchtlichen Renminbi-Interbanken-
Massenabrechnungslaufs noch eine weitere Verbesserung einfiihren. Diese weitere Verbesserung ermdglicht die
vollumféangliche Bestatigung von Barabrechnungen in Renminbi am selben Tag und somit die Erfillung des vereinbarten
Ziels einer wahren Lieferung gegen Zahlung. Der Fonds hat derzeitig das integrierte Depotbank-/Broker-Modell in Bezug
auf einen Teilfonds Ubernommen, untersucht aber die oben genannten Verbesserungen. Der Fonds beabsichtigt die
Einfihrung des verbesserten Pre-Trade Checking Model und die Nutzung der verbesserten Renminbi-Interbanken-
Massenabrechnung in Bezug auf einen Teilfonds, sobald alle diesbeziiglichen geschéftlichen und
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implementierungstechnischen Fragen geklart sind. Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass es keine Gewahr dafir gibt,
dass derartige Vorschlage tatsachlich umgesetzt und nicht widerrufen werden. Auch kann nicht gewahrleistet werden,
wie effektiv und kostengiinstig diese Vorgehensweise bei der Erfillung der Vorschriften sein wird.

Gewinnabfihrungspflicht (Short Swing Profit Rule)

Gemall dem Wertpapiergesetz der VRC muss ein Aktionar, der 5 % oder mehr der gesamten ausgegebenen Aktien
eines in der VRC bérsennotierten Unternehmens hélt (ein ,GroRaktionar”), alle durch den Kauf und Verkauf von Aktien
dieses in der VRC borsennotierten Unternehmens erzielten Gewinne an besagtes boérsennotierte Unternehmen
zuriickzahlen, falls die beiden Transaktionen innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten stattgefunden haben.
Samtliche vom Investmentmanager verwaltete Konten (einschlieBlich des Teilfonds) werden zur Berechnung dieser
Quote aggregiert. Wenn die Gesellschaft oder ein Teilfonds durch Anlagen in chinesischen A-Aktien Uber die Stock
Connect-Programme oder tber Marktzugangsprodukte GroRaktionédr eines in der VRC bdorsennotierten Unternehmens
wird, kénnen die durch solche Anlagen erzielten Gewinne des Teilfonds eingeschrénkt werden. Dies beeintrachtigt
mdglicherweise die Wertentwicklung des Teilfonds.

Daytrading-Restriktion

Turnaround — bzw. Daytrading ist am chinesischen A-Aktien-Markt unzulassig. Anleger kdnnen dieselben Wertpapiere
nicht am selben Handelstag tber die Stock Connect-Programme kaufen und verkaufen. Dies kann die Méglichkeit des
Teilfonds, Uber die Stock Connect-Programme in chinesische A-Aktien zu investieren und zeitgerecht ein
Handelsgeschéft einzugehen oder aufzulésen, beschranken.

Widerruf von zul&ssigen Aktien

Wenn eine Aktie aus dem Kreis der fir den Handel iber die Stock Connect-Programme zuldssigen Aktien
herausgenommen wird, kann sie nur noch verkauft werden und nicht mehr gekauft. Dies kann das Anlageportfolio oder
Strategien des Teilfonds beeintrachtigen, zum Beispiel, wenn der Investmentmanager eine Aktie kaufen méchte, deren
Zulassigkeit widerrufen wurde.

Clearing —und Abrechnungsrisiko

HKSCC, eine 100%-Tochter von Hong Kong Exchanges and Clearing Limited, und ChinaClear haben die Verbindungen
fur das Clearing hergestellt und sind gegenseitige Beteiligungen eingegangen, um das Clearing und die Abrechnung
grenzuberschreitender Handelsgeschafte zu erleichtern. Bei einem in einem Markt eingeleiteten grenziiberschreitenden
Handelsgeschéft fuhrt die Clearingstelle dieses Marktes einerseits das Clearing und die Abrechnung mit den eigenen
Clearing-Partnern durch, und sie sorgt andererseits fur die Erfillung der Clearing — und Abrechnungspflichten der
Clearingpartner mit der Clearingstelle der Gegenpartei.

Sollte das unwahrscheinliche Ereignis eines Zahlungsausfalls von ChinaClear eintreten und ChinaClear seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kénnen, haftet HKSCC im Rahmen der Marktvertrdge mit Clearingpartnern
der Northbound-Handelsverbindung nur insoweit, dass diese Clearingpartner bei der Durchsetzung ihrer Forderungen
gegenuber ChinaClear unterstiitzt werden. HKSCC wird nach Treu und Glauben darauf hinwirken, die ausstehenden
Wertpapiere und Gelder von ChinaClear uber die verfligbaren Rechtswege bzw. durch eine Liquidation von ChinaClear
einzutreiben. In diesem Fall kann der Teilfonds seine Verluste aus Geschéaften mit ChinaClear mdglicherweise nur
verspéatet oder nicht vollsténdig eintreiben.

Beteiligung an Unternehmensmalnahmen und Aktiondrsversammlungen

HKSCC informiert CCASS-Teilnehmer Uber die Unternehmensmalnahmen der zulassigen Wertpapiere. Anleger aus
Hongkong und dem Ausland (einschlief3lich des Teilfonds) missen von den jeweiligen Brokern oder Depotbanken (d.h.
CCASS-Teilnehmern)  vorgegebene Vereinbarungen und Fristen einhalten. Bei einigen Arten von
Unternehmensmaf3nahmen von zuléssigen Wertpapieren bleibt ihnen unter Umsténden nur ein Geschéftstag, um tétig
zu werden. Deshalb kann sich der Teilfonds moglicherweise nicht an allen Unternehmensmaflnahmen zeitgerecht
beteiligen.

Anleger aus Hongkong und dem Ausland (einschlie3lich des Teilfonds) halten Uber die Stock Connect-Programme
gehandelte zulassige Wertpapiere durch ihre Broker oder Depotbanken. Mehrere Stimmrechtsvertreter sind auf dem
Markt der VRC derzeit nicht verfigbar. Darum kdnnen die Teilfonds nicht an Versammlungen als personlicher
Stimmrechtsvertreter beziglich der zulassigen Wertpapiere teilnehmen.
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Kein Schutz durch Investor Compensation Fund

Anlagen durch die Stock Connect-Programme erfolgen Uber Broker und unterliegen daher einem Ausfallrisiko
hinsichtlich der Verpflichtungen dieser Broker.

Fur Anlagen von Teilfonds tGber das Northbound-Trading im Rahmen der Stock Connect-Programme besteht kein Schutz
durch den Investor Compensation Fund in Hongkong oder den Securities Investor Protection Fund in China. Somit
unterliegen die Teilfonds dem Ausfallrisiko des/der Broker, den/die sie flir den Handel von chinesischen A-Aktien Uber
die Stock Connect-Programme auswahlen.

Staatliche Eingriffe

Die chinesischen Aktienméarkte kdnnen aufgrund staatlicher Eingriffe volatiler und instabiler sein. Die chinesische
Regierung ist dafiir bekannt, dass sie in die chinesischen Wertpapiermarkte in einer Weise eingreift, die Marktkurse und
Liquiditat erheblich beeinflussen kdnnen. Staatliche Eingriffe, wie zum Beispiel die Auferlegung von Hochstgrenzen fiir
den Verkauf von Aktien und den Handel von Index-Futures, die Abwertung des RMB und die Kanalisierung von Kapital in
Aktienwerte, kénnen die Schwankungen auf den Aktienmarkten verstarken und zu Unsicherheit auf den Aktienmarkten
fuhren. Die Anlagen eines Teilfonds kdnnen hiervon wesentlich betroffen sein.

Wahrungsrisiko

Eine weitere Abwertung des RMB kann erhebliche Auswirkungen auf die Anlagen eines Teilfonds haben. Es gibt keine
Gewahr dafir, dass der RMB nicht von Abwertung betroffen sein wird. Anteilinhaber werden auRerdem auf das mit dem
RMB verbundene Verlustrisiko hingewiesen. Eine Abwertung des RMB konnte die Anlagen eines Teilfonds wesentlich
beeintrachtigen, insbesondere wenn der betreffende Teilfonds schwerpunktmé&Rig in Aktienwerte von Unternehmen der
Region Grof3china und Unternehmen mit erheblichem Engagement in China investiert.

Regulatorisches Risiko

Die Stock Connect-Programme sind eine neue Struktur und unterliegt den Vorschriften der Regulierungsbehdrden sowie
den Umsetzungsrichtlinien der Borsen in der VRC und in Hongkong. Auerdem kénnen die Regulierungsbehdrden von
Zeit zu Zeit neue Vorschriften im Zusammenhang mit den operativen Ablaufen und der grenziberschreitenden
Rechtsdurchsetzung beziiglich grenziiberschreitender Geschéfte im Rahmen der Stock Connect-Programme bekannt
geben.

Es wird darauf hingewiesen, dass es keine Erfahrungswerte fur diese Vorschriften gibt und damit keine Gewissheit
daruber, wie diese angewandt werden. AulRerdem koénnen die derzeitigen Vorschriften geédndert werden. Zudem gibt es
keine Garantie fiir das Fortbestehen der Stock Connect-Programme. Solche Anderungen konnen den Teilfonds, der tiber
die Stock Connect-Programme an den Markten der VRC investieren kann, beeintrachtigen.

Steuerrisiko

Die Steuerbehdrden der VRC kindigten tempordre Steuerbefreiungen fur Kapitalgewinne an, die von Anlegern
auBRerhalb der VRC beim Handel von zuldssigen Wertpapieren im Rahmen der Stock Connect-Programme erzielt
werden. Es gibt jedoch keine Gewahr dafir, dass diese zeitweiligen Steuerbefreiungen tatsachlich gewahrt oder
weiterhin angewandt werden. Ebenso kann nicht garantiert werden, dass diese Steuerbefreiungen nicht riickwirkend
widerrufen bzw. wieder Steuern erhoben werden oder dass kiinftig keine neuen Steuervorschriften und -praktiken in
Bezug auf die Stock Connect-Programme verktindet werden. Die Steuerpflichten eines Teilfonds in der VRC kdnnen bei
Investitionen Uber die Stock Connect-Programme unsicher sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Small and Medium Enterprise (SME) Board und/oder dem ChiNext-Markt

Ein Teilfonds kann tber das Shenzhen Stock Connect-Programm im Small and Medium Enterprise (,SME”) Board
und/oder auf dem ChiNext-Markt der SZSE anlegen. Anlagen im SME Board und/oder auf dem ChiNext-Markt kénnen
zu erheblichen Verlusten fur den Teilfonds und seine Anleger fihren. Es gelten die folgenden zusétzlichen Risiken:

Hohere Schwankungen der Aktienkurse: Die am SME Board und/oder auf dem ChiNext-Markt notierten Unternehmen
sind in der Regel Startups mit geringerem Geschaftsvolumen. Daher unterliegen sie héheren Schwankungen der
Aktienkurse und Liquiditat und sind mit héherem Risiko und hdéheren Umschlagsquoten verbunden als die auf dem
Hauptparkett der SZSE notierten Unternehmen.
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Uberbewertungsrisiko: Die auf dem SME Board und/oder dem ChiNext-Markt notierten Aktien kénnen iiberbewertet sein,
und ihre auBergewdhnlich hohe Bewertung ist mdglicherweise nicht von Dauer. Aktienkurse kénnen aufgrund der relativ
geringeren Anzahl von in Umlauf befindlichen Aktien dieser Unternehmen anfalliger fir Manipulationen sein.

Unterschiede bei der Regulierung: Die Durchfiihrungsbestimmungen beziglich Unternehmen, die auf dem ChiNext-
Markt notiert sind, sind weniger streng im Hinblick auf Rentabilitdt und Aktienkapital als bei Unternehmen, die auf dem
Hauptparkett und dem SME Board notiert sind.

Risiko der Aufhebung der Bérsennotierung: Bei Unternehmen, die am SME Board und/oder auf dem ChiNext-Markt
notiert sind, kann es haufiger und schneller zu einer Aufhebung der Bérsennotierung kommen. Wenn die
Borsennotierung von Unternehmen, in die ein Teilfonds investiert hat, aufgehoben wird, kann sich dies negativ auf den
Teilfonds auswirken.

BESTEUERUNG IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA

Direktinvestitionen eines Teilfonds in chinesische A-Aktien (Uber die Stock Connect-Programme) und chinesische B-
Aktien unterliegen den Steuervorschriften der VRC. Ferner kénnen Investments eines Teilfonds in solche
eigenkapitalgebundenen Produkte durch Besteuerung der Emittenten oder Vertriebsgesellschaften der betreffenden
QFlls oder RQIFFs indirekt beeinflusst werden. Bezuglich der Steuerregeln in der Volksrepublik China, die auf die Stock
Connect-Programme, QFlls und RQFIIs sowie auf Anlagen Anwendung finden, die sich auf Kurse von QFlls und RQFlIs
beziehen, existieren gewisse Unsicherheiten. Es sollte beachtet werden, dass die Frage der Besteuerung durch die
Volksrepublik China des Teilfonds und seiner Ertrage und fir Gewinne aus solchen Investments unklar bleibt.

Steuerregularien in der Volksrepublik China sind Anderungen unterworfen, die méglicherweise Riickwirkung haben
kénnen. Anderungen in den Steuerregularien der Volksrepublik China kénnen einen maRgeblichen nachteiligen Effekt
auf einen Teilfonds und dessen Investments haben; dies beinhaltet die Verringerung von Erlésen, Verringerung des
Wertes der von dem Teilfonds getatigten Investments und méglicherweise die Verminderung von Kapital, welches vom
Teilfonds investiert wurde.

Kdrperschaftssteuerrecht mit Bezug auf die Enterprise Income Tax (,EIT”) in der Volksrepublik China

Obwohl die EIT-Korperschaftssteuerregularien das Ziel haben, die Anwendung bestimmter Regeln des EIT -
Korperschaftssteuerrechts klarer zu gestalten, bleiben wesentliche Unsicherheiten bestehen. Solche Unsicherheiten
kénnen einen Teilfonds davon abhalten, bestimmte Steuerergebnisse zu erzielen, die von der Gesellschaft bei der
Strukturierung der Investments in der Volksrepublik China angestrebt wurden. Gemé&R Caishui-Rundschreiben [2014] Nr.
79, das am 14. November 2014 gemeinsam vom Finanzministerium (,MOF”), der Steuerbehérde (,SAT”) und der
Wertpapieraufsichtsbehdrde (CRSC) der Volksrepublik China herausgegeben wurde (,Rundschreiben No. 79”) und am
17. November 2014 in Kraft trat, sind QFlls und RQFlIs voriibergehend von der EIT — Korperschaftssteuer auf
Kapitalgewinne aus China-A-Anteilen und anderen Gewinnen aus Anlagen in Eigenkapital ausgenommen. Allerdings
sind QFlls und RQFlIs den Gesetzen zufolge beziglich der Kapitalgewinne EIT-kdrperschaftssteuerpflichtig, die vor dem
17. November 2014 erlangt wurden. Gemall dem gemeinsam vom Finanzministerium, der Steuerverwaltung und der
Wertpapieraufsicht CSRC herausgegebenen Caishui-Rundschreiben [2014] Nr. 81 (,Rundschreiben Nr. 81”) und dem
Caishui-Rundschreiben [2016] Nr. 127 (,Rundschreiben Nr. 127”) sind Kapitalgewinne von auslandischen Anlegern aus
dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber das Shanghai Stock Connect-Programm und das Shenzhen Stock Connect-
Programm voriubergehend von der Quellensteuer der VRC befreit. Es ist nicht sicher, fir wie lange diese
voribergehenden Befreiungen gelten werden, ob sie widerrufen werden und ob Steuern rickwirkend erhoben werden.

Als Konsequenz aus der Ankiindigung des Rundschreibens N. 79, (i) hat der Fonds die zehnprozentige Vorenthaltung
von realisierten und nicht realisierten Gewinnen aus seinen Anlagen in Verbindung mit China-A — Anteilen und anderen
Anlagen in Eigenkapitalanteile in der Volksrepublik China als Steuerriickstellung ab 17. November 2014 ausgesetzt. Dies
erfolgte auf der Grundlage der voriibergehenden Befreiung sémtlicher ab dem 17. November 2014 realisierter Gewinne
von der EIT-Kdrperschaftssteuer.(ii) Die Summe der Steuerriickstellung flr nicht realisierte Gewinne der Anlagen der
Teilfonds in Verbindung mit China-A-Anteilen und anderen Eigenkapitalanteilen in der Volksrepublik China, wird an die
Teilfonds zurtickgefihrt. (iii) Die bis zum 17. November 2014 als Steuerriickstellung beziiglich der realisierten Gewinne
aus ihren an chinesische A-Aktien gebundenen Anlagen und anderen Eigenkapitalanlagen in der VRC wurde fiir die
Zahlung der jeweiligen Steuerverbindlichkeiten in der VRC angewandt. Der Restsaldo wurde gegebenenfalls als sonstige
Ertréage fur den Teilfonds freigegeben. Die Teilfonds werden fiir Quellensteuern auch weiterhin Rickstellungen in Héhe
von 10 % auf alle Dividendeneinnahmen aus Unternehmen der Volksrepublik China vornehmen, in die von ihnen
Direktanlagen vorgenommen wurden.
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Beziiglich der Stock Connect-Programme wird ein Teilfonds infolge Rundschreiben Nr. 81 und Rundschreiben Nr.127
keine Steuerriickstellung fiir Einkommensteuer oder Gewerbesteuer in der VRC fiir realisierte und nicht realisierte
Gewinne aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber die Stock Connect-Programme anlegen, sofern eine
Steuerriickstellung nicht aufgrund weiterer, von den Steuerbehdrden der VRC erlassener Richtlinien vorgeschrieben
wird. Sollte eine entsprechende Richtlinie erlassen werden, so kdnnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf den
Nettoinventarwert eines Teilfonds haben. Falls die jeweilige Steuerbefreiung nicht gewahrt oder aber widerrufen oder
auBer Kraft gesetzt wird, kann der Investment-Manager nach eigenem Ermessen zusétzliche Steuerriickstellungen fir
die jeweiligen Kapitalgewinn-, Ertrags — und Quellensteuern fur den Teilfonds anlegen.

Mehrwertsteuer in der VRC

GemaR dem Caishui-Rundschreiben [2016] Nr. 36 (,Rundschreiben Nr. 36”) wurde zum 1. Mai 2016 das Pilotprogramm
der Erhebung einer Mehrwertsteuer (Mwst.) anstelle einer Gewerbesteuer im gesamten Staatsgebiet der VRC in
umfassender Weise eingefiihrt. Alle Gewerbesteuerpflichtigen fallen unter den Geltungsbereich des Pilotprogramms
beziiglich der Zahlung der Mehrwertsteuer anstelle von Gewerbesteuern. Aus dem Handel mit marktgangigen
Wertpapieren erzielte Nettogewinne (d. h. Gewinne nach Abzug der Verluste) werden in der VRC generell zum
Mehrwertsteuersatz von 6 % besteuert. Gemal Rundschreiben Nr. 36, Caishui-Rundschreiben [2016] Nr. 70 und
Rundschreiben Nr. 127 sind jedoch Gewinne von der Mehrwertsteuer befreit, die (a) von QFlIs erwirtschaftet werden, die
inlandische Unternehmen mit der Durchfiihrung von Wertpapierhandelsgeschéaften in der VRC beauftragen, oder (b) von
auslandischen Anlegern (einschlie3lich natirlichen und juristischen Personen) aus dem Handel mit chinesischen A-
Aktien Uber die Stock Connect-Programme erwirtschaftet werden.

Sofern keine spezifischen Steuerbefreiungen gelten, werden auslandische Unternehmen in der VRC mit einem
Gewerbesteuersatz von 5 % fir Gewinne aus dem Handel mit marktgangigen Wertpapieren, wie zum Beispiel
chinesischen A-Aktien und chinesischen B-Aktien, besteuert.

Von QFIIs/RQFlIs erwirtschaftete Gewinne aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien sind gemafl Caishui-
Rundschreiben [2005] Nr. 155 von der Gewerbesteuer befreit. Der Investment-Manager geht daher nicht davon aus,
dass die Anlagen der jeweiligen Teilfonds der Gewerbesteuer in der VRC unterliegen.

Das derzeitige Gewerbesteuerrecht sieht jedoch keine spezielle Befreiung von der Gewerbesteuer fir Zinsertradge von
nicht-finanziellen Institutionen vor. Daher sollten Zinsen auf Staats — und Unternehmensanleihen theoretisch der
Gewerbesteuer von 5 % unterliegen. Der Gewerbesteuersatz von 5 % kann somit auf Zinsertrdge aus Anlagen in
Anleihen erhoben werden.

Der Geltungsumfang der Gewerbesteuer schliet in der VRC erwirtschaftete Dividendenertrdge oder
Gewinnausschuttungen aus Anlagen in Aktien nicht ein.

Falls die Gewerbesteuer anwendbar ist, fallen auBerdem weitere Zusatzsteuern an (z. B. die stadtische Bausteuer,
Bildungszusatzsteuer und Zusatzsteuer fur lokale Bildung). Diese kdnnen sich durchaus auf um die 12 % der zahlbaren
Gewerbesteuer belaufen.

Veranderungen der Steuerpolitik bzw. der Steuerregularien

Es gibt keine Garantie, dass in Zukunft die voriibergehende Befreiung im Hinblick auf die oben beschriebenen QFII,
RQFII und Stock Connect-Programme und die Ausnahmeregelung firr die Quellensteuer von chinesischen B-Anteilen (B-
Shares) und von chinesischen Unternehmen, die aul3erhalb Chinas notiert sind, unter dem Korperschaftsrecht nicht
widerrufen und riickwirkend gefordert werden oder das keine neuen Steuerregularien oder eine neue Steuerpraxis in der
Volksrepublik China bekanntgegeben werden, insbesondere im Hinblick auf die QFIll-, RQFIl — und Stock Connect-
Regelungen. Derartige Unsicherheiten kdnnen sich zum Vor — oder zum Nachteil der Anteilseigner eines Teilfonds
auswirken und kdénnen zu einem Anstieg oder zu einer Verringerung des Nettoinventarwertes des Teilfonds fuhren.

KUNFTIGE ENTWICKLUNGEN, DIE SICH MOGLICHERWEISE AUF DIE
BESTEUERUNG VON ANTEILINHABERN AUSWIRKEN KONNEN

Derzeit sind diverse nationale und internationale Gesetzesentwirfe zur Besteuerung in Arbeit, die, falls sie in Kraft
treten, kinftig Auswirkungen auf den Fonds, einen Teilfonds und/oder Anteilinhaber haben kdnnten. Zum jetzigen
Zeitpunkt &8sst sich nicht voraussagen, ob diese Steuergesetzesentwiirfe verabschiedet werden, und falls ja, in welcher
Form und wie sich dies auf den Fonds, einen Teilfonds oder die Anteilinhaber auswirken wird. Daher sollten
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Anteilinhaber ihren eigenen Steuerberater hinzuziehen, um die moglichen Implikationen derartiger kinftiger
Entwicklungen auf ihre Anlagen in einem Teilfonds abzuklaren.

FATCA

Der Fonds wird von den Anteilinhabern verlangen, dass sie bescheinigte Angaben zu ihrem FATCA-Status machen und
weitere Formulare, Unterlagen und Informationen bezlglich ihres FATCA-Status vorlegen. Der Fonds ist unter
Umsténden nicht in der Lage, seine FATCA-Pflichten zu erfilllen, wenn die Anteilinhaber die vorgeschriebenen
Bescheinigungen oder Informationen nicht vorlegen. Unter solchen Umstanden kdénnte der Fonds, gemal dem FATCA in
den USA, beziglich seiner Einkiinfte aus den USA, quellensteuerpflichtig werden, falls die US-amerikanische
Steuerbehotrde (Internal Revenue Service) den Fonds im Sinne des FATCA als ,non-participating financial institution”
einstuft. Die entsprechende Quellensteuer gemafl FATCA wirde die finanzielle Performance des Fonds beeintrachtigen,
und dies kann negative Auswirkungen auf alle Anteilinhaber haben.

GEMEINSAMER STANDARD FUR DEN AUTOMATISCHEN INFORMATIONSAUSTAUSCH IN STEUERFRAGEN

Der Rat der EU hat die Richtlinie 2014/107/EU, verabschiedet, mit der die Richtlinie 2011/16/EU uber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im Bereich der Besteuerung geandert wird. Mit dieser Richtlinie 2014 wird
die Ubernahme des von der Organisation fir Wirtschaftiche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
vorgeschlagenen Standards fur den automatischen Informationsaustausch in Steuerfragen innerhalb der Europaischen
Union zum 1. Januar 2016 eingefuhrt. Im Rahmen dieser MaRhahmen ist der Fonds unter Umstanden dazu verpflichtet,
Informationen in Bezug auf Anteilinhaber gegenuber der irischen Steuerbehérde (Irish Revenue) zu melden,
einschlieBlich der Identitdt und des Wohnsitzes von Anteilinhabern sowie zu den von Anteilinhabern in Bezug auf die
Anteile eingenommenen Ertrdge, Verkaufs — oder Rickgabeerlése. Diese Angaben koénnen daraufhin mit
Steuerbehérden in anderen EU-Mitgliedstaaten und anderen Landern, die den OECD-Standard fur den
Informationsaustausch in Steuerfragen eingefiihrt haben, ausgetauscht werden.

BESTEUERUNG IM AUSLAND

Der Fonds kann in Landern auRerhalb Irlands fiir Ertrdge und Kapitalgewinne aus seinen Anlagen steuerpflichtig sein
(einschlieBlich der Quellensteuerpflicht). Der Fonds kann beziiglich derartiger Auslandssteuern mdglicherweise nicht von
einem vergunstigten Steuersatz im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und anderen Landern
profitieren. Der Fonds ist daher unter Umstdnden nicht in der Lage, die Rickerstattung von Quellensteuern zu
beantragen, die er in bestimmten Léndern gezahlt hat. Andert sich diese Position und erhalt der Fonds eine
Ruckerstattung ausléandischer Steuern, so wird der Nettoinventarwert des Fonds nicht neu ausgewiesen, und der
wirtschaftliche Nutzen wird auf die zum Zeitpunkt der Riickerstattung vorhandenen Anteilinhaber anteilig verteilt.

SWING PRICING

Wie im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts” beschrieben, kénnen die Direktoren nach eigenem Beschluss den
Nettoinventarwert eines Teilfonds ,swingen” (d. h. bereinigen), um die potenziellen Verwasserungseffekte des Handels
auf den Nettoinventarwert an einem Handelstag zu mindern, an dem es Nettozeichnungen oder -ricknahmen oberhalb
einer zuvor definierten Obergrenze im Teilfonds gibt. In diesen Féllen sollten sich Anleger bewusst sein, dass Swing-
Pricing unter Umsténden nicht immer die Verwasserung des Nettoinventarwertes durch Handelskosten verhindern kann,
und dass die Bereinigungen im Nettoinventarwert auch bestimmten Anlegern gegenuber den Anteilinhabern im Teilfonds
in der Gesamtheit zugute kommen kdnnen. Beispielsweise kann ein Zeichner von Anteilen eines Teilfonds an einem
Tag, an dem der Nettoinventarwert infolge von Nettoriicknahmen des Teilfonds nach unten bereinigt wird, davon
profitieren, indem er einen niedrigeren Nettoinventarwert je Anteil in Bezug auf seine Zeichnung zahlen muss, als es
ansonsten der Fall gewesen wére. Des Weiteren kann es im Nettoinventarwert und in der kurzfristigen Wertentwicklung
des Teilfonds infolge dieser Bewertungsmethode zu starkeren Schwankungen kommen. Durch die Anwendung des
Swing-Pricing kann die Variabilitat der Rendite eines Teilfonds ebenfalls zunehmen.

KREDITFAZILITATEN

Fir eine zlgige Auszahlung der Ricknahmeerlése hat der Fonds einen Vertrag abgeschlossen (und kann weitere
Vertrage abschlieRen), in dem sich ein Kreditgeberkonsortium verpflichtet, dem Fonds eine Kreditfazilitat bereitzustellen.
Fir jede Kreditfazilitit muss der Fonds eine stéandige Gebihr an die Kreditgeber zahlen, die dem Fonds die Fazilitat zur
Verfugung stellen. Des Weiteren fallen Zinsen und weitere Kosten an, falls der Fonds oder ein Teilfonds Uber die Fazilitéat
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verflgt. Die Kosten fiir die Verfigung der Fazilitdét sind von dem oder den jeweiligen Teilfonds zu tragen, aber die
stéandige Gebihr wird vom Fonds auf alle Teilfonds umgelegt, unabhangig davon, ob ein einzelner Fonds von der
Fazilitat Gebrauch macht oder nicht.

Eine vom Fonds zur Verfugung gestellte Kreditfazilitdét kann durch das gesamte Vermdgen des Fonds oder durch einen
Teil seines Vermdgens besichert werden, und ein abgesicherter Glaubiger des Fonds kann wirtschaftliche MalRnahmen
in seinem eigenen Interesse unternehmen, wie zum Beispiel die vollstandige oder teilweise Rickforderung eines Kredits
zu einem Zeitpunkt, der fir den Fonds nicht unbedingt glnstig ist. Derartige MalRnahmen kénnen wesentliche negative
Auswirkungen auf den Fonds oder auf einen Teilfonds haben. Dariiber hinaus kdnnten MaRnahmen des Fonds im
Zusammenhang mit einer Kreditfazilitat, die die Leistungfahigkeit des Fonds oder eines Teilfonds beeintréchtigen oder
den Wert des Fondsvermdgens oder eines Teilfondsvermégens mindern, dazu filhren, dass der Fonds oder der
betreffende Teilfonds in Verzug gerét oder bestimmte MaRnahmen durchfuhrt, um eine Verzugssituation zu verhindern.
Dies kdnnte wesentliche negative Auswirkungen auf den Fonds und die Teilfonds haben. Im Falle der Abwicklung des
Fonds werden gegeniliber den Kreditgebern von Kreditfazilititen geschuldete besicherte Betrdge vorrangig vor den
Erlésen der Anteilseigner ausgezahlt.

SPEZIELLE RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DERIVATEN (,,FDI”)

Allgemeines

Der Investmentmanager kann in einem Anlageprogramm eines Teilfonds von FDI Gebrauch machen. Fur bestimmte
Swaps, Optionen und andere FDI kénnen verschiedene Arten von Risiken relevant werden, einschlie3lich Marktrisiken,
Liquiditatsrisiken, das Kreditrisiko der Gegenparteien, rechtliche Risiken und Transaktionsrisiken. Zusétzlich kdnnen
Swaps und andere Derivate eine erhebliche wirtschaftliche Hebelwirkung beinhalten und in einigen Fallen zu einem
hohen Risiko bedeutender Verluste filhren. Das Gesamtengagement in Derivaten durch einen Teilfonds, der den
Commitment-Ansatz anwendet, um die mit Derivaten verbundenen Risiken zu verwalten, wird zu keiner Zeit der
Nettoinventarwert des Teilfonds Uberschritten. Teilfonds, die den Value-at-Risk-Ansatz anwenden, um die mit Derivaten
verbundenen Risiken zu verwalten, konnen aufgrund ihrer Nutzung von Derivaten netto Uber 100 % ihres
Nettoinventarwerts gehebelt sein. Dies kann in einigen Fallen zu bedeutenden Verlusten oder einem Totalverlust des
Teilfonds fiihren.

Liquiditat; Erfallungsverpflichtung

Es besteht die Mdglichkeit, dass die Vertragspartner, mit denen ein Teilfonds Transaktionen abschlief3t, nicht mehr
langer als Market Maker auftreten oder die Kurse von bestimmten Instrumenten nicht mehr quotieren. Dies kdnnte dazu
fuhren, dass ein Teilfonds nicht in der Lage ist, eine gewunschte Transaktion oder ein Gegengeschéft in Bezug auf eine
offene Position abzuschlieBen, was sich negativ auf seine Leistungsfahigkeit auswirken kdnnte. Dartber hinaus
verleihen Termin — oder Kassageschafte im Gegensatz zu bérsengehandelten Instrumenten einem Héndler nicht das
Recht, seine Verpflichtungen durch eine gleichwertige und gegenlaufige Transaktion glattzustellen. Aus diesem Grund
kann vom Fonds beim Abschluss von Termin — oder Kassageschéften verlangt werden, seine vertraglichen
Verpflichtungen zu erfillen, wozu er in der Lage sein muss.

Erforderliche Handelsbeziehungen zu Vertragspartnern

Teilnehmer des OTC-Markt schlieBen ublicherweise nur mit denjenigen Vertragspartnern Transaktionen ab, von deren
ausreichender Bonitat sie Gberzeugt sind, es sei denn, der Vertragspartner stellt einen Margeneinschuss, Sicherheiten,
ein Akkreditiv oder andere Kreditsicherheiten. Der Investmentmanager geht zwar davon aus, dass der Fonds in der Lage
sein wird, die erforderlichen Geschaftsbeziehungen zu Vertragspartnern herzustellen, die es ihm erlauben, am OTC-
Markt einschlieBlich des Swap-Marktes Transaktionen abzuschlieRen, doch es kann nicht garantiert werden, dass dies
tatsachlich der Fall sein wird. Falls der Fonds nicht in der Lage sein sollte, diese Beziehungen herzustellen, wirde dies
seine Geschéftstatigkeit einschréanken und dazu flihren, dass er einen gréReren Teil seiner Geschéftstatigkeit auf den
Futures-Markt verlegen musste. Dartber hinaus sind die Vertragspartner, mit denen er diese Beziehungen herzustellen
hofft, nicht dazu verpflichtet, die ihm eingerdumten Kreditlinien aufrecht zu erhalten, und diese Vertragspartner kbnnten
nach eigenem Ermessen beschlie3en, diese Kreditlinien zu verringern oder die Kredite zu kiindigen.

Korrelations-Risiko

Obwohl der Investmentmanager der Meinung ist, dass ein Engagement in Basiswerte Uiber den Gebrauch von Derivaten
den Anteilseignern unter bestimmten Bedingungen, aufgrund reduzierter operationeller Kosten und anderer positiver
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Effekte,le Nutzen bringen kann, besteht das Risiko, dass die Performance des Teilfonds nicht ganz mit der Performance
korreliert, die durch Direktanlagen in die zugrunde liegenden Basiswerte erzielt worden ware.

Futures

Futures kdnnen nur an Borsen glattgestellt werden, die lber einen Sekundarmarkt fir dieses Termingeschaft verfligen.
Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt ein liquider Sekundarmarkt fir einen
bestimmten Futures-Kontrakt besteht. Daher ist es unter Umstéanden nicht mdglich, eine Futures-Position zu schliel3en.
Im Falle nachteiliger Preisentwicklungen misste ein Teilfonds weiterhin tagliche Barzahlungen leisten, um den
erforderlichen Margeneinschuss aufrechtzuerhalten. Verfiigt der Teilfonds in einem solchen Fall nicht Giber ausreichende
Barmittel, so miisste er Wertpapiere aus seinem Bestand verkaufen, um die taglichen Margeneinschussverpflichtungen
zu einem Zeitpunkt zu erflllen, zu dem dies nachteilig sein kénnte. Zudem muss ein Teilfonds mdglicherweise die seinen
Futures zugrunde liegenden Instrumente liefern.

Die Unmdglichkeit, Options — und Futures-Positionen zu schliel3en, kdnnte sich auch nachteilig auf die Méglichkeit der
effektiven Absicherung eines Teilfonds auswirken.

Das mit dem Handel mit Futures verbundene Verlustrisiko kann bei bestimmten Strategien sowohl aufgrund der
niedrigen Margeneinschussverpflichtungen als auch aufgrund der extrem hohen Hebelwirkung bei der Preisgestaltung
der Termingeschéfte erheblich sein. Infolgedessen kann eine relativ geringe Preisschwankung eines Futures-Kontrakt zu
einem unmittelbaren und erheblichen Verlust (aber auch Gewinn) fir den Anleger fuhren. Sind z.B. zum Zeitpunkt des
Erwerbs 10 % des Wertes des Terminkontraktes als Marge hinterlegt, so wiirde ein spéaterer Wertverlust des Futures-
Kontrakts um 10 % bei einer Glattstellung zu einem Totalverlust der hinterlegten Marge, vor Abzug der
Transaktionskosten, fuhren. Ein Verlust in Hohe von 15% wirde bei einer Glattstellung zu einem Verlust in H6he von
150 % des urspriinglichen Margeneinschusses fiihren. Somit kann ein Erwerb oder Verkauf eines Terminkontraktes zu
Verlusten fuhren, die den in den Kontrakt investierten Betrag Ubersteigen. Der betreffende Teilfonds tragt ferner das
Risiko, dass der Investmentmanager kiinftige Aktienmarkt-Trends unzutreffend vorhersagt.

Es ist auch mdéglich, dass ein Teilfonds sowohl Geld mit Futures verliert, als auch einen Wertverlust der Wertpapiere in
seinem Bestand erleidet. Im Falle der Insolvenz eines Brokers, bei dem ein Teilfonds eine noch nicht glattgestellte
Futures — oder ahnliche Options-Position eingegangen ist, besteht ferner das Risiko des Verlusts der hinterlegten Marge
des Teilfonds innerhalb eines einzelnen Handelstages.

Futures kdnnen illiquide sein, weil bestimmte Warenbérsen Preisschwankungen bestimmter Kontrakte wéhrend eines
Tages durch Vorschriften begrenzen, die als ,tagliche Preisschwankungsbegrenzungen” oder ,tagliche Begrenzungen”
bezeichnet werden. Bei solchen téglichen Begrenzungen kénnen innerhalb eines einzelnen Handelstages keine
Transaktionen zu Uber der téaglichen Begrenzung liegenden Preisen ausgefiihrt werden. Ist der Preis eines einzelnen
Kontrakts um einen Betrag angestiegen oder gesunken, der der taglichen Begrenzung entspricht, kdnnen Positionen in
diesem Kontrakt weder genommen noch geschlossen werden, bis Handler willens sind, zu oder innerhalb der
Begrenzung zu handeln. Es ist ebenfalls méglich, dass eine Boérse oder die CFTC den Handel hinsichtlich eines
bestimmten Kontrakts aussetzt, die sofortige Liquidation und eine Abwicklung fir bestimmte Kontrakte anordnet oder
dass der Handel eines bestimmten Kontrakts lediglich zum Zwecke der Liquidation durchgefiihrt wird. Diese
Beschrénkung kann den Investmentmanager daran hindern, nachteilige Positionen sofort zu liquidieren und kann dem
Teilfonds auf diese Weise erhebliche Verluste bringen. Dadurch kann auch die Fahigkeit eines Teilfonds zur
VeraulRerung seiner Anlagen beeintrachtigt werden, um eine Ausschittung an einen ausscheidenden Anteilseigner
rechtzeitig vorzunehmen. Aus diesem Grund kann der Fonds fiir professionelle Anleger, die durch Verzégerungen der
normalen Riickgabedaten eines Teilfonds nicht wesentlich beeinflusst werden, geeigneter sein, obwohl der Fonds fir
alle Arten von Anlegern offen ist, und es nicht zu erwarten ist, dass seine Anlagen die Fahigkeit zur punktlichen Erfiillung
von Rickgabeverlangen beeinflussen werden.

ANLAGEN IN GEHEBELTE ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

Der Fonds und der Investmentmanager haben keinen Einfluss auf die Aktivitdten von Unternehmen und Organismen fur
gemeinsame Anlagen, in die ein Teilfonds investiert. Verwalter von Organismen fiir gemeinsame Anlagen und
Unternehmen, in die ein Teilfonds investiert, kdnnen unvorteilhafte steuerliche Positionen eingehen, UbermaRig hebeln
oder die Organismen flir gemeinsame Anlagen auf eine sonstige Art und Weise verwalten bzw. diese kénnen so verwaltet
sein, wie es der Investmentmanager nicht geahnt hat. Sdmtliche Hebelungen, die Verwalter von Organismen fir
gemeinsame Anlagen und Unternehmen eingehen, in die ein Teilfonds investieren darf, kénnen die selben Risiken
beinhalten wie jene, die auftreten, wenn ein Teilfonds hebelt, entsprechend der Beschreibung im Abschnitt ,Anlagerisiken”
dieses Verkaufsprospekts und dem Abschnitt ,Risiko” in der Teilfondsbeschreibung der jeweiligen Anlage.
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COMMODITY POOL OPERATOR — ,,DE-MINIMIS-AUSNAHME”

Wahrend bestimmte Teilfonds mit Rohstoffbeteiligungen (die fur die Zwecke der CFTC u.a. Warenterminkontrakte,
Warenoptionskontrakte und/oder Swaps umfassen) handeln kdnnen, einschlie3lich Wertpapierterminprodukten, ist der
Investmentmanager im Hinblick auf diese Teilfonds von der Registrierung bei der CFTC als Terminverwalter (Commodity
Pool Operator, CPO) gemafll CFTC-Regel 4.13(a)(3) ausgenommen. Deshalb ist der Investmentmanager im Gegensatz
zu einem registrierten CPO nicht verpflichtet, potenziellen Anlegern ein CFTC-Offenlegungsdokument zu unterbreiten
oder Anlegern geprifte Jahresberichte vorzulegen, die den auf registrierte CPO zutreffenden Anforderungen in
Verbindung mit den CFTC-Regeln entsprechen.

Das Vertrauen auf diese CFTC-Regel 4.13(a)(3), die so genannte ,De-minimis-Ausnahme”, bedarf der Einschrankung
des Engagements eines jeden Teilfonds auf den Rohstoffméarkten. Die CFTC-Regel 4.13(a)(3) sieht vor, dass ein Pool,
fir den eine derartige Ausnahme beantragt wird, in Bezug auf seine Rohstoffbeteiligungspositionen, einschlie3lich
Positionen in Wertpapierterminprodukten, eine der beiden folgenden Auflagen erfilllen muss, ungeachtet dessen, ob die
Beteiligungen zu gutglaubigen Sicherungszwecken oder anderen Zwecken abgeschlossen wurden: (a) die Summe aus
Einschusszahlung, Pramien und erforderlicher Mindestsicherheit flr Retail-Forex Transaktionen betragt nicht mehr als 5
Prozent des Liquidationswertes des Poolportfolios nach Bertcksichtigung nichtrealisierter Gewinne und Verluste in
Verbindung mit den eingegangenen Positionen; oder (b) der Nettonominalwert derartiger Positionen betragt nicht mehr
als 100 Prozent des Liquidationswertes des Poolportfolios nach Berlicksichtigung nichtrealisierter Gewinne und Verluste
in Verbindung mit den eingegangenen Positionen. Zusétzliche Bedingungen in Bezug auf den Verlass auf diese
Ausnahme werden in Anhang IV dargestellt.

BESONDERE RISIKEN VON OTC-DERIVATEN

Nichtvorhandensein von Vorschriften; Verschulden der Geschéftspartner

Grundsatzlich sind OTC-Transaktionen weniger durch den Staat reguliert und beaufsichtigt als Transaktionen an
organisierten Borsen. Zuséatzlich sind viele Schutzmechanismen, die einigen Teilnehmern an einigen organisierten
Borsen gewahrt werden, wie die Erfullungsgarantie einer Bdrsenabrechnungsstelle, im Zusammenhang mit OTC-
Derivatstransaktionen nicht vorhanden. Obwohl jede Gegenpartei, mit der ein Teilfonds eine OTC-Transaktion von
Derivaten durchfiihrt, nach den Vorgaben der Zentralbank oder dariiber hinaus von einer anerkannten Rating-Agentur
bewertet wird und der Teilfonds sein Gegenparteirisiko durch den Gebrauch von Sicherheiten weiter reduzieren kann,
tragt der Teilfonds das Risiko, dass die Gegenpartei bei der Transaktion ihre Verpflichtungen nicht erfillen wird. In dem
Fall, dass die Gegenpartei auRer Stande oder unwillig ist, ihre vertraglichen Verpflichtungen zu erfillen, kann dies einen
begrenzten aber schédlichen Einfluss auf den Teilfonds haben.

Steuern

Negative Auswirkungen auf einen Teilfonds kénnen ebenfalls durch eine Anderung der jeweiligen Steuergesetzgebung
oder -praxis bzgl. der OTC-Derivate, in denen der Teilfonds angelegt hat, hervorgerufen werden, wobei dies dadurch
bedingt sein kann, dass der Teilfonds unter Umsténden nicht vorhersehbare Steuerschulden zu tragen hat. Es besteht
auch ein Verlustrisiko wegen einer unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer bestimmten Verordnung.

Rechtlich

Im Gegensatz zu bdrsengehandelten Optionen, die in Bezug auf das ihnen zugrunde liegende Instrument, den
Verfalltag, das Vertragsvolumen und den Ausiibungspreis standardisiert sind, werden die Bedingungen von OTC-
Derivaten im Allgemeinen durch Verhandlungen mit der anderen Partei des Instrumentes festgelegt. Wéhrend diese Art
von Vereinbarung einem Teilfonds gréRere Flexibilitdt beim Zuschnitt des Instrumentes auf seine Bedirfnisse ermdglicht,
kénnen OTC-Derivate zu hoheren rechtlichen Risiken fihren als bérsengehandelte Instrumente, weil das Verlustrisiko
groRer ist, wenn OTC-Derivate nicht als rechtlich einklagbar erachtet werden und nicht ordnungsgemaf dokumentiert
werden.

Dartiber hinaus kann ein Rechts — oder Dokumentationsrisiko bestehen, dass die Parteien der OTC -
Derivatstransaktion sich uneinig Uber die korrekte Auslegung seiner Bedingungen sind. Kommt es zu einer solchen
Streitigkeit, kdnnen die Kosten und die Unvorhersehbarkeit des Ausgangs des Gerichtsverfahrens, dass ein Fonds zur
Durchsetzung seiner vertraglichen Rechte anstrengen miisste, dazu fihren, dass der Fonds beschlief3t, seine Anspriiche
aus dem OTC-Derivatsgeschéft nicht zu verfolgen. Der Fonds geht somit das Risiko ein, dass er nicht in der Lage sein
wird, ihm im Rahmen der OTC Vereinbarung geschuldete Zahlungen zu erhalten, dass diese Zahlungen verzdgert
werden oder erst erfolgen, nachdem der Fonds die Prozesskosten getragen hat.
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Terminkontrakte

Der Investmentmanager kann Terminkontrakte und Optionen darauf im Auftrag des Teilfonds abschlie3en, die nicht an
Borsen gehandelt werden und grundsatzlich nicht reguliert sind. Es gibt keine Beschrédnkungen der téglichen
Preisbewegungen von Terminkontrakten. Banken und andere Handler, bei denen ein Teilfonds Konten unterhalt, kbnnen
von dem betreffenden Teilfonds verlangen, einen Margeneinschuss hinsichtlich dieses Handels zu leisten, obwohl
Margeneinschussverpflichtungen oftmals minimal oder gar nicht vorhanden sind. Die Gegenparteien der Teilfonds sind
nicht verpflichtet, Markte fir solche Kontrakte aufrechtzuerhalten und diese Kontrakte kénnen illiquide Phasen erleben,
die manchmal von erheblicher Dauer sind. Es gab Phasen, in denen bestimmte Gegenparteien sich geweigert haben,
Preise fiir Terminkontrakte zu quotieren oder sie haben Preise mit einer ungewdhnlich weiten Preisspanne quotiert (der
Preis, zu dem die Gegenpartei bereit ist zu kaufen und dem Preis, zu dem sie bereit ist zu verkaufen). Arrangements
Uber den Handel mit Terminkontrakten kdnnten mit nur einer oder aber mit wenigen Gegenparteien getroffen werden.
Liquiditatsprobleme diirften sich weniger schwer auswirken, wenn solche Arrangements mit vielen Gegenparteien erzielt
werden. Die Auferlegung von Kreditkontrollen durch staatliche Behérden kann dazu fihren, dass der Handel mit
Terminkontrakten auf ein geringes Volumen begrenzt wird, als der Investmentmanager anderenfalls empfehlen wirde,
wodurch einem Teilfonds mdoglicherweise ein Schaden entstehen kann. llliquiditat auf dem Markt oder Stérungen des
Marktes konnen zu erheblichen Verlusten eines Teilfonds fihren. Zusétzlich kann ein Teilfonds sowohl dem Kreditrisiko
in Bezug auf die Gegenpartei ausgesetzt sein, mit denen er handelt, als auch Risiken durch eine Stdérung in der
Abwicklung. Solche Risiken kénnen zu erheblichen Verlusten fir einen Teilfonds fihren.

Bewertungsrisiken

Derivative Finanzinstrumente und Devisenterminkontrakte, die nicht auf einem anerkannten Markt gehandelt werden,
sollen entweder von der Gegenpartei mindestens taglich bewertet werden, wobei die Bewertung mindestens wdchentlich
durch den Investmentmanager oder durch eine andere unabhéngige Partei, die von der Gegenpartei unabhéngig sein
muss und die fur diese Zwecke von der Verwahrstelle anerkannt wird, durchgefihrt wird oder durch eine andere
Bewertungsmethode. Wenn eine andere Bewertungsmethode verwendet wird, wird der Fonds international anerkannte
Marktstandards (best practice) und die Prinzipien zur Bewertungen von OTC-Instrumenten befolgen, die von
internationalen Organisationen wie IOSCO und AIMA eingefuhrt wurden. In dem Fall, dass der Fonds sich zur
Durchfiihrung einer anderen Bewertungsmethode entscheidet, wird der Fonds entweder eine geeignete Person, welche
von den Direktoren mandatiert und zu diesem Zweck von den Direktoren und der Verwahrstelle genehmigt wird,
einsetzen, oder er wird sich diese andere Bewertungsmethode von der Verwahrstelle genehmigen lassen und sie auf
monatlicher Basis mit den Bewertungsergebnissen der Gegenseite abgleichen. Jegliche bedeutende Abweichung zu den
Bewertungsergebnissen der Gegenpartei wird umgehend aufgeklart und erlautert.

Anleger sollten beachten, dass haufig kein einheitlicher Kurswert fir Instrumente wie OTC-Derivate existiert. Die
Unterschiede in der Geld-Brief-Spanne bei OTC-Derivaten kénnen zum Teil durch unterschiedliche Schatzungen von
Preisparametern erklart werden. Der Fonds hat Verfahren eingefuhrt, um Bewertungsunterschiede zwischen den
Gegenparteien sowie Preisanomalien abzugleichen.

Allgemeines Aussetzungsrisiko

Es kann vorkommen, dass der Handel mit Wertpapieren an einer Bérse entweder vom Emittenten selbst, von der
Wertpapierbtrse oder von Behédrden ausgesetzt wird. Die Wahrscheinlichkeit einer solchen Aussetzung kann fir
Wertpapiere von Emittenten aus aufstrebenden oder weniger entwickelten Markten hdher sein als in weiter entwickelten
Markten. Handelsaussetzungen kdnnen von Zeit zu Zeit entweder fir Wertpapiere von Einzelemittenten aus fir den
Einzelemittenten spezifischen Grinden durchgefuhrt werden oder seitens Bodrsen bzw. Regierungsbehérden als
allgemeine Reaktion auf Marktereignisse angewendet werden. Aussetzungen kdnnen Uber langere Zeitrdume andauern,
in denen der Handel mit Wertpapieren und Finanzinstrumenten, denen Wertpapiere zugrunde liegen, wie z.B.
Genussscheine (oder «P-Notes») oder andere derivative Finanzinstrumente, unterbrochen sein kann. Falls ein Teilfonds
wesentliche Positionen an solchen ausgesetzten Wertpapieren oder Instrumenten halt, kdnnte dies fur den Teilfonds zu
Problemen bei der Glattstellung von Positionen oder der Liquiditatsbereitstellung fur Anleger, sowie zu betréachtlichen
Verlusten, fihren.

Fremdkapitalaufnahme

Die einzelnen Teilfonds werden ggf. durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (FDI) im Rahmen ihrer
Anlagetatigkeit gehebelt. Dies bringt besondere Risiken mit sich und kann das Anlagerisiko fir einen Teilfonds
betrachtlich erhéhen. Der Einsatz von Hebelungen erméglicht ggf. groBere Renditen und Gesamtertréage, er kann aber
auch zu betrachtlichen Verlusten oder sogar zu einem Totalverlust der Teilfondsanlagen fuhren.
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UMBRELLA-INKASSOKONTEN

Die in Bezug auf einen Teilfonds vor der Ausgabe von Anteilen eingegangenen Zeichnungsgelder werden auf einem
Inkassokonto der Umbrella-Ebene (,Umbrella-Inkassokonto”) im Namen des Fonds gehalten. Anleger sind bis zur
Ausgabe der jeweiligen Anteile ungesicherte Glaubiger des jeweiligen Teilfonds in Bezug auf den Zeichnungsbetrag.
Von einem Wertzuwachs des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder sonstigen Rechten von Anteilseignern
(einschlieBlich des Anspruchs auf Dividenden) profitieren sie erst ab der Ausgabe der Anteile. Im Falle einer Insolvenz
eines Teilfonds oder des Fonds gibt es keine Garantie dafiir, dass der Teilfonds oder der Fonds Uber ausreichende Mittel
verfligt, um ungesicherte Glaubiger in voller Héhe auszuzahlen.

Die Zahlung von Riicknahmeerlésen und Dividenden durch einen Teilfonds erfolgt nur unter der Voraussetzung, dass die
Originalzeichnungsunterlagen bei der Verwaltungsstelle eingegangen sind und dass samtliche Verfahren zur
Geldwaschebekampfung erfiillt wurden. Unbeschadet dessen, sind Anteilseigner bei Riickgabe ihrer Anteile ab dem
jeweiligen Handelstag keine Anteilseigner mehr in Bezug auf die zurlickgegebenen Anteile. Anteilseigner, die Anteile
zuriickgeben, und Anteilseigner mit Anspruch auf Ausschittungen sind jeweils ab dem Tag der Rickgabe bzw. der
Ausschittung ungesicherte Glaubiger des jeweiligen Teilfonds und profitieren nicht von einem Wertzuwachs des
Nettoinventarwerts des Teilfonds oder von sonstigen Rechten der Anteilseigner (einschlie3lich des Anspruchs auf
weitere Dividenden) in Bezug auf den Ricknahme — bzw. Ausschittungsbetrag. Im Falle einer Insolvenz eines Teilfonds
oder des Fonds wéahrend dieses Zeitraums gibt es keine Garantie dafur, dass der Teilfonds oder der Fonds Uber
ausreichende Mittel verfiigt, um ungesicherte Glaubiger in voller H6he auszuzahlen. Anteilseigner, die Anteile
zuriickgeben, und Anteilseigner mit Anspruch auf Ausschiittungen sollten daher dafir Sorge tragen, dass alle
ausstehenden Unterlagen und Informationen ziigig an die Verwaltungsstelle Ubermittelt werden. Anteilseigner, die dies
unterlassen, handeln auf eigenes Risiko.

Im Falle der Insolvenz eines Teilfonds gelten fir die Wiedererlangung von Betrdgen, auf die ein anderer Teilfonds
Anspruch hat, aber die infolge des Betriebs des Umbrella-Inkassokontos an den insolventen Teilfonds Ubertragen
wurden, die Grundsatze des irischen Treuhandgesetzes und die Bedingungen der Geschéftsverfahren fur das Umbrella-
Inkassokonto. Es kann Verzégerungen bei der Ausfilhrung und/oder Streitigkeiten in Bezug auf die Wiedererlangung der
besagten Betrdge geben, und der insolvente Teilfonds hat mdglicherweise keine ausreichenden Mittel, um die
gegenuber dem jeweiligen Teilfonds geschuldeten Betrage zuriickzuzahlen. Dementsprechend gibt es keine Gewahr
dafir, dass der besagte Teilfonds oder der Fonds die entsprechenden Betrage wiedererlangt. Des Weiteren gibt es keine
Gewahr dafiir, dass der besagte Teilfonds oder der Fonds unter den besagten Umstanden uber ausreichende Mittel
verfligt, um seine ungesicherten Glaubiger auszuzahlen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT AUSSCHUTTUNGEN

Der Ausschittungsbetrag und der Nettoinventarwert je Anteil fir abgesicherte Anteilsklassen kénnen durch Differenzen
zwischen den Zinsen der Referenzwahrung der abgesicherten Klasse und der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds
geschmalert werden. Dies kann dazu fiihren, dass ein grof3erer Teil des Ausschittungsbetrags aus dem Kapital gezahlt
werden muss. Dies kann zu einer groR3eren Erosion des Kapitals fiihren als bei nicht-abgesicherten Anteilsklassen.

BEWERTUNGSRISIKO

Bei der Bewertung der Anlagen des Teilfonds kénnen Ungewissheiten und Ermessensentscheidungen mit einflieBen.
Erweist sich eine solche Bewertung als falsch, so kann dies die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds
beeintrachtigen.
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KREDITAUFNAHMEN

Laut Satzung sind die Direktoren zur Ausibung samtlicher Kreditbefugnisse des Fonds vorbehaltlich etwaiger
Beschrénkungen durch die OGAW-Vorschriften und zur Belastung des Investmentvermdgens des Fonds als Sicherheit
fur Kredite befugt.

Von den folgenden Ausnahmen abgesehen darf der Fonds keine Gelder aufnehmen, Darlehen gewéahren oder als
Garantiegeber fir Dritte auftreten:

(i) Devisen dirfen im Rahmen eines Back-to-Back-Kredits erworben werden (d. h. durch Aufnahme von Devisen
gegen Hinterlegung eines entsprechenden Betrages einer anderen Wahrung), wobei in dem Fall, dass die
Devisenkreditaufnahme den Wert der ,Back-to-Back’™Hinterlegung Uberschreitet, der Mehrbetrag als
Kreditaufnahme gilt und entsprechend mit anderen Kreditaufnahmen bei der nachfolgend genannten 10%-Grenze
berlcksichtigt wird; und

(i) Der Fonds darf zeitlich begrenzte Kredite bis zu einem Betrag von 10 % seines Nettoinventarwerts aufnehmen und
sein Vermogen als Sicherheit fir diese Kredite belasten.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

THESAURIERENDE KLASSEN

Die Direktoren haben beschlossen, samtliche Nettoanlageertrage und realisierten Nettokapitalgewinne, die den
thesaurierenden Klassen zurechenbar sind, zu akkumulieren, und haben daher nicht die Absicht, fir Anteile dieser
Klassen Dividenden zu erklaren.

AUSSCHUTTENDE KLASSEN

Quelle der Ausschittungen

GemanR der Satzung durfen die Direktoren, Dividenden auf Anteile aus den Nettoertrdgen (einschlielich Dividendenertréage
und Zinsertrage) und/oder den Uberschuss aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen nach Abzug der realisierten und
nicht realisierten Verluste aus den Anlagen des Fonds (gemeinsam ,Nettoertrag”) oder auch aus dem Kapital, beschlie3en.
Aus dem Kapital gezahlte Dividenden fiihren zu einer Riickgabe oder einem Abzug eines Teils der urspriinglichen Anlage
eines Anteilseigners oder von Kapitalgewinnen, die der urspriinglichen Anlage zuzurechnen sind. Derartige Dividenden
kdnnen einen unmittelbaren Fall des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteile zur Folge haben.

Es ist die gegenwartige Absicht der Direktoren, vorbehaltlich einer ,De-minimis”-Grenze, mindestens 85 % der
Nettoertrage, die jeder ausschittenden Klasse zurechenbar sind, als Dividende zu erklaren und auszuschitten;
ausgenommen hiervon sind (i) die (wdchentlich) ausschittenden Klassen, (i), die (monatlich) ausschittenden Klassen,
die (iii) die (CG) ausschiittenden Klassen und (iv) andere ausschiittende Klassen eines Teilfonds, die in der jeweiligen
Anlage aufgefuhrt sind und die Dividendenzahlungen aus dem Kapital und den Nettoeinnahmen vornehmen.
Anteilseigner sollten allerdings beachten, dass es im Ermessen der Direktoren liegt zu entscheiden, keine Dividende zu
erklaren oder Ausschittungen fiir eine ausschittende Klasse vorzunehmen.

In Bezug auf die (wochentlich) ausschittenden Klassen, die (monatlich) ausschittenden Klassen und die (CG)
ausschittenden Klassen beabsichtigen die Direktoren, eine den Anteilen dieser Klassen zuweisbare, wdchentliche,
monatliche bzw. halbjahrliche Dividende zu erkldren und zu zahlen; dies geschieht durch eine Kombination aus
Nettoertrag und Kapital sodass, falls der Nettoertrag fiir den entsprechenden Zeitraum weniger als der erklarte Betrag ist,
die Differenz aus dem die betreffenden Anteile représentierenden Kapital gezahlt wird, welches den Klassen ermdglicht,
regelméaRige, feste Dividenden auszuschiitten. Im Falle, dass den (wochentlich) ausschittenden Klassen, den (monatlich)
ausschittenden Klassen und den (CG) ausschittenden Klassen, der zuweisbare Nettoertrag den fiir den entsprechenden
Zeitraum erklarten Betrag uberschreitet, wird der Uberschuss des Nettoertrags (iber diesen Betrag in einem
Ausschuttungskonto fur die entsprechenden Anteile einbehalten und bildet Teil der zahlbaren Dividende im nachfolgenden
Ausschittungszeitraum. Obwohl die vorstehenden Ausfiihrungen die derzeitige Absicht der Direktoren in Bezug auf die
Erklarung und Ausschiittung von Dividenden hinsichtlich der (wéchentlich) ausschittenden Klassen, der (monatlich)
ausschittenden Klassen und der (CG) ausschittenden Klassen widerspiegeln, liegt es im Ermessen der Direktoren zu
beschlieRen, keine Dividendenerklarung abzugeben oder Dividendenzahlung vorzunehmen. Es existiert keine Garantie,
dass Dividenden ausgeschittet werden. Anleger sollten beachten, dass in Bezug auf einen Teilfonds erklarte Dividenden
nicht unbedingt die Dividendencharakteristika der zugrunde liegenden Anlagen dieses Teilfonds widerspiegelt.

Ausschuttungshaufigkeit

Unter normalen Umstanden beabsichtigen die Direktoren, die Dividenden wie folgt zu zahlen:

(a) Etwaige Dividenden fur (wochentlich) ausschittende Klassen in allen Teilfonds werden am oder vor dem letzten
Geschéftstages einer jeden Woche festgesetzt und gezahlt.

(b) Etwaige Dividenden fiir (monatlich) ausschittende Klassen in allen Teilfonds werden am oder vor dem letzten
Geschéftstag eines jeden Monats festgesetzt und innerhalb von drei Geschéftstagen danach gezahlt.

(c) Etwaige Dividenden fur (CG) ausschittende Klassen werden in allen Teilfonds halbjahrlich festgesetzt und
innerhalb von dreiRig Geschaftstagen nach Festsetzung gezahlt, sofern in der jeweiligen Anlage nichts anderes
angegeben ist;
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(d) Dividenden fur vierteljahrlich ausschittende Anteilsklassen werden vierteljahrlich festgesetzt und innerhalb von
dreiig Geschéftstagen nach Festsetzung ausgezahlt, sofern in der jeweiligen Anlage nichts anderes angegeben
ist.

(e) Ausschuttende Klassen aller Teilfonds werden in der Haufigkeit festgesetzt und ausgezahlt, die in der
entsprechenden Anlage fiir einen Teilfonds angegeben ist.

Vorbehaltlich zur Ausschittung verfligbarer Ertrdge kdnnen die Direktoren dariiber hinaus fir die ausschittenden
Klassen Zwischendividenden erklaren und auszahlen. Alle Anteile einer ausschiittenden Klasse, die zu dem Zeitpunkt,
an dem die Direktoren die Erklarung einer Dividende in Bezug auf diese Klasse beschlieRen, emittiert sind, sind
dividendenberechtigt.

Zahlungsmethode und andere Bedingungen

Dividenden werden per Uberweisung entsprechend der vom Anteilinhaber im Zeichnungsantragsformular gemachten
Angaben zum Bankkonto gezahlt, es sei denn, der Anteilinhaber hat sich daflr entschieden, dass die ansonsten in bar
auszuzahlenden Dividenden automatisch in weitere Anteile der entsprechenden ausschittenden Klasse reinvestiert
werden. Dies gilt nicht fir BRL — und CLP-Klassen, fiir die die Ausschittungen in US-Dollar erfolgen.

Die Direktoren behalten sich das Recht vor, die Dividendenpolitik einer Anteilklasse nach eigenem Ermessen nach
mindestens einem Monat im Vorfeld erfolgter, vorheriger Mitteilung an die Anteilseigner der entsprechenden Klasse zu
andern. Der vorliegende Verkaufsprospekt wird in diesem Fall unter Beriicksichtigung dieser Anderungen aktualisiert.
Dividenden, die nicht innerhalb von sechs Jahren nach der Ankiindigung dieser Dividenden eingefordert werden,
verfallen und werden dem betreffenden Teilfonds zugefiihrt.

Informationen Zu Ausschittungen In Der Vergangenheit

Die Zusammensetzung (zum Beispiel die relativen, aus Einnahmen und Kapital gezahlten Betrage) der fur die
vergangenen 12 Monate eventuell gezahlten Dividenden fur Teilfonds, die in Hongkong zum Vertrieb an Privatanleger
zugelassen sind, kénnen auf www.nb.com abgerufen werden.
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ZEICHNUNGEN & RUCKNAHMEN

Die Direktoren kénnen gemaf den von ihnen fir einen bestimmten Teilfonds jeweils festgelegten Bedingungen Anteile
jeder Serie oder Klasse ausgeben und neue Anteilserien oder -klassen auflegen. Klarstellend wird festgehalten, dass es
stets nur eine (1) Serie fur jeden Teilfonds geben wird. Anteile der einzelnen Serien kénnen in verschiedene Klassen
unterteilt werden, um unterschiedliche Zeichnungs — und/oder Riicknahmebestimmungen und/oder Dividenden und/oder
Kosten und/oder Gebiihren zu ermdglichen. Anleger sollten beachten, dass zurzeit nicht alle im Rahmen dieses
Verkaufsprospektes beschriebenen Teilfonds zur Zeichnung zur Verfiigung stehen. Anleger sollten weiterfiihrende
Informationen Uber die Teilfonds, in die sie anlegen mdchten, der jeweiligen Anlage entnehmen. Einzelheiten zu den
verfligbaren Anteilsklassen eines Teilfonds finden sich in Anhang Il zu diesem Verkaufsprospekt.

Antragsformulare sind zusammen mit den entsprechenden Unterlagen fiir die Geldwéaschepravention per Telefax, oder
durch etwaige elektronische Kommunikationsmittel, falls mit dem Administrator vereinbart (wobei das Original mit der
Post nachzusenden ist), an die Vertriebsstelle oder gegebenenfalls, die jeweilige Untervertriebsstelle zur Weiterleitung
an die Verwaltungsstelle, gemaR den Angaben im Antragsformular bzw. an den Fonds an die im Antragsformular
enthaltene Adresse, zu senden.

Zeichnungen von Anteilen der neuen Klassen und der Erstangebotspreis werden wahrend der Erstangebotsfrist nach
Eingang eines vollstandig ausgefillten Zeichnungsantrags und der Zeichnungsbetrdge bei der Verwaltungsstelle nach
MaRgabe der nachstehenden Bestimmungen fir den jeweiligen Teilfonds entgegengenommen. Diese Anteile werden am
letzten Tag der Erstangebotsfrist emittiert. Die Anlagen enthalten Einzelheiten zu Erstangebotspreis und
Erstangebotsfrist der Teilfonds.

Anteilseigner kdnnen vom Fonds die Rucknahme ihrer Anteile an jedem Handelstag zu ihrem Nettoinventarwert je Anteil
an diesem Handelstag in Ubereinstimmung mit dem Riicknahmeverfahren verlangen.

Zur Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen zu ihrem an einem Handelstag gliltigen Nettoinventarwert je Anteil muss
ein vollstdndig ausgefilltes Zeichnungs — oder Ricknahmeformular vor dem jeweiligen Handelsschluss bei der
Verwaltungsstelle eingehen.

Zeichnungs — oder Ricknahmeantragsformulare, die nach den jeweiligen Fristen eingehen, werden am nachsten
Handelstag bearbeitet, sofern nicht anderweitig von den Direktoren festgelegt.

Zeichnungen oder Ricknahmen von Anteilen kénnen per Fax, oder auf anderem elektronischen Wege erfolgen, auf den
sich mit der Verwaltungsstelle geeinigt wurde, mittels einer Ubermittlung des entsprechenden Zeichnungs-bzw.
Rucknahmeformulars an die Verwaltungsstelle, sofern alle laufenden Geldwésche-Kontrollen abgeschlossen sind.
Gegebenenfalls muss Rucknahmeantrdgen eine Anteilsurkunde Uber die Anteile (ordnungsgeméafl vom Anteilseigner
indossiert) oder ein sonstiger Eigentumsbeweis beigefligt werden so, wie von der Verwaltungsstelle verlangt.

Anleger sollten den Verkaufsprospekt zusammen mit allen einschlagigen Dokumenten mit wesentlichen Informationen
fur Anleger lesen.

ZEICHNUNGSSPEZIFISCHE INFORMATIONEN

Sofern in der entsprechenden Anlage nicht anderweitig angegeben, kdnnen Zeichnungen fir Anteile eines Teilfonds
entweder als Zeichnung fur Anteile in der Hohe eines bestimmten Barwerts oder als Zeichnung fur eine bestimmte
Anzahl an Anteilen entgegengenommen werden.

Zeichnungsgelder sind auf das betreffende auf dem Zeichnungsantragsformular angegebene Bankkonto zu Uiberweisen
oder durch eine Ubertragung von Investmentvermégen in Ubereinstimmung mit den oben beschriebenen Bestimmungen
zu zahlen. Dies hat nicht spater als drei (3) Geschéftstage nach dem entsprechenden Handelstag zu erfolgen.

Gehen die Zeichnungsbetrdge nicht bis Geschéftsschluss am jeweiligen Falligkeitstag als frei verfligbare Mittel beim
Fonds ein, so behalten sich die Direktoren das Recht vor, die vorlaufige Zuweisung der Anteile riickgangig zu machen. In
diesem Fall hat der Anleger den Fonds und die Verwaltungsstelle von jeglichen Verlusten freizustellen, die dem Fonds
infolge der nicht fristgerechten Zahlung des Zeichnungsbetrages entstanden sind. Fir den Fall, dass die Direktoren
beschlieRen, eine vorlaufige Zuweisung nicht riickgangig zu machen, obwohl der Fonds die frei verfligbaren Mittel nicht
bis zum betreffenden Zeitpunkt erhalten hat, behalten sich die Direktoren das Recht vor, ab dem dritten Geschéftstag
nach dem betreffenden Handelstag Zinsen (in Hohe des LIBOR + 3,5% oder zu einem anderen jeweils von den
Direktoren bestimmten Zinssatz) auf diesen Zeichnungsbetrag zu berechnen. Die vor Eingang eines ausgefillten
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Zeichnungsantrags von Zeichnern erhaltenen Zeichnungsbetrdge werden (unverzinst) auf einem von der Verwahrstelle
im Namen des Fonds eréffneten Konto verwahrt. Die Betrdge stehen nicht fir Anlagezwecke zur Verfiigung und bleiben
solange im Eigentum des Zeichners, bis der betreffende Zeichnungsantrag vom Fonds angenommen wurde.

Zeichnungsbetrage sind in der angegebenen Wahrung in das in dem betreffenden Zeichnungsformular ausgewiesene
Bankkonto einzuzahlen. Dies gilt nicht fir BRL-und CLP-Klassen, bei denen Zeichnungen in US-Dollar bezahlt werden
mussen.

Die Direktoren oder die Verwaltungsstelle als deren Bevollmachtigter kénnen Anteile auch im Tausch gegen
Vermogenswerte ausgeben, deren Besitz dem Fonds gemaf den Anlagebeschrankungen fir den betreffenden Teilfonds
gestattet ist. Anteile dirfen erst dann im Tausch gegen Vermdgenswerte ausgeben werden, wenn sich die Direktoren
von folgenden Voraussetzungen tberzeugt haben:

(@) Die Anzahl solcher im Tausch gegen Wertpapiere emittierten Anteile ist nicht gréer als die Anzahl der Anteile, die
— nach Bewertung der auszutauschenden Wertpapiere — gemaf der in der Satzung angefiihrten und im Abschnitt
»Ermittlung des Nettoinventarwertes” zusammengefassten Bewertungsbestimmungen — gegen Barzahlung emittiert
worden waren.

(b) Alle steuerlichen Abgaben und Gebilhren im Zusammenhang mit der Ubertragung der betreffenden
Vermogenswerte auf die Verwahrstelle fir Rechnung des entsprechenden Teilfonds werden von der Person
bezahlt, an die die Anteile emittiert werden sollen, bzw. — nach Ermessen der Direktoren —aus dem Vermdgen
dieses Teilfonds; und

(c) Alle Vermdgensgegenstande sind gemalR den Anlagezielen, den Richtlinien und den Beschrankungen eines
Teilfonds als Vermdgenswerte dieses Teilfonds zugelassen.

Zusétzlich muss sich die Verwahrstelle von folgenden Voraussetzungen tberzeugt haben:
() die Bedingungen des Tauschs beeintrachtigen die Interessen der Anteilseigner nicht wesentlich; und
(i) die Vermdgenswerte wurden auf die Verwahrstelle tibertragen.

Der Mindestbetrag fur die Erstzeichnung und die fiir die jeweiligen Teilfonds geltenden Mindestbestande sind in Anhang
Il dieses Verkaufsprospekts ersichtlich. Die Direktoren kénnen nach freiem Ermessen fir jede Anteilklasse auf
Mindestbetrage fir Erstzeichnungen und auf Mindestbestande verzichten.

Im Rahmen der MaRnahmen zur Verhinderung der Geldwische kann eine genaue Uberpriifung der ldentitét eines
Zeichners erforderlich werden. Je nach Zeichnung kann diese genaue Uberpriifung entfallen, wenn (a) der Zeichner die
Zahlung von einem auf seinen eigenen Namen laufenden Konto bei einem anerkannten Finanzinstitut veranlasst oder (b)
die Zeichnung durch einen anerkannten Vermittler erfolgt. Diese Ausnahmen gelten nur, wenn das vorstehend genannte
Finanzinstitut bzw. der vorstehend genannte Vermittler seinen Sitz in einem Land hat, das von Irland als Land mit
gleichwertigen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche anerkannt wird.

Der Fonds und die fur den Fonds handelnde Verwaltungsstelle behalten sich vor, zur Identitatsiiberprifung eines
Zeichners benétigte Angaben zu verlangen. Falls der Zeichner die zur Uberpriifung benétigten Angaben verspétet oder
gar nicht erbringt, kbnnen der Fonds und die fur den Fonds handelnde Verwaltungsstelle die Zeichnung und den
Zeichnungsbetrag ablehnen. Anteilseigner kdnnen die Rucknahme ihrer Anteile nur verlangen, wenn die
Verwaltungsstelle das ausgefillte Original-Zeichnungsantragsformular erhalten hat und samtliche von der Zentralbank
geforderten Uberpriifungen zum Schutz vor Geldwésche, in Bezug auf die betreffende Zeichnung, durchgefiihrt wurden.

Die Anteile werden ausschliellich als Namensanteile emittiert. Innerhalb von zehn (10) Geschéftstagen nach
Registrierung wird eine schriftiche Eigentumsbestatigung an die Anteilseigner geschickt. Sofern die Direktoren nicht
anderweitig entscheiden, werden keine Anteilscheine ausgestellt. Die Anzahl der Anteile wird auf einen Tausendstel-
Anteil gerundet und etwaige Uberschiissige Geldbetrdge werden dem Fonds gutgeschrieben. Die Direktoren kénnen
nach ihrem freien Ermessen einen Zeichnungsantrag fur Anteile vollsténdig oder teilweise ablehnen.

Von einer Vertriebsstelle erméchtigte Untervertriebsstellen kénnen zum Zwecke der erleichterten Weiterleitung dieser
Zeichnungsantrage an die Verwaltungsstelle Zugangsfristen fur die Antrdge festlegen, die fruher liegen als die oben
angegebenen. Zeichnungsantrdge werden jedoch durch die Verwaltungsstelle an keinem Handelstag bearbeitet, wenn
nicht das entsprechende Zeichnungsantragsformular gemaf den oben ausgefuhrten Bestimmungen vor Handelsschluss
an dem jeweiligen Handelstag vorgelegt wird. Zeichner werden aul3erdem darauf hingewiesen, dass sie moéglicherweise
keine Anteile Uber eine Untervertriebsstelle an Tagen erwerben kénnen, an denen die Untervertriebsstelle nicht zum
Geschéftsbetrieb geoffnet ist.
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Der Fonds gibt wissentlich keine Anteile an US-Personen aus, aul3er im Rahmen von Transaktionen, die nicht gegen die
US — Wertpapiergesetze verstof3en. Jeder Zeichner von Anteilen muss diejenigen Zusicherungen, Gewahrleistungen
und Unterlagen erbringen, die erforderlich sind, damit der Fonds vor der Ausgabe von Anteilen sicherstellen kann, dass
diese Voraussetzungen erfillt sind. Weitere Informationen sind in Anhang IV enthalten.

RUCKNAHMESPEZIFISCHE INFORMATIONEN

Anteilseigner sind, sofern die Verwaltungsstelle nach Absprache mit den Direktoren nichts Anderweitiges beschlief3t,
nicht berechtigt, Ricknahmeantrdge zurlickzuziehen. Die Direktoren und die Verwaltungsstelle sind berechtigt, die
Rucknahme von Anteilen so lange abzulehnen, bis die in Bezug auf die betreffenden Anteile ggf. existierenden
Anteilscheine an den Fonds zuriickgegeben wurden. Die Leistung von Zahlungen ist nur mdglich, wenn die Originale
samtlicher Ricknahmeantrage bei der Verwaltungsstelle eingereicht wurden. Wurde ein Riicknahmeantrag per Telefax
gestellt, kann die Zahlung auf das vom Anteilseigner im Originalzeichnungsantrag angegebene Konto oder auf ein
anderes, der Verwaltungsstelle ggf. durch ein Originalschreiben mitgeteiltes Konto geleistet werden.

Die Anteile werden zum Nettoinventarwert je Anteil an dem Handelstag zurickgenommen, an dem die Ricknahme
durchgefiihrt wird. Die Berechnung erfolgt gemafl der Satzung. Fir die Anleger in bestimmten Teilfonds kdnnen
aulRerdem bei einer Ricknahme von Anteilen Abgaben und Gebiihren anfallen. Anleger werden diesbezuglich auf den
Abschnitt ,Geblihren und Kosten” hingewiesen.

Der Riicknahmeerlos kann mit Zustimmung des betroffenen Anteilseigner durch die Ubertragung von Fondsvermégen in
Form einer Sachausschittung an den betreffenden Anteilseigner gezahlt werden. Die zu Ubertragenden
Vermdgenswerte werden — vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der Verwahrstelle und des Investmentmanagers —
nach dem Ermessen der Direktoren ausgewahit. Als ihr Wert wird derjenige angenommen, der bei der Ermittlung des
Ricknahmepreises der auf diese Weise zuriickgenommenen Anteile verwendet wurde. Auf Verlangen des
Anteilseigners muss der Fonds die Vermdgensgegenstande fur den Anteilseigner auf Kosten des Anteilseigners
verkaufen und Barmittel an den Anteilseigner zahlen. Solche Ausschittungen sollen sich nicht wesentlich auf die
Interessen der Ubrigen Anteilseigner auswirken.

Gleichwohl kann, falls ein Anteilseigner an irgendeinem Handelstag die Riicknahme von Anteilen, die an diesem
Handelstag 5 % oder mehr der Anzahl der emittierten Anteile in einer bestimmten Serie ausmachen und, wenn an
diesem Handelstag Riicknahmeantrdge von allen Inhabern an Anteilen dieser Serie zusammengenommen einen Anteil
von mehr als 25 % der Anteile, die flr diese bestimmte Serie emittiert worden sind, ausmachen, der Fonds, mit
vorheriger Zustimmung der betroffenen Anteilseigner, unter Gesamtbetrachtung und Berilcksichtigung der
vorherrschenden Marktkonditionen und der besten Interessen der Anteilseigner dieser Serie, anstelle von Bargeld die
zugrunde liegenden Vermogensgegenstande ausschitten. Unter diesen Umsténden, stets unter dem Prinzip, dass eine
derartige Ausschittung die Interessen anderer Anteilseigner nicht wesentlich verletzt und, dass die Genehmigung der
Verwahrstelle und des Investmentmanagers fir die Zuweisung von Vermégensgegenstanden als Bestandteil einer
solchen Ausschuttung erfolgt ist, wird eine solche Ausschittung so vorgenommen, dass diese riickgebenden
Anteilseigner einen Pro-rata -Anteil an jedem Vermoégensgegenstand erhalten, der von dem betreffenden Teilfonds
gehalten wird.

In dem Fall, in dem der Fonds in Bezug auf einen Rucknahmeantrag von seinem Recht Gebrauch macht, anstelle von
Bargeld die zugrunde liegenden Vermégensgegenstande auszuschitten, ist der betreffende Anteilseigner berechtigt,
den Fonds anzuweisen, den Verkauf der zugrunde liegenden Vermdgensgegensténde in seinem Auftrag durchzufihren,
wobei der Anteilseigner den Erlds, abziglich aller Abgaben und Gebihren, erhélt, die in Zusammenhang mit dem
Verkauf der zugrunde liegenden Vermégensgegenstande zu zahlen sind.

Falls die zu bearbeitenden Ricknahmeantréage aller Inhaber von Anteilen einer bestimmten Serie an einem Handelstag
insgesamt mehr als den Betrag ergeben, der von den Direktoren in Bezug auf eine Serie jederzeit festgelegt und in der
entsprechenden Anlage veréffentlicht werden kann — dieser Betrag ist jedoch stets Gegenstand einer Mindestgrenze von
10 % aller an einem solchen Handelstag emittierten Anteile dieser Serien (die ,Ricknahmegrenze”) —, so ist der Fonds
nach eigenem Ermessen berechtigt, die Riicknahme einer von den Direktoren zu bestimmenden Anzahl, der an diesem
Handelstag in Umlauf befindlichen Anteile dieser Serie, die Uber der Ricknahmegrenze liegt, zu verweigern. In dem Fall,
dass im einschlagigen Abschnitt von Anhang Il zu diesem Prospekt keine Ricknahmegrenze in Bezug auf eine Serie
genannt ist, betragt die Ricknahmegrenze 10 % der Anteile einer solchen Serie, die an einem solchen Handelstag
emittiert sind.

Verweigert der Fonds aus diesem Grund die Rucknahme von Anteilen, so werden alle Ricknahmeantrage am
betreffenden Handelstag anteilig vermindert. Die am betreffenden Handelstag nicht zuriickgenommenen Anteile, auf die
sich die jeweiligen Antrdge beziehen, werden jeweils gemaR den Bestimmungen der Satzung am darauffolgenden
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Handelstag zuriickgenommen, bis alle Anteile der Serie, auf die sich der urspriingliche Antrag bezog, zuriickgenommen
sind. In keinem Fall ist der Fonds jedoch verpflichtet, Anteile von einer bestimmten Serie zuriickzunehmen, die die
Rucknahmeobergrenze am betreffenden Handelstag tiberschreiten.

Der Ricknahmeerlés wird in der Wahrung ausgezahlt, die die Verwaltungsstelle bei der Zeichnung der
zuriickzunehmenden Anteile erhalten hatte. Eine gegebenenfalls erforderliche Wahrungsumrechnung wird von der
Verwaltungsstelle auf Kosten des Anlegers zu dem am Riicknahmetag geltenden Wechselkurs vorgenommen. Der
Rucknahmeerlds wird innerhalb von zehn (10) Geschéftstagen nach dem betreffenden Handelstag gezahlt, es sei denn,
die Leistung von Zahlungen wird unter den im Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung des Handels” aufgefiihrten
Bedingungen ausgesetzt, wenngleich der Fonds versuchen wird, die Zahlungen innerhalb einer kirzeren Frist
vorzunehmen, wenn mdglich innerhalb von und bis zu drei (3) Geschaftstagen ab dem Stichtag. Sofern mit dem Fonds
nichts anderes vereinbart wird, werden die Riicknahmeerldse per elektronischer Uberweisung auf Kosten des jeweiligen
Anteilseigners auf das im Zeichnungsantragsformular des Anteilseigners angegebene Konto, oder dem Fonds vom
Anteilseigner anderweitig per Originalschreiben mitgeteilte Konto des Anteilseigners, Giberwiesen.

Hatte die Erfillung eines Riucknahmeantrags zur Folge, dass der Wert der Anteile des Anteilseigners an einer
bestimmten Anteilklasse die Mindestbeteiligung fur diese Klasse unterschreitet, so sind die Direktoren berechtigt, den
Rucknahmeantrag nach ihrem Ermessen als Antrag auf Rlicknahme aller Anteile dieses Anteilseigner an der jeweiligen
Klasse zu behandeln oder dem Anteilseigner die Moéglichkeit einzurdumen, dessen Ricknahmeantrag zu &ndern oder
zurtickzuziehen.

BETRIEB DER ZEICHNUNGS — UND RUCKNAHMEKONTEN

Der Fonds hat ein Inkassokonto auf der Umbrella-Ebene im Namen des Fonds eingerichtet (das ,Umbrella-
Inkassokonto”). Er hat jedoch keine derartigen Konten in Bezug auf die einzelnen Teilfonds eingerichtet. Alle
Zeichnungen (einschlieRlich der vor der Ausgabe von Anteilen eingegangenen Zeichnungen), die einem Teilfonds
zuzurechnen sind, und alle Ricknahmen, Dividenden oder Barausschittungen, die aus einem Teilfonds zu zahlen sind,
werden Uber das Umbrella-Inkassokonto kanalisiert und verwaltet.

Die Gelder auf dem Umbrella-Inkassokonto, einschlieRlich der beziglich eines Teilfonds vor Ausgabe der Anteile
eingegangenen Zeichnungsgelder, unterliegen nicht den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) Investor Money Regulations 2015 for Fund Service Providers. Solange die Ausgabe von Anteilen oder die
Zahlung von Ricknahmeerlésen oder Ausschittungen noch aussteht, ist der jeweilige Anleger ein ungesicherter
Glaubiger des Teilfonds beziiglich der an den Teilfonds gezahlten oder von diesem félligen Gelder.

Die auf das Umbrella-Inkassokonto eingezahlten Zeichnungsbetrage werden am vertraglichen Abwicklungsdatum auf ein
Konto auf den Namen der Verwahrstelle fir den jeweiligen Teilfonds eingezahlt. Beim Umbrella-Inkassokonto
eingehende Zeichnungsgelder, die nicht mit ausreichenden Unterlagen versehen sind, um den Anleger oder den
jeweiligen Teilfonds zZu ermitteln, werden vorbehaltlich der Einhaltung der einschlagigen
Geldwaschebekampfungsvorschriften an den jeweiligen Anleger zurlickgezahlt. Dabei sind die Fristen und
Verfahrensweisen beziglich des Umbrella-Inkassokontos zu beachten.

Riucknahmen und Ausschittungen, einschlie3lich gesperrter Ricknahmen oder Ausschiittungen, werden bis zum
Falligkeitstermin fur die Zahlung (oder bis zum entsprechenden spateren Termin, zu dem die Auszahlung der gesperrten
Zahlungen zulassig ist) auf dem Umbrella-Inkassokonto gehalten. AnschlieRend werden sie an den zeichnenden bzw.
zuriickgebenden Anteilseigner ausgezahlt.

Legt der Anleger keine ausreichend richtigen und vollstandigen Unterlagen beziglich von Zeichnungen, Ricknahmen
oder Dividenden vor, so geschieht dies auf das Risiko des Anlegers.

Das Umbrella-Inkassokonto wurde auf den Namen des Fonds erdffnet. Die Verwahrstelle ist verantwortlich fur die
sichere Aufbewahrung und Aufsicht Uber die Gelder auf dem Umbrella-Inkassokonto und fur die Gewahrleistung, dass
die jeweiligen Betrdge auf dem Umbrella-Inkassokonto den jeweiligen Teilfonds zurechenbar sind.

Der Fonds und die Verwahrstelle haben ein Geschéftsverfahren in Bezug auf das Umbrella-Inkassokonto vereinbart.
Dieses benennt die beteiligten Teilfonds, die Verfahren und Protokolle, die bei Uberweisungen von Geldern vom
Umbrella-Inkassokonto zu befolgen sind. Ferner wurden die téglichen Abstimmungsprozesse und die zu beachtenden
Verfahren bei Fehlbetragen in Bezug auf einen Teilfonds aufgrund der verspateten Zahlung von Zeichnungsgeldern
und/oder Transfers von einem anderen Teilfonds zuzurechnenden Geldern an einen Teilfonds aufgrund von zeitlichen
Abweichungen vereinbart.
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ZWANGSEINZIEHUNG VON ANTEILEN

Anteilseigner miussen den Fonds unverziglich informieren, falls sie irische Gebietsansassige, US-Personen oder
Pensionsplane werden oder keine steuerbefreiten Anleger mehr sind oder falls die von ihnen oder in ihrem Namen
abgegebene Erklarung nicht mehr giiltig ist. Darliber hinaus missen Anteilseigner den Fonds unverziiglich informieren,
falls sie Anteile fur Rechnung oder zugunsten von irischen Gebietsanséssigen, US-Personen oder Pensionsplanen oder
auf eine andere Weise halten, die gegen ein Gesetz oder eine Verordnung verstdf3t oder nachteilige aufsichtsrechtliche,
steuerliche oder finanzrechtliche Konsequenzen oder einen wesentlichen verwaltungstechnischen Nachteil fir den
Fonds oder die Anteilseigner in ihrer Gesamtheit hat oder haben kdnnte. Dariiber hinaus haben Anteilseigner den Fonds
daruiber in Kenntnis zu setzen, wenn ihre Informationen oder Zusicherungen auf einem Antragszeichnungsformular nicht
mehr zutreffend sind. Jeder Anteilseigner ist dafiir verantwortlich sicherzustellen, dass dem Fonds korrekte und akkurate
Informationen zur Verfliigung gestellt werden und diese auf dem neusten Stand gehalten werden.

Erfahrt der Fonds, dass ein Anteilseigner (a) eine US-Personen ist oder Anteile fiir Rechnung oder zugunsten einer US-
Person halt, und diese Person kein ,zuldssiger Anleger” (,accredited investor”, wie in Rule 501(a) von Regulation D
gemaR dem Gesetz von 1933 definiert) und kein ,qualifizierter Anleger” (,qualified purchaser”, wie in § 2(a)(51) des
Gesetzes von 1940 definiert) ist oder (b) ein Pensionsplan ist oder Anteile fir Rechnung oder zugunsten eines
Pensionsplans halt; (c) Anteile halt und damit gegen ein Gesetz oder eine Verordnung verstof3t oder dies nachteilige
aufsichtsrechtliche,  rechtliche, finanzielle oder steuerliche Konsequenzen oder einen wesentlichen
verwaltungstechnischen Nachteil fir den Fonds oder die Anteilseigner in ihrer Gesamtheit hat oder haben konnte, oder
(d) Anteile in einer Hohe halt, die nicht mindestens dem Mindestbestand entspricht, so kann der Fonds nach freiem
Ermessen, geltenden Gesetzen entsprechend, nach bestem Wissen und Gewissen sowie aus sinnvollen Griinden (i) die
Anteilseigner anweisen, die betreffenden Anteile innerhalb einer von Fonds festgelegten Frist an eine Person zu
verduf3ern, die berechtigt ist, diese Anteile zu halten, oder (ii) die Anteile zu ihrem Nettoinventarwert am Geschéftstag
nach dem Tag, an dem die Mitteilung an den betreffenden Anteilseigner erfolgte, oder nach Ablauf der geman (i) fur die
VeraufRerung vorgesehenen Frist, zuriicknehmen.

Laut Satzung ist jede Person, die erfahrt, dass sie Anteile unter Verletzung einer oder mehrerer der vorstehenden
Bestimmungen hélt, und ihre Anteile nicht geméaR den vorstehenden Bestimmungen Ubertrdgt oder zur Ricknahme
Ubergibt oder die erforderliche Mitteilung an den Fonds unterlasst, dazu verpflichtet, die Direktoren, den Fonds, den
Investmentmanager, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die Anteilseigner (jeweils eine ,freigestellte Partei”)
von samtlichen Anspriichen, Forderungen, Verfahren, Verbindlichkeiten, Schadensersatzforderungen, Verlusten, Kosten
und Auslagen freizustellen, die dieser freigestellten Partei unmittelbar oder mittelbar aus der Tatsache oder in
Zusammenhang mit der Tatsache entstehen, dass die betreffende Person ihre Verpflichtungen aus den vorstehenden
Bestimmungen nicht erfullt. Die moglichen Kosten in Bezug auf die freigestellten Parteien, denen die erwahnte
Haftungsfreistellung gewahrleistet wird, kdnnen betréchtlich sein und den Wert des Investments in den Fonds
Ubersteigen.

Der Fonds ist berechtigt, die Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilklasse unter den nachstehend unter ,Beendigung
von Teilfonds oder Anteilklassen” beschriebenen Umstanden einzuziehen.
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UMTAUSCHRECHT

AuRer wenn der Handel in Anteilen unter den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umstanden und geman den
Beschrénkungen hinsichtlich bestimmter, unten genannter Klassen, voribergehend ausgesetzt wurde, kénnen
Anteilseigner an jedem Geschaftstag den Umtausch von Anteilen jeder beliebigen Klasse am Teilfonds (die
Lurspriingliche Klasse”) gegen Anteile an jeder beliebigen Klasse in jedem beliebigen Teilfonds (einschlie3lich
demselben Teilfonds wie die urspriingliche Klasse) beantragen. Ein vollstdndig ausgefiilltes Umtauschformular muss vor
dem entsprechenden Handelsschluss bei der Verwaltungsstelle eingegangen sein.

Antrage auf Umtausch von Anteilen missen durch schriftliche Mitteilung an den Fonds in einer von den Direktoren zu
genehmigenden Form erfolgen. Die allgemeinen Bestimmungen und Verfahren in Bezug auf die Ricknahme von
Anteilen der urspriinglichen Klasse und die Zeichnung von Anteilen der neuen Klasse gelten fiir jeglichen Umtausch von
Anteilen. Entsprechend wird in diesem Sinne ein Umtauschantrag als Ricknahmeantrag fir die urspringliche Klasse
und als Zeichnungsantrag fiir Anteile der neuen Klasse behandelt. Gegebenenfalls anfallende Umtauschgebiihren sind
im Abschnitt ,Geblihren und Kosten” und in der entsprechenden Anlage angegeben.

Riucknahmeantragsformulare sind per Post oder Telefax (wobei das Original per Post nachzusenden ist) an die
Vertriebsstelle bzw. die jeweilige Untervertriebsstelle zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle an die oben im Abschnitt
»Zeichnungen” angegebene Adresse zu senden. Umtauschantrage, die nach den oben genannten Fristen eingehen,
werden am folgenden Geschéftstag bearbeitet. Der Preis, zu dem Anteile umgetauscht werden, wird anhand des
Nettoinventarwertes je Anteil der entsprechenden Anteile zum jeweiligen Geschaftstag ermittelt.

Anteilseigner sollten sich vergewissern, dass der Nettoinventarwert der umgetauschten Anteile mindestens so hoch wie
der Mindestbetrag fur die Erstzeichnung fur die neue Klasse ist, wenn sie den Umtausch von Anteilen als eine erste
Anlage in einer neuen Klasse beantragen, wobei die Direktoren diese Vorschrift nach freiem Ermessen entweder
allgemein oder im Einzelfall &ndern oder aussetzen kénnen. Falls die Anzahl von Anteilen der neuen Klasse, die beim
Umtausch emittiert werden soll, keine ganze Zahl ergibt, kann der Fonds Bruchteile von neuen Anteilen ausgeben oder
den entstandenen Uberschiissigen Betrag an die Anteilseigner zuriickgeben, die den Umtausch der Anteile der
urspriinglichen Klasse beantragen. Die Direktoren kénnen nach ihrem freien Ermessen einen Umtauschantrag fir
Anteile vollstandig oder teilweise ablehnen.

BESCHRANKUNGEN FUR BESTIMMTE ANTEILSKLASSEN

ANTEILE DER KLASSE B

Anteile der Klasse B kdnnen nur gegen Anteile der Klasse B eines anderen Teilfonds getauscht werden, der weiterhin
Anteile der Klasse B in derselben Wéahrung emittiert, und die demselben CDSC (Riicknahmeabschlag) unterliegen. Der
Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse Ubertragen und zum Zeitpunkt eines solchen Tauschs ist
kein CDSC zu zahlen. Keine andere Klasse darf fiir Anteile der Klasse B getauscht werden. Anteilseigner werden
ausdrucklich auf diese Beschrankung aufmerksam gemacht, die ihre Moglichkeiten einschrankt, Anteile eines anderen
Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse B nicht in allen Teilfonds verfugbar sind und die weitere
Emission von Anteilen der Klasse B in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von den Direktoren ausgesetzt werden kann und
keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse B in jeglicher Wahrung weiterhin vom Fonds in irgendeinem Teilfonds
angeboten werden.

ANTEILE DER KLASSE C1

Anteile der Klasse C1 kdénnen nur gegen Anteile der Klasse C1 eines anderen Teilfonds getauscht werden, der weiterhin
Anteile der Klasse C1 in derselben Wahrung emittiert, und die demselben CDSC (Riicknahmeabschlag) unterliegen. Der
Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse Ubertragen und zum Zeitpunkt eines solchen Tauschs ist
kein CDSC zu zahlen. Keine andere Klasse darf fur Anteile der Klasse C1 getauscht werden. Anteilseigner werden
ausdricklich auf diese Beschrankung aufmerksam gemacht, die ihre Méglichkeiten einschrankt, Anteile eines anderen
Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse C1 nicht in allen Teilfonds verfugbar sind und die weitere
Emission von Anteilen der Klasse C1 in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von den Direktoren ausgesetzt werden kann
und keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse C1 in jeglicher Wé&hrung weiterhin vom Fonds in irgendeinem
Teilfonds angeboten werden.
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ANTEILE DER KLASSE C2

Anteile der Klasse C2 kdénnen nur gegen Anteile der Klasse C2 eines anderen Teilfonds getauscht werden, der weiterhin
Anteile der Klasse C2 in derselben Wahrung emittiert, und die demselben CDSC (Riicknahmeabschlag) unterliegen. Der
Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse Ubertragen und zum Zeitpunkt eines solchen Tauschs ist
kein CDSC zu zahlen. Keine andere Klasse darf fur Anteile der Klasse C2 getauscht werden. Anteilseigner werden
ausdrucklich auf diese Beschrankung aufmerksam gemacht, die ihre Moglichkeiten einschréankt, Anteile eines anderen
Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse C2 nicht in allen Teilfonds verfligbar sind und die weitere
Emission von Anteilen der Klasse C2 in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von den Direktoren ausgesetzt werden kann
und keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse C2 in jeglicher Wahrung weiterhin vom Fonds in irgendeinem
Teilfonds angeboten werden

ANTEILE DER KLASSE C

Anteile der Klasse C kénnen nur gegen Anteile der Klasse C eines anderen Teilfonds getauscht werden, der weiterhin
Anteile der Klasse C in derselben Wahrung emittiert, und die demselben CDSC (Riicknahmeabschlag) unterliegen. Der
Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse Ubertragen und zum Zeitpunkt eines solchen Tauschs ist
kein CDSC zu zahlen. Keine andere Klasse darf fir Anteile der Klasse C getauscht werden. Anteilseigner werden
ausdricklich auf diese Beschrankung aufmerksam gemacht, die ihre Mdglichkeiten einschrankt, Anteile eines anderen
Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse C nicht in allen Teilfonds verfligbar sind und die weitere
Emission von Anteilen der Klasse C in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von den Direktoren ausgesetzt werden kann und
keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse C in jeglicher Wahrung weiterhin vom Fonds in irgendeinem Teilfonds
angeboten werden.

ANTEILE DER KLASSE E

Anteile der Klasse E kdnnen nur gegen Anteile der Klasse E eines anderen Teilfonds getauscht werden, der weiterhin
Anteile der Klasse E in derselben Wé&hrung emittiert, und die demselben CDSC (Riicknahmeabschlag) unterliegen. Der
Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse Ubertragen und zum Zeitpunkt eines solchen Tauschs ist
kein CDSC zu zahlen. Keine andere Klasse darf fir Anteile der Klasse E getauscht werden. Anteilinhaber werden
ausdrucklich auf diese Beschrankung aufmerksam gemacht, die ihre Méglichkeiten einschrankt, Anteile eines anderen
Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse E nicht in allen Teilfonds verfugbar sind und die weitere
Emission von Anteilen der Klasse E in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von den Direktoren ausgesetzt werden kann und
keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse E irgendeiner Wéhrung weiterhin vom Fonds in irgendeinem Teilfonds
angeboten werden.
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UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Ubertragungen von Anteilen miissen schriftlich in der tiblichen oder in der von den Direktoren jeweils genehmigten Form
erfolgen. Jeder Ubertragungsantrag muss den vollen Namen und die vollstandige Anschrift des Ubertragenden und des
Ubertragungsempfangers enthalten und muss vom oder im Namen des Ubertragenden unterzeichnet werden. Die
Direktoren oder ihre Bevollméachtigten kénnen die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen, bis der
Ubertragungsantrag sowie weitere von den Direktoren verlangte Dokumente, die das Ubertragungsrecht des
Ubertragenden belegen und die Identit4t des Ubertragungsempféangers bestétigen, am eingetragenen Geschéftssitz des
Fonds bzw. an einem anderen von den Direktoren bestimmten Ort vorgelegt wird. Der Ubertragende gilt so lange als
Anteilseigner, bis der Name des Ubertragungsempfangers in das betreffende Anteiseignerregister eingetragen wird.
Falls der Ubertragungsempfanger noch kein Anteilseigner ist, werden Ubertragungen von Anteilen nur registriert, wenn
dieser ein Zeichnungsantragsformular in Bezug auf die betreffenden Anteile zur Zufriedenheit der Direktoren ausgefiillt
hat. Die Direktoren kénnen dariiber hinaus nach freiem Ermessen die Registrierung einer Ubertragung ablehnen, was
dazu fiuihren wiirde, dass der Ubertragungsempfanger Anteile mit einem Nettoinventarwert hélt, der niedriger als der
Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung ist, oder dass der Ubertragende Anteile mit einem Nettoinventarwert héalt, der
niedriger als der Mindestbestand fiir die betreffende Klasse ist.

Anteile sind grundsétzlich frei libertragbar. Die Direktoren sind jedoch berechtigt, die Eintragung einer Ubertragung von
Anteilen abzulehnen, (a) falls die Ubertragung eine Verletzung der Wertpapiergesetze der Vereinigten Staaten darstellt;
(b) falls nicht hinreichend nachgewiesen werden kann, dass es sich bei dem voraussichtlichen Ubertragungsempfanger
nicht um einen Benefit Plan handelt; (c) falls die Ubertragung nach Ansicht der Direktoren gesetzwidrig wére oder
nachteilige aufsichtsrechtliche, rechtliche, finanzielle oder steuerliche Konsequenzen oder einen wesentlichen
verwaltungstechnischen Nachteil fir den Fonds oder die Anteilseigner in ihrer Gesamtheit zur Folge hatte oder haben
koénnte; (d) falls kein zufrieden stellender Nachweis der Identitiat des Ubertragungsempfangers vorliegt; oder (e) falls der
Fonds Anteile zuricknehmen oder entwerten muss, um die seitens des Anteilseigner anfallende Steuer auf die
Ubertragung zu erreichen. Von einem vorgesehenen Ubertragungsempfanger kann verlangt werden, dass er die von den
Direktoren ggf. geforderten Zusicherungen, Gewahrleistungen und Unterlagen in Bezug auf die vorstehenden
Angelegenheiten zur Verfiigung stellt. Falls der Fonds keine Erklarung in Bezug auf den Ubertragungsempfanger erhalt,
muss der Fonds die anfallenden Steuern auf Zahlungen an den Ubertragungsempfanger auf Verkauf, Ubertragung,
Entwertung, Ricknahme, Riickkauf von Anteilen oder anderen Zahlungen in Bezug auf Anteile abziehen, wie
nachstehend im Abschnitt ,Besteuerung” beschrieben.
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VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG DES HANDELS

In den folgenden Fallen kdnnen die Direktoren die Ausgabe, die Bewertung, den Verkauf, den Kauf, die Riicknahme und
den Umtausch von Anteilen und/oder die Zahlung von Ricknahmeerlésen jederzeit nach vorheriger Mitteilung an die
Verwahrstelle voriibergehend aussetzen:

(@) wahrend eines Zeitraums, in dem ein anerkannter Markt, an dem ein wesentlicher Teil der im betreffenden Teilfonds
jeweils enthaltenen Anlagewerte notiert, gelistet oder gehandelt wird, auer aufgrund gesetzlicher Feiertage
geschlossen ist oder in dem der Handel an einem solchen anerkannten Markt beschrénkt ist oder ausgesetzt wird;

(b) wahrend eines Zeitraums, in dem infolge politischer, militarischer, wirtschaftlicher oder wéhrungspolitischer
Ereignisse oder anderer Umstande, die auerhalb des Einflussbereiches der Direktoren liegen und nicht von diesen
zu verantworten sind, die VerauRerung und Bewertung von im betreffenden Teilfonds jeweils enthaltenen Anlagen
nach Ansicht der Direktoren nicht auf die Ubliche Weise und nicht ohne Beeintrachtigung der Interessen der
Anteilinhaber erfolgen oder abgeschlossen werden kénnen;

(c) wahrend eines Ausfalls der Kommunikationseinrichtungen, die tblicherweise zur Ermittlung des Wertes von in dem
betreffenden Teilfonds jeweils enthaltenen Anlagewerten eingesetzt werden, oder wahrend eines Zeitraums, in dem
aus einem anderen Grund der Wert von in dem betreffenden Teilfonds jeweils enthaltenen Anlagewerten nach
Auffassung der Direktoren nicht unverziiglich oder eindeutig bestimmt werden kann;

(d) wahrend eines Zeitraums, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Gelder zur Leistung von Riicknahmezahlungen zu
repatriieren, oder in dem die VeraufRerung von im betreffenden Teilfonds jeweils enthaltenen Anlagewerten oder die
Ubertragung oder Zahlung von in diesem Zusammenhang bendtigten Geldern nach Ansicht der Direktoren nicht zu
tiblichen Preisen bzw. Giblichen Wechselkursen getatigt werden kann;

(e) wahrend eines Zeitraums, in dem infolge eines widrigen Marktumfeldes die Zahlung von Ricknahmeerlésen nach
Auffassung der Direktoren nachteilige Auswirkungen auf den betreffenden Teilfonds oder die tbrigen Anteilseigner
in diesem Teilfonds haben kann;

(f) wahrend eines Zeitraums von der Ausstellung einer Einladung zu einer Versammlung der Anteilseigner zur
Auflésung des Fonds oder der Beendigung eines Teilfonds bis zum und einschlieflich des Datums dieser
Versammlung der Anteilseigner;

(g) wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel eines gemeinsamen Anlagenprogammes, in dem der Teilfonds einen
bedeutenden Teil seiner Vermdgenswerte investiert hat, ausgesetzt ist;

(h) wéhrend eines Zeitraums, in dem der Rickkauf von Anteilen nach Auffassung der Direktoren zu einer Verletzung
der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen fuhren wirde; oder

(i) wéhrend eines Zeitraums, in dem dies nach dem Ermessen der Direktoren im Interesse der Anteilseigner liegt.

Der Fonds gibt derartige Aussetzungen an seinem Sitz sowie in den von den Direktoren jeweils bestimmten Zeitungen
und anderen Medien bekannt, wenn sie nach Auffassung der Direktoren voraussichtlich langer als dreiig (30) Tage
andauern; ferner werden umgehend die Zentralbank, die Irish Stock Exchange sowie die Anteilinhaber benachrichtigt.
Zeichnungs — und Ricknahmeantrage von Anteilseignern, die die Ausgabe oder Ricknahme von Anteilen einer
beliebigen Serie oder Klasse beantragt haben, werden am ersten Handelstag nach der Aufhebung der Aussetzung
bearbeitet, falls die Zeichnungs — bzw. Ricknahmeantrdge nicht vor der Aufhebung der Aussetzung zuriickgezogen
werden. Soweit mdglich werden alle angemessenen Schritte unternommen, um eine Aussetzung so schnell wie moglich
zu beenden.
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ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds und der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Teilfonds werden zum
Bewertungszeitpunkt fir jeden Handelstag gemaR den in der Satzung angefuhrten und nachstehend
zusammengefassten Bewertungsbestimmungen von der Verwaltungsstelle in der Basiswahrung bis auf zwei (2)
Dezimalstellen berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird berechnet, indem der Wert des Investmentvermégens des betreffenden
Teilfonds bestimmt wird und die Verbindlichkeiten der Teilfonds einschlieRlich aller zahlbaren und/oder aufgelaufenen
und/oder voraussichtlich aus dem Investmentvermdgen eines Teilfonds zahlbaren Gebiihren und Kosten von diesem
Betrag abgezogen werden.

Falls ein Teilfonds in verschiedene Klassen unterteilt ist, um die Mdglichkeit unterschiedlicher Dividendenbestimmungen
und/oder Kosten und/oder Gebiihrenvereinbarungen und/oder Wahrungen und/oder Anlagen in FDI in Ubereinstimmung
mit den Anforderungen der Zentralbank zu schaffen, wird der auf eine Klasse entfallende Betrag des Nettoinventarwerts
des Teilfonds berechnet, indem die Anzahl der in dieser Klasse emittierten Anteile zum betreffenden
Bewertungszeitpunkt ermittelt wird und die jeweiligen Gebuhren und Auslagen sowie Kosten, Verbindlichkeiten und/oder
Vorteile aus einem Wahrungsabsicherungsgeschéft oder einer Anlage in FDI, die in Bezug auf eine Klasse getatigt
wurde, dieser Klasse zugerechnet werden, wobei angemessene Anpassungen fur Ausschittungen, Zeichnungen,
Ricknahmen, Gewinne und Auslagen dieser Klasse vorgenommen werden und der Nettoinventarwert des Teilfonds
entsprechend aufgeteilt wird. Der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse wird berechnet, indem der Nettoinventarwert
der betreffenden Klasse durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile dieser Klasse dividiert wird. Der einer
Klasse eines Teilfonds zurechenbare Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je Anteil fir eine Klasse werden in der
Waéhrung der entsprechenden Klasse ausgedrickt, wenn diese sich von der Basiswéahrung unterscheidet.

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds und der Nettoinventarwert je Anteil an jedem Teilfonds wird in Bezug auf jeden
Handelstag mittels des Wertes des relevanten Vermdgens oder der relevanten Verbindlichkeiten zu ihrem jeweiligen
Bewertungszeitpunkt berechnet. Sie werden zum Zeitpunkt der Berechnung des Nettoinventarwerts am entsprechenden
Handelstag bestimmt.

Das Wahrungsrisiko der Vermogensgegenstande der Teilfonds wird nicht auf die verschiedenen Klassen verteilt. Der
Investmentmanager oder Sub-Investmentmanager beabsichtigt, eine Absicherung durch Hedging auf den Umfang des
Wahrungsrisikos der einzelnen abgesicherten Klassen zu beschrénken. Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch
Hedging darf nicht zu Spekulationszwecken eingesetzt werden. In den regelméafRigen Berichten des Fonds wird
angegeben, in welcher Form Hedging-Transaktionen eingesetzt wurden.

Jeder Vermogenswert, der an einem anerkannten Markt oder gemafR dessen Regeln notiert, gelistet oder gehandelt wird,
wird an jedem Handelstag zum aktuellsten verfligbaren Handelskurs bewertet bzw., falls dieser nicht verfigbar ist oder
falls Geld — und Briefkurse angegeben werden, zum aktuellsten verfigbaren Mittelkurs (d.h. der Mittelwert des notierten
Geld — und Briefkurses) am betreffenden anerkannten Markt bei Geschéftsschluss an diesem anerkannten Markt. Zu
diesem Zweck holt die Verwaltungsstelle Kurse von unabhangigen Quellen ein, die sie fur objektive und genaue
Informationsquellen halt, wie z.B. anerkannte Kursmakler und Makler, die sich auf die betreffenden Mérkte spezialisiert
haben. Sollte die betreffende Anlage Ublicherweise an mehr als einem anerkannten Markt oder nach dessen Regeln
notiert, gelistet oder gehandelt werden, so gilt derjenige Markt als der betreffende anerkannte Markt, der laut der
Entscheidung der Direktoren Uber das angemessenste Wertkriterium fir die Anlage verfigt. Falls fur eine am
betreffenden anerkannten Markt notierte, gelistete oder gehandelte Anlage zum betreffenden Zeitpunkt kein Kurs
verflgbar ist oder der Kurs nach Ansicht der Direktoren oder ihrer Bevollmachtigten nicht représentativ ist, so wird diese
Anlage zu einem Wert bewertet, der von einem Sachverstandigen, der zu diesem Zweck von den Direktoren oder ihren
Bevollmachtigten mit der Genehmigung der Verwahrstelle ernannt wurde, sorgfaltig und in gutem Glauben als der
wahrscheinliche VerduRerungswert der Anlage geschéatzt wurde. Wird die Anlage an einem anerkannten Markt notiert,
gelistet oder gehandelt, aber auRerhalb des anerkannten Marktes mit einem Aufschlag oder Abschlag erworben oder
gehandelt, so wird sie mit der Genehmigung der Verwahrstelle unter Bertcksichtigung der Hohe des Aufschlags bzw.
Abschlags zum Zeitpunkt ihrer Bewertung bewertet. Weder die Direktoren, noch ihre Bevollméchtigten oder die
Verwahrstelle Ubernehmen eine Haftung fur den Fall, dass es sich bei einem Kurs, den sie fur den aktuellsten
verflgbaren Mittelkurs hielten, nicht um diesen handelt.

Der Wert einer Anlage, die nicht reguldr an einem anerkannten Markt oder nach dessen Regeln notiert, gelistet oder
gehandelt wird, wird zu ihrem wahrscheinlichen VerduRRerungswert durch die Direktoren (mit der Zustimmung der
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Verwahrstelle) sorgfalltig und in gutem Glauben nach Beratung mit der Verwaltungsstelle, oder von einem
Sachverstandigen, der von den Direktoren mit der Genehmigung der Verwahrstelle ernannt wurde, bewertet.

Wenn keine verlasslichen Marktkurse zur Verfiigung stehen, kénnen festverzinsliche Wertpapiere durch Verweis auf die
Bewertung der Wertpapiere, die in Bezug auf das Rating, den Ertrag, das Falligkeitsdatum und andere Merkmale als
vergleichbar angesehen werden, durch Verwendung einer Methode, die von den Direktoren oder deren Bevollméachtigten
aufgestellt wird, bewertet werden.

Bareinlagen und ahnliche Anlagen werden zu ihren Nominalwert zusammen mit aufgelaufenen Zinsen bewertet, falls
nicht nach Ansicht der Direktoren (nach Beratung mit der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle) eine Anpassung
durchgefiihrt werden sollte, um den angemessenen Wert dieser Anlagen widerzuspiegeln.

Anteile bzw. Aktien kollektiver Kapitalanlagen (einschlie3lich Anteile, die ein Teilfonds an einem anderen Teilfonds halt)
werden auf der Grundlage des aktuellsten verfigbaren Nettoinventarwerts je Anteil gemafl der Bekanntgabe durch den
Organismus fiir gemeinsame Anlagen bewertet. Falls dieser Preis nicht verfiigbar ist, werden die Anteile zu ihrem
wahrscheinlichen VerauRerungswert von den Direktoren (mit Zustimmung der Verwahrstelle) sorgfaltig und in gutem
Glauben nach Beratung mit der Verwaltungsstelle oder von einem Sachverstandigen, der von der Verwaltungsstelle mit
der Genehmigung der Direktoren und der Verwahrstelle ernannt wurde, bewertet.

Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Teilfonds werden alle Vermdgensgegenstdande und
Verbindlichkeiten, die auf Devisen lauten, in die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds umgerechnet, wobei die zum
Bewertungszeitpunkt geltenden Marktwechselkurse verwendet werden. Falls keine derartigen Notierungen verfigbar
sind, wird der Wechselkurs in Ubereinstimmung mit den Grundsatzen bestimmt, die in gutem Glauben von den
Direktoren festgelegt wurden.

Derivative Instrumente einschlielich Swaps, Zins-Futures-Kontrakte und andere Finanz-Futures-Kontrakte und
Optionskontrakte, die an einem anerkannten Markt gehandelt werden, werden zum Schlusskurs bewertet, der vom
betreffenden anerkannten Markt bei Geschéftsschluss an diesem anerkannten Markt bestimmt wird. Wobei in Fallen, in
denen die Notierung eines Abschlusskurses am betreffenden anerkannten Markt nicht tblich ist oder ein Abschlusskurs
aus irgendeinem Grund nicht verflgbar ist, werden diese Instrumente mit ihrem wahrscheinlichen VerauRerungswert
bewertet, der von den Direktoren (mit der Zustimmung der Verwahrstelle) sorgféltig und in gutem Glauben nach
Beratung mit der Verwaltungsstelle geschatzt wurde.

GemaR den Vorschriften der Zentralbank werden OTC-Derivate mindestens taglich zum hypothetischen
VeraulRerungswert bewertet, der sorgféltig und in gutem Glauben von einer (zu diesem Zweck vom Fonds bestellten und
von der Verwahrstelle genehmigten) kompetenten fachkundigen Person geschéatzt wird oder auf anderem Wege ermittelt
wird (sofern der Wert von der Verwahrstelle genehmigt wird). Dieses Prufverfahren wird in der Erklarung zum
Risikomanagementverfahren ndher beschrieben.

Um Markt-Timing zu verhindern und die Anleger des jeweiligen Portfolios zu schitzen, haben die Direktoren mit
Zustimmung der Verwahrstelle die International Data Corporation (,IDC”) als kompetente Person fiir die Bewertung der
Vermogenswerte im Bestand eines Teilfonds unter bestimmten Umstdnden bestimmt. IDC wird die internationale Best
Practice verfolgen und sich an die Bewertungsgrundsatze fir solche Instrumente halten.

Devisenterminkontrakte und Zinsswap-Kontrakte kénnen gemafl} den vorstehenden Bestimmungen bewertet werden
oder alternativ durch Referenz auf frei erhéltliche Marktkurse.

Anpassung von Bewertungen und Swing Pricing

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen konnen die Direktoren mit Zustimmung der Verwahrstelle (a) die
Bewertung einer notierten Anlage anpassen; oder (b) in Bezug auf einen bestimmten Vermdgensgegenstand eine
andere von der Verwahrstelle zugelassene Bewertungsmethode erlauben, die Anwendung findet, wenn die Direktoren
unter Beriicksichtigung der Wéahrung, des jeweiligen Zinssatzes, der Laufzeit, der Marktfahigkeit und/oder anderer ihrer
Ansicht nach relevanten Erwagungen der Ansicht sind, dass diese Anpassung oder alternative Bewertungsmethode
erforderlich ist, um den Wert dieses Vermdgensgegenstandes angemessener wiederzugeben.

Des Weiteren kénnen an jedem Handelstag, an dem es Nettozeichnungen oder Nettoriicknahmen bei einem Teilfonds
gibt, die tatsachlichen Kosten fur den Erwerb oder die Verdul3erung von Vermégenswerten fur die Teilfonds aufgrund
von Handelsgebihren, Steuern und Spannen zwischen An — und Verkaufspreisen von Vermogenswerten den
Nettoinventarwert des Teilfonds zum Nachteil der Anteilinhaber des Teilfonds in der Gesamtheit beeinflussen. Die
nachteilige Auswirkung, die diese Kosten auf den Nettoinventarwert haben kénnten, wird als ,Verwasserung” bezeichnet.
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Zur Minderung der potenziellen Verwasserungseffekte des Handels auf den Nettoinventarwert an einem Handelstag, an
dem es Nettozeichnungen oder -riicknahmen oberhalb einer zuvor definierten Obergrenze im Teilfonds gibt, kénnen die
Direktoren den Nettoinventarwert eines Teilfonds nach eigenem Ermessen ,swingen” (d. h. bereinigen), um so den
potenziell negativen Auswirkungen der Verwasserung entgegenzuwirken. In einem solchen Fall berechnet die
Verwaltungsstelle den Nettoinventarwert fiir den entsprechenden Teilfonds wie oben beschrieben, und bereinigt (swingt)
danach den Nettoinventarwert um einen vorab festgelegten Betrag (Swing-Faktor). Die Richtung des Swings hangt
davon ab, ob es am betreffenden Handelstag Nettozeichnungen oder -rlicknahmen im betreffenden Teilfonds gibt,
wahrend der Umfang des Swings auf vorab festgelegten Schatzungen der durchschnittlichen Handelskosten in der oder
den Anlageklassen beruht, in die der Teilfonds investiert ist. Verzeichnet der betreffende Teilfonds zum Beispiel
Nettomittelzuflisse, wird sein Nettoinventarwert nach oben bereinigt, so dass im Endeffekt die neuen Anteilseigner die
Kosten des Handels tragen, die ihre Zeichnungen erzeugt haben, indem sie einen héheren Nettoinventarwert je Anteil
zahlen, als ihnen ansonsten in Rechnung gestellt worden wéare. Umgekehrt wird der Nettoinventarwert im Fall von
Nettoriicknahmen im Teilfonds nach unten bereinigt, so dass im Endeffekt die verkaufenden Anteilseigner die Kosten
des Handels tragen, die ihre Ricknahmen erzeugt haben, indem sie einen niedrigeren Nettoinventarwert je Anteil
erhalten, als es ansonsten der Fall gewesen wére. Diese Swings (Bereinigungen) sollen nicht handelnde Anteilseigner
vor den Auswirkungen von Handelskosten schiitzen, die durch handelnde Anleger verursacht werden.

Die Entscheidung zum Swingen des Nettoinventarwertes in Bezug auf einen Teilfonds erfolgt nach einer Abwagung der
Handelsaktivitat (d. h. die Hohe von Zeichnungen und Riicknahmen) im betreffenden Teilfonds an einem Handelstag gemaf
Kriterien, die von Zeit zu Zeit von den Direktoren genehmigt werden. Zu diesen Kriterien gehdren u. a., ob die Kosten der
Anlage oder VerauRRerung der Nettomittelzuflisse in oder Nettomittelabfliisse aus einem Teilfonds an einem Handelstag nach
Meinung der Direktoren zu einem bedeutenden Verwdasserungseffekt fihren. Swing-Pricing wird nur zu dem Zweck
durchgefiihrt, eine Verwasserung im Interesse der Anteilinhaber eines Teilfonds in der Gesamtheit zu reduzieren, und wird
einheitlich in Bezug auf einen Teilfonds und in Bezug auf alle Vermdgenswerte dieses Teilfonds angewandt.

Die maximale Bereinigung unter normalen Marktbedingungen, bei denen Swing-Pricing angewandt wird, wird
voraussichtlich nicht mehr als 1 % des Nettoinventarwerts am betreffenden Handelstag betragen. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass der Faktor diesen Grad unter extremen Marktbedingungen Uberschreiten kann. Durch die Anwendung
des Swing-Pricing kann die Variabilitdt der Rendite eines Teilfonds zunehmen. Die Direktoren behalten sich das Recht vor,
die Bereinigung des Nettoinventarwerts ohne Bekanntgabe gegeniiber den Anteilseignern zu erhéhen oder zu variieren.

Indikativer Nettoinventarwert

Der Fonds kann einen indikativen Nettoinventarwert (,INIW”) durch Marktdaten berechnen, der eine Schatzung des
Nettoinventarwerts pro Anteil ist. Der INIW wird in Bezug auf alle Klassen an einem Geschéftstag berechnet, der kein
Handelstag fir alle Teilfonds ist. Ein INIW basiert auf den zuletzt verfiigbaren Preisen fur Wertpapiere und andere
Anlagen im Bestand eines Teilfonds. Er wird anhand der weiter oben skizzierten Methoden berechnet. Es kann zu Agio —
und Disagiobetrédgen zwischen dem INIW und den Marktpreisen der Vermégenswerte eines Teilfonds kommen. Ein INIW
sollte nicht als eine Aktualisierung des bewertungstéaglich berechneten Nettoinventarwerts ,in Echtzeit” angesehen
werden. Der INIW ist nicht Gegenstand offizieller Geschéftsaufzeichnungen. Niemand seitens des Fonds, des
Investmentmanagers und jegliche Geschaftspartner, bzw. dritte Parteien, die mit der Berechnung oder Verdffentlichung
bevollméachtigt oder hierflr verantwortlich sind, garantieren die Richtigkeit der INIWs und/oder stimmen zu, INIWs zu
aktualisieren, wenn festgestellt wird, dass der INIW im Wesentlichen ungenau ist. Einzelheiten beziglich der
Verfugbarkeit eines INIW fir einen Teilfonds, sowie Einzelheiten eines errechneten INIW werden den Anteilseignern auf
Anfrage durch den Investment Manager zur Verfiigung gestellt.

Bekanntgabe

AuRer in Fallen, in denen die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil in Bezug auf den Fonds unter den im obigen
Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung des Handels” beschriebenen Bedingungen voribergehend ausgesetzt wurde,
wird der Nettoinventarwert je Anteil von jedem Teilfonds am eingetragenen Sitz des Investmentmanagers bekannt
gegeben. Er kann von der Verwaltungsstelle auch in der Financial Times und verschiedenen anderen Publikationen wie
vorgeschrieben (vergleiche Anhang IIl) veréffentlicht werden und wird umgehend und unverziglich nach der Berechnung
der Irish Stock Exchange an jedem Handelstag mitgeteilt und von dieser auf ihrer Website veréffentlicht (www.ise.ie).
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BEENDIGUNG VON TEILFONDS ODER ANTEILKLASSEN

Der Fonds wurde auf unbestimmte Dauer errichtet und kann in seinen Teilfonds eine beliebige Anzahl von
Vermogensgegenstanden halten. Der Fonds ist im Fall von (a) und (b) verpflichtet und berechtigt, jedoch im Fall von (c),
(d) und (e) nicht verpflichtet, alle emittierten Anteile einer Serie oder Klasse zurticknehmen:

(@) falls die Anteilseigner dieses Teilfonds bzw. dieser Klasse bei einer Hauptversammlung der Inhaber der Anteile
dieses Teilfonds bzw. dieser Klasse diese Riucknahme durch qualifizierten Mehrheitsbeschluss beschlie3en;

(b) falls die Ricknahme der Anteile dieses Teilfonds oder dieser Klasse durch einen schriftlichen Beschluss genehmigt
wird, welcher von allen Inhabern der Anteile dieses Teilfonds oder dieser Klasse unterzeichnet wurde;

(c) falls der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds einen Betrag in der Basiswahrung, der USD 75.000.000 (oder
einen anderen Betrag, der von den Direktoren in Bezug auf einen Teilfonds genehmigt werden kann) entspricht,
nicht Ubersteigt oder diesen unterschreitet;

(d) falls die Direktoren beschlossen haben, alle Anteile am Teilfonds gemaR der Bestimmungen im Abschnitt
,Beendigung der Bestellung des Investmentmanagers, des Sub-Investmentmanagers oder eines anderen Unter-
Investmentmanagers auf Initiative der Anteilinhaber” im Abschnitt mit der Uberschrift ,Sub-Investmentmanager”
zurtickzunehmen; oder

(e) falls die Direktoren dies aufgrund von nachteiligen politischen, wirtschaftlichen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Veréanderungen, die sich auf den betreffenden Teilfonds oder die betreffende Klasse auswirken,
fur angemessen erachten.

Kindigt die Verwahrstelle ihr beabsichtigtes Ausscheiden an, und wird innerhalb von neunzig (90) Tagen nach dieser
Ankiindigung keine neue, fir die Zentralbank annehmbare Depotbank ernannt, so beantragt der Fonds den Widerruf
seiner Genehmigung bei der Zentralbank und nimmt alle emittierten Anteile aller Serien und Klassen zuriick.

In allen genannten Fallen werden die Anteile des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Klasse zuriickgenommen,
nachdem dies allen Inhabern der betreffenden Anteile mindestens einen Monat, héchstens jedoch drei (3) Monate im
Voraus angekundigt wurde. Die Anteile werden zum Nettoinventarwert je Anteil am betreffenden Handelstag, abzuglich
des Betrages zurickgenommen, den der Fonds nach seinem Ermessen jeweils als angemessene Rickstellung fur
Abgaben und Gebihren in Bezug auf die geschatzten VerauRerungskosten der Vermdgensgegenstande des jeweiligen
Teilfonds und die Riicknahme und Entwertung der zuriickzunehmenden Anteile festlegt.

Nicht amortisierte Griindungs — und Betriebskosten werden vom Fonds bzw. Teilfonds getragen.
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

DIREKTOREN UND SECRETARY

Die Direktoren sind fur die Durchfihrung der Geschéaftsangelegenheiten des Fonds verantwortlich. Die Direktoren haben
einige ihrer Pflichten und Befugnisse ubertragen. Namentlich (a) auf die Verwaltungsstelle die Verwaltung der
Angelegenheiten des Fonds einschlie3lich der Verantwortung fiir die Erstellung und Fihrung der Blicher und Konten des
Fonds sowie fiir damit zusammenhangende Angelegenheiten der Fondsbuchhaltung (einschlieRlich der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil) sowie Dienstleistungen als Registerstelle in Bezug auf die Anteilinhaber und als
Transferstelle; (b) auf den Investmentmanager die Anlage, Verwaltung und VerauBerung des Investmentvermégens aller
Teilfonds sowie das Risikomanagement aller Teilfonds; und (c) das Marketing, den Vertrieb und Verkauf der Anteile auf
den Investmentmanager, die ihrerseits befugt sind, diese Aufgaben auf Unternehmen oder Personen zu lbertragen, die
sie jeweils in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank bestimmen kénnen. Die Direktoren haben die
Verwahrung des Vermdgens des Fonds auf die Verwahrstelle tibertragen.

Die Direktoren sind nachstehend unter Angabe ihrer Haupttatigkeitsfelder aufgefiihrt. Keiner der Direktoren hat einen
Arbeits — oder Dienstvertrag mit dem Fonds abgeschlossen, derartige Vertrdge sind auch nicht geplant. Folglich bt
keiner der Direktoren eine Tatigkeit in der Unternehmensleitung aus. Der Fonds stellt die Direktoren von Verlusten oder
Schadensersatzforderungen, denen sie ggf. ausgesetzt sind, mit Ausnahme von Fallen, in denen diese infolge von
Fahrléassigkeit, Nichterfullung oder Saumnis, Pflichtverletzung oder Treubruch (Breach of Trust) seitens der Direktoren
gegeniiber dem Fonds entstehen, frei. Die Satzung sieht kein Ausscheiden der Direktoren aus Altersgriinden und auch
keine Ablésung der Direktoren durch Rotation vor. Die Direktoren kdnnen jedoch von den Anteilseignern durch
qualifizierten Mehrheitsbeschluss in Ubereinstimmung mit dem Verfahren, das in dem Irish Companies Act festgelegt
wurde, abgeltést werden. Die Anschrift der Direktoren ist der Sitz des Fonds.

Grainne Alexander (irische Staatsbirgerin) ist unabhéangige nicht-geschéaftsfuhrende Direktorin. Sie ist seit uUber
zwanzig Jahren in der Investmentbranche tatig und hat Erfahrung in gehobenen Fiihrungspositionen in den Bereichen
Fondsverwaltung, Investmentstrategie, Investmentberatung und Unternehmensfihrung. Sie war erst europdische
Partnerin bei Mercer Investment Consulting, wo sie mit dem Aufbau des Fondsgeschéafts von Mercer betraut war, und
anschlieRend oberste Fiihrungskraft bei dem irischen Vermdgensverwaltungsunternehmen von F&C Management, F&C
Ireland. Des Weiteren bekleidete sie Amter als Direktorin der Irish Association of Investment Managers und als Direktorin
von auf den Cayman-Inseln notierten Fonds. Grainne ist Mitglied der Society of Actuaries in Irland. Sie ist nicht-
geschéftsfihrende Direktorin bei RBC Investor Services Ireland und Direktorin von in Europa ansassigen
Fondsgesellschaften von Goldman Sachs. 2013 machte sie ihren Diplom-Abschluss in Unternehmensfihrung am
Institute of Directors.

Tom Finlay, (irischer Staatsburger), ist Rechtsanwalt (Barrister) und arbeitete 26 Jahre lang-Februar 1975 bis Mai 2001
-fir die Bank of Ireland Asset Management (die Fondsverwaltung der Bank of Ireland Group). Zuletzt war er Leiter des
Irlandgeschéafts. Im Fruhjahr 1990 war er direkt im Aufbau der Fondsverwaltung und der Depotbankdienstleistungen fir
internationale Kunden involviert. Im Mai 2001 griindete Finlay seine eigene Unternehmensberatung. Diese Firma bietet
strategische Beratung zu Kundendienstleistungen und Kundenbeziehungsmanagement sowie Coaching fur
Fuhrungskréfte an. Darlber hinaus wurde er zum unabhé&ngigen Direktor einer Reihe von Unternehmen ernannt, die aus
Dublins IFSC (International Financial Services Centre) heraus agieren. Finlay ist ehemaliger Vorsitzender der lIrish
Association of Pension Funds und wurde im Jahr 2001 ins Irish Pension Board berufen (dem gesetzlichen Organ, das
verantwortlich fir die Regulierung von betrieblichen Altersvorsorgeprogrammen in Irland ist). Dort hatte er eine
funfjahrige Amtszeit und sald dem Policy-Kommittees des Boards vor.

Michelle Green (britische Staatsbirgerin) trat im Jahr 2015 bei Neuberger Berman ein und ist General Counsel fur die
Regionen EMEA und Lateinamerika. Michelle Green hat fast zwanzig Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltungsbranche. Sie erlangte die Berufszulassung als Juristin im Jahr 1990 und arbeitete wéhrend der
ersten sieben Jahre ihrer Karriere als Rechtsanwaltin im Spezialgebiet Unternehmensrecht. Wahrend dieser Zeit beriet
sie Klienten aus dem Finanzdienstleistungssektor. Im April 1998 wechselte Frau Green als General Counsel zu Hermes
Fund Managers. Wahrend ihrer Zeit bei Hermes Fund Managers sammelte Frau Green bedeutende Erfahrungen in der
Vermdgensverwaltung. lhr Spezialgebiet waren die Kontrollfunktionen fur rechtliche, Compliance-bezogene und
geschéftliche Risiken. Frau Green wurde auferdem zum Chief Legal and Risk Officer fir die Hermes
Unternehmensgruppe ernannt.

Andy Olding (britischer Staatsbirger) schloss sich im Jahr 2015 Neuberger Berman an und ist Leiter der
Investmentfondsplattform des Unternehmens fiir die Region EMEA. Er ist verantwortlich fiir die Uberwachung samtlicher
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Verwaltungsaufgaben. Zuvor bekleidete er das Amt des Head of Group Fund Services bei F&C Asset Management, wo
er mit der Aufsicht der Fondsplattform betraut war sowie als Direktor der OGAW — und AIFM-Verwaltungsgesellschaften
sowie als Mitglied in einer Vielzahl von zentralen Ausschiissen fungierte. Olding begann seine berufliche Laufbahn bei
Anderson/Deloitte, wo er seine Rechnungslegungspriifungen ablegte und im Anschluss daran arbeitete er bei Ernst &
Young, wo er im Bereich Audit und Advisory fir Private-Equity-Kunden tatig war. Andy Olding hat einen
Universitatsabschluss vom Corpus Christi College in Oxford.

Paul Sullivan, (irischer Staatsburger) ist ein nicht in der Unternehmensleitung tétiger Direktor (non-executive director)
mehrerer in Irland angesiedelter OGAWSs und Nicht-OGAWS (Einzelheiten auf Anfrage). Sullivan verfugt Gber mehr als
vierzig Jahre in — und auslandischer Berufserfahrung im Banken — und Finanzbereich. Vor seiner Tétigkeit als nicht in
der Unternehmensleitung tatiger Fondsdirektor und unabhangiger Staatsschuldenberater im Jahre 2002 war er tber
zehn Jahre geschéaftsfuhrender Direktor der fur die Schuldtitel staatlicher Emittenten zustandigen irischen Behérde, der
National Treasury Management Agency (,NTMA”), deren Griindungsmitglied er im Jahre 1991 war. Vor seinem Einstieg
bei der NTMA, war Sullivan ber zehn Jahre Vizeprasident der Chase Manhattan Bank (jetzt JP Morgan) mit
Tatigkeitsschwerpunkt in London und New York; wahrend dieser Zeit hatte er einige leitende Positionen in der
Verwaltung der Bereiche Treasury, Aktiv-/Passiv — Steuerung und Kapitalmarkte der Bank in Europe inne. Sullivan ist
qualifizierter Volkswirt und hat jeweils in Volkswirtschaftslehre — und in Finanzwissenschaften promoviert.

Neben den in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben sind nach den Zulassungsbestimmungen der Irish Stock
Exchange keine weiteren Informationen erforderlich. Sekretér des Fonds ist Matsack Trust Limited.

INVESTMENTMANAGER

GemaR einem Investmentmanager-Vertrag zwischen dem Fonds und Neuberger Berman Europe Limited vom 30. Juni
2009, in seiner jeweils geltenden Fassung, wurde Neuberger Berman Europe Limited von dem Fonds mit
Anlageverwaltungs — und Anlageberatungsdiensten fir den Fonds in Bezug auf alle Teilfonds des Fonds bestimmt.
Neuberger Berman Europe Limited ist von der Financial Services Authority des Vereinigten Konigreichs zur
Durchfiihrung ausgewiesener Investmentgeschéfte befugt und wird von dieser beaufsichtigt. Neuberger Berman Europe
Limited ist bei der Securities and Exchange Commission in den USA als Anlageberater registriert.

Neuberger Berman Europe Limited wurde am 25. Mai 2005 im Vereinigten Konigreich als eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (private limited liability company) gegrindet. Neuberger Berman Europe Limited ist eine
Tochtergesellschaft der Neuberger Berman Group LLC, einer managementgefiihrten Gesellschaft.

In diesem Abschnitt wird Neuberger Berman Europe Limited als ,/nvestmentmanager” und der Investmentmanager-
Vertrag zwischen dem Investmentmanager und dem Fonds als ,/nvestmentmanager-Vertrag” bezeichnet.

Gemal dem Investmentmanager-Vertrag ist weder der Investmentmanager noch seine Gesellschafter, Geschéaftsfuhrer,
seine leitenden Angestellten, Beschéftigten oder ihre Vertreter haftbar fir etwaige Verluste oder Schéden, die
unmittelbar oder mittelbar von dem Investmentmanager bei der Erfullung seiner Pflichten oder in diesem
Zusammenhang verursacht werden, es sei denn, diese Verluste oder Schaden sind auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche
Nichterflllung, Arglist oder boswillige Absicht seitens des Investmentmanagers bei der Erfullung seiner Pflichten
zurtckzufihren oder in diesem Zusammenhang entstanden. Der Investmentmanager und seine Gesellschafter,
Geschéftsfuhrer, leitenden Angestellten, Beschéaftigten und Vertreter haften unter keinen Umstanden fir konkrete
Schaden (special damages), Folgeschaden oder mittelbare Schaden sowie fiir entgangene Gewinne oder
Geschéftsausfall, die auf die Erfullung oder Nichterfillung seiner Pflichten oder die Ausubung seiner Befugnisse im
Rahmen der Investmentmanagervertrags zuriickzufihren sind. Darliber hinaus stellt der Fonds den Investmentmanager
(sowie alle seine Gesellschafter, Geschaftsfuhrer, leitenden Angestellten, Beschéftigten und Vertreter) von samtlichen
Klagen, Prozessen, Anspriuchen, Verbindlichkeiten, Forderungen, Verlusten, Schadensersatzforderungen, Kosten und
Auslagen frei (einschlieBlich Honoraren und Auslagen fir Rechtsberatung und andere Dienstleistungen, die daraus
unmittelbar oder mittelbar entstehen), von denen der Investmentmanager (oder dessen Gesellschafter, Geschéaftsfuhrer,
leitende Angestellte, Beschaftigte und Vertreter) unmittelbar oder mittelbar betroffen ist und die ihn bei der Erfullung
seiner vertraglichen Pflichten oder in diesem Zusammenhang entstehen, es sei denn, diese sind auf Fahrlassigkeit,
vorséatzliche Nichterfiillung, Arglist oder béswillige Absicht seitens des Investmentmanagers oder eines Vertreters bei der
Erflllung seiner im Rahmen dieses Verkaufsprospekts vorgesehenen oder gesetzlich vorgeschrieben Verpflichtungen
zurtickzufihren.

Der Investmentmanager-Vertrag enthalt Regelungen im Hinblick auf Interessenkonflikte. Siehe hierzu nachfolgenden
Abschnitt ,,Allgemeines — Interessenkonflikte”.
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Der Investmentmanager-Vertrag bleibt in Kraft, bis ihn der Fonds oder der Investmentmanager mit einer Frist von
neunzig (90) Tagen gegenuber der jeweils anderen Partei schriftlich kindigt oder bis sie der Fonds oder der
Investmentmanager im Falle eines Ereignisses hdherer Gewalt (wie in Klausel 11 des Investmentmanager-Vertrages
definiert), das langer als vierzehn (14) Tage andauert, fristios gegeniber der jeweils anderen Partei schriftlich kindigt
oder bis sie der Fonds oder der Investmentmanager aus anderen Grinden im Einklang mit den Bestimmungen des
Investmentmanager-Vertrags kindigt.

Der Investmentmanager kann jeweils mit vorheriger Zustimmung des Fonds und der Zentralbank fiir einen bestimmten
Teilfonds Sub-Investmentmanager bestellen. Nahere Angaben Uber derartige Ernennungen sind auf Anfrage vom
Investmentmanager erhéltlich und werden in den regelméaRigen Berichten des Fonds berlcksichtigt. Die an diesen Sub-
Investmentmanager/diese Sub — Investmentmanager zu zahlenden Gebihren werden von dem Investmentmanager und
nicht vom Fonds getragen.

Der Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager kdnnen Support-Funktionen in Verbindung mit monatlichen
abgleichen auf Syntel, Inc. sowie die Kreditanderungsverwaltung auf LendAmend LLC und die
Kreditdnderungsverwaltung und Handelsabwicklungsdienstleistungen auf Cortland Capital Market Services LLC
Ubertragen.

Einstufung der Kunden

GemaR den aktuellen FCA-Regeln wurde der Fonds vom Investmentmanager als professioneller Kunde (Professional
Client) eingestuft.

SUB-INVESTMENTMANAGER

Mit dem Sub-Investmentmanagement-Vertrag zwischen dem Investmentmanager und Neuberger Berman Investment
Advisers LLC vom 1. Januar 2016 hat der Investmentmanager Neuberger Berman Investment Advisers LLC zum Sub-
Investmentmanager fir die in der jeweiligen Anlage angegebenen Teilfonds ernannt.

Mit dem Sub-Investment-Management-Vertrag vom 30. Juni 2009, in seiner jeweils geltenden Fassung, zwischen dem
Investmentmanager und Neuberger Berman Asia Limited hat der Investment-Manager Neuberger Berman Asia Limited
zum Sub-Investmentmanager fir die in der jeweiligen Anlage angegebenen Teilfonds ernannt.

Mit dem Sub-Investment-Management-Vertrag zwischen dem Investmentmanager und Neuberger Berman Singapore
Pte. Limited vom 10. Oktober 2013, in seiner jeweils gultigen Fassung, hat der Investmentmanager Neuberger Berman
Singapore Pte. Limited zum Sub-Investmentmanager fur die in der jeweiligen Anlage angegebenen Teilfonds ernannt.

Neuberger Berman Investment Advisers LLC, Neuberger Berman Asia Limited und Neuberger Berman Singapore Pte.
sind in den Vereinigten Staaten als Anlageberater registriert, die der Aufsicht der Securities and Exchange Commission
unterstehen und sind hundertprozentige mittelbare Tochtergesellschaften der Neuberger Berman Group LLC. Neuberger
Berman Asia Limited wird von der Hongkonger Finanzaufsicht (Hong Kong Securities and Futures Commission) reguliert
und Neuberger Berman Singapore Pte. Limited wird durch die Monetary Authority of Singapore Pte. reguliert.

Neuberger Berman Investment Advisers LLC, Neuberger Berman Asia Limited und Neuberger Berman Singapore Pte.
Limited werden in diesem Abschnitt als ,Sub-Investmentmanager” bezeichnet, und die Sub-Investmentmanager-Vertrage
zwischen dem Investmentmanager und dem Sub-Investmentmanager werden in diesem Abschnitt als ,Sub-
Investmentmanager-Vertrag” bezeichnet.

Gemall dem Sub-Investmentmanager-Vertrag sind weder der Sub-Investmentmanager noch seine Geschéftsfuhrer,
leitenden Angestellten, Beschéftigten oder Bevollmachtigten flr etwaige Verluste oder Schaden haftbar, die unmittelbar
oder mittelbar von dem Sub-Investmentmanager bei der Erfullung oder im Zusammenhang mit der Erfillung seiner
Pflichten verursacht werden, es sei denn, diese Verluste oder Schéden sind auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche
Nichterfillung, Betrug oder Arglist seitens des Sub-Investmentmanagers bei der Erfillung seiner Pflichten
zuriickzufiihren oder in diesem Zusammenhang entstanden. Der Sub-Investmentmanager haftet unter keinen
Umsténden fiir besondere Schaden (special damages), mittelbare Schaden, Folgeschaden sowie, entgangene Gewinne
oder Geschaftsausfalle, die im Zusammenhang mit der Erflllung seiner Pflichten entstehen. Dariiber hinaus stellt der
Investmentmanager den Sub-Investment-Manager (und dessen Gesellschafter, Geschéftsfuhrer, leitende Angestellte
und sonstige Beschaftigte sowie deren Bevollmachtigte) von samtlichen Klagen, Verfahren, Anspriichen, Forderungen,
Verlusten, Schadensersatzforderungen, Kosten und Auslagen frei (einschlieBlich Honorare und Auslagen fir
Rechtsberatung und andere Dienstleistungen, die daraus unmittelbar oder mittelbar entstehen), von denen der Sub-
Investmentmanager (oder seine Gesellschafter, Geschéaftsfihrer, leitenden Angestellten, Beschaftigten oder Vertreter)
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unmittelbar oder mittelbar betroffen sind und die ihm bei der Erfiillung ihrer Pflichten gemaR diesem Dokument oder in
diesem Zusammenhang entstehen, es sei denn, diese sind auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche Nichterfiillung, Betrug oder
Arglist seitens des Sub-Investmentmanagers bei der Erfillung seiner im Rahmen dieses Dokuments vorgesehenen oder
gesetzlich vorgeschrieben Verpflichtungen zurtickzufiihren.

Der Sub-Investmentmanager-Vertrag bleibt in Kraft, bis ihn der Investmentmanager oder der Sub-Investment-Manager
mit einer Frist von neunzig (90) Tagen gegeniber der jeweils anderen Partei schriftlich kiindigt oder bis sie der
Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager im Falle eines Ereignisses héherer Gewalt (wie in Klausel 10 des
Sub-Investmentmanager-Vertrages definiert), das langer als vierzehn (14) Tage andauert, fristlos gegeniiber der jeweils
anderen Partei schriftlich kiindigt oder bis sie der Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager aus anderen
Griinden im Einklang mit den Bestimmungen des Sub-Investmentmanager-Vertrags kindigt.

Beendigung der Bestellung des Investmentmanagers, des Sub-Investmentmanagers oder anderer Sub-
Investmentmanager auf Initiative der Anteilseigner

Anteilseigner, die 10 % oder mehr des Nettoinventarwerts eines Teilfonds halten, kénnen die Direktoren jederzeit
schriftlich auffordern, sobald als moglich eine auf3erordentliche Hauptversammlung des Fonds einzuberufen und als
Tagesordnungspunkt einen Vorschlag zur Beendigung der Bestellung des Investmentmanagers, des Sub-
Investmentmanagers bzw. sonstiger Sub-Investmentmanager (in diesem Abschnitt nachfolgend jeweils als
~Anlageberater” bezeichnet) fir den entsprechenden Teilfonds vorzusehen. Anteilseigner, die auf diese Weise die
Beendigung der Bestellung eines Anlageberaters vorschlagen, haben die Direktoren aufzufordern, einen Ersatz-
Anlageberater fiir den entsprechenden Teilfonds zu bestellen.

Der Vorschlag zur Beendigung der Bestellung des Anlageberaters gilt als angenommen, wenn er von den Anteilseignern
angenommen wird, die am Tag der Hauptversammlung in Bezug auf den Teil des Nettoinventarwerts des
entsprechenden Teilfonds, der nicht vom Investmentmanager oder dessen verbundenen Unternehmen gehalten wird,
mehr als 50 % des Nettoinventarwerts halten; ausgenommen sind Anteile, die im Rahmen einer Nominee-Vereinbarung
gehalten werden. Wird der Vorschlag von den Anteilseignern des entsprechenden Teilfonds angenommen, so haben die
Direktoren schnellstméglich, dem Anlageberater mit einer Frist von sechs (6) Monaten zu kiindigen und zu veranlassen,
dass die unabhéangigen Direktoren nach besten Kraften sicherstellen, dass alle erforderlichen Schritte bezuglich der
Auswahl bzw. Bestellung eines Ersatz-Anlageberaters unternommen werden; dazu z&hlt auch das Einholen aller
erforderlichen Zustimmungserklarungen und Genehmigungen der Zentralbank und der Irish Stock Exchange. Die
unabhangigen Direktoren kdnnen unter Befolgung der Anweisungen der Direktoren nach freiem Ermessen jegliche ihnen
angemessen erscheinenden Berater hinzuziehen, wobei die Kosten dieser Bestellungen vom entsprechenden Teilfonds
getragen werden.

Falls die unabhéangigen Direktoren des Managers nach alleinigem Ermessen und nachdem sie sich nach besten Kréaften
bemuht haben, der Auffassung sind, dass es nicht mdglich ist, die Bestellung eines geeigneten neuen Anlageberaters
vor Beendigung des betreffenden Investmentmanager-Vertrags zwischen dem Investmentmanager und dem
amtierenden Anlageberater abzuschlieRen, haben sie die Direktoren dariber in Kenntnis zu setzen. Die Direktoen
unterrichten daraufhin alle Anteilseigner des betreffenden Teilfonds mit einer Frist von mindestens einem (1) Monat von
ihrer Absicht, alle Anteile des Teilfonds bei oder vor Beendigung der Bestellung des amtierenden Anlageberaters
zuriickzunehmen.

Einigen sich die unabhangigen Direktoren uber die Bedingungen eines neuen Investmentmanager-Vertrages und auf
den vorgeschlagenen neuen Anlageberater, berufen die Direktoren eine Hauptversammlung der Anteilseigner des
entsprechenden Teilfonds ein, um einen Beschluss zur Annahme dieses neuen Investmentmanager-Vertrages zur
Abstimmung vorzuschlagen. Die Bedingungen des neuen Investmentmanager-Vertrags gelten als angenommen, wenn
sie von den Anteilseignern angenommen werden, die am Tag der Hauptversammlung in Bezug auf den Teil des
Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds, der nicht vom Investmentmanager oder dessen verbundenen
Unternehmen gehalten wird, mehr als 50 % des Nettoinventarwerts halten. Ausgenommen sind Anteile, die im Rahmen
einer Nominee-Vereinbarung gehalten werden. Falls die Anteilseigner die Bedingungen des neuen Investmentmanager-
Vertrages nicht annehmen, unterrichten die Direktoren alle Anteilseigner des betreffenden Teilfonds mit einer Frist von
mindestens einem Monat Uber ihre Absicht, alle Anteile des Teilfonds bei oder vor Beendigung der Bestellung des
amtierenden Anlageberaters zuriickzunehmen.

Scheidet Neuberger Berman Europe Limited als der Investmentmanager des Fonds aus und wird keine verbundene
Gesellschaft an deren Stelle zum Investmentmanager des Fonds bestellt, so veranlassen die Direktoren vor oder
unmittelbar nach Wirksamwerden dieser Beendigung die Einberufung einer aufRerordentlichen Hauptversammlung, in
der eine Namensanderung des Fonds vorgeschlagen wird, so dass keine Verbindung zwischen Neuberger Berman
Europe Limited (oder einem ihrer verbundenen Unternehmen) und dem Fonds festzustellen ist. Auf einer wegen einer
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Namensanderung einberufenen auf3erordentlichen Hauptversammlung verfiigen ausschlieRlich die Inhaber von
Zeichneranteilen dber ein Stimmrecht bei der Abstimmung Uber die Namensanderung des Fonds. Eine derartige
Namensanderung hat in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Irish Companies Act 2014 und den Vorschriften
der Zentralbank zu erfolgen.

VERWALTUNGSSTELLE UND REGISTERSTELLE

Der Fonds hat Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited zur Verwaltungsstelle des Fonds
bestellt, deren Aufgaben die laufende Verwaltung und die Buchhaltung des Fonds, insbesondere die Berechnung des
Nettoinventarwerts des Fonds und der Anteile sowie Dienstleistungen als Register — und Transferstelle und damit in
Zusammenhang stehende unterstitzende Dienstleistungen umfassen.

Die Verwaltungsstelle wurde am 29. Marz 1995 in Irland als Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter der
Registriernummer 231236 gegriindet.

Der Verwaltungsvertrag vom 31. Januar 2010 zwischen dem Fonds und der Verwaltungsstelle, in seiner jeweils
geltenden Fassung, bleibt in Kraft, bis ihn der Fonds oder die Verwaltungsstelle mit einer Frist von neunzig (90) Tagen
gegenuber der jeweils anderen Partei schriftlich kindigt oder bis ihn der Fonds oder die Verwaltungsstelle in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsvertrages kiindigt, wonach der Verwaltungsstellenvertrag
schriftlich von einer Partei gekiindigt werden kann, wenn zu einem Zeitpunkt: (i) die andere Partei in die Liquidation geht
(mit Ausnahme einer freiwilligen Liquidation zum Zweck der Umstrukturierung oder des Zusammenschlusses nach
Bedingungen, die zuvor von der nicht-ausfallenden Partei genehmigt worden sind) oder ein Konkursverwalter oder Prifer
dieser Partei zugewiesen worden ist oder im Fall einer vergleichbaren Situation, sei es durch Anweisung einer
Aufsichtsbehdrde oder eines zusténdigen Gerichts oder auf andere Art und Weise; oder (ii) die andere Partei verletzt die
Bestimmungen dieses Vertrages, welche falls behebar, nicht innerhalb von drei3ig (30) Kalendertagen behoben worden
sind, nachdem eine schriftliche Mitteilung gemacht worden ist, wonach eine Behebung vorzunehmen gewesen ware;
oder (iii) es einer Partei im Rahmen der anwendbaren Gesetze untersagt wird, in ihrer derzeitigen Funktion weiter tétig
Zu sein.

Die Verwaltungsstelle ist verpflichtet, angemessene Sorgfalt bei der Erfiilllung ihrer hiernach bestehenden Pflichten
walten zu lassen, kann aber nicht zur Rechenschaft oder Haftung fur etwaige Verluste, Schaden oder Aufwendungen,
die dem Fonds oder einem Anteilseigner oder ehemaligen Anteilseigner oder einer anderen Person aufgrund von
Handlungen, Unterlassungen, Fehlern oder Verzdégerungen der Verwaltungsstelle bei der Erfillung ihrer Pflichten und
Aufgaben, einschlie3lich und ohne Einschrankung jegliche Fehler oder Irrtimer bei der Anwendung des Rechts, mit
Ausnahme einer Beschadigung, eines Verlust oder von Kosten, die aus vorsétzlichen strafbaren Handlungen der
Verwaltungsstelle wider Treu und Glauben, Leichtsinn oder Fahrlassigkeit bei der Auslbung ihrer Pflichten und
Aufgaben entstehen, herangezogen werden. Daruber hinaus hat der Fonds zugestimmt, die Verwaltungsstelle von jeder
Haftung fiir Verluste, Anspriiche, Schaden, Verbindlichkeiten oder Ausgaben (einschlieRlich angemessener Ausgaben
und Gebuhren fur Berater), die sich aus einer Handlung, Unterlassung, einem Fehler oder einer Verzégerung oder von
jeglichem Anspruch, Forderung, Klage oder Prozess, in Verbindung mit oder aus der Erfillung ihrer Pflichten und
Aufgaben im Rahmen dieses Vertrages, die keine vorsatzlichen strafbaren Handlungen wider Treu und Glauben,
Leichtsinn oder Fahrlassigkeit der Verwaltungsstelle bei der Erfullung dieser Pflichten und Aufgaben darstellen,
freizustellen.

VERWAHRSTELLE

Der Fonds hat Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited zur Verwahrstelle fir die Verwahrung aller
Anlagen, Barmittel und sonstigen Vermdgensgegenstande des Fonds ernannt. Die Verwahrstelle hat sicherzustellen,
dass die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen durch den Fonds sowie die Berechnung des Nettoinventarwerts und der
Nettoinventarwert der Anteile durchgefiihrt werden und dass samtliche erwirtschafteten Ertrdge sowie getatigte Anlagen
der Satzung und den OGAW-Vorschriften entsprechen. Darlber hinaus ist die Verwahrstelle verpflichtet, in jedem
Geschéftsjahr die Fihrung des Fonds zu tberprifen und den Anteilseignern darliber zu berichten.

Gemall dem Verwahrstellenvertrag erbringt die Verwahrstelle Aufbewahrungsleistungen fir die Vermdgenswerte des
Fonds in Ubereinstimmung mit den OGAW-Richtlinien und zieht alle aus besagten Vermégenswerten erwachsenen
Einkinfte fur den Fonds ein. Darliber hinaus hat die Verwahrstelle hauptséchlich die folgenden nicht delegierbaren
Pflichten:

(i) dafiur Sorge tragen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Ricknahme und die Annullierung von
Anteilen geméaR den OGAW-Richtlinien und der Satzung ausgefihrt werden;
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(i) dafur Sorge tragen, dass der Wert der Anteile gemaR den OGAW-Richtlinien und der Satz berechnet wird;

(i) die Anweisungen des Fonds ausfiihren, sofern diese nicht im Widerspruch zu den OGAW-Richtlinien oder zur
Satzung stehen;

(iv) dafir Sorge tragen, dass die Zahlungen fiir Transaktionen, die Vermdgenswerte des Fonds oder eines Teilfonds
betreffen, innerhalb der Ublichen Fristen an den jeweiligen Teilfonds Uberwiesen werden;

(v) dafir Sorge tragen, dass die Einkinfte des Fonds oder von Teilfonds gemalR den OGAW-Richtlinien und der
Satzung eingesetzt werden;

(vi) das Verhalten des Fonds in jeder Bilanzierungsperiode erheben und den Anteilseignern dartiber berichten; und
(vii) sicherstellen, dass die Finanzflisse des Fonds ordnungsgemaf im Einklang mit den OGAW-Richtlinien kontrolliert werden.

Der Verwahrstellenvertrag schreibt vor, dass die Verwahrstelle gegentuber dem Fonds und den Anteilinhabern haftet: (i)
in Bezug auf den Verlust von durch die Verwahrstelle (oder durch eine Drittpartei, an die die Aufbewahrungsfunktionen
der Verwahrstelle gemaR den OGAW-Richtlinien delegiert wurden) verwahrten Finanzinstrumenten, auf3er wenn die
Verwahrstelle nachweisen kann, dass der Verlust infolge eines auf3eren Ereignisses eintrat, das sich der angemessenen
Kontrolle der Verwahrstelle entzieht und dessen Folgen trotz zumutbarer gegenteiliger Anstrengungen unvermeidlich
gewesen waren; und (i) in Bezug auf samtliche anderen Verluste, die sich infolge der fahrldssigen oder vorsatzlichen
Verletzung der ordnungsgemafien Pflichten der Verwahrstelle gemafl den OGAW-Richtlinien ergeben.

Der Fonds hat sich verpflichtet, die Verwahrstelle von der Haftung fiur Verluste (gem&R der Definition im
Verwahrstellenvertrag) freizustellen, die bei der Ausubung ihrer Pflichten als Verwahrstelle des Fonds entstehen.
Hiervon ausgenommen sind jedoch Verluste (gemaR der vorstehenden Definition), beziglich deren sich die
Verwahrstelle als gegeniiber dem Fonds und/oder den Anteilseignern gemaf3 den Bedingungen des
Verwahrstellenvertrags oder geltendem Recht als haftbar erweist.

Der Verwahrstellenvertrag ist so lange in Kraft, bis er von einer Vertragspartei gegeniiber der anderen Partei schriftlich
gekindigt wird. Die Kundigungsfrist betréagt 90 Tage. Beide Parteien haben das Recht, den Verwahrstellenvertrag fristlos
schriftlich gegeniiber der anderen Partei zu kiindigen, wenn (i) auf Anweisung einer zustandigen Regulierungsbehérde
oder eines Gerichts der zustéandigen Gerichtsbarkeit oder Vergleichbaren, ein Insolvenzverwalter oder Revisor fir die
besagte Partei bestellt wird oder wenn ein &hnliches Ereignis eintritt; (i) wenn die andere Partei gegen die
Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags verstd3t und, sofern fur den VerstoR Abhilfe geleistet werden kann, nicht
innerhalb von dreif3ig (30) Kalendertagen nach der Zustellung einer schriftlichen Aufforderung keine Abhilfe geleistet hat;
oder (iii) wenn die Verwahrstelle ihre Genehmigung fir die Austbung der Funktionen als Verwahrstelle fiir von der
Zentralbank nach irischem Recht zugelassene gemeinsame Kapitalanlageprojekte verliert.

Wird nicht innerhalb von neunzig (90) Tagen ab dem Tag der Zustellung des Kundigungsschreibens durch die
Verwahrstelle eine fiir den Fonds und die Zentralbank akzeptable neue Verwahrstelle als Ersatz beauftragt, so beruft der
Fonds auf Verlangen der Verwahrstelle per schriftlicher Mitteilung an alle Anteilseigner, eine Hauptversammlung der
Anteilseigner ein, um Uber die Rucknahme aller in Umlauf befindlichen Anteile und die sofort an die Ricknahme
besagter Anteile anschlieRende Liquidation des Fonds gemaf den Bestimmungen der Satzung zu beschliel3en. Im Falle
besagter Riicknahme endet der Auftrag der Verwahrstelle gemafR diesem Vertrag erst mit dem Widerruf der Zulassung
des Fonds durch die Zentralbank.

Die Verwahrstelle darf ihre Aufbewahrungspflichten nur gemaR den OGAW-Richtlinien und unter den folgenden
Voraussetzungen delegieren: (i) Die Aufgaben werden nicht in der Absicht delegiert, die Vorschriften der OGAW-Richtlinien
zu umgehen; (ii) die Verwahrstelle kann nachweisen, dass ein sachlicher Grund fir die Delegierung gegeben ist; und (iii) die
Verwabhrstelle hat bei der Auswahl und Beauftragung einer Drittpartei, an die sie ihre Aufbewahrungspflichten voll — oder
teilumfanglich delegiert hat, die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit angewandt und wendet auch
weiterhin die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit bei der regelmaRigen Uberpriifung und laufenden
Kontrolle der besagten Drittpartei und der von besagter Drittpartei getroffenen Vereinbarungen beziglich der an sie
delegierten Angelegenheiten an. Jede Drittpartei, an die die Verwahrstelle ihre Aufbewahrungsfunktionen gemaR den
OGAW-Richtlinien delegiert, kann diese Funktionen ihrerseits unterdelegieren. Hierfur gelten die gleichen Voraussetzungen
wie fiir jede direkt von der Verwahrstelle durchgefiihrte Delegierung. Die Haftung der Verwahrstelle gemar den OGAW-
Richtlinien bleibt von der Delegierung ihrer Aufbewahrungsfunktionen unberihrt.

Die Verwahrstelle hat die Aufbewahrung des Fondsvermdgens an ihre globale Unterdepotbank Brown Brothers Harriman
& Co. delegiert. Uber diese Unterdepotbank hat die Verwahrstelle Zugang zum globalen Netzwerk von
Unterdepotbanken der BBH&Co. Die Rechtspersonen, an die die Aufbewahrung des Fondsvermdgens von Brown
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Brothers Harriman & Co. zum Datum dieses Verkaufsprospekts unterdelegiert hat, sind in Anhang V aufgefiihrt. Die
Verwahrstelle erwartet keine konkreten Interessenkonflikte infolge besagter Delegierungen. Sollte sich ein
entsprechender Interessenkonflikt ergeben, so teilt die Verwahrstelle den Direktoren dies mit. GemalR den OGAW-
Richtlinien darf die Verwahrstelle keine Aktivitdten in Bezug auf den Fonds ausfiihren, durch die ein Interessenkonflikt
zwischen ihren eigenen Interessen und (i) den Interessen des Fonds und/oder (ii) den Interessen der Anteilinhaber
entstehen kdnnte, es sei denn, sie hat die Ausiibung ihrer Aufbewahrungsaufgaben von ihren tbrigen potenziellen, dazu
im Widerspruch stehenden, Aufgaben gemaR den OGAW-Richtlinien getrennt und die potenziellen Konflikte werden
identifiziert, gesteuert, Uberwacht und gegeniiber den Anteilseignern offengelegt.

Aktuelle Informationen bezlglich der Verwahrstelle, ihrer Pflichten, der von der Verwahrstelle delegierten
Aufbewahrungspflichten, eine Liste der Delegierten und Unterdelegierten, an die Aufbewahrungsfunktionen delegiert
wurden, sowie zu etwaigen einschlagigen Interessenkonflikten, die sich ergeben kénnen, werden den Anteilseignern auf
Anfrage zur Verfiigung gestellt.

VERTRIEBSSTELLEN

Der Fonds hat Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Asia Limited, Neuberger Berman Taiwan Limited
und Neuberger Berman Singapore Pte. Limited (die ,Vertriebsstellen”) dazu bestellt, die Werbung und Vermarktung fur
die Anteile zu tibernehmen und sich in angemessener Weise um die Werbung von Kéufern fir die Anteile zu bemihen.

Alle Vertriebsvertrage zwischen dem Fonds und den Vertriebsstellen (die “Vertriebsvertrage”) bleibt in Kraft, bis eine der
Vertragsparteien ihn unter Einhaltung einer 90-tagigen Frist schriftlich gegeniiber der anderen Partei aufkiindigt bzw.
entsprechend der Bestimmungen eines Vertriebsvertrags kindigt.

GemaR den Vertriebsvertragen sind weder die Vertriebsstellen noch ihre jeweiligen Geschaftsfuhrer, leitenden
Angestellten, Beschaftigten oder Vertreter fiir etwaige Verluste oder Schaden haftbar, die unmittelbar oder mittelbar von
den Vertriebsstellen bei der Erfiillung ihrer Pflichten oder im Zusammenhang damit verursacht werden, es sei denn,
diese Verluste oder Schaden sind auf Fahrlassigkeit, vorséatzliche Nichterfillung, Betrug oder Arglist seitens der
Vertriebsstellen bei der Erfillung ihrer Pflichten oder seitens einer Untervertriebsstelle oder eines von einer
Vertriebsstelle ernannten Vertreters zuriickzufiihren oder in diesem Zusammenhang entstanden. Darlber hinaus hat
sich der Fonds verpflichtet, die Vertriebsstellen (und deren Geschéftsfiihrer, leitende Angestellte, sonstige Beschéftigte
und Vertreter) von samtlichen Klagen, Prozessen, Ansprichen, Forderungen, Verlusten, Schadensersatzforderungen,
Kosten und Auslagen (einschlielich Honoraren und Auslagen fiir Rechtsberatung und andere Dienstleistungen, die
daraus unmittelbar oder mittelbar entstehen) freizustellen, von denen die Vertriebsstellen (oder ihre Geschéftsfuhrer,
leitenden Angestellten, Beschéftigten oder Vertreter) unmittelbar oder mittelbar betroffen ist und die ihr bei oder im
Zusammenhang mit der Erflllung ihrer Pflichten aus dem Vertriebsvertrag entstehen, es sei denn, diese sind auf
Fahrléassigkeit, vorsatzliche Nichterfullung, Betrug oder Arglist zuriickzufuhren.

DER FONDS - VERGUTUNG

Der Fonds unterliegt Vergutungsrichtlinien, -verfahren und -praktiken (zusammen die ,Vergitungspolitik”). Die
Vergitungspolitik ist mit einem soliden und effektiven Risikomanagement konform und férdert dieses. Sie ist darauf
ausgelegt, zu keinen Risiken anzuregen, die nicht mit dem Risikoprofil der Teilfonds konform sind. Die Vergutungspolitik
ist mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen des Fonds und der Teilfonds konform und umfasst
MaRRnahmen zur Verhinderung von Interessenskonflikten. Die Vergutungspolitik gilt fir Mitarbeiter, deren Tatigkeit eine
erhebliche Auswirkung auf das Risikoprofil des Fonds oder der Teilfonds hat, und stellt sicher, dass keine Person an der
Bestimmung oder Genehmigung ihrer eigenen Vergutung beteiligt ist. Die Vergutungspolitik wird jahrlich tberprift.

Einzelheiten zur Vergitungspolitik des Fonds sind unter http://www.nb.com/remuneration verfiigbar und gedruckte
Exemplare sind auf Anfrage ebenfalls kostenlos erhéltlich.
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BESTEUERUNG

Im Folgenden werden in erster Linie bestimmte steuerliche Auswirkungen des Kaufs, der Inhaberschaft und der
Verduferung von Anteilen durch Anteilseigner, die im Sinne des Steuerrechts weder in Irland anséssig sind
noch ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort (ordinary residence) dort haben, zusammengefasst. Es wird nicht im
Detail auf die Situation von Anteilseignern eingegangen, die in Irland anséssig oder ihren gewdhnlichen
Aufenthaltsort haben (weil nicht beabsichtigt ist, die Anteile solchen Anteilseignern anzubieten). Diese
Zusammenfassung soll keine umfassende Beschreibung aller mdglicherweise relevanten Erwégungen
hinsichtlich der irischen Besteuerung darstellen. Die Zusammenfassung basiert auf den irischen
Steuergesetzen und der Praxis der irischen Steuerbehdérde (Irish Revenue Commissioners), die bei Herausgabe
dieses Verkaufsprospektes in Kraft sind (und steht unter dem Vorbehalt zukinftiger oder ruckwirkender
Anderungen). Potenzielle Anleger in Anteile sollten beziiglich der Auswirkungen auf die irische oder sonstige
Besteuerung des Kaufs, der Inhaberschaft und der VerauBerung von Anteilen ihre eigenen Berater konsultieren.
Die Zusammenfassung bezieht sich nur auf die Positionen von Personen, die absolute wirtschaftliche
Eigentimer der Anteile sind, und gilt unter Umstéanden nicht fir bestimmte andere Personengruppen.

BESTEUERUNG DES FONDS

Der Fonds beabsichtigt, seine Geschéfte so zu fuhren, dass er seinen Steuerwohnsitz in Irland hat. Auf dieser Basis ist
der Fonds nach irischem Steuerrecht als ,Investmentgesellschaft” (Investment undertaking) qualifiziert und von der
irischen Korperschaftsteuer auf seine Ertrdge und Gewinne befreit.

Unter bestimmten Umstanden kann der Fonds verpflichtet sein, irische Steuern an die irische Steuerbehérde
abzufuihren, wie nachstehend beschrieben. Erlauterungen der Begriffe "ansassig” und "gewohnlich ansassig” sind am
Ende dieser Zusammenfassung zu finden.

BESTEUERUNG NICHT-IRISCHER ANTEILSEIGNER

Von Zahlungen an Anteilseigner, die im Sinne des Steuerrechts nicht in Irland anséssig sind (oder ihren gewdéhnlichen
Aufenthaltsort haben), werden durch den Fonds keine irischen Steuern abgezogen, wenn dem Fonds die nachstehend
beschriebenen Informationen vorgelegt werden.

Wenn ein Zeichnungsantrag fir Anteile eingereicht wird, muss der Fonds Anschriftsdetails und die Daten des Kontos
erhalten, auf das die Zahlungen fur den zukinftigen Anteilseigner zu leisten sind. Wenn dem Fonds jedoch durch den
Anteilseigner (oder in dessen Namen) eine irische Adresse oder ein irisches Bankkonto genannt werden, muss der
Fonds auch eine Erklarung erhalten, mit der bestatigt wird, dass der Anteilseigner nicht im Sinne des Steuerrechts in
Irland anséssig ist oder seinen gewdhnlichen Aufenthaltsort hat (oder, wenn der Anteilseigner ein Intermediar ist, dass
die Person, die wirtschaftlich Berechtigte der Anteile ist, im Sinne des Steuerrechts nicht in Irland anséssig ist oder ihren
gewohnlichen Aufenthaltsort hat). Die Erklarung kann von einem Intermediér abgegeben werden, der Anteile fur Anleger
hélt, welche keinen Wohnsitz (oder gewdhnlichen Aufenthalt) in Irland haben, sofern die Anleger nach bestem Wissen
des Intermediars keinen Wohnsitz (oder gewdhnlichen Aufenthalt) in Irland haben. Eine Erlauterung des Begriffs
LIntermediar” findet sich am Ende dieser Zusammenfassung.

Wird eine solche Erklarung auf entsprechende Aufforderung nicht eingereicht, zieht der Fonds bei Ausschittungen,
Riicknahmen, Ubertragungen oder unterstellten VerduRerungen in Bezug auf diesen Anteilseigner die irische Steuer (zu
einem Satz von 25 %, 33 % oder 41 %, je nach den Umstdnden) ab. Der Fonds wird die irische Steuer auch dann
abziehen, wenn er im Besitz von Informationen ist, die darauf schlielen lassen, dass die in der vorgelegten Erklarung
enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht (oder nicht mehr) zutreffend sind. Ein Anteilseigner hat normalerweise
keinen Anspruch auf Erstattung dieser irischen Steuer, es sei denn, der Anteilseigner ist ein Unternehmen und hélt die
Anteile Uber eine irische Zweigstelle und unter anderen beschrankten Umstanden. Verlegt ein Anteilseigner sein
Steuerdomizil nach Irland, so muss der Fonds hiertiber in Kenntnis gesetzt werden.

Anteilseigner sind verpflichtet, den Fonds zu informieren, wenn sie im Sinne des Steuerrechts in Irfland anséssig werden
oder ihren gewodhnlichen Aufenthaltsort wahlen (bzw. falls die Anteilinhaber Intermediéare sind, wenn die Anteilinhaber
davon Kenntnis erhalten, dass die Person, die wirtschaftlich Berechtigte der Anteile ist, moglicherweise im Sinne des
Steuerrechts in Irland anséssig ist oder ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort hat).

Im Allgemeinen haben Anteilseigner, die nicht in Irland steueranséssig sind, keine weiteren irischen
Steuerverpflichtungen aus ihren Anteilen. Wenn ein Anteilseigner aber eine Gesellschaft ist, die ihre Anteile Uber eine
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irische Zweigstelle oder Agentur hélt, kann der Anteilseigner hinsichtlich des Ertrags und von Kapitalgewinnen aus den
Anteilen (auf Basis einer Selbstveranlagung) der irischen Korperschaftsteuer unterliegen.

BESTEUERUNG IRISCHER ANTEILSEIGNER

Der Fonds hat angemessene MalRnahmen getroffen, um sicherzustellen, dass seine Anteilseigner nicht in Irland ansassig
sind bzw. ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort haben. Der Fonds wirbt nicht aktiv fir seine Anteile bei irischen Anlegern
(oder in Irland), und der Fonds gibt in Irland keine Angebotsmaterialien im Zusammenhang mit seinen Anteilen aus.

Wenn jedoch eine Person, die im Sinne des irischen Steuerrechts in Irland ansassig ist oder ihren gewdhnlichen
Aufenthaltsort hat, Anteile an dem Fonds erwirbt, ist diese Person verpflichtet, den Fonds zu benachrichtigen, und der
Fonds kann verpflichtet sein, bei Ausschiittungen, Riicknahmen, Ubertragungen oder unterstellten VerauRerungen in
Bezug auf diese Anteile irische Steuern (zu einem Satz von 25 %, 33 % oder 41 % je nach Umstanden) abzuziehen.
Personen, die in Irland ansassig sind oder ihren gewohnlichen Aufenthaltsort haben, sollten sich vor dem Erwerb von
Anteilen am Fonds steuerlich beraten lassen.

STEMPELSTEUER

Auf die Ausgabe, Ubertragung oder Ricknahme von Anteilen fallt keine irische Stempelsteuer (oder sonstige irische
Ubertragungssteuer) an. Erhalt ein Anteilseigner eine Ausschiittung in Sachwerten in Form von Vermégenswerten des
Fonds, kdnnte diese moglicherweise mit der irischen Stempelsteuer belastet werden.

SCHENKUNGS - UND ERBSCHAFTSSTEUER

Die irische Kapitalerwerbssteuer (zu einem Satz von 33 %) kann auf Schenkungen oder Erbschaften von Anteilen
Anwendung finden (ungeachtet des Wohn — oder Geschéftssitzes des Schenkenden oder Schenkungsempfangers), weil
die Anteile als in Irland gelegene Vermégenswerte behandelt werden kénnten, da sie von einem irischen Unternehmen
emittiert wurden. Schenkungen und Erbschaften von Anteilen sind jedoch von der irischen Kapitalerwerbsteuer
ausgenommen, wenn:

1. die Anteile sowohl zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft als auch am "Bewertungstag” (gemanR Definition im
Sinne der irischen Kapitalerwerbsteuer) in der Schenkung oder Erbschaft enthalten sind;

2. die Person, von der die Schenkung oder Erbschaft entgegengenommen wird, am Datum der Verfiigung weder ihren
Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort in Irland hat; und

3. die Person, die die Schenkung oder Erbschaft entgegennimmt, am Datum der Schenkung oder Erbschaft weder
ihren Wohnsitz noch ihren gewthnlichen Aufenthaltsort in Irland hat.

BEGRIFFSERKLARUNG

Bedeutung von "Anséassigkeit” bei Unternehmen

Ein Unternehmen, dessen zentrale Verwaltung und Leitung sich in Irland befinden, gilt ungeachtet des Ortes seiner
Griindung im Sinne des Steuerrechts als in Irland gebietsanséssig. Eine Gesellschaft, deren zentrale Geschéftsfihrung
und Kontrolle sich nicht in Irfland befindet, die jedoch ab dem 1. Januar 2015 in Irland gegrindet wurde, hat ihr
Steuerdomizil in Irland, auRer wenn die Gesellschaft im Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland
und dem jeweiligen anderen Land nicht als in Irland anséssig gilt.

Eine Gesellschaft, deren zentrale Geschaftsfiihrung und Kontrolle sich nicht in Irland befindet, die jedoch vor dem 1.
Januar 2015 gegriindet wurde, gilt als in Irland ansassig, au3er unter den folgenden Voraussetzungen:

1. das Unternehmen oder ein verbundenes Unternehmen betreibt ein Gewerbe in Irland und das Unternehmen wird
entweder letztlich von Personen geleitet, die in EU-Mitgliedstaaten oder in L&andern anséssig sind, mit denen Irland
ein Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen hat, oder das Unternehmen oder ein verbundenes Unternehmen
wird an einer anerkannten Wertpapierbdrse in der EU oder einem Land notiert, mit dem ein solches Abkommen
besteht; oder

2. das Unternehmen gilt gem&R einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem anderen Land als
nicht in Irland gebietsanséassig.
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Schlief3lich gilt eine Gesellschaft, die vor dem 1. Januar 2015 in Irland gegriindet wurde, ebenfalls als in Irland anséssig,
wenn (i) sich die Geschaftsfiihrung und Kontrolle der Gesellschaft in einem Territorium befindet, fir das ein
Doppelbesteuerungsabkommen mit Irland in Kraft ist (ein ,relevantes Territorium”) und wenn besagte Geschéftsfiihrung
und Kontrolle, sofern in Irland ausgelbt, ausreichend gewesen waren, um das Steuerdomizil der Gesellschaft in Irland
zu begriinden; und (ii) die Gesellschaft nicht anderweitig nach dem Recht eines Territoriums als in dem betreffenden
Territorium ansassig im Sinne des Steuerrechts ist.

Bedeutung von "Anséssigkeit” bei natirlichen Personen

Eine naturliche Person gilt fir ein Steuerjahr im Sinne des Steuerrechts als in Irland gebietsansassig, wenn sie
1. mindestens 183 Tage des jeweiligen Kalenderjahres in Irland verbringt; oder

2. insgesamt 280 Tage in Irland verbringt, wobei die Anzahl der Tage zu berlcksichtigen ist, die im jeweiligen
Kalenderjahr und im vorhergehenden Jahr in Irland verbracht wurden. Die Anwesenheit einer natirlichen Person in
Irland von weniger als 30 Tagen in einem Kalenderjahr wird fiir diese "Zweijahresprifung” nicht berucksichtigt.

Eine natirliche Person gilt als in Irland an einem Tag anwesend, wenn diese natiirliche Person zu irgendeinem Zeitpunkt
an diesem Tag personlich in Irland anwesend ist.

Bedeutung von "gewohnlicher Aufenthaltsort” bei natirlichen Personen

Der Begriff ,gewohnlicher Aufenthaltsort” im Unterschied zu ,Ansassigkeit” bezieht sich auf die normalen
Lebensgewohnheiten einer Person und bedeutet Aufenthalt an einem Ort mit einer gewissen RegelmaRigkeit. Nattrliche
Personen, die wahrend drei aufeinander folgender Steuerjahre in Irland gebietsansassig waren, werden von Beginn des
vierten Steuerjahres an zu Personen mit gewdhnlichem Aufenthaltsort in Irland. Eine natirliche Person, die ihren
gewdhnlichen Aufenthaltsort in Irland gehabt hat, hat ab dem Ende des dritten aufeinanderfolgenden Steuerjahres, in
dem sie nicht in Irland anséssig war, dort nicht mehr ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort. So bleiben zum Beispiel
natirliche Personen, die 2015 in Irland gebietsanséssig sind und dort ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort haben und
Irland in diesem Jahr verlassen, noch bis zum Ende des Steuerjahres 2018 Personen mit gewdhnlichem Aufenthaltsort
in Irland.

Bedeutung von ,,Intermediar”

Intermediar bezeichnet eine Person, die:

1. ein Geschaft betreibt, das im Empfang von Zahlungen eines in Irland anséssigen Investmentunternehmen im
Namen anderer Personen besteht oder diesen einschliel3t; oder

2. im Namen anderer Personen Anteile an einem Investmentunternehmen halt.

GEMEINSAMER OECD-STANDARD FUR DEN AUTOMATISCHEN INFORMATIONSAUSTAUSCH IN STEUERFRAGEN

Der Rat der EU hat die Richtlinie 2014/107/EU, verabschiedet, mit der die Richtlinie 2011/16/EU Uuber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im Bereich der Besteuerung gedndert wird. Mit dieser Richtlinie 2014 wird
die Ubernahme des von der Organisation fir Wirtschaftiche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
vorgeschlagenen Standards fur den automatischen Informationsaustausch in Steuerfragen innerhalb der Européischen
Union zum 1. Januar 2016 eingefuhrt. Im Rahmen dieser MaRnahmen ist der Fonds unter Umstanden dazu verpflichtet,
Informationen in Bezug auf Anteilinhaber gegenuber der irischen Steuerbehérde (Irish Revenue) zu melden,
einschlieBlich der Identitdt und des Wohnsitzes von Anteilinhabern sowie zu den von Anteilinhabern in Bezug auf die
Anteile eingenommenen Ertrdge, Verkaufs — oder Rickgabeerlose. Diese Angaben koénnen daraufhin mit
Steuerbehérden in anderen EU-Mitgliedstaaten und anderen Landern, die den OECD-Standard fir den
Informationsaustausch in Steuerfragen eingefiihrt haben, ausgetauscht werden.

FATCA

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act der Vereinigten Staaten von Amerika im Rahmen des
Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010 (,FATCA”) fihren eine extensive Meldepflicht mit sich, Uber die von
den Vereinigten Staaten verfugt wurde, um sicherzustellen, dass US-Personen mit Vermdgenswerten auf3erhalb der
Vereinigten Staaten den korrekten US-Steuerbetrag abfiihren. Im Allgemeinen sieht FATCA eine Quellensteuer von bis
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zu 30 % in Bezug auf bestimmte US — Einkommensquellen (einschlielich Dividenden und Zinsen) sowie auf
Bruttoerlose aus Vermdégensverauflerungen oder sonstigen Vermdogensverfligungen vor, die US-Quellenzinsen
generieren kdnnen oder dazu fuhren, dass Dividenden an ein auslandisches Finanzinstitut (Foreign Financial Institution,
.FFI”) gezahlt werden, es sei denn, das FFI entspricht bestimmten Pflichten, welche die Offenlegung von bestimmten
Informationen Uber US-Anleger gegeniiber dem US Internal Revenue Service (,IRS” oder der ,Service”) beinhalten
sowie die Auferlegung der Quellensteuer im Fall von nicht konformen Anlegern. Der Fonds ist im Sinne von FATCA ein
FFI.

Irland ist mit den Vereinigten Staaten von Amerika eine zwischenstaatliche Vereinbarung (die ,ZV”) hinsichtlich FATCA
eingegangen, die in die Kategorie ,Model 1 Agreement” féllt. Irland hat ebenfalls Verordnungen erlassen, dass die
Bestimmungen der ZV in irisches Recht Uberfihrt. Der Fonds beabsichtigt, seine Geschaftstatigkeiten so auszuliben,
dass sie als im Einklang mit FATCA stehend behandelt werden, entsprechend den Bestimmungen der ZV. Der Fonds ist
beim IRS fir FATCA als ,berichterstattendes Finanzinstitut” (reporting financial Institution) registriert und wird den Irish
Revenue Commissioners (ber Anteilinhaber berichten, die aus FATCA-Erwagungen als US-Personen, nicht
teilnehmende Finanzinstitute oder als passive auslandische Finanzunternehmen eingestuft sind, die von US-Personen
kontrolliert werden. Samtliche Informationen, die der Fonds den Irish Revenue Commissioners Ubermittelt, werden
gemaf der ZV dem IRS mitgeteilt. Es ist méglich, dass die Irish Revenue Commissioners derartige Informationen auf
Grundlage eines geltenden Doppelbesteuerungsabkommens, einer zwischenstaatlichen Vereinbarung oder eines
Informationsaustauschprogrammes anderen Steuerbehérden weitergeben.

Der Fonds sollte, solange er den FATCA-Bestimmungen einhdlt, in Bezug auf seine Einnahmen aus Quellen in den USA
prinzipiell nicht der FATCA-Quellenbesteuerung von 30 % unterliegen. Die FATCA-Quellenbesteuerung féllt nur fiir
Zahlungen aus US-Quellen an den Fonds an, wenn der Fonds seiner FATCA-Registrierung sowie seinen
Berichterstattungspflichten nicht entspricht und der IRS den Fonds als nicht teilnehmendes Finanzinstitut im Sinne von
FATCA einstuft. Es gibt jedoch keine Garantie, dass der Fonds komplett von zukiinftigen direkten oder indirekten
Quellenforderungen in Bezug auf FATCA frei bleibt, die vom Fonds getragen werden mussen und daher den
Nettoinventarwert pro Anteil des betroffenen Teilfonds nachteilig beeintrachtigt wird und der Fonds weiteren
Quellensteuern unterliegt, einschlie3lich Quellensteuern, die auf US-Einkommensquellen anfallen, die au3erhalb des
Geltungsbereiches des FATCA liegen. Eine FATCA — Quellenbesteuerung wiirde die finanzielle Performance des Fonds
negativ beeintrachtigen, was wiederum nachteilige Effekte auf die Anteilseigner haben kénnte. Zusétzlich hierzu ist es fiir
den Fonds im Allgemeinen erforderlich, einwandfreie Unterlagen von jedem seiner Anleger zu erhalten, um den
Steuerstatus im Hinblick auf FATCA fur die jeweiligen Anleger festzustellen.

Anteilseigner sollten ihre Steuerberater, hinsichtlich méglicher Auswirkungen der beschriebenen Gesetzgebung auf ihre
Anlagen in einen Teilfonds, konsultieren.
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GEBUHREN UND KOSTEN

MANAGEMENT-, ANTEILSEIGNER-, VERWALTUNGS — UND VERTRIEBSGEBUHREN

Der Investmentmanager hat fir jede Klasse Anspruch auf eine Gebihr, bestehend aus einer Gebihr fir die
Investmentmanagement-Dienstleistungen und einer Anteilseignergebuhr fir die Verwaltungsdienstleistungen, die fir
einen Teilfonds erbracht werden, und bezahlt dem Sub-Investmentmanager aus dieser Vergltung. Die
Managementgebuhr, mit Ausnahme der erfolgsabhangigen Gebihren, lauft taglich auf und wird monatlich nachtraglich
am Ende eines jeden Kalendermonats gezahlt. Wird ein Dienstleistungsverhaltnis fur die Erbringung von
Anlageverwaltungs — und allgemeinen Verwaltungsdienstleistungen vor einem Monatsende gekindigt, so ist der
Investment-Manager zu den bis zum Kindigungstermin aufgelaufenen anteiligen Gebuhren beziglich der besagten
Dienstleistungen berechtigt. Die maximale, jahrlich vom Fonds zahlbare Managementgebiihr in Bezug auf einen
Teilfonds betragt 2,5 % seines Nettoinventarwertes, die aktuelle Managementgebdihr fir jeden Teilfonds wird jedoch in
der entsprechenden Anlage offengelegt. Sollte es eine Erhdhung oberhalb des Maximums an zulassigen Gebihren
geben, ist die Zustimmung der Anteilinhaber erforderlich und eine Hauptversammlung wird abgehalten werden oder ein
schriftlicher Beschluss wird von allen Anteilinhabern verabschiedet. Dem Investment Manager werden auf3erdem alle
ihm, seinen Beauftragten oder der Vertriebsstelle im Zuge der Erflllung ihrer Pflichten im Namen des Fonds
entstandenen Aufwendungen von dem Fonds erstattet und er wird alle ihm erstatteten Aufwendungen an den jeweiligen
Dienstleistungserbringer auszahlen.

In Bezug auf Anteile der Klassen B, C, E, C1 und C2 in samtlichen Teilfonds hat die Vertriebsstelle fir ihre
Vertriebsdienstleistungen, die sie fir diese Klassen erbringt, Anspruch auf eine Vertriebsgebihr zum jéhrlichen Satz von
1 % des Nettoinventarwerts der Klassen, fiir die Vertriebsdienste erbracht wurden. Diese Gebiihr wird taggenau
berechnet und monatlich riickwirkend am Ende eines jeden Kalendermonats gezahlt. Fur alle anderen Klassen kann der
Investmentmanager der Vertriebsstelle eine Gebuhr fiir ihre Vertriebsdienstleistungen aus der Managementgebuhr
zahlen.

In Bezug auf Anteile der Klasse M in samtlichen Teilfonds hat die Vertriebsstelle fir ihre Vertriebsdienstleistungen, die
sie fUr diese Klassen erbringt, Anspruch auf eine auf einem Jahressatz beruhende Vertriebsgebuhr, die ein Prozentsatz
des Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse ist. Diese Gebihr wird taggenau berechnet und monatlich riickwirkend am
Ende eines jeden Kalendermonats gezahlt. Der Satz der Vertriebsgebuhr variiert von Teilfonds zu Teilfonds und ist in
den entsprechenden Anlagen angegeben.

Unbeschadet des Vorstehenden konnen der Investmentmanager, Sub-Investmentmanager oder die Vertriebsstelle
jeweils nach ihrem alleinigen Ermessen und aus ihren eigenen Mitteln gegentber verbundenen Unternehmen oder
einigen oder allen Anteilinhabern oder Vermittlern auf die Managementgebiihren, die Investmentmanagementgebihren,
die erfolgsabhangige Vergutung und/oder die Vertriebsgebihren vollstdndig oder teilweise verzichten, ihnen diese
erstatten bzw. diese mit ihnen teilen. Erstattungen gegeniber Anteilinhabern oder Vermittlern kénnen fiir zusatzliche an
die Anteilseigner auszugebende Anteile eingesetzt werden. Anteile werden in diesem Fall zu ihrem Nettoinventarwert an
die Anteilseigner emittiert.

Investitionen in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen

Sollte ein Teilfonds in Aktien anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren, tragt dieser Teilfonds als ein
Anleger in diesen OGA entsprechend seiner Investition anteilig die Gebuhren dieses OGA. Anlegern entstehen durch die
mehrschichtige Anlagestruktur unter Umstanden hdhere Kosten. Die Teilfonds investieren in OGA, die im Allgemeinen
Managementgebihren von bis zu 25 % ihres Nettoinventarwertes berechnen. Dazu kommen Zeichnungs — und
Rucknahmegebihren von bis zu 3 % fur die Investitionen des Teilfonds in bzw. Ricknahmen des Teilfonds aus dem
OGA. In Ausnahmefallen dirfen der Investmentmanager und/oder der Sub-Investmentmanager beschlieBen, in OGA zu
investieren, die hohere Gebihren berechnen.

Wenn ein Teilfonds allerdings in Aktien anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen (einschlielich der Teilfonds)
investiert, die direkt oder indirekt durch den Investmentmanager oder durch eine andere Gesellschaft, mit der der
Investmentmanager durch gemeinsames Management, Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Grundkapitals oder der Stimmrechte verbunden ist, (ein ,verbundenes
Unternehmen”), geleitet wird, erhebt der Investmentmanager oder ein solches verbundenes Unternehmen weder eine
Investmentmanagementgebuhr noch einen Ausgabeaufschlag fiir ein solches Investment. AuRerdem werden dem
Teilfonds fir Zeichnungen, Umwandlungen oder Riicknahmen keine Gebiihren zu Lasten seiner Investments in solch
einen OGA berechnet.
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Erfolgsabhéngige Gebiihren

Der Investmentmanager darf fir einen oder mehrere Teilfonds eine erfolgsabhangige Gebihr erheben. Soweit
zutreffend, wird solch eine erfolgsabhéngige Gebuhr in den Anlagen dargelegt. Erfolgsabhéngige Gebihren werden fir
die Anteilklassen erhoben, die mit ,PF” gekennzeichnet sind.

DEPOTBANKGEBUHREN

Der Fonds zahlt der Verwahrstelle eine Gebuhr fiir die Treuhand-Dienstleistungen fiir jeden Teilfonds, die maximal 0,02
% p. a. des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds betréagt, monatlich auflauft und monatlich nachtraglich zu zahlen
ist. Der Fonds hat auRBerdem der Verwahrstelle aus dem Vermdgen des Teilfonds die Gebihren fiir die sichere
Verwahrung, die Transaktionsentgelte und angemessene Aufwendungen zu erstatten, die zu Gunsten des Teilfonds
angefallen sind, einschlie3lich der (nicht Gber den handelstiblichen Satzen liegenden) Gebiihren und angemessenen
Aufwendungen aller Unter-Depotbanken, die von der Verwahrstelle beauftragt wurden. Der Fonds tragt aul3erdem die
Kosten der Umsatzsteuer, die gegebenenfalls fiir Geblihren sowie alle anderen Betrage, die im Zusammenhang mit dem
Fonds an die Verwahrstelle zu zahlen sind, erhoben wird. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts wird
nicht angenommen, dass eine solche Umsatzsteuer zahlbar sein wird.

VERWALTUNGSGEBUHREN

Die vom Fonds jahrlich fur einen Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebiihren betragen maximal 0,20 % des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds. Die Verwaltungsgebihr umfasst eine Gebihr an die Verwaltungsstelle fir die
Erbringung von Verwaltungsleistungen fiir jeden Teilfonds sowie eine Servicegebuhr fur Anteilinhaber, die an den
Investmentmanager zahlbar ist, monatlich anfallt und monatlich nachtraglich beglichen wird.

Zusétzlich zu dem als Verwaltungsgebuhr zu entrichtenden Betrag hat die Verwaltungsstelle Anspruch auf die
Ruckerstattung jedweder sonstiger Gebiihren und Auslagen zu handelsiiblichen Satzen, u.a. Gebihren fir
Dienstleistungen als Transferstelle fir die Transaktionsbearbeitung und fir Dienstleistungen zur Steuerriickerstattung
sowie samtliche angemessene Auslagen, die der Verwaltungsstelle wahrend der Ausfiihrung ihrer Pflichten entstanden
sind.

UMTAUSCHGEBUHR

Fir den Umtausch von Anteilen an einem Teilfonds in Anteile an einem anderen vom Fonds aufgelegten Teilfonds
entsteht dem Fonds gegeniber keine Gebuhr. Wie untenstehend im Abschnitt ,Untervertriebsstelle |
Vermittlungsgebuhren” beschrieben, sollten sich Anleger dennoch dariiber bewusst sein, dass Gebuhren und sonstige
Servicekosten fur den Umtausch von Anteilen eventuell an Intermediére, durch die sie investieren, zahlbar sind.

ABGABEN UND GEBUHREN

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil fir Zeichnungs — oder Rucknahmeantrage kénnen die Direktoren
an jedem Handelstag, an dem die Zeichnungen oder Ricknahmen effektiv erfolgen, den Nettoinventarwert je Anteil
durch Hinzurechnung bzw. Abzug von Gebihren und Abgaben zur Deckung der Transaktionskosten und als
Verwasserungsschutz fiir den Kapitalwert des Teilfonds anpassen. Die Hohe der um jeweils erhobenen Gebihren und
Abgaben bemisst sich nach den tatsachlichen Ausgaben fir den Kauf oder Verkauf der Vermdgenswerte des Teilfonds.
Diese Gebuhren und Abgaben werden zugunsten des Teilfonds einbehalten. Die Direktoren behalten sich das Recht vor,
auf diese Geblihren jederzeit zu verzichten.

Wenn Swing Pricing im Zusammenhang mit einem Teilfonds an einem Handelstag geméaR Beschreibung im Abschnitt
+Ermittlung des Nettoinventarwerts” zur Anwendung kommt, werden keine weiteren Abgaben und Gebiihren in Bezug auf
Zeichnungen oder Riicknahmen fiir den betreffenden Teilfonds erhoben.

RUCKNAHMEABSCHLAG (CDSC)

Ein Rucknahmeabschlag fallt fur die folgenden Klassen zu den unten ausgewiesenen Satzen an. Der Abschlag hangt
vom Zeitraum ab, der seit der Emission der Anteile vergangen ist, die zuriickgegeben und auf den geringeren
Nettoinventarwert pro Anteil am jeweiligen Handelstag aufgeschlagen werden, an dem die Anteile (i) urspringlich
gezeichnet oder (ii) zurickgenommen wurden. Ricknahmeabschldge sind an die jeweilige Vertriebsstelle oder den
Investmentmanager zu zahlen.
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Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse <365 365 -729 730 — 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%
C2 2% 1% 0% 0% 0%
C,C1l 1% 0% 0% 0% 0%
GRUNDUNGSKOSTEN

Die Grindungskosten des Fonds sind getilgt.

Die Kosten fir die Grindung und Organisation des Teilfonds (einschlieBlich der Kosten fiir Verhandlung und Erstellung
der vom Teilfonds abgeschlossenen Vertrage, der Kosten fir die Erstellung und den Druck des Verkaufsprospekts und
des dazugehorigen Werbematerials, der Kosten der Zulassung zur Notierung an der Irish Stock Exchange und der
Gebuihren und Auslagen fir fachliche Berater), die aus dem Vermdégen des Teilfonds zu zahlen sind, werden
voraussichtlich nicht mehr als USD 100.000 betragen. Diese Kosten werden im Laufe der ersten drei (3) Geschaftsjahre
des Teilfonds oder einen anderen von den Direktoren festgelegten Zeitraum abgeschrieben.

SONSTIGE GEBUHREN, KOSTEN UND AUSLAGEN

Der Fonds und die Teilfonds tragen dariiber hinaus bestimmte andere Kosten, Gebihren und Auslagen, die ihnen bei
ihrer Geschaftstatigkeit entstehen, darunter Gebihren und Kosten fiir Banken (einschlielich der mit der Bereitstellung
und Nutzung von Kreditfazilititen verbundenen Kosten) und Makler fiir den Kauf und Verkauf von Wertpapieren von
Teilfonds, Steuern, Versicherungen, Kosten und Auslagen fir ihre Buchfihrung und fir Erstellung, Druck,
Veroffentlichung und Vertrieb (in allen erforderlichen Sprachen) von Verkaufsprospekten, Anhéngen und Ergénzungen,
Jahres — und Halbjahresberichten und anderen Unterlagen und Informationen an gegenwértige und potenzielle
Anteilinhaber (darunter die Kosten von Entwicklung und Verbesserung von Software und elektronischen
Kommunikationsverfahren zum Vertrieb dieser Unterlagen und Informationen), die Auslagen fir die Veroffentlichung von
Angaben zu Preisen und Renditen in den jeweiligen Medien, die Kosten und Auslagen fir Genehmigungen und
Registrierungen des Fonds oder von Anteilen bei Aufsichtsbehérden in verschiedenen Jurisdiktionen, einschlieRlich
Gebuhren, die von der Zentralbank auferlegt werden, die Kosten fur Zulassung und Aufrechterhaltung von Zulassungen
an Borsen, die Kosten fur Einberufung und Abhalten von Versammlungen der Direktoren und der Anteilinhaber und
Honoraren und Auslagen fir Rechtsberatung, Wirtschaftsprifung und andere Beratungsdienstleistungen, samtliche
Kosten, die im Zusammenhang mit der Beendigung oder Auflosung des Fonds entstehen, sowie weitere Kosten
(darunter einmalige und aufRerordentliche Kosten und Auslagen), die jeweils entstehen kénnen und von den Direktoren
als notwendig und angemessen fir den fortdauernden Geschéftsbetrieb des Fonds oder eines Teilfonds genehmigt
wurden. In Verbindung mit der Registrierung des Fonds oder der Anteile zum Verkauf in bestimmten Rechtsordnungen
kann der Fonds die Gebihren und Kosten von Zahlstellen, Informationsstellen und/oder Korrespondenzbanken in
handelstiblicher H6he zahlen.

Die Direktoren haben als Vergutung fur ihre Dienste Anspruch auf ein Honorar, dessen Hohe von Zeit zu Zeit von den
Direktoren festgelegt wird, wobei der an einen Direktor gemaR den in der Satzung angegebenen Beschrankungen in
dieser Hinsicht jahrlich in Bezug auf den Fonds zu zahlende Betrag der Vergitung EUR 75.000 (oder EUR 80.000 im
Falle des Vorsitzenden der Gesellschaft) oder einen anderen Betrag, den die Direktoren jeweils ggf. festlegen und im
aktuellen Jahres — oder Halbjahresbericht fir die Anteilseigner veréffentlichen, nicht Giberschreiten wird. Die Direktoren
sowie diese ggf. vertretende Direktoren haben Anspruch auf die Erstattung samtlicher angemessenen Reise-, Hotel —
und anderen Kosten, die ihnen beim Besuch von Versammlungen der Direktoren und der Anteilseigner oder anderer
Versammlungen im Zusammenhang mit dem Geschéftsbetrieb des Fonds entstehen. Keiner der Direktoren hat einen
Dienstvertrag mit dem Fonds abgeschlossen, derartige Vertrage sind auch nicht vorgesehen. Keiner der Direktoren ist in
der Unternehmensleitung des Fonds tétig. Michelle Green und Andy Olding werden keine Gebihr fir ihre Dienste als
Direktoren erhalten.

Die Auslagen jedes Teilfonds des Fonds werden vor der Zahlung von Dividenden vom Gesamtertrag des betreffenden
Teilfonds abgezogen. Auslagen des Fonds, die nicht unmittelbar dem Geschéaftsbetrieb eines bestimmten Teilfonds
zugeordnet werden kénnen, werden auf alle Teilfonds in einer Weise aufgeteilt, die von den Direktoren festgelegt wird.
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Auslagen des Fonds, die nicht unmittelbar einer bestimmten Anteilklasse zugeordnet werden kénnen, die aber
unmittelbar einem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden kénnen, werden auf alle Klassen dieses Teilfonds in einer
Weise aufgeteilt, die von den Direktoren fair und angemessen festgelegt wird. In solchen Fallen werden die Auslagen in
der Regel auf alle Klassen dieses Teilfonds anteilig zum Wert des Nettovermégens des Teilfonds aufgeteilt, das diesen
Klassen zugeordnet werden kann. Auslagen des Fonds, die unmittelbar einer bestimmten Anteilklasse zugeordnet
werden koénnen, werden dieser Klasse zugewiesen.

Dartber hinaus bestreitet der Fonds samtliche Gebiihren oder Kosten, die an jegliche im Zusammenhang mit der
Eintragung des Fonds oder eines Teilfonds bestellten Stellen in jeglichen Rechtsordnungen zu zahlen sind, wobei diese
Geblhren oder Kosten die handelstiblichen Betrage nicht tibersteigen drfen.

Sofern ein Teilfonds in eine (Eigenhandels-) Strategie investiert, die von einem verbundenen Unternehmen des
Investmentmanagers oder einem Dritten verwaltet werden oder in einen (Eigenhandels-) Index, kénnen fir den Teilfonds
im Hinblick auf diese Anlagestrategien gegebenenfalls Geblhren féllig werden, deren Bemessung sich nach dem Wert
der Vermdgenswerte richtet, die gemalR diesen Anlagestrategien verwaltet werden, oder nach dem Engagement in
einem solchen Index. Somit kann ein verbundenes Unternehmen des Investment-Managers oder ein Dritter von einem
zusétzlichen Engagement in Anlagestrategien oder Indizes profitieren.

Der Investmentmanager kann auch als Investmentmanager oder Berater anderer Parteien als dem Fonds tatig werden.
Dies beinhaltet auch Parteien, die Vertragspartei von OTC-Derivatsgeschaften sind, die im Namen eines Teilfonds
abgeschlossen wurden. Der Investmentmanager kann fur diese Finanzdienstleistungen Vergitungen beziehen, welche
nicht zu den Vermégenswerten des Teilfonds eingezahlt werden. Der Investmentmanager oder gegebenenfalls ein mit
ihm verbundenes Unternehmen ist berechtigt, von Engagements in OTC-FDI einer Gegenpartei zu profitieren, welche
bestrebt ist, ihr Engagement hierin durch Investments in Strategien oder Fonds, welche entweder vom
Investmentmanager oder mit einem mit ihm verbundenen Unternehmen verwaltet werden, abzusichern. Einnahmen
hieraus flieRen den Vermégenswerten des Teilfonds nicht zu.

Der Investmentmanager wird jederzeit seine Verpflichtungen gegenuber dem Fonds beriicksichtigen. Dies gilt
insbesondere, aber nicht ausschlieBlich fir seine Verpflichtung, bei Anlagen, die zu Interessenkonflikten fihren, im
besten Interesse der Anteilinhaber zu handeln und sich um eine gerechte Beilegung solcher Konflikte zu bemuihen.
Insbesondere hat sich der Investmentmanager dazu verpflichtet, bei der Zuteilung von Anlagemdglichkeiten fur den
Teilfonds in einer Weise vorzugehen, die er nach Treu und Glauben fiir gerecht und angemessen halt.

UNTERVERTRIEBSSTELLE / VERMITTLUNGSGEBUHREN

Anteilseigner oder Anleger missen mdoglicherweise zusétzliche Gebuhren und andere Bearbeitungsgebihren fur die
Zeichnung, Rickgabe und den Umtausch von Anteilen, an Vermittler, Gber die sie ihre Anlagen tétigen, in der ggf. mit
den jeweiligen Vermittlern vereinbarten Hohe =zahlen; dies kann dazu fihren, dass verschiedene Anleger
unterschiedliche Renditen mit ihren Anteilen erzielen. Bei diesen Gebuhren kann es sich u.a. handeln um:

(a) eine Erstabschlussgebihr von bis zu 5 % fur alle Anteile der Klasse A, M, P und T und bis zu 3 % fur Anteile der
Klasse U; und

(b) eine Umtauschgebiihr von bis zu 1 % fir Umtauschauftrédge in Anteile der Klasse A, M und P (einschlieRlich
Umtauschauftrage in diese Klassen innerhalb desselben Teilfonds). Zur Klarstellung wird angefiihrt, dass
Anteilseigner, die einen Umtauschauftrag in eben aufgefiihrte Anteilsklassen ausfuhren und eine Umtauschgebuhr
dafur abfiihren, im Rahmen eines solchen Umtauschauftrags keinen Ricknahmeabschlag bzw. eine
Erstabschlussgebuhr abfiihren mussen.

Jegliche solcher Kosten oder Gebuhren sind nicht zahlbar an und werden den Fonds nicht direkt begiinstigen und sind
dementsprechend weder in diesem Dokument noch an anderer Stelle von dem Fonds angegeben. Die
Erstabschlussgebihr und Umtauschgebihr kann ggf. vom Vermittler und der Vertriebsstelle geteilt werden.

Anlegern wird geraten, die Gebihren des Vermittlers sorgfaltig zu prufen. Der Vermittler konnte verpflichtet
sein, seinen Kunden angemessene Angaben zur Verfiigung zu stellen (einschlie3lich insbesondere Angaben zu
Anreizen und/ oder erhaltenen oder gezahlten Gebiihren).
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ALLGEMEINES

INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle, der Investmentmanager, Sub-Investmentmanager, die Direktoren, die
Vertriebsstellen und ihre verbundenen Unternehmen (die ,beteiligten Parteien”) kodnnen jeweils als Manager,
Registerstelle, Verwaltungsstelle, Trustee, Depotbank, Investmentmanager, Berater, Direktor, Derivat-Vertragspartei
oder Vertriebsstelle fur andere Fonds oder Organismen fir gemeinsame Anlagen fungieren, die dhnliche Anlageziele
verfolgen wie der Fonds und/oder ein Teilfonds, oder anderweitige Beziehungen zu diesen unterhalten oder auf andere
Weise im Vertrieb, der Analyse und dem Handel von Wertpapieren tatig sein. Dies kann im Rahmen des ordentlichen
Geschaftsbetriebs zu Interessenkonflikten mit dem Fonds oder einem Teilfonds, zu erheblichen Interessen oder
Interessenkonflikten in Bezug auf Dienstleistungen oder Transaktionen mit oder fir den Fonds oder einen Teilfonds
seitens der beteiligten Parteien fihren. Die Genannten werden in solchen Féallen jederzeit ihre Verpflichtungen aus der
Satzung des Fonds und/ oder etwaigen sonstigen Vereinbarungen, die sie mit dem Fonds oder einem Teilfonds
geschlossen haben oder die fur sie verbindlich sind, berticksichtigen. Dies gilt insbesondere fir ihre Verpflichtung, bei
Anlagen, die zu Interessenkonflikten fihren kénnen, unter Berilicksichtigung ihrer Verpflichtungen gegeniber anderen
Kunden weitest moglich im wohlverstandenen Interesse der Anteilinhaber zu handeln und sich um eine gerechte
Beilegung solcher Konflikte zu bemuiihen.

Insbesondere hat sich der Investmentmanager dazu verpflichtet, bei der Zuteilung von Anlagemdglichkeiten fur den
Fonds auf eine Weise zu handeln, die er nach Treu und Glauben fiir gerecht und angemessen hélt.

Wenn der Investmentmanager zur gleichen Zeit Teilfonds verwaltet, die lediglich Managementgebiihren berechnen, und
Teilfonds, die sowohl Managementgebihren als auch erfolgsabhéngige Geblhren erheben, kann es zu einem
Interessenkonflikt in der Form kommen, dass ein Teilfonds, der eine erfolgsabhdngige Gebuhr erhebt, eventuell im
Vergleich zu einem Teilfonds, der lediglich eine Managementgebuhr berechnet, das Potenzial hdherer Rentabilitét
aufweist. Der Investmentmanager unterhélt entsprechende Richtlinien und Verfahren zur Behebung eines potenziellen
bzw. tatséchlichen Interessenkonflikts, dazu gehéren u.a. Richtlinien zur Sicherstellung, dass die Anlagemdglichkeiten
gerecht aufgeteilt sind und ohne Ruicksicht darauf, ob einem Teilfonds eine erfolgsabhéngige Gebuhr berechnet wird
oder nicht.

Die beteiligten Parteien koénnen unmittelbar oder mittelbar in anderen Investmentfonds oder Depots, die in
Vermdgensgegenstdnden anlegen, die auch vom Fonds gekauft bzw. verkauft werden kénnen, anlegen oder diese
verwalten oder beraten. Vorbehaltlich der anzuwendenden gesetzlichen Bestimmungen kénnen die beteiligten Parteien
Wertpapiere von Emittenten, an denen der Fonds Beteiligungen hat, kaufen oder verkaufen oder anderweitig in diesen
investieren oder diese finanzieren. Ebenso kdnnen die Beteiligten Parteien andere Depots oder Investmentfonds, deren
Anlageziele denen des Fonds &hneln oder von diesen abweichen kdnnen und die Transaktionen mit denselben
Wertpapiertypen, Wahrungen und Instrumenten wie der Fonds eingehen, verwalten, beraten oder betreuen. Die
Handelsaktivitdten der beteiligten Parteien werden ohne Bezugnahme auf direkt oder indirekt vom Fonds gehaltene
Positionen ausgefihrt und kdnnen sich auf den Wert dieser gehaltenen Positionen auswirken oder dazu fuhren, dass die
Interessen der beteiligten Parteien und das Interesse des Fonds sich nicht decken. Die beteiligten Parteien sind nicht
dazu verpflichtet, dem Fonds Anlagemdglichkeiten anzubieten, von denen sie Kenntnis erlangen, oder dem Fonds tber
diesbezlgliche Transaktionen oder daraus erhaltene Vorteile Rechenschaft abzulegen (oder diese mit dem Fonds zu
teilen bzw. den Fonds dartber zu informieren). Sie werden derartige Gelegenheiten jedoch zwischen dem Fonds und
anderen Kunden gleichmaRig aufteilen. Demzufolge koénnen die beteiligten Parteien in Bezug auf geeignete
Anlagemadglichkeiten mit dem Fonds konkurrieren.

Fir den Investmentmanager kann es zu einem Interessenskonflikt kommen, bei der Feststellung, ob die
Vermdgenswerte eines Teilfonds, in einem eingetragenen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der von dem
Investmentmanager oder einem verbundenen Unternehmen (jeweils ein ,Verbundener Zugrundeliegender Fonds”)
verwaltet wird, angelegt bzw. gehalten wird. Der Investment-Manager ist bestrebt, diesen Konflikt zu mindern. Hierzu
verzichtet er auf von verbundenen zugrundeliegenden Fonds erhobene Anlageverwaltungsgebihren, erfolgsabhéangige
Geblhren oder vergleichbare Gebihren in Bezug auf besagte Anlagen oder Allokationen oder erstattet diese zuriick.
Der Investmentmanager und seine verbundenen Unternehmen kdnnen unmittelbar Vorteile, u.a. ein gréReres Volumen
an verwalteten Vermogenswerten durch den Einsatz der Vermdgenswerte des Teilfonds zur Anlage in einen
verbundenen zugrundeliegenden Fonds nutzen; diese Vorteile wiirden sich nicht ergeben, falls die Investitionen in nicht
verbundene gepoolte Investmentvehikel getatigt wirden.
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Wahrend die oben erwahnten vom verbundenen zugrundeliegenden Fonds erhobenen Geblhren erlassen oder
riickerstattet werden, wird dariiber hinaus dem entsprechenden Teilfonds ein anteiliger Betrag an beliebigen sonstigen
Geblhren oder Kosten, die mit einer solchen Anlage in Verbindung stehen, gemaf den Vorgaben fiir Aufwendungen, die
in den entsprechenden Dokumenten fir jeden verbundenen zugrundeliegenden Fonds beschrieben sind, in Rechnung
gestellt, und solche Gebihren missen an den Investmentmanager, ein verbundenes Unternehmen oder eine Drittpartei
ausgezahlt werden.

Dartber hinaus werden fiir Anlagen von einem anlegenden Teilfonds in einem empfangenden Teilfonds keine
Management-Gebihren, Anlageverwaltungsgebiihren oder Performance-Gebihren vom Empfangenden Teilfonds
erhoben, sondern die jeweiligen Management-Gebihren, Anlageverwaltungsgebihren und Performance-Gebihren
werden gegebenenfalls vom Anlegenden Teilfonds erhoben.

Der Investmentmanager und seine Bevollmachtigten sind nicht verpflichtet, Investments fiir den Fonds, die der
Investmentmanager oder seine Bevollméachtigten im Auftrag eines oder mehrerer seiner Kunden kaufen, verkaufen oder
umtauschen, zu kaufen, zu verkaufen oder umzutauschen, wenn der Investmentmanager und seine Bevollméachtigten
zum Zeitpunkt der Anlageentscheidung in gutem Glauben davon ausgehen, dass eine derartige Transaktion oder Anlage
ungeeignet, unpraktisch oder nicht wiinschenswert fir den Fonds wére. Es gilt der allgemeine Grundsatz, dass
Investmentgelegenheiten den Depots, bei denen eine Involvierung in der betreffenden Investmentgelegenheit als
angemessen erachtet wird, anteilmaRig auf Grundlage ihrer relativen KapitalgrofRe zugeteilt werden. Der
Investmentmanager und seine Bevollméchtigten kdnnen ferner andere Faktoren bericksichtigen, z. B. die
Investmentprogramme der Depots, Steuerauswirkungen, rechtliche oder regulatorische Beschrankungen, die relative
historische Partizipation eines Depots in dem Investment, die Schwierigkeit der Liquidation eines Investments fiir mehr
als ein Depot, neue Depots mit betréchtlichen Betrdgen investierbarer Barmittel und andere relevante Faktoren.
Derartige Erwagungen kénnen zu Allokationen innerhalb des Fonds und an einen oder mehrere andere Kunden auf
anderer Grundlage als pari passu resultieren (was unter ihnen zu unterschiedlichen Wertentwicklungen fiihren kénnte).

Der Investmentmanager oder seine Bevollmachtigten oder verbundenen Unternehmen kénnen die
Vermogensgegenstande (,treuhanderisch verwaltete Vermogensgegenstande”) eines oder mehrerer Anlagenpools oder
separater Depots verwalten, die dem Investmentmanager oder seinen Bevollméchtigten oder verbundenen
Unternehmen die Ermessensfreiheit geben, derartige Treuhdnderisch verwaltete Vermdgensgegenstande mithilfe
separater Depots oder anderer von dem Investmentmanager oder seinen Bevollmachtigten oder verbundenen
Unternehmen (einschlieR3lich des Fonds) verwalteter Anlagenpools verschiedenen Investmentstrategien zuzuteilen. In
diesen Fallen ermitteln der Investmentmanager oder seine Bevollméchtigten oder verbundenen Unternehmen
vorbehaltlich ggf. geltender Investmentrichtlinien von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen die Investmentstrategien,
denen treuhanderisch verwaltete Vermdgensgegenstande zuzuordnen sind, sowie die Hohe derartiger Zuordnungen.
Zusatzlich zur Vornahme einer anfanglichen Strategieallokation kdnnen der Investmentmanager oder seine
Bevollmachtigten oder verbundenen Unternehmen in der Regel die Allokationen von treuhénderisch verwalteten
Vermogensgegenstanden von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen und entsprechend der Marktverhaltnisse oder der
Bedurfnisse der Eigentumer der treuh&nderisch verwalteten Vermdgensgegenstdnde umschichten, angleichen oder
verandern. Deshalb werden treuhanderisch verwaltete Vermdgensgegenstande, die im Fonds oder ggf. in Fonds, die in
den Fonds investieren, angelegt sind, im Allgemeinen von dem Investmentmanager oder seinen Bevollméachtigten oder
verbundenen Unternehmen gefiihrt, und der Investmentmanager oder seine Bevollmachtigten oder verbundenen
Unternehmen konnten eine Rucknahme oder andere Berichtigung einer derartigen Anlage veranlassen. Der
Investmentmanager ist nicht dazu verpflichtet oder dafur verantwortlich, Anteilseigner zu benachrichtigen oder ihnen zu
raten, in Bezug auf ihre eigenen Investments dieselben oder &hnliche MalRnahmen zu ergreifen. Soweit der
Investmentmanager oder seine Bevollméchtigten oder verbundenen Unternehmen die Ricknahme bestimmter
treuhénderisch verwalteter Vermégensgegenstande von dem Fonds oder ggf. einem anderen Fonds, der in den Fonds
anlegt, veranlassen, werden die Transaktionskosten in Verbindung mit dem Verkauf der Vermdgensgegenstande des
Fonds zur Durchfihrung einer derartigen Ricknahme anteilig auf die Anteilseigner verteilt, wobei héhere Fondskosten
entstehen kdnnen, insbesondere bei im Verhéaltnis zur GroBe des Fonds bedeutenden Ricknahmevolumen. Jeder
Anteilseigner ist daflr verantwortlich, den Zeitpunkt geplanter Riicknahmen selbst festzulegen.

Der Investmentmanager und seine Geschéftsfuhrer und Mitarbeiter widmen den Aktivitdten des Fonds so viel Zeit, wie
sie fur notwendig und angemessen erachten. Dem Investmentmanager und seinen Bevollméchtigten und verbundenen
Unternehmen ist es nicht untersagt, zusétzliche Investmentfonds zu bilden, andere Anlageberatungsbeziehungen
einzugehen oder anderen Geschéftsaktivitdten nachzugehen, auch wenn derartige Aktivitaten im Wettbewerb mit dem
Fonds stehen und/ oder einen erheblichen Zeit — und Ressourcenaufwand involvieren. Es konnte der Eindruck
entstehen, dass diese Aktivitditen einen Interessenkonflikt erzeugen, da die Zeit und der Einsatz des
Investmentmanagers, seiner Bevollméchtigen und verbundenen Unternehmen sowie deren Geschéftsfuhrer und
Mitarbeiter nicht ausschlieBlich den Geschéaften des Fonds gewidmet, sondern zwischen den Geschéaften des Fonds und
solchen anderen Aktivitaten aufgeteilt werden. ZukiUnftige Aktivitdten des Investmentmanagers und seiner
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Bevollméachtigten und verbundenen Unternehmen, einschlielich der Einrichtungen anderer Investmentfonds, kdnnen zu
weiteren Interessenkonflikten flihren.

Das Verhaltnis zwischen dem Investmentmanager und dem Fonds ist im Investmentmanager-Vertrag zwischen dem
Investmentmanager und dem Fonds beschrieben. Weder durch dieses Verhaltnis noch durch die vom Fonds oder
Investmentmanager erbrachten Dienstleistungen oder durch andere Angelegenheiten entstehen treuhanderische oder
sonstige Pflichten auf Seiten des Fonds oder Investmentmanagers oder auf Seiten der verbundenen Unternehmen des
Fonds oder Investmentmanagers, die den Fonds, den Investmentmanager oder die mit ihnen verbundenen
Unternehmen daran hindern, Geschéfte im Rahmen dieser Vertrage sowohl als Market Maker als auch als Makler und
sowohl auf eigene Rechnung als auch im Auftrag, mit oder fiir verbundene Unternehmen, angeschlossene oder sonstige
Kunden oder Anleger zu tatigen und allgemein im Rahmen dieser Vertrage zu handeln.

Bei der Erbringung von Dienstleistungen fiir den Fonds sind der Investmentmanager, etwaige Sub-Investment-Manager
und deren verbundene Unternehmen nicht verpflichtet, dem Fonds Informationen, Tatsachen, Angelegenheiten oder
Dinge offen zu legen, falls

(i) die Informationen durch eine sog. ,Chinese Wall” von der Person, die die betreffende Entscheidung trifft oder die
betreffende MaBnahme ergreift, ferngehalten werden und

(i) die Offenlegung oder Nutzung der Informationen eine Pflichtverletzung, einen Vertrauensbruch oder einen
GesetzesverstoR3 darstellen wirde und

(i) diese Informationen der Person, die die jeweilige Entscheidung trifft oder den jeweiligen Schritt unternimmt, nicht
bekannt waren (unabhangig davon, ob diese Informationen einem leitenden Angestellten, Geschaftsfuhrer,
Gesellschafter, Mitarbeiter oder Vertreter des Investmentmanagers oder einem verbundenen Unternehmen bekannt
werden).

In Bezug auf die vorstehend genannten Angelegenheiten oder infolge der vorstehend genannten Angelegenheiten sind
keine weitere Offenlegung gegeniiber dem Fonds und keine Zustimmung des Fonds erforderlich.

In Fallen, in denen die fur die Bewertung nicht bérsennotierter Wertpapiere zustandige Person eine beteiligte Partei ist,
kdénnen sich die vom Fonds auf Grundlage des Nettoinventarwerts zu zahlenden Gebihren erhdhen, falls sich der Wert
der Anlagen des Fonds erhoht.

Die Direktoren oder andere Beteiligte Parteien dirfen als Eigenhandler beim Verkauf oder Kauf von
Vermogensgegenstanden fir den Fonds handeln und die Verwahrstelle darf als Depotbank und/oder Trustee in einer
anderen Funktion fur andere Kunden handeln und Vermogensgegenstéande fir eigene Rechnung oder fir Rechnung
eines Kunden kaufen, halten oder mit ihnen handeln, ungeachtet dessen, dass &hnliche oder identische
Vermogenswerte vom Fonds oder fir seine Rechnung gehalten oder gehandelt werden koénnen. Informationen, von
denen die Verwahrstelle oder ihre Gesellschafter infolge derartiger Transaktionen Kenntnis erlangen, werden so
angesehen, als hatten sie keine Auswirkungen auf die Verwahrstelle, und die Verwabhrstelle ist nicht verpflichtet, diese
dem Fonds gegenuber offen zulegen. Weder die Verwahrstelle noch ihre Gesellschafter sind dem Fonds gegeniber in
Bezug auf Gewinne oder Verglnstigungen rechenschaftspflichtig, die sie durch oder in Zusammenhang mit derartigen
Transaktionen erhalten haben.

Jedoch miissen derartige Transaktionen zu Ublichen Marktbedingungen und im wohlverstandenen Interesse der
Anteilinhaber abgeschlossen werden. Transaktionen gelten als zu ublichen Marktbedingungen erfolgt, sofern (a) eine
beglaubigte Bewertung der Transaktion durch eine von der Verwahrstelle als unabhangig und fachkundig anerkannte
Person eingeholt wurde; (b) die Transaktion zu den bestmdglichen Bedingungen an organisierten Bérsen gemaf deren
Vorschriften erfolgt ist bzw. (c) sofern (a) und (b) nicht durchfuhrbar sind, die Transaktion zu Bedingungen erfolgt, die
nach Auffassung der Depotbank (bzw. bei Transaktionen unter Beteiligung der Verwahrstelle nach Auffassung der
Direktoren) den Grundsétzen einer Ausfihrung zu tblichen Marktbedingungen entsprechen und im besten Interesse der
Anteilseigner ist.

Ein Direktor kann sich an Transaktionen oder Geschéftsabschliissen mit dem Fond bzw. unter Beteiligung des Fonds
unter der Voraussetzung beteiligen, dass der betreffende Direktor die Direktoren vor dem Abschluss der Transaktion
oder des Geschéftsabschlusses uber Art und Umfang seiner wesentlichen Beteiligung daran in Kenntnis setzt. Sofern
die Direktoren nichts Gegenteiliges bestimmen, ist ein Direktor berechtigt, nach vorheriger Offenlegung seiner
Beteiligung sein Stimmrecht in Bezug auf Vertrdge, Geschéftsabschliisse oder Vorschlage gleich welcher Art
auszuiben.
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Abgesehen von dieser Ausnahme zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts hat weder ein Direktor noch eine mit einem
Direktor verbundene Person jegliche Anspruch (weder begiinstigt noch unbeglinstigt) am Anteilkapital des Fonds oder
eine wesentliche Beteiligung am Fonds. Des Weiteren haben diese Personen kein wesentlichen Anspruch in den Fonds
oder eine Vereinbarung oder Abmachung mit dem Fonds; davon ausgenommen ist, dass ein oder mehrere der
Direktoren Zeichneranteile halten kdnnten. Die Direktoren bemihen sich um eine angemessene Beilegung moglicher
Interessenkonflikte.

Michelle Green ist General Counsel fiir die Regionen EMEA und Lateinamerika bei Neuberger Berman. Andy Olding ist
Leiter der Investmentfondsplattform von Neuberger Berman fiir die Region EMEA.

Der Investmentmanager wahlt zum Zwecke der Durchfiihrung von Kaufen und Verkaufen fir den Fonds auf Rechnung
eines Teilfonds Makler aus, die sich zur bestmdéglichen Ausfiihrung von Transaktionen fur den Fonds verpflichtet haben.
Bestmogliche Ausfuhrung bedeutet in diesem Zusammenhang: unter Beriicksichtigung des Preises, der Kosten, der
Geschwindigkeit, der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung, der Gré3e und Art des Auftrags und andere in
Hinblick auf die Ausfiihrung eines Auftrages erforderlichen Erwagungen, alle angemessenen Malinahme zu treffen, um
fir den Fonds das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen. Im Rahmen der Verwaltung der Anlagen der Teilfonds erhalt der
Investmentmanager mdglicherweise bestimmte Analysen, statistische und sonstige Informationen von Maklern sowie
Unterstiitzung durch diese. Der Investmentmanager kann Maklertatigkeiten an Makler vergeben, die derartige Analysen
und unterstiitzende Tatigkeiten fir den Fonds und/oder andere Kunden ausgefiihrt haben, tber deren Anlagen der
Investmentmanager entscheidet. Im Rahmen von Vereinbarungen Uber Provisionsnachlasse (Soft Commission
Arrangements) gewdéhrte Verglnstigungen mussen der Erbringung von Anlagedienstleistungen fiir den Fonds
zugutekommen. Der Investmentmanager hat den Fonds Uber etwaige Vereinbarungen iber Provisionsnachlasse in
Kenntnis zu setzen; ferner sind diese in den Finanzberichten einschlieRRlich der testierten Jahresabschliisse des Fonds
und in diesem Verkaufsprospekt zu verdffentlichen.

In Fallen, in denen der Investmentmanager oder ein Sub-Investmentmanager von einem Makler einen Teil der
Maklergebiihren fur den Erwerb bzw. Verkauf von Wertpapieren fiir einen Teilfonds zurlickerlangt, ist dieser Abschlag
(abzlglich etwaiger angemessener und ordnungsgemafll nachgewiesener Gebihren und Auslagen, die dem
Investmentmanager oder Sub-Investmentmanager bei der Festlegung dieses Abschlags unmittelbar entstehen und die
mit dem Fonds vereinbart werden) in den Teilfonds einzuzahlen.

Neuberger Berman Investment Advisers LLC ist derzeit in Vereinbarungen tber Provisionsnachlasse im Auftrag der von
ihr verwalteten Teilfonds. Entsprechende Angaben werden in den regelmé&Rig erscheinenden Berichten zu finden sein.

Gelegentlich und zum Zwecke einer effizienten Verwaltung seiner Bilanz darf der Investmentmanager seine Investments
in einen Teilfonds durch den Einsatz von FDI oder anderer Finanzinstrumente absichern. Eine solche Absicherung dient
dem Schutz der Investition des Investmentmanagers in einen Teilfonds flr den Fall, dass der betroffene Teilfonds seine
Anlageziele verfehlt.

Wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen

Der Investmentmanager und seine verbundenen Unternehmen (gemeinsam die ,Gesellschaft”) haben fundierte
Richtlinien und Verfahren implementiert, einschlie3lich bestimmter Informationsbarrieren innerhalb der Gesellschaft, um
den Missbrauch wesentlicher, noch nicht verdffentlichter Informationen zu Emittenten von Wertpapieren (,wesentliche,
nicht 6ffentliche Informationen”) durch die Gesellschaft und ihre Mitarbeiter entsprechend den Bestimmungen des US
Investment Advisers Act und anderer Bundeswertpapiergesetze im vertretbaren Ausmald zu verhindern. Sofern die
Gesellschaft, ob beabsichtigt oder nicht, im Besitz wesentlicher nicht offentlicher Informationen uber ein offentlich
gehandeltes Wertpapier oder den Emittenten eines derartigen Wertpapiers ist, dirfen die Gesellschaft und ihre
Mitarbeiter laut diesen Richtlinien und Verfahren und gultigen Gesetzen generell keine Investmentberatung, hinsichtlich
der Wertpapiere eines solchen Emittenten leisten oder anderweitig die Wertpapiere derartiger Emittenten handeln oder
ihren Handel empfehlen, bis die der Gesellschaft vorliegenden Informationen nicht mehr als wesentliche, nicht 6ffentliche
Informationen gelten.

Im Rahmen des gewohnlichen Geschéftsverlaufs kénnen bestimmte Geschéftsbereiche innerhalb der Gesellschaft
jedoch um Zugang zu wesentlichen, nicht Ooffentlichen Informationen ersuchen. Beispielsweise kann der
Investmentmanager wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen bei dem Investment-Erwerb einsetzen und von Zeit zu
Zeit die Gelegenheit erhalten, im Auftrag bestimmter Kunden Mitglied eines Glaubigerausschusses oder eines ahnlichen
Komitees zu werden, was ihm Zugang zu wesentlichen, nicht 6ffentlichen Informationen liefern kann. Die Gesellschaft
unterhélt Verfahren zur Regelung des Prozesses, durch welche wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen bewusst von
der Gesellschaft erworben werden kodnnen. Bei der Entscheidung, wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen zu
erwerben, versucht die Gesellschaft, die Interessen aller Kunden abzuwégen und relevante Faktoren zu bertcksichtigen,
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insbesondere die Tragweite eines mdglicherweise eintretenden Handelsverbots, die Grol3e der ggf. bestehenden
Position der Gesellschaft in diesem Emittenten sowie den Wert der Informationen in Bezug auf den Investment-
Entscheidungsprozess. Der absichtliche Erwerb wesentlicher, nicht 6ffentlicher Informationen kann einen potenziellen
Interessenkonflikt nach sich ziehen, da es der Gesellschaft untersagt werden kann, ihren Kunden eine Anlageberatung in
Verbindung mit den o6ffentlichen Wertpapieren eines derartigen Emittenten zu liefern, und dadurch potenziell das
Universum o6ffentlicher Wertpapiere, die der Investmentmanager im Auftrag des Fonds kaufen kann, oder potenziell die
Fahigkeit der Gesellschaft, einschlieRlich des Fonds, derartige Wertpapiere zu verkaufen, eingeschréankt wird. Ahnlich
kann der Investmentmanager, wenn die Gesellschaft den Zugang zu wesentlichen, nicht 6ffentlichen Informationen zu
einem Emittenten verweigert (oder anderweitig keinen Zugang hierzu erhalt bzw. diese in der Gesellschaft mitteilt), seine
Anlageentscheidungen fir seine Kunden, einschlie3lich des Fonds, im Zusammenhang mit den Wertpapieren eines
derartigen Emittenten ausschlie3lich auf der Grundlage 6ffentlicher Informationen treffen, wodurch der Umfang der dem
Investmentmanager in Verbindung mit derartigen Anlageentscheidungen zur Verfigung stehenden Informationen
eingeschrankt wird. Bei der Entscheidung, wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen zu erhalten oder nicht, versucht
die Gesellschaft, ihrem Kundenstamm als Gesamtheit gegentber fair zu handeln. Die Gesellschaft behalt sich das Recht
vor, den Zugang zu wesentlichen, nicht o6ffentlichen Informationen, einschlieRlich die Mitgliedschaft in einem
Glaubigerausschuss oder ahnlichen Komitee, zu verweigern.

Umsetzung der MiFID

Bei der Ausfuhrung eines Auftrages im Namen des Fonds und der Erteilung bzw. Weiterleitung eines Auftrages an
andere Institute, unterliegt ein Investmentmanager den fur ihn geltenden Orderausfihrungsgrundsétzen in ihrer jeweils
glltigen Fassung.

Richtlinien des Investmentmanagers zu Interessenskonflikten

Gemal den aktuellen FCA-Regeln und den gultigen Anforderungen der SEC verflgt der Investmentmanager ulber
Regelungen zur Beilegung von Interessenskonflikten zwischen ihm und seinen Kunden sowie zwischen verschiedenen
Kunden. Der Investmentmanager wird seine Geschafte gemafl der Regelungen zur Beilegung von Interessenkonflikten
tatigen. Soweit der Investmentmanager im Falle eines speziellen Konflikts der Auffassung ist, die Regelungen zu
Beilegung von Interessenkonflikten seien nicht ausreichend, wird er den Fonds Uber die Art des Konflikts informieren, so
dass dieser in die Lage versetzt wird, Uber das weitere Vorgehen zu entscheiden.

VERSAMMLUNGEN

Jahrlich wird mindestens eine Hauptversammlung des Fonds als Jahreshauptversammlung des Fonds abgehalten.
Jahreshauptversammlungen werden den Anteilseigner mit einer Frist von mindestens einundzwanzig (21) Tagen
(einschlieRlich des Tages, an dem die Mitteilung zugestellt wird oder als zugestellt gilt, sowie des Tages, fur den die
Mitteilung gemacht wird) angekindigt. In der Mitteilung werden Ort, Tag und Zeitpunkt der Versammlung sowie die
Beschlussvorlagen angegeben.

Anteilseigner kdnnen sich durch Bevollmachtigte vertreten lassen. Die mit den Anteilen verbundenen Stimmrechte
werden im Abschnitt ,Stimmrechte” im vorliegenden Verkaufsprospekt erlautert.

BERICHTE UND ABSCHLUSSE

Die Direktoren veranlassen die Erstellung von Jahresberichten und testierten Jahresabschliissen des Fonds und aller
Teilfonds fur den am 31. Dezember endenden Zeitraum eines jeden Jahres. Diese werden den Anteilseignern und dem
Companies Announcements Office der Irish Stock Exchange innerhalb von vier Monaten nach Ende des betreffenden
Abrechnungszeitraums und mindestens einundzwanzig (21) Tage vor der Jahreshauptversammlung tbersandt. Daruber
hinaus veranlassen die Direktoren die Erstellung eines Halbjahresberichts, der einen nicht testierten
Halbjahresabschluss fur den Fonds und jeden Teilfonds beinhaltet. Die Halbjahresabschliisse fiir jeden Teilfonds werden
den Anteilseignern des relevanten Teilfonds und dem Companies Announcements Office der Irish Stock Exchange
innerhalb von zwei Monaten nach Ende des betreffenden Abrechnungszeitraums bersandt. Der Jahresbericht und der
Halbjahresbericht kdnnen den Anteilseignern per E-Mail oder anderweitig auf elektronischem Wege ubermittelt werden.
Die Berichte koénnen den Anteilseignern auf Anforderung jedoch auch per Post zugesandt werden. Der
Investmentmanager benachrichtigt die Anteilseigner mindestens einen Monat im Vorraus, sollte es Anderungen in der
Art und Weise der Bereitstellung des Jahresberichts und des gepriiften Jahresabschluss, sowie der Halbjahresberichte
und nicht-gepriften Halbjahresabschlisse des Fonds geben.
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LIQUIDATION
Die Satzung sieht diesbezlglich Folgendes vor:

(@) Bei Abwicklung des Fonds verwendet der Liquidator das Vermdgen des Fonds auf die Weise und in der
Reihenfolge, die er fiir die Befriedigung der Anspriiche der Glaubiger fiir geeignet halt.

(b) Das fir die Ausschiittung an die Anteilseigner zur Verfiigung stehende Vermdgen wird dann in der folgenden
Reihenfolge verwendet:

(i) Zuerst zur Zahlung eines Betrags an die Inhaber der Anteile oder Klasse jeder Serie in der Wahrung, in der
diese Serie oder Klasse ausgewiesen ist (oder in einer anderen, vom Liquidator ausgewahlten Wa&hrung),
soweit wie moglich entsprechend (zu einem vom Liquidator bestimmten Wechselkurs) dem Nettoinventarwert
der Anteile dieser Serie oder Klasse, die von diesen Inhabern jeweils am Tag des Beginns der Liquidation
gehalten werden, unter der Voraussetzung, dass im jeweiligen Teilfonds geniigend Vermdgen verflgbar ist,
um eine solche vollstadndige Zahlung zu ermdéglichen. Fir den Fall, dass, wie vorstehend erwéahnt, nicht
ausreichend Vermdgen zur Verfigung steht, um diese vollstandige Zahlung zu ermdglichen, ist kein Rickgriff
auf das Vermégen, das in einem Teilfonds enthalten ist, moglich.

(i) Zweitens zur Zahlung von Betrdgen an die Inhaber von Zeichneranteilen bis zum diesbeziiglich gezahlten
Nennbetrag aus dem Vermdgen des Fonds, das nicht in einem Teilfonds enthalten ist und nach einem
Ruckgriff darauf gemaR obigem Unterabschnitt (i) noch verbleibt. Fir den Fall, dass das vorstehend genannte
Vermdgen nicht ausreicht, um diese Zahlung vollstandig zu ermdglichen, wird nicht auf das in den Teilfonds
enthaltene Vermoégen zuriickgegriffen.

(iii) Drittens zur Zahlung eines etwaigen Restbetrags, der dann noch im jeweiligen Teilfonds verbleibt, an die
Inhaber aller Serien oder Klassen von Anteilen, wobei diese Zahlung proportional zur Anzahl der gehaltenen
Anteile der betreffenden Serie erfolgt.

(iv) Viertens zur Zahlung eines etwaigen Restbetrags, der dann noch verbleibt und nicht in einem der Teilfonds
enthalten ist, an die Inhaber der Anteile, wobei diese Zahlung proportional zur Anzahl der gehaltenen Anteile
erfolgt.

(c) Bei Auflésung des Fonds kann der Liquidator (gleich ob die Liquidation freiwillig, unter Aufsicht oder durch ein
Gericht erfolgt), kraft eines qualifizierten Mehrheitsbeschlusses und aller sonstigen Bevollméchtigungen, die
gemal des Irish Companies Act 2014, erforderlich sind, das Vermdgen des Fonds insgesamt oder teilweise im
Wege einer Sachauskehrung an die Anteilseigner verteilen, unabhangig davon, ob das Vermdgen aus Eigentum
einer einzigen Art besteht. Fur diese Zwecke kann er fur eine oder mehrere Eigentumsklassen den Wert ansetzen,
den er fir angemessen halt; ferner kann er festlegen, wie diese Verteilung an die Anteilseigner oder die
verschiedenen Anteilseignergruppen zu erfolgen hat. Die Anteilseigner kénnen verlangen, dass die an sie im
Wege einer Sachauskehrung auszuschittenden Vermdgensgegenstdande zunachst liquidiert werden. Der
Liguidator kann kraft derselben Bevollméchtigung gegebenenfalls einen Teil des Vermdgens zugunsten der
Anteilseigner auf Trustees von Trusts Ubertragen, die dem Liquidator kraft derselben Bevollméachtigung geeignet
erscheinen, so dass die Liquidation des Fonds abgeschlossen und der Fonds aufgelést werden kann, jedoch mit
der Malgabe, dass kein Anteilseigner gezwungen wird, Vermdgensgegenstdande anzunehmen, fir die
Verbindlichkeiten bestehen.

WESENTLICHE VERTRAGE

Die folgenden Vertrdge, die in den Abschnitten ,Geschéftsfihrung und Verwaltung” und ,Gebihren und Kosten” im
vorliegenden Verkaufsprospekt zusammengefasst werden, wurden geschlossen und sind wesentlich bzw. Kénnen dies
sein:

(@) Der Investmentmanager-Vertrag zwischen dem Fonds und Neuberger Berman Europe Limited vom 30. Juni 2009
(in seiner Fassung vom 10. Oktober 2013), auf Grundlage dessen Neuberger Berman Europe Limited fur die
Erbringung von Investmentmanagement und Beratungsdienstleistungen fiir den Fonds ernannt wurde;

(b) Der Verwaltungsvertrag, der am 29. Januar 2010 (in der Fassung vom 20. Juni 2013) zwischen dem Fonds und der
Verwaltungsstelle geschlossen wurde und auf Grundlage dessen die Verwaltungsstelle dazu bestellt wurde, im
Namen des Fonds Dienstleistungen in den Bereichen Verwaltung, Buchhaltung sowie als Register — und
Transferstelle fir Anteilseigner zu erbringen;
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(©)

(d)

(e)

®

(9)

Der Verwahrstellenvertrag, der am 29. Januar 2010 zwischen dem Fonds und der Verwahrstelle geschlossen wurde
und auf Grundlage dessen die Verwahrstelle zur Verwahrstelle fir das Vermégen des Fonds bestellt wurde;

Vertriebsvertrag vom 30. Juni 2009, in seiner jeweils geltenden Fassung, auf Grundlage dessen die Neuberger
Berman Europe Limited dazu bestellt wurde, Vertrieb, Platzierung und Verkauf von Anteilen durchzufuhren;

Der Vertriebsvertrag vom 1. April 2013, in seiner jeweils geltenden Fassung, auf Grundlage dessen Neuberger
Berman Asia Limited dazu bestellt wurde, Vertrieb, Platzierung und Verkauf von Anteilen durchzufiihren;

Der Vertriebsvertrag vom 18. September 2013, in seiner jeweils geltenden Fassung, auf Grundlage dessen
Neuberger Berman Taiwan Limited dazu bestellt wurde, Vertrieb, Platzierung und Verkauf von Anteilen
durchzufiihren;

Der Vertriebsvertrag vom 6. Januar 2014, in seiner jeweils geltenden Fassung, auf Grundlage dessen Neuberger
Berman Singapore Pte. Limited dazu bestellt wurde, Vertrieb, Platzierung und Verkauf von Anteilen durchzufihren.

UNTERLAGEN ZUR EINSICHTNAHME

Exemplare der folgenden Dokumente kdnnen am eingetragenen Sitz der Verwaltungsstelle wahrend der Ublichen
Geschéftszeiten an jedem Handelstag eingesehen werden:

@)
(b)
(©
(d)

()

die vorstehend genannten wesentlichen Vertrage;
die Griindungsurkunde und die Satzung des Fonds;
die OGAW-Vorschriften und die im Rahmen der OGAW-Vorschriften herausgegebenen Vorschriften der Zentralbank;

eine Aufstellung der Funktionen als Direktoren bzw. Gesellschafter, die jeder der Direktoren wéahrend der letzten 5
Jahre innehatte; und

den aktuellen gepruften Jahresabschluss des Fonds.

Dartiber hinaus werden den Anteilseignern und potentiellen Anlegern auf Anfrage die gepriften Jahresabschlisse des
Fonds zugesandt. Die Grundungsurkunde und Satzung sowie alle Jahres — und Halbjahresberichte sind ebenfalls
kostenfrei bei der Verwaltungsstelle erhéltlich und kénnen am Sitz der Verwaltungsstelle wahrend der Ublichen
Geschéftszeiten an jedem Handelstag eingesehen werden.
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DEFINITIONEN

In diesem Verkaufsprospekt haben die nachfolgenden Begriffe und Ausdriicke die unten angegebenen Bedeutungen.

(Monatlich)
Ausschittende Klassen

(Wbéchentlich)
Ausschittende Klassen

€, Euro oder EUR

€, Euro oder EUR

§ 739B
Abgaben und Gebilhren

Abgesicherte Klassen

Anerkannte
Ratingagentur

Anerkannter Markt

Anlage

Anteil oder Anteile

Anteile der Klasse A

Anteile der Klasse B

Anteile der Klasse C

Alle Klassen, hinsichtlich derer die Direktoren beabsichtigten, Dividenden aus den
Nettoeinnahmen und dem Kapital, der Satzung entsprechend und so wie im Abschnitt
~Ausschittungspolitik” beschrieben, monatlich zu erklaren.

Alle Klassen, hinsichtlich derer die Direktoren beabsichtigten, Dividenden aus den
Nettoeinnahmen und dem Kapital, der Satzung entsprechend und so wie im Abschnitt
+LAusschittungspolitik” beschrieben, wdchentlich zu erklaren.

Die Einheitswahrung der an der Europaischen Wahrungsunion beteiligten Mitgliedstaaten,
die am 1. Januar 1999 eingefihrt wurde.

Die alleinige Wahrung der Mitgliedsstaaten der Europaischen Wahrungsunion vom 1.
Januar 1999.

§ 739B des TCA.

Samtliche Stempelsteuern und anderen Abgaben, Steuern, staatliche Abgaben, zu zahlenden
Auflagen, Umlagen, Umtauschgebithren und -Provisionen, Ubertragungsgebiihren und
Auslagen, Geblhren fur beauftragte Stellen, Vermittlungsgebihren, Provisionen,
Bankgebihren, Registrierungsgebiihren sowie sonstige Abgaben und Gebiihren, unabhangig
davon, ob diese in Bezug auf die Einrichtung, Erhéhung oder Reduzierung des Bar — und
sonstigen Vermoégens des Fonds oder in Bezug auf die Bildung, den Erwerb, die Ausgabe, die
Umwandlung, den Umtausch, den Kauf, das Halten, die Ricknahme, den Verkauf oder die
Ubertragung von durch den Fonds gehaltenen Anteilen oder Vermdgenswerten, durch oder
fur den Fonds, oder in Bezug auf die Ausgabe oder Einziehung von Anteilscheinen des Fonds
zahlbar sind oder ob sie anderweitg in Bezug auf oder vor bzw. zum
Zeitpunkt einer Transaktion, eines Handelsgeschéfts oder einer Bewertung unter Umstanden
zahlbar geworden sind oder zahlbar werden. Klarstellend wird darauf hingewiesen, dass
Abgaben und Gebihren einen Betrag beinhalten kdnnen, um den die Direktoren die
Zeichnungsbetrdge oder Ricknahmeerldse an jedem Geschéftstag, an dem effektive
Zeichnungen oder Rickgaben erfolgen, anpassen koénnen, indem sie eine Anti-
Verwasserungsgebihr abziehen, um die Transaktionskosten zu decken und den Kapitalwert
des Fonds zu erhalten.

Eine Anteilklasse, die in einer anderen als der Basiswahrung des Teilfonds geflhrt wird,
und in Bezug auf welche der Investmentmanager Techniken und Mittel anwendet zum
Zwecke des Schutzes gegen Schwankungen der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse
gegenuber der Basiswahrung ihres Teilfonds.

Standard & Poor’s Ratings Group (,S&P”), Moody’s Investors Services (,Moody’s”), Fitch
IBCA oder eine gleichwertige Ratingagentur, die jeweils von den Direktoren festgelegt
wird.

Alle anerkannten Bérsen und Markte, die in Anhang | dieses Verkaufsprospekts aufgefuhrt
sind sowie andere Markte, die die Direktoren jeweils in Ubereinstimmung mit den OGAW-
Vorschriften bestimmen kénnen und die in Anhang | dieses Verkaufsprospekts angegeben
werden.

Eine Anlage flr einen Teilfonds oder eine Kategorie von Teilfonds sowie etwaige Addenda
hierzu, die dazu gedacht sind, zusammen mit dem vorliegenden Dokument gelesen zu
werden, mit ihm zusammen ausgelegt werden sollen und die einen Bestandteil hiervon bilden.

Ein Anteil oder Anteile gleich welcher Serie oder Klasse am Kapital des Fonds (aul3er
Zeichneranteilen), der bzw. die die Inhaber dazu berechtigt bzw. berechtigen, am Gewinn
des Fonds teilzuhaben, der dem betreffenden Teilfonds — wie in diesem Verkaufsprospekt
beschrieben — zuzurechnen ist.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,A” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,B” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,,C” ausgewiesen
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Anteile der Klasse C1

Anteile der Klasse C2

Anteile der Klasse D

Anteile der Klasse E

Anteile der Klasse F

Anteile der Klasse |

Anteile der Klasse 12

Anteile der Klasse 13

Anteile der Klasse 14

Anteile der Klasse 15

Anteile der Klasse M

Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse T

Anteile der Klasse U

Anteile der Klasse Z

Anteilseigner

AUD

Ausschuttende (CG)
Klassen

Ausschittende Klassen

Basiswahrung

Benefit-Plan

Bewertungszeitpunkt

und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse , C1”
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse , C2”
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,D” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,E” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse “F” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,I” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse 12" ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,I13” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,14” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,15” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,M” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,P” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,T” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,U” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,Z” ausgewiesen
und bezeichnet haben.

Eine Person/Personen, die im Anteilsverzeichnis des Fonds als Inhaber von Anteilen
registriert ist/sind.

Die gesetzliche Wahrung Australiens.

Alle Klassen, hinsichtlich derer die Direktoren beabsichtigten, Dividenden aus den
Nettoeinnahmen und dem Kapital der Satzung entsprechend und so wie im Abschnitt
+Ausschittungspolitik” beschrieben halbjahrlich zu erklaren.

Alle Klassen, hinsichtlich derer die Direktoren in Ubereinstimmung mit der Satzung und
dem Abschnitt “Ausschittungspolitik” in der entsprechenden Anlage beabsichtigen,
Dividenden festzusetzen.

Die Wahrung, in welcher der Nettoinventarwert eines jeden Teilfonds berechnet wird, wie
in der entsprechenden Anlage beschrieben.

Ein in Abschnitt 3(3) des ERISA beschriebener Mitarbeiter-Benefit-Plan, der dem Titel |
des ERISA unterliegt, ein Plan, der den Bestimmungen des § 4975 des Code entspricht,
oder ein Rechtstrager, dessen Vermdgen wie das Vermogen eines solchen Mitarbeiter-
Benefit-Plans behandelt wird.

Bedeutet in Hinblick auf:

(i) ubertragbare Wertpapiere und bdrsenzugelassene FDI den Zeitpunkt an einem
Geschéftstag, der den Geschéftsschluss auf den betreffenden Méarkten fur diese
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten widerspiegelt;

(i) Organismen fir gemeinsame Anlagen den Zeitpunkt der Verdffentlichung des
Nettoinventarwertes (NAV) durch den betreffenden Organismus;
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BRL
BRL-Klassen

CAD

CDSC

CFTC

CHF
ChinaClear
CLP
CLP-Klassen

CNY
Code

Commitment-Ansatz

CPO

Direktoren

DKK
ERISA

Erklarung

Erstangebotsfrist

Erstangebotspreis

Eurozone

EU-Zinsbesteuerungs-
richtlinie
FCA

FCA-Regeln

FDI

Finanzaufsichtsbehotrde

Fonds

(i) OTC-Derivate und Portfolioverwaltungs-Techniken den Zeitpunkt des
Geschéftsschlusses an dem betreffenden Geschéftstag;

oder jeder andere Zeitpunkt, den die Direktoren jederzeit hinsichtlich eines Teilfonds
festlegen kénnen und diesen den Anteilinhabern mitteilen.

Klarstellend wird darauf hingewiesen, dass der Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert
bestimmt wird, immer nach dem Handelsschluss liegen.

Die gesetzliche Wéahrung Brasiliens.

Anteilklassen aller Teilfonds, die auf BRL lauten und fir die Zeichnungen und
Rucknahmen in US-Dollar erfolgen.

Die gesetzliche Wéahrung von Kanada.

Contingent Deferred Sales Charge (Bedingter Riicknahmeabschlag).
U.S. Commodity Futures Trading Commission.

Die gesetzliche Wahrung der Schweiz.

China Securities Depository and Clearing Corporation Limited.

Die gesetzliche Wéahrung Chiles.

Anteilklassen aller Teilfonds, die auf CLP lauten und fir die Zeichnungen und
Ricknahmen in US-Dollar erfolgen.

Die gesetzliche Wéahrung der Volksrepublik China.
Der United States Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils glltigen Fassung.

Eine Methode zur Messung von Risiken oder des ,Gesamtrisikos” auf der Grundlage der
Berechnung der Hebelung des Teilfonds. Gemal den OGAW-Verordnungen werden bei
der Berechnung Netting und Hedgings von Derivaten beriicksichtigt, die ein Teilfonds
moglicherweise eingegangen ist. Ein Teilfonds, der sein Gesamtrisiko mit dem
Commitment-Ansatz misst, darf eine Commitment-Hebelung von hdchstens 100 %
aufweisen.

Commaodity Pool Operator.

Die jeweiligen Direktoren des Fonds sowie jeder ordnungsgemalf einberufene Ausschuss
dieser Direktoren.

Die gesetzliche Wahrung Danemarks.

Der United States Employee Retirement Income Security Act von 1974 in der jeweils
glltigen Fassung.

Eine glltige Erklarung in einer von den irischen Finanzbehdrden (Irish Revenue
Commissioners) fur die Zwecke von § 739D des TCA (in jeweils glltiger Fassung)
vorgeschriebenen Form.

In Bezug auf jeden Teilfonds, der in der jeweiligen Anlage angegebene Zeitraum oder ein
nach dem Ermessen der Direktoren festgelegter und der Zentralbank und den Zeichnern
mitgeteilter friiherer oder spéaterer Zeitraum.

In Bezug auf jede Anteilklasse eines Teilfonds, der im jeweiligen Anhang angegebene
Preis.

Die Mitgliedstaaten, deren nationale Wéahrung der Euro ist.
Richtlinie des Europaischen Rates 2003/48/EG.

Financial Conduct Authority, eine der

Konigreichs.

Finanzaufsichtsbehérden des Vereinigten

Die von der FCA in der jeweils giltigen, neu gefassten und/oder ergénzten Fassung
erlassenen Regeln und Vorschriften.

Derivative Finanzinstrumente, in der in den OGAW-Vorschriften verwendeten Bedeutung.
Die Irish Financial Services Regulatory Authority.

Neuberger Berman Investment Funds PLC.
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Gattungen

GBP

Gesamtrisiko

Geschaftstag

Geschlossene Teilfonds

Gesetz von 1933
Gesetz von 1940
GMT

Handelsschluss

Handelstag

HKD
HKSCC
ILS

Inhaber von
Zeichneranteilen

Investment-Manager

Bezeichnet eine Gattung von Anteilen, die als Anteilklassen weiter unterteilt werden
kénnen.

Die gesetzliche Wéahrung des Vereinigten Kdénigreichs.

Die Risikokennzahl eines Teilfonds, die das Marktrisiko zugrunde liegender Anlagen
berlicksichtigt, einschlieBlich der impliziten Hebelung im Zusammenhang mit
Finanzderivaten im Bestand des Teilfonds. GemaRR den OGAW-Verordnungen muss ein
Teilfonds sein Gesamtrisiko entweder mit dem ,Commitment-Ansatz” oder mit dem ,Value-
at-Risk — (VaR-)Ansatz” messen (siehe Definitionen dieser Begriffe).

Ein Tag, an dem die maRgeblichen Finanzmarkte in den Landern geschéftsoffen sind, die
fur einen Teilfonds in der entsprechenden Anlage angegeben sind;
oder einer der in Anhang Il dieses Verkaufsprospekts in Bezug auf einen Teilfonds
aufgefuihrten Tage.

Neuberger Berman Global Disciplined Growth Fund

Neuberger Berman Global Long Short Equity Fund

Neuberger Berman US Large Cap Growth Fund

Neuberger Berman Global Equity Income Fund

Neuberger Berman World Equity Fund

Neuberger Berman Long Short Multi Manager Fund

Lehman Brothers Global Value Fund

Lehman Brothers USA Value Fund

Lehman Brothers European Value Fund

Lehman Brothers Global Bond Fund

Lehman Brothers US Bond Fund

Lehman Brothers Emerging Markets Local Currency Bond Fund
Lehman Brothers US Large Cap Value Fund

Lehman Brothers Socially Responsible Investment Fund
Lehman Brothers Commaodity Plus Fund

Lehman Brothers Alpha Select 2 Fund

Lehman Brothers Alpha Select 4 Fund

e Lehman Brothers Global Real Estate Securities Fund

Die Investoren werden darauf hingewiesen, dass der Fonds und die Neuberger Berman
Group, welche den Investmentmanager, die Sub-Investmentmanager und die
Vertriebsstelle umfasst, von Lehman-Brothers-Unternehmen unabhé&ngige und nicht von
Lehman-Brothers-Unternehmen kontrollierte Unternehmen sind.

Der US Securities Act von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung.
Der US Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung.
Greenwich Mean Time

Zeitpunkte, die fur einen Teilfonds in der entsprechenden Anlage ausgewiesen sind oder
die von den Direktoren bestimmt werden kdnnen und der Verwaltungsstelle sowie den
Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt werden, vorausgesetzt, diese Zeitpunkte liegen vor
einem Bewertungszeitpunkt.

Die Geschéftstage oder jeder andere Tag, den die Direktoren bestimmen kénnen und der
Verwaltungsstelle sowie den Anteilseignern im Voraus mitzuteilen sind, wobei es fur jeden
Teilfonds mindestens zwei (2) Handelstage pro Monat geben muss.

Die gesetzliche Wéahrung von Hongkong.
Hong Kong Securities Clearing Company Limited.
Die gesetzliche Wé&hrung Israels.

Eine Person bzw. mehrere Personen, die im Anteilsverzeichnis des Fonds als Inhaber von
Zeichneranteilen eingetragen ist bzw. sind.

Neuberger Berman Europe Limited oder eine andere derartige Gesellschaft oder ein
anderes Unternehmen, die mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank jeweils zum
Investmentmanager ernannt wird.
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Irischer
Gebietsanséassiger

Irish Revenue
Commissioners

Irish Stock Exchange
JPY
MaR3gebliches Institut

MiFID

Mindestbestand

Mindestbetrag fir die
Erstzeichnung

Nettoinventarwert

Nettoinventarwert je
Anteil

Nicht-abgesicherte
Klassen

NOK
NzZD
OECD
OGAW

OGAW-Vorschriften

oTC

PF-Klassen

RMP-Beschreibung

Satzung

Jede Gesellschaft oder sonstige Person, die fur Steuerzwecke in der Republik Irland
gebietsansassig ist bzw. dort ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort hat. Siehe Abschnitt
,Besteuerung” fur eine Zusammenfassung der Begriffe Ansassigkeit und gewdhnlicher
Aufenthaltsort, die von den Irish Revenue Commissioners herausgegeben wurde.

Die zusténdige Irische Steuer — und Finanzbehorde.

Die Irish Stock Exchange plc.
Die gesetzliche Wahrung Japans.

(@ Ein im EWR (Mitgliedstaaten der Europaischen Union, Norwegen, Island,
Liechtenstein) zugelassenes Kreditinstitut; (b) ein in einem Unterzeichnerstaat (der kein
Mitgliedstaat des EWR ist) des Basle Capital Convergence Agreement (Basler
Eigenkapitalvereinbarung) vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten)
zugelassenes Kreditinstitut; oder (c) ein in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien
oder Neuseeland zugelassenes Kreditinstitut.

Die Richtlinie fir Markte fur Finanzinstrumente (Markets in Financial Instruments
Directive), eine Richtlinie der Europaischen Union, die im Vereinigten Konigreich am 1.
November 2007 in nationales Recht iberfuhrt wurde. Die MIFID ist Teil des Européischen
Aktionsplans fir Finanzdienstleistungen (European Financial Services Action Plan),
dessen Ziel die Harmonisierung der européischen Finanzmarkte ist.

In Bezug auf jeden Teilfonds der fir eine Anlage in einer Anteilklasse erforderliche
Mindestbestand, wie in Anhang Il des vorliegenden Verkaufsprospekts néher beschrieben.

In Bezug auf jeden Teilfonds der fir eine Anlage in einer Anteilklasse erforderliche
Mindestbetrag fir die Erstzeichnung, wie in Anhang Il des vorliegenden Verkaufsprospekts
néher beschrieben.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der gemaR der Beschreibung im Abschnitt
»Ermittlung des Nettoinventarwerts” des vorliegenden Verkaufsprospekts berechnet wurde.

In Bezug auf die einzelnen Teilfonds der Nettoinventarwert geteilt durch die Anzahl der
Anteile an dem jeweiligen Teilfonds, die sich am jeweiligen Handelstag fur diesen
Teilfonds in Umlauf befinden oder als im Umlauf befindlich gelten, und in Bezug auf
Anteilklassen vorbehaltlich etwaiger Anpassungen, die ggf. in Bezug auf die jeweilige
Klasse erforderlich sind.

Eine Anteilklasse, die in einer anderen als der Basiswéahrung des Teilfonds gefuhrt wird,
und in Bezug auf welche der Investmentmanager keine Techniken und Mittel anwendet,
um sie gegen Schwankungen der Wéahrung der jeweiligen Anteilklasse gegenuber der
Basiswahrung ihres Teilfonds zu schitzen.

Die gesetzliche Wéahrung von Norwegen.
Die gesetzliche Wahrung von Neuseeland.
Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der OGAW-
Vorschriften.

Die Vorschriften von 2011 zur Umsetzung der EG-Richtlinie Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011") (S.I. Nr. 352 von
2011) in der jeweils glltigen Fassung sowie alle gemafl diesen Vorschriften von der
Zentralbank erlassenen Vorschriften, gemachten Mitteilungen, auferlegten Bedingungen
und eingeraumten Ausnahmen.

Auferbdrslicher (,over-the-counter”) Handel.

Samtliche Klassen, fiir welche die Direktoren beabsichtigen, in Ubereinstimmung mit der
Satzung und dem Abschnitt ,Gebuhren und Kosten” der jeweiligen Anlage entsprechend
eine an die Wertentwicklung gebundene Gebuhr (Performance-Gebuihr) zu erheben.

Die Beschreibung des Risikomanagementverfahrens des Fonds, von der eine Kopie der
Zentralbank vorgelegt und von ihr freigegeben wurde.

Die Satzung des Fonds (Articles of Association), die jeweils in Kraft ist und die von Zeit zu
Zeit abgeandert werden kann.
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Schwellenland

SEHK
SEK
Serien
SGD
SSE

Steuerbefreite Anleger

Stock Connect-
Programme

Sub-Investmentmanager

Summe der Nennwerte

Jedes Land, mit Ausnahme der Léander, die die Weltbank als OECD -
Hocheinkommensland definiert. Bei Drucklegung dieses Verkaufsprospekts fallen folgende
Lander unter diese Definition: Australien, Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland,
Frankreich, Griechenland, GroRbritannien, lItalien, Irland, Island, Japan, Kanada, Korea,
Luxemburg, die Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden,
Schweiz, Spanien und die Vereinigten Staaten von Amerika.

Stock Exchange of Hong Kong Limited.

Die gesetzliche Wahrung von Schweden.

Eine Serie von Anteilen, die in Klassen unterteilt werden kdnnen.
Gesetzliche Wahrung von Singapur.

Die Shanghai Stock Exchange (Bdrse Shanghai).

Alle folgenden irischen Gebietsanséassigen:

(i) eine geeignete Verwaltungsgesellschaft oder eine spezifizierte Gesellschaft gemaf §
739B;

(i) bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemaf § 739B;
(i) Lebensversicherungsgesellschaften im Sinne von § 706 des TCA,;
(iv) Pensionsplane geman § 739B;

(v) andere Investmentfonds gemaf § 739B;

(vi) Spezial-Investmentfonds gemanR § 739B;

(vii) offene Investmentfonds (Unit Trusts) eines in § 739D(6)(e) des TCA aufgefiihrten
Typs;

(viii) Personen, die gemalR § 207(1)(b) TCA von der Einkommensteuer oder
Korperschaftssteuer ausgenommen sind;

(ix) Personen, die in Fallen, in denen die gehaltenen Anteile Vermégen eines
genehmigten Pensionsfonds, eines genehmigten Pensionsfonds mit

(x) Mindesteinlage oder eines so genannten Special Savings Incentive Accounts sind,
geman § 784A(2) des TCA oder 848E TCA zur Befreiung von der Einkommen — und
Kapitalertragsteuerpflicht berechtigt sind;

(xi) eine Person, die nach § 787 TCA zu einer Steuerausnahme von der
Einkommenssteuer und der Kapitalertragssteuer berechtigt ist und deren gehaltene
Anteile Vermoégen eines PRSA (gemalR Kapitel 2A des Teil 30 des TCA) sind;

(xii) Genossenschaftsbanken gemaR § 739B; (xii) der Courts Service gemaf3 § 739B;

(xiii) eine qualifizierende Gesellschaft innerhalb der Bedeutung von § 110 TCA wie in §
739D(6)(m) referenziert;

(xiv) die National Pensions Reserve Fund Commission;
(xv) die National Asset Management Agency, und

alle weiteren in Irland gebietsansassigen Personen, die gemaR der irischen
Steuergesetzgebung oder aufgrund der Praxis oder Konzession der Irish Revenue
Commissioners Anteile besitzen durfen, ohne dass dies zur Folge hat, dass der Fonds fur
Zahlungen an einen Anteilinhaber oder die Ubertragung von Anteilen durch einen
Anteilinhaber Steuern abziehen muss, und von denen der Fonds eine glltige Erklarung
besitzt.

Das Shanghai Stock Connect-Programm und das Shenzhen Stock Connect-Programm.

Sub-Investmentmanager, die vom Investmentmanager mit vorheriger Zustimmung des
Fonds und der Zentralbank zu gegebener Zeit fir einen bestimmten Teilfonds ernannt
werden und die in der jeweiligen Anlage aufgefiihrt werden.

Misst den erwarteten Hebelungsgrad in einem Teilfonds durch Berechnung der absoluten
Summe des Marktrisikos der zugrunde liegenden Wertpapiere im betreffenden Teilfonds.
Die Berechnung des Risikos durch Derivate wird dabei gemafl den OGAW-Verordnungen
in den Marktwert einer gleichwertigen Position im zugrunde liegenden Vermégenswert des
betreffenden Derivats umgerechnet. Diese Methode i) unterscheidet nicht zwischen
Finanzderivaten, die zu Anlagezwecken, fiir eine effiziente Portfolioverwaltung oder fir
Absicherungszwecke eingesetzt werden; ii) lasst kein Netting der Derivatpositionen zu, so
dass kurzfristig finanzierte langfristige Derivate (z. B. Devisentermingeschéfte) und
Strategien, die auf einer Kombination von Long — und Short-Positionen basieren, einen
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SZSE
TARGET

TCA

Teilfonds

Thesaurierende Klassen

Unabhéangiger Direktor
US Investment Advisers
Act

USS$, US-Dollar oder USD

USA oder Vereinigte
Staaten

VaR

Verbundener

Verkaufsprospekt

Vermittler

Vertriebsstelle

Verwahrstelle

erheblichen Hebelungsgrad ausweisen kénnen, der nicht unbedingt das Risikoprofil des
Teilfonds widerspiegelt; oder (iii) berticksichtigt sonstige Risikomerkmale der Derivate oder
Vermdgenswerte nicht.

Die Shenzhen Stock Exchange (Bérse Shenzhen).

Transeuropaisches Automatisches Brutto-Echtzeit-Uberweisungssystem fiir den Euro,
angeboten von Eurosystem.

Der Taxes Consolidation Act von 1997.

Ein von den Direktoren (mit vorheriger Zustimmung der Verwahrstelle und der
Zentralbank) eingerichtetes Portfolio von Vermoégensgegenstinden, das ein eigenes
Sondervermdgen bildet und von einer eigenen Serie von Anteilen reprasentiert wird und
das in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik angelegt ist, die
entsprechend der jeweiligen Anlage fiir den jeweiligen Teilfonds gelten.

Jede Klasse, in Bezug auf die die Direktoren bestimmt haben, den Nettoanlageerlés und
den realisierten Nettokapitalgewinn, der diesen Klassen zuzuordnen ist und hinsichtlich
derer keine Dividenden festgesetzt werden sollen, zu thesaurieren.

Ein Direktor, der nicht gleichzeitig Mitarbeiter des Investmentmanagers oder seiner
verbundenen Unternehmen ist.

Der US Investment Advisers Act von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung.

Die Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

Die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitzungen einschlie3lich der
Bundesstaaten und des District of Columbia.

Ein Ansatz fur die Messung von Risiken bzw. des ,,Gesamtrisikos” auf der Basis des Value-
at-Risk (VaR), einer Kennzahl fiir den maximalen potenziellen Verlust eines Teilfonds, der
sich bei einem bestimmten Konfidenzniveau Uber einen bestimmten Zeitraum unter
normalen Marktbedingungen ergeben kann. Je nachdem, welcher VaR-Ansatz fir einen
Teilfonds geeignet ist, kann der VaR absolut als Prozentsatz des Vermoégens des Portfolios
ausgedriickt werden oder relativ, indem der VaR des Teilfonds durch den VaR seiner
jeweiligen Benchmark geteilt wird; in letzterem Fall ergibt sich eine Kennzahl, die als
relativer VaR bezeichnet wird. Gemal den OGAW-Verordnungen wird der VaR bei einem
Konfidenzniveau von 99 % Uber einen Zeithorizont von einem Monat gemessen.

(i) jede Person, der Direktor, leitender Angestellter (officer), Mitarbeiter, Beschéaftigter
oder Bevollméachtigter des Investmentmanagers ist oder eine mit einem Direktor des
Fonds i.S.d. § 22 des Companies Act 2014 verbundene Person;

(i) jedes Unternehmen, das mit dem Investmentmanager i.S.d. § 599 des Companies Act
2014 in Beziehung steht bzw. in Beziehung stehen wirde, wére es in Irland gegriundet
worden;

(i) jede Person oder Korperschaft oder Unternehmen, Partnerschaftsgesellschaft,
Konsortium, Joint-Venture, welches mit dem Investmentmanager oder einer Person
oder einer Gruppe von Personen, die mit einem Direktor des Investmentmanagers
i.S.d. 8 220 des Companies Act 2014 verbunden sind oder durch eine Gesellschatft,
die i.S.d. § 599 des Companies Act 2014 mit dem Investmentmanager in Beziehung
steht oder stehen wirde, wére sie in Irland gegrindet worden, in Beziehung stehen
oder verbunden sind oder von diesen beherrscht oder verwaltet werden;

(iv) jede Person, die ein verbundenes Unternehmen im Sinne der Bestimmungen der FCA
ist.

Das vorliegende Dokument und samtliche Anhange und Nachtrdge, die zusammen mit

diesem Schriftstiick zu lesen und auszulegen und Bestandteil dieses Schriftstiickes sind.

Eine Person, die ein Geschéft fuhrt, das den Erhalt von Zahlungen aus einem Organismus
im Auftrag einer anderen Person oder das Halten von Anteilen in einem Organismus im
Auftrag einer anderen Person beinhaltet bzw. umfasst.

Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Asia Limited, Neuberger Berman
Taiwan Limited, Neuberger Berman Singapore Pte. Limited oder ein anderes
Unternehmen beziehungsweise eine andere Gesellschaft, welches als Vertriebsstelle
eingesetzt werden kann.

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited oder eine andere Gesellschaft
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Verwaltungsstelle

Vorwiegend

ZAR

Zeichneranteile

Zeitpunkt der
Berechnung des
Nettoinventarwertes

Zentralbank

in Irland, die zum gegebenen Zeitpunkt mit vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank
als Depotbank fur samtliche Vermdgenswerte des Fonds beauftragt ist.

Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited oder eine
andere Gesellschaft in Irland, die jeweils zur Ausfiihrung von Dienstleistungen in den
Bereichen Verwaltung, Buchhaltung sowie als Register — und Transferstelle und zur
Ausfiihrung von damit in Zusammenhang stehenden unterstiitzenden Dienstleistungen
fir den Fonds ernannt wird.

Jedes Mal, wenn das Wort ,Vorwiegend” in der Beschreibung der Anlageziele und der
Anlagerichtlinien benutzt wird, bedeutet dies, dass mindestens zwei Drittel des Vermdgens
des betreffenden Teilfonds direkt in der in der Bezeichnung des Teilfonds genannten
Wahrung, dem genannten Land, der genannten Art Wertpapier oder jeden anderen in der
Bezeichnung genannten wesentlichen Elementen angelegt werden.

Die gesetzliche Wahrung Sidafrikas.

Das ausgegebene Anteilskapital von 2 Zeichneranteilen ohne Nennwert, die zu je einem
EUR ausgegeben wurden und zu Anfang als ,Zeichneranteile” ausgewiesen wurden,
welche die Inhaber allerdings nicht dazu berechtigen, an dem Gewinn des Fonds
teilzuhaben, der einem Teilfonds anzurechnen ist.

Der Zeitpunkt, der fir einen Teilfonds in der jeweiligen Anlage festgelegt ist oder den die
Direktoren flr einen Teilfonds bestimmen koénnen und der Verwaltungsstelle sowie den
Anteilinhabern im Voraus mitteilen, stets vorausgesetzt, dass dieser Zeitpunkt nach dem
jeweiligen Bewertungszeitpunkt liegt.

Die irische Zentralbank (Central Bank of Ireland).
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ANERKANNTE MARKTE
Die nachfolgende Aufstellung von Bérsen/Méarkten erfolgt gemafR der Anforderungen der Zentralbank, die selbst keine
Liste von genehmigten Markten herausgibt.

BERMAN

Mit Ausnahme von zuldssigen Anlagen in nicht bérsennotierten Anlagegegenstanden sind Anlagen in Wertpapiere und
Derivate auf Wertpapiere und Derivate begrenzt, die an den folgenden Bérsen und regulierten Markten notiert sind bzw.
gehandelt werden:

(i) Alle Wertpapierbdrsen oder Markte in den EU-Mitgliedstaaten den Mitgliedstaaten des EWR oder in einem der

nachfolgenden Lander: Australien, Kanada, Japan, Neuseeland, Hongkong, die Schweiz und die USA.

(i) Alle der folgenden Wertpapierbdrsen oder Markte

Agypten Cairo and Alexandria Stock Exchange Kasachstan  Kazakhstan Stock Exchange
Argentina  Buenos Aires Stock Exchange Cordoba Katar Doha Securities Market
Stock Exchange Kolumbien Colombian Stock Exchange
La Plata Stock Exchange Mendoza Stock
Exchange Rosario Stock Exchange Malaysia Kuala Lumpur Stock Exchange Bumiputra
» . . Stock Exchange
Brasilien Bahia-Sergipe-Alagoas Stock Exchange
Brasilia Stock Exchange Mexiko Bolsa Mexicana de Valores
Extremo Sul Porto Alegre
g Namibia Namibian Stock Exchange
Stock Exchange
Minas Esperito Santo Stock Exchange Nigeria Nigerian Stock Exchange
Parana Curitiba Stock Exchange ) .
. . Pakistan Karachi Stock Exchange Lahore Stock
Bernambuco e Paraiba Recife Stock Exchange
Exchange
Regional Fortaleza Stock Exchange Peru Lima Stock Exchange
Rio de Janeiro Stock Exchange Philiopi Philiopi Stock Exch
Santos Stock Exchange ilippinen ilippines Stock Exchange
Sao Paulo Stock Exchange Russland St. Petersburg Stock Exchange Moscow
) _ _ International Stock Exchange Moscow
Chile Santiago Stock Exchange Valparaiso Stock Interbank Currency Exchange (nur
Exchange Dividendenpapiere)
China Shanghai Securities Exchange Shenzhen Sambia Lusaka Stock Exchange
Stock Exchange
Saudi Arabien Riyadh Stock Exchange
Costa Rica  Bolsa Nacional de Valores S.A.
Serbien Belgrade Stock Exchange
Ghana Ghana Stock Exchange
Singapur Singapore Stock Exchange SESDAQ
Indien Bombay Stock Exchange Madras Stock
Exchange Delhi Stock Exchange Sudafrika Johannesburg Stock Exchange
Ahmedabad Stock Exchange Bangalore
Stock E_xchange Cochin Stock Exchange Siidkorea Korea Exchange, Inc. (KRX)
Gauhati Stock Exchange Magadh Stock KRX Stock Market Division (KRX KOSPI
Exchange Pune Stock Exchange Market)
Hyderabad Stock Exchange Ludhiana .
Stock Exchange Uttar Pradesh Stock (KRX Futures Market Division (KRX
Exchange Calcutta Stock Exchange Derivatives Market)
KRX Kore Securities Dealers Association
Indonesien  Jakarta Stock Exchange Surabaya Stock Automated Quotation (KOSDAQ) Division
Exchange
Sri Lanka Colombo Stock Exchange
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Israel Tel Aviv Stock Exchange (TASE) Taiwan Taiwan Stock Exchange
Tarkei Istanbul Stock Exchange Dubai Financial Thailand Thailand Stock Exchange
Market
Dubai International Financial Exchange Vereinigte Dubai Financial Market
Ukraine Ukrainian Stock Exchange Arabische Dubai International Financial Exchange
Emirate

Uruguay ROSPIDE SOCIEDAD DE BOLSA S.A
Venezuela Bolsa de Valores de Caracas

Vietham Vietham Stock Exchange

(i) Die nachfolgenden Wertpapierbdrsen oder Markte:
— der von den Mitgliedern der International Capital Market Association organisierte Markt;

- (a) die NASDAQ in den USA, (b) der Markt fur Schatzpapiere der US-Regierung, der von bestimmten
Wertpapierhdusern (Primary Dealers) betrieben wird, die von der Federal Reserve Bank of New York beaufsichtigt
werden, und (c) der OTC — Markt (over-the-counter market) in den USA, der von der Financial Industry Regulatory
Authority Inc. reguliert wird;

— der OTC-Markt in Japan, der von der Japan Securities Dealers Association reguliert wird;
—  der franzdsische Markt fur , Titres des Créance Negotiable” (OTC-Markt fir handelbare Schuldtitel);

— der von den ,listed money market institutions” organisierte Markt, der in der Publikation ,The Regulation of the
Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets (in Pfund Sterling, Fremdwahrung und ungemiinztem Edelmetall)”
beschrieben wird,;

— der Alternative Investment Market des Vereinigten Konigreichs, der von der London Stock Exchange beaufsichtigt
und betrieben wird;

— EASDAQ (European Association of Securities Dealers Automated Quotation). EASDAQ ist ein Kkirzlich
geschaffener Markt. Das allgemeine Liquiditétsniveau ist mdglicherweise nicht vorteilhaft gegenuber dem, das auf
etablierteren Borsen herrscht; und

— der auBerborsliche (over-the-counter) Markt fur kanadische Regierungsanleihen, der von der Investment Dealers
Association of Canada reguliert wird.

(iv) alle organisierten Borsen und Méarkte im Europdischen Wirtschaftsraum, an bzw. auf denen regelmafig Futures —
oder Optionskontrakte gehandelt werden;

(v) alle in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums zugelassenen Borsen.

DERIVATE

Bei Anlagen in Finanzderivaten (,Derivate”), jeder Markt fur Derivate, der in einem Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraumes oder in einem der folgenden OECD-Mitgliedsstaaten: Australien, Kanada, Japan, Neuseeland,
Norwegen, Schweiz und die Vereinigten Staaten zugelassen ist, sowie die folgenden Wertpapierbdrsen oder Markte:

Bermuda International Futures Exchange (Bermuda) Ltd

Brasilien Bolsa de mercadorias & Futuros Hongkong SVZ Hongkong Futures Exchange
China Shanghai Futures Exchange

Indien The Bombay Stock Exchange (The Stock Exchange, Mumbai)

The National Stock Exchange of India, Limited

Indonesien Jakarta Futures Exchange
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Korea

Malaysia

Mexiko

Taiwan

Thailand
Turkei
Singapur

Sudafrika

Korea Exchange (Futures Market Division)

Bursa malaysia Derivatives Berhad
Kuala Lumpur Options and Financial Futures Exchange

Mexican Derivatives Exchange

Taiwan Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange

Thailand Futures Exchange Pcl
Turkdex (Istanbul)

Singapore Exchange Derivatives Trading, Limited
(friher SIMEX, Singapore International Monetary Exchange)

JSE Securities Exchange South Africa
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ANHANG I
INFORMATIONEN ZU DEN ANTEILSKLASSEN

ANTEILSKLASSEN

Es sind in jedem Teilfonds Anteile in den folgenden Klassen erhéltlich: A, B, C, C1, C2,D, E, F, I, 12, 13, 14, I5, M, P, T,
U, X und Z (die “Kategorien”).

Es sind in jedem Teilfonds, in jeder Kategorie, abgesicherte und nicht-Abgesicherte Klassen verfiigbar, die auf die
Wahrungen AUD, BRL, CAD, CHF, CLP, CNY, DKK, EUR, GBP, HKD, ILS, JPY, NOK, NZD, SEK, SGD und ZAR sowie
auf USD lauten.

In jeder Kategorie und in jeder Wahrung sind Anteile in sdmtlichen Teilfonds als thesaurierende Klassen, ausschittende
Klassen, (wdchentlich) ausschittende Klassen, (monatlich) ausschiittende Klassen und (CG) ausschittende Klassen
erhaltlich.

Einzelheiten zu anderen Klassen, die fur einen Teilfonds erhdltlich sein kénnen (z.B. PF Klassen), finden sich in der
jeweiligen Anlage.

Vorbehaltlich einer Ubergangsfrist bzw. anderen Vereinbarungen mit Anteilseignern einer Anteilsklasse zum Datum dieses
Verkaufsprospekts, werden Anteile aus Klassen der Kategorien B, C2 und E nach dem Ablauf einer Frist von vier Jahren
(Kategorie B Klassen), zwei Jahren (Kategorie C2 Klassen) und drei Jahren (Kategorie E Klassen) ab dem Zeitpunkt der
Erstzeichnung der jeweiligen Klassen automatisch in Anteile der entsprechenden Anteilsklasse T umgewandelt.

Anteile in den Anteilsklassen der Kategorien 12, 13, 14 und I5 sind nur fur Finanzintermediére oder institutionelle Anleger
zugéanglich, die diskretiondre oder honorarbasierte Anlageberatungsleistungen fir ihre zugrundeliegenden Anleger
erbringen oder andere von den Direktoren festgesetzte Voraussetzungen erfillen. Eine Anlage in diesen Anlageklassen
bedarf der Genehmigung durch die Direktoren und des Abschlusses eines eigenen Vertrags zwischen dem Anleger und
dem Investment-Manager.

Anteile in Z-Klassen durfen nur von Anlegern erworben werden, die eine gesonderte Vereinbarung mit dem
Investmentmanager oder dem Fonds eingehen.

Anteile in den F-Klassen sind unter Umstanden nur fir einen begrenzten Zeitraum ab der Auflegung eines Teilfonds zur
Zeichnung verfligbar. Am dritten Jahrestag nach der Auflegung des Teilfonds werden samtliche Bestande in den F-Klassen
an die entsprechende I-Anteilsklasse des Teilfonds tibertragen. Anleger in der F-Klasse sind nach der Ubertragung ihrer
Bestande an die entsprechende I-Anteilsklasse zur Zahlung der Gebiihren und Kosten verpflichtet, die fur die Anteile der I-
Anteilsklasse gelten. Diese sind im Abschnitt ,Geblhren und Kosten” in der Anlage zum jeweiligen Teilfonds ausgewiesen.

Anteile der X-Anteilsklassen durfen nur von Anlegern erworben werden, die die Mindestanlagebetrage und
gegebenenfalls weitere von den Direktoren festgesetzte Voraussetzungen erfillen. Eine Anlage in diesen Anlageklassen
bedarf der des Abschlusses eines eigenen Vertrags zwischen dem Anleger und dem Investment-Manager.

MINDESTERSTZEICHNUNGSBETRAG UND MINDESTBETEILIGUNG

Anteile in sdmtlichen Teilfonds unterliegen den folgenden Mindesterstzeichnungsbetragen und Mindestbeteiligungen:

Gattung Wahrung Mindesterstzeichnungsbetrag Mindestbeteiligung
A,B,C,C1,C2E, |AUD 1.000 1.000
Mund T BRL 2.500 2.500

CAD 1.000 1.000

CHF 1.000 1.000

CLP 500.000 500.000

CNY 10.000 10.000

DKK 5.000 5.000
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Gattung

Wahrung

Mindesterstzeichnungsbetrag

Mindestbeteiligung

EUR 1.000 1.000
GBP 1.000 1.000
HKD 10.000 10.000
ILS 5.000 5.000
JPY 100.000 100.000
NOK 5.000 5.000
NZD 1.000 1.000
SEK 5.000 5.000
SGD 1.000 1.000
usD 1.000 1.000
ZAR 10.000 10.000

D AUD 2.500.000 10.000
BRL 6.500.000 25.000
CAD 2.500.000 10.000
CHF 2.500.000 10.000
CLP 1.250.000.000 5.000.000
CNY 25.000.000 100.000
DKK 12.500.000 50.000
EUR 2.500.000 10.000
GBP 2.500.000 10.000
HKD 25.000.000 100.000
ILS 12.500.000 50.000
JPY 250.000.000 1.000.000
NOK 12.500.000 50.000
NZD 2.500.000 10.000
SEK 12.500.000 50.000
SGD 2.500.000 10.000
usD 2.500.000 10.000
ZAR 25.000.000 100.000

F AUD 100.000.000 100.000.000
BRL 250.000.000 250.000.000
CAD 100.000.000 100.000.000
CHF 100.000.000 100.000.000
CLP 50.000.000.000 50.000.000.000
CNY 1.000.000.000 1.000.000.000
DKK 500.000.000 500.000.000
EUR 100.000.000 100.000.000
GBP 100.000.000 100.000.000
HKD 1.000.000.000 1.000.000.000
ILS 500.000.000 500.000.000
JPY 10.000.000.000 10.000.000.000
NOK 12.500.000 50.000
NZD 100.000.000 100.000.000
SEK 500.000.000 500.000.000
SGD 100.000.000 100.000.000
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Gattung Wahrung Mindesterstzeichnungsbetrag Mindestbeteiligung
USsD 100.000.000 100.000.000
ZAR 1.000.000.000 1.000.000.000

| AUD 2.500.000 10.000
BRL 6.500.000 25.000
CAD 2.500.000 10.000
CHF 2.500.000 10.000
CLP 1.250.000.000 5.000.000
CNY 25.000.000 100.000
DKK 12.500.000 50.000
EUR 2.500.000 10.000
GBP 2.500.000 10.000
HKD 25.000.000 100.000
ILS 12.500.000 50.000
JPY 250.000.000 1.000.000
NOK 12.500.000 50.000
NzD 2.500.000 10.000
SEK 12.500.000 50.000
SGD 2.500.000 10.000
uUsD 2.500.000 10.000
ZAR 25.000.000 100.000

12,13, 14 und I5 AUD 2.500.000 25.000.000
BRL 6.500.000 65.000.000
CAD 2.500.000 25.000.000
CHF 2.500.000 25.000.000
CLP 1.250.000.000 12.500.000.000
CNY 25.000.000 100.000.000
DKK 12.500.000 125.000.000
EUR 2.500.000 25.000.000
GBP 2.500.000 25.000.000
HKD 25.000.000 25.000.000
ILS 12.500.000 50.000
JPY 250.000.000 500.000.000
NOK 12.500.000 50.000
NzZD 2.500.000 25.000.000
SEK 12.500.000 50.000
SGD 2.500.000 100.000.000
USD 2.500.000 25.000.000
ZAR 25.000.000 100.000.000

P AUD 1.000 1.000
BRL 2.500 2.500
CAD 1.000 1.000
CHF 1.000 1.000
CLP 500.000 500.000
CNY 10.000 10.000
DKK 5.000 5.000
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Gattung

Wahrung

Mindesterstzeichnungsbetrag

Mindestbeteiligung

EUR 1.000 1.000
GBP 50.000 50.000
HKD 10.000 10.000
ILS 5.000 5.000
JPY 100.000 100.000
NOK 5.000 5.000
NZD 1.000 1.000
SEK 5.000 5.000
SGD 2.000 2.000
usD 1.000 1.000
ZAR 10.000 10.000

U AUD 500.000 5.000
BRL 125.000 12.500
CAD 500.000 5.000
CHF 500.000 5.000
CLP 250.000.000 2.500.000
CNY 5.000.000 50.000
DKK 2.500.000 25.000
EUR 500.000 5.000
GBP 500.000 5.000
HKD 5.000.000 50.000
ILS 2.500.000 25.000
JPY 50.000.000 500.000
NOK 2.500.000 50.000
NZD 500.000 5.000
SEK 2.500.000 50.000
SGD 500.000 5.000
usD 500.000 5.000
ZAR 5.000.000 50.000

X AUD 100.000.000 100.000.000
BRL 250.000.000 250.000.000
CAD 100.000.000 100.000.000
CHF 100.000.000 100.000.000
CLP 50.000.000.000 50.000.000.000
CNY 1.000.000.000 1.000.000.000
DKK 500.000.000 500.000.000
EUR 100.000.000 100.000.000
GBP 100.000.000 100.000.000
HKD 1.000.000.000 1.000.000.000
ILS 500.000.000 500.000.000
JPY 10.000.000.000 10.000.000.000
NOK 12.500.000 50.000
NZD 100.000.000 100.000.000
SEK 500.000.000 500.000.000
SGD 100.000.000 100.000.000
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Gattung

Wahrung

Mindesterstzeichnungsbetrag

Mindestbeteiligung

usD 100.000.000 100.000.000
ZAR 1.000.000.000 1.000.000.000
z AUD 25.000.000 25.000.000
BRL 65.000.000 65.000.000
CAD 25.000.000 25.000.000
CHF 25.000.000 25.000.000
CLP 12.500.000.000 12.500.000.000
CNY 75.000.000 100.000.000
DKK 125.000.000 125.000.000
EUR 25.000.000 25.000.000
GBP 25.000.000 25.000.000
HKD 100.000.000 25.000.000
ILS 125.000.000 125.000.000
JPY 2.000.000.000 250.000.000
NOK 125.000.000 125.000.000
NZD 25.000.000 25.000.000
SEK 125.000.000 125.000.000
SGD 16.000.000 100.000.000
usD 25.000.000 25.000.000
ZAR 250.000.000 100.000.000
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ANHANG Il
SONSTIGE WICHTIGE INFORMATIONEN FUR ANLEGER

ARGENTINIEN

Die hierin angebotenen Anteile der Teilfonds wurden der Comision Nacional de Valores (,CNV”) nicht zur Genehmigung
vorgelegt. Dementsprechend dirfen die Anteile in Argentinien 6ffentlich weder angeboten noch verkauft werden. Dieser
Verkaufsprospekt (und alle hierin enthaltenen Informationen) durfen im Zusammenhang mit einem 6ffentlichen Angebot
oder Verkauf von Anteilen in Argentinien nicht verwendet oder der Offentlichkeit zugéanglich gemacht werden.

AUSTRALIEN

Dieser Verkaufsprospekt und sonstige Dokumente oder sonstiges Material im Zusammenhang mit dem Angebot oder
Verkauf oder der Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen dirfen nicht weitergegeben oder verbreitet
werden, noch dirfen Anteile angeboten oder verkauft oder zum Gegenstand einer Einladung zur Zeichnung oder zum
Kauf gemacht werden, unmittelbar oder mittelbar, an die Offentlichkeit oder Personen in Australien oder an in Australien
ansassige Personen, au3er wenn diese Personen ,GroRanleger” gemaf Definition in Abschnitt 761G des Corporations
Act von 2001 (Cth) sind und wenn die Offenlegung nicht nach Kapitel 6D oder Teil 7,9 des Corporations Act von 2001
(Cth) erforderlich ware.

BAHAMAS

Anteile der Teilfonds werden nicht auf den Bahamas angeboten oder verkauft, auRer in Fallen, die kein offentliches
Angebot darstellen. Anteile der Teilfonds durfen nicht Personen angeboten werden, die fur die Zentralbank der Bahamas
(die ,Bank”) zu Devisenkontrollzwecken als auf den Bahamas ansassig gelten, oder an diese verkauft oder diesen
anderweitig Uberlassen werden, ohne dass zuvor die schriftiche Genehmigung der Bank eingeholt wurde.

BELGIEN

Kraft seiner Registrierung bei der Finanzdienstleistungs — und Finanzmarktaufsicht (der ,FSmA”) ist der Fonds
berechtigt, Anteile an Anleger in Belgien zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdéffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Satzung
werden bei der FSmA eingereicht.

Finanzverwaltungsstelle in Belgien

Der Fonds hat BNP Paribas Securities Services S.C.A. mit eingetragenem Sitz in 3 rue d’Antin, 75002 Paris, Frankreich,
und von ihrer Niederlassung in Brissel, Boulevard Louis Schmidt 2, 1040 Brissel, Belgien, agierend, als
Finanzverwaltungsstelle des Fonds in Belgien im Zusammenhang mit der Bearbeitung von Ausgaben, Rucknahmen,
Umtauschtransaktionen und Ubertragungen von Anteilen und im Zusammenhang mit der Zahlung von Dividenden auf
die Anteile bestellt.

BRASILIEN

Die hierin angebotenen Anteile der Teilfonds dirfen in Brasilien offentlich weder angeboten noch verkauft werden.
Dementsprechend wurden oder werden die Anteile der Teilfonds nicht bei der brasilianischen Wertpapierkommission —
CVm - registriert, noch wurden sie der vorstehenden Behérde zur Genehmigung vorgelegt. Dokumente in Verbindung
mit den Anteilen der Teilfonds sowie die darin enthaltenen Informationen durfen nicht in Brasilien verdffentlicht werden,
da das Angebot von Anteilen der Teilfonds kein o6ffentliches Angebot von Wertpapieren in Brasilien ist, oder in
Verbindung mit einem 6ffentlichen Zeichnungs — oder Verkaufsangebot von Wertpapieren in Brasilien benutzt werden.
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CAYMAN ISLANDS

Der Fonds beabsichtigt nicht, auf den Cayman Islands einen Geschéftssitz einzurichten oder Geschéfte zu betreiben.
Dementsprechend sollte der Fonds keiner Uberwachung einer Behorde der Cayman Islands unterliegen.

CHILE

Weder der Fonds noch die Anteile der Teilfonds wurden geméaR Gesetz Nr. 18.045 (,Ley de mercado de Valores”) und
seinen Bestimmungen bei der Superintendencia de Valores y Seguros registriert. Dieser Prospekt gilt nicht als Angebot
zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen der Teilfonds in der Republik Chile, mit Ausnahme von speziell
identifizierten Kéufern gemaf einem privaten Angebot im Sinne von Artikel 4 des Ley de mercado de Valores (ein
Angebot, das nicht an die breite Offentlichkeit oder einen bestimmten Sektor oder eine spezifische Gruppe der
Offentlichkeit gerichtet ist.

COSTA RICA

Dieser Prospekt wurde zu dem Zweck erstellt, Informationen lber die Anteile der Teilfonds zu liefern, und wird in Costa
Rica entsprechend den Ausnahmen der Bestimmungen zu 6ffentlichen Angeboten von Werten héchstens 50 Anlegern
pro Fonds unterbreitet. Dieser Prospekt wird unter der Bedingung erhaltlich gemacht, dass er lediglich der Benutzung
durch den Empfanger dient und an keine andere Person weitergegeben werden darf und keine Teile davon vervielfaltigt
werden dirfen. Die Anteile der Teilfonds wurden oder werden nicht in Verbindung mit einem 6ffentlichen Angebot oder
einer entsprechenden Vermarktung in Costa Rica angeboten.

DANEMARK

Kraft seiner Registrierung bei der danischen Finanzdienstleistungsaufsicht (der ,danischen FSA”) ist der Fonds
berechtigt, Anteile an Anleger in Danemark zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jingsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Satzung
werden bei der bei der danischen FSA eingereicht.

Vertreter in Danemark

Der Fonds hat Nordea Bank Danmark A/S, Issuer Services, Securities Services of Hermes Hus, Helgeshgj Allé 33,
Postbox 850, DK — 0900 Kopenhagen C, als seinen Vertreter in Danemark bestellt.

Die Pflichten des Vertreters bestehen insbesondere darin, Fragen von dénischen Anlegern in Bezug auf Zeichnungen,
Ricknahmen und Dividendenzahlungen an den Fonds weiterzuleiten und den aktuellen Verkaufsprospekt,
Zeichnungsantrage, elektronische Exemplare der aktuellen Satzung und elektronische Exemplare des letzten Jahres —
und Halbjahresberichts des Fonds auf Anfrage dénischen Anlegern zur Verfiigung zu stellen.

DEUTSCHLAND
Kraft seiner Registrierung bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (die ,BaFin”) ist der Fonds berechtigt,

Anteile an Anleger in Deutschland zu verkaufen.

Zahlstelle in Deutschland

Der Fonds hat J.P. Morgan AG zur Zahlstelle des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland bestellt (die ,,Zahlstelle in
Deutschland”).

Ricknahme — und Umtauschantrége fur die Anteile kdnnen bei der Zahlstelle in Deutschland unter folgender Adresse
eingereicht werden:
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J.P. Morgan AG
Taunustor 1
(TaunusTurm) 60310
Frankfurt am Main
Deutschland

Rucknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Anteilseigner werden auf deren Wunsch
Uber die Zahlstelle in Deutschland in Euro ausgezahlt.

Informationsstelle in Deutschland

Der Fonds hat J.P. Morgan AG auch zur Informationsstelle des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland bestellt (die
.Informationsstelle in Deutschland”).

Bei der Informationsstelle in Deutschland an der vorstehend angegebenen Adresse sind der Verkaufsprospekt, die
Wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres — und Halbjahresberichte des Fonds kostenfrei
erhéltlich, sowohl in Papierform als auch in elektronischer Form und die Abschnitt ,Unterlagen zur Einsichtnahme” des
Verkaufsprospekt genannten Dokumente kénnen den Geschaftsrdumen der Informationsstelle in Deutschland unter der
oben genannten Adresse kostenlos eingesehen werden. Weiterhin sind gegebenenfalls vorliegende Informationen fir
Anteilinhaber bei der Informationsstelle in Deutschland kostenlos in Papierform oder in elektronischer Form erhéltlich.

Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Teilfonds, die Ausgabe — und Ricknahmepreise sowie der
Zwischengewinn und der einem Anteilinhaber als fir die Anteile zugeflossen geltende Gesamtertrag sind bei der
Informationsstelle in Deutschland an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main kostenlos erhéltlich.

Verodffentlichung von Preisen und Mitteilungen an Anteilinhaber

Die aktuellen Ausgabe — und Ricknahmepreise sind beim Investmentmanager und bei der Informationsstelle in
Deutschland kostenlos erhaltlich und werden in der Regel taglich unter www.morningstar.de veréffentlicht.

Des Weiteren werden etwaige Mitteilungen an Anteilinhaber auch auf einem dauerhaften Datentréger veroffentlicht.

In den folgenden Fallen werden Benachrichtigungen an die Anteilinhaber in Deutschland mittels eines dauerhaften
Datentragers sowie zusatzlich im Bundesanzeiger veréffentlicht:

e  Bei einer Aussetzung von Riicknahmen der Fondsanteile;
e  Bei Beendigung der Fondsverwaltung oder bei Aufldsung des Fonds;

e Bei Anderungen der allgemeinen Geschaftsbedingungen, die nicht im Einklang mit der gegenwértigen Anlagepolitik
stehen, die wesentliche Rechte der Anteilseigner beriihren oder die Vergltungen betreffen, die der Fonds erhalt,
einschlieRlich einer verstandlichen Darstellung der Griinde fiir die Anderungen und der Rechte der Anleger sowie
eines Aufzeigens der Mdglichkeiten, diesbeziglich weitere Informationen zu erhalten;

e Im Falle einer Verschmelzung des Fonds oder eines seiner Teilfonds, im Sinne einer Verschmelzung, die
entsprechend Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG aufbereitet werden muss;

e Im Falle einer Umwandlung des Fonds oder eines seiner Teilfonds in einen Feeder-Fonds oder bei einer
Umwandlung in einen Master-Fonds. Die diesbeziiglichen Informationen werden entsprechend Artikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG aufbereitet.

Vertriebsstellen

Kunftige Anleger sollten ihre Vertriebsstelle zu den vom Fonds an die Vertriebsstelle gezahlten Gebihren befragen.

EL SALVADOR

Dieser Prospekt wurde zu dem Zweck erstellt, Informationen Uber die Anteile der Teilfonds zu liefern. Dieser Prospekt
wird unter der Bedingung erhéltlich gemacht, dass er lediglich der Benutzung durch den Empfanger dient und an keine
andere Person weitergegeben werden darf und keine Teile davon vervielféltigt werden dirfen. Die Anteile der Teilfonds
wurden oder werden nicht in Verbindung mit einem 6ffentlichen Angebot oder einer entsprechenden Vermarktung in El
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Salvador angeboten, und deshalb treffen die Bestimmungen des Bérsengesetzes von 1994 (Ley del Mercado de
Valores) in seiner giiltigen Fassung in Bezug auf die Registrierungs — und Prospektbestimmungen nicht zu. Die Anteile
der Teilfonds wurden deshalb weder fur den o6ffentlichen Vertrieb in El Salvador bei der Aktienaufsichtsbehdérde
registriert, noch waren sie Gegenstand eines Prospekts entsprechend dem Boérsengesetz. Jeder Zeichnungsantrag einer
Person, bei der es sich nicht um den urspriinglichen Empfanger des Prospekts handelt, wird zuriickgewiesen.

FINNLAND

Kraft seiner Registrierung bei der finnischen Finanzaufsichtsbehdérde ist der Fonds berechtigt, Anteile an allen Teilfonds
an Anleger in Finnland zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden bei der finnischen Finanzaufsichtsbehdrde eingereicht.

FRANKREICH

Kraft seiner Registrierung bei der Autorité des marchés Financiers (die ,AMF”) ist der Fonds berechtigt, Anteile an
Anleger in Frankreich zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdéffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden bei der AMF eingereicht.

Zahl —und Informationsstelle in Frankreich

Der Fonds hat die CACEIS Bank France Investors Services Bank, eine franzdsische Aktiengesellschaft (société
anonyme) mit einem ausgewiesenen Grundkapital von EUR 310.000.000, eingetragen im Pariser Handels — und
Gesellschaftsregister unter der Nummer 692 024 722 (der ,Correspondant Centralisateur “), als Zahl — und
Informationsstelle des Fonds in Frankreich bestellt. Der Correspondant Centralisateur hat sich verpflichtet, in seinen
Geschéaftsraumen in 1/3, Place Valhubert, 75013 Paris in Frankreich Folgendes fiir die Anleger des Fonds zur Verfiigung
zu stellen:

(@) R&umlichkeiten, in denen Zeichnungs — und Ricknahmeantrage fir Anteile an den Correspondant Centralisateur
Ubermittelt werden kénnen. Ricknahmeerldse, Ausschittungen und anderweitige Zahlungen kénnen auf Wunsch
an Anteilinhaber Giber den Correspondant Centralisateur gezahlt werden;

(b) den vorliegenden Verkaufsprospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrage), die Grindungsurkunde und die Satzung
des Fonds, den aktuellen Halbjahresabschluss und Jahresabschluss (kostenlos) sowie R&umlichkeiten zur
Einsichtnahme in die nachstehend unter ,Unterlagen zur Einsichtnahme” aufgefihrten Unterlagen.

Weitere Informationen fur Anteilinhaber sind in der genannten Geschéftsstelle des Correspondant Centralisateur
erhéltlich.

Vero6ffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Investmentmanager erhéltlich und kénnen, falls lokale Vorschriften dies erfordern,
taglich veroffentlicht werden.

GRIECHENLAND

Der Fonds ist befugt, Anteile an bestimmten Teilfonds an Anleger in Griechenland zu verkaufen. Griechische Anleger,
die am Erwerb von Anteilen interessiert sind, sollten sich an Neuberger Berman Europe Limited oder an ihren
Finanzberater wenden, um zu klaren, ob die Anlagen, in die sie investieren mochten, fur den Verkauf in Griechenland
zugelassen sind. Die Piraeus Bank S.A. wurde als Vertriebsstelle, Vertreter und Zahlstelle fiir den Fonds in Griechenland
bestellt.
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HONGKONG

Bitte beachten Sie, dass (i) Anteile von Teilfonds, die nicht durch die Hongkong Securities and Futures Commission
(,HKSFC”) zugelassen wurden, nicht anhand dieses Verkaufsprospektes oder anderer Dokumente in Hongkong
angeboten oder verkauft werden dirfen, mit Ausnahme an professionelle Anleger gemaR Definition in Teil | von
Schedule 1 zum SFO und darunter erlassener Vorschriften, und (ii) keine Person im Zusammenhang mit den Anteilen
eines solchen Teilfonds Werbung, eine Einladung oder ein sonstiges Dokument ausgeben oder zur Ausgabe — in
Hongkong oder andernorten — besitzen darf, die bzw. das an die Offentlichkeit in Hongkong gerichtet ist oder deren
Inhalte wahrscheinlich fiir diese zuganglich ist oder von ihr gelesen wird (auRer soweit zuldssig nach den
Wertpapiergesetzen von Hongkong), mit Ausnahme in Bezug auf Anteile, die nur an Personen aufRerhalb Hongkongs
oder nur an ,professionelle Anleger” gemaf Definition in Teil 1 von Schedule 1 zum SFO und darunter erlassener
Vorschriften verkauft werden oder sollen.

So lange der Fonds durch die HKSFC zugelassen ist, werden Provisionen an Verkaufsagenten, die aus dem Handel von
Anteilen der in Hongkong zugelassenen Teilfonds stammen, nicht aus dem Fondsvermdgen oder dem jeweiligen
Teilfondsvermégen gezahlt.

Obwohl es allen in Hongkong zugelassenen Teilfonds gestattet ist, Wertpapierleihvereinbarungen einzugehen,
vorbehaltlich der Bedingungen und Beschrankungen der OGAW-Richtlinien, ist dies gegenwartig nicht deren Absicht.

INDIEN

Das in diesem Verkaufsprospekt genannte Angebot ist kein 6ffentliches Zeichnungsangebot fur Anteile in Indien und
keinesfalls so auszulegen. Der Verkaufsprospekt dient zur ausschlieBlichen Nutzung durch die Person, die er Ubermittelt
wird, und jede Verbreitung, Reproduktion oder sonstige Nutzung des Verkaufsprospekts — ganz oder teilweise — ist
verboten.

INDONESIEN

Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Werbung zum Kauf von Wertpapieren in
Indonesien dar.

IRLAND
Irische Gebietsanséssige kdnnen nach dem Ermessen des Fonds Anteile erwerben.

Anleger in Irland sollten im Vorfeld einer Anlageentscheidung beziiglich des Fonds den Verkaufsprospekt, die
Dokumente mit wesentlichen Informationen fiir Anleger, den aktuellen Jahresbericht und, sofern danach verdéffentlicht,
den aktuellen Halbjahresbericht des Fonds lesen. Anderungen am Verkaufsprospekt, den Dokumenten mit wesentlichen
Informationen fiir Anleger und der Satzung werden bei der Zentralbank registriert.

ISLAND

Dieser Verkaufsprospekt wurde in Island ausschlief3lich zur Nutzung durch institutionelle Anleger in Island und
ausschlieBRlich fur die Zwecke der beschriebenen Anlagemdglichkeiten herausgegeben. Daher durfen dieser
Verkaufsprospekt und damit zusammenhangende Informationen nicht fir andere Zwecke genutzt oder an andere
Personen in Island weitergegeben werden.

Bei der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anlage handelt es sich nicht um ein 6ffentliches Angebot von
Wertpapieren. Er wurde nicht gemaR dem islandischen Gesetz Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) und Anlagefonds Nr. 30/2003 und ergédnzenden Vorschriften bei der Finanzaufsichtsbehdrde zum
offentlichen Vertrieb in Island eingetragen. Die Anlage darf ausschlieRlich in Ubereinstimmung mit Artikel 13 der
Verordnung uber OWAG und Anlagefonds Nr. 792/2003 mittels dieses Verkaufsprospekts angeboten oder verkauft oder
auf andere Weise spater weiterverkauft werden.
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ISRAEL

Die in diesem Verkaufsprospekt angebotenen Anteile wurden von der Wertpapierbehdrde des Staates Israel weder
genehmigt noch abgelehnt und dirfen in Israel nicht mehr als 35 Angebotsempfangern, geman der Definition dieses
Begriffs nach israelischem Recht, angeboten werden.

ITALIEN

Kraft seiner Registrierung bei der Banca d'ltalia (die ,BOI”) und der Commissione Nazionale per le Societa’ e la Borsa
(,LCONSOB?”) ist der Fonds berechtigt, Anteile an Anleger in Italien zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden bei der CONSOB eingereicht.

Korrespondenzbank in Italien

Der Fonds hat BNP Paribas Milan zu seiner Zahlstelle in ltalien bestellt (die ,Zahlstelle”). Die Zahlstelle hat sich
verpflichtet, Folgendes in ihrer Geschaftsstelle unter der Adresse Piazza Lina Bo Bardi no. 3, 20124 Mailand, Italien zur
Verfligung zu stellen:

e R&umlichkeiten, in denen Antrdge auf Zeichnung, Umtausch und Ricknahme von Anteilen an die Zahlstelle
Ubermittelt und Ricknahmeerlése, Ausschittungen oder sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber vorgenommen
werden konnen;

e die Grindungsurkunde und die Satzung des Fonds, den aktuellen Halbjahresabschluss und Jahresabschluss, die
im Verkaufsprospekt unter ,Unterlagen zur Einsichthahme” aufgeflhrten Unterlagen, die Einladung zur
Jahreshauptversammlung des Fonds, den Wortlaut von auf der letzten Jahreshauptversammlung gefassten
Beschliissen sowie Raumlichkeiten, in denen Anleger diese einsehen kénnen.

Auf Anfrage Ubersendet die Zahlstelle den Anlegern kostenfrei Abschriften dieser Unterlagen.

JAPAN

Die Anteile wurden nicht und werden nicht gemaf Artikel 4 Abs. 1 des japanischen Wertpapiergesetzes (Gesetz Nr. 25
von 1948 in der geltenden Fassung) registriert. Daher dirfen die Anteile oder Beteiligungen an den Anteilen weder
mittelbar noch unmittelbar in Japan angeboten oder verkauft werden bzw. einer japanischen Person oder zugunsten
einer japanischen Person oder anderen Personen angeboten oder verkauft werden, die beabsichtigen, diese Anteile
oder Beteiligungen an den Anteilen mittelbar oder unmittelbar erneut anzubieten oder weiterzuverkaufen, sofern dies
nicht unter Einhaltung samtlicher anwendbarer Gesetze, Vorschriften und Richtlinien geschieht, die von den betreffenden
japanischen Regierungs — oder Aufsichtsbehdrden erlassen wurden und zu der betreffenden Zeit in Kraft sind. In diesem
Zusammenhang bezeichnet eine ,japanische Person” eine Person, die in Japan anséassig ist, einschlie3lich
Unternehmen oder andere juristische Personen, die nach japanischem Recht errichtet wurden.

JERSEY

Der vorliegende Verkaufsprospekt bezieht sich auf eine Privatplatzierung und stellt kein Angebot an die Offentlichkeit auf
Jersey zur Zeichnung der in diesem Verkaufsprospekt angebotenen Anteile dar. Es wurde keine Genehmigung der
Aufsichtsbehérde fiir das Angebot auf Jersey beantragt. Das Angebot der Anteile ist personlich an die Person gerichtet,
an die dieser Verkaufsprospekt vom oder im Namen des Fonds ausgehandigt wird, und es werden nur

Zeichnungen von dieser Personen entgegengenommen. Dieser Verkaufsprospekt darf zu keinem anderen Zweck
vorgelegt oder verwendet werden und nicht an andere Personen als diejenigen, denen er ausgehandigt wurde,
weitergegeben werden.

KANADA

Anleger in Kanada sollten den Verkaufsprospekt zusammen mit der in Kanada vorgeschriebenen Offenlegung im
Schutzumschlag zum Verkaufsprospekt lesen.

107



NEUBERGER | BERMAN

KOLUMBIEN

Dieses Dokument stellt kein 6ffentliches Angebot in der Republik Kolumbien dar. Das Angebot der Teilfonds richtet sich
an weniger als 100 speziell ermittelte Anleger. Die Teilfonds dirfen nicht in Kolumbien oder an kolumbianische
Gebietsansassige beworben oder vermarktet werden, es sei denn, eine derartige Werbung oder Vermarktung erfolgt
entsprechend der Verordnung 2555 von 2010 und anderen geltenden Vorschriften und Bestimmungen in Verbindung mit
der Foérderung auslandischer Fonds in Kolumbien.

Der Vertrieb dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen der Teilfonds kann in bestimmten Hoheitsgebieten
beschrénkt sein. Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen dienen lediglich als allgemeine Leitlinien, und es ist
die Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind und Anteile der Teilfonds beantragen méchten,
sich hinsichtlich aller geltenden Gesetze und Bestimmungen innerhalb des betreffenden Hoheitsgebiets zu informieren
und diese zu befolgen. Potenzielle Zeichner von Anteilen der Teilfonds sollten sich hinsichtlich der geltenden rechtlichen
Bestimmungen, Devisenvorschriften und zutreffenden Steuern in den Landern ihrer jeweiligen Staatsangehorigkeit, ihres
gewohnlichen Aufenthaltsortes oder ihres Wohnsitzes informieren.

LIECHTENSTEIN

Durch die Registrierung bei der Finanzmarktaufsicht (,FMA”) ist der Fonds zugelassen zum Verkauf von Anteilen an
Anleger in Liechtenstein.

Diese Angaben muissen in Verbindung mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen, dem
aktuellen Jahresbericht und, falls dieser zu einem spateren Zeitpunkt veréffentlicht wurde, mit dem Halbjahresbericht des
Fonds. Wesentliche Anderungen am Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden bei der FMA eingereicht.

Vertreter und Zahlstelle in Liechtenstein

Der Fonds hat die Volksbank AG, Feldkircher Strasse 2, FL-9494 Schaan als Vertreter und Zahlstelle in Liechtenstein
ernannt.

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen und die Satzung sowie der Jahres — und
Halbjahresbericht des Fonds kdnnen kostenfrei in der Liechtensteiner Geschéftsstelle des Fonds angefordert werden.

LUXEMBURG

Kraft seiner Registrierung bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier (die ,CSSF”) ist der Fonds
berechtigt, Anteile an Anleger in Luxemburg zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdéffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden bei der CSSF eingereicht.

Zahlstelle in Luxemburg

Der Fonds hat J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank Business Center 6, route de Treves, L2633
Senningerberg, Luxemburg, zur Zahlstelle in Luxemburg bestellt.

Die Satzung, der vereinfachte Verkaufsprospekt, der Verkaufsprospekt und der Jahres — und Halbjahresbericht des
Fonds sind kostenlos bei der Zahlstelle in Luxemburg erhaltlich.

MALAYSIA

Da die Genehmigung der malaysischen Securities Commission geméafR Abschnitt 212 des malaysischen Capital Markets
and Services Act von 2007 weder erteilt wurde und auch nicht eingeholt wird, noch dieser Verkaufsprospekt der
malaysischen Securities Commission eingereicht oder bei dieser registriert wird, werden bzw. gelten die hierin
angebotenen Anteile nicht als in Malaysia ausgegeben, erhéltlich oder zur Zeichnung oder zum Kauf in Malaysia
angeboten, und weder dieser Verkaufsprospekt noch Dokumente oder anderes Material im Zusammenhang damit
sollten in Malaysia verbreitet oder deren Verbreitung oder Umlauf in Malaysia veranlasst werden, aufler an Personen
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oder andere Rechtspersonlichkeiten, die unter die § 8, 9, 11, 12 oder 13 von Schedule 6 zum Capital Markets and
Services Act von 2007 fallen.

MEXIKO

Die Anteile der Teilfonds sind und werden nicht im staatlichen Wertpapierregister der staatlichen mexikanischen
Bankenkommission registriert und dirfen demzufolge nicht in Mexiko 6ffentlich angeboten oder verkauft werden. Der
Fonds und jegliche Zeichner und Kaufer kénnen die Anteile der Teilfonds in Mexiko institutionellen und zugelassenen
Anlegern auf Privatplatzierungsbasis gemaf Artikel 8 des mexikanischen Wertpapiergesetzes anbieten oder an diese
verkaufen.

NIEDERLANDE

Kraft seiner Registrierung bei der niederlandischen Autoriteit Financiéle Markten (die ,AFM”) ist der Fonds berechtigt,
Anteile an Anleger in den Niederlanden zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jingsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden bei der AFM eingereicht.

Veroffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Investmentmanager erhdltlich und werden, falls lokale Vorschriften dies erfordern,
taglich verdffentlicht.

OSTERREICH

Kraft seiner Registrierung bei der Finanzmarktaufsicht (,FMA”) ist der Fonds berechtigt, Anteile an allen Teilfonds an
Anleger in Osterreich zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdéffentlicht wurde, dem jingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden bei der FMA eingereicht.

Zahlstelle in Osterreich

Der Fonds hat die Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG (die ,Zahlistelle”) als Zahlstelle und steuerlichen
Vertreter des Fonds in Osterreich bestellt. Die Zahlstelle hat sich verpflichtet, in ihren Geschéaftsraumen in OE 533,
Graben 21, A-1010 Wien, Osterreich, den Anlegern des Fonds Folgendes zur Verfiigung zu stellen:

(&) R&umlichkeiten, in denen Zeichnungs — und Ricknahmeantrdge fur Anteile an die Zahlstelle Gbermittelt werden
kénnen. Ricknahmeerldose, Ausschittungen und anderweitige Zahlungen kénnen auf Wunsch an Anteilinhaber
Uber die Zahlstelle gezahlt werden; und

(b) den vorliegenden Verkaufsprospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrage), die Grindungsurkunde und die Satzung
des Fonds, den aktuellen Halbjahresabschluss und Jahresabschluss (kostenlos) sowie R&umlichkeiten zur
Einsichtnahme in die nachstehend unter ,Unterlagen zur Einsichtnahme” aufgefihrten Unterlagen.

Weitere Informationen fur die Anteilinhaber werden gegebenenfalls im Biiro der Zahlstelle zur Verfligung gestellt.
Vero6ffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Investmentmanager erhéltlich und kénnen, falls lokale Vorschriften dies erfordern,
taglich veréffentlicht werden.
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PANAMA

Die Anteile wurden und werden nicht bei der Nationalen Wertpapierkommission der Republik Panama (National
Securities Commission of the Republic of Panama) gemal Rechtsverordnung Nr. 1 (Decree Law No. 1) vom 8. Juli 1999
(das ,Wertpapiergesetz von Panama”) registriert und dirfen in Panama nicht 6ffentlich angeboten oder verkauft werden;
ausgenommen sind bestimmte Geschafte, die von der Registrierungspflicht des Wertpapiergesetzes von Panama befreit
sind. Die Anteile profitieren nicht von Steuervergiinstigungen, die das Wertpapiergesetz von Panama vorsieht und
unterliegen nicht den Vorschriften oder der Aufsicht der Nationalen Wertpapierkommission der Republik Panama.

PERU

Die Anteile der Teilfonds sind nicht bei der Wertpapieraufsichtsbehdrde (Superintendencia del mercado de Valores,
~SMV”) registriert und werden mittels eines privaten Angebots platziert. Die SMV hat die dem Anleger vorgelegten
Informationen nicht gepriift. Dieses Prospekt ist zur ausschlieRlichen Nutzung durch institutionelle Anleger in Peru und
nicht fur den 6ffentlichen Vertrieb gedacht.

PHILIPPINEN

Die angebotenen bzw. verkauften Anteile wurden nicht bei der Securities and Exchange Commission gemall dem
Securities Regulation Code der Philippinen (der ,Code”) registriert. Zukinftige Angebote oder Verkaufe der Anteile
unterliegen den Registrierungsbedingungen des Codes, sofern ein Angebot bzw. Verkauf nicht gemafl dem Code von
dieser Registrierungspflicht befreit ist.

PORTUGAL

Aufgrund seiner Registrierung bei der Comissédo do mercado dos Valores mobiliarios (die ,CMVM”) ist der Fonds befugt,
Anteile an Anleger in Portugal gemaR Rechtsverordnung 252/2003 vom 17. Oktober, neu verdffentlicht als
Rechtsverordnung 71/2010 vom 18. Juni, in der jeweils giltigen Fassung (die ,Rechtsverordnung”), und dem
portugiesischen Wertpapiergesetz zu vertreiben.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jingsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jungsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden bei der CMVM eingereicht.

SCHWEIZ

Vertreter

Vertreter der Neuberger Berman Investment Funds plc (nur fir den Zweck dieses Anhangs im Folgenden als der ,Fonds”
bezeichnet) in der Schweiz ist BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16,
CH-8002 Zdirich, Schweiz.

Zahlstelle

Zahlstelle des Fonds in der Schweiz ist BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Paris, succursale de Zurich,
Selnaustrasse 16, CH-8002 Zirich, Schweiz.

Bezugsort der maRRgeblichen Dokumente

Das Statut des Fonds, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Informationen fur den Anleger sowie der Jahres — und
Halbjahresbericht des Fonds kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Publikationen

(@) Die den Fonds betreffenden Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der Website der Swiss Fund Data AG
(www.swissfunddata.ch).
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(b) Die Ausgabe — und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis “exklusive Kommissionen” aller
Anteilsklassen werden taglich und bei Jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der Website der Swiss
Fund Data AG (www.swissfunddata.ch) publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

(@) Der Fonds sowie seine Beauftragten kénnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Anteilen
am Fonds in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

das Erstellen von Prozessen zum Zeichnen, Halten und sicheren Verwahren von Anteilen;
das Einrichten einer breiten Streuung von Anteilen an Bona-Fide-Investoren;
die Zeichnung von Anteilen als ,Nominee” fur verschiedene Kunden;

das Weiterleiten oder Bereitstellen von Marketingdokumenten, gesetzlich vorgeschriebenen Dokumenten und
anderen Publikationen des Fonds;

das Beantworten von Fragen oder Weiterleiten dieser Fragen an Vertreter in der Schweiz zur Beantwortung;
das Bereitstellen einer Hilfestellung fiir zukunftige Anleger bei der Zeichnung von Aktien;

das Verwalten von schriftlichen Protokollen unter Artikel 24 Absatz 3 des Schweizer Bundesgesetzes uber die
kollektiven Kapitalanlagen (,KAG”);

die Beauftragung und die Uberwachung der zusatzlichen Vertriebstrager;

die Durchfihrung von Due-Diligence-Prifung in Gebieten wie Geldwasche, das Ermitteln von
Kundenbedirfnissen und Vertriebsrestriktionen;

die Zusammenarbeit mit dem Investmentmanager zur Verhinderung von Auftrdgen zum Zwecke des Market-
Timings;

das Betreiben und Unterhalten einer elektronischen Vertriebs — und/oder Informationsplattform;

das Beauftragen eines autorisierten Wirtschaftspriiffers zur Kontrolle der Einhaltung von Pflichten als
Vertriebstrager, insbesondere der fur Vertriebstréger geltenden Bestimmungen, wie in den von der Swiss
Funds & Asset Management Association (SFAMA) herausgegebenen Richtlinien zum Vertrieb von kollektiven
Kapitalanlagen festgelegt.

Zentrales Kundenmanagement und zentrales Vertragsmanagement;
das Schulen von Beratern fur Kunden im Bereich kollektive Kapitalanlagen/Investmentfonds; und

das Ausarbeiten von Forschungsmaterial.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet

werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten eine transparente Offenlegung und in-formieren den Anleger von sich
aus kostenlos Uber die Héhe der Entschadigungen, die sie fiir den Vertrieb erhalten kdnnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrédge, welche sie fur den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

(b) Der Fonds und seine Beauftragen kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf
Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden
Gebihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern sie

aus Geblhren des Investment-Managers, des Sub-Investment-Managers oder der Vertriebsstellen bezahlt
werden und somit das Fondsvermégen nicht zuséatzlich belasten;

aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;
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. samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch den Fonds und seine Beauftragte sind:

. das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen im Fonds oder
gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

. die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;
. das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
. die Unterstiitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt der Fonds die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

Erfallungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters in der Schweiz der
Erfullungsort und der Gerichtsstand begriindet.

SPANIEN

Kraft seiner Registrierung bei der Comisién Nacional del mercado de Valores (die ,CNMV”), ist der Fonds berechtigt,
Anteile an Anleger in Spanien zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdéffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden bei der CNMV eingereicht.

Veroffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Investmentmanager erhéltlich und veréffentlicht, falls lokale Vorschriften dies
erfordern.

SUDKOREA

Lediglich bestimmte Serien oder Anteilsklassen wurden bzw. werden beim Financial Services Committee fur den Verkauf
gemal dem Financial Investment Services and Capital Markets Act (der ,FSCMA”) registriert. Mit Ausnahme der geman
FSCMA registrierten Serien und Anteilsklassen durfen die Anteile in Korea nicht angeboten, verkauft bzw. direkt oder
indirekt ausgehéandigt oder in Korea ansassigen Personen (im Sinne der Definition dieses Begriffes im Foreign Exchange
Transaction Act) zum Wiederangebot oder Weiterverkauf — weder mittelbar noch unmittelbar — oder in Korea ansassigen
Personen angeboten, verkauft oder ausgehandigt werden, es sei denn, dies ist nach geltendem koreanischen Recht und
geltenden koreanischen Verordnungen gestattet.

Der Verkauf von Anteilen, die gemald FSCMA registriert wurden, erfolgt Uber eine lizensierte koreanische Vertriebsstelle
sowie entsprechend FSCMA und sonstigen, geltenden koreanischen Gesetzen und Verordnungen.

SINGAPUR

Das Angebot bzw. die Einladung zu einer Zeichnung von Anteilen, das bzw. die Gegenstand dieses Verkaufsprospektes
ist, bezieht sich (in Bezug auf Teilfonds, die nicht gemafR Abschnitt 287, Kapitel 289 des singapurischen Securities and
Futures Act (die ,eingeschrankten Teilfonds”) registriert sind) nicht auf Organismen fir gemeinsame Anlagen, die gemaf
Abschnitt 286 des singapurischen Securities and Futures Act, Kapitel 289 (Securities and Futures Act, das ,SFA”)
zugelassen oder gemafl Abschnitt 287 des SFA anerkannt ist. Die eingeschrankten Teilfonds sind nicht von der
Monetary Authority of Singapore (die ,MAS”) zugelassen oder anerkannt, und Anteile an eingeschréankten Teilfonds
durfen Privatanlegern nicht angeboten werden. Dieser Verkaufsprospekt und jedes andere Dokument oder Material, der
bzw. das im Zusammenhang mit dem Angebot oder Verkauf von eingeschrankten Teilfonds erstellt wird, ist kein
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Prospekt gemaf der Definition im SFA. Dementsprechend ist die gesetzliche Haftung nach dem SFA in Bezug auf den
Inhalt von Prospekten nicht anwendbar. Sie sollten griindlich abwagen, ob die Anlage fiur Sie geeignet ist.

Der Verkaufsprospekt wurde nicht als Prospekt bei der MAS registriert. Daher dirfen weder dieser Verkaufsprospekt und
jedes andere Dokument oder Material im Zusammenhang mit dem Angebot oder Verkauf, der Einladung zur Zeichnung
oder zum Erwerb von Anteilen, gleich ob mittelbar oder unmittelbar, an Personen in Singapur verteilt werden noch dirfen
Anteile, gleich ob mittelbar oder unmittelbar, Personen in Singapur angeboten oder verkauft oder zum Gegenstand einer
Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb gemacht werden. Hiervon ausgenommen sind (i) institutionelle Investoren
gemaf Abschnitt 304 des SFA, (ii) relevante Personen gemaf Abschnitt 305(1) oder andere Personen geman Abschnitt
305(2) und in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 305 des SFA aufgefiinrten Bedingungen sowie (iii) relevante
Personen oder andere Personen und Sachverhalte gemaR und in Ubereinstimmung mit den Bedingungen anderer
anwendbarer Bestimmungen des SFA.

Werden Anteile gemaR Abschnitt 305 von einer relevanten Person gezeichnet oder erworben, bei der es sich um

(@) eine Kapitalgesellschaft handelt (die kein zulassiger Anleger (im Sinne von Abschnitt 4A des SFA) ist), deren
einzige Tatigkeit im Halten von Anlagen besteht und deren gesamtes Grundkapital im Besitz einer oder mehrerer
nattrlichen Personen ist, von denen jede ein zulassiger Anleger ist; oder

(b) einen Trust handelt (dessen Trustee kein zuldssiger Anleger ist), dessen einziger Zweck im Halten von Anlagen
besteht und dessen Begunstigte naturliche Personen sind, bei denen es sich um zuldssige Anleger handelt, diirfen
Wertpapiere (gemaR Definition in Abschnitt 239(1) des SFA) dieser Kapitalgesellschaft bzw. die Rechte und
Beteiligungen (gleich welcher Art) der Begunstigten an diesem Trust wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten
nachdem die Kapitalgesellschaft bzw. der Trust die Anteile entsprechend eines Angebots gemaf Abschnitt 305 des
SFA erworben hat, nicht tibertragen werden, aul3er:

(i) an einen institutionellen Anleger oder an eine relevante Person im Sinne von Abschnitt 305(5) des SFA oder
an eine andere Person infolge eines Angebotes, auf das in den Abschnitten 275(1A) oder Abschnitt
305A(3)(i)(B) des SFA Bezug genommen wird;

(i) in Fallen, in denen keine Gegenleistung fiir die Ubertragung erbracht wurde bzw. wird;
(iiiy in Fallen, in denen die Ubertragung kraft Gesetzes erfolgt;
(iv) wie in Abschnitt 305A(5) des SFA beschrieben; oder

(v) wie in Verordnung 36 der singapurischen Securities and Futures-Verordnungen zu Angeboten von Anlagen
und Organismen fur gemeinsame Anlagen aus dem Jahr 2005 beschrieben

SCHWEDEN

Kraft einer 6ffentlichen Anordnung der Finansinspektionen (die ,schwedische Finanzaufsichtsbehdrde”) vom 8. August
2006 ist der Fonds berechtigt, seine Anteile an die Offentlichkeit in Schweden zu verkaufen.

Die folgenden Informationen betreffen die Anlegern mit Wohnsitz in Schweden zur Verfligung stehenden Einrichtungen
und die in Bezug auf den Handel mit Anteilen des Fonds geltenden Verfahren. Diese Informationen sind im
Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen, dem jungsten Jahresbericht und,
sofern dieser spéter veroffentlicht wurde, dem jingsten Halbjahresbericht des Fonds zu lesen. Anderungen des
Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen, der Satzung und sonstige Informationen sind in den
Geschéftsraumen von Skandinaviska Enskilda Banken AB (die ,schwedische Zahlstelle”) erhaltlich. Wesentliche
Anderungen des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden bei der
schwedischen Finanzaufsichtsbehdrde eingereicht.

Zahlstelle in Schweden

Der Fonds hat Skandinaviska Enskilda Banken AB, Sergels Torg 2, SE-106 40, Stockholm, Schweden zur schwedischen
Zahlstelle bestellt.

Die Satzung, die Wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospekt sowie der Jahres — und Halbjahresbericht
sind kostenlos bei der Zahlstelle erhéltlich.

Anleger kdnnen Uber die schwedische Zahlstelle auch die Riicknahme von Anteilen beantragen und Zahlungen erhalten.
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Vero6ffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Investmentmanager erhaltlich und kénnen, falls lokale Vorschriften dies erfordern,
taglich veréffentlicht werden.

TAIWAN

Bestimmte Teilfonds wurden von der Financial Supervisory Commission R.O.C (,FSC”) zum Angebot und zum Verkauf
an die Offentlichkeit durch die Neuberger Berman Taiwan Limited (der ,Hauptagent”) und ihre Handelsvertreter in
Taiwan zugelassen. Diese zugelassenen Teilfonds sollen in Taiwan nur durch den Hauptagenten und seine
Handelsvertreter verkauft werden. Anleger sollten das Verkaufsprospekt zusammen mit der Anlegerbroschire vor jeder
Anlage aufmerksam lesen. Die chinesische Ubersetzung dieses Verkaufsprospekts, falls vorhanden, dient nur zu
Referenzzwecken. Bei Abweichungen zwischen dem Verkaufsprospekt und seiner chinesischen Ubersetzung ist der
Wortlaut des Verkaufsprospekts mafRgebend.

In Bezug auf die Teilfonds, die nicht in Taiwan registriert sind (,unregistrierte Teilfonds”), durfen solche unregistrierten
Teilfonds in Taiwan nicht verkauft, emittiert oder angeboten werden. Keine nattirliche oder juristische Person in Taiwan
wurde autorisiert, die unregistrierten Teilfonds in Taiwan anzubieten, zu verkaufen, hinsichtlich deren Angebot und
Vertrieb in Taiwan zu beraten oder anderweitig zu vermitteln.

Die unregistrierten Teilfonds kénnen jedoch in Taiwan mittels einer Privatplatzierung an Banken, Wertpapierhduser,
Treuhandunternehmen, Finanzholding-Gesellschaften und andere qualifizierte Unternehmen oder Institute (zusammen
die ,Qualifizierten Institute”) und andere juristische und naturliche Personen, die bestimmte Kriterien erfillen (,Sonstige
Qualifizierten Anleger”), gemaR der Privatplatzierungsbestimmungen der fiir Offshore-Fonds geltenden taiwanesischen
Vorschriften zur Verfigung gestellt werden.

Ein Angebot oder Verkauf der Unregistrierten Teilfonds in Taiwan ist nicht zulassig. Taiwanesische Kaufer der Anteile
der Unregistrierten Teilfonds kénnen ihre Anteilsbestiande auBer durch Riicknahme, Ubertragung an ein Qualifiziertes
Institut oder Sonstige Qualifizierte Anleger, eine Ubertragung kraft Gesetz oder auf sonstiger, von der FSC gestatteten
Weise unter Umstanden nicht verkaufen oder anderweitig dartber verfigen.

UNGARN

Dieser Verkaufsprospekt bezieht sich auf Anteile, die mittels Privatplatzierung angeboten werden. Er stellt kein Angebot
und keine Einladung an die Offentlichkeit in Ungarn zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen dar bzw. ist nicht Teil
eines solchen Angebots oder einer solchen Einladung und ist auch nicht entsprechend auszulegen.

URUGUAY

Der Verkauf der Anteile der Teilfonds gilt als Privatplatzierung im Sinne von Abschnitt 2 des uruguayischen Gesetzes
18.627. Die Anteile der Teilfonds diirfen nicht in Uruguay 6ffentlich angeboten oder verkauft werden, auf3er in Féllen, die
laut uruguayischen Gesetzen und Bestimmungen kein privates Angebot darstellen. Die Anteile der Teilfonds sind und
werden nicht bei der Finanzaufsichtsbehdrde der uruguayischen Zentralbank registriert. Die Teilfonds entsprechen
Investmentfonds, die nicht gemaR dem uruguayischen Gesetz 16, 774 vom 27. September 1996 in seiner gultigen
Fassung registrierte Investmentfonds sind.

VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE

Dieser Verkaufsprospekt und die darin enthaltenen Informationen stellen kein &ffentliches Angebot von Wertpapieren in
den Vereinigten Arabischen Emiraten (einschlief3lich dem Dubai International Financial Centre) dar bzw. sollen kein
solches Angebot darstellen und sollten daher auch nicht entsprechend ausgelegt werden. Die Anteile werden nur einer
begrenzten Anzahl an erfahrenen Anlegern in den Vereinigten Arabischen Emiraten auf deren ausdricklichen Wunsch
angeboten, die bereit und in der Lage sind, eine unabhangige Untersuchung der mit einer Anlage in diesen Anteilen
verbundenen Risiken durchzufiihren. Die Anteile wurden nicht von bzw. bei der Zentralbank der Vereinigten Arabischen
Emirate, der Securities and Commodities Authority, der Dubai Financial Services Authority oder einer anderen
maRgeblichen Zulassungs — oder Regierungsbehdrde in den Vereinigten Arabischen Emiraten zugelassen oder
genehmigt bzw. registriert. Der Verkaufsprospekt darf ausschlie3lich von dem genannten Empfanger genutzt werden
und sollte nicht anderen Personen libergeben oder gezeigt werden (mit Ausnahme von Mitarbeitern, Vertretern oder
Beratern im Zusammenhang mit den Erwégungen des Empfangers beziglich dieses Verkaufsprospektes). In den
Vereinigten Arabischen Emiraten werden keine Geschéfte abgeschlossen.
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VEREINIGTES KONIGREICH

Der Fonds ist ein anerkannter Organismus fiir gemeinsame Anlagen zum Zwecke von 8§ 264 des Financial Services and
Markets Act von 2000 des Vereinigten Kénigreichs.

Die folgenden Informationen betreffen die Anlegern mit Wohnsitz im Vereinigten Koénigreich zur Verfliigung stehenden
Einrichtungen und die in Bezug auf den Handel mit Anteilen des Fonds geltenden Verfahren. Diese Informationen sind
im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen, dem jungsten Jahresbericht
und, sofern dieser spater veroffentlicht wurde, dem jlingsten Halbjahresbericht des Fonds zu lesen. Wesentliche
Anderungen des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden bei der Financial
Conduct Authority des Vereinigten Kénigreichs eingereicht.

Facilities Agent im Vereinigten Kénigreich

Der Fonds hat Neuberger Berman Europe Limited (der ,Facilities Agent”) als Facilities Agent des Fonds im Vereinigten
Konigreich bestellt. Der Facilities Agent hat sich verpflichtet, in seinen Geschéaftsrdumen in Lansdowne House, 57
Berkeley Square, London W1J 6ER. Folgendes fur die Anleger des Fonds zur Verfligung zu stellen:

(@) R&umlichkeiten, in denen die folgenden Unterlagen in englischer Sprache kostenlos eingesehen werden kénnen
und von welchen entsprechende Exemplare erhéltlich sind:

(i) die Satzung, gemaR welcher der Fonds urspriinglich errichtet wurde, sowie ein aktualisiertes Dokument, in
dem etwaige Anderungen gemaf nachstehendem Absatz (i) enthalten sind;

(i) jegliche Sonderbeschliisse, durch welche die Satzung des Fonds geandert wurden;
(iii) der aktuelle Verkaufsprospekt sowie dazugehdrige Nachtrage;
(iv) die aktuellen Jahres — und Halbjahresberichte des Fonds; und
(v) Wesentliche Anlegerinformationen.
(b) Einrichtungen,

(i) bei denen Anteilinhaber die Riicknahme von Anteilen und die Auszahlung von Ricknahmeerlésen abwickeln
kénnen;

(i) von welchen schriftliche und mindliche Informationen in englischer Sprache lber den zuletzt verdffentlichten
Nettoinventarwert je Anteil des Fonds erhaltlich sind; und

(iif) Einrichtungen, bei denen Personen, die Beschwerden hinsichtlich der Geschéftsfiihrung des Fonds vorbringen
mochten, solche Beschwerden zur Weiterleitung an den Fonds vorbringen kénnen.

Besteuerung

Nachstehend erfolgt eine Zusammenfassung der voraussichtlichen steuerlichen Behandlung von Anteilseignern im
Vereinigten Konigreich auf der Grundlage der geltenden Gesetze und Praxis (die jederzeit, moglicherweise ruckwirkend,
geandert werden konnen). Diese Zusammenfassung richtet sich an Anleger, die ihre Beteiligung als ein Investment
halten und nicht als Teil eines Handels, wie zum Beispiel der Handel mit Wertpapieren. Die Zusammenfassung umfasst
nicht alle Aspekte der Steuergesetzgebung des Vereinigten Konigreichs. Sie stellt keine rechtliche oder steuerliche
Beratung dar und potenziellen Anlegern wird empfohlen, den Rat ihrer eigenen Steuerberater Uber die steuerlichen
Auswirkungen ihrer Anlage in dem Fonds einzuholen.

Anteilseigner

Vorbehaltlich ihrer personlichen Umsténde, unterfallen Anteilseigner, die fir Zwecke der Steuer im Vereinigten
Konigreich ihren Wohnsitz im Vereinigten Konigreich haben, in Bezug auf Dividenden oder andere Ausschittungen, die
ihrer Natur nach Einkommen sind, der Einkommens — oder Kérperschaftssteuer im Vereinigten Kénigreich (einschlie3lich
fiktiver Ausschittungen oder Ausschittungen, die automatisch reinvestiert werden).
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Anteilseigner, die natlrliche Personen sind und im Vereinigten Konigreich anséssig sind haben unter bestimmten
Umsténden einen Anspruch auf eine nicht auszahlbare Steuergutschrift, die ihre Verpflichtungen zur Zahlung von
Einkommenssteuer im Vereinigten Konigreich fur solche Ausschittungen vermindern kénnte.

Anteilseigner, die fur steuerliche Zwecke ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt im Vereinigten Kénigreich haben,
sollten sich dariiber bewusst sein, dass ihre Anteile, Beteiligungen an einem “Offshore-Fonds” fir die Zwecke Offshore
Funds (Tax) Regulations 2009 des Vereinigten Konigreichs (die ,Regulations”), darstellen. Wenn eine solche Person
eine solche Beteiligung halt, wird jeder Gewinn zu Gunsten dieser Person Uber den Verkauf, die Rickzahlung oder
anderweitige Verfigung tber die Beteiligung (einschliellich einer fiktiven Verauerung im Todesfall) zum Zeitpunkt des
Verkaufs, der Rickzahlung oder sonstigen Verwertung als Einkommen versteuert und nicht als Kapitalertrag, es sei
denn, der Offshore-Fonds (oder die besondere Klasse von Anteilen an dem Fonds, die von dieser Person gehalten wird,
die fur diese Zwecke als separater ,Offshore-Fonds” gilt) hat in dem Abrechnungszeitraum, in dem diese Person die
Beteiligung gehalten hat, den Status eines ,Reporting Fund” fir steuerliche Zwecke im Vereinigten Kénigreich gehabt.

Der Investmentmanager beabsichtigt, einen Antrag an das Vereinigte Kénigreich HM Revenue & Customs (,HMRC”) im
Hinblick auf bestimmte Klassen fiir die Anteile dieser Klassen zu stellen, damit diese Anteile mit Wirkung zu Beginn des
Abrechnungszeitraums des Fonds am 1. Januar 2010 flr steuerliche Zwecke im Vereinigten Konigreich als Anteile an
einem ,Reporting Fund” behandelt werden(jeweils eine ,Reporting Fund Class”). Dementsprechend wird jeder Gewinn
durch Anteilseigner mit Wohnsitz oder gewdéhnlichem Aufenthalt im Vereinigten Kdnigreich, der beim Verkauf, der
Riickgabe oder die sonstige Verfligung von beziehungsweise ber Anteile an einer Reporting Fund Class zum Zeitpunkt
des Verkaufs, der Rickzahlung oder sonstige Verfligung realisiert werden, als Kapitalertrdge und nicht als Einkommen
versteuert. Im Rahmen der Regularien, ist ein Reporting Fund verpflichtet, jedem Anleger in dem Fonds einen
Fondsbericht fir jede Abrechnungsperiode Uber die Einnahmen des Fonds innerhalb dieser Abrechnungsperiode,
welche der Beteiligung des Anteilinhabers an dem Fonds zugerechnet werden kénnen (gleich, ob diese Ertrage
ausgeschittet worden sind oder nicht), zur Verfiigung zu stellen, und dieses berichtete Einkommen wird als zusétzliche
Ausschittung von dem Fonds an den Anleger behandelt. Ein Anteilinhaber an einer Reporting Fund Class mit Wohnsitz
oder gewodhnlichem Aufenthalt im Vereinigten Konigreich erhélt daher von dem Fonds fir jede Abrechnungsperiode
einen Bericht uber das Einkommen des Fonds fiir diesen Abrechnungszeitraum, welches seinen Anteilen zuzurechnen
ist und wird (je nach seinem Steuerstatus im Vereinigten Kénigreich) méglicherweise Gegenstand einer Besteuerung im
Vereinigten Konigreich Uber dieses berichtete Einkommen, so als handelte es sich bei diesem Einkommen um eine
Ausschittung auf die Anteile.

Die Direktoren beabsichtigen nicht fiir irgendeine andere Klasse als die Reporting Fund Class einen Antrag auf
Behandlung als Reporting Fund zu stellen. Daher sollten sich alle Anteilseigner mit Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt
im Vereinigten Konigreich, die Anteile einer anderen Klasse als der Reporting Fund Class halten, bewusst sein, dass
etwaige Gewinne, die bei Abtretung, Riicknahme oder sonstiger Verfugung utber ihre Anteile (einschlie3lich einer fiktiven
VerauRerung im Todesfall) als Einkommen und nicht als Kapitalertrdge besteuert werden.

Die genauen Folgen der Besteuerung von Gewinnen, die bei einer VerduRerung der Anteile als Einkommen oder als
Kapitalertrdge realisiert werden, héangt von der jeweiligen steuerlichen Situation des einzelnen Anteilseigners ab.
Anteilseigner, die im Vereinigten Konigreich anséssig sind oder dort ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben und bei denen
es sich um natirliche Personen handelt, sollten sich bewusst sein, dass Kapitalertrdge mit niedrigeren Steuerséatzen als
Einkommen besteuert werden und Steuerbefreiungen sowie -ermaRigungen auf Verdullerungsgewinne genutzt werden
kénnen, um die Steuerpflicht hinsichtlich solcher Gewinne zu vermindern, wenn diese Erleichterungen nicht bei der
Besteuerung von Gewinnen als Einkommen in Anspruch genommen werden konnten.

Anteilseigner, die nicht im Vereinigten Konigreich anséssig sind (und die gegebenenfalls auf Basis der
Besteuerungsgrundlage (Remittance Basis of Taxation) zur Besteuerung das Steuerjahr wahlen, in dem der Gewinn
realisiert wird) unterliegen nur in dem Umfang der im Vereinigten Konigreich anfallenden Steuer fir Gewinne, die bei der
VeraulRRerung ihrer Anteile realisiert werden — unabhéangig davon, ob diese Gewinne grundsétzlich als Kapitalertrag oder
als Einkommen besteuert werden — in dem sie verpflichtet sind, die aus dem Verkauf dieser Anteile stammenden Ertrage
ins Vereinigte Konigreich zurlickzuleiten. Anteile, die Brutto-Fonds im Vereinigten Koénigreich sind, sind von dieser
Regelung ebenfalls ausgenommen, da sich ihre Befreiung von der britischen Steuer auf Kapitalgewinne auch auf
Gewinne bezieht, die als Einkommen behandelt werden.

Anteilseigner, die sich im Anwendungsbereich der Kérperschaftssteuerpflicht im Vereinigten Kénigreich befinden, sollten
sich bewusst sein, dass, wenn ein solcher Anleger eine wesentliche Beteiligung an einem Offshore-Fonds héalt, und
dieser Offshore-Fonds zu einem Zeitpunkt innerhalb einer Abrechnungsperiode ausféllt zu der der Anleger eine
wesentliche Beteiligung hélt, er seine wesentliche Beteiligung fur diesen Abrechnungszeitraum so behandeln muss, als
handele es sich fiir die Zwecke der Vorschriften zur Schuldnerbeziehung (Loan Relationships) (welche die Besteuerung
der meisten Formen von Unternehmensschulden im Vereinigten Koénigreich regeln) im Korperschaftsteuergesetz des
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Vereinigten Konigreichs 2009 um Rechte unter einer Glaubigerbeziehung, um den ,Test Uber qualifizierenden Anlagen”
(,qualifying investments test”) zu bestehen. Die Anteile werden materielle Beteiligungen in einem Offshore-Fonds fur
diesen Zweck darstellen. Ein Offshore-Fonds erfilllt den ,Test Uber qualifizierende Anlagen” nicht, wenn seine
Investitionen zu mehr als 60 %, gemessen am Marktwert, aus, unter anderem, Regierungs — und Schuldtiteln von
Unternehmen, Geld gegen Zinsen, bestimmten Derivaten oder Beteiligungen an Organismen fir gemeinsame
Wertanlagen bestehen, die ihrerseits den ,Test Uber qualifizierende Anlagen” gegebenenfalls nicht besteht. Die
Anlagepolitik des Fonds ist so strukturiert, dass der Fonds den ,Test Uber qualifizierende Anlagen” nicht bestehen
konnte. Anteilseigner, die dem Anwendungsbereich des Kdrperschaftssteuergesetzes im Vereinigten Konigreich
unterfallen, waren unter diesen Umstédnden gehalten, ihre Beteiligung an dem Fonds nach den Vorschriften zur
Schuldnerbeziehung auszuweisen, was dazu fihren wirde, dass alle Einkiinfte auf ihre Anteile innerhalb des
einschlagigen Abrechnungszeitraums (einschlieBlich Gewinne und Verluste) als eingegangenes Einkommen oder
Kosten auf Basis des Marktwertes besteuert oder erlassen wirden. Von diesen Anteilseignern kdnnten daher, je nach
ihren eigenen besonderen Umstande, fiir eine nicht realisierten Wertsteigerung ihrer Anteile eine Gebihr auf die
Korperschaftsteuer im Vereinigten Konigreich erhoben werden (oder sie erhalten eine Erstattung auf die
Korperschaftsteuer im Vereinigten Konigreich fur eine nicht realisierte Verminderung des Wertes ihrer Anteile).

Falls der Fonds zu Steuerzwecken im Vereinigten Konigreich als ,close company” (Gesellschaft, bei der die Direktoren
mehr als die Halfte der stimmberechtigten Anteile kontrollieren oder die sich im Besitz von finf oder weniger
Gesellschaftern befindet) betrachtet wird, kdnnen Anteilseigner, wohnhaft oder mit gewdhnlichem Wohnsitz im
Vereinigten Koénigreich, mit Anspruch auf einen Anteil von iber 10 % an den Gewinnen des Fonds bestimmten Gesetzen
zur Bekdmpfung der Steuerhinterziehung (enthalten in § 13 des Gesetzes von 1992 Uber die Besteuerung von
VeraulRerungsgewinnen (Taxation of Chargeable Gains Act — ,TCGA”) im Hinblick auf Kapitalertrdage des Fonds
unterliegen. Falls eine Verbindlichkeit entsteht, kann diese durch Abzug oder Ldschung einer Einkommensteuer-,
Kapitalertragsteuer — oder Korperschaftsteuerverbindlichkeit im Zusammenhang mit einer anschlie@enden Ausschittung
des vom Fonds erzielten Kapitalertrags durch den Fonds, die zu der Verbindlichkeit gemafl? § 13 TCGA gefihrt hat, in
Anrechnung gebracht werden.

Privatpersonen mit gewthnlichem Aufenthaltsort im Vereinigten Konigreich werden auf die Bestimmungen der 8§ 714-
751 des britischen Einkommenssteuergesetzes 2007 hingewiesen, denen zufolge solche Privatpersonen einer Steuer
auf nicht ausgeschittete Ertrage des Fonds unterworfen sein kdnnen.

Im Vereinigten Konigreich ansassige Unternehmen werden darauf hingewiesen, dass die in den 8§ 747-756 des
britischen Einkommenssteuergesetzes 1988 (das ,britische Steuergesetz”) enthaltenen ,Bestimmungen Uber kontrollierte
auslandische Unternehmen” von wesentlicher Bedeutung fur entsprechend anséssige Unternehmen sein kdnnen, die
einzeln oder gemeinsam mit anderen assoziierten juristischen Personen mindestens 25 % der Anteile halten, wenn der
Fonds gleichzeitig von Unternehmen oder anderen juristischen Personen kontrolliert wird, die zu Steuerzwecken im
Vereinigten Konigreich anséssig sind. Juristische Personen, die zu diesem Zweck als miteinander ,assoziiert” behandelt
werden, umfassen zwei oder mehr Unternehmen, von denen eines das (die) andere(n) kontrolliert, oder die alle unter
gemeinsamer Kontrolle stehen. Die Wirkung derartiger Bestimmungen kdnnte darin bestehen, solche im Vereinigten
Konigreich ansassigen Unternehmen der Korperschaftsteuer des Vereinigten Konigreichs im Hinblick auf nicht
ausgeschuttete Ertrdge und Gewinne des Fonds zu unterwerfen.

Anleger mit Wohnsitz und Domizil im Vereinigten Konigreich werden auf die 88 703-709 des britischen Steuergesetzes

hingewiesen (wonach die britische Zoll — und Steuerbehdrde (Her Majesty’s Revenue and Customs, HMRC)
Steuervorteile in Bezug auf bestimmte Transaktionen mit Wertpapieren aussetzen kann). Auf der Grundlage der
derzeitigen Praxis der britischen Zoll — und Steuerbehdrde gehen die Direktoren nicht davon aus, dass die

Bestimmungen von § 703 bei Auflésung des Fonds anwendbar sind.

Die Ubertragung von Anteilen unterliegt nicht der britischen Stempelsteuer, es sei denn, die Ubertragungsurkunde wird
innerhalb des Vereinigten Konigreichs ausgestellt. Unter diesen Umstanden féllt eine Wertstempelsteuer von 50p je
Tranche von 100 GBP an. Wenn die Anteile des Unternehmens im Vereinigten Konigreich notiert sind, ist eine britische
Wertstempelsteuer in Hohe von 50p je Tranche von 100 GBP zu zahlen.

Der Fonds

Die Direktoren sind bestrebt, die Geschafte des Fonds so zu fuhren, dass er nicht zu Steuerzwecken im Vereinigten
Konigreich ansassig wird. Dementsprechend und unter der Voraussetzung, dass der Fonds im Vereinigten Konigreich
kein Gewerbe betreibt (ob durch eine dort ansassige Niederlassung oder Vertretung oder nicht), unterliegt der Fonds
auller einer britischen Quellensteuer keiner britischen Einkommen — oder Kdérperschaftsteuer. Die Direktoren und der
Investmentmanager beabsichtigen, die Angelegenheiten des Fonds und des Investmentmanagers in einer solchen Weise
zu verwalten, dass der Fonds auf Grund einer gesetzlichen Ausnahmeregelung (der ,Investmentmanager-Befreiung”) fiir
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Zwecke der Steuer im Vereinigten Konigreich nicht so behandelt wird, als betreibe er durch die Geschéftsstelle des
Investmentmanagers als ,permanenter Betriebsstatte” Handel im Vereinigten Konigreich. Nichtsdestotrotz kann nicht
garantiert werden, dass die Bedingungen der Investmentmanager-Befreiung zu allen Zeiten eingehalten werden kénnen.

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Diesbeziigliche Informationen sind Anhang IV zu entnehmen.

VOLKSREPUBLIK CHINA

Die Anteile dirfen in der Volksrepublik China (,VRC”) weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden. Dies
schliet die Sonderverwaltungszonen Hongkong und Macau bzw. Taiwan nicht mit ein. Der vorliegende
Verkaufsprospekt wurde nicht bei der chinesischen Aufsichtsbehérde (China Securities Regulatory Commission,
,LCSRC”) bzw. anderen entsprechenden Regierungs — und Aufsichtsbehdrden eingereicht, bzw. von ihnen entsprechend
der geltenden Gesetze genehmigt oder verifiziert. Der vorliegende Verkaufsprospekt darf der Offentlichkeit in der
Volksrepublik China nicht zugénglich gemacht werden oder in Verbindung mit Angeboten zur Zeichnung oder zum
Verkauf von Anteilen in der VRC verwendet werden. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot oder die Unterbreitung
eines Kaufangebots von Wertpapieren in der VRC dar. Anteile dirfen Anlegern in den VRC nur angeboten bzw. an sie
verkauft werden, wenn diese befugt sind, Kéufe der angebotenen bzw. verkauften Art von Anteilen zu tatigen. Anleger in
der Volksrepublik China sind dafur verantwortlich, samtliche relevanten Genehmigungen/Lizenzen, Verifizierungen
und/oder Registrierungen der staatlichen aufsichtsrechtlichen Stellen selbst zu erlangen, einschlie8lich, ohne darauf
beschrankt zu sein, samtliche von der CSRC, der State Administration of Foreign Exchange, der National Development
and Reform Commission und/oder des Handelsministeriums geforderten Genehmigungen/Lizenzen, Verifizierungen und/
oder Registrierungen sowie samtlichen Ministry Verordnungen der Volksrepublik China zu entsprechen, einschlieR3lich,
ohne darauf beschréankt zu sein, sdmtliche Devisenvorschriften und/oder Verordnungen zu auslandischen Anlagen.

VENEZUELA

Im Rahmen der Gesetze der Bolivarischen Republik Venezuela darf kein Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen
Wertpapiere in Venezuela erfolgen. Dieser Prospekt darf nicht im Hoheitsgebiet von Venezuela 6ffentlich verbreitet werden.
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ANHANG IV
SONSTIGE WICHTIGE INFORMATIONEN FUR US-PERSONEN

Die in diesem Verkaufsprospekt angebotenen Anteile wurden von der US-amerikanischen Securities and Exchange
Commission (,SEC”), der Wertpapieraufsichtsbehdrde eines US-amerikanischen Bundesstaates oder einer anderen US-
amerikanischen Gerichtsbarkeit oder der CFTC weder genehmigt noch abgelehnt, noch hat die SEC, eine solche
Wertpapieraufsichtshehérde oder die CFTC die Richtigkeit oder Angemessenheit dieses Verkaufsprospektes in seiner
jeweils geanderten, neu gefassten oder ergdnzten Fassung beurteilt. Gegenteilige Darstellungen stellen eine strafbare
Handlung dar.

Die Anteile wurden nicht und werden nicht gemaR dem Gesetz von 1933 oder den wertpapierrechtlichen Vorschriften
eines US-amerikanischen Bundesstaates oder der Vereinigten Staaten registriert, eine solche Registrierung ist auch
nicht beabsichtigt. Gegenwartig und zukiinftig werden die Anteile in den Vereinigten Staaten und an US-Personen
gemal der in Section 4(a)(2) des Gesetzes von 1933 und der darin veroffentlichten Regulation D vorgesehenen
Ausnahmeregelung angeboten. Im Vertrauen auf die in Regulation S des Gesetzes von 1933 vorgesehene
Ausnahmeregelung bezlglich der Registrierung werden das Angebot und der Verkauf der Anteile aufRerhalb der
Vereinigten Staaten oder an Nicht-US-Personen nicht nach dem Gesetz von 1933 registriert.

Ein Wiederangebot, Weiterverkauf oder die Ubertragung von Anteilen des Fonds und/oder eines Teilfonds in den
Vereinigten Staaten oder an US-Personen (wie nachstehend definiert) kann unter bestimmten Umstanden einen VerstoR3
gegen das Recht der Vereinigten Staaten darstellen. Dementsprechend sind kiinftige Anleger oder Personen, die Anteile
zeichnen wollen, sowie die spateren VerauRerer und Erwerber der Anteile verpflichtet, zu bescheinigen, ob sie US-
Personen sind, damit in Bezug auf die Anteile, jeden Teilfonds und den Fonds die Einhaltung der anwendbaren US-
amerikanischen Gesetze gefordert wird.

Es gibt keinen 6ffentlichen Markt fur die Anteile und es wird nicht erwartet, dass ein solcher Markt sich in der Zukunft
entwickeln wird. Die VerauRerung, Ubertragung, Beleihung oder anderweitige Verfiigung uber die in diesem
Verkaufsprospekt angebotenen Anteile kann nur zu den in diesem Verkaufsprospekt dargelegten Bedingungen und
gemal der Satzung erfolgen, nach denen es erforderlich ist, die vorherige schriftliche Zustimmung der Direktoren, die
ohne Angabe von Griinden verweigert werden kann, einzuholen.

Die Anteile unterliegen im Hinblick auf ihre Ubertragbarkeit und ihren Wiederverkauf Beschrankungen und diirfen nur im
Einklang mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts und der Satzung und ansonsten vorbehaltlich der Einhaltung
der Bestimmungen des Gesetzes von 1933 sowie der anderen anwendbaren Wertpapiergesetze ubertragen oder
weiterverkauft werden, unabh&ngig davon, ob dies aufgrund einer Registrierung oder einer Ausnahme vom
Registrierungserfordernis erfolgt.

Im Vertrauen auf die in Section 3(c)(7) des Gesetzes von 1940 vorgesehene Ausnahmeregelung hinsichtlich der
Registrierung von bestimmten Emittenten auf der Grundlage des Status ,qualifizierter Anleger” (qualified purchaser) im
Sinne von Section 2(a)(51) des Gesetzes von 1940 in Bezug auf jeden Investor, der eine US-Person darstellt, wurden
und werden der Fonds und alle Teilfonds nicht gemafl dem Gesetz von 1940 registriert.

Der Investmentmanager, Neuberger Berman Asia Limited, Neuberger Berman Investment Advisers LLC und Neuberger
Berman Singapore Pte. Limited sind bei der Securities and Exchange Commission (,SEC”) als Anlageberater registriert.

Die Anteile werden auRerhalb der Vereinigten Staaten auf Grundlage einer Befreiung von der Registrierungspflicht
gemal dem Gesetz von 1933 und dem Gesetz von 1940 angeboten. Falls sie in den Vereinigten Staaten oder US-
Personen angeboten werden, werden sie einer beschrankten Anzahl von ,zulassigen Anlegern” (,accredited investors”,
wie in Rule 501(a) von Regulation D gemaR dem Gesetz von 1933 definiert), die gleichzeitig ,qualifizierte Anleger”
(»qualified purchasers”, wie in § 2(a)(51) des Gesetzes von 1940 definiert) sind, und im Vertrauen auf die Befreiung von
Privatplatzierungen von den Registrierungsanforderungen des Gesetzes von 1933 gemal § 4(a)(2) des Gesetzes von
1933 und der darin enthaltenen Regulation D und der Ausnahme in Verbindung mit der Definition eines
+LAnlageunternehmens” (investment company) in § 3(c)(7) des Gesetzes von 1940.

Der Fonds wird Unternehmen, bei denen es sich um Leistungsplane handelt, nicht als Anleger zulassen. Die Anteile
dirfen einer Stelle, die ein Leistungsplan (Benefit Plan) ist, nicht angeboten, verkauft oder Gibertragen werden. Jeder
VeraulRerer und Erwerber von Anteilen wird so behandelt, dass er zu vertreten und zu garantieren hat, dass es sich bei
ihm nicht um einen Leistungsplan handelt und, dass er nicht zu einem Leistungsplan wird, wahrend er die Anteile oder
eine Beteiligung daran halt.
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Die Direktoren kdnnen einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen durch oder fir Rechnung oder zugunsten einer US —
Person oder eines Benefit Plan ablehnen oder die Registrierung einer Ubertragung von Anteilen fiir eine oder fir
Rechnung oder zugunsten einer US-Person oder eines Benefit Plan ablehnen und die zwangsweise Ricknahme oder
Ubertragung von Anteilen verlangen, die sich im wirtschaftlichen Eigentum einer US-Person oder eines Benefit Plan
befinden. Weitere Einzelheiten sind den Abschnitten ,Ubertragung von Anteilen” und ,Zwangsriicknahme von Anteilen”
Zu entnehmen.

Im Rahmen des Angebots von Anteilen werden und dirfen au3er diesem Verkaufsprospekt (einschlieRlich der Anhange,
Anlagen, Erganzungen, Zusatze und Nachtrage zu diesem Verkaufsprospekt) und den hierin zusammengefassten
Dokumenten keine Angebotsunterlagen eingesetzt werden. Uber die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen hinaus dirfen keine Darstellungen oder Informationen im Zusammenhang mit dem Fonds oder den
Anteilen ab — oder herausgegeben werden. Anlegern wird geraten, sich nicht auf Informationen zu verlassen, die nicht in
diesem Verkaufsprospekt oder den hierin zusammengefassten Dokumenten enthalten sind.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und Daten basieren auf oder spiegeln allgemeine
Informationen und Daten wider, die im Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospektes aktuell sind, sofern nichts
anderes bestimmt ist. Bestimmte in diesem Verkaufsprospekt enthaltene Informationen basieren auf oder gehen auf
Informationen zuriick, die von unabhangigen Dritten zur Verfligung gestellt wurden, die die Direktoren, der
Investmentmanager und die ihnen nahestehenden Personen nach verninftigem Ermessen ohne gesonderte oder
unabhéngige Uberpriifung fiir korrekt und aus zuverlassiger Quelle stammend halten; dementsprechend wird im Hinblick
auf die Richtigkeit und Verlasslichkeit dieser Informationen oder der ihnen gegebenenfalls zugrunde liegenden
Annahmen keine Garantie Gbernommen, und es darf diesbeziglich keine Garantie vorausgesetzt oder abgegeben
werden.

Bei bestimmten in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und Daten kann es sich um Aussagen handeln,
die mit Blick in die Zukunft getroffen werden und die im Allgemeinen auf bestimmten Erwartungen, Prognosen oder
erwarteten zukinftigen Ereignissen beruhen, denen Bedingungen zugrunde liegen, die sich andern kénnen. Angesichts
der verschiedenen Risiken und Unsicherheiten, mit denen diese zukunftsbezogenen Aussagen verbunden sind, zu
denen auch mégliche Interessenkonflikte gehéren, kdnnen verschiedene Ereignisse oder Ergebnisse oder kann die
Wertentwicklung einer Anlage in die Anteile einen wesentlich anderen Verlauf nehmen, als im Zuge dieser
Zukunftsprognosen angenommen oder in Erwagung gezogen wurde.

Dieser Verkaufsprospekt und die darin enthaltenen Informationen sind ausschlief3lich fir die Verwendung auf
vertraulicher Basis durch die Personen bestimmt, an die sie im Zusammenhang mit der beabsichtigten Privatplatzierung
der Anteile von oder im Namen des Fonds Ubermittelt werden. Durch die Annahme und Aufbewahrung dieses
Verkaufsprospektes erkennen die Empfanger den vertraulichen Charakter der Inhalte dieses Verkaufsprospektes und
aller beigefiigten Dokumente an und verpflichten sich, diese vertraulich zu behandeln und diesen Verkaufsprospekt
sowie alle diese Dokumente an die Verwaltungsstelle zuriickzugeben, sofern der Empfénger keine Anteile erwirbt.
Weder dieser Verkaufsprospekt noch die beigefligten Dokumente dirfen ohne die vorherige schriftliche Zustimmung des
Fonds oder seiner Bevollmachtigten oder Vertreter ganz oder teilweise vervielfaltigt oder fur einen Zweck verwendet
werden, der nicht dem Zweck entspricht, zu dem sie Ubermittelt wurden.

Unbeschadet der fur die in diesem Verkaufsprospekt  enthaltenen Informationen geltenden
Verschwiegenheitsbedingungen darf jeder Anleger (einschlieBlich der zustdndigen Mitarbeiter, Vertreter oder
Bevollméachtigten des Anlegers) die steuerliche Behandlung und die Steuerstruktur von Anlagen in die Anteile sowie die
zugehdorigen Materialien (einschlie3lich Gutachten oder Steuerinformationen), die dem Anleger im Zusammenhang mit
der steuerlichen Behandlung oder der Steuerstruktur tbermittelt werden, uneingeschrankt weitergeben.

Weder der Fonds, ein Teilfonds, die Direktoren, die Verwaltungsstelle, der Investmentmanager, noch die den
vorstehenden nahestehenden Personen geben, gegenuber Angebotsempfangern oder zukinftigen Anlegern, im Hinblick
auf die Anteile Zusicherungen bezlglich der RechtmaRigkeit einer Anlage eines solchen Angebotsempfangers oder
zukunftigen Anlegers nach den anwendbaren anlagerechtlichen Bestimmungen oder dhnlichen Gesetzen, ab.

Der Investmentmanager hat gemafl Regel 4.13(a)(3) der CFTC eine Befreiung fur den Fonds und (gegebenenfalls)
jeden Teilfonds von der Registrierung bei der CFTC als Commaodity Pool Operator in Anspruch genommen und unterliegt
demzufolge nicht bestimmten regulatorischen Anforderungen in Bezug auf den Fonds und jedweden Teilfonds (die dazu
dienen sollen, Anlegern bestimmte regulatorische Schutzmanahmen zu bieten), die in Ermangelung einer solchen
Befreiung gelten wirden. Zudem erbringt der Investmentmanager Beratungsleistungen fiir bestimmte Teilfonds
hinsichtlich des Handels mit Rohstoffbeteiligungen, wobei dies in jedem Fall geméaR der Befreiung von der Registrierung
als Commodity Trading Advisor nach Regel 4.14(a) (5) der CFTC geschieht. Bestimmte Sub-Investmentmanager haben
gemal Regel 4.14(a)(8) der CFTC eine Befreiung von der Registrierung bei der CFTC als Commaodity Trading Advisor in
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Anspruch genommen und treten in nicht registrierter Funktion in Bezug auf einen oder mehrere Teilfonds des Fonds auf,
trotz der Tatsache, dass diese Sub-Investmentmanager als Commodity Trading Advisors registriert sind.

OBWOHL BESTIMMTE TEILFONDS MIT ROHSTOFFBETEILIGUNGEN, UNTER ANDEREM SWAPS, COMMODITY
FUTURES UND/ODER WARENOPTIONSVERTRAGEN HANDELN DURFEN, IST DER INVESTMENTMANAGER VON
DER REGISTRIERUNG BElI DER CFTC ALS COMMODITY POOL OPERATOR (,CPO”) HINSICHTLICH DIESER
TEILFONDS GEMASS CFTC REGEL 4.13 (a) (3) BEFREIT. DAHER IST DER INVESTMENTMANAGER, ANDERS ALS
EIN EINGETRAGENER CPO, WEDER ZUR BEREITSTELLUNG EINES CFTC OFFENLEGUNGSDOKUMENTS AN
POTENZIELLE ANTEILINHABER VERPFLICHTET, NOCH IST ER VERPFLICHTET, DEN ANTEILINHABERN
GEPRUFTE JAHRESBERICHTE BEREITZUSTELLEN, DIE DEN ANFORDERUNGEN DER CFTC REGULARIEN FUR
REGISTRIERTE CPOS GENUGEN.

DER INVESTMENTMANAGER IST FUR DIE BEFREIUNG NACH CFTC REGEL 4.13(a)(3) HINSICHTLICH
BESTIMMTER TEILFONDS, DIE ROHSTOFFBETEILIGUNGEN HANDELN KONNTEN, AUF DER GRUNDLAGE
QUALIFIZIERT, DASS UNTER ANDEREM (A) SOLCHE ROHSTOFFBETEILIGUNGSPOSITIONEN DES TEILFONDS
(OB DIESE ZU GUTGLAUBIGEN ABSICHERUNGSZWECKEN EINGEGANGEN WURDEN ODER NICHT)
BESCHRANKT SIND, SODASS ENTWEDER: (I) DIE SUMME AUS EINSCHUSSZAHLUNG, PRAMIEN UND
ERFORDERLICHER MINDESTSICHERHEIT FUR RETAIL-FOREX-TRANSAKTIONEN, DIE ZUR EINRICHTUNG
DERARTIGER POSITIONEN ERFORDERLICH IST UND DIE ZUM ZEITPUNKT DER EINRICHTUNG DER LETZTEN
POSITION ERMITTELT WURDE, NACH BERUCKSICHTIGUNG DER NICHT REALISIERTEN GEWINNE UND
VERLUSTE IN VERBINDUNG MIT DERARTIGEN EINGEGANGENEN POSITIONEN NICHT MEHR ALS 5 PROZENT
DES LIQUIDATIONSWERTES DER ANLAGEN DES TEILFONDS BETRAGT, ODER (I) DER
GESAMTNETTONOMINALWERT DERARTIGER POSITIONEN (DESSEN ERMITTLUNG WIE IN REGEL 4.13(a)(3)
NAHER ERLAUTERT ERFOLGT), DER ZUM ZEITPUNKT DER EINRICHTUNG DER LETZTEN POSITION
ERMITTELT WURDE, NACH BERUCKSICHTIGUNG DER NICHT REALISIERTEN GEWINNE UND VERLUSTE IN
VERBINDUNG MIT DERARTIGEN EINGEGANGENEN POSITIONEN NICHT MEHR ALS 100 PROZENT DES
LIQUIDATIONSWERTES DER ANLAGEN DES TEILFONDS BETRAGT; (B) DIE ANTEILE DES TEILFONDS GEMASS
DEM GESETZ VON 1933 VON DER REGISTRIERUNG BEFREIT SIND UND IN DEN USA DER OFFENTLICHKEIT
OHNE MARKETING ANGEBOTEN UND AN DIESE VERKAUFT WERDEN; (C) DER INVESTMENTMANAGER ZUM
ZEITPUNKT, ZU DEM EINE US-PERSON EINE ANLAGE IN DEN TEILFONDS VORNIMMT (ODER ZU DEM
ZEITPUNKT, ZU DEM DER CPO SICH ERSTMALS AUF REGEL 4.13(a)(3) STUTZTE), VERNUNFTIGERWEISE
DAVON AUSGEHT, DASS EINE DERARTIGE ANLAGEN TATIGENDE US-PERSON (I) EIN ,AKKREDITIERTER
ANLEGER” IM SINNE DER REGEL 501 (A) DER BESTIMMUNG D DES GESETZES VON 1933; (Il) EINE
TREUHANDGESELLSCHAFT, BEI DER ES SICH NICHT UM EINEN AKKREDITIERTEN ANLEGER HANDELT, DIE
JEDOCH DURCH EINEN AKKREDITIERTEN ANLEGER ZU GUNSTEN EINES FAMILIENANGEHORIGEN
EINGERICHTET WURDE; (Ill) EIN SACHKUNDIGER MITARBEITER IM SINNE DER REGEL 3C-5 DES GESETZES
VON 1940; ODER (IV) EINE ,QUALIFIZIERTE BERECHTIGTE PERSON’ IM SINNE DER CFTC REGEL
47(a)(2)(VIIN(A) IST; UND (D) ANTEILE DES TEILFONDS NICHT ALS ODER INNERHALB EINES
HANDELSVEHIKELS AUF DEN WARENTERMIN — ODER WARENOPTIONSMARKTEN VERMARKTET WERDEN.

Zeichnungen durch und Ubertragungen auf US-Personen

Die Direktoren kdnnen den Erwerb der Anteile durch oder im Namen von US-Personen oder die Ubertragung der Anteile
durch oder im Namen von US-Personen gestatten, falls:

(a) dieser Erwerb bzw. diese Ubertragung nicht gegen das Gesetz von 1933 oder die wertpapierrechtlichen
Vorschriften eines Bundesstaates der USA verstoft;

(b) dieser Erwerb bzw. diese Ubertragung keine Registrierung des Fonds oder eines Teilfonds gemaR dem Gesetz von
1940 oder keine Registrierung des Investmentmanagers als CPO erforderlich macht; und

(c) keine aufsichtsrechtlichen, steuerlichen oder finanzrechtlichen Nachteile oder wesentlichen verwaltungstechnischen
Nachteile fir einen Teilfonds oder seine Anteilinhaber in ihrer Gesamtheit infolge dieses Erwerbs oder dieser
Ubertragung entstehen.

Jeder Zeichner, der sich in den Vereinigten Staaten befindet oder eine US-Person ist, hat die Zusicherungen oder
Gewahrleistungen zu erbringen und die Dokumente vorzulegen, die gegebenenfalls von den Direktoren verlangt werden,
um sicherzustellen, dass die entsprechenden Voraussetzungen vor der Zustimmung der Direktoren zum Verkauf bzw.
zur Ubertragung erfillt sind. Die Direktoren bestimmen jeweils die Zahl der US-Personen, die firr eine Beteiligung am
Fonds zugelassen werden konnen. Die Direktoren haben beschlossen, den privaten Verkauf von Anteilen in den USA
bzw. an US-Personen an eine begrenzte Zahl ,zuldssiger Anleger” (,accredited investors”, wie in Rule 501(a) von
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Regulation D gemafl dem Gesetz von 1933 definiert), die gleichzeitig ,qualifizierte Anleger” (,qualified purchasers”, wie
in § 2(a)(51) des Gesetzes von 1940 definiert) sind, mit Beschréankungen und unter solchen Umsténden zu gestatten,
dass keine Verpflichtung zur Registrierung der Anteile gemafll dem Gesetz von 1933 oder den wertpapierrechtlichen
Vorschriften eines US-Bundesstaates entsteht und weder der Fonds noch ein Teilfonds unter die
Registrierungsanforderungen des Gesetzes von 1940 fallen; diese Bedingungen beinhalten die Vorlage eines
Schreibens durch die betreffenden Anleger vor der Ubergabe der Anteile, das bestimmte Zusicherungen und
Vereinbarungen enthalt.

Dementsprechend ist jeder Anleger, der eine US-Person ist, unter anderem, zusatzlich zu anderen im Hinblick auf
Privatplatzierungen Ubliche Zusicherungen, verpflichtet darzulegen, dass er: (i) ein wie in Regulation D definierter
.anerkannter Anleger” ist; (i) seine Anteile oder einen Teil davon nicht Ubertragt oder abgibt, es sei denn in
Ubereinstimmung mit den Beschrankungen, die in dem Prospekt und der Satzung genannt sind; (iii) die Anteile fiir
eigene Rechnung erwirbt und nur zu Anlagezwecken, hingegen nicht mit dem Ziel des Weiterverkaufs oder des
Vertriebs; als (iv) ,qualifizierter Erwerber” im Sinne des Gesetzes von 1940 handelt. Ein ,qualifizierter Erwerber” ist
danach grundsatzlich jede natirliche Person, die mindestens US$ 5.000.000 in Anlagen besitzt oder ein Unternehmen,
welches fiir eigene Rechnung oder fir Rechnung anderer qualifizierter Erwerber handelt und nach eigenem freien
Ermessen mindestens US$ 25.000.000 in Anlagen (wie im Gesetz von 1940 definiert) oder bestimmten Trusts besitzt
und anlegt. Des Weiteren enthalten das Zeichnungsantragsformular und die Satzung Beschrankungen hinsichtlich der
Ubertragung, um sicherzustellen, dass diese Bedingungen eingehalten werden.

Sofern die Direktoren nichts anderem zugestimmt haben, hat jeder nicht US-amerikanische Anleger unter anderem
nachzuweisen, dass er: (i) keine US-Person ist; (ii) seine Anteile weder ganz noch teilweise tbertragen oder an jemand
anderen ubergeben wird, es sei denn in Ubereinstimmung mit den Beschrankungen, die in der Satzung und diesem
Prospekt aufgestellt werden; (iii) den Direktoren sofort anzeigt, wenn er zu irgendeinem Zeitpunkt, zu dem er Anteile halt
oder besitzt, US-Person wird; (iv) keine Anteile im Namen von oder zugunsten einer US Person erwirbt;(v) die Anteile fir
eigene Rechnung erwirbt, lediglich zu Anlagezwecken und nicht im Hinblick auf einen Weiterverkauf oder einen Vertrieb;
und (vi) die Informationen Uber Verkaufsangebote erhalten und Angebote zum Kauf der Anteile abgegeben hat, je
nachdem, zu einem Zeitpunkt, als er sich au3erhalb der Vereinigten Staaten aufhielt und dass er sich auf3erhalb der
Vereinigten Staaten aufhielt, als er den Antrag zum Kauf der Anteile abgab.

Die Direktoren kdnnen einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen durch eine US-Person oder auf Rechnung oder
zugunsten einer US-Person ablehnen oder die Eintragung einer Anteilsiibertragung auf eine US-Person oder auf
Rechnung oder zugunsten einer US-Person zuriickweisen und die zwangsweise Riickgabe oder Ubertragung von im
wirtschaftlichen Eigentum einer US-Person befindlichen Anteile verlangen.

Eine ,US-Person” im Sinne dieses Verkaufsprospekts ist eine Person, die einer der folgenden Kategorien angehort: (i)
(A) eine US-Person im Sinne der Verordnung S gemal des Gesetzes von 1933; (B) eine ,United States Person” im
Sinne der Definition des Codes, oder(C) eine ,,U.S. Person” im Sinne der Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations” der CFTC (jeweils naher weiter unten beschrieben); oder (i) eine
von der Definition einer ,Nicht-US-Person” im Sinne der CFTC Regel 4.7 ausgeschlossene Person (wie weiter unten in
naheren Einzelheiten beschrieben). Um Zweifel auszuschlieRen: Eine Person ist nur dann von dieser Definition einer
US-Person ausgeschlossen, wenn sie keine der nachstehend aufgefiihrten Definitionen einer ,US-Person” oder ,United
States Person” erfillt und gemaR CFTC Regel 4.7 als ,Nicht-US-Person” gilt. Im Folgenden werden weitere Einzelheiten
zu diesen Definitionen aufgefuhrt.

In Bezug auf jede natirliche Person, juristische Person oder jedes Unternehmen, die oder das eine ,US-Person” gemaf
Regulation S des Gesetzes von 1933 sein wirde:

(@ ,US-Person” umfasst gemaf Regulation S des Gesetzes von 1933:
(i) jede natirliche Person mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten;

(i) jede Personengesellschaft oder jedes Unternehmen, das nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten
gegrundet oder organisiert ist;

(i) Vermogen unter deren Vollstreckern oder Verwaltern eine US-Person ist;
(iv) jedes Treuhandvermégen (Trust) unter dessen Treuhandern eine US-Person ist;

(v) jede Vertretung oder Zweigniederlassung eines auslandischen Unternehmens in den Vereinigten Staaten;
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(vi) jedes nicht-treuhdnderisch verwaltete oder &hnliche Konto (mit Ausnahme eines Vermdgens oder
Treuhandvermégens (Trusts)), das von einem Handler oder sonstigem Treuhander zugunsten oder fir
Rechnung einer US-Person gehalten wird;

(vii) jedes treuhanderische oder &hnliche Konto (mit Ausnahme eines Vermogens oder Treuhandvermégens (Trusts)),
dass von einem Handler oder sonstigem Treuhénder, der in den Vereinigten Staaten organisiert oder, gegriindet
ist oder (wenn es sich um eine natiirlich Person handelt) mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten gehalten wird;

(viii) eine Personengesellschaft oder ein Unternehmen, wenn:
. sie nach dem Recht einer auslandischen Rechtsordnung gegriindet oder organisiert ist; und

. sie von einer US-Person in erster Linie zu dem Zweck der Investition in Wertpapiere, die nicht unter dem
1933 Act registriert sind, gegriindet wurden, es sei denn sie ist organisiert und gegriindet und im
Eigentum stehend von akkreditierten Investoren (geman Regel 501(a) des 1933 Act), die weder natirliche
Personen, Vermogen oder Treuhandvermdégen (Trusts) sind.

(b) Ungeachtet der Angaben unter 1. oben gilt, jedes treuhanderisch verwaltete oder dhnliche Konto (mit Ausnahme
eines Vermdgens oder Treuhandvermdgens (Trusts)), welches zum Nutzen oder fur Rechnung einer Nicht-US-
Person von einem Héandler oder anderem professionellen Treuh&nder gefuhrt wird, der in den Vereinigten Staaten
organisiert, gegriindet oder (wenn es sich um eine natirliche Person handelt) seinen Wohnsitz hat, nicht als eine
US-Person.

() Ungeachtet oben angefuhrter Ziffer 1, gilt ein Vermdgen unter dessen professionellen Treuhandern, die als
Vollstrecker oder Verwalter agieren, eine US-Person ist, nicht als eine US-Person, wenn:

(i) ein Vollstrecker oder Verwalter des Nachlasses, die nicht eine US-Person alleiniges oder gemeinsames
Investitionsermessen in Bezug auf die Vermdgenswerte des Nachlasses hat und

(i) das Vermodgen auslandischem Recht unterliegt.

(d) Ungeachtet oben angefiihrter Ziffer 1 wird jedes Treuhandvermégen (Trust), fir das ein professioneller Treuhénder
als Treuhandverwalter auftritt, der eine US-Person ist, nicht als eine US-Person behandelt, wenn ein Treuhander,
der keine US-Person ist, alleiniges oder gemeinsames Ermessen Uber Investitionen in Bezug auf
Vermogensgegenstdnde des Treuhandvermégens ausiiben kann, und kein Beginstigter aus dem
Treuhandvermogen (Trust) (und kein Treugeber, wenn der Trust widerrufbar ist) eine US-Person ist.

(e) Ungeachtet oben angefuhrter Ziffer 1 wird ein Pensionsplan fur Arbeitnehmer, der nach dem Recht eines anderen
Landes als dem der Vereinigten Staaten gegriindet und verwaltet wird und den gewdhnlichen Gepflogenheiten und
Dokumentation dieses Landes unterliegt nicht als US-Person betrachtet.

() Ungeachtet oben angefihrter Ziffer 1 gilt jede Vertretung oder Zweigniederlassung einer US-Person auf3erhalb der
Vereinigten Staaten nicht als eine US-Person, wenn:

(i) die Vertretung oder Zweigniederlassung aus validen geschéftlichen Grinden operativ ist; und

(i) die Vertretung oder Zweigniederlassung auf dem Gebiet des Versicherungs — oder Bankwesens tatig ist und
Gegenstand umfassender Versicherungs — beziehungsweise Bankenaufsicht im Bereich der drtlichen
Gerichtsbarkeit ist.

(g) Der Internationale Wéahrungsfonds, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, die Inter — American
Development Bank, der Asian Development Bank, der African Development Bank, die Vereinten Nationen und
deren Agenturen, Zweigniederlassungen und Pensionsplane und andere vergleichbare internationale
Organisationen, deren Agenturen, Zweigniederlassungen und Pensionsplane gelten nicht als ,US-Personen”.

In Bezug auf natirliche Personen, jede US-Person oder ,ansassiger Auslander” im Sinne der US -
Einkommenssteuergesetze, in ihrer jeweils gultigen Fassung. Derzeit ist der Begriff ,ansassiger Auslander” unter den
US-Einkommenssteuergesetzen so definiert, dass er grundsétzlich jede Person umfasst, die (i) Inhaber eines von der
US-Einwanderungs — und Einblrgerungsbehérde ausgestellten ,Ausweises flr ansassige Auslander” ist (,Green Card”)
oder (ii) die den Test Uber die ,umfassende Anwesenheit” erflllt. Der Test Uber die ,umfassende Anwesenheit” ist
generell in Bezug auf ein laufendes Kalenderjahr erfiillt, wenn (i) sich die Person fur mindestens 31 Tage wahrend des
betreffenden Jahres in den USA aufgehalten hat und (ii) die Summe der Tage an denen sich die betreffende Person im
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laufenden Jahr in den Vereinigten Staaten befunden hat zuziglich 1/3 der Anzahl dieser Tage wéhrend des ersten
vorausgehenden Jahres und 1/6 der Anzahl dieser Tage im zweiten Vorjahr 183 Tage erreicht oder tberschreitet.

In Bezug auf andere Personen als nattrliche Personen: (i) ein Unternehmen oder eine Personengesellschaft die in den
USA gegrundet oder organisiert ist oder nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten oder eines Bundesstaates oder des
District of Columbia, (ii) ein Treuhandvermégen (Trust) bei dem (a) ein US-Gericht in der Lage ist, die primare Aufsicht
Uber die Verwaltung des Treuhandvermdgens (Trusts) auszuliben oder (b) eine oder mehrere US-Personen befugt sind,
alle wesentlichen Entscheidungen des Treuhandvermdgens (Trusts) zu kontrollieren, und (iii) ein Vermdgen, das kein
auslandisches Vermégen ist. Ein ,auslandisches Vermégen” (foreign estate) ist als ein Vermogens definiert, dessen
Einnahmen, die aus Quellen ohne die USA stammend und im Endeffekt nicht mit einem Handel oder einer
Geschéftstatigkeit innerhalb der USA verbunden sind, gemal? dem US Internal Revenue Code von 1986, in seiner
jeweils geltenden Fassung, nicht in den Bruttoeinnahmen einschlielbar sind.

Eine ,US-Person” im Sinne der “Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap
Regulations” der CFTC vom 26. Juli 2013, 78 Fed. Reg. 45291 (26. Juli 2013) umfasst allgemein, ohne darauf
beschrankt zu sein, (a) natiirliche Personen, die Bewohner der USA sind; (b) Vermdgen eines Verstorbenen, der zum
Todeszeitpunkt Bewohner der USA war; (c) Firmen, Personengesellschaften, Gesellschaften mit beschrankter Haftung,
Geschéfte, Trusts, Vereinigungen, Kapitalgesellschaften, Fonds bzw. samtliche Unternehmen, die den aufgefiihrten
ahneln (und die keine unter (d) oder (b) im Folgenden beschriebene juristische Person darstellen) und die jeweils geman
den Gesetzen eines Bundesstaates der USA oder einer sonstigen Gerichtsbarkeit der USA aufgestellt oder gegriindet
sind oder ihren Hauptgeschéftssitz in den USA haben; (d) Altersvorsorgen einer unter (c) beschrieben juristischen
Personen fir Angestellte, leitende Angestellte, oder Vorstande, es sei denn, die Altersvorsorge ist in erster Linie fur die
auslandischen Angestellten der juristischen Person gedacht; (e) Trusts, die den Gesetzen eines Bundestaates der USA
oder einer sonstigen Gerichtsbarkeit der USA unterstehen, sofern ein Gericht innerhalb der Vereinigten Staaten in der
Lage ist, vorherrschend Aufsicht Gber die Verwaltung des Trusts zu erlangen; (f) Warentermin — Investmentfonds,
zusammengelegte Konten, Investmentfonds oder sonstige kollektive Kapitalanlageformen, die nicht unter (c) erwahnt
sind und die sich im Mehrheitsbesitz von unter (a), (b), (c), (d) oder (e) erwéhnten Personen befinden, es sei denn, ein
Warentermin-Investmentfonds, zusammengelegte Konten, Investmentfonds  oder  sonstige kollektive
Kapitalanlageformen werden o6ffentlich ausschlieBlich Nicht-US-Personen angeboten, und nicht an US Personen; (g)
juristische Personen (die keine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Personengesellschaften mit beschrénkter Haftung
oder eine vergleichbare Unternehmensform sind, bei der die Besitzer nur eingeschrankt haften), die sich direkt oder
indirekt im Mehrheitsbesitz durch eine oder mehrere Personen befinden, die unter (a), (b), (c), (d) oder (e) aufgefihrt
sind und bei denen diese Personen unbeschrankt fur die Verpflichtungen und Verbindlichkeiten dieser juristischen
Person haften; und (h) Einzelkonten sowie Sammelkonten (gleich, ob frei verfiigbar oder nicht), bei denen der
wirtschaftliche Eigentiimer (bzw. einer der wirtschaftlichen Eigentimer eine der unter (a), (b), (c), (d), (e) (f) oder (g)
beschriebenen Personen darstellt. Im Sinne dieser Interpretation umfasst der Begriff einer ,US-Person” generell
auslandische Zweigstellen einer US-Person, kraft der Tatsache, dass sie Teil bzw. ein Instrument einer U.S. Person ist.

CFTC Regel 4.7 legt gegenwartig im entsprechenden Abschnitt fest, dass folgende Personen als ,Nicht — United States-
Personen” gelten:

(@) eine natirliche Person, die nicht in den USA anséssig ist;

(b) eine Partnerschaft, Korperschaft oder andere Rechtsperson mit Ausnahme von Rechtspersonen, die sich auf
passive Anlagen konzentrieren, die gemaR der Gesetzen eines Nicht-US-Hoheitsgebiets strukturiert sind und deren
Hauptgeschéaftssitz sich in einem Nicht-US-Hoheitsgebiet befindet;

(c) ein Nachlass oder Treuhandfonds, dessen Einkommen ungeachtet seiner Quelle keiner US-Einkommensteuer
unterliegt;

(d) eine vorwiegend auf passive Anlagen ausgerichtete Rechtsperson, z. B. ein Pool, eine Investmentgesellschaft oder
andere &hnliche Rechtsperson, vorausgesetzt, dass Beteiligungseinheiten des Rechtstrégers, die von Personen
gehalten werden, die sich nicht als Nicht-US-Personen oder anderweitig als qualifizierte berechtigte Personen (im
Sinne der CFTC Regel 4.7(a)(2) oder (3)) qualifizieren, insgesamt weniger als 10 Prozent des wirtschaftlichen
Eigentums der Rechtsperson ausmachen und dass eine derartige Rechtsperson nicht in erster Linie zum Zweck der
Erleichterung von Anlagen fur Personen eingerichtet wurde, die nicht als Nicht — US-Personen gelten, in einem
Pool, dessen Betreiber aufgrund der Tatsache, dass seine Teilnehmer Nicht — US-Personen sind, von bestimmten
Anforderungen in Teil 4 der CFTC-Bestimmungen, befreit ist; und

(e) ein Pensionsplan fur die Mitarbeiter, Geschaftsfiihrer oder Direktoren einer Rechtsperson, die aul3erhalb der USA
organisiert ist und deren Hauptniederlassung sich auf3erhalb der USA befindet.
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Besteuerung

DIESE ERORTERUNG DIENT AUSSCHLIESSLICH INFORMATIONSZWECKEN UND IST VOR ALLEM EINE
ERORTERUNG DER US - STEUERLICHEN KONSEQUENZEN FUR POTENZIELLE ANTEILSEIGNER. JEDER
POTENZIELLE ANTEILSEIGNER SOLLTE SEINEN STEUERBERATER IN HINBLICK AUF DIE STEUERLICHEN
ASPEKTE EINER ANLAGE IN DEN FONDS KONSULTIEREN. STEUERLICHE KONSEQUENZEN KONNEN JE NACH
DEM BESONDEREN STATUS EINES POTENZIELLEN ANTEILSEIGNERS VARIIEREN.

DARUBER HINAUS KONNEN SPEZIELLE (HIER NICHT GELISTETE) GESICHTSPUNKTE AUF PERSONEN
ANWENDUNG FINDEN, DIE ZWAR KEINE DIREKTEN ANTEILSEIGNER DES FONDS SIND, ABER AUFGRUND
BESTIMMTER ZURECHNUNGSREGELN ALS DIREKTE ANTEILSEIGNER BEHANDELT WERDEN.

Weder der Fonds noch einer der Teilfonds hat eine Entscheidung des IRS oder einer anderen US-Bundes — Behorde,
Landesbehérde oder ortlichen Behérde in Bezug auf Fragen, die die Besteuerung des Fonds oder der Teilfonds
betreffen, noch hat oder ein Teilfonds eine Stellungnahme eines Beraters in Bezug auf die steuerlichen Fragestellungen,
ersucht.

Das Folgende ist eine Zusammenfassung bestimmter, potentieller US-bundessteuerlicher Konsequenzen, die fur
potenzielle Anteilseigner wichtig sein kénnen. Die hierin enthaltene Besprechung ist keine vollstandige Beschreibung der
komplexen einschlagigen steuerlichen Vorschriften und basiert auf der Grundlage bestehender Gesetze,
Gerichtsentscheidungen und Verwaltungsvorschriften, Entscheidungen und Praxis, die wiederum alle sowohl
rickwirkenden als auch zukunftigen Veranderungen unterliegen. Der Entscheidung, in den Fonds zu investieren sollte
eine Bewertung der Erfolge des Handelsprogrammes zugrunde liegen, und sie sollte nicht auf einem erwarteten US-
Steuervorteil basieren.

US-Steuerstatus

Jeder Teilfonds soll fur Zwecke der US-Bundessteuer als eigenstédndiges Unternehmen betrieben werden. In der
folgenden Besprechung der US-amerikanischen Besteuerung wird davon ausgegangen, dass die Teilfonds fir die US-
Bundesteuern steuerlich als eigenstéandige Unternehmen behandelt werden.

US-Handels — oder Gewerbetéatigkeit

Abschnitt 864 (b) (2) des US Internal Revenue Code von 1986 in seiner aktuellen Fassung (der ,IRC”), bietet einen
,Sicheren Hafen” (Safe Harbor) fir Nicht-US-Unternehmen (mit Ausnahme von Wertpapierhandlern), die sich in den USA
mit Handel von Wertpapieren auf eigene Rechnung (einschlie3lich Vertrdge oder Optionen zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren) beschéftigen. Aufgrund dessen werden diese Nicht-US-Unternehmen so behandelt, dass sie in den
Vereinigten Staaten kein Handel oder Gewerbe betreiben. Der Safe Harbor sieht auch vor, dass ein Nicht-US-
Unternehmen (mit Ausnahme von Rohstoffh&ndlern), das sich in den USA mit dem Handel von Rohstoffen auf eigene
Rechnung beschéftigt, nicht als US-Gewerbetreibender gilt, wenn ,die Waren von einer Art sind, die Ublicherweise an
einer organisierten Rohstoffbdrse gehandelt werden und, wenn die Transaktion von einer Art ist, die Ublicherweise an
einem solchen Ort abgewickelt wird”. GemaR vorgeschlagener Verordnungen, ist ein Nicht-US-Steuerzahler (mit
Ausnahme von einem Héandler in Aktien, Wertpapieren oder Derivaten), der Transaktionen in den Vereinigten Staaten in
Derivaten (einschlieRlich (i) Derivaten auf Aktien, Wertpapieren, und bestimmten Rohstoffen und Wé&hrungen, und (ii)
bestimmte nennwertbezogene Vertrage auf Zinsen, Aktien oder bestimmte Rohstoffe und Wéahrungen) auf eigene
Rechnung abschlieRt so zu behandeln, dass er in den Vereinigten Staaten kein Handel oder Gewerbe betreibt. Obwohl
die vorgeschlagenen Regelungen nicht abgeschlossen sind, hat der Service in der Praambel der vorgeschlagenen
Regelungen darauf hingewiesen, dass fur Zeitrdume vor dem Inkrafttreten der geplanten Regelungen, Steuerpflichtige
sich in Bezug auf die Anwendung des § 864(b) (2) des IRC auf Derivate mit berechtigtem Grund berufen kénnen, und
dass eine Haltung im Einklang mit den vorgeschlagenen Regelungen als eine begriindete Haltung angesehen werden
wird.

Auf der Grundlage der vorstehenden Erwégungen beabsichtigt jeder Teilfonds, seine Geschéfte in einer solchen Weise
vorzunehmen, die den Anforderungen der Safe-Harbor-Regeln gerecht wird. Somit sollten Wertpapier — und
Rohstoffhandelstétigkeiten jedes Teilfonds nicht als Handels — oder Gewerbetétigkeit in den Vereinigten Staaten zu
qualifizieren sein und, auBer in den Fallen, die unten genannt werden, sollten die Teilfonds nicht Gegenstand der
Ublichen US-Einkommenssteuer auf ihre Handelsergebnisse sein. Wenn jedoch Téatigkeiten eines bestimmten Teilfonds
nicht unter die Safe-Harbour-Regeln fielen, kdnnen die Tatigkeiten dieses Teilfonds eine US-amerikanische Handels —
oder Gewerbetatigkeit darstellen, so dass dieser Teilfonds Gegenstand von US - Einkommensteuer und
Zweigstellengewinnsteuer auf das Einkommen und die Ertrdge aus diesen Tétigkeiten ware.
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Selbst wenn die Wertpapierhandelsaktivitdten eines Teilfonds keine US-Handels-oder Gewerbetétigkeit darstellen,
werden realisierte Gewinne aus dem Verkauf oder der Verauf3erung von Aktien oder Wertpapieren (auBer Schuldtiteln
ohne Eigenkapitalkomponente) von US-Immobilien Holding Corporations (wie in Abschnitt 897 des IRC definiert)
(,USRPHCs"), einschlie3lich Aktien oder Wertpapieren bestimmter Real Estate Investment Trusts (,REITS”) im
Allgemeinen Gegenstand einer US-Einkommensbesteuerung auf Netto-Basis. Allerdings kann eine grundsétzliche
Ausnahme von dieser Regel anwendbar sein, wenn diese USRPHCs eine Anteilsklasse haben, die regelmaRig auf
einem etablierten Wertpapiermarkt gehandelt wird und der betreffende Teilfonds zu keiner Zeit wahrend der letzten funf
Jahre Zeit bis zum Zeitpunkt der Verfiigung mehr als 5 % des Wertes einer regelméaRig gehandelten Klasse von Anteilen
oder Klasse von Aktien an einem solchen USRPHC gehalten hat (und ihm auch nicht mehr nach bestimmten
Zurechnungsregeln zugerechnet worden sind). Wenn ein Teilfonds aufgrund einer Kommanditbeteiligung an einer US-
amerikanischen Personengesellschaft oder einer vergleichbaren Eigentimerbeteiligung so behandelt wird, als betriebe
er eine Handels — oder Gewerbetétigkeit in den Vereinigten Staaten, wirden auf3erdem Einkommen und Ertrége aus
dieser Anlage Gegenstand der US — Einkommenssteuer oder Zweigniederlassungsgewinnsteuer.

US Quellensteuer

In der Regel ist, gemaR § 881 des IRC, ein Nicht-US-Unternehmen, welches keine Handels — oder Gewerbeaktivitédten in
den Vereinigten Staaten entfaltet dennoch Gegenstand einer Quellenbesteuerung zu einem Pauschalsatz von 30 %
(oder niedriger auf Basis eines Steuerabkommens, falls zutreffend) (ber den Bruttobetrag bestimmter US-
amerikanischen Einklinfte, die nicht effektiv mit einem Handel oder Gewerbe in den Vereinigten Staaten verknipft sind.
Einklinfte, die einer solchen Besteuerung unterliegen, sind von fester oder bestimmbarer jahrlicher oder periodischer
Natur, einschlieBlich Dividenden und bestimmte Zinsertrdge. Die Teilfonds unterliegen nicht dem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen den USA und Irland, im Rahmen dessen ein verringerter Quellensteuersatz fir
in den USA erzielten Dividenden — und Zinsertrdgen erhoben wird.

Bestimmte Arten von Einkommen sind ausdricklich von der 30%igen Steuer befreit und damit ist eine
Quellenbesteuerung auf Zahlungen von derartigen Einkiinften an ein Nicht-US-Unternehmen nicht erforderlich. Die 30%-
Besteuerung gilt nicht fir Kapitalertrége mit Herkunft aus den Vereinigten Staaten (gleich, ob lang — oder kurzfristig) oder
fur gezahlte Zinsen auf Einlagen bei US-Banken eines Nicht-US — Unternehmen. Die 30%ige Steuer gilt auch nicht fur
Zinsen, die als Teilfondszinsen (Portfolio Interest) zu qualifizieren sind. Der Begriff ,Teilfondszinsen” enthalt
grundsétzlich Zinsen (einschliellich Erstausgabeabschlagen) auf eine Verbindlichkeit in registrierter Form, die nach dem
18. Juli 1984 ausgegeben wurde und in Bezug auf welche die Person, die sonst verpflichtet wére, die 30%ige Steuer
abzuziehen und einzubehalten, die erforderliche Erklarung erhélt, dass der wirtschaftliche Eigentimer der Verbindlichkeit
keine US-Person gemaR des IRC ist. Unter bestimmten Umstanden kdnnen die Zinsen auf den Inhaber lautenden
Verpflichtungen ebenfalls als Teilfondszinsen angesehen werden.

Die US-steuerliche Behandlung einer ErmaRigung der Gebihren von einem US-Sub-Investmentmanager an eine Nicht-
US-Person ist nicht vollstandig geklart. Moglicherweise kann eine US-Quellensteuer fir eine solche ErmafRigung
erhoben werden. Nicht-US — Personen werden aufgefordert, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der US-
amerikanischen Steuerkonsequenzen zu konsultieren, die Folge einer Investition in den Fonds und des Erhalts solcher
Zahlungen sein kdnnen.

Ricknahme von Anteilen

Ertrage die beim Verkauf, Umtausch oder Ricknahme von als Anlagevermégen gehaltenen Anteile, die durch
Anteilseigner realisiert werden, welche nicht US-Personen im Sinne des IRC sind (,Nicht-US — Anteilinhaber”), sollten in
der Regel nicht unter die US-Bundes-Einkommensteuer fallen, sofern die Ertrdge nicht effektiv mit dem Betrieb einer
Handels — oder Gewerbetétigkeit in den USA verbunden sind. Im Falle von nichtansassigen ausléndischen Anlegern
unterliegt ein solcher Ertrag der 30%igen US-Steuer (oder einem niedrigerem Satz aus einem Steuerabkommen), wenn
(i) die betreffende Person sich im Steuerjahr fur mindestens 183 Tage (auf Basis des Kalenderjahres, es sei denn, die
nichtansassige auslandische Person hat zuvor ein abweichendes Steuerjahr eingefiihrt) in den USA aufhalt und (ii) die
Ertrdge aus US-Quellen stammen.

Im Allgemeinen ist die Quelle des Ertrages, der bei Verkauf, Umtausch oder Ricknahme von Anteilen realisiert wird,
durch den Wohnort des Anteilseigners bestimmt. Fur die Zwecke der Bestimmung der Ertragsquelle, definiert der IRC
den Aufenthalt in einer Weise, die dazu fuhren kann, dass eine Person, die ansonsten in Bezug auf die Vereinigten
Staaten ein nichtansassiger Auslander ist, fir Zwecke der Bestimmung der Ertragsquelle als in den Vereinigten Staaten
ansassig behandelt wird. Jeder potentielle Anteilseigner, der damit rechnet, sich fir mindestens 183 Tage (in einem
steuerpflichtigen Jahr) in den USA aufzuhalten, sollte seinen Steuerberater im Hinblick auf die mdgliche Anwendung
dieser Regel aufsuchen.
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Fir Ertrage, die ein Nicht-US-Anteilseigner, der gewerblichen Tétigkeiten in den USA nachgeht, fallt beim Verkauf, dem
Umtausch oder der Riicknahme von Anteilen US-Einkommensteuer an, wenn diese Ertrdge mit der in den USA
ausgeliibten gewerblichen Tatigkeit dieser Person tatséchlich im Zusammenhang stehen.

Nicht-US-Anteilseigner kdnnen verpflichtet werden, gegeniber dem Fonds oder den Teilfonds bestimmte Zusicherungen
in Bezug auf das wirtschaftliche Eigentum an den Anteilen und den Nicht-US-Status dieser wirtschaftlichen Eigentiimer
zu machen, um von bestimmten US-Berichtspflichten und Sicherheitsabziigen im Fall der Rickgabe von Anteilen
ausgenommen zu sein.

Steuerbefreite US-Personen

Der Begriff ,steuerbefreite US-Person” meint eine US-Person im Sinne des IRC, die von der Zahlung von US-
Bundeseinkommenssteuer befreit ist. Generell ist eine steuerbefreite US-Person von der Bundes-Einkommenssteuer auf
bestimmte Kategorien von Einkommen, wie Dividenden, Zinsen, VerauRerungsgewinnen und &hnlichen Ertragen aus
Wertpapieren, welche durch Wertpapierinvestments oder Handelstatigkeit realisiert werden, befreit. Diese Art des
Einkommens ist befreit, auch wenn sie aus einer Wertpapierhandelstatigkeit, die eine Handels — oder Gewerbetatigkeit
darstellt, realisiert wird. Diese allgemeine Steuerbefreiung gilt nicht fir das aus ,unabhangigem Gewerbe zu
versteuernde Einkommen” (unrelated business taxable income; ,UBTI”) einer steuerbefreiten US-Person. Im
Allgemeinen, mit oben genannten Ausnahmen in Bezug auf bestimmte Kategorien von befreiten Handelstéatigkeiten,
umfasst UBTI Einkommen oder Ertrédge, die aus Handel oder Gewerbe stammen, deren Ausfiihrung grundlegend in
keinem Zusammenhang mit der Ausibung oder der Ausfiihrung des Zwecks oder der Funktion stehen, fur die der
steuerbefreiten US-Person eine Ausnahme erteilt worden ist. UBTI umfasst ferner (i) Einklinfte, die eine steuerbefreite
US-Person aus fremdfinanzierten Immobilien bezieht und (ii) Ertrdge, die eine steuerbefreite US-Person aus einer
Verfugung uber fremdfinanzierte Immobilien bezieht.

Im Jahr 1996 erwog der Kongress, ob unter bestimmten Umstanden Einkiinfte aus dem Besitz von Anteilen eines Nicht-
US-Unternehmens als UBTI behandelt werden sollten und zwar in dem Mafe, dass sie so behandelt werden, als seien
sie direkt von dem Anteilseignern verdient worden. Vorbehaltlich einer engen Ausnahme fir Einkiinfte bestimmter
Versicherungsgesellschaften hat der Kongress eine Anderung des IRC zur Einfiihrung einer solchen Behandlung
abgelehnt. Entsprechend den Grundséatzen dieser Gesetzgebung kann eine steuerbefreite US-Person, die in ein Nicht-
US-Unternehmen, wie einen Teilfonds, investiert in Bezug auf nicht fremdfinanzierte Investments in Anteile kein UBTI
realisieren. Die US-steuerliche Behandlung von Abschlagen auf Gebiihren durch den Investmentmanager, jeglicher Sub-
Investmentmanager oder der Vertriebsstelle, die zu Gunsten einer steuerbefreiten US-Person gemacht werden, ist nicht
ganz klar. Steuerbefreite US-Personen sind aufgefordert, ihre eigenen Steuerberater Uber die steuerlichen Folgen der
Investition in einen Teilfonds und den Erhalt solcher Zahlungen zu konsultieren.

Es gibt spezielle Erwagungen, die von bestimmten Begiinstigten aus gemeinnitzigen Stiftungen zu Lebzeiten
(Charitable Remainder Trusts) welche in die Teilfonds investieren, angestellt werden sollten. Charitable Remainder
Trusts sollten sich hinsichtlich der steuerlichen Konsequenzen einer solchen Investition auf ihre Beglnstigten an ihre
eigenen Steuerberater wenden.

US-Personen, die keine steuerbefreiten US-Personen sind

Jeder Teilfonds wird fur die Zwecke der Bundes-Einkommensteuer als passive auslandische Investment-Gesellschaft
(,PFIC”) eingestuft werden. Es ist moglich, dass ein Teilfonds Beteiligungen an einem oder mehreren anderen PFICs
halten wird (ein solcher, zugrunde liegender PFC, ist ein ,Basiswert PFIC”). Darliber hinaus ist es mdglich, dass ein
Teilfonds oder ein Basiswert PFIC ein kontrolliertes auslandisches Unternehmen wird (controlled foreign Corporation;
,CFC”). Nach den PFIC-Regeln unterliegen US-Personen im Sinne des IRC, die nicht steuerbefreite US-Personen sind
(,Nicht steuerbefreite US-Personen”) der US-Bundeseinkommenssteuer im Hinblick auf ihre direkte oder indirekte
Investition in einen Teilfonds oder einen Basiswert PFIC nach einer von drei Methoden. Im Rahmen der
Zinsgebihrmethode, ist eine nicht steuerbefreite US-Person in der Regel steuerpflichtig (bei normalen
Einkommensteuersétzen) zuziglich einer Zinsgebuhr (die fur eine natlrliche Person nicht abzugsfahig ist), welche die
Verzogerung der Steuerschuld widerspiegelt, wenn die Person ihre Anteile mit Gewinn verpfandet oder verkauft oder
eine Ausschittung von dem betreffenden Teilfonds oder dem Basiswert PFIC erhélt. Dartiber hinaus wird dem Nachlass
einer verstorbenen nicht-steuerbefreiten US-Person kein steuerfreier ,step-up” der Bemessungsgrundlage fir die von
dem Verstorbenen gehaltenen PFIC — Anteile, die Gegenstand der Zinsgebiihrmethode waren, zum fairen Marktwert
gewahrt werden.

Alternativ kann eine nicht-steuerbefreite US-Person gemal der PFIC Vorschriften wahlen, einen Teilfonds oder einen
Basiswert PFIC in Bezug auf seine Anteile so behandeln zu lassen, wie einen qualifiziert wahlenden Fonds (Qualified
Electing Fund; ,QEF”). Ein Anteilseigner, der die QEF Auswahl getroffen hat, die nur mit Zustimmung des Service
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widerrufen werden kann, wird derzeit grundsétzlich nach seinem Proporz an den ordentlichen Ertrdgen und langfristigen
Nettokapitalertragen dieses Teilfonds oder Basiswert PFICs besteuert, unabhangig davon, ob die Ertrage oder Gewinne
ausgeschuttet werden. Als eine Folge der QEF Auswahl sind allerdings Aufwendungen eines Teilfonds oder Basiswert
PFICs, die ordnungsgemal aktiviert werden, nicht zum Zwecke der Berechnung des einbezogenen Einkommens
abzugsfahig. Wenn ein Teilfonds oder ein Basiswert PFIC in einem bestimmten Jahr einen Nettoverlust realisiert, ist es
im Rahmen der QEF Regeln weder méglich, dass der Verlust zu der nicht steuerbefreiten US — Person durchgereicht
wird, noch wird er gegen das Einkommen eines anderen PFIC aufgerechnet werden, in Bezug auf welches eine QEF
Auswahl getroffen worden ist. Darliber hinaus kann auch ein Verlust, soweit zutreffend, nicht vorgetragen werden, um
Einbeziehungen von Einnahmen in den Folgejahren im Zusammenhang mit solchen Teilfonds oder Basiswert PFICs zu
reduzieren. Stattdessen kann eine Nicht-steuerbefreite US-Person ihren Verlust nur verwirklichen, indem sie ihren
Gewinn oder Verlust berechnet, wenn sie ihre Beteiligung an dem Teilfonds oder Basiswert PFIC abst6Rt. Eine Nicht-
steuerbefreite US-Person sollte auch beachten, dass sie im Rahmen der QEF Regeln einer Besteuerung von
Einkommen in Bezug auf nicht realisierte Wertsteigerungen des Vermdgens eines Teilfonds oder eines Basiswert PFICs
unterliegen, welche Zeitraumen zuzuordnen sind, die vor dem Investment des Anteilinhabers in den PFIC liegen, falls
solche Betrdge von dem PFIC anerkannt werden, nachdem der Anleger die Anteile erwirbt. AuRerdem werden jedwede
kurzfristigen Nettokapitalertrage eines Teilfonds oder Basiswert PFICs nicht als Kapitalertrage durchgereicht, sondern
als gewohnliches Einkommen versteuert. Um einen Anteilseigner zu berechtigen, eine QEF-Auswahl zu treffen, misste
sich der PFIC damit einverstanden erklaren, bestimmte steuerliche Informationen an solche Anteilseigner auf einer
jahrlichen Basis bereitzustellen. Die Teilfonds und der Basiswert PFICs haben, soweit vorhanden, sich nicht auf die
Bereitstellung dieser Informationen verpflichtet.

SchlieBlich wére, wenn die Anteile an einem Teilfonds oder an einem Basiswert PFIC ,marktfahig” sind, eine nicht
steuerbefreite US-Person in der Lage zu wahlen, ihre Anteile nach dem Mark-to-Market-Prinzip am eines jeden Jahres
bewerten zu lassen. Ein solcher ,Mark-to-market” Gewinn oder Verlust wirde als gewdhnlich gelten. Gewodhnliche Mark-
to-Market-Verluste wirden nur in dem Umfang friherer Mark-to-Market-Gewinne erlaubt. Jedoch gehen die Teilfonds als
Folge der Definition der Marktfahigkeit in erlassenen Verordnungen davon aus, dass die Anteile oder Anteile an
Basiswert PFICs die Voraussetzungen fir eine Wahl des Mark-to — Market-Prinzips erfillen wirden.

Auch wenn die PFIC Regeln gelten, wenn ein Portfolio oder ein Basiswert PFIC zugleich ein CFC ist, kdnnen zusétzlich
zu den PFIC Regeln andere Regeln gelten, die dazu filhren kdnnen, dass eine nicht steuerbefreite US-Person, (i) zu
versteuerndes Einkommen anerkennen muss, bevor sie ausschuttungsfahigen Ertrége erhalten hat oder (i)
gewdhnliches steuerpflichtiges Einkommen anerkennen, das sonst als langfristiger oder kurzfristiger
VerauRerungsgewinn behandelt worden wére.

DA NICHT-STEUERBEFREITE US-PERSONEN POTENZIELL NEGATIVEN STEUERLICHEN KONSEQUENZEN
AUSGESETZT SEIN KONNEN, WENN SIE IN EINEN TEILFONDS INVESTIEREN UND, DA DIE VORSTEHENDE
ZUSAMMENFASSUNG NUR EINEN KNAPPEN UBERBLICK UBER DIE HOCHKOMPLEXEN REGELUNGEN
DARSTELLT, WIRD POTENZIELLEN ANLEGERN DRINGEND GERATEN, SICH MIT IHREN EIGENEN
STEUERBERATERN IN VERBINDUNG ZU SETZEN, BEVOR SIE IN EINEN TEILFONDS INVESTIEREN.

Meldepflichten fur US-Personen

US-Personen im Sinne des IRC, die 10 % oder mehr (unter Beriicksichtigung einschléagiger Zurechnungsvorschriften)
entweder an den gesamten kombinierten Stimmrechten oder dem Gesamtwert aller Anteilsklassen (der ,10%-Betrag”)
eines Nicht-US-Unternehmens wie z. B. eines Teilfonds besitzen, werden wahrscheinlich zur Berichtspflicht an den
Service verpflichtet sein, die bestimmte Angaben Uber den einreichenden Anteilseigner, die Ubrigen Anteilseigner und
das Unternehmen umfasst. Jede US-Person im Sinne des IRC, die innerhalb ihres Steuerjahres (A) Anteile an einem
Nicht-US-Unternehmen, wie einem Teilfonds, erwirbt so, dass entweder (i) ohne Ricksicht auf Anteile, die sich bereits in
ihnrem Besitz befinden, sie einen 10%-Betrag erwirbt oder (ii) wenn die Anteile, die diese US-Person bereits im Besitz hat
hinzugerechnet werden der Gesamtbestand dieser US-Person an einem Nicht-US-Unternehmen den 10%-Betrag
Uberschreitet oder (B) tiber Anteile an einem Nicht-amerikanischen Unternehmen verfiigt, so dass der Bestand dieser
US-Person an einem Nicht-US-Unternehmen unter den 10%-Betrag féllt (in jedem Einzelfall unter Berlcksichtigung
einschlagiger Zurechnungsvorschriften), wird wahrscheinlich zur Berichtspflicht an den Service verpflichtet sein, die
bestimmte Angaben Uber den einreichenden Anteilseigner, die Ubrigen Anteilseigner und das Unternehmen umfasst. Die
Teilfonds haben sich nicht verpflichtet, alle Informationen Ulber die Teilfonds oder ihre Anteilseigner zu liefern die
erforderlich sind, um diese Berichte vollstandig liefern zu kdnnen. Dariliber hinaus kann eine US-Person im Sinne des
IRC, beispielsweise ein Teilfonds, die Bargeld an ein Nicht-US-Unternehmen Uberweist, verpflichtet sein, diese
Uberweisung an den Service zu melden, wenn (i) diese Person unmittelbar nach der Uberweisung (direkt, indirekt oder
durch Zurechnung) mindestens 10 % der gesamten Stimmrechte oder des Gesamtwertes dieser Gesellschaft halt oder
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(i) die Hohe der Barmittel, die von dieser Person (oder einer verbundenen Person) an ein solches Unternehmen in den
zwolf Monaten bis zum Zeitpunkt der Uberweisung iiberwiesen wurden, mehr als US$ 100.000 betragt.

Einige US-Personen, die im Laufe eines Kalenderjahres eine Beteiligung an einem auslandischen Geldkonto halten, sind
in der Regel verpflichtet, das Formular FInCEN Form 114 (ein ,FBAR”) bezogen auf ein solches Konto einzureichen. Das
Unterlassen dieser bendétigten FBAR Anzeige kann zivil — und strafrechtlich verfolgt werden. Anleger sollten ihre eigenen
Berater konsultieren um zu klaren, ob sie verpflichtet sind, eine FBAR Anzeige in Bezug auf eine Investition in einen
Teilfonds zu erstatten.

Darliber hinaus kénnen bestimmte US-Personen im Sinne des IRC verpflichtet sein eine Anzeige mit Formular 8886
(,Anzeige Uber meldepflichtige Transaktionen”) zusammen mit ihrer US-Steuererklarung zu erstatten, und eine Kopie
des Formblatts 8886 bei dem Amt zur Analyse von Steueroasen (,Tax Shelter Analysis”) beim Service vorzulegen, wenn
der Teilfonds, in dem sie angelegt sind, oder der Fonds bestimmte ,meldepflichtigen Transaktionen” im Sinne der
kirzlich erteilten US-Treasury Verordnungen vornimmt. Wenn der Service nach der Einreichung der Steuererklarungen
durch einen Anteilseigner ein Geschéaft als eine meldepflichtige Transaktion erklart, kann der berichtspflichtige
Anteilseigner verpflichtet sein, in Bezug auf die als meldepflichtig erklarte Transaktion das Formular 8886 innerhalb von
90 Tagen nachtraglich einzureichen. Anteilseigner, die verpflichtet sind diesen Bericht einzureichen, umfassen US-
Personen im Sinne des IRC, wenn entweder (1) ein Teilfonds wie ein CFC behandelt wird und diese US-Person einen 10
prozentigen Stimmrechtsanteil besitzt oder (2) diese US-Person 10 % (Stimmrechte oder Wert) an einem Teilfonds
besitzt und eine QEF-Auswahl in Bezug auf diesen Teilfonds trifft. In bestimmten Situationen kann zudem eine
Verpflichtung zur Fiihrung einer Liste von Personen bestehen, die an diesen meldepflichtigen Transaktionen teilnehmen,
welche dem Service auf Anfrage zur Verfigung gestellt werden muss. AuRerdem, wenn eine US — Person im Sinne des
IRC aus einer Verfugung Uber Anteile einen Verlust realisiert, kann ein solcher Verlust eine ,meldepflichtige Transaktion”
fur diesen Anteilseigner darstellen, wonach dieser verpflichtet ware, eine Anzeige mit Formular 8886 zu erstatten. Uber
Steuerpflichtige, die die geforderten Veréffentlichungen nicht vornehmen, werden empfindliche Sanktionen verhéngt. Die
Strafe betragt in der Regel US$ 10.000 fir natirliche Personen und US$ 50.000 fiir andere Personen (und wird auf bis
zu US$ 100.000 beziehungsweise US$ 200.000 erhdht, wenn die meldepflichtige Transaktion eine gelistete Transaktion
ist). Anteilseigner, die US-Personen im Sinne des IRC sind (einschliellich der steuerbefreiten US-Personen), werden
dazu aufgefordert, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der Anwendung dieser Meldepflichten und der oben erorterten
Strafe in ihrer jeweiligen Situation zu ersuchen.

Erbschafts — und Schenkungssteuer

Einzelne Anteilseigner, die weder aktuelle noch ehemalige US-Biirger oder Einwohner der USA sind (wie fir US —
Immobilien-und Schenkungssteuerzwecke definiert) unterliegen nicht der US-Erbschafts — und Schenkungssteuer im
Hinblick auf ihr Eigentum an diesen Anteilen.

Andere Jurisdiktionen

Zinsen, Dividenden und andere Einkiinfte, die ein Teilfonds aus Nicht-US-Quellen realisiert sowie
VerauRerungsgewinne, die aus dem Verkauf von Wertpapieren von Nicht-US-Emittenten realisiert werden, kdénnen
Gegenstand von Quellensteuern und anderer Steuern in der Gerichtsbarkeit sein, aus der das Einkommen stammt. Es
ist nicht mdglich, den Satz der ausléandischen Steuern vorherzusagen die ein Teilfonds zahlen muss, da die Héhe von
Vermdgenswerten, die in verschiedenen Landern investiert werden und die Mdéglichkeiten des Teilfonds, diese Steuern
zu senken, nicht bekannt sind.

Kiinftige Anderungen im anzuwendenden Recht

Die vorstehende Beschreibung der US-einkommensteuerlichen Konsequenzen einer Anlage in und den Betrieb des
Fonds und der Teilfonds beruht auf Gesetzen und Regeln, die dem Wandel durch Gesetzgebungs-, Verwaltungs — oder
Gerichtsverfahren unterliegen. Andere Rechtsvorschriften kdnnten erlassen werden, die den Fonds oder die Teilfonds
zum Gegenstand von Einkommensteuer oder die Anteilinhaber zum Gegenstand erhéhter Einkommenssteuern machen
wirde.

FATCA

Anleger sollten sich auch den Unterabschnitt ,FATCA” im Abschnitt ,Besteuerung” durchlesen.
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Sonstige Steuern

Potenzielle Anteilseigner sollten ihre eigenen Berater hinsichtlich steuerlicher Gesetze und Verordnungen anderer
Rechtsordnungen konsultieren, die fur sie gelten kdnnen.

DIE STEUER — UND SONSTIGEN ANGELEGENHEITEN, DIE IN DIESEM PROSPEKT ERORTERT WERDEN,
STELLEN KEINE RECHTLICHE ODER STEUERLICHE BERATUNG FUR POTENZIELLE ANTEILSEIGNER DAR UND
DURFEN AUCH NICHT ALS SOLCHE BEHANDELT WERDEN.
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ANHANG V
LISTE DER DELEGIERTEN UND UNTERDELEGIERTEN

LAND, IN DEM DIE

VERMOGENSWERTE
GEHALTEN WERDEN UNTERDEPOTBANK

Agypten* HSBC BANK EGYPT S.A.E. FOR THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC)

Argentinien CITIBANK, N.A. BUENOS AIRES BRANCH

Australien HSBC BANK AUSTRALIA LIMITED FOR THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC)

Bahrain* HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED, BAHRAIN BRANCH FOR THE HONGKONG AND
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

Belgien BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Bermuda* HSBC BANK BERMUDA LIMITED FOR THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC)

Botswana STANDARD CHARTERED BANK BOTSWANA LIMITED FOR STANDARD CHARTERED
BANK

Brasilien* CITIBANK, N.A. — SAO PAULO

Chile* BANCO DE CHILE FOR CITIBANK, N.A.

China* STANDARD CHARTERED BANK (CHINA) LIMITED FOR STANDARD CHARTERED
BANK

China* HSBC BANK (CHINA) COMPANY LIMITED FOR THE HONGKONG AND SHANGHAI
BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

Déanemark SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL), DANMARK BRANCH

Deutschland

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES — FRANKFURT BRANCH

Estland SWEDBANK AS FOR NORDEA BANK FINLAND PLC AND NORDEA BANK AB(PUBL)
Finnland SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL), HELSINKI BRANCH

Frankreich BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Ghana* STANDARD CHARTERED BANK GHANA LIMITED FOR STANDARD CHARTERED

Griechenland

Grolbritannien

BANK

HSBC BANK PLC — ATHENS BRANCH FOR THE HONGKONG AND SHANGHAI
BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

HSBC BANK PLC

Hongkong STANDARD CHARTERED BANK (HONG KONG) LIMITED FOR STANDARD
CHARTERED BANK

Hongkong THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

Indien* CITIBANK, N.A. — MUMBAI BRANCH

Indonesien CITIBANK, N.A. — JAKARTA BRANCH

Irland CITIBANK, N.A. — LONDON BRANCH

Island* LANDSBANKINN HF.

Israel CITIBANK, N.A., ISRAEL BRANCH

Italien BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES — MILAN BRANCH

Japan THE BANK OF TOKYO-MITSUBISHI UFJ LTD

Japan MIZUHO BANK LTD
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LAND, IN DEM DIE
VERMOGENSWERTE
GEHALTEN WERDEN

Kanada

Katar*

Kenia*

Kolumbien*
Kroatien*

Kuwait*

Lettland
Litauen

Malaysia*

Marokko

Mauritius*

Mexiko
Namibia*

Neuseeland

Niederlande
Nigeria*
Norwegen

Norwegen

Osterreich

Pakistan*

Peru*
Philippinen*
Polen
Portugal
Rumaénien
Russland*
Sambia*
Schweden
Schweiz
Schweiz
Serbien*

Simbabwe*

Singapur

UNTERDEPOTBANK
RBC INVESTOR SERVICES TRUST FOR ROYAL BANK OF CANADA (RBC)

HSBC BANK MIDDLE EAST LTD — QATAR BRANCH FOR THE HONGKONG AND
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

STANDARD CHARTERED BANK KENYA LIMITED FOR STANDARD CHARTERED
BANK

CITITRUST COLOMBIA S.A., SOCIEDAD FIDUCIARIA FOR CITIBANK, N.A.
ZAGREBACKA BANKA D.D. FOR UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED — KUWAIT BRANCH FOR THE HONGKONG AND
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

“SWEDBANK” AS FOR NORDEA BANK FINLAND PLC AND NORDEA BANK AB(PUBL)
“SWEDBANK” AB FOR NORDEA BANK FINLAND PLC AND NORDEA BANK AB(PUBL)

STANDARD CHARTERED BANK MALAYSIA BERHAD FOR STANDARD CHARTERED
BANK

CITIBANK MAGHREB FOR CITIBANK, N.A.

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC) —
MAURITIUS BRANCH

BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A. (BANAMEX) FOR CITIBANK, N.A.
STANDARD BANK NAMIBIA LTD. FOR STANDARD BANK OF SOUTH AFRICA LIMITED

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC) — NEW
ZEALAND BRANCH

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES
STANBIC IBTC BANK PLC FOR STANDARD BANK OF SOUTH AFRICA LIMITED
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL), OSLO BRANCH

NORDEA BANK NORGE ASA FOR NORDEA BANK NORGE ASA AND NORDEA BANK
AB (PUBL)

UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

STANDARD CHARTERED BANK (PAKISTAN) LIMITED FOR STANDARD CHARTERED
BANK

CITIBANK DEL PERU S.A. FOR CITIBANK, N.A.

STANDARD CHARTERED BANK — PHILIPPINES BRANCH

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA (BHW) FOR CITIBANK NA

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

CITBANK EUROPE PLC, DUBLIN — SUCURSALA ROMANIA FOR CITIBANK,N.A
AO CITIBANK FOR CITIBANK, N.A.

STANDARD CHARTERED BANK ZAMBIA PLC FOR STANDARD CHARTERED BANK
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL)

CREDIT SUISSE AG

UBS SWITZERLAND AG

UNICREDIT BANK SERBIA JSC FOR UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

STANDARD CHARTERED BANK ZIMBABWE LIMITED FOR STANDARD CHARTERED
BANK

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC) —
SINGAPORE BRANCH
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LAND, IN DEM DIE
VERMOGENSWERTE
GEHALTEN WERDEN

Slowakei
Spanien
Spanien

Sri Lanka*

Sudafrika

Sudkorea*

Swasiland*

Taiwan*

Thailand
Transnational
(EUROCLEAR)

Tschechische Republik
Uganda*

Ungarn

Uruguay
USA

Vereinigte Arabische
Emirate*

Vietham*

Zypern

UNTERDEPOTBANK

CITIBANK EUROPE PLC, POBOCKA ZAHRANICNEJ BANKY FOR CITIBANK N.A.
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC) — SRI
LANKA BRANCH

STANDARD CHARTERED BANK, JOHANNESBURG BRANCH

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED — KOREA
BRANCH

STANDARD BANK SWAZILAND LTD. FOR STANDARD BANK OF SOUTH AFRICA
LIMITED

STANDARD CHARTERED BANK (TAIWAN) LTD FOR STANDARD CHARTERED BANK

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC) —-
THAILAND BRANCH

BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO. (BBH&CO.) Turkei
CITIBANK ANONIM SIRKETI FOR CITIBANK, N.A.

CITIBANK EUROPE PLC, ORGANIZACNI SLOZKA FOR CITIBANK, N.A.

STANDARD CHARTERED BANK UGANDA LIMITED FOR STANDARD CHARTERED
BANK

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT FOR UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT AND
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

BANCO ITAU URUGUAY S.A. FOR BANCO ITAU URUGUAY S.A. AND ITAU UNIBANCO S.A.
BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO.

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED FOR THE HONGKONG AND SHANGHAI
BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

HSBC BANK (VIETNAM) LTD. FOR THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC)

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

* In diesen Landern sind die von den Klienten gehaltenen Barmittel Verbindlichkeiten aus Einlagen der Unterdepotbank.
In allen anderen Léandern sind die von den Klienten gehaltenen Barmittel Verbindlichkeiten aus Einlagen von BBH & Co.
oder von deren verbundenen Unternehmen.

Diese Liste ist zum hierin angegebenen Datum gultig und kann von BBH von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Eine Kopie
der aktuellen Liste kann auf Anfrage zur Verfiigung gestellt werden.
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Die Direktoren des Fonds deren Namen im Abschnitt ,Geschéaftsfiihrung und Verwaltung” aufgefiihrt sind Gbernehmen
die Verantwortung fur die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Direktoren (die jede angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewdhrleisten, dass dies der Fall ist)
entsprechen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus was geeignet sein
konnte, die Bedeutung dieser Informationen zu beeinflussen. Die Direktoren tbernehmen hierfir die Verantwortung.

NEUBERGER BERMAN
INVESTMENT FUNDS PLC

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den
Teilfonds nach irischem Recht gegriindet und von der Central Bank of Ireland gemaf den Vorschriften zur Umsetzung
der EG-Richtlinie Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 (,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011”) zugelassen wurde)

NEUBERGER BERMAN CHINA ONSHORE
BOND FUND

ANLAGE

30. JUNI 2017

Dieses Dokument ist Bestandteil des Verkaufsprospekts vom 30. Juni 2017 (der ,Verkaufsprospekt”) der Neuberger
Berman Investment Funds plc (der ,Fonds”) und sollte im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt gelesen werden.
Im vorliegenden Dokument sind Informationen zu den folgenden Teilfonds zu finden, die allesamt ein separates
Teilvermdgen des Fonds darstellen:

NEUBERGER BERMAN CHINA ONSHORE BOND FUND

(der ,,Teilfonds”)
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DEFINITIONEN

In dieser Anlage haben die nachfolgenden Begriffe und Ausdriicke die im Folgenden aufgefiihrten Bedeutungen:

Geschaftstag fur den Teilfonds einen Tag (mit Ausnahme von Samstag oder Sonntag), an dem die
mafgeblichen Finanzmarkte in London, Shanghai, Shenzhen, Singapur und Hongkong
geschéftsoffen sind. Sollten an einem normalen Geschéftstag fur Banken in Hongkong
aufgrund einer Warnung vor einem tropischen Zyklon (Stufe 8 oder héher), einer Warnung
vor einem sog. ,Black Rainstorm”, oder aus einem &hnlichen Grund die normalen
Handelszeiten reduziert werden, so gilt ein solcher Tag nicht als Geschéftstag, aul3er die
Direktoren entscheiden anderweitig;

Handelsschluss fur den Teilfonds 15:00 Uhr (irischer Zeit) am Geschaftstag vor dem entsprechenden
Handelstag. Unter auBergewohnlichen Umstanden darf ein Direktor die Annahme eines
Zeichnungs — oder Riucknahmeantrages bis 16:30 Uhr (irischer Zeit) am entsprechenden
Handelstag genehmigen;

Handelstag jeder Geschéftstag oder ein anderer Tag welcher von den Direktoren bestimmt und der
Verwaltungsstelle sowie den Anteilseignern im Voraus mitgeteilt wurde, vorausgesetzt es
gibt in jedem Monat fiir den Teilfonds mindestens zwei (2) Handelstage;

Sub-Investment-Manager Neuberger Berman Singapore Pte Limited und Neuberger Berman Investment Advisers
LLC, bzw. etwaige andere Unternehmen, die der Investment-Manager fur den Teilfonds
mit vorheriger Genehmigung des Fonds und der Zentralbank eingesetzt hat;

Teilfonds der Neuberger Berman China Onshore Bond Fund; und

Zeit der Berechnung des  22:00 Uhr (irischer Zeit) am entsprechenden Handelstag oder wenn von den Direktoren
Nettoinventarwerts des Teilfonds anders festgelegt, an einem anderen Zeitpunkt.

ANLAGERISIKEN

Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Folgenden sowie detaillierter im Abschnitt ,Anlagerisiken” im
Verkaufsprospekt beschrieben werden. Die Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstéandigkeit. Potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von Anteilen diese Anlage sowie den
Verkaufsprospekt vollstdndig lesen und sich professionell beraten lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird.

INVESTIEREN IN DIE VOLKSREPUBLIK CHINA

Der Teilfonds wird Anlagen tétigen, die wirtschaftlich an Emittenten in der Volksrepublik China (,VRC”) gebunden sind.
Der Teilfonds kann auch in Emittenten investieren, die an anerkannten oder auf3erbérslichen Markten gelistet sind oder
gehandelt werden, sowohl innerhalb der Volksrepublik China, als auch auferhalb in anderen L&andern, wie dem
Vereinigten Koénigreich, Singapur, Japan oder den Vereinigten Staaten.

Anlagen in Wertpapiere, die in der Volksrepublik China emittiert werden, schlieRen Risiken und besondere Uberlegungen
ein, die fur gewdhnlich nicht mit Markten im angelséchsischen Raum (d.h. Australien, Kanada, Neuseeland, dem
Vereinigten Konigreich und den USA) in Verbindung gebracht werden. Hierzu zahlen stéarkere staatliche
Wirtschaftskontrollen, politische und rechtliche Unsicherheiten, Devisenkontrollen durch die Behdrden der Volksrepublik
China sowie Schwankungen der Wechselkurse (was die betrieblichen und finanziellen Ergebnisse von Unternehmen der
Volksrepublik China beeinflussen kann), enteignungséhnliche Besteuerungsformen, das Risiko, dass die Regierung der
Volkrepublik China beschlie3t, Wirtschaftsreformen nicht weiter umzusetzen, das Risiko von Verstaatlichung und
Enteignung von Vermdégenswerten, ein Mangel an einheitlichen Wirtschaftspriifungs — und Buchhaltungsstandards,
weniger Offentlich zugéangliche Finanz — sowie andere Informationen, mdgliche Schwierigkeiten beim Durchsetzten von
vertraglichen Pflichten und Beschrédnkungen zur Fahigkeit, Dividenden auszuschutten, aufgrund von Problemen beim
Wahrungsumtausch, welches das Risiko eines Verlusts von Steuervorteilen mit sich bringen kann. Entsprechend kann
die Anlage des Teilfonds in festverzinsliche Wertpapiere, die in der Volksrepublik China emittiert werden, gréReren
Kursschwankungen ausgesetzt sein als es auf angelsachsischen Markten der Fall ist. Dies liegt an einer héheren
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Zinssensitivitat, der Marktwahrnehmung der Bonitat eines Emittenten und der Marktliquiditat insgesamt. Aufl3erdem
reduzieren diese Risikofaktoren, besonders beziglich der Entscheidungsfindungsverfahren der Regierung der
Volksrepublik China und der Mdoglichkeit, Vermbdgenswerte zu verstaatlichen oder zu enteignen, die Fahigkeit des
Investment-Managers und des Sub-Investment-Managers, Anderungen der Zinssitze vorauszuahnen, was den Wert des
Teilfonds beeinflussen kann.

Die staatliche Aufsicht und Regulierung des Wertpapiermarktes der Volksrepublik China sowie bd&rsennactierter
Unternehmen ist ebenfalls nicht so entwickelt wie in vielen OECD-Staaten. Der chinesische Bdrsenmarkt erlebte bereits
in der Vergangenheit extreme Kursschwankungen. Es ist nicht auszuschlieRen, dass derartige Schwankungen nicht
auch in Zukunft auftreten werden. Die oben genannten Faktoren kénnen die Entwicklung der entsprechenden Anlagen
und des Nettoinventarwertes des Teilfonds, die Fahigkeit zur Riicknahme von Anteilen am Teilfonds, sowie den Preis zu
dem diese Anteile zuickgenommen werden kénnen, negativ beeinflussen. Der Eigentumsnachweis an bdrsennotierten
Wertpapieren in der Volksrepublik China besteht lediglich aus Eintragen in ein elektronisches Register der Verwahrstelle
und/oder der Registerstelle der entsprechenden Bérse. Diese Einrichtungen der Verwahrstellen und Registerstellen sind
neu und nicht vollumfénglich auf Effizienz, Exaktheit und Sicherheit geprift. AuBerdem sind, unter Umsténden, die tber
chinesische Unternehmen erhaltichen Informationen nicht so vollstandig, richtig oder zeitgemaf, wie die Informationen
Uber Unternehmen die im angelsachsischen Raum bdrsennotiert sind.

WERTPAPIERE MIT NIEDRIGEREM RATING

Wertpapiere mit niedrigerem oder ohne Rating (d.h. Non-Investment-Grade oder High Yield) reagieren eher auf
Entwicklungen die den Markt und Kreditrisiken beeinflussen als Wertpapiere mit hdheren Ratings, die hauptsachlich auf
Bewegungen des allgemeinen Zinssatzniveaus reagieren. Anleger sollten die betreffenden Risiken bei High-Yield-
Wertpapieren sorgfaltig in Erwagung ziehen und beachten, dass solche Wertpapiere generell nicht als kurzfristige
Anlagen gedacht sind.

Das Risiko eines Verlustes augfrund eines Zahlungsverzuges dieser Emittenten ist deutlich gréRer da Wertpapiere mit
niedrigerem Rating und Wertpapiere ohne Rating vergleichbarer Qualitdt generell ungesichert sind und oftmals
vorrangigen Zahlungen an ranghdhere Schuldner unterworfen sind. Des Weiteren kann es dem Teilfonds schwerer fallen
High-Yield-Wertpapiere zu verkaufen, bzw. die Wertpapiere kdnnen madglicherweise nur zu geringeren Preisen absetzten
werden, als wenn es der Fall wéare, dass solche Wertpapiere weitverbreitet gehandelt werden wiirden. Zudem besteht
die Mdglichkeit, dass der Teilfonds zu bestimmten Zeiten Schwierigkeiten beim Einschétzen des Wertes bestimmter
Sicherheiten haben kdnnte. Die Preise die beim Verkauf solcher Wertpapiere mit niedrigerem Rating oder ohne Rating
erzielt werden, kénnen unter diesen Umstanden under den Preisen liegen, die zur Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Anteil des Teilfonds verwendet werden. Festverzinsliche Verbindlichkeiten mit niedrigerem Rating oder ohne Rating
stellen aufgrund von Zahlungserwartungen auch Risiken dar. Fordert ein Emittent die Verbindlichkeiten ein, muss der
Teilfonds das Wertpapier eventuell durch ein Wertpapier mit geringerem Ertrag ersetzen, was wiederum einen
geringeren Ertrag fur Investoren verursacht. Im Falle derartiger Nettoricknahmen, sieht der Teilfonds sich eventuell
gezwungen Wertpapiere mit hoéherem Rating zu verkaufen, was einen Riuckgang der gesamten Bonitat der
Vermogenswerte verursacht und den Teilfonds den Risiken von High-Yield-Wertpapieren aussetzt.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER VOLKSREPUBLIK CHINA/ RQFII

Der Teilfonds kann Anlagen tatigen, die wirtschaftlich an Emittenten in der Volksrepublik China gebunden sind. Der
Zutritt zum chinesischen Anleihenmarkt kann durch das Programm, innerhalb gewisser Anlagequoten, fur in Renminbi
qualifizierte auslandische institutionelle Investoren (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investors, ,RQFII") erlangt
werden, die nach geltenden chinesischen aufsichtsrechtlichen Vorschriften zugelassen sind und diesen unterstehen.

Aufsichtsrechtliche Risiken in Verbindung mit RQFII

Ausléandische Institutionen kdnnen Anlagen in der Volksrepublik China, mit Hilfe von oder durch einen Inhaber einer
RQFII-Lizenz, tatigen. GemaR Genehmigung und unter Einhaltung geltender chinesischer Bestimmungen und
aufsichtsrechtlicher Vorschriften (die ,RQFII-Verordnungen”), muss der Inhaber der RQFII-Lizenz, innerhalb gewisser
Anlagequoten, agieren, Diese Vorschriften werden durch die Behdrden der Volkrepublik China bestimmt, darunter
befinden sich die chinesische Wertpapieraufsichtsbehdrde (China Securities Regulatory Commission, ,CSRC”), das
staatliche Devisenamt (State Administration of Foreign Exchange, ,SAFE”) und die chinesische Zentralbank (People’s
Bank of China, ,PBOC”).

Dem Sub-Investment-Manager (Neuberger Berman Singapore Pte. Limited) wurde von der CSRC eine RQFII-Lizenz
erteilt und vom SAFE eine Quote von 800 Milionen RMB zugewiesen. Laut der vom SAFE erlassenen RQFII-
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Verwaltungsrichtlinie zur Quotenverwaltung kann der Sub-Investment-Manager seine RQFII-Quote Uber verschiedene
Produkte verteilen, wie z.B. Teilfonds und andere Teilfonds des Fonds, oder unter Zustimmung vom SAFE, je nach
Situation, auf andere Produkte wie offene oder geschlossene Fonds, Produkte oder Konten verteilen. Daher kann es
sein, dass nich ausschlieZlich der Teilfonds die RQFII-Quote des Sub-Investment-Managers nutzt. Dennoch gelten die
entsprechenden Bedingungen und Beschrankungen unter den RQFII-Verordnungen fiir den Sub-Investment-Manager
(als RQFII-Lizenzinhaber) und die RQFII-Quote insgesamt, nicht nur fir Anlagen des Teilfonds. Anteilseigner sollten sich
bewusst sein, dass ein Versto3 gegen die RQFII-Verordnungen durch Aktivitaten von Kontingenten an der RQFII-Quote
die nicht vom Teilfonds genutzt werden, zu ihrem Widerruf oder anderen aufsichtsrechtlichen MaBhahmen hinsichtlich
der gesamten RQFII-Quote des Sub-Investment-Managers und somit einschlieBlich des Kontingents des Teilfonds
fuhren kann. Folglich kann die Fahigkeit des Teilfonds Anlagen zu tétigen, bzw. Gelder aus der entsprechenden RQFII-
Quote zurtickzufiihren, durch Anlagen oder die Performance anderer Investoren, die auf die RQFII-Quote des Sub-
Investment-Managers zurtickgreifen, negativ beeinflusst werden.

Da die RQFII-Verordnungen relativ neu und ihre Anwendung und Auslegung weiterhin relativ ungeprift sind, besteht
Unsicherheit dartiber, wie sie durch die Behdrden der Volksrepublik China im Endeffekt angewendet und ausgelegt bzw.
wie die Aufsichtsbehdrden die ihnen erteilten Befugnisse zukinftig ausiiben werden. Jede Veranderung der
entsprechenden Vorschriften kann einen erheblichen negativen Einfluss auf die Anlagen der Anleger im Teilfonds
nehmen.

Risiken in Verbindung mit der RQFII-Quote

Wurde eine RQFII-Quote voll ausgeschopft, kann der Sub-Investment-Manager eine Erhdhung seiner Quote beantragen.
Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Sub-Investment-Manager eine zusatzliche RQFII-Quote erhalten wird.
Die Direktoren kdnnen nach eigenem Ermessen jegliche Zeichnungen von Aktien vollstandig oder teilweise ohne
vorausgehende Benachrichtigung ablehnen und kdnnen dieses Ermessen ausiiben, wenn die RQFII-Quote, die dem
Teilfonds zugeteilt wurde, voll ausgeschdpft ist.

Wird dem Sub-Investment-Manager eine zusatzliche RQFII-Quote gestattet, kann nicht garantiert werden, dass diese
ausreicht, um die gewiinschten Allokationen von Anlagen des Sub-Investment-Managers fur den Teilfonds umzusetzen,
oder es dem Sub-Investment-Manager zu ermdglichen, dem Teilfonds eine ausreichende RQFII-Quote zuzuteilen,
sodass alle Zeichnungantrége auf Anteile am Teilfonds zugelassen werden kénnen.

Des Weiteren sollte Anlegern bewusst sein, dass es nicht garantiert werden kann, dass die RQFII-Lizenz des Sub-
Investment-Managers nicht ausgesetzt oder widerrufen wird. In diesem Fall muss der Teilfonds unter Umsténden
zugrundeliegende Anlagen verdaufBern, was wiederum die Performance des Teilfonds erheblich negativ beeinflussen
kann. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Grofl3e der RQFII-Quote, die dem Sub-Investment-Manager zugeteilt
wurde, nicht von den zusténdigen Behorden der Volksrepublik China reduziert oder widerrufen werden, falls der Sub-
Investment-Manager nicht in der Lage ist, die Quote innerhalb von einem Jahr ab Zuteilung effektiv zu nutzen. Liegt ein
Verstol3 gegen die RQFII-Verordnungen vor, kénnen aufsichtsrechtliche Sanktionen auferlegt werden, was den
Wiederruf der RQFII-Quote oder die Verkleinerung der zu Anlagen verfiigbaren Kontingente der RQFII-Quote durch den
Sub-Investment-Manager zur Folge haben kann. Dies kénnte dazu fuhren, dass der Teilfonds davon abgehalten wird,
direkt in die Volksrepublik China zu investieren, oder dass Anlagen in den nationalen chinesischen Wertpapiermarkt
verdullert werden mussen, was wiederum die Performance negativ beeinflussen oder einen erheblichen Verlust
verursachen kann.

Anlegern sollte bewusst sein, dass das Ermessen der Direktoren zur Ablehnung von Zeichnungsantrdgen ohne jegliche
Vorwarnung bei diesem Teilfonds 6fter ausgetbt werden kénnte, als es bei anderen Fonds der Fall ist. Dies liegt an den
Begrenzungen, die dem Teilfondsmanagement durch das RQFII-Quotensystem aufgebirdet werden. Ist zum Beispiel die
RQFII-Quote eines Sub-Investment-Managers ausgeschopft, ist es dem Sub-Investment-Manager eventuell nicht
mdglich, weitere Zeichnungsgelder der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechend einzusetzen, auler und bis eine
zusatzliche Quote zugeteilt wird. Demnach behalten sich die Direktoren, den entsprechenden Vorschriften der RQFII-
Verordnungen gemaf3, das Recht vor, nach ihrem Ermessen Zeichnungsantrdge fur den Teilfonds und unter
Beriicksichtigung der verfugbaren RQFII-Quote des Sub-Investment-Managers abzulehnen. Dies kann auch ohne
vorausgehende Benachrichtigung erfolgen. Um maogliche Interessenkonflikte bei der Wiederer6ffnung des Teilfonds nach
einer SchlieBung zu vermeiden, werden sich die Direktoren bemuhen, Anteilseigner Uber die bevorstehende
Veranderung zu informieren, bevor Zeichnungsantrage wieder angenommen werden. Zur Klarstellung sei angemerkt,
dass Anteilseigner ihre Anlagen in den Teilfonds zu jeder Zeit zurickgeben kénnen, zu der keine Zeichnungen
angenommen werden, sofern der Handel am Teilfonds nicht vorlibergehend, entsprechend des Abschnitts
»Vvorlibergehende Aussetzung des Handels” im Verkaufsprospekt, ausgesetzt wurde.
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Ruckfuhrungsrisiken in Verbindung mit RQFII

Die Ruckfiihrung von Geldern aus der Volksrepublik China durch den Sub-Investment-Manager beziiglich des Teilfonds
wird aktuell vom SAFE Uberwacht. Eine Ruckfuhrung kann durch Beschrankungen im Rahmen der RQFII-Verordnungen
beeintrachtigt werden. Zusatzlich kann die Ruckfiihrung von Geldern erhebliche negative Auswirkungen auf die
Performance bzw. Liquiditdt des Teilfonds haben und die Fahigkeit des Teilfonds Ricknahmeantragen von
Anteilseignern nachzukommen beeintrachtigen. Derzeit werden Rickfiihrungen téglich durchgefiihrt und unterliegen
keinerlei Rickfihrungsbeschrankungen oder vorherigen Genehmigungen. Dennoch sollte angemerkt werden, dass die
tatsachliche Dauer zur Umsetzung der entsprechenden Rickfihrung auf3erhalb der Kontrolle des Sub-Investment-
Managers oder Investment-Managers liegt. Anteilseigner sollte bewusst sein, dass die RQFII-Verordnungen abgeandert
und in der Zukunft Ruckfihrungsbeschrankungen eingefiihrt werden konnten. Diese Ruckfiihrungsbeschréankungen
kénnten dazu fiuhren, dass der Fonds, im Einklang mit dem Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung des Handels” im
Verkaufsprospekt, den Handel am Teilfonds voriibergehend aussetzen muss und somit der zuriickgebende Anteilseigner
die Rickgabe nicht an seinem gewdhlten Handelstag kann, oder dass der Anteilseignereine Verspatung beim Eingang
der Ricknahmeauftrage erlebt.

Unter extremen Umstanden kénnen dem Teilfonds aufgrund begrenzter Anlagemdglichkeiten bedeutende Verluste
entstehen, bzw. die Anlageziele oder Anlagestrategien kdnnen aufgrund der RQFII-Anlagebeschrankungen, eines
Liquiditaitsmangels des chinesischen Wertpapiermarktes, oder einer Verspatung bzw. Stérung bei Durchfiihrungen von
Trades oder Glattstellungen, nicht véllig umgesetzt oder verfolgt werden.

Verwahrrisiken in Verbindung mit RQFII

Gemal den Vorschriften der VRC fir festverzinsliche Wertpapiere die auf dem Interbankenmarkt fiir Anleihen und den
Devisenmarkten in der Volksrepublik China durch eine RQFII-Quote gehandelt werden, werden die festverzinslichen
Wertpapiere des Teilfonds bei einer Depotbank vor Ort (eine ,RQFII-Verwahrstelle”) durch Wertpapierkonten bei der
China Securities Depository and Clearing Corporation Limited bzw. der Shanghai Clearing House Co. Ltd. verwahrt.
Bargeld wird auf einem Geldkonto bei der RQFII-Verwahrstelle verwahrt.

Die Verwahrstelle wird sicherstellen, dass die lokale RQFII-Verwahrstelle iber angemessene Verfahren zur ordentlichen
Verwahrung der Vermdgenswerte des Teilfonds verfigt. Hierunter fallt die Registerfuhrung welche die Vermdgenswerte
des Teilfonds im Namen des Teilfonds registriert und von anderen Vermdgenswerten der RQFII-Verwahrstelle getrennt
verwahrt. Laut RQFII-Verordnungen mussen sédmtliche Wertpapiere des Teilfonds im Bestand eines Sub-Investment-
Managers entsprechend der RQFII-Lizenz im gemeinsamen Namen des Sub-Investment-Managers und des Teilfonds
zum alleinigen Nutzen des Teilfonds registriert sein. Dennoch ist es mdoglich, dass rechtssprechende und
aufsichtsrechtliche Behdrden in China dies so auslegen, dass der Sub-Investment-Manager die Partei ist, dem die
Wertpapiere auf diesem Wertpapier-Handelskonto zustehen. Solche Wertpapiere kdnnen durch die Forderung eines
Konkursverwalters des Sub-Investment-Managers gefahrdet werden und sind eventuell nicht so gut geschitzt als wenn
sie im alleinigen Namen des Teilfonds registriert wéren. Konkret bedeutet dies, dass die Glaubiger des Sub-Investment-
Managers eventuell versuchen konnten die Kontrolle Uber die Vermdgenswerte des Teilfonds zu erlangen, um jegliche
Verbindlichkeiten zu begleichen die den Glaubigern seitens des Sub-Investment-Managers zustehen.

Anleger sollten ebenfalls beachten, dass Bareinlagen auf dem Geldkonto des Teilfonds bei der RQFII-Verwahrstelle
eventuell nicht abgegrenzt werden, sondern als Verbindlichkeit seitens der RQFII-Verwahrstelle gegeniiber dem
Teilfonds als Kontoinhaber gelten. Samtliche Bareinlagen werden unter Umstanden mit Bareinlagen anderer Kunden der
RQFII-Verwahrstelle vermischt. Im Falle eines Konkurses oder einer Liquidation der RQFII-Verwahrstelle, wird der
Teilfonds ein unbesicherter Glaubiger, gleichrangig mit allen anderen unbesicherten Glaubigern und ohne
Eigentumsrechte an den Bareinlagen. Der Teilfonds kann diese unter Umstédnden nicht oder nicht vollstandig
wiedererlangen. In diesem Fall kdnnte der Teilfonds Verluste verzeichnen. AulRerdem kann der Teilfonds aufgrund von
Handlungen oder Auslassungen seitens der RQFII-Verwahrstelle bei der Ausflihrung oder Glattstellungen von
Transaktionen oder bei der Uberweisung bzw. Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren, Verluste verzeichnen.

Risiko der Nichterteilung einer Zulassung durch die PBOC

Bevor fur den Teilfonds in chinesische Anleihen lber den chinesischen Interbankenmarkt fir Anleihen investiert werden
kann, muss der Sub-Investment-Manager eine Zulassung bei der PBOC einholen. Es besteht keine Garantie, dass eine
solche Zulassung erteilt wird, oder, wenn sie erteilt wurde, dass sie nicht widerrufen wird. Sollte die Zulassung der PBOC
nicht erteilt oder widerrufen werden, kénnen die Anlagemdglichkeiten die dem Teilfonds zur Verfigung stehen negativ
beeinflusst und begrenzt werden. Dies kann einen negativen Einfluss auf die Performance des Teilfonds haben.
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Wahrungsrisiko in Verbindung mit Renminbi (RMB)

Der Renminbi ist aktuell keine frei konvertierbare Wahrung und ist Devisenkontrollen und —beschrankungen unterworfen.
Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Wertpapiere die in RMB lautend sind; sein Nettovermdgen wird jedoch in
Fremdwahrungen ausgedriickt. Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Teilfonds durch Veranderungen der
Wechselkurse zwischen Renminbi und anderen Wahrungen negativ beeinflusst werden. Es kann somit nicht garantiert
werden, dass der Renminbi-Wechselkurs zukiinftig nicht deutlich gegentiber dem US-Dollar und anderen Wahrungen
schwanken wird. Wertverluste des Renminbi werden den Wert der Vermdgenswerte in Renminbi reduzieren. Dies kann
einen negativen Einfluss auf die Performance des Teilfonds haben.

Der Renminbi wird sowohl an den Onshore — und als auch an den Offshore-Méarkten gehandelt. Obwohl sowohl der
Onshore-Renminbi (,CNY”) als auch der Offshore Renminbi (,CNH”) dieselbe W&hrung darstellen, werden sie auf
verschiedenen und getrennten Markten gehandelt, die unabhéngig voneinander agieren. Somit haben CNY und CNH
nicht unbedingt den gleichen Wechselkurs und bewegen sich eventuell nicht in dieselbe Richtung. Wenn der
Nettoinventarwert von Anteilen einer nicht auf Renminbi lautenden Anteilsklasse berechnet wird, rechnet die
Verwaltungsstelle mit dem Wechselkurs des Offshore-Renminbi Marktes in Hongkong, d.h. den CNH Wechselkurs.
Dieser kann hoher oder niedriger sein als der Wechselkurs der auf dem Onshore-Renminbi Markt in der Volksrepublik
China gilt, d.h. der CNY Wechselkurs.

Informations — und Vero6ffentlichungspflichten

Anforderungen zur Offenlegung von Anteilen in der Volksrepublik China gelten generell bei Anlagen in Aktien
bdrsennotierter chinesischer Unternehmen. Etwaige Wandelanleihen im Bestand eines Investors die in Anteile an einem
bdrsennotierten Unternehmen umgewandelt werden kodnnen fallen mdglicherweise auch unter diese Regelung.
AuRerdem kann der Teilfonds, der durch die RQFII-Quote des Sub-Investment-Managers in die entsprechenden
Wertpapiere investiert, so eingestuft werden, als handle er auf gemeinsame Rechnung mit anderen Fonds oder Teilfonds
die vom Sub-Investment-Manager verwaltet werden. So kann das Risiko entstehen, dass die Anlagen des Teilfonds
gemeinsam mit den Bestdnden anderer Fonds oder Teilfonds konsolidiert berichtet werden missen, sollten die sich im
gemeinsamen Bestand befindlichen Wertpapiere die Berichterstattungsschwelle laut den Gesetzten der Volksrepublik
China ausltésen. Diese betragt aktuell 5 % aller emittierten Anteile des entsprechenden chinesischen Unternehmens.
Bestimmte Anlagen des Teilfonds koénnen hierdurch o6ffentlich werden und die Performance des Teilfonds negativ
beeintrachtigen.

BESTEUERUNG IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA

Die Steuerregularien in der Volksrepublik China sind Anderungen unterworfen die maoglicherweise auch riickwirkend
wirken. Anderungen in den chinesischen Steuerregularien kénnen einen erheblichen nachteiligen Effekt auf den
Teilfonds und dessen Anlagen haben, unter anderem Ertragsverringerungen, Wertverluste der vom Teilfonds getétigten
Anlagen, sowie mdglicherweise eine Verringerung des Kapitals das vom Teilfonds investiert wurde.

Besteuerung von RQFII

Die Volksrepublik China hat keinerlei Richtlinien im Bezug zu dem steuerlichen Besitz von Wertpapieren, die fur
chinesische Steuerzwecke durch Intermediare gehalten werden, herausgegeben. Auerdem besteht generell ein Mangel
an Richtlinien zu den Steuergesetzen der VRC bezlglich des Geltungsbereichs chinesischer Steuern in Situationen bei
denen ein Intermediar rechtlich Vermdgenswerte im Namen der wirtschaftlichen Eigentimer dieser Vermdgenswerte
halt. Entsprechend der aktuellen Verwaltungspraktik der VRC wird ein Intermediar welcher chinesische Vermégenswerte
halt als Steuerzahler in der VRC fiir diese Vermogenswerte behandelt, ungeachtet der Tatsache, dass solche
Vermogenswerte einen anderen wirtschaftlichen Eigentimer haben. Es wird somit erwartet, dass der Sub-Investment-
Manager als steuerpflichtig fir diese Wertpapiere angesehen wird, obwohl der Teilfonds der wirtschaftliche Eigentiimer
derer Wertpapiere ist, welche sich im Bestand des Sub-Investment — Managers (als RQFII-Lizenzinhaber) befinden. Im
Falle einer Veroffentlichung von Richtlinien der Steuerbehdrden der VRC beziiglich der Erhebung von Steuern in der
VRC in Konstellationen in denen ein Intermediar steuertechnischer Besitzer von Vermégenswerten im Namen der
eigentlichen Eigentiimer dieser Vermogenswerte ist, kdnnte sich die weiter oben beschriebene steuerliche Behandlung
andern, méglicherweise auch riickwirkend.

Quellensteuer (Withholding IncomeTax, ,,WIT”) und Rickstellungen fir die Kapitalertragssteuer
Sofern keine spezielle Ausnahmeregelung oder Verglinstigung unter den derzeitigen Steuergesetzen der VRC oder

entsprechenden Steuerabkommen existieren, miissen Unternehmern ohne steuerlichen Sitz und ohne Geschéftssitz in
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der Volksrepublik China WIT entrichten. Generell geschieht dies zu einem Satz von 10 %, entsprechend dem Anteil, der
direkt aus passivem Einkommen in der Volksrepublik China entsteht. Passives Einkommen aus der Volksrepublik China
(wie Dividendeneinnahmen oder Zinsen) kann aus Anlagen in chinesische Wertpapiere entstehen. Entsprechend muss
der Teilfonds eventuell WIT oder andere chinesische Steuern auf Bardividenden, Ausschittungen und Zinsen entrichten,
die aus seinen Anlagen in chinesische Wertpapiere stammen. Die Kérperschaft, die solche Zinsen ausschittet, muss die
entsprechenden Steuern einbehalten. Auf der anderen Seite sind Zinsen, die aus Staatsanleihen des Finanzbiiros des
Staatsrates bzw. regionale Staatsanleihen stammen mit Genehmigung des Staatsrats, laut derzeitigen Steuerregularien
der VRC, von der Einkommenssteuer in der Volksrepublik China befreit. Der Fonds wird eine Riickstellung von 10 % fir
den Teilfonds auf Dividenden und Zinsen treffen, sofern die WIT nicht an der Quelle einbehalten wird.

Spezielle Regeln beziglich der Besteuerung von Kapitalgewinnen aus RQFII durch den Handel mit Schuldtiteln in der
VRC sind noch nicht herausgegeben worden. Mangels derartiger konkreter Regelungen sollte die Einkommenssteuer in
der VRC entsprechend den generellen Steuerbestimmungen der chinesischen Unternehmenssteuergesetzgebung (CIT)
eingeordnet werden. Es ist méglich, dass auslandische Unternehmen, die keinen steuerlichen Sitz in der VRC haben,
sowie keine dauerhafte Niederlassung in China unterhalten, méglicherweise die WIT von 10 % auf Kapitalgewinne aus
dem Handel mit Schuldtiteln von Emittenten der VRC entrichten missen. AuRer, diese sind im Einklang mit derzeitigen
Gesetzen und Verordnungen bzw. entsprechenden Steuerabkommen hiervon befreit oder es greift ein geringerer Satz.
Die jlungste provisorische Befreiung laut Caishui-Rundschreiben 2014 Nr. 79, welches am 14. November 2014,
gemeinsam durch das Finanzministerium der VRC, die staatliche Steuerverwaltung und das CSRC herausgegeben
wurde, erwdhnte KEINEN Handel von Anleihen in der VRC durch RQFlls. Trotz des Steuerseminars, das durch den
chinesischen Verband zur Vermdgensverwaltung am 26. Februar 2015 in Beijing organisiert wurde, ist die Position der
chinesischen Steuerbehérden beziiglich der Frage, ob Kapitalertrage durch Handel mit chinesischen Anleihen (auf3er
Wandelanleihen, die vor einer Ubertragung umgewandelt wurden) durch RQFlIs chinesische WIT entrichten miissen,
weiterhin unklar.

Daher bleibt es unklar, ob Gewinne durch die Verauf3erung von Schuldtiteln aus der Volksrepublik China entstehen und
somit, ob WIT in der VRC zu entrichten ist. Dennoch haben die Steuerbehorden der VRC in der Praxis das Erheben der
WIT der VRC auf Gewinne, von nicht in der VRC steuerlich ansassigen Unternehmen, durch den Handel mit
Schuldinstrumenten, die durch in der VRC steuerlich ansassige Unternehmen emittiert wurden, noch nicht umgesetzt.

Aufgrund der Unsicherheit Uber die Handhabung der Einkommenssteuer bei Kapitalgewinnen und, um eine eventuelle
Steuerschuld bei Kapitalgewinnen erfillen zu kénnen, behélt sich der Fonds das Recht vor, Riickstellungen fir die WIT
auf derartige Gewinne zu treffen und diese Steuer auf Rechnung des Teilfonds einzubehalten. Aktuell unterliegt der
Teilfonds einem Satz von 10 % (oder einem anderen, durch die entsprechenden Steuerberater kommunizierten Betrag).
Der Teilfonds tatigt Rickstellungen fiir samtliche Steuern, die fur Bruttokapitalertrdge gelten, realisiert und nicht
realisiert, welche durch die VerauRerung von Onshore Schuldinstrumenten entstehen, die durch in China steuerlich
ansassige Unternehmen emittiert wurden. Anleger sollten verstehen, dass solche Ruckstellungen eventuell tbermafig
oder unzureichend sein kénnen, um die tatséchliche chinesische Steuerschuld zu begleichen, die auf die Anlagen des
Teilfonds anfallen. Aufgrund der Mdglichkeit, dass chinesische Steuerbehdrden die aktuellen Steuerbestimmungen nicht
umsetzen, dass die Steuerregularien veréndert werden und die Steuern rickwirkend eingezogen werden, kénnen die
Steuerruckstellungen des Fonds durch die Verwahrstelle Ubermafig oder unzureichend sein, um die tatsachliche
Steuerschuld in der VRC zu begleichen, die auf die Anlagen des Unternehmens fiir den Teilfonds in der Volksrepublik
China anfallen. Entsprechend kann der Wert und die Profitabilitdt des Teilfonds beeinflusst werden. Sobald ein definitiver
Steuerbescheid verfugbar wird oder eine Bekanntmachung oder Bestimmungen durch die zustédndige Behdrde
verdffentlicht werden, die definitive Bestimmungen zur Steuerbemessung verkinden, werden alle UberméaRig
einbehaltenen Summen, die Uber die anfallende Steuerschuld oder die zu erwartenden Summe fir den Teilfonds
hinausgehen, freigegeben und auf das Teilfondskonto Gberwiesen und werden Teil des Teilfondsvermdgens.

Etwaige Steuerriickstellungen werden im Nettoinventarwert des Teilfonds zum Zeitpunkt der Belastung oder Freigabe
solcher Riickstellungen widergespiegelt und werden somit nur einen Einfluss auf die Anteile haben, die zum Zeitpunkt
der Belastung oder Freigabe solcher Rickstellungen verbleiben. Aktien die vor dem Zeitpunkt der Belastung solcher
Vorkehrung zurtickgekauft wurden, werden nicht durch jegliche Unzulénglichkeit der Steuervorkehrung beeinflusst. Sollte
sich das Unternehmen sicher sein, dass ein Teil der Steuervorkehrung nicht benétigt wird, wird der Fonds die
Verwahrstelle zur Ruckleitung zurtick in den Teilfonds beauftragen.

Anleger kdnnen je nach dem wie die Endergebnisse besteuert werden und wann sie die Anteile am Teilfonds gezeichnet
bzw. zurlickgekauft haben, einen Vorteil oder Nachteil daraus ziehen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass keinem
Anteilseigner der Anteile am Teilfonds vor der Freigabe jeglicher UberméaRigen Steuerriickstellungen zurlickkauft,
gleichgultig in welcher Form, jegliche Anteile der Steuervorkehrung oder einbehaltenen Summe zustehen, die zuriick in
den Teilfonds flieBen. Diese Summe wir sich im Wert der Teilfondsanteile widerspiegeln. Anteilseigner Uber ihre
steuerliche Position beziiglich einer Anlage in den Teilfonds selbst steuerliche Beratung einholen.
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Gewerbesteuer

Ohne besondere Befreiungen missen auslandische Unternehmen eine Gewerbesteuer von 5 % auf Gewinne aus dem
Handel bérsengéangiger Wertpapiere in China entrichten.

Die aktuelle Gesetzgebung zur Gewerbesteuer sieht keine besondere Befreiung von der Gewerbesteuer auf Zinsen vor
die durch Nicht-Finanzinstitute erzielt werden. Somit sollten fir Zinsen sowohl auf Staats — als auch auf
Unternehmensanleihen 5 % Gewerbesteuer zahlbar sein. In diesem Sinne gilt die Gewerbesteuer von 5 % auch auf
Zinsertrage durch Anlagen in Anleihen.

Ist Gewerbesteuer zahlbar, fallen ebenfalls Zusatzsteuern an (darunter eine Steuer zur Stadtentwicklung, ein
Bildungszuschlag sowie der regionale Bildungszuschlag). Diese Zusatzsteuern kdénnen bis zu 12 % der zu zahlenden
Gewerbesteuer entsprechen.

Mogliche Verédnderungen der Steuerpolitik oder -regularien der Volksrepublik China

Es kann nicht garantiert werden, dass es in Zukunft keine neuen Steuerregularien und keine neue Steuerpraxis in China
geben wird, insbesondere fir RQFIIs. Diese Unsicherheiten kdnnen fiir Anteilseigner des Teilfonds von Vorteil oder
Nachteil sein und eine Zunahme oder Abnahme des Gesamtwerts des Teilfonds verursachen. Legt eine Steuerbehdrde
der VRC beispielsweise eine riickwirkende Steuer auf Kapitalgewinne auf, die der Teilfonds mittels RQFIlIs erzielt hat,
wiirde der Gesamtwert des Fonds negativ beeinflusst. Die Betrage die zuvor bei einer Ricknahme an Anteilseigner
ausgezahlt wurden, wirden hiervon nicht berihrt werden. Folglich wirden die verbleibenden Anteilseigner die Nachteile
aus derartigen Veranderungen erleiden.

MARKTRISIKEN BEI SCHULDTITELN IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA

Erfullungsrisiko

Anlagen in Schuldtitel setzen den Teilfonds dem Ausfallrisiko der Gegenpartei aus. Bérsengehandelte Schuldtitel kbnnen
einem Gegenparteirisiko ausgesetzt sein, wenngleich dieses Risiko durch ein zentralisiertes Clearing-System gemindert
werden kann. Investoren sehen sich auf dem Interbankenmarkt fur Anleihen unter Umstdnden einem hdoheren
Gegenparteirisiko gegenuber gestellt. Der Interbankenmarkt fur Anleihen ist ein aul3erbérsliches Notierungssystem auf
dem Geschafte zwischen zwei Gegenparteien durch ein Handelssystem verhandelt werden. Die Gegenpartei, die mit
dem Teilfonds eine Transaktion tatigt, kann unter Umsténden ihre Verpflichtung die Transaktion glattzustellen nicht
einhalten. Auf dem Interbankenmarkt fir Anleihen gibt es verschiedene Methoden zur Glattstellung, wie die Lieferung
eines Wertpapiers durch die Gegenpartei nach Erhalt der Zahlung durch den Teilfonds; Zahlung durch den Teilfonds
nach Lieferung des Wertpapiers durch die Gegenpartei; oder gleichzeitige Lieferung des Wertpapiers und beidseitige
Zahlung. Obwohl der Sub-Investment-Manager versuchen kann fir den Teilfonds gunstige Bedingungen auszuhandeln,
kann nicht garantiert werden, dass das Erfillungsrisiko nicht auftritt. Erflllt die Gegenpartei bei einer Transaktion seine
Verpflichtungen nicht, erleidet der Teilfonds Verluste.

Liquiditatsrisiko

Der Schuldtitelmarkt in CNY befindet sich derzeit im Entwicklungsstadium. Die Marktkapitalisierung und das
Handelsvolumen kénnen geringer sein als auf entwickelteren Markten. Marktvolatilitst und ein moglicher
Liquiditatsmangel, aufgrund des geringen Handelsvolumens am Schuldtitelmarkt in CNY, kénnen dazu fuhren, dass die

Kurse von Schuldtiteln, die auf solchen Markten gehandelt werden, stark schwanken. Dies kann die Volatilitat des
Nettoinventarwerts des Teilfonds beeinflussen.

Die Schuldtitel in die der Teilfonds investiert sind eventuell an keiner Borse oder keinem Anleihenmarkt notiert an denen
regelmafig gehandelt wird. Auch wenn die Schuldtitel notiert sind, kann der Markt fiir solche Wertpapiere inaktiv sein
und das Handelsvolumen niedrig ausfallen. Besteht kein aktiver Sekundarmarkt, muss der Teilfonds unter Umsténden
die Schuldtitel bis zum Falligkeitsdatum halten. Gehen grofe Ricknahmeantrage ein, muss der Teilfonds unter
Umstéanden Anlagen zu einem stark reduzierten Satz liquidieren, um solchen Antrdgen nachzukommen, und der
Teilfonds kann so im Handel solcher Wertpapiere Verluste verzeichnen.

Der Preis zu dem Schuldtitel gehandelt werden kann hdher oder geringer als der urspriingliche Zeichnungspreis, was an
viele Faktoren liegt, darunter den maRgeblichen Zinssétzen. Des Weiteren kann die Spanne zwischen den Verkaufs —
und Angebotskursen der Schuldtitel in die der Teilfonds investiert hoch sein. Dem Teilfonds kénnen so grofRe
Tradingkosten entstehen, dass wenn solche Anlagen verkauft werden, Verluste verzeichnet werden kénnen.
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Risiken in Verbindung mit Kreditratings

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, deren Kreditratings durch lokale chinesische Kreditratingagenturen
zugeteilt werden. Die Ratingkriterien und —methoden, die bei diesen Agenturen angewandt werden, kénnen von den von
etablierten internationalen Kreditratingagenturen angewandten Kriterien und Methoden abweichen. Daher kann es sein,
dass diese Ratingsysteme keinen gleichwertigen Standard zum Vergleich von Wertpapieren bieten, die durch
internationale Kreditratingagenturen eingestuft wurden.

Spiegeln Einstufungen anhand der chinesischen Kreditratings nicht die Bonitat und Risiken eines Wertpapiers wider,
kénnen Investoren Verluste verzeichnen, méglicherweise auch gréRer als urspriinglich gedacht.

Risiko einer Herabstufung des Kreditratings

Ein Emittent eines auf RMB lautenden Schuldinstruments kann negative Veranderungen in seiner Finanzlage erleben,
was wiederrum einen Riickgang seines Kreditratings verursachen kann. Die negative Veranderung der Finanzlage oder
der Rickgang im Kreditrating eines Emittenten kann zu einer stéarkeren Volatilitdét und negativen Auswirkungen auf den
Preis des entsprechenden auf RMB lautenden Schuldinstruments filhren, sowie die Liquiditdt des Marktes negativ
beeinflussen, was den Verkauf solcher Schuldinstrumente weiter erschwert.

Marktrisiko bei Schuldinstrumenten der Volksrepublik China

Anlagen in chinesische Schuldinstrumente kdnnen hdéhere Volatilitat und Kursschwankungen erleben als Anlagen in
Schuldinstrumente entwickelter Markte.

Kreditrisiko von Gegenparteien bei auf RMB lautenden Schuldinstrumenten

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der chinesische Finanzmarkt sich noch entwickelt und die meisten der auf RMB
lautenden Schuldinstrumente tber kein Rating verfiigen und verfligen werden. Auf RMB lautende Schuldinstrumente
kénnen von einer Vielzahl an Emittenten innerhalb und auf3erhalb Chinas begeben werden, darunter Handelsbanken,
staatliche Banken mit politischem Programm, Unternehmen usw. Diese Emittenten haben mdglicherweise
unterschiedliche Risikoprofile und ihre Bonitdt kann sich unterscheiden. Auflerdem sind auf RMB lautende
Schuldinstrumente generell unbesicherte Schuldverpflichtungen, die durch keinerlei Sicherheiten untermauert sind. Der
Teilfonds kdnnte als unbesicherter Glaubiger komplett dem Kredit-/Insolvenzrisiko seiner Gegenparteien ausgesetzt
sein.

Zinssatzrisiko

Veranderungen in der makrodkonomischen Agenda Chinas (d.h. in der Geld — und Haushaltspolitik) haben Einfluss auf
die Kapitalmarkte, was auch die Preisgestaltung der Schuldinstrumente und somit auch den Ertrag des Teilfonds
beeinflusst. Der Wert von auf RMB lautenden Schuldinstrumenten im Teilfonds wird generell gegenséatzlich gegenuber
Veranderungen der Zinssatze variieren. Dies kann den Wert des Teilfondsvermogens entsprechend beeinflussen.
Gewdhnlich tendiert der Wert festverzinslicher Anlagen dazu abzunehmen, wenn Zinssatze steigen. Im Gegensatz
tendiert der Wert festverzinslicher Anlagen dazu zu steigen, wenn Zinssatze sinken.

Bewertungsrisiko

Auf RMB lautende Schuldinstrumente sind dem Risiko falscher Preislegung oder unangemessener Bewertungen
ausgesetzt, d.h. dem Betriebsrisiko, dass Schuldinstrumente nicht richtig bewertet werden. Bewertungen ful3en
Uberwiegend auf Bewertungen unabhangiger Quellen durch Drittparteien, sofern Preise verfligbar sind.
Dementsprechend kdnnen Bewertungen gelegentlich Unsicherheit und Festlegungen mit sich bringen und unabhéangige
Informationen zur Preislegung kénnen nicht zu jeder Zeit erhéltlich sein.

Schuldtitel ohne Rating oder High-Yield-Schuldtitel

Gemal RQFII-Verordnungen und den Anlagezielen des Teilfonds kénnen die Vermdgenswerte des Teilfonds in
Schuldinstrumente ohne Rating oder mit einem Rating in einer niedrigeren Gattung investiert werden, die gréReren
Kapital — und Zinsverlusten ausgesetzt sind, als Schuldinstrumente mit héheren Ratings. Die niedrigeren Ratings
bestimmter Schuldinstrumente oder Schuldinstrumente ohne Rating, die im Namen des Teilfonds gehalten werden,
reflektieren eine groRRere Mdoglichkeit negativer Veranderungen in der Finanzlage eines Emittenten, oder der generellen
Wirtschaftslage, oder von beidem, oder einen unerwarteten Zinsanstieg, was die Fahigkeit des Emittenten
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beeintrachtigen kann, Zins — und Kapitalzahlungen nachzukommen. Derartige Schuldinstrumente haben generell ein
héheres Ausfallrisiko, was sich auf den Kapitalwert der Anlage auswirken kann. Schuldinstrumente ohne Rating kénnen
eine schlechtere Liquiditat als vergleichbare Schuldinstrumente mit einem Rating aufweisen, und bringen das Risiko mit
sich, dass der Teilfonds das vergleichbare Kreditrating von diesen Schuldinstrumenten nicht richtig einschatzt.

FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Das Risiko festverzinslicher Wertpapiere betrifft die Fahigkeit des Emittenten, Kapital — und Zinszahlungen innerhalb der
Verpflichtung nachzukommen (Kreditrisiko) und bei vielen betrifft es auch Preisvolatilitit aufgrund von Faktoren wie
Zinssensitivitat, Marktwahrnehmung der Kreditwirdigkeit des Emittenten und generelle Marktliquiditat (Marktrisiko). Der
Teilfonds wird in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die sensibel die auf Zinssétzen reagieren. Ein Zinsanstieg wird
den Wert von festverzinslichen Wertpapiere generell reduzieren, wahrend ein Rickgang der Zinssatze den Wert der
festverzinslichen Wertpapiere generell steigern wird. Die Performance des Teilfonds wird also teils von der Fahigkeit
abhangen, solche Schwankungen der Zinssatze auf dem Markt zu antizipieren und darauf zu reagieren, sowie
angemessene Strategien anzuwenden, um Ertrdge zu maximieren, wahrend man versucht, die einhergehenden Risiken
fur das investierte Kapital zu minimieren. Festverzinsliche Wertpapiere sind auch dem Risiko ausgesetzt, dass
Kreditratings der Emittenten herabgestuft werden, was eine bedeutende Abnahme im Wert solcher Wertpapiere mit sich
bringen kann. Im Falle einer solchen Herabstufung kann der Wert eines Teilfonds beeintréachtigt werden. Der Investment-
Manager oder der Sub-Investment-Manager ist nicht unbedingt in der Lage, die Schuldtitel von den herabgestuften
Emittenten zu veraufRern.

VOLKSWIRTSCHAFTEN VON SCHWELLENLANDERN

Samtliche Anlage — und Handelsaktivitaten in Verbindung mit Wertpapieren umfassen das Risiko eines Kapitalverlustes.
Obwohl der Investment-Manager versucht, diese Risiken zu mindern, gibt es keine Garantie dafur, dass die Anlage —
und Handelsaktivititen des Fonds zum Erfolg fihren oder dass Anlegern keine betrachtlichen Verluste entstehen.
Anlagen in Schwellenldndern kénnen erhdhte (potenziell betrachtliche) Risiken mit sich bringen und Besonderheiten
aufweisen, die normalerweise nicht mit Anlagen in anderen, etablierteren Volkswirtschaften oder Wertpapiermérkten
assoziiert werden. Derartige Risiken beinhalten, sind jedoch nicht beschrénkt auf: (a) erhdhte soziale, 6konomische und
politische Unsicherheit, einschliel3lich Krieg; (b) stérkere Exportabh&ngigkeit und daraus resultierende Bedeutung
internationalen Handels; (c) erhdhtes Inflationsrisiko; (d) erhdhte Wahrscheinlichkeit staatlicher Wirtschaftsinvolvierung
und -kontrolle; (e) staatliche Entscheidungen zur Einstellung der Unterstiitzung wirtschaftlicher Reformprogramme oder
zur Einfuhrung zentraler Planwirtschaften; und (f) bestimmte Erwdgungen im Zusammenhang mit der Haltung von
Fondswertpapieren und -Barmitteln bei nicht US-amerikanischen Maklern und Wertpapierverwahrstellen. Davon
abgesehen kdnnen die Spannen zwischen Geld — und Briefkursen fur Wertpapiere betrachtlich sein, sodass dem Fonds
erhebliche Handelskosten entstehen kénnen. Der folgende Abschnitt legt weitere Risiken in Verbindung mit Anlagen in
Wertpapieren von Schwellenlandern dar:

Allgemeine Wirtschafts — und Marktbedingungen

Der Erfolg der Aktivitdten des Teilfonds wird durch allgemeine Wirtschafts — und Marktbedingungen beeinflusst, z.B.
Zinsséatze, Kreditverfigbarkeit, Inflationsraten, wirtschaftliche Unsicherheit, Gesetzesénderungen, Handelsschranken,
Devisenkontrollen und nationale und internationale politische Umstande. Diese Faktoren kdnnen sich auf das Niveau
und die Volatilitat der Wertpapierpreise und die Liquiditat der Anlagen des Teilfonds auswirken. Volatilitat oder
mangelnde Liquiditat kdnnten die Rentabilitdt des Teilfonds beeintrachtigen oder zu Verlusten fuhren.

Die Volkswirtschaften einzelner Schwellenlander kénnen sich im Hinblick auf Wachstum des Bruttoinlandsprodukts, die
Inflationsrate, Wahrungsabwertungen, Kapitalreinvestitionen, Ressourcenunabhangigkeit und Zahlungsbilanz in
glnstiger oder unglnstiger Weise von entwickelten Volkswirtschaften unterscheiden. Des Weiteren sind die
Volkswirtschaften von Schwellenlandern in der Regel stark von internationalem Handel abh&angig und waren
dementsprechend in der Vergangenheit und sind mdglicherweise auch zukinftig negativ von Handelsschranken,
Devisenkontrollen, gesteuerten Berichtigungen relativer Wéhrungswerte und anderen protektionistischen MafRhahmen,
die von den Landern, in denen sie aktiv sind, auferlegt oder ausgehandelt werden, betroffen. AulRerdem waren diese
Volkswirtschaften in der Vergangenheit und sind moglicherweise auch zukinftig negativ von den
Wirtschaftsbedingungen in den Landern, in denen sie aktiv sind, betroffen. Die Volkswirtschaften einiger dieser Lander
kénnen auf einigen wenigen Industrien basieren und héhere Verschuldungs — oder Inflationsraten aufweisen.

In bestimmten Landern kann es zu Verstaatlichungen, Enteignungen, konfiskatorischen Besteuerungen, der Auferlegung
von Quellen — oder anderen Steuern auf Ausschittungen, Zinsen, Kapitalgewinne oder anderes Einkommen,
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Beschrénkungen bei der Entfernung von Geldern oder anderen Vermoégensgegenstinden des Teilfonds, politischen
Veranderungen, staatlichen Regulierungen, sozialer Instabilitat oder diplomatischen Entwicklungen (einschlieZlich Krieg)
kommen, was sich negativ auf die Volkswirtschaften solcher Lander oder den Wert der Anlagen des Teilfonds in diesen
Landern auswirken kdnnte.

Wenn die Vermégenswerte des Teilfonds in eng definierten Markten oder Branchen einer bestimmten Volkswirtschaft
investiert werden, steigt das Risiko durch die fehlende Mdoglichkeit, Anlagen breit zu diversifizieren, wodurch der
Teilfonds in h6herem Mafe potenziell nachteiligen Entwicklungen innerhalb dieser Méarkte oder Branchen ausgesetzt ist.

Volatilitat

Bei Schwellenlandern sind Phasen extremer Volatilitdét wahrscheinlicher als in entwickelten Markten. Beispielsweise
blRten zahlreiche Aktien aus Schwellenlandern 1998 mehr als 80 Prozent ein, nachdem sie im Vorjahr um mehr als 100
Prozent gestiegen waren. Eine derartige Volatilitdt konnte fur den Teilfonds zu erheblichen Verlusten fihren.

Wertpapiermarkte

Wertpapiermarkte in Schwellenlandern kénnen ein wesentlich geringeres Handelsvolumen aufweisen und sind in der
Regel volatiler als Wertpapierméarkte entwickelter Lander. Diese Markte kdnnen in bestimmten Phasen von geringer
Liquiditat gepragt sein. Schwellenlander weisen oft eine geringere Regulierung von Borsen, Maklern und notierten
Unternehmen auf als Markte entwickelter Lander. Handelsprovisionen an Bodrsen von Schwellenlandern sind in der
Regel héher als an Bérsen entwickelter Lander. Dartiber hinaus geht die Abwicklung von Bérsengeschéften auf einigen
nicht US-amerikanischen Markten erheblich langsamer vonstatten und hat eine hdhere Scheiterrate als auf US-
amerikanischen Markten. Ferner sind einige der Anlagen des Teilfonds gegebenenfalls nicht an einer Borse notiert.

Wechselkursschwankungen und Wahrungsaspekte

Die Vermoégensgegenstande von Teilfonds, die in Schwellenlandern investieren, werden in der Regel in nicht auf US-
Dollar lautenden Wertpapieren angelegt, und das Einkommen oder Kapital eines solchen Teilfonds aus diesen Anlagen
lautet auf die lokale Wahrung der Anlage, wahrend die Anteile des Teilfonds auf US-Dollar, Euro, Britisches Pfund
und/oder Schweizer Franken lauten. Dementsprechend kénnen sich Wechselkursverédnderungen (sofern nur teilweise
oder voll ungesichert) zwischen der Wahrung des entsprechenden Schwellenlandes und der Wéhrung, auf die eine
Anteilsklasse lautet, auf den Wert der Anteile auswirken. Da die Devisenkurse von Schwellenldndern in der Regel
volatiler sind als die von entwickelten Méarkten, kénnen Verdnderungen bei den Devisenkursen drastischere
Auswirkungen auf den Wert von Anteilen innerhalb eines in Schwellenlandern anlegenden Teilfonds haben als bei einem
Teilfonds, der Anlagen in entwickelten Markten tétigt.

Des Weiteren nimmt der Teilfonds auf US-Dollar, Euro bzw. Britisches Pfund lautende Zeichnungen entgegen und zahlt
Ausschittungen und Ricknahmeerldse in diesen Wéahrungen, wahrend er jedoch in lokaler Wéhrung anlegt. Demzufolge
fallen dem Teilfonds in Verbindung mit Wahrungsumrechnungen zwischen verschiedenen Wé&hrungen Kosten an. Der
von Devisenhéndlern erzielte Gewinn basiert auf dem Unterschied zwischen den Preisen, zu denen sie verschiedene
Wahrungen kaufen und verkaufen. Demzufolge bietet ein Handler dem Fonds in der Regel W&hrungen zu einem
bestimmten Wechselkurs zum Kauf an, wéhrend er einen geringeren Wechselkurs anbietet, wenn das Fonds die
Waéhrung sofort an den Handler weiterverkaufen mochte. Aufgrund der relativ geringen Grof3e der Devisenmarkte von
Schwellenlandern kann die Spanne zwischen den Verkaufs — und Angebotskursen derartiger Wéhrungen eines Handlers
héher sein als die von Wahrungen entwickelter Volkswirtschaften, was fiir Teilfonds, die in Schwellenlandern investieren,
zu relativ hoéheren Umtauschkosten fuhren kann. Der Fonds wickelt seine Devisengeschéfte entweder als
Kassageschafte (d. h. bar) zu dem auf dem Devisenmarkt geltenden Kassapreis oder durch den Abschluss von Termin —
oder Optionskontrakten Uber den Kauf oder Verkauf von nicht US-amerikanischen Wahrungen ab. Der GrofR3teil der
Devisentransaktionen des Teilfonds erfolgt voraussichtlich zum Zeitpunkt des Erwerbs von Wertpapieren und wird von
dem im Auftrag des Teilfonds agierenden Makler oder der in seinem Auftrag agierenden Depotbank abgewickelt.

Risiko von Fehlern und Informationsliicken

Unternehmen in Schwellenldndern unterliegen allgemein weniger strengen und einheitlichen Bilanzierungs-, Prifungs —
und Finanzberichterstattungsstandards, Praktiken und Offenlegungsanforderungen als Unternehmen in entwickelten
Landern. Demzufolge gibt es fur gewdhnlich auch weniger 6ffentlich zugéngliche Informationen tber ein Unternehmen in
einem Schwellenland als Gber ein Unternehmen in einem Industriestaat. Au3erdem weist die Qualitat und Verlasslichkeit
offizieller, von Regierungen oder Bdrsen in Schwellenlandern publizierter Daten, unter Umstanden nicht denselben
Standard auf wie in entwickelten Volkswirtschaften.
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Anlage — und Kapitalrtickfihrungsbeschrankungen

In einigen Schwellenlandern existieren Gesetze und Vorschriften, die derzeit direkte ausléandische Anlagen in den
Wertpapieren ihrer Unternehmen ausschlieen. Indirekte auslandische Anlagen in den Wertpapieren von Unternehmen,
die an den Bodrsen dieser Lander notiert sind und dort gehandelt werden, sind in bestimmten Schwellenlandern durch
speziell zugelassene Anlagefonds erlaubt. In diese Anlagefonds kann der Teilfonds anlegen. Wenn der Teilfonds
Anlagen in derartige Anlagefonds tatigt, tragen die Anleger nicht nur die Kosten des Teilfonds, sondern auch indirekt
ahnliche Kosten der zu Grunde liegenden Anlagefonds.

Zusatzlich zu den vorstehenden Anlagebeschrankungen unterliegen auslandische Anlagen in  manchen
Schwellenlandern unter Umstanden der vorherigen Zustimmung der Regierung, oder der Umfang auslandischer Anlagen
kann Beschrankungen unterliegen. Auslandisches Eigentum kann auBerdem durch die Satzungen einzelner
Unternehmen in Schwellenlandern beschrankt sein. Aus diesen und anderen Grinden stehen dem Unternehmen
manche attraktive Wertpapiere unter Umstanden nicht zur Verfiigung.

Die Ruckfihrung von Anlageertragen, Vermdgensgegenstanden und Verkaufserldsen auslandischer Anleger kann in
einigen Schwellenldndern einer staatlichen Registrierung und/oder Zulassung unterliegen. Der Fonds kann durch die
Verzégerung oder Verweigerung einer erforderlichen staatlichen Registrierung einer derartigen Ruckfuhrung oder durch
in Schwellenlandern geltende Quellensteuern auf Zinsen oder Ausschittungen auf Wertpapiere im Bestand des Fonds
oder Gewinne aus der VerauRRerung derartiger Wertpapiere beeintrachtigt werden.

Rechtliches Risiko

Viele Gesetze, die private und ausléandische Anlagen, Wertpapiertransaktionen und andere vertragliche Beziehungen in
Schwellenlandern regeln, sind neu und weitgehend ungeprift. Der Fonds kann deshalb etlichen ungewdhnlichen Risiken
ausgesetzt sein, unter anderem einem unzureichenden Anlegerschutz, widersprichlichen Gesetzen, unvollstandigen,
unklaren und sich &ndernden Gesetzen, Unkenntnis oder Verstéf3en gegen Vorschriften durch andere Marktteilnehmer,
fehlenden etablierten oder effektiven Rechtshilfeoptionen, fehlenden Standardverfahren oder
Vertraulichkeitsgepflogenheiten entwickelter Markte sowie mangelnder Durchsetzung bestehender Vorschriften. In
bestimmten Schwellenldndern, in denen der Fonds Vermégensgegenstande angelegt hat, kann es auRerdem schwierig
sein, ein Rechtsurteil zu erhalten und zu vollstrecken. Es gibt keine Garantie dafir, dass diese Schwierigkeit beim
Schutz und der Durchsetzung von Rechten keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf den Fonds und seinen
Betrieb hat. Darliber hinaus unterliegen die Ertrage und Gewinne des Unternehmens moglicherweise auslandischen
Quellensteuern, fur die die Anteilseigner unter Umstanden keine vollstandige Auslandssteuergutschrift erhalten.

Die regulatorischen Kontrollen und Corporate-Governance-Richtlinien von Unternehmen in Schwellenlandern bieten
Minderheitsgesellschaftern in der Regel nur wenig Schutz. Gesetze zur BekAdmpfung von Betrug und Insiderhandel sind
oft rudimentar. Auch das Konzept der Treuepflicht von Mitarbeitern und Direktoren gegeniiber Anteilseignern ist
verglichen zu den Gepflogenheiten in entwickelten Méarkten beschrankt. Geschéftsleitungen kénnen in bestimmten Fallen
ohne die  Zustimmung der  Anteilseigner  wichtige Maflinahmen ergreifen, und auch die
Kapitalverwasserungsschutzbestimmungen kénnen beschrankt sein.

SCHULDTITEL IN SCHWELLENLANDERN

Alle oder ein erheblicher Teil der Vermdgenswerte des Teilfonds werden in Schuldtitel aus Markten von
Schwellenlandern investiert, darunter kurz — und langfristige Wertpapiere verschiedener Wahrungen, die kein Rating
haben oder in niedrigere Kategorien von verschiedenen Kreditratingagenturen eingestuft wurden. Zuséatzlich zu den
generellen Risiken einer Anlage in Schwellenmérkte kdnnen Schuldtitel aus Méarkten von Schwellenlandern ein gréReres
Risiko von Verlust von Kapital und Zinsen mit sich bringen als Schuldtitel die in Industriestaaten emittiert werden, und
sollten somit beziglich der Zahlungsfahigkeit von Zinsen und Kapitalriickzahlungen des Emittenten Uberwiegend als
spekulativ betrachtet werden. AuRerdem besteht ein groReres Risiko als bei Wertpapieren, die in Industriestaaten
emittiert werden, falls sich die generelle Wirtschaftslage verschlechtert. Zusatzlich kann das Einschatzen von
Kreditrisiken fur Schuldtitel aus Markten von Schwellenlandern gréRBere Ungewissheit bedeuten, da Firmen in
Schwellenmérkten  allgemein  weniger strengen und einheitlichen  Bilanzierungs-, Prifungs - und
Finanzberichterstattungsstandards, Praktiken und Offenlegungsanforderungen als Unternehmen in entwickelten Landern
unterliegen. Demzufolge gibt es fur gewohnlich auch weniger 6ffentlich zugéngliche Informationen tber ein Unternehmen
in einem Schwellenland als Uber ein Unternehmen in einem Industriestaat. AuBerdem weist die Qualitat und
Verlasslichkeit offizieller, von Regierungen oder Borsen in Schwellenlandern publizierter Daten unter Umstanden nicht
denselben Standard auf wie in entwickelten Volkswirtschaften. Da Investoren allgemein eine Wahrnehmung haben, dass
gréRere Risiken mit Schuldtiteln aus Schwellenlandern einhergehen, tendieren die Ertragspreise solcher Wertpapiere
dazu mehr zu schwanken als jene, die in Industriestaaten emittiert werden. Der Markt fir Schuldtitel ist in
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Schwellenlandern eventuell dinner und weniger aktiv als fir Schuldtiteln aus Industriestaaten und dies kann den
Verkaufspreis von Schuldtiteln aus Schwellenldndern negativ beeinflussen. Auerdem kdnnen negative Informationen in
den Medien und die Einschatzung der Investoren was Schuldtitel aus Markten von Schwellenlandern und die
Volkswirtschaften von Schwellenlandern im Allgemeinen angeht, egal ob diese auf fundierte Analysen aufbauen, dazu
beitragen, dass der Wert und die Liquiditat solcher Wertpapiere abnehmen. Bezlglich der Tatsache, dass der Teilfonds
in Sukuk-Strukturen investieren kann, sollten sich Anleger bewusst sein, dass Anlagen in Sukuk-Strukturen weniger
Liquiditat und mehr Volatilitat im Preis aufweisen konnen, als andere festverzinsliche Wertpapiere, hdéhere
Handelskosten aufweisen und kein Rating durch eine anerkannte Ratingagentur haben kdnnen.

KREDITRISIKO

Der Teilfonds wird einem Kreditrisiko beziglich der Schuldtitel, in die er investiert, ausgesetzt sein, da diese mit dem
Wert der Wertpapiere selbst variieren. Dies variiert mit der Fahigkeit, bzw. der Marktwahrnemung, des Emittenten,
Kapital — und Zinszahlungen seiner Verpflichtungen. AuBerdem werden nicht alle Wertpapiere in die der Teilfonds
investieren kann und die von einer unabhéngigen Regierung oder politischen Einheit, Agentur oder entsprechenden
Mitteln emittiert werden, das volle Vertrauen und Bonitat der entsprechenden Regierung haben. Kommt solch eine
Regierung ihrer Verpflichtung gegentiber einer solchen politischen Einheit, Agentur oder Mittel nicht nach, kann dies eine
negative Auswirkung auf den Teilfonds und den Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds haben.

Kreditratings von anerkannten Ratingagenturen sind relativ und subjektiv und kein absoluter Qualitatsstandard. Auch
wenn diese Ratings ein erstes Kriterium zur Auswahl von Anlagen sind, stellt der Investment-Manager bzw. Sub-
Investment-Manager auch seine eigenen Einschatzungen dieser Wertpapiere und Emittenten an. Unter den Faktoren,
die abgewogen werden, sind die langfristige Fahigkeit des Emittenten, Kapital — und Zinszahlungen nachzukommen,
sowie generelle Wirtschaftstrends.

KONZENTRATIONSRISIKO

Den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften entsprechend kann der Teilfonds zu bestimmten Zeiten grof3e Positionen an
einer relativ beschrankten Anzahl an unter anderem Emittenten, Anlagen, Branchen, Markten oder Landern in seinem
Bestand haben. Dies resultiert aus Preisveranderungen in den Anlagen, Veranderungen in der Portfoliokomposition des
Teilfonds und anderen Faktoren. Der Teilfonds kdnnte wesentliche Verluste erleiden, wenn es relativ groR3e Positionen
an einem einzelnen Emittenten oder in einer bestimmten Anlageform halt, die jeweils im Wert abnehmen. Der Verlust
koénnte sich noch verstarken, wenn die Anlagen nicht ohne eine negative Marktreaktion liquidiert werden kénnen oder
anderweitig negativ durch Veranderungen des Marktumfelds oder der auf den Méarkten herrschenden Umstanden negativ
beeinflusst werden. Zuséatzlich wird der Teilfonds eher dem Marktrisiko sowie politischen, rechtlichen, wirtschaftlichen
und sozialen Risiken des Landes ausgesetzt sein als ein Fonds, der Landerrisiken Uber eine Reihe an Landern
diversifiziert. In der Folge kann der Wert des Teilfonds volatiler sein als von einem Fonds, der tUber eine groRere Anzahl
an Landern oder Anlagen diversifiziert.

VERWAHRUNGSRISIKO

Da der Fonds auch in Markte wie Schwellenmérkte investieren kann, in denen die Verwahr — und/oder
Abwicklungssysteme nicht vollstéandig entwickelt sind, kénnen die Vermdégenswerte des Fonds, die in diesen Markten
gehandelt werden und wie vorgeschrieben Unter-Depotbanken anvertraut wurden, Risiken ausgesetzt sein, fur die die
Verwabhrstelle nicht haftet. Mit Ausnahme von Wertpapierverwahrstellen wie Clearstream, Euroclear oder DTC, bei
denen die Verwahrstelle direkt beteiligt ist, werden alle Vermdgenswerte des Teilfonds bei Unter-Depotbanken im
weltweiten Netzwerk der Verwahrstelle verwahrt. Eine Bestellung eines Bevollméchtigten oder einer Unter-Depotbank in
einem derartigen Markt befreit die Verwahrstelle nicht von ihrer Haftung als Auftraggeber fur die Taten oder
Versaumnisse des Bevollméchtigten.

Bei einer Clearing-Stelle, bei der Einschiisse in Verbindung mit Termin — und Optionskontrakten oder anderen
Absicherungskontrakten hinterlegt sind, darf es sich nicht um eine Unter-Depotbank oder einen zu diesem Zweck
bestellten Vertreter der Verwahrstelle handeln, und die Verwahrstelle haftet nicht fir MaRnahmen und Unterlassungen
oder Verluste, die direkt oder indirekt durch den Transfer oder die Hinterlegung derartiger Einschiisse bei diesen
Clearing-Stellen entstanden sind, vorausgesetzt die Verwahrstelle hat entsprechend nach den im Verwahrungsvertrag in
Verbindung mit derartigen Ubertragungen festgelegten korrekten Anweisungen gehandelt. Zu diesem Zweck umfasst der
Begriff ,Einschlisse” Barmittel oder andere Vermdgensgegenstande des Teilfonds, die einer derartigen Clearing-Stelle
zur Begleichung eines zum Zeitpunkt der Ubertragung falligen Betrags ibertragen werden, oder andere Betrage, die bei
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derartigen Clearing-Stellen hinterlegt und fur den Handel des Teilfonds mit derartigen Termin — und Optionskontrakten
eingesetzt werden.

ANTEILSKLASSENRISIKO

Es existiert keine gesetzliche Trennung der Verbindlichkeiten zwischen einzelnen Anteilsklassen eines bestimmten
Teilfonds. Infolgedessen gibt es gewisse Umstande, in denen die Verbindlichkeiten einer bestimmten Anteilsklasse den
Nettoinventarwert einer anderen Anteilsklasse beeinflussen. Hierzu zahlen beispielsweise Situationen, in denen eine
oder mehrere abgesicherte Klassen erhebliche Verluste erleiden.

WITTERUNGSBEDINGTE VERZOGERUNGEN BEI DER ABWICKLUNG

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ungiinstige Witterungsbedingungen wie tropische Wirbelsturmwarnsignale
(mindestens Warnstufe 8), Regenfallwarnsignale der Alarmstufe Schwarz in Hongkong oder ahnliche Bedingungen zur
SchlielBung von Markten und Banken fiihren kdnnen. Dies kann Verzdgerungen bei der Abwicklung von Barzahlungen in
Bezug auf Zeichnungen oder Rucknahmen von Anteilen des Teilfonds zur Folge haben. Unter diesen Umsténden (i)
stehen dem Investment-Manager/Sub-Investment-Manager die Zeichnungsgelder unter Umstanden nicht zur Anlage zur
Verfiigung, was sich negativ auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken kann; und (ii) kénnen Anleger bei
Rickgabe ihrer Anteile den Rucknahmebetrag mdoglicherweise nicht innerhalb der Zielvorgabe von vier (4)
Geschéftstagen ausgezahlt bekommen. Darliber hinaus kénnen Verzégerungen bei der Abrechnung unter besagten
Umsténden zu zusétzlichen Transaktionskosten und Zinsbelastungen fiihren, die vom Teilfonds oder vom betreffenden
Anleger zu tragen sein kdnnen.

Anleger werden auf den Abschnitt ,Anlagerisiken” des Verkaufsprospekts hingewiesen, der weitere Informationen zu den
mit einer Anlage in die Teilfonds verbundenen Risiken enthalt.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Unter normalen Umsténden beabsichtigen die Direktoren die Dividenden wie folgt zu zahlen:

e Etwaige Dividenden fir (Wdéchentlich) Ausschittende Klassen im Teilfonds am oder vor dem letzten Geschaftstag
einer jeden Woche festgesetzt und gezahilt;

e Etwaige Dividenden fir (Monatlich) Ausschittende Klassen im Teilfonds werden am oder vor dem letzten
Geschéftstag eines jeden Monats festgesetzt und innerhalb von drei Geschéftstagen danach gezabhlt;

e Etwaige Dividenden fur (CG) Ausschiittende Klassen im Teilfonds werden halbjahrlich festgesetzt und innerhalb
von dreillig Geschéftstagen nach Festsetzung gezahit; und

e  Etwaige Dividenden fur andere Ausschiittende Klassen im Teilfonds werden vierteljahrlich festgesetzt und innerhalb
von dreiBig Geschéaftstagen nach Festsetzung auf den Nettoertrag der Ausschittenden Klassen im vorherigen
Quartal gezabhlt.
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ZEICHNUNGEN

Zeichnungen fur Anteile aller Klassen werden wahrend der Erstangebotsfrist berlicksichtigt sobald, so wie im Abschnitt
,Zeichnungen und Ruicknahmen” des Verkaufsprospekts beschrieben, ein vollstandiger Zeichnungsantrag und
Zeichnungsgelder bei der Verwaltungsstelle eingegangen sind. Diese Anteile werden am letzten Tag der
Erstangebotsfrist zum Erstangebotspreis emittiert.

Zeichnungen fir den Teilfonds werden nur als Zeichnungen fiir Anteile nach ihrem Barwert angenommen. Zeichnungen
fur eine bestimmte Anzahl an Anteilen werden nicht angenommen.

Die Erstangebotsfrist lauft vom 3. Juli 2017, 9:00 Uhr, bis zum 2. Januar 2018, 17:00 Uhr, oder einem friiheren oder
spateren Zeitpunkt, der von den Direktoren festgelegt werden kann und der den Zeichnern und der Zentralbank
mitzuteilen ist.

Der Erstangebotspreis fiir jede Anteilklasse lautet wie folgt:

AUD Klassen: 10 AUD DKK Klassen: 50 DKK NOK Klassen: 100 NOK
BRL Klassen: 20 BRL EUR Klassen: 10 EUR NZD Klassen: 10 NZD
CAD Klassen: 10 BRL GBP Klassen: 10 GBP SEK Klassen: 100 SEK
CHF Klassen: 10 CHF HKD Klassen: 10 HKD SGD Klassen: 20 SGD
CLP Klassen: 5.000 CLP ILS Klassen: 30 ILS USD Klassen: 10 USD
CNY Klassen: 100 CNY JPY Klassen: 1.000 JPY ZAR Klassen: 100 ZAR

Anschlieend werden Anteile zu ihrem Nettoinventarwert pro Anteil an jedem Handelstag emittiert, nach Abzug einer
Gebuhr fiir Abgaben und Kosten fur die Ausgabe der Anteile und wie in der Satzung vorgesehen gerundet.

Es wurde beantragt, die Anteile in jeder Klasse zur Notierung in der Official List und zum Handel am Main Securities
Market der Irish Stock Exchange zuzulassen. Mit einer Notierung wird am oder um den 2. Januar 2018 gerechnet.

Ungeachtet gegensatzlicher Aussagen im Abschnitt ,Zeichnungen und Ricknahmen” des Verkaufsprospekts sollen,
nicht spater als ein (1) Geschéftstag nach dem entsprechenden Handelstag, Zeichnungsgelder beziiglich des Teilfonds
per Uberweisung an das entsprechende Konto auf dem Zeichnungsformular gehen, oder durch Vermégensiibertragung
in Ubereinstimmung mit den folgenden Bestimmungen.

Ungeachtet gegensatzlicher Aussagen im Abschnitt ,Zeichnungen und Riicknahmen” des Verkaufsprospekts werden
Rucknahmeerldse beziglich des Teilfonds innerhalb von zehn (10) Geschéaftstagen nach dem entsprechenden
Handelstag bezahlt, auRer die Zahlungen wurden, wie im folgenden Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung des
Handels” beschrieben, ausgesetzt. Der Fonds ist allerdings bestrebt, diese Zahlungen sofern mdéglich innerhalb einer
kirzeren Zeitspanne durchzufihren (bis zu und einschlieBlich innerhalb von vier (4) Geschaftstagen nach dem
entsprechenden Handelstag).

Ungeachtet gegenséatzlicher Aussagen im Abschnitt ,Zeichnungen und Ricknahmen” des Verkaufsprospekts steht der
Teilfonds nicht fir Umtausche zur Verfiigung. Dementsprechend kénnen Anteilseigner zu keiner Zeit den Umtausch von
Anteilen an diesem Teilfonds fir Anteile an einem anderen Teilfonds des Fonds beantragen. Ebenso kdnnen Anteilseigner
keine Umwandlung von Anteilen an einem anderen Teilfonds des Fonds flr Anteile an diesem Teilfonds beantragen.

Anleger sollten den Abschnitt zu Risiken in Verbindung mit der RQFII-Quote unter ,RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER
VOLKSREPUBLIK CHINA/ RQFII” Gber die RQFII-Quoten und deren potentiellen Einfluss auf Zeichnungen und
Rucknahmen beachten.
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Neuberger Berman China Onshore Bond Fund

Eine Anlage in diesen Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Aus den regionalen Zinssatzen der Volksrepublik China (,VRC”) einen attraktiven Grad an
Gesamtertrag zu erzielen (Ausschuttungen zuzuglich Wertzuwachs).

Anlagepolitik Der Teilfonds wird hauptsachlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren, die
innerhalb  der Volksrepublik China vom chinesischen  Staat, chinesischen
Regierungsbehdrden oder Unternehmen emittiert werden, die ihren Hauptsitz in der
Volksrepublik China haben oder den wesentlichen Teil ihrer Geschaftsaktivitaten dort
ausitben und die auf die Wahrung der Volksrepublik China lauten oder an diese durch die
RQFII (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor)-Quote gekoppelt sind. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass fir den Teilfonds o6ffentliche Emittenten Unternehmen
einschlieRen, die sich entweder direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand befinden.

Alle Wertpapiere in die durch den Teilfonds investiert wird, mit Ausnahme der erlaubten Anlage
in bdrsennotierte Wandelanleihen und Geldmarktinstrumente, werden auf internationalen
anerkannten Markten notiert sein oder gehandelt werden, ohne bestimmten Fokus auf eine
bestimmte Branche oder Region. Die Wertpapiere kénnen Uber ein Investment-Grade-Rating
durch eine anerkannte Ratingagentur verfiigen oder ohne Rating sein.

Unter normalen Marktbedingungen wird der Sub-Investment-Manager mindestens zwei
Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Schuldtitel, Geldmarktinstrumente und
Derivate (wie im folgenden Abschnitt ,Instrumente/Anlageklassen” erlautert wird) investieren,
mit der Absicht, ein breites Feld der Performance von Zinssétzen bzw. der chinesischen
Wahrung abzudecken. Maximal ein Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds kann in
Geldmarktinstrumente,  Schuldtitel und Derivate (wie im folgenden Abschnitt
sinstrumente/Anlageklassen” erlautert wird) investiert werden, die in asiatischen Landern
auRRerhalb der Volksrepublik China emittiert werden und auf CNY oder Hartwahrung lauten
(fur diesen Teilfonds als US-Dollar, Euro, Britisches Pfund, Japanische Yen und Schweizer
Franken definiert). Zusatzlich kann der Teilfonds Eigenkapitalwertpapiere halten, die
offentlich oder privat in China emittiert wurden, die sich aus der Umwandlung von
Wandelschuldverschreibungen oder Umstrukturierung von Schuldtiteln ergeben.

Der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager wenden einen systematischen
und disziplinierten Ansatz zur Analyse von Schuldtiteln aus der Volksrepublik China und
Hartwahrung an. Allokationsentscheidungen zwischen staatlichen und unternehmerischen
Schuldtiteln sowie Schuldtiteln der Volksrepublik China und Schuldtitel eines asiatischen
Landes in Hartwdhrung, Geldmarktinstrumente und Derivate hédngen von der Prognose des
Investment-Managers und Sub-Investment-Managers zu solchen Wertpapieren ab. Diese
Prognose befasst sich mit dem globalen Marktumfeld, dem Wirtschaftsumfeld der
Volksrepublik  China, der Attraktivitat der erhéltichen Bewertungen in der
Vermogenswertklasse und deren Liquiditdt. Anhand dieser Prognose entscheiden der
Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager welches Risiko der Teilfonds
eingehen soll und verteilen das Vermdgen entsprechend Uber die verschiedenen
Wertpapierarten.

Kreditanalysen der Emittenten befassen sich mit Bargeldbeschaffung, der Cashflowprognose
und Ereignisrisiko, sowie Uberwachung traditioneller Kreditstatistiken. Fiir die Emittenten mit
den besten Prognosen fur einen Kauf werden strenge und sorgféltige unternehmerische
sowie finanzielle Analysen durchgefiihrt. Diese Analysen werden benutzt, sodass sich eine
fundierte Anlagemeinung herausbilden kann.

Entscheidungen bezuglich der Zinssatzstruktur der Anlagen des Teilfonds (d.h. die Arten und
Diversitat an zugrunde liegenden Zinssatzen der Anlagen) basieren auf der Prognose des
Investment-Managers und Sub-Investment-Managers fur die chinesische Wirtschaft, einer
tiefgehenden Bewertung der H6he und Richtung der Zinssatze und einem Vergleich der
Inflationserwartungen, was sich im Anleihenertrag und dem vorherrschenden
Inflationsniveau sowie dem Einfluss der prognostizierten HOhe der Aktivitdten der
Realwirtschaft auf die Inflationserwartungen widerspiegelt.

Im Zentrum der Anlagephilosophie steht das qualitative Ermessen des InvestmentManagers
und Sub-Investment-Managers das in jeder Phase des Anlageprozesses Anwendung findet.
Ihr Ermessen beféhigt sie, Informationen und Ereignisse einzubeziehen, die nicht einfach
identifiziert werden kdnnen, wie beispielsweise politische Ereignisse, Verdnderungen der
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aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen sowie der Einfluss von Marktpositionierungen und
Absicherungen.

Um die Wahrungsrisiken des Teilfonds, eine Konsequenz der Anlage in Schuldtitel,
handzuhaben, gehen Investment-Manager bzw. Sub-Investment-Manager eventuell
Positionen an  Wahrungen durch  Derivate (wie im  folgenden  Abschnitt
sInstrumente/Anlageklassen” erlautert wird), was auf einem von den Fundamentaldaten
angetriebenen, relativem Wertansatz basiert, der durch den quantitativen Rahmen von
Indikatoren unterstiitzt wird, die der Investment-Manager und Sub-Investment-Manager zur
Einschatzung des relativen Wertes verschiedener Wahrungen einsetzen. Die eingesetzten
Indikatoren schlieBen unter anderem das Wirtschaftswachstum, Wahrungsstabilitat, Ertrage,
Geldpolitik, Kapitalflisse und Risikocharakteristika Uber kurz-, mittel und langfristige
Anlagehorizonte ein. Der Investment-Manager bzw. Sub-Investment-Manager glauben, dass
die Fahigkeit, das Wahrungsengagement des Teilfonds aktiv zu verwalten, ein
entscheidender Faktor im Risikomanagement zu den Anlagen des Teilfonds im
Zusammenhang mit den Anlagezielen ist.

Die Portfoliokonstruktion des Teilfonds misst und verwaltet das Gesamtrisikoprofil des
Teilfonds fortlaufend, sodass die Anlageziele des Teilfonds erreicht werden kdnnen.

Benchmark

Der J.P. Morgan JADE Broad — Aisa Diversified Broad China Index (BBG-Ticker JALBCNTR)
ist eine umfassende Schuldtitelbenchmark, die die von der Volksrepublik China begebenen
Onshore-Lokalwéhrungsanleihen nachbildet. Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds
nicht beabsichtigt, diesen Index nachzubilden (zu tracken). Er wird lediglich zum Vergleich
der Performance angefuhrt.

Basiswahrung

CNY

Instrumente /
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptséchlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren, die
von Staaten, Regierungsbehérden oder Unternehmen in der Volksrepublik China emittiert
werden.

Dlese Schuldtitel kdnnen Anleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Anleihen aus der
Umstrukturierung von Konsortialkrediten oder Bankkrediten (z.B. ,Brady Bonds”),
nachrangige Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen und Wertpapiere (darunter frei
Ubertragbare und nicht abgesicherte strukturierte Wertpapiere und Ubertragbare
Schuldscheine) sein und folgende Produkte umfassen:

e Festverzinsliche Wertpapiere oder mit variablen Zinsen;

e Endféllige Schuldverschreibungen, beziglich welcher Kapitalsummen bei Falligkeit
bezahlt werden oder Factor Debt Securities, bei denen Kapitalsummen nach einem
vorgegebenen Zeitplan gezahlt werden und bei denen auch die speziellen
Zinszahlungen zum Kapital anstelle einer Barzahlung hinzugefiigt werden kann;

e High-Yield Schuldtitel, Investment-Grade Schuldtitel und Schuldtitel ohne Rating;

e Strukturierte Produkte, wie Credit Linked Notes und strukturierte Wertpapiere, die
indirekt Zugang zu gewissen Markten oder Wertpapieren ermdglichen;

e Zusatzlich privat emittierte Wertpapiere, die durch Vermdgenswerte abgesichert sind
(darunter Wertpapiere, die durch Hypotheken abgesichert sind, wie sog. ,Pass-Through
Certificates”, besicherte Hypothekenschuldtitel (CMO, ,Collateralised Mortgage
Obligations”) und Zins — und Kapitalzahlungen von speziellen Vermdgenswerten (wie
Wohnungs — und gewerbliche Hypotheken, Kreditkartenschulden und andere gebiindelte
Verbindlichkeiten); sowie

e Sukuk-Strukturen, ein islamisches Finanzierungsinstrument, das einen Anteil an
wirtschaftlichen Besitz eines Vermogenswertes oder eines Bindels an
Vermogenswerten. Uber eine vereinbarte Zeitspanne gehort der Ertrag aus dem Cash
Flow der Vermdgenswerte den Sukuk Eignern. Die Eigenschaften einer Sukuk-Struktur
ahnelt also konventionellen Schuldtiteln, wobei Sukuks jedoch generell auf
Vermogenswerte aufbauen oder durch sie gestiitzt werden und keinen Zinssatz haben,
sondern die entstandenen Ertrdge der zugrundeliegenden Vermdgenswerte an die
Sukukhalter weiterleiten.

Geldmarktinstrumente kdnnen Bankeinlagen einschliel3en, festverzinsliche Instrumente oder
solche mit variable Zins (darunter Wertpapiere), Floater, Bankwechsel, Einlagezertifikate,
Schuldverschreibungen und kurzlaufende Staatsoder Unternehmensanleihen, Bargeld und
Barwerte (darunter Schatzanweisungen), die als Investment-Grade oder niedriger durch
anerkannte Ratingagenturen eingestuft wurden oder kein Rating haben.

Investment-Grade-Wertpapiere sind hoch eingestufte Wertpapiere, generell mit einem Rating
von Baa3, BBB — oder hoher, durch eine oder mehrere anerkannte Ratingagenturen. High-
Yield-Wertpapiere sind jedoch mittel oder geringer eingestufte Wertpapiere, generell unter
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Investment-Grade und werden gelegentlich als ,Ramschanleihen” bezeichnet.

AuRerdem kann der Teilfonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) investieren,
die an sich Anlagen ausgesetzt sind, die den anderen Anlagen des Teilfonds &hneln. Diese
OGA koénnen vom Investment-Manager bzw. Sub-Investment-Manager verwaltet werden,
oder durch ihre Tochtergesellschaften und werden den Anforderungen der OGAW-
Vorschriften beziglich solcher Anlagen nachkommen.

Zusatzlich  kdénnen die folgenden Derivate zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung bzw. zu Anlagezwecken eingesetzt werden, entsprechend den
Bedingungen und Beschrankungen der Zentralbank, die in diesem Verkaufsprospekt
erlautert werden.

e Termingeschéfte, Optionen, Optionsscheine, Swaps und sog. ,Swaptionen” auf
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, Zinssadtze und Indizes (welche die
Anforderungen der Zentralbank zur Verwendung durch OGAW erfiillen missen), welche
zur Gewinnerzielung benutzt werden dirfen, indem der Teilfonds dem Wertzuwachs
solcher Wertpapiere, Indizes und Zinssatze ausgesetzt wird und bestehende Long-
Positionen abgesichert werden.

e Kreditausfallswaps fir einzelne Emittenten, Indizes (welche die Anforderungen der
Zentralbank zur Verwendung durch OGAW erfiillen missen) bzw. Wertpapierbiindel, die
zur Absicherung oder als Long — oder Short-Kreditpositionen benutzt werden kénnen,
um gewisse Anlageziele zu erreichen. Man geht davon aus, dass Short-Kreditoptionen
Uberwiegend zur Absicherung eingesetzt werden, sie kénnen aber auch fir
Anlagezwecke benutzt werden, wenn der Investment-Manager oder Sub-Investment-
Manager eine attraktive Anlagemdglichkeit identifiziert, was aus der Analyse der
Fundamentaldaten durch den Investment-Manager oder Sub-Investment-Manager
hervorgeht, wenn sich die Basis eines Emittenten verschlechtert bzw. wenn ein
Wertpapier Uberbewertet ist; und

e Devisentermingeschéfte und Zinsswaps kdnnen fur Shortpositionen auf Wahrungen
eingesetzt werden;

e Zinsswaps konnen fur Shortpositionen auf Zinssétze eingesetzt werden;

e Termin — und nicht lieferbare Devisengeschéfte, Devisentermingeschéfte und — handel,
Wahrungsoptionen und —Swaps, welche zur Gewinnerzielung benutzt werden, indem
der Teilfonds dem Wertzuwachs von Wahrungen ausgesetzt wird und um bestehende
Long-Wéhrungspositionen abzusichern.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des Vermdgens
verwendet, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere erforderlich wéare, kann
das verbleibende dem Investment-Manager zur Verfugung stehende Vermdgen in die
anderen oben aufgefiihrten Wertpapierarten angelegt werden. Aus diesem Grund kdénnen
der Investment-Manager bzw. Sub-Investment-Manager versuchen, den Teilfonds an die
Performance solcher Wertpapiere zu koppeln, um héhere Renditen zu erzielen, indem er
Derivate kauft, welche genau dies ermoglichen, statt die Wertpapiere selbst zu kaufen und
durch die Anlage der verbleibenden Vermégenswerte in die genannten anderen Arten von
Wertpapieren eine Uberschussrendite zu erzielen.

Wertpapierfinanzierungs
geschéfte

Es kénnen maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds fur Total Return Swaps
eingesetzt werden. Voraussichtlich wird 1 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds fiir Total
Return Swaps eingesetzt.

Der Teilfonds setzt keine Wertpapierleihgeschafte, Repo-Geschéafte, Reverse-Repo-
Geschéfte oder Margin-Kreditgeschéfte ein.

Die voraussichtlichen prozentualen Anteile sind keine Obergrenzen und die tatséchlichen
prozentualen Anteile kénnen im Laufe der Zeit variieren, beispielsweise aufgrund der
Marktlage.

Anlagebeschrankungen

e Maximal ein Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds darf in Wertpapiere investiert
werden, die aul3erhalb der Volksrepublik China emittiert wurden und auf CNY oder
Hartwahrung lauten (im Sinne dieses Teilfonds als US-Dollar, Euro, Britisches Pfund,
Japanische Yen und Schweizer Franken definiert)

e Maximal 40 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds darf in nicht Investment-Grade
Wertpapiere investiert werden.

e Anlagen in Anteile von Organismen fur gemeinsame Anlagen sind je auf maximal 10 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds beschrankt.

Risiko

e Es wird erwartet, dass der Teilfonds bis zu 200 % des Nettoinventarwerts gehebelt sein
wird, als Folge des Einsatzes von Derivaten. Anlegern sollte allerdings bewusst sein,
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dass ein groRerer Hebel auftreten kann. Der zu erwartende Hebel wird anhand der
Summe der Nominalwerte der Derivate berechnet, wie von der Zentralbank
vorgeschrieben. Diese Methode reflektiert kein Netting oder keinerlei Absicherungen, die
der Teilfonds eventuell in Kraft hat. Das Gesamtrisiko des Teilfonds unterliegt einem
kontinuierlichen Risikomanagement-Verfahren, das im Einklang mit den OGAW-
Vorschriften an jedem Tag versucht, den relativen VaR des Teilfonds geringer als den
zweifachen VaR des Index zu halten. Der VaR des Teilfonds ist eine tagliche Schatzung
maximal mdglicher Verluste des Teilfonds Uber eine Haltedauer von 20 Geschéftstagen.
Man erhdlt den Wert durch quantitative Simulationen mit einem einseitigen
Konfidenzniveau von 99 % und unter Anwendung eines Beobachtungszeitraums in der
Vergangenheit von mindestens 250 Geschaftstagen. Dieses Verfahren wird detailliert in
der Erklarung der Risikomanagementverfahren des Fonds erlautert sowie in der
entsprechenden Anlage zum Teilfonds. Der Teilfonds misst und beobachtet das
Gesamtrisiko mit dem VaR-Ansatz statt durch den Commitment-Ansatz. Mit dem
Commitment-Ansatz ware der Teilfonds mit 140 % des Nettoinventarwerts gehebelt, was
sich aus dem Einsatz von Derivaten ergibt. Anleger sollten wissen, dass ein groRerer
Hebel vorkommen kann.

e Der Investment-Manager wird diszipliniert im Namen des Teilfonds investieren und
versuchen, ein typisch diversifiziertes Anlageportfolio aufrechtzuerhalten.

e Der Investment-Manager setzt Terminkontrakte auf Fremdwahrungen zur Absicherung
gegen Wahrungsrisiken ein.

e Anleger erhalten in den Abschnitten ,Anlagebeschrankungen” und ,Anlagerisiken”
Informationen Uber die Risiken von Anlagen auf dem chinesischen Festland, Risiken
beim Einsatz von Derivaten und das Risikomanagement des Fonds zu Derivaten, die in
der RMP-Beschreibung enthalten sind.

Profil eines typischen Der Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die Risiken von Anlagen im

Anlegers Anleihenmarkt der Volksrepublik China in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten in
Kauf zu nehmen. Die Anleger sollten bereit sein, ZeitrAume hoher Marktvolatilitdt zu
akzeptieren, da der Teilfonds in Wertpapiere chinesischer Emittenten investieren kann.

Gebiihren und Kosten

Max.
Max. Max. Verwaltungsgebuhr
Gattung Ausgabeaufschlag Managementgebihr far die Anteilseigner Vertriebsgebihr
A 5,00 % 1,30 % 0,20 % 0,00 %
B,C1,C2,E 0,00 % 1,80 % 0,20 % 1,00 %
C 0,00 % 0,85 % 0,20 % 1,00 %
D, |, 12,13, 14,15, X 0,00 % 0,65 % 0,20 % 0,00 %
M 2,00 % 1,30 % 0,20 % 0,80 %
P 5,00 % 0,62 % 0,20 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,20 % 0,00 %
U 3,00 % 0,95 % 0,20 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,20 % 0,00 %
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Bedingter Ricknahmeabschlag (CDSC)

Fir die unten aufgefiihrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab der seit der Emission der zurlickgenommenen Anteile vergangen ist, und wird fir
den Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet an dem die Anteile (i)
ursprunglich gezeichnet wurden, oder (ii) zuriickgenommen wurden. Ein etwaiger bedingter Riicknahmeabschlag ist an

die jeweilige Vertriebsstelle oder den Investment-Manager zu entrichten:

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilklasse < 365 365 -729 730 — 1094 1095 — 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
C,C1l 1% 0% 0% 0% 0%
Cc2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Weitere Informationen hierzu erhalten Sie im Abschnitt “Gebuhren und Kosten” des Verkaufsprospekts.
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Die Direktoren des Fonds, deren Namen im Abschnitt ,Geschaftsfihrung und Verwaltung” aufgefuhrt sind, tbernehmen
die Verantwortung fur die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Direktoren (die jede angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewahrleisten, dass dies der Fall ist)
entsprechen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was geeignet
sein kdnnte, die Bedeutung dieser Informationen zu beeinflussen. Die Direktoren (ibernehmen hierfir die Verantwortung.

NEUBERGER BERMAN
INVESTMENT FUNDS PLC

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den
Teilfonds nach irischem Recht gegrindet und von der Central Bank of Ireland gem&R den Vorschriften von 2011 zur
Umsetzung der EG-Richtlinie Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011”) zugelassen wurde)

CHINA ANLAGE

22. SEPTEMBER 2017

Dieses Dokument ist Bestandteil des Verkaufsprospekts vom 30. Juni 2017 in seiner aktuellen Fassung (das
»Verkaufsprospekt”) der Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds”) und sollte im Zusammenhang mit dem
Verkaufsprospekt gelesen werden. Im vorliegenden Dokument sind Informationen zu den folgenden Teilfonds zu finden,
die jeweils ein separates Teilvermdgen des Fonds darstellen:

NEUBERGER BERMAN CHINA EQUITY FUND

(der ,,Teilfonds”)
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DEFINITIONEN

In der vorliegenden Anlage haben die nachfolgenden Begriffe und Ausdriicke die folgenden Bedeutungen:

ChinaClear
Geschaftstag

Handelsschluss

Handelstag

HKSCC

SEHK

Shanghai Stock Connect
Shenzhen Stock Connect
SSE

Stock Connect-Programme

Sub-Investment Manager

China Securities Depository and Clearing Corporation Limited;

in Bezug auf diesen Teilfonds einen Tag (mit Ausnahme von Samstag oder Sonntag),
an dem die malgeblichen Finanzmérkte in London, Hongkong, Shanghai und
Shenzhen geschéftsoffen sind;

fur diesen Teilfonds 15:00 Uhr (irischer Zeit). Unter auRBergewdhnlichen Umstanden
darf ein Direktor die Annahme eines Zeichnungs — oder Riicknahmeantrages bis 16:30
Uhr (irischer Zeit) am entsprechenden Handelstag genehmigen;

jeder Geschaftstag oder ein anderer Tag, den die Direktoren bestimmen kdnnen und
der Verwaltungsstelle sowie den Anteilinhabern im Voraus mitteilen, vorausgesetzt es
gibt in jedem Monat fur den Teilfonds mindestens zwei (2) Handelstage;

Hong Kong Securities Clearing Company Limited,;

die Stock Exchange of Hong Kong;

das Shanghai-Hongkong-Stock Connect-Programm;

das Shenzhen-Hongkong-Stock Connect-Programm;

die Shanghai Stock Exchange;

das Shanghai-Stock Connect — und das Shenzhen-Stock Connect-Programm;

Green Court Capital Management Limited (die unten im Einzelnen beschrieben wird)

oder eine andere zum gegebenen Zeitpunkt vom Investment-Manager beziiglich des
Teilfonds mit vorheriger Genehmigung durch den Fonds und die Zentralbank
beauftragte Gesellschaft;

SZSE

Teilfonds

die Shenzhen Stock Exchange;
bezeichnet den Neuberger Berman China Equity Fund; und

Zeit der Berechnung des
Nettoinventarwerts

22:00 Uhr (irischer Zeit) am entsprechenden Handelstag oder einem anderen
Zeitpunkt, den die Direktoren fir einen Teilfonds festlegen kénnen.

DER SUB-INVESTMENT-MANAGER

Gemall einem zwischen dem Investment-Manager und Green Court Capital Management Limited geschlossenen
Unteranlageverwaltungsvertrag vom 28. April 2017 (der ,Unteranlageverwaltungsvertrag”) in der jeweils geltenden
Fassung hat der Investment-Manager Green Court Capital Management Limited als Sub-Investment-Manager fur den
Teilfonds beauftragt.

Green Court Capital Management Limited ist von der Hong Kong Securities and Futures Commission zugelassen und
wird von dieser reguliert.

Gemall des Unteranlageverwaltungsvertrages haften weder der Sub-Investment-Manager noch dessen Direktoren,
Fuhrungskréafte, Mitarbeiter oder Vertreter fir Verluste oder Schaden, die sich mittelbar oder unmittelbar aus oder in
Verbindung mit der Erfullung der Pflichten des Sub-Investment-Managers durch diesen ergeben, auf3er wenn sich
besagte Verluste oder Schéden aus oder in Verbindung mit Fahrlassigkeit, vorsatzlichen Unterlassung, Betrug oder
bdsglaubigem Verhalten des Sub-Investment-Managers bei der Erfiillung seiner Pflichten ergeben. Der Sub-Investment-
Manager haftet unter keinen Umsténden fur besondere, indirekte oder Folgeschaden, fiir entgangene Gewinne oder
Geschéfte, die sich aus der Erfullung oder Nichterfillung seiner Pflichten ergeben. Dartber hinaus hat sich der
Investment-Manager verpflichtet, den Sub-Investment-Manager (und alle seine Gesellschafter, Direktoren,
FOhrungskréafte, Mitarbeiter und Vertreter) zu entschadigen und von der Haftung freizustellen. Dies gilt fur sdmtliche
Klagen, Gerichtsverfahren, Anspriiche, Forderungen, Verluste, Schaden, Kosten und Auslagen (einschliel3lich Rechts —
und Beratungskosten sowie sich daraus ergebender oder beildufig entstandener Kosten), die gegen den Sub-
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Investment-Manager (oder dessen Direktoren, Fihrungskréafte, Mitarbeiter oder Vertreter) geltend gemacht werden oder
diesem mittelbar oder unmittelbar infolge oder in Verbindung mit der Auslibung seiner Pflichten gemaR diesem Vertrag
entstehen, sofern dies nicht auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche Unterlassung, Betrug oder bdsglaubiges Verhalten des Sub-
Investment-Managers bei der Auslibung seiner vertragsgemafRen oder anderweitig vorgeschriebenen gesetzlichen
Pflichten zurtickzufuhren ist.

Nach dem Ablauf der zweijahrigen Sperrfrist ab dem Beginn des Unteranlageverwaltungsvertrages hat jede Partei das
Recht, den Vertrag jederzeit mit neunzig (90) Tagen Frist schriftlich gegeniiber der anderen Partei zu kiindigen. Der
Investment-Manager darf den Unteranlageverwaltungsvertrag aul3erdem jederzeit mit neunzig (90) Tagen Frist schriftlich
gegenuber dem Sub-Investment-Manager kindigen, falls die Direktoren dem Investment-Manager ihren Beschluss
mitteilen, dass die Kiindigung des Unteranlageverwaltungsvertrags im besten Interesse der Anteilinhaber liegt. Dariiber
hinaus haben der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager das Recht, den
Unteranlageverwaltungsvertrag schriftich gegentiber der anderen Partei zu kiindigen, falls ein Ereignis von héherer
Gewalt (im Sinne der Definition in Klausel 12 des Unteranlageverwaltungsvertrags) langer als vierzehn (14) Tage
andauert, oder die Bedingungen des Unteranlageverwaltungsvertrags es anderweitig erlauben.
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ANLAGERISIKEN

Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Folgenden sowie detaillierter im Abschnitt “Anlagerisiken” im
Verkaufsprospekt beschrieben werden. Die Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von Anteilen diesen Anhang sowie den
Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich professionell beraten lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird.

VOLKSWIRTSCHAFTEN VON SCHWELLENLANDERN

Samtliche Anlage — und Handelsaktivitdten in Verbindung mit Wertpapieren umfassen das Risiko eines Kapitalverlustes.
Obwohl der Investmentmanager versucht, diese Risiken zu mindern, gibt es keine Garantie dafur, dass die Anlage — und
Handelsaktivitaten des Fonds zum Erfolg filhren oder dass Anlegern keine betrachtlichen Verluste entstehen. Anlagen in
Schwellenlandern kénnen erhdhte (potenziell betrachtliche) Risiken in sich bergen und Besonderheiten aufweisen, die
normalerweise nicht mit Anlagen in anderen, etablierteren Volkswirtschaften oder Wertpapiermarkten assoziiert werden.
Derartige Risiken beinhalten, sind jedoch nicht beschrankt auf: (a) erhohte soziale, 6konomische und politische
Unsicherheit, einschlie3lich Krieg; (b) starkere Exportabhéngigkeit und daraus resultierende Bedeutung internationalen
Handels; (c) erhéhtes Inflationsrisiko; (d) erhéhte Wahrscheinlichkeit staatlicher Wirtschaftsinvolvierung und -kontrolle;
(e) staatliche Entscheidungen zur Einstellung der Unterstiitzung wirtschaftlicher Reformprogramme oder zur Einfiihrung
zentraler Planwirtschaften; und (f) bestimmte Erwdgungen im Zusammenhang mit der Haltung von Fondswertpapieren
und Fondsbarmitteln bei nicht US-amerikanischen Maklern und Wertpapierverwahrstellen. Davon abgesehen kdnnen die
Spannen zwischen Geld — und Briefkursen fiir Wertpapiere betrachtlich sein, so dass dem Fonds erhebliche
Handelskosten entstehen konnen. Der folgende Abschnitt legt weitere Risiken in Verbindung mit Anlagen in
Wertpapieren von Schwellenlandern dar:

Allgemeine Wirtschafts — und Marketbedingungen

Der Erfolg der Aktivitdten eines Teilfonds wird durch allgemeine Wirtschafts — und Marktbedingungen beeinflusst, z.B.
Zinsséatze, Kreditverfigbarkeit, Inflationsraten, wirtschaftliche Unsicherheit, Gesetzesénderungen, Handelsschranken,
Devisenkontrollen und nationale und internationale politische Umstande. Diese Faktoren kdnnen sich auf das Niveau
und die Volatilitat der Wertpapierpreise und die Liquiditat der Anlagen des Teilfonds auswirken. Volatilitat oder llliquiditat
kénnten die Rentabilitéat des Teilfonds beeintréachtigen oder zu Verlusten fihren.

Die Volkswirtschaften einzelner Schwellenlander kénnen sich im Hinblick auf das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts,
der Inflationsrate, Wahrungsabwertungen, Kapitalreinvestitionen, Ressourcenunabhéngigkeit und Zahlungsbilanz in
gunstiger oder unglnstiger Weise von entwickelten Volkswirtschaften unterscheiden. Des Weiteren sind die
Volkswirtschaften von Schwellenlandern in der Regel stark von internationalem Handel abh&éngig und waren
dementsprechend in der Vergangenheit und sind mdglicherweise auch zukinftig negativ von Handelsschranken,
Devisenkontrollen, gesteuerten Berichtigungen relativer Wéhrungswerte und anderen protektionistischen Maf3nahmen,
die von den Landern, in denen sie aktiv sind, auferlegt oder ausgehandelt werden, betroffen. AulRerdem waren diese
Volkswirtschaften in  der Vergangenheit und sind moglicherweise auch zukinftig negativ von den
Wirtschaftsbedingungen in den Landern, in denen sie aktiv sind, betroffen. Die Volkswirtschaften einiger dieser Lander
kénnen auf einigen wenigen Industrien basieren und héhere Verschuldungs — oder Inflationsraten aufweisen.

In bestimmten Landern kann es zu Verstaatlichungen, Enteignungen, konfiskatorischen Besteuerungen, der Auferlegung
von Quellen — oder anderen Steuern auf Ausschittungen, Zinsen, Kapitalgewinne oder anderes Einkommen,
Beschrankungen beim Abflhren von Geldern oder anderen Vermodgensgegenstdnden des Teilfonds, politischen
Veranderungen, staatlichen Regulierungen, sozialer Instabilitat oder diplomatischen Entwicklungen (einschlief3lich Krieg)
kommen, was sich negativ auf die Volkswirtschaften solcher Lander oder den Wert der Anlagen des Teilfonds in diesen
Landern auswirken kénnte.

Wenn das Teilfondsvermégen in eng definierten Méarkten oder Branchen einer bestimmten Volkswirtschaft investiert wird,
steigt das Risiko durch die fehlende Mdoglichkeit, Anlagen breit zu diversifizieren, wodurch der Teilfonds in héherem
Mafe potenziell nachteiligen Entwicklungen innerhalb dieser Markte oder Branchen ausgesetzt ist.
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Volatilitat

Bei Schwellenlandern sind Phasen extremer Volatilitdét wahrscheinlicher als in entwickelten Méarkten. Beispielsweise
blRten zahlreiche Aktien aus Schwellenlandern 1998 mehr als 80 Prozent ein, nachdem sie im Vorjahr um mehr als 100
Prozent gestiegen waren. Eine derartige Volatilitdt konnte fir den Teilfonds zu erheblichen Verlusten fihren.

Wertpapiermérkte

Wertpapiermarkte in Schwellenlandern kénnen ein wesentlich geringeres Handelsvolumen aufweisen und sind in der
Regel volatiler als Wertpapiermarkte entwickelter Lander. Diese Markte kénnen in bestimmten Phasen von geringer
Liquiditat geprégt sein. Schwellenlander weisen oft eine geringere Regulierung von Borsen, Maklern und notierten
Unternehmen auf als die Markte entwickelter Lander. Handelsprovisionen an Bérsen von Schwellenlandern sind in der
Regel hoher als an Bdrsen entwickelter Lander. Darliber hinaus geht die Abwicklung von Bérsengeschéften auf einigen
nicht US-amerikanischen Markten erheblich langsamer vonstatten und hat eine hohere Scheiterrate als auf US-
amerikanischen Markten. Ferner sind einige der Anlagen des Teilfonds gegebenenfalls nicht an einer Borse notiert.

Wechselkursschwankungen, Wéahrungsaspekte

Die Vermégensgegenstande von Teilfonds, die in Schwellenlandern investieren, werden in der Regel in nicht auf US-
Dollar lautenden Wertpapieren angelegt, und das Einkommen oder Kapital eines solchen Teilfonds aus diesen Anlagen
lautet auf die lokale Wahrung der Anlage, wahrend die Anteile des Teilfonds auf US-Dollar, Euro, Pfund Sterling
und/oder Schweizer Franken lauten. Dementsprechend kénnen sich Wechselkursverdnderungen (sofern nur teilweise
oder voll ungesichert) zwischen der Wahrung des entsprechenden Schwellenlandes und der Wahrung, auf die eine
Anteilsklasse lautet, auf den Wert der Anteile auswirken. Da die Devisenkurse von Schwellenlandern in der Regel
volatiler sind als die von entwickelten Méarkten, kénnen Veranderungen bei den Devisenkursen drastischere
Auswirkungen auf den Wert von Anteilen innnerhalb eines in Schwellenlandern anlegenden Teilfonds haben als bei
einem Fonds, der Anlagen in entwickelten Mérkten tatigt.

Des Weiteren nimmt der Teilfonds auf US-Dollar, Euro bzw. Pfund Sterling lautende Zeichnungen entgegen und zahlt
Ausschittungen und Ricknahmeerl6se in diesen Wéhrungen, wahrend er jedoch in lokaler Wéhrung anlegt. Demzufolge
fallen dem Teilfonds in Verbindung mit Wahrungsumrechnungen zwischen verschiedenen Wahrungen Kosten an. Der
von Devisenhéndlern erzielte Gewinn basiert auf dem Unterschied zwischen den Preisen zu denen sie verschiedene
Wahrungen kaufen und verkaufen. Demzufolge bietet ein Handler dem Fonds in der Regel Wé&hrungen zu einem
bestimmten Wechselkurs zum Kauf an, wahrend er einen geringeren Wechselkurs anbietet, wenn der Fonds die
Wahrung sofort an den Handler weiterverkaufen méchte. Aufgrund der relativ geringen Grol3e der Devisenmarkte von
Schwellenlandern kann die Spanne zwischen den Verkaufs — und Angebotskursen derartiger Wahrungen eines Handlers
hoéher sein als die von Wéahrungen entwickelter Volkswirtschaften, was fir Teilfonds, die in Schwellenldndern investieren,
zu relativ héheren Devisenkosten fliihren kann. Der Fonds wickelt seine Devisengeschéfte entweder als Kassageschafte
(d.h. bar) zu dem auf dem Devisenmarkt geltenden Kassapreis, oder durch den Abschluss von Termin — oder
Optionskontrakten Uber den Kauf oder Verkauf von nicht US-amerikanischen Wahrungen ab. Der Grofteil der
Devisentransaktionen der Teilfonds erfolgt voraussichtlich zum Zeitpunkt des Erwerbs von Wertpapieren und wird von
dem im Auftrag des Teilfonds agierenden Makler oder der in seinem Auftrag agierenden Depotbank abgewickelt. Der
Grof3teil der Devisentransaktionen des Teilfonds erfolgt voraussichtlich zum Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere und
wird vom lokalen Broker oder der lokalen Depotbank, die im Auftrag des Teilfonds agieren, abgewickelt.

Risiko von Fehlern und Informationslicken

Unternehmen in Schwellenlandern unterliegen allgemein weniger strengen und einheitlichen Bilanzierungs-, Priifungs —
und Finanzberichterstattungsstandards, Praktiken und Offenlegungsanforderungen als Unternehmen in entwickelten
Landern. Demzufolge gibt es fur gewohnlich auch weniger 6ffentlich zugéngliche Informationen tber ein Unternehmen in
einem Schwellenland als Gber ein Unternehmen in einem Industriestaat. Au3erdem weist die Qualitat und Verlasslichkeit
offizieller von Regierungen oder Borsen in Schwellenlandern publizierter Daten unter Umsténden nicht denselben
Standard auf wie in entwickelten Volkswirtschaften.

Anlage — und Kapitalrickfurungsbeschrankungen

In einigen Schwellenlédndern existieren Gesetze und Vorschriften, die derzeit direkte auslandische Investitionen in den
Wertpapieren ihrer Unternehmen ausschlieRen. Indirekte ausléndische Investitionen in den Wertpapieren von
Unternehmen, die an den Bodrsen dieser Lander notiert sind und dort gehandelt werden, sind in bestimmten
Schwellenlandern durch speziell zugelassene Anlagefonds erlaubt. In diese Anlagefonds kann der Fonds anlegen. Wenn

161



NEUBERGER | BERMAN

der Teilfonds Anlagen in derartige Anlagefonds tatigt, tragen die Anleger nicht nur die Kosten des Teilfonds, sondern
auch indirekt ahnliche Kosten der zu Grunde liegenden Anlagefonds.

Zusatzlich zu den vorstehenden Anlagebeschrankungen unterliegen auslandische Anlagen in  manchen
Schwellenlandern unter Umsténden der vorherigen Zustimmung der Regierung, oder der Umfang auslandischer
Investitionen kann Beschrankungen unterliegen. Auslandisches Eigentum kann auBerdem durch die Satzungen
einzelner Unternehmen in Schwellenlandern beschréankt sein. Aus diesen und anderen Griinden stehen dem Fonds
manche attraktive Wertpapiere unter Umstéanden nicht zur Verfigung.

Die Ruckfuhrung von Anlageertragen, Vermogensgegenstanden und Verkaufserlésen auslandischer Anleger kann in
einigen Schwellenlandern einer staatlichen Registrierung und/oder Zulassung unterliegen. Der Fonds kann durch die
Verzdgerung oder Verweigerung einer erforderlichen staatlichen Registrierung einer derartigen Ruckfiihrung oder durch
in Schwellenlandern geltende Quellensteuern auf Zinsen oder Ausschiittungen auf Wertpapiere im Bestand der Fonds
oder Gewinne aus der VerauRRerung derartiger Wertpapiere beeintrachtigt werden.

Rechtliches Risiko

Viele Gesetze, die private und auslandische Investitionen, Wertpapiertransaktionen und andere vertragliche
Beziehungen in Schwellenldndern regeln, sind neu und weitgehend ungeprift. Der Fonds kann deshalb etlichen
ungewdhnlichen Risiken ausgesetzt sein, unter anderem unzureichendem Anlegerschutz, widerspriichlichen Gesetzen,
unvollstédndigen, unklaren und sich andernden Gesetzen, Unkenntnis oder VerstdéRen gegen Vorschriften durch andere
Marktteilnehmer, fehlenden etablierten oder effektiven Rechtshilfeoptionen, fehlenden Standardverfahren oder
Vertraulichkeitsgepflogenheiten entwickelter Markte sowie mangelnder Durchsetzung bestehender Vorschriften. In
bestimmten Schwellenlandern, in denen der Fonds Vermdgensgegenstéande angelegt hat, kann es auRerdem schwierig
sein, ein Rechtsurteil zu erhalten und zu vollstrecken. Es gibt keine Garantie dafiir, dass diese Schwierigkeit beim
Schutz und der Durchsetzung von Rechten keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf den Fonds und seinen
Betrieb hat. Dartiber hinaus unterliegen die Ertrdge und Gewinne des Fonds mdoglicherweise auslandischen
Quellensteuern, fur die die Anteilinhaber unter Umsténden keine vollstandige Auslandssteuergutschrift erhalten.

Die regulatorischen Kontrollen und Corporate-Governance-Richtlinien von Unternehmen in Schwellenlandern bieten
Minderheitsgesellschaftern in der Regel nur wenig Schutz. Gesetze zur BekAdmpfung von Betrug und Insiderhandel sind
oft rudimentar. Auch das Konzept der Treuepflicht von Mitarbeitern und Direktoren gegenitber Anteilseignern ist
verglichen zu den Gepflogenheiten in entwickelten Markten beschrénkt. Geschéftsleitungen kdnnen in bestimmten Fallen
ohne die Zustimmung der Anteilseigner  wichtige MaRRnahmen ergreifen, und auch die
Kapitalverwasserungsschutzbestimmungen kénnen beschrankt sein.

VERWAHRRISIKEN

Da der Fonds in Markten, einschlieBlich der Schwellenmarkte, investieren kann, in denen die Verwahr — und/oder
Abwicklungssysteme nicht vollstandig entwickelt sind, kénnen die Vermdégenswerte des Fonds, die in diesen Markten
gehandelt werden und Unter-Verwahrstelleen anvertraut wurden, da dies erforderlich war, Risiken ausgesetzt sein, fur
die die Verwahrstelle nicht haftet. Mit Ausnahme von Wertpapierverwahrstellen wie Clearstream, Euroclear oder DTC,
bei denen die Verwahrstelle direkt beteiligt ist, werden alle Vermdgenswerte des Teilfonds bei Unter-Verwahrstellen im
weltweiten Netzwerk der Depotbank verwahrt. Eine Bestellung eines Agenten oder einer Unter-Verwahrstelle in einem
derartigen Markt befreit die Verwahrstelle nicht von ihrer Haftung als Auftraggeber fur die Taten oder Auslassungen des
Agenten.

Bei einer Clearing-Stelle, bei der Einschiisse in Verbindung mit Termin — und Optionskontrakten oder anderen
Absicherungskontrakten hinterlegt sind, darf es sich nicht um eine Unter-Depotbank oder einen zu diesem Zweck
bestellten Vertreter der Verwahrstelle handeln. Die Verwahrstelle haftet nicht fiur Mal3hahmen und Unterlassungen oder
Verluste, die direkt oder indirekt durch den Transfer oder die Hinterlegung derartiger Einschiisse bei diesen Clearing-
Stellen entstanden sind, vorausgesetzt, die Verwahrstelle hat entsprechend den im Verwahrungsvertrag in Verbindung
mit derartigen Ubertragungen festgelegten korrekten Anweisungen gehandelt. Zu diesem Zweck umfasst der Begriff
-Einschiisse” Barmittel oder andere Vermdgensgegenstande des Teilfonds, die einer derartigen Clearing-Stelle, zur
Begleichung eines zum Zeitpunkt der Ubertragung falligen Betrags, iibertragen werden, oder andere Betrage, die bei
derartigen Clearing-Stellen hinterlegt und fiir den Handel des Teilfonds mit derartigen Termin — und Optionskontrakten
eingesetzt werden.
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INVESTITIONEN IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA UND IN DER REGION GREATER CHINA

Der Teilfonds téatigt Investitionen, die wirtschaftlich an Emittenten der Volksrepublik China (,VRC”) gebunden sind, oder
an andere Emittenten, die mit der Region Greater China verbunden sind, zum Beispiel Hongkong, Macau oder Taiwan.
AuRerdem investiert der Teilfonds in Emittenten die an anerkannten Markten oder Freiverkehrsmérkten innerhalb oder
auBerhalb der Region Greater China, zum Beispiel im Vereinigten Koénigreich, in Singapur, Japan oder den Vereinigten
Staaten von Amerika, notiert sind oder gehandelt werden.

Investitionen in Wertpapiere mit Bezug zur VRC bringen bestimmte Risiken mit sich und erfordern spezielle Erwagungen,
die nicht typischerweise mit angelsachsischen Markten (d.h. Australien, Kanada, Neuseeland, Vereinigtes Konigreich
und Vereinigte Staaten) assoziiert werden. Beispiele hierfur sind eine starkere staatliche Wirtschaftskontrolle, politische
und rechtliche Unwégbarkeiten, durch Behdrden der VRC auferlegte Devisenkontrollen und Wé&hrungskurskontrollen
(welche die Geschaftstatigkeit und das Finanzergebnis der Unternehmen aus der VRC beeinflussen kénnen),
beschlagnahmende Besteuerungen, das Risiko, dass die Regierung der VRC sich entscheidet, wirtschaftliche
Reformprogramme nicht fortzufihren, das Risiko der Verstaatlichung oder Enteignung von Vermdgen, das Fehlen
einheitlicher Wirtschaftspriifungs — und Buchfiihrungsstandards, weniger offentlich verfligbare Finanzinformationen
sowie Informationen anderer Art, moglicherweise Schwierigkeiten bei der Durchsetzung vertraglicher Anspriiche und
wahrungsbedingte Begrenzungen der Mdglichkeiten zur Dividendenausschittung, wodurch die Gefahr eines Verlusts der
bevorzugten Steuerbehandlung entstehen kann. Folglich kénnen die Anlagen des Teilfonds in festverzinslichen
Wertpapieren mit Bezug zur VRC von einer héheren Kursvolatilitit betroffen sein als Wertpapiere aus dem
englischsprachigen Raum. Diese Kursschwankungen kodnnen sich aus groReren Zinsschwankungen, der
Marktwahrnehmung der Bonitat des Emittenten und der allgemeinen Marktliquiditat ergeben. Des Weiteren schréanken
diese Risikofaktoren (insbesondere hinsichtlich der Entscheidungsprozesse der Regierung der VRC und der Méglichkeit
zur Verstaatlichung oder Enteignung von Vermégenswerten) die Moglichkeiten des Investment-Managers und des Sub-
Investment-Managers ein, Zinsbewegungen vorauszusehen. Dies kann den Wert des entsprechenden Teilfonds
beeintrachtigen.

Die SSE und die SZSE kdnnen im Vergleich zu Bdrsen in entwickelten Markten niedrigere Handelsvolumina aufweisen,
und die Marktkapitalisierung zahlreicher bdrsennotierter Unternehmen ist gering im Vergleich zur Marktkapitalisierung
von Unternehmen, die in entwickelten Landern notiert sind. Die notierten Eigenkapitalpapiere zahlreicher Unternehmen
der VRC, zum Beispiel chinesische A-Aktien und chinesische B-Aktien, sind dementsprechend weniger liquide und
kénnen grofReren Schwankungen unterworfen sein als in entwickelteren OECD-L&andern. Bei chinesischen A-Aktien
handelt es sich um Aktien von in der VRC gegriindeten Unternehmen, die an der SSE oder an der SZSE notiert sind und
von Investoren aus der VRC sowie von ausléandischen Investoren mit dem Status eines qualifizierten ausléandischen
institutionellen Investors (Qualified Foreign Institutional Investor; ,QFII”) oder eines in Renminbi qualifizierten
auslandischen institutionellen Investors (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor; ,RQFII”) oder Uber die
nachstehend beschriebenen Stock Connect-Programme (auch Chinese Yuan Common Stock genannt) gezeichnet und
in chinesischen Yuan Renminbi gehandelt werden dirfen. Bei chinesischen B-Aktien handelt es sich um Aktien von in
der VRC gegrindeten Unternehmen, die an der SSE oder an der SZSE notiert sind, und durch auslandische Investoren
gezeichnet und in auslandischen Wéhrungen gehandelt werden dirfen (auch Chinese Yuan Special Shares genannt).

Die staatliche Aufsicht und Regulierung des Wertpapiermarkts der VRC und der notierten Unternehmen ist ebenfalls
weniger entwickelt als in vielen OECD-Landern. Die Borse der VRC hat in der Vergangenheit bereits extreme
Kursschwankungen erlebt und es ist nicht auszuschlie3en, dass eine derartige Volatilitat in Zukunft wieder auftritt. Die
vorgenannten Faktoren kénnten das Kapitalwachstum und die Wertentwicklung solcher Anlagen negativ beeinflussen,
aber auch den Nettoinventarwert des Teilfonds sowie die Fahigkeit zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds und den
Kurs zu dem diese Anteile eventuell zuriickgekommen werden. Der Eigentumsnachweis fiir bérsennotierte Wertpapiere
in der VRC besteht lediglich aus elektronischen Eintréagen in den Biichern, der mit der Borse verbundenen Verwahrstelle
und/oder der Registerstelle. Diese Einrichtungen der Verwahrstellen und Registerstellen sind neu und nicht
vollumféanglich auf Effizienz, Exaktheit und Sicherheit gepruft.

Diese Risiken kdnnen am A-Aktien-Markt gréRer sein als an den Wertpapiermarkten der VRC allgemein, weil der A-
Aktien-Markt starkeren staatlichen Restriktionen und Kontrollen unterliegt. Hinzu kommt, dass die Gber Unternehmen der
VRC verfugbaren Informationen mdglicherweise nicht so vollstédndig, akkurat oder aktuell sind wie Informationen tber
borsennotierte Unternehmen aus dem angelsachsischen Raum. Nach den derzeitigen Vorschriften der VRC koénnen
auslandische Investoren nur Uber Institutionen mit QFIl — oder RQFII-Status oder lber die Stock Connect-Programme
direkt am chinesischen A-Aktien-Markt investieren. Der Investment-Manager hat derzeit den QFII-Status (zur
Klarstellung: jedoch keinen RQFII-Status); voraussichtlich wird der Teilfonds sein Engagement am chinesischen A-
Aktien-Markt jedoch Uber Anlagen in von Finanzinstituten mit QFIl — oder RQFII-Status emittierte und
eigenkapitalgebundene Produkt, oder Uber die Stock Connect-Programme aufbauen. Anlagen an diesem Markt Gber
eine QFIlI — oder RQFII-Lizenz sind nicht vorgesehen.

163



NEUBERGER | BERMAN

Der Teilfonds behalt sich vor Gber die Nutzung bestehender oder kiinftiger ,Zugangs”-Produkte oder -Programme ein
Engagement bei bestimmten Emittenten der Region Greater China aufzubauen. So kdnnte der Teilfonds beispielsweise
an den Stock Connect-Programmen von Chinas Wertpapieraufsicht (China Securities Regulatory Commission; CSRC)
und der Hongkonger Wertpapieraufsicht (Securities and Futures Commission of Hong Kong) genehmigten Programmen
teilnehmen, welche einen gegenseitigen Borsenzugang fir die VRC und Hongkong zum Ziel haben. Bei den Stock
Connect-Programmen handelt es sich um Programme fir Wertpapierhandel und Clearing, die von der SEHK, der SSE,
der SZSE und ChinaClear entwickelt wurden.

Sofern der Teilfonds an den Stock Connect-Programmen oder anderen innovativen, neuen oder derzeit entwickelten
Zugangsprogrammen teilnimmt, unterliegt er mdglicherweise neuen, unsicheren oder noch nicht erprobten Regeln und
Vorschriften der jeweiligen Aufsichtsbehérden. AuRerdem koénnten aktuelle, fiir die Anlagen des Teilfonds in
Unternehmen der VRC geltende Vorschriften, geandert werden, und es gibt somit keine Garantie fir das Fortbestehen
der Stock Connect-Programme oder anderer Anlageprogramme. Solche Anderungen kénnen negative Folgen fir den
Teilfonds haben.

ANTEILSKLASSENRISIKO

Innerhalb eines Teilfonds gibt es keine rechtliche Trennung der Verbindlichkeiten zwischen einzelnen Anteilsklassen.
Unter gewissen Umstanden, z.B. wenn eine oder mehrere abgesicherte Anteilsklassen wesentliche Verluste erleiden,
wirken sich somit die Verbindlichkeiten einer Klasse auf den Nettoinventarwert anderer Klassen aus.

MIT DEN SHANGHAI-HONGKONG — UND SHENZHEN-HONGKONG-STOCK CONNECT-PROGRAMMEN
VERBUNDENE RISIKEN

Der Teilfonds kann Uiber das Shanghai-Stock Connect-Programm in bestimmte zulédssige und an der SSE notierte Aktien
(,SSE-Wertpapiere”), und Uber das Shenzhen-Stock Connect-Programm, in bestimmte zuldssige und an der SZSE
notierte Aktien (,SZSE-Wertpapiere”, und zusammen mit den SSE-Wertpapieren ,zuldssige Wertpapiere”), investieren.
Dadurch wird der Teilfonds weiteren Risiken ausgesetzt, wie unter anderem den folgenden Risiken:

Kontingentbeschrankungen

Die Stock Connect-Programme unterliegen Kontingentbeschrankungen. Der Handel im Rahmen der Stock Connect-
Programme unterliegt taglichen Kontingenten (,tégliches Kontingent”). Das Northbound-Trading und das Southbound-
Trading unterliegen jeweils separaten taglichen Kontingenten. Das tagliche Kontingent fir das Northbound-Trading
beschrankt den maximalen Nettokaufwert von grenziberschreitenden Transaktionen im Rahmen der Stock Connect-
Programme an jedem Handelstag. Insbesondere werden neue Kauforders fir den Rest des Tages zurlickgewiesen,
wenn der Restbestand des taglichen Kontingents fir das Northbound-Trading auf null sinkt oder das Kontingent fur das
Northbound-Trading im fortlaufenden Handel oder bei der Markter6ffnung tberschritten wird (es ist den Anlegern jedoch
gestattet, ihre grenziberschreitenden Wertpapiere unabhéngig vom Restkontingent zu verkaufen). Die Behdrde ist
erméchtigt, das tagliche Kontingent zu &ndern oder gelegentlich andere Kontingente aufzuerlegen. Daher kdnnen
Kontingentbeschrénkungen die Fahigkeit des Teilfonds zur zeithahen Anlage in chinesischen A-Aktien Uber die Stock
Connect-Programme beschrénken, und der Teilfonds ist eventuell nicht in der Lage, seine Anlagestrategien effektiv zu
verfolgen.

Aussetzungsrisiko

Es ist vorgesehen, dass die SEHK, die SSE und die SZSE sich das Recht vorbehalten, den Handel im Northbound —
und/oder Southbound-Trading der jeweiligen Stock Connect-Programme auszusetzen, wenn dies zur Sicherstellung
eines ordnungsgemalen und fairen Marktes und eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Vor einer
Aussetzung muss die Genehmigung der zustandigen Regulierungsbehérde eingeholt werden. Die zustandige Behorde in
der VRC kann auferdem sogenannte ,Schutzschalter” und sonstige MaBhahmen zur Einstellung oder Aussetzung des
Northbound-Tradings auferlegen. Bei einer Aussetzung im Northbound-Trading tber die Stock Connect-Programme sind
die Zugangsmadglichkeiten des Teilfonds zum Markt der VRC beeintrachtigt.

Unterschiedliche Handelstage

Die Stock Connect-Programme sind nur an Tagen in Betrieb, an denen sowohl der Markt der VRC als auch der Markt
Hongkongs fir den Handel geéffnet sind. Des Weiteren missen die Banken in den beiden Markten an den jeweiligen
Abrechnungsterminen getffnet sein, und deshalb kann es Vorkommen, dass Hongkong-Anleger und sonstige
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auslandische Anleger (wie der Teilfonds) an einem normalen Handelstag des Marktes der VRC nicht mit chinesischen A-
Aktien handeln kdnnen. Infolgedessen kann der Teilfonds wahrend des Zeitraums, in dem Uber die Stock Connect-
Programme kein Handel erfolgt, dem Kursschwankungsrisiko von chinesischen A-Aktien ausgesetzt sein.

Operatives Risiko

Die Stock Connect-Programme bieten einen Weg fir Anleger aus Hongkong und aus dem Ausland zum unmittelbaren
Zugang zu den Aktienmarkten der VRC.

Die Stock Connect-Programme stlitzen sich auf die Funktionstuchtigkeit der betrieblichen Systeme der betreffenden
Marktteilnehmer. Marktteilnehmer kénnen an diesem Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte Anforderungen in
puncto Informationstechnologie, Risikomanagement und sonstigen Faktoren erfullen. Diese werden von den jeweiligen
Borsen und/oder der jeweiligen Clearingstelle festgelegt. Es ist zu beachten, dass erhebliche Unterschiede zwischen den
Wertpapierregeln und den Rechtssystemen der Markte von Hongkong und der VRC bestehen. Um den Betrieb des
Programmes zu gewahrleisten, kdnnte es erforderlich werden, dass die Marktteilnehmer aus diesen Unterschieden
entstehende Probleme weiter im laufenden Betrieb beheben missen.

Des Weiteren erfordert die ,Konnektivitat” der Stock Connect-Programme ein grenziberschreitendes Order-Routing.
Dies verlangte die Entwicklung neuer Informationstechnologiesysteme seitens der SEHK und der Borsenteilnehmer (d.
h. die SEHK muss ein neues Order-Routing-System einrichten, an das sich die Borsenteilnehmer anschlielen missen).
Es gibt keine Garantie dafir, dass die Systeme der SEHK und der Marktteiinehmer ordnungsgemaf funktionieren bzw.
weiterhin an Anderungen und Entwicklungen in den beiden Markten angepasst werden. Wenn bei den betreffenden
Systemen eine Funktionsstérung eintritt, konnte der Handel Uber die Stock Connect-Programme an beiden Méarkten
unterbrochen werden, und wenn die Systeme nicht wie vorstehend umrissen ordnungsgemaf funktionieren, kdnnte die
Mdoglichkeit des Zugangs des Teilfonds zum chinesischen A-Aktien-Markt (und damit zur Umsetzung der
Anlagestrategie) dadurch beeintrachtigt werden.

Verkaufsbeschrankungen durch Front-End-Monitoring

Die Vorschriften der VRC verlangen, dass vor dem Aktienverkauf durch einen Anleger eine ausreichende Aktienanzahl
auf seinem Konto vorhanden sein muss, andernfalls weist die jeweilige Bérse in der VRC die betreffende Verkaufsorder
zurtick. Die SEHK fuhrt fur Verkaufsorders ihrer Teilnehmer (d.h. der Broker), die chinesische A-Aktien betreffen, im
Vorfeld eine Orderpriifung durch, um zu gewdhrleisten, dass nicht mehr Wertpapiere verkauft werden als vorhanden
sind.

Wenn der Teilfonds bestimmte von ihm gehaltene chinesische A-Aktien verkaufen mdchte, verlangt die SEHK eine
Bestatigung des am Verkauf der chinesischen A-Aktien beteiligten Brokers darlber, dass der Teilfonds vor der
Markter6ffnung am Verkaufstag (,Handelstag”) eine ausreichende Anzahl der betreffenden chinesischen A-Aktien halt.
Kann der Broker dies nicht vor der Markterdffnung bestétigen, kann der Verkauf dieser chinesischen A-Aktien im Auftrag
des Teilfonds an diesem Handelstag nicht ausgefiihrt werden. Aufgrund dieser Anforderung missen Teilfonds diese
Brokerbestatigung erméglichen, um Bestande an chinesischen A-Aktien zeitgerecht verkaufen zu kénnen. Einige lokale
Depotbanken bieten Lésungen an, die die Anleger bei der Erfiillung dieser Anforderung — ohne Ubertragung der Aktien
an den Broker vor dem Handelsdatum — unterstiitzen. So offerieren verschiedene lokale Depotbanken ein sogenanntes
ingetriertes Broker/Depotbank-Modell (,integrated brokerage/custodian model”), bei dem die lokale Depotbank als Unter-
Depotbank des Teilfonds bestellt wird. Anschlieend werden der Brokerage-Einheit der lokalen Depotbank ausreichende
Nachweise daruber unterbreitet, dass ausreichende Aktien von dem Teilfonds gehalten werden, um es dem Broker zu
gestatten, den Verkauf der betreffenden chinesischen A-Aktien vorzunehmen. Mit diesem Modell kann der Teilfonds
sicherstellen, dass alle Aktien jederzeit bei der Depotbank verbleiben. Unabhéngig davon hat die SEHK ein Modell zur
erweiterten Prufung vor der Auftragsfreigabe eingefiihrt, so dass die Anleger Aktien nicht mehr vorab an Broker
ausliefern missen. Die Depotbanken mussen fur die Anleger bei CCASS (dem Central Clearing and Settlement System,
das die HKSCC fur das Clearing von an der SEHK notierten oder gehandelten Wertpapieren betreibt) ein spezielles
gesondertes Konto (,special segregated account”) erdffnen. Dabei wird eine eindeutige Anleger-ID generiert. Das
CCASS erstellt eine Bestandsaufnahme der Wertpapierbestédnde auf dem betreffenden Konto zur Unterstiitzung der
vorgeschriebenen Uberpriifungen vor der Ausfilhrung eines Handelsgeschafts. Bei der Ausfiihrung von
Verkaufsauftragen fur Anleger, die sich fur die Verwendung des erweiterten Modells entscheiden, missen Broker zur
Identifizierung die Anleger-ID angeben. Das Ziel des erweiterten Modells besteht darin, den Anlegern mehr Flexibilitat
zum Einsatz mehrerer Broker zu bieten. Die SEHK wird auf3erdem mit der Einflhrung eines zusétzlichen Uber Nacht
laufenden Renminbi-Interbankenmassenabwicklungsprozesses eine zusétzliche Erweiterung vornehmen. Diese
zusétzliche Erweiterung wird die vollstandige Bestatigung der Renminbi-Barabrechnung am selben Tag ermdglichen, so
dass eine echte Auslieferung gegen Zahlung méglich wird. Der Fonds hat fir den Teilfonds derzeit das integrierte
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Broker/Depotbank-Modell gewdhlt, er prift jedoch auch die vorgenannten Erweiterungen. Der Fonds beabsichtigt, in
Bezug auf die Teilfonds, das Modell zur erweiterten Prifung vor der Auftragsfreigabe zu wahlen und die erweiterte
Renminbi-Interbankenmassenabrechnung zu  nutzen, wenn alle damit verbundenen operativen und
Umsetzungsprobleme geldst sind. Bitte beachten Sie jedoch, dass keine Garantie dafiir besteht, dass ein solches
Vorhaben (weiterhin) umgesetzt und nicht widerrufen wird, wie effektiv es zur Erfullung der Anforderung sein wird, oder
welche Kosten damit verbunden sein werden.

Gewinnabfihrungspflicht (Short Swing Profit Rule)

Gemal dem Wertpapierrecht der VRC muss ein Aktionér, der 5 % oder mehr der gesamten ausgegebenen Aktien eines
in der VRC boérsennotierten Unternehmens halt (ein ,GroRRaktionar”), alle durch den Kauf und Verkauf von Aktien dieses
in der VRC boérsennotierten Unternehmens erzielten Gewinne an dieses borsennotierte Unternehmen zuriickzahlen, falls
die beiden Transaktionen innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten stattgefunden haben. Wenn der Teilfonds durch
Anlagen in chinesischen A-Aktien Uber die Stock Connect-Programme oder Marktzugangsprodukte Grof3aktionar eines
in der VRC bdrsennotierten Unternehmens wird, kénnen die durch solche Anlagen erzielten Gewinne des Teilfonds
eingeschrankt werden und dies beeintrachtigt méglicherweise die Wertentwicklung des Teilfonds.

Daytrading-Restriktion

Turnaround — bzw. Daytrading ist am chinesischen A-Aktien-Markt unzuldssig. Anleger kénnen dieselben Wertpapiere
nicht am selben Handelstag tber die Stock Connect-Programme kaufen und verkaufen. Dies kann die Mdglichkeit des
Teilfonds beschréanken uber die Stock Connect-Programme in chinesische A-Aktien zu investieren und zeitgerecht ein
Handelsgeschaft einzugehen oder aufzulésen.

Widerruf der Zuléassigkeit von Aktien

Wenn eine Aktie aus dem Kreis der fir den Handel Uber die Stock Connect-Programme zuldssigen Aktien
herausgenommen wird, kann sie nur noch verkauft werden, jedoch nicht mehr gekauft. Dies kann das Anlageportfolio
oder Strategien des Teilfonds beeintrachtigen, zum Beispiel wenn der Investment-Manager eine Aktie kaufen mdchte,
deren Zulassigkeit widerrufen wurde.

Clearing —und Abrechnungsrisiko

HKSCC, eine 100%-Tochter der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited, und ChinaClear haben die Verbindungen
fur das Clearing hergestellt und sind gegenseitige Beteiligungen eingegangen, um das Clearing und die Abrechnung
grenzuberschreitender Handelsgeschafte zu erleichtern. Bei einem in einem Markt eingeleiteten grenziiberschreitenden
Handelsgeschéft fuhrt die Clearingstelle dieses Marktes einerseits das Clearing und die Abrechnung mit den eigenen
Clearing-Partnern durch, und sie sorgt andererseits fur die Erflllung der Clearing — und Abrechnungspflichten der
Clearingpartner mit der Clearingstelle der Gegenpartei.

Sollte das unwahrscheinliche Ereignis eines Zahlungsausfalls von ChinaClear eintreten und ChinaClear seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kénnen, haftet HKSCC im Rahmen der Marktvertrdge mit Clearingpartnern
der Northbound-Handelsverbindung nur insoweit, als dass diese Clearingpartner bei der Durchsetzung ihrer
Forderungen gegenlber ChinaClear unterstitzt werden. HKSCC wird nach Treu und Glauben darauf hinwirken die
ausstehenden Wertpapiere und Gelder von ChinaClear uber die verfligbaren Rechtswege bzw. durch eine Liquidation
von ChinaClear einzutreiben. In diesem Fall kann der Teilfonds seine Verluste aus Geschéaften mit ChinaClear
mdglicherweise nur verspatet oder nicht vollstandig eintreiben.

Beteiligung an Unternehmensmalnahmen und Aktiondrsversammlungen

HKSCC informiert CCASS-Teilnehmer Uber die Unternehmensmaflnahmen zulédssiger Wertpapiere. Anleger aus
Hongkong und dem Ausland (einschlie3lich des Teilfonds) miissen von den jeweiligen Brokern oder Depotbanken (d.h.
CCASS-Teilnehmern)  vorgegebene  Vereinbarungen und Fristen einhalten. Bei einigen Arten von
Unternehmensmaf3nahmen von zuléssigen Wertpapieren bleibt ihnen unter Umstéanden nur ein Geschéftstag um téatig zu
werden. Deshalb kann sich der Teilfonds mdglicherweise nicht an allen Unternehmensmafinahmen zeitgerecht
beteiligen.

Anleger aus Hongkong und dem Ausland (einschlieBlich des Teilfonds) halten Uber die Stock Connect-Programme
gehandelte zulassige Wertpapiere durch ihre Broker oder Depotbanken. Derzeit ist in der VRC keine Mehrfachvertretung
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mdglich. Deshalb kann der Teilfonds nicht als Stimmrechtsbevollmé&chtigter personlich an Versammlungen in Bezug auf
die zulassigen Wertpapiere teilnehmen.

Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund

Anlagen Uber die Stock Connect-Programme erfolgen Uber die Broker und unterliegen daher einem Ausfallrisiko
hinsichtlich der Verpflichtungen dieser Broker.

Fir Anlagen des Teilfonds iber das Northbound-Trading im Rahmen der Stock Connect-Programme besteht kein Schutz
durch den Investor Compensation Fund in Hongkong oder den Securities Investor Protection Fund in China. Somit
unterliegt der Teilfonds dem Ausfallrisiko des/der Broker, den/die er fir den Handel von chinesischen A-Aktien iber die
Stock Connect-Programme auswahlt.

Staatliche Eingriffe

Die chinesischen Aktienmérkte kdnnen aufgrund von staatlichen Eingriffen volatiler und weniger stabil sein. Die
chinesische Regierung hat in der Vergangenheit auf eine Weise in die chinesischen Wertpapiermarkte eingegriffen, die
einen erheblichen Einfluss auf den Marktpreis und die Liquiditdt haben kann. Staatliche Eingriffe wie z.B.
Beschrankungen des Verkaufs von Aktien und des Handels mit Indexfutures, die Abwertung des RMB und die Umleitung
von Kapital in Aktien kénnen Aktienkursschwankungen verstarken. Dies kann Unsicherheit auf den Aktienmarkten
verursachen was sich wiederum erheblich auf die Anlagen des Teilfonds auswirken kann.

Wahrungsrisiko

Eine weitere Abwertung des RMB kann die Anlagen des Teilfonds erheblich beeintrachtigen. Es kann nicht zugesichert
werden, dass der RMB nicht abgewertet wird. Anteilseigner sollten auferdem das mit dem RMB verbundene
Verlustrisiko beachten. Eine Abwertung des RMB kdnnte die Anlagen des Teilfonds beeintrachtigen, insbesondere in
Anbetracht der Tatsache, dass der Teilfonds den Schwerpunkt auf Unternehmen aus dem Grof3raum China und auf
Unternehmen mit erheblichem Engagement in China legen mdchte.

Regulatorisches Risiko

Die Stock Connect-Programme sind eine neue Struktur und unterliegen den Vorschriften der Regulierungsbehérden
sowie den Umsetzungsrichtlinien der Borsen in der VRC und in Hongkong. AuRerdem kdnnen die Regulierungsbehdrden
von Zeit zu Zeit neue Vorschriften im Zusammenhang mit den operativen Abldufen und der grenziberschreitenden
Rechtsdurchsetzung beziiglich grenziiberschreitender Geschéafte im Rahmen der Stock Connect-Programme bekannt
geben.

Es wird darauf hingewiesen, dass es keine Erfahrungswerte fur diese Vorschriften gibt und damit keine Gewissheit
daruber, wie diese angewandt werden. Aulerdem kdnnen die derzeitigen Vorschriften ge&ndert werden. Zudem gibt es
keine Garantie fiir das Fortbestehen der Stock Connect-Programme. Solche Anderungen konnen den Teilfonds, der tiber
die Stock Connect-Programme an den Markten der VRC investieren kann, beeintrachtigen.

Steuerrisiko

Die Steuerbehtrden der VRC haben voriibergehende Steuerbefreiungen fiir Kapitalertrdge angekiindigt, die von
Anlegern von auf3erhalb der VRC beim Handel mit zuldssigen Wertpapieren im Rahmen der Stock Connect-Programme
erzielt werden. Es besteht jedoch keine Garantie dafir, dass diese voribergehenden Steuerbefreiungen gewahrt werden
oder weiterhin gelten, dass sie nicht riickwirkend widerrufen oder wieder auferlegt werden, oder dass in Bezug auf die
Stock Connect-Programme keine neuen Steuervorschriften erlassen werden bzw. keine neue Praxis beschlossen wird.
Wenn er Uber die Stock Connect-Programme investiert, kann der Teilfonds in Bezug auf seine Steuerverbindlichkeiten in
der VRC Ungewissheiten ausgesetzt sein.

Risiken in Verbindung mit dem Small and Medium Enterprise Board und/oder dem ChiNext Market

Der Teilfonds kann Uber das Shenzhen Stock Connect-Programm am Small and Medium Enterprise (,SME”) Board
und/oder am ChiNext Market der SZSE investieren. Anlagen am SME Board und/oder am ChiNext Market kénnen dem
Teilfonds und seinen Anlegern erhebliche Verluste verursachen. Es gelten die folgenden zusétzlichen Risiken:
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Starkere Schwankungen der Aktienkurse: Am SME Board und/oder am ChiNext Market notierte Unternehmen befinden
sich gewohnlich in der Entwicklung und sie haben eine weniger umfangreiche Geschaftstatigkeit. Daher schwanken ihre
Aktienkurse und Liquiditat stéarker und sie sind hdheren Risiken ausgesetzt und weisen hohere Umschlagsraten auf als
am Hauptmarkt der SZSE notierte Unternehmen.

Uberbewertungsrisiko: Am SME Board und/oder am ChiNext Market notierte Aktien kdnnen iberbewertet sein, und
solche auBBergewdhnlich hohen Bewertungen sind eventuell nicht nachhaltig. Die Aktienkurse kénnen eventuell leichter
manipuliert werden, da diese Unternehmen eine relativ geringere Anzahl von Aktien im Umlauf haben.

Unterschiedliche Regulierung: Fir die am ChiNext Market notierten Unternehmen gelten weniger strikte Vorschriften in
Bezug auf ihre Rentabilitat und ihr Grundkapital als fiir diejenigen, die am Hauptmarkt und am SME Board notiert sind.

Risiko der Aufhebung der Bérsennotierung: Bei am SME Board und/oder am ChiNext notierten Unternehmen kann es
haufiger und schneller vorkommen, dass sie ihre Bdrsennotierung aufheben lassen. Wenn Unternehmen, in die der
Teilfonds investiert hat, ihre Boérsennotierung aufheben lassen, kann dies negative Auswirkungen fir den Teilfonds
haben.

BESTEUERUNG IN DER VRC

Die direkte Anlage des Teilfonds in chinesische A-Aktien (Uber die Stock Connect-Programme) und in chinesische B-
Aktien unterliegen dem Steuerrecht der VRC. Bei den betreffenden QFlIs oder RQFIlls, Emittenten oder Sponsoren
erhobene Steuern kénnen zudem indirekt die Anlagen des Teilfonds in eigenkapitalgebundene Produkte betreffen. Die
fur die Stock Connect-Programme, QFlls sowie RQFIIs und fir an QFIl — oder RQFII-Quoten gebundene Anlagen
geltenden Steuerregeln der VRC bergen gewisse Unsicherheiten. Es wird darauf hingewiesen, dass die Position des
Teilfonds und seiner Gewinne und Ertrdge aus solchen Anlagen hinsichtlich der Besteuerung der VRC in einigen
Punkten unsicher bleibt.

Die Steuervorschriften der VRC konnen sich — méglicherweise auch riickwirkend — &ndern. Anderungen der
Steuervorschriften der VRC wirken sich unter Umsténden in erheblichem MafRe negativ auf den Teilfonds und seine
Anlagen aus, beispielsweise in Form einer Verringerung der Erldse, einer Verringerung des Wertes der Anlagen des
Teilfonds, sowie moglicherweise einer Schmalerung des vom Teilfonds investierten Kapitals.

Korperschaftsteuerrecht in der VRC (Enterprise Income Tax; ,EIT”)

Obwohl die Korperschaftsteuervorschriften das Ziel haben, die Anwendung bestimmter Regeln des
Korperschaftsteuerrechts klarer zu regeln, bleiben wesentliche Unsicherheiten bestehen. Solche Unsicherheiten kénnen
verhindern, dass der Teilfonds bestimmte Steuerergebnisse erzielt, die bei der Strukturierung der Anlagen in der VRC
angestrebt wurden. GemaR dem gemeinsam vom Finanzministerium der VRC, der Steuerverwaltung und der
Wertpapieraufsicht CSRC am 14. November 2014 herausgegebenen Caishui-Rundschreiben Nr. 79 [2014]
(,Rundschreiben Nr. 79”), das am 17. November 2014 in Kraft trat, sind QFlls und RQFlIs vortibergehend von der EIT
auf Kapitalgewinne aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien und anderen Eigenkapitalanlagen in der VRC
ausgenommen. Fir vor dem 17. November 2014 erzielte Kapitalgewinne unterliegen QFlls und RQFIIs gemaR den
Gesetzen jedoch der EIT. GemdR den vom Finanzministerium, von der Steuerverwaltung und von der
Wertpapieraufsicht CSRC gemeinsam herausgegebenen Caishui-Runschreiben Nr. 81 [2014] (,Rundschreiben 81”) und
Nr. 127 [2016] (,Rundschreiben 127”) sind Kapitalertrage, die ausléandische Anleger mit dem Handel mit chinesischen A-
Aktien Uber das Shanghai-Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Stock Connect-Programm erzielen,
voriibergehend in der VRC von der Quellensteuer befreit. Es ist unsicher, wie lange diese voriibergehenden Ausnahmen
gelten, ob sie wieder aul3er Kraft gesetzt werden und ob rickwirkend noch eine Steuer auferlegt wird.

Infolge der Veréffentlichung des Rundschreibens Nr. 79 hat der Teilfonds: (i) seit dem 17. November 2014 aufgehdrt
Steuerriickstellung in Hohe von 10 % der realisierten und nicht realisierten Gewinne aus Anlagen im Zusammenhang mit
chinesischen A-Aktien und anderen Eigenkapitalanlagen in der VRC zu bilden, da ab dem 17. November 2014 alle
realisierten Gewinne voribergehend von der EIT ausgenommen sind; (ii) die als Steuerrtickstellung fur nicht realisierte
Gewinne der Anlagen des Teilfonds im Zusammenhang mit chinesischen A-Aktien und anderen Eigenkapitalanlagen in
der VRC vom Teilfonds bis zum 17. November 2014 zuriickgestellte Betrag zugunsten des Teilfonds aufgel6st; und (iii)
die bis zum 17. November 2014 als Steuerrtickstellung fir realisierte Gewinne aus Anlagen im Zusammenhang mit
chinesischen A-Aktien und anderen Eigenkapitalanlagen in der VRC zuriickgestellte Betrag zur Begleichung der
maRgeblichen Steuerverbindlichkeiten in der VRC verwendet und den eventuellen Restbetrag als sonstigen Ertrag
wieder an den Teilfonds freigegeben. Der Teilfonds wird auch kinftig eine Quellensteuerriickstellung in Héhe von 10%
auf die von investierten Unternehmen in der VRC ausgeschitteten Dividenden bilden.
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In Bezug auf die Stock Connect-Programme bildet der Teilfonds aufgrund der Rundschreiben 81 und 127 keine
Ruckstellungen fir die Ertrags — oder Geschéftsteuer der VRC auf realisierte und nicht realisierte Ertrage aus dem
Handel mit chinesischen A-Aktien im Rahmen der Stock Connect-Programme, bis eine neue Leitlinie der
Steuerbehérden der VRC eine Steuerriickstellung erforderlich macht. Letzteres kénnte betrachtliche negative
Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Teilfonds haben. Falls eine entsprechende Befreiung nicht gewahrt oder
widerrufen wird, kann der Investmentmanager in seinem Ermessen zuséatzliche Steuerrlickstellungen auf die jeweiligen
Kapitalertrage oder Ertrage bilden, sowie Steuern auf Rechnung des Teilfonds einbehalten.

Mehrwertsteuer in der VRC

GemaR dem Caishui-Rundschreiben Nr. 36 [2016] (,Rundschreiben 36”) wurde das Pilotprogramm zur Einziehung von
Mehrwertsteuer (,MwSt.”) anstatt von Geschéftssteuer in der VRC zum 1. Mai 2016 landesweit umfassend eingefthrt,
und alle Steuerzahler, die der Geschaftssteuer unterliegen, wurden in Bezug auf die Zahlung von MwSt. anstatt von
Geschéftssteuer in den Anwendungsbereich des Pilotprogramms einbezogen. Gewinne aus dem Handel mit
marktgangigen Wertpapieren unterliegen in der VRC allgemein der MwsSt. in Hohe von 6 % der Nettogewinne (d. h. der
Gewinne abziglich der Verluste). Rundschreiben 36, Caishui-Rundschreiben Nr. 70 [2016] und Rundschreiben 127
regeln jedoch ausdriicklich, dass Kapitalertrage, die (a) QFlls, die inlandische Unternehmen mit der Fihrung von
Wertpapiertransaktionen in der VRC betrauen, oder (b) ausléandische Anleger (einschlielich von natirlichen und
juristischen Personen) mit dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber die Stock Connect-Programme erzielen, von der
MwSt. befreit sind.

Wenn keine spezifische Befreiung besteht, unterliegen auslandische Unternehmen in Bezug auf Kapitalertrdge aus dem
Handel mit marktgdngigen Wertpapieren wie chinesischen A-Aktien und chinesischen B-Aktien in der VRC der
Geschaéftssteuer in Héhe von 5 %.

Kapitalertréage, die QFlIs/RQFIIs mit dem Handel mit chinesischen A-Aktien erzielen, sind gemaR Caishui-Rundschreiben
Nr. 155 [2005] von der Geschaftssteuer befreit. Daher geht der Sub-Investmentmanager nicht davon aus, dass Anlagen
des Teilfonds in der VRC der Geschéftssteuer unterliegen werden.

Das derzeitige Geschéftssteuergesetz befreit von Nichtfinanzinstituten erzielte Zinsen nicht ausdriicklich von der
Geschéftssteuer. Daher sollten Zinsen auf Staats — und Unternehmensanleihen theoretisch einer Geschéftssteuer in
Hohe von 5 % unterliegen. Daher kann eine Geschéftssteuer in Hohe von 5 % auf Zinsertrage aus Investitionen in
Anleihen anfallen.

In der VRC erzielte Dividendenertrage oder Gewinnausschittungen aus Aktienanlagen fallen nicht in den
Anwendungsbereich der Geschéaftssteuer.

Wenn die Geschéftssteuer anfallt bestehen auf3erdem weitere Aufschldge (einschlieRRlich der Stadtbausteuer, des
Bildungszuschlags und des lokalen Bildungszuschlags), die bis zu 12 % der falligen Geschéftssteuer ausmachen
kénnen.

Anderung der Steuerpolitik oder -vorschriften

Es gibt keine Garantie, dass die im Vorangehenden beschriebene vorubergehende Steuerbefreiung fur QFII, RQFII und
die Stock Connect-Programme sowie die Regelung zur Quellensteuerbefreiung fur chinesische B-Aktien und aulRerhalb
der VRC notierte Unternehmen der VRC weiterhin gilt, nicht wieder auRBer Kraft gesetzt wird, rickwirkend wieder
auferlegt wird, oder dass kinftig in der VRC keine neuen Steuervorschriften und Praktiken fur QFIl, RQFII und die Stock
Connect-Programme eingefiihrt werden. Diese Unsicherheiten kdnnen fur die Aktiondre vor — oder nachteilige
Auswirkungen haben, und einen Anstieg oder einen Riickgang des Nettoinventarwerts des Teilfonds auslésen.

Weitere Informationen Uber die mit einer Anlage in den Teilfonds verbundenen Risiken finden Anleger im
Abschnitt ,,Anlagerisiken” des Verkaufsprospekts. Die Risikoangaben in Bezug auf Anlagen in der VRC und die
vorstehend dargelegten mit den Stock Connect-Programmen verbundenen Risiken sollten zusammen mit den
damit verbundenen im Verkaufsprospekt dargelegten Risiken gelesen werden. Bei Abweichungen zwischen den
Risikoangaben im Verkaufsprospekt und denen in dieser Anlage haben die Angaben in dieser Anlage Vorrang.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Unter normalen Umstanden beabsichtigen die Direktoren, dass Dividenden:

e der (Woéchentlich) Ausschiittenden Klassen des Teilfonds am oder vor dem letzten Geschéftstag jeder Woche
festgesetzt und gezahlt werden;

e der (Monatlich) Ausschittenden Klassen des Teilfonds am oder vor dem letzten Geschéftstag jedes Monats
festgesetzt und anschlieend innerhalb von drei Geschéftstagen gezahlt werden;

e der (CG) Ausschiittenden Klassen des Teilfonds halbjahrlich festgesetzt und innerhalb von dreil3ig Geschaftstagen
nach Festsetzung gezahlt werden; und

e aller anderen Ausschittenden Klassen des Teilfonds jahrlich festgesetzt und innerhalb von dreiig Geschéaftstagen

nach Festsetzung auf Basis des Nettoertrags der ausschittenden Klassen fiir das am vorhergehenden 31.
Dezember abgelaufene Geschéftsjahr gezahlt werden.
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ZEICHNUNGEN

Zeichnungen fiir Anteile aller Klassen die zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Anlage noch nicht aufgelegt wurden,
werden wahrend der Erstangebotsfrist beriicksichtigt, sobald ein vollstdndiger Zeichnungsantrag und die
Zeichnungsgelder, so wie im Abschnitt ,Zeichnungen” des Verkaufsprospekts beschrieben, bei der Verwaltungsstelle
eingegangen sind. Diese Anteile werden am letzten Tag der Erstangebotsfrist zum Erstangebotspreis ausgegeben.

Die Erstangebotsfrist lauft vom 25. September 2017, 9:00 Uhr, bis zum 23. Marz 2018, 17:00 Uhr, oder einem friheren
oder spateren Zeitpunkt, der von den Direktoren festgelegt werden kann, und der den Zeichnern und der Zentralbank
mitzuteilen ist.

Der Erstangebotspreis fiir die Anteilklassen lautet wie folgt:

AUD Klassen: AUD 10 DKK Klassen: DKK 50 NOK Klassen: NOK 100
BRL Klassen: BRL 20 EUR Klassen: EUR 10 NzD Klassen: NZD 10
CAD Klassen: CAD 10 GBP Klassen: GBP 10 SEK Klassen: SEK 100
CHF Klassen: CHF 10 HKD Klassen: HKD 10 SGD Klassen: SGD 20
CLP Klassen: CLP 5,000 ILS Klassen: ILS 30 USD Klassen: USD 10
CNY Klassen: CNY 100 JPY Klassen: JPY 1,000 ZAR Klassen: ZAR 100

Danach werden die Anteile genau wie die Anteile aller Klassen, die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Anlage
bereits aufgelegt waren, an jedem Handelstag zu ihrem Nettoinventarwert pro Anteil emittiert, vorbehaltlich der Abziige
fur Gebiihren und Auslagen hinsichtlich der Anteilsemission, und gerundet, wie in der Satzung vorgesehen.

Fur die Anteile aller Klassen wurde die Zulassung zur Notierung in der Official List und zum Handel am Main Securities
Market der irischen Borse beantragt. Mit einer Zulassung zur Notierung wird am oder um den 23. Méarz 2018 gerechnet.
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Neuberger Berman China Equity Fund

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstéanden nicht fir alle Anleger geeignet. Der Teilfonds wird Derivate weder in groBem Umfang noch
vorwiegend zu Anlagezwecken einsetzen.

Anlageziel Aus dem Aktienmarkt Grofichinas einen attraktiven Grad an Gesamtertrag zu erzielen
(Ausschittungen zuziglich Wertzuwachs).

Anlagepolitik Der Teilfonds wird hauptsachlich in Eigenkapitalwertpapiere und eigenkapitalverwandte
Wertpapiere investieren, die an Anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden
und die von Unternehmen emittiert werden, die:

e nach den Gesetzen der VR China, der Sonderverwaltungszone (SAR) Hongkong,
der Sonderverwaltungszone (SAR) Macau oder Taiwan (die ,Region GroRchina”)
gegriindet wurden oder nach diesen Gesetzen organisiert sind oder, die einen
Hauptsitz in dieser Region haben);

e einen GroRteil ihres Gesamtumsatzes oder -gewinns grundsatzlich aus (a) Waren,
die in Grof3china hergestellt oder verkauft werden, (b) Investments, die in Grof3china
getatigt werden, oder (c) Dienstleistungen, die in GroRchina erbracht werden,
generieren, oder;

e grundsatzlich die Mehrheit ihres Vermdgens im Grof3china halten (jeweils ein
~grolchinesisches Unternehmen”).

Der Teilfonds kann auch in hybride Wertpapiere und mit Eigenkapital verbundene
Wertpapiere, wie z.B. Wandelschuldverschreibungen, wandelbare Vorzugsaktien,
Optionsanleihen, einschlieBlich Derivate, investieren, die von grof3chinesischen
Unternehmen ausgegeben werden oder eine Beteiligung an der Performance
groRchinesischer Unternehmen erméglichen.

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass der Teilfonds in Wertpapiere investieren kann, wie
sie hier beschrieben sind und die von grof3chinesischen Unternehmen emittiert werden
oder die Performance solcher Unternehmen aussetzen, die an anerkannten Markten
notiert sind oder gehandelt werden, die sich aul3erhalb der Region Grof3china befinden.
Dies beinhaltet unter anderem die Vereinigten Staaten, das Vereinigte Konigreich,
Singapur und Japan.

Der Teilfonds wird hauptséchlich in Unternehmen mit mittlerer und groRer Kapitalisierung
investieren.

Der Sub-Investmentmanager wendet einen Research-intensiven, grundsatzgetriebenen,
Bottom-up-Ansatz an. Durch laufende Beurteilung der makro6konomischen Faktoren und
Marktfaktoren wird die Einzeltitelauswahl verbessert. Die Anlagestrategie ist
grundsétzlich ermessensbestimmt und ist entwickelt worden um verschiedene
Triebfaktoren und Investmentstrategien Uber verschiedene Zeithorizonte hinweg zu
berucksichtigen.

Der Teilfonds ist hauptséchlich durch die Einnahme von Uber — und untergewichteten
Positionen gegenliber der Markt-Benchmark gestaltet. Die Entscheidung dariiber ob eine
Position in Bezug auf die Markt-Benchmark unter — oder Ubergewichtet wird, wird
hauptséachlich durch Bewertungen, Qualitait der Bewertungsergebnisse und
makrotkonomischen Faktoren, einschlief3lich solcher Faktoren wie
Wachstumsmaglichkeiten, Wettbewerbsvorteile und Risikocharakteristika Uber kurz-,
mittel und langfristige Anlagehorizonte, getrieben. Die Anforderungen der Zentralbank in
Bezug auf Konzentrationsgrenzen, wie im Abschnitt ,Anlagegrenzen” dargelegt, werden
die hier genannten Faktoren, wenn einschléagig, verdrangen.

Zum 31. Méarz 2017 betragt das Engagement des Teilfonds in chinesischen A-Aktien und
chinesischen B-Aktien ca. 28 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Bis bezlglich der
steuerlichen Situation in China (eine detailliertere Beschreibung enthalten die Abschnitte
snvestitionen in der Volksrepublik China und der Region Greater China” und
.Besteuerung in der VRC” des Kapitels ,Anlagerisiken”) eine neue Leitlinie vorliegt, wird
der Teilfonds alle Zeichnungs — und Riucknahmeantrage auf der Grundlage von
Berechnungen des Nettoinventarwerts bearbeiten, und die Ruckstellungen fir die
Quellensteuer in Hohe von 10 % auf alle Dividendenertrage beriicksichtigen.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitdt aufweisen oder erwarten lassen.
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Benchmark

Der MSCI China Index (USD Net Total Return) ist ein kapitalisierungsgewichteter Index
bei dem sich die Anzahl der Aktien, aus denen er sich zusammensetzt, variieren kann. Er
ist entwickelt worden, um die Performance der Marktwirtschaft der VR China auf grolRer
Bandbreite messen zu konnen. Dies geschieht durch die Messung von Anderungen im
akkumulierten Wert der grof3ten Aktientitel der groten Branchen. Anleger sollten
beachten, dass der Teilfonds nicht beabsichtigt diesen Index nachzubilden (zu tracken).
Er ist hier lediglich zu auf Leistung bezogenen Vergleichszwecken angefihrt.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente /
Anlageklassen

Der Teilfonds wird in Eigenkapitalwertpapiere und eigenkapitalverwandte Wertpapiere
investieren, die an Anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden, und kann,
vorbehaltlich einer Obergrenze von 10 % seines Nettoinventarwertes, in nicht
bdrsennotierte Wertpapiere investieren, die ein Engagement in der Region Grol3china
ermoglichen.

Ferner kann der Teilfonds, bis zu einer Grenze von 33 % des Nettoinventarwertes, in
hybride Wertpapiere, eigenkapitalverwandte Wertpapiere, wie Wandel-
schuldverschreibungen, wandelbare Vorzugsaktien und Schuldtitel mit angehéngten
Optionsrechten, einschliellich Derivaten, investieren. Jedes dieser Schuldpapiere kann
von Unternehmen oder von Regierungen emittiert, kann gerated oder nicht gerated sein
(wobei nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwertes in Schuldtitel investiert werden, die
unterhalb von Investment Grade eingestuft wurden) und kdnnen fest oder variable
Zinsséatze haben. Dies kann auch Barmittel oder Barmitteln gleichwertige (einschlie3lich
unter anderem Schatzbriefe) sowie kurzfristige Schuldverschreibungen umfassen.

Der Teilfonds kann, je nach den Bedingungen und Begrenzungen, die von der
Zentralbank auferlegt sind und wie in dieser Anlage angegeben, Derivate zu
Absicherungszwecken und fiur effizientes Portfoliomanagement nutzen, einschlielich
von, unter anderem:

e Futures-Kontrakten zur Absicherung gegen das Marktrisiko oder zwecks
Positionenbildung in einem zugrunde liegenden Markt;

e Terminkontrakte, um sich abzusichern oder um an einer Steigerung des Wertes
eines Vermobgensgegenstandes, einer Wahrung oder einer Einlage verstarkt
teilzunehmen;

e Optionen anstelle physischer Wertpapiere zur Absicherung oder zwecks
Positionenbildung an einem bestimmten Markt;

e Swaps (einschlieBlich ,Swaptions”), sowohl zur Gewinnerzielung, als auch zur
Absicherung von existierenden Long Positionen.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des
Vermogens verwendet das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere
erforderlich wére, kann das restliche dem Sub-Investmentmanager zur Verfigung
stehende Vermdgen in die anderen oben aufgefiihrten Wertpapierarten angelegt werden.
Aus diesem Grund kann der Sub-Investmentmanager versuchen, hohere Renditen durch
den Kauf derivativer Instrumente zu erzielen und durch die Anlage der verbleibenden
Vermogenswerte in die genannten anderen Arten von Wertpapieren eine
Uberschussrendite zu erzielen. Der Teilfonds kann durch seine Investments in FDI
gehebelt sein (Leveraged), ein solcher Hebel wird allerdings zu keinem Zeitpunkt den
Nettoinventarwert des Teilfonds Ubersteigen.

Wertpapierfinanzierungs-
geschéfte

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschafte, Repo-Geschéfte,
Reverse-Repo-Geschafte oder Margin-Kreditgeschafte ein.

Stock Connect-
Programme

Die chinesische Wertpapieraufsicht China Securities Regulatory Commission und die
Hongkonger Wertpapieraufsicht Securities and Futures Commission of Hong Kong haben
Programme vereinbart, die einen gegenseitigen Bérsenzugang fir die VRC und
Hongkong etablieren: die Stock Connect-Programme. Der Sub-Investmentmanager kann
zur Verfolgung des Anlageziels des Teilfonds bis zu 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds Uber die Stock Connect-Programme direkt in bestimmte zulassige chinesische
A-Aktien investieren.

Beim Shanghai-Stock Connect handelt es sich um ein Programm fiir Wertpapierhandel
und Clearing, das von der SEHK, der SSE und ChinaClear entwickelt wurde und einen
gegenseitigen Boérsenzugang zwischen der SEHK und der SSE zum Ziel hat. Beim
Shenzhen-Stock Connect handelt es sich um ein Programm fir Wertpapierhandel und
Clearing, das von der SEHK, der SZSE und ChinaClear entwickelt wurde und einen
gegenseitigen Bérsenzugang zwischen der SEHK und der SZSE zum Ziel hat.
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Das Shanghai-Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Stock Connect-Programm
bestehen aus einem Northbound Trading Link und einem Southbound Trading Link. Uber
den Northbound Trading Link k&nnen Anleger aus Hongkong und dem Ausland
(einschlieBlich des Teilfonds) Uber ihre Broker in Hongkong und eine von der SEHK
gegrundete Wertpapierhandelsdienstleistungsgesellschaft durch Order-Routing an die
SSE und die SZSE zulassige Aktien handeln, die an der SSE bzw. der SZSE notiert sind.

Zulassige Wertpapiere

Als zuléssige Wertpapiere fiur den Northbound Trading Link des Shanghai-Stock
Connect-Programms gelten alle gegebenenfalls im SSE 180-Index und im SSE 380-
Index enthaltenen Aktien sowie alle an der SSE notierten chinesischen A-Aktien, die nicht
Bestandteile des jeweiligen Indexes sind, jedoch Uber entsprechende an der SEHK
notierte H-Aktien verfiigen, mit folgenden Ausnahmen:

e an der SSE notierte Aktien, die nicht in CNY gehandelt werden; und
e an der SSE notierte Aktien, die auf dem ,Risk Alert Board” erscheinen.

Als zulassige Wertpapiere fir den Northbound Trading Link des Shenzhen-Stock
Connect-Programms gelten alle Komponenten des SZSE Component Index und des
SZSE Small/Mid Cap Innovation Index mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 6
Mrd. CNY, sowie alle an der SZSE notierten Aktien von Unternehmen, die sowohl
chinesische A-Aktien als auch chinesische H-Aktien begeben haben. In der
Anfangsphase des Northbound Trading Link des Shenzhen-Stock Connect-Programms
ist der Handel mit Aktien, die am ChiNext Board der SZSE notiert sind, im Rahmen des
Northbound Trading Link auf professionelle institutionelle Anleger gemaf der Definition in
den maRgeblichen Rechtsvorschriften in Hongkong beschrankt.

Die Liste der zulassigen Wertpapiere wird vermutlich von Zeit zu Zeit Uberpruft und
mdglicherweise geandert.

Wenn ein zulassiges Wertpapier nicht mehr als solches eingestuft wird, ist es Anlegern
aus Hongkong und dem Ausland (einschlie3lich des Teilfonds) gestattet, diese
Wertpapiere zu verkaufen, sie dirfen jedoch keine weiteren derartigen zuléssigen
Wertpapiere kaufen.

Handelstag

Anleger (einschlieRRlich des Teilfonds) kénnen nur an Tagen Uber die Stock Connect-
Programme handeln, an denen beide Markte (d. h. sowohl die SEHK und die SSE fir den
Handel tber das Shanghai-Stock Connect-Programm) zum Handel, sowie die Banken in
beiden Méarkten an den jeweiligen Abrechnungsterminen, gedéffnet sind.

Handelskontingente

Der Handel im Rahmen der Stock Connect-Programme unterliegt den téglichen
Kontingenten. Das Northbound-Trading im Rahmen jedes Stock Connect-Programms
unterliegt jeweils separaten taglichen Kontingenten. Das tagliche Kontingent beschrankt
den maximalen Nettokaufwert von grenziiberschreitenden Transaktionen im Rahmen des
Stock Connect-Programms pro Tag. Das tégliche Kontingent fiir das Northbound-Trading
ist fur jedes Stock Connect-Programm derzeit auf 13 Mrd. CNY festgelegt.

Die SEHK liberwacht die Kontingente und verdffentlicht den Restsaldo des téglichen
Kontingents fur das Northbound-Trading zu festen Zeiten auf der Website der SEHK. Das
tagliche Kontingent kann sich von Zeit zu Zeit ohne vorherige Ankundigung andern.
Anleger finden aktuelle Angaben auf der Website der SEHK sowie in anderen von der
SEHK publizierten Informationen.

Abrechnung und Verwahrung
HKSCC ist fir das Clearing, die Abrechnung und die Bereitstellung von Verwahrstellen-,

Nominee — und verwandten Dienstleistungen im Zusammenhang mit den von
Marktteilnehmern und Anlegern aus Hongkong durchgefiihrten Handelsgeschaften
zustandig.

Uber die Stock Connect-Programme gehandelte chinesische A-Aktien werden nur in
papierloser Form ausgegeben, d.h. der Anleger halt die chinesischen A-Aktien nicht als
effektive Stlicke. Anleger aus Hongkong oder aus dem Ausland, die im Rahmen des
Northbound-Trading zuldssige Wertpapiere erworben haben, sollten die zuldssigen
Wertpapiere in den Konten ihrer Broker oder Depotbanken bei CCASS halten.

Unternehmensmaflnahmen und Aktionarsversammlungen
HKSCC erhebt keine Eigentumsanspriiche an den zulassigen Wertpapieren die in seinem
kollektiven Wertpapierkonto (Omnibus StockAccount) bei ChinaClear gehalten werde.

Nichtsdestotroz behandelt ChinaClear als Registerstelle fiir die an der SSE und der SZSE
notierten Unternehmen HKSCC bei der Abwicklung von Unternehmensmafnahmen im
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Zusammenhang mit diesen zulassigen Wertpapieren als Aktionar.

HKSCC fuhrt ein Monitoring der Unternehmensmalnahmen durch, die zulassige
Wertpapiere betreffen, und informiert die betreffenden am CCASS teilnehmenden Broker
und Depotbanken (,CCASS-Teilnehmer”) fortlaufend Uber alle
Unternehmensmalnahmen, bei denen die CCASS-Teilnehmer Schritte unternehmen
mussen, um teilnehmen zu kénnen.

Normalerweise kindigen an der SSE und an der SZSE notierte Unternehmen ihre
Jahreshauptversammlungen/Aul3erordentlichen Hauptversammlungen ca. einen Monat
im Voraus an. Fur alle Beschliisse wird eine Abstimmung aller Stimmberechtigter
durchgefiihrt. HKSCC informiert die CCASS-Teilnehmer Uber sémtliche Details der
Hauptversammlungen wie Termin, Zeit, Ort und Anzahl der Beschliisse.

Beschrankungen fir auslandischen Aktienbesitz

Gemaf den CSRC-Anforderungen unterliegen Anleger aus Hongkong und dem Ausland,
die Uber die Stock Connect-Programme chinesische A-Aktien halten, folgenden
Beschrankungen fir den Aktienbesitz:

e Der Aktienbesitz eines einzelnen Anlegers aus Hongkong oder dem Ausland an
einem als chinesische A-Aktie notierten Unternehmen darf nicht mehr als 10 % der
Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien betragen; und

e die Gesamtheit des Aktienbesitzes von Anlegern aus Hongkong oder dem Ausland
an einem als chinesische A-Aktie notierten Unternehmen darf nicht mehr als 30 %
der Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien betragen.

Wenn der Aktienbesitz eines einzelnen Anlegers an einem als chinesische A-Aktie
notierten Unternehmen die obige Grenze uberschreitet, wird der Anleger aufgefordert, die
Uberschussige Position seines Besitzes nach dem Last-In-First-Out-Verfahren innerhalb
eines bestimmten Zeitraums abzuwickeln. Sobald sich der prozentuale Anteil der
Gesamtheit des Aktienbesitzes der Obergrenze nahert, verdffentlichen die SSE, die
SZSE und die SEHK Warnungen, beziehungsweise schranken sie die Kauforders fur die
betreffenden chinesischen A-Aktien ein.

Wahrung

Anleger aus Hongkong und dem Ausland kdnnen zuléssige Wertpapiere nur in CNY
handeln und abrechnen. Deshalb muss der Teilfonds fir den Handel und die Abrechnung
von zulassigen Wertpapieren CNY einsetzen.

Weitere Informationen zu den Stock Connect-Programmen sind auf folgender Website
erhaltlich: http://mwww.hkex.com.hk/chinaconnect

Anlagebeschrankungen

e Der Teilfonds investiert wie im Vorangehenden beschrieben direkt Gber die Stock
Connect-Programme in den Markt fur chinesische A-Aktien. Auf3erdem investiert er
indirekt, und zwar hauptsachlich Uber Anlagen in eigenkapitalgebundene Produkte
die von internationalen Investmentbanken begeben werden, sowie tber Wertpapiere,
welche von verbundenen Unternehmen des Investment-Managers verwaltet werden.
Der Teilfonds darf direkt am Markt fir chinesische B-Aktien investieren.

e Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Vermoégens in chinesische A-, B —
oder H-Aktien, Red Chips oder sonstige, an einem anerkannten Markt notierte oder
gehandelte Wertpapiere von Unternehmen, die generell den Hauptteil ihrer
Gesamteinnahmen oder Gewinne (a) aus Gutern erzielen, die in China produziert
oder verkauft werden, (b) aus in China getatigten Anlagen erzielen, oder (c) aus
Dienstleistungen in China erzielen, oder im Allgemeinen den Uberwiegenden Teil
ihrer Aktiva in China haben.

e Der Teilfonds kann ferner bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in andere
Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren die gegebenenfalls vom Sub-
Investment-Manager oder dessen verbundenen Unternehmen verwaltet werden und
die sowohl dem Abschnitt ,Anlagegrenzen” des Verkaufsprospektes als auch den
OGAW-Vorschriften entsprechen.

e Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in von einzelnen, souveranen
Emittenten herausgegebenen oder garantierten Wertpapiere anlegen, die unterhalb
der Kategorie Investment Grade eingestuft wurden.

Risiko

e Der Teilfonds kann infolge seiner Anlagen in Derivate gehebelt sein, dieser Hebel
betragt jedoch zu keinem Zeitpunkt mehr als 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, gemessen auf Basis des Commitment-Ansatzes.

e Der Investment-Manager und Sub-Investment-Manager folgen bei Anlagen fur den
Teilfonds einem disziplinierten Ansatz. lhr Ziel ist ein auf Emittenten-, Branchen —
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und Laufzeitebene diversifiziertes Portfolio. Der Investment-Manager setzt
Terminkontrakte auf Fremdwahrungen zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken ein.

e Informationen Uber die mit Anlagen in der VRC verbundenen Risiken und Uber die
mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken finden Anleger in den
Abschnitten ,Anlagebeschrankungen” und ,Anlagerisiken” des Verkaufsprospekts.
Informationen Uber die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf
Derivate sind im Bericht zum Risikomanagementverfahren enthalten.

e Informationen Uber die mit einer Anlage in der VRC und der Region Greater China
sowie den Stock Connect-Programmen verbundenen Risiken finden Anleger im
Abschnitt ,Anlagerisiken” dieser Anlage.

Profil eines typischen Der Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die Risiken von Anlagen in
Anlegers der Region GrofR3china in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten in Kauf zu nehmen.

Gebiihren und Kosten

Max. Max. Max.
Gattung Ausgabeaufschlag Managementgelhr  Verwaltungsgebihr Ausgabegebihr

A 5,00 % 1,85 % 0,20 % 0,00 %
B, C2 0,00 % 1,80 % 0,20 % 1,00 %
C 0,00 % 135% 0,20 % 1,00 %
C1 0,00 % 185% 0,20 % 1,00 %

0,00 % 1,80 % 0,20 % 1,00 %
D, 1,12,13,14,15, X 0,00 % 1,10 % 0,20 % 0,00 %
M 2,00 % 1,85 % 0,20 % 1,00 %
P 5,00 % 1,05 % 0,20 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,20 % 0,00 %
U 3,00 % 1,45 % 0,20 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,20 % 0,00 %

Bedingter Ricknahmeabschlag

Fur folgende Klassen ist ein bedingter Ricknahmeabschlag (Contingent Deferred Sales Charge) entsprechend der unten
angegebenen Satze zu bezahlen. Dieser hangt von der Haltedauer der zuriickzunehmenden Anteile ab und wird je
nachdem welcher Wert niedriger ist, entweder auf den Nettoinventarwert je Anteil des Handelstags der (i) urspriinglichen
Zeichnung oder (ii) der Rucknahme angewandt. Der bedingte Riicknahmeabschlag wird an die jeweilige Vertriebsstelle
oder den Investment-Manager gezahlt:

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilklasse < 365 365-729 730 — 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
C,C1 1% 0% 0% 0% 0%
Cc2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%
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Die Direktoren des Fonds, deren Namen im Abschnitt ,Geschéftsfiihrung und Verwaltung” aufgefihrt sind, ibernehmen
die Verantwortung fir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Direktoren (die jede angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewdhrleisten, dass dies der Fall ist)
entsprechen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was geeignet
sein kdnnte, die Bedeutung dieser Informationen zu beeinflussen. Die Direktoren Gibernehmen hierfir die Verantwortung.

NEUBERGER BERMAN
INVESTMENT FUNDS PLC

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den
Teilfonds nach irischem Recht gegriindet und von der Central Bank of Ireland gem&R den Vorschriften von

2011 zur Umsetzung der EG-Richtlinie tUber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011”) zugelassen wurde)

EMERGING MARKET DEBT ANLAGE

22. SEPTEMBER 2017

Dieses Dokument ist Bestandteil des Verkaufsprospekts vom 30. Juni 2017, in seiner jeweils geltenden Fassung
(der ,Verkaufsprospekt”) der Neuberger Berman Investment Funds plc (der “Fonds”) und sollte im
Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt gelesen werden. Im vorliegenden Dokument sind Informationen zu
den folgenden Teilfonds zu finden, die allesamt ein separates Teilvermégen des Fonds darstellen:

NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT - LOCAL CURRENCY FUND
NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT - HARD CURRENCY FUND
NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET CORPORATE DEBT FUND
NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION EMERGING MARKET DEBT FUND
NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT BLEND FUND
NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT BLEND INVESTMENT GRADE FUND
NEUBERGER BERMAN ASIAN DEBT - HARD CURRENCY FUND

(die , Teilfonds”)
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DEFINITIONEN

In dieser Anlage haben die nachfolgenden Begriffe und Ausdriicke die im folgenden aufgeflihrten Bedeutungen:

Geschaftstag fur die Teilfonds (mit Ausnahme des Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency
Fund), ein Tag (mit Ausnahme von Samstag oder Sonntag), an dem die maRgeblichen
Finanzmarkte in London und New York geschéftsoffen sind;

fir den Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund, ein Tag (mit Ausnahme
von Samstag oder Sonntag), an dem die maRgeblichen Finanzmarkte in Singapur,
London und New York geschéftsoffen sind;

Handelsschluss fur die Teilfonds (mit Ausnahme des Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency
Fund) 15:00 Uhr (irischer Zeit) am jeweiligen Handelstag. Unter besonderen
Umstéanden darf ein Direktor es genehmigen einen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag
bis 16:30 Uhr (irischer Zeit) am entsprechenden Handelstag anzunehmen;
fur den Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund 15:00 Uhr (irischer Zeit)
am Geschéftstag vor dem jeweiligen Handelstag eines Portfolios. Unter
aulRergewdhnlichen Umsténden kann ein Direktor die Annahme eines Zeichnungs- oder
Rucknahmeantrages bis 16:30 Uhr (irischer Zeit) am jeweiligen Handelstag
autorisieren;

Handelstag jeden Geschéftstag bzw. andere Tage welche die Direktoren bestimmen kénnen und
der Verwaltungsstelle und den Anteilseignern im Voraus mitteilen, unter der
Voraussetzung, dass mindestens zwei (2) Handelstage pro monat fur einen Fonds
stattfinden mussen;

Sub-Investment Manager  Neuberger Berman Investment Advisers LLC, Neuberger Berman Singapore Pte.
Limited oder andere Unternehmen, die der Investment-Manager fiir ein bestimmtes
Portfolio mit vorheriger Genehmigung durch das Unternehmen und die Zentralbank
bestellt hat;

Teilfonds der Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund; der Neuberger
Berman Emerging Market Debt — Hard Currency Fund; der Neuberger Berman
Emerging Market Corporate Debt Fund; der Neuberger Berman Emerging Market Debt
Blend Fund; der Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund, der
Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Investment Grade Fund und der
Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund; und

Zeit der um 22:00 Uhr (irischer Zeit) am entsprechenden Handelstag oder zu einer anderen Zeit,
Berechnung des welche die Direktoren fiir einen Teilfonds festlegen kénnen.

Nettoinventarwertes

ANLAGERISIKEN

Eine Anlage in die Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Folgenden sowie detaillierter im Abschnitt “Anlagerisiken” im
Verkaufsprospekt beschrieben werden. Die Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von Anteilen diesen Anhang sowie den
Verkaufsprospekt vollstdndig lesen und sich professionell beraten lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Teilfonds sein Anlageziel erreichen werden. Einige der unten beschriebenen
Risiken gelten mdglicherweise fur mehrere oder alle Teilfonds, wahrend andere Risiken nur fir bestimmte Teilfonds
charakteristisch sind.

FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass der Emittent unter Umstdnden seinen Tilgungs- und
Zinszahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann (Kreditrisiko). Ferner kénnen sie aufgrund von Faktoren wie
Zinsschwankungen, der Marktwahrnehmung der Bonitdt des Emittenten und der allgemeinen Marktliquiditat
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Kursschwankungen ausgesetzt sein (Marktrisiken). Ein Teilfonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen die stark
auf Anderungen der Zinssitze reagieren. Eine Erhohung der Zinssatze mindert im Allgemeinen den Wert
festverzinslicher Wertpapiere, wahrend sinkende Zinsséatze ihren Wert erhéhen. Entsprechend hangt die Performance
solcher Teilfonds teilweise von der Fahigkeit ab, diese Schwankungen der Marktzinsen vorherzusehen und darauf zu
reagieren, sowie vom Einsatz geeigneter Strategien zur Renditemaximierung bei gleichzeitiger Verringerung der damit
verbundenen Risiken fur das investierte Kapital. Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen ebenfalls dem Risiko, dass ihr
eigenes oder das Kreditrating ihres Emittenten herabgestuft wird. Dies kann einen erheblichen Wertverfall der
betroffenen Wertpapiere verursachen. Im Falle einer solchen Herabstufung kann der Wert eines Teilfonds beeintrachtigt
werden. Der Investment-Manager oder der Sub-Investment-Manager ist nicht unbedingt in der Lage, die Schuldtitel von
den herabgestuften Emittenten zu veraufern.

WERTPAPIERE MIT NIEDRIGEM RATING

Bei Teilfonds die in Wertpapieren mit niedrigerem oder ohne Rating (d.h. Non-Investment Grade oder High Yield)
anlegen durfen, ist die Wahrscheinlichkeit gréRer, dass diese Wertpapiere auf Entwicklungen, die das Markt- und das
Kreditrisiko beeinflussen, reagieren, wéhrend Wertpapiere mit héherem Rating vorwiegend auf die allgemeine
Zinsentwicklung reagieren. Anleger sollten die Risiken einer Anlage in Wertpapieren mit hoher Rendite sorgféltig
abwagen und sich daruber im Klaren sein, dass diese Wertpapiere im Allgemeinen nicht fur kurzfristige Anlagen
vorgesehen sind.

Das Verlustrisiko aufgrund der Zahlungsunféhigkeit dieser Emittenten ist wesentlich héher, da Wertpapiere mit niedrigem
Rating und ohne Rating vergleichbarer Qualitdt normalerweise ungesichert sind und héufig gegeniiber der Zahlung
vorrangig zu bedienender Schulden nachrangig behandelt werden. Dariiber hinaus sind hochverzinsliche Wertpapiere
fur die Teilfonds mdglicherweise schwieriger zu verauf3ern oder kdnnen nur zu einem geringeren Preis verauert werden
als wenn sie rege gehandelt wirden. Ferner kdnnen solchen Teilfonds Schwierigkeiten bei der Bewertung bestimmter
Wertpapiere zu bestimmten Zeiten gegeniiberstehen. Die beim Verkauf dieser Wertpapiere mit niedrigerem Rating oder
ohne Rating erzielten Erlése kdnnen unter diesen Umstanden unter den Preisen liegen, die bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil zugrunde gelegt wurden. Festverzinsliche Schuldtitel mit niedrigerem oder ohne Rating
beinhalten ferner Risiken aufgrund der Zahlungserwartungen. Zahlt der Emittent die Schuldtitel vorzeitig zurlick, muss
der Teilfonds das Wertpapier mdglicherweise durch ein Wertpapier mit geringerer Rendite ersetzen, so dass die Anleger
einen geringeren Ertrag erwirtschaften. Gehen unerwartet Riicknahmeantrage beim entsprechenden Teilfonds ein, so ist
er moglicherweise zum Verkauf seiner héher bewerteten Wertpapiere gezwungen, so dass die Gesamtkreditqualitat
seines Vermogens sinkt und der Teilfonds in stdrkerem MalRe den Risiken der hochverzinslichen Wertpapiere
ausgesetzt ist.

VOLKSWIRTSCHAFTEN VON SCHWELLENLANDERN

Samtliche Anlage- und Handelsaktivitaten in Verbindung mit Wertpapieren umfassen das Risiko eines Kapitalverlustes.
Obwohl der Investmentmanager versucht diese Risiken zu mindern, gibt es keine Garantie dafur, dass die Anlage- und
Handelsaktivitaten des Fonds zum Erfolg fiihren oder dass Anlegern keine betréchtlichen Verluste entstehen. Anlagen in
Schwellenl&ndern kdnnen erhéhte (potenziell betréchtliche) Risiken in sich bergen und Besonderheiten aufweisen, die
normalerweise nicht mit Anlagen in anderen, etablierteren Volkswirtschaften oder Wertpapiermarkten assoziiert werden.
Derartige Risiken beinhalten, sind jedoch nicht beschrankt auf: (a) erhdhte soziale, 6konomische und politische
Unsicherheit, einschlief3lich Krieg; (b) starkere Exportabhangigkeit und daraus resultierende Bedeutung internationalen
Handels; (c) erhdhtes Inflationsrisiko; (d) erhdhte Wahrscheinlichkeit staatlicher Wirtschaftsinvolvierung und -kontrolle;
(e) staatliche Entscheidungen zur Einstellung der Unterstitzung wirtschaftlicher Reformprogramme oder zur Einfiihrung
zentraler Planwirtschaften; und (f) bestimmte Erwagungen im Zusammenhang mit der Haltung von Fondswertpapieren
und -Barmitteln bei nicht US-amerikanischen Maklern und Wertpapierverwahrungsstellen. Davon abgesehen kdnnen die
Spannen zwischen Geld- und Briefkursen fiir Wertpapiere betrachtlich sein, so dass dem Fonds erhebliche
Handelskosten entstehen kénnen. Informationen Uber die mit Anlagen in Schwellenldndern verbundenen Risiken, den
Einsatz von Derivaten und das Risikomanagement des Fonds in Bezug auf Derivate erhalten Anleger in den Abschnitten
+~Anlagebeschrankungen” und ,Anlagerisiken”.

SCHULDTITEL VON SCHWELLENLANDERN

Ein wesentlicher Teil des Teilfondsvermégens wird in Schuldtitel von Schwellenlandern, einschlief3lich kurzfristiger und
langfristiger, auf verschiedene Wéhrungen lautender Wertpapiere investiert, die dabei ohne oder mit Rating in den
schlechteren Ratingklassen durch verschieden Ratingagenturen versehen sein kdnnen. Zusétzlich zu dem Risiko das
generell mit Investitionen in Schwellenldndern verbunden ist, kdnnen Schuldtitel von Schwellenléandern im Vergleich zu

180



NEUBERGER | BERMAN

Schuldtiteln die von Emittenten in Industrielandern emittiert werden, einem hoheren Risiko des Kapital- und
Zinsverlustes unterliegen, und sie kdnnen, mit Blick auf die Fahigkeit des Emittenten die Zinsen zu zahlen oder das
Kapital zuriickzuerstatten, als Uberwiegend spekulativ angesehen werden. Dariliber hinaus kdnnen sie im Vergleich zu
Wertpapieren, die von Emittenten in Industriestaaten emittiert werden, im Falle einer Verschlechterung der allgemeinen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, einem gré3eren Risiko unterliegen. Dariiber hinaus kann die Abschatzung des
Kreditrisikos von Schuldtiteln aus Schwellenldndern gréRere Unsicherheiten beinhalten, da Unternehmen in
Schwellenlandern im Allgemeinen weniger stringenten und weniger einheitlichen Standards in Sachen Buchhaltung,
Wirtschaftspriifung, Finanzberichterstattung, Praktiken und Offenlegungspflichten unterliegen als die, die fir
Unternehmen in Industriestaaten gelten. Demzufolge gibt es fur gewdhnlich auch weniger offentlich zugangliche
Informationen Uber ein Unternehmen in einem Schwellenland als Uber ein Unternehmen in einem Industriestaat.
AuRerdem weist die Qualitdt und Verlasslichkeit offizieller, von Regierungen oder Boérsen in Schwellenlandern
publizierter Daten, unter Umsténden nicht denselben Standard auf wie in entwickelten Volkswirtschaften. Aufgrund der
allgemeinen Wahrnehmung der Investoren von Schuldtiteln aus Schwellenldndern, mit denen groéRere Risiken
verbunden sind, tendieren die Preise und die Renditen dieser Titel in einem gréReren Ausmall zu schwanken, als
Schuldtitel die von Emittenten in Industriestaaten emittiert werden. Der Markt fur Schuldtitel von Schwellenlandern ist
moglicherweie weniger entwickelt und weniger aktiv als der Markt fur Schuldtitel in Industriestaaten, was die Kurse zu
denen Schuldtitel von Schwellenlandern verkauft werden, negativ beeinflussen kann. Die ablehnende Haltung und die
angesprochenen generellen Wahrnehmungen von Investoren gegeniiber Schwellenlandern, ganz gleich ob sie auf einer
Tiefenanalyse basieren oder nicht, kdnnen ein weiterer Einflussfaktor sein, der den Wert und die Liquiditat dieser
Wertpapiere schmalert. In Anbetracht der Tatsache, dass der Teilfonds in Sukuk-Strukturen investieren kann, sollte den
Anlegern bewusst sein, dass solche Anlagen im Vergleich zu anderen festverzinslichen Wertpapieren eine geringere
Liquiditat bei einer groRReren Volatilitat mit sich fuhren, sowie héheren Handelskosten unterliegen kénnen und von
anerkannten Rating-Agenturen eventuell nicht geratet sind.

KREDITRISIKO

Ein Teilfonds unterliegt einem Kreditrisiko im Hinblick auf die Emittenten von Schuldtiteln, in denen er anlegt. Dieses
Risiko variiert mit dem Wert der Wertpapiere und hangt von der Fahigkeit des Emittenten ab, Kapital- und Zinszahlungen
aus seinen Verpflichtungen nachzukommen, bzw. davon, wie die Markte diese Fahigkeit wahrnehmen. Weiterhin
besitzen nicht alle der von souverdnen Staaten oder politischen Institutionen, Regierungsagenturen oder ausfiihrenden
Organen ausbegebenen Wertpapiere, in welche der Teilfonds nichtsdestotrotz investieren kdnnte, das ausdriickliche
volle Vertrauen und Kreditversicherungen der jeweiligen Regierung. Sollte eine Regierung den Verpflichtungen von
politischen Unterabteilungen, Regierungsagenturen oder ausfuhrenden Organen nicht nachkommen, kann dies
nachteilige Folgen fur den Teilfonds haben, sowie den Nettoinventarwert pro Anteil eines solchen Teilfonds negativ
beeintrachtigen.

Kreditratings von anerkannten Rating-Agenturen sind relativ. und subjektiv. Sie stellen keinen absoluten
Qualitatsstandard dar. Obwohl solche Ratings ein allererstes Kriterium fir die Auswahl von Anlagen sind, dirfen die
Investment- und/oder die Sub-Investment-Manager ebenfalls eigene Bewertungen von Wertpapieren und Emittenten
vornehmen. Zu den hierzu zu Rate gezogenen Faktoren z&hlen allgemeine wirtschaftliche Trends sowie die langfristige
Fahigkeit des Emittenten, Kapitalertrag und Zinsen zahlen zu kénnen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER VOLKSREPUBLIK CHINA/RQFII

Der Teilfonds darf Anlagen tatigen, die wirtschaftlich mit Emittenten aus der Volksrepublik China in Verbindung stehen.
Dieses Engagement auf dem chinesischen Anleihenmarkt kann indirekt mittels anderer kollektiver Kapitalanlagen
erfolgen, die sich als OGAW qualifizieren und die durch den Sub-Investment-Manager verwaltet werden (ein ,Sonstiger
OGA”). Die Sonstigen OGA erhalten Zugang zu Anlagen der in Renminbi qualifizierten auslandischen institutionellen
Investoren (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investors, nachfolgend ,RQFII"), jeweils innerhalb bestimmter
Anlagequoten, die den aufsichtsrechtlichen chinesischen Anforderungen entsprechen und den entsprechenden
Vorschriften unterstehen. Dem Sub-Investmentmanager wurde eine RQFII-Lizenz erteilt sowie eine solche Quote
zugewiesen. Der Teilfonds wird an RQFII-Anlagen mittels Anlagen in Sonstige OGA teilhaben, denen der Sub-
Investmentmanager ein Kontingent zugeteilt hat. Die Erlauterungen im Folgenden spiegeln die Risiken wider, denen der
Teil des Teilfonds aufgrund seiner Anlagen mittels Sonstiger OGA indirekt ausgesetzt ist. Es durfen nicht mehr als 10 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds in andere kollektive Kapitalanlagen investiert werden, einschlie3lich Sonstiger
OGA, denen ein Teil der RQFII-Quote des Sub-Investmentmanagers zugewiesen wird.
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Aufsichtsrechtliche Risiken in Verbindung mit RQFII

Anlagen in der Volksrepublik China durch auslandische Institutionen kénnen durch oder mittels Trager einer RQFII-
Lizenz erfolgen. Diese Lizenz findet innerhalb bestimmter Anlagequoten Anwendung, die gemaf geltender chinesischer
Verordnungen sowie aufsichtsrechtlicher Anforderungen gestattet werden (die ,RQFII-Verordnungen”). Die RQFII-
Verordnungen werden von Behdrden der Volksrepublik China gestaltet, unter anderem von der chinesischen
Wertpapieraufsichtsbehdrde (China Securities Regulatory Commission, ,CSRC”), dem Staatlichen Chinesischen
Devisenamt (State Administration of Foreign Exchange, ,SAFE”) und der chinesischen Zentralbank (People’s Bank of
China, ,PBoC").

Dem Sub-Investmentmanager (Neuberger Berman Singapore Pte. Limited) wurde durch die CSRC eine RQFII-Lizenz
(die ,RQFII-Lizenz”) erteilt, sowie durch das SAFE eine Quote zugewiesen. Entsprechend der Verwaltungspolitik des
SAFE hinsichtlich der RQFII-Quoten, kann der Sub-Investmentmanager seine RQFII-Quote unter verschiedenen
Produkten aufteilen, einschlieBlich sonstiger OGA sowie anderer Teilfonds des Fonds, oder, vorbehaltlich der
Genehmigung durch das SAFE, gegebenenfalls Produkten zuteilen, die Publikumsfonds entsprechen und/oder anderen
Produkten und/oder nicht 6ffentlich zugénglichen Fonds. Daher ist eine ausschlieRliche Nutzung der RQFII-Quote des
Sub-Investmentmanagers durch den Sonstigen OGA unter Umstanden nicht mdglich. Die maRgeblichen Vorschriften
und Beschranken gemaf der RQFII-Verordnungen gelten jedoch fir den Sub-Investmentmanager (als Trager der RQFII-
Lizenz), sowie fur die RQFII-Quote als Ganzes, das heifdt nicht nur fir Anlagen, die der sonstige OGA tatigt.
Anteilseigner sollten beachten, dass VerstéRe gegen RQFII-Verordnungen aufgrund von Aktivitaten, die mit den
jeweiligen Anteilen der RQFII-Quote in Verbindung stehen und die nicht vom sonstigen OGA genutzt werden, zur
Aufhebung oder zu einer anderen aufsichtsrechtlichen Handlung in Bezug auf die RQFII-Quote des Sub-
Investmentmanagers im Ganzen fuhren kann, einschlieRlich des Teils der Quote, der vom sonstigen OGA genutzt wird.
Als Konsequenz hieraus kann die Mdglichkeit des sonstigen OGA zur Tatigung von Anlagen und/oder zur Ruckfihrung
von Geldern gemaf der entsprechenden RQFII-Quote durch Anlagen oder die Performance anderer Anleger, welche die
RQFII-Quote des Sub-Investmentmanagers nutzen, nachteilig beeinflusst werden.

Da die RQFII-Verordnungen noch relativ neu sind und da es fir ihre Anwendung und Auslegung noch relativ wenige
Praxisbeispiele gibt, ist es unsicher, in welcher Art und Weise sie von den Behdrden der Volksrepublik China
angewendet und ausgelegt werden, bzw. wie die Aufsichtsbehdrden ihren durch diese Verordnungen grof3en
Ermessensspielraum nutzen werden. Samtliche Anderungen der maRgeblichen Regelungen kénnen einen wesentlichen
negativen Einfluss auf den Sonstigen OGA und somit indirekt auf die Anlagen der Anleger des Teilfonds nehmen.

Risiken in Verbindung mit der RQFII-Quote

Sobald seine RQFII-Quote komplett ausgeschopft ist, kann der Sub-Investment-Manager eine Erhdhung der Quote
beantragen. Es kann allerdings nicht garantiert werden, dass dem Sub-Investment-Manager in diesem Fall eine
zusatzliche RQFII-Quote genehmigt wird. Die Direktoren kdnnen, ohne vorherige Benachrichtigung und nach eigenem
Ermessen, Zeichnungen fur Anteile vollstandig oder teilweise ablehnen, und kénnen diese Befugnis ebenfalls austiben,
wenn der einem Sonstigen OGA zugewiesene Teil der RQFII-Quote vollstandig aufgebraucht ist.

In Fallen, in denen dem Sub-Investment-Manager eine zusatzliche RQFII-Quote genehmigt wird, kann nicht zugesichert
werden, dass die Quote ausreicht, um vollstandig den bevorzugten Allokationsentscheidungen des Sub-Investment-
Managers fur den Sonstigen OGA nachzukommen bzw. um es dem Sub-Investment-Mmanager zu erméglichen, dem
Sonstigen OGA einen ausreichenden Teil der RQFII-Quote zuzuteilen, um samtlichen Zeichnungsantragen fur den
Sonstigen OGA nachkommen zu kénnen.

Dartiber hinaus sollten Anleger beachten, dass es nicht garantiert werden kann, dass die RQFII-Lizenz des Sub-
Investment-Managers nicht ausgesetzt oder zuriickgezogen wird. In solchen Fallen kann es fir den Sonstigen OGA
erforderlich sein, seine Anlagen zu verauf3ern, was seine Performance mdoglicherweise stark beeintrachtigt. Falls der
Sub-Investment-Manager seine RQFII-Quote innerhalb eines Jahres ab Erteilung nicht ausschopft, kann es nicht
garantiert werden, dass die mafigeblichen chinesischen Behtrden den Umfang der dem Sub-Investment-Manager
zugestandenen RQFII-Quote nicht reduzieren oder sie annullieren. Es kénnen ebenfalls aufsichtsrechtliche Sanktionen
erhoben werden, falls gegen die RQFII-Verordnungen verstoRen wird. Diese Sanktionen kénnen zur Annullierung der
RQFII-Quote fiihren oder die Hohe des fur Anlagen des Sub-Investmentmanagers zur Verfiigung stehenden Kontingents
reduzieren. Dies wiederum konnte zur Folge haben, dass der Sonstige OGA daran gehindert wird, direkt in der
Volksrepublik China zu investieren oder seine Anlagen aus dem inlédndischen Wertpapiermarkt der Volksrepublik China
verdullern muss, was seine Performance beeintrachtigen oder zu erheblichen Verlusten fiihren kdnnte.
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Risiko von Vermdgensrickfihrungen in Verbindung mit RQFII

Ruckfiihrungen von Geldern aus der Volksrepublik China durch den Sub-Investmentmanager hinsichtlich der sonstigen
OGA, die derzeit vom SAFE Uberwacht werden, kdnnen von Einschrankungen auf Grundlage der RQFII-Verordnungen
beeintrachtigt werden und einen nachteiligen Effekt auf die Performance und/oder Liquiditat des sonstigen OGA haben,
sowie die Beféhigung des sonstigen OGA beeintrachtigen, Riucknahmeantrdge der Anteilseigner zu erfillen.
Ruckfuhrungen erfolgen derzeit taglich und unterliegen keinerlei Rickfihrungsbeschrankungen oder vorherigen
Genehmigungen. Es sollte jedoch beachtet werden, dass die Zeit, die fiir eine Rickflihrung notwendig ist, nicht vom
Sub-Investment-manager und dem Investment-manager festgelegt werden kann. Anteilseigner sollten dartber hinaus
berlicksichtigen, dass die RQFII-Verordnungen geandert werden und in der Zukunft Rickfiihrungsbeschrankungen
auferlegt werden kdnnten. Derartige Beschrédnkungen kénnten dazu fihren, dass der Fonds verpflichtet ist, den Handel
der sonstigen OGA voribergehend auszusetzen, gemafl dem Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung des Handels” im
Verkaufsprospekts der sonstigen OGA entsprechend, sodass es einem zuriickgebenden Anteilseigner unter Umstéanden
nicht moglich ist, seine Anteile, am von ihm ausgewdhlten Handelstag, zurickzugeben oder, dass er die
Rucknahmeerl6se erst verspatet erhalt.

Unter extremen Bedingungen kann der Sonstige OGA erhebliche Verluste aufgrund von einer eingeschréankten
Beféhigung zur Tatigung von Anlagen erleiden, bzw. nicht in der Lage sein, aufgrund von Anlagebeschréankungen fiir
RQFII, einer llliquiditat des Wertpapiermarktes der Volksrepublik China, sowie durch Verspatungen oder Stérungen in
der Ausflhrung von Trades oder in der Abwicklung von Trades, seine Anlageziele oder —strategie vollstandig zu
implementieren oder diese zu verfolgen.

Verwahrungsrisiken in Verbindung mit RQFII

Gemal Vorschriften der Volksrepublik China werden auf dem Interbankenmarkt fir Anleihen und durch die RQFII-Quote
auf den Borsen der Volksrepublik China gehandelte Rentenpapiere durch eine lokale Depotstelle (eine “RQFII-
Depotstelle”) mittels Wertpapierdepots bei der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited, der China
Central Depository & Clearing Co. Ltd und/oder der Shanghai Clearing House Co. Ltd. verwahrt. Barmittel verbleiben auf
dem Geldkonto der RQFII-Depotstelle.

Die Verwahrungsstelle sollte sicherstellen, dass die RQFII-Depotstelle Giber angemessene Verfahren verfigt um die
Verwahrung der Vermogensgegenstéande des Sonstigen OGA ordnungsgemaf durchfiihren zu kénnen. Dies beinhaltet
die Fuhrung von Aufzeichnungen, dass die Vermégenswerte des Sonstigen OGA unter dem Namen des Sonstigen OGA
gefiihrt werden, sowie dass sie von den anderen Vermégenswerten der RQFII-Depotstelle getrennt verwahrt werden.
Gemal der RQFII-Verordnungen werden sdmtliche Wertpapiere des Sonstigen OGA im Bestand des Sub-Investment-
Managers auf den gemeinsamen Namen des Sub-Investment-Managers und des Sonstigen OGA ausschlief3lich
zugunsten und fiir den Gebrauch des Sonstigen OGA verwahrt. Es ist jedoch mdglich, dass die rechtssprechenden und
aufsichtsrechtlichen Behorden in China dies so auslegen, dass der Sub-Investment-Manager beziglich der Wertpapiere
aus dem Wertpapierdepot anspruchsberechtigt ist. Es besteht somit das Risiko, dass die Werpapiere von einem
Insolvenzverwalter des Sub-Investmentmanagers beansprucht zu werden. Die Wertpapiere unterstehen unter
Umsténden somit nicht den selben Schutz, als wenn sie nur auf Namen des Sonstigen OGA registriert wéaren.
Insbesondere kdnnten die Glaubiger des Sub-Investment-Managers versuchen, Kontrolle Giber die Vermdgenswerte des
Sonstigen OGA zu erlangen, um Verpflichtungen nachzukommen, die der Sub-Investment-Manager diesen Glaubigern
gegenuber zu erfullen hat.

Anleger sollten ebenfalls beachten, dass Barmittel, die auf dem Girokonto des sonstigen OGA bei der RQFII-Depotstelle
hinterlegt sind, nicht getrennt verwahrt werden, sondern eine Geldschuld der RQFII-Depotstelle gegentiber dem
sonstigen OGA als Depotinhaber darstellen. Diese Barmittel kdnnen mit Barmitteln vermischt werden, die anderen
Kunden der RQFII-Depotstelle gehdren. Im Falle einer Insolvenz oder einer Liquidierung der RQFII-Depotstelle, wird der
sonstige OGA ein unbesicherter Glaubiger sein, gleichrangig mit allen anderen unbesicherten Glaubigern, sowie ohne
Eigentumsvorrechte auf die hinterlegten Barmittel. Der sonstige OGA ist dann mdglicherweise nicht in der Lage, die
entsprechenden Barmittel vollstdndig oder generell abzurufen. In diesen Fallen wirde der sonstige OGA Verluste
erleiden. Dem sonstigen OGA kénnten ebenfalls aufgrund von Handlungen oder Auslassungen, seitens der RQFII-
Depotstelle, bei der Ausfiihrung oder der Abwicklung von Transaktionen bzw. der Ubertragung von Wertpapieren,
Verluste entstehen.

Risiko der Nichterteilung einer Genehmigung durch die PBOC

Es ist fur den Sub-Investment-Manager erforderlich, eine Genehmigung von der PBOC zu erhalten, bevor er fiir den
Sonstigen OGA in Anleihen der Volksrepublik China investieren kann. Es gibt keine Garantie, dass eine derartige
Genehmigung erteilt wird oder, falls sie erlangt wird, dass eine solche Genehmigung nicht zuriickgenommen wird. Die
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dem Sonstigen OGA zur Verfugung stehenden Anlageoptionen wirden nachteilig beeintrachtigt und eingeschrénkt
werden, falls die erforderliche Genehmigung der PBOC nicht erteilt oder zurlickgezogen wird. Dies kann die
Performance des Sonstigen OGA negativ beeinflussen.

RMB-Wahrungsrisiko

Der RMB ist derzeit keine Wé&hrung, die frei umtauschbar ist und unterliegt Devisenkontrollen und —beschrankungen. Der
Sonstige OGA investiert in erster Linie in Wertpapiere, die auf RMB lauten, das Nettovermdgen wird allerdings in
Fremdwahrungen ausgewiesen. Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Sonstigen OGA nachteilig durch die
Wechselkursschwankungen zwischen dem RMB und anderen Wé&hrungen beeintrachtigt werden. Es kann au3erdem
nicht zugesichert werden, dass der RMB Wechselkurs in Zukunft keinen groBen Schwankungen gegeniber dem US-
Dollar oder einer anderen Wahrung unterliegen wird. Abwertungen des RMB hétten einen Wertriickgang der auf RMB
lautenden Anlagen zur Folge, was sich wiederum auf die Performance des Sonstigen OGA negativ auswirken kénnte.

Informations- und Veréffentlichungspflichten

Anforderungen zur Offenlegung von Interessen in der Volksrepublik China gelten generell bei Anlagen in Aktien
bdrsennotierter chinesischer Unternehmen. Etwaige Wandelanleihen im Bestand eines Investors die in Anteile an einem
bdrsennotierten Unternehmen umgewandelt werden konnen fallen mdglicherweise auch unter diese Regelung.
AuRRerdem kann der Sonstige OGA, der durch die RQFII-Quote des Sub-Investment-Managers in die entsprechenden
Wertpapiere investiert, so eingestuft werden, als handle er auf gemeinsame Rechnung mit anderen Fonds oder
Teilfonds die vom Sub-Investment-Manager verwaltet werden. So kann das Risiko entstehen, dass die Anlagen des
Sonstigen OGA gemeinsam mit den Bestanden anderer Fonds oder Teilfonds konsolidiert berichtet werden missen,
sollten die sich im gemeinsamen Bestand befindlichen Wertpapiere die Berichterstattungsschwelle laut den Gesetzten
der Volksrepublik China auslésen. Diese betragt aktuell 5 % aller emittierten Anteile des entsprechenden chinesischen
Unternehmens. Bestimmte Anlagen des Sonstigen OGA kdnnen hierdurch 6ffentlich werden und die Performance des
Sonstigen OGA negativ beeintrachtigen.

BESTEUERUNG IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA

Die Steuerverordnungen in der Volksrepublik China kénnen Anderungen unterliegen, unter Umstanden auch
riickwirkend. Anderungen der Steuerverordnungen der Volksrepublik China kénnten einen erheblichen nachteiligen
Effekt auf die Sonstigen OGA und deren Anlagen nehmen, einschlieRlich einer Verringerung der Ertrdge, einer
Verringerung des Werts der Anlagen des Sonstigen OGA, sowie einer mdglichen Behinderung der durch den Sonstigen
OGA investierten Kapitalbetrage.

Besteuerung von RQFII

Die Volksrepublik China hat keine Leitlinien in Bezug auf den Besitz von Wertpapieren herausgegeben, die sich aus
steuerlicher Perspektive im Bestand von Intermediaren befinden. Dariliber hinaus existiert generell ein Mangel an
Leitlinien zur Anwendbarkeit der Steuergesetze der Volksrepublik China hinsichtlich Steuern in Situationen in denen sich
Vermdgenswerte rechtlich im Besitz eines Intermediars im Namen des wirtschaftlichen Eigentimers dieser
Vermogenswerte befinden. Auf Grundlage der derzeitigen Verwaltungspraxis der Volksrepublik China, wird ein
Intermediar, in dessen Bestand sich Vermdgenswerte aus der Volksrepublik China befinden, im Allgemeinen als hierfur
steuerpflichtig behandelt, ungeachtet der Tatsache, dass sich die Vermdgenswerte im wirtschaftlichen Besitz einer
anderen Rechtspersonlichkeit befinden. Obwohl der Sonstige OGA der wirtschaftliche Eigentimer der Wertpapiere im
Bestand des Sub-Investment-Managers (als Inhaber einer RQFII-Lizenz) sein wird, wird daher davon ausgegangen,
dass der Sub-Investment-Manager die steuerliche Verantwortung zur Zahlung von Steuern in Verbindung mit dem
Wertpapierhandel im Sinne der Steuerlichkeit in der Volksrepublik China tragt. Falls die Behdrden der Volksrepublik
China eine Leitlinie im Hinblick auf die Anwendung von Steuern in Situationen veréffentlichen, in denen der rechtliche
Vermogensbesitz durch einen Intermediar im Namen eines wirtschaftlichen Eigentimers behandelt werden, kann sich
die erwartete, oben beschriebene steuerliche Behandlung &ndern, mdglicherweise auch rickwirkend.

Ruckstellungen fir die Quellensteuer (“WIT”) und die Kapitalertragssteuer

Sofern, gemafl geltendem Steuerrecht und geltenden Steuerverordnungen der Volksrepublik China oder gemaf
einschlagigen steuerlichen Abkommen, keine spezielle Ausnahmeregelung oder eine Reduzierung mdglich ist, fallt fur
Unternehmen ohne Steuerpflicht und ohne Geschéftssitz (,PE”) in der Volksrepublik China eine Quellensteuer an. Der
Satz hierfiir liegt allgemein bei 10 %, abhangig vom Umfang der direkt aus Quellen in der Volksrepublik China erzielten
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passiven Einnahmen. Passive Einnahmen aus Quellen in der Volksrepublik China (wie beispielsweise Dividenden- oder
Zinsertrage) kénnen bei Anlagen in Wertpapiere der Volksrepublik China entstehen. Dementsprechend kénnen fir einen
Sonstigen OGA Quellensteuern und/oder anderen Steuern auf Bardividenden, Ausschuttungen und Zinsen Anwendung
finden, die dieser OGA aus Anlagen in Wertpapiere aus der Volksrepublik China erzielt. Es obliegt der ausschiittenden
Institution, derartige Steuern einzubehalten. Auf der anderen Seite sind Zinsen aus Staatsanleihen, die vom zustéandigen
Finanzbiro des Staatsrates der Volksrepublik China begeben werden und/oder aus lokalen 6ffentlichen Anleihen, die
vom Staatsrat zugelassen sind, gemaf den Steuerverordnungen der Volksrepublik China von der Einkommenssteuer
der Volksrepublik China befreit. Der sonstige OGA tétigt eine Riickstellung fir die Quellensteuer in Hohe von 10% fir die
Berechnung des sonstigen OGA auf Dividenden und Zinsen, falls die Quellensteuer nicht bereits an ihrem Ursprung
einbehalten werden sollte.

Besondere Regeln, die Steuern auf RQFII-Kapitalertrége festlegen, die aus dem Handel mit Schuldtiteln der
Volksrepublik China stammen, existieren noch nicht. In Abwesenheit derartiger Regelungen, wird die steuerliche
Behandlung der Einkommenssteuer in der Volksrepublik China von den allgemeinen Steuervorschriften des Gesetzes
zur Korperschaftssteuer der Volksrepublik China geregelt. Es ist mdglich, dass ein auslandisches Unternehmen, das
keinen steuerlich relevanten Unternehmenssitz sowie keine permanente Niederlassung in der Volksrepublik China
unterhdlt, eventuell einer Quellensteuer in Hohe von 10 % in der Volksrepublik China auf seine, aus China stammenden
Kapitalertrage unterliegt. Es sei denn, man ist nach den derzeitigen Gesetzen und Verordnungen bzw. einschlégiger
steuerlicher Abkommen hiervon befreit oder hat nur einen reduzierten Satz zu zahlen. Die derzeitige zeitweilige
Befreiung, die gemall dem Caishui-Rundschreiben no. 79 gewahrt wird, das vom Finanzministerium, der
Steuerverwaltung und der CSRC am 14. November 2014 gemeinsam herausgegeben wurde, bezieht sich NICHT auf
den Handel mit Staatsanleihen durch RQFIIs. Trotz eines Seminars, das am 26. Februar 2015 von der Asset
Management Association of China in Peking organisiert wurde, ist die Position der Steuerbehdrden zu Kapitalertragen
aus dem Handel mit Anleihen der Volksrepublik China (mit Ausnahme von Wandelanleihen, die vor einer Ubertragung
umgewandelt wurden) durch RQFIIs, die der Quellenbesteuerung in der Volksrepublik China unterliegen, nicht
zweifelsfrei festzustellen.

Es bleibt daher unklar, ob Ertrage aus der Verduf3erung von Schuldtiteln quellenbesteuert werden und demzufolge der
Quellensteuer in der Volksrepublik China unterliegen. In der Praxis haben die Steuerbehérden der Volksrepublik China
allerdings keine Quellensteuern in Bezug auf Ertrdge von Unternehmen ohne steuerlich mafRgeblichen Sitz in der
Volksrepublik China geltend gemacht, die aus dem Handel von Schuldtiteln stammen, die von Unternehmen mit
steuerlichem Sitz in der Volksrepublik China begeben wurden.

In Anbetracht der Unsicherheit, was die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen angeht, sowie um die mdogliche
Steuerschuld fir Kapitalertrage begleichen zu kénnen, behalt sich der sonstige OGA das Recht vor, Riickstellungen fir
die Quellensteuer auf derartige Ertrage flr seine Berechnung zu treffen. Derzeit werden Ruckstellungen in H6he von 10
% (oder in einer Hohe, die der entsprechende Steuerberater anrat) fir samtliche Steuern getroffen, die der sonstige
OGA auf die realisierten und nicht realisierten Bruttokapitalertrdage zu zahlen hat, die aus der VeraufRerung von Onshore-
Schuldtiteln stammen, die von Unternehmen begeben werden, die ihren steuerlichen Sitz in der Volksrepublik China
haben. Anleger sollten beachten, dass diese Bestimmungen Uberzogen oder nicht angemessen sein kénnten, um die
tatséachlichen Steuerverbindlichkeiten in der Volksrepublik China auf Anlagen durch den sonstigen OGA zu erfillen. Es
ist allerdings im Bereich des mdglichen, dass die Steuerbehérden der Volksrepublik China die derzeitigen Steuerregeln
nicht implementiert, &ndert oder Steuern riickwirkend erhebt. Aus diesem Grunde kénnen Rickstellungen, die mit dem
Treuhander abgesprochen sind, Uberzogen oder nicht angemessen sein, um die tatsachlichen Steuerverbindlichkeit in
der Volksrepublik China fur Anlagen durch den sonstigen OGA auf eigene Rechnung in der Volksrepublik China zu
erfullen. Der Wert sowie die Profitabilitdt des sonstigen OGA kénnen dementsprechend beeintréchtigt werden. Bei Erhalt
eines endgultigen Steuerbescheides oder der Publikation von Ankiindigungen bzw. Verordnungen durch die zustandigen
Behotrden, die mal3gebliche Steuerbemessungsregen verdffentlichen, werden sémtliche zurlickbehaltenen Betrége,
welche die zu entrichtende Steuerschuld tbersteigen bzw. welche die erwartete Steuerschuld durch den sonstigen OGA
darstellen, freigegeben und auf das Konto des sonstigen OGA Uberwiesen werden, das einen Teil des Vermdgens des
sonstigen OGA darstellt.

Alle etwaigen Rickstellungen orientieren sich am Nettoinventarwert des Sonstigen OGA zum Zeitpunkt der Wertstellung
bzw. der Freigabe der Rickstellung. Folglich haben die Ruckstellungen nur auf die Anteile einen Einfluss, die im
Sonstigen OGA zum Zeitpunkt der Wertstellung, bzw. der Freigabe der Ruckstellung, beim Sonstigen OGA verbleiben.
Anteile, die vor Wertstellung der Ruickstellung zurickgenommen werden, werden aufgrund der Unzulanglichkeit der
Steuerruckstellung hiervon nicht beeintrachtigt. Sollte sichergestellt sein (basierend auf der steuerlichen Beratung), dass
ein Teil der steuerlichen Rickstellungen nicht erforderlich ist, wird der Sonstige OGA es mit der Depotbank organisieren,
dass die Rickstellungen zuriick zum Sonstigen OGA flieRen.
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Anlegern kdnnen Vor- oder Nachteile daraus entstehen, wie die Kapitalertrage im Endeffekt besteuert werden, und es ist
abhangig davon, wann sie die Anteile des Sonstigen OGA gezeichnet oder zurlickgegeben haben. Anleger sollten
beachten, dass Anteilseigner die ihre Anteile am Sonstigen OGA vor der Freigabe einer Uberschissigen
Steuerriickstellung zurtickgegeben haben, berechtigt sind, einen Teil der steuerlichen Rickstellungen bzw. der
einbehaltenen Ertrage die an den Sonstigen OGA zuriickgefiihrt wurden und deren Betrag sich im Wert der Anteile
widerspiegelt, zu beanspruchen, gleich in welcher Form. Anleger sollten eigenméachtig eine steuerliche Beratung
hinsichtlich ihrer steuerlichen Lage in Bezug auf Anlagen in den Sonstigen OGA in Anspruch nehmen.

Gewerbesteuer

Mangels konkreter Freistellungsoptionen, fallt fir ausléandische Unternehmen eine Gewerbesteuer in Hohe von 5% auf
Gewinne an, die aus dem Handel von bérsengéangiger Wertpapieren in China stammen.

Das aktuelle Gewerbesteuergesetz schlielt eine Gewerbesteuer auf Zinsen, die Nicht-Finanzinstitute verdienen, nicht
explizit aus. Folglich unterliegen Staats- und Unternehmensanleihen theoretisch einer Gewerbesteuer in Hohe von 5%.
Demzufolge kann ebenfalls eine Gewerbesteuer in H6he von 5 % auf Zinseinnahmen aus Anlagen in Anleihen anfallen.

Sollte eine Gewerbesteuer anfallen, folgen hierauf Zusatzsteuern (einschlie3lich einer Steuer zur Stadtentwicklung,
Bildungsabgaben sowie lokalen Bildungsabgaben), in Hohe von bis zu 12 % der zu zahlenden Gewerbesteuer.

Potenzielle Anderungen der Steuerpolitik bzw. der Steuerverordnungen in der Volksrepublik China

Es kann nicht garantiert werden, dass es keine neuen Steuerverordnungen und keine neuartige Steuerpraxis in China
geben wird, insbesondere in Zukunft in Bezug auf RQFII. Derartige Unsicherheiten kénnen sich zum Vorteil oder zum
Nachteil der Anteilseigner auswirken, sowie zu einem Zuwachs oder einer Abnahme des Gesamtwertes des sonstigen
OGA fiihren. In dem Ausmalf, in dem die Steuerbehérde der Volksrepublik China beispielsweise riickwirkend Steuern
auf, den sonstigen OGA, mittels RQFII realisierte Kapitalertrage, erhebt, ware der Gesamtwert des sonstigen OGA
negativ beeintrachtigt, wohingegen zuvor an einen Anteilseigner gezahlte Betrdge nicht angepasst werden wirden. Die
aufgrund solcher Anderungen erlittenen EinbuRen wéren in diesem Fall von den verbleibenden Anteilseignern zu tragen.

MARKTRISIKEN IN BEZUG AUF SCHULDTITEL AUS DER VOLKSREPUBLIK CHINA

Abwicklungsrisiko

Anlagen in Schuldtitel mittels Sonstiger OGA setzen den Teilfonds den Risiken des Ausfalls einer Gegenpartei aus.
Borsengehandelte Schuldtitel kénnen einem Gegenparteirisiko unterliegen, wenngleich dieses Risiko durch ein
zentralisiertes Clearingsystem reduziert werden kann. Anleger kénnen im Interbankenmarkt fur Anleihen unter
Umsténden einem hoheren Gegenparteirisiko unterliegen. Der Interbankenmarkt fir Anleihen ist ein auf3erbdrsliches
Notierungssystem bei den Deals zwischen zwei Gegenparteien Uber ein Handelssystem ausgehandelt werden. Die
Gegenpartei, die mit dem Sonstigen OGA eine Transaktion getétigt hat, kann mdglicherweise ihre Verpflichtung zur
Abwicklung der Transaktion nicht erflllen. Es gibt auf dem Interbankenmarkt fur Anleihen verschiedene Methoden zur
Abwicklung von Transaktionen, zum Beispiel, die Aushandigung einer Sicherheitsleistung durch die Gegenpartei nach
Erhalt der Zahlung vom Sonstigen OGA, oder der Zahlung durch den Sonstigen OGA nach Aushandigung einer
Sicherheitsleistung durch den Kontrahenten; oder eine gleichzeitige Aushéndigung der Sicherheitsleistung bzw der
Zahlung durch die jeweilige Partei. Obwohl der Sub-Investment-Manager bestrebt ist, Bedingungen auszuhandeln, die
dem Sonstigen OGA zu Gute kommen, gibt es keine Garantie daflr, dass das Abwicklungsrisiko auf null reduziert
werden kann. Wenn die zugehorige Gegenpartei seinen Verpflichtungen aus einer Transaktion nicht nachkommt,
werden der Sonstige OGA und damit der Teilfonds Verluste erleiden.

Liquiditatsrisiko

Der Markt fur auf RMB lautende Schuldtitel befindet sich noch in der Entwicklungsphase. Seine Marktkapitalisierung und
sein Handelsvolumen sind unter Umstanden geringer als die bzw. das auf entwickelteren Markten. Die Marktvolatilitat
und der potenzielle Mangel an Liquiditat aufgrund eines niedrigen Handelsvolumens auf dem Markt fir auf RMB

lautende Schuldtitel kann zu erheblichen Schwankungen der Kurse, der auf diesen Markten gehandelten Schuldtitel,
fuhren und so Einfluss auf die Volatilitdt des Nettoinventarwertes des sonstigen OGA nehmen.

Die Schuldtitel, in die der sonstige OGA investiert, sind mdglicherweise nicht an einer Borse notiert bzw. an einem
Wertpapiermarkt gefiihrt, an der bzw. an dem regelméafig gehandelt wird. Selbst wenn die Schuldtitel bérsennotiert sind
oder an einem Wertpapiermarkt gefiihrt werden, kann es sein, dass der Markt fir diese Schuldtitel inaktiv und das
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Handelsvolumen gering ist. Da kein aktiver Sekundarmarkt existiert, kann es fir den sonstigen OGA erforderlich sein,
dass er die Schuldtitel bis zu ihrer Falligkeit halt. Falls betrachtliche Riicknahmeantrage eingehen, kann es fir den
sonstigen OGA erforderlich sein, seine Anlagen zu einem erheblichen Abschlag zu liquidieren, um die Antrdge zu
erfullen und der sonstige OGA erleidet, durch den Handel mit diesen Titeln, Verluste.

Der Kurs zu dem die Schuldtitel gehandelt werden, kann aufgrund mehrerer Faktoren, wie zum Beispiel den
Leitzinssatzen, den Erstzeichnungspreis tber- oder unterschreiten. Dartber hinaus gibt es hohe Spannen zwischen An-
und Verkaufskursen von Schuldtiteln, in die der sonstige OGA investiert. Dem sonstigen OGA kdnnen daher erhebliche
Handelskosten oder sogar Verluste drohen, wenn die entsprechenden Anlagen verkauft werden.

Risiken in Verbindung mit Kreditratings

Sonstige OGA kénnen in Wertpapiere investieren, denen Kreditratings von den lokalen chinesischen Ratingagenturen
zugeteilt wurden. Die Kriterien und Methoden, die fur diese Ratings verwendet wurden, kdnnen von denen der meisten
etablierten internationalen Ratingagenturen abweichen. Aus diesem Grunde bietet dieses Ratingsystem unter
Umstanden keine gleichwertige Vergleichsgrundlage mit Wertpapieren, die von internationalen Ratingagenturen
bewertet wurden.

Sollten Einschatzungen auf Grundlage lokaler chinesischer Kreditratings nicht die Bonitdt und die Risiken eines
Wertpapiers widerspiegeln, kdnnen Anlegern Verluste entstehen, die unter Umstanden gréRer als erwartet ausfallen.

Marktrisiko von Schuldtiteln aus der Volksrepublik China

Anlagen in Schuldtitel der Volksrepublik China unterliegen unter Umsténden einer héheren Volatilitdt sowie starkeren
Kursschwankungen als Anlagen in Schuldtitel entwickelterer mérkte.

Kreditrisiko hinsichtlich der Kontrahenten von RMB lautenden Schuldtiteln

Der Finanzmarkt der Volksrepublik China in der Entwicklung. Daher sollten Anleger beachten, dass die meisten der auf
RMB lautenden Schuldtitel Gber kein Rating verfligen und verfigen werden. Auf RMB lautende Schuldtitel kénnen von
einer Reihe von Emittenten begeben werden, zu denen unter anderem Banken, staatliche Banken und Unternehmen
zahlen. Diese Emittenten haben unterschiedliche Risikoprofile. Ihre Bonitat kann variieren. AuRerdem sind auf RMB
lautende Schuldtitel im Allgemeinen unbesicherte Schuldtitel, die nicht von einer Sicherheit untermauert werden. Der
sonstige OGA kann als nicht bevorrechtigter Glaubiger vollstdndig dem Kredit-/ Insolvenzrisiko der Kontrahenten
ausgesetzt sein.

ANTEILSKLASSENRISIKO

Innerhalb eines Teilfonds gibt es keine rechtliche Trennung der Verbindlichkeiten zwischen einzelnen Anteilsklassen.
Unter gewissen Umstanden, z.B. wenn eine oder mehrere Abgesicherte Anteilsklassen wesentliche Verluste erleiden,
wirken sich somit die Verbindlichkeiten einer Klasse auf den Nettoinventarwert anderer Klassen aus.

Anleger werden auf den Abschnitt “Anlagerisiken” des Verkaufsprospekts hingewiesen, der weitere Informationen zu den
mit einer Anlage in den Teilfonds verbundenen Risiken enthalt.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Unter normalen Umstanden, beabsichtigen die Direktoren, die Dividenden wie folgt zu zahlen:

e Etwaige Dividenden fur (Wochentlich) Ausschittende Klassen in allen Teilfonds werden am oder vor dem letzten
Geschéftstag einer jeden Woche festgesetzt und gezabhlt;

e Etwaige Dividenden fir (Monatlich) Ausschittende Klassen in allen Teilfonds werden am oder vor dem letzten
Geschéftstag eines jeden Monats festgesetzt und innerhalb von drei Geschaftstagen nach Festsetzung gezahlt;

e Etwaige Dividenden fur (CG) Ausschiittende Klassen werden in allen Teilfonds halbjahrlich festgesetzt und
innerhalb von dreiBig Geschaftstagen nach Festsetzung gezahlt;

e Etwaige Dividenden fiir andere Ausschiittende Klassen der Teilfonds werden quartalsweise festgesetzt und
innerhalb von drei3ig Geschéftstagen nach Festsetzung gezahlt; und

e Etwaige Dividenden der anderen Ausschittenden Klassen Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund
werden jahrlich festgesetzt und innerhalb von dreilig Geschéaftstagen nach Festsetzung in Bezug auf den
Nettoertrag der Ausschiittende Klasse fiir das Kalenderjahr gezahlt, das am vergangenen 31. Dezember endete.
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ZEICHNUNGEN

Zeichnungen fir Anteile aller Klassen, die zum Datum dieser Anlage noch nicht aufgelegt wurden, werden wahrend der
Erstangebotsfrist bearbeitet, vorbehaltlich die Verwaltungsstelle erhélt, dem Abschnitt ,Zeichnungen” im
Verkaufsprospekt entsprechend, vollstdndige Zeichnungsantrage sowie die Zeichnungsgelder. Die entsprechenden
Anteile werden zum Erstangebotspreis am letzten Tag der Erstangebotsfrist emittiert.

Die Erstangebotsfrist l1auft vom 25. September 2017, 9:00 Uhr, bis zum 23. Méarz 2018, 17:00 Uhr, bzw. bis zu einem
friheren oder spateren Zeitpunkt, den die Direktoren nach ihrem Ermessen festlegen kénnen und der Zentralbank sowie
den Zeichnern mitteilen.

Der Erstangebotspreis der Anteilsklassen lautet wie folgt:

AUD-Klassen: 10 AUD DKK-Klassen: 50 DKK NOK-Klassen: 100 NOK
BRL-Klassen: 20 BRL EUR-Klassen: 10 EUR NZD-Klassen: 10 NZD
CAD-Klassen: 10 CAD GBP-Klassen: 10 GBP SEK-Klassen: 100 SEK
CHF-Klassen: 10 CHF HKD-Klassen: 10 HKD SGD-Klassen: 20 SGD
CLP-Klassen: 5.000 CLP ILS-Klassen: 30 ILS USD-Klassen: 10 USD
CNY-Klassen: 100 CNY JPY-Klassen: 1.000 JPY ZAR-Klassen: 100 ZAR

Im Anschluss hieran sowie im Fall von Anteilsklassen, die bereits aufgelegt wurden, werden Anteile ab dem Datum
dieser Anlage zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil emittiert, vorbehaltlich eines Abzuges fur Abgaben und
Gebuhren fur die Anteilsemission sowie entsprechend der Satzung zu jedem Handelstag gerundet.

Es wurde beantragt, die Anteile in jeder Klasse zur Notierung in der Official List und zum Handel am Main Securities
Market der Irish Stock Exchange zuzulassen. Mit einer Notierung wird am oder um den 23. M&rz 2018 gerechnet.
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Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund

Eine Anlage in diesen Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Eine attraktive, risikoangepasste Gesamtrendite (Ausschittungen zuziiglich Wertzuwachs)
aus lokalen Wahrungen und lokalen Zinssétzen von Schwellenlandern zu erzielen.

Anlagepolitik Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von
Regierungen in Schwellenlandern, staatlichen Einrichtungen in Schwellenlandern oder
Unternehmen emittiert werden, die ihren Hauptgeschéftssitz in einem Schwellenland
haben oder den ({berwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten in
Schwellenlandern austben, und die auf Wahrungen solcher Schwellenlander lauten
oder dem Risiko dieser Wahrungen ausgesetzt sind.

Mit Ausnahme von zuldssigen Anlagen in ({bertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumenten, die nicht bérsennotiert sind, werden alle durch den Teilfonds
investierten Wertpapiere an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, ohne hierbei
einen besonderen Fokus auf eine bestimmte Branche oder Region zu legen.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt “Risiko” beschrieben,
Anlagen in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern oder
Regierungen bzw. staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden, im
Verhaltnis zu hoher entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken verbunden
sein kénnen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Investment-Manager und der Sub-
Investment-Manager mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds in
Schuldtitel, Geldmarktinstrumente und Derivate investieren, um an der Entwicklung von
Zinsen und/oder Wéahrungen von Schwellenlandern teilzuhaben. Bis zu einem Maximum
von einem Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Geldmarktinstrumente
und Schuldtitel, die von Oo6ffentlichen oder privaten Emittenten in OECD-L&andern
begeben werden, und/oder Schuldtitel, die von &ffentlichen oder privaten Emittenten in
Schwellenlandern begeben werden und die auf Hartwahrungen lauten, investiert werden
(im Rahmen des Portfolios werden unter Hartwédhrung US Dollar, Euro, Sterling,
Japanischer Yen und Schweizer Franken verstanden). Aufgrund des Umtausches von
wandelbaren Schuldtiteln oder der Umschuldung der Schuldtitel darf der Teilfonds
zusétzlich eigenkapitalbezogene Wertpapiere, wie zum Beispiel Aktien, von 6ffentlichen
oder privaten Emittenten in Schwellenlandern halten.

Zusatzlich hierzu darf der Investment Manager und/oder der Sub-Investment-Manager
Termingeschafte, Optionen, Bezugsrechtsscheine und/oder Swaps (inklusive Credit
Default Swaps und Swaptions) auf Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, Indizes und
Zinssétze einsetzen, um Investitionen in solche Instrumente abzusichern. Anleger
sollten beachten, dass die vollkommene Absicherung der Positionenbildung des
Portfolios in solche Instrumente unter Umstanden nicht mdglich oder nicht praktikabel
ist, und dass der Investment Manager und/oder der Sub-Investment-Manager da, wo es
angemessen erscheint, Absicherungspositionen hinsichtlich anderer Instrumente
einnehmen kénnen, die sie stattdessen fir die Anlage des Portfolios als geeignet halten.

Der Investment- und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen
und disziplinierten Ansatz, um Schuldtitel aus 6ffentlicher Hand und von
Unternehmensemittenten, die auf lokale Wahrung oder Hartwéhrung lauten, zu
analysieren. Die Entscheidungen darlber, wie das Teilfondsvermbégen zwischen
offentlichen Emittenten und Unternehmensemittenten sowie zwischen auf lokale oder
Hartwéhrung lautenden Schuldtitel aus Schwellenléandern, Geldmarktinstrumenten und
Derivaten aufgeteilt wird, hdngt von der Prognose der Investment- und Sub-Investment-
Manager hinsichtlich dieser Wertpapiere ab. Diese Perspektive ist auf das globale
Marktgeschehen, das Okonomische Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, die
Attraktivitat der Bewertungen, die in den Anlageklassen verflgbar sind, und ihre
Liquiditat, gerichtet. Abhéngig von dieser Prognose bestimmen der Investment- und
Sub-Investment-Manager wie viel Risiko der Teilfonds eingehen soll und teilen das
Vermdégen auf die einzelnen Wertpapierarten auf.

Der Investment- und Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermdglicht, die die
gesamte Recherche des Teams befruchtet.
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Der Investment- und der Sub-Investment-Manager werden sich darum bemihen,
Rendite, Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen als Reaktion auf
Veranderungen in:

e volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundsétzen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnissen und anderer emittentenspezifischen
Faktoren.

Der Investment- und der Sub-Investment Manager werden Grundsatzanalysen Uber die
Emittenten durchfiihren, die sie unternehmen, um unterbewertete und Uberbewerte
Wertpapiere zu identifizieren und Investitionsmdglichkeiten zu nutzen. Die Analyse fir
die Auswahl von Regierungs-, oder mit Regierungen in Verbindung stehenden
Emittenten, berilcksichtigt quantitative makrodkonomische Daten sowie qualitative
Aspekte wie politische Stabilitat und Strukturreformen. Die Analyse zur Auswahl
geeigneter privater Emittenten beinhaltet quantitative Faktoren die auf die Einschatzung
der Finanzlage des Emittenten zielen. Dazu z&ahlen ,Einnahmen/EBITDA” (,Gewinn vor
Zinsaufwand, Steuern und Abschreibungen”) Wachstum, Cashflow Wachstum und
Kapitalaufwendungen, anhand derer die finanzielle Performance eines Emittenten
bewertet werden soll. Qualitative Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der
Unternehmen  vervollstandigen. Zu ihnen  zahlen Faktoren wie die
Unternehmensfiihrung, Ertragsqualitat und die Schuldenstruktur.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen oder erwarten lassen.

Benchmark

Der JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified (USD Unhedged Total Return
vor Gebihren), der die Wertentwicklung an Kapitalmarkten von Schwellenlandern, in
lokalen Wahrungen ausgedriickt, misst. Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds
nicht beabsichtigt, diesen Index nachzubilden (zu tracken). Er ist hier lediglich zum
Vergleich der Performance angefiihrt.

Basiswahrung

US-Dollar (USD)

Instrumente/
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptsachlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren,
die von Regierungen, Regierungsagenturen und Unternehmensemittenten in
Schwellenlandern begeben werden.

Solche Schuldtitel kdnnen Anleihen, Schuldtitel und Schuldscheine (einschlief3lich frei
Ubertragbarer und nicht abgesicherter strukturierter Schuldscheine und frei
Ubertragbarer Schuldtitel) umfassen, sowie:

e Fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach MaR3gabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefugt werden kénnen;

e Mit Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel;

e strukturierte Produkte wie Credit-Linked Notes, die den indirekten Zugang zu
bestimmten Méarkten oder Wertpapieren ermdglichen;

e erganzend, privat begebene Asset-Backed Securities (ABS), einschlie3lich durch
Forderungen aus Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere (Mortgage-Backed
Securities, MBS) wie Beteiligungspapiere (Pass-Through Certificates), besicherte
Hypothekenschuldtitel (Collateralized Mortgage Obligations) und separierte Zins-
und Kapitalbestandteile von MBS, deren Zins- und Tilgungszahlungen von
spezifizierten Vermogenswerten (wie beispielsweise Wohnbau- und gewerbliche
Hypotheken, Kreditkartenforderungen und Pools anderer Forderungsarten) Zins-
und Tilgungszahlungen abgeleitet werden; und

Geldmarktinstrumente die Bankguthaben, Instrumente mit fester oder variabler
Verzinsung (inklusive Commercial Papers), variable verzinsliche Schuldtitel,
Bankakzepte, verbriefte Bankeinlagen, Wandelschuldverschreibungen und kurzfristige
Staats- oder Industrieanleihen, liquide Mittel und Zahlungsmittelaquivalente (inklusive
Schatzwechsel), die von einer anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder
niedriger bewertet werden oder die nicht bewertet sind, umfassen kénnen.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettovermégens in Wertpapiere investieren, die

von einem einzelnen staatlichen Emittenten (einschliel3lich Landern, Regierungen und
samtlichen 6ffentlichen oder lokalen Beérden dieses Landes) begeben oder garantiert
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werden und die schlechter als mit Investment Grade bewertet wurden. Der Investment-
und der Sub-Investment-Manager sind der Uberzeugung, dass es zum Erreichen des
Anlagezieles des Teilfonds notwendig ist, sich die Flexibilitdt zu bewahren, mehr als 10
% des Nettovermogens des Teilfonds in Wertpapiere zu investieren, die von einzelnen
staatlichen Emittenten begeben oder garantiert werden. Zum Datum dieser Anlage
erwartet der Teilfonds, dass zu den einzelnen staatlichen Emittenten mit einem
Kreditrating unterhalb von Investment Grade, bei denen mehr als 10 % des
Nettovermogens des Teilfonds investiert ist, Ungarn und Brasilien zahlen kdnnten.

Bei Anlagen mit Investment Grade handelt es sich um hoch bewertete Wertpapiere, die
im Allgemeinen Uber ein Rating von Baa3, BBB- oder hoher verfligen, das ihnen von
einer oder mehreren anerkannten Ratingagenturen verliehen wurde. Wertpapiere mit
hoher Rendite sind mittel oder niedrig bewertete Wertpapiere, die im Allgemeinen Uber
ein Rating unterhalb von Investment Grade verfiigen und die gelegentlich als
~,Ramschanleihen” bezeichnet werden.

Zusatzlich darf der Teilfonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die
selbst Investitionen ausgesetzt werden, welche den anderen Investitionen des Portfolios
ahneln. Diese OGA kdnnen vom Investment-Manager und/oder dem Sub-Investment-
Manager oder deren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden den
Vorschriften der OGAW-Verordnungen hinsichtlich solcher Anlagen entsprechen.

Dariiber hinaus dirfen folgende Derivate zur effizienten Portfolioverwaltung, fir
Anlagezwecke und/ oder zur Absicherung unter Einhaltung der von der Zentralbank
auferlegten Bedingungen und Beschrénkungen, wie im Verkaufsprospekt dargelegt,
genutzt werden:

e Termingeschafte, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Swaps und Swaptions auf
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinssatze, die zur Erzielung
eines Gewinns durch Positionenbildung in einem Wertanstieg solcher Wertpapiere,
Indizes und Zinssatze, sowie zur Absicherung bestehender Kaufpositionen
eingesetzt werden kdnnen;

e Credit Default Swaps auf einzelne Emittenten, Indizes und/ oder Wertpapierkdrbe,
welche zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder Verkaufspositionen von
Krediten benutzt werden kénnen, um charakteristische Anlageziele zu erreichen. Es
wird erwartet, das Short Credit Positionen hauptsachlich zur Absicherung
genommen werden, aber sie kdnnen auch da fur Anlagezwecke benutzt werden, wo
die Investment Manager oder die Sub-Investment Manager attraktive
Anlagemdglichkeiten ermitteln; und

e Devisenterminkontrakte und nicht lieferbare Devisenterminkontrakte,
Wahrungsterminkontrakte und -transaktionen, Wahrungsoptionen und Wahrungs
Swaps, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem
Wertanstieg von Wahrungen sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen
eingesetzt werden kénnen.

Da der Teilfonds generell in Derivate investieren darf und den Erwerb nur mit einem
Bruchteil des Vermdgens realisieren kann, den er benétigen wiirde, um die Wertpapiere
direkt zu kaufen, kann der verbleibende Rest an Vermdgenswerten, die dem
Investment-Manager zur Verfliigung stehen, in die sonstigen, oben aufgefihrten
Wertpapiere investiert werden. Aus diesem Grund kdnnen der Investment-Manager
und/oder der Sub-Investment-Manager versuchen, durch eine Investition in die Leistung
solcher Wertpapiere mittels des Kaufs von Derivaten, welche ihnen Investitionen geben
statt die Wertpapiere selbst zu kaufen, héhere Renditen zu erzielen und durch die
Anlage der verbleibenden Vermdgenswerte in die genannten anderen Arten von
Wertpapieren eine Uberschussrendite zu erzielen.

Wertpapierfinanzierungs-
geschéfte

Es kénnen maximal 5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds fir Total Return Swaps
eingesetzt werden. Voraussichtlich wird 1 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds fur
Total Return Swaps eingesetzt.

Der Teilfonds setzt keine Wertpapierleihgeschafte, Repo-Geschafte, Reverse-Repo-
Geschéfte oder Margin-Kreditgeschéfte ein.

Die voraussichtlichen prozentualen Anteile sind keine Obergrenzen und die
tatsachlichen prozentualen Anteile kénnen im Laufe der Zeit variieren, beispielsweise
aufgrund der Marktlage.

Anlagebeschrankungen

e Maximal 10 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen oder privaten Emittenten in Schwellenlandern
emittiert werden und die auf eine Hartwahrung lauten, investiert werden.
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Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel investiert
werden, die von Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden.

e Maximal 20 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel investiert
werden, die von nichtstaatlichen oder nicht staatsnahen Emittenten begeben
werden, wobei auf einen einzelnen Emittenten maximal 4 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds entfallen dirfen.

e Anlagen in:

—  Optionsrechten auf Wertpapiere sind auf 10 % des Nettoinventarwertes des
Portfolios begrenzt;

— Verbrieften Forderungen (ABS) sind auf 20% des Nettoinventarwertes des
Portfolios begrenzt; und

— Anteilen anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind auf 10 % des
Nettoinventarwertes des Portfolios begrenzt.

Risiko

e Es wird erwartet, dass der Teilfonds durch den Gebrauch von Derivaten bis zu 450
% seines Nettoinventarwerts gehebelt ist, wenngleich Anlegern bewusst sein sollte,
dass noch hdhere Hebelungsniveaus eingegangen werden kénnen. Die erwartete
Prozentzahl der Hebelung wird durch die Summe der Nennwerte der Derivate
berechnet, entsprechend der Anforderungen der Zentralbank. Der Gebrauch dieser
Methode spiegelt kein Netting oder Absicherungsgeschéfte wider, die der Teilfonds
in Kraft haben kann.

e Das Gesamtrisiko des Teilfonds ist Gegenstand eines hochentwickelten
Risikomanagementprozesses, welcher, in Ubereinstimmung mit den OGAW-
Richtlinien, sicherstellen soll, dass der relative VaR des Teilfonds nicht mehr als
den zweifachen relativen VaR des JPMorgan GBI Emerging Markets Global
Diversified Index betrégt. Der VaR ist eine tagliche Schatzung des groRtmdglichen
Verlustes den der Teilfonds Uber einen 20-tdgigen Horizont erleiden kann, und wird
durch quantitative Simulationen mit einem 99 %-igen, einseitigen Konfidenzintervall
unter Heranziehung eines Beobachtungszeitraums in der Vergangenheit von
mindestens 250 Geschéftstagen ermittelt. Dieser Prozess wird im Detail in der
Erklarung zu den Risikomanagement-Prozessen des Fonds und dessen Anhang in
Bezug auf den Teilfonds beschrieben. Der Teilfonds bevorzugt, sein Gesamtrisiko
mittels des VaR-Ansatzes statt mit dem Commitment-Ansatz zu messen und zu
Uberwachen. Berechnet mit dem Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die
Hebelung des Teilfonds aufgrund der Nutzung von Derivaten 250 % seines
Nettoinventarwertes betrégt, wenngleich Anlegern bewusst sein sollte, dass héhere
Hebelungsniveaus erfahren werden kénnen.

e Der Investment-Manager und/ oder der Sub-Investment-Manager koénnen
Devisenterminkontrakte und nicht lieferbarer Devisenterminkontrakte,
Wahrungsterminkontrakte und Geschéfte, Wahrungsoptionen und Wahrungs
Swaps auf Basis von Ermessenserwdgungen zur Absicherung gegen
Wahrungsrisiken einsetzen. Der Einsatz dieser Absicherungstechniken kann das
Risikoprofil des Teilfonds erhéhen.

e Informationen Uber die mit Anlagen in Schwellenlandern verbundenen Risiken, den
Einsatz von Derivaten und das Risikomanagement des Fonds in Bezug auf Derivate
erhalten Anleger in den Abschnitten ,Anlagebeschrankungen” und ,Anlagerisiken”.
Weitere Informationen zu den derivatsbezogenen Risikomanagementstrategien des
Fonds sind in der RMP-Beschreibung enthalten.

Profil eines typischen
Anlegers

Eine Anlage im Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die bereit sind, die
allgemeinen Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der
Anleihenmérkte mittel- bis langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes
Volatilitatsniveau aufgrund der Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des
Teilfonds in Kauf nehmen kénnen.
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Gebihren und Kosten

Max.
Max. Max. Verwaltungsgebiihr
Gattung Ausgabeaufschlag Managementgebihr  fir die Anteilseigner Vertriebsgebuhr
A 5,00 % 1,50 % 0,20 % 0,00 %
B,C1,C2,E 0,00 % 1,80 % 0,20 % 1,00 %
C 0,00 % 1,00 % 0,20 % 1,00 %
D, ,12,13,14,15, X 0,00 % 0,75 % 0,20 % 0,00 %
M 2,00 % 1,50 % 0,20 % 0,80 %
P 5,00 % 0,71 % 0,20 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,20 % 0,00 %
u 3,00 % 1,10 % 0,20 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,20 % 0,00 %

Bedingter Ricknahmeabschlag

Fur die unten aufgefiihrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zurickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fur
den Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteile am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile (i)
ursprunglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Ein etwaig bedingter Rlicknahmeabschlag ist an die
jeweilige Vertriebsstelle oder den Investment-Manager zu entrichten.

Ricknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
C,C1 1% 0 % 0% 0% 0%
Cc2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Minimaler Ausgabeaufschlag

Ungeachtet der Information aus Anhang Il des Verkaufsprospekts sind die Klassen der Kategorie SEK | und all Klassen
der Kategorie 15 Gegenstand eines minimalen Ausgabeaufschlags in Hohe von 50.000.000.
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Neuberger Berman Emerging Market Debt — Hard Currency Fund

Eine Anlage in diesen Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Aus auf Hartwahrung lautenden, in Schwellenlandern begebenen Schuldtiteln eine
mdglichst hohe risikobereinigte Gesamtrendite (Ausschittung zuziiglich Wertzuwachs)
zu erzielen.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren, die

von offentlichen oder privaten Emittenten in Schwellenlandern begeben werden und auf
Hartwahrung lauten. Hartwahrungen umfassen im Sinne des Teilfonds folgende
Wahrungen: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer
Franken. Anleger sollten beachten, dass 6ffentliche Emittenten auch Unternehmen sein
konnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind.

Mit Ausnahme von zulassigen Anlagen in (bertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumenten, die nicht bdrsennotiert sind, werden alle durch den Teilfonds
investierten Wertpapiere an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, ohne hierbei
einen besonderen Fokus auf eine bestimmte Branche oder Region zu legen.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt “Risiko” beschrieben,
Anlagen in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern oder
Regierungen bzw. staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden, im
Verhéltnis zu hdher entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken verbunden
sein kdnnen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Investment-Manager und der Sub-
Investment-Manager mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds in auf
Hartwahrung lautende Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen oder
privaten Emittenten in Schwellenléndern begeben werden, investieren. Bis zu einem
Maximum von einem Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf dann in
Geldmarktinstrumente und Schuldtitel, die von 6&ffentlichen oder privaten Emittenten in
OECD-Landern emittiert werden, und/oder Schuldtitel und Geldmarktinstrumenten, die von
offentlichen oder privaten Emittenten in Schwellenlandern emittiert werden und die jeweils
auf die lokale Wahrung des betreffenden Schwellenlandes lauten, investiert werden.
Aufgrund des Umtausches von wandelbaren Schuldtitel oder der Umschuldung der
Schuldtitel darf der Teilfonds zuséatzlich eigenkapitalbezogene Wertpapiere von
offentlichen oder privaten Emittenent aus Schwellenldndern, wie zum Beispiel Aktien,
halten.

Der Investment- und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen
und disziplinierten Ansatz um Schuldtitel aus offentlicher Hand und von
Unternehmensemittenten die auf lokale Wahrung oder Hartwahrung lauten, zu
analysieren. Entscheidungen darlber, wie man das Teilfondsvermdgen unter
Schuldtiteln, Geldmarktinstrumenten und Derivaten aufteilt, die von Unternehmen oder
der offentlichen Hand emittiert werden und auf lokale Wahrungen oder Hartwéhrung
lauten, hédngen von der Prognose des Investment-Managers und des Sub-Investment-
Managers fur solche Wertpapiere ab. Diese Prognose ist auf das globale
Marktgeschehen, das okonomische Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, die
Attraktivitdt der Bewertungen, die in den Anlageklassen verfugbar sind, und ihre
Liquiditat, gerichtet. Abh&ngig von dieser Prognose bestimmen der Investment und Sub-
Investment-Manager wie viel Risiko der Teilfonds eingehen soll und teilen das
Vermogen auf die einzelnen Wertpapierarten auf.

Der Investment-und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermdoglicht, welche die
gesamte Recherche des Teams befruchtet.

Der Investment-Manager und der Sub-Investment Manager werden sich darum
bemiihen, Rendite, Kursdifferenzen und Wéahrungsentwicklungen vorauszusehen als
Reaktion auf Veranderungen der:

e volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundséatzen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnissen sowie anderer emittentenspezifischen
Faktoren.
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Der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager werden Grundsatzanalysen
Uber die Emittenten durchfiihren, die sie unternehmen, um unterbewertete und
Uberbewerte Wertpapiere zu identifizieren und Investitionsmdglichkeiten zu nutzen. Die
Analyse fir die Auswahl von Regierungs-, oder mit Regierungen in Verbindung
stehenden Emittenten, berlcksichtigt quantitative makroékonomische Daten sowie
qualitative Aspekte wie politische Stabilitdét und Strukturreformen. Die Analyse zur
Auswahl geeigneter privater Emittenten beinhaltet quantitative Faktoren, die auf die
Einschatzung der Finanzlage des Emittenten zielen. Dazu zahlen ,Einnahmen/EBITDA”
(,Gewinn vor Zinsaufwand, Steuern und Abschreibungen”) Wachstum, CashFlow
Wachstum und Kapitalaufwendungen, anhand derer die finanzielle Performance eines
Emittenten bewertet werden soll. Qualitative Faktoren sollen die Bewertung der
Kreditwirdigkeit der Unternehmen vervollstdndigen. Zu ihnen zdhlen Faktoren wie die
Unternehmensfiihrung, Ertragsqualitét und die Schuldenstruktur.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen oder erwarten lassen.

Benchmark

JP Morgan EMBI Global Diversified (USD Total Return Gross) welcher die Performance
von Anleihenmarkten in Schwellenlandern in USD misst. Anleger sollten beachten, dass
der Teilfonds nicht beabsichtigt, diesen Index nachzubilden (zu tracken). Er ist hier
lediglich zum Vergleich der Performance angefihrt.

Basiswahrung

US-Dollar (USD)

Instrumente/
Anlageklassen

Der Teilfonds wird vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren, die
von Emittenten in Schwellenlandern emittiert werden.

Diese Schuldtitel kbnnen Anleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Anleihen aus der
Umstrukturierung von Konsortialkrediten oder Bankdarlehen (z.B. Brady-Anleihen),
nachrangige Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen und Schuldscheine
(einschlieBlich frei Ubertragbarer und nicht abgesicherter strukturierter Schuldscheine
und frei Ubertragbarer Schuldverschreibungen) umfassen, wozu folgende Instrumente
gehdren kénnen:

e Fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfalligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach Maligabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefiigt werden kdnnen;

e strukturierte Finanzprodukte, beispielsweise credit-linked notes, die indirekten
Zugang zu bestimmten Mérkten oder Wertpapieren schaffen;

e Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel;
und

e Sukuk Strukturen - islamische Finanzinstrumente - welche einen proportionalen
Anteil am wirtschaftlichen Eigentum eines Vermégens oder eines Vermégenpools
darstellen. Fir einen bestimmten Zeitraum gehort die Rendite, die mit den durch die
Vermogenswerte generierten Cash-Flows einhergeht, den Sukuk-Inhabern. Die
Eigenschaften eines Sukuks sind daher &hnlich zu denen eines herkdmmlichen
Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen vermdgensbasiert
oder durch Vermdgenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze aufweisen,
sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermdgenswerten stammen,
an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente kdnnen Bankguthaben, Instrumente mit fester oder variabler
Verzinsung (inklusive Commercial Papers), variable verzinsliche Schuldtitel,
Bankakzepte, verbriefte Bankeinlagen, Wandelschuldverschreibungen und kurzfristige
Staats- oder Industrieanleihen, liquide Mittel und Zahlungsmittelaquivalente (inklusive
Schatzwechsel), die von einer anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder
niedriger bewertet werden oder die nicht bewertet sind, umfassen.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die
von einem einzelnen staatlichen Emittenten (einschlieRlich Landern, Regierungen und
samtlichen offentlichen oder lokalen Bedrden dieses Landes) begeben oder garantiert
werden und die schlechter als mit investment grade bewertet wurden. Der Investment- und
der Sub-Investment-Manager sind der Uberzeugung, dass es zum Erreichen des
Anlagezieles des Teilfonds notwendig ist, sich die Flexibilitdt zu bewahren, mehr als 10 %
des Nettovermdgens des Teilfonds in Wertpapiere zu investieren, die von einzelnen
staatlichen Emittenten begeben oder garantiert werden. Zum Datum dieser Anlage
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erwartet der Teilfonds, dass zu den einzelnen staatlichen Emittenten mit einem
Kreditrating unterhalb von Investment Grade, bei denen mehr als 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds investiert ist, Argentinien, Brasilien und Russland z&hlen
kénnten.

Bei Anlagen mit Investment Grade handelt es sich um hoch bewertete Wertpapiere, die
im Allgemeinen uber ein Rating von Baa3, BBB- oder héher verfligen, das ihnen von
einer oder mehreren anerkannten Ratingagenturen verliehen wurde. Wertpapiere mit
hoher Rendite sind mittel oder niedrig bewertete Wertpapiere, die im Allgemeinen tber
ein Rating unterhalb von Investment Grade verfiigen und die gelegentlich als
,Ramschanleihen” bezeichnet werden.

Zusatzlich darf der Teilfonds in Organismen flir gemeinsame Anlagen investieren, die
selbst Investitionen ausgesetzt werden, welche den anderen Investitionen des Portfolios
ahneln. Diese OGA kdnnen vom Investment-Manager und/oder dem Sub-Investment-
Manager oder deren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden den
Vorschriften der OGAW-Verordnungen hinsichtlich solcher Anlagen entsprechen.

Dariiber hinaus dirfen die folgenden Derivate zur Absicherung, effizienten
Portfolioverwaltung und/ oder fir Anlagezwecke unter Einhaltung der von der
Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrankungen, wie im Verkaufsprospekt
dargelegt, eingesetzt werden:

e Termingeschafte, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Swaps und Swaptions auf
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinssatze, die zur Erzielung
eines Gewinns durch Positionenbildung in einem Wertanstieg solcher Wertpapiere,
Indizes und Zinssatze, sowie zur Absicherung bestehender Kaufpositionen
eingesetzt werden kénnen;

e Credit Default Swaps (CDS) auf einzelne Emittenten, Indizes und/ oder
Wertpapierkorbe, welche zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder
Verkaufspositionen von Krediten benutzt werden koénnen, um charakteristische
Anlageziele zu erreichen. Es wird erwartet, das Short Credit Positionen
hauptséachlich zur Absicherung genommen werden, aber sie kdnnen auch da fir
Anlagezwecke benutzt werden, wo die Investment Manager oder die Sub-
Investment Manager attraktive Anlagemdglichkeiten ermitteln; und

e Devisenterminkontrakte und nicht lieferbare Devisenterminkontrakte,
Wahrungsterminkontrakte und -transaktionen, Wahrungsoptionen und Wé&hrungs-
Swaps, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem
Wertanstieg von Wahrungen sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen
eingesetzt werden kénnen.

Da der Teilfonds generell in Derivate investieren darf und den Erwerb nur mit einem
Bruchteil des Vermdgens realisieren kann, den er benétigen wirde, um die Wertpapiere
direkt zu kaufen, kann der verbleibende Rest an Vermdgenswerten, die dem
Investment-Manager zur Verfigung stehen, in die sonstigen, oben aufgefihrten
Wertpapiere investiert werden. Aus diesem Grund kénnen der Investment Manager
und/oder der Sub-Investment Manager versuchen, durch eine Investition in die Leistung
solcher Wertpapiere mittels des Kaufs von Derivaten, welche ihnen Investitionen geben
statt die Wertpapiere selbst zu kaufen, hdhere Renditen zu erzielen und durch die
Anlage der verbleibenden Vermdgenswerte in die genannten anderen Arten von
Wertpapieren eine Uberschussrendite zu erzielen.

Wertpapierfinanzierungs-
geschéfte

Es kdnnen maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds fiir Total Return Swaps
eingesetzt werden. Voraussichtlich wird 1 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds fiir
Total Return Swaps eingesetzt.

Der Teilfonds setzt keine Wertpapierleihgeschéfte, Repo-Geschéfte, Reverse-Repo-
Geschéfte oder Margin-Kreditgeschéfte ein.

Die voraussichtlichen prozentualen Anteile sind keine Obergrenzen und die
tatséachlichen prozentualen Anteile kénnen im Laufe der Zeit variieren, beispielsweise
aufgrund der Marktlage.

Anlagebeschrankungen

e Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel, die von
Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

e Maximal 20 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Schuldtitel investiert
werden, die von privaten Unternehmensemittenten begeben werden, wobei auf
einen einzelnen Emittenten maximal 4 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds
entfallen dirfen.

e Anlagen in:
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— Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten, die von o&ffentlichen oder privaten
Emittenten aus Schwellenlandern begeben wurden, die auf die lokale Wahrung
des jeweiligen Schwellenlandes lauten;
—  Optionsrechten auf Ubertragbare Wertpapiere; und
— Anteilen anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind auf 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.
Risiko e Es wird erwartet, dass der Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten bis zu 150 %

seines Nettoinventarwerts gehebelt sein kann, wenngleich Anlegern bewusst sein
sollte, dass noch hohere Hebelungsniveaus eingegangen werden konnen. Die
erwartete Prozentzahl der Hebelung wird durch die Summe der Nennwerte der
Derivate berechnet, entsprechend der Anforderungen der Zentralbank. Der
Gebrauch dieser Methode spiegelt kein Netting oder Absicherungsgeschéfte wider,
die der Teilfonds in Kraft haben kann.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds ist Gegenstand eines hochentwickelten
Risikomanagementprozesses, welcher, in Ubereinstimmung mit den OGAW-
Richtlinien, sicherstellen soll, dass der relative VaR des Teilfonds nicht mehr als
den zweifachen VaR des JPMorgan EMBI Global Diversified Index betragt. Der VaR
ist eine tagliche Schatzung des groRtmaoglichen Verlustes, den der Teilfonds ber
einen 20-tagigen Horizont erleiden kann und wird durch quantitative Simulationen
mit einem 99 %-igen, einseitigen Konfidenzintervall unter Heranziehung eines
Beobachtungszeitraums in der Vergangenheit von mindestens 250 Geschéftstagen
ermittelt. Dieser Prozess wird im Detail in der Erklarung zu den Risikomanagement-
Prozessen des Fonds und dessen Anhang in Bezug auf den Teilfonds beschrieben.
Der Teilfonds bevorzugt sein Gesamtrisiko mittels des VaR-Ansatzes statt mit dem
Commitment- Ansatz zu messen und zu Uberwachen. Berechnet mit dem
Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die Hebelung des Teilfonds aufgrund der
Nutzung von Derivaten 100% seines Nettoinventarwertes betragt, wenngleich
Anlegern bewusst sein sollte, dass hohere Hebelungsniveaus erfahren werden
kénnen.

Der Investment-Manager und/ oder Sub-Investment-Manager  k&énnen
Devisenterminkontrakte und nicht lieferbare Devisenterminkontrakte,
Wahrungsterminkontrakte und Geschafte, Wahrungsoptionen und Wahrungs-
Swaps auf Basis von Ermessenserwagungen zur Absicherung gegen
Wahrungsrisiken einsetzen. Zusétzlich hierzu darf der Investment-Manager
und/oder der Sub-Investment-Manager Termingeschéfte, Optionen,
Bezugsrechtsscheine, Swaps (inklusive Credit Default Swaps und Swaptions) auf
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinssatze einsetzen, um
Investitionen in solche Instrumente abzusichern. Anleger sollten beachten, dass die
vollkommene Absicherung der Positionenbildung des Portfolios in solche
Instrumente unter Umstanden nicht mdglich oder nicht praktikabel ist, und dass der
Investment-Manager und/ oder der Sub-Investment-Manager da wo es angemessen
erscheint, Absicherungspositionen hinsichtlich anderer Instrumente einnehmen
kénnen, die sie stattdessen als fiir die Anlage des Portfolios geeignet halten. Der
Einsatz dieser Absicherungstechniken kann das Risikoprofil des Teilfonds erhdhen.

Informationen uber die mit Anlagen in Schwellenlédndern verbundenen Risiken, den
Einsatz von Derivaten und das Risikomanagement des Fonds in Bezug auf Derivate
erhalten Anleger in den Abschnitten ,Anlagebeschrankungen” und ,Anlagerisiken”.
Weitere Informationen zu den derivatsbezogenen Risikomanagementstrategien des
Fonds sind in der RMP-Beschreibung enthalten.

Profil eines typischen

Anlegers

Eine Anlage im Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die bereit sind, die

allgemeinen Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der
Anleihenmérkte mittel- bis langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes
Volatilitatsniveau aufgrund der Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des
Teilfonds in Kauf nehmen kénnen.
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Gebihren und Kosten

Max.
Max. Max. Verwaltungsgebiihr
Gattung Ausgabeaufschlag  Managementgebihr fur die Anteilseigner Vertriebsgebuhr
A 5,00 % 1,40 % 0,20 % 0,00 %
B,C1,C2,E 0,00 % 1,80 % 0,20 % 1,00 %
C 0,00 % 0,95 % 0,20 % 1,00 %
D, ,12,13,14,15, X 0,00 % 0,70 % 0,20 % 0,00 %
M 2,00 % 1,40 % 0,20 % 0,80 %
P 5,00 % 0,67 % 0,20 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,20 % 0,00 %
u 3,00 % 1,05 % 0,20 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,20 % 0,00 %

Bedingter Ricknahmeabschlag

Fur die unten aufgefiihrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zurickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fur
den Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteile am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile (i)
ursprunglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Ein etwaig bedingter Rlicknahmeabschlag ist an die
jeweilige Vertriebsstelle oder den Investment-Manager zu entrichten.

Ricknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
C,C1 1% 0 % 0% 0% 0%
Cc2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Minimaler Ausgabeaufschlag

Ungeachtet der Information aus Anhang Il des Verkaufsprospekts sind die Klassen der Kategorie SEK | und all Klassen
der Kategorie 15 Gegenstand eines minimalen Ausgabeaufschlags in Hohe von 50.000.000.
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Neuberger Berman Emerging Market Corporate Debt Fund

Eine Anlage in diesen Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Durch in Schwellenléndern emittierte Schuldtitel eine attraktive, risikoangepasste
Gesamtrendite (Ausschuttungen zuzuglich Wertzuwachs) zu erzielen.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird hauptséchlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren,
die von Unternehmen emittiert werden, die ihren Hauptsitz oder den tGiberwiegenden Teil
ihrer wirtschaftlichen Aktivitdten in Schwellenlandern haben und die auf eine
Hartwahrung oder auf Wahrungen solcher Schwellenlander lauten dirfen. Im Rahmen
des Teilfonds bezeichnet Hartwahrung den US Dollar, den Euro, das Pfund Sterling,
den Japanischen Yen und den Schweizer Franken.

Mit Ausnahme von zulassigen Anlagen in (bertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumenten, die nicht borsennotiert sind, werden alle durch den Teilfonds
investierten Wertpapiere an nnerkannten Markten notiert oder gehandelt, ohne hierbei
einen besonderen Fokus auf eine bestimmte Branche oder Region zu legen.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt “Anlagerisiko”
beschrieben, im Verhaltnis zu héher entwickelten Volkswirtschaften, Anlagen in
Wertpapiere, die durch Unternehmen in Schwellenldandern emittiert werden, mit
zusatzlichen Risiken verbunden sein kénnen.

Unter normalen Marktbedingungen wird der Sub-Investment-Manager mindestens zwei-
Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente
investieren, die durch Unternehmen in Schwellenlandern emittiert werden und die auf
eine Hartwéhrung lauten. Bis zu ein Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds kann
dann in Schuldtitel und Geldmarkinstrumente investiert werden, die von Emittenten
begeben werden, die kein Unternehmen sind und auf Hartwahrung lauten bzw. die auf
die lokale Wahrung des entsprechenden Schwellenlandes lauten. Aufgrund des
Umtausches von Wandelschuldverschreibungen oder der Umschuldung der Schuldtitel
darf der Teilfonds zusatzlich von privaten oder Ooffentlichen Emittenten aus
Schwellenlandern emittierte eigenkapitalbezogene Wertpapiere, wie zum Beispiel
Aktien, halten.

Der Investment- und der Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen
und disziplinierten Ansatz, um Schuldtitel aus O&ffentlicher Hand und von
Unternehmensemittenten, die auf lokale Wahrung oder Hartwéhrung lauten, zu
analysieren. Entscheidungen dariiber, wie man das Teilfondsvermégen unter
Schuldtiteln, Geldmarktinstrumenten und Derivaten aufteilt, die von Unternehmen oder
der offentlichen Hand emittiert werden, auf lokale Wahrungen oder Hartwéhrung lauten,
héangen von der Prognose des Investment-Managers und des Sub-Investment-
Managers fiir solche Wertpapiere ab. Diese Perspektive ist auf das globale
Marktgeschehen, das ©Okonomische Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, die
Attraktivitdt der Bewertungen, die in den Anlageklassen verfugbar sind, und ihre
Liquiditat, gerichtet. Abh&ngig von dieser Prognose bestimmen der Investment-Manager
und der Sub-Investment-Manager wie viel Risiko der Teilfonds eingehen soll und teilen
das Vermdgen auf die einzelnen Wertpapierarten auf.

Der Investment-und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz sowohl auf Makro- als auch auf Mikroereignisse eine lokale Perspektive
ermoglicht, die in die Gesamtrecherche des Teams miteinflief3t.

Die Sub-Investment Manager werden sich darum bemuhen, Rendite, Kursdifferenzen
und Wéhrungsentwicklungen vorauszusehen, als Reaktion auf Verédnderungen in:

e volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;

e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundséatzen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnissen sowie anderer emittentenspezifischen
Faktoren.

Der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager werden Grundsatzanalysen
Uber die Emittenten durchfihren, die sie unternehmen, um unterbewertete und
Uberbewerte Wertpapiere zu identifizieren und Investitionsmdglichkeiten zu nutzen. Die
Analyse fir die Auswahl von Regierungs-, oder mit Regierungen in Verbindung
stehenden Emittenten, bericksichtigt quantitative makroékonomische Daten sowie
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qualitative Aspekte wie politische Stabilitat und Strukturreformen. Die Analyse fiur die
Auswahl von Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren, die darauf
abzielen, die finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das
Wachstum des Verhéaltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und Kapitalaufwendungen. Qualitative
Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen vervollstandigen.
Zu ihnen z&hlen Faktoren wie die Unternehmensfihrung, Ertragsqualitdét und die
Schuldenstruktur.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen oder erwarten lassen.

Benchmark

Der JPMorgan CEMBI Diversified (USD Total Return vor Gebuhren), welcher die
Performance unternehmensbezogener Schuldenmérkte von Schwellenldndern misst.
Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds nicht beabsichtigt, diesen Index
nachzubilden (zu tracken). Er ist hier lediglich zum Vergleich der Performance
angefuhrt.

Basiswahrung

US-Dollar (USD)

Instrumente/
Anlageklassen

Der Teilfonds wird vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren,
welche von Unternehmen oder nicht von Unternehmen in Schwellenlandern emittiert
werden.

Diese Schuldtitel kdnnen Anleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Anleihen aus der
Umstrukturierung von Konsortialkrediten oder Bankdarlehen (z.B. Brady-Anleihen),
nachrangige Schuldtitel, Schuldtitel und Schuldscheine (einschlieBlich frei Ubertragbarer
und nicht abgesicherter strukturierter Schuldscheine und frei tbertragbarer Schuldtitel)
umfassen, wozu folgende Instrumente gehdren kdnnen:

e Fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere;

e strukturierte Produkte wie Credit-Linked Notes, die einen indirekten Zugang zu
bestimmten Markten oder Wertpapieren ermdglichen;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren-Schuldtitel, mit Bezug auf die geleistete
Tilgungszahlung nach MafRgabe eines festgelegten Zeitplans, die auch festlegen
kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle einer
Barzahlung hinzugefuigt werden kdnnen;

e Mit Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel;
und

e Sukuk Strukturen - islamische Finanzinstrumente - welche einen proportionalen
Anteil am wirtschaftlichen Eigentum eines Vermégens oder eines Vermégenpools
darstellen. Fir einen bestimmten Zeitraum gehort die Rendite, die mit den durch die
Vermogenswerte generierten Cash-Flows einhergeht, den Sukuk- Inhabern. Die
Eigenschaften eines Sukuks sind daher &hnlich zu denen eines herkdmmlichen
Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen vermdgensbasiert
oder durch Vermdgenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze aufweisen,
sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermdgenswerten stammen,
an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente kdnnen Bankguthaben, Instrumente mit fester oder variabler
Verzinsung (inklusive Commercial Papers), variable verzinsliche Schuldtitel,
Bankakzepte, verbriefte Bankeinlagen, Wandelschuldverschreibungen und kurzfristige
Staats- oder Industrieanleihen, liquide Mittel und Zahlungsmitteldaquivalente (inklusive
Schatzwechsel), die von einer anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder
niedriger bewertet werden oder die nicht bewertet sind, umfassen.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in von einzelnen,
souveranen Emittenten (einschlieBlich einzelner Lander, Staatsregierungen und
offentlicher oder kommunaler Behdrden derselben Lander) begebene oder garantierte
Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade.

Bei Anlagen mit Investment Grade handelt es sich um hoch bewertete Wertpapiere, die
im Allgemeinen uber ein Rating von Baa3, BBB- oder héher verfligen, das ihnen von
einer oder mehreren anerkannten Ratingagenturen verliehen wurde. Wertpapiere mit
hoher Rendite sind mittel oder niedrig bewertete Wertpapiere, die im Allgemeinen uber
ein Rating unterhalb von Investment Grade verfiigen und die gelegentlich als
,Ramschanleihen” bezeichnet werden.

Zusatzlich darf der Teilfonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die
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selbst Investitionen ausgesetzt werden, welche den anderen Investitionen des Portfolios
ahneln. Solche Organismen fiir gemeinsame Anlagen kdnnen vom Investment- oder
Sub-Investment-Manager oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden, und
werden die Bestimmungen der OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche Investitionen
einhalten.

Dariber hinaus durfen die folgenden Derivate zur Absicherung, effizienten
Portfolioverwaltung und/oder fiir Anlagezwecke unter Einhaltung der von der
Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrankungen, wie in diesem
Verkaufsprospekt dargelegt, eingesetzt werden:

e Termingeschéfte, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Swaps und Swaptions auf
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinssétze, die zur Erzielung
eines Gewinns durch Positionenbildung in einem Wertanstieg solcher Wertpapiere,
Indizes und Zinssatze, sowie zur Absicherung bestehender Kaufpositionen
eingesetzt werden kénnen;

e Credit Default Swaps (CDS) auf einzelne Emittenten, Indizes und/ oder
Wertpapierkorbe, welche zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder
Verkaufspositionen von Krediten benutzt werden koénnen, um charakteristische
Anlageziele zu erreichen. Es wird erwartet, das Short Credit Positionen
hauptséachlich zur Absicherung genommen werden, aber sie kdnnen auch da fir
Anlagezwecke benutzt werden, wo die Investment Manager oder die Sub-
Investment Manager attraktive Anlagemdglichkeiten ermitteln; und

e Devisenterminkontrakte und nicht lieferbare Devisenterminkontrakte,
Wahrungsterminkontrakte und -transaktionen, Wahrungsoptionen und Wéhrungs-
Swaps, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem
Wertanstieg von Wahrungen sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen
eingesetzt werden kénnen.

Da der Teilfonds generell in Derivate investieren darf und den Erwerb nur mit einem
Bruchteil des Vermdgens realisieren kann, den er benétigen wiirde, um die Wertpapiere
direkt zu kaufen, kann der verbleibende Rest an Vermdgenswerten, die dem
Investment-Manager zur Verfliigung stehen, in die sonstigen, oben aufgefiihrten
Wertpapiere investiert werden. Aus diesem Grund kdnnen der Investment Manager
und/oder der Sub-Investment Manager versuchen, durch eine Investition in die Leistung
solcher Wertpapiere mittels des Kaufs von Derivaten, welche ihnen Investitionen geben
statt die Wertpapiere selbst zu kaufen, hdéhere Renditen zu erzielen und durch die
Anlage der verbleibenden Vermdgenswerte in die genannten anderen Arten von
Wertpapieren eine Uberschussrendite zu erzielen.

Wertpapierfinanzierungs-
geschéfte

Es kénnen maximal 15% des Nettoinventarwerts des Teilfonds fir Total Return Swaps
eingesetzt werden. Voraussichtlich wird 1% des Nettoinventarwerts des Teilfonds fiir
Total Return Swaps eingesetzt.

Der Teilfonds setzt keine Wertpapierleihgeschéfte, Repo-Geschéfte, Reverse-Repo-
Geschéfte oder Margin-Kreditgeschéfte ein.

Die voraussichtlichen prozentualen Anteile sind keine Obergrenzen und die
tatséachlichen prozentualen Anteile kénnen im Laufe der Zeit variieren, beispielsweise
aufgrund der Marktlage.

Anlagebeschrankungen

e Maximal ein Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente investiert werden, die nicht von Unternehmen emittiert
werden und auf Hartwahrung lauten.

e Maximal ein Drittel des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente, die auf die lokale Wahrung des entsprechenden
Schwellenlandes lauten, investiert werden.

e Maximal 25% des Nettoinventarwertes des Teilfonds dirfen in Wertpapiere von
Emittenten aus einem Land investiert werden.

e Maximal 5% des Nettoinventarwertes des Teilfonds kdnnen in Wertpapiere eines
einzelnen, beliebigen Unternehmens investiert werden.

e Anlagen in:

— Anderen Wertpapieren, inklusive Optionsrechte auf Wertpapiere, sind auf ein
Maximum von 10% des Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt;

— Anteilen anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen sind auf 10% des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.
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Risiko

Es wird erwartet, dass der Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten bis zu 150%
seines Nettoinventarwerts gehebelt sein kann, wenngleich Anlegern bewusst sein
sollte, dass noch hohere Hebelungsniveaus eingegangen werden konnen. Die
erwartete Prozentzahl der Hebelung wird durch die Summe der Nennwerte der
Derivate berechnet, entsprechend der Anforderungen der Zentralbank. Der
Gebrauch dieser Methode spiegelt kein Netting oder Absicherungsgeschéfte wider,
die der Teilfonds in Kraft haben kann.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds ist Gegenstand eines hochentwickelten
Risikomanagementprozesses, welcher in Ubereinstimmung mit den OGAW-
Richtlinien, sicherstellen soll, dass der relative VaR des Teilfonds nicht mehr als
den zweifachen VaR des JPMorgan CEMBI Diversified betragt. Der VaR ist eine
tagliche Schatzung des groRtmdglichen Verlustes, den der Teilfonds Uber einen 20-
tagigen Horizont erleiden kann und wird durch quantitative Simulationen mit einem
99 %-igen, einseitigen Konfidenzintervall unter Heranziehung eines
Beobachtungszeitraums in der Vergangenheit von mindestens 250 Geschéftstagen
ermittelt. Dieser Prozess wird im Detail in der Erklarung zu den Risikomanagement-
Prozessen des Fonds und dessen Anhang in Bezug auf den Teilfonds beschrieben.
Der Teilfonds bevorzugt, sein Gesamtrisiko mittels des VaR-Ansatzes statt mit dem
Commitment-Ansatz zu messen und zu Uberwachen. Berechnet mit dem
Commitment-Ansatz wird erwartet, dass die Hebelung des Teilfonds aufgrund der
Nutzung von Derivaten 100 % seines Nettoinventarwertes betragt, wenngleich
Anlegern bewusst sein sollte, dass hoéhere Hebelungsniveaus erfahren werden
konnen.

Der Investment-Manager und/ oder Sub-Investment-Manager  kdnnen
Devisenterminkontrakte und nicht lieferbarer Devisenterminkontrakte,
Wahrungsterminkontrakte und Geschéfte, Wahrungsoptionen und Wahrungs-Swaps
auf Basis von Ermessenserwagungen zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken
einsetzen. Zusatzlich hierzu darf der Investment-Manager und/oder der Sub-
Investment-Manager Termingeschéafte, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Swaps
(inklusive Credit Default Swaps und Swaptions) auf Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinssétze einsetzen, um Investitionen in solche
Instrumente abzusichern. Anleger sollten beachten, dass die vollkommene
Absicherung der Positionenbildung des Portfolios in solche Instrumente unter
Umstanden nicht mdoglich oder nicht praktikabel ist, und dass der Investment
Manager und/ oder der Sub-Investment Manager da, wo es angemessen erscheint,
Absicherungspositionen hinsichtlich anderer Instrumente einnehmen kdnnen, die sie
stattdessen als fur die Anlage des Portfolios geeignet halten. Der Einsatz dieser
Absicherungstechniken kann das Risikoprofil des Teilfonds erhéhen.

Informationen uber die mit Anlagen in Schwellenlédndern verbundenen Risiken, den
Einsatz von Derivaten und das Risikomanagement des Fonds in Bezug auf Derivate
erhalten Anleger in den Abschnitten ,Anlagebeschrankungen” und ,Anlagerisiken”.
Weitere Informationen zu den derivatsbezogenen Risikomanagementstrategien des
Fonds sind in der RMP-Beschreibung enthalten.

Profil eines typischen

Anlegers

Eine Anlage im Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die bereit sind, die

allgemeinen Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der
Anleihenmérkte mittel- bis langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes
Volatilitdtsniveau aufgrund der Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des
Teilfonds in Kauf nehmen wollen.

Gebiihren und Kosten

Max.
Max. Max. Verwaltungsgebiihr
Gattung Ausgabeaufschlag | Managementgebihr fir die Anteilseigner Vertriebsgebihr
A 5,00 % 1,60 % 0,20 % 0,00 %
B,C1,C2,E 0,00 % 1,80 % 0,20 % 1,00 %
C 0,00 % 1,05 % 0,20 % 1,00 %
D, 1,12,13, 14,15, X 0,00 % 0,80 % 0,20 % 0,00 %
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Max.
Max. Max. Verwaltungsgebiihr
Gattung Ausgabeaufschlag | Managementgebihr fir die Anteilseigner Vertriebsgebihr
M 2,00 % 1,60 % 0,20 % 0,80 %
P 5,00 % 0,76 % 0,20 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,20 % 0,00 %
U 3,00 % 1,20 % 0,20 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,20 % 0,00 %

Bedingter Riicknahmeabschlag

Fir die unten aufgefihrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zuriickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fur
den Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteile am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile (i)
ursprunglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Ein etwaig bedingter Riicknahmeabschlag ist an die
jeweilige Vertriebsstelle oder den Investment-Manager zu entrichten.

Ricknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
cCc1 1% 0% 0% 0% 0%
C2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%
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Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund

Eine Anlage in diesen Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fir alle Anleger geeignet. Eine Anlage in den Teilfonds entspricht ihrer Art nach nicht
einer Einlage auf einem Bankkonto und wird nicht durch ein staatliches, behérdliches oder sonstiges
Burgschaftsprogramm geschitzt, wie es moéglicherweise zum Schutz von Inhabern einer Einlage auf einem
Bankkonto zur Verfiigung steht. Der Wert der Anteile kann Schwankungen unterliegen. Anleger erhalten unter
Umstanden ihren angelegten Betrag nicht zuriick. Der Teilfonds wird Derivate weder in groem Umfang noch
vorwiegend zu Anlagezwecken einsetzen.

Anlageziel Die Erzielung stabiler Einkiinfte sowie einer stabilen Rendite, indem in eine breite
diversifizierte Auswabhl an kurzfristigen offentlichen Schuldtiteln und
Unternehmensschuldtiteln investiert wird, die auf Hartwdhrungen laufen und die in
Schwellenlandern herausgegeben werden.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird in erster Linie in kurzfristige Schuldtitel und Geldmarktinstrumente
investieren, die von Offentlichen Emittenten oder Unternehmensemittenten
herausgegeben werden, die ihren Hauptsitz in einem Schwellenland haben oder deren
wirtschaftliche Aktivitaten sich Uberwiegend in einem Schwellenland abspielen und auf
Hartwahrungen lauten. Als Hartwéhrungen im Sinne der Teilfonds werden folgende
Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer
Franken. Anleger sollten auch beachten, dass Unternehmen, die direkt oder indirekt zu
100 % in staatlicher Hand sind, als ¢ffentliche Emittenten betrachtet werden.

Mit Ausnahme von zulassigen Anlagen in (bertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumenten, die nicht bdrsennotiert sind, werden alle durch den Teilfonds
investierten Wertpapiere an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, ohne hierbei
einen besonderen Fokus auf eine bestimmte Branche oder Region zu legen.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt “Risiko” beschrieben, Anlagen
in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern oder Regierungen bzw.
staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden, im Verhaltnis zu héher
entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken verbunden sein kdnnen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Investment-Manager und der Sub-
Investment-Manager danach streben, mindestens 80 % des Nettoinventarwertes des
Teilfonds in auf harte Wahrung lautenden Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten
anzulegen, deren Emittenten Staaten oder Unternehmen aus Schwellenlandern sind.
Daruber hinaus durfen bis zu einem Maximum von 20% des Nettoinventarwerts des
Teilfonds Investitionen in Geldmarktinstrumente und Schuldtitel erfolgen, die von
offentlichen Emittenten oder Unternehmen in OECD Lé&ndern begeben werden.
Erganzend darf der Teilfonds Wertpapiere halten, deren Emittenten Staaten oder
Unternehmen aus Schwellenldndern sind, wie beispielsweise Aktien und
Optionsscheine, als Ergebnis der Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen oder
der Restrukturierung von Schuldtiteln.

Der Investment-Manager und Sub-Investment-Manager werden den Teilfonds so
aufstellen und verwalten, dass er die Suche nach Rendite mit eingeschrankter Volatilitat
kombiniert, wahrend darauf abgezielt wird, das Risiko eines Kursriickgangs sowie das
Ausfallrisiko der Emittenten der Wertpapiere, in die angelegt wird, mittels einer Analyse
der Fundamentaldaten zu reduzieren. Der Investment-Manager und der Sub-Investment-
Manager implementieren systematische und disziplinierte Rahmenbedingungen, um auf
Hartwahrungen lautende  offentliche Schuldtitel sowie Schuldtitel ~ von
Unternehmensemittenten zu analysieren. Die Entscheidungen daruber, wie das
Teilfondsvermdgen zwischen Schuldtiteln 6ffentlicher Emittenten und von Unternehmen
emittierten Schuldtiteln (die jeweils auf Hartwahrungen lauten) zu verteilen ist, hangen von
der Prognose des Investment- und Sub-Investment- Managers im Hinblick auf diese
Wertpapiere ab. Diese Perspektive ist auf das globale Marktgeschehen, das ékonomische
Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, der Attraktivitdt der Bewertungen die in den
Anlageklassen verfiigbar sind, und ihre Liquiditat, gerichtet. Abhangig von dieser
Prognose bestimmen der Investment- und Sub-Investment-Manager wie viel Risiko der
Teilfonds eingehen soll und teilen das Vermdogen auf die einzelnen Wertpapierarten auf.
Der Investment- und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermdglicht, die die
gesamte Recherche des Teams befruchtet.
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Der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum
bemuhen, Rendite, Kursdifferenzen und Wé&hrungsentwicklungen vorauszusehen als
Reaktion auf Veranderungen in:

o weltweiten volkswirtschaftlichen Bedingungen;

e Fundamentaldaten Uber die jeweilige Region, das jeweilige Land und die jeweiligen
Branchen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnissen sowie anderer emittentenspezifischen
Faktoren.

Der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager werden
Fundamentalanalysen bezuglich der Emittenten durchfihren, um unterbewertete wie
auch Uberbewertete Wertpapiere zu identifizieren und Anlagemdglichkeiten hieraus
auszunutzen, in erster Linie, indem Kaufpositionen hinsichtlich unterbewerteter
Wertpapiere eingegangen werden. Die Fundamentalanalyse, die fur die Auswahl von
Regierungs-, oder regierungsnahen, Emittenten angewandt wird, beinhaltet quantitative
makrotkonomische Daten sowie qualitative Aspekte, wie zum Beispiel politische
Stabilitst und  Strukturreformen. Die  Analyse fur die  Auswahl von
Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren, die darauf abzielen, die
finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum
des Verhdltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und Kapitalaufwendungen. Qualitative
Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen vervollstandigen.
Zu ihnen zéhlen Faktoren wie die Unternehmensfilhrung, Ertragsqualitdt und die
Schuldenstruktur.

Zusatzlich beabsichtigen der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager in
einem normalen Marktumfeld, Wahrungsrisiken hinsichtlich der Basiswahrung
systematisch abzusichern. Details hierzu sind im Abschnitt “Instrumente/
Anlageklassen” weiter unten enthalten.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen oder erwarten lassen. Unter normalen
Marktbedingungen gehen der Investment-Manager und Sub-Investment-Manager
jedoch davon aus, dass der Schwerpunkt des Teilfonds auf kurzfristigen Schuldtiteln
und Schuldtiteln mit hohem Rating liegen wird, um die Volatilitdt zu mindern.

Benchmark

k.A.

Basiswahrung

US-Dollar (USD)

Instrumente/
Anlageklassen

Der Teilfonds wird vorrangig in kurzfristige Schuldtitel und Geldmarktinstrumente
anlegen, die von Emittenten aus den Schwellenlandern emittiert wurden.

Diese Schuldtitel kdnnen Anleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Anleihen aus der
Umstrukturierung von Konsortialkrediten oder Bankdarlehen (z.B. Brady- Anleihen),
nachrangige Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen und Schuldscheine
(einschlieBlich frei Ubertragbarer und nicht abgesicherter strukturierter Schuldscheine
und frei Ubertragbarer Schuldverschreibungen) umfassen, wozu folgende Instrumente
gehdren kdnnen:

e Fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfalligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldverschreibungen, mit Bezug auf die
geleistete Tilgungszahlung nach Mal3gabe eines festgelegten Zeitplans, die auch
festlegen kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle
einer Barzahlung hinzugefiigt werden kénnen;

e Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel; und

e Sukuk Strukturen - islamische Finanzinstrumente - welche einen proportionalen
Anteil am wirtschaftlichen Eigentum eines Vermdgens oder eines Vermégenpools
darstellen. Fir einen bestimmten Zeitraum gehort die Rendite, die mit den durch die
Vermégenswerte generierten Cash-Flows einhergeht, den Sukuk-Inhabern. Die
Eigenschaften eines Sukuks sind daher &hnlich zu denen eines herkdmmlichen
Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen vermégensbasiert
oder durch Vermoégenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze aufweisen,
sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermdgenswerten stammen,
an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente kdnnen Bankguthaben, Instrumente mit fester oder variabler
Verzinsung (inklusive Commercial Papers), variable verzinsliche
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Schuldverschreibungen, Bankakzepte, verbriefte Bankeinlagen,
Wandelschuldverschreibungen und kurzfristige Staats- oder Industrieanleihen, liquide
Mittel und Zahlungsmittelaquivalente (inklusive Schatzwechsel), die von einer
anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder niedriger bewertet werden oder
die nicht bewertet sind, umfassen.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in von einzelnen,
souveranen Emittenten (einschlieBlich einzelner Lander, Staatsregierungen und
offentlicher oder kommunaler Behorden derselben Lénder) herausgegebenen oder
garantierten Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade.

Bei Anlagen mit Investment Grade handelt es sich um hoch bewertete Wertpapiere, die
im Allgemeinen Uber ein Rating von Baa3, BBB- oder héher verfligen, das ihnen von
einer oder mehreren anerkannten Ratingagenturen verliehen wurde. Wertpapiere mit
hoher Rendite sind mittel oder niedrig bewertete Wertpapiere, die im Allgemeinen tber
ein Rating unterhalb von Investment Grade verfligen und die gelegentlich als
.,Ramschanleihen” bezeichnet werden. Obwohl es keine explizite Einschréankung
beziiglich des Prozentsatzes des Nettoinventarwerts existiert, der in Wertpapiere
angelegt werden darf, die ein Rating unterhalb von Investment Grade haben, wird die
Anlage in derartige Wertpapiere dadurch limitiert, dass das durchschnittliche, von einer
oder mehrerer anerkannten Ratingagenturen erstellte Kreditrating von Wertpapieren im
Besitz des Teilfonds unter normalen Marktbedingungen Baa3, BBB- oder héher sein
sollte.

Zusatzlich darf der Teilfonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die
selbst Investitionen ausgesetzt werden, welche den anderen Investitionen des Portfolios
ahneln. Diese OGA kénnen vom Investment-Manager und/oder dem Sub-Investment-
Manager oder deren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden den
Vorschriften der OGAW-Verordnungen hinsichtlich solcher Anlagen entsprechen.

Dariiber hinaus werden unter normalen Marktbedingungen die folgenden Derivate
verwendet, um Wahrungsrisiken in Bezug auf die Basiswahrung des Teilfonds
abzusichern (vorbehaltlich der Bedingungen und Beschrankungen der Zentralbank und
des Verkaufsprospekts):

e Terminkontrakte und nicht lieferbare Wahrungsterminkontrakte;

e Wahrungsfutures und -transaktionen; und

e Wadhrungsswaps.

Es wird erwartet, dass der Teilfonds aufgrund seiner Anlagen in Derivate gehebelt ist.

Die Hebelung, gemessen durch den Commitment-Ansatz, wird jedoch zu keiner Zeit
100 % des Nettoinventarwerts Ubersteigen.

Wertpapierfinanzierungs-
geschéfte

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps, Wertpapierleihgeschéafte, Repo-
Geschéfte, Reverse-Repo-Geschéfte oder Margin-Kreditgeschéfte ein.

Anlagebeschrankungen

e Unter normalen Marktbedingungen:

— gehen der Investment und Sub-Investment-Manager davon aus, dass die
durchschnittliche Dauer der Anlagen des Teilfonds zwei Jahre mit einer
Spanne von +/- 0,75 betragt; und

— beabsichtigen der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager die
Vermdgenswerte des Teilfonds auf eine Art und Weise anzulegen, dass das
durchschnittliche Kreditrating der gehaltenen Schuldtitel, die von einer oder
mehreren Anerkannten Ratingagenturen bewertet sind, Baa3, BBB- oder besser
ist. Sofern fir einen Schuldtitel kein Rating von einer anerkannten Ratingagentur
zu diesem Zweck verfugbar ist, wird der Investment-Manager bzw. der Sub-
Investment-Manager das Rating einer anerkannten Ratingagentur fur den
Emittenten oder den Garantiegeber des Wertpapiers oder fiir ein anderes von
der Muttergesellschaft des Emittenten begebenes Wertpapier (sofern verfligbar)
verwenden.

Der Eindeutigkeit halber dirfen unbewertete Wertpapiere, die nicht in die Berechnung
der durchschnittlichen Bewertung einbezogen werden kénnen, héchstens 3 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen.

e Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Portfolios dirfen in Schuldtitel, die von
Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

e Hochstens 7% des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Schuldtitel angelegt
werden, deren Emittent irgendein Unternehmen ist, das mit Investment Grade
bewertet ist.
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e Hdchstens 5% des Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Schuldtitel angelegt
werden, deren Emittent irgendein Unternehmen ist, das schlechter als Investment
Grade bewertet ist.
e Anlagen in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, deren Emittenten der Staat oder
Unternehmen aus OECD Lé&ndern sind, sind insgesamt auf héchstens 20% des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.
e sind Anlagen in Anteile anderer OGA auf 10% des Nettoinventarwertes des
Teilfonds begrenzt
Risiko e Der Investment-Manager und/oder der Sub-Investment-Manager werden

Terminkontrakte und nicht lieferbare Wahrungsterminkontrakte, Wéhrungsfutures
und —transaktionen sowie Wahrungsswaps verwenden, um sich gegeniber
Wahrungsrisiko abzusichern.

Informationen Uber die mit Anlagen in Schwellenlandern verbundenen Risiken, den
Einsatz von Derivaten und das Risikomanagement des Fonds in Bezug auf Derivate
erhalten Anleger in den Abschnitten ,Anlagebeschrankungen” und ,Anlagerisiken”.
Weitere Informationen zu den derivatsbhezogenen Risikomanagementstrategien des
Fonds sind in der RMP-Beschreibung enthalten.

Aufgrund der Nutzung von Derivaten kann der Teilfonds gehebelt sein. Die
Hebelung, gemessen durch den Commitment-Ansatz, wird jedoch zu keiner Zeit
100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds Ubersteigen.

Profil eines typischen

Anlegers

Eine Anlage im Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die bereit sind, die

allgemeinen Risiken von Anlagen in Schwellenldandern und die Risiken der
Anleihenmérkte mittel- bis langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes
Volatilitatsniveau aufgrund der Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des
Teilfonds in Kauf zu nehmen. Unter normalen Marktbedingungen gehen der Investment-
Manager und Sub-Investment-Manager davon aus, dass der Schwerpunkt des Teilfonds

auf

kurzfristigen Schuldtiteln und Schuldtiteln mit hohem Rating liegen wird, um die

Volatilitdt zu mindern.

Gebiihren und Kosten

Max.
Max. Max. Verwaltungsgebiihr
Gattung Ausgabeaufschlag | Managementgebiihr fur die Anteilseigner Vertriebsgebuhr
A 5,00 % 1,00 % 0,20 % 0,00 %
B,C1,C2,E 0,00 % 1,40 % 0,20 % 1,00 %
C 0,00 % 0,65 % 0,20 % 1,00 %
D, 12,13,14,15 X 0,00 % 0,50 % 0,20 % 0,00 %
M 2,00 % 1,00 % 0,20 % 0,60 %
P 5,00 % 0,48 % 0,20 % 0,00 %
T 5,00 % 1,40 % 0,20 % 0,00 %
U 3,00 % 0,75 % 0,20 % 0,00 %
4 0,00 % 0,00 % 0,20 % 0,00 %
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Bedingter Ricknahmeabschlag

Fir die unten aufgefiihrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zurickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fur
den Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteile am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile (i)
ursprunglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Ein etwaig bedingter Rlicknahmeabschlag ist an die

jeweilige Vertriebsstelle oder den Investment-Manager zu entrichten.

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 — 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
C,C1l 1% 0% 0% 0% 0%
C2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%
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Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund

Eine Anlage in diesen Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Ziel ist es eine attraktive Gesamtrendite durch eine Mischung von Schuldtiteln, die in
Schwellenlandern emittiert werden und auf Hartwahrungen lauten, mit Schuldtiteln aus
Schwellenlandern, die auf lokale Wahrungen lauten, sowie mit Schuldtiteln von
Unternehmensemittenten aus Schwellenlandern, zu erzielen.

Anlagepolitik Der Teilfonds legt in erster Linie in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente an, die von
Regierungen und/oder Regierungsagenturen aus Schwellenlandern emittiert werden
sowie in Schuldtiteln von Unternehmensemittenten, die ihren Hauptsitz in einem
Schwellenland haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeiten dort
ausiiben und die dariber hinaus entweder auf die Wahrungen der jeweiligen
Schwellenlander (,lokale Wéhrung”) oder auf Hartwéhrungen lauten. Im Rahmen des
Teilfonds bezeichnet Hartwahrung den US Dollar, den Euro, das Pfund Sterling, den
Japanischen Yen und den Schweizer Franken.

Mit Ausnahme von zulassigen Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumenten die nicht bdérsennotiert sind, werden alle durch den Teilfonds
investierten Wertpapiere an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, ohne hierbei
einen besonderen Fokus auf eine bestimmte Branche oder Region zu legen.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt “Risiko” beschrieben, Anlagen
in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern oder Regierungen bzw.
staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden, im Verhaltnis zu héher
entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken verbunden sein kénnen.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Investment- und Sub-Investment-
Manager mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds in einen Mix aus
Forderungswertpapieren investieren, die von o6ffentlichen oder privaten Emittenten aus
Schwellenlandern stammen und sowohl auf Hartwahrung als auch auf lokale
Wahrungen lauten.

Der Teilfonds versucht, dieses Ziel zu erreichen, indem er das Engagement in den
einzelnen, in den Schwellenlandern emittierten Titeln, die auf Hartwahrungen lauten, in
Bezug auf lokale Wahrungen und hinsichtlich Unternehmensanleihen variiert, die in
Schwellenlandern begeben werden.

Dies geschieht entsprechend der Analyse des Investment- und/oder Sub-Investment-
Managers und des hinsichtlich des Anlageziels des Teilfonds begutachteten
Marktumfelds. Der Teilfonds investiert hauptsachlich in lateinamerikanische,
mitteleuropéische und osteuropéische, aus dem mittleren Osten stammende, asiatische
und afrikanische Forderungswertpapiere. Bis zu ein Drittel des Nettoinventarwerts des
Teilfonds darf dann in Geldmarktinstrumente und Schuldtitel von 6ffentlichen oder
privaten Emittenten in OECD-L&andern investiert werden. Ergdnzend kann der Teilfonds,
als Konsequenz der Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen oder der
Restrukturierung von Schuldtiteln Eigenkapitalwertpapiere halten, die von 6ffentlichen
oder privaten Emittenten in Schwellenlandern begeben werden.

Der Investment- und Sub-Investment-Manager verwenden einen systematischen und
disziplinierten  Ansatz um  Schuldtitel aus offentlicher Hand und von
Unternehmensemittenten, die auf lokale Wahrung oder Hartwahrung lauten, zu
analysieren. Die Entscheidungen dariiber wie das Teilfondsvermégen zwischen
offentlichen Emittenten und Unternehmensemittenten, sowie zwischen auf lokale oder
Hartwdhrung lautenden Schuldtitel aus Schwellenlandern, Geldmarktinstrumenten und
Derivaten aufgeteilt wird, h&ngt von der Prognose des Investment- und Sub-Investment-
Managers hinsichtlich dieser Wertpapiere ab. Diese Perspektive ist auf das globale
Marktgeschehen, das Okonomische Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, die
Attraktivitdat der Bewertungen, die in den Anlageklassen verfigbar sind, und ihre
Liquiditat, gerichtet. Abhéngig von dieser Prognose bestimmen der Investment- und
Sub-Investment-Manager wie viel Risiko der Teilfonds eingehen soll und teilen das
Vermoégen dementsprechend auf die einzelnen Wertpapierarten auf.

Der Investment- und der Sub-Investment-Manager sind Uberzeugt, dass ihre weltweite
Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse ermdglicht, die die
gesamte Recherche des Teams befruchtet.

210



NEUBERGER

BERMAN

Der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum
bemihen, Rendite, Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen als
Reaktion auf Veranderungen der:

e volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundséatzen; und

e emittentenspezifischen Finanzergebnissen und anderer emittentenspezifischen
Faktoren vorauszuahnen.

Der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der
Fundamentaldaten ausgewahlter Emittenten durchfiihren, um unter- und Uberbewertete
Wertpapiere zu identifizieren und Anlagechancen auszunutzen. Die Analyse fiir die
Auswahl von Regierungs-, oder mit Regierungen in Verbindung stehenden Emittenten,
berlicksichtigt quantitative makrotkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie
politische Stabilitit und Strukturreformen. Die Analyse fir die Auswahl von
Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren, die darauf abzielen, die
finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das Wachstum
des Verhdltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und Kapitalaufwendungen. Qualitative
Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen vervollstandigen.
Zu ihnen z&hlen Faktoren wie die Unternehmensfiihrung, Ertragsqualitdt und die
Schuldenstruktur.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitdt aufweisen oder erwarten lassen.

Benchmark

Gemischt:

e 50%-Gewichtung: Der JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified (USD
Unhedged Total Return vor Gebiihren), der die Wertentwicklung an Kapitalmarkten
von Schwellenléandern, in lokalen Wahrungen ausgedriickt, misst;

e 25%-Gewichtung: Der JP Morgan EMBI Global Diversified (USD Total Return), der
die Performance von Schuldmarkten von Schwellenlandern, ausgedriickt in USD,
misst; und

e 25%-Gewichtung: Der JP Morgan CEMBI Diversified (USD Total Return), der die
Performance von Unternehmensforderungsmarkten von Schwellenldndern misst.

Anlegern sollte bewusst sein, dass der Teilfonds nicht beabsichtigt, diese Indizes
abzubilden; sie werden ausschliel3lich als Maf3stab fiir die Performance verwendet.

Basiswahrung

US-Dollar (USD)

Instrumente/
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptséchlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investieren,
die von Regierungen, Regierungsagenturen und Unternehmensemittenten in
Schwellenlandern herausgegeben werden.

Diese Schuldtitel kbnnen Anleihen, Schuldverschreibungen und -scheine (einschlief3lich
frei Ubertragbarer Schuldscheindarlehen, Anleihen in Verbindung mit Optionsrechten
und Wandelanleihen) umfassen und folgendes beinhalten:

e [Fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere;

e Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfélligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldverschreibungen, mit Bezug auf die
geleistete Tilgungszahlung nach MaRgabe eines festgelegten Zeitplans, die auch
festlegen koénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle
einer Barzahlung hinzugefiigt werden kdnnen;

e Mit Investment Grade bewertete, hochverzinsliche und nicht bewertete Schuldtitel;

e strukturierte Finanzprodukte, beispielsweise Credit-Linked Notes, die indirekten
Zugang zu bestimmten Markten oder Wertpapieren schaffen.

e erganzend privat begebene Asset-Backed Securities (ABS), einschlieRlich durch
Forderungen aus Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere (Mortgage-Backed
Securities, MBS) wie Pass-Through Certificates (Beteiligungspapiere), besicherte
Hypothekenschuldtitel (Collateralized Mortgage Obligations) und separierte Zins-
und Kapitalbestandteile von MBS, deren Zins- und Tilgungszahlungen von
spezifizierten Vermogenswerten (wie beispielsweise Wohnbau- und gewerbliche
Hypotheken, Kreditkartenforderungen und Pools anderer Forderungsarten) Zins-
und Tilgungszahlungen abgeleitet werden; und

e Sukuk Strukturen - islamische Finanzinstrumente - welche einen proportionalen
Anteil am wirtschaftlichen Eigentum eines Vermdgens oder eines Vermdgenpools
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darstellen. Fur einen bestimmten Zeitraum gehort die Rendite, die mit den durch die
Vermdgenswerte generierten Cash-Flows einhergeht, den Sukuk-Inhabern. Die
Eigenschaften eines Sukuks sind daher ahnlich zu denen eines herkémmlichen
Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen vermégensbasiert
oder durch Vermoégenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze aufweisen,
sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermdgenswerten stammen,
an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente kdnnen Bankguthaben, Instrumente mit fester oder variabler
Verzinsung (inklusive Commercial Papers), variable verzinsliche
Schuldverschreibungen, Bankakzepte, verbriefte Bankeinlagen,
Wandelschuldverschreibungen und kurzfristige Staats- oder Industrieanleihen, liquide
Mittel und Zahlungsmittelaquivalente (inklusive Schatzwechsel), die von einer
anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder niedriger bewertet werden oder
die nicht bewertet sind, umfassen.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die
von einem einzelnen staatlichen Emittenten (einschlielich Landern, Regierungen und
samtlichen 6ffentlichen oder lokalen Behdrden dieses Landes) begeben oder garantiert
werden und die schlechter als mit Investment Grade bewertet wurden. Der Investment-
und der Sub-Investment-Manager sind der Uberzeugung, dass es zum Erreichen des
Anlagezieles des Teilfonds notwendig ist, sich die Flexibilitat zu bewahren, mehr als 10
% des Nettovermdgens des Teilfonds in Wertpapiere zu investieren, die von einzelnen
staatlichen Emittenten begeben oder garantiert werden. Zum Datum dieser Anlage
erwartet der Teilfonds, dass zu den einzelnen staatlichen Emittenten mit einem
Kreditrating unterhalb von Investment Grade, bei denen mehr als 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds investiert ist, Argentinien, Brasilien, Ungarn und
Russland z&hlen kénnten.

Bei Anlagen mit Investment Grade handelt es sich um hoch bewertete Wertpapiere, die
im Allgemeinen Uber ein Rating von Baa3, BBB- oder hoher verfigen, das ihnen von
einer oder mehreren anerkannten Ratingagenturen verliehen wurde. Wertpapiere mit
hoher Rendite sind mittel oder niedrig bewertete Wertpapiere, die im Allgemeinen Uber
ein Rating unterhalb von linvestment grade verfligen und die gelegentlich als
~,Ramschanleihen” bezeichnet werden.

Zusétzlich darf der Teilfonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die
selbst Investitionen ausgesetzt werden, welche den anderen Investitionen des Portfolios
ahneln. Diese OGA kénnen vom Investment-Manager und/oder dem Sub-Investment-
Manager oder deren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden den
Vorschriften der OGAW-Verordnungen hinsichtlich solcher Anlagen entsprechen.

Daruber hinaus durfen folgende Derivate zur effizienten Portfolioverwaltung, fur
Anlagezwecke und/ oder zur Absicherung unter Einhaltung der von der Zentralbank
auferlegten Bedingungen und Beschrankungen, wie im Verkaufsprospekt dargelegt,
genutzt werden:

e [Futures, Optionen, Bezugsrechtsscheine, Swaps und Swaptions auf
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinssétze, die zur
Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem Wertanstieg solcher
Wertpapiere, Indizes und Zinssatze, sowie zur Absicherung bestehender
Kaufpositionen eingesetzt werden kénnen;

e Credit Default Swaps (CDS) auf einzelne Emittenten, Indizes und/ oder
Wertpapierkorbe, welche zur Absicherung oder Einnahme von Kauf- oder
Verkaufspositionen von Krediten benutzt werden kdnnen, um charakteristische
Anlageziele zu erreichen. Es wird erwartet, das Short Credit Positionen
hauptséchlich zur Absicherung genommen werden, aber sie kénnen auch da fir
Anlagezwecke benutzt werden, wo die Investment Manager oder die Sub-
Investment Manager attraktive Anlagemdglichkeiten ermitteln; und

e Devisenterminkontrakte und nicht lieferbare Devisenterminkontrakte,
Waéhrungsterminkontrakte und -transaktionen, Wahrungsoptionen und Wéhrungs-
Swaps, die zur Erzielung eines Gewinns durch Positionenbildung in einem
Wertanstieg von Wé&hrungen sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen
eingesetzt werden kénnen.

Da der Teilfonds generell in Derivate investieren darf und den Erwerb erzielen kann
indem er nur ein Bruchteil des Vermoégens utilisiert um die Wertpapiere direkt zu kaufen,
kann der verbleibende Rest an Vermdgenswerten, die dem Investment-Manager zur
Verfliigung stehen, in die sonstigen, oben aufgefiihrten Wertpapiere investiert werden.
Aus diesem Grund kénnen der Investment-Manager und/oder der Sub-Investment-
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Manager versuchen, durch eine Investition in die Leistung solcher Wertpapiere mittels
des Kaufs von Derivaten, welche ihnen Investitionen in diese Wertpapiere ermdglichen
ohne die Wertpapiere selbst gekauft werden, héhere Renditen zu erzielen, und durch
die Anlage der verbleibenden Vermdgenswerte in die genannten anderen Arten von
Wertpapieren eine Uberschussrendite zu erzielen.

Wertpapierfinanzierungs-
geschéfte

Es kdnnen maximal 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds fur Total Return Swaps
eingesetzt werden. Voraussichtlich wird 1 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds flr
Total Return Swaps eingesetzt.

Der Teilfonds setzt keine Wertpapierleihgeschafte, Repo-Geschéfte, Reverse-Repo-
Geschéfte oder Margin-Kreditgeschéfte ein.

Die voraussichtlichen prozentualen Anteile sind keine Obergrenzen und die
tatsachlichen prozentualen Anteile kdnnen im Laufe der Zeit variieren, beispielsweise
aufgrund der Marktlage.

Anlagebeschrankungen

e Maximal 25 % des Nettoinventarwertes des Portfolios dirfen in Schuldtitel, die von
Emittenten in einem einzelnen Land emittiert werden, investiert werden.

e Anlagenin:

— Optionsrechten auf Ubertragbare Wertpapiere sind auf maximal 10% des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt;

— verbrieften Forderungen (ABS) sind auf 20% des Nettoinventarwertes des
Teilfonds begrenzt; und

— Anteilen anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind auf 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds begrenzt.

Risiko

e Es wird erwartet, dass der Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten bis zu 400%
seines Nettoinventarwerts gehebelt sein kann, wenngleich Anlegern bewusst sein
sollte, dass noch hdhere Hebelungsniveaus eingegangen werden kdnnen. Die
erwartete Prozentzahl der Hebelung wird durch die Summe der Nennwerte der
Derivate berechnet, entsprechend der Anforderungen der Zentralbank. Der
Gebrauch dieser Methode spiegelt kein Netting oder Absicherungsgeschéfte wider,
die der Teilfonds in Kraft haben kann.

e Das Gesamtrisiko des Teilfonds ist Gegenstand eines hochentwickelten
Risikomanagementprozesses, welcher, in Ubereinstimmung mit den OGAW-
Richtlinien, sicherstellen soll, dass der relative VaR des Teilfonds nicht mehr als
den zweifachen relative VaR des JP Morgan GBI Emerging Markets Global
Diversified, des JP Morgan EMBI Global Diversified und des JP Morgan CEMBI
Diversified Index (gemischt) betrégt. Der VaR ist eine tégliche Schéatzung des
groRtmoglichen Verlustes, den der Teilfonds uber einen 20-t&dgigen Horizont
erleiden kann und wird durch quantitative Simulationen mit einem 99 %-igen,
einseitigen Konfidenzintervall unter Heranziehung eines Beobachtungszeitraums in
der Vergangenheit von mindestens 250 Geschéaftstagen ermittelt. Dieser Prozess
wird im Detail in der Erklarung zu den Risikomanagement-Prozessen des Fonds
und dessen Anhang in Bezug auf den Teilfonds beschrieben. Der Teilfonds
bevorzugt sein Gesamtrisiko mittels des VaR-Ansatzes statt mit dem Commitment-
Ansatz zu messen und zu Uberwachen. Berechnet mit dem Commitment-Ansatz
wird erwartet, dass die Hebelung des Teilfonds aufgrund der Nutzung von
Derivaten 200 % seines Nettoinventarwertes betragt, wenngleich Anlegern bewusst
sein sollte, dass héhere Hebelungsniveaus erfahren werden kdnnen.

e Der Investment-Manager und/oder der Sub-Investment-Manager dirfen
Terminkontrakte sowie nicht lieferbare Wéahrungsterminkontrakte, Wahrungsfutures
und —transaktionen, Wahrungsoptionen, und Wahrungsswaps verwenden, um nach
Ermessensspielraum sich gegeniiber dem Wahrungsrisiko abzusichern. Darliber
hinaus konnen der Investment-Manager und/ oder Sub-Investment-Manager
Futures, Optionen, Optionsscheine, Swaps und Swaptions auf Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente, OGAW-kompatible Indizes und Zinssétze gebrauchen, um
die Anlagen in im ersten Satz dieses Punkts genannten Instrumente abzusichern.
Anleger sollten beachten, dass die vollkommene Absicherung der
Positionenbildung des Portfolios in solche Instrumente unter Umstdnden nicht
maoglich oder nicht praktikabel ist, und dass der Investment-Manager und/ oder der
Sub-Investment-Manager da wo es angemessen erscheint, Absicherungspositionen
hinsichtlich anderer Instrumente einnehmen koénnen, die sie stattdessen als fir die
Anlage des Portfolios geeignet halten. Der Einsatz dieser Absicherungstechniken
kann das Risikoprofil des Teilfonds erhdhen.
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e Informationen Uber die mit Anlagen in Schwellenlandern verbundenen Risiken, den
Einsatz von Derivaten und das Risikomanagement des Fonds in Bezug auf
Derivate erhalten Anleger in den Abschnitten ,Anlagebeschrankungen” und
+Anlagerisiken”. Weitere Informationen zZu den derivatsbezogenen
Risikomanagementstrategien des Fonds sind in der RMP-Beschreibung enthalten.

Profil eines typischen Eine Anlage im Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die bereit sind, die

Anlegers allgemeinen Risiken von Anlagen in Schwellenlandern und die Risiken der
Anleihenméarkte mittel- bis langfristig zu tragen, sowie ein mittleres bis hohes
Volatilitdtsniveau aufgrund der Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungsmethoden des
Teilfonds in Kauf nehmen.

Gebiihren und Kosten

Max.
Max. Max. Verwaltungsgebiihr
Gattung Ausgabeaufschlag | Managementgebuhr fir die Anteilseigner Vertriebsgebuhr
A 5,00 % 1,40 % 0,20 % 0,00 %
B,C1,C2,E 0,00 % 1,80 % 0,20 % 1,00 %
C 0,00 % 0,95 % 0,20 % 1,00 %
D, 1,12,13,14,15, X 0,00 % 0,70 % 0,20 % 0,00 %
M 2,00 % 1,40 % 0,20 % 0,80 %
P 5,00 % 0,68 % 0,20 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,20 % 0,00 %
u 3,00 % 1,05 % 0,20 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,20 % 0,00 %

Bedingter Ricknahmeabschlag

Fur die unten aufgefiihrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zuriickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fur
den Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteile am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile (i)
urspriinglich gezeichnet wurden, oder (ii) zurickgenommen wurden. Ein etwaig bedingter Riicknahmeabschlag ist an die
jeweilige Vertriebsstelle oder den Investment-Manager zu entrichten.

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
C,C1l 1% 0% 0% 0% 0%
C2 2% 1% 0% 0% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%

Minimaler Ausgabeaufschlag

Ungeachtet der Information aus Anhang Il des Verkaufsprospekts sind die Klassen der Kategorie SEK | und all Klassen
der Kategorie I5 Gegenstand eines minimalen Ausgabeaufschlags in Héhe von 50.000.000.
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Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Investment Grade Fund

Eine Anlage in diesen Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

Anlageziel Eine attraktive Gesamtrendite aus gemischten mit Investment-Grade bewerteten, auf
harte  Wahrungen und Ilokale Wahrungen von Schwellenlandern lautenden
Staatsanleihen, Quasi-Staatsanleihen, Anleihen von unterstaatlichen Emittenten und
Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern, zu erzielen.

Anlagepolitik Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente die von
Regierungen und staatlichen Stellen in Schwellenlandern oder von Unternehmen, die ihren
Hauptsitz in Schwellenlandern haben oder einen tberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit
in Schwellenlandern austiben, emittiert werden und die auf eine Hartwéhrung oder
Wahrungen dieser Schwellenlénder (,lokale Wahrung”) lauten, bzw. dem Wé&hrungsrisiko
der letzeren Wahrungen unterliegen. Fur die Zwecke des Teilfonds bezieht sich der Begriff
sharte Wahrung” auf US-Dollar, Euro, Sterling, japanische Yen und Schweizer Franken.

Mit Ausnahme von zuldssigen Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumenten die nicht bdrsennotiert sind, werden alle durch den Teilfonds
investierten Wertpapiere an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, ohne hierbei
einen besonderen Fokus auf eine bestimmte Branche oder Region zu legen.

Bitte beachten Sie, dass wie in dem nachfolgenden Unterpunkt “Risiko” beschrieben, Anlagen
in Wertpapiere, die durch Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern oder Regierungen bzw.
staatliche Einrichtungen von Schwellenlandern begeben werden, im Verhaltnis zu héher
entwickelten Volkswirtschaften mit zusétzlichen Risiken verbunden sein kdnnen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel aus Lateinamerika, Mittel- und
Osteuropa, dem Mittleren Osten, Asien und Afrika.

Unter normalen Marktbedingungen werden der Investment-Manager und der Sub-
Investment-Manager mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwerts des Teilfonds in einen
Mix aus Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten investieren, die von 6ffentlichen oder
privaten Emittenten in Schwellenlandern emittiert wurden und auf harte Wé&hrungen und
lokale Waéahrungen lauten. Bis zu einem Maximum von einem Drittel des
Nettoinventarwertes des Teilfonds darf in Geldmarktinstrumente und
Schuldverschreibungen, die von 6ffentlichen oder privaten Emittenten in OECD-L&ndern
begeben werden, investiert werden. Aufgrund des Umtausches von wandelbaren
Schuldverschreibungen oder der Umschuldung der Schuldverschreibungen darf der
Teilfonds zusétzlich eigenkapitalbezogene Wertpapiere von o6ffentlichen oder privaten
Emittenten in Schwellenléndern halten. Der Teilfonds versucht diesen Mix herzustellen,
indem er das Engagement in den einzelnen auf harte Wahrungen bzw. auf lokale
Wahrungen  lautenden in  Schwellenlandern  emittierten  Schuldtiteln ~ und
Unternehmensanleihen auf Basis der Analyse der vorherrschenden Marktbedingungen
durch den Investment-Manager bzw. den Sub-Investment-Manager im Hinblick auf das
Anlageziel des Teilfonds variiert.

Der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager werden Fundamentalanalysen
Uber die Emittenten durchfihren um unterbewertete und Uberbewerte Wertpapiere zu
identifizieren und Investitionsmadglichkeiten zu nutzen. Die Analyse fir die Auswahl von
Regierungs-, oder mit Regierungen in Verbindung stehenden Emittenten, beriicksichtigt
guantitative makrodkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie politische Stabilitét,
Strukturreformen und ESG-Metriken (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung, ,ESG”). Die
Fundamentalanalyse fiir die Auswahl von Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative
Faktoren die darauf abzielen, die finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie
zum Beispiel das Wachstum des Verhdltnisses von Einnahmen zu EBITDA (Gewinn vor
Zinsen, Steuern und  Abschreibungen), Wachstum des Cashflows und
Kapitalaufwendungen. Qualitative Faktoren sollen die Bewertung der Kreditwirdigkeit der
Unternehmen vervollstandigen. Zu ihnen z&hlen Faktoren wie die Unternehmensfuhrung,
Ertragsqualitat, Schuldenstruktur und ESG-Metriken. Fur die Emittenten aus
Schwellenlandern von Interesse werden die Kreditspreads und Zinsen im Verhéltnis zu
Staatsanleihen von Industrielandern verglichen sowie die voraussichtlichen Ausfallquoten.
Vergleichsgrundlage sind die vorherrschenden Marktkurse. Diese Analyse wird als
Grundlage fur die Bewertung der jeweiligen Anlage verwendet — letztendlich ist diese jedoch
ermessensabhéangig.
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Des Weiteren wird der Investment-Manager eine flexible Anlagepolitik anwenden, die in
taktischer Weise entweder direkt oder indirekt Uber den Einsatz von Derivaten in
Schuldtitel aus Schwellenldndern (d. h. Staatsanleihen von Schwellenl&ndern,
Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern und Staatsanleihen in lokalen
Wahrungen aus Schwellenlédndern mit unterschiedlichen Kreditratings) investiert, um
sich an die wechselnden Marktbedingungen anzupassen. Bericksichtigt wird auch die
Attraktivitdt der einzelnen Sektoren im Verhaltnis zueinander durch den Vergleich der
Gesamtpramien fur Schuldtitel in den einzelnen Sektoren.

Der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager implementieren au3erdem
ein systematisches, diszipliniertes Rahmenwerk fur die Analyse von Staatsanleihen und
Unternehmensschuldtitein  in  harten Wahrungen und lokalen Waé&hrungen.
Entscheidungen Uber die Streuung des Vermoégens des Teilfonds auf Staats- und
Unternehmensanleihen in harten Wahrungen und in lokalen Wahrungen aus
Schwellenlandern, Geldmarktinstrumente und Derivate hangen davon ab, wie der
Investment-Manager und Sub-Investment-Manager jeweils die Aussichten dieser
Wertpapiere beurteilen. Diese Aussichten beriicksichtigen insbesondere das globale
Marktumfeld, das volkswirtschaftliche Umfeld der jeweiligen Schwellenlander, die
Attraktivitdst der in den Anlageklassen verfligharen Bewertungen, sowie der
Bewertungen der Anlageklassen im Verhaltnis zueinander, welche sich in den
Gesamtpramien und der Liquiditat der Anlageklassen niederschlagen. Ausgehend von
diesen Aussichten ermitteln der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager
das quantifizierte Risiko, das sie fir den Teilfonds einzugehen bereit sind, und streuen
die Anlagen entsprechend auf verschiedene Wertpapierarten.

Der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum
bemuhen, Rendite, Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen vorauszusehen, mit
denen die Markte auf Veranderungen:

e der volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;
e der regionen-, lander- und sektorspezifischen Fundamentaldaten; und

e des emittentenspezifischen Finanzergebnissen sowie anderer emittentenspezifischer
Faktoren reagieren.

Der Investment-Manager und der Sub-Investment-Manager sind der Uberzeugung, dass
ihre globale Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse
ermdglicht, welche in die allgemeine Recherche des Teams mit einflief3t.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder Portfolioverwaltungsmethoden
eine mittlere bis hohe Volatilitdt aufweisen oder erwarten lassen.

Dariiber hinaus darf der Investment-Manager bzw. der Sub-Investment-Manager
Futures, Optionen, Optionsscheine, Swaps (einschlieB3lich Credit Default Swaps und
Swaptions) auf Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, Indizes und Zinsen zur
Absicherung seiner Anlagen in besagten Instrumenten einsetzen. Anleger werden
darauf hingewiesen, dass es unter Umstanden nicht méglich oder nicht durchfihrbar ist,
die Risiken des Teilfonds vollkommen abzusichern, und dass der Investment-Manager
bzw. der Sub-Investment-Manager Absicherungspositionen in Bezug auf andere
Instrumente eingehen kénnen, wenn ihnen diese als Stellvertreter fur die Anlagen des
Teilfonds geeignet erscheinen und sie dies fiir angemessen halten.

Benchmark

Ein Mix aus:

e einer 1/3-Gewichtung fir den JP Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified
Investment Grade 15 % Cap Index (USD Unhedged Total Return), der die Performance
der auf lokalen Wahrungen lautenden Kapitalméarkte von Schwellenlandern misst; und

e einer 2/3-Gewichtung fur den JP Morgan EMBI Global Diversified Investment Grade
Index (USD Total Return), der die Performance der auf USD lautenden
Kapitalmérkte von Schwellenlandern misst.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds nicht beabsichtigt, diese Indizes
abzubilden; er wird hier ausschlief3lich als Maf3stab fur die Performance verwendet.

Basiswahrung

US-Dollar (USD)

Instrumente/
Anlageklassen

Der Teilfonds wird hauptsachlich in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit
Investment Grade investieren, die von Regierungen, Regierungsagenturen und
Unternehmensemittenten in Schwellenldndern begeben werden.

Solche Schuldtitel kénnen Anleihen, Schuldverschreibungen und Schuldscheine
(einschlieBlich frei Ubertragbarer und nicht abgesicherter strukturierter Schuldscheine
und frei Gbertragbarer Schuldverschreibungen) umfassen, sowie:
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e Fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere;

Schuldtitel mit Tilgungsaufschub, mit Bezug auf die bei Endfalligkeit geleistete
Tilgungszahlung, oder Faktoren Schuldverschreibungen, mit Bezug auf die
geleistete Tilgungszahlung nach MalRRgabe eines festgelegten Zeitplans, die auch
festlegen kénnen, dass bestimmte Zinszahlungen zu der Tilgungszahlung anstelle
einer Barzahlung hinzugefiigt werden kdnnen;

e strukturierte Produkte  wie Credit-Linked Notes und strukturierte
Schuldverschreibungen, die ein indirektes Engagement auf bestimmten Méarkten
oder in bestimmten Wertppaieren bedeuten;

e erganzend privat begebene Asset-Backed Securities (ABS), einschlieBlich durch
Forderungen aus Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere (Mortgage-Backed
Securities, MBS) wie Pass-Through Certificates (Beteiligungspapiere), besicherte
Hypothekenschuldtitel (Collateralized Mortgage Obligations) und separierte Zins-
und Kapitalbestandteile von MBS, deren Zins- und Tilgungszahlungen von
spezifizierten Vermégenswerten (wie beispielsweise Wohnbau- und gewerbliche
Hypotheken, Kreditkartenforderungen und Pools anderer Forderungsarten) Zins-
und Tilgungszahlungen abgeleitet werden; und

e Sukuk-Strukturen - islamische Finanzinstrumente - welche einen proportionalen
Anteil am wirtschaftlichen Eigentum eines Vermdgens oder eines Vermdgenpools
darstellen. Fir einen bestimmten Zeitraum gehort die Rendite, die mit den durch die
Vermdgenswerte generierten Cash-Flows einhergeht, den Sukuk-Inhabern. Die
Eigenschaften eines Sukuks sind daher ahnlich zu denen eines herkdmmlichen
Schuldtitels, mit dem Unterschied, dass Sukuks im Allgemeinen vermdgensbasiert
oder durch Vermoégenswerte abgesichert sind und keine Zinssatze aufweisen,
sondern die Renditen, die aus den zugrundeliegenden Vermdgenswerten stammen,
an den Sukuk Halter weitergeleitet werden.

Geldmarktinstrumente koénnen Bankguthaben, Instrumente mit fester oder variabler
Verzinsung (inklusive Commercial Papers), variable verzinsliche Schuldverschreibungen,
Bankakzepte, verbriefte Bankeinlagen, Wandelschuldverschreibungen und kurzfristige
Staats- oder Industrieanleihen, liquide Mittel und Zahlungsmittelaquivalente (inklusive
Schatzwechsel), die von einer anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder
niedriger bewertet werden oder die nicht bewertet sind, umfassen.

Bei Anlagen mit Investment Grade handelt es sich um hoch bewertete Wertpapiere, die
im Allgemeinen uber ein Rating von Baa3, BBB- oder hoher verfiigen, das ihnen von
einer oder mehreren Anerkannten Ratingagenturen verliehen wurde. Wertpapiere mit
hoher Rendite sind mittel oder niedrig bewertete Wertpapiere, die im Allgemeinen uber
ein Rating unterhalb von Investment Grade verfugen und die gelegentlich als
,Ramschanleihen” bezeichnet werden. Der Teilfonds wird nur in Wertpapieren anlegen,
die von einer anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade bewertet werden. Sollte
jedoch das Kreditrating eines Wertpapiers im Bestand des Teilfonds nach dessen
Ankauf durch den Teilfonds auf eine Bewertung unter Investment Grade herabgestuft
werden, so wird der Teilfonds dieses innerhalb von sechzig Tagen ab der Herabstufung
veraulern, sofern das Kreditrating nicht vor Ablauf dieser Frist wieder auf Investment
Grade hochgestuft wird. Der Teilfonds kann aul3erdem in unbewertete Wertpapiere
investieren, wenn die unbewerteten Wertpapiere der eigenen Kreditrisikobewertung des
Investment-Managers oder des Sub-Investment-Managers unterzogen und dabei als mit
Investment Grade zu bewerten eingeschatzt wurden.

Der Teilfonds wird keine einzelnen, von souveranen Emittenten begebenen oder
garantierten Wertpapi