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Investmentpolitik

Das Hauptziel der Anlagepolitik ist es, einen moglichst stetigen
Vermogenszuwachs zu erwirtschaften. Als Instrumente der
Anlagepolitik stehen Aktien- sowie aktienahnliche Fonds und Anteile
an  Geldmarkt- und Rentenfonds zur Verfiigung. Das
Nettoteilfondsvermogen ist liblicherweise bis zu 100% in Anteile an
Aktien- sowie aktienahnlichen Fonds investiert.

Fakten und Zahlen

Auflegungsdatum Jun-01-2008

Referenzwahrung EUR

Domizil LU

Rechtsform SICAV

Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

Depotbank Hauck & Aufhauser Privatbankiers

AG, Niederlassung Luxemburg

Falcon Fund Management
(Luxembourg) SA

Verwaltungsgesellschaft

Investmentmanager Kuno Schmid, Falcon Private Bank
Ltd.

Verwaltungsgebiihren 1.20 %

Total Expense Ratio vom 217 %

Dez-31-2017

Ausgabeaufschlag (Max.) 5.00 %

Ricknahmespesen 0.00 %

Zeichungsfrequenz Taglich

Riicknahmefrequenz Taglich

Steuertransparenz Steuertransparent in AT & DE

Minimuminvestment

Ertragsverwendung Thesaurierend

ISIN LU0362406281

Valor (Schweiz) 3994949

WKN (Deutschland) AORHZ3

Bloomberg Ticker SWIVRGE LX

Risikostufe

1 2 3 4 O 6 7

Hoheres Risiko
Potenziell grosserer Gewinn

Tieferes Risiko
Potenziell kleinerer Gewinn

Aktuelle Zahlen vom Mrz-31-2018

NAV pro Anteil
Fondsvolumen

166.98 EUR
158.99 Mio EUR

Rollierende Wertentwicklung

Wertentwicklung seit Jahresanfang -4.10 %
1 Monat -4.38 %
3 Monate -4.10 %
6 Monate 0.08 %
1 Jahr -0.55 %
3 Jahre (Jahrlicher Durchschnitt) -0.33%
3 Jahre -0.99 %
5 Jahre (Jahrlicher Durchschnitt) 6.96 %
5 Jahre 39.97 %
Seit Auflegung 66.98 %

FALCON

Managerkommentar

Das erste Quartal 2018 ist vorbei. Mit Blick auf die Quartalsrenditen
des MSCI ACWI Index (in Lokalwahrungen), ist die Serie von 7
aufeinanderfolgenden Quartalen mit positive Rendite nun beendet. Ist
dies nun das Ende des Bullenmarktes, der vor 9 Jahren begonnen hat?
Immerhin stieg der US-Aktienmarkt um mehr als 300% seit den
Tiefststanden im Marz 2009. Die Zinskurve von US-Treasuries hat sich
im Marz deutlich abgeflacht. Die Zinsen stiegen am kurzen Ende der
Kurve an, wahrend die Zinsen am langen Ende fielen. Die positive
Entwicklung des mittleren und langen Endes der Kurve wurde durch
Angste im Zusammenhang mit den globalen Handelskriegen und
erhohter Volatilitat an den Aktienmarkten getrieben. Die
protektionistische Rhetorik wurde verstarkt und die neuesten
Nominierungen fiir hochrangige Kabinettsposten von US-Prasident
Trump stimmen nicht zuversichtlich, wenn man an geopolitische
Fragen denkt. Aber bis heute gab es viel Gerede, hingegen wenig
wirkliches Handeln. Wir sind der Meinung, dass es keine Gewinner bei
einer Eskalation der protektionistischen MaBnahmen gibt und so
konnte sich das aktuelle schwierige Marktumfeld lange hinziehen.

Obwohl die jungsten Entwicklungen zwischen den weltweit
bedeutendsten Volkswirtschaften in Bezug auf Strafzolle auf
ausgewahlten Waren besorgniserregend sind, dirften die

unmittelbaren wirtschaftlichen Auswirkungen vernachlassigbar sein.

Wertentwicklung vom Mrz-31-2018
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Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fiir
die zukunftige Wertentwicklung.

Die Wertentwicklungsangaben basieren auf dem Nettoanlagewert bei Wiederanlage
der Ertrage und berlicksichtigen alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z. B.
Verwaltungsvergiitung). Auf Ebene des Anlegers anfallende Kosten kdénnen sich im
Einzelfall stark unterscheiden, weshalb allgemein giiltige Aussagen schwer moglich
sind. Im Sinne einer Modellrechnung ergibt sich im Falle eines Ausgabeaufschlags bei
einer Investition von EUR 1000,- und eines Ausgabeaufschlags von 5%, dass nur EUR
950,- in den Fonds investiert werden. Ein Ausgabeaufschlag fallt nur einmalig beim
Erwerb an. Weitere Kosten konnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten).

Jahrliche Performance seit Auflegung Jun-01-2008

2017 7.79 %
2016 1.78 %
2015 7.29%
2014 14.77 %
2013 19.26 %
Gesamtertrag seit Auflegung 66.98 %
Monatlicher Durchschnitt seit Auflegung 0.57 %
Jahrlicher Durchschnitt seit Auflegung 6.81 %

Bitte beachten Sie, dass der NAV des Fonds um einen Tag zeitversetzt ist gegenliber dem
Vergleichsindex.
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Performance- und Risikokennzahlen 3 Jahre Grosste Positionen

Jahrliche Volatilitat 11.88 %  Vanguard US Opportunities Ins USD Acc 10.68 %
Sharpe Ratio 0.05 M&G North American Dividend USD C Acc 6.28 %
Grosster Verlust -15.68 %  Threadneedle American Sel Z Acc USD 5.91%
Positive vs. negative Monate 20: 16  Artemis US Select | Acc USD 5.02 %
Bester Monat % ( Apr-30-2009 ) 10.88 % Robeco BP US Select Opports Eqs | $ 4.97 %
Schlechtester Monat % ( Okt-31-2008 ) -18.73 %

Relative Performance- und Risikokennzahlen 3 Jahre

Jahrlicher Tracking Error 4.80 %
Jahrliches Information Ratio -0.76
Jensens Alpha -4.44 %
Beta 1.30
Korrelation 0.80
RSquared 88.48 %
Diversifikation nach Wahrung Diversifikation nach Anlageinstrument
CHF 3.87% Obligationen 0.95%
Rohstoffe 1.52%
- Cash 6.24% gl
EUR 36.73%
UsSD 59.39%
Aktien 91.29%
° Chancen Q Gefahren
e Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen « Die Kurse der investierten Wertpapiere unterliegen
* Gegebenenfalls Wechselkursgewinne Marktschwankungen, dies kann im Extremfall zum Verlust des

gesamten Kapitals fiihren

o Liquiditatsrisiko: Der Teilfonds kann direkt oder indirekt in
Papiere anlegen, bei denen es trotz Borsenhandel in bestimmten
Marktlagen schwierig sein kann, kurzfristig einen Kaufer fiir diese
Papiere zu finden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung der
Anteilscheinriicknahme steigen

o Wahrungsrisiko: Ein Wahrungsrisiko besteht, wenn der Fonds in
Vermogenswerte investiert, die auf eine Fremdwahrung lauten.
Eine eventuelle Abwertung der Fremdwahrung gegeniiber der
Basiswahrung des Fonds fiihrt dazu, dass der Wert der auf
Fremdwahrung lautenden Vermogenswerte sinkt

*Dieses Dokument ist zu Marketingzwecken bestimmt.
Falcon Private Bank Ltd. Pelikanstrasse 37 P.O. Box 1376 8021 Zurich Switzerland Telefon +41 44 227 55 55 Fax +41 44 211 55 11 www.falconprivatebank.com 2



FACTSHEET MARZ 2018 | MARKETINGMITTEILUNG* ﬁ FALCON

Dieses Dokument dient ausschliesslich Informationszwecken und ist nur fiir die Verwendung durch den Empfanger bestimmt. Es handelt sich lediglich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Aspekte des Fonds. Die vollstandigen Angaben zum Fonds, einschliesslich der wesentlichen Risiken, sind dem Prospekt zu entnehmen. Weder die Falcon Private Bank AG noch ihre
Angestellten Ubernehmen eine Haftung irgendwelcher Art, sei dies ausdriicklich oder implizit. Die hier wiedergegebenen Meinungen stellen keine Empfehlung durch die Falcon Private Bank AG
dar. Fiir die Vollstandigkeit und Korrektheit der hierin enthaltenen Informationen wird keine Gewéahr iibernommen. Bestimmte hierin enthaltene Aussagen konnen Vorhersagen, Prognosen und
andere zukunftsorientierte Aussagen beinhalten; sie stellen somit keine tatsachlichen Resultate, sondern hauptsachlich hypothetische Annahmen dar, welche riickwirkend auf historischen
Finanzinformationen basieren. Diese Publikation stellt nicht samtliche Risiken (direkte oder indirekte) oder sonstige zu beriicksichtigende Erwagungen dar, welche beim Interessenten fiir den
Abschluss einer Transaktion ausschlaggebend sein konnten. Fiir jegliche Restriktionen, Konditionen, Kosten und involvierte Risiken sind nur die vollstandigen Bedingungen (Prospekt /
Konditionenblatt / oder anderen Verkaufsdokumentationen) des betreffenden Produktes massgebend, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. Fiir die Risikoaufklarung
kann zusatzlich die Broschiire "Besondere Risiken im Effektenhandel (2008)" der Schweizerischen Bankiervereinigung beigezogen werden (verfiigbar auf www.swissbanking.org/de/home/
shop.htm). Investoren sollten nur Transaktionen durchfiihren, bei welchen sie sich der gesamten Risiken bewusst sind und bei welchen sie in der Lage sind, allfallige Verluste zu tragen. Die in
diesem Dokument beschriebenen Wertentwicklungen sind historischer Natur, und sind kein zuverlassiger Indikator und keine Garantie fiir zukiinftige Ertrage und Performance. Insbesondere sind
Performance-Ergebnisse, die sich auf einen Zeitraum von unter zwolf Monaten beziehen (Angabe von Year-to-date-Performance, Fondsauflage vor weniger als 12 Monaten) aufgrund des kurzen
Vergleichszeitraums kein Indikator fiir kiinftige Ergebnisse. Die dargestellte Performance lasst allfallige bei Zeichnung und Riicknahme erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
Die Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten und verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuléssig ist. Das vorliegende
Dokument darf insbesondere nicht in den Vereinigten Staaten verteilt oder an US-Personen abgegeben werden. Die Benutzung des vorliegenden Materials ist ohne die vorgangige Einwilligung
von Falcon Private Bank untersagt. Die in dieser Publikation enthaltene Information stellt keinen Prospekt (Art. 5 KAG, Art. 652a und/oder Art. 1156 OR), kein Angebot, keine Offerte oder
Aufforderung zur Offertstellung zum Kauf oder Verkauf von Anlage- oder anderen spezifischen Produkten dar. Der Prospekt, der vereinfachte Prospekt oder die wesentlichen Informationen fiir
Anleger, der Kollektivanlagevertrag bzw. die Statuten sowie die Jahres- und Halbjahresberichte, und samtliche andere zwingend erforderliche Fondsdokumente konnen kostenlos von der Falcon
Private Bank AG, Pelikanstrasse 37, Postfach 1376, CH-8021 Zurich (gleichzeitig Zahlstelle fiir die ausléandischen kollektive Kapitalanlagen, die in oder von der Schweiz aus vertrieben werden)
oder {iber www.falconprivatebank.com, als auch beim Schweizer Vertreter bezogen werden. Der Vertreter fiir die auslandischen kollektive Kapitalanlagen, die in oder von der Schweiz aus
vertrieben werden, ist ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, 8050 Ziirich. © 2016 Falcon Private Bank Ltd. Alle Rechte vorbehalten.

*Dieses Dokument ist zu Marketingzwecken bestimmt.
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