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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2015

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I’organe de direction de la société de
gestion du fonds, nous vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre
2015, sur:

m le contrdle des comptes annuels du fonds commun de placement ALLIANZ ACTIONS
EURO CONVICTIONS, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

m la justification de nos appréciations ;
m les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste 3 vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
4 apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds a la fin de cet
exercice.

KPMG S.A,

société frangaise membre du réseau KPMG

constitué de cabinets indépendants adhérents de

KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse.
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ALLIANZ ACTIONS EURO CONVICTIONS
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
5 avril 2016

Justification des appréciations

En application des dispositions de Particle L..823-9 du Code de commerce, relatives a la
Justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants :

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par le fonds et décrits dans
la note « Régles et méthodes comptables » de 1’annexe, nous avons notamment vérifié la
correcte application des méthodes d’¢évaluation retenues pour les instruments financiers en
portefeuille.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport annuel et dans les documents adressés aux
porteurs de parts sur la situation financiére et les comptes annuels.

Paris La Défense, le 5 avril 2016

KPMG Audit
Département de KPMG S.A.

Isabelle Bousquié
Associé



ALLIANZ ACTIONS EURO CONVICTIONS

Bilan actif

31.12.2015 31.12.2014

Devise EUR EUR
Immobilisations nettes "
Dépéots - -
Instruments financiers 589 382 089,81 536523 795,32
« Actions et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 586 773 195,00 534 566 804,57

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
« Obligations et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimiié - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
« Titres de créances

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables -

Autres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
» Organismes de placements callectifs

;P;\{JI\I_/\I/ ;elte Elt/; z:j é%i?;?;agilesnerale destinés aux non professionnels 2608 894,81 1956 990,75

Autres Fonds qestinés a des non professionnels et équivalents ) i

d'autres pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels & vocation générale et équivalents d'autres Ftats } )

membres de I'union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fqnds d'investissement professionnels et équivalents

d'autres Etats membres de I'union européenne et organismes de - -

titrisations non cotés

Autres organismes non européens -
« Opérations temporaires sur titres

Créances représentatives de titres financiers reus en pension - -

Créances représentatives de titres financiers prétés -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -

Autres opérations temporaires -
« Contrats financiers

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé -

Autres opérations 2 -
« Autres instruments financiers - -
Créances 244 000,00 -

Opérations de change a terme de devises - -

Autres 244 000,00 -
Comptes financiers 510 826,52 9413,67

Liquidités 510826,52 9413,67
Autres actifs - -
Total de I'actif 590136 916,33 536 533 208,99

Rapport annuel - Exercice clos le: 31.12.2015 FRO000449431
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ALLIANZ ACTIONS EURO CONVICTIONS

Bilan passif

31.12.2015

31.12.2014

Devise

EUR

EUR

Capitaux propres
« Capital

« Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
¢ Report d nouveau
« Plus et moins-values nettes de I'exercice

« Résultat de I'exercice

Total des capitaux propres
(montant représentatif de l'actif net)

Instruments financiers
« Opérations de cession sur instruments financiers

« Opérations temporaires sur titres financiers
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension

Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires
« Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

552943 350,58

33855930,19

242854582

481112 286,92

50581 572,68

3963753241

589227 826,59

909 089,74

909 089,74

535641 392,01

891 816,98

89181698

Total du passif

590136 916,33

536533 208,99

Rapport annuel - Exercice clos le: 31.12.2015 FRO000449431
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ALLIANZ ACTIONS EURO CONVICTIONS

Hors-bilan

Devise

Opérations de couverture
« Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché & terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
» Engagements de gré a gré
- Marché & terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
« Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
Autres opérations
« Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché 3 terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
« Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché & terme conditionnet (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché 3 terme conditionnel (Cptions)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2015 FRO000449431 20705T



ALLIANZ ACTIONS EURO CONVICTIONS

Compte de résultat

31.12.2015 31.12.2014
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
« Produits sur dépdts et sur comptes financiers 5,83 262,85

« Produits sur actions et valeurs assimilées
o Produits sur obligations et valeurs assimilées

« Produits sur titres de créances

» Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers

o Produits sur contrats financiers

o Autres produits financiers

13249071,92

15593 165,18

Total (1) 13249077,75 15593 428,03
Charges sur opérations financiéres

» Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -
« Charges sur contrats financiers - -
» Charges sur dettes financiéres -3200,00 -8712,36
« Autres charges financiéres -
Total (II) -3200,00 -8712,36
Résultat sur opérations financiéres (1- 1I) 13245 877,75 15584 715,67
Autres produits (lil) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -10 866 392,25 -10 800 681,81
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (I1- i+ 11l - V) 2379 485,50 4784033,86
Régularisation des revenus de 'exercice (V) 49 060,32 -846 501,45
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (V1) - -
Résultat (1- 1+ -1V +/-V-VI): 2428545,82 393753241

FRO000449431 20705T 11
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ALLIANZ ACTIONS EURO CONVICTIONS

Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 abrogeant le Réglement CRC 2003-02
madifié.

REGLES D’EVALUATION DES ACTIFS
Méthodes d'évaluation
Le calcul de la valeur liquidative est effectué en tenant compte des méthodes d'évaluation précisées ci-dessous.
Instruments financiers et instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé
Actions et valeurs assimilées
Les actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé frangais ou étranger sont évaluées sur la base du cours de
cléture du jour ou du dernier cours conny, quelle que soit la place de cotation.
Titres de créances et instruments du marché monétaire
Les obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé francais ou étranger sont évaluées sur la base du cours de
cldture du jour ou du dernier cours connu, quelle que soit fa place de cotation.
Certains titres obligataires peuvent étre évalués a partir de prix fournis quotidiennement par des contributeurs actifs sur ce marché
(relevés sur pages Bloomberg), permettant une valorisation au plus prés du marché.
Les titres de créances sont évalués 4 la valeur actuelle.
En I'absence de transactions significatives, une méthode actuarielle est appliquée en retenant le taux des émissions de titres
équivalents affectés de la marge de risque liée d I'émetteur. Les taux de référence sont les suivants :

- titres de créances a plus d’un an : taux des BTAN

- titres de créances & moins d’un an : taux EURIBOR
Les titres de créances négociables d'une durée a I'émission inférieure ou égale  trois mois sont évalués en étalant linéairement sur
la durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement. En application du principe de
prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur.
Les titres de créances négociables d'une durée 3 |'émission supérieure a trois mois mais dont la durée résiduelle est inférieure a trois
mois sont évalués en étalant linéairement sur la durée de vie résiduelle la différence entre la derniére valeur actuelle retenue et la
valeur de remboursement. En application du principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur.
Parts ou actions d'OPC ou fonds d'investissement
Les parts ou actions d'OPC ou fonds d'investissement négociés sur un marché réglementé sont évaluées sur la base du cours de
cléture du jour ou du dernier cours connu.
Instruments financiers  terme et dérivés
Les contrats 3 terme fermes sont valorisés au cours de compensation du jour.
Les contrats & terme conditionnels sont valorisés au cours de compensation du jour.

Instruments financiers et dérivés dont le cours n'a pas été constaté

Les Instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté ou qui n'ont pas fait I'objet de cotation le jour d'établissement de la
valeur liquidative sont évaluées & leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion.
Ces évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes & 'occasion de ses contréles.

Instruments financiers et instruments financiers & terme non négaciés sur un marché réglementé
Actions et valeurs assimilées

Les actions et valeurs assimilées sont évaluées a leur valeur actuelle.

Titres de créances et instruments du marché monétaire

Les titres de créances sont évalués a la valeur actuelle.

Parts ou actions d'OPC ou fonds d'investissement

Les parts ou actions d'OPC ou fonds d'investissement sont évaluées sur la base de la derniére valeur liquidative connue.
Instruments financiers d terme et dérivés

Contrats d'échange de taux d'intérét etfou de devises

Les contrats d'échange sont valorisés a leur valeur actuelle par actualisation des flux futurs, & I'exception, en 'absence de sensibilité
particuliére aux risques de marché, des contrats d'échange d'une durée résiduelle inférieure ou égale & trois mois. En application du
principe de prudence, ces estimations sont corrigées du risque de contrepartie.

Rapport annuel - Exercice clos le: 31.12.2015 FRO000449431 20705T 12



ALLIANZ ACTIONS EURO CONVICTIONS

Contrats d'échange financiers adossés

Linstrument financier et le contrat d'échange de taux d'intérét et/ou de devises associé, composant un échange financier adossé, font
I'objet d'une évaluation globale.

Contrats d'échange de dividendes ou de performance

Les contrats d'échange sont valorisés & leur valeur actuelle, hors indemnités de résiliation éventuelles, par recours & des modeéles
financiers : valeur mathématique intrinséque ou autres modgles utilisant des calculs ou des paramétres faisant place & 'anticipation.

Opérations d terme de devises
Les créances pour les achats a terme de devises et les dettes pour les ventes 3 terme de devises sont évaluées au cours du terme du

jour de ['évaluation.

Dérivés de crédit

Les crédits default swaps (CDS) sont valorisés d leur valeur actuelle. En application du principe de prudence, ces estimations sont
corrigées du risque de contrepartie.

Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Préts de titres

Les créances représentatives des titres prétés sont évaluées 4 la valeur de marché des titres concernés, majorée de la rémunération
du prét calculée prorata temporis.

Emprunts de titres

Les titres empruntés, ainsi que les dettes représentatives des titres empruntés, sont évalués a la valeur de marché des titres concernés,
majorée, en ce qui concerne la dette, de la rémunération de I'emprunt calculée prorata temporis.

Prises en pension livrée

Les créances représentatives des titres recus en pension sont évaluées 4 leur valeur contractuelle majorée de la rémunération a
recevoir calculée prorata temporis.

Les prises en pension 3 taux fixe, non résiliables 4 tout moment sans coft ni pénalités pour I'OPC, d'une échéance supérieure a trois
mois, sont évaluées d la valeur actuelle du contrat.

Mises en pension fivrée

Les titres donnés en pension sont évalués & leur valeur de marché et les dettes représentatives des titres donnés en pension sont
évaluées a leur valeur contractuelle majorée de la rémunération & payer calculée prorata temporis.

Pour les mises en pension a taux fixe, non résiliables & tout moment sans coGt ni pénaités pour 'OPC, d'une échéance supérieure 3
trois mois, les dettes représentatives des titres donnés en pension sont évaluées 3 la valeur actuelle du contrat.

Dépdts et Emprunts

Dépodts 4 terme

Les dépdts a terme sont évalués 3 la valeur contractuelle, déterminée en fonction des conditions fixées au contrat. En application du
principe de prudence, cette valorisation est corrigée du risque de défaillance de la contrepartie.

Emprunts d'espéces

Les emprunts d'espéces sont évalués 4 la valeur cantractuelle, déterminée en fonction des conditions fixées au contrat.

Actifs et passifs en devises

La devise de référence de la comptabilité est I'EURO.

Les actifs et passifs libellés dans une devise différente de la devise de référence comptable sont évalués au cours de change du jour
a Paris.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan

Les opérations de hars-bilan sont évaluées & la valeur d'engagement.

Lavaleur d’engagement pour les contrats & terme fermes est égale au cours (en devise de I'OPC) multiplié par le nombre de contrats
multiplié par le nominal.

Lavaleur d’engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-jacent (en devise de 'OPC) multiplié par
le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié par e nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat (en devise de '0OPC).

Méthodes de comptabilisation

Mode de comptabilisation des produits de dépdts et instruments financiers a revenu fixe : Enregistrement au compte de résultators
de leur encaissement.

Mode d'enregistrement des frais d'acquisitions et de cessions des instruments financiers : les opérations en portefeuille sont
comptabilisées au prix d'acquisition ou de cession frais exclus.

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2015 FRO000449431 20705T 13



ALLIANZ ACTIONS EURO CONVICTIONS

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a I'OPC, & I'exception des frais de transactions. Les frais de transactions incluent
les frais d'intermédiation (courtage, impGts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue
notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que 'OPC a dépassé ses objectifs.
Elles sont donc facturées 3 I'OPC;

- des commissions de mouvement facturées a 'OPC;
- une part du revenu des opérations d'acquisition et cession temporaires de titres.

Frais facturés a 'OPC Assiette Taux, baréme
Frais de gestion Actif net 1,7940% TTC taux maximum
Frais indirects maximum Actif net Non significatif*

(commission et frais de gestion)

Prestataires percevant des commissions de | Prélévement sur 300 euros TTC maximum
mouvement : le dépositaire chaque Transaction

Commission de surperformance Actif net Néant

*OPC investissant moins de 20% dans d'autres OPC.

Indication des changements comptables soumis a I'information particuliere des porteurs

Changement intervenu : Néant.
Changement & intervenir : Néant.

Indication des autres changements soumis a I'information particuliére des porteurs (Non certifiés par le commissaire aux comptes)

Changement intervenu : Néant.
Changement a intervenir : Néant.

Indication et justification des changements d'estimation et de modalités d’application

Néant.

Indication de [a nature des erreurs corrigées au cours de F'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie de parts
Chaque année les revenus de 'OPC sont capitalisés ainsi que les plus-values nettes.

Rapport annuel - Exercice clos le: 31.12.2015 FRO000449431 20705T 14



ALLIANZ ACTIONS EURO CONVICTIONS

Evolution de l'actif net

31.12.2015

31.12.2014

Devise

EUR

EUR

Actif net en début d'exercice

Souscriptions (y compris la commission

535641 392,01

640 329 401,33

de souscription acquise & 'OPC) 120072427,90 165617082.23
Szigiﬁa(t?:(ju‘fed:%%”c?e la commission -150 459 011,47 -268 518 927,37
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers 51 188 684,02 73 212579,55
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -14 863 027,93 -14037 987,28
Plus-values réalisées sur contrats financiers - -
Moins-values réalisées sur contrats financiers - -
Frais de transaction -807 483,42 -1109 238,24
Différences de change -20 505,85 2222262
- Différence d'estimation exercice N 125715 569,60 79619703,77
- Différence d'estimation exercice N-1 79619 703,77 144277 47852
Variations de la différence d'estimation )
des contrats financiers :
- Différence d'estimation exercice N - -
- Différence d'estimation exercice N-1 -
Distribution de ['exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat - -
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 237948550 4784033,36
Acompte(s) versé(s) au cours de |'exercice ) )
sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat - -
Autres éléments
Actif net en fin d'exercice 589227 826,59 535641 392,01

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2015 FRO000449431
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ALLIANZ ACTIONS EURO CONVICTIONS

Compléments d'information

1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou &conomique d'instrument
1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d'instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -

Obligations convertibles - -

Obligations a taux fixe - B,

Obligations a taux variable - -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs

Autres instruments

1.2. Ventilation du poste "Titres de créances” par nature juridique ou économique d'instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Billets de Trésorerie . ,

Certificats de dépot - .
BMTN 5

Autres instruments -

1.3. Ventilation du poste "Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d'instrument

Titres requs Titres Titres acquis Ventes

en pension cédés empruntés cédés a réméré cédés a découvert

Actions . - - -
Obligations - . - -
Titres de créances : - - -

Autres instruments . - " 3

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2015 FRO000449431 20705T 16



ALUIANZ ACTIONS EURO CONVICTIONS

1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)
Taux Actions Change Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les marchés - -
réglementés ou assimilés

Engagements de gré a gré

Autres engagements - -

Autres opérations
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés

Engagements de gré d gré - -

Autres engagements -

2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif
Dépbdts

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers 510826,52

Passif
Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
0~3 mois 3mois-1an 1-3ans 3-5ans >5ans

Actif
Dépots

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances -

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers 51082652 - - -

Passif
Opérations temporaires - - -
sur titres financiers

Comptes financiers - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - -
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4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, G l'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale CHF

DKK - Autres devises

Actif
Dépbts

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées -

Titres de créances

OpPC -

Opérations temporaires
sur titres financiers

Créances -

Comptes financiers 0,73

Autres actifs -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires
sur titres financiers

Dettes

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

5. Créances et Dettes : ventilation par nature

Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,

notamment ventilation des opérations de change d terme par nature d'opération (achat/vente).

Créances
Opérations de change a terme de devises::

244 000,00

Achats d terme de devises

Montant total négocié des Ventes d terme de devises

Autres Créances :

Coupons d recevoir

244000,00

Autres opérations

Dettes
Opérations de change a terme de devises :

909 089,74

Ventes & terme de devises

Montant total négocié des Achats & terme de devises

Autres Dettes :

Frais provisionnés

909 089,74

Autres opérations

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2015 FRO000449437
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6. Capitaux propres

Souscriptions Rachats
Nombre de parts Montant Nombre de parts Montant
Nombre de parts L 1008308762 120072427,90 1243185803 150459 011,47
émises / rachetées pendant I'exercice
Commission de souscription / rachat 111 685,91 -
Rétrocessions 11168591 -
Commissions acquises & 'OPC - -
7. Frais de gestion
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de I'actif net moyen 1,79

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de I'exercice -

Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés a I'OPC -

- Ventilation par OPC “cible”:
-OPC1 -
-0PC2 -

8. Engagements recus et donnés
8.1. Description des garanties reques par 'OPC avec mention des garanties de Capital.............ccoooorminnriiin néant
8.2. Description des autres engagements regUS €t/0U AONMNES.............covw.ruurmiirieiieis e néant

9. Autres informations
9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant 'objet d'une acquisition temporaire :

- Instruments financiers recus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépéts de garantie :
Instruments financiers recus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions -

- obligations 5

- titres de créances -

- autres instruments financiers =

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions

- obligations -

- titres de créances =

- autres instruments financiers :

9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées 4 la société de gestion (fonds) ou aux gestionnaires
financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités :
-opc 2608 894,81

- autres instruments financiers .
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10. Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat (Fn devise de comptabilité de I'OPC)

Acomptes versés au titre de I'exercice

Date Mantant global Montant unitaire

Crédit d'impdt totaux

Crédit d'impdt unitaire

Total acomptes -

31.12.2015 31.12.2014
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant a affecter
Report a nouveau -
Résultat 242854582 393753241
Total 2428 545,82 393753241
Affectation
Distribution 2
Report & nouveau de I'exercice -
Capitalisation 2 428 545,82 3937532,41
Total 2428 545,382 393753241

Information relative aux parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts

Distribution unitaire

Crédits d'impdt attaché a la distribution du résultat
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11. Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

(En devise de comptabilité de I'OPC)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de ['exercice

Date Mantant global Montant unitaire

Total acomptes . -
31.12.2015 31.12.2014

Affectation des plus et moins-values nettes FUR EUR

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values nettes de ['exercice 33855930,19 50591572,68

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice

Total

33855930,19

50591572,68

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

33855930,18

50591 572,68

33855930,18

50591 572,68

Information relative aux parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts

Distribution unitaire
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12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du FCP au cours des 5 derniers exercices

Devise OPC

EUR 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 30.12.201
Actif net 589227 826,59 535641 392,01 640329 401,33 620546 397,90 397823 012,45
Nombre de parts

, ) 4947 649,043 5182 526,084 6193519,954 7180 523,638 5752727871
en circulation

Valeur liquidative 119,09 103,35 103,38 86,42 69,15

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'impdt unitaire
transféré aux porteurs - . * - -
(personne physique)

Capitalisation

unitaire® 7,33 10,52 9,10 1,20 118

0) £n application de I'nstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit dimp6t unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d'impdt entre les parts en circulation a cette date.

@ |.a capitalisation unitaire correspond d la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul
est appliquée depuis le Ter janvier 2013.

Date de création du Fonds : 28 septembre 2000.

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2015 FRO000449431 207057 22



ALLIANZ ACTIONS EURO CONVICTIONS

Inventaire

Z/ ) afed
Vil
90'L
€22
687
(445
160
k1l
0g'L
€02
[£:30
29l
66°0
bea?
05'h
8L
290
657
£6'L
12
6v'e
vl
9E'Y
622
s1'e
[JAN
82°0
8.2
18
992
62
8
6}
6Ly
§6'1
687
08"k

18U 1j3Y %

¥NE
¥N3a
¥n3
Nz
¥na
¥na
A¥NA
¥N3
¥n3a
¥NI
un3
dn3
¥n3a
e ]
N3
¥na
¥N3
un3
¥na
N3
EhhE]
N3
N3
N3
N3
R E]
un3
an3
¥na
una
Wna
LIgE
un3a
N3
¥n3a
¥n3

UORE}00 ep esjAeq

00°058 8€2 0L 007000049 FHdOoYd inL 0009VN10003Q
00'00e ¥eT 9 007000 0¥S O SANLYIJOH NITHIW £005205010S3
QOS82 Lyl €L 007000 £2€ AdOUd DONIGIOH LI SNIAYNY 61.0,906010S3
00°009 400 Z} 00°000 089 | EREleE] 10843y SL1915€21083
00'000 565 9 00°000 000 | YoM 'AO VINON 199000600014
00°000 b€ S 00°000 00} IYONd NaLTY 96000008
00’020 €8¢ 8 00°000 €6 O™ 0X3a0s 02212100004
00°006 86€ 6 007000 085 FHdOHd VS L039N3d 105121000044
00°000 86 41 00°000 O¥h TdO¥d VS ININZD dvD 9€€5TL0000YS
00°008 8v9 0} 00'000 +0Z 3WdoNd aNvHO3 61820801008
00°000 85 6 00°000 00 O™ ANMQFOM 896186110044
00059 ¥S8 S 00°000 §¥€ FHdOoYd VS 3ldS ¥88.5.Z1008
00'000 S.¥ 8 00°000 008 FUdO¥d O1d VIaNYTD . 105699000031
00°096 158 8 00°000 943 YdO¥d ¥ dNOYD AYYIN 09590600031
00°008 604 8 00°000 04¢ 40 YddvX L8NS 90vgHM 8003
000005.9¢€ 007000 005 } IHH0d YdS VH3H 2£60621000L1
00°000 842 Sb 00'000 000 €1 2O Yd$ VITv.L WO03T3.L 891.267E000LI
00°00€ SSE bb 00°000 v¥b 3¥dOYd a4 TYEOTO $38 ¥2€280880007
00°006 06E €1 00°000 041 AHdOUd AN NIUINIEH $91.6000000T1N
00°000 265 0Z 00°000 081 3dOYd AZENI HSNE-UZSNIHNY £01£64£00038
00°00S 88 0L 00°000 059 FHdO¥d WNON-9V WOXZ13L IHOSLNAA 805255500030
00°009 201 52 00°000 222 3HdO¥d OV 4IAVE £LO0AVE0003Q
00°00S viv €1 00000 0L HYd0OHd FAINOIT Y £400210000¥d4
00°05Z 696 81 00°000 0S¥ 3dOUd WLOL 12202400008
0000 60 0L 00°000 59 2YdONd VEHO 12€0210000¥:
00°000 209 ¥ 00°000 0% BYdONd TYNOILYNYZ LN HOSS3 £991Z10000¥
00°064 86E 9L 00°000 0S4 FAd0Ud LNININNOYIANS VIIO3A L¥1$210000%d
00°000 551 8 00°000 0£ 3LONd ¥S dNOYO OINIONI 9YE5Z100008:
00°000 699 S 00°000 008 FUdONd SvaRIVd dNg $0LLELOODONS
00°06< 9S€ 6L 007000 08Z L FHdOYd ONVNO 80EEE40000¥
00°000 ¥€0 LI 00'000 009 FHd0oYd SYLIN3IA NVIING S¥EYLL 8000
00°008 ZZ¥ bb 00°000 00 3HdOYd VS 3IONT 88790204004
00°000 $0L 2 00°000 000 8 2doNd Yd$ OTOVANYS YSALNI 819200000
00°000 0Lt Lb 00°000 581 FYdO¥d dNOYD snayly 0615€Z0000IN
00°00S 950 L1 00°000 048 | FHdOHd YADAN 3049 ONI 009£0€0000TN
00°00Z 158 8 00°000 02€ FUOYd AN NOISINAONYYD 9904£60100IN
uogoy

SUBJjIqOU ]INBIEA

SNOLLOIANOO O¥N3 SNOLLOY ZNYITTV

BIQ|RINOG JNB[EA SRUBND TNe[eA geS nefeA gieqr ING[eA 8poD

23

20705T

FRO000449431

31.12.2015

Rapport annuel - Exercice clos le



ALLIANZ ACTIONS EURO CONVICTIONS

[o000} 65'928 /22 685 SNOLLOIANOS O¥N3 SNOLLOY ZNVITIV 1501 |
00 00000 ¥#Z suodnog fejol
¥0'0 00°000 ¥ UopaY [Bj0L
$0°0 d¥n3 00°000 ¥+2 00°000 00 9ITHOY VS VLOL 122021000084
uogoy
suadno?
200 22'¢92 86¢- ssypinbr [ejol
gL0- ¥2'680 606~ NOILLST9 3d SIVH- /8oL
000 N3 YO'9Ly L- FAJOUd OVOOUOHId
000 N3 68'2Zy 2h- FYdONd de@isagwonid
000 dng £2°€08 € ESE[OLE] WpYISanwoDid
S1°0- N3 29 LYy 588~ ENElerE] ulfiseouo0.d
NOLLS39 30 SIv¥4
60°0 25'928 0L FINZLLY 10 INONVE 150,
60°0 EQE! 6°628 0LS 3HdONd d9s ¥N3 onbueg
Ma HdONd d9§ Mxq anbueg
000 4HO €20 3¥do¥d d9S AHO 8nbueg
FINILLY NO 3NONvE
seppmbry
£0°004 1L8'680 Z8€ 685 seusjjiqoLll SINGJBA [RjOL
0 18'v68 8092 WADdOB0L
¥7°0 N3 18768 809 T 9€"Le F™d0¥d | [4S HSYOIMNO3S ZNVITIVY LE441001L004S
WATdO
8566 00561 €42 985 uogov /ol
€10 N3 00°0Z4 bLL 00°000 089 L FAdoud 9102/10/20 SLHOIY ¥S T0Sd3Y 6.6915€19083
F7 un3 00°0SS 9ev O 00000 02 JYdO¥d YVYOX 00 % OV LANYILNI d3LINN 1£0680500030
7 EIgE] 00°00} §8% 4 00°000 $8 ERElOE] ILHO3E £04851500030
1674 ¥n3 00°006 222 LL 00°000 0§ ERElSE] 9Y TVLNINILNOD $006€500030
6€'2 ¥N3 00°06% 290 ¥ 00000 LS} H4dOdd VYO MOHIN $0666990003Q
(7N ung 00°00% 680 0} 00°000 0E} ERENE] HITWIVA 000004400034
L ¥n3 00°000 SYE 8L 00°000 052 EREIOE] 38 dvs 00991200030
0T ¥n3 00°0§Z S66 L 00°000 §9 3ddoud WON-DY SONNHIHOISYIAANOINY HINIHONINW 9200€¥80003d
€8} ¥N3 00002 682 04 00°000 02} JYdOUd WON svalay OMMMI LY0003d
€LT uN3 00002 Z0L gl 00°000 %95 EREleE] )Y NFWVN 3S VIAONOA LFLINLY000Ed
gel ¥n3 00°0S0 056 £ 00°000 04} 3HdO¥d 38 VIQ3W 1 LYSNIEIISO¥d 04L2NSd00030
oz'h dn3 0004280 L 00°000 802 34d0O¥d VdS dNOYD HALIOC V L3N XOOA 0Ly0SE000.LI
902 ¥n3 007002 121 T4 00°000 02€ IHdOYd dno¥O X3LNO 2809.27.6038
74 ¥n3 00000 902 9} 007000 002 L EXSEloXE] NON-9¥ SAIDOTONHIZL NOANIANI 0012900030
16U 3OV % UOQE)CO op BSIAe(  8ie|sunog JNefeA SpUBRD Ine[eA INeIs INejeA glleqr] INB[eA epoD

24

207057

FRO000449431

31.12.2015

Rapport annuel - Exercice clos le



