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Anlageziel

Der Ampega Reserve Rentenfonds ist ein Rentenfonds mit
einem Anlageschwerpunkt auf Anleihen mit kurzen Restlauf-
zeiten, der basierend auf der Ampega-Fixed-Income-Strategie
fiir den Euro-Bereich eine diversifizierte Assetallokation bei

gleichzeitig niedriger Zinssensitivitat umsetzt.

Anlageziel des Ampega Reserve Rentenfonds ist ein konstan-
ter positiver Ertrag deutlich Uiber dem Geldmarktniveau auf
Sicht von einem Jahr. Durch die kurze Zins- und Spreaddura-
tion sollen auf Jahresperspektive auch in volatilen Phasen
Kursverluste vermieden werden. Der Fonds soll durch seine
breite Diversifikation auf Assetklassenebene und auf Emitten-
tenebene einen Risikoausgleich herbeifiihren und in unter-

schiedlichen Marktphasen stabile Ertrage generieren.

Anlagestrategie und Anlageergebnis
Der Fonds wird aktiv gemanagt und orientiert sich nicht an

einer Benchmark.

In seiner Anlagestrategie setzt der Ampega Reserve Renten-
fonds auf eine breite Palette von Anleihearten. Hierzu zdhlen
Staatsanleihen, staatsnahe Institutionen, Covered Bonds
sowie Bank- und Unternehmensanleihen. Auch nachrangige
Anleihen und CDS (Credit Default Swaps) finden im Fondskon-
zept Beachtung. Seit 2016 wird auch in CLO (Collateralized
Loan Obligations) investiert. Festgelegt wird die Assetalloka-
tion lber den Top-Down-Analyseansatz der Ampega Invest-

ment GmbH.

Die Emittentenauswahl erfolgt aus dem von der Ampega
Investment GmbH definierten Anlageuniversum fiir die jewei-
lige Assetklasse. Hierbei wird iiber den jeweiligen Bottom-Up-
Investmentprozess mit quantitativer und qualitativer Analyse
eine Einzeltitelselektion erreicht, die die jeweilige Rendite der
Position ins Verhaltnis zum Ausfallrisiko setzt. Dieser Prozess
fithrt zu einer konservativen Titelselektion, da die Erwartung

eines risikoaddquaten Ertrages keiner linearen sondern einer

exponentiellen Funktion folgt und damit hohere Risiken

einen uiberproportional hoheren Risikoaufschlag einfordern.

In 2020 bestimmte die Corona-Krise die Entwicklung am Kapi-
talmarkt, alle anderen Themen waren weitgehend zweitran-
gig. Auf dem Hohepunkt der Corona-Krise im Marz kam es zu
einem Ausverkauf risikobehafteter Assets mit deutlichen
Kursverlusten. Erst mit der Unterstiitzung der Finanzmarkte
durch ein neues EZB-Kaufprogramm ("PEPP") sowie massiver
fiskalischer Unterstiitzung der Unternehmen und der Bevdlke-
rung in den groften Industrielindern erholten sich die
Finanzmarkte allmahlich wieder. Im August und September
schien die Krise fast tiberstanden, dann zogen im Oktober die
Infektionszahlen erneut an und es kam zu erneuten Lock-
downs weltweit. Diesmal reagierten die Finanzmarkte so gut
wie gar nicht negativ, sondern fokussierten sich auf die Unter-
stiitzung durch weitere fiskalische Rettungspakete. Dement-
sprechend erreichten die meisten Indizes an den Aktien- und
Rentenmarkten im Oktober wieder das Niveau von vor der
Krise. Mit der Wahl Joe Bidens zum neuen US-Prdsidenten
Anfang November erklommen die Markte dann sogar zum
Teil historische Hochststinde und die Credit-Markte tendier-
ten positiv, die Risikoaversion erreichte zum Jahresende den
niedrigsten Jahreswert. Positiv kam dann der Last-Minute-

Deal bei den Brexit-Verhandlungen noch hinzu.

Renditen fiir sichere 2-jahrige Bundesanleihen sanken in der
Corona-Krise innerhalb von Tagen von -0,65 % auf -1,0 %, stie-
gen dann nach Bekanntgabe grofer Fiskalprogramme wieder
auf -0,65 % und pendelten dann im Jahresverlauf zwischen
-0,6 % und -0,8 %. Entsprechend erreichten Spreads fiir Peri-
pherieanleihen und Corporate Bonds im Marz ihren Hohe-

punkt und gingen sukzessive bis Jahresende wieder zuriick.

Unternehmensanleihenim Investment Grade zeigten eine
Performance von 2,7 %, BB-Anleihen waren mit 2,5 % auf ahn-

lichem Niveau.
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Aufgrund der negativen Renditen bei Staatsanleihen im kur-
zen Bereich investierte der Ampega Reserve Rentenfonds
auch weiterhin verstarkt in Nachranganleihen mit kurzem
Call-Datum. Auch Basis-Trades mit CDS wurden abgeschlos-

sen, zudem wurde ein kleiner Anteil CLO beigemischt.

Der Ampega Reserve Rentenfonds schloss das Jahr mit einer
Wertentwicklung von -0,04 % in der Anteilklasse P (a) ab. Die
Anteilklasse | (a) erreichte eine Wertentwicklung von 0,17 %.
Die in der Anteilklasse

Jahresvolatilitit lag bei1,53%

P (a) und 1,52 % in der Anteilklasse | (a).

Wesentliche Risiken des Sondervermdgens im Berichtszeitraum

Marktpreisrisiken

Zinsdnderungsrisiken

Uber die Anlage in Anleihen und Credit-Default-Swaps ist das
Sondervermdégen Zinsanderungs- und Spreadrisiken ausge-
setzt. Das Sondervermégen war im Berichtszeitraum entspre-
chend seiner Anlagepolitik breit diversifiziert in Anleihen von
Emittenten aus unterschiedlichen Landern investiert. Diese
Vorgehensweise dient der Steuerung und Reduzierung der
Spreadrisiken. Das Zinsanderungsrisiko wird durch eine
aktive Durationspositionierung anhand des Ampega-Durati-

onsprozesses gesteuert.

Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem mdglichen Ausfall
von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelinvestments in
Renten. Um Konzentrationsrisiken zu verringern, werden
diese so weit wie mdglich diversifiziert; nicht nur im Hinblick
auf die Auswahl der Schuldner, sondern auch auf die Aus-
wahl der Sektoren und Lander. Credit Default Swaps werden
nur mit ausgewdhlten Kontrahenten auf Basis einer Besiche-
rungsvereinbarung abgeschlossen, die das Kontrahentenri-
siko reduziert. Weitere Risiken ergeben sich durch die Anlage
liquider Mittel bei Banken, die jedoch einem staatlich oder
privatwirtschaftlich organisierten Einlagensicherungsmecha-

nismus unterliegen.

Liquiditatsrisiken

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermdgen den Ren-
tenmadrkten inhdrenten Liquiditdtsrisiken ausgesetzt. Um
diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet das Manage-
ment auf ein ausreichendes Emissionsvolumen der einzelnen

Anleihen sowie auf Ebene des Sondervermdégens auf eine aus-

reichende Diversifikation. Zum Berichtszeitpunkt liegen keine
Indikationen tiiber eine begrenzte Liquiditat vor. Dennoch
kann aufgrund des Anlagefokus in Unternehmensanleihen
eine Verschlechterung der Liquiditatssituation des Sonderver-
mogens in Marktkrisen nicht vollstindig ausgeschlossen wer-

den.

Operationelle Risiken
Fiir die Uberwachung und Steuerung der operationellen Risi-
ken des Sondervermdgens sind entsprechende MaRnahmen

getroffen worden.

Pandemierisiken

Durch das Sars-CoV-2-Virus, das sich weltweit ausgebreitet
hat, sind nach aktuellen Prognosen negative Auswirkungen
auf das Wirtschaftswachstum sowie die Beschaftigung abzu-
sehen, es bestehen allerdings Unsicherheiten tber die tat-
sachlichen Auspragungen. Aufgrund der volatilen Marktver-
hdltnisse sowie weiterer Faktoren sind Auswirkungen fur

den Fonds nicht auszuschlieBen.

Erganzende Angaben nach ARUGII

Anlageziel des Fonds ist ein konstanter positiver Ertrag. Durch
eine kurze Risikobindungsdauer von maximal drei Jahren,
soll auf 1-Jahresperspektive auch in volatilen Phasen ein nega-
tiver Ertrag vermieden werden. Der Fonds soll durch seine
breite Diversifikation auf Assetklassen- und Emittentenebene
einen Risikoausgleich herbeifithren und in unterschiedlichen
Marktphasen stabile Ertrdge generieren. Der Fonds ist ein
kurzlaufender Rentenfonds, der basierend auf der Ampega
Fixed Income Strategie flir den EURO-Bereich eine diversifi-
zierte Assetallokation bei gleichzeitig niedriger Zinssensivitat
umsetzt. Der Fonds legt sein Vermdgen iiberwiegend in auf
Euro lautende Anleihen von Unternehmen, Banken und Staa-
ten an, sowohl festverzinslich als auch variabel. Neben erst-
rangigen Papieren konnen auch nachrangige Anleihen erwor-
ben werden. Zudem investiert der Fonds auch iiber CDS und
CLO. Das Rating der Anleihen liegt hauptsachlich im Invest-
mentgrade, Non-Investmentgrade-Anleihen werden beige-
mischt. Die durchschnittliche Zinsbindungsdauer des Portfo-

lios betragt maximal 24 Monate.
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Die Emittentenauswahl erfolgt aus den von Ampega definier-
ten Anlageuniversen der jeweiligen Assetklasse. Hierbei wird
uber den jeweiligen Bottom-Up-Investmentprozess mit quan-
titativer und qualitativer Analyse eine Einzeltitelsektion

erreicht, und um unsere Top-Down-Sicht erganzt.

Aus den fiir das Sondervermdgen erworbenen Aktien erwach-
sen Abstimmungsrechte in den Hauptversammlungen der
Portfoliogesellschaften (Emittenten) und teilweise andere
Mitwirkungsrechte. Die Engagement Policy der Ampega
Investment GmbH enthdlt allgemeine Informationen tiber die
verantwortungsvolle Ausiibung dieser Rechte, auch zum
Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwir-

kung in den Portfoliogesellschaften.

Liegen der Talanx Investment Group keine unternehmensspe-
zifischen Informationen vor, die eine Teilnahme an der Haupt-
versammlung notwendig machen, so nimmt die Talanx
Investment Group in aller Regel Abstand von der personlichen
Teilnahme durch Vertretungsberechtigte. Die Talanx Invest-
ment Group unterhdlt ein hausinternes Komitee zur Priifung
und Entscheidungsfindung zur Stimmrechtsausiibung in
allen signifikanten Portfolio-Gesellschaften. Das sogenannte
Proxy-Voting-Komitee folgt bei der Stimmrechtsausiibung
malgeblich den in der Anlagestrategie festgelegten Zielen
und berticksichtigt bei der Analyse von Beschlussvorschlagen

fiir Hauptversammlungen diverse Faktoren.

Die Talanx Investment Group hat den externen Dienstleister
ISS-ESG mit der Analyse der Hauptversammlungs-Unterlagen
sowie der Umsetzung des Abstimmungsverhaltens gemaf
den , Continental Europe Proxy Voting Guidelines” beauftragt.

Vorschldge fiir das Abstimmungsverhalten auf Basis der Ana-

lysen werden in angemessenem Umfang uiberpriift, insbeson-
dere ob im konkreten Fall fiir die Hauptversammlung ergan-
zende oder von der Stimmrechtspolitik der Talanx Investment
Group abweichende Vorgaben erteilt werden sollten. Soweit
dies in Erganzung oder Abweichung von der Stimmrechtspoli-
tik notwendig ist, erteilt die Talanx Investment Group kon-

krete Weisungen zu einzelnen Tagesordnungspunkten.

Um das Risiko des Entstehens von Interessenkonflikten zu
reduzieren und gleichzeitig ihrer treuhdnderischen Vermo-
gensverwaltung neutral nachkommen zu kénnen, unterhalt
die Talanx Investment Group in aller Regel keine Dienstleis-
tungsbeziehungen mit Portfolio-Gesellschaften. Unabhdngig
davon hat die Talanx Investment Group etablierte Prozesse
zur Identifizierung, Meldung sowie zum Umgang mit Interes-
senskonflikten eingerichtet. Alle potenziellen und tatsachli-
chen Interessenskonflikte sind in einem Register erfasst und
werden kontinuierlich uberprift. Teil der Uberpriifung ist
dabei auch die Einschdtzung hinsichtlich der Angemessenheit
der eingefiihrten MaBnahmen zur Vermeidung von negati-
ven Auswirkungen aus den identifizierten Interessenkonflik-

ten.

Insbesondere die Struktur des Vergiitungssystems und die
damit verbundenen variablen Bestandteile sind langfristig
orientiert und starken so eine nachhaltige und langfristig

erfolgreiche Anlagestrategie im Sinne der Investoren.

Fiir Fonds- und Vermdgensverwaltung in Aktien erfolgt die
Vergiitung der Talanx Investment Group nicht performance-
abhdngig, sondern aufwandsbezogen und marktgerecht in

Basispunkten vom jeweils verwalteten Vermdgen.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im Wesentlichen aus der VerauBerung von Renten.

Struktur des Sondervermégens
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraums

Zum 1. August 2020 fand ein Wechsel der Verwahrstelle von der Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Hamburg zur Hauck & Auf-

hauser Privatbankiers AG, Frankfurt statt.
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2020

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermogens
Vermdgensgegenstiande
Verzinsliche Wertpapiere 191.912.054,01 90,53
Australien 7.542.028,00 3,56
Belgien 1.410.052,00 0,67
Deutschland 27.045.879,00 12,76
Finnland 4.552.633,25 2,15
Frankreich 22.182.802,50 10,46
GroRbritannien 23.986.134,00 11,32
Irland 4.549.475,00 2,15
Italien 3.335.255,60 1,57
Japan 4.021.860,00 1,90
Kanada 4.028.770,00 1,90
Luxemburg 10.527.295,00 4,97
Mexiko 1.525.170,00 0,72
Niederlande 24.137.484,00 11,39
Norwegen 503.425,00 0,24
Polen 1.480.455,56 0,70
Portugal 1.022.030,00 0,48
Schweden 8.190.060,10 3,86
Schweiz 3.533.870,00 1,67
Spanien 4.532.520,00 2,14
USA (Vereinigte Staaten von Amerika) 30.592.967,00 14,43
Osterreich 3.211.888,00 1,52
Asset Backed Securities 12.056.137,14 5,69
Irland 7.959.004,77 3,75
Niederlande 4.097.132,37 1,93
Derivate 36.729,16 0,02
Swaps 36.729,16 0,02
Bankguthaben 6.416.008,35 3,03
Sonstige Vermdégensgegenstinde 1.629.373,15 0,77
Verbindlichkeiten -74.289,46 -0,04
Fondsvermdgen 211.976.012,35 100,00
" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermogensaufstellung zum 31.12.2020
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2020 Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 196.835.234,15 92,86
Verzinsliche Wertpapiere EUR 196.835.234,15 92,86
0,0000 % BAT Capital Corp X51664643746 EUR 2.500 0 % 100,1520 2.503.800,00 1,18
MTN FRN 2017/2021
0,0000 % BPCE MTN FR0013323672 EUR 500 0 % 100,5860 502.930,00 0,24
FRN 2018/2023
0,0000 % Citigroup MTN XS1795253134 EUR 1.000 0 % 100,6050 1.006.050,00 0,47
FRN MC 2018/2023
0,0000 % Dassault Sys- FR0013444502 EUR 1.600 0 % 100,4670 1.607.472,00 0,76
temes MC 2019/2022
0,0000 % Enel Finance XS2066706818 EUR 2.000 0 % 100,5210  2.010.420,00 0,95
Int. MTN MC 2019/2024
0,0000 % Essilor Internati- FR0013463643 EUR 1.500 500 % 100,4450 1.506.675,00 0,71
onal MTN MC 2019/2023
0,0000 % FCA Bank X51753030490 EUR 1.000 0 % 100,1130 1.001.130,00 0,47
MTN FRN 2018/2021
0,0000 % Fidelity National XS1843436491 EUR 1.600 0 % 100,1080 1.601.728,00 0,76

Info. Services FRN 2019/2021
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2020

Gattungsbezeichnung ISIN  Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2020  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

0,0000 % Ford Motor Cre- X51767930826 EUR 750 0 0 % 96,7800 725.850,00 0,34

dit MTN FRN 2018/2022

0,0000 % Henkel MTN -sin- X51488418960 EUR 2.000 2.000 0 % 100,1660 2.003.320,00 0,95

gle callable- 2016/2021

0,0000 % John Deere Bank X51692846790 EUR 1.000 0 0 % 100,4650 1.004.650,00 0,47

MTN FRN 2017/2022

0,0000 % LVMH Moet-Hen- FR0013482809 EUR 800 800 0 % 100,3930 803.144,00 0,38

nessy MTN FRN 2020/2022

0,0000 % Medtronic Glo- X$2240133459 EUR 1.500 1.500 0 % 100,5070  1.507.605,00 0,71

bal Holdings 2020/2023

0,0000 % Mizuho Financial X51801906279 EUR 500 0 0 % 100,5420 502.710,00 0,24

Group MTN FRN 2018/2023

0,0000 % OMV MTN 2020/2023 XS2189614014 EUR 1.600 1.600 0 % 100,5370 1.608.592,00 0,76

0,0000 % Pernod FR0013456423 EUR 1.000 0 500 % 100,4540 1.004.540,00 0,47

Ricard 2019/2023

0,0000 % Sumitomo X$1621087359 EUR 3.000 2.000 0 % 100,5350  3.016.050,00 1,42

Mitsui Financial Group

MTN FRN 2017/2022

0,0000 % Telenor X$2056395606 EUR 500 0 0 % 100,6850 503.425,00 0,24

MTN MC 2019/2023

0,0000 % Volkswagen Lea- X51642546078 EUR 1.000 0 0 % 100,1350 1.001.350,00 0,47

sing MTN FRN 2017/2021

0,0000 % Volkswagen Lea- X$2035557334 EUR 2.000 0 0 % 100,1440  2.002.880,00 0,94

sing MTN FRN 2019/2021

0,0000 % Volvo Treasury XS2115085230 EUR 1.500 1.500 0 % 100,2960 1.504.440,00 0,71

MTN MC 2020/2023

0,0000 % WPP Finance X51794195724 EUR 600 0 0 % 99,5050 597.030,00 0,28

2013 MTN FRN 2018/2022

0,0220 % KBC Bank BE0002281500 EUR 1.400 0 0 % 100,7180 1.410.052,00 0,67

MTN FRN 2017/2022

0,0220 % Mitsubishi UFJ Finan- X51828132735 EUR 500 0 0 % 100,6200 503.100,00 0,24

cial Group MTN FRN 2018/2023

0,0560 % Santander Consu- X$2093769383 EUR 1.500 0 0 % 100,3240  1.504.860,00 0,71

mer Fin. MTN FRN 2019/2021

0,0670 % Bank of Mont- XS1791326728 EUR 2.000 0 0 % 100,5350 2.010.700,00 0,95

real MTN FRN 2018/2022

0,0770 % Carrefour Ban- FR0013342664 EUR 1.000 0 0 % 100,3160 1.003.160,00 0,47

que FRN MC 2018/2022

0,0910 % Bank of Nova Sco- XS1694774420 EUR 1.000 0 0 % 100,8820  1.008.820,00 0,48

tia MTN FRN 2017/2022

0,0960 % Goldman Sachs XS1577427526 EUR 1.500 0 1.500 % 100,3040 1.504.560,00 0,71

Group MTN FRN MC 2017/2022

0,1010 % BASF MTN DE000A289DB1 EUR 1.000 1.000 0 % 100,7690  1.007.690,00 0,48

MC 2020/2023

0,1250 % GlaxoSmithKline XS2170609403 EUR 1.400 1.400 0 % 100,8890 1.412.446,00 0,67

Cap. MTN MC 2020/2023

0,1250 % OP Corporate X52197342129 EUR 2.000 2.000 0 % 101,0660 2.021.320,00 0,95

Bank MTN 2020/2024

0,1250 % Siemens Finan- X$2182049291 EUR 700 700 0 % 100,6380 704.466,00 0,33

cieringsmat. 2020/2022

0,1250 % Volvo Treasury X52230884657 EUR 500 500 0 % 100,6000 503.000,00 0,24

MTN MC 2020/2024

0,1420 % Exxon X$2196322155 EUR 650 650 0o % 101,0900 657.085,00 0,31

Mobil MC 2020/2024

0,1590 % HSBC Hol- X51586214956 EUR 1.500 0 0 % 100,4450 1.506.675,00 0,71

dings MTN FRN -single

callable- 2017/2022

0,1590 % UBS Group CH0359915425 EUR 2.500 0 500 % 100,4320 2.510.800,00 1,18

Funding Switz. FRN -sin-

gle callable- 2017/2022

0,1740 % Becton Dickinson X52002532484 EUR 1.000 0 0 % 100,1230 1.001.230,00 0,47

Euro Finance MC 2019/2021

0,1830 % Morgan Stanley X51603892065 EUR 500 0 0 % 100,4590 502.295,00 0,24

MTN FRN MC 2017/2022

0,2000 % LB Baden- DEOOOLB1M214 EUR 1.000 0 0 % 100,3960 1.003.960,00 0,47

Wiirtt. MTN 2017/2021

0,2180 % Commerzbank DE000CZ40L22 EUR 1.000 0 0 % 100,3230  1.003.230,00 0,47

MTN FRN 2017/2022

0,2230 % Banco Santan- X51717591884 EUR 1.000 1.000 0 % 100,7490 1.007.490,00 0,48

der MTN FRN 2017/2024
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2020

Gattungsbezeichnung ISIN  Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2020 Zugidnge  Abgdnge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

0,2500 % Berkshire X51548792420 EUR 800 1.500 700 % 100,0300 800.240,00 0,38

Hathaway MC 2017/2021

0,2500 % Bertelsmann MTN X51619283218 EUR 500 2.000 1.500 % 100,2150 501.075,00 0,24

-single callable- 2017/2021

0,2500 % Essilor Internati- FR0013516051 EUR 400 400 0 % 101,3430 405.372,00 0,19

onal MTN MC 2020/2024

0,2500 % Fresenius Medical X52084510069 EUR 500 0 0 % 100,9940 504.970,00 0,24

Care MTN MC 2019/2023

0,2500 % Lloyds Bank Corpo- X$2059885058 EUR 1.000 0 0 % 100,7490  1.007.490,00 0,48

rate Markets MTN 2019/2022

0,2500 % PKO Bank Hipote- X51935261013 EUR 1.000 0 1.000 % 100,6010 1.006.010,00 0,47

czny (covered) 2019/2021

0,2500 % RCI Banque FR0013322120 EUR 2.500 1.000 0 % 100,2550 2.506.375,00 1,18

MTN MC 2018/2021

0,2500 % SAP MC 2018/2022 DEOOOA2TSTDO EUR 1.000 1.000 0o % 100,6590  1.006.590,00 0,47

0,2500 % Siemens Financie- X$2182055181 EUR 600 600 % 101,7990 610.794,00 0,29

ringsmat. MTN 2020/2024

0,2500 % Skand. Enskilda XS2176534282 EUR 2.100 2.100 0 % 101,2910 2.127.111,00 1,00

MTN S.GMTN 2020/2023

0,2500 % Volkswagen X51865186594 EUR 500 0 0 % 100,0960 500.480,00 0,24

Leasing MTN 2018/2021

0,2870 % Deutsche Bank DEO0ODL19TQ2 EUR 1.500 1.500 0 % 100,3570  1.505.355,00 0,71

MTN FRN 2017/2022

0,2910 % Credit Agricole X51598861588 EUR 1.000 0 0 % 100,8990 1.008.990,00 0,48

London MTN FRN 2017/2022

0,3260 % AT&T FRN 2018/2023 X51907118464 EUR 500 0 0 % 101,3580 506.790,00 0,24

0,3750 % Bank of Nova X51592881020 EUR 1.000 % 100,9250 1.009.250,00 0,48

Scotia MTN 2017/2022

0,3750 % Essilor Internati- FR0013516069 EUR 1.000 1.000 0 % 102,4210  1.024.210,00 0,48

onal MTN MC 2020/2026

0,3750 % IBM 2019/2023 X51944456018 EUR 1.000 % 101,3120 1.013.120,00 0,48

0,4430 % Intesa SanPa- XS1599167589 EUR 600 % 100,8270 604.962,00 0,29

olo MTN FRN 2017/2022

0,5000 % FCA Bank X52051914963 EUR 500 500 0 % 101,1450 505.725,00 0,24

MTN MC 2019/2024

0,5000 % FCA Bank X$2231792586 EUR 500 500 0 % 101,0190 505.095,00 0,24

MTN MC 2020/2023

0,5000 % Imperial X51558013014 EUR 2.000 0 0 % 100,2660 2.005.320,00 0,95

Brands Finance -single

callable- 2017/2021

0,5000 % PSA Banque X51980189028 EUR 200 0 0 % 100,8540 201.708,00 0,10

France MTN MC 2019/2022

0,5000 % Santander Con- X$1690133811 EUR 1.000 0 1.000 % 100,7170  1.007.170,00 0,48

sumer Fin. MTN 2017/2021

0,6250 % American Express X51521058518 EUR 1.000 1.000 0 % 100,8030 1.008.030,00 0,48

Credit MC 2016/2021

0,6250 % British Tele- XS1377680381 EUR 2.000 2.000 0 % 100,1840 2.003.680,00 0,95

com MTN 2016/2021

0,6250 % Daimler Internatio- DEOOOA2RYD83 EUR 1.000 0 0 % 101,6950 1.016.950,00 0,48

nal Finance MTN 2019/2023

0,6250 % Dt. Telekom X51382792197 EUR 1.500 1.500 0 % 102,0510 1.530.765,00 0,72

Int. Fin. MTN 2016/2023

0,6250 % McKesson XS1567173809 EUR 1.500 300 800 % 100,5680  1.508.520,00 0,71

MC 2017/2021

0,6250 % PSA Banque X51694212181 EUR 1.350 0 0 % 101,3730 1.368.535,50 0,65

France MTN 2017/2022

0,7500 % Bank of Ire- X$2023633931 EUR 2.000 2.000 0 % 101,6470 2.032.940,00 0,96

land Group MTN -sin-

gle callable- 2019/2024

0,7500 % PKO Bank X51650147660 EUR 474 0 1526 % 100,0940 474.445,56 0,22

Polski MTN 2017/2021

0,8000 % Booking Holdings XS1577747782 EUR 500 500 0 % 101,0650 505.325,00 0,24

-single callable- 2017/2022

1,0000 % Altria XS51843444081 EUR 1.500 1.000 0 % 102,0780 1.531.170,00 0,72

Group MC 2019/2023

1,0000 % ArcelorMittal XS2082323630 EUR 900 0 0 % 100,9850 908.865,00 0,43

MTN MC 2019/2023

1,0000 % LVMH Moet- FR0012173706 EUR 1.000 1.000 0 % 100,6880 1.006.880,00 0,47

Hennessy MTN -single
callable-2014/2021
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1,0000 % Nokia XS1577727164 EUR 1.475 1.475 0 % 100,1270 1.476.873,25 0,70

MTN MC 2017/2021

1,0000 % Nord LB DEOOONLB8KA9 EUR 2.000 0 0 % 100,0870 2.001.740,00 0,94

MTN 2016/2021

1,0500 % AT&T MC 2018/2023 XS1907118894 EUR 600 600 0 % 103,0610 618.366,00 0,29

1,1090 % BP Capital X51190973559 EUR 1.000 0 1.000 % 103,0530 1.030.530,00 0,49

Markets MTN 2015/2023

1,1250 % BMW US DEOOOA1Z6M12 EUR 1.000 0 0 % 101,1010 1.011.010,00 0,48

Capital MTN 2015/2021

1,1250 % Santander X51166160173 EUR 800 0 0 % 101,6250 813.000,00 0,38

UK MTN 2015/2022

1,1250 % Schaeffler AG DEO00A2YB699 EUR 1.000 0 0 % 101,1120 1.011.120,00 0,48

MTN MC 2019/2022

1,1250 % Shell Int. XS2154418144 EUR 1.000 1.400 400 % 104,6050 1.046.050,00 0,49

Finance MTN 2020/2024

1,2500 % FCA Bank XS51954697923 EUR 1.000 0 0 % 101,8840 1.018.840,00 0,48

MTN MC 2019/2022

1,2500 % LEG Immobilien XS1554456613 EUR 1.500 1.500 0 % 103,6000 1.554.000,00 0,73

MTN -s. callable- 2017/2024

1,2500 % Vodafone XS1372838240 EUR 500 2.000 1.500 % 101,0820 505.410,00 0,24

Group MTN 2016/2021

1,3000 % AT&T 2015/2023 XS1196373507 EUR 300 300 % 103,5180 310.554,00 0,15

1,3750 % Kering FR0012199008 EUR 500 500 0 % 101,2620 506.310,00 0,24

MTN 2014/2021

1,4000 % ARBR XS1781683393 EUR 500 0 0 % 97,0634 485.317,05 0,23

3X CR 2018/2029

1,4500 % AT&T MC 2014/2022 XS1144086110 EUR 800 % 101,9910 815.928,00 0,38

1,4500 % CORDA X$2055752195 EUR 1.000 % 100,0058  1.000.058,32 0,47

8X B1R 2017/2030

1,4770 % Telefonica Emi- XS51290729208 EUR 1.000 2.000 1.000 % 101,3000 1.013.000,00 0,48

siones MTN 2015/2021

1,5000 % ADLER Real XS1731858392 EUR 2.000 800 0 % 100,3300 2.006.600,00 0,95

Estate MC 2017/2021

1,5000 % PENTA XS1645089787 EUR 1.000 0 0 % 100,0421 1.000.421,40 0,47

2015-2X BR 2017/2028

1,5000 % Sky MTN 2014/2021 XS1109741246 EUR 1.000 0 % 101,3460 1.013.460,00 0,48

1,5140 % Ford Motor XS2013574202 EUR 1.500 1.000 % 100,0840 1.501.260,00 0,71

Credit 2019/2023

1,5840 % Toyota Finance XS2157121414 EUR 1.200 1.200 0 % 102,5190 1.230.228,00 0,58

Australia 2020/2022

1,6000 % NEWH XS1560856343 EUR 1.000 0 0 % 100,0357 1.000.356,84 0,47

1X BR 2017/2030

1,6000 % PALMP XS1566961618 EUR 1.500 0 0 % 100,0186 1.500.279,25 0,71

1X A2A 2017/2030

1,6250 % Daimler DEOO0A289XH6 EUR 1.000 1.000 0 % 104,5530 1.045.530,00 0,49

MTN 2020/2023

1,6250 % Standard Char- XS1077631635 EUR 2.000 0 0 % 100,9300 2.018.600,00 0,95

tered MTN 2014/2021

1,6500 % CRNCL XS1850309896 EUR 600 0 0 % 100,0279 600.167,25 0,28

2016-6X BR 2018/2029

1,8750 % Iberdrola Int. XS1721244371 EUR 3.000 3.000 0 % 102,7640 3.082.920,00 1,45

PERP Multi Reset Notes

(sub.) 2017/2099

2,0000 % ARESE XS1650058560 EUR 1.000 0 0 % 99,7256 997.256,28 0,47

7X BR 2017/2030

2,0000 % CRNCL XS1850310126 EUR 1.000 0 0 % 99,7807 997.806,64 0,47

2016-6X CR 2018/2029

2,0000 % Common- XS1219642441 EUR 3.000 3.000 0 % 102,2280 3.066.840,00 1,45

wealth Bank Austr. fix-

to-float (sub.) 2015/2027

2,0000 % Portugal PTOTVIOEO0006 EUR 1.000 0 0 % 102,2030 1.022.030,00 0,48

FRN 2016/2021

2,0000 % Procter & XS0989148209 EUR 800 800 0 % 102,0610 816.488,00 0,39

Gamble 2013/2021

2,1250 % Exor MC 2015/2022 XS51329671132 EUR 2.000 0 0 % 103,7320 2.074.640,00 0,98

2,1250 % Microsoft XS1001749107 EUR 1.500 3.000 1.500 % 101,7570 1.526.355,00 0,72

MC 2013/2021

2,1250 % Total Capital Inter- X50994990280 EUR 1.000 0 0 % 102,2600 1.022.600,00 0,48

national MTN 2013/2021
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2,1250 % Trinity Acqui- XS1418774706 EUR 2.100 0 0 % 102,5660 2.153.886,00 1,02

sitions MC 2016/2022

2,1500 % ARBR XS1599434450 EUR 1.000 0 0 % 100,0184 1.000.184,45 0,47

2014-2X CR 2017/2030

2,1500 % Booking Hol- XS1325825211 EUR 1.000 1.000 0 % 103,8030 1.038.030,00 0,49

dings MC 2015/2022

2,2000 % CORDA XS2055753169 EUR 500 0 0 % 100,0162 500.081,14 0,24

8X CR 2019/2030

2,2500 % IQVIA MC 2019/2028 XS52036798150 EUR 1.000 1.000 % 101,2120 1.012.120,00 0,48

2,2500 % SPAUL 2X XS2052177115 EUR 1.000 0 0 % 100,0161 1.000.160,81 0,47

CRRR 2019/2030

2,3500 % ARESE XS52060909798 EUR 500 0 0 % 100,2962 501.480,80 0,24

8X CR 2019/2032

2,3500 % OHECP XS1531385083 EUR 1.000 0 0 % 100,0600 1.000.600,42 0,47

2016-5X € 2017/2030

2,4000 % AT&T MC 2014/2024 XS1076018131 EUR 200 200 0 % 107,3170 214.634,00 0,10

2,5000 % Anglo American XS0923361827 EUR 800 0 0 % 100,8990 807.192,00 0,38

Capital MTN 2013/2021

2,5000 % CADOG XS2079889445 EUR 470 0 0 % 100,4184 471.966,49 0,22

8X CR 2019/2032

2,5000 % Goldman Sachs XS1032978345 EUR 1.500 1.500 0 % 102,3680 1.535.520,00 0,72

Group MTN 2014/2021

2,5000 % Orlen XS51082660744 EUR 500 0 0 % 101,0590 505.295,00 0,24

Capital 2014/2021

2,6250 % Gas Natural Fenosa XS1062909624 EUR 800 800 0 % 105,7530 846.024,00 0,40

MTN S.1424 2014/2023

2,6250 % Telefonica XS1731823255 EUR 2.000 2.000 0 % 101,6060 2.032.120,00 0,96

Europe PERP Multi Reset

Notes (sub.) 2017/2099

2,7500 % BPCE fix-to- FR0012018851 EUR 1.500 1.500 0 % 101,4520 1.521.780,00 0,72

float (sub.) 2014/2026

2,7500 % JP Morgan Chase XS0820547825 EUR 1.000 0 0 % 105,0630 1.050.630,00 0,50

& Co. MTN 2012/2022

2,7500 % ZF North Ame- DE000A14J7G6 EUR 500 0 0 % 102,8720 514.360,00 0,24

rica Capital 2015/2023

2,8750 % LB Baden-Wiirtt. XS1072249045 EUR 2.800 2.800 0 % 100,8280 2.823.184,00 1,33

fix-to-float (sub.) 2014/2026

3,0000 % America XS0802174044 EUR 1.500 0 0 % 101,6780 1.525.170,00 0,72

Movil 2012/2021

3,0000 % Centrica Multi XS$1216020161 EUR 2.000 1.000 0 % 100,7320 2.014.640,00 0,95

Reset Notes (sub.) 2015/2076

3,1250 % ArcelorMittal XS1167308128 EUR 1.000 0 0 % 103,4250 1.034.250,00 0,49

MTN 2015/2022

3,2500 % HeidelbergCement X51002933072 EUR 1.500 2.500 1.000 % 102,8990 1.543.485,00 0,73

Fin. MTN 2013/2021

3,2500 % IQVIA MC 2017/2025 XS1533922776 EUR 1.000 % 101,3540 1.013.540,00 0,48

3,2500 % Nordea XS0801636902 EUR 1.000 0 0 % 105,4440 1.054.440,00 0,50

Bank MTN 2012/2022

3,5000 % Anglo American XS0764637194 EUR 1.500 0 0 % 104,5840 1.568.760,00 0,74

Capital MTN 2012/2022

3,5000 % Enel Multi X52000719992 EUR 640 0 400 % 109,4740 700.633,60 0,33

Reset Notes (subor-

dinated) 2019/2080

3,6250 % EnBW MTN XS1044811591 EUR 2.500 2.500 0 % 100,9370 2.523.425,00 1,19

Multi Reset Notes

(subord.) 2014/2076

3,6250 % ING Bank fix-to- XS1037382535 EUR 3.500 1.500 0 % 100,5810 3.520.335,00 1,66

float (subord.) 2014/2026

3,8750 % Repsol Int. XS1207054666 EUR 2.000 2.000 0 % 100,8090 2.016.180,00 0,95

Finance PERP Multi Reset

Notes (sub.) 2015/2099

3,8750 % Total MTN XS1413581205 EUR 2.000 2.000 0 % 104,9590 2.099.180,00 0,99

PERP Multi Reset Notes

(subord.) 2016/2099

4,0000 % Orange PERP XS1115490523 EUR 2.700 1.000 0 % 103,4140 2.792.178,00 1,32

Multi Reset Notes

(subord.) 2014/2099

4,0000 % Sappi Papier XS1383922876 EUR 1.600 0 0 % 100,2060 1.603.296,00 0,76

Holding MC 2016/2023

4,0000 % Telia Com- XS0680904827 EUR 1.385 1.385 0 % 105,2660 1.457.934,10 0,69

pany MTN 2011/2022
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4,0000 % Vonovia XS1117300837 EUR 2.500 0 0 % 103,6280 2.590.700,00 1,22

Finance PERP Multi Reset

Notes (sub.) 2014/2099

4,7500 % BHP Billiton XS1309436753 EUR 3.200 2.000 0 % 101,4050 3.244.960,00 1,53

Finance Multi Reset

Notes (sub.) 2015/2076

4,7500 % SES GP XS0600056641 EUR 1.500 1.500 0 % 100,8940 1.513.410,00 0,71

MTN 2011/2021

4,8750 % BAT Int. XS0468425615 EUR 2.500 2.500 0 % 100,7610 2.519.025,00 1,19

Finance 2009/2021

4,8750 % Investor XS0466670345 EUR 2.000 2.000 0 % 104,6140 2.092.280,00 0,99

MTN 2009/2021

5,2500 % FMC Finance XS0576395478 EUR 2.000 0 0 % 100,6900 2.013.800,00 0,95

VI12011/2021

6,0000 % Minchener XS0608392550 EUR 1.000 0 0 % 102,3930 1.023.930,00 0,48

Ruckvers. fix-to-float

(Nachrang) 2011/2041

7,7500 % Commerzbank MTN S.  DEOOOCB83CFO EUR 1.000 0 0 % 101,5450 1.015.450,00 0,48

774 (subordinated) 2011/2021

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 7.132.957,00 3,36

Verzinsliche Wertpapiere EUR 7.132.957,00 3,36

0,6250 % Dell Bank XS2066058988 EUR 1.500 0 0 % 101,0270 1.515.405,00 0,71

MC 2019/2022

0,7500 % Crown European XS2071622216 EUR 1.300 0 0 % 99,9810 1.299.753,00 0,61

Holdings 2019/2023

0,7500 % UBS London MTN XS2149270477 EUR 1.000 1.000 0 % 102,3070 1.023.070,00 0,48

-single callable- 2020/2023

1,5000 % Kinder XS1196817156 EUR 1.700 1.700 0 % 101,8320 1.731.144,00 0,82

Morgan 2015/2022

1,6250 % Vonovia Finance DE000A28VQC4 EUR 1.000 1.000 0 % 105,5120 1.055.120,00 0,50

MTN MC 2020/2024

2,8750 % Equinix XS1734328799 EUR 1.000 0 0 % 50,8465 508.465,00 0,24

MC 2017/2026

Summe Wertpapiervermdgen 203.968.191,15 96,22

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen) EUR 36.729,16 0,02

Swaps EUR 36.729,16 0,02

Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps EUR 36.729,16 0,02

Protection Seller

AT&T Inc. / 100 BP oTC EUR -2.000 18.004,47 0,01

(GS) 17.10.19-20.6.22

Koninklijke KPN MTN / 100 oTC EUR -2.000 8.062,83 0,00

BP (JPM-AG) 15.5.19-20.6.21

Shell Int. Finance MTN FRN / oTC EUR -1.000 4.394,40 0,00

100 BP (BNP) 23.8.18-20.6.21

Telecom Italia MTN / 100 BP oTC EUR -2.000 2.610,78 0,00

(BOASEC) 13.6.19-20.6.21

Unicredit MTN FRN / 100 oTC EUR -1.000 3.656,68 0,00

BP (CSSS) 24.10.19-20.6.21

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 6.416.008,35 3,03

Bankguthaben EUR 6.416.008,35 3,03

EUR - Guthaben bei EUR 6.416.008,35 3,03

Verwahrstelle EUR  6.416.008,35 6.416.008,35 3,03

Sonstige Vermoégensgegenstiande EUR 1.629.373,15 0,77

Anspriiche aus Cre- EUR 12.333,36 0,01

dit Default Swaps

Zinsanspriiche EUR 1.617.039,79 0,76

Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -74.289,46 -0,04

Fondsvermdgen EUR 211.976.012,35 100,00?

Anteilwert Klasse P (a) EUR 50,31

Anteilwert Klasse | (a) EUR 501,48

Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 3.259.934,403

Umlaufende Anteile Klasse | (a) STK 95.639

Fondsvermdgen Anteilsklasse P (a) EUR 164.014.997,46
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Fondsvermégen Anteilsklasse | (a) EUR 47.961.014,89
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 96,22
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,02

" Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungsgebiihren, Verwahrstellenvergiitung und Verdffentlichungskosten

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Marktschliissel

OTC

Over-the-Counter

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:

Alle Vermdgenswerte

per 29.12.2020 oder letztbekannte

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erschei-

nen
Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgénge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % ABN AMRO Bank MTN FRN 2018/2021 XS1917574755 EUR 0 1.200
0,0000 % ABN AMRO Bank MTN FRN 2019/2021 X51935134095 EUR 0 500
0,0000 % Allergan Funding FRN 2018/2020 X51909193077 EUR 0 2.021
0,0000 % Diageo Finance MTN MC 2017/2020 X51719154657 EUR 0 600
0,0000 % GlaxoSmithKline Cap. -single callable- 2017/2020 XS51681518962 EUR 0 1.000
0,0000 % ING Bank MTN FRN 2018/2021 X51914936726 EUR 0 1.000
0,0000 % Medtronic Global Holdings 2019/2021 XS$1960676127 EUR 3.000 3.000
0,0000 % Morgan Stanley MTN FRN -single callable- 2017/2020 XS1706111876 EUR 0 1.250
0,0000 % NatWest Markets MTN FRN 2017/2020 X51627773606 EUR 0 1.500
0,0000 % SAP FRN 2018/2021 DEO00A2G8VS7 EUR 1.000 1.000
0,0000 % SAP FRN 2018/2020 DEOOOA2TSTC2 EUR 0 2.500
0,0000 % SAP MC 2020/2023 X52176715311 EUR 800 800
0,0000 % SNAM MTN FRN 2017/2024 X51657785538 EUR 0 1.000
0,0000 % Sanofi MTN MC 2019/2022 FR0013409836 EUR 500 2.500
0,0000 % Siemens Financieringsmat. MTN 2019/2021 X52049616464 EUR 0 1.500
0,0000 % Siemens Financieringsmat. MTN 2020/2023 XS2118276539 EUR 2.000 2.000
0,0000 % Toyota Finance Australia MTN 2019/2021 X51978200555 EUR 0 2.000
0,0000 % Toyota Motor Credit MTN 2017/2021 X51720639779 EUR 0 1.200
0,0000 % Toyota Motor Finance MTN FRN 2019/2021 X51982186774 EUR 2.000 2.000
0,0030 % Volvo Treasury MTN FRN 2019/2021 XS51948813123 EUR 0 1.000
0,0220 % Westpac Banking MTN FRN 2018/2020 X51917808849 EUR 0 1.000
0,0720 % NatWest Markets MTN FRN 2019/2021 X52048471002 EUR 2.000 2.000
0,0730 % SNAM MTN FRN 2017/2022 X51568906421 EUR 2.000 2.000
0,0740 % NatWest Markets MTN S.NOV FRN 2019/2021 X52082802443 EUR 0 2.000
0,1140 % Deutsche Bank MTN FRN 2014/2021 DEOOODB7XJC7 EUR 0 1.500
0,1250 % Fidelity National Information Services MC 2019/2022 X52085547433 EUR 0 700
0,1250 % Swedbank MTN 2018/2021 X51865632555 EUR 0 2.000
0,1800 % NatWest Markets MTN FRN 2019/2021 XS2013531228 EUR 500 500
0,2000 % HSBC France MTN 2018/2021 FR0013358116 EUR 0 2.000
0,2500 % Bundesobligation 5.172 2015/2020 DE0001141729 EUR 0 1.000
0,2500 % Diageo Finance MTN MC 2018/2021 X51896661870 EUR 0 500
0,2500 % FCA Bank MTN 2017/2020 X51697916358 EUR 0 800
0,2500 % Oversea-Chinese Banking MTN (covered) 2017/2022 XS1577799312 EUR 0 1.000
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erschei-

nen
Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000
0,2830 % Bank of America MTN FRN -single callable- 2017/2022 X51560862580 EUR 0 700
0,3090 % ING Groep MTN FRN 2018/2023 X51882544205 EUR 0 500
0,3090 % Societe Generale MTN FRN 2017/2022 X$1586146851 EUR 2.000 2.000
0,3180 % Telefonica Emisiones MTN 2016/2020 X$1505554698 EUR 0 2.000
0,3620 % Sky MTN FRN 2015/2020 X51212467911 EUR 0 500
0,3750 % Dt. Telekom Int. Fin. MTN 2017/2021 XS1557095459 EUR 1.000 1.000
0,3750 % E.ON MTN MC 2020/2023 XS2177575177 EUR 2.000 2.000
0,3750 % LB Hessen-Thiiringen MTN 2016/2020 XS1377695652 EUR 0 2.000
0,4280 % Credit Suisse London MTN FRN 2020/2022 X52176687270 EUR 1.500 1.500
0,5000 % PSA Banque France MTN 2017/2020 XS1548539441 EUR 0 300
0,5960 % UniCredit MTN FRN 2015/2020 XS$1169707087 EUR 0 1.000
0,7360 % Bank of America fix-to-float 2017/2022 XS1560863554 EUR 0 1.000
0,7500 % Credit Suisse Guernsey (covered) 2014/2021 XS1111312523 EUR 0 500
0,7500 % National Grid MTN 2015/2022 X51188094673 EUR 300 300
0,7500 % Vivendi MC 2016/2021 FR0013176302 EUR 2.000 4.000
0,8750 % BMW Finance MTN 2015/2020 X51321956333 EUR 900 900
0,8750 % CRH Finland Services MTN MC 2020/2023 X52169281131 EUR 400 400
0,8750 % Daimler MTN 2016/2021 DEO00A169G07 EUR 0 1.000
0,8750 % Dt. Pfandbriefbank MTN 2017/2021 DEO0OA2DASD4 EUR 0 1.100
1,0000 % Apple MTN 2014/2022 X$1135334800 EUR 1.500 1.500
1,0000 % Becton Dickinson -single callable- 2016/2022 XS1531345376 EUR 0 1.000
1,1250 % Dt. Pfandbriefbank MTN 2016/2020 DEOOOA13SWH9 EUR 0 1.000
1,1250 % Grenke Finance MTN 2016/2022 XS1527138272 EUR 0 2.000
1,2500 % Cap Gemini MC 2020/2022 FRO013507837 EUR 700 700
1,2500 % Credit Suisse Group Funding MTN 2015/2022 XS51218287230 EUR 500 3.000
1,2500 % FCA Bank MTN 2016/2021 X51435295925 EUR 0 500
1,3750 % Bank of America MTN 2014/2021 XS1107731702 EUR 1.000 1.000
1,3750 % JP Morgan Chase & Co. MTN 2014/2021 X51110449458 EUR 500 500
1,3750 % John Deere Cash Management MTN 2020/2024 XS2150006133 EUR 1.000 1.000
1,4010 % Becton Dickinson MC 2018/2023 X51822506272 EUR 1.000 1.000
1,5000 % Grenke Finance MTN 2016/2021 XS1377248635 EUR 0 225
1,5000 % Molnlycke Holding 2014/2022 X$1137512668 EUR 1.493 1.493
1,5000 % Nomura Europe Finance MTN 2014/2021 XS1136388425 EUR 0 1.500
1,5280 % FCE Bank MTN 2015/2020 XS1317725726 EUR 0 1.000
1,7000 % DH Europe Finance 2015/2022 X51255436005 EUR 890 890
1,7000 % Danaher MC 2020/2024 X52147994995 EUR 500 500
1,7500 % Kellogg MTN 2014/2021 XS1070075988 EUR 0 500
1,7500 % Philip Morris Int. 2013/2020 X50906815088 EUR 0 500
1,7500 % Saint Gobain MTN MC 2020/2023 X$2150053721 EUR 1.000 1.000
1,7500 % ThyssenKrupp MTN MC 2015/2020 DE000A14)579 EUR 500 500
1,8750 % AT&T 2012/2020 X50861594652 EUR 0 500
1,8750 % LYB International Finance Il MC 2016/2022 XS1373987707 EUR 1.600 1.600
1,8750 % Sanofi MTN 2013/2020 FR0011560333 EUR 1.000 1.000
2,1250 % Dt. Telekom Int. Fin. MTN 2013/2021 XS0875796541 EUR 4.000 4.000
2,1250 % TenneT Holding MTN 2013/2020 X50988014212 EUR 0 1.000
2,2500 % Total MTN PERP Multi Reset Notes (subord.) 2015/2099 X51195201931 EUR 1.000 2.000
2,3750 % Mondelez International 2013/2021 X51003251441 EUR 2.500 2.500
2,5000 % Expedia Group MC 2015/2022 XS1117297512 EUR 0 1.000
2,5000 % Schneider Electric MTN 2013/2021 FR0011561000 EUR 400 400
2,6250 % Holcim US Finance 2012/2020 X50825829590 EUR 0 2.000
2,7500 % RWE Multi Reset Notes (subord.) 2015/2020 X51219498141 EUR 1.500 1.500
2,7500 % ThyssenKrupp MTN -single callable- 2016/2020 DEOOOA2AAPF1 EUR 0 1.000
3,0000 % ORSTED MRN (subord.) 2015/2020 XS$1227607402 EUR 0 2.000
3,1250 % Phoenix PIB Finance MTN 2013/2020 X50935786789 EUR 0 500
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erschei-

nen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugdnge Abgénge
Whg. in 1.000

3,2500 % Schaeffler Finance MC 2015/2020 X51212470972 EUR 0 2.000
3,3890 % Gazprom (via Gaz Capital) LPN 2013/2020 XS0906946008 EUR 0 1.000
3,6250 % Telstra MTN 2010/2021 XS0552375577 EUR 0 1.000
4,0000 % Anheuser-Busch InBev MTN 2011/2021 BE6221503202 EUR 0 1.000
4,1250 % Accor PERP Multi Reset Notes (subord.) PERP. 2014/2020 FR0012005924 EUR 1.400 1.400
4,2000 % Volvo Treasury Multi Reset Notes (sub.) 2014/2020 XS1150673892 EUR 2.000 2.500
4,2500 % Bouygues 2005/2020 FR0010212852 EUR 3.000 3.000
4,2500 % Electricite de France PERP Multi Reset Note (sub.) 2013/2020 FR0011401736 EUR 0 1.000
4,2500 % Orange PERP Multi Reset Notes (subord.) 2014/2020 X51028600473 EUR 0 147
4,5000 % ING Bank MTN 2012/2022 XS0748187902 EUR 1.000 1.000
4,7500 % Arkema PERP Multi Reset Notes (subordinated) 2014/2020 FR0012278539 EUR 0 2.000
4,7500 % Fiat Finance & Trade MTN 2014/2021 X51048568452 EUR 1.200 1.200
4,7500 % Telia Company MTN 2009/2021 X50465576030 EUR 0 1.000
5,1180 % Solvay Fin. PERP Multi Reset Notes (sub.) 2015/2099 XS1323897485 EUR 1.000 1.000
5,2500 % AXA fix-to-float (subord.) 2010/2020 X50503665290 EUR 0 3.800
5,3740 % HBOS MTN (sub.) 2007/2021 X50324964666 EUR 2.000 2.000
5,3750 % Energias de Portugal Multi Reset Notes (sub.) 2015/2020 PTEDPUOMO0024 EUR 0 2.000
6,7500 % Nationwide Building Society MTN (sub.) 2010/2020 X50527239221 EUR 0 500
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,8750 % Equinix MC 2017/2025 X51679781424 EUR 1.000 2.000

Uberblick iiber die Anteilklassen

Stand 31.12.2020

Anteilklasse P (a) Anteilklasse | (a)
Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend
Ausgabeaufschlag (v.H.) 1 -
Verwaltungsvergiitung (v.H. p.a.) 0,4 0,2
Mindestanlage EUR 1.000.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.01.2020 bis 31.12.2020

Entwicklung des Sondervermdgens
fiir den Zeitraum vom 01.01.2020 bis 31.12.2020

Anteilklasse P (a) EUR EUR  Anteilklasse P (a) EUR EUR
1. Ertrage I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 164.862.480,33
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 277.847,29 1. Ausschiittung fuir das Vorjahr -658.095,77
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellen- 2.160.377,42 2. Zwischenausschiittungen 0,00
steuer) -
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -875.795,68
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -15.174,07 - - - -
- - a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 98.523.252,04
4. Sonstige Ertrage 1.403,99 kaufen
davon Consent Payments 1.403,99 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriick-  -99.399.047,72
Summe der Ertrige 2.424.454,63 nahmen
II. Aufwendungen 4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 154.020,76
1. Verwaltungsvergiitung 651.386.21 5. Ergebnis des Geschéftsjahres 532.387,82
2. Verwahrstellenvergiitung -47.021,44 davon nicht realisierte Gewinne 67.015,90
3. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -22.330,34 davon nicht realisierte Verluste ~138.457,70
4. Sonstige Aufwendungen 32.600,62 Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres  164.014.997,46
davon Depotgebiihren -26.539,80
davon Kontofithrungsgebiihren -35,67 fiir den Zeitraum vom 01.01.2020 bis 31.12.2020
davon Rechtsverfolgungskosten -227,44 Anteilklasse | (a) EUR EUR
Summe der Aufwendungen -753.338,61 |. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres  42.665.496,57
11I. Ordentlicher Nettoertrag 1.671.116,02 1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -171.511,39
IV. VerduRerungsgeschifte 2. Zwischenausschiittungen 0,00
1. Realisierte Gewinne 416.217,80 3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 5.515.812,62
2. Realisierte Verluste -1.483.504,20 a)' Mittelzufllisse aus Anteilscheinver- 47.761.998,75
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften -1.067.286,40 kauf.en ~ - —
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 603.829,62 g)ahMr]rEZi]abﬂuSSE aus Anteflscheinriick- -42.246.186,13
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -71.441,80 4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich -17.780,69
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne 67.015,90 5. Ergebnis des Geschiftsjahres -31.002,22
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -138.457,70 davon nicht realisierte Gewinne 284.971,17
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 532.387,82 davon nicht realisierte Verluste -588.762,56
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 47.961.014,89
fiir den Zeitraum vom 01.01.2020 bis 31.12.2020
Anteilklasse I (a) EUR EUR Verwendung der Ertrﬁge
I Ertrage Berechnung der Ausschiittung
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 81.171,61 Anteilklasse P (a) insgesamt Je Anteil
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellen- 631.093,03
steuer) EUR EUR
3. Zinsen aus Liquidititsanlagen im Inland -4.433,09 | Fiir Ausschiittung verfiigbar
4. Sonstige Ertrige 409,90 1. Vortrag aus dem Vorjahr 646.818,58 0,1984146
davon Consent Payments 409,90 2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 603.829,62 0,1852275
Summe der Ertriige 708.241,45 3. Zufithrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,0000000
Il. Aufwendungen Il. Nicht fiir Ausschiittung verwendet
1. Verwaltungsvergiitung -94.978,87 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
2. Verwahrstellenvergiitung -13.735,90 2. Vortrag auf neue Rechnung 924.654,76 0,2836421
3. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -5.423,47 ll. Gesamtausschiittung 325.993,44  0,1000000
4. Sonstige Aufwendungen 9.520,51 (auf einen Anteilumlauf von 3.259.934,403 Stiick)
davon Depotgebiihren -7.750,77
davon Kontofithrungsgebiihren -10,44 Berechnung der Ausschiittung
davon Rechtsverfolgungskosten -66,52 Anteilklasse | (a) insgesamt je Anteil
Summe der Aufwendungen -123.658,75 EUR EUR
11l. Ordentlicher Nettoertrag 584.582,70  |. Fiir Ausschiittung verfiigbar
IV. VerduRerungsgeschifte 1. Vortrag aus dem Vorjahr 149.598,08 1,5641954
1. Realisierte Gewinne 121.596,43 2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 272.789,17 2,8522796
2. Realisierte Verluste -433.389,96 3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,0000000
Ergebnis aus VerduRerungsgeschiften -311.793,53  |I. Nicht fiir Ausschiittung verwendet
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 272.789,17 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -303.791,39 2. Vortrag auf neue Rechnung 326.748,25 3,4164750
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 284.971,17  1ll. Gesamtausschiittung 95.639,00 1,0000000
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -588.762,56  (auf einen Anteilumlauf von 95.639 Stiick)
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -31.002,22
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifts-

jahre

Anteilklasse P (a) Fondsvermégen Anteilwert
Geschéftsjahr EUR EUR
31.12.2020 164.014.997,46 50,31
31.12.2019 164.862.480,33 50,53
31.12.2018 174.885.699,71 49,94
31.12.2017 208.398.974,54 51,24
Anteilklasse | (a) Fondsvermdgen Anteilwert
Geschéftsjahr EUR EUR
31.12.2020 47.961.014,89 501,48
31.12.2019 42.665.496,57 502,64
31.12.2018 17.762.493,99 495,09
03.09.2018% 18.000.000,00 500,00

" Auflagedatum: 03.09.2018

Ampega Reserve Rentenfonds
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Anhang gemdR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivatenverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundelie- EUR 36.729,16

gende Exposure

Vertragspartner der Derivate-Geschafte BNP Paribas S.A., Paris
BofA Securities Europe S.A., Paris

Credit Suisse Securities Sociedad
de Valores S.A., Madrid

Goldman Sachs Bank Europa SE,
Frankfurt am Main

J.P. Morgan AG, Frankfurt am

Main
Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewdhrten
Sicherheiten
davon:
Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 96,22
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,02

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Son-
dervermégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko
geman § 37 Absatz 4 DerivateVO

Kleinster potenzieller Risikobetrag 0,28 %
GroRter potenzieller Risikobetrag 1,85 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,18 %
Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateVO verwendet wurde

Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation

Parameter, die gemaR § 11 DerivateVO verwendet wurden

Konfidenzniveau 99,00 %
Unterstellte Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 504 Tagesrenditen
Exponentielle Gewichtung, Gewichtungsfaktor 0,993

(entsprechend einer effektiven Historie von einem Jahr)

Zusammensetzung des Vergleichvermégens gemaR § 37 Absatz 5 DerivateVO

iBoxx Euro Coll Cov 1-3 Y 30%
iBoxx Euro Coll Cov 3-5Y 20%
iBoxx Euro Corp 1-3 Y 30 %
iBoxx Euro Corp Fin Sub 20%
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage

Leverage nach der Brutto-Methode gemaR Artikel 7 104,90 %
der Level Il VO Nr. 231/2013.

Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse P (a) EUR 50,31
Anteilwert Klasse | (a) EUR 501,48
Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 3.259.934,403
Umlaufende Anteile Klasse | (a) STK 95.639

Zusatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV — Angaben zum Bewer-

tungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Bérse oder einem anderem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien
als handelbar eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung
sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten Infor-
mationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssyste-
men. Anteile an Investmentvermdgen werden zum letzt verfligbaren veroffent-
lichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vorta-
ges.

Vermoégensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kén-
nen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beob-
achtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen
moglich, erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preis-
feststellung.

Das bisherige Vorgehen bei der Bewertung der Assets des Sondervermdégens fin-
det auch vor dem Hintergrund der Auswirkungen durch Covid-19 Anwendung.
Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen in diesem Zusammenhang
waren bisher nicht notwendig.

Zum Stichtag 31. Dezember 2020 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermo-
gen zu 94,06 % auf Basis von handelbaren Kursen, zu 5,94 % auf Basis von
geeigneten Bewertungsmodellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewer-
tungsverfahren.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio [TER]) betragt:

Anteilklasse P (a)
Anteilklasse | (a)

0,46 %
0,26 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Geschéfts-
jahr getragenen Kosten (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee)
im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermé-
gens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veréffentlichten TER bzw.
Verwaltungskosten) der zum Geschéaftsjahresende des Sondervermégens im
Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis zum Nettoinventarwert des Son-
dervermdgens am Geschéftsjahresende.

Der Anteil der erfolgsabhangigen Vergiitung am durchschnittlichen Fondsver-
maogen betragt:

Anteilklasse P (a)
Anteilklasse | (a)

0,00 %
0,00 %

Dieser Anteil beriicksichtigt die vom Sondervermdgen im Geschaftsjahr ange-
fallene Performance-Fee im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Sondervermdgens sowie die Performance-Fee der zum Geschaftsjah-
resende des Sondervermdgens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis
zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschéftsjahresende.

Die Ampega Investment GmbH gewdhrt sogenannte Vermittlungsprovision an
Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Im Geschéftsjahr vom 1.Januar 2020 bis 31. Dezember 2020 erhielt die Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH fiir das Sondervermdgen
Ampega Reserve Rentenfonds keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermé-
gen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und Auf-
wandserstattungen.

Die wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen sind in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.




Jahresbericht 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020

Ampega Reserve Rentenfonds m

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs und der Kosten der
VerduBerung der Vermdgensgegenstande) im Geschaftsjahr gesamt: 11.162,10
EUR.

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Trans-
aktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in
obiger Angabe nicht enthalten.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen: Der Anteil
der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermo-
gens liber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 0 %. Thr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00
EUR Transaktionen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 7.325
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergilitung TEUR 5.661
davon variable Vergiitung TEUR 1.664
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen TEUR na.

Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrager ande- 62
rer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

Hohe des gezahlten Carried Interest TEUR n.a
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 3.102
der KVG gezahlten Vergiitungen an Risikotrager

davon Geschaftsleiter TEUR 1.619
davon andere Fithrungskrafte TEUR 1.086
davon andere Risikotrdager TEUR n.a.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 398
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe TEUR na.

Die Angaben zu den Vergiitungen sind dem Jahresabschluss zum 31.12.2019
der KVG entnommen und werden aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres
2019 ermittelt. Die Vergiitung, die Risikotrager im Jahr von den anderen Gesell-
schaften des Talanx Konzerns erhielten, wurde bei der Ermittlung der Vergiitun-
gen einbezogen.

Gem. § 37 KAGB ist die Ampega Investment GmbH (nachfolgend Ampega) ver-
pflichtet, ein den gesetzlichen Anforderungen entsprechendes Vergiitungssys-
tem einzurichten. Aufgrund dessen hat die Gesellschaft eine Vergiitungsrichtli-
nie implementiert, die den verbindlichen Rahmen fiir die Verglitungspolitik
und —praxis bildet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist.

Die Verglitungspolitik orientiert sich an der GroRe der KVG und der von ihr ver-
walteten Sondervermdégen, der intermen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitédt der von der Gesellschaft getédtigten Geschafte. Sie
steht im Einklang mit der Geschiaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interes-
sen der Ampega, der von ihr verwalteten Sondervermégen sowie der Anleger
solcher Sondervermégen und umfasst auch Manahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Vergiitungsrichtlinie enthdlt im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen
insbesondere detaillierte Vorgaben im Hinblick auf die allgemeine Vergiitungs-
politik sowie Regelungen fiir fixe und variable Gehdlter und Informationen dar-
Uber, welche Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der KVG und der von ihr verwalteten Investmentvermégen
haben (Risk Taker) in diese Vergiitungsrichtlinie einbezogen sind.

Zur Grundvergiitung kénnen Mitarbeiter und Geschaftsleiter eine leistungsori-
entierte Verglitung zzgl. weiterer Zuwendungen (insbes. Dienstwagen) erhal-
ten. Das Hauptaugenmerk des variablen Vergiitungsbestandteils liegt bei der
Ampega auf der Erreichung individuell festgelegter, qualitativer und/oder
quantitativer Ziele. Zur langfristigen Bindung und Schaffung von Leistungsan-
reizen wird ein wesentlicher Anteil des variablen Vergiitungsbestandteils mit
einer Verzogerung von vier Jahren ausgezahlt.

Mit Hilfe der Regelungen wird eine solide und umsichtige Vergiitungspolitik
betrieben, die zu einer angemessenen Ausrichtung der Risiken fiithrt und einen
angemessenen und effektiven Anreiz fiir die Mitarbeiter schafft.

Die Vergiitungsrichtlinie wurde von dem Aufsichtsrat und der Geschaftsfiih-
rung der Ampega Investment GmbH beschlossen und unterliegt der jahrlichen
Uberpriifung. Zudem hat die Ampega einen Vergiitungsausschuss im Aufsichts-
rat der Gesellschaft eingerichtet, der sich mit den besonderen Anforderungen
an das Vergiitungssystem auseinandersetzt und sich mit den entsprechenden
Fragen befasst.

Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die Gesellschaft hat
ergeben, dass Anderungen der Vergiitungspolitik nicht erforderlich sind.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 KAGB
fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.

Ko6In, den 13. April 2021

Ampega Investment GmbH
Die Geschaftsfithrung
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Manfred Koberlein
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urgen Meyer
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Ampega Investment GmbH, KdIn

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
mogens Ampega Reserve Rentenfonds — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis
zum 31. Dezember 2020, der Vermdgensuibersicht und der Ver-
mogensaufstellung zum 31. Dezember 2020, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1.Januar 2020 bis
zum 31. Dezember 2020 sowie der vergleichenden Ubersicht
uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstel-

lung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahres-
bericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlagigen europdischen Verordnungen und
ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwick-

lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsiatze ordnungsmalRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV*“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Ampega Investment GmbH (im Folgenden die
~Kapitalverwaltungsgesellschaft“) unabhingig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahres-

bericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB
und den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbe-

absichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet
unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Auf-
stellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfithrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung des

Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit §
102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
malRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resul-

tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinfti-
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gerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach §
7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-

men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben
im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres

Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-

cher —beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen und
fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prii-
fungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstinden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priiffungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden
Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des
Sondervermégens durch die Kapitalverwaltungsgesell-

schaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-

nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren,
dass das Sondervermdgen durch die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nicht fortgefithrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV einschliel3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7
KARBV die zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7
KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen
KAGB und der einschldagigen europdischen Verordnungen
ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen

unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlielRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die

wir wahrend unserer Priifung feststellen.
Frankfurt am Main, den 13. April 2021
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Eva Handrick

Wirtschaftspriifer

ppa. Elisabeth Kern
Wirtschaftspriiferin
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Angaben zu der

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Ampega Investment GmbH
Charles-de-Gaulle-Platz 1
50679 KoIn

Postfach 1016 65

50456 KoIn

Deutschland

Fon +49 (221) 790 799-799
Fax +49 (221) 790 799-729
Email  fonds@ampega.com

Web www.ampega.com

Amtsgericht KéIn: HRB 3495
USt-Id-Nr. DE 115658034

Gezeichnetes Kapital: 6 Mio. EUR (Stand 31.12.2020)
Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt.
Gesellschafter

Ampega Asset Management GmbH (94,9 %)
Alstertor Erste Beteiligungs- und
Investitionssteuerungs-GmbH & Co. KG (5,1 %)
Aufsichtsrat

Harry Ploemacher, Vorsitzender

Vorsitzender der Geschaftsfithrung der

Ampega Asset Management GmbH, K6In

Dr. Jan Wicke, stellv. Vorsitzender (ab dem 01.09.2020)
Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover

Dr. Immo Querner, stellv. Vorsitzender (bis zum 31.08.2020)

Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover

Norbert Eickermann
Mitglied des Vorstandes der HDI Vertriebs AG, Hannover

Prof. Dr. Alexander Kempf

Direktor des Seminars fiir Allgemeine BWL und
Finanzierungslehre, K6In

Dr. jur. Dr. rer. pol. Glinter Scheipermeier
Rechtsanwalt, K6In

Geschaftsfiihrung

Dr. Thomas Mann, Sprecher

Mitglied der Geschaftsfiihrung der

Ampega Asset Management GmbH

Manfred Kéberlein

Jirgen Meyer

Ralf Pohl (bis zum 31.01.2020)

Verwahrstelle

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main
Deutschland

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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Auslagerung

Compliance, Revision, Rechnungswesen und IT-Dienstleistun-
gen sind auf Konzernunternehmen ausgelagert, d. h. die
Talanx AG (Compliance und Revision), die HDI Service AG
(Rechnungswesen) und die HDI Systeme AG (IT-Dienstleistun-

gen).

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-StraRe 24 - 28

60439 Frankfurt am Main

Deutschland

Uber Anderungen wird in den regelmiRig zu erstellenden
Halbjahres- und Jahresberichten sowie auf der Homepage
der Ampega Investment GmbH (www.ampega.com) infor-

miert.
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Besonderheiten
fiir Anleger aus Osterreich

Zahl- und Informationsstelle

Capital Bank — GRAWE Gruppe AG
Burgring 16
8010 Graz

Osterreich

Steuerlicher Vertreter

Deloitte Tax Wirtschaftspriifungs GmbH
Renngasse 1/Freyung
1010 Wien

Osterreich

Das Sondervermégen wird in Osterreich ausschlieRlich iiber
konzessionierte Banken, konzessionierte Wertpapierfirmen
und/oder konzessionierte Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen vertrieben. Riicknahmeantrage konnen bei der ster-
reichischen Zahlstelle eingereicht werden. Giiltige Verkaufs-
prospekte nebst Fondsvertragsbedingungen, Jahres- und
Halbjahresberichte sowie ggf. weitere Fondsunterlagen sind
bei der Zahl- und Informationsstelle erhdltlich. Diese Unterla-
gen sowie weitere Hinweise finden Sie auf der Homepage der

Gesellschaft (www.ampega.com).

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentdglich in
der Gsterreichischen Tageszeitung ,,DIE PRESSE® veroffentlicht.
Gerichtsstand fir Klagen gegen die Investmentgesellschaft,
die auf den Vertrieb der Investmentanteile in Osterreich
Bezug haben, ist Wien. In Erganzung zum Hinweis nach § 305
KAGB im Verkaufsprospekt (Widerrufsrechte bei ,Haustiirge-
schaften®) gilt, dass fiir dsterreichische Anleger § 3 KSchG

anzuwenden ist.
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Besonderheiten
fiir Anleger aus Luxemburg

Dieser Anhang enthdlt zusdtzliche Informationen fiir Anleger
des Sondervermdgens in Luxemburg. Dieser Anhang ist
Bestandteil des Verkaufsprospekts und sollte im Zusammen-
hang mit dem jeweils gtiltigen Verkaufsprospekts des Sonder-
vermogens (der ,Verkaufsprospekt“) gelesen werden. Sofern
nicht anders angegeben, haben alle definierten Begriffe in

diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Absicht, Anteile
des Sondervermogens in Luxemburg 6ffentlich zu vertreiben;
sie hat dies der Finanzmarktaufsicht angezeigt und ist hierzu

seit Abschluss des Anzeigeverfahrens berechtigt.

Zahl- und Informationsstelle

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann

5365 Munsbach

GroBherzogtum Luxemburg

Das Sondervermdgen wird in Luxemburg iiber konzessio-
nierte Banken, konzessionierte Wertpapierfirmen und/oder
konzessionierte Wertpapierdienstleistungsunternehmen ver-
trieben. Zeichnungs- und Riicknahmeantrage kénnen bei der
luxemburgischen Zahlstelle eingereicht werden. Giiltige Ver-
kaufsprospekte nebst Fondsanlagebedingungen, Jahres- und
Halbjahresberichte sowie ggf. weitere Fondsunterlagen sind
bei der Zahl- und Informationsstelle erhdltlich. Diese Unterla-
gen sowie weitere Hinweise finden Sie auf der Homepage der

Ampega Investment GmbH (www.ampega.com).

Der jeweils giiltige Ausgabe- und Riicknahmepreis wird auf
der der
(www.ampega.com) verdffentlicht. Mitteilungen an die Anle-

Internetseite Kapitalverwaltungsgesellschaft

ger erfolgen ebenfalls liber die Internetseite der Kapitalver-

waltungsgesellschaft (www.ampega.com).

Gerichtsstand fiir Klagen gegen die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, die auf den Vertrieb der Investmentanteile in Luxem-

burg Bezug nehmen, ist Luxemburg (Stadt).

In Erganzung zum Hinweis nach § 305 KAGB im Verkaufspros-
pekt (Widerrufsrechte bei ,Haustiirgeschaften) gilt fur
luxemburgische Anleger Art. L. 221-3 des Verbrauchergesetz-

buches (Code de la Consommation).

Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach Luxemburger
Recht wesentlich von der im Verkaufsprospekt dargelegten
steuerlichen Situation abweichen kann. Anteilinhaber und
interessierte Personen sollten ihren Steuerberater beziiglich

der auf ihre Anteilsbestande falligen Steuern konsultieren.







