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Wichtige Informationen

Die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen im Abschnitt ,Verwaltungsrat, Geschéaftsfuhrung und
Verwaltung® in diesem Prospekt aufgefihrt sind, itbernehmen die Verantwortung fur die Informationen in dem
vorliegenden Prospekt. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder, die alle vertretbare
Sorgfalt aufgewendet haben, um dies sicherzustellen, stimmen die in dem vorliegenden Prospekt enthaltenen
Informationen mit den Tatsachen Uberein und lassen nichts weg, was die Bedeutung dieser Informationen
beeintrachtigen kdnnte. Dementsprechend tGbernehmen die Verwaltungsratsmitglieder in diesem Sinne die
Verantwortung.

Fur jede Anteilklasse ist ein KIID erhaltlich. Das KIID und der Prospekt sind auf der Website
www.janushenderson.com oder bei der Register- und Transferstelle erhéltlich. Es wird davon ausgegangen,
dass die Anleger die neueste Version jedes relevanten KIID vor Einreichen jedes Investitionsantrages gelesen
haben.

Zeichnungen kénnen nur auf der Grundlage des jeweiligen Antragsformulars und dieses aktuellen Prospekts
vorgenommen werden, dem die neueste Version des relevanten KIID, der neueste verfligbare geprufte
Jahresbericht der Gesellschaft oder der neueste Halbjahresbericht beigefugt sind, falls der letztere spater als
der Jahresbericht verdffentlicht worden ist.

Tochtergesellschaften und/oder von der Janus Henderson Group beauftragte Dritte, mit denen die Anleger in
Bezug auf inre Anlage kommunizieren, kénnen zu Schulungs-, Qualitats- und Uberwachungszwecken und zur
Erfullung der aufsichtsrechtlichen Dokumentationspflichten Telefongesprache und andere Mitteilungen
aufzeichnen.

Niemand wurde erméchtigt, in Verbindung mit dem Angebot der Anteile irgendwelche Informationen zu erteilen
oder Erklarungen abzugeben, die von denen in diesem Prospekt und den oben angeflihrten Berichten
enthaltenen abweichen, und falls solche Informationen erteilt oder solche Erklarungen abgegeben werden
oder worden sind, darf sich niemand darauf verlassen, dass sie von der Gesellschaft genehmigt wurden. Die
Ubergabe des vorliegenden Prospekts (gleichgiiltig, ob Berichte beigefiigt sind oder nicht) oder die Ausgabe
der Anteile darf unter keinen Umstdnden den Eindruck erwecken, dass sich die Angelegenheiten der
Gesellschaft seit dem Datum dieses Dokuments nicht geandert haben konnten.

Die Ausgabe dieses Prospekts und das Angebot der Anteile kénnen in bestimmten Rechtsordnungen
eingeschrankt sein. Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, werden von der Gesellschaft
aufgefordert, sich selbst Uber diese Einschrankungen zu informieren und diese gegebenenfalls zu beachten.
Dieser Prospekt stellt kein Angebot oder eine Aufforderung durch irgendjemanden in den Rechtsordnungen,
in denen solche Angebote oder Aufforderungen nicht genehmigt sind, oder an Personen dar, denen von
Gesetzes wegen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht unterbreitet werden darf.

Die Anteile wurden nicht bei der Superintendencia del Mercado de Valores (,SMV*) registriert und werden
durch ein Privatangebot platziert. Die SMV hat die dem Anleger zur Verfigung gestellten Informationen nicht
geprift. Dieser Prospekt ist zur ausschliel3lichen Nutzung durch institutionelle Anleger in Peru vorgesehen
und darf nicht 6ffentlich verteilt werden.

Die Gesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass Anleger ihre Anteilinhaberrechte gegentiber der
Gesellschaft nur dann direkt ausiben konnen, insbesondere das Recht zur Teilnahme an
Hauptversammlungen der Anteilinhaber, wenn die Anleger selbst und unter ihrem eigenen Namen im
Anteilinhaberregister der Gesellschaft eingetragen sind. Falls ein Anleger Uber einen Vermittler in die
Gesellschaft investiert und der Vermittler die Investition in die Gesellschaft unter seinem eigenen Namen
jedoch im Auftrag des Anlegers vornimmt, ist es unter Umstanden nicht immer fur den Anleger mdglich,
bestimmte Anteilinhaberrechte direkt gegenuber der Gesellschaft auszuliben. Anleger werden dazu
angehalten, sich hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Die Gesellschatft ist nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika unter dem ,Investment Company Act® von
1940 registriert. Die Anteile wurden nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika unter dem ,United States
Securities Act von 1933 registriert. Der Anlageverwalter ist nicht nach dem ,Investment Advisers Act® von
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1940 in der neuesten Fassung registriert. Die im Rahmen des vorliegenden Angebots verfigbar gemachten
Anteile dirfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Territorien oder
Besitzungen oder Gebieten, die deren Rechtsordnung unterliegen, oder an dort Gebietsansassige oder
zugunsten dortiger Gebietsansassiger angeboten oder verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt geman einer
Befreiung von Registrierungsanforderungen, die im Rahmen der Gesetze der Vereinigten Staaten von
Amerika, anwendbarer Gesetzesvorschriften, Regeln oder Auslegungen zur Verfligung stehen. Antragsteller
fur den Bezug von Anteilen kénnen aufgefordert werden zu erklaren, dass sie keine US-Personen sind und
die Anteile nichtim Namen einer US-Person beantragen. Ungeachtet des Vorstehenden kann die Gesellschaft
die Ausgabe von Anteilen als Teil einer Privatplatzierung an Anleger vornehmen, die sich in den Vereinigten
Staaten von Amerika befinden oder US-Personen, die vor ihrem Erwerb von Anteilen gegentber der
Gesellschaft bestimmte Erklarungen abgegeben haben, die im Rahmen der Wertpapiergesetze der
Vereinigten Staaten erforderlich sind.

Die Anerkennung und Zulassung der Gesellschaft in einer Rechtsordnung erfordert von keiner Behérde, die
Angemessenheit oder Genauigkeit dieses oder eines anderen Prospektes oder der von der Gesellschaft
gehaltenen Wertpapier-Portfolios zu billigen oder abzulehnen oder die Verantwortung dafir zu Gbernehmen.
Von einer Anerkennung oder Zulassung sollte auch nicht angenommen werden, dass sie eine Verantwortung
einer Behorde fir die Bonitat der Gesellschaft oder eines ihrer Fonds impliziert oder dass eine Anlage
empfohlen wird oder dass diesbezigliche Aussagen oder Meinungen korrekt sind. Jegliche gegenteiligen
Aussagen sind nicht genehmigt und gesetzwidrig.

Eine Anlage in die Gesellschaft sollte als eine langfristige Anlage betrachtet werden. Es kann keine Garantie
gewahrt werden, dass das Ziel der Gesellschaft erreicht werden wird. Potenzielle Anleger miussen den
Abschnitt ,Anlage- und Risikoerwagungen*® in diesem Prospekt beachten.

Wenn Sie weitere Informationen oder Daten Uber die Fonds wiinschen, besuchen Sie bitte die Website
www.janushenderson.com. Dort finden Sie auch Angaben dariiber, wie Sie uns kontaktieren kénnen.

Potenzielle Anleger dirfen den Inhalt des vorliegenden Prospekts nicht als eine Beratung in Bezug auf
Gesetze, Besteuerung, Anlagen oder andere Angelegenheiten betrachten, und es wird ihnen
empfohlen, ihre eigenen professionellen Berater hinsichtlich des Erwerbs, des Besitzes oder der
Veraulerung von Anteilen zu Rate zu ziehen.
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Schlisselmerkmale der Gesellschaft

Janus Henderson Horizon Fund (die ,,Gesellschaft®)

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die als société anonyme nach den Gesetzen des
Grol3herzogtums Luxemburg in der Form einer SICAV gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde am 30. Mai
1985 gemal den Luxemburger Gesetzen vom 10. August 1915 lber Kapitalgesellschaften, in jeweils
glltiger Fassung, gegriindet, und sie ist als ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren nach
Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, in der jeweils gultigen Fassung, (das ,Gesetz") qualifiziert.

Die Gesellschaft hat Henderson Management S.A. zu ihrer Managementgesellschaft ernannt.

Was sind die charakteristischen Produktmerkmale?

Um die spezifischen Bedurfnisse von Anteilinhabern zu erflllen, kann die Gesellschaft in jedem der Fonds
verschiedene Anteilklassen auflegen, deren Vermdgenswerte Ublicherweise gemall dem Anlageziel des
betreffenden Fonds investiert werden.

Die Unterschiede zwischen Anteilklassen beziehen sich insbesondere auf die Mindestanlagebetrage, die
bezeichnete Wahrung, die Ausschuttungspolitik, die Art der zuldssigen Anleger, die Absicherungsstrategie
und die Gebuhrenstruktur der jeweiligen Klasse.

Die Fonds bieten ausschiittende Anteile und thesaurierende Anteile an. Die Gesellschaft ist eine Art von
Organismus fur gemeinsame Anlagen, die Anlegern gestattet, ihre Einlagen mit denen gleichgesinnter Anleger
zusammenzulegen, um ein Portfolio von Vermégensgegenstanden zu schaffen. Eine detaillierte Beschreibung
der Gesellschaft und der sich aus den Anteilen ergebenden Rechte finden Sie im Abschnitt ,Weitere
Informationen® in diesem Prospekt.

Anteile kdnnen in der Basiswahrung eines Fonds erworben werden oder in zusatzlichen abgesicherten
Anteilklassen und/oder ungesicherten Anteilklassen, die von Zeit zu Zeit zur Verfligung gestellt werden. Anteile
kénnen aulB3erdem in allen wichtigen Wéahrungen erworben werden, die von der Register- und Transferstelle
nach dem Ermessen der Gesellschaft akzeptiert werden.

Wenn jedoch die Wahrung der Anlage von der Denominierungswéahrung der jeweiligen Anteilklasse abweicht,
wird die erforderliche Wahrungsumrechnung im Namen sowie auf Risiko und auf Kosten des Antragstellers
veranlasst.

Fur jede ungesicherte Anteilklasse wird bei Zeichnung, Riucknahme, Umtausch und Ausschiittungen eine
Wahrungsumrechnung auf die Basiswahrung zu geltenden Umrechnungskursen vorgenommen. Der in einer
anderen Wahrung als der Basiswahrung ausgedriickte Wert eines nicht abgesicherten Anteils unterliegt dem
Wechselkursrisiko in Bezug auf die Basiswahrung.

Eine aktuelle Liste der verfigbaren Anteilklassen der Fonds ist auf der Website www.janushenderson.com
oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich.

Abgesicherte Anteilklassen

Die Fonds kdnnen abgesicherte Anteilklassen anbieten, die das Wahrungsengagement absichern, um das
Wahrungsrisiko zwischen der Basiswahrung des Fonds und der Wéahrung der abgesicherten Anteilklasse zu
mindern. Ausgenommen hiervon sind in BRL abgesicherte Anteilklassen (siehe unten). Wenn eine
abgesicherte Anteilklasse verfuigbar ist, wird dies durch das Prafix ,H“ ausgedrickt, und die entsprechende
Klasse wird beispielsweise als Klasse A HEUR, Klasse A HGBP, Klasse A HUSD, Klasse A HBRL, Klasse A
HSGD, Klasse A HSEK, Klasse A HAUD, Klasse A HCHF usw. bezeichnet. Der Anlageverwalter der
Gesellschaft wird von Finanzinstrumenten wie Devisentermingeschéften zur Absicherung Gebrauch machen.

Der Wert, der abgesichert wird, setzt sich aus Kapital und Ertragen zusammen, und der Anlageverwalter
beabsichtigt, zwischen 95 und 105 % des Wertes der abgesicherten Anteilklasse abzusichern. Es wurden
Verfahren eingerichtet, um die Absicherungspositionen zu Uberwachen und sicherzustellen, dass
unzureichend abgesicherte Positionen zu jeder Zeit 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts jener
abgesicherten Anteilklasse, die gegen das Wahrungsrisiko abzusichern ist, und Ubermafig abgesicherte
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Positionen nicht mehr als 105 % des Nettoinventarwerts der abgesicherten Anteilklasse betragen.
Anpassungen einer jeden Absicherung zu dem Zweck, diesen angestrebten Bereich zu erreichen, werden nur
vorgenommen werden, wenn die benétige Anpassung erheblich ist. Als solche werden die abgesicherten
Anteilklassen nicht vollstandig gegen alle Wahrungsschwankungen geschiitzt sein. Unter diesen Umstanden
kénnen Anteilinhaber dieser Klasse Schwankungen im Nettoinventarwert pro Anteil ausgesetzt sein, die die
Gewinne/Verluste und die Kosten der entsprechenden Finanzinstrumente wiedergeben; diese Strategie kann
im Wesentlichen verhindern, dass Inhaber der Klasse profitieren, wenn die Wahrung der abgesicherten
Anteilklasse gegenlber der Basiswahrung des betreffenden Fonds und/oder der Wahrung, in der die
Vermdgenswerte benannt sind, fallt.

Abgesicherte BRL-Anteilklassen sind nur nach Ermessen des Verwaltungsrats verfugbar. Abgesicherte BRL-
Anteilklassen sollen

Anlegern ein Wahrungsengagement im BRL bieten, ohne eine auf BRL lautende abgesicherte Anteilklasse
zu

verwenden (d. h. aufgrund von fir BRL geltenden Handelsbeschrankungen). Die Wahrung einer
abgesicherten BRL-Anteilklasse ist

die Basiswahrung des entsprechenden Fonds. Das BRL-Wahrungsengagement wird durch Umrechnung des
Werts der

Vermodgenswerte der abgesicherten BRL-Anteilklasse von der entsprechenden Basiswahrung in BRL unter
Verwendung derivativer Finanzinstrumente (einschlief3lich nicht lieferbarer Devisenterminkontrakte)
angestrebt.

Der Nettoinventarwert einer solchen abgesicherten BRL-Anteilklasse lautet weiterhin auf die Basiswéhrung
des entsprechenden Fonds (und der Nettoinventarwert je Anteil wird in dieser Basiswahrung berechnet).
Allerdings wird dieser Nettoinventarwert aufgrund des zuséatzlichen Finanzderivatengagements
voraussichtlich im Einklang mit dem Wechselkurs zwischen BRL und der Basiswahrung schwanken. Diese
Schwankung spiegelt sich in

der Performance der jeweiligen abgesicherten BRL-Anteilklasse wider, weshalb die Performance dieser
abgesicherten BRL-Anteilklasse erheblich von der Performance der anderen Anteilklassen desselben
Fonds abweichen kann. Gewinne/Verluste, Kosten und Aufwendungen, die aus dieser
Absicherungsstrategie der

abgesicherten BRL-Anteilklasse resultieren, werden in der Regel von den Anlegern dieser abgesicherten
BRL-Anteilklasse

getragen und spiegeln sich im Nettoinventarwert der entsprechenden abgesicherten BRL-Anteilklasse wider.

Die Kosten und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungstransaktionen im
Zusammenhang mit der Absicherung von

Anteilklassen anfallen, werden normalerweise ausschlieBlich von diesen abgesicherten Anteilklassen
getragen und kdnnen von den

abgesicherten Anteilklassen im selben Fonds, die auf die gleiche Wahrung lauten, zusammengefasst werden.

Da es keine Trennung der Verbindlichkeiten zwischen Anteilklassen gibt, besteht das Risiko, dass, unter
bestimmten Umstanden, absichernde Wéahrungsgeschéfte mit Bezug auf eine abgesicherte Anteilklasse zu
Verbindlichkeiten fuhren, die Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der anderen Anteilklassen desselben
Fonds haben.

Bitte beachten Sie die Risiken, die unter der Uberschrift ,Fonds, die abgesicherte Anteilklassen anbieten® im
Abschnitt ,Anlage- und Risikoerwdgungen® in diesem Prospekt aufgefuhrt sind.

Wie kann ein Anleger Anteile erwerben?

Die Erstzeichnungen von Anteilen missen durch das Ausfillen eines Antragsformulars durchgefiihrt werden.
Anleger mussen angeben, wie sie das KlIID vor Einreichen jedes Investitionsantrages einsehen werden. Fur
jede Anteilklasse ist ein KIID erhdltich. Das KIID und der Prospekt sind auf der Website
www.janushenderson.com oder bei der Register- und Transferstelle erhaltlich. Die Gesellschaft ist nicht in der
Lage, Anweisungen von einem Anleger entgegenzunehmen, bevor das von dem Anleger unterzeichnete
Erklarungsformular eingelangt ist. Dies kann auf dem Postweg oder per Fax oder tUiber andere elektronische
Kommunikationsmittel (vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers zu den vom Fonds und/oder der
Register- und Transferstelle auferlegten Bedingungen fiir die elektronische Zustellung) an die entsprechende
Vertriebsgesellschaft oder Register- und Transferstelle gesendet werden. Im Falle von
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Erstzeichnungsauftragen per Fax sollte die Originalausfertigung per Post nachgeschickt werden. Antrage auf
Folgezeichnungen koénnen auf dem Postweg oder per Fax oder (ber andere elektronische
Kommunikationsmittel (vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers zu den vom Fonds und/oder der
Register- und Transferstelle auferlegten Bedingungen fiir die elektronische Zustellung) an die entsprechende
Vertriebsgesellschaft oder Register- und Transferstelle gesendet werden. Das ausgeflllte Antragsformular
und die entsprechenden Dokumente zur Ergédnzung des Antrages sind an die Register- und Transferstelle zu
senden. Die Antragsteller werden aul3erdem dazu angehalten, die entsprechend der Gesetze und Vorschriften
zur Verhinderung von Geldwasche erforderlichen Informationen anzugeben. Werden die erforderlichen
Dokumente nicht im Original oder als beglaubigte Kopie vorgelegt, kann dies die Bearbeitung des Antrags
verzdgern. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger die neueste Version jedes relevanten KIID vor
Einreichen jedes Investitionsantrages gelesen haben. Anleger, die das KIID von der Register- und
Transferstelle erhalten, missen bestatigen, dass sie die neueste Version des relevanten KIID vor Einreichen
jedes nachfolgenden Investitionsantrags gelesen haben. Antrage kénnen ebenfalls durch die zugelassenen
Vertriebsstellen der Gesellschaft in den Landern gestellt werden, in denen die Anteile angeboten und verkauft
werden. Zudem kénnen Anteile an jeder Borse gekauft werden, an der der betreffende Fonds notiert ist.
Italienische Anleger kénnen Anteile an den Fonds zeichnen, indem sie an einem Anteilakkumulationsplan
(PAC) teilnehmen, der es Anteilzeichnern erlaubt, ihre Investition zeitlich verteilt mittels einer Reihe von
Zahlungen zu leisten. Ein Anleger, der Anteile erwerben mdchte, sollte Einblick in den Abschnitt ,Wie ein Kauf
getatigt wird“ im Kapitel ,Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteilen® in diesem Prospekt nehmen.

Wann wird der Preis bestimmt, zu dem die Anteile gezeichnet und zuriickgenommen werden?

Die Preise fur die Anteile werden an jedem Handelstag durch die Verwaltungsstelle berechnet. Der Preis wird
anhand eines Bewertungszeitpunkts am oder nach dem Handelsschluss ermittelt. Sollten auf3ergewohnliche
Marktbedingungen dies erforderlich machen, kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft beschlie3en, den
Bewertungszeitpunkt zu verlegen. Die Verwaltungsstelle verfolgt dabei eine am ,Terminpreis® orientierte
Bestimmung, was bedeutet, dass der Preis, zu dem die Anteile gezeichnet oder zuriickgenommen werden
(ausschliel3lich eines etwaigen Ausgabeaufschlags), der ist, der zum Bewertungszeitpunkt nach Eingang des
Auftrags berechnet wurde. Daraus folgt, dass es nicht moglich ist, den Preis im Voraus zu kennen, zu dem
der Vorgang abgewickelt werden wird.

Welche Rechte haben Antragsteller, einen Kauf zu widerrufen?
Nachdem die Anteile gekauft wurden und vorbehaltlich etwaiger gegenteiliger Bestimmungen in den
Gerichtsbarkeiten, in denen die Anteile verkauft werden, hat der Antragsteller kein Recht, die Vereinbarung
zu annullieren. Allerdings kdnnen Anteilinhaber ihre Anteile jederzeit an die Gesellschaft zurlickgeben, sofern
dieses Recht auf Ricknahme nicht ausgesetzt oder aufgeschoben wurde und vorbehaltlich etwaiger
anwendbarer Bedingungen, die in diesem Prospekt aufgeftihrt sind.

Welche Rechte haben Anteilinhaber auf Auszahlung von Ausschuttungen?

Hinsichtlich ausschittender Anteile, insoweit diese ausgegeben werden, kdnnen die Fonds Bruttoeinkiinfte,
realisierte und nicht realisierte Nettokapitalgewinne sowie Kapital vorbehaltlich des vom Gesetz auferlegten
erforderlichen Mindestkapitals ausschitten. Ausschittungen in Bezug auf Ausschittungsanteile werden im
Abschnitt ,Ausschittungspolitik dieses Prospekts beschrieben. In Bezug auf thesaurierende Anteile werden
keine Ausschittungen vorgenommen. Ein Kalender mit Angaben zur Ausschuttungspolitik und
Ausschuttungshaufigkeit fur alle verfigbaren Anteilklassen ist auf der Website www.janushenderson.com oder
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Wie kdnnen Anteilinhaber die Entwicklung ihrer Anlage verfolgen?

Die Anteilinhaber erhalten eine Aufstellung mit Angabe ihrer Anlagen in der Gesellschaft jeweils zum 30. Juni
und zum 31. Dezember eines jeden Jahres. In Zukunft kann die Gesellschaft die Mdglichkeit anbieten, dass
Anteilinhaber auf die Details ihrer Anlagen aus der Ferne durch andere Kommunikationsmittel zugreifen
kénnen. Die Halbjahresgeschéftsberichte der Gesellschaft stehen Anteilinhabern auf Wunsch innerhalb zwei
Monaten ab dem 31. Dezember eines jeden Jahres zur Verfiugung und die Jahresgeschaftsberichte stehen
ihnen innerhalb vier Monaten ab dem 30. Juni eines jeden Jahres zur Verfiigung. Die Preise der Anteile
(ausschlieR3lich eines etwaigen Ausgabeaufschlags) sind an jedem Geschéftstag beim eingetragenen Sitz der
Gesellschaft oder bei den eingetragenen Sitzen der Hauptvertriebsstellen erhéltlich.

Die Preise stehen in der Basiswéhrung des betreffenden Fonds zur Verfiigung. Anteile kdnnen ebenfalls in
abgesicherten Versionen in Euro, Sterling, US-Dollar, Singapur-Dollar, Schweizer Franken, Australischem
Dollar und schwedischen Kronen bzw. anderen Wahrungen angeboten werden, die der Verwaltungsrat der
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Gesellschaft mitunter beschlieBen kann (falls es sich bei diesen Wahrungen nicht um die Basiswahrungen der
betreffenden Fonds handelt). Die abgesicherten Anteilklassen werden ebenfalls zu einem Preis angeboten,
der auf dem Nettoinventarwert plus einem Ausgabeaufschlag basiert, sofern zutreffend.

Eine aktuelle Liste der verfligbaren Anteilklassen der Fonds (einschlieB3lich der Absicherungspolitik) ist auf der
Website www.janushenderson.com oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Ist es moglich, eine Anlage umzutauschen?

Anteilinhaber kénnen Anteile zwischen Fonds und gegebenenfalls zwischen Anteilklassen umtauschen
(vorbehaltlich der im Abschnitt ,Besonders wichtige Informationen® in diesem Verkaufsprospekt genannten
geltenden Bedingungen), indem sie sich mit der Register- und Transferstelle in Verbindung setzen. Ein
Umtauschantrag kann unter bestimmten Umsténden ebenfalls Uber die zugelassenen Vertriebsstellen in den
Landern vorgenommen werden, in denen Anteile angeboten und verkauft werden. Eine Gebihr von bis zu
1 % des umzutauschenden Bruttobetrages kann erhoben werden. Ein Anleger, der Anteile umtauschen
mdchte, sollte Einblick in den Abschnitt ,Wie ein Umtausch vorgenommen werden kann“ im Kapitel
»Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen® in diesem Verkaufsprospekt nehmen.

Wie geben Anteilinhaber ihre Anteile zuriick?

Anteilinhaber kdnnen an jedem Handelstag einen Antrag auf Riicknahme ihrer Anteile auf dem Postweg oder
per Fax oder (ber andere elektronische Kommunikationsmittel (vorbehaltlich der Zustimmung des
Anteilinhabers zu den vom Fonds und/oder der Register- und Transferstelle auferlegten Bedingungen fiir die
elektronische Zustellung) an die entsprechende Vertriebsgesellschaft oder Register- und Transferstelle
senden. Bei allen Zuschriften oder Anrufen ist die Kontonummer anzugeben. Erldse aus der Ricknahme
werden nur gegen Erhalt einer schriftlichen Bestéatigung und unter der Voraussetzung freigegeben, dass alle
Dokumente zur Verhinderung von Geldwasche ordnungsgemal empfangen wurden. Antrage auf Ricknahme
von Anteilen kdnnen ebenfalls tber die zugelassenen Vertriebsstellen der Gesellschaft in den Landern gestellt
werden, in denen ihre Anteile angeboten und verkauft werden. In Zukunft kann die Gesellschaft zulassen,
dass Rucknahmen durch oder Uber andere Kommunikationsmittel abgewickelt werden.

Wie wirken sich Gebuhren und Aufwendungen auf die Anlage der Anteilinhaber aus?
Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis eines Anteils basieren auf dem Nettoinventarwert; gegebenenfalls
werden zudem entsprechende Gebiihren und eine Verwasserungsanpassung (falls anwendbar) erhoben.

Eine Verwasserungsanpassung kann sich im Kauf- und im Verkaufspreis eines Anteils niederschlagen. Der
Betrag entspricht dem geschétzten Prozentsatz der Kosten und Aufwendungen, die dem betreffenden Fonds
unter bestimmten Bedingungen entstehen kénnen. Weitere Informationen finden Sie im Absatz ,Swing-
Pricing” im Abschnitt ,Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen” dieses Verkaufsprospekts.

Eine Hauptvertriebsstelle hat Anspruch auf Erhalt eines Ausgabeaufschlags bei der Ausgabe von Anteilen,
der — sofern nicht anders angegeben — maximal 5 % des vom Anleger angelegten Gesamtbetrags betragt
(was einem Hochstwert von 5,26 % des Nettoinventarwerts der Anteile entspricht). Dies gilt fir die Ausgabe
von Anteilen der Klasse A, der Klasse AB, der Klasse F, der Klasse H, der Klasse HB, der Klasse R, der
Klasse Q, der Klasse S, der Klasse SA, der Klasse SB und der Klasse X fir alle Fonds und der Klasse B, der
Klasse C, der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der Klasse |, der Klasse IB, der Klasse IF, der Klasse
IU und der Klasse M fiir die nachstehenden Fonds:

Asia-Pacific Property Income Fund
Biotechnology Fund

China Opportunities Fund

Emerging Market Corporate Bond Fund
Global Property Equities Fund
Global Smaller Companies Fund
Global Sustainable Equity Fund
Global Technology Leaders Fund
Global Equity Income Fund

Global Natural Resources Fund
Japanese Smaller Companies Fund
Pan European Absolute Return Fund
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e Pan European Property Equities Fund
e Pan European Smaller Companies Fund
e Strategic Bond Fund

Mit Ausnahme der oben angegebenen Fonds ist flr Anteile der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der
Klasse I, der Klasse U, der Klasse IF, der Klasse B, der Klasse C und der Klasse M kein Ausgabeaufschlag
zu zahlen.

Fur die Klasse Z aller Fonds wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

Der Ausgabeaufschlag ist ein Hochstbetrag und kann nach dem Ermessen einer Hauptvertriebsstelle ganz
oder teilweise erlassen werden. Eine Hauptvertriebsstelle kann zusammen mit jeder zugelassenen
Vertriebsstelle den Anteil des Ausgabeaufschlages vereinbaren, der von der zugelassenen Vertriebsstelle
einbehalten werden kann.

Eine aktuelle Liste der verfugbaren Anteilklassen der Fonds ist auf der Website www.janushenderson.com
oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Eine Hauptvertriebsstelle behalt sich das Recht vor, bei der Ricknahme von Anteilen jeglicher Anteilklasse,
die innerhalb von 90 Kalendertagen nach Zeichnung der Anteile zurickgenommen werden, eine
Handelsgebihr von bis zu 1 % des zurlickzunehmenden Bruttobetrages zu erheben. Die Gesellschaft verfolgt
in dieser Hinsicht eine Politik der Gleichbehandlung aller Anteilinhaber in derselben oder einer &hnlichen
Situation.

Im Ermessen einer Hauptvertriebsstelle kann auf jegliche Anteilklasse eine Umtauschgebihr von bis zu 1 %
des umzutauschenden Bruttobetrages erhoben werden. Die Gesellschaft verfolgt in dieser Hinsicht eine Politik
der Gleichbehandlung aller Anteilinhaber in derselben oder einer &hnlichen Situation.

Zudem ist eine Gebuhr fur das laufende Management der Gesellschaft aus dem Vermogen des betreffenden
Fonds zu zahlen. Die Managementgebihren variieren je nach Fonds und Anteilklassen. Die
Managementgebihr wird jeden Monat nachtraglich direkt von den Vermdgensgegenstanden des betreffenden
Fonds abgezogen. Weitere Einzelheiten zu den Managementgebiihren finden Sie im Abschnitt ,Geblhren,
Kosten und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt. Ferner koénnen bei allen Fonds
Performancegebiihren berechnet werden. Jedoch wird keine Performancegebuhr fur den China A-Share
Fund, den China Opportunities Fund, den Global Multi-Asset Fund, den Global Sustainable Equity Fund und
die Rentenfonds (Bond Funds) erhoben. Weitere Einzelheiten zu den Performancegebuhren sind im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt aufgefuhrt.

In Bezug auf Anteile der Klassen A, F, H, SA, SB und X ist eine Servicegebihr an eine Hauptvertriebsstelle
zu zahlen. Fir alle anderen Anteilklassen fallt keine Servicegebihr an. Die Servicegebuhr variiert je nach
Fonds und Anteilklasse. Weitere Einzelheiten zur Servicegebuhr finden Sie im Abschnitt ,Geblhren, Kosten
und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt.

Weiter ist eine Vertriebsgebihr zum Jahressatz von 0,6 % p. a. des durchschnittlichen Tagesnettovermogens
des Fonds fur die Regionen- und Spezialfonds und 0,35 % p. a. des durchschnittlichen téglichen
Gesamtnettovermdgens des Fonds fir die Rentenfonds hinsichtlich der Anteile der Klasse X an die
zugelassene Vertriebsstelle als Vergltung fir die Bereitstellung von Vertriebsserviceleistungen fiir die Fonds
beziglich dieser Anteile zu zahlen.

Zusatzlich zu den oben aufgefiihrten Gebuihren tragt jeder Fonds bestimmte Aufwendungen, wie zum Beispiel
Depotbank- und Verwahrstellengebihren, Verwaltungsgebihren, die Vergutung fur die Abschlussprifer,
Rechtsberatungskosten, Registrierungsgebuhren und Steuern, die vom Gesamtnettovermdgen jedes Fonds
abgezogen werden. Die Hohe dieser Geblihren schwankt von Jahr zu Jahr.

Unterschiedliche Gebuhren und Aufwendungen kdénnen fur Anleger gelten, die Uber einen Vertreter oder eine
Plattform Anteile zeichnen. Derartige Anleger missen die Geschéaftsbedingungen des Vertreters bzw. der
Plattform zu Rate ziehen.
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Definitionen
,$” oder ,USD”
»£” oder ,,GBP”

»¥ oder ,YEN”
»€"“ oder ,EUR"

»Abgesicherte Anteilklasse(n)“

»Abschlussprifer

»Anlagebeschrankungen*

»Anlageverwalter”
»Anleger

,Anteil der Klasse AB“

,»Anteil der Klasse F*

»Anteil der Klasse H*

US-Dollar
Pfund Sterling

Japanischer Yen
Euro

Anteilklasse, die in einer anderen Wéhrung als der
Basiswéahrung denominiert ist, welche das
Wahrungsengagement absichert, ausgenommen der in
BRL abgesicherten Anteilklassen.

PricewaterhouseCoopers, Société cooperative.

Die fur die Gesellschaft und die Fonds geltenden
Anlagebeschrankungen, wie im Abschnitt 10 ,Weitere
Informationen®, Abschnitt 10, in diesem Verkaufsprospekt
aufgefuhrt.

Henderson Global Investors Limited
ein Anteilszeichner

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer
Handelsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
,Gebihren, Kosten und Aufwendungen® dieses
Verkaufsprospekts beschrieben. Anteile der Klasse AB
stehen nur bestimmten Anlegern zur Verflgung, die
innerhalb  eines  bestimmten Zeitraums ab dem
Auflegungsdatum des betreffenden Fonds zeichnen.
Anleger, die diese Anteilklasse gezeichnet haben, kdnnen
weiterhin in dieser Anteilklasse anlegen, auch wenn die
Erstzeichnungsfrist abgelaufen ist. Anteile der Klasse AB
kénnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter
anderen Umsténden verfligbar sein.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer
Handelsgebiihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben. Anteile der Klasse F sind in bestimmten
Landern uber spezielle, von einer Hauptvertriebsstelle
ausgewabhlte zugelassene Vertriebsstellen verfugbar.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer
Handelsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
.,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses
Verkaufsprospekts beschrieben. Anteile der Klasse H sind
in bestimmten Landern Uber spezielle, von der/den
Vertriebsstelle(n) ausgewahlte zugelassene
Vertriebsstellen verflgbar, die gemalR ihren regulatorischen
Anforderungen oder auf der Grundlage individueller
Honorarvereinbarungen  mit  ihren  Kunden keine
Vertriebsfolgeprovisionen, Ruckvergitungen oder
Retrozessionen einbehalten. Anteile der Klasse H kann
nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter anderen
Umstanden und in anderen Rechtsordnungen verfugbar
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,Anteil der Klasse M“

,Anteil der Klasse Q“

»Anteil der Klasse A“

»Anteil der Klasse B“

»Anteil der Klasse C“

,Anteil der Klasse E*“

sein. Die vollstandige Liste der Lander ist beim
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der
Handelsgebuhr unterliegen kann, wie im Abschnitt
,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben, und der nur fur institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger in
Anteile der Klasse M missen in hinreichender Weise
nachweisen, dass sie institutionelle Anleger sind, indem sie
der Gesellschaft und ihrer Register- und Transferstelle
hinreichende Belege hierfur vorlegen. Anteile der Klasse M
sind in bestimmten Landern Uber spezielle, von einer
Hauptvertriebsstelle ausgewabhlte zugelassene
Vertriebsstellen verfugbar.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer
Handelsgebiihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben. Anteile der Klasse Q sind in bestimmten
Landern uber spezielle, von einer Hauptvertriebsstelle
ausgewabhlte zugelassene Vertriebsstellen verfugbar.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer
Handelsgebiihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
,Gebilhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der
Handelsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekits
beschrieben, und der nur fur institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger in
Anteile der Klasse B missen in hinreichender Weise
nachweisen, dass sie institutionelle Anleger sind, indem sie
der Gesellschaft und ihrer Register- und Transferstelle
hinreichende Belege hierflir vorlegen. Anteile der Klasse B
sind nur in Bezug auf den European Growth Fund erhaltlich.
Diese Anteile sind fir Investitionen neuer Anleger
geschlossen.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und der
Handelsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
.Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben, und der allein flr institutionelle Anleger gemaf
Paragraph 174 des Gesetzes erhdltlich ist. Anleger in
Anteile der Klasse C missen in hinreichender Weise
nachweisen, dass sie institutionelle Anleger sind, indem sie
der Gesellschaft und ihrer Register- und Transferstelle
hinreichende Belege hierfur vorlegen. Anteile der Klasse C
sind in bestimmten L&ndern Uber spezielle, von einer
Hauptvertriebsstelle ausgewabhlte zugelassene
Vertriebsstellen verfugbar.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der
Handelsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
.Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben, und der nur firr institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger, die in
Anteile der Klasse E investieren mochten, miuissen
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,Anteil der Klasse G*

»Anteil der Klasse I

,»Anteil der Klasse R*

,»Anteil der Klasse S*

hinlanglich nachweisen, dass sie die Anforderungen an
institutionelle Anleger erfillen, indem sie der Gesellschaft
und ihrer Register- und Transferstelle ausreichende Belege
vorlegen.

Anteile der Klasse E werden nur nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats verflgbar sein. Der Verwaltungsrat kann
festlegen, dass die Anteile der Klasse E eines Fonds fur
Zeichnungen geschlossen werden kénnen, wenn das
gesamte Nettovermdégen der in diesem Fonds verfligbaren
Anteile der Klasse E einen bestimmten Betrag erreicht oder
Uberschreitet. Informationen Uber den vom Verwaltungsrat
diesbeziiglich festgelegten Betrag und darlber, ob Anteile
der Klasse E fur Zeichnungen geschlossen sind, sind am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der
Handelsgebiihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
.Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben, und der nur fur institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger, die in
Anteile der Klasse G investieren mochten, mussen
hinlanglich nachweisen, dass sie die Anforderungen an
institutionelle Anleger erfillen, indem sie der Gesellschaft
und ihrer Register- und Transferstelle ausreichende Belege
vorlegen. Anteile der Klasse G sind auf Anleger beschrankt,
deren Gesamtanlage in Fonds der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der Erstzeichnung mindestens
1.000.000.000 Euro (oder einen entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) betrdgt und die spezielle
Vertriebsvereinbarungen mit einer Hauptvertriebsstelle
geschlossen haben. Diese Mindestanforderung kann im
Ermessen des Verwaltungsrats herabgesetzt werden.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der
Handelsgebiihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben, und der nur flr institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes verflugbar ist. Anleger in
Anteile der Klasse | muissen in hinreichender Weise
nachweisen, dass sie institutionelle Anleger sind, indem sie
der Gesellschaft und ihrer Register- und Transferstelle
hinreichende Belege hierfur vorlegen.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer
Handelsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben. Anteile der Klasse R sind nur in Bezug auf den
European Growth Fund erhéltlich. Diese Anteile sind fur
Investitionen neuer Anleger geschlossen.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer
Handelsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
»,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben. Anteile der Klasse S sind in bestimmten
Landern uber spezielle, von einer Hauptvertriebsstelle
ausgewabhlte zugelassene Vertriebsstellen verfugbar.
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»Anteil der Klasse SA“

»Anteil der Klasse SB*

»Anteil der Klasse X*

,»Anteil der Klasse Z“

»Anteile der Klasse GU*

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer
Handelsgebuhr unterliegen kann, wie im Abschnitt
,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben. Anteile der Klasse SA sind in bestimmten
Landern Uber spezielle, von einer Hauptvertriebsstelle
ausgewabhlte zugelassene Vertriebsstellen verflugbar.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer
Handelsgebuhr unterliegen kann, wie im Abschnitt
.,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben. Anteile der Klasse SB sind in bestimmten
Landern Uber bestimmte zugelassene Vertriebsstellen
erhaltlich, die gemaf ihren regulatorischen Anforderungen

oder auf der Grundlage individueller
Honorarvereinbarungen mit  ihren  Kunden keine
Vertriebsfolgeprovisionen, Ruckvergitungen oder

Retrozessionen einbehalten. Anteile der Klasse SB sind auf
Anleger beschrankt, deren Gesamtanlage in Fonds der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Erstzeichnung mindestens
1.000.000.000 Euro (oder einen entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) betrdgt und die spezielle
Vertriebsvereinbarungen mit einer Hauptvertriebsstelle
geschlossen haben. Diese Mindestanforderung kann im
Ermessen des Verwaltungsrats herabgesetzt werden.
Anteile der Klasse SB kdonnen nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter anderen Umstanden und in anderen
Landern verfigbar sein. Die vollstandige Liste der
Jurisdiktionen ist beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft
erhéltlich.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag, der
Handelsgebuhr und den Vertriebsgebihren unterliegen
kann, wie im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und
Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt beschrieben.

Jeder Anteil, der der Handelsgebihr unterliegen kann, wie
im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses
Verkaufsprospekts beschrieben, und der nur flr
institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 174 des
Gesetzes verfugbar ist. Anleger in Anteile der Klasse Z
missen in hinreichender Weise nachweisen, dass sie
institutionelle Anleger sind, indem sie der Gesellschaft und
ihrer Register- und Transferstelle hinreichende Belege
hierfur vorlegen.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der
Handelsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben, und der nur fur institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger, die in
Anteile der Klasse GU investieren mochten, miuissen
hinlanglich nachweisen, dass sie die Anforderungen an
institutionelle Anleger erfullen, indem sie der Gesellschaft
und ihrer Register- und Transferstelle ausreichende Belege
vorlegen. Anteile der Klasse GU sind auf Anleger
beschrankt, deren Gesamtanlage in Fonds der Gesellschaft
zum  Zeitpunkt  der Erstzeichnung mindestens
1.000.000.000 Euro (oder einen entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) betrdgt und die spezielle
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,»Anteile der Klasse HB“

,»Anteile der Klasse IB“

»Anteile der Klasse IF*

»Anteile der Klasse IU“

Vertriebsvereinbarungen mit einer Hauptvertriebsstelle
geschlossen haben. Diese Mindestanforderung kann im
Ermessen des Verwaltungsrats herabgesetzt werden.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer
Handelsgebuhr unterliegen kann, wie im Abschnitt
.Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben. Anteile der Klasse HB sind in bestimmten
Landern Uber bestimmte zugelassene Vertriebsstellen
erhdltlich, die gemaR ihren regulatorischen Anforderungen

oder auf der Grundlage individueller
Honorarvereinbarungen  mit  ihren  Kunden  keine
Vertriebsfolgeprovisionen, Ruckvergitungen oder

Retrozessionen einbehalten. Anteile der Klasse HB stehen
nur bestimmten Anlegern zur Verfligung, die innerhalb eines
bestimmten Zeitraums ab dem Auflegungsdatum des
betreffenden Fonds zeichnen. Anleger, die diese
Anteilklasse gezeichnet haben, kénnen weiterhin in dieser
Anteilklasse anlegen, auch wenn die Erstzeichnungsfrist
abgelaufen ist. Anteile der Klasse HB kdnnen nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter anderen Umsténden
verflgbar sein.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der
Handelsgebiihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
,Gebilhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben, und der nur flr institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger in
Anteile der Klasse IB muissen in hinreichender Weise
nachweisen, dass sie institutionelle Anleger sind, indem sie
der Gesellschaft und ihrer Register- und Transferstelle
hinreichende Belege hierflr vorlegen. Anteile der Klasse 1B
stehen nur bestimmten Anlegern zur Verfugung, die
innerhalb  eines  bestimmten Zeitraums ab dem
Auflegungsdatum des betreffenden Fonds zeichnen.
Anleger, die diese Anteilklasse gezeichnet haben, kdnnen
weiterhin in dieser Anteilklasse anlegen, auch wenn die
Erstzeichnungsfrist abgelaufen ist. Anteile der Klasse IB
koénnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter
anderen Umstanden verflgbar sein.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der
Handelsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
.Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben, und der nur fir institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger in
Anteile der Klasse IF mussen in hinreichender Weise
nachweisen, dass sie institutionelle Anleger sind, indem sie
der Gesellschaft und ihrer Register- und Transferstelle
hinreichende Belege hierfur vorlegen. Anteile der Klasse IF
sind in bestimmten L&ndern Uber spezielle, von einer
Hauptvertriebsstelle ausgewabhlte zugelassene
Vertriebsstellen verflugbar.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der
Handelsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt
,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts
beschrieben, und der nur fur institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger in
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,»Anteile“

,»Anteilinhaber*

»Anteilklasse(n)“

»Antragsformular®

,»AU$“ oder ,,AUD“

,2Ausschiittende Anteile*“ oder ,,Anteile
der Unterklasse 1“ und/oder ,,Anteile der
Unterklasse 3“ und/oder ,,Anteile der
Unterklasse 4 und/oder ,,Anteile der
Unterklasse 5“

»Basiswahrung“

»Bewertungszeitpunkt*

,BGD”

»Bond Connect-Programm®

,BRL*
,CHF*

,Chinesische A-Aktien*

Anteile der Klasse IU missen in hinreichender Weise
nachweisen, dass sie institutionelle Anleger sind, indem sie
der Gesellschaft und ihrer Register- und Transferstelle
hinreichende Belege hierfir vorlegen.

Nennwertlose Anteile der Gesellschaft in Bezug auf einen
Fonds und bezeichnet je nach Zusammenhang Anteile der
Klasse A, der Klasse AB, der Klasse B, der Klasse C, der
Klasse E, der Klasse F, der Klasse G, der Klasse GU, der
Klasse H, der Klasse HB, der Klasse |, der Klasse IB, der
Klasse IU, der Klasse IF, der Klasse M, der Klasse Q, der
Klasse R, der Klasse S, der Klasse SA; der Klasse SB, der
Klasse X oder der Klasse Z fiir jeden Fonds.

Ein registrierter Inhaber von Anteilen

Die Anteilsbezeichnung, die bestimmte Rechte im Einklang
mit diesem Prospekt verleiht.

ein Antragsformular, das durch die Register- und
Transferstelle oder die zugelassenen
Vertriebsgesellschaften zur Verfiigung gestellt wird und von
den zeichnenden Anteilinhabern auszufullen ist.

australischer Dollar

Anteilklassen, die Dividenden wie im  Abschnitt
»JAusschuttungspolitik® in diesem Prospekt dargelegt
ausschutten, die den Anteilinhaber dazu berechtigen, an
einer periodischen Ausschittung teilzuhaben.

die Basiswahrung fir jeden Fonds und die Wahrung, in der
Finanzberichte fir jeden Fonds erstellt werden.

Der Zeitpunkt, gleich ob auf periodischer Basis oder flr eine
spezielle Bewertung, an dem eine Bewertung der
Vermogenswerte des Fonds durchgefuhrt wird, um den
Preis zu bestimmen, zu dem Anteile ausgegeben,
umgetauscht, annulliert oder zuriickgenommen werden
kénnen.

bérsengehandelte Derivate

Bond Connect ist ein Programm flir den gegenseitigen
Zugang zum Anleihemarkt zwischen Hongkong und der
VRC, das Anlagen am China Interbank Bond Market
(,CIBM") durch gegenseitige Zugangs- und
Verbindungsvereinbarungen zwischen den verbundenen
Finanzinfrastruktur-Instituten Hongkongs und der VRC
ermoglicht.

Brasilianischer Real
Schweizer Franken
Aktien von auf dem chinesischen Festland ansassigen

Unternehmen, die an chinesischen Boérsen gehandelt
werden.
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»CIBM“

,Commitment-Ansatz*“

,Domizilstelle*

»Erwartete Hebelung“

»ESTR" oder ,,ESTR"

»ETF(s)“ oder ,,Exchange Traded
Fund(s)“

»EU®

»European Market Infrastructure
Regulation“ oder ,,EMIR*

,EWR*

,FATCA“

»FCAY

China Interbank Bond Market.

Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos eines Fonds,
bei der die von einem Fonds gehaltenen derivativen
Finanzinstrumente in den Marktwert der entsprechenden
Position auf den Basiswert/die Basiswerte des derivativen
Finanzinstrument umgerechnet werden, was Aufrechnungs-
und Absicherungsvereinbarungen gemafl den ESMA-
Leitlinien 10-788 gestattet.

Das durch den Einsatz solcher  derivativer
Finanzinstrumente generierte zusatzliche Risiko und die
zusatzliche Hebelwirkung durfen die Summe des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen. Dazu
gehdren auch Risiken aus eingebetteten Derivaten und
Techniken und Instrumenten (einschlief3lich
Wertpapierleihgeschaften), um eine zusatzliche
Hebelwirkung oder ein Engagement in Marktrisiken zu
generieren, jedoch keine voribergehende Kreditaufnahme.

Henderson Management S.A.

Diese basiert auf der Summe des angenommenen
Gesamtrisikos finanzieller Derivate im Anlageportfolio,
einschliellich derer, die zu Risikominderungszwecken
gehalten werden. Diese Methodik unterscheidet nicht
zwischen finanziellen Derivaten, die zu Anlagezwecken
verwendet werden, und solchen, die zZu
Risikominderungszwecken eingesetzt werden.
Infolgedessen  werden  Strategien, die auf eine
Risikominderung abzielen, zu einer erhéhten Hebelwirkung
fur den Fonds beitragen.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Fonds® in
diesem Verkaufsprospekt unter ,Allgemeine Grundsatze fir
alle Fonds*.

Euro Short-Term Rate

ein bdrsennotierter Investmentfonds, der einen Pool von
Wertpapieren, Rohstoffen oder Wéahrungen représentiert,
die in der Regel die Wertentwicklung eines Index
nachbilden. ETFs werden wie Aktien gehandelt. Anlagen in
offene oder geschlossene ETFs sind zulassig, wenn sie als
(i) OGAW oder andere OGAs bzw. (ii) Ubertragbare
Wertpapiere eingestuft sind.

die Europaische Union.

EU-Verordnung Nr. 648/2012 Uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister in ihrer jeweils
aktuellen Fassung.

Der Europaische Wirtschaftsraum.

Foreign Account Tax Compliance Act-Bestimmungen des
Hiring Incentives to Restore Employment Act der USA.

Financial Conduct Authority.
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,Fonds*

,Geldmarktinstrumente*

,Gemeinsamer Meldestandard“ oder
,,CRS*

»Geregelter Markt“

»Gesamtkostenquote“ bzw. ,,TER" (Total
Expense Ratio)“

»Geschaftstag“

,Gesellschaft“

,Gesetz“

,Handelsschluss*

»Handelstag“

Ein Fonds der Gesellschaft, wobei jeder einen
Vermogenspool der Gesellschaft darstellt, der in
Ubereinstimmung mit dem auf diesen Fonds anwendbaren
Anlageziel angelegt ist.

Instrumente im Sinne von Artikel 2 Abs. 1 Buchstabe o der
OGAW-Richtlinie und im Sinne von Artikel 3 der Richtlinie
2007/16/EG der Kommission

Weltweiter Standard flr den automatischen Austausch von
Informationen zu Finanzkonten, der im Kontext der OECD
entwickelt wurde.

wie in Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 uber Markte fir
Finanzinstrumente in der jeweils aktuellen Fassung
definiert.

Die Gesamtkostenquoten wurden in Ubereinstimmung mit
den Prinzipien der European Fund and Asset Management
Association, der paneuropaischen Dachorganisation der
Investmentfondsbranche, berechnet, damit sie dem
Verhaltenskodex der Schweizer Fondsbranche
entsprechen. Die Berechnungsmethode besteht in der
Division der Gesamtbetriebskosten (Summe der Kosten
und Provisionen unter Ausschluss von negativen
Anlageertragen) durch den mittleren Nettoinventarwert
wahrend des Zeitraums. Diese Berechnung erfolgt auf der
Basis der einzelnen Anteilklassen.

Ein Bankgeschéftstag in Luxemburg, sofern nichts anderes
angegeben ist.

~Janus Henderson Horizon Fund“, eine offene
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV).

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils
gultigen Fassung.

jeweils um 13.00 Uhr MEZ an allen Handelstagen.

Fir eine Order, die vor Handelsschluss an einem
Geschaftstag platziert wird, ist der Handelstag dieser
Geschaftstag; fur eine Order, die nach Handelsschlusses an
einem Geschaftstag platziert wird: der folgende
Geschaftstag; in beiden Féllen unter der Voraussetzung,
dass der Geschaftstag nicht auf einen der folgenden Tage
fallt:

(i) Tage, an denen der Handel unter den im Abschnitt
.Moglicher Aufschub oder Aussetzung der Ricknahme® in
diesem  Verkaufsprospekt  genannten Umstanden
ausgesetzt ist; in diesen Fallen ist der Geschéaftstag, an dem
der Handel wieder aufgenommen wird, der Handelstag;
oder
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»Hauptvertriebsstelle(n)“

,»Im Freiverkehr gehandelt*“ oder ,,OTC*

»Immobilieninvestmentgesellschaft“ oder
,»REIT“

»Institutionelle Anleger*

(i) Tage, die von der Managementgesellschaft im besten
Interesse der Anteilinhaber (beispielsweise, wenn es fir
einen erheblichen Teil des Fondsportfolios aufgrund von
Feiertagen in den zugrunde liegenden Markten oder aus
anderen wichtigen Grunden Einschrankungen oder eine
Aussetzung des Handels gibt) zu handelsfreien Tagen fur
den Fonds erklart wurden. In diesem Fall ist der Handelstag
der unmittelbar auf den betreffenden handelsfreien Tag
folgende Geschéftstag.

Der Plan der voraussichtlich handelsfreien Tage steht auf
der Website www.janushenderson.com zur Verfigung und
wird mindestens halbjahrlich und vor den im Plan
angegebenen jeweiligen handelsfreien Tagen aktualisiert.
Daruber hinaus kann dieser Plan auch von Zeit zu Zeit bei
Vorliegen auRergewdhnlicher Umstande fir bestimmte
Fonds aktualisiert werden, wenn die
Managementgesellschaft der Ansicht ist, dass dies im
besten Interesse der Anteilinhaber des/der betreffenden
Fonds ist.

Henderson Management S.A. oder Henderson Global
Investors Limited.

ein Wertpapier, das in einem anderen Kontext als an einer
formalen Borse gehandelt wird.

Real Estate Investment Trust ist ein Oberbegriff, der sich
von dem US-amerikanischen Real Estate Investment Trust
ableitet, sich jedoch auf eine generelle Ansammlung von
steuerbeguinstigten Anlageformen in mehreren L&andern
bezieht. Darunter fallen die Australian Listed Property
Trusts, ahnliche Anlageformen in Frankreich, Belgien,
Holland und dem Vereinigten Konigreich sowie neue
Versionen in Japan, Singapur, Stidkorea und Malaysia.

Die genauen Merkmale dieser Anlageformen sind
unterschiedlich, der entscheidende Faktor ist jedoch die
Befreiung von oder bedeutende Reduzierung der
Einkommensteuer und Steuer auf Veraufl3erungsgewinne
auf Unternehmensebene. Dies wird normalerweise im
Austausch fur die Verpflichtung gewahrt, dass das gesamte
oder beinahe das gesamte Nettoeinkommen an die
Anteilinhaber ausgeschuttet wird. Es kann auch weitere
Beschrankungen im Hinblick auf die Quelle des
steuerbefreiten Einkommens, Kreditaufnahme,
Entwicklung, Unternehmensfiihrung oder
Eigentumsverhéltnisse geben. Auf3erdem kann auch die
Vorgabe gelten, dass das jeweilige Anlagemedium an einer
anerkannten Bodrse notiert sein muss.

ein Anleger oder Anteilinhaber, der sich als institutioneller
Anleger im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes von 2010
qualifiziert, wie beispielsweise:

e Banken und andere Finanzdienstleister, Versicherungs-
und Ruckversicherungsgesellschaften,
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Sozialversicherungseinrichtungen und Pensionsfonds,
Industriekonzerne,
Gesellschaften, die zu Handels- und Finanzgruppen
gehdren, die jeweils in ihrem eigenen Namen anlegen,
und die Strukturen,
Verwaltung ihres Vermdgens schaffen kénnen;

e Kreditinstitute und andere Finanzdienstleister mit Sitz in
oder aufRerhalb Luxemburgs, die in ihrem eigenen
Namen, aber im Auftrag institutioneller Anleger, wie
vorstehend definiert, investieren;

e Kreditinstitute und andere Finanzdienstleister mit Sitz in
oder aufRerhalb Luxemburgs, die in ihrem eigenen
Namen, aber im Namen ihrer Kunden auf der Grundlage
eines diskretionaren Verwaltungsmandats investieren;

e Organismen fir gemeinsame Anlagen mit Sitz in oder
aufRerhalb Luxemburgs;

o Holdinggesellschaften oder ahnliche Einrichtungen mit
Luxemburgs,
wohlhabende
vernunftigerweise
erfahrene Investoren angesehen werden kénnen, und
wenn der Zweck der Holdinggesellschaft darin besteht,
wichtige finanzielle Beteiligungen/Anlagen fir eine
Einzelperson oder eine Familie zu halten;

Sitz  in
Aktionare/natiirliche
Privatpersonen

e eine Holdinggesellschaft oder eine &hnliche Einrichtung
mit Sitz in oder au3erhalb Luxemburgs, die aufgrund

ihrer

institutionellen Anleger darstellt;

e Holdinggesellschaften oder ahnliche Einrichtungen mit
Sitz in oder aulRerhalb Luxemburgs, deren Aktionare
Institutionelle Anleger sind, wie in den vorstehenden
Absatzen beschrieben; und/oder

e nationale und regionale Regierungen, Zentralbanken,
internationale oder supranationale Institutionen und
ahnliche Organisationen.

»Janus Henderson Group*“ Janus Henderson Group plc, eine Public Limited Company,
die in Jersey unter der Registrierungsnummer 101484
gegrindet wurde, oder eine ihrer Tochtergesellschaften.

»Klasse“ oder ,,Klassen* Anteile der Klasse A und/oder der Klasse AB und/oder der
Klasse B und/oder der Klasse C und/oder der Klasse E
und/oder der Klasse F und/oder der Klasse G und/oder der
Klasse GU und/oder der Klasse H und/oder der Klasse HB
und/oder der Klasse | und/oder der Klasse IB und/oder der
Klasse IU und/oder der Klasse IF und/oder der Klasse M
und/oder der Klasse Q und/oder der Klasse R und/oder der
Klasse S und/oder der Klasse SA und oder der Klasse SB
und/oder der Klasse X und/oder der Klasse Z, wie jeweils

anwendbar.

gemeinnitzige Institutionen,

die solche Anleger

Eigentumer

14



Janus Henderson Horizon Fund Verkaufsprospekt

,Kontonummer*

,Laufende Kosten*

»Managementgesellschaft”

»MEZ*
»Mitgliedsstaat

»Nicht abgesicherte Anteilklasse(n)“

»NOK?”

»OECD”

,Offenlegungsverordnung*

»OGA“

»OGAW*

»OGAW-Richtlinie*

»Organismus/Organismen fiir
gemeinsame Anlagen“

»PAC“

»Performancegebiihr

Eine Kontonummer oder Registernummer, die von der
Register- und Transferstelle an Kunden vergeben wird, die
zuvor von der Gesellschaft zugelassen wurden.

Alle jahrlichen Kosten und sonstigen wahrend eines
festgelegten Zeitraums aus dem Vermdgen des jeweiligen
Fonds enthommenen Zahlungen auf der Grundlage der
Zahlen fur das Vorjahr in Ubereinstimmung mit Verordnung
(EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010.

Henderson Management S.A.

Mitteleuropéaische Zeit

ein EU-Mitgliedsstaat.

Anteilklasse, die in einer anderen Wahrung als der
Basiswéahrung denominiert ist, welche
Wahrungsschwankungen ausgesetzt ist.

Norwegische Krone

Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung.

Die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

ein ,Organismus flr gemeinsame Anlagen® im Sinne von
Artikel 2 Abs. 2 des Gesetzes.

Ein Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
im Sinne der OGAW-Richtlinie.

Die Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils gultigen Fassung.

Ein OGAW oder anderer OGA, in den der Fonds investieren

kann, wie in Ubereinstimmung mit dem Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen® dieses Verkaufsprospekts
festgelegt.

Ein Fondssparplan fur italienische Anleger (ein ,Piano di
Accumulo del Capitale® oder ,Plan For Capital
Accumulation®)

eine von einem Fonds zusatzlich zur jahrlichen

Verwaltungsgebihr zu zahlende Geblhr, wie sie im
Abschnitt ,Gebulhren, Kosten und Aufwendungen® dieses
Verkaufsprospekts dargelegt ist.

Ferner konnen bei allen Fonds Performancegebihren
berechnet werden. Performancegebiihren werden jedoch
nicht in Bezug auf den China A-Shares Fund, den China
Opportunities Fund, den Global Multi-Asset Fund, den
Global Sustainable Equity Fund und die Rentenfonds sowie
bestimmte Anteilklassen anderer Fonds erhoben, wie im
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»Performanceziel“

»Regionenfonds*

»Register- und Transferstelle“

,Rentenfonds*

»,RMB*“ oder ,,Renminbi“

,»S$” oder ,SGD”
»Satzung*
»SEK*

»SFTR”

»Shanghai Stock Connect*

»Shenzhen Stock Connect*

Abschnitt ,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® in
diesem Verkaufsprospekt beschrieben. Diese Gebihren
kumulieren taglich und sind jahrlich zahlbar. Die H6he und
die Berechnung dieser Gebuhren richten sich nach den
jeweiligen Fonds und sind im Abschnitt ,Geblhren, Kosten
und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt erlautert.

Die von einem Fonds angestrebte Wertentwicklung, die
entweder vor Abzug von Gebuhren (brutto) oder nach
Abzug von Gebihren (netto) dber einen bestimmten
Zeitraum erreicht werden soll. Sofern fur den jeweiligen
Fonds angegeben, strebt der Anlageverwalter eine
Mehrrendite gegeniber der angegebenen Benchmark oder
dem angegebenen Zinssatz und ggf. in Hohe eines
bestimmten Prozentsatzes an.

Die unter der Uberschrift ,Regionenfonds® im Abschnitt
.Fonds” des Verkaufsprospekts aufgefiihrten Fonds.

International Financial Data Services (Luxembourg) S.A.

Die unter der Uberschrift ,Rentenfonds* im Abschnitt
.Fonds” des Prospekts aufgefiihrten Fonds.

Die offizielle Wahrung der VRC, bezeichnet die am
Onshore- und am Offshore-Markt gehandelte Wahrung. Alle
in diesem Prospekt oder sonstigen Dokumenten in Bezug
auf Anlagen in diesen Fonds verwendeten Verweise auf die
chinesische Wahrung (einschlieBlich der Bezeichnungen
.,Renminbi“, ,RMB‘ ,CNY“ oder ,CNH") sollten
ausschlieBlich als Verweise auf die am Offshore-Markt
verwendete Wahrung (CNH) interpretiert werden.

Singapur-Dollar
Die Satzung der Gesellschaft
Schwedische Krone

Die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 uber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften
und der Weiterverwendung.

ein Programm zur Vernetzung von Wertpapierhandel und -
clearing, das von der Hong Kong Exchanges and Clearing
(,HKEx"), der Shanghai Stock Exchange (,SSE®) und der
China Securities Depositary and Clearing Corporation
Limited (,ChinaClear) entwickelt wurde. Ziel des
Programms ist der gegenseitige Zugang zu den
Aktienmarkten durch die VRC und Hongkong.

ein Programm zur Vernetzung von Wertpapierhandel und -
clearing, das von der HKEX, der Shenzhen Stock Exchange
(,SZSE®) und ChinaClear mit dem Ziel entwickelt wurde,
einen gegenseitigen Aktienmarktzugang zwischen der VRC
und Hongkong zu schaffen.
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»SICAV*
»SONIA*

»Sonstiger Staat“

»Spezialfonds

,»Stock Connect-Programme*

»Taxonomie-Verordnung*

»Thesaurierende Anteile“ oder ,,Anteile
der Unterklasse 2

»Unteranlageverwalter”

,US-Person*

,»Value at Risk“ oder ,,VaR*

Société d'investissement a capital variable
Sterling Overnight Index Average

die europaischen Staaten, die weder Mitgliedstaat noch
Mitglied der OECD sind, sowie alle anderen Staaten
Europas (mit Ausnahme der Russischen Foderation), Nord-
und Sudamerikas, Afrikas, Asiens, Australiens und
Ozeaniens.

Die unter der Uberschrift ,Spezialfonds‘ im Abschnitt
.Fonds“ des Verkaufsprospekts aufgefiihrten Fonds.

Die Shanghai Stock Connect und die Shenzhen Stock
Connect.

Die Stock Connect-Programme bestehen aus dem
Northbound Link, Gber den ein Fonds chinesische A-Aktien
erwerben und halten kann, und dem Southbound Link, tUber
den Anleger auf dem chinesischen Festland Aktien
erwerben und halten konnen, die an der Hong Kong
Exchanges and Clearing (,HKEx“) notiert sind. Die
Geschafte der Gesellschaft werden Uber den Northbound
Link abgewickelt.

Die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen in seiner jeweils gultigen Fassung.

Anteilklasse, die die Anteilinhaber nicht dazu berechtigt, an
der Ausschittung von Bruttoeinkiinften sowie realisierten
und nicht realisierten Nettokapitalgewinnen teilzuhaben, die
stattdessen thesauriert werden.

- Janus Capital Management LLC

- Janus Henderson Investors (Australia) Institutional
Funds Management Limited

- Janus Henderson Investors (Singapore) Limited
- Janus Henderson Investors (Japan) Limited

Der Anlageverwalter und/oder ggf. ein oder mehrere
Unteranlageverwalter, die fiur die einzelnen Fonds
verantwortlich sind, sind im Abschnitt ,Verwaltungsrat,
Geschéaftsfuhrung und Verwaltung® dieses
Verkaufsprospekts angegeben.

Ein wirtschaftlicher Eigentimer von Anteilen, der eine US-
Person gemaf Regulation S des US Securities Act of 1933
in der jeweils gultigen Fassung ist oder von der Definition
,Nicht-US-Person nach Bestimmung 4.7 des Commaodity
Futures Trading Commission ausgeschlossen ist.

VaR ist eine Methode zur Quantifizierung des potenziellen
Verlusts des Fonds aufgrund des Marktrisikos.
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,verwahrstelle“

»Vverwaltungsratsmitglieder oder
»Vverwaltungsrat“

»Vverwaltungsstelle*

» VK
»VRC*

,Wertpapiere*

,Wertpapierleihstelle*

»Wesentliche Anlegerinformationen bzw.

KIID (Key Investor Information
Document)“

»Zugelassene Vertriebsstellen“

Abwicklungstag

Insbesondere misst VaR den potenziellen Verlust bei einem
gegebenen Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) wahrend
eines bestimmten Zeitraums unter Ublichen
Marktbedingungen.

BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung
Luxemburg

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft.

BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung
Luxemburg

Vereinigtes Kénigreich
Volksrepublik China.

- Anteile und sonstige anteilsdhnliche Wertpapiere
(zAktien®);

- Anleihen und sonstige Schuldtitel; und

- sonstige handelbare Wertpapiere, die mit dem Recht
ausgestattet sind, derartige Wertpapiere durch
Zeichnung oder Tausch zu erwerben, mit Ausnahme
von Techniken und Instrumenten, auf die im Abschnitt
.Besondere Finanztechniken und -instrumente® in
diesem Verkaufsprospekt verwiesen wird.

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., mit eingetragenem
Sitz in 6, Route de Tréves, L-2633 Senningerberg,
Grol3herzogtum Luxemburg

Das KIID ist ein kurzes zweiseitiges Dokument, das die
wesentlichen Informationen darlegt, die Anleger Uber einen
Fonds vor einer Investition wissen mussen, zum Beispiel
das Anlageziel und die Anlagerichtlinien des Fonds, die
Gebihren und die mit einer Anlage in dem Fonds
verbundenen Risiken. Die in dem KIID enthaltenen
Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben und zielen auf
einen einfacheren Vergleich von Anlageprodukten und
unterschiedlichen Investmentmanagern ab. Jede
Anteilklasse eines Fonds der Gesellschaft verfiigt Gber ein
KIID.

Die  Hauptvertriebsstellen und die von  einer
Hauptvertriebsstelle zum Verkauf der Anteile ernannten
Vertriebsstellen

Bei allen Fonds (auRer dem Global Multi Asset Fund) ist der
Abwicklungstag spétestens der dritte (3.) Geschéftstag
nach dem jeweiligen Handelsschluss in Bezug auf den Kauf,
die Rucknahme oder den Umtausch von Anteilen.

Beim Global Multi Asset Fund ist der Abwicklungstag
spatestens der vierte (4.) Geschéftstag nach dem jeweiligen
Handelsschluss in Bezug auf den Kauf, die Ricknahme
oder den Umtausch von Anteilen.
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US oder USA die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieB3lich der
Bundesstaaten und des District of Columbia), ihre
Territorien, ihre Besitzungen und alle anderen Gebiete, die
ihrer Rechtsordnung unterliegen.
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,Besonders wichtige Informationen*

Struktur:

Unterklassen von

Anteilen:

Anlageziel:

Ausgabeaufschlag:

Handelsgebihr:

Umtauschgebthr:

Managementgebuhr:

Servicegebuhr:

Vertriebsgebihr:

Mindestanlage:

Ausschittungspolitik:

Geschaftsjahresende:

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die in Luxemburg
gegrundet wurde. Die Gesellschaft bietet — gemalf diesem Prospekt — verschiedene
Klassen und Unterklassen von Anteilen an den Fonds an. Die Gesellschaft hat
Henderson Management S.A. zu ihrer Managementgesellschaft ernannt.

Jeder Fonds ist in Anteilklassen unterteilt, die unterschiedliche Gebihrenstrukturen
haben. Alle Unterklassen von Anteilen eines Fonds haben am gesamten Vermdgen
dieses Fonds teil (mit Ausnahme der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die
direkt einer bestimmten Unterklasse von Anteilen zuzuordnen sind).

Jeder Fonds verfolgt ein bestimmtes Anlageziel, das darauf ausgerichtet ist, den
unterschiedlichen Anforderungen der Anleger zu entsprechen.

Bei der Ausgabe bestimmter Anteile der betreffenden Fonds kann ein an eine
Hauptvertriebsstelle (oder autorisierte Vertriebsstelle nach Ermessen der
Hauptvertriebsstelle) zu zahlender Ausgabeaufschlag erhoben werden, der — sofern
nicht anders angegeben — maximal 5% des gesamten Anlagebetrages eines
Anlegers betragt (was einem Hochstbetrag von 5,26 % des Nettoinventarwerts der
Anteile entspricht).

Weitere Einzelheiten zur Managementgebuhr finden Sie im Abschnitt ,Gebuhren,
Kosten und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt.

Bis zu 1 % des zurtickzunehmenden Bruttobetrages bei Riicknahme innerhalb von
90 Kalendertagen ab Zeichnung

Bis zu 1 % des umzutauschenden Bruttobetrags

Die Managementgebihr variiert je nach Fonds und Anteilklasse. Die
Managementgebihr wird jeden Monat nachtraglich direkt von den
Vermogensgegensténden des betreffenden Fonds abgezogen. Weitere
Einzelheiten zu den Managementgebuhren finden Sie im Abschnitt ,Gebuhren,
Kosten und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt.

Diese Gebuhr kumuliert taglich, ist monatlich rickwirkend zahlbar und basiert auf
dem durchschnittlichen Gesamtnettovermégen der Anteile der Klasse A, der Klasse
F, der Klasse H, der Klasse SA, der Klasse SB und der Klasse X der jeweiligen
Fonds. Weitere Einzelheiten zur Managementgebihr finden Sie im Abschnitt
,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt.

Diese Gebuhr kumuliert taglich, ist monatlich riickwirkend zahlbar und basiert auf
dem durchschnittlichen Gesamtnettovermégen der Anteile der Klasse X der
jeweiligen Fonds. Weitere Einzelheiten zur Managementgebihr finden Sie im
Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt.

Den Mindesterstzeichnungsbetrag und die Mindestbetrage fiir Folgezeichnungen
finden Sie im Abschnitt ,Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen® dieses
Verkaufsprospekts. Auf diese Mindestbetrage kann unter anderem zur Erleichterung
von Anlagen in regelmafige Sparplane verzichtet werden. Die Anteile werden mit
drei Dezimalstellen ausgegeben.

Diese ist im Abschnitt ,Ausschittungspolitik“ dieses Verkaufsprospekts dargelegt.
Ein Kalender mit Angaben zur Ausschuttungspolitik und Ausschittungshaufigkeit
fur alle verfugbaren Anteilklassen ist auf der Website www.janushenderson.com
oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

30. Juni
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Fonds

Die Angaben in diesem Abschnitt sollten gemeinsam mit den im Folgenden dargelegten mafRgeblichen
allgemeinen Grundséatzen gelesen werden. Anleger sollten auRerdem die Informationen im Abschnitt
»EU-Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor® und die Risikohinweise beachten, die im Verkaufsprospekt dargelegt
sind.

Anleger sollten beachten, dass die Fonds (mit Ausnahme des Global Multi-Asset Fund) darauf ausgelegt sind,
nur als ein Bestandteil in einem diversifizierten Anlageportfolio verwendet zu werden. Anleger sollten den in
diese Fonds investierten Anteil ihres Portfolios sorgfaltig abwéagen.

Einige der unten aufgefihrten Fonds konnen unter Umstanden fortschrittiche Techniken, die Derivat-
Instrumente und -Strategien einsetzen, verwenden, um die Anlageziele und Anlagepolitik des Fonds zu
erfullen. Diese fortschrittichen Techniken werden in der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds genauer
beschrieben.

Allgemeine Grundsatze fur alle Rentenfonds

Alle Bezugnahmen auf Anleihen oder festverzinsliche Wertpapiere mit ,Anlagequalitat® (,Investment Grade®)
beziehen sich auf eine Einstufung durch eine bedeutende internationale Rating-Agentur, die nach Ansicht des
Anlageverwalters mindestens der Anlagequalitat entsprechen. Nach Meinung des Anlageverwalters ist dies
derzeit eine Qualitat, die vergleichbar ist mit einer Einstufung von BBB- oder hdéher durch Standard & Poor's,
Baa3 oder hdher durch Moody’s, BBB- oder héher durch Fitch oder wenn ein Instrument nicht bewertet ist.

Gleichermallen beziehen sich alle Verweise auf Anleihen ohne Anlagequalitat (,non-investment grade®) oder
auf andere festverzinsliche Wertpapiere auf Anleihen, deren Einstufung unter das Kreditrating einer grof3en
internationalen Ratingagentur fallen und die nach Auffassung des Anlageverwalters nicht der Anlagequalitat
entsprechen. Dazu zahlen dem Anlageverwalter zufolge zurzeit Anleihen mit Einstufungen von BB+ oder
niedriger (Standard & Poor’s), Ba1 oder niedriger (Moody’s), BB- oder niedriger (Fitch) oder nicht eingestufte
Instrumente, die nach Auffassung des Anlageverwalters von vergleichbarer Qualitat sind. Der Anlageverwalter
kann ein Instrument, das die Kriterien fir den Anlagequalitatsstatus erfiillt, auch als ,non-investment
grade” einstufen, wenn er dies flir angemessen erachtet.

Wo in der Anlagepolitik des Fonds auf Strategien verwiesen wird, kdnnen diese insbesondere die folgenden
Strategien fur Anlage- und Absicherungszwecke umfassen:

* Duration - aktive Verwaltung des Gesamt-Zinsrisikos (Duration) des Fonds, um von Veranderungen
des Gesamtniveaus der Anleihenmarkte zu profitieren oder deren Auswirkungen zu verringern

* Kredit - aktive Verwaltung des Gesamt-Kreditrisikos des Fonds, um von Veranderungen des Niveaus
des in die Marktpreise eingebetteten Kreditrisikos zu profitieren oder deren Auswirkungen zu
verringern

* Sektor - aktive Verwaltung der Allokation des Fonds zu verschiedenen Sektoren der weltweiten
Anleihenmarkte und anderer zulassiger Markte

* Region - aktive Verwaltung der Allokation des Fonds zwischen Nordamerika, Europa, dem asiatisch-
pazifischen Raum und den Schwellenmaérkten

*  Wertpapier - Auswahl einzelner Wertpapiere oder Emittenten mit der Absicht, den Wert des Fonds
zu erh6hen

* Renditekurve - aktive Verwaltung der Positionierung des Fonds im Hinblick auf die Laufzeitstruktur
von Zinssétzen (die Renditekurve), um den Wert des Fonds zu erhéhen oder die Auswirkungen von
Veranderungen der Form der Renditekurve zu verringern

* Aktive Wahrung - aktive Verwaltung des Wéhrungsengagements des Fonds, um von Veranderungen
der Wechselkurse zu profitieren

Wenn der Fonds Total Return Swaps oder andere derivative Finanzinstrumente mit &hnlichen Merkmalen

verwendet, stehen die zugrunde liegenden Vermogenswerte und Anlagestrategien, in denen ein
Engagement erzielt wird, im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds und dem Abschnitt
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»<Anlagebeschrankungen® dieses Prospekts. Anleger sollten den nachstehenden Abschnitt ,\Weitere
Informationen® lesen, um ausfihrliche Informationen hieriiber zu erhalten.

Allgemeine Grundsatze fur Fonds, deren erwartete Hebelung offengelegt wird

Wenn die erwartete Hebelung fir die einzelnen relevanten Fonds offengelegt wird, beachten Sie bitte, dass
sie nur ein indikatives Niveau darstellt und kein aufsichtsrechtlicher Grenzwert ist. Diese Hebelung wird im
Laufe der Zeit unter verschiedenen Marktbedingungen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitat)
schwanken, da der Anlageverwalter anstrebt, sicherzustellen, dass der Fonds sein Anlageziel erreicht, und
nicht, dass er die erwartete Hebelung erreicht. Der neueste Jahresbericht und die neuesten Abschliisse geben
Aufschluss Uber die tatsachliche Hebelwirkung wahrend des vergangenen Berichtszeitraums und zusatzliche
Erlauterungen zu dieser Zahl.

Allgemeine Grundsatze fur alle Fonds

In dem laut Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® in diesem Prospekt erlaubten Umfang kdnnen die Fonds
entweder in geschlossene oder offene Investmentfonds oder andere Ubertragbare Wertpapiere, einschlie3lich
Derivate, investieren, die in die tUbertragbaren Wertpapiere anlegen, in die sie investieren durfen, oder die eine
Rendite haben, die mit den Gbertragbaren Wertpapieren verbunden ist, in die sie investieren durfen.

Referenzwerte-Verordnung

Die Liste der Administratoren und/oder Referenzwerte, die in dem von der ESMA gemaR der Verordnung EU
2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates (die ,Referenzwerte-Verordnung®) geflihrten
Register enthalten sind, ist unter https://registers.esma.europa.eu/publication/ verfigbar. Zum 17. Juni 2020
sind die folgenden Administratoren und/oder Referenzwerte in dem von der ESMA gemaf der Referenzwerte-
Verordnung geflihrten Register fir die jeweiligen Fonds enthalten:

Referenzwert- Benchmark Fonds
Administrator

FTSE International Limited ~FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index  Pan European Property Equities Fund

Net TRI
FTSE EPRA Nareit Developed Index Global Property Equities Fund
FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Asia-Pacific Property Income Fund
Index
FTSE World Europe ex UK Total Return Index European Growth Fund
FTSE World Europe Index Pan European Equity Fund

MSCI Limited MSCI AC Asia Pacific Ex Japan High Dividend Yield Asian Dividend Income Fund
Index
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index Asian Growth Fund

MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI Global Technology Leaders Fund
ACWI Communication Services Index

MSCI EMU Net Return EUR Euroland Fund
MSCI World Index Global Equity Income Fund
MSCI World Small Cap Index Global Smaller Companies Fund

S&P DJI Netherlands B.V. S&P Global Natural Resources Accumulation Index Global Natural Resources Fund

IHS Markit Benchmark EMIX Smaller European Companies Index Pan European Smaller Companies Fund
Administration Limited

Referenzwert-Administratoren, die von den Ubergangsregelungen der Referenzwerte-Verordnung profitieren,
erscheinen moglicherweise noch nicht im Register der Administratoren und Referenzwerte, das von der
Europédischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdorde (ESMA) gemal Artikel 36 der Referenzwerte-
Verordnung gefiihrt wird. Die gemafl der Referenzwert-Verordnung vorgesehenen Ubergangsregelungen
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wurden im Hinblick auf die Verwendung von Referenzwerten, die von Administratoren aus Drittlandern
bereitgestellt werden, sowie Referenzwerten, die von der Europdischen Kommission flr kritisch erklart
wurden, bis zum 31. Dezember 2021 verlangert.

Die Gesellschaft wird das Register iberwachen und diese Informationen werden bei der nachsten Gelegenheit
im Prospekt aktualisiert. Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane erstellt, in denen sie die Malinahmen
festlegt, die sie im Falle einer wesentlichen Anderung oder Einstellung einer Benchmark ergreifen wiirde, und
verwaltet diese. Die Plane sind auf Anfrage und kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Hiermit wird klargestellt, dass zur Berechnung der Performancegebuhren (ndhere Informationen im Abschnitt
,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen®) weder die Managementgesellschaft, noch die Verwaltungsstelle
noch der jeweilige Index-Anbieter haftbar (aufgrund von Fahrlassigkeit oder auf sonstige Weise) gegentber
einem Anteilinhaber fiir einen Fehler, eine Verzégerung oder eine Anderung der Bereitstellung, Verfiigbarkeit,
Zusammensetzung, Berechnung oder Ubertragung eines Benchmark-Index und ist nicht verpflichtet, einen
Anteilinhaber davon in Kenntnis zu setzen.

Die Fonds und die Gesellschaft werden von den jeweiligen Index-Anbietern nicht gesponsert, unterstitzt,
verkauft oder geférdert, und diese Index-Anbieter geben keinerlei Gewahrleistung, Erklarung oder Beurteilung
bezuglich der Fonds, der Gesellschaft oder der Nutzung eines Benchmark-Index ab.

SPEZIALFONDS

ASIA-PACIFIC PROPERTY INCOME FUND

Anlageziel

Das Ziel des Fonds besteht darin, nachhaltige Ertrage zu erwirtschaften sowie eine Dividendenrendite, die
Uber dem FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index liegt, und Potenzial fir langfristiges
Kapitalwachstum zu bieten.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienédhnliche Wertpapiere von
Immobiliengesellschaften oder Real Estate Investment Trusts (oder gleichwertige Anlageformen), die an
einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden und die den Uberwiegenden Teil ihrer Ertrage aus
dem Eigentum, der Verwaltung und/oder der Entwicklung von Immobilien im asiatisch-pazifischen Raum
erzielen und die nach Meinung des Anlageverwalters Aussichten auf Uberdurchschnittliche Dividenden bieten
bzw. solche Aussichten widerspiegeln.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschliellich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung.

Aktiendhnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fur eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
« Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instrumente;
»  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Performanceziel
Nicht zutreffend

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index
verwaltet, der weitgehend repréasentativ fir die Wertpapiere ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage fur das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen
Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden kdnnen. Der Anlageverwalter kann
nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index
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unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die
dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter versucht, bdrsennotierte europaische Immobiliengesellschaften und Real Estate
Investment Trusts (REITS) zu identifizieren, die den Giberwiegenden Teil ihrer Ertrage im asiatisch-pazifischen
Raum erzielen und eine regelmaflige und stabile Dividende sowie das Potenzial fur langfristiges
Kapitalwachstum liefern kénnen. Der Anlageprozess folgt einem auf hoher Uberzeugung basierenden
,Bottom-up“-Ansatz (Fundamentaldatenanalyse auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, die besten
risikobereinigten Gelegenheiten aus dem gesamten Anlageuniversum zu ermitteln.

Basiswéahrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebthr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z konnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebuhr zahlen, wie im Abschnitt
,Gebihren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:

Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index
Performancegebuhr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch Anlagen in den asiatisch-pazifischen
Aktienmarkten und insbesondere durch ein Engagement in immobilienbezogenen Wertpapieren Uber der
Benchmark liegende Ertragsrenditen mit Potenzial fir Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen,
dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar
ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis
langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds uber die frihere Wertentwicklung
informieren.
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BIOTECHNOLOGY FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Biotechnologie- und biotechnologiebezogenen Unternehmen weltweit.

,Biotechnologie- und biotechnologiebezogene Unternehmen® sind wie folgt definiert:

* Unternehmen, die im NASDAQ Biotechnology Index enthalten sind;

* Unternehmen, die niedermolekulare oder biologische Arzneimittel entwickeln, die der Zulassung durch
globale Regulierungsbehdérden unterliegen;

* Unternehmen, die Produkte oder Dienstleistungen zur Unterstiitzung der Forschung und Entwicklung
von niedermolekularen oder biologischen Arzneimitteln anbieten; oder

* Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters mit der Biotechnologie-Lieferkette in
Verbindung stehen, z. B. Gesundheitsprodukte und -ausriistung sowie Anbieter und Dienstleistungen
im Gesundheitswesen, biomedizinische Geréate und Dienstleistungen und Arzneimittel.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlielich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Landern.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann derivative Instrumente (z. B. Futures, Forwards, Aktien-Swaps (auch bekannt als
Differenzkontrakte), Swaps, Optionen und Optionsscheine) einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des
Fonds Anlagegewinne zu erzielen (bis zu 10% seines Nettovermdgens), das Risiko zu verringern und den
Fonds effizienter zu verwalten. Die Basiswerte bestehen aus einer Reihe von Wertpapieren oder Indizes, in
die der Fonds gemal dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds investieren kann.

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit die Absicherung von Wahrungs- und Zinsengagements in
Erwagung ziehen, wird jedoch allgemein keine Kontrakte eingehen, die spekulative Positionen in einer
Wahrung oder einem Zinssatz mit sich bringen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
* Wandelanleihen und damit verbundene derivative Instrumente;
« Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instrumente;
* Barmittel, Geldmarktinstrumente oder derivative Instrumente, die zum Schutz vor Marktverlusten oder
zur Dampfung der Marktvolatilitat dienen.

Performanceziel
Outperformance gegentber dem NASDAQ Biotechnology Total Return Index um 2 % p. a. vor Abzug von
Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den NASDAQ Biotechnology Total Return Index verwaltet, der
weitgehend reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage flr das
Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebtihren erhoben werden kdnnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen flr den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nichtim Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter sucht nach innovativen Biotechnologie-Unternehmen, die sich mit hohem ungedecktem
medizinischen Bedarf befassen und mit einem signifikanten Abschlag gegenuber ihrem inneren Wert
gehandelt werden. Das Team ist sich bewusst, dass der Erfolg der Medikamentenentwicklung binarer Natur
ist, was zu grof3en Unterschieden zwischen Gewinnern und Verlierern fuhren kann. Der Anlageprozess nutzt
proprietare statistische Modelle, um die Erfolgswahrscheinlichkeit eines Unternehmens zu analysieren, und
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konzentriert sich auf Produkte, von denen angenommen wird, dass sie das harte Auswahlverfahren im
Rahmen der klinischen Entwicklung Uberstehen konnen. Mithilfe zusatzlicher Instrumente wie
Arztebefragungen, Verordnungsmodellen und Szenario-Simulationen wird versucht, die Marktfahigkeit
genauer vorherzusagen.

Basiswahrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebuhr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z konnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebihr zahlen, wie im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:

Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit NASDAQ Biotechnology Total Return Index
Performancegebihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den globalen Aktienmarkten und
besonders durch ein Engagement in der Biotechnologie-Branche ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger
sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KlID des Fonds uber die frihere Wertentwicklung
informieren.
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CHINA A-SHARE FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien oder
aktienahnlichen Instrumenten von chinesischen A-Aktien, sei es direkt Gber die Stock Connect-Programme
und andere zuldssige Borsen oder indirekt Giber derivative Instrumente.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlielich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktienghnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zu Absicherungszwecken oder fur eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate einsetzen
(z. B. Futures, Forwards, Optionen, Differenzkontrakte und Optionsscheine). Unter keinen Umstéanden darf ein
Fonds bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
o festverzinsliche Instrumente mit Investment-Grade-Rating (wie Wandelanleihen,
Unternehmensanleihen und Staatsanleihen und die damit verbundenen derivativen Instrumente); und
e Geldmarktinstrumente; der Fonds kann auch Barmittel oder Schatzwechsel bis zur Wiederanlage
halten.

Performanceziel
Outperformance gegentiber dem MSCI China A Onshore Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber
einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI China A Onshore Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein
reprasentativ fur die Unternehmen, in die er investieren kann, und dies bildet die Grundlage fur das
Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind.
Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter versucht Unternehmen zu identifizieren, die ein unerwartetes Gewinnwachstum sowohl
auf Branchen- als auch auf Aktienebene generieren kdnnen, das vom breiteren Markt noch nicht erkannt
wurde. Im Mittelpunkt steht dabei die Uberzeugung, dass die chinesischen Aktienmérkte turbulent und
ineffizient sind, wodurch sich regelméaRig bedeutende und profitable Anlageméglichkeiten ergeben.

Basiswahrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den chinesischen A-Aktienmarkt
Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das
Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften
kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds Uber die friihere Wertentwicklung
informieren.
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CHINA OPPORTUNITIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienéhnliche Instrumente von:

e Unternehmen mit Sitz in China und Hongkong;
e Unternehmen, die ihren Sitz nicht in China und Hongkong haben, aber den gré3ten Teil ihrer
Geschéftstatigkeit direkt oder tber Tochtergesellschaften in China und Hongkong austiben.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlie3lich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktien kdnnen chinesische A-Aktien umfassen, die direkt Gber die Stock Connect-Programme und andere
zulassige Borsen oder indirekt Gber derivative Instrumente erworben werden. Das Engagement in chinesische
A-Aktien wird nicht mehr als 50 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umsténden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
o festverzinsliche Instrumente mit Investment-Grade-Rating (wie Wandelanleihen,
Unternehmensanleihen und Staatsanleihen und die damit verbundenen derivativen Instrumente); und
e Geldmarktinstrumente; der Fonds kann auch Barmittel oder Schatzwechsel bis zur Wiederanlage
halten.

Performanceziel
Outperformance gegentber dem MSCI Zhong Hua 10/40 Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebulhren tber
einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Zhong Hua 10/40 Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das
Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fur den
Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten
sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter versucht Unternehmen zu identifizieren, die ein unerwartetes Gewinnwachstum sowohl
auf Branchen- als auch auf Aktienebene generieren kdnnen, das vom breiteren Markt noch nicht erkannt
wurde.

Basiswéahrung: USD.

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den chinesischen Aktienmaérkten
ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind,
das Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften
kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.
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Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds Uber die frihere Wertentwicklung
informieren.
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GLOBAL EQUITY INCOME FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt an, Ertrage zu erzielen, die Uber den Ertragen des MSCI World Index liegen und Potenzial
fur ein langfristiges Kapitalwachstum bieten.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen jeder Grol3e, aus allen Branchen und allen Landern.

Aktien kdnnen chinesische A-Aktien umfassen, die direkt Gber die Stock Connect-Programme und andere
zulassige Borsen oder indirekt Gber derivative Instrumente erworben werden. Das Engagement in chinesische
A-Aktien wird nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Aktienghnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fiir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
* Vorzugsaktien;
« festverzinsliche Instrumente jeder Qualitat (wie Wandelanleihen, Unternehmensanleihen und
Staatsanleihen und die damit verbundenen derivativen Instrumente); und
*  Geldmarktinstrumente; der Fonds kann auch Barmittel oder Schatzwechsel bis zur Wiederanlage
halten.

Performanceziel
Nicht zutreffend

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ
fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage flur das Ertragsziel des Fonds und
den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebtihren erhoben werden kdnnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen
fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter verfolgt eine dividenden- und bewertungsorientierte Strategie, die sich auf Unternehmen
mit gutem und wachsendem Cashflow konzentriert. Der Anlageprozess zielt darauf ab, Unternehmen aus aller
Welt mit Aussichten auf Ertragswachstum (in der Regel mit einer stabilen wettbewerbsfahigen Marktposition,
glunstigen Investitionsbedingungen, koordiniertem FuUhrungsverhalten und nachhaltigen Renditen) sowie
Unternehmen mit Aussichten auf Kapitalwachstum (in der Regel unbeliebt, mit unterschatzten Gewinnen und
unterbewerteten Aktien) zu identifizieren. Der Prozess fuhrt zu einem nach Sektoren und Regionen gut
diversifizierten Portfolio.

Basiswahrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z kdnnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebuhr zahlen, wie im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:
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Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit MSCI World Index
Performancegebuhr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch Anlagen in den globalen Aktienmérkten
Renditen anstrebt, die tUber der Benchmark liegen, und Potenzial fur ein Kapitalwachstum bieten. Anleger
sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds Uber die friihere Wertentwicklung
informieren.
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GLOBAL NATURAL RESOURCES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermogens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen, die einen Grof3teil ihres Umsatzes im Bereich der natirlichen Ressourcen erzielen,
insbesondere Unternehmen, die im Bergbau, im Energiesektor und in der Landwirtschaft tatig sind.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlielich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Landern.

Aktienahnliche Wertpapiere kénnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fur eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
«  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Performanceziel
Outperformance gegeniber dem S&P Global Natural Resources Accumulation Index um 3 % p. a. vor Abzug
von Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P Global Natural Resources Accumulation Index verwaltet,
der weitgehend représentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fur
das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter konzentriert sich auf die Identifizierung von Rohstoffunternehmen, unter anderem aus
den Sektoren Bergbau, Energie und Landwirtschaft, die von der aktuellen und zukinftigen Nachfrage nach
nattirlichen Ressourcen profitieren. Die Strategie verflgt Uber die Flexibilitat, innerhalb der gesamten
Lieferkette zu investieren, und profitiert somit Preisverschiebungen zwischen Upstream-, Midstream- und
Downstream-Sektoren sowie Uber verschiedene Branchen hinweg. Der Anlageprozess zielt darauf ab, ein
fokussiertes, aber dennoch diversifiziertes Portfolio von qualitativ hochwertigen Rohstoffunternehmen weltweit
aufzubauen.

Basiswahrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z kdnnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebihr zahlen, wie im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebuhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:
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Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit S&P Global Natural Resources Accumulation Index
Performancegebuhr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch Anlagen in den globalen Aktienmérkten und
besonders durch ein Engagement in der Rohstoff-Branche ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten
sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds Uber die frihere Wertentwicklung
informieren.
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GLOBAL PROPERTY EQUITIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Immobiliengesellschaften oder Real Estate Investment Trusts (oder gleichwertige Anlageformen), die an
einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden und die den Gberwiegenden Teil ihrer Ertrage aus
dem Eigentum, der Verwaltung und/oder der Entwicklung von Immobilien erzielen.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlielich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Landern.

Aktienahnliche Wertpapiere kénnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fur eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umsténden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
* Staatsanleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
«  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Performanceziel
Outperformance gegentiber dem FTSE EPRA Nareit Developed Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug
von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Index verwaltet, der
weitgehend reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiur das
Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter versucht, bdrsennotierte Immobiliengesellschaften und
Immobilieninvestmentgesellschaften (REIT) zu identifizieren, die langfristig die hdchste Gesamtrendite
erzielen kénnen. Der Anlageprozess folgt einem auf hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up“-
Analyseansatz (Fundamentaldaten auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, den besten risikobereinigten Wert
aus dem gesamten Kapitalisierungsspektrum zu ermitteln.

Basiswahrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebuhr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z kdnnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebihr zahlen, wie im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:
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Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit FTSE EPRA Nareit Developed Index
Performancegebuhr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den globalen Aktienméarkten und
besonders durch ein Engagement in immobilienbezogenen Wertpapieren ein Kapitalwachstum anstrebt.
Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit
ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen. Anleger des Fonds
sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds Uber die frihere Wertentwicklung
informieren.
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GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung, aus allen Branchen und allen Landern.

In diesem Zusammenhang bezeichnet der Begriff Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung jene
Unternehmen, deren Marktkapitalisierung zum  Zeitpunkt des Ersterwerbs im Bereich der
Marktkapitalisierungen von Unternehmen liegt, die im MSCI World Small Cap Index enthalten sind.

Wenn die Marktkapitalisierung dieser Unternehmen nach dem Ersterwerb aus dem Bereich des MSCI World
Small Cap Index herausfallt, werden die betroffenen Unternehmen fiir die Zwecke der Mindestallokation von
80% in Aktien und aktiendhnlichen Instrumenten kleinerer Unternehmen weltweit weiterhin als kleinere
Unternehmen betrachtet, auch in Zusammenhang mit eventuellen weiteren Anlagen in diesen Unternehmen.

Bei der Auswahl der Anlagen versuchen der Anlageverwalter und/oder der bzw. die Sub-Anlageverwalter eine
Reihe kleinerer Unternehmen auf der Grundlage von Markt- und Wirtschaftsanalysen auszuwéhlen, um
diejenigen kleineren Unternehmen zu ermitteln, die im Verhaltnis zu ihrer Fahigkeit, langfristig Einkommen zu
generieren, die attraktivsten Bewertungen aufweisen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Erganzend und zu defensiven Zwecken kann der Fonds in Folgendes investieren:
* Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
«  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Performanceziel
Outperformance gegentiber dem MSCI World Small Cap Index nach Abzug von Gebihren Uber einen
beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Small Cap Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fur das
Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt ein Kapitalwachstum durch Anlagen in kleinen, weltweit notierten Unternehmen
an. Der Fonds versucht, qualitativ hochwertige, jedoch potenziell unterbewertete Aktien zu identifizieren,
angetrieben von der Uberzeugung, dass die Hohe der tatsachlich erzielten Ertrage von dem urspriinglich
gezahlten Kurs abhangt.

Basiswahrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz
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Performancegebihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z kdnnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebiuhr zahlen, wie im Abschnitt
,Gebihren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebihr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:

Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit  MSCI World Small Cap Index
Performancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den globalen Small-Cap-
Aktienmarkten ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds
vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste
verkraften konnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds uber die frihere Wertentwicklung
informieren.
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GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY FUND

Anlageziel
Der Fonds ist bestrebt, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen, indem er in Unternehmen investiert,
deren Produkte und Dienstleistungen nach Ansicht des Anlageverwalters zu positiven 6kologischen oder
sozialen Veranderungen beitragen und sich somit auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft
auswirken.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien von Unternehmen aus aller Welt,
deren Produkte und Dienstleistungen nach Ansicht des Anlageverwalters zu positiven 6kologischen oder
sozialen Veranderungen beitragen und sich somit auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft
auswirken. Der Fonds vermeidet Anlagen in Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters
negative Auswirkungen auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft haben kdénnten.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlie3lich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Branchen und beliebigen Landern.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fur eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Erganzend und zu defensiven Zwecken kann der Fonds auch in Folgendes investieren:
» Staatsanleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
*  Geldmarktinstrumente und Barmittel.

Der Fonds verfolgt einen nachhaltigen Anlageansatz. Weitere Informationen finden Sie im nachstehenden
Abschnitt ,Nachhaltiger Anlageansatz® in diesem Prospekt.

Performanceziel
Nicht zutreffend

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ
fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, und daher einen nitzlichen Vergleichsindex fur die
Beurteilung der Wertentwicklung des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen
Anlagen fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im
Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt im Rahmen seines Themenansatzes aus Umwelt- und sozialen Themen sowie der
Analyse von Positiv-/Negativscreening den Aufbau eines differenzierten und angemessen diversifizierten
globalen Portfolios von Unternehmen an. Dabei stiitzt er sich auf die Uberzeugung, dass Unternehmen, die
Losungen fur 6kologische und soziale Herausforderungen anbieten, hohere Renditen erzielen kénnen. Diese
Unternehmen sollten attraktive finanzielle Eigenschaften wie anhaltendes Umsatzwachstum und dauerhafte
Cashflows sowie ein solides Management von umweltbezogenen, sozialen und Corporate-Governance-
Risiken aufweisen. Die Unternehmen sind in der Regel strategisch auf Themen wie Klimawandel,
Ressourcenengpasse, Bevolkerungswachstum und alternde Bevolkerungen ausgerichtet. Der Fonds
vermeidet Anlagen in fossilen Brennstoffen und Unternehmen, die durch den Ubergang zu einer CO2-armen
Wirtschaft Disruptionen erleiden kénnten.

Ausflihrliche Informationen Uber die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Anlageentscheidungen
und die voraussichtlichen Auswirkungen auf die Ertrage finden Sie im Abschnitt ,EU-Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor” in diesem Verkaufsprospekt.

Basiswéahrung: USD
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Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der ein Kapitalwachstum durch Anlagen an den globalen
Aktienmarkten anstrebt, inshesondere durch ein Engagement in Unternehmen, deren Produkte und
Dienstleistungen positive Auswirkungen auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft haben. Anleger
sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds uber die frihere Wertentwicklung
informieren.

Nachhaltiger Anlageansatz

Der Fonds versucht in Unternehmen zu investieren, die in der Lage sind, sich den Herausforderungen der
globalen Megatrends (z. B. Klimawandel, Ressourcenengpasse, Bevolkerungswachstum und alternde
Bevolkerungen) zu stellen, und in solche Unternehmen, die bestrebt sind, die Branchen, in denen sie tatig
sind, zu verandern, um eine nachhaltige Weltwirtschaft zu unterstitzen.

Um Unternehmen zu identifizieren, die strategisch auf die oben beschriebenen globalen Megatrends
ausgerichtet sind, bezieht der Anlageverwalter 6kologische und soziale Nachhaltigkeitsthemen und das
Konzept der ,Nachhaltigkeit® in seinen Anlageprozess und -rahmen ein.

Dies kann die Analyse bestimmter ,Nachhaltigkeitsfaktoren” (die sich gelegentlich &ndern kénnen) umfassen,
z.B.:

* Positive Auswahlkriterien — Unternehmen, die aufgrund ihrer Produkte oder Dienstleistungen einen
positiven Einfluss auf die Gesellschaft und die Umwelt haben, beispielsweise solche, die mindestens
einem der zehn Themenbereiche des Fonds in Bezug auf Umwelt und soziale Nachhaltigkeit (finf
umweltbezogene und funf gesellschaftliche Themen) entsprechen und daher die von den Vereinten
Nationen (UN) verabschiedeten Ziele fur nachhaltige Entwicklung unterstitzen, um ,die Armut zu
beenden, den Planeten zu schiutzen und Wohlstand fur alle zu gewahrleisten®.

* Ausschlusskriterien — Unternehmen, die an Aktivitaten beteiligt sind, die der Entwicklung einer
nachhaltigen Wirtschaft entgegenstehen bzw. deren Produkte oder Geschéftstatigkeit direkt
(gelegentlich bis zu einer De-minimis-Grenze) mit bestimmten Kernbereichen verbunden sind, die vom
Anlageverwalter von Zeit zu Zeit in Absprache in Absprache mit einem externen Research-Anbieter
definiert werden. Diese umfassen zum 6. April 2021 folgende Bereiche:

Menschen Umwelt Tiere
Alkohol Gewinnung und  Veredelung  fossiler Tierversuche

Brennstoffe
Rustung Energieerzeugung aus fossilen Brennstoffen Pelze
Glicksspiel Bedenkliche Chemikalien Gentechnik
Pornographie Umstrittene Branchen Intensive Landwirtschaft

. Fleisch- und

Tabak Kernenergie Milchproduktion

Mit dem nachhaltigen Anlageansatz sind zusatzliche Risiken verbunden, wie im Abschnitt ,Anlage- und
Risikoerwagungen® in diesem Verkaufsprospekt naher beschrieben.
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GLOBAL TECHNOLOGY LEADERS FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen mit Verbindungen zum Technologiesektor oder Unternehmen, die den Giberwiegenden Teil ihrer
Ertrage im Technologiesektor erzielen.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlielich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Landern.

Aktienahnliche Wertpapiere kénnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fur eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
* Staatsanleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
«  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Performanceziel
Outperformance gegentber dem MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI Communication
Services Index nach Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI
Communication Services Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er
investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten
Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden
konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fur den Fonds tatigen, deren
Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann
jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Die Strategie basiert auf der Identifizierung von Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalter derzeit
oder in Zukunft eine fuhrende Rolle GUbernehmen, wenn es darum geht, die Einfihrung von Technologien
voranzutreiben oder zu ermdglichen, und die als solche ein unentdecktes Potenzial besitzen, um nachhaltiges
Ertragswachstum zu erzielen. Diese Unternehmen sind in der Regel auf Themen ausgerichtet, die langfristige
technologische Wachstumstrends vorantreiben (z. B. Internet-Transformation, Infrastruktur der néchsten
Generation und Digitalisierung des Zahlungsverkehrs).

Der Anlageverwalter ist bestrebt, den Hype-Zyklus! rund um die Einfihrung von Technologien zu nutzen,
indem er das fundamentale Geschéaftsmodell des Unternehmens bewertet (unter Berlcksichtigung einer
Beurteilung der Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG-Faktoren)) (weitere Einzelheiten sind im
Abschnitt »EU-Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor® dargelegt) und mit der Unternehmensleitung einen aktiven Dialog Uber die
wichtigsten Themen und Merkmale in Bezug auf sdmtliche Aspekte nachhaltigen Wachstums fiihrt. Der
Anlageverwalter ist iberzeugt, dass der Technologiesektor eine wichtige Rolle bei der Entwicklung einer
nachhaltigen Weltwirtschaft spielt, indem er innovative Lésungen fir viele globale ¢kologische und soziale
Herausforderungen bietet und Anlagen in fossile Brennstoffe, Atomwaffen, Streumunition,
Antipersonenminen, Tabak, Pelze und die Produktion von Alkohol kategorisch ausschlief3t.

! Der ,Hype-Zyklus“ stellt die verschiedenen Phasen in der Entwicklung einer Technologie von der Konzeption bis zur weit verbreiteten Annahme
dar, einschlieRlich der Anlegerstimmung gegentiber dieser Technologie und entsprechenden Aktien wahrend dieses Zyklus.
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Basiswahrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z konnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebuhr zahlen, wie im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebihr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafRgeblich:

Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit  MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI
Performancegebuhr Communication Services Index

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den globalen Aktienmarkten und
besonders durch ein Engagement in technologiebezogenen Wertpapieren ein Kapitalwachstum anstrebt.
Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit
ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen. Anleger des Fonds
sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds uber die frihere Wertentwicklung
informieren.
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GLOBAL MULTI-ASSET FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Kapitalwachstum und Ertrdgen an, bei
einer geringeren Volatilitat als der Volatilitat des Aktienmarktes.

Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, dass Ziel durch aktive Verwaltung einer breiten Palette von Anlagen zu erreichen,
darunter inshesondere Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere, festverzinsliche Wertpapiere, Barmittel und
Geldmarktinstrumente, entweder direkt oder indirekt durch Nutzung von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen.

Der Fonds kann bis zu 100 % seines Nettovermégens in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren
(einschlieBlich anderer Fonds, die direkt oder indirekt vom gleichen Anlageverwalter verwaltet werden). Der
Fonds darf héchstens 30 % seines Nettovermdgens in OGA anlegen.

Der Fonds kann auch ein indirektes Engagement in Rohstoffen eingehen, und zwar mithilfe von i) zulassigen
Ubertragbaren Wertpapieren, ii) Anteilen zulassiger Organismen flr gemeinsame Anlagen,
bdrsengehandelten Fonds und/oder iii) Derivaten, deren Basiswerte aus zulassigen tbertragbaren
Wertpapieren oder Rohstoffindizes bestehen. Das indirekte Engagement in Rohstoffen wird nicht mehr als
20 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zu Absicherungszwecken oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate einsetzen
(z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf ein Fonds bei Einsatz
dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Performanceziel
Outperformance gegentber dem SONIA um 4% p. a. vor Abzug von Geblhren Uber einen beliebigen Zeitraum
von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den SONIA verwaltet, da dieser die Grundlage fur das
Performanceziel des Fonds darstellt. Bei wahrungsabgesicherten Anteilklassen wird der der jeweiligen
Anteilklassenwéhrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fur den Performancevergleich verwendet. Der
Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fur den Fonds tétigen.

Anlagestrategie

Die vom Anlageverwalter verfolgte Strategie besteht aus einer Kombination aus strategischer
Vermogensallokation (basierend auf den langfristigen Erwartungen in Bezug auf Ertrage, Risiken und
Korrelationen fur die verschiedenen Anlageklassen), dynamischer Vermdgensallokation (um der Strategie die
Flexibilitdt zu geben, die kurzfristigen Marktansichten des Teams widerzuspiegeln und bei Marktspannungen
schnell zu reagieren), und sorgféltiger Auswahl der zugrunde liegenden Fonds und Instrumente. Der
Anlageprozess wird durch einen robusten, vielschichtigen Risikomanagement-Ansatz untermauert. Ergebnis
der Strategie ist ein Portfolio mit einem Engagement in vielen verschiedenen Anlageklassen, sowohl im
klassischen als auch im alternativen Bereich, in der Erwartung, dass die Anleger von den erheblichen
Diversifikationsvorteilen profitieren, die Multi-Asset-Investments bieten.

Basiswéhrung: GBP

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch Anlagen in verschiedene Anlageklassen eine
Kombination aus Kapital- und Ertragsrenditen mit einer Volatilitdt anstrebt, die niedriger ist als die Volatilitat
am Aktienmarkt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das
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Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften
kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds Uber die friihere Wertentwicklung
informieren.
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JAPANESE SMALLER COMPANIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung aus allen Branchen, die ihren Sitz in Japan
haben oder einen wesentlichen Teil ihrer Ertrdge und/oder Gewinne aus Geschéften in Japan erzielen.

Zu diesem Zweck werden Unternehmen, die gemessen an der Marktkapitalisierung zu den unteren 25 % ihres
jeweiligen Marktes zahlen, als Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung angesehen.

Aktienahnliche Wertpapiere kénnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fur eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
* Staatsanleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
«  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Performanceziel
Outperformance gegentber dem Russell/Nomura Small Cap Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebthren
Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Russell/Nomura Small Cap Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fur das
Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass die Kombination aus einer grindlichen Aktienanalyse und einer
Uberlegenen Titelauswahl die Hauptantriebsfeder fur eine langfristig Uberlegene Performance bei kleineren
japanischen Unternehmen ist. Der Fonds soll das unterbewertete Wachstumspotenzial kleinerer japanischer
Unternehmen nutzen, indem er typischerweise in die nach Marktkapitalisierung kleinsten 25 % der
bdrsennotierten japanischen Unternehmen investiert und dabei einen disziplinierten, pragmatischen und
risikobewussten Anlageprozess verwendet. Der Anlageansatz konzentriert sich auf die Aktienbewertung,
Investitionskatalysatoren und langfristiges strukturelles Wachstum zur Steigerung von Ertrag und Rendite.

Basiswahrung: YEN

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebuhr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z kdnnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebihr zahlen, wie im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebuhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:
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Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit  Russell/Nomura Small Cap Index
Performancegebuhr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch Anlagen in Aktienmarkten, auf denen kleinere
japanische Unternehmen notiert sind, ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie
mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und
sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis
langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds Uber die friihere Wertentwicklung
informieren.
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PAN EUROPEAN ABSOLUTE RETURN FUND

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, unabhangig von den Marktbedingungen uber jeden
Zwdlfmonatszeitraum eine positive (absolute) Rendite zu bieten. Eine positive Rendite kann Gber diesen oder
einen anderen Zeitraum nicht garantiert werden und der Fonds kann inshesondere kurzfristig Phasen
negativer Renditen erleben. Infolgedessen ist Ihr Kapital Risiken ausgesetzt.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens (nach Abzug der Barmittel) Giber Long-
und Short-Positionen in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von:

. Unternehmen, die ihren Sitz in Europa haben (einschlielich des Vereinigten Kdnigreichs);
. Unternehmen, die den Uberwiegenden Teil ihrer Ertrage aus Geschéaftsaktivitaten in dieser Region
erwirtschaften.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschliellich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Die Long-Positionen des Fonds kdnnen durch eine Kombination aus direkten Anlagen und/oder derivativen
Instrumenten (z. B. Futures, Termingeschafte, strukturierte Finanzderivate, Aktien-Swaps (auch bekannt als
Differenzkontrakte), Swaps, Optionen und Optionsscheine) gehalten werden, wahrend die Short-Positionen
vollstandig durch derivative Instrumente erzielt werden. Der Einsatz von Derivaten bildet einen wichtigen Teil
der Anlagestrategie.

Der Fonds darf auch derivative Instrumente zur Risikominderung und zur effizienteren Fondsverwaltung
einsetzen. Die Basiswerte bestehen aus einer Reihe von Wertpapieren oder Indizes, in die der Fonds gemaf
dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds investieren kann.

Der Fonds kann von Zeit zu Zeit die Absicherung von Wahrungs- und Zinsengagements in Erwagung ziehen,
wird jedoch allgemein keine Kontrakte eingehen, die spekulative Positionen in einer Wahrung oder einem
Zinssatz mit sich bringen.

Dartber hinaus kann ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens aus Barmitteln,
geldnahen Instrumenten, Einlagen

und/oder Geldmarktinstrumenten bestehen, damit der Fonds seine Anlagestrategie umsetzen, das
Marktengagement verwalten und sicherstellen kann,

dass er ausreichend liquide bleibt, um seinen Verpflichtungen aus den Derivatepositionen
nachkommen zu kénnen.

Erganzend und zu defensiven Zwecken kann der Fonds auch in Folgendes investieren:
e Vorzugsaktien;
o festverzinsliche Instrumente in Anlagequalitat (wie Unternehmensanleihen und Staatsanleihen und
die damit verbundenen derivativen Instrumente); und
e Geldmarktinstrumente; der Fonds kann auch Barmittel oder Schatzwechsel bis zur Wiederanlage
halten.

Performanceziel — Bis 30. Juni 2021
Outperformance gegeniuber dem Euro-Hauptrefinanzierungssatz nach Abzug von Gebuhren uber einen
beliebigen Zeitraum von drei Jahren.

Performanceziel —-Ab 1. Juli 2021

Outperformance der Euro Short Term Rate (€ESTR) nach Abzug von Geblhren Uber einen beliebigen Zeitraum
von drei Jahren.
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Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung — Bis 30. Juni 2021

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Euro-Hauptrefinanzierungssatz verwaltet, da dieser die
Grundlage fir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen
Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Bei
wahrungsabgesicherten Anteilklassen wird der der jeweiligen Anteilklassenwahrung entsprechende
Notenbankzinssatz als Grundlage fur den Performancevergleich und fir die Berechnung der
Performancegebihren verwendet. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds
tatigen und ist nicht durch einen Referenzwert eingeschrankt.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung— Ab 1. Juli 2021

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die €STR verwaltet, da diese die Grundlage fir das
Performanceziel des Fonds und gegebenenfalls die Berechnung von Performancegebuhren darstellt. Bei
wahrungsabgesicherten Anteilklassen wird der der jeweiligen Anteilklassenwahrung entsprechende Zinssatz
als Grundlage fiir den Performancevergleich und fur die Berechnung der Performancegebiihren verwendet.
Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fur den Fonds tatigen und ist nicht durch einen
Referenzwert eingeschrankt.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch ein Engagement vor allem in
europdéischen Aktien an. Der Anlageverwalter wahlt die Titel anhand eines fundamentaldatenbasierten
Ansatzes aus, der mit Sektorthemen vermischt wird. Ergebnis dieses Prozesses ist ein auf hoher Uberzeugung
basierendes Portfolio mit einer Tendenz zu Long-Positionen (wo der Manager die Aussichten fur die
Unternehmen als positiv einschatzt), ergdnzt durch ,Short-Positionen” (wo die Aussichten weniger positiv sind)
und anderen Wertpapieren zur Marktabsicherung.

Basiswahrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Absoluter Value-at-Risk-Ansatz (,VaR").

Erwartete Hebelung

150 % des Gesamtnettovermogens des Fonds, basierend auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos
finanzieller Derivate im Anlageportfolio, einschlielBlich derer, die zu Risikominderungszwecken gehalten
werden. Diese Hebelung wird im Laufe der Zeit schwanken und kann bei bestimmten Marktbedingungen
ansteigen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitat), in dem Bestreben, das Anlageziel des Fonds zu
erreichen. Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziellen Derivaten, die zu Anlagezwecken
verwendet werden, und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt werden. Infolgedessen werden
Strategien, die auf eine Risikominderung abzielen, zu einer erhdhten Hebelwirkung fir den Fonds beitragen.

Performancegebuhr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z kdnnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebihr zahlen, wie im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebihr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:

Anteilklassen Benchmark Benchmark/Hurdle Rate
(bis 30. Juni 2021) (ab 1. Juli 2021)
Alle Anteilklassen mit  Euro- €STR +1%

Performancegebuhr, in Basiswdhrung Hauptrefinanzierungss
und nicht abgesicherten Anteilklassen  atz

Gegen den US-Dollar abgesicherte USD-Basiszinssatz (US Secured Overnight Financing Rate
Anteilklassen Federal Funds Rate) (SOFR) +1%
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In GBP abgesicherte Anteilklassen Leitzins der Bank of Sterling Overnight Index Average
England (Bank of (SONIA) +1%
England Base Rate)

In SGD abgesicherte Anteilklassen Singapore Interbank Singapore Overnight Rate Average
Offered Rate (SORA) +1%

Fur wahrungsabgesicherte Anteilklassen, die nicht in der obigen Tabelle aufgefuhrt sind, ist die maf3gebliche
Benchmark/Hurdle Rate die Benchmark/Hurdle Rate in der entsprechenden Wahrung der
Basiswahrungsanteilsklasse.

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger investiert in diesen Fonds, um durch Anlagen an den europaischen Aktienmarkten
unabhéngig von den Marktbedingungen eine positive (absolute) Rendite zu erzielen. Anleger sollten
sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds uber die frihere Wertentwicklung
informieren.
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PAN EUROPEAN PROPERTY EQUITIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds legt mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von
Immobiliengesellschaften oder Real Estate Investment Trusts (oder gleichwertigen Anlageformen) an, die
ihren eingetragenen Sitz im Europaischen Wirtschaftsraum haben und an einem geregelten Markt notiert sind
oder gehandelt werden und die den Gberwiegenden Teil ihres Ertrages aus dem Eigentum, dem Management
und/oder der Entwicklung von Immobilien in Europa erzielen.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlieBlich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung.

Aktiendhnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fur eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
* Staatsanleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
*  Barmittel und Geldmarktinstrumente

Performanceziel
Outperformance gegeniber dem FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index nach Abzug von
Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index
verwaltet, der weitgehend reprasentativ flr die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen
Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann
nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index
unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die
dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der  Anlageverwalter  versucht, bdrsennotierte  europdische Immobiliengesellschaften und
Immobilieninvestmentgesellschaften (REIT) zu identifizieren, die langfristig die hdchste Gesamtrendite
erzielen kénnen. Der Anlageprozess folgt einem auf hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up“-
Analyseansatz (Fundamentaldaten auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, den besten risikobereinigten Wert
aus dem gesamten Kapitalisierungsspektrum zu ermitteln.

Basiswéahrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebuhr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z kdnnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebihr zahlen, wie im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebuhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:
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Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index Net TRI
Performancegebuhr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch Anlagen in den europaweiten Aktienmaérkten
und besonders durch ein Engagement in immobilienbezogenen Wertpapieren ein Kapitalwachstum anstrebt.
Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit
ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen. Anleger des Fonds
sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds uber die frihere Wertentwicklung

informieren.
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PAN EUROPEAN SMALLER COMPANIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen aus beliebigen Branchen mit eingetragenem Sitz im Européischen Wirtschaftsraum oder im
Vereinigten Konigreich, sofern nicht Teil des Europdischen Wirtschaftsraums, die im Allgemeinen zu den
unteren 25 % ihres jeweiligen Marktes zahlen, gemessen an der Marktkapitalisierung.

Aktienahnliche Wertpapiere kénnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fiir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
* Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
«  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Performanceziel
Outperformance gegeniber dem EMIX Smaller European Companies Index nach Abzug von Gebthren tber
einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den EMIX Smaller European Companies Index verwaltet, der
weitgehend reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fur das
Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebihren erhoben werden kdnnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fur den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter konzentriert sich auf Besprechungen und Treffen mit den Unternehmensleitungen sowie
auf den Einsatz quantitativer Filter, um Unternehmen fur potenzielle Anlagen zu identifizieren. Der
Schwerpunkt liegt auf der Stabilitat des Geschaftsmodells eines Unternehmens, einer Analyse der
Antriebsfaktoren fir das Geschaft, seiner Wettbewerbsvorteile und der Nachhaltigkeit der Renditen. Der Fonds
unterhalt ein gut diversifiziertes Portfolio von Unternehmen, die im Allgemeinen aufgrund ihrer Grof3e zu den
unteren 25% des jeweils relevanten Marktes gehdren. Die Liquiditat des Unternehmens (die Mdglichkeit, die
Aktien schnell am Markt zu einem Kurs, der ihren inneren Wert widerspiegelt, zu kaufen bzw. zu verkaufen)
ist wichtig fur die Entscheidung, ob und in welchem Umfang der Fonds eine Anlage tatigt.

Basiswahrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebuhr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z kdnnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebihr zahlen, wie im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:
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Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit  EMIX Smaller European Companies Index
Performancegebuhr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wéare jemand, der durch Anlagen in Aktienmarkten, auf denen kleinere
paneuropaische Unternehmen notiert sind, ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass
sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist
und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis
langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KlID des Fonds Uber die frihere Wertentwicklung
informieren.

52



Janus Henderson Horizon Fund Verkaufsprospekt

REGIONENFONDS

ASIAN DIVIDEND INCOME FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt die Erzielung von Ertragen an, die tiber den Ertragen des MSCI AC Asia Pacific ex Japan
High Dividend Yield Index liegen und Potenzial fur langfristiges Kapitalwachstum bieten.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen im asiatisch-pazifischen Raum (ohne Japan), die nach Meinung des
Anlageverwalters Aussichten auf Uberdurchschnittliche Dividenden bieten bzw. solche Aussichten
widerspiegeln.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlie3lich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktien kdnnen chinesische A-Aktien umfassen, die direkt Gber die Stock Connect-Programme und andere
zulassige Borsen oder indirekt Gber derivative Instrumente erworben werden. Das Engagement in chinesische
A-Aktien wird nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann Derivate (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine) einsetzen, um zusétzliche
Ertrage fur den Fonds zu erwirtschaften, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.
Unter keinen Umstanden darf ein Fonds bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner
Anlagepolitik abweichen.

Erganzend und zu defensiven Zwecken kann der Fonds auch in Folgendes investieren:
* Staatsanleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
*  Geldmarktinstrumente und Barmittel.

Performanceziel
Nicht zutreffend

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index
verwaltet, der weitgehend repréasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage fur das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen
Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann
nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index
unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die
dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Ertrags- und Kapitalwachstumspotenzial der Unternehmen in Asien,
einer der wachstumsstarksten Regionen weltweit, zu erfassen. Die Strategie zielt darauf ab, die starken
strukturellen Wachstumschancen der Region und den Wandel hin zu einer progressiveren Dividendenkultur
zu nutzen. Der disziplinierte, wertorientierte Anlageprozess legt den Schwerpunkt auf Dividendenwachstum
und ertragsstarke Unternehmen.

Basiswéahrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebuhr
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Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z konnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebuhr zahlen, wie im Abschnitt
,Gebihren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:

Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit  MSCI AC Asia Pacific Ex Japan High Dividend Yield Index
Performancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der Renditen anstrebt, die Uber der Benchmark liegen
und Potenzial fir ein Kapitalwachstum durch Anlagen in den asiatischen Aktienmarkten bieten. Anleger sollten
sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KlID des Fonds tber die frihere Wertentwicklung
informieren.
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ASIAN GROWTH FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen in asiatischen Markten (unter anderem Hongkong, Thailand, Malaysia,
Singapur, China, Indien, die Philippinen, Sudkorea, Taiwan, Indonesien, Australien und Neuseeland). Der
Fonds investiert nicht in Japan.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlielich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktien kénnen chinesische A-Aktien umfassen, die direkt tGber die Stock Connect-Programme und andere
zulassige Borsen oder indirekt Uber derivative Instrumente erworben werden. Das Engagement in
chinesischen A-Aktien wird nicht mehr als 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
* Staatsanleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
«  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Performanceziel
Outperformance gegenuber dem MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug
von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index verwaltet, der
weitgehend reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das
Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fur den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Qualitatsunternehmen zu identifizieren und das Wachstum in der
dynamischen und schnell wachsenden Asien-Pazifik-Region bei unterschiedlichen Marktbedingungen zu
erfassen. Der Anlageprozess beruht auf der Titelauswahl auf Basis einer griindlichen Aktienanalyse, die zu
einem auf hoher Uberzeugung basierenden Portfolio fiihrt.

Basiswéahrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebuhr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z kdnnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebihr zahlen, wie im Abschnitt
»,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebuhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:
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Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index
Performancegebuhr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch Anlagen in den asiatischen Aktienmérkten ein
Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das
Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften
kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds tber die frihere Wertentwicklung
informieren.
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EUROLAND FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen, die ihren Sitz oder ihre wesentliche Geschéftstatigkeit in Eurolandern haben bzw. durchfihren
(d. h. Lander, die den Euro als Landeswahrung im Mitgliedstaat der Européischen Wahrungsunion eingefuhrt
haben).

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlielich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktienahnliche Wertpapiere kénnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fur eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstéanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
* Staatsanleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
»  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Performanceziel
Outperformance gegeniber dem MSCI EMU Net Return EUR Index nach Abzug von Gebuhren tber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI EMU Net Return EUR Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fur das
Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter verfolgt einen disziplinierten Anlageprozess, der die Anlegerstimmung auf3er Acht lasst,
um von Fehlbewertungen am Markt zu profitieren. Der Anlageprozess verbindet die ,Bottom-up*“-Analyse (auf
Unternehmensebene) mit einem qualitativen Uberblick, der dem Team hilft, Risiken zu kontrollieren und
gleichzeitig die Performance zu maximieren. Der Prozess zielt darauf ab, ein Portfolio von Unternehmen mit
etablierten Erfolgsbilanzen aufzubauen, deren Kursniveau nicht ihrem inneren Wert bzw. ihren
Zukunftsaussichten entspricht.

Basiswahrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebuhr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z kdnnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebihr zahlen, wie im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebuhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:
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Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit MSCI EMU Net Return EUR
Performancegebuhr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den ,Euroland“-Aktienmérkten ein
Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das
Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften
kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds tber die frihere Wertentwicklung
informieren.

58



Janus Henderson Horizon Fund Verkaufsprospekt

EUROPEAN GROWTH FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienéhnliche Wertpapiere von
Unternehmen, die in Europa (auf3er dem Vereinigten Konigreich) ihren Sitz haben oder dort bérsennotiert sind,
oder die, nach Ansicht des Anlageverwalters einen Uberwiegenden Teil ihres Einkommens aus Europa (auler
dem Vereinigten Kénigreich) beziehen.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlielich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Branchen. Der Fonds wird jedoch in der Regel eine starke Ausrichtung
auf Unternehmen mit mittlerer Kapitalisierung haben.

Aktiendhnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fur eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstéanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
» Staatsanleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
»  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Performanceziel
Outperformance gegentber dem FTSE World Europe ex UK Index nach Abzug von Gebuhren Uber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE World Europe ex UK Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das
Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter versucht, Unternehmen mit verborgener Qualitat zu identifizieren, indem er sich auf die
Rentabilitdt des betreffenden Unternehmens und die Effizienz des Kapitaleinsatzes konzentriert. Der Fonds
hat eine Tendenz zu mittelgroBen Unternehmen, da diese oft attraktive Nischen aufweisen,
Wachstumspotenzial besitzen oder in Zukunft potenzielle Ubernahmeziele sein kénnten. Der Anlageverwalter
nimmt eine langfristige Perspektive ein, die Uber kurzfristige Daten hinausgeht, wahrend sich der
Risikomanagementprozess darauf konzentriert, die spezifischen Risiken der Unternehmen und Branchen zu
identifizieren, in denen der Fonds engagiert ist, anstatt sich auf den breiteren Markt zu beziehen.

Basiswéhrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebuhr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z kdnnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebihr zahlen, wie im Abschnitt
»,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebuhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:
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Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit FTSE World Europe ex UK Total Return Index
Performancegebuhr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch Anlagen in den Aktienmérkten Europas (aul3er
dem Vereinigten Konigreich) ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den
Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die
potenziellen Verluste verkraften kédnnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig

anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds uber die frihere Wertentwicklung

informieren.
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JAPAN OPPORTUNITIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in ein Portfolio aus Aktien oder aktiendhnlichen
Wertpapieren von japanischen Unternehmen.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlielich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktienahnliche Wertpapiere kénnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fur eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Daneben kann der Fonds zu defensiven Zwecken in Folgendes investieren:
* Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
»  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Performanceziel
Outperformance gegentber dem Tokyo SE First Section Index um 2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren tber
einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Tokyo SE First Section Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fur das
Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs an, indem er in unterbewertete, Cashflow
generierende und kapitaleffiziente Unternehmen investiert, die Wertschopfung fur die Anleger erzielen
konnen. Der Schwerpunkt liegt auf der Titelauswahl. Diese ist das Ergebnis einer strengen
Fundamentaldatenanalyse und einer strikten Bewertungsdisziplin und beinhaltet ein starkes
Risikomanagement. Der Fonds besteht aus einem diversifizierten Portfolio von Unternehmen aus
verschiedenen Sektoren, das nach Ansicht des Anlageverwalters das Potenzial hat, sich im Laufe der Zeit gut
zu entwickeln.

Basiswahrung: YEN

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebuhr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z kdnnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebihr zahlen, wie im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:

61



Janus Henderson Horizon Fund Verkaufsprospekt

Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit Tokyo SE First Section Index (TOPIX)
Performancegebuhr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch Anlagen in den japanischen Aktienmarkten ein
Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das
Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften
kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds tber die frihere Wertentwicklung
informieren.
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PAN EUROPEAN EQUITY FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen mit eingetragenem Sitz im Europdischen Wirtschaftsraum oder im Vereinigten Konigreich,
sofern nicht Teil des Europaischen Wirtschaftsraums.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, einschlielich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktienahnliche Wertpapiere kénnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fur eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf ein Fonds
bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Erganzend und zu defensiven Zwecken kann der Fonds auch in Folgendes investieren:
* Staatsanleihen mit Anlagequalitét (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative
Instrumente;
*  Geldmarktinstrumente und Barmittel.

Performanceziel
Outperformance gegentiber dem FTSE World Europe Index nach Abzug von Gebuhren lber einen beliebigen
Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE World Europe Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das
Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter investiert vorzugsweise in qualitativ hochwertige groRe oder mittelgrofRe européische
Unternehmen, die in der Lage sind, langfristig eine nachhaltige oder sich verbessernde Kapitalrendite zu
erzielen, ergénzt durch ein gewisses taktisches Engagement in Unternehmen, die von einem kurzfristigen
Markt- oder aktienspezifischen Katalysator profitieren. Der Fonds verwendet ein proprietares und adaptives
Screening-Tool auf der Basis von Fundamentaldatenanalysen, um eine vergleichbare These fir jede
betrachtete Aktie zu liefern und dadurch eine gréRere Einheitlichkeit und Uberzeugung bei Analyse und
Entscheidungsfindung zu férdern. Kleinere Unternehmen stellen normalerweise keinen wesentlichen
Schwerpunkt des Portfolios dar.

Basiswahrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebuhr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der
Klasse Z kdnnen alle anderen Anteilklassen des Fonds eine Performancegebiihr zahlen, wie im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebuhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:
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Anteilklassen Benchmark
Alle Anteilklassen mit FTSE World Europe Index
Performancegebuhr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch Anlagen in den europaweiten Aktienmaérkten
ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind,
das Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften
kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds Uber die frihere Wertentwicklung

informieren.
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RENTENFONDS

EMERGING MARKET CORPORATE BOND FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermégens in Unternehmensanleihen aus
Schwellenlandern sowie anderen Wertpapieren mit festem und variablem Zinssatz.

Der Fonds kann auch eine Vielzahl von Instrumenten oder Strategien nutzen, um sein Ziel zu erreichen.

Diese Instrumente kdnnen insbesondere forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere, ewige Anleihen,
Devisenterminkontrakte (einschlie3lich nicht lieferbarer Terminkontrakte), Zinsfutures, Anleihefutures,
Optionen und Freiverkehrswaps, wie zum Beispiel Zinsswaps, Credit Default Swaps, Credit Default Swaps
auf Indizes und Total Return Swaps) umfassen.

Zu den Strategien konnen insbesondere Durations-, Sektor-, Regions-, Wertpapier-, Renditekurven- und
Kreditstrategien fiir Anlage- und Absicherungszwecke gehéren.

Der Fonds kann innerhalb der folgenden Grenzen investieren:

» zwei Drittel seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unter Anlagequalitat (,Non-
Investment Grade®), darunter bis zu 20 % seines Nettovermdgens in notleidende Schuldtitel.

* 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds;

* 20 % seines Nettovermdgens in Asset Backed Securities (,ABS*) und Mortgage Backed Securities
(,MBS"). ABS/IMBS umfassen, sind jedoch nicht beschrankt auf Wohnungs-MBS, gewerbliche MBS
und Collateralized Loan Obligations. Die ABS und MBS kénnen gehebelt sein.

20 % seines Nettovermégens in chinesische Onshore-Anleihen, die Gber Bond Connect gehandelt
werden.

* 20 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Erganzend und zu defensiven Zwecken kann der Fonds in Barmittel und Geldmarktinstrumente investieren.

Das Wahrungsengagement des Fonds wird gré3tenteils in der Basiswahrung abgesichert, er kann jedoch
auch (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen Wahrungen engagiert sein.

Performanceziel
Outperformance gegenuber dem JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Broad
Diversified um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI)
Broad Diversified verwaltet, der weitgehend reprasentativ fur die Anleihen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fur den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nichtim Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter entwickelt Anlageideen mithilfe von ,Bottom-up“-Kreditanalysen (in Bezug auf
Unternehmensanleihen und -Emittenten), die durch landerspezifische und geopolitische ,Top-down®-
Ansichten untermauert werden. Landerrisiko-Faktoren tragen dazu bei, den richtigen Zeitpunkt fir Anlagen in
bestimmten Landern zu ermitteln, und ESG-Erwagungen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)
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kénnen helfen, Gefahren aufzuzeigen. Der Prozess konzentriert sich ebenso auf die Abwartsrisiken wie auf
Analysen in Bezug auf Anleihen und Emittenten.

Basiswahrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch das Engagement in Unternehmensanleihen
mit Investment-Grade-Rating und anderen festverzinslichen und variabel verzinslichen Wertpapieren aus
Schwellenlandern eine Kombination aus Kapital- und Ertragsrendite tber dem JP Morgan Corporate Emerging
Market Bond Index (CEMBI) Broad Diversified anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken
des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die
potenziellen Verluste verkraften kédnnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig
anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KlID des Fonds lber die friihere Wertentwicklung
informieren.
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EURO CORPORATE BOND FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in auf Euro lautende Unternehmensanleihen
mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und andere Wertpapiere mit festem und variablem Zinssatz.

Der Fonds kann auch eine Vielzahl von Instrumenten oder Strategien nutzen, um sein Ziel zu erreichen.

Diese Instrumente kdnnen insbesondere forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere, ewige Anleihen,
Devisenterminkontrakte (einschlie3lich nicht lieferbarer Terminkontrakte), Zinsfutures, Anleihefutures und
Freiverkehrswaps, wie zum Beispiel Zinsswaps, Credit Default Swaps, Credit Default Swaps auf Indizes und
Total Return Swaps) umfassen.

Zu den Strategien kénnen insbesondere Durations-, Sektor-, Regions-, Wertpapier-, Renditekurven- und
Kreditstrategien fur Anlage- und Absicherungszwecke gehdren.

Der Fonds kann innerhalb der folgenden Grenzen investieren:

* 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere ohne Anlagequalitat (,Non-Investment Grade®).

20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds;

* 20 % seines Nettovermogens in Asset Backed Securities (,ABS") und Mortgage Backed Securities
(,MBS"). ABS/MBS umfassen, sind jedoch nicht beschrankt auf Wohnungs-MBS, gewerbliche MBS
und Collateralized Loan Obligations. Die ABS und MBS kénnen gehebelt sein.

* 20 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Erganzend und zu defensiven Zwecken kann der Fonds in Barmittel und Geldmarktinstrumente investieren.

Das Wahrungsengagement des Fonds wird grof3tenteils in der Basiswahrung abgesichert, er kann jedoch
auch (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen Wahrungen engagiert sein.

Performanceziel
Outperformance gegentiber dem iBOXX Euro Corporates Index um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebuhren tber
einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBOXX Euro Corporates Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fur das Performanceziel
des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren
Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann
jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Uber einen Marktzyklus eine Gesamtrendite zu erzielen, die Uber der Rendite
der Benchmark liegt, indem er hauptséachlich in auf Euro lautende Unternehmensanleihen mit Anlagequalitat
(,Investment Grade®) investiert. Der Anlageprozess verbindet Vermodgensallokationsansichten mit einer
rigorosen, auf Fundamentaldaten beruhenden Titelauswahl durch die Kreditanalysten.

Basiswéahrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Relativer Value-at-Risk-Ansatz (VaR)
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Erwartete Hebelung

50 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds, basierend auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos
finanzieller Derivate im Anlageportfolio, einschlieBlich jener, die zu Risikominderungszwecken gehalten
werden. Diese Hebelung wird im Laufe der Zeit schwanken und kann bei bestimmten Marktbedingungen
ansteigen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitat), in dem Bestreben, das Anlageziel des Fonds zu
erreichen. Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziellen Derivaten, die zu Anlagezwecken
verwendet werden, und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt werden. Infolgedessen werden
Strategien, die auf eine Risikominderung abzielen, zu einer erhdéhten Hebelwirkung fir den Fonds beitragen.

Das Referenzportfolio des Fonds fir die relativen VaR-Berechnungen ist der iBoxx Euro Corporates Index.

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch das Engagement in auf Euro lautenden
Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating und anderen festverzinslichen und variabel
verzinslichen Wertpapieren aus Schwellenlandern eine Kombination aus Kapital- und Ertragsrendite Gber dem
iBoxx Euro Corporates Index anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds
vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste
verkraften kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds uber die frihere Wertentwicklung
informieren.
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EURO HIGH YIELD BOND FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermogens in Unternehmensanleihepapiere unterhalb der
Anlagequalitat (,Sub Investment Grade®) mit einer Bonitatseinstufung von BB+ oder niedriger, die auf Euro
und Pfund Sterling lauten, investieren. Der Fonds kann in fest- und variabel verzinsliche und indexbezogene
Wertpapiere investieren, die von Unternehmen, Regierungen, supranationalen Institutionen und lokalen sowie
regionalen Behorden ausgegeben werden.

Der Fonds kann auch eine Vielzahl von Instrumenten oder Strategien nutzen, um sein Ziel zu erreichen.

Die Instrumente kénnen insbesondere forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere, Wandelanleihen,
ewige Anleihen, strukturierte Schuldscheine, Optionen, OTC-Swaps (z. B. Zinsswaps, Credit Default Swaps,
Credit Default Swaps auf Indizes und Total Return Swaps) und Devisentermingeschéfte umfassen.

Zu den Strategien kénnen insbesondere Sektor-, Regions-, Wertpapier- und Kreditstrategien fur Anlage- und
Absicherungszwecke gehoren.

Der Fonds kann innerhalb der folgenden Grenzen investieren:

*  30% seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit Anlagequalitat (,Investment Grade®).

20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds;

* 20 % seines Nettovermogens in Asset Backed Securities (,ABS") und Mortgage Backed Securities
(,MBS"). ABS/MBS umfassen, sind jedoch nicht beschrankt auf Wohnungs-MBS, gewerbliche MBS
und Collateralized Loan Obligations. Die ABS und MBS kdnnen gehebelt sein.

* 20 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Erganzend und zu defensiven Zwecken kann der Fonds in Barmittel und Geldmarktinstrumente investieren.

Das Wahrungsengagement des Fonds wird gro3tenteils in der Basiswahrung abgesichert, er kann jedoch
auch (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen Wahrungen engagiert sein.

Performanceziel

Outperformance gegeniber dem ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained
Index (100% Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von funf
Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield
Constrained Index (100% Hedged) verwaltet, der weitgehend reprasentativ fur die Anleihen ist, in die er
investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter
kann nach eigenem Ermessen Anlagen fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index
unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die
dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er
hauptsachlich in auf Euro und Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen unterhalb der Anlagequalitat
(,Sub Investment Grade®) investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten
beruhende Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den stéarksten Antriebsfaktor fur die
Performance darstellen wird, mit Vermégensallokationsansichten.

69



Janus Henderson Horizon Fund Verkaufsprospekt

Basiswéahrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Relativer Value-at-Risk-Ansatz (VaR)

Erwartete Hebelung

75 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds, basierend auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos
finanzieller Derivate im Anlageportfolio, einschlie3lich jener, die zu Risikominderungszwecken gehalten
werden. Diese Hebelung wird im Laufe der Zeit schwanken und kann bei bestimmten Marktbedingungen
ansteigen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitét), in dem Bestreben, das Anlageziel des Fonds zu
erreichen. Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziellen Derivaten, die zu Anlagezwecken
verwendet werden, und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt werden. Infolgedessen werden
Strategien, die auf eine Risikominderung abzielen, zu einer erhdhten Hebelwirkung fir den Fonds beitragen.

Das Referenzportfolio des Fonds fiir die relativen VaR-Berechnungen ist der ICE BofAML European Currency
Non-Financial High Yield Constrained Index.

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Engagements in auf Euro und Pfund Sterling
lautenden Hochzinsanleihen Gesamtertrage anstrebt, die Uber der Benchmark liegen und Potenzial fur ein
Kapitalwachstum bieten. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das
Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften
kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KlID des Fonds tber die frihere Wertentwicklung
informieren.

70



Janus Henderson Horizon Fund Verkaufsprospekt

GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt langfristig eine Ertrage mit dem Potenzial fur langfristiges Kapitalwachstum an.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Unternehmensschuldtitel mit einem Rating
unter ,Investment Grade“ von Emittenten, deren Kreditrating hdchstens BB+ entspricht. Der Fonds kann in
fest- und variabel verzinsliche sowie in indexgebundene Wertpapiere investieren, die von Unternehmen,
Regierungen, supranationalen Institutionen sowie lokalen und regionalen Behérden begeben werden.

Der Fonds kann auch eine Vielzahl von Instrumenten oder Strategien nutzen, um sein Ziel zu erreichen.

Die Instrumente kénnen insbesondere forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere, Wandelanleihen,
ewige Anleihen, strukturierte Schuldscheine, bérsengehandelte Derivate, OTC-Swaps (z. B. Zinsswaps,
Credit Default Swaps, Credit Default Swaps auf Indizes und Total Return Swaps), Devisentermingeschéfte
und Vorzugsaktien umfassen.

Zu den Strategien kénnen insbesondere Sektor-, Regions-, Wertpapier- und Kreditstrategien fur Anlage- und
Absicherungszwecke gehoren.

Der Fonds kann innerhalb der folgenden Grenzen investieren:

*  20% seines Nettovermogens in Wertpapiere mit Anlagequalitat (,Investment Grade®).

20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds;

* 20 % seines Nettovermogens in Asset Backed Securities (,ABS") und Mortgage Backed Securities
(,MBS"). ABS/MBS umfassen, sind jedoch nicht beschrankt auf Wohnungs-MBS, gewerbliche MBS
und Collateralized Loan Obligations. Die ABS und MBS kdnnen gehebelt sein.

* 20 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Erganzend und zu defensiven Zwecken kann der Fonds in Barmittel und Geldmarktinstrumente investieren.

Das Wahrungsengagement des Fonds wird gro3tenteils in der Basiswahrung abgesichert, er kann jedoch
auch (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen Wahrungen engagiert sein.

Performanceziel
Outperformance gegeniiber dem ICE BofAML Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 1,75 %
p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofAML Global High Yield Constrained Index (100%
Hedged) verwaltet, der weitgehend reprasentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen
Anlagen fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im
Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er
hauptsachlich in Unternehmensanleihen unterhalb der Anlagequalitat (,Sub Investment Grade®) an den
globalen High-Yield-Markten investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten
beruhende Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fir die
Performance darstellen wird, mit Vermdgensallokationsansichten auf Fonds- und regionaler Ebene.

Basiswéahrung: USD

71



Janus Henderson Horizon Fund Verkaufsprospekt

Berechnung des Gesamtrisikos
Relativer Value-at-Risk-Ansatz (VaR)

Erwartete Hebelung

100 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds, basierend auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos
derivativer Finanzinstrumente im Anlageportfolio, einschliellich jener, die zu Risikominderungszwecken
gehalten werden. Diese Hebelung wird im Laufe der Zeit schwanken und kann bei bestimmten
Marktbedingungen ansteigen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitat), in dem Bestreben, das Anlageziel
des Fonds zu erreichen. Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziellen Derivaten, die zu
Anlagezwecken verwendet werden, und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt werden.
Infolgedessen werden Strategien, die auf eine Risikominderung abzielen, zu einer erhéhten Hebelwirkung fir
den Fonds beitragen.

Das Referenzportfolio des Fonds fiir die relativen VaR-Berechnungen ist der ICE BofAML Global High Yield
Constrained Index.

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Engagements in globalen Hochzinsanleihen
Gesamtertrage anstrebt, die Uber der Benchmark liegen und Potenzial flr ein Kapitalwachstum bieten. Anleger
sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds Uber die friihere Wertentwicklung
informieren.
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STRATEGIC BOND FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert in ein breites Spektrum von festverzinslichen Wertpapieren und zugehdrigen derivativen
Finanzinstrumenten. Der Fonds trifft strategische Vermdgensallokationsentscheidungen zwischen Landern,
Anlageklassen, Sektoren und Kreditratings.

Der Fonds kann in Wertpapiere jeglicher Bonitat investieren, einschlie3lich Wertpapiere ohne Rating.

Der Fonds kann auch ein Instrument oder eine Strategie oder eine Kombination aus mehreren Instrumenten
bzw. Strategien nutzen, um das Ziel des Fonds zu erreichen.

Die Instrumente kdnnen insbesondere weltweite fest und variabel verzinsliche Wertpapiere, forderungs- und
hypothekenbesicherte Wertpapiere, Wandelanleihen, ewige Anleihen, strukturierte Schuldscheine,
bdrsengehandelte Derivate, OTC-Swaps (z. B. Zinsswaps, Credit Default Swaps, Credit Default Swaps auf
Indizes und Total Return Swaps), Devisentermingeschéafte und Vorzugsaktien umfassen.

Zu den Strategien kdnnen insbesondere Durations-, Sektor-, Regions-, Wertpapier-, Renditekurven-, Kredit-
und aktive Wahrungsstrategien fur Anlage- und Absicherungszwecke gehéren.

Der Fonds kann innerhalb der folgenden Grenzen investieren:

e 100 % seines Nettovermogens in Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment Grade®, darunter bis zu
20 % seines Nettovermdgens in notleidende Schuldtitel,

e 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds;

e 20 % seines Nettovermogens in Asset Backed Securities (,ABS*) und Mortgage Backed Securities (,MBS").
ABS/MBS umfassen, sind jedoch nicht beschrankt auf Wohnungs-MBS, gewerbliche MBS und
Collateralized Loan Obligations. Die ABS und MBS kénnen gehebelt sein.

e 50 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps. Total Return Swaps sind nicht gedeckt. Die
Basiswerte dieser Total Return Swaps bestehen aus einer Reihe von Wertpapieren oder Indizes, in die der
Fonds gemal seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik investieren darf, einschlie3lich, jedoch nicht
beschrankt auf Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und besicherte Schuldtitel. Total Return Swaps
werden eingesetzt, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

OTC-Swaps kdnnen eingesetzt werden, um das Marktengagement des Fonds zu erhéhen oder zu verringern.
Der Fonds kann Credit Default Swaps verwenden, um das Engagement in einen bestimmten Emittenten oder
Sektor zu verwalten, indem er entweder eine Sicherung verkauft, um das Engagement zu erhéhen (d. h. Long-
Position im Basiswert), oder eine Sicherung kauft, um das Engagement zu reduzieren (Short-Position im
Basiswert). Der Fonds kann Credit Default Swaps auf einzelne Emittenten oder Credit Default Swaps auf
Indizes verwenden. Bei Letzteren handelt es sich um standardisierte Vertrage auf einen Korb von Emittenten.

Der Fonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Aktien investieren.

Das Wahrungsengagement des Fonds wird gréf3tenteils in der Basiswahrung abgesichert, er kann jedoch
auch (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen Wahrungen engagiert sein.

Performanceziel
Nicht zutreffend

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung
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Der Fonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert. Der Anlageverwalter ist bei der
Auswahl der einzelnen Anlagen fur den Fonds vdllig frei und kann die Allokationen zwischen den
verschiedenen Anleihearten nach seinem Ermessen verandern.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter verfolgt eine flexible Strategie, die auf die Erzielung von Gesamtrenditen (Kapitalzuwachs
und Ertrage) aus Anlagen Uber das gesamte Spektrum der festverzinslichen Vermdgenswerte abzielt. Auf der
Grundlage sorgfaltiger makrokonomischer Analysen und Kreditanalysen variieren die Portfoliomanager aktiv
die Allokation in den verschiedenen Anleihearten, um sie an das jeweilige wirtschaftliche Umfeld anzupassen.

Basiswéahrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Absoluter Value-at-Risk-Ansatz (,VaR")

Erwartete Hebelung

150 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds, basierend auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos
finanzieller Derivate im Anlageportfolio, einschlie3lich derer, die zu Risikominderungszwecken gehalten
werden. Diese Hebelung wird im Laufe der Zeit schwanken und kann bei bestimmten Marktbedingungen
ansteigen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitat), in dem Bestreben, das Anlageziel des Fonds zu
erreichen. Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziellen Derivaten, die zu Anlagezwecken
verwendet werden, und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt werden. Infolgedessen werden
Strategien, die auf eine Risikominderung abzielen, zu einer erhdhten Hebelwirkung fiir den Fonds beitragen.

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch das Engagement in einer breiten Palette von
globalen festverzinslichen Anlageklassen eine Kombination aus Kapital- und Ertragsrenditen anstrebt. Anleger
sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds Uber die frihere Wertentwicklung
informieren.
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TOTAL RETURN BOND FUND

Anlageziel

Das Anlageziel des Total Return Bond Fund besteht in der Erwirtschaftung eines positiven Gesamtertrags,
der in einer Rollperiode von drei Jahren Uber dem Ergebnis fur Bargeld liegt, durch Ertrdge und Kapitalertrage
aus der Anlage in eine breite Palette an globalen festverzinslichen Anlageklassen und anhéngigen derivativen
Finanzinstrumenten.

Anlagepolitik
Der Fonds kann auch eine Vielzahl von Instrumenten oder Strategien nutzen, um sein Ziel zu erreichen.

Der Fonds kann in Wertpapiere jeglicher Bonitat investieren, einschlie3lich Wertpapiere ohne Rating.

Diese Instrumente kdnnen insbesondere Kontrakte mit variablem Zinssatz, ewige Anleihen,
Devisenterminkontrakte (einschlieRlich nicht lieferbarer Terminkontrakte), Zinsfutures, Anleihefutures,
Optionen und Freiverkehrswaps, wie zum Beispiel Zinsswaps, Credit Default Swaps, Credit Default Swaps
auf Indizes und Total Return Swaps) und Optionen umfassen.

Zu den Strategien kdnnen insbesondere Durations-, Sektor-, Regions-, Wertpapier-, Renditekurven-, Kredit-
und aktive Wahrungsstrategien fur Anlage- und Absicherungszwecke gehdren.

Der Fonds kann innerhalb der folgenden Grenzen investieren:

e 100 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment Grade*, darunter bis zu
20 % seines Nettovermdgens in notleidende Schuldtitel;

e 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds;

e Der Fonds kann bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Asset Backed Securities (,ABS“) und Mortgage
Backed Securities (,MBS*), einschlieRlich bis zu 10 % seines Nettovermdgens in ABS und/oder MBS ohne
Anlagequalitat (,Non-Investment Grade®) investieren. ABS/MBS umfassen, sind jedoch nicht beschrankt
auf Wohnungs-MBS, gewerbliche MBS und Collateralized Loan Obligations. Die ABS und MBS kdnnen
gehebelt sein.

e 20 % seines Nettovermogens in chinesische Onshore-Anleihen, die tber Bond Connect gehandelt werden.

e 50 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps. Die Total Return Swaps sind nicht gedeckt. Die
Basiswerte dieser Total Return Swaps bestehen aus einer Reihe von Wertpapieren oder Indizes, in die der
Fonds gemal seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik investieren darf, einschliel3lich, jedoch nicht
beschrankt auf Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und besicherte Schuldtitel. Total Return Swaps
werden eingesetzt, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Das Wahrungsengagement des Fonds wird gré3tenteils in der Basiswahrung abgesichert, er kann jedoch
auch (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen Wahrungen engagiert sein.

Performanceziel
Outperformance gegentber der Euro Short-Term Rate um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebthren
Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die Euro Short-Term Rate verwaltet, da diese die Grundlage fur
das Performanceziel des Fonds darstellt. Bei wahrungsabgesicherten Anteilklassen wird der der jeweiligen
Anteilklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fur den Performancevergleich verwendet. Der
Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fur den Fonds tatigen und ist nicht durch einen
Referenzwert eingeschrankt.
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Anlagestrategie

Der Anlageverwalter verfolgt einen duferst flexiblen ,nach allen Seiten offenen” Ansatz in Bezug auf Anlagen
in Anleihen weltweit, ohne Einschrankung durch eine Benchmark. Der disziplinierte Anlageprozess
berlcksichtigt die relativen Risiken und potenziellen Ertrage einer Vielzahl von Anleihen und ist gleichzeitig
bestrebt, eine moderates Volatilitatsniveau aufrecht zu erhalten.

Basiswahrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Absoluter Value-at-Risk-Ansatz (,VaR")

Erwartete Hebelung

500 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds, basierend auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos
finanzieller Derivate im Anlageportfolio, einschlie3lich derer, die zu Risikominderungszwecken gehalten
werden. Diese Hebelung wird im Laufe der Zeit schwanken und kann bei bestimmten Marktbedingungen
ansteigen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitat), in dem Bestreben, das Anlageziel des Fonds zu
erreichen. Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziellen Derivaten, die zu Anlagezwecken
verwendet werden, und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt werden. Infolgedessen werden
Strategien, die auf eine Risikominderung abzielen, zu einer erhdhten Hebelwirkung fir den Fonds beitragen.

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch das Engagement in einer breiten Palette von
globalen festverzinslichen Anlageklassen eine Kombination aus Kapital- und Ertragsrenditen anstrebt, die die
Renditen von Barmitteln (Uber einen rollierenden 3-Jahres-Zeitraum) Ubersteigen. Anleger sollten
sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kbnnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten KIID des Fonds Uber die friihere Wertentwicklung
informieren.
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Anlage- und Risikoerwagungen
Allgemeine Risikoerwagungen, die fur alle Fonds gelten

Allgemeine Anlagerisiken

Die vergangene Wertentwicklung ist unter Umstéanden kein zuverlassiger Anhaltspunkt fir die Wertentwicklung
in der Zukunft. Der Wert von Anteilen sowie die Hohe der von ihnen erzielten Ertrage kénnen Schwankungen
unterliegen und kénnen sowohl fallen als auch steigen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
Fonds ihre Anlageziele erreichen werden. Ein Anleger, der seine Anlage nach kurzer Zeit verauRRert, lauft
zudem Gefahr, wegen des Ausgabeaufschlags, der bei der Ausgabe von bestimmten Anteilklassen wie im
Abschnitt ,Schlisselmerkmale der Gesellschaft” dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrt, erhoben wird, nicht den
ursprunglichen Anlagebetrag zurlickzuerhalten. Unter bestimmten Umstdnden kann das Recht der
Anteilinhaber auf Ricknahme der Anteile aufgeschoben oder ausgesetzt werden (siehe Abschnitt ,Mdglicher
Aufschub oder Aussetzung der Riicknahme* in diesem Verkaufsprospekt).

Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken verbunden, unter anderem:

e Der Wert einer Anlage in die Fonds wird durch Schwankungen des Werts der
Denominierungswahrung der entsprechenden Anteile des Fonds gegeniber dem Wert der
Denominierungswahrung der zugrundeliegenden Anlagen dieses Fonds beeintrachtigt. Er kann auch
durch Anderungen der Devisenkontrollvorschriften, der Regierungspolitik, der Steuergesetze, durch
Naturkatastrophen, politische, wirtschaftliche oder geldpolitische Malinahmen und andere geltende
Gesetze und Vorschriften der Lander, in denen ein Fonds investieren kann, beeintrachtigt werden.
Ungunstige Schwankungen der Devisenkurse kdnnen sich in einer Verminderung des Ertrages und in
einem Kapitalverlust auswirken.

e Die Standards fur Rechnungslegung, Wirtschaftsprifung und Berichtswesen, die Praktiken und die
Offenlegungsanforderungen, die in einigen Landern gelten, in denen ein Fonds investieren kann,
unterscheiden sich von denen in Luxemburg in Bezug auf die Beschaffenheit, Qualitat und die
Rechtzeitigkeit der Informationen, die den Anlegern offengelegt werden, und dementsprechend ist es
moglicherweise schwierig, die Anlagemaoglichkeiten angemessen zu beurteilen.

Anleger sollten beachten, dass unter bestimmten Marktbedingungen die Bewertung oder der Verkauf eines
Wertpapiers problematisch sein konnte, was das Risiko von Anlageverlusten erhoht. AuBerdem kann bei
bestimmten Wertpapieren eine Bewertung bzw. ein Verkauf zu einem gewiinschten Zeitpunkt und Kurs
naturgemanl problematisch sein, insbesondere wenn Bewertung oder Verkauf zu allen potenziellen Mengen
maoglich sein sollen. Dazu gehdren Wertpapiere, die als illiquide gekennzeichnet sind, sowie Wertpapiere jeder
Art, die zu einer kleinen Emission gehotren, unregelmaf3ig oder auf Markten gehandelt werden, die
vergleichsweise klein sind oder lange Abwicklungszeiten aufweisen. Es ist daher eventuell nicht mdglich oder
wirtschaftlich vertretbar, eine Transaktion einzuleiten oder eine Position zu einem ginstigen Preis zu
liquidieren.

Geopolitisches Risiko

Ein geopolitisches Risiko kann infolge von politischen Verédnderungen oder Instabilitdt in einem Land
entstehen. Jede Anderung der Gesetze, der Verordnungen, der Regierungspolitik, des politischen oder des
wirtschaftlichen Klimas dieses Landes kann zu einem erhdhten Volatilitats-, Liquiditats-, Preis- und
Wechselkursrisiko in Verbindung mit Anlagen innerhalb des Landes oder der Region, in dem bzw. der die
geopolitische Situation auftritt, fihren. Die Auswirkungen des geopolitischen Risikos werden als langfristig
erachtet, da das Risiko angesichts des hoheren Potenzials fiir Ereignisse und Anderungen im Laufe der Zeit
Uber einen langeren Zeitraum steigt. Die Auswirkungen zukiinftiger politischer Anderungen sind schwer
vorhersagbar.

Pandemierisiko

Eine Pandemie bezeichnet eine weltweite Epidemie bzw. den Ausbruch einer ansteckenden Krankheit, die
weltweit oder Uber ein sehr grof3es Gebiet auftritt, internationale Grenzen Uberschreitet und normalerweise
weite Teile der Weltbevolkerung betrifft. Pandemien kdnnen die globalen Finanzmarkte potenziell erheblich
erschuttern, wobei die finanziellen Auswirkungen vielschichtig und unklar sind und zu einer wirtschaftlichen
Rezession fuhren kénnen. Der Ausbruch einer Pandemie kann beispielsweise zu Einschréankungen im
Reiseverkehr und im 6ffentlichen Nahverkehr sowie zu langeren SchlieBungen von Arbeitsplatzen fuhren, die
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sich erheblich nachteilig auf die Volkswirtschaften der Regionen oder Lander auswirken kdnnen, die solche
Einschréankungen verhangt haben. Diese konnen wiederum weitreichendere Auswirkungen auf die
Weltwirtschaft haben. Dementsprechend kénnte ein erheblicher Ausbruch einer
Gesundheitsepidemie/Pandemie oder ansteckenden Krankheit zu einer weitreichenden Gesundheitskrise
fuhren und den Umfang der Geschéftstatigkeit in den betroffenen Bereichen einschranken. Das wiederum
koénnte erhebliche Kosten fiir die Fonds verursachen und die Geschéfts- und Finanzergebnisse der Fonds
nachteilig beeinflussen.

Pandemien kdnnen schwerwiegende Auswirkungen auf die Weltwirtschaft haben, und z. B. erhhte Volatilitat,
erhebliche Ausschldge und starke Rickgéange der Preise von Vermodgenswerten, Marktstérungen, erhdhte
geopolitische Risiken, Ressourcenknappheit und Illiquiditat bewirken. Daneben I&sst sich nicht mit Sicherheit
vorhersagen, welche zusatzlichen voribergehenden oder dauerhaften staatlichen MaflRnahmen oder
Beschrankungen auf den Markten verhéngt werden konnten und/oder welche Auswirkungen solche
MafRnahmen oder Beschrankungen auf die Fahigkeit eines Fonds haben kdnnten, sein Anlageziel/seine
Anlagepolitik umzusetzen. Dadurch kénnen einem Fonds erhebliche Verluste entstehen.

Brexit-Risiko

Das Vereinigte Konigreich hat am 31. Januar 2020 offiziell die Europaische Union (die ,EU") verlassen und ist
nun in eine Ubergangsphase eingetreten, die bis zum 31. Dezember 2020 dauern soll. Das AusmaR der
Auswirkungen wird zum Teil von der Art der Vereinbarungen abhangen, die nach dem Brexit-Abkommen
zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU getroffen werden, sowie dem Ausmal3, in dem das
Vereinigte Konigreich weiterhin Gesetze anwendet, die auf EU-Rechtsvorschriften basieren.

Der langer dauernde Prozess zur Umsetzung des politischen, wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmens
zwischen dem Vereinigten Konigreich und der Europdischen Union wird wahrscheinlich zu anhaltender
Ungewissheit und zu Phasen verschéarfter Volatilitat im Vereinigten Konigreich und in den breiteren
europaischen Markten fuhren.

Wenn am Ende der Ubergangszeit keine Einigung erzielt wurde, dann gelten die EU-Rechtsvorschriften nicht
mehr flr das Vereinigte Kdnigreich, und in Ermangelung einer Regelung, die sie ersetzen kdnnte, gelten flr
das Vereinigte Konigreich dann die gleichen Bedingungen wie bei einem harten Brexit am 31. Januar 2020.

Die aus dieser Ungewissheit resultierende Wahrungsvolatilitit kann bedeuten, dass die Renditen der
betreffenden Fonds und seiner Anlagen negativ von Marktbewegungen, einer potenziellen Abwertung des
britischen Pfunds und/oder Euros und einer Herabstufung der Kreditwirdigkeit des Vereinigten Kdnigreichs
beeinflusst werden. Auf3erdem kann es fiir die betreffenden Fonds schwieriger und teurer werden, umsichtige
Wahrungsabsicherungsregelungen umzusetzen.

Diese mittel- bis langfristige Ungewissheit kann negative Auswirkungen auf die Wirtschaft im Allgemeinen und
auf die Fahigkeit der einzelnen Fonds und ihrer Anlagen haben, ihre jeweiligen Strategien zu verfolgen und
attraktive Renditen zu erzielen, und sie kann zu erhdéhten Kosten flr die entsprechenden Fonds fuhren.

Eurozone-Risiko (d. h. in Mitgliedstaaten der Européaischen Wéahrungsunion, die den Euro als ihre
Landeswahrung eingeflihrt haben)

Anleger sollten beachten, dass Fonds, die in Unternehmen in der Eurozone investieren, vor dem Hintergrund
der finanzpolitischen Bedingungen und der Sorgen hinsichtlich des Landerrisikos hdhere Risiken bergen
kénnen. Zu den mdglichen Szenarios zahlen insbesondere die Herabstufung der Bonitat eines europaischen
Landes, der Zahlungsausfall oder Bankrott eines oder mehrerer Lander der Eurozone oder das Ausscheiden
eines oder aller maRgeblichen EU-Mitgliedstaaten aus der Eurozone oder eine Kombination mehrerer dieser
Aspekte oder sonstige wirtschaftliche oder politische Ereignisse. Diese kdnnen zu einem teilweisen oder
vollstandigen Auseinanderbrechen der Eurozone fuhren, das dazu fiihren kann, dass der Euro keine gultige
Handelswéhrung mehr ist. Diese Unsicherheiten kdnnen zu eine erhdhtes Volatilitats-, Liquiditats-, Preis- und
Wechselkursrisiko in Verbindung mit Anlagen in Landern der Eurozone mit sich bringen und die Performance
und den Wert des jeweiligen Fonds beeintrachtigen.
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Wertpapierleihgeschéafte

Wertpapierleihgeschéfte dienen der effizienten Portfolioverwaltung und sollen die Fondsertrage bei
kontrolliertem Risiko steigern. Der Leihgeber erhélt eine Gebuhr von der Gegenpartei des Leihgeschafts und
behalt das Anrecht auf Dividenden, gibt jedoch sein Stimmrecht bezlglich der ausgeliehenen Positionen auf.

Der Fonds kann Vereinbarungen Uber Wertpapierleingeschéfte eingehen. Im Rahmen solcher
Vereinbarungen ist der Fonds dem Kreditrisiko der Gegenparteien solcher Wertpapierleihgeschéafte
ausgesetzt. Der Umfang dieses Kreditrisikos kann durch die Entgegennahme geeigneter Sicherheiten
ausreichend hoher Qualitat verringert werden.

Im Falle eines Zahlungsausfalls oder von Abwicklungsschwierigkeiten einer Gegenpartei werden verliehene
Wertpapiere moglicherweise nicht rechtzeitig oder Uberhaupt nicht zuriickgegeben. Falls der Leihnehmer von
Wertpapieren die von einem Fonds verliehenen Wertpapiere nicht zurlickgibt, besteht das Risiko, dass die fur
diese Geschéafte erhaltene Sicherheit einen geringeren Marktwert hat als die verliehenen Wertpapiere. Dies
kann durch eine fehlerhafte Preisermittiung der Sicherheit, unglinstige Marktbewegungen beziglich des Werts
der Sicherheit, eine Verschlechterung des Kreditratings des Emittenten der Sicherheit oder die llliquiditat des
Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird, bedingt sein. Verzdogerungen bei der Rlckgabe von
verliehenen Wertpapieren kdnnen die Fahigkeit des Fonds einschranken, Wertpapiere zu verkaufen oder
Ricknahmeantrage zu erfillen. Der Ausfall des Kontrahenten in Verbindung mit einem Riickgang des Wertes
der Sicherheit unter den Wert der ausgeliehenen Wertpapiere kann zu einer Verringerung des Wertes eines
Fonds fuhren.

Die Gebuhrenarrangements in Verbindung mit Wertpapierleihgeschéften kdnnen zu Interessenkonflikten
fuhren, wenn die Risiken vom Leihgeber getragen, die Gebuhren jedoch vom Leihgeber und seinem Vertreter
gemeinsam getragen werden und der Vertreter Kompromisse bei der Qualitat der Sicherheiten und der
Gegenpartei eingeht.

Risiken im Zusammenhang mit der Wiederanlage von Barsicherheiten

Erhaltene Barsicherheiten konnen unter bestimmten Bedingungen wiederangelegt werden. Bei der
Wiederanlage von Barsicherheiten kann eine solche Wiederanlage (a) zu einem Marktengagement fuhren,
das nicht mit den Zielen der Fonds vereinbar ist, oder (b) einen Ertrag erbringen, der unter dem Betrag der
zuruckzugebenden Sicherheiten liegt.

Risiken im Zusammenhang mit umgekehrten Pensionsgeschéften, die von der Wertpapierleihstelle im
Auftrag des Fonds abgeschlossen werden

Umgekehrte Pensionsgeschéfte dienen der effizienten Portfolioverwaltung und sollen die Fondsertréage bei
kontrolliertem Risiko steigern.

Die Gegenpartei des umgekehrten Pensionsgeschafts kommt ihren Verpflichtungen mdglicherweise nicht
nach, was zu Verlusten fir den Fonds fihren kann. Ein Ausfall der Gegenpartei kann in Verbindung mit einem
Rickgang des Marktwerts der Sicherheiten unter den Wert der verliehenen Barmittel zu einer Wertminderung
eines Fonds fuhren und die Fahigkeit des Fonds einschranken, Wertpapierkdaufe zu finanzieren oder
Rucknahmeantrage zu erfullen.

Kontrahentenrisiko fur die Verwahrstelle

Die Vermdgenswerte des Fonds werden der Verwahrstelle zur Verwahrung anvertraut. GemaR der OGAW-
Richtlinie wird die Verwahrstelle im Rahmen der Verwahrung der Vermégenswerte des Fonds: (a) alle
Finanzinstrumente verwahren, die in einem in den Blchern der Verwahrstelle eroffneten Konto fir
Finanzinstrumente eingetragen werden kénnen, sowie alle Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch
Ubergeben werden kénnen, und (b) bei anderen Vermdgenswerten das Eigentum an diesen Vermdgenswerten
Uberprifen und entsprechend aufzeichnen. Die Vermdgenswerte des Fonds sind in den Bichern der
Verwahrstelle als zum Fonds gehorend auszuweisen.

Von der Verwahrstelle gehaltene Wertpapiere sind gemald den geltenden Gesetzen und Vorschriften von
anderen Wertpapieren/Vermogenswerten der Verwahrstelle zu trennen, was das Risiko der Nichtriickgabe im
Falle eines Konkurses der Verwahrstelle mindert, aber nicht ausschliel3t. Die Anleger unterliegen daher dem
Risiko, dass die Verwahrstelle nicht in der Lage ist, ihrer Verpflichtung zur Riickgabe aller Vermégenswerte
der Gesellschaft im Falle eines Konkurses der Verwahrstelle vollstandig nachzukommen. Dartber hinaus
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werden die bei der Verwahrstelle gehaltenen Barmittel eines Fonds mdglicherweise nicht von den eigenen
Barmitteln bzw. Barmitteln, die die Verwahrstelle fir andere Kunden der Verwahrstelle verwahrt, getrennt, und
ein Fonds kann daher im Falle eines Konkurses der Verwahrstelle in Bezug auf diese Barmittel als
ungesicherter Glaubiger gelten.

Die Verwahrstelle halt moglicherweise nicht alle Vermdgenswerte des Fonds selbst, sondern bedient sich
eines Netzwerks von Unterverwahrstellen, die nicht immer zur gleichen Unternehmensgruppe wie die
Verwahrstelle gehdren. Die Anleger kdnnen unter Umstanden, unter denen die Verwahrstelle nicht haftet, dem
Risiko eines Konkurses der Unterverwahrstelle ausgesetzt sein.

Ein Fonds kann in Markten investieren, in denen die Verwahrungs- und/oder Abwicklungssysteme nicht
vollstandig entwickelt sind. Die Vermodgenswerte des Fonds, die an solchen Méarkten gehandelt werden und
die solchen Unterverwahrstellen anvertraut wurden, kdnnen unter Umstanden einem Risiko unterliegen, fur
das die Verwahrstelle nicht haftet.

Spezielle Risikoerwagungen, die fir einige Fonds gelten

Aktien-Risiko

Die Regionen- und Spezialfonds investieren tGberwiegend in Dividendenpapiere. Es besteht die Mdglichkeit,
dass der Wert dieser Wertpapiere im Laufe von kurzen oder sogar langeren Zeitspannen fallt; er kann jedoch
auch steigen. Aktien kdnnen schnell an Wert verlieren und bergen in der Regel hdhere Risiken als Anleihen
oder Geldmarktinstrumente. Dadurch kann der Wert Ihrer Anlage sinken.

Samtliche Regionen- und Spezialfonds kdnnen nebenbei in Aktienbezugsrechtsscheinen investieren, und
Anteilinhaber sollten sich dartiber im Klaren sein, dass sich der Besitz von Aktienbezugsrechtsscheinen in
erhohter Volatilitat des Nettoinventarwerts je Anteil des jeweiligen Fonds auswirken kann.

Anleihen-Risiko

Die Anleihen-Fonds investieren in Anleihen und andere festverzinsliche Papiere und sonstige Schuldtitel.
Diese Fonds unterliegen daher den Anderungen von Zinssatzen und des Zinsumfelds. Im Allgemeinen
schwanken die Kurse von Anleihen und anderen Schuldverschreibungen im umgekehrten Verhaltnis zu den
Anderungen der Zinssétze.

Fonds, die abgesicherte Anteilklassen anbieten

Der Anlageverwalter veranlasst die Absicherung des Wahrungsrisikos der abgesicherten Anteilklassen in
Bezug auf die Basiswahrung des betreffenden Fonds. Ausgenommen sind die in BRL abgesicherten
Anteilklassen, die

auf die Basiswahrung des jeweiligen Fonds lauten. Wenn eine solche Absicherung vorgenommen wird, kann
der Anlageverwalter Instrumente wie Devisenterminkontrakte einsetzen, um zu versuchen, den Wert der
Wahrung der abgesicherten Anteilklasse gegeniber der Basiswahrung des Fonds abzusichern. In den Fallen,
in denen diese Absicherung vorgenommen wird, kann sie Investoren wesentlich gegen
Wahrungsschwankungen zwischen der Basiswahrung des Fonds und der bezeichneten Wahrung der
abgesicherten Anteilklasse schitzen, obgleich keine Garantie dafir abgegeben werden kann, dass das
Absicherungsziel erreicht wird.

Dartuiber hinaus ist zu beachten, dass die Absicherung unabhéngig davon erfolgt, ob die Wahrung einer
abgesicherten Anteilklasse im Vergleich zur Basiswahrung féllt oder an Wert gewinnt. Somit kann eine
Absicherung die Anleger in der entsprechenden Klasse gegen einen Wertverlust der abgesicherten Wahrung
schutzen, sie kann die Anleger daran hindern, von einem Wertanstieg der Wahrung zu profitieren.

Die Auswirkungen der Absicherung werden gegebenenfalls im Nettoinventarwert der abgesicherten
Anteilklasse wiedergegeben. Jegliche Ausgaben, die im Zusammenhang mit den Absicherungsgeschéften
entstehen, werden durch die Anteilklasse getragen, in Bezug auf welche diese entstanden sind und werden
daher das Ergebnis und den Nettoinventarwert dieser Anteilklasse beeinflussen.

Wie im Abschnitt ,Abgesicherte Anteilklassen® in diesem Verkaufsprospekts naher beschrieben, lauten in

abgesicherte BRL-Anteilklassen auf die Basiswéahrung des jeweiligen Fonds und der Nettoinventarwert
schwankt im Einklang mit
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dem Wechselkurs zwischen BRL und der Basiswahrung des jeweiligen Fonds. Dementsprechend kann die
Performance
erheblich von der Performance anderer Anteilklassen desselben Fonds abweichen.

Die bezeichnete Wahrung der abgesicherten Anteilklassen kann durch  Anderungen der
Devisenwirtschaftsvorschriften, der Steuergesetzgebung, der Wirtschafts- und Geldpolitik, anderer
anwendbarer Gesetze und Vorschriften sowie durch staatliche MalRnhahmen und sonstige stérende Ereignisse
beeintrachtigt werden. Dies kann zu einer verminderten Verflgbarkeit der betreffenden bezeichneten
Wahrung und zu Verzdgerungen bei den Riicknahmeerlésen fuhren. In diesem Fall wird die Zahlung erfolgen,
sobald dies praktikabel ist. Es kann auch erforderlich sein, die Erldse in anderen Wahrungen auszuzahlen als
in der bezeichneten Wahrung der abgesicherten Anteilklasse.

Zusatzlich zu den vorstehend dargelegten Risiken in Bezug auf ,Fonds, die abgesicherte Anteilklassen
anbieten® sollten Anleger auch die Risiken unter ,Risiko von OTC-Derivaten“ im Abschnitt ,Anlage- und
Risikoerwagungen® in diesem Verkaufsprospekt beachten.

Eine aktuelle Liste der verfliigbaren Anteilklassen der Fonds (einschliel3lich der Absicherungspolitik) ist auf der
Website www.janushenderson.com oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Fonds, die ausschuttende Anteilklassen anbieten — Risiken fur das Kapitalwachstum

Im Hinblick auf Ausschiittungsanteile, bei denen die Generierung von Ertrdgen eine héhere Prioritat als das
Kapitalwachstum hat, kann der jeweilige Fonds nicht nur den Bruttoertrag, sondern auch realisierte und nicht
realisierte Nettokapitalertrage sowie, im Falle einer Anzahl von begrenzten Anteilklassen, Kapital ausschitten,
solange er die gesetzlichen Mindestkapitalanforderungen erfullt. Anleger sollten beachten, dass eine so
geartete Ausschuttung von Ertragen zu einer Kapitalerosion und einer Verringerung des Potenzials fur
langfristiges Kapitalwachstum fihren kann. Anleger sollten zudem beachten, dass Ausschittungen dieser Art
je nach den lokalen Steuergesetzen moglicherweise als Einkommen behandelt werden und steuerpflichtig
sind. Die Anleger sollten sich diesbeziglich von einem professionellen Steuerberater beraten lassen.

Fonds, die in kleinere Gesellschaften investieren

Wertpapiere von kleineren Gesellschaften kénnen weniger liquide als die Wertpapiere von grol3eren
Gesellschaften sein, und zwar aufgrund eines nicht ausreichenden Handelsvolumens oder wegen
Handelsbeschrankungen. Wertpapiere von kleineren Gesellschaften kénnen tber ein gréReres Potenzial fir
Kapitalzuwachs verfigen, es bestehen jedoch ebenfalls Risiken, wie zum Beispiel beschrénkte
Produktpaletten, beschréankte Markte und beschréankte finanzielle oder personelle Ressourcen. Der Handel
mit diesen Wertpapieren kann im Vergleich zum Handel mit Wertpapieren von grolReren Gesellschaften
abrupteren Kursbewegungen unterliegen.

Fonds, die in Schwellenlandern investieren

Anlagen in Schwellenlandern kénnen eine gréRere Volatilitat aufweisen als Anlagen in Markten von weiter
entwickelten Landern. Einige dieser Lander haben relativ instabile Regierungen, das Wirtschaftsleben hangt
von nur wenigen Industrien und Wertpapierméarkten ab, die mit nur wenigen Wertpapieren handeln. Viele
Schwellenlander verfligen Uber keine gut entwickelten Regulierungssysteme, und die Offenlegungsstandards
kénnen weniger strikt sein als die entsprechenden Vorschriften von Markten in den entwickelten Landern.

Die Risiken der Enteignung, der Verstaatlichung und sozialer, politischer und wirtschaftlicher Instabilitat sind
in Schwellenléandern grof3er als in Industrielandern.

Es folgt eine kurze Zusammenfassung einiger der Ublichen Risiken, die sich bei Anlagen in Schwellenlandern
ergeben:

Betrligerische Wertpapiere

Unter Beriicksichtigung der Tatsache, dass ein gewisser Mangel auf dem Gebiet der Aufsichts- und
Regulierungsvorschriften besteht, ist es moglich, dass Wertpapiere, in die angelegt worden ist, sich als
betriigerisch herausstellen. Als Folge kann sich ein Verlust ergeben.
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Mangelnde Liquiditat

Der Erwerb und der Verkauf von Positionen kann sich als kostspieliger, zeitaufwendiger und im Allgemeinen
schwieriger als in Industrielandern erweisen. Die Volatilitat kann auf Grund mangelnder Liquiditat ebenfalls
hoéher sein. Viele Schwellenmarkte sind klein, verfigen Uber kleine Handelsvolumina, niedrige Liquiditat und
bedeutende Kursvolatilitdt, was das Risiko eines Anlageverlusts erhoht. Es ist daher méglicherweise nicht
moglich, eine Transaktion einzuleiten oder eine Position zu einem gunstigen Zeitpunkt oder Preis zu
liquidieren.

Wahrungsschwankungen

Bedeutende Anderungen in den Wahrungen von Landern, in denen angelegt wird, gegeniiber der Wahrung
der Denominierung des entsprechenden Fonds kénnen sich im Anschluss an eine Anlage der Gesellschaft in
diesen Wahrungen ergeben. Diese Anderungen konnen sich zu einem betrachtlichen AusmalR auf den
Gesamtertrag des Fonds auswirken. In Bezug auf die Wahrungen von bestimmten Schwellenlandern ist es
nicht moglich, Wahrungsabsicherungstechniken anzuwenden.

Abwicklungs- und Verwahrrisiken

Die Abwicklungs- und Verwahrsysteme in Schwellenlandern sind weniger gut ausgereift als in
Industrielandern. Die Standards sind moglicherweise nicht so hoch, und die Aufsichts- und
Regulierungsbehorden sind moglicherweise nicht so weit fortgeschritten. Folglich kann sich das Risiko
ergeben, dass die Abwicklung verzogert wird oder dass Bargelder oder Wertpapiere nachteilig behandelt
werden.

Anlage- und Uberweisungsbeschrankungen

In einigen Fallen kdnnen Schwellenléander den Zugang auslandischer Anleger zu Wertpapieren einschrénken.
Daraus kann folgen, dass bestimmte Dividendenpapiere nicht immer fir den Fonds verfiigbar sein mégen,
weil die maximal zulassige Anzahl der ausléandischen Anteilinhaber oder die maximal zulassige Hohe der
Gesamtanlage von auslandischen Anteilinhabern erreicht worden ist. Hinzu kommt, dass die Uberweisung
aus dem betreffenden Land durch auslandische Anleger ihres Anteils am Nettoerlos, des Kapitals oder ihrer
Dividenden entweder beschrankt sein kann oder die Zustimmung der Regierung erforderlich macht. Die
Gesellschaft wird nur in solchen Markten anlegen, in denen diese Beschrankungen ihrer Meinung nach
akzeptabel sind. Es kann jedoch keine Garantie gewéhrt werden, dass keine zusatzlichen Beschrankungen
auferlegt werden.

Bilanzierung

Die Standards fur Rechnungslegung, Wirtschaftsprifung und Berichtswesen, die Praktiken und die
Offenlegungsanforderungen, die an Gesellschaften in Schwellenlandern gestellt werden, unterscheiden sich
von denen in Industrielandern in Bezug auf die Beschaffenheit, Qualitdét und die Rechtzeitigkeit der
Informationen, die den Anlegern offengelegt werden, und dementsprechend ist es moglicherweise schwierig,
die Anlagemdoglichkeiten angemessen zu beurteilen.

Fonds, die in chinesische Wertpapiere investieren

Bei Fonds, die in chinesische Wertpapiere investieren kénnen, einschlief3lich chinesische A-Aktien und
chinesische Onshore-Anleihen, sollten Anleger neben den oben dargelegten Risiken bei Anlagen in
Schwellenlandern die nachfolgend beschriebenen zuséatzlichen Hinweise und spezifischen Risiken beachten.

Politisches Risiko

Jede groRRere Veranderung der politischen, gesellschaftlichen oder wirtschaftlichen Politik in der VRC kann
einen negativen Einfluss auf Anlagen in chinesischen Wertpapieren, einschlie3lich chinesische A-Aktien,
haben.

Wahrungsrisiko

Der Renminbi unterliegt Devisenbeschrankungen und ist keine frei konvertierbare Wahrung. Diese Kontrolle
der Wahrungsumrechnung und Veranderungen im Wechselkurs des Renminbi kénnen negative
Auswirkungen auf die Geschéftstéatigkeit und Finanzergebnisse von Unternehmen in der VRC haben. Soweit
die Vermogenswerte eines Fonds in der VRC investiert sind, unterliegt dieser dem Risiko, dass die Regierung
der VRC Beschrankungen hinsichtlich der Rickfiihrung von Geldern oder sonstigen Vermdgenswerten ins
Ausland erlasst.

82



Janus Henderson Horizon Fund Verkaufsprospekt

Steuerrisiko

Die Steuergesetze und -verordnungen in der VRC unterliegen haufig Verdnderungen angesichts von
Verschiebungen in den gesellschaftlichen und wirtschaftlichen Bedingungen sowie der Regierungspolitik. Die
Anwendung und Durchsetzung der Steuergesetze und -verordnungen der VRC kénnten wesentliche
nachteilige Auswirkungen fir die Fonds haben, insbesondere in Zusammenhang mit der auslandischen
Anlegern auferlegten Quellensteuer auf Dividenden und Kapitalertrage. Da sich die Steuergesetze und -
verordnungen der VRC standig andern, ist eine bestimmte Interpretation der fir den Fonds geltenden
Steuergesetze und  -verordnungen der VRC  (einschlieBlich  der damit  verbundenen
VollstreckungsmafBhahmen) mdglicherweise nicht endgultig. Die spezifische Anwendung der
Korperschaftsteuer wird in den detaillierten Umsetzungsvorschriften und den moglicherweise in der Zukunft
herausgegebenen zusatzlichen Rundschreiben zur Besteuerung klargestellt. Vor diesem Hintergrund gibt es
derzeit Unsicherheiten darlber, wie die spezifischen Bestimmungen des Koérperschaftsteuergesetzes in
Zukunft interpretiert und in Bezug auf die Fonds umgesetzt werden. Daher behélt sich die Gesellschaft das
Recht vor, Rickstellungen fur Quellensteuern auf Dividenden und fir Kapitalertragssteuern von Fonds zu
bilden, die in chinesischen Wertpapieren, einschlielich China A-Aktien, investieren, in dem Umfang, der
geman den bei der Realisierung der Ertrage bestehenden Steuergesetzen und -verordnungen erforderlich ist.

Da die von der Gesellschaft gemachten Rickstellungen auf den aktuellen Markterwartungen und dem
Verstandnis der Gesellschaft von den Steuergesetzen der VRC und -verordnungen basieren werden, kdnnen
alle Anderungen der Marktgepflogenheiten oder der Auslegung der Steuervorschriften der VRC Auswirkungen
auf diese Ruckstellung besitzen und dazu fuhren, dass diese Riickstellung hdher oder niedriger ist als
erforderlich. Die Gesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, Bilanzierungsrickstellungen fir diese steuerlichen
Unsicherheiten zu machen. Es ist mdglich, dass neue Steuergesetze und -verordnungen in der VRC
rickwirkend angewendet werden.

Wenn ein Fonds direkt in chinesische A-Aktien investieren kann, unterliegt er — neben den oben
beschriebenen Risiken — den folgenden zusatzlichen Risiken:

Risiken in Verbindung mit dem Markt fur chinesische A-Aktien

Beschrankungen fur auslandisches Eigentum

Anleger aus Hongkong und anderen Landern (einschliel3lich Fonds), die durch zulassige Mittel gemal’ den
entsprechenden Gesetzen und Verordnungen direkt in chinesische A-Aktien investieren, unterliegen den
folgenden Beschrankungen fir auslandischen Aktienbesitz:

o Der Aktienbesitz eines einzelnen auslandischen Anlegers an einer China A-Aktie darf nicht mehr als 10 %
der Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien betragen; und

o Die Gesamtheit des Aktienbesitzes auslandischer Anleger aus Hongkong und anderen L&ndern
(einschlief3lich Fonds) an einer China A-Aktie darf nicht mehr als 30 % der Gesamtzahl der ausgegebenen
Aktien betragen.

Diese Grenzwerte kdnnen von Zeit zu Zeit gedndert werden.

Wenn der Aktienbesitz eines einzelnen auslandischen Anlegers an einem als China A-Aktie notierten
Unternehmen die obigen Grenzen Uberschreitet, wird der Anleger aufgefordert, die Uberschiissige Position
seines Anteilsbesitzes nach dem Last-In-First-Out-Verfahren innerhalb eines bestimmten Zeitraums
abzuwickeln. Gemal dem Wertpapiergesetz der VRC muss ein Aktionar, der 5 % oder mehr der gesamten
Aktien eines in der VCR notierten Unternehmens halt (ein ,GroRaktionar®), die durch den Kauf oder Verkauf
von Aktien dieses Unternehmen erzielten Gewinne zuriickzahlen, falls beide Transaktionen innerhalb von
sechs Monaten stattgefunden haben. Wenn ein Fonds zu einem Grof3aktionar an einem in der VRC notierten
Unternehmen wird, kénnen die durch diese Investition erzielten Gewinne begrenzt werden, was die
Performance beeintrachtigen kann.

Wenn ein Fonds Uber die Stock Connect-Programme direkt in chinesische A-Aktien investieren kann,
unterliegt er — neben den oben beschriebenen Risiken — den folgenden zusétzlichen Risiken:

Risiken in Verbindung mit den Stock Connect-Programmen
Die Shanghai Stock Connect und Shenzhen Stock Connect werden unabhéngig voneinander betrieben, haben
aber vergleichbare Grundprinzipien, Funktionsmechanismen und aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen.
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Diese Handelsgeschéfte unterliegen den Gesetzen und Verordnungen der VRC und Hongkongs sowie den
von Zeit zu Zeit herausgegebenen relevanten Regeln, Grundsatzen oder Richtlinien.

Trennung und wirtschaftliches Eigentum von Wertpapieren unter den Stock Connect-Programmen

Die chinesischen A-Aktien werden im Namen jedes Anlegers (bzw. eines Fonds) auf ,speziellen getrennten
Konten® (Special Segregated Account, ,SPSA®) im Central Clearing and Settlement System (,CCASS")
gefihrt, die von HKSCC als zentraler Wertpapierdepotbank in Hongkong unterhalten werden. Jedem SPSA
wird eine spezifische Anleger-ldentifikationsnummer (,Anleger-ID“) zugewiesen, die das Konto mit dem
jeweiligen Anleger verbindet.

Die China A-Aktien befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum der Anleger (bzw. eines Fonds) und werden
von den Vermogenswerten der HKSCC getrennt.

Geméal den Gesetzen der VRC waére der Fonds der wirtschaftliche Eigentimer der China A-Aktien. In den
Bestimmungen zum Pilotprogramm der Stock Connect-Programme (die von der China Securities Regulatory
Commission zur Regelung der Auflegung und Durchfihrung der Stock Connect-Programme verdéffentlicht
wurden) ist ausdricklich festgelegt, dass die HKSCC als Nominee-Inhaber fir den Fonds agiert und der Fonds
der Inhaber der Rechte und Rechtsanspriiche in Bezug auf die chinesischen A-Aktien ist. Dieselbe Nominee-
Regelung gilt fiir Shenzen Stock Connect. Auch nach den Angaben der HKEX ist der Fonds der wirtschaftliche
Eigentimer der China A-Aktien.

Es bleibt jedoch festzuhalten, dass es nicht sicher ist, in welcher Art und mit welchen Methoden die Rechte
und Interessen eines Fonds gemafl den Gesetzen der VRC umgesetzt werden. Bisher wurden an den
chinesischen Gerichten nur wenige Féalle verhandelt, bei denen Nominee-Konten eine Rolle spielten.

Weiterhin wird darauf hingewiesen, dass die HKSCC, ebenso wie andere Clearing-Systeme oder
Sammelverwahrstellen, nicht verpflichtet ist, die Rechte eines Fonds bei den Gerichten der VRC
durchzusetzen. Wenn ein Fonds seine Rechte als wirtschaftlicher Eigentiimer an einem Gericht in der VRC
durchsetzen mochte, wird er zu gegebener Zeit die juristischen und verfahrenstechnischen Aspekte
berticksichtigen missen.

Kontingentbeschrankungen

Die Stock Connect-Programme unterliegen einem taglichen Kontingent. Der Northbound Shanghai Trading
Link im Rahmen von Shanghai Stock Connect, der Northbound Shenzhen Trading Link im Rahmen von
Shenzhen Stock Connect, der Southbound Hong Kong Trading Link im Rahmen des Shanghai Stock Connect-
Systems und der Southbound Hong Kong Trading Link im Rahmen des Shenzhen Stock Connect-Systems
werden jeweils anderen Tageskontingenten unterliegen, die fur einen Fonds nicht anwendbar ist und die nur
nach dem Windhundprinzip (first-come-first-served) angewandt werden kann. Insbesondere ist zu beachten,
dass neue Kaufauftrage zuriickgewiesen werden, sobald der Restsaldo der Northbound-Tagesquote auf Null
fallt oder die Northbound-Tagesquote im Lauf der Eroffnungs-Call-Session tberschritten wird (Anleger kbnnen
jedoch ihre grenziberschreitenden Wertpapiere unabhéngig von der Tagesquote verkaufen). Die
Maoglichkeiten des betreffenden Fonds zu termingerechten Investitionen in chinesischen A-Aktien Uber die
Stock Connect-Programme kdnnen daher durch die Kontingentbeschréankungen eingeschrankt werden, und
der Fonds kann mdglicherweise seine Anlagestrategien nicht effektiv verfolgen.

Abwicklung

Der betreffende Fonds wird gemeinsam mit seinen Brokern und der Unterverwahrstelle in Hongkong
Vorkehrungen treffen, um sicherzustellen, dass bei Handelsgeschaften mit China A-Aktien die Lieferung
gegen Barzahlung erfolgt (Zug-um-Zug-Abwicklung). Zu diesem Zweck werden die Broker in Hongkong bei
Handelsgeschéaften mit China A-Aktien fir einen Fonds am Tag der Abwicklung des Wertpapiergeschéfts den
der Hohe der geflossenen Mittel entsprechenden Betrag dem Bareinlagenkonto des Fonds gutschreiben bzw.
belasten.

Clearing- und Abwicklungsrisiko

Die HKSCC und ChinaClear haben die fur das Clearing erforderlichen Verbindungen hergestellt und sind eine
gegenseitige Partnerschaft eingegangen, um Clearing und Abwicklung grenziberschreitender
Handelsgeschéafte zu vereinfachen. Bei einem in einem Markt eingeleiteten grenziberschreitenden
Handelsgeschéaft wird die Clearingstelle dieses Marktes einerseits das Clearing und die Abwicklung mit ihren
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eigenen Clearing-Partnern durchfihren und andererseits die Erfullung der Verpflichtungen ihrer
Clearingpartner mit der Clearingstelle der Gegenpartei Ubernehmen.

Sollte es bei ChinaClear zu einem Zahlungsausfall kommen und ChinaClear zum Schuldner erklart werden,
so beschranken sich die Verpflichtungen der HKSCC beziiglich der Northbound-Handelsgeschafte gemaf
ihren Marktvertragen mit den Clearingpartnern darauf, die Clearingpartner bei der Durchsetzung ihrer
Anspriiche gegeniber ChinaClear zu unterstiitzen. Die HKSCC wird in gutem Glauben die Wiedererlangung
der ausstehenden Wertpapiere und Gelder von ChinaClear Uber die zur Verfigung stehenden rechtlichen
Kanale bzw. durch die Liquidation von ChinaClear anstreben. In diesem Fall kann es fir einen Fonds zu einer
Verzogerung des Wiedererlangungsprozesses kommen. Mdoglicherweise kann der Fonds die durch
ChinaClear entstandenen Verluste nicht vollstdndig ausgleichen.

Aussetzungsrisiko

Sowohl die HKEx, SSE als auch die SZSE behalten sich das Recht vor, die Northbound- und/oder
Southbound-Handelsgeschafte auszusetzen, falls dies zur Sicherstellung eines ordnungsgemafen und fairen
Marktes und eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Vor einer Aussetzung muss die
Zustimmung der zustandigen Regulierungsbehérde eingeholt werden. Bei einer Aussetzung der Northbound-
Handelsgeschafte durch die Stock Connect-Programme sind die Zugangsmaoglichkeiten des betreffenden
Fonds zum chinesischen Markt beeintrachtigt.

Darliber hinaus unterliegen chinesische A-Aktien von den Bdérsen in der VRC und in Hongkong auferlegten
Grenzwerten fur die Handelsspanne, wobei der Handel mit solchen Wertpapieren an der jeweiligen Borse
ausgesetzt werden kann, falls der Handelspreis des Wertpapiers Uber bzw. unter den Grenzwert fir die
Handelsspanne gestiegen bzw. gefallen ist. Eine Aussetzung macht es fur den entsprechenden Fonds
unmdglich, Positionen aufzuldsen, was den Fonds erheblichen Verlusten aussetzen kann. Dartber hinaus ist
es dem Fonds nach einer spateren Aufhebung der Aussetzung eventuell nicht mdglich, Positionen zu einem
gunstigen Preis zu liquidieren, was den Fonds erheblichen Verlusten aussetzen kdnnte.

Unterschiedliche Handelstage

Die Stock Connect-Programme sind nur an Tagen in Betrieb, an denen sowohl die Méarkte der VRC als auch
die von Hongkong fur den Handel gedffnet sind und wenn Banken in beiden Markten an den jeweiligen
Abwicklungsterminen getffnet sind. Es kann daher vorkommen, dass an einem normalen Handelstag des
VRC-Markts der Markt in Hongkong geschlossen ist, und in diesem Fall hat ein Fonds Uber die Stock
Connect-Programme keinen Zugang zum VRC-Markt. Infolgedessen kénnen die chinesischen A-Aktien
wahrend der Zeit, in der die Stock Connect-Programme nicht aktiv ist, dem Risiko von Kursschwankungen
unterliegen.

Operationelles Risiko

Die Stock Connect-Programme bieten Anlegern aus Hongkong und anderen Landern einen neuen Kanal flr
den direkten Zugang zum chinesischen Aktienmarkt. Die Stock Connect-Programme stiitzen sich auf die
Funktionstlichtigkeit der technischen Systeme der betreffenden Marktteilnehmer. Marktteilnehmer kénnen an
diesem Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte Anforderungen hinsichtlich Informationstechnologie,
Risikomanagement und sonstigen Faktoren erfiillen, die von der betreffenden Borse und/oder Clearingstelle
festgelegt werden. Zu beachten ist, dass zwischen den Wertpapierregelungen und Rechtssystemen der
beiden Mérkte erhebliche Unterschiede bestehen. Um den Betrieb des Versuchsprogramms zu
gewahrleisten, kann es moglicherweise erforderlich sein, dass sich die Marktteilnehmer fortlaufend um
Probleme kimmern, die sich aus den Unterschieden ergeben.

Weiterhin erfordert die ,Vernetzung“ innerhalb der Stock Connect-Programme das Order-Routing tber die
Grenzen von Hongkong hinaus. Dies erfordert die Entwicklung neuer Informationstechnologiesysteme seitens
der HKEx und der teilnehmenden Borsen (d. h. eines neuen, von der HKEx einzurichtenden Order-Routing-
Systems (,China Stock Connect System®), an das sich die teiinehmenden Bdrsen anschlieRen missen). Es
gibt keine Garantie dafir, dass die Systeme der HKEx und der Marktteilnehmer ordnungsgeman funktionieren
bzw. weiterhin an die Verdnderungen und Entwicklungen in beiden Markten angepasst werden. Falls eine
Funktionsstérung der betreffenden Systeme eintritt, konnte der in beiden Markten Uber das Programm
erfolgende Handel unterbrochen werden. Der Zugang des betreffenden Fonds zum Markt fir China A-Aktien
(und damit die Moglichkeiten, sein Anlageziel zu verfolgen) wirde dadurch beeintréchtigt.
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Verkaufsbeschrankungen durch Front-End-Monitoring
Die Verordnungen der VRC schreiben vor, dass vor dem Verkauf von China A-Aktien durch einen Anleger
eine ausreichende Zahl von China A-Aktien in seinem Konto vorhanden sein muss.

Anleger unterliegen Kontrollen vor der Handelstransaktion, bei denen das China Stock Connect-System bei
den Bérsenteilnehmern priift, ob ein zugrunde liegender Anleger gentigend chinesische A-Aktien in seinem
SPSA hat, bevor er einen Verkaufsauftrag an die Bérse zur Ausflhrung einreicht. Die einem SPSA
zugeordnete eindeutige Anleger-1D dient der Identifizierung des zugrunde liegenden Anlegers und erleichtert
diese Kontrolle. Erst wenn diese Kontrolle durchgefiihrt wurde, wird ein Verkaufsauftrag ausgefuhrt.

Regulierungsrisiko

Die Stock Connect-Programme stellen eine vollig neue Struktur dar und unterliegen den von den
Regulierungsbehodrden bekannt gegebenen Verordnungen sowie den Umsetzungsvorschriften der Borsen in
der VRC und Hongkong. Weiterhin kdnnen die Regulierungsbehdrden von Zeit zu Zeit neue Verordnungen im
Zusammenhang mit den Betriebsablaufen und der grenzuberschreitenden Rechtsdurchsetzung bezlglich
grenziiberschreitender Geschéfte durch die Stock Connect-Programme bekannt geben.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Verordnungen nicht erprobt sind und es keine Gewissheit hinsichtlich
der Art ihrer Anwendung gibt. Aul3erdem kdnnen die aktuellen Verordnungen gedndert werden. Es gibt keine
Garantie dafur, dass die Stock Connect-Programme nicht abgeschafft wird. Fur einen Fonds, der durch die
Stock Connect-Programme in den VRC-Markten investieren kann, kénnten solche Anderungen negative
Folgen haben.

Steuerrisiko

Fur die von den Fonds durch die Stock Connect-Programme gehandelten chinesischen A-Aktien gilt, dass alle
durch die Ubertragung dieser chinesischen A-Aktien erzielten Kapitalertrage voriibergehend von der
chinesischen Korperschaftsteuer ausgenommen sind. Alle Kapitalertrage, die sich aus der Ubertragung
solcher chinesischen A-Aktien Uber das Stock Connect-Programm durch die Fonds ergeben, wahrend des
Zeitraums der Mehrwertsteuerreform, die fur den Finanzdienstleistungssektor am 1. Mai 2016 begonnen hat
und derzeit gilt, voriibergehend von der Mehrwertsteuer (,MwSt.“) in der VRC befreit. An die Fonds gezahlte
Dividenden auf China A-Aktien unterliegen einer Quellensteuer von 10 %. Falls die Fonds aufgrund eines
Steuerabkommens ein Recht auf niedrigere Steuersatze auf Kapitalertrége und Dividenden haben, kdnnen
diese bei dem fir sie zustdndigen Finanzamt einen Antrag auf Steuererstattung stellen. Es ist méglich, dass
alle neuen Steuergesetze und -verordnungen und neue Auslegungen in China riickwirkend angewendet
werden. Dividenden auf China A-Aktien unterliegen nicht der MwSt. der VRC.

Risiken in Bezug auf das Bond Connect-Programm
Diese Handelsgeschéfte unterliegen den Gesetzen und Verordnungen der VRC und Hongkongs sowie den
von Zeit zu Zeit herausgegebenen relevanten Regeln, Grundséatzen oder Richtlinien.

Trennung und wirtschaftliches Eigentum von Wertpapieren unter dem Bond Connect-Programm

Im Rahmen der Nominee-Inhaberstruktur eréffnet die Central Moneymarkets Unit (,CMU®) als Offshore-
Verwahrstelle Nominee-Konten bei der China Central Depositary & Clearing (,CCDC*) und dem Shanghai
Clearing House (,SHCH"), um den Gesamtsaldo der chinesischen Onshore-Anleihen bzw. des wirtschaftlichen
Eigentums des Offshore-Investors (des Fonds) gemaf den Vorschriften der CMU zu erfassen.

Die CMU agiert als Nominee-Inhaber, und der Fonds ist Inhaber der Rechte und Rechtsanspriiche in Bezug
auf die chinesischen Onshore-Anleihen.

Es bleibt jedoch festzuhalten, dass es nicht sicher ist, in welcher Art und mit welchen Methoden die Rechte
und Interessen eines Fonds gemal den Gesetzen der VRC umgesetzt werden.

Weiterhin wird darauf hingewiesen, dass die CMU, ebenso wie andere Clearing-Systeme oder
Sammelverwahrstellen, nicht verpflichtet ist, die Rechte eines Fonds bei den Gerichten der VRC
durchzusetzen. Wenn ein Fonds seine Rechte als wirtschaftlicher Eigentimer an einem Gericht in der VRC
durchsetzen mdchte, wird er zu gegebener Zeit die juristischen und verfahrenstechnischen Aspekte
berticksichtigen missen.
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Abwicklung

Der betreffende Fonds wird gemeinsam mit seinen Onshore-Market-Makern und der Unterdepotbank in
Hongkong Vorkehrungen treffen, um sicherzustellen, dass bei Handelsgeschaften mit chinesischen Onshore-
Anleihen die Lieferung gegen Barzahlung erfolgt (Zug-um-Zug-Abwicklung). Zu diesem Zweck werden die
Onshore-Market-Maker bei Handelsgeschaften mit chinesischen Onshore-Anleihen fur einen Fonds am Tag
der Abwicklung des Wertpapiergeschafts den in der Héhe der geflossenen Mittel entsprechenden Betrag dem
Bareinlagenkonto des Fonds gutschreiben bzw. belasten. Wenn der Onshore-Market-Maker seinen
Verpflichtungen aus einer Transaktion nicht nachkommt oder anderweitig ein Ausfall durch CCDC oder SHCH
(je nach Fall) vorliegt, kann ein Fonds Verluste erleiden.

Adressenausfallrisiko in Bezug auf Vermittler

Fur Anlagen Utber das Bond Connect-Programm mussen die relevanten Einreichungen, die Registrierung bei
den relevanten Behdrden und die Kontoerdffnungen tber eine Onshore-Abwicklungsstelle, eine Offshore-
Verwahrstelle, eine Registerstelle oder andere Dritte (wie jeweils zutreffend) durchgefuhrt werden.
Dementsprechend unterliegt der Fonds Ausfallrisiken oder Fehlern seitens solcher Dritter.

Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund

Anlagen eines Fonds Uber Northbound-Handelsgeschafte im Rahmen des Bond Connect-Programms sind
nicht vom Investor Compensation Fund von Hongkong abgedeckt, und die Anleger erhalten folglich keine
Kompensation aus diesen Fonds.

Aussetzungsrisiko

Die Behorden in Festlandchina behalten sich das Recht vor, die Northbound- und/oder Southbound-
Handelsgeschéfte auszusetzen, falls dies zur Sicherstellung eines ordnungsgemafen und fairen Marktes und
eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Bei einer Aussetzung des Northbound-Handels durch
das Bond Connect-Programm sind die Zugangsmdglichkeiten des betreffenden Fonds zum Markt fur
chinesische Onshore-Anleihen beeintrachtigt.

Unterschiedliche Handelstage

Der Northbound-Handel tiber das Bond Connect-Programm kann an Tagen erfolgen, an denen der CIBM fir
den Handel gedffnet ist, unabhéngig davon, ob es sich dabei um einen Feiertag in Hongkong handelt. Es kann
daher vorkommen, dass an einem normalen Handelstag des Marktes fir chinesischen Onshore-Anleihen der
Markt in Hongkong geschlossen ist, und in diesem Fall hat ein Fonds Uber das Bond Connect-Progamm keinen
Zugang zum Markt fur chinesische Onshore-Anleihen. Infolgedessen kdnnen die chinesischen Onshore-
Anleihen des Fonds in der Zeit, in der das Bond Connect-Programm nicht aktiv ist, dem Risiko von
Kursschwankungen unterliegen.

Operationelles Risiko

Die ,Vernetzung® innerhalb des Bond Connect-Programm erfordert das Order-Routing Uber die Grenzen von
Hongkong hinaus. Dies erforderte die Entwicklung spezieller elektronischer Handelsplattformen im Rahmen
der Offshore-Informationstechnologie, um auslandische Anleger mit Market Makern im Inland zu verbinden.
Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die speziellen Plattformen und Marktteilnehmer ordnungsgeman
funktionieren oder weiterhin an Veranderungen und Entwicklungen in beiden Mérkten angepasst werden. Fir
den Fall, dass die maR3geblichen Systeme nicht ordnungsgemaf funktionieren, kénnte die Handelstatigkeit
Uber Bond Connect gestort werden. Der Zugang des betreffenden Fonds zum Markt fir chinesische Onshore-
Anleihen (und damit die Mdglichkeiten, sein Anlageziel zu verfolgen) wiirde dadurch beeintrachtigt.

Regulierungsrisiko

Das Bond Connect-Programm ist neuartig und unterliegt den von Aufsichtsbehérden erlassenen Vorschriften
und den Umsetzungsbestimmungen der Aufsichtsbehdrden in der VRC und Hongkong. Weiterhin kénnen die
Regulierungsbehdrden von Zeit zu Zeit neue Verordnungen im Zusammenhang mit den Betriebsablaufen und
der grenziberschreitenden Rechtsdurchsetzung beziglich grenziiberschreitender Geschéfte durch das Bond
Connect-Programm bekannt geben.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Verordnungen nicht erprobt sind und es keine Gewissheit hinsichtlich

der Art ihnrer Anwendung gibt. AuRerdem kénnen die aktuellen Verordnungen geandert werden. Es gibt keine
Garantie dafir, dass das Bond Connect-Programm nicht wieder abgeschafft wird. Fir einen Fonds, der durch
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das Bond Connect-Programme in die Méarkte fur chinesische Onshore-Anleihen investieren kann, kénnten
solche Anderungen negative Folgen haben.

Steuerrisiko

In Bezug auf die durch die Fonds im Rahmen des Bond Connect-Programms gehandelten chinesischen
Onshore-Anleihen wiirden Kapitalertrage, die sich aus der Ubertragung solcher chinesischer Onshore-
Anleihen ergeben, in der Regel nicht als in der VRC angefallene Ertrage gelten und daher nicht der
chinesischen Koérperschaftsteuer unterliegen. Dartiber hinaus unterliegen Ertrége der Fonds, die sich aus der
Ubertragung solcher chinesischer Onshore-Anleihen tiber das Bond Connect-Programm ergeben, wahrend
des Zeitraums der Mehrwertsteuerreform, die fur den Finanzdienstleistungssektor am 1. Mai 2016 eingefuhrt
wurde, theoretisch der Mehrwertsteuer (,MwSt.”) in der VRC in Héhe von 6%. Die Kapitalertrage konnten im
Hinblick auf die Mehrwertsteuer in der VRC auf jahrlicher Basis durch die Kapitalverluste der Fonds
ausgeglichen werden. Darlber hinaus gelten lokale Zuschlage in Hohe von 6-12% der MwSt. (wobei die
geltenden Zuschlagssatze je nach Standort variieren). Ungeachtet der theoretischen Anwendung der
Mehrwertsteuer und der Zuschlage ist die praktische Durchsetzung der Einziehung dieser Steuern von den
chinesischen Steuerbehorden bisher nicht aktiv umgesetzt worden. Zinsen, die von den Fonds aus Anlagen
in chinesischen Onshore-Anleihen erwirtschaftet werden, waren mit Wirkung vom 7. November 2018 bis zum
6. November 2021 voribergehend von der chinesischen Kérperschaftssteuer und der Mehrwertsteuer befreit.
Zinsen aus Staatsanleihen und Anleihen von Kommunalregierungen sind wahrend des Zeitraums der
Mehrwertsteuerreform von der MwSt. in der VRC befreit.

Fonds, die in die Technologiebranche investieren, einschliellich Gesundheitswesen und
Telekommunikation

Der Wert der Anteile in diesen Fonds ist Faktoren ausgesetzt, die sich auf Technologiebranchen auswirken,
und ist gréBerem Risiko und Marktschwankungen unterworfen, als dies bei Anlagen in einem breiteren Bereich
von Portfolio-Wertpapieren der Fall ist, die verschiedene Wirtschaftssektoren abdecken. Die
Technologiebranche, mit Technologie verwandte Branchen, die Gesundheitsbranche und die
Telekommunikationsbranche konnen ebenfalls starkeren Eingriffen durch Regierungen als viele andere
Branchen unterliegen. Dementsprechend kénnen Anderungen in der Regierungspolitik und die Notwendigkeit
der Einholung von aufsichtsrechtlichen Zustimmungen eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf diese
Branchen haben. Zuséatzlich muss bertcksichtigt werden, dass diese Gesellschaften den Risiken von sich
entwickelnden Technologien, Konkurrenzdruck und weiteren Faktoren sowie aufgrund von Wissenschafts-
und Technologiefortschritt einem relativ hohen Risiko der Veralterung unterworfen sein kdnnen und dass sie
von der Kunden- und Geschéftsakzeptanz abhéngen, wenn neue Technologien entstehen. Bei vielen
Gesellschaften in der Technologiebranche handelt es sich um kleinere Gesellschaften; sie unterliegen folglich
den oben genannten Risiken, die mit einer Anlage in solche Gesellschaften verbunden sind. Die Entwicklung
dieser branchenspezifischen Anlagen kann vom allgemeinen Borsentrend abweichen.

In Wertpapiere aus dem Bereich der natlirlichen Ressourcen investierende Fonds

Wertpapiere von Unternehmen aus dem Sektor der natirlichen Ressourcen kdnnen volatiler sein als Anlagen
in Wertpapieren von Unternehmen aus anderen Branchen. Einige der von diesen Unternehmen als
Rohmaterial verwendeten oder produzierten Rohstoffe sind infolge branchenweiter Angebots- und
Nachfragefaktoren starken Preisschwankungen unterworfen. Darliber hinaus kdnnen Unternehmen im Sektor
der natlrlichen Ressourcen besonderen Risiken im Zusammenhang mit Naturkatastrophen oder durch den
Menschen verursachten Katastrophen ausgesetzt sein.

Risiken in Zusammenhang mit dem nachhaltigen Anlageansatz

Der Global Sustainable Equity Fund verfolgt einen nachhaltigen Anlageansatz und unterliegt folglich in diesem
Zusammenhang folgenden Risiken:

Konzentrationsrisiko

Der Fonds kann in bestimmten Sektoren Uber- und/oder untergewichtet sein und sich anders entwickeln als
Fonds, die ein &hnliches Ziel verfolgen, bei der Wertpapierauswahl jedoch keine nachhaltigen Anlagekriterien
berlcksichtigen.

Subjektive Beurteilung bei der Titelauswahl

Bei der Verfolgung des nachhaltigen Anlageansatzes integriert der Anlageverwalter bestimmte 6kologische
und soziale Nachhaltigkeitsthemen in den Titelauswahlprozess. Das beinhaltet die Analyse potenzieller
Anlagen auf der Grundlage bestimmter ,Nachhaltigkeitsfaktoren®. Eine solche Beurteilung durch den
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Anlageverwalter ist subjektiv. Daher wendet der Anlageverwalter die maf3geblichen Kriterien fir nachhaltige
Anlagen mdglicherweise nicht korrekt an, was dazu fuhren kann, dass der Fonds Anlagechancen verpasst
oder in Wertpapiere investiert, die die maf3geblichen Nachhaltigkeitskriterien nicht erfullen.

Ausschlussrisiko

Die Verwendung 6kologischer und sozialer Kriterien kann sich auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken.
Daher kann sich der Wert des Fonds anders entwickeln als bei vergleichbaren Fonds, die solche Kriterien
nicht verwenden. Die in der Anlagestrategie des Fonds genannten 0©kologischen und sozialen
Ausschlusskriterien kdonnen dazu fuhren, dass der Fonds auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter
Wertpapiere verzichtet, die ansonsten vorteilhaft waren, und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer 6kologischen
und sozialen Merkmale verkauft, wenn dies ansonsten nachteilig wére.

Vertrauen auf Unternehmensangaben oder Informationen Dritter

Bei der Beurteilung einer potenziellen Anlage auf der Grundlage der Nachhaltigkeitskriterien des Fonds ist der
Anlageverwalter auf Informationen und Daten des Wertpapieremittenten und/oder Dritter (darunter Anbieter
von Research, Berichten, Screening, Ratings und/oder Analysen wie Indexanbieter und Berater gehoéren
kénnen) angewiesen. Solche Informationen oder Daten kdnnen unvollstandig, ungenau oder widersprtichlich
sein. Das Fehlen einer standardisierten Taxonomie kann auch die Fahigkeit des Anlageverwalters
beeintrachtigen, die 6kologischen und sozialen Auswirkungen einer potenziellen Anlage zu messen und zu
bewerten.

Anderung der Art von Anlagen

Der Anlageverwalter muss ein vom Fonds gehaltenes Wertpapier moglicherweise zu einem ungiinstigen Preis
verkaufen, wenn sich die Art der Geschéaftstatigkeit des Wertpapieremittenten so andert, dass er die
Nachhaltigkeitskriterien des Fonds nicht mehr erfillt.

In Rohstoffe investierende Fonds

Anlagen, mit denen ein Engagement in Rohstoffen erzielt wird, sind mit Risiken verbunden, die Gber die von
herkdbmmlichen Anlagen hinausgehen. Genauer gesagt kénnen politische, militarische und natirliche
Ereignisse die Produktion und den Handel mit Rohstoffen beeinflussen und infolgedessen negative
Auswirkungen fir Finanzinstrumente haben, die ein Engagement in Rohstoffen bieten; auch Terrorismus und
andere kriminelle Aktivitaten kdnnen die Verfigbarkeit von Rohstoffen beeinflussen und daher ebenfalls
negative Auswirkungen fir Finanzinstrumente haben, die ein Engagement in Rohstoffen bieten.

Die Wertentwicklung von Rohstoffen, Edelmetallen und Warentermingeschaften hangt auch von der
allgemeinen Versorgungssituation in Bezug auf die jeweiligen Guter, der entsprechenden Nachfrage, der
erwarteten Férderung, Gewinnung und Produktion sowie der voraussichtlichen Nachfrage ab und kann daher
besonders volatil sein.

In Organismen fir gemeinsame Anlagen investierende Fonds

Wenn ein Fonds alle oder im Wesentlichen alle seine Vermdgenswerte in Organismen flir gemeinsame
Anlagen investiert, gelten — soweit nicht anders angegeben — die in diesem Abschnitt genannten Anlagerisiken
unabhéngig davon, ob ein Fonds direkt oder indirekt Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen in die
betroffenen Vermdgenswerte investiert. Die Anlagen der Fonds in Organismen fur gemeinsame Anlagen
kénnen zu einer Erhéhung der TER und/oder der laufenden Kosten fuhren. Der Anlageverwalter ist jedoch
bestrebt, eine Verringerung der Managementgebiihren auszuhandeln, und eine solche Verringerung kommt
allein dem jeweiligen Fonds zugute.

Wenn ein Fonds Anteile anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen erwirbt, die direkt oder indirekt vom
selben Anlageverwalter oder von derselben Managementgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der der Anlageverwalter oder die Managementgesellschaft durch gemeinsame
Geschaftsfuhrung oder Kontrolle oder durch eine substantielle direkte oder indirekte Beteiligung (d. h. mehr
als 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte) verbunden ist, kdnnen der Gesellschaft keine Zeichnungs-,
Rucknahme- und/oder Managementgebiihren auf ihre Anlagen in diese anderen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen berechnet werden.
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Hebelung (Leverage)

Die Verwendung einer Hebelung fihrt zu besonderen Risiken und kann das Anlagerisiko der Fonds erheblich
steigern. Eine Hebelung schafft die Méglichkeit fir einen héheren Ertrag und Gesamtgewinn, sie erhéht jedoch
gleichzeitig das Gefahrdungspotential fir das Kapital der Fonds. Samtliche Ertrage und Kapitalertrage aus
einer Anlage, die durch eine Hebelung erzielt wurden und die Uber die hiermit verbundenen Kosten
hinausgehen, kénnen bewirken, dass der Nettoinventarwert der Anteile schneller steigt als dies anderenfalls
der Fall ware. Umgekehrt kann der Nettoinventarwert der Anteile schneller fallen als es anderenfalls der Fall
ware, wenn die verbundenen Kosten gréRRer sind als die Ertrage und Kapitalertrage.

In Immobilienwerte investierende Fonds

Es gibt spezielle Risiken in Verbindung mit der Anlage in Wertpapieren von Gesellschaften, die sich auf dem
Immobilienmarkt betatigen. Dazu gehoéren die zyklische Beschaffenheit von Immobilienwerten, Erhéhungen
der Vermogenssteuern, Anderungen in den baurechtlichen Vorschriften, gesetzliche Beschrankungen von
Mieten, Umweltrisiken, Wertabnahme der Gebaude im Laufe der Zeit und Erhéhungen der Zinssétze.

In Derivate investierende Fonds

Ein Derivat ist ein Finanzinstrument, das eine Rendite bietet, die an die Ubertragharen Wertpapiere gebunden
ist, in die der Fonds investieren darf. Obwohl Derivate bei vorsichtigem Einsatz vorteilhaft sein kdnnen, bringen
sie andere und — in bestimmten Fallen — hohere Risiken mit sich als traditionellere Investitionsinstrumente.
Derivate zeigen nicht immer einen perfekten oder wenigstens weitgehend perfekten Zusammenhang mit den
Wertpapieren auf oder verfolgen ihren Wert, ihre Kurse oder ihre Indizes, die sie verfolgen sollen. Folglich ist
der Einsatz von Derivattechniken eines Fonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Verfolgung des
Anlageziels eines Fonds und kann zuweilen das Gegenteil bewirken und das Risiko des Anlageverlusts
erhéhen.

Sofern in ihrer Anlagepolitik vorgesehen, kénnen Fonds verschiedene Strategien zur Reduzierung bestimmter
Risiken und im Bestreben einer Ertragssteigerung anwenden. Diese Strategien kénnen den Einsatz von
sowohl boérsengehandelten als auch OTC-Derivaten, wie Terminkontrakten, Futures, Optionen,
Optionsscheinen und Swaps, beinhalten. Derartige Strategien konnen aufgrund von Marktbedingungen unter
Umstanden keinen Erfolg haben und Verluste fiir den Fonds entstehen lassen. Es sollen deshalb im
Folgenden wichtige Risikofaktoren und Belange allgemein besprochen werden, die den Einsatz von Derivaten
betreffen und die Anleger verstehen miissen, bevor sie in einem Fonds investieren.

Marktrisiko

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass bestimmte Basiswerte des Derivats mdglicherweise
erheblichen Schwankungen ausgesetzt sind und insbesondere bei extremen Marktbedingungen schnell an
Wert verlieren kdnnen. Der Wert eines bestimmten Derivats kann sich in einer Weise andern, die den
Interessen eines Fonds abtraglich ist. Dementsprechend wird der Fonds neben dem Halten von
Vermogenswerten, die mit Marktwerten steigen und fallen kénnen, auch Derivate halten, die steigen kénnen,
wenn der Marktwert fallt, oder fallen kobnnen, wenn der Marktwert steigt.

Kontrolle und Uberwachung

Derivatprodukte sind hochspezialisierte Instrumente, die andere Anlagetechniken und Risikoanalysen als
Aktien und festverzinsliche Wertpapiere erfordern. Der Einsatz von Derivattechniken setzt nicht nur eine
Kenntnis der zugrundeliegenden Vermogenswerte, sondern auch des Derivats selbst voraus, ohne dass es
jedoch mdoglich ist, die Performance des Derivats unter allen mdglichen Marktbedingungen beobachten zu
kénnen. Insbesondere erfordert der Einsatz und die Komplexitdt von Derivaten die Aufrechterhaltung
angemessener Kontrollen zur Uberwachung der abgeschlossenen Transaktionen, die Fahigkeit der
Beurteilung des Risikos, das dadurch fur den Fonds entsteht, und die Fahigkeit, die relativen Preis-, Zinssatz-
bzw. Wahrungskursbewegungen korrekt vorauszusagen.

Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko existiert, wenn ein bestimmtes Instrument zu einem gewtnschten Zeitpunkt und Kurs
schwierig zu kaufen oder zu verkaufen ist, insbesondere in bestimmten Mengen, was das Risiko von
Anlageverlusten erhéht. Wenn eine Derivattransaktion besonders groR3 ist oder wenn der relevante Markt nicht
liquide ist, ist es unter Umsténden nicht mdglich, eine Transaktion bzw. eine Position zu einem vorteilhaften
Preis einzuleiten bzw. zu liquidieren (die Gesellschaft geht jedoch nur OTC-Derivatkontrakte ein, wenn solche
Transaktionen jederzeit zum Marktwert liquidiert werden kénnen).
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Gegenparteienrisiko

Die Fonds konnen Transaktionen in OTC-Markten abschlie3en, die sie von der Kreditwirdigkeit ihrer
Gegenparteien und deren Fahigkeit, die Bedingungen solcher Kontrakte zu erfullen, abhéngig machen. Im
Falle eines Konkurses oder der Zahlungsunfahigkeit einer Gegenpartei konnen die Fonds Verzdgerungen im
Liquidieren der Position und signifikante Verluste erleiden, einschlie3lich eines Rickgangs im Wert ihrer
Anlagen wéhren des Zeitraums, in dem die Gesellschaft versucht, ihre Rechte durchzusetzen, der Unfahigkeit,
Gewinne aus ihren Anlagen wahrend dieses Zeitraums zu realisieren, und der mit der Durchsetzung ihrer
Rechte verbundenen Gebuhren und Ausgaben. Ferner besteht die Mdglichkeit, dass die obigen Abmachungen
und Derivattechniken terminiert werden, wie beispielsweise aufgrund von Konkurs, oder wenn in der
Zwischenzeit die Steuer- oder Rechnungsprifungsgesetze gegenlber denjenigen, die zur Zeit der
Abmachung in Kraft standen, fur illegal erklart oder geédndert wurden. Dieses Risiko ist jedoch angesichts der
Anlageeinschrankungen, die im Abschnitt ,Finanztechniken und -instrumente“ dieses Verkaufsprospekts
dargelegt sind, begrenzt.

Sonstige Risiken

Sonstige Risiken beim Einsatz von Derivaten beinhalten das Risiko abweichender Derivatbewertungen, die
sich aus unterschiedlichen zulassigen Bewertungsmethoden und der Unfahigkeit von Derivaten ergeben,
einen perfekten Zusammenhang mit zugrundeliegenden Wertpapieren, Zinssatzen und Indizes aufzuzeigen.
Viele Derivate, insbesondere OTC-Derivate, sind kompliziert und werden oft subjektiv bewertet, und die
Bewertung kann nur von einer begrenzten Anzahl von Marktexperten bereitgestellt werden, die oft als
Gegenpartei zu der zu bewertenden Transaktion handeln. Ungenaue Bewertungen kdnnen zu erhdhten
Barzahlungsforderungen an Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fir einen Fonds fuhren. Das Risiko ist
jedoch begrenzt, da die zur Bewertung von OTC-Derivaten eingesetzte Bewertungsmethode von einem
unabhangigen Rechnungspriifer verifiziert werden muss.

Sonstige Risiken aus Derivaten

Die am 16. August 2012 in Kraft getretene Marktinfrastrukturverordnung (European Market Infrastructure
Regulation, ,EMIR), legt bestimmte Anforderungen fest, die Gegenparteien von OTC-Derivatekontrakten
erfullen missen, einschlieBlich verbindlicher Clearingpflichten und bilateraler Anforderungen an das
Risikomanagement fir OTC-Derivate sowie Berichtspflichten fir OTC-Derivate und BGD. EMIR wird durch
eine Reihe ergdnzender oder umsetzender EU- und lokaler Rechtstexte erganzt (zusammen das ,EMIR-
Rahmenwerk®).

Das EMIR-Rahmenwerk wurde als Teil des REFIT-Programms der Europaischen Kommission gemaf
Verordnung (EU) 2019/834 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019 (,EMIR REFIT*)
geandert, die am 28. Mai 2019 in Kraft getreten ist und seit dem 17. Juni 2019 gilt. Mit EMIR REFIT wurden
bestimmte zentrale Verpflichtungen in Zusammenhang mit Clearing, Meldung und Risikominderung eingefiihrt
oder geandert.

Als OGAW gilt ein Fonds als ,nicht-finanziell Gegenpartei* (,FG") und muss jedes Mal, wenn die Gegenpartei
des Fonds bei einem OTC-Derivatkontrakt selbst eine in der EU oder aul3erhalb der EU anséassige finanzielle
Gegenpartei ist, alle im EMIR-Rahmenwerk (soweit in Kraft) festgelegten Pflichten erfillen.

Das EMIR-Rahmenwerk hat extraterritoriale Auswirkungen und verlangt, dass aul3erhalb der EU ansassige
Gegenparteien (sogenannte ,Einrichtungen aus Drittlandern®) in einer Reihe von Fallen ebenfalls das EMIR-
Rahmenwerk einhalten, insbesondere beim Abschluss von OTC-Derivatkontrakten mit einer in der EU
ansassigen Gegenpartei, wie es bei einem Fonds der Fall ist.

Der EU-Regulierungsrahmen und der Rechtsrahmen in Bezug auf Derivate wird nicht nur durch das EMIR-
Rahmenwerk, sondern auch durch die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente in ihrer gednderten Fassung (,MiFID II) festgelegt, die
durch verschiedene delegierte oder Durchfihrungsverordnungen im Zusammenhang mit dieser Richtlinie
erganzt wird. Teile von MIFID Il und der erganzenden Texte werden durch die Verordnung (EU) 600/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Markte fir Finanzinstrumente in ihrer
geanderten Fassung (,MiFIR* und zusammen mit MIiFID Il und den erganzenden Texten der ,MiFID II-
Rahmen®) umgesetzt, die vorschreibt, dass bestimmte Geschafte mit bestimmten hinreichend liquiden

91



Janus Henderson Horizon Fund Verkaufsprospekt

Derivaten an bestimmten organisierten Handelsplatzen ausgefuhrt werden und dem Clearing unterliegen
missen.

Die vollstandigen Auswirkungen der oben genannten regulatorischen Anforderungen auf den Fonds sind kaum
vorherzusagen. Potenzielle Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass die aus dem EMIR-Rahmenwerk
und dem MIFID II-Rahmen resultierenden Vorschriften in der Praxis zu erheblich hoheren Kosten fur den
Abschluss von Derivatkontrakten fiihren und die Fahigkeit des Fonds, Derivattransaktionen zu tatigen,
beeintrachtigen konnen. Die meisten Verpflichtungen gemal? EMIR in der durch EMIR REFIT gednderten
Fassung sind zwar inzwischen in Kraft getreten, aber bestimmte Einschusspflichten in Bezug auf nicht
geclearte OTC-Derivatkontrakte unterliegen immer noch einem gestaffelten Umsetzungszeitplan. Au3erdem
ist unklar, ob die OGAW-Richtlinie geéndert wird, um die Anforderungen der EMIR zu bertcksichtigen.
Dementsprechend sind die vollstandigen Auswirkungen von EMIR auf nicht geclearte OTC-Derivatkontrakte
noch nicht bekannt.

Zu den potenziellen Auswirkungen des EMIR- und des MIFID II-Rahmens auf den Abschluss von
Derivatetransaktionen mit finanziellen Gegenparteien gehoren, zusammenfassend und ohne Einschrankung,
folgende:

*  Clearingpflicht: Je nach Art des abgeschlossenen Derivatkontrakts (OTC oder BGD und, im Falle
eines OTC-Derivats, dessen Kategorie) ist der Fonds zwingend verpflichtet, bestimmte Kontrakte
direkt oder indirekt Uber eine zentrale Clearingstelle (central clearing counterparty, ,CCP*)
abzuwickeln. Das Clearing von Derivaten durch eine zentrale Gegenpartei (CCP) kann zu
zusatzlichen Kosten fuhren und kann zu schlechteren Konditionen durchgefiihrt werden, als wenn ein
solches Derivat kein zentrales Clearing benétigt hatte. Da der Fonds mdglicherweise keinen direkten
Zugang zur CCP hat, muss der Fonds Transaktionen mdglicherweise tber einen Teilnehmer der CCP,
in der Regel einen Broker, clearen. Indirekt geclearte Transaktionen unterliegen dem Risiko, dass
Vermdégenswerte von Kunden des Brokers (einschlie3lich des Fonds) in einem Sammelkonto bei der
CCP vermischt werden (wobei die Fahigkeit, Vermdgenswerte zu identifizieren, die einem bestimmten
Kunden des Brokers zuzuordnen sind, von der korrekten Meldung der Positionen dieser Kunden durch
den Broker an die CCP abhangt). Ein indirektes Clearing setzt den Fonds auch dem Risiko des
Ausfalls und der Insolvenz des Brokers aus, das zu dem der CCP hinzukommt;

» Risikominderungstechniken: Der Fonds muss fur seine OTC-Derivate, die nicht dem zentralen
Clearing unterliegen, bestimmte Risikominderungsanforderungen einfiihren, die auch den Austausch
von regulierten Einschusszahlungen beinhalten kénnen. Diese Risikominderungsanforderungen
konnten die Kosten des Fonds bei der Verfolgung seiner Anlagestrategie in OTC-Derivaten erhdhen;

* Meldepflichten: Jede Derivattransaktion des Fonds muss an ein Transaktionsregister gemeldet
werden. Diese Meldepflicht kann die Kosten der OTC-Derivatnutzung fiir den Fonds erhéhen, und

» Sanktionen: Bei Nichteinhaltung der Verpflichtungen des EMIR-Rahmenwerks kann die CSSF
Sanktionen gegen den Fonds verhangen.

Ein Fonds kann auch OTC-Derivatetransaktionen (direkt oder indirekt Giber eine CCP) clearen, die nach dem
EMIR-Rahmenwerk nicht zwingend gecleart werden missen, um von der Preisgestaltung und anderen
potenziellen Vorteilen, wie der Minderung des bilateralen Kontrahenten-Kreditrisikos, zu profitieren. Dazu wird
die CCP den Austausch von Einschusszahlungen verlangen, die zusétzlich zu den regulierten
Einschusspflichten als Teil der Risikominderungsanforderungen geméafl dem EMIR-Rahmenwerk erforderlich
sind, wodurch sich die Kosten fur den Fonds erhéhen. Das indirekte Clearing dieser Derivatetransaktionen
unterliegt ebenfalls den oben genannten Risiken in Bezug auf das obligatorische Clearing.

In Anleihen und andere Schuldtitel anlegende Fonds

Zinsrisiko

Anlagen in Anleihen und andere Schuldtitel unterliegen Anderungen von Zinssétzen und des Zinsumfelds.
Grundsatzlich fluktuieren die Preise von Schuldtiteln spiegelbildlich zu Anderungen der Zinssatze. Wenn
Zinssatze steigen, kann angenommen werden, dass der Wert der Schuldtitel fallt und umgekehrt.
Festzinsschuldtitel mit langeren Laufzeiten tendieren dahin, eher empfindlich zu sein gegeniuiber Anderungen
der Zinssatze als solche mit kiirzeren Laufzeiten. Nullkupon-Schuldtitel sind besonders empfindlich gegenuber
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Anderungen der Zinssatze und ihre Preise sind grundsatzlich volatiler als Schuldtitel, die periodisch Zinsen
zahlen. Nullkupon-Schuldtitel von geringerer Qualitdt unterliegen grundsatzlich denselben Risiken wie
hochverzinsliche Schuldtitel. Der Fonds, der in Nullkupon-Schuldtitel anlegt, wird Ublicherweise keine
Zinszahlungen auf diese Titel empfangen bis zur Falligkeit. Falls der Emittent seine Schuld nicht bezahlt, kann
der Fonds seine gesamte Investition verlieren.

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat einzelner Schuldtitel variiert erheblich. llliquide Titel kbnnen mit einem Preisnachlass gegentiber
vergleichbaren, hoher liquiden Anlagen gehandelt werden, und kdnnen gréR3eren Fluktuationen im Marktwert
unterliegen. Des Weiteren kann ein Fonds mdglicherweise nicht in der Lage sein, seine illiquiden Wertpapiere
zu veraullern, wenn ein glinstiger Zeitpunkt oder Preis von Vorteil ware, was das Risiko von Anlageverlusten
erhoht.

Wechselkursrisiko

Schuldtitel in einer fremden Wahrung kdnnen einem Wechselkursrisiko unterliegen. Jeder Riickgang der
fremden Wahrung wird den Betrag reduzieren, der empfangen wird, wenn die Zahlung von Zins oder Kapital
in die Bezugswahrung des Fonds zuriickgetauscht wird.

Kreditrisiko

Anleihen und andere Schuldtitel sind einem Kreditrisiko ausgesetzt. Dies ist das Risiko des Verlustes, falls die
Gegenpartei es unterlasst, ihren finanziellen oder anderen Verpflichtungen nachzukommen, z. B. die
Méoglichkeit, dass eine Gegenpartei ihre Verpflichtung nicht einhélt, dadurch dass sie es unterléasst, fallige
Zahlungen zu erbringen oder Kapital oder Zinsen rechtzeitig zurlickzuzahlen. Ein Kreditrisiko kann durch die
Bonitatsbeurteilung des Emittenten angezeigt werden. Bei Wertpapieren mit einer niedrigeren
Bonitatsbeurteilung wird generell angenommen, dass sie ein héheres Kreditrisiko haben und eine groRRere
Wahrscheinlichkeit der Zahlungseinstellung als Wertpapiere mit einer héheren Beurteilung. Im Fall von
finanziellen oder wirtschaftlichen Schwierigkeiten eines Emittenten von Anleihen und anderen Schuldtiteln
kann der Wert der betreffenden Wertpapiere und jegliche Betrage, die fur solche Wertpapiere bezahlt werden,
davon in Mitleidenschaft gezogen werden, was wiederum die Preise der Fonds beeinflusst.

Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities

Bei Asset-Backed-Securities (,ABS-Anleihen®) handelt es sich um Schuldtitel, die von Unternehmen oder
anderen Rechtssubjekten (einschlie3lich offentliche oder Gebietskérperschaften) begeben und durch den
Cashflow aus einem Pool aus Basiswerten gedeckt oder besichert werden. Die Basiswerte umfassen
Ublicherweise Darlehen, Pacht oder Forderungen (z.B. Kreditkartenschulden, Fahrzeugkredite und
Studentendarlehen). Hypothekenbesicherte Wertpapiere (,MBS-Anleihen) sind wie ABS-Anleihen
strukturiert, beteiligen sich jedoch inshesondere an Wohn- oder Geschaftsimmobilien-Hypothekendarlehen
oder sind durch diese besichert. Die mit diesen Wertpapieren verbundenen Verpflichtungen kénnen mit
grolReren Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken verbunden sein (wie vorstehend beschrieben) als andere
Schuldtitel, wie beispielsweise Staatsanleihen.

Dartber hinaus sind ABS- und MBS-Anleihen haufig dem Risiko der Verlangerung und der vorzeitigen
Ruckzahlung ausgesetzt, die einen wesentlichen Einfluss auf den Zeitpunkt und den Umfang der aus den
Wertpapieren erhaltenen Cashflows haben und sich unguinstig auf die Renditen der Wertpapiere auswirken
koénnen. Die durchschnittliche Laufzeit der einzelnen Wertpapiere kann durch zahlreiche Faktoren beeinflusst
werden, darunter das Vorhandensein und die Haufigkeit der Ausiibung optionaler Ricknahme- und
obligatorischer vorzeitiger Ruckzahlungsoptionen, das aktuelle Zinsniveau, die tatsachliche Ausfallquote der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte, der Zeitpunkt der Einziehung und die Rotation der zugrunde liegenden
Vermogenswerte. Das Risiko der vorzeitigen Rickzahlung steigt im Allgemeinen, wenn die Zinssatze fallen,
wahrend das Verlangerungsrisiko im Allgemeinen steigt, wenn die Zinssatze steigen.

Einige ABS und MBS erhalten Zahlungen, die vollstdndig aus Zinsen oder Kapital der zugrunde liegenden
Vermogenswerte stammen. Der Wert und die Renditen dieser Anlagen kdnnen besonders anféllig gegenuber
Anderungen der Zinsséatze und der Kapitaltilgungsraten fiir die zugrunde liegenden Vermdgenswerte sein. Der
Markt fur diese Anlagen kann im Vergleich zum Markt fur traditionelle Schuldtitel zeitweise volatiler und
weniger liquide sein.
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In Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment Grade“ und/oder notleidende Wertpapiere
investierende Fonds

Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment Grade* (wie beispielsweise ,Hochzinswertpapiere®) werden
als risikoreichere Anlagen angesehen, die Ertrags- und Kapitalverluste fir den Fonds verursachen kénnen.
Es handelt sich hierbei um Instrumente, die Rating-Agenturen mit einer Bewertung versehen wurden, die
standardmaRig ein hdheres Risiko bedeutet. Der Marktwert von Hochzinsanleihen und anderen Instrumenten
ist haufig volatil und sie sind weniger liquide als Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating. Anlagen in
Hochzinsanleihen und anderen Instrumenten mit einem Rating unter ,Investment Grade“ unterliegen einer
hoheren Preissensitivitat aufgrund von Anderungen bei Zinssatzen und eines sich verschlechternden
wirtschaftlichen Umfelds; einem hoéheren Verlustrisiko aufgrund von Zahlungsausfallen oder einer sich
verschlechternden Bonitat; einer hoheren Wahrscheinlichkeit, dass ungunstige unternehmensspezifische
Ereignisse den Emittenten daran hindern werden, fallige Zins- und/oder Kapitalzahlungen zu leisten; und —im
Falle einer sich entwickelnden negativen Wahrnehmung des Hochzinsmarkts — einem hoheren Risiko, dass
die Preise und die Liquiditat von Hochzinstiteln sinkt.

Die Anlage in ein Wertpapier von einem Unternehmen, das entweder zahlungsunfahig ist oder bei dem ein
hohes Risiko der Zahlungsunfahigkeit besteht (,notleidende Wertpapiere®), birgt ein erhebliches Risiko. Solche
Anlagen werden nur getatigt, wenn der Anlageverwalter glaubt, dass das Wertpapier zu einem deutlich
anderen Wert als den vom Anlageverwalter wahrgenommenen beizulegenden Zeitwert gehandelt wird oder
dass es wahrscheinlich ist, dass der Emittent der Wertpapiere ein Umtauschangebot unterbreiten oder sich
einer Umstrukturierung unterziehen wird. Es kann jedoch keine Gewahrleistung dafir gegeben werden, dass
ein solches Umtauschangebot tatsachlich erfolgt, dass ein Umstrukturierungsplan durchgefuhrt wird oder dass
Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte, die in Verbindung mit einem solchen Umtauschangebot oder
Umstrukturierungsplan erhalten wurden, nicht einen niedrigeren Wert oder ein niedrigeres Ertragspotenzial
haben als zu dem Zeitpunkt, zu dem die Anlage getatigt wurde. Der Anlageverwalter betrachtet zurzeit
Instrumente mit einem Rating von CCC- oder niedriger von Standard & Poor’s, Caa3 oder niedriger Moody’s,
CCC oder niedriger von Fitch oder Instrumente ohne Rating, die nach Auffassung des Anlageverwalters von
vergleichbarer Qualitat sind, als notleidende Wertpapiere. Der Anlageverwalter kann auch ein Instrument als
notleidendes Wertpapier einstufen, wenn er dies fir angemessen halt.

In ewige Anleihen investierende Fonds

Die Anleihen-Fonds durfen in ewige Anleihen investieren. Ewige Anleihen (Anleihen ohne Falligkeitstermin)
kénnen in bestimmten Marktlagen einem zuséatzlichen Liquiditatsrisiko unterliegen. Die Liquiditat solcher
Anlagen kann in einem angespannten Marktumfeld begrenzt sein, was sich negativ auf den Preis auswirken
kann, zu dem sie verkauft werden kdnnen. Das kann wiederum die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen.

In CoCo-Bonds investierende Fonds
CoCo-Bonds sind Schuldtitel, die bei Eintreten eines vorab bestimmten ,Ausléseereignisses” in Aktien des
Emittenten umgetauscht werden kénnen oder ganz oder teilweise abgeschrieben werden.

Nachfolgend sind die spezifischen Risiken in Bezug auf CoCo-Bonds erlautert, die den Anlegern vor der
Anlage in einen Fonds bewusst sein sollten:

Risiko des Ausldserniveaus

Die Ausléserniveaus beziehen sich auf einen Mindestkapital- und/oder einen Solvenzkapital-Schwellenwert
fur ein Finanzinstitut. Bei Unterschreiten dieses Schwellenwerts kann ein CoCo-Bond in Aktien umgewandelt
oder es kann eine Abschreibung vorgenommen werden. Die Ausléserniveaus variieren je nach den
spezifischen Bedingungen der Anleiheemission und den aufsichtsrechtlichen Vorschriften. Die
Ausldseereignisse, die zu einem Umtausch in Aktien oder einer Abschreibung fiihren, sind mdglicherweise
schwer vorherzusehen. Dies kann zu einem vollstandigen oder teilweisen Verlust der Anlage fuhren.

Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur

In manchen Fallen (beispielsweise bei Aktivierung des Auslosers fir eine Abschreibung) kénnen CoCo-Bonds
vor den Aktionaren Verluste erleiden, sodass die Ubliche Glaubigerhierarchie umgekehrt wird.
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Kuponstornierung

Die Kuponzahlungen fiir CoCo-Bonds liegen vollstandig im Ermessen des Emittenten und kdnnen jederzeit
fur einen beliebigen Zeitraum storniert werden. Diskretionéare Zahlungen miissen bisweilen ganz oder teilweise
storniert werden, wenn die Reserven des Emittenten nicht ausreichen, oder aufgrund aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen. Die Stornierung der Zahlungen gilt nicht als Verzugsereignis. Ausgefallene Zahlungen laufen
nicht fur einen kiinftigen Zeitpunkt auf, sondern sind auf Dauer verloren. Dartiber hinaus kdnnen, ungeachtet
einer Stornierung der Kuponzahlungen fiir die CoCo-Bonds, Dividenden fiir Stamm- oder Vorzugsaktien
gezahlt werden.

Risiko einer spaten Wandlung

CoCos werden in der Regel als unbefristete Instrumente (d. h. ohne Falligkeitsdatum) ausgegeben. Bitte
beachten Sie das fur ewige Anleihen jeweils geltende Risiko). CoCo-Bonds kdnnen bei vorab festgesetzten
Niveaus mit Zustimmung der zustandigen Regulierungsbehérde gewandelt werden. Es ist nicht davon
auszugehen, dass die unbefristeten CoCo-Bonds an einem bestimmten Datum gewandelt werden. CoCo-
Bonds sind eine Art unbefristetes Kapital. Der Anleger erhalt sein Kapital moglicherweise nicht zum erwarteten
Kindigungstermin oder zu irgendeinem Zeitpunkt zuriick.

Wertminderungsrisiko
Falls ein CoCo-Bond von einer Wertminderung betroffen ist, kann der Fonds die ursprtingliche Anlage in
dem CoCo-Bond ganz oder teilweise verlieren.

Rendite-/Bewertungsrisiko

Im Vergleich zu hoher bewerteten Schuldtitelemissionen desselben Emittenten oder vergleichbar bewerteten
Schuldtitelemissionen anderer Emittenten sind CoCo-Bonds haufig unter Renditegesichtspunkten attraktiver.
Die Risiken in Verbindung mit CoCo-Bonds sind jedoch hdoher, beispielsweise das Risiko einer
Wandlung/Abschreibung oder einer Kuponstornierung.

Nachrangige Instrumente

CoCo-Bonds sind unbesicherte, nachrangige Instrumente und stehen in Bezug auf Zahlungen fur laufende
und zukunftige Anspriche aller erstrangigen Glaubiger und bestimmter nachrangiger Glaubiger des
Emittenten im Rang unter diesen.

Unbekannte Risiken

Da CoCo-Bonds relativ neu sind, ist es schwer vorauszusagen, wie sie in einem angespannten Marktumfeld
reagieren kdnnten. Wenn ein einzelner Emittent einen Ausléser aktiviert oder Kuponzahlungen aussetzt, kann
es zu Ansteckung und Volatilitét fir die gesamte Anlagenklasse kommen. Dieses Risiko kann wiederum in
Abhéangigkeit vom Umfang der Arbitrage des zugrunde liegenden Instruments verstarkt werden. Auch kann in
einem illiquiden Markt die Preisbildung zunehmend erschwert werden, so dass eine Veraul3erung der CoCo-
Bonds schwierig wird.

Wandlungsrisiko

Das Verhalten der CoCo-Bonds bei der Umwandlung ist fur den Anlageverwalter moglicherweise schwierig zu
beurteilen. Bei einer Umwandlung in Eigenkapital konnte der Anlageverwalter gezwungen sein, die neuen
Eigenkapitalanteile zu verkaufen. Ein Zwangsverkauf kann zu einem Liquiditatsproblem fur diese Aktien
fuhren.

Risiko der Sektorkonzentration

CoCo-Bonds werden von Bankinstituten und Versicherungsgesellschaften ausgegeben. Wenn ein Fonds in
gréRerem Umfang in CoCo-Bonds investiert, wird seine Performance in einem grol3eren Masse von den
allgemeinen Bedingungen im Finanzdienstleistungssektor abhangig sein, als es bei einem Fonds der Fall
ware, der eine starker diversifizierte Strategie verfolgt.

Liquiditatsrisiko
Unter bestimmten Umstdnden kann es schwierig sein, einen Kéaufer fir CoCo-Bonds zu finden, und der

Verkaufer muss fir einen Verkauf gegebenenfalls einen erheblichen Abschlag auf den erwarteten Wert des
CoCo-Bonds akzeptieren, was das Risiko von Anlageverlusten erhoht.
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Mit Kreditratings verbundene Risiken

Zuverlassigkeit

Die Bewertungen von festverzinslichen Wertpapieren durch Ratingagenturen sind ein generell akzeptiertes
Barometer fiir das Kreditrisiko. Sie sind jedoch Gegenstand bestimmter Einschrankungen aus der Perspektive
eines Anlegers. Die Beurteilung eines Emittenten ist stark gewichtet durch vergangene Entwicklungen und
gibt nicht unbedingt die wahrscheinlichen kinftigen Bedingungen wieder. Oft besteht eine Verzégerung
zwischen dem Zeitpunkt der Zuordnung einer Bonitatsbeurteilung und dem Zeitpunkt ihrer Aktualisierung.
Zusatzlich kénnen verschiedene Grade der Unterschiedlichkeit des Kreditrisikos von Wertpapieren in jeder
Beurteilungskategorie bestehen.

Es ist wichtig zu beachten, dass, wahrend Bonitatsbeurteilungen Einschatzungen der Kreditwtrdigkeit sein
kdnnen, sie nicht Einschatzungen des Grads der Liquiditat, des Markt- oder Volatilitatsrisikos eines Emittenten
sind, noch sollte man sich ausschlief3lich auf Beurteilungen fir Zwecke der Bewertung verlassen.

Risiko der Herabstufung

Es besteht das Risiko, dass die Bonitatsbeurteilungen von festverzinslichen Wertpapieren, die von den Fonds
gehalten werden, zu jeder Zeit herabgestuft werden kénnen. Dies kann den Wert der jeweiligen Wertpapiere
beeinflussen, was wiederum die Kurse der Fonds beeinflussen kann.

Sonstige Risiken

Das Einkommen des Fonds wird zurtickgehen, falls und wenn der Fonds die Ertrage von falligen, gehandelten
oder ausgellbten Schuldtiteln zu Zinssétzen des Marktes anlegt, die unter dem gegenwartigen Ertragssatz
des Fonds liegen. Schuldtitel, die ,umtauschbar® oder ,austauschbar sind, kénnen Gegenstand des
Kapitalrisikos sein, das mit dem Grundkapital verbunden ist. Ein verringerter Wertpapierkurs kann
verursachen, dass der Wert des Wandelschuldtitels fallt.
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Ausschuttungspolitik

Thesaurierende Anteilklassen

Fur Inhaber von thesaurierenden Anteilen jedes Fonds werden der Bruttoertrag sowie realisierte und nicht
realisierte Kapitalgewinne nicht ausgeschiittet, sondern einbehalten (thesauriert), sodass der Kapitalwert des
Fonds steigt. Thesaurierende Anteile werden auch als Anteile der Unterklasse 2 bezeichnet. Ein Kalender mit
Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik und Ausschittungshaufigkeit fur alle verfigbaren Anteilklassen ist auf
der Website www.janushenderson.com oder vom eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Ausschittende Anteilklassen

Fur Inhaber von ausschuttenden Anteilen kdnnen die Fonds Anlageertrage, realisierte und nicht realisierte
Nettokapitalgewinne sowie fur eine begrenzte Zahl von Anteilklassen Kapital ausschitten, vorbehaltlich der
vom Luxemburger Gesetz auferlegten Mindestkapitalanforderung.

Ausschittende Anteilklassen kdnnen sich im Hinblick auf die Berechnungsgrundlage und die Haufigkeit der
Ausschittung unterscheiden. Nicht alle Arten von ausschittenden Anteilklassen sind fur jeden Fonds
verfugbar. Ein Kalender mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik und Ausschittungshaufigkeit fur alle
verfugbaren Anteilklassen ist auf der Website www.janushenderson.com oder vom eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

Arten von ausschittenden Anteilklassen
Ein Fonds kann verschiedene Arten von ausschiittenden Anteilklassen anbieten, wie in der folgenden Tabelle
dargestellt.

Anteile der Unterklasse 1 | Die Ausschittungspolitik besteht darin, im Wesentlichen alle
Anlageertrage fur den betreffenden Abwicklungszeitraum nach Abzug von
Gebihren, Kosten und Aufwendungen auszuschutten. Die
Ausschuittungen enthalten keine realisierten und nicht realisierten
Kapitalgewinne.

Anteile der Unterklasse 3 | Die Ausschittungspolitik besteht darin, im Wesentlichen alle
Anlageertrage fur den betreffenden Abwicklungszeitraum vor Abzug von
Gebuhren, Kosten und Aufwendungen auszuschditten.

Um die Ausschuittung einer grol3eren Menge an Anlageertragen zu
ermdglichen, werden bei Anteilen der Unterklasse 3 Gebuhren, Kosten
und Aufwendungen vom Kapital abgezogen und die Ausschittungen
kdnnen auch realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne enthalten.
Dies kann zu einer Kapitalerosion und einer Verringerung des Potenzials
fur ein langfristiges Kapitalwachstum fiihren. Anleger sollten beachten,
dass Ausschittungen dieser Art je nach den lokalen Steuergesetzen
maoglicherweise als Einkommen behandelt werden und steuerpflichtig sind.
Die Anleger sollten sich diesbeztiglich von einem professionellen
Steuerberater beraten lassen.

Anteile der Unterklasse 4 | Die Ausschittungspolitik besteht darin, im Wesentlichen alle
Anlageertrage fur den betreffenden Abwicklungszeitraum und
mdglicherweise einen Teil des Kapitals (bis zu der nach Luxemburger
Recht zulassigen Hohe) vor Abzug von Geblhren, Kosten und
Aufwendungen auszuschutten.

Die Ausschuttung wird im Ermessen des Verwaltungsrats im Hinblick
darauf berechnet, den Anteilinhabern wahrend eines solchen
Abwicklungszeitraums gleichbleibende Ausschittungen bereitzustellen.

Um die Ausschuittung einer grol3eren Menge an Anlageertragen zu
ermdglichen, werden bei Anteilen der Unterklasse 4 Gebihren, Kosten
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und Aufwendungen vom Kapital abgezogen und die Ausschittungen
kdnnen auch realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne und
urspringlich investiertes Kapital enthalten. Dies kann zu einer
Kapitalerosion und einer Verringerung des Potenzials fir ein langfristiges
Kapitalwachstum fiihren. Anleger sollten beachten, dass Ausschittungen
dieser Art je nach den lokalen Steuergesetzen moglicherweise als
Einkommen behandelt werden und steuerpflichtig sind. Die Anleger sollten
sich diesbeziiglich von einem professionellen Steuerberater beraten
lassen.

Anteile der Unterklasse 5 | Die Ausschittungspolitik besteht darin, im Wesentlichen alle
Anlageertrége fir den betreffenden Abwicklungszeitraum und
moglicherweise einen Teil des Kapitals (bis zu der nach Luxemburger
Recht zulassigen Hohe) vor Abzug von Geblhren, Kosten und
Aufwendungen auszuschutten.

Die Ausschuittung wird im Ermessen des Verwaltungsrats im Hinblick
darauf berechnet, den Anteilinhabern wéhrend eines solchen
Abwicklungszeitraums gleichbleibende Ausschittungen bereitzustellen.

Um die Ausschittung einer grof3eren Menge an Anlageertragen zu
ermdglichen, werden bei Anteilen der Unterklasse 5 Gebuhren, Kosten
und Aufwendungen vom Kapital abgezogen und die Ausschittungen
kdnnen auch realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne und
urspringlich investiertes Kapital enthalten. Dies kann zu einer
Kapitalerosion und einer Verringerung des Potenzials fir ein langfristiges
Kapitalwachstum fiihren. Anleger sollten beachten, dass Ausschittungen
dieser Art je nach den lokalen Steuergesetzen moglicherweise als
Einkommen behandelt werden und steuerpflichtig sind. Die Anleger sollten
sich diesbeziglich von einem professionellen Steuerberater beraten
lassen.

Fur abgesicherte Anteilklassen der Unterklassen 4 und 5 kann die Ausschittungspolitik bei der Bestimmung
der zu zahlenden Ausschuittung (die eine Ausschiittung aus dem Kapital darstellt) die Rendite berlcksichtigt
werden, die sich aufgrund der Zinsdifferenz aus der Wahrungsabsicherung einer solchen abgesicherten
Anteilklasse ergibt.

Dies bedeutet, dass den Anlegern, wenn die Zinsdifferenz zwischen der Wahrung der abgesicherten
Anteilklasse und der Basiswahrung des betreffenden Fonds positiv ist, aufgrund der Ausschittungen
Kapitalgewinne entgehen kénnen. Umgekehrt kann in Zeiten, in denen die Zinsdifferenz zwischen der
Wahrung der abgesicherten Anteilklasse und der Basiswahrung des betreffenden Fonds negativ ist, die
Hohe der zu zahlenden Ausschittungen entsprechend verringert werden. Anlegern sollten sich der
Unsicherheit der relativen Zinssatze, die Veranderungen unterworfen sind, bewusst sein, ebenso der
Tatsache, dass sich dies auf die Rendite der abgesicherten Anteilklasse auswirkt. Der Nettoinventarwert der
abgesicherten Anteilklasse kann schwanken und sich aufgrund der Schwankungen der Zinsdifferenz
zwischen der Wahrung der abgesicherten Anteilklasse und der Basiswahrung des betreffenden Fonds
erheblich von anderen Anteilklassen unterscheiden, und die Anleger in solchen abgesicherten Anteilklassen
kénnen daher Nachteile erleiden.

Um Zweifel zu vermeiden, wird hiermit klargestellt, dass die Zinsdifferenz nach jeder monatlichen
Absicherungsverlangerung anhand der Differenz zwischen dem gehandelten Devisenterminkurs und dem
geltenden Kassakurs der beiden betreffenden Wahrungen (der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung,
auf die die abgesicherte Anteilklasse lautet) berechnet wird.

Die obigen Richtlinien beziiglich der Quelle der Ausschuttungszahlungen kdnnen im Ermessen des
Verwaltungsrats geédndert werden.
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Ausschittungshéaufigkeit der ausschittenden Anteilklassen

Ausschuttende Anteilklassen unterscheiden sich im Hinblick auf ihre Ausschittungshaufigkeit. Ausschittende
Anteilklassen eines Fonds kénnen monatlich, vierteljahrlich, halbjéahrlich oder jahrlich ausschutten. Dies wird
bei Auflegung der betreffenden Anteilklasse festgelegt. Sofern Klassen mit monatlicher, vierteljahrlicher oder
halbjahrlicher Ausschiittung verfugbar sind, wird dies durch eines der folgenden Suffixe zur
Ausschuttungspolitik ausgedrtickt:

Ausschittungshaufigkeit | Ausschittungshaufigkeits- Beispiel
Kennung

Halbjahrlich S Klasse Als USD

Vierteljahrlich »q" Klasse Alq USD

Monatlich ,m" Klasse Alm USD

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen die Haufigkeit der Ausschuttungen fur
eine ausschuttende Anteilklasse zu erhdhen oder zu verringern.

Zahlung von Ausschuttungen an Anteilinhaber von ausschittenden Anteilklassen

Die folgende Tabelle zeigt die beabsichtigten Termine fir die Ausschittungsberechnung fir jeden der
entsprechenden  Fonds.  Ausschittungen werden innerhalb von 4 Wochen nach dem
Dividendenberechnungsdatum ausgezahlt. Wenn es sich bei einem solchen Termin nicht um einen
Handelstag handelt, erfolgt die Auszahlung am folgenden Geschéftstag.

Ausschittungshaufigkeit | Termin(e) der
Ausschuttungsberechnung

Termin(e) der Ausschittung

Jahrlich 30. Juni Innerhalb von 4 Wochen nach
dem Datum der
Ausschuttungsberechnung
Halbjahrlich 30. Juni Innerhalb von 4 Wochen nach
31. Dezember dem Datum der

Ausschuttungsberechnung

Vierteljahrlich

30.
30.
31.
31.

Juni
September
Dezember
Mérz

Innerhalb von 4 Wochen nach
dem Datum der
Ausschuttungsberechnung

Monatlich

30.

Juni

31 Juli

31.
30.
31.
30.
31.
31.
28.
31.
30.
31.

August
September
Oktober
November
Dezember
Januar
Februar
Marz

April

Mai

Innerhalb von 4 Wochen nach
dem Datum der
Ausschuttungsberechnung

Wenn Ausschittungen nicht wieder angelegt werden sollen, erfolgt die Zahlung durch telegraphische
Uberweisung, sofern die Register- und Transferstelle keine anderen Anweisungen erhalt.

Im Falle von gemeinsamen Anteilinhabern wird die Auszahlung an den an erster Stelle genannten

Anteilinhaber vorgenommen.
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Die Zahlung von Ausschittungen wird normalerweise in der Wahrung der relevanten Anteilklasse
vorgenommen. Ausgenommen sind Anleger, die bereits auf dem Antragsformular um die Zahlung in einer
anderen Wahrung angesucht haben.

Sofern vereinbart, wird die Register- und Transferstelle jedoch die Abwicklung in jeder wichtigen Wahrung
geman den geltenden Anweisungen auf Gefahr und Kosten des Anteilinhabers veranlassen. Ausschiittungen,
die nicht innerhalb von fiinf Jahren beansprucht worden sind, verfallen und werden dem betreffenden Fonds
gemal Luxemburger Gesetz gutgeschrieben.

Die Zahlung von Ausschittungen wird gesperrt, wenn entweder neue oder bestehende Anleger die
einschlagigen Gesetze und Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche nicht vollstandig erflllen, bis die
Anforderungen erfullt sind.

Ertragsausgleich

Die Gesellschaft wird Ausgleichskonten beziiglich der Anteile im Hinblick auf die Gewahrleistung unterhalten,
dass die Hohe der an die Anleger in die Anteile zahlbaren Ausschittungen nicht durch die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen oder den Umtausch von Anteilen oder in Anteile dieser Fonds wahrend eines
Abwicklungszeitraums beeintrachtigt wird. Der Preis, zu dem Anteile durch einen Anleger erworben werden,
beinhaltet demgemal eine Ausgleichszahlung (die dem entsprechenden Ausgleichskonto gutgeschrieben
wird), die unter Bezugnahme auf die aufgelaufenen Ertrdge der Anteilklasse nach Abzug von mdglichen
Gebuhren, Kosten und Aufwendungen berechnet wird. Die erste Ausschittung, die ein Anleger im Hinblick
auf solche Anteile nach dem Kauf erhalt, kann eine Kapitalriickzahlung beinhalten.
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Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen

Wie ein Kauf getatigt wird

Der Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestbetrage fur weitere Zeichnungen betragen wie folgt:

usb

EUR

GBP

AUD

Yen

SGD

SEK

CHF

RMB

Erstzeichnung und
Mindestanlage von
/Anteilen der Klasse
A, der Klasse AB,
der Klasse R, der
Klasse S und der
Klasse X2

2.500

2.500

1.500

2.500

350.000

2.500

15.000

2.500

15.000

\Weitere
Zeichnungen von
IAnteilen der Klasse
IA, der Klasse AB,
der Klasse R, der
Klasse S und der
Klasse X

500

500

300

500

75.000

500

3.000

500

3.000

Erstzeichnung und
Mindestanlage von
IAnteilen der Klasse
F und der Klasse
IF

250.000

250.000

250.000

\Weitere
Zeichnungen von
IAnteilen der Klasse
F und der Klasse
IF

25.000

25.000

25.000

Erstzeichnung und

Mindestanlage von
IAnteilen der Klasse
H3, der Klasse SA,

der Klasse SB und

der Klasse HB

7.500

7.500

5.500

7.500

95.000

75.00

7.000

7.500

Folgezeichnung

on Anteilen der
Klasse H?, der
Klasse SA, der
Klasse SB und der
Klasse HB

2.500

2.500

1.500

2.500

350.000

2.500

15.000

2.500

Erstzeichnung und
Mindestanlage von
lAnteilen der Klasse
|, der Klasse 1B,
der Klasse IU und
der Klasse B

1.000.000

1.000.000

600.000

1.000.000

150.000.000

1.000.000

6.000.000

1.000.000

Weitere
Zeichnungen von
lAnteilen der
Klasse I, der
Klasse IB, der
Klasse IU und der
Klasse B

100.000

100.000

60.000

100.000

15.000.000

100.000

600.000

100.000

Erstzeichnung und
Mindestanlage von

10.000.000

10.000.000

6.000.000

10.000.000

1.500.000.000

10.000.000

60.000.000

10.000.000

2 Die Anteile der Klasse B und der Klasse R sind fiir Anlagen neuer Anleger in diese Anteilklassen geschlossen.

3 Fiir Anleger, die vor dem 18. Marz 2016 Anteile der Klasse H an einem Fonds gehalten haben, gilt weiterhin der Mindestanlagebestand von2.500 €
(bzw. entsprechender Betrag in einer anderen Wahrung) und die Mindesthohe fiir Folgeanlagen von 500 € (bzw. entsprechender Betrag in einer
anderen Wahrung).
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UsbD

EUR

GBP

AUD

Yen

SGD

SEK

CHF

RMB

IAnteilen der Klasse
E und der Klasse Q

Weitere
Zeichnungen von
IAnteilen der Klasse
E und der Klasse Q

1.000.000

1.000.000

600.000

1.000.000

150.000.000

1.000.000

6.000.000

1.000.000

Erstzeichnung und
Mindestanlage von
lAnteilen der
Klasse C und der
Klasse Z

25.000.000

25.000.000

25.000.000

25.000.000

3.500.000.000

Weitere
Zeichnungen von
IAnteilen der
Klasse C und der
Klasse Z

250.000

250.000

250.000

250.000

35.000.000

Erstzeichnung und
Mindestanlage von
IAnteilen der
Klasse G, der
Klasse GU und der
Klasse M

50.000.000

50.000.000

50.000.000

50.000.000

7.000.000.000

50.000.000

\Weitere
Zeichnungen von
lAnteilen der
Klasse G, der
Klasse GU und der
Klasse M

500.000

500.000

500.000

500.000

70.000.000

500.000

Mit ,n. z.“ gekennzeichnete Wahrungen oder andere Wahrungen, die nicht in der vorstehenden Tabelle
aufgefuhrt sind, kdnnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats erhaltlich sein. Falls Anteilklassen in mit ,n.
z.“ gekennzeichneten Wahrungen oder in anderen Wahrungen als den vorstehend ausdricklich erwéahnten
ausgegeben werden, entsprechen die Mindestbetrage fur die Erstzeichnung, die Mindestanlagebetrage und
die Folgezeichnungen dem gerundeten Betrag in der jeweiligen Wahrung, der dem in der vorstehenden
Tabelle genannten Euro-Betrag entspricht.

Auf diese Mindestbetrage kann unter anderem zur Erleichterung von Anlagen in regelmaflige Sparpléane
verzichtet werden. Die Anteile werden mit drei Dezimalstellen ausgegeben.

Vor der Platzierung der Erstzeichnung von Anteilen mussen Anleger ein Konto ertffnen, indem sie das
Antragsformular ausfullen. Anleger mussen angeben, wie sie das KID vor Einreichen jedes
Investitionsantrages einsehen werden. Fur jede Anteilklasse ist ein KIID erhéltlich. Das KIID und der Prospekt
sind auf der Website www.janushenderson.com oder bei der Register- und Transferstelle erhdltlich. Die
Gesellschaft ist nicht in der Lage, Anweisungen von einem Anleger entgegenzunehmen, bevor das von dem
Anleger unterzeichnete Erklarungsformular eingelangt ist. Dies wird zusammen mit den entsprechenden
Unterlagen zur Unterstlitzung des Antrags auf dem Postweg oder per Fax oder Uber andere elektronische
Kommunikationsmittel (vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers zu den vom Fonds und/oder der
Register- und Transferstelle auferlegten Bedingungen flr die elektronische Zustellung) an die entsprechende
Vertriebsgesellschaft oder Register- und Transferstelle gesendet. Die originalen Dokumente sollten per Post
folgen. Die Antragsteller werden aul3erdem dazu angehalten, die entsprechend der Gesetze und Vorschriften
zur Verhinderung von Geldwésche erforderlichen Informationen anzugeben. Werden die erforderlichen
Dokumente nicht im Original oder als beglaubigte Kopie vorgelegt, kann dies die Bearbeitung des Antrags
verzdgern. Alle originalen Dokumente sollten per Post folgen.

Sobald das Konto eréffnet wurde, kdnnen Antrage fur Erstzeichnungen von Anteilen an jedem Handelstag auf
den oben genannten Wegen an die entsprechende Vertriebsgesellschaft oder an die Register- und
Transferstelle unter Verwendung des Handelsformulars gestellt werden, das diesem Prospekt beigefiigt ist.
Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger die neueste Version jedes relevanten KIID vor Einreichen jedes
Investitionsantrages gelesen haben. Anleger, die das KIID von der Register- und Transferstelle erhalten,
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mussen bestatigen, dass sie die neueste Version des relevanten KIID vor Einreichen jedes nachfolgenden
Investitionsantrags gelesen haben.

Bestehende Anleger, denen von der Register- und Transferstelle zuvor eine Kontonummer erteilt wurde,
kénnen Antrage auf Folgezeichnungen auf dem Postweg oder per Fax oder Uber andere elektronische
Kommunikationsmittel (vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers zu den vom Fonds und/oder der
Register- und Transferstelle auferlegten Bedingungen fiir die elektronische Zustellung) oder tiber jedes andere
von der Gesellschaft kiinftig gestattete Kommunikationsmittel an die entsprechende Vertriebsgesellschaft oder
Register- und Transferstelle senden. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger die neueste Version jedes
relevanten KIID vor Einreichen jedes Investitionsantrages gelesen haben. Anleger, die das KIID von der
Register- und Transferstelle erhalten, missen bestéatigen, dass sie die neueste Version des relevanten KlID
vor Einreichen jedes nachfolgenden Investitionsantrags gelesen haben.

Antréage kdonnen auch Uber die zugelassenen Vertriebsstellen erfolgen; der Antrag wird jedoch erst
dann wirksam, und die jeweiligen Abwicklungsfristen beginnen erst dann zu laufen, wenn die Register-
und Transferstelle selbst den Antrag erhalten hat.

In Zukunft kann die Gesellschaft die Stellung von Antradgen durch andere Kommunikationsmittel zulassen.
Samtliche schriftlichen Antrdge missen unterzeichnet sein und die folgenden Informationen enthalten:

e Den Betrag und die Wahrung, die investiert werden sollen, oder die Anzahl der Anteile, deren Zeichnung
beantragt wird.

e Der oder die Fonds, in dem oder in denen die Anlage(n) geplant ist/sind.

¢ Die Klasse, die Unterklasse und die Wahrung der Anteile, fir die der Antrag gestellt wird, und

e den Namen des Antragstellers oder die Namen der Antragsteller und die Kontonummer, in dessen bzw.
deren Name(n) die Anteile registriert werden sollen.

Diese Antrage werden, falls sie von der Gesellschaft akzeptiert werden, als definitive und unwiderrufliche
Auftrage behandelt, vorbehaltlich geltender Stornierungsrechte in der relevanten Jurisdiktion.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, jederzeit und ohne vorherige Mitteilung die Ausgabe und den
Verkauf von Anteilen fir Fonds, die vormals fur weitere Zeichnungen geschlossen waren, zu genehmigen.
Derartige Entscheidungen werden vom Verwaltungsrat unter sorgféltiger Berlcksichtigung der Interessen
bestehender Anteilinhaber gefasst.

Der Verwaltungsrat kann die Einschréankung des Kaufs von Anteilen beschlieR3en, wenn dies im Interesse der
Gesellschaft bzw. ihrer Anteilinhaber ist, einschliel3lich wenn die Gesellschaft oder einer ihrer Fonds eine
GroRRe erreicht, die die Fahigkeit der Gesellschaft oder des relevanten Fonds, geeignete Anlagen ausfindig zu
machen, beeinflussen kénnte. Informationen Uber den Status der Fonds kbnnen jederzeit beim eingetragenen
Sitz der Gesellschaft eingeholt oder unter www.janushenderson.com eingesehen werden. Aul3erdem werden
Anteilinhaber, die in einen Fonds investieren mochten, der fur weitere Anteilszeichnungen geschlossen ist,
zum Zeitpunkt der Antragstellung tber eine solche SchlieBung informiert werden.

Antragsteller sollten ferner beachten, dass die Ausgabe der gezeichneten Anteile vom Eingang der
diesbeziiglichen Zahlung bei der Gesellschaft bis zum festgelegten Abwicklungstag abhangig ist und dass
sich die Gesellschaft das Recht vorbehélt, die Zeichnung rickgéngig zu machen und die Zuteilung der
beantragten Anteile zu stornieren, sollte die Zahlung fur die gezeichneten Anteile nicht bis zum festgelegten
Abwicklungstag in frei verfigbaren Mitteln eingehen.

Im Falle von Zweifeln hinsichtlich der von einem Anleger erhaltenen Instruktionen kann die Gesellschaft den
jeweiligen Anleger zur Bestétigung des Handelsgeschéafts kontaktieren. Bestatigt der Anleger Details des
Handelsgeschéfts, die sich von den auf dem urspringlichen schriftichen Antragsformular bzw.
Handelsformular angegebenen Details unterscheiden, wird das gednderte Handelsgeschéaft akzeptiert. Es
kann jedoch keine Zusicherung dafiir gegeben werden, dass ein Anleger keine Verluste machen wird, wenn
das Handelsgeschaft geandert wird.
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Die Gesellschaft kann in ihrem Ermessen festlegen, in bestimmten Fallen Zeichnungen durch Sachleistungen
durch Ubertragung von ibertragbaren Portfoliowertpapieren zu akzeptieren und damit verbundene
Ubertragungskosten kénnen dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt werden, sofern es sich dabei um
geeignete Vermdgenswerte im Hinblick auf das Anlageziel und die Anlagebeschrankungen des jeweiligen
Fonds handelt und ihr Marktwert am betreffenden Handelstag durch einen Sonderbericht des
Abschlussprifers auf Kosten des/der Gbertragenden Anteilinhaber(s) festgestellt wurde.

Nachdem die Anteile gekauft wurden und vorbehaltlich etwaiger gegenteiliger Bestimmungen in den
Gerichtsbarkeiten, in denen die Anteile verkauft werden, hat der Antragsteller kein Recht, die Vereinbarung
zu annullieren. Ein Anteilinhaber kann jedoch die Rucknahme seiner Anteile (fir welche die geltenden
Zeichnungsgebuhren vollstdndig entrichtet wurden) jederzeit fordern, vorausgesetzt derartige
Ruckgaberechte wurden nicht ausgesetzt oder aufgeschoben und vorbehaltlich jeglicher geltender
Bedingungen, die in diesem Verkaufsprospekt dargelegt sind.

Ermittlung des gtltigen Preises

Fur alle Fonds werden Antrage, die die Register- und Transferstelle bis zum Handelsschluss des relevanten
Fonds erhalten hat, — sofern angenommen — zu dem an demselben Handelstag ermittelten Preis abgewickelt
und Antrage, die die Register- und Transferstelle nach dem Handelsschluss des relevanten Fonds erhalten
hat, werden — sofern angenommen — zu dem Preis abgewickelt, der am nachsten Handelstag ermittelt wird.

Fur alle Fonds mussen am Abwicklungstag frei verfugbare Mittel bereitgestellt werden.

Die Ermittlung des jeweiligen Preises versteht sich vorbehaltlich des Abschnitts ,Moglicher Aufschub oder
Aussetzung der Ricknahme* in diesem Verkaufsprospekt.

Ausfiihrungsanzeigen

Ausfuhrungsanzeigen werden per Fax, Post oder Uber ein anderes elektronisches Kommunikationsmittel je
nach Vereinbarung mit der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den im Antragsformular dargelegten
Anweisungen in der Regel am nachsten Geschaftstag nach dem jeweiligen Handelstag versandt. Die
Ausfuhrungsanzeige umfasst samtliche Einzelheiten der Transaktion.

Die ausgegebenen Anteile werden registriert, und das Anlegerverzeichnis dient als unwiderleglicher Nachweis
der Eigentiimerschaft. Anteile werden ohne Anteilscheine ausgegeben.

Bei oder vor Annahme ihres Antrags erhalten die Antragsteller eine Kontonummer, die die Anteilinhaber bei
allen zukiinftigen Geschaften mit der Register- und Transferstelle verwenden sollten. Alle Anderungen der
personlichen Angaben des Anteilinhabers oder der Verlust der Kontonummer muissen der Register- und
Transferstelle unverziglich schriftlich mitgeteilt werden. Unter diesen Umstanden behalt sich die Gesellschaft
das Recht vor, eine Bestatigung oder Erklarung tber eine Schadloshaltung zu verlangen, die von einer Bank,
einem Borsenmakler oder einer anderen geeigneten Stelle gegengezeichnet ist, bevor weitere
Verfligungsanweisungen in Bezug auf Anteile angenommen werden.

Interessierte Anleger sollten beachten, dass sie der Gesellschaft durch das Ausfullen des Antragsformulars
personliche Daten zur Verfugung stellen, die personenbezogene Daten im Sinne der Datenschutz-
Grundverordnung (EU) 2016/679 sein konnen. Die Gesellschaft und die Managementgesellschaft sind
gemeinsame Datenverantwortliche der von einem Anleger bereitgestellten personenbezogenen Daten
(,Datenverantwortliche®).  Die Verwendung der personenbezogenen Daten, die der Gesellschaft im
Antragsformular zur Verfigung gestellt werden, wird durch die DSGVO und die Datenschutzerklarung der
Datenverantwortlichen geregelt.

Sofern die Anleger ihre vorherige Zustimmung geben, kénnen die Datenverantwortlichen Anleger tber
Produkte und Dienstleistungen informieren oder fur Marktforschungszwecke kontaktieren. Zu diesem Zweck
kénnen die Anlegerdaten an Gesellschaften der Janus Henderson Group weitergegeben werden. Die
Datenverantwortlichen behandeln die Anlegerdaten stets in Ubereinstimmung mit der Datenschutzerklarung
der Datenverantwortlichen und Anleger kdnnen sich jederzeit wieder abmelden.

Die Datenschutzerklarung der Datenverantwortlichen finden Sie im Abschnitt Datenschutz auf der Website
von Janus Henderson unter www.janushenderson.com. Diese kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden, wobei
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die Anleger bei wesentlichen Anderungen von den Datenverantwortlichen durch angemessene MaRnahmen
in Kenntnis gesetzt werden.

Anteilinhaber, die ihre Anteile nicht direkt in Luxemburg zeichnen, sollten wissen, dass sie moglicherweise
nicht dem Luxemburger Steuergeheimnis unterliegen. Die zugelassenen Vertriebsstellen kdnnen
Dienstleistungen als Nominee fiir Anleger erbringen, die Anteile eines Fonds erwerben. Anleger in einen
Fonds kénnen sich fiir den Gebrauch dieser Nominee-Dienstleistungen — sofern vorhanden — entscheiden,
bei denen der Nominee die Anteile in seinem Namen fur und im Namen der Anleger halt. Anleger kénnen
externe Berater konsultieren, um sich Uber ihre Rechte und Pflichten zu informieren.

Wie ein Umtausch vorgenommen werden kann

Anleger kdnnen an jedem beliebigen Handelstag alle oder einen Teil ihrer Anteile von einem oder mehreren
der Fonds in Anteile derselben Klasse eines oder mehrerer der anderen Fonds umtauschen (vorbehaltlich der
Mindestgrenzen, die im Abschnitt ,Besonders wichtige Informationen” in diesem Verkaufsprospekt aufgefihrt
sind), indem sie die Register- und Transferstelle kontaktieren. Eine Gebihr von bis zu 1 % des
umzutauschenden Bruttobetrages kann erhoben werden. Der Umtausch wird in Ubereinstimmung mit der
untenstehenden Formel durchgefiihrt, und Anteile werden ausgegeben und auf drei Dezimalstellen
ausgegeben.

Ein Umtausch in Anteile der Klasse AB, Anteile der Klasse HB und der Klasse IB sind bestimmten Anlegern
vorbehalten, die innerhalb eines bestimmten Zeitraums ab dem Auflegungsdatum des betreffenden Fonds
zeichnen. Diese Anteile werden nur flr einen begrenzten Zeitraum angeboten. Anleger, die diese
Anteilklassen gezeichnet haben, kdnnen weiterhin in diesen Anteilklasse anlegen, auch wenn die
Erstzeichnungsfrist abgelaufen ist. Auf3erdem ist der Umtausch in Anteile der Klasse HB auf bestimmte Lander
beschrankt, Uber bestimmte zugelassene Vertriebsstellen, die gemaR ihren regulatorischen Anforderungen
oder auf der Grundlage individueller Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden keine
Vertriebsfolgeprovisionen, Rickvergiutungen oder Retrozessionen einbehalten. Ein Umtausch in Anteile der
Klasse IB ist nicht gestattet, es sei denn, der Anleger, der den Umtausch in die Klasse IB vornimmt, ist ein
institutioneller Anleger im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes.

Der Umtausch in Anteile der Klasse H ist auf bestimmte Lander beschrankt und erfolgt tber spezielle, von
der/den Vertriebsstelle(n) ausgewahlte zugelassene Vertriebsstellen, die gemal ihren regulatorischen
Anforderungen oder auf der Grundlage individueller Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden keine
Vertriebsfolgeprovisionen, Riuckvergutungen oder Retrozessionen einbehalten. Die Anteilklasse kann nach
dem Ermessen des Verwaltungsrats unter anderen Umstanden und in anderen Rechtsordnungen verfiigbar
sein.

Der Umtausch in Anteile der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der Klasse |, der Klasse IU, der Klasse
IF, der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M und/oder der Klasse Z ist nicht gestattet, es sei denn, der Anleger,
der den Umtausch in Anteile der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der Klasse |, der Klasse U, der
Klasse IF, der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M und/oder der Klasse Z vornimmt, ist ein institutioneller
Anleger im Sinne von Paragraph 174 des Gesetzes.

Der Umtausch in Anteile der Klasse G und der Klasse GU ist auf Anleger beschrankt, deren Gesamtanlage in
Fonds der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Erstzeichnung mindestens 1.000.000.000 Euro (oder einen
entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung) betragt und die spezielle Vertriebsvereinbarungen mit
einer Hauptvertriebsstelle geschlossen haben. Diese Mindestanforderung kann im Ermessen des
Verwaltungsrats herabgesetzt werden.

Ein Umtausch von Anteilen oder in Anteile einer in BRL abgesicherten Anteilklasse ist nicht zulassig.

Auftrage konnen genau wie Antrdge fur die Zeichnung von Anteilen gestellt werden. Es wird davon
ausgegangen, dass die Anleger die neueste Version jedes relevanten KIID vor Einreichen jedes
Umtauschantrages gelesen haben. Anleger, die das KIID von der Register- und Transferstelle erhalten,
missen bestatigen, dass sie die neueste Version des relevanten KIID vor Einreichen jedes Umtauschantrags
gelesen haben. In diesen Auftragen muissen die Anzahl der umzutauschenden Anteile, die Klasse und
Unterklasse der umzutauschenden Anteile, die Namen der jeweiligen Fonds, der Name, unter dem die Anteile
registriert sind, sowie die Kontonummer angegeben werden. Nach ihrer Erteilung gelten alle Auftrage als
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endgultig und unwiderrufbar, egal ob sie anschlieRend schriftlich bestéatigt werden oder nicht. Es wird kein
Umtauschauftrag bearbeitet, wenn er fur Anteile erteilt wurde, fur die der Preis und die jeweiligen
Ausgabeaufschlage nicht als frei verfligbare Mittel eingegangen sind und/oder die vorstehend unter ,Wie ein
Kauf getatigt wird“ beschriebenen Identifizierungsverfahren noch nicht zufriedenstellend abgeschlossen
worden sind.

Die Anweisungen zum Umtausch kénnen unter bestimmten Umstanden auch durch die zugelassenen
Vertriebsstellen erteilt werden, wobei die Anweisungen jedoch erst wirksam werden und die
betreffenden Fristen beginnen, wenn die Register- und Transferstelle selbst alle maf3geblichen
Informationen erhalten hat.

Der zutreffende Handelstag fiir einen Umtauschauftrag wird in derselben Weise wie der fur Antrage fur das
Zeichnen von Anteilen bestimmt. Ausfiihrungsanzeigen werden im selben Zeitrahmen wie fiir Zeichnungen
ausgegeben und versandt.

Die Mindestumtauschbetrage sind wie folgt:

Klasse GU und
der Klasse M

USD EUR GBP AUD Yen SGD SEK CHF RMB
IAnteile der 2.500 oder | 2.500 oder| 1.500 oder 2.500 oder | 350.000 oder | 2.500 oder | 15.000 oder| 2.500 oder |15.000 oder
Klasse A, der 250 Anteile | 250 Anteile | 250 Anteile| 250 Anteile 250 Anteile | 250 Anteile | 250 Anteile | 250 Anteile | 250 Anteile
Klasse R, der
Klasse S und der
Klasse X*
IAnteile der 250.000 250.000 250.000 n. z. n. z. n. z. n. z. n. z. n.z
Klasse F und der
Klasse IF
IAnteile der 2.500 2.500 1.500 2.500 n. z. 2.500 15.000 2.500 n.z
Klasse H, der
Klasse SA und
der Klasse SB
IAnteile der 1.000.000| 1.000.000 600.000 1.000.000 | 150.000.000| 1.000.000| 6.000.000| 1.000.000 n.z
Klasse I, der
Klasse U und
der Klasse B
IAnteile der 10.000.000 | 10.000.000| 6.000.000| 10.000.000 | 1.500.000.00| 10.000.000( 60.000.000| 10.000.000 n.z
Klasse E und der 0
Klasse Q
IAnteile der 25.000.000 | 25.000.000| 25.000.000| 25.000.000 | 3.500.000.00 n. z. n. z. n. z. n.z
Klasse C und der 0
Klasse Z
IAnteile der 50.000.000 | 50.000.000| 50.000.000| 50.000.000 | 7.000.000.00 n. z. n. z.| 50.000.000 n.z
Klasse G, der 0

Falls Anteilklassen in mit ,n. z.“ gekennzeichneten Wahrungen oder anderen Wahrungen als den vorstehend
ausdriicklich erwahnten ausgegeben werden, entsprechen die Mindestumtauschbetrage dem gerundeten
Betrag in der jeweiligen Wéahrung, der dem in der vorstehenden Tabelle genannten Euro-Betrag entspricht.

Wenn infolge eines Teiltausches von Anteilen der Saldo der verbleibenden Anteile des Anlegers unterhalb des
jeweiligen Mindestanlagebestands fur diese Anteilklasse fallen sollte, kann die Gesellschaft verlangen, dass
diese Anteile entweder umgetauscht oder zurtickgekauft werden.

Der Preis, zu dem ein Teil oder alle Anteile eines Portfolios von Anteilen einer Klasse eines Fonds (im
Folgenden kurz als der ,Original-Fonds” bezeichnet) an einem beliebigen Handelstag in Anteile derselben
oder einer anderen Klasse (soweit zulassig) eines anderen Fonds (im Folgenden kurz als der ,neue

4 Die Anteile der Klasse B und der Klasse R sind fiir Anlagen neuer Anleger in diese Anteilklassen geschlossen.
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Fonds* bezeichnet) umgetauscht werden, wird gemaf (oder so nahe wie mdglich gemaf) der folgenden
Formel ermittelt:

BxCxE)-F
A:

D
Wobei gilt:

A ist die Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Fonds

B ist die Anzahl der umzutauschenden Anteile des Original-Fonds

C ist der Preis je Anteil des Original-Fonds, der an dem betreffenden Handelstag guiltig ist;

D ist der Preis je Anteil (d. h. ohne evtl. Ausgabeaufschlag) des neuen Fonds, der an dem betreffenden
Handelstag glltig ist;

E ist — im Fall eines Umtauschs bei zwei Fonds, die nicht dieselbe Basiswahrung haben, oder zwischen zwei
Anteilklassen, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten — der von der Gesellschaft ermittelte Devisenkurs
fur den Umtausch der Wahrung von B in die Wéhrung von A

F ist eine Umtauschgebihr von bis zu 1 % des umzutauschenden Bruttobetrages (d. h. B x C) zugunsten einer
Hauptvertriebsstelle.

Ein Umtausch zwischen zwei Fonds, die nicht die gleiche Basiswahrung haben, oder zwischen zwei
Anteilklassen, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten, oder ein Umtausch in oder aus
Anteilklassen, die nicht in der Basiswahrung des relevanten Fonds denominiert sind, erfordert
Fremdwahrungstransaktionen. Wahrend der Fremdwahrungsumtausch durchgefiuhrt wird, ist der
Anteilinhaber unter Umstanden einem kurzfristigen Wechselkursschwankungsrisiko ausgesetzt.

Wie eine Ricknahme vorgenommen werden kann

Rucknahmeantrage konnen auf dem Postweg oder per Fax oder Uber andere elektronische
Kommunikationsmittel (vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers zu den vom Fonds und/oder der
Register- und Transferstelle auferlegten Bedingungen fir die elektronische Zustellung) an die entsprechende
Vertriebsgesellschaft oder Register- und Transferstelle gesendet werden. In Zukunft kann die Gesellschaft
erlauben, dass Riucknahmen durch ein anderes Kommunikationsmittel abgewickelt werden. Nur registrierte
Anteilinhaber durfen Ricknahmeantrage direkt an die Gesellschaft stellen. Anleger, deren Anteile im Namen
eines Nominee gehalten werden, missen den Ricknahmeantrag durch diesen Nominee stellen lassen, da
der Nominee von der Gesellschaft als der registrierte Eigner der Anteile anerkannt ist.

Rucknahmeanweisungen kénnen auch durch die zugelassenen Vertriebsstellen erteilt werden, wobei
die Anweisungen jedoch erst wirksam werden und die betreffenden Fristen zu laufen beginnen, wenn
die Register- und Transferstelle selbst alle maRRgeblichen Informationen erhalten hat.

Rucknahmeantradge missen unterzeichnet werden und folgende Informationen enthalten:

Die Anzahl der zuriickzunehmenden Anteile oder zuriickzunehmender Betrag und Wahrung.

Den zurtickzunehmenden Fonds.

Die Klasse und die Unterklasse der zurickzunehmenden Anteile.

Die Wahrung, in der die Erlése aus der Anteilriicknahme ausgezahlt werden sollen (Standard ist die
Wahrung der Klasse oder Unterklasse, deren Anteile zuriickgegeben werden).

e Den Namen des Antragstellers und die Kontonummer, auf die die Anteile registriert werden sollen

Ein solcher Rucknahmeauftrag wird als definitiv und unwiderruflich anerkannt, wenn er sich auf Anteile bezieht,
fur die die Zeichnung und der jeweilige Ausgabeaufschlag voll gezahlt worden sind.

Im Falle von Zweifeln hinsichtlich der von einem Anleger erhaltenen Instruktionen kann die Gesellschaft den
jeweiligen Anleger zur Bestéatigung des Handelsgeschéafts kontaktieren. Bestatigt der Anleger Details des
Handelsgeschéfts, die sich von den auf der urspringlichen Anweisung angegebenen Details unterscheiden,
erhélt das geénderte Handelsgeschaft Vorrang. Es kann jedoch keine Zusicherung dafiir gegeben werden,
dass ein Anleger keine Verluste machen wird, wenn das Handelsgeschaft gedndert wird.
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Anteilinhaber kénnen die Ricknahme eines Teils oder auch samtlicher Anteile ihres Portfolios verlangen. Fallt
infolge eines Antrags auf eine teilweise Ricknahme von Anteilen der von einem Anteilinhaber gehaltene
Bestand an dieser Anteilklasse unter den maRgeblichen Mindestanlagebestand fur diese Anteilklasse, wird
ein solcher Antrag als Antrag auf die Rickgabe des gesamten Anteilsbhestandes angesehen, sofern die
Gesellschaft keine anderweitige Entscheidung trifft.

Die Gesellschaft kann in ihrem Ermessen festlegen, in bestimmten Fallen Riicknahmen durch Sachleistungen
durch Ubertragung von (bertragbaren Portfoliowertpapieren zu erlauben, und damit verbundene
Ubertragungskosten werden dem zuriickgebenden Anteilinhaber in Rechnung gestellt, sofern der Marktwert
der betreffenden Wertpapiere am betreffenden Handelstag durch einen Sonderbericht des Abschlussprifers
auf Kosten des/der zuriicknehmenden Anteilinhaber(s) festgestellt wurde.

Ermittlung des gtltigen Preises

Ricknahmeantrage, die bis zum Handelsschluss bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind,
werden, sofern sie akzeptiert werden, zu dem Preis abgewickelt, der am selben Handelstag berechnet worden
ist. Riicknahmeantrage, die nach Handelsschluss bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind,
werden, sofern sie akzeptiert werden, zu dem Preis abgewickelt, der am néchsten Handelstag berechnet
worden ist.

Dies versteht sich vorbehaltlich des Abschnitts ,Mdglicher Aufschub oder Aussetzung der Riicknahme*® in
diesem Verkaufsprospekt.

Verhinderung von Geldwé&sche und Terrorismusfinanzierung

Zur Unterstutzung der Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung werden die Gesellschatft,
die betreffende Vertriebsgesellschaft und die Register- und Transferstelle jederzeit allen Verpflichtungen
nachkommen, die ihnen nach den geltenden Gesetzen, Vorschriften und Bestimmungen zur Bek&dmpfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung auferlegt werden, insbesondere des Gesetzes vom 12. November
2004 betreffend die Bekdmpfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung sowie die Bestimmungen der
CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012, gedndert durch die CSSF-Verordnung 20-05 vom 14.
August 2020 in ihrer jeweils glltigen oder revidierten Fassung. Die jeweilige Vertriebsgesellschaft und die
Register- und Transferstelle werden darlber hinaus Verfahren anwenden, die darauf ausgerichtet sind, die
Einhaltung der vorstehenden Verpflichtungen durch sie und ihre Bevollmachtigten in geeignetem Mal3e zu
gewahrleisten.

Die Gesellschaft ist dartiber hinaus gesetzlich dafir verantwortlich, die Herkunft der tbertragenen Gelder
auszuweisen. Zeichnungen und Auszahlung von Rucknahmeerlésen kdnnen solange vortbergehend
ausgesetzt werden, bis die Herkunft betreffender Gelder oder die Identitdt der betreffenden Anteilinhaber
eindeutig ermittelt worden ist.

In Verbindung mit einem Antrag auf oder einer Ubertragung von Anteilen kann die Gesellschaft und/oder die
Register- und Transferstelle nach ihrem Ermessen jederzeit einen solchen Nachweis verlangen. Sollte eine
solche Auskunft nicht in einer fir die Gesellschaft und/oder Register- und Transferstelle zufrieden stellenden
Form erteilt werden, kann beschlossen werden, den betreffenden Antrag oder die betreffende Ubertragung
nicht auszufiihren. Sollten in Bezug auf die Rickzahlung von Zahlungen oder die Ricknahme von Anteilen
diese Unterlagen nicht vorgelegt werden, kann keine Zahlung erfolgen.

Ausfihrungsanzeigen

Ausfuihrungsanzeigen werden per Fax, Post oder Uber ein anderes elektronisches Kommunikationsmittel je
nach Vereinbarung mit der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den im Antragsformular dargelegten
Anweisungen in der Regel am néachsten Geschéftstag nach dem jeweiligen Handelstag versandt. Die
Ausflihrungsanzeige umfasst samtliche Einzelheiten der Transaktion.

Moéglicher Aufschub oder Aussetzung der Ricknahme

Wenn die gesamten Rilcknahmeantrdge (einschlieBlich Umtauschantrdge) an einem Handelstag,
zusammengenommen mit den an den vorhergehenden Handelstagen derselben Woche eingegangenen
Rucknahmeantragen, in Bezug auf eine Anzahl von Anteilen eines Fonds mehr als 10% der Gesamtanzahl
der im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds am Anfang der betreffenden Woche ausmachen, dann ist der
Verwaltungsrat berechtigt, Riicknahmeantrage génzlich oder teilweise aufzuschieben, sodass die Grenze von
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10% nicht Gberschritten wird. Alle auf diese Weise in Bezug auf den betreffenden Handelstag so verminderten
Rucknahmeantrdge werden mit Vorrang vor nachfolgenden Ricknahmeantréagen behandelt, die an den
nachfolgenden Handelstagen eingehen, wobei immer jeweils die Grenze von 10% beachtet werden muss. Die
Beschrankung wird anteilmafig auf alle Anteilinhaber angewendet, die Ricknahmeantrage gestellt haben,
welche an oder zu diesem Handelstag durchgefihrt werden sollen, sodass das Verhdltnis der
zuriickgenommenen Anteile fir alle Anleger gleich ist. Diese Beschrankungen werden nur dann angewendet,
wenn die Realisierung der Vermodgensgegenstande eines Fonds zur Deckung ungewdhnlich hoher
Rucknahmeforderungen zu Liquiditdtsengpassen zum Nachteil der Anteilinhaber filhren wirde, die in dem
Fonds verbleiben.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Satzung die Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile eines
bestimmten Fonds und die Ausgabe, Ricknahme und den Umtausch dieser Anteile unter folgenden
Umstanden voriibergehend aussetzen:

i) wahrend eines Zeitraums, in dem wichtige Borsen oder ein anderer geregelter Markt, an denen
wesentliche Teile der Anlagen der Gesellschaft notiert werden, die diesem Fonds zuzuordnen sind, aus
anderen Grinden als wegen normaler Feiertage geschlossen sind, oder wahrend der der Handel mit
diesem Fonds beschrankt oder ausgesetzt worden ist;

i) bei einer Vermogenslage, die eine Notsituation darstellt, infolge derer Verkaufe oder eine Bewertung von
Vermogensgegenstanden im Besitz der Gesellschaft, die sich auf diesen Fonds beziehen, unmdglich
waren;

iii) bei einem Zusammenbruch der Kommunikationsmittel, die in der Regel zur Ermittlung des Kurses oder
des Wertes der Anlagen, die sich auf einen bestimmten Fonds beziehen, oder des aktuellen Kurses oder
Wertes an einer Borse benutzt werden;

iv) wahrend eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Geldmittel zum Zweck der
Auszahlung fur die Ricknahme dieser Anteile zu repatriieren, oder wahrend der nach Auffassung des
Verwaltungsrats die Uberweisung von Geldmitteln im Zusammenhang mit der VerauRerung oder dem
Ankauf von Anlagen oder falligen Zahlungen bei der Riucknahme dieser Anteile nicht zu den normalen
Wechselkursen vorgenommen werden kann;

v) wahrend eines Zeitraums, in dem der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds oder einer
Tochtergesellschaft eines Fonds nicht genau bestimmt werden kann;

iv) aufler bei Riicknahmen oder Umtausch, wahrend eines Zeitraums, in dem die Auflésung der gesamten
Gesellschaft bekannt gegeben wird;

vii) nach einer Entscheidung fir eine Zusammenlegung eines Fonds oder der Gesellschaft, wenn dies unter
Bericksichtigung des Schutzes der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist;

viii) fur den Fall, dass ein Fonds ein Feeder-Fonds eines anderen OGAW (oder dessen Teilfonds) ist, wenn
die Berechnung des Nettoinventarwerts des Master-OGAW (oder dessen Teilfonds) ausgesetzt ist.

Jede Aussetzung wird den Anteilinhabern mitgeteilt, die die Ausgabe, Riicknahme oder den Umtausch von

Anteilen beantragen.

Market-Timing und exzessiver Handel

Soweit ihre Kenntnis reicht, erlaubt die Gesellschaft keine Anlagen, die auf das Ausnutzen kurzfristiger
Kursschwankungen oder auf andere exzessive Handelspraktiken gerichtet sind, da diese Praktiken die
Interessen aller Anteilinhaber negativ beeinflussen knnen. Market-Timing ist eine Arbitrage-Strategie, die den
Handel mit Anteilen eines Fonds zum Ausnutzen von Abweichungen zwischen dem taglichen Ausgabepreis
des Fonds und allgemeinen Marktbewegungen beinhaltet. Exzessiver Handel schlie3t Individuen und
Gruppen von Individuen ein, deren Wertpapiertransaktionen einem zeitlichen Muster zu folgen scheinen oder
durch exzessiv haufige oder groRe Geschafte charakterisiert werden.

Ebenso wie die grundséatzliche Befugnis des Verwaltungsrats, Zeichnungen nach ihrem Ermessen
abzulehnen, sind die Interessen der Anteilinhaber u. a. dadurch vor Market-Timing und exzessivem Handel
geschutzt, dass der Verwaltungsrat die Moglichkeit hat, bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts eine
Marktwert-Bepreisung anzuwenden, und dass Riickzahlungen in Form von Sachleistungen (was sich auf die
Lieferung der zugrundeliegenden Anlagen eines Fonds, nicht auf Barzahlungen an einen Anteilinhaber
bezieht) anstelle der Auszahlung des Riicknahmepreises in Bar vorgenommen werden kdnnen. Darlber
hinaus behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, Marktwert-Techniken einzusetzen, wenn die zugrunde
liegenden Méarkte am Bewertungszeitpunkt des Fonds fur den Handel geschlossen sind und wenn die
neuesten verfligbaren Marktpreise den Marktwert der Bestande des Fonds aufgrund der vorherrschenden
Marktbedingungen moglicherweise nicht genau wiedergeben.
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Bei Anteilinhabern, die keinen exzessiven Handel (einschlieBlich ,Market Timing“) betreiben, wirde der
Verwaltungsrat die Riicknahme in Form von Sachleistungen bei diesen Anteilinhabern nur dann anwenden,
wenn dies (a) im Interesse der Anteilinhaber liegt, und (b) die Anteilinhaber eine Riicknahme in Form von
Sachleistungen speziell angefordert haben.

Marktwert-Bepreisung und/oder Ricknahme in Form von Sachleistungen kommt zwangsweise dann zum
Einsatz, wenn die Gesellschaft glaubt, dass ein andere Anteilinhaber schadigender exzessiver Handel
stattgefunden hat (zum Beispiel, wenn Anteile innerhalb von 90 Kalendertagen eingeldst oder umgetauscht
wurden, oder die Transaktionen einem Zeitmuster zu folgen scheinen oder durch Ubermafig grof3e oder
haufige Geschafte gekennzeichnet sind). Der Verwaltungsrat hat das Recht, nach seinem Ermessen eine
zwangsweise Marktwert-Bepreisung und/oder Riicknahme in Form von Sachleistungen vorzunehmen.

Bei Marktwert-Bepreisung werden die Kosten bericksichtigt, die der Gesellschaft durch solche exzessiven
Geschafte entstanden sind. Zu diesen Kosten gehdren Maklergebuhren, Stempelsteuern, (soweit zutreffend),
Depotbank- und Verwahrstellengebihren und Verwaltungsgebihren, die mdéglicherweise durch diese
Geschafte anfallen und fairerweise auf die Anteilinhaber aufgeteilt werden mussten.

Wenn ein Verdacht des exzessiven Handels gegeben ist, kann die Gesellschaft darliber hinaus auch Anteile
in gemeinsamer Eigentimerschaft vereinigen oder kontrollieren zum Zwecke der Nachprifung, ob ein
Individuum oder eine Gruppe von Individuen als an exzessiven Handelspraktiken beteiligt angesehen werden
kann. Demgemal behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung oder
Umtausch von Investoren zuriickzuweisen, die er als an exzessivem Handel beteiligt ansieht. Die Gesellschaft
ist ferner berechtigt, zwangsweise Anteile zuriickzunehmen, die durch einen Investor gehalten werden, der in
hinreichend begrindetem Verdacht steht, an exzessivem Handel teilzunehmen oder teilgenommen zu haben.

Des Weiteren kann eine Hauptvertriebsstelle zu Gunsten der Gesellschaft eine Handelsgebuhr erheben, wie
sie in diesem Verkaufsprospekt naher beschrieben ist im Abschnitt ,Handelsgebiihr* unter der Uberschrift
,Gebilhren, Kosten und Aufwendungen® fir Anteile, die bis zu 90 Tage nach dem Kauf dieser Anteile
zurickgenommen werden.

Zwangsricknahme

Die Satzung erméchtigt den Verwaltungsrat, die Beschrankungen aufzuerlegen, die nach ihrer Auffassung
erforderlich sind, um zu gewahrleisten, dass keine Anteile erworben oder gehalten werden durch (a) eine
Person, die die Gesetze oder Anforderungen eines Landes oder einer Staatsbehdrde Ubertreten hat oder
durch (b) eine Person unter solchen Umsténden, die nach Auffassung des Verwaltungsrats fur die Gesellschaft
zur Folge haben kénnen, dass die Gesellschaft steuerpflichtig werden oder einen anderen finanziellen Nachteil
erleiden konnte, was der Gesellschaft unter anderen Umstdnden nicht hatte widerfahren kénnen; und
insbesondere durch eine US-Person. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Anteile, die eine solche Person halt,
zwangsweise zurtickzunehmen. Die Gesellschaft behalt sich zudem das Recht vor, samtliche Anteile, die eine
Person halt, im Fall der Liquidation und/oder der Zusammenlegung von Fonds zwangsweise zuriickzunehmen,
wie in Abschnitt 6 im Kapitel ,Weitere Informationen® in diesem Verkaufsprospekt beschrieben.

Abwicklungsverfahren
Fur alle Fonds ist die Bezahlung fur Zeichnungen am Abwicklungstag in frei verfligharen Mitteln fallig.

Die Register- und Transferstelle kann in ihrem Ermessen die Zahlung der frei verfugbaren Mittel an dem
jeweiligen Handelstag verlangen, so dass die Abwicklung nur bei Erhalt der frei verfliigbaren Mittel erfolgt.

Zahlungen sollten durch telegrafische Uberweisung in Ubereinstimmung mit den im Antragsformular
beschriebenen Einzelheiten durchgefuhrt werden (weitere Ausfertigungen kdnnen von der Register- und
Transferstelle bezogen werden).

Nach Vereinbarung mit der Register- und Transferstelle kbnnen Zahlungen auch in einer anderen Wahrung
als der Basiswahrung des jeweiligen Fonds oder in den Wahrungen, die in dem Antragsformular fur jeden
Fonds angegeben sind, auf Gefahr und Kosten des Anlegers vorgenommen werden. Sollten die Zahlungen
nicht in frei verfigbaren Mitteln bis zum Abwicklungstag eingegangen sein, dann behalt sich die Gesellschaft
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das Recht vor, den Vertrag entschadigungslos aufzuldsen und/oder den Anleger mit den Kosten einer solchen
Annullierung zu belasten und gegebenenfalls marktgangige Zinsen zu berechnen.

Jegliche Restbetrage, die aus einer Zeichnung oder einem Umtausch in einen anderen Fonds herriihren,
kénnen erstattet werden, wenn nicht der betreffende Restbetrag weniger als 15 USD (oder den Gegenwert in
einer anderen Wahrung) ausmacht. Jeder nicht erstattete Betrag kann an den betreffenden Fonds Ubertragen
werden. Ein &hnliches Verfahren kann auf die Wiederanlage von Ausschiittungen angewendet werden.

Fir alle Fonds werden Zahlungen fir Riicknahmen in der Regel in Ubereinstimmung mit den fiir die Register-
und Transferstelle geltenden Anweisungen am Abwicklungstag durchgefihrt.

Dies gilt unter der Voraussetzung durchgefuihrt, dass die Register- und Transferstelle die korrekten und
ordnungsgemal ausgestellten Verzichterklarungen (zusammen mit dem zu annullierenden Anteilschein, falls
ein solcher ausgestellt worden ist) erhalten hat.

Die Ricknahmeerlése werden Uberwiesen, sofern die richtigen Dokumente zur Verhinderung von
Geldwasche vorliegen.

Wenn unter auRergewohnlichen Umstanden die Liquiditat des betreffenden Fonds nicht ausreichend ist, den
Ricknahmeerlds innerhalb dieser Zeitvorgabe auszuzahlen, wird die Zahlung so bald wie praktisch moglich
anschlieBend durchgefiihrt, allerdings ohne Zinsen. Die Kosten fiir telegrafische Uberweisungen, kénnen,
wenn dies vom Anteilinhaber gewilnscht wird, dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt werden. Der
Verwaltungsrat kann die Zeitspanne fir die Zahlung des Ricknahmeerldses auf den Zeitraum verlangern, der
durch Abwicklungs- und andere Engpasse an den Finanzmarkten der Lander erforderlich wird, in denen ein
wesentlicher Teil der Vermégenswerte, die einem Fonds zuzuordnen sind, angelegt ist.

Sofern vereinbart, ist die Register- und Transferstelle in der Lage, eine Abwicklung in einer anderen
bedeutenden Wahrung entsprechend den geltenden Anweisungen auf Risiko und Kosten des
Anteilsverkaufers durchzufihren.

Sofern dies von der Register- und Transferstelle akzeptiert wird, kann die Abwicklung Uber ein zentrales
Clearing-System wie Euroclear, Clearstream oder einen anderen zentralen Nominee erfolgen.

Erméachtigung durch und Schadloshaltung fir Anweisungen

Die Anleger oder Anteilinhaber erméchtigen durch die Erteilung von Anweisungen per Post, oder Fax oder ein
anderes Kommunikationsmittel (vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers zu den vom Fonds und/oder
der Register- und Transferstelle auferlegten Bedingungen fir die elektronische Zustellung) an die
entsprechende Vertriebsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle unwiderruflich, diese Anweisungen
auszufuhren, und sie verpflichten sich, die Gesellschaft und die Register- und Transferstelle auf Verlangen
gegen alle Verbindlichkeiten jeglicher Art, die ihnen infolge ihres Handelns aufgrund dieser Anweisungen
entstehen, schadlos zu halten. Die Gesellschaft und die Register- und Transferstelle konnen sich bindend
verlassen auf samtliche Mitteilungen, Zustimmungen, Forderungen, Anweisungen oder andere Instrumente,
die sie in gutem Glauben fir echt oder durch die ordnungsgemal erméachtigten Personen unterzeichnet
gehalten haben, und sie Ubernehmen keine Haftung fur aufgrund dieser Mitteilungen, Zustimmungen,
Forderungen, Anweisungen oder anderen Instrumente durchgefiihrten Handlungen.

Berechnung des Nettoinventarwerts und Preises je Anteil je Klasse

Der Preis fir die Anteile fur jede Klasse eines jeden Fonds wird auf der Grundlage des Nettoinventarwertes
des entsprechenden Fonds ermittelt, ausgedriickt in der Basiswdhrung des Fonds, berechnet durch die
Verwaltungsstelle an jedem Bewertungszeitpunkt. Obwohl sie zur selben rechtlichen Struktur gehdren, werden
die Verbindlichkeiten jedes Fonds von den Verbindlichkeiten anderer Fonds getrennt, so dass Drittglaubiger
nur auf das Vermogen des betreffenden Fonds zuriickgreifen kénnen.

Der Nettoinventarwert fir jede Klasse jedes Fonds wird durch die Ermittlung des Werts der
Vermdgensgegenstande des entsprechenden, Fonds, der auf diese Klasse anwendbar ist, berechnet,
einschliellich angewachsener Anspriiche auf Kapitalertrage, abziglich aller Passiva (einschlielich aller
Gebihren und Abgaben) dieser Klasse, und Teilung der sich ergebenden Summe durch die Gesamtanzahl
der Anteile dieser Klasse am jeweiligen Fonds, die zu diesem Zeitpunkt ausgegeben oder zugewiesen sind
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(wobei der sich ergebende Betrag auf die nachsten vier Dezimalstellen gerundet wird), um den
Nettoinventarwert je Anteil je Klasse des Fonds zu ergeben. Da sich die Hohe der Verbindlichkeiten der
Anteilklassen der einzelnen Fonds unterscheiden, werden sich die ihnen jeweils zurechenbaren
Nettoinventarwerte je Anteil selbst innerhalb desselben Fonds unterscheiden.

Der den Anteilklassen innerhalb eines Fonds zuzurechnende Nettoinventarwert je Anteil kann im Laufe der
Zeit auch infolge der Ausschittungspolitik abweichen, die im Abschnitt ,Ausschittungspolitik dieses
Verkaufsprospekts dargelegt ist. Ein Kalender mit Angaben zur Ausschittungspolitik und
Ausschuttungshéaufigkeit fur alle verfugbaren Anteilklassen ist auf der Website www.janushenderson.com oder
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich.

Der Anteilpreis wird auf der Grundlage des wie oben berechneten Nettoinventarwertes je Anteil notiert. Bei
der Zeichnung von bestimmten Anteilen der Gesellschaft durch einen Anleger kann sich zudem ein
Ausgabeaufschlag ergeben, der maximal 5 % des gesamten Anlagebetrags sowie eine
Verwasserungsanpassung (falls anwendbar) betragen kann. Bei der Riicknahme von jeglichen Anteilen fallt
eine potenzielle Handelsgebihr und eine Verwasserungsanpassung (falls anwendbar) an. Der
Ausgabeaufschlag und die Handelsgebiihr sind im Abschnitt ,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® dieses
Verkaufsprospekts (sofern zutreffend) beschrieben. Weitere Einzelheiten zur Verwasserungsanpassung
entnehmen Sie bitte dem nachfolgenden Absatz ,Swing Pricing®.

Der Preis pro Anteil jeder Klasse und Unterklasse (soweit zutreffend) eines jeden Fonds ist an jedem
Geschaftstag beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich. Die Preise stehen in der Basiswahrung des
betreffenden Fonds zur Verfligung. Die Preise von Anteilen eines relevanten Fonds kdnnen ebenfalls auf Euro,
Sterling oder US-Dollar der abgesicherten Anteilklasse oder auf eine anderweitige Wahrung lauten, die der
Verwaltungsrat der Gesellschaft mitunter beschlieRen kann. Wenn eine abgesicherte Anteilklasse verfiigbar
ist, wird dies durch das Prafix ,H“ ausgedrickt, und die entsprechende Klasse wird beispielsweise als Klasse
A HEUR, Klasse A HGBP, Klasse A HUSD, Klasse A HSGD, Klasse A HSEK, Klasse A HAUD, Klasse A
HCHF usw. bezeichnet. Die abgesicherten Anteilklassen werden ebenfalls zu einem Preis angeboten, der auf
dem Nettoinventarwert plus einem Ausgabeaufschlag basiert, sofern zutreffend.

Des Weiteren kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft nach seinem Ermessen entscheiden, Preise fir
ungesicherte Anteilklassen fur jeden Fonds in EUR, USD, SGD, GBP, CHF, YEN, AUD, RMB und SEK (falls
diese Wahrungen nicht die Buchwéahrungen der Fonds sind) herauszugeben. Eine aktuelle Liste der
verfigbaren Anteilklassen der Fonds (einschlie@lich der Absicherungspolitik) ist auf der Website
www.janushenderson.com oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Bewertungsprinzipien

Die Anlagen eines jeden Fonds werden normalerweise auf der Grundlage von entweder dem letzten
verfugbaren Marktmittelkurs (dem Mittelwert des notierten Geld- und Briefkurses) bewertet oder flr bestimmte
Markte dem zuletzt gehandelten Kurs, der am entsprechenden Handelstag an den wichtigsten Borsen oder
Markten ermittelt wurde, an denen die Anlagen notiert, borsennotiert oder normalerweise gehandelt werden.
Die zur Bewertung der einzelnen Fonds verwendeten Wechselkurse entsprechen dem Bewertungszeitpunkt
am oder nach dem jeweiligen Handelsschluss. Alle anderen Vermdgenswerte, einschlie3lich beschrankter
und nicht sofort marktfahiger Wertpapiere, werden in einer nach Auffassung des Verwaltungsrats fir die
Wiedergabe ihres beizulegenden Zeitwerts angemessenen Weise bewertet. Die Gesellschaft behélt sich das
Recht vor, Marktwert-Techniken einzusetzen, wenn die zugrunde liegenden Markte am Bewertungszeitpunkt
des Fonds fur den Handel geschlossen sind und wenn die neuesten verfugbaren Marktpreise den Marktwert
der Bestdnde des Fonds aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen maoglicherweise nicht genau
wiedergeben. Die Berechnung des Nettoinventarwertes kann ebenfalls angepasst werden, um steuerliche
Belastungen und Maklergebihren zu bericksichtigen.

Die Bewertung von Differenzkontrakten (CFD) basiert auf dem Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere, bei
denen es sich um Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die an einer offiziellen Borse
notiert sind und die ihrerseits wie oben beschrieben bewertet werden.

Die Bewertung von Devisenterminkontrakten basiert auf dem jeweils relevanten Wechselkurs.
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Der Wert der derivativen Finanzinstrumente, die zur Absicherung des Wéahrungsumrechnungsrisikos fur die
abgesicherten Anteilklassen verwendet werden, wird der entsprechenden Anteilklasse zugeordnet. Abhangig
von dem Ergebnis kann der Wert entweder ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit sein und wird
entsprechend in die Berechnung des Nettoinventarwerts mit einbezogen.

Die Bewertung von finanziellen Terminkontrakten erfolgt auf Basis des borsennotierten Kurses am
entsprechenden Bewertungszeitpunkt am oder nach dem jeweiligen Handelsschluss. Anfangliche
Einschusszahlungen werden in bar bei Abschluss von Terminkontrakten getétigt. Wahrend der Periode, in der
der Terminkontrakt offen ist, werden Anderungen im Wert des Kontrakts als schwebende Gewinne und
Verluste verbucht, indem eine tégliche Marktpreisbewertung vorgenommen wird, um den Marktwert des
Kontrakts am Ende jedes Handelstages widerzuspiegeln. Gewinn- bzw. Verlustausgleichszahlungen
(Variation Margin) werden getatigt bzw. erhalten, je nachdem, ob schwebende Gewinne oder Verluste
entstanden sind. Gewinn- bzw. Verlustausgleichszahlungen (Variation Margin) werden im Terminmargenkonto
in der Bilanz des Nettovermdgens verbucht. Bei Aufldsung des Kontrakts verbucht der Fonds einen realisierten
Gewinn bzw. Verlust, der der Differenz zwischen den Erlésen aus (bzw. den Kosten der)
Auflésungstransaktion und der Eréffnungstransaktion entspricht.

Wenn ein Fonds eine Option erwirbt, zahlt er einen Aufschlag und ein diesem Aufschlag entsprechender
Betrag wird als Investition verbucht. Wenn ein Fonds eine Option verkauft, erhélt er einen Aufschlag und ein
diesem Aufschlag entsprechender Betrag wird als Verbindlichkeit verbucht. Die Investition bzw. Verbindlichkeit
wird taglich neu bewertet, um den gegenwartigen Marktwert der Option zu reflektieren. Wenn eine Option nicht
ausgeubt ablauft, realisiert der Fonds einen Gewinn bzw. Verlust, der dem erhaltenen bzw. gezahlten
Aufschlag entspricht.

Die Bewertung von Swap-Kontrakten erfolgt zum angemessenen Marktwert, der in gutem Glauben gemarf
von der Managementgesellschaft erstellten Verfahren bestimmt und vom Verwaltungsrat ratifiziert wird.

Anti-Verwasserungsmalnahmen

Eine Verwasserung ist eine Verringerung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Fonds, die dadurch entsteht,
dass der Anlageverwalter infolge der Handelsaktivitdten von Anlegern in einem bestimmten Fonds zugrunde
liegende Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss. Die Gesellschaft verfugt Uber eine Reihe von
Instrumenten, um eine faire Behandlung der Anteilinhaber zu gewahrleisten und die Interessen der
verbleibenden Anteilinhaber zu wahren.

Swing-Pricing

Der Verwaltungsrat hat eine Swing-Pricing-Politik eingefihrt, um die bestehenden Anteilinhaber vor
Verwasserungseffekten zu schitzen, die sie infolge von Handelsaktivitditen anderer Anleger in einem
bestimmten Fonds erleiden kdnnten. Die Swing-Pricing-Politik verleiht dem Verwaltungsrat die Befugnis, eine
Swing-Price-Anpassung auf den Nettoinventarwert je Anteil anzuwenden, um die Handelskosten zu decken
und den Wert der zugrunde liegenden Vermégenswerte eines bestimmten Fonds zu erhalten. Diese Swing-
Pricing-Politik wird bei allen in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds angewandt.

Mechanismus des Swing Pricing

Die Fonds verwenden einen partiellen Swing-Pricing-Mechanismus, wobei der Nettoinventarwert je Anteil nur
dann angepasst wird, wenn an dem jeweiligen Handelstag ein vorgegebener Schwellenwert (der Swing-
Schwellenwert) Uberschritten wird. Die Héhe des Swing-Schwellenwerts wird vom Verwaltungsrat nach
eigenem Ermessen genehmigt, um sicherzustellen, dass die Zu- bzw. Abflusse, die eine erhebliche
Verwasserung in einem bestimmten Fonds darstellen wirden, erfasst werden. Der Verwaltungsrat kann in
Ausnahmeféllen beschlieRen, den Swing-Pricing-Mechanismus anzupassen, um die Interessen der
verbleibenden Anteilinhaber zu schiitzen.

Wenn der Netto-Handel an einem Handelstag tiber dem Swing-Schwellenwert liegt, wird der Nettoinventarwert
je Anteil in Abh&ngigkeit von den gesamten Netto-Transaktionen an einem bestimmten Handelstag nach oben
oder unten angepasst. Bei Nettozuflissen in den Fonds wird der Nettoinventarwert je Anteil erhoht; bei
Nettoabflissen aus dem Fonds wird der Nettoinventarwert je Anteil verringert. Auf alle Anteilklassen innerhalb
des betreffenden Fonds wird dieselbe Swing-Price-Anpassung angewandt. Daher sind alle Anleger des
betreffenden Fonds, die Geschéfte tatigen, unabhéangig davon, ob es sich um Zeichnungen oder Riicknahmen
handelt, von der Swing-Price-Anpassung betroffen. Es ist nicht mdglich, genau vorherzusagen, ob eine Swing-
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Price-Anpassung zu einem zukunftigen Zeitpunkt erfolgen wird und wie oft diese erforderlich sein wird. Wenn
die Schwelle nicht erreicht wird, kann der Verwaltungsrat auch eine diskretionare Verwasserungsanpassung
vornehmen, falls dies seiner Ansicht nach im Interesse der gegenwartigen Anteilinhaber liegt.

Swing-Faktor

Der Swing-Faktor, d. h. die Swing-Price-Anpassung, basiert auf normalen Transaktions- und sonstigen
Kosten, darunter Handels- und Maklergebiihren, Steuern und Abgaben und mdégliche Differenzen zwischen
dem Kauf- und Verkaufspreis der zugrunde liegenden Vermégenswerte, in die ein Fonds investiert. Der Swing-
Faktor kann je nach Marktbedingungen variieren und betrdgt in der Regel nicht mehr als 2 % des
Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds. Der Verwaltungsrat kann jedoch in Ausnahmeféllen (z. B. in
Phasen hoher Marktvolatilitdét) beschlieen, den Swing-Faktor zu erhéhen, um die Interessen der
verbleibenden Anteilinhaber zu schitzen.

Die monatliche Berechnung der Swing-Faktoren obliegt der Verwaltungsstelle. Die Swing-Faktoren werden
vom Verwaltungsrat Uberprift.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass eine eventuelle Verwasserungsanpassung bei der Berechnung
der Performancegebihr fir die Fonds, die eine solche Gebuhr zahlen, nicht berlcksichtigt wird.

Weitere Einzelheiten zur Swing-Pricing-Politik der Gesellschaft finden Sie auf www.janushenderson.com.
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Verwaltungsrat, Geschaftsfuhrung und Verwaltung

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft

Vorsitzender: Les Aitkenhead
c/o 2 Rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg

Mitglieder Kevin Adams
c/o 2 Rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg

Joanna Dentskevich
c/o 2 Rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg

Jean-Claude Wolter

11B boulevard Joseph Il

L-1840 Luxemburg

GrolRRherzogtum Luxemburg

Matteo Candolfini

Henderson Management S.A.

2 Rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg

lan Dyble

Janus Henderson Investors

201 Bishopsgate
London EC2M 3AE
Vereinigtes Konigreich

Die Managementgesellschaft

Les Aitkenhead ist ein unabhangiges,
nicht geschéftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied und ehemaliges
beratendes Mitglied des Verwaltungsrats
der Gartmore Investment Management
Limited und der Gartmore Investment
Limited.

Kevin Adams ist ein unabhangiges, nicht
geschéftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied und ehemaliges
Verwaltungsratsmitglied von Fixed
Income of Henderson Global Investors
Limited.

Joanna Dentskevich ist ein unabhangiges,
nicht geschaftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied.

Jean-Claude Wolter ist ein unabhéangiges,
nicht geschéaftsfuhrendes Mitglied des
Verwaltungsrats und Rechtsanwalt in
Luxemburg.

Matteo Candolfini ist General Manager bei
Henderson Management S.A.

lan Dyble ist Head of Product
Development bei Janus Henderson
Investors.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Managementgesellschaft

Matteo Candolfini
Henderson Management S.A.
2 Rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg

Paul Greenwood

Janus Henderson Investors
151 Detroit Street

Denver, Colorado 80206, USA
USA

Matteo Candolfini ist General Manager bei
Henderson Management S.A.

Paul Greenwood ist Global Head of Investment
Risk bei Janus Henderson Investors.
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Ignacio de la Maza Borrego Ignacio de la Maza Borrego ist Head of EMEA
Janus Henderson Investors Intermediary & Latin America bei Janus
201 Bishopsgate Henderson Investors.

London EC2M 3AE
Vereinigtes Kénigreich

Tony Sugrue Tony Sugrue ist ein nicht geschaftsfihrendes
c/o 2 Rue de Bitbourg Verwaltungsratsmitglied von Henderson
L-1273 Luxemburg Management S.A.

Henderson Management S.A. wurde von der Gesellschaft zur Managementgesellschaft ernannt. Die
Managementgesellschaft ist berechtigt, als die Fondsmanagementgesellschaft nach Kapitel 15 des Gesetzes
zu handeln.

Die Gesellschaft hat mit der Managementgesellschaft einen Fondsmanagementgesellschaftsvertrag (der
.,Fondsmanagementgesellschaftsvertrag®) abgeschlossen. Im Rahmen dieses Vertrags wird die
Managementgesellschaft mit der taglichen Fihrung der Gesellschaft betraut, wobei sie daflr verantwortlich
ist, Funktionen in Bezug auf das Anlagemanagement der Gesellschaft und die Verwaltung sowie die
Umsetzung der Unternehmenspolitik fir das Marketing und den Vertrieb der Fonds entweder direkt
durchzufiihren oder von Dritten durchfihren zu lassen.

Nach Absprache mit der Gesellschaft hat die Managementgesellschaft beschlossen, mehrere ihrer Funktionen
an andere abzutreten, wie im Einzelnen in diesem Prospekt beschrieben wird.

Die Managementgesellschaft ist Teil der Janus Henderson Group, einer namhaften Gruppe von
Finanzdienstleistungsgesellschaften, die New York und in Australien notiert ist.

Der Anlageverwalter

Henderson Global Investors Limited ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die gemaf den Gesetzen
von England und Wales gegriindet wurde. Henderson Global Investors Limited wird durch die FCA autorisiert
und reguliert und ist von der Managementgesellschaft im Rahmen eines Investment-Management-Vertrags
(der ,Investment-Management-Vertrag®) dazu ernannt worden, die Managementgesellschaft mit
Dienstleistungen auf dem Gebiet des Anlagemanagements in Bezug auf alle Fonds zu versorgen.

Der Anlageverwalter befindet sich im Besitz der Janus Henderson Group. Janus Henderson Group ist eine in
Jersey gegrundete Public Limited Company, die an der New York Stock Exchange und der Australian
Securities Exchange notiert ist.

Die Einhaltung der jeweiligen Anlagepolitik und der jeweiligen Anlagebeschrankungen des Fonds werden
unter Leitung und letztendlicher Verantwortung des Verwaltungsrats organisiert. Die Gesellschaft hat damit
die Managementgesellschaft beauftragt, die diese Tatigkeit wiederum an den Anlageverwalter delegiert hat.

Die Unteranlageverwalter

Janus Capital Management LLC (JCM)

JCM ist eine Tochtergesellschaft der Janus Henderson Group, die in den USA ansassig und im Bereich der
Anlageverwaltung tatig ist. JCM st als Anlageberater bei der US Securities and Exchange Commission
registriert und seit 1970 im Finanzdienstleistungsgeschaft tatig.

Janus Henderson Investors (Australia) Institutional Funds Management Limited (JHIAIFML)
JHIAIFML ist eine in Australien ansassige Tochtergesellschaft der Janus Henderson Group, die im Bereich
der Anlageverwaltung téatig ist und von der Australian Securities and Investments Commission (,ASIC*)
reguliert wird.

Janus Henderson Investors (Singapore) Limited (JHIS)
JHIS ist eine in Singapur gegrindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die von der Monetary Authority
of Singapore beaufsichtigt wird. JHIS besitzt eine Lizenz fir Kapitalmarktdienstleistungen, die das
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Unternehmen zur Durchfiihrung bestimmter reglementierter Tatigkeiten berechtigt, unter anderem
Fondsverwaltung und Handel mit Kapitalmarktprodukten.

Janus Henderson Investors (Japan) Limited (JHIJ)

JHIJ ist eine in Japan ansassige und im Bereich der Anlageverwaltung tatige Tochtergesellschaft der Janus
Henderson Group. JHIJ ist eine in Japan gegriindete Gesellschaft mit beschrénkter Haftung, die von der
Financial Services Agency in Japan beaufsichtigt wird. JHIJ ist auch in Japan als Financial Instruments
Business Operator registriert, der in Japan Geschéafte mit Finanzinstrumenten des Typs Il betreibt, in der
Anlageberatung- und -vermittlung sowie als Anlageverwalter tatig ist.

Henderson Global Investors Limited ist der Anlageverwalter aller Fonds. Der Anlageverwalter teilt sich
diskretionare Anlageverwaltungsfunktionen bestimmter Fonds wie folgt mit den Sub-Anlageverwaltern oder
delegiert sie an diese:

Fonds Unteranlageverwalter

Asian Dividend Income Fund Janus Henderson Investors (Singapore) Limited

Asian Growth Fund Janus Henderson Investors (Singapore) Limited

Asia-Pacific Property Income
Fund

Janus Henderson Investors (Singapore) Limited

Biotechnology Fund Janus Capital Management LLC

China A-Share Fund Janus Henderson Investors (Singapore) Limited

China Opportunities Fund Janus Henderson Investors (Singapore) Limited

Global High Yield Bond Fund Janus Capital Management LLC

Global Natural Resources Fund

Janus Henderson Investors (Australia) Institutional Funds Management
Limited

Global Property Equities Fund

Janus Henderson Investors (Singapore) Limited
Janus Capital Management LLC

Global Smaller Companies
Fund

Janus Henderson Investors (Singapore) Limited
Janus Capital Management LLC

Global Sustainable Equity Fund

Janus Capital Management LLC

Japan Opportunities Fund

Janus Henderson Investors (Japan) Limited

Japanese Smaller Companies
Fund

Janus Henderson Investors (Singapore) Limited

Total Return Bond Fund

Janus Capital Management LLC
Janus Henderson Investors (Australia) Institutional Funds Management

Limited

Die Hauptvertriebsstellen

Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist eine Hauptvertriebsstelle der Anteilklassen der Fonds der Gesellschatft.
Des Weiteren wurde im Rahmen eines Hauptvertriebsstellenvertrags zwischen der Managementgesellschaft
und Henderson Global Investors Limited (der ,Vertriebsvertrag“) Henderson Global Investors Limited auch als
Hauptvertriebsstelle der Anteilklassen jedes Fonds der Gesellschaft ernannt.

Die Hauptvertriebsstellen kénnen auf eigene Kosten diejenigen Funktionen an andere Untervertriebsstellen
delegieren, wobei diese zulassigen Vertriebsgesellschaften von der jeweils zustédndigen Behdrde des
Hoheitsgebietes, in dem die Anteile fur die freie Platzierung eingetragen und zugelassen werden sollen, als
Vertriebsstellen fur die Anteile zugelassen sein mussen.

Die Domizilstelle

Henderson Management S.A. wurde von der Gesellschaft zur Ausubung von Domizilstellendiensten fir die
Gesellschaft ernannt. Henderson Management S.A. agiert als Managementgesellschaft fur die Gesellschaft
und ist eine Managementgesellschaft gemal Kapitel 15 des Gesetzes.

Die Verwahrstelle

BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, wurde von der Gesellschaft im Rahmen
eines Vertrags (der ,Verwahrstellenvertrag®) zur Verwahrstelle ernannt. Im Rahmen dieses Vertrags fuhrt die
Verwahrstelle drei Arten von Funktionen aus: (i) Aufsichtspflichten (wie in Artikel 34(1) des Gesetzes definiert),
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(i) Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft (wie in Artikel 34(2) des Gesetzes dargelegt) und (iii)
Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft (wie in Artikel 34(3) des Gesetzes dargelegt).

Das vorrangige Ziel der Verwahrstelle ist es, die Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft zu schiitzen,
die stets Vorrang vor geschéftlichen Interessen haben.

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die Verwahrstelle verpflichtet:

e sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Annullierung
von Anteilen im Auftrag der Gesellschaft gemaR dem Gesetz und der Satzung der Gesellschaft
erfolgen;

e zu gewabhrleisten, dass der Wert der Anteile gemald dem Gesetz und der Satzung der Gesellschaft
berechnet wird;

e die Anweisungen der Gesellschaft oder der Managementgesellschaft, die im Namen der Gesellschaft
handelt, durchzuflhren, es sei denn, sie verstol3en gegen das Gesetz und/oder die Satzung der
Gesellschaft;

e sicherzustellen, dass bei Transaktionen, an denen die Vermodgenswerte der Gesellschaft beteiligt sind,
die entsprechende Gegenleistung innerhalb der Ublichen Fristen bei der Gesellschaft eingeht;

e sicherzustellen, dass die Ertrage der Gesellschaft gemaR ihrer Satzung zugewiesen werden.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermodgenswerte der Gesellschaft an Dritte delegieren, wobei
diese Delegierung den Bedingungen der geltenden Gesetze und Verordnungen und den Bestimmungen des
Verwahrstellenvertrags unterliegt. Der Prozess der Ernennung solcher Delegierter und deren fortwéhrende
Beaufsichtigung folgt hochsten Qualitatsstandards und umfasst die Verwaltung von potenziellen
Interessenkonflikten, die aus einer solchen Ernennung entstehen kdnnen. Diese Delegierten missen
effektiven aufsichtsrechtlichen Vorschriften (darunter Mindestkapitalanforderungen, Aufsicht im betreffenden
Land und regelmaRige externe Prufungen) fur die Verwahrung von Finanzinstrumenten unterliegen. Die
Haftung der Verwahrstelle wird von einer solchen Delegierung nicht berthrt.

Eine Liste dieser Delegierten ist auf der Website www.janushenderson.com verflgbar. Sie wird
maoglicherweise von Zeit zu Zeit aktualisiert. Eine vollstandige Liste aller Unterverwahrstellen ist kostenlos auf
Anfrage bei der Verwahrstelle erhaltlich. Aktualisierte Informationen zu den Pflichten der Verwahrstelle und
den moglichen Interessenkonflikten sind fur Anleger ebenfalls auf Anfrage verfigbar.

BNP Paribas Securities Services Luxembourg ist eine Zweigniederlassung von BNP Paribas Securities
Services SCA, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft von BNP Paribas SA. BNP Paribas Securities
Services SCA ist eine lizenzierte Bank, die in Frankreich als Société en Commandite par Actions
(Kommanditgesellschaft auf Aktien) unter der Nr.552 108 011 gegrundet wurde, von der Autorité de Contrdle
Prudentiel et de Résolution (ACPR) zugelassen ist und von der Autorité des Marchés Financiers (AMF)
beaufsichtigt wird. Die Bank ist gemaR den Bedingungen des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 Uber
den Finanzdienstleistungssektor ermachtigt, Bankgeschafte zu tatigen, und spezialisiert sich auf
Verwahrstellenservices, Fondsverwaltung und damit verbundene Dienstleistungen.

Die Verwaltungsstelle

BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, ist von der Gesellschaft als
Verwaltungsstelle im Rahmen eines Fondsverwaltungsvertrags (der ,Fondsverwaltungsvertrag®) ernannt
worden. BNP Paribas Securities Services Luxembourg ist eine Zweigniederlassung von BNP Paribas
Securities Services SCA, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft von BNP Paribas SA. BNP Paribas
Securities Services SCA ist eine lizenzierte Bank, die in Frankreich als Société en Commandite par Actions
(Kommanditgesellschaft auf Aktien) unter der Nr.552 108 011 gegrundet wurde, von der Autorité de Controle
Prudentiel et de Résolution (ACPR) zugelassen ist und von der Autorité des Marchés Financiers (AMF)
beaufsichtigt wird. Die Bank ist gemal den Bedingungen des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 uber
den Finanzdienstleistungssektor erméachtigt, Bankgeschéfte zu tétigen, und spezialisiert sich auf
Verwahrstellenservices, Fondsverwaltung und damit verbundene Dienstleistungen.

Die Register- und Transferstelle

International Financial Data Services (Luxembourg) S.A. wurde im Rahmen eines Register- und
Transferstellenvertrags (der ,Register- und Transferstellenvertrag®) von der Managementgesellschaft und der
Gesellschaft zur Register- und Transferstelle ernannt.
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Interessenkonflikte

Die Managementgesellschaft, der Anlageverwalter, die Sub-Anlageverwalter, die Hauptvertriebsstellen, die
Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die Register- und Transferstelle sowie alle ihre
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Angestellten, Vertreter und Partner kdnnen an anderen
finanziellen, Anlage-, Vertriebs- oder professionellen Aktivitditen beteiligt sein, aus denen sich
Interessenkonflikte mit der Gesellschaft ergeben kénnen.

Jede dieser Personen wird im Anlassfall stets ihren Verpflichtungen gegentiber der Gesellschaft
nachkommen und sich bemihen, diese Konflikte gerecht zu I6sen. Daruber hinaus kann nach Maf3gabe des
geltenden Rechts jede der vorgenannten Personen als Eigenhandler oder Vermittler mit der Gesellschaft
Geschéfte tatigen, sofern diese Geschéfte zu marktublichen Bedingungen stattfinden.

Die Managementgesellschaft, der Anlageverwalter, die Sub-Anlageverwalter oder mit ihnen verbundene
Unternehmen oder Personen kdnnen direkt oder indirekt in anderen Investmentfonds oder Konten anlegen
oder diese verwalten oder beraten, die in Vermdgenswerten anlegen, die auch von der Gesellschaft erworben
oder verkauft werden. Weder die Managementgesellschaft, der Anlageverwalter, die Sub-Anlageverwalter
noch die mit ihnen verbundenen Unternehmen oder Personen sind verpflichtet, der Gesellschaft die
Investitionsmdoglichkeiten, von denen sie Kenntnis erlangt haben, anzubieten oder der Gesellschaft tber
derartige Transaktionen und den bei derartigen Transaktionen von ihnen erzielten Gewinn Rechenschaft
abzulegen (oder ihn mit der Gesellschaft zu teilen oder die Gesellschaft dariiber in Kenntnis zu setzen). Sie
werden derartige Moglichkeiten jedoch gerecht auf die Gesellschaft und andere Kunden verteilen.

Bitte beachten Sie, dass die vorstehende Aufzahlung keinen Anspruch darauf erhebt, eine vollstandige
Beschreibung aller potenziellen Interessenkonflikte bei einer Investition in die Gesellschaft zu sein.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden sicherstellen, dass samtliche Interessenkonflikte, von denen sie
Kenntnis erlangen, gerecht gelost werden.

Eventuelle Interessenkonflikte werden insoweit offengelegt, als die zur Kontrolle der Konflikte getroffenen
Vereinbarungen nicht ausreichend sind, um mit angemessener Sicherheit zu gewahrleisten, dass die
Interessen der Gesellschaft nicht geféahrdet werden.

Interessenkonflikte kénnen auftreten, wenn die Managementgesellschaft oder die Gesellschaft neben der
Ernennung von BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, als Verwahrstelle
gleichzeitig andere Geschaftsbeziehungen mit BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung
Luxemburg, pflegt.

Solche anderen Geschaftsbeziehungen kdnnen Dienstleistungen in Bezug auf Folgendes umfassen:

e Qutsourcing/Delegierung von Middle- oder Back-Office-Funktionen (z. B.
Handelsauftragsverarbeitung, Positionsfiihrung, Uberwachung der Investment-Compliance nach dem
Handel, Sicherheitenverwaltung, OTC-Bewertung, Fondsverwaltung einschlief3lich der Berechnung
des Nettoinventarwerts, Transferstelle, Fondshandelsdienstleistungen), wobei BNP Paribas
Securities Services oder ihre Tochtergesellschaften als Erflllungsgehilfe der Gesellschaft oder der
Managementgesellschaft handeln, oder

e Auswahl von BNP Paribas Securities Services oder ihrer Tochtergesellschaften als Gegenpartei oder
Anbieter ergédnzender Dienstleistungen fir Angelegenheiten wie die Abwicklung von
Devisengeschéften, Wertpapierleihgeschafte oder Bruckenfinanzierung.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass alle Transaktionen in Zusammenhang mit solchen
Geschéftsbeziehungen zwischen der Verwahrstelle und einer Einheit, die derselben Gruppe angehort wie die
Verwahrstelle, zu marktiiblichen Bedingungen durchgefuhrt werden und im besten Interesse der Anteilinhaber
sind.

Um Interessenkonflikte in Bezug auf ihr Verhalten zu vermeiden, haben die Verwahrstelle und die

Administrationsstelle eine Richtlinie zur Verwaltung von Interessenkonflikten aufgestellt, die Folgendes zum
Ziel hat:
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o die Identifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonfliktsituationen; und
¢ die Aufzeichnung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonfliktsituationen:

o durch Stutzen auf die dauerhaft installierten MalBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten, z. B. die Trennung von Pflichten, die Trennung von Berichtslinien,
Insider-Listen fur Mitarbeiter; oder

o durch Umsetzen einer fallbasierten Verwaltung, um (i) die entsprechenden préventiven
MalRnahmen zu ergreifen, z. B. das Anfertigen einer neuen Watchlist, das Implementieren
einer neuen Informationsschranke (d. h. durch das funktionale und hierarchische Trennen der
Durchfuhrung ihrer Verwahrstellen-Pflichten von anderen Aktivitdten), sicherzustellen, dass
die Geschafte zu den marktiblichen Bedingungen ausgefiinrt werden, und/oder das
Informieren der betreffenden Aktionaren der Gesellschaft, oder (ii) die Durchfihrung der
Aktivitdten abzulehnen, die zu einem Interessenkonflikt fiihren;

o durch Umsetzen einer deontologischen Richtlinie;

o durch das Aufzeichnen einer Kartografie von Interessenkonflikten, was das Erstellen einer
Aufstellung der dauerhaft installierten MaRnahmen zum Schutz der Interessen der
Gesellschaft ermdglicht; oder

o durch das Einrichten interner Verfahren beispielsweise in Bezug auf (i) die Ernennung von
Serviceanbietern, die Interessenkonflikte generieren kann, (ii) neue Produkte/Aktivitéaten der
Verwahrstelle, um jede Situation zu beurteilen, die zu einem Interessenkonflikt fihrt.

Falls solche Interessenkonflikte auftreten, verpflichtet sich die Verwahrstelle, sich angemessen darum zu
bemuhen, diese Interessenkonflikte auf faire Weise (in Anbetracht ihrer jeweiligen Verpflichtungen und
Aufgaben) zu lésen und sicherzustellen, dass die Gesellschaft und die Anteilinhaber gerecht behandelt
werden.

Ein potenzielles Interessenkonfliktrisiko kann in Situationen entstehen, in denen Delegierte neben der
Beziehung durch die an sie delegierte Verwahrung weitere kommerzielle und/oder geschéatftliche Beziehungen
mit der Verwahrstelle eingehen oder haben. Um das Entstehen eines solchen potenziellen Interessenkonflikts
zu verhindern, hat die Verwahrstelle interne Richtlinien aufgestellt, denen zufolge solche kommerziellen
und/oder geschéftlichen Beziehungen keinen Einfluss auf die Wahl der Delegierten oder auf die Uberwachung
der Leistung der Delegierten im Rahmen der Delegationsvereinbarung haben.

Bestmaogliche Ausfihrung

Die Managementgesellschaft, der Anlageverwalter und die Sub-Anlageverwalter sind verpflichtet
sicherzustellen, dass der Handel und die Platzierung von Handelsanweisungen bei anderen Firmen im besten
Interesse der Anteilinhaber erfolgen. Die Qualitat der Ausfihrung wird Uberwacht und bei Bedarf werden
unverziiglich Anderungen vorgenommen. Weitere Einzelheiten beziiglich der Richtlinie zur bestmdoglichen
Ausfuhrung sind auf Anfrage bei der Managementgesellschaft erhaltlich.

120



Janus Henderson Horizon Fund Verkaufsprospekt

Gebtlhren, Kosten und Aufwendungen

Ausgabeaufschlag:

Eine Hauptvertriebsstelle hat Anspruch auf Erhalt eines Ausgabeaufschlags bei der Ausgabe von Anteilen,
der — sofern nicht anders angegeben — maximal 5 % des vom Anleger angelegten Gesamtbetrags betragt
(was einem Hochstwert von 5,26 % des Nettoinventarwerts der Anteile entspricht). Dies gilt fir die Ausgabe
von Anteilen der Klasse A, der Klasse AB, der Klasse F, der Klasse H, der Klasse HB, der Klasse Q, der
Klasse R, der Klasse S, der Klasse SA, der Klasse SB und der Klasse X fur alle Fonds und der Klasse B, der
Klasse C, der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der Klasse I, der Klasse IB, der Klasse U, der Klasse
IF und der Klasse M fir die nachstehenden Fonds:

Asia-Pacific Property Income Fund
Biotechnology Fund

China A-Share Fund

China Opportunities Fund

Emerging Market Corporate Bond Fund
Global Property Equities Fund

Global Smaller Companies Fund
Global Sustainable Equity Fund

Global Technology Leaders Fund
Global Equity Income Fund

Global Natural Resources Fund
Japanese Smaller Companies Fund
Pan European Absolute Return Fund
Pan European Property Equities Fund
Pan European Smaller Companies Fund
Strategic Bond Fund

Mit Ausnahme der oben angegebenen Fonds ist fir Anteile der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der
Klasse I, der Klasse U, der Klasse IF, der Klasse B, der Klasse C und der Klasse M kein Ausgabeaufschlag
zu zahlen.

Fur die Klasse Z aller Fonds wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

Der Ausgabeaufschlag ist ein Hochstbetrag und kann nach dem Ermessen einer Hauptvertriebsstelle ganz
oder teilweise erlassen werden. Eine Hauptvertriebsstelle kann zusammen mit jeder zugelassenen
Vertriebsstelle den Anteil des Ausgabeaufschlages vereinbaren, der von der zugelassenen Vertriebsstelle
einbehalten werden kann.

Eine aktuelle Liste der verfigbaren Anteilklassen der Fonds ist auf der Website www.janushenderson.com
oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Handelsgebthr

Eine Hauptvertriebsstelle behélt sich das Recht vor, bei der Riicknahme von Anteilen jeglicher Anteilklasse,
die innerhalb von 90 Kalendertagen nach Zeichnung solcher Anteile zurlckgenommen werden, eine
Handelsgebtihr von bis zu 1 % des zurtickzunehmenden Bruttobetrages zu erheben. Die Anteilinhaber werden
darauf hingewiesen, dass diese Handelsgeblihr erhoben werden kann, wenn sie Anteile der Gesellschaft
innerhalb der letzten 90 Tage vor dem Tag der Riicknahme gezeichnet haben; dies gilt unabh&ngig davon, ob
einige ihrer Anteile fruher als 90 Tage vor dem Tag der Ricknahme gezeichnet worden sind. Die
Hauptvertriebsstelle wird der Gesellschaft diese Handelsgebuhr erstatten. Zur Klarstellung sei hier erwéahnt:
Wenn Anteile durch Umtausch zwischen Fonds zuriickgenommen werden, wird die Umtauschgebtihr und nicht
die Handelsgebuhr erhoben. Die Gebiihr wird zugunsten der Fonds erhoben und betroffene Anteilinhaber
werden im Voraus davon in Kenntnis gesetzt, falls die Erhebung einer solchen Gebuhr wahrscheinlich ist.
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Umtauschgebthr
Eine Hauptvertriebsstelle behélt sich das Recht vor, Inhabern von Anteilen bis zu 1 % des zwischen den Fonds
umzutauschenden Bruttobetrages in Rechnung zu stellen.

Managementgebihren
Die Managementgebihr wird aus dem Vermdgen des Fonds in Bezug auf alle Anteilklassen bezahlt. Die
Managementgebiihr wird taglich kumuliert und monatlich nachtraglich zu den nachfolgend genannten Satzen
gezahlt, wobei sich die Prozentsatze p. a. des Gesamtnettovermdgens des relevanten Fonds verstehen:

Fonds

Anteile der

nteile der Klasse

Anteile der

Anteile der

Anteile der

Anteile der

Klasse A (%) (%) Klasse H (%) Klasse | (%) Klasse G (%) | Klasse C (%)
Spezialfonds
IAsia-Pacific
Property Income 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Fund
Biotechnology Fund 1,20 1,20 0,75 n. z. n. z. n. z.
China A-Share Fund 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 n. z.
China Opportunities 1,20 1,20 0,60 1,00 n.z. 1,50
Fund
Global Equity 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Income Fund
Global Natural 1.20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Resources Fund
Global Property
Equities Fund 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Global Smaller 1,20 1,20 0,60 n. z nz. 1,50
Companies Fund
Global Sustainable
Equity Fund 1,20 1,20 0,60 n.z n. z. 1,50
Global Technology 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,20
Leaders Fund
Japanese Smaller
Companies Fund 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Global Multi-Asset 1,00 1,00 0,50 n.z n.z. 1,50
Fund
Pan European
IAbsolute Return 1,20 1,20 0,75 1,00 n. z. 1,50
Fund
Pan European
Property Equities 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Fund
Pan European
Smaller Companies 1,20 1,20 0,60 1,00 n.z 1,50
Fund
REGIONENFONDS
Asian Dividend 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Income Fund
IAsian Growth Fund 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Euroland Fund 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Eurchean Growth 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Japan Opportunities 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Fund
Pan European
Equity Fund 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,20
Rentenfonds
Emerging Market
Corporate Bond 0,75 1,00 0,38 0,75 n. z. 1,00
Fund
Euro Corporate 0,75 0,75 0,38 0,75 0,40 1,00
Bond Fund
Euro High Yield
Bond Fund 0,75 0,75 0,38 0,75 n. z. 1,00
Global High Yield 0,75 0,75 0,38 0,75 n.z 1,00
Bond Fund
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Strategic Bond Fund 0,75 0,75 0,38 n. z. n. z. n. z.
Total Return Bond 0,75 1,00 0,38 0,75 0,65 nz
Fund

Die Anlage erfolgt nach dem Ermessen des Verwaltungsrats der Gesellschaft.

Im Rahmen des Fondsmanagementgesellschaftsvertrags kann die Managementgebihr fir Anteile der
Klasse A und Klasse X mit Zustimmung des Verwaltungsrats fur jeden Fonds bis auf maximal 1,5 %
angehoben werden. Falls die tatsachlich erhobene Managementgebihr in Bezug auf einen Fonds im Rahmen
des oben angeflihrten Hoéchstbetrages angehoben wird, wird diese Erhéhung den Anteilinhabern des
betreffenden Fonds drei Monate vor Inkrafttreten der Erhéhung angekiindigt; die Anteilinhaber kénnen ihre
Anteile wahrend dieses Zeitraums ohne Erhebung von Gebiihren zurtickgeben oder umtauschen.

Fur die Anteile der Klasse AB betragt die Verwaltungsgebtihr 1,50 % p. a. des Gesamtnettovermdgens der
jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse B betragt die Verwaltungsgebiihr 1,00 % p. a. des Gesamtnettovermogens der
jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse E betragt die Verwaltungsgebuhr bis zu 0,95 % p. a. des Gesamtnettovermodgens
der jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse F betragt die Verwaltungsgebtihr bis zu 2,00 % p. a. des Gesamtnettovermodgens
der jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse GU betragt die Verwaltungsgebihr maximal 0,95% p.a. des
Gesamtnettovermdgens der jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse HB betragt die Verwaltungsgebiihr 1,00 % p. a. des Gesamtnettovermdgens der
jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse IB betragt die Managementgebihr 1,00 % p. a. des Gesamtnettovermdgens der
jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse GU betrdgt die Managementgebihr maximal 1,00% p.a. des
Gesamtnettovermdgens der jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse GU betrdgt die Managementgebihr maximal 2,00% p.a. des
Gesamtnettovermdgens der jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse M betragt die Verwaltungsgebuhr fir die Spezial- und Regionenfonds 1,00 % p. a.
des Gesamtnettovermdgens der jeweiligen Anteilklasse und fur die Rentenfonds bis zu 1,00 % p. a. des
Gesamtnettovermoégens der jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse Q betragt die Verwaltungsgebuhr bis zu 2,00 % p. a. des Gesamtnettovermégens
der jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse R betragt die Verwaltungsgebihr 1,75 % p. a. des Gesamtnettovermogens der
jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse S betragt die Verwaltungsgebiihr bis zu 2,00 % p. a. des Gesamtnettovermdgens
der jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse SA betréagt die Verwaltungsgebuhr bis zu 2,00 % p. a. des Gesamtnettovermdgens
der jeweiligen Anteilklasse.

Fur die Anteile der Klasse GU betrdgt die Managementgebihr maximal 2,00% p.a. des
Gesamtnettovermdgens der jeweiligen Anteilklasse.
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Fur Anteile der Klasse Z wird die Managementgebihr zwischen dem Anleger und der Gesellschaft vereinbart
und nicht aus dem Gesamtnettovermogen des betreffenden Fonds gezahilt.

Performancegebihren — bis 30. Juni 2021
Bitte beachten Sie, dass ab 1. Juli 2021 der nachstehende Abschnitt mit dem Titel

sPerformancegebiihren — ab 1. Juli 2021 diesen Abschnitt mit dem Titel ,,Performancegebiihren — bis
30. Juni 2021 ersetzen wird.

Performancegebihren aus dem Vermogen des betreffenden Fonds werden in Bezug auf Anteile der Klasse
A, der Klasse AB, der Klasse E, der Klasse F, der Klasse G, der Klasse GU, der Klasse H, der Klasse HB, der
Klasse I, der Klasse IB, der Klasse IU, der Klasse IF, der Klasse Q, der Klasse S, der Klasse SA, der Klasse
SB und der Klasse X der folgenden Fonds gezabhlt:

Asia-Pacific Property Income Fund
Biotechnology Fund

Global Equity Income Fund

Global Natural Resources Fund
Global Property Equities Fund

Global Smaller Companies Fund
Global Technology Leaders Fund
Japanese Smaller Companies Fund
Pan European Absolute Return Fund
Pan European Property Equities Fund
Pan European Smaller Companies Fund
Asian Dividend Income Fund

Asian Growth Fund

Euroland Fund

European Growth Fund

Japan Opportunities Fund

Pan European Equity Fund

Fir Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der Klasse Z wird
keine Performancegeblhr erhoben.

Die betreffenden Anteilklassen der oben genannten Fonds zahlen eine Performancegebihr in Hohe von 10 %
des maf3geblichen Betrages (mit Ausnahme der betreffenden Anteilklassen des Biotechnology Fund und des
European Absolute Return Fund, bei denen die Performancegebihr 20 % des mal3geblichen Betrages
betragt), wobei der ,maflgebliche Betrag® dem Betrag entspricht, um den die Erhdéhung des
Gesamtnettoinventarwerts je Anteil wahrend des entsprechenden Leistungszeitraums die Erhéhung der
jeweiligen Benchmark im selben Zeitraum Ubersteigt (oder dem Wertwachstum des Nettovermogens je Anteil,
wenn die Benchmark zuriickgegangen ist). Der Performancezeitraum geht normalerweise vom 1. Juli bis
30. Juni, auBer wennder Nettoinventarwert je Anteil eine Underperformance gegentber dem geltenden
Vergleichsindex aufweist oder der Gesamtnettoinventarwert je Anteil am Ende des mal3geblichen
Performancezeitraums niedriger als am Anfang des mafRgeblichen Performancezeitraums ist. In diesen Féllen
beginnt der Performancezeitraum an dem Datum, an dem die letzte Performancegebtihr gezahlt wurde. Falls
eine Anteilklasse wahrend eines Performancezeitraums aufgelegt wird, beginnt der erste
Performancezeitraum mit dem Auflegungsdatum.

Sofern der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds fallt oder unter der Performance der jeweiligen Benchmark
bleibt, lauft keine Performancegebuhr auf, bis dieses Absinken oder die Underperformance auf der Grundlage
je Anteil wieder vollstandig gutgemacht worden ist. Entsprechend werden etwaige zuvor aufgelaufene, jedoch
noch nicht gezahlte Performancegebiihren werden teilweise oder vollstandig entsprechend riickgebucht.
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Der Nettoinventarwert je Anteil des jeweiligen Fonds wird taglich angepasst, um das Niveau der kumulierten
Gebuhr wiederzugeben, wenn entweder:

a) der Anstieg des Nettoinventarwerts je Anteil des jeweiligen Fonds die Wertentwicklung des Anstiegs der
jeweiligen Benchmark tbertrifft. Die zu zahlende Gebihr belauft sich auf den oben genannten Prozentsatz
des Wertes, der Uber dieser Benchmark liegt; oder

b) der Nettoinventarwert je Anteil des jeweiligen Fonds ansteigt und die jeweilige Benchmark fallt. Die von
dem jeweiligen Fonds zu zahlende Gebuhr belauft sich auf den oben genannten Prozentsatz des positiven
Wachstums dieses Fonds.

Die Performancegebuhr wird taglich als Prozentsatz der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert je Anteil
und dem jeweils héheren Wert des Nettoinventarwerts je Anteil zu Beginn des Leistungszeitraums oder des
jeweiligen Benchmark-Standes am Berechnungstag berechnet, multipliziert mit der Durchschnittszahl der
wahrend des Leistungszeitraums ausgegebenen Anteile. Zum Zweck dieser Berechnung gilt der letzte
Zeitpunkt, zu dem eine Performancegebihr gezahlt wurde (oder der Tag, an dem die Performancegebdihr fir
den ersten Zeitraum eingefuhrt wurde), als der Beginn dieses Zeitraums. Am Ende jedes Performance-
Zeitraums werden etwaige angelaufene Performancegebihren fir diesen Zeitraum in Bezug auf jeden
Teilfonds als Performancegebihr ausgezahlt. Unter keinen Umstanden zahlt die Managementgesellschaft
wegen einer Underperformance Geld in einen Fonds oder an einen Anteilinhaber.

Die Performancegebihren fur Anteilklassen werden anhand der Wertentwicklung der Ertrage des Fonds in
der Basiswahrung errechnet.

Es wird darauf hingewiesen, dass, da der Gesamtnettoinventarwert je Anteil fir verschiedene Klassen und
Unterklassen unterschiedlich sein kann, getrennte Berechnungen der Performancegebihren fir getrennte
Klassen und Unterklassen innerhalb desselben Fonds durchgefiihrt werden, die daher unterschiedlich hohen
Performancegeblhren unterliegen konnen. Im Fall der ausschittenden Anteile der Fonds werden jedoch alle
Ausschuittungen, die wahrend des jeweiligen Leistungszeitraums erfolgt sind, zum Zweck der Berechnung der
Performancegebihr wieder dem Nettoinventarwert je Anteil hinzugerechnet.

Performancegebihren - ab 1. Juli 2021

Fachbegriffe
»Nettoinventarwert je Anteil“ oder ,NIW“ bezeichnet den verdffentlichten Preis je Anteil der jeweiligen
Anteilklasse.

»,Tages-Nettoinventarwert je Anteil“ oder , Tages-NIW“ bezeichnet den NIW vor einer Anderung der
abgegrenzten Performancegeblihr fir diesen Tag.

,Brutto-Nettoinventarwert je Anteil“ oder ,Brutto-NIW* bezeichnet den Nettoinventarwert vor Abzug einer
abgegrenzten Performancegebuihr, aber nach Abzug aller anderen im NIW enthaltenen, Gebiihren, Kosten
und Aufwendungen.

»~Anfallen“ oder ,,Anfallen“ bezeichnet den Punkt, an dem eine Performancegebihr zugunsten des
Anlageverwalters anfallt.

,High Water Mark“ oder ,HWM*" bezeichnet den anfénglichen Auflegungspreis der Anteilklasse fir den
ersten Festschreibungszeitraum, oder in nachfolgenden Festschreibungszeitraumen den NIW am Ende des
letzten Festschreibungszeitraums, in dem die Performancegebiihr anfallt und eine Performancegebtihr
gezahlt wird. Die High Water Mark wird fiir jede gezahlte Ausschittung angepasst.

.Festschreibungszeitraum* bezeichnet fir die betreffende Anteilklasse jedes Fonds den 12-Monats-
Zeitraum, der am 1. Juli beginnt und am 30. Juni des Folgejahres endet.
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,Hurdle Rate“ bezeichnet die Mindestrendite, die die betreffende Anteilklasse erreichen muss, bevor sie eine
Performancegebihr erheben kann. Dabei kann es sich um einen bestimmten Prozentsatz handeln, oder sie
kann in Anlehnung an einen Zinssatz oder Index bestimmt werden.

Der ,Hurdle-NIW*“ wird durch Anwendung der Hurdle Rate der betreffenden Anteilklasse auf die High Water
Mark berechnet und wird in Kombination mit der High Water Mark verwendet, um zu bestimmen, ob eine
Performancegebihr anfallen kann.

Zu Beginn des Festschreibungszeitraums entspricht der Hurdle-NIW der High Water Mark. Danach wird der
Hurdle-NIW durch Multiplikation des Hurdle-NIW des Vortags mit der taglichen Mindestrendite berechnet.

Performancegebiihren-Merkmale im Uberblick

Performancegebihren aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds werden in Bezug auf Anteile der Klasse
A, der Klasse AB, der Klasse E, der Klasse F, der Klasse G, der Klasse GU, der Klasse H, der Klasse HB, der
Klasse I, der Klasse IB, der Klasse IU, der Klasse IF, der Klasse Q, der Klasse S, der Klasse SA, der Klasse
SB und der Klasse X der folgenden Fonds gezabhlt:

Asia-Pacific Property Income Fund
Biotechnology Fund

Global Equity Income Fund

Global Natural Resources Fund
Global Property Equities Fund

Global Smaller Companies Fund
Global Technology Leaders Fund
Japanese Smaller Companies Fund
Pan European Absolute Return Fund
Pan European Property Equities Fund
Pan European Smaller Companies Fund
Asian Dividend Income Fund

Asian Growth Fund

Euroland Fund

European Growth Fund

Japan Opportunities Fund

Pan European Equity Fund

Fir Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA und der Klasse Z wird
keine Performancegeblhr erhoben.

Fur die betreffenden Anteilklassen der oben genannten Fonds kann téglich zu jedem Bewertungszeitpunkt
eine Performancegebuhr in Hohe von 10% (mit Ausnahme der betreffenden Anteilklassen des Biotechnology
Fund und des Pan European Absolute Return Fund, bei denen die Performancegebihr 20% betragt) der
Outperformance der Anteilklasse gegentber dem Hurdle-NIW (vorbehaltlich der High Water Mark) abgegrenzt
werden.

Der Referenzzeitraum fur die Wertentwicklung jeder Anteilklasse ist die gesamte Laufzeit der Anteilklasse
(d. h. von der Auflegung bis zur Schliel3ung).

Der NIW der Anteilklassen eines Fonds ist unterschiedlich. Daher werden auf Ebene der Anteilklassen
separate Berechnungen der Performancegebihr durchgefuhrt. Dementsprechend sind die zu zahlenden
Performancegebuhren unterschiedlich hoch. Die Performancegebuhr 1auft taglich fur die Anteilklasse auf und
jede abgegrenzte Performancegebtihr flie3t in die tagliche Berechnung des NIW ein.

Die Performancegebuhr kann jeweils am Ende jedes Festschreibungszeitraums sowie bei einer
Nettoriicknahme an einem Handelstag anfallen. Jede abgegrenzte Performancegebihr in Bezug auf eine
Nettoriicknahme an einem Handelstag ist nicht mehr Teil der abgegrenzten Performancegebuhr innerhalb der
Anteilklasse und wird so bald wie mdglich an den Anlageverwalter gezahlt, wahrend die gesamte abgegrenzte
Performancegebiihr am Ende des betreffenden Festschreibungszeitraums bezahlt wird.
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Fur alle Basiswahrungs- und nicht abgesicherten Anteilklassen wird die Performancegebihr unter
Bezugnahme auf die Renditen des NIW und des Hurdle-NIW in der Basiswahrung des jeweiligen Fonds
berechnet.

Nicht abgesicherte  Anteilklassen kdnnen  Wechselkursschwankungen  unterliegen, die zu
Wertentwicklungsunterschieden zwischen der jeweiligen nicht abgesicherten Anteilklasse und der jeweiligen
Basiswahrungs-Anteilklasse fuhren kdnnen. Unter bestimmten Umsténden kann fir die betreffende nicht
abgesicherte Anteilklasse eine Performancegebiihr anfallen, auch wenn die betreffende nicht abgesicherte
Anteilklasse keine positive Rendite erzielt hat.

Fur die nicht abgesicherten Anteilklassen, auf3er die nicht abgesicherten Anteilklassen des Pan European
Absolute Return Fund, wird die Performancegebiihr unter Bezugnahme auf die Rendite des NIW in der
Basiswahrung der jeweiligen Anteilklasse und der Rendite des Hurdle-NIW in der Basiswahrung des jeweiligen
Fonds berechnet.

Bei den abgesicherten Anteilklassen des Pan European Absolute Return Fund wird die Performancegebiihr
unter Bezugnahme auf die Renditen des NIW und des Hurdle-NIW in der jeweiligen Anteilklassenwahrung
berechnet.

Unter bestimmten Umstanden kann die Wertentwicklung der abgesicherten Anteilklasse schwanken und
aufgrund der Schwankung der Zinsdifferenz zwischen der Wahrung der abgesicherten Anteilklasse und der
Basiswahrung des jeweiligen Fonds erheblich von der Basiswahrung des jeweiligen Fonds abweichen. Dies
kann zu Wertentwicklungsunterschieden und dazu fuhren, dass eine Performancegebuhr fir die abgesicherte
Anteilklasse, nicht aber fur die Basiswahrungs-Anteilklasse des betreffenden Fonds berechnet wird.

Zur Klarstellung: Wenn eine Verwasserungsanpassung oder eine Marktwertanpassung auf den NIW
angewendet wurde, wird dies bei der Berechnung der Performancegebuihr nicht berlcksichtigt.

Methode zur Berechnung der Performancegebihr

Tagliche Abgrenzung

Zu jedem Bewertungszeitpunkt wird die Anpassung der abgegrenzten Performancegebihr berechnet, indem
die Differenz zwischen dem Vortages-NIW und dem Tages-NIW mit der Anderung des entsprechenden
Hurdle-NIW verglichen und mit der Anzahl der zu diesem Bewertungszeitpunkt ausgegebenen Anteile
multipliziert wird.

Eine Performancegebunhr fallt an, wenn der NIW Uber dem Hurdle NIW liegt (vorbehaltlich der High Water
Mark).

Die Performancegebtihr kann nicht unter null fallen.

Die kumulierten Performancegebiihr-Anpassungen seit Beginn des Festschreibungszeitraums werden bei der
Berechnung des NIW jeder Anteilklasse an diesem Tag bericksichtigt. Es werden auch Anpassungen der
abgegrenzten Geblhr vorgenommen, um die Auswirkungen der Netto-Cashflows zu berlcksichtigen.

Die maximale Performancegebiihr, die zu jedem Bewertungszeitpunkt abgegrenzt wird, ist begrenzt auf den
Prozentsatz der Performancegebuhr, multipliziert mit (i) der Differenz zwischen dem Brutto-NIW und dem
héheren Betrag von High Water Mark und Hurdle-NIW und (ii) der Anzahl der zu diesem Bewertungszeitpunkt
ausgegebenen Anteile.

Ende des Festschreibungszeitraums

Wenn am Ende eines Festschreibungszeitraums der Brutto-NIW Uber der High Water Mark und dem Hurdle-
NIW liegt, kann eine Performancegebtihr abgegrenzt werden und anfallen.

Wenn der Brutto-NIW am Ende eines Festschreibungszeitraums unter dem Hurdle-NIW oder der High Water
Mark liegt, fallt keine Performancegebihr an, bis der Brutto-NIW sowohl Uber die High Water Mark als auch
den Hurdle-NIW steigt.

127



Janus Henderson Horizon Fund Verkaufsprospekt

Sollte eine Performancegebihr am Ende eines Festschreibungszeitraums nicht anfallen, wird eine
Underperformance in den neuen Festschreibungszeitraum tbertragen. Die High Water Mark zum Zweck der
Berechnung der Performancegebiihr im neuen Festschreibungszeitraum ist die jeweilige High Water Mark an
dem Tag, an dem zuletzt eine Performancegebulhr gezahlt wurde.

Zahlung/Anfallen

Die Performancegebiihr kann bei jeder Nettoricknahme an einem Handelstag in Bezug auf
zuriickgenommene Anteile und am letzten Handelstag jedes Festschreibungszeitraums anfallen, in beiden
Fallen unter der Voraussetzung, dass die entsprechenden Bedingungen, die im Unterabschnitt ,Methode zur
Berechnung der Performancegeblhr® in diesem Abschnitt beschrieben sind, erfullt wurden. Eine zu diesem
Zeitpunkt in der betreffenden Anteilklasse abgegrenzte Performancegebuhr ist an den Anlageverwalter zu
zahlen und wird so bald wie méglich ausgezahlt.

Die Performancegebiihr, die bei Nettoricknahmen in Bezug auf die zuriickgenommenen Anteile anfallt, wird
anteilig unter Bezugnahme auf die gesamte zum Ricknahmedatum abgegrenzte Performancegebiihr
berechnet. Sobald die Performancegebuhr angefallen ist, erfolgt keine Ruckerstattung in Bezug auf eine zu
diesem Zeitpunkt ausgezahlte Performancegebiihr, selbst wenn der NIW der betreffenden Anteilklasse
anschlieBend unter die High Water Mark und/oder den Hurdle-NIW fallt.

High Water Mark

Die High Water Mark stellt den héchsten in Bezug auf eine Anteilklasse erzielten NIW dar und soll
sicherstellen, dass Anlegern keine Performancegebtihr in Bezug auf einen Handelstag berechnet wird, an dem
der NIW unter dem héchsten erreichten Niveau liegt. Eine Hurdle Rate (bei der es sich um einen festgelegten
Prozentsatz oder einen Verweis auf einen Zinssatz oder Index handeln kann) wird bei der Bestimmung des
Hurdle-NIW auf die High Water Mark angewendet. Eine Performancegebuhr wird nur erhoben, wenn der NIW
sowohl tber die High Water Mark als auch tber den Hurdle-NIW gestiegen ist.

Eine High Water Mark kann nicht niedriger festgesetzt werden, es sei denn, um damit einer ausgezahlten
Ausschittung Rechnung zu tragen.

Falls der Nettoinventarwert am Ende des Festschreibungszeitraums unter die High Water Mark gefallen ist,
bleibt die High Water Mark solange unverandert, bis der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilklasse wieder
Uber die High Water Mark steigt.(d. h. die High Water Mark zur Berechnung der Performancegebihr im neuen
Festschreibungszeitraum ist die jeweilige High Water Mark zum Zeitpunkt der letzten Zahlung einer
Performancegebuihr).

Praxis-Beispiele

Die folgenden Beispiele dienen nur zur Veranschaulichung und sollen helfen zu verstehen, wie die
Performancegebihr in der Praxis funktioniert und die Auswirkung von Schwankungen in zwei
aufeinanderfolgenden Festschreibungszeitraumen wahrend eines zweijahrigen Beispielzeitraums abdeckt.
Diese Beispiele stellen nicht die tatséachliche Wertentwicklung der Fonds oder des Hurdle-NIW dar.

Bitte beachten Sie auch die folgenden Parameter oder Annahmen, die in den folgenden Beispielen zur
Veranschaulichung verwendet werden:

¢ injedem der dargestellten Kristallisationszeitraume treten vier Bewertungszeitpunkte auf. In der Praxis wird
der Fonds auf taglicher Basis bewertet;

e der Satz der Performancegebihr wird auf 10% der Outperformance des NIW der betreffenden Anteilklasse
gegeniber dem Hurdle-NIW (vorbehaltlich der High Water Mark) festgelegt, wie bei allen betreffenden
Fonds, die eine Performancegebihr erheben kdnnen (auf3er dem Biotechnology Fund und dem Pan
European Absolute Return Fund, bei denen der Performancegebiihren-Satz 20% betragt).
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Festschreibungszeitraum 1

Positi | Bewertungszeitpunkt
onen

A. Tages-NIW

€ 1,0000

€1,1000

€0,9602

€ 1,0500

B. Wertentwicklung Tages-
NIW

(d. h. Position A zum
jeweiligen
Bewertungszeitpunkt -
Position G zum
vorherigen
Bewertungszeitpunkt)

€0,1000

-€0,1300

€0,0800

Brutto-NIW

€ 1,0000

€1,1000

€0,9700

€ 1,0500

High Water Mark

€ 1,0000

€ 1,0000

€ 1,0000

€ 1,0000

C. Hurdle NIW

€ 1,0000

€1,0020

€0,9990

€1,0020

D. Wertentwicklung Hurdle
NIW

(d. h. Position C zum
jeweiligen
Bewertungszeitpunkt -
Position C zum
vorherigen
Bewertungszeitpunkt

€0,0020

€0,0030

€0,0030

E. Outperformance

(d. h. Position B -
Position D, beide zum
jeweiligen
Bewertungszeitpunkt)

€0,0980

€0,1270

€0,0770

F Kumulierte
Outperformance (d. h.
Position E zum jeweiligen
Bewertungszeitpunkt  +
Position F zum vorherigen
Bewertungszeitpunkt)

€ 0,0980

€ 0,0290

€ 0,0480

Performancegebiihr
basierend auf der
relativen Wertentwicklung
(10% der kumulierten
Outperformance)

€0,0098

€0,0000

€0,0048

Maximale
Performancegebihr

€0,0098

€ 0,0000

€0,0048

Abgegrenzte
Performancegebihr

€0,0098

€0,0000

€0,0048

G. NIW

€ 1,0000

€1,0902

€0,9700

€ 1,0452
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In diesen Beispielen bleiben etwaige Ausgabeaufschlage unberiicksichtigt
Bewertungszeitpunkt 1

Zu Beginn des Festschreibungszeitraums betragen der NIW der jeweiligen Anteilklasse 1,0000 €, der Tages-
NIW 1,0000 € und die High Water Mark sowie der Hurdle-NIW jeweils 1,0000 €.

Bewertungszeitpunkt 2

Zum Bewertungszeitpunkt 2 ist der Tages-NIW auf 1,1000 € gestiegen und liegt damit um 0,1000 € Gber dem
NIW zum Bewertungszeitpunkt 1. Der Hurdle-NIW ist auf 1,0020 € gestiegen und liegt damit um 0,0020 €
Uber dem NIW zum Bewertungszeitpunkt 1. Der Tages-NIW hat den Hurdle-NIW um 0,0980 € Uberstiegen,
und es fallt eine Performancegebihr von 0,0098 € an (10% von 0,0980 €). Diese Performancegebuihr lauft in
der Anteilklasse auf und ergibt einen NIW von 1,0902 €. Ein Anleger, der zu diesem Zeitpunkt Anteile kauft,
zahlt nun 1,0902 € je Anteil.

Bewertungszeitpunkt 3

Zum Bewertungszeitpunkt 3 ist der Tages-NIW um 0,1300 € von einem Nettoinventarwert von 1,0902 € auf
0,9602 € gefallen. Der Hurdle-NIW ist von 1,0020 € um 0,0030 € auf 0,9990 € gefallen. Der Tages-NIW hat
den Hurdle-NIW zu diesem Bewertungszeitpunkt um 0,1270 € und kumuliert Gber den
Festschreibungszeitraum um 0,0290 € unterschritten. Da die Anteilklasse zudem im Festschreibungszeitraum
unter dem Hurdle NIW lag, ist auch die bis zu diesem Zeitpunkt abgegrenzte Performancegebuhr (0,0098 €)
nicht mehr fallig. Folglich betrdgt der NIW nun 0,9700 €.  Zeichnet ein Anleger Anteile am
Bewertungszeitpunkt 1 oder Bewertungszeitpunkt 2 und gibt ein Anleger an diesem Bewertungszeitpunkt
Anteile zurtck, erhéalt er folglich zwar einen geringeren als den urspringlich investierten Betrag zurtick, musste
jedoch keine Performancegebihr zahlen.

Bewertungszeitpunkt 4

Zum Bewertungszeitpunkt 4 ist der Tages-NIW auf 1,0500 € gestiegen und liegt damit um 0,0800 € Gber dem
NIW zum Bewertungszeitpunkt 3. Der Hurdle-NIW ist von 0,9990 € um 0,0030 € auf 1,0020 € gestiegen. Der
Tages-NIW und der Brutto-NIW haben den Hurdle-NIW zu diesem Bewertungszeitpunkt um 0,0770 €
Uberstiegen und den Hurdle-NIW Uber den Festschreibungszeitraum um 0,0480 € Uberstiegen. Die insgesamt
abgegrenzte Performancegebihr betragt 0,0048 € (10% von 0,0480 €). Da es sich um den letzten Tag des
Festschreibungszeitraums handelt, fallt eine Performancegebiihr von 0,0048 € je Anteil an und wird an den
Anlageverwalter gezahlt.

Bedeutung der Beispiele fur Privatanleger
Wenn wir den Fall von drei verschiedenen Anlegern untersuchen, ergeben sich folgende Auswirkungen:
Anleger A

Anleger A investierte zum Bewertungszeitpunkt 1 und hielt seine Anteile wéahrend des gesamten
Festschreibungszeitraums.

Auf die Anteile, die Anleger A zu einem NIW von 1,0000 € erworben hat, fallt zum Bewertungszeitpunkt 4 eine
Performancegebuhr von 0,0048 € je Anteil an, weil der Tages-NIW im Festschreibungszeitraum um 0,0480 €
Uber den Hurdle-NIW gestiegen ist.

Anleger B
Anleger B investierte zum Bewertungszeitpunkt 1 und verkaufte seine Anteile zum Bewertungszeitpunkt 2.

Auf die Anteile, die Anleger B zu einem NIW von 1,0000 € erworben und die er zum Bewertungszeitpunkt 2
fur 1,0902 € je Anteil verkauft hat, ist eine Performancegebuhr von 0,0098 € je Anteil aufgelaufen, weil der
Tages-NIW an diesem Bewertungszeitpunkt im Festschreibungszeitraum um 0,0980 € Uber den Hurdle-NIW
gestiegen ist. Wenn es zu diesem Bewertungszeitpunkt Nettorlicknahmen gibt, fallt die abgegrenzte
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Performancegebihr in Bezug auf die Nettoricknahmen an und wird so bald wie mdglich an den
Anlageverwalter gezabhilt.

Anleger C
Anleger C investierte zum Bewertungszeitpunkt 3 und hielt seine Anteile bis zum Bewertungszeitpunkt 4.

Die Anteile, die Anleger C zu einem NIW von 0,9700 € zum Bewertungszeitpunkt 3 erworben hat, sind bis zum
Bewertungszeitpunkt 4 um 0,0800 € auf einen Tages-NIW von 1,0500 € gestiegen. Allerdings fallt fir sie nur
eine Performancegebuhr auf die kumulierte Outperformance Uber den Festschreibungszeitraum von 0,0480 €
an und nicht auf die zu diesem Bewertungszeitpunkt tatsachlich erzielte Outperformance von 0,0770 €. Die
gezahlte Performancegebiihr betragt 0,0048 € (10% von 0,0480 €).

Neufestsetzung der High Water Mark und des Hurdle-NIW

Da der Bewertungszeitpunkt 4 das Ende des Festschreibungszeitraums markiert, fallt die kumuliert
abgegrenzte Performancegebihr nun an und die High Water Mark auf 1,0452 € je Anteil neu festgesetzt. Auch
der Hurdle-NIW wird auf 1,0452 € je Anteil neu festgesetzt. Die zu diesem Zeitpunkt angefallene
Performancegebihr wird auch dann nicht zurtickerstattet, wenn der NIW der betreffenden Anteilklasse unter
die neu festgesetzte High Water Mark und/oder den Hurdle-NIW fallt, obwohl im neuen
Festschreibungszeitraum keine Performancegeblhr anféllt, bis der neue Hurdle-NIW und die neue High Water
Mark Uberschritten werden.

Festschreibungszeitraum 2

Positi | Bewertungszeitpunkt 5 6 7 8
onen
A. Tages-NIW € 1,0452 €1,2352 €1,3212 € 1,0062
B. Wertentwicklung Tages- € 0,1900 € 0,1000 -€ 0,3000
NIW
(d.h. Position A zum
jeweiligen

Bewertungszeitpunkt -
Position G zum vorherigen
Bewertungszeitpunkt)

Brutto-NIW € 1,0452 €1,2352 €1,3352 €1,0352

High Water Mark €1,0452 €1,0452 €1,0452 €1,0452
C. Hurdle NIW €1,0452 €1,0952 € 0,9952 €0,8952
D. Wertentwicklung Hurdle € 0,0500 -€ 0,1000 -€ 0,1000

NIW

(d.h. Position C zum

jeweiligen

Bewertungszeitpunkt -
Position C zum vorherigen
Bewertungszeitpunkt)

E. Outperformance € 0,1400 € 0,2000 -€ 0,2000
(d. h. Position B - Position
D, beide zum jeweiligen
Bewertungszeitpunkt)
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F Kumulierte € 0,1400 € 0,3400 €0,1400
Outperformance
(d.h. Position E zum
jeweiligen
Bewertungszeitpunkt +

Position F zum vorherigen
Bewertungszeitpunkt)
Performancegebiihr €0,0140 €0,0340 €0,0140
basierend auf der relativen
Wertentwicklung (10% der
kumulierten
Outperformance)

Maximale €0,0140 € 0,0290 € 0,0000
Performancegebiihr

Abgegrenzte €0,0140 € 0,0290 € 0,0000
Performancegebihr

G. NIW €1,0452 €1,2212 € 1,3062 €1,0352

Bewertungszeitpunkt 5

Zum Bewertungszeitpunkt 5, der unmittelbar auf Bewertungszeitpunkt 4 folgt, betrdgt der NIW der
betreffenden Anteilklasse 1,0452 € und die High Water Mark sowie der Hurdle-NIW wurden auf 1,0452 € je
Anteil neu festgesetzt.

Bewertungszeitpunkt 6

Zum Bewertungszeitpunkt 6 ist der Tages-NIW auf 1,2352 € gestiegen und liegt damit um 0,1900 € Uber dem
NIW zum Bewertungszeitpunkt 5. Der Hurdle-NIW ist seit Bewertungszeitpunkt 5 um 0,05 € auf 1,0952 €
gestiegen.  Der Tages-NIW hat den Hurdle-NIW um 0,1400 € JUberstiegen, und es fallt eine
Performancegebuhr von 0,0140 € an (10% von 0,1400 €). Diese Performancegebuhr wird in der Anteilklasse
abgegrenzt und ergibt einen NIW von 1,2212 €. Ein Anleger, der zu diesem Zeitpunkt Anteile kauft, zahlt nun
1,2212 € je Anteil.

Bewertungszeitpunkt 7

Zum Bewertungszeitpunkt 7 ist der Tages-NIW von einem Nettoinventarwert von 1,2212 € um 0,1000 € auf
1,3212 € gestiegen. Der Hurdle-NIW ist um 0,1000 € auf 0,9952 € gefallen und liegt nun unter der High Water
Mark. Der Tages-NIW hat den Hurdle-NIW zu diesem Bewertungszeitpunkt im Vergleich um 0,2000 € und
Uber den Festschreibungszeitraum um 0,3400 € unterschritten. Da der Hurdle-NIW nun unter der High Water
Mark liegt, wird nun die Berechnung der maximalen Performancegebiihr angewendet. Die Berechnung der
maximalen Performancegebuhr stellt sicher, dass die Performancegebthr nur auf der Mehrrendite des Brutto-
NIW gegenuber der High Water Mark basiert. Die maximale Performancegebuhr ist in diesem Fall der Brutto-
NIW abziglich der High Water Mark multipliziert mit 10%. Die abgegrenzte Performancegebuhr fir diesen
Bewertungszeitpunkt betragt 0,0290 € (1,3352 € minus 1,0452 € multipliziert mit 10%). Diese
Performancegebihr wird in der Anteilklasse abgegrenzt und ergibt einen NIW von 1,3062 €.

Bewertungszeitpunkt 8

Zum Bewertungszeitpunkt 8 ist der Tages-NIW von einem Nettoinventarwert von 1,3062 € um 0,3000 € auf
1,0062 € gefallen. Der Hurdle-NIW ist um 0,1000 € auf 0,8952 € gesunken. Der Tages-NIW hat den Hurdle-
NIW zu diesem Bewertungszeitpunkt um 0,2000 € unterschritten und Uber den Festschreibungszeitraum den
Hurdle-NIW um 0,1400 € Uberschritten. Obwohl der Tages-Nettoinventarwert je Anteil und der Brutto-NIW
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wahrend des Festschreibungszeitraums Uber dem Hurdle-NIW lagen, liegt der Brutto-NIW unter der High
Water Mark und wird keine Performancegebtihr bezahilt.

Bedeutung der Beispiele fur Privatanleger

Wenn wir den Fall von drei verschiedenen Anlegern untersuchen, ergeben sich folgende Auswirkungen:
Anleger D

Anleger D hielt seine Anteile wahrend des gesamten Festschreibungszeitraums.

Der NIW der Anteile von Anleger D betrug zu Beginn des Festschreibungszeitraums 1,0452 € und der Brutto-
NIW lag am Ende des Festschreibungszeitraums bei 1,0352 €. Da der Brutto-NIW unter der High Water Mark
von 1,0452 € liegt, ist keine Performancegebiihr zu zahlen.

Fur diesen Festschreibungszeitraum ist daher keine Performancegebiihr fallig, wie in Bewertungszeitpunkt 8
oben dargestellt. Dementsprechend wird Anleger D keine Performancegebihr gezahlt haben.

Anleger E
Anleger E investierte zum Bewertungszeitpunkt 6 und verkaufte seine Anteile zum Bewertungszeitpunkt 7.

Anleger E kaufte seine Anteile zum Bewertungszeitpunkt 6 zu 1,2212 € je Anteil und verkaufte sie zum
Bewertungszeitpunkt 7 zu 1,3062 € je Anteil. Bei ihnen wird die abgegrenzte Performancegebuhr von 0,0140 €
je Anteil (wie zum Bewertungszeitpunkt 6) auf 0,0290 € je Anteil reduziert. Wenn es zu diesem
Bewertungszeitpunkt Nettoriicknahmen gibt, fallt die abgegrenzte Performancegebihr in Bezug auf die
Nettoriicknahmen an und wird so bald wie mdglich an den Anlageverwalter gezahlt.

Anleger F

Anleger F investierte ebenfalls zum Bewertungszeitpunkt 6 und hielt seine Anteile bis zum
Bewertungszeitpunkt 8.

Der NIW der von Anleger F erworbenen Anteile betrug zum Bewertungszeitpunkt 6 1,2212 €, und der Brutto-
NIW lag am Ende des Festschreibungszeitraums bei 1,0352 €. Da der Brutto-NIW unter der High Water Mark
von 1,0452 € liegt, ist keine Performancegebuhr zu zahlen.

Fur diesen Festschreibungszeitraum ist daher keine Performancegebuhr fallig, wie in Bewertungszeitpunkt 8
oben dargestellt. Dementsprechend wird Anleger F keine Performancegebuhr gezahlt haben.

Weitere Informationen

Die oben stehenden Beispiele dienen nur zur Veranschaulichung und erlautern die Auswirkungen der Methode
zur Berechnung der Performancegebuhr, die wahrend eines Beispielzeitraums von zwei Jahren basierend auf
der Annahme angewendet wirde, dass die Riicknahme-/Zeichnungsbetrage nicht hoch sind. Umfangreiche
Zeichnungen oder Rucknahmen kdnnen zu Verzerrungen der abgegrenzten Performancegebuhr fuhren. Der
Anlageverwalter beschlieRen, bestimmte Techniken anzuwenden, um wesentliche Verzerrungen zu
vermeiden. Die vorstehenden Beispiele sind nicht représentativ fiir die tatsachliche Performance eines Fonds
oder der betreffenden Anteilklasse.

Anleger sollten beachten, dass die Fonds fur langfristige Anlagen vorgesehen sind.

Zusatzliche Gebuhren und Ausgaben
Anteilinhaber haben folgende zusatzliche Geblhren und Ausgaben, wie unten ausfihrlich beschrieben, zu
zahlen.

133



Janus Henderson Horizon Fund Verkaufsprospekt

Anteilinhabern von Anteilen der Klasse A, der Klasse AB, der Klasse B, der Klasse E, der Klasse F, der Klasse
GU, der Klasse H, der Klasse HB, der Klasse IB, der Klasse IU, der Klasse IF, der Klasse R, der Klasse S, der
Klasse SA, der Klasse SB, der Klasse X oder der Klasse Z werden diese zusatzlichen Gebihren und
Ausgaben  zusatzlich  zur  jeweiligen  Managementgebihr  berechnet, wie oben unter
.Managementgeblhren“ angegeben.

Zusatzliche Gebihren und Ausgaben werden Anteilinhabern von Anteilen der Klasse C, der Klasse G, der
Klasse 1, der Klasse M und der Klasse Q als Teil der Managementgebihr, wie oben unter
,Managementgebihr® angegeben, berechnet. Ausgenommen hiervon sind die in Unterabschnitt (j) unten
angegebenen Gebuhren, die speziell zusatzlich zur gultigen Verwaltungsgebihr erhoben werden. Alle
zuséatzlichen unten genannten Gebihren und Ausgaben (mit Ausnahme der Gebuhren in Unterabschnitt (j)),
die die Gesellschaft nicht von den Anteilinhabern von Anteilen der Klasse C, der Klasse G, der Klasse I, der
Klasse M und der Klasse Q uber die Managementgebuhr zurtickfordern kann, werden vom Anlageverwalter
getragen.

(a) Servicegebihr:

Eine Servicegeblhr zum Satz von 0,50 % p. a. ist aus dem Vermogen jedes Fonds fir die Anteile der Klasse
A, der Klasse F und der Klasse X und zum Satz von 0,30 % p. a. ist fUr die Anteile der Klasse H, der Klasse
SA und der Klasse SB der Regionen- und Spezialfonds (mit Ausnahme des Global Multi-Asset Fund) und flr
den Global Multi-Asset Fund und die Rentenfonds zum Satz von 0,25 % p. a. des durchschnittlichen
Gesamtnettovermdgens des jeweiligen Fonds zu zahlen.

Diese Gebuhr kumuliert téglich und ist monatlich riickwirkend zahlbar. Die Servicegebuhr ist an die
Hauptvertriebsstellen fir die Bereitstellung der folgenden Serviceleistungen zu entrichten: Beantwortung von
Anfragen bestehender Anleger, FUhrung der Unterlagen und Konten der Anteilinhaber, Ausgabe und
Auslieferung der periodischen Kontoausziige an die Anteilinhaber und Unterstitzung bei der Abwicklung beim
Kauf, Umtausch und der Ricknahme von Anteilen.

Fur alle anderen Anteilklassen der entsprechenden Fonds fallt keine Servicegebihr an.

(b) Vertriebsgebihr

Eine Vertriebsgebuhr ist fur Anteile der Klasse X aus den Vermogenswerten jedes Fonds zu einem jéhrlichen
Satz von 0,60 % p. a. in Bezug auf die Regionen- und Spezialfonds und 0,35 % p. a. in Bezug auf die
Rentenfonds des durchschnittlichen Gesamtnettovermdgens des betreffenden Fonds zahlbar.

Die Vertriebsgebuhr lauft taglich auf und ist monatlich rickwirkend zahlbar. Diese Gebuhr ist an die
zugelassene Vertriebsstelle als Vergltung fir die Bereitstellung von Vertriebsserviceleistungen fiir die Fonds
bezuglich der Anteile der Klasse X zu zahlen.

(c) Allgemeines

Die Managementgesellschaft und/oder eine Hauptvertriebsstelle konnen den gesamten Betrag oder einen
Teilbetrag der vorstehend beschriebenen Gebihren oder Vergltungen abzinsen oder diesen mit der
Managementgesellschaft, der Register- und Transferstelle, der zugelassenen Vertriebsstelle oder anderen
Vermittlern oder Anlegern teilen. Zudem kénnen die Managementgesellschaft und/oder eine
Hauptvertriebsstelle auf die vorstehend beschriebenen Geblhren oder Vergitungen ganz oder teilweise
verzichten, auf deren Erhalt die Managementgesellschaft bzw. eine Hauptvertriebsstelle jeweils ein Anrecht
hat.

AuRerdem kann der Anlageverwalter den gesamten Betrag oder einen Teilbetrag der vorstehend
beschriebenen Gebihren oder Vergltungen fiir die zugelassene Vertriebsstelle oder andere Vermittler oder
Anleger diskontieren.

(d) Gebuhren und Aufwendungen der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat ein Anrecht auf Vergitung aus dem Vermogen des jeweiligen Fonds als Gegenleistung
fur erbrachte Dienstleistungen sowie fiir Spesen und Auslagen, die der Verwaltungsrat fir angemessen und
Ublich erachtet.
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Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdogen jedes Fonds eine Gebuhr fir Treuhanddienstleistungen, die auf
einen Satz von 0,006 % p. a. auf das Gesamtnettovermdgen des jeweiligen Fonds festgelegt ist (vorbehaltlich
einer Mindestgebihr von GBP 1.200 (USD 1.800) pro Fonds). Diese Gebuhr kumuliert taglich und wird
monatlich riickwirkend gezahilt.

Die Verwahrstelle erhalt dartber hinaus aus dem Vermdgen jedes Fonds Verwahrgebihren, die sich aus
vermogensbasierten und transaktionsbasierten Gebihren zusammensetzen. Diese variieren abhangig von
dem Markt, in dem ein bestimmter Fonds investiert. Die Geblhren betragen maximal 0,65 % p. a. des
Inventarwerts des jeweiligen Fonds bzw. GBP 120 (USD 190) pro Transaktion. Beide Gebiihren werden
monatlich riickwirkend gezahlt.

Die tatsachlich gezahlten Gebuhren werden im Halbjahresbericht und im Jahresbericht der Gesellschaft
veroffentlicht.

(e) Vergutungen und Aufwendungen flr die Register- und Transferstelle

Die Register- und Transferstelle hat ein Recht auf Vergltung aus dem Vermodgen jedes Fonds als
Gegenleistung fur an die Gesellschaft erbrachte Dienstleistungen als Register- und Transferstelle, neben den
Spesen und Auslagen, die der Verwaltungsrat fir angemessen und ublich erachtet. Die Vergltung der
Registerstelle umfasst Gebuhren auf der Grundlage von Transaktionen und Gebuhren auf der Grundlage von
Vermoégenswerten und Ubersteigt nicht 0,12 % p. a. des Gesamtnettovermogens des relevanten Fonds. Die
tatsachlich gezahlten Gebihren werden im Halbjahresbericht und im Jahresbericht der Gesellschaft
veroffentlicht.

(f) Verwaltungsgebuhren und -aufwendungen

Die Verwaltungsstelle hat ein Anrecht auf Vergltung aus dem Vermdgen jedes Fonds als Gegenleistung fur
gegeniber der Gesellschaft erbrachte Verwaltungsdienstleistungen, neben den Spesen und Auslagen, die der
Verwaltungsrat fur angemessen und (blich erachtet. Die Geblhren des Verwalters beinhalten
transaktionsbasierte Gebihren sowie assetbasierte Gebuhren und Ubersteigen nicht 0,18 % p. a. des
Gesamtnettovermégens des relevanten Fonds. Die tatsédchlich gezahlten GeblUhren werden im
Halbjahresbericht und im Jahresbericht der Gesellschaft veroffentlicht.

(g) Gebuhr an die Mitglieder des Verwaltungsrats

Diejenigen Verwaltungsratsmitglieder, die keine Angestellten der Janus Henderson Group und ihrer
verbundenen Unternehmen sind, kdnnen jeder eine Vergitung aus dem Vermdégen jedes Fonds erhalten, die
von den Anteilinhabern bewilligt oder genehmigt wird. Die tatsachlich gezahlten GeblUhren werden im
Halbjahresbericht und im Jahresbericht der Gesellschaft veroffentlicht.

(h) Zuweisung von Gebuhren und Aufwendungen

Jeder Anteilklasse eines jeden Fonds werden samtliche Kosten und Ausgaben in Rechnung gestellt, die
diesem zuzuordnen sind. Diese Kosten konnen Uber einen Zeitraum abgeschrieben werden, den der
Verwaltungsrat bestimmt, der jedoch nicht langer als finf Jahre sein darf. Kosten und Ausgaben, die keiner
bestimmten Klasse und keinem bestimmten Fonds zugeordnet werden kdnnen, werden anteilméfig zu deren
jeweiligem Nettoinventarwert allen Klassen aller Anteile zugeteilt.

Im Fall von abgeschriebenen Kosten, die anteilmafig zugeteilt werden, behalt sich der Verwaltungsrat das
Recht vor, diese Zuteilung im Laufe des Abschreibungszeitraums erneut zu berechnen, wenn er der Ansicht
ist, dass dies angesichts der Veranderung des jeweiligen Nettoinventarwerts der Fonds recht und billig ist.

(i) Sonstige Aufwendungen

Die Gesellschaft zahlt zudem im Rahmen der geltenden Verordnungen alle sonstigen betrieblichen
Aufwendungen, wozu insbesondere folgende gehdren: Steuern, Ausgaben fur Rechts- und
Prifungsdienstleistungen, den Druck von Berichten fiur die Anteilinhaber und von Prospekten, alle
angemessenen Spesen der Verwaltungsratsmitglieder, Registrierungsgebihren und andere Ausgaben fir
Aufsichtsbehdrden sowie fur lokale, aufsichtsrechtliche und Steuervertreter, die in verschiedenen Landern
ernannt werden, Versicherungen, Zinsen, Brokergebuhren und -kosten. Die Gesellschaft zahlt aulRerdem
Gebuhren und andere Abgaben in Verbindung mit der Bereitstellung und Nutzung von Benchmarks, Kosten
fur Ausschittungs- und Ricknahmezahlungen und die Kosten fiir die Veroffentlichung des Nettoinventarwerts
oder anderer Informationen des Fonds, die einschlie3lich aber nicht begrenzt aufgrund aufsichtsrechtlicher
Anforderungen verdéffentlicht werden missen.
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(j) Gebuhren in Verbindung mit der Anlage in Organismen fir gemeinsame Anlagen

Wenn ein Fonds alle oder im Wesentlichen alle seine Vermdgenswerte in Organismen fir gemeinsame
Anlagen investieren kann, kénnen zuséatzliche Kosten durch die Investition in die zugrunde liegenden Fonds
(,TER der zugrunde liegenden Fonds*) entstehen, durch die sich die TER und/oder die laufenden Kosten des
Fonds erhéhen kénnen. Dementsprechend enthalten die TER und/oder die laufenden Kosten des Fonds einen
synthetischen Bestandteil, der die TER dieser zugrunde liegenden Fonds widerspiegelt, und fir alle
Anteilklassen des Fonds fallen solche zusétzlichen Kosten an. Die tatsachlich gezahlten Gebihren werden im
Halbjahresbericht und im Jahresbericht der Gesellschaft verdéffentlicht.

Wenn ein Fonds Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen erwirbt, die direkt oder indirekt vom
selben Anlageverwalter oder von derselben Managementgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der der Anlageverwalter oder die Managementgesellschaft durch gemeinsame
Geschéftsfuhrung oder Kontrolle oder durch eine substantielle direkte oder indirekte Beteiligung (d. h. mehr
als 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte) verbunden ist, konnen der Gesellschaft keine Zeichnungs-,
Ricknahme- und/oder Managementgebihren auf ihre Anlagen in diese anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen berechnet werden.
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Besteuerung

Das Folgende basiert auf der Beratung, die die Gesellschaft in Bezug auf bestimmte Gesetze und
Rechtsanwendung erhalten hat, die zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Prospekts im Grol3herzogtum
Luxemburg, in der Volksrepublik China, in den USA und in Frankreich in Kraft sind.

Die folgenden Erdrterungen sind nur als allgemeine Richtlinien gedacht. Fir bestimmte Kategorien von
Anteilinhabern kénnen spezielle Regelungen Anwendung finden. Diese Zusammenfassung gilt nicht fir solche
Anteilinhaber. Potenziellen Anlegern wird dringend geraten, sich von ihren eigenen professionellen
Anlageberatern hinsichtlich mdoglicher Folgen in Bezug auf Steuern, Devisenkontrollen oder andere
Konsequenzen der Zeichnung, des Haltens, des Verkaufs oder der Rickgabe von Anteilen unter der flir sie
zustandigen Gerichtshoheit beraten zu lassen.

Luxemburg

Die Gesellschaft

Gemald dem luxemburgischen Steuergesetz sind durch die Gesellschaft keine luxemburgischen Einkommen-,
Quellen- oder Kapitalertragssteuern zu entrichten. Die Gesellschaft unterliegt jedoch einer vierteljahrlich
berechneten und zahlbaren Jahressteuer auf den gesamten Nettoinventarwert jedes Fonds am Ende eines
jeden Quartals, die 0,01 % p. a. auf die Anteile der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der Klasse I, der
Klasse IB, der Klasse 1U, der Klasse IF, der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M und der Klasse Z sowie
0,05 % p. a. auf die Anteile aller anderen Klassen betragt. Auf den Teil der Vermdgenswerte der Gesellschaft,
die in anderen Luxemburger Organismen flir gemeinsame Anlagen angelegt sind, ist keine derartige Steuer
fallig. Die Begunstigung durch eine Steuer von 0,01 % ist auf die Anteile der Klasse E, der Klasse G, der
Klasse GU, der Klasse |, der Klasse IB, der Klasse 1U, der Klasse IF, der Klasse B, der Klasse C, der Klasse
M und der Klasse Z anwendbar auf der Grundlage der Luxemburger rechtlichen, regulatorischen und
steuerlichen Vorschriften, wie sie der Gesellschaft bekannt sind zum Datum dieses Prospekts und zur Zeit der
Zulassung nachfolgender Anleger. Diese Einschatzung hangt jedoch — sowohl fur die Vergangenheit als auch
die Zukunft — davon ab, wie der Status eines institutionellen Anlegers, wie von Zeit zu Zeit vorkommt, von den
zustandigen Behorden beurteilt wird. Jegliche Neueinstufung des Status eines Anlegers durch eine Behorde
kann eine Steuer in Hohe von 0,05 % fir die gesamte Klasse E, die Klasse G, die Klasse GU, die Klasse I,
die Klasse IB, die Klasse IU, die Klasse IF, die Klasse B, die Klasse C, die Klasse M, und die Klasse Z nach
sich ziehen.

Kapitalertrage, Dividenden und Zinsen auf Wertpapiere, die in anderen Landern emittiert wurden, kénnen von
diesen Landern erhobenen Quellen- und Kapitalertragssteuern unterliegen.

Anteilinhaber

Nach der derzeitigen Gesetzeslage in Luxemburg unterliegen die Anteilinhaber keiner Kapitalertrag-,
Einkommen-, Erbschafts- oder anderweitigen Steuern in Luxemburg (aul3er fur Anteilinhaber, die in
Luxemburg ihren steuerlichen Wohnsitz haben, dort ansassig oder permanent niedergelassen sind).

Automatischer Informationsaustausch

OECD Common Reporting Standard

Der Gemeinsame Meldestandard (,CRS“, Common Reporting Standard) ist eine Komponente eines
weltweiten Standards fir den automatischen Austausch von Informationen Uber Finanzkonten, der von der
OECD entwickelt wurde, um die Einhaltung internationaler Steuervorschriften zu verbessern. Der CRS sieht
einen jahrlichen automatischen Austausch der von Finanzinstituten gemeldeten Bankkontoinformationen
zwischen den Steuerbehdrden vor. Gemalf der EU-Richtlinie 2014/107/EU setzte das luxemburgische Gesetz
vom 18. Dezember 2015 Uber den automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten in
Steuersachen den CRS mit Wirkung zum 1. Januar 2016 in luxemburgisches Recht um. Dieses Gesetz
verpflichtet die Gesellschaft dazu, Bankkontoinformationen bezuglich bestimmter Anteilinhaber zu erfassen
und an die Luxemburger Steuerbehorden weiterzugeben. Diese Informationen umfassen den steuerlichen
Wohnsitz, erhaltene Zahlungen und Kontosalden des Anteilinhabers. Die Luxemburger Steuerbehérden
kénnen diese Informationen dann an die Steuerbehdrden der Lander weiterleiten, in denen die Anteilinhaber
steuerlich anséssig sind.

137



Janus Henderson Horizon Fund Verkaufsprospekt

Wenn dies von der Gesellschaft oder deren Vertretern verlangt wird, missen Anteilinhaber Informationen an
die Gesellschaft oder ihren Vertreter Ubermitteln, um der Gesellschaft die Einhaltung ihrer Pflichten im
Rahmen dieser Gesetzgebung zu ermdglichen. Wenn ein Anteilinhaber nicht die erforderlichen Informationen
Ubermittelt, ist die Gesellschaft verpflichtet, den Anteilinhaber den Luxemburger Steuerbehdrden zu melden.

Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA®)

Durch die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (allgemein bekannt als ,FATCA®) im
Rahmen des Hiring Incentives to Restore Employment Act von (,HIRE Act‘) wird allgemein eine neue
Meldepflicht und mdglicherweise eine Quellensteuer in Hohe von 30 % eingefihrt, die sich auf bestimmte
Ertrage aus US-Quellen (einschlie3lich Dividenden und Zinsen) und Bruttoerldése aus dem Verkauf oder der
anderweitigen Veraufllerung von Anlagevermogen bezieht, das Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen
generieren kann.

Luxemburg hat ein zwischenstaatliches Abkommen vom Typ ,Model 1“ (das ,IGA*) mit den USA geschlossen.
Die Gesellschaft ist verpflichtet, den Bestimmungen von FATCA im Rahmen der luxemburgischen
Gesetzgebung zur Umsetzung des IGA (die ,luxemburgische IGA-Gesetzgebung®“) nachzukommen.

In Luxemburg ansassige Finanzinstitute, die die Auflagen der luxemburgischen IGA-Gesetzgebung erflllen,
werden als mit den FATCA-Bedingungen konform behandelt und unterliegen daher keiner Quellensteuer im
Rahmen des FATCA (,FATCA-Quellensteuer). Die Gesellschaft wird als in Luxemburg ansassiges
Finanzinstitut betrachtet, das die Auflagen der luxemburgischen IGA-Gesetzgebung erflillt, und sollte daher
keiner FATCA-Quellensteuer unterliegen.

Gemal der luxemburgischen IGA-Gesetzgebung ist die Gesellschaft verpflichtet, an die luxemburgische
Steuerbehérde bestimmte Anlagen von und Zahlungen an (a) bestimmte US-Anleger, (b) bestimmte Anleger
in Form auslandischer Korperschaften unter US-amerikanischer Kontrolle und (c) Anleger, bei denen es sich
um nicht US-amerikanische Finanzinstitute handelt, die nicht den Bestimmungen der luxemburgischen IGA-
Gesetzgebung entsprechen, melden.

Die Volksrepublik China

Die Gesellschaft

Im Allgemeinen (vorbehaltlich der nachstehenden Erérterungen) unterliegt ein nicht in der VRC
steueransassiges Unternehmen der chinesischen Korperschaftsteuer auf Dividenden, Kapitalertrage, Zinsen
und sonstige Ertrage, die aus Quellen in der VRC erzielt wurden. Die Steuer wird an der Quelle einbehalten.
Eine generelle Quellensteuer in Hohe von 10 % wird auf alle Ertrage eines nicht in der VRC
steueransassigen Unternehmens erhoben, die aus Quellen in der VRC erzielt wurden, wenn (i) das
Unternehmen keine Betriebsstatte oder Geschéaftsraume in der VRC hat, oder (ii) das Unternehmen eine
Betriebsstatte oder Geschaftsraume in der VRC hat, die Ertrage aus Quellen in der VRC jedoch nicht in
Verbindung mit der Betriebsstéatte bzw. den Geschéaftsraumen stehen, es sei denn, dass aufgrund eines
bestehenden anwendbaren Einkommensteuerabkommens ein Vorzugsquellensteuersatz angewandt wird.

Gemal dem Korperschaftsteuergesetz und den darin enthaltenen detaillierten Umsetzungsvorschriften, die
am 1. Januar 2008 in Kraft getreten sind, gilt ein auslandisches Unternehmen als in der VRC
steueransassig, wenn sich der Verwaltungssitz in der VRC befindet oder als dort befindlich angesehen wird
und daher der Korperschaftsteuer in Hohe von 25 % des weltweiten Gewinns unterliegt.

Die Gesellschaft wird alle Anstrengungen unternehmen, um zu verhindern, dass die Fonds in der VRC
steueransassig werden oder zu Zwecken der Besteuerung wie ein nicht in der VRC steueranséssiges
Unternehmen mit einer Betriebsstatte oder Geschaftsraumen in der VRC behandelt werden. Ungeachtet
dessen kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Fonds nicht als in der VRC steueransassig oder in
anderer Weise in der VRC steuerlich anwesend gelten und daher der chinesischen Steuer auf der Basis
einer Bemessung der weltweiten Ertrage unterliegen, was zusétzliche Steuerverbindlichkeiten in der VRC
zur Folge hatte. Dies kdnnte die Interessen der Anleger beeintrachtigen.

Far die von den Fonds durch die Stock Connect-Programme gehandelten chinesischen A-Aktien gilt, dass
alle durch die Ubertragung dieser chinesischen A-Aktien erzielten Kapitalertrage voriibergehend von der
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chinesischen Kdérperschaftsteuer ausgenommen sind. Dartber hinaus werden alle Kapitalertrage, die sich
aus der Ubertragung solcher chinesischen A-Shares tiber das Stock Connect-Programm durch die Fonds
ergeben, wahrend des Zeitraums der Mehrwertsteuerreform, die fiir den Finanzdienstleistungssektor am 1.
Mai 2016 begonnen hat und derzeit lauft, voriibergehend von der Mehrwertsteuer in der VRC (,MwSt. der
VRC*) befreit. An die Fonds gezahlte Dividenden auf chinesische A-Aktien unterliegen einer Quellensteuer
von 10 %. Falls die Fonds aufgrund eines Steuerabkommens ein Recht auf niedrigere Steuerséatze auf
Kapitalertrage und Dividenden haben, kénnen diese bei dem fir sie zustandigen Finanzamt einen Antrag auf
Steuererstattung stellen. Es ist moglich, dass alle neuen Steuergesetze und -verordnungen und neue
Auslegungen rickwirkend angewendet werden. Dividenden auf China A-Aktien unterliegen nicht der MwSt.
der VRC.

In Bezug auf die durch die Fonds im Rahmen des Bond Connect-Programms gehandelten chinesischen
Onshore-Anleihen wiirden Kapitalertrage, die sich aus der Ubertragung solcher chinesischer Onshore-
Anleihen ergeben, in der Regel nicht als in der VRC angefallene Ertrdage gelten und daher nicht der
chinesischen Kérperschaftsteuer unterliegen. Dartiber hinaus unterliegen Ertrage der Fonds, die sich aus der
Ubertragung solcher chinesischer Onshore-Anleihen tiber das Bond Connect-Programm ergeben, wahrend
des Zeitraums der Mehrwertsteuerreform, die fir den Finanzdienstleistungssektor am 1. Mai 2016 begonnen
hat und derzeit lauft, theoretisch der Mehrwertsteuer (,MwSt.”) in der VRC in H6he von 6%. Die Kapitalertrage
konnten im Hinblick auf die Mehrwertsteuer in der VRC auf jahrlicher Basis durch die Differenzierungsverlust
ausgeglichen werden. Dariber hinaus gelten lokale Zuschlage in Hohe von 6-12% der MwsSt. (wobei die
geltenden Zuschlagssatze je nach Standort variieren). Ungeachtet der theoretischen Anwendung der
Mehrwertsteuer und der Zuschlage ist die praktische Durchsetzung der Einziehung dieser Steuern von den
chinesischen Steuerbehdrden bisher nicht aktiv umgesetzt worden. Zinsen, die von den Fonds aus Anlagen
in chinesischen Onshore-Anleihen erwirtschaftet werden, waren mit Wirkung vom 7. November 2018 bis zum
6. November 2021 vorubergehend von der chinesischen Kdrperschaftssteuer und der Mehrwertsteuer befreit.
Zinsen aus Staatsanleihen und Anleihen von Kommunalregierungen sind wahrend des Zeitraums der
Mehrwertsteuerreform von der MwSt. in der VRC befreit.

Frankreich

Plan d’Epargne en Actions

Fur in Frankreich steuerpflichtige Privatanleger werden der European Growth Fund und der Euroland Fund in
einer Weise verwaltet, die gewahrleistet, dass sie geman Artikel L. 221-31, I-2° des franzésischen Wahrungs-
und Finanzgesetzes fur den franzdsischen Plan d’Epargne en Actions (,PEA®) zugelassen sind.

Bitte beachten Sie, dass sich die PEA-Zulassigkeit auf die zum Datum dieses Prospekts in Frankreich
geltenden Gesetze stltzt, wie sie von den zustandigen Steuerbehdrden angewendet und ausgelegt werden.
Alle diese Gesetze oder deren Auslegung kénnen Anderungen unterliegen, die moglicherweise rtickwirkend
gelten.

Die betroffenen franzésischen Anteilinhaber sollten darauf hingewiesen werden, dass die PEA-Zulassigkeit
der Fonds infolge von Anderungen der Gesetze oder deren Auslegung oder von Anderungen, die sich auf ihr
Anlageuniversum auswirken, verfallen kann. In diesem Fall werden die Anteilinhaber rechtzeitig durch
Verdéffentlichung einer Bekanntmachung auf der Website der Gesellschaft und/oder auf andere geeignete
Weise informiert. Die Anleger sollten sich diesbezlglich von einem professionellen Steuerberater beraten
lassen.
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Weitere Informationen

1. Struktur der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde am 30. Mai 1985 als eine société anonyme gemaR den Gesetzen des
Grol3herzogtums Luxemburg gegriindet und ist als eine SICAV anerkannt. Sie anderte ihren Namen von
Henderson Managed Investment Company in Henderson Horizon Fund durch einen Beschluss der
Anteilinhaber bei einer auRerordentlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber am 16. Juni 1989, der am 1.
Juli 1989 in Kraft trat. Wahrend derselben Versammlung wurde die Satzung der Gesellschaft ergénzt, und
zwar in der Hauptsache, um dem Gesetz vom 30. Marz 1988 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu
entsprechen. Sie &nderte ihren Namen von Henderson Horizon Fund in Janus Henderson Horizon Fund durch
einen Beschluss der Anteilinhaber bei einer auRerordentlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber am 8.
Dezember 2017, der am 15. Dezember 2017 in Kraft trat. AulRerordentliche Hauptversammlungen der
Anteilinhaber, die am 12. Februar 1987, am 3. September 1997, am 11. Oktober 2001, am 12. Januar 2004,
am 29. Marz 2005, am 28. September 2007, am 30. Januar 2012 und am 8. Dezember 2017 abgehalten
wurden, beschlossen weitere Ergdnzungen der Satzung.

Die Satzung wurde zum ersten Mal im Mémorial am 20. Juni 1985 veroffentlicht. Erganzungen zur Satzung
wurden im Mémorial vom 2. September 1989, 16. Oktober 1997, 23. November 2001, 10. Februar 2004,
15. April 2005, 31. Oktober 2007 und 2. Marz 2012 veroffentlicht. Die Erganzungen der Satzung nach den
aul3erordentlichen Hauptversammlungen der Anteilinhaber am 8. Dezember 2017 wurden am 18. Dezember
2017 im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,RESA) veroffentlicht. Die konsolidierte Fassung
der Satzung wurde beim Unternehmensregister Luxemburg hinterlegt, wo sie zur Einsichtnahme aufliegt und
von wo Ausfertigungen bezogen werden kdnnen.

Die Gesellschaft ist beim Unternehmensregister Luxemburg unter der Nummer B-22847 registriert.

2. Geschaftsberichte

Geprufte Jahresberichte fur die Anteilinhaber in Bezug auf das vorhergehende Geschéftsjahr der Gesellschaft
sind jahrlich am Sitz der Gesellschaft und im Biro der Managementgesellschaft in Luxemburg erhaltlich und
werden den Anteilinhabern innerhalb von vier Monaten ab dem 30. Juni verfigbar gemacht. Zusatzlich werden
ungeprifte Halbjahresberichte in der registrierten Geschaftsstelle der Gesellschaft und im Biaro der
Managementgesellschaft in Luxemburg ausgegeben und ebenfalls den Anteilinhabern innerhalb von zwei
Monaten ab dem 31. Dezember zur Verfigung gestellt. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet am 30. Juni.
Die gepruften Berichte und die Halbjahresberichte enthalten Informationen Uber jeden Fonds und, in
konsolidierter Form und ausgedrickt in USD, Informationen Uber die Gesellschaft als Ganzes.

3. Kapital
Das Anteilkapital der Gesellschaft wird durch voll eingezahlte Anteile ohne Nennwert reprasentiert und
entspricht zu jedem Zeitpunkt der Gesamtheit der Nettovermdgensgegenstande der Fonds.

Das Mindestkapital der Gesellschaft, ausgedrickt in USD, entspricht dem Gegenwert von € 1.250.000.

4. Hauptversammlungen und Mitteilungen an die Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber findet innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende eines
Geschaftsjahres der Gesellschaft am eingetragenen Sitz der Gesellschaft statt. Einladungen zu allen
Hauptversammlungen werden den Inhabern von Anteilen gemall dem Gesetz vom 10. August 1915 (in der
jeweils gultigen Fassung) des GrolRherzogtums Luxemburg (das ,, Gesetz von 1915“) mindestens acht Tage
vor der Versammlung an ihre im Register der Anteilinhaber vermerkten Anschriften zugesandt. Diese
Mitteilungen enthalten die Tagesordnung, den Zeitpunkt und Ort der Versammlung sowie die Bedingungen
der Zulassung zu dieser Versammlung und nennen die Bedingungen des Rechts von Luxemburg hinsichtlich
der Beschlussfahigkeit der Versammlung und Stimmenmehrheitserfordernisse. Die Teilnahme-, Quorums-
und Mehrheitsregelungen fur alle Hauptversammlungen sind im Gesetz von 1915 und in der Satzung
festgeschrieben. Ist eine Hauptversammlung, fiir die laut Gesetz ein bestimmtes Prasenzquorum erforderlich
ist, nicht beschlussfahig, so wird eine zweite Hauptversammlung mittels solcher Benachrichtigungen im RESA
und in nationalen Zeitungen einberufen, wie in den Rechtsordnungen, in denen die Gesellschaft zugelassen
ist, erforderlich sind. Beschlisse von Versammlungen von Anteilinhabern gelten fur die Gesellschaft als
Ganzes und fur sdmtliche Anteilinhaber, unter der Voraussetzung, dass eine Ergdnzung, die die Rechte der
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Inhaber der Anteile eines Fonds oder einer Klasse oder einer Unterklasse gegenuber denen eines anderen
Fonds oder einer Klasse oder einer Unterklasse beeintrachtigt, den Anforderungen bezlglich der
Beschlussfahigkeit und Stimmenmehrheitserfordernisse gentigt, wie sie in der Satzung in Bezug auf diese
Fonds, Klassen oder Unterklassen aufgefiihrt sind. Jeder Anteil berechtigt ungeachtet des Nettoinventarwerts
je Anteil zu einer Stimme.

5. Liquidation der Gesellschaft

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft wird die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren
durchgefuhrt. Diese Liquidatoren werden ernannt und ihre Befugnisse und Vergutung werden von der
Versammlung der Anteilinhaber festgelegt, die diese Auflosung veranlasst. Der Nettoerlds der Liquidation, der
auf den einzelnen Fonds entfallt, wird vom Liquidator oder von den Liquidatoren an die Anteilinhaber des
betreffenden Fonds im Verhéltnis zu den von ihnen gehaltenen Anteilen an diesem Fonds verteilt.

Sollte das Kapital der Gesellschaft auf weniger als zwei Drittel des nach Luxemburger Recht erforderlichen
Mindestkapitals (d. h. der Gegenwert von € 1.250.000 in USD) sinken, muss der Verwaltungsrat die Frage der
Auflésung der Gesellschaft einer Versammlung unterbreiten, fir die keine beschlussfahige Mindestanzahl
vorgeschrieben ist und die die Auflésung durch einfache Mehrheit der bei dieser Versammlung vertretenen
Anteile beschliel3en kann.

Sollte das Kapital der Gesellschaft auf weniger als ein Viertel des oben angefihrten Mindestkapitals sinken,
muss der Verwaltungsrat die Frage der Auflésung der Gesellschaft einer Hauptversammlung unterbreiten, fir
die keine beschlussfahige Mindestanzahl vorgeschrieben ist. Die Auflosung der Gesellschaft kann von den
Anteilinhabern beschlossen werden, die ein Viertel der Anteile halten, die bei der Versammlung vertreten sind.

Falls die Gesellschaft freiwillig aufgeldst werden soll, erfolgt ihre Liquidation gemafd den Vorschriften des
Gesetzes, in denen die Schritte dargelegt sind, die erforderlich sind, damit Anteilinhaber die Méglichkeit haben,
an den Liquidationserldse teilzuhaben. Die Liquidation der Gesellschaft muss innerhalb von neun Monaten ab
dem Zeitpunkt der Entscheidung der Anteilinhaber, die Gesellschaft unter den oben genannten Bedingungen
zu liquidieren, abgeschlossen sein, es sei denn, die CSSF gestattet eine Abweichung hiervon. Die
Liquidationserldse, die von den Anteilinhabern bei Beendigung der Liquidation nicht eingefordert worden sind,
werden bei der Caisse de Consignation in Luxemburg treuhanderisch hinterlegt. Betrage, die nicht innerhalb
der vorgeschriebenen Frist (derzeit 30 Jahre) aus der treuhénderischen Hinterlegung beansprucht werden,
verfallen gemaf den Vorschriften des Luxemburger Rechts.

6. Auflésung, Zusammenschluss und Aufteilung von Fonds und Anteilklassen
Sollte der Nettoinventarwert eines Fonds unter USD 25 Mio. fallen bzw. der Verwaltungsrat dies fir
angebracht erachten, weil es im Interesse der Anteilinhaber ist bzw. Veranderungen der politischen oder
wirtschaftlichen Situation in Bezug auf den betreffenden Fonds dies rechtfertigen, kann der Verwaltungsrat
den Fonds auflésen, indem er alle (jedoch nicht einige) Anteile an dem Fonds am nachsten Handelstag
zuricknimmt. Nach Ablauf der Benachrichtigungsfrist bzw. nach Mitteilung an die Anteilinhaber des jeweiligen
Fonds drei3ig Tage im Voraus kann der Fonds in zwei oder mehr Fonds aufgeteilt werden. Wenn eine solche
Aufteilung unter die Definition einer Zusammenlegung gemal dem Gesetz fallt, gelten die entsprechenden
Bestimmungen in Bezug auf Fondszusammenlegungen.

Die Auflésung eines Fonds durch eine zwangsweise Rucknahme aller Anteile bzw. die Aufteilung eines Fonds
in zwei oder mehr Fonds, die nicht unter die Definition einer Zusammenlegung gemafl dem Gesetz fallt, aus
anderen Griunden als den im vorhergehenden Paragraph beschriebenen, kann nur nach vorheriger
Zustimmung zu einer solchen Aufldsung bzw. einer solchen Aufteilung von Seiten der Anteilinhaber an dem
jeweiligen Fonds in einer ordnungsgemalf einberufenen Versammlung bzw. Versammlungen erfolgen, wobei
eine solche Versammlung ohne Anwesenheit der beschlussfahigen Mehrheit mit Gultigkeit veranstaltet
werden kann und eine Entscheidung durch die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen getroffen werden
kann.

Eine solcherart vom Verwaltungsrat beschlossene oder von den Anteilinhabern an dem jeweiligen Fonds
genehmigte Aufteilung ist fur die Anteilinhaber an dem jeweiligen Fonds gemafl den Bestimmungen der
Satzung und den Anforderungen der Luxemburger Gesetze nach drei8ig Tagen nach erfolgter vorheriger
Benachrichtigung verbindlich.
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Die Liquidation eines Fonds muss innerhalb von neun Monaten ab dem Zeitpunkt der Entscheidung entweder
des Verwaltungsrates oder der Anteilinhaber, den Fonds unter den oben genannten Bedingungen zu
liquidieren, abgeschlossen sein, es sei denn, die CSSF gestattet eine Abweichung hiervon. Die
Liguidationserlése, die von den Anteilinhabern bei Beendigung der Liquidation eines Fonds nicht eingefordert
worden sind, werden bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt und verfallen, sofern sie nicht
innerhalb der vorgeschriebenen Frist (derzeit 30 Jahre) gemafl den Vorschriften des Luxemburger Rechts
eingefordert werden.

Der Rucknahmepreis flr Anteile eines Fonds, der gemaR den oben beschriebenen Bestimmungen
geschlossen wird, reflektiert vom Datum der Benachrichtigung bzw. gegebenenfalls Zustimmung an die zu
erwartenden Realisierungs- und Aufldsungskosten einer solchen Auflosung, und keine Ricknahmegebuhr
kann im Falle einer derartigen Ricknahme erhoben werden.

Der Verwaltungsrat ist befugt, gemal den Bestimmungen des Gesetzes einen Fonds mit einem anderen
Fonds der Gesellschaft, mit einem anderen OGAW (unabhéangig davon, ob der OGAW in Luxemburg oder in
einem anderen Mitgliedstaat errichtet wurde und ob er als Gesellschaft oder als Fonds vertraglicher Art
eingetragen ist) oder mit einem Fonds eines anderen OGAW zu verschmelzen. Die Gesellschaft wird eine
Mitteilung an die Anteilinhaber der betroffenen Fonds in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der CSSF-
Vorschrift 10-5 senden. Jeder Anteilinhaber eines betroffenen Fonds kann die Riicknahme oder Umwandlung
seiner eigenen Anteile kostenfrei (mit Ausnahme der Veraufl3erungskosten) innerhalb eines Zeitraumes von
mindestens 30 Tagen vor dem Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung beantragen, wobei gilt, dass das
Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung innerhalb von funf Arbeitstagen nach Ablauf dieser Frist erfolgt.

Eine Zusammenlegung, die zur Folge hat, dass die Gesellschaft aufhdrt zu existieren, muss von den
Anteilinhabern der Gesellschaft im Beisein eines Notars beschlossen werden. Es ist kein Prasenzquorum
erforderlich, und der Beschluss kann durch eine einfache Mehrheit der anwesenden bzw. vertretenen und
abstimmenden Anteilinhaber gefasst werden.

Die Handelsgebuhr wird Anteilinhabern nicht berechnet, die eine Ricknahme ihrer Anteile in dem/den
betreffenden Fonds beantragen (zur Klarstellung sei hier erwéhnt, dass diese auch nicht auf die Rticknahme
selbst berechnet werden), nachdem sie die Benachrichtigung Uber eine der in diesem Abschnitt aufgefiihrten
gesellschaftlichen MaRnahmen erhalten haben, jedoch vor dem oder zu dem Zeitpunkt, zu dem die
gesellschaftliche MaZnahme tatséchlich erfolgt.

Bei Auflésung eines Fonds werden alle nicht abgeschriebenen Kosten dieses Fonds von diesem Fonds
getragen, sofern der Verwaltungsrat nicht feststellt, dass dies unter den gegebenen Umstanden nicht
angemessen ist. Im letzteren Fall fallen diese Kosten allen verbleibenden Fonds an, die fiir solche Kosten
haftbar sind (ein verbleibender Fonds ist fir solche Kosten haftbar, wenn ihm auch ein Teil der im
Zusammenhang mit derselben Angelegenheit stehenden Kosten entsteht), wobei diese Kosten anteilig auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts jedes dieser Fonds auf diese Fonds verteilt werden. Falls keine derartigen
verbleibenden Fonds existieren, werden solche Kosten von der Managementgesellschaft getragen.

Der Verwaltungsrat kann beschlieen, innerhalb jedes Fonds zwei oder mehr Anteilklassen einzurichten,
deren Vermogenswerte gemeinsam im Einklang mit den jeweiligen Anlagerichtlinien des betreffenden Fonds
investiert werden, bei denen jedoch fir jede Anteilklasse bestimmte Verkaufs- und
Rucknahmegebuhrstrukturen, Hedging-Richtlinien oder sonstige spezielle Eigenschaften zur Anwendung
kommen. Der Verwaltungsrat kann zudem jederzeit beschlieRen, eine bestimmte Anteilklasse zu schliel3en
oder, vorbehaltlich der Wahrung einer Ankiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen fur die Anteilinhaber der
jeweiligen Anteilklasse, eine Anteilklasse mit einer anderen Anteilklasse desselben Fonds zusammenzulegen.

7. Interessen von Verwaltungsratsmitgliedern und andere Interessen

Wenn ein Verwaltungsratsmitglied eine direkte oder indirekte finanzielle Beteiligung an einer Transaktion hat
oder haben kann, die der Zustimmung durch den Verwaltungsrat bedarf, ist die Offenlegung dieses
Verwaltungsratsmitglieds vom Verwaltungsrat vor der Beschlussfassung zu protokollieren und in einem
Sonderbericht der néchsten Versammlung der Anteilinhaber zu melden.
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Dies gilt jedoch nicht, wenn die betreffende Transaktion unter die normale Geschéftstatigkeit der Gesellschaft
fallt und zu marktiiblichen Bedingungen wie unter unabhangigen Dritten abgeschlossen wird.

Transaktionen zwischen der Gesellschaft und einer anderen Partei werden nicht allein dadurch beeintrachtigt
oder ungliltig, dass ein Verwaltungsratsmitglied Direktor, Manager, Verbundpartner, Gesellschafter, Aktionar,
leitender Angestellter oder Betriebsangehdriger dieser anderen Partei ist. Eine Person, die wie oben
beschrieben mit einer Partei verbunden ist, mit der die Gesellschaft in Vertragsbeziehung treten will oder auf
andere Weise Geschaftsbeziehungen aufnehmen mochte, darf nicht aufgrund einer solchen Zugehdrigkeit
daran gehindert werden, solche Durchfihrungen in Betracht zu ziehen und hinsichtlich der Durchfuhrung der
Angelegenheiten in Bezug auf einen solchen Vertrag oder anderer Geschéftsangelegenheiten ihre Stimme
abzugeben oder entsprechende Handlungen vorzunehmen.

Diese Bestimmungen gelten mit den erforderlichen Anderungen fiir die Personen, an die der Verwaltungsrat
die tagliche Geschéftsfiihrung der Gesellschaft delegiert hat, es sei denn, der Verwaltungsrat hat die tagliche
Geschaftsfihrung der Gesellschaft an eine einzige Person delegiert. In diesem Fall wird die Entscheidung an
den Verwaltungsrat zurtickgestellt.

Die Gesellschaft kann ein Verwaltungsratsmitglied, einen leitenden Angestellten sowie dessen Erben,
Testamentsvollstrecker und Vermodgensverwalter von Kosten oder Auslagen freistellen, die diesem in
vertretbarem Mal3e in Verbindung mit einer Klage, einem Gerichtsverfahren oder Gerichtsprozess entstanden
sind, in welche er auf Grund der Tatsache verwickelt wurde, dass er ein Verwaltungsratsmitglied oder leitender
Angestellter der Gesellschaft ist oder war, oder auf Verlangen der Gesellschaft ein Verwaltungsratsmitglied
oder leitender Angestellter einer anderen Gesellschaft ist oder war, bei der die Gesellschaft Aktionar oder
Glaubiger ist, und von der freigestellt zu werden er nicht berechtigt ist — aufer in Verbindung mit
Angelegenheiten, bei denen er zum Abschluss einer solchen Klage, eines solchen Gerichtsprozesses oder
Verfahrens wegen grober Fahrlassigkeit oder groben Fehlverhaltens verurteilt wurde. Im Falle eines
Vergleichs wird eine Freistellung nur in Verbindung mit solchen Angelegenheiten gewahrt, wenn der
Rechtsberater die Gesellschaft davon in Kenntnis setzt, dass die freizustellende Person eine solche
Pflichtverletzung nicht begangen hat. Das oben angefiihrte Recht auf Freistellung schliel3t keine weiteren
Rechte aus, auf die die betreffende Person eventuell Anspruch hat.

Zusatzlich ist der Verwaltungsrat berechtigt, auf Kosten der Gesellschaft eine Rechtsschutzversicherung
zugunsten seiner Mitglieder gegen Haftungsfalle abzuschlieRen, die sie mit der Wahrnehmung ihrer
Funktionen in Verbindung mit der Gesellschaft eingehen. Diese Versicherungen werden von der Gesellschaft
aufrechterhalten.

Ein Verwaltungsratsmitglied ist nicht durch die Satzung verpflichtet, Anteile an der Gesellschaft zu besitzen,
um als Verwaltungsratsmitglied qualifiziert zu sein.

8. Bedeutende Vertrage

Die folgenden Vertrdge, die keine Vertrage darstellen, die im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen
worden sind, wurden von der Gesellschaft seit ihrer Griindung abgeschlossen und sind bedeutend — oder
kdnnen bedeutend sein:

(a) Der Vertrag mit der Fondsmanagementgesellschaft

Unter einem zwischen der Gesellschaft und der Managementgesellschaft abgeschlossenen Vertrag hat sich
die Managementgesellschaft bereit erklart, auf Anweisung der Gesellschaft als Managementgesellschaft der
Gesellschaft zu handeln. Dieser Vertrag kann durch jede der vertragsschlieRenden Parteien mit mindestens
90-tagiger Kundigungsfrist bzw. in bestimmten Fallen auch friiher beendet werden.

(b) Der Anlageverwaltungsvertrag

Durch einen Vertrag, der zwischen der Gesellschaft und dem Anlageverwalter abgeschlossenen wurde, hat
sich der Anlageverwalter damit einverstanden erklart, der Gesellschaft bestimmte Anlagemanagement-
Dienste zur Verfugung zu stellen, vorbehaltlich der Gesamtbeaufsichtigung und Kontrolle seitens der
Managementgesellschaft. Die Bestellung des Anlageverwalters kann mit einer Frist von mindestens sechs
Monaten, unter bestimmten Umstanden auch friher, beendet werden.
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(c) Der Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen Henderson Global Investors Limited und Janus Capital
Management LLC

Durch einen Vertrag zwischen dem Anlageverwalter und Janus Capital Management LLC hat sich der
Unteranlageverwalter einverstanden erklart, dem Anlageverwalter bestimmte Anlageverwaltungsdienste in
Bezug auf den jeweiligen Fonds zu erbringen. Die Ernennung des Unteranlageverwalters kann mit einer Frist
von mindestens drei Monaten, unter bestimmten Umstanden auch friher, beendet werden.

(d) Der Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen Henderson Global Investors Limited und Janus
Henderson Investors (Australia) Institutional Funds Management Limited

Im Rahmen eines Vertrages zwischen dem Anlageverwalter und Janus Henderson Investors (Australia)
Institutional Funds Management Limited hat sich der Unteranlageverwalter einverstanden erkléart, dem
Anlageverwalter bestimmte Anlageverwaltungsdienste in Bezug auf den jeweiligen Fonds zu erbringen. Die
Ernennung des Unteranlageverwalters kann mit einer Frist von mindestens drei Monaten, unter bestimmten
Umstéanden auch friiher, beendet werden.

(e) Der Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen Henderson Global Investors Limited und Janus Henderson
Investors (Singapore) Limited

Im Rahmen eines Vertrages zwischen dem Anlageverwalter und Janus Henderson Investors (Singapore)
Limited hat sich der Unteranlageverwalter einverstanden erklart, dem Anlageverwalter bestimmte
Anlageverwaltungsdienste in Bezug auf den jeweiligen Fonds zu erbringen. Die Ernennung des
Unteranlageverwalters kann mit einer Frist von mindestens drei Monaten, unter bestimmten Umsténden auch
friher, beendet werden.

() Der Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen Henderson Global Investors Limited und Henderson Janus
Henderson Investors (Japan) Limited

Im Rahmen eines Vertrages zwischen dem Anlageverwalter und Janus Henderson Investors (Japan) Limited
hat sich der Unteranlageverwalter einverstanden erklart, dem Anlageverwalter bestimmte
Anlageverwaltungsdienste in Bezug auf den jeweiligen Fonds zu erbringen. Die Ernennung des
Unteranlageverwalters kann mit einer Frist von mindestens drei Monaten, unter bestimmten Umsténden auch
friher, beendet werden.

(g) Der Domizilstellenvertrag

Die Managementgesellschaft wurde von der Gesellschaft damit beauftragt, der Gesellschaft
Domizilstellendienste zur Verfigung zu stellen. Dieser Vertrag kann jederzeit durch jede der Parteien durch
schriftliche Benachrichtigung der jeweils anderen Partei unter Wahrung einer Frist von neunzig (90) Tagen
gekindigt werden.

(h) Der Verwahrstellenvertrag

BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg wurde von der Gesellschaft dazu bestimmt,
der Gesellschaft Dienstleistungen als Verwahrstelle zur Verfiigung zu stellen. Dieser Vertrag kann jederzeit
von der Gesellschaft mit einer Frist von 90 Tagen oder von der Verwahrstelle mit einer Frist von 180 Tagen
gekundigt werden.

() Der Vertriebsvertrag

Durch einen zwischen der Managementgesellschaft und Henderson Global Investors Limited
abgeschlossenen Vertrag hat sich Henderson Global Investors Limited damit einverstanden erklart, alle
vertretbaren Anstrengungen zu unternehmen, um den Verkauf von Anteilen der Gesellschaft vorzunehmen
und zu koordinieren. Dieser Vertrag kann jederzeit von jeder der Parteien mittels einer schriftlichen Kiindigung
mit einer Frist von mindestens dreilig (30) Tagen gekindigt werden. Der Vertrag kann auch jederzeit von der
Managementgesellschaft gekindigt werden, falls dies im Interesse der Anteilinhaber der Gesellschaft ist.
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(j) Der Register- und Transferstellenvertrag

Durch einen Register- und Transferstellenvertrag mit der Gesellschaft (der ,Register- und
Transferstellenvertrag®) wurde International Financial Data Services (Luxembourg) S.A. zur Register- und
Transferstelle der Gesellschaft bestellt.

International Financial Data Services (Luxembourg) S.A. ist im Luxemburger Unternehmensregister (RCS)
unter der Nummer B81997 eingetragen. Die Bank ist gemaR den Bedingungen des Luxemburger Gesetzes
vom 5. April 1993 dber den Finanzdienstleistungssektor ermachtigt, Bankgeschéafte zu tatigen, und
spezialisiert sich auf Verwahrstellenservices, Fondsverwaltung und damit verbundene Dienstleistungen.

International Financial Data Services (Luxembourg) S.A. ist ein 50/50-Joint Venture zwischen State Street
Corporation und SS&C Technologies und hat ihren eingetragenen Sitz in 47, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg.

Gemal dem Register- und Transferstellenvertrag ist die Register- und Transferstelle verantwortlich fur die
Bearbeitung von Emissionen, Ricknahmen und Ubertragungen von Anteilen sowie fur die Flhrung des
Anteilsregisters.

Die Register- und Transferstelle wird jederzeit allen Verpflichtungen nachkommen, die ihnen nach den
geltenden Gesetzen, Vorschriften und Bestimmungen zur Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung auferlegt werden, inshesondere des Gesetzes vom 12. November 2004 betreffend
die Bekampfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung sowie die Bestimmungen der CSSF-
Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012, gedndert durch die CSSF-Verordnung 20-05 vom 14. August
2020 in ihrer jeweils glltigen oder revidierten Fassung.

Als Vergutung fur ihre Dienstleistungen erhalt die Register- und Transferstelle eine Gebuhr, die bisweilen
zwischen der Register- und Transferstelle und der Managementgesellschaft vereinbart wird. Der Register- und
Transferstellenvertrag hat eine anfangliche Laufzeit von sieben Jahren. Nach Ablauf der anfanglichen Laufzeit
ist International Financial Data Services (Luxembourg) S.A. berechtigt, diesen Vertrag jederzeit unter
Einhaltung einer Frist von mindestens sechs Monaten schriftlich zu kiindigen. Der Vertrag kann jederzeit von
der Managementgesellschaft gekiindigt werden, falls dies im Interesse der Anteilinhaber der Gesellschaft ist.

(k) Der Fondsverwaltungs-Dienstleistungsvertrag

BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, wurde von der Managementgesellschaft
damit beauftragt, fur die Gesellschaft bestimmte Verwaltungsdienstleistungen, einschlieflich Buchfiihrung und
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil, zu erbringen. Der Fondsverwaltungs-Dienstleistungsvertrag
kann jederzeit durch jede der Parteien durch schriftliche Benachrichtigung der jeweils anderen Partei unter
Wahrung einer Frist von neunzig (90) Tagen oder jederzeit durch die Managementgesellschaft, wenn es im
Interesse der Anteilinhaber der Gesellschaft liegt, gekindigt werden.

9. Allgemeines

Die Gesellschaft war seit ihrer Griindung und ist auch gegenwartig in kein juristisches oder schiedsrichterliches
Verfahren verwickelt, und dem Verwaltungsrat sind keine schwebenden Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren bekannt, die durch oder gegen die Gesellschaft anhangig sind oder durch oder
gegen die Gesellschaft angedroht wurden.

Dieser Prospekt und alle Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage von Anteilinhabern sowie jede
andere im Prospekt beriicksichtigte Transaktion mit der Gesellschaft unterliegen Luxemburger Recht.
Gerichtsstand fur alle diesbezulglichen Streitigkeiten ist ausschlie3lich Luxemburg soweit dies mit geltenden
ortlichen Gesetzen zum Schutz von Anteilinhabern, soweit zutreffend, zu vereinbaren ist.

Zahlungen fur Investmentanalyse und Teilung von Broker-Provision

Der Anlageverwalter und gegebenenfalls die Sub-Anlageverwalter nutzen interne und externe
Investmentanalysen, um fundierte Entscheidungen zu treffen.
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Nachfolgend sind die Bestimmungen fur Zahlungen an Dritte fur Investmentanalysen dargelegt.

Der Anlageverwalter und gegebenenfalls die Sub-Anlageverwalter bezahlen die von ihnen genutzte
Recherche aus eigenen Mitteln.

Vergutungspolitik

Die Managementgesellschaft verfugt tUber ein bewahrtes Vergitungsrahmenwerk und die damit verbundene
Politik, (die ,Vergltungspolitik®), die den Auflagen des Gesetzes entspricht.

In Ubereinstimmung mit der OGAW-Richtlinie trifft Folgendes zu:

o Die Vergutungspolitik entspricht einem soliden und effektiven Risikomanagement und unterstutzt
dieses, und sie fordert keine Risikobereitschaft, die mit den Risikoprofilen, den Regeln oder der
Satzung des von der Managementgesellschaft verwalteten OGAW unvereinbar ist.

e Die Vergutungspolitik entspricht der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Managementgesellschaft und dem von ihr verwalteten OGAW sowie den Anlegern dieses OGAW und
umfasst MalZnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten;

e Fir die Bewertung der Performance wird ein mehrjahriger und fur die Anleger des von der
Managementgesellschaft verwalteten OGAW empfohlene Haltedauer angemessener Rahmen
zugrunde gelegt, damit das Bewertungsverfahren auf der langerfristigen Performance und
Anlagerisiken des OGAW basiert und damit die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhéngiger
Vergutungskomponenten Uber denselben Zeitraum verteilt ist.

o Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergltung stehen in einem angemessenen
Verhéltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergitung hoch genug
ist, um in Bezug auf die variablen Vergutungskomponenten véllige Flexibilitat zu bieten, einschlie3lich
der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik, darunter eine Beschreibung der Berechnung der Vergtitung und
der Leistungen, Angaben zur Identitat der flr die Gewahrung der Vergitung und der Leistungen zustandigen
Personen und die Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, sind auf der Website
www.janushenderson.com/lupi/documents-finder-eu  verfligbar. Ein  gedrucktes Exemplar  der
Vergutungspolitik ist beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

10. Anlagebeschrankungen

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, auf der Grundlage des Prinzips der Risikostreuung die Gesellschafts-
und Anlagepolitik fir jeden Fonds sowie das Handeln der Managements- und Geschaftsangelegenheiten der
Gesellschaft zu bestimmen. Dementsprechend hat der Verwaltungsrat Folgendes beschlossen:

10.1 Anlagen in die Fonds beinhalten:

(&) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur offiziellen Notierung an Boérsen in EU-
Mitgliedstaaten zugelassen sind,

(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an anderen geregelten Markten in
Mitgliedstaaten gehandelt werden, die regelmaRig gedffnet und anerkannt sowie der Offentlichkeit
zuganglich sind,

(c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an Bérsen in einem
anderen Land in Osteuropa oder Westeuropa, auf dem amerikanischen Kontinent, in Asien, Ozeanien
oder Afrika zugelassen sind,

(d) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an anderen geregelten Markten in einem
anderen Land in Osteuropa oder Westeuropa, dem amerikanischen Kontinent, in Asien, Ozeanien oder
Afrika gehandelt werden und die regelméaRig geoffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugéanglich sind,

(e) kurzlich ausgegebene Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente unter der Voraussetzung,
dass die Emissionsbedingungen eine Verpflichtung enthalten, dass der Antrag auf Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer der Bérsen gemaR a) oder ¢) oder an einem der geregelten Markte, die
regelmaRig geoffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, wie unter b) und d) beschrieben,
gestellt wird und dass die Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erlangt wird,
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()  Fondsanteile an OGAWSs und/oder anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen (,OGAs®) im Sinne
von Paragraph 1(2), erster und zweiter Spiegelstrich, der OGAW-Richtlinie in der jeweils gultigen
Fassung, unabhangig davon, ob diese in einem Mitgliedstaat ansassig sind oder nicht, unter der
Voraussetzung, dass:

e diese OGAs nach Gesetzen genehmigt sind, die vorsehen, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die
von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF®) als der durch das
Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen Aufsicht gleichwertig betrachtet werden, und dass die
Zusammenarbeit zwischen den Behorden ausreichend gesichert ist;

e das Schutzniveau der Inhaber von Anteilen an anderen OGAs dem von Anteilinhabern an OGAWSs
gleichwertig ist, und insbesondere, dass die Bestimmungen Uber die getrennte Verwahrung des
Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie in ihrer jeweils
aktuellen Fassung gleichwertig sind;

e die Geschéftstatigkeit der anderen Organismen (OGAs) fir gemeinsame Anlagen Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Geschafte im Berichtszeitraum zu bilden;

e nicht mehr als insgesamt 10 % des Vermégens der OGAWSs oder des Vermdgens der anderen
Organismen fir gemeinsame Anlagen (oder des Vermdgens eines jeglichen Fonds von diesen, unter
der Voraussetzung, dass das Prinzip der Trennung der Verpflichtungen der verschiedenen Segmente
im Hinblick auf Drittparteien gewébhrleistet ist), deren Anteile erworben werden sollen, gemaf deren
Grundungsdokumenten in Anteile an anderen OGAWSs oder sonstigen Organismen fir gemeinsame
Anlagen angelegt werden darf.

(o) Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen zurlickzuzahlen sind oder abgehoben werden kénnen
und eine Laufzeit von zwdlf Monaten nicht Uberschreiten, vorausgesetzt, der Geschaftssitz des
Kreditinstituts liegt in einem Mitgliedstaat oder — falls der Geschéftssitz des Kreditinstitutes sich in einem
sonstigen Staat befindet — vorausgesetzt, das Kreditinstitut unterliegt Vorschriften Uber die
Sorgfaltspflicht, die die CSSF als denen gleichwertig betrachtet, die im Gemeinschaftsrecht niedergelegt
sind;

(h) derivative Finanzinstrumente, einschliel3lich gleichwertiger, bar abgerechneter Instrumente, die an

einem geregelten Markt gehandelt werden, und/oder OTC-Derivate unter der Voraussetzung, dass:

¢ es sich bei den Basiswerten um die in Unterabsatz (a) bis (g) weiter oben beschriebenen Instrumente,
Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wéahrungen handelt, in die die Gesellschaft gemani
ihren Anlagezielen investieren darf,

e die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der von
der CSSF genehmigten Kategorien sind, und

e die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert verauf3ert, liquidiert oder durch
ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen;

@ Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, die unter Paragraph 1
des Gesetzes fallen, sofern die Emission oder der Emittent der Instrumente selbst Vorschriften Gber den
Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und unter der Voraussetzung, dass sie:

e von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Européischen Investitionsbank,
einem sonstigen Staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder
von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden oder;

e von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere alle an den in den Unterabséatzen
(a), (b) oder (c) aufgefuihrten geregelten Markten gehandelt werden, oder

e von einem Institut, das gemal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder von einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und einhalt, die nach
Ansicht der CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder
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e von anderen Emittenten ausgegeben werden, die einer von der CSSF zugelassenen Kategorie
angehoren, unter der Voraussetzung, dass fir die Anleger in diesen Instrumenten Vorschriften fur
den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, zweiten oder dritten Spiegelstrichs gleichwertig sind,
und dass der Emittent eine Gesellschaft ist, deren Kapital und Reserven mindestens
€ 10 Mio. betragen und die ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie
78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder ein Rechtstrager, der innerhalb einer
Unternehmensgruppe, die eine oder mehrere boérsennotierte Gesellschaften umfasst, fur die
Finanzierung der Gruppe zustandig ist, oder ein Rechtstrager, der Verbriefungsinstrumente durch
Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Liquiditétslinie finanzieren soll.

10.2 Ferner kann jeder Fonds:

Nicht mehr als 10 % seines Nettovermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren,
ausgenommen solche, auf die in Absatz 1 (a) bis (i) Bezug genommen wurde.

10.3 Mit Ausnahme des Global Multi-Asset Fund kann jeder Fonds die Anteile von OGAWSs und/oder anderen
OGAs, auf die in Abschnitt 1 (f) Bezug genommen wurde, erwerben, vorausgesetzt, dass nicht mehr als
insgesamt 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Anteile von OGAWSs oder anderen OGAs investiert
wird.

Ein Fonds kann, gemaR den Bestimmungen in Absatz 181 Paragraph 8 des Gesetzes einschlie3lich
aller Ergénzungen, in Anteile investieren, die von einem oder mehreren anderen Fonds der Gesellschaft
herausgegeben wurden

Ungeachtet der oben genannten 10 %-Grenze kann die Gesellschaft gemafi den Bedingungen in Kapitel
9 des Gesetzes einschliellich aller Ergdnzungen entscheiden, dass ein Fonds (,Feeder”) mindestens
85 % seines Vermodgens in Anteile oder Aktien eines anderen OGAW (,Master”) investieren darf (oder
in ein Portfolio eines derartigen OGAW), der gemaf der OGAW-Richtlinie zulassig ist.

Wenn ein Fonds die Anteile anderer OGAWSs und/oder anderer OGAs erwirbt, die direkt oder indirekt
vom gleichen Anlageverwalter oder von der gleichen Managementgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der der Anlageverwalter oder die Managementgesellschaft durch
gemeinsame Geschéftsfihrung oder Kontrolle oder durch eine substantielle direkte oder indirekte
Beteiligung (d. h. mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte) verbunden ist, dirfen der
Gesellschaft keine Zeichnungs-, Riicknahme- und/oder Managementgebihren auf ihre Anlagen in diese
anderen OGAWSs und/oder OGAs berechnet werden. Bei Anlagen des Fonds in OGAW und andere
OGA, die mit dem Anlageverwalter oder dessen verbundenen Unternehmen verbunden sind, werden
diesem Anteil des Fondsvermogens keine Gebihren belastet. Die Gesellschaft wird samtliche
Verwaltungsgebuhren in ihrem Jahresbericht ausweisen, die dem betreffenden Fonds und dem OGAW
oder dem anderen OGA belastet werden, in denen der Fonds im mal3geblichen Zeitraum Anlagen
getatigt hat.

10.4 Ein Fonds kann nebenbei flissige Mittel halten.
10.5 Ein Fonds darf bei seinen Anlagen folgende Grenzen je Emittent nicht Uberschreiten:

(@) Nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens eines Fonds darf in Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente investiert werden, die von der gleichen juristischen Person ausgegeben wurden;

(b)  Nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens eines Fonds darf in Einlagen bei der gleichen juristischen
Person investiert werden;

(c) Dieim ersten Absatz dieses Abschnitts genannte Grenze von 10 % kann ausnahmsweise erhéht werden
auf:

e ein Maximum von 35 %, wenn die Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem
Mitgliedstaat der EU, von dessen Gebietskdrperschaften, von einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder von
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offentlichen internationalen Korperschaften, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren,
ausgegeben oder garantiert werden;

e ein Maximum von 25% im Falle bestimmter Anleihen, wenn diese von einem Kreditinstitut
ausgegeben werden, das seinen offiziellen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und nach dem Gesetz
einer speziellen éffentlichen Uberwachung unterliegt, die dazu dient, die Anleiheinhaber zu schiitzen.
Insbesondere missen Summen, die sich aus der Begebung dieser Anleihen ergeben, dem Gesetz
entsprechend in Vermdgenswerte investiert werden, die fahig sind, wahrend des gesamten
Zeitraums der Gultigkeit der Anleihen an den Anleihen anhaftende Anspriche abzudecken, und die
fur den Fall, dass der Emittent versagt, vorrangig fur die Entschadigung des Mandanten und die
Zahlung der aufgelaufenen Zinsen benutzt wirden. Wenn ein Fonds mehr als 5 % seines
Nettovermdgens in diesem Absatz besprochene und von einem einzigen Emittenten ausgegebene
Anleihen investiert, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermdgens
dieses Fonds nicht tiberschreiten.

(d) Der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Fonds in
den emittierenden Korperschaften, von denen er in jeder mehr als 5 % seines Nettovermdgens
investiert, gehalten werden, darf folglich 40 % des Wertes seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten.
Diese Einschrankung gilt nicht fur Einlagen und OTC-Derivat-Transaktionen, die mit Finanzinstituten
abgeschlossen wurden, die einer Aufsicht unterstellt sind. Die Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, auf die in den zwei Spiegelstrichen von 10.5. (¢) oben Bezug genommen wird,
werden zum Zwecke der Anwendung der in diesem Absatz erwahnten Grenze von 40% nicht
berucksichtigt.

Ungeachtet der in den Unterabsatzen (a) bis (d) von 10.5 oben festgelegten individuellen Grenzen darf

ein Fonds

- Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von einer einzigen
juristischen Person ausgegeben wurden, und/oder

- Einlagen, die von einer einzigen juristischen Person vorgenommen wurden, und/oder

- Engagements, die sich aus mit einer einzigen juristischen Person abgeschlossenen OTC-Derivat-
Transaktionen ergeben, nicht kombinieren, wenn sie 20 % seines Nettovermdgens uberschreiten.

Wenn ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein Derivat enthalt, muss Letzteres bei
der Erflllung der Erfordernisse der oben erwahnten Einschrankungen beriicksichtigt werden.

Die in den Unterabsatzen (a) bis (d) von 10.5 oben festgelegten Grenzen durfen nicht kombiniert
werden, was bedeutet, dass Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die
von der gleichen juristischen Person ausgegeben wurden, oder Einlagen und Derivat-Instrumente bei
dieser juristischen Person, die gemafll Absatz 10.5 (a) bis (d) durchgefihrt wurden, unter keinen
Umstanden einen Prozentsatz von insgesamt 35 % des Nettovermoégens des betreffenden Fonds
Uberschreiten durfen.

Gesellschaften, die sich zum Zwecke der Kontenkonsolidierung laut Richtlinie 83/349/EWG oder
anerkannter internationaler Buchfihrungsregeln in der gleichen Gruppe befinden, werden zum Zwecke
der Berechnung der in Absatz 10.5. (a) bis (d) oben festgelegten Anlagegrenzen als eine einzige
juristische Person betrachtet.

Der Fonds kann insgesamt nicht mehr als 20 % des Nettovermoégens in Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente der gleichen Gruppe investieren, vorbehaltlich der Beschrankungen in Absatz
10.5. (a) und den drei Spiegelstrichen in Absatz 10.5. (d) oben.

Ohne die in Absatz 10.7 unten festgelegten Grenzen zu beeintrdchtigen, wird die in Unterabsatz 10.5
(a) oben festgelegte Grenze von 10 % bei Anlagen in Aktien und/oder Schuldverschreibungen, die von
der gleichen Kdorperschaft ausgegeben wurden, auf maximal 20 % angehoben, wenn das Ziel der
Anlagepolitik eines Fonds darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Anleihenindexes auf folgender Basis nachzubilden:

e die Zusammensetzung des Index ausreichend gestreut ist,
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e der Index eine angemessene Benchmark fur den Markt, auf den er sich bezieht, darstellt,
e erin angemessener Weise veroffentlicht wird.

Diese Grenze betragt 35%, wenn sich dies durch auBergewdhnliche Marktbedingungen als
gerechtfertigt erweist, insbesondere an geregelten Markten, wo bestimmte Ubertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Die Anlage bis zu dieser Grenze ist nur fur einen einzigen
Emittenten erlaubt.

Abweichend hiervon ist jeder Fonds berechtigt, bis zu 100 % seines Nettovermdgens in
verschiedenen Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anzulegen, die von
einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Mitgliedstaat der OECD, den
G20 (internationales Forum der Regierungen und Zentralbankgouverneure aus 20 grof3en
Volkswirtschaften), von Singapur und Hongkong oder internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, ausgegeben oder
garantiert wurden, unter der Voraussetzung, dass (i) diese Wertpapiere zu mindestens sechs
verschiedenen Emissionen gehéren und (ii) Wertpapiere einer Emission nicht mehr als 30 % des
Gesamtnettovermogens des betreffenden Fonds ausmachen.

10.6 Es ist der Gesellschaft nicht erlaubt, Anteile mit Stimmrechten zu erwerben, die sie beféhigen, einen
wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsfiihrung der herausgebenden Korperschaft zu nehmen.

10.7 Es ist der Gesellschaft nicht erlaubt:

(@) mehrals 10 % der Anteile ohne Stimmrechte des gleichen Emittenten zu erwerben.

(b)  mehrals 10 % der Schuldverschreibungen desselben Emittenten zu erwerben.

(c) mehrals 25 % der Anteile des gleichen Organismus fir gemeinsame Anlagen zu erwerben.
(d) mehrals 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzigen Emittenten zu erwerben.

Die in Absatz 10.7. (b), (c) und (d) oben festgelegten Grenzen kdnnen zum Kaufzeitpunkt aufer Acht gelassen
werden, wenn der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag
der Wertpapiere in der Emission zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

10.8 Die in den Absatzen 10.5 und 10.7 festgelegten Grenzen oben gelten nicht fir:

(a) Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem sonstigen Staat begeben oder
garantiert werden;

(c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen internationalen Institutionen
ausgegeben wurden, bei denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten Mitglied sind;

(d) Ubertragbare Wertpapiere, die von einem Fonds im Kapital einer in einem anderen Staat eingetragenen
Gesellschaft gehalten werden, die ihr Vermdgen vorwiegend in Wertpapieren emittierender
Kdrperschaften, die ihren eingetragenen Sitz in diesem Staat haben, investiert, in dem nach dem Gesetz
in diesem Staat eine derartige Beteiligung die einzige Mdglichkeit ist, in der dieser Fonds in Wertpapiere
emittierender Kdrperschaften dieses Staates investieren kann. Diese Abweichung gilt jedoch nur dann,
wenn die Gesellschaft dieses anderen Staats sich in ihrer Anlagepolitik an die in Paragraphen 43, 46
und 48 (1) und (2) des Gesetzes festgelegten Grenzen halt. Werden die in den Paragraphen 43 und 46
des Gesetzes festgelegten Grenzen uberschritten, gilt Paragraph 49 mit den erforderlichen Anderungen;

(e) Ubertragbare Wertpapiere, die von einem Fonds im Kapital von Tochtergesellschaften, die sich nur mit

Management, Beratung und Marketing in ihrem eigenen Land befassen, gehalten werden, mit Bezug
auf den Ruckkauf von Anteilen auf Verlangen der Anteilinhaber ausschlieflich in deren eigenem Namen.
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10.9 Auf jeden Fall darf die Gesellschaft im Interesse der Anteilinhaber die Zeichnungsrechte ausiiben, die
mit Wertpapieren verbunden sind, die Teil ihres Vermdgens sind.

Wenn die in den Absatzen 10.2 bis 10.7 angegebenen Prozentsatze aus Grinden, die aul3erhalb der
Kontrolle der Gesellschaft liegen, oder infolge der Ausiibung der Zeichnungsrechte Uberschritten
werden, muss die Gesellschaft vorrangig Verkaufsgeschafte tatigen, um diese Situation unter
angemessener Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu bereinigen.

10.10 Ein Fonds kann bis zu einer Hohe von 10 % seines Nettovermogens (bewertet zum Marktwert) Kredite
aufnehmen, sofern diese Kreditaufnahmen zeitlich befristet sind. Ein Fonds kann, solange Kredite
ausstehen, keine Wertpapiere kaufen, au3er sie dienen zur Erfullung friiherer Verpflichtungen und/oder
zur Ausuibung von Zeichnungsrechten. Die Gesellschaft kann jedoch auf Rechnung eines Fonds fremde
Wahrungen mit Hilfe eines Back-to-Back-Kredits kaufen.

10.11 Die Gesellschaft darf keine Kredite gewahren oder als Garantietrager im Namen Dritter handeln, sofern
zum Zwecke dieser Einschrankung (i) der Erwerb von Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen unter Absatz 10.1. (f), (h) und (i) oben genannten vollstandig oder
teilweise einbezahlten finanziellen Anlagen und (ii) die erlaubte leihweise Uberlassung von Portfoliotiteln
nicht als Darlehensgewé&hrung verstanden werden.

10.12 Die Gesellschaft verpflichtet sich, keine Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten vorzunehmen, auf die in den Unterabsétzen
10.1. (f), (h) und (i) oben Bezug genommen wird, wobei die Einschréankung die Gesellschaft nicht davon
abhaélt, Einlagen zu leisten oder Konten in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten zu haben, die
innerhalb der oben genannten Grenzen zuléssig sind.

10.13 Kein Fonds darf direkt Rohstoffe oder Edelmetalle oder entsprechende Zertifikate erwerben, wobei
Geschafte mit Devisen, Finanzinstrumenten, Indizes oder Ubertragbaren Wertpapieren sowie Futures
und Terminkontrakte, Optionen und Swaps darauf nicht als Rohstoffgeschéafte im Sinne dieser
Beschrankung betrachtet werden. Dies hindert einen Fonds nicht daran, ein indirektes Engagement in
Edelmetallen oder Rohstoffen zu erlangen, indem er in Anteile zulassiger Organismen flir gemeinsame
Anlagen, boérsengehandelte Fonds, Derivate, deren Basiswerte aus zuldssigen ubertragbaren
Wertpapieren oder Warenindizes bestehen, oder andere zulassige tbertragbare Wertpapiere, die durch
Edelmetalle oder Rohstoffe gedeckt sind, oder in Finanzinstrumente, deren Performance an Rohstoffe
gekoppelt ist, investiert. Ein Fonds darf ein indirektes Engagement in Rohstoffen oder Edelmetallen nur
in Ubereinstimmung mit dem erklarten Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden Fonds
eingehen.

10.14 Die Gesellschaft darf keine Immobilien oder darauf bezogene Optionen, Rechte oder Beteiligungen
kaufen oder verkaufen, wobei die Gesellschaft in Wertpapiere investieren kann, die durch Immobilien
oder Immobilienbeteiligungen gesichert sind oder von Gesellschaften ausgegeben werden, die in
Immobilien oder Immobilienbeteiligungen investieren.

10.15 Zusatzliche Anlagebeschrankungen betreffend die in Taiwan zugelassenen Fonds

Die Fonds, welche in Taiwan angeboten und verkauft werden, unterliegen den folgenden zusatzlichen
Anlagebeschrankungen:

(&) Sofern nicht durch die Financial Supervisory Commission of the Executive Yuan (die ,FSCY)
ausgenommen, darf der Gesamtwert der von jedem Fonds gehaltenen offenen Long-Positionen in
Derivaten zu keinem Zeitpunkt 40 % (oder eine andere von Zeit zu Zeit durch die FSC festgelegte
Prozentzahl) des Nettovermdgens des Fonds Ubersteigen. Der Gesamtwert der von jedem Fonds
gehaltenen offenen Short-Positionen in Derivaten darf zu keinem Zeitpunkt den Gesamtmarktwert der
vom Fonds gehaltenen entsprechenden Wertpapiere tbersteigen;

(b) die Gesellschaft darf weder in Gold, noch in Rohstoffe am Kassamarkt oder Immobilien investieren;
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(c) die Anlagen jedes Fonds in Wertpapiere, welche an einer Wertpapierbérse auf dem chinesischen
Festland notiert sind, durfen zu keinem Zeitpunkt 20 % (oder eine andere von Zeit zu Zeit durch die FSC
festgelegte Prozentzahl) des Nettovermogens des Fonds Uberschreiten;

(d) der Gesamtbetrag der Anlage in einen Fonds durch inlandische Anleger aus Taiwan darf einen von der
FSC von Zeit zu Zeit festgelegten bestimmten Prozentsatz nicht Giberschreiten; und

(e) Der Wertpapiermarkt von Taiwan ist moglicherweise nicht die vorrangige Region, in welche das Portfolio
jedes Fonds investiert ist. Der Anlagebetrag jedes Fonds in den Wertpapiermarkt von Taiwan darf einen
von der FSC von Zeit zu Zeit festgelegten bestimmten Prozentsatz nicht Uberschreiten.

Die Gesellschaft geht die Risiken ein, die sie als vertretbar zur Erreichung des jedem Fonds gesetzten Ziels
erachtet; sie kann jedoch keine Garantie dafiir Ubernehmen, dass diese Ziele erreicht werden, da
Borsenschwankungen und andere mit der Anlage von Ubertragbaren Wertpapieren verbundene Risiken auch
eine Rolle spielen.

10.16 Zusatzliche Anlagebeschrankungen fiir in der Schweiz registrierte Fonds

Die in der Schweiz angebotenen und vertriebenen Fonds unterliegen der folgenden zusatzlichen
Beschrankung:

(@) Die Fonds durfen keine gedeckten Swapgeschéfte eingehen.
11 Finanztechniken und -instrumente

11.1  Allgemeines

Die Gesellschaft darf zur Absicherung, zu Anlagezwecken oder zur Verringerung des Risikos oder zur
effizienteren Verwaltung des betreffenden Fonds die in den nachfolgenden Abschnitten beschriebenen
Techniken und Instrumente einsetzen.

Wenn diese Operationen den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten betreffen, mussen diese
Bedingungen und Grenzen den gesetzlichen Bestimmungen entsprechen.

Diese Malinahmen durfen einen Fonds unter keinen Umstanden dazu veranlassen, von seinen Anlagezielen
abzuweichen, die in diesem Verkaufsprospekt festgelegt sind.

Die mit den nachstehend genannten Instrumenten und Techniken verbundenen Risiken sind im Abschnitt
»+Anlage- und Risikoerwagungen® in diesem Prospekt ndher beschrieben.

11.2  Verordnung Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
Weiterverwendung (SFTR)

Die Fonds dirfen Wertpapierfinanzierungsgeschafte im Sinne der SFTR eingehen.

Die Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, die von den Fonds abgeschlossen werden dirfen, sind in den
nachfolgenden Tabellen einschlie3lich des maximalen und voraussichtlichen Engagements in Prozent des
Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds beschrieben.

Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschafte

Bei dieser Art von Transaktionen kauft oder verkauft eine Partei gegen Zahlung Wertpapiere an eine
Gegenpartei und hat entweder das Recht oder die Verpflichtung, die Wertpapiere zu einem spateren Zeitpunkt
und zu einem bestimmten (und in der Regel héheren) Preis zurtickzuverkaufen bzw. zuriickzukaufen. Fiir den
Verkaufer handelt es sich dabei um ein Pensionsgeschaft, fir den Kaufer um ein umgekehrtes
Pensionsgeschaft.

Die Fonds werden keine Pensionsgeschéafte (als Verkaufer) abschlieBen. Die Fonds werden keine
umgekehrten Pensionsgeschéfte (als Kaufer) abschlieRen. Ausgenommen hiervon sind Geschéfte, die die
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Wertpapierleihstelle im Namen des Fonds wie in diesem Verkaufsprospekt ausfuhrlich beschrieben
abschlieRen kann.

Wertpapierleihgeschafte
Zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und um Ertrdge zu erzielen, kénnen die Fonds
Wertpapierleihgeschéfte eingehen.

Im Rahmen solcher Vereinbarungen werden Wertpapiere eines Fonds im Austausch gegen Sicherheiten
vorlUbergehend an zugelassene Leihnehmer Ubertragen. Wertpapierleihngeschéfte kdnnen zusétzliche Risiken
fur die Gesellschaft mit sich bringen. Im Rahmen solcher Vereinbarungen ist der Fonds dem Kreditrisiko der
Gegenparteien solcher Wertpapierleihgeschéfte ausgesetzt. Dieses Kreditrisiko kann durch Erhalt von
angemessenen Sicherheiten vermindert werden.

Gegenstand von Wertpapierleihgeschéaften konnen unter anderem folgende Vermégenswerte sein: Aktien,
Anteile, Schuldverschreibungen, Anleihen, Schuldscheine oder andere ahnliche Verpflichtungen, unabhéngig
davon, ob sie in verbriefter oder unverbriefter Form ausgegeben wurden, sowie alle Zertifikate, Scheine,
Optionsscheine oder sonstigen Instrumente, die Rechte zum Erhalt, zum Kauf oder zur Zeichnung derselben
verbriefen und Ublicherweise an Wertpapierbérsen oder Finanzmarkten gehandelt werden.

Die mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle erhalt den Ermessensspielraum, um hinsichtlich des
Abschlusses von Wertpapierleihgeschéften als Erfullungsgehilfe im Namen der betreffenden Fonds zu
handeln. Des Weiteren wird die Wertpapierleihstelle sicherstellen, dass vor oder gleichzeitig mit der Ubergabe
von verliehenen Wertpapieren Sicherheiten mit ausreichendem Wert und ausreichender Qualitat
entgegengenommen werden. Diese werden anschlieRend wéahrend der gesamten Dauer des Leihgeschéafts
gehalten und erst zuriickgegeben, wenn der verliehene Vermdgenswert wieder vom jeweiligen Fonds
zurtckerhalten bzw. an diesen zurlickgegeben wurde. Die mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle wird auch
alle betrieblichen Aspekte der Vermdgenswerte Uberwachen und unterhalten, wahrend diese verliehen sind.

Die Wertpapierleihe erzielt zusatzliche Ertrage zugunsten des Fonds. 92 % dieser Ertrage gehen zugunsten
des jeweiligen Fonds, wobei maximal 8 % vom Beauftragten fur die Wertpapierleihe einbehalten werden, um
direkte und indirekte Kosten fir die Verwaltung des Leihprogramms zu decken, um die erforderliche operative
und Sicherheiteninfrastruktur bereitzustellen und um die Einhaltung der Vorschriften und die Risiken zu
Uberwachen. Die mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle ist nicht mit dem Anlageverwalter verbunden.

Die Wertpapierleihstelle erhebt fir die Dienstleistungen zur Verwaltung von Barsicherheiten eine Gebihr von
bis zu 0,05% der reinvestierten Barsicherheiten. Diese Gebihr wird von der Rendite aus der Wiederanlage
von Barsicherheiten abgezogen, bevor die Ertrage aus der Wertpapierleihe zwischen dem betreffenden Fonds
und der Wertpapierleihstelle aufgeteilt werden. Nach diesem Abzug flieRBen 92 % dieser Ertrage aus der
Wiederanlage dem jeweiligen Fonds zu, und maximal 8 % werden von der Wertpapierleihstelle einbehalten.
Weitere Einzelheiten werden in den Jahresberichten der Gesellschaft enthalten sein.

Einzelheiten zur Auswahl der Gegenparteien finden Sie im Abschnitt ,Auswahl der Gegenparteien®.

Eine Ubersicht tiber die Nutzung von Wertpapierleihngeschaften durch die Fonds ist nachstehend dargelegt:

Wertpapierleihgeschéafte Maximaler Anteil Maximaler erwarteter
Anteil
Spezialfonds 50 % 30 %
Regionenfonds 50 % 30 %
Rentenfonds 50 % 30 %
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Diese Informationen sind zum Datum dieses Prospekts zutreffend. Die erwarteten Niveaus kénnen abhangig von den
Marktbedingungen bis zum angegebenen Hochstwert Uberschritten werden. Der neueste Jahresbericht und die neuesten
Abschlisse geben Aufschluss Uber das tatsachliche Niveau wéhrend des vergangenen Berichtszeitraums.

Die Fonds fuhrt keine Wertpapierleihe aus.

Allgemeine Beschreibung von Total Return Swaps und Griinde fur ihre Nutzung

Bestimmte Fonds kdnnen bisweilen in Total Return Swaps investieren, wenn dies in den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds angegeben ist. Ein Total Return Swap ist ein Vertrag zwischen zwei
Gegenparteien, der den Austausch von Cashflows beinhaltet. Eine Gegenpartei erklart sich bereit, einen
Betrag an die andere Gegenpartei zu zahlen, der die Gesamtrendite eines Basiswerts, Index oder Korbs von
Vermodgenswerten darstellt, und erhalt im Gegenzug von dieser anderen Partei einen bestimmten festen
und/oder variablen Zahlungsfluss, der an die Performance des Basiswerts bzw. des Index oder des Korbs von
Vermodgenswerten gebunden ist. Der Fonds kann einen Total Return Swap entweder als Total-Return-
Empfanger oder als Total-Return-Zahler eingehen. Total Return Swaps kénnen zu Anlage- oder
Absicherungszwecken abgeschlossen werden.

Der Fonds kann Total Return Swaps einsetzen, um Zugang zu den Ertragen (insbesondere) von (i) bestimmten
Aktien, Anleihen oder anderen Instrumenten, die aktien- oder anleihenbezogene Ertrdge bieten, (ii) Indizes
und (iii) in eingeschranktem Umfang anderen zulassigen Vermdgenswerten zu erhalten. Wenn ein Fonds Total
Return Swaps zu Anlagezwecken verwendet, bestehen die Basiswerte aus Instrumenten, die mit dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds, die im Abschnitt ,Fonds” dieses Verkaufsprospekts angegeben
sind, in Einklang stehen.

Alle von den Total Return Swaps generierten Gewinne oder Verluste werden dem betreffenden Fonds
zugeordnet.

Es ist zu beachten, dass bei der Verwendung von Total Return Swaps durch einen Fonds die jeweiligen
Gegenparteien keine Verfugungsgewalt Uber die Zusammensetzung oder die Verwaltung des
Anlagenportfolios des Fonds haben. Fir die Dauer eines Derivatkontrakts hat die Gegenpartei dieses
Kontrakts keine Verfugungsgewalt Uber den zugrunde liegenden Referenzvermdgenswert des
Derivatkontrakts. Fir Geschéafte bezlglich des Anlagenportfolios des Fonds ist keine Zustimmung der
Gegenpartei erforderlich. Einzelheiten zur Auswahl der Gegenparteien finden Sie im Abschnitt ,Auswahl der
Gegenparteien®.

Eine Ubersicht iiber die zulassige Nutzung von Total Return Swaps durch die Fonds ist nachstehend
dargelegt:

Fondsname Total Return Swaps Basiswerte Verwendungsgriinde

Nachbildun des
Euro Corporate Enga emer?ts einer Index
Bond Fund,; 9ag

Benchmark in einem Teil des

Euro High Yield Fonds (bei Fonds, die in

Anlehnun an einen
Bond Fund; . 9
e Rentenindex verwaltet
Kreditindizes oder o
. . . Renten-/Kreditindizes werden).
Emerging Market | Teilsektor-Indizes
Corporate Bond
Aufstocken Long),
Fund: (Long)

Reduzieren oder (Short) des
Marktengagements in den
zugrunde liegenden
Vermogenswerten,

Global High Yield
Bond Fund;
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Strategic Bond
Fund;

Total Return Bond
Fund

entweder absolut oder im
Vergleich zu einem anderen
Wertpapier oder Index.

Einzeltitel
Anleihenkorbe,
einschliellich
Staatsanleihen,
borsengehandelte
und andere
Vermogenswerte)

oder

Fonds
zulassige

Einzeltitel
Anleihenkorbe

oder

Synthetisches Engagement
in der Anleihe/dem
Anleihenkorb

kostengulinstiger  eingehen
(oder erhéhen), als durch
Handel mit den physischen
Wertpapieren.

Verringerung (oder Shorten)
des Engagements in
Anleihen/einem
Anleihenkorb.

Die maximalen und erwarteten Engagements in Total Return Swaps sind fir die jeweiligen Fonds nachstehend

angegeben: -

Brutto-Nominalbetrag des Total Return Swap

Total Return Swaps Maximum Erwartet

Euro Corporate Bond Fund
Euro High Yield Bond Fund

20% 0-10%
Emerging Market Corporate Bond Fund
Global High Yield Bond Fund
Strategic Bond Fund 50 % 0-20%
Total Return Bond Fund 50 % 0-20%
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Diese Informationen sind zum Datum dieses Prospekts zutreffend. Die erwarteten Niveaus kénnen abhangig von den
Marktbedingungen bis zum angegebenen Hochstwert Uberschritten werden. Wenn ein Fonds Total Return Swaps
verwendet, werden diese in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft aufgefiihrt. Der neueste Jahresbericht
und die neuesten Abschlisse geben Aufschluss Uber das tatsachliche Niveau wahrend des vergangenen
Berichtszeitraums.

11.3 Finanzindizes

Wenn ein Fonds derivative Finanzinstrumente (wie etwa Total Return Swaps) verwendet, um ein Engagement
auf Finanzindizes aufzubauen oder abzusichern, stellt der Anlageverwalter den Anteilinhabern auf Verlangen
ausfuhrliche Informationen Uber die Finanzindizes zur Verfugung (unter anderem Informationen uber die
Zusammensetzung einzelner Indizes oder von Indexkérben (und Teilindizes)). Alle von den Fonds
verwendeten Finanzindizes stehen im Einklang mit CSSF-Rundschreiben 14/592 und Artikel 9 der
Grol3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008, die von Zeit zu Zeit geéndert, erganzt oder ersetzt
werden koénnen. Jede zugehorige zugrunde liegende Strategie, die vom Anlageverwalter verwendet wird, ist
gegebenenfalls in der Anlagepolitik oder -strategie des betreffenden Fonds offengelegt. Die Finanzindizes, in
die ein Fonds anlegen kann, werden in der Regel monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich oder jahrlich neu
gewichtet. Aktive Indizes konnen die Kosten flir die Neugewichtung weitergeben, und diese flieRen in den
jeweiligen Indexpreis ein. Der betreffende Fonds zielt nicht darauf ab, einen Finanzindex nachzubilden oder
abzubilden, und eine Neugewichtung, die verbundenen Kosten oder Aktiengewichtungen in einem
Finanzindex, welche die zulassigen Anlagebeschrankungen tberschreiten wirden, haben keine unmittelbaren
Auswirkungen auf die Fonds. Beispiele der von den jeweiligen Fonds verwendeten Finanzindizes sind
nachstehend angegeben. Ein Fonds kann ein Engagement in anderen Finanzindizes anstreben, die nicht
nachstehend aufgelistet sind. Nahere Informationen dazu erhalten Anteilinhaber auf Anfrage.

Beispiele fur verwendete typische Finanzindizes, beinhalten unter anderem:

Indexname ‘ Verwendungsgrund

Markit iTraxx Main | Engagement in auf EUR lautenden Investment-

Index Grade-Unternehmensanleiheméarkten  und/oder
Risikoabsicherung

Markit iTraxx | Engagement in auf EUR lautenden Sub-

Crossover Index Investment-Grade-

Unternehmensanleihemarkten
(Hochzinsanleihen) und/oder Risikoabsicherung
CDX North America | Engagement in auf USD lautenden Investment-

Investment grade | Grade-Unternehmensanleiheméarkten und/oder
Index Risikoabsicherung
CDX North America | Engagement in auf USD lautenden Sub-
High Yield Index Investment-Grade-

Unternehmensanleihemarkten
(Hochzinsanleihen) und/oder Risikoabsicherung
iBoxx Euro Corporates | Engagement in  auf EUR lautenden
Index Unternehmensanleihen und/oder
Risikoabsicherung

iBoxx EUR Liquid High | Engagement im Index fur auf EUR lautende
Yield Index Hochzinsunternehmensanleihen und/oder
Risikoabsicherung

11.4  Zinsswaps
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Bestimmte Fonds kdnnen zur Erreichung des Anlageziels oder zur Risikoabsicherung Zins-Swaps einsetzen,
sofern dies im Anlageziel und in der Anlagepolitik angegeben ist. Ein Zins-Swap ist ein Vertrag zwischen zwei
Parteien Uber den Austausch zweier Stréme von kiinftigen Zinszahlungen auf Basis eines festgelegten
Kapitalbetrags. Diese kénnen fest oder variabel verzinslich sein, um das Risiko von Zinsschwankungen zu
verringern oder zu erhdhen. Sie bieten einem Anleger die Mdglichkeit, die Zinssatzsensitivitat eines Fonds
anzupassen, und spiegeln gleichzeitig die Ansichten eines Anlegers in Bezug auf Anderungen der Zinssétze
wider.

11.5 Credit Default Swaps

Zur Absicherung des spezifischen Bonitatsrisikos einiger Emittenten in ihrem Portfolio und far
Anlagemanagementzwecke kann die Gesellschaft im Ermessen des Anlageverwalters Credit Default Swaps
halten.

Bei einem Credit Default Swap (CDS) handelt es sich um einen bilateralen Finanzkontrakt, bei dem der K&ufer
(Sicherungsnehmer) dem Verkaufer (Sicherungsgeber) eine regelmafige Gebihr zahlt und im Gegenzug eine
Ausgleichszahlung durch den Sicherungsgeber erhalt, wenn ein Kreditereignis eintritt, das sich auf den
Referenzschuldner, eine Gruppe an Referenzschuldnern oder einen Index auswirkt. In der Regel erwirbt der
Sicherungsnehmer das Recht, ein bestimmtes, an einen Referenzschuldner, eine Gruppe an
Referenzschuldnern oder einen Index gebundenes Wertpapier bei Eintritt eines Kreditereignisses zum
Nennwert (oder zu einem anderweitig festgelegten Referenz- oder Basiskurs) zu verkaufen. Alternativ kann
eine Sicherheit auch auf anderem Weg als durch Verkauf des entsprechenden Wertpapiers an den
Sicherungsnehmer ausgezahlt werden. Unter einem Kreditereignis versteht man im Allgemeinen Konkurs,
Insolvenz, wesentliche Umschuldung oder Zahlungs- und Forderungsausfélle. Fir Transaktionen dieser Art
hat die International Swap and Derivatives Association (ISDA) einen standardisierten Vertrag in Form seines
ISDA Master Agreements erstellt.

Sofern dies im ausschlie3lichen Interesse der Gesellschaft erfolgt, kann die Gesellschaft dartiber hinaus als
Sicherungsgeber auftreten und als solcher CDS-Verkaufstransaktionen eingehen, um eine bestimmte
Partizipation gegentber Krediten zu erreichen und/oder CDS-Kauftransaktionen als Sicherungsnehmer
eingehen, ohne selbst im Besitz der Basiswerte zu sein. Das Eingehen solcher Transaktionen erfolgt dann im
ausschlieB3lichen Interesse der Gesellschaft, wenn die am CDS-Markt geltenden Konditionen glnstiger sind
als die auf Geld- oder Aktienmarkten.

Neben Credit Default Swaps kann die Gesellschaft auch Optionen auf Credit Default Swaps eingehen.

Die Auswahl der Gegenparteien fur CDS-Transaktionen unterliegt den Kriterien, die im Abschnitt ,Auswahl
von Gegenparteien® dargelegt sind.

Sofern moglich erfolgt die Kursfindung fur Credit Default Swaps unter Bezugnahme auf den von einem
unabhangigen Verkaufer des Marktes notierten Spread unter Verwendung des Preismodells des Anbieters.
Ist der Anbieter nicht in der Lage, einen Spread bereitzustellen, stellt der Kontrahent einen Spread bereit, der
folglich zusammen mit einem geeigneten Preismodell verwendet wird.

11.6  Richtlinie fur die Verwaltung von Sicherheiten im Rahmen von Wertpapierleihgeschéaften und
OTC-Derivaten (einschlie8lich Total Return Swaps)

Allgemeines

Diversifizierung

Die Sicherheiten mussen in Bezug auf Land, Méarkte und Emittenten hinreichend diversifiziert sein. Das
Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfillt
angesehen, wenn der Fonds von einer Gegenpartei von Geschéaften zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und OTC-Finanzderivategeschaften einen Sicherheitenkorb erhalt, bei dem das
maximale Engagement in einem einzelnen Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigt.

Wenn ein Fonds in verschiedenen Gegenparteien engagiert ist, mussen die unterschiedlichen
Sicherheitenkérbe zusammengerechnet werden, um die Grenze von 20 % fir das Engagement in einem
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einzelnen Emittenten zu berechnen. Von diesem Unterabsatz abweichend kann ein Fonds vollstandig in
verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskérperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden. Ein
solcher Fonds sollte Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten, jedoch sollten
die Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen.

Liquiditat

Erhaltene Sicherheiten (aul3er Barmittel) miissen hochliquide sein und auf einem geregelten Markt oder Uber
eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem
Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kénnen.

Korrelation
Erhaltene Sicherheiten werden von einer von der Gegenpartei unabhangigen Einrichtung begeben, die
voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweisen wird.

Verwahrung

Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen von der Verwahrstelle oder einer beauftragten Verwahrstelle unter den in
den Gesetzen und Verordnungen festgelegten Bedingungen und gemald den Bestimmungen des
Verwahrstellenvertrags (bzw. der betreffenden Delegationsvereinbarung) verwahrt werden.

Wertpapiere kdnnen von der Wertpapierleihstelle im Namen der Fonds bei einem von der Wertpapierleihstelle
ausgewabhlten Triparty-Sicherheitenverwalter gehalten werden.

Richtlinie fur die Verwaltung von Sicherheiten bei der Wertpapierleihe

Zulassige Sicherheiten

Die zulassigen Arten von  Sicherheiten fir  Wertpapierleihgeschafte  werden von  der
Anlageverwaltungsgesellschaft genehmigt und konnen aus Wertpapieren bestehen, die von einem
Mitgliedstaat, einem Mitgliedstaat der OECD oder dessen Gebietskorperschaften oder supranationalen
Institutionen und Organisationen mit regionalem, EU- und weltweitem Geltungsbereich oder von Hongkong
oder Singapur begeben oder garantiert werden, vorbehaltlich einem langfristigen Mindestkreditrating von
mindestens A- von einer oder mehreren der grof3en Rating-Agenturen.

Bonitat des Emittenten
Die erhaltenen Sicherheiten missen erstklassig sein und ein langfristiges Kreditrating von mindestens A- einer
oder mehrerer gro3er Ratingagenturen aufweisen oder missen Aktien sein.

Weiterverwendung und Wiederanlage von Sicherheiten
Erhaltene unbare Sicherheiten werden nicht verkauft, wiederangelegt oder verpfandet.

Erhaltene Barsicherheiten dirfen nur wie folgte wiederangelegt werden:

- Hinterlegung bei den in Artikel 50(f) der OGAW-Richtlinie in ihrer jeweils aktuellen Fassung
vorgeschriebenen Instituten; oder

- Anlage in erstklassige Staatsanleihen;

- Verwendung fur umgekehrte Pensionsgeschéfte, vorausgesetzt, die Geschéafte werden mit
Kreditinstituten getatigt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und die Gesellschaft kann den
aufgelaufenen Barmittelbetrag jederzeit vollstandig abrufen;

- in kurzfristige Geldmarktfonds gemanR der Definition in den ESMA-Richtlinien fur eine einheitliche
Definition européischer Geldmarktfonds (Common Definition of European Money Market Funds) in
ihrer jeweils aktuellen Fassung.

Reinvestierte Barsicherheiten werden in Ubereinstimmung mit den Diversifizierungsanforderungen fir unbare
Sicherheiten diversifiziert.
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Bewertung und Abschlage

Die Bewertungen werden téglich gemald den mafigeblichen Bewertungsgrundséatzen, wie in diesem
Verkaufsprospekt beschrieben, durchgefiihrt, und es wird eine Marge angewendet, die abhéangig von der
Kombination aus verliechenen Wertpapieren und erhaltenen Sicherheiten, sicherstellt, dass der Wert der
erforderlichen Sicherheiten zwischen 102% und 110 % des Wertes der verliehenen Wertpapiere betragt.

Die Sicherheit wird taglich zum Marktkurs bewertet, um die Uberschissige Sicherheit von 102 % bis 110 %
aufrechtzuerhalten, die als Absicherung gegen volatile Marktbedingungen dient.

Sicherheiten unterliegen einem Sicherheitsabschlag gemaf einer gestaffelten Skala, die auf der Kombination
aus dem verliehenen zugrunde liegenden Instrument gegeniiber dem als Sicherheit hinterlegten
Vermdgenswert basiert.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, diese Regelung jederzeit zu andern. In diesem Fall wird der
Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

Umgekehrte Pensionsgeschafte, die im Rahmen der Wiederanlage von Barsicherheiten abgeschlossen
werden, sind je nach zugrunde liegenden Wertpapieren zwischen 102% und 110% besichert. Der Preis der
Sicherheiten wir durch den von der Wertpapierleihstelle ausgewahlten Triparty-Agent ermittelt und sie werden
taglich neu bewertet. Die tagliche Preisberechnung bestimmt die Hohe der Sicherheiten, die von der
Gegenpartei fur diesen Tag entgegengenommen/geliefert werden mussen. Die Lieferung/der Erhalt von
Sicherheiten wird durch den Triparty-Agent angestof3en und verwaltet.

Richtlinie fur die Verwaltung von Sicherheiten im Rahmen von OTC-Derivaten (einschliel3lich
Total Return Swaps)

Zulassige Sicherheiten

Zulassige Arten von Sicherheiten fur den auf3erborslichen Derivatehandel werden vom Anlageverwalter
genehmigt und sind in den entsprechenden Kreditsicherungsanhangen (Credit Support Annexes, ,CSA") der
JSDA" (International Swap Dealers Association) dargelegt. Zulassige Sicherheiten bestehen aus britischen
Gilts, US-Staatsanleihen und handelbaren Schuldverpflichtungen aus verschiedenen Landern der Eurozone,
die im Allgemeinen ein Mindestrating durch Fitch, Moody’s oder S&P von AA-/Aa3 haben mussen.

Bonitat des Emittenten
Erhaltene Sicherheiten missen erstklassig sein.

Weiterverwendung und Wiederanlage von Sicherheiten
Erhaltene unbare Sicherheiten werden nicht verkauft, wiederangelegt oder verpfandet.

Erhaltene Barsicherheiten durfen nur wie folgte wiederangelegt werden:
- Hinterlegung bei den in Artikel 50(f) der OGAW-Richtlinie in ihrer jeweils aktuellen Fassung
vorgeschriebenen Instituten; oder
- Anlage in erstklassige Staatsanleihen; oder
- in kurzfristige Geldmarktfonds gemaR der Definition in den ESMA-Richtlinien fir eine einheitliche
Definition européischer Geldmarktfonds (Common Definition of European Money Market Funds) in
ihrer jeweils aktuellen Fassung.

Reinvestierte Barsicherheiten werden in Ubereinstimmung mit den Diversifizierungsanforderungen fur
unbare Sicherheiten diversifiziert.

Bewertung und Abschlage
Die Sicherheiten werden taglich in Ubereinstimmung mit den mafRgeblichen Bewertungsprinzipien, die in
diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, bewertet.

Bei Geschaften mit Sicherheiten wird eine Marge angewendet, die abhangig von der Kombination aus

verliehenen Wertpapieren und erhaltenen Sicherheiten, sicherstellt, dass der Wert der erforderlichen
Sicherheiten zwischen 102,5 % und 110 % des Werts der verliehenen Wertpapiere betragt.
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Die Sicherheit wird taglich zum Marktkurs bewertet, um die 102,5 % bis 110 % an Uberschussiger Sicherheit
aufrechtzuerhalten, die als Versicherung fur volatile Marktbedingungen dient.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, diese Regelung jederzeit zu andern. In diesem Fall wird der
Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

11.7 Auswahl der Gegenparteien

Alle Gegenparteien unterliegen der Zulassung und Uberpriifung durch den Ausschuss fir Gegenparteirisiken
(LAGR") des Anlageverwalters.

Fir eine Genehmigung muss eine Gegenpartei:

e Aufsichtsbestimmungen erfullen, die nach Auffassung der CSSF gleichwertig mit den
Aufsichtsvorschriften der EU sind;

e vom AGR als kreditwirdig eingestuft werden;

e einer Untersuchung der beabsichtigten Tatigkeit der Gegenpartei unterzogen werden, die eine
Uberpriifung von Aspekten wie Unternehmensfiihrung, Liquiditat, Rentabilitat,
Unternehmensstruktur, Kapitaladaquanz und Qualitat der Vermégenswerte sowie der
aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen in der jeweiligen Rechtsordnung umfassen kann. Bei der
Auswahl der Gegenparteien gibt es zwar keine vorgegebenen Kriterien fiir rechtlichen Status oder
geografische Region, aber diese Elemente werden in der Regel ebenfalls berlicksichtigt;

e normalerweise mindestens ein langfristiges Rating der Kategorie Investment Grade aufweisen.

In Ausnahmefallen ist der AGR befugt, Gegenparteien zu genehmigen, die die Mindestratings nicht erftllen.

Eine Herabstufung des langfristigen Ratings einer Gegenpartei durch Fitch, Moody's oder S&P unter A oder
Investment Grade, wenn es sich um eine genehmigte Gegenpartei fur OTC-Derivate handelt, 16st eine
Uberpriifung durch den AGR aus. Der AGR wird zeitnah unter Beriicksichtigung der Fakten und Umstande
der Herabstufung und im besten Interesse der Kunden entscheiden, ob der Handel mit der betroffenen
Gegenpartei eingestellt oder das bestehende Engagement reduziert oder beibehalten werden soll.

Das im Verkaufsprospekt vorgeschriebene langfristige Mindestrating kann geéndert werden und in diesem
Fall wird der Verkaufsprospekt bei der nachsten Gelegenheit entsprechend aktualisiert.

12. EU-Verordnung uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Janus Henderson Horizon Fund — Global Sustainable Equity Fund*

Das Portfoliomanagementteam und der Anlageverwalter haben einen Entscheidungsprozess fur die
Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds vereinbart, der in diesem Abschnitt des Verkaufsprospekts
ausfuhrlich beschrieben wird.

a) Nachhaltiges Anlageziel des Finanzprodukts
Dieses Finanzprodukt (der ,Fonds” bezeichnet) hat nachhaltige Anlagen zum Ziel.
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen, indem er in
Unternehmen investiert, deren Produkte und Dienstleistungen nach Ansicht des Anlageverwalters zu positiven
Okologischen oder sozialen Veranderungen beitragen und sich somit auf die Entwicklung einer nachhaltigen

Weltwirtschaft auswirken. Der Fonds vermeidet auch Anlagen in Unternehmen, deren Waren oder
Dienstleistungen Umwelt oder Gesellschaft schadigen.
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b) Keine wesentliche Beeintrachtigung der nachhaltigen Anlageziele

Das Anlageansatz des Anlageverwalters in Bezug auf diesen Fonds umfasst auf dem ,Do-no-harm®-Prinzip
basierende Ausschusskriterien, von denen mehrere auch direkt fiir die sechs in der Taxonomie-Verordnung
vorgeschriebenen Umweltziele relevant sind und die eine Bewertung und laufende Uberwachung aller als
nachhaltig eingestuften Anlagen gehért, um festzustellen, ob sie den von der EU vorgegebenen
Nachhaltigkeitskennzahlen zuwiderlaufen, sobald diese endgdltig definiert sind.

c) Anlagestrategie

Anleger sollten diesen Abschnitt in Verbindung mit der Anlagestrategie des Fonds (wie im Abschnitt ,Fonds®
dieses Verkaufsprospekts dargelegt) lesen.

Der Anlageverwalter verwendet bei der Verwaltung dieses Fonds in allen Phasen des Anlageprozesses einen
themenbezogenen Ansatz, der 6kologische und soziale Aspekte berticksichtigt (weitere Einzelheiten dazu
sind in den Anlagegrundsatzen und im Européischen Transparenz Kodex fur Nachhaltigkeitsfonds dargelegt).
Zunachst wird das Anlageuniversum dieses Fonds durch die Anwendung positiver und negativer Screening-
Kriterien auf der Grundlage von zehn ,Anlagethemen fir nachhaltige Entwicklung“ des Anlageverwalters
bestimmt. Alle sechs in der Taxonomie-Verordnung vorgeschriebenen Umweltziele werden in flnf
Umweltthemen der ,Anlagethemen fiir nachhaltige Entwicklung® des Anlageverwalters berlicksichtigt:
Saubere Energie, Effizienz, Umweltdienstleistungen, nachhaltiger Transport und Wassermanagement.
Weitere Informationen zu den Anlagethemen des Investmentmanagers finden Sie in den Anlagegrundséatzen
auf der Website: www.janushenderson.com.

Einige der sechs sozialen Themen werden auch in den ,Anlagethemen fir nachhaltige Entwicklung® des
Anlageverwalters bertcksichtigt:

Zweitens ist der Anlageverwalter bei der Auswahl von Anlagen fir den Fonds der Ansicht, dass ein starker
Zusammenhang zwischen nachhaltiger Entwicklung, Innovation und langfristigem Wachstum gibt und dass
die sechs Umweltfaktoren zu einer nachhaltigen Entwicklung beitragen. Er wendet auf das gesamte Portfolio
positive Screening-Kriterien an, um sicherzustellen, dass der Fonds in Unternehmen investiert, die positiven
Einfluss auf Gesellschaft und Umwelt haben, die wiederum zu den sechs Umweltfaktoren beitragen. Bei der
Anwendung der funf Umweltthemen seiner Anlagethemen zur nachhaltigen Entwicklung fihrt dies dazu, dass
der Anlageverwalter in Unternehmen investiert, bei denen mehr als 50% des Umsatze auf Produkte oder
Dienstleistungen entfallen, die positiv zu den sechs Umweltfaktoren beitragen. Dartber hinaus wendet er
negative (Ausschuss-) Screening-Kriterien auf das gesamte Portfolio an, um sicherzustellen, dass der Fonds
nicht in Unternehmen mit Aktivitdten anlegt, die schadliche Auswirkungen auf Gesellschaft oder Umwelt
haben, da diese Unternehmen nach Auffassung des Anlageverwalter einem héheren Risiko durch staatliche
Regulierung oder Stérungen unterliegen. Der Anlageverwalter geht davon aus, dass das Negativ-Screening
das Anlageuniversum des Fonds um mindestens 20% oder mehr verringern wird.

Drittens pruft der Anlageverwalter im Rahmen seines Anlageprozesses durch fundamentale Analyse sowohl
die Produkte als auch die Geschaftstatigkeit von Unternehmen, um jene aufzuspiren, die positiv zur
Bewaltigung 6kologischer und sozialer Herausforderungen beisteuern und das Potenzial haben, in ihren
jeweiligen Branchen neben dauerhaften finanziellen Ertrdgen auch langfristig nachhaltige Auswirkungen zu
erzielen.

Durch Fundamentalanalyse, Dialog mit der Unternehmensleitung und Risikomanagement sammelt der
Anlageverwalter qualitative und quantitative Daten Uber nachhaltigkeitsbezogene Auswirkungen
(einschlie3lich der sechs Umweltfaktoren), um seine Analyse bestimmter Nachhaltigkeitsfaktoren (weitere
Einzelheiten finden Sie im nachfolgenden Abschnitt ,Nachhaltiger Anlageansatz® dieses Verkaufsprospekts)
und seine Anlageentscheidungen zu unterstitzen. Weitere Informationen und Dokumente zum Dialog des
Anlageverwalters mit der Unternehmensleitung in Bezug auf diesen Fonds sind auf Anfrage beim
Anlageverwalter erhaltlich.

Zusatzliche Informationen wurden auf der Website www.janushenderson.com bereitgestellt.

Der Anlageverwalter ist Uberzeugt, dass sein Ansatz bei der Verwaltung dieses Fonds Kunden potenziell eine
dauerhafte Ertragsquelle bieten, zukiinftiges Wachstum erzielen und das Abwartsrisiko mindern kann.
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d) Nachhaltigkeitsindikatoren

Folgende von Zeit zu Zeit auf der Website www.janushenderson.com verdffentlichte Indikatoren werden am
Datum dieses Prospekts verwendet:

Ein Mindestbetrag des Umsatzes jedes Unternehmens, in das der Fonds investiert, muss aus einem der zehn
+Anlagethemen fur nachhaltige Entwicklung® erzielt werden, die vom Anlageverwalter festgelegt wurden (siehe
oben).

Jedes Unternehmen, in das investiert wird, und dessen Produkte oder Aktivitaten in direktem Zusammenhang
mit bestimmten nicht nachhaltigen Branchen stehen, die vom Anlageverwalter von Zeit zu Zeit festgelegt
werden, wie z. B.: Alkohol, Tierversuche, Ristung, bedenkliche Chemikalien, umstrittene Branchen (mit hohen
Kohlenstoffemissionen oder die nicht erneuerbare Ressourcen ausbeuten), Gewinnung und Raffinierung
fossiler Brennstoffe, Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen, Pelze, Glicksspiel, Gentechnik, Fleisch- und
Milchproduktion, intensive Landwirtschaft, Kernkraft, Pornografie und Tabak, wird vorbehaltlich einer De-
minimis-Umsatzgrenze fiir diesen Fonds ausgeschlossen.

e) Einsatz von Derivaten
Der Fonds kann zur Risikoverringerung oder fir eine effizientere Portfolioverwaltung Derivate einsetzen (z. B.
Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Hiermit wird klargestellt, dass der Fonds keine derivativen
Instrumente einsetzt, um das nachhaltige Anlageziel dieses Fonds zu erreichen oder dazu beizutragen.

f)  Website-Hinweis

Zusatzliche produktspezifische Informationen wurden auf der Website www.janushenderson.com
bereitgestellt.

*Dieser Abschnitt basiert auf dem Inhalt des Entwurfs fir technische Regulierungsnormen in Bezug auf den
Inhalt, Methoden und die Darstellung von Offenlegungen gemar Artikel 2a, Artikel 4(6) und (7), Artikel 8(3),
Artikel 9(5), Artikel 10(2) und Artikel 11(4) der Offenlegungsverordnung, die am 23. April 2020 von den
Européischen Aufsichtsbehdrden verdffentlicht wurden (,TRS-Entwurf”). Bitte beachten Sie, dass der TRS-
Entwurf nicht rechtlich bindend ist und nach der Verabschiedung durch die Européische Kommission
Anderungen unterliegen kann.

Janus Henderson Horizon Fund — Global Technology Leaders Fund*

Das Portfoliomanagementteam und der Anlageverwalter haben einen Entscheidungsprozess fir die
Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds vereinbart, der in diesem Abschnitt des Verkaufsprospekts
ausfuhrlich beschrieben wird.

a) Vom Finanzprodukt geférderte okologische oder soziale Aspekte
Dieses Finanzprodukt (der ,Fonds®) zielt auf langfristiges Kapitalwachstum an, indem es Uber einen
themenbezogenen Ansatz, der die Einfihrung von Technologien und Innovationen fordert, die Umweltziele
(Eindammung des Klimawandels und Umgang mit Ressourcen) und soziale Ziele (Integration, Gesundheit
und Wohlstand, Sicherheit) fordern, in den Technologiesektor investiert. Darliber hinaus schlie3t der Fonds
Anlagen in alle fossilen Brennstoffe, Atomwaffen, Streumunition, Antipersonenminen, Tabak, Pelze und die
Produktion von Alkohol aus.

b) Kein nachhaltiges Anlageziel

Dieser Fonds hat kein nachhaltiges Anlageziel, sondern fordert bestimmte 6kologische oder soziale Aspekte
(siehe oben).

c) Anlagestrategie
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Anleger sollten diesen Abschnitt in Verbindung mit der Anlagestrategie des Fonds (wie im Abschnitt
.Fonds“ dieses Verkaufsprospekts dargelegt) lesen.

Bei der Auswahl einer Anlage fiir den Fonds verfolgt der Anlageverwalter einen Bottom-up-Ansatz, um auf
folgender Grundlage Unternehmen mit langfristigem  Wachstumspotenzial aufzuspiren: a)
Fundamentalanalyse (z. B. organisches Wachstumspotenzial, Markteintrittsbarrieren und Finanzlage); b)
Ubereinstimmung mit Themen des Anlageverwalters, die langfristige technologische Wachstumstrends
fordern (und weiter unten naher erlautert werden); ¢) Qualitat der Unternehmensfiihrung; d) Bewertung; und
e) Beurteilung der Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG-Faktoren), die in die
guantitativen und qualitativen Screening-MalRnahmen fir das gesamte Portfolio einbezogen werden. Der
Anlageverwalter halt die Offenlegung und Leistung des Unternehmens in Bezug auf diese ESG-Faktoren als
wichtigen Indikator dafur, dass die Unternehmensleitung die Nachhaltigkeitsdynamik in ihrer Branche versteht
und daher mit groRerer Wahrscheinlichkeit in anderen Aspekten der Unternehmensstrategie Visionen haben
wird, die zu einem nachhaltig hoéheren langfristigen Wachstumspotenzial fiihren konnen. Zusétzliche
Informationen wurden auf der Website www.janushenderson.com bereitgestellt.

Der Anlageverwalter ist Gberzeugt, dass ein Zusammenhang zwischen Technologielibernahme, Innovationen
und nachhaltigem, langfristigem Wachstum besteht. Die langfristigen Themen des Fonds konzentrieren sich
auf Treiber der Technologieibernahme, die nach Ansicht des Anlageverwalters (entweder) Umweltziele
(Klimawandel und Umgang mit Ressourcen) und soziale Ziele (Integration, Gesundheit und Wohlstand,
Sicherheit) fordern. Einige Beispiele fur diese Themen zum Datum dieses Prospekts sind u. a. Internet-
Transformation, Prozessautomatisierung, Infrastruktur der nachsten Generation, kinstliche Intelligenz,
.Revolution“ im Verkehrswesen und Digitalisierung des Zahlungsverkehrs. Der Anlageverwalter prift dann
auch, inwiefern die Produkte, Dienstleistungen und Aktivitaten der Unternehmen, in die investiert wird, mit den
langfristigen Themen des Anlageverwalters tbereinstimmen.

Treffen mit den Unternehmen und aktiver Dialog spielen bei der Anlageentscheidung des Anlageverwalters
ebenfalls eine wichtige Rolle. Durch den Dialog auf hochster Unternehmensebene und aktive Teilnahme am
Stimmrechtsvertretungs- und Abstimmungsprozess versucht der Anlageverwalter, ESG-Themen
(einschlief3lich Schlisselthemen wie Klimawandel, Datenschutz, Datensicherheit und Humankapital)
hervorzuheben und gegebenenfalls Veranderungen zu bewirken, indem er entsprechende ESG-bezogene
Antrdge von Aktiondaren unterstiitzt sowie durch zielgerichtete Aktionsplane. Bei Aktionsplanen werden
Meilensteine und Zeitrahmen festgelegt, um den Fortschritt zu Uberwachen. Bei mangelnden Fortschritten
wird die Anlage auf den Prifstand gestellt und die Position mdglicherweise verauf3ert. Darin spiegelt sich die
Philosophie des Anlageverwalters wider, sich als proaktiver Investor zu bemihen, die nachhaltiges
Wachstums und gleichzeitig den Shareholder Value zu steigern.

Weitere Informationen und Dokumente zum Dialog des Anlageverwalters mit der Unternehmensleitung in
Bezug auf diesen Fonds sind auf Anfrage beim Anlageverwalter erhéltlich.

Der Anlageverwalter ist Uberzeugt, dass sein Ansatz bei der Verwaltung dieses Fonds, den Anteilinhabern
potenziell regelmafige Ertrage in Verbindung mit Innovationen im Technologiesektor bietet und gleichzeitig
dazu beitragt, die langfristige Nachhaltigkeit des Sektors zu férdern und sicherzustellen.

d) Nachhaltigkeitsindikatoren

Direkte Anlagen in Unternehmen aus den Bereichen fossile Brennstoffe, Atomwaffen, Streumunition,
Antipersonenminen, Tabak, Pelze und Produktion von Alkohol sind ausgeschlossen.

e) Einsatz von Derivaten
Der Fonds kann zur Risikoverringerung oder fur eine effizientere Portfolioverwaltung Derivate einsetzen (z. B.
Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Hiermit wird klargestellt, dass der Fonds keine derivativen
Instrumente einsetzt, um die 6kologischen oder sozialen Ziele zu erreichen oder zu férdern, die der Fonds
unterstutzt.

f)  Website-Hinweis
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Zusatzliche produktspezifische Informationen wurden auf der Website www.janushenderson.com
bereitgestellt.

g) Referenzindex (Benchmark)

Die Benchmark des Fonds schlief3t alle fossilen Brennstoffe, Atomwaffen, Streumunition, Antipersonenminen,
Tabak, Pelze und die Produktion von Alkohol aus. Daher steht sie im Einklang mit den oben genannten vom
Fonds unterstiitzten 6kologischen oder sozialen Zielen.

*Dieser Abschnitt basiert auf dem Inhalt des Entwurfs fur technische Regulierungsnormen in Bezug auf den
Inhalt, Methoden und die Darstellung von Offenlegungen geman Artikel 2a, Artikel 4(6) und (7), Artikel 8(3),
Artikel 9(5), Artikel 10(2) und Artikel 11(4) der Offenlegungsverordnung, die am 23. April 2020 von den
Européischen Aufsichtsbehdérden verdffentlicht wurden (, TRS-Entwurf”). Bitte beachten Sie, dass der TRS-
Entwurf nicht rechtlich bindend ist und nach der Verabschiedung durch die Européische Kommission
Anderungen unterliegen kann.

Fur alle Fonds (aulRer dem Global Sustainable Equity Fund und dem Global Technology Leaders Fund)*
Die diesem Finanzprodukt (,Fonds“ genannt) zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 0Okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl die Managementgesellschaft und der
Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fiir die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
in diesem Abschnitt des Verkaufsprospekts ausfihrlich beschrieben wird.

Art der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen des Anlageverwalters

Ein Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet ein Ereignis oder einen Zustand in Bezug auf Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiuhrung, das/der bei seinem Eintritt tatsdchlich oder potenziell erhebliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte. Soweit Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,ESG-Faktoren) (einschlieRlich der sechs in der Taxonomie-Verordnung bestimmten Umweltziele:
Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung, und Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme.)
wesentliche Risiken und/oder Chancen fur die Maximierung der langfristigen risikobereinigten Renditen
darstellen, werden sie im Rahmen der Anlageentscheidungen des Anlageverwalters berlcksichtigt.

Wenn der Anlageverwalter eine Anlage fir den Fonds in Betracht zieht, kann er eine Reihe von Faktoren
analysieren oder Instrumente einsetzen, die er fur relevant halt, wie z. B.:

(A) Die Einhaltung internationaler Vereinbarungen, wie etwa das Ubereinkommen von Paris, das im
Rahmen des Rahmenibereinkommens der Vereinten Nationen tber Klimaanderungen verabschiedet
wurde, und die Agenda 2030 fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen, die die deutlichen
Veranderungen bestatigen, die in der gesamten Wirtschaft und im 6ffentlichen Sektor erforderlich sind.
Die Bemihungen von Regierungen, Zentralbanken, Aufsichtsbehdérden und verschiedenen
privatwirtschaftlichen Initiativen zur Forderung dieser Wende, einschlielich der Schaffung von
Anreizen fUr Investitionen in nachhaltige Unternehmen, sowie die wachsende Nachfrage von Kunden
und der Gesellschaft nach nachhaltigem Wirtschaften kdnnen zu héheren langfristigen Renditen fur
Unternehmen fuhren, die ESG-Kriterien starker beriicksichtigen als vergleichbare Akteure. Diese
werden im Anlageansatz des Anlageverwalters beriicksichtigt.

(B) Der Anlageverwalter unterzieht Wertpapiere aus langfristiger Perspektive einer fundamentalen
Analyse und versucht Unternehmen zu identifizieren, die sich durch ihren nachhaltigen
Wettbewerbsvorteil, ihr starkes Gewinnpotenzial und eine aktionérsfreundliche Unternehmensfihrung
auszeichnen. Im Rahmen seines Anlageprozesses ist der Anlageverwalter bestrebt, die Haupttreiber
des Unternehmenserfolgs und die damit verbundenen Risiken zu verstehen.
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© Neben eigenen Analysen nutzt der Anlageverwalter externes Research und Daten zur Umweltleistung
von Unternehmen und umstrittenen Geschéaftsaktivitaten als Unterstiitzung fur die Bewertung der
Negativauswirkungen, die in die Anlageentscheidungen einflieen kénnen.

(D) Der Anlageverwalter kann durch den Dialog mit der Unternehmensleitung versuchen, Verbesserungen
in der Berichterstattung, der Umweltleistung und der strategischen Positionierung in Bezug auf
wichtige Nachhaltigkeitstrends wie den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft herauszustellen. Der
Dialog mit der Unternehmensleitung ist zwar das bevorzugte Instrument zur Uberpriifung einer
verbesserten ESG-Leistung ist, VerdufRerungen sind jedoch auch eine Option.

Der Anlageverwalter kann bei einem Unternehmen, in das investiert wird, die Zusage zur Verbesserung von
ESG-Faktoren im Rahmen des Dialogs mit der Unternehmensleitung hinterfragen, wenn dies angemessen ist
und er es fr sinnvoll halt. Dabei besteht eine wichtige Aufgabe des Anlageverwalters als langfristiger Investor
darin, neue und bestehende Unternehmen zu ermutigen, nachhaltig in die Reduzierung von Abfallen,
Effizienzsteigerungen und in Umwelttechnologien zu investieren, um in der Zukunft nachhaltige Ertrage zu
erzielen.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren ist zwar integraler Bestandteil der Anlagekompetenzen des Anlageverwalters
und einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und die Portfoliokonstruktion einfliel3en.
Der Anlageprozess des Anlageverwalters ist jedoch in erster Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen
risikobereinigten Renditen fur Anleger zu maximieren. Daher maximiert der Anlageverwalter bei der
Verwaltung des Fonds weder die Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als eigenstandiges Ziel,
noch weist er die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Elr alle Fonds

Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeit

Die Verwaltungsgesellschaft bertcksichtigt derzeit nicht die nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemafl der speziellen Regelung innerhalb der
Offenlegungsverordnung (NAI-Regelung). In Anbetracht der GroR3e, der Art und des Umfangs der Aktivitaten
der Verwaltungsgesellschaft und der Arten von Produkten, die die Verwaltungsgesellschaft derzeit anbietet,
hat die Verwaltungsgesellschaft beschlossen, die NAI-Regelung zum jetzigen Zeitpunkt nicht anzuwenden.

13. Risikomanagementprozess

Die Managementgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das es ihr ermdglicht, das Risiko
der Positionen und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios zu jeder Zeit zu Uberwachen und zu
messen. Weiterhin verwendet sie ein Verfahren fur die genaue und unabhéngige Bewertung des Werts von
OTC-Derivaten. Sie muss der CSSF regelmafig und unter Einhaltung der ausfiihrlichen Vorgaben des CSSF
die Arten der derivativen Finanzinstrumente, die zugrundeliegenden Risiken, die quantitativen
Beschrankungen und die Methoden zur Bewertung der mit Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten
verbundenen Risiken mitteilen.

Die Managementgesellschaft hat sicherzustellen, dass das Gesamtrisiko eines jeden Fonds den
Gesamtnettowert des Fonds nicht Uberschreitet. Das globale Engagement wird unter Bertcksichtigung des
aktuellen Werts der zugrunde liegenden Vermogenswerte, des Kontrahentenrisikos, des Risikos zukunftiger
Marktbewegungen und der fur die Liquidierung der Positionen zur Verfiigung stehenden Zeit ermittelt.

Jeder Fonds darf innerhalb der im vorstehenden Abschnitt 10 ,Anlagebeschrankungen* festgelegten Grenzen
in derivative Finanzinstrumente investieren, jedoch mit der MaRgabe, dass das Engagement in die Basiswerte
insgesamt die Anlageobergrenzen in Unterabsatz 10.5 (a) bis (d) des vorstehenden Abschnitts 10 nicht
Ubersteigt.
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Die zugrunde liegenden Vermdgenswerte der indexbasierten derivativen Finanzinstrumente werden nicht mit
den Anlagebeschrankungen in Unterabsatz 10.5 (a) bis (d) in Abschnitt 10 oben kombiniert.

Wenn ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein Derivat enthalt, muss Letzteres bei der
Erfullung der Erfordernisse der oben genannten Beschrankungen bertcksichtigt werden.

14.  Steuerung des Liquiditatsrisikos

Die Gesellschaft betreibt eine Politik des Liquiditatsrisikomanagements, die Liquiditatsrisiken identifiziert,
Uberwacht und verwaltet. Sie bertcksichtigt die Anlagestrategie, das Liquiditatsprofil, die Ruicknahmepolitik
und die Handelsfrequenz, um sicherzustellen, dass das Liquiditatsprofil der zugrunde liegenden
Vermogenswerte jedes Fonds die Einhaltung der Verpflichtung des Fonds zur Erfillung von
Ricknahmeantragen unter normalen und auf3ergewéhnlichen Marktbedingungen erméglicht, und um eine
faire Behandlung und Transparenz fir alle Anleger zu erreichen.

Zusammengefasst beinhaltet die Politik des Liquiditatsrisikomanagements der Gesellschaft die folgenden
Aspekte:

e Fortlaufende Uberpriifung der Liquiditat des Portfolios jedes Fonds und regelméaRige Beurteilung
seines laufenden Liquiditatsbedarfs einschlie3lich einer Beurteilung, ob die Zeichnungs- und
Ricknahmevereinbarung fur die Strategie des jeweiligen Fonds angemessen ist;

e RegelméaRige und fortlaufende Szenario-Modellierung und Stresstests, um sicherzustellen, dass die
Position des Fonds den Veranderungen der Marktbedingungen standhalt und fundierte
Anlageentscheidungen ermdglicht. Dazu gehdren auch Extremszenario-Tests. Normalerweise wird
der Stresstest vierteljahrlich durchgefihrt, in Zeiten widriger Marktbedingungen oder in einer Phase,
in der es groRe Ricknahmeantrage gibt, werden die Stresstests bei Bedarf aber auch haufiger
durchgefuhrt;

¢ Die Liquiditat des Fonds wird systematisch modelliert, wobei vorsichtige, aber realistische Annahmen
getroffen werden, wie viel eines jeden Wertpapiers in einem bestimmten Zeitraum verkauft werden
konnte. AnschlieRend werden diese Informationen fir jeden Fonds, unabhdngig von dessen
zugrunde liegenden Vermogenswerten, zusammengefasst, um ein umfassendes Bild des
Liquiditéatspfads eines Portfolios zu erhalten, wenn es so schnell wie mdglich, aber mit minimalen
Auswirkungen auf den Markt verkauft werden musste. Dadurch kdnnen die Fonds nach
Liquiditatsrisiken aufgeschlisselt und illiquide Positionen hervorgehoben werden; und

e Die Liquiditdtsiberwachung wird vom unabhéngigen Risikoteam durchgefiihrt, das funktional
unabhangig von der Portfoliomanagementfunktion ist. Das Team Uberwacht die Liquiditat und
eskaliert Probleme an den Liquiditatsausschuss. Der Liquiditatsausschuss setzt sich aus Vertretern
der Risikofunktion, dem Vertrieb und dem Front-Office zusammen. Der Ausschuss tagt in der Regel
vierteljahrlich und ist verantwortlich fir die Identifizierung und Eskalation oder L&ésung von
Liquiditatsproblemen mit den Fonds.

Die Gesellschaft nutzt die folgenden Instrumente zur Steuerung der Liquiditat, zur Sicherstellung einer fairen
Behandlung der Anleger und zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger. Die Anleger sollten
jedoch das Risiko beachten, dass diese Instrumente mdglicherweise zur Steuerung des Liquiditats- und
Ricknahme-Risikos nicht geeignet sind:

Marktgerechte Bewertung

Wenn es keinen verlasslichen Preis fir einen Vermogenswert gibt (z. B. wenn die zugrunde liegenden Markte
zum Bewertungszeitpunkt des jeweiligen Fonds fur den Handel geschlossen sind) oder der verfligbare Preis
den Marktwert der Bestédnde des betreffenden Fonds nicht korrekt widerspiegelt, kann die Gesellschaft
Zeitwerttechniken anwenden, um den Wert der Vermdgenswerte so gut wie moglich zu schatzen. Weitere
Informationen finden Sie im Absatz ,Bewertungsprinzipien® im Abschnitt ,Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von Anteilen® dieses Verkaufsprospekts.
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Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass eine eventuelle Marktwertanpassung bei der Berechnung der
Performancegebihr fur die Fonds, die eine solche Gebuhr zahlen, nicht im NIW bertcksichtigt wird.

Aufgeschobene Riicknahmen

Wenn die gesamten Riicknahmeantrage (einschlielich Umtauschantrage) mehr als 10 % der Gesamtanzahl
der Anteile dieses Fonds ausmachen, ist der Verwaltungsrat berechtigt, Rlicknahmeantrage ganzlich oder
teilweise aufzuschieben, so dass die Grenze von 10 % nicht Uberschritten wird. Bitte beachten Sie den Absatz
,Moglicher Aufschub oder Aussetzung der Riicknahme*® im Abschnitt ,Zeichnung, Riicknahme und Umtausch
von Anteilen® dieses Verkaufsprospekts.

Verwésserungsanpassung

Auch bekannt als Swing Pricing. Der Verwaltungsrat kann, wenn die Hohe der Zeichnungen und Riicknahmen
einen festgelegten Grenzwert erreicht oder wenn der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass dies im besten
Interesse der bestehenden Anleger ist, eine Anpassung des Anteilspreises vornehmen, um die geschéatzten
Kosten und Aufwendungen, die dem Fonds entstehen koénnen, zu decken und die Interessen der
verbleibenden Anleger zu schitzen. Weitere Informationen finden Sie im Absatz ,,Swing-Pricing“ im Abschnitt
»Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen® dieses Verkaufsprospekts.

Aussetzung des Handels

Unter aulRergewohnlichen Umstanden und im Interesse der Anleger konnen alle Zeichnungen und
Rucknahmen bezlglich der Fonds ausgesetzt werden. Anleger kdnnen nicht mit inren Anteilen handeln, wenn
diese MaRnahme in Kraft ist. Bitte beachten Sie den Absatz ,Mdglicher Aufschub oder Aussetzung der
Rucknahme® im Abschnitt ,Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen® dieses Verkaufsprospekts.

Market-Timing und exzessiver Handel

Eine Hauptvertriebsstelle kann zu Gunsten der Gesellschaft eine Handelsgeblihr erheben, wenn die
Hauptvertriebsstelle glaubt, dass ein andere Anteilinhaber schadigender exzessiver Handel stattgefunden hat
(zum Beispiel, wenn Anteile innerhalb von 90 Kalendertagen eingeldst oder umgetauscht wurden). Bitte
beachten Sie den Absatz ,Market-Timing und exzessiver Handel“ im Abschnitt ,Zeichnung, Riicknahme und
Umtausch von Anteilen” dieses Verkaufsprospekts.

15. Beschwerdemanagement

Etwaige Anlegerbeschwerden in Bezug auf den Betrieb oder die Vermarktung der Gesellschaft sind an die
Managementgesellschaft in 2 Rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg zu senden. In jedem Fall muss eine
Beschwerde klar und deutlich die Kontaktdaten des Anlegers sowie eine kurze Beschreibung des
Beschwerdegrundes enthalten. Der Beschwerdebeauftragte der Managementgesellschaft wird sich mit einer
Kontaktperson in Verbindung setzen, die fur die Losung des Problems geeignet ist.

Wenn der Anleger innerhalb eines Monats ab dem Zeitpunkt, an dem die Beschwerde gemafR dem
vorstehenden Absatz Ubermittelt wurde, keine oder keine zufriedenstellende Antwort erhélt, kann der Anleger
bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) entweder per Post an die Adresse der
CSSF, 283, route d’Arlon, L-2991 Luxemburg oder per E-Mail an die Adresse reclamation@cssf.lu eine
Beschwerde einreichen.

Die aktuelle Richtlinie fur das Beschwerdemanagement ist auf der Website www.janushenderson.com

verfugbar. Ein gedrucktes Exemplar der Beschwerdemanagementpolitik ist am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

16.  Zur Einsichtnahme vorliegende Dokumente

Ausfertigungen der folgenden Dokumente konnen wéahrend der Ublichen Geschéftszeiten an jedem
Wochentag (mit Ausnahme von Samstagen und oOffentlichen Feiertagen) am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft, 2 Rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg, eingesehen werden, und
es kdnnen kostenlos Ausfertigungen dieser Dokumente bezogen werden:

(a) die Satzung der Gesellschaft und etwaige Anderungen daran;
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(b)
(©)
(d)

(€)

(f)

die Vergutungspolitik;
die Beschwerdemanagementpolitik;

die oben genannten wesentlichen Vertrage kdnnen bisweilen in gegenseitigem Einverstandnis der
jeweiligen Vertragsparteien geandert werden;

die neueste Version dieses Prospekts und des relevanten KIID der Gesellschaft und ihrer jeweiligen
Fonds und Klassen; und

die neuesten Jahresberichte und Halbjahresberichte der Gesellschatft;

Zusétzliche Informationen werden gemaf den Bestimmungen der Luxemburgischen Gesetze und Vorschriften
auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verfiigung gestellt. Zu diesen zusatzlichen
Informationen gehoren die Strategie fiir die Ausiibung der Stimmrechte der Gesellschaft, die Richtlinie fiir die
Platzierung von Auftragen zur Durchflihrung von Transaktionen mit Dritten im Namen der Gesellschaft und
die Richtlinie zur bestmoglichen Ausflihrung.

Alle anderen fur die Anteilinhaber bestimmten Informationen erfolgen mittels entsprechender Mitteilungen.
Gegebenenfalls werden die Anteilinhaber schriftlich oder durch ein anderes, von den Anteilinhabern individuell
akzeptiertes Kommunikationsmittel informiert.
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Folgende Hinweise richten sich an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland, die Fondsanteile am Janus
Henderson Horizon Fund (,,die Gesellschaft“) erwerben mochten. Sie sind ein Teil des Prospektes der
Gesellschaft und sollten im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.

1 Zahl-und Informationsstelle
Die Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg, hat die Funktion der Zahl- und
Informationsstelle flir Deutschland lbernommen.

Rucknahme- und Umtauschantrage fir die Anteile kdnnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
eingereicht werden. Die Ricknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die
Investoren werden auf deren Wunsch (ber die deutsche Zahl- und Informationsstelle auch in Euro
ausgezahlt.

Alle Investoren und potenzielle Investoren kdnnen sich auch an die Zahl- und Informationsstelle wenden,
wo der jeweils gliltige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kostenlos erhaltlich sind. Ebenfalls kdnnen dort die unter ,15. Zur Einsichtnahme
vorliegende Dokumente“ genannten Unterlagen eingesehen werden.

2 Veroffentlichung von Preisen und etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber
Ausgabe- und Rlcknahmepreise der Investmentanteile  werden auf der Webseite
www.janushenderson.com, etwaige Mitteilungen an die Anleger auf der Homepage
www.janushenderson.com veroffentlicht. In Fallen des § 298 Abs. 2 KAGB werden Anleger mittels
dauerhaften Datentragers gemaR 8 167 KAGB informiert.

3 Steuerliche Informationen
Ab dem 1. Januar 2018 gilt eine aktualisierte Version des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG)
fur die Besteuerung der in Deutschland anséssigen Anteilinhaber des Teilfonds. Ein wesentliches Element
des neuen Investmentsteuerrechtes ist, dass fur Investmentertrage, die inlandische steuerpflichtige Anleger
erzielen, abgestufte (Teil-)Freistellungen gelten, wobei die Hohe der Freistellung von der Anlegerkategorie
(z. B. Privatanleger oder betrieblicher Anleger) sowie von der nach dem InvStG definierten Fondskategorie
(z.B. Aktienfonds oder Mischfonds) abhangt.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser zusatzlichen Information gilt jeder der folgenden Teilfonds als
Aktienfonds im Sinne des InvStG, d.h. als ein Investmentfonds, der gemaR den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 % seines Gesamtvermégens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs. 8
InvStG) anlegt:

Janus Henderson Horizon - Asian Dividend Income Fund

Janus Henderson Horizon - Asian Growth Fund

Janus Henderson Horizon - Euroland Fund

Janus Henderson Horizon - European Growth Fund

Janus Henderson Horizon - Global Equity Income Fund

Janus Henderson Horizon - Global Natural Resources Fund
Janus Henderson Horizon - Global Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon - Global Sustainable Equity Fund
Janus Henderson Horizon - Global Technology Leaders Fund
Janus Henderson Horizon - Japanese Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon - Pan European Equity Fund

Janus Henderson Horizon - Pan European Smaller Companies Fund

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser zusatzlichen Information gilt jeder der folgenden Teilfonds als
Mischfonds im Sinne des InvStG, d.h. als ein Investmentfonds, der gemaR den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 % seines Gesamtvermdgens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs. 8
InvStG) anlegt:

Janus Henderson Horizon — China Opportunities Fund
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