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Bericht des Vorstands.

30. April 2019

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend Gber die Entwicklung lhres Fonds Deka-Euroland Aktien LowRisk fur den
Zeitraum vom 1. November 2018 bis zum 30. April 2019.

Die internationalen Aktienmarkte prasentierten sich im abgelaufenen Berichtshalbjahr zunachst in sehr schwacher Verfassung: Kraftige
Kursriickgdnge an den Borsen bestimmten u.a. in Europa das Bild. Hier hinterlieBen etwa die zahen Brexit-Verhandlungen deutliche Spuren.
Daneben sorgten zum Jahresende Beflirchtungen um ein Abflauen der Konjunktur zunehmend fir Nervositdt an den globalen Markten.
Nach dem Jahreswechsel konnte das Gros der Indizes die vorangegangenen Verluste wieder mehr als wettmachen. Im Zuge wachsender
Konjunktursorgen tendierten in den ersten beiden Berichtsmonaten die Notierungen fur Rohdl leichter. Erst nach dem Jahreswechsel
konnten die Olpreise einen Teil der Verluste kompensieren.

Die Rentenmarkte profitierten vom Kurs der US-Notenbank, die moderate Tone hinsichtlich des weiteren Zinserhdhungszyklus anschlug.
Diesseits und jenseits des Atlantiks brockelten die Renditen ab, was zu Kursgewinnen an den Anleihenmarkten fuhrte. Die EZB unterlie3
es bisher, an der Zinsschraube zu drehen, hat jedoch ihr Anleihen-Ankaufprogramm zum Ende des Jahres 2018 auslaufen lassen.

Die Zinsdifferenz zwischen Euroland-Staatsanleihen und US-Treasuries blieb Uber den gesamten Berichtszeitraum hinweg signifikant.
US-Staatstitel mit 10-jahriger Laufzeit rentierten Ende April 2019 bei 2,5 Prozent, laufzeitgleiche deutsche Bundesanleihen fielen mit ihren
Renditen gegen Ende des Berichtshalbjahres zeitweilig sogar ins Minus.

An den Aktienborsen bewegten sich die Ergebnisse auf Halbjahressicht Gberwiegend im positiven Bereich. Die Aktienmadrkte des Euro-
Wahrungsgebiets (EURO STOXX 50) und auch der DAX konnten gegentber den US-Indizes Boden gutmachen und verzeichneten erfreuliche
Wertsteigerungen. Vergleichsweise moderate Zugewinne verbuchte der Dow Jones Industrial und auch der japanische Aktienmarkt (Nikkei
225).

Auskunft Gber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen

an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt werden. Darlber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-
Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu ihren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka International S.A.
Der Vorstand
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Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-Euroland Aktien LowRisk

Anlagepolitik.

Das Anlageziel des Investmentfonds Deka-Euroland Aktien
LowRisk ist mittel- bis langfristiger Kapitalzuwachs durch eine
positive Entwicklung der Kurse der im Fonds enthaltenen Vermo-
genswerte. Hierfur wird das Fondsvermégen nach dem Grundsatz
der Risikostreuung in Aktien von Unternehmen mit Sitz in der
Eurozone angelegt. Bei der Zusammenstellung des Portfolios ist
ein attraktives Chance/Risiko-Verhaltnis wichtig, was vor allem
durch die Auswahl von Aktien erreicht wird, die niedrige Kurs-
schwankungen erwarten lassen. Die Maximierung der Rendite im
Vergleich zum breiten Aktienmarkt steht nicht im Vordergrund.
Die Anlageentscheidungen fur die Aktienauswahl basieren

auf finanzmathematischen Analysen, die wissenschaftlich fun-
diert sind. Von ihrem Basiswert abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) kdnnen dabei sowohl zu Investitions- als auch zu
Absicherungszwecken eingesetzt werden. Das Sondervermégen
darf mehr als 35 Prozent des Fondsvermdgens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Lander der Eurozone investieren. Die
Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung, Kosten
und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt, mit der
Ausfuhrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds beauftragt.

Mit Wirkung zum 1. Mai 2019 wird die Funktion der Verwahr-
und Zahistelle von der DekaBank Deutsche Girozentrale Luxem-
bourg S.A. auf die DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt
am Main, Niederlassung Luxemburg Gbergehen.

Der Aktienanteil des Fonds lag im gesamten Berichtszeitraum
nahe 100 Prozent. Zum Stichtag waren 98,7 Prozent des
Fondsvermdgens in Wertpapieren investiert. Daneben kamen
Aktienindexfutures zum Einsatz, die den Netto-Investitionsgrad
geringfigig erhohten.

Auf Branchenebene wurden im Stichtagsvergleich unter anderem
die Engagements in den Segmenten Chemie und Industrie
verringert. Stattdessen erfuhren die Sektoren Versorger, Versi-
cherungen und Telekommunikation eine Erhéhung ihres Anteils.
Unter Landergesichtspunkten fihrten weiterhin Frankreich,
Deutschland und die Niederlande die Aufstellung an. Eine aktive
Steuerung des Investitionsgrads fand im Fonds nicht statt.

Im Betrachtungszeitraum verzeichnete der Fonds Deka-Euroland
Aktien LowRisk in der Anteilklasse CF (T) eine Wertsteigerung
um 6,3 Prozent, die Anteilklasse S (A) wies einen Anstieg um 6,7
Prozent auf. Der Anteilpreis belief sich per 30. April 2019 auf
175,08 Euro (CF (T)) bzw. 188,19 Euro (S (A)). Das Fondsvolumen
lag zum Stichtag bei 659,8 Mio. Euro.

Wichtige Kennzahlen
Deka-Euroland Aktien LowRisk

Performance * 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre p.a.
Anteilklasse S (A) 6,7% 1,6% 6,5%
Anteilklasse CF (T) 6,3% 0,8% 5.7%
ISIN

Anteilklasse CF (T) LU0835594382

Anteilklasse S (A) LU0713853298

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-Euroland Aktien LowRisk

A Frankreich

B Deutschland

C Niederlande

D Spanien

E Iltalien

F Belgien

G Sonstige Lander

H Barreserve, Sonstiges

27,9%
23,7%
13,1%
12,3%
8,7%
5,8%
7.2%
1.3%

Geringfugige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des Berichts resultieren

aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.




Deka-Euroland Aktien LowRisk
Vermdgensaufstellung zum 30. April 2019.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR
IT0001233417
FRO000120404
BE0003764785

DEOOOATEWWWO
ES0105046009
BE0974264930
NLOO11794037

FR0000120073

NLO013267909
DE0008404005
FRO010220475
IT0000062072

FR0000120628
ES0115056139

AT0000641352

FRO000120222
BEO003593044
FRO000064578
FRO000120644
DEO005810055
DE0005557508
DEOOOAOHN5C6
DEOOOENAG999
ES0112501012
FRO000130452
BEO003822393

FI0009007884
ES0130960018
ES0130670112
IT0003128367
FRO010208488
ITO003132476
AT0000652011
BE0974256852
NLO006294274
PTGALOAMO009

NLOO10937066
BE0003797140

DE0008402215
NLO000008977

NLO000009165
DE0006048432

IT0001250932
DE0006070006
ES0144580Y14
IT0005211237
BE0003565737
FRO000121485
IE0004906560
FI0009000202
FRO000121964
NLO000009082
FI0009013403
NLO000009827

NLO009432491

DEOOOLEG1110
IEOOBZ12WP82
FRO000120321

FRO000121014

ES0124244E34
IT0001063210
IT0000062957

A2A S.p.A. Azioni nom.

ACCOR S.A. Actions Port.

Ackermans & van Haaren N.V. Actions
Nom.

adidas AG Namens-Aktien

Aena SME S.A. Acciones Port.

AGEAS SA/NV Actions Nominatives
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aand. aan
toonder

Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions
Port.

Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder
Allianz SE vink.Namens-Aktien

Alstom S.A. Actions Porteur
Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni
nom."

AXA S.A. Actions au Porteur

Bolsas y Mercados Espanoles Acciones
Nom.

CA Immobilien Anlagen AG
Inhaber-Aktien?

CNP Assurances S.A. Actions Port.
Cofinimmo S.A. Actions Porteur
Covivio S.A. Actions Port.

Danone S.A. Actions Port.

Deutsche Borse AG Namens-Aktien
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien
Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien
E.ON SE Namens-Aktien

Ebro Foods S.A. Acciones Nom.
Eiffage S.A. Actions Port.")

Elia System Operator S.A./N.V. Actions au
Port.

Elisa Oyj Reg.Shares Cl.A

Enagas S.A. Acciones Port.

Endesa S.A. Acciones Port.

ENEL S.p.A. Azioni nom.

Engie S.A. Actions Port.

ENI'S.p.A. Azioni nom.

Erste Group Bank AG Inhaber-Aktien
Etablissements Fr. Colruyt SA
Euronext N.V. Aandelen an toonder?
Galp Energia SGPS S.A. Accoes
Nominativas

GrandVision N.V. Aandelen op naam
Groupe Bruxelles Lambert SA(GBL)
Act.au Porteur

Hannover Rick SE Namens-Aktien
Heineken Holding N.V. Aandelen aan
toonder

Heineken N.V. Aandelen aan toonder
Henkel AG & Co. KGaA
Inhaber-Vorzugsaktien

Hera S.p.A. Azioni nom.

HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien
Iberdrola S.A. Acciones Port.

Italgas S.PA. Azioni nom."

KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port.
Kering S.A. Actions Port.

Kerry Group PLC Reg.Shares A

Kesko Oyj Reg.Shares CI.B

Klépierre S.A. Actions Port.

Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder
KONE Corp. (New) Reg.Shares CI.B
Koninklijke DSM N.V. Aandelen aan
toonder

Koninklijke Vopak N.V. Aandelen aan
toonder

LEG Immobilien AG Namens-Aktien
Linde PLC Reg.Shares

L'Oréal S.A. Actions Port.

LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Action
Port.(C.R.)

Mapfre S.A. Acciones Nom.

Mediaset S.p.A. Azioni nom.")
Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA Azioni
nom.

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

Bestand
30.04.2019

3.244.367
40.562
855

50.207
61.982
140.207
743.765

85.572

69.065
71.646
34.598
652.947

304.152
53.400

8.490

100.345
22.772
46.643

131.333

103.924

.157.556

260.231

983.921
88.919
30.604
25.277

91.805
312.842
217.632

2.652.723
219.993
521.966

31.877

95.738

17.960
305.021

10.000
51.725

96.039
71.075

134.555
18.225

108.813
3.937
1.386.142
288.414
39.871
1.245
14.609
158.395
187.941
685.869
40.295
21.395

95.915

80.881
60.936
60.655
13.288

212.503
200.518
172.438

Kaufe/
Zugéange
Im Berichtszeitraum

Verkaufe/
Abgange

388.532 0
40.562 0
0 0
39.260 0
3.776 0
8.233 0
189.415 128.421
49.755 0
111.956 42.891
23.410 0
34.598 0
652.947 0
273.445 93.977
0 0

0 0
54.481 0
8.565 0
16.029 0
21.179 13.319
35.506 0
662.765 99.503
35.713 18.703
316.807 0
0 0

4.312 38.723

0 0

0 0
127.835 0
56.487 40.807
702.233 0
108.200 180.723
110.825 0
102.535 70.658
5.456 28.430
6.171 0
77.357 0
10.000 0
8.210 0
18.879 16.322
0 0

6.762 0
4.312 54.493
108.813 0
3.638 5.098
1.386.142 0
116.114 0
29.233 37.593
1.245 0
14.609 0
9.193 0
42.683 0
239.318 0
27.446 0
6.404 119.543
95.915 0
4.881 0
70.299 9.363
5.970 23.897
9.162 2.000
212.503 0
200.518 0
172.438 0

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Kurs

1,478
37,860
142,600

229,600
164,050
46,830
21,295

118,250

75,390
213,800
39,550
17,210

23,610
25,100

31,300

20,780
114,800
96,300
71,560
118,450
14,872

134,000
90,650

95,940
89,220

3,168
132,400
7,926
5,534
66,080
525,000
99,300
46,380
31,960
2,694
48,680
101,650

40,050

103,900
159,100
242,200
345,950

2,659
2,965
9,498

Kurswert
in EUR

649.809.044,06
649.809.044,06
649.809.044,06
4.795.174,43
1.535.677,32
121.923,00

11.527.527,20
10.168.147,10

6.565.893,81
15.838.475,68

10.118.889,00

5.206.810,35
15.317.914,80
1.368.350,90
11.237.217,87

7.181.028,72
1.340.340,00

265.737,00

2.085.169,10
2.614.225,60
4.491.720,90
9.398.189,48
12.309.797,80
17.215.172,83
10.453.479,27
9.352.169,11
1.677.901,53
2.808.835,12
1.511.564,60

3.450.949,95
7.864.847,88
4.777.022,40
14.733.223,54
2.865.408,83
7.884.818,40
1.130.039,65
6.131.061,52
1.110.826,00
4.552.438,43

200.400,00
4.418.349,50

12.869.226,00
6.442.948,75

12.909.206,70
1.626.034,50

344.719,58
521.258,80
10.986.561,49
1.596.083,08
2.634.675,68
653.625,00
1.450.673,70
7.346.360,10
6.006.594,36
1.847.731,09
1.961.560,60
2.174.801,75

3.841.395,75

8.403.535,90
9.694.917,60
14.690.641,00
4.596.983,60

565.045,48
594.535,87
1.637.816,12

% des
Fondsver-
maogens *)

98,50
98,50
98,50
0,73
0,23
0,02

1,75
1,54
1,00
2,40



Deka-Euroland Aktien LowRisk

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.
DE0006599905 Merck KGaA Inhaber-Aktien STK
ES0105025003 Merlin Properties SOCIMI S.A. Acciones STK
Nominativas
DE0008430026 Munchener Rickvers.-Ges. AG STK
vink.Namens-Aktien
ES0116870314 Naturgy Energy Group S.A. Acciones STK
Port.
FI0009013296 Neste Oyj Reg.Shs STK
NLO010773842 NN Group N.V. Aandelen aan toonder") STK
FRO000133308 Orange S.A. Actions Port.") STK
FR0O000120693 Pernod-Ricard S.A. Actions Port.(C.R.) STK
IT0003828271 Recordati Ind.Chim.Farm. SpA Azioni STK
nom.
ES0173093024 Red Electrica Corporacion S.A. Acciones STK
Port.
ES0173516115 Repsol S.A. Acciones Port.") STK
GBOOBO3MLX29  Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.A STK
FR0O000073272 Safran Actions Port. STK
FI0009003305 Sampo OYJ Reg.Shares CI.A STK
FRO000120578 Sanofi S.A. Actions Port. STK
DE0O007164600 SAP SE Inhaber-Aktien STK
FRO000121972 Schneider Electric SE Actions Port. STK
FR0O010411983 SCOR SE Actions au Porteur STK
DE0007236101 Siemens AG Namens-Aktien STK
DEOOOSHL1006 Siemens Healthineers AG Namens-Aktien STK
IT0003153415 Snam S.p.A. Azioni nom. STK
FR0O000120966 Société Bic S.A. Actions Port." STK
FRO000121220  Sodexo S.A. Actions Port.") STK
BE0003470755 Solvay S.A. Actions au Porteur A STK
DE0O008303504 TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien STK
DEOOQOTLX1005 Talanx AG Namens-Aktien STK
ESO178430E18 Telefénica S.A. Acciones Port.") STK
IT0003242622 Terna Rete Elettrica Nazio.SpA Azioni STK
nom.
FR0O000121329 THALES S.A. Actions Port.") STK
FI0009000277 Tieto Oyj Reg.Shares STK
FRO000120271 Total S.A. Actions au Porteur STK
BE0003739530 UCB S.A. Actions Nom. STK
FRO013326246 Unib.-Rod.SE/WFD Unib.-Rod.NV Stapled STK
Shares
NLO000009355 Unilever N.V. Cert.v.Aand. STK
FI4000074984 Valmet Oyj Reg.Shares STK
FR0O000124141 Veolia Environnement S.A. Actions au STK
Porteur”)
FR0O000125486 VINCI S.A. Actions Port. STK
ES0184262212 Viscofan S.A. Acciones Port.") STK
FRO000127771 Vivendi S.A. Actions Porteur STK
DEOOOATML7J1 Vonovia SE Namens-Aktien STK
NLO000395903 Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam STK

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) Juni 19 XEUR EUR
Summe der Aktienindex-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. EUR
EUR-Guthaben bei

Landesbank Saar EUR
Norddeutsche Landesbank -Girozentrale- EUR

Summe der Bankguthaben
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande

Dividendenanspriiche EUR
Einschusse (Initial Margins) EUR
Forderungen aus Anteilscheingeschéften EUR
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR

Summe der sonstigen Vermoégensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergiitung EUR

Bestand
30.04.2019

168.964
57.326

83.876
38.604

19.989
93.182
1.099.211
114.619
86.881

640.970

912.192
91.430
61.750

287.940

192.702
54.849
19.340

152.886
20.329
15.358

1.139.391
18.008
50.379
36.073

8.500
6.662
2.190.723
1.152.041

27.328
85.253
278.771
140.172
27.707

367.597
29.007
383.799

143.410

13.793
182.435
284.059
210.824

Anzahl 100

8.043.151,42

475.423,12
974.068,18

1.395.963,22
242.476,90
8.211,84
4.498,92

-366.966,98

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum
134.936 0
57.326 0
8.259 9.835
38.604 0
13.326 0
12.889 0
364.387 0
10.614 14.611
86.881 0
276.537 0
200.615 29.277
91.430 0
7.745 20.119
18.506 38.899
23.573 17.371
16.802 21.382
0 48.315
9.133 0
20.329 0
15.358 0
935.092 0
56.584 38.576
50.379 0
4.908 55.552
0 0
0 0
2.190.723 0
229.575 0
3.346 34.315
0 0
39.861 0
64.253 0
2.488 16.133
66.898 42.112
29.007 0
383.799 0
51.347 78.745
0 99.946
182.435 0
16.945 28.110
29.481 16.316

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

Kurs

95,180
11,990

221,700
25,040

29,490
38,650
13,875
156,100
36,560

18,345

153,000

53,280
24,340
21,080

89,120
53,650
25,850
44,560
62,060

100,000

100,000
100,000

Kurswert
in EUR

16.081.993,52
687.338,74

18.595.309,20
966.644,16

589.475,61
3.601.484,30
15.251.552,63
17.892.025,90
3.176.369,36

11.758.594,65

13.619.026,56
2.583.354,65
7.962.662,50
11.722.037,40
14.920.915,86
6.235.234,32
1.443.924,40
5.536.002,06
2.162.599,02
581.914,62
5.132.956,46
1.375.811,20
5.191.555,95
3.865.221,95
169.915,00
236.234,52
16.101.814,05
6.172.635,68

2.973.286,40
2.163.721,14
13.569.178,43
9.865.305,36
4.239.171,00

19.585.568,16
706.030,38
8.090.482,92

12.780.699,20
739.994,45
4.715.944,75
12.657.669,04
13.083.737,44
649.809.044,06

216.000,00
216.000,00
216.000,00

8.043.151,42

475.423,12
974.068,18
9.492.642,72
9.492.642,72

1.395.963,22
242.476,90
8.211,84
4.498,92
1.651.150,88

-366.966,98

% des
Fondsver-
maogens *)

2,43
0,10

2,81

0,03
0,03
0,03

0,07
0,15
1,44
1,44

0,21
0,04
0,00
0,00
0,25

-0,06
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.
Taxe d’Abonnement EUR
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR
Kostenpauschale EUR
Sonstige Verbindlichkeiten EUR

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile Klasse S (A)

Umlaufende Anteile Klasse CF (T)

Anteilwert Klasse S (A)

Anteilwert Klasse CF (T)

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

LowRisk

Kaufe/
Zugéange

Bestand
30.04.2019

-6.632,43
-901.488,00
-2.204,46
-104.306,58
-1.738,46

" Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen tbertragen (siehe Aufstellung).

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Gattungsbezeichnung

Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni nom.
CA Immobilien Anlagen AG Inhaber-Aktien
Eiffage S.A. Actions Port.

Euronext N.V. Aandelen an toonder

Italgas S.P.A. Azioni nom.

Mediaset S.p.A. Azioni nom.

NN Group N.V. Aandelen aan toonder
Orange S.A. Actions Port.

Repsol S.A. Acciones Port.

Société Bic S.A. Actions Port.

Sodexo S.A. Actions Port.

Telefénica S.A. Acciones Port.

THALES S.A. Actions Port.

Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur
Viscofan S.A. Acciones Port.

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen:

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen empfangenen Sicherheiten:

Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
Renten und rentenédhnliche Wertpapiere

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

Verkaufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

Stiick bzw.
Nominal
in Wahrung
238.000

5.175.000,00 EUR
34.606.923,46 EUR

Die Vermdgensgegenstédnde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

In-/ auslandische Aktien und Derivate per: 30.04.2019
Alle anderen Vermégenswerte per: 30.04.2019

Marktschlissel
Terminborsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

Kurswert
in EUR

Kurs

-6.632,43
-901.488,00

-2.204,46
-104.306,58

-1.738,46
EUR -1.383.336,91
EUR
STK
STK
EUR
EUR

659.785.500,75
3.324.075,000
195.439,000
188,19

175,08

Wertpapier-Darlehen
in EUR
unbefristet
4.095.980,00
159.630,00
137.670,00
61.850,00
27.670,00
548.525,00
96.625,00
4.717.500,00
3.284.600,00
1.367.865,60
103.050,00
110.250,00
217.600,00
1.612.620,00
134.125,00
16.675.560,60

befristet

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschaften ergeben sich zum 30.04.2019 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschafte
- gekaufte Terminkontrakte
auf Indices

EUR

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstande

% des
Fondsver-
maogens *)

0,00
-0,14
0,00
-0,02
0,00
-0,22

100,00

98,50
0,03

gesamt

16.675.560,60

3.433.000,00
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Marktwert in EUR in % des Fondsvermoégens
Wertpapier-Darlehen 16.675.560,60 2,53
10 groBte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschafte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 16.675.560,60 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt tber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschéft (Principal-Geschafte)
oder trilateral (Agency-Geschéfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschaft abgeschlossen.

Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR
unbefristet 16.675.560,60

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Die Sicherheit, die der Fonds erhalt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, mussen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die
Aktien, die als Sicherheit begeben werden, missen an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder an einer Borse in einem Mitgliedstaat der OECD notiert
sein oder gehandelt werden und in einem wichtigen Index enthalten sein.

Von den Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen fur
die aufgefuhrten Wertpapierkategorien wie folgt aus:

- Bankguthaben 0%

- Aktien 5% - 40%

- Renten 0,5% - 30%

Dariber hinaus kann fir Sicherheiten in einer anderen Wéhrung als der Fondswahrung ein zusatzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschafte in EUR
unbefristet 39.781.923,46

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR in % der Bruttoertrage des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 25.706,91 100,00

Kostenanteil des Fonds 12.596,38 49,00

Ertragsanteil der KVG 12.596,38 49,00

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschéften gerechnet.

Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermogens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschéftsbedingt gibt es bei Principalgeschaften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschafte getétigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter Gber die in den
Wertpapierleihesatzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds berticksichtigt. Bei Agencygeschaften werden Ertrage und Kosten Dritter tber eine
Gebuhrenaufteilung (Fee split) definiert. Hier betragt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.

Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermogens offengelegt.

Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstiande des Fonds
2,57% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhaltnis zur “Summe Wertpapiervermdgen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
Philip Morris International Inc. 7.018.983,43
SAP SE 5.175.000,00
American Honda Finance Corp. 4.282.064,21
B.A.T. Capital Corp. 4.141.836,99
DZ HYP AG 4.090.241,64
Imperial Brands Finance PLC 4.078.455,02
Hessen, Land 2.121.060,00
Commerzbank AG 2.120.669,18
Deutsche Bank AG 1.953.433,33
Toyota Motor Credit Corp. 1.435.565,37

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.
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Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer 2

Clearstream Banking Frankfurt 16.206.478,51 EUR

J.PMorgan AG Frankfurt 23.575.444,95 EUR

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschéftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht moglich. Der

ausgewiesene Wert enthalt daher ausdricklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfénger 0,00

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschaftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht moglich ist, erfolgt der %-Ausweis fur die
Verwahrarten ohne deren Berlcksichtigung.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgange
Nominal in Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
EUR
NLO000852564 Aalberts N.V. Aandelen aan toonder STK 0 89.303
DE0005408116 Aareal Bank AG Inhaber-Aktien STK 0 25.235
NLOO11540547 ABN AMRO Group N.V. Aand.op naam Dep.Rec. STK 93.598 93.598
NLO000303709 AEGON N.V. Aandelen op naam(demat.) STK 0 7.139
ES0109067019 Amadeus IT Group S.A. Acciones Port. STK 0 82.227
FR0O010313833 Arkema S.A. Actions au Porteur STK 0 70.879
NLO010273215 ASML Holding N.V. Aandelen op naam STK 0 4.230
DEOOOBASF111 BASF SE Namens-Aktien STK 5.041 99.032
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien STK 0 51.416
DE0005200000 Beiersdorf AG Inhaber-Aktien STK 0 47.496
DEOOOATDAHHO Brenntag AG Namens-Aktien STK 0 87.159
FR0O006174348 Bureau Veritas SA Actions au Porteur STK 0 41.399
FR0O000125338 Capgemini SE Actions Port. STK 0 57.265
DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien STK 0 71.417
FRO000130650 Dassault Systémes S.A. Actions Port. STK 0 9.909
FRO000121667 EssilorLuxottica S.A. Actions Port. STK 17.746 62.245
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG Namens-Aktien STK 0 80.486
DE0005785802 Fresenius Medical Care KGaA Inhaber-Aktien STK 0 62.208
FRO010040865 Gecina S.A. Actions Nom. STK 0 23.009
DEOOOA1PHFF7 HUGO BOSS AG Namens-Aktien STK 0 49.719
FRO000035081 Icade S.A. Actions au Porteur STK 0 7.943
NLO000009538 Koninklijke Philips N.V. Aandelen aan toonder STK 0 21.822
FR0000130213 Lagardere S.C.A. Actions Nom. STK 22.887 58.257
FRO010307819 Legrand S.A. Actions au Porteur STK 0 227.652
DEOOOAODIPTO MTU Aero Engines AG Namens-Aktien STK 0 12.175
AT0000743059 OMV AG Inhaber-Aktien STK 34.134 34.134
FI0009014377 Orion Corp. Reg.Shares CI.B STK 16.650 16.650
FRO000130577 Publicis Groupe S.A. Actions Port. STK 109.076 109.076
NLO000379121 Randstad N.V. Aandelen aan toonder STK 0 30.024
FR0000121709 SEB S.A. Actions Port. STK 0 7.476
DEOOOUNSEO018 Uniper SE Namens-Aktien STK 58.347 94.338
FI0009005987 UPM Kymmene Corp. Reg.Shares STK 0 115.829
Andere Wertpapiere
EUR
ES06445809H0 Iberdrola S.A. Anrechte STK 386.655 386.655
ES06735169D7 Repsol S.A. Anrechte STK 851.569 851.569
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
EUR
NLO000009132 Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder STK 6.094 125.951
DEOOOA2EAL75 Linde AG z.Umtausch eing.Inhaber-Aktien STK 0 28.487
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2018
gezeichnet und eingezahlt

Vorstand

Holger Hildebrandt

Vorstand der Deka International S.A., Luxemburg
Mitglied des Verwaltungsrats der

Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg

Eugen Lehnertz
Vorstand der International Fund Management S.A., Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrats der

International Fund Management S.A., Luxemburg;

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Knlppe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Mitglied des Aufsichtsrats der

International Fund Management S.A., Luxemburg

Unabhéangiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,

Luxemburg

EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Cabinet de révision agréé
fir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. April 2019

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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