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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

wir danken lhnen fiir das Vertrauen, das Sie uns entgegen-
bringen.

Seit unserer Griindung legen wir Fonds fiir private und
institutionelle Anleger auf. Dadurch bieten wir Ihnen die
Moglichkeit, an den Entwicklungen der Markte teilzuneh-
men. Detailinformationen erhalten Sie von Ihrem Berater.

In diesem Jahresbericht konnen Sie sich ein Bild von unserer
Anlagepolitik und der Situation Ihres Fonds verschaffen.
Zudem erhalten Sie Informationen iiber die Entwicklung der
Kapitalmarkte in Bezug auf lhre Anlagen. Sollten Sie weiter-
gehende Auskiinfte zu lhrem Fonds bendtigen, sprechen Sie
bitte lhren Berater an.

Tagesaktuelle Informationen zu Fondspreisen finden Sie im
Internet unter www.LBBW-AM.de und in der liberregionalen
Tagespresse.

Mit freundlichen GriiRen

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfiihrung

Achim Koch Andrea Daniela Bauer

(e s

Nicolas Themistocli Jirgen Zirn
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Tatigkeitsbericht

. Anlageziele und Politik

Das Ziel der Anlagepolitik des W&W Internationaler Renten-
fonds ist es, einen moglichst hohen Vermdgenszuwachs zu
erwirtschaften.

Der Fonds ist ein international investierender Rentenfonds,
vorzugsweise mit langeren Laufzeiten. Die Auswahl der An-
lage erfolgt unter Beriicksichtigung der Zins- und Wahrungs-
entwicklung der jeweiligen Anlagemadrkte.

Il. Wertentwicklung wahrend des Berichtszeitraums

Das Sondervermdgen erzielte im Berichtszeitraum eine Per-
formance in Héhe von 1,3 % gemaR BVI-Methode. Nach der
BVI-Methode wird die Wertentwicklung der Anlage als pro-
zentuale Verdnderung zwischen dem angelegten Vermégen
zu Beginn des Berichtszeitraums und seinem Wert am Ende
des Berichtszeitraums definiert; etwaige Ausschiittungen
werden rechnerisch neutralisiert.

Die folgende Grafik zeigt die Performanceentwicklung des
Sondervermdgens im Berichtszeitraum:
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lll. Darstellung der Tatigkeiten im Berichtszeitraum

a) Allokation Renten

Die folgende Grafik zeigt die Entwicklung der Rentenquote,
welche als Prozentsatz des Rentenbestandes (inklusive
Rentenzielfonds) am Fondsvolumen im Berichtszeitraum
definiert ist;
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Die Duration sowie Nettoduration (i.e. Duration inklusive
Futures- und Kassenposition) des Sondervermdgens im
Berichtszeitraum zeigt folgende Grafik:
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b) Strukturverdnderungen
Die Strukturveranderungen im Fonds zwischen Beginn und
Ende des Berichtszeitraums werden nachfolgend dargestellt:

Analyse hinsichtlich der Restlaufzeit und des Ratings im
Rentenbereich:

Analyse nach Laufzeiten
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Analyse nach Rating
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c) Strategische Managemententscheidungen

im Berichtszeitraum
In Anbetracht der Attraktivitdt der einzelnen Anleiheklassen
im Fonds wurde im Berichtszeitraum eine relativ geringe
Cash-Quote gehalten. Liquide Mittel wurden jeweils temporar
zur Wieder-/Neuanlage, zur Steuerung und Optimierung der
Duration in den einzelnen Wahrungsraumen und als Puffer
fur potentielle Marginzahlungen (fiir Zinsfuture- und Devisen-
termingeschafte) sowie Anteilsriickgaben gehalten.

Aufgrund der besseren konjunkturellen Dynamik in den USA
im Vergleich zur Eurozone, sowie des positiven Zinsdifferen-
tials, wurde der Fonds mit Hilfe von Devisentermingeschaften
zundchst auf einen stdrkeren US Dollar ausgerichtet. Durch
die im weiteren Verlauf der Berichtsperiode abnehmende Dy-
namik beim Wirtschaftswachstum in den USA, sowie der z6-
gerlichen Leitzinspolitik der Fed, wurde das Engagement des
Fonds in der Wahrung US Dollar tiber Devisentermingeschafte
reduziert. Darliber hinaus wurde der Kassenbestand in Euro
dazu genutzt die US Dollar Devisentermingeschafte mog-
lichst neutral iiber Kassagegengeschafte zu schlieRen (und
umgekehrt). Aufgrund der relativ robusten Yen-Entwicklung
auf der einen Seite und der zunehmend expansiven Geld-
politik der Bank of Japan auf der anderen Seite wurde das
Devisentermingeschaft in japanischen Yen unter veranderten
Chancen-Risiko-Gesichtspunkten reduziert.

Im Berichtszeitraum wurden Zinsderivate eingesetzt, um die

Duration des Rentenbestands an die gewiinschte ZielgroRe
anzupassen. Die durchgehend groRte Position im Fonds
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bezog sich auf den japanischen Markt. Um den japanischen
Markt maglichst effizient abzubilden, wurden Zinsderivate
als Substitut fiir japanische Staatsanleihen eingesetzt. Dari-
ber hinaus wurde aus taktischen Uberlegungen die Duration
in den Wahrungsraumen Euro, britisches Pfund und US Dollar
mit Hilfe von Zinsderivaten mehrmals angepasst.

Im Vergleich zum JPM Global Government Bonds Index, der
ausschlieRlich aus bonitdtsstarken Staatsanleihen besteht,
wurde im Fonds aufgrund des historisch niedrigen Zinsumfel-
des weiterhin die Strategie verfolgt, einen wesentlichen Teil
des Gesamtportfolios in renditestarke Unternehmensanleihen
anzulegen. Neben der Erzielung eines attraktiven Mehrertra-
ges durch die Beimischung von Unternehmensanleihen wurde
gleichzeitig auch Wert auf eine hohere Diversifikation sowie
Reduzierung des Liquiditats- und Adressenausfallrisikos ge-
legt. In diesem Zusammenhang wurde im Berichtszeitraum
die Anzahl der Rententitel kontinuierlich erhoht und die
durchschnittliche PositionsgroRe reduziert. Die Riickfliisse
von falligen und z.T. verauRerten Unternehmensanleihen
wurden lberwiegend zur Neuanlage in bonitdtsstarkere Ren-
ten genutzt. Dies spiegelt sich in einer signifikanten Verbes-
serung des Durchschnittsratings im Fonds wider.

IV. Hauptanlagerisiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beschreibt das Risiko, dass ein
Emittent seine Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht
fristgerecht erfillt.

Das Adressenausfallrisiko wird bei der LBBW AM mittels einer
Kennzahl, die in Anlehnung an den KSA[1]-Wert der CRD[2]
definiert ist, gemessen. Dabei werden Produktarten mit
Fremdkapitalcharakter an Hand ihres externen Ratings an-
gerechnet. Beispielsweise wird eine Anleihe mittlerer Bonitat
(Rating von BBB+ bis BBB-) mit 8 % ihres Marktwerts ange-
rechnet.

Die so berechnete Kennzahl fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:
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Kennzahl <5% <10% <15% >15%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Adressen-  Adressen-  Adressen-  Adressen-

ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko

[1] Kreditrisiko-Standardansatz
[2] Capital Requirements Directive

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Port-
folio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend
kurzer Zeit und ggf. nur mit Kursabschlagen verduRert oder
geschlossen werden kann und dass dies die Fahigkeit des
Investmentvermdgens beeintrachtigt, den Anforderungen
zur Erflllung des Riickgabeverlangens nach dem KAGB oder
sonstiger Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko wird bei der LBBW AM mittels einer
Liquiditatsabschlagskennzahl gemessen. Diese stellt eine
Schétzung der Verluste am Fondsvermégen dar, welche als
Folge einer sofortigen Liquidierung des Portfolios entstehen
wirden.

Die so berechnete Kennzahl fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

Kennzahl <5% <10% <15% >15%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Liquiditats- Liquiditdts- Liquiditdts- Liquiditats-

risiko risiko risiko risiko

Zinsanderungsrisiko
Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet das Risiko, durch Markt-
zinsdanderungen einen Vermdgensverlust zu erleiden.

Das Zinsanderungsrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.

Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet sowohl allgemeine Markt-
bewegungen, als auch titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Zinsdanderung <0,5 % <1% <3% >3%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko

Aktienkursrisiko
Das Aktienkursrisiko umfasst das Verlustrisiko auf Grund der
Schwankungen von Aktienkursen.

Das Aktienkursrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.
Das Aktienkursrisiko beinhaltet sowohl allgemeine Markt-
bewegungen, als auch titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Aktienkurs <0,5% <3% <6% >6%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Aktienkurs-  Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs-

risiko risiko risiko risiko

Wahrungsrisiko

Die Vermdgenswerte kénnen in einer anderen Wahrung als
der Fondswahrung angelegt sein (Fremdwahrungspositi-
onen). Aufgrund von Wechselkursschwankungen konnen
Risiken beziiglich dieser Vermdgenswerte bestehen, die sich
im Rahmen der tdglichen Bewertung negativ auf den Wert
des Fondsvermdgens auswirken kénnen.

Das Wahrungsrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-Risk-

Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.
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Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Wahrung <0,1% 1% <3% >3%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Wahrungs- Wahrungs- Wahrungs-  Wahrungs-

risiko risiko risiko risiko

Sondervermdgen 3,38%

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als Gefahr von Verlusten defi-
niert, die in Folge von Unangemessenheit oder Versagen von
internen Kontrollen und Systemen, Menschen oder aufgrund
externer Ereignisse eintreten. Rechts- und Reputationsrisiken
werden mit eingeschlossen.

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum grundsatzlich
operationellen Risiken in den Prozessen der Gesellschaft
ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes operationelles Risiko
aufgewiesen.

V. Wesentliche Quellen des VerauBerungsergebnisses

Das Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften setzt sich im
Wesentlichen wie folgt zusammen:

Realisierte Gewinne
VerduRerungsgew. aus Devisentermingeschaften 1.573.032
VerduBerungsgew. aus Effektengeschaften 2.956.256
VerduRerungsgew. aus Finanzterminkontrakten ~ 411.847
VerduRerungsgew. aus Wahrungskonten 205.316

Realisierte Verluste
VerduBerungsverl. aus Devisentermingeschiften  496.798
VerduRerungsverl. aus Effektengeschaften 1.451.050
VerduBerungsverl. aus Finanzterminkontrakten 356.990
VerduBerungsverl. aus Wahrungskonten 867

W&W Internationaler Rentenfonds Jahresbericht zum 31.01.2016

n



Vermogensiibersicht zum 31.01.2016

Anlageschwerpunkte

Vermodgensgegenstande

1. Anleihen

USA

Europ. Investitionsbank
GroRbritannien
Frankreich
Bundesrep. Deutschland
Italien

Canada
Kaimaninseln
Mexiko

Rumanien

Polen

Litauen

Lettland

Irland

Spanien
Luxemburg
Niederlande
Slowakei

Belgien

Australien

Kroatien

Bahrain

Sudkorea

Chile

Dédnemark

Brit. Jungfern-Inseln
Peru

Indonesien
Ver.Arabische Emirate
Schweden

Andere Lander

2. Derivate
3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen

Kurswert in EUR % des Fondsvermégens
99.328.531,08 100,08
92.029.068,80 92,72
21.044.364,27 21,20

8.634.992,61 8,70
7.021.696,55 7,07
6.448.728,18 6,50
6.225.867,64 6,27
4.003.905,59 4,03
3.720.057,00 3,75
3.560.071,31 3,59
3.239.185,02 3,26
2.690.417,62 2,71
2.453.113,62 2,47
2.010.617,61 2,03
2.006.292,03 2,02
1.915.139,39 1,93
1.735.140,00 1,75
1.353.298,19 1,36
1.278.781,13 1,29
1.133.953,44 1,14
1.130.150,00 1,14
1.125.522,46 1,13
1.092.850,00 1,10
922.585,82 0,93
854.326,56 0,86
802.240,00 0,81
802.212,97 0,81
630.618,78 0,64
602.485,45 0,61
496.500,00 0,50
476.630,90 0,48
451.230,89 0,45
2.166.093,77 2,19
188.103,81 0,19
5.946.419,45 5,99
1.164.939,02 1,17
-74.770,33 -0,08
99.253.760,75 100,00
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2016

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 31.01.2016 Zugdnge Abgdnge in EUR des Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Bestandspositionen EUR 92.029.068,80 92,72
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 60.562.633,48 61,02

Verzinsliche Wertpapiere
4,5000 % Australia, Commonwealth of...

AD-Loan 2009(20) Ser. 126 A0T9G4 AUD 300 % 110,180 216.478,97 0,22
4,7500 % Australia, Commonwealth of...

AD-Loans 2011(27) Ser.136 A1GWKU AUD 500 100 % 119,900 392.627,64 0,40
6,0000 % RCI Banque

AD-Medium-Term Notes 2012(16) A1HA37 AUD 300 300 % 101,031 198.503,23 0,20
1,7500 % Danemark, Kénigreich

DK-Anl. 2025 A1ZH99 DKK 5.400 3.400 % 110,862 802.212,97 0,81
1,0000 % Baden-Wiirttemberg, Land

Landessch.v.2014(2022) R.123 104097 EUR 500 500 % 105,400 527.000,00 0,53
0,6250 % Baden-Wiirttemberg, Land

Landessch.v.2015(2025) Al4)YV EUR 500 500 % 100,990 504.950,00 0,51
3,7500 % Bayer AG

FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074)  A11QR7 EUR 350 % 101,000 353.500,00 0,36
1,0000 % Belgien, Kénigreich

EO-Obl. Lin. 2015(31) Ser. 75 A1ZWX5 EUR 800 800 % 96,600 772.800,00 0,78
1,0000 % Belgien, Konigreich

EOQ-Obl. Lin. 2016(26) Ser. 77 AT8W1U EUR 350 350 % 102,100 357.350,00 0,36
1,7500 % Bundeslander

Landersch.Nr.42 v.2013(2023) A1R01Z EUR 200 200 % 110,310 220.620,00 0,22
1,5000 % Bundeslander

Landersch.Nr.44 v.2014(2021) A1YC3L EUR 200 200 % 107,504 215.008,00 0,22
0,5000 % Bundeslander

Landersch.Nr.47 v.2015(2025) A14J42 EUR 200 200 % 99,600 199.200,00 0,20
3,2500 % Bundesrep.Deutschland

Anl.v.2010(2042) 113543 EUR 1.000 % 152,070 1.520.700,00 1,53
2,2500 % Frankreich

EO-OAT 2011(22) ATHAW9 EUR 500 500 % 114,240 571.200,00 0,58
4,9500 % Generalitat de Catalunya

EO-Bonos 2010(20) ATATC) EUR 200 200 % 107,840 215.680,00 0,22
4,7500 % Generalitat de Catalunya

EO-Obl. 2008(18) AOTWEJ EUR 200 200 % 105,070 210.140,00 0,21
3,7500 % Hessen, Land

Schatzanw.v.2011(2021) S.1108 A0Z1Q4 EUR 200 200 % 119,370 238.740,00 0,24
3,7500 % Hutchison Wham.Eur.F.(13) Ltd.

EO-FLR Pref.Secs 2013(18/Und.) ATHKUR EUR 400 400 % 97,885 391.540,00 0,39
2,8750 % Indonesien, Republik

EO-Med.-T. Nts 2014(21) Reg.S A1ZLUY EUR 500 % 99,300 496.500,00 0,50
3,6250 % IPIC GMTN Ltd.

EO-Med.-Term Nts 2012(23)Reg.S ATHDAZ EUR 1.000 % 112,040 1.120.400,00 1,13
2,5000 % Island, Republik

EO-Medium-Term Nts 2014(20) A1ZL2E EUR 200 200 % 104,780 209.560,00 0,21
2,8750 % Israel

EO-Medium-Term Notes 2014(24) A1ZCSF EUR 200 200 % 111,000 222.000,00 0,22
4,5000 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2008(19) AOT3AT EUR 3.000 % 113,610 3.408.300,00 3,43
2,1250 % Korea, Republik

EO-Bonds 2014(24) A1ZK)7 EUR 450 % 107,650 484.425,00 0,49
5,8750 % Kroatien, Republik

EO-Notes 2011(18) A1GTC3 EUR 1.000 % 109,285 1.092.850,00 1,10
3,3750 % Litauen, Republik

EO-Medium-Term Notes 2014(24) A1ZCKE EUR 1.000 % 120,950 1.209.500,00 1,22
1,2500 % Litauen, Republik

EO-Medium-Term Notes 2015(25)  A1Z9AA EUR 200 200 % 102,400 204.800,00 0,21
2,1250 % Litauen, Republik

EO-Medium-Term Notes 2015(35)  A1Z9AB EUR 150 150 % 106,500 159.750,00 0,16
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2016

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.01.2016 Zugdnge Abgdnge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

0,2500 % Niederlande

EO-Anl. 2015(25) A1ZY9A EUR 500 500 % 98,090 490.450,00 0,49
2,0000 % NRW.BANK

MTN-IHS Ausg. 051 v.12(22) NWBO051 EUR 500 500 % 112,000 560.000,00 0,56
0,8750 % NRW.BANK

MTN-IHS Ausg. 0AC v.15(25) NWBOAC EUR 500 500 % 102,530 512.650,00 0,52
3,0000 % Polen, Republik

EO-Medium-Term Notes 2014(24) A1ZB67 EUR 500 500 % 112,100 560.500,00 0,56
0,8750 % Polen, Republik

EO-Medium-Term Notes 2015(21)  A1Z7Z) EUR 300 300 % 100,650 301.950,00 0,30
0,8750 % Polen, Republik

EO-Medium-Term Notes 2015(27)  A1ZZN3 EUR 500 500 % 91,315 456.575,00 0,46
2,7500 % Rumanien

EO-Med.-T. Nts 2015(25) Reg.S A1Z9K8 EUR 200 200 % 102,100 204.200,00 0,21
4,6250 % Rumadnien

EO-Medium-Term Notes 2013(20) ATHQ2Z EUR 400 400 % 116,950 467.800,00 0,47
6,5000 % Rumadnien

EO-Notes 2008(18) AOTWZD EUR 1.000 % 114,400 1.144.000,00 1,15
6,3750 % Solvay Finance

EO-FLR Notes 2006(2016/2104) A0GS1Q EUR 500 250 % 100,670 503.350,00 0,51
4,4500 % Veolia Environnement S.A.

EO-FLR Notes 2013(18/Und.) ATHEWB EUR 200 300 % 102,640 205.280,00 0,21
5,8750 % Electricité de France (E.D.F.)

LS-FLR Med.-T. Nts 14(29/Und.) A1ZCH2 GBP 1.000 % 87,510 1.151.498,88 1,16
4,2500 % GroRbritannien

LS-Treasury Stock 2000(32) 159200 GBP 100 100 % 129,980 171.033,97 0,17
4,2500 % GroRbritannien

LS-Treasury Stock 2006(27) AO0GZPU GBP 500 200 % 126,450 831.945,11 0,84
4,2500 % GroRbritannien

LS-Treasury Stock 2010(40) ATAYRY GBP 600 300 % 135,610 1.070.653,16 1,08
3,2500 % GroRbritannien

LS-Treasury Stock 2012(44) ATHBZA GBP 1.300 100 300 % 117,370  2.007.734,56 2,02
1,7500 % GroRbritannien

LS-Treasury Stock 2013(19) ATHTQS GBP 250 650 % 103,550 340.640,24 0,34
5,5000 % Imperial Tobacco Finance PLC

LS-Medium-Term Notes 2006(16)  A0G1Z4 GBP 150 150 % 103,080 203.456,47 0,20
5,0000 % Ungarn

LS-Notes 2006(16) A0GQGB GBP 200 200 % 100,500 264.485,52 0,27
5,3750 % Vodafone Group PLC

LS-Medium-Term Notes 2009(17)  ATAHNZ GBP 500 200 % 106,400 700.031,32 0,71
2,8750 % Walgreens Boots Alliance Inc.

LS-Notes 2014(14/20) A1VHBF GBP 200 % 100,130 263.511,79 0,27
0,7530 % Cais. d'Amort.de la Dette Soc.

YN-Medium-Term Notes 2012(17) A1G3SZ JPY 500.000 % 100,650 3.818.896,07 3,85
1,6500 % DEPFA ACS BANK

YN-Medium-Term Nts 2004(16) AODHMY JPY 250.000 % 100,950 1.915.139,39 1,93
1,9000 % European Investment Bank

YN-Notes 2006(26) AOGMFC JPY 700.000 % 118,630 6.301.538,97 6,35
2,1500 % European Investment Bank

YN-Notes 2007(27) A0G485 JPY 250.000 250.000 % 123,000 2.333.453,64 2,35
3,5000 % Schweden, Kénigreich

SK-Obl. 2011(22) Nr. 1054 ATGNDA SEK 2.900 % 120,505 374.635,59 0,38
1,5000 % Schweden, Konigreich

SK-Obl. 2012(23) Nr. 1057 ATHB5G SEK 400 400 % 108,160 46.380,20 0,05
2,2500 % Schweden, Kénigreich

SK-Obl. 2012(32) Nr. 1056 AT1G2H4 SEK 250 100 % 112,740 30.215,10 0,03
3,2000 % Apple Inc.

DL-Notes 2015(15/25) A1Z1ET usb 200 200 % 101,418 187.133,62 0,19
4,3750 % Apple Inc.

DL-Notes 2015(15/45) ATZ1EU UsD 200 200 % 98,000 180.826,82 0,18
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Vermégensaufstellung zum 31.01.2016

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.01.2016 Zugdnge Abgdnge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

3,0000 % Baidu Inc.

DL-Notes 2015(15/20) A1Z3K5 Usb 200 200 % 100,080 184.664,78 0,19
4,1250 % Baidu Inc.

DL-Notes 2015(15/25) A1Z3K6 usD 200 200 % 100,985 186.334,66 0,19
6,5000 % BG Energy Capital PLC

DL-FLR Notes 2012(17/72) A1G6NX usb 300 950 % 104,490 289.202,98 0,29
4,3750 % Bharti Airtel Ltd.

DL-Notes 2015(15/25) Reg.S ATZ2YL usb 200 200 % 97,595 180.079,53 0,18
2,1250 % Doosan Heavy Inds+Con.Co.Ltd.

DL-Notes 2015(20) Reg.S A1Z0QB usb 200 200 % 99,270 183.170,19 0,18
6,2500 % DP World Sukuk Ltd.

DL-Trust Certs 2007(17) Reg.S AONY18 usb 500 % 104,720 483.065,94 0,49
6,3750 % Dubai Electr. & Water Auth.

DL-Med.-T. Nts 2010(16) Reg.S A1A2TS usb 500 % 103,325 476.630,90 0,48
6,2500 % ENEL Finance Intl B.V.

DL-Notes 2007(07/17) Reg.S AOTJ8T usD 800 200 % 106,810 788.331,13 0,79
2,5000 % Export-Import Bk of Korea, The

DL-Notes 2015(21) A1Z92A usb 200 200 % 101,200 186.731,37 0,19
6,2120 % Gaz Capital S.A.

DL-Med.-Term Nts 2006(16)Reg.S  A0G2J4 usb 1.000 % 102,180 942.698,19 0,95
5,9500 % Goldman Sachs Group Inc., The

DL-Notes 2008(18) AOTPY3 usb 1.000 % 107,354 990.432,79 1,00
2,2500 % HPHT Finance 15 Ltd.

DL-Notes 2015(18) Reg.S A1ZYS7 usb 200 200 % 99,610 183.797,55 0,19
2,8750 % Kunlun Energy Co. Ltd.

DL-Nts 2015(15/20) Ser.AReg.S  A1Z1KC usb 200 200 % 99,910 184.351,10 0,19
5,2500 % Lettland, Republik

DL-Notes 2012(17) Reg.S A1G07G usD 1.700 200 % 104,080 1.632.386,45 1,64
2,7500 % Lettland, Republik

DL-Notes 2012(20) Reg.S ATHDTC usb 400 400 % 101,320 373.905,58 0,38
7,3750 % Litauen, Republik

DL-Bonds 2010(20) Reg.S ATATEW usb 400 400 % 118,300 436.567,61 0,44
6,3750 % Polen, Republik

DL-Notes 2009(19) ATAJ3H usb 500 500 % 113,100 521.722,28 0,53
5,0000 % Polen, Republik

DL-Notes 2011(22) ATGWV) usb 600 600 % 110,625 612.366,34 0,62
3,8750 % PSA International Pte Ltd.

DL-Medium-Term Notes 2010(21)  ATAZUR usb 300 300 % 107,750 298.225,87 0,30
4,3750 % Rumadnien

DL-Med.-Term Nts 2013(23)Reg.S  ATHGEP usb 900 900 % 105,310 874.417,62 0,88
7,0000 % RWE AG

FLR-Nachr.-Anl. v.12(17/72) ATML2E usD 1.500 % 99,250 1.373.499,64 1,38
2,5000 % Sinopec Grp Over.Dev.2015 Ltd.

DL-Notes 2015(15/20) Reg.S A1Z0QV usb 200 200 % 99,317 183.256,91 0,18
4,3750 % Slowakei

DL-Notes 2012(22) Reg.S A1G4YE usb 900 400 % 111,825 928.513,44 0,94
6,7500 % Southern Copper Corp.

DL-Notes 2010(10/40) ATAWCQ usb 800 200 % 84,900 626.620,29 0,63
5,6250 % SSE PLC

DL-FLR Notes 2012(17/Und.) A1GILW usD 1.000 % 102,350 944.266,59 0,95
3,7000 % Three Gorges Fin. | (KY) Ltd.

DL-Notes 2015(15/25) Reg.S A1Z2X7 usb 300 300 % 104,230 288.483,36 0,29
6,1250 % United States of America

DL-Bonds 1997(27) 196021 usb 800 300 % 142,650 1.052.854,94 1,06
5,3750 % United States of America

DL-Bonds 2001(31) 610743 usb 800 300 % 140,875 1.039.754,22 1,05
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2016

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.01.2016 Zugdnge Abgdnge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 31.466.435,32 31,70

Verzinsliche Wertpapiere

2,7500 % Australia, Commonwealth of...

AD-Loans 2012(24) Ser.137 A1G6RB AUD 500 100 % 101,930 333.782,61 0,34
5,7500 % Canada

CD-Bonds 2001(33) 777886 CAD 300 250 100 % 158,010 312.382,82 0,31
2,7500 % Canada

CD-Bonds 2011(22) ATGUDO CAD 1.200 250 900 % 111,810 884.185,14 0,89
1,6250 % Chile, Republik

EO-Bonds 2014(25) ATZTJR EUR 800 % 100,280 802.240,00 0,81
5,7500 % Comunidad Auténoma de Madrid

EO-Bonos 2013(18) ATHFKV EUR 1.000 % 110,800 1.108.000,00 1,12
1,8260 % Comunidad Autonoma de Madrid

EO-Obl. 2015(25) A1ZW67 EUR 200 200 % 100,660 201.320,00 0,20
1,0000 % DH Europe Finance S.A.

EO-Notes 2015(15/19) A1Z3YE EUR 200 200 % 101,820 203.640,00 0,21
1,7000 % DH Europe Finance S.A.

EO-Notes 2015(15/22) A1Z3YF EUR 200 200 % 103,480 206.960,00 0,21
5,5000 % Mexiko

EO-Medium-Term Notes 2004(20) AODF62 EUR 1.000 % 117,500 1.175.000,00 1,18
3,6250 % Mexiko

EO-Medium-Term Nts 2014(14/29) A1ZFXC EUR 1.200 % 107,050 1.284.600,00 1,29
1,6250 % Slowakei

EO-Anl. 2016(31) A18W5D EUR 200 200 % 102,720 205.440,00 0,21
3,0500 % Apple Inc.

LS-Notes 2015(15/29) A1Z4VA GBP 100 100 % 98,480 129.584,74 0,13
6,2500 % ENEL S.p.A.

LS-Medium-Term Notes 2007(19)  AONXO0B GBP 400 400 % 113,160 595.605,59 0,60
0,3500 % Apple Inc.

YN-Notes 2015(20) ATVKEN JPY 100.000 100.000 % 100,345 761.464,73 0,77
5,7500 % African Export-Import Bank

DL-Medium-Term Notes 2011(16) A1GTOV usb 200 % 100,900 186.177,82 0,19
2,5000 % Alibaba Group Holding Ltd.

DL-Notes 2014(14/19) ATZ9WS usb 300 300 % 99,450 275.253,48 0,28
3,6000 % Alibaba Group Holding Ltd.

DL-Notes 2015(15/24) A1Z9WQ usb 500 500 % 96,800 446.531,54 0,45
1,9000 % Anheuser-Busch InBev Fin. Inc.

DL-Notes 2016(16/19) A18W3N usD 200 200 % 100,214 184.912,03 0,19
2,6500 % Anheuser-Busch InBev Fin. Inc.

DL-Notes 2016(16/21) A18W3P usb 200 200 % 100,777 185.950,86 0,19
3,3000 % Anheuser-Busch InBev Fin. Inc.

DL-Notes 2016(16/23) A18W3Q usb 200 200 % 101,550 187.377,18 0,19
1,7500 % AstraZeneca PLC

DL-Notes 2015(15/18) AT8UXC usb 100 100 % 100,000 92.258,58 0,09
6,1250 % Bahrain, Konigreich

DL-Bonds 2013(23) Reg.S ATHPCD usb 1.000 % 100,000 922.585,82 0,93
2,8750 % Baxalta Inc.

DL-Notes 2015(15/20) Reg.S A1Z3G9 usb 150 150 % 98,490 136.298,22 0,14
2,9000 % Biogen Inc.

DL-Notes 2015(15/20) A1Z6T4 usD 100 100 % 100,809 93.004,95 0,09
1,6250 % Canada

DL-Bonds 2014(19) A1ZD5B UusD 2.700 % 101,305 2.523.489,04 2,54
1,9500 % Cardinal Health Inc.

DL-Notes 2015(15/18) A1Z3C3 usb 100 100 % 99,792 92.066,68 0,09
2,1250 % Celgene Corp.

DL-Notes 2015(15/18) A1Z44M usb 200 200 % 100,345 185.153,75 0,19
2,8750 % Celgene Corp.

DL-Notes 2015(15/20) A1Z44N usb 100 100 % 100,946 93.131,35 0,09
3,5500 % Celgene Corp.

DL-Notes 2015(15/22) Al1Z44P usb 100 100 % 101,845 93.960,75 0,09
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2016

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.01.2016 Zugdnge Abgdnge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

3,0000 % Cisco Systems Inc.

DL-Notes 2015(15/22) A1Z24X UsD 100 100 % 103,713 95.684,14 0,10
2,6250 % CNOOC Fin.(2015) Aus. Pty Ltd.

DL-Notes 2015(15/20) A1Z06A usb 200 200 % 98,979 182.633,24 0,18
3,5000 % CNOOC Finance (2015) USA LLC

DL-Notes 2015(15/25) A1Z06B usb 200 200 % 96,950 178.889,39 0,18
0,8750 % Coca-Cola Co., The

DL-Notes 2015(15/17) A1Z9)9 usb 100 100 % 99,806 92.079,60 0,09
1,8750 % Coca-Cola Co., The

DL-Notes 2015(15/20) ATZ9KA usb 100 100 % 100,696 92.900,70 0,09
2,8750 % Coca-Cola Co., The

DL-Notes 2015(15/25) A1Z9KB usb 100 100 % 100,675 92.881,33 0,09
2,0000 % Daimler Finance North Amer.LLC

DL-Notes 2015(15/18) Reg.S A1Z4W1 UusD 150 150 % 99,600 137.834,32 0,14
1,6500 % Danaher Corp.

DL-Notes 2015(15/18) A1Z6T0 usD 100 100 % 100,858 93.050,16 0,09
1,5000 % Disney Co., The Walt

DL-Medium-Term Nts 2015(15/18) A1Z6ZE usD 100 100 % 100,679 92.885,02 0,09
2,5000 % Energy Transfer Partners L.P.

DL-Notes 2015(15/18) A1Z3G2 usb 150 150 % 93,172 128.938,75 0,13
1,5500 % Exelon Corp.

DL-Notes 2015(15/17) A1Z23T usb 200 200 % 99,734 184.026,35 0,19
2,2400 % Ford Motor Credit Co. LLC

DL-Notes 2015(18) A1227G usb 200 200 % 99,316 183.255,07 0,18
2,0500 % Imperial Tobacco Finance PLC

DL-Notes 2015(15/18) Reg.S A1Z4DF UsD 200 200 % 99,780 184.111,23 0,19
2,9500 % Imperial Tobacco Finance PLC

DL-Notes 2015(15/20) Reg.S A1Z4DC usb 200 200 % 101,000 186.362,34 0,19
2,4500 % Intel Corp.

DL-Notes 2015(15/20) A1Z4RK usb 100 100 % 102,065 94.163,72 0,09
3,1000 % Intel Corp.

DL-Notes 2015(15/22) ATZ4RL usb 100 100 % 103,494 95.482,10 0,10
5,0000 % Israel Electric Corp. Ltd.

DL-Notes 2014(24) 144A A1ZR9X usb 200 % 101,500 187.284,92 0,19
3,5000 % Kraft Heinz Foods Co.

DL-Notes 2015(15/22) Reg.S A1Z3P) UsD 100 100 % 102,022 94.124,05 0,09
3,9500 % Kraft Heinz Foods Co.

DL-Notes 2015(15/25) Reg.S A1Z3PF usD 100 100 % 102,190 94.279,05 0,09
2,7500 % McDonald‘s Corp.

DL-Medium-Term Nts 2015(15/20) A18VUY usD 100 100 % 101,522 93.662,76 0,09
3,7000 % McDonald's Corp.

DL-Medium-Term Nts 2015(15/26) A18VUZ usb 100 100 % 101,070 93.245,75 0,09
1,3000 % Microsoft Corp.

DL-Notes 2015(15/18) ATZ9YM usb 100 100 % 100,266 92.503,99 0,09
2,0000 % Microsoft Corp.

DL-Notes 2015(15/20) ATZ9YN usb 100 100 % 100,995 93.176,56 0,09
2,6500 % Microsoft Corp.

DL-Notes 2015(15/22) A1Z9YP usb 100 100 % 101,577 93.713,50 0,09
3,1250 % Microsoft Corp.

DL-Notes 2015(15/25) A1Z29YQ UsD 100 100 % 102,442 94.511,54 0,10
3,5000 % Microsoft Corp.

DL-Notes 2015(15/35) A1ZWVM UsD 600 600 % 94,721 524.329,51 0,53
4,7550 % MTN (Mauritius) Invest. Ltd.

DL-Notes 2014(24) Reg.S A1ZR59 usb 200 % 87,120 160.751,35 0,16
2,5000 % Oracle Corp.

DL-Notes 2015(15/22) A1Z06K usb 100 100 % 99,003 91.339,13 0,09
2,9500 % Oracle Corp.

DL-Notes 2015(15/25) A1Z06L usb 100 100 % 98,252 90.645,90 0,09
3,2500 % Oracle Corp.

DL-Notes 2015(15/30) A1Z06M usb 100 100 % 93,930 86.658,49 0,09
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2016

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.01.2016 Zugdnge Abgdnge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

3,2000 % Penske Tr.Leas.Co.LP/PTL F.C.

DL-Notes 2015(15/20) Reg.S A1Z4M7 usb 100 100 % 100,290 92.526,13 0,09
1,1250 % PepsiCo Inc.

DL-Notes 2015(15/17) A1Z4CM usb 200 200 % 100,171 184.832,69 0,19
2,1500 % PepsiCo Inc.

DL-Notes 2015(15/20) A1Z72V usb 100 100 % 100,587 92.800,14 0,09
3,1000 % PepsiCo Inc.

DL-Notes 2015(15/22) A1Z4CP usb 200 200 % 104,517 192.851,81 0,19
3,5000 % PepsiCo Inc.

DL-Notes 2015(15/25) A1Z4CN usb 100 100 % 105,170 97.028,35 0,10
4,6000 % PepsiCo Inc.

DL-Notes 2015(15/45) A1Z4CL usb 100 100 % 107,070 98.781,26 0,10
7,1250 % Peru DL-Bonds 2009(19) AO0T8GG usD 400 400 % 113,855 420.164,04 0,42
4,1250 % Peru DL-Bonds 2015(27) A1Z5PF usb 200 200 % 98,810 182.321,41 0,18
6,6250 % Petrdleos Mexicanos (PEMEX)

DL-Med.-T.Nts 10(15/Und.)Reg.S  ATA1QI usb 1.000 % 84,500 779.585,02 0,79
3,2500 % Philip Morris Internat. Inc.

DL-Notes 2014(24) A1ZR6C usb 100 % 103,070 95.090,92 0,10
1,9000 % Schlumberger Holdings Corp.

DL-Notes 2015(15/17) Reg.S A18V40 usb 200 200 % 99,680 183.926,71 0,19
3,1250 % Sinopec Capital (2013) Ltd.

DL-Notes 2013(13/23) Reg.S ATH)2M usD 500 500 % 96,980 447.361,87 0,45
3,7500 % Turk Telekomunikasyon AS

DL-Bonds 2014(19) Reg.S A1ZKY5 usb 300 200 % 98,700 273.177,66 0,28
4,2500 % United States of America

DL-Bonds 2010(40) ATA3HC usb 700 200 % 130,063 839.959,96 0,85
4,5000 % United States of America

DL-Notes 2006(36) AOGM7Y usb 1.000 500 % 134,090 1.237.095,33 1,25
4,3750 % United States of America

DL-Notes 2008(38) A0TQ21 usb 1.000 % 132,330 1.220.857,82 1,23
1,7500 % United States of America

DL-Notes 2011(18) ATGWNX usb 4.000 % 102,120 3.768.578,57 3,80
2,0000 % United States of America

DL-Notes 2012(22) A1GOHC usb 2.000 % 102,670 1.894.437,73 1,91
2,7500 % United States of America

DL-Notes 2013(23) ATHS87 usb 1.000 400 % 107,171 988.744,45 1,00
1,4500 % UnitedHealth Group Inc.

DL-Notes 2015(15/17) A1Z4LV usb 100 100 % 100,437 92.661,75 0,09
2,7000 % UnitedHealth Group Inc.

DL-Notes 2015(15/20) A1Z4LX usb 100 100 % 102,300 94.380,53 0,10
3,3500 % UnitedHealth Group Inc.

DL-Notes 2015(15/22) A1Z4LY usb 100 100 % 103,361 95.359,39 0,10
2,6000 % Wells Fargo & Co.

DL-Medium-Term Notes 2015(20) A1Z4CD usD 200 200 % 100,885 186.150,14 0,19
Summe Wertpapiervermogen EUR 92.029.068,80 92,72
Derivate EUR 188.103,81 0,19
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 156.737,53 0,16

Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Long Gilt Future 29.03.16 570 GBP 100 4.026,49 0,00
10 Year Japan Government Bond

Future 14.03.16 969 JPY 600.000 81.044,82 0,08
10 Year T-Note Future 21.03.16 362 usb 200 6.025,64 0,01
US Long T-Bond Future 21.03.16 362 usb 500 34.705,09 0,03
US Ultra Long T-Bond Future 21.03.16 362 usb 400 30.935,49 0,03
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2016

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 31.01.2016 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Devisen-Derivate EUR 31.366,28 0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

JPY/EUR 300,0 Mio. oTC 28.305,56 0,03
USD/EUR 0,8 Mio. oTC 3.060,72 0,00
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 5.946.419,45 5,99
Bankguthaben EUR 5.946.419,45 5,99

EUR-Guthaben bei:
Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank (Ludwigsburg) EUR 663.173,22 % 100,000 663.173,22 0,67

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

DKK 596.254,52 % 100,000 79.899,65 0,08
GBP 301.194,07 % 100,000 396.325,71 0,40
SEK 58.667,90 % 100,000 6.289,36 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
AUD 67.733,55 % 100,000 44.360,41 0,04
CAD 83.074,31 % 100,000 54.745,45 0,06
JPY 508.182.442,00 % 100,000 3.856.325,74 3,89
TRY 5,52 % 100,000 1,72 0,00
usb 916.227,16 % 100,000 845.298,19 0,85
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 1.164.939,02 1,17
Zinsanspriiche EUR 994.939,02 994.939,02 1,00
Einschiisse (Initial Margins) EUR 170.000,00 170.000,00 0,17
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -74.770,33 -74.770,33 -0,08
Fondsvermdgen EUR 99.253.760,75 100,00 "
Anteilwert EUR 49,70
Umlaufende Anteile STK 1.996.947

* Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergtitung, Kreditzinsverbindlichkeiten, Priifungskosten

FuRnoten:
" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2016

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Australische Dollar
Canadische Dollar
Danische Kronen
Englische Pfunde
Japanische Yen
Schwedische Kronen
Tirkische Lira
US-Dollar

Marktschliissel

b) Terminborsen

362
570
969

¢) OTC

20

per 29.01.2016

(AUD) 1,5268920
(CAD) 1,5174650
(DKK) 7,4625420
(GBP) 0,7599660
JPY) 131,7789200
(SEK) 9,3281180
(TRY) 3,2085110
(USD) 1,0839100

Chicago Board of Trade
London Stock Exchange
Osaka Exchange F.+0.

Over-the-Counter

Euro (EUR
Euro (EUR
Euro (EUR
Euro (EUR
Euro (EUR
Euro (EUR
Euro (EUR
(

)
)
)
)
)
)
)
Euro (EUR)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kaufe  Verkdufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw.  in 1.000

Zugange  Abgange

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,5000 % Abu Dhabi National Energy Co. DL-Notes 2012(18) Reg.S ATHDYE usb 200
2,5000 % Alibaba Group Holding Ltd. DL-Notes 2014(14/19) Reg.S A1ZSZA usb 300 300
4,3750 % Allianz Finance Il B.V. EO-Bonds 2005(17/Und.) xW AODX0V EUR 1.500
4,0000 % Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. 2007(17) Ser. 49 AOGSET EUR 500
2,2500 % Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. 2013(23) ATHEXG EUR 500 500
1,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2012 (2022) 113547 EUR 3.200
4,2500 % CEZ AS DL-Notes 2012(12/22) Reg.S A1G29R usb 1.000
5,8750 % EDP Finance B.V. EO-Medium-Term Notes 2011(16) A1GLWD EUR 750
1,4000 % European Investment Bank YN-Notes 2005(17) Intl AOQE6S1 JPY 300.000
7,5000 % Glencore Finance Europe S.A. DL-Med.-Term Nts 2010(15/UND.) AlA1TH usb 1.500
1,0000 % GroRbritannien LS-Treasury Stock 2012(17) A1G2AM GBP 500
1,5000 % Japan YN-Bonds 2005(15) No. 274 AOGKRH JPY 500.000
6,1250 % Kon. KPN N.V. EO-FLR Cap.Secs 2013(18/Und.) ATHGID EUR 300
3,0000 % Kroatien, Republik EO-Notes 2015(25) A1ZYC8 EUR 300 300
4,0000 % Niederlande EO-Anl. 2009(19) AOT6PM EUR 2.000
3,0000 % Petrobras Global Finance B.V. DL-Notes 2013(13/19) ATHKX1 usD 700
5,4000 % SB Capital S.A. DL-L.Part.MTN 10(17) Sherbank ATAILC usD 1.000
6,1250 % Siemens Finan.maatschappij NV LS-FLR Bonds 2006(16/66) A0GXZ) GBP 500
4,7500 % Slowenien, Republik DL-Notes 2013(18) Reg.S ATHKHQ usD 500 500
5,6250 % Telekom Austria AG EO-FLR Bonds 2013(18/Und.) ATHESC EUR 500
6,2500 % Vale Overseas Ltd. DL-Notes 2006(16) AOGLVX usb 400 400
4,6250 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2014(26/Und.) A1ZE21 EUR 1.950
2,5000 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2015(22/Und.) A1ZYT) EUR 1.000 1.000
3,5000 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2015(30/Und.) A1ZYTK EUR 1.300 1.300

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,6000 % Alibaba Group Holding Ltd. DL-Notes 2014(14/24) Reg.S A1Z5ZB usb 500 500
3,4500 % American Tower Corp. (New) DL-Notes 2014(14/21) A1VGH5 usb 250
5,2731 % Cemex S.A.B. de C.V. DL-FLR Notes 2011(15) Reg.S A1GPMV usb 1.000
4,5000 % Contin. Rubber of Amer.Corp. DL-Notes 2012(12/19) Reg.S ATG9H3 usb 1.000 1.000
3,9500 % Coop.Rabobank (Utrecht Branch) DL-Med.-Term Notes 2012(22) ATHCED usb 500
3,7233 % Credit Suisse (Sydney Branch) AD-FLR Med.-T. Notes 2010(15) ATAOTA AUD 400
2,5000 % DH Europe Finance S.A. EO-Notes 2015(15/25) A1Z3YG EUR 200 200
5,0920 % Gaz Capital S.A. DL-M.T.LPN 10(15)GAZPROM Reg.S ATA33E usb 500
4,8200 % SUEZ ENVIRONNEMENT CO. S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 10(15/Und.) ATA1BC EUR 150
5,6250 % Telecom ltalia S.p.A. LS-Medium-Term Nts 2005(15) AOE6MO GBP 150 150
6,2500 % VINCI S.A. EO-FLR Notes 2006(15/Und.) AOGNCV EUR 1.000
7,2500 % Votorantim Cimentos S.A. DL-Notes 2011(11/41) Reg.S A1GPQP usb 1.000
6,0000 % VTB Capital S.A. DL-Med.-Term LPN12(17)VTB Bank A1G3QD usb 1.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe
und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): 10Y.JAPAN GOV.BD.SYN.AN, 10Y.US TRE.NT.SYN.AN., EUR 36.009,74
BRITISCH LO.GILT SYN.AN., EURO-BUND, EURO-BUXL,

U.S.A. TRE.SYN.AN. (LONG))
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kdufe  Verkdaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange  Abgdnge

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

JPY/EUR EUR 14.708
USD/EUR EUR 13.294

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:

JPY/EUR EUR 10.228
USD/CAD EUR 181
USD/EUR EUR 7.830

Transaktionen mit eng verbundenen Unternehmen und Personen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 0,0 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 Euro Transaktionen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.02.2015 bis 31.01.2016

l. Ertrdge
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

Summe der Ertrdage

Il. Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

U DN W N —

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

W&W Internationaler Rentenfonds Jahresbericht zum 31.01.2016

EUR 193.716,28
EUR 2.968.375,96
EUR 3.162.092,24
EUR -12,05
EUR -716.899,68
EUR -64.275,43
EUR -27.430,51
EUR -128,76
EUR -808.746,43
EUR 2.353.345,81
EUR 5.146.451,02
EUR -2.305.704,87
EUR 2.840.746,15
EUR 5.194.091,96
EUR -5.317.352,07
EUR 1.458.716,74
EUR -3.858.635,33
EUR 1.335.456,63
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Entwicklung des Sondervermégens 2015/2016
Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 100.460.915,61
Ausschittung fir das Vorjahr EUR -2.279.822,16
Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -271.381,81
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen EUR 2.858.064,71
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -3.129.446,52
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 8.592,48
Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.335.456,63
davon nicht realisierte Gewinne EUR -5.317.352,07
davon nicht realisierte Verluste EUR 1.458.716,74
Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 99.253.760,75
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Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr
- davon Vortrag auf neue Rechnung

aus dem Vorjahr EUR 13.345.585,63
- davon Ertragsausgleich EUR -36.157,02

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
- davon ordentlicher Nettoertrag EUR  2.353.345,81

Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

lll. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

6,68
-0,02

insgesamt je Anteil®
EUR 13.309.428,61 6,66
EUR 5.194.091,96 2,60
EUR -1.279.028,47 -0,64
EUR  -14.888.064,11 -7,46
EUR 2.336.427,99 1,17
EUR 2.336.427,99 1,17

* Die Werte unter ,je Anteil* wurden rechnerisch aus den Gesamtbetragen ermittelt und kaufmannisch auf zwei Nachkomma-

stellen gerundet.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr Fondsvermégen am

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres

2013/2014 EUR 88.963.776,23
2014/2015 EUR 100.460.915,61
2015/2016 EUR 99.253.760,75

W&W Internationaler Rentenfonds Jahresbericht zum 31.01.2016

Ende des Geschaftsjahres

EUR 43,97
EUR 50,17
EUR 49,70
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 9.288.059,11

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank (Ludwigsburg)

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 92,72
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,19

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze fiir dieses Sondervermégen wendet die Gesellschaft den

einfachen Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 49,70
Umlaufende Anteile STK 1.996.947

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Verantwortung fiir die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Kurse der Vermdgensgegenstande im Zusammenhang mit der Anteilwertermittlung werden von einem externen Bewerter
geliefert. Unter Vermdgensgegenstdanden versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte,

Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfiigbaren handelbaren
Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet. Vermdgensgegenstande, fiir welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid“) bewertet.

Fir Vermdgensgegenstdande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert
ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermégensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhédngigen Geschéftspartnern ausgetauscht werden konnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der
Verkehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte kénnen auch von einem Emittenten, Kontrahen-

ten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs. Die
Bankguthaben und iibrigen Forderungen werden mit inrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Riickzahlungsbetrag
angesetzt. Vermogensgegenstande in ausldndischer Wahrung werden zu den von Reuters bereitgestellten Devisenkursen des
Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote 0,82 %
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle oder Dritte geleisteten

Vergltungen und Aufwandserstattungen zu. Die Gesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sonder-
vermdgens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrdge: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 128,76
Kosten i. Z. m. Geschaften mit Derivaten EUR 128,76

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung

der Vermogensgegenstinde)

Die Verwahrstelle hat uns folgende Transaktionskosten in Rechnung gestellt: EUR 9.469,67
Gegebenenfalls konnen dariiber hinaus weitere Transaktionskosten entstanden sein.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr
die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungs-
kosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt
werden.

Die Gesellschaft weist die im Berichtszeitraum getdtigten und bereits fillig gewordenen Devisentermingeschdfte im Berichtsteil
,Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen”
aus. Bislang beinhaltete das ausgewiesene Volumen ausschlieRlich das in EUR umgerechnete Volumen des jeweiligen Devi-
sentermingeschafts (Opening). Gegenschafte (Closings) wurden nicht als eigenstandige Umsatze dargestellt. Aufgrund einer
Umstellung der Buchungslogik wird bei Devisentermingeschaften ab Mdrz 2014 neben dem Volumen des Openings auch das
Volumen des dazugehérigen Closings unter der jeweiligen Geschaftsart ausgewiesen.

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesene Position ,Zinsen aus auslandischen Wertpapieren“ beinhaltet analog zu

den steuerrechtlichen Vorgaben Kapitalertrage aus sonstigen Kapitalforderungen i.S.d. § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG, die nicht
unter die Ausnahme des § 1 Abs. 3 S. 3 Nr. 1 Buchst. a) bis f) InvStG fallen (,Ertrdge aus Finanzinnovationen®).
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Zusatzliche steuerliche Informationen

Der Aktiengewinn kann bei der Gesellschaft erfragt werden.

Die von der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH fiir den Zeitraum 01.03.2013 bis 30.06.2013 ermittelten
Aktiengewinne der Publikumsfonds fiir in Deutschland korperschaftsteuerpflichtige Anleger konnen auf der Homepage des
elektronischen Bundesanzeigers unter der Adresse https://www.bundesanzeiger.de und auf der Homepage der LBBW Asset

Management Investmentgesellschaft mbH unter der Adresse https://www.LBBW-AM.de abgerufen werden.

Fir die Ermittlung der Besteuerungsgrundlagen liegt eine Bescheinigung nach § 5 InvStG vor.

Stuttgart, den 21. Mdrz 2016 LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
hat uns beauftragt, gemaR § 102 des Kapitalanlagegesetz-
buches (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdégens
W&W Internationaler Rentenfonds fiir das Geschaftsjahr vom
1. Februar 2015 bis 31. Januar 2016 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung tber den Jahresbericht

abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die

sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Verwaltung des Sondervermdégens sowie die Erwartungen
Uiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben
im Jahresbericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben

beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewand-

ten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fr

unsere Beurteilung bildet.
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Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Februar 2015 bis 31. Januar 2016 den

gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 3. Mai 2016
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel
Wirtschaftspriifer

Ndgele
Wirtschaftspriferin
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Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 Abs. 1 Investmentsteuergesetz (InvStG)

Schlussausschiittung
Bezeichnung der Kapitalverwaltungsgesellschaft: LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Bezeichnung des Investmentfonds: W&W Internationaler Rentenfonds
ISIN: DE0008484502 Geschaftsjahresbeginn: 01.02.2015
WKN: 848450 Geschaftsjahresende: 31.01.2016
Ex-Tag: 21.03.2016 Tag der Beschlussfassung: 21.03.2016 Alle Angaben pro Anteil in Euro
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG Buchstabe: Privat- Betriebsvermdgen
vermégen EStG KStG
a) Betrag der Ausschiittung 1,17000000  1,17000000  1,17000000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,00000000  0,00000000  0,00000000
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetriage 0,00000000  0,00000000  0,00000000
- davon Liquiditatstiberhang aus Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,00000000  0,00000000  0,00000000
- davon (andere) Substanzbetrage 0,00000000" 0,00000000" 0,00000000"
b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 1,17000000  1,17000000  1,17000000
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage (Teilthesaurierungsbetrag) 0,02327092  0,02327092  0,02327092
¢) In den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
aa) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG in Verbindung mit § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG
in Verbindung mit § 8b Abs. TKStGC e 0,000000002 -
bb) VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder
§3Nr.40EStG e 0,00000000? 0,00000000?
cc) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2alnvStG e 1,14317709 1,14317709
dd) steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung 0,00000000 - e
ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung,
soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 EStG sind 0,00000000 - e
ff)  Steuerfreie VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 InvStG in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden
Fassung 0,00000000 -
gg) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000
hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000000  0,00000000 -
i) Einkunfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen wurde 0,00716426  0,007164262 0,00716426?
j) inii) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,000000002 0,00000000?

kk) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer

oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,00716426  0,00716426? 0,00716426?
1) in kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8 b Abs. 2 KStG oder

§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,000000002 0,00000000?
mm) Ertrage im Sinne des § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG¢ e e 0,00000000?
nn) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am

20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist e e 0,00000000?
00) in kk) enthaltene Einkinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am

20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist w0 e 0,00000000?

d) Zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschiittung und der ausschiittungs-
gleichen Ertrage

aa) im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 1,19327092 1,19327092 1,19327092
bb) im Sinne des § 7 Abs. 3 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000
- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000
- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000
cc) im Sinne des § 7 Abs. 1 Satz 4 InvStG, soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,00000000  0,00000000  0,00000000

e

(weggefallen) e e e
f) Betrag der ausldndischen Steuern, der auf die in den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen
enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfallt, und
aa) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG

vorgenommen wurde 0,00000000  0,00000000® 0,00000000%
bb) in aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000® 0,00000000%
cc) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34 ¢ Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach

§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,00000000  0,00000000® 0,00000000%
dd) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8 b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000® 0,00000000%
ee) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG

in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,00071642% 0,00071642¥% 0,000716423%
ff) in ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000%* 0,000000003%
gg) in aa) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfillt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,00000000%
hh) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfdllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,00000000
i) in ee) enthalten ist und auf Einklinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,000000003%

g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,00000000  0,00000000  0,00000000
h) Im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres

oder fritherer Geschaftsjahre 0,00000000  0,00000000  0,00000000

Erlduterungen:  EStG: Einkommensteuergesetz  KStG: Korperschaftsteuergesetz

" Darin sind je Anteil Dividenden i.S.v. § 27 KStG enthalten in Hohe von: 0,00000000 EUR
2 Der Ertrag ist zu 100 % ausgewiesen.

3 Ausweis Quellensteuern im Betriebsvermogen zu 100 %.

4 Nicht in Buchstabe f aa) enthalten.
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Bescheinigung tiber die Angaben i.S.d. § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG
nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fiir das nachfolgende Investmentvermégen

W&W Internationaler Rentenfonds
fiir den Zeitraum vom 01.02.2015 bis 31.01.2016
(nachfolgend: das Investmentvermaogen)

An die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
(nachfolgend: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von
der Gesellschaft fiir das vorstehende Investmentvermégen
fur den genannten Zeitraum zu veroéffentlichenden Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fir die Ermittlung der steuerlichen Anga-
ben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung
mit den Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei
den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft. Die Ermitt-

lung beruht auf der Buchfiihrung/den Aufzeichnungen und
dem Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG bzw. § 101 Abs. 1
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fiir den betreffenden Zeit-
raum. Sie besteht aus einer Uberleitungsrechnung aufgrund
steuerlicher Vorschriften und der Zusammenstellung der zur
Bekanntmachung bestimmten steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In den Jahresbericht sowie
in die steuerlichen Angaben sind Werte aus einem Ertrags-
ausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel in
Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert
hat, verwendet sie die ihr fiir diese Zielfonds vorliegenden
steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von
der Gesellschaft nach den Vorschriften des InvStG zu verof-
fentlichenden Angaben in Ubereinstimmung mit den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden. Unsere Priifung
erfolgt auf der Grundlage der von einem Abschlusspriifer
nach § 44 Abs. 5 InvG bzw. § 101 Abs. 1 Kapitalanlage-
gesetzbuch (KAGB) gepriiften Buchfiihrung/Aufzeichnungen
und des gepriiften Jahresberichtes. Unserer Beurteilung
unterliegen die darauf beruhende Uberleitungsrechnung
und die zur Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unse-
re Priifung erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche
Qualifikation von Kapitalanlagen, von Ertragen und Aufwen-
dungen einschlieRlich deren Zuordnung als Werbungskosten
sowie sonstiger steuerlicher Aufzeichnungen. Soweit die
Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat, be-
schréankte sich unsere Priifung auf die korrekte Ubernahme
der fiir diese Zielfonds von anderen zur Verfligung gestellten
steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nach MaRgabe
vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden steuer-
lichen Angaben wurden von uns nicht geprift.

Wir haben unsere Priifung unter entsprechender Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
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vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt
werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei der Fest-
legung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber
die Verwaltung des Investmentvermdgens sowie die Erwar-
tungen lber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des auf die Ermittlung der
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG bezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die steu-
erlichen Angaben iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung
der angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die
von der Gesellschaft gewadhlte Auslegung ist dann nicht zu
beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzes-
begriindungen, Rechtsprechung, einschldgige Fachliteratur
und veréffentlichte Auffassungen der Finanzverwaltung ge-
stlitzt werden konnte. Wir weisen darauf hin, dass eine kiinf-
tige Rechtsentwicklung oder insbesondere neue Erkenntnisse
aus der Rechtsprechung eine andere Beurteilung der von
der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwendig machen
kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hin-
reichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben nach
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Frankfurt, den 23. Mérz 2016

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

ppa.
Ines Brokof

Wirtschaftspriferin
Steuerberaterin

Sebastian Meinhardt
Steuerberater

Fundstelle fiir den Aktiengewinn II:

Die von der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH fiir den Zeitraum 01.03.2013 bis 30.06.2013 ermittel-
ten Aktiengewinne der Publikumsfonds fir in Deutschland
korperschaftsteuerpflichtige Anleger konnen auf der Home-
page des elektronischen Bundesanzeigers unter der Adresse
https://www.bundesanzeiger.de und auf der Homepage der
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH unter
der Adresse http://www.LBBW-AM.de abgerufen werden.
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