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Dieser Bericht ist die deutsche Ubersetzung des gepriiften Jahresberichtes, respektive des ungepriiften Halbjahresberichtes
in englischer Sprache. Im Falle einer Abweichung in den im Bericht ausgewiesenen Zahlen zwischen beiden Fassungen ist
die englische Fassung maf3gebend.

Zeichnungen kdnnen nur auf der Basis des Prospektes einschliel3lich des Verwaltungsreglements und der Merkblatter der
Teilfonds, und auf der Basis der wesentlichen Anlegerinformationen ("KIID") erfolgen. Der Prospekt darf nur zusammen mit
dem aktuellsten Jahresbericht und dem aktuellsten Halbjahresbericht weitergegeben werden, wenn der Halbjahresbericht
aktueller als der Jahresbericht ist.
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Zusitzliche Informationen fiir Anleger

Informationen Uber US-Staatsbiirger oder in den U.S.A. ansédssige Personen

Kriterien fiir die Zulassung von Anlegern des Fonds

Nach dem Ermessen des Fonds und um maogliche Verbindlichkeiten, Steuern oder sonstige Nachteile
oder Einschrankungen im Rahmen der FATCA-Vorschriften fir den Fonds zu vermeiden, dirfen nicht
teilnehmenden FFI ("non-participating Foreign Financial Institution" ("NPFFI") keine Anteile des Fonds
angeboten oder verkauft, an diese Ubertragen oder von diesen gehalten werden (ein nicht
teilnehmendes FFI ist ein FFI, das als nicht teilnehmendes FFI in einem Nicht-Model-I-IGA-Land
("intergovernmental agreement”) errichtet ist, oder ein FFI, das in einem Model-I-IGA-Land errichtet ist
und von den Vereinigten Staaten als ein NPFFI angesehen wird).

Zuséatzliche Informationen flir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Die Zahlstelle und die Informationsstelle des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland ist die
MARCARD, STEIN & CO AG, Ballindamm 36, 20095 HAMBURG (die "deutsche Zahl- und
Informationsstelle").

Antrage auf Riicknahme von Anteilen kénnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht
werden. Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber, einschlieRlich etwaiger Ricknahmeerlose,
Ausschuttungen und sonstiger Zahlungen kénnen auf Ersuchen des Anteilinhabers ber die deutsche
Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, das Verwaltungsreglement sowie
der geprufte Jahresbericht und der ungeprtifte Halbjahresbericht sind kostenlos in Papierform bei der
deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber
sind ebenfalls bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich. Aullerdem werden die
Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland in der Bérsen-Zeitung, Frankfurt am Main, verdffentlicht.

In den folgenden Fallen ist zudem vorgesehen, Anleger per dauerhaften Datentrager zu informieren:
Aussetzung der Ricknahme von Anteilen, Kindigung der Verwaltung des Fonds / Teilfonds oder
dessen Abwicklung, Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen
nicht vereinbar sind, wesentliche Anlegerrechte berthren oder die Verglitung und
Aufwendungserstattungen betreffen (unter Angabe ihrer Hintergriinde und der Rechte der Anleger),
Verschmelzung des Fonds / Teilfonds sowie einer mdglichen Umwandlung des Fonds / eines Teilfonds
in einen Feederfonds.

Dariiber hinaus sind Exemplare der mit der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den
Anlageverwaltern und den Anlageberatern geschlossenen Vereinbarungen kostenlos in Papierform bei
der deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.

Besondere Risiken durch neue steuerliche Nachweispflichten fiir Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der fir Anteilinhaber in Deutschland bekannt gemachten
Besteuerungsgrundlagen auf Anforderung der deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen.

Sollten Fehler in den bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen fiir die Vergangenheit erkennbar
werden, so wird die Korrektur nicht fir die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen der
Bekanntmachung gemaf dem Investmentsteuergesetz fiir das laufende Geschéaftsjahr bericksichtigt.
Die Korrektur kann die in Deutschland steuerpflichtigen Anteilinhaber, die im laufenden Geschéftsjahr
eine Ausschuttung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, steuerlich
belasten oder beglnstigen.



Nielsen - Global Value

Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 30. Juni 2019

Vermoégenswerte
Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Sonstige Forderungen
Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Vermdgenswerte

Verbindlichkeiten

26.386.294,13
4.177.533,69
7.343,24
74.42517
8.758,04
11.169,29

30.665.523,56

Sonstige Verbindlichkeiten 147.610,14

Summe der Verbindlichkeiten 147.610,14

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 30.517.913,42

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse
Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermogen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse
der (in EUR)
Anteilklasse

A 36.973,420 EUR 197,45 7.300.538,79
B 114.224,146 EUR 203,26 23.217.374,63
30.517.913,42

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Nielsen - Global Value

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)

zum 30. Juni 2019

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
CAD 3.182 Fairfax Financial Holdings Ltd Sub Voting 1.159.792,84 1.373.771,83 4,50
DKK 96.685 Danske Bank A/S 1.861.202,37 1.343.976,55 4,40
DKK 47.475 Ringkjoebing Landbobank A/S Bearer Reg 703.748,37 2.709.686,56 8,88
2.564.950,74 4.053.663,11 13,28
EUR 43.352 Duerr AG 1.698.564,73 1.299.259,44 4,26
EUR 11.073  Zooplus AG 1.592.416,16 1.326.545,40 4,35
3.290.980,89 2.625.804,84 8,61
GBP 123.030  Admiral Group Plc 2.496.727,27 3.034.982,31 9,94
JPY 51.250 CALBEE Inc 957.706,10 1.214.735,77 3,98
usD 2.244  Alleghany Corp (Del) 590.167,39 1.342.241,89 4,40
usD 1.378 Alphabet Inc C 1.341.734,34 1.308.065,32 4,29
usD 48.340 Bank of the Ozarks Reg 1.121.749,09 1.277.378,24 4,18
usD 532.420 Fannie Mae 1.022.952,39 1.261.031,65 4,13
usD 125.987 Fannie Mae Pref S 940.310,65 1.378.587,88 4,52
uUsD 109.220 JD.com Inc spons ADR repr 2 Shares A 3.296.142,87 2.905.307,63 9,52
usD 86.071 St Joe Co (The) 1.148.603,40 1.306.144,62 4,28
uUsD 25.989 Thor Industries Inc 1.057.289,56 1.334.027,44 4,37
10.518.949,69 12.112.784,67 39,69
Summe Aktien 20.989.107,53 24.415.742,53 80,00
Anleihen
EUR 1.970.000 Deutschland 3.5% Ser 09 09/04.07.19 2.052.917,30 1.970.551,60 6,46
Summe Anleihen 2.052.917,30 1.970.551,60 6,46
Summe des Wertpapierbestandes 23.042.024,83 26.386.294,13 86,46
Bankguthaben 4.177.533,69 13,69
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -45.914,40 -0,15
30.517.913,42 100,00

Gesamt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Nielsen - Global Value

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 30. Juni 2019

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Finanzen 44,95 %
Nachhaltige Konsumgtter 13,89 %
Technologien 8,64 %
Staaten und Regierungen 6,46 %
Immobilien 4,28 %
Industrie 4,26 %
Nicht zyklische Konsumguter 3,98 %
Gesamt 86,46 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Vereinigte Staaten von Amerika 30,17 %
Deutschland 15,07 %
Danemark 13,28 %
Vereinigtes Konigreich 9,94 %
Cayman-Inseln 9,52 %
Kanada 4,50 %
Japan 3,98 %

Gesamt 86,46 %
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Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

Wahrung Bezeichnung Kéaufe Verkaufe

Aktien
CAD Fairfax Financial Holdings Ltd Sub Voting 350 3.440
DKK Danske Bank A/S 33.000 0
DKK Ringkjoebing Landbobank A/S Bearer Reg 0 4.500
EUR Duerr AG 10.700 4.400
EUR Zooplus AG 5.934 3.227
GBP Admiral Group Plc 15.500 0
JPY CALBEE Inc 16.755 0
UsD Alleghany Corp (Del) 200 260
uUsD Alphabet Inc C 1.378 0
usD Bank of the Ozarks Reg 48.340 0
uUsD Fannie Mae 165.530 104.242
uUsD Fannie Mae Pref S 73.200 71.123
uUsD JD.com Inc spons ADR repr 2 Shares A 33.220 24.200
usD St Joe Co (The) 42.000 0
uUsD Thor Industries Inc 6.591 1.420

Anleihen
EUR Deutschland 3.5% Ser 09 09/04.07.19 0 4.000.000
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Erlauterungen zum Halbjahresabschluss
zum 30. Juni 2019

Erlauterung 1 - Alilgemeine Informationen

NIELSEN (nachfolgend der "Fonds") wurde als "Fonds Commun de Placement" (FCP) mit mehreren
Teilfonds nach luxemburgischem Recht errichtet. Der Fonds unterliegt der Richtlinie 2009/65/EG des
Rates in der geanderten Fassung und den Bestimmungen von Teil | des geanderten Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Der Fonds verdffentlicht am Ende jedes Geschéftsjahres zum 31. Dezember einen gepriften
Jahresbericht sowie am Ende jedes Halbjahres einen ungepruften Halbjahresbericht. Die Konten und
Abschlusse des Fonds werden in EUR ausgedrickt und entsprechen den Abschlissen des einzigen
offenen Teilfonds.

Der Nettoinventarwert wird an jedem vollen Bankgeschaftstag in Luxemburg berechnet.

Die folgenden Dokumente sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und bei der Zahl- und
Informationsstelle in Deutschland 6ffentlich zuganglich:

- der Prospekt des Fonds einschlie3lich des Verwaltungsreglements und der Merkblatter,
- die wesentlichen Anlegerinformationen ("KIID") (auch veréffentlicht auf www.conventum.lu),
- die Finanzberichte.

Das Beschwerdeverfahren gemal der CSSF-Verordnung uber die aufergerichtliche Beilegung von
Beschwerden ist auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich.

Erlduterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze
a) Darstellung der Finanzberichte

Die Berichte des Fonds sind gemaf den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen ("OGA") erstellt und den in Luxemburg
allgemein anerkannten Rechnungslegungsmethoden erstellt.

b) Bewertung der Aktiva

1. Der Wert von Kassenbestidnden oder Festgeldern, bei Sicht falligen Wechseln und
Schuldverschreibungen, Forderungen, vorab bezahlten Aufwendungen, Dividenden und
ausgewiesenen oder falligen, jedoch noch nicht vereinnahmten Zinsen wird zum Nennwert
dieser Vermogenswerte bewertet, aulier es erweist sich als unwahrscheinlich, dass dieser Wert
erzielt werden kann. In diesem Fall wird der Wert durch Abzug eines Betrags ermittelt, den die
Verwaltungsgesellschaft fir angemessen erachtet, den Realwert dieser Vermdgenswerte
wiederzugeben.

2. Der Wert aller Ubertragbaren Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Finanzderivate, die an
einer Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der
ordnungsgemal betrieben wird, anerkannt ist und fir das Publikum offen ist, wird anhand des
letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

3. Bei Anlagen des Fonds, die an einer Borse notiert sind oder die an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, der ordnungsgemal betrieben wird, anerkannt ist und fir das
Publikum offen ist, und die aulRerhalb der Borse, an der sie notiert sind, oder aulRerhalb des
Marktes, an dem sie gehandelt werden, von Market Makern gehandelt werden, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Hauptmarkt fiir die betreffenden Anlagen festlegen, fiir die dann
der zuletzt verfligbare Preis auf diesem Markt ermittelt wird.



NIELSEN

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

c)

d)

e)

f)

4. Liquide Vermogenswerte und Geldmarktinstrumente werden zum Nennwert zzgl. aufgelaufener
Zinsen oder zum fortgefihrten Anschaffungswert bewertet. Alle anderen Vermdgenswerte
kénnen, sofern dies praktikabel ist, in gleicher Weise bewertet werden.

5. Der Wert von Wertpapieren, die offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen reprasentieren,
wird anhand des letzten amtlichen Nettoinventarwerts je Anteil oder anhand des letzten
geschatzten Nettoinventarwerts je Anteil ermittelt, wenn dieser aktueller ist als der amtliche
Nettoinventarwert und vorausgesetzt, die Verwaltungsgesellschaft ist sich sicher, dass die fur
diese Schatzung verwendete Bewertungsmethode derjenigen entspricht, die zur Berechnung
des amtlichen Nettoinventarwerts verwendet wird.

6. Im Falle von

e Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder Finanzderivaten, die am
Bewertungstag im Portfolio gehalten werden und die nicht an einer Borse oder einem
anderen geregelten, ordnungsgemal betriebenen, anerkannten und fir das Publikum of-
fenen Markt notiert sind oder gehandelt werden, oder

e (bertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder Finanzderivaten, die an
einer Borse oder an einem anderen Markt notiert sind oder gehandelt werden, fir die
jedoch der gemaf Unterabsatz 2 ermittelte Preis nach Auffassung der Verwaltungsge-
sellschaft fir den tatsachlichen Wert dieser Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder
Finanzderivate nicht reprasentativ ist, oder

e Finanzderivaten, die auRerbdrslich gehandelt werden, und/oder Wertpapieren, die Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen reprasentieren, deren Preis gemaR Unterabsatz 5 nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft fur den tatsachlichen Finanzderivate oder Wert-
papiere, die Organismen flir gemeinsame Anlagen reprasentieren, nicht reprasentativ ist,
schatzt die Verwaltungsgesellschaft den wahrscheinlichen Realisierungswert sorgfaltig
und nach Treu und Glauben.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird
der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag gtiltigen Wechselkurse errechnet.

Nettorealisierte Werterhdhungen/(Wertverminderungen) aus Wertpapieren

Die realisierten Werterhbhungen und Wertverminderungen aus Wertpapieren werden auf der
Grundlage der Durchschnittseinstandspreise berechnet.

Ertrage des Wertpapierbestandes
Dividendenertrage werden am Ex-Datum abziiglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.

Aufgelaufene und fallige Zinsertrage werden abzlglich einer eventuellen Quellensteuer
ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschafte
Die Devisentermingeschafte werden am Abschlussdatum auf der Grundlage der an diesem Datum

geltenden Wechselkurse fir die Restlaufzeit bewertet. Die Nettoverdnderung der nicht realisierten
Werterhéhungen und Wertverminderungen wird in der Vermdgensaufstellung ausgewiesen.
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NIELSEN

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

g) Grindungskosten
Die Grindungskosten wurden linear Uber einen Zeitraum von fiinf Jahren abgeschrieben.

Wenn ein Teilfonds nach dem Auflegungsdatum des Fonds aufgelegt wird, werden die
Griundungskosten des neuen Teilfonds nur diesem Teilfonds belastet und kénnen Gber maximal
funf Jahre ab dem Auflegungsdatum des betreffenden Teilfonds abgeschrieben werden.

h) Umrechnung der Fremdwahrungen

Die Bankguthaben, die anderen Nettovermdgenswerte sowie die Bewertung der Wertpapiere im
Bestand, welche auf eine andere Wahrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten, werden zu den am
Berichtsdatum gultigen Wechselkursen umgerechnet. Die Ertrdge und Aufwendungen in einer
anderen Wahrung als die des jeweiligen Teilfonds, wurden zu dem am Tag der Transaktion gliltigen
Wechselkurs umgerechnet.

Erlduterung 3 - Verwaltungsvergiitung

Der Anlageverwalter NIELSEN CAPITAL MANAGEMENT FONDSMAEGLERELSKAB A/S ist berechtigt
fur die Anteilsklassen A und B eine Anlageverwaltergebiihr von maximal 1,75%, des durchschnittlichen
Gesamtvermodgens zu berechnen, die mit vierteljdhrlich nachschissiger Falligkeit zahlbar ist.

Der Fonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft die in der normalen Praxis in Luxemburg Ubliche
Vergutung.

Erlduterung 4 - Begrenzung der Aufwendungen

Gemal einem Geblhrenbegrenzungsvertrag vom 12. Oktober 2010 werden alle Gebihren, mit Aus-
nahme von Anlageverwaltergebtuhr und Maklergeblhren, auf eine Hohe von 0,50% p.a. des durch-
schnittlichen Nettovermdgens des Teilfonds (der "Grenzbetrag") begrenzt. Der Anlageverwalter erstattet
dem Teilfonds alle Provisionen und Aufwendungen die den Grenzbetrag Gbersteigen. Daher werden
alle Provisionen und Aufwendungen, die den Grenzbetrag Ubersteigen, von der Anlageverwaltergebuhr
abgezogen und die Forderungsbetrage werden unter der Rubrik "Sonstige Forderungen" in der Vermo-
gensaufstellung gebucht.

Reicht die Anlageverwaltergeblhr zur Deckung des Uber den Grenzbetrag hinausgehenden Betrages
nicht aus, zahlt der Anlageverwalter dem Fonds grundsatzlich vierteljahrlich in dem Monat nach
Quartalsende eine Erstattung.

Erlauterung 5 - Gebiihren bei Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage werden am gleichen Tag des Bewertungstags ausge-
fuhrt. Der Ausgabepreis ist der Anteilwert zuziiglich einer Verkaufsprovision des Zeichnungsbetrags
zugunsten von Unternehmen und Vertretern, die an Verkauf und Anlage von Anteilen beteiligt sind. Der
Ricknahmepreis ist der Anteilwert abziglich einer RiUcknahmegebihr des zurlickgenommenen Betrags
zugunsten des verauferten Teilfonds. Der Umtauschpreis ist der Anteilwert. Zeichnungen und Riick-
nahmen sind spatestens drei Luxemburger Bankgeschaftstage nach dem maRgeblichen Bewertungstag
zu begleichen.
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NIELSEN

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

Erlauterung 6 - Kapitalsteuer ("taxe d’abonnement")

Der Fonds unterliegt der luxemburgischen Gesetzgebung.

Der Fonds unterliegt gemaf den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer in Héhe von 0,05%
des Nettovermdgens des Fonds, die vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettover-
madgens jedes Teilfonds am letzten Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.

Gemal Artikel 175 (a) des geanderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermo-

gens, der in OGAW's angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser
Steuer befreit.

12



NIELSEN

Zusatzliche Informationen
zum 30. Juni 2019

Informationen zur Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Wieder-
verwendung von Barsicherheiten (Verordnung (EU) 2015/2365, im Folgenden "SFTR-
Verordnung")

Im Berichtszeitraum hat der Fonds keine Geschéafte getatigt, die den Veroffentlichungspflichten der

SFTR unterliegen. Dementsprechend sind keine Informationen tber die Transparenz von Wertpapierfi-
nanzierungsgeschéaften und die Wiederverwendung von Barsicherheiten zu melden.
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