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Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fir die Teilfonds DWS Invest Il Spanish Equities und DWS Invest Il UK Equity der SICAV DWS
Invest Il ist keine Anzeige nach 8§ 310 KAGB bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht erstattet worden, d.h., die Teilfonds diirfen in der Bundesrepublik Deutschland somit nicht
vertrieben werden. Stand: 31.5.2019

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, die ,Wesentlichen Anlegerinformationen’ Halbjahres- und Jahres-
berichte, die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie
den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag, der Verwahrstellenvertrag, der Fondsmanagementvertrag

und Beratungsvertrage konnen an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten in der Geschaftsstelle der nachfolgend angegebenen Zahl- und Informationsstellen
eingesehen werden. Bei den Zahl- und Informationsstellen werden darlber hinaus die jeweils aktuel-
len Nettoinventarwerte je Anteil sowie die Ausgabe- und Rlckgabepreise der Anteile zur Verfligung
gestellt.

Rdcknahme- und Umtauschantrage konnen bei den deutschen Zahlstellen eingereicht werden.
Samtliche Zahlungen (Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen) werden
durch die deutschen Zahlstellen an die Anteilinhaber ausgezahlt.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber
werden grundsatzlich im Internet unter dws.de verdffentlicht. Sofern in einzelnen Fallen eine Verdffent-
lichung in einer Tageszeitung oder im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) des
Handels- und Firmenregisters in Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben ist, erfolgt die Veroffentlichung
in Deutschland im Bundesanzeiger.

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstellen fur Deutschland sind:

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank Privat- und Geschéaftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72

D-60486 Frankfurt am Main

und deren Filialen
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Rechtsform:

SICAV gemalR Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Allgemeines

Die in diesem Verkaufsprospekt beschriebene
Investmentgesellschaft (,,Investmentgesell-
schaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft

mit variablem Kapital (,, Société d'Investissement
a Capital Variable” oder , SICAV"), die gemal Teil |
des luxemburgischen Gesetzes vom 17 Dezember
2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(,Gesetz von 2010") und in Ubereinstimmung mit
den Vorschriften der Richtlinie 2014/91/EU

(zur Anderung von Richtlinie 2009/65/EG (,, OGAW-
Richtlinie”)) sowie der Verordnung des GroRher
zogtums Luxemburg vom 8. Februar 2008 Uber
gewisse Definitionen des Gesetzes vom 20. De-
zember 2002 Uber Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren in ihrer jeweils giltigen
Fassung' (,, GroRherzogliche Verordnung vom

8. Februar 2008"), die die Richtlinie 2007/16/EG?
(,,Richtlinie 2007/16/EG") in luxemburgisches
Recht umsetzt, in Luxemburg errichtet wurde.

Hinsichtlich der Bestimmungen gemaf Richtlinie
2007/16/EG und der groRRherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008 bieten die in dem Papier

. CESR's guidelines concerning eligible assets for

investment by UCITS" (geédnderte Fassung) ent-
haltenen Richtlinien des Ausschusses der européa-
ischen Wertpapieraufsichtsbehorden (CESR) eine
Reihe zusatzlicher Erlduterungen, die in Bezug
auf die Finanzinstrumente zu bertcksichtigen
sind, welche als OGAW in den Geltungsbereich
der Richtlinie 2009/65/EG (in der jeweils giltigen
Fassung) fallen.®

Die Investmentgesellschaft darf dem Anleger
nach eigenem Ermessen einen oder mehrere
Teilfonds (Umbrella-Struktur) anbieten. Alle Teil-
fonds gemeinsam ergeben den Umbrellafonds.
Gegenuber Dritten haftet ein Teilfonds lediglich
mit seinem Vermogen fir die ihn betreffenden
Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtungen.
Es ist jederzeit moglich, weitere Teilfonds auf-
zulegen bzw. einen oder mehrere bestehende
Teilfonds aufzulésen oder zusammenzulegen.
Innerhalb eines Teilfonds konnen dem Anleger
jeweils eine oder mehrere Anteilklassen ange-
boten werden (Variante mit mehreren Anteilklas-
sen). Die Gesamtheit der Anteilklassen ergibt
denTeilfonds. Es ist jederzeit moglich, weitere

Anteilklassen aufzulegen bzw. eine oder meh-
rere bestehende Anteilklassen aufzul6sen oder
zusammenzulegen. Anteilklassen kénnen zu
Anteilkategorien zusammengefasst werden.

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten fur
alle unter der DWS Invest Il errichteten Teilfonds.
Die jeweiligen besonderen Regelungen flr die
einzelnen Teilfonds sind im Verkaufsprospekt —
Besonderer Teil enthalten.

! Ersetzt durch das Gesetz von 2010.

2 Richtlinie 2007/16/EG der Kommission wurde am
19. Marz 2007 zur Durchflihrung der Richtlinie
85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Defi-
nitionen verabschiedet (, Richtlinie 2007/16/EG").

* Siehe CSSF-Rundschreiben 08-339 in der derzeit giltigen
Fassung: CESR's guidelines concerning eligible assets
for investment by UCITS - Mérz 2007, Ref.: CESR/07-044;
CESR's guidelines concerning eligible assets for invest-
ment by UCITS - The classification of hedge fund indices
as financial indices — Juli 2007, Ref.: CESR/07-434.



A. Verkaufsprospekt — Allgemeiner Tell

Allgemeines

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten far
alle unter der DWS Invest II, SICAV errichteten
Teilfonds. Die jeweiligen besonderen Regelun-
gen flr die einzelnen Teilfonds sind im Verkaufs-
prospekt — Besonderer Teil enthalten.

Hinweise

Rechtsgrundlage des Verkaufs von Teilfondsan-
teilen ist der aktuell glltige Verkaufsprospekt, der
in Verbindung mit der Satzung der Investment-
gesellschaft gelesen werden sollte.

Es ist nicht gestattet, von dem Verkaufspros-
pekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen
abzugeben. Die Gesellschaft haftet nicht, wenn
und soweit Auskinfte oder Erklarungen abge-
geben werden, die von vorliegendem Verkaufs-
prospekt abweichen.

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anleger
informationen sowie die Halbjahres- und Jahres-
berichte sind bei der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder den Zahlstellen
kostenlos erhéltlich. Sonstige wichtige Informati-
onen werden den Anteilinhabern in geeigneter
Form von der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt.

Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in den Anteilen der Investmentge-
sellschaft ist mit Risiken verbunden. Die Risiken
kénnen u.a. Aktien- und Rentenmarktrisiken,
Zins-, Kredit-, Adressenausfall-, Liquiditats- und
Kontrahentenrisiken sowie Wechselkurs-,
Volatilitatsrisiken oder politische Risiken umfas-
sen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser
Risiken kann auch zusammen mit anderen
Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird
nachstehend kurz eingegangen. Potenzielle
Anleger sollten Uber Erfahrung mit Anlagen in
Instrumenten, die im Rahmen der vorgesehe-
nen Anlagepolitik eingesetzt werden, verfligen.
Auch sollten sich Anleger Uber die mit einer
Anlage in den Anteilen verbundenen Risiken im
Klaren sein und erst dann eine Anlageentschei-
dung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-,
Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern
oder sonstigen Beratern umfassend Uber (i) die
Eignung einer Anlage in den Anteilen unter
Berticksichtigung ihrer persénlichen Finanz-
bzw. Steuersituation und sonstiger Umsténde,
(ii) die im vorliegenden Verkaufsprospekt enthal-
tenen Informationen und (iii) die Anlagepolitik
des betreffenden Teilfonds haben beraten
lassen.

Es ist zu beachten, dass Anlagen eines Teil-
fonds neben den Chancen auf Kurssteigerun-
gen auch Risiken beinhalten. Die Anteile des
Fonds sind Wertpapiere, deren Wert durch die
Kursschwankungen der in dem jeweiligen
Teilfonds enthaltenen Vermégenswerte

bestimmt werden. Der Wert der Anteile kann
dementsprechend gegeniiber dem Einstands-
preis steigen oder fallen.

Es kann daher keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung,
insbesondere an einer Borse, wirken auch irratio-
nale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Gerlchte ein.

Lander oder Transferrisiko

Ein Landerrisiko liegt vor, wenn ein auslandi-
scher Kreditnehmer trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -be-
reitschaft seines Sitzlandes Zahlungen nicht
fristgerecht oder Uberhaupt nicht leisten kann.
So kénnen beispielsweise Zahlungen, auf die
der jeweilige Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben
oder in einer Wéhrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrankungen nicht mehr kon-
vertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Anlage in nicht notierten
Wertpapieren besteht das Risiko, dass die Abwick-
lung durch ein Transfersystem aufgrund einer
verzogerten oder nicht vereinbarungsgemafken
Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgeman
ausgefihrt wird.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung der
Teilfonds kann sich in unabsehbarer und nicht
beeinflussbarer Weise andern. Eine Anderung
fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen
des Teilfonds flr vorangegangene Geschéftsjahre
kann fUr den Fall einer fir den Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge
haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der
Korrektur fir vorangegangene Geschéftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu
diesem Zeitpunkt nicht in dem Teilfonds investiert
war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich
vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle oder voran-
gegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem
Teilfonds beteiligt war, durch die Rickgabe oder
VerauRerung der Anteile vor Umsetzung der
entsprechenden Korrektur nicht mehr zugute
kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu
fhren, dass steuerpflichtige Ertrége bzw. steuer
liche Vorteile in einem anderen als dem eigentlich
zutreffenden Veranlagungszeitraum tatséchlich
steuerlich veranlagt werden und sich dies beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Wahrungsrisiko

Soweit das Vermdgen der Investmentgesellschaft
in Wahrungen angelegt wird, die nicht mit der
jeweiligen Teilfondswahrung identisch sind, erhélt
der Teilfonds die Ertrage, Rickzahlungen und
Erlése aus den Anlagen in diesen jeweiligen
Wahrungen. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegenulber der Teilfondswahrung, so reduziert
sich der Wert des Teilfondsvermogens.

Teilfonds, die Anteilklassen in Fremdwahrungen
anbieten, kdnnten positiven oder negativen
Wahrungsschwankungen ausgesetzt sein, was
auf Zeitverzégerungen im Zusammenhang mit
den notwendigen Schritten der Auftragsbearbei-
tung und Buchung zuriickzufihren ist.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstan-
den insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisi-
ko verbunden, das aus der Insolvenz, Sorgfalts-
pflichtverletzungen oder missbrauchlichem
Verhalten der Verwahrstelle oder eines Unter
verwahrers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass
eine Konzentration der Anlagen in bestimmten
Vermdgenswerten oder Markten erfolgt. Dann ist
das Vermdgen der Investmentgesellschaft von
der Entwicklung dieser Vermdgenswerte oder
Markte besonders stark abhangig.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich dariber im Klaren sein,
dass eine Anlage in Anteilen Zinsrisiken bergen
kann. Diese Risiken kdnnen im Fall von Schwan-
kungen der Zinssatze in der fur die jeweiligen
Wertpapiere oder den jeweiligen Teilfonds
mafgeblichen Wahrung auftreten.

Rechtliche und politische Risiken

Fir die Investmentgesellschaft konnen Anlagen
in Jurisdiktionen getatigt werden, in denen
luxemburgisches Recht nicht gilt; im Fall von
Rechtsstreitigkeiten kann der Gerichtsstand
aufderhalb Luxemburgs liegen. Die sich daraus
ergebenden Rechte und Pflichten der Invest-
mentgesellschaft kdnnen sich zum Nachteil der
Investmentgesellschaft und/oder des Anlegers
von ihren Rechten und Pflichten in Luxemburg
unterscheiden.

Die Investmentgesellschaft hat moglicherweise
keine (oder erlangt erst verspatete) Kenntnis von
politischen oder rechtlichen Entwicklungen,
einschlieRlich Anderungen des Rechtsrahmens in
diesen Jurisdiktionen. Solche Entwicklungen
kénnen auch zu Beschréankungen hinsichtlich der
Zulassigkeit von Anlagen flhren, die erworben
werden dirfen oder bereits erworben wurden.
Diese Situation kann auch bei einer Anderung
des fur die Investmentgesellschaft und/oder
deren Verwaltung mafRgeblichen Rechtsrahmens
in Luxemburg eintreten.



Operationelles Risiko

Die Investmentgesellschaft kann dem Risiko
von Verlusten ausgesetzt sein, die beispiels-
weise durch unangemessene interne Verfahren,
menschliche Fehler oder des Versagen von
Systemen bei der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder externen Dritten
eintreten. Diese Risiken kénnen die Wertent-
wicklung eines Teilfonds beeintréchtigen und
sich somit auch negativ auf den Anteilwert und
das vom Anleger eingesetzte Kapital auswirken.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir
alle Vermogenswerte.

Schllsselpersonenrisiko

Ein Teilfonds, dessen Anlageergebnis in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, hat
diesen Erfolg auch der Eignung der im Interesse
des Teilfonds handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen ihres Managements zu
verdanken. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verandern.
Neue Entscheidungstréager kénnen dann mog-
licherweise weniger erfolgreich agieren.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fir das jeweilige Teilfondsvermogen zuldssi-
gen Anlagespektrums kann sich das mit dem
Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verédndern.

Anderungen des Verkaufsprospekts;
Auflésung oder Verschmelzung

Die Investmentgesellschaft behalt sich das Recht
vor, den Verkaufsprospekt fir den bzw. die jewei-
ligen Teilfonds zu &ndern. Ferner ist es ihr gemaf
den Bestimmungen ihrer Satzung und des Ver
kaufsprospekts maoglich, den Teilfonds ganz
aufzulésen oder ihn mit anderen Vermogenswer
ten des Fonds zu verschmelzen. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er seine geplante
Haltedauer nicht realisieren kann.

Kreditrisiko
Anleihen oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in
Bezug auf den Emittenten, fur das das Bonitéts-

rating des Emittenten als Messgrofie dienen kann.

Anleihen oder Schuldtitel, die von Emittenten mit
einem schlechteren Rating begeben werden,
werden in der Regel als Wertpapiere mit einem
hoheren Kreditrisiko und mit einer héheren Aus-
fallwahrscheinlichkeit des Emittenten eingestuft
als solche Papiere, die von Emittenten mit einem
besseren Rating begeben werden. Gerat ein
Emittent von Anleihen bzw. Schuldtiteln in finanzi-
elle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, so kann
sich dies auf den Wert der Anleihen bzw. Schuld-
titel (dieser kann bis auf Null sinken) und die auf
diese Anleihen bzw. Schuldtitel geleisteten Zah-
lungen auswirken (diese kdnnen bis auf Null
sinken). AuRerdem sind einige Anleihen oder
Schuldinstrumente in der Finanzstruktur eines
Emittenten nachrangig. Das bedeutet, dass bei

finanziellen Schwierigkeiten erhebliche Verluste
auftreten kénnen und die Wahrscheinlichkeit, dass
der Emittent diese Verbindlichkeiten erfillt, mog-
licherweise geringer als bei anderen Anleihen oder
Schuldinstrumenten ist, was sich in einer héheren
Volatilitdt dieser Instrumente niederschlagt.

Ausfallrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen an den Kapital-
markten wirken sich auch die besonderen Ent-
wicklungen der jeweiligen Emittenten auf den
Kurs einer Anlage aus. Auch bei sorgfaltigster
Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermaogensverfall von Emittenten eintreten.

Risiken im Zusammenhang

mit Derivategeschéften

Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps
(einschliel3lich Total Return Swaps) sind mit
folgenden Risiken verbunden:

— Kursénderungen des Basiswerts konnen den
Wert des Options- oder Terminkontrakts bis
hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch
Wertdnderungen des Basiswerts eines
Swaps oder Total Return Swaps kann das
Vermdogen des jeweiligen Teilfonds ebenfalls
Verluste erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden, wodurch der Wert des
Teilfondsvermaogens sinken kann.

—  Durch die Hebelwirkung von Optionen, Swaps,
Terminkontrakten oder anderen Derivaten
kann der Wert des Teilfondsvermdgens stérker
beeinflusst werden, als dies beim unmittel-
baren Erwerb der Basiswerte der Fall wére.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgetbt wird, weil
sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, sodass die aus dem
Vermogen der Teilfonds gezahlte Options-
prémie verfallt. Beim Verkauf von Optionen
besteht die Gefahr, dass das Vermogen des
Teilfonds zur Abnahme von Vermogenswer-
ten zu einem hoheren als dem aktuellen
Marktpreis oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der
Teilfonds erleidet dann einen Verlust in Hohe
der Preisdifferenz minus der eingenomme-
nen Optionspréamie.

— Auch bei Terminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Teilfondsvermogen infolge
einer unerwarteten Entwicklung des Markt-
preises zum jeweiligen Laufzeitende Verluste
erleidet.

Risiko im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Investmentfondsanteilen
Beim Erwerb von Anteilen der Zielfonds ist zu
bericksichtigen, dass die Fondsmanager der
einzelnen Zielfonds unabhangig voneinander
handeln und daher mehrere Zielfonds gleiche
oder einander entgegengesetzte Anlagestrate-
gien verfolgen kénnen. Hierdurch kénnen sich
bestehende Risiken verstarken und eventuelle
Chancen gegeneinander aufheben.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in
Pflichtwandelanleihen (CoCos)
Pflichtwandelanleihen (CoCos) sind eine Form
hybrider Wertpapiere, die aus Sicht des Emitten-
ten zur Erfillung bestimmter Kapitalanforderun-
gen und Kapitalpuffer dienen. Je nach Ausge-
staltung wird eine CoCo-Anleihe bei Eintritt
bestimmter Ausloser (,Trigger”), die an das
Erreichen regulatorischer Eigenmittelschwellen
gekoppelt sind, in Aktien umgewandelt oder ihr
Wert abgeschrieben. Die Wandlung kann auch
im Ermessen der Aufsichtsbehdrde ohne Ein-
fluss des Emittenten ausgeldst werden, wenn
diese Zweifel an der Uberlebensfahigkeit des
Emittenten oder eines mit ihm verbundenen
Unternehmens hat und die Unternehmensfort-
flhrung nicht mehr gewabhrleistet ist.

Nach einem Trigger-Ereignis ist die Einbringlich-
keit des Nennwerts hauptséachlich von der Struk-
tur der CoCo-Anleihe abhangig, die einen voll-
standigen oder teilweisen Ausgleich der
Nominalverluste mittels einer der drei folgenden
Methoden vorsehen kann: Wandlung in Aktien,
vorlibergehende Abschreibung oder dauerhafte
Abschreibung. Bei einer vorlibergehenden
Abschreibung ist der Wertabschlag vorbehaltlich
bestimmter regulatorischer Beschréankungen
rein ermessensabhéngig. Alle zahlbaren Aus-
schittungen auf das verbleibende Kapital nach
dem Trigger-Ereignis basieren auf dem reduzier
ten Nennwert. Ein CoCo-Anleger kann daher
friiher Verluste erleiden als Anleger in Aktien
und Inhaber anderer Schuldtitel desselben
Emittenten.

Die Bedingungen von CoCos sind haufig komplex
und kénnen je nach Emittent und Anleihe variie-
ren, wobei die Mindestanforderungen auf EU-
Ebene in der Eigenkapitalrichtlinie (CRD IV) und
Eigenkapitalverordnung (CRR) festgelegt sind. Mit
Anlagen in CoCos sind zusatzliche Risiken verbun-
den. Dazu zéhlen:

a) Risiko des Unterschreitens des vorgegebenen
Triggers (Risiko des Trigger-Eintritts)

Die Wahrscheinlichkeit und das Risiko einer
Umwandlung bzw. einer Abschreibung werden
durch die Differenz zwischen der Trigger-Schwelle
und der geltenden aufsichtsrechtlichen Eigen-
kapitalquote des CoCo-Emittenten bestimmt.



Der technische Trigger betrdgt mindestens
5,125% der im Emissionsprospekt der jeweili-
gen CoCo-Anleihe angegebenen regulatori-
schen Eigenkapitalquote. Vor allem bei einem
hohen Trigger kénnen CoCo-Anleger das einge-
setzte Kapital verlieren, beispielsweise bei einer
Abschreibung des Nennwerts oder einer Um-
wandlung in Eigenkapital (Aktien).

Auf Ebene des Teilfonds bedeutet dies, dass das
tatsachliche Risiko einer Unterschreitung der
TriggerSchwelle im Vorfeld schwer abzuschatzen
ist, da beispielsweise die Eigenkapitalquote des
Emittenten nur vierteljdhrlich veroffentlicht wird
und der tatsachliche Abstand zwischen Trigger
Schwelle und Eigenkapitalquote erst zum Zeit-
punkt der Veroffentlichung bekannt ist.

b) Risiko der Aussetzung der Kuponzahlung
(Risiko der Kuponstornierung)

Der Emittent oder die Aufsichtsbehorde kann die
Kuponzahlungen jederzeit aussetzen. Entgange-
ne Kuponzahlungen werden bei Wiederaufnahme
der Kuponzahlungen nicht nachgeholt. Fir den
CoCo-Anleger besteht das Risiko, dass er nicht
alle zum Erwerbszeitpunkt erwarteten Kupon-
zahlungen erhalt.

c) Risiko einer Anderung des Kupons
(Risiko der Kuponberechnung/-anpassung)

Wenn die CoCo-Anleihe vom CoCo-Emittenten
nicht am angegebenen Kindigungstag gekindigt
wird, kann der Emittent die Emissionsbedingun-
gen neu festlegen. Wird die CoCo-Anleihe vom
Emittenten nicht gekiindigt, kann die Hohe des
Kupons am Kiindigungstag geandert werden.

d) Risiko aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
(Umwandlungs- und Abschreibungsrisiko)

In CRD IV wurde eine Reihe von Mindestanfor-
derungen in Bezug auf das Eigenkapital von
Banken festgelegt. Die Hohe des vorgeschriebe-
nen Kapitalpuffers ist je nach Land (abhangig von
den fUr den Emittenten geltenden aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften) verschieden.

Auf Ebene des Teilfonds haben die unterschied-
lichen nationalen Vorschriften zur Folge, dass die
Umwandlung aufgrund eines diskretionaren
Ausldsers oder die Aussetzung der Kuponzahlun-
gen abhéngig von den fir den Emittenten gelten-
den Rechtsvorschriften erfolgen kann und dass fir
den CoCo-Anleger oder den Anleger ein zusatz-
licher Unsicherheitsfaktor besteht, der sich aus
den nationalen Bedingungen und den Ermessens-
entscheidungen der jeweils zustandigen Aufsichts-
behorde ergibt.

Dartber hinaus kénnen die Einschatzung der

zustandigen Aufsichtsbehorde sowie die Rele-
vanzkriterien fur die Einschatzung im Einzelfall
nicht abschlieffend im Voraus beurteilt werden.

e) Risiko der Austibung der Kiindigung bzw.
Verhinderung der Kindigung
durch die zusténdige Aufsichtsbehorde
(Kuindigungsaufschiebungsrisiko)

CoCos sind langfristige Schuldtitel mit unbe-
fristeter Laufzeit, die vom Emittenten zu den im
Emissionsprospekt festgelegten Kindigungs-
terminen gekindigt werden kénnen.

Die Auslibung des Kiindigungsrechts ist eine
Ermessensentscheidung des Emittenten, die
jedoch der Zustimmung der zustandigen Auf-
sichtsbehdrde bedarf.

Die Aufsichtsbehdrde trifft ihre Entscheidung
nach Mafdgabe der geltenden aufsichtsrecht-
lichen Bestimmungen.

Der CoCo-Anleger kann die CoCo-Anleihe nur
auf dem Sekundarmarkt weiterverkaufen, was
wiederum mit entsprechenden Markt- und
Liquiditatsrisiken verbunden ist.

f)  Aktienrisiko und Nachrangrisiko
(Kapitalstrukturumkehrungsrisiko)

Bei einer Umwandlung in Aktien werden CoCo-
Anleger bei Eintritt des Triggers zu Aktionaren. Im
Insolvenzfall sind die Forderungen der Anteilinha-
ber moglicherweise nachrangig und ihre Beglei-
chung ist von den verbleibenden verfligbaren
Mitteln abhéngig. Daher kann es bei Umwand-
lung der CoCo-Anleihe zu einem vollstandigen
Kapitalverlust kommen.

g) Branchen-Konzentrationsrisiko

Aufgrund der besonderen Struktur von CoCos
kann durch eine ungleiche Verteilung der Positio-
nen in Finanzwerten das Risiko einer Branchen-
konzentration entstehen. Den gesetzlichen
Vorschriften zufolge missen CoCos Teil der
Kapitalstruktur von Finanzinstituten sein.

h) Liquiditatsrisiko

CoCos tragen unter schwierigen Marktbedingun-

gen aufgrund einer spezialisierten Investorenbasis
und eines niedrigeren Gesamtmarktvolumens als

Standardanleihen ein Liquiditatsrisiko.

i) Ertragsbewertungsrisiko

Aufgrund der Kiindbarkeit von CoCos ist nicht
sicher, welches Datum bei den Ertragsberech-
nungen anzusetzen ist. An jedem Kindigungs-
termin besteht das Risiko, dass die Laufzeit der
Anleihe verlangert wird und die Ertragsberech-
nung an das neue Datum angepasst werden
muss, was zu einer veranderten Rendite fihren
kann.

) Unbekanntes Risiko

Aufgrund des innovativen Charakters von CoCos
und des laufenden Anderungen unterworfenen
Regelungsumfelds fur Finanzinstitute kénnen
Risiken auftreten, die sich zum gegenwartigen
Zeitpunkt nicht vorhersehen lassen.

Weitere Informationen sind der Mitteilung der
Europaischen Wertpapier und Marktaufsichts-
behdrde , Potential Risks Associated with
Investing in Contingent Convertible Instru-
ments” (ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014
zu entnehmen.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimm-
tes Wertpapier schwer verkauflich ist. Grundsétz-
lich sollen fir einen Teilfonds nur solche Wert-
papiere erworben werden, die jederzeit wieder
veraullert werden konnen. Gleichwohl kénnen
sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten
Phasen oder in bestimmten Bdrsensegmenten
Schwierigkeiten ergeben, diese zum gewlinsch-
ten Zeitpunkt zu verduRern. Zudem besteht die
Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem eher
engen Marktsegment gehandelt werden, einer
erheblichen Preisvolatilitdt unterliegen.

Vermaogenswerte in Schwellenléndern
Eine Anlage in Vermogenswerten aus Schwellen-
ldndern unterliegt im Allgemeinen hoheren
Risiken (wie moglicherweise erheblichen recht-
lichen, wirtschaftlichen und politischen Risiken)
als eine Anlage in Vermdgenswerten aus den
Markten von Industrielandern.

Schwellenlander sind als Markte definiert, die
sich ,,im Umbruch” befinden und daher den
Risiken rascher politischer Verdnderungen und
wirtschaftlicher Rlickgédnge ausgesetzt sind. In
den letzten Jahren gab es in vielen Schwellen-
l&andern erhebliche politische, wirtschaftliche
und gesellschaftliche Veranderungen. In vielen
Fallen haben politische Entscheidungen zu
betrdchtlichen wirtschaftlichen und gesellschaft-
lichen Spannungen gefiihrt, und in manchen
Fallen kam es in diesen Landern sowohl zu
einer politischen als auch zu einer wirtschaft-
lichen Instabilitat. Politische oder wirtschaftliche
Instabilitat kann sich auf das Vertrauen der
Anleger auswirken, was wiederum einen nega-
tiven Einfluss auf die Devisenkurse, die Wert-
papierkurse oder andere Vermogenswerte in
Schwellenldandern haben kann.

FrontierMérkte bilden eine Untergruppe von
Schwellenlédndern, die zu klein sind, um als
Schwellenlédnder angesehen zu werden.

Die Devisenkurse sowie die Preise fur Wertpa-
piere oder andere Vermogenswerte in Schwellen-
l&ndern sind oft in héchstem Maf3e volatil. Diese
Schwankungen sind unter anderem zurtickzuflh-
ren auf Zinssétze, Veranderungen im Gleichge-
wicht von Angebot und Nachfrage, Kréfte, die
von aufden auf den Markt wirken (insbesondere
im Hinblick auf wichtige Handelspartner),



Handels-, Steuer- und geldpolitische Programme,
die Politik von Regierungen sowie internationale
politische und wirtschaftliche Ereignisse.

In Schwellenléandern befindet sich die Entwicklung
von Wertpapiermarkten zumeist noch im Anfangs-
stadium. Dies kann zu Risiken und Praktiken (wie
beispielsweise einer hoheren Volatilitat) fihren,
die in weiter entwickelten Wertpapiermarkten
gewohnlich nicht vorkommen und die den Wert
der an den Aktienbdrsen dieser Lander notierten
Wertpapiere negativ beeinflussen kdnnen. Auller
dem sind die Mérkte in Schwellenldndern haufig
durch llliquiditat in Form eines zu geringen Umsat-
zes einiger notierter Wertpapiere gekennzeichnet.

Es ist wichtig zu beachten, dass Wechselkurse,
Wertpapiere und andere Vermdgenswerte aus
Schwellenldndern in Zeiten wirtschaftlicher
Stagnation mit einer hoheren Wahrscheinlichkeit
als andere Arten von Anlagen, die ein geringes
Risiko bergen, im Zuge einer ,Flucht zur Quali-
tat” verkauft werden.

Anlagen in Russland

Sofern im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil fir
einen bestimmten Teilfonds vorgesehen, kdnnen
Teilfonds im Rahmen der jeweiligen Anlagepolitik
in Wertpapiere investieren, die an der Moskauer
Borse (MICEX-RTS) gehandelt werden. Bei dieser
Borse handelt es sich um einen anerkannten und
geregelten Markt im Sinne von Artikel 41 Absatz 1
des Gesetzes von 2010. Weitere Einzelheiten sind
im jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts festgelegt.

Verwahr und Registrierungsrisiko

in Russland

— Obgleich das Engagement an den russischen
Aktienmarkten gut durch den Einsatz von
GDRs und ADRs abgedeckt ist, kdnnen
einzelne Teilfonds gemafR ihrer Anlagepolitik
in Wertpapiere investieren, die die Inan-
spruchnahme ortlicher Verwahr- und/oder
Depotdienstleistungen erfordern kénnten.
Derzeit wird in Russland der Nachweis fr
den rechtlichen Anspruch auf Aktien in Form
der buchmaRigen Lieferung gefihrt.

— Das Anteilinhaberregister ist von entschei-
dender Bedeutung flr das Hinterlegungs-
und Registrierungsverfahren. Registerstellen
unterstehen keiner echten staatlichen Auf-
sicht, und es besteht die Moglichkeit, dass
der Teilfonds seine Registrierung durch
Betrug, Nachlassigkeit oder schiere Unauf-
merksamekeit verliert. Auf3erdem wurde und
wird in der Praxis nicht streng fir die Einhal-
tung der in Russland geltenden Bestimmung
gesorgt, laut der Unternehmen mit mehr als
1.000 Anteilseignern unabhéngige Register
fUhrer einsetzen missen, die die gesetzlich
vorgeschriebenen Kriterien erfillen. Aufgrund
dieser fehlenden Unabhéngigkeit hat die
Geschéftsflihrung eines Unternehmens einen
potenziell groRen Einfluss auf die Zusammen-
setzung der Anteilseigner dieses Unterneh-
mens.

— Eine Verzerrung oder Zerstérung des Regis-
ters kdnnte dem Anteilsbestand des Teil-
fonds an den entsprechenden Aktien des
Unternehmens wesentlich schaden oder
diesen Anteilsbestand in bestimmten Fallen
sogar zunichtemachen. Weder der Teilfonds
noch der Fondsmanager, die Verwahrstelle,
die Verwaltungsgesellschaft, der Verwal-
tungsrat oder eine der Vertriebsstellen sind
in der Lage, Zusicherungen, Gewahrleistun-
gen oder Garantien hinsichtlich der Hand-
lungen oder Dienstleistungen der Register
stelle abzugeben. Dieses Risiko wird vom
Teilfonds getragen.

Derzeit sieht das russische Recht nicht das
Konzept des ,, gutgldubigen Erwerbers” vor, wie
es Ublicherweise in westlichen Rechtsvorschrif-
ten enthalten ist. Infolgedessen akzeptiert ein
Erwerber von Wertpapieren (mit Ausnahme von
Kassapapieren und Inhaberinstrumenten) nach
russischem Recht solche Wertpapiere unter dem
Vorbehalt moglicher Einschrankungen des An-
spruchs und Eigentums, die im Hinblick auf den
Verkaufer oder Voreigentimer dieser Wertpapiere
maoglicherweise bestanden haben. Die russische
foderale Kommission fir Wertpapiere und Kapi-
talmarkte arbeitet derzeit an einem Gesetzes-
entwurf, in dem das Konzept des , gutglaubigen
Erwerbers” vorgesehen ist. Es gibt aber keine
Garantie, dass ein solches Gesetz auch riickwir
kend fur friher getéatigte Aktienkéaufe durch den
Teilfonds gilt. Dementsprechend ist es zum
gegenwartigen Zeitpunkt moglich, dass der
Eigentumsanspruch eines Teilfonds an Aktien
durch einen friiheren Eigentiimer, von dem die
Aktien erworben wurden, angefochten wird, was
sich nachteilig auf das Vermdogen dieses Teilfonds
auswirken wirde.

Anlagen in der Volksrepublik China

(VRC)

a) Politische, wirtschaftliche und
gesellschaftliche Risiken

Politische Verdnderungen, gesellschaftliche
Instabilitdt und negative diplomatische Entwick-
lungen in oder im Zusammenhang mit der
Volksrepublik China kdnnten zu weiteren staat-
lichen Restriktionen fihren, wie der Enteignung
von Vermdgen, Steuern mit enteignendem
Charakter oder der Verstaatlichung einiger im
Referenzindex enthaltener Unternehmen.
Anleger werden ferner darauf hingewiesen,
dass sich jede politische Veranderung in der
Volksrepublik China nachteilig auf die chinesi-
schen Wertpapiermarkte und die Wertentwick-
lung eines Teilfonds auswirken kann.

b) Wirtschaftliche Risiken in der
Volksrepublik China

Die Wirtschaft in der Volksrepublik China hat

in den vergangenen Jahren ein rasantes Wachs-
tum verzeichnet. Dieses Wachstum wird sich
nicht zwangslaufig fortsetzen und kann branchen-
maRig unausgewogen sein. Zudem ergreift die
Regierung der Volksrepublik China von Zeit zu

Zeit verschiedene MaRnahmen, um eine Uber-
hitzung der Konjunktur zu verhindern. Die Trans-
formation der Volksrepublik China von einer
Planwirtschaft zu einem Wirtschaftssystem mit
starker marktwirtschaftlicher Orientierung hat zu
zahlreichen wirtschaftlichen und gesellschaft-
lichen Konflikten in China gefihrt, und es kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass sich
diese Transformation fortsetzen oder erfolgreich
sein wird. Alle diese Faktoren kénnen sich
nachteilig auf die Wertentwicklung eines Teil-
fonds auswirken.

¢) Rechtssystem in der Volksrepublik China

Das Rechtssystem in der Volksrepublik China
beruht auf schriftlich niedergelegten Gesetzen und
Vorschriften. Viele davon sind jedoch noch uner
probt, und ihre Durchsetzbarkeit ist noch unklar.
Insbesondere die Vorschriften der Volksrepublik
China zur Regelung des Kapitalverkehrs in China
sind relativ neu, und ihre Anwendung ist mit
Unsicherheiten behaftet. Gemal diesen Vorschrif-
ten sind die CSRC und das staatliche Devisenamt
(,SAFE") mit Ermessensbefugnissen hinsichtlich
der jeweiligen Auslegung der Bestimmungen
ausgestattet, wodurch die Unsicherheiten bei ihrer
Anwendung noch verstarkt werden kénnen.

d) RQFII-Systemrisiko

Die derzeitigen RQFII-Regelungen beinhalten auf
einen betroffenen Teilfonds anwendbare Vorschrif-
ten flr Anlagebeschrankungen. Das Transaktions-
volumen flir RQFlls ist vergleichsweise gro
(wobei sich das entsprechende erhéhte Expositi-
onsrisiko gegeniber verringerter Marktliquiditat
und erheblichen Preisschwankungen nachteilig auf
die Terminierung und Preisgestaltung beim Erwerb
oder bei der VerduRRerung von Wertpapieren
auswirken kann). Onshore-Wertpapiere sind in der
VRC im Einklang mit den entsprechenden Vor
schriften und Regelungen auf den Namen von
,voller Name des RQFII-Teilfondsmanagers —
Name des Teilfonds™ eingetragen und werden in
elektronischer Form Uber ein Depot bei der China
Securities Depository and Clearing Corporation
Limited (,,CSDCC") gefiihrt. Der Teilfondsmanager
kann bis zu drei VRC-Broker (jeweils ein ,VRC-
Broker"”) auswahlen, die in seinem Namen jeweils
auf den beiden Wertpapierméarkten des chinesi-
schen Festlands tatig sind, sowie eine Verwahr
stelle (die ,VRC-Verwahrstelle”), die seine Ver
maogenswerte gemal’ den Bestimmungen des
VRC-Verwahrstellenvertrags verwahrt.

Im Falle eines Ausfalls des mafRgeblichen VRC-
Brokers oder der VRC-Verwahrstelle (unmittelbar
oder Uber den jeweiligen Bevollméachtigten)
wahrend der Ausfiihrung oder Abwicklung einer
Transaktion oder wahrend der Ubertragung von
Fonds oder Wertpapieren in der VRC kann der
Teilfonds Verzégerungen bei der Abschépfung
seiner Vermdgenswerte hinzunehmen haben, die
sich wiederum nachteilig auf den Anteilwert
eines Teilfonds auswirken kdnnen.



Es kann nicht garantiert werden, dass der Teil-
fondsmanager zusatzliche RQFII-Quoten erhalt,
sodass Zeichnungsantrédgen vollstandig nachge-
kommen werden kann. Daher kann die Schlie-
Bung eines Teilfonds fur weitere Zeichnungen
erforderlich sein. Unter extremen Bedingungen
kann einem Teilfonds ein erheblicher Verlust
aufgrund begrenzter Investitionsmaoglichkeiten
entstehen, oder der Teilfonds ist aufgrund von
RQFII-Anlagebeschréankungen, llliquiditat der
VRC-Wertpapiermarkte und Verzégerungen oder
Unterbrechungen bei der Ausfiihrung oder
Abwicklung von Handelsauftragen maoglicher
weise nicht in der Lage, seine Anlageziele oder
-strategien vollstandig umzusetzen oder zu
verfolgen.

Die Vorschriften zur Regelung von Investitionen
durch RQFlIs in der VRC sowie die Kapitalriick-
flhrung aus RQFII-Investitionen sind relativ neu.
Die Anwendung und Auslegung dieser Anlage-
vorschriften sind daher vergleichsweise uner
probt, und es ist unklar, wie sie angewandt
werden, da den staatlichen Stellen und Regulie-
rungsbehorden in der Volksrepublik China bei
diesen Anlagevorschriften ein groRer Ermessens-
spielraum eingerdumt wurde und es keinen
Préazedenzfall gibt oder bekannt ist, inwiefern
dieser Ermessensspielraum heute oder in Zu-
kunft ausgelbt wird.

Risiken im Zusammenhang mit Direktanlagen
von ausldndischen Anlegern auf dem
Interbanken-Anleihemarkt

Am 24. Februar 2016 ver6ffentlichte die chinesi-
sche Zentralbank PBOC (People's Bank of China)
die Bekanntmachung tber Fragen betreffend
Investitionen auslandischer institutioneller Anle-
ger auf dem Interbanken-Anleihemarkt. Gemaf
dieser Mitteilung dirfen berechtigte auslandische
Anleger am China Interbank Bond Market (CIBM)
investieren, ohne sich zuvor als qualifizierter
Auslandsanleger (QFII, Qualified Foreign Instituti-
onal Investor) oder RQFII zu registrieren. Zu
diesem Zweck muss die Verwaltungsgesellschaft
oder ein Teilfonds einen Antrag zur Registrierung
gemal diesem Programm bei der PBOC einrei-
chen. In diesem Fall werden VRC-Anleihen im
Einklang mit den entsprechenden Vorschriften
und Regelungen auf den Namen , der Verwal-
tungsgesellschaft — den Namen des Teilfonds”
eingetragen und in elektronischer Form Uber ein
Depot bei einer der folgenden Stellen gefihrt:
China Securities Depository and Clearing Corpo-
ration Limited (,CSDCC") fur den Markt mit
bérsengehandelten Anleihen und China Central
Depository & Clearing Co., Ltd (,CCDC") oder
Shanghai Clearing House (,,SCH") fur den Inter
bankenmarkt. Fir das direkte CIBM-Programm
bestellt die Verwahrstelle innerhalb ihres Ver-
wahrstellennetzes eine Verwahrstelle (die ,VRC-
Verwahrstelle”), welche die Vermdgenswerte des
Teilfonds gemaf den Bestimmungen des VRC-
Verwahrstellenvertrags verwahrt. Im Fall eines
Ausfalls der VRC-Verwahrstelle (unmittelbar oder
Uber den jeweiligen Bevollméachtigten) oder
anderer Stellen (z.B. Broker und Abwicklungsstel-
len) wahrend der Ausflihrung oder Abwicklung

einer Transaktion oder wahrend der Ubertragung
von Fonds oder Wertpapieren in der VRC kann
der Teilfonds Verzogerungen bei der Abschépfung
seiner Vermogenswerte hinzunehmen haben, die
sich wiederum nachteilig auf den Anteilwert
eines Teilfonds auswirken kdnnen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Ver
waltungsgesellschaft gentigend CIBM-Quoten
erhélt, sodass Zeichnungsantragen vollstandig
nachgekommen werden kann. Daher kann die
SchlieBung eines Teilfonds fur weitere Zeichnun-
gen erforderlich sein. Unter extremen Bedingun-
gen kann einem Teilfonds ein erheblicher Verlust
aufgrund begrenzter Investitionsmaglichkeiten
entstehen, oder der Teilfonds ist aufgrund von
CIBM-Anlagebeschrankungen, llliquiditat der
VRC-Wertpapiermérkte und Verzégerungen oder
Unterbrechungen bei der Ausfiihrung oder
Abwicklung von Handelsauftrdgen maéglicher
weise nicht in der Lage, seine Anlageziele oder
-strategien vollstandig umzusetzen oder zu
verfolgen.

Die Vorschriften zur Regelung von Investitionen
im Rahmen des CIBM-Programms in der VRC
sowie die Kapitalrlickflihrung aus CIBM-Investi-
tionen sind relativ neu. Die Anwendung und
Auslegung dieser Anlagevorschriften sind daher
vergleichsweise unerprobt, und es ist unklar, wie
sie angewandt werden, da den staatlichen
Stellen und Regulierungsbehérden in der Volks-
republik China bei diesen Anlagevorschriften ein
groRRer Ermessensspielraum eingeraumt wurde
und es keinen Préazedenzfall gibt oder bekannt
ist, inwiefern dieser Ermessensspielraum heute
oder in Zukunft ausgeiibt wird.

e) VRC-Verwahrstelle und andere Stellen

Vermogenswerte auf dem chinesischen Festland
werden von der VRC-Verwahrstelle elektronisch
Uiber ein Depot bei der CSDCC, CCDC oder SCH
und ein Geldkonto bei der VRC-Verwahrstelle
verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft oder der Teilfonds-
manager ernennt auch Handlungsbevollmachtig-
te (z.B. Broker und Abwicklungsstellen) zur
Durchfihrung von Transaktionen fir den Teil-
fonds auf den VRC-Markten. Sollte ein Teilfonds
aus irgendeinem Grund nicht in der Lage sein,
den entsprechenden Bevollmachtigten in An-
spruch zu nehmen, kénnte dies eine Stérung
der Geschéfte dieses Teilfonds sowie eine
Beeintrachtigung der Mdéglichkeiten eines
Teilfonds zur Umsetzung der gewlinschten
Anlagestrategie zur Folge haben. Einem Teil-
fonds kdnnen auch Verluste aufgrund der bei
der Ausflihrung oder Abwicklung von Transaktio-
nen oder bei der Ubertragung von Geldern oder
Wertpapieren vorgenommenen Handlungen
oder Unterlassungen des/der jeweiligen Bevoll-
machtigten oder der VRC-Verwahrstelle entste-
hen. Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und
Vorschriften in der VRC sorgt die Verwahrstelle
dafir, dass der VRC-Verwahrstelle angemesse-
ne Verfahren zur ordnungsgemafen Verwahrung
der Vermogenswerte eines Teilfonds zur Verfi-
gung stehen.

Im Einklang mit den RQFII-Regelungen und
der Ublichen Marktpraxis sind die Depots und
Geldkonten fir einen Teilfonds in der VRC auf
den Namen von ,voller Name des RQFII-Fonds-
managers — Name des Teilfonds” zu flhren.
Selbst wenn fur einen Teilfonds ein zufrieden-
stellendes Rechtsgutachten vorliegt, nach dem
die Vermdgenswerte in einem solchen Depot
diesem Teilfonds gehdren, kann nicht abschlie-
3end auf dieses Gutachten vertraut werden, da
die RQFII-Regelungen der Auslegung der ent-
sprechenden Behorden in der VRC unterliegen.
Fir Investitionen im Rahmen des CIBM-Pro-
gramms, die direkt von der Verwaltungsgesell-
schaft oder einem Teilfonds getatigt werden,
sind die Depots und Geldkonten fir einen
Teilfonds in der VRC auf den Namen ,, der Ver
waltungsgesellschaft — den Namen des Teil-
fonds” zu fihren.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass das
auf ein Geldkonto eines Teilfonds bei der VRC-
Verwahrstelle eingezahlte Geld zwar nicht ge-
trennt wird, doch als eine Verbindlichkeit der
VRC-Verwabhrstelle gegentber diesem Teilfonds
als Einleger anzusehen ist. Dieses Geld wird mit
Geld vermischt, das anderen Kunden der VRC-
Verwahrstelle gehort. Im Fall einer Insolvenz oder
Liquidation der VRC-Verwahrstelle verflgt ein
Teilfonds Uber keinerlei Eigentumsrechte an dem
auf ein solches Geldkonto eingezahlten Kapital
und wird zu einem ungesicherten Gléubiger, der
gleichberechtigt auf einer Stufe mit allen anderen
ungesicherten Glaubigern der VRC-Verwahrstelle
steht. Der Teilfonds kann bei der Geltendmachung
der Forderungen auf Schwierigkeiten stofRen und/
oder mit Verzégerungen zu kdmpfen haben oder
nicht in der Lage sein, die Forderungen in voller
Summe oder Uberhaupt geltend zu machen;

in diesem Fall wird ein Teilfonds Verluste
verzeichnen.

f) Kapitalrickfihrungsrisiko

Kapitalrickfihrungen hinsichtlich auf CNY lauten-
de Fonds wie den Teilfonds sind taglich zuldssig,
unterliegen keinen Sperrfristen und erfordern
keine vorherige Genehmigung. Es gibt jedoch
keine Garantie, dass sich die Regelungen und
Vorschriften der VRC nicht noch &ndern oder dass
in Zukunft keine Beschrankungen der Kapitalriick-
flhrung eingefihrt werden. Einschrénkungen in
Bezug auf die Rickfihrung des angelegten
Kapitals und der Nettogewinne kénnen die
Maglichkeit eines Teilfonds beeinflussen, Rick-
nahmeantragen nachzukommen.

g) RQFII-Quotenrisiko

Jeder Teilfonds nutzt die nach den RQFII-Vorschrif-
ten zugeteilte RQFII-Quote des Teilfondsmana-
gers. Diese RQFII-Quote ist begrenzt. Sofern der
Teilfondsmanager nicht in der Lage ist, eine
zusatzliche RQFII-Quote zu erhalten, kann es in
einem solchen Fall erforderlich sein, die Zeichnung
von Anteilen aufzuschieben. In diesem Fall kann
der Handelspreis eines Anteils an der betreffen-
den Borse einen deutlichen Aufschlag auf den



Intraday-Anteilwert des jeweiligen Anteils aufwei-
sen (was auch zu einer unerwarteten Abweichung
des Handelspreises der Anteile am Sekundar
markt gegenlber ihrem jeweiligen Anteilwert
flhren kann).

h) Risiken im Zusammenhang mit
Shanghai-Hong Kong Stock Connect

Risiko von Quotenbeschrdankungen

Der Stock Connect-Markt unterliegt Quotenbe-
schrankungen fur Anlagen. Dadurch kann ein
Teilfonds in seiner Mdglichkeit eingeschrankt
werden, Uber den Stock Connect-Markt zeitnah
in A-Aktien zu investieren.

Aussetzungsrisiko

Sowohl die SEHK als auch die SSE behalten sich
das Recht vor, den Handel auszusetzen, wenn
dies erforderlich ist, um geordnete und faire
Marktverhéltnisse sicherzustellen und Risiken
vernlinftig zu steuern.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect steht nur an Tagen zur Verfligung,
an denen sowohl die Markte auf dem chinesi-
schen Festland als auch in Hongkong fir den
Handel gedffnet sind, und wenn die Banken in
beiden Markten an den entsprechenden Abwick-
lungstagen geoffnet haben. Es kann daher
vorkommen, dass Anleger in Hongkong (wie ein
Teilfonds) an einem normalen Handelstag fir den
chinesischen Festlandmarkt keine Handelsge-
schafte mit A-Aktien tatigen kénnen. Ein Teilfonds
kann gerade dann Kursschwankungen von
A-Aktien ausgesetzt sein, wenn Stock Connect
aus diesem Grund nicht fir den Handel zur
Verfligung steht.

Verkaufsbeschrénkungen durch
Front-End-Monitoring

GemaR chinesischen Vorschriften muss vor dem
Verkauf von Aktien durch einen Anleger eine
ausreichende Anzahl von Aktien auf seinem
Konto vorhanden sein; anderenfalls wird der
betreffende Verkaufsauftrag von der SSE abge-
lehnt. Die SEHK flhrt fir Verkaufsauftrage von
A-Aktien seitens ihrer Teilnehmer (d.h. der Bro-
ker) Orderpriifungen durch, um sicherzustellen,
dass nicht mehr Wertpapiere verkauft werden als
tatséchlich vorhanden sind.

Clearing-, Abwicklungs- und Depotrisiken

Die Hong Kong Securities Clearing Company
Limited, eine hundertprozentige Tochtergesell-
schaft der HKEx (,,HKSCC"), und ChinaClear
stellen die Clearing-Verbindungen her und sind
wechselseitige Teilnehmer, um das Clearing und
die Abwicklung von grenziberschreitenden Trans-
aktionen zu erleichtern. Als der nationale zentrale
Kontrahent des chinesischen Wertpapiermarktes
betreibt ChinaClear ein umfassendes Netzwerk
mit Clearing-, Abwicklungs- und Aktienverwah-
rungsinfrastruktur. ChinaClear hat einen Risiko-
managementrahmen eingefiihrt und Messgroien
festgelegt, die von der CSRC genehmigt und
Uberwacht werden. Der Ausfall von ChinaClear
wird als unwahrscheinlich eingestuft. Sollte der

unwahrscheinliche Ausfall von ChinaClear dennoch
eintreten und ChinaClear fir zahlungsunfahig
erklart werden, wird HKSCC nach Treu und Glau-
ben versuchen, die ausstehenden Aktien und
Gelder von ChinaClear mit den verfligbaren
rechtlichen Mitteln oder durch die Liquidation von
ChinaClear wiederzuerlangen. In diesem Fall kann
ein Teilfonds Verzogerungen bei der Beitreibung
unterliegen oder ist moglicherweise nicht in der
Lage, seine Verluste von ChinaClear vollstandig
wieder einzubringen.

Die Uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect
gehandelten chinesischen A-Aktien werden ohne
Scheine emittiert; Anleger wie Teilfonds halten
somit keine physischen A-Aktien. Anleger aus
Hongkong und dem Ausland, wie ein Teilfonds,
die SSE-Wertpapiere Gber den Northbound
Trading Link erworben haben, sollten die SSE-
Wertpapiere in den Aktiendepots ihrer Broker
oder Verwabhrstellen im Central Clearing and
Settlement System der HKSCC fir die an der
SEHK notierten oder gehandelten Clearing-Wert-
papiere fuhren. Weitere Informationen Uber die
Depotarrangements im Zusammenhang mit
Stock Connect sind auf Anfrage am eingetrage-
nen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Operationelles Risiko

Mit Stock Connect haben Anleger aus Hongkong
und dem Ausland, wie ein Teilfonds, eine neue
Moglichkeit, direkt auf dem chinesischen Aktien-
markt zu investieren. Stock Connect setzt das
Funktionieren der Abwicklungssysteme der
jeweiligen Marktteilnehmer voraus. Marktteilneh-
mer kénnen an diesem Programm teilnehmen,
wenn sie bestimmte Anforderungen in Bezug auf
|T-Kapazitat, Risikomanagement und andere
Anforderungen, die von der betreffenden Borse
und/oder Clearingstelle festgelegt werden kon-
nen, erflllen.

Es ist zu beachten, dass sich die Wertpapier- und
Rechtssysteme der beiden Markte erheblich
voneinander unterscheiden. Damit das Pilotpro-
gramm funktioniert, missen die Marktteilnehmer
maoglicherweise Probleme bewaltigen, die sich
immer wieder aus diesen Unterschieden erge-
ben kénnen.

Zudem erfordert die , Konnektivitdt” des Stock
Connect-Programms ein grenziiberschreitendes
Auftrags-Routing. Dafir missen die SEHK und
die Marktteilnehmer neue [T-Systeme entwickeln
(d.h., die SEHK muss ein neues System fir das
Order-Routing (,,China Stock Connect-System™)
einrichten, an das sich die Borsenteilnehmer
anbinden mussen). Es ist nicht gewéhrleistet,
dass die Systeme der SEHK und der Marktteil-
nehmer ordnungsgemalf’ funktionieren oder auch
zuklnftig an Anderungen und Entwicklungen der
beiden Markte angepasst werden. Falls die
relevanten Systeme nicht ordnungsgemaf
funktionieren, kdnnte der Handel auf beiden
Markten Uber das Programm gestort werden.
Der Zugang eines Teilfonds zum Markt fir A-
Aktien (und damit auch die Mdglichkeit, seine
Anlagestrategie umzusetzen) konnte dadurch
beeintrachtigt werden.

Nominee-Regelungen fiir das Halten

von A-Aktien

HKSCC ist der ,,Nominee-Inhaber” der von
auslandischen Anlegern (einschlief3lich eines
Teilfonds) Uber Stock Connect erworbenen
SSE-Wertpapiere. Die CSRC Stock Connect-
Bestimmungen sehen ausdricklich vor, dass
Anleger nach geltendem Recht die mit den Uber
Stock Connect erworbenen SSE-Wertpapieren
verbundenen Rechte und Vorteile genieRen.
Allerdings kdnnten Gerichte in China der Auffas-
sung sein, dass ein als Inhaber von SSE-Wertpa-
pieren eingetragener Nominee oder eine als
Inhaberin eingetragene Verwahrstelle das voll-
standige Eigentum an diesen Wertpapieren hat
und dass diese SSE-Wertpapiere selbst bei
Anerkennung des Konzepts des wirtschaftlichen
Eigentums nach chinesischem Recht zum Anla-
genpool dieses Rechtstragers gehdren, der zur
Ausschiittung an dessen Glaubiger zur Verfligung
steht, und/oder dass ein wirtschaftlicher Eigen-
timer diesbezlglich keinerlei Rechte hat. Daher
kénnen ein Teilfonds und die Verwahrstelle nicht
sicherstellen, dass das Eigentum eines Teilfonds
an diesen Wertpapieren oder sein Anspruch
darauf unter allen Umsténden gewéhrleistet ist.
GemaR den Bestimmungen des von der HKSCC
flr das Clearing von an der SEHK notierten oder
gehandelten Wertpapieren betriebenen Central
Clearing and Settlement System ist die HKSCC
als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet, rechtliche
MaRnahmen zu ergreifen oder Gerichtsverfahren
zu fuhren, um die Rechte flr Anleger in Bezug
auf die SSE-Wertpapiere in China oder in ande-
ren Landern durchzusetzen. Somit kann es sein,
dass der Teilfonds seine Rechte an A-Aktien nur
schwer oder nur mit Verzégerungen durchsetzen
kann, auch wenn das Eigentum eines Teilfonds
letztlich anerkannt wird.

Soweit davon ausgegangen wird, dass die
HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug auf die
Uber sie gehaltenen Vermdgenswerte auslbt,
ist zu beachten, dass die Verwahrstelle und ein
Teilfonds keine rechtliche Beziehung zur HKSCC
haben und keine direkten Rechtsmittel gegen
die HKSCC geltend machen kénnen, falls ein
Teilfonds aufgrund der Performance oder der
Insolvenz der HKSCC Verluste erleidet.

Anlegerentschadigung

Anlagen eines Teilfonds Gber den Northbound-
Handel im Rahmen von Stock Connect sind nicht
durch den Investor Compensation Fund von
Hongkong abgedeckt. Der Investor Compensati-
on Fund von Hongkong wurde eingerichtet, um
Anlegern jeglicher Nationalitat, denen aufgrund
des Ausfalls eines lizenzierten Intermediars oder
eines zugelassenen Finanzinstituts finanzielle
Verluste im Zusammenhang mit an der Borse
von Hongkong gehandelten Produkten entste-
hen, eine Entschadigung zu zahlen.

Da von Ausfallen beim Northbound-Handel tber
Stock Connect keine an der SEHK oder Hong
Kong Futures Exchange Limited notierten oder
gehandelten Produkte betroffen sind, sind diese
nicht vom Investor Compensation Fund abge-
deckt. Da andererseits ein Teilfonds den North-
bound-Handel tGber Broker in Hongkong, nicht



jedoch Uber Broker auf dem chinesischen Fest-
land abwickelt, ist er nicht durch den China
Securities Investor Protection Fund in China
geschutzt.

Handelskosten

Zusatzlich zu den Handelsgeblhren und Stem-
pelsteuern in Verbindung mit dem Handel von
A-Aktien muss ein Teilfonds unter Umsténden
auch neue PortfoliogebUlhren, Dividendensteuern
und Steuern auf Ertrdge aus Aktienlbertragun-
gen zahlen, die von den zustédndigen Behorden
noch festgelegt werden kénnen.

Regulatorisches Risiko

Die CSRC Stock Connect-Bestimmungen sind
ressortspezifische Vorschriften mit Rechtskraft in
China. Allerdings ist die Anwendung dieser
Bestimmungen nicht erprobt, und es ist daher
nicht gewéhrleistet, dass chinesische Gerichte
diese Bestimmungen anerkennen, z.B. bei
Liquidationsverfahren in Bezug auf chinesische
Unternehmen. Stock Connect ist ein neuartiges
Programm und unterliegt Bestimmungen von
Aufsichtsbehdrden und Durchflihrungsvorschrif-
ten der Aktienbérsen in der VRC und in Hong-
kong. Aufderdem koénnen die Aufsichtsbehérden
von Zeit zu Zeit neue Vorschriften im Zusammen-
hang mit dem Betrieb und der grenziberschrei-
tenden rechtlichen Durchsetzung von grenziiber
schreitenden Transaktionen im Rahmen von
Stock Connect erlassen. Die Vorschriften wurden
noch nicht erprobt, und es ist nicht sicher, wie sie
angewandt werden. Zudem konnen sich die
derzeitigen Bestimmungen jederzeit andern. Es
ist nicht gewabhrleistet, dass Stock Connect nicht
wieder eingestellt wird. Einem Teilfonds, der
Uber Stock Connect auf den Méarkten des chinesi-
schen Festlandes investiert, kdnnen durch solche
Verénderungen Nachteile entstehen.

i) Risiken im Zusammenhang mit
Bond Connect

Der chinesische Interbanken-Anleihemarkt (China
Interbank Bond Market, CIBM) wurde fir auslandi-
sche Anleger mit dem Programm ,Bond Connect”
fir den beidseitigen Marktzugang zwischen dem
chinesischen Festland und Hongkong gedffnet.
Bond Connect ermdglicht Anlegern aus dem
Ausland und auf dem chinesischen Festland, Uber
eine Verbindung zwischen Finanzinfrastrukturen
auf dem Festland und in Hongkong an den jeweils
anderen Anleihemérkten zu handeln, und erhéht
die Flexibilitat und Effizienz des Anlageprozesses
auf dem CIBM.

Handelsverbindung

Teilnehmer von Bond Connect registrieren sich
bei Tradeweb, der elektronischen Offshore-
Handelsplattform von Bond Connect, die direkt
an das China Foreign Exchange Trade System
(CFETS) angebunden ist. Diese Plattform ermdg-
licht den Handel mit benannten Onshore-Market
Makern fiir Bond Connect Uber das Request for
Quote-(RFQ-)Protokoll. Die Bond Connect-Market
Maker stellen handelbare Kurse tber das CFTES.
Das Angebot (,,Quote”) umfasst den vollen

Betrag mit dem Clean-Preis (den aktuellen
Barwert einer Anleihe abzlglich der aufgelaufe-
nen Stlickzinsen), die Rendite bis zur Endféllig-
keit und die Gultigkeitsdauer fur die Antwort. Ein
Market Maker hat die Moglichkeit, die Anfrage
(RFQ) nicht zu beantworten oder ein Quote
abzulehnen, zu andern oder zurlickzuziehen,
solange der potenzielle Kéufer es nicht angenom-
men hat. Bei der Annahme eines Quote durch
den potenziellen Kaufer werden alle anderen
Quotes automatisch ungultig. Das CFETS erstellt
dann eine Geschéftsbestatigung, auf deren
Grundlage der Market Maker, die Kaufer, das
CFETS und die Verwahrstelle die Transaktion
abwickeln.

Uber Stock Connect erworbene Anleihen werden
auf dem chinesischen Festland bei der CCDC im
Namen der Hong Kong Monetary Authority
(HKMA) gehalten. Anleger sind Uber eine separa-
te Kontenstruktur in der Central Moneymarket
Unit (CMU) in Hongkong die wirtschaftlichen
Eigentimer der Anleihen.

Weitere Informationen Uber Bond Connect sind
online auf der Website http://www.chinabond-
connect.com/en/index.htm erhéltlich.

Volatilitdts- und Liquiditatsrisiko

Das geringe Handelsvolumen bestimmter Wert-
papiere auf dem CIBM, das durch die Volatilitat
und maogliche llliquiditdt des Marktes verursacht
wird, kann zu erheblichen Kursschwankungen
fihren. Dementsprechend sind die anlegenden
Teilfonds Volatilitats- und Liquiditatsrisiken ausge-
setzt. Die Spannen zwischen Kauf- und Verkaufs-
kurs dieser Wertpapiere konnen sehr grof sein,
und den jeweiligen Teilfonds kénnen daher erheb-
liche Handels- und Realisierungskosten und beim
Verkauf dieser Anlagen sogar Verluste entstehen.
Es kann schwierig oder unméglich sein, die am
CIBM gehandelten Wertpapiere zu verkaufen;
dies konnte den jeweiligen Teilfonds in seiner
Maoglichkeit beeintrachtigen, diese Wertpapiere
zu ihrem inneren Wert zu erwerben bzw. zu
veraufern.

Getrennte Verwahrung von Vermogenswerten
Bei Bond Connect werden Vermdgenswerte
getrennt in drei separaten Ebenen Uber die
Onshore- und Offshore-Zentralverwahrer (CSD)
verwahrt. Anleger, die Bond Connect nutzen,
sind verpflichtet, ihre Anleihen im Namen des
Endanlegers in einem separaten Konto bei der
Offshore-Verwahrstelle zu halten.

Clearing- und Abwicklungsrisiko

CMU und CCDC haben die Clearing-Links einge-
flhrt und sind zum Teilnehmer des jeweils ande-
ren geworden, um das Clearing und die Abwick-
lung grenziberschreitender Geschéfte zu
erleichtern. Werden an einem Markt grenziber
schreitende Geschéfte initiiert, Gbernimmt die
Clearingstelle dieses Marktes einerseits das
Clearing und die Abwicklung mit den eigenen
Clearing-Teilnehmern und andererseits die
Clearing- und Abwicklungsverpflichtungen der
eigenen Clearing-Teilnehmer gegeniiber der
Clearingstelle der Gegenpartei.

Als der nationale zentrale Kontrahent des chinesi-
schen Wertpapiermarktes betreibt CCDC ein
umfassendes Netzwerk mit Clearing-, Abwick-
lungs- und Anleiheverwahrungsinfrastruktur.
CCDC hat ein Rahmenwerk fur das Risiko-
management eingefiihrt und MessgroRen fest-
gelegt, die von der PBOC genehmigt und Gber
wacht werden. Der Ausfall von CCDC wird als
unwahrscheinlich eingestuft. Sollte der unwahr-
scheinliche Ausfall von CCDC dennoch eintreten
und CCDC fir zahlungsunfahig erklart werden,
wird CMU nach Treu und Glauben versuchen, die
ausstehenden Aktien und Gelder von CCDC mit
den verfligbaren rechtlichen Mitteln oder durch
die Liquidation von CCDC wiederzuerlangen. Im
unwahrscheinlichen Fall eines Ausfalls von CCDC
sind die Verpflichtungen von CMU bezlglich
Bond Connect-Anleihen in ihren Vertragen mit
Clearing-Teilnehmern darauf beschrankt, den
Clearing-Teilnehmern bei der Durchsetzung ihrer
Anspriiche gegentiber CCDC behilflich zu sein.
In diesem Fall kann der betreffende Teilfonds
Verzdgerungen bei der Beitreibung unterliegen
oder ist moglicherweise nicht in der Lage, seine
Verluste von CCDD vollstandig wieder
einzubringen.

Regulatorisches Risiko

Bei Bond Connect handelt es sich um ein neuarti-
ges Konzept. Die aktuellen Vorschriften fir Bond
Connect sind noch nicht erprobt, und es ist nicht
sicher, wie sie angewendet werden. Es ist nicht
gewabhrleistet, dass chinesische Gerichte diese
Bestimmungen anerkennen, z.B. bei Liquidati-
onsverfahren in Bezug auf chinesische Unterneh-
men. Darlber hinaus unterliegt Bond Connect
den Vorschriften der Aufsichtsbehdrden und den
Durchftihrungsbestimmungen in China und
Hongkong. AuRerdem kénnen die Aufsichtsbe-
horden von Zeit zu Zeit neue Vorschriften im
Zusammenhang mit dem Betrieb und der grenz-
Uberschreitenden rechtlichen Durchsetzung von
grenziberschreitenden Transaktionen im Rahmen
von Bond Connect erlassen. Die aktuellen Vor-
schriften kdnnen sich — auch riickwirkend — an-
dern, und es ist nicht ausgeschlossen, dass Bond
Connect wieder abgeschafft wird. Dem Teilfonds,
der moglicherweise lber Bond Connect auf den
Markten des chinesischen Festlandes investiert,
kénnen durch solche Veranderungen Nachteile
entstehen.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung
Die Steuerbehdrden in der VRC haben derzeit
noch keinen konkreten, formellen Leitfaden
erarbeitet, wie Geschafte von zuldssigen auslén-
dischen institutionellen Anlegern, die Uber Bond
Connect am Handel auf dem CIBM teilnehmen,
einkommensteuerlich und im Hinblick auf
andere Steuerarten zu behandeln sind. Ande-
rungen im chinesischen Steuerrecht, kiinftige
Klarstellungen steuerlicher Vorschriften und/
oder eine spatere riickwirkende Durchsetzung
von Steuern durch die chinesischen Steuerbe-
horden kénnen dazu fihren, dass den betreffen-
den Teilfonds wesentliche Verluste entstehen.
Die Verwaltungsgesellschaft wird die Richtlinie
fur Steuerrlckstellungen laufend Uberprifen.



Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem
Ermessen eine Rickstellung fir mogliche
Steuerverbindlichkeiten bilden, wenn sie eine
solche Ruckstellung flr gerechtfertigt halt oder
von den chinesischen Behdrden weitere klar-
stellende Mitteilungen erhélt.

Operationelles Risiko bei Bond Connect

Da Bond Connect neu entwickelte Handelsplatt-
formen und Betriebssysteme nutzt, ist nicht
gewabhrleistet, dass diese Systeme ordnungsge-
mafd funktionieren oder an kiinftige Verédnderun-
gen und Entwicklungen des Marktes angepasst
werden. Bei einem Ausfall relevanter Systeme
kann der Handel Gber Bond Connect gestort
sein. Dadurch kénnte der jeweilige Teilfonds
(vorlibergehend) in seiner Moglichkeit einge-
schréankt sein, seine Anlagestrategie zu verfolgen
und/oder Wertpapiere zu ihrem inneren Wert zu
erwerben oder zu verdufiern. AufRerdem kdnnen
Teilfonds, die Uber Bond Connect auf dem CIBM
investieren, Risiken im Zusammenhang mit
Verzogerungen in den Systemen fir die Order-
erteilung und/oder Orderabwicklung ausgesetzt
sein.

Risiko der Pflichtversdumnis einer
beauftragten Stelle

Bei Anlagen Uber Bond Connect missen die
jeweiligen Einreichungen, die Registrierung bei
der PBOC und die Kontoerdffnung tber eine
Onshore-Abwicklungsstelle, eine Offshore-
Verwabhrstelle, eine Registrierungsstelle und
andere Dritte durchgefiihrt werden. Die jeweili-
gen Teilfonds sind daher Risiken im Zusammen-
hang mit Pflichtversaumnissen oder Fehlern
dieser Dritten ausgesetzt.

) Staatliche Wahrungsumtauschkontrolle und
zukUlnftige Wechselkursentwicklung

Seit 1994 basiert die Umrechnung von CNY in
USD auf von der People’s Bank of China festge-
legten Wechselkursen, deren Festsetzung tages-
aktuell basierend auf dem Vortageskurs des
Interbankendevisenmarkts der VRC erfolgt. Am
21. Juli 2005 fihrte die chinesische Regierung
ein kontrolliertes, flexibles Wechselkurssystem
ein, um Wertschwankungen des CNY innerhalb
eines regulierten Bereichs in Abhangigkeit von
Angebot und Nachfrage auf dem Markt sowie
unter Zugrundelegung eines Wahrungskorbs zu
ermaoglichen. Es kann nicht garantiert werden,
dass der CNY-Wechselkurs im Vergleich zum
USD oder einer sonstigen Fremdwahrung kiinftig
keinen starken Schwankungen unterliegen wird.
Eine Aufwertung des CNY gegenlber dem USD
flhrt voraussichtlich zu einer Steigerung des
Nettovermdgens eines auf USD lautenden
Teilfonds.

k) Differenzrisiko zwischen Onshore- und
Offshore-Renminbi

Obgleich sowohl der Onshore-Renminbi (,,CNY*)
als auch der Offshore-Renminbi (,,CNH") dersel-
ben Wahrung zuzuordnen sind, werden sie auf
verschiedenen und voneinander getrennten

Mérkten gehandelt. CNY und CNH werden zu
unterschiedlichen Kursen gehandelt und ihre
Entwicklung kann gegensétzlich verlaufen. Zwar
wird der Renminbi zunehmend offshore gehalten
(d.h. auRerhalb der VRC), doch kdnnen CNH nicht
frei in die VRC Uberwiesen werden und unterlie-
gen gewissen Einschrankungen. Dies gilt auch in
umgekehrter Richtung. Anleger sollten beachten,
dass Zeichnungen und Ricknahmen in USD
erfolgen und in/von CNH umgerechnet werden.
Dartiber hinaus mussen Anleger fur die mit einer
solchen Umrechnung verbundenen Kosten des
Devisenverkehrs aufkommen und das Risiko
potenzieller Differenzen zwischen den CNY- und
CNH-Kursen selbst tragen. Die Liquiditat und der
Handelspreis eines Teilfonds kénnen durch den
Kurs und die Liquiditdt des Renminbi aufRerhalb
der VRC auch negativ beeinflusst werden.

I} Abhangigkeit von einem Handelsmarkt
flr A-Aktien

Die Existenz eines liquiden Handelsmarktes fur
A-Aktien kann davon abhangen, ob ein Angebot an
A-Aktien sowie die entsprechende Nachfrage
vorhanden sind. Anleger sollten beachten, dass
die Shanghai Stock Exchange und die Shenzhen
Stock Exchange, an denen A-Aktien gehandelt
werden, derzeit Veranderungen unterworfen sind
und die Marktkapitalisierung sowie die Handels-
umsétze an diesen Bérsen moglicherweise gerin-
ger als diejenigen in starker entwickelten Finanz-
markten sind. Aufgrund der Marktvolatilitat und
Abwicklungsschwierigkeiten an diesen Markten
flr A-Aktien kann es zu erheblichen Preisschwan-
kungen der dort gehandelten Wertpapiere kom-
men, wodurch sich auch das Nettovermaogen eines
Teilfonds andern kann.

m) Zinsanderungsrisiko

Teilfonds, die in chinesische festverzinsliche
Wertpapiere investieren, unterliegen einem
Zinsanderungsrisiko. Teilfonds, die in Staatsanlei-
hen der Volksrepublik China (VRC-Staatsanleihen)
investieren, unterliegen auRerdem einem politi-
schen Risiko, weil sich Anderungen der Wirt-
schaftspolitik in der VRC (einschlieRlich Geld- und
Fiskalpolitik) auf die VRC-Kapitalmarkte und die
Preisfeststellung der Anleihen im Portfolio eines
Teilfonds auswirken kénnen. Dies wiederum
kann die Rendite des betreffenden Teilfonds
negativ beeinflussen.

n) Abhéngigkeit vom Handelsmarkt flr
VRC-Anleihen

Die Existenz eines liquiden Handelsmarktes fur
VRC-Anleihen kann davon abhdngen, ob es ein
Angebot an und eine Nachfrage nach diesen
Anleihen gibt. Anleger sollten beachten, dass die
Shanghai Stock Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange und der Interbanken-Anleihemarkt der
VRC, an denen VRC-Anleihen gehandelt werden,
derzeit Verdnderungen unterworfen sind und die
Marktkapitalisierung sowie die Handelsumsatze
auf diesen Markten geringer sein kénnen als
diejenigen in starker entwickelten Finanzmarkten.

Aufgrund der Marktvolatilitdt und Abwicklungs-
schwierigkeiten an diesen VRC-Anleihemérkten
kann es zu erheblichen Preisschwankungen der
auf diesen Mérkten gehandelten Wertpapiere
kommen, wodurch sich auch das Nettovermdgen
eines Teilfonds &ndern kann.

o) Liquiditatsrisiko

Ein Teilfonds unterliegt einem Liquiditatsrisiko, weil
eine kontinuierliche regelméaRige Handelsaktivitat
und ein aktiver Sekundarmarkt fir VRC-Wertpapie-
re (einschlieBlich VRC-Anleihen) nicht garantiert
sind. Der Teilfonds kann beim Handel derartiger
Instrumente Verluste erleiden. Die Geld-Brief-
Spanne des Kurses von VRC-Wertpapieren kann
grol3 sein, sodass einem Teilfonds erhebliche
Handels- und Realisierungskosten mit entspre-
chenden Verlusten entstehen kénnen.

p) Emittentenrisiko, Kontrahentenrisiko

Die Anlage eines Teilfonds in Anleihen unterliegt
dem Kredit-/Insolvenzrisiko des Emittenten
hinsichtlich dessen Fahigkeit oder Bereitschaft
zur Leistung fristgerechter Zahlungen auf Kapital
und/oder Zinsen. VRC-Anleihen im Besitz eines
Teilfonds werden auf unbesicherter Basis ohne
Sicherheiten begeben. Im Falle einer Verschlech-
terung der Finanzlage eines Emittenten konnte
die Schuldnerqualitat eines \Wertpapiers sinken
und seine Preisvolatilitdt entsprechend zuneh-
men. Eine Herabstufung des Bonitatsratings
eines Wertpapiers oder seines Emittenten konn-
te ebenfalls die Liquiditdt des Wertpapiers be-
eintrachtigen und den Verkauf erschweren. Bei
einem Ausfall oder einer Rating-Herabstufung
der Emittenten der Anleihen kdnnten die Anlei-
hen und der Wert des Teilfonds negativ beein-
flusst werden, und Anleger kénnten in der Folge
erhebliche Verluste erleiden. Ein Teilfonds kann
ferner auch Schwierigkeiten oder Verzogerungen
bei der Durchsetzung seiner Rechte gegen den
Emittenten von Anleihen haben, weil sich der
Emittent in der VRC befindet und den dort gel-
tenden Gesetzen und Vorschriften unterliegt.

q) Bewertungsrisiko

Wenn die Handelsumsétze eines Basis-\Wertpa-
piers gering sind, ist bei dessen Kauf oder Verkauf
der beizulegende Zeitwert unter Umstanden
wegen der grofkeren Geld-Brief-Spanne schwieri-
ger zu erzielen. Die Unmdglichkeit eines Handels
zu glinstigen Zeiten oder Kursen kann die Renditen
eines Teilfonds verringern. Ferner kénnen auch
Anderungen im Marktumfeld oder andere wesent-
liche Ereignisse (z.B. auch Bonitatsrating-Herab-
stufungen zu Lasten von Emittenten) ebenfalls ein
Bewertungsrisiko fir einen Teilfonds darstellen,
weil sich der Wert seines Portfolios von festver
zinslichen Wertpapieren nur schwer oder tber-
haupt nicht feststellen lasst. Unter solchen Um-
standen kann die Bewertung der Anlagen eines
Teilfonds Unsicherheiten enthalten, weil unabhén-
gige Preisfeststellungsinformationen maglicher
weise nicht jederzeit verfligbar sind.



Sollten sich solche Bewertungen als unzutreffend
herausstellen, sind moglicherweise negative
Anpassungen des Anteilwerts des betreffenden
Teilfonds erforderlich. Solche Ereignisse oder
Bonitatsrating-Herabstufungen kénnen fir einen
Teilfonds auch ein erhdhtes Liquiditatsrisiko
bedeuten, weil eine VerduRerung der Anleihen in
seinem Bestand zu einem angemessenen Preis
moglicherweise schwieriger oder Uberhaupt nicht
moglich ist.

r)  Risiko beschrénkter Mérkte

Ein Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, fur
die in der VRC fur auslandische Beteiligungen
Begrenzungen oder Einschrankungen gelten.
Derartige rechtliche und regulatorische Ein-
schrankungen oder Begrenzungen kénnen sich
nachteilig auf die Liquiditat und Wertentwicklung
der Beteiligungen eines Teilfonds im Vergleich zur
Wertentwicklung des Referenzindex auswirken.
Dadurch kann sich das Tracking-Error-Risiko
erhéhen; im schlimmsten Fall ist ein Teilfonds
zudem moglicherweise nicht in der Lage, sein
Anlageziel zu erreichen, und/oder muss fir
weitere Zeichnungen geschlossen werden.

s) Risiko aufgrund unterschiedlicher
Handelszeiten an den Mérkten fur A-Aktien

Unterschiedliche Handelszeiten zwischen den
auslandischen Borsen (z.B. der Shanghai Stock
Exchange und der Shenzhen Stock Exchange)
und der maRgeblichen Bérse kdnnen den Auf-
schlag/Abschlag des Anteilpreises gegenlber
seinem Anteilwert erhdhen, da eventuell kein
Stand des Referenzindex verfligbar ist, wenn
eine Borse auf dem chinesischen Festland
geschlossen ist, wahrend die mafgebliche Borse
gedffnet hat. Die vom Market Maker der mafR-
geblichen Borse gestellten Kursquotierungen
wirden daher angepasst werden, um ein etwa-
iges Marktrisiko zu berlicksichtigen, das aus
dieser Nichtverflgbarkeit des Referenzindex-
Stands entsteht. Dies kann zu einem hoheren
Aufschlag bzw. Abschlag des Anteilpreises eines
Teilfonds gegeniiber seinem Anteilwert fihren.

t) Risiko einer Aussetzung am Markt
fur A-Aktien

Ein Teilfonds kann A-Aktien jeweils nur dort
kaufen oder verkaufen, wo die betreffenden
A-Aktien verkauft bzw. gekauft werden dirfen,
d.h. an der Shanghai Stock Exchange bzw. der
Shenzhen Stock Exchange. Da der Markt fir
A-Aktien als volatil und instabil gilt (und das
Risiko besteht, dass eine bestimmte Aktie vom
Handel ausgesetzt wird oder staatliche Eingriffe
stattfinden), kann die Zeichnung und Ricknahme
von Anteilen ebenfalls Stérungen unterliegen. Ein
autorisierter Teilnehmer wird kaum Anteile
zuricknehmen lassen oder zeichnen, wenn er
der Ansicht ist, dass A-Aktien moglicherweise
nicht zur Verfligung stehen.
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u) Betriebs- und Abrechnungsrisiko

Die Abwicklungsverfahren in der VRC sind weni-
ger ausgereift und moglicherweise anders als in
Léndern mit héher entwickelten Finanzmarkten.
Ein Teilfonds kann einem erheblichen Verlustrisiko
unterliegen, wenn ein bestellter Bevollmachtigter
(z.B. Broker oder Abwicklungsstelle) seine Ver
pflichtungen nicht erfillt. Ein Teilfonds kann
erhebliche Verluste erleiden, wenn sein Kontra-
hent die vom Teilfonds gelieferten Wertpapiere
nicht bezahlt oder aus anderen Grlinden seinen
vertraglichen Verpflichtungen gegentber einem
Teilfonds nicht nachkommt. Auf der anderen
Seite kénnen in bestimmten Mérkten erhebliche
Abwicklungsverzégerungen bei der Registrierung
der Ubertragung von Wertpapieren auftreten.
Derartige Verzégerungen kénnten zu erheblichen
Verlusten fur einen Teilfonds fihren, wenn er
dadurch Anlagechancen nicht wahrnehmen oder
ein Wertpapier nicht erwerben/verauRern kann.

Durch den Handel auf dem Interbanken-Anleihe-
markt der VRC sind Anleger gewissen Risiken in
Verbindung mit Abwicklungsverfahren und dem
Ausfall von Gegenparteien ausgesetzt. Der
Schutz, der Anlegern an starker entwickelten
Wertpapierbdrsen geboten wird, ist grof3teils fir
Transaktionen auf dem Interbanken-Anleihemarkt
der VRC, einem auBerbdrslichen (OTC-) Markt,
moglicherweise nicht gegeben. Alle Geschéfte,
die Uber die CCDC als zentrale Clearingstelle fir
den Interbanken-Anleihemarkt der VRC abgewi-
ckelt werden, erfolgen gemaft dem Grundsatz

. Lieferung gegen Zahlung? d.h., kauft ein Teilfonds
bestimmte Wertpapiere, bezahlt dieser Teilfonds
die Gegenpartei erst nach Erhalt dieser Wertpapie-
re. Gerét eine Gegenpartei bei der Lieferung der
Wertpapiere in Verzug, kann das Geschaft annul-
liert und dadurch der Wert dieses Teilfonds nach-
teilig beeinflusst werden.

v) Risiken in Verbindung mit steuerrechtlichen
Anderungen in der VRC

Die Regierung der Volksrepublik China hat in den
vergangenen Jahren mehrere Steuerreformen
durchgeflihrt. Die aktuellen Gesetze und Vorschrif-
ten werden unter Umsténden in der Zukunft
{iberarbeitet oder gedndert. Durch Anderungen im
Steuerrecht kdnnen die Gewinne nach Steuern fur
chinesische Unternehmen und fir ausléndische
Investoren mit Anteilen an diesen Unternehmen
beeintrachtigt werden.

w) Staatliche Eingriffe und Restriktionsrisiko

Regierungen und Aufsichtsbehdérden konnen
Eingriffe in die Finanzmérkte vornehmen und
beispielsweise Handelsbeschrankungen auferle-
gen, Leerverkdufe untersagen oder Leerverkédufe
flr bestimmte Aktien einstellen. Dies kann die
Aktivitdten und Market-Making-Geschafte eines
Teilfonds beeinflussen und unvorhersehbare
Folgen fur diesen Teilfonds haben. Dartber
hinaus kénnen derartige Marktinterventionen
negative Auswirkungen auf die Marktstimmung

haben, welche wiederum die Wertentwicklung
des Referenzindex und/oder des betreffenden
Teilfonds beeinflussen kann.

x) Risiken in Verbindung mit der Besteuerung
in der VRC

Durch Anderungen der Steuerpolitik kénnen die
Gewinne nach Steuern bei Anlagen in chinesi-
schen Staatsanleihen, an die die Wertentwick-
lung des Teilfonds gekoppelt ist, geringer ausfal-
len. Obwohl Zinsen fur Staatsanleihen nach dem
aktuellen Kérperschaftsteuerrecht nicht der
VRC-Korperschaftsteuer unterliegen, gibt es
gewisse Unklarheiten in Bezug auf die indirekte
Besteuerung von Anlagen in VRC-Anleihen und
bezlglich der Kérperschaftsteuer und der indirek-
ten Besteuerung von Kapitalgewinnen, die der
Teilfonds aus Anlagen in VRC-Anleihen bezieht.

Angesichts dieser Unsicherheiten in Hinblick

auf die steuerliche Behandlung von VRC-Anleihen
behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, fur
die betroffenen Gewinne oder Einkiinfte eine
Steuerrlickstellung (,,Capital Gains Tax Provision”
oder ,,CGTP") vorzunehmen und die Steuern flr
Rechnung des Teilfonds einzubehalten, um
potenziellen Steuerverpflichtungen nachkommen
zu koénnen, die ggf. aus Anlagen in VRC-Anleihen
resultieren. Der Verwaltungsrat beschlie3t, zum
aktuellen Zeitpunkt keine Rickstellungen fur
potenzielle Steuern auf Kapitalertrdge aus Anla-
gen in VRC-Anleihen flir Rechnung des Teilfonds
vorzunehmen. Falls die chinesische Steuerbehdr
de Steuern erhebt und der Teilfonds den Steuer-
verpflichtungen in China nachkommen muss,
kann sich dies nachteilig auf den Anteilwert des
Teilfonds auswirken. Darlber hinaus ist es
moglich, dass Steuervorschriften gedndert und
Steuern riickwirkend erhoben werden. Die
Steuerrlickstellungen, die vom Verwaltungsrat
vorgenommen werden, kdnnen daher zu hoch
sein oder nicht ausreichen, um die letztendlichen
VRC-Steuerverpflichtungen zu erfullen.

Je nach den letztendlichen Steuerverpflichtun-
gen, der Hohe der Riickstellungen und dem
Bezugs- oder Rlicknahmezeitpunkt der Anteile
kénnen die Anteilinhaber daher Vorteile erhalten
oder benachteiligt werden.

y) Rechnungslegungsstandards

Unternehmen in China unterliegen ggf. nicht
denselben Standards und Verfahren, die in
Landern mit hoher entwickelten Finanzmarkten
fr Rechnungslegung, Wirtschaftsprifung und
Finanzberichterstattung gelten. So kann es
beispielsweise Unterschiede bei den Bewer-
tungsmethoden von Vermdgenswerten geben
und bei den Anforderungen, die zur Offenlegung
von Informationen gegenlber Anlegern erfillt
sein mussen.



Kontrahentenrisiko

Risiken flr die Investmentgesellschaft konnen
dadurch entstehen, dass sie ein Vertragsverhalt-
nis mit einer anderen Partei (einem ,, Kontrahen-
ten”) eingeht. In diesem Zusammenhang be-
steht das Risiko, dass die Vertragspartei ihre
vertraglichen Verpflichtungen nicht mehr erfillen
kann. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung
eines Teilfonds beeintrachtigen und sich somit
auch negativ auf den Anteilwert und das vom
Anleger eingesetzte Kapital auswirken.

Beim Abschluss von auRRerbdrslichen (OTC-)
Geschéften kann ein Teilfonds Risiken in Bezug
auf die Bonitat seiner Kontrahenten und deren
Fahigkeit, die Bedingungen dieser Vertréage zu
erfillen, ausgesetzt sein. Beispielsweise kann
der jeweilige Teilfonds Futures-, Options- und
Swapgeschéfte tatigen oder andere derivative
Techniken, wie Total Return Swaps, einsetzen,
bei denen er jeweils dem Risiko unterliegt, dass
der Kontrahent seine Verpflichtungen aus dem
jeweiligen Kontrakt nicht erfullt.

Ein Ausfall aufgrund des Konkurses oder der
Insolvenz eines Kontrahenten kann dazu fthren,
dass der Teilfonds Verzégerungen und moglicher
weise erhebliche Verluste bei der Liquidation
seiner Position hinnehmen muss, einschlief3lich
eines Rickgangs des Werts seiner Anlagen in
dem Zeitraum, in dem er seine Rechte durchzu-
setzen versucht, der Unfahigkeit, wahrend dieses
Zeitraums Gewinne aus seinen Anlagen zu
realisieren, und der mit der Durchsetzung seiner
Rechte verbundenen Gebihren und Kosten.
Ferner besteht die Moglichkeit, dass die vorste-
henden Vereinbarungen und derivativen Techni-
ken gekindigt werden, beispielsweise aufgrund
von Konkurs oder wenn Steuer oder Rechnungs-
legungsvorschriften, die zum Zeitpunkt des
Abschlusses der Vereinbarung glltig waren, fir
rechtswidrig erklart oder gedndert werden.

Teilfonds kdnnen Geschafte an auRRerborslichen
Markten (Overthe-Counter oder kurz OTC-Mark-
ten) und InterdealerMarkten abschlieRen. Die
Teilnehmer in solchen Markten unterliegen norma-
lerweise keiner Bonitatsbewertung und regulatori-
schen Aufsicht wie die Teilnehmer , borslicher”
Markte. Soweit ein Teilfonds in Swaps, derivativen
oder synthetischen Instrumenten anlegt oder
andere aufRerborsliche Geschafte an diesen
Maérkten abschlie3t, ist er in Bezug auf seine
Handelspartner moglicherweise einem Ausfall-
risiko ausgesetzt und tragt darliber hinaus ein
Abwicklungsausfallrisiko. Diese Risiken kdnnen
sich wesentlich von denen bdrslicher Geschafte
unterscheiden, die normalerweise Schutzmecha-
nismen wie Leistungsgarantien durch das
Clearinghaus, tagliche Marktbewertung und
Abwicklung sowie getrennte Verwahrung der
Vermogenswerte und Mindestkapitalanforderun-
gen fur Intermediare bieten. Transaktionen, die
direkt zwischen zwei Kontrahenten abgeschlossen
werden, unterliegen im Allgemeinen nicht solchen
Schutzmechanismen.

Damit ist der jeweilige Teilfonds dem Risiko
ausgesetzt, dass ein Kontrahent eine Transaktion
aufgrund von Streitigkeiten Uber die Vertragsbe-
dingungen (ob in gutem Glauben oder boswillig
herbeigeflhrt) oder aufgrund von Kredit- oder
Liquiditadtsproblemen nicht gemaf den vorgese-
henen Bestimmungen und Bedingungen zum
Abschluss bringt, sodass dem Teilfonds Verluste
entstehen. Ein solches , Kontrahentenrisiko” tritt
verstarkt auf bei Vertragen mit langeren Laufzei-
ten, bei denen Ereignisse eintreten kénnen, die
die Abwicklung des Geschéafts verhindern, oder
wenn der Fonds seine Transaktionen auf einen
einzigen Kontrahenten oder eine kleine Gruppe
von Kontrahenten konzentriert hat.

AuRerdem konnten dem jeweiligen Teilfonds bei
einem Ausfall aufgrund negativer Marktentwick-
lungen wahrend der Durchfiihrung von Ersatz-
transaktionen Verluste entstehen. Die Teilfonds
unterliegen bezlglich des Abschlusses von
Geschéften mit einem bestimmten Kontrahenten
oder der Konzentration beliebiger oder aller
Transaktionen auf einen einzigen Kontrahenten
keinen Beschrankungen. Die Moglichkeit der
Teilfonds, Geschafte mit einem oder mehreren
beliebigen Kontrahenten abzuschlieRen, das
Fehlen einer aussagekréftigen, unabhéngigen
Bewertung der Finanzkraft solcher Kontrahenten
und das Nichtvorhandensein eines geregelten
Marktes fir eine reibungslose Abwicklung
kdnnen das Verlustpotenzial fur die Teilfonds
erhdhen.

Risiken im Zusammenhang mit
Wertpapierleihgeschaften und
(umgekehrten) Pensionsgeschaften
Falls die andere Partei eines (umgekehrten)
Pensionsgeschéfts oder eines Wertpapierleihge-
schafts zahlungsunfahig wird, konnte der Teilfonds
einen Verlust in Hohe des Betrags erleiden, um
den der Erlds aus dem Verkauf der zugrunde
liegenden Wertpapiere und/oder anderen Sicher
heiten, die fir das Wertpapierleih- oder (umge-
kehrte) Pensionsgeschéft zugunsten des Teilfonds
gestellt wurden, niedriger als der Riickkaufpreis
bzw. der Wert der zugrunde liegenden Wertpapie-
re ist. Ebenso konnte der Teilfonds Verluste erlei-
den, wenn gegen die Partei eines (umgekehrten)
Pensionsgeschafts oder Wertpapierleihgeschéfts
ein Konkurs- oder dhnliches Verfahren eroffnet
wird oder sie ihre Verpflichtungen am Riickkauf-
termin anderweitig nicht erfillt. Unter anderem
kénnten ihm Zins- oder Kapitalzahlungen auf die
betreffenden Wertpapiere entgehen und Kosten in
Zusammenhang mit der Verzdgerung und Durch-
setzung solcher Geschéfte entstehen. Auch wenn
erwartet wird, dass der Abschluss von Pensions-
geschéften, umgekehrten Pensionsgeschéften und
Wertpapierleihgeschaften im Allgemeinen keine
wesentliche Auswirkung auf die Wertentwicklung
eines Teilfonds haben wird, kann der Einsatz
solcher Techniken einen erheblichen (negativen
oder positiven) Einfluss auf den Nettoinventarwert
eines Teilfonds haben.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Erhalt von Sicherheiten

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten fir
OTC-Derivategeschafte, Wertpapierleihgeschafte
und umgekehrte Pensionsgeschéfte entgegen-
nehmen. Derivate sowie verliehene und verkauf-
te Wertpapiere konnen im Wert steigen. Deshalb
reichen empfangene Sicherheiten unter Umstén-
den nicht mehr aus, um die Ansprliche der
Investmentgesellschaft auf Bereitstellung oder
Ricknahme von Sicherheiten gegen einen
Kontrahenten vollsténdig abzudecken.

Die Investmentgesellschaft kann Barsicherhei-
ten auf Sperrkonten deponieren oder in qualita-
tiv hochwertigen Staatsanleihen oder Geld-
marktfonds mit kurzfristiger Laufzeitstruktur
anlegen. Allerdings kann das mit der Verwah-
rung der Guthaben betraute Kreditinstitut
zahlungsunféhig werden; ebenso kénnen
Staatsanleihen und Geldmarktfonds eine negati-
ve Wertentwicklung aufweisen. Nach Abschluss
der Transaktion stehen die hinterlegten oder
angelegten Sicherheiten unter Umstanden nicht
mehr im vollen Ausmaf? zur Verfigung, obwohl
die Investmentgesellschaft zur Rlicknahme der
Sicherheiten zum urspriinglich gewahrten
Betrag verpflichtet ist. Deshalb ist die Invest-
mentgesellschaft moglicherweise gezwungen,
die Sicherheiten auf den zugesagten Betrag
aufzustocken und dadurch die durch deren
Hinterlegung oder Anlage entstandenen Ver
luste zu kompensieren.

Risiken im Zusammenhang

mit dem Sicherheitenmanagement
Das Sicherheitenmanagement erfordert die
Verwendung von Systemen und bestimmten
Verfahrensdefinitionen. Prozessfehler sowie
menschliche oder systembedingte Fehler auf der
Ebene der Investmentgesellschaft oder Dritter in
Bezug auf das Sicherheitenmanagement kdnnten
zu dem Risiko fuihren, dass die als Sicherheiten
dienenden Vermogenswerte an Wert verlieren
und den Anspruch der Investmentgesellschaft zur
Bereitstellung oder Rickibertragung von Sicher-
heiten gegentiber einem Kontrahenten nicht
mehr vollstéandig abdecken.

Anlagepolitik

Das Vermogen des jeweiligen Teilfonds wird nach
dem Grundsatz der Risikostreuung und im Rah-
men der Richtlinien fir die Anlagepolitik, die im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts nieder
gelegt sind, sowie gemal den in Artikel 2 des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil beschriebe-
nen Anlagemaglichkeiten und -beschrankungen
angelegt.

Performance-Benchmark

Ein Teilfonds kann zum Vergleich der Wertent-
wicklung einen Finanzindex als Performance-
Benchmark verwenden, wird jedoch nicht versu-
chen, die Zusammensetzung eines solchen Index
nachzubilden. Sofern fur den jeweiligen Teilfonds
ein Performance-Index verwendet wird, sind
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weitere Angaben dazu dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen. Bei der Ver-
wendung eines Finanzindex im Rahmen der Anla-
gestrategie wird die Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds diesen Ansatz widerspiegeln (siehe
Abschnitt ,Verwendung von Finanzindizes”
dieses Verkaufsprospekts).

Techniken fur ein effizientes
Portfoliomanagement

GemélRk dem CSSF-Rundschreiben 14/592 kann
die Investmentgesellschaft Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung einsetzen. Dazu
gehoren Derivategeschéfte aller Art sowie Wert-
papierleihgeschéafte und (umgekehrte) Pensions-
geschafte (Wertpapierfinanzierungsgeschafte).
Andere als die hier genannten Arten von Wert-
papierfinanzierungsgeschéaften wie Lombard-
geschafte, Buy-and-Sell-Back-Geschéfte sowie
Sell-and-Buy-Back-Geschéfte werden derzeit
nicht verwendet. Sollte die Verwaltungsgesell-
schaft kiinftig derartige Wertpapierfinanzierungs-
geschafte einsetzen, wird der Verkaufsprospekt
entsprechend geédndert.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte werden gemaf
geltenden Rechtsvorschriften, insbesondere den
Bestimmungen der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Transparency of
Securities Financing Transactions Regulation —

. SFTR") eingesetzt.

Einsatz von Derivaten

Der jeweilige Teilfonds kann — sofern ein ange-
messenes Risikomanagementsystem vorhanden
ist — Derivate aller Art nutzen, die gemaf dem
Gesetz von 2010 zugelassen sind und auf den fur
denTeilfonds erworbenen Vermdgenswerten
oder auf Finanzindizes, Zinssatzen, Devisenkur-
sen oder Wahrungen basieren. Hierzu zdhlen
insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte
und Swaps (einschlief3lich Total Return Swaps)
sowie Kombinationen hieraus. Diese kdnnen
nicht nur zur Absicherung des Teilfondsvermao-
gens genutzt werden, sondern auch einen Teil
der Anlagepolitik darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizienten
Verwaltung des Teilfondsvermdgens sowie dem
Laufzeit- und Risikomanagement der Anlagen.

Swaps

Die Investmentgesellschaft darf fiir Rechnung
des jeweiligen Teilfonds u.a. die nachstehend
aufgeflihrten Swapgeschafte im Rahmen der
Anlagegrundsatze durchfiihren:

— Zinsswaps,

— Wahrungsswaps,

- Equity-Swaps,

— Credit Default Swaps oder
— Total Return Swaps.
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Swapgeschéfte sind Tauschvertrage, bei denen
die dem jeweiligen Geschéft zugrunde liegenden
Vermogensgegensténde oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (,, Gesamtrendite-Swap”) ist
ein Derivat, bei dem eine Gegenpartei einer
anderen den Gesamtertrag einer Referenzverbind-
lichkeit einschlieRlich Einkinften aus Zinsen und
Gebihren, Gewinnen und Verlusten aus Kurs-
schwankungen sowie Kreditverlusten Ubertragt.

Soweit ein Teilfonds Total Return Swaps oder
andere Derivate mit dhnlichen Eigenschaften
einsetzt, die wesentlich fur die Umsetzung
seiner Anlagestrategie sind, werden im Verkaufs-
prospekt — Besonderer Teil und im Jahresbericht
Informationen Uber Aspekte wie die zugrunde
liegende Strategie oder den Kontrahenten zur
Verfligung gestellt.

Total Return Swaps sind im Einklang mit gelten-
den Rechtsvorschriften, insbesondere den
Bestimmungen der SFTR, einzusetzen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflich-
tung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder
innerhalb einer bestimmten Frist in einen hin-
sichtlich der Konditionen genau spezifizierten
Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkaufer des Risikos (der Sicherungsnehmer)
eine Prémie an seinen Kontrahenten.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

Synthetic Dynamic Underlying (SDU)
Der jeweilige Teilfonds kann SDU, d.h. syn-
thetische dynamische Basiswerte, verwen-
den, sofern (i) ein angemessenes Risikoma-
nagementsystem vorhanden ist und (ii) diese
Anlage im Einklang mit seiner jeweiligen
Anlagepolitik und seinen Anlagebeschrankun-
gen steht. In diesem Fall kann der jeweilige
Teilfonds liber spezifische Instrumente gemaRy
Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe g) des Gesetzes
von 2010, wie z.B. Swaps und Terminkontrak-
te, an der Wertentwicklung eines syntheti-
schen Portfolios partizipieren, das nominell
aus bestimmten Kassainstrumenten, Kredit-
derivategeschéaften und anderen Anlagen
besteht. Falls das synthetische Portfolio
derivative Komponenten beinhaltet, wird
gewabhrleistet, dass deren jeweiliger Basis-
wert nur aus Vermogenswerten besteht, die
fiir einen Investmentfonds gemal OGAW IV
zulassig sind. Das synthetische Portfolio wird
von einem erstklassigen Finanzinstitut ver-
waltet, das die Portfoliozusammensetzung

bestimmt und an klar definierte Portfolioricht-
linien gebunden ist. Die Bewertung der syn-
thetischen Vermogenswerte erfolgt zum
Buchungsschnitt des jeweiligen Teilfonds oder
danach, und es werden Risikoberichte verof-
fentlicht. Dariiber hinaus unterliegen diese
Anlagen Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes von
2010 sowie Artikel 8 der GroBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008.

In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente

Der jeweilige Teilfonds kann die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwer
ben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei kdnnen die Geschafte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teil-
weise in Wertpapieren enthalten sein (z.B.
Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen
und Risiken gelten fir solche verbrieften Finanz-
instrumente entsprechend, jedoch mit der
MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wert-
papiers beschrankt ist.

OTC-Derivategeschafte

Der jeweilige Teilfonds darf sowohl Derivate-
geschafte, die an einer Borse zum Handel zuge-
lassen oder in einen anderen geregelten Markt
einbezogen sind, als auch so genannte Overthe-
Counter (OTC)-Geschafte tatigen. Es wird ein
Verfahren eingesetzt, das eine prazise und
unabhéngige Bewertung des Wertes der OTC-
Derivate erlaubt.

Wertpapierleihgeschafte und
(umgekehrte) Pensionsgeschéfte
(Wertpapierfinanzierungsgeschafte)
Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere aus
ihrem eigenen Vermogen gegen eine marktlb-
liche Vergltung fur eine bestimmte Zeit an den
Kontrahenten Ubertragen. Die Investmentgesell-
schaft stellt sicher, dass sie in der Lage ist, ein
verliehenes Wertpapier jederzeit zurlickzufordern
oder einen abgeschlossenen Wertpapierleihver
trag jederzeit zu kindigen.

a) Wertpapierleih- und -verleihgeschafte

Soweit die Anlagerichtlinien eines bestimmten
Teilfonds im nachfolgenden Besonderen Teil
keine weiteren Einschrankungen enthalten, darf
die Investmentgesellschaft \Wertpapierleih- und
-verleihgeschéfte abschlieRen. Die mafRRgeblichen
Beschréankungen sind dem CSSF-Rundschrei-
ben 08/356 in der jeweils geltenden Fassung zu
entnehmen. Grundsatzlich dirfen Wertpapierleih-
und -verleihgeschafte nur in Bezug auf zuldssige
Vermogenswerte gemaf dem Gesetz von 2010
und den Anlagegrundsatzen des Teilfonds durch-
geflhrt werden.

Diese Geschéfte kdnnen zu einem oder mehreren
der folgenden Zwecke abgeschlossen werden:

(i) Risikominderung, (ii) Kostensenkung und

(iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses
bei einem Risikoniveau, das dem Risikoprofil des
jeweiligen Teilfonds sowie den fur ihn geltenden



Vorschriften zur Risikostreuung entspricht. Unter
normalen Umsténden dirfen bis zu 80% der
Wertpapiere des Teilfonds im Rahmen von Wert-
papierleingeschéften an Gegenparteien Ubertragen
werden. Die Investmentgesellschaft behélt sich
jedoch das Recht vor, abhangig von der Markt-
nachfrage bis zu 100% der Wertpapiere eines
Teilfonds als Darlehen an Gegenparteien zu
tibertragen. Eine Ubersicht iiber die tatsachliche
Inanspruchnahme zum aktuellen Zeitpunkt ist auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
unter www.dws.lu verfligbar. Das Ver und Entlei-
hen von Wertpapieren kann fir das Vermogen des
betreffenden Teilfonds durchgefihrt werden,
vorausgesetzt, dass (i) das Transaktionsvolumen
stets bei einem angemessenen Wert gehalten
wird oder die Investmentgesellschaft bzw. der
betreffende Teilfondsmanager die Rickgabe der
verliehenen Wertpapiere derart verlangen kann,
dass der Teilfonds jederzeit seine Ricknahmever
pflichtungen erfullen kann, und (i) diese Geschafte
nicht die Verwaltung des Teilfondsvermogens in
Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfonds gefahrden. Die Risiken dieser
Geschéfte werden im Rahmen des Risikomanage-
mentprozesses der Verwaltungsgesellschaft
gesteuert.

Die Investmentgesellschaft bzw. der jeweilige
Teilfondsmanager darf Wertpapierleih- und
-verleihgeschéfte nur unter Einhaltung der folgen-
den Vorschriften abschlieRen:

(i) Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere
nur Uber ein von einer anerkannten Clearing-
stelle betriebenes standardisiertes System
oder ein von einem erstklassigen Finanzinsti-
tut betriebenes Wertpapierleih-Programm
verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf
derartige Geschafte spezialisiert ist und
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen
des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.
Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen
unterliegen, die nach Auffassung der CSSF
mit den Bestimmungen des Gemeinschafts-
rechts vergleichbar sind.

(i) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder
mehreren Wertpapierleihgeschaft(en) gegen-
Uber einem einzelnen Kontrahenten (das zur
Klarstellung durch die Verwendung von
Sicherheiten gemindert werden kann) darf,
wenn es sich um ein unter Artikel 41 Ab-
satz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010
fallendes Finanzinstitut handelt, 10% der
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds
bzw. in allen anderen Féllen 5% seiner
Vermdgenswerte nicht Gbersteigen.

(ii

Die Investmentgesellschaft legt den Gesamtwert
der verliehenen Wertpapiere in ihren Jahres- und
Halbjahresberichten offen.

Wertpapierleihgeschafte kénnen auch synthe-
tisch durchgefuhrt werden (,, synthetische Wert-
papierleihe”). Ein synthetisches Wertpapier
darlehen liegt dann vor, wenn ein Wertpapier im
jeweiligen Teilfonds zum aktuellen Kurs an einen

Kontrahenten verkauft wird. Der Verkauf erfolgt
dabei unter der Bedingung, dass der Teilfonds
gleichzeitig von dem Kontrahenten eine verbrief-
te Option ohne Hebel erhélt, die den Teilfonds
dazu berechtigt, zu einem spateren Zeitpunkt die
Lieferung von Wertpapieren gleicher Art, Glite
und Menge wie die verkauften Wertpapiere zu
verlangen. Der Preis der Option (,,Optionspreis’)
entspricht dem aktuellen Kurs aus dem Verkauf
der Wertpapiere abziglich a) der Wertpapierleih-
geblhr, b) der Ertrage (z.B. Dividenden, Zinszah-
lungen, Corporate Actions) aus den Wertpapie-
ren, die bei Austibung der Option zurlickverlangt
werden kénnen und c) des Auslibungspreises
der Option. Die Austibung der Option erfolgt
wahrend der Laufzeit zum Austbungspreis. Wird
wahrend der Laufzeit der Option aus anlage-
strategischen Grlinden das dem synthetischen
Wertpapierdarlehen zugrunde liegende Wert-
papier verauflert, kann dies auch durch VerduRe-
rung der Option zu dem dann geltenden Kurs
abzuglich des Ausiibungspreises erfolgen.

Wertpapierleihgeschéafte kénnen auch in Bezug
auf einzelne Anteilklassen unter Berlcksichti-
gung ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/
oder Anlegerprofile abgeschlossen werden,
wobei alle Ertragsanspriiche und Sicherheiten im
Rahmen solcher Wertpapierleihgeschafte auf
Ebene der betreffenden Anteilklasse anfallen.

b) (Umgekehrte) Pensionsgeschéfte

Soweit im nachfolgenden Besonderen Teil fir
einen bestimmten Teilfonds nicht etwas anderes
bestimmt ist, kann die Investmentgesellschaft

(i) Pensionsgeschéfte tatigen, die aus dem Kauf
und Verkauf von Wertpapieren bestehen und das
Recht oder die Verpflichtung des Verkaufers
beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom
Kaufer zu einem Preis und mit einer Frist zuriick-
zukaufen, die von den beiden Parteien vertraglich
vereinbart wurden, und sie kann (i) umgekehrte
Pensionsgeschéfte eingehen, die aus Termin-
geschaften bestehen, bei deren Falligkeit der
Verkéufer (Kontrahent) zum Ruckkauf der verkauf-
ten Wertpapiere und die Investmentgesellschaft
zur Rlckgabe der im Rahmen der Transaktion
erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist (zusam-
men die , Pensionsgeschafte”).

Diese Geschéfte kdnnen zu einem oder mehreren
der folgenden Zwecke abgeschlossen werden:

(i) Erwirtschaftung zusatzlicher Ertrage und (i) be-
sicherte kurzfristige Anlage. Im Rahmen dieser
Transaktionen dirfen in der Regel bis zu 50% der
Wertpapiere eines Teilfonds an einen Erwerber
Ubertragen werden (im Falle von Pensionsgeschéf-
ten); ferner kénnen, innerhalb der Grenzen der
geltenden Anlagebedingungen, Wertpapiere
gegen Barzahlung angenommen werden (im Falle
von umgekehrten Pensionsgeschaften).

Allerdings behalt sich die Investmentgesellschaft
in Abhédngigkeit von der Marktnachfrage das Recht
vor, innerhalb der Grenzen der geltenden Anlage-
bedingungen bis zu 100% der Wertpapiere eines
Teilfonds an einen Erwerber zu Gbertragen (im Fall
eines Pensionsgeschéfts) oder Wertpapiere gegen
Barzahlung entgegenzunehmen (im Fall eines
umgekehrten Pensionsgeschéfts).

Informationen Uber den erwarteten Anteil des
verwalteten Vermdgens, der diesen Transaktio-
nen unterliegt, werden von der Verwaltungs-
gesellschaft auf Anfrage bereitgestellt.

Die Investmentgesellschaft kann bei einzelnen
Pensionsgeschéaften oder einer Serie fortlaufen-
der Pensionsgeschafte entweder als Kaufer oder
als Verkaufer auftreten. Ihre Beteiligung an
diesen Geschaften unterliegt jedoch folgenden
Bestimmungen:

(i) Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere
im Rahmen eines Pensionsgeschafts nur
dann kaufen oder verkaufen, wenn der
Kontrahent dieser Transaktion Aufsichtsbe-
stimmungen unterliegt, die nach Auffassung
der CSSF mit den Bestimmungen des Ge-
meinschaftsrechts vergleichbar sind.

i) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder
mehreren Pensionsgeschéft(en) gegenlber
einem einzelnen Kontrahenten (das zur
Klarstellung durch die Verwendung von
Sicherheiten gemindert werden kann) darf,
wenn es sich um ein unter Artikel 41 Ab-
satz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010
fallendes Finanzinstitut handelt, 10% der
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds
bzw. in allen anderen Féllen 5% seiner
Vermdgenswerte nicht Gbersteigen.

(i) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsge-
schafts, bei dem die Investmentgesellschaft
als Kaufer auftritt, darf sie die den Vertragsge-
genstand bildenden Wertpapiere erst verkau-
fen, nachdem der Kontrahent sein Recht auf
Rickkauf dieser Wertpapiere ausgetbt hat
oder die Frist flr den Rickkauf abgelaufen
ist, es sei denn, die Investmentgesellschaft
verfligt Uber andere Deckungsmittel.

(iv) Die von der Investmentgesellschaft im Rah-
men einer Transaktion erworbenen Wertpapie-
re missen mit der Anlagepolitik und den
Anlagebeschrankungen des Teilfonds im
Einklang stehen und beschrénkt sein auf:

— kurzfristige Bankzertifikate oder Geld-
marktinstrumente gemalfd Definition in
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Méarz 2007;

— von einem OECD-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behor
den auf EU-, regionaler oder weltweiter
Ebene begebene oder garantierte
Anleihen;

— Anteile in Geldmarktinstrumenten anle-
gender OGA, die taglich einen Nettoinven-
tarwert berechnen und mit einem Rating
von AAA oder einem vergleichbaren
Rating eingestuft werden;
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— Anleihen nichtstaatlicher Emittenten mit
angemessener Liquiditat und

— Aktien, die an einem geregelten Markt
eines EU-Mitgliedstaats oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats notiert
sind oder gehandelt werden, sofern diese
Aktien in einem Hauptindex enthalten
sind.

Die Investmentgesellschaft legt zum Stichtag
ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den Ge-
samtbetrag der ausstehenden Pensionsgeschaf-
te offen.

Pensionsgeschafte kénnen auch in Bezug auf
einzelne Anteilklassen unter Berlicksichtigung
ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/oder
Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei
alle Ertragsansprlche und Sicherheiten im
Rahmen solcher Pensionsgeschéfte auf Ebene
der betreffenden Anteilklasse anfallen.

Kontrahentenauswahl

Der Abschluss von OTC-Derivategeschaften
einschlieRlich Total Return Swaps, Wertpapierleih-
geschaften und Pensionsgeschéften ist nur mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstitu-
ten auf Grundlage von standardisierten Rahmen-
vertragen zulassig. Die Kontrahenten missen,
unabhangig von ihrer Rechtsform, der laufenden
Aufsicht einer offentlichen Stelle unterliegen,
finanziell solide sein und Uber eine Organisati-
onsstruktur und Ressourcen verfligen, die sie flr
die von ihnen zu erbringenden Leistungen beno-
tigen. Generell haben alle Kontrahenten ihren
Hauptsitz in Mitgliedsléandern der Organisation
flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung (OECD), der G20 oder Singapur. Zudem ist
erforderlich, dass entweder der Kontrahent
selbst oder dessen Muttergesellschaft Uber ein
Investment-Grade-Rating einer der fihrenden
Ratingagenturen verflgt.

Beleihungsgrundsétze fur OTC-
Derivategeschafte und Techniken fir
ein effizientes Portfoliomanagement
Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten fur
OTC-Derivategeschéfte und umgekehrte Pensi-
onsgeschafte entgegennehmen, um das Kontra-
hentenrisiko zu reduzieren. Bei Wertpapierleih-
geschaften ist die Investmentgesellschaft
verpflichtet, Sicherheiten zu verlangen, deren
Wert mindestens 90% des Gesamtwerts der
wahrend der Vertragslaufzeit verliehenen Wert-
papiere (unter Berlcksichtigung von Zinsen,
Dividenden, anderen potenziellen Rechten und
eventuell vereinbarten ErmaRigungen oder
MindestUbertragungswerten) entspricht.

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten
aller Art akzeptieren, insbesondere solche, die
den Regelungen der CSSFRundschreiben
08/356, 11/512 und 14/592 in der jeweils gelten-
den Fassung entsprechen.
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|. Bei Wertpapierleihgeschaften missen diese
Sicherheiten vor bzw. zum Zeitpunkt der Uber-
tragung der verliehenen Wertpapiere erhalten
worden sein. Werden die Wertpapiere Uber
vermittelnde Stellen verliehen, kann ihre Ubertra-
gung vor Erhalt der Sicherheiten erfolgen, sofern
die jeweilige vermittelnde Stelle den ordnungs-
gemaRen Abschluss des Geschafts gewahrleis-
tet. Diese vermittelnde Stelle kann anstelle des
Entleihers Sicherheiten stellen.

II. Grundsétzlich ist die Sicherheit fir Wertpa-
pierleihgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschaf-
te und OTC-Derivategeschafte (mit Ausnahme
von Devisentermingeschéften) in einer der
folgenden Formen zu stellen:

a) liquide Mittel wie Barmittel, kurzfristige
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente geman
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mé&rz 2007,
Akkreditive und Garantien auf erstes Anfor
dern, die von erstklassigen, nicht mit dem
Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten
ausgegeben werden, beziehungsweise von
einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften oder von supranatio-
nalen Institutionen und Behorden auf kom-
munaler, regionaler oder weltweiter Ebene
begebene Anleihen, unabhéngig von ihrer
Restlaufzeit;
Anteile in Geldmarktinstrumenten anlegender
OGA, die taglich einen Nettoinventarwert
berechnen und Uber ein Rating von AAA oder
ein vergleichbares Rating verfligen;
c) Anteile eines OGAV, der vorwiegend in den
unter den nachsten beiden Gedankenstrichen
aufgefiihrten Anleihen/Aktien anlegt;

b

d) Anleihen, unabhéngig von ihrer Restlaufzeit,
die von erstklassigen Emittenten mit ange-
messener Liquiditdt begeben oder garantiert
werden; oder

e) Aktien, die an einem geregelten Markt eines

Mitgliedstaats der Europaischen Union oder
an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden,
sofern diese Aktien in einem Hauptindex
enthalten sind.

I1l. Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln
oder OGA-/OGAW-Anteilen gestellt werden,
mussen von einer juristischen Person begeben
worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten
verbunden ist.

Alle empfangenen Sicherheiten, die keine Barmit-
tel sind, sollten hochliquide sein und zu einem
transparenten Preis auf einem regulierten Markt
oder innerhalb eines multilateralen Handelssys-
tems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu
einem Preis verduRert werden kdnnen, der nahe
an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung
liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten
sollten auRerdem die Bestimmungen von Arti-
kel 56 der OGAW-Richtlinie erfullen.

IV. Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln
zur Verfligung gestellt und besteht dadurch far
die Investmentgesellschaft gegentiber dem
Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko,
unterliegt dieses der in Artikel 43 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 angegebenen 20%-Beschran-
kung. AuBerdem darf die Verwahrung einer
solchen Barsicherheit nicht durch den Kontrahen-
ten erfolgen, es sei denn, sie ist rechtlich vor den
Folgen eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten
geschutzt.

V. Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten

darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es
sei denn, sie werden in geeigneter \Weise vom
eigenen Vermogen des Kontrahenten getrennt.

VI. Sicherheiten missen eine angemessene
Diversifizierung in Bezug auf Emittenten, Lander
und Mérkte aufweisen. Erfillt die Sicherheit eine
Reihe von Kriterien wie etwa die Standards fur
Liquiditat, Bewertung, Bonitat des Emittenten,
Korrelation und Diversifizierung, kann sie gegen
das Brutto-Engagement des Kontrahenten
aufgerechnet werden. Wird eine Sicherheit
aufgerechnet, kann ihr Wert je nach ihrer Preisvo-
latilitat um einen bestimmten Prozentsatz (einen
.Abschlag”) verringert werden, der kurzfristige
Schwankungen im Wert des Engagements und
der Sicherheit auffangen soll. Barsicherheiten
unterliegen im Allgemeinen keinem Abschlag.

Das Kriterium einer ausreichenden Diversifizierung
im Hinblick auf die Emittentenkonzentration gilt als
erflllt, wenn der Teilfonds von einem Kontrahen-
ten bei OTC-Derivategeschéften oder Geschéaften
zur Umsetzung der Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement einen Korb von Sicherheiten
erhélt, dessen maximale Risikoposition gegentiber
einem bestimmten Emittenten hochstens 20%
seines Nettoinventarwerts betrégt. Ist der Teil-
fonds Risiken gegenliber verschiedenen Kontra-
henten eingegangen, missen zur Berechnung der
20%-Obergrenze fur einen einzelnen Emittenten
die verschiedenen Sicherheitenkérbe in ihrer
Gesamtheit herangezogen werden.

VII. Die Investmentgesellschaft verfolgt eine
Strategie fur die Beurteilung der Abschlage
(Haircuts) auf finanzielle Vermdgenswerte, die
als Sicherheiten akzeptiert werden (,,Haircut-
Strategie”).

Die Abschlage auf die Sicherheiten beziehen sich
auf:

a) die Bonitat des Kontrahenten,

b) die Liquiditat der Sicherheit,

c) ihre Preisvolatilitat,

d) die Bonitat des Emittenten und/oder

e) das Land oder den Markt, in dem die
Sicherheit gehandelt wird.



Grundsétzlich unterliegen im Rahmen von OTC-
Derivategeschaften empfangene Sicherheiten, z.B.
Staatsanleihen mit kurzer Laufzeit und einem
erstklassigen Rating, einem Mindestabschlag von
2%. Demzufolge muss der Wert einer solchen
Sicherheit den Wert des abgesicherten Anspruchs
um mindestens 2% Ubersteigen, sodass eine
Uberbesicherungsquote von mindestens 102%
erreicht wird. Ein entsprechend hoherer Abschlag
von derzeit bis zu 33% und damit eine héhere
Uberbesicherung von 133% gilt fiir Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten oder Wertpapiere, die von
Emittenten mit niedrigerem Rating ausgegeben
werden. Im Allgemeinen liegt die Uberbesiche-
rung bei OTC-Derivategeschéften innerhalb folgen-
der Spannen:

OTC-Derivategeschafte

Uberbesicherungsquote 102% - 133%
Bei Wertpapierleihgeschaften kann im Falle eines
ausgezeichneten Bonitatsratings des Kontrahen-
ten und der Sicherheit auf die Anwendung eines
sicherheitenspezifischen Abschlags verzichtet
werden. Bei Aktien mit einem niedrigeren Rating
und anderen Wertpapieren kénnen jedoch in
Abhéangigkeit von der Bonitat des Kontrahenten
hohere Abschldge gelten. Im Allgemeinen liegt
die Uberbesicherung bei Wertpapierleihngeschaf-
ten innerhalb folgender Spannen:

Wertpapierleihgeschafte

Vorgeschriebene
Uberbesicherungsquote fiir
Staatsanleihen mit einem
erstklassigen Rating 103% — 105%
Vorgeschriebene
Uberbesicherungsquote fiir
Staatsanleihen mit

einem niedrigeren
Investment-Grade-Rating 103% - 115%
Vorgeschriebene

Uberbesicherungsquote fir
Unternehmensanleihen mit einem

erstklassigen Rating 105%

Vorgeschriebene
Uberbesicherungsquote fir
Unternehmensanleihen mit
einem niedrigeren
Investment-Grade-Rating 107% - 115%
Vorgeschriebene

Uberbesicherungsquote far

Blue Chips und Mid Caps 105%

VIII. Die Abschlage werden regelméaRig, mindes-
tens jéhrlich, auf ihre Angemessenheit Uberprift
und gegebenenfalls angepasst.

IX. Die Investmentgesellschaft (oder ihre Vertre-
ter) nimmt (nehmen) taglich eine Bewertung der
empfangenen Sicherheiten vor. Erscheint der
Wert der bereits gestellten Sicherheiten ange-
sichts des zu deckenden Betrags nicht ausrei-
chend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig zusatz-
liche Sicherheiten zu stellen. Gegebenenfalls
wird den Wechselkurs- oder Marktrisiken, die mit
den als Sicherheiten akzeptierten Vermogens-
werten verbunden sind, durch Sicherheitsmargen
Rechnung getragen.

Die Bewertung von Sicherheiten, die zum Handel
an einer Wertpapierborse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen bzw. darin
enthalten sind, erfolgt entweder zum Schluss-
kurs am Tag vor der Bewertung oder, soweit
verflgbar, zum Schlusskurs am Tag der Bewer
tung. Die Bewertung von Sicherheiten folgt dem
Prinzip groRtmdéglicher Marktwertnahe.

X. Die Sicherheiten werden von der Verwahr
stelle oder einem Unterverwahrer der Verwahr
stelle verwahrt. Barsicherheiten in Form von
Bankguthaben kénnen auf Sperrkonten von der
Verwabhrstelle der Investmentgesellschaft oder
mit Zustimmung der Verwahrstelle von einem
anderen Kreditinstitut gehalten werden, sofern
dieses andere Kreditinstitut einer Aufsicht unter-
liegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei
Verbindung steht.

Die Investmentgesellschaft stellt sicher, dass sie
ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend
machen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die
Auslibung der Rechte erforderlich macht; d.h., die
Sicherheit muss jederzeit entweder direkt oder
Uber die vermittelnde Stelle eines erstklassigen
Finanzinstituts oder eine 100-prozentige Tochter
gesellschaft dieses Instituts in einer Form zur
Verfligung stehen, die es der Investmentgesell-
schaft ohne Verzogerung ermdglicht, sich die als
Sicherheit bereitgestellten Vermogenswerte
anzueignen oder diese zu verwerten, falls der
Kontrahent seiner Verpflichtung zur Rickgabe der
geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt.

XI. Die Thesaurierung von Barsicherheiten darf
ausschlief3lich in Staatsanleihen hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruk-
tur erfolgen. Zudem koénnen Barsicherheiten im
Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéfts bei
einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn die
Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens
jederzeit gewahrleistet ist. Wertpapiersicher
heiten hingegen dirfen weder verdufRert noch
anderweitig als Sicherheit gestellt oder verpfan-
det werden.

XIl. Ein Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens
30% seiner Vermbgenswerte entgegennimmt,
muss das dadurch entstehende Risiko mithilfe
regelmaRiger Stresstests bewerten, die unter
normalen und angespannten Liquiditatsbedin-
gungen durchgefihrt werden, um die Auswirkun-
gen von Anderungen auf den Marktwert und das
mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko zu

beurteilen. Die Richtlinie zur Durchflihrung
von Liquiditats-Stresstests hat Folgendes
darzustellen:

a) das Konzept fir die Stresstest-Szenarioanaly-
se, einschlieBlich Kalibrierung, Zertifizierung
und Sensitivitdtsanalyse;

b) den empirischen Ansatz bei der Folgenab-
schatzung samt Back-Tests von Liquiditats-
risikoschatzungen;

c) die Haufigkeit der Berichte sowie die Melde-
grenzen/Verlusttoleranzschwellen, und

d) die MaRnahmen zur Einddmmung von Verlus-
ten, einschliellich der Bewertungsabschlags-
politik und Schutz vor Unterdeckung
(Gap-Risk).

Verwendung von Finanzindizes

Sofern dies im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospekts vorgesehen ist, kann das Ziel der
Anlagepolitik darin bestehen, die Zusammen-
setzung eines bestimmten Index bzw. eines
bestimmten Index unter Anwendung eines
Faktors (Hebels) abzubilden. Der Index muss
jedoch die folgenden Bedingungen erfillen:

— seine Zusammensetzung ist hinreichend
diversifiziert;

— der Index stellt eine addquate Bezugsgrundla-
ge fUr den Markt dar, auf den er sich bezieht;
und

— er wird in angemessener Weise veroffent-
licht.

Bei der Abbildung eines Index ist die Haufigkeit
der Anpassung der Indexzusammensetzung vom
jeweiligen Index abhangig. Normalerweise wird
die Zusammensetzung des Index halbjahrlich,
vierteljdhrlich oder monatlich angepasst. Durch
die Abbildung und Anpassung der Zusammen-
setzung des Index kénnen zusatzliche Kosten
entstehen, die den Wert des Nettovermdgens
des Teilfonds verringern kénnten.

Risikomanagement

Im Rahmen des jeweiligen Teilfonds wird ein
Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches
es der Verwaltungsgesellschaft ermdéglicht, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko
sowie deren jeweiligen Anteil am Gesamtrisiko-
profil des Anlageportfolios jederzeit zu tber-
wachen und zu messen.

Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht jeden
Teilfonds im Einklang mit den Vorschriften der
Verordnung 10-04 der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (,CSSF"), insbesondere dem
CSSF-Rundschreiben 11-512 vom 30. Mai 2011

und den ,, Guidelines on Risk Measurement and
the Calculation of Global Exposure and Counter
party Risk for UCITS" des Committee of European
Securities Regulators (CESR/10-788) sowie dem
CSSF-Rundschreiben 14-592 vom 30. September
2014. Die Verwaltungsgesellschaft sichert fir
jeden Teilfonds zu, dass das mit Derivaten verbun-
dene Gesamtrisiko den Bestimmungen in
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Artikel 42 Absatz 3 des Gesetzes von 2010 ent-
spricht. Das Marktrisiko des jeweiligen Teilfonds
Ubersteigt das Marktrisiko des Referenzportfolios,
das keine Derivate enthalt, um nicht mehr als
200% (im Falle eines relativen VaR) bzw. um nicht
mehr als 20% (im Falle eines absoluten VaR).

Der fur den jeweiligen Teilfonds verwendete
Risikomanagement-Ansatz ist im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts fir den betreffenden
Teilfonds angegeben.

Grundsétzlich strebt die Verwaltungsgesellschaft
an, dass der Investitionsgrad des Teilfonds durch
den Einsatz von Derivaten nicht um mehr als den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens gestei-
gert wird (im Folgenden , Hebelwirkung”), sofern
nicht im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
etwas anderes geregelt ist. Die Hebelwirkung
wird mithilfe der Nominalwertmethode berech-
net (Summe der absoluten Betrage der Nominal-
werte aller Derivatepositionen geteilt durch den
Barwert des Portfolios). Bei der Berechnung der
Hebelwirkung werden die Derivate des Portfolios
berticksichtigt. Sicherheiten werden derzeit nicht
reinvestiert und daher auch nicht beriicksichtigt.

Diese Hebelwirkung schwankt allerdings je nach
Marktbedingungen und/oder Positionsverande-
rungen (auch zur Absicherung des Fonds gegen
ungunstige Marktbewegungen). Daher kénnte
das angestrebte Verhaltnis trotz standiger Uber
wachung durch die Verwaltungsgesellschaft auch
einmal Uberschritten werden. Die angegebene
erwartete Hebelwirkung ist nicht als zusatzliche
Risikogrenze flr den Teilfonds anzusehen.

Darlber hinaus hat der Teilfonds die Moglichkeit,
10% des Nettovermdgens auszuleihen, sofern
dies vorlibergehend erfolgt.

Ein erhdhtes Gesamtengagement kann daher
sowohl die Chancen als auch die Risiken einer
Anlage signifikant erhdhen (vgl. insbesondere die
Risikohinweise im Abschnitt ,, Risiken im Zusam-
menhang mit Derivategeschaften”).

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsratsmitglieder der Investment-
gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, der
Fondsmanager, die benannten Vertriebsstellen
und die mit der Durchfihrung des Vertriebs
beauftragten Personen, die Verwahrstelle, die
Transferstelle, der Anlageberater, die Anteilinha-
ber sowie alle Tochtergesellschaften, verbunde-
nen Unternehmen, Vertreter oder Beauftragte
der zuvor genannten juristischen und nattr
lichen Personen (,Verbundene Personen”)
kénnen:

— untereinander jedwede Art von Finanz- und
Bankgeschéften oder sonstige Transaktionen,
wie Derivategeschafte, Wertpapierleihge-
schafte und (umgekehrte) Pensionsgeschafte,
tatigen oder entsprechende Vertrage abschlie-
f3en, unter anderem solche, die auf
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Wertpapieranlagen oder Anlagen einer Ver
bundenen Person in eine Gesellschaft oder
einen Organismus gerichtet sind, deren bzw.
dessen Anlagen Bestandteil des jeweiligen
Teilfondsvermogens sind, oder an solchen
Vertragen oder Transaktionen beteiligt sein;
und/oder

— auf eigene Rechnung oder auf Rechnung
Dritter Anlagen in Anteilen, Wertpapieren
oder Vermogenswerten der gleichen Art wie
die Komponenten des jeweiligen Teilfondsver
maogens tatigen und mit diesen handeln; und/
oder

— im eigenen oder fremden Namen am Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonsti-
gen Anlagen an oder von der Investmentge-
sellschaft iber den oder gemeinsam mit dem
Fondsmanager, die benannten Vertriebs-
stellen und die mit der Durchfiihrung des
Vertriebs beauftragten Personen, der Ver
wahrstelle, dem Anlageberater oder einer
Tochtergesellschaft, einem verbundenen
Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten
derselben teilnehmen.

Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in
Form von liquiden Mitteln oder Wertpapieren
kénnen von einer Verbundenen Person im Ein-
klang mit den rechtlichen Vorschriften, denen die
Verwabhrstelle unterliegt, verwahrt werden.
Liquide Mittel des jeweiligen Teilfonds kénnen in
von einer Verbundenen Person ausgegebenen
Einlagenzertifikaten oder angebotenen Bankein-
lagen angelegt werden. Auch Bankgeschéfte
oder vergleichbare Geschafte konnen mit einer
oder durch eine Verbundene Person getatigt
werden. Gesellschaften des Deutsche Bank
Konzerns und/oder Angestellte, Vertreter, verbun-
dene Unternehmen oder Tochtergesellschaften
von Gesellschaften des Deutsche Bank Konzerns
(,,DB-Konzernangehorige”) kdnnen Kontrahenten
bei Derivategeschaften oder -kontrakten der
Investmentgesellschaft sein (,Kontrahent”).
Dartiber hinaus kann in manchen Féllen ein
Kontrahent erforderlich sein, um derartige Deriva-
tegeschafte oder Derivatekontrakte zu bewerten.
Diese Bewertungen konnen als Grundlage fir die
Berechnung des Werts bestimmter Vermogens-
werte des jeweiligen Teilfonds dienen. Dem
Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft ist
bekannt, dass Mitglieder des Deutsche Bank
Konzerns méglicherweise von Interessenkonflik-
ten betroffen sein kdnnen, wenn sie als Kontra-
hent auftreten und/oder Bewertungen dieser Art
vornehmen. Die Bewertung wird nachvollziehbar
angepasst und durchgefihrt. Der Verwaltungsrat
ist jedoch der Meinung, dass mit solchen Interes-
senkonflikten angemessen umgegangen werden
kann, und geht davon aus, dass der Kontrahent
die Eignung und Kompetenz besitzt, um derarti-
ge Bewertungen vorzunehmen.

Nach MaRgabe der jeweils getroffenen Vereinba-
rungen konnen DB-Konzernangehdrige auch als
Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle, Unter
vertriebsstelle, Verwahrstellen, Fondsmanager
oder Anlageberater auftreten und der Invest-
mentgesellschaft Unterverwahrungsdienste

anbieten. Dem Verwaltungsrat der Investmentge-
sellschaft ist bekannt, dass Interessenkonflikte
aufgrund der Funktionen entstehen kénnen, die
DB-Konzernangehorige in Bezug auf die Invest-
mentgesellschaft wahrnehmen. Fir solche Félle
hat sich jeder DB-Konzernangehorige verpflichtet,
sich in angemessenem Rahmen um die gerechte
Losung derartiger Interessenkonflikte (im Hin-
blick auf seine jeweiligen Pflichten und Aufgaben)
sowie darum zu bemihen, dass die Interessen
der Investmentgesellschaft und der Anteilinhaber
nicht beeintréchtigt werden. Der Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft ist der Ansicht, dass
die DB-Konzernangehorigen die erforderliche
Eignung und Kompetenz zur Wahrnehmung
dieser Pflichten besitzen.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
geht davon aus, dass die Interessen der Invest-
mentgesellschaft in Konflikt mit denen der oben
genannten Rechtssubjekte geraten konnten. Die
Investmentgesellschaft hat angemessene MaR-
nahmen getroffen, um Interessenkonflikte zu
vermeiden. Bei unvermeidbaren Interessenkonflik-
ten wird die Verwaltungsgesellschaft der Invest-
mentgesellschaft eine faire Losung zugunsten des
bzw. der Teilfonds anstreben. Die Verwaltungsge-
sellschaft folgt dem Grundsatz der Ergreifung aller
angemessenen Schritte zur Schaffung organisato-
rischer Strukturen und Implementierung wirksa-
mer administrativer MaRnahmen, um derartige
Konflikte zu erkennen, zu bewaltigen und zu
Uberwachen. Zudem stellen die Verwaltungsrats-
mitglieder der Verwaltungsgesellschaft sicher,
dass es geeignete Systeme, Kontrollen und
Verfahren zur Erkennung, Uberwachung und
Beilegung von Interessenkonflikten gibt.

Fir jeden Teilfonds kénnen in Bezug auf das
jeweilige Teilfondsvermdgen Geschéafte mit oder
zwischen Verbundenen Personen getatigt wer
den, sofern solche Geschéfte im besten Interes-
se der Anleger sind.

Besondere Interessenkonflikte

in Bezug auf die Verwahrstelle

oder Unterverwahrer

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen
Unternehmens- und Geschaftsgruppe, die im
Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit parallel
flr eine groRe Anzahl an Kunden sowie auf eigene
Rechnung téatig ist, was unter Umstanden zu
tatséchlichen oder potenziellen Konflikten fihren
kann. Interessenkonflikte entstehen dann, wenn
die Verwahrstelle oder deren verbundene Unter
nehmen im Rahmen des Verwahrstellenvertrags
oder im Rahmen gesonderter vertraglicher oder
anderweitiger Vereinbarungen Geschaften nach-
gehen. Hierzu kdnnen u.a. folgende Tatigkeiten
zahlen:

(i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-,
Register und Transferstellen-, Research-,
Wertpapierleihstellen-, Anlageverwaltungs-,
Finanzberatungs- und/oder sonstigen Bera-
tungsdienstleistungen fir die Investment-
gesellschaft;



(i) die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und
Handelstransaktionen, einschlief3lich Devi-
sen-, Derivate-, Finanzierungs-, Makler,
Market-Making- oder sonstiger Finanz-
geschafte mit der Investmentgesellschaft
entweder als Auftraggeber und in eigenem
Interesse oder fir andere Kunden.

Im Zusammenhang mit den vorstehend aufge-
flhrten Tatigkeiten gilt fir die Verwahrstelle oder
ihre verbundenen Unternehmen Folgendes:

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen wollen mit diesen Tatigkeiten
Gewinne erzielen und sind berechtigt, Gewin-
ne oder Vergltungen jeglicher Form zu
erhalten und einzubehalten und sind nicht
verpflichtet, gegenliber der Investmentgesell-
schaft Art oder Hohe solcher Gewinne oder
Vergitungen, einschliel8lich Gebuhren,
Entgelten, Provisionen, Umsatzbeteiligungen,
Spreads, Aufschldgen, Abschlagen, Zinsen,
Rabatten, Nachlassen oder in Zusammen-
hang mit diesen Tatigkeiten erhaltener sonsti-
ger Ertrage, offenzulegen.

Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen

Unternehmen dirfen Wertpapiere oder

sonstige Finanzprodukte oder -instrumente in

der Funktion als Auftraggeber im eigenen

Interesse, im Interesse ihrer verbundenen

Unternehmen oder fir ihre anderen Kunden

kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder

verwahren.

(iii) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen dirfen gegentber den durch-
geflhrten Transaktionen gleichgerichtete oder
gegenlaufige Handelsgeschafte tatigen, u.a.
auf Basis von in ihrem Besitz befindlichen
Informationen, die der Investmentgesell-
schaft nicht zur Verfligung stehen.

(iv) Die Verwabhrstelle oder ihre verbundenen

Unternehmen ddirfen fir andere Kunden,

einschlieRlich Wettbewerbern der Invest-

mentgesellschaft, gleiche oder &hnliche

Dienstleistungen erbringen.

Der Verwahrstelle oder ihren verbundenen

Unternehmen kénnen von der Investment-

gesellschaft Glaubigerrechte eingerdumt

werden, die sie ausiiben dirfen.

(ii

(V]

Die Investmentgesellschaft darf ein verbundenes
Unternehmen der Verwabhrstelle in Anspruch
nehmen, um Devisen-, Kassa- oder Swapge-
schafte fir Rechnung der Investmentgesellschaft
auszufuhren. In diesen Féallen handelt das ver
bundene Unternehmen in der Funktion als
Auftraggeber und nicht als Broker, Bevollmachtig-
ter oder Treuhander der Investmentgesellschaft.
Das verbundene Unternehmen zielt darauf ab,
aus diesen Transaktionen Gewinne zu generie-
ren, und ist berechtigt, Gewinne einzubehalten,
ohne diese gegenlber der Investmentgesell-
schaft offenzulegen. Das verbundene Unter
nehmen tatigt diese Transaktionen zu den mit
der Investmentgesellschaft vereinbarten
Bedingungen.

Werden Barmittel der Investmentgesellschaft bei
einem verbundenen Unternehmen verwahrt, bei
dem es sich um eine Bank handelt, entsteht ein
potenzieller Konflikt in Zusammenhang mit
(etwaigen) Zinsen, die das verbundene Unter
nehmen auf dieses Konto zahlen bzw. diesem
belasten kann, sowie in Bezug auf die Gebihren
oder sonstigen Ertrage, die das verbundene
Unternehmen durch die Verwahrung dieser
Barmittel in der Funktion als Bank und nicht als
Treuhander erhélt.

Die Investmentgesellschaft kann ebenfalls Kunde
oder Kontrahent der Verwahrstelle oder ihrer
verbundenen Unternehmen sein.

Aus dem Einsatz von Unterverwahrstellen durch
die Verwahrstelle kdnnen sich moglicherweise
Konflikte ergeben, die sich in vier allgemeine
Kategorien unterteilen lassen:

(1) Konflikte infolge der Auswahl der Unterver
wahrstellen und der Aufteilung des Portfolios
auf mehrere Unterverwahrstellen, die neben
objektiven Bewertungskriterien durch a) Kos-
tenfaktoren, wie die niedrigsten erhobenen
GebUhren, Geblhrennachlésse und ahnliche
Anreize, und b) die breit angelegten wechsel-
seitigen Geschéftsbeziehungen, in denen die
Verwahrstelle auf Grundlage des wirtschaft-
lichen Nutzens der breiter gefassten Ge-
schaftsbeziehung handeln kann, beeinflusst
wird;

verbundene oder nicht verbundene Unter-
verwahrer sind fir andere Kunden sowie im
eigenen Interesse tatig, wodurch Konflikte
mit den Interessen der Kunden entstehen
koénnen;

verbundene oder nicht verbundene Unter-
verwahrer stehen lediglich in einer indirekten
Beziehung zu Kunden und sehen die Ver
wabhrstelle als ihren Kontrahenten an, wo-
durch fir die Verwahrstelle ein Anreiz entste-
hen kénnte, im eigenen Interesse oder im
Interesse anderer Kunden zum Nachteil von
Kunden zu handeln; und

Unterverwahrer haben gegentliber dem
Vermdgen der Kunden mdglicherweise
marktbasierte Glaubigerrechte, an deren
Durchsetzung sie interessiert sein kdnnen,
wenn sie keine Bezahlung fur Wertpapier
geschafte erhalten.

B

=

E

Bei der Erfullung ihrer Aufgaben handelt die
Verwabhrstelle ehrlich, redlich, professionell, unab-
héngig und ausschlieBlich im Interesse der
Investmentgesellschaft und ihrer Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle hat die Erflllung ihrer Verwah-
rungsaufgaben in funktionaler und hierarchischer
Hinsicht von ihren sonstigen, mdglicherweise
konkurrierenden Aufgaben getrennt. Das interne
Kontrollsystem, die verschiedenen Berichtslinien,
die Verteilung von Aufgaben und die Manage-
mentberichterstattung ermoglichen eine ord-
nungsgemaRe Feststellung, Handhabung und
Uberwachung moglicher Interessenkonflikte und
sonstiger Belange der Verwahrstelle. Darliber

hinaus werden im Zusammenhang mit von der
Verwahrstelle eingesetzten Unterverwahrern
vertragliche Beschréankungen auferlegt, um
einigen der potenziellen Konflikte Rechnung zu
tragen. AuBerdem handelt die Verwahrstelle mit
der gebotenen Sorgfalt und fihrt Aufsicht Gber
die Unterverwahrer, um ihren Kunden ein hohes
Dienstleistungsniveau dieser Stellen zu gewahr
leisten. Die Verwahrstelle legt ferner regelmafig
Berichte Uber die Aktivitdten und Bestande ihrer
Kunden vor, wobei die betreffenden Abteilungen
internen und externen Uberwachungsaudits
unterliegen. SchlieRlich trennt die Verwahrstelle
die Auslibung ihrer Verwahrungsaufgaben intern
von ihrer eigenen Tatigkeit und befolgt einen
Verhaltenskodex, der Mitarbeiter zu einem
ethischen, redlichen und transparenten Handeln
im Umgang mit Kunden verpflichtet.

Aktuelle Informationen zu der Verwahrstelle und
eine Beschreibung ihrer Pflichten, moglicher
Interessenkonflikte, der durch die Verwahrstelle
Uibertragenen Verwahrfunktionen sowie eine
Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten
und eine Aufstellung maoglicher Interessenkon-
flikte, die sich durch diese Ubertragung ergeben
konnen, stellt die Verwahrstelle den Anteilinha-
bern auf Anfrage zur Verfligung.

Bekédmpfung von Geldwésche

Die Transferstelle kann die Identitatsnachweise
verlangen, die sie zur Einhaltung der in Luxem-
burg geltenden Gesetze zur Bekampfung der
Geldwasche fur notwendig hélt. Bestehen
Zweifel an der Identitdt eines Anlegers oder
liegen der Transferstelle keine ausreichenden
Angaben zur |dentitatsfeststellung vor, darf die
Transferstelle weitere Auskinfte bzw. Unterlagen
verlangen, damit sie die Identitdt des Anlegers
zweifelsfrei feststellen kann. Wenn der Anleger
die Vorlage der angeforderten Auskiinfte bezie-
hungsweise Unterlagen verweigert bzw. ver-
sdumt, kann die Transferstelle die Eintragung der
Daten des Anlegers in das Anteilinhaberregister
der Gesellschaft ablehnen oder verzégern. Die
der Transferstelle Ubermittelten Auskinfte wer
den ausschlieRlich zur Einhaltung der Gesetze zur
Bekampfung der Geldwésche eingeholt.

Die Transferstelle ist auBerdem verpflichtet, die
Herkunft der von einem Finanzinstitut verein-
nahmten Gelder zu Uberprifen, es sei denn, das
betreffende Finanzinstitut ist einem zwingend
vorgeschriebenen Identitatsnachweisverfahren
unterworfen, das dem Nachweisverfahren nach
luxemburgischem Recht gleichwertig ist. Die
Bearbeitung von Zeichnungsantragen kann
ausgesetzt werden, bis die Transferstelle die
Herkunft der Gelder ordnungsgemaf fest-
gestellt hat.

Erst- bzw. Folgezeichnungsantrage fur Anteile
kénnen auch indirekt, d.h. Uber die Vertriebsstel-
len gestellt werden. In diesem Fall kann die
Transferstelle unter folgenden Umsténden bzw.
unter den Umsténden, die nach den in Luxem-
burg geltenden Geldwaschevorschriften als
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ausreichend angesehen werden, auf die vorge-
nannten vorgeschriebenen ldentitatsnachweise
verzichten:

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver
triebsstelle abgewickelt wird, die unter der
Aufsicht der zustandigen Behérden steht,
deren Vorschriften ein Identitdtsnachweisver
fahren fur Kunden vorsehen, das dem Nach-
weisverfahren nach luxemburgischem Recht
zur Bekampfung der Geldwasche gleichwer
tig ist, und denen die Vertriebsstelle
unterliegt;

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver
triebsstelle abgewickelt wird, deren Mutter
gesellschaft unter der Aufsicht der zustandi-
gen Behorden steht, deren Vorschriften ein
|dentitdtsnachweisverfahren fir Kunden
vorsehen, das dem Nachweisverfahren nach
luxemburgischem Recht gleichwertig ist und
der Bekampfung der Geldwasche dient, und
wenn das fir die Muttergesellschaft geltende
Recht bzw. die Konzernrichtlinien ihren
Tochtergesellschaften oder Niederlassungen
gleichwertige Pflichten auferlegen.

Bei Landern, von denen die Empfehlungen der
,Financial Action Task Force” (FATF) ratifiziert
wurden, wird grundsatzlich davon ausgegangen,
dass im Finanzsektor tatigen natdrlichen oder
juristischen Personen von den jeweils zustandi-
gen Aufsichtsbehérden in diesen Landern Vor-
schriften zur Durchftihrung von Identitatsnach-
weisverfahren fur ihre Kunden auferlegt werden,
die dem nach luxemburgischem Recht vorge-
schriebenen Nachweisverfahren gleichwertig
sind.

Die Vertriebsstellen kénnen Anlegern, die Anteile
Uber sie beziehen, einen Nominee-Service zur
Verfligung stellen. Anleger kénnen dabei nach
eigenem Ermessen entscheiden, ob sie diesen
Service in Anspruch nehmen, bei dem der Nomi-
nee die Anteile in seinem Namen fir und im
Auftrag der Anleger halt; letztere sind jederzeit
berechtigt, das unmittelbare Eigentum an den
Anteilen zu fordern. Ungeachtet der vorstehen-
den Bestimmungen bleibt es den Anlegern
unbenommen, Anlagen direkt bei der Gesell-
schaft zu tatigen, ohne den Nominee-Service in
Anspruch zu nehmen.

Datenschutz

Die personenbezogenen Daten der Anleger in
den Antragsformularen sowie die im Rahmen der
Geschaftsbeziehung mit der Gesellschaft und/
oder der Transferstelle erfassten anderen Informa-
tionen werden von der Investmentgesellschaft,
der Transferstelle, anderen Unternehmen der
DWS, der Verwahrstelle und den Finanzvermitt-
lern der Anleger erfasst, gespeichert, abgegli-
chen, Ubertragen und anderweitig verarbeitet und
verwendet (,verarbeitet”). Diese Daten werden
flr die Zwecke der Kontenflihrung, der Untersu-
chung von Geldwascheaktivitdten, der Steuerfest-
stellung gemaR EU-Richtlinie 2003/48/EG Uber
die Besteuerung von Zinsertragen und die Ent-
wicklung der Geschéftsbeziehungen verwendet.
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Zu diesem Zweck kénnen die Daten, um die
Aktivitaten der Investmentgesellschaft zu unter-
stUtzen (z.B. Kundenkommunikationsagenten
und Zahlstellen), auch an von der Investment-
gesellschaft oder der Transferstelle beauftragte
Unternehmen weitergeleitet werden.

Auftragsannahmeregelung

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauf-
tréage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten
Anteilwerts. Einzelheiten fur den jeweiligen Teil-
fonds sind nachstehend im Verkaufsprospekt —
Besonderer Teil festgelegt.

Market Timing und Short-term Trading
Die Investmentgesellschaft untersagt jegliche
Methoden im Zusammenhang mit Market Timing
und Short-term Trading und behélt sich das Recht
vor, Zeichnungs- und Umtauschantréage abzuleh-
nen, wenn sie vermutet, dass dabei derartige
Methoden angewandt werden. In diesem Fall
unternimmt die Investmentgesellschaft alle
notwendigen MafRnahmen zum Schutz der
anderen Anleger des jeweiligen Teilfonds.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Auf-
trags nach Ablauf der entsprechenden Annahme-
fristen am jeweiligen Bewertungstag sowie die
Ausfihrung eines solchen Auftrags zu dem an
diesem Tag geltenden Preis auf Basis des Netto-
inventarwerts zu verstehen. Late Trading ist
verboten, da damit gegen die Bedingungen des
Fondsverkaufsprospekts verstoRen wird, gemafl
denen der Preis, zu dem ein nach Orderannah-
meschluss platzierter Auftrag ausgeftihrt wird,
auf dem nachsten giltigen Anteilwert basiert.

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio —
TER) ist definiert als das Verhaltnis der Ausgaben
des jeweiligen Teilfonds zum durchschnittlichen
Teilfondsvermogen ohne Berlicksichtigung der
angefallenen Transaktionskosten. Die effektive
TER wird jahrlich berechnet und im Jahresbericht
veroffentlicht. In den wesentlichen Anlegerinfor
mationen (KIID) wird die Gesamtkostenquote als
.laufende Kosten” angegeben.

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen
durch Dritte (insbesondere Unternehmen, die
Wertpapierdienstleistungen erbringen, wie
Kreditinstitute und Investmentfirmen) beraten
oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die nicht mit den Kostenangaben in diesem
Verkaufsprospekt bzw. den Wesentlichen
Anlegerinformationen deckungsgleich sind und
die in der Summe die hier beschriebene Gesamt-
kostenquote Ubersteigen konnen.

Ursachlich hierflir kbnnen insbesondere regulatori-
sche Vorgaben fir die Ermittlung, Berechnung und
den Ausweis von Kosten durch die zuvor genann-
ten Dritten sein, die sich im Zuge der nationalen
Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europa-
ischen Parlamentes und des Rates Uber Markte
fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (sog.
.MIFID 2") fur diese ergeben. Abweichungen des
Kostenausweises kénnen sich zum einen daraus
ergeben, dass diese Dritten die Kosten ihrer
eigenen Dienstleistungen (z.B. ein Aufgeld oder
ggf. auch laufende Provisionen flr die Vermitt-
lungs- oder Beratungstéatigkeit, Vergtitungen flr
die Verwahrung usw.) zusétzlich beriicksichtigen.
Daruber hinaus bestehen fur diese Dritten teils
abweichende Vorgaben flr die Berechnung der auf
Teilfondsebene anfallenden Kosten, sodass
beispielsweise die Transaktionskosten des Teil-
fonds beim Kostenausweis des Dritten mit einbe-
zogen werden, obwohl sie nach den aktuell fur die
Investmentgesellschaft geltenden Vorgaben nicht
Teil der 0.g. Gesamtkostenquote sind.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich
nicht nur bei der Kosteninformation vor Vertrags-
schluss (d.h. vor einer Anlage bei der Investment-
gesellschaft), sondern auch im Fall einer etwa-
igen regelmafigen Kosteninformation des Dritten
Uber die aktuelle Anlage des Anlegers in der
Investmentgesellschaft im Rahmen einer dauer
haften Geschaftsbeziehung mit seinem Kunden
ergeben.

Kauf- und Verkaufsorder fir
Wertpapiere und Finanzinstrumente
Die Verwaltungsgesellschaft platziert Kauf- und
Verkaufsauftrage flr Wertpapiere und Finanzins-
trumente fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
direkt bei Brokern und Handlern. Sie schlie3t mit
diesen Brokern und Handlern Vereinbarungen zu
marktiblichen Konditionen ab, die im Einklang
mit erstklassigen Ausflihrungsstandards stehen.
Bei der Auswahl des Brokers oder Handlers
berticksichtigt die Verwaltungsgesellschaft alle
relevanten Faktoren, wie etwa die Bonitat des
Brokers oder Handlers und die zur Verfligung
gestellten Ausflihrungskapazitaten. Vorausset-
zung fur die Auswahl eines Brokers ist, dass die
Verwaltungsgesellschaft stets dafir sorgt, dass
Transaktionen unter Berlcksichtigung des betref-
fenden Marktes zum betreffenden Zeitpunkt fir
Transaktionen der betreffenden Art und GroRe zu
den bestmdglichen Bedingungen ausgefihrt
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarun-
gen mit ausgewahlten Brokern, Handlern und
sonstigen Analyseanbietern abschlief3en, in
deren Rahmen die jeweiligen Anbieter Markt-
informationen beschaffen und Analysedienstleis-
tungen (Research) erbringen. Diese Leistungen
werden von der Verwaltungsgesellschaft zum
Zweck der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds
der Investmentgesellschaft genutzt. Die Verwal-
tungsgesellschaft hélt bei der Inanspruchnahme
dieser Leistungen alle geltenden aufsichtsrecht-
lichen Regelungen und Branchenstandards ein.
Insbesondere werden von der Verwaltungsge-
sellschaft keine Leistungen in Anspruch genom-
men, wenn diese Vereinbarungen sie nach
vernlinftigem Ermessen nicht bei ihrem Anla-
geentscheidungsprozess unterstitzen.



RUckzahlung von vereinnahmter
Verwaltungsvergltung an

bestimmte Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem
freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die
Teilrlickzahlung vereinnahmter Verwaltungsvergu-
tung vereinbaren. Das kommt insbesondere dann
in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt
groflRe Betréage langfristig investieren. Ansprech-
partner bei der DWS Investment S.A. fir diese
Fragen ist der Bereich , Institutional Sales”

RegelmaRige Spar oder
Entnahmeplane

Regelmaéfige Spar- oder Entnahmepléne werden
in bestimmten Landern angeboten, in denen der
jeweilige Teilfonds zugelassen ist. Nédhere Anga-
ben zu diesen Planen sind jederzeit bei der
Verwaltungsgesellschaft oder den jeweiligen
Vertriebsstellen in den Vertriebslandern des
jeweiligen Teilfonds erhaltlich.

VergUtungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft ist in die Vergl-
tungsstrategie des Deutsche Bank Konzerns
einbezogen. Samtliche Vergitungsangelegen-
heiten sowie die Einhaltung regulatorischer
Vorgaben werden durch die malRgeblichen
Gremien des Deutsche Bank Konzerns tber
wacht. Der Deutsche Bank Konzern verfolgt
einen Gesamtvergitungsansatz mit fixen, variab-
len und aufgeschobenen Verglitungskomponen-
ten, die sowohl an die kinftige individuelle
Leistung als auch an die langfristige Entwicklung
des Konzerns gekoppelt sind. Er hat eine Vergu-
tungssystematik zur Ermittlung des aufgeschobe-
nen Vergltungsanteils und der an eine langfristi-
ge Wertentwicklung gebundenen Instrumente
(wie etwa Aktien oder Fondsanteile) definiert, bei
der eine starke Abhédngigkeit von der variablen
VergUtungskomponente vermieden wird.

Dieses Vergutungssystem ist in einer Richtlinie
festgelegt, die unter anderem die folgenden
Anforderungen erfullt:

a) Die Vergltungspolitik ist mit einem soliden
und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und fordert ein solches Risikomanagement
und verleitet nicht dazu, unangemessene
Risiken einzugehen.

b) Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit
der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten
und Interessen des Deutsche Bank Konzerns
(einschlieRlich der Verwaltungsgesellschaft,
der von ihr verwalteten OGAW und der
Anleger dieser OGAW) und beinhaltet Maf3-
nahmen zur Vermeidung von Interessen-
konflikten.

c) Die Leistungsbewertung stellt auf einen
Zeitraum von mehreren Jahren ab.

d) Es besteht ein angemessenes Gleichgewicht
zwischen den festen und variablen Bestandtei-
len der Gesamtvergutung. Der feste Vergu-
tungsbestandteil macht einen ausreichend
hohen Teil der Gesamtvergltung aus, sodass
eine in jeder Hinsicht flexible Politik beztglich
der variablen Vergitungsbestandteile

betrieben werden kann, einschlief3lich der
Maglichkeit, einen variablen Vergitungsbe-
standteil vollstandig einzubehalten.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergttungs-
politik sind im Internet unter https://www.db.com/
cr/de/konkret-verguetungsstrukturen.htm und in
dem verlinkten Vergitungsbericht der Deutsche
Bank AG verdoffentlicht. Hierzu zahlen eine Be-
schreibung der Methoden, mit denen Vergltungen
und Zuwendungen fir bestimmte Mitarbeitergrup-
pen berechnet werden, sowie die Namen der fir
die Verteilung zustandigen Mitglieder des Vergu-
tungsausschusses. Auf Anforderung werden die
Informationen von der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos in Papierform zur Verfigung gestellt.

Ermachtigung der lokalen Zahlstelle
In einigen Vertriebslandern kdnnen Anleger auf
dem Anteilzeichnungsformular die jeweilige
lokale Zahlstelle als Stellvertreter benennen,
sodass diese auf eigenen Namen, jedoch in
ihrem Auftrag, Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeauftrége in Bezug auf die Anteile in
zusammengefasster Form an die Investment-
gesellschaft Ubermitteln und alle damit verbun-
denen notwendigen administrativen Verfahren
durchfihren kann.

Verkaufsbeschrankungen

Die ausgegebenen Anteile der Teilfonds ddrfen nur
in Landern zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein
solcher Verkauf zuléssig ist. Sofern nicht von der
Gesellschaft oder einem von ihr beauftragten
Dritten eine Erlaubnis zum 6ffentlichen Vertrieb
seitens der ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt
wurde und der Gesellschaft vorliegt, handelt es
sich bei diesem Verkaufsprospekt nicht um ein
offentliches Angebot zum Erwerb von Teilfonds-
anteilen und/oder darf dieser Prospekt nicht zum
Zwecke eines solchen offentlichen Angebots
verwendet werden.

Die hier genannten Informationen und die Anteile
der Teilfonds sind nicht fur die \Weitergabe bzw.
den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von
Amerika oder an US-Personen bestimmt (dies
betrifft Personen, die Staatsangehdrige der
Vereinigten Staaten von Amerika sind oder dort
ihr Domizil haben, oder Personengesellschaften
oder Kapitalgesellschaften, die gemafd den
Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika
bzw. eines Bundesstaates, Territoriums oder
einer Besitzung der Vereinigten Staaten gegriin-
det wurden). Dementsprechend werden Anteile
weder in den Vereinigten Staaten von Amerika
noch an oder fiir Rechnung von US-Personen
angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragungen
von Anteilen in die Vereinigten Staaten von
Amerika bzw. an US-Personen sind unzuldssig.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den Verei-
nigten Staaten von Amerika verbreitet werden.
Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts und das
Angebot der Anteile kénnen auch in anderen
Rechtsordnungen Beschréankungen unterworfen
sein.

Anleger, die als , Restricted Persons” im Sinne der
US-Regelung Nr. 2790 der ,,National Association
of Securities Dealers” (NASD 2790) anzusehen
sind, haben ihre Anteile an dem Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft unverziglich anzuzeigen.

Fir Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt
nur von Personen verwendet werden, die daflr
Uber eine ausdrlckliche schriftliche Erlaubnis der
Gesellschaft (direkt oder indirekt Gber entspre-
chend beauftragte Vertriebsstellen) verfliigen.
Erklarungen oder Zusicherungen Dritter, die nicht
in diesem Verkaufsprospekt bzw. in den Unterla-
gen enthalten sind, sind von der Gesellschaft
nicht autorisiert.

Foreign Account Tax Compliance Act —
LFATCA"

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax
Compliance Act (kurz ,,FATCA”") sind Bestandteil
des Hiring Incentives to Restore Employment Act
(der ,Hire Act”), der im Mérz 2010 in den USA in
Kraft getreten ist. Ziel dieser Rechtsvorschriften ist
die Bekdampfung der Steuerhinterziehung durch
US-Birger. GemaR dem FATCA sind Finanzinstitu-
te auerhalb der USA (, Foreign Financial Institu-
tions” — ,FFIs") jahrlich zur direkten oder indirek-
ten Ubermittlung von Daten Gber Finanzkonten
(,,Financial Accounts”) von spezifizierten US-
Personen (, Specified US Persons”) an die US-
Bundessteuerbehorde IRS (Internal Revenue
Service) verpflichtet.

Grundsatzlich wird von Zahlungen aus bestimmten
Quellen in den USA an FFls, die dieser Melde-
pflicht nicht nachkommen, eine Quellensteuer von
30% einbehalten. Diese Regelung wird stufen-
weise ab dem 1. Juli 2014 bis 2017 umgesetzt. Im
Allgemeinen werden Fonds auRerhalb der USA,
wie diese Investmentgesellschaft Gber ihre Teil-
fonds, als FFIs eingestuft und missen einen
FFI-Vertrag mit dem IRS abschlief3en, es sei denn,
sie gelten als FATCA-konform (,,deemed compli-
ant”) oder, falls sie einem zwischenstaatlichen
Abkommen (,, Intergovernmental Agreement” —
,IGA") des Modells 1 unterliegen, sie erfiillen die
Voraussetzungen fir eine Klassifizierung als
meldendes Finanzinstitut (,,reporting financial
institution”) oder nicht meldendes Finanzinstitut
(,,non-reporting financial institution”) nach dem
IGA ihres Sitzlandes. IGAs sind Abkommen zwi-
schen den USA und ausléndischen Rechtsordnun-
gen zur Umsetzung der FATCA-Vorschriften. Am
28. Marz 2014 hat Luxemburg mit den USA ein
IGA (Modell 1) abgeschlossen und eine diesbeziig-
liche Absichtserklarung unterzeichnet. Demzufolge
musste die Investmentgesellschaft dieses luxem-
burgische IGA zu gegebener Zeit einhalten.
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Die Investmentgesellschaft wird den Umfang der
Anforderungen, die ihr durch den FATCA und
insbesondere das luxemburgische IGA auferlegt
werden, laufend bewerten. Zur Erflllung dieser
Vorschriften kann die Investmentgesellschaft
unter anderem von allen Anteilinhabern einen
dokumentarischen Nachweis Uber ihren steuer
lichen Wohnsitz einfordern, um zu prifen, ob sie
als spezifizierte US-Personen gelten.

Anteilinhaber und in ihrem Namen handelnde
Intermediare werden darauf hingewiesen, dass
nach den derzeitigen Grundsatzen der Invest-
mentgesellschaft keine Anteile fir Rechnung von
US-Personen angeboten oder verkauft werden
und spatere Ubertragungen von Anteilen an
US-Personen unzuldssig sind. Sollten sich Anteile
im wirtschaftlichen Eigentum einer US-Person
befinden, kann die Investmentgesellschaft diese
Anteile nach alleinigem Ermessen zwangsweise
zurlicknehmen. Anteilinhaber werden ferner
darauf hingewiesen, dass der Begriff , Spezifizier
te US-Personen” im Sinne der FATCA-Vorschrif-
ten einen breiteren Anlegerkreis als nach der
derzeitigen Definition von ,US-Person” umfasst.
Der Verwaltungsrat kann daher, sobald mehr
Klarheit Gber die Umsetzung des luxemburgi-
schen IGA besteht, beschlielRen, dass es im
Interesse der Investmentgesellschaft liegt,
weiteren Arten von Anlegern den kinftigen
Erwerb von Anteilen an den Teilfonds zu unter
sagen und in diesem Zusammenhang Vorschlage
bezuglich ihres bestehenden Anteilbesitzes zu
unterbreiten.

Gemeinsamer Meldestandard
(Common Reporting Standard,

kurz ,CRS")

Die OECD wurde von den G8- bzw. G20-Landern
mit der Entwicklung eines weltweiten Berichts-
standards beauftragt, der einen umfassenden
und multilateralen automatischen Austausch von
Daten auf globaler Basis ermoglichen soll. Der
CRS wurde in die geénderte Richtlinie Gber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden
(Directive on Administrative Cooperation, jetzt
meist als ,DAC 2" bezeichnet) aufgenommen.
Diese wurde am 9. Dezember 2014 verabschie-
det und musste bis zum 31. Dezember 2015 von
den EU-Mitgliedstaaten in nationales Recht
umgesetzt werden. DAC 2 wurde am 18. Dezem-
ber 2015 in luxemburgisches Recht Gbernommen
(,CRS-Gesetz"). Das Gesetz wurde am 24. De-
zember 2015 im luxemburgischen Amtsblatt
(Mémorial) A — Nr. 244 veréffentlicht.

Nach dem CRS-Gesetz missen bestimmte
luxemburgische Finanzinstitute (darunter fallen
prinzipiell auch Investmentfonds wie diese
Investmentgesellschaft) ihre Kontoinhaber identi-
fizieren und deren Steuersitz angeben. In dieser
Hinsicht muss ein luxemburgisches Finanzinsti-
tut, das als meldendes Finanzinstitut des Staates
Luxemburg klassifiziert ist, von seinen Konto-
inhabern bei der Kontoeroffnung eine Eigen-
erklarung zur Angabe von CRS-Status und/oder
Steuersitz verlangen.
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Meldende luxemburgische Finanzinstitute missen
ihre erste Meldung von Finanzkontodaten fur das
Jahr 2016 abgeben. Diese Meldung bezieht sich
auf Kontoinhaber und (in bestimmten Fallen)
deren weisungsgebende Personen mit Steuersitz
in einer meldepflichtigen Gerichtsbarkeit (ausge-
wiesen in einem Grof3herzoglichen Erlass) und ist
bis zum 30. Juni 2017 bei den luxemburgischen
Steuerbehdrden (Administration des contributions
directes) einzureichen. Die luxemburgischen
Steuerbehdrden tauschen diese Informationen bis
Ende September 2017 automatisch mit den
zustandigen auslandischen Steuerbehdrden aus.

Datenschutz

Geméld dem CRS-Gesetz und den luxemburgi-
schen Datenschutzvorschriften muss ein melden-
des luxemburgisches Finanzinstitut alle betroffe-
nen, d.h. potenziell meldepflichtigen, natdrlichen
Personen Uber die Verarbeitung ihrer personen-
bezogenen Daten aufklaren, bevor diese Verar
beitung erfolgt.

Falls die Investmentgesellschaft oder ihre Teil-
fonds als meldendes Finanzinstitut gelten,
informiert erstere die im obigen Kontext als
meldepflichtig geltenden nattrlichen Personen
im Einklang mit dem luxemburgischen Daten-
schutzgesetz.

— In dieser Hinsicht ist das meldende luxem-
burgische Finanzinstitut verantwortlich fir die
Verarbeitung personenbezogener Daten und
fungiert als Datenverantwortlicher im Sinne
des CRS-Gesetzes.

— Es wird beabsichtigt, die personenbezogenen
Daten fir die Zwecke des CRS-Gesetzes zu
verarbeiten.

— Die Daten kénnen an die luxemburgischen
Steuerbehdrden (Administration des contribu-
tions directes) gemeldet werden, die sie
ihrerseits an die zustandigen Behdrden in
einem oder mehreren meldepflichtigen
Landern weiterleiten.

— Eine natlrliche Person, die eine Informations-
anfrage fir die Zwecke des CRS-Gesetzes
zugesendet bekommt, ist zu deren Beant-
wortung verpflichtet. Geht innerhalb der
festgesetzten Frist keine Rickmeldung ein,
kann dies zu einer (fehlerhaften oder doppel-
ten) Meldung des Kontos an die luxemburgi-
schen Steuerbehdrden flhren.

Jede betroffene natirliche Person hat das Recht
zum Zugriff auf Daten, die flr den Zweck des
CRS-Gesetzes an die luxemburgischen Steuerbe-
horden gemeldet wurden, und kann bei fehler
haften Angaben die Berichtigung dieser Daten
verlangen.

Sprache

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Hinblick auf
Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweili-
gen Land verkauft wurden, im eigenen Namen
und im Namen der Investmentgesellschaft
Ubersetzungen in Sprachen solcher Lander als
verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile
zum Offentlichen Vertrieb zugelassen sind. Eine

solche Erklarung wird in den landerspezifischen
Informationen flr Anleger im Zusammenhang
mit dem Vertrieb in bestimmten Léandern angege-
ben. Ansonsten ist bei Abweichungen zwischen
der englischen Fassung und einer Ubersetzung
des Verkaufsprospekts der englische Wortlaut
maRgebend.



Anlegerprofile

Die Definitionen der nachfolgenden Anleger
profile wurden unter der Voraussetzung von
normal funktionierenden Mérkten erstellt. Im
Falle von unvorhersehbaren Marktsituationen
und Marktstérungen aufgrund nicht funktionie-
render Markte konnen sich jeweils weiter
gehende Risiken ergeben.

Anlegerprofil , sicherheitsorientiert”

Der Teilfonds ist fir den sicherheitsorientierten
Anleger mit geringer Risikoneigung konzipiert,
der zwar eine stetige Wertentwicklung, jedoch
auf niedrigem Renditeniveau, zum Anlageziel
hat. Kurz- und langfristige Schwankungen des
Anteilwertes sowie auch der Verlust bis zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals sind
moglich. Der Anleger ist bereit und in der Lage,
auch einen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf Kapitalschutz.

Anlegerprofil , renditeorientiert”

Der Teilfonds ist fir den renditeorientierten
Anleger konzipiert, der Kapitalwachstum durch
Dividendenausschiittungen und Zinsertréage aus
Anleihen sowie Geldmarktinstrumenten erzielen

Wertentwicklung

Aus der bisherigen Wertentwicklung lassen
sich keine Aussagen Uber die zukinftigen
Ergebnisse des jeweiligen Teilfonds ableiten.
Der Wert der Anlage und die daraus zu erzielen-
den Ertréage kénnen sich nach oben und nach
unten entwickeln, sodass der Anleger auch
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mochte. Den Ertragserwartungen stehen Risi-
ken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbereich
sowie Bonitatsrisiken und die Moglichkeit des
Verlustes bis zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals gegenlber. Der Anleger ist bereit und
in der Lage, auch einen finanziellen Verlust zu
tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Anlegerprofil ,, wachstumsorientiert”

Der Teilfonds ist fir den wachstumsorientierten
Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tber
wiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechsel-
kursveranderungen erreichen méchte. Den
Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im
Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie
Bonitéatsrisiken und die Mdéglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals gegenlber. Der Anleger ist bereit und
in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu
tragen; er legt keinen Wert auf einen Kapital-
schutz.

Anlegerprofil , risikoorientiert”
Der Teilfonds ist flr den risikoorientierten Anle-
ger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen

damit rechnen muss, den angelegten Betrag
nicht zurlickzuerhalten.

Daten zur aktuellen Wertentwicklung kdnnen
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com, den Wesentlichen Anleger

sucht und daflr hohe Wertschwankungen sowie
dementsprechend sehr hohe Risiken in Kauf
nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie
hohen Bonitatsrisiken haben voriibergehende
oder endgultige Anteilwertverluste zur Folge.
Der hohen Ertragserwartung und der Risiko-
bereitschaft des Anlegers steht die Moglichkeit
von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger
ist bereit und in der Lage, einen solchen finanzi-
ellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf
Kapitalschutz.

Die Verwaltungsgesellschaft ibermittelt zu-
satzliche, das Profil des typischen Anlegers
beziehungsweise die Zielkundengruppe fir
dieses Finanzprodukt betreffende Informationen
an Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird
der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch
Vertriebsstellen beziehungsweise Vertriebspart-
ner der Gesellschaft beraten oder vermitteln
diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebe-
nenfalls zusatzliche Informationen aus, die sich
auch auf das Profil des typischen Anlegers
beziehen.

informationen und Factsheets oder den
Halbjahres- und Jahresberichten entnommen
werden.



1. Investmentgesellschaft und
Anteilklassen

A. Die Investmentgesellschaft

DWS Invest Il ist eine Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital, die nach luxemburgischem
Recht auf Grundlage des Gesetzes Uber Organis-
men flr gemeinsame Anlagen und des Gesetzes
Uber Handelsgesellschaften vom 10. August 1915
als Société d'Investissement a Capital Variable
(SICAV) gegriindet wurde, nachfolgend die ,,In-
vestmentgesellschaft” Die Investmentgesellschaft
waurde auf Initiative der DWS Investment S.A.,
einer Verwaltungsgesellschaft nach luxemburgi-
schem Recht, die u.a. als Hauptvertriebsstelle der
Gesellschaft fungiert, gegriindet. Die Satzung der
Investmentgesellschaft wurde mit Wirkung zum
25. August 2014 geandert.

Die Investmentgesellschaft unterliegt Teil | des
Gesetzes von 2010 und erflllt die Vorschriften der
OGAW-Richtlinie. Die Investmentgesellschaft
wurde am 15. Juni 2012 auf unbestimmte Dauer
errichtet. Die Satzung wurde beim Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Num-
mer B169544 hinterlegt und kann dort eingesehen
werden. Der Sitz der Investmentgesellschaft
befindet sich in der Stadt Luxemburg.

Das Kapital der Investmentgesellschaft entspricht
der Summe der jeweiligen Gesamtvermogens-
werte der einzelnen Teilfonds. Fur Kapitalveréan-
derungen sind die allgemeinen Vorschriften des
Handelsrechts Uber die Veroffentlichung und
Eintragung im Handelsregister hinsichtlich der
Erhéhung und Herabsetzung von Aktienkapital
nicht mafdgebend.

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft
von 1.250.000,- Euro wurde innerhalb von sechs
Monaten nach Griindung der Investmentgesell-
schaft erreicht. Das Griindungskapital der Invest-
mentgesellschaft betrug 31.000,— Euro, aufgeteilt
in 310 Anteile ohne Nennwert.

Sinkt das Kapital der Investmentgesellschaft
unter zwei Drittel des Mindestkapitals, so muss
der Verwaltungsrat in der Gesellschafterver
sammlung die Aufldsung der Investmentgesell-
schaft beantragen; die Gesellschafterversamm-
lung tagt dabei ohne Anwesenheitspflicht und
beschliel3t mit einfacher Mehrheit der abgege-
benen Stimmen der auf der Gesellschafterver
sammlung anwesenden und vertretenen Anteile.
Gleiches gilt, wenn das Kapital der Investment-
gesellschaft unter 25% des Mindestkapitals
sinkt, wobei in diesem Fall die Auflésung der
Investmentgesellschaft durch 25% der in der
Gesellschafterversammlung vertretenen Anteile
ausgesprochen werden kann.

B. Struktur der
Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft hat eine Umbrella-

fondsstruktur, in der jedes Teilvermogen einen

bestimmten Teil der Vermdgenswerte und

Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft

(,Teilfonds") im Sinne der Definition in Artikel 181
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Absatz 1 des Gesetzes von 2010 darstellt und fur
eine oder mehrere Anteilklassen der in der
Satzung beschriebenen Art gegriindet wird.
Jeder Teilfonds tatigt Anlagen gemaéf3 den fir ihn
geltenden Anlagezielen und seiner Anlagepolitik.
Die Anlageziele und Anlagepolitik (einschlieRlich,
je nach Sachlage und sofern nach geltendem
Recht zuldssig, einer Funktion als Feeder-Teil-
fonds oder MasterTeilfonds), die Risikoprofile
und andere besondere Merkmale der jeweiligen
Teilfonds werden in diesem Verkaufsprospekt
dargelegt. Jeder Teilfonds kann seine eigene(n)
Kapitalbeschaffung, Anteilklassen, Anlagepolitik,
Kapitalertréage, Kosten, Verluste, Verwendung der
Ertrage und andere besondere Merkmale haben.

C. Die Anteilklassen

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklas-
sen innerhalb eines Teilfonds in Ubereinstim-
mung mit den nachstehend beschriebenen
Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der
Verkaufsprospekt wird entsprechend aktuali-
siert. Aktuelle Informationen Uber die aufgeleg-
ten Anteilklassen werden im Internet unter
www.dws.lu veroffentlicht.

Alle Anteilklassen eines Teilfonds werden, im
Einklang mit den Anlagezielen des betreffenden
Teilfonds, zusammen angelegt, allerdings kdnnen
sie sich insbesondere im Hinblick auf ihre Gebiih-
renstruktur, die Vorschriften fir den Mindestanla-
gebetrag bei Erstzeichnung und bei Folgezeich-
nungen, die Wahrung, die Ausschittungspolitik,
die von den Anlegern zu erfillenden Vorausset-
zungen oder sonstige besondere Merkmale, wie
Absicherungen und ein zuséatzliches Wahrungs-
risiko gegenulber einem Wahrungskorb, unter
scheiden, wie jeweils vom Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird.

Der Anteilwert wird fir jede ausgegebene Anteil-
klasse eines jeden Teilfonds einzeln berechnet.
Ein Teilfonds flhrt fur die einzelnen Anteilklassen
kein gesondertes Portfolio. Im Falle von wah-
rungsgesicherten Anteilklassen (auf Ebene der
Anteilklasse, erkennbar am Zusatz ,H" oder auf
Portfolioebene erkennbar am Zusatz ,H (P)")
oder Anteilklassen, die eine zuséatzliche Wah-
rungsposition gegentber einem Wahrungskorb
aufbauen (erkennbar am Zusatz ,,CE”), kénnen
dem Teilfonds Verpflichtungen aus Wahrungskurs-
sicherungsgeschéften oder aus \Wahrungspositio-
nen erwachsen, die zugunsten einer einzelnen
Anteilklasse eingegangen wurden. Das Vermo-
gen des Teilfonds haftet flr derartige Verpflichtun-
gen. Die unterschiedlichen Merkmale der einzel-
nen Anteilklassen, die in Bezug auf einen
Teilfonds erhaéltlich sind, werden ausfihrlich im
jeweiligen Besonderen Teil beschrieben.

Die in einer Anteilklasse bestehenden Verbind-
lichkeiten werden zwar nur dieser Anteilklasse
zugerechnet, jedoch sind die Glaubiger eines
Teilfonds im Allgemeinen nicht daran gebunden,
ihre Ansprliche aus einer bestimmten Anteilklas-
se zu befriedigen. Ein Glaubiger kénnte in dem
Umfang, in dem die Verbindlichkeiten den Wert

der ihnen zugerechneten Anteilklasse Uberstei-
gen, den gesamten Teilfonds zur Erflllung seines
Anspruchs heranziehen. Wenn also der Anspruch
eines Glaubigers in Bezug auf eine bestimmte
Anteilklasse hoher ist als der Wert des dieser
Anteilklasse zugeordneten Vermdgens, kann
auch das restliche Vermogen des Teilfonds zur
Befriedigung der Forderungen herangezogen
werden.

Anleger, die wissen mdchten, welche Anteil-
klassen mit dem Zusatz ,H" ,H (P)" oder
.CE" in dem Teilfonds, in dem sie investiert
sind, angeboten werden, kdnnen unter www.
dws.lu aktuelle Informationen tber die aufge-
legten Anteilklassen der einzelnen Teilfonds
abfragen.

Die Investmentgesellschaft behalt sich das Recht
vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen nur
eine bzw. nur bestimmte Anteilklassen zum Kauf
anzubieten, um den dort jeweils geltenden gesetz-
lichen Bestimmungen, Usancen oder Geschafts-
praktiken zu entsprechen. Die Investmentgesell-
schaft behalt sich weiterhin das Recht vor,
Grundsatze zu beschlielen, die fir bestimmte
Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick
auf den Erwerb bestimmter Anteilklassen gelten.

Anleger in Anteilen der Euro-Anteilklassen sollten
flr Teilfonds, die auf die Basiswahrung US-Dollar
lauten, beachten, dass der Anteilwert der einzel-
nen Euro-Klassen in der Teilfondswéhrung US-
Dollar berechnet und dann zum Wechselkurs
zwischen US-Dollar und Euro zum Zeitpunkt der
Berechnung des Anteilwerts in Euro ausgedrlckt
wird. Ebenso sollten Anleger in Anteilen der
US-DollarAnteilklassen fir Teilfonds, die auf Euro
lauten, beachten, dass der Anteilwert der einzel-
nen US-DollarKlassen in der Teilfondswahrung
Euro berechnet und dann zum Wechselkurs
zwischen Euro und US-Dollar zum Zeitpunkt der
Berechnung des Anteilwerts in US-Dollar ausge-
drlckt wird.

Je nach Wéhrung des jeweiligen Teilfonds gilt
dasselbe auch fur Anleger in allen anderen
Anteilklassen, die auf eine andere Wahrung als
der jeweilige Teilfonds lauten.

Wechselkursschwankungen werden vom
jeweiligen Teilfonds nicht systematisch
abgesichert und kénnen die Wertentwick-
lung der Anteilklassen unabhangig von der
Wertentwicklung der Anlagen des Teilfonds
beeinflussen.

D. Teilfonds mit Anteilklassen in
einer anderen Wahrung als
der Basiswahrung — mogliche
Wahrungseinflisse
Anleger von Teilfonds, in denen Anteilklassen in
einer anderen Wahrung als der Basiswahrung
angeboten werden, werden darauf hingewiesen,
dass mogliche Wahrungseinflisse auf den
Anteilwert nicht systematisch abgesichert wer-
den. Diese Wahrungseinflisse entstehen auf-
grund der zeitlichen Verzdgerung bei den



notwendigen Verarbeitungs- und Buchungsschrit-
ten fur Auftrage in einer Nicht-Basiswahrung, die
zu Wechselkursschwankungen flihren kann. Dies
gilt insbesondere fir Ricknahmeauftrage. Die

Anlegerart

Institutionelle Anleger
|

Verwendung der Ertrage

maoglichen Einflisse auf den Anteilwert kénnen
positiv oder negativ sein und sind nicht auf die
betroffene Anteilklasse, die auf eine andere
Wahrung als die Basiswéhrung lautet,

Thesaurierung

Semi-institutionelle Anleger
F

Private Anleger

Merkmale

beschrankt, d.h., sie kénnen sich auf den jewei-
ligen Teilfonds und alle darin enthaltenen Anteil-
klassen auswirken.

Haufigkeit der . :
Ausschiittung Al Sonstige
Early Bird
Keine Absicherung EB
Jahrlich
Seeding
X

Quartalsweise

Absicherung

H

Ohne Kosten
A

Portfolioabsicherung

L, N Q
Master-Feeder
MF Ausschittung
Monatlich
Trailer Free M
TF

Landerspezifische Anteilklassen:
in Japan: JQl
in der Schweiz: S (Schweiz),

im Vereinigten Kénigreich: DS (Status als ausschittender Fonds), RD (Status als Bericht erstattender Fonds)
in den USA: J (Organismen flr gemeinsame Anlagen).

* steuerlich intransparent

E. Beschreibung der Zusatze:

Die Investmentgesellschaft bietet Anteilklassen
mit verschiedenen Merkmalen an. Die Anteilklas-
senmerkmale sind anhand der in vorstehender
Tabelle beschriebenen Zuséatze zu erkennen. Die
Zusatze werden im Folgenden naher erlautert:

a) Anlegerart::

Die Zuséatze ,L", ,N“, ,F“, 1", ,J", ,MF" und
JTF" geben an, fir welche Anlegerart die Anteil-
klassen bestimmt sind.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,J” werden nur
Investmentfonds nach japanischem Recht ange-
boten. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor,
Anteile von Anlegern zum Ricknahmepreis
zurlickzukaufen, falls ein Anleger diese Voraus-
setzung nicht erfullt.

Anteilklassen mit dem Zusatz , I oder ,N”
stehen privaten Anlegern, Anteilklassen mit dem
Zusatz ,F" semi-institutionellen Anlegern offen.

Anteilklassen mit dem Zusatz 1" sind institutio-
nellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 Ab-
satz 2 des Gesetzes von 2010 vorbehalten.
Anteilklassen mit dem Zusatz ,,|"” werden nur in
Form von Namensanteilen angeboten, es sei
denn, im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil fir

den jeweiligen Teilfonds ist etwas anderes
geregelt.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,,MF" werden nur
OGA (oder deren Teilfonds) angeboten, die mindes-
tens 85% ihres Vermogens (,,FeederOGA") in
Anteilen anderer OGAW (oder deren Teilfonds)
(,MasterOGA") anlegen.

Das Angebot von Anteilen der Anteilklassen mit
dem Zusatz ,TF" erfolgt ausschlieRlich

(1) Uber Vertriebsstellen und Intermediare, die
— aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
(z.B. in Bezug auf unabhéngige Beratungs-
leistungen, diskretionares Portfolioma-
nagement oder bestimmte lokale Vorschrif-
ten) keine Bestandsprovisionen oder
sonstigen Entgelte, Nachldsse oder Zah-
lungen vom Fonds erhalten und vereinnah-
men drfen; oder
— gesonderte Gebuhrenregelungen mit ihren
Kunden getroffen haben und keine Be-
standsprovisionen oder sonstigen Entgel-
te, Nachlasse oder Zahlungen vom Fonds
erhalten und vereinnahmen;
(2) an andere OGA und
(3) an Versicherungsanlageprodukte im Sinne von
Artikel 4 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014.

B Platzierungsgebuhr*
PF
Wahrungsrisiko Beschrankt
CE R

Fur die Anteilklasse mit dem Zusatz TF zahlt die
Investmentgesellschaft keine Bestandsprovision
an die Vertriebsstellen. Folglich sind die Kosten der
Anteilklasse TF niedriger als die Kosten anderer
Anteilklassen innerhalb desselben Fonds.

b) Verwendung der Ertrage

Bei Anteilklassen mit dem Zusatz ,,C" (Capitaliza-
tion) erfolgt eine Wiederanlage der Ertrage
(thesaurierende Anteile).

Anteilklassen mit dem Zusatz ,D" weisen auf
eine Ausschittung der Ertréage hin (ausschitten-
de Anteile).

c) Haufigkeit der Ausschittung

Die Buchstaben ,Q" und ,M" geben die Haufig-
keit der Ausschuttung an. Der Buchstabe , Q"
steht fur eine quartalsweise Ausschittung, der
Buchstabe ,,M" fiir eine monatliche Ausschittung.
Bei ausschittenden Anteilen ohne den Zusatz ,Q"
oder ,M" erfolgt eine jahrliche Ausschuttung.

d) Absicherung

Darlber hinaus kénnen Anteilklassen eine Absi-
cherung gegen Wahrungsrisiken vorsehen:

23



(i) Wahrungsabsicherung

Absicherung von Anteilklassen

Weicht die Teilfondswahrung von der Wahrung
der jeweiligen abgesicherten Anteilklasse ab,
dient das Sicherungsgeschaft zur Reduzierung
des Risikos der Anteilklasse, das sich aus
Wechselkursschwankungen zwischen der
Wahrung der abgesicherten Anteilklasse und
der betreffenden Teilfondswahrung ergibt
(erkennbar am Buchstaben ,H" = hedged).

Absicherung des Portfolios

Das Sicherungsgeschéft dient zur Reduzie-
rung des Risikos der abgesicherten Anteil-
klasse, das sich aus Wechselkursschwankun-
gen zwischen der Wahrung der abgesicherten
Anteilklasse und den einzelnen zugrunde
liegenden Wahrungen ergibt, denen die
abgesicherte Klasse Uber das Teilfondsvermo-
gen ausgesetzt ist (erkennbar am Buchsta-
ben ,H (P)").

Unter bestimmten Umstanden kann die
Absicherung von Wahrungsrisiken nicht oder
nur teilweise erfolgen (z.B. bei Anteilklassen
mit geringem Volumen oder kleinen rest-
lichen Wahrungspositionen im Fonds) oder
nicht vollstandig wirksam sein (einige Wah-
rungen kénnen z.B. nicht jederzeit gehandelt
werden oder missen als Naherungswerte
unter Bezugnahme auf eine andere Wahrung
bestimmt werden). In solchen Féllen kann
das Sicherungsgeschaft keinen oder nur
einen Teilschutz gegen Anderungen der
Rendite des Basiswerts bieten. Auerdem
kénnen aufgrund der zeitlichen Verzégerung
bei den notwendigen Verarbeitungs- und
Auftragsbuchungsschritten im Rahmen der
Absicherung oder der Anlage in anderen
Anteilklassen desselben Teilfonds Wechsel-
kursschwankungen entstehen, die nicht
systematisch abgesichert werden.

(ii

Nicht abgesicherte Anteilklassen
Anteilklassen ohne den Zusatz ,H" oder

. H (P)" werden nicht gegen Wahrungsrisiken
abgesichert.

e) Anteilklassen mit Wahrungsrisiko

Die Anteilklassen mit dem Zusatz ,,CE" (, Curren-
cy Exposure”) zielen darauf ab, fur die Anteilklas-
se eine Wahrungsposition in den \Wahrungen
aufzubauen, auf die die Vermogenswerte im
Teilfondsportfolio lauten kénnen.

Unter bestimmten Umstanden kann die \Wéh-
rungsposition nicht oder nur teilweise durch
Glattstellung der wéhrungsgesicherten Position
im Teilfonds abgesichert werden (z.B. bei Anteil-
klassen mit geringem Volumen oder kleinen
restlichen Wahrungspositionen im Fonds) oder
nicht vollstandig wirksam sein (z.B. kénnen
einige Wahrungen nicht jederzeit handelbar sein
oder mlssen als Naherungswerte unter Bezug-
nahme auf eine andere Wahrung bestimmt
werden). Zusétzlich und im Nachgang zur
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Bearbeitung und Buchung von Auftrégen fir
diese Anteilklassen kénnen zeitliche Verzégerun-
gen im Ablauf des Risikomanagements zu einer
verzogerten Anpassung des Wahrungsrisikos an
das neue Volumen der Anteilklasse fihren. Im
Fall von Wechselkursschwankungen kann dies
den Nettoinventarwert der Anteilklasse negativ
beeinflussen.

f) Sonstige Merkmale von Anteilklassen

Early Bird

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor,
eine Anteilklasse mit dem Zusatz ,EB" bei
Erreichen eines bestimmten Zeichnungsvolu-
mens fUr weitere Anleger zu schliefien. Die Hohe
dieses Betrags wird fir jede Anteilklasse des
Teilfonds gesondert festgelegt.

Seeding-Anteilklassen

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz , X"
werden mit einer erméal3igten Vergltung der
Verwaltungsgesellschaft angeboten, die Anlegern
angeboten wird, die Anteile vor Erreichen eines
bestimmten Anlagevolumens zeichnen. Sobald
dieses Volumen erreicht ist, werden die Anteil-
klassen mit dem Zusatz ,X" geschlossen.

Kostenfreie Anteilklassen

Anteilklassen mit dem Zusatz ,,Z" werden institu-
tionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174
Absatz 2 des Gesetzes von 2010 angeboten. Die
Anteile sind Anlegern vorbehalten, die mit der
Verwaltungsgesellschaft eine gesonderte Verein-
barung getroffen haben.

Far die Anteilklasse fallen eine anteilige Beteili-
gung an den Kosten fir die Verwaltungsgesell-
schaft (ohne Vergltung fur das Fondsmanage-
ment und die Vertriebsstellen), die Verwahrstelle,
den Administrator sowie sonstige Geblhren und
Aufwendungen an, die in Artikel 12 n&her aufge-
fihrt sind. Die Expense Cap gemaéf Artikel 12
Buchstabe b) findet auf kostenfreie Anteilklassen
keine Anwendung. Die Vergltung fir das Fonds-
management wird dem Anleger von der Verwal-
tungsgesellschaft im Rahmen der vorgenannten
gesonderten Vereinbarung direkt in Rechnung
gestellt.

Anteile sind ohne die vorherige Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft nicht Gbertragbar.

Platzierungsgebuhr

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,,PF"
unterliegen einer Platzierungsgebuhr (,,Anteil-
klassen mit Platzierungsgebuhr”). Die Platzie-
rungsgebtihr fir jeden gezeichneten Anteil
betragt bis zu 3% und wird mit dem Anteilwert
am Zeichnungstag bzw. am unmittelbar darauf-
folgenden Bewertungstag (je nachdem, an
welchem Tag die Auftrédge verarbeitet werden)
multipliziert. Der so ermittelte Betrag wird dann
auf die jeweilige Anteilklasse mit Platzierungsge-
bihr erhoben. Die Platzierungsgebuhr fir jeden
gezeichneten Anteil der jeweiligen Anteilklasse
mit Platzierungsgebihr wird als Entschéadigung
fur die Ausschittung der Anteilklasse ausgezahlt
und gleichzeitig als Rechnungsposten (vorausbe-
zahlte Aufwendungen) gebucht, was sich nur im

Anteilwert der entsprechenden Anteilklasse mit
Platzierungsgeblhr widerspiegelt. Der Anteilwert
der Anteilklasse mit Platzierungsgebihr am
jeweiligen Bewertungstag wird daher durch die
Zahlung der Platzierungsgebuhr nicht beeinflusst.
Sofern die Bestimmung des Anteilwerts mit
Daten des Vortages durchgefihrt wird, werden
die Ergebnisse mit den tagesaktuellen Daten
verglichen, um potenzielle wesentliche Unter
schiede zu vermeiden. Die Gesamtposition der
vorausbezahlten Aufwendungen wird anschlie-
3end auf taglicher Basis mit einer konstanten
jahrlichen Abschreibungsrate von 1,00% p.a. auf
den Anteilwert der jeweiligen Anteilklasse mit
Platzierungsgebuhr, multipliziert mit der Anzahl
der im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteil-
klasse, abgeschrieben.

Die vorausbezahlten Aufwendungen werden
anhand des Anteilwerts der Anteilklasse mit
Platzierungsgeblhr bestimmt. Sie verédndern sich
daher parallel zu den Veranderungen des Anteil-
werts und sind von der Anzahl der in der jeweili-
gen Anteilklasse mit Platzierungsgeblhr gezeich-
neten und zurickgenommenen Anteile abhangig.
Nach einer festgelegten Abschreibungsdauer von
drei Jahren ab dem Zeichnungstag bzw. dem
unmittelbar darauffolgenden Bewertungstag sind
die einem gezeichneten Anteil einer Anteilklasse
mit PlatzierungsgebUlihren zugewiesenen voraus-
bezahlten Aufwendungen vollsténdig abgeschrie-
ben, und die jeweilige Anzahl an Anteilen wird
gegen eine entsprechende Anzahl an Anteilen
der Anteilklasse N desselben Teilfonds umge-
tauscht, um eine langere Abschreibung zu
vermeiden.

Anteilinhaber, die Anteile von Anteilklassen mit
Platzierungsgeblhr vor einem solchen Umtausch
zurlickgeben maochten, missen unter Umstan-
den einen Verwasserungsausgleich zahlen.
Weitere Informationen sind Artikel 5 des Ver
kaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
Die Anteilklassen mit Platzierungsgebuhr sind
italienischen Anlegern vorbehalten, die Anteile
Uber bestimmte Zahlstellen in Italien zeichnen.

Beschrénkte Anteilklassen

Anteilklassen mit dem Zusatz ,,R" sind Anlegern
vorbehalten, die ihre Auftrage Uber eine spezielle
Gruppe exklusiver Vertriebspartner platzieren.



F Wahrungen der Anteilklassen und
anfanglicher Anteilwert

Die Anteilklassen werden in den folgenden
Wahrungen angeboten:

Zusatz Ohne Zusatz usD
Wahrung Euro US-Dollar
Anfanglicher 100,- EUR 100,- USD
Anteilwert
Zusatz JPY CAD
Wahrung Japanischer Kanadischer
Yen Dollar
Anfanglicher 10,000, JPY 100,- CAD

Anteilwert

Wiéhrungsspezifische Merkmale:

Die Anteilklasse ,RUB LC" wird in Form von
Namensaktien angeboten.

Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftréagen
flr Anteilklassen in schwedischer Krone, Hong-
kong Dollar und chinesischem Renminbi kann um
einen Tag von der im Verkaufsprospekt — Beson-
derer Teil flr diese Teilfonds angegebenen Valuta
abweichen.

Der chinesische Renminbi wird derzeit auf zwei
verschiedenen Markten gehandelt: in Festland-
china (CNY) und offshore tber Hongkong (CNH).
Der CNY hat einen kontrollierten, flexiblen Wech-
selkurs und ist derzeit keine frei konvertierbare
Waéhrung, da er der Wechselkurspolitik der chinesi-
schen Regierung und den von ihr auferlegten
Einschrédnkungen der Kapitaleinfuhr unterliegt.

Der CNH ist derzeit frei und ohne Einschrankungen
Uber Hongkong handelbar. Aus diesem Grund wird
fur Anteilklassen in RMB der Wechselkurs des
CNH (Offshore-Renminbi) verwendet.

G. Landerspezifische Anteilklassen:

Japan

Die hierin angebotene Anteilklasse JQI wurde und
wird nicht geméafR dem japanischen Finanzproduk-
tehandelsgesetz (FpHQG) registriert und darf
dementsprechend nicht in Japan oder einer dort
anséassigen Person bzw. auf deren Rechnung
angeboten oder verkauft werden, es sei denn,
dies erfolgt im Rahmen einer entsprechenden
Registrierung oder aufgrund einer Befreiung von
den Registrierungspflichten des FpHG. Eine
Registrierung geman Artikel 4 Absatz 1 FpHG

SGD GBP CHF
Singapur- Pfund Schweizer
Dollar Sterling Franken
10,- SGD 100,- GBP 100,- CHF
NOK SEK HKD
Norwegische  Schwedische Hongkong-
Krone Krone Dollar
100,—- NOK 1.000,- SEK 100,—~ HKD

wurde deshalb nicht vorgenommen, weil die
Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen der
hierin angebotenen Anteilklasse JQI in Japan
lediglich eine Privatplatzierung der Anteilklasse JQI
an qualifizierte institutionelle Anleger im Sinne von
Artikel 2 Absatz 3 Ziffer 2 (i) FpHG darstellt. Zu
diesem Zweck ergeht eine Meldung gemaR dem
japanischen Gesetz Uber Investmentfonds und
Kapitalanlagegesellschaften an den Kommissar
der japanischen Finanzaufsichtsbehdrde. Die
Anteilklasse JQI wird in Japan daher nur qualifi-
zierten institutionellen Anlegern nach MaRRgabe
des FpHG angeboten. Aukerdem unterliegen die
Anteilklassen JQI der folgenden Ubertragungsbe-
schréankung: Anteile dieser Anteilklassen dirfen in
Japan nicht an Personen Ubertragen werden, bei
denen es sich nicht um qualifizierte institutionelle
Anleger handelt.

Spanien und Italien

Flr den Vertrieb in Spanien und Italien gilt die
folgende Beschrankung: Die Zeichnung von
Anteilen der Anteilklassen mit dem Zusatz , F"
ist professionellen Anlegern im Sinne der MiFID-
Richtlinie vorbehalten.

Professionelle Anleger, die auf ihren eigenen
Namen, aber im Auftrag eines Dritten zeichnen,
miussen der Investmentgesellschaft bescheini-
gen, dass diese Zeichnung flr einen professio-
nellen Anleger erfolgt. Die Investmentgesell-
schaft kann nach eigenem Ermessen Nachweise
Uber die Erfullung der genannten Anforderungen
verlangen.

NzD AUD RUB
Neuseeland- Australischer Russischer
Dollar Dollar Rubel

100,- NZD 100,- AUD 1.000,- RUB
CZK PLN RMB
Tschechische Polnischer Chinesischer

Krone Zloty Renminbi
1.000,- CZK 100,— PLN 100,- RMB
Schweiz

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,,S"
wurden urspriinglich fir die Schweiz aufgelegt.
Derzeit bietet die Gesellschaft eine solche Euro-
Anteilklasse (LS) an, bei der im Vergleich zur
Anteilklasse LC keine erfolgsbezogene Vergitung
anfallt.

Vereinigtes Kénigreich

Es ist beabsichtigt, dass die Anteilklassen ,,DS"
und ,,RD" den Status als Bericht erstattender
Fonds haben werden (vorher: ausschittende
Fonds), d.h., die Merkmale dieser Anteilklassen
erfillen die Voraussetzungen fur eine Einstufung
als Bericht erstattende Fonds im Vereinigten
Konigreich (weitere Einzelheiten sind dem Ver
kaufsprospekt — Besonderer Teil flr den jewei-
ligen Teilfonds zu entnehmen).

H. Wertentwicklung der
Anteilklassen

Daten zur aktuellen Wertentwicklung kénnen

unserer Website www.dws.|u, den Wesentlichen

Anlegerinformationen und Fondsfakten der

Teilfonds oder den Halbjahres- und Jahresberich-

ten entnommen werden.
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I.  Mindesterstanlagebetrage

Institutionelle Anleger*/**

Semi-institutionelle Anleger**

Seeding-Anteilklasse

Allgemeine Regel fir Anteilklassen-Kurzel ohne numerischen Zusatz: 25.000.000,- in der Wahrung
der jeweiligen Anteilklasse, mit Ausnahme von Japan: 3.000.000.000,- JPY und von Schweden:

250.000.000,~ SEK

Allgemeine Regel fur Anteilklassen-Kirzel ohne numerischen Zusatz: 2.000.000,- in der Wahrung
der jeweiligen Anteilklasse, mit Ausnahme von Japan: 250.000.000,— JPY und von Schweden:

20.000.000,- SEK

1.000.000,- pro Order in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse, mit Ausnahme von Japan:
150.000.000,— JPY und von Schweden: 10.000.000,- SEK

*  Qrganismen fir gemeinsame Anlagen nach US-amerikanischem Recht werden bezlglich des Mindesterstanlagebetrags wie institutionelle Anleger behandelt.
** Ein numerischer Zusatz zum Anteilklassen-Kirzel gibt den Mindestanlagebetrag in Millionen in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse an.

Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten,

von diesen Mindesterstanlagebetragen nach
eigenem Ermessen abzuweichen, z.B. in Féllen,
in denen Vertriebspartner gesonderte Geblhren-
regelungen mit ihren Kunden getroffen haben.
Folgeeinzahlungen kénnen in beliebiger Hohe
erfolgen.

2. Risikostreuung

Fur die Anlage des Fondsvermogens der einzel-
nen Teilfonds gelten die nachfolgenden Anlage-
grenzen und Anlagerichtlinien. Fir einzelne
Teilfonds kénnen abweichende Anlagegrenzen
festgelegt werden. Diesbezlglich wird auf die
Angaben im nachfolgenden Verkaufsprospekt —
Besonderer Teil verwiesen.

A. Anlagen

a) DerTeilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf einem
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden.

b) DerTeilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf einem
anderen Markt in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union, der anerkannt, geregelt, flr das
Publikum offen und dessen Funktionsweise
regelmalig ist, gehandelt werden.

c) DerTeilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die an einer
Borse eines Staates, der kein Mitgliedstaat der
Européischen Union ist, zum amtlichen Handel
zugelassen sind oder dort auf einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, der aner
kannt und fur das Publikum offen ist und dessen
Funktionsweise regelméaRig ist.

d) DerTeilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen

anlegen, sofern

— die Emissionsbedingungen die Verpflichtung

enthalten, die Zulassung zum Handel an einer

Borse oder einem anderen geregelten Markt
zu beantragen, der anerkannt und fir das
Publikum offen ist und dessen Funktions-
weise regelmafig ist, und
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— diese Zulassung spéatestens ein Jahr nach der
Emission erlangt wird.

e) DerTeilfonds kann in Anteilen von Organis-
men flr gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren (OGAW) und/oder von anderen
Organismen flir gemeinsame Anlagen (OGA) im
Sinne der OGAW-Richtlinie mit oder ohne Sitz in
einem Mitgliedstaat der Européischen Union
anlegen, sofern

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften
zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der
CSSF derjenigen nach dem Gemeinschafts-
recht gleichwertig ist, und ausreichende
Gewahr flr die Zusammenarbeit zwischen
den Behorden besteht;

— das Schutzniveau der Anteilinhaber der
anderen OGA dem Schutzniveau der Anteil-
inhaber eines OGAW gleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften fr die getrenn-
te Verwahrung des Fondsvermogens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapie-
ren und Geldmarktinstrumenten den Anforde-
rungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig
sind;

— die Geschéftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- und Jahresbe-
richten ist, die es ermadglichen, sich ein Urtell
Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrdge und die Transaktionen im Berichts-
zeitraum zu bilden;

— der OGAW oder die anderen OGA, deren
Anteile erworben werden sollen, nach ihren
Vertragsbedingungen bzw. ihrer Satzung
hochstens 10% ihres Vermogens in Anteilen
anderer OGAW oder anderen OGA anlegen
durfen.

f) DerTeilfonds kann in Sichteinlagen oder
kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochs-
tens zwolf Monaten bei Kreditinstituten anlegen,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz
in einem Mitgliedstaat der Européischen Union
hat oder — falls der Sitz des Kreditinstituts sich in
einem Staat befindet, der kein Mitgliedstaat der
Europaischen Union ist, — es Aufsichtsbestim-
mungen unterliegt, die nach Auffassung der
CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind.

(g) EinTeilfonds kann in derivativen Finanzinstru-
menten (,Derivaten") anlegen; darunter fallen
auch gleichwertige bar abgerechnete Instrumen-
te, die an einem der unter a), b) und c¢) bezeich-
neten Markte gehandelt werden, und/oder
derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer
Borse gehandelt werden (OTC-Derivate), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente
im Sinne dieses Absatzes oder um Finanzin-
dizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrun-
gen handelt, in die der Teilfonds gemaf}
seiner Anlagepolitik investieren kann;

— die Gegenparteien bei OTC-Derivategeschéf-
ten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelas-
sen wurden; und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Investmentgesellschaft zum angemessenen
Zeitwert verduRert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden konnen.

h) DerTeilfonds kann in Geldmarktinstrumenten,
die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden und die Ublicherweise auf dem Geld-
markt gehandelt werden, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann,
anlegen, sofern die Emission oder der Emittent



dieser Instrumente selbst Vorschriften tber den
Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt, diese Instrumente werden

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates der Europaischen
Union, der Europaischen Zentralbank, der
Européischen Union oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von
einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europaischen Union angehort, begeben
oder garantiert; oder

— von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf den unter vorstehenden
Buchstaben a), b) oder c) bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden; oder

— von einem Institut, das gemafk den im Ge-
meinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffas-
sung der CSSF mindestens so streng sind
wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt
und diese einhélt, begeben oder garantiert;
oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehdren, die von CSSF zugelas-
sen wurde, sofern flr Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fir den Anleger-
schutz gelten, die denen des ersten, zweiten
oder dritten vorstehenden Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem
Emittenten um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital und Reserven von mindestens
10 Mio. Euro handelt, das seinen Jahresab-
schluss nach den Vorschriften der Vierten
Richtlinie 78/660/EWG des Rates erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager,
der innerhalb einer eine oder mehrere bor-
sennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrager, dessen Geschéftsbetrieb darauf
gerichtet ist, wertpapiermafig unterlegte
Verbindlichkeiten im Markt zu platzieren,
sofern der Rechtstrager Gber Kreditlinien zur
Liquiditatssicherung verflgt.

i) Der jeweilige Teilfonds kann abweichend vom
Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% seines
Vermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten verschiedener Emissionen anlegen, die
von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Mitgliedstaat der Organisation flr wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) oder
von internationalen Organismen offentlich-recht-
lichen Charakters, denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der Européischen Union angehoren,
begeben oder garantiert werden, sofern das
Teilfondsvermdgen in Wertpapieren investiert, die
im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben wurden, wobei Wertpapiere
aus ein und derselben Emission 30% des Teil-
fondsvermadgens nicht Gberschreiten dirfen.

) DerTeilfonds darf nicht in Edelmetallen oder
Zertifikaten Uber diese anlegen; falls in der Anlage-
politik eines Teilfonds speziell auf diese Bestim-
mung Bezug genommen wird, gilt diese Ein-
schréankung nicht fur 1:1-Zertifikate, deren
Basiswert ein einzelner Rohstoff oder ein ein-
zelnes Edelmetall ist und die die Anforderungen
an Ubertragbare Wertpapiere gemalf’ Artikel 1
Absatz 34 des Gesetzes von 2010 erfillen.

B. Anlagegrenzen

a) Hochstens 10% des Netto-Teilfondsvermo-
gens durfen in Wertpapieren oder Geldmarkt-
instrumenten ein und desselben Emittenten
angelegt werden.

b) Hoéchstens 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens durfen in Einlagen ein und derselben
Einrichtung angelegt werden.

c) Das Ausfallrisiko gegentiber einem Kontra-
henten bei OTC-Derivategeschéften, die im
Rahmen einer effizienten Portfolioverwaltung
abgeschlossen werden, darf 10% des Netto-
Teilfondsvermogens nicht Uberschreiten, wenn
die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von
Abschnitt A. Buchstabe f) ist. In allen anderen
Féllen betragt die Hochstgrenze 5% des Netto-
Teilfondsvermogens.

d) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente von Emittenten, in denen ein
Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Netto-
Teilfondsvermogens anlegt, darf 40% des Werts
des Netto-Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Diese Begrenzung gilt nicht fir Einlagen und
OTC-Derivategeschéfte, die mit Finanzinstituten
getatigt werden, welche einer Aufsicht unter-
liegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen in Abschnitt B.
Buchstaben a), b) und c) darf der Teilfonds bei ein
und derselben Einrichtung héchstens 20%
seines Netto-Teilfondsvermdgens in einer Kombi-
nation aus

— von dieser Einrichtung begebenen Wertpapie-
ren oder Geldmarktinstrumenten, und/oder

— Einlagen bei dieser Einrichtung, und/oder

— von dieser Einrichtung erworbenen OTC-
Derivaten anlegen.

e) Die in Abschnitt B. Buchstabe a) genannte
Obergrenze von 10% erhoht sich auf 35% und die
in Abschnitt B. Buchstabe d) genannte Grenze
entfallt, wenn die Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente emittiert oder garantiert werden

— von einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder seinen Gebietskorperschaften;
oder

— von einem Staat, der nicht Mitglied der
Européischen Union ist; oder

— von internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtungen, denen mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europdischen Union angehort.

f) Die in Abschnitt B. Buchstabe a) genannte
Obergrenze erhoht sich von 10% auf 25% und
die in Abschnitt B. Buchstabe d) genannte Gren-
ze entfallt im Falle von Schuldverschreibungen,
wenn folgende Bedingungen erfillt sind:

— die Schuldverschreibungen werden von
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union begeben,
das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschrei-
bungen einer besonderen 6ffentlichen Auf-
sicht unterliegt; und

— die Ertrage aus der Emission dieser Schuldver
schreibungen werden gemaf den gesetzlichen
Vorschriften in Vermogenswerten angelegt, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuld-
verschreibungen die Verbindlichkeiten daraus
ausreichend decken; und

— die erwahnten Vermogenswerte sind beim
Ausfall des Emittenten vorrangig fur die fallig
werdende Rickzahlung des Kapitals und der
Zinsen bestimmt.

Wird der jeweilige Teilfonds zu mehr als 5% in
dieser Art von Schuldverschreibungen angelegt,
die von ein und demselben Emittenten begeben
werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen
80% des Werts des Netto-Teilfondsvermogens
nicht Uberschreiten.

g) Die in Abschnitt B. Buchstaben a), b), ¢), d), e)
und f) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert
werden; hieraus ergibt sich, dass Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und derselben Einrichtung oder in Einlagen bei
dieser Einrichtung oder in Derivaten derselben
grundsatzlich 35% des Netto-Teilfondsvermo-
gens nicht Gberschreiten dirfen.

Der Teilfonds kann insgesamt bis zu 20% seines
Vermaogens in Wertpapieren und Geldmarktinst-
rumenten ein und derselben Unternehmens-
gruppe anlegen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung
des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
EG-Richtlinie 83/349/EWG oder nach den aner
kannten internationalen Rechnungslegungsvor
schriften derselben Unternehmensgruppe ange-
hoéren, sind bei der Berechnung der in diesem
Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen als ein
einziger Emittent anzusehen.

h) DerTeilfonds darf hochstens 10% seines
Nettovermdgens in anderen als den in Ab-
schnitt A. genannten Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten anlegen.

i) DerTeilfonds darf nicht mehr als 10% seines
Nettovermdgens in Anteilen von anderen OGAW
und/oder anderen OGA im Sinne von Abschnitt A.
Buchstabe e) anlegen, sofern im Verkaufspros-
pekt — Besonderer Teil nichts anderes geregelt
ist. Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder anderen OGA werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW und/oder anderen OGA
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in Bezug auf die in Abschnitt B. Buchstaben a),
b), ¢), d), e) und f) genannten Obergrenzen nicht
berticksichtigt.

) Sofern die Zulassung an einem der unter
Absatz A. Buchstaben a), b) oder ¢) genannten
Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt, sind
Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anzusehen und in die dort
erwahnte Anlagegrenze einzubeziehen.

k) Die Investmentgesellschaft oder die Verwal-
tungsgesellschaft darf flr keinen Teilfonds Aktien
mit Stimmrechten erwerben, die es ihr ermog-
lichen wirden, einen wesentlichen Einfluss auf
die Geschéftsfliihrung des betreffenden Emitten-
ten auszuiben.

Der jeweilige Teilfonds darf héchstens

— 10% der nicht stimmberechtigten Aktien ein
und desselben Emittenten;

— 10% der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten;

— 25% der Anteile ein und desselben Fonds;

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten
Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegrenzen
brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Anleihen
oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag
der ausgegebenen Fondsanteile zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht berechnen lasst.

I)  Die unter Buchstabe k) genannten Anlage-
grenzen gelten nicht fur:

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder seinen Gebietskorperschaften
begeben oder garantiert werden;

— von einem Drittstaat begebene oder garan-
tierte Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente;

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von internationalen Organisationen &ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europaischen Union angehoren;

— Anteile, die der Fonds am Kapital eines
Unternehmens halt, dessen Sitz sich in
einem Staat befindet, der kein Mitglied der
Europaischen Union ist, und das sein Vermo-
gen im Wesentlichen in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansas-
sig sind, wobei eine derartige Beteiligung fir
den Fonds aufgrund der Rechtsvorschriften
des betreffenden Staates die einzige Mog-
lichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese
Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft aus
dem Staat, der nicht Mitglied der Européi-
schen Union ist, in ihrer Anlagepolitik die in
Abschnitt B. Buchstaben a), b), c), d), e), f)
und g), i) und k) festgelegten Grenzen
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beachtet. Bei Uberschreitung dieser Grenzen
findet Artikel 49 des Gesetzes von 2010 Uber
Organismen flr gemeinsame Anlagen An-
wendung;

— Aktien, die von einer oder mehreren Invest-
mentgesellschaften am Kapital von Tochter
gesellschaften gehalten werden, die ledig-
lich bestimmte Verwaltungs-, Beratungs-
oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die
Ricknahme von Anteilen auf Antrag der
Anteilinhaber in ihrem Sitzstaat durchfihren
und diese Tatigkeit ausschlieRlich fur die
Investmentgesellschaft bzw. die Investment-
gesellschaften auslben.

m) Ungeachtet der in Absatz B. Buchstaben k)
und |) festgelegten Anlagegrenzen betragen die
in Absatz B. Buchstaben a), b), c), d), e) und f)
genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien
und/oder Wertpapieren ein und desselben Emit-
tenten hochstens 20%, wenn es Ziel der Anlage-
politik ist, die Zusammensetzung eines bestimm-
ten Index oder einen Index mithilfe eines Hebels
nachzubilden. Voraussetzung hierflr ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist;

— der Index eine geeignete Bezugsgrundlage
fir den Markt darstellt, auf den er sich
bezieht;

— der Index in angemessener Weise veroffent-
licht wird.

Die Obergrenze betrdgt 35%, sofern dies auf-
grund aufRergewohnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Mérkten, auf denen bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergren-
ze ist nur bei einem einzigen Emittenten maoglich.

n) Das mit den Derivaten verbundene Gesamt-
risiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen
Teilfonds nicht Ubersteigen. Bei der Berechnung
des Risikos werden der Marktwert der Basis-
werte, das Kontrahentenrisiko, kiinftige Markt-
fluktuationen und die Liquidationsfrist der
Positionen berlcksichtigt.

Der Teilfonds kann als Teil seiner Anlagestrategie
innerhalb der Grenzen in Abschnitt B. Buchsta-
be g) in Derivaten anlegen, sofern das Gesamt-
risiko der Basiswerte die Anlagegrenzen in
Abschnitt B. Buchstaben a), b), c), d), e) und f)
nicht Uberschreitet.

Legt der Teilfonds in indexbasierten Derivaten an,
werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen
gemald Absatz B. a), b), c), d), e) und f) nicht
berlcksichtigt.

Derivate, die in Wertpapiere oder Geldmarktinst-
rumente eingebettet sind, missen hinsichtlich
der Einhaltung der vorgeschriebenen Anlage-
grenzen mitberUcksichtigt werden.

o) DerTeilfonds kann dariber hinaus bis zu 49%
seines Vermogens in liquiden Mitteln anlegen. In
besonderen Ausnahmeféllen ist es gestattet,
voriibergehend auch Uber 49% liquide Mittel zu
halten, wenn und soweit dies im Interesse der
Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.

C. Ausnahme zu Anlagegrenzen

a) Der jeweilige Teilfonds muss die Anlagegren-
zen bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ge-
knUpft sind, die im Teilfondsvermdogen enthalten
sind, nicht einhalten.

b) DerTeilfonds kann innerhalb eines Zeitraums
von sechs Monaten nach seiner Zulassung von
den festgelegten Anlagegrenzen abweichen,
solange gewahrleistet ist, dass der Grundsatz
der Risikostreuung eingehalten wird.

D. Gegenseitige Anlagen

zwischen Teilfonds
Ein Teilfonds (der ,, Anlegende Teilfonds") darf
Anlagen in einen oder mehreren anderen Teil-
fonds tatigen. Der Erwerb von Anteilen an einem
anderen Teilfonds (dem Ziel-Teilfonds) durch den
Anlegenden Teilfonds unterliegt den folgenden
Bedingungen (sowie allen weiteren Bedingun-
gen, die in diesem Verkaufsprospekt festgelegt
worden sind):

a) der Ziel-Teilfonds darf nicht in den Anlegen-
den Teilfonds investieren;

b) der Ziel-Teilfonds darf hchstens 10% seines
Nettovermogens in OGAW (einschlief3lich
weiterer Teilfonds) oder anderen OGA
anlegen;

c) die mit den Anteilen des Ziel-Teilfonds ver
bundenen Stimmrechte ruhen, solange sich
die betreffenden Anteile im Besitz des Anle-
genden Teilfonds befinden;

d) derWert der Anteile des Ziel-Teilfonds, die
sich im Besitz des Anlegenden Teilfonds
befinden, wird bei der Uberpriifung der
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapital-
ausstattung von 1.250.000,— Euro nicht
berlicksichtigt.

E. Kredite

Von der Investmentgesellschaft dirfen keine
Kredite fir Rechnung des Teilfonds aufgenom-
men werden. Der Teilfonds darf jedoch Fremd-
waéhrungen mithilfe eines Parallelkredits (back-to-
back loan) erwerben.

Abweichend vom vorstehenden Absatz kann der
Teilfonds Kredite aufnehmen

— von bis zu 10% des jeweiligen Teilfondsver-
maogens, sofern es sich um kurzfristige
Kredite handelt;

— im Gegenwert von bis zu 10% des jeweiligen
Teilfondsvermdégens, sofern es sich um
Kredite handelt, die den Erwerb von Immobi-
lien ermaglichen, die fur die unmittelbare
Auslibung seiner Tatigkeit unerlasslich sind, in
keinem Fall dirfen diese Kredite sowie die



Kredite nach vorstehendem Satz zusammen
15% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermo-
gens Ubersteigen.

Die Investmentgesellschaft darf fiir Rechnung
des Teilfonds weder Kredite gewahren noch fir
Dritte als Blrgen einstehen.

Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll einge-
zahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen noch nicht voll eingezahlten Finanz-
instrumenten nicht entgegen.

F  Leerverkaufe

Es durfen keine Leerverkdufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen in Ab-
schnitt A. Buchstaben €), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten von der Investmentgesell-
schaft fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
getatigt werden.

G. Belastung

Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf nur inso-
weit zur Sicherung verpfandet, Ubereignet bzw.
abgetreten oder sonst belastet werden, als dies
an einer Borse, an einem geregelten Markt oder
aufgrund vertraglicher oder sonstiger Bedingun-
gen oder Auflagen gefordert wird.

H. Regelungen fir die
Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft wird stimmberechtigte

Aktien insoweit nicht erwerben, wie ein solcher

Erwerb ihr einen mafgeblichen Einfluss auf die

Geschéftspolitik des Emittenten ermdglicht.

Die Investmentgesellschaft kann bewegliches
und unbewegliches Vermdgen erwerben, wenn
dies fir die unmittelbare Ausibung ihrer Tatigkeit
unerlasslich ist.

3. Anteile der
Investmentgesellschaft

A. Das Gesellschaftskapital entspricht zu jeder
Zeit dem Gesamtnettowert der verschiedenen
Teilfonds der Investmentgesellschaft (, Netto-
Gesellschaftsvermdgen”) und wird reprasentiert
durch Gesellschaftsanteile ohne Nennwert, die
als Namensanteile und/oder als Inhaberanteile
ausgegeben werden kénnen.

B. Die Anteile kdnnen als Namensanteile oder
als Inhaberanteile ausgegeben werden. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Anteile
besteht nicht.

Anteile werden lediglich bei Annahme der Zeich-
nung und vorbehaltlich der Zahlung des Preises
je Anteil ausgegeben. Der Zeichnende erhalt
unverziglich nach MaRRgabe der nachstehenden
Bestimmungen eine Bestatigung Uber seinen
Anteilbestand.

(i) Namensanteile

Sollten Anteile als Namensanteile ausgegeben
werden, ist das Anteilinhaberregister schlissiger
Beweis fiir das Eigentum an diesen Anteilen. Das
Anteilregister wird bei der Register und Transfer-
stelle geflihrt. Sofern fur einen Teilfonds/eine
Anteilklasse nicht anders vorgesehen, werden
Anteilsbruchteile von Namensanteilen auf Zehn-
tausendstel kaufméannisch gerundet ausgegeben.
Eine Rundung kann fir den jeweiligen Anteilin-
haber oder den Teilfonds vorteilhaft sein.

Die Ausgabe von Namensanteilen erfolgt ohne
Anteilschein. Anstelle eines Anteilscheines
erhalten die Anteilinhaber eine Bestatigung ihres
Anteilbestandes.

Etwaige Zahlungen von Ausschittungen an die
Anteilinhaber erfolgen fir Namensanteile auf
Risiko der Anteilinhaber per Scheck, der an die
im Anteilregister angegebene Adresse bzw. an
eine andere, der Register- und Transferstelle
schriftlich mitgeteilte Adresse gesendet wird,
oder durch Uberweisung. Auf Antrag des Anteil-
inhabers kann auch eine regelmaRige Wieder-
anlage von Ausschittungsbetragen erfolgen.

Alle Namensanteile der Teilfonds sind im Anteil-
register einzutragen, das von der Register und
Transferstelle oder von einer oder mehreren von
der Register und Transferstelle hiermit beauf-
tragten Stellen gefiihrt wird; das Anteilregister
enthalt den Namen eines jeden Inhabers von
Namensanteilen, seinen Wohnort oder gewahlten
Wohnsitz (im Falle des Miteigentums an Namens-
anteilen nur die Adresse des erstgenannten
Miteigentlimers), soweit diese Angaben der
Register und Transferstelle mitgeteilt wurden,

sowie die Anzahl der im Fonds gehaltenen Anteile.

Jede Ubertragung von Namensanteilen wird im
Anteilregister eingetragen, und zwar jeweils
gegen Zahlung einer Gebihr, die von der Verwal-
tungsgesellschaft fir die Eintragung von Doku-
menten, die sich auf das Eigentum an den Antei-
len beziehen oder sich darauf auswirken,
genehmigt wurde.

Eine Ubertragung von Namensanteilen erfolgt
durch Eintragung der Ubertragung im Anteilregis-
ter durch die Register und Transferstelle bei
Zugang der erforderlichen Unterlagen und unter
Erfullung aller anderen Ubertragungsvorausset-
zungen, wie sie von der Register und Transfer
stelle verlangt werden.

Jeder Anteilinhaber, dessen Anteilbestand im
Anteilregister eingetragen ist, muss der Register
und Transferstelle eine Anschrift mitteilen, an die
alle Mitteilungen und Bekanntmachungen der
Verwaltungsgesellschaft der Investmentgesell-
schaft gesandt werden kénnen. Diese Anschrift
wird ebenfalls in das Anteilregister eingetragen.
Bei Miteigentum an den Anteilen (das Miteigen-
tum ist auf maximal vier Personen beschrankt)
wird nur eine Adresse eingetragen, und alle
Mitteilungen werden ausschlieRlich an diese
Adresse gesandt.

Wenn ein Anteilinhaber keine Anschrift angibt,
kann die Register- und Transferstelle eine diesbe-
zlgliche Anmerkung im Anteilregister eintragen; in
diesem Fall gilt als Anschrift des Anteilinhabers die
Adresse des eingetragenen Sitzes der Register
und Transferstelle bzw. eine andere von der
Register und Transferstelle jeweils eingetragene
Anschrift, bis der Anteilinhaber der Register und
Transferstelle eine andere Anschrift mitteilt. Der
Anteilinhaber kann jederzeit seine im Anteilregis-
ter eingetragene Anschrift durch schriftliche
Mitteilung &ndern, welche an die Register und
Transferstelle oder an eine andere von der Regis-
ter und Transferstelle jeweils angegebene Adresse
zu senden ist.

(i) Durch Globalurkunden
verbriefte Inhaberanteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe
von Inhaberanteilen beschliefRen, die durch eine
oder mehrere Globalurkunden verbrieft werden.

Diese Globalurkunden werden auf den Namen der
Verwaltungsgesellschaft ausgestellt und bei den
Clearingstellen hinterlegt. Die Ubertragbarkeit der
durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberantei-
le unterliegt den jeweils geltenden gesetzlichen
Bestimmungen sowie den Vorschriften und Verfah-
ren der mit der Ubertragung befassten Clearing-
stelle. Anleger erhalten die durch eine Global-
urkunde verbrieften Inhaberanteile durch
Einbuchung in die Depots ihrer Finanzmittler, die
direkt oder indirekt bei den Clearingstellen gefiihrt
werden. Solche durch eine Globalurkunde verbrief-
ten Inhaberanteile sind gemaR und in Uberein-
stimmung mit den in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Bestimmungen, den an der jeweiligen
Borse geltenden Regelungen und/oder den
Regelungen der jeweiligen Clearingstelle frei
Uibertragbar. Anteilinhaber, die nicht an einem
solchen System teilnehmen, kdnnen durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile nur tGber
einen am Abwicklungssystem der entsprechen-
den Clearingstelle teilnehmenden Finanzmittler
Ubertragen.

Zahlungen von Ausschuttungen fir Inhaber
anteile, die durch Globalurkunden verbrieft sind,
erfolgen im Wege der Gutschrift auf das bei der
betreffenden Clearingstelle eréffnete Depot der
Finanzmittler der Anteilinhaber.

C. Alle Anteile innerhalb einer Anteilklasse haben
gleiche Rechte. Die Rechte der Anteilinhaber in
verschiedenen Anteilklassen innerhalb eines
Teilfonds kénnen voneinander abweichen, sofern
dies in den Verkaufsunterlagen fir die jeweiligen
Anteile klargestellt wurde. Die unterschiedliche
Ausgestaltung verschiedener Anteilklassen ergibt
sich aus dem jeweiligen Verkaufsprospekt — Be-
sonderer Teil. Anteile werden von der Investment-
gesellschaft nach Eingang des Anteilwerts zuguns-
ten der Investmentgesellschaft unverzlglich
ausgegeben.
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Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfol-
gen Uber die Verwaltungsgesellschaft sowie tUber
jede Zahlstelle.

D. Jeder Anteilinhaber ist auf der Gesellschafter
versammlung stimmberechtigt. Das Stimmrecht
kann personlich oder durch Stellvertreter ausge-
Uibt werden. Jeder Anteil gibt Anrecht auf eine
Stimme. Bruchteile von Anteilen berechtigen ggf.
nicht zur Stimmabgabe. Daher hat der Anteilinha-
ber das Recht, an der anteiligen Ausschittung
von Ertragen teilzunehmen.

4. Beschrankungen der
Ausgabe von Anteilen
und Zwangsrucknahme
von Anteilen

Die Investmentgesellschaft kann jederzeit nach
alleinigem und absolutem Ermessen jeglichen
direkten oder indirekten Zeichnungsantrag zurlick-
weisen oder die Ausgabe von Anteilen an einen
zeichnenden Anleger zeitweilig beschrénken,
aussetzen oder endgliltig einstellen, wenn dies im
Interesse der Anteilinhaber, im offentlichen Inter-
esse, zum Schutz der Investmentgesellschaft oder
der Anteilinhaber erforderlich erscheint. Die
Ausgabe von Anteilen im Rahmen bestehender
regelmaRiger Sparpléne ist davon nicht unbedingt
betroffen. Grundsatzlich werden alle bestehenden
regelmaRigen Sparplane auch bei einer Ausset-
zung der Ausgabe von Anteilen fortgefiihrt, auRer
wenn die Ausgabe von Anteilen fir Sparpléane
durch die Verwaltungsgesellschaft eingestellt wird.

In diesem Fall wird die Investmentgesellschaft
auf nicht bereits ausgeflihrte Zeichnungsantrage
eingehende Zahlungen unverziglich zurtickzahlen
(ohne Zinsen).

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit nach
alleinigem Ermessen den Besitz von Anteilen der
Investmentgesellschaft durch eine nicht zuléssige
Person einschranken oder verhindern.

»~Nicht zulassige Personen” sind jede Person,
Firma oder Rechtsperson, die nach alleinigem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft als nicht
berechtigt angesehen werden, Anteile an der
Investmentgesellschaft bzw. an bestimmten
Teilfonds oder Anteilklassen zu zeichnen oder zu
besitzen, (i) falls dieser Besitz nach Ansicht der
Investmentgesellschaft nachteilig flr sie sein
koénnte oder (i) zu einem VerstoRR gegen luxem-
burgische oder auslédndische Gesetze oder
Vorschriften flhren kénnte, (iii) falls der Invest-
mentgesellschaft infolge dieses Besitzes Nach-
teile steuerlicher, rechtlicher oder finanzieller Art
entstehen konnten, die ihr ansonsten nicht
entstanden waren, oder (iv) falls diese Person,
Firma oder Rechtsperson die Berechtigungskrite-
rien einer der bestehenden Anteilklassen nicht
erflllt.
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Falls der Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem
Zeitpunkt bekannt werden sollte, dass sich Anteile
in wirtschaftlichem Eigentum einer nicht zulassi-
gen Person befinden, und zwar entweder aus-
schlieRlich oder gemeinsam mit einer anderen
Person, und die nicht zuldssige Person den Anwei-
sungen der Verwaltungsgesellschaft, ihre Anteile
zu verkaufen und der Verwaltungsgesellschaft
Belege flr diesen Verkauf vorzulegen, nicht
innerhalb von 30 Kalendertagen nach dem Erge-
hen dieser Anweisung Folge leistet, darf die
Investmentgesellschaft diese Anteile nach alleini-
gem Ermessen unmittelbar nach dem in der
Mitteilung der Verwaltungsgesellschaft an die
nicht zuldssige Person Uber die Zwangsriicknahme
genannten Geschéftsschluss zwangsweise zum
Ricknahmebetrag zurlicknehmen. Die Anteile
werden im Einklang mit ihren jeweiligen Bedin-
gungen zurlickgenommen, und der Anleger ist
fortan nicht mehr Inhaber dieser Anteile.

5. Ausgabe und Rucknahme
von Anteilen der
Investmentgesellschaft

A. Anteile des jeweiligen Teilfonds werden an
jedem Bewertungstag ausgegeben und zurlick-
genommen. Sofern fir einen Teilfonds Anteile in
verschiedenen Anteilklassen angeboten werden,
erfolgt diese Ausgabe und Ricknahme ebenfalls
zu den vorgenannten Zeitpunkten. Die Anteile
der Investmentgesellschaft kénnen auch als
Anteilsbruchteile mit bis zu vier Nachkomma-
stellen ausgegeben werden.

B. Die Ausgabe von Anteilen der Investmentge-
sellschaft erfolgt aufgrund von Zeichnungsantra-
gen, die bei der Investmentgesellschaft, bei einer
von der Investmentgesellschaft mit der Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen der Investment-
gesellschaft betrauten Zahlstelle oder bei der
Transferstelle eingehen.

C. Die Anzahl der auszugebenden Anteile
errechnet sich aus dem Bruttoanlagebetrag (vom
Anleger investierten Gesamtbetrag), abzlglich
des Ausgabeaufschlags, geteilt durch den maf3-
geblichen Anteilwert (Bruttomethode). Dies wird
anhand der folgenden Beispielrechnung veran-
schaulicht':

Bruttoanlagebetrag EUR 10.000,00

— Ausgabeaufschlag (z.B. 5%)  EUR 500,00
= Nettoanlagebetrag EUR 9.500,00
. Anteilwert EUR 100,00
= Anzahl der Anteile 95,00

Die derzeitige Hohe des Ausgabeaufschlags ist
flr jede Anteilklasse im Produktannex des jewei-
ligen Teilfonds im Besonderen Teil des Verkaufs-
prospekts geregelt.

"Hinweis: Die Beispielrechnungen dienen lediglich zur
Veranschaulichung und lassen keine Riickschlisse auf die
Anteilwertentwicklung des jeweiligen Teilfonds zu.

Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Der
Ausgabeaufschlag steht der Hauptvertriebsstelle
zu, welche berechtigt ist, daraus auch die Ver
triebsleistung Dritter abzugelten. Sofern fir einen
Teilfonds Anteile in verschiedenen Anteilklassen
angeboten werden, richtet sich der fur den Kauf
von Anteilen der jeweiligen Anteilklasse erforder-
liche Betrag sowohl nach dem Anteilwert der
jeweiligen Anteilklasse als auch dem individuell
fir diese Anteilklasse im nachfolgenden Ver-
kaufsprospekt — Besonderer Teil festgelegten
Ausgabeaufschlag. Er ist unverziiglich nach dem
entsprechenden Bewertungstag zahlbar. Fir
einzelne Teilfonds oder Anteilklassen kénnen im
Verkaufsprospekt — Besonderer Teil nédhere
Regelungen Uber den Zeitpunkt der Zahlung des
Ausgabepreises getroffen werden.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren und
andere Belastungen erhéhen, die in den jeweili-
gen Vertriebslandern anfallen.

Auftrédge, die nach dem Annahmeschluss einge-
hen, werden als vor dem néchstfolgenden An-
nahmeschluss eingegangen behandelt. Im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts kénnen
flr die einzelnen Teilfonds und fir einzelne
Anteilklassen im jeweiligen Produktannex unter
schiedliche Orderannahmeschlusszeiten fest-
gelegt sein.

Neu gezeichnete Anteile werden dem jeweiligen
Anleger erst bei Zahlungseingang bei der Ver
wahrstelle bzw. den zugelassenen Korrespon-
denzbanken zugeteilt. Die entsprechenden
Anteile werden jedoch bereits an dem der ent-
sprechenden Wertpapierabrechnung folgenden
Valutatag buchhalterisch bei der Berechnung des
Anteilwerts bericksichtigt und kénnen bis zum
Zahlungseingang storniert werden. Sofern Antei-
le eines Anlegers wegen Zahlungsausfall oder
nicht rechtzeitiger Zahlung dieser Anteile zu
stornieren sind, ist es moglich, dass dem jeweili-
gen Teilfonds hierdurch Wertverluste entstehen.

D. Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigener
Verantwortung und in Ubereinstimmung mit
diesem Verkaufsprospekt \Wertpapiere fur eine
Zeichnung in Zahlung nehmen (, Sacheinlage”),
soweit sie davon ausgeht, dass dies im Interes-
se der Anteilinhaber ist. Der Geschéftsgegen-
stand der Unternehmen, deren Wertpapiere fir
eine Zeichnung in Zahlung genommen werden,
hat jedoch der Anlagepolitik und den Anlage-
grenzen des jeweiligen Teilfonds zu entspre-
chen. Die Investmentgesellschaft ist verpflich-
tet, durch ihren Abschlusspriifer einen
Bewertungsbericht erstellen zu lassen, aus dem
insbesondere die Menge, die Bezeichnung, der
Wert sowie die Bewertungsmethoden fir diese
Wertpapiere hervorgehen. Die fir eine Zeich-
nung in Zahlung genommenen Wertpapiere
werden im Rahmen der Transaktion zu dem am
Bewertungstag geltenden Kurs bewertet, auf
dessen Grundlage der Anteilwert der auszuge-
benden Anteile ermittelt wird. Der Verwaltungs-
rat kann nach eigenem Ermessen alle oder



einzelne Wertpapiere, die als Zahlung flr eine
Zeichnung angeboten werden, ohne Angabe
von Griinden ablehnen. Sdmtliche durch die
Sacheinlage verursachten Kosten (einschlief3lich
der Kosten flir den Bewertungsbericht, Makler-
kosten, Spesen, Provisionen usw.) fallen in
voller Hohe dem Zeichner zur Last.

E. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit
Uber eine der Zahlstellen, die Transferstelle oder
die Verwaltungsgesellschaft die Rlicknahme
ihrer Anteile zu verlangen. Die Rlcknahme
erfolgt nur an einem Bewertungstag und wird
zum Ricknahmebetrag getétigt. Sofern der
Besondere Teil des Verkaufsprospekts keinen
Riucknahmeabschlag fir einzelne Teilfonds oder
einzelne Anteilklassen eines Teilfonds vorsieht,
entspricht der Ricknahmebetrag immer dem
Anteilwert. Im Falle eines Ricknahmeabschlags
ermaRigt sich der zahlbare Ricknahmebetrag
um die Héhe des Ricknahmeabschlags, sodass
ein Nettorlicknahmebetrag gezahlt wird. Der
Ricknahmeabschlag steht der Hauptvertriebs-
stelle zu, welche berechtigt ist, daraus auch die
Vertriebsleistung Dritter abzugelten. Die Zah-
lung des Gegenwerts erfolgt unverziglich nach
dem entsprechenden Bewertungstag. Im
Allgemeinen geschieht dies innerhalb von drei
Bankarbeitstagen, keinesfalls jedoch spéter als
innerhalb von funf Bankarbeitstagen. Die Be-
wertungstage der einzelnen Teilfonds sind im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts ange-
geben. Die Valuta bezieht sich auf die Zahlung
zwischen der Verwahrstelle und der kontofiih-
renden Bank des Anteilinhabers. Die abschlie-
Rende Gutschrift auf dem Konto des Anlegers
kann in einigen Vertriebsléandern aufgrund von
unterschiedlichen Konventionen abweichend
sein. Uber die 0.g. Stellen erfolgen auch alle
sonstigen Zahlungen an die Anteilinhaber.
Ricknahmeauftrage werden zum Ricknahme-
betrag, der am Tag des Eingangs des Ruicknah-
meauftrags ermittelt wird, abgewickelt, sofern
die angegebenen Auftragsannahmeschlusszei-
ten eingehalten wurden. Auftrdage, die nach dem
Annahmeschluss eingehen, werden als vor dem
nachstfolgenden Annahmeschluss eingegangen
behandelt. Im Verkaufsprospekt — Besonderer
Teil kénnen fur einzelne Teilfonds und fir einzel-
ne Anteilklassen abweichende Orderannahme-
schlusszeiten festgelegt sein.

F. Ricknahmevolumen

Anteilinhaber kénnen alle oder einen Teil ihrer
Anteile samtlicher Anteilklassen zur Ricknahme
einreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht zur Ausfiih-
rung von Ricknahmeantragen verpflichtet, wenn
sich der betreffende Antrag auf Anteile im Wert
von mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds bezieht. Der Verwaltungsrat behalt sich
das Recht vor, unter Berlcksichtigung des Grund-
satzes der Gleichbehandlung aller Anteilinhaber
auf Mindestrlicknahmebetrage (falls vorgesehen)
zu verzichten.

Besonderes Verfahren bei Rlicknahmen im Wert
von mindestens 10% des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds

Gehen Antrage auf Riicknahme an einem Bewer
tungstag (dem , Ersten Bewertungstag”) ein,
deren Wert einzeln oder zusammen mit anderen
eingegangenen Antragen 10% des Nettoinventar
werts eines Teilfonds Ubersteigt, so behélt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, nach seinem alleini-
gen Ermessen (und unter Berlicksichtigung der
Interessen der verbleibenden Anteilinhaber) die
Anzahl der Anteile bei den einzelnen Riicknahme-
antrégen flr diesen Ersten Bewertungstag anteilig
zu verringern, sodass der Wert der an diesem
Ersten Bewertungstag zurlickgenommenen bzw.
umgetauschten Anteile 10% des Nettoinventar
werts des jeweiligen Teilfonds nicht Gberschreitet.
Soweit ein Antrag aufgrund der Auslbung der
Befugnis zur anteiligen Verringerung an diesem
Ersten Bewertungstag nicht in vollem Umfang
ausgefihrt wird, muss er im Hinblick auf den nicht
ausgefiihrten Teil so behandelt werden, als habe
der Anteilinhaber fur den nachsten Bewertungstag,
und notigenfalls auch fur die maximal sieben
darauffolgenden Bewertungstage, einen weiteren
Antrag gestellt. Antrage, die flr den Ersten Bewer
tungstag eingehen, werden gegeniber darauf-
folgenden Antragen, soweit sie fur die darauf-
folgenden Bewertungstage eingehen, vorrangig
bearbeitet. Unter diesem Vorbehalt erfolgt die
Bearbeitung spéater eingegangener Riicknahmean-
trédge jedoch wie im vorstehenden Satz festgelegt.

Umtauschantrdge werden unter diesen Voraus-
setzungen wie Ricknahmeantrage behandelt.

G. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden.

H. In Ausnahmefallen kann der Verwaltungsrat
auf ausdriicklichen Wunsch des Anlegers Antrage
auf Naturalriicknahme akzeptieren. Die Natural-
ricknahme wird bewirkt, indem der Verwaltungs-
rat Wertpapiere auswahlt und die Verwahrstelle
anweist, diese Wertpapiere dem Anleger gegen
Rickgabe seiner Anteile in ein Depot zu Ubertra-
gen. Die Investmentgesellschaft ist verpflichtet,
durch ihren Abschlussprifer einen Bewertungs-
bericht erstellen zu lassen, aus dem insbesonde-
re die Menge, die Bezeichnung, der Wert sowie
die Bewertungsmethoden fir diese Wertpapiere
hervorgehen. AuRBerdem ist der Gesamtwert der
Wertpapiere in der Wahrung des von der Rick-
nahme betroffenen Teilfonds genau anzugeben.
Die zahlungshalber fir eine Riicknahme ausge-
handigten Wertpapiere werden im Rahmen der
Transaktion zum letzten Kurs an dem Bewer
tungstag bewertet, auf dessen Grundlage der
Nettovermdgenswert der zurlickzunehmenden
Anteile ermittelt wird. Der Verwaltungsrat verge-
wissert sich, dass den Ubrigen Anteilinhabern
durch eine derartige Naturalricknahme keine
Nachteile entstehen. Sadmtliche durch die Natural-
ricknahme verursachten Kosten (einschlief3lich
der Kosten fir den Bewertungsbericht, Makler-
kosten, Spesen, Provisionen usw.) fallen in voller

Hohe dem zurlickgebenden Anleger zur Last.
Falls ein Riicknahmeabschlag oder eine bedingt
aufgeschobene Verkaufsgeblhr zur Anwendung
kommt, wird die Naturalricknahme um den Be-
trag des Riicknahmeabschlags oder der bedingt
aufgeschobenen Verkaufsgebihr verringert.

|. Die Investmentgesellschaft ist nur insoweit
zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschrif-
ten oder andere von der Investmentgesellschaft
nicht beeinflussbare Umstande, die Uberwei-
sung des Rlcknahmepreises in das Land des
Antragstellers verbieten.

J. Die Investmentgesellschaft kann mit Kreditins-
tituten, Professionellen des Finanzsektors in
Luxemburg und/oder nach auslédndischem Recht
vergleichbaren Unternehmen, die zur Identifizie-
rung der Anteilinhaber verpflichtet sind, Nominee-
Vereinbarungen abschlieen. Diese Nominee-
Vereinbarungen berechtigen die Institute, Anteile
zu vertreiben und selber als Nominee in das
Anteilregister der Investmentgesellschaft eingetra-
gen zu werden. Die Namen der Nominees kdnnen
jederzeit bei der Gesellschaft erfragt werden. Der
Nominee nimmt Kauf-, Verkaufs- und Umtausch-
auftrage der von ihm betreuten Anleger entgegen
und veranlasst die erforderlichen Anderungen im
Anteilregister. Insoweit ist der Nominee insbeson-
dere verpflichtet, die fur die Anteilklassen

AUD IDH, CHF FDH, CHF FC, CHF FCH,

CHF FCH (P), CHF IDH (P), GBP ID DS,

GBP IDH DS, USD FD, USD FDH, USD FDQ,

USD FC, USD FCH, FC, FC (CE), FCH, FCR, FD,
FDH, IC, ID, IDH, IDQ, USD JD, NZD IDH,

GBP FC, GBP ICH, USD IDH, USD IC und JPY IDH
gesonderten Erwerbsvoraussetzungen zu beach-
ten. Soweit nicht zwingende gesetzliche oder
praktische Griinde entgegenstehen, kann ein
Anleger, der durch einen Nominee Anteile erwor
ben hat, jederzeit durch Erklarung gegentber der
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Transferstelle
verlangen, selber als Anteilinhaber im Register
eingetragen zu werden, wenn sdmtliche Legitima-
tionserfordernisse erflllt sind.

6. Anteilwertberechnung

A. Das Gesamtgesellschaftsvermdgen der
Investmentgesellschaft wird in Euro ausgedriickt.

Soweit in den Jahres- und Halbjahresberichten
sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund
gesetzlicher Vorschriften oder geméf’ den Rege-
lungen des Verkaufsprospekts Auskunft Gber die
Situation des Gesamtvermaogens der Investment-
gesellschaft gegeben werden muss, werden die
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in Euro
umgerechnet. Der Wert eines Anteils des jeweili-
gen Teilfonds lautet auf die fur den jeweiligen
Teilfonds (sofern innerhalb eines Teilfonds mehre-
re Anteilklassen existieren, auf die fur die jeweili-
ge Anteilklasse) festgelegte Wahrung. Der
Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds wird
an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg berech-
net, sofern keine anderslautende Regelung im
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Besonderen Teil des Verkaufsprospekts besteht
(,Bewertungstag”). Als Bankarbeitstag gilt jeder
Tag, an dem die Banken flr den Geschéftsver
kehr geoffnet sind und Zahlungen verarbeitet
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die State Street
Bank Luxembourg S.C.A. mit der Anteilwertbe-
rechnung betraut. Der Anteilwert wird fur jeden
Teilfonds und, soweit mehrere Anteilklassen
begeben wurden, fur jede einzelne Anteilklasse
wie folgt ermittelt: Sofern fur einen Teilfonds
nur eine Anteilklasse existiert, wird dieses
Netto-Teilfondsvermogen durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
des Teilfonds dividiert. Sofern fir einen Teilfonds
mehrere Anteilklassen begeben sind, wird der
jeweils prozentual auf eine Anteilklasse entfal-
lende Teil des Netto-Teilfondsvermdgens durch
die Zahl der am Bewertungstag in der jeweili-
gen Anteilklasse im Umlauf befindlichen Anteile
dividiert.

Gegenwartig nimmt die State Street Bank
Luxembourg S.C.A. an Feiertagen in Luxem-
burg, selbst wenn diese in Luxemburg Bank-
arbeitstage oder in einem der Lander Borsen-
handelstage sind, welche separat fir jeden
Teilfonds im Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts in Bezug auf den Bewertungstag genannt
werden, sowie am 24. und 31. Dezember jedes
Jahres keine Anteilwertberechnung vor. Eine
von dieser Bestimmung abweichende Ermitt-
lung des Anteilwerts wird in geeigneten Zeitun-
gen sowie im Internet unter www.dws.lu
veroffentlicht.

B. Der Wert des Nettovermogens der Invest-
mentgesellschaft in den einzelnen Teilfonds wird
nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind,
werden zum letzten verfligbaren Kurs
bewertet.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert
sind, die aber an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht niedriger als der
Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs
zum Bewertungszeitpunkt sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fir den bestmdog-
lichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden kénnen.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind
oder falls fir andere als die unter Buchsta-
ben a) und b) genannten Wertpapiere keine
Kurse festgelegt werden, werden diese
Wertpapiere ebenso wie alle anderen Ver
mogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesell-
schaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nach-
prifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Die liquiden Mittel werden zum Nennwert
zuzlglich Zinsen bewertet.

32

e) Termingelder kdnnen zum Renditekurs
bewertet werden, sofern ein entsprechen-
der Vertrag zwischen der Investmentgesell-
schaft und dem Kreditinstitut geschlossen
wurde, gemaf dem die Termingelder jeder-
zeit kiindbar sind und der Renditekurs dem
Realisierungswert entspricht.

) Alle auf Fremdwahrungen lautenden Vermo-
genswerte werden zum letzten Devisenmit-
telkurs in die Teilfondswahrung umgerechnet.

C. Es wird ein Ertragsausgleichskonto gefihrt.

D. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfang-
reiche Ricknahmeantrége, die nicht aus den
liquiden Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen
befriedigt werden kénnen, den Anteilwert des
jeweiligen Teilfonds bzw., wenn mehrere Anteil-
klassen begeben worden sind, die Anteilwerte
der Anteilklassen des jeweiligen Teilfonds auf der
Basis der Kurse des Bewertungstages bestim-
men, an dem sie die erforderlichen Wertpapier
verkdufe vornimmt; dies gilt dann auch fur gleich-
zeitig eingereichte Zeichnungsantréage.

E. Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen
innerhalb eines Teilfonds kénnen zu einer Ver-
wasserung des Anlagevermdogens dieses Teil-
fonds fuihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen
Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der
Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder
verkaufen muss, um grofRe Zu- oder Abflisse im
Teilfonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen
Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu
Marktpreisen flhren, die betrachtlich unter bzw.
Uber den Marktpreisen liegen, die unter gewohn-
lichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhande-
nen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing-
Pricing-Mechanismus angewendet werden, um
Handelskosten und sonstige Aufwendungen zu
kompensieren, sollte der Teilfonds von den
vorgenannten Zu- oder Abflissen wesentlich
betroffen sein. Dieser Mechanismus kann auf
samtliche Teilfonds angewendet werden. Bei der
Einflhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur
einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik , Fondsfakten” auf der Website der Ver
waltungsgesellschaft www.dws.lu sowie im
Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wird Grenzwerte fur
die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus
definieren, die unter anderem auf den aktuellen
Marktbedingungen, der vorhandenen Marktliquidi-
tat und den geschatzten Verwéasserungskosten
basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im
Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch
eingeleitet. Der angepasste Nettoinventarwert
wird auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des
betreffenden Handelstages gleichméfig angewen-
det. Falls fur denTeilfonds eine erfolgsbezogene
Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem
urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Swing-Pricing-Anpassung wird 2% des
urspriinglichen Nettoinventarwerts nicht Uber
steigen. Die Nettoinventarwertanpassung kann
bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.
Da der Mechanismus nur angewendet werden
soll, wenn bedeutende Zu- und Abfllisse erwar
tet werden und er bei gewdhnlichen Handelsvo-
lumina nicht zum Tragen kommt, ist davon auszu-
gehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur
gelegentlich durchgefihrt wird.

F. Die Vermogenswerte werden wie folgt
zugeteilt:

a) das Entgelt aus der Ausgabe von Anteilen
einer Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds
wird in den Blichern der Investmentgesell-
schaft dem betreffenden Teilfonds zugeord-
net, und der entsprechende Betrag erhoht
den prozentualen Anteil dieser Anteilklasse
am Nettovermdgen des Teilfonds entspre-
chend. Vermdgenswerte und Verbindlichkei-
ten sowie Einklnfte und Aufwendungen
werden dem jeweiligen Teilfonds nach den
Bestimmungen der nachfolgenden Absatze
zugeschrieben. Sofern solche Vermogens-
werte, Verbindlichkeiten, Einkinfte oder
Aufwendungen nach den Bestimmungen des
Verkaufsprospekt — Besonderer Teil nur
einzelnen Anteilklassen zustehen, erhdhen
bzw. vermindern sie den prozentualen Anteil
dieser Anteilklassen am Netto-Teilfonds-
vermaogen;

b) Vermdgenswerte, die auch von anderen
Vermdgenswerten abgeleitet sind, werden in
den Bichern der Investmentgesellschaft
demselben Teilfonds bzw. derselben Anteil-
klasse zugeordnet wie die Vermdgenswerte,
von denen sie abgeleitet sind, und zu jeder
Neubewertung eines Vermdgenswerts wird
die Werterhohung oder Wertminderung dem
entsprechenden Teilfonds bzw. der entspre-
chenden Anteilklasse zugeordnet;

c) sofern die Investmentgesellschaft eine
Verbindlichkeit eingeht, welche im Zusam-
menhang mit einem bestimmten Vermogens-
wert eines bestimmten Teilfonds bzw. einer
bestimmten Anteilklasse oder im Zusammen-
hang mit einer Handlung bezlglich eines
Vermdgenswerts eines bestimmten Teilfonds
bzw. einer bestimmten Anteilklasse steht,
z.B. die mit einer Wahrungsabsicherung
verbundene Verpflichtung bei wahrungsbesi-
cherten Anteilklassen, wird diese Verbindlich-
keit dem entsprechenden Teilfonds bzw. der
entsprechenden Anteilklasse zugeordnet;

d) wenn ein Vermdgenswert oder eine Verbind-
lichkeit der Investmentgesellschaft nicht
einem bestimmten Teilfonds zuzuordnen ist,
wird dieser Vermdgenswert bzw. diese
Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhéltnis
des Nettovermogens der entsprechenden
Teilfonds oder in einer anderen Weise, die der
Verwaltungsrat nach Treu und Glauben fest-
legt, zugeteilt, wobei die Investmentgesell-
schaft als Ganze Dritten gegentber nicht fur
Verbindlichkeiten einzelner Teilfonds haftet;



e) Im Falle einer Dividendenausschittung
vermindert sich der Anteilwert der ausscht-
tenden Anteilklasse um den Ausschittungs-
betrag. Damit vermindert sich zugleich der
prozentuale Anteil der ausschuttungsberech-
tigten Anteilklasse am Netto-Teilfondsvermo-
gen, wéhrend sich der prozentuale Anteil der
nicht ausschittungsberechtigten Anteilklas-
sen am jeweiligen Netto-Teilfondsvermogen
erhoéht. Im Ergebnis flihren die Reduktion des
Netto-Teilfondsvermdgens und die entspre-
chende Erhéhung des prozentualen Anteils
am Netto-Teilfondsvermadgen fir die nicht
ausschittungsberechtigten Anteilklassen
dazu, dass der Anteilwert der nicht ausschit-
tungsberechtigten Anteilklassen durch die
Ausschttung nicht beeintrachtigt wird.

7. Aussetzung der Rlicknahme
von Anteilen sowie der
Anteilwertberechnung

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die
Rlcknahme von Anteilen eines oder mehrerer
Teilfonds bzw. einer oder mehrerer Anteilklassen
sowie die Anteilwertberechnung voriibergehend
einzustellen, wenn und solange Umstéande vorlie-
gen, die diese Einstellung erforderlich machen,
und wenn die Einstellung unter Berticksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist,
insbesondere:

— wahrend des Zeitraums, in dem eine Borse
oder ein anderer geregelter Markt, wo ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des jeweili-
gen Teilfonds gehandelt wird, geschlossen ist
(aufder an gewohnlichen Wochenenden oder
Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse
ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

— in Notlagen, wenn der Teilfonds tGber Vermao-
gensanlagen nicht verfigen kann oder es ihm
unmaoglich ist, den Gegenwert der Anlagekau-
fe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die
Berechnung des Anteilwerts ordnungsgemafd
durchzufihren;

— wenn aufgrund des eingeschrénkten Anla-
geuniversums fir den Teilfonds die Verfligbar
keit erwerbbarer Vermogenswerte am Markt
oder die VerduRerungsmaoglichkeit von Vermo-
genswerten des Teilfonds eingeschrankt ist.

Anleger, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten
haben, werden umgehend Uber eine Aussetzung
der Anteilwertberechnung benachrichtigt und nach
Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung
unverziglich davon in Kenntnis gesetzt. Den
Anlegern wird nach der Wiederaufnahme der dann
gultige Riicknahmepreis gezahlt.

Die Aussetzung der Ricknahme und des Um-
tauschs von Anteilen sowie der Anteilwertbe-
rechnung eines Teilfonds hat keine Auswirkung
auf andere Teilfonds.

Ferner werden die luxemburgische Aufsichts-
behdrde und samtliche auslandischen Aufsichts-
behdrden, bei denen der jeweilige Teilfonds nach

MalRgabe der jeweiligen Vorschriften registriert ist,
vom Beginn und Ende eines Aussetzungszeit-
raums in Kenntnis gesetzt. Die Mitteilung Uber die
Einstellung der Anteilwertberechnung wird auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft unter
www.dws.lu und, falls erforderlich, in den amt-
lichen Veroffentlichungsorganen der jeweiligen
Rechtsordnungen, in denen die Anteile zum
offentlichen Vertrieb zur Verfligung stehen,
veroffentlicht.

8. Umtausch von Anteilen

Folgende Abschnitte gelten fir alle Teilfonds,
sofern im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
nichts anderes angegeben ist.

A. Die Anteilinhaber kdnnen innerhalb bestimm-
ter Beschrankungen jederzeit gegen Zahlung einer
Umtauschprovision, zuziiglich etwaig anfallender
Ausgabesteuern und abgaben, einen Teil oder alle
ihre Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds oder
in Anteile einer anderen Anteilklasse umtauschen.
Die Umtauschprovision wird auf den im neuen
Teilfonds anzulegenden Betrag berechnet. Sie
wird zugunsten der Hauptvertriebsstelle erhoben,
die diese nach eigenem Ermessen weitergeben
kann. Die Hauptvertriebsstelle kann auf die Provi-
sion verzichten. Hat der Anleger seine Anteile bei
einem Finanzinstitut verwahrt, kann dieses zuséatz-
lich zur Umtauschprovision weitere Gebuhren und
Kosten berechnen.

B. Ein Umtausch zwischen Anteilklassen, die
auf unterschiedliche Wahrungen lauten, ist unter
der Voraussetzung maoglich, dass die Verwahrstel-
le des Anlegers einen solchen Umtauschantrag
bearbeiten kann. Anleger sollten beachten, dass
nicht alle Depotbankdienstleister aus betrieb-
licher Sicht in der Lage sind, einen Umtausch
zwischen Anteilklassen mit unterschiedlichen
Wahrungen zu bearbeiten.

C. Ein Umtausch zwischen Namensanteilen und
durch Globalurkunde verbrieften Inhaberanteilen
ist nicht moglich.

D. Fir den Umtausch innerhalb der EUR-/GBP-/
CHF/AUD-/NZD-/CAD-/JPY-/NOK-/SEK-/PLN-/
RussischerRubel-Anteilklassen gilt Folgendes
(wobei Abschnitt 8. B. unberthrt bleibt):

Die Umtauschprovision entspricht dem Ausgabe-
aufschlag, abziglich 0,5%, es sei denn, es handelt
sich um einen Umtausch einer Anteilklasse bzw.
eines Teilfonds ohne Ausgabeaufschlag in eine
Anteilklasse bzw. einen Teilfonds mit Ausgabeauf-
schlag. In diesem Fall kann die Umtauschprovision
dem vollen Ausgabeaufschlag entsprechen.

E. Fur den Umtausch innerhalb der USD-/ SGD-/
HKD-Anteilklassen gilt (wobei Abschnitt 8 B.
unberthrt bleibt):

Die Umtauschprovision kann bis zu 1% des
Werts des Zielanteils betragen, es sei denn, es
handelt sich um einen Umtausch einer

Anteilklasse bzw. eines Teilfonds ohne Ausgabe-
aufschlag in eine Anteilklasse bzw. einen Teil-
fonds mit Ausgabeaufschlag. In diesem Fall kann
die Umtauschprovision dem vollen Ausgabeauf-
schlag entsprechen.

F. Bei einem Umtausch missen die Merkmale
des gewdhlten Teilfonds/der gewahlten Anteil-
klasse (z.B. Mindestanlagebetrag, institutioneller
Anleger) gegeben sein. (Hinsichtlich des Min-
destanlagebetrags bleibt der Verwaltungsgesell-
schaft das Recht vorbehalten, nach eigenem
Ermessen von dieser Vorschrift abzuweichen.)

G. Die Anzahl der Anteile, die bei einem Um-
tausch ausgegeben werden, basiert auf dem
jeweiligen Nettoinventarwert der Anteile der
beiden betreffenden Teilfonds an dem Bewer
tungstag, an dem der Umtauschantrag ausgeflhrt
wird, unter Berlicksichtigung einschlagiger Um-
tauschgebuhren und wird nach folgender Formel
berechnet:

:B><C><(1—D)
E

A

wobei gilt:

A = Zahl der Anteile des neuen Teilfonds, auf die
der Anteilinhaber Anspruch haben wird;

B = Zahl der Anteile des urspriinglichen Teilfonds,
deren Umtausch der Anteilinhaber beantragt
hat;

C = Anteilwert der umzutauschenden Anteile;

D = zu entrichtende Umtauschprovision in %,

E = Anteilwert der aufgrund des Umtausches
auszugebenden Anteile.

9. Verwendung der Ertrage

Bei den thesaurierenden Anteilklassen werden
die Ertrage laufend im Teilfondsvermogen zu-
gunsten der jeweiligen Anteilklassen wieder
angelegt. Bei den ausschittenden Anteilklassen
bestimmt der Verwaltungsrat jahrlich, ob und in
welcher Hohe eine Ausschiittung erfolgt. Der
Verwaltungsrat kann Sonder und Zwischenaus-
schlttungen im Einklang mit den gesetzlichen
Bestimmungen flr jede Anteilklasse beschlie-
3en. Ausschittungen dirfen nicht dazu fihren,
dass das Kapital der Investmentgesellschaft
unter das Mindestkapital sinkt.

10. Verwaltungsgesellschaft,
Anlageverwaltung,
Administration, Transferstelle
und Vertrieb

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
hat die DWS Investment S.A. als Verwaltungsge-
sellschaft bestellt.

Die Gesellschaft hat einen Anlageverwaltungs-

vertrag mit der DWS Investment S.A. geschlos-
sen. Dabei unterliegt die Austbung der Verwal-
tungsaufgaben dem Gesetz von 2010. Die
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DWS Investment S.A. ist eine Aktiengesellschaft
nach luxemburgischem Recht. Sie ist auf unbe-
stimmte Zeit errichtet. Der Vertrag kann von jeder
der vertragsschlieRenden Parteien unter Einhal-
tung einer Frist von drei Monaten geklndigt
werden. Die Verwaltung umfasst samtliche in
Anhang Il des Gesetzes von 2010 beschriebenen
Aufgaben der gemeinsamen Anlageverwaltung
(Anlageverwaltung, Administration, Vertrieb).

Fir die Anlage des Vermogens der Investment-
gesellschaft in den einzelnen Teilfonds bleibt der
Verwaltungsrat gesamtverantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in Uberein-
stimmung mit den Vorschriften des Gesetzes

von 2010 eine oder mehrere Aufgaben unter ihrer
Aufsicht und Kontrolle an Dritte delegieren.

(i) Anlageverwaltung:

Fir die tagliche Umsetzung der Anlagepolitik
kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener
Verantwortung und Kontrolle einen oder mehrere
Fondsmanager benennen. Das Fondsmanage-
ment umfasst dabei die tégliche Umsetzung der
Anlagepolitik und unmittelbare Anlageentschei-
dungen. Der Fondsmanager wird die Anlagepoli-
tik ausfliihren, Anlageentscheidungen treffen und
diese den Marktentwicklungen sachgemaf’ unter
Beachtung der Interessen des jeweiligen Teil-
fonds kontinuierlich anpassen. Der jeweilige
Vertrag kann von jeder der vertragsschlieRenden
Parteien unter Einhaltung einer Frist von drei
Monaten gekindigt werden.

Der jeweils fir einen Teilfonds benannte Fonds-
manager wird im Besonderen Teil dieses Ver
kaufsprospektes angegeben. Der Fondsmanager
kann seine Fondsmanagementleistungen unter
seiner Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und
auf eigene Kosten vollstandig oder teilweise
delegieren.

(i) Administration, Transfer und Registerstelle
Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Adminis-
trationsvertrag mit der State Street Bank Luxem-
bourg S.C.A. abgeschlossen. Im Rahmen dieses
Administrationsvertrags tbernimmt die State
Street Bank Luxembourg S.C.A. wesentliche
Funktionen der Zentralverwaltung, und zwar die
Fondsbuchhaltung sowie die Anteilwertberech-
nung. Die State Street Bank Luxembourg S.C.A.
ist seit ihrer Griindung 1990 als Bank in Luxem-
burg tétig. Der Vertrag kann von jeder der ver
tragsschlieRenden Parteien unter Einhaltung
einer Frist von drei Monaten gektndigt werden.
Die DWS Investment S.A. nimmt die weiteren
Aufgaben der zentralen Verwaltung wahr, insbe-
sondere die nachtragliche Uberwachung von
Anlagegrenzen und -restriktionen sowie die
Funktion als Domiziliarstelle und als Register und
Transferstelle.

Im Hinblick auf die Funktion als Register und
Transferstelle hat die DWS Investment S.A. einen
Sub-Transferstellenvertrag mit der RBC Investor
Services Bank S.A. in Luxemburg sowie eine
weitere Vereinbarung mit der State Street Bank
International GmbH in Miinchen geschlossen. Im
Rahmen der Vereinbarung mit der RBC Investor
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Services Bank S.A. wird diese insbesondere bei
Auftragen von Anlegern, die Gber NSCC-Systeme
ausgefuhrt werden, die Funktion der Register-
und Transferstelle wahrnehmen. AuRer fir die
vorstehend genannten Anleger ibernimmt die
State Street Bank International GmbH die Aufga-
ben der Verwaltung der Globalurkunde, die bei
der Clearstream Banking AG in Frankfurt hinter
legt wird.

(iii) Vertrieb
Die DWS Investment S.A. fungiert als Haupt-
vertriebsstelle.

Besonderer Hinweis

Die Investmentgesellschaft weist die Anleger
darauf hin, dass jeder Anleger seine Anleger
rechte — insbesondere das Recht auf Teilnahme
an den Gesellschafterversammlungen — nur dann
in vollem Umfang unmittelbar gegentiber dem
Fonds geltend machen kann, wenn er die Fonds-
anteile selbst und in seinem eigenen Namen
gezeichnet hat. Wenn ein Anleger Uber eine
vermittelnde Stelle in einen Fonds investiert und
diese Stelle die Anlage in eigenem Namen, aber
fir Rechnung des Anlegers tatigt, ist der Anleger
unter Umstéanden nicht in der Lage, bestimmte
Anlegerrechte unmittelbar gegentiber dem Fonds
geltend zu machen. Anlegern wird empfohlen,
sich Uber ihre Rechte beraten zu lassen.

11. Verwahrstelle

Verwahrstelle ist die State Street Bank Luxem-
bourg S.C.A., eine Kommanditgesellschaft auf
Aktien nach luxemburgischem Recht, die Bank-
geschéfte betreibt. Die Rechte und Pflichten der
Verwahrstelle richten sich nach der Satzung,
diesem Verkaufsprospekt und dem Verwahrstel-
lenvertrag. Sie ist insbesondere mit der Verwah-
rung der Vermogenswerte der Investmentgesell-
schaft beauftragt. Zudem nimmt die Verwahrstelle
bestimmte Uberwachungsaufgaben wahr. Die
Verwahrstelle handelt im Interesse der Anteil-
inhaber.

Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle wurde mit folgenden Haupt-
aufgaben betraut:

— Sicherstellung, dass Verkauf, Ausgabe, Riick-
nahme, Auszahlung und Annullierung von
Anteilen gemald dem anwendbaren Recht
und der Satzung erfolgen;

— Sicherstellung, dass die Berechnung des
Wertes der Anteile gemafR dem anwendba-
ren Recht und der Satzung erfolgt;

— Ausflhrung der Weisungen der Investment-
gesellschaft, es sei denn, diese Weisungen
verstoRen gegen anwendbares Recht oder die
Satzung;

— Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit
Vermogenswerten eines Teilfonds der Gegen-
wert innerhalb der Ublichen Fristen Uberwie-
sen wird;

— Sicherstellung, dass die Ertrage eines Teil-
fonds gemaR dem anwendbaren Recht und
der Satzung verwendet werden;

- Uberwachung der Barmittel und Cashflows
eines Teilfonds;

— Verwahrung der Vermdgenswerte eines
Teilfonds, einschlieRlich Verwahrung von zu
verwahrenden Finanzinstrumenten und
Uberpriifung der Eigentumsverhaltnisse
sowie Fihrung von Aufzeichnungen tber
andere Vermogenswerte.

Haftung der Verwahrstelle

Beim Verlust eines verwahrten Finanzinstru-
ments, der gemaf’ der OGAW-Richtlinie und
insbesondere Artikel 18 der OGAW-Verordnung
festgestellt wird, ist die Verwahrstelle dazu
verpflichtet, der Investmentgesellschaft unver
zlglich Finanzinstrumente gleicher Art zuriick-
zugeben oder einen entsprechenden Betrag zu
erstatten.

Die Verwahrstelle haftet nicht, sofern sie gemaf}
der OGAW-Richtlinie nachweisen kann, dass der
Verlust auf dufdere Ereignisse zurlickzuflihren ist,
die nach vernlinftigem Ermessen nicht kontrol-
liert werden kénnen und deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht
hatten vermieden werden kdnnen.

Bei einem Verlust von verwahrten Finanzinstru-
menten kénnen die Anteilinhaber Haftungsan-
spriche gegenlber der Verwahrstelle mittelbar
oder unmittelbar Uber die Investmentgesellschaft
geltend machen, sofern dies weder zur Verdopp-
lung von Regressanspriichen noch zur Ungleich-
behandlung der Anteilinhaber flhrt.

Die Verwahrstelle haftet gegentber der Invest-
mentgesellschaft fir samtliche sonstigen Verlus-
te, die letztere infolge einer fahrldssigen oder
vorsatzlichen Nichterflllung der Verpflichtungen
der Verwabhrstelle aus der OGAW-Richtlinie
erleidet.

Die Verwahrstelle haftet nicht fur Folgeschéaden,

unmittelbare oder spezielle Schaden oder Verlus-
te, die sich aus oder im Zusammenhang mit der
Erflllung oder Nichterflllung ihrer Pflichten und

Verpflichtungen ergeben.

Delegierung

Die Verwahrstelle ist uneingeschrankt befugt,
ihre Verwahrfunktionen vollstandig oder teilweise
zu Ubertragen, jedoch bleibt ihre Haftung davon
unberihrt, dass sie einige oder sémtliche der von
ihr verwahrten Vermdgenswerte einem Dritten
zur Verwahrung anvertraut hat. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Uber-
tragung ihrer Verwahrfunktionen gemaR dem
Verwahrstellenvertrag unberthrt.

Die Verwahrstelle hat diese in Artikel 22 Absatz 5
Buchstabe a der OGAW-Richtlinie dargelegten
Verwahrungspflichten an die State Street Bank and
Trust Company mit Sitz in Copley Place 100,
Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116,
USA, Ubertragen, die sie zu ihrer globalen



Unterverwahrstelle bestellt hat. Die State Street

Bank and Trust Company als globaler Unterverwah-
rer hat lokale Unterverwahrer innerhalb des globa-
len Verwahrstellennetzes der State Street bestellt.

Informationen Uber die Ubertragenen Verwahr
funktionen und die Angabe der jeweiligen Beauf-
tragten und Unterbeauftragten sind am Sitz der
Investmentgesellschaft oder auf der folgenden
Website erhaltlich: http://www.statestreet.com/
about/office-locations/luxembourg/
subcustodians.html.

12. Kosten und erhaltene
Dienstleistungen

a) Die Investmentgesellschaft zahlt der Verwal-
tungsgesellschaft, bezogen jeweils auf den auf
die einzelne Anteilklasse entfallenden prozentua-
len Anteil des Teilfondsvermdgens, aus dem
Teilfondsvermdogen eine Verglitung auf Basis des
am Bewertungstag ermittelten Nettoinventar
werts des jeweiligen Teilfonds. Die Vergiitung der
Verwaltungsgesellschaft kann bis zu 3% p.a.
Betragen. Die derzeitigen Vergltungssatze der
Verwaltungsgesellschaft sind im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts fur die jeweiligen Anteil-
klassen ausgewiesen. Aus dieser Vergltung
werden insbesondere Verwaltungsgesellschaft,
Fondsmanagement und (gegebenenfalls) Vertrieb
der Teilfonds bezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile ihrer
Verwaltungsvergltung an vermittelnde Stellen
weitergeben. Dies erfolgt zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermittel-
ter Bestdande. Dabei kann es sich auch um we-
sentliche Teile handeln. Die Vergitung kann je
Anteilklasse unterschiedlich sein. Nadhere Anga-
ben hierzu sind im Jahresbericht enthalten. Die
Verwaltungsgesellschaft erhalt keinerlei Ricker
stattung von Gebuhren und Kosten, die aus den
Mitteln eines Teilfonds an die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlen sind.

Dartber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft
aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine

erfolgsbezogene Verglitung fir einzelne oder alle
Anteilklassen erhalten, deren Hohe im Besonde-
ren Teil dieses Verkaufsprospekts angegeben ist.
Wenn eine erfolgsbezogene Vergltung vorgese-
hen ist, findet die Berechnung der Vergttung auf
der Ebene der jeweiligen Anteilklassen statt:

Die erfolgsbezogene Vergltung orientiert sich
grundsatzlich an einem im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts genannten Referenzindex
(Benchmark). Bei einzelnen Teilfonds kann auch
eine Hurdle Rate als Maf3stab fir die erfolgsbe-
zogene Vergltung festgelegt werden. Wenn der
angegebene Referenzwert wéhrend der Laufzeit
des Teilfonds seine Gliltigkeit verliert, so kann die
Verwaltungsgesellschaft im Interesse ihrer
Anteilinhaber an Stelle des veralteten Referenz-
werts einen anderen vergleichbaren und aner
kannten Referenzwert zur Ermittlung der erfolgs-
bezogenen Vergiitung zugrunde legen. Gibt es

keinen solchen vergleichbaren Referenzwert,
kann die Verwaltungsgesellschaft fir den Teil-
fonds einen geeigneten Referenzwert erstellen,
der auf einer anerkannten Basis beruht. Da es
sich hierbei um einen internen, von der Verwal-
tungsgesellschaft selbst erschaffenen Referenz-
wert handelt, konnten Interessenkonflikte ent-
stehen. In ihrem BemUhen zur Vermeidung
solcher Interessenkonflikte richtet die Verwal-
tungsgesellschaft einen solchen Referenzwert
jedoch nach bestem Wissen und Gewissen ein.
Falls ein Anteilinhaber Informationen tber die
Zusammensetzung des Referenzwerts bendtigt,
kann er diese bei der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos anfordern.

b) Neben der vorgenannten Vergiitung der
Verwaltungsgesellschaft kdnnen der Investment-
gesellschaft die folgenden Vergtitungen und
Kosten belastet werden:

— Administrationsvergitung, die grundsétzlich
in Abhangigkeit vom Nettovermdgen des
jeweiligen Teilfonds berechnet wird. Die
Verwaltungsgesellschaft und der Administra-
tor legen die konkrete Hohe der Vergltung im
Rahmen der luxemburgischen Marktusancen
im Administrationsvertrag fest. Die Vergltung
kann je Anteilklasse unterschiedlich sein. Die
genaue Hoéhe der erhobenen Verglitung ist
aus dem Jahresbericht der Gesellschaft
ersichtlich. Neben der Administrationsvergu-
tung werden dem Administrator auch Kosten
und Auslagen ersetzt, die ihm in Bezug auf
die Administration entstehen und die nicht
bereits durch die Verglitung abgegolten sind.
Die Administration erfasst die Vornahme der
Ausflihrung aller buchhalterischen und sonsti-
ger Verwaltungsaufgaben, die fir die Haupt-
verwaltung eines Fonds in Luxemburg nach
dem Gesetz und den erganzenden Verord-
nungen vorgesehen sind.

— Vergltung der Register- und Transferstelle
sowie eventuell eingeschalteter Sub-Transfer
Agents fir die Fihrung des Anteilregisters
und die Abrechnung der Ausgabe, der Riick-
nahme und des Umtauschs von Anteilen.
Diese Vergltung wird in Abhangigkeit von der
Anzahl der gefiihrten Anteilregister festge-
legt. Die Vergltung kann je Anteilklasse
unterschiedlich sein. Die genaue Hoéhe der
erhobenen Verglitung ist aus dem Jahresbe-
richt der Gesellschaft ersichtlich. Neben der
Vergltung werden der Register- und Transfer
stelle auch Kosten und Auslagen ersetzt, die
ihr im Rahmen der Tatigkeit fur die Register-
und Transferstellendienstleistungen entste-
hen und die nicht bereits durch die Vergltung
abgegolten sind.

— Verwahrstellenvergitung fir die Verwahrung
der Vermogenswerte der Investmentgesell-
schaft, die grundsatzlich in Abhangigkeit von
den verwahrten Vermdgenswerten berechnet
wird (ausgenommen der Verwahrstelle
entstandene Transaktionskosten). Die Invest-
mentgesellschaft und die Verwahrstelle legen
die konkrete Hohe dieser Vergltung gemafk
den luxemburgischen Marktusancen im

Verwahrstellenvertrag fest. Die genaue Hohe
der erhobenen Vergltung ist aus dem Jahres-
bericht des Fonds ersichtlich. Neben der
Vergltung kénnen/werden der Verwahrstelle
auch Kosten und Auslagen ersetzt, die ihr im
Rahmen ihrer Tatigkeit entstehen und die
nicht bereits durch die Vergltung abgegolten
sind.

Vergiitung des Verwaltungsrats.

Kosten der Wirtschaftsprifer, Reprasentanten
und steuerlichen Vertreter.

Alle Kosten, die ggf. in Zusammenhang mit
der Gewahrung des ,, Distributor/Reporting
Status” in GroRbritannien anfallen, werden
von der jeweiligen Anteilklasse getragen.
Kosten fur den Druck, den Versand und die
Ubersetzung aller gesetzlichen Verkaufsunter-
lagen sowie Druck- und Vertriebskosten von
sémtlichen weiteren Berichten und Doku-
menten, welche gemaR den anwendbaren
Gesetzen oder Verordnungen der Behorden
notwendig sind.

Kosten einer etwaigen Borsennotierung oder
-registrierung im In- und Ausland.

Sonstige Kosten der Anlage und Verwaltung
des Fondsvermdgens des jeweiligen Teil-
fonds.

Grindungskosten und weitere damit in
Zusammenhang stehende Kosten kénnen
dem Fondsvermogen des jeweiligen Teilfonds
belastet werden. Sofern eine Belastung statt-
findet, werden die Kosten Uber hochstens
finf Jahre abgeschrieben. Die Griindungs-
kosten werden voraussichtlich 50.000,—- Euro
nicht Ubersteigen.

Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung
und Veroffentlichung der Satzung sowie
anderer Dokumente, die die Investmentgesell-
schaft betreffen, einschlieRlich Anmeldungen
zur Registrierung, Prospekte oder schriftliche
Erlauterungen bei sémtlichen Registrierungs-
behdrden und Borsen (einschlieflich ortlicher
Wertpapierhéandlervereinigungen), welche im
Zusammenhang mit den Teilfonds oder dem
Angebot der Teilfondsanteile vorgenommen
werden mussen.

Kosten der fur die Anteilinhaber bestimmten
Veroffentlichungen.

Versicherungspramien, Porto-, Telefon- und
Telefaxkosten.

Kosten fir das Rating eines Teilfonds durch
international anerkannte Ratingagenturen.
Kosten der Auflésung einer Anteilklasse oder
eines Teilfonds.

Kosten von Interessenverbanden.

Kosten im Zusammenhang mit dem Erlangen
und Aufrechterhalten eines Status, der dazu
berechtigt, in einem Land direkt in Vermo-
genswerte investieren oder an Markten in
einem Land direkt als Vertragspartner auf-
treten zu kdnnen.

Kosten im Zusammenhang mit der Nutzung
von Indexnamen, insbesondere Lizenz-
geblhren.

Netzwerkkosten fir die Nutzung von Clea-
ring-Systemen. Die entstandenen Kosten
werden der jeweiligen Anteilklasse in Rech-
nung gestellt.
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— Alle Kosten, die in Verbindung mit der Vorbe-
reitung und Durchflihrung von Versammlun-
gen des Verwaltungsrats oder sonstigen
Gesellschafterversammlungen entstehen
(einschlief3lich Kosten, die durch Dritte verur
sacht werden).

Die hier unter b) genannten Kosten werden
kumuliert 30%, 15% bzw. 75% der Vergiitung
der Verwaltungsgesellschaft nicht Gbersteigen
(,,Expense Cap”). Der fir einen Teilfonds an-
wendbare Expense Cap geht aus der jeweiligen
TeilfondsUbersicht hervor. Kostenfreie Anteilklas-
sen sind von der Anwendung des Expense Cap
ausgenommen.

c) Zusatzlich zu den vorgenannten Kosten und
Vergltungen kénnen den Teilfonds folgende
Aufwendungen belastet werden:

- Service-Fee von bis zu 0,3% p.a. auf das
jeweilige Teilfondsvermogen. Die Servicege-
bihr kann je nach Teilfonds und Anteilklasse
unterschiedlich sein. Die derzeit von der
Investmentgesellschaft gewahrten Service-
Fees sind flr die jeweiligen Anteilklassen im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
ausgewiesen. Die Service-Fee kann vollstan-
dig oder teilweise an die Vertriebsstellen
weitergegeben werden.

Die Servicefunktion der Hauptvertriebsstelle
umfasst Uber den Vertrieb der Anteile hinausge-
hend die Wahrnehmung sonstiger administrativer
Aufgaben, die fir die Hauptverwaltung eines
Fonds in Luxemburg nach dem Gesetz und den
erganzenden Verordnungen vorgesehen sind.

— Samtliche Steuern, welche auf die Vermo-
genswerte des Teilfonds und den Teilfonds
selbst erhoben werden (insbesondere die
taxe d'abonnement), sowie im Zusammen-
hang mit den Kosten der Verwaltung und
Verwahrung evtl. entstehende Steuern.

— Kosten der Rechtsberatung, die der Verwal-
tungsgesellschaft, dem Administrator, dem
Fondsmanager, der Verwahrstelle oder der
Transferstelle oder einem von der Verwal-
tungsgesellschaft beauftragten Dritten, wenn
sie im Interesse der Anteilinhaber handeln,
entstehen.

— Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der Verdufierung von Vermogens-
gegenstanden entstehen (einschlieRlich
Transaktionskosten der Verwahrstelle, sofern
sie nicht durch die Verwahrstellenvergitung
abgedeckt sind).

— Im Zusammenhang mit der Wahrungsabsi-
cherung von wahrungsgesicherten Anteilklas-
sen entstehende Kosten, die der jeweiligen
Anteilklasse belastet werden. Die Kosten
kénnen je nach Teilfonds und Anteilklasse
unterschiedlich sein.
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— Ertrdge aus Wertpapierleihgeschaften oder
(umgekehrten) Pensionsgeschaften flielen
nach Abzug direkter oder indirekter Betriebs-
kosten an den Teilfonds zurlck. Die Verwal-
tungsgesellschaft behélt sich jedoch das
Recht vor, eine Geblhr fur die Anbahnung,
Vorbereitung und Durchfiihrung solcher
Transaktionen zu erheben. Insbesondere
erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine
pauschale Vergltung fur die Anbahnung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpa-
pierleihgeschéften (einschlieRlich syntheti-
scher Wertpapierleihgeschafte) und (umge-
kehrten) Pensionsgeschéften fir Rechnung
des Teilfonds in Hohe von bis zu einem Drittel
der Ertrage aus diesen Transaktionen. Die
Verwaltungsgesellschaft tragt die Kosten, die
in Zusammenhang mit der Vorbereitung und
Durchfiihrung solcher Geschéafte entstehen,
einschlieBlich etwaiger an Dritte zahlbarer
Gebtihren (d.h. die Transaktionsgebihren an
die Depotbank und die Gebuhren fir die
Nutzung bestimmter Informationssysteme
zur Sicherstellung der ,, bestmadglichen Aus-
flhrung”).

— Aulerordentliche Kosten (z.B. Prozesskos-
ten), die zur Wahrnehmung der Interessen
der Anteilinhaber eines Teilfonds anfallen; die
Entscheidung zur Kostenibernahme trifft im
Einzelnen der Verwaltungsrat. Sie ist im
Jahresbericht gesondert auszuweisen.

d) Kosten fur Marketingaktivitdten werden der
Investmentgesellschaft nicht belastet.

e) Die Auszahlung der Vergitungen erfolgt zum
Monatsende. Sémtliche Kosten werden zunéchst
dem laufenden Einkommen, dann den Kapital-
gewinnen und zuletzt dem Teilfondsvermogen
angerechnet. Die genannten Kosten werden in
den Jahresberichten aufgefihrt.

f) Anlage in Anteilen an Zielfonds

Anlagen in Zielfonds konnen zu Kostendoppel-
belastungen fiihren, da sowohl auf der Ebene
des Teilfonds als auch auf der Ebene eines
Zielfonds GebUhren anfallen. Bei Anlagen in
Anteilen an Zielfonds werden die folgenden
Kosten direkt oder indirekt von den Anlegern des
Teilfonds getragen:

— die Verwaltungsvergitung/Kostenpauschale
des Zielfonds;

— die erfolgsbezogenen Vergiitungen des
Zielfonds;

— der Ausgabeaufschlag und Riicknahme-
abschlag des Zielfonds;

— Kostenerstattungen an den Zielfonds;

— sonstige Kosten.

Die Jahres- und Halbjahresberichte enthalten
Angaben Uber die Hohe der Ausgabeaufschldage
und Ricknahmeabschlage, die dem Teilfonds flr
den Erwerb und die Riicknahme von Zielfonds-
anteilen im Berichtszeitraum berechnet wurden.
AuRerdem wird in den Jahres- und Halbjahres-

berichten der Gesamtbetrag der Verwaltungsver
gltungen/Kostenpauschalen ausgewiesen, die
dem Teilfonds von Zielfonds berechnet wurden.

Wird das Teilfondsvermdgen in Anteilen eines
Zielfonds angelegt, der unmittelbar oder mittelbar
von der Gesellschaft selbst, derselben Verwal-
tungsgesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft verwaltet wird, mit der die Gesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so werden
dem Teilfonds durch die Gesellschaft, die Verwal-
tungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
flr die Zeichnung oder den Riickkauf von Antei-
len dieses anderen Fonds keine Gebuhren
belastet.

Der Betrag der Verwaltungsvergiitung/Kosten-
pauschale, die den Anteilen eines mit dem
Teilfonds verbundenen Zielfonds zuzurechnen ist
(Kostendoppelbelastung oder Differenzmethode),
ist dem Verkaufsprospekt — Besonderer Teil zu
entnehmen.

13. Steuern

GemaR Artikel 174-176 des Gesetzes von 2010
unterliegt das jeweilige Teilfondsvermdégen oder
die entsprechende Anteilklasse im GroRherzog-
tum Luxemburg grundsatzlich einer Steuer (, taxe
d'abonnement”) von zurzeit 0,05% bzw. 0,01 %
p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartal-
sende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen
zahlbar ist.

Dieser Satz belauft sich auf 0,01 % fur:

a) Teilfonds, deren einziger Zweck gemeinsame
Anlagen in Geldmarktinstrumenten sowie die
Platzierung von Guthaben bei Kreditinstituten
ist;

Teilfonds, deren einziger Zweck die Platzie-
rung von Guthaben bei Kreditinstituten ist;
einzelne Teilfonds sowie einzelne Anteilklas-
sen, vorausgesetzt, dass die Anteile solcher
Teilfonds oder Klassen einem oder mehreren
institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

=
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Gemal Artikel 175 des Gesetzes von 2010 kann
unter bestimmten Voraussetzungen ein Teilfonds-
vermaogen oder eine bestimmte Anteilklasse
auch vollstandig befreit werden.

Der auf einen Teilfonds oder eine Anteilklasse
anwendbare Steuersatz ist dem jeweiligen
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Die Einklnfte des Teilfonds kénnen in Landern,
in denen das Teilfondsvermdgen angelegt ist,
der Quellenbesteuerung unterliegen. In solchen
Féllen sind weder die Verwahrstelle noch die
Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.



Die steuerliche Behandlung von Fondsertragen
beim Anleger hangt von den Steuervorschriften
ab, die im Einzelfall fir den Anleger gelten. Fur
Auskiinfte Uber die individuelle Steuerbelastung
des Anlegers (insbesondere Steuerauslénder)
sollte ein Steuerberater herangezogen werden.

Besteuerung im Vereinigten Kénigreich

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, fir die briti-
schen Anlegern angebotenen Anteilklassen,
soweit zutreffend, einen Antrag auf Gewahrung
des Status als Bericht erstattender Fonds zu
stellen. Weitere Einzelheiten sind dem jeweiligen
Produktannex im Verkaufsprospekt — Besonderer
Teil zu entnehmen.

14. Gesellschafterversammlungen

Die Gesellschafterversammlung vertritt die Ge-
samtheit der Anteilinhaber unabhangig davon, an
welchem Teilfonds diese beteiligt sind. Sie ist
befugt, Uber samtliche Angelegenheiten der
Investmentgesellschaft zu befinden. Die Beschlis-
se der Gesellschafterversammilung in Angelegen-
heiten, die die Investmentgesellschaft als Ganzes
betreffen, sind fur alle Anteilinhaber verbindlich.

Die Gesellschafterversammlungen finden jéhrlich
am Sitz der Investmentgesellschaft oder am
jeweiligen in der Einladung genannten Ort statt.
Gewohnlich werden sie am vierten Mittwoch im
April eines jeden Jahres um 11.30 Uhr MEZ
abgehalten. Féllt dieser vierte Mittwoch im April
eines Jahres auf einen Bankfeiertag, dann wird
die Gesellschafterversammlung am darauf
folgenden Bankarbeitstag abgehalten.

Auch die Anteilinhaber eines Teilfonds kénnen zu
jeder Zeit eine Gesellschafterversammlung abhal-
ten, um Uber Vorgdnge zu entscheiden, welche
ausschlieRlich diesen Teilfonds betreffen. Ebenso
kénnen Anteilinhaber einer Anteilklasse eines
Teilfonds zu jeder Zeit eine Gesellschafterver
sammlung abhalten, um tber Vorgange zu
entscheiden, welche ausschlief3lich diese Anteil-
klasse betreffen.

Beschlisse werden durch Abstimmung auf der
Versammlung mit einfacher Mehrheit der per
sonlich oder durch einen Bevollméchtigten ver
tretenen Anteile gefasst. Es zéhlen die tatsachlich
abgegebenen Stimmen. Im Ubrigen findet

das Gesetz Uber Handelsgesellschaften vom

10. August 1915 Anwendung. Vorbehaltlich
Artikel 2. D. c) berechtigt jeder Anteil einer Anteil-
klasse gemaf luxemburgischem Recht und der
Satzung zu einer Stimme.

Die Gesellschafterversammlung kann durch den
Verwaltungsrat einberufen werden. Einladungen
zu ordentlichen sowie zu auRerordentlichen
Gesellschafterversammlungen werden im
Receuil Electronique des Sociétés et Associa-
tions (,RESA") des Handels- und Gesellschaftsre-
gisters, in einer luxemburgischen Zeitung und in
anderen Zeitungen veroffentlicht. Sofern gesetz-
lich vorgeschrieben oder vom Verwaltungsrat fur

zweckmalig angesehen, werden diese Einladun-
gen auch in weiteren Zeitungen der jeweiligen
Vertriebslander veroffentlicht. Die Einladungen
kénnen auch mindestens acht Tage vor der
Versammlung auf dem Postweg an Anteilinhaber
im Besitz von Namensanteilen gesendet werden.

Wurden alle Anteile als Namensanteile ausgege-
ben, kann die Investmentgesellschaft die Einla-
dung zur Hauptversammlung auch mindestens
acht Tage vor der Versammlung ausschlief3lich per
Einschreiben Ubermitteln.

Wenn alle Anteilinhaber persénlich anwesend
oder durch einen Bevollméachtigten vertreten sind
und bestatigen, dass ihnen die Tagesordnung
bekannt ist, kann auf eine formliche Einladung
verzichtet werden.

Der Verwaltungsrat kann alle weiteren Bedingun-
gen festlegen, die von Anteilinhabern erflllt
werden missen, um an einer Gesellschafterver
sammlung teilnehmen zu kénnen. Soweit ge-
setzlich zuléssig, kann die Einberufung zu einer
Gesellschafterversammlung vorsehen, dass die
Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse
auf Grundlage der Anzahl der um Mitternacht
(luxemburgischer Zeit) am flnften Tag vor der
jeweiligen Versammlung (dem , Stichtag”) ausge-
gebenen und in Umlauf befindlichen Anteile
beurteilt werden. In diesem Fall richtet sich das
Recht eines Anteilinhabers zur Teilnahme an der
Versammlung nach seinem Anteilbestand zum
Stichtag.

15. Grindung, Auflosung und
Verschmelzung von Teilfonds
oder Anteilklassen

A. Die Grliindung von Teilfonds oder Anteilklas-
sen wird vom Verwaltungsrat beschlossen.

B. Wenn das Nettovermaogen eines Teilfonds
unter einen Mindestwert fallt, der nach Feststel-
lung des Verwaltungsrats fir eine wirtschaftlich
effiziente Geschaftsfiihrung dieses Teilfonds
erforderlich ist, oder eine Verdnderung der politi-
schen oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
in Bezug auf einen Teilfonds eingetreten ist oder
dies zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber
oder der Investmentgesellschaft erforderlich ist,
kann der Verwaltungsrat beschlie3en, das in
einem Teilfonds der Investmentgesellschaft
gehaltene Vermogen aufzuldsen und den Anteil-
inhabern den Nettoinventarwert ihrer Anteile
auszuzahlen. MaRgeblich ist der Bewertungstag,
zu welchem die Entscheidung wirksam wird.
Wenn eine Situation eintritt, die zur Auflésung des
Teilfonds fihrt, wird die Ausgabe von Anteilen des
betreffenden Teilfonds eingestellt. Sofern der
Verwaltungsrat nicht etwas anderes beschlief3t,
bleibt die Riicknahme von Anteilen weiterhin
moglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der
Anteilinhaber gewdhrleistet werden kann. Die
Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abzig-
lich der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Investmentgesellschaft oder

gegebenenfalls der von der Gesellschafterver-
sammlung ernannten Liquidatoren unter den
Anteilinhabern des entsprechenden Teilfonds nach
deren Anspruch verteilen. Netto-Liquidationserlo-
se, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
von Anteilinhabern nicht eingezogen wurden,
werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens fir Rechnung der berech-
tigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consigna-
tions in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage
verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetz-
lichen Frist dort angefordert werden.

Ferner kann der Verwaltungsrat die Annullierung
der an einem solchen Teilfonds ausgegebenen
Anteile und die Zuteilung von Anteilen an einem
anderen Teilfonds, vorbehaltlich der Billigung durch
die Gesellschafterversammlung der Anteilinhaber
dieses anderen Teilfonds erkléren, vorausgesetzt,
dass wéhrend des Zeitraums von einem Monat
nach Veroffentlichung gemaf nachfolgender
Bestimmung die Anteilinhaber der entsprechen-
den Teilfonds das Recht haben werden, die Rick-
nahme oder den Umtausch aller oder eines Teils
ihrer Anteile zum mafRgeblichen Nettoinventarwert
ohne Kostenbelastung zu verlangen.

C. Der Verwaltungsrat kann beschliel3en, die
Vermdgenswerte eines Teilfonds auf einen
anderen innerhalb der Investmentgesellschaft
bestehenden Teilfonds zu Ubertragen oder in
einen anderen Organismus flir gemeinsame
Anlagen, der gemal3 Teil | des Gesetzes von 2010
errichtet wurde, oder einen anderen Teilfonds
innerhalb eines solchen anderen Organismus fur
gemeinschaftliche Anlagen (,,neuer Teilfonds")
einzubringen und die Anteile neu bestimmen.
Eine solche Entscheidung wird verdffentlicht, um
den Anteilinhabern wahrend der Dauer eines
Monats zu ermdglichen, die kostenfreie Riick-
nahme oder den kostenfreien Umtausch ihrer
Anteile zu beantragen. Im Falle einer Verschmel-
zung mit einem offenen luxemburgischen Fonds
mit Sondervermdgenscharakter (fonds commun
de placement) ist der Beschluss nur fur diejeni-
gen Anteilinhaber bindend, die der Verschmel-
zung zugestimmt haben.

D. Der Verwaltungsrat kann beschlief3en, eine
Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds aufzul6sen
und den Anteilinhabern dieser Anteilklasse, an
dem Bewertungstag, an dem die Entscheidung
wirksam wird, ihren Anteilwert (unter Bertcksichti-
gung der tatséchlich erzielbaren Werte und der
Realisierungskosten in Bezug auf die Vermdgens-
anlagen im Zusammenhang mit dieser Annullie-
rung) auszuzahlen. Ferner kann der Verwaltungsrat
die Annullierung der in einer Anteilklasse eines
solchen Teilfonds ausgegebenen Anteile und die
Zuteilung von Anteilen einer anderen Anteilklasse
desselben Teilfonds erkléren, vorausgesetzt, dass
wahrend einer Frist von einem Monat nach Ver6f-
fentlichung gemaéf nachfolgender Bestimmung die
Anteilinhaber der zu annullierenden Anteilklasse
des Teilfonds das Recht haben werden, die Riick-
nahme oder den Umtausch aller oder eines Teils
ihrer Anteile zum mafgeblichen Nettoinventarwert
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und gemaR dem in Artikel 14 und 15 der Satzung
beschriebenen Verfahren ohne Kostenbelastung zu
verlangen.

Die Auflésung eines Teilfonds soll grundsatzlich
innerhalb einer Frist von neun (9) Monaten nach
dem Liquidationsbeschluss abgeschlossen sein.
Beim Abschluss der Auflésung eines Teilfonds
werden etwaige Restbestédnde baldmdglichst bei
der Caisse de Consignation hinterlegt.

E. GemaR den Definitionen und Bedingungen
im Gesetz von 2010 kann ein Teilfonds entweder
als verschmelzender oder aufnehmender Teil-
fonds mit einem anderen Teilfonds der Invest-
mentgesellschaft, mit einem auslandischen oder
luxemburgischen OGAW oder mit einem Teil-
fonds eines auslandischen oder luxemburgischen
OGAW verschmolzen werden. Der Verwaltungs-
rat ist befugt, Uber solche Verschmelzungen zu
entscheiden.

Die Anteilinhaber werden Uber die Zusammen-
legung in Kenntnis gesetzt. Die Anteilinhaber
haben die Moglichkeit, innerhalb einer Frist von
mindestens dreiRig Tagen die Riicknahme oder
den Umtausch von Anteilen kostenlos zu bean-
tragen, wie in der betreffenden Publikation naher
ausgefihrt wird.

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, Anteilklas-
sen innerhalb eines Teilfonds zusammenzulegen.
Eine solche Zusammenlegung flhrt dazu, dass
die Anleger der zu annullierenden Anteilklasse
Anteile der aufnehmenden Anteilklasse erhalten,
deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteil-
wertverhéltnisses der betroffenen Anteilklassen
zum Zeitpunkt der Zusammenlegung errechnet,
und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

16. Auflosung oder
Verschmelzung der
Investmentgesellschaft

A. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit
durch die Gesellschafterversammlung aufgeldst
werden. Fir die Gultigkeit solcher Beschlisse ist
die gesetzlich vorgeschriebene Beschlussfahig-
keit notwendig.

B. Die Auflosung der Investmentgesellschaft wird
von der Investmentgesellschaft im Handels- und
Gesellschaftsregister (RESA) und in mindestens
zwei Uberregionalen Tageszeitungen veroffentlicht.

C. Wenn eine Situation eintritt, die zur Auflésung
des Teilfonds fihrt, wird die Ausgabe von Anteilen
eingestellt. Sofern der Verwaltungsrat nicht etwas
anderes beschliel3t, bleibt die Riicknahme von
Anteilen weiterhin mdglich, wenn dabei die Gleich-
behandlung der Anteilinhaber gewahrleistet
werden kann. Die Verwahrstelle wird den Liquida-
tionserlds, abzlglich der Liquidationskosten und
Honorare, auf Anweisung der Investmentgesell-
schaft oder gegebenenfalls der von der Gesell-
schafterversammlung ernannten Liquidatoren
unter den Anteilinhabern des jeweiligen Teilfonds
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nach deren Anspruch verteilen. Netto-Liquidations-
erlose, die zum Abschluss des Liquidationsverfah-
rens von Anteilinhabern nicht eingezogen wurden,
werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berech-
tigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consigna-
tions in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage
verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetz-
lichen Frist dort angefordert werden.

Die Auflésung eines Teilfonds soll grundsatzlich
innerhalb einer Frist von neun (9) Monaten nach
dem Liquidationsbeschluss abgeschlossen sein.
Beim Abschluss der Auflésung eines Teilfonds
werden etwaige Restbestédnde baldmdglichst bei
der Caisse de Consignation hinterlegt.

Die Investmentgesellschaft kann entweder als
verschmelzender OGAW oder als aufnehmender
OGAW Gegenstand von grenzliberschreitenden
und inldndischen Verschmelzungen gemaf den
Definitionen und Bedingungen im Gesetz von
2010 sein. Ist die Investmentgesellschaft der
aufnehmende OGAW, entscheidet die Invest-
mentgesellschaft Gber eine solche Verschmel-
zung und deren Stichtag.

Ist die Investmentgesellschaft der verschmelzen-
de OGAW und besteht somit nicht mehr, entschei-
det die Hauptversammlung der Anteilinhaber mit
der Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder
vertretenen Anteilinhaber Uber die Verschmelzung
und deren Stichtag. Der Zeitpunkt des Inkrafttre-
tens der Verschmelzung wird férmlich durch eine
notarielle Urkunde festgestellt.

Die Anteilinhaber werden Uber die Zusammen-
legung in Kenntnis gesetzt. Die Anteilinhaber
haben die Moglichkeit, innerhalb einer Frist von
mindestens dreilkig Tagen die Riicknahme oder
den Umtausch von Anteilen kostenlos zu bean-
tragen, wie in der betreffenden Publikation ndher
ausgefihrt wird.

17. Veroffentlichungen

A. Der Nettoinventarwert je Anteil kann bei der
Verwaltungsgesellschaft und jeder Zahlstelle
erfragt und in jedem Vertriebsland in geeigneten
Medien (z.B. Internet, elektronische Informati-
onssysteme, Zeitungen usw.) ver&ffentlicht
werden. Um Anlegern bessere Informationen zur
Verfligung zu stellen und den unterschiedlichen
Marktgepflogenheiten Rechnung zu tragen, kann
die Verwaltungsgesellschaft auch einen Aus-
gabe-/Ricknahmepreis verdffentlichen, der den
Ausgabeaufschlag bzw. Riicknahmeabschlag
bericksichtigt. Diese Informationen sind bei der
Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesell-
schaft, der Transferstelle oder der Vertriebsstelle
an jedem Tag erhaltlich, an dem diese Informatio-
nen veroffentlicht werden.

B. Die Investmentgesellschaft erstellt einen
gepruften Jahresbericht sowie einen Halbjahres-
bericht entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen des Grof3herzogtums Luxemburg.

C. Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen
Anlegerinformationen, die Satzung sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte sind fur die Anteil-
inhaber am Sitz der Gesellschaft sowie bei jeder
Vertriebs- und Zahlstelle kostenlos erhaltlich.
Exemplare der folgenden Dokumente kénnen
zudem an jedem luxemburgischen Bankgeschafts-
tag wahrend der Ublichen Geschéftszeiten kosten-
los am Sitz der Investmentgesellschaft unter der
Anschrift 2, Boulevard Konrad Adenauer,

L-1115 Luxemburg, eingesehen werden:

(i) der Verwaltungsgesellschaftsvertrag;
(i) der Verwahrstellenvertrag;

(iii) der Administrationsvertrag und

(iv) der Fondsmanagementvertrag.

D. Wichtige Informationen werden den Anlegern
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
unter www.dws.lu mitgeteilt. Falls in bestimm-
ten Vertriebslandern vorgeschrieben, erfolgt die
Veroffentlichung auch in einer Tageszeitung oder
auf eine andere, vom Gesetzgeber vorgeschrie-
bene Weise. Sofern gesetzlich vorgeschrieben,
erfolgt die Verdffentlichung auch in mindestens
einer luxemburgischen Tageszeitung und gegebe-
nenfalls im Handelsregister (RESA).

18. Errichtung, Geschaftsjahr,
Dauer

Die Investmentgesellschaft wurde am 15. Juni
2012 auf unbestimmte Dauer errichtet. Ihr Ge-
schaftsjahr endet jeweils zum 31. Dezember.

19. Borsen und Markte

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile der
Teilfonds an einer Borse zur Notierung zulassen
oder an geregelten Markten handeln lassen;
derzeit macht die Verwaltungsgesellschaft von
dieser Moglichkeit keinen Gebrauch. Der Verwal-
tungsgesellschaft ist bekannt, dass — ohne ihre
Zustimmung — zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Verkaufsprospekts die Anteile der folgen-
den Teilfonds an bestimmten Borsen und Mark-
ten gehandelt werden bzw. notiert sind.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein
solcher Handel kurzfristig eingestellt wird oder die
Anteile der Teilfondsvermdgen auch an anderen
Markten — ggf. auch kurzfristig — eingefiihrt oder
auch schon gehandelt werden. Hierliber hat die
Verwaltungsgesellschaft keine Kenntnis.

Der dem Boérsenhandel oder Handel an sonsti-
gen Markten zugrunde liegende Kurs wird nicht
ausschlieRlich durch den Wert der im Teilfonds-
vermogen gehaltenen Vermdgensgegenstande,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Kurs von dem
ermittelten Anteilwert abweichen.



B. Verkaufsprospekt — Besonderer Tell

DWS Invest Il Asian Top Dividend

Anlegerprofil
Teilfondswahrung
Teilfondsmanager
Anteilsart

Performance-Benchmark

Vergleichsvermdgen
(Risiko-Benchmark)

Hebelwirkung
Anteilwertberechnung
Auftragsannahme

Valuta

Expense Cap
Anteilsbruchteile

Anteil-  Wahrung der
klasse  Anteilklasse
FC EUR

LC EUR

LD EUR

TFD EUR

Ausgabeaufschlag
(vom Anleger zu tragen)

0%
bis zu 5% **
bis zu 5% **
0%

Risikoorientiert

EUR

DWS Investment GmbH

Namensanteile oder durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

MSCI AC Asia ex Japan High Dividend Yield

Bis zum doppelten Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auftrage,
die an einem Bewertungstag bis spatestens 7.00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwerts an diesem Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach 7.00 Uhr Ortszeit
Luxemburg eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fiir Kauf- oder Riicknahmeauftrége bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

15% der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft

Bis zu drei Nachkommastellen

Vergutung der Verwaltungsgesellschaft Service Fee p.a. Taxe d'abonnement p.a.  Auflegungsdatum
p.a. (vom Teilfonds zu tragen)* (vom Teilfonds zu tragen)* (vom Teilfonds zu tragen)

bis zu 0,75% 0% 0,05% 2.72012

zu 1,5% 0% 0,05% 2.72012

bis zu 1,5% 0% 0,05% 2.72012

bis zu 0,75% 0% 0,05% 15.1.2018

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
**  Bb% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet
sich daher nur fiir erfahrene Anleger, die mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage sind, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest Il
Asian Top Dividend gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Regelungen die nachfolgenden Bestim-
mungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Il Asian Top
Dividend ist es, eine Uberdurchschnittliche
Rendite zu erzielen.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations-
und Genussscheinen, Wandelanleihen, American
Depository Receipts (ADRs) und Global Deposi-
tory Receipts (GDRs), die an anerkannten Borsen
und Mérkten notiert sind und von internationalen
Finanzinstituten ausgegeben werden, und in
Optionsscheinen auf Aktien asiatischer Emitten-
ten angelegt.

Dartber hinaus gelten die folgenden Anlagegren-
zen: Mindestens 51% des Teilfondsvermdogens
werden in Aktien investiert, die zum amtlichen

Borsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines
Investmentfonds handelt. Fir die Zwecke dieser
Anlagepolitik und gemaf der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt, fir das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaf? ist, sofern nicht ausdricklich
etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher organi-
sierter Markt erfillt auch die Kriterien von Arti-
kel 50 der OGAW-Richtlinie.

Bei der Aktienauswahl sind folgende Kriterien
von entscheidender Bedeutung: Dividendenren-
dite; Wachstum und Nachhaltigkeit der Dividen-
denrendite; bisheriges und prognostiziertes
Gewinnwachstum; Kurs/Gewinn-Verhéltnis.
Neben diesen Kriterien wird der bewahrte Stock-
Picking-Prozess des Fondsmanagers angewen-
det. Das heif3t, die Fundamentaldaten eines
Unternehmens, wie die Qualitat der Vermdgens-
werte, Kompetenz des Managements, Rentabili-
tat, Wettbewerbsposition und Bewertung,

werden analysiert. Diese Kriterien kénnen unter
schiedlich gewichtet werden und missen nicht
immer gleichzeitig vorliegen.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (CoCos).

Gemal Artikel 2B. des Verkaufsprospekts — All-
gemeiner Teil kann der Teilfonds zum Erreichen
des Anlageziels und zur Umsetzung der Anlage-
strategie derivative Techniken einsetzen. Dazu
zahlen insbesondere Terminkontrakte (Forwards
und Futures), Futures auf einzelne Aktien, Optio-
nen oder Equity-Swaps.

Hoéchstens 30% des Teilfondsvermogens konnen
in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen, Wandelanleihen und Options-
scheinen auf Aktien von Emittenten, die die
Anforderungen der vorstehenden Absatze nicht
erfillen, angelegt werden.
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Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben investiert werden.

Das Teilfondsvermdogen kann dartber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegeben sind,
einschlieRlich der in Artikel 2 A. genannten
Vermdgenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-
Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver-
mogen gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark").

Bei dem Vergleichsvermogen handelt es sich um
ein Portfolio, das keine Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Derivaten aufweist.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
absoluten Betrdge der Nominalwerte aller Deri-
vatepositionen geteilt durch den Barwert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze flr den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung fir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekurzt, gegebenenfalls
bis zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).
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DWS Invest Il China High Income Bonds

Risikoorientiert

Telfondswahrung  USD

DWS Investment GmbH und DWS Investments Hong Kong Limited

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt am
Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verant-
wortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investments Hong Kong Limited
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefiihrt.

Namensanteile oder durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

(absoluter VaR)

Bis zum doppelten Wert des Teilfondsvermdgens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange (HKSE) ist.

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trége, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die
nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am
Ubernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf- oder Riicknahmeauftrége bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft
Bis zu drei Nachkommastellen

bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 15.2.2013
LDH EUR bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 15.2.2013
FCH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 15.2.2013
UsD LC usD bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 15.2.2013
USD LDH (P) usD bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 18.11.2015
USD LDM usD bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 17.8.2015
USD LDMH (P) usb bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 18.11.2015
USD FDQ usD 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 15.2.2013
USD FC usD 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 15.2.2013
USD FCH (P) usb 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 18.11.2015
USDTFC usD 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 15.1.2018
AUD LDMH AUD bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 17.8.2015
HKD LDMH HKD bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 17.8.2015
RMB LDM CNY bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 17.8.2015
SGD LDMH*** SGD bis zu 3%** bis zu 1,1% 0% 0,05% 17.8.2015
TFCH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 15.1.2018

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 3,09% des Nettoanlagebetrags.
*** Abweichend von der Angabe im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil betrégt der anfangliche Anteilwert flr diese Anteilklasse 100,00 SGD.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet
sich daher nur fiir erfahrene Anleger, die mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage sind, voriibergehend hohe
Verluste hinzunehmen.
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Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest Il
China High Income Bonds gelten in Ergénzung zu
den im Verkaufsprospekt Allgemeiner Teil enthal-
tenen Regelungen die nachfolgenden Bestim-
mungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Il China
High Income Bonds ist die Erzielung regelmaRiger
Ertrdge durch Investitionen, die vornehmlich in ein
Portfolio aus hochrentierlichen festverzinslichen
Wertpapieren oder festverzinslichen Wertpapieren
ohne Rating von vergleichbarer Qualitat, darunter
auch Wandelanleihen, flieen, die von Emittenten
ausgegeben werden, die ihren Sitz in China haben
bzw. deren Hauptgeschaftstatigkeit vom Wachs-
tum in China profitiert oder damit in Zusammen-
hang steht.

Das Teilfondsvermdgen kann auch in verzinslichen
Wertpapieren, einschlieBlich auf Renminbi lauten-
den Wandelanleihen, von Emittenten angelegt
werden, welche die vorstehenden Kriterien nicht
erfillen. Die Anlagen des Teilfonds in auf Renminbi
lautenden, verzinslichen Schuldtiteln werden vor
allem Uber die Offshore-Renminbi-Méarkte, bei-
spielsweise Hongkong und Singapur, sowie Uber
den chinesischen Festlandmarkt getatigt. Etwaige
Anlagen des Teilfonds in Wandelanleihen dirfen
einen Anteil von héchstens 20% ausmachen.

Anlagen in inldndischen Wertpapieren auf dem
chinesischen Festlandsmarkt erfolgen in borsen-
notierten Wertpapieren, Gber den Interbanken-
Anleihemarkt (CIBM) oder tber Bond Connect.
Bei der Anlage Uber Bond Connect ist die Anlage-
grenze von 10% gemaf Artikel 41 Absatz 2
Buchstabe a des Gesetzes von 2010 einzuhalten.

Alternativ besteht die Mdglichkeit, Anlagen tber
das Renminbi-Qualified-Foreign-Institutional-
Investor-Programm (R-QFII-Programm) zu tatigen,
nach dem der Teilfondsmanager Uber eine R-QFII-
Lizenz der chinesischen Wertpapieraufsichts-
behdrde (CSRC) verfligen muss. Darliber hinaus
bendtigt der Teilfondsmanager unter Umsténden
eine RQFII-Investitionsquote, die vom staatlichen
Devisenamt (SAFE) vergeben wird.

Nicht auf Renminbi lautende Vermdgenswerte
kénnen durch Devisenterminkontrakte gegentber
dem Renminbi abgesichert werden.

Aufgrund der Tatsache, dass vom Teilfonds
getétigte Anlagen sowie vom Teilfonds erzielte
Ertrage auf Renminbi lauten kénnen, sollten
Anleger sich einer moglichen Abwertung des
Renminbi bewusst sein.

Die vorstehend genannten Wertpapiere kdnnen
an asiatischen oder anderen ausléndischen
Borsen notiert sein oder an anderen geregelten
Mérkten gehandelt werden, die ordnungsgeman
funktionieren, anerkannt und fir das Publikum
offen sind. Die Bérsen und anderen geregelten
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Maérkte mussen die Anforderungen gemaf
Artikel 41 des Gesetzes von 2010 Uber Organis-
men flr gemeinsame Anlagen erfillen.

Unter extremen Marktbedingungen kénnen die
Fondsmanager von der vorstehenden Anlagestra-
tegie abweichen, um einen Liquiditdtsengpass zu
vermeiden. Voriibergehend kénnen bis zu 100%
des Teilfondsvermdgens in verzinsliche Wertpa-
piere der Vereinigten Staaten von Amerika sowie
japanische und européische (EU-Mitgliedstaaten
und GroRbritannien) Staatsanleihen investiert
werden. In diesem Fall liegt es im Ermessen des
Fondsmanagers, ob und in welchem Umfang der
Teilfonds das Wahrungsrisiko in Renminbi
absichert.

Der Teilfonds kann abweichend vom Grundsatz
der Risikostreuung und in Ubereinstimmung mit
Artikel 45 des Gesetzes von 2010 bis zu 30%
seines Vermogens in verzinslichen Wertpapieren
anlegen, die vom chinesischen Staat begeben
oder garantiert werden. Der Teilfonds kann bis zu
100% seines Vermaogens in verzinslichen Wertpa-
pieren anlegen, die von einem Mitgliedstaat der
Européischen Union, dessen Gebietskorperschaf-
ten, einem OECD-Mitgliedstaat oder von einer
internationalen &ffentlich-rechtlichen Einrichtung,
der ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union angehdren, begeben oder garan-
tiert werden. Die vom Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere missen im Rahmen von mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sein, wobei die Wertpapiere aus ein und
derselben Emission 30% des Netto-Teilfonds-
vermaogens nicht Uberschreiten dirfen.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelan-
leihen (CoCos) sind auf 10% seines Vermogens
begrenzt.

Der Teilfonds investiert nicht in ABS oder MBS.

Unter Einhaltung der in Artikel 2.B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen Anlage-
grenzen kann die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstru-
mente umgesetzt werden. Diese kénnen unter
anderem Optionen, Terminkontrakte (Forwards
und Futures), Terminkontrakte auf Finanzinstru-
mente und Optionen auf derartige Kontrakte
sowie durch private Ubereinkunft vereinbarte
OTC-Kontrakte auf beliebige Finanzinstrumente
wie Swaps, Forward Starting Swaps, Inflations-
swaps, Total Return Swaps, Excess Return Swaps,
Swaptions, Constant Maturity Swaps und Credit
Default Swaps beinhalten.

Das Teilfondsvermogen kann dartber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermogenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegeben sind,
einschlieRlich der in Artikel 2.A Buchstabe j)
genannten Vermogenswerte.

Ergénzend kann das Fondsvermdgen in allen
anderen zuldassigen Vermdgenswerten angelegt
werden.

Zuséatzlich zu diversen festverzinslichen Zahlun-
gen verleihen Wandelanleihen dem Inhaber das
Recht, diese Wertpapiere in Aktien der betreffen-
den Gesellschaft umzuwandeln. Aktien mit
Optionsscheinen kénnen dem Inhaber gleich-
zeitig das Recht auf Zinszahlungen und Tilgung
und das Recht auf den Kauf von Aktien verleihen,
d.h., die Aktien kénnen durch Ausibung der
Option zusatzlich zu der Anleihe erworben
werden. Wandelbare Vorzugsaktien umfassen
regelméfig das Recht oder die Verpflichtung, die
Vorzugsaktien zu einem spateren Zeitpunkt in
Stammaktien umzuwandeln. Der jeweilige Preis
dieser Wertpapiere ist sowohl von der Einschéat-
zung des Aktienkurses als auch von der Zins-
entwicklung abhangig.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der absolute Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Der VaR des Teilfondsvermogens wird hierbei auf
8% des Teilfondsvermogens begrenzt (Parame-
ter: zehntagige Haltedauer und ein Konfidenz-
niveau von 99%).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
absoluten Betrdge der Nominalwerte aller Deri-
vatepositionen geteilt durch den Barwert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze flr den Teilfonds anzusehen.

Besondere Risiken

Anlagen in oder im Zusammenhang mit China
weisen besondere Risiken auf. Wir verweisen in
diesem Zusammenhang auf die im Verkaufspros-
pekt — Allgemeiner Teil beschriebenen spezifi-
schen Risikofaktoren.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergttung fir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekurzt, gegebenenfalls
bis zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).



DWS Invest Il European Equity Focussed Alpha

Wachstumsorientiert

EUR

DWS Investment GmbH

Namensanteile oder durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile
MSCI Europe TR Net

MSCI Europe TR Net

Bis zum doppelten Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auftrage,
die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwerts an diesem Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Orts-
zeit Luxemburg eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fiir Kauf- oder Riicknahmeauftrége bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

15% der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft

Anteilsbruchteile ] Bis 2u drei Nachkommastellen

bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 2.72012
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 2.72012
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 2.72012
ND EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 2.72012
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 2.72012
FD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 29.1.2016
XC EUR 0% bis zu 0,25% 0% 0,05% 31.10.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 3,09% des Nettoanlagebetrags.
*** 5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die Anteil-
preise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest Il
European Equity Focussed Alpha gelten in
Ergédnzung zu den im Verkaufsprospekt — Allge-
meiner Teil enthaltenen Regelungen die nach-
folgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Il Euro-
pean Equity Focussed Alpha ist es, eine Uber
durchschnittliche Rendite zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, setzt das Fondsma-
nagement verschiedene Alphaquellen von DWS
ein. Das bedeutet, das Fondsmanagement ist
bestrebt, sowohl durch die Titelauswahl unter
europaischen Unternehmen mit hoher Markt-
kapitalisierung als auch im Small-/Mid-Cap-
Aktiensegment Alpha zu erwirtschaften. Dartber
hinaus kann durch den Einsatz von Derivaten
Alpha erzielt werden, denn auf diese Weise ist

es moglich, von fallenden Aktienkursen zu profi-
tieren. Der Teilfonds verfolgt eine uneinge-
schrankte Anlagestrategie und investiert mit
einer groReren Gewichtung in Einzelpositionen,
was zu einer geringeren Diversifizierung sowie
einer potenziell groReren Benchmark-Abwei-
chung flhren kénnte.

Mindestens 75% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien investiert, die zum amtlichen
Borsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines
Investmentfonds handelt. Fir die Zwecke dieser
Anlagepolitik und gemaR der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt, fir das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, sofern nicht ausdrticklich

etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher organi-
sierter Markt erfillt auch die Kriterien von Arti-
kel 50 der OGAW-Richtlinie.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds kann in Einklang mit Artikel 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen und die Anlagestrategie umzusetzen,
insbesondere Terminkontrakte (Forwards und
Futures), Futures auf einzelne Aktien, Optionen
oder Equity-Swaps. Dies beinhaltet auch Strategi-
en wie den Verkauf gedeckter Optionen.

Hochstens 25% des Teilfondsvermdégens konnen
in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen, Wandelanleihen, American
Depositary Receipts (ADR) und Global
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Depositary Receipts (GDR), die an anerkannten
Borsen und Mérkten notiert sind und von inter
nationalen Finanzinstituten ausgegeben werden,
sowie in Optionsscheinen auf Aktien angelegt
werden, deren Emittenten die Anforderungen der
vorstehenden Absatze nicht erfillen.

Bis zu 25% des Teilfondsvermogens kénnen in
kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben investiert werden.

Das Teilfondsvermogen kann dartber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegeben sind,
einschlieRlich der in Artikel 2 A. genannten
Vermdgenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Verwendbarkeit im Rahmen des PEA
Der Teilfonds kann fur den Aktiensparplan PEA
(Plan d'Epargne en Actions) verwendet werden,
der franzdsischen Anlegern steuerliche Vorteile
bietet.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-
Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichs-
vermogen gemessen, das keine Derivate enthélt
(,,Risiko-Benchmark").

Bei dem Vergleichsvermogen handelt es sich um
ein Portfolio, das keine Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Derivaten aufweist.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
absoluten Betrdge der Nominalwerte aller Deri-
vatepositionen geteilt durch den Barwert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze flr den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergttung fir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergitung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls
bis zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).
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DWS Invest Il European Top Dividend

DWS Investment GmbH
Namensanteile oder durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

MSCI Europe High Dividend Yield net TR

Bis zum doppelten Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auftrage,
die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwerts an diesem Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Orts-
zeit Luxemburg eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fiir Kauf- oder Riicknahmeauftrége bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

15% der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft
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LC EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 2.72012
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 2.72012
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 1772015
FD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 1772015
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 2.72012
ND EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 2.72012
XC EUR 0% bis zu 0,3% 0% 0,05% 2.72012
XD EUR 0% bis zu 0,3% 0% 0,05% 3.11.2014
CHF LDH (P) CHF bis zu 5% *** bis zu 1,56% 0% 0,05% 1.12.2015
LDH (P) EUR bis zu 5%*** bis zu 1,6% 0% 0,05% 1.12.2015
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 15.1.2018
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 16.1.2018

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 3,09% des Nettoanlagebetrags.
*** 5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die Anteil-
preise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.
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Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest Il
European Top Dividend gelten in Ergénzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest || European
Top Dividend ist es, eine Uberdurchschnittliche
Rendite zu erzielen.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations-
und Genussscheinen, Wandelanleihen, American
Depository Receipts (ADRs) und Global Deposi-
tory Receipts (GDRs), die an anerkannten Borsen
und Mérkten notiert sind und von internationalen
Finanzinstituten ausgegeben werden, und in
Optionsscheinen auf Aktien européischer Emit-
tenten angelegt.

Dartber hinaus gelten die folgenden Anlagegren-
zen: Mindestens 51% des Teilfondsvermogens
werden in Aktien investiert, die zum amtlichen
Borsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines
Investmentfonds handelt. Fir die Zwecke dieser
Anlagepolitik und gemaR der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt, fir das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, sofern nicht ausdricklich
etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher organi-
sierter Markt erfillt auch die Kriterien von Arti-
kel 50 der OGAW-Richtlinie.

Bei der Aktienauswahl sind folgende Kriterien von
entscheidender Bedeutung: Dividendenrendite;
Wachstum und Nachhaltigkeit der Dividenden-
rendite; bisheriges und prognostiziertes Gewinn-
wachstum; Kurs/Gewinn-Verhaltnis. Neben diesen
Kriterien wird der bewéhrte Stock-Picking-Prozess
des Fondsmanagers angewendet. Das heift, die
Fundamentaldaten eines Unternehmens, wie die
Qualitat der Vermdégenswerte, Kompetenz des
Managements, Rentabilitat, Wettbewerbsposition
und Bewertung, werden analysiert. Diese Kriterien
kénnen unterschiedlich gewichtet werden und
mussen nicht immer gleichzeitig vorliegen.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwandel-
anleihen (CoCos).

Gemal Abschnitt 2 B. des Verkaufsprospekts —
Allgemeiner Teil kann der Teilfonds zum Erreichen
des Anlageziels und zur Umsetzung der Anlage-
strategie derivative Techniken einsetzen. Dazu
zahlen insbesondere Terminkontrakte (Forwards
und Futures), Futures auf einzelne Aktien, Optio-
nen oder Equity-Swaps.
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Héchstens 30% des Teilfondsvermdgens kénnen
in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen, Wandelanleihen und Options-
scheinen auf Aktien von Emittenten, die die
Anforderungen der vorstehenden Absatze nicht
erflllen, angelegt werden.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdogens kénnen in
kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben investiert werden.

Das Teilfondsvermogen kann darlber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermogenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegeben sind,
einschlieRlich der in Artikel 2 A. genannten
Vermogenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-
Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver-
maogen gemessen, das keine Derivate enthélt
(,,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens tber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
absoluten Betrage der Nominalwerte aller Deri-
vatepositionen geteilt durch den Barwert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zuséatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergtitung flr den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls
bis zu ihrer gesamten Hoéhe (Differenzmethode).



DWS Invest Il Global Equity High Conviction Fund

Wachstumsorientiert

EUR

DWS Investment GmbH

Namensanteile oder durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile
MSCI AC World TR Net (Euro)

MSCI AC World TR Net

Bis zum doppelten Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auftrage,
die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwerts an diesem Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Orts-
zeit Luxemburg eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fiir Kauf- oder Riicknahmeauftrége bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

15% der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft

Anteilsbruchteile ] Bis 2u drei Nachkommastellen

bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 11.2.2013
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 11.2.2013
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 11.2.2013
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 11.2.2013
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 15.1.2018
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 15.1.2018

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 3,09% des Nettoanlagebetrags.
*** 5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhohte Volatilitat auf, d.h., die Anteil-
preise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitradume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest Il
Global Equity High Conviction gelten in Ergan-
zung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Il Global
Equity High Conviction Fund ist es, eine Uber
durchschnittliche Rendite zu erzielen.

Der Begriff ,High Conviction” bezieht sich auf
das Fondskonzept. , High Conviction” (dt. starke
Uberzeugung) impliziert, dass — auf der Grundla-
ge der Anlageentscheidung des Portfoliomanage-
ments — Einzeltitelstrategien mit hoheren Ge-
wichtungen und geringerer Diversifizierung als
bei einem Produkt, das sich an einem Vergleichs-
index orientiert, umgesetzt werden. , Uberzeu-
gung” bedeutet, dass Einzeltitelpositionen hohe
Gewichtungen von mehr als 5% haben kénnen.
Wird eine Aktie als attraktiv eingeschétzt, sollte
diese Uberzeugung in einer deutlichen

Abweichung der Einzeltitelgewichtungen vom
Vergleichsindex zum Ausdruck kommen. Folglich
verfligt das Portfolio Gber weniger Positionen
und eine geringere Diversifizierung. Es gibt zwar
keine Beschrankungen im Hinblick auf die Lan-
der oder Sektorgewichtungen, aber es ist davon
auszugehen, dass bestimmte Sektoren oder
Regionen aufgrund des , Conviction”-Konzepts
keine oder eine sehr geringe Gewichtung auf-
weisen, wenn attraktivere Titel aus anderen
Sektoren/Regionen gefunden wurden.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens werden
in den folgenden Wertpapieren angelegt: Aktien,
Aktienzertifikaten, Partizipations- und Genuss-
scheinen, Wandelanleihen, American Depositary
Receipts (ADR) und Global Depositary Receipts
(GDR), die an anerkannten Bérsen und Markten
notiert sind und von internationalen Finanzinstitu-
ten ausgegeben werden, sowie Optionsscheinen
auf Aktien von globalen Emittenten.

Bei den vorstehend genannten Emittenten
handelt es sich um Unternehmen mit Uberdurch-
schnittlichen und langfristigen Wachstumsaus-
sichten.

Dartber hinaus gelten die folgenden Anlagegren-
zen: Mindestens 51% des Teilfondsvermogens
werden in Aktien investiert, die zum amtlichen
Bérsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines
Investmentfonds handelt. Fur die Zwecke dieser
Anlagepolitik und gemaR der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt, fir das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal? ist, sofern nicht ausdriicklich
etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher organi-
sierter Markt erfillt auch die Kriterien von Arti-
kel 50 der OGAW-Richtlinie.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwandel-
anleihen (CoCos).
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GemalR Artikel 2 B. des Verkaufsprospekts — All-
gemeiner Teil kann der Teilfonds zum Erreichen
des Anlageziels und zur Umsetzung der Anlage-
strategie derivative Techniken einsetzen. Dazu
zahlen insbesondere Terminkontrakte (Forwards
und Futures), Futures auf einzelne Aktien, Optio-
nen oder Equity-Swaps.

Hochstens 30% des Teilfondsvermdgens kénnen
in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen, Wandelanleihen und Options-
scheinen auf Aktien von Emittenten, die die
Anforderungen der vorstehenden Abséatze nicht
erfillen, angelegt werden.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben investiert werden.

Das Teilfondsvermdgen kann dartber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegeben sind,
einschlieRlich der in Artikel 2 A. genannten
Vermdgenswerte.

Der Teilfonds investiert nicht in ABS oder MBS.

Ergdnzend kann das Fondsvermdogen ferner in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten
angelegt werden.

Zusatzlich zu diversen festverzinslichen Zahlun-
gen verleihen Wandelanleihen dem Inhaber das
Recht, diese Wertpapiere in Aktien der betreffen-
den Gesellschaft umzuwandeln. Aktien mit
Optionsscheinen kénnen dem Inhaber gleich-
zeitig das Recht auf Zinszahlungen und Tilgung

und das Recht auf den Kauf von Aktien verleihen,

d.h., die Aktien kénnen durch Auslibung der
Option zusatzlich zu der Anleihe erworben
werden. Wandelbare Vorzugsaktien umfassen
regelméfig das Recht oder die Verpflichtung, die
Vorzugsaktien zu einem spateren Zeitpunkt in
Stammaktien umzuwandeln. Der jeweilige Preis
dieser Wertpapiere ist sowohl von der Einschéat-
zung des Aktienkurses als auch von der Zins-
entwicklung abhéngig.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-
Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver-
mogen gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark").

Bei dem Vergleichsvermogen handelt es sich um

ein Portfolio, das keine Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Derivaten aufweist.
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Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens tber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
absoluten Betrdge der Nominalwerte aller Deri-
vatepositionen geteilt durch den Barwert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergttung fir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls
bis zu ihrer gesamten Hoéhe (Differenzmethode).



DWS Invest Il Global Total Return Fund

EUR

Wachstumsorientiert

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH.
Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main,
geschlossen. Des Weiteren hat die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, unter eigener Aufsicht, Kontrolle

und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH ge-
schlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels
gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Namensanteile oder durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

15% der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft
Bis zu drei Nachkommastellen

25% MSCI AC World NR, 25% MSCI AC World NR (hedged in EUR), 25% Barclays Global Aggregate Bond,
25% Barclays Global Aggregate Bond (hedged in EUR)

Bis zum doppelten Wert des Teilfondsvermdgens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der London Stock Exchange (LSE) und der
Hong Kong Stock Exchange (HKSE) ist.
Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die
nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am
Ubernéachsten Bewertungstag abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fiir Kauf- oder Riicknahmeauftrége bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 30.6.2015
XD EUR 0% bis zu 0,1375% 0% 0,05% 30.6.2015
ID EUR 0% bis zu 0,5% 0% 0,01% 30.6.2015
LD EUR bis zu 5% ** bis zu 1,5% 0% 0,05% 30.6.2015
RD EUR 0% bis zu 0,225% 0% 0,01% 15.5.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest Il
Global Total Return Fund gelten in Ergédnzung zu
den im Verkaufsprospekt Allgemeiner Teil enthal-
tenen Regelungen die nachfolgenden Bestim-
mungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist es, unter Berlcksichti-
gung der Chancen und Risiken der weltweiten
Kapitalmérkte langfristig ein attraktives posi-
tives Anlageergebnis zu erzielen. Hierzu wird
ein chancenorientierter Managementansatz
genutzt. Die Zusammensetzung des Teilfonds-
vermogens orientiert sich an der Einschatzung
der weiteren Entwicklung einzelner Anlage-
klassen und der Anlageinstrumente unter

Risiko-Rendite-Gesichtspunkten. Sie kann zwi-
schen einer z.B. sehr zinsorientierten Anlage und
einer z.B. ausschlieRlich aktienbezogenen Anlage
mit umfénglichem Derivateeinsatz variieren.

Dartiber hinaus kann das Teilfondsvermaogen in
allen zuléssigen Vermogenswerten, die in Arti-
kel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil
angegeben sind, angelegt werden. Hierzu kann
das Fondsmanagement die identifizierten Chan-
cen in den verschiedenen Anlagethemen sowohl
im Wesentlichen Uber Long-Positionen als auch
Uber derivative Strukturen mit Bezugswerten aus
Anlageklassen wie Aktien, Anleihen und rohstoff-
bezogenen Anlagen sowie mittels Short-Positio-
nen durch den Einsatz entsprechender Derivate

abdecken. Die Fondsstruktur kann abhangig von
der Auswahl der identifizierten Marktchancen
verschiedene Auspragungen annehmen — von
einer eher rentenlastigen bis hin zu einer aus-
schlieflich aktienorientierten Anlage.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere mit Invest-
ment-Grade-Rating, mit einem niedrigeren Rating
als Investment Grade sowie ohne Rating inves-
tieren; der Teilfonds erwirbt jedoch nur solche
Wertpapiere, die mindestens das Rating B- von
S&P oder ein entsprechendes Rating einer
anderen Ratingagentur erhalten haben oder die
bei Nichtvorliegen eines Ratings vom Fondsma-
nager als einem solchen Rating qualitativ gleich-
wertig eingestuft werden. Falls das Wertpapier
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bei der Anwendung dieser Vorschrift von mehr
als einer Ratingagentur bewertet wurde und die
Ratings nicht gleichwertig sind, wird das zweit-
hochste Rating als Rating des Wertpapiers
angesehen. Falls ein Wertpapier nach dem Kauf
durch den Teilfonds auf ein Rating unterhalb

B- von S&P oder ein gleichwertiges Rating einer
anderen Ratingagentur herabgestuft wird, ver-
kauft es der Teilfonds innerhalb von sechs Mona-
ten nach der Herabstufung.

Der Teilfonds legt nicht in Wertpapieren an, die zum
Anlagezeitpunkt von S&P niedriger als B- oder von
einer anderen Ratingagentur niedriger als ein
gleichwertiges Rating eingestuft wurden. Werden
vom Teilfonds gehaltene Wertpapiere auf ein Rating
unterhalb von B- herabgestuft, kann der Fonds-
manager ein Gesamtengagement von maximal 3%
des NIW des Teilfonds in solchen herabgestuften
Papieren beibehalten, stét jedoch alle solchen
Papiere ab, die nicht innerhalb von sechs Monaten
nach der Herabstufung wieder auf ein Rating von
mindestens B- hochgestuft werden.

Der Teilfonds kann jeweils von 0% bis zu 100%
in fest und variabel verzinsliche Wertpapiere und
Aktien investieren.

Dartber hinaus gelten die folgenden Anlagegren-
zen: Mindestens 25% des Teilfondsvermogens
werden in Aktien investiert, die zum amtlichen
Borsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines
Investmentfonds handelt. Fur die Zwecke dieser
Anlagepolitik und gemaR der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt, fir das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal? ist, sofern nicht ausdrtcklich
etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher organi-
sierter Markt erfillt auch die Kriterien von Arti-
kel 50 der OGAW-Richtlinie.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwandel-
anleihen (CoCos).

Vorbehaltlich Artikel 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermdégen kénnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Artikel 2 A. Buchstabe e) erworben werden,
wobei nicht mehr als 20% des Teilfondsvermo-
gens in ein und denselben OGAW und/oder OGA
investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten,
vorausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haf-
tung fir Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt. Anlagen in
Anteilen von anderen OGA, bei denen es sich
nicht um OGAW handelt, sind auf insgesamt
30% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.
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Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW und/
oder sonstigen OGA werden die Anlagewerte des
betreffenden OGAW und/oder sonstigen OGA in
Bezug auf die in Artikel 2 B. Buchstaben a), b), ¢),
d), e) und f) genannten Obergrenzen nicht berick-
sichtigt.

Der Teilfonds legt maximal 5% seines Vermogens
in ABS an.

Des Weiteren kdnnen Zertifikate auf Anlagen
erworben werden, denen Aktien oder Renten
zugrunde liegen, jeweils in Euro oder in einer
Standardwahrung wie z. B. — jedoch nicht ab-
schlieRend — US-Dollar (USD), Britische Pfund
(GBP), Schweizer Franken (CHF), Kanada-Dollar
(CAD), Australien-Dollar (AUD) oder Yen (JPY),
sofern es sich hierbei um Wertpapiere im Sinne
von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 handelt.

Andere Anlageklassen, in denen das Teilfonds-
vermdgen investiert werden kann, sind Aktien-
zertifikate (unter anderem American Depositary
Receipts, sog. ,,ADRs’ und Global Depositary
Receipts, sog. ,,GDRs" im Bereich Schwellen-
lander), Wandel- und Optionsanleihen sowie
aktiendhnliche Wertpapiere wie Partizipations-
und Genussscheine bérsennotierter, im Immobili-
ensektor tatiger Gesellschaften, bei denen es
sich nicht um Gesellschaften handelt, die nach
luxemburgischem Recht als offene OGA ange-
sehen werden.

Die Anlagepolitik kann unter Einhaltung der in
Artikel 2 B. des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil festgelegten Anlagegrenzen auch durch den
Einsatz geeigneter Derivate umgesetzt werden.
Die derivativen Finanzinstrumente kénnen unter
anderem Optionen, Forwards, Terminkontrakte
auf Finanzinstrumente und Optionen auf derarti-
ge Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft
vereinbarte Swap-Kontrakte auf jegliche Art von
Finanzinstrumenten, einschlieRlich Credit Default
Swaps, beinhalten. Insbesondere kénnen auch
Derivate erworben werden, denen Aktien,
Renten, Wahrungen oder anerkannte Finanzindi-
zes zugrunde liegen. Fir den Teilfonds werden
OTC-Geschéfte nur mit einem erstklassigen, auf
solche Geschafte spezialisierten Finanzinstitut
geschlossen.

Des Weiteren darf in Anlagewerten, denen die
Inflationsentwicklung zugrunde liegt, Devisen-
geschaften, Zertifikaten auf Hedgefonds-, Roh-
stoff- und Warenterminindizes oder -baskets (nur
1:1-Zertifikate, keine eingebetteten Derivate, d.h.
ohne Hebelwirkung) und anderen als den bereits
vorab genannten Fondsanteilen im Sinne von
Artikel 2 A. Buchstabe e) im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil sowie in dem nach der groRher
zoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und
Artikel 41 Absatz 1 oder 2 sowie Artikel 43 des
Gesetzes von 2010 zuldssigen Umfang angelegt
werden. Der Teilfonds wird bei Zertifikaten auf
Hedgefonds-, Rohstoff- und Warenterminindizes
oder -baskets ausschlieRlich in bérsennotierten
Zertifikaten anlegen, die von erstklassigen, auf
diese Geschafte spezialisierten Finanzinstituten

ausgegeben werden, wobei ausreichend Liquidi-
tat vorhanden sein muss. Hinsichtlich der Preis-
festlegung dieser Instrumente muss der Teil-
fonds eine regelmaRige und nachvollziehbare
Bewertung erhalten. Diese Bewertung beruht auf
dem letzten verflgbaren Borsenkurs. Falls dieser
Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht ange-
messen widerspiegelt, griindet sich die Bewer
tung auf die Preise, die dem jeweiligen Teilfonds
von unabhangigen Bewertungsstellen bzw. von
Market Makern zur Verfligung gestellt werden.
Die Kontrahenten des jeweiligen Teilfonds mis-
sen ferner fur eine ausreichende Liquiditat der
betreffenden Instrumente sorgen. Bei den
betreffenden Indizes muss es sich um anerkann-
te und ausreichend diversifizierte Indizes han-
deln. Zusétzlich zu den Risikostreuungsregelun-
gen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil wird
der Teilfonds fiir eine angemessene Risikostreu-
ung hinsichtlich der Emittenten der betreffenden
Instrumente und hinsichtlich der Basiswerte
(Hedgefonds-, Rohstoff- und Warenterminindizes)
sorgen. Der Teilfonds stellt sicher, dass kein
direkter Zugang zum Basiswert maoglich ist.

Um das Wahrungsrisiko zu senken, kénnen
Vermogenswerte, die nicht auf Euro lauten,
abgesichert werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-
Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichs-
vermogen gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark™).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
absoluten Betrdge der Nominalwerte aller Deri-
vatepositionen geteilt durch den Barwert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze flr den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergttung fir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergitung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls
bis zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).



DWS Invest Il Spanish Equities

EUR

IBEX

0%

TFC EUR 0%

Wachstumsorientiert

DWS Investment GmbH
Namensanteile oder durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Bis zum doppelten Wert des Teilfondsvermégens

15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft
Bis zu drei Nachkommastellen

bis zu 2,25% 0%

bis zu 0,65% 0%

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Bérsenhandelstag an der Madrider Borse (Bolsa de Madrid) ist.
Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrége, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle einge-
gangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts an diesem Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewer
tungstag abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf- oder Riicknahmeauftrége bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

0,05% Auf Beschluss des
Verwaltungsrats

0,05% Auf Beschluss des
Verwaltungsrats

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhohte Volatilitat auf, d.h., die Anteil-
preise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest Il
Spanish Equities gelten in Ergdnzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest || Spanish
Equities ist die Erwirtschaftung einer Uberdurch-
schnittlichen Rendite.

Anlagepolitik

Zur Umsetzung des Anlageziels investiert der
Teilfonds vorwiegend in Aktien von Emittenten mit
Sitz oder Geschéftsschwerpunkt in Spanien, um
durch eine breite Diversifizierung die Wertentwick-
lung der spanischen Aktienindizes nach Maglich-
keit zu Ubertreffen. Zusatzlich zur Diversifizierung
des Portfolios kann das Teilfondsvermdogen in
festverzinslichen Finanzinstrumenten, Geldmarkt-
instrumenten und Derivaten von Emittenten
angelegt werden, die in einem Mitgliedstaat der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) anséssig sind. Es kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass der
Teilfonds sein Anlageziel erreicht.

Umsetzung der Anlagepolitik
Mindestens 75% des Teilfondsvermdgens werden
in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen, Wandelschuldverschreibungen
sowie Optionsscheinen auf Aktien angelegt, die
von Emittenten mit Sitz in Spanien oder von
Emittenten mit Sitz aulRerhalb Spaniens, aber mit
Geschaftsschwerpunkt in Spanien begeben
worden sind.

Die von diesen Emittenten begebenen Wertpa-
piere kdnnen an spanischen oder anderen aus-
landischen Borsen notiert sein oder an anderen
geregelten Markten in einem Staat der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) gehandelt werden, die
anerkannt und flr das Publikum offen sind und
deren Funktionsweise ordnungsgemaf ist.

Die Anlage in den vorstehenden Wertpapieren
kann auch durch Global Depository Receipts
(GDRs) und American Depository Receipts
(ADRs), die an anerkannten Borsen und Markten
notiert sind und von internationalen Finanzinstitu-
ten ausgegeben werden, oder, soweit gemaf der
Verordnung des Grof3herzogtums vom

8. Februar 2008 Uber bestimmte Definitionen des
Gesetzes von 2010 (Verordnung von 2008) und
Artikel 41 Absatz 1 oder 2 des Gesetzes von 2010
zuldssig, durch Participatory Notes (P-Notes)
erfolgen.

Dartber hinaus gelten die folgenden Anlage-
grenzen: Mindestens 51% des Teilfondsvermo-
gens werden in Aktien investiert, die zum amt-
lichen Borsenhandel zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und bei denen es sich nicht um Anteile
eines Investmentfonds handelt. Fir die Zwecke
dieser Anlagepolitik und gemafs der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt, fir das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, sofern nicht ausdriicklich
etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher organi-
sierter Markt erfillt auch die Kriterien von Arti-
kel 50 der OGAW-Richtlinie.

Bis zu 25% des Teilfondsvermégens kénnen in

kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben investiert werden.
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Hoéchstens 256% des Teilfondsvermogens konnen
in Aktien von Emittenten angelegt werden,
welche die vorstehenden Kriterien nicht erfllen.

Bis zu 10% des Teilfonds-Nettovermogens
kénnen in Anteilen an OGAW und/oder OGA
gemaR Artikel 2 A. Buchstabe e) des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angelegt werden.

GemalR Artikel 2 B. des Verkaufsprospekts — All-
gemeiner Teil kann der Teilfonds zum Erreichen
des Anlageziels und zur Umsetzung der Anlage-
politik derivative Techniken einsetzen. Dazu
zahlen insbesondere Terminkontrakte (Forwards
und Futures), Futures auf einzelne Aktien, Optio-
nen oder Equity-Swaps.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in ABS, MBS,
CLOs, CBOs, CDOs, CMOs, notleidenden
Wertpapieren, Differenzgeschéaften (CFDs),
Rohstoffen und Rohstoffderivaten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanleihen
(CoCos) sind auf 10% seines Vermogens begrenzt.

Das Teilfondsvermogen kann darliber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermogenswerten ange-
legt werden, die in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil angegeben sind, ein-
schlieRlich der in Artikel 2 A. genannten
Vermogenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-
Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver
mogen gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark").

Bei dem Vergleichsvermogen handelt es sich um
ein Portfolio, das keine Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Derivaten aufweist.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens Uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den
Teilfonds anzusehen.
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Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung fir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls
bis zu ihrer gesamten Hoéhe (Differenzmethode).



DWS Invest Il UK Equity

Telongswaung  cBe

FCH EUR 0%

GBP CRD GBP 0%

Wachstumsorientiert

DWS Investment GmbH
Namensanteile oder durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile
FTSE 350 Total Return Index
FTSE 350 Total Return Index
Bis zum doppelten Wert des Teilfondsvermogens

15% der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft
Bis zu drei Nachkommastellen

0,75% 0%
0,75% 0%

*  Weitere Kosten vgl. Art. 12 des Verkaufsprospekts Allgemeiner Teil.

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der London Stock Exchange ist.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet. Auftrage, die nach 16:00 Uhr
Ortszeit Luxemburg eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des darauf folgenden Bewertungstages
abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwertes drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Die Gutschrift des
Gegenwertes erfolgt drei Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile. Die Valuta fir Kauf- und Ricknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts angegebenen Valuta abweichen.

0,05% 15.11.2016
0,05% 15.11.2016

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die Anteil-
preise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest Il
UK Equity gelten in Ergénzung zu den im Ver
kaufsprospekt Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest I

UK Equity ist es, eine Uberdurchschnittliche
Rendite zu erzielen, die die Benchmark, den
FTSE 350 Total Return Index, Ubertrifft.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens wer-
den in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations-
und Genussscheinen, Wandelanleihen sowie
Optionsscheinen auf Aktien, die von Emittenten
mit Sitz im Vereinigten Kénigreich oder von
Emittenten mit Sitz aul3erhalb des Vereinigten
Konigreichs, aber mit Geschéftsschwerpunkt im
Vereinigten Konigreich begeben worden sind,
angelegt.

Dariber hinaus gelten die folgenden Anlagegren-
zen: Mindestens 51% des Teilfondsvermdogens
werden in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds

sind. Fir die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemal der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist,
sofern nicht ausdriicklich etwas anderes
bestimmt ist. Ein solcher organisierter Markt
erflllt auch die Kriterien von Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie.

Die von diesen Emittenten begebenen Wertpa-
piere kdnnen an britischen oder anderen ausléan-
dischen Bdérsen notiert sein oder an anderen
geregelten Mérkten in einem Staat der Organi-
sation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) gehandelt werden, die
anerkannt und fir das Publikum offen sind und
deren Funktionsweise ordnungsgemaf ist.

Anlagen in diese Wertpapiere kdnnen auch Uber
Global Depositary Receipts (GDR) und American
Depositary Receipts (ADR), die an anerkannten

Borsen und Mérkten notiert sind und von inter

nationalen Finanzinstituten ausgegeben werden,
oder Uber Partizipationsscheine (P-Notes) in dem
Umfang erfolgen, der laut Verordnung des GroR-
herzogtums vom 8. Februar 2008 zu bestimmten

Definitionen des Gesetzes von 2002 (,Verord-
nung von 2008") und Artikel 41 Absatz 1 oder 2
des Gesetzes von 2002 zuldssig ist.

Der Teilfonds kann in Einklang mit Artikel 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Finanzinstrumente und Techniken einsetzen, die
geeignet sind, die Anlagestrategie umzusetzen
und das Anlageziel zu erreichen, insbesondere —
ohne darauf beschrankt zu sein — Terminkontrakte,
Futures, Single-Stock-Futures, Optionen oder
Equity-Swaps.

Soweit liquide Mittel Verpflichtungen aus derivati-
ven Finanzinstrumenten decken, werden sie den
maRgeblichen 70% zugerechnet.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdgens kénnen in
Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen, Wandelanleihen und Options-
scheinen auf Aktien von Ausstellern, die die
Anforderungen des vorstehenden Absatzes nicht
erfillen, angelegt werden.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanleihen
sind auf 10% des Teilfondsvermdgens begrenzt.
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Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben investiert werden. Das Teilfonds-
vermdgen kann dartiber hinaus in allen anderen
zuldssigen Vermdgenswerten angelegt werden,
die in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemei-
ner Teil angegeben sind, einschlieRlich der in
Artikel 2 A. Buchstabe j) genannten.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Allgemeinen Teil
des Verkaufsprospekts dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichs-
vermogen gemessen, das keine Derivate
(,,Risiko-Benchmark”) enthalt.

Beim Vergleichsvermogen handelt es sich um ein
Portfolio, das keine Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Derivaten aufweist.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens nicht
Ubersteigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Das dargestellte erwartete Niveau der
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliches
Limit fir das Exposure des Teilfonds vorgesehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergdnzend zu den Angaben im Allgemeinen Teil
des Verkaufsprospekts gilt fir diesen Teilfonds
Folgendes:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung fur den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergitung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds, gegebenenfalls bis zu ihrer
gesamten Hohe, gekirzt (Differenzmethode).
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DWS Invest Il US Top Dividend

Wachstumsorientiert

EUR

DWS Investment GmbH

Namensanteile oder durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

MSCI USA High Dividend Yield

Bis zum doppelten Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE) ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrége, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle einge-
gangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts an diesem Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewer
tungstag abgerechnet.

Fr LCH (P) und NCH (P): Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrdge erfolgen auf Grundlage eines un-
bekannten Anteilwerts. Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei
der Transferstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag
abgerechnet. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der
Grundlage des Anteilwerts am Ubernédchsten Bewertungstag abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf- oder Riicknahmeauftrége bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

15% der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft

Bis zu drei Nachkommastellen

bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 2.72012
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 2.72012
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 2.72012
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 2.72012
FD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 24.3.2014
LCH (P) EUR bis zu 5% *** bis zu 1,56% 0% 0,05% 20.1.2014
NCH (P) EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 20.1.2014
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 15.1.2018
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 15.1.2018
USD LC USD bis zu 5% *** bis zu 1,6% 0% 0,05% 20.1.2014

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 3,09% des Nettoanlagebetrags.
*** 5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.
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Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest Il
US Top Dividend gelten in Ergdnzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Il US Top
Dividend ist es, eine Uberdurchschnittliche
Rendite zu erzielen.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations-
und Genussscheinen, Wandelanleihen, American
Depository Receipts (ADRs) und Global Deposi-
tory Receipts (GDRs), die an anerkannten Borsen
und Mérkten notiert sind und von internationalen
Finanzinstituten ausgegeben werden, und in
Optionsscheinen auf Aktien US-amerikanischer
Emittenten angelegt.

Dartber hinaus gelten die folgenden Anlagegren-
zen: Mindestens 51% des Teilfondsvermogens
werden in Aktien investiert, die zum amtlichen
Bérsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines
Investmentfonds handelt. Fur die Zwecke dieser
Anlagepolitik und gemaf der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt, fir das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal? ist, sofern nicht ausdrtcklich
etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher organi-
sierter Markt erfillt auch die Kriterien von Arti-
kel 50 der OGAW-Richtlinie.

Bei der Aktienauswahl sind folgende Kriterien von
entscheidender Bedeutung: Dividendenrendite;
Wachstum und Nachhaltigkeit der Dividendenren-
dite; bisheriges und prognostiziertes Gewinn-
wachstum; Kurs/Gewinn-Verhaltnis. Neben diesen
Kriterien wird der bewéhrte Stock-Picking-Prozess
des Fondsmanagers angewendet. Das heif3t, die
Fundamentaldaten eines Unternehmens, wie die
Qualitat der Vermogenswerte, Kompetenz des
Managements, Rentabilitat, Wettbewerbsposition
und Bewertung, werden analysiert. Diese Kriterien
kénnen unterschiedlich gewichtet werden und
mussen nicht immer gleichzeitig vorliegen.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwandel-
anleihen (CoCos).

GemaR Artikel 2 B. des Verkaufsprospekts — All-
gemeiner Teil kann der Teilfonds zum Erreichen
des Anlageziels und zur Umsetzung der Anlage-
strategie derivative Techniken einsetzen. Dazu
zahlen insbesondere Terminkontrakte (Forwards
und Futures), Futures auf einzelne Aktien, Optio-
nen oder Equity-Swaps.

Hochstens 30% des Teilfondsvermdogens konnen
in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen, Wandelanleihen und Options-
scheinen auf Aktien von Emittenten, die die
Anforderungen der vorstehenden Abséatze nicht
erflillen, angelegt werden.
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Bis zu 30% des Teilfondsvermdogens kdnnen in
kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben investiert werden.

Das Teilfondsvermogen kann dartber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermogenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegeben sind,
einschlieBlich der in Artikel 2 A. genannten
Vermogenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-
Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver-
mogen gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark").

Bei dem Vergleichsvermogen handelt es sich um
ein Portfolio, das keine Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Derivaten aufweist.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
absoluten Betrage der Nominalwerte aller Deri-
vatepositionen geteilt durch den Barwert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergttung flr den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergitung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls
bis zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).



Kurzangaben uber die fur die (in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen) Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

(Stand: 23.11.2018)

Fonds nach Luxemburger Recht

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschrif-

ten gelten nur fir Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Unbeschréankt
steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem auslan-
dischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater
in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren. Auslandische
Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Diese werden nachfol-

gend auch als Steuerausléander bezeichnet.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich
auf die Rechtslage seit 1. Januar 2018. Sofern
Fondsanteile vor dem 1. Januar 2018 erworben
wurden, konnen sich weitere, hier nicht naher
beschriebene Besonderheiten im Zusammen-
hang mit der Fondsanlage ergeben.

Der auslandische Fonds unterliegt als Vermo-
gensmasse in Deutschland grundsatzlich nicht
der Kérperschaft- und Gewerbesteuer. Er ist
jedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit
seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen

und sonstigen inlandischen Einkilnften im Sinne
der beschrénkten Einkommensteuerpflicht mit
Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz
betragt 15 Prozent.

Die Investmentertrage werden jedoch beim
Privatanleger als Einklinfte aus Kapitalvermogen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertrégen den
SparerPauschbetrag von jahrlich 801,— Euro (fur
Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehe-
gatten) bzw. 1.602,— Euro (fir zusammen veran-
lagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermogen unterlie-
gen grundsétzlich einem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzlglich Solidaritdtszuschlag und

gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Ein-
kinften aus Kapitalvermogen gehoren auch

die Ertrdge aus Investmentfonds (Investment-
ertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Ver
aufderung der Anteile. Unter bestimmten Voraus-
setzungen kénnen die Anleger einen pauschalen
Teil dieser Investmentertrage steuerfrei erhalten
(sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), sodass die Einkinfte aus Kapital-
vermaogen regelmaRig nicht in der Einkommen-
steuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits Ver
lustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Pro-
zent. In diesem Fall kdnnen die Einklinfte aus
Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererkla-
rung angegeben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren personlichen Steuersatz
an und rechnet auf die personliche Steuerschuld
den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermogen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (z.B. im Falle
auslandischer Depotverwahrung oder weil ein
Gewinn aus der Verduf3erung von Fondsanteilen
in einem ausléndischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rah-
men der Veranlagung unterliegen die Einklnfte
aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgel-
tungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen
befinden, werden die Ertrage als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst.

| Anteile im Privatvermogen
(Steuerinlander)

1. Ausschlttungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds,
die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 51 Prozent ihres Wertes in Kapital-
beteiligungen anlegen.’

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 15 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds,
die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25 Prozent ihres \Wertes in Kapital-
beteiligungen anlegen.?

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fr einen Aktien- noch flr einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
flr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduRRert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; aller
dings ist ein daraus resultierender fiktiver Verau-
erungsgewinn erst zu berlcksichtigen, sobald
die Anteile tatséchlich verauf3ert werden.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer).

1 Nach dem Gesetzesbeschluss des Bundestages zum Gesetz zur Vermeidung von Umsatzsteuerausfallen beim Handel mit Waren im Internet und zur Ande-
rung weiterer steuerlicher Vorschriften vom 09.11.2018 wiirde zukiinftig fiir Aktienfonds, vorbehaltlich einer Ubergangsregelung fiir vor dem 01.01.2019 aufge-
legte Aktienfonds, die folgende Definition gelten: Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent
ihres Aktivwermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen. Diese Definition wirde auch fir die steuerliche Behandlung der Vorabpauschalen und Verauf3erungs-
gewinne im Privatvermogen und der Ausschuttungen, Vorabpauschalen und VerduRRerungsgewinne im Betriebsvermogen gelten.

2 Nach dem Gesetzesbeschluss des Bundestages zum Gesetz zur Vermeidung von Umsatzsteuerausfallen beim Handel mit Waren im Internet und zur
Anderung weiterer steuerlicher Vorschriften vom 09.11.2018 wiirde zukinftig fiir Mischfonds, vorbehaltlich einer Ubergangsregelung fir vor dem 01.01.2019
aufgelegte Mischfonds, die folgende Definition gelten: Mischfonds sind Investmentfonds, die geméaf den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25 Prozent ihres Aktivwermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen. Diese Definition wiirde auch fir die steuerliche Behandlung der Vorabpauschalen
und VerduRerungsgewinne im Privatvermdgen und der Ausschittungen, Vorabpauschalen und VerauBerungsgewinne im Betriebsvermogen gelten.
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Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist
und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801, Euro bei Ein-
zelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusammen-
veranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend , NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
flihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schlttungstermin ein in ausreichender Hohe aus-
gestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschlttung ungekirzt
gutgeschrieben.

2. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multi-
plikation des Ricknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbe-
trag begrenzt, der sich zwischen dem ersten

und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr

des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwodlftel flr jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemafld
den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
51 Prozent ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaf
den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25 Prozent ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Vor
aussetzungen flr einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine Teil-
freistellung anzuwenden.
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Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft dndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verauRert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur
die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerduBerungsgewinn erst zu berlicksichtigen,
sobald die Anteile tatséchlich veraulRert werden.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-

steuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlédnder ist

und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern

die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusam-
menveranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung flr Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inléndische Anleger die Anteile in
einem inléandischen Depot, so nimmt die depot-
fihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauf-
trag nach amtlichem Muster oder eine NV-Beschei-
nigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In
diesem Fall wird keine Steuer abgefihrt. Andern-
falls hat der Anleger der inlandischen depotflhren-
den Stelle den Betrag der abzuflihrenden Steuer
zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die
depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihren-
den Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und
auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos
ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit
der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale
widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch
insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer
von einem auf den Namen des Anlegers lauten-
den Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger
vereinbarter Kontokorrentkredit fur dieses Konto
nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der
Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzu-
fihrenden Steuer der inldndischen depotfiihrenden
Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht nachkommt,
hat die depotfiihrende Stelle dies dem fir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit
in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

3. VerauRRerungsgewinne

auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds nach dem
31. Dezember 2017 verauBBert, unterliegt der
VerduRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25 Prozent. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor

dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die
zum 31. Dezember 2017 als verduRert und zum
1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als
auch fir nach dem 31. Dezember 2017 erwor
bene Anteile.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Vorausset-
zungen fur einen Aktienfonds im Sinne der
Teilfreistellung, sind 30 Prozent der Veraufe-
rungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemal den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mindestens 51 Prozent ihres
Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Vorausset-
zungen fur einen Mischfonds im Sinne der
Teilfreistellung, sind 15 Prozent der VerauRe-
rungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemal den Anlagebe-
dingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent
ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen

Voraussetzungen fir einen Aktien- noch fur
einen Mischfonds, ist auf die VerdufRerungs-
gewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verdufRRert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir
die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerduRRerungsgewinn erst zu beriicksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich veraufRert werden.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen,
die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden
und die zum 31. Dezember 2017 als veraufiert
und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der
tatsachlichen Verauf3erung auch die Gewinne
aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten
fiktiven VerduRerung zu versteuern sind, falls
die Anteile tatséchlich nach dem 31. Dezember
2008 erworben worden sind. Auf diese aus der
fiktiven VeraufRerung erzielten Gewinne findet
eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.
Wertverdnderungen bei vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Anteilen, die zwischen dem
Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezem-
ber 2017 eingetreten sind, sind steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfihrende
Stelle den Steuerabzug unter Berlicksichtigung
etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistel-
lungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung
vermieden werden. Werden solche Anteile von
einem Privatanleger mit Verlust veraufBert, dann
ist der Verlust — ggf. reduziert aufgrund einer



Teilfreistellung — mit anderen positiven Einklnf-
ten aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern
die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt
werden und bei derselben depotfihrenden

Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkinfte
aus Kapitalvermaogen erzielt wurden, nimmt die
depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduRRerung der vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Fondsanteile nach dem

31. Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach
dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privat-
anlegern grundsatzlich bis zu einem Betrag von
100.000 ,- Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag
kann nur in Anspruch genommen werden,
wenn diese Gewinne gegenlber dem flr den
Anleger zusténdigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerduRRerungsgewinns
ist der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Ein zum Zeitpunkt der fiktiven VerduRerung anfal-
lender Zwischengewinn aus vor dem 1. Januar
2018 erworbenen Fondsanteilen unterliegt zum
Zeitpunkt der tatsachlichen VerdufRerung der
Fondsanteile einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer). Bei thesaurierenden Fonds, sofern
die Anteile vor dem 1. Januar 2018 erworben wur
den, unterliegen die bis zum 31. Dezember 2017
zugeflossenen ausschittungsgleichen Ertrage
ebenso einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer), soweit es sich um sog. kumulierte
ausschittungsgleiche Ertrage handelt. Dieser
nachholende Steuerabzug auf die kumulierten aus-
schittungsgleichen Ertrage erfolgt zum Zeitpunkt
der tatsachlichen VerduRerung der Fondsanteile
und wird unabhéngig von der zwischenzeitlichen
steuerlichen Erfassung der Ertréage auf Anlegere-
bene erhoben; er ist grundsatzlich im Rahmen der
Veranlagung anrechnungs- bzw. erstattungsfahig.

4. Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten
Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in
ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres
enthalten ist.

I Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinlander)

1. Erstattung der Kdérperschaftsteuer
des Fonds

Wie bereits oben dargelegt, ist der Fonds mit

bestimmten Ertréagen partiell korperschaftsteuer

pflichtig.

Eine Anteilklasse ist jedoch steuerbefreit, soweit
die Anteile an einer Anteilklasse nur von solchen
steuerbeglinstigten Anlegern erworben bzw.
gehalten werden dirfen, die eine inlandische
Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermao-
gensmasse, die nach der Satzung, dem Stiftungs-
geschéft oder der sonstigen Verfassung und nach

der tatsdchlichen Geschéftsfihrung ausschlieRlich
und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder
kirchlichen Zwecken dient, oder eine Stiftung des
offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmit-
telbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken
dient, oder eine juristische Person des &ffentlichen
Rechts, die ausschlief8lich und unmittelbar kirchli-
chen Zwecken dient, sind; dies gilt nicht, wenn die
Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb
gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftslei-
tung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leisten-
den auslandischen Staat.

Eine Anteilklasse ist ebenfalls steuerbefreit,
soweit die Anteile hieran nur oder neben den
oben genannten steuerbeglnstigten Anlegern
im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisren-
tenvertragen gehalten werden, die nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz
zertifiziert wurden.

Voraussetzungen fir die steuerliche Befreiung
einer Anteilklasse sind, dass die Anleger gegen-
Uber dem Fonds ihre Steuerbefreiung entspre-
chend nachweisen und dass die Anlagebedingun-
gen nur eine Rickgabe von Investmentanteilen
an einer solchen Anteilklasse an den Invest-
mentfonds zulassen und die Ubertragung von
Investmentanteilen an einer solchen Anteilklasse
ausgeschlossen ist.

Ferner setzt die Befreiung von der auf der Fonds-
ebene grundsatzlich anfallenden Kérperschaft-
steuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus
deutschen eigenkapitaldahnlichen Genussrechten
im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer unun-
terbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage
gehalten wurden und in diesen 45 Tagen unun-
terbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v.
70 Prozent bestanden.

Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesell-
schaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Fonds erhalt und die auf Ertrdge oben beschrie-
bener Anteilklassen entfallen, sind grundsatzlich
den Anlegern dieser Anteilklassen auszuzahlen.
Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berech-
tigt, die Befreiungsbetrége unmittelbar dem Fonds
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzu-
fuhren; aufgrund dieser Zufiihrung werden keine
neuen Anteile ausgegeben.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit dieser Anleger
eine inlandische Korperschaft, Personenvereini-
gung oder Vermdégensmasse, die nach der Sat-
zung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen
Verfassung und nach der tatséchlichen Geschafts-
fuhrung ausschlief3lich und unmittelbar gemein-
nitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken
dient oder eine Stiftung des offentlichen Rechts,
die ausschlief3lich und unmittelbar gemeinnitzigen

oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juris-
tische Person des offentlichen Rechts, die aus-
schlieflich und unmittelbar kirchlichen Zwecken
dient, ist; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten wer-
den. Dasselbe gilt fur vergleichbare auslandische
Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandi-
schen Staat.

Voraussetzung hierflr ist, dass ein solcher Anle-
ger einen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Kérperschaftsteuer anteilig auf seine
Besitzzeit entféllt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer
der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person
besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick
auf die auf der Fondsebene angefallene Kérper
schaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrége
aus deutschen eigenkapitaldahnlichen Genussrech-
ten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitaléhnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentlimer unun-
terbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage
gehalten wurden und in diesen 45 Tagen unun-
terbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v.
70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuer-
befreiung und ein von der depotfihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis
beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnach-
weis ist eine nach amtlichem Muster erstellte
Bescheinigung tber den Umfang der durchgehend
wahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehal-
tenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang
des Erwerbs und der VeréduRerung von Anteilen
wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterlei-
tung an einen Anleger erstattet werden, soweit
die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten
werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt
voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb
eines Monats nach dessen Geschéftsjahresende
mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem
Umfang Anteile erworben oder verdufRert wurden.
Zudem ist die 0.g. 45-Tage-Regelung zu berlick-
sichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesell-
schaft, sich die entsprechende Korperschaftsteuer
zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu
lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung

erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.
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2. Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
einkommen- bzw. kérperschaftsteuer und
gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei flr Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natdrlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 80 Prozent der
Ausschiittungen steuerfrei fir Zwecke der Kor
perschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Koérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem

Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhan-
delserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent
der Ausschittungen steuerfrei flir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaf’ den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 51 Prozent ihres Wertes
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von naturlichen Personen im Betriebs-
vermdogen gehalten werden. Flr steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kor
perschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem

Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhan-
delserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent
der Ausschittungen steuerfrei flir Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 75 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die gemal’ den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fr einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
fr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
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Fondsanteil als verauBert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation flr die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; aller
dings ist ein daraus resultierender fiktiver VeraufRe-
rungsgewinn erst zu berlicksichtigen, sobald die
Anteile tatsachlich verdufRert werden.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien-
oder Mischfonds erflillt werden, einheitlich der
flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in
Héhe von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds
in Hohe von 15 Prozent.

3. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Mul-
tiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknah-
mepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fr jeden vollen Monat, der dem Monat
des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres
als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuer
pflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer
und 30 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von naturlichen Personen

im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur
steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent
flr Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaf-
ten, die Lebens- oder Krankenversicherungsun-
ternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen
mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind
30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind

Investmentfonds, die gemaf den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mindestens 51 Prozent ihres
Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei flr Zwecke der Einkommensteuer und
15 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natirlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Flr steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 40 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Kér
perschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandels-
erfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 75 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaft den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fur einen Aktien- noch flr einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
fr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft dandern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verdufRRert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; aller
dings ist ein daraus resultierender fiktiver Verau-
Serungsgewinn erst zu berlcksichtigen, sobald
die Anteile tatséchlich verduf3ert werden.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien-
oder Mischfonds erfUllt werden, einheitlich der
flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in
Hoéhe von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds
in Héhe von 15 Prozent.

4. Veraulierungsgewinne

auf Anlegerebene
Gewinne aus der VerauRerung der Anteile
unterliegen grundsétzlich der Einkommen- bzw.
Kérperschaftsteuer und der Gewerbesteuer.



Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns

ist der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 60 Prozent der VerduRRerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer

und 30 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natdrlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuer
pflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent
der VerduRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 40 Prozent flr Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandels-
erfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Veraufierungsgewinne steuerfrei fir Zwecke

der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemaR den Anlagebe-
dingungen fortlaufend mindestens 51 Prozent
ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fr einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 30 Prozent der Verdufierungsgewinne
steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer

und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von naturlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Flr steuer
pflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent
der VerduRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Fir Koérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandels-
erfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
VerédulRerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke

der Korperschaftsteuer und 7.5 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemaft den Anlagebe-
dingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent
ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines Veraufderungsverlustes ist der
Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teil-
freistellung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.
Erflllt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fir einen Aktien- noch fur
einen Mischfonds, ist auf den VerauRerungs-
gewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Gber die
fr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als veraufiert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur
die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerauRerungsgewinn erst zu berticksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich verduRRert werden.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen,

die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden
und die zum 31. Dezember 2017 als verdufRert
und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der
tatsachlichen VerduRerung auch die Gewinne aus
der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven
Verduferung zu versteuern sind. Auf diese aus
der fiktiven Veraufderung erzielten Gewinne findet
eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Der Gewinn aus der fiktiven VerauBerung ist fur
Anteile, die dem Betriebsvermdgen eines Anle-
gers zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der Verduf3erung der Anteile
unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuer
abzug.

Ein zum Zeitpunkt der fiktiven VerauRerung
anfallender Zwischengewinn aus vor dem

1. Januar 2018 erworbenen Fondsanteilen
unterliegt zum Zeitpunkt der tatsachlichen Ver
dufRerung der Fondsanteile einem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag).
Bei thesaurierenden Fonds, sofern die Anteile
vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden,
unterliegen die bis zum 31. Dezember 2017
zugeflossenen ausschittungsgleichen Ertréage
ebenso einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritadtszuschlag), soweit es sich
um sog. kumulierte ausschiittungsgleiche
Ertrage handelt. Dieser nachholende Steuerab-
zug auf die kumulierten ausschittungsgleichen
Ertréage erfolgt zum Zeitpunkt der tatsachlichen
VerauRerung der Fondsanteile und wird unab-
hangig von der zwischenzeitlichen steuerlichen
Erfassung der Ertrdge auf Anlegerebene erho-
ben; er ist grundsatzlich im Rahmen der Veran-
lagung anrechnungs- bzw. erstattungsfahig.

5. Abwicklungsbesteuerung
Wéhrend der Abwicklung des Fonds gelten
Ausschuttungen nur insoweit als Ertrag, wie in
ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres
enthalten ist.
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6. Zusammenfassende Ubersicht fir die Besteuerung bei tblichen betrieblichen Anlegergruppen

INLANDISCHE ANLEGER

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunterneh-
men; Banken, sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnitzige, mild-
tatige oder kirchliche Anleger (insb.
Kirchen, gemeinntzige Stiftungen)

Andere steuerbefreite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbekassen und
Unterstlitzungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz geregelten
Voraussetzungen erfullt sind)

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwah-
rung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkom-
mensteuer und Kérperschaftsteuer wird ein
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Ausschuttungen Vorabpauschalen Veraulerungsgewinne

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fir Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds
i.H.v. 156% wird bertcksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fir
Einkommensteuer / 30% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 30% flir Einkommensteuer / 15% flr Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fur Aktien-
fonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15% wird berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fur
Korperschaftsteuer / 40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fur Korperschaftsteuer / 20% fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen
(RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30% flir Korperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% flr Kérperschaftsteuer / 7,5%
flr Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fur

Korperschaftsteuer / 15% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fur Korperschaftsteuer / 7,5% flir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden.

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe
erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapi-
talertragsteuerabzug kann es erforderlich

sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der
depotfihrenden Stelle vorgelegt werden.



Il Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslénder die Fondsanteile
im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschittun-
gen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerauRRerung der Anteile Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft
nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der
depotflihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslén-
dische Anleger gezwungen, die Erstattung des
Steuerabzugs entsprechend der Abgabenord-
nung’ zu beantragen. Zusténdig ist das fr die
depotfihrende Stelle zustandige Finanzamt.

IV Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen
und Gewinnen aus der VerauRerung von Anteilen
abzuflihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszu-
schlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben. Der
Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer
und Kérperschaftsteuer anrechenbar.

V Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsver
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft,
der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmé-
{3ig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die
Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderaus-
gabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berlcksichtigt.

VI Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdge des Fonds wird teil-
weise in den Herkunftslandern Quellensteuer ein-
behalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anle-
gern nicht steuermindernd berlcksichtigt werden.

VIl Folgen der Verschmelzung
von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung von auslandi-
schen Investmentfonds miteinander, die beide
demselben Recht eines EU-Staates oder eines
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden Dritt-
staates unterliegen, kommt es auf der Ebene
der Anleger zu keiner Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral.
Grundsatzlich konnen sowohl Investmentfonds
des Vertragstyps (z.B. Luxemburger FCP) und

1 837 Abs.2A0

Investmentfonds in Rechtsform des Gesellschafts-
typs (z.B. Luxemburger SICAV) steuerneutral
verschmolzen werden.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz
des Ubertragenden von demjenigen des Uber
nehmenden Investmentfonds ab, dann gilt der
Anteil an dem Ubertragenden Investmentfonds
als veraufRert und der Anteil an dem Uberneh-
menden Investmentfonds als angeschafft. Der
Gewinn aus der fiktiven VeraufRerung gilt erst als
zugeflossen, sobald der Anteil an dem Gberneh-
menden Investmentfonds tatsachlich verduRert
wird.

Grenziberschreitende Verschmelzungen sind
nicht mit steuerneutraler Wirkung maoglich.
Werden Investmentfonds nicht steuerneutral
miteinander verschmolzen, kommt es steuerlich
zu einer VerauRerung der Anteile an dem Uber-
tragenden Investmentfonds sowie zu einem
Erwerb der Anteile an dem aufnehmenden
Investmentfonds.

VIl Besonderer Hinweis
fur Steuerinlander mit
auslandischer Depotfuhrung

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile
des Fonds in einem auslandischen Depot, sind
Besonderheiten zu berlcksichtigen. Insbeson-
dere wird kein Steuerabzug durch die auslan-
dische depotflihrende Stelle vorgenommen,
sodass der Steuerinldnder sowohl Ausschit-
tungen, Vorabpauschalen als auch Gewinne aus
der VerauRerung der Anteile (zur Berechnung
des Veraufierungsgewinns siehe oben unter
Punkt I. 3. bzw. II. 4.) in seiner Steuererklarung
angeben muss. Hierbei ist zu beachten, dass
Ausschittungen und Vorabpauschalen jéhrlich
in der Steuererklarung anzugeben sind.

Aufgrund der Ubergangsregelungen zu der ab
dem 1.1.2018 geltenden Rechtslage sind eine
Vielzahl von Besonderheiten zu beachten (z.B.
ggf. Zufluss von ausschittungsgleichen Ertragen
zum 31.12.2017 aufgrund des fir steuerliche
Zwecke geltenden (Rumpf-)Geschaftsjahres
und/oder ggf. Zufluss von steuerpflichtigen
VerauRerungsgewinnen aufgrund der zum
31.12.2017 geltenden Anteilsverdu3erung im
Rahmen der tatsachlichen AnteilsverdufRerung)

Wir empfehlen im Falle ausléndischer Depot-
flhrung sich vor Erwerb von Anteilen an dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds
mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen
aus dem Anteilserwerb individuell zu klaren.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von

der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie
richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrénkt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es
kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.
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ANHANG - Ubersicht der steuerlichen Klassifikation fiir
Zwecke der Teilfreistellung des Fonds

DWS Invest Il

Fonds Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistellung
DWS Invest Il Asian Top Dividend Aktienfonds

DWS Invest Il China High Income Bonds Fonds ohne Teilfreistellung

DWS Invest Il European Equity Focussed Alpha Aktienfonds

DWS Invest Il European Top Dividend Aktienfonds

DWS Invest Il Global Equity High Conviction Fund  Aktienfonds

DWS Invest Il Global Total Return Fund Mischfonds

DWS Invest Il US Top Dividend Aktienfonds
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Geschaftsfuhrung und Verwaltung
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DWS Invest II
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DWS Investment S.A.
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Verwaltungsgesellschaft

Holger Naumann
Vorsitzender
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Stefan Kreuzkamp
DWS Investment GmbH,
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Frank Krings
Deutsche Bank Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Dr. Matthias Liermann
DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Claire Peel
DWS Management GmbH,
Frankfurt am Main

Nikolaus von Tippelskirch
DWS Management GmbH,
Frankfurt am Main

Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

Manfred Bauer
Vorsitzender
DWS Investment S.A., Luxemburg

Nathalie Bausch
DWS Investment S.A., Luxemburg

Barbara Schots

DWS Investment S.A., Luxemburg
Verwahrstelle und Subadministrator
State Street Bank Luxembourg S.C.A.

49, Avenue John F Kennedy

L-1855 Luxemburg

Wirtschaftsprifer

KPMG Luxembourg, Société Coopérative

39, Avenue John F Kennedy
L-1855 Luxemburg

Vertriebs-, Zahl- und
Informationsstellen

Luxemburg

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Deutschland

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72

D-60486 Frankfurt am Main

und deren Filialen

Osterreich
Deutsche Bank AG
Filiale Wien
Fleischmarkt 1
A-1010 Wien

Belgien

Deutsche Bank AG
Succursale de Bruxelles
13-15, Avenue Marnix
B-1000 Brissel

Dénemark

S|E|B Transaction Banking
SEB Merchant Banking
Bernstorffsgade 50
DK-1577 Kopenhagen V

Frankreich

Société Générale

29, Boulevard Haussmann
F-75009 Paris

Irland

BNP Paribas Fund Administration Services
(Ireland) Limited

Trinity Point, 10/11 Leinster Street
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Italien

Deutsche Bank S.p.A.
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IT-20126 Mailand
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Deutsche Bank AG
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