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WICHTIGE INFORMATION

FUr den Fonds PensionProtect mit den Teilfonds PensionProtect 2015, PensionProtect 2016, PensionProtect 2017,
PensionProtect 2018, PensionProtect 2019, PensionProtect 2020, PensionProtect 2021, PensionProtect 2022, PensionProtect
2023, PensionProtect Plus 2024, PensionProtect Plus 2025 und PensionProtect Plus 2026 besteht derzeit jeweils die
Anteilklasse A (ND), die die rechtliche Einheit des Fonds darstellt und in diesem Verkaufsprospekt aufgefihrt ist.

Die einzelnen Anteilklassen, die am Fondsvermdden beteiligt sind, (a) haben eine unterschiedliche Vergitungsstruktur, (b)
kdnnen sich an unterschiedliche Anlegergruppen richten, (c) stehen vielleicht nicht in allen Hoheitsgebieten, in denen Anteile
verkauft werden, zur Verfigung, (d) konnen Uber verschiedene Vertriebswede verkauft werden, (e) kodnnen einer
unterschiedlichen Ausschittungspolitik unterliegen und (f) kdnnen in einer anderen als im Sonderreglement festgelegten
Referenzwahrung notiert sein.




1. FONDSANGEBOT

Der PensionProtect, ein Investmentfonds (fonds commun de placement a compartiments multiples) nach Luxemburger Recht
in Form eines ,,Umbrella“-Fonds (hiernach: der Fonds), wird von der Structured Invest S.A., Luxembourg (die Verwaltungs-
gesellschaft) verwaltet.

Die Structured Invest S. A. ist eine Verwaltungsgesellschaft gemaB Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der
Form einer Société Anonyme (Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht) mit eingetragenem Sitz in 8-10, rue Jean Monnet,
[-2180 Luxembourd. Sie ist am 16.11.2005 gedgrindet worden. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine 100 %- Tochter der
UniCredit Bank AG, Minchen.

Die Satzung der Verwaltungsdesellschaft wurde am 1. Marz 2006 im Mémorial C No. 448 verdffentlicht und beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxembourg hinterlegt.

Die Verwaltungsdesellschaft ist fUr die Bestimmung und Ausfihrung der Anlagepolitik des Fonds sowie die Tatigkeiten, welche
in Anhang Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufdefUhrt sind, verantwortlich. Sie darf fir Rechnung des Fonds alle
Geschaftsfihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar und mittelbar mit dem Fondsvermdgen verbundenen
Rechte ausiben. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat Herrn Stefan Lieser und Frau Silvia Mayers zu GeschaftsfUhrern der
Verwaltungsgesellschaft bestellt und ihnen die Gesamtheit der Geschaftsfihrung Gbertragen.

Sie kann fur die AusfUhrung ihrer Tatigkeiten externe Dienstleister hinzuziehen.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft einen Fondsmanager mit der Verwaltung der Vermdgenswerte oder einen
Anlageberater mit der Anlageberatung fur den Fonds betrauen. Dies findet Erwahnung im Anhang.

Die Verwaltungsdesellschaft verfigt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften der CSSF Uber ausreichende und angemessene ordanisatorische Strukturen und interne Kontroll-
mechanismen. Insbesondere handelt sie im besten Interesse der Fonds bzw. der Teilfonds und stellt sicher, dass
Interessenkonflikte vermieden werden und die Einhaltung von Beschlissen und Verfahren sowie eine faire Behandlung der
Anleder der verwalteten Fonds und Teilfonds gewahrleistet werden.

Bis zum 30. Juni 2008 wurde der Fonds von der Pioneer Asset Management S.A., Luxembourdg, einer Aktiendesellschaft die
ebenfalls der UniCredito Italiano Banking Group angehort, gemaf Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 verwaltet.

Der Fonds fallt unter den Anwendungsbereich des Teils | des Gesetzes von 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen
(OGAW im Sinne der geanderten EWG-Richtlinie 85/611).

Das Verwaltungsreglement vom 17. Oktober 2006 in seiner geanderten Fassung von 1. Juli 2008, welches den Bestimmungden
des Gesetzes von 2010 entspricht, ist seit dem 1. Juli 2008 auf den Fonds anwendbar. Eine letztmalige Anderung tritt am 8.
Audust 2014 in Kraft. Ein Hinweis auf deren Hinterlequng beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxembourg wird am 17.
September 2014 im Mémorial verdffentlicht.

Das Sonderreglement des Fonds trat am 4. Mai 2005 in Kraft und wurde erstmals im Mémorial vom 20. Mai 2005
verdffentlicht. Eine letzte Anderung des Sonderreglements trat am 28. Dezember 2012 in Kraft und ein Hinweis auf die
Hinterlequng wird am 9. Januar 2013 im Mémorial verdffentlicht. Anderungen des Verwaltungs- und Sonderreglements
werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxembourg hinterlegt. Des Weiteren wird ein Hinweis auf die jeweilige
Hinterlegung im Mémorial verdffentlicht.



2. DEPOTBANK UND ZAHLSTELLE

Die Verwaltungsgesellschaft hat Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (BBH) zum 1. Juli 2008 als Depotbank bestellt.

Die Depotbank ist eine Société en Commandite par Actions (S.C.A.) nach Luxemburder Recht. Sie ist zur Ausibung von
Bankgeschaften aller Art im Sinne des Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor (,Gesetz vom 5. April 1993%)
zugelassen.

Die Depotbank ist mit der Verwahrung des Fondsvermddens beauftragt. lhre Rechte und Pflichten erdeben sich aus dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Depotbankvertrag, dem Verwaltungs- und Sonderreglement sowie dem Verkaufs-
prospekt (nebst Anhang). Sie handelt unabhdngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der
Anleger.

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 wird die Depotbank

a. daflr sorgen, dass der Verkauf, die Ausgabe, Ricknahme und Entwertung von Anteilen durch oder im Auftrag des Fonds
gemadf den gesetzlichen Vorschriften und den Vertragsbedingungen erfolgen;

b. dafir sorgen, dass bei Geschaften, die sich auf das Fondsvermdden beziehen, der Gegenwert innerhalb handelsiblicher
Fristen bei der Depotbank eingeht;

c. daflr sorgen, dass die Ertrage des Fondsvermdgens gemal den Vertragsbedingungen verwendet werden;
dafir sorgen, dass die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile gemaP den gesetzlichen Vorschriften und gemaR
den Vertragsbedingungen erfolgt;

e. den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folde leisten, es sei denn, dass sie gegen die desetzlichen Vorschriften oder
das Verwaltungs- und Sonderreglement verstof3en.

Die Depotbank kann die bei ihr verwahrten Vermddenswerte des Fonds danz oder teilweise Wertpapiersammelstellen,
Korrespondenzbanken oder sonstigen Dritten anvertrauen. Dies dgilt insbesondere fir Vermodgenswerte, die an einer
auslandischen Borse amtlich notiert sind oder an einem auslandischen Markt sonst gehandelt werden, sowie fur Werte, die zur
Verwahrung im Rahmen eines auslandischen Clearingsystems zugelassen sind.

Die Haftung der Depotbank wird durch die Tatsache der Ubertragung von Werten des Fondsvermdgens auf Dritte entsprechend
den deschilderten Grundsatzen nicht berGhrt.

Sowohl die Depotbank als auch der Fonds sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem
Depotbankvertrag zu kindigen. In diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft alle Anstrengunden unternehmen, um
innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehdrde eine andere Bank zur Depotbank zu
bestellen; bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anleger ihren
Pflichten als Depotbank vollumfanglich nachkommen.

3. ZAHLSTELLE IN LUXEMBOURG

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (BBH) ist ferner zur Zahlstelle des Fonds ernannt worden mit der Verpflichtung
zur Auszahlung eventueller Ausschittungen sowie des Ricknahmepreises auf zurickgedebene Anteile und sonstigen
Zahlungen fUr Auftrade aus Luxembourd.




4. HAUPTVERWALTUNG

Die CACEIS Bank Deutschland GmbH, Minchen, (CACEIS) ist zur ,Sammelstelle” (,agent centralisateur”) ernannt worden. Sie
ist verpflichtet, Auszahlungen eventueller Ausschittungen sowie des Ricknahmepreises auf zurickgegebene Anteile und
sonstige Zahlungen vorzunehmen. Zudem obliedt ihr als Sammelstelle die BUndelung samtlicher Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage von Kunden und dedebenenfalls eine madgdliche Bedienung selbiger zum jeweils dultigen
Nettoinventarwert. Dadurch sollen im Interesse der Anledger hdufige Anpassunden eines eventuellen Derivategefiiges und
damit verbundene Kosten vermieden werden.

Der Anleger erklart sich durch die Zeichnung der Anteile ausdricklich damit einverstanden, dass die Abwicklung seiner Antrage —
gleichgiltig ob Uber die Depotbank, die Zahlstelle in Luxembourg, die Hauptverwaltung, die Verwaltungsgesellschaft des
Fonds oder die Vertriebs- oder Untervertriebsstellen eingereicht — immer unmittelbar oder mittelbar Gber die Sammelstelle
erfolgt. Die Sammelstelle rechnet die Auftrage zu den Bedingunden ab, die fir diese Auftrage gedolten hatten, wenn sie direkt
durch den Fonds abgewickelt worden waren.

Ferner kann sich die CACEIS als Vermittler auf eigene Rechnung und eigenes Risiko an den Ausgabe- und
Ricknahmegeschaften der Anteile des Fonds beteiligen (,Market Maker“). Die Rechte des Anleders degeniber dem Fonds
werden dadurch nicht berihrt.

5. VERTRIEBSSTELLEN UND UNTERVERTRIEBSSTELLEN

Die Verwaltungsgdesellschaft kann eine oder mehrere Vertriebsstellen mit dem Vertrieb der Anteile des Fonds beauftragen. Die
Vertriebsstellen kdnnen eine oder mehrere Untervertriebsstellen ernennen. Sowohl Vertriebs- als auch Untervertriebsstellen
wickeln die bei ihnen eingehenden Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrage mittelbar oder unmittelbar Uber die
Sammelstelle ab. Dabei ist gewdhrleistet, dass die Abrechnung zu den Bedingunden erfolgt, die gegolten hatten, wenn der
jeweilige Antrag fUr den Fonds direkt durch die Hauptverwaltung abdewickelt worden ware.

6. HAUPTVERWALTUNG

Die Verwaltungsgesellschaft hat Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.CA. (BBH) als Register- und Transferstelle sowie
Verwaltungsstelle des Fonds bestellt (demeinschaftlich die Hauptverwaltung).

In diesem Zusammenhang wird BBH insbesondere die Buchfihrung einschlielich der Nettoinventarwertberechnung und die
Erstellung der Jahres- und Halbjahresberichte fir den Fonds Ubernehmen, eventuelle Anteilregister fUhren sowie die
Ubertragung von Anteilen im Zusammenhang mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen vornehmen.



/. DIE BASIS ZUM KAUF VON ANTEILEN

Der Verkaufsprospekt besteht aus einem allgemeinen Teil und den teilfondsspezifischen Anhangen (,Anhang®). Anleger, die in
einen Teilfonds investieren, sollten daher auch die Informationen beachten, welche im Anhang Uber den jeweiligen Teilfonds
mit erganzenden Informationen fir den Anleger in den verschiedenen Vertriebslandern enthalten sind. Der Verkaufsprospekt,
der jeweils letzte verdffentlichte Jahresbericht und, wenn der Stichtag des letzteren lander als acht Monate zurickliegt, auch
der letzte Halbjahresbericht, missen dem Anleger auf Verlangen kostenlos zur Verfigung destellt werden. Niemand ist
ermachtigt, sich auf Angaben zu berufen, die nicht im Verkaufsprospekt oder in den Wesentlichen Anlegerinformationen oder
in Unterlagen enthalten sind, auf die sich der Verkaufsprospekt beruft und die der Offentlichkeit zuganglich sind.

8. ANLAGEPOLITIK, RISIKOHINWEISE, RISIKOPROFIL DES FONDS
UND PROFIL DES ANLEGERKREISES

Anlagepolitik

Der Fonds besteht aus mehreren Teilfonds, deren Vermdden unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung nach den
nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen gemaP Artikel 5 des
nachfolgend abgedruckten Verwaltungsreglements angelegt wird. Die einzelnen Teilfonds kdnnen sich hinsichtlich der
Anlageziele unterscheiden.

Derzeit bestehen foldende Teilfonds: PensionProtect 2015, PensionProtect 2016, PensionProtect 2017, PensionProtect 2018,
PensionProtect 2019, PensionProtect 2020, PensionProtect 2021, PensionProtect 2022, PensionProtect 2023, PensionProtect
Plus 2024, PensionProtect Plus 2025 und PensionProtect Plus 2026.

Die Bezeichnung ,PensionProtect” wurde dewahlt, weil die Verwaltungsgesellschaft den Fonds besonders fur die private
Altersvorsorde fUr geeignet halt, da die erreichten Wertzuwdchse Schritt fUr Schritt abdesichert und zum Laufzeitende
garantiert sind (vergleiche im Einzelnen jeweils unter a) Anlagepolitik und b) Garantie des Teilfonds). Es ist jedoch
insbesondere darauf hinzuweisen, dass, sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten
Garantieniveau liegt, erwerben, eine Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eindesetzten Kapitals
liegenden Garantieniveaus zum Laufzeitende garantiert ist. Die Direktanlage in diesem Fonds fUhrt allerdings nicht zu Renten-
bzw. Pensionszahlungen nach klassischem Verstandnis.

Die Anlagepolitik dieser Teilfonds wird auf den nachfolgenden Seiten naher beschrieben.

8.1 PensionProtect 2015

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, die Anleder auf mittlere und langere Sicht an den Wertsteigerungen der
Wertpapiermadrkte der Europdischen Wahrungsunion (EWU) partizipieren zu lassen.

Gleichzeitig ist das Ziel des Teilfonds darauf ausgerichtet, am Laufzeitende des Teilfonds mindestens den Erstausgabepreis in
Hohe von EUR 50,00 (ohne Berlcksichtigung der Verkaufsprovision) zu darantieren (der ,Absicherungsbetrag). Sollte der
Anteilswert (Netto-Inventarwert) wahrend der Laufzeit am ersten Tag eines Monats, an dem Banken in Luxembourg und
MUnchen gedffnet sind (,Lock-In Zeitpunkt®) den Absicherungsbetrag Ubersteigen, wird dieser neue (hdhere) Anteilswert als
aktueller Absicherungsbetrag festgesetzt und zum Ende der Laufzeit darantiert.

Durch dieses Prinzip der Garantiewertermittlung wird der hochste, wahrend der Laufzeit des Fonds, an einem Lock-In Zeitpunkt
festgehaltene Anteilswert als deltender Absicherungsbetrag am Laufzeitende andgesehen und entsprechend den unten




dargestellten Bedingunden darantiert. Sollte wahrend der Laufzeit des Fonds der an den Lock-In Zeitpunkten festgehaltene
Anteilswert den Erstausgabepreis nicht Gberschreiten, so wird am Laufzeitende dieser Erstausgabepreis garantiert.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Gber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende garantiert.

Die jeweils festgesetzten Absicherungsbetrage kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft abgefragt werden.

Anlagepolitik (,,Anlageportfolio®)

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach Mafgabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds
aufgefUhrten Anlagedrundsatze und -beschrankungen vorwiedend (zu mindestens 51 %) in voll eingezahlte Aktien, fest- und
variabel verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wandel- und
Optionsanleihen sowie Genussscheine angeledt (das ,Anlageportfolio®).

Der Fonds setzt nicht vorrangig auf die Ertrage der im Fondsvermdden dehaltenen Wertpapiere (das Anlageportfolio), sondern
nutzt Swaps, um sein Anladeziel zu erreichen.

Hinsichtlich der allgemeinen Funktionsweise von Swap-Geschaften wird auf die Erlauterungen unter Ziffer 9.4.1 und 9.4.4 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Kennzeichnend fir die Swap-basierte Anlagepolitik des Fonds ist der Abschluss von einem oder mehreren Total-Return Swaps.
Mit einem oder mehreren Total-Return Swaps tauscht der Fonds wirtschaftlich die Wertentwicklung des Anlageportfolios
gegen die Wertentwicklung eines von dem jeweiligen Vertragspartner gemaR3 der Anlagestratedgie des Fonds konstruierten
Portfolios (das ,Strategieportfolio”). Dadurch verpflichtet sich der jeweilige Vertragspartner degeniiber dem Fonds, Verluste
innerhalb des Anlageportfolios auszugleichen; gleichzeitig sadt der Fonds dem jeweiligen Vertragspartner zu, Verluste
innerhalb des Strategieportfolios zum Laufzeitende auszugleichen. Wirtschaftlich haben diese Swap-Geschafte zur Folge, dass
die Wertentwicklung des Fondsvermdgens von der Wertentwicklung des Anlageportfolios entkoppelt und an die
Wertentwicklung des Strategieportfolios gekoppelt wird.

Gegenpartei der Total-Return Swaps sind ein oder mehrere Finanzinstitute erster Ordnung (,Vertragspartner®), die sich auf
derartige Geschdafte spezialisiert haben. Der jeweilige Vertragspartner wird der Verwaltungsdesellschaft an jedem
Bewertungstag einen nachvollziehbaren Swap-Handelspreis zur Verfigung stellen.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente kénnen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten (einschlieBlich Futures, Optionen und Swaps) sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten erfolgt im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und unter Bericksichtigung der Einschrankundgen gemaR
Artikel 5 des Verwaltungsreglements.

Gegenwartig ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner dieser Geschafte.

Im Zusammenhang mit Derivaten sind insbesondere die Bestimmungen von Artikel 5.6 des Verwaltungsreglements betreffend
das Risiko-Managementverfahren zu beachten.

Die Anlage erfolgt auf Vermdgenswerte, die auf Euro oder andere Wahrunden lauten. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren,
kénnen Vermdgenswerte, die nicht auf Euro lauten, gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden. Eine dahingehende
Verpflichtung besteht allerdings nicht.

Abweichend zum Verwaltungsreglement dirfen die Teilfonds Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von
insgesamt 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens erwerben.

Fur den Fonds dirfen daneben flissige Mittel gehalten werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdgens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Ordanismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein



oder mehrere EU-Mitgliedsstaaten angehéren, begeben oder dgarantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens 6 verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Fondsvermdgens des Fonds nicht Gberschreiten dirfen.

Der Fonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen. Ein Rickdang des
Fondsvermadgdens aufgrund des Einsatzes von Fremdkapital ist daher ausgeschlossen.

FUr die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps wird ausschlieBlich Barausgleich vereinbart. Dies bedeutet, dass fir den
Teilfonds keine effektive Lieferung von Wertpapieren stattfinden wird.

Anlagepolitik (,,Strategieportfolio®)

Das Strategieportfolio, an dessen Wertentwicklung die Entwicklung des Fondsvermdgens mit Hilfe der oben beschriebenen
Swaps dekoppelt ist, setzt sich aus Aktien der Europaischen Wahrungsunion, Renten und entsprechenden Derivaten
zusammen. Es verfolgt eine dynamische Wertsicherungsstrategie und basiert auf dem Gedanken der asymmetrischen
Renditeverteilund. Ziel ist es, an steigenden Markten zu partizipieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen.

Eine negative Rendite des Stratedieportfolios soll unter Berlicksichtigung der zu den jeweiligen Lock-In Zeitpunkten gegeniber
dem Erstausgabepreis von EUR 50,00 erzielten Wertsteigerungen vermieden werden.

Um dieses Ziel zu erreichen, erfolgt innerhalb des Strategieportfolios entsprechend den Marktbedingungen fortlaufend eine
regelbasierte und prognosefreie Umschichtung zwischen risikobehafteten und unter Bericksichtigung des Anlagehorizontes
risikoarmen Anladen. Insoweit wird es sich bei den risikobehafteten Anlagen regelmaBig um Aktien der Europdischen
Wahrungsunion bzw. entsprechende Derivate und bei den risikoarmen Anlagen um Rentenpapiere bzw. entsprechende
Derivate handeln. Bestimmte Mindestquoten fir die jeweilige Risikoklasse sind nicht vorgesehen.

Bei der Auswahl der Aktienpositionen orientiert sich die Anlagestrategie mafgeblich an der Zusammensetzung und
Entwicklung eines anerkannten Index fUr Aktien groBer Unternehmen aus dem Euro-Raum.

Bei fallendem Aktienmarkt erfolgt in der Regel eine mathematisch kalkulierte Reduzierung der Aktienquote und gleichzeitige
Erhdhung der Rentenquote, mit dem Ziel, sicherzustellen, dass am Laufzeitende mindestens der zuletzt festgeschriebene
Absicherungsbetrag realisiert werden kann.

Bei steigendem Aktienmarkt werden die Rentenpositionen, die nicht zur Sicherung des zuletzt festgeschriebenen
Absicherungsbetrages bendtigt werden, aufgeldst und die Aktienquote wieder entsprechend erhoht. Unter auBergewdhnlichen
Marktbedingunden ist es jedoch mdglich, dass zur Sicherung des festgeschriebenen Absicherungsbetrages die Aktienquote der
Strategie dauerhaft auf 0 % sinkt, was zur Folde hatte, dass ab diesem Zeitpunkt eine Partizipation an steigenden
Aktienmarkten nicht mehr moglich ist.

Sobald die Aktienquote der Stratedie dauerhaft auf 0 % reduziert ist, erfolgt bis zum Laufzeitende des Teilfonds keine weitere
Erhdhung des Absicherungsbetrads.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Fall in Folde der Finanzmarktkrise eingetreten ist, so dass der Teilfonds seit dem 9.
Oktober 2008 nicht mehr von der Entwicklung der europadischen Aktienmarkte profitieren kann.

b) Garantie

Das Management eines Portfolios nach der oben beschriebenen Wertsicherungsstrategie ist nicht vollstandig risikofrei. Es
verbleibt auch bei operativ korrekter Umsetzung ein marktbedingtes Restrisiko, den in Aussicht destellten Vermodgenswert zum
Laufzeitende zu unterschreiten.

Die Structured Invest S.A. verpflichtet sich daher, am Laufzeitende des Teilfonds den am Ende dieser Laufzeit existierenden
Anlegern des Teilfonds einen Betrag zu zahlen, der dem Absicherungsbetrag (wie oben unter Anladeziel beschrieben)
entspricht (der ,Garantiewert").

Sollte der Anteilswert des Teilfonds am Laufzeitende unter dem Garantiewert liegen, wird die Structured Invest S.A. den
Anlegern den Differenzbetrag zwischen dem Garantiewert und dem niedrigeren Anteilswert aus eigenen Mitteln bezahlen. Der




Structured Invest S.A. werden fUr den Teilfonds die nétigen Mittel durch die UniCredit Bank AG zur Verfigung destellt, falls die
Garantie zur Geltung kame.

Sofern steuerliche Anderunden innerhalb des Garantiezeitraumes die Wertentwicklung des Teilfonds nedativ beeinflussen,
ermapigt sich die Garantie um den Betrag, den diese Differenz einschlieBlich entdgangener markt- und laufzeitgerechter
Wiederanlage pro Anteil ausmacht.

Es ist nicht Ziel der Anlagepolitik, das andestrebte Absicherungsniveau auch wahrend der Laufzeit des Teilfonds einzuhalten.
Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sich die Garantie nur auf das Laufzeitende bezieht. Konzeptbedingt kann es
daher wahrend der Laufzeit bis zum Ende der Laufzeit des Teilfonds durchaus zu gréBeren Wertschwankunden kommen.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eindesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende garantiert.

c) Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausderichtet ist.
Mittleren Chancen stehen mittlere Risiken gegenUber.

d) Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fUr Anleger deeignet, die attraktives Wachstum bzw. Ertrdge erwarten und bereit sind,
gegebenenfalls Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens zwei bis fUnf Jahre betragen.

e) Laufzeit des Teilfonds
Die Laufzeit des Teilfonds endet am 31. Dezember 2015. Der Liquidationserlds wird im Anschluss an samtliche Anteilinhaber
ausbezahlt.

f) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fUr den Fonds ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe
des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch die sogenannte absolute Value-at-Risk
(VaR) Methode gemessen und kontrolliert.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage”) des Teilfonds mit Hilfe des Ansatzes
der Summe der Nennwerte der Derivate und erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung bei maximal 300 % (bezogen auf das
Netto-Teilfondsvermdgen) liegen wird. In Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass die Hebelwirkung Uber diesem Wert liegt.

8.2 PensionProtect 2016

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, die Anleder auf mittlere und langere Sicht an den Wertsteigerungen der
Wertpapiermadrkte der Europaischen Wahrungsunion (EWU) partizipieren zu lassen.

Gleichzeitig ist das Ziel des Teilfonds darauf ausgerichtet, am Laufzeitende des Teilfonds mindestens den Erstausgabepreis in
Hohe von EUR 50,00 (ohne BerUcksichtigung der Verkaufsprovision) zu darantieren (der ,Absicherungsbetrag®). Sollte der
Anteilswert (Netto-Inventarwert) wahrend der Laufzeit am ersten Tag eines Monats, an dem Banken in Luxembourg und
Minchen gedffnet sind (,Lock-In Zeitpunkt®) den Absicherungsbetrag Ubersteigen, wird dieser neue (héhere) Anteilswert als
aktueller Absicherungsbetrag festdesetzt und zum Ende der Laufzeit darantiert.
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Durch dieses Prinzip der Garantiewertermittlung wird der hiochste, wahrend der Laufzeit des Fonds, an einem Lock-In Zeitpunkt
festgehaltene Anteilswert als deltender Absicherungsbetrag am Laufzeitende angesehen und entsprechend den unten
dargestellten Bedingunden darantiert. Sollte wahrend der Laufzeit des Fonds der an den Lock-In Zeitpunkten festgehaltene
Anteilswert den Erstausgabepreis nicht Gberschreiten, so wird am Laufzeitende dieser Erstausgabepreis dgarantiert.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eindesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende darantiert.

Die jeweils festgesetzten Absicherungsbetrade kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft abgefragt werden.

Anlagepolitik (,,Anlageportfolio®)

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach MaBdabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds
aufgefUhrten Anlagedrundsdtze und -beschrankungen vorwiegend (zu mindestens 51 %) in voll eingezahlte Aktien, fest- und
variabel verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wandel- und
Optionsanleihen sowie Genussscheine angelegt (das ,Anlageportfolio®).

Der Fonds setzt nicht vorrangig auf die Ertrage der im Fondsvermdden gehaltenen Wertpapiere (das Anlageportfolio), sondern
nutzt Swaps, um sein Anlageziel zu erreichen.

Hinsichtlich der allgemeinen Funktionsweise von Swap-Geschaften wird auf die Erlauterungen unter Ziffer 9.4.1 und 9.4.4 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Kennzeichnend fUr die Swap-basierte Anlagepolitik des Fonds ist der Abschluss von einem oder mehreren Total-Return Swaps.
Mit einem oder mehreren Total-Return Swaps tauscht der Fonds wirtschaftlich die Wertentwicklung des Anlageportfolios
geden die Wertentwicklung eines von dem jeweiligen Vertragspartner gemdB der Anlagestratedie des Fonds konstruierten
Portfolios (das ,Strategieportfolio®). Dadurch verpflichtet sich der jeweilige Vertragspartner gegeniber dem Fonds, Verluste
innerhalb des Anlageportfolios auszugleichen; gleichzeitig sagt der Fonds dem jeweiligen Vertragspartner zu, Verluste
innerhalb des Stratedieportfolios zum Laufzeitende auszugleichen. Wirtschaftlich haben diese Swap-Geschdfte zur Folge, dass
die Wertentwicklung des Fondsvermddens von der Wertentwicklung des Anlageportfolios entkoppelt und an die
Wertentwicklung des Strategieportfolios gekoppelt wird.

Gegenpartei der Total-Return Swaps sind ein oder mehrere Finanzinstitute erster Ordnung (,Vertragspartner®), die sich auf
derartige Geschafte spezialisiert haben. Der jeweilige Vertragspartner wird der Verwaltungsdesellschaft an jedem
Bewertungstag einen nachvollziehbaren Swap-Handelspreis zur Verfigung stellen.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente kénnen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten (einschlieBlich Futures, Optionen und Swaps) sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten erfolgt im Rahmen der gesetzlichen Bestimmunden und unter Bericksichtigung der Einschrankungen gemafR
Artikel 5 des Verwaltungsreglements.

Gegenwartig ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner dieser Geschafte.

Im Zusammenhang mit Derivaten sind insbesondere die Bestimmungen von Artikel 5.6 des Verwaltungsreglements betreffend
das Risiko-Managementverfahren zu beachten.

Die Anlage erfolgt auf Vermdgenswerte, die auf Euro oder andere Wahrungen lauten. Um das Wdhrungsrisiko zu minimieren,
kdnnen Vermdgenswerte, die nicht auf Euro lauten, gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden. Eine dahingehende
Verpflichtung besteht allerdings nicht.

Abweichend zum Verwaltungsreglement dirfen die Teilfonds Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von
insgesamt 10 % des Netto-Teilfondsvermagens erwerben.

FUr den Fonds dirfen daneben fliissige Mittel gehalten werden.




Die Verwaltungsgdesellschaft darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdogens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitdliedsstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens 6 verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Fondsvermdgdens des Fonds nicht Gberschreiten dirfen.

Der Fonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen. Ein Rickdang des
Fondsvermaogdens aufgrund des Einsatzes von Fremdkapital ist daher ausgeschlossen.

FUr die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps wird ausschlieBlich Barausgleich vereinbart. Dies bedeutet, dass fir den
Teilfonds keine effektive Lieferung von Wertpapieren stattfinden wird.

Anlagepolitik (,,Strategieportfolio®)

Das Strategieportfolio, an dessen Wertentwicklung die Entwicklung des Fondsvermdgens mit Hilfe der oben beschriebenen
Swaps dekoppelt ist, setzt sich aus Aktien der Europaischen Wahrungsunion, Renten und entsprechenden Derivaten
zusammen. Es verfolgt eine dynamische Wertsicherungsstrategie und basiert auf dem Gedanken der asymmetrischen
Renditeverteilund. Ziel ist es, an steigenden Markten zu partizipieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen.

Eine negative Rendite des Stratedieportfolios soll unter Beriicksichtigung der zu den jeweiligen Lock-In Zeitpunkten gegeniber
dem Erstausgabepreis von EUR 50,00 erzielten Wertsteigerungen vermieden werden.

Um dieses Ziel zu erreichen, erfolgt innerhalb des Strategieportfolios entsprechend den Marktbedingungen fortlaufend eine
regelbasierte und prognosefreie Umschichtung zwischen risikobehafteten und unter Bericksichtigung des Anlagehorizontes
risikoarmen Anladen. Insoweit wird es sich bei den risikobehafteten Anlagen regelmaBig um Aktien der Europdischen
Wahrungsunion bzw. entsprechende Derivate und bei den risikoarmen Anlagen um Rentenpapiere bzw. entsprechende
Derivate handeln. Bestimmte Mindestquoten fir die jeweilige Risikoklasse sind nicht vorgesehen.

Bei der Auswahl der Aktienpositionen orientiert sich die Anlagestrategie maRdeblich an der Zusammensetzung und
Entwicklung eines anerkannten Index fur Aktien groBer Unternehmen aus dem Euro-Raum.

Bei fallendem Aktienmarkt erfolgt in der Redel eine mathematisch kalkulierte Reduzierung der Aktienquote und dleichzeitige
Erhéhung der Rentenquote, mit dem Ziel, sicherzustellen, dass am Laufzeitende mindestens der zuletzt festgeschriebene
Absicherungsbetrag realisiert werden kann.

Bei steigendem Aktienmarkt werden die Rentenpositionen, die nicht zur Sicherung des zuletzt festgeschriebenen
Absicherungsbetrages benétigt werden, aufdeldst und die Aktienquote wieder entsprechend erhéht. Unter auBergewdhnlichen
Marktbedingunden ist es jedoch mdglich, dass zur Sicherung des festgeschriebenen Absicherungsbetrages die Aktienquote der
Strategie dauerhaft auf 0 % sinkt, was zur Folde hatte, dass ab diesem Zeitpunkt eine Partizipation an steigenden
Aktienmarkten nicht mehr mdglich ist.

Sobald die Aktienquote der Stratedie dauerhaft auf 0 % reduziert ist, erfolgt bis zum Laufzeitende des Teilfonds keine weitere
Erhdhung des Absicherungsbetrads.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Fall in Folge der Finanzmarktkrise eingetreten ist, so dass der Teilfonds seit dem
9. Oktober 2008 nicht mehr von der Entwicklung der europdischen Aktienmarkte profitieren kann.

b) Garantie

Das Management eines Portfolios nach der oben beschriebenen Wertsicherungsstrategie ist nicht vollstandig risikofrei. Es
verbleibt auch bei operativ korrekter Umsetzung ein marktbedingtes Restrisiko, den in Aussicht destellten Vermdgenswert zum
Laufzeitende zu unterschreiten.
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Die Structured Invest S.A. verpflichtet sich daher, am Laufzeitende des Teilfonds den am Ende dieser Laufzeit existierenden
Anlegern des Teilfonds einen Betrag zu zahlen, der dem Absicherungsbetrag (wie oben unter Anladeziel beschrieben)
entspricht (der ,Garantiewert®).

Sollte der Anteilswert des Teilfonds am Laufzeitende unter dem Garantiewert liegen, wird die Structured Invest S.A. den
Anledgern den Differenzbetrag zwischen dem Garantiewert und dem niedrigeren Anteilswert aus eigenen Mitteln bezahlen. Der
Structured Invest S.A. werden fir den Teilfonds die ndtigen Mittel durch die UniCredit Bank AG zur Verfiigung destellt, falls die
Garantie zur Geltung kame.

Sofern steuerliche Anderungen innerhalb des Garantiezeitraumes die Wertentwicklung des Teilfonds nedativ beeinflussen,
ermaBigt sich die Garantie um den Betrag, den diese Differenz einschlieBlich entgangener markt- und laufzeitgerechter
Wiederanlage pro Anteil ausmacht.

Es ist nicht Ziel der Anlagepolitik, das angestrebte Absicherungsniveau auch wahrend der Laufzeit des Teilfonds einzuhalten.
Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sich die Garantie nur auf das Laufzeitende bezieht. Konzeptbedingt kann es
daher wahrend der Laufzeit bis zum Ende der Laufzeit des Teilfonds durchaus zu gréBeren Wertschwankungen kommen.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Gber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende garantiert.

c) Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausgerichtet ist.
Mittleren Chancen stehen mittlere Risiken gegeniber.

d) Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fUr Anleder deeignet, die attraktives Wachstum bzw. Ertrdge erwarten und bereit sind,
gegebenenfalls Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens zwei bis finf Jahre betragen.

e) Laufzeit des Teilfonds
Die Laufzeit des Teilfonds endet am 31. Dezember 2016. Der Liguidationserlds wird im Anschluss an samtliche Anteilinhaber
ausbezahlt.

f) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe
des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch die sogenannte absolute Value-at-Risk
(VaR) Methode gemessen und kontrolliert.

Die Verwaltungsdesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage”) des Teilfonds mit Hilfe des Ansatzes
der Summe der Nennwerte der Derivate und erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung bei maximal 300 % (bezoden auf das
Netto-Teilfondsvermdden) liegen wird. In Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass die Hebelwirkung Gber diesem Wert liegt.

8.3 PensionProtect 2017

a) Anlageziel und Anladepolitik

Anlageziel

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, die Anleder auf mittlere und langere Sicht an den Wertsteigerungen der
Wertpapiermadrkte der Europaischen Wahrungsunion (EWU) partizipieren zu lassen.




Gleichzeitig ist das Ziel des Teilfonds darauf ausgerichtet, am Laufzeitende des Teilfonds mindestens den Erstausgabepreis in
Hohe von EUR 50,00 (ohne Berlcksichtigung der Verkaufsprovision) zu darantieren (der ,Absicherungsbetrag). Sollte der
Anteilswert (Netto-Inventarwert) wahrend der Laufzeit am ersten Tag eines Monats, an dem Banken in Luxembourg und
MUnchen ge6ffnet sind (,Lock-In Zeitpunkt®) den Absicherungsbetrag Ubersteigen, wird dieser neue (hdhere) Anteilswert als
aktueller Absicherungsbetrag festgesetzt und zum Ende der Laufzeit garantiert.

Durch dieses Prinzip der Garantiewertermittlung wird der hdochste, wahrend der Laufzeit des Fonds, an einem Lock-In Zeitpunkt
festgehaltene Anteilswert als geltender Absicherungsbetrag am Laufzeitende angesehen und entsprechend den unten
dargestellten Bedingungen darantiert. Sollte wahrend der Laufzeit des Fonds der an den Lock-In Zeitpunkten festgehaltene
Anteilswert den Erstausdabepreis nicht Gberschreiten, so wird am Laufzeitende dieser Erstausgabepreis garantiert.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eindesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende garantiert.

Die jeweils festgesetzten Absicherungsbetrage kdnnen bei der Verwaltungsdesellschaft abgefragt werden.

Anlagepolitik (,,Anlageportfolio®)

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach MaBdabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds
aufgefiihrten Anlagegrundsatze und -beschrankunden vorwiedend (zu mindestens 51 %) in voll eingezahlte Aktien, fest- und
variabel verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wandel- und
Optionsanleihen sowie Genussscheine angeledt (das ,,Anlageportfolio®).

Der Fonds setzt nicht vorrangig auf die Ertrage der im Fondsvermadden dehaltenen Wertpapiere (das Anlageportfolio), sondern
nutzt Swaps, um sein Anlageziel zu erreichen.

Hinsichtlich der allgemeinen Funktionsweise von Swap-Geschaften wird auf die Erlduterungen unter Ziffer 9.4.1 und 9.4.4 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Kennzeichnend fUr die Swap-basierte Anlagepolitik des Fonds ist der Abschluss von einem oder mehreren Total-Return Swaps.
Mit einem oder mehreren Total-Return Swaps tauscht der Fonds wirtschaftlich die Wertentwicklung des Anlageportfolios
gegen die Wertentwicklung eines von dem jeweiligen Vertragspartner gemaB der Anlagestrategie des Fonds konstruierten
Portfolios (das ,Strategieportfolio®). Dadurch verpflichtet sich der jeweilige Vertragspartner gedeniiber dem Fonds, Verluste
innerhalb des Anlageportfolios auszugleichen; gleichzeitig sagt der Fonds dem jeweiligen Vertragspartner zu, Verluste
innerhalb des Stratedieportfolios zum Laufzeitende auszugleichen. Wirtschaftlich haben diese Swap-Geschdfte zur Folge, dass
die Wertentwicklung des Fondsvermddens von der Wertentwicklung des Anlageportfolios entkoppelt und an die
Wertentwicklung des Strategieportfolios gekoppelt wird.

Gedenpartei der Total-Return Swaps sind ein oder mehrere Finanzinstitute erster Ordnung (,Vertragspartner), die sich auf
derartige Geschafte spezialisiert haben. Der jeweilige Vertragspartner wird der Verwaltungsdesellschaft an jedem
Bewertungstag einen nachvollziehbaren Swap-Handelspreis zur Verfigung stellen.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente kénnen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten (einschlieBlich Futures, Optionen und Swaps) sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten erfolgt im Rahmen der gesetzlichen Bestimmundgen und unter Berucksichtigung der Einschrankunden gemaP
Artikel 5 des Verwaltungsreglements.

Gegenwartig ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner dieser Geschafte.

Im Zusammenhang mit Derivaten sind insbesondere die Bestimmungen von Artikel 5.6 des Verwaltungsreglements betreffend
das Risiko-Managementverfahren zu beachten.

Die Anlage erfolgt auf Vermdgenswerte, die auf Euro oder andere Wdhrunden lauten. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren,
kdnnen Vermdgenswerte, die nicht auf Euro lauten, gegen Wechselkursschwankunden abgesichert werden. Eine dahingehende
Verpflichtung besteht allerdings nicht.

15



Abweichend zum Verwaltungsreglement dirfen die Teilfonds Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von
insgesamt 10 % des Netto-Teilfondsvermagens erwerben.

Fur den Fonds dirfen daneben flissige Mittel gehalten werden.

Die Verwaltungsdesellschaft darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdogens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Ordanismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitgdliedsstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens 6 verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Fondsvermddens des Fonds nicht Gberschreiten dirfen.

Der Fonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen. Ein Rickdang des
Fondsvermadgdens aufgrund des Einsatzes von Fremdkapital ist daher ausgeschlossen.

FUr die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps wird ausschlieBlich Barausgleich vereinbart. Dies bedeutet, dass fur den
Teilfonds keine effektive Lieferung von Wertpapieren stattfinden wird.

Anlagepolitik (,,Strategieportfolio®)

Das Strategieportfolio, an dessen Wertentwicklung die Entwicklung des Fondsvermdgens mit Hilfe der oben beschriebenen
Swaps dekoppelt ist, setzt sich aus Aktien der Europaischen Wahrungsunion, Renten und entsprechenden Derivaten
zusammen. Es verfolgt eine dynamische Wertsicherungsstrategie und basiert auf dem Gedanken der asymmetrischen
Renditeverteilung. Ziel ist es, an steigenden Markten zu partizipieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen.

Eine negative Rendite des Stratedieportfolios soll unter Beriicksichtigung der zu den jeweiligen Lock-In Zeitpunkten gegeniber
dem Erstausgabepreis von EUR 50,00 erzielten Wertsteigerungen vermieden werden.

Um dieses Ziel zu erreichen, erfolgt innerhalb des Strategieportfolios entsprechend den Marktbedingungen fortlaufend eine
regelbasierte und prognosefreie Umschichtung zwischen risikobehafteten und unter Bericksichtigung des Anlagehorizontes
risikoarmen Anladgen. Insoweit wird es sich bei den risikobehafteten Anlagen regelmaBig um Aktien der Europdischen
Wadhrungsunion bzw. entsprechende Derivate und bei den risikoarmen Anlagen um Rentenpapiere bzw. entsprechende
Derivate handeln. Bestimmte Mindestquoten fir die jeweilige Risikoklasse sind nicht vorgesehen.

Bei der Auswahl der Aktienpositionen orientiert sich die Anlagestrategie maBdeblich an der Zusammensetzung und
Entwicklung eines anerkannten Index fUr Aktien groBer Unternehmen aus dem Euro-Raum.

Bei fallendem Aktienmarkt erfolgt in der Regel eine mathematisch kalkulierte Reduzierung der Aktienquote und gleichzeitige
Erhdhung der Rentenquote, mit dem Ziel, sicherzustellen, dass am Laufzeitende mindestens der zuletzt festgeschriebene
Absicherungsbetrag realisiert werden kann.

Bei steigendem Aktienmarkt werden die Rentenpositionen, die nicht zur Sicherung des zuletzt festgeschriebenen
Absicherungsbetrages benétigt werden, aufgeldst und die Aktienguote wieder entsprechend erhdht. Unter auBergewdhnlichen
Marktbedingunden ist es jedoch mdglich, dass zur Sicherung des festgeschriebenen Absicherungsbetrages die Aktienquote der
Strategie dauerhaft auf 0 % sinkt, was zur Folde hatte, dass ab diesem Zeitpunkt eine Partizipation an steigenden
Aktienmarkten nicht mehr mdglich ist.

Sobald die Aktienquote der Stratedie dauerhaft auf 0 % reduziert ist, erfolgt bis zum Laufzeitende des Teilfonds keine weitere
Erhdhung des Absicherungsbetrads.

Es wird darauf hindgewiesen, dass dieser Fall in Folde der Finanzmarktkrise eingetreten ist, so dass der Teilfonds seit dem
9. Oktober 2008 nicht mehr von der Entwicklung der europdischen Aktienmarkte profitieren kann.

b) Garantie




Das Management eines Portfolios nach der oben beschriebenen Wertsicherungsstrategie ist nicht vollstandig risikofrei. Es
verbleibt auch bei operativ korrekter Umsetzung ein marktbedingtes Restrisiko, den in Aussicht destellten Vermdgenswert zum
Laufzeitende zu unterschreiten.

Die Structured Invest S.A. verpflichtet sich daher, am Laufzeitende des Teilfonds den am Ende dieser Laufzeit existierenden
Anledern des Teilfonds einen Betrag zu zahlen, der dem Absicherungsbetrag (wie oben unter Anlageziel beschrieben)
entspricht (der ,Garantiewert®).

Sollte der Anteilswert des Teilfonds am Laufzeitende unter dem Garantiewert liegen, wird die Structured Invest S.A. den
Anledern den Differenzbetrag zwischen dem Garantiewert und dem niedrigeren Anteilswert aus eigenen Mitteln bezahlen. Der
Structured Invest S.A. werden fUr den Teilfonds die nétigen Mittel durch die UniCredit Bank AG zur Verfigung destellt, falls die
Garantie zur Geltung kame.

Sofern steuerliche Anderunden innerhalb des Garantiezeitraumes die Wertentwicklung des Teilfonds nedativ beeinflussen,
ermapigt sich die Garantie um den Betrag, den diese Differenz einschlieBlich entgangener markt- und laufzeitgerechter
Wiederanlage pro Anteil ausmacht.

Es ist nicht Ziel der Anlagepolitik, das angestrebte Absicherungsniveau auch wahrend der Laufzeit des Teilfonds einzuhalten.
Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sich die Garantie nur auf das Laufzeitende bezieht. Konzeptbedingt kann es
daher wahrend der Laufzeit bis zum Ende der Laufzeit des Teilfonds durchaus zu gréBeren Wertschwankunden kommen.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eindesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende garantiert.

c) Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausderichtet ist.
Mittleren Chancen stehen mittlere Risiken gegeniber.

d) Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fUr Anleger geeignet, die attraktives Wachstum bzw. Ertrdge erwarten und bereit sind,
gegebenenfalls Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens zwei bis finf Jahre betragen.

e) Laufzeit des Teilfonds
Die Laufzeit des Teilfonds endet am 31. Dezember 2017. Der Liquidationserlds wird im Anschluss an samtliche Anteilinhaber
ausbezahlt.

f) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe
des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch die sogenannte absolute Value-at-Risk
(VaR) Methode gemessen und kontrolliert.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage”) des Teilfonds mit Hilfe des Ansatzes
der Summe der Nennwerte der Derivate und erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung bei maximal 300 % (bezogen auf das
Netto-Teilfondsvermdden) liegen wird. In Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass die Hebelwirkung Gber diesem Wert liegt.
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8.4 PensionProtect 2018

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, die Anleder auf mittlere und langere Sicht an den Wertsteigerungen der
Wertpapiermarkte der Europdischen Wahrungsunion (EWU) partizipieren zu lassen.

Gleichzeitig ist das Ziel des Teilfonds darauf ausgerichtet, am Laufzeitende des Teilfonds mindestens den Erstausgabepreis in
Hohe von EUR 50,00 (ohne Berlcksichtigung der Verkaufsprovision) zu darantieren (der ,Absicherungsbetrag). Sollte der
Anteilswert (Netto-Inventarwert) wahrend der Laufzeit am ersten Tag eines Monats, an dem Banken in Luxembourg und
MUnchen gedffnet sind (,Lock-In Zeitpunkt®) den Absicherungsbetrag Ubersteigen, wird dieser neue (hohere) Anteilswert als
aktueller Absicherungsbetrag festgesetzt und zum Ende der Laufzeit garantiert.

Durch dieses Prinzip der Garantiewertermittlung wird der hiochste, wahrend der Laufzeit des Fonds, an einem Lock-In Zeitpunkt
festgehaltene Anteilswert als geltender Absicherungsbetrag am Laufzeitende angesehen und entsprechend den unten
dargestellten Bedingunden darantiert. Sollte wahrend der Laufzeit des Fonds der an den Lock-In Zeitpunkten festgehaltene
Anteilswert den Erstausgabepreis nicht Gberschreiten, so wird am Laufzeitende dieser Erstausgabepreis garantiert.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Gber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende darantiert.

Die jeweils festgesetzten Absicherungsbetrage konnen bei der Verwaltungsgesellschaft abgefragt werden.

Anlagepolitik (,,Anlageportfolio®)

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach MaBgabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds
aufgefUhrten Anlagegrundsatze und -beschrankungen vorwiegend (zu mindestens 51 %) in voll eingezahlte Aktien, fest- und
variabel verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wandel- und Options-
anleihen sowie Genussscheine andeledt (das ,,Anlageportfolio®).

Der Fonds setzt nicht vorrangig auf die Ertrage der im Fondsvermdden dehaltenen Wertpapiere (das Anlageportfolio), sondern
nutzt Swaps, um sein Anlageziel zu erreichen.

Hinsichtlich der allgemeinen Funktionsweise von Swap-Geschaften wird auf die Erlauterungen unter Ziffer 9.4.1 und 9.4.4 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Kennzeichnend fur die Swap-basierte Anlagepolitik des Fonds ist der Abschluss von einem oder mehreren Total-Return Swaps.
Mit einem oder mehreren Total-Return Swaps tauscht der Fonds wirtschaftlich die Wertentwicklung des Anlageportfolios
geden die Wertentwicklung eines von dem jeweiligen Vertragspartner gemaB der Anlagestratedie des Fonds konstruierten
Portfolios (das ,Strategieportfolio®). Dadurch verpflichtet sich der jeweilige Vertragspartner gegeniber dem Fonds, Verluste
innerhalb des Anlageportfolios auszugleichen; dleichzeitig sagt der Fonds dem jeweiligen Vertragspartner zu, Verluste
innerhalb des Stratedieportfolios zum Laufzeitende auszugleichen. Wirtschaftlich haben diese Swap-Geschéfte zur Folge, dass
die Wertentwicklung des Fondsvermddens von der Wertentwicklung des Anlageportfolios entkoppelt und an die
Wertentwicklung des Strategieportfolios gekoppelt wird.

Gedenpartei der Total-Return Swaps sind ein oder mehrere Finanzinstitute erster Ordnung (,Vertragspartner), die sich auf
derartige Geschafte spezialisiert haben. Der jeweilige Vertragspartner wird der Verwaltungsdesellschaft an jedem
Bewertungstag einen nachvollziehbaren Swap-Handelspreis zur Verfigung stellen.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente kénnen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten (einschlieBlich Futures, Optionen und Swaps) sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten erfolgt im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und unter Beriicksichtigung der Einschrankungen gemaR
Artikel 5 des Verwaltungsreglements.

Gegenwartig ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner dieser Geschafte.




Im Zusammenhang mit Derivaten sind insbesondere die Bestimmungen von Artikel 5.6 des Verwaltungsreglements betreffend
das Risiko-Managementverfahren zu beachten.

Die Anlage erfolgt auf Vermdgenswerte, die auf Euro oder andere Wahrunden lauten. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren,
kdnnen Vermdgenswerte, die nicht auf Euro lauten, gegen Wechselkursschwankunden abgesichert werden. Eine dahingehende
Verpflichtung besteht allerdings nicht.

Abweichend zum Verwaltungsreglement dirfen die Teilfonds Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von
insgesamt 10 % des Netto-Teilfondsvermddens erwerben.

FUr den Fonds dirfen daneben flissige Mittel gehalten werden.

Die Verwaltungsdesellschaft darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdgens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Ordanismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitdliedsstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens 6 verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Fondsvermddens des Fonds nicht iberschreiten dirfen.

Der Fonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen. Ein Rickdang des
Fondsvermadgdens aufgrund des Einsatzes von Fremdkapital ist daher ausgeschlossen.

FUr die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps wird ausschlieBlich Barausgleich vereinbart. Dies bedeutet, dass fur den
Teilfonds keine effektive Lieferung von Wertpapieren stattfinden wird.

Anlagepolitik (,,Strategieportfolio®)

Das Strategieportfolio, an dessen Wertentwicklung die Entwicklung des Fondsvermogens mit Hilfe der oben beschriebenen
Swaps dekoppelt ist, setzt sich aus Aktien der Europaischen Wahrungsunion, Renten und entsprechenden Derivaten
zusammen. Es verfolgt eine dynamische Wertsicherungsstrategie und basiert auf dem Gedanken der asymmetrischen
Renditeverteilung. Ziel ist es, an steigenden Markten zu partizipieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen.

Eine negative Rendite des Stratedieportfolios soll unter Beriicksichtigung der zu den jeweiligen Lock-In Zeitpunkten gegeniber
dem Erstausgabepreis von EUR 50,00 erzielten Wertsteigerungen vermieden werden.

Um dieses Ziel zu erreichen, erfolgt innerhalb des Strategieportfolios entsprechend den Marktbedingungen fortlaufend eine
regelbasierte und prognosefreie Umschichtung zwischen risikobehafteten und unter Bericksichtigung des Anlagehorizontes
risikoarmen Anlagen. Insoweit wird es sich bei den risikobehafteten Anlagen redelmaBig um Aktien der Europaischen
Wahrungsunion bzw. entsprechende Derivate und bei den risikoarmen Anlagen um Rentenpapiere bzw. entsprechende
Derivate handeln. Bestimmte Mindestquoten fir die jeweilige Risikoklasse sind nicht vorgesehen.

Bei der Auswahl der Aktienpositionen orientiert sich die Anlagestrategie maBgeblich an der Zusammensetzung und
Entwicklung eines anerkannten Index fUr Aktien groBer Unternehmen aus dem Euro-Raum.

Bei fallendem Aktienmarkt erfolgt in der Redel eine mathematisch kalkulierte Reduzierung der Aktienquote und dleichzeitige
Erhéhung der Rentenquote, mit dem Ziel, sicherzustellen, dass am Laufzeitende mindestens der zuletzt festgeschriebene
Absicherungsbetrag realisiert werden kann.

Bei steigendem Aktienmarkt werden die Rentenpositionen, die nicht zur Sicherung des zuletzt festgeschriebenen
Absicherungsbetrages bendtigt werden, aufgeldst und die Aktienquote wieder entsprechend erhdht. Unter auBergewdhnlichen
Marktbedingunden ist es jedoch mdglich, dass zur Sicherung des festgeschriebenen Absicherungsbetrages die Aktienquote der
Strategie dauerhaft auf 0 % sinkt, was zur Folde hatte, dass ab diesem Zeitpunkt eine Partizipation an steigenden
Aktienmarkten nicht mehr mdglich ist.

Sobald die Aktienquote der Strategie dauerhaft auf 0 % reduziert ist, erfolgt bis zum Laufzeitende des Teilfonds keine weitere
Erhdhung des Absicherungsbetrads.
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Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Fall in Folde der Finanzmarktkrise eingetreten ist, so dass der Teilfonds seit dem
9. Oktober 2008 nicht mehr von der Entwicklung der europdischen Aktienmarkte profitieren kann.

b) Garantie

Das Management eines Portfolios nach der oben beschriebenen Wertsicherungsstrategie ist nicht vollstandig risikofrei. Es
verbleibt auch bei operativ korrekter Umsetzung ein marktbedingtes Restrisiko, den in Aussicht gestellten Vermodgenswert zum
Laufzeitende zu unterschreiten.

Die Structured Invest S.A. verpflichtet sich daher, am Laufzeitende des Teilfonds den am Ende dieser Laufzeit existierenden
Anledern des Teilfonds einen Betrag zu zahlen, der dem Absicherungsbetrag (wie oben unter Anlageziel beschrieben)
entspricht (der ,Garantiewert").

Sollte der Anteilswert des Teilfonds am Laufzeitende unter dem Garantiewert liegen, wird die Structured Invest S.A. den
Anlegern den Differenzbetrag zwischen dem Garantiewert und dem niedrigeren Anteilswert aus eigenen Mitteln bezahlen. Der
Structured Invest S.A. werden fUr den Teilfonds die nétigen Mittel durch die UniCredit Bank AG zur Verfigung destellt, falls die
Garantie zur Geltung kame.

Sofern steuerliche Anderungen innerhalb des Garantiezeitraumes die Wertentwicklung des Teilfonds negativ beeinflussen,
ermapigt sich die Garantie um den Betrag, den diese Differenz einschlieBlich entdgangener markt- und laufzeitgerechter
Wiederanlage pro Anteil ausmacht.

Es ist nicht Ziel der Anlagepolitik, das andestrebte Absicherungsniveau auch wahrend der Laufzeit des Teilfonds einzuhalten.
Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sich die Garantie nur auf das Laufzeitende bezieht. Konzeptbedingt kann es
daher wahrend der Laufzeit bis zum Ende der Laufzeit des Teilfonds durchaus zu gréBeren Wertschwankungen kommen.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Gber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende darantiert.

¢) Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteiderung ausgerichtet ist.
Mittleren Chancen stehen mittlere Risiken gegendber.

d) Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fUr Anleder deeignet, die attraktives Wachstum bzw. Ertrdde erwarten und bereit sind,
gegebenenfalls Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens zwei bis fUnf Jahre betragen.

e) Laufzeit des Teilfonds
Die Laufzeit des Teilfonds endet am 31. Dezember 2018. Der Liquidationserlds wird im Anschluss an samtliche Anteilinhaber
ausbezahlt.

f) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgdesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe
des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch die sogenannte absolute Value-at-Risk
(VaR) Methode gemessen und kontrolliert.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage”) des Teilfonds mit Hilfe des Ansatzes
der Summe der Nennwerte der Derivate und erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung bei maximal 300 % (bezogen auf das
Netto-Teilfondsvermdden) liegen wird. In Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass die Hebelwirkung Uber diesem Wert liegt.




8.5 PensionProtect 2019

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, die Anleder auf mittlere und langere Sicht an den Wertsteigerungen der
Wertpapiermarkte der Europaischen Wahrungsunion (EWU) partizipieren zu lassen.

Gleichzeitig ist das Ziel des Teilfonds darauf ausgerichtet, am Laufzeitende des Teilfonds mindestens den Erstausgabepreis in
Hohe von EUR 50,00 (ohne Berlcksichtigung der Verkaufsprovision) zu darantieren (der ,Absicherungsbetrag). Sollte der
Anteilswert (Netto-Inventarwert) wahrend der Laufzeit am ersten Tag eines Monats, an dem Banken in Luxembourg und
Minchen gedffnet sind (,Lock-In Zeitpunkt“) den Absicherungsbetrag Ubersteigen, wird dieser neue (héhere) Anteilswert als
aktueller Absicherungsbetrag festgesetzt und zum Ende der Laufzeit garantiert.

Durch dieses Prinzip der Garantiewertermittlung wird der hiochste, wahrend der Laufzeit des Fonds, an einem Lock-In Zeitpunkt
festgehaltene Anteilswert als geltender Absicherungsbetrag am Laufzeitende andesehen und entsprechend den unten
dardestellten Bedingunden darantiert. Sollte wahrend der Laufzeit des Fonds der an den Lock-In Zeitpunkten festgehaltene
Anteilswert den Erstausdabepreis nicht Gberschreiten, so wird am Laufzeitende dieser Erstausdabepreis darantiert.

Sofern Anleger den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eindesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende garantiert.

Die jeweils festgesetzten Absicherungsbetrage kdnnen bei der Verwaltungsdesellschaft abgefragt werden.

Anlagepolitik (,,Anlageportfolio®)

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach MaBgabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds
aufgefiihrten Anlagegrundsatze und -beschrankunden vorwiedend (zu mindestens 51 %) in voll eingezahlte Aktien, fest- und
variabel verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wandel- und
Optionsanleihen sowie Genussscheine andeledt (das ,Anlageportfolio®).

Der Fonds setzt nicht vorrangig auf die Ertrage der im Fondsvermdden dehaltenen Wertpapiere (das Anlageportfolio), sondern
nutzt Swaps, um sein Anlageziel zu erreichen.

Hinsichtlich der allgemeinen Funktionsweise von Swap-Geschaften wird auf die Erlauterungen unter Ziffer 9.4.1 und 9.4.4 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Kennzeichnend fir die Swap-basierte Anlagepolitik des Fonds ist der Abschluss von einem oder mehreren Total-Return Swaps.
Mit einem oder mehreren Total-Return Swaps tauscht der Fonds wirtschaftlich die Wertentwicklung des Anlageportfolios
geden die Wertentwicklung eines von dem jeweiligen Vertragspartner gemaB der Anlagestratedie des Fonds konstruierten
Portfolios (das ,Strategieportfolio®). Dadurch verpflichtet sich der jeweilige Vertragspartner gegeniber dem Fonds, Verluste
innerhalb des Anlageportfolios auszugleichen; gleichzeitig sagt der Fonds dem jeweiligen Vertragspartner zu, Verluste
innerhalb des Strategieportfolios zum Laufzeitende auszugleichen. Wirtschaftlich haben diese Swap-Geschafte zur Folge, dass
die Wertentwicklung des Fondsvermddens von der Wertentwicklung des Anlageportfolios entkoppelt und an die
Wertentwicklung des Strategieportfolios gekoppelt wird.

Gedgenpartei der Total-Return Swaps sind ein oder mehrere Finanzinstitute erster Ordnung (,Vertragspartner®), die sich auf
derartige Geschdafte spezialisiert haben. Der jeweilige Vertragspartner wird der Verwaltungsdesellschaft an jedem
Bewertungstag einen nachvollziehbaren Swap-Handelspreis zur Verfigung stellen.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente konnen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten (einschlieBlich Futures, Optionen und Swaps) sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten erfolgt im Rahmen der desetzlichen Bestimmunden und unter BerUcksichtigung der Einschrankunden gemal
Artikel 5 des Verwaltungsreglements.

Gegenwartig ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner dieser Geschafte.
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Im Zusammenhang mit Derivaten sind insbesondere die Bestimmungen von Artikel 5.6 des Verwaltungsreglements betreffend
das Risiko-Managementverfahren zu beachten.

Die Anlage erfolgt auf Vermdgenswerte, die auf Euro oder andere Wahrungen lauten. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren,
kénnen Vermdgenswerte, die nicht auf EUR lauten, gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden. Eine dahingehende
Verpflichtung besteht allerdings nicht.

Abweichend zum Verwaltungsreglement dirfen die Teilfonds Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von
insgesamt 10 % des Netto-Teilfondsvermagens erwerben.

Fur den Fonds dirfen daneben flissige Mittel gehalten werden.

Die Verwaltungsdesellschaft darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdogens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitdliedsstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Ordanismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitdliedsstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens 6 verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Fondsvermddens des Fonds nicht Gberschreiten dirfen.

Der Fonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen. Ein Rickdang des
Fondsvermadgdens aufgrund des Einsatzes von Fremdkapital ist daher ausgeschlossen.

FUr die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps wird ausschlieBlich Barausgleich vereinbart. Dies bedeutet, dass fur den
Teilfonds keine effektive Lieferung von Wertpapieren stattfinden wird.

Anlagepolitik (,,Strategieportfolio®)

Das Strategieportfolio, an dessen Wertentwicklung die Entwicklung des Fondsvermogens mit Hilfe der oben beschriebenen
Swaps dekoppelt ist, setzt sich aus Aktien der Europdischen Wahrungsunion, Renten und entsprechenden Derivaten
zusammen. Es verfoldgt eine dynamische Wertsicherungsstrategie und basiert auf dem Gedanken der asymmetrischen
Renditeverteilung. Ziel ist es, an steigenden Markten zu partizipieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen.

Eine negative Rendite des Stratedieportfolios soll unter Bericksichtigung der zu den jeweiligen Lock-In Zeitpunkten gegeniber
dem Erstausgabepreis von EUR 50,00 erzielten Wertsteigerungen vermieden werden.

Um dieses Ziel zu erreichen, erfoldt innerhalb des Strategieportfolios entsprechend den Marktbedingungen fortlaufend eine
regelbasierte und prognosefreie Umschichtung zwischen risikobehafteten und unter Bericksichtigung des Anlagehorizontes
risikoarmen Anladen. Insoweit wird es sich bei den risikobehafteten Anlagen regelmaBig um Aktien der Europdischen
Wahrungsunion bzw. entsprechende Derivate und bei den risikoarmen Anlagen um Rentenpapiere bzw. entsprechende
Derivate handeln. Bestimmte Mindestquoten fir die jeweilige Risikoklasse sind nicht vorgesehen.

Bei der Auswahl der Aktienpositionen orientiert sich die Anlagestrategie mafgeblich an der Zusammensetzung und
Entwicklung eines anerkannten Index fUr Aktien groBer Unternehmen aus dem Euro-Raum.

Bei fallendem Aktienmarkt erfolgt in der Regel eine mathematisch kalkulierte Reduzierung der Aktienquote und gleichzeitige
Erhdhung der Rentenquote, mit dem Ziel, sicherzustellen, dass am Laufzeitende mindestens der zuletzt festgeschriebene
Absicherungsbetrag realisiert werden kann.

Bei steigendem Aktienmarkt werden die Rentenpositionen, die nicht zur Sicherung des zuletzt festgeschriebenen
Absicherungsbetrages benétigt werden, aufgeldst und die Aktiengquote wieder entsprechend erhdht. Unter auBergewdhnlichen
Marktbedingunden ist es jedoch mdglich, dass zur Sicherung des festgeschriebenen Absicherungsbetrages die Aktienquote der
Strategie dauerhaft auf 0 % sinkt, was zur Folde hatte, dass ab diesem Zeitpunkt eine Partizipation an steigenden
Aktienmarkten nicht mehr mdglich ist.

Sobald die Aktienquote der Strategie dauerhaft auf 0 % reduziert ist, erfolgt bis zum Laufzeitende des Teilfonds keine weitere
Erhdhung des Absicherungsbetrags.




Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Fall in Folde der Finanzmarktkrise eingetreten ist, so dass der Teilfonds seit dem
9. Oktober 2008 nicht mehr von der Entwicklung der europdischen Aktienmarkte profitieren kann.

b) Garantie

Das Management eines Portfolios nach der oben beschriebenen Wertsicherungsstrategie ist nicht vollstandig risikofrei. Es
verbleibt auch bei operativ korrekter Umsetzung ein marktbedindtes Restrisiko, den in Aussicht gestellten Vermdgenswert zum
Laufzeitende zu unterschreiten.

Die Structured Invest S.A. verpflichtet sich daher, am Laufzeitende des Teilfonds den am Ende dieser Laufzeit existierenden
Anlegern des Teilfonds einen Betrag zu zahlen, der dem Absicherungsbetrag (wie oben unter Anlageziel beschrieben)
entspricht (der ,Garantiewert®).

Sollte der Anteilswert des Teilfonds am Laufzeitende unter dem Garantiewert liegen, wird die Structured Invest S.A. den
Anlegern den Differenzbetrag zwischen dem Garantiewert und dem niedrigeren Anteilswert aus eigenen Mitteln bezahlen. Der
Structured Invest S.A. werden fir den Teilfonds die nétigen Mittel durch die UniCredit Bank AG zur Verfigung gestellt, falls die
Garantie zur Geltung kame.

Sofern steuerliche Anderungen innerhalb des Garantiezeitraumes die Wertentwicklung des Teilfonds negativ beeinflussen,
ermaBigt sich die Garantie um den Betrag, den diese Differenz einschlieBlich entgandener markt- und laufzeitgerechter
Wiederanlage pro Anteil ausmacht.

Es ist nicht Ziel der Anlagepolitik, das angestrebte Absicherungsniveau auch wahrend der Laufzeit des Teilfonds einzuhalten.
Anleder sollten sich deshalb bewusst sein, dass sich die Garantie nur auf das Laufzeitende bezieht. Konzeptbedingt kann es
daher wahrend der Laufzeit bis zum Ende der Laufzeit des Teilfonds durchaus zu gréBeren Wertschwankungen kommen.

Sofern Anledger den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liedenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende garantiert.

¢) Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausderichtet ist.
Mittleren Chancen stehen mittlere Risiken gegeniber.

d) Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fir Anleder deeignet, die attraktives Wachstum bzw. Ertrade erwarten und bereit sind,
gegebenenfalls Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens zwei bis finf Jahre betragen.

e) Laufzeit des Teilfonds
Die Laufzeit des Teilfonds endet am 31. Dezember 2019. Der Liquidationserlds wird im Anschluss an samtliche Anteilinhaber
ausbezahlt.

f) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsdesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe
des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fUr den Fonds wesentlich sind.

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch die sogenannte absolute Value-at-Risk
(VaR) Methode gemessen und kontrolliert.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage”) des Teilfonds mit Hilfe des Ansatzes
der Summe der Nennwerte der Derivate und erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung bei maximal 300 % (bezoden auf das
Netto-Teilfondsvermdden) liegen wird. In Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass die Hebelwirkung Gber diesem Wert liegt.
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8.6 PensionProtect 2020

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, die Anleder auf mittlere und langere Sicht an den Wertsteigerungen der
Wertpapiermarkte der Europdischen Wahrungsunion (EWU) partizipieren zu lassen.

Gleichzeitig ist das Ziel des Teilfonds darauf ausgerichtet, am Laufzeitende des Teilfonds mindestens den Erstausgabepreis in
Hohe von EUR 50,00 (ohne Berlcksichtigung der Verkaufsprovision) zu darantieren (der ,Absicherungsbetrag). Sollte der
Anteilswert (Netto-Inventarwert) wahrend der Laufzeit am ersten Tag eines Monats, an dem Banken in Luxembourg und
MUnchen ge6ffnet sind (,Lock-In Zeitpunkt®) den Absicherungsbetrag Ubersteigen, wird dieser neue (hohere) Anteilswert als
aktueller Absicherungsbetrag festgesetzt und zum Ende der Laufzeit garantiert.

Durch dieses Prinzip der Garantiewertermittlung wird der hdchste, wahrend der Laufzeit des Fonds, an einem Lock-In Zeitpunkt
festgehaltene Anteilswert als geltender Absicherungsbetrag am Laufzeitende angesehen und entsprechend den unten
dargestellten Bedingunden darantiert. Sollte wahrend der Laufzeit des Fonds der an den Lock-In Zeitpunkten festgehaltene
Anteilswert den Erstausgabepreis nicht Gberschreiten, so wird am Laufzeitende dieser Erstausgabepreis garantiert.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Gber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende darantiert.

Die jeweils festgesetzten Absicherungsbetrage konnen bei der Verwaltungsgesellschaft abgefragt werden.

Anlagepolitik (,,Anlageportfolio®)

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach MaBgabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds
aufgefUhrten Anlagegrundsatze und -beschrankungen vorwiegend (zu mindestens 51 %) in voll eingezahlte Aktien, fest- und
variabel verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wandel- und
Optionsanleihen sowie Genussscheine andeledt (das ,Anlageportfolio®).

Der Fonds setzt nicht vorrangig auf die Ertrage der im Fondsvermdden dehaltenen Wertpapiere (das Anlageportfolio), sondern
nutzt Swaps, um sein Anlageziel zu erreichen.

Hinsichtlich der allgemeinen Funktionsweise von Swap-Geschaften wird auf die Erlauterungen unter Ziffer 9.4.1 und 9.4.4 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Kennzeichnend fur die Swap-basierte Anlagepolitik des Fonds ist der Abschluss von einem oder mehreren Total-Return Swaps.
Mit einem oder mehreren Total-Return Swaps tauscht der Fonds wirtschaftlich die Wertentwicklung des Anlageportfolios
geden die Wertentwicklung eines von dem jeweiligen Vertragspartner gemaB der Anlagestratedie des Fonds konstruierten
Portfolios (das ,Strategieportfolio®). Dadurch verpflichtet sich der jeweilige Vertragspartner degeniber dem Fonds, Verluste
innerhalb des Anlageportfolios auszugleichen; gleichzeitig sagt der Fonds dem jeweiligen Vertragspartner zu, Verluste
innerhalb des Stratedieportfolios zum Laufzeitende auszugleichen. Wirtschaftlich haben diese Swap-Geschéfte zur Folge, dass
die Wertentwicklung des Fondsvermddens von der Wertentwicklung des Anlageportfolios entkoppelt und an die
Wertentwicklung des Strategieportfolios gekoppelt wird.

Gegenpartei der Total-Return Swaps sind ein oder mehrere Finanzinstitute erster Ordnung (,Vertragspartner), die sich auf
derartige Geschdafte spezialisiert haben. Der jeweilige Vertragspartner wird der Verwaltungsdesellschaft an jedem
Bewertungstag einen nachvollziehbaren Swap-Handelspreis zur Verfigung stellen.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente kdnnen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten (einschlieBlich Futures, Optionen und Swaps) sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten erfolgt im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und unter Beriicksichtigung der Einschrankungen gemaR
Artikel 5 des Verwaltungsreglements.

Gegenwartig ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner dieser Geschafte.




Im Zusammenhang mit Derivaten sind insbesondere die Bestimmungen von Artikel 5.6 des Verwaltungsreglements betreffend
das Risiko-Managementverfahren zu beachten.

Die Anlage erfolgt auf Vermdgenswerte, die auf Euro oder andere Wahrunden lauten. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren,
kdnnen Vermdgenswerte, die nicht auf Euro lauten, gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden. Eine dahingehende
Verpflichtung besteht allerdings nicht.

Abweichend zum Verwaltungsreglement dirfen die Teilfonds Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von
insgesamt 10 % des Netto-Teilfondsvermddens erwerben.

FUr den Fonds dirfen daneben flissige Mittel gehalten werden.

Die Verwaltungsdesellschaft darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdgens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Ordanismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitdliedsstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens 6 verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Fondsvermddens des Fonds nicht iberschreiten dirfen.

Der Fonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen. Ein Rickdang des
Fondsvermadgdens aufgrund des Einsatzes von Fremdkapital ist daher ausgeschlossen.

FUr die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps wird ausschlieBlich Barausgleich vereinbart. Dies bedeutet, dass fur den
Teilfonds keine effektive Lieferung von Wertpapieren stattfinden wird.

Anlagepolitik (,,Strategieportfolio®)

Das Strategieportfolio, an dessen Wertentwicklung die Entwicklung des Fondsvermogens mit Hilfe der oben beschriebenen
Swaps dekoppelt ist, setzt sich aus Aktien der Europdischen Wahrungsunion, Renten und entsprechenden Derivaten
zusammen. Es verfolgt eine dynamische Wertsicherungsstrategie und basiert auf dem Gedanken der asymmetrischen
Renditeverteilung. Ziel ist es, an steigenden Markten zu partizipieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen.

Eine negative Rendite des Strategieportfolios soll unter Berlicksichtigung der zu den jeweiligen Lock-In Zeitpunkten gegeniber
dem Erstausdabepreis von EUR 50,00 erzielten Wertsteigerunden vermieden werden.

Um dieses Ziel zu erreichen, erfolgt innerhalb des Strategieportfolios entsprechend den Marktbedingungen fortlaufend eine
regelbasierte und prognosefreie Umschichtung zwischen risikobehafteten und unter Bericksichtigung des Anlagehorizontes
risikoarmen Anlagen. Insoweit wird es sich bei den risikobehafteten Anlagen redelmaBig um Aktien der Europaischen
Wahrungsunion bzw. entsprechende Derivate und bei den risikoarmen Anlagen um Rentenpapiere bzw. entsprechende
Derivate handeln. Bestimmte Mindestquoten fir die jeweilige Risikoklasse sind nicht vorgesehen.

Bei der Auswahl der Aktienpositionen orientiert sich die Anlagestrategie maBgeblich an der Zusammensetzung und
Entwicklung eines anerkannten Index fUr Aktien groBer Unternehmen aus dem Euro-Raum.

Bei fallendem Aktienmarkt erfolgt in der Regel eine mathematisch kalkulierte Reduzierung der Aktienquote und dleichzeitige
Erhdhung der Rentenquote, mit dem Ziel, sicherzustellen, dass am Laufzeitende mindestens der zuletzt festgeschriebene
Absicherungsbetrag realisiert werden kann.

Bei steigendem Aktienmarkt werden die Rentenpositionen, die nicht zur Sicherung des zuletzt festgeschriebenen
Absicherungsbetrages benétigt werden, aufgeldst und die Aktiengquote wieder entsprechend erhdht. Unter auBergewdhnlichen
Marktbedingunden ist es jedoch madlich, dass zur Sicherung des festgeschriebenen Absicherungsbetrages die Aktienquote der
Strategie dauerhaft auf 0 % sinkt, was zur Folde hatte, dass ab diesem Zeitpunkt eine Partizipation an steigenden
Aktienmarkten nicht mehr mdglich ist.

Sobald die Aktienquote der Strategie dauerhaft auf 0 % reduziert ist, erfolgt bis zum Laufzeitende des Teilfonds keine weitere
Erhdhung des Absicherungsbetrags.
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Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Fall in Folde der Finanzmarktkrise eingetreten ist, so dass der Teilfonds seit dem 9.
Oktober 2008 nicht mehr von der Entwicklung der europaischen Aktienmarkte profitieren kann.

b) Garantie

Das Management eines Portfolios nach der oben beschriebenen Wertsicherungsstrategie ist nicht vollstandig risikofrei. Es
verbleibt auch bei operativ korrekter Umsetzung ein marktbedingtes Restrisiko, den in Aussicht gestellten Vermodgenswert zum
Laufzeitende zu unterschreiten.

Die Structured Invest S.A. verpflichtet sich daher, am Laufzeitende des Teilfonds den am Ende dieser Laufzeit existierenden
Anlegern des Teilfonds einen Betrag zu zahlen, der dem Absicherungsbetrag (wie oben unter Anlageziel beschrieben)
entspricht (der ,Garantiewert"”).

Sollte der Anteilswert des Teilfonds am Laufzeitende unter dem Garantiewert liegen, wird die Structured Invest S.A. den
Anlegern den Differenzbetrag zwischen dem Garantiewert und dem niedrigeren Anteilswert aus eigenen Mitteln bezahlen. Der
Structured Invest S.A. werden fir den Teilfonds die nétigen Mittel durch die UniCredit Bank AG zur Verfigung gestellt, falls die
Garantie zur Geltung kame.

Sofern steuerliche Anderungen innerhalb des Garantiezeitraumes die Wertentwicklung des Teilfonds negativ beeinflussen,
ermapigt sich die Garantie um den Betrag, den diese Differenz einschlieBlich entgangener markt- und laufzeitgerechter
Wiederanlage pro Anteil ausmacht.

Es ist nicht Ziel der Anlagepolitik, das angestrebte Absicherungsniveau auch wahrend der Laufzeit des Teilfonds einzuhalten.
Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sich die Garantie nur auf das Laufzeitende bezieht. Konzeptbedingt kann es
daher wahrend der Laufzeit bis zum Ende der Laufzeit des Teilfonds durchaus zu gréBeren Wertschwankungen kommen.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Gber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende darantiert.

¢) Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteiderung ausgerichtet ist.
Mittleren Chancen stehen mittlere Risiken gegendber.

d) Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fUr Anleder deeignet, die attraktives Wachstum bzw. Ertrdde erwarten und bereit sind,
gegebenenfalls Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens zwei bis funf Jahre betragen.

e) Laufzeit des Teilfonds
Die Laufzeit des Teilfonds endet am 31. Dezember 2020. Der Liquidationserlds wird im Anschluss an samtliche Anteilinhaber
ausbezahlt.

f) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsdesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe
des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch die sogenannte absolute Value-at-Risk
(VaR) Methode gemessen und kontrolliert.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage”) des Teilfonds mit Hilfe des Ansatzes
der Summe der Nennwerte der Derivate und erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung bei maximal 300 % (bezoden auf das
Netto-Teilfondsvermdden) liegen wird. In Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass die Hebelwirkung Uber diesem Wert liegt.




8.7 PensionProtect 2021

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, die Anleder auf mittlere und langere Sicht an den Wertsteigerungen der
Wertpapiermarkte der Europaischen Wahrungsunion (EWU) partizipieren zu lassen.

Gleichzeitig ist das Ziel des Teilfonds darauf ausgerichtet, am Laufzeitende des Teilfonds mindestens den Erstausgabepreis in
Hohe von EUR 50,00 (ohne Berlcksichtiqung der Verkaufsprovision) zu darantieren (der ,Absicherungsbetrag®). Sollte der
Anteilswert (Netto-Inventarwert) wahrend der Laufzeit am ersten Tag eines Monats, an dem Banken in Luxembourg und
Minchen gedffnet sind (,Lock-In Zeitpunkt®) den Absicherungsbetrag Ubersteigen, wird dieser neue (hohere) Anteilswert als
aktueller Absicherungsbetrag festgesetzt und zum Ende der Laufzeit garantiert.

Durch dieses Prinzip der Garantiewertermittlung wird der hiochste, wahrend der Laufzeit des Fonds, an einem Lock-In Zeitpunkt
festgehaltene Anteilswert als geltender Absicherungsbetrag am Laufzeitende andesehen und entsprechend den unten
dardestellten Bedingunden darantiert. Sollte wahrend der Laufzeit des Fonds der an den Lock-In Zeitpunkten festgehaltene
Anteilswert den Erstausdabepreis nicht Gberschreiten, so wird am Laufzeitende dieser Erstausgabepreis darantiert.

Sofern Anleger den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liedenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende garantiert.

Die jeweils festgesetzten Absicherungsbetrage kdnnen bei der Verwaltungsdesellschaft abgefragt werden.

Anlagepolitik (,,Anlageportfolio®)

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach MaBgabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds
aufgefiihrten Anlagegrundsatze und -beschrankunden vorwiedend (zu mindestens 51 %) in voll eingezahlte Aktien, fest- und
variabel verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wandel- und Options-
anleihen sowie Genussscheine angelegt (das ,Anlageportfolio®).

Der Fonds setzt nicht vorrangig auf die Ertrage der im Fondsvermadden dehaltenen Wertpapiere (das Anlageportfolio), sondern
nutzt Swaps, um sein Anlageziel zu erreichen.

Hinsichtlich der allgemeinen Funktionsweise von Swap-Geschaften wird auf die Erlduterungen unter Ziffer 9.4.1 und 9.4.4 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Kennzeichnend fir die Swap-basierte Anlagepolitik des Fonds ist der Abschluss von einem oder mehreren Total-Return Swaps.
Mit einem oder mehreren Total-Return Swaps tauscht der Fonds wirtschaftlich die Wertentwicklung des Anlageportfolios
geden die Wertentwicklung eines von dem jeweiligen Vertragspartner gemaB der Anlagestratedie des Fonds konstruierten
Portfolios (das ,Strategieportfolio®). Dadurch verpflichtet sich der jeweilige Vertragspartner gegeniber dem Fonds, Verluste
innerhalb des Anlageportfolios auszugleichen; dleichzeitig sagt der Fonds dem jeweiligen Vertragspartner zu, Verluste
innerhalb des Strategieportfolios zum Laufzeitende auszugleichen. Wirtschaftlich haben diese Swap-Geschafte zur Folge, dass
die Wertentwicklung des Fondsvermddens von der Wertentwicklung des Anlageportfolios entkoppelt und an die
Wertentwicklung des Strategieportfolios gekoppelt wird.

Gedenpartei der Total-Return Swaps sind ein oder mehrere Finanzinstitute erster Ordnung (,Vertragspartner®), die sich auf
derartige Geschafte spezialisiert haben. Der jeweilige Vertragspartner wird der Verwaltungsdesellschaft an jedem
Bewertungstag einen nachvollziehbaren Swap-Handelspreis zur Verfigung stellen.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente kénnen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten (einschlieBlich Futures, Optionen und Swaps) sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten erfolgt im Rahmen der gesetzlichen Bestimmunden und unter Bericksichtigung der Einschrankunden gemaP
Artikel 5 des Verwaltungsreglements.

Gegenwartig ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner dieser Geschafte.
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Im Zusammenhang mit Derivaten sind insbesondere die Bestimmungen von Artikel 5.6 des Verwaltungsreglements betreffend
das Risiko-Managementverfahren zu beachten.

Die Anlage erfolgt auf Vermdgenswerte, die auf Euro oder andere Wahrungen lauten. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren,
kénnen Vermdgenswerte, die nicht auf Euro lauten, gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden. Eine dahingehende
Verpflichtung besteht allerdings nicht.

Abweichend zum Verwaltungsreglement dirfen die Teilfonds Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von
insgesamt 10 % des Netto-Teilfondsvermagens erwerben.

Fur den Fonds dirfen daneben flissige Mittel gehalten werden.

Die Verwaltungsdesellschaft darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdogens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Ordanismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitgliedsstaaten angehéren, begeben oder darantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens 6 verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Fondsvermddens des Fonds nicht Gberschreiten dirfen.

Der Fonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen. Ein Rickdang des
Fondsvermaogdens aufgrund des Einsatzes von Fremdkapital ist daher ausgeschlossen.

FUr die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps wird ausschlielich Barausgleich vereinbart. Dies bedeutet, dass fur den
Teilfonds keine effektive Lieferung von Wertpapieren stattfinden wird.

Anlagepolitik (,,Strategieportfolio®)

Das Strategieportfolio, an dessen Wertentwicklung die Entwicklung des Fondsvermogens mit Hilfe der oben beschriebenen
Swaps dekoppelt ist, setzt sich aus Aktien der Europdischen Wahrungsunion, Renten und entsprechenden Derivaten
zusammen. Es verfoldgt eine dynamische Wertsicherungsstrategie und basiert auf dem Gedanken der asymmetrischen
Renditeverteilung. Ziel ist es, an steigenden Markten zu partizipieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen.

Eine negative Rendite des Stratedieportfolios soll unter BerUcksichtigung der zu den jeweiligen Lock-In Zeitpunkten gegeniber
dem Erstausgabepreis von EUR 50,00 erzielten Wertsteigerungen vermieden werden.

Um dieses Ziel zu erreichen, erfolgt innerhalb des Strategieportfolios entsprechend den Marktbedingungen fortlaufend eine
regelbasierte und prognosefreie Umschichtung zwischen risikobehafteten und unter Bericksichtigung des Anlagehorizontes
risikoarmen Anladgen. Insoweit wird es sich bei den risikobehafteten Anlagen regelmaBig um Aktien der Europdischen
Wahrungsunion bzw. entsprechende Derivate und bei den risikoarmen Anlagen um Rentenpapiere bzw. entsprechende
Derivate handeln. Bestimmte Mindestquoten fir die jeweilige Risikoklasse sind nicht vorgesehen.

Bei der Auswahl der Aktienpositionen orientiert sich die Anlagestrategie mafgeblich an der Zusammensetzung und
Entwicklung eines anerkannten Index fUr Aktien groBer Unternehmen aus dem Euro-Raum.

Bei fallendem Aktienmarkt erfolgt in der Regel eine mathematisch kalkulierte Reduzierung der Aktienquote und gleichzeitige
Erhdhung der Rentenquote, mit dem Ziel, sicherzustellen, dass am Laufzeitende mindestens der zuletzt festgeschriebene
Absicherungsbetrag realisiert werden kann.

Bei steigendem Aktienmarkt werden die Rentenpositionen, die nicht zur Sicherung des zuletzt festgeschriebenen
Absicherungsbetrages bendtigt werden, aufgeldst und die Aktienquote wieder entsprechend erhéht. Unter auBergewdhnlichen
Marktbedingunden ist es jedoch mdglich, dass zur Sicherung des festgeschriebenen Absicherungsbetrages die Aktienquote der
Strategie dauerhaft auf 0 % sinkt, was zur Folde hatte, dass ab diesem Zeitpunkt eine Partizipation an steigenden
Aktienmarkten nicht mehr mdglich ist.

Sobald die Aktienquote der Strategie dauerhaft auf 0 % reduziert ist, erfolgt bis zum Laufzeitende des Teilfonds keine weitere
Erhdhung des Absicherungsbetrags.




Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Fall in Folde der Finanzmarktkrise eingetreten ist, so dass der Teilfonds seit dem
9. Oktober 2008 nicht mehr von der Entwicklung der europdischen Aktienmarkte profitieren kann.

b) Garantie

Das Management eines Portfolios nach der oben beschriebenen Wertsicherungsstrategie ist nicht vollstandig risikofrei. Es
verbleibt auch bei operativ korrekter Umsetzung ein marktbedingtes Restrisiko, den in Aussicht gestellten Vermdgenswert zum
Laufzeitende zu unterschreiten.

Die Structured Invest S.A. verpflichtet sich daher, am Laufzeitende des Teilfonds den am Ende dieser Laufzeit existierenden
Anledern des Teilfonds einen Betrag zu zahlen, der dem Absicherungsbetrag (wie oben unter Anlageziel beschrieben)
entspricht (der ,Garantiewert®).

Sollte der Anteilswert des Teilfonds am Laufzeitende unter dem Garantiewert liegen, wird die Structured Invest S.A. den
Anlegern den Differenzbetrag zwischen dem Garantiewert und dem niedrigeren Anteilswert aus eigenen Mitteln bezahlen. Der
Structured Invest S.A. werden fir den Teilfonds die nétigen Mittel durch die UniCredit Bank AG zur Verfigung gestellt, falls die
Garantie zur Geltung kame.

Sofern steuerliche Anderungen innerhalb des Garantiezeitraumes die Wertentwicklung des Teilfonds negativ beeinflussen,
ermaBigt sich die Garantie um den Betrag, den diese Differenz einschlieBlich entgandgener markt- und laufzeitgerechter
Wiederanlage pro Anteil ausmacht.

Es ist nicht Ziel der Anlagepolitik, das angestrebte Absicherungsniveau auch wahrend der Laufzeit des Teilfonds einzuhalten.
Anleder sollten sich deshalb bewusst sein, dass sich die Garantie nur auf das Laufzeitende bezieht. Konzeptbedingt kann es
daher wahrend der Laufzeit bis zum Ende der Laufzeit des Teilfonds durchaus zu gréBeren Wertschwankungen kommen.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liedenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende garantiert.

¢) Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausgerichtet ist.
Mittleren Chancen stehen mittlere Risiken gegeniber.

d) Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist insbesondere fir Anleder deeignet, die attraktives Wachstum bzw. Ertrade erwarten und bereit sind,
gegebenenfalls Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens zwei bis fUnf Jahre betragen.

e) Laufzeit des Teilfonds

Die Laufzeit des Teilfonds endet am 31. Dezember 2021. Der Liquidationserlds wird im Anschluss an samtliche Anteilinhaber
ausbezahlt.

f) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsdesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikommanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe
des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch die sogenannte absolute Value-at-Risk
(VaR) Methode gemessen und kontrolliert.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage®) des Teilfonds mit Hilfe des Ansatzes
der Summe der Nennwerte der Derivate und erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung bei maximal 300 % (bezogen auf das
Netto-Teilfondsvermdden) liegen wird. In Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass die Hebelwirkung Gber diesem Wert liegt.
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8.8 PensionProtect 2022

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, die Anleder auf mittlere und langere Sicht an den Wertsteigerungen der
Wertpapiermarkte der Europdischen Wahrungsunion (EWU) partizipieren zu lassen.

Gleichzeitig ist das Ziel des Teilfonds darauf ausgerichtet, am Laufzeitende des Teilfonds mindestens den Erstausgabepreis in
Hohe von EUR 50,00 (ohne Berlcksichtigung der Verkaufsprovision) zu darantieren (der ,Absicherungsbetrag). Sollte der
Anteilswert (Netto-Inventarwert) wahrend der Laufzeit am ersten Tag eines Monats, an dem Banken in Luxembourg und
MUnchen ge6ffnet sind (,Lock-In Zeitpunkt®) den Absicherungsbetrag Ubersteigen, wird dieser neue (hohere) Anteilswert als
aktueller Absicherungsbetrag festgesetzt und zum Ende der Laufzeit garantiert.

Durch dieses Prinzip der Garantiewertermittlung wird der hiochste, wahrend der Laufzeit des Fonds, an einem Lock-In Zeitpunkt
festgehaltene Anteilswert als geltender Absicherungsbetrag am Laufzeitende angesehen und entsprechend den unten
dardestellten Bedingunden darantiert. Sollte wahrend der Laufzeit des Fonds der an den Lock-In Zeitpunkten festgehaltene
Anteilswert den Erstausgabepreis nicht Gberschreiten, so wird am Laufzeitende dieser Erstausgabepreis garantiert.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Gber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende darantiert.

Die jeweils festgesetzten Absicherungsbetrage konnen bei der Verwaltungsgesellschaft abgefragt werden.

Anlagepolitik (,,Anlageportfolio®)

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach MaBgabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds
aufgefUhrten Anlagegrundsatze und -beschrankungen vorwiegend (zu mindestens 51 %) in voll eingezahlte Aktien, fest- und
variabel verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wandel- und Options-
anleihen sowie Genussscheine andelegt (das ,,Anlageportfolio®).

Der Fonds setzt nicht vorrangig auf die Ertrage der im Fondsvermdden dehaltenen Wertpapiere (das Anlageportfolio), sondern
nutzt Swaps, um sein Anlageziel zu erreichen.

Hinsichtlich der allgemeinen Funktionsweise von Swap-Geschaften wird auf die Erlduterungen unter Ziffer 9.4.1 und 9.4.4 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Kennzeichnend fur die Swap-basierte Anlagepolitik des Fonds ist der Abschluss von einem oder mehreren Total-Return Swaps.
Mit einem oder mehreren Total-Return Swaps tauscht der Fonds wirtschaftlich die Wertentwicklung des Anlageportfolios
deden die Wertentwicklung eines von dem jeweiligen Vertragspartner gemaB der Anlagestratedie des Fonds konstruierten
Portfolios (das ,Strategieportfolio®). Dadurch verpflichtet sich der jeweilige Vertragspartner gegeniber dem Fonds, Verluste
innerhalb des Anlageportfolios auszugleichen; dleichzeitig sagt der Fonds dem jeweiligen Vertragspartner zu, Verluste
innerhalb des Stratedieportfolios zum Laufzeitende auszugleichen. Wirtschaftlich haben diese Swap-Geschdfte zur Folge, dass
die Wertentwicklung des Fondsvermddens von der Wertentwicklung des Anlageportfolios entkoppelt und an die
Wertentwicklung des Strategieportfolios gekoppelt wird.

Gegenpartei der Total-Return Swaps sind ein oder mehrere Finanzinstitute erster Ordnung (,Vertragspartner), die sich auf
derartige Geschafte spezialisiert haben. Der jeweilige Vertragspartner wird der Verwaltungsdesellschaft an jedem
Bewertungstag einen nachvollziehbaren Swap-Handelspreis zur Verfigung stellen.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente kénnen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten (einschlieBlich Futures, Optionen und Swaps) sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten erfolgt im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und unter Beriicksichtigung der Einschrankungen gemaR
Artikel 5 des Verwaltungsreglements.

Gegenwartig ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner dieser Geschafte.




Im Zusammenhang mit Derivaten sind insbesondere die Bestimmungen von Artikel 5.6 des Verwaltungsreglements betreffend
das Risiko-Managementverfahren zu beachten.

Die Anlage erfolgt auf Vermdgenswerte, die auf Euro oder andere Wahrunden lauten. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren,
kdnnen Vermdgenswerte, die nicht auf Euro lauten, gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden. Eine dahingehende
Verpflichtung besteht allerdings nicht.

Abweichend zum Verwaltungsreglement dirfen die Teilfonds Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von
insgesamt 10 % des Netto-Teilfondsvermddens erwerben.

FUr den Fonds dirfen daneben flissige Mittel gehalten werden.

Die Verwaltungsdesellschaft darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdgens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Ordanismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitdliedsstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens 6 verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Fondsvermddens des Fonds nicht iberschreiten dirfen.

Der Fonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen. Ein Rickdang des
Fondsvermadgdens aufgrund des Einsatzes von Fremdkapital ist daher ausgeschlossen.

FUr die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps wird ausschlieBlich Barausgleich vereinbart. Dies bedeutet, dass fur den
Teilfonds keine effektive Lieferung von Wertpapieren stattfinden wird.

Anlagepolitik (,,Strategieportfolio®)

Das Strategieportfolio, an dessen Wertentwicklung die Entwicklung des Fondsvermogens mit Hilfe der oben beschriebenen
Swaps dekoppelt ist, setzt sich aus Aktien der Europdischen Wahrungsunion, Renten und entsprechenden Derivaten
zusammen. Es verfolgt eine dynamische Wertsicherungsstrategie und basiert auf dem Gedanken der asymmetrischen
Renditeverteilung. Ziel ist es, an steigenden Markten zu partizipieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen.

Eine negative Rendite des Strategieportfolios soll unter Berlicksichtigung der zu den jeweiligen Lock-In Zeitpunkten gegeniber
dem Erstausdabepreis von EUR 50,00 erzielten Wertsteigerunden vermieden werden.

Um dieses Ziel zu erreichen, erfolgt innerhalb des Strategieportfolios entsprechend den Marktbedingungen fortlaufend eine
regelbasierte und prognosefreie Umschichtung zwischen risikobehafteten und unter Bericksichtigung des Anlagehorizontes
risikoarmen Anlagen. Insoweit wird es sich bei den risikobehafteten Anlagen redelmaBig um Aktien der Europdischen
Wahrungsunion bzw. entsprechende Derivate und bei den risikoarmen Anlagen um Rentenpapiere bzw. entsprechende
Derivate handeln. Bestimmte Mindestquoten fir die jeweilige Risikoklasse sind nicht vorgesehen.

Bei der Auswahl der Aktienpositionen orientiert sich die Anlagestrategie mafgeblich an der Zusammensetzung und
Entwicklung eines anerkannten Index fUr Aktien groBer Unternehmen aus dem Euro-Raum.

Bei fallendem Aktienmarkt erfolgt in der Regel eine mathematisch kalkulierte Reduzierung der Aktienquote und dleichzeitige
Erhdhung der Rentenquote, mit dem Ziel, sicherzustellen, dass am Laufzeitende mindestens der zuletzt festgeschriebene
Absicherungsbetrag realisiert werden kann.

Bei steigendem Aktienmarkt werden die Rentenpositionen, die nicht zur Sicherung des zuletzt festgeschriebenen
Absicherungsbetrages benétigt werden, aufgeldst und die Aktiengquote wieder entsprechend erhdht. Unter auBergewdhnlichen
Marktbedingunden ist es jedoch mddlich, dass zur Sicherung des festdeschriebenen Absicherungsbetrages die Aktienquote der
Strategie dauerhaft auf 0 % sinkt, was zur Folde hatte, dass ab diesem Zeitpunkt eine Partizipation an steigenden
Aktienmarkten nicht mehr mdglich ist.

Sobald die Aktienquote der Strategie dauerhaft auf 0 % reduziert ist, erfolgt bis zum Laufzeitende des Teilfonds keine weitere
Erhdhung des Absicherungsbetrags.
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Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Fall in Folde der Finanzmarktkrise eingetreten ist, so dass der Teilfonds seit dem 9.
Oktober 2008 nicht mehr von der Entwicklung der europaischen Aktienmarkte profitieren kann.

b) Garantie

Das Management eines Portfolios nach der oben beschriebenen Wertsicherungsstrategie ist nicht vollstandig risikofrei. Es
verbleibt auch bei operativ korrekter Umsetzung ein marktbedingtes Restrisiko, den in Aussicht gestellten Vermodgenswert zum
Laufzeitende zu unterschreiten.

Die Structured Invest S.A. verpflichtet sich daher, am Laufzeitende des Teilfonds den am Ende dieser Laufzeit existierenden
Anledern des Teilfonds einen Betrag zu zahlen, der dem Absicherungsbetrag (wie oben unter Anlageziel beschrieben)
entspricht (der ,Garantiewert").

Sollte der Anteilswert des Teilfonds am Laufzeitende unter dem Garantiewert liegen, wird die Structured Invest S.A. den
Anlegern den Differenzbetrag zwischen dem Garantiewert und dem niedrigeren Anteilswert aus eigenen Mitteln bezahlen. Der
Structured Invest S.A. werden fUr den Teilfonds die nétigen Mittel durch die UniCredit Bank AG zur Verfiigung destellt, falls die
Garantie zur Geltung kame.

Sofern steuerliche Anderungen innerhalb des Garantiezeitraumes die Wertentwicklung des Teilfonds negativ beeinflussen,
ermapigt sich die Garantie um den Betrag, den diese Differenz einschlieBlich entgangener markt- und laufzeitgerechter
Wiederanlage pro Anteil ausmacht.

Es ist nicht Ziel der Anlagepolitik, das andestrebte Absicherungsniveau auch wahrend der Laufzeit des Teilfonds einzuhalten.
Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sich die Garantie nur auf das Laufzeitende bezieht. Konzeptbedingt kann es
daher wahrend der Laufzeit bis zum Ende der Laufzeit des Teilfonds durchaus zu gréBeren Wertschwankungen kommen.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Gber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende darantiert.

¢) Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteiderung ausgderichtet ist.
Mittleren Chancen stehen mittlere Risiken gegeniber.

d) Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fUr Anleder deeignet, die attraktives Wachstum bzw. Ertrdde erwarten und bereit sind,
gegebenenfalls Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens zwei bis funf Jahre betragen.

e) Laufzeit des Teilfonds
Die Laufzeit des Teilfonds endet am 31. Dezember 2022. Der Liquidationserlds wird im Anschluss an samtliche Anteilinhaber
ausbezahlt.

f) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsdesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe
des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch die sogenannte absolute Value-at-Risk
(VaR) Methode gemessen und kontrolliert.

Die Verwaltungsdesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage”) des Teilfonds mit Hilfe des Ansatzes
der Summe der Nennwerte der Derivate und erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung bei maximal 300 % (bezogen auf das
Netto-Teilfondsvermdden) liegen wird. In Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass die Hebelwirkung Uber diesem Wert liegt.




8.9 PensionProtect 2023

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, die Anleder auf mittlere und langere Sicht an den Wertsteigerungen der
Wertpapiermarkte der Europaischen Wahrungsunion (EWU) partizipieren zu lassen.

Gleichzeitig ist das Ziel des Teilfonds darauf ausgerichtet, am Laufzeitende des Teilfonds mindestens den Erstausgabepreis in
Hohe von EUR 50,00 (ohne Berlcksichtiqung der Verkaufsprovision) zu garantieren (der ,Absicherungsbetrag®). Sollte der
Anteilswert (Netto-Inventarwert) wahrend der Laufzeit am ersten Tag eines Monats, an dem Banken in Luxembourg und
Minchen gedffnet sind (,Lock-In Zeitpunkt“) den Absicherungsbetrag Ubersteigen, wird dieser neue (héhere) Anteilswert als
aktueller Absicherungsbetrag festgesetzt und zum Ende der Laufzeit garantiert.

Durch dieses Prinzip der Garantiewertermittlung wird der hiochste, wahrend der Laufzeit des Fonds, an einem Lock-In Zeitpunkt
festgehaltene Anteilswert als geltender Absicherungsbetrag am Laufzeitende andesehen und entsprechend den unten
dardestellten Bedingunden darantiert. Sollte wahrend der Laufzeit des Fonds der an den Lock-In Zeitpunkten festgehaltene
Anteilswert den Erstausdabepreis nicht Gberschreiten, so wird am Laufzeitende dieser Erstausgabepreis garantiert.

Sofern Anleger den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liedenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende garantiert.

Die jeweils festgesetzten Absicherungsbetrage kdnnen bei der Verwaltungsdesellschaft abgefragt werden.

Anlagepolitik (,,Anlageportfolio®)

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach MaBgabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds
aufgefiihrten Anlagegrundsatze und -beschrankunden vorwiedend (zu mindestens 51 %) in voll eingezahlte Aktien, fest- und
varigbel verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wandel- und Options-
anleihen sowie Genussscheine angelegt (das ,Anlageportfolio®).

Der Fonds setzt nicht vorrangig auf die Ertrage der im Fondsvermdden dehaltenen Wertpapiere (das Anlageportfolio), sondern
nutzt Swaps, um sein Anlageziel zu erreichen.

Hinsichtlich der allgemeinen Funktionsweise von Swap-Geschaften wird auf die Erlduterungen unter Ziffer 9.4.1 und 9.4.4 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Kennzeichnend fir die Swap-basierte Anlagepolitik des Fonds ist der Abschluss von einem oder mehreren Total-Return Swaps.
Mit einem oder mehreren Total-Return Swaps tauscht der Fonds wirtschaftlich die Wertentwicklung des Anlageportfolios
geden die Wertentwicklung eines von dem jeweiligen Vertragspartner gemaB der Anlagestratedie des Fonds konstruierten
Portfolios (das ,Strategieportfolio®). Dadurch verpflichtet sich der jeweilige Vertragspartner gegeniber dem Fonds, Verluste
innerhalb des Anlageportfolios auszugleichen; dleichzeitig sagt der Fonds dem jeweiligen Vertragspartner zu, Verluste
innerhalb des Strategieportfolios zum Laufzeitende auszugleichen. Wirtschaftlich haben diese Swap-Geschafte zur Folge, dass
die Wertentwicklung des Fondsvermddens von der Wertentwicklung des Anlageportfolios entkoppelt und an die
Wertentwicklung des Strategieportfolios gekoppelt wird.

Gedenpartei der Total-Return Swaps sind ein oder mehrere Finanzinstitute erster Ordnung (,Vertragspartner®), die sich auf
derartige Geschafte spezialisiert haben. Der jeweilige Vertragspartner wird der Verwaltungsdesellschaft an jedem
Bewertungstag einen nachvollziehbaren Swap-Handelspreis zur Verfigung stellen.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente kénnen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten (einschlieBlich Futures, Optionen und Swaps) sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten erfolgt im Rahmen der gesetzlichen Bestimmunden und unter Bericksichtigung der Einschrankundgen gemaP
Artikel 5 des Verwaltungsreglements.

Gegenwartig ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner dieser Geschafte.
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Im Zusammenhang mit Derivaten sind insbesondere die Bestimmungen von Artikel 5.6 des Verwaltungsreglements betreffend
das Risiko-Managementverfahren zu beachten.

Die Anlage erfolgt auf Vermdgenswerte, die auf Euro oder andere Wahrungen lauten. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren,
kénnen Vermdgenswerte, die nicht auf Euro lauten, gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden. Eine dahingehende
Verpflichtung besteht allerdings nicht.

Abweichend zum Verwaltungsreglement dirfen die Teilfonds Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von
insgesamt 10 % des Netto-Teilfondsvermagens erwerben.

Fur den Fonds dirfen daneben flissige Mittel gehalten werden.

Die Verwaltungsdesellschaft darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdogens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Ordanismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitgliedsstaaten angehéren, begeben oder darantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens 6 verschiedenen Emissionen bedgeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Fondsvermddens des Fonds nicht Gberschreiten dirfen.

Der Fonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen. Ein Rickdang des
Fondsvermaogdens aufgrund des Einsatzes von Fremdkapital ist daher ausgeschlossen.

FUr die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps wird ausschlieBlich Barausgleich vereinbart. Dies bedeutet, dass fur den
Teilfonds keine effektive Lieferung von Wertpapieren stattfinden wird.

Anlagepolitik (,,Strategieportfolio®)

Das Strategieportfolio, an dessen Wertentwicklung die Entwicklung des Fondsvermogens mit Hilfe der oben beschriebenen
Swaps dekoppelt ist, setzt sich aus Aktien der Europdischen Wahrungsunion, Renten und entsprechenden Derivaten
zusammen. Es verfoldgt eine dynamische Wertsicherungsstrategie und basiert auf dem Gedanken der asymmetrischen
Renditeverteilung. Ziel ist es, an steigenden Markten zu partizipieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen.

Eine negative Rendite des Stratedieportfolios soll unter Bericksichtigung der zu den jeweiligen Lock-In Zeitpunkten gegeniber
dem Erstausgabepreis von EUR 50,00 erzielten Wertsteigerungen vermieden werden.

Um dieses Ziel zu erreichen, erfoldt innerhalb des Strategieportfolios entsprechend den Marktbedingungen fortlaufend eine
regelbasierte und prognosefreie Umschichtung zwischen risikobehafteten und unter Bericksichtigung des Anlagehorizontes
risikoarmen Anladgen. Insoweit wird es sich bei den risikobehafteten Anlagen regelmaBig um Aktien der Europdischen
Wahrungsunion bzw. entsprechende Derivate und bei den risikoarmen Anlagen um Rentenpapiere bzw. entsprechende
Derivate handeln. Bestimmte Mindestquoten fir die jeweilige Risikoklasse sind nicht vorgesehen.

Bei der Auswahl der Aktienpositionen orientiert sich die Anlagestrategie mafgeblich an der Zusammensetzung und
Entwicklung eines anerkannten Index fUr Aktien groBer Unternehmen aus dem Euro-Raum.

Bei fallendem Aktienmarkt erfolgt in der Regel eine mathematisch kalkulierte Reduzierung der Aktienquote und gleichzeitige
Erhdhung der Rentenquote, mit dem Ziel, sicherzustellen, dass am Laufzeitende mindestens der zuletzt festgeschriebene
Absicherungsbetrag realisiert werden kann.

Bei steigendem Aktienmarkt werden die Rentenpositionen, die nicht zur Sicherung des zuletzt festgeschriebenen
Absicherungsbetrages benétigt werden, aufgeldst und die Aktienquote wieder entsprechend erhéht. Unter auBergewdhnlichen
Marktbedingunden ist es jedoch mdglich, dass zur Sicherung des festgeschriebenen Absicherungsbetrages die Aktienquote der
Strategie dauerhaft auf 0 % sinkt, was zur Folde hatte, dass ab diesem Zeitpunkt eine Partizipation an steigenden
Aktienmarkten nicht mehr mdglich ist.

Sobald die Aktienquote der Strategie dauerhaft auf 0 % reduziert ist, erfolgt bis zum Laufzeitende des Teilfonds keine weitere
Erhdhung des Absicherungsbetrags.




Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Fall in Folge der Finanzmarktkrise eingetreten ist, so dass der Teilfonds seit dem 27.
Oktober 2008 nicht mehr von der Entwicklung der europaischen Aktienmarkte profitieren kann.

b) Garantie

Das Management eines Portfolios nach der oben beschriebenen Wertsicherungsstrategie ist nicht vollstandig risikofrei. Es
verbleibt auch bei operativ korrekter Umsetzung ein marktbedingtes Restrisiko, den in Aussicht gestellten Vermdgenswert zum
Laufzeitende zu unterschreiten.

Die Structured Invest S.A. verpflichtet sich daher, am Laufzeitende des Teilfonds den am Ende dieser Laufzeit existierenden
Anledern des Teilfonds einen Betrag zu zahlen, der dem Absicherungsbetrag (wie oben unter Anlageziel beschrieben)
entspricht (der ,Garantiewert®).

Sollte der Anteilswert des Teilfonds am Laufzeitende unter dem Garantiewert liegen, wird die Structured Invest S.A. den
Anlegern den Differenzbetrag zwischen dem Garantiewert und dem niedrigeren Anteilswert aus eigenen Mitteln bezahlen. Der
Structured Invest S.A. werden fir den Teilfonds die nétigen Mittel durch die UniCredit Bank AG zur Verfigung gestellt, falls die
Garantie zur Geltung kame.

Sofern steuerliche Anderungen innerhalb des Garantiezeitraumes die Wertentwicklung des Teilfonds negativ beeinflussen,
ermaBigt sich die Garantie um den Betrag, den diese Differenz einschlieBlich entgandener markt- und laufzeitgerechter
Wiederanlage pro Anteil ausmacht.

Es ist nicht Ziel der Anlagepolitik, das angestrebte Absicherungsniveau auch wahrend der Laufzeit des Teilfonds einzuhalten.
Anleder sollten sich deshalb bewusst sein, dass sich die Garantie nur auf das Laufzeitende bezieht. Konzeptbedingt kann es
daher wahrend der Laufzeit bis zum Ende der Laufzeit des Teilfonds durchaus zu gréBeren Wertschwankungen kommen.

Sofern Anleder den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Garantieniveau liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Garantieniveaus zum
Laufzeitende garantiert.

c) Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausderichtet ist.
Mittleren Chancen stehen mittlere Risiken gegendber.

d) Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fUr Anleder deeignet, die attraktives Wachstum bzw. Ertrdge erwarten und bereit sind,
gegebenenfalls Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens zwei bis finf Jahre betragen.

e) Laufzeit des Teilfonds
Die Laufzeit des Teilfonds endet am 31. Dezember 2023. Der Liquidationserlds wird im Anschluss an samtliche Anteilinhaber
ausbezahlt.

f) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe
des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch die sogenannte relative Value-at-Risk
(VaR) Methode gemessen und kontrolliert. Das Referenzportfolio fir den Fonds ist der Index iBoxx EUR Corporate Financial TR 10+.

Detailliertere Informationen Uber das Referenzportfolio sind bei der Verwaltungsgesellschaft kostenfrei erhaltlich.
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Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage”) des Teilfonds mit Hilfe des Ansatzes
der Summe der Nennwerte der Derivate und erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung bei maximal 300 % (bezoden auf das
Netto-Teilfondsvermaogen) liegen wird. In Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass die Hebelwirkung Uber diesem Wert liegt.

8.10 PensionProtect Plus 2024

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, die Anleder auf mittlere und langere Sicht an den Wertsteigerungen der
Wertpapiermarkte der Europaischen Wahrungsunion (EWU) partizipieren zu lassen.

Gleichzeitig ist das Ziel des Teilfonds darauf ausgerichtet, am Laufzeitende des Teilfonds mindestens den Erstausgabepreis in
Hohe von EUR 50,00 (ohne Berlcksichtigung der Verkaufsprovision) zu darantieren (der ,Absicherungsbetrag). Sollte der
Anteilswert (Netto-Inventarwert) wahrend der Laufzeit am ersten Tag eines Monats, an dem Banken in Luxembourg und
MUnchen gedffnet sind (,Lock-In Zeitpunkt®) den Absicherungsbetrag Ubersteigen, wird dieser neue (hdhere) Anteilswert als
aktueller Absicherungsbetrag festdesetzt und zum Ende der Laufzeit darantiert.

Durch dieses Prinzip der Garantiewertermittlung wird der hdchste, wahrend der Laufzeit des Fonds, an einem Lock-In Zeitpunkt
festgehaltene Anteilswert als geltender Absicherungsbetrag am Laufzeitende angesehen und entsprechend den unten
dardestellten Bedingunden darantiert. Sollte wahrend der Laufzeit des Fonds der an den Lock-In Zeitpunkten festgehaltene
Anteilswert den Erstausgabepreis nicht Gberschreiten, so wird am Laufzeitende dieser Erstausgabepreis dgarantiert.

Sofern Anleger den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Absicherungsbetrag liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Absicherungsbetrages zum
Laufzeitende garantiert.

Die jeweils festgesetzten Absicherungsbetradge kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft abgefragt werden.

Anlagepolitik (,,Anlageportfolio®)

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach MaBgabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds
aufgefUhrten Anlagedgrundsdtze und -beschrankungen vorwiegend (zu mindestens 51 %) in voll eingezahlte Aktien, fest- und
variabel verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wandel- und
Optionsanleihen sowie Genussscheine andeledt (das ,Anlageportfolio®).

Der Fonds setzt nicht vorrangig auf die Ertrage der im Fondsvermdden dehaltenen Wertpapiere (das Anlageportfolio), sondern
nutzt Swaps, um sein Anlageziel zu erreichen.

Hinsichtlich der allgemeinen Funktionsweise von Swap-Geschaften wird auf die Erlduterungen unter Ziffer 9.4.1 und 9.4.4 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Kennzeichnend fUr die Swap-basierte Anlagepolitik des Fonds ist der Abschluss von einem oder mehreren Total-Return Swaps.
Mit einem oder mehreren Total-Return Swaps tauscht der Fonds wirtschaftlich die Wertentwicklung des Anlageportfolios
geden die Wertentwicklung eines von dem jeweiligen Vertragspartner gemdB der Anlagestratedie des Fonds konstruierten
Portfolios (das ,Strategieportfolio®). Dadurch verpflichtet sich der jeweilige Vertragspartner degeniber dem Fonds, Verluste
innerhalb des Anlageportfolios auszugleichen; gleichzeitig sagt der Fonds dem jeweiligen Vertragspartner zu, Verluste
innerhalb des Stratedieportfolios zum Laufzeitende auszugleichen. Wirtschaftlich haben diese Swap-Geschdfte zur Folge, dass
die Wertentwicklung des Fondsvermddens von der Wertentwicklung des Anlageportfolios entkoppelt und an die
Wertentwicklung des Strategieportfolios gekoppelt wird.

Gegenpartei der Total-Return Swaps sind ein oder mehrere Finanzinstitute erster Ordnung (,Vertragspartner®), die sich auf
derartige Geschdfte spezialisiert haben. Der jeweilige Vertragspartner wird der Verwaltungsdesellschaft an jedem
Bewertungstag einen nachvollziehbaren Swap-Handelspreis zur Verfigung stellen.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente kénnen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten (einschlieBlich Futures, Optionen und Swaps) sowie sonstigen Techniken und




Instrumenten erfolgt im Rahmen der desetzlichen Bestimmunden und unter Berlcksichtigung der Einschrankungen gemaR
Artikel 5 des Verwaltungsreglements.

Gegenwartig ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner dieser Geschafte.

Im Zusammenhang mit Derivaten sind insbesondere die Bestimmunden von Artikel 5.6 des Verwaltungsreglements betreffend
das Risiko-Managementverfahren zu beachten.

Die Anlage erfolgt auf Vermdgenswerte, die auf Euro oder andere Wahrungen lauten. Um das Wahrundsrisiko zu minimieren,
kénnen Vermaogenswerte, die nicht auf Euro lauten, gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden. Eine dahingehende
Verpflichtung besteht allerdings nicht.

FUr den Fonds durfen daneben flissige Mittel gehalten werden.

Die Verwaltungsdesellschaft darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdogens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitgliedsstaaten andgehdren, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens 6 verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Fondsvermdgdens des Fonds nicht Gberschreiten dirfen.

Der Fonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen. Ein Rickdgang des
Fondsvermogens aufdrund des Einsatzes von Fremdkapital ist daher ausgeschlossen.

FUr die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps wird ausschlieBlich Barausgleich vereinbart. Dies bedeutet, dass fir den
Teilfonds keine effektive Lieferung von Wertpapieren stattfinden wird.

Anlagepolitik (,,Strategieportfolio®)

Das Strategieportfolio, an dessen Wertentwicklung die Entwicklung des Fondsvermdgens mit Hilfe der oben beschriebenen
Swaps dekoppelt ist, setzt sich aus Aktien der Europaischen Wahrungsunion, Renten und entsprechenden Derivaten
zusammen. Es verfolgt eine dynamische Wertsicherungsstrategie und basiert auf dem Gedanken der asymmetrischen
Renditeverteilund. Ziel ist es, an steigenden Markten zu partizipieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen.

Eine nedative Rendite des Strategieportfolios soll unter Bericksichtigung der zu den jeweiligen Lock-In Zeitpunkten gegentber
dem Erstausgabepreis von EUR 50,00 erzielten Wertsteigerungen vermieden werden.

Um dieses Ziel zu erreichen, erfolgt innerhalb des Strategieportfolios entsprechend den Marktbedingungen fortlaufend eine
regelbasierte und prognosefreie Umschichtung zwischen risikobehafteten und unter Bericksichtigung des Anlagehorizontes
risikoarmen Anladen. Insoweit wird es sich bei den risikobehafteten Anlagen regelmaBig um Aktien der Europdischen
Wahrungsunion bzw. entsprechende Derivate (Aktienquote) und bei den risikoarmen Anlagen um Rentenpapiere und
Geldmarktinstrumente bzw. entsprechende Derivate (Rentenquote) handeln. Bestimmte Mindestquoten fir die jeweilige
Risikoklasse sind nicht vorgesehen.

Bei der Auswahl der Aktienpositionen orientiert sich die Anlagestrategie maBgeblich an der Zusammensetzung und
Entwicklung eines anerkannten Index fUr Aktien groBer Unternehmen aus dem Euro-Raum.

Bei fallendem Aktienmarkt erfolgt in der Redel eine mathematisch kalkulierte Reduzierung der Aktienquote und dleichzeitige
Erhéhung der Rentenquote, mit dem Ziel, sicherzustellen, dass am Laufzeitende mindestens der zuletzt festgeschriebene
Absicherungsbetrag realisiert werden kann. Dabei ist die Aktienquote unter anderem direkt oder indirekt vom allgemeinen
Marktniveau, dem risikolosen Zinssatz, den Fondskosten sowie der Restlaufzeit des Teilfonds abhangig.

Bei steigendem Aktienmarkt wird die Rentenquote, die nicht zur Sicherung des zuletzt festgeschriebenen
Absicherungsbetrages bendtigt wird, aufdelst und die Aktienquote wieder entsprechend erhéht. Unter auBergewdhnlichen
Marktbedingunden ist es jedoch mdglich, dass zur Sicherung des festgeschriebenen Absicherungsbetrages die Aktienquote der
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Strategie dauerhaft auf 0 % sinkt beziehungsweise reduziert wird, was zur Folge haben kdnnte, dass ab diesem Zeitpunkt eine
Partizipation an steigenden Aktienmarkten nicht mehr beziehungsweise nur eingeschrankt maglich ware.

Aufgrund des historisch niedrigen Zinsumfeldes ist dieser Fall eingetreten. Entsprechend investiert die Anlagestrategie seit
dem 8. Mai 2012 und bis zu seinem Laufzeitende nur noch in Rentenpositionen. Eine Erhéhung des Absicherungsbetrages
erfolgt insofern nicht, als die Erhohung des Anteilswertes auf der Wertsteigerung des Rentenanteils beruht, der fir die
Sicherstellung des Absicherungsbetrages zum Laufzeitende des Teilfonds bendétigt wird.

b) Garantie

Das Management eines Portfolios nach der oben beschriebenen Wertsicherungsstratedie ist nicht vollstandig risikofrei. Es
verbleibt auch bei operativ korrekter Umsetzung ein marktbedingtes Restrisiko, den in Aussicht gestellten Vermdgenswert zum
Laufzeitende zu unterschreiten.

Die Structured Invest S.A. verpflichtet sich daher, am Laufzeitende des Teilfonds den am Ende dieser Laufzeit existierenden
Anlegern des Teilfonds einen Betrag zu zahlen, der dem Absicherungsbetrag (wie unter a. Anlagepolitik beschrieben)
entspricht (der ,Garantiewert®).

Sollte der Anteilwert des Teilfonds am Laufzeitende unter dem Garantiewert liegen, wird die Structured Invest S.A. den
Anlegern den Differenzbetrag zwischen dem Garantiewert und dem niedrigeren Anteilwert aus eigenen Mitteln bezahlen. Der
Structured Invest S.A. werden fUr den Teilfonds die notigen Mittel durch die UniCredit Bank AG zur Verfigung destellt, falls die
Garantie zur Geltung kame.

Sofern steuerliche Anderungen innerhalb des Garantiezeitraumes die Wertentwicklung des Teilfonds nedativ beeinflussen,
ermaBigt sich die Garantie um den Betrag, den diese Differenz einschlieBlich entgangener markt- und laufzeitgerechter
Wiederanlage pro Anteil ausmacht.

Es ist nicht Ziel der Anlagepolitik, den andestrebten Absicherungsbetrag auch wahrend der Laufzeit des Teilfonds einzuhalten.
Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sich die Garantie nur auf das Laufzeitende bezieht. Konzeptbedingt kann es
daher wahrend der Laufzeit bis zum Ende der Laufzeit des Teilfonds durchaus zu groBeren Wertschwankungen kommen,
wodurch der Anleder bei einem Verkauf vor Laufzeitende einen Verlust erleiden kann.

Sofern Anleger den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Garantiewert liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Garantiewerts zum
Laufzeitende garantiert.

c) Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausderichtet ist.
Mittleren Chancen stehen mittlere Risiken gegeniber.

d) Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fUr Anleger geeignet, die attraktives Wachstum bzw. Ertrdge erwarten und bereit sind,
gegebenenfalls Verluste hinzunehmen.

e) Laufzeit des Teilfonds
Die Laufzeit des Teilfonds endet am 31. Dezember 2024. Der Liquidationserlds wird im Anschluss an samtliche Anteilinhaber
ausbezahlt.

f) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsdesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe
des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.




Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch die sogenannte relative Value-at-Risk-
Methode (VAR) gemessen und kontrolliert. Das Referenzportfolio fUr den Fonds ist der Index iBoxx EUR Corporate Financial TR 10+.

Detailliertere Informationen Uber das Referenzportfolio sind bei der Verwaltungsgesellschaft kostenfrei erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage®) des Teilfonds mit Hilfe des Ansatzes
der Summe der Nennwerte der Derivate und erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung bei maximal 300 % (bezoden auf das
Netto-Teilfondsvermdden) liegen wird. In Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass die Hebelwirkung Gber diesem Wert liegt.

g) Spezifische Risikohinweise

Die ausgesprochene Garantie der Structured Invest S.A. gegeniber den Anlegern des Teilfonds greift nur zum Laufzeitende und
nicht wahrend der Laufzeit des Teilfonds. So kann der Anteilwert des Teilfonds wahrend der Laufzeit unter das Garantiewert
fallen. Dadurch kann der Anleder bei einem Verkauf des Teilfonds vor Laufzeitende einen Verlust erleiden.

Sollte der Anleger den Teilfonds zu einem Anteilpreis erwerben, der Uber dem Garantiewert liegt, so bezieht sich die Garantie
zum Laufzeitende nur auf den Garantiewert und nicht auf den das Garantienwert Ubersteigenden Anteilpreis. Dadurch kann der
Anleder unter Umstdnden am Laufzeitende des Teilfonds einen Verlust erleiden, der auf den das Garantienwert
Ubersteigenden Anteilpreis begrenzt ist.

Sollte der Teilfonds aus dem Aktienmarkt deinvestieren, da die implizite Volatilitat an den Beobachtungstagen Uber dem
vorher festgelegten Desinvestitionslevel liegt, so partizipiert der Teilfonds nicht an etwaigen Kurssteigerungen am Aktienmarkt
wahrend dieses tempordren Desinvestitionszeitraums.

Sollte der Teilfonds aus dem Aktienmarkt deinvestieren, da die wdhrend des Betrachtungszeitraums festgestellten
Volatilitaten an den Beobachtungstagen Uber dem vorher festgelegten Desinvestitionslevel liegen, so besteht die Gefahr, dass
der Teilfonds aufdgrund der dynamischen Wertsicherungsstrategie langfristig bis zum Laufzeitende des Teilfonds zu 100 % in
risikolosen Anlagen investiert bleibt. Dies fUhrt dazu, dass der Teilfonds zukinftig nicht mehr an etwaigen
Aktienkurssteigerungen partizipieren wird.

Sollte der Teilfonds zu irgendeinem Zeitpunkt aufgrund der dynamischen Wertsicherungstrategie vollstandig beziehungsweise
weitestgehend aus Aktien deinvestiert sein, so kann unter Umstdnden bei wieder steigenden Markten eine Partizipation an
zukinftigen Aktienkurssteigerungen nicht mehr beziehungsweise nur eingeschrankt maglich sein, da der Teilfonds bis zum
Laufzeitende zu 100 % beziehungsweise zu einem Uberwiegenden Teil in risikolosen Anlagen investiert bleibt.

8.11 PensionProtect Plus 2025

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, die Anleder auf mittlere und langere Sicht an den Wertsteigerungen der
Wertpapiermadrkte der Europdischen Wahrungsunion (EWU) partizipieren zu lassen.

Gleichzeitig ist das Ziel des Teilfonds darauf ausgerichtet, am Laufzeitende des Teilfonds mindestens den Erstausgabepreis in
Hohe von EUR 50,00 (ohne Berlcksichtigung der Verkaufsprovision) zu darantieren (der ,Absicherungsbetrag). Sollte der
Anteilswert (Netto-Inventarwert) wahrend der Laufzeit am ersten Tag eines Monats, an dem Banken in Luxembourg und
Minchen gedffnet sind (,Lock-In Zeitpunkt®) den Absicherungsbetrag Ubersteigen, wird dieser neue (hohere) Anteilswert als
aktueller Absicherungsbetrag festdesetzt und zum Ende der Laufzeit darantiert.

Durch dieses Prinzip der Garantiewertermittlung wird der hochste, wahrend der Laufzeit des Fonds, an einem Lock-In Zeitpunkt
festgehaltene Anteilswert als deltender Absicherungsbetrag am Laufzeitende andesehen und entsprechend den unten
dardestellten Bedingunden darantiert. Sollte wahrend der Laufzeit des Fonds der an den Lock-In Zeitpunkten festgehaltene
Anteilswert den Erstausgabepreis nicht Uberschreiten, so wird am Laufzeitende dieser Erstausgabepreis garantiert.

Sofern Anleger den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Absicherungsbetrag liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Absicherungsbetrags zum
Laufzeitende garantiert.
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Die jeweils festgesetzten Absicherungsbetrade kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft abgefragt werden.

Anlagepolitik (,,Anlageportfolio®)

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach MaBgabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds
aufgefUhrten Anlagedgrundsdtze und -beschrankungen vorwiegend (zu mindestens 51 %) in voll eingezahlte Aktien, fest- und
variabel verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wandel- und
Optionsanleihen sowie Genussscheine angelegt (das ,Anlageportfolio®).

Der Fonds setzt nicht vorrangig auf die Ertrade der im Fondsvermdden dgehaltenen Wertpapiere (das Anlageportfolio), sondern
nutzt Swaps, um sein Anladeziel zu erreichen.

Hinsichtlich der allgemeinen Funktionsweise von Swap-Geschaften wird auf die Erlauterungen unter Ziffer 9.4.1 und 9.4.4 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Kennzeichnend fir die Swap-basierte Anlagepolitik des Fonds ist der Abschluss von einem oder mehreren Total-Return Swaps.
Mit einem oder mehreren Total-Return Swaps tauscht der Fonds wirtschaftlich die Wertentwicklung des Anlageportfolios
gegen die Wertentwicklung eines von dem jeweiligen Vertragspartner gemaf3 der Anlagestrategie des Fonds konstruierten
Portfolios (das ,Strategieportfolio”). Dadurch verpflichtet sich der jeweilige Vertragspartner gegenliiber dem Fonds, Verluste
innerhalb des Anlageportfolios auszugleichen; dleichzeitig sagt der Fonds dem jeweiligen Vertragspartner zu, Verluste
innerhalb des Stratedieportfolios zum Laufzeitende auszugleichen. Wirtschaftlich haben diese Swap-Geschdfte zur Folge, dass
die Wertentwicklung des Fondsvermddens von der Wertentwicklung des Anlageportfolios entkoppelt und an die
Wertentwicklung des Strategieportfolios gekoppelt wird.

Gegenpartei der Total-Return Swaps sind ein oder mehrere Finanzinstitute erster Ordnung (,Vertragspartner®), die sich auf
derartige Geschdafte spezialisiert haben. Der jeweilige Vertragspartner wird der Verwaltungsdesellschaft an jedem
Bewertungstag einen nachvollziehbaren Swap-Handelspreis zur Verfigung stellen.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente konnen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten (einschlieBlich Futures, Optionen und Swaps) sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten erfolgt im Rahmen der gesetzlichen Bestimmunden und unter Bericksichtigung der Einschrankungen gemafB
Artikel 5 des Verwaltungsreglements.

Gegenwartig ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner dieser Geschafte.

Im Zusammenhang mit Derivaten sind insbesondere die Bestimmungen von Artikel 5.6 des Verwaltungsreglements betreffend
das Risiko-Managementverfahren zu beachten.

Die Anlage erfolgt auf Vermdgenswerte, die auf Euro oder andere Wahrunden lauten. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren,
konnen Vermdgenswerte, die nicht auf Euro lauten, gegen Wechselkursschwankungen abdesichert werden. Eine dahingehende
Verpflichtung besteht allerdings nicht.

FUr den Fonds durfen daneben flissige Mittel gehalten werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdogens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Ordanismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitdliedsstaaten angehéren, begeben oder darantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens 6 verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Fondsvermddens des Fonds nicht Gberschreiten dirfen.

Der Fonds wird unter keinen Umstdnden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen. Ein RUckgang des
Fondsvermogens aufdrund des Einsatzes von Fremdkapital ist daher ausgeschlossen.

FUr die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps wird ausschlieBlich Barausgleich vereinbart. Dies bedeutet, dass fir den
Teilfonds keine effektive Lieferung von Wertpapieren stattfinden wird.




Anlagepolitik (,,Strategieportfolio®)

Das Strategieportfolio, an dessen Wertentwicklung die Entwicklung des Fondsvermdgens mit Hilfe der oben beschriebenen
Swaps dekoppelt ist, setzt sich aus Aktien der Europaischen Wahrungsunion, Renten und entsprechenden Derivaten
zusammen. Es verfolgt eine dynamische Wertsicherungsstrategie und basiert auf dem Gedanken der asymmetrischen
Renditeverteilund. Ziel ist es, an steigenden Markten zu partizipieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen.

Eine negative Rendite des Stratedieportfolios soll unter Beriicksichtigung der zu den jeweiligen Lock-In Zeitpunkten gegeniber
dem Erstausgabepreis von EUR 50,00 erzielten Wertsteigerungen vermieden werden.

Um dieses Ziel zu erreichen, erfolgt innerhalb des Strategieportfolios entsprechend den Marktbedingungen fortlaufend eine
regelbasierte und prognosefreie Umschichtung zwischen risikobehafteten und unter Bericksichtigung des Anlagehorizontes
risikoarmen Anlagen. Insoweit wird es sich bei den risikobehafteten Anlagen regelmaBig um Aktien der Europdischen
Wahrungsunion bzw. entsprechende Derivate (Aktienquote) und bei den risikoarmen Anlagen um Rentenpapiere und
Geldmarktinstrumente bzw. entsprechende Derivate (Rentenquote) handeln. Bestimmte Mindestquoten fir die jeweilige
Risikoklasse sind nicht vorgesehen.

Bei der Auswahl der Aktienpositionen orientiert sich die Anlagestrategie maBgeblich an der Zusammensetzung und
Entwicklung eines anerkannten Index fUr Aktien groBer Unternehmen aus dem Euro-Raum.

Bei fallendem Aktienmarkt erfolgt in der Regel eine mathematisch kalkulierte Reduzierung der Aktienquote und gleichzeitige
Erhdhung der Rentenquote, mit dem Ziel, sicherzustellen, dass am Laufzeitende mindestens der zuletzt festgeschriebene
Absicherungsbetrag realisiert werden kann. Dabei ist die Aktienquote unter anderem direkt oder indirekt vom allgemeinen
Marktniveau, dem risikolosen Zinssatz, den Fondskosten sowie der Restlaufzeit des Teilfonds abhangig.

Bei steigendem Aktienmarkt wird die Rentenquote, die nicht zur Sicherung des zuletzt festdeschriebenen
Absicherungsbetrages bendtigt wird, aufdelést und die Aktienquote wieder entsprechend erhoht. Unter auBergewdhnlichen
Marktbedingunden ist es jedoch mddlich, dass zur Sicherung des festdeschriebenen Absicherungsbetrages die Aktienquote der
Strategie dauerhaft auf 0 % sinkt beziehungsweise reduziert wird, was zur Folge haben kdnnte, dass ab diesem Zeitpunkt eine
Partizipation an steigenden Aktienmadrkten nicht mehr beziehungsweise nur eingeschrankt maglich ware.

Aufgrund des historisch niedrigen Zinsumfeldes ist dieser Fall eingetreten. Entsprechend investiert die Anlagestrategie seit
dem 10. Mai 2012 und bis zu seinem Laufzeitende nur noch in Rentenpositionen.

Eine Erhohung des Absicherungsbetrades erfolgt insofern nicht, als die Erhhung des Anteilswertes auf der Wertsteidgerung des
Rentenanteils beruht, der fir die Sicherstellung des Absicherungsbetrages zum Laufzeitende des Teilfonds bendtigt wird.

b) Garantie

Das Management eines Portfolios nach der oben beschriebenen Wertsicherungsstrategie ist nicht vollstdandig risikofrei. Es
verbleibt auch bei operativ korrekter Umsetzung ein marktbedingtes Restrisiko, den in Aussicht destellten Vermodgenswert zum
Laufzeitende zu unterschreiten.

Die Structured Invest S.A. verpflichtet sich daher, am Laufzeitende des Teilfonds den am Ende dieser Laufzeit existierenden
Anlegern des Teilfonds einen Betrag zu zahlen, der dem Absicherungsbetrag (wie unter a. Anlagepolitik beschrieben)
entspricht (der ,Garantiewert®).

Sollte der Anteilwert des Teilfonds am Laufzeitende unter dem Garantiewert liegen, wird die Structured Invest S.A. den
Anledern den Differenzbetrag zwischen dem Garantiewert und dem niedrigeren Anteilwert aus eigenen Mitteln bezahlen. Der
Structured Invest S.A. werden fUr den Teilfonds die nétigen Mittel durch die UniCredit Bank AG zur Verfidung destellt, falls die
Garantie zur Geltung kame.

Sofern steuerliche Anderungen innerhalb des Garantiezeitraumes die Wertentwicklung des Teilfonds nedativ beeinflussen,
ermafigt sich die Garantie um den Betrag, den diese Differenz einschlieBlich entgandener markt- und laufzeitgerechter
Wiederanlage pro Anteil ausmacht.
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Es ist nicht Ziel der Anlagepolitik, den angestrebten Absicherungsbetrag auch wahrend der Laufzeit des Teilfonds einzuhalten.
Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sich die Garantie nur auf das Laufzeitende bezieht. Konzeptbedingt kann es
daher wahrend der Laufzeit bis zum Ende der Laufzeit des Teilfonds durchaus zu groBeren Wertschwankundgen kommen,
wodurch der Anleder bei einem Verkauf vor Laufzeitende einen Verlust erleiden kann.

Sofern Anleger den Fonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Garantiewert liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eindesetzten Kapitals liegenden Garantiewerts zum
Laufzeitende darantiert.

c) Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteiderung ausgderichtet ist.
Mittleren Chancen stehen mittlere Risiken gegendber.

d) Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fUr Anleder deeignet, die attraktives Wachstum bzw. Ertrdde erwarten und bereit sind,
gegebenenfalls Verluste hinzunehmen.

e) Laufzeitende des Fonds
Die Laufzeit des Teilfonds endet am 31. Dezember 2025. Der Liquidationserlds wird im Anschluss an samtliche Anteilinhaber
ausbezahlt.

f) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgdesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe
des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch die sogenannte relative Value-at-Risk-
Methade (VAR) gemessen und kontrolliert. Das Referenzportfolio fir den Fonds ist der Index iBoxx EUR Corporate Financial TR 10+.

Detailliertere Informationen Gber das Referenzportfolio sind bei der Verwaltungsgesellschaft kostenfrei erhaltlich.

Die Verwaltungsdesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage”) des Teilfonds mit Hilfe des Ansatzes
der Summe der Nennwerte der Derivate und erwartet, dass die Héhe der Hebelwirkung bei maximal 300 % (bezogen auf das
Netto-Teilfondsvermdden) liegen wird. In Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass die Hebelwirkung Gber diesem Wert liegt.

g) Spezifische Risikohinweise

Die ausgesprochene Garantie der Structured Invest S.A. gegeniber den Anlegern des Teilfonds greift nur zum Laufzeitende und
nicht wahrend der Laufzeit des Teilfonds. So kann der Anteilwert des Teilfonds wahrend der Laufzeit unter den Garantiewert
fallen. Dadurch kann der Anleder bei einem Verkauf des Teilfonds vor Laufzeitende einen Verlust erleiden.

Sollte der Anleder den Teilfonds zu einem Anteilpreis erwerben, der Uber dem Garantiewert liegt, so bezieht sich die Garantie
zum Llaufzeitende nur auf den Garantiewert und nicht auf den Garantiewert Ubersteigenden Anteilpreis. Dadurch kann der
Anleger unter Umstanden am Laufzeitende des Teilfonds einen Verlust erleiden, der auf den das Garantieniveau
Ubersteigenden Anteilpreis begrenzt ist.

Sollte der Teilfonds aus dem Aktienmarkt deinvestieren, da die wahrend des Betrachtungszeitraums festdestellten
Volatilitaten der Aktienpositionen an den Beobachtungstagen Uber dem vorher festdelegten Desinvestitionslevel liegen,
so partizipiert der Teilfonds nicht an etwaigen Kurssteigerungen am Aktienmarkt wahrend dieses tempordren
Desinvestitionszeitraums.

Sollte der Teilfonds aus dem Aktienmarkt deinvestieren, da die wdhrend des Betrachtungszeitraums festgestellten
Volatilitaten der Aktienpositionen an den Beobachtungstagen Uber dem vorher festgelegten Desinvestitionslevel liegen, so




besteht die Gefahr, dass der Teilfonds aufgrund der dynamischen Wertsicherungsstrategie landfristig bis zum Laufzeitende des
Teilfonds zu 100 % in risikolosen Anlagen investiert bleibt. Dies fUhrt dazu, dass der Teilfonds zukinftig nicht mehr an
etwaigen Aktienkurssteigerungen partizipieren wird.

Sollte der Teilfonds zu irgendeinem Zeitpunkt aufgrund der dynamischen Wertsicherungstrategie vollstandig aus Aktien
deinvestiert sein, so kann unter Umstanden bei wieder steigenden Markten eine Partizipation an zukdnftigen
Aktienkurssteigerungen nicht mehr moglich sein, da der Teilfonds bis zum Laufzeitende zu 100 % in risikolosen Anlagen
investiert bleibt.

8.12 PensionProtect Plus 2026

a) Anlagdeziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, die Anleger auf mittlere und langere Sicht an den Wertsteigerungen der
Wertpapiermarkte der Europaischen Wahrungsunion (EWU) partizipieren zu lassen.

Gleichzeitig ist das Ziel des Teilfonds darauf ausgerichtet, am Laufzeitende des Teilfonds mindestens den Erstausgabepreis in
Hohe von EUR 50,00 (ohne Berlcksichtigung der Verkaufsprovision) zu darantieren (der ,Absicherungsbetrag®). Sollte der
Anteilswert (Netto-Inventarwert) wahrend der Laufzeit am ersten Tag eines Monats, an dem Banken in Luxembourg und
Minchen gedffnet sind (,Lock-In Zeitpunkt®) den Absicherungsbetrag Ubersteigen, wird dieser neue (hohere) Anteilswert als
aktueller Absicherungsbetrag festgesetzt und zum Ende der Laufzeit darantiert.

Durch dieses Prinzip der Garantiewertermittlung wird der hochste, wahrend der Laufzeit des Teilfonds, an einem Lock-In
Zeitpunkt festgehaltene Anteilswert als deltender Absicherungsbetrag am Laufzeitende angesehen und entsprechend den
unten dardestellten Bedingungen dgarantiert. Sollte wahrend der Laufzeit des Teilfonds der an den Lock-In
Zeitpunkten festdehaltene Anteilswert den Erstausdabepreis nicht Uberschreiten, so wird am Laufzeitende dieser
Erstausgabepreis garantiert.

Sofern Anleger den Teilfonds zu einem Fondspreis, der (iber dem zuletzt erreichten Absicherungsbetrag liegt, erwerben, so ist
eine Ruckzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Absicherungsbetrags zum
Laufzeitende darantiert.

Die jeweils festdesetzten Absicherungsbetrage kdnnen bei der Verwaltungsgdesellschaft abgefragt werden.

Anlagepolitik (,,Anlageportfolio®)

Das Netto-Teilfondsvermdgen wird nach MaPgabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds
aufgefUhrten Anlagegrundsatze und -beschrankungen vorwiegend (zu mindestens 51 %) in voll eingezahlte Aktien, fest- und
variabel verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wandel- und
Optionsanleihen sowie Genussscheine andelegt (das ,Anlageportfolio®).

Der Teilfonds setzt nicht vorrangig auf die Ertrage der im Teilfondsvermdgen gehaltenen Wertpapiere (das Anlageportfolio),
sondern nutzt Swaps, um sein Anlageziel zu erreichen.

Hinsichtlich der allgemeinen Funktionsweise von Swap-Geschaften wird auf die Erlduterungen unter Ziffer 9.4.1 und 9.4.4 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Kennzeichnend fUr die Swap-basierte Anlagepolitik des Teilfonds ist der Abschluss von einem oder mehreren Total-Return
Swaps. Mit einem oder mehreren Total-Return Swaps tauscht der Teilfonds wirtschaftlich die Wertentwicklung des
Anlageportfolios gedgen die Wertentwicklung eines von dem jeweiligen Vertragspartner demadB der Anlagestrategie des
Teilfonds konstruierten Portfolios (das ,,Strategieportfolio®). Dadurch verpflichtet sich der jeweilige Vertragspartner gegeniber
dem Teilfonds, Verluste innerhalb des Anlageportfolios auszugleichen; gleichzeitig sagt der Teilfonds dem jeweiligen
Vertragspartner zu, Verluste innerhalb des Strategieportfolios zum Laufzeitende auszugleichen. Wirtschaftlich haben diese
Swap-Geschafte zur Folge, dass die Wertentwicklung des Teilfondsvermddens von der Wertentwicklung des Anlageportfolios
entkoppelt und an die Wertentwicklung des Strategieportfolios gekoppelt wird.
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Gegenpartei der Total-Return Swaps sind ein oder mehrere Finanzinstitute erster Ordnung (,Vertragspartner®), die sich auf
derartige Geschdfte spezialisiert haben. Der jeweilige Vertragspartner wird der Verwaltungsdesellschaft an jedem
Bewertundstag einen nachvollziehbaren Swap-Handelspreis zur Verfigung stellen.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente kénnen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten (einschlieBlich Futures, Optionen und Swaps) sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten erfolgt im Rahmen der gesetzlichen Bestimmundgen und unter Bericksichtigung der Einschrankunden gemaP
Artikel 5 des Verwaltungsreglements.

Gegenwartig ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner dieser Geschafte.

Im Zusammenhang mit Derivaten sind insbesondere die Bestimmungen von Artikel 5.6 des Verwaltungsreglements betreffend
das Risiko-Managementverfahren zu beachten.

Die Anlage erfolgt auf Vermdgenswerte, die auf Euro oder andere Wahrunden lauten. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren,
kénnen Vermdgenswerte, die nicht auf Euro lauten, gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden. Eine dahingehende
Verpflichtung besteht allerdings nicht.

FUr den Teilfonds dirfen daneben flUssige Mittel gehalten werden.

Die Verwaltungsdesellschaft darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Netto-Teilfondsvermdodens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anledgen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Ordanismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitgliedsstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens 6 verschiedenen Emissionen bedgeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Teilfondsvermddens des Teilfonds nicht Gberschreiten dirfen.

Der Teilfonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen. Ein Rickdgang des
Teilfondsvermdgens aufdrund des Einsatzes von Fremdkapital ist daher ausgeschlossen.

FUr die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Swaps wird ausschlieBlich Barausgleich vereinbart. Dies bedeutet, dass fir den
Teilfonds keine effektive Lieferung von Wertpapieren stattfinden wird.

Anlagepolitik (,,Strategieportfolio®)

Das Strategieportfolio, an dessen Wertentwicklung die Entwicklung des Teilfondsvermddens mit Hilfe der oben beschriebenen
Swaps dekoppelt ist, setzt sich aus Aktien der Europdischen Wahrungsunion, Renten und entsprechenden Derivaten
zusammen. Es verfolgt eine dynamische Wertsicherungsstrategie und basiert auf dem Gedanken der asymmetrischen
Renditeverteilund. Ziel ist es, an steigenden Markten zu partizipieren und gleichzeitig das Risiko zu begrenzen.

Eine negative Rendite des Stratedieportfolios soll unter Bericksichtigung der zu den jeweiligen Lock-In Zeitpunkten gegeniber
dem Erstausgabepreis von EUR 50,00 erzielten Wertsteigerungen vermieden werden.

Um dieses Ziel zu erreichen, erfolgt innerhalb des Strategieportfolios entsprechend den Marktbedingungen fortlaufend eine
regelbasierte und prognosefreie Umschichtung zwischen risikobehafteten und unter BerUcksichtigung des Anlagehorizontes
risikoarmen Anladen. Insoweit wird es sich bei den risikobehafteten Anlagen regelmaBig um Aktien der Europdischen
Wahrungsunion bzw. entsprechende Derivate (Aktienquote) und bei den risikoarmen Anlagen um Rentenpapiere und
Geldmarktinstrumente bzw. entsprechende Derivate (Rentenquote) handeln. Die Aktienquote ist dabei auf maximal 80 % des
Strategieportfolios begrenzt.

Bei der Auswahl der Aktienpositionen orientiert sich die Anlagestrategie mafgeblich an der Zusammensetzung und
Entwicklung eines anerkannten Index fUr Aktien groBer Unternehmen aus dem Euro-Raum.

Bei fallendem Aktienmarkt erfolgt in der Regel eine mathematisch kalkulierte Reduzierung der Aktienquote und gleichzeitige
Erhdhung der Rentenquote, mit dem Ziel, sicherzustellen, dass am Laufzeitende mindestens der zuletzt festgeschriebene




Absicherungsbetrag realisiert werden kann. Dabei ist die Aktienquote unter anderem direkt oder indirekt vom allgemeinen
Marktniveau, dem risikolosen Zinssatz, den Teilfondskosten sowie der Restlaufzeit des Teilfonds abhangid.

Bei steigendem Aktienmarkt wird die Rentenquote, die nicht zur Sicherung des zuletzt festdeschriebenen
Absicherungsbetrages bendtigt wird, aufdelost und die Aktienquote wieder entsprechend erhoht. Unter auBergewdhnlichen
Marktbedingunden ist es jedoch mddlich, dass zur Sicherung des festdeschriebenen Absicherungsbetrages die Aktienquote der
Strategie dauerhaft auf 0 % sinkt beziehungsweise reduziert wird, was zur Folde haben kdnnte, dass ab diesem Zeitpunkt eine
Partizipation an steigenden Aktienmadrkten nicht mehr beziehungsweise nur eingeschrankt moglich ware.

Aufdrund des historisch niedrigen Zinsumfeldes ist dieser Fall eingetreten. Entsprechend investiert die Anlagestrategie seit
dem 9. Mai 2012 und bis zu seinem Laufzeitende nur noch in Rentenpositionen.

Eine Erhohung des Absicherungsbetrages erfoldt insofern nicht, als die Erhéhung des Anteilswertes auf der Wertsteigerung des
Rentenanteils beruht, der fir die Sicherstellung des Absicherungsbetrages zum Laufzeitende des Teilfonds bendtigt wird.

Es wird versucht, das Risiko, dass die Aktienquote des Teilfonds aufgrund der dynamischen Wertsicherungsstrategie dauerhaft
bis zum Laufzeitende des Teilfonds bei 0 % verbleibt beziehungsweise reduziert bleibt, zu verringern, indem eine temporare
Reduzierung der Allokation bis hin zum Deinvestment aus dem Aktienmarkt stattfindet, sobald die implizite Volatilitat der
Aktienpositionen an den Beobachtungstagen ein vorher definiertes Deinvestitionslevel Ubersteigt oder ein negdativer
Markttrend signalisiert wird.

b) Garantie

Das Management eines Portfolios nach der oben beschriebenen Wertsicherungsstrategie ist nicht vollstandig risikofrei. Es
verbleibt auch bei operativ korrekter Umsetzung ein marktbedingtes Restrisiko, den in Aussicht gestellten Vermdgenswert zum
Laufzeitende zu unterschreiten.

Die Structured Invest S.A. verpflichtet sich daher, am Laufzeitende des Teilfonds den am Ende dieser Laufzeit existierenden
Anlegern des Teilfonds einen Betrag zu zahlen, der dem Absicherungsbetrag (wie unter a. Anlagepolitik beschrieben)
entspricht (der ,Garantiewert®).

Sollte der Anteilwert des Teilfonds am Laufzeitende unter dem Garantiewert liegen, wird die Structured Invest S.A. den
Anlegern den Differenzbetrag zwischen dem Garantiewert und dem niedrigeren Anteilwert aus eigenen Mitteln bezahlen. Der
Structured Invest S.A. werden fUr den Teilfonds die notigen Mittel durch die UniCredit Bank AG zur Verfigung destellt, falls die
Garantie zur Geltung kame.

Sofern steuerliche Anderungen innerhalb des Garantiezeitraumes die Wertentwicklung des Teilfonds nedativ beeinflussen,
ermapigt sich die Garantie um den Betrag, den diese Differenz einschlieBlich entgangener markt- und laufzeitgerechter
Wiederanlage pro Anteil ausmacht.

Es ist nicht Ziel der Anlagepolitik, den andestrebten Absicherungsbetrag auch wahrend der Laufzeit des Teilfonds einzuhalten.
Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sich die Garantie nur auf das Laufzeitende bezieht. Konzeptbedingt kann es
daher wahrend der Laufzeit bis zum Ende der Laufzeit des Teilfonds durchaus zu groBeren Wertschwankungen kommen,
wodurch der Anleder bei einem Verkauf vor Laufzeitende einen Verlust erleiden kann.

Sofern Anleger den Teilfonds zu einem Fondspreis, der Uber dem zuletzt erreichten Garantiewert liegt, erwerben, so ist eine
Rickzahlung nur auf der Basis des in diesem Fall unterhalb des eingesetzten Kapitals liegenden Garantiewerts zum
Laufzeitende darantiert.

c) Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestratedie, die auf eine attraktive Wertsteiderung ausgerichtet ist.
Mittleren Chancen stehen mittlere Risiken gegenuber.
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d) Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fUr Anleger deeignet, die attraktives Wachstum bzw. Ertrdge erwarten und bereit sind,
gegebenenfalls Verluste hinzunehmen.

e) Laufzeit des Teilfonds
Die Laufzeit des Teilfonds endet am 31. Dezember 2026. Der Liquidationserlds wird im Anschluss an samtliche Anteilinhaber
ausbezahlt.

f) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgdesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe
des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch die sogenannte relative Value-at-Risk-
Methode (VAR) gemessen und kontrolliert. Das Referenzportfolio fir den Fonds ist der Index Euro Index iBoxx EUR Corporate
Financial TR 10+.

Detailliertere Informationen Uber das Referenzportfolio sind bei der Verwaltungsgesellschaft kostenfrei erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage®) des Teilfonds mit Hilfe des Ansatzes
der Summe der Nennwerte der Derivate und erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung bei maximal 300 % (bezogen auf das
Netto-Teilfondsvermdden) liegen wird. In Ausnahmefallen kann es vorkommen, dass die Hebelwirkung Gber diesem Wert liegt.

g) Spezifische Risikohinweise

Die ausgesprochene Garantie der Structured Invest S.A. gegenUber den Anlegern des Teilfonds greift nur zum Laufzeitende und
nicht wahrend der Laufzeit des Teilfonds. So kann der Anteilwert des Teilfonds wahrend der Laufzeit unter den Garantiewert
fallen. Dadurch kann der Anleger bei einem Verkauf des Teilfonds vor Laufzeitende einen Verlust erleiden.

Sollte der Anleger den Teilfonds zu einem Anteilpreis erwerben, der Gber dem Garantiewert liegt, so bezieht sich die Garantie
zum Llaufzeitende nur auf den Garantiewert und nicht auf den Garantiewert Ubersteigenden Anteilpreis. Dadurch kann der
Anleger unter Umstanden am Laufzeitende des Teilfonds einen Verlust erleiden, der auf den das Garantieniveau
Ubersteigenden Anteilpreis begrenzt ist.

Sollte der Teilfonds aus dem Aktienmarkt deinvestieren, da die wdhrend des Betrachtungszeitraums festdestellten
Volatilitaten der Aktienpositionen an den Beobachtungstagen Uber dem vorher festgelegten Deinvestitionslevel liegen oder ein
nedativer Markttrend vorliegen, partizipiert der Teilfonds nicht an etwaigen Kurssteigerungen am Aktienmarkt wahrend dieses
tempordren Deinvestitionszeitraums.

Sollte der Teilfonds aus dem Aktienmarkt deinvestieren, da die wdhrend des Betrachtungszeitraums festgestellten
Volatilitdten der Aktienpositionen an den Beobachtungstagen Uber dem vorher festgelegten Deinvestitionslevel liegen, so
besteht die Gefahr, dass der Teilfonds aufgrund der dynamischen Wertsicherungsstratedie landfristig bis zum Laufzeitende des
Teilfonds zu 100 % in risikolosen Anlagen investiert bleibt. Dies fUhrt dazu, dass der Teilfonds zukUnftig nicht mehr an
etwaigen Aktienkurssteigerungen partizipieren wird.

Die Aktienquote ist auf maximal 80 % des Gesamtwertes des Strategieportfolios begrenzt. Der Teilfonds nimmt somit zu
maximal 80 % an der Wertentwicklung der risikobehafteten Anlagen teil.

Sollte der Teilfonds zu irgendeinem Zeitpunkt aufgrund der dynamischen Wertsicherungsstrategie vollstandig aus Aktien
deinvestiert sein, so kann unter Umstanden bei wieder steigenden Markten eine Partizipation an zukinftigen Aktienkurs-
steigerungen nicht mehr maglich sein, da der Teilfonds bis zum Laufzeitende zu 100 % in risikolosen Anlagen investiert bleibt.




9. RISIKOFAKTOREN

Die nachstehenden Ausfiihrundgen sind allgemeiner Art und beschreiben unterschiedliche Risikofaktoren, die mit einer Anlage
in Fonds verbunden sind und auf die die Anleger ausdricklich aufmerksam gemacht werden. Diese Aufstellung ist jedoch nicht
erschépfend und es kdnnte noch weitere Erwagunden dgeben, die bezlglich einer Anlage zu berlcksichtigen sind. Anleger
sollten sich an ihre eigenen Berater wenden, bevor sie eine Anlage in Fonds in Betracht ziehen.

9.1 Einfihrung

Eine Anlage in Fonds ist mit Risiken verbunden. Diese Risiken kdnnen unter anderem Aktien- und Rentenmarktrisiken,
Wahrungs-, Zins-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken beinhalten bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser
Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risikofaktoren wird nachstehend eingegangen.
Potenzielle Anleger sollten Uber Erfahrung mit Anlagen in Instrumente wie z. B. den Fonds selbst, dessen Vermogenswerte,
evtl. zugrunde liegende Basiswerte (Index oder Basket), und die zur Koppelung der Vermdgenswerte an den Basiswert
eingesetzten Techniken und Instrumente verfigen. Auch sollten sich Anleger (iber die mit einer Anlage in Fonds verbundenen
Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie mit ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern,
Wirtschaftsprifern oder sonstigen Beratern umfassend Uber die Eignung einer Anlage unter Berlcksichtigung ihrer
persdnlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umstande beraten haben.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Fondsanteile im Wert fallen konnen; ferner sollten Anlegder in der Lade sein,
gegebenenfalls den Verlust ihres gesamten eingesetzten Kapitals zu tragen. Haben die Fonds einen Falligkeitstermin, so gilt:
Je kirzer die Restlaufzeit, desto hoher das Risiko eines moglichen Wertverlusts.

Risikofaktoren kdnnen zeitgleich auftreten und/oder sich gedenseitig verstarken, was sich in unvorhersehbarer Art und Weise
auf den Wert des Fonds auswirken kann. Es kann keine Einschatzung dahingehend gegeben werden, wie sich das gleichzeitige
Auftreten mehrerer Risikofaktoren auswirkt.

Durch den Einsatz von Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten sind im Vergleich zu den traditionellen
Anlageformen weitaus hohere Risiken madglich. Insbesondere sind folgende Risiken zu beachten:

9.2 Allgemeine Risiken

9.2.1 Marktrisiken

Die von dem Fonds erworbenen Vermdgenswerte unterliegen dgrundsatzlich einem Kursanderungsrisiko. Das Risiko von
Wertverlusten ist — ebenso wie die Chance von Wertsteigerungen — bei Fonds, die in Aktien investieren, groBer als bei Fonds,
die in festverzinsliche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren, da Aktien erfahrungsgemaB starkeren
Kursschwankungen unterliegen als Rentenpapiere und Geldmarktinstrumente.

9.2.2 Zinsanderungsrisiko

Soweit der Fonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Markt-
zinsniveau, kann der Kurswert der zum Fonds gehdrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhdhtem
MaBe, soweit der Fonds auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Die Zinssatze werden nach dem Grundsatz von Angebot und Nachfradge an den internationalen Geldmarkten festdesetzt, die
wiederum von makrookonomischen Faktoren, Spekulationen sowie Interventionen von Seiten der jeweiligen Notenbanken bzw.
Regierungen beeinflusst werden.

9.2.3 Kredit-, Bonitats- und Ausfallrisiko
Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) der Emittenten der vom Fonds dehaltenen Wertpapiere kann nachtraglich
sinken. Dies fUhrt in der Regel zu Kursrickgangen, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.
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Wertpapiere, die von Emittenten mit einer schlechteren Bonitat begeben werden, werden in der Regel als Wertpapiere mit
einem hdheren Kreditrisiko und mit einer héheren Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten angesehen als solche Papiere, die
von Emittenten mit einer besserer Bonitat begeben werden.

Im Extremfall kann der Emittent eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zum Fonds dehdérenden
Forderung zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermdgenswerte des Fonds kdnnen hierdurch wirtschaftlich wertlos
werden (,Ausfallrisiko®).

9.2.4 Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds gehaltenen Aktien, Unternehmensanleihen und Geldmarktinstrumente ist daneben auch
von unternehmensspezifischen Faktoren abhdngig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des Emittenten.
Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des spezifischen Papiers deutlich und
dauerhaft sinken, ggf. auch ungeachtet einer sonst allgemein positiven Borsenentwicklung.

9.2.5 Wahrungsrisiko

Anleger sollten sich darUber im Klaren sein, dass eine Anlage Wahrungsrisiken mit sich bringen kann. Die Wechselkurse
zwischen Wahrungen werden nach dem Grundsatz von Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten
festgesetzt, die wiederum von makrodkonomischen Faktoren (wie beispielsweise der wirtschaftlichen Entwicklung in den
unterschiedlichen Wadhrungszonen, den Zinssdtzen und internationalen Kapitalbewedgunden), Spekulationen sowie
Interventionen von Seiten der jeweiligen Notenbanken bzw. Regierungen beeinflusst werden (einschlieBlich der Auferlegung
von Devisenkontrollen bzw. -beschrankungen). Wechselkursschwankunden kdnnen sich auf den Wert des Fonds auswirken.

Halt der Fonds Vermddenswerte in einer Fremdwdhrung, so sind sie (soweit Fremdwdhrungspositionen nicht abgesichert
werden) einem Wahrungsrisiko ausdesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwdhrung gegeniber der Basiswdhrung des
Fonds fUhrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwahrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.

9.2.6 Branchenrisiko

Bei Branchenanlagen kann auf Grund der Spezifikation des Anlageziels eine Aufteilung des Risikos auf verschiedene Branchen
von vornherein nicht betrieben werden. Branchenanlagen sind in besonderem MaBe von der Entwicklung der
Unternehmensdewinne in einer einzelnen Branche oder in miteinander verwandten Branchen abhangig.

9.2.7 Lander- und Transferrisiko

Eintretende wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in denen der Fonds investiert, kann dazu fihren, dass der
Fonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Emittenten des jeweiligen Wertpapiers nicht oder nicht in vollem
Umfang erhdlt. MaBgeblich hierfir kénnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen und sonstige
Rechtsanderungen sein.

9.2.8 Volatilitat

An der Volatilitat am Markt lasst sich das Ausmal der Instabilitdt und der erwarteten Instabilitat bei der Wertentwicklung des
Fonds selbst, dessen Vermdgenswerte, evtl. zugrunde liegende Basiswerte und/oder die zur Koppelung der Vermdgenswerte an
den Basiswert eingesetzten Techniken und Instrumente, sofern zutreffend, erkennen. Die am Markt herrschende Volatilitat ist
nicht nur ein Gradmesser fir die tatsachliche Volatilitat, sondern wird auch entscheidend von den Kursen bzw. Preisen fir
Instrumente bestimmt, die den Anledern Schutz deden diese Volatilitat bieten. Die Preise bzw. Kurse dieser Instrumente
richten sich nach dem Grundsatz von Andebot und Nachfrage an den Markten fir Optionen und Derivate allgemein. Diese
Marktkrafte werden ihrerseits von Faktoren wie z.B. der tatsachlichen Volatilitat, der erwarteten Volatilitat, makro-
o0konomischen Faktoren und Spekulationen beeinflusst.

9.3 Risiken in Zusammenhang mit einem Basiswert (Index oder Basket)
Es ist nicht auszuschlieBen, dass ein Basiswert zukinftig nicht mehr auf der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Grundlage berechnet und veroffentlicht wird oder erheblich verandert wird. Veranderunden des Basiswertes konnen sich




negativ auf den Wert des Fonds auswirken. Die in der Vergandenheit erzielte Wertentwicklung eines Basiswertes lasst nicht
unbedingt auf dessen zukinftige Entwicklung schlieBen.

Besteht der Basiswert aus einem Index, wird er nicht aktiv verwaltet und die Auswahl der Bestandteile, d.h. der Indizes,
Vermdgenswerte oder Wertpapiere, erfolgt in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Vorgaben in Bezug auf die
Zusammenstellung des Index und den diesbeziglichen Auswahlkriterien und nicht in Anlehnung an Wertentwicklungskriterien
oder -aussichten. Dementsprechend ist die Zusammenstellung des Index nicht darauf ausderichtet, Empfehlungen oder
Analyseberichten des Index-Sponsors, seinen verbundenen Unternehmen oder anderen Personen zu folgen. Kein Index-Sponsor
hat bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung der Basiswerte die Pflicht, die BedUrfnisse der Gesellschaft oder
der Anleger zu bericksichtigen.

9.4 Risiken in Zusammenhang mit Derivaten und Sonstigen Techniken und Instrumenten

9.4.1 Derivate

Der Fonds kann Derivate im Rahmen der Anlagegrenzen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, der
Erzielung von Zusatzertragen und als Teil der Anlagestratedie nutzen. Es dirfen sowohl Derivategeschafte detatigt werden, die
an einer Borse zum Handel zugelassen oder in einen anderen ordanisierten Markt einbezoden sind, als auch so denannte
auBerbdrsliche Over-the-Counter (OTC)-Geschafte.

Die International Swap and Derivatives Association (,ISDA*) und die im Zentralen Kreditausschuss ordanisierten
Spitzenverbande der deutschen Kreditwirtschaft haben jeweils unter dem Dach ihres Rahmenvertrages, des ISDA Master
Adreement, bzw. des Deutschen Rahmenvertrades fUr Finanztermingeschafte (,DRV*“) eine standardisierte Dokumentation fir
diese Art von Transaktionen verfasst.

Zur Senkung des Risikos durch Transaktionen mit (Credit Default) Swaps (siehe auch 9.4.4 Swaps) geht der Fonds nur (Credit
Default) Swaps mit hoch bewerteten Finanzinstituten ein, die auf diesen Transaktionstyp spezialisiert sind, und halt die durch
die ISDA bzw. den DRV festdelegten Standardkonditionen ein.

Die Derivate bzw. die Finanzinstrumente mit derivativer Komponente konnen unter anderem Optionsgeschafte,
Terminkontrakte auf Finanzinstrumente (inklusive Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen), Swaps einschlieBlich Credit Default
Swaps und Equity Swaps beinhalten sowie Kombinationen hieraus.

In diesem Zusammenhang konnen insbesondere foldende Risiken mit dem Einsatz von Derivaten verbunden sein:

1. Verlustrisiken

Derivate bergen spezielle Risiken, die aus der sogenannten Hebelwirkung resultieren. Dieser Hebel wird durch den geringen
Kapitaleinsatz beim Erwerb eines Derivats im Vergleich zum direkten Erwerb der zu Grunde liegenden Vermddensgedgenstande
erzeugt. Je groBer dieser Hebel ist, desto starker wird bei einer Veranderung der Kurse der zu Grunde liegenden
Vermogensgedenstande die Wertanderung des Derivats ausfallen. Entsprechend nehmen Verlustrisiken von Derivaten mit
wachsendem Hebel tendenziell zu.

Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch Uber etwaige Sicherheiten hinausgehen.

Geschdfte, bei denen die Risiken ausgeschlossen sind bzw. eingeschrankt werden sollen, kénnen ggf. nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtungen aus diesen Geschdften oder die hieraus zu beanspruchende
Gegenleistung auf eine auslandische Wahrung lauten.

2. Kontrahentenrisiko (vgl. auch mit Abschnitt Ausfallrisiko)

Der Fonds darf Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen ordanisierten Markt
einbezoden sind, nur mit deeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter
Rahmenvertrage tatigen. Geschdfte an OTC Markten kdnnen den Fonds Risiken in Bezug auf die Bonitdt seiner Kontrahenten
und deren Fahigkeit aussetzen, die Bedingunden dieser Vertrade zu erfullen. . Im Falle eines Ausfalls der Gegenpartei kann der
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Fonds Verluste erleiden. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines
Nettovermadens nicht Uberschreiten, wenn die Gedenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von 5.1 f) ist. FUr andere Falle betragt
die Grenze maximal 5 % des Nettovermdgdens des jeweiligen Teilfonds. Sollte die Gedenpartei der OTC-Derivate in diesem
Sinne als Portfolioverwalter auftreten, so wird dies als Auslagerungsvereinbarung in Bezug auf die Portfolioverwaltung
betrachtet werden und wird daher die OGAW-Anforderungen in Bezug auf Auslagerunden einhalten.

So kann der Fonds beispielsweise Wertpapierdarlehens-, Termin-, Options- und Swap-Geschafte tatigen oder
andere Derivatetechniken einsetzen, bei denen der Fonds jeweils dem Risiko unterliegt, dass der Kontrahent seine
Verpflichtungen aus dem jeweiligen Vertrag nicht erfillt. Der Fonds kann das Ausfallrisiko gegebenenfalls durch Sicherheiten
(,Collateral®) reduzieren.

Von den Sicherheiten, die grundsatzlich 100% der desetzlichen Forderundgen betragen, kdnnen Wertabschlage (Haircuts)
abgezodgen werden, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitdt der Emittenten sowie dgf. nach Restlaufzeit variieren.
Nach Abzug der Haircuts mussen die Sicherheiten jederzeit einen ausreichenden Umfang haben, der den rechtlichen
Anforderungen entspricht.

Im Folgenden wird die Sicherheiten- und Haircutpolicy der Structured Invest S.A., die die gesetzlichen Zuldssigkeitskriterien der
CSSF-Rundschreiben 08/356, CSSF 11/512 in Verbindung mit CSSF 13/559 berUcksichtigt, beschrieben:

a. Die Stellung der Sicherheiten fUr Wertpapierdarlehen-, Repo- und Reverse-Repo-Geschdfte erfolgt nach dem CSSF-
Rundschreiben 08/356. Bei der Sicherheit handelt es sich grundsatzlich um:
® Lliquide Mittel (die liquiden Mittel beinhalten nicht nur Bargeld und kurzfristige Bankguthaben, sondern auch
Geldmarktinstrumente, die in der Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mdrz 2007 zur DurchfGhrung der Richtlinie
85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlduterung gewisser Definitionen
festgelegt werden.

® Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren &ffentlichen Gebietskdrperschaften oder
durch supranationale Einrichtungen und Organismen mit gemeinschaftlichem, regionalem oder globalem Charakter
ausdegeben oder garantiert werden,

® Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die einen Nettoinventarwert auf taglicher Basis
berechnen und Uber ein AAA-Rating oder Entsprechendes verfiigen,

® Aktien oder Anteile, die von OGAW ausdedeben werden, die in die Schuldverschreibungen/Aktien investieren, die in
den folgenden Punkten genannt werden,

® Schuldverschreibungen, die von erstklassigen Emittenten ausgegeben oder besichert werden, die Gber eine
angemessene Liquiditat verfigen, oder

® Aktien, die borsennotiert sind oder an einem deregdelten Markt eines Mitgliedstaates der Europdischen Union oder an
einer Wertpapierborse eines Staates der OECD gehandelt werden, sofern diese Aktien in einen bedeutenden Index
einbezogen sind.

® Die Sicherheit, die nicht in bar oder in Aktien/Anteilen eines 0GA/OGAW deleistet wird, ist von einem Unternehmen
ausgedeben, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.
b. Die Stellung der Sicherheiten zur Minderung des Kontrahentenrisikos aus OTC-Derivaten sind im CSSF-Rundschreiben
11/512 geregelt. Zudem finden auch die Kriterien gemaB CSSF-Rundschreiben 08/356 (s. Punkt a.) sowie der allgemeine
Grundsatz der Richtlinie CESR/10-788, Kasten 26, abgeandert durch die Richtlinie ESMA 2012/832, Berlcksichtigung:
® liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sind hochliquide und werden zu einem
transparenten Preis auf einem requlierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt,
damit sie kurzfristig zu einem Preis verauBert werden kdnnen, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten
Bewertung liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten erfillen auBerdem die Bestimmungen von Artikel 56 der
OGAW-Richtlinie.

® Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten werden mindestens borsentaglich bewertet. Vermddgenswerte, die
eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, werden nur als Sicherheit akzeptiert, wenn geeignete konservative
Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt werden.




® Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen werden, weist eine hohe Bonitat auf.
® Korrelation: Die vom OGAW entgegengenommenen Sicherheiten werden von einem Rechtstrager ausgegeben, der
von der Gegenpartei unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.
® Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten wird auf eine angemessene
Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten geachtet. Das Kriterium der angemessenen
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration ist erfillt.
c. Wertpapierdarlehens-, Repo-, Reverse Repo-, Termin-, Options- und Swap-Geschafte werden nur mit Gegenparteien
abgeschlossen, welche aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen, die den EU Bestimmunden gleichwertig sind.
d. Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur
® als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemap Artikel 50 Buchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt werden;
® in Staatsanleihen von hoher Qualitat angeledt werden;
® fir Reverse-Repo-Geschafte verwendet werden, vorausdesetzt, es handelt sich um Geschafte mit Kreditinstituten, die
einer Aufsicht unterliegen, und der OGAW kann den vollen aufdelaufenen Geldbetrag jederzeit zurickfordern;
® in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaR der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsamen
Definition fUr europaische Geldmarktfonds angelegt werden.
e. Zugelassene Sicherheiten:

1. Barsicherheiten Haircut:
Geldbetrage in EUR 0%

2. Wertpapiersicherheiten
Wertpapiere der Bundesrepublik Deutschland mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 0%
Wertpapiere der Bundesrepublik Deutschland mit einer Restlaufzeit von einem bis zu 2 Jahren 1%
Wertpapiere der Bundesrepublik Deutschland mit einer Restlaufzeit von 2 Jahren bis zu 5 Jahren 2%
Wertpapiere der Bundesrepublik Deutschland mit einer Restlaufzeit von 5 Jahren bis zu 10 Jahren 3%
Wertpapiere der Bundesrepublik Deutschland mit einer Restlaufzeit von Uber 10 Jahren 5%

Pfandbriefe deutscher Hypothekenbanken, Jumbos und Kommunalschuldverschreibungen mit einem am
mapgeblichen Berechnungstag giltigen Rating von Standard and Poor’s Rating Services, Inc. (S&P) fur
LsSenior Unsecured Debt” von mindestens Aal

und einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr 0 %
von 1 Jahr bis zu 2 Jahren 1%
von 2 Jahren bis zu 5 Jahren 2%
von 5 Jahren bis zu 10 Jahren 3%
von mehr als 10 Jahren 5%

Euro-Inhaberschuldverschreibungen mit Ausnahme von solchen, die von konzernverbundenen
Unternehmen des Sicherungsgebers emittiert wurden mit einem am mapBgeblichen Berechnungstag
gultigen Rating von Standard and Poor‘s Rating Services, Inc. (S&P) fir ,Senior Unsecured Debt* von
mindestens Aal

und einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr 0 %
von 1 Jahr bis zu 2 Jahren 1%
von 2 Jahren bis zu 5 Jahren 2%
von 5 Jahren bis zu 10 Jahren 3%
von mehr als 10 Jahren 5%

f.  Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-Cash-Collateral) sollten nicht verduBert, neu angelegt oder verpfandet werden.

3. Marktrisiken
Dieses Risiko ist allgemeiner Art und bei allen Anlageformen vorhanden; demnach kann sich auch der Wert eines bestimmten
Derivats auf eine Art und Weise andern, die sich u. U. nachteilig auf die Interessen des Fonds auswirkt.
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4. Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmter Titel schwer erhaltlich bzw. verkduflich ist. Bei groBvolumigen
Derivatetransaktionen bzw. bei illiqguiden Markten (z. B. bei zahlreichen individuell vereinbarten Derivaten) ist die Ausfihrung
einer Transaktion bzw. die Glattstellung einer Position zu einem vorteilhaften Kurs u. U. nicht mdglich.

5. Vorzeitige Beendigung der Swaps

Verst6Bt der jeweilige Vertragspartner gegen vertragliche Pflichten, kann dies die Verwaltungsdesellschaft zur Kindigung des
Swapdgeschafts berechtigen. Auch der Vertragspartner ist gegebenenfalls berechtigt, ein Swapdeschaft zu kindigen. Die
Voraussetzunden fir eine Kindigung sind in dem o. 4. Rahmenvertrag, auf dem das Swap-Geschaft basiert, jeweils ndher
erldutert. Im Fall einer Kindigung sieht die dem jeweiligen Swap-Geschaft zugrunde liegende Standarddokumentation vor,
dass der aktuelle Marktwert des Swaps im Nettovermdgden des Fonds verbleibt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird sich im Fall einer vorzeitigen Beendigung eines Swap-Geschafts darum bemuhen, einen
anderen Vertragspartner zu finden, der bereit ist, das Swap-Geschaft zu identischen Konditionen abzuschlieBen. Sollte Gelingt
dies der Verwaltungsgesellschaft nicht gelingen, kann der Fonds dezwunden sein, dgf. unter Beachtung der auf ihn
anwendbaren desetzlichen Redeln sein Anlageziel und seine Anlagepolitik an die dann vorherrschenden Marktbedingungen
anzupassen. Ist eine solche Anpassung nicht mddlich oder nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nicht sinnvoll, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Fonds in Ubereinstimmung mit Artikel 18 des Verwaltungsreglements liquidieren oder mit einem
anderen Fonds verschmelzen.

6. Sonstige Risiken

Sonstige Risiken beim Einsatz von Derivaten beinhalten das Risiko unterschiedlicher Bewertunden von Derivaten, die aus
unterschiedlichen zuldssigen Bewertungsmethoden und der Tatsache resultieren, dass zwischen Derivaten und den zugrunde
liegenden Wertpapieren, Zinsen, Wechselkursen und Indizes keine absolute Korrelation besteht. Zahlreiche Derivate,
insbesondere OTC-Derivate, sind komplex und werden haufig subjektiv bewertet. Haufig sind nur wenige Marktakteure in der
Lage, eine Bewertung vorzunehmen, und diese treten in der zu bewertenden Transaktion oft als Kontrahenten auf. Ungenaue
Bewertungen konnen hohere Barzahlungspflichten degeniber den Kontrahenten bzw. einen Wertverlust fUr einen Fonds zur
Folge haben. Derivate vollziehen die Wertentwicklung der Wertpapiere, Zinsen, Wechselkurse oder Indizes, deren Abbildung
beabsichtigt ist, nicht immer in vollem Umfang oder auch nur in hohem MafBe nach. Somit ist der Einsatz von derivativen
Techniken durch einen Fonds u. U. nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlageziels und kann sich mitunter
sodar als kontraproduktiv erweisen.

Sollte die Gegenpartei Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Fonds oder die Basiswerte
der Derivate nehmen konnen oder Geschaften im Zusammenhang mit dem Fonds-Anlageportfolio zustimmen mussen, wird
dies ausdricklich unter Anhang 1 unter Abschnitt A. Anlageziel und Anlagepolitik dargestellt.

9.4.2 Optionen und Optionsscheine

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermddenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt oder wahrend eines
im Voraus bestimmten Zeitraums zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen (Kauf- oder Call-Option) oder zu verkaufen
(Verkaufs- oder Put-Option). Der Preis fir den Erwerb einer Call- oder Put-Option ist die Optionspramie.

Optionsgeschafte bergen spezielle Risiken, die aus der so genannten Hebelwirkung resultieren. Entsprechend nehmen Chancen
und Risiken von Optionsgeschaften mit wachsendem Hebel tendenziell zu. Weiterhin ist zu beachten, dass die erworbenen
befristeten Rechte wertlos verfallen oder eine Wertminderung erleiden konnen.

9.4.3 Finanzterminkontrakte (inklusive Futures)

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner verpflichtende Vereinbarunden, zu einem bestimmten Zeitpunkt (dem
Falligkeitsdatum), oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Mende eines bestimmten Basiswerts zu
einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.




Sofern der Fonds Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kauft oder verkauft, ist dies mit erheblichen
Chancen, aber auch Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroBe (Einschuss) sofort geleistet
werden muss. Kursausschlade in die eine oder andere Richtung kdnnen zu erheblichen Verlusten fihren.

9.4.4 Swaps
Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft zudrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Der Fonds darf im Rahmen der Anlagegrundsatze Zins-, Wahrungs-, Total Return und Equity-Swap-Geschafte, Optionen auf
solche sowie die Kombination dieser Geschdfte abschlieBen. Der Vertragspartner des jeweiligen Swaps ist vertraglich
verpflichtet, der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bewertungstag einen nachvollziehbaren Handelspreis fUr den jeweiligen
Swap stellen. Es besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seiner Pflicht zur Preisstellung nicht nachkommt. Sofern fir die
oben genannten Swap-Geschafte kein Marktpreis erhaltlich ist, wird der Preis zum Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses sowie
an jedem Tag, an dem der Anteilpreis berechnet wird, anhand von anerkannten Bewertungsmodellen auf Grund des
Verkehrswerts der Basiswerte ermittelt.

Geschaftsabschluss und Preisbestimmung werden dokumentiert.

Mit Zinsswaps lassen sich die Laufzeitenstrukturen verzinslicher Werte des Fonds verkirzen oder verlangern und damit das
Zinsanderungsrisiko steuern.

Darlber hinaus kénnen Wahrungsrisiken durch (Wahrungs-)Swaps verandert werden, wenn Vermdogdensdegenstdande in eine
andere Wahrung detauscht werden.

Ein Equity Swap ist ein auf Aktien oder Aktienindizes basierender Swap, der Ertrage verschiedener Underlyings tauscht und
somit beiden Vertragsparteien Diversifikation ermdglicht, allerdings auch entsprechende Verlustrisiken birgt.

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die den Ubertrag von potentiellen Kreditausfallrisiken auf den Kontrahenten
ermdglichen. Der Kontrahent erhalt vom Verkdufer des Kreditrisikos eine regelmapige Gebihr (Pramie) und zahlt im Gedenzug
bei Eintritt eines bei VertragsabschluB definierten Kreditereignisses eine Ausgleichszahlung.

Ein Kreditereignis ist allgemein als Insolvenz, Nichtzahlung, (potenzielle) Vorfalligkeit, Nichtanerkennung/Moratorium und
Restrukturierung definiert. Die Verwendung von Credit Default Swaps kann mit héheren Risiken verbunden sein als die direkte
Anlage in Schuldtiteln.

Der Markt fir Credit Default Swaps kann delegentlich weniger liquide sein als die Markte fir Schuldtitel. Der Fonds
beabsichtigt jedoch dgenerell nur die Anlage in liquide Credit Default Swaps. In Bezug auf Credit Default Swaps, bei denen der
Fonds als Sicherungsgeber auftritt, unterliegt er den Risiken eines bezlglich des Referenzschuldners eintretenden
Kreditereignisses. Zudem unterliegt der Fonds in Bezug auf Credit Default Swaps, bei denen er als Sicherungsnehmer auftritt,
dem Risiko, dass der Kontrahent des Credit Default Swaps ausfallt.

Die Nutzung von Credit Default Swaps muss sowohl im ausschlieBlichen Interesse als auch im Einklang mit der Anlagepolitik
stehen. Bei den Anlagedgrenzen gemaP Artikel 5 des Verwaltungsreglements sind die dem Credit Default Swap zu Grunde
liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu berlcksichtigen.

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem der Sicherungsnehmer das gesamte Risiko eines Referenzaktivums (zum
Beispiel einer Anleihe, eines Index) auf den Sicherungsgeber transferiert, indem die Ertrage aus dem Referenzaktivum sowie
dessen Wertsteigerungen mit dem Sicherungsdeber geden die Zahlung eines variablen oder festen Bezugszinses und den
Ausgleich der Wertminderungen periodisch ausdedlichen werden. Somit Ubernimmt der Sicherungsgeber vom
Sicherungsnehmer fur die Laufzeit des Geschafts neben dem Kreditrisiko auch das desamte Kursrisiko aus dem
Referenzaktivum.

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen denau spezifizierten Swap einzutreten. Swaptions
kénnen auf alle oben genannten Swaptypen abdeschlossen werden.
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9.5 Zusatzliche Risiken bei der Anlage in bérsennotierte Fonds

9.5.1 Borsennotierungsverfahren

Die Gesellschaft kann einen Antrag auf Zulassung zur Notierung bestimmter Fonds an der (i) Luxemburger Borse und/oder (ii)
der Frankfurter Borse und/oder (iii) der Hamburger Borse und/oder (iv) jeder anderen Bérse stellen. Es kann jedoch keine
Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass eine Notierung an diesen Bdrsen tatsachlich erfolgt.

9.5.2 Liquiditat und Sekunddrhandel

Auch wenn Fonds an einer oder mehreren Borsen notiert sind, besteht keine Gewissheit dahingehend, dass sie an einer oder
mehreren Borsen liquide sein werden oder dass der Kurs, zu dem sie an einer Borse dehandelt werden, mit dem
Nettoinventarwert je Fondsanteil identisch ist. Es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass die Fondsanteile, sobald sie
einmal an einer Borse notiert sind, an dieser Borse notiert bleiben, bzw. dass die Notierungsbedingungen unverandert bleiben.

Der Handel an einer Bdrse kann aufgrund von Marktbedingungen, oder wenn der Handel nach Ansicht der betreffenden Borse
nicht ratsam ist, ausgesetzt werden. Ferner kann der Handel einer Aussetzung des desamten Handels aufgrund
auBerordentlicher Marktvolatilitdt unterworfen sein, die nach den Bestimmungen der betreffenden Borse erfolgt. Wird
der Handel an einer Borse ausdesetzt, so konnen Anteilsinhaber ihre Fondsanteile u. U. erst bei Wiederaufnahme des
Handels verkaufen.

Fonds, die an einer Borse notiert werden, kénnen dennoch hauptsdchlich an einem auBerbdrslichen Markt (Over-the-Counter,
,0TC") gehandelt werden. Das Bestehen eines liquiden Marktes fir den Handel kann in einem solchen Fall davon abhdngen,
ob Broker/Handler Kauf- und Verkaufskurse stellen. Als Vorbedingung fir die Notierung an bestimmten Bérsen kénnen zwar
ein oder mehrere Market Maker, bei denen es sich um Finanzinstitute handelt, zur Stellung von Kursen ernannt werden; es
kann jedoch keine Zusicherung dahingehend abgegeben werden, dass laufend ein Markt bereitgestellt werden wird oder dass
ein solcher Markt liquide sein bzw. bleiben wird. Der Kurs, zu dem die Fondsanteile verkauft werden kénnen, kann durch
eingeschrankte bzw. nicht vorhandene Markte fir den Handel beeintrachtigt werden.

9.5.3 Veranderunden beim Nettoinventarwert und den Handelskursen am Sekundarmarkt

Der Nettoinventarwert je Fondsanteil schwankt mit Anderungen des Marktwerts des Basiswerts, der eingesetzten derivativen
Techniken und Instrumente und der Vermdgenswerte sowie mit Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Referenzwahrung oder, sofern abweichend, der Notierungswahrung der Fondsanteile und der jeweiligen Fremdwahrung des
Basiswerts und der Vermdgenswerte. Der Marktkurs schwankt mit Anderungen des Nettoinventarwerts sowie des Angebots
und der Nachfrade an der Borse, an der der Fonds notiert. Die Gesellschaft kann keine Voraussagen dahingehend treffen, ob
die Fondsanteile unter, zu oder Uber ihrem Nettoinventarwert gehandelt werden. Kursunterschiede werden zumeist darauf
zurUckzufGhren sein, dass die auf Angebot und Nachfrage am Sekundarmarkt einwirkenden Krdfte mit den Kraften eng
verbunden, aber nicht identisch sein werden, die sich zum jeweiligen Zeitpunkt einzeln oder insgesamt auf die Handelskurse
des Basiswerts und der Vermogenswerte. auswirken. DarUber hinaus kann die Notierung an mehreren Borsen zur Folde haben,
dass der Fonds aufgrund steuerlicher, aufsichtsrechtlicher oder sonstiger marktbezogener Faktoren von Borse zu Borse
unterschiedlich notiert.

Ein Broker/Handler kann unter Ber(cksichtigung des Kurses, zu dem er die Fondsanteile am Sekunddrmarkt verauBern konnte
(der Briefkurs), bzw. des Kurses, zu dem er Fondsanteile erwerben kdnnte (der Geldkurs) bestrebt sein, Chancen zum Abschluss
von Arbitragegeschaften wahrzunehmen, die sich aufgrund von Anomalien bzw. Abweichunden bei der Kursentwicklung am
Sekundarmarkt im Vergleich zum relativen Nettoinventarwert bieten. Broker/Handler, die bestrebt sind, diese Anomalien bzw.
Abweichunden fUr Arbitragegeschafte zu nutzen, werden dabei den fiktiven Kurs berlUcksichtigen, zu dem sie (i) die
Komponenten kaufen konnten (wenn die Kurse auf dem Sekundarmarkt Gber dem Nettoinventarwert je Anteil liegen), die den
(kombinierten) Ertrag des Basiswerts (und gegebenenfalls der Vermdgenswerte) liefern, oder (ii) die Komponenten verkaufen
kénnten (wenn die Kurse auf dem Sekundarmarkt unter dem Nettoinventarwert liegen), die den (kombinierten) Ertrag des
Basiswerts (und degebenenfalls der Vermodenswerte) liefern, und zwar in jedem Fall einschlieBlich der damit verbundenen
Transaktionskosten und Steuern.




9.6 Besondere Beschrankungen im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Besitz, der Ricknahme und dem Handel von
Fondsanteilen

Anledger sollten zur Kenntnis nehmen, dass Beschrankunden im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Besitz, der
Ricknahme sowie dem Handel von Fondsanteilen bestehen kdnnen. Diese Beschrankungen kénnen zur Folde haben, dass
Anleger nicht uneingeschrankt zeichnen, besitzen, handeln und/oder zur Ricknahme einreichen kénnen. Zusatzlich zu den
nachfolgend beschriebenen Parametern kdnnen sich auch Beschrankungen in Form bestimmter Anforderungen wie z. B. dem
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung, dem Mindestanlagebetrag bei Erst- und Folgezeichnung, dem Mindestanlagebetrag
bei Folgezeichnungen und dem vorgeschriebenen Mindestbestand ergeben.

9.6.1 Mindestricknahmebetrag

FUr Anteilsinhaber kann die Voraussetzung gelten, dass Ricknahmeantradge Uber eine Mindestanzahl von Fondsanteilen
gestellt werden muissen, um diese zur Ricknahme einreichen zu kénnen. Infolgedessen missen Anteilsinhaber, die weniger als
die vorgeschriebene Mindestanzahl besitzen, ihre Anteile entweder Uber eine Borse verkaufen oder weitere Fondsanteile
erwerben. Im letzteren Fall mUssen die Anteilsinhaber mdglicherweise die damit zusammenhdngenden Transaktionskosten
und/oder Aufwendunden steuerlicher Art tragen. Anleder sollten prifen, ob und in welchem Umfang diese Vorschriften
Anwendung finden.

9.6.2 Maximaler Ricknahmebetrag

Die Gesellschaft hat die Mdglichkeit, die Anzahl der an einem bestimmten Datum (mit Ausnahme des degebenenfalls
geltenden Falligkeitstermins) zur Ricknahme eingereichten Fondsanteile auf ein bestimmtes HochstmalB zu beschranken.
Ferner kann sie im Zusammenhang mit dieser Beschrankung die Anzahl der an einem bestimmten Datum von Personen bzw.
Gruppen von Personen zur Ricknahme eingereichten Fondsanteile bedrenzen (unabhangig davon, ob diese Personen bzw.
Gruppen von Personen einzeln oder gemeinschaftlich handeln). Ubersteigt die Summe der am jeweiligen Datum (mit
Ausnahme des gedgebenenfalls geltenden Falligkeitstermins) zur RUcknahme eingereichten Fondsanteile diese Hochstzahl, und
hat sich die Gesellschaft fur eine Beschrankung der an diesem Datum zur Ricknahme entschieden, so ist ein Anteilsinhaber an
diesem Datum u. U. nicht in der Lage, die von ihm gewUnschte Anzahl zur Ricknahme einzureichen. Anleger sollten prifen, ob
und inwieweit diese Bestimmungen Anwendung finden.

9.7 Marktstérungen und Abwicklungsstérungen

Die Feststellung einer Marktstorung oder einer Abwicklungsstorung im Zusammenhang mit Vermogenswerten oder einem
Basiswert kann sich auf den Wert des Fonds und/oder die Anlagepolitik auswirken sowie den Eintritt eines Falligkeitstermins
und/oder die Abwicklung in Bezug auf die Vermdgenswerte, den Basiswert und/oder die Anteile verzdgern.

9.8 Potenzielle Interessenkonflikte

Die Interessen des Fonds konnen mit den Interessen der Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsdesellschaft, des
Fondsmanagers, der benannten Vertriebsstellen und den mit der DurchfUhrung des Vertriebs beauftragten Personen, der Zahl-
und Informationsstellen, sowie samtlicher Tochterdesellschaften, verbundener Unternehmen, Vertreter oder Beauftragte der
zuvor genannten Stellen und Personen (,,Verbundene Personen®) kollidieren.

Der Fonds hat andemessene Mafnahmen getroffen, um solche Interessenskonflikte zu vermeiden. Bei unvermeidbaren
Interessenskonflikten wird der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sich darum bemdhen, diese zu Gunsten des Fonds
zu losen.

Insbesondere ist sichergestellt, dass Geschafte an OTC-Markten mit den Kontrahenten zu marktiblichen Konditionen erfolgen.

Die UniCredit Bank AG, Minchen, die in diese Geschaftsprozesse end eingebunden ist, unterliegt dem deutschen
Bankenaufsichtsrecht und muss die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (,MaRisk“) nachweislich erfillen.

Interessenkonflikte zwischen den beteiligten Funktionsbereichen innerhalb der UniCredit Bank AG, Minchen, kénnen
ausgeschlossen werden, da die verschiedenen involvierten Bereiche entsprechend den aufsichtsrechtlichen Vorgaben (MaRisk)
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einer klaren funktionalen Trennung unterliegen. Der Handel ist von anderen Bereichen auch ordanisatorisch (einschlieBlich
Vorstandsebene) sowie Uber so genannte Chinese Walls getrennt.

9.9 Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmter Titel schwer erhaltlich bzw. verkduflich ist. Bei groBvolumidgen
Transaktionen bzw. bei illiquiden Markten (z. B. bei zahlreichen individuell vereinbarten Derivaten) ist die AusfUhrung einer
Transaktion bzw. die Glattstellung einer Position u. U. nur mit einer einzigen Gegenpartei zu dem von dieser Gegenpartei
gestellten Kurs mdglich.

9.10 Abwicklungs-/Lieferrisiko

Das Abwicklungsrisiko ist das Risiko, einen Verlust zu erleiden, wenn ein Kontrahent seinen vertraglichen Verpflichtungen zur
Lieferung von liquiden Mitteln, Wertpapieren beziehungsweise anderen Werten nicht nachkommt. Bei der Abwicklung von
Transaktionen kann es zu Verzdgerunden oder Verzerrung der Lieferung kommen, was dem Anteilsbestand des Fonds an den
entsprechenden Aktien des Unternehmens wesentlich schaden oder diesen Anteilsbestand in bestimmten Fallen sogar
zunichte machen kénnte.

9.11 Bewertungs-/Preisrisiko

Das Bewertundsrisiko ist jenes Risiko, das aus der falschen Bewertung von Vermodgensgedenstanden stammt. Die unter Artikel
9 des Verwaltungsreglements (,Berechnung des Nettoinventarwertes”) beschriebenen Bewertungsverfahren beinhalten das
Risiko einer Fehlbewertung. Fir nicht notierte oder nur unredelmaBig gehandelte Wertpapiere besteht dariber hinaus ein
Risiko, welches sich aus der Bewertungshdufigkeit ergibt. Dabei ist es maglich, dass ein veralteter Preis nicht mehr die neusten
Informationen des Marktes widerspiedelt (,Stale price®).

9.12 Modellrisiko

Eine Risikomanagement-Strategie bzw. eine Fair Value Bestimmung wird unter der Annahme eines bestimmten Modells
eingesetzt. Dabei ist aber nicht sicher, ob das zugrunde delegte Modell auch die Realitdt zuverldssig abbildet — somit wirden
Risiken nicht oder unvollstandig erfasst werden bzw. die Fair Value Berechnung nicht den korrekten Wert ergeben.

9.13 Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in nicht absehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern,
daher sollten sich Anleger dariiber im Klaren sein, dass sich Vorschriften und ihre Anwendung bzw. Auslegung durch die
zustandigen Behdrden jeweils andern kdnnen. Aus diesem Grund sind genaue Voraussagen Uber die rechtliche und steuerliche
Behandlung, die zum jeweiligen Zeitpunkt dgelten wird, nicht maglich.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Geschiftsjahre kann fir den
Fall einer fur den Anleder steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folde haben, dass der Anlegder die Steuerlast aus
der Korrektur fUr vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem
Investmentvermdden investiert war. Umdekehrt kann fUr den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich
vorteilhafte Korrektur fUr das aktuelle und fir vorangedandene Geschaftsjahre, in denen er an dem Investmentvermdgen
beteiligt war, durch die Rickgabe oder VerduBerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr
zugute kommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fUhren, dass steuerpflichtige Ertrade bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsdchlich steuerlich veranlagt werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Anleger, die Zweifel in Bezug auf ihre steuerliche Lage haben, sollten einen unabhangigen Steuerberater hinzuziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die jeweils geltenden aufsichtsrechtlichen Beschrankunden einzuhalten. Bei Gesetzes-
dnderungen, welche die Anlagevorschriften betreffen, kann dies zu einer Anderung der Anlagepolitik und des Anlageziels eines
Fonds fUhren




9.14 Risiken aus Wertpapierdarlehen und Wertpapierpensionsgeschaften

Wertpapierdarlehen und Wertpapierpensionsdeschafte, wie unter Artikel 5, Nr. 5.5 b) des Verwaltungsreglements beschrieben,
berdgen unter anderem ein Kontrahentenrisiko (vgl. auch Risikohinweis zum Kontrahentenrisiko), und zwar in der Form, dass
der Vertragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht, nur teilweise oder verspatet nachkommen kénnte.

9.15 Risiken aus Zielfonds

Soweit es sich bei den Zielfonds um Teilfonds eines Umbrella-Fonds handelt, ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit einem
zusatzlichen Risiko verbunden, wenn der Umbrella-Fonds Dritten dedgenUber insgesamt fur die Verbindlichkeiten jedes
Teilfonds haftet. Bei der Anlage in Zielfonds kann es, wie unter Artikel 5, Nr. 5.3 i) des Verwaltungsreglements beschrieben, zu
einer doppelten Kostenbelastung kommen.

9.16 Politische Faktoren

Die Wertentwicklung des Fonds bzw. die Mdglichkeit zu deren Erwerb, Verkauf oder Ricknahme kann durch konjunkturelle
Verdnderungen und Unsicherheitsfaktoren wie z.B. politische Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, die
Auferlegung von Beschrdnkungen beim Kapitalverkehr und Anderungen der aufsichtsrechtlichen Vorschriften nachteilig
beeinflusst werden.

10. AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN

Die Ausgabe von Anteilen der jeweiligen Anteilklasse / des jeweiligen Teilfonds erfolgt zum Ausgabepreis (Nettoinventarwert
plus Verkaufsprovision), die Ricknahme zum Nettoinventarwert. Die Hoéhe der Verkaufsprovision, die zudgunsten der
Vertriebsstellen erhoben wird, kann sich je nach Anteilklasse / Teilfonds unterscheiden. Dies findet Erwahnung auf der Seite
»AUf einen Blick“ des Verkaufsprospekts.

Der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilklasse / des jeweiligen Teilfonds wird in Luxembourg von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Depotbank an jedem Bankarbeitstag errechnet,
der in Minchen und Luxembourg ein Bankarbeitstag ist. Eine Ausnahme bilden der 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres,
an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass
es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Nettoinventarwertes, wie vorstehend beschrieben, handelt.
Folglich konnen die Anleger keine Ausgabe und/oder Ricknahme von Anteilen auf Grundlage eines am 24. oder 31. Dezember
eines Jahres ermittelten Nettoinventarwertes verlangen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Zeichnungs- und Ricknahmeantrage werden
von der Registerstelle und dem Transferagent sowie von der Vertriebsgesellschaft, deren Vertretern (sofern vorhanden) oder
den Zahl- und Vertriebsstellen des Fonds zur Weiterleitung an die Registerstelle und den Transferagent entgegengenommen.

Erganzend zu Artikel 6 und 11 des Verwaltundgsreglements delten fir die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen folgende
Bedingungen:

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, welche bis zu der unter ,15. Auf einen Blick“ angegebenen Orderannahmezeit an einem
Bewertungstag bei der Registerstelle und dem Transferadent eingedandgen sind, werden auf der Grundlage dieses
Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, welche nach der dort angegebenen Orderannahmezeit an
einem Bewertungstag bei den vordenannten Stellen eingedanden sind, werden auf der Grundlage des nachstfolgenden
Bewertungstages abgerechnet. Grundsatzlich ist sicherdestellt, dass Zeichnungs- und Ricknahmeantrage nur zu einem noch
nicht bekannten Inventarwert (zuziglich Verkaufsprovision bei Ausgabe von Anteilen) aufgegeben werden kénnen.

Die Verwaltungsgdesellschaft kann erlauben, dass Zeichnungs- und Ricknahmeantrade von der Registerstelle und dem
Transferagent nach der Abschlusszeit angenommen werden, vorausgesetzt, dass (1) der Antrag vor dieser Abschlusszeit bei

57



der Vertriebsgesellschaft und/oder ihren Vertretern und/oder den Zahl- und Vertriebsstellen eingeht, (2) die Annahme eines
solchen Antrags andere Anteilinhaber nicht beeintrachtigt und (3) eine Gleichbehandlung aller Anteilinhaber stattfindet.

Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt keine ,Market Timing“-Praktiken fir den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Fonds. Unter ,Market Timing“ versteht man die Arbitrage-Technik, durch die ein Anleger systematisch Anteile des Fonds in
einem kurzen Zeitabstand zeichnet und verkauft, in dem er die Zeitverschiebungen und/oder die Unvollkommenheiten bzw.
Schwachen des Bewertundssystems des Nettoinventarwertes des Fonds ausnutzt. Daher behalt sich die Verwaltungs-
gesellschaft das Recht vor, Zeichnungsantrage zurickzuweisen, sofern bei einem Anleger der Verdacht auf ,Market Timing*“-
Praktiken besteht. DarUber hinaus werden fur den Fonds durch klar definierte Cut-off-Zeiten bezlidlich der Aus- und Rickgabe
von Anteilen ,,Market Timing“-Praktiken nahezu ausgeschlossen.

Bei Verdacht auf ,Market Timing“-Praktiken wird die Verwaltungsgesellschaft geeignete Manahmen ergreifen, um die Gbrigen
Anleger innerhalb des Fonds zu schitzen.

Nahere Informationen Uber Ausgabe und Ricknahme von Anteilen der jeweiligen Anteilklassen / des jeweiligen Teilfonds, die
Wesentlichen Anlegerinformationen und der ausfihrliche Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungs- und Sonderreglements
sowie die letzten verdffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte stehen bei der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank
sowie bei allen Zahl- und Vertriebsstellen kostenlos zur Verfigung.

11. UMTAUSCH VON ANTEILEN

Der Anteilinhaber kann seine Anteile am Teilfonds ganz oder teilweise bei der Registerstelle und dem Transferagenten sowie
bei der Vertriebsgesellschaft, deren Vertretern (sofern vorhanden) oder den Zahl- und Vertriebsstellen des Fonds zur
Weiterleitung an die Redisterstelle und den Transferagenten in Anteile derselben Anteilklasse eines anderen Teilfonds
umtauschen. Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage des nachstberechneten Inventarwertes des jeweiligen Teilfonds, welcher
am nachsten Bewertungstag nach Eingang des Umtauschantrages berechnet wird. Es kann hierbei eine Umtauschprovision
zugunsten der Vertriebsstelle erhoben werden.

12. BESCHRANKUNG DER AUSGABE VON ANTEILEN

Die Verbreitung der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und das Angebot von in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Anteilen im Rahmen eines offentlichen Vertriebs sind nur in solchen Landern zuldssig, in denen eine
Vertriebszulassung besteht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Eigentum an Anteilen personenbezogen beschranken oder verhindern, wenn das
Eigentum nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft dem einzelnen Teilfonds schaden kdénnte oder einen VerstoB deden
luxemburgische oder ausldandische Gesetze oder Rechtsvorschriften darstellen kdnnte oder wenn der jeweilige Teilfonds
hierdurch den Gesetzen (beispielsweise den Steuerdgesetzen) eines anderen Staates als Luxembourg unterworfen sein kdnnte.
Die Anteile sind nicht fUr den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-Birger bestimmt. Die Anteile
konnen insbesondere nicht direkt oder indirekt zugunsten folgender Personen angeboten oder verkauft werden:

a. eine ,U.S. Person®, wie in Sektion 7701(a)(30) des U.S. Revenue Code von 1986 in seiner geltenden Fassung (der ,,Code®)
definiert und

b. ein nicht-U.S.-amerikanisches Unternehmen, das von einer oder mehreren Personen beherrscht wird, die gemaB Art.1.1(ff)
des zwischenstaatlichen Abkommens zwischen Luxemburg und den Vereinigten Staaten von Amerika (Intergovernmental
Agreement, kurz ,,|GA®) als ,Specified U.S. Person® gelten.




Als in den USA steuerpflichtige natirliche Personen (wie unter a. referenziert) werden beispielsweise diejenigen betrachtet, die
® inden USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

eingebirgerte Staatsandgehorige sind (z. B. Green-Card-Holder),

im Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,

ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, sich Uberwiedend in den USA aufhalten oder

mit einem Staatsangehdrigen der USA verheiratet sind.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen (wie unter b. referenziert) werden beispielsweise diejenigen betrachtet, die als
®  (Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des District of
Columbia gegrindet wurden,
® cine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem , Act of Congress® degrindet wurde, oder
® cin Pensionsfonds, der als US-Trust gegrindet wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zurickweisen. Des Weiteren kann
die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Ricknahmepreises zuriickkaufen, die von Anlegern dehalten
werden, welche vom Erwerb oder vom Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

13. VEROFFENTLICHUNG DES AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREISES

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Fondsanteile, das Verwaltungs- und Sonderreglement sowie der
Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlegerinformationen sind jeweils bei der Verwaltungsdesellschaft, der Depotbank,
jeder Zahlstelle und den Vertriebs- und Untervertriebsstellen verfiigbar sowie unter www.structuredinvest.lu abrufbar. Der
Ausgabepreis und der Ricknahmepreis des Fonds werden, falls gesetzlich erforderlich oder von der Verwaltungsdesellschaft so
bestimmt, jeweils in einer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Tadeszeitung jener Lander verdffentlicht, in denen die
Anteile 6ffentlich vertrieben werden.

14. KOSTEN DES FONDS

Die zu Lasten der Teilfonds erhobenen Kosten sind im Verwaltungsreglement (Art. 13) beschrieben.

Die Hohe der Verwaltungs- und Depotbankvergitung sowie einer eventuellen erfolgsbezogenen Zusatzvergitung
(,Performance Fee") sind auf der Seite , Auf einen Blick“ enthalten.

Die mit dem Erwerb oder der VerduBerung von Vermdagenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebihren werden in
den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.

AuBerdem konnen der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als Verwaltungsdesellschaft des Fonds im Zusammenhang
mit Handelsdeschaften deldwerte Vorteile (,soft commissions®, z. B. Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kurs-
informationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anteilinhaber bei den Anlageentscheidungen verwendet werden, wobei
derartige Handelsgeschafte nicht mit natUrlichen Personen geschlossen werden, diese im Jahresbericht des Fonds
Berlicksichtigung finden, die betreffenden Dienstleister nicht geden die Interessen des Fonds handeln dirfen, ihre
Dienstleistungen im direkten Zusammenhang mit den Aktivitdten des Fonds erbringen und der Verwaltundsrat der
Verwaltungsgesellschaft fortlaufend Uber die erbrachten ,soft commissions® informiert wird. Die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet sich, den Anteilinhabern auf Wunsch weitere Einzelheiten zu den erhaltenen deldwerten Vorteilen offen zu legen.

Derzeit bestehen keine solchen ,Soft Commission Arrangements®.
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Im Jahresbericht werden die bei der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds innerhalb des vorandgegandenen Geschaftsjahres zu
Lasten des einzelnen Teilfonds angdefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten) offen delegt und als Quote des
durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,total expense ratio“ — TER). Bericksichtigt werden neben der Verwaltungs-
und Depotbankvergitung sowie der Taxe d’Abonnement alle Ubrigen Kosten mit Ausnahme der im Teilfonds andefallenen
Transaktionskosten.

15. RECHTE DER ANLEGER

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine Investorenrechte in ihrer
Gesamtheit unmittelbar gegen den OGAW nur dann deltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen
Namen in dem Anteilinhaberregister des 0GAW eingeschrieben ist.

In den Fallen, wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in einen OGAW investiert hat, welche die Investition in seinem Namen
aber im Auftrag des Investors unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor
geden den OGAW geltend gemacht werden. Investoren wird deraten, sich Uber Ihre Rechte zu informieren.

16. STEUERN DES FONDS

GemaB Art. 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 unterliegt das jeweilige Teilfondsvermégen im GroBherzogtum
Luxembourg einer Steuer (,taxe d’abonnement®) von 0,05 % p. a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar ist.

Die Einkinfte des Fonds konnen in Landern, in denen das Teilfondsvermdgen angeledt ist, der Quellenbesteuerung
unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder Depotbank noch Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Im Einklang mit den Bestimmunden der Richtlinie Uber die EU-Zinsbesteuerung (die ,,Richtlinie®), die am 1. Juli 2005 in Kraft
getreten ist, kann nicht ausgeschlossen werden, dass in gewissen Fallen bzw. bestimmten Landern eine Quellensteuer erhoben
wird, falls eine Zahlstelle Ausschittungen und Rickkaufe von Anteilen im Fonds tatigt und der NutznieBer dieser Gelder eine
natUrliche Person ist, die in einem anderen EU-Staat ansdssiq ist. Der Quellensteuersatz dieser Ausschittungen und Rickkaufe
betragt 35 %, auBer die betroffene Einzelperson beantragt ausdricklich, dem Informationsaustausch-System der Richtlinie zu
unterliegen.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verordnunden, die fir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, den Rickkauf und den
Verkauf von Anteilen Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.

Bestimmte US-Regulierungs- und Steuerbelange

Foreign Account Tax Compliance

Die Anforderungen der Foreign Account Tax Compliance des Hiring Incentives to Restore Employment Act von 2010 (kurz

LFATCA"), beinhalten die Auflage einer neuen Meldepflicht und potentiell eine Quellensteuer von bis zu 30 % in Bezug auf

bestimmte U.S.-Quelleneinkinfte (einschlieBlich Dividenden und Zinsen) sowie Bruttoerlése aus dem Verkauf oder sonstigen

VerauBerungen von Eigentum, die Zinsen oder Dividenden aus U.S.-Einkinften generieren kénnen (,Withholdable Payments*).

Grundsatzlich sind die neuen Redeln so destaltet, dass direktes oder indirektes Eigentum von nicht-U.S.-amerikanischen

Konten und nicht-U.S.-amerikanischen Unternehmen von

a. U.S. Personen und

b. nicht-U.S.-amerikanischen Unternehmen, die von einer oder mehreren Personen beherrscht werden, die als ,Specified U.S.
Person® gelten,




meldepflichtig gegenidber dem U.S. Internal Revenue Service (,,IRS”) sind. Die Quellenbesteuerung von 30% findet Anwendung,
wenn die relevanten FATCA-Informationspflichten nicht erfillt werden.

Die Regierungen der Vereinigten Staaten von Amerika und Luxemburds haben ein IGA bezuglich FATCA unterzeichnet. Dies
macht Luxemburg zu einem FATCA-Partnerstaat, welches die FATCA Bestimmunden in nationales Recht umsetzt.
Vorausgesetzt dass der Fonds die Anforderunden des IGAs erfillt, unterliegt der Fonds keiner Quellensteuer und es entstehen
generell keine Verpflichtungen Betrage einzubehalten. Zudem muss der Fonds keine spezifische Vereinbarung mit dem IRS
abschlieBen. Stattdessen muss der Fonds Informationen beziglich seiner Anteilsinhaber einholen und solche Informationen,
welche dgemdB IGA-Vordaben als relevant gelten, der Luxemburder Steuerbehorde melden. Diese wiederum leitet die
erhaltenen Informationen an den IRS weiter.

Potenzielle Anleger sollten ihren Steuerberater konsultieren, um potenzielle FATCA-Auflagen bezlglich der eigenen Sachlage
zu erfahren.

Jeder Anteilinhaber und jeder Begiinstigte einer Ubertragung von Anteilen eines Teilfonds muss der Gesellschaft, oder einer
durch die Gesellschaft ernannten Drittpartei (,ernannte Drittpartei“), jegdliche Informationen, Zusicherungen,
Verzichtserklarungen und Formulare bzgl. des Anteilsinhabers (oder der direkten oder indirekten Eigentimer oder
Kontoinhaber des Anteilsinhabers, inklusive Anderungen in der Form und innerhalb des Zeitraumes wie der Gesellschaft oder
der ernannten Drittpartei, die in angemessener Weise angefordert wurden, vorlegen (inklusive elektronischer Zertifizierung).

Diese Informationen werden genutzt, um:
a. den steuerlichen Wohnsitz (oder mehrere) von jedem Anteilsinhaber zu identifizieren,
b. die Informationen zu sammeln, die von der Luxemburger Steuerbehdrde gemaB dem FATCA-spezifische Meldewesen
angefordert werden dirfen und
c. die folgenden Ausnahmen, ErmaBigungen oder Rickerstattungen geltend zu machen:
® (Quellensteuern oder andere Steuern, die von Steuerbehdrden oder anderen staatlichen Verwaltungsstellen in Bezug
auf den Fonds auferlegt wurden (inklusive Quellensteuern, die im Rahmen des Hiring Incentives to Restore
Employment Act of 2010 auferlegt wurden, oder jedlichen d&hnlichen oder nachfolgenden Gesetzen oder
zwischenstaatlichen Abkommen, oder jeglichen Abkommen, die aufdrund dieser Gesetze oder zwischenstaatlichen
Abkommen beschlossen werden),
® Betrdge, die an den Fonds gezahlt wurden, oder
® dem Anteilseigner oder dem Begunstigten durch den Fonds zurechenbare oder verteilbare Betrage.

Falls der Anteilsinhaber oder der Begiinstigte einer Ubertragung von Anteilen die angeforderten Informationen, Zusicherungen,
Verzichtserklarungen oder Formulare, der Gesellschaft oder der ernannten Drittpartei nicht vorlegen kann, so ist die
Gesellschaft oder die ernannten Drittpartei berechtigt, die Anteile an jeglichen Fonds des betroffenen Anteilinhabers oder des
Begunstigten zurickzunehmen.

Die Gesellschaft oder die ernannte Drittpartei behalt sich das Recht vor, jegliche Informationen beziglich der Anteilsinhabern
(inklusive Informationen Uber den Anteilsinhaber die er nach diesem Abschnitt vordgelegt hat) an die Redierung oder die
Steuerbehdrde in Luxemburg weiterzuleiten, die im Rahmen der IGA-Anforderungen angefordert werden dirfen.

Der Fonds klassifiziert sich unter FATCA als ,Collective Investment Vehicles”. Um diesen dewahlten Status beizubehalten,
muss der Fonds jederzeit sicherstellen, dass keine Investoren Anteile des Fonds besitzen, die nicht als berechtigte Investoren
gelten. GemapR den FATCA-spezifischen Vorgaben und den Beschrankungen bzgl. U.S. Investoren (siehe oben), gelten folgende
Investoren als berechtigt:

® g3usgenommene wirtschaftliche Berechtigte,

® Aktive nicht finanzielle auslandische Unternehmen (NFFE) und

® Finanzinstitute, auBer nichtteilnehmende Finanzinstitute (sogenannte Non-Participating Foreign Financial Institutions —

NPFFls).
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17. AUF EINEN BLICK

Umbrella-Fondsname PensionProtect
Fondsgrindung 4. Mai 2005

16.1 TEILFONDS PENSIONPROTECT 2015 — PENSIONPROTECT 2023

Teilfonds PensionProtect 2015
PensionProtect 2016
PensionProtect 2017
PensionProtect 2018
PensionProtect 2019
PensionProtect 2020
PensionProtect 2021
PensionProtect 2022

PensionProtect 2023
Anteilklassen® A (ND)
Zeichnungsfrist entfallt

Erstausgabetag (Auflage)®
Anteilklasse A (ND) PensionProtect 2015 bis PensionProtect 2020 1. Juni 2005

PensionProtect 2021 A (ND) 1. Juni 2006
PensionProtect 2022 A (ND) 2. Juli 2007
PensionProtect 2023 A (ND) 1. Juli 2008

Erste Nettoinventarwertberechnung
Anteilklasse A (ND) PensionProtect 2015 bis PensionProtect 2020 1. Juni 2005

PensionProtect 2021 A (ND) 1. Juni 2006

PensionProtect 2022 A (ND) 2. Juli 2007

PensionProtect 2023 A (ND) 2. Juli 2008

Erstausgabepreis EUR 50,00, zuzUglich einer Verkaufsprovision von 4,00 %
Anteilklasse A (ND) samtlicher Teilfonds

Valuta 2 Bankarbeitstage nach Abrechnungstag
Referenzwdhrung EUR

Orderannahme 12.00 Uhr CET

Anteilklassenwdhrung

PensionProtect 2015 A (ND) PensionProtect 2016 A (ND) EUR

)

PensionProtect 2017 A (ND) EUR
PensionProtect 2018 A (ND) EUR
PensionProtect 2019 A (ND) EUR
PensionProtect 2020 A (ND) EUR
PensionProtect 2021 A (ND) EUR
PensionProtect 2022 A (ND) EUR
PensionProtect 2023 A (ND) EUR
Wertpapierkennnummer

PensionProtect 2015 A (ND) AOD NK3
PensionProtect 2016 A (ND) AOD NK5
PensionProtect 2017 A (ND) AOD NK7
PensionProtect 2018 A (ND) AOD NK9

! Bedeutung der Anteilklassenbezeichnung:

A (ND) = Anteilklasse ohne besondere Mindestzeichnung

ND = non distributing, thesaurierend

? Sofern eine Anteilklasse durch Anteilrickgaben zwischenzeitlich keinen Bestand aufweist, die Anteilklasse jedoch zu einem spdteren Zeitpunkt erneut
gezeichnet wird, entspricht der Ausgabepreis der Anteilklasse zu diesem Zeitpunkt dem Erstanteilwert zuziglich der jeweils geltenden Verkaufsprovision.




PensionProtect 2019 A (ND)
PensionProtect 2020 A (ND)
PensionProtect 2021 A (ND)
PensionProtect 2022 A (ND)
PensionProtect 2023 A (ND)

ISIN

PensionProtect 2015 A (ND)
PensionProtect 2016 A (ND)
PensionProtect 2017 A (ND)
PensionProtect 2018 A (ND)
PensionProtect 2019 A (ND)
PensionProtect 2020 A (ND)
PensionProtect 2021 A (ND)
PensionProtect 2022 A (ND)
PensionProtect 2023 A (ND)

Geschaftsjahresende
Verkaufsprovision

(in % vom Nettoinventarwert zugunsten der Vertriebsstellen)
Anteilklasse A (ND) samtlicher Teilfonds

Mindestzeichnungsvolumen

Anteilklasse A (ND) samtlicher Teilfonds

Ricknahmeprovision
Sparpl'a'me1 monatlich ab

Anteilklasse A (ND) samtlicher Teilfonds

Verwaltungsvergi,[]tung2

(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)
Anteilklasse A (ND) samtlicher Teilfonds

Erfolgsbezogene Zusatzvergitung (,Performance Fee®)

Depotbank-, Hauptverwaltungs- und Zahlstellenvergitung
Anteilklasse A (ND) samtlicher Teilfonds

Bewertungstag
Art der Anteile?
Befristung

Verwendung der Ertrage
Borsennotiz

AOD NLB
AOD NLD
A0J J3S

AOM RNB
A0Q 3DC

LU0206724808
LU0206725524
LU0206730367
LU0206730797
LU0206731175
LU0206731506
LU0245087225
LU0300641437
LU0367087946

zum 31. Dezember

derzeit 4,00 %

entfallt
entfallt

EUR 25,00

Unter Sparplanen versteht man die regelmadBigen, z. B. monatlichen
Investitionen Uber einen bestimmten Betrag, durch den der Anleger
bei niedrigen Fondspreisen mehr Anteile, bei htheren Fondspreisen
weniger Fondsanteile erwirbt, und damit im Zeitverlauf ggf.
gunstigere Durchschnittseinstandskurse, den sogenannten ,,Cost
Average Effekt, erzielt.

derzeit 1,30 % p .a.

Die Verwaltungsvergitung wird bewertungstdglich berechnet und
abgegrenzt und rickwirkend ausbezahlt.

derzeit keine

Bis EUR 50 Mio.: 0,08 % p. a.

zwischen EUR 50 Mio. und EUR 200 Mio.: 0,07 % p. a.
fur den EUR 200 Mio. Ubersteigenden Teil des Netto-
Teilfondsvermdgdens: 0,06 % p. a.

mindestens jedoch EUR 25.000,00 p. a. auf Umbrella-Ebene

Jeder Bankarbeitstag, der Bankarbeitstag in Minchen und
Luxembourg ist mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres

Inhaberanteile (Globalzertifikate)

Die Laufzeit der Teilfonds endet jeweils zum 31. Dezember ihrer in
der Teilfondsbezeichnung enthaltenen Jahresendfalligkeit.

Thesaurierung zum Geschaftsjahresende (31. Dezember)
keine

! Die Kostenbelastung beim Erwerb von Anteilen im Rahmen von Sparpldnen kann maximal der Hohe der maximalen Verkaufsprovision, die im
Sonderreglement definiert ist, zuziglich eventuell anfallender administrativer Kosten entsprechen. Die Héhe der Kosten im ersten Jahr des Bestehens
eines Sparplans betragen in keinem Fall mehr als ein Drittel der eingezahlten Betrdge.

¢ Etwaig anfallende Vertriebskosten werden aus der Verwaltungsvergiitung gezahlt. Die aus der Verwaltungsvergitung detatigten Zahlungen fir Vertriebs-

kosten verstehen sich inklusive einer etwaigen Mehrwertsteuer.

* Die Verwaltungsgesellschaft kann Uber die Art der auszugebenden Anteile entscheiden.
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16.2 TEILFONDS PENSIONPROTECT PLUS 2024

Anteilklassen®
Erstausgabetag/Auflegungstermin des Teilfonds®
Erste Nettoinventarberechnung

Erstausgabepreis

Erstanteilwert

Verkaufsprovision

Orderannahme

Falligkeit des (Erst-)Ausgabepreises
Falligkeit des Ricknahmepreises
Referenzwahrung

WKN

ISIN

Mindesterstanlage
Mindestfolgeanlage
Verwaltungsvergitung’

Depotbank-, Hauptverwaltungs- und Zahlstellenvergitung

Bewertungstag

Erfolgshonorar
GarantiegebGhr
Taxe d’Abonnement

Anteile*

Teilfondslaufzeit
Verwendung der Ertrage
Geschaftsjahresende

Sparplane

! Bedeutung der Anteilklassenbezeichnung:
A (ND) = Anteilklasse ohne besondere Mindestzeichnung
ND = non distributing, thesaurierend

A (ND)

1. Juli 2009
2. Juli 2009
52,00 EUR
50,00 EUR

max. bis zu 4,00 % des Nettoinventarwertes zu Gunsten der
jeweiligen Vertriebsstelle

14.00 Uhr CET

3 Bankarbeitstage nach (Erst-)Ausgabetag

3 Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag
EUR

AORM3N

LUO0426545587

1 Anteil

1 Anteil

derzeit 1,30 % p. a. des Netto-Teilfondsvermdgens

Die Verwaltungsvergitung wird bewertungstaglich berechnet
und

abgegrenzt und rickwirkend ausbezahlt.

Bis EUR 50 Mio.: 0,08 % p. a.

zwischen EUR 50 Mio. und EUR 200 Mio.: 0,07 % p. a.

fUr den EUR 200 Mio. Ubersteigenden Teil des Netto-
Teilfondsvermdgens: 0,06 % p. a.

mindestens jedoch EUR 25.000,00 p. a. auf Umbrella-Ebene

Diese Vergitung wird taglich berechnet und abgegrenzt
rickwirkend ausbezahlt.

Die Depotbankvergitung versteht sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Jeder Bankarbeitstag, der Bankarbeitstag in Minchen und
Luxembourg ist mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember
eines jeden Jahres

entfallt derzeit
0,15 % p. a. des Netto-Teilfondsvermdgens

0,05 % des Nettoteilfondsvermdgens zum jeweiligen
Quartalsende

Inhaberanteile
Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft.
Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

31. Dezember 2024
Thesaurierung zum Geschaftsjahresende
31. Dezember

Monatlich ab EUR 25,00 mdglich

? Sofern eine Anteilklasse durch Anteilrickgaben zwischenzeitlich keinen Bestand aufweist, die Anteilklasse jedoch zu einem spdteren Zeitpunkt erneut
gezeichnet wird, entspricht der Ausgabepreis der Anteilklasse zu diesem Zeitpunkt dem Erstanteilwert zuziglich der jeweils geltenden Verkaufsprovision.
Etwaig anfallende Vertriebskosten werden aus der Verwaltungsvergitung dezahlt. Die aus der Verwaltungsvergitung getdtigten Zahlungen fiUr Vertriebs-

kosten verstehen sich inklusive einer etwaigen Mehrwertsteuer.

*Die Verwaltungsgesellschaft kann Uber die Art der auszugebenden Anteile entscheiden.




16.3 TEILFONDS PENSIONPROTECT PLUS 2025

Anteilklassen®
Erstausgabetag/Auflegungstermin des Teilfonds®
Erste Nettoinventarberechnung

Erstausgabepreis

Erstanteilwert

Verkaufsprovision

Orderannahme

Falligkeit des (Erst-)Ausgabepreises
Falligkeit des Ricknahmepreises
Referenzwahrung

WKN

ISIN

Mindesterstanlage
Mindestfolgeanlage
Verwaltungsverg[]tung3

Depotbank-, Hauptverwaltungs- und Zahlstellenvergitung

Bewertungstag

Erfolgshonorar
Garantiegebihr
Taxe d’Abonnement
Anteile*

Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft. Ein Anspruch auf
Auslieferung effektiver Sticke besteht nicht.

Teilfondslaufzeit
Verwendung der Ertrage
Geschaftsjahresende
Sparplane

! Bedeutung der Anteilklassenbezeichnung:
A (ND) = Anteilklasse ohne besondere Mindestzeichnung
ND = non distributing, thesaurierend
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A (ND)
1.Juli 2010
4.Juli 2010
EUR 52,00
EUR 50,00

max. bis zu 4,00 % des Nettoinventarwertes zu Gunsten der
jeweiligen Vertriebsstelle

14.00 Uhr CET

3 Bankarbeitstage nach (Erst-)Ausgabetag

3 Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag
EUR

A1CU1D

LU0494803348

1 Anteil

1 Anteil

derzeit 1,30% p. a. des Netto-Teilfondsvermdgens
Die Verwaltungsvergitung wird bewertungstaglich
abgedrenzt und rickwirkend ausbezahlt.

Bis EUR 50 Mio.: 0,08 % p. a.
zwischen EUR 50 Mio. und EUR 200 Mio.: 0,07 % p. a.

fir den EUR 200 Mio. Ubersteigenden Teil des Netto-
Teilfondsvermagens: 0,06 % p. a.

mindestens jedoch EUR 25.000,00 p. a. auf Umbrella-Ebene

Diese VergUtung wird taglich abgegrenzt und rickwirkend
ausbezahlt.

Die Depotbankverg(tung versteht sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Jeder Bankarbeitstag, der Bankarbeitstag in Mdnchen und
Luxembourg ist mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres

entfallt derzeit

0,15 % p. a. des Nettoteilfondsvermagens

0,05 % des Nettoteilfondsvermdgens zum jeweiligen Quartalsende
Inhaberanteile

31. Dezember 2025

Thesaurierung zum Geschaftsjahresende
31. Dezember

Monatlich ab EUR 25,00 maglich

? Sofern eine Anteilklasse durch Anteilrickgaben zwischenzeitlich keinen Bestand aufweist, die Anteilklasse jedoch zu einem spateren Zeitpunkt erneut
gezeichnet wird, entspricht der Ausgabepreis der Anteilklasse zu diesem Zeitpunkt dem Erstanteilwert zuziglich der jeweils geltenden Verkaufsprovision.
Etwaig anfallende Vertriebskosten werden aus der Verwaltungsvergitung dezahlt. Die aus der Verwaltundsvergitung detdtigten Zahlunden fUr

Vertriebskosten verstehen sich inklusive einer etwaigen Mehrwertsteuer.

* Die Kostenbelastung beim Erwerb von Anteilen im Rahmen von Sparplinen kann maximal der Hohe der maximalen Verkaufsprovision, die im
Sonderreglement definiert ist, zuziglich eventuell anfallender administrativer Kosten entsprechen. Die Hohe der Kosten im ersten Jahr des Bestehens eines
Sparplans betragen in keinem Fall mehr als ein Drittel der eingezahlten Betrage.



16.4 TEILFONDS PENSIONPROTECT PLUS 2026

Erstausgabetag/Auflegungstermin des Teilfonds® 1.Juli 2011

Erstausgabepreis EUR 52,00

Verkaufsprovision max. bis zu 4,00 % des Nettoinventarwertes zu Gunsten der
jeweiligen Vertriebsstelle

Falligkeit des (Erst-)Ausgabepreises 3 Bankarbeitstage nach (Erst-)Ausgabetag

Referenzwahrung EUR

ISIN LU0616128319

Mindestfolgeanlage 1 Anteil

Depotbank-, Hauptverwaltungs- und Zahlstellenvergitung Bis EUR 50 Mio.: 0,08 % p. a.
zwischen EUR 50 Mio. und EUR 200 Mio.: 0,07 % p. a.

fr den EUR 200 Mio. Ubersteigenden Teil des
Nettoteilfondsvermdgens: 0,06 % p. a.

mindestens jedoch EUR 25.000,00 p. a. auf Umbrella-Ebene
Diese Vergtung wird tdglich abgegrenzt und rickwirkend
ausbezahlt.

Die Depotbankvergitung versteht sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Erfolgshonorar entfallt derzeit

Taxe d’Abonnement 0,05 % des Nettoteilfondsvermdgens zum jeweiligen Quartalsende

Teilfondslaufzeit 31. Dezember 2026

Geschaftsjahresende 31. Dezember

! Bedeutung der Anteilklassenbezeichnung:

A (ND) = Anteilklasse ohne besondere Mindestzeichnung

ND = non distributing, thesaurierend

? Sofern eine Anteilklasse durch Anteilriickgaben zwischenzeitlich keinen Bestand aufweist, die Anteilklasse jedoch zu einem spdteren Zeitpunkt erneut

gezeichnet wird, entspricht der Ausgabepreis der Anteilklasse zu diesem Zeitpunkt dem Erstanteilwert zuziglich der jeweils geltenden Verkaufsprovision.
Etwaig anfallende Vertriebskosten werden aus der Verwaltungsvergitung dezahlt. Die aus der Verwaltungsvergitung dgetdtigten Zahlungen fur

Vertriebskosten verstehen sich inklusive einer etwaigen Mehrwertsteuer.

* Die Kostenbelastung beim Erwerb von Anteilen im Rahmen von Sparpldnen kann maximal der Hohe der maximalen Verkaufsprovision, die im

Sonderreglement definiert ist, zuziglich eventuell anfallender administrativer Kosten entsprechen. Die Hohe der Kosten im ersten Jahr des Bestehens eines

Sparplans betragen in keinem Fall mehr als ein Drittel der eingezahlten Betrage.




VERWALTUNGSREGLEMENT

Praambel

Dieses Verwaltungsreglement, welches das Verwaltungsreglement vom Marz 2007 ersetzt, trat erstmals am 1. Juli 2008 in
Kraft und wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxembourg hinterlegt. Eine letztmalige Anderung tritt am 8.
August 2014 in Kraft. Ein Hinweis auf die Hinterlequng wird am 17. September 2014 im Mémorial verdffentlicht.

Dieses Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsatze fUr den von der Structured Invest S.A. (die ,Verwaltunds-
gesellschaft”) gemaB Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fUr gemeinsame Anlagen, wie abgedndert
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010%) aufgelegten bzw. dem genannten Gesetz unterliegenden und von der Structured Invest
S.A. verwalteten Sondervermdgen (,fonds commun de placement a compartiments multiples“) PensionProtect fest.

Die spezifischen Charakteristika der einzelnen Teilfonds werden im Sonderreglement beschrieben, in dem erganzende und
abweichende Regelungen zu einzelnen Bestimmunden des Verwaltungsreglements getroffen werden kénnen.

Das Verwaltungsreglement und das Sonderredglement bilden gemeinsam als zusammenhangende Bestandteile die fir den
entsprechenden Teilfonds geltenden Vertragsbedingungen.

Erganzend hierzu erstellt die Verwaltungsdesellschaft fir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt sowie ein Dokument mit den
wesentlichen Informationen fir den Anleder (,Wesentliche Anlederinformationen®).

Artikel 1 — Die Teilfonds

Jeder Teilfonds ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermdgen, bestehend aus Wertpapieren und sonstigen Vermogens-
werten (,Teilfondsvermdgen®), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Das jeweilige
Teilfondsvermaégen abziglich der dem jeweiligen Teilfonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten (,Netto-Teilfondsvermdgen®)
muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des entsprechenden Teilfonds mindestens den Gedenwert von
EUR 1,25 Mio. erreichen. Jeder Teilfonds wird von der Verwaltungsgdesellschaft verwaltet. Die im jeweiligen Teilfondsvermdégen
befindlichen Vermdgenswerte werden von der Depotbank verwahrt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in diesem
Verwaltungsreglement und dem Sonderreglement geregelt.

Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement, das Sonderreglement sowie alle Anderungen derselben an.

Artikel 2 — Die Verwaltungsgesellschaft
Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxembourg mit Sitz
in Luxembourg.

Jedes Teilfondsvermdgen wird — vorbehaltlich der Anlagebeschrankunden in Artikel 5 des Verwaltungsreglements — durch die
Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse und fur gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Bestimmung und Ausfihrung der Anladepolitik des Teilfonds sowie die Tatigkeiten,
welche in Anhang Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufdefihrt sind, verantwortlich. Sie darf fir Rechnung des
jeweiligen Teilfonds alle Geschaftsfihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar und mittelbar mit dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte ausiben.

Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht ausschlieBlich, auf den Kauf, den Verkauf, die Zeichnung, den
Umtausch und die Ubertragung von Wertpapieren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerten und auf die Ausiibung
aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermddgenswerten des jeweiligen Teilfonds zusammenhangen. Der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder sonstige Personen mit der
taglichen Geschaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft betrauen.
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Sie kann fur die Ausfuhrung ihrer Tatigkeiten externe Dienstleister hinzuziehen.

Des Weiteren kann die Verwaltungsdesellschaft einen Anlageverwalter mit der Verwaltung der Vermdgenswerte oder einen
Anlageberater mit der Anlageberatung des Fonds beziehungsweise Teilfonds betrauen. Dies findet Erwdhnung im
Verkaufsprospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann des Weiteren unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten einen oder mehrere
Anlageberater hinzuziehen.

Die Verwaltungsdesellschaft ist berechtigt, zu Lasten jedes Teilfondsvermdgens das im Sonderreglement festdelegte Entdelt
zu beanspruchen.

Artikel 3 — Die Depotbank
Die Depotbank fir einen Teilfonds wird im Sonderreglement bestimmt.

Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermddenswerte des jeweiligen Teilfonds beauftragt. Die Rechte und Pflichten der
Depotbank richten sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement und dem Depotbankvertrag des
jeweiligen Teilfonds in ihrer jeweils giltigen Fassung.

Die Depotbank kann die bei ihr verwahrten Vermdgenswerte des Teilfonds ganz oder teilweise Wertpapiersammelstellen,
Korrespondenzbanken oder sonstigen Dritten anvertrauen. Dies dilt insbesondere fir Vermddenswerte, die an einer
auslandischen Borse amtlich notiert sind oder an einem auslandischen Markt sonst gehandelt werden sowie fUr Werte, die zur
Verwahrung im Rahmen eines auslandischen Clearingsystems zudelassen sind.

Die Haftung der Depotbank wird durch die Tatsache der Ubertragung von Werten des jeweiligen Teilfondsvermdgens auf Dritte
entsprechend den geschilderten Grundsatzen nicht berGhrt.

Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a. Anspriche der Anleger gegen die Verwaltungsdesellschaft oder eine frihere Depotbank geltend zu machen;

b. geden VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn weden eines Anspruchs
vollstreckt wird, fir den das jeweilige Teilfondsvermdden nicht haftet.

Die Depotbank ist an Weisungen der Verwaltungsdesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht dem Gesetz, dem
Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement oder dem Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds in ihrer jeweils giltigen
Fassung widersprechen.

Verwaltungsgdesellschaft und Depotbank sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem jeweiligen
Depotbankvertrag zu kindigen. Im Falle einer Kindigung der Depotbankbestellung ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet,
innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Depotbank zu
bestellen, andernfalls die Kindigung der Depotbankbestellung notwendigerweise die Auflosung des entsprechenden Teilfonds
zur Folge hat; bis dahin wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anleder ihren Pflichten als Depotbank
vollumfanglich nachkommen.

Artikel 4 — Hauptverwaltung
Die Hauptverwaltung fir die jeweiligen Teilfonds befindet sich in Luxembourg.

Artikel 5 — Allgemeine Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen
Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines Teilfonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden allgemeinen
Richtlinien im Sonderreglement bzw. im betreffenden Verkaufsprospekt festgelegt.




Es gelten folgende Definitionen:

LDrittstaat®; Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaltundgsreglements dilt jeder Staat Europas, der nicht Mitglied der
Europaischen Union ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder Australiens und Ozeaniens.

~Geldmarktinstrumente“: Instrumente, im Sinne von Artikel 3 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

»Gesetz vom 17. Dezember 2010“: Gesetz vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich
nachfolgender Anderungen und Ergénzungen).

»GroBherzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008“: GroBherzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008 Uber gewisse
Definitionen des gednderten Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Gber Ordanismen fir gemeinsame Anlagen in Umsetzung der
Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Marz 2007 zur DurchfUhrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anladen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen.

»,0GA“: Organismus fUr gemeinsame Anlagen.
»0GAW*: Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

»Richtlinie 2009/65/EG": die Richtlinie 2009/65/EG des Europadischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anladgen in
Wertpapieren (OGAW) (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Ergénzunden).

»Richtlinie 2007/16/EG": die Richtlinie 2007/16/EG des Europadischen Parlaments und des Rates vom 19. Marz 2007 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anladen in
Wertpapieren (,,0GAW*) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen.

»Richtlinie 2004/39/EG": die Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber
Mérkte fir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie
2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates
(einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Ergénzungen).

~Wertpapiere“:

® Aktien und andere, Aktien dgleichwertige, Wertpapiere (,Aktien*)

® Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (,Schuldtitel”)

® alle anderen Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008, mit Ausnahme
der in nachfolgender Nr. 5 dieses Artikels genannten Techniken und Instrumente.

Die Anlagepolitik eines Teilfonds unterliegt den nachfolgenden Regelungen und Anlagebeschrankungen:

5.1 Anlagen eines Teilfonds kdnnen aus folgenden Vermdgenswerten bestehen

Auf Grund der spezifischen Anlagepolitik eines Teilfonds ist es mddlich, dass verschiedene der nachfolgend erwdhnten

Anlagemaodlichkeiten auf bestimmte Teilfonds keine Anwendung finden. Dies wird ggf. im Sonderreglement erwahnt.

a. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem deregelten Markt gemap Artikel 4 Absatz 1 Ziffer 14 der
Richtlinie 2004/39/EG notiert oder gehandelt werden;

b. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, deredelt, fir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union gehandelt werden;

c. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates zur amtlichen Notierung
zugelassen sind oder dort auf einem anderen deredelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgema ist;

d. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder zum Handel auf einem deregelten
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Markt im Sinne der vorstehend unter 5.1. a) bis c) genannten Bestimmunden beantragt wird und die Zulassung spatestens

vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz 2

Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europadischen Union oder einem

Drittstaat, sofern

® diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behordlichen Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der fUr den Finanzsektor zustandigen Luxemburder Aufsichtsbehérde (die ,,CSSF) derjenigen
nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fUr die Zusammenarbeit zwischen den
Behorden besteht;

® das Schutzniveau der Anleger der anderen OGA dem Schutzniveau der Anleger eines OGAW gleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften fUr die getrennte Verwahrung des Teilfondsvermaddens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind;

® die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gedenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermdoden und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

® der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Grindungsunterlagen
insgesamt hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer 0GAW oder anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das

betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder, falls der Sitz des

Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF

denjeniden des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

abgeleiteten Finanzinstrumenten (,Derivaten®), d. h. insbesondere Optionen und Futures sowie Swap-Geschaften,

einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und c)

bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse

gehandelt werden (,0TC-Derivaten®), sofern

® s sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nummer 5.1. a) bis h) oder um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt;

® die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behérdlichen Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden und

® die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert verduBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die vorstehend genannte

Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften Gber den Einlagen- und den

Anlegerschutz unterliegt, und vorausdesetzt sie werden

® von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates, der
Europadischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im
Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der FOderation oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens einem Mitgliedstaat angehort, begeben oder darantiert oder

® von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und ¢)
bezeichneten deregelten Markten gehandelt werden, oder

® von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behdrdlichen Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmunden, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng
sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

® von anderen Emittenten begeben, die einer Katedorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fur
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlederschutz delten, die denen des ersten, des zweiten oder des
dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000), das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstragder, der innerhalb
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einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fUr die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

5.2 Jeder Teilfonds kann dariber hinaus

a.

bis zu 10 % seines Nettovermddens in anderen als den unter 5.1 denannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
anlegen;

in Hohe von bis zu 49 % seines Nettovermddens flissige Mittel halten. In besonderen Ausnahmefdllen kdnnen diese
voribergehend auch einen Anteil von mehr als 49 % einnehmen, wenn und soweit dies im Interesse der Anleger fur
geboten erscheint;

Kredite fUr kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen. Deckungsgeschafte im
Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und Futures delten
nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung.

Devisen im Rahmen eines ,Back-to-back“-Darlehens erwerben.

5.3 Daruber hinaus wird ein Teilfonds bei der Anlage seines Vermddens folgende Anlagegrenzen beachten

a.

Ein Teilfonds darf héchstens 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten anlegen. Ein Teilfonds darf hdchstens 20 % seines Nettovermddens in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf
10 % seines Nettovermddens nicht Gberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von 5.1 f) ist. Fir
andere Falle betrdgt die Grenze maximal 5 % des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen ein Teilfonds jeweils mehr als

5 % seines Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Nettovermdagens nicht dberschreiten. Diese Begrenzung
findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten detatigt werden,
welche einer behordlichen Aufsicht unterliegen. Ungeachtet der einzelnen in 5.3 a) genannten Obergrenzen darf ein
Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung hochstens 20 % seines Nettovermadgens in einer Kombination aus

® von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder,

® Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

® mit dieser Einrichtung getatigten Geschaften Gber OTC-Derivate investieren.

Die in 5.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehdrt, begeben oder darantiert werden.

Die in 5.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betrdagt hochstens 25 % fur bestimmte Schuldverschreibungen, wenn diese von
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union bedeben werden, das auf Grund desetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibunden einer besonderen behérdlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere missen die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibunden gemaP den gesetzlichen Vorschriften in
Vermaogenswerten andelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibunden die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende
Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermddens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 %
des Wertes des Nettovermogens des OGAW nicht Gberschreiten.

Die in 5.3 ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in 5.3 b)
vorgesehenen Anlagedrenze von 40 % nicht bericksichtigt.

Die in 5.3 @), b), c) und d) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemaf 5.3 a), b), ¢) und d)
getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei
diesem Emittenten oder in Derivaten desselben 35 % des Nettovermddens des jeweiligen Teilfonds nicht Gbersteigen.



Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren,
sind bei der Berechnung der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einzider Emittent anzusehen.
Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfoldend 5.3 k), |) und m) festgelegten Anlagegrenzen betraden die in 5.3 a) bis e) genannten
Obergrenzen fUr Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten hochstens 20 %, wenn es Ziel der
Anlagestratedie des Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden. Voraussetzung hierfUr ist, dass

® die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

® der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

® der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die in 5.3 f) festgelegte Grenze betragt 35 %, sofern dies auf Grund auBergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt
ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemadp 5.3 a) bis e) darf ein Teilfonds, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu
100 % seines Nettovermddens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anleden, die
von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften oder von einem Mitgliedstaat der
OECD oder von internationalen Ordganismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
der Europdischen Union angehéren, bedeben oder darantiert werden, vorausdesetzt, dass (i) die Anleger des
betreffenden Teilfonds den gleichen Schutz genieBen, wie Anleger von Teilfonds, welche die Anlagedrenzen gemaR 5.3
a) bis g) einhalten (ii) solche Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind und (iii) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermddens des
Teilfonds angelegt werden.

Ein Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von 5.1 e) erwerben, wenn er nicht mehr als

20 % seines Nettovermadgens in ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds dieses Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes
von 2010 wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausdesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im
Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30 % des Nettovermadgens eines Teilfonds nicht
Ubersteigen.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden
OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in 5.3 a) bis e) genannten Obergrenzen nicht bericksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer 0GAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsdesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so darf die Verwaltundsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Rickkauf von
Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Teilfonds keine Gebihren berechnen.

Des Weiteren kann es bei dem Erwerb von Anteilen an OGAW und/oder anderen OGA zu der Erhebung einer
Verwaltungsvergitung auf Ebene dieser Zielfonds kommen. Der Fonds wird dabei nicht in Zielfonds investieren deren
Verwaltungsvergitung mehr als 3 % p. a. betragt.

Die maximale Hohe des Anteils der VerwaltungsgebUhren, die diesem Fondsvermdden sowie den 0GAW und/oder
anderen OGA, in welche dieser Fonds investiert, belastet werden, ist dem Jahresbericht des Fonds zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir die Gesamtheit der von ihr verwalteten OGAW stimm-berechtigte Aktien nicht in
einem Umfang erwerben, der es ihr insgesamt erlaubt, auf die Geschaftsfihrung des Emittenten einen wesentlichen
Einfluss auszulben.

Ferner darf ein Teilfonds nicht mehr als:

® 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

® 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;




® 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA;

® 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu

werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der

ausgedgebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmunden gemal 5.3 k) und ) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

® \Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

® \Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

® \Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Ordganismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehdren;

® Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat der EU ist,
sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermdgen hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat
anlegt, (i) nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des Teilfonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft
den einzig moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese
Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermdadensanlade die Anlagebeschrankungen gemaR vorstehend 5.3 a) bis e) und 5.3 i)
bis |) beachtet.

Kein Teilfonds darf Edelmetalle oder Zertifikate hierGber erwerben.

Kein Teilfonds darf in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immabiliendesicherten Wertpapieren oder Zinsen hierauf

oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien investieren und Zinsen

hierauf zulassig sind.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Depotbank dirfen zu Lasten des Vermdgens eines Teilfonds Kredite oder

Garantien fUr Dritte ausgeben, wobei diese Anlagebeschrankung keinen Teilfonds daran hindert, sein Nettovermdgen in

nicht voll einbezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderer Finanzinstrumente im Sinne von oben 5.1 e),

g) und h) anzulegen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Depotbank dirfen fir Rechnung des Teilfonds Leerverkaufe von

Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben 5.1 e), §) und h) genannten Finanzinstrumenten tatigen.

5.4 Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen

a.

brauchen Teilfonds die in vorstehend 5.1 bis 5.3 vordesehenen Anlagedrenzen bei der Ausibung von Bezugsrechten, die
an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die sie in ihrem Teilfondsvermdden halten, geknipft sind, nicht einzuhalten;
und unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kénnen neu
zugelassene Teilfonds wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den in vorstehend 5.3 a) bis
j) festgeledgten Bestimmungen abweichen;

muss ein Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungden unbeabsichtigt, oder infolge der Ausibung von Bezugsrechten
Uberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter
Berlicksichtigung der Interessen der Anleger zu bereinigen.

In dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines Teilfonds
ausschlieBlich den Ansprichen der Anleger dieses Teilfonds gegentber sowie gegentber den Gldubigern haften, deren
Forderung anlasslich der Grindung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds
zwecks Anwendung der Vorschriften Uber die Risikostreuung in 5.3 a) bis g) sowie 5.3 i) und j) als eigenstandiger Emittent
anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds ist berechtigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies
notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmunden in Landern, in denen die Anteile des Teilfonds
angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.
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5.5 Sonstige Techniken und Instrumente

a.

Allgemeine Bestimmungen
Zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermddens oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagement des Teilfondsvermadgens,
kann der Teilfonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente verwenden.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmunden von vorstehenden Nrn. 5.1 bis 5.4 dieses Artikels im Einklang stehen. Des Weiteren sind die Bestimmungen
von nachstehender Nr. 5.6 dieses Artikels betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu bericksichtigen.

Unter keinen Umstdnden darf ein Teilfonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten
verbundenen Transaktionen von den im Sonderreglement genannten Anlagezielen abweichen. Die Anwendung der
Techniken und Instrumente findet gemadB der desetzlichen Anforderungen statt. Diese Techniken und Instrumente werden
im besten Interesse des Teilfonds angewendet.

Die entsprechenden Risikohinweise werden unter Punkt 4.4 erldutert. Andaben zu direkten und indirekten Kosten und
Gebuhren im Zusammenhang mit Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung befinden sich unter
Nummer 19. ,Kosten des Fonds*. Dies bedeutet, dass bis auf die vorher beschriebenen direkten und indirekten Kosten alle
mit den sonstigen Techniken und Instrumenten verbundene Ertrage dem Teilfonds zu Gute kommen.

Die Techniken und Instrumente, die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zum Gedenstand haben, dirfen nicht zu
einer Veranderung des erklarten Anlageziels des OGAW fUhren und nicht mit wesentlichen zusatzlichen Risiken im
Vergleich zur urspringlich beschriebenen Risikostrategie verbunden sein.

Wertpapierdarlehen

Die Verwaltungsgdesellschaft kann fur jeden Teilfonds im Rahmen eines Wertpapierdarlehens als Darlehensgeber
auftreten, wobei solche Geschéfte in Ubereinstimmung mit den Vorgaben des CSSF-Rundschreibens 08/356 und eines
dieses erganzenden oder ersetzenden Rundschreibens zu erfolgen haben. Es ist sichergestellt, dass alle im Rahmen eines
Wertpapierdarlehens Ubertragenen Wertpapiere jederzeit zurickibertragen und alle eingegangenen
Wertpapierdarlehensvereinbarungen jederzeit beendet werden kénnen.

Wertpapierpensionsgeschafte (,Repos und Reverse Repos*)

Ein Teilfonds kann nebenbei Wertpapierpensionsdeschafte eingehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu kaufen und zu
verkaufen mit der Besonderheit einer Klausel, welche dem Verkdufer das Recht vorbehalt oder die Verpflichtung auferlegt,
vom Erwerber die Wertpapiere zu einem Preis und in einer Frist, welche beide Parteien in ihren vertraglichen
Vereinbarungen festlegen, zuriickzuerwerben.

Ein Teilfonds kann als Verkaufer oder als Kaufer im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschaften sowie in einer Serie von

Wertpapierpensionsdgeschaften auftreten. Seine Beteiligung an derartigen Geschaften unterliegt jedoch den folgenden

Bedingungen:

® Ein Teilfonds darf Wertpapiere Gber ein Wertpapierpensionsgeschaft nur kaufen oder verkaufen, wenn die Gegenpartei
Aufsichtsregeln unterliegt, welche die CSSF als gleichwertig mit denen vom Gemeinschaftsrecht vordeschriebenen
ansieht.

® \Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschaftes darf ein Teilfonds die gegenstandlichen Wertpapiere nicht
verkaufen, bevor nicht das Rickkaufrecht durch die Gedenseite ausgeibt oder die RUckkauffrist abgelaufen ist.

® Da ein Teilfonds sich Ricknahmeantragen auf eigene Anteile gegendber sieht, muss er sicherstellen, dass seine
Positionen im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschaften ihn zu keiner Zeit daran hindern, seinen
Ricknahmeverpflichtungen nachzukommen.

® Der Teilfonds stellt sicher, dass er jederzeit den vollen Geldbetrag zurickfordern oder das Reverse-Repo-Geschaft

entweder in aufdelaufener Gesamthohe oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag

jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert zurickgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert des Reverse-Repo-

Geschafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des OGAW herangezodgen werden.

Der Teilfonds stellt sicher, dass er jederzeit die dem Repo-Geschaft unterliegenden Wertpapiere zurtckfordern oder

das vereinbarte Repo-Geschaft beenden kann.




5.6 Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen der Teilfonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsgesellschaft
ermaglicht, das mit den Anlagepositionen eines Teilfonds verbundene Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko, ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios sowie alle sonstigen Risiken, einschlieflich operationellen
Risiken, die fUr den Fonds wesentlich sind, jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Hinblick auf OTC-Derivate wird in
diesem Zusammenhang ein Verfahren eingesetzt, welches eine prazise und unabhdngige Bewertung des Wertes der OTC-
Derivate ermdgdlicht.

Die Verwaltungsdesellschaft stellt fir jeden Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den
Gesamtnettowert des jeweiligen Teilfondsportfolios nicht Uberschreitet.

Ein Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend 5.3 e) dieses Artikels festdelegten Grenzen,
Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von vorstehend 5.3 a) bis e) dieses
Artikels nicht Uberschreitet. Wenn ein Teilfonds in indexbasierten Derivaten anlegt, missen diese Anlagen nicht bei den
Anlagedrenzen von vorstehend 5.3 a) bis e) dieses Artikels beriicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung der
Vorschriften dieser Nr. 5.6 mit bericksichtigt werden.

Artikel 6 — Anteile, Teilfonds, Anteilklassen
Alle Anteile eines Teilfonds haben die gleichen Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einen Teilfonds, soweit im Sonderreglement festgelegt, im Sinne des Artikels 181 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 einen oder mehrere Teilfonds bilden, welche jeweils einen separaten Teil des Vermdgens
des Teilfonds umfassen. Die einzelnen Teilfonds kénnen sich durch ihre Anlagdeziele, Anlagepolitik, Referenzwahrung oder
sonstige Merkmale unterscheiden. Die Rechte der Anleger und Glaubiger im Hinblick auf einen Teilfonds oder die Rechte, die
im Zusammenhang mit der Grindung, der Verwaltung oder der Liquidation eines Teilfonds stehen, beschranken sich auf die
Vermdbgenswerte dieses Teilfonds.

Im Verhaltnis der Anleger untereinander wird jeder Teilfonds als eigenstandige Einheit behandelt. Der Nettoinventarwert je
Anteil wird fir jeden Teilfonds, falls vorhanden, einzeln berechnet.

Das Sonderreglement eines Teilfonds kann des Weiteren fur den entsprechenden Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen
vorsehen. Wenn ein Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen vorsieht, kénnen sich die Anteilklassen im Hinblick auf die
Gebuhrenstruktur, die Mindestanlagebetrdde, die Ausschittungspolitik, die von den Anledern zu erfillenden Voraussetzungen,
die Referenzwahrung oder sonstige besondere Merkmale, die jeweils von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden,
unterscheiden. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fUr jede ausgegebene Anteilsklasse einzeln berechnet.

Alle Anteile sind vom Tade ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrdgen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds des
jeweiligen Teilfonds oder ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

Artikel 7 — Ausgabe von Anteilen
Die Verwaltungsdesellschaft ist jederzeit uneingeschrankt zur Ausgabe von Anteilen an einem Teilfonds befugt.

Der Erstausgabetag und ggf. die Erstemissionsphase fur einen neu errichteten Teilfonds bzw. die neu errichtete Anteilsklasse
wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds andedeben. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen vor einem Auflegungstermin beschlie3en, das Angebot eines Teilfonds,
eines Teilfonds oder einer neuen Anteilklasse zurickzuziehen. Ferner behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor,
die Ausdgabe und den Verkauf von Anteilen jederzeit einzustellen. In diesem Fall werden Anleder, die bereits einen Zeichnungs-
antrag gestellt haben, ordnungsgemaP informiert, und bereits Uberwiesene Zeichnungsbetrage werden zurickdezahlt. Diese
Betrdge werden bis zur RUckidberweisung nicht verzinst. Die Verwaltungsgesellschaft kann des Weiteren bestimmen, dass
nach der Erstzeichnung keine Anteile eines Fonds, eines Teilfonds oder einer bestimmten Anteilklasse mehr ausdedeben
werden.
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Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem Bewertungstag (wie in Artikel 9 des Verwaltungsreglements definiert) zu dem im
Sonderreglement festdelegten Ausgabepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen. Der Ausdabepreis kann sich durch
einen 4gf. anfallenden Ausgabeaufschlag, auf den im Sonderreglement hingewiesen wird, erhéhen.

Der Ausgabeaufschlag wird zu Gunsten der Vertriebsstellen erhoben. Der Ausgabeaufschlag kann sich um GebUhren oder
andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen. Falls die Gesetze eines Landes niedrigere
Ausgabeaufschlage vorschreiben, kdnnen die in jenem Land beauftragten Vertriebsstellen die Anteile mit dem dort
hdchstzulassigen Ausgabeaufschlag verkaufen.

Soweit Ausschittungsbetrage und/oder Ricknahmepreise unmittelbar zum Erwerb von Anteilen eines Teilfonds oder eines
anderen von der Verwaltungsgdesellschaft verwaltenden Fonds beziehungsweise Teilfonds verwendet werden, kann ein von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegter Wiederanlagerabatt gewahrt werden.

Die Mindestanlagebetrade bei Erst- und Foldgezeichnunden kénnen je nach Fonds, Teilfonds und Anteilsklasse unterschiedlich
sein. Die Verwaltungsdesellschaft behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen und unter Berlcksichtigung des
Grundsatzes der Gleichbehandlung von Anlegern gegebenenfalls auf Vorschriften in Bezug auf Mindestanlagebetrage bei Erst-
und Folgezeichnungen zu verzichten.

Der Ausdabepreis ist innerhalb einer im Sonderreglement festgelegten Zeitspanne an die Depotbank zahlbar.

Durch den Kauf bestatigt der Anleger, dass nach seinem besten Wissen Anlagen in Investmentfonds gemaB dem Steuerrecht
des Landes, in welchem er fUr steuerliche Zwecke ansassig ist oder wessen Steuerrecht er unterliegt, erlaubt sind und somit
keine dahingehende Gesetzesverletzung vorliegt.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank in der von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten und im Sonderreglement beschriebenen Form und Stickelung ausgegeben.

Zeichnungsantrage sind gemaP den Bestimmunden des Sonderreglements zu entrichten.

Artikel 8 — Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgdesellschaft kann das Eigentum an Anteilen personenbezogen beschranken oder verhindern, wenn das
Eigentum nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft einem Fonds beziehungsweise Teilfonds schaden kénnte oder einen
VerstoB gegen luxemburgische oder auslandische Gesetze oder Rechtsvorschriften darstellen kénnte oder wenn ein Fonds
beziehungsweise Teilfonds hierdurch den Gesetzen (beispielsweise den Steuerdgesetzen) eines anderen Staates als Luxembourg
unterworfen sein kdnnte.

Die Anteile sind nicht fUr den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-Birder bestimmt. Die Anteile

kénnen insbesondere nicht direkt oder indirekt zugunsten folgender Personen angeboten oder verkauft werden:

a. eine ,U.S. Person, wie in Sektion 7701(a)(30) des U.S. Revenue Code von 1986 in seiner geltenden Fassung (der ,Code")
definiert und

b. ein nicht-U.S.-amerikanisches Unternehmen, das von einer oder mehreren Personen beherrscht wird, die gemaB Art.1.1(ff)
des zwischenstaatlichen Abkommens zwischen Luxemburg und den Vereinigten Staaten von Amerika (Intergovernmental
Adgreement, kurz ,,|GA”) als ,Specified U.S. Person® gelten.

Als in den USA steuerpflichtige natirliche Personen (wie unter a. referenziert) werden beispielsweise diejenigen betrachtet, die
® in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

eingebUrgerte Staatsangehdrige sind (z. B. Green-Card-Holder),

im Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,

ohne Staatsangehdrider der USA zu sein, sich Uberwiedend in den USA aufhalten oder

mit einem Staatsangehdrigen der USA verheiratet sind.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen (wie unter b. referenziert) werden beispielsweise diejenigen betrachtet, die als
®  Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des District of
Columbia gegriindet wurden,




® cine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem , Act of Congress® gegrindet wurde, oder
® ein Pensionsfonds, der als US-Trust gedrindet wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zurickweisen. Des Weiteren kann
die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Ricknahmepreises zuriickkaufen, die von Anlegern dehalten
werden, welche vom Erwerb oder vom Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Artikel 9 — U.S. Regulatorische Anforderungen — FATCA-spezifisches Meldewesen

Jeder Anteilinhaber und jeder Begiinstigte einer Ubertragung von Anteilen des Teilfonds muss der Gesellschaft oder einer
durch die Gesellschaft ernannten Drittpartei (,ernannte Drittpartei“), jedliche Informationen, Zusicherungen,
Verzichtserklarungen und Formulare bzgl. des Anteilsinhabers (oder der direkten oder indirekten Eigentimer oder
Kontoinhaber des Anteilsinhabers), inklusive Anderungen, in der Form und innerhalb des Zeitraumes wie von der Gesellschaft
oder der ernannten Drittpartei, die in andemessener Weise andefordert wurden, vorleden (inklusive elektronischer
Zertifizierung). Diese Informationen werden genutzt, um:

a. den steuerlichen Wohnsitz (oder mehrere) von jedem Anteilsinhaber zu identifizieren,
die Informationen zu sammeln, die von der Luxemburger Steuerbehdrde gemaB dem FATCA-spezifische Meldewesen
angefordert werden dirfen und
c. die folgenden Ausnahmen, ErmdBigunden oder Rickerstattunden geltend zu machen:
® (Quellensteuern oder andere Steuern, die von Steuerbehérden oder anderen staatlichen Verwaltungsstellen in Bezug
auf den Teilfonds auferlegt wurden (inklusive Quellensteuern, die im Rahmen des Hiring Incentives to Restore
Employment Act of 2010 auferlegt wurden, oder jeglichen ahnlichen oder nachfolgenden Gesetzen oder
zwischenstaatlichen Abkommen, oder jeglichen Abkommen, die aufgrund dieser Gesetze oder zwischenstaatlichen
Abkommen beschlossen werden),
® Betrdge, die an den Teilfonds gezahlt wurden, oder
® dem Anteilseigner oder dem Begunstigten durch den Teilfonds zurechenbare oder verteilbare Betrage. Falls der
Anteilsinhaber oder der Begiinstigte einer Ubertragung von Anteilen die angeforderten Informationen, Zusicherungen,
Verzichtserklarungen oder Formulare, der Gesellschaft oder der ernannten Drittpartei nicht vorlegen kann, so ist die
Gesellschaft oder die ernannten Drittpartei berechtigt, die Anteile an jeglichen Teilfonds des betroffenen
Anteilinhabers oder des Begnigten zurickzunehmen.

Die Gesellschaft oder die ernannte Drittpartei behalt sich das Recht vor, jegliche Informationen bezUiglich der Anteilsinhabern
(inklusive Informationen Uber den Anteilsinhaber die er nach diesem Abschnitt vordelegt hat) an die Redierung oder die
Steuerbehdrde in Luxemburg weiterzuleiten, die im Rahmen der IGA-Anforderungen angefordert werden dirfen.

Artikel 10 — Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Wert eines Anteils (der ,Nettoinventarwert®) lautet auf die im Sonderreglement festdelegte Wahrung (die ,Fonds-
wahrung“). Unbeschadet einer anderweitigen Redelung im Sonderreglement wird der Nettoinventarwert von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Depotbank an jedem Bankarbeitstag in
Luxembourg und Minchen mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag®) berechnet.
Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem Banken in Luxembourg und Minchen fir den Geschaftsverkehr dedffnet sind. Die
Verwaltungsdesellschaft kann jedoch beschlieBen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne
dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satzes handelt. Folglich kdnnen die Anleger keine Ausgabe und/oder Ricknahme von Anteilen auf Grundlage
eines am 24. oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Nettoinventarwerts verlangen.

Zur Berechnung des Anteilswertes wird der Wert der zu einem Teilfonds dehdrenden Vermddenswerte abziglich der
Verbindlichkeiten dieses Teilfonds an jedem Bewertungstag ermittelt ,Netto-Teilfondsvermdden® und durch die Anzahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds deteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet
(,Nettoinventarwert”).

Das Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:
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a. Vermddenswerte, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Wenn ein
Vermogenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte verfigbare Kurs an jener Bérse maBdebend, die der
Hauptmarkt fir diesen Vermdgenswert ist.

b. Vermdodenswerte, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen deredelten, anerkannten, fir das
Publikum offenen und ordnungsgemaR funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der
nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fir den bestmaglichen Kurs halt, zu dem die Vermdgenswerte verkauft werden kénnen.

c. Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder
sofern fir Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt
werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (a) oder (b) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden
Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, werden diese Vermdgdenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsdesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d. Die auf Vermdgenswerte entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert ausdriicken.
Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, wird gemaRB den Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen oder
anderen ordanisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlagde der letzten verfigbaren Abwicklungspreise
solcher Vertrade an den Borsen oder ordanisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom
Teilfonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettoinventarwert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fUr einen solchen Vertrag
vom Verwaltungsrat in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f.  Swaps werden zum Barwert (Present Value) bewertet.

g. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich anteiliger Zinsen bewertet. Festgelder kdnnen zu dem jeweiligen
Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, welches die
Festdelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festdelder zu jeder Zeit kindbar sind und dass
im Falle einer Kindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

h. Die in einem Teilfonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Investmentanteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise
festgelegt werden, werden die Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich errechenbaren
Verkehrswertes festlegt.

i.  Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten verfigbaren Devisenkurs in
die betreffende Teilfondswahrung umderechnet. Gewinne oder Verluste aus Devisentransaktionen werden hinzugerechnet
oder abgesetzt.

j. Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermagenswerte werden zu ihrem angemessenen Verkehrswert
bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben von der Verwaltungsgesellschaft und nach einem von ihr festgelegten
Verfahren bestimmt wird.

Die Verwaltungsdesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im
Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Teilfonds fUr angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Nettoinventarwert an einem bestimmten
Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile des Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des
Nettoinventarwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bdrsen und/oder Markten gegeben hat, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Netto-inventarwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden
werden alle fUr diesen Bewertungstag eindegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des
Nettoinventarwertes eingeldst, der unter Bericksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Das Netto-Teilfondsvermdgen wird gegebenenfalls um Ausschittungen reduziert, die an die Anleder des Teilfonds gezahlt
werden.




Wurden Anteilklassen gebildet, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung nach den vorstehend aufdefihrten
Kriterien fUr jede Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt jedoch immer fir den
gesamten Teilfonds.

Auf die ordentlichen und auBerordentlichen Ertrage kann ein Ertragsausgleich gerechnet werden.

Artikel 11 - Einstellung der Ausgabe, des Umtauschs und der Ricknahme von Anteilen und der Berechnung des Nettoinventarwertes
Die Verwaltungsdesellschaft ist ermdchtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes sowie die Ausdabe, die Ricknahme und
den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitweilig einzustellen, wenn und solande Umstdande vorliegen, die diese
Aussetzung erforderlich machen, insbesondere:

a. wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer deredelter, anerkannter, dem Publikum offener und
ordnungsgemaf funktionierender Markt, an dem ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte eines Teilfonds notiert ist oder
gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewdhnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse
oder auf diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Vermddgenswerte eines Teilfonds nicht verfiigen kann oder es fur
diese unmaglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des
Nettoinventarwertes ordnungsgemaPB durchzufihren.

c. wahrend einer Zeit, in welcher die gewdhnlich verwendeten Kommunikationsmittel oder Hilfsmittel fir die
Nettoinventarwertberechnung eines Teilfonds oder fUr die Kursberechnung an den Borsen oder auf den Markten, an/auf
denen ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte eines Teilfonds notiert ist/gehandelt wird, unterbrochen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft unterrichtet die Anledger ordnungsgemaPB Uber die Aussetzund. Anleger, die einen Antrag auf
Zeichnung, Umtausch oder Ricknahme von Anteilen der betroffenen Teilfonds eingereicht haben, fir welche die
Nettoinventarwertermittlung ausgesetzt wurde, werden unverziglich Uber den Anfang und das Ende der Aussetzungsperiode
unterrichtet.

Artikel 12 — Ricknahme von Anteilen

Die Anleger sind berechtigt, an jedem Bewertundstag (wie in Artikel 9 des Verwaltungsreglements definiert) die Ricknahme
ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement festgelegten Rucknahmepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen zu
verlangen.

Die RUcknahmeantrage gelten ausnahmslos als rechtsverbindlich und unwiderruflich. Dem Antrag sind alle erforderlichen
Unterlagen im Hinblick auf die RGcknahme sowie ggf. ausgegebene Zertifikate beizufigen.

Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die Ricknahme von Anteilen unmittelbar oder mittelbar Uber eine
Sammelstelle erfolgen kann; dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Die Zahlung des RUcknahmepreises erfolgt innerhalb des im Sonderredelement festdelegten Zeitraums nach dem
einschlagigen Bewertungstag bzw. nach dem Tag, an welchem sdamtliche erforderlichen Unterlagen bei der im
Verkaufsprospekt aufgefUhrten Stelle eingegangen sind, je nachdem, welcher der spatere Zeitpunkt ist. Die Depotbank ist nur
insoweit zur Zahlung verpflichtet, wie keine gesetzlichen Bestimmunden, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von
der Depotbank nicht beeinflussbare Umstdnde die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers
verbieten oder einschranken.

Der RUcknahmepreis kann den zum Zeitpunkt der Zeichnung oder des Kaufs gezahlten Preis unter- oder Uberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit, nach freiem Ermessen und insbesondere unter den Voraussetzungen der in Artikel
8 aufgefihrten Bestimmunden, Anteile zurickkaufen. In diesem Fall ist der Anleger zu Rickdabe verpflichtet.

Sofern die Zahl oder der gesamte Nettovermddenswert von Anteilen, welche durch einen Anleger in einem Teilfonds oder einer
Anteilklasse, falls vorhanden, gehalten werden, nach dem Antrag auf Ricknahme unter das Mindestnetto-Teilfondsvermagen
sinkt, welches von der Verwaltungsgesellschaft fir einen Teilfonds im Verkaufsprospekt festdelegt wurde, kann die
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Verwaltungsgdesellschaft bestimmen, dass dieser Antrag als Antrag auf Ricknahme des gesamten Anteilbesitzes des Anlegers
in diesem Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse behandelt wird.

Gehen Antrage auf Ricknahme an einem Bewertungstag ein, deren Wert einzeln oder zusammen mit anderen eingegangenen
Antragen 10 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds Ubersteigt, so behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht var,
nach ihrem alleinigen Ermessen unter BerUcksichtigung der Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber die Anzahl der Anteile
bei den einzelnen Ricknahmeantragen anteilig zu verringern. Soweit ein Antrag auf Grund der Ausibung der Befugnis zur
anteiligen Verringerung an diesem Bewertungstag nicht in vollem Umfang ausgefUhrt wird, muss er im Hinblick auf den nicht
ausgefuhrten Teil so behandelt werden, als habe der Anteilsinhaber fUr den ndchsten Bewertungstag, und nétigenfalls auch
fur die maximal sieben darauf folgenden Bewertungstade, einen weiteren Antrag destellt. Solche Antrage werden degeniber
spateren Antraden, soweit sie fUr die darauf folgenden Bewertungstage eingehen, vorrangig bearbeitet.

In Ausnahmefallen ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die Ricknahme von Anteilen zeitweilig auszusetzen. Eine
Aussetzung ist insbesondere maglich: (i) sofern die Berechnung des Anteilswerts gemap Artikel 10 zeitweilig eingestellt ist; (ii)
nach Ankindigung der Aufldsung des Fonds bzw. des Teilfonds zur Gewahrleistung des Liquidationsverfahrens; sowie (iii) aus
anderen Grinden, die es im Interesse der Gesamtheit der Anleger des Fonds bzw. des Teilfonds als gerechtfertigt und/oder
geboten erscheinen lassen, z. B. wenn bei VerdauBerung von Vermdgensdedenstanden aufgrund illiquider Markte nicht solche
Erlose erzielt werden kénnen, die bei normalen Marktverhaltnissen erzielt wirden.

Artikel 13 — Umtausch von Anteilen

Soweit im Sonderreglement nichts anderes bestimmt ist und vorbehaltlich der Erfillung der jeweiligen Zulassungskriterien,
sind die Anleder eines Teilfonds berechtigt, an jedem Bewertungstag (wie in Artikel 9 des Verwaltungsreglements definiert)
den Umtausch ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement festgelegten Umtauschpreis und zu den dort bestimmten
Bedingundgen gegen Anteile einer anderen Anteilklasse, falls vorhanden, oder eines anderen Teilfonds, welcher von der
Verwaltungsdesellschaft verwaltet wird, umzutauschen.

Der Umtauschpreis kann sich um eine Umtauschprovision erhohen, deren maximale Hohe im Sonderreglement festgelegt ist.

Artikel 14 — Kosten des jeweiligen Teilfonds

Neben den im Sonderreglement festgelegten Kosten kann die Verwaltungsgesellschaft dem einzelnen Teilfonds folgende

Kosten belasten:

a. alle Steuern, die auf Vermdodenswerte, Ertrage und Aufwendungen des Teilfonds erhoben werden;

b. das Entgelt fur die Verwaltungsgesellschaft;

c. das Entgelt der Depotbank, Hauptverwaltung und Zahlstellen sowie deren Bearbeitungsgebihren, wie beispielsweise fir
die Erstellung etwaiger Steuerreportings und bankUbliche Spesen;

d. Fondsmanagementdebihren;
ibliche Courtage und BankgebUhren insbesondere Spesen und Gebiihren fir Uberweisungen und deren Erfassung in
Buchhaltungssystemen, Effektenprovisionen, die fir Geschafte mit Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten eines
Teilfondsvermdodens sowie mit Wahrungs- und Wertpapiersicherungsgeschaften anfallen;

f.  Ertrage, welche sich aus der Nutzung von Wertpapierleih- und Pensionsgeschdften ergeben, sollen grundsatzlich —
abzlglich direkter bzw. indirekter operationeller Kosten — dem Teilfondsvermdaden zuflieBen. Die Verwaltungsgesellschaft
hat das Recht, fUr die direkten und indirekten operationellen Kosten beispielsweise bei Anbahnung, Vorbereitung und
DurchfUhrung solcher Geschafte eine GebUhr zu erheben. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Anbahnung,
Vorbereitung und DurchfGhrung von Wertpapierleihgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften fir Rechnung des
Teilfonds eine Vergitung in Hohe von bis zu 50% der Ertrage aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchfihrung von solchen Geschdften entstandenen Kosten einschlieBlich der an Dritte zu zahlenden
Vergutungen (z. B. an die Depotbank zu zahlende Transaktionskosten) tragt die Verwaltungsgesellschaft. Die Identitat der
Gegenpartei dieser Geschafte, an die die direkten und indirekten Kosten und GebUhren gezahlt werden, sowie die Kosten
werden im Jahresbericht veréffentlicht. Die Kosten und Gebihren enthalten keine versteckten Ertrage;

g. die Kosten des Rechnungswesens, der BuchfUhrung und der Errechnung des Nettoinventarwertes sowie dessen
Veroffentlichung;




h. die Kosten fir Beratung (einschlieBlich Rechtsberatung), die der Verwaltungsdesellschaft oder der Depotbank entstehen,
wenn sie im Interesse der Anleder eines Teilfonds handeln;

i. die Kosten und Aufwendunden im Zusammenhang mit der Grindung eines Teilfonds, Errichtungskosten, an Index-
Lizenzinhaber oder Index-Berechnungsagenten zu entrichtende GebUhren, die Kosten einer etwaigen Borsennotierung oder
-registrierung im In- und Ausland sowie Versicherungspramien, Zinsen und Maklerkosten;

j.  samtliche Druckkosten fUr Anteilzertifikate (Mantel und Bogen);

k. Kosten fir die Einldsung von Ertragsscheinen;

. die Honorare des Wirtschaftsprifers eines Teilfonds;

m. die Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Verdffentlichung des Verwaltungs- und Sonderreglements sowie
anderer Dokumente, wie z. B. Verkaufsprospekte und wesentliche Informationen fir die Anleger und sonstige Dokumente,
die einen Teilfonds betreffen und die fir den Vertrieb der Anteile des Fonds bzw. der Teilfonds in bestimmten Landern
nach deren Vorschriften notwendig sind, einschlieBlich Anmeldungen zur Registrierung, Verkaufsprospekten oder
schriftliche Erlauterunden bei samtlichen Registrierungsbehdérden und Borsen (einschlielich értlicher Wertpapierhandler-
vereinigungen), welche im Zusammenhang mit einem Teilfonds oder dem Anbieten der Anteile vorgenommen werden
mussen, einschlieBlich eventueller Anderungsverfahren;

n. die Druck- und Vertriebskosten der Rechenschafts- und Halbjahresberichte sowie die Kosten eines etwaigen IFRS-
Reportings fUr die Anleger in allen notwendigen Sprachen sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren
Berichten und Dokumenten, welche gemdB den anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen der genannten Behérden
notwendig sind;
die Kosten der fUr die Anleger bestimmten Veroffentlichungen;
die Gebuhren der Reprasentanten des Teilfonds im Ausland;

g. einen angemessenen Anteil an Kosten fUr die Werbung und an solchen, welche direkt im Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen sowie Vertriebsstellenvergitungen;

r. performanceabhdngige Vergitungen;

s. Kosten fUr die Durchfihrung eines Risikomanagement-Verfahrens entsprechend den gesetzlichen Anforderungen;

t.  Kosten fUr eine evtl. Bonitatsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Rating-Adenturen sowie
evtl. Mitgliedschaften des Fonds in Interessenverbanden;

u. sowie samtliche anderen Verwaltungsgebihren und —kosten (hiervon ausgenommen sind etwaige Verwaltungskosten, die
mit der Vorbereitung und Durchfihrung einer Verschmelzung verbunden sind).

Die mit dem Erwerb oder der VerauBerung von Vermdgenswerten verbundenen Kosten und BearbeitungsgebUhren werden in
den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.

AuBerdem konnen der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als Verwaltungsgesellschaft des Fonds im Zusammenhang
mit Handelsdeschdften deldwerte Vorteile (,soft commissions®, z. B. Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kurs-
informationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anteilinhaber bei den Anlageentscheidungen verwendet werden, wobei
derartige Handelsgeschafte nicht mit natirlichen Personen geschlossen werden, diese im Jahresbericht des Fonds
Berlicksichtigung finden, die betreffenden Dienstleister nicht geden die Interessen des Fonds handeln dirfen, ihre
Dienstleistungen im direkten Zusammenhang mit den Aktivitdten des Fonds erbringen und der Verwaltundsrat der
Verwaltungsdesellschaft fortlaufend Uber die erbrachten ,soft commissions® informiert wird. Die Verwaltungsdesellschaft
verpflichtet sich, den Anteilinhabern auf Wunsch weitere Einzelheiten zu den erhaltenen deldwerten Vorteilen offen zu legen.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den laufenden Ertragen, dann den Netto-Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen anderechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vaor, einige der vorgenannten Kosten nicht dem Teilfonds zu belasten, sondern
direkt aus dem Vermodgen der Verwaltungsgesellschaft zu tragen. Nahere Redelunden hierzu finden sich im teilfonds-
spezifischen Anhang des Verkaufsprospektes des jeweiligen Teilfonds.



Artikel 15 — Revision
Die BUcher der Verwaltungsgesellschaft und jedes Teilfondsvermdgens werden durch einen unabhdngigen, in Luxembourg
zugelassenen Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.

Artikel 16 — Ausschittungen

Unbeschadet einer anderweitigen Redelung im Sonderreglement bestimmt die Verwaltungsdesellschaft fir jeden Teilfonds, ob
aus dem jeweiligen Teilfondsvermdden grundsatzlich Ausschittungen an die Anleder vorgenommen werden oder eine
Thesaurierung erfolgt.

Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Ertrade aus Zinsen und/oder Dividenden abzUglich Kosten (,ordentliche
Nettoertrage®) sowie netto realisierte Kursgewinne kommen.

Ferner kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung delanden, sofern das Netto-
Teilfondsvermdgen auf Grund der Ausschittung nicht unter die vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 vordesehene
Mindestgrenze von EUR 1,25 Mio. sinkt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, Zwischenausschittungen vorzunehmen.

Im Falle einer Ausschittung in Form von Gratisanteilen kénnen eventuell verbleibende Bruchteile in bar ausbezahlt oder
gutgeschrieben werden. Ausschittungsbetrade, die fUnf Jahre nach Verdffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht
geltend gemacht wurden, verfallen zu Gunsten des jeweiligen Teilfondsvermaodens.

Es steht jedoch im Ermessen der Verwaltundsdesellschaft, auch nach Ablauf von fUnf Jahren Ausschittungsbetrade zu Lasten
des jeweiligen Teilfonds einzuldsen.

Im Falle der Bildung von Teilfonds oder zwei oder mehreren Anteilklassen gemaR Artikel 6 des Verwaltungsreglements wird
die spezifische Ausschittungspolitik des jeweiligen Teilfonds/der jeweiligen Anteilklasse im Verkaufsprospekt des
entsprechenden Fonds festdelegt.

Artikel 17 — Inkrafttreten, Anderungen des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements
Dieses Verwaltungsreglement sowie das Sonderreglement der Teilfonds sowie deren Anderunden treten am Tag ihrer
Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement und das Sonderreglement jederzeit ganz oder teilweise dndern.

Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements, des Sonderreglements sowie deren Anderungen werden beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxembourg hinterlegt. Ein Hinweis auf die jeweilige Hinterlequng beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxembourg wird im Mémorial verdffentlicht.

Artikel 18 — Veroffentlichungen

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Teilfondsanteile, das Verwaltungsreglement und das Sonderreglement sowie
der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlegerinformationen eines jeden Fonds beziehungsweise Teilfonds sind jeweils
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, jeder Zahlstelle und den Vertriebs- und Untervertriebsstellen verfigbar sowie
unter www.structuredinvest.lu abrufbar. Der Ausgdabepreis und der Ricknahmepreis eines jeden Teilfonds werden, falls
gesetzlich erforderlich oder von der Verwaltungsgesellschaft so bestimmt, jeweils in einer von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmten Tadeszeitung jener Lander veroffentlicht, in denen die Anteile 6ffentlich vertrieben werden.

Spatestens 4 Monate nach Abschluss eines jeden Geschdftsjahres eines jeden Teilfonds wird die Verwaltungsgesellschaft
einen geprUften Rechenschaftsbericht zur Verfigung stellen, der Auskunft gibt Uber das jeweilige Teilfondsvermdgen, dessen
Verwaltung und die erzielten Resultate.

Spatestens 2 Monate nach Ende der ersten Halfte eines jeden Geschaftsjahres eines jeden Teilfonds stellt die
Verwaltungsdesellschaft einen undepriften Halbjahresbericht zur Verfigung, der Auskunft gibt Uber das jeweilige Netto-
Teilfondsvermdgen und dessen Verwaltung wahrend des entsprechenden Halbjahres.




Der Rechenschaftsbericht und alle Halbjahresberichte eines jeden Teilfonds sind fUr die Anleder bei der Verwaltunds-
gesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle kostenlos erhaltlich und unter www.structuredinvest.lu abrufbar.

Mitteilungen an die Anleger werden demdB den nationalen Vorschriften jener Lander verdffentlicht, in denen die Anteile
offentlich vertrieben werden.

Artikel 19 — Auflosung der Teilfonds
Weder Anleger noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kdnnen die Auflésung und/oder Teilung eines Teilfonds beantragen.

Jeder Teilfonds kann jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden, wobei die Verwaltungsgesellschaft
grundsatzlich als Liquidator fungiert. Eine Auflosung erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsdesellschaft aus irgendeinem
Grunde aufdeldst wird. Sie wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmunden von der Verwaltungsgesellschaft im Mémarial
und mindestens zwei Tageszeitungen, welche eine angemessene Auflage erreichen, verdffentlicht. Eine dieser Tageszeitungen
muss in Luxembourg herausgegeben werden. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation eines Teilfonds fUhrt, wird die
Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Ricknahme von Anteilen des Teilfonds bleibt weiter mdglich, wenn dabei die
Gleichbehandlung der Anleger gewahrleistet wird.

Die Depotbank wird den Liquidationserlds, abziglich der Liguidationskosten und -honorare, auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder der Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehdrde
ernannten Liquidatoren unter die Anleger im Verhaltnis ihrer jeweiligen Anteile verteilen. Liquidationserlose, die zum
Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anlegern nicht eingefordert worden sind, werden, soweit dann gesetzlich notwendig,
in Euro umgerechnet und von der Depotbank fir Rechnung der berechtigten Anleder nach Abschluss des Liquidations-
verfahrens bei der Caisse des Consignations in Luxembourg hinterlegt. Diese Betrade verfallen, wenn sie nicht innerhalb der
gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Artikel 20 — Verschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates und, soweit anwendbar, gemaR den im Gesetz von
2010 sowie den anwendbaren Verwaltungsvorschriften benannten Bedingunden und Verfahren den Fonds oder
gegebenenfalls einen oder mehrere Teilfonds des Fonds mit einem bereits bestehenden oder gemeinsam gedrindeten
anderen Teilfonds des Fonds, anderen Luxemburder Fonds bzw. deren Teilfonds, einem anderen auslandischen OGAW oder
einem Teilfonds eines anderen auslandischen OGAW entweder unter Auflosung ohne Abwicklung oder unter Weiterbestand bis
zur Tilgung samtlicher Verbindlichkeiten verschmelzen.

Die Anleger haben das Recht, innerhalb von 30 Tagden die Rickgabe oder gegebenenfalls den Umtausch ihrer Anteile in Anteile
eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsdesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, ohne weitere Kosten als jene, die vom Fonds bzw.
Teilfonds zur Deckung der Auflosungskosten einbehalten werden, zu verlangen. Dieses Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam,
zu dem die Anteilinhaber des Ubertragenden OGAW und die Anteilinhaber des Gbernehmenden OGAW Uber die geplante
Verschmelzung informiert wurden und erlischt fUnf Werktage vor dem Zeitpunkt fUr die Berechnung des Umtausch-
verhaltnisses. Soweit anwendbar werden die Anleger gemal den im Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften benannten Bedingunden und Verfahren rechtzeitig Uber die Verschmelzung informiert.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Anleder des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds, welche die Rick
nahme ihrer Anteile nicht verlangt haben, auf der Grundlage der Nettoinventarwerte an dem Tag des Inkrafttretens der
Verschmelzung Anleger des Ubernehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Gedebenenfalls erhalten die Anleger einen
Spitzenausgleich.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der DurchfGhrung einer Verschmelzung verbunden
sind, werden nicht den betroffenen Fonds bzw. Teilfonds oder deren Anlegern andelastet.
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Artikel 21 — Verjahrung

Forderunden der Anleger degen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank verjahren finf Jahre nach Entstehung des
Anspruchs. UnberGhrt bleibt die in Artikel 18 Abs. 3 enthaltene Regelung. Die Vorlegefrist fur Ertragsscheine betragt funf Jahre
ab Datum der verdffentlichten Ausschittungserklarung.

Es liegt jedoch im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, auch nach Ablauf der Vorlegungsfrist vordelegte Ertragsscheine zu
Lasten des Teilfonds einzuldsen.

Artikel 22 — Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Dieses Verwaltungsreglement und die Sonderreglements unterliegen dem luxemburgischen Recht. Jeder Rechtsstreit zwischen
Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des sachlich zustandigen Gerichts der
Stadt Luxembourg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und jeden Teilfonds der Gerichtsbarkeit und dem
Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile dieses Teilfonds offentlich vertrieben werden, soweit es sich um
Anspriche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansdssig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf
Zeichnung und Ricknahme der Anteile beziehen.

Die deutsche Fassung des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements ist maBgebend.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kdnnen im Hinblick auf Anteile, die an Anleger in dem jeweiligen Land
verkauft wurden, fir sich selbst und diesen Teilfonds Ubersetzungen in Sprachen solcher Ldnder als verbindlich erkldren, in
welchen solche Anteile 6ffentlich vertrieben werden.

Luxembourg, den 8. August 2014




SONDERREGLEMENT

FUr den Fonds PensionProtect (der ,,Fonds”) delten erganzend bzw. abweichend zu dem vorstehenden Verwaltungsreglement
(Artikel 1-21) die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements, erstmals in Kraft getreten am 4. Mai 2005, wobei
eine letztmalige Anderung am 28. Dezember 2012 in Kraft tritt. Ein Hinweis auf die Hinterlequng wird am 9. Januar 2013 im
Mémorial verdffentlicht.

Artikel 23 — Der Fonds

1.

Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Ergénzungen) (,Gesetz von
2010%). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds
beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstandiges Sondervermdden. Die Rechte und
Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Im Verhaltnis
zu Dritten haften die Vermddenswerte eines Teilfonds nur fur Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtungen, die diesen
Teilfonds betreffen.

Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fr jeden Teilfonds nach den in Artikel 9 des Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

Die im Verwaltungsreglement aufgefUhrten Anlagebeschrankunden sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar (mit
Ausnahme der im Verwaltungsreglement genannten Ziffern 5.3. j) und k)).

FUr jeden Teilfonds kann die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sowie die Berechnung des Inventarwertes unter den
Voraussetzungen und entsprechend den Bestimmungden gemap Artikel 10 des Verwaltungsreglements eingestellt werden.
Erganzend zu Artikel 18 des Verwaltungsreglements und unter Vorbehalt von Artikel 29 dieses Sonderreglements kann ein
Teilfonds oder mehrere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgeldst bzw. verschmolzen werden. Fir
die Auflosung bzw. Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds gelten die in Artikel 18 aufgefihrten Bestimmunden.

Artikel 24 — Anlagepolitik

1

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen eines Ertrages, der an die Wertentwicklung der
Wertpapiermadrkte gekoppelt ist.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt.

Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik jedes einzelnen Teilfonds befindet sich im Verkaufsprospekt.

Artikel 25 — Anteile, Referenzwahrung, Ausdabe- und Ricknahmepreis, Inventarwertberechnung

1

Anteile werden an den jeweiligen Teilfonds ausgedeben und lauten auf den Inhaber. Sie werden in jeder von der
Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden Stickelung ausgedeben. Sofern eine Verbriefung in Globalzertifikaten erfolgt,
besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Sticke. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Fur jeden Teilfonds kdnnen gemap Artikel 6 des Verwaltungsreglements verschiedene Anteilklassen ausgegeben werden.
Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Anteile an den Teilfonds sind frei Gbertragbar.

Es kdnnen ausschittende und thesaurierende Anteile ausgegeben werden. Alle Anteile sind vom Tade ihrer Ausdabe an in
gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds berechtigt.

Die Referenzwahrung, in welcher fUr den PensionProtect der Inventarwert, der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis
berechnet werden, ist der Euro.

Ausgabepreis ist der Inventarwert der jeweiligen Anteilklasse gemap Artikel 6 in Verbindung mit Artikel 9 des
Verwaltungsreglements des entsprechenden Bewertungstages zuziglich einer Verkaufsprovision von bis zu 6,00 % davon,
deren konkrete Hohe sich je nach Teilfonds und Anteilklasse unterscheiden kann. Dies findet Erwdahnung im
Verkaufsprospekt.
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7. RUcknahmepreis ist der Inventarwert des jeweiligen Teilfonds gemaR Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 11 des
Verwaltungsreglements. Es kann eine Ricknahmegebuhr in Hohe von bis zu 2,00 % zugunsten des jeweiligen Teilfonds
erhoben werden.

8. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstandig einstellen, insbesondere, falls
wesentliche Anderungen auf den Kapitalmérkten oder andere unvorhersehbare Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Art dies gebieten oder wenn ihr die Anlage von weiteren Mittelzuflissen im Hinblick auf die jeweilige Lage an
den Kapitalmarkten nicht angebracht erscheint und das Anlageziel gefahrden kdnnte. Die Artikel 8 und 10 des
Verwaltungsreglements bleiben unberihrt.

Artikel 26 — Umtausch

Der Anteilinhaber kann seine Anteile am Teilfonds ganz oder teilweise bei der Registerstelle und dem Transferagenten sowie
bei der Vertriebsgesellschaft, deren Vertretern (sofern vorhanden) oder den Zahl- und Vertriebsstellen des Fonds zur
Weiterleitung an die Registerstelle und den Transferagenten in Anteile derselben Anteilklasse eines anderen Teilfonds
umtauschen. Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage des ndchstberechneten Inventarwertes des jeweiligen Teilfonds, welcher
am ndachsten Bewertungstag nach Eindang des Umtauschantrages berechnet wird. Es kann hierbei eine Umtauschprovision
zugunsten der Vertriebsstelle erhoben werden.

Artikel 27 — Depotbank des Fonds
Depotbank des Fonds ist die Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Artikel 28 — Entdelt der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank; Kosten

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgen ein Entgelt von bis zu 2,00 % p. a. zu
erhalten, das an jedem Bewertungstag berechnet wird und auf der Grundlage des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwertes nachtraglich zahlbar ist. Die konkrete Hohe des Entgdelts der Verwaltungsgesellschaft kann sich je nach
Teilfonds und Anteilklasse unterscheiden. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Die Depotbank, die Hauptverwaltung und die Zahlstelle in Luxembourg sind berechtigt, aus dem Netto-Fondsvermdgen ein
Entdelt von bis zu 0,08 % p. a. des Netto-Fondsvermadens, mindestens jedoch EUR 25.000 p. a., zu erhalten. Pro zusatzlicher
Anteilklasse werden zusatzlich zu dieser GebUhr EUR 2.000 p. a. erhoben. Die konkrete Hohe des Entgelts der Depotbank kann
sich je nach Anteilklasse unterscheiden. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergitung wird taglich berechnet
und abdegrenzt und am Anpassungstag auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Fondsvermdgens ausbezahlt. Die
Depotbankvergitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

DarUber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung des Fondsvermdgens ein taglich berechnetes und jahrlich
bezahltes erfolgsbezogenes Entgelt erhalten. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

In Erganzung zu Art. 5.3 des Verwaltungsreglements, i), 3. Absatz gilt:

Wenn ein Teilfonds in Anteile anderer OGAW und/oder OGA investiert, welche direkt oder indirekt durch die
Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere Gesellschaft, mit welcher die Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist, verwaltet werden, darf die Verwaltungsdesellschaft oder andere Gesellschaft weder (i) Ausgabe- oder
RicknahmegebUhren in Bezug auf die Anlage des Teilfonds in Anteile solcher anderer OGAW und/oder OGA noch (ii) eine
VerwaltungsgebUhr, welche 0,25 % des Anteils des Nettovermddens des Teilfonds Ubersteigt, welcher in solche OGAW
und/oder OGA investiert ist, verlangen.

Neben diesen Vergitungen und Gebihren dehen die in Artikel 13 des Verwaltungsreglements denannten Aufwendunden zu
Lasten des Fonds, soweit diese im Zusammenhang mit seinem Vermaden stehen.

Artikel 29 — Ausschittungspolitik
Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fUr jeden Teilfonds, ob aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen grundsatzlich
Ausschittungen an die Anteilinhaber vorgenommen werden oder nicht. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.




Artikel 30 — Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 31. Dezember, erstmals zum 31. Dezember 2005.

Artikel 31 — Dauer des Fonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen, die auf
bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Luxembourg, den 16. November 2012
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

Verwaltungsdesellschaft, Domizilstelle und Vertriebsgesellschaft

Structured Invest S.A.
8-10, Rue Jean Monnet
L-2180 Luxembourg

Verwaltungsrat

Vorsitzender

Sergio Ravich Calafell
UniCredit Bank AG

Moor House; 120 London Wall
UK — London EC2Y 5ET n

Mitglieder

Dr. Rainer Kritten

Wealth Management Capital Holding GmbH
Am Eisbach 3

D-80538 Minchen

Lionel Bignone

UniCredit Bank AG

Moor House; 120 London Wall
UK — London EC2Y 5ET

Laurent Dupeyron

UniCredit Bank AG

Moor House; 120 London Wall
UK — London EC2Y 5ET

Geschaftsfihrung
Stefan Lieser
Silvia Mayers

Rechtsberater in Luxembourg
Clifford Chance

10, Boulevard G. D. Charlotte
[-1011 Luxembourg

Zudelassener Wirtschaftsprifer des Fonds
KPMG Audit S.a.r.L.

9, Allée Scheffer

L-2520 Luxembourg

Zudelassener Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit S.a.r.L.
560, Rue de Neudorf
-2220 Luxembourg




Depotbank, Hauptverwaltung und Zahlstelle in Luxembourg
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S. C. A.

2-8, Avenue Charles de Gaulle, B. P. 403

L-1653 Luxembourg

Sammel-, Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
CACEIS Bank Deutschland GmbH

Lilienthalallee 34

D-80939 Minchen

Vertriebsstelle in Deutschland
UniCredit Bank AG
Kardinal-Faulhaber-StraBe 1
D-80333 Minchen
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ERGANZENDE ANGABEN FUR ANLEGER IN DEUTSCHLAND

Diese Erganzung ist Teil des Verkaufsprospektes und soll im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt des PensionProtect
datiert mit August 2014 gelesen werden.

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
Die

CACEIS Bank Deutschland GmbH
Lilienthalallee 34
D-80939 Minchen

hat die Funktion der Zahl- und Informationsstelle i. S. d. 8 309 KAGB in Deutschland (deutsche Zahl- und Informationsstelle)
Ubernommen. Sie nimmt Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage entgegen.

Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und Zahlunden an die Anleger kdnnen Uber die deutsche Zahl- und Informations-
stelle geleitet werden.

Die folgenden Dokumente sind bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle kostenlos erhaltlich:
® Der ausfihrliche Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlegerinformationen

® Das Verwaltungs- und Sonderreglement

@® Der aktuelle Jahres- und soweit veroffentlicht der aktuelle Halbjahresbericht

® Alle unter dem Titel ,Verdffentlichungen” genannten Dokumente

Informationen an die Anleger werden, soweit in der Bundesrepublik Deutschland gesetzlich erforderlich, im Bundesanzeiger
veroffentlicht. AuBerdem werden die Ausdabe- und Ricknahmepreise borsentdglich unter www.structuredinvest.lu
veroffentlicht und kénnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle kostenfrei erfragt werden.

Besteuerungshinweise fir Ertrade aus Investmentanteilen fUr in Deutschland steuerpflichtige private und betriebliche Anleger
Steuerliche Hinweise fir Deutschland

Die folgenden Hinweise zur Besteuerung von Ertragen aus Investmentanteilen sind von allgemeiner Natur, auf die in diesem
Verkaufsprospekt aufgefihrten Investmentfonds beschrankt und beziehen sich auf in Deutschland unbeschrankt steuer-
pflichtige Anleger, die ihre Investmentanteile im Privatvermdgen oder im Betriebsvermdgen halten.

Diese Hinweise durfen nicht als steuerliche Beratung verstanden werden und ersetzen diese nicht. Die Ausfuhrungen basieren
auf der dgeltenden Rechtslage wie sie sich aus der Steuerdgesetzgebung bzw. Verwaltungsvorschriften und deren Auslegung
bzw. Ergdnzung durch Finanzverwaltung und Rechtsprechung ergibt. Nachtrigliche Anderungen der Rechtslage kénnen auch
rickwirkend eingefUhrt werden und die nachfoldend beschriebenen steuerlichen Folden nachteilig beeinflussen. Diese
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerlichen Aspekte zu behandeln, die aufgrund der personlichen
Umstdnde des einzelnen Anlegers fUr die Besteuerung von Bedeutung sein konnen. Dem einzelnen Anleder sei daher
empfohlen, sich bei Bedarf von seinem steuerlichen Berater Uber die Folgen des Erwerbs, Haltens oder der VerauBerung der
Investmentanteile beraten zu lassen.




. Einzelne Anlegergruppen betreffende Steuerhinweise

Die nachfolgenden AusfUhrundgen betreffen die Besteuerung inldndischer Anleger von Investmentvermdgen nach den
Redelungen des InvStG im Hinblick auf laufende Ertrage des Investmentvermdgens und Gewinne aus der VerauBerung von
Investmentanteilen. Fir die Besteuerung kann unter anderem mafdeblich sein, ob der Anleder die Investmentanteile im
Privat- oder Betriebsvermdgen halt, welche Ertragsarten beim Investmentvermaden vorliegen, aus welchen Quellenstaaten die
Ertrade stammen und ob die Ertrade ausgeschittet oder thesauriert werden.

Die Besteuerung der Anleger eines Investmentvermddgens nach den Regdelungen des InvStG hangt davon ab, ob der
Geltungsbereich des InvStG zur Anwendung kommt. Die bisherige Definition des Investmentvermdgens wurde im Zuge der
Umsetzung der AIFM Richtlinie erweitert. Mit Inkrafttreten des AIFM-StAnpG am 24.12.2013 wurde das InvStG hinsichtlich
seines Anwendundsbereiches angepasst. Ein Investmentvermdden erhdlt nun im InvStG eine eigene Definition. Demnach ist
das InvStG auf Ordanismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) iS.d. § 1 Abs. 2 KAGB und Alternative
Investmentfonds (AIF) i.5.d. 8 1 Abs. 3 KAGB sowie auf Anteile an OGAW oder AIF anzuwenden (8 1 Abs. 1 S. 1 InvStG).

Nach § 1 Abs. 1b InvStG fallen OGAW und AIF nur dann in den Anwendungsbereich des InvStG, wenn...

® sie in ihrem Sitzstaat einer ,Aufsicht Uber Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage“ unterstellt sind (§ 1 Abs. 1b S.
2 Nr. 1 InvStQ),

® den Anlegern mindestens einmal pro Jahr ein Recht auf Rickgabe der Anteile eingerdaumt worden ist (§ 1 Abs. 1bS. 2 Nr. 2
INVStG),

® die gemeinsame Kapitalanlage nach dem Leitbild der passiven Vermddensverwaltung ausdestaltet ist (1 Abs. 1b S. 2 Nr. 3
INVStG),

® der Grundsatz der Risikomischung eingehalten wird, d.h. die Anlage der Anlegermittel in mehr als drei
Vermdgensgedgenstande mit unterschiedlichen Anlagerisiken (1 Abs. 1b S. 2 Nr. 4 InvStG),

® zu mindestens 90 % in taugliche Anlagegenstande des § 2 Abs. 4 InvG investiert wird (1 Abs. 1b S. 2 Nr. 5 InvStG),

® die Hochstdrenzen fUr Beteiligunden an nicht borsennotierten Kapitalgesellschaften eingehalten werden (maximal 20 %
des Werts des Investmentfonds, sowie unter 10 % des Kapitals einer Kapitalgesellschaft, 1 Abs. 1b S. 2 Nr. 6 und 7
INVStG),

® die Kreditaufnahme mit Besonderheiten fir Immabilienfonds auf maximal 30 % des Werts des Investmentfonds
beschrankt ist und lediglich eine kurzfristige Kreditaufnahme erfolgt (1 Abs. 1b S. 2 Nr. 8 InvStG),

® bis zu 100 % des Wertes von Immobilienfonds in Immobiliengesellschaften investiert werden dirfen (1 Abs. 1b'S. 2 Nr. 6
INVStG),

® die vorstehenden Anlagebestimmungen (1 Abs. 1b S. 2 Nr. 1 bis 8 InvStG) aus den Anlagebedingungen des
Investmentfonds hervorgehen (1 Abs. 1b S. 2 Nr. 9 InvStG).

Sind diese Voraussetzunden erfillt, entspricht die Besteuerung auf Anlederebene des Fonds den folgenden Ausfihrungen. Fir
den Fall, dass das InvStG nicht zur Anwendung kommen sollte, wirde die Besteuerung der Fonds nach den allgemeinen
ertragsteuerlichen Grundsadtzen erfolgen.

Seit dem 01.01.2009 gilt bei Privatanlegern fur Einkinfte aus Kapitalvermdden das Regime der Abgeltungsteuer mit einem
einheitlichen Steuersatz von 25 % (zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag sowie gdgfs. Kirchensteuer).

Beim Privatanleger sind die laufenden Ertrade des Investmentvermddens als Einkinfte aus Kapitalvermdden dgrundsatzlich
einkommensteuerpflichtig, teilweise aber steuerbefreit. Der Gewinn aus der VerduBerung von Investmentanteilen ist als
Kapitalertrag steuerpflichtig.

Sofern die Anteile zu einem Betriebsvermdgen gehoren, sind die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerpflichtig und teilweise
steuerbefreit. Dividenden und Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen an Kapitalgesellschaften im Fonds unterliegen im
Betriebsvermagen von Personenunternehmen grundsatzlich zu 60 % der Besteuerung (, Teileinkinfteverfahren”).
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1. Anteile im Privatvermdden (Steuerinlander)

Beim Privatanleger unterliegen bestimmte laufende Ertrage des Investmentvermdgdens im Rahmen der Regelunden Uber die
Einkinfte aus Kapitalvermogen i. S. d. § 20 Abs. 1 Nr. 1 EStG der Einkommensteuer. Grundsatzlich unterliegen sowohl
ausgeschittete als auch thesaurierte (ausschittungsgleiche) Ertrage der Besteuerund.

AusgeschuUttete Ertrage sind die tatsachlich ausdeschitteten Ertrage beispielsweise aus Zinsen, Dividenden, Gewinnen aus
VerdauBerungsgeschaften und sonstigen Ertragen des Fonds (§ 1 Abs. 3 S. 2 InvStG). Ausschittungsgleiche Ertrage sind generell
die nicht zur Ausschittung verwendeten (thesaurierten) ebensolchen Ertrdge mit Ausnahme der Gewinne aus
VerduBerungsgeschdaften (8 1 Abs. 3 S. 3 InvStG). Thesaurierte Termingeschaftsgewinne sind weiterhin grundsatzlich nicht als
ausschittungsgleiche Ertrage anzusehen. Es ist erganzend darauf hinzuweisen, dass Gewinne aus Zertifikaten den
ausschittungsgleichen Ertragen zugeordnet werden, sofern es sich nicht um solche Zertifikate handelt, die sich ausschlieBlich
auf Aktien oder Aktien-Indices beziehen. Ist die Emissionsrendite von Finanzinstrumenten bzw. sonstigen Kapitalforderungen
im Sinne des EStG nicht eindeutig und leicht ermittelbar, delten auch die unrealisierten positiven Wertveranderungen dem
Investor als zugeflossen (Marktrendite). Der fiktive Zufluss von unrealisierten Ertragen kann dazu fUhren, dass unrealisierte
Gewinne der Besteuerung unterliegen, obwohl der Investmentfonds das Finanzinstrument zu einem spateren Zeitpunkt mit
Verlust verduBert. Erst bei der AnteilsverdauBerung durch den Investor kommt es dann zu einem Ausgleich dieser vorgezogenen
»Frihbesteuerung”. Ausdeschittete Ertrage sind im Jahr des tatsachlichen Zuflusses zu versteuern. Ausschittungsdleiche
Ertrage dgelten mit Ablauf des Jahres beim Investor als zugeflossen, in dem sie vom Investmentvermdgen vereinnahmt
wurden.

Hinweis: Wird jedoch bei einem ausschittenden Investmentfonds nicht innerhalb von 4 Monaten nach Ablauf des Fonds-
geschaftsjahres ein Ausschittungsbeschluss gefasst, gilt der Fonds steuerrechtlich als ,, Thesaurierer” und die ausschittungs-
gleichen Ertrage mit Ablauf des Fondsgeschaftsjahres als zugeflossen (§ 1 Abs. 3 S. 5 InvStG).

FUr EinkiUnfte aus Kapitalvermdden im Privatvermoden delten besondere Redelunden. Es gilt gemadB § 32d EStG ein
gesonderter Steuertarif fUr EinkUnfte aus Kapitalvermdgen in Hohe von 25 %. Der Abzug der tatsachlichen Werbungskosten ist
dabei gemaPB § 20 Abs. 9 EStG ausgeschlossen. Es wird nur noch ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von aktuell EUR 801 bzw.
EUR 1.602 gewahrt. Verluste aus Kapitalvermdgen dirfen gemaB § 20 Abs. 6 EStG auch nicht mit Einkinften aus anderen
Einkunftsarten ausgeglichen und auch nicht gemadB § 10d EStG abgezogen werden. Sie mindern nur die in den Folgejahren
erzielten EinkOnfte aus Kapitalvermdgen. Verluste aus der VerdauBerung von Aktien dirfen dariber hinaus nur mit Gewinnen
aus der VerauBerung von Aktien ausgeglichen werden. Sie mindern ebenfalls nur die in den Folgejahren erzielten Einkunfte aus
Kapitalvermogen. Der Verlustvortrag hinsichtlich nicht ausdeglichener Verluste ist in beiden Fallen denerell zeitlich
unbeschrankt. Soweit die Kapitalertrage nach den Erlauterunden zu den einzelnen Einkunftsarten der Kapitalertragsteuer
unterlegen haben, hat diese auBerdem gemal § 43 Abs. 5 EStG abgeltende Wirkund.

Bei Verwahrung auslandischer Investmentanteile auBerhalb Deutschlands wird im Ubrigen trotz grundsétzlicher Pflicht zum
Einbehalt von Kapitalertragsteuer kein Abzug bei Ausschittungen bzw. hinsichtlich ausschittungsgleicher Ertrade des
Investmentvermodens vorgenommen. Die bei Auslandsverwahrung nicht dem Kapitalertragsteuerabzug unterliegenden
Ertrage sind vielmehr in die Veranlagung des Anlegers mit einzubeziehen, wobei fUr diese Ertrage auch ein Steuersatz von 25 %
gilt (§ 32d Abs. 3 EStG). Darlber hinaus kommt eine Veranlagung in den Fallen in Betracht, in denen der personliche Steuersatz
des Anlegers niedrider als der angewandte Steuersatz ist oder zu bericksichtigende Freibetrage nicht einbezogen wurden.

FUr die einzelnen Arten von Ertragen, die auf der Ebene des Investmentvermddens erzielt werden, sind u. a. foldende grund-
satzliche Regeln zu beachten:

Gewinne aus Termindeschaften, Optionspramien und der VerauBerung von Wertpapieren (einschlieBlich Leerverkaufe)

Die Gewinne aus der VerdauBerung von Wertpapieren (einschlieBlich Leerverkdufe), Gewinne aus Termindeschaften und
Gewinne aus Optionspramien, die auf der Ebene des Investmentvermddens erzielt werden, sind beim Privatanleger
unabhangig von der Haltedauer voll steuerpflichtid. Es findet aber bei thesaurierenden Investmentfonds eine Steuerstundung
statt. Die Gewinne werden insoweit erst bei erfolgter Ausschittung nach den Redeln Uber die Abdeltungsteuer versteuert. Die
Besteuerung erfolgt gemaB § 7 Abs. 1 InvStG durch Kapitalertragsteuerabzug, wenn die Investmentanteile fir den Anteils-
inhaber durch ein inlandisches Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut verwaltet bzw. verwahrt werden. Der Begriff der




steuerdestundeten , Termingeschafte” wird weit ausgelegt und umfasst auch Futures, Forwards und samtliche Ertrade im
Zusammenhang mit Optionsgeschdften (Stillhalterpramien, Glattstellungsgeschdfte etc.), Swaps und Devisentermin-
geschaften sowie Delta 1 bzw. 1 zu 1 Zertifikate. Diese Zertifikate werden allerdings nur erfasst, soweit sie sich auf Aktien oder
Aktien-Indices beziehen.

Im Einzelnen werden die oben bezeichneten Gewinne investmentsteuerrechtlich wie folgt erfasst:

Ausgeschittete Ertrade sind in diesem Zusammenhang insbesondere die von einem Investmentvermdden zur Ausschittung
verwendeten Gewinne aus VerauBerungsgeschaften.

Ausschittungsdleiche Ertrage sind insbesondere die von einem Investmentvermdden nach Abzug der abziehbaren Werbungs-

kosten nicht zur Ausschittung verwendeten Kapitalertrage mit Ausnahme der Ertrage aus Stillhalterpramien, des Gewinns aus

der VerauBerung von Anteilen an einer Korperschaft, des Gewinns bei Termingeschaften bzw. aus der VerauBerung eines als

Termindeschaft ausdestalteten Finanzinstruments und des Gewinns aus der VerauBerung von sonstigen Kapitalforderungen

jeder Art soweit sie nicht auf vereinnahmte Stiickzinsen entfallen und wenn es sich um sonstige Kapitalforderungen handelt,

® die eine Emissionsrendite haben,

® bei denen das Entdelt fUr die Kapitaluberlassung ausschlieBlich nach einem festen oder variablen Bruchteil des Kapitals
bemessen und die Riickzahlung des Kapitals in derselben Hohe zugesadt oder gewahrt wird, in der es Uberlassen wurde.
Ein Emissionsdisadio oder Emissionsdiskont zur Feinabstimmung des Zinses bleibt dabei unbericksichtigt,

® bei denen weder eine auch nur teilweise Rickzahlung des Kapitalvermdgens noch ein gesondertes Entgelt fir die
Uberlassung des Kapitalvermégens zur Nutzung zugesagt oder gewahrt wird und die Riickzahlung des Kapitals sich nach
der Wertentwicklung einer einzelnen Aktie oder eines verdffentlichten Index fir eine Mehrzahl von Aktien richtet und diese
Wertentwicklung in gleichem Umfang nachgebildet wird,

® die solche im Sinne des o. g. zweiten Unterpunktes sind, bei denen der Inhaber neben der festen Verzinsung ein Recht auf
Umtausch in Gesellschaftsanteile hat, oder bei denen der Inhaber zusatzlich bei Endfalligkeit das Wahlrecht besitzt, vom
Emittenten entweder die Kapitalrickzahlung oder die Lieferung einer vorher festgelegten Anzahl von Aktien eines
Unternehmens zu verlangen, oder bei denen der Emittent zusatzlich das Recht besitzt, bei Falligkeit dem Inhaber an Stelle
der Rickzahlung des Nominalbetrags eine vorher festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen,

® die Gewinnobligationen oder Genussrechte im Sinne des § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 des Einkommensteuergesetzes sind,

® bei denen die Anschaffungskosten teilweise auf abtrennbare Optionsscheine und eine separat handelbare Anleihe entfallen.

Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsertrage unterliegen unabhdngig von ihrer Ausschittung grundsatzlich der Besteuerung in Hohe des einheitlichen
Abgeltungsteuersatzes von 25 % (zuzUglich 5,5 % Solidaritatszuschlag sowie ggdfs. Kirchensteuer) auf den Bruttobetrad. Zu den
ausgeschitteten und ausschittungsgleichen Ertragen im Sinne der obiden Ausfihrunden gehdren auch abgdedrenzte Ertrage
nach § 3 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 InvStG.

Grundsatzlich erfolgt die Besteuerung durch Abzug an der Quelle (Kapitalertragsteuer). Zinsertrade auslandischer Investment-
anteile unterliegen allerdings nur der Kapitalertragsteuer, wenn die Investmentanteile fir den Anteilsinhaber durch eine
inlandische Bank verwaltet bzw. verwahrt werden. Die Kapitalertragsteuer wird erhoben und direkt abgefUhrt, wenn die
Depotbank des Anleders die Auszahlung bzw. Gutschrift der Zinsertrdge vornimmt. Bei Inlandsverwahrung auslandischer
thesaurierender Fonds wird die Kapitalertragsteuer fir die gesamte Haltedauer erst einbehalten, wenn die Anteile verkauft
oder zurickgegeben werden. Diese Kapitalertragsteuer wird bei Nachweis der Versteuerung in den Vorjahren im Veranlagungs-
wede zurUckerstattet.

Die Kapitalertragsteuer wird bei inlandischer Depotverwahrung nicht erhoben, wenn der Anleger Steuerinlander ist, einen
Freistellungsauftrag vorlegt und soweit die Kapitalertrdge den Sparer-Pauschbetrag nicht Ubersteigen (max. in Hohe von
EUR 801 bzw. EUR 1.602). Ganzlich vom Kapitalertragsteuerabzug ausgenommen bleiben Anleder, die voraussichtlich nicht
zur Einkommensteuver veranlagt werden und diesbezidlich eine entsprechende Nichtveranlagungsbescheinigung
(NV-Bescheinigung) vorlegen. Gleiches gilt fUr auslandische Anleger, wenn diese ihre steuerliche Auslandereigenschaft
nachweisen.
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In- und auslandische Dividenden

In- und auslandische Dividenden, die vom Investmentvermdden ausdeschittet oder thesauriert werden, sind beim privaten
Anleder seit 2009 grundsatzlich (vollstandig) mit dem Abdeltungsteuersatz von 25 % (zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag
sowie ggfs. Kirchensteuer) zu versteuern. Das Halbeinkinfteverfahren ist fir Privatanleger ab 2009 abgeschafft worden.

Zwischengewinnbesteuerung
Auch der sogenannte Zwischengewinn unterliegt der Besteuerung (8 1 Abs. 4 InvStG).

Grundsatzlich sind Zwischengewinne bestimmte im Verkaufs- bzw. Rickdgabepreis des Investmentanteils enthaltene Ertrage,
die mangels Ausschittung oder Zurechnung als ausschittungsgleiche Ertrage beim Anleder noch nicht besteuert worden sind.

Generell wird der Anwendundgsbereich des Zwischengewinns weitgehend mit der Definition der ausschittungsgleichen Ertrage
synchronisiert. Unterschiede bestehen aber unter anderem bei der Behandlung von ,,Zielfonds”.

Im Einzelnen ist der Zwischengewinn das Entdelt fir die dem Anlegder noch nicht zugeflossenen oder als zugeflossen deltenden
® Einnahmen des Investmentvermaogens in Bezug auf die laufenden Ertrage aus sonstigen Kapitalforderungen jeder Art, den
Gewinn aus der VerduBerung von Zinsscheinen und Zinsforderungen durch den Inhaber oder ehemaligen Inhaber der

Schuldverschreibung und den Gewinn aus der VerduBerung von sonstigen Kapitalforderungen jeder Art, soweit sie zu den
ausschittungsgleichen Ertragen im Sinne des Investmentsteuerdesetzes gehoren;

® Einnahmen aus Anteilen an anderen Investmentvermadgen, soweit diese Ertrage bzw. Gewinne im oben (Unterpunkt 1)
bezeichneten Sinne beinhalten;

® Zwischengewinne des Investmentvermaogens;

® zum Zeitpunkt der Rickgabe oder VerduBerung des Investmentanteils verdffentlichte Zwischengewinne oder stattdessen
anzusetzende Werte fir Anteile an anderen Investmentvermagen, die das Investmentvermdgen halt.

Der Zwischengewinn ist grundsatzlich bewertungstdglich zu ermitteln und zu veréffentlichen. Davon ausgenommen sind
gemaB § 5 Abs. 3 S. 4 InvStG inlandische Investmentvermdgen i. S. d. § 283 und 225 KAGB (Hedgefonds und Dach-
Hedgefonds) sowie ausldandische Investmentvermdgden, die hinsichtlich ihrer Anlagepolitik vergleichbaren Anforderungen
unterliegen. Der Zwischengewinn unterliegt gemdB &8 7 Abs. 1 Nr. 4 InvStG im Grundsatz (d. h. bei Inlandsverwahrung)
ebenfalls dem Kapitalertragsteuerabzug.

VerdauBerungsgewinne auf Ebene des privaten Anlegders

Gewinne aus der VerduBerung von Investmentanteilen sind gemaB & 8 Abs. 5 S. 1 InvStG i. V. m. § 20 Abs. 2 EStG unabhangig
von der Haltefrist stets einkommensteuerpflichtig. Nach § 8 Abs. 6 InvStG ist bei einer Inlandsverwahrung ein Kapital-
ertragsteuerabzug vorzunehmen. Der Gewinn ist dabei gemaB § 20 Abs. 4 EStG der Unterschied zwischen den Einnahmen aus
der VerduBerung nach Abzug der mit der VerdauBerung zusammenhdndenden Aufwendungen und der Anschaffungskosten,
wobei ein Ausgabeaufschlag zu den Anschaffungskosten zdhlt.

Hinweis: Mit dem Kalenderjahr 2010 ist die Kapitalertragsteueranmeldung zwingend elektronisch an das Finanzamt zu Ubermitteln.

Depotibertrag hinsichtlich auslandischer Investmentanteile

Im Rahmen eines Depotibertrags auslandischer Investmentanteile zwischen inldandischen Depots kann der Betrag der aus
diesen Anteilen akkumulierten ausschittungsgleichen Ertrdge in das neue Depot Ubertragen werden. In diesem
Zusammenhang sind betragsmafig die wahrend der gesamten Besitzzeit als zugeflossen geltenden Ertrage dem Steuerabzug
zu unterwerfen (8 7 Abs. 1 Nr. 3 InvStQ).

2. Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

Anleger, die ihre Investmentanteile im Betriebsvermdden halten, sind mit den ausgeschitteten und ausschittungsgleichen
Ertragen sowie den Gewinnen aus der VerdauBerung der Anteile als Betriebseinnahmen einkommen- bzw.
korperschaftsteuerpflichtig sowie gewerbesteuerpflichtig (zuziglich Solidaritatszuschlag).




FUr die Bericksichtigung der Ertrage aus dem Fonds delten die allgemeinen Gewinnermittlungsgrundsatze. Bei bilanzierenden
Anlegern sind ausgeschittete Ertrage mit Anspruchsentstehung zu bilanzieren, wobei ausschittungsgleiche (thesaurierte)
Ertrade mit Ablauf des Geschaftsjahres, in dem sie vom Investmentvermdden vereinnahmt worden sind, als zugeflossen
gelten und zu aktivieren sind. Bei anderen betrieblichen Anlegern gilt das Zufluss- und Abflussprinzip des § 11 EStG.

Gewinne aus Termingeschaften, Optionspramien und der VerauBerung von Wertpapieren (einschlieBlich Leerverkaufen)

Auf Ebene des Investmentvermddgens thesaurierte Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren (einschlieBlich
Leerverkdufen) und Gewinne aus Termingdeschaften sowie Optionspramien delten als dem Anleger nicht zugeflossen und sind
daher steuerlich zunachst unbeachtlich. Bei Ausschittung sind Gewinne aus Termindeschaften, sowie Optionspramien und
VerdauBerungsgewinne aus Renten bei allen betrieblichen Anlegern voll steuerpflichtig. Dagegen sind VerauBerungsgewinne
aus Aktien und GmbH-Anteilen bei Korperschaften steuerfrei (abziglich 5 %, die als nicht abziehbare Betriebsausgabe gelten)
und bei sonstigen betrieblichen Anlegern (Einzel- und Personenunternehmen) zu 40 % steuerfrei. Volle Steuerpflicht besteht
fUr Kapitalgesellschaften, bei denen § 8b Abs. 7 KStG (Kreditinstitute, die die Investmentanteile im Handelsbestand halten)
oder § 8b Abs. 8 KStG (Lebens- und Krankenversicherungen) anzuwenden ist.

Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsertrage unterliegen unabhangig von ihrer Ausschittung grundsatzlich voll der Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer.
Diese wird grundsatzlich im Rahmen der Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % (zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag sowie
gdfs. Kirchensteuer) erhoben. Zinsertrage ausldandischer Fonds unterliegen allerdings nur der Kapitalertragsteuer, wenn die
Investmentanteile fir den Anteilsinhaber durch eine inlandische Bank verwaltet bzw. verwahrt werden. Die Kapitalertragsteuer
wird erhoben und direkt abdefihrt, wenn die Depotbank des Anledgers die Auszahlung bzw. Gutschrift der Zinsertrdage
vornimmt. Bei Inlandsverwahrung auslandischer thesaurierender Fonds wird die Kapitalertragstever fir die desamte
Haltedauer erst erhoben, wenn die Anteile verkauft oder zurickgegeben werden. Diese Kapitalertragsteuer wird bei Nachweis
der Versteuerung in den Vorjahren im Veranlagungswede zurUckerstattet.

Zinsertrage sind beim Anleder zum personlichen Steuersatz einkommen- bzw. korperschaftsteuerpflichtig. Die Kapital-
ertragsteuer ist eine Vorauszahlung auf die personliche Einkommen- bzw. Korperschaftsteuerschuld des Anleders, die auf diese
im Veranlagungsverfahren anderechnet werden kann. Hierfir werden die Kapitalertragsteuer und der Solidaritatszuschlag vom
erhebenden Institut bescheinigt.

Die Kapitalertragsteuer wird bei inlandischer Depotverwahrung nicht erhoben, wenn der Anledger voraussichtlich nicht zur
Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer veranlagt wird und diesbeziglich eine entsprechende Nichtveranlagungsbescheinigung
(NV-Bescheinigung) vordelegt wird.

In- und auslandische Dividenden

Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaften, die auf Anteile im Betriebsvermdgen nach dem 28.02.2013
ausgeschuittet oder thesauriert werden, sind bei Korperschaften grundsatzlich steuerpflichtig. Soweit ausgeschittete und
ausschittungsdleiche Ertrage, die den Korperschaften nach dem 28.02.2013 zuflieBen oder als zudeflossen gelten, aus
Dividenden gespeist werden, die wiederum dem Fonds vor dem 01.03.2013 zugeflossen sind, sind sie nach § 8b Abs. 1 KStG
steuerbefreit (5 % der Dividenden gelten jedoch gemaRB § 8b Abs. 5 KStG als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben, sodass im
Ergebnis 95 % der Dividenden steuerbefreit sind). Ausdeschittete und ausschittungsgleiche Ertrage, welche aus Dividenden
gespeist werden und den Korperschaften vor dem 01.03.2013 zuflieBen oder als zugeflossen delten, sind ebenfalls
steuerbefreit. Von Einzelunternehmen und Personengesellschaften werden diese Ertrage zu 60 % versteuert
(,Teileinkinfteverfahren”). Volle Steuerpflicht besteht auch fir Kapitalgesellschaften, bei denen § 8b Abs. 7 KStG
(Kreditinstitute, die die Investmentanteile im Handelsbestand halten) oder & 8b Abs. 8 KStG (Lebens- und
Krankenversicherungen) anzuwenden ist.

VerauBerungsgewinne auf Ebene des betrieblichen Anlegers
Gewinne aus der VerauBerung von Investmentanteilen im Betriebsvermagen unterliegen der gewdhnlichen Besteuerung. Von
der Besteuerung werden Gewinnanteile ausgenommen, die auf bereits beim Anleger erfasste ausschittungsgleiche Ertrage
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(z. B. Zinsen) entfallen. Weiterhin sind Gewinnanteile, die auf den Aktiengewinn entfallen, fir Kdrperschaften zu 95 % (5 %
gelten als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe) und fir sonstige betriebliche Anleger zu 40 % steuerfrei. Dabei umfasst der
Aktiengewinn noch nicht ausgeschittete oder dem Investor als ausschittungsgleich zudewiesene Dividenden, sowie
Kursgewinne des Fonds aus in- und auslandischen Aktien. Volle Steuerpflicht besteht fir Kapitalgesellschaften, bei denen & 8b
Abs. 7 KStG (Kreditinstitute, die die Investmentanteile im Handelsbestand halten) oder &8 8b Abs. 8 KStG (Lebens- und
Krankenversicherungen) anzuwenden ist. Von sonstigen betrieblichen Anlegern sind diese VerauBerungsgewinne zu 60 % zu
versteuern. GemaPR & 8 Abs. 6 InvStG unterliegen die Ertrage dabei grundsatzlich dem Kapitalertragsteuerabzug. Soweit es sich
um nicht im Inland verwahrte Investmentanteile handelt, wird allerdings auch hier vom Kapitalertragsteuerabzug Abstand
genommen.

Es besteht ein Wahlrecht dahingehend, ob der Aktiengewinn von der Gesellschaft ermittelt und veroffentlicht wird. Soweit eine
Verdffentlichung erfolgt, wird der Aktiengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Ricknahmepreises veroffentlicht.

II. Allgemeine steuerliche Hinweise

Nedative steuerliche Ertrage

Negative steuerliche Ertrage innerhalb des Fonds kdnnen dem Anleger nicht steuerlich zugerechnet werden, sondern sind mit
positiven Ertraden auf Fondsebene zu verrechnen. Eine Verrechnung darf nur mit gleichartigen Ertragen erfolden. Gleichartige
Ertrage sind solche, bei denen die steuerlichen Folden und damit die materiellen Auswirkungen beim Anleger gleich sind.
Deshalb kdnnen beispielsweise Gewinne und Verluste von Zinsen, Dividenden und Optionspramien in keiner Weise
miteinander verrechnet werden. Im Entstehungsjahr nicht ausgleichbare Verluste sind vorzutragen und in folgenden Jahren zu
verrechnen. Verluste kdnnen also beim Anleger nicht direkt in der personlichen Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer sondern
nur durch Verrechnung mit gleichartigen Ertragen auf Fondsebene bericksichtigt werden.

Transparente, semitransparente und intransparente Besteuerung

Die oben denannten Besteuerungsgrundsdtze (sog. transparente Besteuerundg) finden nur Anwendung, wenn das
Investmentvermdden die in § 5 Abs. 1 InvStG aufgezadhlten Besteuerungsdrundlagen —innerhalb von 4 Monaten ab dem
Ausschittungsbeschluss bzw. dem Geschaftsjahresende des Fonds — bekanntmacht (z. B. Betrag der Ausschittung und
ausschittungsgleichen Ertrage, VerduBerungsgewinne etc.). Dies gilt auch fUr den Fall, dass sich der Fonds an anderen
Investmentvermdden beteiligt. Der Zielfonds ist ebenso verpflichtet die genannten Besteuerungsdrundlagen bekannt zu
machen, waobei die Ertrage des Dachfonds steuerlich so behandelt werden, als hatte dieser die Einkinfte nicht durch einen
Zielfonds, sondern selbst erwirtschaftet.

Sofern die Andaben nach 8 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 Buchst. ¢) oder f) InvStG nicht vorliegen, kdnnen die damit verbundenen
SteuerermaBigungen nicht deltend gemacht werden und die Ertrage sind in vollem Umfang steuerlich anzusetzen (sog.
semitransparente Besteuerung/Abgeltungsteuer bei Privatanlegern).

Wird die Bekanntmachungspflicht des &8 5 Abs. 1 InvStG verletzt und handelt es sich nicht um eine semitransparente
Besteuerung, sind als Bemessungsdrundlage fur die Besteuerung des Anleders die Ausschittungen des Fonds sowie 70 % des
Mehrbetrages anzusetzen, der sich zwischen dem ersten und letzten im Kalenderjahr festdesetzten Riucknahmepreis des
Investmentanteils ergibt, mindestens jedoch 6 % des letzten im Kalenderjahr festdesetzten Ricknahmepreises. Auf diesen
pauschal ermittelten Betrag ist dann der Abgdeltungsteuersatz von 25 % (zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag sowie ggdfs.
Kirchensteuer) anzuwenden.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern. Eine
Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Geschéftsjahre kann fiir den Fall
einer fUr den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleder die Steuerlast aus der
Korrektur fir vorangegandene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem
Investmentvermdgen investiert war. Umdekehrt kann fUr den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich
vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fir vorangedandene Geschaftsjahre, in denen er an dem Investmentvermdgen




beteiligt war, durch die Rickgabe oder VerauBerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr
zugutekommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fUhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem
anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim
einzelnen Anleger nedativ auswirkt.

Widerrufsrecht gemap § 305 KAGB

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch muindliche Verhandlungen auBerhalb der standigen Geschaftsraume
desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer seine Erklarung Gber den Kauf binnen
einer Frist von zwei Wochen der auslandischen Verwaltungsgesellschaft gegentber schriftlich widerrufen (Widerrufsrecht);
dies gilt auch dann, wenn derjenide, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat.
Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschaft i. S. d. § 312b des Birderlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von
Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (8 312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf
ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist gendgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegenlber Structured Invest
S.A. 8-10, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden einschlieBlich dessen
Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begrindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt
oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht wie die vorliegende
enthalten ist.

Ist der Fristbegdinn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kdufer die Anteile im Rahmen seines
Gewerbebetriebes erworben hat

oder

er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefihrt haben, auf Grund vorherdgehender Bestellung gemaR
§ 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die auslandische Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug geden Rickibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten
und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eindgang der Widerrufserklarung
entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
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