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JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusTt 2016

Monega Germany

B Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Thnen den Jahresbericht des Fonds Monega Germany
fiir das Geschiftsjahr vom 1. September 2015 bis zum 31. August 2016
vor.

Der Monega Germany legt in Aktien grofer deutscher Unternehmen an.
Ziel des Fondsmanagements sind hohe Wertzuwéchse entsprechend der
Aktienmarktentwicklung in Deutschland. Das OGAW-Sondervermogen
soll mindestens zu 51 % seines Wertes aus voll eingezahlten Aktien in-
landischer Aussteller bestehen, die in einem anerkannten deutschen Ak-
tienindex enthalten sind.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Marktlage kann er
sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR  Tageswert % FV

Aktien in EUR 95.395.153,25 74,11 %
Derivate -75.600,00 -0,06 %
Kasse / Forder. u. Verbindl. 33.400.511,84 25,95 %
Summe 128.720.065,09 100,00 %

Die grofiten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am Tageswert in
Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Tops

Bezeichnung Tageswert % FV
SIEMENS AG NA 6,83 %
BAYER AG NA O.N. 6,75 %
SAP SE O.N. 6,31 %
BASF SE NA O.N. 5,74 %
DAIMLER AG NA O.N. 5,33 %

Die in der Berichtsperiode getitigten Umsétze resultieren aus der Redu-
zierung des Kassenbestandes und Abbau der Future-Position.

Der Fonds konnte im Geschéftsjahr eine Performance in Hohe von
3,35 % erzielen.

Die durchschnittliche Volatilitdt des Fonds lag im Geschéftsjahr bei
22,87 %.

Im Berichtszeitraum wurde ein saldiertes Verduf3erungsergebnis in Hohe
von -5.472.035,95 Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Ver-
duflerungsgewinnen in Hohe von 1.450.135,32 Euro sowie aus realisier-
ten VerduBerungsverlusten in Hohe von -6.922.171,27 Euro. Das Verdu-
Berungsergebnis ist im Wesentlichen auf die VerduBlerungen von Futures
zuriickzufiihren.

Die Wertentwicklung des Fonds kann durch folgende Risiken und Unsi-
cherheiten beeintrachtigt werden:

Kursdnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemil starken Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittie-
renden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Markt-
teilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung
ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren
Aktien erst iiber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen konnen bereits gerin-
ge Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Akti-
ondre befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrige eine starke Auswirkung auf
den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschdfien

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschifte abschlieBen. Der
Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkon-
trakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e  Kursdnderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines Opti-
onsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert sich
der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwun-
gen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch
Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e  Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermogens stiarker beeinflusst werden, als dies beim un-
mittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisi-
ko kann bei Abschluss des Geschifts nicht bestimmbar sein.

e  Ein liquider Sekunddrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu
einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in Deri-
vaten kann dann unter Umstinden nicht wirtschaftlich neutrali-
siert (geschlossen) werden.

e  Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht
ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Options-
pramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Ge-
fahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu
einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Liefe-
rung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem ak-
tuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionspréamie.

. Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft
fir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwi-
schen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Filligkeit des
Geschiftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erlei-
den. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkon-
trakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegenge-
schifts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

e  Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen tiber die kiinf-
tige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermdgensgegen-
stdnden, Zinssdtzen, Kursen und Devisenmirkten konnen sich
im Nachhinein als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande
konnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht gekauft
bzw. verkauft werden bzw. miissen zu einem ungiinstigen Zeit-
punkt gekauft oder verkauft werden.
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B Tatigkeitsbericht

e Durch die Verwendung von Derivaten konnen potenzielle Ver-
luste entstehen, die unter Umstdnden nicht vorhersehbar sind
und sogar die Einschusszahlungen iiberschreiten konnen. Bei
aullerborslichen  Geschéften, sogenannten over-the-counter
(OTC)—Geschéften, konnen folgende Risiken auftreten:

e  Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft
die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen Fi-
nanzinstrumente schwer oder gar nicht verdufern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann auf-
grund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht moglich
oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Eine Vermogensaufstellung iiber das Portfolio zum 31. August 2016 so-
wie eine Ubersicht iiber wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erschei-
nen, finden Sie auf den Folgeseiten dieses Berichts.

Wesentliche Anderungen

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH hat die Fondsadministration
an die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH ausgelagert. Die In-
ternationale Kapitalanlagegesellschaft mbH wird folgende Tatigkeiten ab
dem 01.11.2015 weiterverlagern:

Vorgeschaltete Tatigkeiten im Rahmen der Ermittlung von Anteilwerten
(Transaktionsverarbeitung/-erfassung und Abstimmungstitigkeiten) wer-
den teilweise innerhalb des HSBC-Konzerns (unter organisatorischer
Zwischenschaltung der HSBC Transaction Services GmbH, Diisseldorf
und HSBC Global Services Limited, London) auf die HSBC Service De-
livery (Polska) Sp. z 0.0., Krakau ausgelagert.

HSBC Service Delivery (Polska) Sp. z o0.0., Krakau, HSBC Transaction
Services GmbH, Diisseldorf und HSBC Global Services Limited, Lon-
don sind mit der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH verbun-
dene Unternehmen.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode oh-
ne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen oder Riicknahmeabschla-
gen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERT-
ENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE FUR DIE ZU-
KUNFT ERMOGLICHT.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fiir Rechnung des
Fonds tiber Broker ausgefiihrt, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind.

3 .



JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

Monega Germany

B Vermaogensiibersicht gem. § 9 KARBV

4

Kurswert

in EUR

1. Vermdgensgegenstande 132.350.141,32
1. Aktien 95.395.153,25
Konsumgtter 21.113.950,13

Verbraucher-Dienstleistungen 1.395.057,05

2. Anleihen 0,00
3. Derivate 3.405.275,00
Aktienindex-Derivate 3.405.275,00
4. Forderungen 366.966,34
5. Kurzfristig liquidierbare
Anlagen 5.792.947,87
6. Bankguthaben 9.889.798,86
7. Sonstige
Vermogensgegenstande 17.500.000,00
Termingeld 17.500.000,00
1. Verbindlichkeiten -3.630.076,23
Sonstige Verbindlichkeiten -3.630.076,23
I111. Fondsvermdgen 128.720.065,09

% des
Fondsver-
mogens

102,82

74,11

4,50
7,68

13,60
13,60

-2,82

-2,82

100,007

K Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfligige

Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.08.2016 Zugénge Abgénge in EUR  Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum magens
Borsengehandelte Wertpapiere 95.395.153,25 74,11
Aktien
Euro 95.395.153,25 74,11
ADIDASNAM. | o) DEQOOAIEWWWO o STK 23064 8700 -EBUR .150800 347805120 270
ALLIANZ VINKNAM. ] DEO00BAOAQ0S ..oeecrrrr AL S ... SO B.250 .. oo SEUR ..134900 874014360 .. 524
BASENAM. DEQOOBASFILL o STK 101125 L AAS00 CBUR 73080 7.890.21500 5,74
BAYERNAM. o DEQOOBAYDOLT ...ooeeerserr STK e 90400 20200 e SEUR 9,150 ..80691.96000 6,75
BEIERSDORE o] DE0005200000 o STK 10880 ... 1765 CEBUR 83390 .. 907.28320 . 0,70
B W ) DEQ005190003 ... LT . SO SIS DEUR 79120 ..284468048 .. 221
COBANK ) DEQOOCBKI00L o STK 17448 8825 CEBUR 6342 .. 74485522 . 0,58
_(;_ONTINENTAL DE0005439004 STK 11.852 2.500 - EUR 189,150 2.241.805,80 1,74

DTBORSEZUMT.ENAM. | DEOQOAAAZSS ST 20888 DEUR 75,990 ..L54Ts8asT . 1,20
DT.LUFTHANSA VINKNAM. ...} DEQ008232125 o STK i 20830 8000 DEUR 10635 .. 54057705 ... 0.42
DTPOSTNAM. ] DE0005552004 | STK 105573 .. 8000 TEUR 28,505 ...3009:3%837 .. 2,34
DT.TELEKOMNAM. ] DEQ005557508 STK 308078 TB000 TEBUR 15070 524546011 . 4,08
EONNAM. DEOOOENAGS99 STK ....21858r ..88000 DEUR 8254176234110 .. 187
FRESENIUS DEO005785604 STK i ABS8 9000 TEUR 65540 293999832 . 2,28
FRESENIUSMED.C. .. DEO00S785802 STK 23627 A0 TEUR 79480 LBTT8I396 .. 1,46
HEIDELBERGCEMENT DE0006047004 STK 15.506 2.600 - EUR 83380  1.202.890,28 1,00

MERCK e DEQ006599905 STK 1214 2300 CEUR 94490 134875026 . 1,05
MOUNCH.RUCK. VINKNAM. | DE0008430026 . STK 17900 349 - EUR 162400 2.906.96000 2,26
PROSIEBENSAT.1 MEDIANAM.  DEOQOPSMTT70 STK e 22000 22000 DEUR 38840 .. 85448000 . 0.66
R DEQ007037129 o STK .....585%0 . .8800 SEUR 14595 .. 78214605 0,61
S DEQ007164600 STK 102571 8500 ] CEUR 79150 811849485 . 6,31
SIEMENSNAM. o DE0007236101 ... STK .....8L500 14692 .. 6.500 EUR 107,900 879385000 6,83
THYSSENKRUPE e DEO007500001 | STK 28282 B0 CEBUR 21030 10143189 . .79
VONOVIANAM. DEQOOAIMLZIL o STK 51156 5156 CBUR 34980 178943688 1,39
VW VORZ. DE0007664039 STK 20.000 6.469 - EUR 125,800 2.516.000,00 1,95
Summe Wertpapiervermdgen 95.395.153,25 74,11
Derivate 3.405.275,00 2,65

Aktienindex-Derivate

Aktienindex-Terminkontrakte 3.405.275,00 2,65
DAX FUTURE 09/16 EUREX STK 126 EUR -24,000 3.405.275,00 2,65
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 33.182.746,73 25,78
Bankguthaben 33.182.746,73 25,78
EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

HSBC TRINKAUS & BURKHARDT AG EUR  9.880.798,86 % 100,000 9.880.798,86 7,68
Termingeld

DEUTSCHE BANK AG EUR  7.500.000,00 % 100,000 7.500.000,00 5,83
UNICREDITBANKAG EUR 1000000000 % 100000 1000000000 7,77

Vorzeitig kiindbares Termingeld
UNICREDIT BANK AG EUR  5.792.947,87 % 100,000 5.792.947,87 4,50
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B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.08.2016 Zugénge Abgénge in EUR  Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum magens

Sonstige Vermdogensgegenstande 366.966,34 0,29

ZINSANSPRUCHE e EUR ... A B0 e 019806 7001

FORDERUNGEN AUS SCHWEBENDEN GESCHAFTEN EUR 376.425,00 376.425,00

Sonstige Verbindlichkeiten -3.630.076,23

K

ERHALTENE VARIATION MARGIN EUR  -3.480.875,00 -3.480.875,00

Fondsvermdgen EUR 128.720.065,09 100,00”

Anteilwert EUR 70,75

Umlaufende Anteile STK 1.819.251,00

*) burch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
B Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender
Kurse/Marktsétze bewertet:
Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 31.08.2016 oder letztbekannte.

B Marktschliissel

b) Terminbdrsen

EUREX  Frankfurt/Zirich - Eurex (Eurex DE/Eurex Zirich)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalmalnahmen und eventuelle unterjahrige
Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese KapitalmaRnahmen
und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenédnderungen sind ohne Umsatzzahlen in
der "Vermdégensaufstellung” und in den "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen™ enthalten.
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B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermoégensaufstellung erscheinen:

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermoégensaufstellung erscheinen:

Ké&ufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.  Kéaufe/ Verkéufe/
Anteile Zugénge Abgénge

bzw. Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Euro
DT.BORSE
NAM. o] DE0005810085  ~ STK 2500 -
KtSNAM. | DEOOOKSAG888  STK 5000 21313
LANXESS DEO0005470405 STK - 7.775

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw.
Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe
und Verkaufe)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen in
Anteile 1.000
bzw. Whg.
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte EUR 116.015

Basiswerte: (DAX FUTURE 03/16, DAX FUTURE 06/16, DAX
FUTURE 12/15)

70
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Monega Germany

B Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

B Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

EUR EUR EUR EUR
insgesamt _ pro Anteil insgesamt _ pro Anteil
Anteile im Umlauf 1.819.251 Anteile im Umlauf 1.819.251
I. Ertrége
1. Dividenden inlandischer Aussteller 2.292.980,88 1,2603983 1. Nettoveranderung der nicht
......... realisierten GeWinne 7831557’08 4]3048249
2. Dividenden auslandischer Aussteller L. e e s
(vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000 2. Nettoverénderung der nicht
e R realisierten Verluste 924610,41 0,5082369
3. Zinsen aus inlandischen . . )
Wertpapieren 0,00 0,0000000 VI. Nicht realisiertes Ergebnis des
R e EE IR Geschaftsjahres 8756167’49 4’8130618
4. Zinsen aus auslandischen
Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
5. Zinsen aus Liquidititsanlagen im VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 4.416.470,38 2,4276311
Inland -42.570,46 -0,0234000
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
7. Ertrage aus Investmentanteilen 0,00 0,0000000
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen-
und -Pensionsgeschaften 0,00 0,0000000
9. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00 0,0000000
10. Sonstige Ertrége 2,14 0,0000012
Summe der Ertrage 2.250.412,56 1,2369995
I1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00 0,0000000

4. Prufungs- und

5. Sonstige Aufwendungen -0,0017379
Summe der Aufwendungen -1.118.073,72 -0,6145791
I11. Ordentlicher Nettoertrag 1.132.338,84  0,6224203
1V. VeréuBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.450.135,32  0,7971057
2. Realisierte Verluste -6.922.171,27 -3,8049567
Ergebnis aus
VerauRerungsgeschéften -5.472.035,95 -3,0078510
V. Realisiertes Ergebnis des

Geschéftsjahres -4.339.697,11 -2,3854307
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B Entwicklung des Sondervermégens

EUR
insgesamt
I. Wert des Sondervermdégens am
Beginn des Geschaftsjahres 116.263.835,99
1. Ausschittung fur das Vorjahr -1.347.325,98
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 9.122.672,70
a)MltteIzquus L
Anteilschein-Verkaufen 9.538.532,70
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen -415.860,00
4. Ertragsausgleich/
Aufwandsausgleich 264.412,00
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 4.416.470,38

davon nicht realisierte Verluste 924.610,41

I1. Wert des Sondervermdogens am

Ende des Geschéftsjahres 128.720.065,09

B Vergleichende Ubersicht mit den letzten
Geschiftsjahren

31.08.2013 31.08.2014 31.08.2015 31.08.2016

Vermégen in Tsd. EUR 82.666 100.908 116.264 128.720

Anteilumlauf Stick . 1.436.519 1.543.191 1.679.920 1.819.251
Anteilwert in EUR 57,55 65,39 69,21 70,75

B Berechnung der Ausschiittung

EUR EUR
insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 1.819.251
I. Fur die Ausschuittung verfligbar 9.702.247,68 5,3331001
1. Vortrag aus dem Vorjahr 14.041.944,79 7,7185308
2.Realisiertes Ergebnis des
Geschéftsjahres -4.339.697,11 -2,3854307
S hrungausdem ..........................................................................................................
Sondervermdgen 0,00 0,0000000

I1. Nicht fur die Ausschittung

verwendet 8.115.613,94 4,4609644
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
2. Vortrag auf neue Rechnung 8.115.613,94 4,4609644
111. Gesamtausschuttung 1.586.633,74 0,8721357
1. Zwischenausschittung 0,00 0,0000000
2. Endausschittung 1.586.633,74 0,8721357

om
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B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte

zugrundeliegende Exposure EUR  33.591.600,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen 74,11 %
Bestand der Derivate am Fondsvermogen 2,65 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential
wurde fiir dieses Sondervermégen gemif} der Derivateverordnung
nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert (EUR)
Umlaufende Anteile (STK)

70,75
1.819.251,00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegen-
stinde

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde, die zum Handel an Bor-
sen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, werden zum letzten verfligbaren
handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewéhrleistet, be-
wertet. Vermogensgegenstiande, die weder zum Handel an Borsen zu-
gelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs ver-
fiigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgféltiger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Bérse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der
jeweiligen Borse), der eine verldssliche Bewertung gewihrleistet, be-
wertet.

Auf auslidndische Wihrung lautende Vermdgensgegenstinde werden
unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing
09:00 Uhr GMT der Wihrung in Euro umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen
Regelungen von KAGB und KARBV.

Fiir die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag des
Sondervermdgens mittels der angewendeten Bewertungsgrundsitze
folgende Bewertungsquellen herangezogen:

Wertpapiere und Geldanlagen:

- Markt-/Borsenkurse (§ 27 KARBV): 100,2 %
- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen

Dritter (§ 28 KARBV): 0,0 %
- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,0 %
Borsengehandelte Derivate:
- Markt-/Borsenkurse (§ 27 KARBV): 2,7%
Devisentermingeschiifte:
- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,0 %

Sonstige Derivate und OTC-Produkte:

- Verwahrstellen-eigene Modell-Bewertungen

(§ 28 KARBV): 0,0 %
- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen
Dritter (§ 28 KARBV): 0,0 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvolumen. Evtl.
Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsitze ergeben sich durch die
Tatsache, dass Assetklassen mit einem Anteil am Fondsvolumen von
weniger als 0,1 % nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben
sich weitere Ungenauigkeiten vor dem Hintergrund, dass im Fondsvo-
lumen als BezugsgroBe zur Ermittlung der Prozentsitze neben den As-
setklassen auch Forderungen (z. B. Stiickzinsen, Dividendenansprii-
che) und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) beriicksichtigt
sind.

Angaben zu Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen
an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Auf-
wandserstattungen.

Die KVG gewihrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermitt-
ler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung in
wesentlichem Umfang (mehr als 10 %).

Transaktionskosten EUR 11.377,46
Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Be-
richtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewie-
sen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit ei-

nem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstinden stehen.

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und
Transaktionskosten) 0,91 %
Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermogens aus.

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Aufwendungen sowie
Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Wesentliche sonstige Ertrige

Sonstige Ertrige EUR 2,14

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergiitung KVG EUR  -987.463,79
Basisvergiitung Asset Manager EUR 0,00
Performanceabhéngige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen

Deutsche Performance Gesellschaft EUR -2.699,82

Weitere zum Verstindnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Dividenden inldndischer Aussteller werden in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung netto ausgewiesen. Die von diesen in Abzug ge-
brachte Kapitalertragsteuer gemaf § 36a EStG betragt -57.479,93 EUR.
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B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Vergiitung gemif} § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und de-
ren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - ba-
sieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezem-
ber 2015 betreffend das Geschiftsjahr 2015.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2015 gezahlten
Vergiitungen betriagt 2,44 Mio. EUR (nachfolgend ,,Gesamtsumme*)
und verteilt sich auf 25 Mitarbeiter. Die Zahl der Begiinstigten ent-
spricht der fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2015 festgestellten durch-
schnittlichen Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Monega
KAG.

Hiervon entfallen 2,11 Mio. EUR auf feste und 0,32 Mio. EUR auf va-
riable Vergiitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergiitungen bildet
der in der Gewinn- und Verlustrechnung niedergelegte Personalauf-
wand. Die Vergilitungsangaben beinhalten dabei neben den an die Mit-
arbeiter ausgezahlten fixen und variablen Vergiitungen individuell ver-
steuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen. Aus dem Sonder-
vermdgen wurden keine direkten Betrdge, auch nicht als Carried Inte-
rest, an Mitarbeiter gezahlt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

in Mio EUR EUR 2,17
- davon Geschiftsleiter EUR 0,65
- davon andere Fiithrungskrafte EUR 0,84
- davon andere Risktaker EUR 0,57
- davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,41
- davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

Die Vergiitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergiitungs-
politik, deren Grundsdtze als Zusammenfassung auf der Homepage der
Gesellschaft veroffentlicht werden. Sie besteht aus einer festen Vergii-
tung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag und bei au-
Bertariflichen Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet.
Dartiiber hinaus ist fiir alle Mitarbeiter grundsitzlich eine variable Ver-
giitung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des Unternehmens
und dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters ori-
entiert. Je nach Geschiftsergebnis bzw. individuellem Leistungsbeitrag
kann die variable Vergiitung jedoch auch komplett entfallen. Der Pro-
zess zur Bestimmung der individuellen variablen Vergiitung folgt ei-
nem einheitlich vorgegebenen Prozess in einer jdhrlich stattfindenden
Beurteilung mit festen Beurteilungskriterien. Zusétzlich werden allen
Mitarbeitern einheitlich Férderungen im Hinblick auf vermdgenswirk-
same Leistungen, Altersvorsorge, Versicherungsschutz, Kantinennut-
zung, Offentlichen Nahverkehr etc. angeboten. Mitarbeiter ab einer be-
stimmten Karrierestufe haben zudem einen Anspruch auf Gestellung
eines Dienstwagens gemif der geltenden CarPolicy der Gesellschaft.

Die Vergiitungspolitik wurde zwischen Dezember 2015 und Mérz 2016
insbesondere anldsslich der OGAW V-Umsetzung in Deutschland
iiberpriift und an die darin enthaltenen Anforderungen entsprechend an-
gepasst.

Wesentliche Anderungen ergaben sich im Hinblick auf die erweiterte
Darstellung der Bestimmung der RiskTaker bzw. der identifizierten
Personen aufgrund der Neueinstellung von Mitarbeitern, der Argumen-
tation zur Anwendung des Proportionalitdtsgrundsatzes und im Hin-
blick auf die Betrachtungszeitrdume der jahrlichen Leistungsbeurtei-
lung. Zudem ist die Unterschrift des bisher lediglich im Abstimmungs-
prozess eingebundenen Aufsichtsratsvorsitzenden nunmehr formalisiert
unter den Vergiitungsgrundsétzen vorgesehen.

Koln, den 09.12.2016 Monega

Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschiftsfithrung
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Monega Germany

B Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln:

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH hat uns beauftragt
gemdB § 102 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) den
Jahresbericht des Sondervermdgens Monega Germany flr das
Geschéftsjahr vom 1. September 2015 bis 31. August 2016 zu
prufen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsméRiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf den Jahresbericht
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die
Erwartungen tber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fir die Angaben im
Jahresbericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze fir den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet.

Prifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fur das
Geschéftsjahr vom 1. September 2015 bis 31. August 2016 den
gesetzlichen Vorschriften.

Diisseldorf, den 9. Dezember 2016

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Warnke
Wirtschaftsprifer

Briickner
Wirtschaftsprufer
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B Besteuerungsgrundlagen

MONEGA Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln
Monega Germany

vom 01.09.2015 bis 31.08.2016

ISIN:
DE0005321038
Besteuerungsgrundlagen geméif § 5 InvStG betr. betr.
Privat- Anleger Anleger
anleger (KStG) (EStG)
Ex-Tag 14.11.2016 EUR EUR EUR
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. (alle Angaben je 1 Anteil)
Ausschiittung (nachrichtlich) 0.8721357 0.8721357 0.8721357
1a) Betrag der Ausschiittung 0,8721357 0,8721357 0.8721357
1 a) aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre . — —
1 a) bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrige — - —
1b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrige 0.8721357 0.8721357 0.8721357
2) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 0,0234393 0,0234393 0,0234393
Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertriige enthalten:
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
)
aa) Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbin-
dung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 0,8955750
bb) VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses Gesetzes in Verbindung
mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des Einkommen-
steuergesetzes™ --- 0,0000000 0,0000000
cc) Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2a - 0,0000000 0,0000000
dd) steuerfreie Verauflerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz | in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000000 - -
ee) Ertridge im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008 an-
zuwendenden Fassung, soweit die Ertriage nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20 des
Einkommensteuergesetzes sind 0,0000000 --- -
ff) steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 1. Januar 2009
anzuwendenden Fassung 0,0000000 --- -
£g) Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unter-
liegen --- --- 0,0000000
i) Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen
wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
i in Doppelbuchstabe 1i enthaltene Einkunfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* --- 0,0000000 0,0000000
kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, die nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
11 in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
mm) Ertrage im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 ---
nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einktnfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mirz 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -
00) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mirz 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -—-
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Monega Germany

Besteuerungsgrundlagen gemif} § 5 InvStG

Privat-
anleger
EUR

betr.
Anleger
(KStG)
EUR

betr.
Anleger
(EStG)
EUR

d)

den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ertrige

aa)

im Sinne des § 7 Absatz 1, 2 und 4

0,0000000

0,0000000

0,0000000

bb)

im Sinne des § 7 Absatz 3

0,8955750

0,8955750

0,8955750

cc)

im Sinne des § 7 Absatz 1 Satz 4, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten

0,0000000

0,0000000

0,0000000

den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten Ertrdgen enthalte-
nen Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entféllt und

aa)

nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 32d Absatz 5 oder § 34c Absatz 1
des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteu-
erung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 vorgenommen wurde

0,0000000

0,0000000

0,0000000

bb)

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung
mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist*

0,0000000

0,0000000

cc)

der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 34c Absatz 3 des Einkommen-
steuergesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 dieses Gesetzes vorge-
nommen wurde

0,0000000

0,0000000

0,0000000

dd)

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entfdllt, auf die § 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung
mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist*

0,0000000

0,0000000

ee)

der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und
nach § 4 Absatz 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist

0,0000000

0,0000000

0,0000000

ff)

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung
mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist*

0,0000000

0,0000000

£8)

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzu-
wenden ist*

0,0000000

hh)

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kdrperschaftsteuergesetzes anzu-
wenden ist*

0,0000000

ii)

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzu-
wenden ist*

0,0000000

2)

den Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung

0,0000000

0,0000000

0,0000000

h)

die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer
des Geschiftsjahres oder fritherer Geschéftsjahre

0,0000000

0,0000000

0,0000000

Sonstige VerduBerungsgewinne (Renten, Termingeschéften usw.) (nachrichtlich)

* Die Einkiinfte und Quellensteuern sind jeweils zu 100 % ausgewiesen.

Der Beschlusstag der Ausschiittung ist der 11.11.2016

Koln, den 14.11.2016

14

0,0000000

Monega

0,0000000

Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Bl Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) iiber die steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG fiir das Investmentvermégen Monega Germany fiir den Zeitraum vom 1. September 2015

bis zum 31. August 2016

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachfolgend die
Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz  (InvStG) zu prifen, ob die von der
Gesellschaft fir den genannten Investmentfonds fiir den genannten
Zeitraum zu veroffentlichenden Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr.
1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Die Bescheinigung hat zudem eine Aussage darliber zu
enthalten, ob  Anhaltspunkte fir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 der Abgabenordnung
(AO) vorliegen, der sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach 8 5
Abs. 1 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG auswirken kann, die flir den Zeitraum veroffentlicht wurden,
auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG
beziehen.

Die Verantwortung fir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
gemdl 8 5 Abs.1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen
Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der
Buchfuhrung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44
Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) bzw. 8§ 101 Abs.l
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fiir den betreffenden Zeitraum. Sie
besteht aus einer Uberleitung aufgrund steuerlicher Vorschriften und
der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung bestimmten
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In
den Jahresbericht sowie in die steuerlichen Angaben sind Werte aus
einem Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel
in Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr fir diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen
Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der Gesellschaft
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG zu verdffentlichenden Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Unsere Prifung erfolgt auf der Grundlage der von einem
Abschlusspriifer nach § 44 Abs. 5 InvG bzw. § 102 KAGB gepriften
Buchfuhrung/Aufzeichnungen und des gepriiften Jahresberichtes.
Unserer Beurteilung unterliegen die darauf beruhende Uberleitung
und die zur Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unsere Priifung
erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche Qualifikation von
Kapitalanlagen, von Ertrdgen und Aufwendungen einschlielich

deren Zuordnung als Werbungskosten sowie sonstiger steuerlicher
Aufzeichnungen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an
Zielfonds investiert hat, beschrankt sich unsere Prifung auf die
korrekte Ubernahme der fir diese Zielfonds von anderen zur
Verfligung gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft
nach MaRgabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht gepruft.

Wir haben unsere Priifung unter sinngeméaRer Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse (ber
die Verwaltung des Investmentvermdgens sowie die Erwartungen
uber mdogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
berlicksichtigen wir das fur die Ermittlung der Angaben nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG relevante interne Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen und durchzufihren, die unter den
gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben.

Die Prifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewéhlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden,
wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien,
Rechtsprechung, einschldgige Fach-literatur und verdffentlichte
Auffassungen der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir
weisen darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und
insbesondere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere
Beurteilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung
notwendig machen kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Fir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmaglichkeiten des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG
auswirken kann, sind nach § 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG keine iber die
Prifung der Einhaltung der Regeln des deutschen Steuerrechts
hinausgehenden Ermittlungen vorzunehmen.
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Monega Germany

Bl Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) iiber die steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG fiir das Investmentvermégen Monega Germany fiir den Zeitraum vom 1. September 2015

bis zum 31. August 2016

Fir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der
sich auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken
kann,die fir den Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen, haben
wir besondere Ermittlungen nur im Hinblick auf Vorgénge des
laufenden Jahres vorgenommen. Unsere Aussage stlitzen wir auf
analytische  Prifungshandlungen zu den  verdffentlichten
Aktiengewinnen und den verdffentlichten Riicknahmepreisen fiir den
Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemaR § 5 Abs. 1 Satz
1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG, die fir den Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen,
auswirken kann.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Sicht der
Finanzverwaltung aus den von dem Investmentfonds durchgefiihrten
Geschéften oder sonstigen Umsténden, insbesondere dem Abschluss
von derivativen Geschaften, dem Kauf und Verkauf von
Wertpapieren und anderen Vermdgensgegenstdnden, dem Bezug von
Leistungen, durch die Werbungskosten entstehen, der Vornahme
eines Ertragsausgleichs, der Entscheidung Gber die Ausschiittung von
Ertragen  Anhaltspunkte ~ fir  einen Missbrauch  von
Gestaltungsmaglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben.
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Dusseldorf, den 14. November 2016
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Maximilian Hardt
Steuerberater

Dr. Hans-Peter Niedrig
Rechtsanwalt
Wirtschaftsprifer
Steuerberater



FIRMENSPIEGEL

B Firmenspiegel

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
Stolkgasse 25-45, 50667 Koln,

Telefon (02 21) 390 95 - 0

Telefax (02 21) 390 95 - 400

E-Mail: info@monega.de

Internet: www.monega.de

gezeichnetes und eingezahltes Kapital:  EURO 5,2 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 5,2 Mio.

(Stand 31.12.2015)
gegriindet: 09.10.2000

Gesellschafter

DEVK Riickversicherungs- und
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Koln

Sparda-Beteiligungs GmbH, Frankfurt
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Koln

Aufsichtsrat

Bernd Zens, Vorsitzender
Mitglied des Vorstandes der DEVK Versicherungen
Prof. Dr. Jochen Axer
Wirtschaftspriifer, Steuerberater
Detlef Bierbaum
Bankier
Friedrich W. Gieseler

Vorsitzender des Vorstandes der DEVK Versicherungen i.R.

Martin Laubisch
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der
Sparda-Bank Berlin eG
Ralf Miiller
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der
Sparda-Bank Miinchen eG
Hans-Joachim Nagel
Generalbevollméchtigter Bankenvertrieb, DEVK
Versicherungen
Manfred Stevermann
Vorsitzender des Vorstandes der Sparda-Bank West eG
Prof. Dr. Joachim Wuermeling
Vorsitzender des Vorstandes des Verbandes der
Sparda-Banken e.V.

Geschiftsfiihrung

Bernhard Fiinger
Christian Finke

Verwahrstelle

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf
Eigenkapital gezeichnet

und eingezahlt: EURO
modifiziert verfiigbare

haftende Eigenmittel: EURO 2.080.530.217,66

(Stand 31.12.2015)

Wirtschaftspriifer

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Tersteegenstra3e 19-31, 40474 Diisseldorf

Zustédndige Aufsichtsbehdrde
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main

Sonstige Angaben
WKN: 532105
ISIN: DE0005321053

91.423.896,95
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