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Zusatzliche Informationen fur Anleger
In der Bundesrepublik Deutschland

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, die ,Wesentlichen Anlegerinformationen’, Halbjahres- und Jahresberichte, die
Ausgabe- und Ricknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informations-
stellen erhéltlich.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag, der Depotbankvertrag, der Fondsmanagementvertrag und Beratungsvertrage
kénnen an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main wahrend der Ublichen Geschéftszeiten in der Geschaftsstelle
der nachfolgend angegebenen Zahl- und Informationsstellen eingesehen werden. Bei den Zahl- und Informations-
stellen werden dariber hinaus die jeweils aktuellen Nettoinventarwerte je Anteil sowie die Ausgabe- und Rickgabe-
preise der Anteile zur Verflgung gestellt.

Rucknahme- und Umtauschantrage kénnen bei den deutschen Zahlstellen eingereicht werden. Samtliche Zahlungen
(Rdcknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen) werden durch die deutschen Zahlstellen an die
Anteilinhaber ausgezahlt.

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile werden im Internet unter www.dws.de verdéffentlicht. Etwaige
Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstellen fiir Deutschland sind:

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72

D-60486 Frankfurt am Main

und deren Filialen

Widerrufsrecht gemaf § 305 KAGB:

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch miindliche Verhandlungen aulRerhalb der standigen Geschaftsraume
desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer seine Erklarung Uber den Kauf
binnen einer Frist von zwei Wochen der auslandischen Investmentgesellschaft gegenliber schriftlich widerrufen (Wider
rufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen
Geschéftsraume hat. Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschéft i.S.d. 8 312b des Blrgerlichen Gesetzbuchs, so ist
bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 312d
Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen. Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige Absendung der Wider-
rufserklarung. Der Widerruf ist gegenlber der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxem-
burg, schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden einschlieRlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine
Begrlindung nicht erforderlich ist. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf
Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und darin eine Be-
lehrung Uber das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den
Verkaufer. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die Anteile
im Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der
Anteile geflihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung geméal § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.
Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kdufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die auslandische Investmentgesellschaft
verpflichtet, dem Ké&ufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten
Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufs-
erklarung entspricht. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Besonderheiten fir den Vertrieb in Deutschland:

Mit Ausnahme des Teilfonds Deutsche Invest | Government Liguidity Fund erfolgt kein Vertrieb der Anteilklasse ND.
Es erfolgt kein Vertrieb der Anteilklassen NC, NCH, NDQ und BC.
Bezlglich des Teilfonds Deutsche Invest | Multi Opportunities erfolgt kein Vertrieb der Anteilklasse LDQ.
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Hinweise

Die in diesem Bericht genannten
Fonds sind Teilfonds einer SICAV
(Société d’Investissement a Capital

Variable) nach Luxemburger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfondsanlage
wird an der Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis fur die Wert-
berechnung werden die Anteilwerte
(=Rlcknahmepreise) herangezogen,
unter Hinzurechnung zwischenzeitlicher
Ausschlttungen, die z. B. im Rahmen
der Investmentkonten bei der DWS
kostenfrei reinvestiert werden. Angaben
zur bisherigen Wertentwicklung
erlauben keine Prognosen fir die
Zukunft.

Daruber hinaus sind in dem Bericht
auch die entsprechenden Vergleichs-
indizes — soweit vorhanden — darge-
stellt. Alle Grafik- und Zahlenangaben
geben den Stand vom 31. Dezember
2014 wieder (sofern nichts anderes

angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt
auf Grundlage des zzt. glltigen Ver-
kaufsprospekts sowie des Dokuments
.Wesentliche Anlegerinformationen”
und der Satzung der SICAV, erganzt
durch den jeweiligen letzten gepruften
Jahresbericht und zusatzlich durch den
jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein
solcher jingeren Datums als der letzte

Jahresbericht vorliegt.

Gesonderter Hinweis fiir betriebliche Anleger:

Ausgabe- und Riicknahmepreise
Die jeweils gtiltigen Ausgabe- und
Ricknahmepreise sowie alle sonstigen
Informationen flr die Aktionédre kdnnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft sowie bei den Zahlstellen
erfragt werden. Darlber hinaus werden
die Ausgabe- und Ricknahmepreise

in jedem Vertriebsland in geeigneten
Medien (z. B. Internet, elektronische
Informationssysteme, Zeitungen, etc.)

veroffentlicht.

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und der

Rechtsprechung des BFH zu 8 40a KAGG

Der Européische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung im
KStG fiir den Ubergang vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkinfteverfahren in 2001 europarechts-
widrig ist. Das Verbot flr Kérperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an ausléandischen Gesell-
schaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies fir
Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht
nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsatzlich
Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,, Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober 2009 -
| R 27/08 beim Aktiengewinn (,STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter welchen
Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der Rs. STEKO mdglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss des Bundes-
verfassungsgerichts vom 17 Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von negativen
Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfol-
gen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht
bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Recht-
sprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht gedufRert.

Im Hinblick auf mogliche MaRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebsver
maogen, einen Steuerberater zu konsultieren.



Umbenennung der DWS Invest SICAV

Die SICAV mit Dachfondsstruktur DWS Invest wurde mit Wirkung ab 25. August 2014 in Deutsche Invest | umbenannt. Die
Namen aller Teilfonds anderten sich entsprechend.

Fusionen von SICAV-externen Fonds mit Teilfonds der SICAV

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der Fonds
DWS Institutional Euro Government Bonds mit \Wirkung zum 14. Marz 2014 in den Teilfonds Deutsche Invest Euro-Gov Bonds
(FC Anteilklasse) eingebracht. Der Umtauschfaktor betrug 0,9938713.

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der Fonds
DWS Diskont Basket mit Wirkung zum 23. Oktober 2014 in den Teilfonds Deutsche Invest | Multi Asset Balance (FC Anteil-
klasse) eingebracht. Der Umtauschfaktor betrug 1,0915016.

Fusionen von Teilfonds der SICAV mit SICAV-externen Fonds

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde CSSF wurde der Teilfonds
DWS Invest US Value Equities mit Wirkung zum 28. Januar 2014 in den Teilfonds DWS Invest Il US Top Dividend der DWS
Invest || SICAV eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor
LC LU0145635552 LC LU0781238778 0,9213154

LCH (P) LU0273155852 LCH (P) LU0781239586 1,0889313

FC LU0145637848 FC LU0781239156 1,0079669

NC LU0145637178 NC LU0781238935 0,8550985

E2 LU0273174481 A2 LU0781240089 1,2281654

NCH (P) LU0273144732 NCH (P) LU0781239743 1,0378127

Die Ausgabe neuer Anteile wurde bei dem untergehenden Teilfonds zum 21. Januar 2014 eingestellt, die letztmalige Ricknahme
von Anteilen erfolgte bis zum Orderannahmeschluss am 21. Januar 2014.

Umbenennungen von Teilfonds
Der Teilfonds DWS Invest European Equities wurde mit Wirkung zum 26. Mai 2014 in DWS Invest Top Europe umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Income Strategy Currency wurde mit Wirkung zum 26. Mai 2014 in DWS Invest Global GDP Bonds
umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Multi Asset Defensive wurde mit Wirkung zum 26. Mai 2014 in DWS Invest Multi Asset Balance
umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Multi Asset Dynamic wurde mit Wirkung zum 26. Mai 2014 in DWS Invest Multi Asset Total
Return | umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Top 50 Asia wurde mit Wirkung zum 26. Mai 2014 in DWS Invest Top Asia umbenannt.



Anteilklassen-Umbenennungen

Um die Bezeichnung der Anteilklassen zu vereinheitlichen und zu vereinfachen, wurden mit Wirkung zum 26. Mai 2014 die Anteil-
klassen, die nicht in EUR denominiert sind, umbenannt. Die zukinftige Systematik sieht vor, dass die \Wahrungsbezeichnung vor
neweg gestellt und die EUR Systematik Gbernommen wird:

Alt Neu Alt Neu

A1 USD LD E2 USD FC
A1TH USD LDH E2H USD FCH
A1TH (P) USD LDH (P) J5 usSbh JD
ATM USD LDM K2 USD KC
A1Q USD LDQ RDR1 GBP RD

A2 USD LC RDR1H GBP RDH
A2H USD LCH RMB2 RMB LC
A2H (P) USD LCH (P) RMB4 RMB FC
CH2H CHF LCH STMH SGD LDMH
CH2H (P) CHF LCH (P) S1Q SGD LDQ
CH4H CHF FCH S1QH (P) SGD LDQH (P)
CH4H (P) CHF FCH (P) S2 SGD LC

DS1 GBP LD DS S2H (P) SGD LCH (P)

Teilfonds DWS Invest Global Bonds: Die Anteilklasse LD wurde mit Wirkung zum 26. Mai 2014 in LDH (P) umbenannt.
Teilfonds DWS Invest Global Bonds: Die Anteilklasse FC wurde mit Wirkung zum 26. Mai 2014 in FCH (P) umbenannt.

Fusionen von Teilfonds innerhalb der SICAV

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde CSSF wurde der Teilfonds
Deutsche Invest | Italian Equities mit\Wirkung zum 4. November 2014 in den Teilfonds Deutsche Invest ITop Europe eingebracht.

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehérde CSSF wurde der Teilfonds
Deutsche Invest | Income Strategy Systematic mit \Wirkung zum 7. November 2014 in den Teilfonds Deutsche Invest | Global
Bonds eingebracht.

Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb

Der Jahresabschluss dieser SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable) enthalt einen Bericht des Réviseur d'Entreprises
agréé (Prifungsurteil des Abschlussprifers). Dieser Bericht bezieht sich ausschlieRlich auf die deutschsprachige Version des Jah-
resabschlusses, wie sie flr Zwecke der Erfillung der Pflichten der Aufsichtsbehorde des Herkunftslandes der SICAV erstellt wurde
(,Originalfassung,,). Bei grenziiberschreitendem Vertrieb ist die SICAV u. a. verpflichtet, auch Jahresberichte in zumindest einer
der Landessprachen des entsprechenden Vertriebslandes oder in einer anderen von den zustandigen Behorden des entsprechen-
den Vertriebslandes genehmigten Sprache zu verdffentlichen, ggf. auch auszugsweise auf Teilfonds-Basis. Die in den Jahresberich-
ten enthaltenen steuerlichen Hinweise flr Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschréankt steuerpflichtig sind,
sowie spezielle Hinweise flr Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen in die den Lander bzw. Sprachversionen. Fir die zur
Mitte des Geschaftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls Lander bzw. Sprachversionen zu veroffentlichen. Bei
jeglichen Abweichungen vom Inhalt der deutschen Originalfassung des Berichtes und/oder einer Ubersetzung davon ist die
deutsche Sprachversion mafsgebend.



Wesentliche Anderungen nach Geschaftsjahresende

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehoérde CSSF wurde der Teilfonds
Deutsche Invest | Stepln Akkumula mit Wirkung zum 9. Februar 2015 in den Teilfonds Deutsche Invest | Multi Opportunities einge-
bracht.

Der Teilfonds Deutsche Invest | Local Emerging Markets Bonds wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und
Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde CSSF zum 9. Marz 2015 aufgeldst.

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehérde CSSF wurde der Teilfonds
DB Advisors Invest Global Corporate High Yield des DB Advisors Invest Umbrellafonds mit Wirkung zum 10. Marz 2015 in den
Teilfonds Deutsche Invest | Senior Secured High Yield Corporates (Anteilklasse ID) eingebracht.

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der Teilfonds
DB Advisors Invest Emerging Market IG Sovereign Debt des DB Advisors Invest Umbrellafonds mit Wirkung zum 20. Marz 2015
in den Teilfonds Deutsche Invest | Emerging Markets |G Sovereign Debt (Anteilklasse IDH) eingebracht.

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehérde CSSF wurde der Teilfonds
DB Advisors Invest Emerging Market Sovereign Debt (Anteilklassen IC (USD) und IDH (EUR)) des DB Advisors Invest Umbrella-
fonds mit Wirkung zum 25. Marz 2015 in den Teilfonds Deutsche Invest | Emerging Markets Sovereign Debt (Anteilklassen USD IC
und IDH) eingebracht.

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde CSSF wurde der Teilfonds
DB Advisors Invest Global Credit des DB Advisors Invest Umbrellafonds mit Wirkung zum 31. Méarz 2015 in den Teilfonds Deutsche
Invest | Global Corporate Bonds (Anteilklasse ID) eingebracht.






Deutsche Invest | Africa

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Teilfonds Deutsche Invest | Africa
ist auf den afrikanischen Kontinent
fokussiert. Das Management investiert
grundsatzlich in ertragsstarke Unter-
nehmen mit guter Marktpositionierung
und solider Bilanz. Bei der Einzeltitel-
auswahl spielen u.a. die Themen Roh-

stoffreichtum, Infrastrukturausgaben

und Konsumwachstum eine grof3e Rolle.

Im Geschéftsjahr bis Ende Dezember
2014 bot der Preisverfall im Rohstoff-
und Energiesektor, u.a. verursacht
durch das schwéchelnde weltweite
Wirtschaftswachstum, ein schwieriges
Marktumfeld. Ertrags- und Kursrick-
génge bei vielen afrikanischen Unter
nehmen wirkten dabei performance-
dampfend. In diesem schwierigen
Umfeld verzeichnete Deutsche Invest |
Africa einen Wertriickgang von 3,8%
(Anteilklasse LC, nach BVI-Methode);
der Vergleichsindex S&P Africa 40 Net
Index ermaéf3igte sich um 2,5% (beide

in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Bei der Landerallokation bestanden
Investitionsschwerpunkte in Stdafrika
sowie Agypten und daneben in Kenia.
Diese Lander profitierten von relativ
stabilen politischen Rahmenbedingun-
gen und riicklaufigen Olpreisen. Auf-
grund ihrer negativen Handelsbilanz
partizipierten sie zudem vom spaten
JTapering” in den USA und einem
hieraus resultierenden glinstigen
Zinsumfeld. Erwartungen, dass die
amerikanische Zentralbank Fed ihr
Anleihe-Ankaufprogramm — in Abhan-

gigkeit von den Arbeitsmarktdaten —

DEUTSCHE INVEST | AFRICA
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

148
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I Deutsche Invest | Africa (Anteilklasse LC)
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*12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU0329759764
Klasse LD LU0363465583
Klasse NC LU0329759848
Klasse FC LU0329759921
Klasse USD LC" LU0329761075
Klasse GBP RD?  LU0399357671

S&P Africa 40 Net Index

seit dem 1.1.2012 (vorher: S&P Africa 40)

"in USD
2in GBP

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
-3,8% -8,5% -2,3%
-3,9% -8,7% -2,5%
-4,4% -10,0% -5,1%
-3,0% -5,9% 2,3%
-14,2% -11,9% -14,1%
-8,1% -11,3% -11,5%
-2,5% -10,1% 12,3%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit erméglichen keine Prognose fir die Zukunft.

drosseln konnte (,Tapering-Diskussion”),
traten spater als erwartet ein. Das
Management reduzierte dagegen die
Gewichtung von Nigeria aufgrund des
deutlichen Olpreisriickgangs, einer
schwachen Wahrung und einer politisch
instabilen Situation im Vergleich zum

Vorjahr deutlich.

Branchenmafig wurde aufgrund des
fallenden Olpreises besonders die
Gewichtung des Ol-Sektors am Teil-
fondsvermogen kréaftig zurtickgefahren
und dabei bestehende Positionen in

nigerianischen Olwerten deutlich redu-

Stand: 31.12.2014

ziert, um Kursrlickgange zu begrenzen.
Wegen des Rohstoffpreisriickgangs
verringerte das Management zudem
die Gewichtung des Dlngemittelher
stellers Omnia, der unter Kursdruck
geriet. Auch die Kurse nigerianischer
Finanzwerte entwickelten sich schwach;
deren Anteil am Teilfonds ist daher

reduziert worden.

In Kenia dagegen legten die Kurse von
Bankaktien angesichts solider Rahmen-
bedingungen zu. Hier profitierte der
Teilfonds vom Engagement in Equity

Bank. Im Mobilfunksektor bestand



nach wie vor eine Position Safaricom.
Sowohl die Marktdominanz als auch
die moderate Bewertung unterstltzten

die Kursentwicklung.

Als positiver Performancetrager erwies
sich der Finanzsektor in Stdafrika, der
deshalb auch deutlich ausgebaut wurde
und besonders zum Anlageergebnis
des Portfolios beitrug. Die Untergewich-
tung in Rohstoffwerten erwies sich
angesichts des schwachen Marktum-
felds als vorteilhaft. Stidafrikanische
Unternehmen mit ausgepragter globaler
Geschaftstatigkeit standen besonders
in der Gunst der Investoren. Hierzu
zahlte beispielsweise ein erfolgreicher
Dienstleister im Medienbereich,
Naspers, der u.a. von diversen Beteili-

gungen an IT-Unternehmen profitierte.

DEUTSCHE INVEST | AFRICA
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 98,4%
Finanzsektor
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtter

Grundstoffe 9,2
Hauptverbrauchsguter 5,7
Industrien 3,6
Energie 2,5
Versorger 0,5
Bankguthaben u. Sonstiges 1,6

0 10

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens

42,8
19,3
14,8

20 30 40 50
Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfliigige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | Asia ex Japan

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Asia ex Japan inves-
tierte vornehmlich in Aktien von Emit-
tenten mit Sitz oder Geschéaftsschwer-
punkt in Asien/Pazifik (ohne Japan). Im
Zeitraum von Anfang Januar bis Ende
Dezember 2014 verzeichnete der Teil-
fonds einen Wertzuwachs von 19,8%
je Anteil (Anteilklasse LC, nach BVI-
Methode). Sein Vergleichsindex MSCI
AC Asia ex Japan stieg im selben

Zeitraum um 18,8% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Deutsche Invest | Asia ex Japan be-
wegte sich in den zwolf Monaten bis
Ende Dezember 2014 in einem insge-
samt freundlichen Anlageumfeld. Die
Performance des Portfolios wurde
dartber hinaus durch eine deutliche
Abschwachung des Euros gegenlber
den asiatischen Schwellenlanderwah-
rungen begunstigt. Positive Impulse
erhielten die im Portfolio enthaltenen
Titel zudem von einer Reihe politischer
Entwicklungen in Asien und einem
Riickgang des Olpreises. In China hatte
sich die Konjunkturdynamik im Ver
gleich zu den Vorjahren spurbar abge-
schwacht, wenngleich das dortige
Wirtschaftswachstum immer noch
deutlich Gber dem Niveau der westli-

chen Industrienationen lag.

Hoffnungen auf Wirtschaftsreformen
und konjunkturférdernde Mafinahmen
seitens der Regierung in Peking trugen
im Verlauf des Berichtszeitraums zu
einem soliden Kursanstieg des fir
auslandische Investoren nur stark

eingeschrankt zuganglichen lokalen

DEUTSCHE INVEST | ASIA EX JAPAN
Wertentwicklung seit Auflegung

128
121
114
107
100

93

86

79
1.8.11*  12/11 6/12 1212

6/13 12/13 6/14 12/14
I Deutsche Invest | Asia ex Japan (Anteilklasse LC)

* aufgelegt am 1.8.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU0544569055
Klasse LD LU0544569139
Klasse NC LU0544569212
Klasse FC LU0544569303

MSCI AC Asia ex Japan

"Klassen LC, LD, NC und FC aufgelegt am 1.8.2011

1 Jahr
19,8%
19,8%
18,9%
20,8%
18,8%

3 Jahre seit Auflegung”
40,3% 19,8%
40,3% 19,8%
37.2% 16,8%
44,0% 23,4%
41,1% 25,4%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

chinesischen Aktienmarktes bei, an
dem Deutsche Invest | Asia ex Japan
mit seinem Engagement in einem
bérsengehandelten Indexfonds auf den
chinesischen Aktienmarkt partizipierte.
Auch die Einzeltitelselektion wirkte
sich vorteilhaft aus und beginstigte
das bessere Abschneiden des Teilfonds
gegenuber seiner Benchmark. Als
vorteilhaft erwies sich hier zum Beispiel
die Position in Zhuzhou CSR Times
Electric, einem Hersteller von Antriebs-
komponenten flr Zige, dem eine gute
Umsatzentwicklung im abgelaufenen
Jahr sowie die Hoffnung auf starkes
Wachstumspotential durch einen

Zusammenschluss der beiden chinesi-

Stand: 31.12.2014

schen Zughersteller CSR und CNR

zugute kamen.

Auch die Positionen in indischen
Werten konnten sich angesichts eines
Regierungswechsels in Indien erfreu-
lich entwickeln. Die vor diesem
Hintergrund gestiegenen Erwartungen
einer Konjunkturerholung und der
Durchfihrung wichtiger Infrastruktur
malRnahmen beglnstigten beispiels-
weise die Kursentwicklung des im
Portfolio enthaltenen Zementherstel-
lers Shree Cement. Zudem trug die
Investition im indischen Backwaren-
hersteller Britannia Industries, der ein

deutliches Umsatzwachstum verzeich-



nete, Uberdurchschnittlich zur Teilfonds-
performance bei. Das Engagement in
der ebenfalls im Konsumbereich tatigen
SA SA International, einer Gesellschaft
aus Hongkong, blieb hingegen hinter
den Erwartungen zuriick, da sich die
Proteste in der chinesischen Sonder
verwaltungszone und ein Rickgang der
Besucherzahlen vom chinesischen
Festland negativ auf das Geschaft des

Unternehmens auswirkten.

DEUTSCHE INVEST | ASIA EX JAPAN
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 82,3%
Finanzsektor 24,5
Informationstechnologie 18,9
Dauerhafte Konsumgliter 15,7
Industrien 7.5
Telekommunikationsdienste 4,4
Energie 3,6
Versorger 2,8
Hauptverbrauchsglter 2,7
Grundstoffe 2,2
Optionsscheine 7.3
Investmentfonds 4,5
Bankguthaben u. Sonstiges 59
0 5 10 15 20 25 30
Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | Asian Bonds

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der am 16. Juni 2014 aufgelegte Teil-
fonds strebt die Erwirtschaftung eines
nachhaltigen Wertzuwachses an. Um
dies zu erreichen, kann er in verzinsliche
Wertpapiere investieren, die von Regie-
rungen asiatischer Lander, asiatischen
staatlichen Behorden, Kommunalver-
waltungen asiatischer Lander, Unter
nehmen mit Sitz in einem asiatischen
Land, supranationalen Institutionen
(auf asiatische Wahrungen lautende
Papiere) und nicht asiatischen Unter
nehmen (in asiatischen Wahrungen
emittierte Papiere) emittiert wurden.
Die verzinslichen Wertpapiere kénnen
auf US-Dollar oder auf eine asiatische

Wahrung lauten.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum gepragt von der Staatsschulden-
krise, der Unsicherheit hinsichtlich einer
von den USA ausgehenden potenziel-
len Zinswende, geopolitischen Span-
nungen beispielsweise in der Ukraine
sowie dem drastisch gesunkenen
Olpreis. Vor diesem schwierigen Hinter
grund erzielte Deutsche Invest | Asian
Bonds in der Zeit vom 16. Juni 2014
(Tag der Auflegung) bis Ende Dezem-
ber 2014 einen Wertzuwachs von 0,4%
je Anteil (Anteilklasse USD FC; nach
BVI-Methode).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Der Teilfonds befand sich wahrend des
Berichtszeitraums in der Investitions-
phase und war Ende Dezember 2014
zu rd. 81% des Teilfondsvermdgens in

Zinstiteln engagiert. Bei seinen Engage-

DEUTSCHE INVEST | ASIAN BONDS
Wertentwicklung seit Auflegung

101,2
101,0
100,8
100,6
100,4
100,2
100,0

99,8
16.6.14% 8/14

Il Deutsche Invest | Asian Bonds (Anteilklasse USD FC)

1014 12/14

* aufgelegt am 16.6.2014 = 100
Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fur die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse seit Auflegung™
Klasse USD FC LU0813325502 0,4%
Klasse FCH? LU0813324794 0,3%

" Klassen FCH und USD FC aufgelegt am 16.6.2014
2in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

ments richtete das Management den
Fokus auf Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) aus dem Invest-
ment-Grade-Bereich. Diese Papiere
wiesen stichtagsbezogen ein Rating
von BBB und besser der flihrenden
Ratingagenturen auf. Unter Rendite-
aspekten mischte das Management
dem Portefeuille selektiv High Yield
Bonds bei. Eine kleinere Position in

Staatstiteln rundete das Portfolio ab.

Hinsichtlich der Branchenallokation war
der Teilfonds breit aufgestellt. Regional
lag der Schwerpunkt auf Anleihen aus
China und Indien (zuletzt rd. 31% bzw.
19% des Teilfondsvermdgens). Zudem
engagierte sich Deutsche Invest | Asian
Bonds unter anderem auch in anderen

Emerging Markets, wie z. B. Korea.

Stand: 31.12.2014

Einen sptrbar positiven Ergebnisbei-
trag leisteten die Zinsertrage der hoher
verzinslichen Unternehmensanleihen.
Zudem profitierte der Teilfonds von
Kurssteigerungen bei nachrangigen

Bankanleihen und bei indischen Titeln.

Die Unsicherheit tber die weitere
Zinspolitik der US-Notenbank ,Fed”
sowie die geopolitischen Krisen belas-
teten Asiens Kreditmarkte. Dem konnte
sich auch der Teilfonds Deutsche Invest
| Asian Bonds nicht ganz entziehen.
Darlber hinaus gaben chinesische
Corporate Bonds aus den Bereichen Ol
und Gas sowie aus dem Immobilien-
sektor im Kurs merklich nach. Dies
dampfte die Wertentwicklung des Teil-
fonds. Angesichts der Unsicherheiten

an den Kapitalmarkten hielt der Ren-



tenteilfonds zum Berichtsstichtag eine
Liguiditatsquote von rd. 19% des Teil-
fondsvermdégens. Damit war Deutsche
Invest | Asian Bonds glinstig positio-
niert, um kinftig sich ergebende Anlage-

chancen nutzen zu kdénnen.

Die Teilfondsanlagen rentierten Ende
Dezember 2014 im Durchschnitt mit
3,6% p. a.* bei einer durchschnittlichen

Restlaufzeit von 2,8 Jahren.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DEUTSCHE INVEST | ASIAN BONDS

Anlagestruktur
Anleihen* 81,3
Bankguthaben u. Sonstiges 18,7
0 20 40 60 80 100
Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | Asian Small/Mid Cap

Anlageziel und Wertentwicklung

im Berichtszeitraum

Der Anlagefokus des Teilfonds Deutsche
Invest | Asian Small/Mid Cap liegt auf
Aktien asiatischer Unternehmen mit
geringer bis mittlerer Marktkapitalisie-
rung. Im Geschéaftsjahr bis Ende Dezem-
ber 2014 verzeichnete der Teilfonds
einen Wertzuwachs von 18,5% je Anteil
(Anteilklasse LC, nach BVI-Methode).
Sein Vergleichsindex verzeichnete im
gleichen Zeitraum einen Wertzuwachs
von 15,1% (beide Prozentangaben in

Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das Anlagekonzept des Teilfonds
Deutsche Invest | Asian Small/Mid Cap
basierte auf der Annahme, dass der
tatsachliche Wert eines Unternehmens
erheblich von seinem Aktienkurs ab-
weichen kann. Eine Konsequenz aus
dieser Philosophie war, dass der Anla-
geansatz des Teilfondsmanagements
ein Bottom-Up-Ansatz war, der durch
eigene Analysen der Fundamentaldaten
unterstltzt wurde. Bei der Titelauswahl
flr das Portfolio wurde ein Ansatz
gewahlt, bei dem erstklassige Aussich-
ten und Langfristigkeit im Vordergrund
stehen. Der Teilfonds investierte in
kleinere und mittlere Unternehmen, die
Branchenfihrer waren und bei denen
ein Gewinnanstieg zu erwarten war;
Unternehmen mit soliden Gewinnen

und hervorragenden Bilanzen.

Die relative Outperformance des
Teilfonds gegenliber seinem Vergleichs-
index erklart sich im Wesentlichen aus
der erfolgreichen Auswahl von Einzel-

titeln. Folgende Aktien konnten 2014

DEUTSCHE INVEST | ASIAN SMALL/MID CAP
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

172
160
148
136
124
112
100

88
12/09% 12/10 12/11 12/12 12/13 12/14

Il Deutsche Invest | Asian Small/Mid Cap (Anteilklasse LC) *12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fur die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0236153390 18,5% 63,0% 64,1%
Klasse LD LU0236153556 18,5% 63,0% 64,3%
Klasse NC LU0236154448 17,7% 59,6% 58,8%
Klasse FC LU0236154950 19,5% 67,2% 70,7%
Klasse LS LU0254485450 18,5% 63,0% 68,6 %
Klasse USD LC" LU0273161744 3,9% 52,1% 41,8%
Klasse USD FC" LU0273175025 5,2% 58,0% 48,0%
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap

seit dem 12.4.12 (vorher: FTSE 15,1% 40,2% 45,3%

Asia Pacific Small Cap ex Japan)

"in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdoglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014



mit einer Uberdurchschnittlichen Perfor-
mance aufwarten: Multipolar, BreadTalk,
Tata Sponge Iron, Petronet LNG sowie
Best Pacific. Sowohl Multipolar als
auch BreadTalk profitierten von einem
gestiegenen Bekanntheitsgrad und
einer verbesserten Marktprasenz im
Laufe des Jahres. Diese vorher unbe-
kannten Unternehmen waren mit
erheblichen Abschlagen gehandelt
worden. BeiTata Sponge Iron und
Petronet LNG handelt es sich dagegen
um kleinere indische Unternehmen,
die relativ niedrig bewertet waren und
deren Kurse im Sog eines 2014 ins-
gesamt sehr erfolgreichen indischen
Aktienmakts anzogen. Das chinesische
Unternehmen Best Pacific schlieflich
ist ein fihrender Hersteller von Materi-
alien fur Dessous. Seit Mai 2014 wird
das Unternehmen an der Borse von
Hongkong gehandelt. Neben hervorra-
genden Fundamentaldaten war es in
erster Linie die Fahigkeit der Unterneh-
mensflhrung, eine klare strategische
Ausrichtung zu formulieren, die Best

Pacific deutliche Kursgewinne bescherte.

DEUTSCHE INVEST | ASIAN SMALL/MID CAP
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 94,7%
Dauerhafte Konsumgdter 32,3
Industrien 17,7
Informationstechnologie 14,5
Hauptverbrauchsguter 8,9
Gesundheitswesen 7.4
Finanzsektor 5,9
Grundstoffe 3,3
Energie 1,9
Nicht nach MSCI klassifiziert 2,8
Bankguthaben u. Sonstiges 5,3
0 8 16 24 32 40
Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | Brazilian Equities

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Anlageschwerpunkt des Teilfonds
Deutsche Invest | Brazilian Equities
liegt auf Unternehmen, die ihren Sitz
in Brasilien haben oder ihre Geschéfts-
tatigkeit Uberwiegend in Brasilien
ausliben. Im Berichtszeitraum vom

1. Januar 2014 bis Ende Dezember
2014 verzeichnete der Teilfonds einen
Wertriickgang von 3,2% je Anteil
(Anteilklasse LC, nach BVI-Methode).
Sein Vergleichsindex MSCI Brazil 10/40
ermafdigte sich im selben Zeitraum um

0,3% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Brasilianische Aktien verzeichneten im
Berichtszeitraum eine volatile und im
internationalen Vergleich unterdurch-
schnittliche Kursentwicklung. Dazu
trugen eine abgeschwaéchte Konjunktur
dynamik und Unsicherheiten in Zusam-
menhang mit den Prasidentschafts-
wahlen bei. Performanceddmpfend im
Vergleich zur Benchmark wirkte sich
vor allem die eher enttduschende
Kursentwicklung einzelner, im Portfolio
Ubergewichteter Titel aus. Dazu zahlten
LPS und JHSF aus dem Immobilien-
sektor, die angesichts einer schwache-
ren Entwicklung des Hausermarktes

hinter den Erwartungen zurickblieben.

Auch das Engagement in dem Stahl-
produzenten Usinas entwickelte

sich angesichts eines Rlckgangs der
Stahlnachfrage lokaler Unternehmen
—vor allem aus der Automobilbranche
— unterdurchschnittlich. Die insgesamt
geringere Berlcksichtigung des

Grundstoffsektors im Portfolio erwies

DEUTSCHE INVEST | BRAZILIAN EQUITIES
Wertentwicklung seit Auflegung

106
100
94
88
82
76
70
64

1.10.12* 12/12 6/13 12/13 6/14

I Deutsche Invest | Brazilian Equities (Anteilklasse LC)

12/14

* aufgelegt am 1.10.2012 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fur die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung”
Klasse LC LU0616856935 -3.2% -24,3%
Klasse FC LU0616857586 -2,2% -19,9%
Klasse NC LU0616857313 -3,8% -25,4%
MSCI Brazil 10/40 -0,3% -17,5%

" Klassen LC und NC aufgelegt am 1.10.2012 / Klasse FC aufgelegt am 24.10.2012

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014



sich allerdings vor dem Hintergrund
schwacherer Rohstoffmérkte als
vorteilhaft. So war beispielsweise die
Aktie des Bergbauunternehmens Vale,
dessen Kursentwicklung durch einen
Rickgang des Eisenerzpreises vor dem
Hintergrund globaler Konjunkturunsi-
cherheiten und Wahrungsbelastungen
spurbar beeintrachtigt wurde, im Teil-
fonds deutlich geringer gewichtet als
im Vergleichsindex. Zudem wirkte sich
die Ubergewichtung von Titeln aus dem
Konsumbereich wie BRF, Raia Drogasil
und Lojas Americanas, die mit ihren
Geschaftsergebnissen trotz einer ge-
dampften Binnenkonjunkturentwicklung
Uiberzeugen konnten, performance-

beglinstigend aus.

DEUTSCHE INVEST | BRAZILIAN EQUITIES
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 97,8%
Finanzsektor 33,5
Hauptverbrauchsguter 29,0
Dauerhafte Konsumgtiter 7,7
Energie 7,4
Grundstoffe 6,3
Informationstechnologie 4,7
Versorger 4,4
Gesundheitswesen 2,8
Telekommunikationsdienste 2,0
Bankguthaben u. Sonstiges 2,2
0 10 20 30 40
Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | China Bonds

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Teilfonds strebt die Erwirtschaftung
eines nachhaltigen Wertzuwachses

an. Hierzu investiert er vor allem in auf
Renminbi lautende oder gegen den
Renminbi abgesicherte Anleihen chine-
sischer staatseigener Unternehmen
und internationaler Emittenten sowie

Sichteinlagen.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum gepragt von der Staatsschulden-
krise, der Unsicherheit hinsichtlich
einer von den USA ausgehenden
potenziellen Zinswende, geopolitischen
Spannungen beispielsweise in der
Ukraine sowie dem drastisch gesunke-
nen Olpreis. Zudem hat sich Chinas
Wirtschaftswachstum verlangsamt und
der Chinesische Renminbi notierte
gegenlber dem US-Dollar schwacher.
Vor diesem schwierigen Hintergrund
erzielte Deutsche Invest | China Bonds
im Geschéftsjahr 2014 einen Wertzu-
wachs von 0,9% je Anteil (Anteilklassse
LCH in Euro; nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Der Teilfonds war Ende Dezember 2014
zu rd. 97% des Teilfondsvermdgens in
Zinstiteln engagiert. Bei seinen Engage-
ments richtete das Management den
Fokus auf Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) aus dem Invest-
ment-Grade-Bereich. Diese Papiere
wiesen stichtagsbezogen Uberwiegend
ein Rating von BBB und besser der
fihrenden Ratingagenturen auf. Unter
Renditeaspekten mischte es dem
Portefeuille selektiv High Yield Bonds
bei. Eine kleinere Position in Staatstiteln

rundete das Portfolio ab.

DEUTSCHE INVEST | CHINA BONDS
Wertentwicklung seit Auflegung

118
115
112
109
106
103
100

97
16.8.11% 12/11 6/12 12/12 6/13 12/13 6/14 12/14

Il Deutsche Invest | China Bonds (Anteilklasse LCH) * aufgelegt am 16.8.2011 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
Klasse LCH LU0632805262 0,9% 14,4% 13,3%
Klasse LDH LU0740830996 0,9% - 13,4%
Klasse NCH LU0740831614 0,5% - 12,2%
Klasse FCH LU0632808951 1.5% 16,2% 15,3%
Klasse USD LC? LU0616856422 1.1% 15,4% 14,3%
Klasse USD FC? LU0616856778 1.6% 17,2% 16,4%
Klasse CHF LCH® LU0813327896 0,7% - 6,6%
Klasse CHF FCH? L U0813328357 1.2% - 7,.8%
Klasse RMB LC% L U0813328787 3.4% - 6,2%
Klasse RMB FC# LU0813328860 3.8% - 7,0%
Klasse NC LU0616855887 14,7% - 14,5%
Klasse IDH LU0982747312 1,7% - 2,0%
Klasse NDH LU0740832000 - - -0,1%
Klasse PFCH LU1054325854 - - 1,6%
Klasse PFDQH LU1054325938 - - 1,6%

" Klassen USD LC, USD FC, FCH und LCH aufgelegt am 16.8.2011 / Klassen LDH und NCH aufgelegt am 2.4.2012 /
Klassen CHF LCH und CHF FCH aufgelegt am 10.12.2012 / Klassen RMB LC und RMB FC aufgelegt am 18.2.2013 /
Klasse NC aufgelegt am 19.8.2013 / Klasse IDH aufgelegt am 13.12.2013 / Klasse NDH aufgelegt am 20.1.2014 /
Klassen PFCH und PFDQH aufgelegt am 26.5.2014

Zin USD
¥in CHF
“in CNY

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Hinsichtlich der Branchenallokation war
der Teilfonds weiterhin breit aufgestellt.
Gleichwohl bevorzugte das Manage-
ment Emissionen aus den Sektoren
Immobilien, Finanzdienstleister und
Staatsunternehmen mit strategischer

Bedeutung, in Erwartung einer Erho-

lung der chinesischen Wirtschaft und
mit Blick auf die zunehmende Urbani-
sierung sowie die Reform staatseige-
ner Unternehmen. Im Bereich Handel
war das Portefeuille in Anbetracht
des erhohten Margendrucks aufgrund

gestiegener Kosten geringer gewichtet.



Regional lag der Schwerpunkt auf
Anleihen aus China und Hong Kong
(zuletzt 86,0% des Teilfondsvermogens).
Zudem engagierte sich Deutsche
Invest | China Bonds in anderen Emer
ging Markets, wie z. B. Korea, sowie
in westlichen Industrielandern, wie
beispielsweise Deutschland, Japan,
GroRbritannien, Frankreich und USA.

Einen splrbar positiven Ergebnisbei-
trag leisteten die Zinsertrage der hoher
verzinslichen nachrangigen Unter-
nehmens- und Bankanleihen. Zudem
profitierte der Teilfonds in Form von
Kurssteigerungen vom Upgrade
(Heraufstufung des Ratings) einzelner

im Portfolio gehaltener Emissionen.

Die Unsicherheit tber die weitere
Zinspolitik der US-Notenbank ,, Fed”
sowie die geopolitischen Krisen
belasteten Asiens Kreditmaérkte. Dem
konnte sich auch Deutsche Invest |
China Bonds nicht ganz entziehen.
Dartber hinaus mehrten sich Befirch-
tungen eines Preisverfalls am chinesi-
schen Immobilienmarkt. Dies déampfte

die Wertentwicklung des Teilfonds.

Den vorubergehenden Kursbelastun-
gen im Berichtszeitraum begegnete
das Management mit partiellen Ver
kaufen sowie durch den Einsatz von
Finanzderivaten mit einer phasen-
weisen Absicherung der im Teilfonds

befindlichen Wertpapierpositionen.

Die Teilfondsanlagen rentierten Ende
Dezember 2014 im Durchschnitt mit
5,2% p. a.* gegenuber 3,8% p. a.*
vor einem Jahr. Darin kommt auch die

Ausweitung der Renditeaufschlage an

DEUTSCHE INVEST | CHINA BONDS
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AA 1,7

A 23,0

BBB
BB 7.9
B 11,3
kein Rating 1,6
0 10 20

Jeweils Anteil in % des Anleihevermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

AAA Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

B Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Ungtinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhéltnisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-
Gute fiihren

DEUTSCHE INVEST | CHINA BONDS
Anlagestruktur

Anleihen*
Investmentfonds 1,6
Bankguthaben u. Sonstiges 1,5

0 20

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

54,5

30 40 50 60 70

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

BB Die Bonitét ist entsprechend des hoheren Geschéfts-
bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
B werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahit.

Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschaftsmodell des Unternehmens.
Cccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-
schlechter bis langfristig potentiell beeintrachtigt.
Stand: 31.12.2014

96,9

40 60 80 100
Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermdégensaufstellung entstanden sein.

den asiatischen Kreditmarkten, die
mit Kursermafigungen einhergingen,
zum Ausdruck. Die durchschnittliche
Restlaufzeit betrug stichtagsbezogen
2,8 Jahre.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kinftige
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.
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Deutsche Invest | Chinese Equities

Anlageziel und Wertentwicklung

im Berichtszeitraum

Im vergangenen Geschaftsjahr wirkte
sich die Ubergewichtung des Teilfonds
in wachstumsstarken Sektoren mit
hohem Alpha (z.B. Gesundheitswesen,
IT, Umweltschutz) dufderst positiv auf
die Performance aus. 2014 schwenkte
das Marktverhalten jedoch um. Gefragt
waren jetzt Blue Chips (insbesondere
Finanztitel), und es setzte eine Beta-
Rallye in Erwartung weiterer Kredit-
lockerungen von staatlicher Seite zulas-
ten der Wachstumswerte ein. Obgleich
das Management seine untergewichte-
te Position in Finanzaktien nach und
nach neutralisierte, wurde die Wertent-
wicklung trotzdem durch die Unterge-
wichtung in Banken und die Uberge-
wichtung in einigen Wachstumswerten

beeintrachtigt.

Vor diesem Hintergrund erzielte
Deutsche Invest | Chinese Equities
einen Wertzuwachs von 14,5% je
Anteil (Anteilklasse LC, BVI-Methode).
Sein Vergleichsindex, der MSCI China
10/40, stieg um 22,8% (beide in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Der MSCI China Index schloss das
Jahr 2014 mit einem Gewinn ab. Grund
hierfir waren die anhaltenden makro-
politischen Lockerungsmafnahmen der
chinesischen Regierung zur Férderung
des Wirtschaftswachstums (u. a.
Offnung des Marktes, Lockerung der
Kaufbeschrankungen fir Immobilien,
gezielte Kreditlockerung usw.), die die
Marktstimmung beflligelten. Die Zins-
senkung der chinesischen Zentralbank

im November kam viel friher als erwar-

DEUTSCHE INVEST | CHINESE EQUITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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I Deutsche Invest | Chinese Equities (Anteilklasse LC) *12/2009 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fur die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0273157635 14,5% 36,4% 20,8%
Klasse NC LU0273145622 14,3% 34,5% 17,4%
Klasse FC LU0273146190 15,5% 40,1% 25,8%
Klasse USD LC"  LU0273164177 0,5% 28,9% 3,6%
Klasse USD FC"  LU0273176932 1.5% 32,3% 7,9%
Klasse GBP RD?  LU0333022746 6,3% 29,9% 6,9%
MSCI China 10/40 22,8% 47,5% 42,1%

"in USD
Zin GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

tet und sendete ein starkes Signal aus,

dass die Regierung entschlossen war,
die Binnennachfrage anzukurbeln, die
Finanzierungskosten fur Unternehmen
zu senken und Finanzreformen durch-
zuflhren. Den grof3ten Sprung nach
oben machten Finanzaktien, insbe-
sondere Banken, Versicherungen und
Broker. Auch der Telekommunikations-
sektor konnte angesichts starker
4G-Teilnehmerzahlen kraftig zulegen.
Hauptverbrauchsglter entwickelten
sich unterdurchschnittlich, was haupt-
sachlich an den geddmpfteren Wachs-
tumsprognosen und der Uberbewer

tung des Sektors lag. Energiewerte

Stand: 31.12.2014

verzeichneten infolge des einbrechen-
den Olpreises ebenfalls einen Riick-
gang. Die Untergewichtung des Teil-
fonds im Energiesektor und die gute
Einzeltitelauswahl im Gesundheits-
und Industriesektor leisteten einen
positiven Beitrag. Die Anlage des Teil-
fonds in einigen zyklischen Konsum-
gltern und IT-Werten belasteten jedoch
die Wertentwicklung des Portfolios im
Jahresverlauf. Das politische Risiko

in China bezog sich im Geschéftsjahr
hauptsachlich auf die Anti-Korruptions-
kampagne, von der sowohl staatliche
als auch private Unternehmen betrof-

fen waren.



Die wichtigsten Ubergewichtungen des
Teilfonds umfassten:

— Gesundheitswesen: aufgrund der
guten Wachstumsaussichten.

- Rohstoffe: Hauptschwerpunkt auf
Baustoffen, die von einer Erholung des
Immobilientransaktionsvolumens
sowie der Restrukturierung der Branche
bzw. der Reform der staatlichen
Unternehmen profitierten.

— Immobilien: NutznielRer der staat-
lichen Kreditlockerung und Lockerung
der Kaufbeschrankungen fir Immobilien.
— Industrie: hauptsachlich Umwelt-
schutzaktien mit starker Unterstiitzung
durch die Regierungspolitik und Bau-
unternehmen, die von der ,,One Belt,
One Road”-Strategie profitieren, mit
der chinesische Bau- und Ingenieurun-
ternehmen bestarkt werden sollen, in

internationale Markte zu expandieren.

Die wichtigsten Untergewichtungen
des Teilfonds umfassten:
—Telekommunikation: aufgrund des
immer intensiveren Wettbewerbs.

— Energie: aufgrund der schlechten
Gewinnaussichten fiir Olwerte nach
dem Einbruch des Rohdlpreises.

— Banken: sich verschlechternde
Bilanzqualitat mit Margendruck bei
gleichzeitiger Liberalisierung der Zins-
satze.

— Hauptverbrauchsguter: aufgrund der

stabilen Gewinnaussichten

Auf Unternehmensebene verzeichnete
Sunac China eine Uberdurchschnittliche
Wertentwicklung. Der Immobilien-
entwickler war in Stadten der besten
Kategorie fir Wohnbauprojekte im

relativ gehobenen Segment strategisch

DEUTSCHE INVEST | CHINESE EQUITIES
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 97,8%

Finanzsektor 38,7
Informationstechnologie 10,4
Gesundheitswesen 9,8
Grundstoffe 8,2
Industrien 8,0
Dauerhafte Konsumgtiter 7,6
Versorger 6,7
Energie 6,7
Telekommunikationsdienste 1,3
Hauptverbrauchsguter 0,4
Investmentfonds 15
Bankguthaben u. Sonstiges [ 0,7

0 10 20 30 40 50

Jeweils Anteil in % des Fondsvermogens Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.

gut positioniert. China Communications
Construction wies ebenfalls eine Uber
durchschnittliche Performance auf. Das
Unternehmen war einer der Haupt-
profiteure der Reform der staatlichen
Unternehmen. Die Aktie hatte einen
Bewertungsriickstand gegentber den
Schieneninfrastrukturwerten mit
weiterem Spielraum fir eine Neube-
wertung. United Photovoltaics Group
entwickelte sich enttduschend und
wurde verkauft, weil das Unternehmen
nicht in der Lage war, Akquisitionen
wie geplant durchzufihren. China
Machinery Engineering blieb haupt-
sachlich aufgrund zunehmender
geopolitischer Risiken hinter dem

Marktdurchschnitt zurtck.
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Deutsche Invest | Clean Tech

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Clean Tech beteiligt
sich vornehmlich an Unternehmen,
deren Produkte und Dienstleistungen
zu einer saubereren Energieerzeugung
beitragen, eine effiziente Energieliber-
tragung ermdoglichen und helfen, den
Energieverbrauch im Allgemeinen zu
reduzieren. Im Berichtszeitraum von
Anfang Januar 2014 bis Ende Dezem-
ber 2014 verzeichnete der Teilfonds
einen Wertrlickgang von 1,5% je Anteil
(Anteilklasse LC, nach BVI-Methode),
bedingt durch die schwache Kursent-
wicklung von Aktien aus einzelnen
Subsegmenten des Energieeffizienz-
bereiches. Seine Benchmark WilderHill
New Energy Global Innovation ver-
zeichnete im selben Zeitraum einen
Wertzuwachs von 11,8% (jeweils in

Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Der insbesondere aufgrund eines
starken Olpreisriickgangs gestiegenen
Risikoaversion der Investoren im Hin-
blick auf die Energiebranche konnten
sich auch Titel aus dem Bereich der
Erneuerbaren Energien nicht vollstandig
entziehen und verzeichneten im Be-
richtszeitraum eine insgesamt unter-
durchschnittliche Performance. Dies
galt insbesondere flr européische
Photovoltaik-Unternehmen, da sich die
Nachfrage im Solarbereich von Europa
auf die zunehmend starker von staat-
licher Seite subventionierten Mérkte
USA und Asien verschoben hatte. Vor
diesem Hintergrund entwickelte sich
beispielsweise der im Portfolio enthal-

tene deutsche Hersteller von Wechsel-

DEUTSCHE INVEST | CLEAN TECH
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse FC LU0298651596
Klasse LC LU0298649426
Klasse NC LU0298650788
Klasse GBP RD" LU0329762479
Klasse USD KC? LU0329762719
Klasse USD LC? LU0298696344

WilderHill New Energy
Global Innovation
(eingefiihrt am 21.12.2010)

"in GBP
Zin USD

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
-0,6% 21,6% -6,7%
-1,56% 18,5% -10,7%
-2,2% 15,8% -14,0%
-7.0% 14,4% -19,6%

-13,0% 11,2% -24,0%

-13,0% 10,7% -24,1%
11,8% 57,0% -

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft.

richtern fur die Photovoltaikindustrie
SMA Solar unterdurchschnittlich. Im
Gegensatz dazu konnte das Engage-
ment im thailandischen Solar- und
Windparkbetreiber Energy Absolute
von einem schneller wachsenden
Photovoltaikmarkt in der aufstrebenden
asiatischen Volkswirtschaft profitieren
und Uberdurchschnittlich zur Teilfonds-
performance beitragen. Dies galt auch
fur die Position im US-amerikanischen
Hersteller von Mikroinvertern fur die
Solarindustrie Enphase, der von einer
starkeren Forderung der Photovoltaik

seitens der US-amerikanischen Bun-

Stand: 31.12.2014

desstaaten profitierte und bei dem im
weiteren Verlauf des Berichtszeitraums
Kursgewinne sichergestellt werden

konnten.

Ein wesentlicher Faktor fur das Zurtick-
bleiben des Teilfonds hinter seiner
Benchmark war die unterdurchschnitt-
liche Kursentwicklung einzelner Titel
aus dem Energieeffizienzbereich wie
Silver Spring Networks, einem im
Bereich intelligenter Stromnetze tatigen
Unternehmen, das wichtige Projekte
verschieben musste, sowie Engage-

ments in Herstellern von lichtemittie-



renden Dioden (LED). Dazu z&hlten
Cree und Seoul Semiconductor, deren
Aktienkurs sich angesichts einer Ver-
scharfung des Wettbewerbsumfeldes
und einem zunehmenden Preisdruck
durch chinesische Produzenten eher

enttaduschend entwickelte.

Einen Uberdurchschnittlichen Beitrag
zur Performance des Teilfonds steuer
ten hingegen Unternehmen bei, die
LED-basierte Systeme und Losungen
anboten und damit in der Wertschop-
fungskette der Beleuchtungsindustrie
naher am Endkunden angesiedelt
waren und direkt von der steigenden
Nachfrage nach LED's profitieren
konnten, ohne demselben Preisdruck
wie die Hersteller von LED's ausge-
setzt zu sein. Zu den Engagements in
diesem Bereich zéhlten Acuity Brands

und Zumtobel.

Um der gestiegenen Volatilitdt und den
Unsicherheiten an den Kapitalmarkten
Rechnung zu tragen, wurde der Anlage-
fokus im Verlauf des Geschéftsjahres
noch starker auf Unternehmen gelegt,
die sich durch eine lediglich geringe
Verschuldungsquote auszeichneten
und solide Gewinne erwirtschafteten.
Vor diesem Hintergrund waren bei-
spielsweise Hersteller von Brennstoff-
zellen mit bisher weniger etablierten
Geschéaftsmodellen im Portfolio

untergewichtet.

DEUTSCHE INVEST | CLEAN TECH

Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 97,5%

Elektr. Bauteile/Ausristung
Erneuerbare Energien
Baustoffe
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Schwere elektr. Ausriistung
Stromversorger
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Umwelt- & Gebdudedienstl.
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Sonstige Branchen

Bankguthaben u. Sonstiges

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
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Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.

23



24

Deutsche Invest | Commodity Plus

Anlageziel und Wertentwicklung

im Berichtszeitraum

Ziel der Anlagepolitik von Deutsche
Invest | Commodity Plus ist die Erwirt-
schaftung eines nachhaltigen Wertzu-
wachses. Um dies zu erreichen, inves-
tiert der Teilfonds vor allem in Aktien,
Derivate und 1:1-Zertifikate im Roh-
stoffbereich inklusive Rohstoffindizes.
Er beabsichtigt somit indirekt, die
Entwicklung an den internationalen
Rohstoff- und Warenterminmarkten zu
nutzen. Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von historisch nied-
rigen Zinsen sowie Schwankungen

an den Kapitalmarkten gepragt.

Angesichts unsicherer Konjunktur-
erwartungen und gebremsten Wirt-
schaftswachstums stand der Rohstoff-
sektor im abgelaufenen Jahr weiterhin
unter Druck. Besonders schwach

entwickelte sich der Olpreis, bedingt

durch ein weiterhin reichliches Angebot

trotz geopolitischer Krisen. Auch ande-

re Rohstoffe wie z.B. Kupfer verbilligten

sich deutlich. In diesem sehr schwieri-

gen Umfeld verzeichnete Deutsche

Invest | Commodity Plus im Geschafts-

jahr bis zum 31. Dezember 2014 einen
Wertriickgang von 70% je Anteil
(Anteilklasse LC, in Euro, nach BVI-
Methode).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Der signifikante Preisriickgang bei den
Energierohstoffen, vor allem beim O,
beeintrachtigte die Wertentwicklung
des Teilfonds im Berichtszeitraum
deutlich. Diese Schwaéche konnten
bestimmte Agrarrohstoffe wie z.B.

Kaffee sowie einige Nichtedel- und

DEUTSCHE INVEST | COMMODITY PLUS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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I Deutsche Invest | Commodity Plus (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0210303920 -7,0% -21,1% -20,9%
Klasse NC LU0210304068 -7,5% -22,4% -23,0%
Klasse FC LU0210304142 -6,3% 19,6% -18,5%
Klasse USD LC" LU0273166545 -17,9% -26,1% -32,7%
Klasse USD FC" LU0273178987 -17,2% -24,1% -29,6%

"in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014



Edelmetalle (z.B. Nickel und Zink bzw.
Gold) teilweise kompensieren. Das
Engagement in die beiden Olsorten
Brent und WTI wurde wahrend des
Berichtszeitraums zunachst erhéoht.

Die Gewichtung wurde allerdings vor
allem im 4. Quartal 2014 reduziert, um
in einem sehr schwachen Marktumfeld
den negativen Beitrag dieser Energie-
rohstoffe zur Portfolioentwicklung
abzuschwachen. Demgegenlber trugen
Edelmetalle wie Palladium positiv zum
Anlageergebnis bei. An der soliden
Preissteigerung von Agrarrohstoffen
wie Baumwolle, Kakao, Zucker und
Kaffee partizipierte der Teilfonds in

geringerem Mal3e.

Einen positiven Einfluss auf die Port-
foliorendite hatte auch das zu Jahres-
beginn erhéhte Engagement in
Lebendvieh, was durch die Versorgungs-
situation begriindet war, aber auch
aufgrund einer steigenden Nachfrage.
So ist der US-Rinderbestand aufgrund
von Durren und gestiegenen Kosten
flr die Futterung in den vergangenen
Jahren zurlickgegangen. Gleichzeitig
ist allerdings der Bedarf im asiatischen
Raum an qualitativ hochwertigem

Rindfleisch aus den USA gestiegen.

Im 4. Quartal wurde verstérkt in Nickel
investiert. Der jungste Preisrlickgang
dieses Basismetalls wurde als solider
Einstiegspunkt bewertet. Zudem hat
der gesunkene Olpreis positive Auswir
kungen auf den Konsum. Das beinhal-
tet auch die Nachfrage nach Haushalts-
geraten und somit Edelstahl, far
dessen Herstellung wiederum Nickel

bendtigt wird.
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Deutsche Invest | Convertibles

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Teilfonds Deutsche Invest |
Convertibles strebt einen nachhaltigen
Wertzuwachs an. Dabei investierte das
Management global diversifiziert in
Wandelanleihen, mit einem Fokus auf
das sog. , balanced Segment” mit
einem Portfolio-Delta zwischen 30%
und 60%. Alle Wahrungsrisiken werden
dabei in der LC Anteilklasse systema-
tisch abgesichert. Das Anlageumfeld
war im Berichtszeitraum von historisch
niedrigen Zinsen gepragt. Zudem
zeigten die Kapitalmarkte schwankende
Kursverlaufe. MalRgeblich hierfir waren
neben der Staatsschuldenkrise die
Unsicherheit hinsichtlich einer von den
USA ausgehenden potenziellen Zins-
wende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis.
Darlber hinaus bewegte sich das glo-
bale Wirtschaftswachstum eher am
unteren Ende der Erwartung mit 3,3%
(global GDP 2014). Vor diesem Hinter-
grund erreichte der Teilfonds im Ge-
schaftsjahr 2014 einen Wertzuwachs
von 5,8% je Anteil (Anteilklasse LC,
nach BVl Methode).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Regional bildeten Wandelanleihen aus
den USA und Europa in der Berichts-
periode weiterhin den groRten Anteil
am Portfolio, da hier die grofite Aus-
wahl an interessanten und attraktiv
bewerteten Underlyings und Strukturen
existierte. Japanische Titel fanden
ebenfalls Berlcksichtigung. Wandel-
anleihen aus den Schwellenléndern

wurden aufgrund der mangelnden

DEUTSCHE INVEST | CONVERTIBLES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertiicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse FC LU0179220412 6,4% 34,6% 38,3%
Klasse FC (CE) LU0740833669 14,2% 28,8%° -
Klasse FD LU0616868518 6,4% 8,2%°% -
Klasse LC LU0179219752 5,8% 32,4% 34,6%
Klasse LC (CE) LU0740833404 7,6%° - -
Klasse LD LU0179219919 5,8% 32,4% 34,6%
Klasse NC LU0179220255 5,4% 30,8% 31,9%
Klasse PFC LU1054326076 1,2%°® - -
Klasse CHF FCH"  LU0616868195 6,1% 33,4% 29,8%%
Klasse CHF LCH"  LU0616867890 3,3%" - -
Klasse GBP RDH? LU0399358133 6,7% 35,1% 37,0%
Klasse USD FCH® LU0273179522 6,3% 35,2% 38,7%
Klasse USD LCH® LU0273170141 5,8% 33,3% 34,8%
in Gep

9 in USD

4 aufgelegt am 8.9.2011

9 aufgelegt am 13.12.2013
9 aufgelegt am 10.4.2012
7 aufgelegt am 24.3.2014
8 aufgelegt am 26.5.2014
9 aufgelegt am 4.6.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Liquiditat und der Volatilitdt nach wie Rund drei Viertel des Portfolios hatte

vor untergewichtet. Zu den wichtigsten Uber den Berichtszeitraum eine Fokus-
Auswahlkriterien zahlte die Ertrags- sierung auf Emissionen mit einem
und Liquiditatslage der Titel in Zusam- Rating von BBB und besser (Invest-
menhang mit der Geschaftsentwick- ment-Grade-Status), um die Konvexitét

lung. der Wandelanleihen zu gewahrleisten.



Zu den Einzelwerten zahlten beispiels-
weise Aabar (Daimler), Siemens, Intel,
Gilead Sciences, ENI, RedHat, Citrix
und Hong Kong Exchange. Im Non-
Investment-Grade-Bereich erwarb das
Management dartiber hinaus selektiv
hochverzinsliche Titel mit attraktiver
Bewertung, sogenannte High-Yield-
Bonds, um den Teilfonds moglichst
breit aufzustellen. Dabei wurden u.a.
US-Technologiewerte gehalten wie
Micron Technology oder der stdafrika-
nische Mobelhersteller Steinhoff. Der
Teilfonds nutzte dabei das glinstige
Umfeld an den High-Yield-Bondmarkten
und realisierte Kursgewinne. Grund
war, dass sich die Renditevorteile der
Hochzinsanleihen gegentber deutschen

Bundesanleihen spurbar einengten.

Die grof3ten Impulse fir das gute
Anlageergebnis brachte die Aktiensen-
sitivitat des Teilfonds. Insbesondere die
Aktienmaérkte in den USA und Europa
wiesen eine vergleichsweise attraktive
Bewertung auf, in einem Umfeld
historisch niedriger Zinsen bei zudem
positivem Ausblick. Das Management
konzentrierte sich dabei vor allem

auf Wandelanleihen mit einem Aktien-
Delta zwischen 30% und 60%. Das
Delta drlickt die Sensitivitat der jewelli-
gen Wandelanleihe in Abhdngigkeit von
der Anderung des Preises des Basis-
wertes aus. Das Portfolio wurde in
dem fur Wandelanleihen 2014 insge-
samt glinstigen Kapitalmarktumfeld
durch Gewinnmitnahmen bei Titeln mit
héherer Sensitivitat gegenltber Markt-
preisdnderungen zugunsten glnstiger
bewerteter Titel permanent angepaldt.

Selektiv partizipierte der Teilfonds auch

DEUTSCHE INVEST | CONVERTIBLES
Anlagestruktur

Anleihen*
Bankguthaben u. Sonstiges 7.8
0 20

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

92,2

40 60 80 100
Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.

DEUTSCHE INVEST | CONVERTIBLES

Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AA 4,1
A
BBB
BB
B 4,2
kein Rating 0,8

0

Jeweils Anteil in % des Anleihevermdgens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

%

Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung
Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

@ >

nisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-Gute
fiihren

an der Kursentwicklung von Neuemis-
sionen (z.B. Asics, Fresenius & Fresenius
Medical Care, Red Hat und LinkedIn),
die in einem besseren Marktumfeld
von der zunehmenden Nachfrage der
Investoren profitierten. Zu den Selek-
tionskriterien zéhlten der Ausblick auf
die zugrundeliegende Aktie, die Bewer
tung, das Chance/Risiko-Profil, die
Emissionsgrofie, die Kreditqualitdt und
die Liquiditat. So wurde aus Bewer
tungsgriinden in Twitter erst im Nach-
gang der Neuemission auf ermafigtem

Kursniveau eine Position aufgebaut.

Zu den schwaéchsten Sektoren zahlte
der Energiebereich. Allerdings wiesen
die im Portfolio vertretenen Titel wie

Technip aufgrund solider Kreditqualitat

Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

BB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Ungtinstige konjunkturelle oder branchenspezifische Verhalt-

22,2
45,3
23,4

20 30 40 50

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor's, Moody's und Fitch

BB Die Bonitét ist entsprechend des hoheren Geschéfts-
bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
B werden in der Regel ohne Beeintréchtigung gezahit.

Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschaftsmodell des Unternehmens.
ccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-
schlechter bis langfristig potenziell beeintrachtigt.
Stand: 31.12.2014

nur relativ geringe Schwankungen auf.
Bei M&A-Aktivitdten konnte das Portfo-
lio z.B. mit einer Beteiligung in Concur
Technologies durch die SAP-Ubernah-
me bzw. attraktive Strukturklauseln

profitieren.

Die im Geschaftsjahr 2014 zeitweise
betrachtlichen Schwankungen an den
Devisenmarkten hatten keinen unmit-
telbaren Einfluld auf den Teilfonds, da
die Anlagewahrungen systematisch

gegeniber Euro abgesichert wurden.
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Deutsche Invest |
Emerging Markets Corporates

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Teilfonds strebt die Erwirtschaftung
eines nachhaltigen Wertzuwachses an.
Hierzu richtet er seinen Anlagefokus
auf Zinstitel, die von einem Unterneh-
men mit Sitz in einem Schwellenland
oder Firmen, die ihren Geschéfts-
schwerpunkt in einem Schwellenland
haben, emittiert werden. Dabei kdnnen
die Papiere aus dem Investment-Grade-
Bereich (BBB-Rating und besser der
fihrenden Ratingagenturen) sowie aus
dem Non-Investment-Grade-Segment
sein; letztere werden als High Yield
Bonds bezeichnet. Die Anlage erfolgt
vorwiegend in Hartwahrungsanleihen,
wie z. B. in US-Dollar denominierten

Titeln.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. MaRgeblich hierfur
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum. Vor diesem schwierigen
Hintergrund erzielte der Deutsche
Invest | Emerging Markets Corporates
im Geschaftsjahr 2014 einen Wertzu-
wachs von 3,3% je Anteil (Anteilklasse
USD LC; nach BVI-Methode), lag damit
aber hinter seiner Benchmark (+4,1%,

jeweils in USD).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds richtete seinen

Anlagefokus auf Unternehmensanlei-

DEUTSCHE INVEST | EMERGING MARKETS CORPORATES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

124
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88

82
12/09* 12/10 12/11 12/12 12/13 12/14

*12/2009 = 100
Angaben auf USD-Basis

Il Deutsche Invest | Emerging Markets Corporates (Anteilklasse USD LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD LC LU0273170737 3.3% 19.2% 16,1%
Klasse USD LD LU0273170653 3.3% 19,1% 16,3%
Klasse USD LDM LU0544572273 3.3% 5,0%% -
Klasse USD FC LU0273179951 3,8% 21,1% 19,0%
Klasse LC (BRIC)" LU0616861935 4,9% 13,9% 14,7%"°
Klasse LC (CC)" LU0616862156 3.8% 9,3% 10,4%°
Klasse FCH" LU0507270097 3.8% 20,3% 24,7%%
Klasse LCH" LU0436052673 3.2% 18,1% 21,7%%
Klasse LDH" LU0507269834 3.3% 18,4% 21,9%%
Klasse NCH" LU0436053051 2,9% 16,9% 19,8%%
Klasse NDH" LU0544572190 2,9% 16,9% 19,8%%
Klasse SGD LDMH?  LU0911034782 3.1% 4,8%% -
Klasse SGD LC? LU0813332037 7,6% 11,2%% -
Klasse ND" LU1054326233 -1,6%7 - -
Klasse PFCH" LU1054327124 -3,3%°% - -
Klasse PFDQH" LU1054327397 -3,8%9 - -
JPM CEMBI seit dem 1.7.10

(vorher: JPM Euro EMBI Global 4,1% 18,7% 16,5%

Diversified Comp.)

"in EUR

2in SGD

3 aufgelegt am 2.10.2013
“ aufgelegt am 16.11.2010
9 aufgelegt am 16.8.2011

8 aufgelegt am 26.5.2014
7 aufgelegt am 6.11.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 31.12.2014



hen (Corporate Bonds) aus den Schwel-
lenlandern. Kleinere Positionen in
Staatstiteln aus Emerging Markets

rundeten das Portefeuille ab.

Die anfanglich positive Kursentwicklung
an den Kapitalmarkten der Emerging
Markets drehte in der zweiten Jahres-
halfte 2014 merklich. Angesichts des
abgeschwaéchten Wirtschaftswachs-
tums in den Schwellenlandern gerieten
die Emerging Market Bonds vor allem
im vierten Quartal 2014 — wenn auch
unterschiedlich stark ausgepragt —
unter Kursdruck. Grinde hierflr waren
die Unsicherheit tUber die weitere
Geldpolitik der US-Notenbank Fed, die
Verschéarfung der geopolitischen Krise
in der Ukraine sowie der Preisverfall

an den Rohstoffmarkten.

Im Rahmen seiner regionalen Allokati-
on war der Teilfonds Deutsche Invest |
Emerging Markets Corporates grund-
satzlich breit aufgestellt. Gleichwohl
bildeten Emissionen aus China und
Brasilien Anlageschwerpunkte. Mit
dieser Ausrichtung profitierte der Ren-
tenteilfonds von der héheren Verzin-
sung dieser Zinspapiere gegentber
Staatsanleihen aus den Kernmarkten
wie z. B. aus den USA. Indische Anlei-
hepositionen wurden mit Blick auf die
Reformen nach den Parlamentswahlen
in Indien Ubergewichtet. Dies wirkte
sich ebenso glnstig aus wie die Unter
gewichtung russischer Zinstitel, die

in der zweiten Jahreshalfte splrbare
Kursrlickgédnge verzeichneten. In
Lateinamerika war der Rententeilfonds
zunachst Ubergewichtet, bevor das
Management diese Engagements im

vierten Quartal 2014 merklich reduzier

DEUTSCHE INVEST | EMERGING MARKETS CORPORATES
Anlagestruktur

Anleihen* 97,8
Bankguthaben u. Sonstiges 2,2

0 20 40 60 80 100

Jeweils Anteil in % des Fondsvermdgens Stand: 31.12.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.

te und leicht untergewichtete. Damit
konnten Kursriickgange in diesem
Segment zwar begrenzt werden, dies
reichte aber nicht aus, um per saldo an

die Benchmark heranzukommen.

Die Durchschnittsrendite der Teilfonds-
anlagen belief sich Ende Dezember
2014 auf 5,7% p. a.* bei einer durch-
schnittlichen Restlaufzeit von 6,5 Jah-
ren. Die Duration (durchschnittliche
Kapitalbindung) betrug stichtagsbezo-
gen 5,6 Jahre.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kinftige
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.
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Deutsche Invest |
Emerging Markets Satellites

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Anlageschwerpunkt des Teilfonds
Deutsche Invest | Emerging Markets
Satellites liegt auf Unternehmen mit
Sitz oder Geschaftsschwerpunkt in den
Schwellenldndern. In den zwélf Mona-
ten bis Ende Dezember 2014 verzeich-
nete der Teilfonds einen Wertzuwachs
von 3,9% je Anteil (Anteilklasse LC,
nach BVI-Methode). Sein Vergleichs-
index MSCI EM + FM ex Selected
Countries Capp. EUR verzeichnete im
selben Zeitraum ein Plus von 13,8%

(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Die Kursentwicklung von Aktien aus
den Emerging Markets verlief im
Berichtszeitraum volatil. Diese Entwick-
lung war u. a. auf Faktoren wie die
Sorgen um eine Zinserhéhung in den
USA und einen Riickgang der Rohstoff-
preise zurlckzufthren. Der Teilfonds
konnte sich diesem Umfeld nicht
entziehen, wobei sich vor allem der
gesunkene Olpreis dampfend auf die
Performance einzelner, im Portfolio
Ubergewichteter Unternehmen aus
Landern mit stark von der Olférderung
abhangiger Wirtschaft wie FBN
Holdings aus Nigeria und Firmen aus
dem Nahen Osten auswirkte. Dies trug
maRgeblich zum Zurlickbleiben des

Teilfonds hinter seiner Benchmark bei.

Im Gegensatz dazu zéhlten dlimportie-
rende Lander wie Indonesien zu den
Profiteuren des niedrigeren Olpreises,
der eine Starkung der Kaufkraft von
Konsumenten und der Gewinnmargen

von Unternehmen in Indonesien

DEUTSCHE INVEST | EMERGING MARKETS SATELLITES
Wertentwicklung seit Auflegung
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I Dpeutsche Invest | Emerging Markets Satellites (Anteilklasse LC) * aufgelegt am 1.3.2012 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr seit Auflegung”
Klasse LC LU0616852603 3,9% 2,6%
Klasse FC LU0616853247 4,8% 5,3%
Klasse LD LU0616852868 3,9% 2,6%
Klasse NC LU0616853080 3,1% 0,3%
Klasse USD LC? LU0616853593 -8,3% -13,3%
Klasse SGD LC? LU0813332623 -4,5% -8,2%

MSCI EM + FM ex Selected

Countries Capp. EUR

13,8% 10,0%

" Klassen FC, LC, LD und NC aufgelegt am 1.3.2012 / Klasse USD LC und SGD LC aufgelegt am 2.10.2013

Zin USD
31in SGD
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014



erwarten lief3. Um an dieser Entwick-
lung zu partizipieren, investierte der
Teilfonds unter anderem in den Auto-
mobil- und Motorradhersteller Astra
International sowie in Multipolar, ein
konsumorientiertes Konglomerat, das
ein starkes Umsatzwachstum aufwies
und im Berichtszeitraum eine erfreu-
liche Performance verzeichnete. Einen
Uberdurchschnittlichen Kursanstieg
erzielte zudem die Aktie der thailandi-
schen Gesellschaft Minor International.
Dem im Hotel- und Gastronomie-
bereich tatigen Unternehmen kam die
positive Entwicklung des Tourismus

in Thailand zugute. Zu den Titeln mit
der besten Performance im Berichts-
zeitraum zéhlte darlber hinaus CFR
Pharmaceuticals, die mit ihren Medizin-
produkten Uber eine gute Positionie-
rung auf dem stdamerikanischen
Arzneimittelmarkt verfligte. Um Kurs-
gewinne sicherzustellen, wurden die
Aktien der chilenischen Pharmagesell-
schaft im weiteren Verlauf des Berichts-
zeitraums verkauft. Aufgrund eines
schwacher als erwarteten Produktab-
satzes trennte sich das Management
zudem von dem peruanischen Ver
brauchsguterhersteller Alicorp. Im
Gegensatz dazu wurde unter anderem
die in der philippinischen Kasinobran-
che tatige Bloomberry Resorts neu in
das Portfolio aufgenommen, um an
den viel versprechenden Wachstums-
perspektiven in diesem Bereich zu
partizipieren. Positive Wachstumser
wartungen im Hinblick auf die Konjunk-
tur empfahlen zudem eine Aufstockung
des Engagements im vietnamesischen
Aktienmarkt, an dem sich der Teilfonds
Uber einen borsengehandelten Index-

fonds beteiligte.

DEUTSCHE INVEST | EMERGING MARKETS SATELLITES
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 79,9%
Finanzsektor 32,5
Hauptverbrauchsgtter 11,3
Dauerhafte Konsumguter 9,4
Industrien 6,7
Energie 4,9
Telekommunikationsdienste 3,5
Grundstoffe 3,3
Informationstechnologie 2,9
Versorger 2,8
Gesundheitswesen 2,6
Investmentfonds 7.0
Optionsscheine 41
Bankguthaben u. Sonstiges 9,0
0 10 20 30 40
Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest |
Emerging Markets Top Dividend

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Emerging Markets
Top Dividend investierte vornehmlich in
Unternehmen mit Sitz bzw. Geschéfts-
schwerpunkt in den Emerging Markets.
Bei der Aktienauswahl spielte das
Kriterium Dividendenrendite sowie
deren Nachhaltigkeit, Hohe und Wachs-
tum eine wichtige Rolle. Im Geschéfts-
jahr bis Ende Dezember 2014 verzeich-
nete der Teilfonds einen Wertzuwachs
von 12,9% je Anteil (Anteilklasse LC,
nach BVI-Methode, in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Aktien aus den Emerging Markets
bewegten sich im Berichtszeitraum
mehrheitlich in einem freundlichen
Anlageumfeld, wobei vor allem Engage-
ments in China, die den Anlageschwer-
punkt im Portfolio darstellten, einen
positiven Beitrag zur Performance des
Teilfonds beisteuern konnten. Die
Konjunkturdynamik in China hatte sich
zwar im Vergleich zu den Vorjahren
splrbar abgeschwacht, lag aber den-
noch deutlich Gber dem Niveau der
westlichen Industrienationen. Zudem
beglnstigten Hoffnungen auf Wirt-
schaftsreformen und konjunkturfor
dernde MalRnahmen seitens der
Regierung in Peking im Verlauf des
Geschéaftsjahres die Entwicklung des
chinesischen Aktienmarktes. Eine
Uberdurchschnittliche Kursentwicklung
verzeichnete vor diesem Hintergrund
die Aktie der im Portfolio enthaltenen
chinesischen Mobilfunkgesellschaft
China Mobile, die darlber hinaus von
einem Wachstum des Marktes flr

mobile Kommunikationsgerate wie

DEUTSCHE INVEST | EMERGING MARKETS TOP DIVIDEND
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Il Deutsche Invest | Emerging Markets Top Dividend (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fur die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0329760002 12,9% 16,3% 24,7%
Klasse LD LU0363468686 12,9% 16,3% 24,7%
Klasse NC LU0329760184 12,2% 13,.9% 20,4%
Klasse FC LU0329760267 13,8% 19,0% 29,5%
Klasse USD FC" LU0329761406 0,4% 11,2% 9,56%
Klasse USD LC" LU0329761232 -0,6% 8,1% -9,4%%
Klasse USD LDQ" LU0911034865 -0,4% -3,2%% -
Klasse SGD LDQH (P)? LU0911035086 3.5% 0,5%% -
Klasse SGD LCH (P)?  LU0911035169 3.4% 0,4%% -
Klasse PFC LU1054329336 6,6%° - -
Klasse PFD LU1054329419 6,6%"° - -

"in USD

2in SGD

3 aufgelegt am 27.5.2011
4 aufgelegt am 23.9.2013
9 aufgelegt am 26.5.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2014



Smartphones und damit einhergehend
einem Anstieg des Datenvolumens
profitierte. Auch die Investition in das
Technologieunternehmen Taiwan Semi-
conductor, das unter anderem Kompo-
nenten fir die Herstellung von Mobil-
telefonen lieferte, konnte an diesem
Trend partizipieren und einen erfreu-
lichen Beitrag zur Wertentwicklung des

Teilfonds beisteuern.

Uberdurchschnittlich entwickelten

sich zudem die Positionen in indischen
Titeln angesichts eines Regierungs-
wechsels in Indien. Die vor diesem
Hintergrund gestiegenen Erwartungen
einer Konjunkturerholung und der
Durchflhrung wichtiger Infrastruktur
malnahmen beglnstigten beispiels-
weise die Kursentwicklung von Larsen
& Toubro, einem unter anderem im
Bausektor tatigen Unternehmen. Im
Gegensatz dazu entwickelten sich
aufgrund des starken Olpreisriickgangs
landerlbergreifend Engagements

im Energiebereich, wie die Aktie des
Olkonzerns CNOQC, per saldo unter
durchschnittlich, ebenso wie die Posi-
tionen in Osteuropa bedingt durch

die Ukraine-Krise. Hier erwies es sich
allerdings als Vorteil, dass Deutsche
Invest | Emerging Markets Top Dividend
nur zu einem geringen Maf%e in dieser
Region investiert war, um Kursrisiken

zu begrenzen.

DEUTSCHE INVEST | EMERGING MARKETS TOP DIVIDEND
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 93,0%

Finanzsektor 31,6
Telekommunikationsdienste 16,0
Informationstechnologie 15,7
Industrien 7.0
Hauptverbrauchsglter 6,8

Dauerhafte Konsumgtter 4,3

Versorger 4,0

Energie 3,3

Grundstoffe 2,9
Gesundheitswesen 1,5

Bankguthaben u. Sonstiges 7.0

0 10 20 30 40

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | Euro Bonds (Premium)

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Teilfonds strebt die Erwirtschaftung
eines nachhaltigen Wertzuwachses an.
Hierzu investiert der Teilfonds haupt-
sachlich in Anleihen von staatlichen Ein-
richtungen und Pfandbriefen, die auf
Euro lauten. Zu den staatlichen Einrich-
tungen zédhlen Zentralbanken, Regie-
rungsbehorden, Regionalbehérden und

supranationale Einrichtungen.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
maérkten gepragt. Malgeblich hierflr
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum. Vor diesem Hintergrund
erzielte Deutsche Invest | Euro Bonds
(Premium) im Geschaftsjahr 2014 einen
Wertzuwachs von 11,0% je Anteil
(Anteilklasse LC; nach BVI-Methode),
seine Benchmark legte um 11,4% zu

(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das Management richtete den Anlage-
fokus nach wie vor auf Staatsanleihen,
Zinstitel staatsnaher Emittenten und
Covered Bonds (Pfandbriefe und pfand-
briefdhnliche Papiere). Hinsichtlich
seiner regionalen Allokation legte es
unter Renditeaspekten in Emissionen
aus den Euro-Peripherieldndern Italien,
Spanien, Portugal und Irland an, wobei

spanische und italienische Anleihen

DEUTSCHE INVEST | EURO BONDS (PREMIUM)

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

136
130
124
118
112
106
100

94
12/09* 12/10 12/11

Il Deutsche Invest | Euro Bonds (Premium) (Anteilklasse LC)

12/12 12/13 12/14

*12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU0254489874
Klasse LD LU0254491003
Klasse NC LU0254489106
Klasse FC LU0254490534

70% iBoxx € Sovereigns und
30% iBoxx € Collateralized

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
11,0% 29,0% 30,5%
11,0% 29,0% 30,6%
10,5% 28,0% 28,6%
11,4% 30,2% 32,9%
11,4% 270% 33,1%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

favorisiert wurden. Mit dieser Porte-
feuille-Ausrichtung profitierte Deutsche
Invest | Euro Bonds (Premium) von

der im Berichtszeitraum fortgesetzten
Erholung an den Bondmarkten dieser
Euro-Peripherielander, die mit einer
weiteren Einengung der Renditevortei-
le dieser Titel gegenlber deutschen
Bundesanleihen einherging. Wesentli-
cher Treiber fur die Renditekonvergenz
in der Euro-Peripherie war die bereits
im Sommer 2012 erfolgte Ankiindigung
der Européischen Zentralbank (EZB),
alles fur den Erhalt des Euro zu tun.
Darlber hinaus hielt die EZB ihre sehr
lockere Geldpolitik bei. So senkte sie in
zwei Schritten (zuletzt am 4. Septem-
ber 2014) - in Anbetracht der sehr

Stand: 31.12.2014

niedrigen Inflation — die Leitzinsen von
0,25% p. a. auf ein neues historisches
Tief von 0,05% p. a. Zudem klindigte
sie weitere MalRnahmen an, um die
Kreditvergabe in Europa zu verbessern
und damit letztlich die Konjunktur mit

anzukurbeln.

Darlber hinaus engagierte sich das
Management in Zinspapieren aus den
europaischen Kernmarkten, wie z. B.
Frankreich und Deutschland, die — trotz
bereits historisch niedriger Renditen —
merkliche Kurssteigerungen verzeich-

neten.

Im Rahmen der Anlagepolitik wandte

das Management auch eine Covered-



Call-Writing-Strategie an. Dabei ver
kaufte es durch den Einsatz von
Optionen insbesondere auf deutsche
Bobl- und Bund-Terminkontrakte Volati-
litdat. Dadurch konnte der Teilfonds zwar
die hohe Schwankungsintensitat an
den Anleihemarkten gewinnbringend
nutzen, jedoch nicht im gleichen Aus-
maf wie seine Benchmark an den in
der Berichtsperiode phasenweise
kurzfristigen Kursspriingen partizipie-
ren. Dies erklart auch, weshalb der
Rententeilfonds nicht ganz an seinen

Vergleichsindex herankam.

Die Durchschnittsrendite der Teil-
fondsanlagen belief sich Ende Dezem-
ber 2014 auf 1,4% p. a.* gegenlber
3,1% p. a.* vor einem Jahr. Dies spie-
gelt auch die weitere Verringerung der
Anleiherenditen auf bereits niedrigem
Renditeniveau wider. Die durchschnitt-
liche Restlaufzeit betrug stichtagsbezo-

gen 8,0 Jahre.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DEUTSCHE INVEST | EURO BONDS (PREMIUM)

Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AAA

AA

A 8,0
BBB

BB 5,9

0 10

Jeweils Anteil in % des Anleihevermdgens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

AAA Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B
BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Unglinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhaltnisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating- ccc
Gute fiihren und

24,5
30,2

31,4

20 30 40

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

Die Bonitét ist entsprechend des héheren Geschafts-
und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt.
Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschaftsmodell des Unternehmens.

Das Rating entspricht nicht dem langfristigen
Geschéaftsmodell des Unternehmens. Zins und Tilgung

schlechter sind mittel- bis langfristig potentiell beeintréchtigt.

Stand: 31.12.2014

DEUTSCHE INVEST | EURO BONDS (PREMIUM)

Anlagestruktur

Anleihen*
Bankguthaben u. Sonstiges 0,8

0 20 40

Jeweils Anteil in % des Fondsvermdgens
(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

99,2

60 80 100
Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | Euro Bonds (Short)

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Teilfonds strebt die Erwirtschaftung
eines nachhaltigen Wertzuwachses

an. Hierzu investiert er in auf Euro
lautende oder gegen Euro abgesicherte
Staatsanleihen, Covered Bonds (z. B.
deutsche Pfandbriefe) und Unterneh-
mensanleihen. Dabei richtet er sein
Portefeuille auf das kirzere Laufzeit-
segment aus; das heifdt, die durch-
schnittliche Restlaufzeit der im Bestand
befindlichen Anleihen und vergleich-
barer Anlagen soll drei Jahre nicht

Ubersteigen.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
maérkten gepragt. Mageblich hierfur
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum. Vor diesem Hintergrund
erzielte der Teilfonds im Geschéaftsjahr
2014 einen Wertanstieg von 1,2% je
Anteil (Anteilklasse LC; nach BVI-Me-
thode). Damit lag er allerdings hinter
seiner Benchmark (+1,8%, jeweils in

Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Der Teilfonds legte im Rahmen seiner
Anlagepolitik in ktrzer laufenden Euro-
Zinstiteln an. Staatspapiere und Anlei-
hen staatsnaher Emittenten bildeten
dabei weiterhin den Anlageschwer

punkt. Zudem engagierte sich das

DEUTSCHE INVEST | EURO BONDS (SHORT)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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115
112
109
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103

100 = y
12/09% 12/10 12/11 12/12 12/13 12/14

I Deutsche Invest | Euro Bonds (Short) (Anteilklasse LC) *12/2009 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0145655824 1,2% 11,9% 14,7%
Klasse LD LU0145656475 1,2% 11,9% 14,7%
Klasse NC LU0145656715 0,6% 9,9% 11,3%
Klasse FC LU0145657366 1,4% 12,4% 15,6%
Klasse PFC LU1054330268 -0,6%? - -
Klasse PFDQ LU1054330342 -0,6%? - -
Klasse USD LCH"  LU0911035755 -0,7% @ - -
iBoxx € Overall 1-3J 1,8% 9,0% 13,4%

"in USD
2 aufgelegt am 26.5.2014
3 aufgelegt am 3.11.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdoglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Management unter Renditeaspekten ten sich deren Renditeabstande zu

verstarkt in Covered Bonds und misch-
te Unternehmensanleihen sowie Zinsti-
tel von Finanzdienstleistern (Financials)
dem Portefeuille bei. Diese Papiere
boten — wenn auch unterschiedlich
stark ausgepragt — Renditevorteile im
Vergleich zu deutschen Bundesanlei-
hen, deren Renditen sich auf historisch
niedrigem Niveau bewegten. Auf
Jahresbasis verbuchten die im Porte-
feuille gehaltenen Anleihen bis Ende
Dezember 2014 zum Teil merkliche

Kurszuwachse. Gleichzeitig verringer

deutschen Staatsanleihen. Diese
insgesamt positive Entwicklung wurde
begunstigt durch die anhaltende, sehr
expansive Geldpolitik der Zentralbanken

in Europa, USA und Japan.

Hinsichtlich der regionalen Allokation
hatte das Management Anleihen

aus den Kernmérkten, wie z. B. aus
Deutschland, wegen ihrer extrem nied-
rigen Verzinsung geringer gewichtet.
Stattdessen bevorzugte es Zinspapiere

aus den Euro-Peripherielandern, vor



allem aus Spanien und lItalien, die immer
noch héhere Renditen aufwiesen. Mit
dieser Portefeuille-Ausrichtung profi-
tierte Deutsche Invest | Euro Bonds
(Short) von der im Berichtszeitraum
fortgesetzten Erholung an den Bond-
markten dieser Euro-Peripherieldnder,
die mit einer weiteren Einengung der
Renditevorteile dieser Titel gegentiber
deutschen Bundesanleihen einherging.
Wesentlicher Treiber fur die Rendite-
konvergenz in der Euro-Peripherie war
die bereits im Sommer 2012 erfolgte
AnkUndigung der Europaischen Zentral-
bank (EZB), alles flr den Erhalt des
Euro zu tun. Darlber hinaus hielt die
EZB ihre sehr lockere Geldpolitik bei.
So senkte sie in zwei Schritten (zuletzt
am 4. September 2014) — in Anbetracht
der sehr niedrigen Inflation — die Leit-
zinsen von 0,25% p. a. auf ein neues
historisches Tief von 0,05% p. a. Zu-
dem kUndigte sie weitere MaRnahmen
an, um die Kreditvergabe in Europa
zuverbessern und damit letztlich die

Konjunktur mit anzukurbeln.

DarUber hinaus war der Rententeilfonds
in geringerem Umfang auch in héher
verzinslichen Anleihen aus Emerging
Markets wie beispielsweise Brasilien
und Russland engagiert. Die brasiliani-
schen und russischen Zinstitel wiesen
jedoch in der zweiten Jahreshélfte — in
ihrem Ausmalfd unerwartete — Kursrick-
génge auf. Grund hierflr waren unter
anderen spirbare Kapitalabfllisse aus
den Schwellenlandern aufgrund des
Preisverfalls an den Olmarkten, politi-
scher Krisen (z. B. Ukraine) sowie des
abgeschwaéchten Wirtschaftswachs-

tums in den Emerging Markets. Diese

DEUTSCHE INVEST | EURO BONDS (SHORT)
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AAA 1,0

AA 15,2

A 22,6

BBB 61,2
0 10 20 30 40 50 60 70

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings

Jeweils Anteil in % des Anleihevermdgens
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Die Bonitat ist entsprechend des héheren Geschéfts-
und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
werden in der Regel ohne Beeintréchtigung gezahit.
Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschaftsmodell des Unternehmens.

AAA  Extrem starke Féhigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB
AA Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B
BBB Angemessene Féhigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische Verhalt-
nisse kénnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-Giite ccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
fuhren und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-
schlechter bis langfristig potenziell beeintrachtigt.
Stand: 31.12.2014

DEUTSCHE INVEST | EURO BONDS (SHORT)
Anlagestruktur
Anleihen* 90,0
Investmentfonds 1,5
Bankguthaben u. Sonstiges 8,5
0 20 40 60 80 100

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.

KursermafRigungen dampften das
Anlageplus des Teilfonds und erklarten
im Wesentlichen, weshalb dieser nicht

an seine Benchmark herankam.

Die Teilfondsanlagen rentierten Ende
Dezember 2014 im Durchschnitt mit
1,1% p. a.* bei einer durchschnittlichen

Restlaufzeit von 1,8 Jahren.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kinftige
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.
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Deutsche Invest | Euro Corporate Bonds

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Rententeilfonds strebt einen
nachhaltigen Wertzuwachs an. Hierzu
konzentriert er seine Engagements

auf héher verzinsliche Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) aus dem
Investment-Grade-Bereich. Dabei han-
delt es sich um Emissionen mit einem
Rating von BBB und besser der flhren-

den Rating-Agenturen.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Malgeblich hierflr
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis.
Zudem schwachelte das globale Wirt-
schaftswachstum. Vor diesem Hinter
grund erzielte Deutsche Invest | Euro
Corporate Bonds im Geschaftsjahr
2014 einen Wertzuwachs von 8,8%
(Anteilklasse LC; nach BVI-Methode)
und lag damit vor seiner Benchmark

(+8,3%, jeweils in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das Management engagierte sich
neben Corporate Bonds auch in Zins-
papieren von Finanzdienstleistern
(Financials). Hinsichtlich seiner Bran-
chenallokation war der Rententeilfonds
grundsaétzlich branchenibergreifend
positioniert. Gleichwohl hatte das Ma-
nagement die Bestande in Financials,
insbesondere Banken, aufgestockt,

wobei es auch hdher verzinsliche,

DEUTSCHE INVEST | EURO CORPORATE BONDS

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

142
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106

100 !
12/09% 12/10 12/11

Il Deutsche Invest | Euro Corporate Bonds (Anteilklasse LC)

12/12 12/13 12/14

*12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU0300357554
Klasse LD LU0441433728
Klasse NC LU0300357638
Klasse FC LU0300357802
Klasse PFC LU1054330854
Klasse PFDQ LU1054330938
Klasse IC LU0982748476

iBoxx € Corporate

" aufgelegt am 26.5.2014
2 aufgelegt am 1.7.2014

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
8,8% 29,3% 38,4%
8,8% 29,3% 38,2%
8,4% 27,9% 35,9%
9,1% 30,5% 40,4%
3,6%" - -
3,6%" - -
3,1%2 - -
8,3% 25,7% 34,0%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

nachrangige Titel ins Portefeuille auf-
nahm. Mit dieser Ausrichtung profitierte
Deutsche Invest | Euro Corporate
Bonds von per saldo sptrbaren Kurs-
steigerungen dieser Wertpapiere, vor
allem bei Bankentiteln, die im Portfolio
Ubergewichtet wurden. Dadurch konnte
der Teilfonds am deutlichen Kursanstieg
dieser Financials starker als seine
Benchmark partizipieren, was auch im
Wesentlichen seine Outperformance
erklart. Diese erfreuliche Entwicklung
wurde von einer merklichen Einengung
der Risikopramien und damit der Ren-

ditevorteile dieser Zinspapiere beglei-

Stand: 31.12.2014

tet. Beglinstigt wurde die Renditekon-
vergenz durch die extrem expansive
Geldpolitik der Zentralbanken in Euro-
pa, USA und Japan. Dadurch weitete
sich die Liquiditatsversorgung des
Bankensektors deutlich aus, weshalb
systemische Risiken im Finanzsektor
von den Marktteilnehmern als eher

gering eingestuft wurden.

Regional bildeten Emissionen aus

Europa den Anlageschwerpunkt. Dar-
unter befanden sich — unter Rendite-
aspekten — auch Engagements in der

Euro-Peripherie, insbesondere italieni-



sche und spanische Zinstitel. Mit dieser
Portefeuille-Ausrichtung profitierte
Deutsche Invest | Euro Corporate
Bonds von der im Berichtszeitraum
fortgesetzten Erholung an den Bond-
maérkten dieser Euro-Peripherielander,
die mit einer weiteren Einengung der
Renditevorteile dieser Titel gegeniber
deutschen Bundesanleihen einherging.
Wesentlicher Treiber fir die Rendite-
konvergenz in der Euro-Peripherie war
die bereits im Sommer 2012 erfolgte
Ankundigung der Européischen Zentral-
bank (EZB), alles fur den Erhalt des
Euro zu tun. Daruber hinaus hielt die
EZB ihre sehr lockere Geldpolitik bei.
So senkte sie in zwei Schritten (zuletzt
am 4. September 2014) — in Anbetracht
der sehr niedrigen Inflation — die Leit-
zinsen von 0,25% p. a. auf ein neues
historisches Tief von 0,05% p. a. Zu-
dem klndigte sie weitere MaRnahmen
an, um die Kreditvergabe in Europa

zu verbessern und damit letztlich die
Konjunktur mit anzukurbeln. Dartber
hinaus investierte das Management in
groRerem Umfang in neu emittierte
US-amerikanische Corporate Bonds,
die angesichts der konjunkturellen
Besserung in den USA nach Meinung
des Managements eine attraktive

Verzinsung boten.

Bei der Titelselektion richtete der Teil-
fonds seinen Anlagefokus auf Emissio-
nen aus dem Investment-Grade-Bereich,
das heil3t Werte mit einem Rating von
BBB und besser der fihrenden Rating-
agenturen. Allerdings wurden BBB-
Titel starker gewichtet als Papiere mit
einem Rating von A und besser, die

geringere Renditevorteile aufwiesen.

DEUTSCHE INVEST | EURO CORPORATE BONDS

Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AAA 0,2
AA 6,9
A
BBB
BB 5,5
B 1,6
kein Rating 0,3
0 10 20

Jeweils Anteil in % des Anleihevermdgens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

BBB Angemessene Féhigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.

Ungtinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhéltnisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-
Gite fiihren

28,5
57,0

30 40 50 60 70

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

BB Die Bonitat ist entsprechend des hoheren Geschéfts-
bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
B werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahit.

Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschéftsmodell des Unternehmens.
ccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen
und Geschéftsmodell des Unternehmens. Zins und Tilgung
schlechter sind mittel- bis langfristig potentiell beeintrachtigt.
Stand: 31.12.2014

DEUTSCHE INVEST | EURO CORPORATE BONDS

Anlagestruktur

Anleihen*
Investmentfonds 0,1
Bankguthaben u. Sonstiges 5,8

0 20

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

94,1

40 60 80 100
Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.

Die Durchschnittsrendite der Teilfonds-
anlagen belief sich Ende Dezember
2014 auf 2,2% p. a.* gegenilber

3,3% p. a.* vor einem Jahr. Darin
kommt auch die weitere Verringerung
der Renditen auf bereits relativ nied-
rigem Renditeniveau zum Ausdruck.
Die durchschnittliche Restlaufzeit

betrug stichtagsbezogen 5,9 Jahre.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.
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Deutsche Invest |
Euro HighYield Corporates

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Rententeilfonds strebt einen nach-
haltigen Wertzuwachs an. Hierzu inves-
tiert er in Unternehmensanleihen und
konzentriert dabei seine Engagements
auf hoch verzinsliche Titel, sogenannte
High Yield Bonds.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
mérkten gepragt. MalRgeblich hierfir
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis.
Zudem schwaéchelte das globale Wirt-
schaftswachstum. Vor diesem schwieri-
gen Hintergrund erzielte der Teilfonds
Deutsche Invest | Euro High Yield
Corporates im Geschéaftsjahr 2014
dennoch einen Wertzuwachs von 3,9%
(Anteilklasse LC; nach BVI-Methode),
lag damit allerdings hinter seiner

Benchmark (+5,6%, jeweils in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das Management legte in europdische
Hochzins-Unternehmensanleihen an.
Bei diesen Wertpapieren handelt es
sich um Emissionen aus dem Non-
Investment-Grade-Bereich, die an den
Markten grundsatzlich mit merklich
hoheren Risikopramien gegeniber
Staatstiteln aus den Kernmarkten ge-
handelt werden und daflr eine splrbar
hohere Verzinsung aufwiesen. Unter
Risikoaspekten konzentrierte das

Management seine Investments auf

DEUTSCHE INVEST | EURO HIGH YIELD CORPORATES
Wertentwicklung seit Auflegung

128
124
120
116
112
108
104

100
30.7.12*

I Deutsche Invest | Euro High Yield Corporates (Anteilklasse LC)

6/13

1213 6/14 12/14

* aufgelegt am 30.7.2012 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse
Klasse LC

Klasse FC

Klasse LD

Klasse NC

Klasse FD

Klasse ND

Klasse PFC
Klasse PFDQ
Klasse USD FCH?
Klasse USD LCH?

ISIN
LU0616839501
LU0616840772
LU0G16839766
LU0616840186
LU0813334322
LU0616840426
LU1054332470
LU1054332553
LU0911036480
LU0911036308

ML Euro BB-B Non-Financial
Fixed & FRN HY Constr. Index

1 Jahr seit Auflegung”
3,9% 24,0%
4,4% 25,4%
3,9% 24,1%
3,5% 13,9%
4,3% 11,3%
- 3,0%
- -0,2%
- -0,2%
- -0,1%
- -0,3%
5,6% 25,2%

" Klasse ND aufgelegt am 31.1.2014 / Klassen PFC und PFDQ aufgelegt am 26.5.2014 / Klassen USD FCH und USD LCH
aufgelegt am 21.72014 / Klassen FC, LC und LD aufgelegt am 30.72012 / Klasse FD aufgelegt am 8.4.2013 / Klasse NC

aufgelegt am 3.12.2012
2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit erméglichen keine Prognose fir die Zukunft.

High Yield Bonds mit einem Rating

von BB und B der fihrenden Rating-

agenturen. Im Rahmen seiner Branchen-

allokation war das Portefeuille breit

aufgestellt. Gleichwohl gewichtete das

Management angesichts des abge-

schwachten Wirtschaftswachstums

nicht-zyklische Werte Uber, darunter

Emissionen aus dem Dienstleistungs-

bereich und aus dem Kabel- sowie

Telekommunikationssegment. Hinge-

Stand: 31.12.2014

gen wurden der zyklische Bereich
Grundstoffe sowie der Automobilsektor
wegen dessen Uberkapazitaten unter-

gewichtet.

MaRgeblich zum Wertzuwachs des
Rententeilfonds trug die hohe Verzin-
sung der im Portefeuille gehaltenen
Anleihen bei. Zudem leistete das
Engagement in den vom Teilfondsma-

nagement als attraktiv angesehenen



Neuemissionen einen positiven Beitrag
zum Anlageergebnis. Dampfend wirk-
ten jedoch die Kursbelastungen an

den High Yield Bondmarkten, deren
Kursentwicklung von hoher Schwan-
kungsintensitat gepragt war. Nach
anfanglich positivem Kursverlauf in der
ersten Geschéftsjahreshélfte gerieten
die HighYield Bonds in der Folgezeit
bis zum Jahresende — wenn auch unter
schiedlich stark ausgepragt — unter
Druck. Grund hierflr waren unter
anderen geopolitische Unsicherheiten
wie beispielsweise die Krise in der

Ukraine.

DarUber hinaus zeigten die High Yield
Bondmérkte im Berichtszeitraum eine
gespaltene Entwicklung: Anleihen aus
dem Crossover-Segment mit hoherer
Zinssensitivitat, in denen der Renten-
teilfonds untergewichtet war, profitier
ten vom Renditerlickgang bei Staats-
anleihen und in starkerem Umfang vom
Anlegerinteresse. Dies erklart auch,
weshalb der Teilfonds Deutsche Invest
| Euro High Yield Corporates nicht an
seine Benchmark herankam. Als Cross-
over werden Zinstitel bezeichnet, die
mit ihrem BB-Rating das beste High
Yield Rating haben und zuvor Invest-
ment Grade waren oder denen von
den Marktteilnehmern gute Chancen
auf ein kinftiges Upgrade eingerdumt
werden. Diese Papiere bieten bei
geringfligig hoherem Ausfallrisiko
spurbar hohere Renditen gegenuber

Investment-Grade-Anleihen.

Die Teilfondsanlagen rentierten Ende
Dezember 2014 im Durchschnitt mit

6,0% p. a.* gegenlber 5,8% p. a.* vor

DEUTSCHE INVEST | EURO HIGH YIELD CORPORATES
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

BBB 2,4
BB 32,6
B 60,7
CCC 3,8
kein Rating 0,5
0 10 20 30 40 50 60 70

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor's, Moody's und Fitch

Jeweils Anteil in % des Anleihevermogens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Die Bonitét ist entsprechend des hoheren Geschéfts-
und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
werden in der Regel ohne Beeintréchtigung gezahit.
Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschaftsmodell des Unternehmens.

AAA  Extrem starke Féhigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B
BBB Angemessene Féahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.

Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische

Verhiltnisse kénnten zu einer Beeintrachtigung der Rating- cce Das Rating entspricht nicht dem langfristigen

Giite fihren und Geschaftsmodell des Unternehmens. Zins und Tilgung

schlechter sind mittel- bis langfristig potentiell beeintréchtigt.
Stand: 31.12.2014

DEUTSCHE INVEST | EURO HIGH YIELD CORPORATES
Anlagestruktur

Anleihen* 94,1
Bankguthaben u. Sonstiges 5,9

0 20 40 60 80 100

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.

einem Jahr. Darin kommen auch der
Renditeanstieg und die damit einherge-
gangenen Kursermafigungen bei High
Yield Bonds, insbesondere bei den
Zinstiteln mit B-Rating, zum Ausdruck.
Die durchschnittliche Restlaufzeit belief
sich auf 5,5 Jahre. Um Kursrisiken
aufgrund von Zinsanderungen zu be-
grenzen, wurde die durchschnittliche
Kapitalbindung (Duration) auf 4,2 Jahre

reduziert.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kinftige
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

11
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Deutsche Invest | Euro-Gov Bonds

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Euro-Gov Bonds
strebt die Erwirtschaftung eines nach-
haltigen Wertzuwachses an. Um dies
zu erreichen, investiert der Teilfonds in
auf Euro lautende oder gegen den Euro
abgesicherte Staatsanleihen und Anlei-
hen von staatlichen Institutionen. Zu
den staatlichen Institutionen zéhlen
Zentralbanken, Regierungsbehorden,
regionale Gebietskodrperschaften und

supranationale Institutionen.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
mérkten gepragt. MalRgeblich hierfur
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum. In diesem schwierigen und
volatilen Marktumfeld erzielte der Teil-
fonds im Jahr 2014 einen Wertzuwachs
von 12,3% je Anteil (Anteilklasse LC;
nach BVI-Methode). Mit diesem Ergeb-
nis lag Deutsche Invest | Euro-Gov
Bonds allerdings hinter seiner Bench-
mark, die im gleichen Zeitraum um

13,0% (jeweils in Euro) zulegte.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das Teilfondsportefeuille war grund-
satzlich breit diversifiziert aufgestellt.
Dabei engagierte sich das Management
im Rahmen der Anlagepolitik in staat-

lichen Emissionen aus dem Euroraum.

DEUTSCHE INVEST | EURO-GOV BONDS

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

136
130
124
118
112
106
100

94
12/09* 12/10 12/11

I Deutsche Invest | Euro-Gov Bonds (Anteilklasse LC)

12/12 12/13 1214

*12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fur die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU0145652052
Klasse LD LU0145652300
Klasse NC LU0145652649
Klasse FC LU0145654009

iBoxx Sovereign Eurozone Overall

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
12,3% 32,9% 33,4%
12,3% 32,9% 33,5%
11,7% 30,6% 29,3%
12,6% 33,9% 35,2%
13,0% 28,3% 34,2%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Hinsichtlich der regionalen Allokation
war das Portefeuille in Anleihen

aus den Kernmarkten, wie z. B. aus
Deutschland, wegen ihrer extrem
niedrigen Verzinsung zum Teil deutlich
geringer investiert als seine Bench-
mark. Diese Papiere entwickelten sich
allerdings wider Erwarten glnstiger,
was auch ein Grund dafUr ist, dass der
Teilfonds nicht an seine Benchmark

herankam.

Unter Renditeaspekten legte das
Management verstérkt in Zinspapieren
aus den Euro-Peripherielandern ltalien
und Spanien an, die immer noch merk-
lich héhere Renditen aufwiesen. Mit

dieser Portefeuille-Ausrichtung profitier

Stand: 31.12.2014

te Deutsche Invest | Euro-Gov Bonds
von der im Berichtszeitraum fortgesetz-
ten Erholung an den Bondmarkten
dieser Euro-Peripherielander, die mit
einer weiteren Einengung der Rendite-
vorteile dieser Titel gegentber deut-
schen Bundesanleihen einherging.
Wesentlicher Treiber fur die Rendite-
konvergenz in der Euro-Peripherie war
die bereits im Sommer 2012 erfolgte
Anklndigung der Europaischen Zentral-
bank (EZB), alles fir den Erhalt des
Euro zu tun. Darlber hinaus hielt die
EZB ihre sehr lockere Geldpolitik bei.
So senkte sie in zwei Schritten (zuletzt
am 4. September 2014) — in Anbetracht
der sehr niedrigen Inflation — die Leit-

zinsen von 0,25% p. a. auf ein neues



historisches Tief von 0,05% p. a. Zu-
dem klndigte sie weitere MaRnahmen
an, um die Kreditvergabe in Europa

zu verbessern und damit letztlich die

Konjunktur mit anzukurbeln.

Die Durchschnittsrendite der Teil-
fondsanlagen belief sich Ende Dezem-
ber 2014 auf 1,1% p. a.* gegenlber
2,6% p. a.* vor einem Jahr. Darin
kommt auch die weitere Verringerung
der Anleiherenditen auf bereits sehr
niedrigem Renditeniveau zum Aus-
druck. Die durchschnittliche Restlaufzeit

betrug 8,5 Jahre.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DEUTSCHE INVEST | EURO-GOV BONDS
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AAA 15,9
AA 21,0
A 3,1
BBB 60,0
0 10 20 30 40 50 60 70
Jeweils Anteil in % des Anleihevermégens * Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch
AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB Die Bonitét ist entsprechend des héheren Geschifts-
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B werden in der Regel ohne Beeintréchtigung gezahit.
B Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung. Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Ungtinstige konjunkturelle oder branchenspezifische Verhalt- Geschaftsmodell des Unternehmens.
nisse kénnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-Glte cce Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
fihren und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-

schlechter bis langfristig potenziell beeintrachtigt.

Stand: 31.12.2014

DEUTSCHE INVEST | EURO-GOV BONDS

Anlagestruktur
Anleihen* 99,5
Bankguthaben u. Sonstiges | 0,5
0 20 40 60 80 100
Jeweils Anteil in % des Fondsvermogens Stand: 31.12.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.

43



44

Deutsche Invest | European Bonds

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds
Deutsche Invest | European Bonds ist
die Erwirtschaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses. Das Portfolio wurde
im Geschéftsjahr bis zum 31. Dezember
2014 vorwiegend in europaische Staats-
anleihen und Unternehmensanleihen
sowie Covered Bonds (Pfandbriefe
bzw. pfandbriefahnliche Emissionen)

investiert.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
maérkten gepragt. MaRgeblich hierfur
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum. Vor diesem Hintergrund
erzielte der Teilfonds im Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember
2014 einen Wertzuwachs von 11,6%
je Anteil (FC Anteilklasse, nach BVI-
Methode)

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das Management richtete den Anlage-
fokus in der Berichtsperiode nach wie
vor auf Staatsanleihen kurzer bis mitt-
lerer Laufzeiten. Bei seiner regionalen
Allokation favorisierte es Emissionen
aus den Euro-Peripherielandern Spani-
en und Italien. Daneben fanden auch
Titel aus Irland und Portugal als Depot-
beimischung Berlcksichtigung im
Portfolio. Diese Euro-Peripherie-Invest-

ments boten gegenulber vergleichbaren

DEUTSCHE INVEST | EUROPEAN BONDS
Wertentwicklung seit Auflegung

128
124
120
116
112
108
104

100
22.12.11* 6/12 1212 6/13 1213 6/14 12/14

I Deutsche Invest | European Bonds (Anteilklasse FC) * aufgelegt am 22.12.2011 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklasse (in Euro)
Anteilklasse ISIN 1 Jahr
Klasse FC LU0616844766 11,6%

3 Jahre
27,0%

seit Auflegung™
270%

" Klasse FC aufgelegt am 22.12.2011

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014



Wertpapieren aus Deutschland attrak-
tive Renditevorteile. Mit dieser Ausrich-
tung profitierte der Teilfonds von der
fortgesetzten Erholung an den Bond-
markten insbesondere der Euro-Peri-
pherie-Lander, was mit einer weiteren
Einengung der Renditevorteile dieser
Zinspapiere gegenlber deutschen
Bundesanleihen einherging. Wesent-
licher Treiber fUr die Renditekonvergenz
in den Euro-Peripherielandern war die
bereits im Sommer 2012 erfolgte
Ankindigung der Européischen Zentral-
bank (EZB), alles fur den Erhalt des
Euro zu tun. Daruber hinaus hielt die
EZB ihre sehr lockere Geldpolitik bei.
So senkte sie in zwei Schritten (zuletzt
am 4. September 2014) — in Anbetracht
der sehr niedrigen Inflation — die Leit-
zinsen von 0,25% p. a. auf ein neues
historisches Tief von 0,05% p. a. Zu-
dem klndigte sie weitere MaRnahmen
an, um die Kreditvergabe in Europa

zu verbessern und damit letztlich die
Konjunktur mit anzukurbeln. Selektive
Positionen in Unternehmensanleihen
und Covered Bonds, die ebenfalls zum
Anlageergebnis beitrugen, rundeten

das Portfolio ab.

Die Durchschnittsrendite der Teilfonds-
anlagen belief sich Ende Dezember
2014 im Durchschnitt auf 1,1% p. a.*
gegenulber 3,0% p.a.* vor einem Jahr.
Darin kommt auch die weitere Verringe-
rung der Renditen auf bereits relativ
niedrigem Renditeniveau zum Aus-
druck. Die durchschnittliche Restlaufzeit

betrug stichtagsbezogen 5,4 Jahre.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
Teilfondsanlagen, die von der Nominalver
zinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DEUTSCHE INVEST | EUROPEAN BONDS
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

A 11,5
BBB
BB 4,0

0 20

Jeweils Anteil in % des Anleihevermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Unglinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhéltnisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-
Glte fiihren

DEUTSCHE INVEST | EUROPEAN BONDS
Anlagestruktur
Anleihen*
Bankguthaben u. Sonstiges 1,6
0 20

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

84,5

40 60 80 100

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

BB Die Bonitat ist entsprechend des hoheren Geschafts-
bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
B werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt.

Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschaftsmodell des Unternehmens.
ccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-
schlechter bis langfristig potentiell beeintrachtigt.
Stand: 31.12.2014

98,4

40 60 80 100
Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | European Small Cap

Anlageziel und Anlageergebnis DEUTSCHE INVEST | EUROPEAN SMALL CAP

im Berichtszeitraum Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

Der Teilfonds Deutsche Invest | 190
European Small Cap legt mit seiner 175
selektiven Titelauswahl in européische 160
Nebenwerte an, die gegenlber den 132
Standardaktien erfahrungsgemalfd ein 115
héheres Wachstumspotenzial aufwei- 100
sen konnen. % 2i0er 12/10 12/11 12/12 1213 1214

Il Deutsche Invest | European Small Cap (Anteilklasse LC) *12/2009 = 100

) . X Angaben auf Euro-Basis

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

raum von historisch niedrigen Zinsen Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014
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sowie Schwankungen an den Aktien-
maérkten gepragt. Mafgeblich hierflr
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwaéchelte das europaische Wirt-
schaftswachstum. In diesem Umfeld
erzielte der Teilfonds dennoch einen
Wertzuwachs von 5,8% je Antell
(Anteilklasse LC, nach BVI-Methode).
Damit lag er vor seinem Vergleichs-
index; der STOXX Europe Small 200
verzeichnete ein Plus von 4,8% (alle

Angaben auf Euro-Basis).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Die Outperformance war auf die erfolg-
reiche Aktienselektion zurlckzufihren;
der Fokus des Managements lag dabei
auf Qualitatstiteln, insbesondere wer
tige Unternehmen mit strukturellem
Wachstumspotenzial. Ebenso vorteil-
haft fir den Anlageerfolg des Portfolios
war die bereits friihzeitig im Jahres-
verlauf vorgenommene Reduzierung
der Positionen in Energiewerten, noch

vor dem drastischen Olpreisverfall, der

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU0236146774
Klasse LD LU0236146857
Klasse NC LU0236147079
Klasse FC LU0236150610
Klasse ID LU0435837868

STOXX Europe Small 200

seit dem 27.5.2013 (vorher:
50% STOXX Europe Mid 200,
50% STOXX Europe Small 200)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
5,8% 71,0% 85,0%
5,8% 71,0% 84,5%
5,1% 67,4% 79,8%
6,6% 74,9% 91,6%
6,8% 75,6% 98,8%
4,8% 63,4% 71,8%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

im zweiten Halbjahr die Kursentwick-

lung der Energieaktien belastete.

Im Finanzsektor trug die erfolgreiche
deutsche Aareal Bank mit ihrer Speziali-
sierung auf den Immobiliensektor
wesentlich zum Anlageergebnis bei.
Das Unternehmen wies angesichts
glnstiger Immobilienmarktentwicklung
ein Uberdurchschnittliches Ertrags-
wachstum auf. An dem erfolgreichen
Borsengang von Euronext, einem Bor
senbetreiber in Amsterdam, Brissel,
Lissabon und Paris, partizipierte der
Teilfonds ebenfalls. Aufgrund der glins-
tigen Bewertung legte der Kurs des

Unternehmens deutlich zu.

Stand: 31.12.2014

Die Position in GamelLoft, ein global
flhrender Entwickler von Videospielen
fir Smartphones, blieb allerdings hinter
den Erwartungen zuriick und déampfte
die Performance des Portfolios. Grund
waren auftretenden Probleme bei der
Monetarisierung neuer Spiele; dies
tribte den Ertragsausblick des Unter

nehmens.

Im Industriebereich ist die Position

in dem spanischen Zughersteller CAF
verkauft worden, um Kursrisiken zu
begrenzen. Das Unternehmen blieb
infolge verzogerter Projekte hinter den

Erwartungen zurtick.



In Norma, einem international fihren-
den Technologieunternehmen, das
qualitativ hochwertige Verbindungs-
I6sungen z. B. fur die Sektoren Infra-
struktur, Chemie, Abwasser und PKW
produziert, bestand ebenfalls eine
Position. Das Unternehmen wies eine
solide Ertragsentwicklung auf und
profitierte nach Ansicht des Manage-
ments vom zunehmenden CO,-Redu-
zierungstrend. IMA, ein italienischer
Hersteller von Verpackungsmaschinen
fir die Pharma-Industrie, legte unter
stltzt von Akquisitionen weiter zu.
Zumtobel, ein fihrendes Unternehmen
der Lichtindustrie, war ebenfalls im
Portfolio vertreten. Hierflr sprach das
Restrukturierungspotenzial und die

glnstige Positionierung im LED-Markt.

DEUTSCHE INVEST | EUROPEAN SMALL CAP
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 96,3%
Industrien 32,9
Finanzsektor 23,8
Dauerhafte Konsumgtiter 19,1
Informationstechnologie 9,7
Hauptverbrauchsglter 4,6
Gesundheitswesen 41
Grundstoffe 21
Bankguthaben u. Sonstiges 3,7
0 10 20 30 40
Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | European Value

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Teilfonds Deutsche Invest |
European Value legt vorwiegend in
unterbewertete, européaische Qualitats-
aktien, sogenannte Value-Aktien, an.

Zu den Selektionskriterien zéhlten u. a.
stabile Konzernbilanzen und eine starke
Free-Cash-Flow-Generierung als Indika-
tor flr eine nachhaltig solide Unterneh-
mensstrategie. Daneben wurde Wert
gelegt auf eine attraktive Bewertung.
Angesichts zeitweise unsicherer Kon-
junkturerwartungen bertcksichtigte
das Management im Geschéftsjahr

bis Ende Dezember 2014 tendenziell
weniger zyklische Aktien aufgrund ihrer
Konjunkturabhangigkeit. Trotz dieser
eher defensiven Ausrichtung verzeich-
nete der Teilfonds einen Wertrlickgang
von 0,9% je Anteil (Anteilklasse LC in
Euro, nach BVI-Methode).

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. MaRgeblich hierfur
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-

wachstum.

Deutsche Invest | European Value
konnte das Plus seines Vergleichsindex
MSCI Europe Value von 5,5% nicht
erreichen, weil zyklische, konjunktur
sensible Titel zu Jahresbeginn noch

starker im Portefeuille gewichtet waren.

DEUTSCHE INVEST | EUROPEAN VALUE

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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*12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU0195137939
Klasse LD LU0195138150
Klasse NC LU0195138317
Klasse FC LU0195139042

MSCI Europe Value seit dem
1.4.2012 (vorher: MSCI
Europe High Dividend Yield)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
-0,9% 30,3% 26,9%
-0,9% 30,3% 26,9%
-1,6% 27,6% 22,6%
-0,1% 33,2% 31,8%
5,5% 39,7% 50,9%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Aufgrund der schwécher als erwartet
ausfallenden Wirtschaftsentwicklung
standen diese Werte zeitweise unter
Kursdruck, wahrend sich Aktien mit
defensivem Charakter teilweise besser
entwickelten. Diese waren im Index

starker als im Teilfonds vertreten.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Auf Branchenebene kam ein Uber-
durchschnittlicher Performancebeitrag
von Titeln des Autosektors, beispiels-
weise von Continental, die trotz
Russland-Krise und flauer Wirtschafts-
entwicklung in Europa ihr Geschaft
erfolgreich ausbaute. Auch Daimler

legte Uberproportional zu, unterstitzt

Stand: 31.12.2014

von einem kraftigen Absatzplus. Weitere
Pluspunkte waren ein konservatives

Management und ein hoher Cash-Flow.

Unter den Telekommunikationswerten
zahlten Belgacom und Freenet zu den
Outperformern. Bei Freenet Uberzeug-
te die Konzentration auf profitableres
Geschéft. Auch die Aussicht auf eine
Marktbereinigung in diesem Sektor mit
der Folge einer niedrigeren Zahl von
Wettbewerbern fihrte zu einem positi-

veren Anlageklima.

Im Finanzsektor war das Management
nach Verkédufen insbesondere von

Werten aus der Euro-Peripherie wie



Intesa und Unipol eher neutral gewich-
tet. Grund fUr die Reduzierung im
Bankensektor war vor allem, dass die
Eigenkapitalausstattung in einigen
Instituten noch auf ein solideres Funda-
ment zu stellen war. Auch Belastungen
aus der juristischen Aufarbeitung der
Finanzkrise tribte bei einigen Unter

nehmen die Perspektiven.

Strom-Versorger wiesen einen schwa-
chen Kursverlauf auf, z. B. die italieni-
sche Enel aufgrund anhaltender Uber
kapazitaten und Preisverfall. Generell
wurde der Sektor auch von schlechter
Bilanzqualitat sowie wachsender Regu-
lierung des Geschafts mit Druck auf
Ertrag und Dividendenféahigkeit beein-
trachtigt.

Im Energiesektor war das Portfolio
untergewichtet und trug damit dem
drastischen Olpreisverfall Rechnung.
Dabei geriet APR-Energy unter Druck
aufgrund geopolitischer Krisen. Aller
dings zahlte Royal Dutch Shell zu den
groten Einzelwerten. Grinde hierflr
waren v.a. die hohe Management-
qualitat, Dividendensicherheit und

konservative Bilanzen.

DEUTSCHE INVEST | EUROPEAN VALUE
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 96,6%
Finanzsektor

Gesundheitswesen 10,5
Telekommunikationsdienste 9,5
Dauerhafte Konsumguter 9,4
Industrien 9,0
Grundstoffe 8,3
Energie 7.0
Versorger 6,7
Hauptverbrauchsguter 4,7
Informationstechnologie 4,5
Bankguthaben u. Sonstiges 3.4

0 5 10

Jeweils Anteil in % des Fondsvermoégens

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | German Equities

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Fokus von Deutsche Invest | German
Equities richtet sich auf substanzstarke
deutsche Standardwerte, erganzt um
ausgewahlte mittlere und kleine Titel.
Dabei handelt es sich um Aktien mit
ausgepragtem Wachstum und hoher

Exportorientierung.

Im Geschaftsjahr 2014 war das Anlage-
umfeld von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Mafgeblich hierflr
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum und der Euro notierte ge-
gentber vielen Wahrungen schwacher.
In diesem Umfeld erreichte der Teil-
fonds im Geschaftsjahr bis Ende De-
zember 2014 einen Wertzuwachs von
2,4% je Anteil (Anteilklasse LC (EUR)
nach BVI-Methode); sein Vergleichsin-

dex CDAX wies ein Plus von 3,1% auf.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Im Bereich der Standardwerte kam

ein Uberdurchschnittlicher Performance-
Beitrag von den im Portfolio Uberge-
wichteten Exportwerten. Diese konnten,
unterstltzt von der US-Dollar-Starke
und der hieraus resultierenden Verbes-
serung ihrer Wettbewerbsfahigkeit,

ihr Geschéft weiter ausbauen. Bei den
Automobilaktien wies insbesondere
Daimler, die zu den gréRten Einzelwer-

ten zéhlte, angesichts gutem Cash-

DEUTSCHE INVEST | GERMAN EQUITIES
Wertentwicklung seit Auflegung
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Il Deutsche Invest | German Equities (Anteilklasse LC)
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* aufgelegt am 20.8.2012 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN
Klasse LC LU0740822621
Klasse FC LU0740823785
Klasse LD LU0740822977
Klasse NC LU0740823439
Klasse USD LC? LU0740824916
Klasse USD LCH?  LU0911036720
Klasse PFC LU1054333015
CDAX

1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
2,4% - 44,9%
3,1% - 47,4%
2,4% - 44,8%
1,7% - 42,3%

-9,7% - 18,3%
2,1% - 16,2%

- - -1,9%
3,1% 43,1% 41,6%

" Klassen FC, LC, LD und NC aufgelegt am 20.8.2012 / Klasse USD LC aufgelegt am 11.2.2013 / Klasse USD LCH

aufgelegt am 5.8.2013 / Klasse PFC aufgelegt am 26.5.2014

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Flow, verbesserter Profitabilitat und
attraktiver Dividende eine Top-Perfor-
mance auf. Das Unternehmen profitier

te mit seiner attraktiven Modellpalette

von der anhaltend lebhaften Nachfrage,

besonders nach Premium-Fahrzeugen,
in Nordamerika und Asien. Bei den
Automobilzulieferern war Continental
sehr glinstig positioniert; das Unter
nehmen war Nutzniefder glinstigerer
Rohstoffpreise und wies angesichts
splrbarer Ertragsverbesserungen zu-
dem Dividendenerhdéhungsphantasie

auf. Die Position im Sportartikelherstel-

Stand: 31.12.2014

ler Adidas wurde friihzeitig noch vor
der Gewinnwarnung reduziert; dies
kam dem Anlageergebnis ebenfalls
zugute. Das Engagement im Halbleiter
hersteller Infineon trug mit kraftigem
Kursgewinn auch zum Plus des Teil-
fonds bei. Basis hierfur war der anhal-
tende Aufwartszyklus in der Halbleiter

industrie.

Aufgestockt wurde zu Jahresbeginn
die Position in Deutsche Telekom. Daftr
sprachen die vergleichsweise hohe

Dividendenstabilitdt sowie der abneh-



mende Wettbewerbsdruck vor dem
Hintergrund der voranschreitenden
Konsolidierung, die kinftig Ertrags-

wachstum erwarten lief3.

In der Berichtsperiode nahm das Inter
esse der Investoren an Aktien mit
nachhaltiger Dividendenrendite zu.
Hiervon profitierte der Teilfonds mit

Positionen in Allianz und Bayer.

Das Softwarehaus SAP blieb hinter den
Erwartungen zurlick. Grund war ein
vorlbergehender Margendruck auf-
grund der Umstellung des Geschafts-

modells auf Cloud-Dienste.

Angesichts drastisch gefallener Roh-
stoff- und Olpreise war die Gewichtung
von Chemiewerten allenfalls neutral.
Die Position im Industriegasehersteller
Linde entwickelte sich dabei kontinuier-
lich positiv aufgrund des langfristig

ausgerichteten Geschéaftsmodells.

Bei den mittleren und kleineren Werten
erwarb das Management den Online-
Modehandler Zalando nach dem Bor-
sengang auf erméaRigtem Kursniveau,
da das Unternehmen vom strukturellen

Wachstum Uberproportional profitierte.

Der Kurs des im Portfolio vertretenen
Immobilien- und Wohnungsunterneh-
men GAGFAH legte spiirbar zu. Grinde
waren die geplante Ubernahme durch
den Konkurrenten Deutsche Annington
als Zeichen einer voranschreitenden
Konsolidierung der Immobilienbranche
und das florierende operative Geschaft
vor dem Hintergrund historisch nied-

riger Zinsen.

DEUTSCHE INVEST | GERMAN EQUITIES
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 94,4%
Dauerhafte Konsumgtiter 271
Industrien 18,8
Finanzsektor 12,8
Gesundheitswesen 1,1
Grundstoffe 10,6
Informationstechnologie 7,6
Telekommunikationsdienste 5,6
Hauptverbrauchsgtiter 0,8
Bankguthaben u. Sonstiges 5,6
0 5 10 15 20 25 30
Jeweils Anteil in % des Fondsvermogens Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | Global Agribusiness

Anlageziel und Wertentwicklung

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Global Agribusiness
fokussierte auf Aktien globaler Unter
nehmen, die in der AgrarWertschop-
fungskette tatig sind. Im Rahmen des
Investmentprozesses wurde insbeson-
dere nach Unternehmen Ausschau
gehalten, die zur Beseitigung globaler
Ineffizienzen in der Nahrungsmittelher
stellung, -logistik und beim Verbrauch
beitrugen. Dazu zahlten beispielsweise
Dlngemittel- und Saatguthersteller,
Pflanzenschutz- und Nahrungsmittel-
produzenten bzw. allgemein in der
gesamten Lebensmittelwertschopfungs-
kette tatige Gesellschaften. Im Ge-
schéftsjahr bis Ende Dezember 2014
verzeichnete der Teilfonds einen Wert-
rickgang von 0,2% je Anteil (Anteil-
klasse USD LC, in US-Dollar, nach
BVI-Methode).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Im Kalenderjahr 2014 profitierte
Deutsche Invest | Global Agribusiness
von einer starken Entwicklung der
verbraucherorientierten Unterthemen:
Okologische Nahrungsmittel (SunOpta,
Wessanen), Inhaltsstoffe (Senomyx,
Frutarom), Hausmarken (ConAgra,
TreeHouse) und Premier-Verarbeitungs-
betriebe (Hillshire, Post Holdings).
Wahrend okologische Nahrungsmittel
Ausdruck fir das steigende Qualitats-
bewusstsein und die zunehmende
Bedeutung der gesundheitlichen
Aspekte und der Nachhaltigkeit von
Nahrungsmitteln sind, sprechen die
Hausmarken eher das untere Ende
dieses sich weltweit getrennt ent-

wickelnden Nahrungsmittelsegments

DEUTSCHE INVEST | GLOBAL AGRIBUSINESS

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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*12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN
Klasse LC LU0273158872
Klasse LD LU0363470070
Klasse USD LC" LU0273164847
Klasse USD FC" LU0273177401
Klasse USD JD" LU0300358362
Klasse NC LU0273147594
Klasse FC LU0273147834
Klasse GBP LD DS? LU0329762636
Klasse GBP RD? LU0435837942
Klasse FCH (P) LU0813334751
Klasse PFC LU1054333528
"in USD

2in GBP
3 aufgelegt am 28.3.2013
4 aufgelegt am 27.5.2014

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
12,9% 26,3% 38,9%
13,9% 26,8% 38,9%
-0,2% 18,7% 18,5%
0,5% 21,4% 23,1%
0,6% 21,5% 23,2%
12,3% 23,9% 34,2%
13,8% 29,3% 44,1%
5,8% 18,3% 21,0%
6,6% 21,2% 26,3%
4,0% 1,4%% -
4,3%% - -

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

an. Hausmarken oder Eigenmarken
sind den europaischen Verbrauchern
zwar bestens bekannt, wurden aber im
Hinblick auf den markenbewussteren
US-Konsumenten zunehmend zu einem
Wachstumssegment. Das Wachstum
der flr 6kologische Nahrungsmittel
ausgewahlten Unternehmen fiel bes-
ser als vom Markt erwartet aus. Gleich-
zeitig gelang eine Optimierung von

Kosten und Kapitalbasis. Im Bereich

Stand: 31.12.2014

der Inhaltsstoffe (der durch die zuneh-
mende Durchdringung der Super-
maérkte und dem daraus resultierenden
steigenden Verbrauch von abgepackten
Nahrungsmitteln beglinstigt wurde)
zahlte der Teilfonds spezielle Unterneh-
men zu seinem Portfolio, die entweder
in der Biotechnologie/Nahrungsmittel-
technologie tatig waren (Senomyx)
oder ihren Marktanteil durch die Konso-

lidierung des Sektors erhéhen konnten



(Frutarom). Innerhalb der Hausmarken
bot ConAgra Umstrukturierungspoten-
zial fir ein Unternehmen, zu dessen
Tatigkeitsfeldern Hausmarken, Marken-
nahrungsmittel sowie die Gastronomie
gehorten. Dank der richtigen Wachs-
tumskategorie und der erfolgreichen
Integration Ubernommener Unterneh-
men verzeichnete Treehouse eine gute
Wertentwicklung. PremierVerarbei-
tungsbetriebe, die als hochwertige
Verarbeitungsunternehmen definiert
wurden, die in neue globale Kategorien
und Markte expandierten, wie der
Tierproteinproduzent Hillshire (Uber
nahme) und der drittgroRte Cerealien-
hersteller in den USA , Post” (Bewer
tungsabschlag fir Mitbewerber),
unterstltzten den Wertverlauf zusétz-
lich.

Im Upstream-Segment entwickelte
sich US-Stickstoff mit CF Industries
und Agrium sehr gut. Beide Unterneh-
men profitierten von niedrigeren Erd-
gas-Inputkosten und der Stabilisierung
der Harnstoffpreise als Outputvariab-
len. Die Kali- und Phosphatmarkte
erholten sich dank einer steigenden
Nachfrage (Kali) und einer Preisent-
wicklung, die tber den Erwartungen

lag (Phosphat).

Beeintrachtigt wurde die Performance
durch Schwaéchen bei Bodenqualitat
und Betreibern, einem Unterthema,
dessen Schwerpunkt auf Ertragsver
besserungsstrategien lag. Erschwerend
kamen steigende Bewertungsein-
schatzungen von landwirtschaftlichen
Betrieben hinzu, wobei vor allem das

Engagement in Brasilien und kleine

DEUTSCHE INVEST | GLOBAL AGRIBUSINESS

Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 99,6%
Dingemittel/Agrochemie

Agrarprodukte

Nahrungsmittel & Fleisch
Nahrungsmitteleinzelhandel 34
Brauereien 3,0
Gastronomie 2,9
Diverse Chemikalien 2,9
Seehéfen/-dienstleistungen 1,7
NahrungsmittelgroRhandel 1,3
Alkoholfreie Getranke 1.0
Eisenbahn 0,8
Sonstige Branchen 3,2

Bankguthaben u. Sonstiges | 0,4
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Jeweils Anteil in % des Fondsvermdgens
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Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.

Beteiligungen an Landwirtschafts-
betrieben mit Ukraine-Exposure (SLC
und Kernel) betroffen waren. Land-
wirtschaftliche Betriebe wollen durch
Optimierung der Inputfaktoren ihre
Ertrage steigern und GréReneffekte
fur vorhandenes Land nutzen. Der
beobachtete Bewertungsabschlag fir
Nettoinventarwerte war der ausschlag-
gebende Anlagefaktor und -grund im
vergangenen Jahr. Bestimmte neue
Technologien im Agribusiness, z. B.
Agribiotech (Syngenta, KWS Saat),
konnten aufgrund eines verzogerten
Erfolgs neuer Produkteinfiihrungen und
knapp verfehlter Gewinnmargen die
Erwartungen nicht erfillen. Die negative
Wertentwicklung ist groRRtenteils nicht
auf die Titelauswahl zurtckzufihren,
sondern resultierte vielmehr aus Wert-
papieren mit SchwellenldnderEngage-
ment in Brasilien, China, Russland und
der Ukraine sowie aus bestimmten

westeuropaischen Wertpapieren Uber

alle Unterthemen gesehen. Im Jahr
2014 wurden mehrere Fusionen und
Ubernahmen miterlebt, einschlieRlich
von Unternehmen aus dem Portfolio
des Teilfonds wie Safeway, Annie's,
Hilshire, Olam International und Nutreco.
Infolgedessen wurden diese Positionen
mit einer positiven Preisentwicklung
nahe den angestrebten Preisen ver
kauft.
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Deutsche Invest | Global Bonds

Anlageziel und Wertentwicklung

im Berichtszeitraum

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds
Deutsche Invest | Global Bonds ist es,
einen nachhaltigen Wertzuwachs zu
erzielen. Das Teilfondsvermogen kann
weltweit in Staatsanleihen, Anleihen
von staatsnahen Emittenten, Asset
Backed Securities und Covered Bonds
angelegt werden. Zu staatsnahen
Emittenten zahlen Zentralbanken,
Regierungsbehorden, regionale Ge-
bietskorperschaften und supranationale
Institutionen. AuRerdem kénnen dem
Portfolio Unternehmensanleihen und
Anleihen von Emittenten aus Schwel-

lenlandern beigemischt werden.

Das Investitionsumfeld im Berichts-
zeitraum war von historisch niedrigen
Zinssatzen und Volatilitat an den Kapital-
maérkten gekennzeichnet. Mal3geblich
hierflr waren die Staatsschuldenkrise
und die Unsicherheit darlber, ob die
US-Notenbank Federal Reserve mit
dem Zurlckfahren (,Tapering”) ihres
Anleihekaufprogramms beginnen oder
wann der Richtungswechsel bei den
Zinsen einsetzen wurde. Zudem
schwachte sich das weltweite Wirt-
schaftswachstum ab. Vor diesem Hin-
tergrund verzeichnete der Teilfonds in
den zwolf Monaten bis Ende Dezember
2014 einen Wertzuwachs von 3,3% je
Anteil (Anteilklasse FC, auf Euro-Basis;
BVI-Methode).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Im Geschaftsjahr 2014 war der Teil-
fonds sowohl unter fundamentalen als
auch technischen Gesichtspunkten mit

anhaltender Unsicherheit an den Ren-
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Wertentwicklung seit Auflegung
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* aufgelegt am 17.2.2014 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdoglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

1 Jahr

3 Jahre
3,3% 14,3%

seit Auflegung™
14,3%

1,7%
2,7%
1.3%

Anteilklasse ISIN

Klasse FCH (P) LU0616846035
Klasse LCH (P) LU0616844923
Klasse LDH (P) LU0616845144
Klasse NCH (P) LU0616845490
Klasse PFCH (P) LU1054334252
Klasse PFDQH (P) LU1054334336
Klasse CHF ICH (P)?  LU1054335499

Klasse GBP FDH (P)® LU1054335226
Klasse GBP IDH (P)® LU1054335069
Klasse USD FCH (P)¥ LU1054334682
Klasse USD LCH (P)* LU1054334849

- - 0,8%
- - 0,8%
- - 0,5%
- - 1.1%
- - 1.4%
- - 0,0%
- - 0,4%

" Klasse FCH (P) aufgelegt am 22.12.2011 / Klasse LDH (P) aufgelegt am 17.2.2014 / Klassen PFCH (P) und PFDQH (P)
aufgelegt am 26.5.2014 / Klassen LCH (P) und NCH (P) aufgelegt am 4.6.2014 / Klasse GBP IDH (P) aufgelegt am
16.6.2014 / Klasse GBP FDH (P) aufgelegt am 21.7.2014 / Klassen CHF ICH (P) und USD LCH (P) aufgelegt am 8.9.2014
(erste Anteilpreisberechnung am 10.9.2014) / Klasse USD FCH (P) aufgelegt am 1.12.2014

?'in CHF
9in GBP
Yin USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

tenmarkten konfrontiert. Der Riickgang
der Ol- und Rohstoffpreise, eine Unter
gewichtung der Anleger in Staatsanlei-
hen und die steigende Nachfrage nach
Schuldtiteln mit Investment-Grade-
Rating stellten daher wesentliche
Faktoren dar. Die laufenden Spekulati-
onen Uber die quantitative Lockerung
der EZB wirkten sich in den ersten neun

Monaten 2014 giinstig auf die Wert-

Stand: 31.12.2014

entwicklung der Teilfondspositionen in
Peripherielandern aus, insbesondere
angesichts ihrer attraktiven Bewertun-
gen im Vergleich zu anderen Anleihe-

emittenten.

Der Teilfonds profitierte von seinem
Engagement in Investment-Grade-
Schuldtiteln in Euro, US-Dollar und
Pfund Sterling. Einen maf3geblichen



Anteil daran hatten die Finanzwerte
(weltweite Banken). Die Duration
bewegte sich 2014 in den USA und in
der EU im Bereich von 1 bis 2 Jahren
Restlaufzeit (einschlieRlich der Periphe-
rielander Italien, Portugal und Spanien,
die alle kraftig zum Ergebnis beisteuer-
ten). Positionen in Grof3britannien,
Australien und Neuseeland leisteten
ebenfalls einen positiven Beitrag. Es
wurden verschiedene Zinsstrukturkur
ven-Positionierungen sowohl auf sehr
kurzfristiger, taktischer Basis als auch
auf einer zyklischeren Basis umgesetzt,
z. B. via Derivate/Swaps in Form von
sogenannten US 2/10s und UK 10/30s
Flatteners (bei denen eine Verflachung
der Kurve erwartet wurde). Das Port-
foliomanagement ging davon aus, dass
die USD- und Britische Pfund-Zins-
strukturkurven einen flacheren Verlauf
nehmen wirden, was sich bewahr-
heitete. Ausgewahlte Anlagen in
Schuldtiteln aus Schwellenlandern und
Staatsanleihen wirkten sich ebenfalls
ergebnissteigernd aus. Covered Bonds
sorgten ebenfalls fir einen Perfor

mancebeitrag.

Nach Emittenten gehorten Finanz-
werte, Staatsanleihen, Covered Bonds,
unterstaatliche Emittenten, Industrie-
unternehmen und Versorger zu den

Top-Performern.

In den Peripherielandern wurden Uber
weite Teile des Jahres Long-Positionen
gehalten. Im vierten Quartal 2014
wurde das Engagement jedoch redu-
ziert, als anhaltende Spekulationen
Uber die quantitative Lockerung der

EZB und schwache Fundamentaldaten,

DEUTSCHE INVEST | GLOBAL BONDS
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AAA 17,3
AA 31,9
A 21,9
BBB 22,5
BB 6,4
0 10 20 30 40
Jeweils Anteil in % des Anleihevermégens * Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch
AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB Die Bonitét ist entsprechend des héheren Geschéfts-
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahit.
BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung. Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem

Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhéltnisse kénnten zu einer Beeintrachtigung der Rating- ccc
Giite flihren und

Geschaftsmodell des Unternehmens.
Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-

schlechter bis langfristig potentiell beeintrachtigt.

DEUTSCHE INVEST | GLOBAL BONDS
Anlagestruktur

Stand: 31.12.2014

Anleihen* 78,2
Geldmarktfonds 7,2
Bankguthaben u. Sonstiges 14,6

0 20 40 60 80 100

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermdgensaufstellung entstanden sein.

insbesondere europaischer Banken,
verschiedene Positionen im Peripherie-

bereich weiter beeinflussten.

Die Anlagen mit der besten Wertent-
wicklung im Jahr waren:

e Finanzinstitute — aufgrund der laufen-
den Restrukturierungen und Bilanzver
besserungen sowie der breit gestreu-
ten, sicherheitsorientierten
geografischen Ausrichtung mit hoheren
Gewichtungen in Regionen mit sich
verbessernden operativen Rahmen-
bedingungen.

e Zinssatze — aufgrund der Divergenz
der Zentralbanken und der Positionie-
rung angesichts der erwarteten Zins-

malnahmen.

e Covered Bonds — aufgrund der Quali-
tat konzentrierter Anlagen in ausge-

wahlten Titeln.

Enttauschend entwickelten sich hin-

gegen Emissionen 6ffentlicher Behor
den, darunter solche, die vom massi-
ven Riickgang der Olpreise betroffen

waren.

Im Geschaftsjahr wurden Derivate,
insbesondere Credit Default Swaps
(CDS, Kreditausfallversicherungen)/
Interest Rate Swaps (IRS, Zinsswaps)
eingesetzt, um ein direktes Markt-
engagement zu erhalten und vorhan-

dene Risiken abzusichern. Die Wah-
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Deutsche Invest |
Global Emerging Markets Equities

Anlageziel und Wertentwicklung

im Berichtszeitraum

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen
nachhaltigen Wertzuwachs zu erzielen,
der die Wertentwicklung des Vergleichs-
index (MSCI Emerging Markets) Uber-
trifft. Hierzu wird das Teilfondsvermdgen
hauptséachlich in Aktien von Unter
nehmen angelegt, die ihren Sitz in
einem Schwellenland haben oder ihre
Geschaftstatigkeit Uberwiegend in
Schwellenlédndern ausiiben oder die

als Holdinggesellschaft Uberwiegend
Beteiligungen von Unternehmen mit

Sitz in einem Schwellenland halten.

Der Teilfonds Deutsche Invest | Global
Emerging Markets Equities verzeichnete
im Zeitraum von Anfang Januar 2014
bis zum 31. Dezember 2014 einen Wert-
zuwachs 10,0 % je Anteil (Anteilklasse
LC, BVI-Methode). Sein Vergleichsindex
MSCI Emerging Markets stieg im
selben Zeitraum um 11,0% (beide

Prozentangaben auf Euro-Basis).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Die Ubergewichtung in China, Indone-
sien, Indien und den Philippinen erwies
sich als vorteilhaft. Die leichte Uber-
gewichtung in Korea wirkte sich haupt-
sachlich aufgrund der Titelauswahl
ertragsmindernd aus. Auch die Unter
gewichtung in Thailand belastete trotz
sich verschlechternder Fundamental-
daten das Teilfondsergebnis. Die Unter-
gewichtung in Brasilien in der ersten
Jahreshalfte und in Agypten leistete

ebenfalls einen negativen Beitrag.

Auf Landerbasis wirkte die Uberge-

wichtung des Teilfonds in China, Indo-

DEUTSCHE INVEST | GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU0210301635
Klasse LD LU0210302013
Klasse NC LU0210302286
Klasse FC LU0210302369
Klasse USD LC" LU0273227784
Klasse USD FC? LU0273227354
Klasse PFC LU1054337511

MSCI Emerging Markets
seit dem 27.5.13
(vorher: MSCI BRIC)

"in USD
2 aufgelegt am 26.5.2014

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
10,0% 5,4% -71%
10,0% 5,4% -71%
9,3% 3,2% -10,3%
10,9% 7,.8% -3,5%
-3,0% -1,3% -21,1%
-1,9% 1,5% -16,9%
4,8%? - -
11,0% 15,4% 10,0%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft.

nesien, Indien und den Philippinen
wertsteigernd. Die Ubergewichtung in
Indien wurde im Jahresverlauf aufge-
baut, als das Teilfondsmanagement
mehr Vertrauen in die Politik der neuen
Regierung gewann. Diese Ubergewich-
tung wurde durch eine Untergewich-
tung in Mexiko, Malaysia und Osteuropa
finanziert. Dies erwies sich als die
richtige Strategie, insbesondere ange-
sichts der politischen Unruhen rund um
den Russland-/Ukraine-Konflikt und
den Ruckgang der Olpreise, der sich an

diesen Markten sehr belastend aus-

Stand: 31.12.2014

wirkte und die Landeswahrungen

deutlich unter Druck setzte.

Nach Marktsektoren leistete die Unter-
gewichtung im Energiesektor vor dem
Hintergrund der anhaltenden Sorge

um das globale Wachstum und die nach-
lassende Dynamik in den Schwellenlan-
dern einen positiven Wertbeitrag. Die
Untergewichtung im Industriesektor
war eine richtige Entscheidung, da
zyklische Werte aufgrund des schlep-
penden weltweiten Wachstums und des

Rickgangs in den Schwellenléndern



hinter dem Marktdurchschnitt zuriick-
blieben. Basiskonsumglter wurden
ebenfalls untergewichtet, da viele
analysierte Unternehmen infolge der
schwachen Verbraucherstimmung und
der stark sinkenden Inflation Probleme
hatten, die Preise zu erhéhen und

Umsatzsteigerungen zu erzielen.

Die Untergewichtung bei Versorgern,
Nicht-Basiskonsumgutern und im
Gesundheitswesen belastete hingegen
das Ergebnis des Teilfonds. Defensive
Sektoren wie Versorger und Gesund-
heitswesen behaupteten sich gut:
Ersterer profitierte vom Rickgang der
Rohstoffpreise und letzterer von seiner

defensiven Ausrichtung.

Die starkste Performance im Jahr
erzielte Borsenneuling China National
Railway, der vom Teilfondsmanagement
aufgrund der starken Position des
Unternehmens in China und der glins-
tigen Bewertungen praferiert wurde.
Positive Beitrage zur Wertentwicklung
leisteten auch Largan Precision und
TSMC inTaiwan. Largan Precision
verzeichnete ein kraftiges Umsatz-
wachstum und konnte seine Margen
erhdhen. Citic Securities aus China
gehdrte ebenfalls zu den Top-Performern.
Das Unternehmen profitierte von dem
florierenden Markt fir A-Shares und
der notwendigen Liberalisierung der

Finanzmarkte.

Die Aktien von Hyundai Motors fielen
aufgrund der Aufwertung des KRW
gegenlber dem JPY zurlck, weil
japanische Wettbewerber ihren Kunden

hohere Preisnachlasse einrdumen

DEUTSCHE INVEST | GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES

Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 95,1%

Finanzsektor
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumguter

Hauptverbrauchsguter 6,3
Industrien 51

Energie 4,2

Grundstoffe 4,1

Versorger 1.4

Nicht nach MSCI klassifiziert | 0,1

Investmentfonds 2,0

Bankguthaben u. Sonstiges 2,9
0

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens

35,1
23,4

20 30 40
Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.

konnten. Aufderdem wurde der Aktien-
kurs des Unternehmens durch die
Nachricht belastet, dass es einen Grof3-
teil seiner Barreserve in den Erwerb
eines Grundstlcks von der staatlichen
Kepco stecken wird, wodurch das
Vertrauen der Anleger verloren ging.
Unterdurchschnittlich entwickelten sich
auch SK Innovation und das Bergbau-
unternehmen BHP Billiton. Letzteres
litt unter der Konjunkturabkdhlung in
China und dem starken Riickgang der

Rohstoffpreise.

Das Teilfondsmanagement nahm China
CNR, Alibaba, JD.com und Chow Tai
Fook in China als neue Werte in das
Portfolio auf. Angesichts der bevor-
stehenden Wahlen in Brasilien wurde
aulRerdem Petrobas hinzugeflgt. Das
Management eréffnete eine Position in
Lojas Americanas aufgrund der starken
Position des Unternehmens im Einzel-
handel und seines Uberdurchschnitt-

lichen Ertragsprofils.

Bei Samsonite und CITIC Securities,
einem der Werte mit der héchsten
Wertsteigerung, wurden Kursgewinne
mitgenommen, als die Bewertungen zu
hoch erschienen. Der Teilfonds trennte
sich angesichts schwacher Fundamen-
taldaten vollstandig von seinem Engage-
ment in China Gas Holding, Jiangxi
Copper und Shimao. In Stdafrika nahm
der Teilfonds nach einem sehr guten
Kursverlauf einen Teil der Gewinne bei
Aspen Pharmaceuticals mit. In Russland
verkaufte der Teilfonds seine Positionen
in Gazprom und Sberbank. In Brasilien

wurde Gafisa verkauft.
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Deutsche Invest | Global GDP Bonds

(vormals: DWS Invest Income Strategy Currency)

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Teilfonds DWS Invest Income
Strategy Currency wurde am 26. Mai
2014 in DWS Invest Global GDP Bonds
und am 25. August 2014 in Deutsche
Invest | Global GDP Bonds umbenannt
und strebt die Erwirtschaftung eines
nachhaltigen Wertzuwachses an. Um
dies zu erreichen, investiert er in Geld-
markt- und Kassainstrumente. Aul3er
dem setzt der Teilfonds Derivate ein,
um Kurs- und Marktschwankungen an
den Devisenmaérkten auszunutzen.

Der Anteil der im Portfolio enthaltenen
Wertpapiere in lokalen Wahrungen
basiert auf dem Gewicht der betreffen-
den Lokalwahrungen im globalen

Bruttoinlandsprodukt (BIP).

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Mafgeblich hierflr
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum und der Euro notierte ge-
genulber vielen Wahrungen schwaécher.
Vor diesem schwierigen Hintergrund
verzeichnete der Teilfonds im Geschéfts-
jahr 2014 einen Wertrtickgang von
3,4% je Anteil, Anteilklasse LC (in
Euro; nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Basierend auf Investments in Geld-

marktinstrumente und Barmittel setzte

DEUTSCHE INVEST | GLOBAL GDP BONDS

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaoglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU0273151430
Klasse NC LU0273149376
Klasse FC LU0273149533

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
-3,4% -5,8% -5,0%
-3,6% -6,7% -6,6%
-3,4% -4,9% -3,3%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

das Management verschiedene Alpha-
Strategien ein, um von den relativen
Schwankungen von Preisen und Kursen
zwischen Wahrungen profitieren zu
kénnen. Dabei kaufte es positiv einge-
schétzte Indizes/Devisen und Instru-
mente (Long-Position) und/oder verkauf-
te gleichzeitig negativ eingeschéatzte
Werte (Short-Position). Im Wesentli-
chen wurden hierbei Derivate in Form
von Long/Short-Paaren eingesetzt und
eine marktneutrale Portfoliostruktur
angestrebt, um marktunabhangige

Renditen zu erzielen.

Der Investmentfokus richtete sich
auf Lander mit hohem Wirtschafts-
wachstum, gemessen am jeweiligen
Bruttoinlandsprodukt (BIP). Die regio-

nale Allokation orientierte sich an den

Stand: 31.12.2014

20 groRten Volkswirtschaften, die mehr
als 80% des globalen BIP reprasentier
ten. Grund hierfir war die Erwartung
des Portfoliomanagements hinsichtlich
eines langfristig engen Zusammen-
hangs zwischen BIP-Wachstumsraten
und der Aufwertung der jeweiligen
Wahrung. Das Basisportfolio bildeten
kurzlaufende Staats- und Unterneh-
mensanleihen weitgehend aus dem
Investment-Grade-Bereich, das heif3t
mit einem Rating von BBB und besser
der fihrenden Ratingagenturen. Im
Rahmen seines flexiblen Laufzeiten-
managements bewegt sich die Zinsbin-
dung grundsatzlich unterhalb von drei
Jahren. Zum Berichtsstichtag belief
sich die Duration (durchschnittliche

Kapitalbindung) auf 1,7 Jahre.



Wahrend des Geschaftsjahres 2014
war der Teilfonds zwischen 30% und
40% des Teilfondsvermogens in den
im Vergleich zu den Kernmarkten, wie
z. B. Deutschland und den USA, héher
verzinslichen Lokalwéahrungen der

Emerging Markets, beispielsweise

Chinesischer Renminbi, Indische Rupie,

Indonesischer Rupiah, investiert. Der
Wertrlickgang des Teilfonds resultierte
aus der breiten Aufwertung des US-
Dollars gegenuber den Wahrungen
sowohl aus den Emerging Markets als
auch aus den Ubrigen Industrielandern,
beispielsweise dem Euro, in der zwei-

ten Jahreshalfte 2014.
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Deutsche Invest | Global Infrastructure

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Global Infrastructure
ist bestrebt, einen nachhaltigen Wert-
zuwachs gegenuber dem Dow Jones
Brookfield Global Infrastructure Index
zu erzielen. Hierzu investierte der
Teilfonds weltweit schwerpunktmalig
in Aktien von Unternehmen, die Infra-
strukturanlagen betrieben oder im
Bereich der Modernisierung bzw. dem
Aufbau von Infrastruktur tatig waren.
Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
maérkten gepragt. Malgeblich hierflr
war eine von den USA ausgehende
potenzielle Zinswende. Zum Ende der
Berichtsperiode gab der Olpreis rapide
nach, was teilweise massive Auswir-
kungen auf die wirtschaftliche Entwick-
lung einzelner Sektoren hatte. Zudem
notierte der Euro ggu. vielen Wahrun-
gen wie beispielsweise dem US-Dollar

schwacher.

Vor diesem Hintergrund erzielte der
Teilfonds im Geschéftsjahr von Anfang
Januar 2014 bis Ende Dezember 2014
einen Wertzuwachs von 35,0% je
Anteil (Anteilklasse LC, nach BVI-
Methode). Die Benchmark Dow Jones
Brookfield Global Infrastructure ver
zeichnete im selben Zeitraum ein Plus

von 33,3% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum erwiesen sich vor
allem die Einzeltitelselektion und die
Wahrungspositionierung als vorteilhaft
fr die Performance des Teilfonds.

Demgegendiber stellte sich die Sektor

DEUTSCHE INVEST | GLOBAL INFRASTRUCTURE
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Il Deutsche Invest | Global Infrastructure (Anteilklasse LC) *12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0329760770 35,0% 53,9% 67,0%
Klasse LD LU0363470237 34,9% 53,9% 66,7 %
Klasse NC LU0329760853 34,0% 50,7% 60,9%
Klasse FC LU0329760937 36,0% 57,5% 72,9%
Klasse USD LC" LU0329761661 19,0% 44,0% 45,3%
Klasse CHF LCH?  LU0616865175 34,6% 36,5%% -
Klasse USD FC" LU0329761745 13,8%"% - -
Klasse GBP RD¥  LU1054338162 15,5%° - -
Klasse FCH (P) LU0813335303 3,0%" - -
DJ Brookfield Global Infrastructure

seit dem 29.11.13 (vorher: UBS Developed 33,3% 57,1% 80,3%

Infrastructure & Utilities)

"in USD

2in CHF

3in GBP

“ aufgelegt am 29.11.2013
9 aufgelegt am 24.3.2014
8 aufgelegt am 4.6.2014
7 aufgelegt am 14.11.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdoglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 31.12.2014

allokation als weniger erfolgreich dar.
Am besten entwickelten sich Einzeltitel
in den Bereichen Pipeline, Schienen,
Flughafen und Kommunikation. Zudem
konnten einzelne diversifizierte Unter
nehmen sowie Einzeltitel in den Sekto-
ren Midstream (Teil der Wertschop-
fungskette der Ol- und Gasindustrie,
der fur den Transport der Rohstoffe
notwendig ist) und Wasser outperfor

men. Weniger positiv war der Beitrag

aus der Einzeltitelauswahl in den Berei-
chen Hafen und Gasverteilung. Auf
Sektorenebene beeintrachtigten die
Positionierungen in StromUbertragung
und -verteilung, Midstream und Kom-
munikation die positive Performance
von Deutsche Invest | Global Infra-
structure, wohingegen sich Pipeline,
Gasverteilung und der diversifizierte
Sektor als Performancetreiber 2014

herausgestellt haben.



Im Portfolio wurde der Schwerpunkt
auf Unternehmen gelegt, die einerseits
bei einer Besserung der allgemeinen
Wirtschaftslage profitieren und anderer
seits solche mit Potential flr organi-
sches Wachstum. So befanden sich

z. B. nordamerikanische Eisenbahnun-
ternehmen in einer giinstigen Position
mit sich positiv entwickelndem Ver
kehrsaufkommen, Preisgestaltungs-
macht sowie neuen Geschaftsmaog-
lichkeiten. Zudem forderten niedrige
Zinssatze die Bewertung staatlich
regulierter Versorgungsunternehmen in
den USA. Regionen bzw. Sektoren, die
aufgrund ihrer vorteilhaften Bewertung
oder positiver Fundamentaldaten Uber
gewichtet wurden, umfassten chinesi-
sche Gaszulieferer, mexikanische
Infrastrukturunternehmen und Unter
nehmen, die auf den Bau von Tirmen
spezialisiert sind. Letztgenannte profi-
tierten von der gestiegenen Nachfrage

im Bereich der Drahtlosnetzwerke.

Untergewichtet wurden Titel, deren
Wachstum ungewiss war, bei denen
regulatorische Risiken bestanden bzw.
erwartet wurden oder deren Geschafts-
modell durch die Preisentwicklungen
an den Rohstoffmarkten stark beein-
flusst werden kdnnen. So waren grund-
satzlich regulatorische Anforderungen
in den USA, Europa und Australien sehr
hoch. Auch waren die Wachstumsraten

im US-Energiesektor rlicklaufig.

Den hochsten Performancebeitrag
innerhalb des vergangenen Geschafts-
jahres erbrachte das Ubergewicht in
der Position Enbridge Energy Manage-
ment LLC. Auch das Untergewicht in

DEUTSCHE INVEST | GLOBAL INFRASTRUCTURE
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 95,3%*
Erdol/Gas — Lagerung&Transport 20,7
Multiversorger 15,8
Stromversorger 11,5
Spezialisierte REITs 11,3
Gasversorger 7,5
StraRen u. Schienen 5,7
Eisenbahn 5,3
Wasserversorger 4.1
Flughafendienste 3.4
Drahtlose Telekommunikation 2,8
Hochbau 2,3
Sonstige Branchen 49
Bankguthaben u. Sonstiges 4,7
0 5 10 15 20

Jeweils Anteil in % des Fondsvermogens
(* inkl. REITs 11,3%)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.

Cheniere Energy trug erheblich zur
Outperformance von Deutsche Invest |
Global Infrastructure ggi. der Bench-
mark bei. Auch das Untergewicht in
denTitel ONEOK Inc. in Verbindung mit
einem Ubergewicht in Union Pacific
und NiSource trugen deutlich zum
positiven Ergebnis des Teilfonds bei.
Das Ubergewicht in Hamburger Hafen
und Logistik AG und China Merchants
Holdings wirkte indes ddmpfend auf
die Outperformance von Deutsche

Invest | Global Infrastructure.

Aus Bewertungsgriinden wurden
Kursgewinne sichergestellt bei ONEOK
Inc., Cheniere Energy Inc. sowie
SemGroup Corporation. Eine glnstige
Bewertung sprach dagegen fir den
Erwerb der Titel CSX Corporation und
Edison International. Diese Titel legten
seit der Aufnahme im Portfolio deutlich

ZU.

Stand: 31.12.2014
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Deutsche Invest | Global Thematic

Anlageziel und Wertentwicklung

im Berichtszeitraum

Der international ausgerichtete Teilfonds
Deutsche Invest | Global Thematic
fokussierte auf Aktien von Unternehmen,
die nach Einschatzung des Manage-
ments von globalen, sozialen, politischen
und wirtschaftlichen Themen bzw.
Trends profitierten. Im Berichtszeitraum
von Anfang Januar bis Ende Dezember
2014 verzeichnete der Teilfonds einen
Wertzuwachs von 1,3% je Anteil (An-
teilklasse USD LC, nach BVI-Methode).
Sein Vergleichsindex MSCI World stieg
um 6,5 % (beide Prozentangaben in
US-Dollar).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Deutsche Invest | Global Thematic
erzielte im Kalenderjahr 2014 eine
positive Wertentwicklung, blieb aber
hinter breiter gefassten globalen Indizes
zurlck. Die meisten der Themen trugen
zur Wertsteigerung bei, allen voran
Disequilibria und Personalized Medicine,
wahrend Supply Chain Dominance die

Performance am starksten belastete.

Das Disequilibria-Thema, in dem ver-
sucht wird, in Situationen zu investieren,
die nicht nachhaltig sind und deswegen
zu einer neuen Ordnung Ubergehen
sollten, profitierte u. a. von den Beteili-
gungen an Tesoro und Calpine. Die
US-Raffineriegesellschaft Tesoro erziel-
te eine Outperformance dank einer
strukturellen Brent-WTI-Olpreisdiffe-
renz, die auf mindestens 3-5 US-Dollar
pro Barrel Ol geschatzt wurde, selbst in
dem unwahrscheinlichen Fall unbe-
grenzter US-Olexporte. Dariiber hinaus
wandten sich die Anleger im Energie-

bereich in der zweiten Jahreshélfte

DEUTSCHE INVEST | GLOBAL THEMATIC

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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I Deutsche Invest | Global Thematic (Anteilklasse LC)
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*12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN
Klasse FC LU0273147164
Klasse LC LU0273158526
Klasse NC LU0298697664
Klasse GBP FC? LU0363470583
Klasse GBP RD?  LU0507270337
Klasse USD FC¥ LU0273177237
Klasse USD LC¥ LU0273164680
MSCI World®

" aufgelegt am 1.7.2010

2in GBP

¥in USD

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
16,7% 54,5% 63,6 %
14,2% 49,8% 56,9%
14,0% 44,1 % 54,2%
8,4% 45,2% 41,9%
8,3% 42,9%" -
2,2% 44,9% 39,2%
1,3% 41,6% 34,0%
6,5% 57,6% 67,8%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

dem Raffineriesektor zu, der nicht von
den sinkenden Rohdlpreisen betroffen
war. Der Verfall der Olpreise wurde
hingegen als grundsétzlich positiv flr
die Raffinerien bewertet, da er Potenzial
flr eine steigende Treibstoffnachfrage
bot und sich expansiv auf die Margen
im Einzelhandel auswirkte. Das unab-
hangige US-Energieunternehmen
Calpine Corp. trug ebenfalls wesentlich
zur Wertsteigerung bei. Es profitierte
von gestiegenen Strompreisen und
dem Verkauf von sechs Kraftwerke im
Slidosten der USA zu duf3erst attrakti-
ven Bewertungen friiher im Geschéfts-

jahr.

Stand: 31.12.2014

Novartis steuerte 2014 den grofiten
positiven Beitrag im Bereich Persona-
lized Medicine bei. Das Unternehmen
erhielt von der US-Arzneimittelzulas-
sungsbehorde FDA die so genannte

. Breakthrough Therapy Designation”
flr verschiedene in der Entwicklung
befindliche Arzneimittel und bereitete
die Markteinfihrung mehrerer neuer
potenzieller BlockbusterMedikamente
vor. Gleichzeitig wurden die unrentable-
ren Impfstoff- und Consumer/Animal
Health-Geschaftsbereiche abgestolRen.
Isis Pharmaceuticals setzte die Anti-
sense-Therapie bei verschiedenen

genetischen Krankheiten ein und trug



mit einer ungefahren Verdoppelung

des Aktienkurses (in USD) nach der
Veroffentlichung positiver Phase 2-Daten
fir seine Behandlungen gegen spinale
Muskelatrophie und thrombotische
Erkrankungen sowie aufgrund entschei-
dender Fortschritte in seinem Lipid-
Franchise zur Performance bei. Der
globale Biotechnologiekonzern Celgene
legte aufgrund der FDA-Zulassung

fir sein Arzneimittel , Otezla” gegen
Psoriasis und psoriatische Arthritis,
positiven Phase 2-Daten flr seine
Entwicklung gegen Morbus Crohn sowie
einer positive EU-Beurteilung im Hin-
blick auf sein Medikament ,, Revlimid”
flr Patienten mit neu diagnostiziertem

multiplem Myelom zu.

Das Supply Chain Dominance-Thema,
das anstrebt, in Unternehmen mit
besserer Kapital-, Personal- oder IP-
Ausstattung zu investieren, die gegen-
Uber weniger gut ausgestatteten
Unternehmen zu einer Steigerung der
Margen und des Marktanteils fhrt,
hatte aufgrund seiner Beteiligungen an
den Bergbauunternehmen Freeport-
McMoRan und Vale sowie an Fraport
und Rolls Royce den grofiten negativen
Einfluss wahrend des Jahres. Im Ge-
gensatz dazu konnte Teva Pharma-
ceuticals spurbar zur positiven Wertent-
wicklung beitragen. Das Unternehmen
verteidigte erfolgreich das Franchise
seines Blockbuster-Arzneimittels

., Copaxone” und setzte Anfang des

Jahres ein neues Management ein.

Aktien von Freeport-McMoRan ent-
wickelten sich aufgrund des bis Ende
2014 fortgesetzten Abwartstrends der

Kupfer- und Olpreise unterdurchschnitt-

DEUTSCHE INVEST | GLOBAL THEMATIC

Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 98,1%

Dauerhafte Konsumguter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien
Gesundheitswesen
Hauptverbrauchsgtter
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste

Energie
Versorger 1,4
Bankguthaben u. Sonstiges 1,9

0

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens

17,6
17,4
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10,8
9,9
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7.1
4,1
4,1
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Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.

lich. Verantwortlich fur den Verfall der
Kupferpreise waren einerseits dauer
haft schwache Daten aus China und
andererseits eine extrem starke Auf-
wertung des US-Dollars. Im Energiebe-
reich wurde durch die niedrigen Olprei-
se die von Freeport geplante Anhebung
der Olmengen weniger attraktiv. AuRer
dem verringerte sich dadurch die Wahr
scheinlichkeit von gewinnbringenden
VerauRerungen oder Ausgliederungen.
Das Management hielt weiter an den
Aktien des Unternehmens fest, da es
die starke Free Cashflow-Generierung
von Freeport und die Aussichten flr
den Kupfermarkt nach wie vor duRerst
positiv einschéatzte und davon uber
zeugt war, dass das erwartete Uber
angebot rasch zurlickgehen und mog-
licherweise in einer Defizitsituation
resultieren wirde. Grund fur die Under
performance von Vale waren die Aus-
wirkungen der fallenden Eisenerzpreise,
die sich wahrend des ganzen Jahres
nach unten bewegten. Allerdings be-
hielt das Management auch die Aktien

von Vale, da es weiterhin die kurzfristi-

gere Entwicklung des Eisenerzpreises
positiv einschatzte und davon Uber
zeugt war, dass Vale gut positioniert ist,
um die herausfordernden Bedingungen
erfolgreich zu meistern. Fraport, die
Betreibergesellschaft des Frankfurter
Flughafens, gab im Berichtsjahr nach
einer schwacheren Entwicklung ihres
wichtigsten Kunden Lufthansa sowie
infolge eines geringeren Pro-Kopf-
Umsatzes im Einzelhandel, der von
Transitpassagieren aus den neuen
Markten generiert wurde, nach. Rolls
Royce erlebte wahrend des Jahres
eine verzdgerte Margenausdehnung in
seinem kommerziellen Geschéaft und
einen Einnahmenriickgang aus seinem
Land & Sea-Geschéftsbereich, sodass
sich die Investition in dem Unterneh-
men nachteilig auf die Performance

auswirkte.
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Deutsche Invest |
Gold and Precious Metals Equities

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Gold and Precious
Metals Equities investierte schwer-
punktmaRig in Aktien von internatio-
nalen Unternehmen, deren Geschéfts-
aktivitaten sich auf die Exploration,
Forderung und Produktion von Edelme-
tallen wie Gold, Platin, Palladium und
Silber konzentrierten. Das Anlageum-
feld war im Berichtszeitraum von histo-
risch niedrigen Zinsen sowie Schwan-
kungen an den Kapitalmarkten gepréagt.
Mafgeblich hierflir waren neben der
Staatsschuldenkrise, die Unsicherheit
hinsichtlich einer von den USA ausge-
henden potentiellen Zinswende, geo-
politische Spannungen beispielsweise
in der Ukraine sowie der drastische
gesunkene Olpreis. Vor diesem heraus-
fordernden Hintergrund verzeichnete
der Teilfonds einen Wertrlickgang von
2,9% je Anteil (Anteilklasse LC in Euro,
nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum

In den ersten drei Quartalen des
Jahres war der Teilfonds verstarkt in
Unternehmen der Royalty- und Stream-
Branche engagiert. Hierbei erhalt ein
Minenbetreiber eine Einmalzahlung,

z. B. um die Produktion aufzubauen,
und verpflichtet sich im Gegenzug,
entweder einen Teil der Umsatze oder
der Produktion an das investierende
Unternehmen abzugeben. Dieser Sek-
tor gilt gerade in Zeiten schwacherer
Goldpreise als defensiv und zugleich
relativ ertragreich. So konnte z.B. das
Unternehmen Franco Nevada von dem

stagnierenden Goldpreis profitieren.

DEUTSCHE INVEST | GOLD AND PRECIOUS METALS EQUITIES

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN
Klasse LC LU0273159177
Klasse USD LC" LU0273165570
Klasse USD FC" LU0273177823
Klasse LD LU0363470401
Klasse NC LU0273148055
Klasse FC LU0273148212
"in USD

1 Jahr
-2,9%
-14,2%
-13,5%
-2,9%
-3,.9%
-3,0%

3 Jahre
-59,3%
-61,7%
-60,7%
-59,0%
-60,4%
-59,8%

Stand: 31.12.2014

5 Jahre
-51,2%
-58,3%
-56,5%
-50,7%
-563,7%
-50,7%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014



Im gesamten Jahresverlauf war die
Volatilitdt von Gold- und anderen Edel-
metallunternehmen hoher als die der
zugrundeliegenden Metalle. So trug
gerade die starkere Gewichtung von
Edelmetallaktien in den ersten drei
Quartalen, in denen sich die Preise fir
Edelmetalle positiv entwickelten, zur
Outperformance ggl. den Rohstoffen
selbst bei. Im 4. Quartal begann dieser
Trend in den negativen Bereich umzu-
kehren, woraufhin das Management
des Teilfonds das Engagement in Aktien
reduzierte und wieder verstarkt direkt

in Rohstoffe investierte.

Aufgrund des erwarteten Ausstiegs
der US-Notenbank aus der ultralocke-
ren Geldpolitik erstarkte der Dollar ggu.
vielen anderen Wahrungen zum Jahres-
ende. Gleichzeitig setzen die Zentral-
banken in Japan und Europa ihre locke-
re Geldpolitik weiter fort. Um an der
Aufwertung des US-Dollars zu partizi-
pieren, wurden auf Dollar basierende
Investitionen im Teilfonds stérker aus-
gebaut. Dazu gehorten u.a. Positionen
in Palladium und Diamanten, die auch
von der erhdhten Nachfrage vor allem
in den USA nach Automobilen und

LuxusguUtern profitierten.

DEUTSCHE INVEST | GOLD AND PRECIOUS METALS EQUITIES
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 90,3%

Gold 70,2
Silber 10,7
Edelmetalle/Mineralien 8,7
Metalle/Bergbau diverse 0,7
Investmentfonds 8,8
Bankguthaben u. Sonstiges | 0,9
0 20 40 60 80

Jeweils Anteil in % des Fondsvermogens Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest |
Government Liquidity Fund

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Teilfonds Deutsche Invest |
Government Liquidity Fund legt im
Rahmen seiner Anlagepolitik in auf
Euro lautende Anleihen, sonstige fest
bzw. variabel verzinsliche \Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente an, die

von Mitgliedslandern der Européischen
Union oder der OECD bzw. deren Ge-
bietskorperschaften aufgelegt werden.
Auch staatliche Agenturen (Agencies)
der vorgenannten Kérperschaften kon-
nen zum Kreis der Emittenten zéhlen.
Die durchschnittliche Zinsbindung des
Teilfondsvermdgens soll 60 Tage nicht

Uberschreiten.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
gepragt, die sich an den européischen
Geldmarkten an der Nullprozentmarke
bewegten. Zudem zeigten die Kapital-
markte sehr schwankende Kursverlaufe.
Mafgeblich hierflir waren neben der
Staatsschuldenkrise die Unsicherheit
hinsichtlich einer von den USA ausge-
henden potenziellen Zinswende, geo-
politische Spannungen beispielsweise
in der Ukraine sowie der drastisch
gesunkene Olpreis. Zudem schwachel-
te das globale Wirtschaftswachstum.
In diesem schwierigen und volatilen
Marktumfeld konnte Deutsche Invest |
Government Liquidity Fund im Ge-
schaftsjahr 2014 einen Wertanstieg von
0,1% je Anteil erreichen (Anteilklasse
NC, nach BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das Management investierte im Rah-

men seiner Anlagepolitik in kurzfristige

DEUTSCHE INVEST | GOVERNMENT LIQUIDITY FUND
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse ND LU0416134244 0,0% 0,0% 1.0%
Klasse NC LU0416134160 0,1% 0,1% 1.0%
Klasse FC LU0416134327 0,0% 0,1% 1.1%
Klasse USD LDH"  LU0740835797 0,1% 0,7%? -
Klasse USD LCH"  LU0740835953 0,1% 0,4%2? -
"in USD

2 aufgelegt am 23.7.2012

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der Ver-
gangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014



Anleihen aus den Kernmarkten (z. B.
Frankreich und Deutschland) bzw. des-
sen Lander sowie Kommunalanleihen.
Zudem legte der Teilfonds in Emissio-
nen weiterer européischer Staaten, wie
beispielsweise Belgien, an. Bei seinen
Engagements favorisierte der Teilfonds
Wertpapiere mit einem Rating von
mindestens Prime-1, A1 bzw. F1 der

flhrenden Ratingagenturen.

Mit Blick auf die noch ausstehende,
nachhaltige Lésung der Staatsschulden-
krise im Euroraum befanden sich unter
Risikogesichtspunkten keine Zins-
papiere aus den Euro-Peripherielandern

im Portfolio.

DEUTSCHE INVEST | GOVERNMENT LIQUIDITY FUND

Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AA 100,0
0 20 40 60 80 100

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

Jeweils Anteil in % des Anleihevermdgens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

AAA Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB Die Bonitat ist entsprechend des hoheren Geschafts-
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung

A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahit.
BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung. Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem

Ungtinstige konjunkturelle oder branchenspezifische Geschaftsmodell des Unternehmens.

Verhéltnisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating- ccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen
Gute fiihren und Geschaftsmodell des Unternehmens. Zins und Tilgung
schlechter sind mittel- bis langfristig potentiell beeintrachtigt.

Stand: 31.12.2014

DEUTSCHE INVEST | GOVERNMENT LIQUIDITY FUND
Anlagestruktur

Anleihen* 74,8
Bankguthaben u. Sonstiges 25,2

0 20 40 60 80 100

Jeweils Anteil in % des Fondsvermogens Stand: 31.12.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest |
Income Strategy Systematic

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Teilfonds Deutsche Invest | Income
Strategy Systematic zielte mit seinem
Absolute Return”-Konzept auf die
Erwirtschaftung einer nachhaltigen
Wertsteigerung in Euro ab. Basisinvest-
ments bildeten klassische Anlagefor-
men wie verzinsliche Anleihen. Das
Management verfolgte darlber hinaus
ein ein Multi-Strategie-Konzept: dabei
kombinierte der Teilfonds unter Einsatz
von Finanzderivaten verschiedene
systematische Handelsstrategien, um
u. a. Zins- und Wahrungsstrategien an
den internationalen Markten zur Gene-
rierung von Zusatzertragen nutzen zu
kénnen. Durch die Kombination unkor
relierter Strategien im Portfolio strebte
das Management zudem langerfristig
einen Diversifikationseffekt und damit
verbunden geringere Kursschwankun-
gen an, im Vergleich zur Verfolgung nur

einer einzigen Handelsstrategie.

Im Jahr 2014 war das Anlageumfeld
gepragt von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Mafgeblich hierflr
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum. Vor diesem schwierigen
Hintergrund verzeichnete der Teilfonds
im Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
Auflésungsstichtag einen Wertzuwachs
von 1,4% je Anteil (Anteilklasse LD,
nach BVI-Methode, in Euro).

DEUTSCHE INVEST | INCOME STRATEGY SYSTEMATIC
Wertentwicklung seit Auflegung
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I Deutsche Invest | Income Strategy Systematic * aufgelegt am 23.5.2011 = 100
(Anteilklasse LD) Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 7.11.2014 (Auflésungsstichtag)

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit seit Geschifts-
Auflegung” jahresbeginn
Klasse LD  LU0507266905  0,8% 3.3% 4,8% 1.4%
Klasse FC ~ LU0507266731 1.3% 4,5% 6,2% 1.8%
Klasse LC  LU0507266657  0,8% - -2,7% 1.4%
Klasse NC  LU0507266814  0,4% - -3,4% 1,1%

" Klassen LD und FC aufgelegt am 23.5.2011 / Klassen LC und NC aufgelegt am 12.3.2013

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 7.11.2014 (Auflésungsstichtag)

Umtauschfaktor der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor
Klasse LD LU0507266905 1,0232127
Klasse FC LU0507266731 0,9322487
Klasse LC LU0507266657 0,9645522
Klasse NC LU0507266814 0,9600352



Anlagepolitik im Berichtszeitraum
In der Berichtsperiode wurden zwei
weitere systematische Handelsstrate-
gien aufgenommen, welche insbe-
sondere von Trendmérkten profitieren.
Einerseits war dies eine Strategie auf
den Bobl-Future, welchem flinfjahrige
Deutsche Staatsanleihen unterlegt
sind. Andererseits wurde eine Zins-
differenzenstrategie im G10-Bereich
mit aufgenommen. In der Berichts-
periode konnten insbesondere die sog.
Carry Strategien von den relativ steti-
gen Marktbewegungen profitieren und

zum Anlageergebnis beitragen.

Fusion des Teilfonds

Der Teilfonds Deutsche Invest | Income
Strategy Systematic wurde mit Wirkung
zum 7. November 2014 in den Teilfonds
Deutsche Invest | Global Bonds ein-
gebracht. Die Ausgabe neuer Anteile
wurde bei dem untergehenden Teil-
fonds zum 31. Oktober 2014 eingestellt,
die letztmalige Ricknahme von Antei-
len erfolgte bis zum Orderannahme-

schluss ebenfalls am 31. Oktober 2014.
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Deutsche Invest | Italian Equities

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Italian Equities legte
in italienische Standardwerte unter
Beimischung kleinerer und mittlerer
Titel an. Im verklrzten Geschaftsjahr
bis zur Fusion am 4. November 2014
profitierte der Teilfonds vorlibergehend
von einer weiterhin spurbaren Verbes-
serung des Anlageklimas in Italien. Das
Umfeld war insbesondere von histo-
risch niedrigen Zinsen sowie Schwan-
kungen an den Kapitalmarkten gepréagt.
Mafgeblich hierflir waren neben der
Staatsschuldenkrise die Unsicherheit
hinsichtlich einer von den USA ausge-
henden potenziellen Zinswende und
geopolitische Spannungen beispiels-
weise in der Ukraine sowie der drastisch
gesunkene Olpreis. Allerdings kam es
im Oktober aufgrund konjunktureller
Unsicherheiten zu einem deutlichen
Kursriickgang an den europaischen
Aktienmarkten, dem sich auch italieni-

sche Aktien nicht entziehen konnten.

Vor diesem Hintergrund verzeichnete
der Deutsche Invest | Italian Equities

in der Zeit vom 1. Januar bis zum Zeit-
punkt der Fusion am 4. November 2014
einen Wertrlickgang von 2,4% je Anteil
(LC Anteilklasse, nach BVI-Methode).
Der Vergleichsindex FTSE MIB legte

um 2,6% zu.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum

In der Berichtsperiode hielt das Ma-
nagement weiterhin an einer Uber
gewichtung des Finanzsektors fest.
Insbesondere in der ersten Jahreshalfte
verzeichnete dieses Segment deutliche

Kurssteigerungen. Die im Portfolio

DEUTSCHE INVEST I ITALIAN EQUITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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I Deutsche Invest | ltalian Equities (Anteilklasse LC)

4.11.14

*4.11.2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdéglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 4.11.2014 (Auflésungsstichtag)

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3Jahre 5 Jahre seit Geschafts-
jahresbeginn
Klasse LC LU0254493041 -1,8%  352% 3,0% -2,4%
Klasse FC LU0254494445 -09%  38,9% 7,5% -1,7%
Klasse NC LU0254494015 -25%  32,2% -0,7% -3,1%
(F\,Tofﬁe'x“,alzego‘?em 1 07% 368%  14% 2,6%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fur die Zukunft. Stand: 4.11.2014 (Aufldsungsstichtag)

Umtauschfaktor der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor
Klasse LC LU0254493041 0,4948349
Klasse NC LU0254494015 0,56097480
Klasse FC LU0254494445 0,4771103



enthaltenen Banken hatten den Reform-
prozess im Euroraum genutzt, um sich
effizienter auszurichten und ihre Eigen-
kapitalausstattung auf ein solideres
Fundament zu stellen. Dazu gehdrten
beispielsweise UniCredit und Intesa
Sanpaolo, die zu den grofsten Positio-
nen im Portefeuille zéhlten. Bei den
Titeln des zyklischen Konsums beein-
trachtigte die Entwicklung der im
Portfolio enthaltenen Yoox das Anlage-
ergebnis im Vergleich zur Benchmark
splrbar, nachdem der Wert in den
Vorjahren ein signifikant positiver
Treiber der Teilfondsperformance gewe-
sen war. Die von ihrer Marktkapitalisie-
rung her gesehen mittelgrofde Aktie
zeigte eine unerwartete Wachstums-
und Ertragsschwéache mit ihrer Online-
Vertriebsplattform flr Luxusmode.

Die Position ist daher verkauft worden.
Energiewerte blieben untergewichtet,

u.a. angesichts der Olpreisschwiche.

Fusion des Teilfonds

Der Teilfonds Deutsche Invest | Italian
Equities wurde mit Wirkung zum

4. November 2014 in den Teilfonds
Deutsche Invest | Top Europe einge-
bracht. Die Ausgabe neuer Anteile
wurde bei dem untergehenden Teilfonds
zum 28. Oktober 2014 eingestellt, die
letztmalige Ricknahme von Anteilen
erfolgte bis zum Orderannahmeschluss
ebenfalls am 28. Oktober 2014.
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Deutsche Invest | Latin American Equities

Anlageziel und Wertentwicklung

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Latin American
Equities konzentriert seine Anlagen auf
Unternehmen, die ihren eingetragenen
Sitz in Lateinamerika haben oder ihre
Geschaftstatigkeit vorwiegend in Latein-
amerika ausUben. Im Berichtszeitraum
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2014 verzeichnete der Teilfonds einen
Wertzuwachs von 2,7% je Anteil (An-
teilklasse LC, nach BVI-Methode). Sein
Vergleichsindex, der MSCI EM Latin
America 10/40 Net TR, bifte im glei-
chen Zeitraum 0,8% ein (beide Prozen-

tangaben in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Im Vergleich zu den entwickelten
Mérkten zeigten lateinamerikanische
Aktien im Geschaftsjahr 2014 eine
schwaéchere Performance. Griinde
dafir waren Bedenken wegen der
schwacheren Rohstoffpreise, das
nachlassende Wirtschaftswachstum
und die Starke des US-Dollars.

Einer der Hauptfaktoren flr die Gber-
durchschnittliche Performance des
Teilfonds war die Ubergewichtung im
Bereich der Hauptverbrauchsguter, die
aufgrund ihres defensiven Charakters
eine relativ gute Performance erzielten.
Dariber hinaus entwickelten sich einige
der im Portfolio enthaltenen Aktien aus
diesem Sektor besser als der Gesamt-
sektor. So erzielte beispielsweise die
Aktie des brasilianischen Nahrungsmit-
telherstellers BRF eine starke Rendite,
weil die Umgestaltung der Unterneh-
mensleitung und die verstarkte Aus-

richtung auf Produkte mit einer héhe-

DEUTSCHE INVEST | LATIN AMERICAN EQUITIES

Wertentwicklung seit Auflegung
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Il Deutsche Invest | Latin American Equities (Anteilklasse LC)

12/13 6/14 1214

* aufgelegt am 1.10.2012 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse FC LU0399356863
Klasse LC LU0399356780
Klasse NC LU0813337002

Klasse USD LC? LU0813337184

MSCI EM Latin America 10/40 Index Net TR

1 Jahr seit Auflegung”
4,7% -6,7%
2,7% -9,5%
2,1% -10,8%
-9,5% -19,7%
-0,8% -16,5%

" Klassen FC, LC und NC aufgelegt am 1.10.2012 / Klasse USD LC aufgelegt am 14.1.2013

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

ren Gewinnmarge sich positiv auf die
Ergebnisse auswirkten. Raia Drogasil,
der Betreiber der grof3ten Drogerie-
marktkette Brasiliens, wies vor dem
Hintergrund steigender Gewinnmargen
und wachsender Marktanteile in einer
sich konsolidierenden Branche eben-
falls eine Uberdurchschnittliche Perfor-
mance auf. In Mexiko entwickelte sich
Gruma, ein Unternehmen, das Mehl fir
Tortillas herstellt, Gberdurchschnittlich
gut, weil die Entscheidung, das opera-
tive Geschéft zu verschlanken, zu einer
Gewinnsteigerung fuhrte. Die Aktie
erreichte ihr Kursziel und die Bestéande
im Portfolio wurden aufgrund ihrer

relativ hohen Bewertung verkauft.

Stand: 31.12.2014

Die Untergewichtung des Teilfonds

im Energiebereich, der aufgrund des
erheblichen Verfalls des Olpreises
gegen Ende des Berichtszeitraums in
der Wertentwicklung zurlckblieb, trug
ebenfalls zur Performance bei. Ein
zusatzlicher Wertbeitrag konnte Uber
die Aktienauswahl generiert werden,
denn eine Ubergewichtung beim argen-
tinischen Unternehmen YPF und die
entsprechend geringere Gewichtung
bei Petroleo Brasileiro wirkten sich
vorteilhaft aus. Dartber hinaus half die
Ubergewichtung in Versorgern zusam-
men mit einer erfolgreichen Aktien-
auswahl in diesem Sektor ebenfalls der

Performance.



Starkster negativer Einflussfaktor fur
die Performance war die untergewich-
tete Position des Teilfonds im Bereich
der Telekommunikationsdienste. Die-
ses Marktsegment wies im vergange-
nen Jahr eine Uberdurchschnittliche
Performance auf, denn es war in Zeiten
einer erhohten Marktvolatilitat wegen
seiner defensiven Eigenschaften sehr
gefragt. Eine untergewichtete Position
im [T-Bereich mit seiner aufgrund

des defensiven Ertragscharakters der
Unternehmen in diesem Sektor eben-
falls guten Performance wirkte sich
gleichfalls negativ auf das Ergebnis
aus. Bei einzelnen Aktienwerten wirk-
ten sich hauptsachlich Rohstoffaktien
negativ aus, die noch hinter dem
schwachen Ergebnis des Gesamtsek-
tors zurlckblieben. Das beste Beispiel
hierflr war die Ubergewichtete Position
bei Usinas Siderurgicas de Minas
Gerais, einem brasilianischen Flach-
stahlhersteller, dessen Hauptkunden
die Automobil- und Anlagenhersteller
des Landes sind. Die Schwache der
brasilianischen Wirtschaft, insbesondere
der Automobilbranche, belastete die
Aktie erheblich, so dass die Uberge-
wichtete Position des Teilfonds sich im
Berichtszeitraum als Nachteil fur die
Performance des Teilfonds Deutsche

Invest | Latin American Equities erwies.

DEUTSCHE INVEST | LATIN AMERICAN EQUITIES
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 97,7%
Finanzsektor 35,2
Hauptverbrauchsgtiter 32,2
Dauerhafte Konsumgter 11,6
Versorger 5,4
Energie 4,6
Grundstoffe 3,7
Industrien 2,3
Informationstechnologie 1,7
Telekommunikationsdienste 1,0
Anleihen* 0,8
Bankguthaben u. Sonstiges@ 1,5
0 10 20 30 40

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014
(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest |
Local Emerging Markets Bonds

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Teilfonds strebt die Erwirtschaftung
eines nachhaltigen Wertzuwachses an.
Hierzu investiert er in Anleihen von
Emittenten aus Emerging Markets.
Diese Zinspapiere sind in lokaler Wah-
rung oder in so genannten Hartwahrun-
gen wie z. B. Euro und US-Dollar deno-
miniert. Als Schwellenlénder werden
alle diejenigen Lander angesehen, die
zum Zeitpunkt der Anlage vom Inter-
nationalen Wahrungsfonds, der Welt-
bank oder der International Finance
Corporation (IFC) als nicht entwickelte

Industrielander betrachtet werden.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen in
den Industrielandern sowie Schwan-
kungen an den Kapitalmarkten gepréagt.
MaRgeblich hierfir waren neben der
Staatsschuldenkrise die Unsicherheit
hinsichtlich einer von den USA ausge-
henden potenziellen Zinswende, geo-
politische Spannungen beispielsweise
in der Ukraine sowie der drastisch
gesunkene Olpreis. Zudem schwachelte
das globale Wirtschaftswachstum

und der US-Dollar notierte gegentiber
vielen Wahrungen starker. Vor diesem
herausfordernden Hintergrund verzeich-
nete der Teilfonds Deutsche Invest |
Local Emerging Markets Bonds eine
Wertermaldigung von 0,3% je Antell
(Anteilklasse USD LC; nach BVI-Metho-
de). Damit lag er jedoch vor seiner
Benchmark, die im Zeitraum vom

1. Januar 2014 bis zum Tag der letzten
Anteilpreisberechnung der Anteilklasse
USD LC am 20. Mérz 2014 um 1,4%
nachgab (jeweils in USD).

DEUTSCHE INVEST | LOCAL EMERGING MARKETS BONDS
Wertentwicklung seit Auflegung
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I Deutsche Invest | Local Emerging Markets Bonds
(Anteilklasse LDH)

6/13

1213 6/14 12/14

* aufgelegt am 8.10.2012 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN

Klasse USD FC? LU0740826887
Klasse USD LC? LU0740826614
Klasse FCH¥ LU0740825640
Klasse LCHY LU0740825483
Klasse LDH? LU0740825566
Klasse NCH® LU0740826374
Klasse NDH? LU0740826457

JPM GBI-EM Global Diversified Comp.
(eingeflihrt am 25.3.2013)

1 Jahr seit Auflegung”
-0,8% -8,0%
-0,9% -8,8%
-3,3% -10,9%
-3,8% -12,0%
-3,9% -12,0%
-4,3% -13,9%
-4,2% -13,9%
-5,5% -6,0%

" Klassen USD LC, USD FC, FCH, LCH und LDH aufgelegt am 8.10.2012 / Klassen NCH und NDH aufgelegt am 21.3.2013
2 letzte Anteilpreisberechnung am 20.3.2014

¥in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das Portfolio war grundsatzlich breit
aufgestellt. Hinsichtlich der Emittenten-
struktur engagierte sich der Teilfonds
Uberwiegend in Staatsanleihen (Govern-
ment Bonds). Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) wurden dem Porte-
feuille beigemischt. Regional richtete
das Management den Anlagefokus auf
Emissionen aus Lateinamerika, Asien
und Osteuropa. Auf Landerebene
investierte es verstarkt in tlrkische,

brasilianische, sltidafrikanische und

Stand: 31.12.2014

indonesische Zinstitel. Fur die Turkei
und Stdafrika sprach, dass sie auf der
Importseite von den spurbar ricklaufi-
gen Rohstoffpreisen (z. B. beim Ol)
profitierten. Der Wahlausgang in Indo-
nesien nahrte Erwartungen hinsichtlich
der Umsetzung notwendiger Refor
men. Angesichts des abgeschwachten
Wirtschaftswachstums in Brasilien
kamen zunachst Erwartungen einer
maoglichen Zinssenkung der dortigen
Zentralbank auf, was vorlibergehend

fir Kursfantasie sorgte. Im Herbst 2014



allerdings erhohte die brasilianische

Zentralbank unerwartet die Leitzinsen,
um der relativ hohen Inflation im Land
und der Schwéche des Brasilianischen

Real entgegen zu wirken.

Die Entwicklung an den Kapitalmarkten
der Schwellenléander war im Jahr 2014
sehr volatil und uneinheitlich. Hierzu
trug unter anderem die divergierende
Geldpolitik der Zentralbanken in den
Industrieldandern mit bei. Einer mogli-
chen Zinswende in den USA nach einer
langen Phase historisch niedriger
Zinsen stand die extrem lockere Geld-
politik der Europaischen Zentralbank
(EZB) und der Bank of Japan gegen-
Uber. Zudem beeintrachtigte in der
zweiten Jahreshalfte der drastische
Preisverfall an den Rohstoffmarkten
die — wenn auch unterschiedlich stark
ausgepragte — Kursentwicklung der
Lokalwahrungen aus den Emerging
Markets. Insbesondere osteuropaische
Wahrungen, wie z. B. der Russische
Rubel, werteten gegentiber dem US-
Dollar zum Teil dramatisch ab. Insge-
samt profitierte der Teilfonds von der
im Vergleich zu den Kernmarkten,
beispielsweise den USA, merklich
héheren Verzinsung der Emerging
Markets Bonds. Dies wurde allerdings
durch die Schwaéche der Lokalwahrun-
gen gegenlber dem US-Dollar spiirbar
gedampft. Mit Blick auf den aufgekom-
menen Kursdruck an den Devisen-
markten der Schwellenlander hatte
das Management innerhalb des Teil-
fondsportefeuilles die Positionen im
Mexikanischen und Columbianischen
Peso sowie im Russischen Rubel

untergewichtet, was auch das bessere

DEUTSCHE INVEST | LOCAL EMERGING MARKETS BONDS
Anlagestruktur

Anleihen* 88,7
Bankguthaben u. Sonstiges 11,3

0 20 40 60 80 100

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfliigige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.

Abschneiden des Teilfonds Deutsche
Invest | Local Emerging Markets Bonds

gegenuber seiner Benchmark erklart.

Die Durchschnittsrendite der Teil-
fondsanlagen belief sich Ende Dezem-
ber 2014 auf 11,7% p. a.* gegeniber
10,8% p. a.* vor einem Jahr. Darin
kommt auch der Renditeanstieg bzw.
die Ausweitung der Risikopramien zum
Ausdruck. Die durchschnittliche Rest-
laufzeit betrug stichtagsbezogen 7,0
Jahren. Um Kursrisiken aufgrund von
Zinsanderungen zu begrenzen, wurde
die durchschnittliche Kapitalbindung

(Duration) auf 5,1 Jahre reduziert.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kinftige
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.
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Deutsche Invest | Multi Asset Allocation

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Teilfonds strebt die Erwirtschaftung
eines nachhaltigen Wertzuwachses an.
Hierzu investiert er weltweit variabel

in Aktien, Staats- und Unternehmens-

anleihen, sogenannten Assetklassen.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. MaRgeblich hierfur
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum und der Euro notierte ge-
genulber vielen Wahrungen schwaécher.
Vor diesem herausfordernden Hinter
grund erzielte Deutsche Invest | Multi
Asset Allocation im Geschaftsjahr 2014
einen Wertzuwachs von 8,7% je Antell
(Anteilklasse LC, in Euro; nach BVI-
Methode).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Auf der Rentenseite richtete das Ma-
nagement das Teilfondsportfolio mit
Blick auf die Zinsunsicherheiten zum
kurzen Laufzeitende hin aus. Hinsicht-
lich der Emittentenstruktur legte es
neben Staatstiteln auch in héher ver
zinslichen Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) und in Wandelanlei-
hen an. Regional engagierte sich das
Management bei seinen Investments
global, dabei auch in Emissionen aus
der Euro-Peripherie, vor allem aus

Spanien und ltalien. Diese Zinspapiere

DEUTSCHE INVEST | MULTI ASSET ALLOCATION

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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I Deutsche Invest | Multi Asset Allocation (Anteilklasse LC)

12/12 12/13 12/14

*12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU0179218606
Klasse LD LU0179218861
Klasse NC LU0179219240
Klasse FC LU0179219679

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
8,7% 29,9% 19,8%
8,9% 30,2% 20,1%
8,1% 27,7% 16,4%
8,7% 32,1% 23,1%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft.

wiesen merklich héhere Renditen im
Vergleich zu Anleihen aus den Kern-
markten, wie z. B. aus Deutschland,
auf. Mit dieser Portefeuille-Ausrichtung
partizipierte der Teilfonds an per saldo
teilweise splrbaren Kurssteigerungen.
Beglnstigt wurde diese Entwicklung
durch das verstarkte Anlegerinteresse
auf deren Suche nach hoéheren Rendi-
ten, flankiert durch die sehr lockere
Geldpolitik der Zentralbanken in den
USA, Japan und im Euroraum. Mit
seinen Engagements in den Euro-
Peripherieldndern Spanien und ltalien
profitierte der Teilfonds Deutsche
Invest | Multi Asset Allocation von der
im Berichtszeitraum fortgesetzten
Erholung an den dortigen Bondmark-
ten, die mit einer weiteren Einengung

der Renditevorteile dieser Zinstitel

Stand: 31.12.2014

gegenlber deutschen Bundesanleihen
einherging. Wesentlicher Treiber fir

die Renditekonvergenz in der Euro-
Peripherie war die bereits im Sommer
2012 erfolgte Anklindigung der Europai-
schen Zentralbank (EZB), alles flr den
Erhalt des Euro zu tun. Dartber hinaus
hielt die EZB ihre sehr lockere Geldpoli-
tik bei. So senkte sie in zwei Schritten
(zuletzt am 4. September 2014) — in
Anbetracht der sehr niedrigen Inflation
— die Leitzinsen von 0,25% p. a. auf ein
neues historisches Tief von 0,05% p. a.
Zudem kiindigte sie weitere Mafdnah-
men an, um die Kreditvergabe in Euro-
pa zu verbessern und damit letztlich die

Konjunktur mit anzukurbeln.

Innerhalb des Aktienportfolios setzte

das Management bei seinen Engage-



ments vorwiegend Futures (Termin-
kontrakte) ein, was eine sehr flexible
Portefeuille-Steuerung ermdglichte.
Dabei war der Teilfonds brancheniber
greifend positioniert. Regional bevor
zugte das Management Titel aus Euro-
pa und den USA, die ebenfalls einen
positiven Beitrag zum Gesamtergebnis
leisteten. Insbesondere die Engage-
ments in US-Aktien konnten splrbare
Kurssteigerungen verbuchen, unter
stltzt durch die im Vergleich zu Europa
glnstigere Konjunkturentwicklung in
den USA.

Auf der Wahrungsseite bildeten Euro-
Positionen den Anlageschwerpunkt.
Mit den im Bestand befindlichen US-
DollarAnlagen konnte der Teilfonds
an der in der zweiten Jahreshalfte
2014 deutlich festeren Notierung des
., Greenback"” gegeniber der euro-
paischen Gemeinschaftswahrung

partizipieren.

Die Durchschnittsrendite der Teilfonds-
anlagen im Rentenportfolio belief sich
Ende Dezember 2014 auf 1,2% p. a.*
gegenulber 2,3% p. a.* vor einem Jahr.
Darin kommt auch die weitere Verrin-
gerung der Anleiherenditen zum Aus-
druck. Die Duration (durchschnittliche
Kapitalbindung) betrug stichtagsbezo-
gen 1,0 Jahre.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite der
Teilfondsanlagen, die von der Nominalverzinsung der
im Portefeuille enthaltenen Zinspapiere abweichen
kann. Die kiinftige Wertentwicklung des Teilfonds kann
hieraus nicht abgeleitet werden.

DEUTSCHE INVEST | MULTI ASSET ALLOCATION
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AAA 14,8

AA 4,4

A 19,7

BBB 55,2
BB 2,6

B 3,3

0 10 20 30 40 50 60 70

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings

Jeweils Anteil in % des Anleihevermdgens r
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB Die Bonitat ist entsprechend des hoheren Geschéfts-
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung

A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt.
BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung. Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem

Unglinstige konjunkturelle oder branchenspezifische Geschéftsmodell des Unternehmens.

Verhéltnisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating- ccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-

Gite fihren und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-
schlechter bis langfristig potentiell beeintréchtigt.

Stand: 31.12.2014

DEUTSCHE INVEST | MULTI ASSET ALLOCATION
Anlagestruktur

Anleihen* 70,9
Investmentfonds 6,8
Zertifikate 1,8
Bankguthaben u. Sonstiges 20,5
0 20 40 60 80

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | Multi Asset Balance

(vormals: DWS Invest Multi Asset Defensive)

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der am 31. Januar 2014 aufgelegte und
am 26. Mai 2014 sowie am 25. August
2014 umbenannte Teilfonds strebt mit-
tel- bis langfristig ein positives Anlage-
ergebnis an. Hierzu investiert er weltweit
in verzinslichen Wertpapieren, Aktien,
Zertifikate, Fonds und Kassainstrumen-
te. Bis zu 65% des Teilfondsvermdogens
muss in verzinsliche Wertpapieren,

in Zertifikaten auf Rentenpapiere oder
Rentenindizes oder in Rentenfonds
angelegt werden. Mindestens 35%,
jedoch hochstens 65% des Teilfonds-
vermaogens kénnen in Aktien, Aktien-
fonds oder Aktienzertifikate investiert
werden. Bis zu 10% konnen in Zertifika-
ten auf Rohstoffe und Rohstoffindizes
angelegt werden. Die Anlagepolitik
kann auch durch den Einsatz geeigne-

ter Derivate umgesetzt werden.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
maérkten gepragt. Malgeblich hierfur
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum und der Euro notierte ge-
gentber vielen Wahrungen schwacher.
Vor diesem Hintergrund erzielte Deut-
sche Invest | Multi Asset Balance in der
Zeit vom 31. Januar 2014 (Tag seiner
Auflegung) bis Ende Dezember 2014
einen Wertzuwachs von 10,8% (Anteil-
klasse LC; nach BVI-Methode).

DEUTSCHE INVEST | MULTI ASSET BALANCE

Wertentwicklung seit Auflegung

114
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31.1.14% 3/14 6/14

Il Deutsche Invest | Multi Asset Balance (Anteilklasse LC)

914 12/14

* aufgelegt am 31.1.2014 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit erméglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse

seit Auflegung™

Klasse LC LU0544571200 10,8%
Klasse FC LU1054338832 7,4%
Klasse NC LU1054338758 2,9%

" Klasse LC aufgelegt am 31.1.2014 / Klasse NC aufgelegt am 1.9.2014 / Klasse FC aufgelegt am 15.10.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Der Wertanstieg des Teilfonds kam
Uberwiegend von der Aktienseite, die
den Anlageschwerpunkt im Portefeuille
bildete. Dabei kam Deutsche Invest |
Multi Asset Balance im Rahmen seiner
globalen Ausrichtung vor allem das
Engagement in US-Titeln zugute, da
sich die US-Bérsen im internationalen
Vergleich — angesichts der konjunktu-
rellen Erholung in den USA - glnstiger
entwickelten. Bei seinen Engagements
in den Emerging Markets favorisierte
das Management Investments in Asien,
wahrend es sich in Lateinamerika in
Anbetracht der schwacheren Wirt-
schafts- und Kapitalmarktentwicklung
zurlckhielt. Dies wirkte sich ebenfalls
positiv auf das Gesamtanlageergebnis

des Teilfonds aus.

Stand: 31.12.2014

Das Rentenportefeuille setzte sich
vorwiegend aus Euro-Staatsanleihen
zusammen. Diese Anleihen konnten
trotz bereits historisch niedriger Rendi-
ten zum Teil merkliche Kurssteigerun-
gen verbuchen. Beglinstigt wurde
diese Entwicklung durch die extrem
lockere Geldpolitik der Européischen
Zentralbank (EZB). Unter Renditeaspek-
ten mischte das Management verstarkt
Zinstitel aus den Euro-Peripherielan-
dern Italien und Spanien bei. Diese
Papiere stiegen im Kurs spurbar an,
wobei sich deren Renditeabstédnde zu
deutschen Bundesanleihen weiter
verringerten. Wesentlicher Treiber flr
die Renditekonvergenz im Euroraum
war insbesondere die bereits im Som-
mer 2012 erfolgte Ankindigung der

EZB, alles fur den Erhalt des Euro zu



tun. Auf der Wahrungsseite bildeten
Euro-Investments den Anlageschwer
punkt. Gleichwohl profitierte der Teil-
fonds mit einem grofReren Bestand in
US-Dollar von dessen Kursanstieg

gegenlber dem Euro.

DEUTSCHE INVEST | MULTI ASSET BALANCE

Anlagestruktur
Aktien 49,1
Anleihen* 36,6
Investmentfonds 8,6
Bankguthaben u. Sonstiges 5,7
0 10 20 30 40 50 60
Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | Multi Asset Defensive

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der am 16. Juni 2014 aufgelegte Teil-
fonds strebt mittel- bis langfristig ein
positives Anlageergebnis an. Hierzu
investiert er weltweit in verzinsliche
Wertpapiere, Aktien, Zertifikate, Fonds
und Kassainstrumente. Mindestens
65% des Teilfondsvermogens werden
in verzinslichen Wertpapieren, in Zertifi-
katen auf Rentenpapiere oder Renten-
indizes oder in Rentenfonds angelegt
werden. Bis zu 35% des Teilfondsver
maogens kdnnen in Aktien, Aktienfonds
oder Aktienzertifikate investiert wer
den. Bis zu 10% konnen in Zertifikaten
auf Rohstoffe und Rohstoffindizes

angelegt werden.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
mérkten gepragt. MalRgeblich hierfur
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum und der Euro notierte ge-
genlber vielen Wahrungen schwacher.
Vor diesem Hintergrund erzielte Deut-
sche Invest | Multi Asset Defensive in
der Zeit vom 16. Juni 2014 (Tag seiner
Auflegung) bis Ende Dezember 2014
einen Wertzuwachs von 3,1% (Anteil-
klasse LC; nach BVI-Methode, in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das Rentenportefeuille (zuletzt rd. 66%

des Teilfondsvermdgens) setzte sich

DEUTSCHE INVEST | MULTI ASSET DEFENSIVE
Wertentwicklung seit Auflegung

103,6
103,0
102,4
101,8
101,2
100,6
100,0

99,4
16.6.14% 6/14 8/14 1014 12/14

I Deutsche Invest | Multi Asset Defensive (Anteilklasse LC) * aufgelegt am 16.6.2014 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung™
Klasse LC LU1054319964 3,1%
Klasse LD LU1054320038 3,1%
Klasse NC LU1054320111 2,9%

" Klassen LC, LD und NC aufgelegt am 16.6.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014



weitestgehend aus Euro-Staatsanlei-
hen zusammen. Diese Zinstitel konn-
ten — trotz bereits historisch niedriger
Renditen — zum Teil merkliche Kurs-
steigerungen verbuchen. Beglnstigt
wurde diese Entwicklung durch die
extrem lockere Geldpolitik der Européi-
schen Zentralbank (EZB). Unter Rendi-
teaspekten mischte das Management
verstarkt Zinstitel aus den Euro-Peri-
pherielandern Italien und Spanien bei.
Diese Papiere stiegen im Kurs splrbar
an, wobei sich deren Renditeabstande
zu deutschen Bundesanleihen weiter
verringerten. Wesentlicher Treiber fiir
die Renditekonvergenz im Euroraum
war insbesondere die bereits im Som-
mer 2012 erfolgte Ankliindigung der
EZB, alles fir den Erhalt des Euro zu

tun.

Auf der Aktienseite (zuletzt rd. 24%
des Teilfondsvermdgens) war Deutsche
Invest | Multi Asset Defensive im
Rahmen seiner globalen Ausrichtung
verstarkt in den USA und Europa
aufgestellt. Dabei kam ihm vor allem
das Engagement in US-Titeln zugute.
Angesichts der konjunkturellen Erho-
lung in den USA entwickelten sich die
US-Borsen im internationalen Vergleich
glnstiger. Daneben rundeten Aktien-
investments in Japan das Portefeuille
ab, die ebenfalls einen positiven Ergeb-

nisbeitrag leisteten.

Auf der Wahrungsseite bildeten Euro-
Engagements den Anlageschwerpunkt.
Gleichwohl partizipierte der Teilfonds
mit den im Portfolio gehaltenen US-
Dollar-Positionen am Kursanstieg des

., Greenback"” gegeniber dem Euro.

DEUTSCHE INVEST | MULTI ASSET DEFENSIVE

Anlagestruktur

Anleihen* 36,3
Investmentfonds 33,9
Aktien 23,5

Bankguthaben u. Sonstiges 6,3

0 10 20 30 40 50

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | Multi Asset Dynamic

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds
Deutsche Invest | Multi Asset Dynamic
ist es, unter BerUcksichtigung der
Chancen und Risiken der internationa-
len Kapitalmarkte mittel- bis langfristig
ein positives Anlageergebnis zu erzie-
len. Um dies zu erreichen, investiert
der Teilfonds weltweit u. a. in verzins-
liche Wertpapiere, Aktien, Zertifikate
sowie andere Fonds. Im Berichtszeit-
raum von seiner Auflegung am 16. Juni
2014 bis Ende Dezember 2014 ver-
zeichnete er einen Wertzuwachs von
6,5% je Anteil (Anteilklasse LC, nach
BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Der Wertanstieg des Teilfonds kam
Uberwiegend von der Aktienseite, die
den Anlageschwerpunkt im Portfolio
bildete. Dabei profitierte Deutsche
Invest | Multi Asset Dynamic im Rah-
men seiner globalen Ausrichtung vor
allem von seinem Engagement in
US-Titeln, da der amerikanische Aktien-
markt im Vergleich zu Europa stérker
zulegen konnte. Dariber hinaus be-
glnstigten Wahrungsgewinne aufgrund
des Anstiegs des US-Dollars gegen-
Uiber dem Euro die Performance des
Teilfonds.

Auf Einzeltitelebene zahlte Apple zu
den Werten mit Gberdurchschnittlichem
Kurszuwachs. Fur die Aktie des Infor-
mationstechnologieunternehmens
sprach die vorteilhafte Marktpositionie-
rung im Bereich hochpreisiger Smart-
phones und Tablet-Computer. Darlber

hinaus entwickelte sich der Gesund-

DEUTSCHE INVEST | MULTI ASSET DYNAMIC
Wertentwicklung seit Auflegung
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16.6.14*% 6/14 8/14 1014 12/14

I Deutsche Invest | Multi Asset Dynamic (Anteilklasse LC)

* aufgelegt am 16.6.2014 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fur die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung”
Klasse LC LU1054320384 6,5%
Klasse NC LU1054320541 6,3%

" Klassen LC und NC aufgelegt am 16.6.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 31.12.2014



heitsbereich sowohl in Europa als auch
in den USA sehr erfreulich. Viele Unter
nehmen in diesem Segment Uberzeug-
ten mit soliden Cashflows und hoher
Profitabilitat. Hier kam dem Teilfonds
unter anderem sein Engagement in
Gilead Sciences zugute. Im Bereich der
Finanzwerte erwies sich das Invest-
ment in Allianz als vorteilhaft; fur die
Aktie sprach das relativ gesehen
glinstige Bewertungsniveau und eine

attraktive Dividendenrendite.

Positionen im Energiesektor wie
Schlumberger zeigten aufgrund eines
Olpreisriickgangs im Verlauf des
Berichtszeitraums eine zunehmend
schwachere Kursentwicklung, so dass
der Fokus insbesondere gegen Ende
des Geschaftsjahres noch starker auf
Unternehmen mit guter Bilanzqualitat

und hoher Profitabilitat gelegt wurde.

Der Rentenanteil des Portfolios wurde
sowohl Uber Direktanlagen in Anleihen
als auch Uber Investmentfonds abge-
bildet und bestand vorwiegend aus
Euro-Staats- und Unternehmensanlei-
hen. Diese Anleihen erzielten aufgrund
weiter gefallener Zinsen im Euro-Raum
eine positive Wertentwicklung. Dartber
hinaus engagierte sich der Teilfonds zu
einem kleineren Anteil auch in Emer
ging-Markets-Rentenfonds. Vor dem
Hintergrund des aufgrund des Niedrig-
zinsumfelds gestiegenen Anlegerinter-
esses an hoher verzinslichen Wert-
papieren erwies sich die Beimischung
dieser Titel als performancebeglinsti-

gend.

DEUTSCHE INVEST | MULTI ASSET DYNAMIC
Anlagestruktur

Aktien 68,9
Investmentfonds 18,3

Anleihen* 11,3

Bankguthaben u. Sonstiges 1,5

0 20 40 60 80

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | Multi Asset Income

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche
Invest | Multi Asset Income ist es,
unter Berlcksichtigung der Chancen
und Risiken der internationalen Kapital-
markte mittel- bis langfristig ein positi-
ves Anlageergebnis zu erzielen. Um
dies zu erreichen, investierte der Teil-
fonds weltweit v. a. in Aktien, Anleihen,
Zertifikate und Fonds. Die Gewichtung
der einzelnen Anlageklassen wurde
dabei vom Teilfondsmanagement aktiv
und flexibel gesteuert. Im Zeitraum von
seiner Auflegung am 4. Juni 2014 bis
Ende Dezember 2014 verzeichnete der
Teilfonds einen Wertzuwachs von 3,7 %
je Anteil (LC Anteilklasse, nach BVI-
Methode, in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Der Wertanstieg des Teilfonds kam
Uberwiegend von der Aktienseite,
wobei Deutsche Invest | Multi Asset
Income im Rahmen einer globalen
Ausrichtung vor allem von seinem
Engagement in Titeln aus den USA wie
Amgen und Intel profitieren konnte.
Diesen kam ein flir US-Aktien vorteil-
haftes Marktumfeld zugute, dass unter
anderem durch die expansive Geld-
politik der Notenbank Fed und die allge-
mein positive Konjunkturentwicklung
in den USA beginstigt wurde und dem
amerikanischen Aktienmarkt zu einer
im internationalen Vergleich tberdurch-
schnittlichen Performance verhalf.
Beide Unternehmen zéhlten dabei
aufgrund starker Ertragszuwachse zu
den Outperformern. Eine weniger gute
Wertentwicklung verzeichnete im

Gegensatz dazu die Position in einem

DEUTSCHE INVEST | MULTI ASSET INCOME
Wertentwicklung seit Auflegung
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4.6.14* 6/14 8/14

I Deutsche Invest | Multi Asset Income (Anteilklasse LD)

10/14 12/14

* aufgelegt am 4.6.2014 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung™
Klasse LD LU1054320970 3.7%
Klasse ND LU1054321192 3,5%

" Klassen LD und ND aufgelegt am 4.6.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014



bdrsengehandelten Schwellenlander
Indexfonds. Performancedampfend
wirkte sich hier die Wachstumsab-
schwachung in einigen aufstrebenden

Volkswirtschaften wie Brasilien aus.

Im Rentenbereich lag der Anlage-
schwerpunkt auf Anleihen aus den
Emerging Markets, die im Vergleich zu
festverzinslichen Wertpapieren aus
etablierten Industrienationen wie z.B.
deutsche Staatsanleihen erhebliche
Renditeaufschlage aufwiesen. Bei den
im Portfolio des Teilfonds enthaltenen
TiteIn handelte es sich dabei sowohl
um sogenannte Hartwahrungsanleihen
—d. h. in einer vergleichsweise stabilen
Wahrung wie dem US-Dollar — als auch
um Schwellenlédnderanleihen in lokalen
Wahrungen wie beispielsweise der
Tarkischen Lira, dem Sudafrikanischen
Rand oder der Indonesischen Rupie.
Insbesondere bei Letzteren konnten im
weiteren Verlauf des Berichtszeitraums
vor dem Hintergrund eines gestiegenen
Anlegerinteresses an hoher verzins-
lichen Titeln Kursgewinne vereinnahmt
werden. Zudem wirkten sich Wahrungs-
gewinne aufgrund der Aufwertung des
US-Dollars und vieler Emerging Mar-
kets-VWahrungen gegentber dem Euro
insgesamt positiv auf das Anlage-
ergebnis des Teilfonds aus, wenngleich
dieses durch eine teilweise Wechsel-

kurssicherung etwas gedampft wurde.

DEUTSCHE INVEST | MULTI ASSET INCOME
Anlagestruktur

Aktien 45,7
Anleihen* 35,8
Investmentfonds 4,5
Zertifikate 1,8
REITs 0,5
Bankguthaben u. Sonstiges 11,7

0 10 20 30 40 50

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

60

Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | Multi Asset Total Return |

(vormals: DWS Invest Multi Asset Dynamic)

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Multi Asset Total
Return | strebte unter Bericksichtigung
der Chancen und Risiken der interna-
tionalen Kapitalmarkte mittel- bis lang-
fristig die Erzielung eines positiven
Anlageergebnisses an. Um dies zu
erreichen, investierte der Teilfonds welt-
weit v. a. in verzinsliche Wertpapiere,
Aktien, Zertifikate und Fonds. Die
Gewichtung der einzelnen Anlageklas-
sen wurde dabei vom Teilfondsmanage-
ment aktiv und flexibel gesteuert. Im
Zeitraum von seiner Auflegung am

31. Januar 2014 bis Ende Dezember
2014 verzeichnete der Teilfonds einen
Wertzuwachs von 9,1% je Anteil (Anteil-

klasse LC, nach BVI-Methode, in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Der Anlagefokus lag im Berichtszeit-
raum auf Engagements im Aktien-
bereich, mit denen Deutsche Invest |
Multi Asset Total Return | an der ins-
gesamt freundlichen Entwicklung der
globalen Aktienmérkte partizipieren
konnte. Einen Uberdurchschnittlichen
Beitrag zur Performance des Teilfonds
steuerten insbesondere Positionen in
US-amerikanischen Titeln wie Apple
und Delta Airlines bei, die von ihrer
vorteilhaften Marktpositionierung und
der allgemein positiven Konjunkturent-
wicklung in den USA profitierten. Im
Gegensatz dazu entwickelten sich
Investitionen im Energiebereich (z. B.
Schlumberger) angesichts eines deut-
lichen Olpreisriickgangs unterdurch-
schnittlich. Der schwichere Olpreis
wirkte sich zudem auf die Engage-

ments in norwegischen Kronen wie

DEUTSCHE INVEST | MULTI ASSET TOTAL RETURN |
Wertentwicklung seit Auflegung

114
112
110
108
106
104
102

100
31.1.14* 3/14 6/14 914 12/14

I Deutsche Invest | Multi Asset Total Return | (Anteilklasse LC) * aufgelegt am 31.1.2014 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung”
Klasse LC LU0544571895 9,1%
Klasse NC LU1054338915 1,2%

" Klasse LC aufgelegt am 31.1.2014 / Klasse NC am 1.9.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014



Statoil negativ aus, da die Wahrung des
Olexportierenden Landes gegenuber

dem Euro splrbar nachgegeben hatte.

Auch die im Portfolio des Teilfonds
enthaltenen Anleihen konnten insge-
samt einen positiven Beitrag zur Wert-
entwicklung des Teilfonds Deutsche
Invest | Multi Asset Total Return |
leisten. Dies galt besonders fir fest-
verzinsliche Wertpapiere mit langerer
Laufzeit aus den Euro-Peripherieldndern
Italien und Spanien, mit denen der Teil-
fonds an einer Einengung der Rendite-
vorteile (sogenannter Spreads) dieser
Titel im Vergleich zu Staatsanleihen

aus den Euro-Kernlandern wie z. B.
Deutschland partizipierte. Performance-
dampfend wirkten sich hingegen vor
dem Hintergrund der Krise in der
Ukraine die Anleihepositionen mit
Russland-Bezug wie Gazprom und

Russian Railways aus.

DEUTSCHE INVEST | MULTI ASSET TOTAL RETURN |
Anlagestruktur

Aktien 51,3
Anleihen* 30,4
Zertifikate 4,5
Investmentfonds 3,1
Bankguthaben u. Sonstiges 10,7
0 10 20 30 40 50 60

Jeweils Anteil in % des Fondsvermogens Stand: 31.12.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest | Multi Opportunities

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Multi Opportunities
strebt die Erzielung einer Uberdurch-
schnittlichen Rendite an. Zur Erreichung
dieses Ziels investiert der Teilfonds
schwerpunktmaf3ig in Anteile anderer
Fonds. Darlber hinaus kann das
Teilfondsvermogen auch in Aktien,
festverzinslichen Wertpapieren, Aktien-
zertifikaten, Wandelanleihen, \WWandel-
und Optionsanleihen, deren zugrunde
liegende Optionsscheine auf Wert-
papiere lauten, WertpapierOptions-
scheinen sowie Partizipations- und
Genussscheinen angelegt werden. Im
Berichtszeitraum von seiner Auflegung
am 4. Juni 2014 bis zum 31. Dezember
2014 erzielte der Teilfonds einen Wert-
zuwachs von 7,6% je Anteil (Anteil-
klasse LC, nach BVI-Methode, in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Der Anlagefokus lag mit stichtagsbezo-
gen rd. 46% des Teilfondsvermdbgens
auf dem Aktienbereich, den Deutsche
Invest | Multi Opportunities Uber Enga-
gements in Investmentfonds, Einzelti-
tel und Futures auf breite Aktienmarkt-
indizes abbildete. Im Berichtszeitraum
konnte der Teilfonds mit dieser Ausrich-
tung von einem insgesamt positiven
Anlageumfeld vor dem Hintergrund der
lockeren Geldpolitik der Zentralbanken
profitieren. Allerdings zeichnete sich
hier in den USA und Europa eine diver
gente Entwicklung ab. Wahrend in

den USA ein sukzessiver Ausstieg der
Fed aus ihrer expansiven Geldpolitik
erwartet wurde (sog. ,Tapering”), ist in
Europa eher mit weiteren Stimulus-

mafinahmen seitens der Europaischen

DEUTSCHE INVEST | MULTI OPPORTUNITIES
Wertentwicklung seit Auflegung
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4.6.14% 6/14 8/14

I Deutsche Invest | Multi Opportunities (Anteilklasse LC)

12/14

* aufgelegt am 4.6.2014 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU1054321358
Klasse NC LU1054321606
Klasse LDQ LU1054321515
Klasse NDQ LU1054321861
Klasse PFC LU1054321945
Klasse PFDQ LU1054322083
Klasse FC LU1054322166

Stand: 31.12.2014

seit Auflegung”
7.6%
7.2%
7,6%
7.2%
7.2%
7.2%
2,4%

" Klassen LC, NC, LDQ, NDQ, PFC und PFDQ aufgelegt am 4.6.2014 / Klasse FC aufgelegt am 1.10.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit erméglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014



Zentralbank gerechnet worden. Regional
gesehen lag der Anlageschwerpunkt
daher auf européaischen Aktien, an
deren positiver Kursentwicklung der
Teilfonds z. B. Uber eine Position im
DWS Top Europe partizipierte. Einen
erfreulichen Performancebeitrag steu-
erte zudem das Engagement im chine-
sischen Aktienmarkt bei, das tber
einen borsengehandelten Indexfonds

(ETF) realisiert wurde.

Auf Einzeltitelebene konnten vor dem
Hintergrund des Niedrigzinsumfeldes
insbesondere im Portfolio enthaltene
Titel aus dem Gesundheitsbereich mit
soliden Geschéftsmodellen und stabiler
Dividendenrendite wie Sanofi und
Gilead Sciences Uberzeugen, die auf
ein gestiegenes Anlegerinteresse
stieflen. Hinter den Erwartungen zurtick
blieben allerdings die Engagements

in europaischen Finanztiteln, da eine
nachhaltige Erholung des Bankensek-
tors in Europa ausblieb. Dartber hinaus
wurde die Kursentwicklung der im Port-
folio enthaltenen Titel aus dem Ener
giesektor (insbesondere Apache, BG)
durch einen starken Rlckgang des
Olpreises belastet. Hier zahlte es sich
allerdings aus, dass die Gewichtung

im Energiebereich bereits friihzeitig

deutlich reduziert worden war.

Als vorteilhaft erwies sich zudem

die insgesamt flexible Steuerung der
Aktiengquote im Berichtszeitraum. Ins-
besondere im Oktober 2014 konnten
die Auswirkungen der schwaécheren
Aktienmarktentwicklung durch eine
Reduzierung des Aktien-Investitions-

grades abgemildert werden.

DEUTSCHE INVEST | MULTI OPPORTUNITIES
Anlagestruktur

Investmentfonds 44,6
Aktien 24,8
Anleihen* 12,9
Geldmarktfonds 10,4
Bankguthaben u. Sonstiges 7.3
0 10 20 30 40 50

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.

Im Bereich festverzinslicher Wertpapie-
re (Ende des Geschaftsjahres rd. 35%
des Teilfondsvermogens) lag der Fokus
auf der Erzielung von attraktiven Zins-
ertragen. Dazu investierte der Teilfonds
unter anderem in Unternehmens- und
Schwellenldnderanleihen mit einer im
Vergleich zu Staatsanleihen aus den
Euro-Kernlédndern niedrigeren Bonitat
und konnte damit von der hdheren

Verzinsung dieser Titel profitieren.
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Deutsche Invest | New Resources

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | New Resources
investierte Uberwiegend in ausgewahl-
te Aktien von Unternehmen aus den
Bereichen Wasser, erneuerbare oder
alternative Energien und Agrochemie.
In den zwolf Monaten bis Ende Dezem-
ber 2014 erzielte der Teilfonds einen
Wertzuwachs von 1,2% je Anteil (Anteil-

klasse LC in Euro, nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Die Engagements des Teilfonds im
Bereich der erneuerbaren Energien
verzeichneten eine uneinheitliche
Kursentwicklung. Wahrend sich das
Marktsentiment flr einige Solarmodul-
hersteller wie Canadian Solar trotz
fundamental unveranderter Lage
aufgrund des starken Olpreisverfalls
deutlich verschlechtert hatte, konnten
sich Aktien von Unternehmen, die nicht
so sehr im Fokus globaler Investoren
standen, besser behaupten, da diese
nicht so stark von dem Stimmungs-
umschwung der Anleger betroffen
waren. Dies galt beispielsweise fir die
im Bereich von Photovoltaikprojekten
tatige China Singyes, die darlber
hinaus von einer Forderung der Solar-
energie durch die chinesische Regie-

rung profitierte.

Die Portfoliopositionen im Wasserbe-
reich steuerten im Vergleich zum Seg-
ment der erneuerbaren Energien per
saldo einen deutlich besseren Beitrag
zur Performance des Teilfonds bei.
Eine Uberzeugende Kursentwicklung
verzeichnete hier beispielsweise der

US-amerikanische Wasserversorger

DEUTSCHE INVEST | NEW RESOURCES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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100
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79
12/09* 12/10 12/11 12/12 12/13 12/14
Il Deutsche Invest | New Resources (Anteilklasse LC) *12/2009 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0237014641 1,2% 33,4% 21,2%

Klasse LD LU0237015291 1,2% 33,4% 21,2%

Klasse NC LU0237015457 0,5% 30,6% 17,0%

Klasse FC LU0237015887 2,1% 36,7% 26,0%

Klasse USD LC" LU0273227941 -11,3% 24,1% 2,3%

Klasse USD FC" LU0273228162 -9,9% 28,3% 6,9%

"in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014



American Water Works. Das Unterneh-
men war in der Lage, seine Gewinn-
marge zu erhéhen und profitierte von
einem Wachstum des Kundengeschafts
und der Akquisition kleinerer Wasser
versorger. Auch der ebenfalls im Port-
folio enthaltenen Danaher kamen
erfolgreiche Unternehmenstbernah-
men zugute. Die in verschiedenen
Geschéaftsfeldern tatige Gesellschaft
profitierte darlber hinaus von ihrer
vorteilhaften Positionierung im Bereich
von Produkten zur Untersuchung der

Wasserqualitat.

Im Agrarbereich bot sich im Berichts-
zeitraum ein insgesamt differenziertes
Bild. Die durch erfolgreiche Ernten
unter Druck geratenen Preise flr Agrar
rohstoffe belasteten die Geschéfts-
aussichten von Saatgutherstellern

wie Syngenta, in dem eine Position
bestand. Im Gegensatz dazu profitier-
ten im Bereich der Agrarrohstoff-Ver
arbeitung und in der Logistik tatige
Firmen wie die im Portfolio enthaltene
Archer-Daniels-Midland von einem
Anstieg der Volumina und konnten eine
Uberdurchschnittliche Kursentwicklung

verzeichnen.

DEUTSCHE INVEST | NEW RESOURCES
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 98,5%

Wasserversorger 9,8
Dingemittel & Agrochemie 8,4
Industriemaschinen 8,2
Baustoffe 54
Industriekonzerne 5,3
Multiversorger 5,3
Halbleiter 5,2
Nahrungsmittel & Fleisch 48
Diverse Chemikalien 4,7
Autoteile/Zubehor 4,3
Spezialchemikalien 3.9
Sonstige Branchen 33,2
Optionsscheine 0,3
Bankguthaben u. Sonstiges [ 1,2
0 10 20 30 40

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Invest |
RREEF Global Real Estate Securities

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Ziel der Investmentstrategie von Deut-
sche Invest | RREEF Global Real Estate
Securities ist die Erzielung einer Uber-
durchschnittlichen Rendite. Der Teil-
fonds investiert weltweit hauptsachlich
in REITs, Aktien von borsennotierten
Gesellschaften, die Immobilien besit-
zen, entwickeln oder managen. Im
Geschaéftsjahr bis 31. Dezember 2014
verzeichnete Deutsche Invest | RREEF
Global Real Estate Securities einen
Wertanstieg von 16,4% je Anteil (An-
teilklasse USD FC; nach BVI-Methode).
Seine Benchmark, der FTSE EPRA/
NAREIT Developed Index, stieg im
gleichen Zeitraum um 20,7 % (beide

Prozentwerte in US-Dollar).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Ein erhebliches Risiko stellten im
Berichtszeitraum die Unsicherheiten in
Bezug auf steuer und geldmarktpoliti-
sche Strategien dar. Dabei stellte das
Potenzial flr steigende Anleiherenditen
das unmittelbarste Risiko flr die Aktien-
kurse von Immobilienunternehmen dar.
Dennoch konnten gelistete Immobilien-
werte, insbesondere in den USA, von
einer Konjunkturbelebung profitieren.
Die Nachfrage nach Unternehmens-
werten blieb weiterhin stark, vor allem
nach hochwertigen Immobilien in
.gateway cities’ also Stadten, die fir
ein Land eine Schllsselrolle in der

Ein- oder Ausreise spielen. Gute Rendi-
ten aus staatlichen Investmentfonds,
Rentenfonds, Versicherungsunterneh-
men sowie das hohe Reinvermdgen
der neuen Markte trugen ihren Teil zur

andauernden Preisstabilitat bei. Auch

DEUTSCHE INVEST | RREEF GLOBAL REAL ESTATE SECURITIES

Wertentwicklung seit Auflegung
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90
15.11.10* 6/11 12/11 6/12

(Anteilklasse USD FC)

12/12 6/13 12/13 6/14 12/14
Il Deutsche Invest | RREEF Global Real Estate Securities

* aufgelegt am 15.11.2010 = 100
Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fur die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN

Klasse USD FC ~ LU0507268943
Klasse USD LC  LU0507268869
Klasse LD? LU0507268513

FTSE EPRA/NAREIT Developed
Index seit dem 26.5.2014 (vorher:
FTSE EPRA/NAREIT Developed
Global REIT seit dem 29.11.2013;
vorher: FTSE EPRA/NAREIT
Development Global REIT (Hedged))

1 Jahr
16,4 %

30,8%

20,7%

3 Jahre seit Auflegung™
46,7 % 51,7%
15,5% - 14,0%
58,2% 61,3%
55,0% 64,1%

" Klassen USD FC und LD aufgelegt am 15.11.2010 / Klasse USD LC aufgelegt am 1.7.2013

Zin EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

die Nachfrage nach zweitrangigen Ver
mogenswerten und nach Vermogens-
werten in Regionalmetropolen hat
Uber die vergangenen zwolf Monate an
Dynamik gewonnen. Zudem blieb auf
dem GroRteil der wichtigsten Mérkte
das Angebot eher gering bzw. kontrol-

lierbar.

Die Aktienauswahl trug Gber das Kalen-
derjahr hinweg positiv zur relativen
Performance bei, wéhrend die regionale
Verteilung sich unterjéhrig lediglich
neutral auswirkte. Besonders ertrag-
reich war die Aktienauswahl in Nord-

und Stidamerika und in Japan. In allen

Stand: 31.12.2014

anderen Regionen hatte sie erheblich
weniger Einfluss, ist aber dennoch
insgesamt positiv zu bewerten. Am
starksten negativ auf die Performance
im Vergleich zur Benchmark wirkte sich
die Cashquote des Portfolios aus, denn
weltweit verzeichneten die Immobilien-
aktien fUr das Jahr einen zweistelligen
Wertzuwachs. Aus der Perspektive

der regionalen Quote konnte eine Unter
gewichtung der unterdurchschnittlich
abschneidenden Region Asien ohne
Japan durch eine leichte Untergewich-
tung der Region Nord- und Stidamerika
ausgeglichen werden, die sich hervor

ragend entwickelte.



Im Durchschnitt war das Portfolio in
der Region Nord- und Slidamerika im
Betrachtungszeitraum leicht unterge-
wichtet bis neutral. Aktuell sind die
Marktpreise im Privatsektor sehr stark.
Aufderdem wurde eine enorme Menge
an Kapital eingebracht. Vermégens-
werte bester Qualitat auf den Primar
mérkten waren weiterhin attraktive
Investitionsmadglichkeiten fur in- und
auslandisches Kapital. In Nord- und
Sldamerika waren die wichtigsten
Ubergewichteten Sektoren die Berei-
che Office und Industrial, die groRten
untergewichteten Bereiche hingegen

waren Healthcare und Specialty.

Der Teilfonds war Uberwiegend analog
zur Benchmark in Europa investiert, mit
einer leichten Tendenz zum Vereinigten
Konigreich Uber den Berichtszeitraum
hinweg und einer Untergewichtung auf
dem europdischen Festland. Auf dem
europaischen Festland war der Teilfonds
im Retail-Segment untergewichtet.
Grund hierfir sind strukturelle Refor
men in der EU, die das Mietwachstum
in bestimmten Gebieten hatten ein-
schranken kénnen. Im Vereinigten
Konigreich waren die Fondsverwalter
weniger optimistisch in Bezug auf

die REITs mit den Large-Cap-Werten.
Punktuell gab es jedoch trotzdem
Gelegenheiten, und zwar sowohl auf
dem Kontinent als auch im Vereinigten
Konigreich. Die Biromieten entwickel-
ten sich im Vereinigten Konigreich
sehr positiv, Ursache hierflr war eine
Begrenzung des Angebots und ein
Aufwartstrend bei der Nachfrage nach

Mietraum.

DEUTSCHE INVEST | RREEF GLOBAL REAL ESTATE SECURITIES

Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 95,6%
Handels-REITs

Biro-REITs

Div. Immobilien
Verschiedene REITs
Wohnbau-REITs
Immobilienbetriebe

REITs - Gesundheitswesen

Industrielle REITs 4,4

REITs - Hotel & Ferienanlage 4,3

Spezialisierte REITs 3,2

Immobilienentwicklung 1.1

Eigenheimbau 0,2

Bankguthaben u. Sonstiges 4,4
0 5

Jeweils Anteil in % des Fondsvermogens

23,1
14,3
10,9
9,7
8,8
8,1
7.5
10 15 20 25 30

Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.

Fir den Asien-Pazifik-Raum war das
Portfolio Uber den Berichtszeitraum
hinweg im Durchschnitt untergewichtet.
Insgesamt war das Asien-Pazifik-Port-
folio in Richtung Wachstum positioniert
und hatte seinen Fokus auf den Berei-
chen, die von einer konjunkturellen
Erholung profitierten. Das Management
gab den Entwicklern im gesamten
Zeitraum den Vorzug gegentiber REITs,
was zu einer allgemeinen Unterge-
wichtung der Region flhrte. Insgesamt
war das Management des Teilfonds
zurlickhaltend in Bezug auf den Retail-
Ausblick fir Hongkong. Grund ist die
schwierige wirtschaftliche Lage des
Einzelhandels in Hongkong infolge
rlckldufiger Touristenzahlen vom chine-
sischen Festland. In Singapur legte
Deutsche Invest | RREEF Global Real
Estate Securities ihren Fokus auf das
Office-Segment, dessen Wachstum bei
den Blromieten auch weiterhin alle

Markterwartungen Ubertrifft. Die Leer

standsquoten in den Bereichen Retail
und Logistik blieben stabil. Dennoch
verhielten sich die Umsatzzuwachse

im Einzelhandel unaufgeregt und die
Betriebsbedingungen flr Hotels blieben
aufgrund des intensiven Wettbewerbs
(durch eine Fille neuer Hotels) weiter

hin schwierig.

Wahrend des Berichtszeitraums wirkte
sich die Untergewichtung des Teilfonds
in dem japanischen Bautrager Sumitomo
Realty & Development positiv auf die
Ertrédge aus. Der Teilfonds profitierte
von einer Untergewichtung in den
unterdurchschnittlich abschneidenden
Werten der Spezialunternehmen in
Nord- und Stidamerika, den American
Realty Capital Properties. Zusatzlich
leisteten die Ubergewichtung des
Teilfonds auf dem US-amerikanischen
regionalen Shopping-Mall-Unterneh-
men General Growth Properties sowie

eine Ubergewichtung der Aktien von
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Baufirmen spezialisiert auf Apartments,
darunter AvalonBay Communities und

BRE Properties, ihren Beitrag.

Die Ubergewichtungen des Teilfonds in
einigen der schwacher performenden
Bautrdgern in Japan erwiesen sich als
besonders negativ flr die Wertentwick-
lung, vor allem die Beteiligungen an
der Mitsubishi Estate Company und
Tokyo Tatemono. AuRerdem wurden
die relativen Ertrage durch die Unter
gewichtung des US-amerikanischen
regionalen Shopping-Mall-Unternehmens
Macerich Company belastet. Die Unter
gewichtung des Teilfonds im Bereich
des Health-Care-REIT schmélerte die
Ergebnisse, da dieses Segment das
ganze Jahr Uber unter den am starks-
ten performenden Aktien in Nord- und

Stidamerika rangierte.

Die Verkaufe von Investmentanteilen
waren im gesamten Jahr gewinnbrin-
gend. Grund hierfr ist die Wertsteige-
rung der Investitionen seit Kauf. Zu den
wichtigsten Verkaufen gehdrten Duke
Realty Corp, der Select Income REIT
und Spirit Realty Capital Inc. Neu
aufgenommene Investments verzeich-
neten ein zweistelliges prozentuales
Wachstum seit ihrem Ankauf und
wurden alle aufgrund ihres relativen
Wertes in den Teilfonds aufgenommen,
der zu dem jeweiligen Zeitpunkt ver-
gleichsweise niedrig war. Neue Titel
waren u.a. Kimco Realty Corporation,
Extra Space Storage und Macerich

Company.



Deutsche Invest | Short Duration Credit

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Short Duration Credit
strebt einen nachhaltigen Wertzuwachs
an. Als Rententeilfonds mit einer Dura-
tion von Null bis drei Jahren nutzt er
die Zins- und Renditeunterschiede von
Unternehmensanleihen zu vergleich-
baren Staatstiteln. Die internationalen
Kreditmarkte bilden sein Anlageuniver

sum.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Malgeblich hierflr
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum. Vor diesem Hintergrund
erzielte der Teilfonds im Jahr 2014 einen
Wertzuwachs von 2,8% (Anteilklasse
LC; nach BVI-Methode). Mit diesem
Ergebnis schnitt der Deutsche Invest |
Short Duration Credit besser ab als
seine Benchmark, die um 2,3% zulegte

(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das Management engagierte sich neben
Corporate Bonds auch in Zinspapieren
von Finanzdienstleistern (Financials).
Hinsichtlich seiner Branchenallokation
war der Rententeilfonds grundsatzlich
branchenlbergreifend positioniert.
Gleichwohl hatte das Management die
Bestande in Financials, insbesondere

Banken, aufgestockt, wobei es auch

DEUTSCHE INVEST | SHORT DURATION CREDIT

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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12/09* 12/10 12/11

Il Deutsche Invest | Short Duration Credit (Anteilklasse LC)

12/12 12/13 12/14

*12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU0236145453
Klasse NC LU0236146006
Klasse FC LU0236146428
Klasse LD LU0507269321

iBoxx € Corp 1-3J seit dem 16.8.2011

" aufgelegt am 31.1.2014

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
2,8% 18,2% 15,0%
2,2% 15,9% 11,6%
3,0% 18,8% 16,4%
2,4%" - -

2,3% 12,1% 17,1%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

hoher verzinsliche, nachrangige Titel ins
Portefeuille aufnahm. Mit dieser Aus-
richtung profitierte Deutsche Invest |
Short Duration Credit von per saldo
spurbaren Kurssteigerungen dieser
Wertpapiere, vor allem bei Banken-
titeln, die im Portfolio Ubergewichtet
wurden. Diese erfreuliche Entwicklung
wurde von einer merklichen Einengung
der Risikopramien und damit der Rendi-
tevorteile dieser Zinspapiere begleitet.
Begunstigt wurde die Renditekonver-
genz durch die extrem expansive Geld-
politik der Zentralbanken in Europa,
USA und Japan. Dadurch weitete sich
die Liquiditatsversorgung des Banken-
sektors deutlich aus, weshalb syste-

mische Risiken im Finanzsektor von

Stand: 31.12.2014

den Marktteilnehmern als eher gering

eingestuft wurden.

Regional bildeten Emissionen aus
Europa den Anlageschwerpunkt. Dar
unter befanden sich — unter Rendite-
aspekten —auch Engagements in der
Euro-Peripherie, insbesondere italieni-
sche und spanische Zinstitel. Mit dieser
Portefeuille-Ausrichtung profitierte
Deutsche Invest | Short Duration Credit
von der im Berichtszeitraum fortgesetz-
ten Erholung an den Bondmarkten
dieser Euro-Peripherielander, die mit
einer weiteren Einengung der Rendite-
vorteile dieser Titel gegenliber deut-
schen Bundesanleihen einherging.

Wesentlicher Treiber fiir die Rendite-
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konvergenz in der Euro-Peripherie war
die bereits im Sommer 2012 erfolgte
Ankindigung der Européischen Zentral-
bank (EZB), alles fur den Erhalt des
Euro zu tun. Dartber hinaus hielt die
EZB ihre sehr lockere Geldpolitik bei.
So senkte sie in zwei Schritten (zuletzt
am 4. September 2014) — in Anbetracht
der sehr niedrigen Inflation — die Leit-
zinsen von 0,25% p. a. auf ein neues
historisches Tief von 0,05% p. a. Zu-
dem klndigte sie weitere MaRnahmen
an, um die Kreditvergabe in Europa

zu verbessern und damit letztlich die
Konjunktur mit anzukurbeln. Dartber
hinaus investierte das Management in
groBerem Umfang in neu emittierten
US-amerikanischen Corporate Bonds,
die angesichts der konjunkturellen
Besserung in den USA nach Meinung
des Managements eine attraktive

Verzinsung boten.

Die Engagements in nachrangigen
Financials sowie die Ubergewichtung
in den Euro-Peripherielandern Italien
und Spanien erklaren im Wesentlichen,
weshalb Deutsche Invest | Short Dura-
tion Credit insgesamt besser abschnitt

als seine Benchmark.

Bei derTitelselektion richtete der
Teilfonds seinen Anlagefokus auf
Emissionen aus dem Investment-Grade-
Bereich, das heil3t Werte mit einem
Rating von BBB und besser der flhren-
den Ratingagenturen. Allerdings wur
den BBB-Titel starker gewichtet als
Papiere mit einem Rating von A und
besser, die geringere Renditevorteile

aufwiesen.

DEUTSCHE INVEST | SHORT DURATION CREDIT
Anlagestruktur

Anleihen* 96,4
Bankguthaben u. Sonstiges 3,6

0 20 40 60 80 100

Jeweils Anteil in % des Fondsvermdgens Stand: 31.12.2014

(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.

Die Teilfondsanlagen rentierten Ende
Dezember 2014 im Durchschnitt mit
1,7% p. a.* gegenuber 2,4% p. a.* vor
einem Jahr. Darin kommt auch die wei-
tere Verringerung der Anleiherenditen
auf bereits niedrigem Renditeniveau
zum Ausdruck. Die durchschnittliche
Restlaufzeit betrug stichtagsbezogen

2,9 Jahre.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Teilfondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kinftige
Wertentwicklung des Teilfonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.



Deutsche Invest | Stepln Akkumula

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Teilfonds Deutsche Invest | Stepln
Akkumula investiert gemafd seiner
Anlagepolitik die Mittel schrittweise,
.step by step”, von Geldmarktanlagen
in ein Zielportfolio mit Aktien. Fir den
Anleger wird dabei mit dem Effekt der
Durchschnittskosten (Cost Average*) —
dhnlich einem Fondssparplan — stufen-
weise ein Aktienportfolio aufgebaut.
Das Management begann im April
2009, die Mittel entsprechend der
Stepln-Strategie in monatlichen Schrit-
ten zu investieren. Zum Stichtag Ende
Dezember 2014 war der Teilfonds zu
rd. 100% des Portfolios in Qualitats-
aktien investiert. Mit dieser vollstandi-
gen Reallokation stimmte der Teilfonds
weitgehend mit dem DWS Akkumula
Uberein, dessen Fokus weltweit auf
Standardwerten liegt. Im Geschéftsjahr
2014 nutzte der Teilfonds mit seiner
Anlagestrategie das unter Schwankun-
gen glnstige Kapitalmarktumfeld mit
einem Wertanstieg von 19,6% je Antell
(Anteilklasse LC, nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Der Teilfonds konnte Uber den gesam-
ten Berichtszeitraum von der ausgewo-
genen Aufstellung des Portfolios profi-
tieren. Der Schwerpunkt lag auf der
Unternehmensselektion mit einer
umfassenden Analyse und Auswahl
von Einzeltiteln. So standen vor allem
die Qualitadt und Dauerhaftigkeit des
Geschaftsmodells, die Qualitat des
Managements, das organische Wachs-
tumspotential, die Soliditat der Bilanz

und die Bewertung im Vordergrund.

DEUTSCHE INVEST | STEPIN AKKUMULA

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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12/09*% 12/10 12/11

Il Deutsche Invest | Stepln Akkumula (Anteilklasse LC)

12/12 12/13 12/14

*12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN
Klasse LC LU0399357085
Klasse BC LU0399356947

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
19,6% 49,0% 39,6%
18,9% 46,5% 35, 7%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Uber das vergangene Jahr zahlten die
USA zu den Landern mit der starksten
Wirtschaftsdynamik. Der US-amerikani-
sche Aktienmarkt konnte konsequen-
terweise von diesem Umfeld profitie-
ren. Nordamerikanische Aktien stellten
mehr als die Halfte des gesamten
Portfolios, was in etwa dem Gewicht
im MSCI World entsprach. Gerade auch
in den USA partizipierten die gut positi-
onierten Unternehmen Uberdurch-
schnittlich an der Wirtschaftserholung.
Gegen Ende des Berichtszeitraums
wurde der Fokus etwas auf Unterneh-
men mit einer starkeren Gewichtung
im amerikanischen Binnenmarkt verla-
gert, da ein zunehmend starker US-
Dollar als ein wesentliches Risiko und
eine Herausforderung fir die export-
orientierten Unternehmen gesehen

wurde.

Stand: 31.12.2014

Eine erfreuliche Sonderrolle bei ameri-
kanischen Aktieninvestments spielten
Biotechnologie-Gesellschaften. Unter
nehmen wie Celgene oder Gilead
Sciences verfligten zunehmend Uber
eine nachhaltige und ertragreiche Ge-
schaftsentwicklung, die sich in soliden
Kursgewinnen auszahlte. Darliber
hinaus profitierten auch viele andere
Gesundheitsunternehmen, sowohl
Pharmakonzerne als auch Medizintech-
nikanbieter, von weiterhin guten Rah-
menbedingungen. Auch hier zahlte sich
der Fokus auf Unternehmen mit starker
Marktstellung und gutem Management
wie CR Bard und Aetna aus den USA
oder die deutsche Fresenius und Bayer
aus. Im Industriesektor lag ein Fokus
auf exportlastigen japanischen Anbie-
tern wie FANUC oder Komatsu, deren

solides Geschéft im Berichtszeitraum
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noch zuséatzlich von einem schwachen
Yen profitierte. Die Sektoren Rohstoffe
und Telekom zeichneten sich weiterhin
durch Uberkapazitaten und Wachs-
tumsmangel aus. Daher ergab sich hier
eine Nischenstrategie, hauptsachlich im
Bereich Dingemittel. Dagegen waren
Minenwerte nur unterdurchschnittlich
vertreten. Viele Konsumartikelhersteller
wie Nestlé, Reckitt Benckiser oder
AnheuserBusch InBev konnten im
Berichtszeitraum Dank innovativer
Produkte Gberzeugen und sich so dem
geringen Wachstum des Geschéfts in
Europa und den USA entgegenstem-
men. Im schwierigen Einzelhandels-
segment mit den Herausforderungen
durch sinkende Konsumentenausgaben
und steigender Konkurrenz durch das
Internet machten sich die Beteiligungen
an Einzelhandlern wie der britischen
Next bezahlt. Next verfligte Uber eine
nachhaltige Multi-Channel-Strategie,
die alle Vertriebskanale mit der gleichen

Plattform abdecken konnte.

* Der Cost-Average-Effekt entsteht bei der
regelmaRigen Anlage gleich bleibender
Betrage in Wertpapiere. Dabei fihren Wert-
schwankungen der Wertpapiere dazu, dass
der Anleger im Durchschnitt seine Anteile bei
gleich bleibenden Raten gunstiger erhalt, als
wenn er regelmafig zu unterschiedlich hohen
Preisen eine gleich bleibende Menge von
Anteilen kauft. Denn bei hohen Anteilspreisen
werden automatisch weniger Anteile gekauft,
bei niedrigen Anteilspreisen entsprechend
mehr.

DEUTSCHE INVEST | STEPIN AKKUMULA
Anlagestruktur

Aktien 91,8
Bankguthaben u. Sonstiges 8,2

0 20 40 60 80 100

Jeweils Anteil in % des Fondsvermdgens Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.



Deutsche Invest | Top Asia

(vormals: DWS Invest Top 50 Asia)

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Top Asia investiert in
asiatische Blue Chips. Im Geschaftsjahr
bis Ende Dezember 2014 verzeichnete
der Teilfonds einen Wertzuwachs

von 15,0% pro Aktie (Anteilklasse LC,
BVI-Methode) und Ubertraf somit seine
Benchmark, die im gleichen Zeitraum
um 14,8 % zulegte (jeweils in Euro).
Die Ubergewichtung in China und Indien
sowie auch die Einzeltitelselektion in

China waren vorteilhaft.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Auf Landerebene hat sich die Uber
gewichtung des Teilfonds in China und
Indien als glinstig erwiesen. Die Uber
gewichtung in Indien wurde Uber das
gesamte Geschaftsjahr hinweg noch
verstarkt, denn das Management
gewann zunehmend Vertrauen in die
Politik der aktuellen Regierung. Finan-
ziert wurden diese Ubergewichtungen
durch die Untergewichtung in Stdkorea
und Malaysia, die sich insbesondere
vor dem Hintergrund des drastischen
Riickgangs des Olpreises, der Malaysia
besonders stark getroffen hat, als die

richtige Strategie herausgestellt hat.

Auf Sektorebene war der Teilfonds in
den Branchen Industrie, Rohstoffe und
Energie Ubergewichtet, was im Hinblick
auf die anhaltende Sorge Uber das
globale Wachstum und eine Wachs-
tumsverlangsamung in den Emerging
Markets vorteilhaft war. Die Unterge-
wichtung in den Sektoren Telekommu-
nikation und IT hat das Anlageergebnis
gedampft, da diese Sektoren outper

formten, als Anleger weniger zyklische

DEUTSCHE INVEST | TOP ASIA
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Il Deutsche Invest | Top Asia (Anteilklasse LC)

12/12 12/13 12/14

*12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU0145648290
Klasse LD LU0145648456
Klasse NC LU0145648886
Klasse FC LU0145649181
Klasse USD LC" LU0273161231
Klasse USD FC" LU0273174648
Klasse GBP RD?  LU0399358562

50% MSCI AC Far East, 50% MSCI
AC Far East ex Japan

"in USD
Zin GBP

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
15,0% 33,4% 32,7%
15,0% 33,4% 32,8%
14,2% 30,6% 28,2%
15,8% 36,4% 37,8%
3.3% 25,5% 13,4%
2,2% 28,0% 17,3%
8,5% 27,5% 17,7%
14,8% 40,0% 59,4%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Werte starker bevorzugten. Das Port-
folio war in den Sektoren Konsum

sowie Finanzwerte Ubergewichtet, die

deutlich zum Anlageergebnis beitrugen.

Den besten Performancebeitrag tber
das gesamte Geschéftsjahr hinweg
lieferte die Chinesische Staatsbahn. Der
Teilfonds partizipierte an dem erfolgrei-
chen Bdrsengang; fir das Engagement
sprach die starke Position des Unter
nehmens in China und die glinstige
Bewertung. Unter den Top-Performern
des Teilfonds waren auRerdem CITIC

Securities und Ping An Insurance aus

Stand: 31.12.2014

China. Beide Unternehmen profitierten
von den Finanzreformen in ihrem Land
und von der Notwendigkeit, die Finanz-
mérkte zu liberalisieren. Auch die Bank
Rakyat Indonesia wies eine starken
Kursanstieg auf. Der Wert profitierte
sowohl von der langfristigen Erfolgs-
geschichte der Mikrofinanzierung in
Indonesien als auch von den fundamen-
talen Verbesserungen der lokalen
Wirtschaft.

Zu denTiteln mit der schwachsten
Performance im Portfolio zéhlten das

Unternehmen Sands China, angesichts
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der Margenerosion in der Gllcksspiel-
industrie, und Hyundai Motor aufgrund
von Belastungen infolge einer volatilen

Wahrungsentwicklung.

Ping An Insurance wurde neu ins Port-
folio aufgenommen. Das Unternehmen
erschien unterbewertet angesichts des
beschleunigten Wachstums im Lebens-
versicherungsbereich. Das Manage-
ment erwarb zudem PetroChina, ein
chinesiches Staatsunternehmen. Aul3er
dem baute der Teilfonds aufgrund der
moderaten Bewertung eine Position in
Anhui Conch auf; hierfiir sprach auch
das Konsolidierungspotential des

Zementsektors.

Zur Finanzierung der neuen Positionen
im Portfolio wurden CNOOC und

China Life Insurance verkauft. Aufgrund
der Sorge Uber ein verlangsamtes
Wachstum verkaufte das Management
Hyundai Mobis.

DEUTSCHE INVEST | TOP ASIA
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 85,0%
Finanzsektor

Informationstechnologie
Dauerhafte Konsumgter

Industrien 6,9

Hauptverbrauchsguter 5,3
Telekommunikationsdienste 5,2
Energie 1,7
Grundstoffe 1,6
Versorger 1,3

Optionsscheine 7,0

Investmentfonds 4,0
Bankguthaben u. Sonstiges 4,0
0

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens

33,4
15,8
13,8

20 30 40
Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.



Deutsche Invest | Top Dividend

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Top Dividend zielt
darauf ab, einen nachhaltigen Wertzu-
wachs zu erwirtschaften. Hierzu inves-
tiert der Teilfonds im Rahmen seiner
Anlagepolitik vorwiegend in inlandische
und internationale Aktientitel, die
aufgrund ihrer fundamentalen Unter
nehmensdaten nach Einschatzung des
Managements Aussicht auf Gberdurch-

schnittliche Dividendenrenditen bieten.

Im Geschaftsjahr bis Ende Dezember
2014 war das Umfeld von historisch
niedrigen Zinsen in den Industrielan-
dern sowie Schwankungen an den
internationalen Kapitalmarkten gepragt.
Mafgeblich hierfliir waren neben der
Staatsschuldenkrise die Unsicherheit
hinsichtlich einer von den USA ausge-
henden potenziellen Zinswende, geo-
politische Spannungen beispielsweise
in der Ukraine sowie der drastisch
gesunkene Olpreis. Zudem zeigte sich
das globale Wirtschaftswachstum
schwaécher als erwartet und der US-
Dollar wertete gegeniber vielen \Wah-
rungen auf. Vor diesem Hintergrund
erreichte das Portfolio einen Wertzu-
wachs von 17.0% je Anteil (Anteilklasse
LC in Euro, nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das stichtagsbezogen am starksten
gewichtete Engagement im Haupt-
verbrauchsgutersektor trug Gber das
Jahr gesehen Uberdurchschnittlich zum
Anlageergebnis bei. Die zu dem eher
defensiven Konsumsektor zdhlenden
Werte wiesen zum Teil deutliche Kurs-
zuwachse auf. Hierzu zahlten auch die

im Portfolio bestehenden Positionen in

DEUTSCHE INVEST | TOP DIVIDEND
Wertentwicklung seit Auflegung
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Il Deutsche Invest | Top Dividend (Anteilklasse LC)

12113 6/14  12/14

* aufgelegt am 1.7.2010 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse

Klasse LC

Klasse LD

Klasse NC

Klasse FC

Klasse ND

Klasse USD LC?
Klasse USD LCH (P)?
Klasse GBP LD DS®
Klasse SGD LDQ*
Klasse SGD LC#
Klasse SGD LCH (P)*
Klasse CHF LCH (P)®
Klasse CHF FCH (P)®
Klasse USD LDH (P)?
Klasse GBP RD®
Klasse USD FC?
Klasse USD LDQ?
Klasse SGD LDQH (P)¥
Klasse FD"

Klasse PFC

Klasse PFD

Klasse IDH (P)
Klasse ID

Klasse USD LDM?”

ISIN
LU0507265923
LU0507266061
LU0507266145
LU0507266228
LU0544572786
LU0507266491
LU0544572604
LU0511520347
LU0616864442
LU0740838460
LU0740838544
LU0616864012
LU0616864285
LU0740838031
LU0911038932
LU0507266574
LU0911038775
LU0911038858
LU0740838205
LU1054340812
LU1054340903
LU0911039310
LU0616863808
LU0911038429

1 Jahr
17,0%
17,0%
16,2%
17,9%
16,2%
3,3%
9,7%
9,5%
7,6%
7,6%
9,9%
9,7%
10,5%
9,7%
10,3%
3,6%
3,8%
9,4%
17,.9%

3 Jahre
39,6%
39,6%
36,7%
42,8%
36,7%
30,9%
30,8%
33,3%
36,1%
39,2%

seit Auflegung”
62,0%
62,0%
57,0%
67,6%
46,8%
42,0%
39,2%
53,3%
44,2%
34,7%
34,8%
39,2%
42,5%
23,0%
5,9%
16,9%
9,0%
14,5%
25,6%
9,2%
9,2%
4,2%
2,1%
0,9%

" Klassen LC, LD, NC, FC und GBP LD DS aufgelegt am 1.72010 / Klasse USD LC aufgelegt am 13.9.2010 / Klasse ND
aufgelegt am 16.11.2010 / Klasse SGD LDQ aufgelegt am 16.8.2011 / Klassen CHF FCH (P) und CHF LCH (P) aufgelegt am
21.10.2011 / Klassen SGD LC und SGD LCH (P) aufgelegt am 24.4.2012 / Klasse USD LCH (P) aufgelegt am 30.5.2012 /
Klasse USD LDH (P) aufgelegt am 28.1.2013 / Klasse FD aufgelegt am 1.3.2013 / Klasse GBP RD aufgelegt am 28.5.2013 /
Klasse USD FC aufgelegt am 24.6.2013 / Klassen SGD LDQH (P) und USD LDQ aufgelegt am 23.9.2013 / Klassen PFC
und PFD aufgelegt am 26.5.2014 / Klasse IDH (P) aufgelegt am 4.6.2014 / Klasse ID aufgelegt am 11.12.2014 / Klasse
USD LDM aufgelegt am 11.8.2014

2in USD
%in GBP
“in SGD
9 in CHF

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014
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Procter & Gamble und Reckitt Benckiser.
Daneben gehorten auch Tabakwerte zu
den Top-Performern wie Altria, Imperial
Tobacco und BAT.

Im Gesundheitssektor tUberzeugten
klassische Dividendenwerte wie der
Schweizer Pharmakonzern Novartis,
die angesichts einer stabilen Ertrags-
entwicklung, einer attraktiven Patente-
Pipeline, der hohen Dividende und
geringen Kursschwankungen in der
Gunst der Anleger stand. Auch die
US-Werte Johnson & Johnson und

Merck legten deutlich im Kurs zu.

Angesichts drastischer Olpreisriick-
génge standen die Aktien des Energie-
sektors in der Berichtsperiode sptirbar
unter Kursdruck. Daher baute das
Management bestehende Positionen in
groRen US-Olwerten wie Chevron und
ConocoPhillips friihzeitig vollstandig
ab, um Kursrisiken zu begrenzen. An
Canadian Oil Sands hielt das Portfolio
allerdings weiterhin fest. Das Unter
nehmen weist zwar nach wie vor eine
glinstige Kostenstruktur, musste aber
aufgrund des gefallenden Olpreises die

Dividende deutlich klrzen.

Vergleichsweise glinstig entwickelten
sich die Positionen in Pipelinebetreibern

wie TransCanada und Enbridge.

Bei den Finanzwerten legte Allianz
erfreulich zu. Die Aktie profitierte vom
stabilen Sachversicherungsgeschaft
und wies zudem Fantasie in Bezug auf
weiteres Dividendenwachstum auf.
DarUber hinaus partizipierte Deutsche
Invest | Top Dividend an der deutlich

positiven Kursentwicklung von kanadi-

DEUTSCHE INVEST | TOP DIVIDEND
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 92,9%

Hauptverbrauchsguter

Gesundheitswesen

Finanzsektor
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(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)
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Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.

schen Bankwerten wie Toronto-Dominion
Bank und Canadian Imperial Bank of
Commerce. Den Aktien bot die hohe
Kapitalisierung der Unternehmen ein
solides Fundament. Auch die Perfor
mance des weltweit drittgrofRten
Ruckversicherers Hannover Ruckversi-

cherung trug zur Wertsteigerung bei.

Aufgrund des fortgesetzten Rohstoff-
preisriickgangs hatte das Management
innerhalb des Grundstoffsektors keine
Minenbetreiber im Portfolio und konnte
damit Kursbelastungen vermeiden.
Selektive Investments bestanden nur
in Werten, die vom niedrigen Olpreis
profitierten. Hierzu zahlten u.a. die
Dungemittelhersteller Yara und CF
Industries sowie der Industriegasher

steller Air Liquide.

Die im Portfolio vertretenen regulierten
US-Versorgeraktien Duke-Energy,
NextEra und UGI konnten, aufgrund
des Niedrigzinsumfeldes, mit ihren

kraftigen Kurssteigerungen besonders

zum Anlageergebnis beitragen. Basis
hierfir waren stabile Cash-Flows als
Zeichen der Liquiditats- und Bilanz-
starke. Européische Versorger sind
angesichts zum Teil nachteiliger regula-
torischer Rahmenbedingungen nicht

berlcksichtigt worden.

Um vom ginstigen Boérsenumfeld in
Japan zu profitieren, hielt das Manage-
ment eine Position in NTT (Telekom-
munikation). Eine erfolgreiche Depot-
beimischung stellte die Position im
europaischen Gewerbeimmobilien-
Unternehmen Unibail-Rodamco dar.
Aufgrund der Fokussierung auf qualita-
tiv hochwertige Shopping-Center war
die Aktie sehr gefragt und legte kraftig

ZU.

Der Teilfonds war, im Jahresdurch-
schnitt, zu etwa einem Drittel in US-
Dividendentitel investiert und konnte
somit zusatzlich an der US-Dollar

Aufwertung partizipieren.



Deutsche Invest | Top Dividend Premium

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche
Invest | Top Dividend Premium ist die
Erwirtschaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses. Zu diesem Zweck
investiert der Teilfonds eher defensiv
vorwiegend in Aktien in- und auslandi-
scher Unternehmen, die eine hohe
und nachhaltige Dividendenrendite
erwarten lassen. Der Teilfonds verfolgt
darUber hinaus eine systematische
Optionsstrategie fur den Grof3teil der
Aktienguote (,, Covered Call Writing”),
was neben zusatzlichen Ertragsmaog-
lichkeiten durch Pramieneinnahmen
auch einen Risikopuffer in Hohe der
Optionspramie fur das Teilfondsvermo-

gen bei fallenden Kursen bilden kann.

Im Geschaftsjahr bis Ende Dezember
2014 war das Umfeld von historisch
niedrigen Zinsen in den Industrielan-
dern sowie Schwankungen an den
internationalen Kapitalmarkten gepragt.
Mafgeblich hierflir waren neben der
Staatsschuldenkrise die Unsicherheit
hinsichtlich einer von den USA ausge-
henden potenziellen Zinswende, geo-
politische Spannungen beispielsweise
in der Ukraine sowie der drastisch
gesunkene Olpreis. Zudem zeigte
sich das globale Wirtschaftswachstum
schwaécher als erwartet und der US-
Dollar wertete gegentber vielen Wah-
rungen auf. In diesem Umfeld erzielte
der Teilfonds im Berichtszeitraum
einen Wertzuwachs von 13,6% je
Anteil (Anteilklasse LC in Euro, nach
BVI-Methode).

DEUTSCHE INVEST | TOP DIVIDEND PREMIUM

Wertentwicklung seit Auflegung
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* aufgelegt am 16.8.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse FC LU0616850573
Klasse LC LU0616849567
Klasse LD LU0616849724
Klasse ND LU0740839518
Klasse NDQ LU0740839351

Klasse USD LC? LU0616850730

1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
14,7% 16,0% 24,1%
13,6% 13,0% 20,6%
13,7% 13,0% 20,6%
12,8% - 12,7%
12,8% - 12,6%
0,3% 6,0% 3,3%

" Klassen LC, LD, FC und USD LC aufgelegt am 16.8.2011 / Klassen ND und NDQ aufgelegt am 2.4.2012

2'in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das stichtagsbezogen am starksten
gewichtete Engagement im Hauptver
brauchsgutersektor trug Uber das Jahr
gesehen Uberdurchschnittlich zum
Anlageergebnis bei. Die zu dem eher
defensiven Konsumsektor zéhlenden
Werte wiesen zum Teil deutliche Kurs-
zuwachse auf. Hierzu zahlten auch die

im Portfolio bestehenden Positionen in

Procter&Gamble und Reckitt Benckiser.

Daneben gehorten auch Tabakwerte
zu den Top-Performern wie Altria,

Imperial Tobacco und BAT.

Im Gesundheitssektor Uberzeugten

klassische Dividendenwerte wie der

Stand: 31.12.2014

Schweizer Pharmakonzern Novartis,

die angesichts einer stabilen Ertrags-

entwicklung, einer attraktiven Patente-

Pipeline, der hohen Dividende und

geringen Kurschwankungen in der

Gunst der Anleger stand. Auch die
US-Werte Johnson&Johnson und

Merck legten deutlich im Kurs zu.

Angesichts drastischer Olpreisriick-

gange standen die Aktien des Energie-

sektors in der Berichtsperiode sptirbar

unter Kursdruck. Daher baute das

Management bestehende Positionen

in groRen US-Olwerten wie Chevron

und ConocoPhillips friihzeitig vollstandig

ab, um Kursrisiken zu begrenzen. An
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Canadian Oil Sands hielt das Portfolio
allerdings weiterhin fest. Das Unter
nehmen weist zwar nach wie vor eine
glinstige Kostenstruktur auf, musste
aber aufgrund des gefallenden Olpreises

die Dividende deutlich kirzen.

Vergleichsweise glinstig entwickelten
sich die Positionen in Pipelinebetrei-
bern wie TransCanada und Enbridge.
Bei den Finanzwerten legte Allianz
erfreulich zu. Die Aktie profitierte vom
stabilen Sachversicherungsgeschaft
und wies zudem Fantasie in Bezug auf
weiteres Dividendenwachstum auf.
Darlber hinaus partizipierte Deutsche
Invest | Top Dividend Premium an der
deutlich positiven Kursentwicklung von
kanadischen Bankwerten wie Toronto-
Dominion Bank und Canadian Imperial
Bank of Commerce. Den Aktien bot die
hohe Kapitalisierung der Unternehmen
ein solides Fundament. Auch die Per
formance des weltweit drittgroRten
Ruckversicherers Hannover Riickversi-

cherung trug zur Wertsteigerung bei.

Aufgrund des fortgesetzten Rohstoff-
preisriickgangs hatte das Management
innerhalb des Grundstoffsektors keine
Minenbetreiber im Portfolio und konnte
damit Kursbelastungen vermeiden.
Selektive Investments bestanden nur
in Werten, die vom niedrigen Olpreis
profitierten. Hierzu zahlten u.a. die
Dingemittelhersteller YARA und CF-
Industries sowie der Industriegasher

steller Air Liquide.

Die im Portfolio vertretenen regulierten
US-Versorgeraktien Duke-Energy,
NextEra, und UGI konnten, aufgrund

DEUTSCHE INVEST | TOP DIVIDEND PREMIUM

Aanlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 87,7%
Hauptverbrauchsguter
Gesundheitswesen
Finanzsektor
Telekommunikationsdienste
Versorger
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Energie

Dauerhafte Konsumguter
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Grundstoffe 3,4

Bankguthaben u. Sonstiges
0

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens

6,2
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7.3
12,3
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Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfliigige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.

des Niedrigzinsumfeldes, mit ihren
kraftigen Kurssteigerungen besonders
zum Anlageergebnis beitragen. Basis
hierfur waren stabile Cash-Flows als
Zeichen der Liquiditats- und Bilanz-
starke. Européische Versorger sind
angesichts zum Teil nachteiliger regula-
torischer Rahmenbedingungen nicht

berlcksichtigt worden.

Um vom glinstigen Borsenumfeld in
Japan zu profitieren, hielt das Manage-
ment eine Position in NTT (Telekom-
munikation). Eine erfolgreiche Depot-
beimischung stellte die Position im
europaischen Gewerbeimmobilien-
Unternehmen Unibail-Rodamco dar.
Aufgrund der Fokussierung auf qualitativ
hochwertige Shopping-Center war die

Aktie sehr gefragt und legte kréftig zu.

Im Geschéftsjahr waren im Rahmen
der Optionsstrategie im Durchschnitt
rund 40 bis 70% aller Aktien des Port-
folios Uberschrieben. Dies unterstitzte

die defensive Ausrichtung des Teil-

fonds. Angesichts dieser Quote war
die Partizipation an den Kurszuwachsen
auf den weltweiten Aktienmarkten
allerdings zum Teil eingeschrankt. Daher
wurde die Schreibequote zeitweise
deutlich reduziert. So sollte erreicht
werden, dass der Teilfonds in starkerem
Masse an der guten Kursentwicklung
der Aktienbdrsen teilnahm. Zum Stich-
tag lag die Schreibequote bei rund 65%

der Aktien des Portfolios des Teilfonds..

Zudem wirkte die Stéarke des US Dol-
lars gegeniber dem Euro performance-
unterstltzend. Der Teilfonds war im
Jahresdurchschnitt zu etwa einem
Drittel in US-Dividendentitel investiert
und konnte somit zusatzlich an der

US-DollarAufwertung partizipieren.



Deutsche Invest | Top Euroland

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Fokus des Deutsche Invest | Top
Euroland richtete sich im Rahmen der
selektiven Aktienauswahl nach dem
Stock Picking-Ansatz auf strukturell
stark aufgestellte Unternehmen, die
vor allem auf Grund ihrer Produkt-
positionierung oder ihrer Absatzmarkte
Uberdurchschnittliches Gewinnwachs-
tum erzielten. Branchen mit strukturel-
len Problemen wie Energiewerte und
Versorger waren demgegentber im

Portefeuille untergewichtet.

Das schwierige Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von historisch nied-
rigen Zinsen sowie Schwankungen an
den Kapitalmarkten gepragt. Mal3geb-
lich hierflir waren neben der Staats-
schuldenkrise die Unsicherheit hinsicht-
lich einer von den USA ausgehenden
potenziellen Zinswende, geopolitische
Spannungen beispielsweise in der
Ukraine sowie der drastisch gesunkene
Olpreis. Zudem schwachelte das globa-
le Wirtschaftswachstum und der Euro
notierte gegentber vielen Wahrungen
schwacher. Im Geschéftsjahr bis Ende
Dezember 2014 erreichte der Teilfonds
Deutsche Invest | Top Euroland einen
Wertzuwachs von 1,7% je Anteil (An-
teilklasse LC, nach BVI-Methode). Der
Vergleichsindex EURO STOXX 50 wies

ein Plus von 3,9% auf (beide in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Zu dem Anlageergebnis hat u. a. die
friihzeitige Ubergewichtung des Finanz-
sektors beigetragen. Vor allem die im
Portfolio vertretenen spanischen Banken
profitierten zeitweise von der leichten

wirtschaftlichen Erholung des Landes

DEUTSCHE INVEST | TOP EUROLAND

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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*12/2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdéglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN

Klasse LC LU0145644893
Klasse LD LUO0145647052
Klasse NC LU0145647300
Klasse FC LUO0145647722
Klasse USD LCH" LU0986127263
Klasse GBP RD? LU0911039740
Klasse IC LU0616864954
Klasse PFC LU1054342354
Klasse SGD LCH (P)®  LU1054341976
Klasse USD FCH" LU0911039666
Klasse FD LUQ0740840441

EURO STOXX 50

"in USD

2in GBP

¥in SGD

4 aufgelegt am 29.11.2013
9 aufgelegt am 6.12.2013
9 aufgelegt am 25.4.2014
7 aufgelegt am 26.5.2014
8 aufgelegt am 16.6.2014
9 aufgelegt am 14.8.2014
0 aufgelegt am 1.9.2014

Stand: 31.12.2014

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
1,7% 64,7 % 54,1%
1,7% 64,7% 54,1%
1,0% 61,3% 48,8%
2,5% 68,4% 60,0%
1,5% 2,8%% -
-4,3% 0,1%% -
1,1%9 - -
2,4%7 _ _

-2,6%8® _ _
5,9%° - -
2,6%" - -
3,9% 48,7 % 24,1%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

und Fortschritten in der Restrukturierung
des Bankensektors. Bei den Versiche-
rungen profitierte Deutsche Invest | Top
Euroland von seinem Investment in
Allianz. Die Allianz-Position hat deutlich
zu dem Anlageergebnis beigetragen;
der Aktie kamen das relative Bewer-
tungsniveau und die Dividendenrendite

zugute.

Ein weiterer Fokus richtete sich auf
den Bereich der Industriewerte, der
Uibergewichtet wurde. Ausgewahlte
Titel profitierten von den positiven

Trends u.a. im Paketgeschaft. Dazu
gehorte der im Teilfonds enthaltene
Marktfhrer Deutsche Post. Bei der
spanischen Ferrovial, die im Bereich

Verkehrsinfrastruktur und im Bausektor
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erfolgreich tatig war, wurden nach Kurs-

steigerungen Gewinne sichergestellt.

Bei den Konsumwerten enttauschte
der Kursverlauf des italienischen Inter
neteinzelhandlers Yoox.com mit seiner
auf LuxusgUter ausgerichteten Online-
Plattform. Die Position belastete das
Anlageergebnis des Teilfonds im Ver
gleich zur Benchmark EURO STOXX 50,
nachdem der Wert im Vorjahr zu den
besten Performern im Portfolio gehort
hatte. Im Konsumsektor Uberzeugte
dagegen der Getréankehersteller
AnheuserBusch InBev aufgrund star

ken Wachstums in Schwellenlandern.

Im Bereich der Informationstechnologie
kam ein Uberdurchschnittlicher Perfor
mancebeitrag vom Halbleiterhersteller
Dialog Semiconductor. Umsatz und
Ertrag des Unternehmens profitierten
vornehmlich von der glinstigen Positio-
nierung des Unternehmens in der
Smartphone-Industrie und vom Erfolg

des iPhone-Herstellers Apple.

Bei den Werten mit defensivem Charak-
ter hielt das Management eine Position
im Pharmawert Bayer. Das breit auf-
gestellte Unternehmen wies deutliche
Ertrags- und Kurssteigerungen auf.
Dagegen fanden Pharmaunternehmen
keine Berlcksichtigung im Portfolio,
die aufgrund von Patentablaufen eine
starke Abhangigkeit von wenigen
Produkten aufwiesen und unter Mar
gendruck standen. Hierzu zahlte u.a.

Sanofi.

Der Teilfonds war wahrend des Ge-
schaftsjahres weitgehend voll in Aktien

investiert.

DEUTSCHE INVEST | TOP EUROLAND
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 98,1%
Finanzsektor 31,2
Industrien 13,9
Dauerhafte Konsumgditer 11,3
Gesundheitswesen 9,4
Hauptverbrauchsgtiter 8,6
Versorger 6,5
Telekommunikationsdienste 6,1
Grundstoffe 6,0
Informationstechnologie 3,3
Energie 1,9
Bankguthaben u. Sonstiges 1,9
0 5 10 15 20 25 30 35
Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.



Deutsche Invest | Top Europe

(vormals: DWS Invest European Equities)

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Deutsche Invest | Top Europe investiert
vornehmlich in europaische Standard-
werte. Das Management richtet den
Fokus im Rahmen seiner auf Einzeltitel-
selektion ausgerichteten Anlagestrate-
gie besonders auf Unternehmen mit
positiver Gewinndynamik sowie struk-
turell stark aufgestellte Gesellschaften,
die vor allem aufgrund ihrer Produkt-
positionierung oder ihrer Absatzmarkte
Uberdurchschnittliches Gewinnwachs-
tum erzielen. Dartber hinaus ist ihre
globale Orientierung von hoher Bedeu-
tung. Branchen und Unternehmen, die
in einem strukturell schwierigeren Um-
feld agierten wie zum Beispiel Energie-
unternehmen, waren demgegenuber

im Portefeuille weniger stark vertreten.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Mageblich hierfur
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum. In diesem Umfeld erreichte
Deutsche Invest | Top Europe einen
Wertzuwachs von 5,6% je Anteil
(Anteilklasse LC auf Euro-Basis, nach
BVI-Methode). Seine Benchmark

MSCI Europe legte um 7.0% zu.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Nach Ansicht des Managements stellte

das makrodkonomische Umfeld, das

DEUTSCHE INVEST | TOP EUROPE
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

150
140
130
120
110
100

90

80
12/09% 12/10 12/11

Il Deutsche Invest | Top Europe (Anteilklasse LC)
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN
Klasse LC LU0145634076
Klasse LD LU0145634662
Klasse NC LU0145635123
Klasse FC LU0145635479
Klasse USD LC"  LU0273160340
MSCI Europe

"in USD

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
5,6% 51,8% 40,3%
5,6% 51,8% 40,3%
4,9% 48,7 % 35,5%
6,4% 55,3% 45,7%
-6,56% 38,1% 14,8%
7.0% 51,7% 58,6%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

sich gegen Ende der Berichtsperiode
etwas eintribte, in Verbindung mit den
zunehmenden geopolitischen Unsicher
heiten beispielsweise in Osteuropa
(Ukraine/Russland-Konflikt) und im

Nahen Osten Herausforderungen dar.

Infolge der Erwartung einer wirtschaft-
lichen Abschwéachung auf globaler
Ebene, insbesondere jedoch in Europa
und in den Schwellenlandern, préferier
ten die Investoren weniger zyklische
Titel und daflr Aktien mit defensivem
Charakter. Die Underperformance des
Portfolios war teilweise auf Engage-
ments in den eher konjunktursensiblen

Grundstoff-, Industrie- und Technologie-

Stand: 31.12.2014

werten zurlckzuflhren, obgleich die
Investments hier zurickgenommen
wurden. So war u.a. die Position im
niederlandischen Technologieunterneh-
men Gemalto splrbar reduziert worden.
Im Grundstoffsektor nahm der Teilfonds
das Investment in HeidelbergCement
deutlich zurtick und in der irischen CRH
komplett. Unter den Industriewerten
wurde die Position im franzdsischen
Zertifizierungsspezialisten Bureau Veritas
vollstandig verauRRert. Bei diesen Ver-
kaufen konnten teilweise Kursgewinne
realisiert werden. Im Rahmen seiner
starker defensiven Ausrichtung legte
das Management die freigewordenen

Mittel u.a. in Titeln des Gesundheits-
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sektors und aus dem Bereich Versorger
an. So wurde eine Position im Schwei-
zer Pharmahersteller Novartis neu
aufgebaut. Dadurch profitierte der
Teilfonds von einem Unternehmen mit
erstklassigem Produktportfolio und
einer vergleichsweise niedrigen Zyklizi-
tat. Diese hochkapitalisierten Titel mit
relativ stabilem Wachstum standen

im Jahr 2014 angesichts schwacherer
Wachstumserwartungen zunehmend

im Fokus der Investoren.

Bei den Versorgern war in einigen
europaischen Landern ein Nachlassen
des Drucks durch hohe regulatorische
Anforderungen zu versptiren. Darlber
hinaus erhielten die Aktien Impulse von
internen Restrukturierungsprogrammen
und zum Teil von einem Management-
wechsel. Das spiegelte sich in der
Kursentwicklung einiger Werte dieser
Branche wieder. Der Teilfonds partizi-
pierte am Kursanstieg der franzdsischen
GdF Suez, die neu in das Portefeuille

aufgenommen wurde.

Zu den Performancetragern des Port-
folios gehorte u.a. der Finanzsektor.
Von einem niedrigen Niveau kommend
erwarteten die Marktteilnehmer eine
Normalisierung der Ertrége und der
Bewertungen sowie eine Phase der
Bilanzstarkung mit grofRerem Spiel-
raum fUr wachsende Dividendenaus-

schittungen.

Im 4. Quartal 2014 kam es an den
Rohstoffmarkten insbesondere zu
einem drastischen Olpreisriickgang.
Die Aktien des Energiesektors gerieten

daraufhin unter spirbaren Kursdruck.

DEUTSCHE INVEST | TOP EUROPE
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 98,4%*
Finanzsektor 25,1
Gesundheitswesen 13,8
Dauerhafte Konsumgter 13,8
Industrien 10,8
Grundstoffe 9,4
Hauptverbrauchsgtter 8,7
Telekommunikationsdienste 7,2
Versorger 4,3
Informationstechnologie 2,8
Energie 2,5
Zertifikate 1,2
Bankguthaben u. Sonstiges 04
0 5 10 15 20 25 30

Jeweils Anteil in % des Fondsvermdgens Stand: 31.12.2014

(* inkl. REITs 1,9%)

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.

Da das Portfolio schon zuvor im Ver
gleich zur Benchmark in Energieaktien
deutlich untergewichtet war, konnte
das Portfolio in dieser Phase vergleichs-

weise outperformen.

Der Investitionsgrad des Teilfonds
wurde Uber den Einsatz von Indexter-

minkontrakten flexibel angepasst.



DWS Invest US Value Equities

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

DWS Invest US Value Equities legte
Uberwiegend in Aktien US-amerikani-
scher Unternehmen an, die nach Ein-
schatzung des Teilfondsmanagements
unterbewertet erschienen. Im relativ
kurzen Berichtszeitraum von Anfang
Januar bis zum 28. Januar 2014 (Tag
der Fusion) verzeichnete der Teilfonds
einen Wertrlickgang von 1,8% je Antell
(Anteilklasse LC, nach BVI-Methode).
Sein Vergleichsindex S&P 500 wies im
selben Zeitraum ein Minus von 2,0%

auf (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum verzeichnete der
US-amerikanische Aktienmarkt per
saldo Kursrickgange. Auch die Ent-
wicklungen in den Schwellenlandern

belasteten die Borsen weltweit.

Im Vorfeld der Fusion mit dem Teilfonds
DWS Invest Il US Top Dividend der
DWS Invest II SICAV wurde auch die
Portfoliozusammensetzung des DWS
Invest US Value Equities teilweise an-
gepasst. Damit sollte dem Anlagefokus
des DWS Invest || US Top Dividend
Rechnung getragen werden, der vor-
rangig in Aktien hochkapitalisierter
US-Unternehmen investierte, die Uber
durchschnittliche Dividendenrenditen
bzw. ein vielversprechendes Dividen-
denwachstum aufwiesen. Vor diesem
Hintergrund wurden beispielsweise
Aktien von Gesellschaften mit stabilen
Geschéaftsmodellen und soliden Aus-
schittungen wie Microsoft und AT&T

neu in das Portfolio aufgenommen.

DWS INVEST US VALUE EQUITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

190
175
160
145
130
115
100

85
28.1.09* 1/10 1711 112 113 28.1.14

I DWS Invest US Value Equities (Anteilklasse LC) *28.1.2009 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 28.1.2014 (Auflésungsstichtag)

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3Jahre 5 Jahre seit Geschifts-
jahresbeginn

Klasse LC LU0145635552 15,1%  29,2% 82,2% -1,8%
Klasse LCH (P) LU0273155852  15,7%  252% 779% -2,7%
Klasse NC LU0145637178 14,3%  26,5% 75,8% -1,.9%
Klasse NCH (P) LU0273144732  150% 22,6% 71,1% -2,8%
Klasse FC LU0145637848  16,0%  32,4% 89,9% -1,8%
Klasse E2" LU0273174481 184%  32,3% 96,4% -3,0%
S&P 500 20,1% 50,2%  122,4% -2,0%

in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 28.1.2014 (Auflésungsstichtag)

Umtauschfaktor der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor
Klasse LC LU0145635552 0,9213154
Klasse LCH (P) LU0273155852 1,0889313
Klasse NC LU0145637178 0,8550985
Klasse NCH (P) LU0273144732 1,0378127
Klasse FC LU0145637848 1,0079669
Klasse E2 LU0273174481 1,2281654

109
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Fusion des Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest US Value
Equities wurde mit Wirkung zum 28.
Januar 2014 in den Teilfonds DWS
Invest Il US Top Dividend der DWS
Invest II SICAV eingebracht. Die Ausga-
be neuer Anteile wurde bei dem unter-
gehenden Teilfonds zum 21. Januar
2014 eingestellt, die letztmalige Rick-
nahme von Anteilen erfolgte bis zum
Orderannahmeschluss ebenfalls am 21.

Januar 2014.



Vermogensaufstellungen
und Ertrags- und
Aufwandsrechnungen
zum Jahresbericht
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Choppies Enterprises Ltd . ........... ... ... ... ..
Sefalana Holding Co. Ltd ........ ... . ... ... .......
First Quantum Minerals Ltd ............ ... ... ... ...
Commercial International Bank Egypt SAE . .............
Egyptian Financial Group-Hermes Holding .. .............
EL EZZ Ceramics and Porcelain Co. ....................
ElSwedy Electric Co. ... ... ... ... .. ... ... ...
Ezz Steel ... .. .
Ghabbour Auto .. ... .. L
Medinet Nasr Housing
Orascom Telecom Holding SAE
Orascom Telecom Media And Technology Holding SAE . . ..
Oriental Weavers ......... ... . ... ... ...
Palm Hills Developments SAE . .......................
Six of October Development & Investment . .............
Talaat Moustafa Group . ............ ... . ... ... ...
Telecom Egypt Co. ... ...
Banco BPISA ... . .
Banco Comercial Portugues SA . ......... ... ... .....
Mota-Engil Africa NV -Rights Exp 18Nov14 ..............
Mota-Engil SGPS SA ... ...
Lekoil Ltd ...
OldMutual Plc . ...
Petra Diamonds Ltd ......... ... .. ... ... ... ... ...
Savannah Petroleum Plc ... ... ... ... ... ... ...,
SEPLAT Petroleum Development Co. Plc ...............
Barclays Bank of Kenya Ltd ........... ... .. ... ... ..
Centum Investment Co., Ltd .......... ... ...........
Co-operative Bank of Kenya Ltd . .................. ...
East African Breweries Ltd . ........... . ... ... .. ...
Equity Bank Ltd . ... ... ..
KenolKobil Ltd Group .. ... o
Kenya Commercial Bank Ltd . ........................
Safaricom Ltd ........ ...
TransCentury Ltd . ....... ... ... .. ...
Umeme Ltd ... ... ... ...
Attijariwafa Bank . ...
Managem .. ... .
Cadbury NigeriaPlc . ....... ... ... ... . ... ......
Dangote CementPlc ....... ... ... ... . ... .......
Diamond Bank Plc . ..... ... ... .. ... ... . ... .
Flour Mills of Nigeria Plc . ........ ... ... ... ......
Guaranty Trust Bank Plc ........ . ... ... ...
International Breweries Plc . ....... ... . ... ... .. ...
Nestle Nigeria Plc .. ... ... ... ... .. . ... ..
PZ Cussons NigeriaPlc ........ ... ... ... ... ... ....
Stanbic IBTC Holdings Plc . ........... ... .. ... ......
United Bank for AfricaPlc ... ... ... ... ... .......
ZenithBank Plc ... ... ... ... .. ... ... . .
Egypt Kuwait Holding Co., SAE . ...... ... ... . ... ....
Global Telecom Holding -GDR- . ......................
Ecobank Transnational, Inc. ..........................
African Rainbow Minerals Ltd ........................
Barclays Africa Group Ltd . ... ... .. ...
Brait SE . ... ...
Discovery Ltd . ... ... ... ...
FirstRand Ltd . ... ... ... .. .. ...
Holdsport Ltd . ... ... ... .. ... ... ..
Massmart Holdings Ltd .......... ... ... ... ......
Mondiltd ... ... ...
MTN Group Ltd .. ...
Naspers Ltd -N- ... ... ..
Nedbank Group Ltd . ....... ... . ... .. ... ... .
Omnia Holdings Ltd . ....... ... ... ... ... .. ...,
Sanlam Ltd ... ...
Shoprite Holdings Ltd .. ........ . .. ... . ... .......
Standard Bank Group Ltd . ....... ... ... ..o
Steinhoff International Holdings Ltd . ...................

Summe Wertpapiervermogen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

500 000
468 753
110 000
1625 000
2 750 000
1500 000
75 000
1400 000
500 000
700 000

10 500 000
5 000 000
150 000
1000

700 000

2 750 000
1000
1000
1000

13 563

925 000
870 786

2 300 000
1000 000
1250 000
704 619
35 000 000
125 000
1167
1100 000
6 500 000
10 000 000
1500 000
40 000 000
50 000

3 940 000
25 000

100

3 342 950
750 000
1000
1100

25 000 000
5392 540
400 000
143 907
4000 000
1000

17 500 000
3000 000
1000 000
10 000
1000
50 000
225 000
1000
125 000
400 000
75 000
110 000
700 000
117 500
1000
250 000
400 000
1000
130 000
325 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

500 000
468 753
325 000
2632 500
3375 000
1500 000
75 000

2 400 000
500 000
700 000
6 250 000
5 000 000
150 000
4000 000
1148 000
4 499 000
1750 000
1750 000
24 750 000
13 564
1225 000
1750 000
525 000
675 000
1250 000
1062 500
22 000 000
125 000
167

1100 000
6 450 000
13742 577
3 249 000
9 796 900

4500 000
15 000

3 342 950
1799 000
29 999 600
103 386

15 000 000
7 700 000
62 706
143 907
6510 603
3127 057
5 000 000
3000 000
1374 000

225 000
398 000
450 000
234 000
975 000
400 000

75 000
299 000
175 000

85 000
125 000
195 000
548 000

25 000
216 000
574 000

665 000
1382 500
2 125 000

1000 000

5 750 000

6 499 000
448 000
1750 000
2 499 000
1749 000
24 749 000

475 000
879 214
1475 000
425 000

357 881

4999 000
545 000

3742577
1750 000
6351 200

560 000
57 500

2701114
1249 000
39 998 600
749 000
39 000 000
2 307 460
535 627

2510603
108 126 057
65 000 000

874 000
990 000
224 000
348 000
225 000
408 000
400 000

264 000
225 000

75 000
274 000

148 000
149 000
261 000
249 000

Wahrung

BWP
BWP
CAD
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
KES
KES
KES
KES
KES
KES
KES
KES
KES
KES
MAD
MAD
NGN
NGN
NGN
NGN
NGN
NGN
NGN
NGN
NGN
NGN
NGN
usb
usb
XOF
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

Kurs

4,06
9,23
16,37
49,3
15,61
8,71
42,89
14,03
31
29,62
4,01
1.3
60,36
4,17
14,49

11,93
0,981
0,066

2,73
0,28
1,899
1,984
0,35
1,677
16,65
62
20
314

59
14,05
19,3
16,517
342
1060
40,5
192,41
5,42
39,39
26,07
23,47
996,02
23,99
28
4,5

0,76
2,652
47
118,77
180,93
78,7
110,69
50,14
471
145,5
189,41
221,67

247,39
180,93
69,7
168,99
143,61

59,39

Kurswert
in
EUR

121 489 484,25

174 850,46
372 663,19
1273 245,86
9204 357,68
4932 065,09
1501 075,78
369 581,75
2 256 726,40
1780 839,99
2382 189,45
4 837 565,67
746 803,87
1040 240,34
479,10

1165 358,71
3 159 554,83
1370,67
981,00

65,80

94 941,00

2 525 250,00
311 579,97
5581 524,88
2535 372,25
559 085,36
1419 632,562
5283 921,61
70 270,94
211,63
3131817,28
3 005 782,95
816 049,67
802 448,84
5095 776,82
8 749,87

590 078,99
779 614,23
9 665,39
606 109,54
646 033,61
24,26

193,97

2917 744,46
566 594,92
1783 586,86
15 455,33
501 399,89
20,15

1488 530,93
1872 997,20
2096 127,85
716,51

8 423,41

641 596,24
1255 852,04
7 850,36
4000 535,02
1336 171,25
773 936,77
1477 667,81
11004 902,17
12 758 343,26
17 545,40
3207 981,22
1977 306,50
11 985,12
1323 142,87
1368 919,50

121 489 484,25

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,44

0,14
0,30
1,03
7,46
4,00
1,22
0,30
1,83
1,44
1,93
3,92
0,60
0,84
0,00
0,94
2,56
0,00
0,00
0,00
0,08
2,05
0,25
4,52
2,05
0,45
1,15
4,28
0,06
0,00
2,54
2,44
0,66
0,65
4,13
0,01
0,48
0,63
0,01
0,49
0,52
0,00
0,00
2,36
0,46
1,44
0,01
0,41
0,00
1,21
1,52
1,70
0,00
0,01
0,52
1,02
0,01
3,24
1,08
0,63
1,20
8,92
10,34
0,01
2,60
1,60
0,01
1,07
1,11

98,44
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 3253 641,73 2,64
Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ .. ... ... ... . . .. EUR 840 504,15 0,68
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ....... ... ... .. GBP 98 283 125 597,23 0,10
Schwedische Kronen ........... ... ... ... .. ...... SEK 1805 191,35 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Agyptisches Pfund . ............. ... .. ............. EGP 556 237 63 907,66 0,05
Australischer Dollar ......... ... .. ... .. . AUD 353 237,85 0,00
Botswanischer Pula S BWP 14 102 1214,62 0,00
Kenianischer Schilling .. .......... ... ... . KES 27 611 929 250 363,40 0,21
Marokkhanishes Dirham ... ....... ... ... .. ... .. ... MAD 7 833 714,24 0,00
Nigerian Naira . .................... L NGN 314 963 161 1410 022,27 1,14
Schweizer Franken . ................ L CHF 2162 1797,76 0,00
Sldafrikanischer Rand L ZAR 7701 164 546 182,24 0,45
US-Dollar ... usb 15714 12 908,96 0,01
Sonstige Vermoégensgegenstande 1372 128,58 1.1
Dividendenanspriiche . .............. ... ... ... ..., 41 938,90 0,03
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 40 311,91 0,03
Sonstige Ansprliche ........... ... ... i 1289877,77 1,05
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 159 330,33 0,13
Summe der Vermogensgegenstande 126 274 584,89 102,32
Kurzfristige Verbindlichkeiten -117 408,07 -0,10
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen
Kanadischer Dollar ....... ... ... .. ... ... . ... .. ..., CAD -166 045 -117 408,07 -0,10
Sonstige Verbindlichkeiten -1 992 906,35 -1,61
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -1 992 906,35 -1,61
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -746 722,35 -0,61
Summe der Verbindlichkeiten -2 857 036,77 -2,32
Fondsvermégen 123 417 548,12 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 108,26
Klasse LC EUR 101,30
Klasse LD EUR 101,31
Klasse NC L. EUR 98,17
Klasse GBPRD . ... ... ... i GBP 150,00
Klasse USDLC . ... ... usb 82,39
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... o Stlck 305 587
Klasse LC . ... o Stlck 479 512
Klasse LD . ... o Stlck 44 682
Klasse NC ................o o . o Stlck 249 099
Klasse GBP RD Stlck 472

Klasse USD LC Stiick 187 439
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EFM AFRICA - Total Return Net Dividend in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 53,982
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........... . ... .. % 75,595
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 62,369

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2014

Australischer Dollar .............. AUD 1,485962 = EUR 1
Botswanischer Pula .............. BWP 11,609921 = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,414259 = EUR 1
Schweizer Franken CHF 1,202571 = EUR 1
Agyptisches Pfund ............... EGP 8,703758 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,782528 = EUR 1
Kenianischer Schilling . ............ KES 110,287405 = EUR 1
Marokkhanishes Dirham ... ........ MAD 10,966962 = EUR 1
Nigerian Naira . .......... NGN 223,374600 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 9,433468 = EUR 1
US-Dollar .............. usb 1,217300 = EUR 1
CFA-Franc ...................... XOF 655,957163 = EUR 1
Sudafrikanischer Rand . ........... ZAR 14,099989 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.

Wahrung Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Access Bank Plc ............. .. . o oL Stick 39 999 000 69 999 000
ADC African Development Corp. AG . .. - Stlck 12177 12177
ADC African Development Corp. AG . ........ Stlck 12177 12177
AfrenPle ... oo Stick 3 850 000 6 850 000
Africa Oil Corp. ... Stiick 250 000 1250 000
African Minerals Ltd ................ Stick 1750 000 1750 000
African Petroleum Corp. Ltd . ......... Stlck 3 080 000
AngloGold Ashanti Ltd .............. Stiick 100 000 100 000
Arabian Cement Company .. ......... . Stlck 388 888 388 888
Atlas Mara Co-Nvest Ltd . ................. Stiick 15 220 15 220
Atlas Mara Co-Nvest Ltd . ................. Stiick 15 220 15 220
Banco Comercial Portugues SA . ............ Stick 15 750 000 15 750 000
Banco Comercial Portugues SA
-Rights Exp 18Jul14 . ......... ... ... ... ... Stick 9 000 000 9 000 000
Caracal Energy, Inc. ................ Stlck 75 000 275 000
Cobalt International Energy, Inc. ...... . Stlck 75 000 400 000
DataTec Ltd ........................ . Stiick 225 000 225 000
Diamond Bank Plc -Rights Exp 26Aug14 . . Stlck 600 600
Ecobank Transnational, Inc. ............ o Stick 28 870 000 90 370 000
Fastnet Oil & Gas Plc .................... Stiick 850 000 4900 000
FBN Holdings Plc ........................ Stiick 38 000 000 120 000 000
FCMB Group Plc o Stlick 77 836 257 78 876 257
Guinness NigeriaPlc ..................... Stlick 100 000
iShares Developed Small-Cap ex
North America ETF -Rights Exp 31Dec49 .. ... Stlick 175 000 175 000
Juhayna Food Industries .................. Stiick 800 000 800 000
Lafarge Cement WAPCO Nigeria Plc ... ...... Stuck 1250 000 1250 000
London Mining Plc .. ............. L Stiick 198 000 748 000
MPL. Stiick 500 000
Murray & Roberts Holdings Ltd . . Stiick 500 000 750 000
Nampak Ltd .............. ... Stiick 973 000 973 000
Nigerian Breweries Plc . ........ L Stiick 1750 000
Ophir Energy Plc ... ... Stiick 350 000 1500 000
Qalaa Holdings . ......................... Stick 3250 000 3250 000
Randgold Resources Ltd L Stiick 97 500 252 500
Raubex Group Ltd . .......... ... ... ... Stiick 500 000
Rhodes Food Group Pty Ltd . ............... Stick 1450 000 1 450 000
Rocket Internet AG o Stick 5000 5000
SasolLtd ........... . Stick 174 000 175 000
Sefalana Holding Co. -Rights Exp 15May14 . . .. Stlick 35379 35379
Sixth of October Development & Investment Co.
-Rights Exp 270ct14 . .................... Stick 2757 2757
Skye Bank Plc . ... ... Stiick 1 000 000
Tiger Brands Ltd .............. .. ... ..... Stiick 1000
Tsogo Sun Holdings Ltd - Stiick 500 000 500 000
Tullow Oil Pl ... Stick 225 000 225 000
Uchumi Supermarkets Ltd . ............... Stiick 2 500 000
Uchumi Supermarkets Ltd
-Rights Exp 28Nov14 ..................... Stick 757 537 757 537

Zambeef Products Ple ........... ... ... ... Stick 115 000 2 115 000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2014

flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 2 784 236,70
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR 34 575,65
3. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen .. ................ EUR 12110,18
4. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -264 364,04
SummederErtrage ............... . i, EUR 2566 558,49
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ..................... EUR -396,70
2. Verwaltungsvergltung . ..............viiin... EUR -3 710 946,08

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung .. EUR -2 095 141,14

erfolgsabhangige Vergltung .. EUR -1 603 245,26

Ertrdge aus dem Expense Cap EUR 37 105,07

Administrationsvergitung .... EUR -49 664,75
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -118 816,81
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. EUR -34 685,70
5. Taxe d’Abonnement . ...................... .. EUR -63 272,37
6. Sonstige Aufwendungen EUR -169 384,77

davon:

Erfolgsabhangige Vergltung

aus Leihe-Ertragen . ......... EUR -4 844,07

andere.................... EUR -164 540,70
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -4 097 502,43
lll. Ordentlicher Nettoaufwand ..................... EUR -1530 943,94
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR -6 770 475,31
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR -6 770 475,31
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR -8 301 419,25

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 1,03% p.a.,

Klasse LD 2,04% p.a.,
Klasse GBP RD 1,14% p.a.,

Klasse LC 2,04% p.a.,
Klasse NC 2,69% p.a.,
Klasse USD LC 2,09% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und GebUhren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Outperformance gegentiber seiner vorgegebenen Orientierungsgrofie
fir den Fonds im Geschaftsjahr vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 eine erfolgsabhdngige
Verglitung in Hohe von

Klasse FC 1,63% p.a.,
Klasse LD 1,38% p.a.,

Klasse LC 1,32% p.a.,
Klasse NC 1,21% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhan-
gige Verglitung in Héhe von 0,000% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1 583 938,49.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 142 058 972,10
1. Ausschittung flr das Vorjahr . ................... EUR -412,92
2. Mittelabfluss (netto) .. EUR -13 887 597,96
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ........ EUR 28 025 142,54
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen ... ... EUR -41 912 740,50
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich EUR -306 950,83
4. Ordentlicher Nettoaufwand EUR -1 530 943,94
5. Realisierte Gewinne/Verluste EUR -6 770 475,31
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste .................... EUR 3 854 956,98

Il. Wert des Fondsvermogens am Ende
des Geschaftsjahres . ........................... EUR 123 417 548,12

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2014

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR
aus:

Wertpapiergeschéften. . ................. ... ... EUR
Devisen(termin)geschéften..................... EUR

Angaben zur Ertragsverwendung 7

-6 770 475,31

-6 649 199,02
-121 276,29

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP RD

Art per

Wahrung

Je Anteil

Endausschittung 6.3.2015 GBP

1,32

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

1) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

EUR 123 417 548,12
EUR 142 058 972,10
EUR 200 733 854,90

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2014 Klasse FC EUR 108,26
Klasse LC EUR 101,30
Klasse LD .. EUR 101,31
Klasse NC EUR 98,17
Klasse GBP RD (vormals: RDR1) ............ GBP 150,00
Klasse USD LC (vormals: A2) ............... usbD 82,39
2013 Klasse FC EUR 111,59
Klasse LC EUR 105,28
Klasse LD EUR 105,39
Klasse NC EUR 102,64
Klasse RDR1 (vormals: DS1) ................ GBP 164,80
Klasse A2 usb 95,99
2012 Klasse FC EUR 124,95
Klasse LC .. EUR 119,15
Klasse LD .. EUR 119,40
Klasse NC .. EUR 116,76
Klasse DS1 GBP 179,81
Klasse A2 usb 102,60
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech g des Fond: og liber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdégens Gber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 6,64 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 24 406 081,62.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

AIAGroup Ltd ... L
Anhui Conch Cement Co., Ltd-H- . ....................
Beijing Enterprises Holdings Ltd ......................
CGN Power Co., Ltd ... ... ... ... .. ... .. .. ......
China Construction Bank Corp. -H- ....................
China Gas Holdings Ltd . ............ ... ... ........
China Life Insurance Co., Ltd-H- .......... ... ... ..
China Maple Leaf Educational Systems Ltd .............
China Merchants Bank Co., Ltd-H- . ...................
China Mobile Ltd . ........ ... . ... ...
China Oilfield Services Ltd-H- . .......................
China Overseas Land & Investment Ltd ................
China Resources Power Holdings Co., Ltd ..............
China State Construction International Holdings Ltd . ... ...
China Unicom Hong Kong Ltd . .......................
CNOOC Ltd ..ot
Dongfeng Motor Group Co., Ltd-H- .. .................
Great Wall Motor Co., Ltd-H- . ....... ... ... . ... ..
Haier Electronics Group Co., Ltd . ....... ... . ... .....
Haitong Securities Co., Ltd . ........ ... .. ... ... .....
Huadian Fuxin Energy Corp. Ltd . .....................
Industrial & Commercial Bank of China Ltd -H- ...........
Minth Group Ltd . ... ..o
PetroChina Co., Ltd . ..... ... ... .. ... ... ... ... .. ...
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd ..............
Sands ChinalLtd .......... ... . ... ... ... ...
Shenzhou International Group Holdings Ltd .............
Techtronic Industries Co.  ........................ ...
Tencent Holdings Ltd
VTech Holdings Ltd
Want Want China Holdings Ltd .......................
Wharf Holdings Ltd . ......... ... ... ... ... ...
Zhuzhou CSR Times Electric Co., Ltd-H- ............ ...
Bank Mandiri Tok PT ... o
Bank Rakyat Indonesia Persero Tok PT .................
Indocement Tunggal Prakarsa Tok PT . .................
Matahari Department Store Tok PT ....................
Multipolar Tk PT ... .. o
Telekomunikasi Indonesia Persero Tok PT ..............
Cheil Industries, Inc. ............ .. ... .. .. ...
Doosan Infracore Co., Ltd ... ... ... ... .. ... ... ..
Hana Financial Group, Inc. ......... ... ... .. ... ... ..
Hyundai Department Store Co., Ltd ....................
Hyundai Motor Co. . ........ .
Hyundai Wia Corp. . ........ .. i
Kangwon Land, Inc. ... ... .. ... ... .. ..
KT&G Corp. ..o
LGChemLtd ... ...
Samsung C&T COrp. . oo oo
Samsung Fire & Marine Insurance Co., Ltd .. ............
Samsung SDS Co., Ltd .. ... ...
Shinhan Financial Group Co., Ltd ......................
Shinsegae Co., Ltd ....... ... .. .. ... . L.
SKHynix, Inc. ...
SK Telecom Co., Ltd ...... ... ... ... . ... .......
7-Eleven Malaysia Holdings Bhd ......................
AirAsia Bhd ... ... o
Gamuda Bhd . ... ... ...
RHB Capital Bhd . . ... ...
SapuraKencana Petroleum Bhd . ...... ... ... .. .. .. ...
Alliance Global Group, Inc. .. ....... ... ... ... .. .. ....
Ayalaland, Inc. ... ... ..
Bloomberry Resorts Corp. . ... ...
Metropolitan Bank & Trust .. ......... ... ... ... .....
Universal Robina Corp. ........... ... ... ... .. ...,
DBS Group Holdings Ltd ..
Ezion Holdings Ltd . ... ... ... ... .. ... ... ..
Singapore Telecommunications Ltd . ...................
Kasikornbank PCL ... ... ... ... .. .
Major Cineplex Group PCL ... ....... ... ... ... ... ...
Minor International PCL ... ... ... .. . L
Airtac International Group .. ........ ... ...
Cathay Financial Holding Co., Ltd .. ...................
Chailease Holding Co., Ltd ..........................
E.Sun Financial Holding Co., Ltd ......................
Eclat Textile Co., Ltd ................... ... ... ... ..
Hermes Microvision, Inc. . ....... ... ... ... .. ... ..
Largan Precision Co., Ltd ....... ... ... ... .. .. ... ...
MediaTek, Inc. ... ... .. .. ... ... . ...
Sunspring Metal Corp. .. ... ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

71 500
33 500
17 650
498 000
374 300
79 000
66 700
244 000
110 362
14 000
50 000
51 000
24 700
46 000
140 700
92 000
76 500
24 000
70 000
54 000
292 000
588 400
43 000
230 000
30 000
26 500
37 000
94 000
25 500
4600
55 340
6600
35 000
135 000
141 000
54 000
58 000

2916 000

807 000
941

5 000
4750
1130
1750
740
1666
600

380

2 460
858
433

6 440
854
6890
640

347 300
230 000
87 100
37 000
81100
101 000
201 100
430 900
64 520
57 000
10 600
55 800
46 000
35 000
107 000
125 000
12 054
109 545
52 800
226 980
8008
3800
3600
15 400
31 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

13 000
12 000
498 000

244 000

15 000

70 000

19 000
25 000

70 000

95 000
31000

8000

25 500

35 000
140 000
147 000

56 000

2916 000
807 000
941
2200
1400
550

160

200

600

858
433

2 000
600
1600
170

347 300
240 000
42 000

49 400
1430 900

9 500

9300

39 000

13787
29 800
35 980

8 308

3000

3000
1000
200

15 000
4000
3000

5000
18 000
2 000
1000

2 000
4000
34 000
3000
1000
3000
1000
8 000

2 000

1000
1000
1300
4000

100
3000
100

5000
6 000
2 000
3000

6 000
200
40

70

30
1454

10
100

280

300
20

10 000
3000
2000
4000

157 200
6 000

3000
2000
12 000
2000
2000
2 000
5 000
4000
500
3000
2 000
9 000
300
200
100
500

2 000

Wahrung

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
IDR
IDR
IDR
IDR
IDR
IDR
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
MYR
MYR
MYR
MYR
MYR
PHP
PHP
PHP
PHP
PHP
SGD
SGD
SGD
THB
THB
THB
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD

Kurs

43,05
28,15
60,75
3,42
6,29
12,32
29,8
2,12
19,14
90,6
13,44
22,8
19,64
10,78
10,44
10,38
10,94
42,65
18,72
19,24
341
5,66
16
8,63
78,9
384
25,45
25
113,3
113,6
10,1
56,2
33,35
10775
11 650
25 000
15 000
835
2 865
158 000
9720
32 000
123 000
169 000
176 000
30 400
76 100
181 000
61 500
282 500
293 500
44 450
181 000
47 750
268 000
1,45
2,74
5,02
7,59
2,33
22,55
33,7
12,4
83
196
20,59
1,12
3,93
229
27,75
32,5
277
46,85
78,3
19,55
319
1550
2375
462
58,3

Kurswert
in
EUR

11 790 419,05

325 933,43
99 855,71
113 537,86
180 345,44
249 298,80
103 059,38
210 470,78
54 774,12
223 671,78
134 309,26
71 157,22
123 127,41
51 367,47
52 508,10
155 540,79
101 119,49
88619,33
108 133,66
138 756,58
110014,15
105 435,562
346 415,38
72 851,44
207 743,08
250 638,61
107 752,36
99 710,12
248 838,50
305 928,40
55 333,21
59 184,81
39 276,24
123 598,61
96 007,70
108 417,67
89 102,28
57 421,47
160 704,87
152 599,63
111119,95
36 322,99
113 602,77
103 879,27
221 039,59
97 339,63
37 852,44
34 125,67
51 405,25
113 072,12
181 155,31
94 982,00
213 945,40
115 526,54
245 888,33
128 191,756
118 247,83
147 978,66
102 669,70
65 942,27
44 370,79
41 826,07
124 457,50
325 844,26
98 344,84
205 168,19
135 617,77
38 833,51
112 332,33
200 128,95
74 140,10
101 437,78
86 460,64
132 895,31
107 054,07
114 905,77
66 148,84
152 518,69
221 397,96
184 234,17
46 799,13

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

75,76

2,09
0,64
0,73
1,16
1,60
0,66
1,35
0,35
1,44
0,86
0,46
0,79
0,33
0,34
1,00
0,65
0,57
0,70
0,89
0,71
0,68
2,23
0,47
1,34
1,61
0,69
0,64
1,60
1,97
0,36
0,38
0,25
0,79
0,62
0,70
0,57
0,37
1,03
0,98
0,71
0,23
0,73
0,67
1,42
0,63
0,24
0,22
0,33
0,73
1,16
0,61
1,37
0,74
1,68
0,82
0,76
0,95
0,66
0,42
0,29
0,27
0,80
2,09
0,63
1,32
0,87
0,25
0,72
1,29
0,48
0,65
0,56
0,85
0,69
0,74
0,43
0,98
1,42
1,18
0,30
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Wertpapierbezeichnung

Taiwan Cement Corp. . ...t
Tong Hsing Electronic Industries Ltd . . . S
Alibaba Group Holding . ............ ... ... ... .....
ICICI Bank Ltd -ADR- . ...
Infosys Ltd -ADR- -
Melco Crown Entertainment Ltd -ADR- . ............. ...
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- ... ..
Tata Motors Ltd -ADR- .. ... ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

90 900
20 000
1428
25 400
3200
2 800
37 000
3200

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Larsen & Toubro Ltd -GDR Reg- . .....................
Reliance Industries Ltd -GDR- 144A .. ... ... ... .....
Samsung Electronics Co., Ltd-GDR Reg- ...............

Investmentanteile

Grupp ig Investm
db x-trackers FTSE Vietnam UCITS ETF (0,650%) .. .......

Gruppenfremde Investmentanteile
iShares FTSE AB50 China Index ETF (0,990%) ** ..........

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere
Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien
Minor International PCL 04/11/2017 . ..................
Bharti Airtel Ltd 24/01/2015 .. ... ... ... . ...
Britannia Industries Ltd 24/08/2014
HCL Technologies Ltd 17/01/2017
KT&G Corp. 02/02/2015
KT&G Corp. 05/03/2019 o
Lupin Ltd 20/02/2017 ... oo
Shree Cement Ltd 20/04/2020 . . ......................
State Bank of India 18/08/2017 ............

Tata Consultancy Services Ltd 17/06/2015

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI Taiwan Index Futures 01/2015 28 086,74 USD (SIM) .

Bankguthaben

Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... .. .. .. ... ... . . ..

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Hongkong Dollar .. ... .o
Indonesische Rupie ....................... ... A
Malaysischer Ringgit . ........ ... ... .. ... ... .. ...,
Neue Taiwan Dollar . ..... ... ... ... . ... . ..
Philippinischer Peso -
Singapur Dollar . ...
Stdkoreanischer Won .. ........ ... ... ...
Thailandischer Baht S
US-Dollar ...

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividendenanspriiche ............... ... ... . ... ..
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”
Summe der Vermodgensgegenstande ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Stlick
Stlick
Stlick

Anteile

Anteile

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

EUR

HKD
IDR
MYR
TWD
PHP
SGD
KRW
THB
UsD

9 600
4100
1500

5000

440 000

6 250
28 927
9 000
5700
1820
200

10 000
1100
36 500
3200

20

751 881
27 296 499
26 077

7 100 204
433 247
99 765
718 663
349 901
476 604

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

25 000
1428

20320
1600

4100

50

5000

440 000

6 250
28 927
9 000
5700

200
10 000

32 850

20

3 000
1000

220
100
2 600
1500
2 000

200
200
60

80

6900

200
200

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

TWD
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

EUR

HKD

THB
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs Kurswert
n
EUR
43,65 102 508,42
109 56 450,01
106,02 124 370,76
11,56 239 957,23
31,92 83 910,27
25,46 58 562,38
22,44 682 066,72
42,16 110 828,86

1019 814,12

23,45 184 933,83
28 94 307,05
601 740 573,24
699 638,00

21,4 107 000,00
12,72 592 638,00

13 509 871,17

1138 476,51

4,86 758,44
5,5109 130 956,84
27,8894 206 197,77
25,039 117 244,94
69,2265 103 501,36
69,1996 11 369,36
22,49745 184 814,30
147,1205 132 943,82
4,8806 146 341,79
39,6946 104 347,89

-3 450,17

-3 450,17

886 379,95

144 236,03

79 615,74
1801,61
6123,21

183 856,22
7 956,36
61 991,52
537,12
8736,79
391 525,35

61504,24
13 636,34
47 867,90
15 596 231,87

-29 814,12
-29.814,12

-33 264,29

15 562 967,58

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,66
0,36
0,80
1,54
0,54
0,38
4,38
0,71

6,55

1,19
0,60
4,76

4,50

0,69

3,81

86,81

7,31

0,00
0,84
1,33
0,75
0,67
0,07
1,19
0,85
0,94
0,67

-0,02

-0,02

5,69

0,93

0,51
0,01
0,04
1,18
0,05
0,40
0,00
0,06
2,51

0,40
0,09
0,31
100,21

-0,19
-0,19

-0,21

100,00

119
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Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert

Klasse FC ... ... ..o i
Klasse LC . ... ..o
Klasse LD ... i
Klasse NC ... i

Umlaufende Anteile
Klasse FC
Klasse LC
Klasse LD
Klasse NC

Stiick bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR

Stlick
Stiick
Stiick
Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI AC ASIA ex JAPAN Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag
groRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

% 85,467
% 111,525
% 97,775

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

123,42
119,81
119,26
116,81

121433
2282
259
2328

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 1 132 352,94.

Marktschliissel

Terminborsen

SIM = Singapore Exchange Derivatives

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stlck befristet Wertpapier-Darlehen
bzw. Whg Kurswert in EUR gesamt
in 1000 unbefristet
iShares FTSE A50 China Index ETF (0,990%) Stlick 440 000 592 638,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche
Wertpaier-Darlehen 592 638,00 592 638,00
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Merrill Lynch International
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 642 969,85
davon:
Aktien EUR 642 969,85
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Devisenkurse (in M iz)

Hongkong Dollar . ................ HKD
Indonesische Rupie .............. IDR
Sutdkoreanischer Won ............ KRW
Malaysischer Ringgit ............. MYR
Philippinischer Peso .............. PHP
Singapur Dollar . ................. SGD
Thailandischer Baht .............. THB
Neue Taiwan Dollar .............. TWD
USDollar ...................... usD

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens
durchgeflihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/

9,443876
15 151,127829
1 337,995593
4,258725
54,452884
1,609332
40,049179
38,618242
1,217300

per 30.12.2014

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten

Kontrollprozess. Preisausklinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsverglitungs-/Kostenpauschalsédtze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermégen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darliber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
kénnen weitere Kosten, GebUlhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage bzw. Riicknahmeabschlédge gezahlt.

FuBRnoten

**) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
***) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Derivate (in Op g-Tr ktionen te Optionspramien bzw. Volumina
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.  bzw. bzw. der Opti hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkéaufe)
Wahrung Zugénge Abgénge
Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere Optionsscheine
Aktien Wertpapier-Optionsscheine
AAC Technologies Holdings, Inc. ............ Stlck 15 700
Asian Pay Television Trust . ............... Stiick 121 821 Optionsscheine auf Aktien
Bank of ChinaLtd-H- ..................... Stiick 358 000 Dish TV India Ltd 19/04/2017 . .............. Stiick 155 000
BECWorldPCL ..................... A Stiick 40 900 HCL Infosystems Ltd 30/01/2017 ........... Stiick 44 000 44 000
Brilliance China Automotive Holdings Ltd ... .. Stiick 88 000 Housing Development Finance Corp. 05/05/2016 Stiick 2 700
China Communications Services Corp., Ltd -H- . Stiick 116 000 ITC Ltd 04/08/2016 . . ... ..o Stiick 33 500
China Life Insurance Co., Ltd . ............. Stlck 119 200 Sun Hung Kai Properties Ltd 22/04/2016 . . . . .. Stiick 400 400
China Machinery Engineering Corp. . . .. Stiick 66 000 Sun Pharmaceuticals Industries Ltd 31/01/2015 Stiick 17 000 17 000
China Pacific Insurance Group Co., Ltd . Stick 21 000
China Railway Construction Corp. Ltd -H- Stiick 109 500 Volumen in 1 000
China Railway Group Ltd . ........... S Stiick 127 600 Terminkontrakte
China Resources Land Ltd . ................ Stiick 32 000
China Shenhua Energy Co., Ltd-H- .. ........ Stiick 16 500 Aktienindex-Terminkontrakte
Chipbond Technology Corp. .......... S Stiick 19 600 Verkaufte Kontrakte
Dr Reddy’s Laboratories Ltd - ADR-.......... Stiick 5200 (Basiswert: MSCI Taiwan) EUR 4345
Eugene Technology Co., Ltd ............... Stlck 4264
Huadian Power International Corp. Ltd . Stlck 334 900
Indofood Sukses Makmur Tbk PT ... .. Stiick 130 000 130 000
Interpark INT Corp. .. ............... Stlck 2 900 2 900
Intime Retail Group Co., Ltd ......... Stick 73 600
Jumei International -ADR- .. ......... S Stiick 2 565 2 565
Lextar Electronics Corp. .. ................. Stlck 80 000 80 000
Mindray Medical International Ltd -ADR- . . .. .. Stlck 3900
Poly Culture Group Corp., Ltd - Stlck 8 800 8 800
SA SA International Holdings Ltd ............ Stlck 76 000
Samsonite International SA . ... ... L Stiick 48 400
Samsung Heavy Industries Co., Ltd . . .. - Stlck 2 150
Sembcorp Marine Ltd .. ........ ... L Stlck 23 700
Semen Indonesia Persero Tok PT ........... Stiick 74 000
Siam Commercial Bank PCL ......... Stiick 27 600
SK Innovation Co., Ltd .............. Stick 490
Skyworth Digital Holdings Ltd ........ Stlck 122 000
St Shine Optical Co., Ltd . ........... Stick 4 000
Sun Hung Kai Properties Ltd ......... - Stlck 4900
Tencent Holdings Ltd . .................... Stlck 5 950
Tencent Holdings Ltd . .................... Stlck 25 500 25 500
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2014

flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014

I. Wert des Fondsvermogens
am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR

12 295 198,97

1. Ausschittung fur das Vorjahr ................ EUR -32,76
2. Mittelzufluss (netto) . ...................... EUR 751 383,46
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen . .. EUR 7 290 162,92
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen . ..  EUR -6 538 779,46
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................ ... ... EUR -2 737,40
4. Ordentlicher Nettoertrag ........................ EUR 113 012,57
5. Realisierte Gewinne/NVerluste . .................... EUR 9 063,06
6. Nettoverdnderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste . ................... EUR 2 397 079,68
Il. Wert des Fondsvermogens
am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 15 562 967,58

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 274 782,45
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR 24,61
3. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. EUR -28 557,10
4. Sonstige Ertrdge . ...... ... .. oo EUR 417,59
SummederErtrage .............. ... i, EUR 246 667,55
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergltung . ......................... EUR -86 975,06

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -109 588,72

Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 51 144,65

Administrationsvergitung . . . . . EUR -28 530,99
2. Verwahrstellenvergitung ........................ EUR -259,63
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . . EUR -25 195,74
4. Taxe d'Abonnement ............ ... . ... ... .. EUR -7 285,37
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... .. ... EUR -13 939,18

davon:

Vertriebskosten .. ........... EUR -9 521,71

andere ............ L EUR -4 417,47
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -133 654,98
lll. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR 113 012,57
IV. VerauRerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 9 063,06
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 9 063,06
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 122 075,63

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2014
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 9 063,06
aus:
Wertpapiergeschaften. ......................... EUR -98 023,86
Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR 32 832,42
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften .. EUR 74 254,50

1) Diese Position kann Optionsgeschéfte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschéfte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung 2

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,78% p.a.,
Klasse LD 1,78% p.a., Klasse NC 2,58% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und GebUhren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 22 830,10.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2015 EUR 0,19
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

2) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2014 EUR 15 562 967,58
2018 EUR 12 295 198,97
2012 EUR 10416 818,25
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2014 Klasse FC . ... ... ... ... . . . EUR 123,42
Klasse LC . ... ... ... .. EUR 119,81
Klasse LD . .......... . EUR 119,26
Klasse NC .. ... ... ... .. .. .. .. EUR 116,81
2013 Klasse FC . ... ... ... . . EUR 102,13
Klasse LC . ... ... ... EUR 100,01
Klasse LD . .......... EUR 99,67
Klasse NC . ... ... ... ... .. . . EUR 98,26
2012 Klasse FC . ... ... ... .. . . EUR 102,80
Klasse LC . ... ... ... .. EUR 101,52
Klasse LD . ... ... .. EUR 101,43
Klasse NC .. ... .. ... ... .. ... EUR 100,51

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermagens iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 25,11 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 2 033 414,16.

123



124

Deutsche Invest | Asian Bonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,00 % Amipeace Ltd (MTN) 2013/2016 .............. usb 500 000 500 000
4,25 % Bank of East Asia Ltd 2014/2024 * . ........... uUsbD 200 000 200 000
2,625 % Bestgain Real Estate Ltd -Reg- 2013/2018 ... ... uUsD 250 000 250 000
7,125 % Central Plaza Development Ltd 2014/2049 * .. . .. usb 250 000 500 000 250 000
3,75 % Charming Light Investments Ltd (MTN) 2014/2019 . usb 500 000 500 000
3,375 % China Overseas Finance Cayman IIl Ltd

2013/2018 . usb 250 000 250 000
1,95 % CNPC General Capital Ltd (MTN) 2014/2017 .. . .. usb 500 000 500 000
3,25 % Eastern Creation Il Investment Holdings Ltd

(MTN) 2014/2020 ... ... usb 300 000 300 000
4,00 % Export-Import Bank of India (MTN) 2012/2017 ... usb 300 000 500 000 200 000
4,70 % Franshion Investment Ltd 2012/2017 .......... usb 300 000 500 000 200 000
3,60 % Greenland Global Investment Ltd (MTN)

2014/2017 .o usb 300 000 500 000 200 000
3,00 % HDFC Bank Ltd (MTN) 2013/2016 ............. usD 250 000 250 000
2,875 % Hero Asia Investment Ltd 2014/2017 .......... usb 250 000 500 000 250 000
6,00 % Hutchison Whampoa International 12 Ltd

-Reg-2012/2049 * .. ... ... ... ... usb 250 000 500 000 250 000
4,75 % Indian Oil Corp. Ltd 2010/2015 ............... usb 250 000 250 000
2,50 % Korea Development Bank 2014/2020 .......... usb 300 000 500 000 200 000
4,25 % Korea Exchange Bank 2014/2024 . ............ uUsb 400 000 400 000
5,25 % LS Finance 2017 Ltd 2012/2017 .............. usb 250 000 250 000
3,25 % ONGC Videsh Ltd -Reg-2014/2019 ............ usb 500 000 500 000
11,00 % Shimao Property Holdings Ltd 2011/2018 .. .. ... usb 300 000 500 000 200 000
5,875 % Sri Lanka Government International Bond

-Reg-2012/2022 . ... ........ ... ... usb 250 000 750 000 500 000
3,60 % Sun Hung Kai Properties Capital Market

Ltd 2011/2016 ... ... usb 250 000 500 000 250 000
7,625 % Texhong Textile Group Ltd -Reg- 2011/2016 . . . .. usb 300 000 500 000 200 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
5,00 % ICICI Bank Ltd/Hong Kong -Reg- 2010/2016 .. ... usb 500 000 500 000

Summe Wertpapiervermégen
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt

es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Geschlossene Positionen
USD/EUR 0,1 Mio. ... i

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 4 Mio. ... .o

Bankguthaben

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ... usD
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche ..... EE R T,
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..

Summe der Vermogensgegenstande ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%
%
%
%
%

%
%

%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%

%
%

%

Kurs

99,872
99,405
97,648
98,63

98,868

100,956
99,25

98,63
103,954
102,026

98,645
101,79
98,674

106,933
100,186
99,48
103,322
105,516
100,198
106,427

101,734

103,082
101,662

103,214

Kurswert
in
usD

7 272 525,25

499 357,50
198 810,00
244 118,75
246 575,00
494 337,50

252 390,00
496 252,50

295 590,00
311 862,00
306 079,50
295 935,00
254 473,75
246 436,25
267 332,50
250 466,25
298 438,50
413 286,00
263 788,75
500 992,50
319 281,00
254 333,75

257 703,75
304 684,50

516 067,50

516 067,50

7 788 592,75

-108 845,85

-0,12

-108 845,73

1903 197,36

1903 197,36
161 250,20
92 849,66
68 400,54

9 853 040,31

-47 013,28
-47 013,28

-155 859,13

9 697 181,18

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

75,00

5,156
2,05
2,62
2,54
5,10

2,60
5,12

3,05
3,22
3,16
3,05
2,62
2,54
2,76
2,58
3,08
4,26
2,72
517
3,29
2,62

2,66
3,14

5,32

5,32

80,32

-1,12

-1,12

19,63

19,63
1,66
0,96
0,70

101,61

-0,49
-0,49

-1,61

100,00
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Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FCH . ... ... EUR 100,28
Klasse USDFC . ... ... usbD 100,39
Umlaufende Anteile

Klasse FCH . ... ... Stiick 40 000
Klasse USDFC . ... ... Stiick 47 960

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPMorgan ASIAN CREDIT INDEX in USD TR - JACI Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .................... % 10,700
groRter potenzieller Risikobetrag . ... ....... ... .. ... .. % 67,654
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 42,934

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 16.6.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den_relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen* der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00.

Marktschlissel

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Erlauterungen zur Bewertung

*) Variabler Zinssatz
**¥) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,25 % Asian Development Bank (MTN)
2010/2017 ... usb 500 000 500 000
3,25 % Bangkok Bank PCL/Hong Kong -Reg-
2010/2015 ... ... usD 150 000 150 000
1,128 % CNPC General Capital Ltd (MTN)
2014/2017 * .. usD 500 000 500 000
2,75 % CSSC Capital 2013 Ltd 2013/2016 . . usbD 300 000 300 000
5,65 % Far East Horizon Ltd 2014/2049 * .. usb 300 000 300 000
4,375 % Goodman HK Finance 2014/2024 .. usbD 250 000 250 000
4,00 % Huayi Finance | Ltd 2014/2019 .. .. usb 200 000 200 000
3,00 % Korea Electric Power Corp. -Reg-
2010/2015 .. ... usbD 500 000 500 000
2,00 % Korea Water Resources Corp.
2014/2018 .. ... usb 500 000 500 000
3,75 % PCCW-HKT Capital No. 5 Ltd -Reg-
2013/2023 ... usb 250 000 250 000
4,35 % Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia 2014/2024 ............ usb 400 000 400 000
4,25 % Rural Electrification Corp., Ltd
(MTN) -Reg- 2011/2016 .......... usb 250 000 250 000
3,50 % The Korea Development Bank
2012/2017 .. usb 500 000 500 000

g L

Derivate (in Opening: tionen te Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

USD/EUR usb 31959
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

EUR/USD usb 32410
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermégens 2014
fr den Zeitraum vom 16.6.2014 bis 31.12.2014 I. Wert des Fondsvermégens
. am Beginn der Geschaftsperiode ................ usb 0,00
I Ertrdge ) 1. Mittelzufluss (netto) ............................ usD 10 206 423,91
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ........ usb 123 699,52 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkéufen . ... usD 10 260 949,63
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . usb 71,61 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen usD 54 525,72
3. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. usDb -352,92 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich usD 86,25
. 3. Ordentlicher Nettoertrag . .................. .. USD 81617,41
SummederErtrage ........... ... i usb 123 418,21 4. Realisierte Gewinne/Verluste usD -464 708,67
5. Nettoverénderung der nicht
Il. Aufwendungen realisierten Gewinne/Verluste . ................... usD -126 237,72
1. Verwaltungsvergltung . ......................... usb 17 352,85
davon: i IIl. Wert des Fondsvermégens
Basis-Verwaltungsvergtitung .. USD -32 515,03 am Ende der Geschiftsperiode .................. usD 9 697 181,18
Ertrdge aus dem Expense Cap . USD 68 400,54
Administrationsvergltung . . . . . usb -18 532,66
2. Verwahrstellenvergitung ........................ usb -111,09
3. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. usb -11 904,33
4. Taxe d’Abonnement ....................... . usb -3 716,02
5. Sonstige Aufwendungen . ............. ... usb -43 422,21 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2014
davon:
Vertriebskosten .. ........... usb -39 258,97
andere .................. usb 416324 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) usD -464 708,67
Summe der Aufwendungen ....................... usb -41 800,80 aus:
. Wertpapiergeschéften. ............ ... ... .... usb -27 019,25
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ....................... usb 81617.41 Devisen(terminlgeschiften . .. ................... USD -437 689,42
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... usb -464 708,67
Angaben zur Ertragsverwendung 2
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. usb -464 708,67 9 9 9
V. Ergebnis der Geschéaftsperiode .................. usb -383 091,26 Klasse FCH
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) Das Ergebnis des Geschaftsperiode wird thesauriert.
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
q Klasse USD FC
1) 1)
Klasse FCH 0,42% ', Klasse USD FC 0,41% Das Ergebnis des Geschaftsperiode wird thesauriert.
1) Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen. 2) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf - = m
die jeweilige Anteilklasse innerhalb einer Geschaftsperiode aus. Entwicklung von Fondsvermoégen und Anteilwert
Transaktionskosten im 3-Jahres-verglel‘:h
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 548,29. Fondsvermégen am Ende der Geschiftsperiode
) o ) 2014 L usb 9697 181,18
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir 2013 UsD R
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 2012 UsD R
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen. =~ 7 77T
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. Anteilwert am Ende der Geschaftsperiode
2014 Klasse FCH . ... ... ... ... .. ... ... ...... 100,28
Klasse USD FC 100,39

2013 Klasse FCH ...... ... ... .. ... ... .....
Klasse USD FC
2012 Klasse FCH
Klasse USD FC

Abwicklung von Transaktionen fir Rechnung des Fondsvermégens tiber eng verb

h

Unter (auf Basis

tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
flnf Prozent und mehr) sind, betrug 3,95 Prozent der Gesamttransaktionen. hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 898 259,00.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

AIAGroup Ltd . ... ..o
Best Pacific International Holdings Ltd .. ...
Clear MediaLtd .......................
Emperor Entertainment Hotel Ltd . ... ... ..
Future Bright Holdings Ltd ..............
IRCLtd ..
Lung Cheong International Holdings Ltd ** ..
Perfect Shape PRC Holdings Ltd ..........
Playmates Toys, Ltd . ...................
Summit Ascent Holdings Ltd ** ..........
Techtronic Industries Co.  ...............
Tradelink Electronic Commerce Ltd ........
West China Cement Ltd ** ..............
Multipolar Tok PT . ... ... ... .. ...
Petrosea Tok PT ....... ... ... ... ..
Emamiltd ........... ... ...
Glenmark Pharmaceuticals Ltd . ..........
Petronet LNG Ltd .....................
AJ Rent A Car Co., Ltd ** ... ..........
CJ O Shopping Co., Ltd .................
DHP Korea Co., Ltd ** .. ................
Halla Visteon Climate Control Corp. ** ... ..
iFSENS, Inc. ** ...
Samsung Electronics Co., Ltd . ...........
SKHynix, Inc. ... ...
Prestariang Bhd ......... ... .. ... ... ...
Tune Ins Holdings Bhd . ................
ABS-CBN Holdings Corp.  ...............
COL Financial Group, Inc. ................
Concepcion Industrial Corp. .. ............
Pepsi-Cola Products Philippines, Inc. ... ...
Semirara Mining and Power Corp. ... ......
BreadTalk Group Ltd . ..................
CWTLtd ...
iFAST Corp., Ltd . ... ...
QAFLtd ... ...
Riverstone Holdings Ltd ................
Sarine Technologies Ltd . ................
Silverlake Axis Ltd . ........ ... ... ...
Vard Holdings Ltd .. ...................
SPCGPCL ...
Thai Reinsurance PCL ..................
Thai Reinsurance PCL ..................
KD Holding Corp. . .....................
PChome Online, Inc. . ..................
St Shine Optical Co., Ltd ................
Sunspring Metal Corp. . ................
Taiwan Taxi Co Ltd, Inc. .................
China Distance Education Holdings Ltd -ADR-
Mandarin Oriental International Ltd ........
Phoenix New Media Ltd -ADR- . ..........

Summe Wertpapiervermégen
Bankguthaben

Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ..................... ...

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Hongkong Dollar . .
Indische Rupie . .......................
Indonesische Rupie ....................
Malaysischer Ringgit ...................
Neue Taiwan Dollar ....................
Philippinischer Peso . ...................
Singapur Dollar ........... ... ... ...
Stdkoreanischer Won ..................
Thailandischer Baht ....................
US-Dollar ........ ... o

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriche . ..................

Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

S der Vermo ande

Stiick bzw. Nominalbetrag

Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Stiick 283 346
Stiick 6 548 000
Stiick 2 600 000
Stiick 10 600 000
Stiick 6 546 000
Stiick 17 200 000
Stiick 8184 000
Stiick 21514 000
Stiick 16 142 000
Stiick 2 482 000
Stiick 27 244
Stiick 15 482 000
Stlick 32 896 000
Stlick 73 371 400
Stlick 14 967 500
Stlick 214 331
Stlick 189 341
Stiick 765 000
Stlick 194 998
Stiick 9 280
Stiick 266 303
Stiick 62 029
Stiick 54 548
Stiick 2043
Stiick 84 000
Stiick 8230 600
Stiick 5 035 200
Stiick 4 486 900
Stiick 7 000 000
Stiick 2 600 000
Stiick 20 000 000
Stiick 63 460
Stiick 4145 000
Stiick 2728 000
Stiick 400 000
Stiick 4 257 887
Stiick 6 439 000
Stiick 1884 600
Stiick 3336 000
Stiick 352 000
Stiick 4800 000
Stiick 6 047 030
Stiick 12 650 000
Stiick 375 000
Stiick 200 000
Stiick 105 000
Stiick 1004 000
Stiick 480 999
Stiick 196 700
Stiick 2029 361
Stiick 605 000
EUR
HKD 8 883 637
INR 868 905
IDR 3370799 083
MYR 13130
TWD 2533715
PHP 2071616
SGD 1553519
KRW 3709 364
THB 3480 455
usb 2812 258

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

420 000

9 956 000
2 600 000
10 600 000
2 162 000

8 184 000
21514 000
9 876 000
8482 000
400 000

17 000 000
40 918 000
105 130 600

120 970
10 500
401 937
81 000
76 000
400

12 000
4115 300

2 200 000
7 000 000
2 600 000

95 190
1205 000
750 000
400 000

6 296 000

3000 000
4800 000
6 047 030
12 650 000
375 000
200 000
105 000
1004 000
480 999
212 700

775 000

776 391
3408 000

4 544 000

6 000 000
1611500
1518 000
8 022 000
31 759 200

670 000
215972
1220
135 634
18 971
21 452
470

70 900
704 500
513 100

9 000 000
31730
955 000
1013 000
500 400

2181 000
7 950 000

16 000
1233 639
170 000

Wahrung

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
IDR
IDR
INR
INR
INR
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
MYR
MYR
PHP
PHP
PHP
PHP
PHP
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
THB
THB
THB
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
uUsD
UsD
UsD

Kurs

43,05
4,03
8,1
1,88
2,4
0,52
0,9
1,97
15
3,78
25
1,71
0,81
835
925
790
772,95
208,35
16 300
260 200
13 300
48 400
63 100
1327 000
47 750
15
1,7
46,5
15,24
43
4,11
142
1,63
1,695
1,07
0,965
0,97
2,35
1,26
0,595
27
3,14
3,14
162
344
502
58,3
120,6
16,8
1,675
8,54

Kurswert
in
EUR

108 775 636,91

1291 635,43
2794 238,19
2230 016,49
2110 150,45
1663 554,18
947 068,73
779 933,97
4 487 837,23
2 563 883,63
993 443,75
72 120,81
2803 321,32
2821 485,47
4043 601,22
913 789,23
2194 461,01
1896 757,69
2 065 716,54
2 375 544,00
1804 681,58
2 647 116,27
2 243 806,79
2572 488,89
2026 210,71
2997 767,72
2 898 966,24
2 009 953,68
3831 584,91
1959 124,87
2053 151,11
1509 561,91
165 488,39
3940 672,71
2 703 705,93
265 948,88
2553 147,15
3881 008,20
2 751 955,77
2591 137,48
130 140,97
3236 021,40
474 108,95
991 805,60
1573 090,756
1781 541,46
1364 898,99
1515 687,83
1500 854,93
2 714 663,00
2792 392,12
4244 392,38

108 775 636,91

6 222 704,19

1576 312,62

940 677,00
11 261,28
222 478,43
3083,17

65 609,28
38 044,19
965 319,53
277233

86 904,53
2310 241,93

204 424,24
151 621,94
52 802,30
22 697,65

115 225 462,99

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

94,68

112
2,43
1,94
1,84
1,45
0,82
0,68
3,91
2,23
0,87
0,06
2,44
2,46
3,62
0,80
1,91
1,65
1,80
2,07
1,67
2,30
1,95
2,24
1,76
2,61
2,52
1,75
3,34
1.71
179
1,31
0,14
3,43
2,35
0,23
2,22
3,38
2,40
2,26
0,11
2,82
0,41
0,86
1,37
1,65
1,19
1,32
1,31
2,36
2,43
3,69

94,68

5,41

1,37

0,82
0,01
0,19
0,00
0,06
0,03
0,84
0,00
0,08
2,01

0,18
0,13
0,05
0,02

100,29
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschéaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/ Wahrung Kurs
Abgénge

im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD EUR
Klasse LS EUR
Klasse NC o EUR
Klasse USDFC . ... ... i usbD
Klasse USDLC . ... ... i usbD
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stlick
Klasse LC Stlck
Klasse LD Stlck
Klasse LS Stlck
Klasse NC .................oo ... o Stlck
Klasse USD FC Stlck
Klasse USD LC Stlck

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

Kurswert %-Anteil am

in Fonds-

EUR vermogen
-198 257,58 -0,17
-198 267,58 -0,17
-134 205,62 -0,12
-332 463,20 -0,29

114 892 999,79 100,00

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

209,29
195,25
191,38
201,50
183,45
186,94

178,21

139 479
93 045
16 939
83 299

143 285

120 399
18 678

FTSE Asia Pacific Small Cap ex Japan Index in EUR Constituents (1.1.2014 - 27.2.2014), FTSE ASIA PACIFIC SMALL CAP EX JAPAN in EUR (28.2.2014 - 31.12.2014)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 77,607
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. ... % 127,417
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... ......... % 107,346

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei

der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stiick befristet Wertpapier-Darlehen
bzw. Whg Kurswert in EUR gesamt
in 1000 unbefristet

AJ Rent A Car Co., Ltd Stiick 190 000 2 314 656,38

DHP Korea Co., Ltd Stiick 10 000 99 402,42

Halla Visteon Climate Control Corp. Stick 50 000 1808 675,60

i-SENS, Inc. Stiick 40 000 1886 403,84

Lung Cheong International Holdings Ltd Stlck 2 500 000 238 250,00

Summit Ascent Holdings Ltd Stick 2 450 000 980 634,55

West China Cement Ltd Stick 7 000 000 600 390,00

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche
aus Wertpapier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen

Deutsche Bank London, Merrill Lynch International, Morgan Stanley Intl. London EQ und UBS AG LDN BRANCH.

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten
davon:

Schuldverschreibungen

Aktien

7 928 412,79

EUR

EUR
EUR

7928 412,79

8 260 144,42

591 905,16
7 668 239,26
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Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2014

Hongkong Dollar . ................ HKD 9,443876 = EUR 1
Indonesische Rupie .............. IDR 15 151,127829 = EUR 1
Indische Rupie . ................. INR 77,158578 = EUR 1
Sudkoreanischer Won . ........... KRW 1 337,995593 = EUR 1
Malaysischer Ringgit ............. MYR 4,258725 = EUR 1
Philippinischer Peso . ............. PHP 54,452884 = EUR 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,609332 = EUR 1
Thailandischer Baht .............. THB 40,049179 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar . ............. TWD 38,618242 = EUR 1
US-Dollar ...t usb 1,217300 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens
durchgeflihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisausklinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBRnoten

**) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kéaufe Verkaufe Stiick bzw. Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.  bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge Wahrung Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere McLeod Russel India Ltd . ............... Stiick 753 000

MediaTek, Inc. ........................ Stiick 49 000 134 000
Aktien Mega Lifesciences PCL . ................ Stlck 1339 700 1339 700
58.com, Inc. -ADR- .. ... Stiick 90 144 90 144 Minth Group Ltd . ...................... Stlick 976 310
Alibaba Group Holding .............. Stiick 7 439 7 439 Mitrabahtera Segara Sejati Tok PT . ... ... .. Stlck 156135120
Baiksan Co., Ltd ............... ... Stiick 420 000 Mudajaya Group Bhd . .................. Stlick 3 041 000
China Mobile Ltd .................. Stlick 345 000 545 000 Natco Pharma Ltd ..................... Stiick 145 650
China Petroleum & Chemical Corp. -H- . Stiick 3200 000 3200 000 OSIM International Ltd .. ............... Stlick 12 000 2 296 000
CNOOC Ltd ...t .. Stlck 450 000 1991 000 Pakuwon Jati Tok PT ................... Stiick 70 061 500
Cosco Capital, Inc. ..................... Stlick 10 000 000 10 000 000 PetroChina Co., Ltd . Stick 2 500 000 2 500 000
COSCO Pacific Ltd Stiick 2 384 000 2 384 000 Samsung Electronics Co., Ltd -Pref- ... . ... Stlick 2 880
CPMC Holdings Ltd .. Stlck 4 000 000 4 000 000 Semirara Mining Corp. . ................. Stlick 31730 31730
D&L Industries, Inc. ... ... o Stiick 17 100 000 Shenguan Holdings Group Ltd ............ Stlick 8533175
Del Monte Pacific Ltd .. ................. Stiick 4 000 000 4 000 000 SouFun Holdings Ltd -ADR- . . ............ Stlick 490 000 490 000
Dynasty Ceramic PCL .............. Stiick 1549 900 Soulbrain Co., Ltd . ..................... Stlick 45 000
Elnusa Tk PT ..................... Stiick 60 000 000 60 000 000 Sung Kwang Bend Co., Ltd . ............. Stlick 40 000 97 000
Genting Hong Kong Ltd ............. Stiick 5 000 000 5 000 000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd  Stlick 310 000
Global-Estate Resorts, Inc. .......... Stiick 53 135 000 Tata Sponge lronLtd ................... Stlick 185 000
Goodbaby International Holdings Ltd . . . Stiick 5777 000 5777 000 Tencent Holdings Ltd . .................. Stlick 37 600
Goodpack Ltd . .......... ... Stiick 2 050 000 Thai Reinsurance PCL .................. Stlick 5497 300
Haier Electronics Group Co., Ltd ... ... Stiick 475 000 1075 000 Thai Stanley Electric PCL . .............. Stlck 110 000
Hilong Holding Ltd .. ............... .. Stlck 6 899 000 6 899 000 Thre -Rights Exp 01Sept14 . ............. Stlick 1150 000 1150 000
Huaneng Renewables Corp. Ltd .......... Stiick 9 000 000 9 000 000 Thre -Rights Exp 03Sept14 . ............. Stlick 549 730 549 730
King Slide Works Co., Ltd . .............. Stiick 240 000 Vitasoy International Holdings Ltd ......... Stlck 2 096 000
KT Skylife Co., Ltd .. Stlck 137 000 Wumart Stores, Inc. . ................... Stick 311 000
Labixiaoxin Snacks Group Ltd ............ Stiick 1400 000 6 400 000 Xingda International Holdings Ltd . ........ Stlick 5300 000 8000 000
MakeMyTripLtd . ...................... Stiick 160 000 160 000 Yum! Brands, Inc. ............ ... ... Stlick 52 700 52 700
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2014

flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 2398 903,02
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR 1260,87
3. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen .. ................ EUR 86 108,02
4. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. EUR -135 691,06
SummederErtrage .............. .. i, EUR 2 350 580,85
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ..................... EUR -247,56
2. Verwaltungsvergltung . ..............oviii.... EUR -1399 112,79

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -1 406 856,76

Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 45 752,13

Administrationsvergitung . . . . . EUR -38 008,16
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -27 330,06
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. EUR -48 433,76
5. Taxe d’Abonnement . ............ . ... ... EUR -65 282,84
6. Sonstige Aufwendungen .............. ... .. ... EUR -199 886,46

davon:

Erfolgsabhangige Vergltung

aus Leihe-Ertrdgen .......... EUR -34 443,21

Vertriebskosten .. ........... EUR -86 388,36

andere ............. L EUR -79 054,89
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -1 730 293,47
lll. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR 620 287,38
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 7 500 706,16
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 7 500 706,16
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 8 120 993,54
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,76% p.a.,
Klasse LD 1,78% p.a., Klasse LS 1,78% p.a.,
Klasse NC 2,46% p.a., Klasse USD FC 0,91% p.a.,

Klasse USD LC 1,73% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und GebUhren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Héhe von 0,030% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 540 497,95.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschéftsjahres ................. EUR 103 337 431,72
1. Ausschittung fir das Vorjahr .................... EUR -1 155,64
2. Mittelabfluss (netto) . ........................... EUR -9 180 262,35
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen ... .. EUR 199 345 464,08
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen ... ... EUR -208 525 726,43
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich EUR 1797 727,87
4. Ordentlicher Nettoertrag ....... .. EUR 620 287,38
5. Realisierte Gewinne/Verluste EUR 7 500 706,16
6. Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste .................... EUR 10 818 264,65
Il. Wert des Fondsvermogens
am Ende des Geschaftsjahres..................... EUR 114 892 999,79

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2014

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR

7 500 706,16

aus:
Wertpapiergeschaften. ......................... EUR 7 293 219,67
Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR 207 486,49

Angaben zur Ertragsverwendung 1

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wahrung Je Anteil

Endausschiittung 6.3.2015 EUR 0,68

Klasse LS

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschéaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

1) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

EUR 114 892 999,79
EUR 103 337 431,72
EUR 101 055 733,57

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2014 Klasse FC 209,29
Klasse LC 195,25
Klasse LD 191,38
Klasse LS . 201,50
Klasse NC ... ... ... .. i 183,45
Klasse USD FC (vormals: E2) 186,94
Klasse USD LC (vormals: A2) .. 178,21
2013 Klasse FC 175,11
Klasse LC 164,76
Klasse LD 161,58
Klasse LS 170,04
Klasse NC .. ... ... .. i 155,89
Klasse A2 171,51
Klasse E2 177,70
2012 Klasse FC 157,42
Klasse LC 149,36
Klasse LD 146,48
Klasse LS 154,15
Klasse NC .. ... ... ... .. .. ... ... ....... 142,32
Klasse A2 148,04
Klasse E2 152,69
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis licher Beteiligungen des D he Bank-Kc ns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Fondsvermégens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 16,95 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 41 896 447,43.

132



Deutsche Invest | Brazilian Equities

Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Ambev SA .
B2W Cia Digital o
Banco Bradesco SA . ... ...
Banco Bradesco SA-Pref- . ... ..o
BancodoBrasil SA.................

BB Seguridade Participacoes
BM&FBovespa SA .................
Brasil Pharma SA ....... ... ... ..
BRFSA ...
Cia Brasileira de Distribuicao
Cia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista -Pref- ... ..
Cielo SA o
CPFL Energia SA ... ... ... . . .
EDP - Energias do Brasil SA .. ... ... .. oL
Hypermarcas SA . ..................
Investimentos Itau SA -Pref- . ...... ..
Itau Unibanco Holding SA -Pref- .. ... ..
JHSF Participacoes SA .. ............
Lojas Americanas SA-Pref- . ... ... .....
LPS Brasil Consultoria de Imoveis SA
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA ... ..........
Ouro Fino Saude Animal Participacoes SA ... S
Petroleo Brasileiro SA-Pref- .. ... ... .. . o oL
Raia Drogasil SA ... ... ..
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA L
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA-Pref A- ... ..., ..
Ambev SA-ADR- ...
Anheuser-Busch InBev NV -ADR-
Petroleo Brasileiro SA-ADR- . .............

Tim Participacoes SA-ADR- . . ............. L
Vale SA-ADR- ... ..

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... . ...

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund .. ... ... ... ... . ... .. L
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Brasilianischer Real ........ ... . ... ... . ... . ...
Kanadischer Dollar ......... ... . ... ... .. ... .. .....
US-Dollar ...
Sonstige Vermodgensgegenstande

Dividendenanspriiche . ........... ... .. ... ... .. ...,
Zinsanspriiche ... .. e
Forderungen aus der Uberschreitung des ,,Expense Cap”
Sonstige Anspriiche .. ... ... .. ..
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermodgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ...

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschéaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

GBP

BRL
CAD
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

557 837
160 472
209 000
272 655
300 000
65 154
1079 000
774 215
207 000
102 620
118 983
246 000
125 000
266 457
388 000
1051815
265 833
1953 000
763 751
593 400
174 000
198 000
750 000
409 945
74013
1708 636
200 000
26 500
420 000
73 500
170 000

483

687 572
2 095
886 179

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR

65 521 039,06
1564 087 1848 000 BRL 16,3 2819780,12
160 472 BRL 23,09 1149 062,15
BRL 34,63 2 244 497,37
701 900 1121 500 BRL 35,25 2 980 525,97
1291 849 1433763 BRL 24,25 2 256 073,90
248 000 695 851 BRL 32,15 649 594,57
1626 000 547 000 BRL 9,74 3259 122,80
305 100 BRL 2,5 600 235,83
301 000 461 750 BRL 63,02 4045 470,77
102 200 139 115 BRL 99,26 3 168 832,55
118 983 BRL 40,83 1506 553,70
625 000 504 000 BRL 41,07 3133 142,39
290 000 165 000 BRL 18,65 719 075,10
774 000 507 543 BRL 8,92 737 076,07
480 000 92 000 BRL 16,82 2 023 848,69
334 211 507 001 BRL 9,43 3075 894,08
832 234 1023 400 BRL 34,66 2857 312,71
328 400 60 000 BRL 2,29 1386 941,20
436 810 558 300 BRL 17,06 4 040 649,14
400 200 220 000 BRL 6,62 1218 220,36
174 000 BRL 47,35 2 554 992,06
198 000 BRL 30 1842 072,71
2 092 000 2012 000 BRL 10,12 2 353 759,57
124 000 665 000 BRL 25,67 3263 411,09
74 013 BRL 12,54 287 823,25
3378 636 2210 000 BRL 5,17 2739 431,33
300 000 100 000 usb 6,16 1012 075,68
151 800 162 800 usb 113,45 2 469 748,07
1610 000 1190 000 usb 7,62 2629 096,60
73 500 usb 22,18 1339 217,64
170 000 usb 8,36 1167 501,59

65 521 039,06

1111 111,99

167 801,42

616,62

213 225,11
1481,28

727 987,56
1148 930,43
146 420,11
2,00

5 257,80

997 250,52

5 976,27

67 787 057,75

-793 214,13
-793 214,13

-24 024,90
-817 239,03

66 969 818,72

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,84

4,21
1,72
3,35
4,45
3,37
0,97
4,87
0,90
6,04
4,72
2,25
4,68
1,07
1,10
3,02
4,59
4,27
2,07
6,03
1,82
3,82
2,75
3,61
4,87
0,43
4,09
1,61
3,69
3,93
2,00
1,74

97,84

1,66

0,25

0,32
0,00
1,09
1.7
0,22
0,00
0,00
1,49
0,01
101,22

-1,18
-1,18

-0,04
1,22

100,00
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 80,08
Klasse LC EUR 75,75
Klasse NC EUR 74,64
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stlick 111 285
Klasse LC Stlick 752 937
Klasse NC Stlick 13 705

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI BRAZIL 10/40 Index in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 90,422
groBter potenzieller Risikobetrag ... .......... ... ... ... % 129,027
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 99,332

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetréage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Meng iz)

per 30.12.2014
Brasilianischer Real .............. BRL 3,224628 = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,414259 = EUR 1
Britisches Pfund ................. GBP 0,782528 = EUR 1
US-Dollar ............. .. ... ... usbD 1,217300 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.

Wahrung Zugénge Abgénge
Boérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Ambev SA -Rights Exp 27May14 . ........... Stlck 1373 1373
B2W Cia Digital ................... Stiick 60 472 60 472
B2W Cia Digital -Rights Exp 08Jul14 .. Stlck 59 874 59 874
Banco Santander Brasil SA........... Stiick 560 000
BR Malls Participacoes SA . .......... Stlck 981 500 981 500
Brasil Pharma SA -Rights Exp 06Jun14 . - Stlck 278 379 278 379
CCRSA ... Stiick 830 000 830 000
Centrais Eletricas Brasileiras SA ............ Stick 1417 652 1417 652
Cia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista Stlck 6 783 6 783
Cia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista -
Rights Exp 19Aug14 . ..................... Stlck 5755 5 755
Cia Energetica de Minas Gerais -Pref- . . Stlck 585 000 585 000
Cia Energetica de Sao Paulo -Pref B- . . . Stlck 155 000 155 000
CiaHering ........................ Stlck 155 000 155 000
Cia Siderurgica Nacional SA .. ........ Stlck 1025 427
EnevaSA ... ... ...l o Stiick 600 000 600 000
GafisaSA .. ... Stiick 5079 500
Gerdau SA-Pref- ... ... ..o Stick 1360 000 1882 600
Itau Unibanco Holding SA -ADR- S Stlck 55 000
Itausa - Investimentos Itau SA . ............. Stiick 19773 19773
Itausa -Rights Exp 26Mar2014 . ............. Stlick 18 803 18 803
Light SA Stiick 177 000 177 000
Natura Cosmeticos SA Stiick 132 000 132 000
Oi SA Stiick 320 000 320 000
OiSA-Pref- ... ....... ... ... Stiick 300 000 300 000
Petroleo Brasileiro SA ......... Stiick 822 000 1222000
Petroleo Brasileiro SA -ADR- Stiick 210 000 370 000
Profarma Distribuidora de Produtos
Farmaceuticos SA ......... . ... Stiick 280 000
Profarma Distribuidora de Produtos
Farmaceuticos SA -Rights Exp 11Jun14 ... ... Stlick 130 467 130 467
Smiles SA o Stiick 155 500
Suzano Papel e Celulose SA -Pref-........... Stlick 725 000
Telefonica Brasil SA Stiick 15 000 175 000
Tim Participacoes SA Stlick 867 000 1337 645
Vale SA ... .. ..o Stiick 285 000 285 000
Vale SA .. Stick 974 000 974 000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens 2014

flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 92 730 168,48
I. Ertrage 1. Mittelabfluss (netto) ....................... EUR -18 043 400,51
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 2 844 246,68 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen .. .. EUR 52 261 811,20
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 16,95 b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen . . EUR -70 305 211,71
3. Abzug ausldndischer Quellensteuer . ............... EUR -187 693,72 2. Ertrags/Aufwandsausgleich ................. .. EUR -1013 902,81
3. Ordentlicher Nettoertrag . ....................... EUR 1256 046,20
SummederErtrdge ..............ciiiiiiiaaaa. EUR 2 656 569,91 4. Realisierte Gewinne/Verluste .. ................... EUR -12 270 649,04
5. Nettoverdnderung der nicht
Il. Aufwendungen realisierten Gewinne/Verluste . ................... EUR 4 311 556,40
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ..................... EUR -20 913,03 .
2. Verwaltungsvergitung .. ........................ EUR -1237 837,05 Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
davon: des Geschaftsjahres ........................... EUR 66 969 818,72
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -1212 671,34
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 4 621,65
Administrationsvergltung . . . . . EUR -29 787,36
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -14 843,95 A
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . .. EUR -20 438,49 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2014
5. Taxe d'’Abonnement ............................ EUR -36 341,72
6. Sonstige Aufwendungen ............... . ... ... EUR -70 149,47 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR .12 270 649,04
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -1400 523,71 aus:
. Wertpapiergeschaften . ......................... EUR -11 859 040,98
Ill. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR 1 256 046,20 Devisen(termingeschaften ... ... ... ... EUR 411 608,06
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR -12 270 649,04
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR -12 270 649,04 Angaben zur Ertragsverwendung 1
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR -11 014 602,84

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 1,02% p.a., Klasse LC 1,97% p.a.,
Klasse NC 2,63% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 942 495,27.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

1) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2014 EUR 66 969 818,72
2013 EUR 92 730 168,48
2012 EUR 188 981 826,22

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2014 Klasse FC . ....... ... ... ... ........ EUR 80,08
Klasse LC.......................... EUR 75,75
Klasse NC ......................... EUR 74,64
2013 Klasse FC.......................... EUR 81,91
Klasse LC.......................... EUR 78,24
Klasse NC ......................... .. EUR 77,60
2012 Klasse FC . ... ... . ... .. .. .. . . . ... EUR 101,92
Klasse LC . .......... ... . .. .. EUR 98,23
Klasse NC . ... ... ... ... .. .. ... .. ...... EUR 98,07
Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermdgens tiber eng verb

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 3,41 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 12 852 792,73.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

7,875
6,875
2,80
3,10
4,80

3,70
4,10
0,01
3,30
3,05
4,70
4,00
4,20
3,65
3,70
2,95
3,20

5,35
3,00
1,00
3,60
4,70
3,60
3,65
3,20

4,50
7,875
5,00

4,00
3,55
5,20

5,50

4,80
3,875
4,875
4,50
5,45
3,60
4,25
3,376
4,00
5,50
6,25
3,60
3,85
3,25
4,90
4,00
6,00

5,756
8,00
4,75
4,30
3,30
6,875
3,95
4,50
3,28
5,50
3,95
4,40
3,75
10,76
5,30
4,00
6,25

0,00
3,60
5,80
4,50

% 21Vianet Group, Inc. 2014/2016 .............
% 21Vianet Group, Inc. 2014/2017 .............
% Abu Dhabi Gas Industries Ltd 2014/2015 ... ...
% Agricultural Bank of China Ltd 2014/2015 ... ...
% AVIC International Finance & Investment
2014/2017 © oo
% Banco Bradesco SA 2013/2016 ..............
% Banco BTG Pactual Cayman 2013/2016 .......
% Bank of China Singapore 2014/2015 ..........
% Bank of Communications HK 2014/2015 . ... . ..
% Bank Tokyo Mitsubishi UFJ 2014/2017 ........
% Beijing Cap Hoing Kong 2014/2017 ...........
% Bitronic Limited 2012/2015 .................
% BOC Aviation Pte. Ltd 2014/2018 ............
% BP Capital Markets Plc 2014/2019 . ..........
% Cagamas Global Plc 2014/2017 . .............
% Caterpillar Financial Services 2014/2016 .......
% Central American Bank for Economic
Integration 2013/2016 . ....................
% China City Construct International 2014/2014 . ..
% China Construct Bank HK 2014/2015 .........
% China Construction Bank 2014/2024 * ........
% China Datang Corp. 2013/2016 ..............
% China Electronics Corp. 2014/2017 ...........
% China Government Bond 2013/2028 ..........
% China Minmetals Corp. 2013/2016 ...........
% China Power International Development Ltd
2012/2015 ..
% China Power International Development Ltd
2014/2017 o
% China Singyes Solar Technologies Holdings Ltd
2014/2017 o
% China Singyes Solar Technologies Holdings Ltd
2014/2019 ..
% China Unicom Ltd 2014/2017 ...............
% Corp Andina de Fomento 2012/2015 ... .......
% Datang International Power Generation Co.,
Ltd2012/2015 . ...
% Datang Telecom Hong Kong Holdings Co.,
Ltd 2014/2017 ...
% Eastern Air Overseas HK 2014/2017 ..........
% Eastern Air OverseasCorporation Ltd 2013/2016 .
% Emirates NBD PJSC 2012/2015 .............
% Far East Horizon Ltd 2013/2016 .............
% Far East Horizon Ltd 2013/2016 .............
% Fonterra Co-operative Group Ltd 2014/2019 . . ..
% Gazprombank 2014/2017 . ..................
% Global Logistic Properties 2011/2016 . ........
% Global Logistic Properties Ltd 2012/2018 ... ...
% Greenland Hong Kong Holdings Ltd 2017/2018 .
% Hainan Airline 2014/2017 . ..................
% HSBC Bank Co., Ltd 2013/2016 * ............
% Huaneng Power International Inc. 2013/2016 . ..
% ICBC Dubai 2014/2015 . . ... ................
% ICICI Bank Ltd 2012/2015 . .................
% ICICI Bank Ltd 2013/2015 ..................
% Industrial & Commercial Bank of China Asia Ltd
(MTN) 2012/2021 ..o
% International Offshore Ltd 2012/2015 .........
% ITNL International Pte. Ltd 2014/2017 .........
% Jinchuan Group 2014/2017 .................
% Jingneng Clean Energy Co., Ltd 2014/2017 .. ..
% Korea Development Bank 2014/2015 .........
% Lai Fung Holdings Ltd 2013/2018 ............
% LANXESS Finance BV 2012/2015 ............
% Maikun Investment Co. Ltd 2014/2017 ........
% Mitsubishi UFJ Lease & Finance 2014/2017 .. ..
% New World China Land Ltd 2013/2018 ........
% Panda Funding Investment 2013 2013/2016 . . . .
% Ping An International Finance 2014/2017 . .....
% Pointer Investment Ltd 2012/2015 ...........
% Powerlong Real Estate Holdings Ltd 2014/2017 .
% Proven Honour Cap 2012/2015 ..............
% Proven Honour Capital Ltd 2014/2017 ... ......
% Qilu International Finance BVI Co., Ltd
2014/2017 © o
% RKI Finance 2013 Ltd 2013/2016 ... ..........
% Russian Agricultural Bank JSC 2013/2016 . . . ...
% Shandong International Ltd 2012/2015 ........
% Sinitrans Sailing Ltd 2014/2017 ..............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

CNH
CNH
CNH
CNH

CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH

CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH

CNH

CNH

CNH

CNH
CNH
CNH

CNH

CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH

CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH

CNH
CNH
CNH
CNH
CNH

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

2 000 000
189 300 000
13 000 000
150 000 000

114 000 000
35 000 000
160 000 000
50 000 000
84 500 000
100 000 000
104 560 000
21 530 000
96 000 000
100 000 000
100 000 000
40 000 000

200 000 000
248 250 000
150 000 000

43 500 000
258 000 000
275 000 000

97 000 000
297 200 000

55 610 000

1565 000 000

20 000 000

28 000 000
75 000 000
30 000 000

48 200 000

100 000 000
109 500 000
181 950 000
13 000 000
208 000 000
134 500 000
50 000 000
10 000 000
74 500 000
99 500 000
284 000 000
86 910 000
99 800 000
175 000 000
200 000 000
24 000 000
238 500 000

69 230 000
61 950 000
55 000 000
281 500 000
80 000 000
58 500 000
22 000 000
19 000 000
150 000 000
37 000 000
72 500 000
290 000 000
20 000 000
10 000 000
86 000 000
99 000 000
100 000 000

85 000 000
22 000 000
44 370 000
59 100 000
143 000 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

2 000 000
189 300 000
13 000 000
150 000 000

190 000 000

50 000 000
84 500 000
105 000 000
104 560 000

96 000 000
200 000 000

100 000 000
115 500 000

248 250 000
150 000 000
50 000 000
20 000 000
398 000 000

275 000 000

20 000 000

40 000 000

325 000 000

10 000 000

100 000 000
240 000 000

13 000 000

50 000 000
100 000 000

288 000 000
142 000 000

200 000 000
5 000 000
3000 000

59 000 000
85 000 000
281 500 000

80 000 000
58 500 000

228 500 000
37 000 000
20 000 000
86 000 000

3500 000

100 000 000

109 000 000
17 500 000

148 000 000

76 000 000

5 000 000

130 000 000

100 000 000

75 500 000

6 500 000
85 000 000
123 000 000
45 000 000
35 000 000

120 000 000

12 000 000
250 000 000
20 000 000

39 000 000
130 500 000
90 000 000
31 000 000
90 000 000
13 000 000
4000 000
55 090 000
56 000 000
10 000 000
51 000 000
4000 000

85 000 000
30 000 000

53 000 000

78 500 000

1500 000
10 000 000

30 000 000

32 000 000

24 000 000
152 000 000
179 500 000

3 500 000
5 000 000

Wahrung

Kurs

97,5

97,576
100,076
100,154

100,875
98,85
99,6
95,791
99,67
99,238
99,841

100,05
99,811

100,195
99,773
99,464

100,22
99,796
100,134
101,102
99,3
99,75
100,25
99,6

99,125
100,127
98,56

102,5
99,746
99,84

100,25

99,622
100,625
99,562
100,09
99,875
101,375
99,68
77,005
98,75
99,051
98,75
100,121
100
100
99,567
100,49
100,175

103,134
101
102,25
98,63
99,886
99,846
96
100,025
98,92
99,925
100,75
99,25
100
99,8
98,688
100,375
100,275

99,062
96,75
90,884
101
98,536

Kurswert
in
usb

2179 937 891,35

313 494,74
29 695 254,41
2 091 544,97
24152 141,41

18 487 749,59
5562 120,19
25 594 032,35
7 699 993,567
13 539 942,45
15 9564 229,77
16 783 021,38
3463 034,15
15 404 417,86
16 108 002,96
16 040 159,48
6 396 193,05

32224 044,24
39 828 675,73
24 147 414,87

7070 410,92
41187 421,63
44100 270,09
15 633 339,76
47 540 915,08

8 862 000,02
24 950 459,79
3167 100,74

4613 999,55
12 026 864,09
4815 279,25

7 768 319,35

16 015 803,35
17 713 960,16
29 123 495,83

2 091 835,47
33 397 639,95
21920 416,55

8012 604,10

1237 977,88
11 827 393,01
15 844 465,61
45 086 974,70
13989 125,93
16 044 500,18
28 134 143,60
32 015 047,75

3877 302,98
38 409 918,49

11 478 732,89
10 059 081,70
9 041 108,00
44 635 775,38
12 846 660,88
9390 311,81
3 395 389,22
3 055 327,80
23 854 659,01
5 943 900,52
11742 990,58
46 272 627,89
3215 330,70
1604 450,02
13 630 630,85
15 975 571,63
16 120 864,28

13 537 044,63
3421 915,69
6 482 983,29
9596 315,23

22 652 931,568

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

90,81

0,01
1,24
0,09
1,01

0,77
0,23
1,07
0,32
0,56
0,66
0,70
0,14
0,64
0,67
0,67
0,27

1,34
1,66
1,01
0,29
1,72
1,84
0,65
1,98

0,37
1,04
0,13

0,19
0,50
0,20

0,32

0,67
0,74
1,21
0,09
1,39
0,91
0,33
0,05
0,49
0,66
1,88
0,58
0,67
117
1,33
0,16
1,60

0,48
0,42
0,38
1,86
0,54
0,39
0,14
0,13
0,99
0,25
0,49
1,93
0,13
0,07
0,567
0,67
0,67

0,56
0,14
0,27
0,40
0,94

137
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Wertpapierbezeichnung

4,125
4,375
0,00
10,375
5,80
5,60
2,95
3,50
5,70
4,00
4,75
5,20
4,50
3,50
4,50

5,15
4,75
3,625
6,00
2,25
3,125
3,60

5,00
7,125
6,25

6,875
6,875
5,95

8,50
10,50

8,25
5,45

5,625

8,875
6,375
6,80
5,25
4,05
2,625

4,625
5,55
11,75
4,70
7,625
10,26

3,50

5,875
2,75

5,50
5,25
3,25
2,875
4,45
4,75
3,00
4,00
8,625
9,00
8,875
10,25
2,625
6,875
7,50
5,375
5,25
11,75

5,25
6,50
9,625

% SK Global Chemical Co., Ltd 2013/2016 .......
% Soar Rise Ltd 2014/2017 ...................
% Starway Assets Enterprises, Inc. 2014/2017 .. ..
% Times Property Holdings Ltd 2014/2017 .. .....
% Unican Ltd 2014/2017 .....................
% Unican Ltd 2014/2017 . ......... ... ........
% Unilever NV 2014/2017 .. ..................
% Uni-President China Holdings Ltd 2013/2016 ...

% Universal Number One Co., Ltd 2014/2017

% Value Success International 2013/2016 .. ... ...
% Value Success International Ltd 2013/2018 . . . ..
% Vast Expand Ltd 2014/2017 . ................
% Veolia Environment 2012/2017 ..............
% Volkswagen International Finance NV 2014/2019 .

% Wanhua Chemical International Holding Co.,

Ltd 2014/2017 .. ...
% Yieldking Investment Ltd 2014/2017 ..........
% Zhuhai Da Heng Qin Co., Ltd 2014/2017 .. ... ..
% Bank of Communications Co., Ltd 2014/2026 * .
% Indust. & Comm. Bank China 2014/2049 * .. ...
% Agricultural Bank China HK 2014/2017 ........
% Alibaba Group Holding Ltd -Reg- 2014/2021 .. ..

% Alibaba Group Holding Ltd -Rights Exp

28Nov14-Reg- .. ...
% Bank of China Ltd -Reg- 2014/2024 .. .........
% Central Plaza Development Ltd 2014/2049 * ...

% Chalco Hong Kong Investment Co. -Reg-

2014/2049 % ...

% Chalieco Hong Kong Corp., Ltd 2014/2049 *

% China Honggiao Group Ltd 2014/2018 . ... ... ..

% China Overseas Finance Cayman VI Ltd

2014/2024 ...

% China Shanshui Cement Group Ltd -Reg-

2011/2016 .. ...

% China Shanshui Cement Group Ltd -Reg-

2012/2017 oo
% China South City Holdings Ltd 2014/2019 . ... ..

% China Taiping Insurance Holdings Co., Ltd

2014/2049 % ...

% Chinatrust Commercial Bank Hong Kong -Reg-

2005/2049 * ..
% CIFI Holdings Group Co., Ltd 2014/2019 ... . ...
% CITIC Ltd (MTN) 2013/2020 .................
% CITIC Pacific Ltd -Reg- 2012/2023 ...........
% Dah Sing Bank Ltd (MTN) 2014/2024 * .. ......
% Dianjian Haixing Ltd 2014/2049 * ............

% Eastern Creation Il Investment Holdings Ltd

(MTN) 2014/2017 « .o
% Far East Horizon Ltd (MTN) 2014/2017 ........
% Far East Horizon Ltd 2014/2049 * .. ..........
% Favor Sea Ltd -Reg- 2014/2019 . .............
% Franshion Investment Ltd 2012/2017 .........
% Fufeng Group Ltd -Reg- 2011/2016 ...........

% Future Land Development Holdings Ltd

2014/2019 ...

% Greenland Global Investment Ltd (MTN)

2014/2017 o
% Greenland Global Investment Ltd 2014/2024 . ..

% Hebei Iron & Steel Hong Kong

International Trade Co., Ltd 2014/2017 ........
% Henson Finance Ltd 2009/2019 ..............
% Hero Asia Investment Ltd 2012/2049 * ..... ...
% Hero Asia Investment Ltd 2013/2016 .........
% Hero Asia Investment Ltd 2014/2017 .........
% HLP Finance Ltd -Reg- 2014/2021 ............
% Howes Capital Ltd (MTN) 2012/2017 .........
% Huarong Finance Co., Ltd 2014/2017 .........
% Huayi Finance | Ltd 2014/2019 . .............
% Hyva Global BV -Reg-2011/2016 .............
% Kaisa Group Holdings Ltd 2014/2019 .........
% Kaisa Group Holdings Ltd -Reg- 2013/2018 . . . ..
% Kaisa Group Holdings Ltd -Reg- 2013/2020 . . . ..
% MCC Holding Hong Kong Corp. Ltd 2014/2017 . .
% MIE Holdings Corp. (MTN) 2013/2018 ... ... ...
% MIE Holdings Corp. -Reg-2014/2019 .........
% New World China Land Ltd (MTN) 2014/2019 ..
% NWD Ltd (MTN) 2014/2021 ... ..............
% Oceanwide Real Estate International Holdings Co.,

Ltd 2014/2019 . ... ..
% Poly Real Estate Finance -Reg- 2014/2019 ... ..
% Rosy Unicorn Ltd 2012/2017 ................

% Shui On Development Holding Ltd

2014/2019 .. ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH
CNH

CNH
CNH
CNH
EUR
EUR
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

60 000 000
47 500 000
249 210 000
103 500 000
38 200 000
137 500 000
15 000 000
117 000 000
148 900 000
20 000 000
172 000 000
109 700 000
70 000 000
175 000 000

80 000 000
86 500 000
95 000 000
1000 000
37 875 000
4000 000
5 000 000

10 000 000
7 000 000
11 900 000

12 400 000
11 200 000
7 350 000

12 000 000

23 610 000

7 040 000
20 900 000

9 500 000

2 000 000
3100 000
15 000 000
35612 000
9 500 000
8 600 000

8 000 000
10 000 000
12 150 000

9 460 000

1500 000

2 258 000

9 200 000

14 000 000
15 650 000

10 000 000
5100 000
39 495 000
20 000 000
10 000 000
5 300 000
15 609 000
7 000 000
10 000 000
15 730 000
13 300 000
5 500 000
8000 000
12 000 000
4 835 000
3900 000
7 700 000
2 800 000

12 500 000
6 600 000
13 358 000

13 000 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

10 000 000
57 500 000
283 210 000
156 000 000
39 700 000
137 500 000
15 000 000

148 900 000

109 700 000
200 000 000

80 000 000
86 500 000
95 000 000
1000 000
59 790 000
4000 000
7 000 000

15 000 000
7 000 000
11 900 000

17 400 000
26 100 000
7 350 000

23 600 000
17 000 000

600 000
21 600 000

9 500 000

35 000 000
15 000 000
44912 000
9 500 000
8 600 000

8 000 000
50 000 000
12 150 000
13 560 000

14 000 000

14 000 000
35 650 000

10 000 000
1000 000

10 000 000
9 600 000
15 609 000
7 000 000
10 000 000
8630 000
13 300 000
37 250 000
10 500 000
12 000 000
7 835 000
5900 000
7 700 000
29 200 000

12 500 000
22 300 000
6 558 000

18 000 000

10 000 000
34 000 000
52 500 000
1500 000

5 000 000
155 000 000
52 500 000

25 000 000

21915 000

2 000 000

5 000 000

5 000 000

14 900 000

11 600 000

2 300 000

7 200 000
700 000

31 900 000

9 300 000

40 000 000

4100 000

300 000

4800 000

20 000 000

1400 000
20 000 000

4300 000

1300 000

38 850 000
2 500 000

3000 000
2 000 000

26 400 000

15 700 000

200 000

5 000 000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%
%

%

%

%
%

%

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%

Kurs

100,24
100
100,062
98,932
100,625
100,272
100,75
99,25
100
100,05
101,293
99,834
102,122
99,862

99,749
99,9
100,018
98,607
103,286
99,5631
99,01

99,65
103,164
98,63

100,841
102,25
95,534

110,22
102,25

104,794
99,561

102,288

100,269
100,312
111,678
116,012
102,518
100,881

99,294
102,198
101,249
101,834
102,026
101,36

96,41

98,645
101,048

99,516
108,638
101,375
100,77

98,674
103,465
103,812
100,216

98,966

95,432

62,968

65,421

63,542

99,602

82,652

76,966
102,272
105,399

103,154
104,066
106,81

99,696

Kurswert
in
usb

9669 142,47
7 636 410,40
40 089 668,54
16 461 628,24
6 179 664,64
22 165 635,75
2 429 584,26
18 668 611,94
23938 137,04
3216 938,36
28 009 382,33
17 606 724,78
11 492 460,05
28 095 318,48

12 829 040,87
13 892 398,96
15 275 646,28
1200 343,28
47 620 496,76
3981 240,00
4950 500,00

9 955 050,00
7 221 445,00
11 736 970,00

12 504 284,00
11 452 000,00
7021 712,25

13 226 400,00
24 141 225,00

7 377 497,60
20 808 249,00

9717 360,00

2 005 380,00
3109 687,50
16 736 700,00
41314 371,50
9739 210,00
8 675 766,00

7 943 560,00
10 219 850,00
12 301 765,65

9633 449,10

1530 397,50

2 288 483,00

8 869 766,00

13810 300,00
15813 933,75

9 951 550,00
5540 512,50
40 038 056,25
20 154 000,00
9 857 450,00
5 483 645,00
16 204 093,13
7 015 155,00
9 896 550,00
15011 374,95
8374 744,00
3 598 155,00
5 083 320,00
11 952 180,00
3996 200,03
3001 654,50
7 874 982,50
2951 172,00

12 894 250,00
6 868 323,00
14 267 746,59

12 960 480,00

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,40
0,32
1,67
0,69
0,26
0,92
0,10
0,78
1,00
0,13
117
0,73
0,48
117

0,53
0,58
0,64
0,05
1,98
0,17
0,21

0,41
0,30
0,49

0,52
0,48
0,29

0,55
1,01

0,31
0,87

0,40

0,08
0,13
0,70
1,72
0,41
0,36

0,33
0,43
0,51
0,40
0,06
0,10

0,37

0,58
0,66

0,41
0,23
1,67
0,84
0,41
0,23
0,67
0,29
0,41
0,63
0,35
0,15
0,21
0,50
0,17
0,12
0,33
0,12

0,54
0,29
0,59

0,54
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Wertpapierbezeichnung

10,125 % Shui On Development Holding Ltd -Reg-
2012/2049 * .
10,25 % Sino-Ocean Land Perpetual Finance Ltd -Reg-
2011/2049 * L
4,625 % Sino-Ocean Land Treasure Finance | Ltd (MTN)
2014/2019 ...
6,00 % Sino-Ocean Land Treasure Finance | Ltd (MTN)
2014/2024 ... ..
3,50 % Skyland Mining BVI Ltd 2014/2017 ..
11,875 % Sound Global Ltd 2012/2017 ........
9,375 % Sunac China Holdings Ltd 2013/2018 . ..
8,75 % Sunac China Holdings Ltd 2014/2019 . .. S
12,625 % Times Property Holdings Ltd 2014/2019 .......
8,60 % Trillion Chance Ltd 2014/2019 ...............
6,50 % West China Cement Ltd 2014/2019 . S
3,00 % Wheelock Finance Ltd 2013/2018 ............
2,75 % Wheelock Finance Ltd 2014/2017 ............
6,00 % Wing Hang Bank Ltd (MTN) 2007/2049 * ... ...
4,461 % Yancoal International Resources Development Co.,
Ltd 2012/2017 ...
7,20 % Yancoal International Trading Co., Ltd
2014/2049 * .
7,25 % Yingde Gases Investment Ltd 2014/2020
8,125 % Yingde Gases Investment Ltd -Reg- 2013/2018 .
9,00 % Yuzhou Properties Co. 2014/2019 .. ..........
8,75 % Yuzhou Properties Co., Ltd 2013/2018 ........
8,625 % Yuzhou Properties Co., Ltd 2014/2019 ........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

6900 000

9 650 000

7 000 000

3 000 000
12 140 000
8650 000
1000 000
4000 000
10 690 000
3 000 000
6 680 000
13 068 000
11 000 000
7 300 000

2 600 000

12 500 000
6 400 000
10 200 000
2 400 000
3500 000
3 000 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,00 % Rainbow Days Ltd 2011/2016 ...............
5,00 % Sinochem Global Capital Co., Ltd -Reg-
2013/2049 * ...

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
6,40 % Bohai General Capital 2014/2017 .. ...........
2,70 % China Construction Bank 2014/2015 ..........
4,50 % Eastern Dragon International 2014/2019 . L
6,90 % UA Finance BVI Ltd (MTN) 2013/2018 ........
5,60 % Yunnan Energy Investement Overseas Co.,
Ltd 2014/2017 ... .

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Invest Il China High Income Bonds (0,600%)

Summe Wertpapiervermégen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

US Treasury Notes 10 year Futures

03/2015 126 796,88 USD (CBT) . ... ..o
US Treasury Notes 5 year Futures

03/2015 118 929,69 USD (CBT) ... ..o

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/EUR 389 Mio. ...

Geschlossene Positionen
USD/CHF 4,7 Mio. ...
USD/EUR 51,7 Mio. ...

Devisenterminkontrakte (Kauf)

CNH

usb

CNH
CNH
CNH
CNH

CNH

Anteile

48 300 000

21195 000

78 000 000
200 000 000
155 000 000

49 000 000

60 000 000

323 690

-1392

-378

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

6900 000

7 000 000

3 000 000
12 140 000

6 500 000

4 000 000
22 790 000
48 000 000
13 780 000
13 268 000
11 000 000

2600 000
15 000 000
7 400 000
6 000 000
2 400 000

2 000 000
23 380 000

2 295 000

100 000 000
200 000 000
155 000 000

60 000 000

282 357

50

4000 000

1400 000

300 000
5500 000

12 100 000
45 000 000

7 100 000
200 000

2 500 000
1000 000
4 000 000

8500 000
20 380 000

75 000 000

18 800 000

22 000 000

23 000 000

1442

378

Wahrung

%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%

%

%

%
%
%
%

%

usb

Kurs

99,632
105,156
100,888

103,464
100,384
108,206
102,75
99,066
103,602
94,375
95,388
99,657
99,5654
105

98,562

101,642
84,312
92,705
98,235
98,124
97,618

98,565

102,78

99,166
99,719
98

102

99,6

115,05

Kurswert
in
usD

6 874 642,50
10 147 505,75
7 062 195,00
3 103 935,00
12 186 617,60
9 359 775,75
1027 500,00
3 962 660,00
11 075 053,80
2 831 250,00
6 371 885,00
13023 176,76
10 950 885,00
7 665 000,00
2562 612,00
12 705 312,50
5 396 000,00
9 455 910,00
2 357 640,00
3434 357,50
2 925 540,00

29 436 757,77

7 652 430,79
21 784 326,98
86 551 474,23
12 435 207,87
32 062 956,18
24 420 436,64

8035 111,41

9597 762,13

37 240 552,68

37 240 552,68

2 333 166 676,03

255 328,31

87 000,00
168 328,31

-45 243 422,90

771 585,60

-76 426,38
-385 179,06

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,29
0,42
0,29
0,13
0,51
0,39
0,04
0,17
0,46
0,12
0,27
0,54
0,46
0,32
0,11
0,53
0,22
0,39
0,10
0,14
0,12

1,23

0,32
0,91
3,61
0,52
1,34
1,02
0,33
0,40

1,55

1,65

97,20

0,01

0,00
0,01

-1,88

0,04

0,00
-0,02

139
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Wertpapierbezeichnung

Offene Positionen

CHF/USD 1776 Mio. ..................
CNH/USD 49633 Mio. ................
EUR/USD 1194,2 Mio. ................

Geschlossene Positionen

CNH/USD 4128 Mio. .................

Bankguthaben

Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ . ... ... ... ... ..

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesische Offshore Renminbi
US-Dollar ...

Termingeld

CNH-Guthaben (Harvest Global Investment 2,30% p.a.
05/01/2015) ...

Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriche .......... ... . ... .. ...
Abgegrenzte Platzierungsgebuihr **
Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe der Vermogensgegenstande ***
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Schweizer Franken . ................. ...

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermoégen

Stiick bzw. Nominalbetrag
Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

EUR 74 472

CNH 114 825 506
usb

CNH 200 475 599

CHF -113

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

1 90 655

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
usb

-4 292 007,39
-8 397 649,04
-32 488 726,54
-375 020,09

86 113 744,40

90 654,34

18 460 098,78
35 328 559,96

32 234 431,32
29 821 264,30
29 496 082,91
325 181,39
1107 769,20

2 451 236 367,84

-114,82

-114,82

-2 720 370,82
-2 720 370,82

-2 094 052,20
-50 829 546,34

2 400 406 821,50

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

-0,18
-0,35
-1,35
-0,02

3,59

0,77
1,47

1,34
1,24
1,23
0,01
0,04
102,12

0,00

-0,11
-0,11

-0,09
-2,12

100,00
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF 107,76
Klasse CHF LCH CHF 106,62
Klasse RMB FC CNH 106,98
Klasse RMB LC CNH 106,21
Klasse FCH EUR 115,30
Klasse IDH EUR 102,00
Klasse LCH EUR 113,28
Klasse LDH EUR 108,74
Klasse NC .. ... EUR 114,47
Klasse NCH EUR 112,16
Klasse NDH EUR 99,91
Klasse PFCH ... ... ... . . .. . EUR 101,58
Klasse PFDQH ......................... EUR 101,08
Klasse USDFC ......................... - usb 116,36
Klasse USD LC ... ... ... .. usb 114,34
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... oo Stlick 400 284
Klasse CHF LCH ... ... oo Stlick 1263 871
Klasse RMB FC Stiick 2 024 627
Klasse RMB LC Stiick 3703 192
Klasse FCH ... ..o Stlick 1464 769
Klasse IDH . Stiick 1 595 000
Klasse LCH . Stiick 5206 491
Klasse LDH . Stiick 2 032 209
Klasse NC . . . C. Stlick 40 568
Klasse NCH ... ... ... ... ... ... . ... L Stlick 382 074
Klasse NDH ... . Stlick 16 801
Klasse PFCH .. ... Stlick 43 651
Klasse PFDQH S Stiick 55 090
Klasse USD FC . ... oo Stlick 1504 858
Klasse USD LC .. ... oo Stlick 4235 104

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
DB Offshore Renminbi Bond Index USD

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 53,506
groRter potenzieller Risikobetrag .. .................... % 98,647
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 76,704

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdégen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 1 024 109 509,08. Ohne Berticksichtigung gegebenenfalls auf Ebene
von Anteilklassen zum Zwecke der Wéhrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Terminbdrsen
CBT = Chicago Board of Trade

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Credit Suisse London Branch (GFX), Hongkong and Shaghai Banking Corp und HSBC Bank USA

Devi kurse (in M g iz)

per 30.12.2014
Schweizer Franken .. ............. CHF 0,987900 = USD 1
Chinesische Offshore Renminbi .... CNH 6,220200 = USD 1
EUrO .o EUR 0,821490 = USD 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdoglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhédngige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschldge bzw. Ricknahmeabschlage gezahit.

FuBnoten

*) Variabler Zinssatz
**) Die abgegrenzte Platzierungsgebihr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des
Fonds).
**¥) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugéange Abgénge Wahrung Zugéange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 0,00 % DBS Bank Ltd 2013/2016 ........ CNH 120 000 000
6,00 % Dorsett Hospitality International Ltd
Verzinsliche Wertpapiere (MTN) 2014/2018 ... ............ CNH 40 000 000
7,50 % 361 Degrees International Ltd 4,00 % Eastern Air Overseas HK 2011/2014 CNH 30 170 000
2014/2017 ... CNH 59 000 000 59 000 000 8,375 % Esun International Co.,Ltd
3,50 % ABN AMRO Bank NV 2012/2014 . .. CNH 30 000 000 2014/2018 ... CNH 50 000 000 50 000 000
2,70 % Agricultural Bank of China 4,15 % Export-Import Bank of China
2013/2014 ... CNH 96 000 000 2012/2027 ... CNH 20 000 000
2,85 % Agricultural Bank of China Ltd 7,875 % Fantasia Holdings Group Co.,
2013/2014 ... CNH 100 000 000 Ltd 2013/2016 ................. CNH 58 200 000
3,35 % Agricultural Development 3,90 % Far East Horizon Ltd 2012/2014 ... CNH 106 400 000
Bank of China 2012/2017 ......... CNH 5 000 000 3,00 % Fufeng Group Ltd 2013/2018 ... ... CNH 56 000 000
3,20 % Agricultural Development 9,75 % Future Land Development
Bank of China 2013/2015 .. ....... CNH 18 500 000 Holdings Ltd 2014/2016 .......... CNH 80 700 000
3,60 % Agricultural Development 0,00 % Gemdale Asia Holding Ltd
Bank of China 2013/2017 ......... CNH 20 000 000 2013/2018 ... CNH 5000000 148 000 000
4,25 % Alstom SA 2012/2015 ........... CNH 24 000 000 6,40 % Guosen Securities Overseas
6,50 % Asia Standard International 2014/2017 ... CNH 55 000 000 55 000 000
Group Ltd 2013/2018 . ........... CNH 100 000 000 3,75 % Hitachi Capital Corp. 2012/2015 ... CNH 12 000 000
2,85 % Asian Development Bank 2011/2021 . CNH 20 000 000 58 500 000 4,95 % Huaxia Bank Co., Ltd 2014/2017 . .. CNH 45000 000 45 000 000
2,85 % Asian Development Bank 2013/2020 . CNH 20 000 000 3,05 % ICBC Luxembourg 2013/2014 .. ... CNH 169 000 000
4,80 % AVIC International Investments 0,00 % ICBC Luxembourg 2014/2015 .. ... CNH 100 000 000 100 000 000
Ltd 2012/2015 ....... ... .. ... CNH 97 500 000 3,50 % IDBI Bank Ltd 2013/2014 ... ... ... CNH 50 000 000
3,75 % Axiata SPV2 Bhd 2012/2014 ... ... CNH 39 750 000 3,40 % IDBI Bank Ltd 2013/2014 ... ... ... CNH 127 000 000
3,75 % Banco Santander Chile 2012/2014 . . CNH 46 000 000 3,35 % Industrial and Commercial
3,25 % Bank of China 2014/2016 .. ....... CNH 100 000 000 100 000 000 Bank of China SA 2013/2016 ... ... CNH 98 000 000
2,10 % Bank of China Ltd 2014/2014 ... .. CNH 139 000 000 139 000 000 3,75 % Industrial and Commercial
3,35 % Bank of China Ltd 2014/2016 .. ... CNH 100 000 000 100 000 000 Bank of China SA 2013/2018 ... ... CNH 110 000 000
3,45 % Bank of China Ltd/London 2,00 % International Finance Corp.
2014/2017 ... CNH 200 000 000 200 000 000 2014/2017 ... CNH 25000 000 25 000 000
0,00 % Bank of Communications 8,00 % Kaisa Group Holdings Ltd
Hong Kong 2014/2014 . .......... CNH 160 000 000 2012/2015 .. ... CNH 16 000 000
3,65 % Bank of East Asia 2014/2015 CNH 20 000 000 0,00 % Kaisa Group Holdings Ltd
3,60 % Baosteel Group Corp. Ltd 2013/2016 ... ... ... CNH 24 500 000
2011/2014 .. ... CNH 20 700 000 5,875 % Kunzhi Ltd 2014/2017 ........... CNH 38000 000 38 000 000
4,15 % Baosteel Group Corp. Ltd 9,00 % Lafarge Shui On Cement
2012/2017 .. CNH 73 100 000 Ltd 2012/2014 ....... ... ... ..., CNH 2 000 000
3,675 % Baosteel Group Corp., Ltd 7,70 % Lai Sun Garment International Ltd
2013/2015 .. ... CNH 13 000 000 2014/2018 ... .. CNH 15000 000 15 000 000
4,05 % Bestgain Real Estate Lyra 6,75 % Longfor Properties Co., Inc.
2013/2016 ... CNH 45 000 000 2014/2018 ... .. CNH 67 000 000 67 000 000
4,50 % Bestgain Real Estate Lyra 4,00 % Lotte Shopping Co. 2012/2015 .. .. CNH 78 410 000
2013/2018 ... CNH 40 000 000 11,00 % Modern Land China Co. 2014/2017 . CNH 65 000 000 65 000 000
4,50 % BOC Aviation Pte. Ltd 2013/2018 .. CNH 30 000 000 2,40 % National Australia Bank Ltd
4,50 % BOC Aviation Pte. Ltd 2014/2018 .. CNH 30 000 000 30 000 000 2013/2015 .. ... CNH 100 000 000
3,95 % BP Capital Markets Plc 2013/2018 CNH 5000000 104 500 000 8,50 % New World China Land Ltd
3,25 % Caterpillar Financial SE 2013/2015 CNH 200 000 000 2012/2015 ... CNH 49 200 000
3,35 % Caterpillar Financial SE 2014/2014 . . CNH 40 000 000 4,00 % Noble Group Ltd 2013/2016 ...... CNH 73 000 000
5,75 % Central Plaza Development Ltd 4,20 % Power Construction Corp.
2014/2017 ... CNH 100 000 000 100 000 000 2014/2017 ... CNH 130 000 000 130 000 000
4,125 % China Citic Bank 2014/2017 ....... CNH 20 000 000 20 000 000 4,65 % Renault SA 2013/2016 ........... CNH 70 000 000
2,60 % China CITIC Bank International 4,08 % Shanghai Pudong Development
Ltd 2013/2014 ........ ... .. .... CNH 150 000 000 Bank 2014/2017 ................ CNH 61 000 000 61 000 000
3,25 % China Construct Bank Asia 6,875 % Shui on development 2014/2017 . .. CNH 178 500 000 178 500 000
2014/2016 ... CNH 200 000 000 200 000 000 0,00 % Silvery Castle Ltd 2012/2014 ... ... CNH 30 400 000
2,70 % China Construction Bank 2013/2014 . CNH 50 000 000 0,00 % Sinotruk Hong Kong Ltd 2012/2014 . CNH 78 200 000
2,65 % China Construction Bank 2013/2014 . CNH 40 000 000 0,00 % Standard Chartered Plc 2013/2016 . CNH 151 000 000
3,80 % China Construction Bank Corp. 4,00 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
2014/2017 ... CNH 100 000 000 100 000 000 2012/2015 .. ... CNH 70 000 000
2,70 % China Construction Bank Corp. 3,75 % Total Capital SA 2013/2018 ....... CNH 55 000 000
Ltd 2013/2014 . ................ CNH 100 000 000 10,00 % Trade and Development
4,50 % China Datang Overseas Bank of Mongolia 2014/2017 ... ... CNH 30 000 000 30 000 000
Hong Kong Co., Ltd 2012/2015 .. .. CNH 65 000 000 2,075 % Value Success International Ltd
0,00 % China Development 2014/2014 ... CNH 58 400 000
Bank 2012/2027 ................ CNH 49 000 000 4,50 % VTB Bank 2012/2015 ............ CNH 165 300 000
2,95 % China Development 2,60 % Wing Lung Bank Ltd 2013/2014 ... CNH 140 000 000
Bank 2013/2016 ................ CNH 40 000 000 2,85 % Wing Lung Bank Ltd 2013/2014 . .. CNH 21 000 000
3,60 % China Development 5,375 % Yanlord Land Co., Ltd 2013/2016 CNH 34 400 000
Bank 2014/2019 ................ CNH 13 000 000 13 000 000 3,25 % Airvessel Finance Holding Ltd
3,75 % China Guangdong Nuclear 2014/2019 ... USD 20 000 000 20 000 000
Power Group 2012/2015 ......... CNH 157 840 000 3,125 % Amipeace Ltd (MTN) 2014/2019 . .. USD 10 000 000 10 000 000
4,10 % China Merchants Bank 2014/2017 . . CNH 60 000 000 60 000 000 2,125 % Anstock Il Ltd 2014/2017 ......... usbD 5 000 000 5 000 000
4,25 % China Minmetals Corp. 2014/2017 . CNH 75000 000 75 000 000 2,75 % Baidu, Inc. 2014/2019 ........... usbD 1 500 000 1 500 000
3,75 % China Power New Energy 2,125 % Bank of China Ltd/Hong Kong
Development Co., Ltd 2012/2014 .. CNH 15 400 000 (MTN) -Reg- 2014/2017 .......... USD 30 000 000 30 000 000
3,65 % CITIC Bank International 2,125 % Bank of Communications Co.,
Ltd 2012/2014 ....... ... ... ..., CNH 50 000 000 Ltd/Hong Kong 2014/2017 ........ USD 20 000 000 20 000 000
3,70 % Citic Bank International 3,75 % Bao-trans Enterprises Ltd -Reg-
Ltd 2012/2014 ....... ... ... ..., CNH 95 000 000 2013/2018 ... usbD 20 000 000
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Stlick bzw. Kaufe Verkaufe Stiick bzw. Kéufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugéange Abgénge Wahrung Zugéange Abgéange
2,625 % Bestgain Real Estate Ltd -Reg- 4,75 % Greenland Hong Kong Holdings
2013/2018 ... usbD 9200 000 9200 000 Ltd 2013/2016 ................. usD 32 000 000
10,875 % Big Will Investments Ltd (MTN) 2,005 % Hong Kong Sukuk 2014 Ltd
2011/2016 ... usD 1500 000 -Reg-2014/2019 . ............... usD 7 000 000 7 000 000
3,875 % BOC Aviation Pte Ltd (MTN) 4,00 % Huarong Finance Co.,
2014/2019 ... UsD 10000 000 10 000 000 Ltd 2014/2019 ................. uUsD 11 000 000 11 000 000
2,745 % Cagamas Global 2014/2019 usD 2 000 000 2 000 000 6,00 % Hutchison Whampoa
8,75 % Caifu Holdings Ltd -Reg- 2013/2020 usbD 7 500 000 7 500 000 International 10 Ltd -Reg- 2010/2049 * . usD 10 000 000
4,75 % Century Master Investment Co., 6,00 % Hutchison Whampoa International 12
Ltd 2013/2018 ................. usD 33200 000 Ltd -Reg-2012/2049 * ........... usD 200 000
6,625 % Chalco Hong Kong Investment Co. 3,60 % Hyundai Capital Services, Inc.
2013/2049 * ... ... usD 10 000 000 (MTN) 2012/2017 ... ..o usD 5 750 000 12 458 000
3,75 % Charming Light Investments Ltd 3,875 % ICBC Macau 2014/2024 * ... ... .. usD 3900 000 3900 000
(MTN) 2014/2019 ............... UsD 24 600 000 24 600 000 5,50 % ICICI Bank Ltd -Reg- 2009/2015 usD 15 000 000
7,00 % Cheung Kong Infrastructure 2,75 % Jingneng Investment Group Co.,
Holdings Ltd 2012/2049 .......... usD 19 100 000 Ltd 2014/2017 ................. usD 5000 000 5000 000
11,25 % China Aoyuan Property Group Ltd 13,625 % Jingrui Holdings Ltd 2014/2019 . . .. usD 6 000 000 6 000 000
2014/2019 ... UsD 20020 000 20 020 000 12,875 % Kaisa Group Holdings Ltd
5,625 % China Cinda Finance 2014 Ltd 2012/2017 ... usD 500 000 2 970 000
-Reg-2014/2024 .. .............. uUsD 16 500 000 16 500 000 8,875 % Kaisa Group Holdings Ltd
6,875 % China CITIC Bank International Ltd 2014/2018 . ...l usD 9900 000 9900 000
(MTN) 2010/2020 . .............. usD 5 000 000 5 000 000 5,625 % King Power Capital Ltd 2014/2024 usbD 8 750 000 8 750 000
3,875 % China CITIC Bank International 3,875 % Korea Gas Corp. 2014/2024 ... .. .. usD 8 000 000 8 000 000
Ltd 2012/2022 * ......... ... ... usD 2 000 000 17 700 000 8,25 % KWG Property Holding
6,00 % China CITIC Bank International Ltd 2014/2019 ................. usD 2 000 000 2 000 000
Ltd 2013/2024 * ... ... .. ... usD 5 000 000 5000 000 8,975 % KWG Property Holding Ltd
2,60 % China Great Wall International -Reg-2014/2019 . . .............. USD 30 140 000 30 140 000
Holdings Ltd 2014/2017 .......... UsD 25000 000 25 000 000 550 % Li & Fung Ltd -Reg- 2007/2017 .. .. usD 4800 000
6,50 % China Honggiao Group Ltd 6,00 % Li & Fung Ltd -Reg- 2012/2049 * . .. usD 700 000 700 000
2012/2017 ... usbD 1600 000 11,25 % Logan Property Holdings Co.,
7,625 % China Honggiao Group Ltd -Reg- Ltd -Reg- 2014/2019 ............ usD 4000 000 4000 000
2014/2017 ..o usD 7 900 000 7 900 000 6,875 % Longfor Properties Co., Ltd 2012/2019 . usD 6 110 000
7,875 % China Lesso Group Holdings Ltd 8,560 % Lonking Holdings Ltd -Reg-
-Reg-2011/2016 . ............... usD 2991 000 2011/2016 . ... usD 5190 000
3,60 % China Mengniu Dairy Co., Ltd 3,375 % Lotte Shopping Co., Ltd -Reg-
2013/2018 ... usD 4 500 000 2012/2017 ..o usD 5300 000
2,375 % China Merchants Bank Co. 1,157 % Mitsubishi UFJ Lease & Finance Co.,
Ltd/Hong Kong 2014/2017 . ....... usD 5 000 000 5000 000 Ltd (MTN) 2014/2019 * ... ... .. usD 7 000 000 7 000 000
5,00 % China Oil & Gas Group Ltd 1,875 % Mitsubishi UFJ Lease & Finance Co.,
2014/2020 . ...l usD 6 000 000 6 000 000 Ltd 2013/2016 ................. usD 15 000 000
4,25 % China Overseas Finance Cayman VI 8,00 % National Australia Bank Ltd
Ltd 2014/2019 ........ ... .. .... usbD 6 000 000 6 000 000 2009/2049 * ... ... usD 800 000
5,125 % China Overseas Grand Oceans 6,75 % Noble Group Ltd -Reg- 2009/2020 . . usD 3 000 000 3 000 000
Finance Cayman Il Ltd 2014/2019 . . UsD 25000 000 25 000 000 4,00 % Oversea Chinese Banking
3,85 % China Railway Resources Huitung 2014/2024 % ... usD 7 600 000 7 600 000
Ltd 2013/2023 . ................ usD 4 834 000 4,50 % Poly Real Estate Finance
7.25 % China Resources Power East Ltd 2013/2018 . ................ usD 25 200 000
Foundation Co., Ltd 2011/2049 * usD 18 100 000 4,125 % Semiconductor Manufacturing
11,50 % China SCE Property Holdings International Corp. (MTN) -Reg-
Ltd 2012/2017 ................. usD 380 000 14 782 000 2014/2019 . ...l usD 8000 000 8000 000
6,00 % China Taiping New Horizon 6,625 % Shimao Property Holdings Ltd
Ltd 2013/2023 ................. usD 10 000 000 2013/2020 . ...l USD 14 000 000 14 000 000
3,560 % China Uranium Development Co., 9,756 % Shui On Development Holding
Ltd 2013/2018 ................. usD 12 600 000 Ltd 2014/2020 ................. USD 12 000 000 12 000 000
6,50 % Chong Hing Bank 4,436 % Sumitomo Mitsui Financial Group,
Ltd 2014/2049 * ... ............. usD 6 000 000 6 000 000 Inc. -Reg- 2014/2024 ............ usbD 5700 000 5700 000
7.875 % CITIC Pacific Ltd 2011/2049 * ... .. usD 2 000 000 2 000 000 3,375 % Sun Hung Kai Properties Capital
8,625 % CITIC Pacific Ltd 2013/2049 * ... .. usD 2 000 000 9 772 000 Market Ltd (MTN) 2014/2024 * .. .. usbD 4000 000 4000 000
4,25 % CLP Power HK Financing Ltd 12,50 % Sunac China Holdings Ltd 2012/2017 . usD 7 000 000 7 000 000
-Reg- 2014/2049 * . ... ... ...... UsSD 13 000 000 13 000 000 3,375 % Tencent Holdings Ltd 2014/2019 . . . usD 7 000 000 7 000 000
4,50 % CNOOC Curtis Funding No 1 Pty Ltd 4,625 % Tencent Holdings Ltd -Reg-
-Reg-2013/2023 ................ USD 25000 000 25 000 000 2011/2016 . ... usbD 15 000 000
2,125 % Competition Team Technologies 2,875 % Tewoo HK Ltd 2014/2017 ........ usD 8 000 000 8 000 000
Ltd 2012/2017 ......... ... . ... usbD 19 600 000 6,50 % Texhong Textile Group Ltd
4,375 % COSCO Pacific Finance 2013 Co., 2013/2019 . ... usD 5100 000
Ltd 2013/2023 ................. usbD 6 150 000 6 150 000 4,75 % Towngas Finance Ltd -Reg-
11,125 % Country Garden Holdings Co. 2014/2049 % ... ... USD 33600 000 33 600 000
2011/2018 .. ... usD 6 892 000 3,75 % United Overseas Bank Ltd
7.25 % Country Garden Holdings Co., 2014/2024 * ... ... ... usD 12 400 000 12 400 000
Ltd -Reg- 2013/2021 ............ usbD 2 000 000 2 000 000 5,796 % UOB Cayman Ltd 2013/2049 * .. .. usD 500 000
7.50 % Country Garden Holdings Co., 7.25 % Wanda Properties International Co.,
Ltd -Reg-2013/2023 ............ usbD 2 000 000 2 000 000 Ltd 2014/2024 ................. UsSD 15 000 000 15 000 000
2,75 % CSSC Capital 2013 Ltd 2013/2016 . . usD 20 000 000 4,875 % Wanda Properties Overseas
3,625 % DBS Bank Ltd -Reg- 2012/2022 * .. uUsD 11 000 000 11 000 000 Ltd 2013/2018 ................. usD 28900 000
3,25 % ENN Energy Holdings 4,50 % Yuexiu Property Co., Ltd 2013/2023 . usD 10 000 000
Ltd 2014/2019 ................. usD 9 000 000 9 000 000 3,10 % Yuexiu REIT Co. 2013/2018 .. ..... usD 14 500 000
10,625 % Fantasia Holdings Group Co.,
Ltd 2014/2019 ................. uUsSD 33770 000 33 770 000
5,75 % Franshion Brilliant Ltd 2014/2019 .. usbD 2 650 000 2 650 000
6,75 % Franshion Development Ltd
-Reg-2011/2021 ................ usD 2 220 000
4,375 % Goodman HK Finance 2014/2024 .. usbD 3500 000 3500 000
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Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

5,65 % Bank of China Hong Kong Ltd

-Reg-2010/2020 . ............... UsD 13400 000 13 400 000
9,75 % MIE Holdings Corp. -Reg-
2011/2016 ... usb 3000 000 3000 000
6,875 % Zoomlion HK SPV Co., Ltd
-Reg-2012/2017 ....... ... ... ... usb 2 684 000
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
7,50 % Hong Kong Aviation Ltd 2014/2016 . CNH 25000 000 25 000 000
1,86 % Tencent Holdings Ltd 2013/2015 . . . UsD 10000 000 10 000 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkéaufe)

Volumen in 1 000
Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: US Treasury Note 10-Year,

US Treasury Note 5-Year) usD 927 838
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

USD/CHF usD 2035118
USD/CNH usD 5293 594
USD/EUR usD 19 629 835
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

CHF/USD usD 1904 638
CNH/USD usbD 4 838 660
EUR/USD usbD 18 210 2600
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens 2014

flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) . . ... .. UsD 113 665 943,45
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... USD 853 948,63
3. Abzug ausléndischer Quellensteuer .. ........... .. USD -119 168,04
4. Sonstige Ertrdge .. ... usD 21 830,94
SummederErtrage ............ ... i, usD 114 422 554,98
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen .. ........ ... ....... UsD -6 271,75
2. VerwaltungsvergUtung . ... usD -24 286 936,80

davon :

Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -23 999 890,36

Administrationsvergitung . . . .. USsSD -287 046,44
3. Verwahrstellenvergtung . ....................... usD -151 607,89
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . UsD -223 784,49
5. Taxe d’Abonnement ....................... .. USD -1 132 320,52
6. Sonstige Aufwendungen ......... ... ... .. ... ... usD -1 169 258,15

davon :

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebihr 1 .. ... ... USD  -126 410,43

andere . ................... USD -1032 847,72
Summe der Aufwendungen ....................... uUsD -26 960 179,60
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ....................... uUsD 87 462 375,38
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... uUsb -167 321 160,76
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. uUsb -167 321 160,76
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... uUsb -79 858 785,38

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen auf Seite 437 f.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,72% p.a.,
Klasse RMB FC 0,70% p.a.,
Klasse FCH 0,71% p.a.,
Klasse LCH 1,21% p.a.,
Klasse NC 1,87% p.a.,
Klasse NDH 1,46% 3),
Klasse PFDQH 1,60% 3,
Klasse USD LC 1,19% p.a.

Klasse CHF LCH 1,22% p.a.,
Klasse RMB LC 1,21% p.a.,
Klasse IDH 0,48% p.a.,
Klasse LDH 1,22% p.a.,
Klasse NCH 1,61% p.a.,
Klasse PFCH 1,47% 3,
Klasse USD FC 0,69% p.a.,

3) Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Gebuthren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 87 256,55.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn
des Geschaftsjahres ........................... USD 2474 227 471,15
Ausschittung fur das Vorjahr / Zwischenausschittung . USD -5 818 274,63
2. Mittelzufluss (netto) . ...................... .. UsSD 127 367 109,18

a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ... ... .. UsD

1409 093 770,27

b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen 2) ... USD -1281726 661,09

3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ............ ... ... ... usD -4 025 495,57

4. Ordentlicher Nettoertrag ........................ UsD 87 462 375,38

5. Realisierte Gewinne/Verluste . .................... uUsb -167 321 160,76
6. Nettoverdnderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ................... uUsb -111 485 203,25

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende

des Geschaftsjahres ........................... USD 2400 406 821,50

2) Abzuglich einer Verwésserungsgebihr in Héhe von USD 15 919,99 zugunsten des
Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2014

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. USD -167 321 160,76
aus:
Wertpapiergeschéften. ......................... usb 8 030 889,32
Devisen(termin)geschéften .. .............. ... .. uUsb -171 419 479,46
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 4 . usD -3 932 570,62

4) Diese Position kann Optionsgeschéfte bzw. Swapgeschéafte und/oder Geschéafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung 5

Klasse CHF FCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse IDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2015 EUR 4,54
Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2015 EUR 3,99
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Klasse NC Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. im 3-Jahres-VergIeich
Klasse NCH Fondsvermégen am Ende des Geschaftsjahres
2014 USD 2400 406 821,50
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. 20708 USD 2474227 471,15
2012 usb 637 062 995,35
Klasse NDH Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
. R 2014 Klasse CHF FCH (vormals: CH4H) CHF 107,76
Art per Wahrung  Je Anteil Klasse CHF LCH (vormals: CH2H) CHF 106,62
Endausschiittung 6.3.2015 EUR 3,09 Klasse RMB FC (vormals: RMB4) CNH 106,98
Klasse RMB LC (vormals: RMB2) CNH 106,21
Klasse FCH EUR 115,30
Klasse PFCH Klasse IDH EUR 102,00
Klasse LCH EUR 113,28
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse LDH EUR 108,74
Klasse NC EUR 114,47
Klasse NCH . ... ... ... ... ... ... ...... EUR 112,16
Klasse PFDQH Klasse NDH .. .....oooiiieee .. EUR 99,91
Art per Wihrung Je Anteil E:gzzg EEBSH ....................... .. EBE 181(5)2
Zwischenausschiittung 17.10.2014 EUR 051 Klasse USD FC (vormals: E2) usb 116,36
Klasse USD LC (vormals: A2) .. UsSD 114,34
2013 Klasse CH2H CHF 105,86
Klasse USD FC Klasse CH4H CHF 106,47
Klasse RMB2 CNH 102,71
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse RMB4 CNH 103,05
Klasse FCH EUR 113,64
Klasse IDH EUR 100,28
Klasse USD LC Klasse LCH EUR 112,22
. s . : Klasse LDH ... ... ... EUR 110,60
Das Ergebnis des Geschéaftsjahres wird thesauriert. Klasse NC . [l EUR 99.84
. . i Klasse NCH . ...... ... ... ... ........... EUR 111,55
5) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. Klasse NDH EUR K
Klasse PFCH ... ... . ... o . EUR -
Klasse PFDQH . .. ... oo EUR -
Klasse A2 .. ... .. .. ... ... uUsbD 113,08
Klasse E2 . .......... ... .. .. .. .. ... ... uUsbD 114,51
2012 Klasse CH2H ... ... ... ... ... ... CHF 100,23
Klasse CH4H . ... ... ... ... ........... CHF 100,27
Klasse RMB2 .. ... ... . .. . . CNH -
Klasse RMB4 .. ... ... ... . o CNH -
Klasse FCH ... ... .. . EUR 106,82
Klasse IDH . ... ... o EUR -
Klasse LCH . ... . i EUR 106,02
Klasse LDH ... ... ... ... .. .. EUR 106,12
Klasse NC ... ... .. EUR -
Klasse NCH . ... ... ... .. ... ... ... EUR 105,82
Klasse NDH . ... ... ... o i EUR -
Klasse PFCH . ... ... . ... . o .. EUR -
Klasse PFDQH . .. ... o EUR -
Klasse A2 .. ... .. .. ... ... uUsbD 106,53
Klasse E2 . ......... ... ... .. .. .. ... ... .. uUsbD 107,33

Abwicklung von Transaktionen fir Rech des Fond

og uber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 6,86 Prozent der Gesamttransaktionen. hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 411 493 073,84.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebuhr in Héhe von 2,9% des Netto- Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgeblhr dient inbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der PlatzierungsgebUhr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermégens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebilhr um einen bestimmten Prozentsatz (iber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermdgen als auch
von dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwésserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermdgens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebuihr und zum Verwésserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Aluminum Corp. of China Ltd -H- . ....................
Anhui Conch Cement Co., Ltd-H- ....................
AviChina Industry & Technology Co., Ltd ..............
Bank of ChinaLtd-H- ........ .. ... .. ... ... . ...
BBMG Corp. .. .o
Beijing Enterprises Water Group Ltd .................
Bengang Steel Plates Co. .. .......... ... .. .. ... .....
Byd Co., Ltd ... ...
CAR, InC. ...
Century Sage Scientific Holdings Ltd ... ...............
CGN Power Co., Ltd ... ... .. ... ... .. ... .......
China Coal Energy Co., Ltd-H- .. ............ ... ......
China Communications Construction Co., Ltd -H- ...... ..
China Construction Bank Corp. -H- ...................
China Everbright International Ltd .. ..................
China Honggiao Group Ltd ... ....... ... .. ... ... ...,
China International Marine Containers Group Co., Ltd . ...
China Life Insurance Co., Ltd-H- . ...... ... ... ... ..
China Longyuan Power Group Corp. ... ... ...
China Medical System Holdings Ltd . .................
China Minsheng Banking Corp., Ltd . .................
China Mobile Ltd . ........ ... . ... ..
China National Accord Medicines Corp., Ltd ............
China Overseas Grand Oceans Group Ltd . .............
China Overseas Land & Investment Ltd ...............
China Resources Land Ltd . .........................
China Traditional Chinese Medicine Co., Ltd ............
China Vast Industrial Urban Development Co., Ltd 144A ...
Chongging Rural Commercial Bank . ..................
Chu Kong Shipping Enterprise Group Co., Ltd . ..........
CNOOC Ltd ..o
Consun Pharmaceutical Group Ltd ... .................
Cosmo Lady China Holdings Co., Ltd 144A . ............
Dawnrays Pharmaceutical Holdings Ltd .. ..............
Dongfang Electric Corp., Ltd ......... ... ... ........
Goldpac Group Ltd . ... ... ..
Haitong International Securities Group Ltd . ............

Haitong Securities Co., Ltd

Harbin Bank Co., Ltd ........ ... . ... ... .. ... .. ...
Hua Han Bio-Pharmaceutical Holdings Ltd .............
Huadian Fuxin Energy Corp. Ltd . ....................
IGG, InC. ...
Industrial & Commercial Bank of China Ltd -H- ..........
Jiashili Group Ltd . ....... ... .
Moulin Global Eyecare . ............................
New China Life Insurance Co., Ltd ................ ...
Pacific Online Ltd ........ ... ... .. ... ... .. ... . ...
PetroChina Co., Ltd . ..... ... .. ... ... ... .. ... ....
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd .............
Poly Culture Group Corp., Ltd . ....... ... .. ... .......
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group Co., Ltd . . ..
Shenzhen International Holdings Ltd . .................
Sihuan Pharmaceutical Holdings Group Ltd . ............
Sinotrans Ltd . ... ...
Sunac China Holdings Ltd . .........................
Tencent Holdings Ltd .......... ... ... ... .......
Weifu High-Technology Group Co. Ltd ................
West China Cement Ltd . ........... ... ... .......
Xinjiang Goldwind Science & Technology Co., Ltd .......
Yingde Gases Group Co., Ltd ........................
Baidu, Inc. -ADR- . ... ...
Ctrip.com International Ltd -ADR- ... .................
iDreamsky Technology Ltd -ADR- . ...................
Melco Crown Entertainment Ltd -ADR- .. ..............
Momo, Inc. -ADR- .. ... ...
New Oriental Education & Technology Group, Inc. -ADR- . . .
Qihoo 360 Technology Co., Ltd -ADR- .. ...............
Weibo Corp. -ADR- ... ... ..

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

MSCI China A 50 Index (0,600%) ....................

Summe Wertpapiervermégen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Anteile

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

10 490 000
771 500
4792 000
19712 000
10 788 500
4882 000
460 000
280 500
5000

6 384 000
6 053 000
9 406 000
5 034 000
20 949 000
2 222 000
5811 000
1194 500
3711 000
7 757 000
1858 000
4046 200
314 500
559 042
8868 000
3010 000
1274 000
2 770 000
3729 000
15 298 000
8 048 000
5 156 000
8655 000
3425 000
4 468 000
713 800
4152 000
4 366 000
1244 800
2 896 000
12 864 000
13 268 000
1356 000
21 944 956
2 846 000
880 000
683 300
1884 000
6 246 000
954 000
1211300
12 528 000
2224 000
11 253 000
468 000
3161 298
1060 190
878 300

12 220 000
1023 200
3 347 500
14 604

38 067

84 327

211 299
24 165
228

47 936
189 130

2 459 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

10 490 000
456 500
4792 000

5 587 500

460 000
280 500

5 000

6 384 000
6 053 000
13 943 000
11 841 000
29 713 000

5811 000
2 369 600
2 764 000
7 757 000
621 000
767 700
642 000
559 042
8 868 000
5 296 000
1274 000

3729 000
7 398 000
8 048 000
7 426 000
8 655 000
3425 000
4 468 000
713 800
1521 000
5 748 000
4367 200
10 447 000
12 864 000
13 268 000
1356 000

2 846 000

1748 200
1884 000
10216 000

1211300
12 528 000
2 224 000
8 365 000
9 933 000
1721 000
2 399 990
1104 400
12 220 000
1082 400
3347 500
17 786

89 319
230 537
211299
24 155
228

56 703
189 130

1013 500
4 452 000
9291 000

9 294 000

4537 000
12 321 000
36 747 795

2 269 000

1175100
3478 000
1942 000
6 376 000
560 000
327 500

2 286 000

13 352 000

6 155 000

2270 000

129 000
1382 000
7 880 400
7 551 000

13 089 000

1064 900

3970 000
583 000

3770 000
9 465 000
13 038 000
1339 800
226 100

2417 800
3182

51 252
146 210

35931

1023 200

Wahrung

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

HKD

Kurs

3,6
28,15
4,83
4,29
6,33
5,29
2,96
30,75
10,22
1,19
3,42
4,87
9,42
6,29
11,34
5,19
16,96
29,8
7,86
12,68
10,1
90,6
35,1
3,96
22,8
20,45
4,45
32
4,7
2,07
10,38
5,8
5,24
6,569
13,3
5,41
4,85
19,24
2,99
2,25
341
2,76
5,66
3,65

38,85
3,66
8,63

789

238
2,51

11,3
5,156
5,18
7,7

113,3

26,1
0,81

12,2
5,16

229,7

45,05

17,6

25,46

11,42

20,25

58,568

14,46

13,44

Kurswert
in
EUR

235 715 429,86

3998 781,70
2299 662,15
2 450 832,59
8954 424,72
7 231 268,42
2 734 658,84
144 178,08
913 329,94
5410,91
804 432,39
2192 029,97
4 850 467,99
5021 272,85
13 952 873,25
2 668 128,96
3193 507,50
2 145 169,97
11710 000,81
6 456 037,50
2 475 004,87
4327 314,17
3017 161,48
2077 788,13
3718 523,90
7 266 931,22
2 758 750,64
1305 237,33
1263 548,94
7 613 462,65
1764 038,34
5 667 088,16
5315 507,96
1900 384,89
3117 800,24
1 005 258,82
2 378 506,36
2242 204,28
2536 029,81
916 894,68
3064 843,17
4790 816,63
396 294,90
12 919 901,80
1069 825,53
9,32

2810 943,72
710 199,89
5641 579,57
7 970 307,64
3 052 659,61
3329 700,51
2661 110,65
6 136 563,81
256 699,68
2577 542,70
12 719 303,21
2 427 353,89
1048 107,75
1321 813,15
1829 026,48
2 755 720,08
1408 788,28
1219 218,66
4419 347,20
226 608,10
3792,82

2 306 818,58
2 246 627,12

3499 512,14

3499 512,14

239 214 942,00

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

97,85

1,66
0,95
1,02
3,72
3,00
1,14
0,06
0,38
0,00
0,33
0,91
2,01
2,08
5,79
1,11
1,33
0,89
4,86
2,68
1,03
1,80
1,25
0,86
1,54
3,02
1,15
0,54
0,52
3,16
0,73
2,35
2,21
0,79
1,29
0,42
0,99
0,93
1,05
0,38
1,27
1,99
0,16
5,36
0,44
0,00
1,17
0,30
2,34
3,31
1,27
1,38
1,11
2,55
0,11
1,07
5,28
1,01
0,44
0,55
0,76
1,14
0,59
0,51
1,83
0,09
0,00
0,96
0,93

1,45

1,45

99,30
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Bankguthaben
Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ .. ... ... ... . . .. EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar . ......... ... ... ... AUD 1
Hongkong Dollar L HKD 667 347
US-Dollar ... usb 1

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriiche ......... ... ... .. ... ... ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Q

der Vermég ande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen L
Andere sonstige Verbindlichkeiten ... ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stlck bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... .. EUR
Klasse LC ... o EUR
Klasse NC ... ... EUR
Klasse GBP RD GBP
Klasse USD FC usb
Klasse USD LC usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stiick
Klasse LC Stiick
Klasse NC o Stiick
Klasse GBPRD .. ... .. Stlick
Klasse USDFC ... ... Stlick
Klasse USDLC .. ... ... e Stlick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI China 10/40 Index in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 81,307
groRter potenzieller Risikobetrag ........... ... ... .. .. % 109,336
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 93,236

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M iz)

per 30.12.2014
Australischer Dollar .............. AUD 1,485962 = EUR 1
Britisches Pfund .. ............... GBP 0,782528 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 9,443876 = EUR 1
US-Dollar ............. ... ... ... usD 1,217300 = EUR 1

Kurswert %-Anteil am
in Fonds-

EUR vermogen
2901 436,53 1,20
2830771,13 117
0,26 0,00
70 664,55 0,03
0,59 0,00
36 676,66 0,01
36 676,66 0,01
15 301,04 0,01

242 168 356,23 100,52

-493 935,50 -0,20
-406 395,96 -0,17
-87 539,64 -0,03
-765 175,70 -0,32
-1 259 111,20 -0,52

240 909 245,03 100,00

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

192,43
179,72
170,90
112,29
181,04
170,49

269 415
815 184
95 372
1069
77 742
103 898
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhdngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt,
kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschldge bzw. Ricknahmeabschlage gezahit.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.

Wahrung Zugénge Abgénge Wahrung Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere JinkoSolar Holding Co., Ltd -ADR- ........... Stlick 1872 1872

Kangda International Environmental Co.,

Aktien Ltd T44A . oo Stiick 1630 000 1630 000
21Vianet Group, Inc. -ADR- . ............... Stlick 256 603 256 603 Kerry Logistics Network Ltd ............... Stlick 3299 000
500.com Ltd-ADR-................. Stlick 56 825 144 228 Kingsoft Corp. Ltd .......... ... .. ... .... Stick 1860 000 1860 000
AAC Technologies Holdings, Inc. ...... Stlick 454 000 KWG Property Holding Ltd . ................ Stlick 6 791 500
AirChinaltd-H- ................... Stick 2972 000 2 972 000 Luye Pharma Group Ltd . .................. Stlick 746 000 746 000
Beijing Development HK Ltd ......... S Stlick 2 098 000 Modern Land China Co., Ltd ............... Stlick 722 000
Biostime International Holdings Ltd .. ... ... .. Stick 1 076 000 NetEase, Inc. -ADR- . ..................... Stick 82 494
Brilliance China Automotive Holdings Ltd ... .. Stlick 2 532 000 Orient Overseas International Ltd ........... Stlick 328 000 328 000
Central China Securities Co. Ltd ............ Stick 2 509 400 2 509 400 PW Medtech Group Ltd . .................. Stlick 8 053 000
CGN Meiya Power Holdings Co., Ltd 144A .. .. Stick 1288 000 1288 000 ReneSola Ltd -ADR- . ..................... Stlick 440 090
China Cinda Asset Management Co., Ltd .. ... Stick 5259 000 19 948 000 Shandong Weigao Group Medical Polymer Co.,
China CNR Corp., Ltd ................. o Stiick 3213 500 3213 500 Ltd-H- o Stiick 1408 000 1408 000
China Huiyuan Juice Group Ltd ....... S Stlick 4 617 500 Shanghai Pharmaceuticals Holding Co., Ltd ... Stlick 1089 900
China Lodging Group Ltd -ADR- . ... ... o Stlick 80 910 178 909 Shenzhou International Group Holdings Ltd . .. Stlick 1045 000
China Machinery Engineering Corp. o Stlick 12 037 000 SinoCom Software Group Ltd .............. Stlick 7 628 000
China Mengniu Dairy Co., Ltd . ............. Stlick 305 000 305 000 Sinofert Holdings Ltd ..................... Stick 12 108 000 12 108 000
China Merchants Holdings International Co., Ltd Stlick 578 000 578 000 Sinomax Group Ltd .......... ... oo Stlck 3426 000 3426 000
China Merchants Land Ltd ................ Stlick 5 636 000 SIM Holdings Ltd . ........... ... . Stlick 1462 000
China Modern Dairy Holdings Ltd S Stlick 18 941 000 SouFun Holdings Ltd -ADR- .. .............. Stlick 61 555 61 555
China Oilfield Services Ltd -H- .............. Stlick 72 000 1 560 000 Sunny Optical Technology Group Co., Ltd .. ... Stlick 1954 000
China Pacific Insurance Group Co., Ltd ....... Stlick 1149 600 TCL Communication Technology Holdings Ltd . Stlick 8 630 000
China Petroleum & Chemical Corp. -H- .. ... .. Stlick 16 214 000 Techtronic Industries Co.  ................. Stlick 383 500 2 076 000
China Pharmaceutical Group Ltd ............ Stick 1946 000 21 550 000 Tencent Holdings Ltd . .................... Stick 2 060 390 2 664 768
China Shipping Development Co., Ltd -H- ... .. Stick 8052 000 12 590 000 The United Laboratories International
China State Construction International Holdings Ltd .......... ... .. ... ... .... Stlck 6432 000 6 432 000
Holdings Ltd ....... ... ... ... ... .... Stlick 3921 600 Tong Ren Tang Technologies Co., Ltd ....... Stlick 832 000 1664 000
ChinaCache International Holdings Ltd -ADR- .. Stlick 150 540 150 540 Trigiant Group Ltd . ......... ... ... .. Stlick 3 050 000
CITIC Securities Co., Ltd . ................. Stiick 737 500 737 500 United Photovoltaics Group Ltd ............. Stiick 31 434 000 31 434 000
DX.com Holdings Ltd - Stlick 7 652 000 Vipshop Holdings Ltd -ADR- ... ............. Stlick 18 684 46 477
ENN Energy Holdings Ltd . ................ Stlick 718 000 WuXi PharmaTech Cayman, Inc. -ADR- .. ..... Stlick 24 341 94 006
FIH Mobile Ltd ............ ... ... .. ... Stlick 9 484 000 Xiamen International Port Co., Ltd ........... Stick 2838 000 2 838 000
GCL-Poly Energy Holdings Ltd - Stick 10 719 000 10 719 000 Xinyi Glass Holding Co., Ltd . ............... Stlick 5 050 000
Goldpoly New Energy Holdings Ltd .......... Stick 4 652 000 27 408 000 Yuexiu Real Estate Investment Trust . ........ Stlick 17 050 000
Great Wall Motor Co., Ltd-H- .............. Stlick 1204 000 Zhuzhou CSR Times Electric Co., Ltd -H- ... .. Stlick 493 500 1739 500
Greentown China Holdings Ltd ....... Stlck 3562 500 3 562 500 Zoomlion Heavy Industry Science
Guangzhou Automobile Group Co., Ltd . S Stiick 1454 000 3138 000 and Technology Co., Ltd .................. Stiick 3643 600 3643 600
Haichang Holdings Ltd .................... Stlick 14 390 000 14 390 000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2014

flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014

4176 561,03
742,60
-286 179,92

3891123,71

I. Wert des Fondsvermogens

-135,61
-2 919 435,22

-25 743,16
-69 913,36
-106 050,80
-165 338,66

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 299 993 729,45
1. Ausschittung flr das Vorjahr . ................... EUR -1 754,56
2. Mittelabfluss (netto) . ........................... EUR -93 367 909,82
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen ... .. EUR 231 714 204,20
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen ... ... EUR -325 082 114,02
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich EUR 6 018 741,96
4. Ordentlicher Nettoertrag . .................. EUR 614 507,00
5. Realisierte Gewinne/Verluste EUR 30 594 575,26
6. Nettoverdanderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste . ................... EUR -2 942 644,26
Il. Wert des Fondsvermogens
am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 240 909 245,03

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2014

-3 276 616,71

614 507,00

30 594 575,26

30 594 575,26

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR
3. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. EUR
SummederErtrage .............. ... i, EUR
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ............. ... . ... EUR
2. Verwaltungsvergltung . ..............oiiii.... EUR
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -2 875 828,05
Administrationsvergltung . . . . . EUR -43 607,17
3. Verwahrstellenvergltung ........................ EUR
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. EUR
5. Taxe d’Abonnement ....................... EUR
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... ... .. ... EUR
Summe der Aufwendungen ....................... EUR
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR
IV.VerauRerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste ........................ EUR
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR

31 209 082,26

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 0,90% p.a.,

Klasse NC 2,34% p.a.,
Klasse USD FC 1,01% p.a.,

Klasse LC 1,66% p.a.,
Klasse GBP RD 0,99% p.a.,
Klasse USD LC 2,07% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und GebUhren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die

jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1 004 733,50.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich).... EUR
aus:

Wertpapiergeschéften. .........................
Devisen(termin)geschéaften

Angaben zur Ertragsverwendung 1

30 594 575,26

30 834 248,78
-239 673,562

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP RD

Art per Wahrung

Je Anteil

Endausschittung 6.3.2015 GBP

0,80

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

1) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2014 EUR 240 909 245,03
2013 . . EUR 299 993 729,45
2012 EUR 388 727 134,23
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2014 Klasse FC EUR 192,43
Klasse LC EUR 179,72
Klasse NC .. EUR 170,90
Klasse GBP RD (vormals: RDR1) ............ GBP 112,29
Klasse USD FC (vormals: E2) 181,04
Klasse USD LC (vormals: A2) .. . 170,49
2013 Klasse FC .............. . ... .. 166,57
Klasse LC................ 156,97
Klasse NC ............... 149,58
Klasse RDR1 (vormals: DS1) . 106,76
Klasse A2 169,71
Klasse E2 178,38
2012 Klasse FC 156,89
Klasse LC 149,33
Klasse NC 142,97
Klasse DS1 98,93
Klasse A2 . 153,29
Klasse E2 ... .. ... ... ... 159,35

d h

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermadgens tiber eng verb Unter (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 4,61 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 28 470 281,65.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Cosan SA Industria e Comercio .......................
TransAlta Renewables, Inc. . ........ ... ... ... .. ..
Rockwool International A/S .. ... ... ... ... .......
Vestas Wind Systems A/S .. ... ... .
Abengoa SA-B- ... ...
Aixtron SE ...
ALBIOMA
Daimler AG . ... ... .
Enel Green Power SpA ... ... ..o
Gamesa Corp Tecnologica SA ... ... ... ... .
Infineon Technologies AG . ..........................
Kingspan Group Plc ... .. ... ... ...
Nordex SE ... ...
OSRAM Licht AG ... ...
Red Electrica Corp. SA .. ... ...
Verbund AG . ... ... ...
Zumtobel AG ... .
Dialight Plc .. ... .. .
Infinis Energy Plc ... ...
Ricardo Plc . ... ... .
Byd Co., Ltd ... o
China Everbright International Ltd
China High Speed Transmission Equipment Group Co., Ltd .
China Longyuan Power Group Corp. . ..................
China Singyes Solar Technologies Holdings Ltd .. ........
GCL-Poly Energy Holdings Ltd . .......................
Huaneng Renewables Corp. Ltd .. ....................
Wasion Group Holdings Ltd . .........................
Xinjiang Goldwind Science & Technology Co., Ltd ........
Alps Electric Co., Ltd . ......... .. ... .. ..
GSYuasa Corp. ...
Panasonic Corp. . ... ... ..
Toyota Motor Corp. .. ...
Scatec Solar ASA . ...
Contact Energy Ltd . ....... ... . ... ... L L
Mighty River Power Ltd ....... ... .. ... .. ... ......
Energy Development Corp. . ......... ... ... . ... ....
BillerudKorsnas AB ... ...
Nibe Industrier AB-B- ... ... ... ... . ... ...
Energy Absolute PCL . ....... ... ... ... .. ... ......
SPCG PCL
Epistar Corp
Everlight Electronics Co., Ltd .. ....... ... ... .. ... ...
Voltronic Power Technology Corp. . ....................
Acuity Brands, Inc. ...
Ameresco, InC. .. ... ..
AO Smith Corp. ...
Canadian Solar, Inc. ....... ... ... .
Covanta Holding Corp. .......... ... ... . ... .......
Danaher Corp. ... ...
EnerNOC, Inc. . ... ...
First Solar, Inc. . ... ... ... .. . ... ...
Itron, INC. .. .. .
JinkoSolar Holding Co., Ltd-ADR- ... ..................
Johnson Controls, Inc. ........ ... ... ... . . ...
LSB Industries, Inc. ........ .. ... ... ... ..
MasTec, InC. . ... ... . .
NextEra Energy, Inc. ... ... ..
OPOWER, InC. ...
Pattern Energy Group, Inc. ....... ... ... ... .. .. ...
Plug Power, Inc. . ... .. .
Polypore International, Inc. .
Quanta Services, Inc. .......... . i
Sensata Technologies Holding NV ... ..................
Silver Spring Networks, Inc. .......... ... ... ........
SolarCity Corp. . ..o
Sunedison, Inc. ... .
SunPower Corp. . ...
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- ... ..
Tesla Motors, Inc. ... ... . ... ... ...
Trina Solar Ltd -ADR- ... ... ...
Universal Display Corp. . .......... ... i
Veeco Instruments, Inc. ............ ... .. oL
Xylem, InC. ..o

Summe Wertpapiervermégen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

2 500
4250
940

2 899
18 000
3380
1100
750

75 200
14 000
14 450
10 300
10 005
3797
900

5 500
10 995
2 800
27 750
5 600
6 300
72 100
168 500
122 500
111 000
195 000
445 000
55 000
95 000
2 050
9 500
5 000
1940
23 384
27 000
48 200
715 000
3450
6 850
180 000
66 500
42 000
22 000
3000
2 805
6 400
5910
4143
9750
2 800
2700
1670
3 550
4050
3750
1900
1650
1372
4200
3200
3950
1260
1030
3150
3540
2785
5925
3240
4490
615
4600
2 630
1400
3250

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

5700
4250
940
1899
27 000
9 400

3000
39 000
14 000

1000
10 300

5080

3470

900

5 500
15 500

2 800
29 500

7 600
14 800

230 500
143 000
147 000
387 500
500 000

70 000
130 000

12 400
6 600
200

27 884
27 000
49 200
715 000

6 850
180 000
80 000
44 000
35 000
3000
2890
6 400
6100
9593
10 250

4200
2 300
4250
9 350
4250
2 600
3700
2150
4200
3200
8 950
2 500
2 280
6 750
7 100
4685
8500
4790
4490
1105
25 650
4130
3950
850

3200

1500
9 000
6 020
5100
2 250
81 800

7 600

3075
1000
2 450

4505

6 000
1750

2 000

8 500
167 500
62 000
273 800
36 000
192 500
55 000
15 000
35 000
34 950
2 900
1600
1500
4500

1000

4600

13 500
22 500
39 000

85

190
6 300
500
2625
1500
630
700
5300
3000
700
2 050
778

7 700
5000
1240
1250
3600
10 060
1900
2575
1550

490

21 050
4300
2 550
1000

Wahrung

BRL
CAD
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
JPY
JPY
JPY
JPY
NOK
NZD
NZD
PHP
SEK
SEK
THB
THB
TWD
TWD
TWD
UsD
USD
UsD
UsD
UsD
USD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
uUsD
UsD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD

Kurs Kurswert %-Anteil am
in Fonds-

EUR vermogen
6 282 941,25 97,54
28,66 22 219,61 0,35
11,42 34 318,31 0,53
695 87 747,20 1,36
226,3 88 115,72 1,37
1,895 34 110,00 0,53
9,37 31 670,60 0,49
16 17 600,00 0,27
68,97 51 727,50 0,80
1,741 130 923,20 2,03
7,65 107 100,00 1,66
8,845 127 810,256 1,98
14,055 144 766,50 2,25
15,005 150 125,03 2,33
32,76 124 389,72 1,93
74,26 66 834,00 1,04
15,245 83 847,50 1,30
18,67 205 276,65 3,19
7,87 28 160,01 0,44
2,138 75 817,73 1,18
6,3 45 084,64 0,70
30,75 20 513,29 0,32
11,34 86 576,10 1,34
4.8 85 642,80 1,33
7,86 101 954,96 1,68
10,76 126 469,256 1,96
1,78 36 753,98 0,57
2,5 117 801,20 1,83
7,07 41 174,83 0,64
12,2 122 725,03 1,91
2309 32 643,40 0,51
515 33 740,26 0,52
1427 49 205,26 0,76
7 558 101 117,47 1,57
30,56 78 832,71 1,22
6,38 110 915,41 1,72
2,97 92 174,53 1,43
8.2 107 671,06 1,67
12,2 41 033,69 0,64
202 146 679,88 2,28
25 112 361,85 1,75
27 44 832,38 0,70
62,9 68 408,08 1,06
69,4 39 535,72 0,61
290 22 528,21 0,35
140,04 322 691,29 5,01
6,94 36 487,30 0,57
56,63 274 938,98 4,27
23,47 79 878,57 1,24
22,06 176 690,18 2,74
86,22 198 320,83 3,08
15,95 35 377,47 0,55
44,16 60 582,59 0,94
42,91 125 137,98 1,94
19 63 213,66 0,98
48,7 150 024,61 2,33
31,82 49 665,64 0,77
22,5 30 497,82 0,47
109,24 123 122,69 1,91
14,18 48 924,66 0,76
24,8 65 193,45 1,01
3,14 10 188,94 0,16
46,72 48 358,82 0,75
28,23 23 886,38 0,37
52,98 137 096,00 2,13
8,13 23 642,65 0,37
53,985 123 509,67 1,92
19,6 95 399,63 1,48
25,85 68 803,07 1,07
22,44 82 769,72 1.29
224,5 113 421,07 1,76
8,47 32 006,89 0,50
28,12 60 753,79 0,94
35,33 40 632,54 0,63
38,6 102 788,94 1,60
6 282 941,25 97,54
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 61 716,29 0,96
Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... .. .. ... .. ... . EUR 5 599,37 0,09
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ....... ... ... .. GBP 2 426 3 099,93 0,05
Danische Kronen .................. S DKK 1546 207,62 0,00
Norwegische Kronen NOK 2848 314,84 0,01
Schwedische Kronen SEK 25870 2742,36 0,04
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar .. ........ ... ... .. . AUD 285 192,11 0,00
Brasilianischer Real ......... ... .. ... ... ... . ... BRL 2921 905,90 0,01
Hongkong Dollar L HKD 26 2,71 0,00
Indonesische Rupie . ........ ... .. ... ... .. ... . ... IDR 10 358 0,68 0,00
JapanischerYen . ... .. JPY 193 455 1334,13 0,02
Kanadischer Dollar ................. L CAD 386 273,27 0,00
Malaysischer Ringgit . ................ ... L MYR 6 141 1442,05 0,02
Neue Taiwan Dollar . ................. ... L TWD 102 655 2 658,20 0,04
Neuseeléndischer Dollar L NzD 2673 1721,35 0,03
Philippinischer Peso .. ................ ... L PHP 51 347 942,96 0,02
Schweizer Franken . ... ... ... ... ... i CHF 308 256,25 0,00
Singapur Dollar .. ... SGD 592 367,65 0,01
Stdkoreanischer Won L KRW 1260 092 941,78 0,02
Thailandischer Baht ........... ... ... . ... ... . ... THB 6 606 164,94 0,00
US-Dollar ... usb 46 925 38 548,19 0,60
Sonstige Vermogensgegenstande 125 700,99 1,96
Dividendenanspriche . ....................... .. ... 7 885,97 0,13
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 117 815,02 1,83
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 843,18 0,01
Summe der Vermogensgegenstande 6471 201,71 100,47
Sonstige Verbindlichkeiten -30 117,01 -0,47
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -30 117,01 -0,47
Summe der Verbindlichkeiten -30 117,01 -0,47
Fondsvermoégen 6 441 084,70 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stlck bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... ... .. EUR 59,02
Klasse LC .......... ... .. ......... L. EUR 55,23
Klasse NC . ....................... L EUR 52,09
Klasse GBP RD GBP 59,65
Klasse USD KC uUsD 4,95
Klasse USD LC uUsD 48,75
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stiick 1865
Klasse LC Stiick 70 006
Klasse NC Stiick 29 700
Klasse GBPRD . ... ... ... Stlck 372
Klasse USD KC Stlck 98 424
Klasse USD LC Stlck 12 215
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Wilderhill Clean Energy Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 45,128
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........... . ... .. % 62,802
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 54,299

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2014

Australischer Dollar .............. AUD 1,485962 = EUR 1
Brasilianischer Real . ............. BRL 3,224628 = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,414259 = EUR 1
Schweizer Franken CHF 1,202571 = EUR 1
Dénische Kronen . ............... DKK 7,445252 = EUR 1
Britisches Pfund . . . GBP 0,782528 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 9,443876 = EUR 1
Indonesische Rupie .............. IDR 15 151,127829 = EUR 1
Japanischer Yen ......... JPY 145,004808 = EUR 1
Sudkoreanischer Won KRW 1 337,995593 = EUR 1
Malaysischer Ringgit MYR 4,258725 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 9,047158 = EUR 1
Neuseelandischer Dollar . .. ........ NzD 1,553076 = EUR 1
Philippinischer Peso PHP 54,452884 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 9,433468 = EUR 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,609332 = EUR 1
Thailandischer Baht THB 40,049179 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar TWD 38,618242 = EUR 1
US-Dollar ...................... usb 1,217300 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundséatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick bzw. Kéufe Verkéufe Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina

Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.  bzw. bzw. der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkéufe)
Wahrung Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere Zugénge Abgénge

Optionsscheine

Aktien

ABB Ltd-Reg- ......... ... ... L. Stlick 11410 Wertpapier-Optionsscheine

Aqua America, Inc. ... Stick 2 500 6912

Ballard Power Systems, Inc. S Stlick 12 800 12 800 Optionsscheine auf Aktien

BarcoNV ... ... Stlick 945 Suzlon Energy Ltd 06/12/2017 Stiick 100 000 100 000

BASFSE .. Stlick 350 2 501

Bilfinger SE ... ... .. Stlick 450 2 886

China Suntien Green Energy Corp., Ltd . Stlick 525 000 1061 000 Volumen in 1 000

Cie de St-Gobain .................. Stlick 2 800 Terminkontrakte

Cosan LogisticaSA ................ Stick 5100 5100

Cree, Inc. ........................ L Stick 2 440 4 340 Aktienindex-Terminkontrakte

East Japan Railway Co. ................... Stlick 2 400 Verkaufte Kontrakte

Eaton Corp., Pl . ....... .. ... ... .. .. ..... Stick 2 340 (Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50,

EbroPulevaSA ... ....... ... ... ... o Stuck 4878 Nikkei 225, S&P 500) EUR 1488

Energy Absolute PCL Stiick 180 000 180 000

Enphase Energy, Inc. ..................... Stuck 25 500 25 500 Devisenterminkontrakte (Verkauf)

EQTCorp. ..o Stlick 2 565

Flowserve Corp. ................... Stlick 4745 Verkauf von Devisen auf Termin

Fortum Oyj (MTN) ............... .. Stlick 4000 4000 EUR/JPY EUR 1880

Foster Wheeler AG ................ Stlick 1700

FuelCell Energy, Inc. ............... o Stuck 35 000 35 000 Devisenterminkontrakte (Kauf)

General Motors Corp. ... ... Stlick 7 030

Goldpoly New Energy Holdings Ltd .......... Stlick 450 000 450 000 Kauf von Devisen auf Termin

Green Plains, Inc. .................. S Stiick 3550 3550 JPY/EUR EUR 740

GT Advanced Technologies, Inc. ............ Stlick 9 500 9 500

Hitachi Ltd . .......... ... ... ..o, Stlick 31900

Hollysys Automation Technologies Ltd . S Stlick 3150

Honeywell International, Inc. ............... Stlick 450 3 345

Hyundai Mobis . ............ ... ... ... ... Stlick 605

International Rectifier Corp. .......... Stlick 3000 3000

JMAB . Stlick 4000

Koninklijke Philips NV ............... Stlick 4330 7 330

Legrand SA . ... ... Stlick 1600

LGChemLltd ..................... S Stiick 565

Meyer Burger Technology AG .............. Stlick 10 800 15 800

Mitsubishi Heavy Industries Ltd .. ........... Stlick 17 000

MKS Instruments, Inc. S Stlick 3850

Murata Manufacturing Co., Ltd ............. Stlick 4170

Nabtesco Corp. . ... Stlick 3701

Nitto Denko Corp. ................. Stlick 1800

Noble Energy, Inc. .............. ... Stlick 2425

Pacific Ethanol, Inc. ................ Stick 7 100 7 100

PowerSecure International, Inc. ... .. .. Stlick 5100 5100

Prysmian SpA ... ... S Stlick 3500 10 000

QIAGEN NV ... Stlick 2 950

REC Silicon ASA . ... ... Stiick 186 000 186 000

Renault SA ... ... ... S Stiick 900 3350

Renewable Energy Group, Inc. Stlick 3000 3000

Rubicon Technology, Inc. .................. Stlick 7 700 7 700

Sao Martinho SA . Stiick 2720 2720

Seoul Semiconductor Co., Ltd .............. Stiick 2 800 5900

Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . ............... Stlick 700

Siemens AG-Reg- ................. Stlick 2 253

SMA Solar Technology AG . .......... Stlick 4 350 4350

Snam SpA . ... Stlick 23 450

Solazyme, Inc. ... ... Stick 5900 5900

SPCGPCL ... S Stiick 80 000 80 000

Sumitomo Chemical Co., Ltd ............... Stlick 53 500

Svenska Cellulosa ABSCA . ................ Stlick 12 000

TCP International Holdings Ltd S Stlick 12 500 12 500

TerraForm Power, Inc. . ................... Stick 1 646 1 646

Ube Industries Ltd ................. .. .... Stiick 25000 25 000

UGICorp. ..o Stlick 1105 3715

United Photovoltaics Group Ltd .. ... .. Stick 685 000 685 000

Unity Opto Technology Co., Ltd ... .. .. Stlick 46 000 46 000

Vestas Wind Systems .............. Stiick 159 159

Vivint Solar, Inc. ................... - Stick 4 958 4 958

Wesfarmers Ltd . ........... ... .o Stlick

West Holdings Corp. .................... Stlick 4 200 4 200
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2014

flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 7 939 641,67
I. Ertrage 1. Ausschittung flr das Vorjahr . ................... EUR -49,50
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 107 648,23 2. Mittelabfluss (netto) . ........................... EUR -1332 332,78
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) . EUR 726,27 a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen . .. .. EUR 5107 411,77
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 15,53 b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen ... ... EUR -6 439 744,55
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen .. ................ EUR 8 255,41 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich EUR 201 793,15
5. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -10 491,46 4. Ordentlicher Nettoaufwand EUR -24 985,60
5. Realisierte Gewinne/Verluste EUR 549 661,25
SummederErtrage ........... ... i EUR 106 153,98 6. Nettoverdanderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste . ................... EUR -892 643,49
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ..................... EUR -62,34 Il. Wert des Fondsvermogens
2. Verwaltungsvergltung . ..............iiii.... EUR -38 810,01 am Ende des Geschéftsjahres . ................... EUR 6 441 084,70
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -105 376,93
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 95 049,99
Administrationsvergltung . . . . . EUR -28 483,07 =
3. Verwahrste\lenvergi?tung? ....................... EUR -387,34 Zusammensetzung der Gewmne/VerIuste 2014
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. EUR -31 285,55
5. Taxe d'’Abonnement . ...................... . EUR -3232,15
6. Sonstige Aufwendungen .............. ... .. ... EUR -67 362,19 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) EUR 549 661,25
davon:
Erfolgsabhangige Vergltung aus:
aus Leihe-Ertragen. . ......... EUR -3 302,16 Wertpapiergeschéften. ......................... EUR 437 514,02
Vertriebskosten .. ........... EUR -43 880,88 Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR 69 294,41
andere . ...l EUR -10 179,15 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften .. EUR 42 852,82
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -131 139,58 1) Diese Position kann Optionsgeschéfte bzw. Swapgeschéfte und/oder Geschéfte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
lll. Ordentlicher Nettoaufwand ..................... EUR -24 985,60
IV. VerauBBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 549 661,25
Angaben zur Ertragsverwendung 2
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 549 661,25
Ki FC
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 524 675,65 asse

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 0,91% p.a.,

Klasse LC 1,77% p.a.,
Klasse USD KC 1,77% p.a.,

Klasse GBP RD 0,91% p.a.,
Klasse NC 2,55% p.a.,
Klasse USD LC 1,77% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und GebUlhren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die

jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-

gige Verglitung in Héhe von 0,050% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 35 515,74.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP RD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2015 GBP 0,36
Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD KC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

2) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2014 L EUR 6 441 084,70
2013 . .. EUR 7 939 641,67
2012 EUR 14 136 263,21
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2014 Klasse FC ... ... EUR 59,02
Klasse GBP RD (vormals: RDR1) ............ GBP 59,65
Klasse LC ... ... .. ... ... .. ... ... ... EUR 55,23
Klasse NC . ... ... ... ... ... ... ... ....... EUR 52,09
Klasse USD KC (vormals: K2) . .............. usb 4,95
Klasse USD LC (vormals: A2) . .............. uUsbD 48,75
2013 Klasse FC ... ... EUR 59,40
Klasse LC ... ... .. ... ... . ... ... ... ... EUR 56,06
Klasse NC . ... ... ... . . ... ... ... ....... EUR 53,28
Klasse RDR1 (vormals: DS1) . EUR 64,26
Klasse A2 ............... usb 56,06
Klasse K2 . .. usb 5,69
2012 Klasse DS1 EUR 52,03
Klasse FC .. EUR 49,70
Klasse LC ... ... .. ... ... . ... ... ... ... EUR 47,33
Klasse NC . ... ... ... .. ... ... ... ....... EUR 45,33
Klasse A2 usb 45,46
Klasse K2 usb 4,60
Abwicklung von Transaktionen fir Rech des Fond og uber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdégens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 8,58 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1 756 423,62.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,00 % United States Treasury Bill 2014/2015 ** .. ... ..
0,00 % United States Treasury Bill 2014/2015 ** .. ... ..
0,00 % United States Treasury Bill 2014/2015 .. ... ... ..
0,00 % United States Treasury Bill 2014/2015 . ...... ...
0,00 % United States Treasury Bill 2014/2015 . ...... ...
0,00 % United States Treasury Bill 2014/2015 . ...... ...

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
ETFS Physical Palladium Shares (0,600%) ...............
SPDR Gold Trust (0,400%) . . ...

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Swaps
Forderungen/Verbindlichkeiten

Commodity Swaps

DJ Aluminium / 0,21% 08/04/2015 (OTC) (UBS) ..........
DJ Coffee / 0,22% 06/07/2015 (OTC) (UBS) .............
DJ Copper / 0,21% 09/06/2015 (OTC) (UBS) .............
DJ Corn /0,22% 05/03/2015 (OTC) (UBS) ...............
DJ Cotton / 0,21% 12/02/2015 (OTC) (UBS) .............
DJ Crude / 0,21% 07/04/2015 (OTC) (UBS) ..............
DJ ER/0,12% 19/03/2015 (OTC) (MS) . ................
DJ ER/0,21% 06/07/2015 (OTC) (UBS) ................
DJ Gas /0,21% 19/03/2015 (OTC) (UBS) ...............
DJ Gold / 0,21% 05/05/2015 (OTC) (UBS) ...............
DJ Heat Oil / 0,21% 19/03/2015 (OTC) (UBS) ............
DJ Industrial / 0,12% 24/04/2015 (OTC) (CS) ............
DJ KanWheat / 0,21% 09/06/2015 (OTC) (UBS) ..........
DJ Live Cat. /0,22% 08/04/2015 (OTC) (UBS) ...........
DJ Natural Gas / 0,23% 19/03/2015 (OTC) (UBS) .........
DJ Nickel / 0,23% 14/04/2015 (OTC) (UBS) ..............
DJ Silver / 0,22% 14/01/2015 (OTC) (UBS) ..............
DJ Soybean / 0,22% 11/06/2015 (OTC) (UBS) ............
DJ Soybmeal / 0,21% 07/04/2015 (OTC) (UBS) ...........
DJ Soyboil / 0,23% 05/02/2015 (OTC) (UBS) .............
DJ Sugar /0,21% 12/02/2015 (OTC) (UBS) ..............
DJ Lean Hogs / 0,24% 22/04/2015 (OTC) (UBS) ..........
DJ Wheater / 0,21% 09/06/2015 (OTC) (UBS) ............
DJ Zinc / 0,22% 15/04/2015 (OTC) (UBS) ...............

Bankguthaben

Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... . ... ... . .

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar . .......... ... ... ... ... . ...
Kanadischer Dollar ....... ... ... .. ... ... .. ... ...,

US-Dollar ...

Termingeld
USD-Guthaben

(Caisse des depots et des consignations 1,00% p.a. 09/01/2015)

USD-Guthaben (DZ Bank AG 1,00% p.a. 15/03/2015) ... ...
USD-Guthaben
(Kommuninvest Sverige AB 1,00% p.a. 28/01/2015) . ... ...
USD-Guthaben

(Landeskreditbank Baden-Wuerttemberg 1,00% p.a. 24/02/2015)
USD-Guthaben (Municipality Finance Plc 1,00% p.a. 09/01/2015)

USD-Guthaben (SBAB Bank AB 1,00% p.a. 20/01/2015) ...
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche ... .. R
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

inde ***

S der Ver

usb
usb
usb
usb
usb
usb

Anteile
Anteile

Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

AUD
CAD
usb

usb
usb

usb
usb

usb
usb

6 377 000
2 784 000
1956 000
4245 000
3 554 000

830 000

2160
2670

8 282
19 849
11742
23879

1323
32 055

3900 000
23761

9093
29 747
17 163

1300 000

5683
15 603
70 079
10 444

6824

7 394

8 966

8725

2529
10 239
12814
11573

3137
472
2 252 763

1800 000
1700 000

2200 000
3000 000

2 400 000
1430 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

7 270 000
3428 000
2 196 000
4245 000
3 554 000

899 000

6 046
4248

893 000
644 000
240 000

69 000

3 886
1578

Wahrung

%
%
%
%
%
%

usb
usb

Kurs Kurswert
n
EUR

16 218 923,06

100 5238 641,73
99,99 2286 797,17
99,937 1605 828,56

100 3487 211,10
99,998 2919511,23
99,868 680 933,27

393 480,24

78,61 139 487,03
115,8 253 993,21

16 612 403,30

-2 759 969,44

-79 443,76
-131 591,38
-27 416,98
-7 403,13
-7 105,98
-148 469,23
135 190,26
-196 690,97
-186 748,82
-366 233,30
-259 111,40
54 329,61
-8 587,39
-104 250,77
-394 647,03
-114 592,61
-279 244,83
-32 462,70
-119 248,83
-249 058,61
-29 226,94
-62 075,69
-21 256,42
-124 622,43

13 560 771,94

1407 926,54

2111,42
333,85
1850 622,09

1479 649,03
1397 050,59

1808 571,43
2 465 855,76
1973 410,11
1175 241,12
81126,18
12 042,30
69 083,88
11517,13

30 455 338,31

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

59,10

19,09
8,33
5,85

12,71

10,64
2,48

1,44

0,51
0,93

60,54

-10,06

-0,29
-0,48
-0,10
-0,03
-0,03
-0,54

0,49
-0,72
-0,68
1,33
-0,94

0,20
-0,03
0,38
1,44
-0,42
1,02
-0,12
-0,43
-0,91
-0,11
-0,22
-0,08
-0,45

49,42

5,13

0,01
0,00
6,75

5,39
5,09

8,99
7,19
4,28

0,30
0,05
0,25
0,04

110,99

159



160

Deutsche Invest | Commodity Plus

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ...

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR
Klasse LC EUR
Klasse NC R EUR
Klasse USDFC .. ... ... . usb
Klasse USDLC . ... ... . usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stiick
Klasse LC S Stiick
Klasse NC .............. . Stlick
Klasse USD FC Stlick
Klasse USD LC Stlick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Dow Jones-UBS Commodity Index Total Return

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .................... % 52,763
groRter potenzieller Risikobetrag . .......... ... ... ... % 122,365
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 93,980

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

-62 979,79
-49 621,41
-13 358,38

-1 896,03
-3 014 365,02

27 440 973,29

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

76,51
71,89
68,24
70,90
63,27

119179
190 464
64 980
290
3452

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

-0,23
-0,18
-0,05
-0,01
-10,99

100,00

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 37 904 002,13.

Marktschliissel

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisenterminkontrakten)
cs = Credit Suisse International

MS = Morgan Stanley & Co. International

UBS =UBSAG

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stiick befristet Wertpapier-Darlehen
bzw. Whg Kurswert in EUR gesamt
in 1000 unbefristet
0,00 %  United States Treasury Bill 2014/2015 usb 2 000 000 1642 814,06
0,00 %  United States Treasury Bill 2014/2015 usb 2 500 000 2 053 725,00
Gesamtbetrag der Riickerstatt priiche
aus Wertpapier-Darlehen 3 696 539,06 3 696 539,06
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Landesbank Baden-Wirttemberg.
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 3 882 630,61
davon:
Schuldverschreibungen EUR 3882 630,61
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Devi se (in M iz)

Australischer Dollar .............. AUD
Kanadischer Dollar ............... CAD
US-Dollar ...................... usD

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/

per 30.12.2014

1,485962 =
1,414259
1,217300 =

EUR 1
EUR 1
EUR 1

Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhdngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt,
kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschldge bzw. Ricknahmeabschlage gezahit.

FuBBnoten

**)  Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
***) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,00 % Deutsche Zentral-
Genossenschaftbank 2014/2014 . .. usb 2 200 000 2200 000
0,00 % Municipality Finance Plc 2014/2014 usb 3100 000 3100 000
0,00 % Municipality Finance Plc 2014/2014 usb 3000 000 3 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2013/2014  USD 6 832 000 10 552 000
0,00 % United States Treasury Bill 2013/2014  USD 7 514 000 7 514 000
0,00 % United States Treasury Bill 2014/2014  USD 8341 000 8341 000
0,00 % United States Treasury Bill 2014/2014  USD 6 975 000 6 975 000
0,00 % United States Treasury Bill 2014/2014  USD 7 027 000 7 027 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

% United States Treasury Bill 2013/2014
% United States Treasury Bill 2013/2014
% United States Treasury Bill 2013/2014
% United States Treasury Bill 2013/2014
% United States Treasury Bill 2013/2014
% United States Treasury Bill 2013/2014
% United States Treasury
Note/Bond 2012/2014 ...........

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

ETFS Platinum Trust (0,600%) ..............
iPath Dow Jones-UBS Commaodity Index

Total Return ETN (0,000%) . ...............

usb

USD 10365 000
usb 2 850 000
usb 5926 000
usb 7 143 000
usb 9 685 000

usb 6961 000

Anteile 3278

Anteile 89 550

8520 000
10 365 000
8520 000
10 676 000
8253 000
9 685 000

9572 000

3278

89 550

o
tionen

Derivate (in Opening-Tr

zte Optionspramien bzw. Volumina

der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Swaps
Credit Default Swaps
Protection Buyer

Commodity Swaps

(Basiswerte: DJ Aluminum ER , DJ Br. Crud,

DJ Coffee ER, DJ Com ER, DJ Copper,
DJ Copper ER, DJ Corn, DJ Corn ER,
DJ Cotton, DJ Cotton ER, DJ Crud Oil,

DJ ER, DJ Gasln ER, DJ Gold, DJ Heat. Oil,
DJ KanWheat ER , DJ Lean Hogs, DJ Live Catt.,

DJ Nat.Gas , DJ Nickel ER, DJ Silver,

DJ Soybeans, DJ SoybeaOil, DJ Soymeal,
DJ Sugar ER, DJ Wheat ER, DJ WTI Cr.Qll,
DJ Zinc, S&P Brent ER,

S&P Palladium, S&P Platinum)

EUR

Volumen in 1 000

45 068
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens 2014

flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres .................. EUR 31252 897,18

I. Ertrage 1. Mittelabfluss (netto) .. ...................... EUR -2 125 072,08
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) LV EUR -56 656,40 a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen . .. EUR 26 089 422,04
2. Zinsen aus Liquidititsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR 5 843,54 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen . EUR -28 214 494,12
3. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen .. ................ EUR 6 292,96 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich . ................. .. EUR 554 048,21
4. Sonstige Ertrage . ... ... EUR 12 177,46 3. Ordentlicher Nettoaufwand . ...................... EUR -430 164,68
4. Realisierte Gewinne/Verluste .. .................... EUR 143 846,36
Summeder Ertrdge ...........ouuiuiiiinieanneanns EUR -32 342,44 5. Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste ..................... EUR -1 954 581,70
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergltung . ......................... EUR -292 653,39 Il. Wert des Fondsvermégens
davon: am Ende des Geschaftsjahres . ................... EUR 27 440 973,29
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -326 438,11
ExpenseCap ............... EUR 62 885,15
Administrationsvergltung . . . . . EUR -29 100,43
2. Verwahrstellenvergitung ........................ EUR -594,61 A
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . . EUR -26 658,67 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2014
4. Taxe d'Abonnement ............ ... . ... ... .. EUR -14 903,96
° Sganvsct)\rge Aufwendungen ... EUR 6301161 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) EUR 143 846,36
Erfolgsabhangige Vergltung aus:
aus L}ehe—Ertragen ........... EUR -2517,18 Wmtpap\ergeschéﬁen ...................... EUR 2 060 312,39
Vertriebskosten .. ........... EUR -48 276,23 . ; .
andere EUR 12 21820 Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR 188 929,49
"""""""""" . Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2) . EUR -2 105 395,52
Summe der Aufwendungen ................o.ouen EUR -397 822,24 2) Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
IIl. Ordentlicher Nettoaufwand . .................... EUR -430 164,68 Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 143 846,36
Angaben zur Ertragsverwendung 3
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 143 846,36
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR -286 318,32 Klasse FC

1) Darin enthalten ist der Zinsaufwand aus Swapgeschéften in Hohe von EUR -63 979,10.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 0,80% p.a.,

Klasse NC 1,99% p.a.,
Klasse USD LC 1,43% p.a.

Klasse LC 1,43% p.a.,
Klasse USD FC 0,79% p.a.,

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhan-
gige Verglitung in Héhe von 0,010% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 16 162,30.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

3) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2014 EUR 27 440 973,29
2013 EUR 31252 897,18
2012 EUR 44 952 031,57

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2014 Klasse FC EUR 76,51
Klasse LC EUR 71,89
Klasse NC EUR 68,24
Klasse USD FC (vormals: E2) ............... uUsD 70,90
Klasse USD LC (vormals: A2) ............... uUsD 63,27
2013 Klasse FC EUR 81,68
Klasse LC EUR 77,29
Klasse NC .. EUR 73,78
Klasse A2 usb 77,10
Klasse E2 usb 85,61
2012 Klasse FC EUR 95,19
Klasse LC .. EUR 90,64
Klasse NC .. EUR 87,01
Klasse A2 usb 86,81
Klasse E2 usb 95,24
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,98 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 11 802 683,22.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,75 % CFS Retail Property Trust Group (MTN) 2011/2016 AUD 7 500 000
0,00 % Swiss Life Holding AG 2013/2020 * ** .. ... ... CHF 17 500 000 2 500 000
4,00 % Aabar Investments PJSC -Reg- 2011/2016 ** .. EUR 47 500 000 23 500 000
0,25 % Adidas AG 2012/2019 ** .. ... .............. EUR 40 600 000 23 200 000 7 600 000
0,00 % Alcatel-Lucent 2014/2019 . ................. EUR 370 000 000 370 000 000
0,25 % BNP Paribas SA (MTN) 2013/2016 ** ......... EUR 10 000 000 10 000 000
0,00 % Cap Gemini SA 2013/2019 ** ............... EUR 22 500 000 12590500 16 090 500
0,00 % CEZ MH BV (MTN) 2014/2017 . .............. EUR 37 300 000 39 900 000 2 600 000
0,60 % Deutsche Post AG 2012/2019 ** ... ... .. .. EUR 39 500 000 27 000 000 10 000 000
0,25 % Eni SpA (MTN) 2012/2015 .. ................ EUR 60 000 000 45 500 000 5500 000
0,625 % Eni SpA 2013/2016 ** ... ... .............. EUR 42 500 000 20 000 000
0,875 % Fonciere des Regions 2013/2019 ............ EUR 10 000 000 2 500 000
1,125 % Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA
2014/2020 ** .. EUR 26 000 000 26 000 000
0,00 % Fresenius SE & Co. KGaA 2014/2019 ** ... ... EUR 25 000 000 25 000 000
1,256 % GBL Verwaltung SA 2013/2017 .............. EUR 40 000 000 15 000 000 5 000 000
1,875 % Industrivarden AB -Reg- 2011/2017 ........... EUR 10 000 000 15 000 000 5 000 000
3,375 % Magyar Nemzeti Vagyonkezelo Zrt 2013/2019 .. EUR 32 000 000 34 000 000 22 000 000
3,25 % Misarte 2010/2016 . ... ... ..o EUR 16 000 000 3500 000
0,00 % RAG-Stiftung 2014/2018 .. ................. EUR 35 000 000 35 000 000
0,375 % Sagerpar SA 2013/2018 ** .. ... ... .......... EUR 12 500 000
0,50 % Solidium Oy 2012/2015 ... ................. EUR 25 000 000 5000 000 10 000 000
0,00 % Solidium Oyj 2014/2018 ** .. ............... EUR 30 000 000 30 000 000
6,375 % Steinhoff Finance Holding GmbH 2012/2017 . .. EUR 15 000 000 5000 000
4,00 % Steinhoff Finance Holding GmbH 2014/2021 ... EUR 23 000 000 23 000 000
4,50 % Steinhoff Finance Holdings GmbH (MTN) 2011/2018 EUR 10 000 000 10 000 000
0,00 % Suez Environnement Co. 2014/2020 ** ....... EUR 110 000 000 158 971 500 48 971 500
0,50 % Technip SA2010/2016 .. ................... EUR 25 000 000 15 000 000
0,75 % Unibail-Rodamco SE 2012/2018 .. ............ EUR 11 000 000 4000 000
0,00 % Unibail-Rodamco SE 2014/2021 ** .. ......... EUR 4 305 200 4 305 200
1,60 % British Land Jersey Ltd 2012/2017 ........... GBP 7 500 000 7 500 000
1,125 % Derwent London Capital No 2 Jersey Ltd
2013/2019 ** . GBP 7 500 000 7 500 000
2,00 % ASM Pacific Technology Ltd 2014/2019 .. ..... HKD 70 000 000 70 000 000
0,00 % Hengan International Group Co., Ltd 2013/2018 . HKD 220 000 000 100 000 000
0,50 % Shenzhou International Group Holdings Ltd
2014/2019 .« HKD 260 000 000 260 000 000
0,00 % Shine Power International Ltd 2014/2019 ... ... HKD 300 000 000 300 000 000
0,00 % Tong Jie Ltd 2013/2018 ................... HKD 200 000 000 75 000 000
0,00 % ABC-Mart, Inc. 2013/2018 .................. JPY 2500 000 000 660 000 000
0,00 % Asics Corp. 2014/2019 . ... ................. JPY 2900000000 2900 000 000
0,00 % Kawasaki Kisen Kaisha Ltd 2013/2018 ........ JPY 2000 000 000 750 000 000
0,00 % Lotte Shopping Co., Ltd 2011/2016 ........ ... JPY 1500 000 000
0,00 % Nagoya Railroad Co., Ltd 2013/2023 ....... ... JPY 1250 000 000
0,00 % Nidec Corp. 2010/2015 ... ................. JPY 3000000000 2500000000 500000000
0,00 % Sumitomo Forestry Co., Ltd 2013/2018 ....... JPY 1000 000 000
0,00 % Takashimaya Co., Ltd 2013/2018 ............ JPY 4000000000 2000 000 000
0,00 % Toppan Printing Co., Ltd 2013/2019 .......... JPY 2 500 000 000 1 250 000 000
0,00 % Toray Industries, Inc. 2014/2021 .. ........... JPY 1500 000 000 1 500 000 000
0,00 % Toray Industries, Inc. 2014/2021 .. ........... JPY 2200 000 000 2 200 000 000
0,00 % Yamada Denki Co. Ltd 2014/2019 ............ JPY 3000000000 3000000000
0,00 % Lotte Shopping Co., Ltd (MTN) 2013/2018 .. ... KRW 25 000 000 000 5 000 000 000
0,00 % Industrivarden AB 2014/2019 ............... SEK 210 000 000 210 000 000
1,85 % Capitaland Ltd 2013/2020 . ................. SGD 45 000 000 20 000 000
1,95 % CapitalLand Ltd -Reg- 2013/2023 ............. SGD 25 000 000 25 000 000
0,50 % AYC Finance Ltd -Reg- 2014/2019 ........... usD 20 000 000 20 000 000
0,75 % Billion Express Investments Ltd 2010/2015 .. .. usb 52 500 000 22 500 000 5 000 000
0,00 % China Overseas Finance Investment Cayman IV Ltd
2014/2021 oo usb 35 000 000 35 000 000
1,75 % DP World Ltd 2014/2024 .. ................. usb 48 000 000 48 000 000
0,00 % ENN Energy Holdings Ltd 2013/2018 ......... usb 25 000 000 10 000 000 2 000 000
0,00 % Epistar Corp. 2013/2018 .. ................. usbD 10 000 000
0,00 % Gunma Bank Ltd 2014/2019 ................ usb 10 000 000 10 000 000
0,50 % HKEx International Ltd 2012/2017 ** ......... usD 30 000 000 22 000 000
1,00 % National Bank of Abu Dhabi PJSC 2013/2018 . .. usb 30 000 000 6 000 000
0,375 % Qiagen NV 2014/2019 ..................... usb 32 600 000 32 600 000
0,875 % Qiagen NV 2014/2021 ................... .. usb 10 000 000 10 000 000
0,00 % Shizuoka Bank Ltd 2013/2018 ............... usD 17 500 000
1,65 % Siemens Financieringsmaatschappij NV
2012/2019 ** ... usD 55 250 000 40 250 000
1,05 % Siemens Financieringsmaatschappij NV -Reg-
2012/2017 ** .. usD 52 000 000 37 000 000
0,00 % STMicroelectronics NV 2014/2019 ........... usb 43 000 000 43 000 000
1,00 % Subsea 7 SA2012/2017 ................... usb 30 000 000 11000 000 10 000 000
0,00 % The Joyo Bank Ltd -Reg- 2014/2019 .......... usb 10 000 000 10 000 000
5,60 % Vedanta Resources Jersey Ltd 2009/2016 ... .. usD 20 000 000 10 000 000
6,00 % WESCO International, Inc. 2009/2029 ......... usD 4000 000
0,00 % Yamaguchi Financial Group, Inc. 2013/2018 ** .. usb 10 000 000 10 000 000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%

%

%
%
%

%
%
%

Kurs

104,674
117,89
119,691
109,1
4,174
109,875
81,05
98,826
138,72
99,75
106,005
91,516

110,05
112,875
117,144
105,4
101,675
176,5
100,505
106,97
100,188
103,923
139,959
127,806
139
19,995
83,315
262,304
288,82
117.6

109,954
103,125
102,125

98,625
96,534
100,775
130,6
121,25
117,849
98,6
122,302
147,77
101,846
103,875
100,831
126,25
120,25
102,75
99,42
110,95
94,5
101,029
108,982
101,113

107,612
106,5
109,59
112,034
108,55
119,092
109,625
104,375
106,115
96,725

114,55

110,25
96,058
91,325
98,375
98,125

275,837

107,056

Kurswert
in
EUR

1719 440 847,95

5278 095,61
17 1565 536,82
56 853 320,00
44 294 600,00
15 443 800,00
10 987 500,00
18 236 250,00
36 861 948,80
54 794 558,00
59 850 000,00
45 051 955,00

9 151 650,00

28 613 000,00
28 218 750,00
46 857 440,00
10 540 000,00
32 536 000,00
28 240 000,00
35 176 750,00
13 371 300,00
25 046 875,00
31176 810,00
20 993 835,00
29 395 403,00
13 900 000,00
21 994 500,00
20 828 750,00
28 853 385,00
12 434 278,64
11271 160,90

10 538 391,68
7643 842,12
23 790 548,62

27 152 515,65
30 665 744,51
21341 871,93
22 499 253,90
24 249 195,87
16 254 495,47
10189 317,29
10 542 926,25
30 572 089,65

7 023 629,16
28 664 222,21
17 384 078,70
13 059 911,75
18 244 222,59
21257 915,76
18 576 294,36
24 698 762,83
26 424 009,87
15 694 246,28
17 905 606,79
43 608 242,16

30912 011,562
41 994 568,82
22 506 772,28

9203 439,99

8917 273,95
29 349 866,14
27 016 752,39
27 952 224,12

8717 232,92
13 905 258,55

51991 177,95

47 096 021,72
33931 595,17
22 506 772,28
8 081 407,88
16121 741,26
9 063 893,49
8 794 050,45

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

57,66

0,18
0,57
1,91
1,48
0,562
0,37
0,61
1,24
1,84
2,01
1,61
0,31

0,96
0,95
1,57
0,35
1,09
0,95
1,18
0,45
0,84
1,05
0,70
0,99
0,47
0,74
0,70
0,97
0,42
0,38

0,35
0,26
0,80

0,91
1,03
0,72
0,75
0,81
0,54
0,34
0,35
1,02
0,23
0,96
0,58
0,44
0,61
0,71
0,62
0,83
0,89
0,53
0,60
1,46

1,04
1,41
0,756
0,31
0,30
0,98
0,91
0,94
0,29
0,47

1,74

1,68
1,14
0,75
0,27
0,54
0,30
0,29
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Wertpapierbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,00 % Akamai Technologies, Inc. 144A 2014/2019 . ...
3,00 % American Realty Capital Properties, Inc. 2013/2018
5,75 % Ares Capital Corp. 2012/2016 . ..............
4,375 % Ares Capital Corp. 2013/2019 . ..............
0,50 % Citrix Systems, Inc. 2014/2019 ..............
1,25 % Ctrip.com International Ltd 2013/2018 ........
1,125 % Cubist Pharmaceuticals, Inc. 2013/2018 ** ... ..
1,875 % Cubist Pharmaceuticals, Inc. 2013/2020 ** ... ..
0,75 % Electronic Arts, Inc. 2011/2016 ..............
1,625 % Gilead Sciences, Inc. 2010/2016 .............
2,00 % Hologic, Inc. 2010/2037 .. ....... .. ... ..
0,00 % lllumina, Inc. 144A 2014/2019 ...............
0,50 % lllumina, Inc. 144A 2014/2021 ** ... .........
3,25 % Intel Corp. 144A 2009/2039 . ... .............
2,95 % Intel Corp. 2006/2035 . ....................
1,125 % Jarden Corp. 144A 2014/2034 . .. ............
0,625 % JDS Uniphase Corp. 2013/2033 .. ............
0,50 % Lam Research Corp. 2011/2016 .............
1,25 % Lam Research Corp. 2011/2018 .............
1,00 % Liberty Interactive LLC 144A 2013/2043 . ... ...
0,75 % Liberty Interactive LLC 2013/2043 .. ..........
0,50 % LinkedIn Corp. 144A 2014/2019 .............
3,00 % Micron Technology, Inc. 2013/2043 ..........
3,75 % Mylan, Inc. 2008/2015 . ....................
1,625 % Newmont Mining Corp. 2007/2017 ** ........
2,75 % Nuance Communications, Inc. 2011/2031 ... ...
1,00 % Nvidia Corp. 2014/2018 . ...................
1,00 % NXP Semiconductor NV 144A 2014/2019 ... ...
3,25 % Prologis LP 2011/2015 .. ...... ... ... ......
4,75 % Prospect Capital Corp. 144A 2014/2020 ... ....
2,50 % Qihoo 360 Technology Co., Ltd 144A 2013/2018
0,50 % Qihoo 360 Technology Co., Ltd 144A 2014/2020
2,50 % Qihoo 360 Technology Co., Ltd -Reg- 2013/2018
0,25 % Red Hat, Inc. 144A 2014/2019 ... ............
0,25 % Salesforce.com, Inc. 2013/2018 .............
0,50 % SanDisk Corp. 144A 2013/2020 .. ............
0,25 % Tesla Motors, Inc. 2014/2019 . ..............
0,90 % The Priceline Group, Inc. 144A 2014/2021 .. ...
0,35 % The Priceline Group, Inc. 2013/2020 ** .. .....
0,560 % Toll Brothers Finance Corp. 2012/2032 ........
0,25 % Twitter, Inc. 144A 2014/2019 ...............
2,75 % WellPoint, Inc. 2012/2042 .. ................
2,625 % Xilinx, Inc. 2010/2017 .. .. .......... .. ... ..
0,00 % Yahoo!, Inc. 2013/2018 ....................

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 03/2015

31330,00 EUR (XEUR) . .... ... .. ... .............

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Call Euro Stoxx 50 Index 12/2016 2 900 EUR (XEUR) ... ...

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte

Euro Futures 03/2015 124 322,25 USD (CME) ......... ..

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

52 500 000
25 000 000
41 500 000
25 000 000
64 000 000
31 500 000
22 500 000
12 500 000
30 000 000

2 500 000
17 500 000
22 708 000
27 000 000
10 000 000
40 000 000
25 000 000
25 000 000
27 500 000
10 000 000
23 000 000
22 500 000
25 000 000
15 000 000

2 500 000
27 500 000
20 000 000
50 000 000
19 000 000
16 000 000
37 000 000
17 400 000
10 000 000
20 000 000
33 500 000
37 000 000
45 000 000
15 000 000
27 500 000
32 500 000
15 000 000
20 000 000
10 000 000
12 500 000
17 500 000

3100

35 000

5 350

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

52 500 000
35 000 000
26 500 000
25 000 000
64 000 000
31 500 000
27 500 000
15 000 000

7 000 000
7 500 000
22 708 000
27 000 000
50 000 000
12 500 000
25 000 000
25 000 000
5 000 000
10 000 000
8 000 000
42 500 000
25 000 000
15 000 000
2 500 000
20 000 000

50 000 000
19 000 000

37 000 000
17 400 000
10 000 000
12 500 000
33 500 000
57 000 000
45 000 000
15 000 000
27 500 000
32 500 000

5 000 000
20 000 000
10 000 000

8000 000
17 500 000

3100

5 350

25 000 000
15 000 000

5 000 000
2 500 000
12 500 000
7 500 000

50 000 000
16 000 000

20 000 000

5 000 000

20 000 000

30 000 000
11 000 000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

Kurs

103,712
89,123
103,09
101,229
105,234
98,138
132,682
135,81
152,56
427,632
127,363
111,318
116,126
177,77
133,2
113,696
105,246
135,69
143,164
111,625
144,892
106,14
132,476
432,308
104
99,661
115,731
102,704
112,076
94,562
97,236
87,366
97,236
118,97
114,726
122,736
92,873
95,956
112,246
101,25
87,728
172,942
152,738
113,856

Kurswert
in
EUR

1023 162 887,67

44729 144,73
18 303 413,32
35 145 272,71
20 789 652,81
55 327 154,36
25 395 106,48
24 524 310,65
13 945 819,62
37 597 831,11

8780 321,30
18 308 362,80
20 765 699,34
25 756 792,10
14 603 668,81
43 768 987,22
23 350 134,46
21614 531,46
30 653 693,99
11760 779,44
21 090 728,90
26 781 241,47
21798 237,16
16 324 156,39

8878 417,48
23494 614,01
16 374 102,98
47 535 929,61
16 030 358,71
14731 090,12
28 729 476,89
13 898 841,89

7 177 070,61
15 975 680,33
32 740 442,89
34 871 268,83
45 372 063,34
11444 136,12
21677 395,98
29 967 914,14
12 476 379,38
14 413 534,95
14 207 012,36
15 684 092,46
16 368 023,96

2 742 603 735,62

18 385 611,00

5222 111,00

13 163 500,00

-16 481 192,81

-6 479 286,73

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

34,32

1,50
0,61
1,18
0,70
1,86
0,85
0,82
0,47
1,26
0,29
0,61
0,70
0,86
0,49
1,47
0,78
0,72
1,03
0,39
0,71
0,90
0,73
0,55
0,30
0,79
0,55
1,59
0,54
0,49
0,96
0,47
0,24
0,54
1,10
1,17
1,62
0,38
0,73
1,01
0,42
0,48
0,48
0,53
0,55

91,98

0,62

0,44

-0,56

-0,22
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
EUR/AUD 8 Mio. -25 735,056
EUR/CHF 20 Mio. 8 001,67
EUR/GBP 17 Mio. -223 929,32

EUR/HKD 1043,7 Mio. ............................. -1 982 140,89

EUR/JPY 32 0558 Mio. ............ -4 491 495,20
EUR/SEK 2293 Mio. ............... 83 023,61
EUR/SGD 94 Mio. ................. o -745 016,15
EUR/USD 10269 Mio. ... ..o -15 545 060,70
Geschlossene Positionen

EUR/GBP 0,1 Mio. . ... ... i 2,47
EURUSD 17,5 Mio. ... o -2 606,97
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/EUR 1,2Mio. ............ ... ...... 13 540,98
CHF/EUR 3534 Mio. .................... -430 784,25
GBP/EUR 10,9 Mio. ... ..o o 158 579,42
HKD/EUR 155 Mio. .. ... ... i 81 037,27
JPY/EUR 47309 Mio. ... ... 653 967,36
SEK/EUR 34,5 Mio. 507,38
SGD/EUR 13,8 Mio. 128 386,89

USD/EUR 688 Mio. 12 1562 470,10

Geschlossene Positionen

AUD/EUR 0,1 Mio. 0,19
CHFEUR79Mio. ... S -2 505,95
HKD/EUR 134,6 Mio. S 167 830,99
JPY/EURO,2Mio. ...................... o 15,41
SEK/EUR 0,1 Mio. ...................... o -1,05
SGD/EUR 0,1 Mio. 5,71
Bankguthaben 233 874 617,92
Depotbank (taglich fallig)

EUR-Guthaben . ...... ... . ... ... .. ... EUR 172 613 190,08
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ........ .. ... ... .. ... GBP 921 042 1177 007,85
Schwedische Kronen . ......... . .. ... ... ....... SEK 2 258 750 239 440,03
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar . .......... ... ... ... AUD 687 930 462 952,81
Hongkong Dollar .. ... ... . o HKD 6208 423 657 401,95
Japanischer Yen . JPY 49 216 934 339 415,88
Schweizer Franken ........ ... ... . ... . CHF 3033 309 2522 353,15
Singapur Dollar . ... ... SGD 26 284 234 16 332 389,53
Sudkoreanischer Won - KRW 4149 248 3101,09
US-Dollar ... usb 48 116 673 39 527 365,55
Sonstige Vermogensgegenstande 7 094 250,67
Zinsansprliche . ... ... .. 6 950 114,67
Abgegrenzte Platzierungsgeblhr **** .. ... ... L. 129 510,54
Sonstige Ansprliche . ....... ... ... ... 14 625,46
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 4 462 440,80
Summe der Vermodgensgegenstande *** 3019 868 025,46
Sonstige Verbindlichkeiten -6 927 042,08
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -2 645 479,31
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ... -4 281 562,77
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -1 275 196,27
Summe der Verbindlichkeiten -38 130 800,61
Fondsvermoégen 2981 737 224,85

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,00
0,00
-0,01
-0,07
-0,156
0,00
-0,03
-0,62

0,00
0,00

0,00
-0,01
0,01
0,00
0,02
0,00
0,00
0,41

0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00

7.84

5,79

0,04
0,01

0,01
0,02
0,01
0,08
0,55
0,00
1,33

0,24
0,23
0,01
0,00
0,15
101,28
-0,23
-0,09
-0,14
-0,04
-1,28

100,00
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF 129,77
Klasse CHF LCH ... CHF 103,28
Klasse FC .. ... ... ... ... .. ... L EUR 176,29
Klasse FC (CE) o EUR 128,75
Klasse FD EUR 108,23
Klasse LC EUR 165,02
Klasse LD o EUR 159,63
Klasse LC(CE) ...t EUR 107,56
Klasse NC EUR 157,56
Klasse PFC - EUR 101,19
Klasse GBP RDH . ... ... GBP 163,61
Klasse USD FCH ... ... usD 165,81
Klasse USDLCH ... ... usD 159,97
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH Stiick 2693 627
Klasse CHF LCH ... Stlck 6194
Klasse FC ... Stuck 7 909 937
Klasse FC (CE) ....... .. ... .. . . . Stlck 3502 770
Klasse FD Stiick 189 550
Klasse LC Stiick 1 853 566
Klasse LD Stiick 247 466
Klasse LC(CE) ......................... S Stlck 1469
Klasse NC Stiick 784 148
Klasse PFC Stiick 51 805
Klasse GBP RDH Stlick 51 747
Klasse USD FCH Stiick 1612 962
Klasse USD LCH Stiick 911 110

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
25% Citi - EuroBIG Corporate Index- A sector, 25% Citi - WorldBIG Corporate A in EUR, 25% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 25% STOXX 50 Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 50,728
groRter potenzieller Risikobetrag .. .................... % 104,887
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 79,639

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 3 334 099 422,83. Ohne Berlicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene
von Anteilklassen zum Zwecke der Wéhrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Terminbdrsen
CME = Chicago Mercantile Exchange
XEUR = Eurex

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
Deutsche Bank AG Frankfurt, Morgan Stanley And Co. International Plc, Societe Generale und State Street Bank and Trust Company
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stiick befristet Wertpapier-Darlehen
bzw. Whg. Kurswert in EUR gesamt
in 1000 unbefristet

0,00 % Swiss Life Holding AG 2013/2020 CHF 17 500 000 17 155 536,82
4,00 % Aabar Investments PJSC -Reg- 2011/2016 EUR 400 000 478 764,80
0,25 % Adidas AG 2012/2019 EUR 40 600 000 44 294 600,00
0,25 % BNP Paribas SA (MTN) 2013/2016 EUR 5200 000 5 713 500,00
0,00 % Cap Gemini SA 2013/2019 EUR 15 043 497 12 192 754,60
0,60 % Deutsche Post AG 2012/2019 EUR 2 000 000 2 774 408,00
0,625 % Eni SpA 2013/2016 EUR 5 300 000 5618 243,80
1,125 % Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA

2014/2020 EUR 1600 000 1760 800,00
0,00 % Fresenius SE & Co. KGaA 2014/2019 EUR 12 900 000 14 560 875,00
0,375 % Sagerpar SA 2013/2018 EUR 1000 000 1069 704,00
0,00 % Solidium Oyj 2014/2018 EUR 3 000 000 3117 681,00
0,00 % Suez Environnement Co. 2014/2020 EUR 20 207 000 4 040 389,65
0,00 % Unibail-Rodamco SE 2014/2021 EUR 1728 360 4991 849,35
1,125 % Derwent London Capital No 2 Jersey Ltd

2013/2019 GBP 7 100 000 9976 344,12
1,125 % Cubist Pharmaceuticals, Inc. 2013/2018 usbD 4300 000 4 686 868,25
1,875 % Cubist Pharmaceuticals, Inc. 2013/2020 usbD 2 000 000 2231331,14
0,50 % HKEx International Ltd 2012/2017 usD 13 000 000 12718 275,31
0,50 % lllumina, Inc. 144A 2014/2021 usbD 22 100 000 21082 411,25
1,625 % Newmont Mining Corp. 2007/2017 usbD 13 200 000 11277 414,72
1,65 % Siemens Financieringsmaatschappij NV

2012/2019 usD 8 250 000 7 763 388,60
1,65 % Siemens Financieringsmaatschappij NV

2014/2019 usD 16 500 000 15526 777,20
1,05 % Siemens Financieringsmaatschappij NV -Reg-

2012/2017 usD 15 000 000 13 585 390,95
0,35 % The Priceline Group, Inc. 2013/2020 usD 26 200 000 24 158 749,35
0,00 % Yamaguchi Financial Group, Inc. 2013/2018 usD 2 500 000 2198 512,62

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche
aus Wertpapier-Darlehen 242 974 570,53 242 974 570,53

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas Arbitrage SNC, Barclays Capital Securities Limited, Citigroup Global Markets, Credit Suisse Securities (Europe) Ltd Fl, Deutsche Bank London, Goldman Sachs Int.,
J.P. Morgan Sec Ltd,Nomura International Plc, UBS AG LDN BRANCH und Unicredit Bank AG.

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 278 419 949,88
davon:

Schuldverschreibungen EUR 172 931 206,81
Aktien EUR 105 488 743,07
Devisenkurse (in Meng iz)

per 30.12.2014

Australischer Dollar . ............. AUD 1,485962 = EUR 1
Schweizer Franken . .............. CHF 1,202571 = EUR 1
Britisches Pfund .. ............... GBP 0,782528 = EUR 1
Hongkong Dollar .. ............... HKD 9,443876 = EUR 1
Japanischer Yen ................. JPY 145,004808 = EUR 1
Stidkoreanischer Won .. .......... KRW 1 337,995593 = EUR 1
Schwedische Kronen ............. SEK 9,433468 = EUR 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,609332 = EUR 1
US-Dollar ..................o. usb 1,217300 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

*

Variabler Zinssatz

Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.

Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Die abgegrenzte Platzierungsgebtihr wird tber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).

*%

* k%

HHEE
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugéange Abgénge Wahrung Zugange Abgénge
Boérsengehandelte Wertpapiere Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere Verzinsliche Wertpapiere
3,75 % AXA SA 2000/2017 ............. EUR 7 750 000 1,26 % Safilo Group SpA 2014/2019 ...... EUR 1 500 000 1 500 000
0,00 % Compagnie Generale des Etablissements
Michelin 2007/2017 ............. EUR 4000 000
2,00 % Gabriel Finance Ltd 2013/2016 . ... EUR 15 000 000 Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
2,125 % Gecina SA 2010/2016 .. ......... EUR 7 000 000 Opti hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)
0,125 % Groupe Bruxelles Lambert SA
2012/2015 ... EUR 10000 000 17 500 000 Zugénge Abgéange
2,50 % Industrivarden AB 2010/2015 ... .. EUR 7 500 000 27 500 000 Optionsscheine
1,75 % International Consolidated Airlines
Group SA 2013/2018 ............ EUR 15 000 000 Wertpapier-Optionsscheine
3,875 % Orpea 2010/2016 ......... . EUR 17 500 000
1,25 % Prysmian SpA 2013/2018 EUR 12 500 000 Optionsscheine auf Aktien
5,00 % Steinhoff Finance Holding GmbH (MTN) Goldman Sachs Co. 09/12/2016 Stlick 21 500 21 500
2010/2016 . ... EUR 10000 000 15 000 000 Merrill Lynch International & Co. CV 16/12/2016 Stiick 2 250 2 250
2,75 % Derwent London Capital Jersey Ltd
2011/2016 ... GBP 7 500 000
0,00 % Biostime International Holdings Ltd Volumen in 1 000
2014/2019 ... HKD 116 000 000 116 000 000 Terminkontrakte
0,00 % GS Yuasa Corp. 2014/2019 ....... JPY 400 000 000 400 000 000
0,00 % Nippon Meat Packers, Inc. 2010/2014 JPY 1250 000 000 Aktienindex-Terminkontrakte
0,00 % ORIX Corp. 2008/2014 .. ......... JPY 400 000 000 Verkaufte Kontrakte
0,00 % Sekisui House Ltd 2011/2016 ... .. JPY 750 000 000 (Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50, Nikkei 225) EUR 763 354
2,875 % CapitaLand Ltd -Reg- 2009/2016 . .. SGD 10 000 000 35 000 000
0,00 % Temasek Financial Ill Pte Ltd -Reg- Devisenterminkontrakte
2011/2014 ... SGD 30 000 000 55 000 000 Gekaufte Kontrakte
3,00 % Giant Great Ltd 2011/2016 ....... usD 12 200 000 (Basiswert: Euro USD) EUR 18 766
0,00 % Glencore Finance Europe SA 2009/2014 USD 5 000 000
5,00 % Glencore Finance Europe SA 2009/2014 USD 27 500 000 42 500 000 Verkaufte Kontrakte
2,625 % Lukoil International Finance BV (Basiswert: Euro USD) EUR 2 476 643
010/2015 . ... USD 25000 000 52 500 000
0,00 % Pegatron Corp. 2012/2017 .. . usD 10 000 000 Devisenterminkontrakte (Verkauf)
2,65 % SK Hynix, Inc. 2010/2015 ... ... ... USD 12500 000 25 000 000
0,00 % SK Telecom Co., Ltd 2009/2014 . .. usD 7 500 000 Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/AUD EUR 33382
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR/CHF EUR 2 631 945
EUR/GBP EUR 276 421
Verzinsliche Wertpapiere EUR/HKD EUR 391 628
0,00 % Ares Capital Corp. 144A 2013/2019 . usbD 5000 000 25 000 000 EUR/MJPY EUR 1313 953
0,00 % Boston Properties LP 144A 2008/2014  USD 17 500 000 EUR/SEK EUR 45171
2,625 % Cobalt International Energy, Inc. EUR/SGD EUR 378 639
2012/2019 ... USD 27 500 000 42 500 000 EUR/USD EUR 9930 901
0,00 % Concur Technologies, Inc. 144A
2013/2018 ... ... usD 12 500 000 22 500 000 Devisenterminkontrakte (Kauf)
0,50 % Concur Technologies, Inc. 2013/2018 USD 22500 000 22 500 000
0,00 % Covanta Holding Corp. 2010/2014 . . usbD 10 000 000 Kauf von Devisen auf Termin
0,00 % Ctrip.com International Ltd 144A AUD/EUR EUR 33 246
2013/2018 ... USD 20 000 000 20 000 000 CHF/EUR EUR 2506 170
0,00 % Cubist Pharmaceuticals, Inc. 144A GBP/EUR EUR 278 410
2013/2018 ... USD 12 500 000 22 500 000 HKD/EUR EUR 327 804
0,00 % Cubist Pharmaceuticals, Inc. 144A JPY/EUR EUR 1412 163
2013/2020 ... ... usbD 5 000 000 15 000 000 SEK/EUR EUR 34183
0,00 % Danaher Corp. 2001/2021 usbD 4000 000 SGD/EUR EUR 379 460
0,00 % Gilead Sciences, Inc. 2010/2014 . .. usbD 7 500 000 USD/EUR EUR 10 585 018
0,00 % lllumina, Inc. 2011/2016 . ... ...... usbD 30 000 000
0,25 % lllumina, Inc. 2011/2016 . ......... usD 7 500 000 7 500 000 Optionsrechte
0,00 % International Game Technology 144A
2009/2014 ... usbD 24 000 000 Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
1,875 % Jazz Investments | Ltd 144A 2014/2021 USD 6 000 000 6 000 000
0,00 % JDS Uniphase Corp. 144A 2013/2033 USD 15000 000 25 000 000 Optionsrechte auf Aktienindices
0,00 % Liberty Interactive LLC 144A 2013/2043 USD 7 500 000 42 500 000 Verkaufte Kaufoptionen (Call)
4,25 % MGM Resorts International 2010/2015  USD 12 500 000 (Basiswert: DJ Euro Stoxx 50) EUR 59 759
0,00 % Micron Technology, Inc. 2007/2014 usD 5 000 000
3,125 % Micron Technology, Inc. 2012/2032 usbD 5 000 000 Swaps
0,00 % NVIDIA Corp. 144A 2013/2018 .. .. USD 30 000 000 50 000 000
3,00 % Owens-Brockway Glass Container, Credit Default Swaps
Inc. 144A 2010/2015 ............ usbD 2 500 000 27 500 000
1,00 % Priceline Group, Inc. 2013/2018 . . . . usD 25 000 000 Protection Buyer
0,00 % Priceline Group, Inc. 2013/2020 . . .. usD 17 500 000 (Basiswert: ITRAXX Europe) EUR 76 000
0,00 % Salesforce.com, Inc. 144A 2013/2018 usD 8 000 000 45 000 000
1,50 % Salix Pharmaceuticals Ltd 2012/2019 usD 12 500 000
0,00 % SanDisk Corp. 144A 2013/2020 . . .. USD 30 000 000 50 000 000
1,60 % SanDisk Corp. 2010/2017 ........ usbD 10 000 000
0,25 % Teva Pharmaceutical Finance Co. LLC
2006/2026 .. ... usbD 10 000 000
0,00 % United States Steel Corp. 2009/2014 usD 7 500 000
0,00 % Yahoo!, Inc. 2013/2018 .......... usbD 3300 000 45 000 000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2014

flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres .................

Ausschittung fur das Vorjahr .....................

2. Mittelzufluss (netto) . ........ ... .. ... ... ...
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ... ..
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen 2). .
Ertrags-/Aufwandsausgleich . ..................

Ordentlicher Nettoaufwand ................. ..
Realisierte Gewinne/Verluste .....................
Nettoverdnderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste ....................

ook w

EUR 1715716 221,75
EUR -38 148,90
EUR 1061 286 554,78
EUR 2 056 805 359,81
EUR -995 518 805,03

EUR -22 482 712,27
EUR -13 896 664,73
EUR 97 027 432,26

EUR 144 124 541,96

Il. Wert des Fondsvermogens am Ende
des Geschaftsjahres . . ..........................

EUR 2981737 224,85

2) Abzuglich einer Verwasserungsgeblihr in Hohe von EUR 7 188,05 zugunsten des

Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2014

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ........ EUR 9573 728,75
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR 29 649,06
3. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen .. ................ EUR 2529 723,20
4. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -10 552,37
5. Sonstige Ertrdge . ... EUR 11 303,47
SummederErtrage ........... ... i, EUR 12 133 852,11
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ..................... EUR -2 393,90
2. Verwaltungsvergltung . ..............oiin... EUR -22 447 161,13

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -22 177 956,95

Administrationsvergltung . . . . . EUR -269 204,18
3. Verwahrstellenverglitung . ....................... EUR -97 383,23
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. EUR -215 460,04
5. Taxe d’Abonnement ............. ... ... EUR -1 464 837,96
6. Sonstige Aufwendungen .............. ... .. ... EUR -1 803 280,58

davon:

Erfolgsabhangige Vergltung

aus Leihe-Ertragen........... EUR -1011 889,28

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebthr '/ ... ... .. EUR -50 441,21

andere ............ .l EUR -740 950,09
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -26 030 516,84
lll. Ordentlicher Nettoaufwand .................... EUR -13 896 664,73
IV. VerauBBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 97 027 432,26
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 97 027 432,26
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 83 130 767,53

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen auf Seite 437 f.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF LCH 1,03% 3,
Klasse FC (CE) 0,77% p.a.,
Klasse LC 1,28% p.a.,
Klasse LC (CE) 0,76% 3),
Klasse PFC 1,11% 3)

Klasse USD FCH 0,77% p.a.,

Klasse CHF FCH 0,77% p.a.,
Klasse FC 0,74% p.a.,
Klasse FD 0,75% p.a.,
Klasse LD 1,29% p.a.,
Klasse NC 1,68% p.a.,
Klasse GBP RDH 0,77% p.a.,
Klasse USD LCH 1,31% p.a.

3) Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die

jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Héhe von 0,040% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 333 708,67.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . .

aus:
Wertpapiergeschaften
Devisen(termin)geschéften
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 4 .

EUR 97 027 432,26

EUR 177 994 941,26
EUR 6 884 637,02
EUR -87 862 146,02

4) Diese Position kann Optionsgeschéafte bzw. Swapgeschéafte und/oder Geschéfte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung 5

Klasse CHF FCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC (CE)

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2015 EUR 0,75
Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2015 EUR 0,26

Klasse LC (CE)

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
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Angaben zur Ertragsverwendung 5 Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich
Klasse PFC
K T i K Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2014 EUR 2981737 224,85
2008 EUR 1715716 221,75
Klasse GBP RDH 2012 EUR 925 625 541,09
Art per Wihrung Je Anteil Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2014 Klasse CHF FCH (vormals: CH4H) ........... CHF 129,77
Endausschittung 6.3.2015 GBP 1,06 Klasse CHFLCH ........ ... .. ... ......... CHF 103,28
Klasse FC ... ... ... ... .. ... .. .. EUR 176,29
Klasse FC(CE) .. ... EUR 128,756
Klasse USD FCH Klasse FD ... oovoieiii EUR 108,23
K e . . Klasse LC ... ... i EUR 165,02
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse LD ... ... EUR 159,53
Klasse LC(CE) . ... EUR 107,56
Klasse NC . ... ... ... .. .. .. ... ....... EUR 157,56
Klasse USD LCH Klasse PFC ... EUR 101,19
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse GBP RDH (vormals: RDRHTH) ....... .. GBP 163,61
Klasse USD FCH (vormals: E2H) . ............ uUsbD 165,81
5) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. Klasse USD LCH (vormals: A2H) ............. usb 159,97
2013 Klasse CHAH .......... ... ... ... .... CHF 122,35
Klasse CHFLCH ........ ... ... ... ... ... CHF -
Klasse FC ... ... .. ... ... ... .. ... EUR 165,75
Klasse FC(CE) .. ... EUR 112,75
Klasse FD ... ... ... .. ... ... ... .. ... EUR 101,76
Klasse LC ... ... ... .. ... ... .. ... ... EUR 156,00
Klasse LD . ....... ... .. .. .. ... ... .. ..... EUR 150,86
Klasse LC(CE) . ... EUR -
Klasse NC . ... ... ... .. .. .. ... ....... EUR 149,55
Klasse PFC ... .. .. . EUR -
Klasse RDRH1H (vormals: DSTH) ............ GBP 154,09
Klasse A2H . ... ... ... ... ... .. .. ... uUsD 151,18
Klasse E2H ... ... ... ... .. . usb 156,06
2012 Klasse CHAH ... ... ... ... .. ... ... CHF 105,57
Klasse CHFLCH ........ ... ... ... ... ... CHF -
Klasse FC ... ... ... .. ... ... .. ... EUR 142,73
Klasse FC(CE) .. ... ..o EUR 102,07
Klasse FD ... ..o EUR -
Klasse LC ... ... ... . ... ... .. .. ... EUR 135,08
Klasse LD ........ ... .. .. .. .. .. .. .. ..... EUR 130,63
Klasse LC(CE) . ... EUR -
Klasse NC . ... ... ... .. .. .. ... ....... EUR 130,01
Klasse PFC ... .. .. . EUR -
Klasse DSTH .. ... .. i GBP 132,93
Klasse A2H . ... ... ... ... ... .. .. ... uUsbD 130,57
Klasse E2H . ... ... ... .. .. .. .. .. .. ..... uUsbD 134,10

Abwicklung von Transaktionen fir Rech g des F

og uber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 12,18 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 388 315 347,40.

Platzierungsgebuhr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebiihr in Hohe von 2,9% des Netto- Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient inbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgeblhr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermdgens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz Uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermdgen als auch
von dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoricknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwésserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

9,25
7,875
6,375
3,75

6,00
6,625
6,30
6,00
6,875
5,95
3,625
3,125
6,75
8,375
9,875
5,50
3,125
5,00
9,00
7,75
4,50
7,75
8,50
3,256
7,375
3,875
6,25
6,625

5,95

5,125
8,125
8,625

5,325
5,00
4,50
6,75
5,35
2,625
5,125

5,35

7,375
4,75
7,875

7,25
7,25
4,875
7,125
5,125
5,375

5,625
5,00
6,375

5,95

4,50
10,50

5,45

12,25
6,375
3,50

3,00
4,25
2,70
4,75
4,50
7,375
6,875

% Evergrande Real Estate Group Ltd 2011/2016 . . . .
% Adria Bidco BV 2013/2020 . ..................
% America Movil SAB de CV 2013/2073 * ........

% Hutchison Whampoa Europe

Finance 13 Ltd 2013/2049 * .................
% Indust. & Comm. Bank China 2014/2049 * ......
% Vivacom 2013/2018 .......... ... . ... .....
% International Finance Corp. (MTN) 2014/2024 . . ..
% America Movil SAB de CV 2014/2019 ..........
% Abengoa Transmision Sur SA -Reg- 2014/2043 . . .
% ABJA Investment Co. Pte Ltd 2014/2024 .......
% Abu Dhabi National Energy Co. 2012/2023 ... ...
% ADCB Finance Cayman Ltd 2013/2023 * ... ....
% AES EIl Salvador Trust Il -Reg- 2013/2023 .. .....
% AES Gener SA -Reg- 2013/2073 * .............
% Agile Property Holdings Ltd 2012/2017 ** .. ....
% AHB Tier 1 Sukuk Ltd 2014/2049 * ** ... ... ...
% AIA Group Ltd (MTN) -Reg- 2013/2023 .........
% Akbank TAS 2012/2022 ** .. .................
% Alam Synergy Pte Ltd 2014/2019 .............
% Alfa Bank 2011/2021 .. ... .................
% Alibaba Group Holding Ltd 2014/2034 ..........
% ALROSA Finance SA -Reg- 2010/2020 .........
% AngloGold Ashanti Holdings Plc 2013/2020 ** ...
% Axis Bank Ltd/Dubai (MTN) -Reg- 2014/2020 . ...
% B Communications Ltd 144A 2014/2021 ** ... ..
% Banco do Brasil SA 2012/2022 .. ..............
% Banco do Brasil SA -Reg-2013/2049 * .........

% Banco Internacional del Peru SAA -Reg-

2014/2029 * ...
% Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca

Multiple Grupo Financiero Santand

-Reg-2013/2024 * ... ... ... L.
% Bancolombia SA 2012/2022 .. ................
% BancoRegional SAECA 2014/2019 .............

% Banglalink Digital Communications Ltd

-Reg-2014/2019 . ... ... ... ...
% Bank of Ceylon 2013/2018 . ... ...............
% Bank of China Ltd -Reg- 2014/2024 . ...........
% Bank of Communications Co., Ltd 2014/2024 * ..
% BBVA Bancomer SA/Texas -Reg- 2012/2022 . . . ..
% BBVA Bancomer SA/Texas -Reg- 2014/2029 * ...
% Bestgain Real Estate Ltd -Reg- 2013/2018 .. .. ..

% Bharti Airtel International Netherlands BV

2013/2023 ... ...

% Bharti Airtel International Netherlands BV

-Reg-2014/2024 . ... ... ...
% Braskem Finance Ltd -Reg- 2010/2049 ** ... .. ..
% BRF SA-Reg-2014/2024 .. ..................

% Burgan Finance No. 1 Jersey Ltd -Reg-

2010/2020 ...
% Burgan Tier 1 Financing Ltd 2014/2049 * .. ... ..
% Cemex SAB de CV -Reg-2013/2021 ...........
% Cencosud SA 2012/2023 ....................
% Central Plaza Development Ltd 2014/2049 * . .. ..
% CFR International SpA -Reg- 2012/2022 ........

% Cheung Kong Bond Securities 03 Ltd (MTN)

-Reg-2013/2049 ** ... ... ...
% China Cinda Finance 2014 Ltd -Reg- 2014/2024 ..
% China Oil & Gas Group Ltd 2014/2020 .. ........

% China Overseas Finance Cayman Il Ltd

2013/2043 .. ...

% China Overseas Finance Cayman VI Ltd

2014/2024 ...
% China Resources Gas Group Ltd 2012/2022 .. ...

% China Shanshui Cement Group Ltd -Reg-

2012/2017 ...

% China Taiping Insurance Holdings Co., Ltd

2014/2049 * ...
% CIFI Holdings Group Co., Ltd 2013/2018 ... .. ...
% CITIC Ltd (MTN) 2013/2020 . .................

% CITIC Securities Finance Co., Ltd (MTN)

2014/2019 ...
% CNOOC Finance 2013 Ltd 2013/2023 ..........
% CNOOC Nexen Finance 2014 ULC 2014/2024 . ..
% CNPC General Capital Ltd (MTN) 2014/2019 . . . ..
% Coca-Cola Icecek AS -Reg- 2013/2018 .. ........
% Colbun SA -Reg-2014/2024 . .................
% Columbus International, Inc. -Reg- 2014/2021 . . ..
% Comcel Trust -Reg- 2014/2024 .. .............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

CNY
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
INR
MXN
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

8 000 000
1000 000
1500 000

1000 000
840 000

2 000 000
150 000 000
52 000 000
1660 000
4000 000
1500 000
2 000 000
1000 000
1000 000
3000 000
2 500 000
1800 000
1240 000
1500 000
3000 000
3710 000
2 000 000
2 250 000
2 500 000
500 000
1500 000
3500 000

2 500 000

1200 000
2 000 000
1500 000

2 000 000
2 000 000
2 500 000
2 000 000
2 500 000
3900 000
2 000 000

2 700 000

3500 000
1000 000
4500 000

1500 000
6 000 000
3500 000
1250 000
1860 000
4000 000

2 500 000
2 000 000
3000 000

3 000 000

2 500 000
2 300 000

1000 000

3500 000
3000 000
2 500 000

2 500 000
1000 000
1500 000
2010 000
1500 000
3300 000
4021 000
4000 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

8000 000
1000 000
3000 000

1000 000
840 000
1250 000
150 000 000
52 000 000
3 160 000
6 750 000
1500 000
2 000 000
1000 000
1000 000
2 000 000
3080 000
1800 000
1240 000
4000 000
500 000
3710 000
3500 000
2 250 000
2 500 000
1800 000
1900 000
10 000 000

4500 000

4200 000
2 500 000
1500 000

2 000 000
3500 000
3000 000
4500 000
2 500 000
3900 000
6000 000

2 500 000

5 000 000
1000 000
5 930 000

1500 000
6 000 000
3500 000
6200 000
1860 000
5 300 000

2 500 000
2 000 000
3000 000

3000 000

5 596 000
2 300 000

2 000 000

3500 000
3000 000
2 500 000

3 100 000
1000 000
3600 000
2010 000
2 000 000
3870 000
4309 000
4000 000

2 000 000
2 500 000

1750 000

1500 000

2 750 000

1000 000

580 000

2 500 000

900 000

2 250 000

1300 000

400 000

6 500 000

2 000 000

4300 000
500 000

1500 000

500 000
2 500 000
4000 000
1800 000
1500 000

1430 000

5 000 000
6 750 000

1300 000

3096 000

1000 000

600 000
2100 000
500 000

570 000
288 000

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%

Kurs

99,416
107
117,94

101,8
103,286
100,129
102,223
101,105
111,311
100,344
100,825
98,614
94,654
108,84
99,468
101,096
98,685
101,672
102,85
88
102,682
94,763
106,01
99,015
106,176
92,152
73,798

106,754

104,902
99,416
107

100,125
100,792
103,164
101,11
110,668
99,062
97,648

107,116

108,925
96,898
97,026

115,95
98,76
105,314

98,737
98,63
111,376

95,108
105,69
94,876

106,611

110,22
105,46

104,794

102,288
109,4
111,678

99,436

94,876
103,656

98,488
106,9
100,26
105,125
105,457

Kurswert
in
usb

482 655 681,74

1282 373,43
1302 511,29
2153 525,91

1239 211,68
1056 137,756
2437 741,18
2419 097,58
3567 281,86
1847 762,60
4013 780,00
1512 375,00
1970 270,00

946 545,00
1088 395,00
2984 055,00
2527 400,00
1776 330,00
1259 492,80
1542 742,50
2 640 000,00
3809 520,75
1895 260,00
2 385 225,00
2 475 375,00

530 880,00
1382 272,50
2582 912,50

2 668 837,50

1258 818,00
1988 330,00
1605 000,00

2002 500,00
2015 830,00
2 579 087,50
2 022 200,00
2766 712,50
3863 437,50
1952 950,00

2892 145,50

3812 375,00
968 985,00
4 366 192,50

1739 250,00
5 925 570,00
3686 007,50
1234 212,50
1834 518,00
4 455 020,00

2 377 687,50
2 113 790,00
2 846 265,00

3 198 330,00

2 755 500,00
2 425 568,50

1 047 940,00

3580 080,00
3282 000,00
2 789 450,00

2485 912,50

948 765,00
1554 840,00
1979 618,85
1603 500,00
3 308 563,50
4227 076,25
4218 280,00

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

81,40

0,22
0,22
0,36

0,21
0,18
0,41
0,41
0,60
0,31
0,68
0,26
0,33
0,16
0,18
0,50
0,43
0,30
0,21
0,26
0,44
0,64
0,32
0,40
0,42
0,09
0,23
0,44

0,45

0,21
0,34
0,27

0,34
0,34
0,43
0,34
0,47
0,65
0,33

0,49

0,64
0,16
0,74

0,29
1,00
0,62
0,21
0,31
0,756

0,40
0,36
0,48

0,54

0,46
0,41

0,60
0,55
0,47

0,42
0,16
0,26
0,33
0,27
0,56
0,71
0,71



Deutsche Invest | Emerging Markets Corporates

Wertpapierbezeichnung

7.875
5,25

4,875
3,875
11,125
7.25

7,50
6,85
7.375

4,50
3,256

5,875
4,564
3,256
4,875
4,375
8,875
3,256
6,25
8,75

6,50
5,756
5,50
4,95
9,25
5,125
8,875
4,375
8,00
4,875
3,875
7.875
6,625
7,25
7,25

7,625
6,00

6,375
5,75
4,125
5,75
6,00

5,25
6,50
5,625
4,50
5,00
5,125
7.00
7,25
4,375
4,75
9,00
8,875
5,25
3,50
4,25
3,25
5,20

9,50
9,375
4,70
6,875
4,563
4,75
7,125
4,75
6,875
5,875
7,50
7.75
7.75
5,00

% Controladora Mabe SA de CV -Reg- 2009/2019 . . .
% Corp Financiera de Desarrollo SA -Reg-
2014/2029 * ...
% Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg- 2014/2044
% Corpbanca SA2014/2019 .. ..................
% Country Garden Holdings Co. 2011/2018 .......
% Country Garden Holdings Co., Ltd -Reg-
2013/2021 .
% Credito Real SAB de CV 2014/2019 . .. o
% DP World Ltd -Reg- (MTN) 2007/2037 ..........
% Dubai Electricity & Water Authority -Reg-
2010/2020 ...
% E.CL SA -Reg-2014/2025 . ..................
% Eastern Creation Il Investment Holdings Ltd
(MTN) 2014/2020 ... ... ... i
% Ecopetrol SA 2014/2045 .. ..................
% EMG Sukuk Ltd 2014/2024 ** .. ... ..........
% Emirates NBD PJSC (MTN) 2014/2019 .........
% Empresa Electrica Angamos SA -Reg- 2014/2029 .
% Empresa Nacional del Petroleo -Reg- 2014/2024 . .
% Empresas ICA SAB de CV -Reg- 2014/2024 ... ..
% ENN Energy Holdings Ltd 2014/2019 o
% ESAL GmbH -Reg- 2013/2023 .. ..............
% Evergrande Real Estate Group Ltd -Reg-
2013/2018 **
% Evraz Group SA-Reg- 2013/2020 ..............
% Franshion Brilliant Ltd 2014/2019 ** ...........
% Fresnillo Plc 2013/2023 o
% Gazprom OAO -Reg- 2012/2022 . .............
% Gazprom -Reg- 2009/2019 ** ... ... ... ... .....
% Global Bank Corp. -Reg- 2014/2019 .
% Gol Luxco SA 2014/2022 .........
% GPN Capital SA 2012/2022 .........
% Greenko Dutch BV -Reg- 2014/2019 ..
% Gruma SAB de CV -Reg- 2014/2024 ....... S
% Grupo Bimbo SAB de CV -Reg- 2014/2024 ... ...
% Grupo Idesa SA de CV -Reg- 2013/2020 ........
% Grupo Televisa SAB 2005/2025 .
% GTL Trade Finance, Inc. -Reg- 2014/2044 .. ... ..
% Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC -Reg-
2011/2021 .
% Hungary Government International Bond 2011/2041
% Hutchison Whampoa International 12 Ltd -Reg-
2012/2049 *
% ICICI Bank Ltd -Reg- 2007/2022 * ......... .
% ICICI Bank Ltd/Hong Kong -Reg- 2010/2020 .. ...
% IDBI Bank Ltd (MTN) 2014/2020 .......... o
% Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2013/2023 **
% Industrial & Commercial Bank of China Ltd -Reg-
2014/2049 *
% InRetail Consumer -Reg- 2014/2021 ....... S
% InRetail Shopping Malls -Reg- 2014/2021 ** ... ..
% International Bank of Azerbaijan OJSC 2014/2019
% Israel Chemicals Ltd 144A 2014/2024 .. ........
% lIsrael Electric Corp. Ltd 144A 2014/2024 .
% Itau Unibanco Holding SA 2012/2023 ..
% Jafz Sukuk Ltd 2012/2019 ...........
% JBS INVESTMENTS GmbH 2014/2024 . .. o
% JGSH Philippines Ltd -Reg- 2013/2023 .........
% JSW Steel Ltd 2014/2019 .. .................
% Kaisa Group Holdings Ltd 2014/2019 .
% Kaisa Group Holdings Ltd -Reg- 2013/2018 . ... ..
% Klabin Finance SA -Reg-2014/2024 ............
% KOC Holding AS -Reg- 2013/2020 . . .
% Korea Exchange Bank 2014/2024 .............
% Korea National Oil Corp. -Reg- 2014/2024 **
% Krung Thai Bank PCL/Cayman Islands
2014/2024 % ..
% Kuwait Energy Co. -Reg- 2014/2019 ..
% Kuwait Projects Co. (MTN) 2010/2020 .
% Lenovo Group Ltd -Reg- 2014/2019 ... ... .. .
% Longfor Properties Co., Ltd 2012/2019 ** ... ...
% Lukoil International Finance BV 2013/2023 ** .. ..
% MAF Global Securities 2014/2024 .............
% MAF Global Securities Ltd 2013/2049 * ........
% MAF Global Securities Ltd -Reg- 2014/2024 ... ..
% Marfrig Holding Europe BV -Reg- 2014/2019 . . . ..
% Mexichem SAB de CV 2014/2044 ......... .
% MIE Holdings Corp. -Reg- 2014/2019 ......
% Minerva Luxembourg SA 144A 2013/2023 ... ...
% Minerva Luxembourg SA -Reg- 2013/2023 ... ...
% Mobile Telesystems OJSC via MTS International
Funding Ltd -Reg- 2013/2023 .. ... ............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1500 000

1000 000
1000 000
2 500 000
2 000 000

3370 000
2 300 000
2 000 000

4 250 000
2 000 000

2 500 000
1000 000
3 000 000
1000 000
2 000 000
1710 000
2 000 000
3 550 000
3200 000

2 000 000
1250 000
3 000 000
2 000 000
1500 000

500 000
1500 000
2 625 000
2 000 000
1500 000
3 000 000
3500 000
1100 000
1500 000
1500 000

1000 000
2 000 000

1200 000
1600 000
2 000 000
4 500 000
6 000 000

3 000 000
2 220 000
1700 000
1500 000

950 000
5000 000
4 000 000
3500 000
3500 000

200 000
1500 000
1100 000
3 600 000
1500 000
3 000 000
1000 000
2 680 000

2 500 000
1000 000
3 100 000
4 000 000
1500 000
3500 000
1000 000
2 000 000
3 000 000
4 400 000
2 750 000
1200 000
1010 000
2 000 000

2 000 000

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

2 250 000

1500 000
1000 000
4210 000
2 000 000

3370 000
2 300 000
5000 000

4 250 000
2 000 000

3 000 000
4 500 000
3700 000
1600 000
2 000 000
1710 000
4300 000
3550 000
4700 000

3800 000
2 250 000
4 350 000
2 000 000
4000 000

500 000
2 105 000
2 625 000
4 500 000
1500 000
3 000 000
6900 000

4 500 000
3120 000

1000 000
3 000 000

2 000 000
2 500 000
4500 000
6500 000

3 000 000
2 220 000
2 000 000
5 500 000

950 000
5000 000
5000 000
3500 000
7 920 000

200 000
1500 000
1100 000
5 050 000
3280 000
3 000 000
1600 000
4 060 000

8500 000
3 000 000
3500 000
4 480 000

8 000 000
1000 000

500 000
3 000 000
5 040 000
3 750 000
4 500 000
1010 000
2 000 000

2 400 000

2 750 000

500 000

1710 000

1000 000

3 000 000

500 000
3500 000
700 000
600 000

2 300 000
1500 000
1800 000
3500 000
1350 000
3500 000

605 000
2 500 000
3400 000
1150 000
3 000 000
1620 000
1000 000
1300 000

400 000

500 000

1500 000

300 000
4000 000

3 000 000

4420 000

1450 000
1780 000

600 000
1380 000

6 000 000
2 000 000
2 500 000
480 000
500 000
4500 000

510 000
640 000

1000 000
3 300 000

400 000

%

%
%
%
%

%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

110,12

102,25
101,4
100,478
106,414

96,379
101,99
113

121,138
100,656

98,53
93,41
102,37
100,444
98,79
98,037
91,826
98,45
95,24

92,96
78,822
103,75
99,367
82
103,323
101,266
95,181
74,424
89,275
102,763
100,197
103,143
123,356
95,792

98,633
133,206

106,933
103,722
111,144
100,032
109,597

101,686
101,72
105,464
94,286
100,834
100,685
99,958
114,654
99,246
98,008
95,688
62,968
65,421
97,722
96,86
103,322
100,808

102,367
94,05
126
104,05
102,194
80,116
102,208
108,755
102,208
94,02
94,736
76,966
98,679
98,9

82,6

Kurswert
n
usb

1651 807,50

1022 500,00
1013 995,00
2511 937,50
2128 270,00

3247 972,30
2 345 758,50
2 260 000,00

5 148 343,75
2013 110,00

2 463 250,00

934 095,00
3071 115,00
1004 445,00
1975 790,00
1676 432,70
1836 510,00
3494 992,75
3 047 680,00

1859 190,00

985 281,25
3 112 500,00
1987 340,00
1230 000,00

516 615,00
1518 997,560
2 498 501,25
1488 470,00
1339 125,00
3 082 890,00
3 506 895,00
1134 573,00
1850 347,50
1436 887,50

986 330,00
2 664 130,00

1283 196,00
1659 552,00
2222 870,00
4501 417,50
6575 820,00

3 050 565,00
2258 195,10
1792 879,50
1414 282,50

957 923,00
5 034 250,00
3998 340,00
4012 907,50
3473 592,50

196 016,00
1435 312,50

692 648,00
2 355 156,00
1465 830,00
2905 815,00
1033 215,00
2701 641,00

2 559 175,00

940 500,00
3906 000,00
4162 020,00
1532 902,50
2804 077,50
1022 075,00
2175 100,00
3 066 225,00
4 136 880,00
2 605 240,00

923 586,00

996 657,90
1978 000,00

1650 000,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,28

0,17
0,17
0,42
0,36

0,55
0,40
0,38

0,87
0,34

0,42
0,16
0,52
0,17
0,33
0,28
0,31
0,59
0,51

0,31
0,17
0,52
0,34
0,21
0,09
0,26
0,42
0,25
0,23
0,52
0,59
0,19
0,31
0,24

0,17
0,45

0,22
0,28
0,37
0,76
1,11

0,51
0,38
0,30
0,24
0,16
0,85
0,67
0,68
0,59
0,03
0,24
0,12
0,40
0,25
0,49
0,17
0,46

0,43
0,16
0,66
0,70
0,26
0,47
0,17
0,37
0,52
0,70
0,44
0,16
0,17
0,33

0,28

173
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Wertpapierbezeichnung

4,875
6,75

4,422
4,375
8,875
5,625
6,75

5,756
4,00
4,625
9,00
3,75
5,125

5,25
6,25
7,25
5,25
5,625
11,26

4,25
6,75
6,25
2,875
5,875
8,875
4,199

7.50

5,70
4,875
7.75
5,06
4,00

6,125
5,50
10,25
6,625
3,90

6,95
4,875
5,25
4,875
3,375

4,375
4,50
4,625
5,50
3,375
5,50
7.00
6,75
5,756
9,25
6,625
3,75
5,25
4,75
5,50
5,375
4,25
6,00
6,25

5,875
4,375
5,625
9,125

5,95
6,025

7,25
6,875

6,465

% Nan Fung Treasury Ltd (MTN) 2014/2024 . ... ...
% Noble Group Ltd -Reg- 2009/2020 L
% Novatek Finance Ltd 2012/2022
% NTPC Ltd (MTN) 2014/2024 . .. ...............
% OAS Financial Ltd -Reg- 2013/2049 * . L
% OCP SA -Reg-2014/2024 . . .. ................
% Odebrecht Offshore Drilling Finance Ltd -Reg-
2013/2022 oo
% Oi SA -Reg- 2012/2022 ..........
% Oleoducto Central SA 2014/2021
% ONGC Videsh Ltd -Reg- 2014/2024 . o
% Pacnet Ltd -Reg-2013/2018 .................
% PCCW-HKT Capital No. 5 Ltd -Reg- 2013/2023 . ..
% Perusahaan Gas Negara Persero Tbk PT -Reg-
2014/2024 .. ...
% Perusahaan Listrik Negara PT 2012/2042 ** ... ..
% Petrobras Global Finance BV 2014/2024 ........
% Petrobras Global Finance BV 2014/2044 .. ... ...
% Poly Real Estate Finance -Reg- 2014/2019 ... ...
% Polyus Gold International Ltd -Reg- 2013/2020 . ..
% Powerlong Real Estate Holdings Ltd (MTN)
2013/2018 **
% PTT Global Chemical PCL -Reg- 2012/2022
% Puma International Financing SA -Reg- 2014/2021
% QGOG Constellation SA 2012/2019 . ...........
% QNB Finance Ltd 2013/2020 .................
% Reliance Industries Ltd -Reg- 2013/2049 ** .. ...
% Rolta Americas LLC -Reg- 2014/2019 ** .. ... ...
% Rosneft Oil Co via Rosneft International
Finance Ltd -Reg- 2012/2022 .. ...............
% Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg-
2000/2030 % ..
% RZD Capital Ltd 2012/2022 ......... o
% San Miguel Corp. (MTN) 2013/2023 ...........
% SAN Miguel Industrias Pet SA -Reg- 2013/2020 . .
% Saudi Electricity Global Sukuk Co. 2 2013/2043 ..
% Saudi Electricity Global SUKUK Co. 3 -Reg-
2014/2024 .. ...
% Sberbank of Russia 2013/2022 ...............
% Sberbank of Russia 2014/2024 * ..............
% Seven Energy Ltd/Nigeria (MTN) -Reg- 2014/2021
% Shimao Property Holdings Ltd 2013/2020 **
% Sinopec Group Overseas Development (2012)
Ltd 2012/2022 ... ... ...
% Sistema International Funding SA -Reg- 2012/2019
% SK E&S Co., Ltd -Reg- 2014/2049 *
% Southern Copper Corp. 2012/2042 . ..
% State Bank of India -Reg- 2014/2024
% Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd (MTN)
2014/2024 % .
% Swire Properties (MTN) Financing Ltd 2012/2022 .
% Talent Yield Investments Ltd -Reg- 2012/2022 . ..
% Tata Motors Ltd 2014/2020 ..................
% Telemar Norte Leste SA -Reg- 2010/2020 . o
% Tencent Holdings Ltd 2014/2019 .. ............
% Tenedora Nemak SA de CV -Reg- 2013/2023 .. ..
% Theta Capital Pte Ltd 2012/2019 ..............
% TMK OAO Via TMK Capital SA -Reg- 2013/2020 **
% TML Holdings Pte Ltd 2014/2021 .............
% Tonon Bioenergia SA -Reg- 2013/2020 .........
% Tupy Overseas SA -Reg- 2014/2024 . ..........
% Turk Telekomunikasyon AS -Reg- 2014/2019 .. ..
% Turkiye Garanti Bankasi AS -Reg- 2012/2022 . . . ..
% Turkiye Halk Bankasi AS -Reg- 2014/2019 . ... ...
% Turkiye Is Bankasi AS 2013/2019 ** .. .........
% Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS 2014/2019 . ..
% Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS 2013/2020 . ..
% Turkiye Vakiflar Bankasi Tao -Reg- 2012/2022 . . ..
% Unifin Financiera SAPI de CV SOFOM ENR
-Reg-2014/2019 . ... ...
% Union Andina de Cementos SAA -Reg- 2014/2021
% Vale Overseas Ltd 2012/2022 ................
% Vale SA2012/2042 ... ... ...
% Vimpel Communications Via VIP Finance
Ireland Ltd OJSC -Reg- 2008/2018 . ...........
% VimpelCom Holdings BV -Reg- 2013/2023 ** .. ..
% Vnesheconombank Via VEB Finance Plc -Reg-
2012/2022 oo
% Votorantim Cimentos SA -Reg- 2011/2041
% VTB Bank OJSC Via VTB Capital SA -Reg-
2008/2018 .
% VTB Bank OJSC Via VTB Capital SA -Reg-
2010/2015 .o

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb

usb

usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1400 000
3500 000
1500 000
4000 000
4000 000
3000 000

2 469 350
3 750 000
1500 000
2 000 000
2 550 000
4 500 000

3000 000
1 500 000
3 000 000
2 500 000
2 000 000
1000 000

1100 000
1500 000
1000 000

700 000
1500 000
2 500 000
2 129 000

3 000 000

1310 000
2 000 000
2 000 000
1600 000
2 000 000

1 500 000
2 500 000

750 000
1600 000
1 500 000

1000 000
1000 000
2 000 000
2 000 000
2 500 000

1700 000
4000 000
3500 000
1800 000
3 000 000
4000 000
4 250 000
1 500 000
1000 000
2 500 000

500 000
3000 000
2110 000
3000 000
1590 000
1500 000
3 500 000
2 000 000
1350 000

1000 000

800 000
2 000 000
2 000 000

2 000 000
3500 000

2 500 000
1000 000

1500 000

1000 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1400 000
4000 000
5 500 000
4000 000
3 500 000
5 000 000

2 498 694
4 250 000
2 500 000
2 950 000
2 350 000
4549 000

6 650 000
1500 000
14 280 000
7 210 000
2 000 000
1000 000

1100 000
1500 000
3700 000

1500 000
2 750 000
2131 000

4 250 000

7 625 000
2 500 000
3 000 000
1005 000
2 000 000

5 730 000
2 500 000
6500 000
1600 000
2 000 000

1000 000
4900 000
2 500 000
3500 000
5 500 000

2 000 000
4000 000
5000 000
1800 000
1 500 000
4910 000
4 250 000
1 500 000
2 500 000
3325 000

500 000
3000 000
2110 000
3000 000
1590 000

500 000
3 500 000

1350 000
1800 000

800 000
4 000 000
4 300 000

4000 000
4 500 000

2 500 000
2 000 000

1500 000

1000 000

3500 000
6 000 000

500 000
2 000 000

29 344
500 000
1000 000
950 000
1200 000
1000 000

3 650 000

11 280 000
4710 000

2 700 000
1 550 000
1500 000
250 000
2 000

1250 000
6315 000

1500 000
1000 000

4 230 000
4300 000
5 750 000
500 000
5900 000
500 000
2 500 000
3 000 000
300 000
3 000 000
1500 000
1000 000
910 000

1500 000
825 000

335 000

1000 000

800 000

5 300 000
2 300 000

2 000 000
4000 000

2 250 000

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%

%
%
%
%
%

%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

%

%

Kurs

102,925
110,96
74,597
101,694
32,073
105,106

91,169
92,722
95,821
102,812
112,983
98,616

102,688
89,009
95,814
98,654

104,066
84,884

98,062
102,659
97,13
65,287
99,27
97,764

87,05

77

104
81,178
92,417

106,502

102,25

104,166
88,654
74,663
90,746
98,374

102,302
72,769
96,408
89,542

106,438

100,338
106,779
105,344
101,653
93,674
101,622
100,958
102,993
58,645
102,922
56,812
97,879
100,86
103,3
101,34
104,886
102,658
98,1
99,676

91,698
101,175

96,351

93,61

94,585
76,5

77,284
103,968

85,518

99,786

Kurswert
in
usD

1440 950,00
3883 582,50
1118 955,00
4 063 760,00
1282 920,00
3 153 195,00

2251 281,70
3477 056,25
1437 315,00
2 056 240,00
2 881 066,50
4 437 720,00

3080 625,00
1335 135,00
2874 435,00
2 463 850,00
2081 310,00

848 845,00

1078 687,50
1539 885,00

971 300,00

457 012,50
1489 050,00
2 444 087,50
1853 283,86

2310 000,00

1362 400,00
1623 550,00
1848 340,00
1704 032,00
2 045 000,00

1562 490,00
2216 337,50

559 972,50
1451 936,00
1475 610,00

1023 025,00

727 690,00
1928 170,00
1790 830,00
2 660 950,00

1705 746,00
4271 160,00
3687 057,50
1829 754,00
2810 205,00
4064 880,00
4290 693,75
1 544 895,00

586 450,00
2573 037,50

284 062,50
2 936 370,00
2128 146,00
3099 000,00
1611 306,00
1573 297,50
3593 047,50
1961 990,00
1345 626,00

916 985,00
809 400,00
1927 020,00
1872 210,00

1891 700,00
2 677 500,00

1932 112,50
1 039 680,00

1282 777,50

997 855,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,24
0,65
0,19
0,69
0,22
0,53

0,38
0,59
0,24
0,35
0,49
0,75

0,52
0,23
0,48
0,42
0,35
0,14

0,18
0,26
0,16
0,08
0,25
0,41
0,31

0,39

0,23
0,27
0,31
0,29
0,34

0,26
0,37
0,09
0,24
0,25

0,17
0,12
0,33
0,30
0,45

0,29
0,72
0,62
0,31
0,47
0,69
0,72
0,26
0,10
0,43
0,05
0,50
0,36
0,52
0,27
0,27
0,61
0,33
0,23

0,15
0,14
0,32
0,32

0,32
0,45

0,33
0,18

0,22

0,17
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Wertpapierbezeichnung

6,95

6,551
7.25

6,50
4,75
5,125
8,875
8,625

% VTB Bank OJSC Via VTB Capital SA -Reg-

2012/2022 ...
% VTB Bank -Reg-2010/2020 ..................
% Wanda Properties International Co.,

Ltd 2014/2024 ** ... ...
% West China Cement Ltd 2014/2019 ...........
% Woori Bank Co., Ltd 2014/2024 .. .............
% Yapi ve Kredi Bankasi AS -Reg- 2014/2019 ..
% Yasar Holdings AS -Reg- 2014/2020 ** ... .. .
% Yuzhou Properties Co., Ltd 2014/2019 .........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

2 000 000
1500 000

4300 000
2310 000
3500 000
2 750 000
2 500 000
1800 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

6,625
6,50
6,875
5,375
8,00
7.375
3,50
8,00
6,125
9,00
5,756

6,008

7,125
5,75
6,00
9,50
5,75
3,756
5,00
8,25
5,50
4,125
5,50
5,00
5,696
9,50
4,75
5,70
3,625

6,375
4,75
2,50
6,75
9,50
6,50
6,00
6,067
6,35

5,625
5,125
3,25

5,838

4,375
9,875

5,90
4,45

8,25

5,875
5,70

% Afren Plc -Reg-2013/2020 . ..................
% Ajecorp BV -Reg- 2012/2022 ** .. .............
% Alfa SAB de CV -Reg- 2014/2044 . .............
% Alpek SAB de CV -Reg- 2013/2023 ...
% Axtel SAB de CV -Reg- 2013/2020 *
% B Communications Ltd 144A 2014/2021 ** .. ...
% Baidu, Inc. 2012/2022 . .................
% Banco BMG SA -Reg- 2011/2018
% Banco de Credito del Peru -Reg- 2012/2027 *
% Banco do Brasil SA/Cayman -Reg- 2014/2049 * ..
% Banco Internacional del Peru SAA -Reg-
2010/2020 ...
% BBVA Bancomer SA/Grand Cayman -Reg-
2007/2022 *
% Braskem America Finance Co. -Reg- 2011/2041 ..
% Braskem Finance Ltd -Reg- 2011/2021 .........
% Cemex Finance LLC -Reg- 2014/2024 . . o
% Cemex SAB de CV 2012/2018 ................
% Centrais Eletricas Brasileiras SA -Reg- 2011/2021 .
% Cielo SA 2012/2022 . ...... ... ... ... ..
% Cosan Luxembourg SA -Reg- 2013/2023 ** .. ...
% Digicel Group Ltd -Reg- 2012/2020 ............
% Dolphin Energy Ltd -Reg- 2012/2021 ...........
% Ecopetrol SA 2014/2025 .
% Elementia SAB de CV -Reg-2014/2025 . ........
% Embotelladora Andina SA -Reg- 2013/2023 ... ...
% Embraer Overseas Ltd -Reg- 2013/2023 ** .
% Evraz Group SA -Reg- 2008/2018 ** ...........
% Grupo Aval Ltd 2012/2022 . ..................
% Gruposura Finance -Reg- 2011/2021 ...........
% Hutchison Whampoa International 14 Ltd -Reg-
2014/2024 .. ...
% Indo Energy Finance Il BV -Reg- 2013/2023 ... ..
% Inversiones CMPC SA -Reg- 2014/2024 ........
% Korea East-West Power Co., Ltd -Reg- 2014/2020
% Maestro Peru SA -Reg-2012/2019 ............
% Marfrig Overseas Ltd 2010/2020 . .............
% Metalloinvest Finance Ltd -Reg- 2011/2016 ** ...
% Myriad International Holdings BV -Reg- 2013/2020
% Nakilat, Inc. -Reg- 2006/2033 .. ...............
% Odebrecht Drilling Norbe VIII/IX Ltd -Reg-
2010/2021 ... ...
% Pacific Rubiales Energy 2014/2025 ........
% Pacific Rubiales Energy Corp. 2013/2023 ** ... ..
% Petrobras Global Finance BV 2014/2017 ........
% Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co., Ltd Il -Reg-
2005/2027 ..
% SACI Falabella -Reg- 2014/2025 .. .............
% Servicios Corporativos Javer SAP| de CV -Reg-
2011/2021 .
% Severstal OAO Via Steel Capital SA 2012/2022 . . .
% Severstal OAO Via Steel Capital SA -Reg-
2013/2018 **
% Sixsigma Networks Mexico SA de CV -Reg-
2014/2021 ..
% Suzano Trading Ltd -Reg- 2010/2021
% Transportadora de Gas Internacional SA ESP -Reg-
2012/2022 ...

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,755

% MTN Mauritius Investments Ltd -Reg- 2014/2024

Summe Wertpapiervermogen

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb

usb

usb
usb

usb

usb

400 000

750 000
1000 000
1500 000
2 860 000
2 500 000
2 500 000
1500 000
2 000 000

500 000

1500 000

1250 000
2 500 000
1500 000
2 500 000

750 000
1000 000
1600 000
1000 000
5000 000
2 500 000
1600 000
2 500 000
2 000 000
1000 000
1000 000
3 000 000
3200 000

3 000 000
2 500 000
2 000 000

970 000
1570 000
2 100 000
1300 000
2 000 000
1380 000

1275 000
2 000 000
2 500 000
2 000 000

1500 000
2 160 000

1500 000
1500 000

900 000

250 000
3500 000

900 000

2 500 000

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

2 000 000
6 000 000

5313 000
2310 000
4100 000
3500 000
3 140 000
4 280 000

1700 000
750 000
4000 000
1500 000
3860 000
3480 000
4 500 000
1500 000
4 000 000
16 350 000

1500 000

4 250 000
4500 000
1500 000
3 600 000

750 000
1000 000
3930 000

5500 000
2 500 000
2 800 000
2 500 000
2 000 000
1 000 000
1 000 000
3 000 000
3200 000

3 000 000
3300 000
2 000 000
970 000
1570 000
8 000 000
500 000
750 000
1380 000

1312 500
5000 000
2 500 000
2 000 000

1500 000
2 160 000

1500 000
3 500 000

2 200 000

1710 000
2 000 000

900 000

2 500 000

4500 000
1013 000
600 000
750 000

640 000
2 480 000

3630 000
3 000 000
1000 000

980 000
3 250 000

2 000 000
15 850 000

3 000 000
2 000 000

1100 000
2 330 000
500 000
500 000
1200 000
1200 000

1765 000

1500 000

1600 000

5900 000
200 000
2 450 000

37 500
3 000 000

3625 000

1300 000

1460 000

1500 000

%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

Kurs

73,838
81,6

112,202
95,388
103,651
102,241
106,486
97,618

58,5
84,5
109,108
104,95
96,688
106,176
99,051
102,866
105,994
93,343

107.3

102,534
98,132
101,434
96,376
109,956
95,676
91,815
90,272
97,991
113
93,962
96,276
104,93
107,056
90,764
97,361
106,228

100,14
66,25
100,532
98,772
109,25
102,03
95,096
109,586
113,022

95,022
77,657
78,955
94,923

112,642
97,938

109
83,461

87

101,963
102,353

105,476

98,643

Kurswert
n
usb

1476 760,00
1222 500,00

4 824 664,50
2203 451,25
3627 785,00
2811 627,50
2662 162,50
1755 324,00

86 392 145,25

234 000,00

633 750,00
1091 075,00
1574 250,00
2 765 262,50
2 654 400,00
2 476 275,00
1542 982,50
2119 880,00

466 715,00

1609 500,00

1281 668,75
2 453 287,50
1521 502,50
2409 412,50

824 673,75

956 765,00
1469 040,00

902 725,00
4 899 550,00
2 824 987,50
1503 384,00
2 406 900,00
2 098 590,00
1070 555,00

907 640,00
2920 830,00
3399 296,00

3004 200,00
1656 250,00
2 010 630,00

958 093,25
1715 225,00
2 142 619,50
1236 248,00
2191 720,00
1559 710,560

211 530,50
553 140,00
973 875,00
898 460,00

1689 630,00
2 115 450,00

1635 000,00
1251 915,00

783 000,00

254 907,50
3 582 355,00

949 288,50

2 463 575,00

2 463 575,00

571 511 401,99

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,25
0,21

0,81
0,37
0,61
0,47
0,45
0,30

14,57

0,04
0,11
0,18
0,27
0,47
0,45
0,42
0,26
0,36
0,08

0,27

0,22
0,41
0,26
0,41
0,14
0,16
0,25
0,15
0,83
0,48
0,25
0,41
0,35
0,18
0,15
0,49
0,57

0,51
0,28
0,34
0,16
0,29
0,36
0,21
0,37
0,26

0,20
0,26
0,33
0,32

0,28
0,36

0,28
0,21

0,13

0,04
0,60

0,16

0,42

0,42

96,39
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

US Treasury Notes 10 year Futures

03/2015126 796,87 USD (CBT) ... ...t Stlck
US Treasury Notes 2 year Futures

03/2015179 572,58 USD (CBT) ... ... Stlck
US Treasury Notes 20 year Futures

03/2015 165 187,50 USD (CBT) ... ...t Stlck

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/AUD 0,1 Mio. ... ...
EUR/NOK 0,1 Mio. ... ... i
EUR/ZAR 0,1 Mio. . ... ... i
USD/EUR7 Mio. ... i
USD/MXN 52 Mo, ..o

Geschlossene Positionen

EUR/AUD 0,1 Mio. ... ...
EURBRLO6Mio. ...... ...
EUR/CAD 0,1 Mio. ... i
EUR/CNY 1,3 Mio. .. ... o
EUR/INR 12,7 Mio. ... ...
EUR/NOK 0,1 Mio. ... ... i
EUR/NZD 0,1 Mio. ... ..oiiiiiii
EUR/RUB 10,1 Mio. ... ... ..o
EUR/ZAR 0,2 Mio. .. ..
USD/BRL 20 Mio. ...
USD/EUR 16 Mio. ...
USD/MXN B2 Mio. ...
USD/RUB 180 Mio. . ...
USD/SGD 0,1 Mio. ...

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/EUR 0,1 Mio. ... i
BRL/EURO,4 Mio. ... ...
BRL/USD B Mio. ... i
CAD/EUR 0,1 Mi0. ...
CNY/EUROOMIO. -
EUR/USD 223 MiO. ..ot
INR/EUR 9,1 Mio. ... .
NOK/EUR 0,1 Mio. ... .
NZD/EUR 0,1 Mio. ...
RUB/EUR B8 Mio. ... ...
SGD/USD 0,3 MO, + o
ZAR/EUR 0,1 Mi0. ...

Swaps
Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps

Protection Seller

Brazil / 1% 20/03/2019 (OTC) (DB) . ... ........ ... ...... Stuck
Brazil / 1% 20/09/2019 (OTC) (CIT) ........... ... ...... Stuck
Brazil / 1% 20/09/2019 (OTC) (UP) ............ ... ...... Stuck
Brazil / 1% 20/12/2012 (OTC) (CIT) . .......... ... ...... Stuck
Brazil / 1% 20/12/2019 (OTC) (DB) .. ................... Stuck
Brazil / 1% 20/12/2019 (OTC) DB) . ... ... ... Stlck
CDX EM /1% 20/12/2019 (OTC) (CIT) .. ... ...t Stlck
CDXEM /1% 20/12/2019 (OTC) (DB) . ........cconn. .. Stlck
CDX EM /1% 20/12/2019 (OTC) (UP) ... ... . ... .... Stlck
CDX NA/ 5% 20/12/2019 (OTC) (CIT) .. ... Stlck
Dubai / 5% 20/03/2019 (OTC) (BR) .................... Stlick
Hungary / 1% 20/12/2019 (OTC) (UP) ... ................ Stlck
ICICI Bank / 1% 20/09/2019 (OTC) (DB) ................ Stlck
Indonesia / 1% 20/12/2019 (OTC) (DB) ................. Stlck
Indonesia / 1% 20/12/2019 (OTC) DB) ................. Stlck
Indonesia / 1% 20/12/2019 (OTC) UP) . ........... ... ... Stlick
Indonesia/ 1% 20/03/2019 (OTC) (CIT) ................. Stiick

Nominalbetrag ~ Kaufe/ Verkaufe/
bzw. Zugange Abgénge
Bestand im Berichtszeitraum

75 375 300

-400 425 -825

75 200 125

4000 000
5 000 000
5 000 000
8500 000
4000 000
9 500 000
5 000 000
20 000 000
10 000 000
10 000 000
5 000 000
7 000 000
5 000 000
5 500 000
11 500 000
3 500 000
5 500 000

Kurs

Kurswert
in
usD

-71 953,39

-38672,14
0,00
-33 281,26

-5 284 349,49

0,00

0,00

0,00

171 375,49
64 443,21

-513,68

-1 564,99
114,34

6 930,14
1651,13
-928,56
429,62
-32 644,98
-122,49
154 715,68
-62 361,08
63 458,31
98 577,72
-72,62

88,21

2 403,62
67 595,38
32,85
-1317,01
-5 826 537,62
947,47
13,48
96,26
340,14

-1 545,63
46,12

-7 691 544,87

-106 942,84
-185 411,05
-185 411,05
-367 517,65
-168 243,60
-399 578,565
-5621 867,95
-2 087 471,80
-1 043 735,90
616 945,60
604 304,90
-243 971,14
-145 175,45
-128 326,82
-268 319,72
-81 662,562
-49 167,47

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,01

0,00
0,00
0,00
0,03
0,01

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,03
-0,01
0,01
0,02
0,00

0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
-0,98
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-1,30

-0,02
-0,03
-0,03
-0,06
-0,03
-0,07
-0,09
-0,35
-0,18

0,10

0,10
-0,04
-0,02
-0,02
-0,04
-0,01
-0,01
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Wertpapierbezeichnung

ITRAXX Asia ex-Japan /1% 20/12/2019 (OTC) (CIT) ......

ITRAXX Asia ex-Japan / 1% 20/06/2019 (OTC) (JP) . . ..

( o
ITRAXX Asia ex-Japan / 1% 20/06/2019 (OTC) (DB) .......
ITRAXX Asia ex-Japan / 1% 20/12/2019 (OTC) (DB) .......

ITRAXX Asia ex-Japan / 1% 20/12/2019 (OTC) (JP) . .

ITRAXX Sovereign / 1% 20/12/2018 (OTC) (BR) ..........
Petrobas International Finance / 1% 20/06/2019 (OTC) (CIT)
Republic of South Africa / 1% 20/09/2019 (OTC) (DB) .....
Republic of South Africa / 1% 20/09/2019 (OTC) (ML) .....
Republic of South Africa / 1% 20/12/2019 (OTC) (DB) .....

Republic of Turkey / 1% 20/09/2019 (OTC) (DB)
Republic of Turkey / 1% 20/12/2019 (OTC) (JP) ..

Russia Federation / 1% 20/09/2019 (OTC) (DB} ... ... ...
Russia Federation / 1% 20/12/2019 (OTC) (CIT) ..........

State Bank of India / 1% 20/06/2019 (OTC) (DB) . .

State Bank of India / 1% 20/09/2019 (OTC) (DB) . ... ... ...

Bankguthaben

Depotbank (taglich fallig)

EUR-Guthaben ... ... .. ... ... ... . .

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... ..

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ... ... ... .. ... .. .
Mexikanischer Peso . ........ ... ... . ... .
US-Dollar ...

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche .. ... R
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Abgegrenzte Platzierungsgeblhr **** ... ... .. ...
Sonstige Anspriiche . ......... .. . .

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe der Vermogensgegenstande ***

Sonstige Verbindlichkeiten

Andere sonstige Verbindlichkeiten . ....................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert

Klasse FCH . ... ... ..

Klasse LC (BRIC)

Klasse LC (CC)

Klasse LCH
Klasse LDH
Klasse NCH

Klasse ND . ... ..

Klasse NDH ................... ...
Klasse PFCH . ............... ... ...
Klasse PFDQH ....................
Klasse SGDLC ................. ...
Klasse SGD LDMH
Klasse USD FC
Klasse USD LC
Klasse USD LD

Klasse USD LDM ... oo

Umlaufende Anteile

Klasse FCH . ... .. ...

Klasse LC (BRIC)
Klasse LC(CC) ..... ... ...
Klasse LCH ............ ... .. ... ...

Kiasse LDH . ... ...
Klasse NCH . ... ...
Klasse ND .. ... o

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

GBP

AUD
MXN
usb

Stiick bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
SGD
SGD
usb
usb
usb
usb

Stlck
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

14 000 000
10 000 000
5000 000
10 000 000
24000 000
5000 000
4 000 000
5000 000
3 000 000
3500 000
3 000 000
7 000 000
3 000 000
5000 000
5000 000
2 000 000

2 131 556

4127

1
1586 000

Kurswert
n
usb

-24.610,88
87 486,00
43 743,00
-17 679,20
-42 190,08
-448 493,65
-601 872,72
-152 487,45
-91 492,47
-134 183,70
-83 860,26
-225 845,48
-448 306,92
-776 532,80
-81 484,25
-42 281,00

37 983 848,42

2 594 743,95

6 420,02

0,01
107 612,97
35 275 071,47

12 125 689,06
8 340 764,56
62 257,97

86 250,70
3636 415,83

2015 761,88
625 622 439,82

-17 416 561,50
-17 416 561,50

-233 475,33
-32 683 623,05

592 938 816,77

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

124,67
114,71
110,40
121,66
107,62
119,82
98,64
106,98
96,71
96,15
11,12
9,95
134,21
128,59
96,73
99,72

909 633
4037
595

164 184
446 033
264 587
179

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00

0,01

0,01

0,00
-0,01
-0,08
-0,08
-0,03
-0,02
-0,02
-0,01
-0,04
-0,08
-0,13
-0,01
-0,01

6,41

0,44

0,00

0,00
0,02
5,95
2,04
1.41
0,01
0,01
0,61
0,34
105,51

-2,94
-2,94

-0,04
-5,51

100,00
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Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Klasse NDH
Klasse PFCH
Klasse PFDQH
Klasse SGD LC
Klasse SGD LDMH

Klasse USD FC

Klasse USD LC
Klasse USD LD
Klasse USD LDM

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

JPM CEMBI in USD Constituents

Stick bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag
groRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

82,229
128,273

103,917

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

70 645

9 088

19 296
3900

27 748

2 056 605
235 286
140 835
2162

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum

Fondsvermodgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 341 692 178,66. Ohne Berlicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Terminbérsen
CBT = Chicago Board of Trade

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisenterminkontrakten)

BR = Barclays Bank Plc

CIT = Citigroup Global Markets Limited
CS = Credit Suisse International

DB = Deutsche Bank AG

JP = JPMorgan Securities Plc

ML = Merrill Lynch International

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte

Deutsche Bank AG Frankfurt, Goldman Sachs International, Morgan Stanley and Co. International Plc und State Street Bank and Trust Company

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stiick befristet Wertpapier-Darlehen
bzw. Whg. Kurswert in USD gesamt
in 1000 unbefristet

9,875 % Agile Property Holdings Ltd 2012/2017 usb 1300 000 1293 090,50

550 % AHB Tier 1 Sukuk Ltd 2014/2049 * usb 400 000 404 384,00

6,50 % Ajecorp BV -Reg- 2012/2022 usb 700 000 591 500,00

5,00 % Akbank TAS 2012/2022 usb 1200 000 1218 864,00

8,50 % AngloGold Ashanti Holdings Plc 2013/2020 usb 2 000 000 2 120 200,00

7,375 % B Communications Ltd 144A 2014/2021 usb 1500 000 1592 640,00

7,375 % Braskem Finance Ltd -Reg- 2010/2049 usb 1 000 000 968 985,00

5,375 % Cheung Kong Bond Securities 03 Ltd (MTN)

-Reg- 2013/2049 usb 500 000 475 537,50

5,00 % Cosan Luxembourg SA -Reg- 2013/2023 usD 700 000 631 907,50

5,696 % Embraer Overseas Ltd -Reg- 2013/2023 usD 1 000 000 1 070 555,00

4,564 % EMG Sukuk Ltd 2014/2024 usbD 1 000 000 1 023 705,00

8,75 % Evergrande Real Estate Group Ltd -Reg-

2013/2018 usb 1500 000 1394 392,50

9,50 % Evraz Group SA -Reg- 2008/2018 usb 940 000 853 181,60

5,75 % Franshion Brilliant Ltd 2014/2019 usb 900 000 933 750,00

9,25 % Gazprom -Reg- 2009/2019 usb 500 000 516 615,00

5,75 % Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2013/2023 usb 3000 000 3287 910,00

6,50 % InRetail Shopping Malls -Reg- 2014/2021 usb 1 000 000 1 054 635,00

3,25 % Korea National Oil Corp. -Reg- 2014/2024 usD 2 600 000 2 620 995,00

6,875 % Longfor Properties Co., Ltd 2012/2019 usbD 1500 000 15632 902,50

4,563 % Lukoil International Finance BV 2013/2023 usbD 3427 000 2 745 592,46

6,50 % Metalloinvest Finance Ltd -Reg- 2011/2016 usbD 1300 000 1236 248,00

5,125 % Pacific Rubiales Energy Corp. 2013/2023 usbD 2 000 000 1579 100,00

5,25 % Perusahaan Listrik Negara PT 2012/2042 usD 1500 000 1335 135,00
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Gattungsbezeichnung Nominal in Stiick befristet WertpapierDarlehen
bzw. Whg. Kurswert in USD
in 1000 unbefristet

gesamt

1,25 % Powerlong Real Estate Holdings Ltd (MTN)

2013/2018 usD 1 000 000 980 625,00
5,875 % Reliance Industries Ltd -Reg- 2013/2049 uUsD 1500 000 1466 452,50
8,875 % Rolta Americas LLC -Reg- 2014/2019 UsD 1597 000 1390 180,51
4,45 % Severstal OAQO Via Steel Capital SA -Reg-

2013/2018 usD 729 000 634 230,00
6,625 % Shimao Property Holdings Ltd 2013/2020 usD 500 000 491 870,00
6,75 % TMK OAO Via TMK Capital SA -Reg- 2013/2020 usbD 580 000 340 141,00
550 % Turkiye Is Bankasi AS 2013/2019 usb 1500 000 1573 297,50
5,95 % VimpelCom Holdings BV -Reg- 2013/2023 usbD 809 000 1383 885,00
7,25 % Wanda Properties International Co., Ltd 2014/2024 usD 3300 000 3702 649,50
8,875 % Yasar Holdings AS -Reg- 2014/2020 usD 1 000 000 1 064 865,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche 43 510 021,57

aus Wertpapier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Capital Securities Limited, Citigroup Global Markets, Credit Suisse Securities (Europe) Ltd FI, Deutsche Bank AG FI,
Goldman Sachs Int., J.P. Morgan Securities Plc (Fix Income) und Morgan Stanley Intl. FI.

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten usbD
davon:

Schuldverschreibungen uUsD
Aktien usb
Devisenkurse (in M otiz)

per 30.12.2014

Australischer Dollar .............. AUD 1,220703 = USD 1
Brasilianischer Real .............. BRL 2,649000 = USD 1
Chinesischer Renminbi ... ......... CNY 6,202000 = USD 1
Euro ... ... EUR 0,821490 = USD 1
Britisches Pfund ................. GBP 0,642839 = USD 1
Indische Rupie .................. INR 63,385000 = USD 1
Mexikanischer Peso .............. MXN 14,738000 = USD 1
Russischer Rubel . ............... RUB 55,981000 = USD 1
Singapur Dollar . ................. SGD 1,322050 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/

Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

*) Variabler Zinssatz
**) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
**¥) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

43 510 021,57

59 144 244,87

33692 720,90
25 451 523,97

****) Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des

Fonds).
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Stick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge Wahrung Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 6,50 % Altice Financing SA 144A
2013/2022 ... usD 1200 000
Verzinsliche Wertpapiere 7.75 % Altice SA 2014/2022 ............ usb 200 000 200 000
4,05 % Bestgain Real Estate Lyra Ltd (MTN) 3,125 % America Movil SAB de CV
2013/2016 ... CNY 6 000 000 2012/2022 ... usD 2 000 000
4,50 % BOC Aviation Pte Ltd (MTN) 7.50 % Anton Oilfield Services Group -Reg-
2013/2018 ... CNY 5000 000 2013/2018 ... usD 2 350 000 2 350 000
5,50 % ABH Financial Ltd Via Alfa Holding 10,125 % Aralco Finance SA 2013/2020 .. ... uUsb 700 000 700 000
Issuance Plc 2014/2017 EUR 1 040 000 1 040 000 8,25 % Automotores Gildemeister SA
3,875 % Arcelik AS 2014/2021 ............ EUR 3 000 000 3 000 000 2011/2021 ... usD 2 750 000 2 750 000
3,625 % Banco Nacional de Desenvolvimento 8,376 % Avianca Holdings SA 2013/2020 ... uUsb 3 080 000 3080 000
Economico e Social -Reg- 2014/2019 EUR 2 030 000 2 030 000 8,375 % Avianca Holdings SA -Reg-
4,00 % Bharti Airtel International Netherlands 2014/2020 . ...l usbD 3 080 000 3 080 000
BV 2013/2018 ................. EUR 1430 000 5,125 % Axis Bank Ltd -Reg- 2012/2017 .. .. usD 3 000 000
3,375 % Bharti Airtel International Netherlands 3,25 % Baidu, Inc. 2013/2018 ........... UsbD 2 000 000
BV -Reg- 2014/2021 ............. EUR 2 000 000 2 000 000 2,75 % Baidu, Inc. 2014/2019 ........... usD 1020 000 1020 000
2,875 % Brazilian Government International 8,75 % Banco Btg Pactual SA -Reg-
Bond 2014/2021 ................ EUR 1510 000 1510 000 2014/2049 * ... ... usD 1 500 000 1 500 000
3,875 % Croatia Government International 5,75 % Banco Daycoval SA 2014/2019 .. .. uUsbD 1 000 000 1 000 000
Bond 2014/2022 .. .............. EUR 2 630 000 2 630 000 5,375 % Banco de Bogota SA -Reg-
1,75 % Emirates Telecommunications 2013/2023 ... ... usbD 1 500 000
Corp. 2014/2021 . .............. EUR 1480 000 1480 000 5,25 % Banco de Costa Rica -Reg-
4,00 % Gazprombank OJSC Via GPB 2013/2018 . ...l usbD 1230 000
Eurobond Finance Plc -Reg- 4,25 % Banco de Credito del Peru
2014/2019 ... ... EUR 2 500 000 2 500 000 2013/2023 . ... usD 1100 000
3,50 % Morocco Government International 8,50 % Banco do Brasil SA -Reg-
Bond 2014/2024 ... ............. EUR 1 500 000 1 500 000 2009/2049 * ... usbD 1 000 000 2 000 000
2,75 % ONGC Videsh Ltd 2014/2021 ..... EUR 780 000 780 000 4,125 % Banco Inbursa SA Institucion
4,75 % Petrobras Global Finance BV de Banca Multiple -Reg- 2014/2024 . usb 5400 000 5400 000
2014/2025 ... ... EUR 2 000 000 2 000 000 4,125 % Banco Santander Mexico SA
3,25 % Petrol DD Ljubljana 2014/2019 . ... EUR 1800 000 1800 000 Institucion de Banca Multiple Grupo
3,75 % Petroleos Mexicanos -Reg- Financiero Santand 2012/2022 . . . .. usb 1000 000
2014/2026 . ............... EUR 970 000 970 000 5,25 % Banco Votorantim SA -Reg-
1,625 % PGE Sweden AB 2014/2019 .. EUR 850 000 850 000 (MTN) 2011/2016 . ... ..ot usD 1 500 000
6,50 % Play Finance 1 SA 2014/2019 EUR 760 000 760 000 5,95 % Bancolombia SA 2011/2021 ....... usD 1 500 000 3 000 000
5,25 % Play Finance 2 SA -Reg- 2014/2019 . EUR 540 000 540 000 4,875 % Bank of Baroda/London -Reg-
7,75 % Play Topco SA -Reg- 2014/2020 EUR 1 960 000 1960 000 2014/2019 ... usD 5600 000 5 600 000
2,125 % Republic of Korea 2014/2024 . ... .. EUR 1640 000 1640 000 2,95 % Bank Rakyat Indonesia Persero
4,125 % Samvardhana Motherson Tbk PT -Reg- 2013/2018 .. ....... usb 2 085 000 2 085 000
Automotive Systems Group BV -Reg- 3,75 % Bao-trans Enterprises Ltd -Reg-
2014/2021 ... EUR 1 530 000 1 530 000 2013/2018 ... usD 2 700 000
3,352 % Sberbank of Russia Via SB Capital SA 4,375 % BBVA Bancomer SA/Texas
-Reg-2014/2019 . ............... EUR 2 770 000 2 770 000 2014/2024 .. ... usbD 1800 000 1800 000
2,625 % SPP-Distribucia AS 2014/2021 ... .. EUR 1140 000 1140 000 5,25 % BBVA Banco Continental
4,125 % Turkey Government International 2014/2029 * ... ...l usb 2 730 000 2 730 000
Bond 2014/2023 ................ EUR 1 000 000 1 000 000 5,50 % BM&FBovespa SA -Reg- 2010/2020 usD 1200 000 1200 000
3,60 % Turkiye Vakiflar Bankasi Tao 6,45 % Braskem Finance Ltd 2014/2024 . .. uUsbD 3 330 000 3 330 000
2014/2019 ... ... EUR 1 350 000 1 350 000 5,375 % Braskem Finance Ltd -Reg-
7,375 % TVN Finance Corp Il AB -Reg- 2012/2022 ... usD 500 000
2013/2020 . ... ... EUR 700 000 4,25 % Brazilian Government International
3,25 % Votorantim Cimentos SA -Reg- Bond 2013/2025 .. .............. usb 1600 000 1600 000
2014/2021 ... EUR 1 500 000 1 500 000 5,00 % Brazilian Government International
6,00 % Dubai Holding Commercial Bond 2014/2045 .. .............. usb 2 000 000 2 000 000
Operations Ltd (MTN) 2007/2017 .. GBP 1000 000 1000 000 3,95 % BRF SA 2013/2023 .......... o usD 2 193 000 3693 000
6,25 % Moy Park Bondco Plc -Reg- 2,875 % CBQ Finance Ltd 2014/2019 ...... usD 3500 000 3500 000
2014/2021 ... GBP 5000 000 5000 000 9,375 % Cemex Finance LLC -Reg-
8,25 % International Finance Corp. 2012/2022 . ... usb 1000 000 1000 000
2014/2021 ... INR 100 000 000 100 000 000 6,50 % Central China Real Estate Ltd
7,125 % America Movil SAB de CV 2013/2018 ... usD 1 500 000 2 750 000
2014/2024 ... ... MXN 20 000 000 20 000 000 3,75 % Charming Light Investments Ltd
3,875 % Abu Dhabi National Energy Co. (MTN) 2014/2019 ... ............ usD 3180 000 3180 000
-Reg-2014/2024 .. .............. usb 1 500 000 1 500 000 4,00 % China Cinda Finance 2014 Ltd -Reg-
3,00 % ADCB Finance Cayman Ltd (MTN) 2014/2019 . ...l usD 5000 000 5000 000
2014/2019 ... ...l usb 1 560 000 1560 000 7,25 % China CITIC Bank International Ltd
2,75 % ADCB Finance Cayman Ltd -Reg-2014/2049 * .. ............ usbD 3 000 000 3000 000
2014/2019 ... .. ... usD 4 000 000 4 000 000 4,25 % China Construction Bank Asia Corp.,
4,75 % African Export-Import Bank (MTN) Ltd (MTN) 2014/2024 * .......... usD 3000 000 3000 000
2014/2019 ... ...l usD 2 000 000 2 000 000 4,021 % China Merchants Land Ltd
4,75 % African Export-Import Bank (MTN) 2013/2018 . ... ... ...l usb 1 500 000
2014/2019 . ...l usD 5 000 000 5 000 000 5,25 % China Oil & Gas Group Ltd -Reg-
8,375 % Agile Property Holdings Ltd 2014/2019 usbD 3 000 000 2013/2018 . ... usD 1 300 000 4200 000
3 000 000 5,375 % China Overseas Finance Cayman Ill
4,875 % AIA Group Ltd 2014/2044 ........ usD 3300 000 3300 000 Ltd 2013/2023 ................. usD 400 000 1 650 000
3,875 % Akbank TAS 2012/2017 .......... usD 1240 000 4,25 % China Overseas Finance Cayman
7,00 % Alliance Oil Co., Ltd -Reg- VI Ltd 2014/2019 ............... usD 2 250 000 2 250 000
2013/2020 . ... ... usD 3 000 000 3 000 000 6,00 % China Resources Land Ltd
4,97 % Alpha Star Holding Ltd -Reg- 2014/2024 .. ... usD 2 000 000 2 000 000
2014/2019 ... ... usbD 3 000 000 3 000 000 4,25 % China Shipping Overseas Finance
3,125 % Alternatifbank AS 2014/2019 usbD 4 500 000 4 500 000 2013 Ltd 2014/2019 ... .......... usD 1 500 000 1500 000
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Stlick bzw. Kaufe Verkaufe Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugéange Abgénge Wahrung Zugange Abgénge
3,126 % China State Construction Finance 5,999 % Gazprom OAOQ -Reg- 2011/2021 usD 3 000 000
Cayman | Ltd 2013/2018 ......... usD 1000 000 1000 000 6,51 % Gazprom OAOQ Via Gaz Capital SA
4,75 % Cia Brasileira de Aluminio -Reg- -Reg-2007/2022 .. .............. usD 1600 000 1600 000
2014/2024 ... ... usD 4130 000 4130 000 4,95 % Gazprom OAOQ Via Gaz Capital SA
6,875 % CITIC Ltd (MTN) 2012/2018 .. ... .. usD 1 500 000 1 500 000 -Reg-2011/2016 . ............... usbD 1000 000 1000 000
7,875 % CITIC Pacific Ltd 2011/2049 * ... .. usbD 2 200 000 2 200 000 7,75 % Georgian Railway LLC 2012/2022 .. usD 2 000 000 3 000 000
4,50 % CNOOC Curtis Funding No 1 Pty 4,875 % Globo Comunicacao e Participacoes
Ltd -Reg- 2013/2023 ............ usD 1720 000 SA -Reg-2012/2022 ............. usbD 1200 000 1200 000
4,875 % CNOOC Nexen Finance 2014 ULC 4,634 % GNL Quintero SA -Reg- 2014/2029 . usD 1200 000 1200 000
2014/2044 ... usD 1 000 000 1 000 000 4,375 % Greenland Global Investment
1,95 % CNPC General Capital Ltd -Reg- Ltd 2014/2019 .......... ... .... usD 2 250 000 2 250 000
2013/2018 ... .. usD 2 000 000 5,875 % Greenland Global Investment
2,75 % CNPC General Capital Ltd -Reg- Ltd 2014/2024 ....... ... ... .... usD 2111 000 2111 000
2014/2019 . ... usD 2 400 000 2 400 000 4,50 % Grupo Bimbo SAB de CV -Reg-
5,625 % Colombia Government International 2012/2022 . ... usD 1 000 000 1 000 000
Bond 2014/2044 ... ............. usD 2 000 000 2 000 000 4,875 % Grupo Bimbo SAB de CV -Reg-
5,375 % Colombia Telecomunicaciones SA 2014/2044 ... ... usD 1 500 000 1 500 000
ESP -Reg- 2012/2022 ............ usD 1000 000 3,00 % GS Caltex Corp. -Reg- 2014/2019 .. usD 1780 000 1780 000
4,00 % COSCO Finance 2011 Ltd 6,00 % GTB Finance BV 2013/2018 .. ... .. usbD 3000 000
2012/2022 . ... usD 1 000 000 1 000 000 3,95 % Haitong International Finance
7,00 % Costa Rica Government International Holdings Ltd 2013/2018 ... ....... usD 3 000 000
Bond 2014/2044 ... ............. usD 620 000 620 000 3,00 % HDFC Bank Ltd (MTN) 2013/2018 .. usbD 1 500 000 1 500 000
7.875 % Country Garden Holdings Co., 9,375 % Home Credit & Finance Bank
Ltd -Reg- 2014/2019 ............ usbD 3070 000 3070 000 2012/2020 % ... usD 500 000 1 500 000
3,95 % CRCC Yupeng Ltd 2014/2049 * . ... usD 2 500 000 2 500 000 7.45 % Honghua Group Ltd -Reg-
3,560 % CRCC Yuxiang Ltd 2013/2023 .. ... usbD 1 500 000 1 500 000 2014/2019 ... usbD 4 000 000 4 000 000
6,50 % Dar Al-Arkan Sukuk Co., 4,50 % Hongkong Land Finance Cayman
Ltd -Reg- 2014/2019 ............ usD 2 310 000 2 310 000 Islands Co., Ltd (MTN) 2012/2022 . . usbD 3000 000
3,839 % Delek & Avner Tamar Bond 4,00 % Hungary Government
Ltd 144A 2014/2018 ............ usD 829 000 829 000 International Bond 2014/2019 .. ... usD 770 000 770 000
3,839 % Delek & Avner Tamar Bond Ltd 5,375 % Hungary Government International
2014/2018 ... usbD 1 008 000 1 008 000 Bond 2014/2024 ................ usD 3000 000 3 000 000
5,082 % Delek & Avner Tamar Bond Ltd 3,25 % Hutchison Whampoa International
2014/2023 .. ... usbD 1460 000 1460 000 1211 Ltd 2012/2022 ............. usD 3 000 000 4500 000
4,05 % Dianjian Haixing Ltd 2014/2049 * usbD 1 500 000 1 500 000 3,50 % Hysan MTN Ltd (MTN) 2013/2023 . . usbD 1500 000
4,325 % DIFC Sukuk Ltd 2014/2024 ....... usD 400 000 400 000 3,50 % Hyundai Capital Services, Inc.
4,291 % DIP Sukuk Ltd -Reg- 2014/2019 . . .. usbD 400 000 400 000 (MTN) 2012/2017 ............... usbD 2 500 000
7,45 % Dominican Republic International 3,875 % ICBC Macau 2014/2024 * ... ..... usD 1 600 000 1 600 000
Bond -Reg- 2014/2044 .. ......... usbD 1 350 000 1 350 000 3,608 % ICD Sukuk Co., Ltd 2014/2020 . ... usbD 1250 000 1250 000
3,625 % Double Rosy Ltd 2014/2019 ...... usD 1290 000 1290 000 4,75 % ICICI Bank Ltd (MTN) 2011/2016 . . . usbD 1400 000
1,75 % DP World Ltd 2014/2024 ......... usD 2 000 000 2 000 000 4,80 % ICICI Bank Ltd 2013/2019 ........ usbD 2 090 000
5,00 % Dubai DOF Sukuk Limited 3,60 % ICICI Bank Ltd/Dubai 2014/2020 ... usbD 8 000 000 8000 000
2014/2029 ... ...l usD 3 000 000 3 000 000 3,917 % Indian Railway Finance Corp.
3,625 % Eastern Creation Investment Ltd 2014/2019 . ................ usD 2 280 000 2 280 000
Holdings Ltd 2014/2019 ... ....... usD 4 000 000 4 000 000 5,375 % Indonesia Government
5,875 % Ecopetrol SA 2013/2023 ......... usD 2 000 000 2 000 000 International Bond (MTN) -Reg-
7,375 % Ecopetrol SA 2013/2043 ......... usD 2 000 000 2013/2023 ... usb 2 000 000 2 000 000
4,875 % EDC Finance Ltd -Reg- 2013/2020 . . usD 1700 000 1700 000 5,875 % Indonesia Government International
6,375 % El Salvador Government Bond (MTN) -Reg- 2014/2024 .. ... usD 2 000 000 2 000 000
International Bond -Reg- 2014/2027 usD 545 000 545 000 7.375 % Indosat Palapa Co. BV -Reg-
6,40 % Emaar Sukuk Ltd (MTN) 2012/2019 . usD 1000 000 1000 000 2010/2020 . ...l usb 1 500 000 1 500 000
5,75 % Emirates NBD Tier 1 Ltd 5,625 % lsrael Electric Corp., Ltd 2013/2018 . usD 2 000 000 4 250 000
2013/2049 * ... ... usD 750 000 7,625 % Jamaica Government International
2,375 % Emirates Telecommunications Bond 2014/2025 ... ............. usD 2 000 000 2 000 000
Corp. 2014/2019 ............... usD 1200 000 1200 000 7.75 % JBS Investments GmbH -Reg-
3,50 % Emirates Telecommunications 2013/2020 . ... usD 1 000 000 2 850 000
Corp. 2014/2024 . .............. usD 1530 000 1 5630 000 8,875 % Kaisa Group Holdings Ltd
4,25 % Empresa Nacional de Electricidad 2014/2018 ... ... usD 1 750 000 1 750 000
SA 2014/2024 . ................ usD 3 000 000 3 000 000 3,875 % Kazakhstan Government
4,875 % ENTEL Chile SA -Reg- 2013/2024 .. usD 1 000 000 International Bond -Reg- 2014/2024 usD 1340 000 1340 000
4,75 % ENTEL Chile SA -Reg- 2014/2026 . . usD 6 000 000 6 000 000 4,875 % Kazakhstan Government
5,75 % Eskom Holdings SOC Ltd -Reg- International Bond -Reg- 2014/2044 usD 440 000 440 000
2011/2021 ... usD 1 500 000 1 500 000 7,25 % KCA Deutag UK Finance Plc 144A
8,25 % Evraz Group SA -Reg- 2005/2015 usD 1 500 000 1 500 000 2014/2021 ... usD 1200 000 1200 000
5,875 % Export Credit Bank of Turkey -Reg- 6,875 % Kenya Government International
2012/2019 ... usbD 2 000 000 Bond -Reg- 2014/2024 . .......... usbD 1 000 000 1 000 000
8,00 % Far East Capital Ltd SA 2013/2018 . usD 2 050 000 2 050 000 2,50 % Korea Development Bank
4,625 % Far East Horizon Ltd (MTN) 2014/2020 ...l usbD 2 000 000 2 000 000
2014/2017 ... usD 3000 000 3000 000 4,625 % Korea Exchange Bank 2013/2023 .. usbD 1 500 000
6,375 % Fermaca Enterprises S de RL 3,875 % Korea Gas Corp. 2014/2024 . ... ... usD 1 500 000 1 500 000
de CV -Reg-2014/2038 .......... usbD 2 750 000 2 750 000 2,75 % Korea National Oil Corp. 2014/2019 . usD 2 250 000 2 250 000
5,26 % Fibria Overseas Finance Ltd 4,00 % Korea National Oil Corp. -Reg-
2014/2024 .. ... usbD 4 000 000 4 000 000 2014/2024 . ... usbD 2 000 000 2 000 000
6,75 % Fibria Overseas Finance Ltd -Reg- 4,80 % Kuwait Projects Co. (MTN)
2011/2021 ... usbD 1 000 000 2014/2019 ... usbD 2 620 000 2 620 000
7.50 % Financiera Independencia SAB 8,975 % KWG Property Holding Ltd
de CV -Reg-2014/2019 .......... usbD 2 000 000 2 000 000 -Reg-2014/2019 . ............... usbD 1470 000 1470 000
4,70 % Franshion Investment Ltd 3,416 % Lukoil International Finance BV
2012/2017 ... usbD 1750 000 -Reg-2013/2018 ................ usbD 3000 000
7,625 % Fufeng Group Ltd -Reg- 325 % MDC GMTN BV 2014/2022 .. ..... usbD 1850 000 1850 000
2011/2016 ... ... usD 1300 000 1300 000 3,60 % Mexico Government International
6,00 % Gazprom Neft OAO Via GPN Bond 2014/2025 ................ usD 1180 000 1180 000
Capital SA2013/2023 .. .......... usD 1870 000 3500 000 0,00 % MHP SA2013/2020 ............. usbD 2 000 000 3700 000
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Stiick bzw. Kéufe Verkaufe Stiick bzw. Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge Wahrung Zugénge Abgénge
6,875 % MIE Holdings Corp. (MTN) 4,875 % Romanian Government International
2013/2018 ..o usD 3300 000 3300 000 Bond -Reg- (MTN) 2014/2024 .. ... usb 2 000 000 2 000 000
6,625 % Millicom International Cellular SA 7,875 % Rosneft Finance SA (MTN)
2013/2021 .. usD 1800 000 -Reg-2007/2018 . ............... usb 2 000 000 2 000 000
8,75 % Minerva Luxembourg SA -Reg- 5,10 % RSHB Capital SA 2014/2018 ...... usb 2 150 000 2 150 000
2014/2049 * . ... usD 1570 000 1570 000 5,10 % Russian Agricultural Bank OJSC
8,625 % MTS International Funding Ltd -Reg-2013/2018 . ... ............ uUsb 2 150 000 2 150 000
-Reg-2010/2020 . .. ............. usD 1 000 000 8,50 % Russian Agricultural Bank OJSC
4,50 % Nan Fung Treasury Ltd (MTN) Via RSHB Capital SA -Reg-
-Reg-2012/2022 . ............... usD 750 000 2013/2023 ... usD 2 700 000 2 700 000
0,00 % National JSC Naftogaz of Ukraine 3,75 % SACI Falabella -Reg- 2013/2023 . . . . usD 1250 000 1250 000
2009/2014 ... usD 1900 000 1900 000 4,125 % Samarco Mineracao SA -Reg-
8,50 % Noble Group Ltd 2010/2049 ...... usb 1 000 000 1 000 000 2012/2022 ... usD 1 000 000 2 000 000
6,00 % Noble Group Ltd 2014/2049 * .. ... usD 2 500 000 2 500 000 7,75 % Sappi Papier Holding GmbH
6,375 % Nostrum Qil & Gas Finance BV 2012/2017 ... uUsb 1 300 000
-Reg-2014/2019 .. .............. usD 2 000 000 2 000 000 550 % Saudi Electricity Global SUKUK
4,75 % NTPC Ltd 2012/2022 ............ usD 2 500 000 3500 000 Co. 3-Reg-2014/2044 ........... usb 2 460 000 2 460 000
8,00 % OAS Finance Ltd -Reg- 2014/2021 usD 1100 000 1100 000 3,00 % Shanghai Electric Group Global
6,875 % OCP SA -Reg- 2014/2044 ........ usD 500 000 500 000 Investment Ltd 2014/2019 .. ... ... usb 3636 000 3636 000
4,375 % Odebrecht Finance Ltd -Reg- 11,00 % Shimao Property Holdings
2013/2025 .. ... usb 3556 000 3 556 000 Ltd 2011/2018 ................. usD 2 000 000
5,25 % Odebrecht Finance Ltd -Reg- 8,125 % Shimao Property Holdings Ltd
2014/2029 . ... usb 2 000 000 2 000 000 2014/2021 ... usD 2 110 000 2110 000
6,625 % Odebrecht Offshore Drilling 3,914 % Sibur Securities Ltd -Reg-
Finance Ltd -Reg- 2014/2022 . . . . .. usD 1750 000 1750 000 2013/2018 ... usb 1600 000 2 600 000
7,00 % Odebrecht Oil & Gas Finance Ltd 4,375 % Sinopec Group Overseas
-Reg-2014/2049 * .. ............ usD 3020 000 3020 000 Development 2013 Ltd 2013/2023 . usb 2 000 000
8,625 % Offshore Drilling Holding SA 4,875 % SM Investments Corp. 2014/2024 . . usb 1330 000 1330 000
2013/2020 .. ... uUsD 2 000 000 4 250 000 6,75 % Southern Copper Corp. 2010/2040 . uUsD 1 500 000
3,875 % Oil India Ltd -Reg- 2014/2019 ... .. usb 1430 000 1430 000 3,50 % Southern Copper Corp. 2012/2022 . usb 1 000 000 1 000 000
5,375 % Oil India Ltd -Reg- 2014/2024 .. ... usb 1340 000 1340 000 6,00 % Sri Lanka Government International
3,25 % ONGC Videsh Ltd -Reg- 2014/2019 . usb 3810 000 3810 000 Bond -Reg- 2014/2019 . .......... usD 2820 000 2 820 000
3,25 % Ooredoo International Finance 5,125 % Sri Lanka Government International
Ltd 2012/2023 ................. usD 1750 000 1750 000 Bond -Reg- 2014/2019 ........... usb 500 000 500 000
3,039 % Ooredoo Tamweel Ltd 2013/2018 . . usb 2900 000 5,30 % SriLankan Airlines Ltd 2014/2019 .. usb 1300 000 1300 000
5,375 % Pacific Rubiales Energy Corp. 3,622 % State Bank of India -Reg- 2014/2019 usb 1 500 000 1500 000
2013/2019 . ... usb 1260 000 4,125 % State Grid Overseas Investment 2014
9,25 % Pacnet Ltd -Reg- 2010/2015 ... ... usb 2 000 000 Ltd -Reg- 2014/2024 . ........... usbD 1500 000 1500 000
6,75 % Pakistan Government International 4,348 % Sukuk Funding No 3 Ltd 2013/2018 UsD 1600 000
Bond -Reg- 2014/2019 . .......... uUsD 1 500 000 1500 000 4,50 % Sun Hung Kai Properties Capital
8,25 % Pakistan Government International Market Ltd (MTN) 2012/2022 ... .. uUsb 3500 000
Bond -Reg-2014/2024 ... ........ usb 1250 000 1250 000 2,75 % Swire Properties MTN Financing Ltd
5,625 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) -Reg-2013/2020 .......... usb 2 500 000 2 500 000
(MTN) 2013/2043 ... ............ uUsD 2 000 000 2 000 000 3,875 % Syndicate Bank/London -Reg-
6,45 % Pertamina Persero PT -Reg- 2014/2019 ... usb 2 000 000 2 000 000
(MTN) 2014/2044 ... ............ usD 7 320 000 7 320 000 4,25 % TC Ziraat Bankasi AS -Reg-
3,30 % Perusahaan Penerbit SBSN 2014/2019 ... ... usb 2120 000 2120 000
Indonesia -Reg- 2012/2022 ....... usb 3 000 000 3 000 000 3,375 % Tencent Holdings Ltd -Reg-
4,375 % Petrobras Global Finance 2012/2018 ... usb 1 500 000 4 500 000
BV 2013/2023 ................. usb 2 350 000 2,95 % Teva Pharmaceutical Finance
4,875 % Petrobras Global Finance Co. BV 2012/2022 .............. usb 1000 000
BV 2014/2020 ................. usD 1760 000 1760 000 6,50 % Texhong Textile Group Ltd
5,375 % Petrobras International Finance Co. 2013/2019 ... . usb 1200 000
2011/2021 ... usD 2 500 000 3,625 % The Export-Import Bank of China
5,375 % Petroleos de Venezuela SA -Reg-2014/2024 ... ............. usD 1500 000 1500 000
2007/2027 .. usD 3 000 000 5 000 000 6,125 % Theta Capital Pte Ltd -Reg-
5,00 % Petroleos de Venezuela SA 2012/2020 ... usb 500 000 500 000
2012/2015 ... usD 1 000 000 1 000 000 6,125 % Theta Capital Pte Ltd -Reg-
5,50 % Petroleos de Venezuela SA 2012/2020 . ... usb 500 000 500 000
-Reg-2007/2037 . ... ............ usD 3000 000 3000 000 7,00 % Theta Capital Pte Ltd -Reg-
8,50 % Petroleos de Venezuela SA -Reg- 2014/2022 ... ... usb 1580 000 1580 000
2010/2017 oo usD 1000 000 1000 000 8,625 % Topaz Marine SA -Reg- 2013/2018 . usb 2 000 000 3200 000
9,75 % Petroleos de Venezuela SA -Reg- 5,75 % Turkey Government International
2012/2035 ... usD 2 500 000 2 500 000 Bond 2014/2024 . ............... usD 2800 000 2 800 000
6,00 % Petroleos de Venezuela SA -Reg- 6,625 % Turkey Government International
2014/2024 ... ... usD 1000 000 1000 000 Bond 2014/2045 .. .............. usD 2 000 000 2 000 000
4,20 % Philippine Government International 6,25 % Turkiye Garanti Bankasi AS -Reg-
Bond 2014/2024 . ............... usD 1 000 000 1 000 000 2011/2021 .o usD 700 000 700 000
4,875 % PTT Exploration & Production PCL 3,875 % Turkiye Is Bankasi AS 2012/2017 usb 2 300 000
-Reg-2014/2049 * .. ............ usD 2 710 000 2 710 000 7,85 % Turkiye Is Bankasi -Reg- 2013/2023 . usb 1 000 000 1 000 000
5,692 % PTTEP Canada International 0,00 % Ukraine Government International
Finance Ltd (MTN) -Reg- 2011/2021 usD 1 400 000 Bond -Reg- 2012/2014 . .......... usD 1700 000 1700 000
5,40 % Reliance Holdings USA, Inc. 3,75 % United Overseas Bank
-Reg-2012/2022 ................ usb 1500 000 5500 000 Ltd 2014/2024 * .. ... .. ... .... usD 2 340 000 2 340 000
4,75 % Republic of Azerbaijan International 9,875 % USJ Acucar e Alcool SA 2012/2019 . usb 1300 000
Bond -Reg- 2014/2024 .. ......... usb 1080 000 1080 000 11,95 % Venezuela Government
4,125 % Republic of Korea 2014/2044 . . . . .. usb 990 000 990 000 International Bond -Reg- 2011/2031 usb 700 000 700 000
6,10 % Republic of Paraguay -Reg- 4,80 % Vietnam Government
2014/2044 ... usD 2 000 000 2 000 000 International Bond -Reg- 2014/2024 usb 250 000 250 000
5,875 % Republic of Serbia 2013/2018 usb 1570 000 7,504 % VimpelCom Holdings BV
3,50 % RH International Singapore Corp Pte. -Reg-2011/2022 ... ............. usb 5100 000 5100 000
Ltd -Reg- 2014/2019 .. .......... uUsD 1350 000 1350 000 5,20 % VimpelCom Holdings BV
10,75 % Rolta LLC -Reg- 2013/2018 .. ..... usD 2 000 000 2 000 000 -Reg-2013/2019 . ............... usD 900 000
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Stlick bzw. Kaufe Verkaufe Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugéange Abgénge Wahrung Zugange Abgénge
10,50 % Virgolino de Oliveira Finance 4,75 % Millicom International Cellular SA
Ltd -Reg-2011/2018 ............ usD 2 400 000 2 400 000 -Reg-2013/2020 . ............... usD 750 000
10,875 % Virgolino de Oliveira Finance SA 5,15 % National Savings Bank 2014/2019 .. usD 1 500 000 1 500 000
-Reg-2014/2020 . ............... usD 2 500 000 2 500 000 7,625 % NIl Capital Corp. 2011/2021 .. ... .. usb 700 000 700 000
10,75 % VRG Linhas Aereas SA -Reg- 7,875 % NIl International Telecom
2013/2023 ... usD 1 500 000 1 500 000 SCA2013/2019 ................ usD 500 000
6,25 % VTB Bank 2012/2035 usbD 1 500 000 1 500 000 8,25 % OAS Investments GmbH 2012/2019 usbD 2 500 000
9,50 % VTB Bank OJSC -Reg- 2012/2049 * usD 3850 000 3850 000 7,125 % Odebrecht Finance Ltd 2012/2042 . usbD 2 000 000
6,00 % VTB Capital SA -Reg- 2012/2017 . .. usD 1000 000 5 000 000 7.25 % Pacific Rubiales Energy Corp.
7,50 % West China Cement Ltd -Reg- 2011/2021 ... usD 3 000 000 3 000 000
2011/2016 ... usD 750 000 1500 000 7.25 % Pacific Rubiales Energy Corp.
2,875 % Woori Bank Co., Ltd 2013/2018 . . .. usD 1 500 000 2013/2021 ... usD 3 000 000
5,73 % Yancoal International Resources 5,625 % Pacific Rubiales Energy Corp.
Development Co., 2014/2025 . ... ... usD 2601 375 2601 375
Ltd -Reg- 2012/2022 ............ usD 800 000 4,35 % Perusahaan Penerbit SBSN
7,20 % Yancoal International Trading Co., Indonesia 2014/2024 . ........... usD 1875 000 1875 000
Ltd 2014/2049 * .. ....... .. ... .. usD 2 140 000 2 140 000 0,00 % Petroleos de Venezuela SA
7,25 % Yingde Gases Investment 2009/2014 ... ... usD 500 000
Ltd 2014/2020 ................. usD 3070 000 3070 000 5,125 % Petroleos de Venezuela SA
8,875 % YPF SA -Reg- 2013/2018 ... o usD 2 125 000 4085 000 2009/2016 . ... usD 2 000 000 2 000 000
8,75 % YPF SA -Reg- 2014/2024 .. ....... usD 6 786 000 6 786 000 4,25 % Petroleos Mexicanos -Reg-
4,50 % Yuexiu Property Co., Ltd 2013/2023 usD 2 000 000 2 000 000 2014/2025 . ... usD 1 060 000 1 060 000
6,25 % Zenith Banc Plc -Reg- 2014/2019 . . . usD 1 500 000 1 500 000 6,375 % Petroleos Mexicanos -Reg-
7,125 % Zhaikmunai LLP 2012/2019 .. ... .. usD 1 500 000 2014/2045 ...l usD 910 000 910 000
4,125 % State Bank of India -Reg- 2012/2017 usD 2 000 000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 3,25 % State Bank of India -Reg- 2013/2018 usD 2 000 000
4,875 % SUAM Finance BV -Reg- 2014/2024 usD 2 000 000 2 000 000
Verzinsliche Wertpapiere 10,60 % Tonon Luxembourg SA 2014/2024 . usbD 1000 000 1000 000
525 % Alfa SAB de CV -Reg- 2014/2024 .. usbD 1170 000 1170 000 525 % Trust F -Reg- 2014/2024 usD 1 000 000 1 000 000
4,00 % Andrade Gutierrez International 6,95 % Trust F -Reg- 2014/2044 usD 1 500 000 1 500 000
SA -Reg-2013/2018 ... .......... usD 1800 000 1800 000 4,75 % Turkiye Garanti Bank AS -Reg-
6,625 % Arcos Dorados Holdings, Inc. 2014/2019 . ... usD 1 340 000 1 340 000
-Reg-2013/2023 ................ usbD 1500 000 1500 000 5,375 % Volcan Cia Minera SAA -Reg-
8,00 % Axtel SAB de CV 2014/2020 * .. ... usD 1860 000 1860 000 2012/2022 ... usbD 750 000
9,00 % Axtel SAB de CV -Reg- 2009/2019 . usbD 500 000 500 000 6,875 % VTR Finance BV -Reg- 2014/2024 .. usbD 3500 000 3500 000
6,125 % Banco de Credito del Peru/Panama
-Reg- 2014/2027 * .............. usbD 3 000 000 3 000 000
5,25 % Banco Industrial e Comercial SA Derivate (in Opening-Tr ktionen te Optionspramien bzw. Volumina der
-Reg-2010/20156 . ............... usD 1000 000 Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkéaufe)
4,00 % Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social -Reg- Volumen in 1 000
2014/2019 ... usbD 2 000 000 2 000 000 Terminkontrakte
9,025 % Bangkok Bank PCL 1999/2029 . ... usD 2 000 000
5,65 % Bank of China Hong Kong Ltd Aktienindex-Terminkontrakte
-Reg-2010/2020 . ............... usD 1500 000 Gekaufte Kontrakte
12,50 % Berau Capital Resources 2010/2015 usD 1000 000 1000 000 (Basiswerte: MSCI Emerging Market, S&P 500) usD 114 291
7.25 % Berau Coal Energy Tbk PT
-Reg-2012/2017 .. .............. usD 1 500 000 2 850 000 Verkaufte Kontrakte
4,25 % Caixa Economica Federal -Reg- (Basiswerte: CBOE VIX, MSCI Emerging Market, S&P 500) usD 343 712
2014/2019 ... ... usD 3330 000 3330 000
6,75 % Cia Brasileira de Aluminio -Reg- Zinsterminkontrakte
2010/2021 ... usD 1 500 000 Gekaufte Kontrakte
7,75 % Cia Minera Ares SAC -Reg- (Basiswerte: US Treasury Note 10-Year, US Treasury Note 2-Year,
2014/2021 ... usD 1 330 000 1 330 000 US Treasury Note 30-Year, US Treasury Note 5-Year,
3,40 % CNPC General Capital Ltd -Reg- US Treasury Ultra Bond) usbD 442 243
2013/2023 . ... usD 3500 000 3500 000
0,00 % Columbus International, Inc. -Reg- Verkaufte Kontrakte
2009/2014 ... ... uUsD 2 000 000 (Basiswerte: Dollar Index, US Treasury Note 10-Year,
3,125 % Corpbanca SA 2013/2018 ........ usD 1 500 000 3250 000 US Treasury Note 2-Year,
3,25 % COSL Finance BVI Ltd 2012/2022 .. usD 1 000 000 1 750 000 US Treasury Note 30-Year,
6,50 % CSN Resources SA -Reg- US Treasury Note 5-Year,
2010/2020 . ... usD 3700 000 3700 000 US Treasury Ultra Bond) usbD 1614101
8,25 % Digicel Group Ltd 144A
2012/2020 . ... usD 1 000 000 Devisenterminkontrakte (Verkauf)
7.125 % Digicel Group Ltd 144A 2014/2022 . usD 800 000 800 000 Verkauf von Devisen auf Termin
7,125 % Digicel Group Ltd -Reg- 2014/2022 . usD 2 000 000 2 000 000 EUR/AUD usbD 65
6,00 % Digicel Ltd 144A 2013/2021 . ... ... usD 3 000 000 EUR/BRL usbD 1979
8,25 % Digicel Ltd -Reg- 2009/2017 .. . . . .. usD 1250 000 EUR/CAD usbD 64
6,00 % ENN Energy Holdings Ltd -Reg- EUR/CNY usbD 1789
2011/2021 ... usD 5 600 000 5 600 000 EUR/INR usbD 1807
6,25 % Globo Comunicacao e Participacoes EUR/NOK usD 65
SA -Reg-2010/2049 * ........... usD 1378 000 EUR/NZD usbD 65
9,25 % Gol Finance -Reg- 2010/2020 . . . . .. usD 1 500 000 1 500 000 EUR/RUB usbD 1921
8,25 % JBS Finance Il Ltd -Reg- 2010/2018 usbD 1 500 000 1 500 000 EUR/ZAR usbD 65
11,25 % Marfrig Holding Europe BV USD/BRL usbD 36 482
2013/2021 ... usbD 2 000 000 USD/EUR usbD 1 805 869
9,875 % Marfrig Holding Europe BV -Reg- USD/GBP usbD 27 316
2013/2017 .. usD 1 500 000 2 400 000 USD/HUF usbD 3000
9,50 % Marfrig Overseas Ltd -Reg- USD/MXN usbD 5913
2014/2020 . ...l usD 2 500 000 2 500 000 USD/RUB usbD 49 581
4,875 % Mexichem SAB de CV 2012/2022 . usD 2 000 000 USD/SGD usbD 560
9,75 % MIE Holdings Corp. -Reg- USD/TRY usbD 7173
2011/2016 . ... usD 3 000 000
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Volumen in 1 000
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin

AUD/EUR usb 80
BRL/EUR usb 2121
BRL/USD usb 36 901
CAD/EUR usb 79
CNY/EUR usb 1938
EUR/USD usb 15600 3563
GBP/USD usb 8 356
HUF/USD usb 3074
INR/EUR usb 1950
MXN/USD usb 5901
NOK/EUR usb 79
NZD/EUR usb 79
RUB/EUR usb 1847
RUB/USD usb 52 198
SGD/USD usb 540
TRY/USD usb 7277
ZAR/EUR usb 79

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Verkaufte Verkaufoptionen (Put)

(Basiswert: iShares MSCI EAFE) usb 108

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Rentenindices
Gekaufte Verkaufoptionen (Put)

(Basiswert: US Treasury Note 10-Year) usb 48
Verkaufte Verkaufoptionen (Put)

(Basiswert: US Treasury Note 10-Year) usb 734
Swaps

Credit Default Swaps

Protection Seller

(Basiswerte: CDX EM., CDX NA, China, iTraxx Asia ex-Japan,

Republic of South Africa, Republic of Turkey,

Russia Federation) usb 652 000

Protection Buyer

(Basiswerte: CDX EM., CDX NA, China, Indonesia,

iTraxx Asia ex-Japan, Peru, Republic of South Africa,

Russia Federation) usb 569 000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2014

flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014

Wert des Fondsvermdégens
am Beginn des Geschaftsjahres .................

295 626 316,72

I. Ertrige 1. Ausschittung flr das Vorjahr / Zwischenausschiittung . USD -3 263 415,95
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ........ usD 38 514 640,07 2. Mittelzufluss (netto) ....................... .. USD 328 122 485,65
2. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen . usb 663 120,73 a) Mittelzufllisse aus Anteilscheinverkdufen ... ... .. UsD 634 692 067,67
3. Abzug auslandischer Quellensteuer . ............... usD -24 764,47 b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen 2) .. ... USD -306 569 582,02
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ............ ... ... ... uUsD -4 753 496,61
SummederErtrage .............ciiiiiinaaaa. usD 39 152 996,33 4. Ordentlicher Nettoertrag ........................ uUsD 32 861 279,09
5. Reali te Gewinne/Verluste . .................... Usb -38 865 427,81
Il. Aufwendungen 6. Nettoverdnderung der nicht
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ..................... usD -7 339,05 realisierten Gewinne/Verluste .................... usb -16 788 924,32
2. Verwaltungsvergltung . ..............oiiiin... usb -5 035 800,74
davon: Il. Wert des Fondsvermégens
Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -4 908 886,87 am Ende des Geschaftsjahres ................... usb 592 938 816,77
Ertrdge aus dem Expense Cap . USD 85 939,32
Administrationsvergiitung . . . . . usD -212 853,19 2) Abzuglich einer Verwasserungsgebuhr in Hohe von USD 4 669,48 zugunsten des
3. Verwahrstellenverglitung ........................ usD -13 525,34 Fondsvermégens.
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . . usb -118 918,97
5. Taxe d'’Abonnement ......... ... ... .. .......... uUsb -318 208,80
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... . ... usb -797 924,34
davon. . Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2014
Erfolgsabhangige Vergltung
aus Leihe-Ertrdgen .......... usb -265 248,29
vertriebskosten . ...« ... USD - -296.979,33 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. USD  -38 865 427,81
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebthr '/ ... ... usb -48 087,51 aus:
andere ................... usD -187609,21 Wmtpap\ergeschéﬁen .......................... usbD -3 609 848,61
Devisen(termin)geschéften . ..................... usb -30 324 275,67
Summe der Aufwendungen ..................o.en usp -6291717.24 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 4 ush -4 931 303,53
Il Ordentlicher Nettoertrag ....................... usb 32 861 279,09 4) Diese Position kann Optionsgeschéfte bzw. Swapgeschéafte und/oder Geschéfte aus
IV. VerauBerungsgeschifte Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... uUsb -38 865 427,81
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. usb -38 865 427,81
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... usb -6 004 148,72

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen auf Seite 437 f.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FCH 0,78% p.a.,
Klasse LC (CC) 1,32% p.a.,
Klasse LDH 1,30% p.a.,
Klasse ND 0,35% 3/,
Klasse PFCH 1,73% 3),
Klasse SGD LC 1,29% p.a.,
Klasse USD FC 0,76% p.a.,
Klasse USD LD 1,27% p.a.,

Klasse LC (BRIC) 1,31% p.a.,
Klasse LCH 1,29% p.a.,

Klasse NCH 1,69% p.a.,
Klasse NDH 1,69% p.a.,
Klasse PFDQH 1,90% 3,
Klasse SGD LDMH 1,34% p.a.,
Klasse USD LC 1,27% p.a.,
Klasse USD LDM 1,29% p.a.

3) Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhangige
Verglitung in Hohe von 0,040% des durchschnittlichen Fondsvermégens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 204 326,91.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdégensgegenstéanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Angaben zur Ertragsverwendung 5

Klasse USD FC

Klasse FCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC (BRIC)

Das Ergebnis des Geschéaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC (CC)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2015 EUR 5,46
Klasse NCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse ND

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2015 EUR 0,62
Klasse NDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2015 EUR 4,97
Klasse PFCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFDQH

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 17.10.2014 EUR 0,50
Klasse SGD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse SGD LDMH

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2014 SGD 0,05
Zwischenausschittung 18.3.2014 SGD 0,07
Zwischenausschittung 19.5.2014 SGD 0,07
Zwischenausschittung 16.7.2014 SGD 0,08
Zwischenausschittung 16.9.2014 SGD 0,08
Zwischenausschittung 17.10.2014 SGD 0,05
Zwischenausschittung 16.12.2014 SGD 0,07

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2015 usD 4,53
Klasse USD LDM

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2014 usb 0,35
Zwischenausschuttung 18.2.2014 usD 0,41
Zwischenausschuttung 18.3.2014 usD 0,37
Zwischenausschuttung 16.4.2014 usD 0,35
Zwischenausschuttung 19.5.2014 usD 0,38
Zwischenausschuttung 18.6.2014 usD 0,41
Zwischenausschuttung 16.7.2014 usD 0,40
Zwischenausschuttung 18.8.2014 usD 0,40
Zwischenausschuttung 16.9.2014 usD 0,43
Zwischenausschuttung 17.10.2014 usD 0,42
Zwischenausschuttung 18.11.2014 usD 0,34
Zwischenausschittung 16.12.2014 usb 0,39

5) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2014 usD 592 938 816,77
2013 L usD 295 626 316,72
2012 usD 345 255 911,43
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2014 Klasse FCH ... ... ... ... ... ... ..... EUR 124,67
Klasse LC (BRIC) .. EUR 114,71
Klasse LC(CC) ............ .. EUR 110,40
Klasse LCH . ... ... ... ... .. .. ... ...... EUR 121,66
Klasse LDH EUR 107,62
Klasse NCH EUR 119,82
Klasse ND EUR 98,64
Klasse NDH . .................. ... ... ... EUR 106,98
Klasse PFCH . ............ .. EUR 96,71
Klasse PFDQH . ............. .. EUR 96,15
Klasse SGD LC (vormals: S2) ....... .. SGD 11,12
Klasse SGD LDMH (vormals: STMH) . .. SGD 9,95
Klasse USD FC (vormals: E2) ....... .. USD 134,21
Klasse USD LC (vormals: A2) ............... usD 128,59
Klasse USD LD (vormals: A1) ............... usD 96,73
Klasse USD LDM (vormals: ATM) . . .. USD 99,72
2013 Klasse FCH ... ... . ... ... ... ... ... EUR 120,09
Klasse LC (BRIC) . ...............o .. EUR 109,39
Klasse LC (CC) .. EUR 106,40
Klasse LCH . ... .. ... .. ... ... .. ... ...... 117,90
Klasse LDH . ... ... ... ... ... .......... 108,49
Klasse NCH . ............. .. 116,40
Klasse ND ............... . -
Klasse NDH .. ............ . 107,92
Klasse PFCH -
Klasse PFDQH -
Klasse STMH 10,10
Klasse S2 ... ... . .. ... 10,33
Klasse A1 . 97,72
Klasse ATM ... ... .. ... . ... 100,98
Klasse A2 . ... ... .. .. ... 124,47
Klasse E2 . .................... . 129,24
2012 Klasse FCH . .................. .. 122,47
Klasse LC (BRIC) .. EUR 120,40
Klasse LC(CC) ................. .. EUR 122,562
Klasse LCH ................... .. EUR 120,96
Klasse LDH . ... ... ... ... .. ... .......... EUR 115,65
Klasse NCH . ... ... ... .. ... ........... EUR 119,84
Klasse ND .. EUR -
Klasse NDH . ... ... ... ... ... ... ......... EUR 114,98
Klasse PFCH -
Klasse PFDQH -
Klasse STMH -
Klasse S2 ........ .. ...l -
Klasse AT ..................... . 103,90
Klasse ATM . ... .. .. -
Klasse A2 . .................... . 127,25
Klasse E2 . ... .. ... . ... .. ... ... .. ..... 131,40

h

Abwicklung von Transaktionen fir Ri uber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

g des F

g

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen
(Anteil von funf Prozent und mehr) sind, betrug 22,63 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 1 637 535 860,93.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebihr in Hoéhe von 2,9% des Netto- Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient inbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebiihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermdgens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz tber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung
auf taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermdogen als
auch von dem vorab festgelegten Faktor abhédngt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwésserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwésserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Borsengehandelte Wertpapiere 50 959 319,68 79,10
Aktien
Dubai Islamic Bank PJSC ... ............... ... .. ..... Stiick 855 000 855 000 AED 6,73 1286 917,50 2,00
Emaar Malls Group PJSC . ... ... ... Stuck 1216732 1216 732 AED 2,65 721 124,64 1,12
Emaar Properties PJSC . ... ... . ... .. . Stick 690 000 690 000 AED 7,3 1126 526,68 1,75
Pacific Rubiales Energy Corp. ........................ Stlick 92 500 92 500 CAD 7,39 483 344,83 0,75
Grupo de Inversiones Suramericana SA ........... ... .. Stlick 125 000 125 000 CcoP 39 820 1708 898,33 2,65
CEZAS ........... Stuck 20 000 CzK 591,3 426 307,98 0,66
Komercni Banka AS Stlick 3500 CzK 4756 600 061,11 0,93
Juhayna Food Industries .......... .. ... .. ... ... ..... Stick 166 666 41 666 EGP 9,29 177 891,80 0,28
Alpha Bank AE ... .. .. Stuck 598 206 598 206 EUR 0,46 275 174,76 0,43
Eurobank Ergasias SA .. Stlick 4 523 560 4 523 560 EUR 0,183 827 811,48 1,28
Folli Follie SA ... .. Stlick 49 000 49 000 EUR 26 1274 000,00 1,98
Hellenic Telecommunications Organization SA ........... Stlick 92 500 92 500 EUR 9.1 841 750,00 1,31
National Bank of Greece SA-ADR- ... ................. Stlick 775 000 585 000 EUR 1,43 1108 250,00 1,72
OPAP SA Stlck 80 000 80 000 EUR 8,58 686 400,00 1,07
Hikma Pharmaceuticals Plc . ........... ... ... .. ... Stlick 32 000 32 000 GBP 19,62 802 322,64 1,25
Savannah Petroleum Plc ........ ... . .. ... .. ... Stlick 1350 000 1350 000 GBP 0,35 603 812,19 0,94
Bank Mandiri Tok PT ... . ... ... ... ..., Stlck 1 630 000 2 030 000 1400 000 IDR 10775 1159 204,13 1,80
Bank Tabungan Negara Persero Tok PT ................. Stlick 10 826 000 10 826 000 IDR 1205 861 013,79 1,34
Indocement Tunggal Prakarsa Tok PT . ................. Stlick 600 000 IDR 25 000 990 025,31 1,54
Indofood Sukses Makmur Tok PT ... ... o .. Stlick 1 500 000 500 000 IDR 6 750 668 267,08 1,04
Jasa Marga Persero Tok PT . ........ ... . ... ..... ... Stlick 2 690 000 2 190 000 IDR 7 050 1251 689,00 1,94
Kalbe Farma Tok PT ... ... .. .. ... . ..., Stlck 7 000 000 3500 000 IDR 1830 845 481,61 1,31
Multipolar Tok PT ... ... Stlck 11 100 000 27 000 000 15900 000 IDR 835 611 736,64 0,95
East African Breweries Ltd ............ ... ... ... .. ... Stlick 200 000 KES 314 569 421,32 0,88
Safaricom Ltd ... .. Stlck 6200 000 6200 000 KES 14,05 789 845,41 1,23
7-Eleven Malaysia Holdings Bhd ...................... Stlick 4352 700 4352 700 MYR 1,45 1481 996,37 2,30
Genting Malaysia Bhd .. ........... ... ... ..., Stlck 700 000 MYR 4,02 660 761,14 1,03
IUM Corp. Bhd .. ... Stlck 366 000 MYR 6,6 567 212,02 0,88
Malayan Banking Bhd . ......... ... Stick 230 000 120 000 MYR 9,16 494 702,05 0,77
RHB Capital Bhd ... ... ... . Stlck 206 000 MYR 7,59 367 138,05 0,57
SapuraKencana Petroleum Bhd . ........ ... ... ... Stlick 400 000 MYR 2,33 218 844,84 0,34
Tenaga Nasional Bhd ........... ... ................ Stlck 234 000 116 000 MYR 13,96 767 046,48 1,19
FBN Holdings Plc . ... ... Stlck 13 000 000 4000 000 NGN 9 523 783,81 0,81
Guaranty Trust Bank Ple . .............. .. .......... Stlck 4 228 409 7 771 591 NGN 26,07 493 496,68 0,77
Nestle Nigeria Plc .. ... ... . Stlick 200 000 NGN 996,02 891 793,43 1,38
ZenithBank Plc . ... .. ... . Stuck 5 030 000 12 970 000 NGN 19 427 846,32 0,66
Ayalaland, Inc. ... ... ... Stuck 1420 000 PHP 33,7 878 814,79 1,36
Bloomberry Resorts Corp. .. ... Stlck 6 430 800 6 430 800 PHP 12,4 1464 420,50 2,27
International Container Terminal Services, Inc. ........... Stlick 390 000 400 000 210 000 PHP 115 823 647,83 1,28
Puregold Price Club, Inc. ...... ... ... ... ... ... ... Stlick 1250 000 PHP 38,55 884 939,35 1,37
Universal Robina Corp Stlick 225 000 PHP 196 809 874,45 1,26
Bank Pekao SA . ... ... Stick 28 000 28 000 18 500 PLN 176,3 1148 994,36 1,78
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA ....... .. Stiick 155 000 155 000 181 700 PLN 35,35 1275 347,89 1,98
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA .. ................. Stlck 11 500 1500 5000 PLN 484,7 1297 413,50 2,01
Bangkok Bank PCL ... ... ... ... ... . ... ... Stick 310 000 310 000 THB 194 1501 653,76 2,33
CPALLPCL ... Stick 600 000 THB 42,5 636 717,17 0,99
Kasikornbank PCL ... ... ... ... . ... Stick 70 000 80 000 THB 229 400 257,89 0,62
Land & Houses PCL .. ... ... .. ... ... .. ... .... Stick 3100 000 3100 000 THB 9,05 700 513,74 1,09
Siam Cement PCL . ....... ... ... ... ... ... .. Stick 38 800 81 200 THB 448 434 026,38 0,67
Coca-Colalcecek AS ... ... ... .. ... ... . ... .. Stlick 20 000 TRY 49,75 351 147,05 0,54
Enka Insaat ve Sanayi AS .. ... ... Stlick 225 000 25 000 TRY 5,24 416 082,79 0,65
Haci Omer Sabanci Holding AS .. ..................... Stlck 150 000 TRY 9,97 527 779,31 0,82
TAV Havalimanlari Holding AS . ....................... Stlick 30 000 TRY 18,9 200 100,88 0,31
58.com, Inc.-ADR- .. ... Stick 17 600 17 600 usb 415 600 016,30 0,93
Bitauto Holdings Ltd -ADR- . ............ ... ... ....... Stick 21 000 39 000 18 000 usD 72,34 1247 958,32 1,94
Copa Holdings SA-A- ... ... ... Stick 4717 27 000 22 283 usb 102,61 397 610,50 0,62
Credicorp Ltd ... ... . Stiick 6 600 10 400 usb 162,04 878 553,98 1,36
Enersis SA-ADR- ... ... . Stiick 45 000 usb 16,39 605 889,95 0,94
Granay Montero SA-ADR- ... ... ... .. Stlck 65 400 usb 12,25 658 136,71 1,02
InRetail Peru Corp. . ...... ... ... Stlick 55 000 usb 18,4 831 347,88 1,29
JD.com, Inc.-ADR- . . ... Stiick 34 000 34 000 usb 23,87 666 704,85 1,03
KCell JSC .. Stiick 15 000 usb 8.8 108 436,68 0,17
Popular, Inc. ... Stiick 37 700 12 300 usb 33,85 1048 340,36 1,63
Southern Copper Corp. . ... Stlick 30 000 usb 28,26 696 459,22 1,08
Tenaris SA-ADR- .. ... .. Stiick 12 500 usb 30,22 310 317,85 0,48
YPF SA-ADR- . . Stiick 71 500 71 500 usb 26,66 15665 916,02 2,43
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 524 031,96 0,81
Aktien
Global Telecom Holding -GDR- ....................... Stlick 250 000 250 000 usb 2,652 524 031,96 0,81
Investmentanteile 4511 410,21 7.00
Gruppeneigene Investment ill
db x-trackers FTSE Vietnam UCITS ETF (0,650%) ... ... ... Anteile 172 359 199 000 96 641 EUR 21,4 3688 482,60 5,72
db x-trackers MSCI Pakistan IM Index UCITS ETF (0,650% +)  Anteile 500 000 usb 2,003 822 927,61 1,28
Summe Wertpapiervermogen 55 994 761,85 86,91
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Wertpapierbezeichnung

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere
Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien

Al Mouwasat Medical Services Co. 11/02/2016 ..........
Almarai Co. 13/09/2016 .. .....................
Rabigh Refining & Petrochemicals Co. 18/01/2018 . . -
Samba Financial Group 27/09/2016 .. ..................

Bankguthaben

Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... . ... ... ... .

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... .
Polnischer Zloty . ... ... ... ... .
Ungarischer Forint . ...... ... ... ... ...

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Agyptisches Pfund . ................................
Indonesische Rupie . ........ ... .. ... ... .. ... ...
Kanadischer Dollar .......... ... .. ... ... .. ... .. ...,
Kenianischer Schilling .. ............... ...

Kolumbianischer Peso
Malaysischer Ringgit . ...................
Neuer Peruanischer Sol
Nigerian Naira .. ............. .. ......... L
Philippinischer Peso .. ....... ... ... ... . ... . .
Singapur Dollar . ...
Thailéandischer Baht L
Tlrkische Lira .. ...
US-Dollar ...
VAE Dirham .. ...

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividendenanspriche . ................... ... .
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermodgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ...............

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

GBP
PLN
HUF

EGP
IDR
CAD
KES
cop
MYR
PEN
NGN
PHP
SGD
THB
TRY
usD
AED

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

30 000
46 000
105 000
72 000

55 308
488
33

173 387

2 556 905
26 033
2893 377
12 187 500
2 656 989
1598
2571652
11413

1

63 421

6
3227136
878 740

Kaufe/
Zugénge
im Berichtszeitraum

30 000
46 000
105 000
72 000

Wahrung

usb
usb
usb
usb

33,2845
20,4181
4,966
10,5978

Kurswert
n
EUR

2 647 037,28

820 286,52
771 570,19
428 349,53
626 831,04

5 774 567,86

2 149 628,06

70 678,75
113,51
0,11

19 920,96
168,76

18 407,55
26 234,88
4184,27
623 893,00
439,31
11512,73
209,60
0,21
1583,57
2,00

2 651 060,08
196 530,51

134 437,12

35 748,31

98 688,81

5 637,56

64 556 441,67

-107 878,61
-107 878,61

-23 203,96
-131 082,57

64 425 359,10

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

4,11

1,27
1,20
0,67
0,97

8,96

3,34

0,11
0,00
0,00

0,03
0,00
0,03
0,04
0,01
0,97
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
4,11
0,30

0,21
0,06
0,15
0,01
100,20

-0,17
-0,17

-0,03
-0,20

100,00
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 105,25
Klasse LC o EUR 102,60
Klasse LD .............. R EUR 101,76
Klasse NC .............. R EUR 100,29
Klasse SGDLC . ... ... . . SGD 9,18
Klasse USDLC .. ... ... . usb 86,70
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... Stlick 308 698
Klasse LC ... R Stlick 275740
Klasse LD ... ... Stlick 11093
Klasse NC . ... .. Stlick 24 503
Klasse SGD LC Stlick 7326
Klasse USD LC Stlick 200

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EM (EMERGING MARKETS) Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... ............... ... % 77,890
groRter potenzieller Risikobetrag .. .................... % 106,081
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... ......... % 94,682

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 2 639 744,15.

Devisenkurse (in Meng iz)
per 30.12.2014

VAE Dirham .................... AED 4,471266 = EUR 1
Kanadischer Dollar ... .... CAD 1,414259 = EUR 1
Kolumbianischer Peso COP 2 912,695225 = EUR 1
Tschechische Kronen . ............ CzZK 27,740508 = EUR 1
Agyptisches Pfund EGP 8,703758 = EUR 1
Britisches Pfund ................. GBP 0,782528 = EUR 1
Ungarischer Forint HUF 314,155072 = EUR 1
Indonesische Rupie IDR 15151,127829 = EUR 1
Kenianischer Schilling . ............ KES 110,287405 = EUR 1
Malaysischer Ringgit . ............ MYR 4,258725 = EUR 1
Nigerian Naira . .......... NGN 223,374600 = EUR 1
Neuer Peruanischer Sol . .. PEN 3,637293 = EUR 1
Philippinischer Peso ... ... PHP 54,452884 = EUR 1
Polnischer Zloty ................. PLN 4,296279 = EUR 1
Singapur Dollar . ................. SGD 1,609332 = EUR 1
Thailandischer Baht THB 40,049179 = EUR 1
Turkische Lira . .................. TRY 2,833571 = EUR 1
US-Dollar .................o ... usbD 1,217300 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalséatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass dartiber hinaus ggf. eine erfolgsabhédngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds") hielt,
konnen weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschldge bzw. Ricknahmeabschléage gezahlt.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.

Wahrung Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
AfrenPle ... oo Stiick 300 000
AirAsiaBhd .. ... Stick 1200 000 1200 000
Alicorp SA Stlck 200 000
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii AS . Stlck 75 000
Astra International Tok PT ........... Stick 2 900 000 3700 000
Banco de Chile -ADR- . .............. Stiick 7 500
Banco Santander Chile .............. Stiick 23 000 23 000
Bancolombia SA-ADR-.............. Stiick 40 000
Bank Central Asia Tbk PT ............ Stiick 1 000 000
Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT . L Stlck 1750 000
BDO Unibank, Inc. ....................... Stick 600 000
BECWorldPCL ......................... Stiick 100 000
Bim Birlesik Magazalar AS Stlck 50 000
Bumi Serpong Damai PT Stick 3500 000 3 500 000
CFR Pharmaceuticals SA . ................. Stiick 6 000 000
Cia Cervecerias Unidas SA . .......... Stiick 35 000
Corpbanca SA-ADR- ............... Stiick 17 500
Ecopetrol SA-ADR- . ............... Stlck 60 000
Gamuda Bhd . ......... ... o Stiick 500 000
Globe Telecom, Inc. .................. oL Stick 15 000
Grupo de Inversiones Suramericana SA ... ... Stlck 125 000
GT Capital Holdings, Inc. . ................. Stick 58 000
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT . o Stiick 800 000
Jeronimo Martins SGPS SA ......... ... .... Stiick 85 000
Jollibee Foods Corp. .. ..o Stlck 300 000
KazMunaiGas Exploration Production -GDR- . .. Stiick 15 000
Koza Altin Isletmeleri AS . ................. Stiick 50 000
LPPSA ... Stiick 240 240
Manila Electric Co. ................. Stiick 100 000
Metropolitan Bank & Trust . .......... Stlck 290 000
Minor International PCL ............ Stiick 1 500 000
MOL Hungarian Oil & Gas Plc ........ Stlck 10 000
Nigerian Breweries Plc .. ............ . Stlck 1 000 000
OTPBank PLC ... ... ... ... Stiick 30 000
Poly Culture Group Corp., Ltd .............. Stlck 36 200 36 200
PTT Global Chemical PCL o Stiick 36 000
PTTPCL-NVDR-........ ... . ... Stiick 210 000
Raiffeisen Bank International AG Stiick 19 503 19 503
Raiffeisen Bank International AG Stiick 16619 16 619
Richter Gedeon Nyrt . .............. Stlck 29 000
SACl Falabella . .................... Stiick 250 000
Sime Darby Bhd .. ................. S Stlck 250 000
SM Investments Corp. .. ...l Stlck 31 000
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA -ADR- . Stlck 20 000
Summarecon Agung Tok PT ............... Stick 5500 000 5 500 000
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT -ADR- Stiick 25 000
Tempo Scan Pacific Tok PT ................ Stlck 1 500 000
Turkeell lletisim Hizmetleri AS .............. Stiick 250 000
Turkceell lletisim Hizmetleri AS -ADR- . . . Stiick 60 500 60 500
Turkiye Garanti Bankasi AS . ......... Stlck 339 000
Turkiye Halk Bankasi AS ............. S Stlck 100 000
Unilever NigeriaPlc . ..................... Stlck 700 000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investment ill
db x-trackers MSCI Bangladesh IM Index UCITS
ETF(0,650%) . ..., Anteile 1750 000

Derivate (in Opening-Tr ktionen te Optionspramien bzw. Volumina der
Optionsgeschafte, bei Opti heinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Zugénge Abgénge
Optionsscheine
Wertpapier-Optionsscheine
Optionsscheine auf Aktien
John Keells Holdings Plc 07/05/2019 Stiick 144 230
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermégens 2014
flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 I.  Wert des Fondsvermodgens
am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 63 024 552,92
I. Ertrage 1. Ausschittung flr das Vorjahr . .................... EUR -4 123,80
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 1436 305,65 2. Mittelzufluss (netto) . ............ ... .. ... ....... EUR -289 989,72
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR -200,64 a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen ... .. EUR 53 936 612,55
3. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen .. ................ EUR 22 747,37 b) Mittelabflisse aus Anteilscheinricknahmen ... ... EUR -54 226 602,27
4. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. EUR -146 937,76 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich EUR 421 710,49
5. Sonstige Ertrdge . ........... .. EUR 11 047,70 4. Ordentlicher Nettoertrag . .................. .. EUR 447 324,00
5. Realisierte Gewinne/Verluste EUR -6 055 723,26
SummederErtrage ................ i EUR 1322 962,32 6. Nettoverdnderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste . ................... EUR 5881 608,47
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ..................... EUR -100,71 Il. Wert des Fondsvermogens
2. Verwaltungsvergltung . ..............iiiin... EUR -648 288,62 am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 64 425 359,10
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -714 503,62
Ertrége aus dem Expense Cap . EUR 111 774,02
Administrationsvergltung . . . . . EUR -45 559,02 -
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -45 109,31 Zusammensetzung der GeWInnelverIUSte 2014
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. EUR -39 453,23
5. Taxe d'’Abonnement . ...................... .. EUR -33 609,47 - . N .
6. Sonstige Aufwendungen EUR 109 076,98 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR -5 055 723,26
davon: aus:
Erfolgsabhangige Vergtitung Wertpapiergeschaften . . .. ... ..o EUR 5 249 280,74
aus Leihe-Ertragen. . ......... EUR -9 098,94 Devisen(termin) hift EUR 193 557 48
Vertriebskosten .. ........... EUR -76 515,30 EVISeN{termin)gescharten . ... ’
andere .................... EUR -23 462,74
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -875 638,32
Angaben zur Ertragsverwendung 1
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR 447 324,00
IV. VerauBerungsgeschafte Klasse FC
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR -5 055 723,26
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR -5 055 723,26
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR -4 608 399,26 Klasse LC
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Klasse LD
Art per Wahrung Je Anteil
Klasse FC 0,86% p.a., Klasse LC 1,74% p.a.,
Klasse LD 1,72% p.a., Klasse NC 2,50% p.a., Endausschiittung 6.3.2015 EUR 0,31
Klasse SGD LC 1,88% p.a., Klasse USD LC 1,71% p.a.
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und GebUlhren (ohne Trans- Klasse NC

aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Héhe von 0,020% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 187 473,96.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse SGD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

1) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2014 EUR
2013 L EUR
2012 EUR

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2014 Klasse FC EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD .. EUR
Klasse NC ... ... . EUR
Klasse SGD LC (vormals: S2) ............... SGD
Klasse USD LC (vormals: A2) ............... usb
2013 Klasse FC EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD .. EUR
Klasse NC EUR
Klasse S2 SGD
Klasse A2 usb
2012 Klasse FC EUR
Klasse LC .. EUR
Klasse LD .. EUR
Klasse NC .. EUR
Klasse S2 SGD
Klasse A2 usb

Abwicklung von Transaktionen fir Rech des Fond

g

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens Gber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 10,14 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 16 375 431,10.

64 425 359,10
63 024 552,92
12 464 096,94

105,25
102,60
101,76
100,29
9,18
86,70
100,43
98,79
98,36
97,28
9,61
94,57
114,03
113,15
113,14
112,27

uber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Ambev SA .
Banco Bradesco SA-Pref- .. ... .. i
BB Seguridade Participacoes ................ ... ...
BM&FBovespa SA ... ... ..
BRF SA

Cielo SA .
Itau Unibanco Holding SA-Pref- . ......................
Natura Cosmeticos SA .. .. ... .. ... . .
Petroleo Brasileiro SA ... ... ...
Souza Cruz SA .. ...
Telefonica Brasil SA .. ... .. ...
Agricultural Bank of ChinaLtd ........................
AIAGroup Ltd ...
Bank of ChinaLtd-H- . ... ... ... ... ... .. L
Cheung Kong Infrastructure Holdings Ltd .. .............
China Construction Bank Corp. -H- ....................
China Life Insurance Co., Ltd-H- .. ........ ... ... ..
China Minsheng Banking Corp., Ltd . ..................
China Mobile Ltd ....... ... ... ... ...
China Pacific Insurance Group Co., Ltd .................
China Petroleum & Chemical Corp. -H- .................
China Railway Construction Corp. Ltd-H- ...............
China Shenhua Energy Co., Ltd-H- . ...................
CLP Holdings Ltd ......... ... . ... ... . ... ......
CNOOC Ltd ..ot
COSCO Pacific Ltd .. ...
Great Wall Motor Co., Ltd-H- . ... .. ... ... ... ...
Guangdong Investment Ltd
Industrial & Commercial Bank of China Ltd -H- ...........
PetroChina Co., Ltd . ..... ... ... .. ... ... .. ... . ...
Samsonite International SA ... ... ..o
Sands Chinaltd ....... ... ... ... ...
Techtronic Industries Co. ... ... ... .. ... ...
Tencent Holdings Ltd . ....... ... ... ... .. ... ...,
VTech Holdings Ltd . ..... ... ... . ... ... .........
Astra International Tok PT ... ... ... ... ... ...,
Bank Rakyat Indonesia Persero Tok PT .................
Indofood CBP Sukses Makmur Tok PT . ........ ... .. ..
Perusahaan Gas Negara Persero Tok PT . ...............
Semen Indonesia Persero Tok PT .....................
Telekomunikasi Indonesia Persero Thk PT . .............
ITCLtd oo
Larsen & Toubro Ltd . ...... ... . ... ... .. ... ...
Hyundai Motor Co. .. ... .
KT&G Corp. ..o
LGChemLtd ... ...
Samsung Electronics Co., Ltd ........... ... ... ... ...
Samsung Electronics Co., Ltd -Pref- ...................
Shinhan Financial Group Co., Ltd ......................
SK Telecom Co., Ltd .......... . ... ... . ... ...,
Fomento Economico Mexicano SABde CV . .............
Grupo Aeroportuario del Sureste SABde CV ............
Grupo Mexico SABde CV-B- ... ... .. ... .. ... .....
CIMB Group Holdings Bhd .. ......... ... ............
DiGi.Com Bhd . ... ...
GamudaBhd . ... ... ...
IHH Healthcare Bhd 144A .. ... ... ... . ... ... .. .....
Malayan Banking Bhd . ....... .. ..o i
Petronas Chemicals Group Bhd . ......................
Ayalaland, Inc. ... ...
BDO Unibank, Inc. ........ .. ... ... ... .. ...
Metropolitan Bank & Trust .. ......... ... ... ... .....
Philippine Long Distance Telephone Co. ................
Bank Pekao SA ... ...
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA . ........
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA ... ........ ... .. ...
Singapore Post Ltd ........ ... ... ..
Singapore Telecommunications Ltd . ...................
Advanced Info Service PCL . ............ ... ... . ...
Bangkok Bank PCL . ... ... ... ... . ...
CPALLPCL ...
Kasikornbank PCL .. ... ... .. o
Minor International PCL .. ... ... ... . . ..
PTT PCL
Siam Cement PCL-Reg- ......... ... ... ... ........
Turk Telekomunikasyon AS . ... ... ... ...
Turkiye Halk Bankasi AS . ... ... . ... .. .
Airtac International Group .. ........ ... .. L
Asustek Computer, Inc. . ....... ... ..

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

272 000
136 000
300 000
525 000
76 000
355 000
41 000
230 000
136 000
74 000
200 000
136 000
100 000
10 100 000
1400 000
17 900 000
500 000
11 600 000
952 000
2900 000
891 000
579 000

2 200 000
2 700 000
540 000
450 000
1650 000
1500 000
500 000
2900 000
13 200 000
2 050 000
800 000
350 000
900 000
144 000
170 000
3000 000
2 000 000
1400 000
5 000 000
900 000
13 468 000
734 000
105 000
10 000

62 000
8000

6 000

6 500

79 000

17 000
304 000
210 000
577 000
705 000
2 800 000
1700 000
2616 000
1100 000
804 000
2 300 000
700 000
1700 000
45 000
65 000
200 000
41 000

2 400 000
1300 000
577 000
210 000
1300 000
340 000
1610 000
100 000
130 000
1100 000
500 000
157 000
263 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

92 000
150 000
185 000
854 000
133 000
512 000
52 000
328 000
80 000
14 000
430 000
20 000
42 800
14 249 000
658 000
8318 000
67 000
3378 000
865 000
3004 000
175 000
250 000
375 000
1804 000
615 000
59 000
3096 000
446 000
706 000
465 000
5 736 000
2 423 000
456 000
338 000
684 000
382 000
52 000
1604 000
498 000
318 000
6 437 000
1579 000
3 000 000
148 000

76 000

11 000
11282

3500

9 000

2 000
98 000
52 000
148 000
30 000
175 000
1562 000
216 000
631 000
201 900
391 000
471 000
299 000
4000
97 000
208 000
5000
104 000
207 000
417 000
217 000
118 000
111 000
131 000

11 000
722 893
809 000

96 000
253 000

570 000
344 000
235 000
1129 000
247 000
657 000
91 000
278 000
374 000
40 000
1130 000
34 000
70 000
4149 000
258 000
5418 000
317 000
3278 000
713 000
104 000
484 000
771 000
2 175 000
1604 000
1675 000
209 000
4 646 000
946 000
606 000
1965 000
5 536 000
373 000
856 000
988 000
1084 000
238 000
72 000
2204 000
1598 000
418 000
437 000
679 000
532 000
614 000
181 000
23 000
19 000
37 201
8000

2 500
80 000
26 000
294 000
172 000
871 000
425 000
975 000
637 900
600 000
281 000
651 000
591 000
021 000
899 350
39 000
32 000
268 000
21 000
404 000
507 000
120 000
7 000
518 000
191 000
521 000
100 000
51 000
622 893
659 000
339 000
210 000

Wahrung

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
IDR
IDR
IDR
IDR
IDR
IDR
INR
INR
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
MXN
MXN
MXN
MYR
MYR
MYR
MYR
MYR
MYR
PHP
PHP
PHP
PHP
PLN
PLN
PLN
SGD
SGD
THB
THB
THB
THB
THB
THB
THB
TRY
TRY
TWD
TWD

Kurs

16,3
35,25
32,15
9,74
63,02
15,66
99,26
41,07
34,66
32,29
9,7
19,47
46,4
3,9
43,05
4,29
57,4
6,29
29,8
10,1
90,6
39,1
6,2
10,16
22,75
66,95
10,38
11,02
42,55
10,32
5,66
8,63
22,9
38,4
25
113,3
113,6
7425
11 650
13 100
6 000
16 200
2 865
368,7
1501,6
169 000
76 100
141 000
1327 000
1039 000
44 450
268 000
130,8
196,36
42,83
5,64
6,24
5,02
4,9
9,16
5,45
33,7
109,8
83
2 906
176,3
35,35
484,7
1,92
3,93
251
194
42,5
229
32,5
324
450
7,05
13,75
277
343

Kurswert
in
EUR

261091 061,37

1374 918,11
1486 682,92
2991 042,30
1585 764,11
1485 293,61
1724 012,59
1262 055,49
2 929 360,77
1461 799,43

741 003,21

601 619,71

821 165,08
1438 925,48
4170 956,76
6381 913,28
8 131 300,85
3039 006,32
7 726 064,71
3004 020,69
3101 480,67
8547 824,73
2397 204,19
1444 322,17
2904 739,42
1300 842,95
3190 162,47
1813 556,14
1750 340,58
2 252 782,56
3169 037,67
7 771 385,09
1851 623,14
1939 881,39
1423 144,42
2 382 496,25
1727 595,68
2 044 923,00
1470 187,568
1537 839,31
1210 470,94
1980 050,62

962 304,60
2 546 729,22
3507 397,47
2043 428,02
1263 083,38
3526 319,54

843 052,10
5 950 692,24
5047 475,62
2 624 485,47
3405 093,43
2216 384,26
2 298 455,22
1377 487,34

917 105,47
4102 636,35
2003 886,14
3009 914,94
2 365 966,34
1028 899,49
1423 432,40
1411 495,48
2591 230,96
2 401 525,68
2 667 308,33
1645 610,18
4625 561,17
2863 300,12
3174 609,44
3616 228,94
1017 249,32
1379 553,88
1944 109,77
1306 518,67

809 005,35
1460 704,10
2 736 829,53
2 426 267,32
1126 125,82
2335 916,76

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

92,67

0,49
0,53
1,06
0,56
0,53
0,61
0,45
1,04
0,52
0,26
0,21
0,29
0,51
1,48
2,27
2,89
1,08
2,74
1,07
1,10
3,03
0,85
0,51
1,03
0,46
1,13
0,64
0,62
0,80
1,12
2,76
0,66
0,69
0,50
0,85
0,61
0,73
0,562
0,55
0,43
0,70
0,34
0,90
1,24
0,73
0,45
1,256
0,30
2,11
1,79
0,93
1,21
0,79
0,82
0,49
0,33
1,46
0,71
1,07
0,84
0,37
0,51
0,50
0,92
0,85
0,95
0,58
1,64
1,02
113
1,28
0,36
0,49
0,69
0,46
0,29
0,52
0,97
0,86
0,40
0,83
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Cathay Financial Holding Co., Ltd ..................... Stuck 1160 000 700 000 1 040 000 TWD 46,85 1407 262,39 0,50
Chailease Holding Co., Ltd Stiick 700 000 1287 000 587 000 TWD 783 1419 277,43 0,50
Chicony Electronics Co., Ltd Stiick 447 000 118 500 171 500 TWD 88,4 1023 215,91 0,36
China Life Insurance Co., Ltd . ....................... Stuck 2 058 000 1002 000 1344 000 TWD 26,4 1406 879,15 0,50
Delta Electronics, Inc. e Stiick 420 000 478 000 58 000 TWD 189,5 2 060 943,09 0,73
Fubon Financial Holding Co., Ltd ...................... Stuck 2300 000 398 000 2198 000 TWD 50,9 3 031 468,87 1,08
Ginko International Co., Ltd  ......... ... ... ... ... .. Stlick 131 000 78 000 177 000 TWD 336,56 1141 468,31 0,40
Largan Precision Co., Ltd ............ Stiick 55 000 8000 63 000 TWD 2375 3382 468,79 1,20
MediaTek, Inc. .................... Stuck 260 000 52 000 192 000 TWD 462 3110 447,09 1,10
Taiwan Cement Corp. . ............. o Stiick 1500 000 392 000 492 000 TWD 43,55 1691 558,08 0,60
Taiwan Mobile Co., Ltd . ................... o Stuck 1078 000 247 000 169 000 TWD 103 2875 169,68 1,02
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd . . L. Stlick 2 378 000 750 000 1372 000 TWD 140 8620 796,26 3,06
Chunghwa Telecom Co., Ltd-ADR- ... ................. Stlck 160 000 94 000 67 000 usb 29,33 3855 088,27 1,37
Gazprom OAO -ADR- ... .. Stlck 150 000 460 000 1210 000 usb 4,645 572 373,16 0,20
Grupo Financiero Santander Mexico SAB de CV -ADR- . . . .. Stlick 210 000 290 000 260 000 usb 10,23 1764 806,97 0,63
ICICI Bank Ltd -ADR- .. ... Stlck 250 000 273 000 163 000 usb 1,5 2361 783,75 0,84
Lukoil OAO -ADR--US ... ... . Stlck 15 000 35 000 80 000 usb 39,71 489 320,52 0,17
Mobile Telesystems OJSC -ADR- ... Stlck 39 000 272 000 453 000 usb 7,56 242 208,11 0,09
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- ... .. Stick 320 000 606 000 636 000 usD 22,44 5 898 955,39 2,09
Vale SA-ADR- ... Stlck 50 000 220 000 530 000 usb 8,36 343 382,82 0,12
Bidvest Group Ltd ................. ... Stlck 141 000 11 000 30 000 ZAR 303,71 3037 102,36 1,08
MTN Group Ltd . .................. L Stlick 399 000 314 000 45 000 ZAR 221,67 6272 794,24 2,23
Shoprite Holdings Ltd Stiick 126 000 70 000 124 000 ZAR 168,99 1510 124,58 0,54
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 914 449,81 0,33
Aktien
MMC Norilsk Nickel OJSC-ADR- . .................... Stlick 50 000 220819 170 819 usb 14,42 592 294,29 0,21
Tatneft OAO -GDR- . ... ... Stuck 16 000 60 000 124 000 usD 24,51 322 155,52 0,12
Summe Wertpapiervermégen 262 005 511,18 93,00
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen)
Derivate auf einzelne Wertpapiere 10 921,57 0,01
Wertpapier-Optionsscheine
Optionsscheine auf Aktien
Minor International PCL 04/11/2017 . .................. Stlick 90 000 90 000 THB 4,86 10 921,57 0,01
Devisen-Derivate -2,72 0,00

Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Geschlossene Positionen
CHF/SGD 0,1 Mio. ................................. 0,00 0,00

EUR/SGD 0,1 Mio. 3,02 0,00
GBP/SGD 0,1 Mio. 0,14 0,00
USD/SGD 0,1 Mio. .« oot -0,20 0,00
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

SGD/CHF 0,1 MO, .+ oo 69,58 0,00
SGD/EUR 0,1 Mio. 21,29 0,00
SGD/GBP 0,1 Mio. 2,89 0,00
SGD/HKD 0,1 Mio. -80,17 0,00
SGD/USD 0,1 Mio. -19,27 0,00
Bankguthaben 16 800 170,71 5,96
Depotbank (taglich fallig)

EUR-Guthaben . ...... .. ... ... .. .. . .. ... EUR 6 778 909,75 2,41
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ........ ... ... . ... GBP 193 706 247 539,25 0,09
Polnischer Zloty . ....... ... ... . . . PLN 6783 1578,71 0,00
Tschechische Kronen . ........ ... ... ... ... . ... CzK 503 18,12 0,00
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Agyptisches Pfund . ............. ... ............... EGP 880 101,16 0,00
Brasilianischer Real . ..... ... ... ... .. ... ... . ... BRL 1368 144 424 279,55 0,15
Hongkong Dollar L HKD 34 394 616 3642 001,97 1,29
Indische Rupie . ........ ... ... ... . i INR 50 545 246 655 082,66 0,23
Indonesische Rupie IDR 581 979 38,41 0,00
Malaysischer Ringgit MYR 1170938 274 950,36 0,10
Mexikanischer Peso MXN 679 37,84 0,00
Neue Taiwan Dollar TWD 28 952 811 749 718,50 0,27
Philippinischer Peso L PHP 80 321 631 1 475 066,60 0,52
Singapur Dollar . ........... ... . ... L SGD 386 203 239 977,28 0,08
Sldafrikanischer Rand . ...... ... ... ... ... ... ... ... ZAR 5321 458 377 408,69 0,13
StdkoreanischerWon .. .......... ... ... ... .. ...... KRW 181 765 135,85 0,00
Thailandischer Baht S THB 70 989 1772,56 0,00
Turkische Lira ... ..o TRY 706 249,32 0,00
US-Dollar oo usb 2350977 1931 304,13 0,69
Sonstige Vermogensgegenstande 337 652,90 0,12
Dividendenansprliche . .......... ... ... . ... ....... 273 271,90 0,10
Abgegrenzte Platzierungsgeblhr* . 46 892,79 0,02
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 16 002,39 0,00
Sonstige Ansprliche ........... .. ... .. 1485,82 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 3 468 609,04 1,23
Summe der Vermogensgegenstande *** 282 622 962,32 100,32
Sonstige Verbindlichkeiten -648 083,34 -0,23
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ............... -337 137,02 -0,12
Andere sonstige Verbindlichkeiten . .................... -310 946,32 -0,11
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -246 220,06 -0,09
Summe der Verbindlichkeiten -894 403,04 -0,32
Fondsvermégen 281 728 559,28 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stilck bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 108,32
Klasse LC EUR 102,52
Klasse LD EUR 109,25
Klasse NC EUR 96,84
Klasse PFC o EUR 106,64
Klasse PFD ... ... EUR 106,60
Klasse SGD LCH (P) . ... ... .. SGD 10,04
Klasse SGD LDQH (P) - SGD 9,91
Klasse USDFC .................... o usbD 128,55
Klasse USDLC .................... o usb 90,65
Klasse USD LDQ ....... ... usb 95,36
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stlck 1883 434
Klasse LC Stlick 331 032
Klasse LD Stick 270 973
Klasse NC Stick 110616
Klasse PFC o Stiick 10 930
Klasse PFD .. ... Stiick 6 035
Klasse SGD LCH (P) .. ... . Stiick 3380
Klasse SGD LDQH (P) S Stiick 3380
Klasse USDFC ............ . ...t o Stiick 1946
Klasse USDLC ............ ..o ... o Stiick 17 681
Klasse USDLDQ ....... ...t Stiick 1030

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EM (EMERGING MARKETS) Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ................. ... % 86,707
grofter potenzieller Risikobetrag .. .................... % 103,214
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 94,448
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Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Bertiicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2014

Brasilianischer Real BRL 3,224628 = EUR 1
Tschechische Kronen CzK 27,740508 = EUR 1
Agyptisches Pfund ............... EGP 8,703758 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,782528 = EUR 1
Hongkong Dollar HKD 9,443876 = EUR 1
Indonesische Rupie .............. IDR 15 151,127829 = EUR 1
Indische Rupie .................. INR 77,158578 = EUR 1
Sudkoreanischer Won KRW 1 337,995593 = EUR 1
Mexikanischer Peso ... ... MXN 17,940571 = EUR 1
Malaysischer Ringgit MYR 4,258725 = EUR 1
Philippinischer Peso .. ............ PHP 54,452884 = EUR 1
Polnischer Zloty . ................ PLN 4,296279 = EUR 1
Singapur Dollar SGD 1,609332 = EUR 1
Thailéndischer Baht .............. THB 40,049179 = EUR 1
Tlrkische Lira . .................. TRY 2,833571 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar TWD 38,618242 = EUR 1
US-Dollar ........ ... ... . ... usb 1,217300 = EUR 1
Sudafrikanischer Rand .. .......... ZAR 14,099989 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnoten

*) Die abgegrenzte Platzierungsgebihr wird Gber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des
Fonds).
**%) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

) Stiick bzw. Kaufe Verkéufe Derivate (in Opening-Tr ktionen te Optionspramien bzw. Volumina
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.  bzw. bzw. der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkéufe)
Wahrung Zugénge Abgénge
Volumen in 1 000
Borsengehandelte Wertpapiere Terminkontrakte
Aktien ) Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Ambev SA -Rights Exp 27May14 . ... ................ Stlck 839 839
America Movil SAB de CV -L- . A Stiick 4700 000 N .
Banco do Brasil SA ... ................... Stiick 170000 170 000 Verkauf von Devisen auf Termin
Colgate-Palmolive India Ltd ... ................. Stiick 83 200 CHF/SGD EUR 67
Guangzhou R&F Properties Co., Ltd -H- .......... Stiick 600 000 2 900 000 EUR/SGD EUR 20
Kumba lron Ore Ltd ................... Stlick 30 000 GBP/SGD EUR 13
Mindray Medical International Ltd -ADR- . ............ Stick 60 000 60 000
Minth Group Ltd ... ... Stick 1500 000 HKD/SGD EUR 114
Nestle India Ltd .......... Stiick 18 700 UsSD/sGD EUR 56
Sberbank of Russia -ADR- P . Stlick 284 000 834 000
Sembcorp. Industries Ltd ... ...................... Stiick 440 000 Devisenterminkontrakte (Kauf)
SIM Holdings Ltd . . ..o Stiick 1900 000
Tencent Holdings Ltd . ........................ ... Stick 120 000 - -
Tencent Holdings Ltd - -+ oo Stiick 250 000 250 000 Kauf von Devisen auf Termin
Turkcell lletisim Hizmetleri AS .. ... ................ Stiick 600 000 SGD/CHF EUR 72
UEM Sunrise BRA . . ... Stiick 2001 000 SGD/EUR EUR 20
SGD/GBP EUR 14
SGD/HKD EUR 126
SGD/USD EUR 60
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2014

flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 333947 428,14
1. Ausschittung fur das Vorjahr / Zwischenausschittung . EUR -622 208,42
2. Mittelabfluss (netto) .............. ... ... ...... EUR -85 569 166,34
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ... .. .. EUR 280 076 223,28
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen 2) ... EUR -365 645 389,62
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich EUR 47 687,96
4. Ordentlicher Nettoertrag ................... .. EUR 4776 157,39
5. Realisierte Gewinne/Verluste EUR -789 011,77
6. Nettoverdanderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste . ................... EUR 29937 672,32
Il. Wert des Fondsvermogens am Ende
des Geschaftsjahres . . .......................... EUR 281 728 559,28

2) Abzlglich einer Verwasserungsgeblhr in Héhe von EUR 2 590,04 zugunsten des

Fondsvermdgens.

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 8 729 808,89
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR 9910,24
3. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen .. ................ EUR 44 073,46
4. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. EUR -947 865,35
SummederErtrage ........... ... i EUR 7 835 927,24
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ..................... EUR -8 043,87
2. Verwaltungsvergltung . ..............oviii.... EUR -2 605 511,49

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -2 560 173,10

Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 13 612,94

Administrationsvergitung . . . . . EUR -58 951,33
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -68 463,88
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. EUR -61 770,09
5. Taxe d’Abonnement . ............ . ... ... EUR -130 341,60
6. Sonstige Aufwendungen .............. ... .. ... EUR -185 638,92

davon:

Erfolgsabhangige Vergltung

aus Leihe-Ertragen. . ......... EUR -17 629,38

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebthr '/ . ... ... EUR -11 469,23

andere . ... EUR -156 540,31
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -3 059 769,85
lll. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR 4776 157,39
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR -789 011,77
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR -789 011,77
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 3987 145,62

1) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen auf Seite 437 f.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a.,

Klasse LD 1,67% p.a.,

Klasse PFC 1,67% 3,

Klasse SGD LCH (P) 1,67% p.a.,
Klasse USD FC 0,94% p.a.,
Klasse USD LDQ 1,86% p.a.

Klasse LC 1,67% p.a.,
Klasse NC 2,36% p.a.,
Klasse PFD 1,63% 3),

Klasse USD LC 1,91% p.a.,

Klasse SGD LDQH (P) 1,67% p.a.,

3) Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die

jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-

gige Vergltung in Héhe von 0,010% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 577 884,94.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sémtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2014
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR -789 011,77
aus:
Wertpapiergeschéften. ......................... EUR -762 854,61
Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR -26 157,16
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Angaben zur Ertragsverwendung 4

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéaftsjahres wird thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

20714 EUR 281 728 559,28
2008 EUR 333947 428,14
Klasse LC 20712 EUR 211 386 003,73
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2014 Klasse FC . ... ... i EUR 108,32
Klasse LC . ............ ... .......... EUR 102,52
Klasse LD Klasse LD ......................... EUR 109,25
N - Klasse NC ......... ... ... ... ... EUR 96,84
Art per Wahrung Je Anteil Klasse PFC ... ..., .. EUR 106,64
N Klasse PFD .. ... ... ... . i EUR 106,60
Endausschiittung 6.3.2015 EUR 2,85 Klasse SGD LCH (P) (vormals: S2H (P)) .. .. ... SGD 10,04
Klasse SGD LDQH (P) (vormals: S1QH (P)) ..... SGD 9,91
Klasse USD FC (vormals: E2) ............... usb 128,55
Ki NC
asse Klasse USD LC (vormals: A2) ... .......... .. USD 90,65
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD LDQ (vormals: A1Q) .. USD 95,36
2013 Klasse FC . ........ ... ... ... ... .. EUR 95,18
Klasse LC . ............ ... .......... .. EUR 90,77
Klasse PFC Klasse LD ......................... .. EUR 99,17
) . - - Klasse NC ......................... .. EUR 86,34
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse PEC ... oo R
Klasse PFD .. ... ... ... i -
Klasse S1QH (P) . 9,71
Kiasse PFD Klasse S2H (P) . ... ..o 9,71
Art per Wihrung Je Anteil Klasse A1Q . .......... ... ... uUsb 97,20
Klasse A2 usb 91,21
Endausschiittung 6.3.2015 EUR 1,71 Klasse E2 usb 128,09
2012 Klasse FC ... ..o i EUR 104,36
Klasse LC . ......... ... .. ........... EUR 100,27
Klasse SGD LCH (P) Klasse LD ......... ... ... ....... EUR 112,45
i . i i Klasse NC . ... ... ... ... ....... EUR 96,04
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse PFC ..o EUR R
Klasse PFD ... ... ... ... ... ... .. EUR -
Klasse STQH (P) . ........ ... .. ... .. ... .. SGD -
Klasse SGD LDQH (P) Klasse S2H (P) ... ..o SGD -
Zwischenausschiittung 16.7.2014 SGD 0,08 Klasse A1Q - Usb -
Zwischenausschiittung 17.10.2014 SGD 0,06 Klasse A2 ... ... ... . .. . ... uUsb 96,86
Klasse E2 . ....... ... ... ... ... .. .. ...... uUsb 134,83
Klasse USD FC
Das Ergebnis des Geschéaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LDQ
Zwischenausschuttung 16.4.2014 usD 0,19
Zwischenausschuttung 16.7.2014 usb 0,64
Zwischenausschuttung 17.10.2014 usb 0,64
4) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Abwicklung von Transaktionen fir Rechnung des Fondsvermégens tiber eng verb Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 14,51 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 60 121 504,96.

Platzierungsgebiihr / Verwéasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebihr in Hohe von 2,9% des Netto- Fondsvermégens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient inbesondere als Vertriebsentschéadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgeblhr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermdgens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz Uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermaégen als auch

von dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des

Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwésserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,66
4,35
2,40
4,30

5,756
4,125

4,25
3,125
3,625
4,50
5,50
4,00
4,25
3,50
5,625
4,75
4,00
3,50
2,25
1,75
1,00
4,875
4,25

1,625
5,90

4,00
5,50
5,75
3,75
4,50
2,50
3,50
3,25
3,00
2,75
1,00
1,75
1,00
1,756
2,50
1,756
3,875

3,375
4,50
5,40
5,00
3,40
3,50
6,00
4,50
4,00
4,50
5,50
3,60
3,60
0,75
1,50
2,50
4,00
3,625
1,75
4,00
3,25
2,25
2,50
2,00
5,65

% Austria Government Bond 144A 2014/2024 ** . ..
% Austria Government Bond 2008/2019 ** . ......
% Austria Government Bond 2013/2034 ** . ... ...
% Autonomous Community of Madrid Spain
2006/2026 ...
% Autonomous Community of Madrid Spain
2013/2018 ** ...
% Autonomous Community of Madrid Spain
2014/2024 ** ..
% Ayt Cedulas Cajas Global (MTN) 2006/2023 ** . ..
% Banco Mare Nostrum SA 2014/2029 ...........
% Bankia SA 2009/2016 ... .............. ...
% Belgium Government Bond 144A 2011/2026 .. ..
% Belgium Government Bond 1998/2028 ** ... ...
% Belgium Government Bond 2006/2022 .........
% Belgium Government Bond 2010/2041 .........
% Belgium Government Bond 2011/2017 ** .. ....
% Bundesrepublik Deutschland 1998/2028 ** ... ..
% Bundesrepublik Deutschland 2003/2034 ** .. ...
% Bundesrepublik Deutschland 2005/2037 .. ......
% Bundesrepublik Deutschland 2009/2019 ** .. ...
% Bundesrepublik Deutschland 2011/2021 ** ... ..
% Bundesrepublik Deutschland 2012/2022 ** .. ...
% Bundesrepublik Deutschland 2014/2024 ** ... ..
% Catalunya Banc SA 2007/2017 . ...............
% Cedulas TDA 6 Fondo de Titulizacion de Activos
2006/203T ..o
% Cie de Financement Foncier SA (MTN)
2010/2025 . ...
% European Financial Stability Facility
2013/2020 ** ...
% FADE - Fondo de Amortizacion del Deficit
Electrico -Reg- 2011/2021 . ..................
% Finland Government Bond 2009/2025 ..........
% France Government Bond OAT 1998/2029 **
% France Government Bond OAT 2001/2032 **
% France Government Bond OAT 2009/2019 ** ...
% France Government Bond OAT 2009/2041 ... ...
% France Government Bond OAT 2010/2020 **
% France Government Bond OAT 2010/2026 **
% France Government Bond OAT 2011/2021 **
% France Government Bond OAT 2012/2022 **
% France Government Bond OAT 2012/2027 **
% France Government Bond OAT 2013/2018 **
% France Government Bond OAT 2013/2023 ** ...
% France Government Bond OAT 2014/2019 ... ...
% France Government Bond OAT 2014/2024 ** ...
% France Government Bond OAT 2014/2030 ... ...
% French Treasury Note BTAN 2012/2017 ** ... ...
% Hungary Government International Bond
(MTN) 2005/2020 ** .. ... ... ... ... ... ....
% Hungary Government International Bond
2006/2016 . ..o
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2013/2025 ** ... ...
% Ireland Government Bond 2004/2020 ..........
% Ireland Government Bond 2009/2025 ..........
% Ireland Government Bond 2010/2020 ..........
% Ireland Government Bond 2014/2024 ..........
% Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 144A 2014/2030
% Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2000/2031 ... ..
% Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2004/2020 . . . ..
% Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2005/2037 ** .
% Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2008/2019 ... ..
% Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2012/2022 ... ..
% Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2018 ... ..
% Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2018 ... ..
% Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2014/2018 ... ..
% Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2014/2019 ... ..
% Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2014/2024 .. . ..
% Lloyds Bank Plc (MTN) 2010/2020 . ............
% Mediobanca SpA (MTN) 2013/2023 .. ..........
% Netherlands Government Bond 144A 2013/2023 .
% Netherlands Government Bond 2005/2037 ... . ..
% Netherlands Government Bond 2011/2021 ** ...
% Netherlands Government Bond 2012/2022 . ... ..
% Netherlands Government Bond 2012/2033 . . .. ..
% Netherlands Government Bond 2014/2024 . ... ..
% Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 144A
2013/2024 . ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

3 700 000
3 700 000
2 000 000

4000 000

1000 000

3000 000
4000 000
4000 000
1000 000
2 000 000
2 000 000
3000 000
2 000 000
1000 000
5 000 000
4000 000
5 000 000
10 000 000
7 000 000
7 700 000
1400 000
3000 000

2 000 000

2 000 000

13 600 000

2 000 000
1500 000
2 000 000
3000 000
3300 000
2 000 000
4000 000
2 000 000
5 000 000
7 000 000
3000 000
3 500 000
5 000 000
8 000 000
5200 000
3000 000
1600 000

1000 000

2 000 000
10 200 000
1000 000
3300 000
2200 000
2 000 000
4000 000
8 200 000
4000 000
7 000 000
3000 000
2 000 000
3000 000
3000 000
3000 000
3000 000
2 000 000
2200 000
3200 000
2 500 000
2 000 000
7 000 000
1000 000
1000 000
2 000 000

5 000 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

3 700 000

2 000 000

3000 000
4000 000
4000 000

2 000 000

3000 000
2 000 000
5 000 000
5 000 000
4000 000
5 000 000
10 000 000
7 000 000

1400 000

1000 000

8 000 000

2 000 000
3000 000
1000 000
2 000 000
4000 000
2 000 000
5 000 000
7 000 000
3000 000
3500 000
5 000 000
8 000 000
5200 000
3000 000
2 600 000

1000 000

2 000 000
10 200 000
1000 000
3000 000

2 000 000
4000 000

4000 000
11 000 000

9 800 000
5 000 000
3000 000
3000 000
5 000 000
2 000 000

3200 000
2 500 000
2 000 000
7 000 000
1000 000
1000 000
2 000 000

5 000 000

500 000

1000 000

2 000 000

4000 000

2 000 000

2 000 000

5 000 000

1000 000

2 000 000
4000 000
12 000 000

10 000 000
6 000 000

2 000 000

4100 000

%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

109,006
118,138
119,118

120,676
114,89

119,384
121,23
110,095
105,668
136,638
152,448
125,214
151,065
108,782
159,661
162,695
152,91
115,968
113,961
11,3
104,315
110,7

123,698
131,692
107,26

128,366
132,3
165,23
166,523
117,221
156,66
112,855
126,363
119,245
118,262
118,462
103,366
109,505
103,888
108,741
115,094
103,858

108,842

104,178
121,368
120,615
137,775
125,16
118,625
111,774
144,91
117,312
115,455
115,027
128,306
109,235
110,365
100,27
102,548
105,611
120,141
121,388
110,065
152,43
119,2
113,658
121,415
112,24

123,84

Kurswert
in
EUR

339 362 729,11

4 033 240,50
4371 087,50
2 382 350,00

4823 020,00
1148 900,00

3581 535,00
4849 200,00
4 403 800,00
1 055 675,00
2 730 750,00
3 048 950,00
3 756 420,00
3021 100,00
1087 825,00
7 983 050,00
6 503 800,00
7 645 500,00
11 596 800,00
7 977 270,00
8570 100,00
1460 410,00
3321 000,00

2 471 950,00
2 631 840,00
14 586 000,12

2 567 330,00
1984 500,00
3 104 600,00
4995 690,00
3868 293,00
3 133 200,00
4514 200,00
2 527 260,00
5 962 250,00
8278 340,00
3 553 860,00
3617 810,00
5 475 250,00
8311 000,00
5 654 532,00
3452 820,00
1661 728,00

1088 420,00

2 083 560,00
12 379 587,00
1205 150,00
4 546 575,00
2 753 300,00
2 372 500,00
4470 980,00
11 882 620,00
4692 500,00
8 081 850,00
3450 810,00
2 566 120,00
3277 050,00
3310 950,00
3008 100,00
3076 425,00
2110 220,00
2643 102,00
3884 432,00
2 751 625,00
3048 600,00
8 344 000,00
1136 575,00
1214 150,00
2 244 800,00

6 192 000,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,73

1,16
1,26
0,69

2,30
1,87
2,20
3,34
2,30
2,47
0,42
0,96

0,71

4,20

0,74
0,57
0,89
1,44
1,11
0,90
1,30
0,73
1,72
2,38
1,02
1,04
1,68
2,39
1,63
1,00
0,48

0,60
3,67
0,35
1,31
0,79
0,68
1,29
3,42
1,35
2,33
0,99
0,74
0,94
0,95
0,87
0,89
0,61
0,76
1,12
0,79
0,88
2,40
0,33
0,35
0,65

1,78
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Wertpapierbezeichnung

3,85 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2005/2021 . .
4,20 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2006/2016 . .
4,50 % Republic of South Africa 2012/2016 ...........
5,25 % Romanian Government International Bond
2011/2016 ..o
4,625 % Romanian Government International Bond
2013/2020 ...
1,625 % Sampo Bank Oyj 2012/2019 ........
5,75 % Spain Government Bond 2001/2032 ..
4,20 % Spain Government Bond 2005/2037 ..
4,170 % Spain Government Bond 2008/2018 ..
4,00 % Spain Government Bond 2010/2020 . . .
2,10 % Spain Government Bond 2013/2017 ...........

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Call OGBL 02/2015 154,5 EUR (OTC) DB) ..............
Call OGBL 02/2015 155 EUR (OTC) (DB) o
Call OGBL 02/2015 155,5 EUR (OTC) (DB) ..............
Call OGBL 02/2015 156,5 EUR (OTC) (DB) ..............
Call OGBL 02/2015 158 EUR (OTC) (DB) . ..
Call OGBL 03/2015 130 EUR (OTC) (DB) . ..
Call OGBL 03/2015 155,5 EUR (OTC) (DB) ...
Call OGBL 03/2015 156 EUR (OTC) (DB) . .. ..
Call OGBL 03/2015 156,5 EUR (OTC) (DB) . .
Call OGBL 03/2015 157 EUR (OTC) (DB) ... ... ...
Call OGBL 03/2015 157,5 EUR (OTC) (DB) ..............
Call OGBL 03/2015 158 EUR (OTC) (DB) o
Call OGBM 02/2015 129,75 EUR (OTC) (BB) ............
Call OGBM 03/2015 129,5 EUR (OTC) (DB)

Call OGBM 03/2015 130,25 EUR (OTC) (DB)
Call OGBM 03/2015 130,5 EUR (OTC) (DB)

Optionsrechte auf Rentenindices

Call US Treasury Note 10-Year 03/2015 127,5 USD (CBT) ..
Call US Treasury Note 10-Year 03/2015 128 USD (CBT) .. ..
Call US Treasury Note 10-Year 03/2015 128,5 USD (CBT) ..
Call US Treasury Note 10-Year 03/2015 129 USD (CBT) .. ..
Bankguthaben

Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... ... .

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ...
Schwedische Kronen . ....... ... ... ... .. ... .. ...

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

JapanischerYen .. ... ...
Schweizer Franken . ........ ... .. ... ...
US-Dollar ... o
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche .. ... EE R
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermégensgegenstande ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ...

Verbindlichkei aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

GBP
SEK

JPY
CHF
usD

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

3500 000
3 000 000
500 000

1400 000

1000 000

997 000
4900 000
8 000 000
3 000 000
5000 000
2 000 000

-300

-50
-400
-300
-300
-300
-300

-100 000
-200 000
-100 000
-100 000

174
390

85 035
915
1129572

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

3500 000
8 000 000
500 000

2 000 000

1000 000

1000 000
8 000 000
3 000 000
5000 000
2 000 000

5000 000

600 000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%
%

%

%
%
%
%
%
%
%

Kurs

111,15
106,73
104,634

107,155

115,4

106,267
147,632
125,642
112,142
116,038
108,742

Kurswert
in
EUR

3890 250,00
3201 900,00
523 172,50

1500 170,00

1154 000,00
1059 481,99
7 229 092,50
10 043 400,00
3364 275,00
5801 900,00
2 074 850,00

339 362 729,11

-1 443 271,55

-131 000,00
-89 000,00
-136 000,00
-3 000,00

2 000,00
-65 500,00
-188 000,00
-204 999,95
-7 000,00
-99 000,00
-3 750,00
-24.000,00
-104 250,00
-100 500,00
-66 000,00
-21 750,00

-65 835,61
-85 999,65
-33 373,03
-26 313,31

9 158 673,38

8229 130,79

222,59
41,31

586,43

760,50

927 931,76
5244 318,11
5243 432,24
885,87

106 142,24
353 873 862,84

-5 010 557,52
-5 010 557,52

-174 548,64
-6 630 377,71

347 243 485,13

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,12
0,92
0,15

0,43

0,33
0,31
2,08
2,89
0,97
1,67
0,60

97,73

-0,42

-0,04
-0,03
-0,04

0,00

0,00
-0,02
-0,05
-0,06

0,00
-0,03

0,00
-0,01
-0,03
-0,03
-0,02
-0,01

-0,02
-0,01
-0,01
-0,01

2,64

2,37

0,00
0,00

0,00
0,00
0,27
151
1,61
0,00
0,03
101,91

-1,44
-1,44

-0,05
-1,91

100,00
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Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 150,34
Klasse LC EUR 145,29
Klasse LD EUR 119,564
Klasse NC .. ... .o EUR 140,82
Umlaufende Anteile

Klasse FC . ... o Stlck 1 356 026
Klasse LC . ... Stlck 343 722
Klasse LD .. ... Stlck 603 016
Klasse NC .. ... .o Stlck 151 657

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% iBoxx EUR Sovereigns in EUR Constituents, 30% iBoxx EUR Collateralized Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ ... % 93,374
grofter potenzieller Risikobetrag .. .................... % 164,709
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 118,879

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 173 654 553,69.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
CBT = Chicago Board of Trade
DB = Deutsche Bank AG
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stuick befristet WertpapierDarlehen
bzw. Whg Kurswert in EUR gesamt
in 1000 unbefristet

1,65 % Austria Government Bond 144A 2014/2024 EUR 3 700 000 4 033 240,50

4,35 % Austria Government Bond 2008/2019 EUR 3 000 000 3544 125,00

2,40 % Austria Government Bond 2013/2034 EUR 1000 000 1191 175,00

5,75 % Autonomous Community of Madrid Spain 2013/2018 EUR 100 000 114 890,00

4,125 % Autonomous Community of Madrid Spain 2014/2024 EUR 2 400 000 2 865 228,00

4,256 % Ayt Cedulas Cajas Global (MTN) 2006/2023 EUR 4000 000 4849 200,00

5560 % Belgium Government Bond 1998/2028 EUR 2 000 000 3048 950,00

3,60 % Belgium Government Bond 2011/2017 EUR 1000 000 1087 825,00

5,625 % Bundesrepublik Deutschland 1998/2028 EUR 5 000 000 7 983 050,00

4,75 % Bundesrepublik Deutschland 2003/2034 EUR 4 000 000 6 503 800,00

3,6 % Bundesrepublik Deutschland 2009/2019 EUR 10 000 000 11 596 800,00

2,25 % Bundesrepublik Deutschland 2011/2021 EUR 7 000 000 7 977 270,00

1,75 % Bundesrepublik Deutschland 2012/2022 EUR 7 700 000 8570 100,00

1,00 % Bundesrepublik Deutschland 2014/2024 EUR 1400 000 1460 410,00

1,625 % European Financial Stability Facility 2013/2020 EUR 12 510 000 13 416 975,00

550 % France Government Bond OAT 1998/2029 EUR 1 500 000 2 328 450,00

5,75 % France Government Bond OAT 2001/2032 EUR 3000 000 4995 690,00

3,75 % France Government Bond OAT 2009/2019 EUR 3300 000 3868 293,00

2,50 % France Government Bond OAT 2010/2020 EUR 4000 000 4514 200,00

3,60 % France Government Bond OAT 2010/2026 EUR 2 000 000 2527 260,00

3,25 % France Government Bond OAT 2011/2021 EUR 5 000 000 5 962 250,00

3,00 % France Government Bond OAT 2012/2022 EUR 6 500 000 7 687 030,00

2,75 % France Government Bond OAT 2012/2027 EUR 3000 000 3553 860,00

1,00 % France Government Bond OAT 2013/2018 EUR 3500 000 3617 810,00

1,75 % France Government Bond OAT 2013/2023 EUR 5 000 000 5 475 250,00

1,75 % France Government Bond OAT 2014/2024 EUR 5200 000 5 654 532,00

1,75 % French Treasury Note BTAN 2012/2017 EUR 1100 000 1142 438,00

3,875 % Hungary Government International Bond (MTN)

2005/2020 EUR 500 000 544 210,00

3,375 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2013/2025 EUR 6 600 000 8010 321,00

4,00 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2005/2037 EUR 2 500 000 2 886 375,00

3,25 % Netherlands Government Bond 2011/2021 EUR 5 000 000 5 960 000,00

G betrag der Riickerstatt priiche 146 971 007,50 146 971 007,50

aus Wertpapier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen

BNP Paribas Arbitrage SNC, Barclays Capital Securities Limited, Credit Suisse Securities (Europe) Ltd Fl, Deutsche Bank AG FI, HSBC Bank Plc, Landesbank Baden-Wirttemberg,
Maple Bank GmbH, Morgan Stanley Intl. FI, Nomura International Plc, Norddeutsche Landesbank, Societe Generale Fl, The Royal Bank of Scotland Plc, UBS AG LDN BRANCH
und Unicredit Bank AG.

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 160 573 373,04
davon:

Schuldverschreibungen EUR 47 645 805,34
Aktien EUR 112 927 567,70
Devisenkurse (in M otiz)

per 30.12.2014

Schweizer Franken . .............. CHF 1,202571 = EUR 1
Britisches Pfund ................. GBP 0,782528 = EUR 1
JapanischerYen ......... .. ... ... JPY 145,004808 = EUR 1
Schwedische Kronen ............. SEK 9,433468 = EUR 1
US-Dollar ...................... usD 1,217300 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdgens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

**) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
**¥) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,00 % Autonomous Community of Catalonia

(MTN) 2009/2014 ............... CHF 500 000
3,375 % Banco Espirito Santo SA 2009/2015 . EUR 3 000 000
0,00 % Bank of Ireland Mortgage Bank

(MTN) 2009/2014 ............... EUR 5 000 000
5,50 % Bundesrepublik Deutschland

2000/2031 ... EUR 500 000 5 800 000
5,00 % FADE - Fondo de Amortizacion

del Deficit Electrico 2011/2015 .. .. EUR 4000 000
4,00 % FADE - Fondo de Amortizacion

del Deficit Electrico 2012/2015 . . .. EUR 4 300 000
3,00 % Fondo de Reestructuracion

Ordenada Bancaria 2009/2014 . . . . . EUR 5 000 000
5,50 % Fondo de Reestructuracion

Ordenada Bancaria 2011/2016 . . . . . EUR 4000 000
4,00 % France Government Bond

OAT 2005/2055 ................ EUR 1 000 000 5 000 000
1,00 % France Government Bond

OAT 2013/2018 ................ EUR 5 000 000 10 000 000
4,00 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro

2007/2017 ... EUR 10 000 000
3,50 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro

2012/2017 ..o EUR 5000 000
1,15 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro

2014/2017 ... EUR 1000 000 1000 000
3,35 % Portugal Obrigacoes do Tesouro

OT 2005/2015 ................. EUR 8000 000
5,40 % Spain Government Bond 144A

2013/2023 ... EUR 1000 000 8 750 000
4,85 % Spain Government Bond 2010/2020 . EUR 4 200 000
3,30 % Spain Government Bond 2013/2016 . EUR 6 000 000
Investmentanteile
Grupp gene Investr il
db x-trackers |l IBOXX SPAIN 1-3 UCITS ETF
(0,050%) ..o oo Anteile 300 000

T ktionen

Derivate (in Op g te Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000

Optionsrechte
Optionsrechte auf Zins-Derivate
Optionsrechte auf Rentenindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswerte: US Treasury Note 10-Year,

US Treasury Note 30-Year) EUR 2 557
Optionsrechte auf Rentenindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: OGBL, OGBM) EUR 8 479
Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswert: OGBL) EUR 8
Verkaufte Verkaufoptionen (Put)

(Basiswert: OGBL) EUR 134
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2014

flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014

9 189 309,94
3732,19
199 668,00
248,32

9 392 958,45

-810,81
-2 333 723,23

-16 629,79

-44 447,72
-165 771,75
-197 231,57

I. Wert des Fondsvermogens
am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR

202 208 049,90

1. Ausschittung fur das Vorjahr ............... EUR -1274 649,17
2. Mittelzufluss (netto) . ...................... EUR 121 287 133,29

a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen . ... EUR 278 278 736,40

b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen . . .. EUR -156 991 603,11
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................ ... ... EUR -3 686 750,92
4. Ordentlicher Nettoertrag ........................ EUR 6 634 343,58
5. Realisierte Gewinne/NVerluste . .................... EUR 5 480 666,19
6. Nettoverdnderung

der nicht realisierten Gewinne/Verluste . ............ EUR 16 594 692,26
Il. Wert des Fondsvermogens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 347 243 485,13

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2014

-2 758 614,87

6 634 343,58

5480 666,19

5 480 666,19

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ........ EUR
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... .. EUR
3. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen .. ................ EUR
4. Sonstige Ertrdge . ...... ... .. oo EUR
SummederErtrage .............. ... i, EUR
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ..................... EUR
2. Verwaltungsvergltung . ..............viiin... EUR
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -2 271 632,82
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 1125,59
Administrationsvergltung . . . . . EUR -63 216,00
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. EUR
5. Taxe d’Abonnement . ............ . ... ... EUR
6. Sonstige Aufwendungen......... ... ... ... .. ..., EUR
davon:
Erfolgsabhangige Vergltung
aus Leihe-Ertragen. . ......... EUR -79 867,20
andere .................... EUR -117 364,37
Summe der Aufwendungen ....................... EUR
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR

12 115 009,77

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR

aus:
Wertpapiergeschaften. ......................... EUR
Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften .. EUR

5 480 666,19

15 196 304,27
29 415,20
-9 745 053,28

1) Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschéafte und/oder Geschéfte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung 2

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,64% p.a.,
Klasse LD 1,02% p.a.,

Klasse LC 1,02% p.a.,
Klasse NC 1,43% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen

auf die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-

gige Vergltung in Héhe von 0,020% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 144 697,66.

Die Transaktionskosten bericksichtigen sémtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschiittung 6.3.2015 EUR 2,70
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

2) Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2014 EUR 347 243 485,13
2013 . .. EUR 202 208 049,90
2012 EUR 243 463 881,53
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2014 Klasse FC EUR 150,34
Klasse LC EUR 145,29
Klasse LD EUR 119,54
Klasse NC EUR 140,82
2013 Klasse FC EUR 134,93
Klasse LC EUR 130,92
Klasse LD EUR 110,21
Klasse NC EUR 127,40
2012 Klasse FC EUR 129,63
Klasse LC EUR 126,10
Klasse LD EUR 108,75
Klasse NC EUR 122,75
Abwicklung von Transaktionen fiir Rect g des Fond: g liber eng verbund Unternel (auf Basis licher Beteiligungen des D he Bank-K ns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 11,24 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 52 904 083,00.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,875 % AIB Mortgage Bank (MTN) 2007/2017 ..........
3,125% AIB Mortgage Bank (MTN) 2012/2015 .. ........
2,625% AIB Mortgage Bank (MTN) 2013/2016 ... .......
1,75 % Anglo American Capital Plc (MTN) 2014/2018 . . ..
3,50 % AyT Cedulas Cajas Global 2005/2016 . .........
3,60 % Banca Monte dei Paschi di Siena SpA 2012/2017 .
4,25 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)
2007/2017 oo
3,625 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2010/2017 ..
4,25 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2011/2015 ..
4,75 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2011/2016 . .
3,625 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2012/2015 .. ......
3,50 % Banco Espanol de Credito SA 2005/2015 .. ... ..
4,75 % Banco Espanol de Credito SA 2012/2017 ** ... ..
5,25 % Banco Financiero y de Ahorros SA 2011/2016 ...
4,75 % Banco Popolare SC (MTN) -Reg- 2011/2016 .. ...
4,00 % Banco Popular Espanol SA 2006/2016 ... .......
4,125 % Banco Popular Espanol SA 2010/2018 .. ........
4,125% Banco Santander SA 2006/2017 ..............
4,375% Banco Santander SA 2011/2015 ..............
4,625 % Banco Santander SA 2011/2016 ..............
3,25 % Banco Santander SA 2012/2015 ..............
1,60 % Banco Santander Totta SA (MTN) 2014/2017 .. ..
1,625 % Banco Santander Totta SA (MTN) 2014/2019 . ...
2,25 % Bank Nederlandse Gemeenten (MTN) 2011/2016 **
3,125% Bank of Ireland Mortgage Bank 2012/2015 ... ...
2,75 % Bankinter SA (MTN) 2013/2016 ...............
3,875% Bankinter SA 2012/2015 . ......... ... .......
4,125% Bankinter SA 2012/2017 ** ........ ... ... ....
3,00 % Banque Federative du Credit Mutuel SA
(MTN) 2010/2015 . ... ..o
5,60 % Belgium Government Bond 2002/2017 ** ... ...
4,00 % Belgium Government Bond 2007/2017 ** .. ....
2,75 % Belgium Government Bond 2010/2016 ** .. ....
1,00 % BMW Finance NV (MTN) 2013/2016 ...........
0,50 % BMW Finance NV (MTN) 2014/2018 ...........
1,75 % BPCE SA2012/2016 .................ooo...
4,25 % Bradford & Bingley Plc (MTN) 2006/2016 . ... ...
4,25 % Bulgaria Government International Bond
2012/2017 ** L.
0,50 % Caisse Centrale du Credit Immobilier de France SA
(MTN) 2014/2018 ... ..o
3,560 % Caisse Francaise de Financement Local
(MTN) 2009/2016 ** ... ... .. ..o ..
3,875 % Caixa Geral de Depositos SA 2006/2016 ** ... ..
3,25 % CaixaBank SA 2005/2015 .. ......... ... ... ...
4,25 % CaixaBank SA 2006/2017 ** ... ... ... ... ...
5,00 % CaixaBank SA2011/2016 ....................
5,00 % CaixaBank SA 2011/2016
4,00 % CaixaBank SA 2012/2017
4,375% Cedulas TDA 3 Fondo de Titulizacion de Activos
2004/2016 .o
4,00 % CIF Euromortgage SA (MTN) 2006/2016 ** .. ...
1,875 % Credito Emiliano SpA (MTN) 2014/2019 ** ... ...
1,00 % Dexia Credit Local SA (MTN) 2013/2016 .. ......
2,875% FADE - Fondo de Amortizacion del Deficit Electrico
(MTN) 2013/2016 .. ..o
1,875% FADE - Fondo de Amortizacion del Deficit Electrico
(MTN) 2014/2017 ...
4,00 % FADE - Fondo de Amortizacion del Deficit Electrico
2012/2015 ..o
5,00 % France Government Bond OAT 2001/2016 **
2,50 % French Treasury Note BTAN 2011/2016 ** ... ...
3,75 % GE Capital European Funding (MTN) 2011/2016 . .
3,75 % IM Cedulas 4 2005/2015 . ...................
0,375% Instituto de Credito Oficial (MTN) 144A 2014/2016
5,125 % Instituto de Credito Oficial (MTN) 2011/2016 . ...
5,00 % Instituto de Credito Oficial (MTN) 2011/2016 . ...
1,00 % Instituto de Credito Oficial (MTN) 2014/2015 .. ..
4,50 % Instituto de Credito Oficial 2012/2016 ** .......
3,25 % Intesa Sanpaolo SpA 2010/2017 ** ............
4,875% IPIC GMTN Ltd (MTN) 2011/2016 .............
5,25 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2002/2017 **
3,75 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2005/2015 . .. ..
4,00 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2017 ... ..
4,50 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2008/2018 . .. ..
3,00 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2010/2015 . .. ..
3,00 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2010/2015 . .. ..
3,75 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2011/2016 ... ..
4,50 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2012/2015 ... ..

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

2 000 000
17 000 000
5 000 000
18 650 000
109 500 000
60 000 000

40 000 000
20 000 000
20 000 000
10 000 000
15 000 000

7 000 000
20 000 000
25 000 000
12 000 000
25 000 000
15 000 000
10 000 000
30 000 000
15 000 000
54 000 000
59 100 000
30 000 000
10 000 000
20 000 000
10 000 000
15 000 000
10 000 000

20 000 000
20 000 000
10 000 000
20 000 000
14 500 000
90 000 000
25 000 000
15 000 000

10 000 000

30 000 000

25 000 000

5 000 000
40 000 000
30 000 000
20 800 000

9200 000
22 700 000

20 000 000
33 000 000
20 000 000
10 000 000

25 000 000

63 000 000

20 000 000
30 000 000
30 000 000
25 000 000
35 000 000
9410 000
3000 000
5 000 000
10 000 000
30 000 000
10 000 000
38 000 000
50 000 000
10 000 000
110 000 000
20 000 000
20 000 000
30 000 000
30 000 000
30 000 000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

5 000 000

18 650 000
43 000 000
80 000 000
40 000 000
20 000 000
20 000 000
10 000 000
12 900 000
10 000 000
20 000 000

15 000 000
10 000 000
20 000 000
39 000 000
59 100 000
30 000 000
10 000 000

10 000 000

5 000 000
4500 000
90 000 000

10 000 000

30 000 000

20 000 000
10 000 000

9 200 000
14 700 000

20 000 000
5 000 000

15 000 000

63 000 000

35 000 000

9410 000
20 000 000
10 000 000
48 000 000
40 000 000
20 000 000

5 000 000
20 000 000

10 000 000

5 000 000

20 000 000

3000 000

13 000 000
2 336 000

10 000 000

5 000 000

8000 000

7 100 000

10 000 000

65 000 000

Wahrung

%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%

Kurs

111,315
102,697
103,602
102,628
103,58

105,226

108,128
106,875
100,956
104,95
100,414
100,218
109,226
105,849
105,36
106,402
111,624
107,78
100,814
106,35
100,376
102,4
104,261
103,698
102,471
103,73
102,892
108,284

102,3
115,158
109,048
103,45
101,46
100,639
101,762
105,405

107,495
101,266

105,825
106,735
102,195
108,115
105,258
105,258
107,781

104,478
107,048
105,696
101,291

103,962
103,26

103,414
109,135
103,962
104,486
100,595
99,766
104,948
106,72
100,43
104,849
106,755
105,682
111,872
101,99
107,165
113,208
102,196
100,796
104,279
102,236

Kurswert
in
EUR

3 056 390 071,57

2 226 300,00
17 441 490,00
5180 125,00
19121 378,76
113 420 100,00
63 135 900,00

43 251 000,00
21 375 000,00
20 191 300,00
10 495 000,00
15 062 100,00

7 015 225,00
21 845 300,00
26 462 250,00
12 643 200,00
26 600 625,00
16 728 525,00
10 778 000,00
30 244 350,00
15 952 500,00
54 203 310,00
60 518 400,00
31278 300,00
10 369 750,00
20 494 200,00
10 373 000,00
15 433 800,00
10 828 450,00

20 460 000,00
23 031 500,00
10 904 750,00
20 690 000,00
14 711 627,50
90 575 100,00
25 440 375,00
15810 750,00

10 749 500,00
30 379 800,00

26 456 250,00

5 336 750,00
40 878 000,00
32 434 500,00
21 893 560,00

9 683 690,00
24 466 287,00

20 895 500,00
35 325 675,00
21139 100,00
10129 100,00

25 990 625,00
65 053 485,00

20 682 800,00
32 740 500,00
31 188 600,00
26 121 625,00
35 208 250,00
9 388 027,65
3 148 425,00
5 336 000,00
10 043 000,00
31454 700,00
10 675 500,00
40 121 350,00
55 936 250,00
10 198 950,00
117 881 500,00
22 641 600,00
20 439 300,00
30 238 650,00
31 283 700,00
30 670 800,00

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

88,55

0,06
0,561
0,15
0,55
3,29
1,83

1,25
0,62
0,59
0,30
0,44
0,20
0,63
0,77
0,37
0,77
0,48
0,31
0,88
0,46
1,67
1,75
0,91
0,30
0,59
0,30
0,45
0,31

0,59
0,67
0,32
0,60
0,43
2,62
0,74
0,46

0,60
0,95
0,90
0,76
1,02
0,27
0,09
0,15
0,29
0,91
0,31
1,16
1,62
0,30
3,42
0,66
0,59
0,88
0,91
0,89
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Wertpapierbezeichnung

4,75 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2012/2017 ... ..
2,25 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2016 . .. ..
2,25 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2017 ... ..
2,15 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2017 ... ..
3,50 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2013/2018 ... ..
5,75 % ltaly Government International Bond
(MTN) 2001/2016 ... ..o
3,00 % Kutxabank SA 2013/2017 ....................
4,85 % Lithuania Government International Bond
2007/2018
0,25 % NRW Bank (MTN) 2014/2018
2,75 % Petrobras Global Finance BV 2014/2018 ..
0,50 % Propertize BV (MTN) 2014/2017
6,50 % Romanian Government International Bond
2008/2018
3,875 % Santander Consumer Finance SA 2006/2016 . . ..
1,75 % Slovenia Government Bond -Reg- 2014/2017 ** ..
5,60 % Spain Government Bond 2002/2017 ...........
3,15 % Spain Government Bond 2005/2016 ...........
3,80 % Spain Government Bond 2006/2017 ...........
3,25 % Spain Government Bond 2010/2016 . .
4,25 % Spain Government Bond 2011/2016 . .
3,75 % Spain Government Bond 2012/2015 . .
3,30 % Spain Government Bond 2013/2016 . .. .
2,10 % Spain Government Bond 2013/2017 ** .. ... . ...
1,25 % SpareBank 1 Boligkreditt AS (MTN) 2012/2018 . ..
5,00 % Turkey Government International Bond 2006/2016
3,375% Turkiye Garanti Bankasi AS (MTN) 2014/2019 . . ..
4,00 % UniCredit SpA (MTN) 2012/2018 **
3,375 % UniCredit SpA 2010/2017 ** ... ... ......
2,625 % Unicredot SpA (MTN) 2010/2015 .. ............
3,375% Unione di Banche Italiane SCpA (MTN) 2010/2017
2,875% Unione di Banche Italiane SCpA (MTN) 2014/2019
5,00 % Veneto Banca SpA 2012/2017 ................
3,035 % Vnesheconombank Via VEB Finance Plc
-Reg-2013/2018 .. .. ...
0,481 % Volkswagen Bank GmbH (MTN) 2013/2016 * .. ..

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Institutional - Money Plus IC (0,150%) ... ..........

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Euro-BTP Futures 03/2015 111 370 EUR (ECAG) .........

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EUR 0,1 Mio. ...
Geschlossene Positionen

USD/EUR 0,1 Mio. ...

Bankguthaben

Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... ... .. ... ... ..

Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsansprliche K
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Abgegrenzte PlatzierungsgebUhr**** ... ... ...
Sonstige Anspriiche . ........ ... .

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe der Vermogensgegenstande ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Anteile

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

40 000 000
30 000 000
149 662 500
104 843 550
30 000 000

5000 000
10 000 000

20 000 000
20 380 000
95 000 000
10 000 000

28 000 000
10 000 000
20 000 000
40 000 000
20 000 000
30 000 000
40 000 000
35 000 000
30 000 000
60 000 000
10 000 000
10 000 000
20 000 000
22 500 000
10 000 000
10 000 000
40 000 000
27 000 000
15 000 000
50 000 000

77 500 000
13 000 000

3600

-3 000

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugange Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR

% 109,858 43 943 200,00
% 102,441 30 732 300,00
196 078 583 51 396 583 % 103,29 154 586 396,27
256 009 651 151 166 101 % 103,648 108 667 718,50
15000 000 20 000 000 % 109,235 32 770 500,00
5000 000 % 107,878 5393 875,00
10 000 000 % 105,492 10 549 250,00
15 000 000 % 113,31 22 662 000,00
20 380 000 % 100,318 20 444 808,40
120 000 000 25 000 000 % 92,138 87 530 625,00
20 000 000 10 000 000 % 101,055 10 105 500,00
28 000 000 % 118,59 33 205 340,00
10 000 000 % 104,36 10 436 000,00
20 000 000 % 103,169 20 633 800,00
30 000 000 20 000 000 % 112,755 45 102 000,00
% 103,035 20 607 000,00
% 106,942 32 082 750,00
% 103,8 41 520 000,00
35 000 000 % 106,991 37 446 850,00
10 000 000 % 102,84 30 852 000,00
5 000 000 % 104,554 62 732 100,00
10 000 000 % 103,742 10 374 250,00
% 103,385 10 338 500,00
14 000 000 % 105,16 21 032 000,00
60 000 000 37 500 000 % 101,226 22 775 737,50
10 000 000 % 111,272 11127 250,00
10 000 000 % 108,601 10860 100,00
19 000 000 % 101,772 40 708 800,00
27 000 000 % 108,269 29 232 630,00
15 000 000 % 106,697 16 004 550,00
50 000 000 % 108,815 54 407 500,00
59 000 000 27 500 000 % 82,645 63 972 375,00
% 100,37 13 048 035,00
50 611 320,00
5000 1400 EUR 14 058,7 50 611 320,00
3107 001 391,57
-1 620 000,00
3 000 -1 620 000,00
225,34
225,96
-0,62

298 372 056,37

298 372 056,37

51 878 251,94
51 447 708,65
1100,35

401 602,25
27 840,69

2 688 978,96
3 459 940 904,80

-2 605 573,92
-2 605 573,92

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,27
0,89
4,48
3,15
0,95

0,16
0,31

0,66
0,59
2,54
0,29

0,96
0,30
0,60
1,31
0,60
0,93
1,20
1,09
0,89
1,82
0,30
0,30
0,61
0,66
0,32
0,31
1,18
0,85
0,46
1,68

1,85
0,38

1,47

1,47

90,02

-0,05

-0,05

0,00

0,00

0,00

8,64

8,64

1,50
1,49
0,00
0,01
0,00

0,08
100,24

-0,07
-0,07
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften -4 232 453,59 -0,12
Summe der Verbindlichkeiten -8 458 028,13 -0,24
Fondsvermoégen 3 451 482 876,67 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC e EUR 151,60
Klasse LC EUR 146,00
Klasse LD EUR 102,58
Klasse NC EUR 137,54
Klasse PFC EUR 99,37
Klasse PFDQ EUR 99,13
Klasse USDLCH ... ... ... i usbD 99,34
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stiick 8 745 568
Klasse LC Stiick 5114 598
Klasse LD Stiick 8220 881
Klasse NC Stiick 3777 444
Klasse PFC Stiick 66 575
Klasse PFDQ . ... ... Stiick 95 117
Klasse USD LCH ... ... . ... i Stiick 127

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
iBoxx EUR Overall 1-3 Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 93,765
groRter potenzieller Risikobetrag . ..................... % 194,830
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 135,322

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen* der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 300 512 199,83.

Marktschlissel

Terminboérsen
ECAG = Eurex Clearing AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte
State Street Bank and Trust Company
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stiick befristet Wertpapier-Darlehen
bzw. Whg. Kurswert in EUR gesamt
in 1000 unbefristet

4,75 % Banco Espanol de Credito SA 2012/2017 EUR 15 700 000 17 148 560,50

2,25 % Bank Nederlandse Gemeenten (MTN) 2011/2016 EUR 10 000 000 10 369 750,00

41256 % Bankinter SA 2012/2017 EUR 5 000 000 5414 225,00

5,50 % Belgium Government Bond 2002/2017 EUR 20 000 000 23 031 500,00

4,00 % Belgium Government Bond 2007/2017 EUR 10 000 000 10 904 750,00

2,75 % Belgium Government Bond 2010/2016 EUR 20 000 000 20 690 000,00

4,25 % Bulgaria Government International Bond 2012/2017  EUR 1 000 000 1 074 950,00

3,50 % Caisse Francaise de Financement Local

(MTN) 2009/2016 EUR 15 000 000 15 873 750,00

3.875 % Caixa Geral de Depositos SA 2006/2016 EUR 5000 000 5 336 750,00

4,25 % CaixaBank SA 2006/2017 EUR 19 200 000 20 758 080,00

4,00 % CIF Euromortgage SA (MTN) 2006/2016 EUR 30 000 000 32 114 250,00

1.8756 % Credito Emiliano SpA (MTN) 2014/2019 EUR 8200 000 8667 031,00

5,00 % France Government Bond OAT 2001/2016 EUR 30 000 000 32 740 500,00

2,50 % French Treasury Note BTAN 2011/2016 EUR 30 000 000 31188 600,00

4,50 % Instituto de Credito Oficial 2012/2016 EUR 1 600 000 1677 584,00

3,25 % Intesa Sanpaolo SpA 2010/2017 EUR 5000 000 5337 750,00

5,256 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2002/2017 EUR 27 000 000 30 205 575,00

1,75 % Slovenia Government Bond -Reg- 2014/2017 EUR 11 000 000 11 348 590,00

2,10 % Spain Government Bond 2013/2017 EUR 10 000 000 10 374 250,00

4,00 % UniCredit SpA (MTN) 2012/2018 EUR 5 000 000 5 563 625,00

3.375 % UniCredit SpA 2010/2017 EUR 8900 000 9 665 489,00

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche
aus Wertpapier-Darlehen 309 485 559,50 309 485 559,50

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas Arbitrage SNC, Barclays Capital Securities Limited, Credit Suisse AG, Credit Suisse Securities (Europe) Ltd FI, Deutsche Bank AG FI, Goldman Sachs Int. FI, J.P. Morgan
Securities Plc (Fix Income), Morgan Stanley Intl. FI, Societe Generale FI, UBS AG LDN BRANCH und Unicredit Bank AG.

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 334 200 524,54
davon:

Schuldverschreibungen EUR 188 361 911,96
Aktien EUR 145 838 612,58
Devisenkurse (in Meng iz)

per 30.12.2014

US-Dollar ...................... usb 1,217300 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze flir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsdtze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhédngige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
("Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Gebihren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage bzw. Riick-
nahmeabschlage gezahlt.

FuRnoten

*) Variabler Zinssatz
**) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
***) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
***¥) Die abgegrenzte Platzierungsgebuhr wird tber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Stick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugange Abgénge Wahrung Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 0,00 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro
2011/2014 ... EUR 50 000 000 50 000 000
Verzinsliche Wertpapiere 0,00 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro
0,00 % Abbey National Treasury Services Plc 2011/2014 ... EUR 40 000 000 50 000 000
(MTN) 2011/2014 .. ............. EUR 13 000 000 0,00 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro
4,00 % Allied Irish Banks Plc 2013/2014 ... EUR 12 000 000
(MTN) 2010/2015 .. ............. EUR 31 000 000 3,60 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro
3,75 % AyT Cedulas Cajas IX 2013/2018 ... EUR 20000 000 20 000 000
Fondo de Titulizacion 2005/2015 . . . EUR 9 000 000 45 000 000 0,00 % Kutxabank SA 2009/2014 ......... EUR 16 000 000 23 000 000
0,00 % AyT Cedulas Cajas VI Fondo de 0,625 % Landwirtschaftliche Rentenbank
Titulizacion de Activos 2004/2014 . . EUR 3 000 000 (MTN) 2013/2016 .. ............. EUR 5 000 000
0,00 % AyT Cedulas Cajas VIII Fondo de 0,00 % NCG Banco SA 2009/2014 ... ..... EUR 4 150 000
Titulizacion de Activos 2004/2014 . . EUR 12 000 000 15 000 000 6,00 % Nuernberger Hypothekenbank
3,125 % Banco Cooperativo Espanol SA 2000/2015 . ... EUR 10 000 000 10 000 000
2010/2015 ... ... EUR 650 000 4,00 % Permanent TSB Plc
0,00 % Banco Financiero y de Ahorros SA (MTN) 2010/2015 .. ............. EUR 12 800 000
(MTN) 2009/2014 .. ............. EUR 8 000 000 3,625 % Poland Government International
3,25 % Banco Popolare SC 2010/2015 .. .. EUR 4000 000 Bond (MTN) 2006/2016 .......... EUR 20 000 000
4,00 % Bank of Ireland (MTN) 2010/2015 . . EUR 25 000 000 36 000 000 1,875 % Raiffeisen Bank International AG
0,00 % Bank of Ireland Mortgage Bank (MTN) 2013/2018 . .............. EUR 14 000 000 24000 000
(MTN) 2009/2014 .. ............. EUR 15 500 000 4,375 % Slovakia Government Bond
5,00 % Bankia SA 2002/2014 EUR 10 000 000 (MTN) 2009/2015 .. ............. EUR 19 000 000
0,00 % Bankia SA 2011/2014 EUR 6 500 000 0,00 % Slovakia Government Bond
0,00 % Bankia SA2012/2014 ............ EUR 16 000 000 2011/2014 ... EUR 10 000 000
0,00 % Bankinter SA 2009/2014 ......... EUR 23 000 000 0,00 % Spain Government Bond 2008/2014 EUR 9 000 000
0,00 % Belgium Government Bond 0,00 % Spain Government Bond 2009/2040 EUR 30 000 000 30 000 000
2004/2014 ... EUR 7 000 000 22 000 000 4,00 % Spain Government Bond 2012/2015 EUR 20 000 000
3,75 % Belgium Government Bond 4,50 % Spain Government Bond 2012/2018 EUR 20 000 000
2005/2015 ... ... EUR 20 000 000 3,75 % Spain Government Bond 2013/2018 EUR 5000 000
3,50 % Belgium Government Bond 2,75 % Spain Government Bond 2014/2019 EUR 14 000 000 14 000 000
2009/2015 ... ... EUR 20000 000 30 000 000
3,125 % Caisse Francaise de Financement Investmentanteile
Local (MTN) 2005/2015 .......... EUR 20 000 000
0,00 % Catalunya Banc SA 2009/2014 . .. .. EUR 14 250 000 Gruppeneigene Investmentanteile
0,00 % Czech Republic International DWS Institutional - Euro Collateralized Bonds
(MTN) 2004/2014 . .............. EUR 5 000 000 (0,300%) ..o Anteile 50 000
0,00 % DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genos-
senschaftsbank (MTN) 2009/2014 . . EUR 13 905 000
4,00 % EBS Ltd (MTN) 2010/2015 ... ..... EUR 5 000 000 5 000 000 Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
0,60 % European Financial Stability Facility der Opti hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)
(MTN) 2013/2016 ............... EUR 20 000 000
2,25 % FADE - Fondo de Amortizacion del Volumen in 1 000
Deficit Electrico (MTN) 2013/2016 . . EUR 40 000 000 Terminkontrakte
0,00 % FADE - Fondo de Amortizacion del
Deficit Electrico 2011/2014 . ... ... EUR 14 000 000 Zinsterminkontrakte
3,00 % Fondo de Reestructuracion Gekaufte Kontrakte
Ordenada Bancaria 2009/2014 . . . .. EUR 7 000 000 (Basiswert: Euro Bund) EUR 387 824
0,00 % Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria 2011/2014 . . . .. EUR 19 000 000 Devisenterminkontrakte (Verkauf)
0,00 % France Government Bond Verkauf von Devisen auf Termin
OAT 2004/2014 . ............... EUR 20000 000 20 000 000 EUR/USD EUR 20
0,00 % French Treasury Note
BTAN 2009/2014 .. ............. EUR 25 000 000 40 000 000 Devisenterminkontrakte (Kauf)
2,560 % French Treasury Note Kauf von Devisen auf Termin
BTAN 2010/20156 ............... EUR 50 000 000 60 000 000 USD/EUR EUR 20
3,755 % Gazprom OAO (MTN)
-Reg-2012/2017 ............... EUR 7 000 000 Optionsrechte
0,00 % Hungary Government Bond
2004/2014 ... EUR 13 000 000 Optionsrechte auf Zins-Derivate
3,50 % IM Cedulas 6-M1 - Fondo de Titulizacion
2005/2015 ... EUR 10 000 000 Optionsrechte auf Rentenindex-Terminkontrakte
3,75 % Instituto de Credito Oficial Gekaufte Kaufoptionen (Call)
(MTN) 2010/2015 ............... EUR 14 000 000 (Basiswert: OGBL) EUR 1479
0,00 % Instituto de Credito Oficial
(MTN) 2011/2014 . .............. EUR 16 600 000 Gekaufte Verkaufoptionen (Put)
2,90 % Instituto de Credito Oficial (Basiswert: OGBL) EUR 300
2010/20156 ... .. EUR 10 000 000
3,50 % Instituto de Credito Oficial Verkaufte Verkaufoptionen (Put)
2012/20156 ... EUR 50 000 000 (Basiswert: OGBL) EUR 272
0,00 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro
2004/2014 ...l EUR 80 000 000 90 000 000
0,00 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro
2004/2014 ... EUR 98009 600 98 009 600
4,50 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro
2007/2018 ... EUR 20 000 000
0,00 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro
2009/2014 . ... EUR 10000 000 10 000 000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens 2014

flr den Zeitraum vom 1.1.2014 bis 31.12.2014

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 2370 396 620,21
I. Ertrage 1. Ausschittung fur das Vorjahr / Zwischenausschittung . EUR -18 684 127,85
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ........ EUR 79 498 509,77 2. Mittelzufluss (netto) ......... ... . ... ... ..... EUR 1067 143 128,81
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ..... EUR 18 127,86 a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ... ... .. EUR 2449237 656,91
3. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen . ................. EUR 1057 560,90 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinri