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Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fur den Teilfonds DWS Invest Stepln Global Equities ist keine Anzeige nach &8 310 KAGB bei der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht erstattet worden, d.h. dieser Teilfonds darf in der Bundes-
republik Deutschland somit nicht vertrieben werden.

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, die ,Wesentlichen Anlegerinformationen”, Halbjahres- und
Jahresberichte, Ausgabe- und Ricknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, den
Zahl- und Informationsstellen sowie im Internet unter www.dws.com erhaltlich.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag, der Verwahrstellenvertrag, der Fondsmanagementvertrag und
Beratungsvertrage konnen an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main wahrend der tblichen
Geschaftszeiten in der Geschaftsstelle der nachfolgend angegebenen Zahl- und Informationsstellen
eingesehen werden. Bei den Zahl- und Informationsstellen werden daruber hinaus die jeweils aktuellen
Nettoinventarwerte je Anteil sowie die Ausgabe- und Ruckgabepreise der Anteile zur Verfligung
gestellt.

Rucknahme- und Umtauschantrage konnen bei den deutschen Zahlstellen eingereicht werden. Samt-
liche Zahlungen (Ricknahmeerlose, etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen) konnen durch
die deutschen Zahlstellen an die Anteilinhaber ausgezahlt werden.

Sonstige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im Internet unter www.dws.com veroffentlicht.
Sofern in einzelnen Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung oder im Recueil Electronique des
Sociétés et Associations (RESA) des Handels- und Firmenregisters in Luxemburg gesetzlich vorgeschrie-
ben ist, erfolgt die Veroffentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Zahl- und Informationsstelle flr Deutschland ist:

Deutsche Bank AG

Taunusanlage 12

60325 Frankfurt am Main, Deutschland
und deren Filialen

Besonderheiten fur den Vertrieb in Deutschland

Es erfolgt kein Vertrieb der Anteilklassen NC, ND, NCH und NDQ. Bezlglich des Teilfonds DWS Invest
Multi Opportunities erfolgt kein Vertrieb der Anteilklasse LDQ.
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Hinweise

Die in diesem Bericht
genannten Fonds sind
Teilfonds einer SICAV
(Société d'Investissement
a Capital Variable) nach
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis flur die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (= Ricknahmepreise)
herangezogen, unter Hinzu-
rechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen, die z.B. im
Rahmen der Investmentkonten
bei der DWS Investment S.A.
kostenfrei reinvestiert werden.
Angaben zur bisherigen Wert-

entwicklung erlauben keine
Prognosen fir die Zukunft.
Daruber hinaus ist in dem
Bericht auch der entsprechende
Vergleichsindex — soweit vorhan-
den — dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 30. Juni 2020 wieder
(sofern nichts anderes ange-
geben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen
erfolgt auf Grundlage des zzt.
gultigen Verkaufsprospekts
sowie des Dokuments ,Wesent-
liche Anlegerinformationen” und
der Satzung der SICAV, erganzt
durch den jeweiligen letzten
gepruften Jahresbericht und
zusatzlich durch den jeweiligen

Halbjahresbericht, falls ein
solcher jungeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-
und Rucknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fur die
Aktionare konnen jederzeit am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft
sowie bei den Zahlstellen erfragt
werden. Darlber hinaus werden
die Ausgabe- und Ricknahme-
preise in jedem Vertriebsland in
geeigneten Medien (z.B. Inter-
net, elektronische Informations-
systeme, Zeitungen, etc.)
veroffentlicht.



Fusionen von SICAV-externen Fonds mit Teilfonds der SICAV

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde
der Teilfonds DWS Invest Il Asian Top Dividend der DWS Invest I, SICAV mit Wirkung zum 4. Februar 2020 in den
Teilfonds DWS Invest Emerging Markets Top Dividend der DWS Invest, SICAV eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
LC LU0781233118 LC LU0329760002 1,2521323

LD LU0781233381 LD LU0363468686 1,1376692

FC LU0781233548 FC LU0329760267 1,2148343

TFD LU1663959689 TFD LU1663863816 0,9855676

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde
der Teilfonds DWS Global Agribusiness (Teilfonds des FCP-Umbrella DWS Global) mit Wirkung zum 12. Mai 2020 in
den Teilfonds DWS Invest Global Agribusiness der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
A2 LU0264451831 usD LC LU0273164847 1,0874118

A2 (SGD) LU0289847823 SGD LC LU2052525768 0,1125275

E2 LU0264451757 USD FC LU0273177401 1,0907293

FC LU0264452722 FC LU0273147834 1,0647812

LC LU0264453456 LC LU0273158872 1,0781688

Fusionen von Teilfonds innerhalb der SICAV

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der
Teilfonds DWS Invest Multi Asset Moderate Income mit Wirkung zum 11. Februar 2020 in den Teilfonds DWS Invest
ESG Multi Asset Defensive eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
LC LU1054319964 LC LU2098861896 1,1130886

LD LU1054320038 LD LU1935133790 0,9970153

NC LU1054320111 NC LU2098862191 1,0923799

PFC LU1217771937 PFD LU1935134335 1,0280607

* Der vorgenannte jeweilige Umtauschfaktor gibt an, wie viele Aktien des jeweils aufnehmenden Teilfonds der ent-
sprechenden SICAV fur eine Aktie/einen Anteil des eingebrachten Teilfonds der betreffenden SICAV zum Tausch
berechtigen.

Der Teilfonds DWS Invest Qi Global Equity der DWS Invest, SICAV wurde am 30. Juni 2020 aufgelegt. Da der Teilfonds
zum Berichtstichtag am 30. Juni 2020 noch nicht investiert war, wurde auf den Ausweis einer Vermogensaufstellung
fir den Teilfonds verzichtet.



Hinweise zu Master-Feeder-Strukturen

Der Teilfonds DWS Invest Dynamic Opportunities ist ein richtlinienkonformer Feederfonds (der , Feederfonds”) des
OGAW-Masterfonds DWS Dynamic Opportunities (der ,,Masterfonds”).

Die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds ist die DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrale 11-17 in
60329 Frankfurt am Main, Deutschland; dort sind auch der Bericht des Masterfonds sowie nahere Informationen (u. a.
Verkaufsprospekt, Jahresbericht usw.) erhaltlich.

Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb

Der Jahresabschluss dieser SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable) enthalt einen Bericht des Réviseur
d’Entreprises agréé (Prifungsurteil des Abschlussprtifers). Dieser Bericht bezieht sich ausschlieRlich auf die deutsch-
sprachige Version des Jahresabschlusses, wie sie fur Zwecke der Erfullung der Pflichten gegentber der Aufsichts-
behorde des Herkunftslands der SICAV erstellt wurde (,,Originalfassung”). Bei grenzuberschreitendem Vertrieb ist die
SICAV u.a. verpflichtet, auch Jahresberichte in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Vertriebs-
landes oder in einer anderen von den zustandigen Behorden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten Spra-
che zu veroffentlichen, ggf. auch auszugsweise auf Teilfonds-Basis. Die in den Jahresberichten enthaltenen steuer-
lichen Hinweise fur Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie
spezielle Hinweise flr Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen in den Lander- bzw. Sprachversionen. Fur die
zur Mitte des Geschaftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls Lander- bzw. Sprachversionen zu
veroffentlichen. Bei jeglichen Abweichungen vom Inhalt der deutschen Originalfassung des Berichts und/oder einer
Ubersetzung davon ist die deutsche Sprachversion maRgebend.

Coronakrise

Seit Januar 2020 hat sich das Coronavirus ausgebreitet und in der Folgezeit zu einer ernsten, wirtschaftlichen Krise
gefuhrt, deren konkrete Auswirkungen auf die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen aufgrund des hohen Grads
an Unsicherheit aktuell noch nicht verlasslich abschatzbar sind. Angesichts dessen hat sich der Verwaltungsrat der
SICAV nach Gesprachen mit den wichtigsten Dienstleistern davon lberzeugt, dass die getroffenen Mafllnahmen und
Plane zur Sicherstellung der Fortfiihrung des Geschaftsbetriebs die derzeit absehbaren bzw. laufenden operativen
Risiken einddammen und gewahrleisten, dass die Tatigkeiten der jeweiligen Teilfonds nicht unterbrochen werden. Der
Ausbruch und die Dynamik der globalen Ausbreitung des Virus haben jedoch dazu gefiihrt, dass die moglichen Aus-
wirkungen im Jahr 2020 mit bedeutenden Unsicherheiten behaftet und zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegen-
den Berichts nicht abschlief3end beurteilbar sind. Der Verwaltungsrat tragt daftir Sorge, dass die Verwaltungsgesell-
schaft alle als angemessen erachteten Mallnahmen ergreift, um die Anlegerinteressen bestmaoglich zu schutzen.
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DWS Invest Africa

DWS INVEST AFRICA
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU0329759764 -21,9%
Klasse FC LU0329759921 -21,5%
Klasse LD LU0363465583 21,9%
Klasse NC LU0329759848 22,2%
Klasse GBP D RD" LU0399357671 -16,1%
Klasse USD LC? LU0329761075 -21,9%

in GBP

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2020




DWS Invest Africa

Vermogensibersicht zum 30.6.2020

l. Vermégensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Bankguthaben
3. Sonstige Vermogensgegenstande

4. Forderungen aus Anteilscheingeschéften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

Bestand in EUR

%-Anteil am

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fondsvermogen

181 551,66 0,60
4438 039,13 14,57
2 437 369,63 8,00
1057 723,11 3,47
2 862 788,95 9,41
13 750 140,64 45,17
2 957 531,68 9,71
841 558,37 2,76
28 526 703,17 93,69
2 299 695,69 755
94 228,40 0,31

29 536,83 0,10
-144 624,32 -0,47
-357 998,07 -1,18

30 447 541,70 100,00

11
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DWS Invest Africa

Vermogensaufstellung zum 30.6.2020

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
First Quantum Minerals Ltd . ............. ... ... ...... Stick
Arabian Food Industries Co., DOMTY . ................. Stiick
Cleopatra Hospital . ........... ... . ... ... Stlick
Commercial International Bank Egypt SAE L Stlick
Credit Agricole Egypt SAE ... ... ... ... Stlick
Egyptian Financial Group-Hermes Holding Co. ........... Stlick
ElSwedy Electric Co. .................... L Stlick
Ghabbour Auto . ........ ... ... o Stick
Ibnsina Pharma SAE ... ... A Stick
MM Group for Industry & International Trade SAE Stlick
Orascom Construction Ltd . .................... S Stick
Orascom Development Egypt . ....................... Stlick
Talaat Moustafa Group . ........... ... Stlick
Centamin PLC A Stick
Network International Holdings PLC .. ................. Stlick
SEPLAT Petroleum Development Co. PLC .. ............. Stlick
Ghana Commercial Bank Ltd Stick
Co-operative Bank of Kenya Ltd Stlick
KCB Group Ltd ... . Stlick
Safaricom Ltd ........ ... ... o Stlck
Attijariwafa Bank . ...... ... . o - Stlick
Hightech Payment Systems SA L Stlick
LabelVie ............... ... ... ... o Stlck
Mutandis SCA . .......... ... ... .. o Stlck
Société d'Exploitation des Ports Stlick
International Breweries PLC . ................ ... ... ... Stlck
Nestle Nigeria PLC S Stlick
Commercial International Bank Egypt SAE -GDR- . ........ Stlick
Egypt Kuwait Holding Co., SAE Stlick
Guaranty Trust Bank PLC -GDR- S Stlick
Capitec Bank Holdings Ltd .......... S Stlick
Massmart Holdings Ltd ............. S Stlick
Naspers Ltd ...................... L Stiick
Nedbank Group Ltd .. .............. - Stlick
Sanlam Ltd . ... ... Stlck
Shoprite Holdings Ltd ... ... ... .. Stlick
Standard Bank Group Ltd . ........... ..o Stlick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

105 000
829 817
2500 000
375 000
1250 000
1500 000
800 000
3500 000
1250 000
400 000
150 000
10 009 990
4000 000
775 000
35 000
1600 000
500 000
6 338 900
1229 600
4500 000
20 000
250

4250

12 500

17 500
9004 213
150 000
85 000
750 000
400 000
22 500
500 000
17 500

50 000
100 000
50 000
200 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Airtel Africa PLC . ... ... Stlck

Summe Wertpapiervermégen
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ..... ... ... ... .. ... i

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . .......... ... . ... GBP

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Agyptisches Pfund . ................. ... ... EGP
Kenianischer Schilling . .......... .. ... ... . KES
Marokkhanishes Dirham .. ......... ... ... .. ... .. ... MAD
Nigerian Naira - NGN
US-Dollar ... usbD

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche .................
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”
Sonstige Anspriiche . ......... ...

Ford gen aus Antei i éften

S der Vermo ande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .. ...............

750 000

EUR

83 929

4343 814
7 335 708
10 838 884
40 387 982
13 059

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR

28 021 338,33

166 500 125 500 CAD 10,17 696 924,14
214 563 EGP 5,93 272 372,59

EGP 5,26 727 867,18

25000 50 000 EGP 64,9 1347 10780
425 000 175 000 EGP 28,53 1973 969,20
250 000 750 000 EGP 13,83 1148 258,91
1700 000 EGP 6,63 293 682,32

1500 000 EGP 2,04 395 206,97
550 000 EGP 9,1 629 618,95

500 000 EGP 8,2 181 551,66

50 000 EGP 66 547 976,05

788 092 528 102 EGP 3,73 2 066 659,18
500 000 EGP 5,83 1290 788,04
50 000 525 000 GBP 1,784 15617 801,09
35 000 GBP 4,5 172 853,10
413 752 63 752 GBP 0,602 1057 723,11
50 000 GHS 34 262 202,59

5500 000 4161 100 KES 12,16 644 953,12
1229 600 KES 36 370 684,41
500 000 KES 28,8 1085 282,93

20 000 MAD 356 653 549,29
250 MAD 4490 103 034,98

500 1349 MAD 3198 1247 672,35

2 500 MAD 221 253 571,62

1500 14000 MAD 192 308 416,52
1714 637 NGN 4.1 84 984,02

NGN 1200 414 362,23

84 000 74 000 usb 3,875 293 888,14
250 000 usb 1.1 742 806,45

75 000 usb 2,5 892 260,00

25000 16 500 ZAR 859,39 992 691,87
450 000 25000 ZAR 23 590 390,68
6000 6000 ZAR 3 169,33 2847 391,36
50 000 110 000 ZAR 101,99 261 799,76
100 000 225 000 ZAR 59,25 304 179,65
50 000 ZAR 106,26 272 760,49
200 000 ZAR 104,63 1074 305,68
505 364,84

600 000 350 000 GBP 0,614 505 364,84

28 526 703,17

2 299 695,69

806 186,72

92 110,76

240 434,98
61 429,93
994 907,98
92 973,64
11 651,68

94 228,40

22 756,29

62 144,62
932759

29 536,83

30 950 164,09

-144 624,32
-144 624,32

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

92,03

2,29
0,89
2,39
4,42
6,48
3,77
0,96
1,30
2,07
0,60
1,80
6,79
4,24
4,98
057
3,47
0,86
2,12
1,22
3,56
2,15
034
4,10
0,83
1,01
0,28
1,36
097
2,44
2,93
3,26
1,94
9,35
0,86
1,00
0,90
3,53

1,66

0,30

0,79
0,20
3,26
0,31
0,04

0,31
0,07
0,21
0,03
0,10
101,65

-0,47
-0,47



DWS Invest Africa

Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -357 998,07 -1,18
Summe der Verbindlichkeiten -502 622,39 -1,65
Fondsvermégen 30 447 541,70 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 76,88
Klasse LC EUR 68,01
Klasse LD EUR 65,89
Klasse NC EUR 63,48
Klasse GBP D RD R GBP 112,80
Klasse USDLC . ... ... i usb 50,65
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stlck 40 095,000
Klasse LC Stlck 222 492,265
Klasse LD Stlck 52 057646
Klasse NC .. ... oo Stlck 96 876,792
Klasse GBP D RD R Stlck 250,128
Klasse USDLC . ... ... Stlck 58 042,859

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSFRundschreiben 11/512)
MSCI EFM AFRICA —Total Return Net Dividend in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................... % 42,233
grofter potenzieller Risikobetrag .. .................... % 86,461
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 72,499

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 30.6.2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSFRundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenl (in Meng tiz)
per 30.6.2020

Kanadischer Dollar ............... CAD 1,632233 = EUR 1
Agyptisches Pfund ............... EGP 18,066483 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,911178 = EUR 1
Ghanacedi ..................... GHS 6,483536 = EUR 1
Kenianischer Schilling . ............ KES 119,415865 = EUR 1
Marokkhanishes Dirham . . . MAD 10,894358 = EUR 1
Nigerian Naira . NGN 434,402528 = EUR 1
US-Dollar .............. usb 1,120750 = EUR 1
Stidafrikanischer Rand . ........... ZAR 19,478627 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflhrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS INVEST ARTIFICIAL INTELLIGENCE
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)
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Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LD LU1863263429 17,7%
Klasse FC LU1863263262 18,2%
Klasse LC LU1863263346 17,7%
Klasse MFC LU2154580323 5,3%"
Klasse NC LU1914383960 17,4%
Klassse PFC LU2082315453 33,1%"
Klasse TFC LU1863263858 18,1%
Klasse TFCH (P) LU1982200518 17,56%
Klasse XC LU1863263932 18,4%
Klasse USD FC? LU1885668126 18,2%
Klasse USD LC? LU1885668399 17,8%

" Klasse PFC aufgelegt am 27.3.2020 / Klasse MFC aufgelegt am 25.5.2020

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2020
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Vermogensibersicht zum 30.6.2020

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 213 499 793,36 43,31
Telekommunikationsdienste 196 505 688,52 39,89
Dauerhafte Konsumgter 40 547 548,22 8,23
Hauptverbrauchsgter 3902 741,68 0,79
Finanzsektor 12 668 325,33 2,57
Industrien 13 309 362,28 2,69
Summe Aktien 480 433 459,39 97,48
2. Derivate -75,24 0,00
3. Bankguthaben 13 455 636,93 2,73
4. Sonstige Vermogensgegenstande 1742 182,71 0,35
5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 947 691,70 0,19
Il. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -2 874 491,14 -0,58
2. Sonstige Verbindlichkeiten -640 373,47 -0,13
3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -187 604,11 -0,04
lll. Fondsvermégen 492 876 426,77 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

15
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2020

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Hundsun Technologies, Inc. ......................... Stick
Adyen NV L Stiick
ASML Holding NV .. ... Stick
Koninklijke Philips NV ... ... ..o Sttick
SAPSE .. ... o Stick
Scout24 AG Stick
Alibaba Health Information Technology Ltd .. ............ Stlick
Meituan Dianping  .................... Stiick
Sunny Optical Technology Group Co., Ltd . Stiick
Tencent Holdings Ltd . .............. Stiick
Keyence Corp. .................... Stiick
SoftBank Group Corp. . ............. L Stiick
Alchip Technologies Ltd . ......... ... ... .. ........ Stiick
58.com, Inc. -ADR- Stlick
ACM Research, Inc. L. Stlick
Adobe Systems, InC. . ... ... Stlick
Alibaba Group Holding Ltd -ADR- . ... .................. Stiick
Alphabet, Inc. ..................... Stlck
Alteryx, Inc. ......... .. ... Stlck
Amazon.com, Inc. .................. Stlck
Apple, Inc. ... Stiick
Applied Materials, Inc. .............. L Stiick
Autohome, Inc. -ADR- . .................. L Stlck
Baidu, Inc.-ADR- . ......... ... L Stlck
Booking Holdings, Inc. .................. L Stiick
Broadcom, InC. . ... ... Stlck
Chegg, INC. ... Stiick
Ciena Corp. ..o L Stiick
Citrix Systems, Inc. Stlck
Dynatrace, INnC. ... ... Stlck
EPAM Systems, Inc. .................... Stlck
Equinix, Inc. ... Stlck
Facebook, Inc. ......... .. ... .. .. .. .. ... Stlck
Fortinet, Inc. . .......... .. ... ... ....... Stlck
Global Payments, Inc. ................... L Stlck
GoDaddy, InC. ... . Stlck
VL INnC. Stlck
llumina, Inc. ............ ... .. .......... L Stlck
JD.com, Inc. -ADR- . . . ... Stlck
KLA-TeNcor Corp. . ..ot e Stick
LivePerson, Inc. .......... ... ... .. ..... Stlck
Marvell Technology Group Ltd . ............ Stick
Microchip Technology, Inc. ............... Stick
Microsoft Corp. ... ... Stiick
Monolithic Power Systems, Inc. ........... Stick
Motorola Solutions, Inc. . ................. Stick
NetEase, Inc. -ADR- .. ................... Stick
NVIDIACOrp. oo L Stiick
ON Semiconductor Corp. .. ..o Stiick
Radware Ltd . ........ ... ... ... Stiick
Raytheon Technologies Corp. L Stiick
RealPage, Inc. ... ... ... . . Stick
S+P Global, Inc. ... ... .. . Stick
SailPoint Technologies Holding, Inc. ............. Stiick
Salesforce.com, Inc. .......... .. ... ... .. ..... Stick
Samsung Electronics Co., Ltd -GDR- ... .......... L. Stick
Synopsys, INC. .. ... L Stlick
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- ... .. Stick
Talend SA-ADR- .. ... ... Stick
Tencent Music Entertainment Group -ADR- . ............ Stiick
Trade Desk, Inc./The L Stlick
Twilio, InC. ..o Stlick
UnitedHealth Group, Inc. ............ ... ... ... ...... Stlick
Veeva Systems, Inc. L Stlick
Visa, INC. ..o L Stlick
VMware, Inc. Stlick

Summe Wertpapiervermdgen

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

289 927
3500
17 000
104 000
41 600
57 000
500 000
400 000
260 490
466 000
10 598
62 604
260 000
62 500
67 000
18 700
118 600
19 000
47 000
10 100
28 000
100 000
60 000
33 600
4200
18 600
118 000
155 000
31 000
273 000
11 000
7 500
111 000
24 500
72 500
57 000
78 500
9000
140 000
14 000
145 000
127 500
41000
143 000
21300
69 000
15 000
26 700
190 000
109 000
43 000
95 000
18 000
1563 000
30 000
9500
56 500
445 000
74 000
645 000
29 000
31 000
22 500
22 000
47 000
31 500

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

289 927
2767
13 896
92 013
35 883
46 070
500 000
356 000
227 500
407 800
10 600
46 600
271 000
51617
70 480
15 854
96 859
16 691
42518
9038
101 201
83 766
51 637
28 473
3517
33 800
147 819
182 672
34 811
244 636
11 000
6317
121 968
31160
63 494
63 087
1568 225
6919
117 276
14 000
211 216
154 474
49 073
190 760
17 631
69 726
12 931
38 766
163 065
132 148
43 001
95 479
14702
174 630
33333
8168
55 382
371 465
84 376
548 401
24129
29 497
19734
22 000
43 061
43 273

27 700
2 300
2900

59 000

3480
2601

1462
4561

394
77 976

18 862
29819
27672

8733

22 891
6 660

15910
79725

66 216
46 973
15765
76 279

7 536
16 983
23 148
16127

51 341
12 801

8 485

26 500

9474

6 540
16 190

Wahrung

CNY
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

HKD
HKD
HKD
HKD
JPY

JPY

TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

1

107,7
286,5
324,7
41,225
123,04
69,05
22,6
171,9
124
498,6

45 030
5 450

1

500
53,88
62,39

429,77

215,99

392,14

160,9

2710,32

364,08
60,21
76,01

121,7

572,57

313,16
67,72
53,97

147,13
40,07

248,58

693,88

220,1

135,99

165,73
72,23
47,48

362,215
60,23

194,63
40,51
34,68

104,33

199,69

234,3

138,84

436,61

379,26
19,73
23,43
60,25
64,48

323,54
26,19

184,68

101

191,62
56,82
34,49
13,745

413,21

214,64

288,98

233,97

191,36

161,25

Kurswert
in

EUR

480 433 459,39

3938 443,27
4502 750,00
5519 900,00
4 287 400,00
5118 464,00
3935 850,00
3902 741,68
7916 003,48
3718 628,98
26 749 046,12
3953 497,07
2 826 533,55
3931 393,562
3 004 685,55
3729 762,79
7170 825,05
22 837 229,64
23 600 865,90
6 747 537,80
24 424 932,25
9095 912,58
5372 297,46
4 069 240,96
3637 699,41
5893 193,50
5169 272,62
7130 013,97
7 464 067,19
4 069 624,63
9 760 530,29
2439 777,90
4643 410,27
21 798 893,29
2972 791,72
10 720 883,11
3673 532,57
33256 613,63
2908 709,60
7523 714,77
2429 998,73
5241 090,63
3 945 306,04
3 816 668,92
25479 082,12
4 452 903,83
8547 815,11
5 843 544,58
9 035 240,69
3 344 815,06
2278 716,06
2311 622,60
5 465 627,86
5196 272,41
3575 348,28
4943 477,31
9 332 593,47
9660 079,66
22 560 704,88
2277 279,51
7910 353,34
10 692 031,89
5 936 955,28
5801 519,13
4592 765,59
8024 915,06
4 251 061,24

480 433 459,39

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,48

0,80
0,91
112
0,87
1,04
0,80
0,79
1,61
0,75
5,43
0,80
0,67
0,80
0,61
0,76
1,45
4,63
4,79
1,37
4,96
1,85
1,09
0,83
0,74
1,20
1,05
1,45
1,51
0,83
1,98
0,50
0,94
4,42
0,60
2,18
0,75
0,67
0,59
1,53
0,49
1,06
0,80
0,77
517
0,90
1,73
1,19
1,83
0,68
0,46
0,47
1,11
1,05
0,73
1,00
1,89
1,96
4,58
0,46
1,61
2,17
1,20
1,18
0,93
1,63
0,86

97,48
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/CNH 0,1 Mio. ...
EUR/HKD 0,1 Mio.
EUR/JPY 0,1 Mio.
EUR/SGD 0,1 Mio.
EUR/USD 0,1 Mio.

Geschlossene Positionen

EUR/HKD 0,1 Mio. ... o
EURMPY 0,1 Mio. ..o
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... ... ... EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... ... ... . GBP 7 665
Danische Kronen ........ ... ... . ... . ... . DKK 66 290
Norwegische Kronen NOK 104 034
Schwedische Kronen SEK 873
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar .. ........ ... ... ... . AUD 14 015
Chinesische Offshore Renminbi ...................... CNH 25 202 667
Hongkong Dollar HKD 860 022
Japanischer Yen JPY 11752 015
Kanadischer Dollar CAD 13326
Neue Taiwan Dollar TWD 10 124 008
Schweizer Franken CHF 9992
Singapur Dollar .. ... SGD 13561
Sudkoreanischer Won S KRW 440
US-Dollar ..o usD 9779 051
Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche .. ...............

Abgegrenzte Platzierungsgeblhr * . ............... .. ...

Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”

Sonstige Ansprliche . .......... .. ... i

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermoégensgegenstande **

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesischer Renminbi . ........ ... ... ... ... .... CNY -22 789 812

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ...

Verbindlichkei aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Kurs

Kurswert
in
EUR

-75,24

-1,56
-13,61
0,58
-0,66
-69,91

-0,04
-0,04

13 455 636,93

993 215,67

8411,71
8894,80
9 561,562

83,32

85687,12
3179 949,61
99 010,14
97 357,16
8696,99
306 165,07
9 384,48
863,39

0,33

8 725 455,62

1742 182,71
255 475,95
509 638,33

42 119,70

934 948,73
947 691,70
496 578 971,31

-2 874 491,14

-2 874 491,14
-640 373,47
-367 678,66
-272 694,81
-187 604,11

-3 702 544,54

492 876 426,77

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

2,73

0,20

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,65
0,02
0,02
0,00
0,06
0,00
0,00
0,00
1,78

0,35
0,05
0,10
0,01
0,19
0,19
100,75

-0,58

-0,58
-0,13
-0,07
-0,06
-0,04
-0,75

100,00
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... . EUR 136,65
Klasse LC .. ... oo EUR 134,66
Klasse LD . ... ... .. . EUR 134,08
Klasse MFC . .............. ... ... . EUR 105,30
Klasse NC .............. ... ... ... . EUR 150,94
Klasse PFC . ... ........ ... ... ... . EUR 133,07
Klasse TFC . ... ........ ... ... ... . EUR 136,61
Klasse TFCH (P) . EUR 129,62
Klasse XC ... EUR 137,71
Klasse USDFC . ... ... usb 129,18
Klasse USDLC . ... ... i usb 127,96
Umlaufende Anteile

Klasse FC . ... o Stlck 318 494,116
Klasse LC . ... ... o i Stick 267 779,448
Klasse LD ............ ... ... ... ... Stick 315 427,444
Klasse MFC ... ... ... . ... .. Stick 2 940 000,000
Klasse NC . ... o . Stick 57 728,670
Klasse PFC . ... ... ... . ... .. Stick 150 483,000
Klasse TFC . ... ... o ... Stiick 16 190,562
Klasse TFCH (P) ......... ... ... ........ - Stick 110,000
Klasse XC ... Stiick 168 017,000
Klasse USDFC . ... .. ... Stiick 5 805,334
Klasse USDLC . ... ... Stiick 58 303,225

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR, 35% MSCI All Country World Index, in EUR, 15% MSCI China 50 Capped Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 56,091
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. % 111,901
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........ % 96,260

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 30.6.2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Bofa Securities Europe, Citigroup Global Markets Limited, JP Morgan und Royal Bank of Canada (UK)

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 30.6.2020

Australischer Dollar . ............. AUD 1,632080 = EUR 1
Kanadischer Dollar . .............. CAD 1,632233 = EUR 1
Schweizer Franken . .............. CHF 1,064768 = EUR 1
Chinesische Offshore Renminbi .... CNH 7,925493 = EUR 1
Chinesischer Renminbi .. .......... CNY 7,928294 = EUR 1
Dénische Kronen ................ DKK 7,452704 = EUR 1
Britisches Pfund . ................ GBP 0,911178 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 8,686201 = EUR 1
Japanischer Yen .......... .. ... .. JPY 120,710331 = EUR 1
Stdkoreanischer Won .. .......... KRW 1 348,093605 = EUR 1
Norwegische Kronen ............. NOK 10,880517 = EUR 1
Schwedische Kronen ............. SEK 10,476263 = EUR 1
Singapur Dollar . ................. SGD 1,664791 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar .............. TWD 33,067155 = EUR 1
US-Dollar ...................... usb 1,120750 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermégens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBRnoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST ASIAN BONDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD FC LU0813325502 -0,4%
Klasse USD FC50 LU1949850538 -0,3%
Klasse USD IC LU1589659504 -0,3%
Klasse USD IC100 LU1589658522 -0,1%
Klasse USD LC LU0813325411 -0,6%
Klasse USD LDM LU1525638091 -0,6%
Klasse USD TFC LU1663839352 -0,4%
Klasse USD TFDM LU1951361812 -0,4%
Klasse USD XC LU1589658878 -0,2%
Klasse AUD LDMH? LU1880859548 -1,5%
Klasse CHF LCH? LU2004370479 2,2%
Klasse CHF TFCH? LU2004370636 -1,9%
Klasse RMB FCH350? LU1968688793 0.1%
Klasse RMB FCH700% LU1968688520 0,5%
Klasse FCH? LU0813324794 1.7%
Klasse FCH100? LU2022029008 -1,6%
Klasse IDH? LU1796233663 -1,6%
Klasse LCH? LU0813324364 2,3%
Klasse LDH? LU0813324521 -1,8%
Klasse LDMH#% LU1880859894 -1,9%
Klasse NCH? LU1914384000 2,1%
Klasse TFCH? LU1663839196 1,7%
Klasse TFDH?® LU1663839279 1,7%
Klasse TFDMH? LU1880860041 1.7%
Klasse GBP TFDMH® LU2079148602 -1,6%
Klasse HKD LDM® LU1769795342 11%
Klasse HKD LDMH® LU1805360861 -0,6%
Klasse HKD TFDMH® LU1880859621 -0,3%
Klasse SGD LDM?” LU1769795698 2,8%
Klasse SGD LDMH” LU1805361083 -1,0%
Klasse SGD TFDMH” LU1880859977 -0,7%
JP Morgan Asian Credit Index 2,3%
»in AUD

2in CHF

oimEOR

5 in KD

7in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2020




DWS Invest Asian Bonds

Vermogensibersicht zum 30.6.2020

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 1381 739 734,27 78,96
Zentralregierungen 321 147 381,85 18,36
Summe Anleihen 1702 887 116,12 97,32
2. Derivate -2 918 143,37 -0,17
3. Bankguthaben 53 393 029,48 3,05
4. Sonstige Vermogensgegenstande 20 872 218,73 1,19
5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 21979 908,13 1,26
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -17 401 906,20 -0,99
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -28 971 748,97 - 1,66
lll. Fondsvermogen 1749 840 473,92 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest Asian Bonds

Vermogensaufstellung zum 30.6.2020

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,50 % Abu Dhabi Government International Bond -Reg-
(MTN) 2020/2025 ..ottt
3,949 % Adani Electricity Mumbai Ltd -Reg- (MTN)
2020/2030
4,25 % Adani Transmission Ltd -Reg- 2019/2036
11,50 % Alam Synergy Pte Ltd 2019/2021 ..o
7.25 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2017/perpetual * ...
6,50 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2018/perpetual * ...
5,60 % Azure Power Energy Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022 ...
5,66 % Azure Power Solar Energy Pvt Ltd -Reg- (MTN)
2019/2024 ..o
4,05 % Bangkok Bank PCL/Hong Kong -Reg- (MTN)
2018/2024
4,375 % Bharat Petroleum Corp., Ltd (MTN) 2019/2022 .
7,50 % China Aoyuan Group Ltd 2018/2021
7,95 % China Aoyuan Group Ltd 2018/2021 .
8,560 % China Aoyuan Group Ltd 2019/2022 .
4,80 % China Aoyuan Group Ltd 2020/2021 .
1,875 % CK Hutchison International 16 Ltd -Reg- (MTN)
2016/2021
3,609 % CMT MTN Pte Ltd (MTN) 2019/2029
7,25 % Country Garden Holdings Co., Ltd -Reg- (MTN)
2013/2021
7,50 % Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022 .
2,50 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2015/2021 .......
2,875 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2015/2025 .......
2,375 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2019/2024 ** ...
2,191 % Export-Import Bank of Korea 2020/2023 * ...............
5,75 % FWD Group Ltd (MTN) 2019/2024 ............ccceeuinnne
5,125 % Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd -Reg- (MTN)
2019/2024 ...
6,125 % Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd -Reg- (MTN)
2019/2029
4,875 % Greenko Dutch BV -Reg- (MTN) 2017/2022 ** ..
5,55 % Greenko Solar Mauritius Ltd -Reg- (MTN)
2019/2025
3,00 % GS Caltex Corp. -Reg- (MTN) 2019/2024 .
3,875 % Hanwha Total Petrochemical Co., Ltd (MTN)
2019/2024 ...
3,00 % Harvest Operations Corp. -Reg- (MTN) 2017/2022 ...
4,20 % Harvest Operations Corp. -Reg- (MTN) 2018/2023 ...
2,75 % HPHT Finance 17 Ltd (MTN) 2017/2022 ..
2,875 % HPHT Finance 19 Ltd (MTN) 2019/2024 ..
7,00 % HT Global IT Solutions Holdings Ltd -Reg- (MTN)
2016/2021 ...
4,75 % Indian Oil Corp., Ltd ( ) /- .
3,73 % Indian Railway Finance Corp., Ltd (MTN)
2019/2024 ...
6,875 % Indika Energy Capital Il Pte Ltd -Reg- (MTN)
2017/2022 ..ot
5,71 % Indonesia Asahan Aluminium Persero PT -Reg-
(MTN) 2018/2023 ....ooiiiiiciiiiieee e
4,75 % Indonesia Asahan Aluminium Persero PT -Reg-
(MTN) 2020/2025 ....ooiiiiiiiiiiieiieeecec e
5,125 % Industrial & Commercial Bank of China Asia Ltd
(MTN) 2010/2020 ..ot
2,125 % Industrial Bank of Korea -Reg- (MTN) 2019/2024 .....
6,60 % Jababeka International BV -Reg- (MTN) 2016/2023 ...
5,60 % Japfa Comfeed Indonesia Thk PT (MTN)
2017/2022
11,75 % Kaisa Group Holdings Ltd 2019/2021
7,875 % Kaisa Group Holdings Ltd 2020/2021 ...
6,75 % Kaisa Group Holdings Ltd. 2020/2021
1,75 % Kookmin Bank -Reg- (MTN) 2020/2025 .
2,125 % Korea Development Bank/The (MTN) 2019/2024 ...
1,75 % Korea Development Bank/The (MTN) 2020/2025 ...
1,256 % Korea Development Bank/The (MTN) 2020/2025 ...
1,75 % Korea East-West Power Co., Ltd -Reg- (MTN)
2020/2025 ...
1,125 % Korea Electric Power Corp. -Reg- (MTN) 2020/2025..
2,25 % Korea Gas Corp. -Reg- (MTN) 2016/2026 .................
2,75 % Korea Gas Corp. -Reg- (MTN) 2017/2022 ....
3,125 % Korea Gas Corp. -Reg- (MTN) 2017/2027 ...
2,00 % Korea Housing Finance Corp. -Reg- (MTN)
2016/20271 .o
2,875 % Korea National Oil Corp. -Reg- (MTN) 2017/2022 ...
9,85 % KWG Group Holdings Ltd 2018/2020 ...........ccccceee

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

9 580 000

10 000 000
4 477 500
1935 897

29 220 000

42 700 000

33 600 000

4000 000

800 000

3 000 000
2 250 000
7900 000
15 500 000
8650 000

4000 000
3500 000

2 000 000
77 764 583
5000 000
10 000 000
16 800 000
5 150 000
5000 000

3500 000

2 000 000
13 450 000

9 000 000
11 600 000

1950 000
2 000 000
3 000 000
44 500 000
4350 000

35 176 000
10 000 000

3000 000

31700 000

5600 000

6850 000

1000 000
4000 000
21 000 000

21 700 000
3306 000
4000 000
7 000 000
5200 000

17 800 000
7 800 000

10 000 000

3 750 000
4160 000
1700 000

400 000
2 000 000

1885 000
8100 000
3 000 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

9 580 000

10 000 000

6 000 000

2 000 000
2 400 000
8000 000
8650 000

4000 000

2 000 000

5000 000

5 150 000

850 000

2 000 000
3000 000

6 425 000

6 850 000

1000 000

9 000 000
8000 000
5200 000

9800 000
10 000 000

3750 000
4150 000
1700 000

400 000

1885 000
8100 000
3 000 000

22 500
4564 103
3500 000
2 000 000

1000 000

4500 000

886 005
1450 000

2 000 000

4000 000

2 000 000

20 000 000

15 500 000

1500 000

5000 000
1000 000

5000 000
2 000 000

%

%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%

%

%
%

%
%

%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%

%
%
%

Kurs

105,28

93,796

96,756

73,55
105,376
106,394
101,034

101,062

108,283
102,076
101,666
102,267
103,42
99,575

100,601
106,477

100,828
55,673
101,48
108,622
105,62
101,46
101,789

107,629

114,318
99,17

98,438
104,904

107,077
104,618
109,074
101,848
103,208

98,899
105,43

105,06
97,264

108,936

107,308

101,679
104,818
82,984

99,781
103,036
100,472

99,945
102,321
104,946
103,686
101,324

108,076
100,402
106,644
103,948
110,014

101,622
103,422
101,982

Kurswert
in
usb

1270 441 822,99

10 085 871,90

9 379 650,00
4332 272,29
1423 862,13
30791 013,30
456 430 238,00
33 947 592,00

4042 480,00

866 264,00

3 062 280,00
2 285 246,25
8079 093,00
16 030 177,50
8613 237,50

4024 040,00
3726 695,00

2 016 560,00
43293 634,13
5074 000,00
10 852 200,00
17 744 076,00
5225 190,00
5089 450,00

3767 015,00

2 286 370,00
13 338 297,75

8859 375,00
12 168 806,00

2088 001,50
2 092 360,00
3272 205,00
45 322 360,00
4 489 569,75

34788 712,24
10 543 000,00

31561 815,00
30 832 529,50
6100 416,00
7 350 632,25

1016 790,00
4192 740,00
17 426 745,00

21652 477,00
3 406 386,69
4018 880,00
6996 150,00
5320 692,00

18 680 477,00
8079 669,00

10 132 350,00

3865 331,25
4 166 683,00
1812 966,50

416 794,00
2200 290,00

1913 689,70
8377 222,50
3 059 445,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

72,60

0,58

0,54
0,25
0,08
1,76
2,60
1,94

0,23

0,05
0,17
0,13
0,46
0,92
0,49

0,23
0,21

0,12
2,47
0,29
0,62
1,01
0,30
0,29

0,22

0,13
0,76

0,51
0,70

0,12
0,12
0,19
2,59
0,26

1,99
0,60

0,18
1,76
0,35
0,42

0,06
0,24
1,00

1,24
0,19
0,23
0,40
0,30
1,07
0,46
0,58

0,22
0,24
0,10
0,02
0,13

0,11
0,48
0,17



DWS Invest Asian Bonds

Stilck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen

530 % Marble Il Pte Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022 ................ usb 38 950 000 9 000 000 % 99,51 38 758 950,25 2,21
7,375 % Medco Oak Tree Pte Ltd (MTN) -Reg- 2019/2026 ...  USD 12 000 000 12 000 000 % 92,677 11121 240,00 0,64
6,75 % Medco Platinum Road Pte Ltd -Reg- (MTN)

2018/2025 ... usb 49 800 000 30 800 000 % 93,252 46 439 496,00 2,65
4,625 % Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 usb 18 000 000 500 000 % 102,114 18 380 520,00 1,06
4,661 % Minor International PCL 2018/perpetual * uUsD 11 000 000 6 000 000 % 102,65 11 291 445,00 0,65
2,50 % Mitsubishi Corp. (MTN) 2019/2024 . Usb 5400 000 % 105,679 5701 266,00 0,33
2,95 % Mitsui Fudosan Co., Ltd -Reg- (MTN) 2018/2023 ....  USD 1550 000 % 104,448 1618 951,75 0,09
5,125 % Mong Duong Finance Holdings BV -Reg- (MTN)

2019/2029 usb 9200 000 8000 000 % 99,852 9 186 430,00 0,62
6,125 % Muthoot Finance Ltd -Reg- 2019/2022 usb 23720 000 23720 000 3500 000 % 101,438 24 060 975,00 1,37
6,50 % New Metro Global Ltd 2018/2021 usD 4500 000 3500 000 % 100,472 4521 217,50 0,26
7,125 % New Metro Global Ltd 2018/2021 ... usb 1500 000 1500 000 % 101,009 1515 135,00 0,09
7,50 % New Metro Global Ltd 2019/2021 ... usb 6 000 000 2 000 000 % 101,774 6106 410,00 0,35
5,00 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2012/2042 * . . uUsD 2 000 000 2 000 000 5000 000 % 106,496 2129 930,00 0,12
4,70 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2016/2046 * ......... usb 12 238 000 18 000 000 % 110,894 13571 268,91 0,78
4,00 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2017/2047 * ......... uUsD 2 000 000 5000 000 % 108,384 2 167 680,00 0,12
4,00 % Oil India International Pte Ltd (MTN) 2017/2027 ... USD 19 500 000 % 100,689 19 634 355,00 112
2,65 % ORIX Corp. (MTN) 2016/2021 usb 800 000 800 000 % 101,294 810 352,00 0,05
7,625 % PB International BV (MTN) 2017/2022 ... ... USD 15 050 000 % 88,682 13 346 716,25 0,76
5,75 % PCCW Capital No 4 Ltd (MTN) 2012/2022 ............... usD 3840 000 % 106,18 4077 292,80 0,23
3,10 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2020/2030 ........ uUsD 4 700 000 4 700 000 % 100,882 4741 477,50 0,27
5,125 % Perusahaan Gas Negara Persero Tbk PT -Reg-

(MTN) 2014/2024 ..o usD 2900 000 % 104,902 3042 158,00 0,17
5,375 % Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- 2018/2029 ....... usD 18 500 000 1000 000 % 115,802 21423 277,50 1,22
4,20 % Philippine Government International Bond (MTN)

2014/2024 ..o usD 5000 000 5 000 000 % 109,048 5 452 375,00 0,31
6,95 % Powerlong Real Estate Holdings Ltd 2018/2021 ...... usb 10 000 000 10 000 000 % 101 10 100 000,00 0,58
2,687 % PTTEP Treasury Center Co., Ltd -Reg- (MTN)

2020/2027 usb 3350 000 3350 000 % 102,413 3430 835,50 0,20
3,646 % Rakuten, Inc. (MTN) 2019/2024 usb 30 000 000 % 106,452 31 935 750,00 1,83
4,125 % Santos Finance Ltd (MTN) 2017/2027 . usb 40 100 000 10 000 000 % 102,66 41 166 660,00 2,35
5,25 % Santos Finance Ltd (MTN) 2019/2029 . usb 21 000 000 15 000 000 % 107,601 22 596 210,00 1,29
5,25 % SDG Finance | Ltd 2018/2021 .. . uUsb 1000 000 1000 000 % 103,283 1 032 830,00 0,06
6,50 % Seazen Group Ltd 2018/2020 ... ... USbh 1100 000 1100 000 4000 000 % 100,306 1103 366,00 0,06
3,90 % Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands (MTN

2019/2024 .o usD 3250 000 % 107,07 3479 758,75 0,20
1,875 % SingTel Group Treasury Pte Ltd (MTN) 2020/2030 ..  USD 9 000 000 12 300 000 3300 000 % 99,585 8962 650,00 0,51
3,00 % SK Hynix, Inc. (MTN) 2019/2024 .......ccccoveveiirinne usD 7 700 000 % 104,54 8049 618,50 0,46
6,50 % SMC Global Power Holdings Corp. 2019/perpetual * ~ USD 10 000 000 1000 000 % 98,97 9897 000,00 0,57
5,95 % SMC Global Power Holdings Corp. 2019/perpetual *  USD 5000 000 % 96,625 4831 250,00 0,28
5,325 % Sompo Japan Nipponkoa Insurance, Inc. -Reg-

2013/2073 * usb 3287 000 3287 000 % 107,995 3549 795,65 0,20
3,00 % SP PowerAssets Ltd -Reg- (MTN) 2017/2027 ......... USD 9 000 000 % 109,276 9 834 885,00 0,56
2,60 % Sumitomo Corp. (MTN) 2019/2024 .......c.cvevveenne usD 14 250 000 % 105,733 15 066 952,50 0,86
6,50 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2013/2073 * ...  USD 2 100 000 % 113,118 2 375 478,00 0,14
2,696 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)

2019/2024 .. usD 7 000 000 3 000 000 % 105,96 7 417 235,00 0,42
1,474 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)

2020/2025 usb 5 000 000 5 000 000 % 100,199 5 009 950,00 0,29
7,35 % Sunac China Holdings Ltd 2018/2021 . . Usb 11 460 000 5 000 000 % 101,758 11 661 466,80 0,67
2,25 % Suntory Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 ......... usb 15 600 000 600 000 % 104,214 16 257 384,00 0,93
4,25 % Swiss Re Finance Luxembourg SA

2019/perpetual *......ccocooiiiiiiiiiiii e usD 3 000 000 2 000 000 % 101,212 3036 345,00 0,17
3,625 % Thaioil Treasury Center Co. Ltd -Reg- (MTN)

20718/2023 ...t usD 700 000 700 000 % 104,31 730 170,00 0,04
2,560 % Thaioil Treasury Center Co. Ltd -Reg- (MTN)

2020/2030 ... usb 40 500 000 52 000 000 11 500 000 % 100,136 40 554 877,50 2,32
3,75 % Thaioil Treasury Center Co. Ltd -Reg- 2020/2050 ....  USD 3 000 000 15000 000 12 000 000 % 100,682 3017 445,00 0,17
8,125 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2020/2025 ................... usD 19 800 000 19 800 000 % 89,569 17 734 662,00 1,01
1,125 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2020/2025 ... usbD 5 000 000 85 000 000 80 000 000 % 104,07 5203 515,65 0,30
0,375 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2020/2025 ... usb 80 000 000 80 000 000 % 100,562 80 415 624,80 4,60
4,625 % UPL Corp., Ltd (MTN) 2020/2030 ....cccvovvrvrraennnns usbD 7 500 000 7 500 000 % 99,135 7 435 125,00 0,42
6,375 % Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2017/2022 ....  USD 37 850 000 8000 000 6 200 000 % 76,422 28925 916,25 1,65
1,90 % Visa, Inc. (MTN) 2020/2027 ...ocoovvevereieieiiiieee usD 3750 000 3 750 000 % 104,8 3930 000,00 0,22
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 432 445 293,13 24,72
Verzinsliche Wertpapiere
6,625 % Barminco Finance Pty Ltd -Reg- (MTN)

2017/2022 ** usb 33 565 000 % 99,582 33 424 530,48 1,91
2,20 % Central Japan Railway Co. (MTN) 2019/2024 usb 13 500 000 4000 000 % 104,641 14126 535,00 0,81
5,50 % Cifi Holdings Group 2019/2022 usD 2500 000 1000 000 % 100,788 2519 700,00 0,14
7,25 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd/The -Reg-

2011/2049 * usb 500 000 500 000 % 105,744 528 717,50 0,03
5,25 % Greenko Dutch BV -Reg- (MTN) 2017/2024 .. usb 40 000 000 5 000 000 6 000 000 % 99,114 39 645 800,00 2,27
6,375 % Indo Energy Finance Il BV -Reg- (MTN)

2013/2023 ** oo usD 28 129 500 11400000 19 380 000 % 93,444 26 285 329,98 1,50
3,95 % Mitsui Fudosan Co., Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 ... USD 7 300 000 % 115,582 8437 486,00 0,48
5,75 % Newcrest Finance Pty Ltd -Reg- 2011/2041 .... uUsD 21 550 000 5 000 000 % 131,584 28 356 433,89 1,62

5,10 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * ......... usD 28 500 000 20 500 000 % 111,398 31748 572,50 1,82
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
1,65 % PayPal Holdings, Inc. (MTN) 2020/2025 usb 13 485 000 13 485 000 % 103,503 13 957 379,55 0,80
1,356 % PayPal Holdings, Inc. 2020/2023 usb 8335 000 8 335 000 % 101,974 8499 532,90 0,49
4,00 % Takeda Pharmaceutical Co., Ltd 2019/2021 .. UsDh 1200 000 1200 000 % 104,335 1252 020,00 0,07
3,025 % Takeda Pharmaceutical Co., Ltd 2020/2040 ............. usb 6 665 000 6 665 000 % 100,404 6691 893,28 0,38
2,375 % Temasek Financial | Ltd-Reg- (MTN) 2012/2023 ...... usb 3 000 000 3 000 000 % 104,346 3130 380,00 0,18
0,50 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2020/2025 ..o usb 100 000 000 100 000 000 % 101,133 101 132 813,00 5,78
0,25 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2020/2025 ..o usb 20 000 000 20 000 000 % 99,949 19 989 843,80 114
8,25 % Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2011/2021 ** usb 59 600 000 11 800 000 % 87,601 52 210 196,00 2,98
4,50 % Woodside Finance Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 ....... usb 37 350 000 10 000 000 5450 000 % 108,456 40 508 129,25 2,32
Summe Wertpapiervermoégen 1702 887 116,12 97,32
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate -2 918 143,37 -0,17
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/USD 28,5 MiO. ..o oo -134 661,70 -0,01
CHF/USD 35 MIO. « oot -2 351,28 0,00
CNH/USD 195,1 Mio. 61 533,68 0,00
EUR/USD 415,2 Mio. -2 731 868,16 -0,16
HKD/USD 12,1 Mio. -16,21 0,00
SGD/USD 37,9 Mio. o -74 119,90 0,00
GBP/USD 0,4 Mi0. ...\ -11 981,63 0,00
Geschlossene Positionen

SGD/USD 0,6 Mio. oo -487,91 0,00
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Geschlossene Positionen

USD/EUR 7,1 MO . oo oot -24 190,26 0,00
Bankguthaben 53 393 029,48 3,05
Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben ..... ... ... . . . EUR 156 609 175 519,81 0,01
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund ........... ... ... ... GBP 346 379 426 046,78 0,02
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ........... ... ... ... ... .. AUD 169 097 116 118,57 0,01
Chinesischer Renminbi .. ................. CNY 488 000 68 984,05 0,00
Hongkong Dollar . .................... ... HKD 2 458 317,20 0,00
Schweizer Franken . ..................... CHF 97 940 103 089,31 0,01
Singapur Dollar ........... ... ..o oL L SGD 301 000 215 585,25 0,01
US-Dollar . . ..o usD 52 287 368,51 2,99
Sonstige Vermdgensgegenstande 20 872 218,73 1,19
Zinsanspriche .. ... EE 19 909 395,98 1,14
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 62 253,25 0,00
Sonstige Anspriiche . .......... .. ... o 900 569,50 0,05
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 21979 908,13 1,26
Summe der Vermodgensgegenstande *** 1799 193 806,14 102,82
Sonstige Verbindlichkeiten -17 401 906,20 -0,99
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ............... ... .. -17 401 906,20 -0,99
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -28 971 748,97 -1,66
Summe der Verbindlichkeiten -49 353 332,22 -2,82
Fondsvermégen 1749 840 473,92 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stlck bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse AUD LDMH ... ..o AUD 100,43
Klasse CHF LCH S CHF 97,78
Klasse CHF TFCH .. ... o CHF 98,31
Klasse RMB FCH350 CNY 106,32
Klasse RMB FCH700 S CNY 106,53
Klasse FCH . ... ... . . . . . . EUR 132,56
Klasse FCH100 EUR 99,12
Klasse IDH . ...................... . EUR 94,01
Klasse LCH . ...................... - EUR 99,24
Klasse LDH ........... ... ... . ... S EUR 92,39
Klasse LDMH S EUR 99,02
Klasse NCH . ..................... - EUR 103,82
Klasse TFCH . ... . EUR 101,07
Klasse TFDH .. ... EUR 90,80
Klasse TFDMH S EUR 99,81
Klasse GBP TFDMH .. ... ..o GBP 98,12
Klasse HKD LDM ... oo HKD 98,95
Klasse HKD LDMH HKD 101,67
Klasse HKD TFDMH HKD 109,76
Klasse SGD LDM ... .. SGD 10,92
Klasse SGD LDMH SGD 9,82
Klasse SGD TFDMH S SGD 10,20
Klasse USDFC ......................... S uUsbD 147,64
Klasse USD FC50 . ... ... L usb 107,16
Klasse USDIC ......................... L usb 113,83
Klasse USD IC100 usb 114,84
Klasse USD LC .. ... ... . .. . . uUsbD 106,51
Klasse USD LDM usb 96,95
Klasse USD TFC usb 108,63
Klasse USD TFDM . ..o usb 100,02
Klasse USD XC .. .. o usD 114,45
Umlaufende Anteile

Klasse AUD LDMH ... ..o Stlick 282 311,896
Klasse CHFLCH .. ........ ... . ... . ... S Stlick 1612,000
Klasse CHF TFCH .. ........ ... ... .. ... S Stlick 34 312,000
Klasse RMB FCH350 Stiick 760,000
Klasse RMB FCH700 . Stiick 1836 276,486
Klasse FCH ... . o o Stlick 700 648,901
Klasse FCHT00 ... ..o Stlick 225 354,000
Klasse IDH Stiick 1298 904,000
Klasse LCH . . o Stiick 659 185,241
Klasse LDH ... .o Stlick 212 158,029
Klasse LDMH .. ... .. .. . . . . Stiick 172 198,793
Klasse NCH Stiick 95 758,000
Klasse TFCH Stick 605 272,892
Klasse TFDH .. ... Stlck 42 967,361
Klasse TEDMH ... ... o L Stlck 21 446,148
Klasse GBP TFDMH Stlck 4 523,168
Klasse HKD LDM Stlick 4122 727,909
Klasse HKD LDMH Stlick 117 210,147
Klasse HKD TFDMH o Stlick 900,000
Klasse SGD LDM ... .. Stlick 64 763,945
Klasse SGD LDMH Stiick 3000 167,893
Klasse SGD TFDMH S Stlick 817 805,912
Klasse USD FC .. ... ... .. .. Stlick 1241 677,800
Klasse USD FC50 Stiick 273 941,356
Klasse USD IC .. .. Stiick 1172 642,000
Klasse USD IC100 . Stiick 1384 886,000
Klasse USD LC .. ... o Stlick 1303 740,783
Klasse USD LDM ... ..o Stlick 2 884 068,583
Klasse USD TFC . ... oo Stlick 259 843,780
Klasse USD TFDM ... ..o Stlick 1290 104,297
Klasse USD XC .. ... ... Stlck 601 822,549

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPMorgan ASIA CREDIT INDEX in USD (hedged) TR — JACI Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 96,210
groRter potenzieller Risikobetrag .. .................... % 189,228

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........... % 121,557
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Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 30.6.2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities

and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devi: mil hafte

BNP Paribas SA, Bofa Securities Euro;e, Citigroup Global Markets Limited, Goldman Sachs International, JP Morgan, Royal Bank of Canada (UK),
State Street Bank London und UBS AG

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen bertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Bestand Kurswert in EUR
unbefristet

6,625 % Barminco Finance Pty Ltd -Reg- (MTN)

2017/2022 usbD 500 000 497 907,50
2,375 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2019/2024 usb 1100 000 1161 814,50
5,25 % Greenko Dutch BV -Reg- (MTN) 2017/2024 usb 1500 000 1486 717,50
6,375 % Indo Energy Finance Il BV -Reg- (MTN)

2013/2023 ..o usb 4 500 000 4 204 980,00
8,25 % Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2011/2021 ....  USD 1500 000 1314 015,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 8 665 434,50 8 665 434,50
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Capital Securities Limited, Deutsche Bank AG FI
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 8 850 523,02
davon:
Schuldverschreibungen EUR 5 759 975,00
Aktien EUR 3 090 548,02
Devisenkurse (in M iz)

per 30.6.2020

Australischer Dollar . ............. AUD 1,456240 = USD 1
Schweizer Franken . ... ... CHF 0,950050 = USD 1
Chinesischer Renminbi . . . . CNY 7,074100 = USD 1
Euro ...l EUR 0,892260 = USD 1
Britisches Pfund ................. GBP 0,813008 = USD 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 7,750350 = USD 1
Singapur Dollar ............... ... SGD 1,396200 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermégens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefuhrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuRnoten

* Variabler Zinssatz.
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST ASIAN IG BONDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD LC LU1859276286 5,5%
Klasse USD FC100 LU1936919510 6,1%
Klasse USD IC LU1859276104 6,0%
Klasse USD IC100 LU2026199591 6,1%
Klasse USD TFC LU1859276443 5,8%
Klasse ICH” LU1859275809 4,7%
Klasse TFCH" LU1859275981 4,5%

JPM JACI Investment

Grade Total Return (USD) 3.6%

Vin EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2020
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Vermogensibersicht zum 30.6.2020

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Bestand in USD

%-Anteil am

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fondsvermogen

9 015 406,99 49,09
8140 567,14 44,32

17 155 974,13 93,41
-146,36 0,00

1002 190,80 5,46

267 407,10 1,46

230,84 0,00

-60 064,57 -0,33

18 365 591,94 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2020

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,50

4,25
7,25
4,05

3,609
2,875
2,375
4,75
2,125
4,50
2,125
1,75
3,00

2,00
2,50
4,661
2,50
2,95
4,20

3,75
3,90
1,875
3,00
2,60
2,846
2,25
2,76
1,125

2,625

% Abu Dhabi Government International Bond -Reg-
(MTN) 2020/2025 .. ........................
% Adani Transmission Ltd -Reg- 2019/2036 .......
% Asahi Mutual Life Insurance Co. 2017/perpetual *
% Bangkok Bank PCL/Hong Kong -Reg- (MTN)
2018/2024 ... ...
% CMT MTN Pte Ltd (MTN) 2019/2029 ..........
% Export-Import Bank of Korea (MTN) 2015/2025 . . .
% Export-Import Bank of Korea (MTN) 2019/2024 . . .
% Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2019/2024 .........
% Industrial Bank of Korea -Reg- (MTN) 2019/2024 .
% Kookmin Bank (MTN) 2019/2029 ..............
% Korea Development Bank/The (MTN) 2019/2024 .
% Korea Development Bank/The (MTN) 2020/2025 .
% Korea Housing Finance Corp. -Reg- (MTN)
2017/2022 ...
% Korea International Bond (MTN) 2019/2024 . . . . ..
% Korea National Oil Corp. -Reg- (MTN) 2016/2026 .
% Minor International PCL 2018/perpetual *
% Mitsubishi Corp. (MTN) 2019/2024 ............
% Mitsui Fudosan Co., Ltd -Reg- (MTN) 2018/2023 .
% Philippine Government International Bond (MTN)
2014/2024 ...
% Philippine Government International Bond (MTN)
2019/2029 .. ...
% Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands (MTN)
2019/2024 ...
% SingTel Group Treasury Pte Ltd (MTN) 2020/2030
% SK Hynix, Inc. (MTN) 2019/2024 ..............
% Sumitomo Corp. (MTN) 2019/2024 ... .........
% Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)
2017/2022 ...
% Suntory Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 . . ..
% Toyota Motor Corp. (MTN) 2019/2029 ..........
% United States Treasury Note/Bond (MTN)
2020/2025 .. ...
% Woori Bank -Reg- (MTN) 2016/2021 ...........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

250 000
497 500
400 000

400 000
350 000
500 000
200 000
550 000
500 000
200 000
200 000
400 000

750 000
500 000
500 000
400 000
600 000
500 000

400 000

500 000

250 000
200 000
200 000
250 000

500 000
400 000
200 000

3 000 000
400 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,20
7,25

3,95
5,10
2,90
1,65
4,40

% Central Japan Railway Co. (MTN) 2019/2024 . ...
% Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd/The -Reg-
2011/2049 * ...
% Mitsui Fudosan Co., Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 .
% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * .. ..
% ORIX Corp. (MTN) 2017/2022 . ...............
% PayPal Holdings, Inc. (MTN) 2020/2025 . ........
% Takeda Pharmaceutical Co., Ltd 2019/2023 . ... ..

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte

Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

EUR/USD 0,1 Mio.

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........... ... ... ... i

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar . ...

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

500 000

100 000
200 000
500 000
350 000
275 000
330 000

1661

Kaufe/ Verkéufe/ Kurs
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

250 000 % 105,28
2500 % 96,756
400 000 % 105,376
% 108,283
% 106,477
% 108,622
% 105,62
250 000 % 105,43
500 000 % 104,818
% 114,014
% 104,946
400 000 % 103,686
% 104,992
% 104,176
500 000 % 107,268
% 102,656
% 105,679
% 104,448
400 000 % 109,048
% 114,445
% 107,07
200 000 % 99,685
% 104,54
500 000 % 105,733
% 103,174
400 000 % 104,214
% 110,444
3500 000 500 000 % 104,07
300 000 % 101,608
% 104,641
100 000 % 105,744
% 115,682
% 111,398
% 103,6
275 000 % 103,503
% 111,48

Kurswert

usb

14 723 748,48

263 201,25
481 363,59
421 606,00

433 132,00
372 669,50
542 610,00
211 239,00
579 865,00
524 092,50
228 028,00
209 893,00
414 342,00

787 440,00
520 882,50
536 342,50
410 598,00
633 474,00
522 242,50

436 190,00
572 225,00

267 673,75
199 170,00
209 081,00
264 332,50

5156 872,50
416 856,00
220 887,00

3122 109,39
406 430,00

2 432 225,65

523 205,00

105 743,50
231 164,00
556 992,50
362 601,75
284 633,25
367 885,65

17 155 974,13

-146,36

-146,36

1002 190,80

1861,00

1000 329,80

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

80,17

1,43
2,62
2,30

2,36
2,03
2,95
1,15
3,16
2,85
1,24
1,14
2,26

4,29
2,84
2,92
2,24
3,45
2,84

2,37
3,12
1,46
1,08
1,14
1,44
2,81
2,27
1,20

17,00
2,21

13,24

2,85
0,58
1,26
3,03
1,97
1,66
2,00

93,41

0,00

0,00

5,46

0,01

5,45
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD vermdgen
Sonstige Vermogensgegenstande 267 407,10 1,46
Zinsanspriche . .... R 144 939,35 0,79
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 122 467,75 0,67
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 230,84 0,00
Summe der Vermogensgegenstande ** 18 425 802,87 100,33
Sonstige Verbindlichkeiten -60 064,57 -0,33
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -60 064,57 -0,33
Summe der Verbindlichkeiten -60 210,93 -0,33
Fondsvermogen 18 365 591,94 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ICH . ... .. EUR 111,54
Klasse TFCH .......... EUR 110,96
Klasse USD FC100 usb 115,01
Klasse USDIC ........ usb 117,31
Klasse USD IC100 usbD 105,87
Klasse USDLC . ... ... usb 115,54
Klasse USDTFC ... ... . i usb 116,74
Umlaufende Anteile

Klasse ICH ... .. . . .. . . . . Stlck 100,000
Klasse TFCH ... ... .o Stiick 100,000
Klasse USD FC100 ... ... ... Stiick 114,000
Klasse USDIC ........ Stiick 116 532,000
Klasse USD IC100 Stiick 112,000
Klasse USDLC ........ Stiick 752,000
Klasse USDTFC ... ... .o i Stiick 39 043,740
Z ung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

JP Morgan ACI - Investment Grade

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 43,822
grofter potenzieller Risikobetrag .. ................. % 167,226
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ......... % 87,362

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 30.6.2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,0. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Citigroup Global Markets Limited und JP Morgan

Devi: kurse (in M tiz)

per 30.6.2020

Euro ... ... EUR 0,892260 = USD 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST ASIAN SMALL/MID CAP
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU0236153390 7,4%
Klasse FC LU0236154950 -7,0%
Klasse LD LU0236153556 7,4%
Klasse LS LU0254485450 7,4%
Klasse NC LU0236154448 7.7%
Klasse TFC LU1663839519 -7,0%
Klasse TFD LU1663839600 -7,0%
Klasse GBP C RD? LU0982753047 -
Klasse USD FC® LU0273175025 7,0%
Klasse USD LC? LU0273161744 7,4%
Klasse USD TFC¥ LU1663839782 -7,0%
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap -6,6%
" letzte Anteilpreisberechnung am 31.3.2016

2 in GBP

9in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2020
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Vermogensibersicht zum 30.6.2020

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 6 323 031,56 26,41
Telekommunikationsdienste 1906 81735 797
Dauerhafte Konsumgiter 3222 072,28 13,46
Energie 218 22783 0,91
Hauptverbrauchsgter 1934 116,49 8,09
Finanzsektor 4108 539,30 17,16
Grundstoffe 198 593,17 0,83
Industrien 5 256 594,44 21,92
Versorger 185 768,72 0,78
Summe Aktien 23 353 761,14 9753
2. Bankguthaben 869 980,27 3,63
3. Sonstige Vermogensgegenstande 143 521,69 0,60
4. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 2 268,21 0,01
Il. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -238 846,52 - 1,00
2. Sonstige Verbindlichkeiten -133 895,90 - 0,56
3. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -50 959,54 -0,21
lll. Fondsvermogen 23 945 829,35 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2020

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Beijing Sinnet Technology Co., Ltd .. ..................
Wauxi Lead Intelligent Equipment Co., Ltd L
AK Medical Holdings Ltd .. .......... ... ... .. .......
Alibaba Group Holding Ltd
Alphamab Oncology L
Asia Cement China Holdings Corp. .. ..................
Best Pacific International Holdings Ltd .................
China Mobile Ltd ....................
China Overseas Property Holdings Ltd . ..
China Resources Cement Holdings Ltd ... ...
Chow Sang Sang Holdings International Ltd . .
Dah Sing Financial Holdings Ltd .. .......... L
Hua Hong Semiconductor Ltd -144A- ... ...............
Hysan Development Co., Ltd .........................
Lifestyle International Holdings Ltd .. .. L
Link REIT .
Pentamaster International Ltd ........................
Pharmaron Beijing Co., Ltd . ...................
Powerlong Commercial Management Holdings Ltd . ..
Powerlong Commercial Management Holdings Ltd . ..
Sinotruk Hong Kong Ltd .. .....................
Tencent Holdings Ltd . ..............
TK Group Holdings Ltd .. ............
Aneka Tambang Persero Thk PT ... ...
Cikarang Listrindo Tk PT ... ......... L
Jasa Marga Persero Tok PT . ........ ... ... ... .......
Telekomunikasi Indonesia Persero Tok PT ..............
Asian Paints Ltd
Bajaj Corp., Ltd
Dr Lal PathLabs Ltd . ...............................
Federal Bank Ltd ..................

Reliance Industries Ltd
Shree CementLtd .................
BGF retail Co., Ltd .................
Duk San Neolux Co., Ltd . L
Hyundai Motor Co. ... ...
Kangwon Land, Inc. . ........ .. ... . ... . ...
Samsung Electro-Mechanics Co., Ltd
Samsung Electronics Co., Ltd . ............ .. ... ... ..
SKHynix, InC. ..o
SK Materials Co., Ltd
Inari Amertron Bhd .. ... o oL
Ascendas Real Estate Investment Trust
Capitaland Ltd .. ........... ... ... .....
Frasers Centrepoint Trust . ...............
Venture Corp., Ltd . .....................
TMB Bank PCL ........... ... ... ...
Accton Technology Corp. L
ASMedia Technology, Inc. ............ ... ... ........
Bizlink Holding, Inc. .. ....... .. ... ... ... ... ..
Concraft Holding Co., Ltd
Ginko International Co., Ltd
Largan Precision Co., Ltd ............................
Powertech Technology, Inc. . .............
Sporton International, Inc. ...................
Sunonwealth Electric Machine Industry Co., Ltd
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd . . .
Vanguard International Semiconductor Corp. L
WIwynn COorp. oot
GDS Holdings Ltd -ADR- .. .. ... ...
Manulife US Real Estate Investment Trust ..............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stlick
Stick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

35 000
20 500
68 000
9700
166 000
209 000
806 000
28 500
910 000
198 000
101 000
26 000
325 000
44 000
483 500
52 500

7 732 000
99 800
232 500
179 600
70 000
5800
1174 000
4631 200
5 084 000
822 400
1146 500
1183
77 807
47 774
290 992
10815
1331
3263
35 168
2778
11 400
2 561
22678
2648
976
012 000
121 500
112 600
249 400
14 000
2997 000
91 000
3000

57 000
216 000
48 000
4000
230 000
73703
80 000
76 000
563 000
5000

4 457
1092 400

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
AllHOME COrp. .o

Summe Wertpapiervermogen

Bankguthaben

Stiick

3800 000

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum
35 000 CNY
20 500 CNY
68 000 HKD
9700 HKD
166 000 HKD
450 000 241 000 HKD
146 000 HKD
34 000 5500 HKD
460 000 HKD
198 000 HKD
12 000 HKD
92 000 HKD
28 000 HKD
168 000 HKD
469 000 HKD
HKD
1724 000 HKD
41 400 HKD
232 500 HKD
179 500 HKD
161 500 91 500 HKD
5800 HKD
84 000 HKD
847 700 IDR
488 000 IDR
130 500 IDR
1146 500 IDR
1183 INR
INR
INR
82 008 INR
108156 INR
INR
3263 KRW
35 168 KRW
2778 KRW
1160 KRW
3252 KRW
6 460 KRW
2648 KRW
976 KRW
77 700 MYR
121 500 SGD
418 000 SGD
125 200 38 500 SGD
SGD
6301 000 THB
91 000 TWD
3 000 TWD
42 000 TWD
216 000 TWD
TWD
4 000 TWD
230 000 TWD
4000 TWD
486 000 TWD
45 000 TWD
TWD
16 000 28 000 TWD
4 457 usb
56 200 usb
3800 000 PHP

Kurs

26,07
46,21
24,65
209,6
18,02
7.6
1.1
52,3
8,2
9,49
8,21
21,7
26,9
24,85
6,37
63,35
1,65
80
17,9
17,9
20,05
498,6
2,25
605
585
4400
3 050
1687
146,2
1665
51,06
17075
23 040
139 000
33 750
97 700
21 500
129 000
52 800
85 100
200 000
1,69
3,17
2,92
2,31
16,18
1,06
228
1435
210
112
146,5
4 085
107
240
51,3
313
77,8
802
81,06
0,755

7,36

Kurswert
in

EUR

22 852 913,62

116 087,80
119 484,08
192 972,73
234 063,19
344 376,08
182 864,75
102 069,93
171 699,75
859 063,67
216 322,41
95 462,90
64 953,59
006 481,39
125 877,81
354 673,29
382 891,77
1468 743,30
919 158,99
479 121,98
369 902,78
161 578,11
332 928,04
304 103,01
175 008,88
185 768,72
226 020,05
218 416,32
23 584,29
134 427,75
883 545,36
175 549,64
218 227,83
362 396,03
336 443,25
880 443,31
201 329,19
181 812,30
245 063,84
888 216,07
167 168,13
144 797,07
356 129,39
246 138,38
210 118,86
368 173,24
144 760,59
90 845,54
627 450,41
130 189,61
361 990,62
731 602,09
212 658,15
494 145,92
744 243,03
534 933,22
124 111,07
719 384,53
1324 619,54
121 268,37
322 359,64
736 902,14

500 847,52

500 847,62
23 353 761,14

869 980,27

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

95,44

0,48
0,50
0,81
0,98
1,44
0,76
0,43
0,72
3,59
0,90
0,40
0,27
4,20
0,63
1,48
1,60
6,13
3,84
2,00
1,54
0,68
1,39
1,27
0,73
0,78
0,94
0,91
0,10
0,56
3,69
0,73
0,91
1,61
1.41
3,68
0,84
0,76
1,02
3,71
0,70
0,60
1,49
1,03
0,88
1,54
0,60
0,38
2,62
0,54
1,51
3,06
0,89
2,06
3,11
2,23
0,52
3,00
5,63
0,51
1,35
3,07

2,09

2,09
97,53

3,63
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben .......... .. ... ... .. .. ... EUR 101 302,54 0,42
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Chinesische Offshore Renminbi ...................... CNH 1957 581 246 997,97 1,03
Hongkong Dollar .. ... .. . HKD 1551482 178 614,58 0,75
Indische Rupie ................. ... S INR 1942 985 22 961,08 0,10
Indonesische Rupie IDR 275017 508 17 177,96 0,07
Malaysischer Ringgit MYR 22 257 4 634,60 0,02
Neue Taiwan Dollar TWD 3716 935 112 405,65 0,47
Philippinischer Peso L PHP 1060 138 18 984,82 0,08
Singapur Dollar .. ... SGD 23 262 14 865,98 0,06
Sudkoreanischer Won ... ... . ... ... .. ... KRW 13 716 369 10 174,64 0,04
Thailandischer Baht ... THB 445 100 12 849,47 0,05
US-Dollar ... usb 144 589 129 010,98 0,564
Sonstige Vermogensgegenstande 143 521,69 0,60
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche .. ............... 58 998,12 0,25
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 82 052,08 0,34
Sonstige Ansprliche . ....... ... ... .. 2 471,49 0,01
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 2 268,21 0,01
Summe der Vermogensgegenstande 24 369 531,31 101,77
Kurzfristige Verbindlichkeiten -238 846,52 -1,00
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen
Chinesischer Renminbi .. ........ ... . ... ... ....... CNY -1 893 646 -238 846,52 -1,00
Sonstige Verbindlichkeiten -133 895,90 -0,56
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -133 895,90 -0,56
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -50 959,54 -0,21
Summe der Verbindlichkeiten -423 701,96 -1,77
Fondsvermogen 23 945 829,35 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 252,23
Klasse LC EUR 224,35
Klasse LD EUR 212,47
Klasse LS EUR 231,50
Klasse NC EUR 202,13
Klasse TFC S EUR 102,56
Klasse TFD ... ... . EUR 99,25
Klasse USD FC usbD 207,56
Klasse USD LC S usbD 188,55
Klasse USDTFC . ... ... i usbD 97,13
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stlck 16 034,524
Klasse LC Stlck 30 515,300
Klasse LD Stlck 13 161,881
Klasse LS Stlck 3 594,932
Klasse NC Stlck 40 411,342
Klasse TFC Stlck 20,000
Klasse TFD L Stlck 20,000
Klasse USDFC . ... ... . Stick 2 228,192
Klasse USDLC ... .. .o Stick 4 989,892
Klasse USDTFC ... ... .o i Stiick 24,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 81,809
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. % 132,752
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... ... ... % 106,538
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Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 30.6.2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,, Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M tiz)
per 30.6.2020

Chinesischer Renminbi . ........... CNY 7,928294 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 8,686201 = EUR 1
Indonesische Rupie IDR 16 009,907426 = EUR 1
Indische Rupie . ................. INR 84,620794 = EUR 1
Stdkoreanischer Won . ........... KRW 1 348,093605 = EUR 1
Malaysischer Ringgit MYR 4,802412 = EUR 1
Philippinischer Peso PHP 55,841347 = EUR 1
Singapur Dollar ............... ... SGD 1,564791 = EUR 1
Thailandischer Baht THB 34,639567 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar TWD 33,067155 = EUR 1
US-Dollar ... o usb 1,120750 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundséatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdégenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS INVEST BRAZILIAN EQUITIES
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU0616856935 -35,4%
Klasse FC LU0616857586 -35,1%
Klasse FC50 LU1987882872 -34,9%
Klasse IC LU1573968200 -34,7%
Klasse NC LU0616857313 -35,6%
Klasse TFC LU1663839865 -35,1%
Klasse USD IC? LU2079148784 -35,2%
Klasse USD LC? LU2079148867 -35,4%
Klasse USD TFC" LU2034325691 -34,3%
MSCI Brazil 10/40 -38,0%
Vin USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2020
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Vermogensibersicht zum 30.6.2020

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Telekommunikationsdienste 3115 971,80 4,77
Dauerhafte Konsumgter 5545 812,84 8,48
Energie 3138 203,34 4,80
Hauptverbrauchsgter 5558 751,98 8,51
Finanzsektor 20 264 277,02 30,99
Grundstoffe 13 762 584,02 21,05
Industrien 397222739 6,08
Versorger 5298 067,79 8,10
Summe Aktien 60 655 896,18 92,78
2. Bankguthaben 5 301 862,08 8,11
3. Sonstige Vermogensgegenstande 911 157,26 1,39
4. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 90 476,36 0,14
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -813 589,40 -1,24
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -770 336,12 -1,18
lll. Fondsvermégen 65 375 466,36 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2020

Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermagen
Borsengehandelte Wertpapiere 60 655 896,18 92,78
Aktien
Anima Holding SA .. ... ... Stick 290 000 498 820 208 820 BRL 24,03 1134 527,65 1,74
Arezzo Industria e Comercio SA L. Stick 150 172 23 268 BRL 48,08 1175 484,05 1,80
B2W Cia Digital . .......... ... .. Stick 180 442 71 654 BRL 106,07 31156 971,80 4,77
B3 SA - Brasil BolsaBalcao .......................... Stick 248 536 253 000 395 000 BRL 54,62 2210 061,29 3,38
Banco Bradesco SA o Stlick 203 963 43 542 BRL 19,1 634 231,89 0,97
Banco Bradesco SA-Pref- ... ... oo Stlick 473 000 705 000 531 600 BRL 20,95 1613 275,30 2,47
Bancodo Brasil SA . ... .. Stlick 320 033 846 000 917 000 BRL 32,71 1704 270,88 2,61
Banco Santander Brasil SA........... Stlick 488 983 329 000 162 000 BRL 28,42 2 262 461,26 3,46
BRESA ... .. o Stlick 552 000 747 000 524 683 BRL 21,13 1898 899,12 2,90
Centrais Eletricas Brasileiras SA ................ o Stlick 220 000 250 198 84 898 BRL 31,21 1117 840,31 1.71
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo . Stlick 70 000 70 000 BRL 56,81 647 420,05 0,99
Cia Energetica de Minas Gerais -Pref- .. .......... L. Stlick 798 200 798 200 BRL 10,89 1415 151,45 2,16
Cia Siderurgica Nacional SA . ......................... Stlick 538 975 1109 975 1186 000 BRL 10,62 931 872,41 1.43
Construtora Tenda SA .. ............. . .. ... Stlck 235 348 325 000 BRL 30,44 1166 322,03 1,78
Duratex SA o Stlick 390 000 390 000 BRL 12,93 820 968,42 1,26
Gerdau SA-Pref- .. ... Stlick 1 640 256 1652 000 1118029 BRL 15,6 4139 106,97 6,33
Iguatemi Empresa de Shopping Centers SA . ............ Stiick 326 341 177 000 67 000 BRL 33,64 1787 273,21 2,73
IRB Brasil Resseguros SA ................ o Stlck 1282 000 1582 000 300 000 BRL 12,6 2 608 923,57 3,99
Itau Unibanco Holding SA -Pref- . ... ... Stlick 593 000 585 000 350 000 BRL 25,89 2 499 482,28 3,82
JHSF Participacoes SA . ............. Stlick 2093 528 BRL 7,2 2 454 000,17 3,75
LPS Brasil Consultoria de Imoveis SA . . L. Stlck 495 589 BRL 5,63 454 248,36 0,70
Magazine Luiza SA .......... ... ... o Stick 229 479 455 500 725 000 BRL 71,55 2673 104,30 4,09
Notre Dame Intermedica Participacoes SA . .. Stlck 171 000 171 000 BRL 67,73 1 885 560,64 2,88
Ouro Fino Saude Animal Participacoes SA . .. L Stlck 138 000 BRL 27,9 626 825,43 0,96
Raia Drogasil SA .. ... ... Stick 96 142 45 000 115 000 BRL 109,26 1710 163,63 2,62
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA Usiminas -Pref- .. Stlck 2879675 2879675 BRL 717 3 361 444,53 5,14
Vale SA ... Stick 365 620 676 000 962 000 BRL 55,13 3 281 566,84 5,02
WEGSA ... o Stiick 383 976 235 000 548 313 BRL 50,41 3151 258,97 4,82
Banco Bradesco SA -ADR- Stiick 74 020 525 820 752 000 usb 3,795 250 641,10 0,38
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo -ADR- . . Stlck 230 200 205 000 115 000 usb 10,31 2 117 655,98 3,24
Itau Unibanco Holding SA -ADR- Stiick 147 000 55 000 usb 4,72 619 085,68 0,95
Petroleo Brasileiro SA-ADR- . ............. o Stiick 438 000 760 000 349 000 usb 8,03 3138 203,34 4,80
Vale SA-ADR- ... Stiick 228 000 340 000 112 000 usb 10,07 2 048 593,27 3,13
Summe Wertpapiervermdgen 60 655 896,18 92,78
Bankguthaben 5 301 862,08 8,11
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ..... ... ... ... ... ... ... i EUR 4783 169,73 7,32
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ...... ... .. ... o o o GBP 483 529,56 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Brasilianischer Real ........ ... ... ... ... ... ...... BRL 2 362 849 384 679,65 0,59
Kanadischer Dollar .. ....... ... ... .. ... . ... ......... CAD 2 095 1367,23 0,00
US-Dollar ... ..o usb 148 069 132 115,91 0,20
Sonstige Vermogensgegenstande 911 157,26 1,39
Dividenden-/ Ausschq_ttungsanspmche ................. 187 938,99 0,29
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 13 847,72 0,02
Sonstige Anspriche . ........... 709 370,55 1,08
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 90 476,36 0,14
Summe der Vermdgensgegenstande 66 959 391,88 102,42
Sonstige Verbindlichkeiten -813 589,40 -1,24
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ... -813 589,40 -1,24
Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -770 336,12 -1,18
Summe der Verbindlichkeiten -1583 925,52 -2,42
Fondsvermogen 65 375 466,36 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tber die wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. .. .. .. . . EUR 115,80
Klasse FC50 .. .. EUR 96,20
Klasse IC ... .. .. EUR 130,13
Klasse LC ...... L EUR 103,59
Klasse NC ... ... EUR 98,38
Klasse TFC ... ... . . EUR 121,67
Klasse USD IC .. usb 74,27
Klasse USD LC usb 74,00
Klasse USDTFC ... ... usb 75,31
Umlaufende Anteile

Klasse FC . ... ... . . . . . Stlick 80 954,331
Klasse FC50 ............ R Stlick 100,000
Klasse IC . .............. R Stlick 57 103,000
Klasse LC .. .. R Stlick 377 216,987
Klasse NC . . ... .. .. . . . Stlck 57 033,455
Klasse TFC ... ... Stlick 18 308,217
Klasse USD IC Stlick 2 586,000
Klasse USD LC Stlick 110,000
Klasse USDTFC . ... ... . Stlick 21 844,361

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Brazil 10/40 Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 79,814
groRter potenzieller Risikobetrag .. ................. % 107,583
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... ... ... % 102,314

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 30.6.2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Meng iz)

per 30.6.2020
Brasilianischer Real .. ............ BRL 6,142380 = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,632233 = EUR 1
Britisches Pfund ........... ... ... GBP 0,911178 = EUR 1
US-Dollar .................... .. usbD 1,120750 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu 