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HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdégen Veri ETF-Allocation Defensive erfolgt auf Basis des
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbin-
dung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedin-
gungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt auf S. 47 ab-
gedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Veri ETF-Allocation Defensive Interessierten so-
wie jedem Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten ver6ffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenen-
falls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfliigung zu stel-
len. Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils an dem Veri ETF-Allocation Defensive Interessierten die wesent-
lichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben werden. Jeder
Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw.
in den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kéufers. Der Ver-
kaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahres-
bericht veréffentlichten Halbjahresbericht.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die La Francaise Asset Management GmbH und/oder der Veri ETF-Allocation Defensive sind und werden nicht
gemal dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giltigen Fassung registriert. Die Anteile
des Fonds sind und werden nicht gemafl dem United States Securities Act von 1933 in seiner gultigen Fassung
oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile
des Veri ETF-Allocation Defensive diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren
Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte missen gegebenenfalls dar-
legen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-
Personen weiterverduf3ern. Zu den US-Personen zahlen natirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten haben. US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa
gemal den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet
werden.
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WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN
DER VERTRAGSBEZIEHUNG

Die La Francaise Asset Management GmbH erwirbt das
Eigentum Uber die zum Veri ETF-Allocation Defensive
gehdrenden Vermdgensgegenstande. Der Anleger wird
durch den Erwerb der Anteile Treugeber und hat schuld-
rechtliche Anspriiche gegen die Gesellschaft. Mit den
Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften sind
in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deut-
schen Ubersetzung zu versehen. Die La Francaise As-
set Management GmbH wird ferner die gesamte Kom-
munikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiih-
ren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhéltnis zwischen der La Francgaise Asset
Management GmbH und dem Anleger sowie die vorver-
traglichen Beziehungen richten sich nach deutschem
Recht. Der Sitz der La Francaise Asset Management
GmbH ist Gerichtsstand fur Klagen des Anlegers gegen
die KVG aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Ver-
braucher sind und in einem anderen EU-Staat wohnen,
kénnen auch vor einem zusténdigen Gericht an ihrem
Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gericht-
lichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessord-
nung, ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsversteigerung
und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung.
Da die La Francgaise Asset Management GmbH inlandi-
schem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung
inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung. Die Ad-
resse der La Francaise Asset Management GmbH lau-
tet:

Taunusanlage 18 (mainBuilding)
60325 Frankfurt am Main

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den
Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten
oder, soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein
Verfahren fur alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die La Francaise Asset Management GmbH hat sich zur
Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Ver-
braucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die ,Ombuds-
stelle fir Investmentfonds” des BVI Bundesverband In-
vestment und Asset Management e.V. als zustandige
Verbraucherschlichtungsstelle  anrufen. Die La
Francaise Asset Management GmbH nimmt an Streit-
beilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle flir Investment-
fonds*® lauten:

Biro der Ombudsstelle

des BVI

Bundesverband Investment und Asset Manage-
ment e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind nattirliche Personen, die in den Fonds
zu einem Zweck investieren, der tGiberwiegend weder ih-
rer gewerblichen noch ihrer selbststandigen beruflichen
Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privat-
zwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften
des Birgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatz-
vertrdge Uber Finanzdienstleistungen ist dies die
Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutschen Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt,

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertradgen
oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem
Wege zustande gekommen sind, kénnen sich Verbrau-
cher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der
EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als
Kontaktadresse der KVG kann dabei folgende E-Malil
angegeben werden: management@la-francaise.com.
Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, son-
dern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu ei-
ner zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem
Streitbeilegungsverfahren unberihrt.

Widerrufsrecht bei Kauf auRerhalb der
standigen Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentver-
mogen aufgrund muindlicher Verhandlungen auf3erhalb
der standigen Geschéftsraume desjenigen zustande,
der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat,
so hat der Kaufer das Recht, seine Kauferklarung in
Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb ei-
ner Frist von zwei Wochen zu widerrufen. Uber das
Recht zum Widerruf wird der Kaufer in der Kaufabrech-
nung belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann,
wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Ver-
kauf vermittelt, keine stdndigen Geschéaftsraume hat.
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Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer
nachweist, dass (i) entweder der Kéufer keine naturliche
Person ist, die das Rechtsgeschaft zu einem Zweck ab-
schlief3t, der nicht ihrer beruflichen Tétigkeit zugerech-
net werden kann (Verbraucher), oder (ii) es zur Ver-
handlung auf Initiative des Kaufers gekommen ist, d.h.

er den Kaufer zu den Verhandlungen aufgrund vorher-
gehender Bestellung des Kéaufers aufgesucht hat. Bei
Vertragen, die ausschlie8lich Gber Fernkommunikati-
onsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande
gekommen sind (Fernabsatzvertrage), besteht kein Wi-
derrufsrecht.
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GRUNDLAGEN

Das Sondervermégen (der Fonds)

Das Sondervermégen Veri ETF-Allocation Defensive
(nachfolgend ,Fonds*) ist ein Organismus fir gemeinsame
Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital ein-
sammelt, um es gemaR einer festgelegten Anlagestrategie
zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend
LInvestmentvermdgen*). Der Fonds ist ein Investmentver-
mogen gemaf der Richtlinie 2009/65/EG des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW®) im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB*). Er wird
von der La Frangaise Asset Management GmbH (nachfol-
gend ,Gesellschaft) verwaltet. Der Veri ETF-Allocation
Defensive wurde am 01.09.2005 fur unbestimmte Dauer
aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im ei-
genen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anle-
ger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach
dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden ge-
sondert vom eigenen Vermégen in Form von Sonderver-
mogen an. Der Geschéftszweck des Fonds ist auf die Ka-
pitalanlage gemaf einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermégensverwaltung mittels
der bei ihm eingelegten Mittel beschréankt; eine operative
Tétigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaf-
tung der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausge-
schlossen. In welche Vermdgensgegenstande die Gesell-
schaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus
dem KAGB, den dazugehérigen Verordnungen sowie dem
Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG*) und den
Anlagebedingungen, die das Rechtsverhdltnis zwischen
den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebe-
dingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Beson-
deren Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Beson-
dere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen fir ein
Publikums-Investmentvermégen muissen vor deren Ver-
wendung von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (,BaFin“) genehmigt werden. Der Fonds ge-
hort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung
von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformati-
onen, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesell-
schaft in elektronischer oder schriftlicher Form erhéltlich.

Zusétzliche Informationen tber die Anlagegrenzen des Ri-
sikomanagements des Fonds, die Risikomanagementme-
thoden und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken

und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermdgens-
gegensténden sind bei der Gesellschaft in elektronischer/
schriftlicher Form erhéltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Infor-
mationen Uber die Zusammensetzung des Fondsportfolios
oder dessen Wertentwicklung tbermittelt, wird sie diese
Informationen zeitgleich auf ihrer Website einstellen und
somit allen Anlegern des Fonds zur Verfligung stellen.

Anlagebedingungen und deren Ande-
rungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Ver-
kaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die Anlage-
bedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert wer-
den. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der
Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlage-
grundsatze des Fonds bedirfen zusatzlich der Zustim-
mung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderun-
gen der Anlagegrundséatze des Fonds sind nur unter der
Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft den Anlegern
anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor
dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder
ihre Anteile gegen Anteile an Investmentvermdgen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundsétzen kostenlos umzutauschen,
sofern derartige Investmentvermdgen von der Gesell-
schaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Kon-
zern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzei-
ger und daruber hinaus auf der Internetseite der Gesell-
schaft www.la-francaise-am.de bekannt gemacht. Betref-
fen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattun-
gen, die aus dem Fonds entnommen werden dirfen, oder
die Anlagegrundsétze des Fonds oder wesentliche Anle-
gerrechte, werden die Anleger aul3erdem uber ihre depot-
fihrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf wel-
chem Informationen fur eine den Zwecken der Informatio-
nen angemessenen Dauer gespeichert, einsehbar und un-
verandert wiedergegeben werden, etwa in Papierform o-
der elektronischer Form (sogenannter ,dauerhafter Daten-
trager®). Diese Information umfasst die wesentlichen In-
halte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die
Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung
sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informa-
tionen erlangt werden kdnnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer Be-
kanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu
den Vergutungen und Aufwendungserstattungen treten
frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in
Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friiherer
Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen An-
lagegrundsatze des Fonds treten ebenfalls friihestens drei
Monate nach Bekanntmachung in Kraft.
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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 13. September 1991 gegrin-
dete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB
in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haf-
tung (GmbH). Die Firma der Gesellschaft lautet La
Francaise Asset Management GmbH. Die Gesellschaft
hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

,LOGAW-Sondervermégen® darf die Gesellschaft seit ihrer
Grindung verwalten (die gesetzliche Bezeichnung lautete
1991 ,Wertpapier-Sondervermégen® und von 2004 bis
2013 ,Richtlinienkonforme Sondervermdgen®). Entspre-
chend der gesetzlichen Entwicklung weiterer Fondstypen
wurde die Geschéftserlaubnis am 10.01.1995 auf Geld-
markt-Sondervermdgen und am 2.12.1998 auf Invest-
mentfondsanteil-, Gemischte Wertpapier- und Grund-
stuicks- sowie Altersvorsorge-Sondervermdgen erweitert.

Seit 2011 verwaltet die Gesellschaft ausschliefilich
,LOGAW-Sondervermdgen” im Sinne des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB).

Vorstand/Geschaftsfuhrung und Auf-
sichtsrat

Nahere Angaben uber die Geschéftsfihrung und die Zu-
sammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie am
Schluss des Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zuséatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein gezeichnetes und eingezahltes
Gesellschaftskapital in Hohe von 2,6 Mio. Euro; das haf-
tende Eigenkapital der Gesellschaft betragt 2,6 Mio. Euro
(jeweils Stand 31.12.2018).

VERWAHRSTELLE

Identitat der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat das Kreditinstitut Société Générale S.A.
Paris, Zweigstelle Frankfurt am Main, Neue Mainzer
StraBe 46-50, die Funktion der Verwahrstelle Gbernom-
men. Die Verwahrstelle ist die deutsche Zweigniederlas-
sung eines Kreditinstituts nach franzésischem Recht.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Sondervermdgen vor. Die Verwahrstelle
verwahrt die Vermdgensgegensténde in Sperrdepots bzw.
auf Sperrkonten. Bei Vermdgensgegenstanden, die nicht
verwahrt werden koénnen, prift die Verwahrstelle, ob die
Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermégens-
gegenstédnden erworben hat. Sie Uberwacht, ob die

Verfligungen der Gesellschaft Giber die Vermégensgegen-
stédnde den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedin-
gungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei ei-
nem anderen Kreditinstitut sowie Verfigungen Uber sol-
che Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahr-
stelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung
erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfiigung mit den Anlage-
bedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar
ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende
Aufgaben:

e Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Ricknahme
der Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile den
Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen
des Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Ge-
genwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwah-
rung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds nach den
Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedin-
gungen verwendet werden,

e  Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls
Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur Wertpapierdar-
lehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden
sind.

Interessenkonflikte

Interessenkonflikte, die sich aus der Ubernahme der Ver-
wahrstellenfunktion fiir den Fonds ergeben, sind nicht er-
sichtlich. Insbesondere ist die Société Générale S.A. Pa-
ris, Zweigstelle Frankfurt am Main, nicht gesellschafts-
rechtlich mit der Gesellschaft verbunden.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat nach eigenen Angaben Verwahrauf-
gaben nach 8 72 KAGB auf die folgenden Unternehmen
(Unterverwahrer) Ubertragen. In diesem Zusammenhang
wird darauf hingewiesen, dass der Fonds nicht in Wertpa-
piere und Einlagenzertifikate aller angefiihrten Lander in-
vestiert.

Land, Zwischenverwahrer*), Zentralverwahrer

Agypten, QNB AL Ahli, Misr Company for Central Clearing,
Depository & Registry (MCDR)

Argentinen, Banco Santander S.A., Caja des Valores S.A.

Australien, Citigroup Pty Limited, Clearing House / Austra-
clear

Bahrain, HSBC Bank Middle East Limited, Bahrain Bourse
Forms

Belgien, Société Générale S.A., Euroclear S.A., Brussels
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Botswana, Standard Chartered Bank Ltd., Botswana
Stock Exchange

Brasilien, Banco Santander S.A., CBLC / BOVESPA
Bulgarien, SG Express Bank, Central Depository AD
China, HSBC Bank Company Limited, -

Chile, Banco Santander Chile S.A., Deposito Central de
Valores SA

Danemark, Nordea Bank Danmark A/S, VP Securities
Danmark A/S

Deutschland, -, Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main

Estland, Nordea Bank Finland Plc, Estonia Central Secu-
rities Depository

Finnland, Nordea Bank Finland Plc, Euroclear Finland Ltd.
Frankreich, Euroclear Bank, Euroclear S.A. /INV

Ghana, Standard Chartered Bank Ltd., Central Securitites
Depository Gh. Ltd.

Griechenland, Euroclear Bank, Euroclear
GroRRbritannien, Euroclear S.A. / NV, Euroclear

Hong Kong, Deutsche Bank AG, Hong Kong Securities
Clearing Company Limited

Indien, State Bank of India (JV Custodial Services Private
Ltd), Central Depository Services India Limited

Indonesien, HSBC Corp. Limited, PT Kustodian Sentral
Efek Indonesia

Irland, Euroclear S.A. / NV, Euroclear

Israel, Bank Hapoalim B.M., Tel Aviv Stock Exchange
Clearing House

Island, Royal Bank of Canada — Europe Ltd., Icelandic Se-
curities Depository's (ISD)

Italien, Société Générale Securities Services S.p.A.,
Monte Titoli

Japan, HSBC Corp Limited, Japan Securities Depository
Center,JASDEC

Jordanien, Standard Chartered BANK, The Securities De-
pository Center

Kanada, Royal Bank of Canada, The Canadian Depository
for Securities

Kenia, Standard Chartered Bank Mauritius Ltd., Central
Securities & Settlement Corporation Limited

Kolumbien, Corpbanca Investment Trust Colombia, Banco
de la Republica Colombia

Kroatien, Splitska Banka, Central Securities Depository of
Croatia

Kuwait, HSBC Bank Middle East Limited, Korea Securities
Depository

Lettland, Swedbank AS, Lativian Central Depository
Litauen, SEB Bank, Central Securities Depository of Lith-
uania

Luxemburg, Société Générale Bank & Trust Luxembourg,
Clearstream Banking Luxembourg

Malaysia, HSBC Bank Malaysia Berhad, Bursa Malaysia
Depository Sdn Bhd.

Marokko, Société Générale Marocaine de Banques, Ma-
roclear

Mauritius, Hong Kong & Shangai Banking Corp, Central
Depository & Settlement Co. Ltd

Mexiko, Banco Santander S.A., S.D. Indeval

Neuseeland, HSBC Coorp Limited, Reserve Bank of New
Zealand

Niederlande, -, Euroclear S.A. / NV
Norwegen, Nordea Bank Norge ASA, VPS ASA

Osterreich, Unicredit Bank Austria AG, Oesterreichische
Kontrollbank AG

Oman, HSBC Bank Middle East Limited, National Bank of
Oman

Peru, Citibank Del Peru SA, CAVALI S.A.

Phillippinen, HSBC Corp Limited, Central Depository In-
corporated

Polen, Société Générale S.A., registered branch Poland,
KDPW

Portugal, Millenium BCP, Interbolsa & SITEME

Rumanien, Banque Roumaine de Developpment (BRD),
The Romanian Central Securities Depository

Russland, ROSBank, The National Settlement Depository

Saudi-Arabien, The Saudi British Bank, Saudi Stock Ex-
change

Schweden, Nordea Bank AB, Euroclear Sweden AB

Schweiz, Société Générale S.A., Zweigniederlassung
Schweiz, SIX SIS AG

Serbien, Société Générale Banka Srbija AD, -

Singapur, HSBC Corp Limited, The Central Depository Pte
Limited

Slowakei, CSOB, The Central Securities Depository of the
Slovak Republic

Slowenien, SKB Banka, Central Securities Clearing Cor-
poration

Spanien, Société Générale S.A., Zweigniederlassung
Spanien, IBERCLEAR

Siidafrika, Société Générale S.A., registered branch South
Africa, STRATE

Siidkorea, HSBC Corp Limited, KSD

Taiwan, HSBC Corp Limited, Taiwan Securities Central
DepositoryCo., Ltd

Thailand, HSBC Corp Limited, Thailand Securities Depos-
itory Co., Ltd.

Tschechische Republik, Komercni banka, SCP Securities
Center of the Czech Republic

Tunesien, Union International de Banque(UIB), STICODE-
VAM

Turkei, Citibank AS, Central Registry Agency Inc.

Ukraine, Unicredit Bank Austria, Ukrainian Securities De-
pository

Ungarn, KBC Securities, Keler Ltd.
USA, Brown Brothers Harriman & Co., DTC

Vereinigte Arabische Emirate, National Bank of Abu
Dhabi, Nasdaq Dubai

Vietnam, HSBC Bank (Vietnam) Limited, Vietnam Securi-
ties Depository

Zypern, Generale Bank of Greece (Geniki), Cyprus Central
Securities Depository

*) in allen Landern, mit Ausnahme Deutschlands, fungiert
die Société Générale S.A. als erster Zwischenverwahrer
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und die jeweils angegebene Verwahrstelle als weiterer
Zwischenverwabhrer.

Folgende Interessenkonflikte kdnnten sich aus dieser
Ubertragung ergeben:

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen sich ergeben,
wenn die Verwahrstelle einzelne Verwahraufgaben bzw.
die Unterverwahrung an ein weiteres Auslagerungsunter-
nehmen Ubertragt. Sollte es sich bei diesem weiteren Aus-
lagerungsunternehmen um ein mit der Gesellschaft oder
der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen handeln, so
kénnten sich hieraus im Zusammenspiel zwischen diesem
Auslagerungsunternehmen und der Gesellschaft bzw. der
Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte ergeben.

Zur Vermeidung von mdglichen Interessenkollisionen stellt
die Verwahrstelle sicher, dass die angefiihrten Unterver-
wahrer jederzeit die Pflichten und Verbote nach § 70 Ab-
satz 1, 2, 4 und 5 KAGB und nach § 72 KAGB einhalten.

Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu Organisation
und Verfahren sichergestellt, dass Interessenkollisionen,
die sich durch die Unterverwahrung ergeben kdnnten,
durch eine geeignete funktionale, hierarchische Trennung
der Aufgaben zwischen Verwahrstelle und Unterverwahrer
vermieden werden.

Die Verwabhrstelle hat durch Vorschriften zu Organisation
und Verfahren ebenfalls sichergestellt, dass potenziellen
Interessenkonflikte ordnungsgemaf ermittelt, gesteuert,
beobachtet und den Anlegern des Investmentvermdgens
gegenuber offenlegt werden.

Die Gesellschaft kann fir die Richtigkeit und Vollstéandig-
keit der Angaben im Einzelnen keine Gewéhr Uberneh-
men.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermégensge-
genstande verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer Zustim-
mung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle
des Verlustes eines solchen Vermdgensgegenstandes
haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und des-
sen Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Ereignisse
auBerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurtick-
zufuihren. Fir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermo-
gensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den
Vorschriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht erfullt
hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern
Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle
und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu
maoglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der
Tétigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung tber den Kauf von Antei-
len an dem Fonds sollten Anleger die nachfol-
genden Risikohinweise zusammen mit den ande-
ren in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen In-
formationen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer
Anlageentscheidung bericksichtigen. Der Ein-
tritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fir
sich genommen oder zusammen mit anderen
Umsténden die Wertentwicklung des Fonds bzw.
der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegen-
stande nachteilig beeinflussen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

Veraulert der Anleger Anteile an dem Fonds zu
einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermdgensgegenstande ge-
gentber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs ge-
fallen sind, so erhdlt er das von ihm in den Fonds
investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig
zurlick. Der Anleger kdnnte sein in den Fonds in-
vestiertes Kapital teilweise oder in Einzelféllen
sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kdnnen
nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers
ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht Gber das vom Anleger inves-
tierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle
des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken
und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung
des Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die
derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in
der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt wer-
den, enthélt weder eine Aussage Uber die Wahr-
scheinlichkeit ihres Eintritts noch tGber das Aus-
malfd oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Ri-
siken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer
Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden sind.
Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert,
auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom
Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des
Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelang-
ten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der
Summe der Marktwerte aller Vermégensgegenstande im
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Fondsvermégen abziglich der Summe der Marktwerte al-
ler Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist
daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande und der H6he der Verbindlichkeiten des
Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegen-
stéande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt
der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von
den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Fir
Einzelfragen — insbesondere unter Berlcksichtigung der
individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anle-
ger an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebe-
dingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Geneh-
migung der BaFin &ndern. Dadurch kénnen auch Rechte
des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa
durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlage-
politik des Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu
belastenden Kosten erhdhen. Die Gesellschaft kann die
Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertrag-
lich zulassigen Anlagespektrums und damit ohne Ande-
rung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung
durch die BaFin &ndern. Hierdurch kann sich das mit dem
Fonds verbundene Risiko verandern.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Rlicknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern aul3ergewdhnliche Umsténde vorliegen,
die eine Aussetzung unter Berilicksichtigung der Interes-
sen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Auf3erge-
wohnliche Umstande in diesem Sinne kdnnen z.B. sein:
wirtschaftliche oder politische Krisen, Riucknahmeverlan-
gen in auBergewdhnlichem Umfang sowie die SchlieRung
von Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder
sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts be-
eintrachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass
die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen
hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offent-
lichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile
wahrend dieses Zeitraums nicht zurtickgeben. Auch im
Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der An-
teilwert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist,
Vermogensgegenstande wéhrend der Aussetzung der An-
teilricknahme unter Verkehrswert zu verduf3ern. Der An-
teilwert nach Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann
niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Rick-
nahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederauf-
nahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Auflésung
des Sondervermdgens folgen, z.B. wenn die Gesellschaft
die Verwaltung des Fonds kundigt, um den Fonds dann

aufzulésen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Ka-
pitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen o-
der insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des
Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds
nach Kindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Ver-
fugungsrecht ber den Fonds geht nach einer Kindi-
gungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle tber.
Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem
Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem
Fonds andere Steuern als deutsche Ertragssteuern belas-
tet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des
Liguidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers aus-
gebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern be-
lastet werden.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstiande des
Fonds auf ein anderes offenes Publikums-In-
vestmentvermogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande
des Fonds auf einen anderen OGAW (ubertragen. Der An-
leger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurtickgeben, (ii)
oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des uberneh-
menden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem of-
fenen Publikums-Investmentvermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsétzen umtauschen, sofern die Gesellschaft
oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches In-
vestmentvermégen mit vergleichbaren Anlagegrundsat-
zen verwaltet. Dies gilt gleichermalien, wenn die Gesell-
schaft samtliche Vermdgensgegenstande eines anderen
offenen Publikums-Investmentvermdgen auf den Fonds
ibertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Uber-
tragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung
treffen. Bei einer Rickgabe der Anteile kdnnen Ertrags-
steuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in An-
teile an einem Investmentvermégen mit vergleichbaren
Anlagegrundsétzen kann der Anleger mit Steuern belastet
werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile hher
ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der An-
schaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Der Fonds bleibt
dadurch zwar unveréndert, wie auch die Stellung des An-
legers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Ubertra-
gung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungs-ge-
sellschaft fiir ebenso geeignet halt wie die bisherige. Wenn
er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert
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bleiben méchte, muss er seine Anteile zurtickgeben. Hier-
bei kénnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitdt und Erfullung der Anlageziele des
Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen
gewlinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des
Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fihren.
Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter
hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei
Ruckgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des
Fonds. Anleger kénnten somit einen niedrigeren als den
urspringlich angelegten Betrag zuriick erhalten. Ein bei
Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw.
ein bei VerauRerung von Anteilen entrichteter Riicknah-
meabschlag kann zudem, insbesondere bei nur kurzer An-
lagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar
aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung
des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der
Anlage in einzelne Vermdgensgegenstéande durch den
Fonds einhergehen. Diese Risiken kénnen die Wertent-
wicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstande beeintrachtigen und sich damit
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger in-
vestierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermoégensgegenstande, in die die Gesellschaft fur
Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So
kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermogensgegenstande gegenuber dem Einstandspreis
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich
entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzproduk-
ten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapital-
markte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beein-
flusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbeson-
dere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kdnnen auch
auf Veranderungen der Zinsséatze, Wechselkurse oder der
Bonitét eines Emittenten zuriickzufuihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien
Aktien unterliegen erfahrungsgeman starken Kursschwan-

kungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéangen.
Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die

Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unterneh-
mens sowie die Entwicklungen der Branche und der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Ver-
trauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen
kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt
insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst Uber ei-
nen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen
bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken
Kursbewegungen fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der
frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen
Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen be-
reits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Aus-
wirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren
Kursschwankungen fuhren.

Zinsadnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau an-
dert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers
besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Markt-
zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Ren-
dite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuel-
len Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen
jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wert-
papiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wert-
papiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzei-
ten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegeniber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen
Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssatze verschie-
dener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unter-
schiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Ver-
wahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds
an. Fur diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz ver-
einbart, der dem Euro OverNight Index Average (EONIA)
abzuglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der E-
ONIA unter die vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu nega-
tiven Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhéangig
von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen
Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfris-
tige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.
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Kursanderungsrisiko von Wandel- und Options-
anleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die
Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben.
Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsan-
leihen ist daher abhéngig von der Kursentwicklung der Ak-
tie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zu-
grunde liegenden Aktien kénnen sich daher auch auf die
Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswir-
ken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht ein-
rdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nomi-
nalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Ak-
tien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstark-
tem Maf3e von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéf-
ten

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Derivatgeschéafte ab-
schlieen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit fol-
genden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Ver-
luste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und so-
gar die fiir das Derivategeschaft eingesetzten Betrage
Uberschreiten kénnen.

e Kursanderungen des Basiswertes kénnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermin-
dern. Vermindert sich der Wert und wird das Derivat
hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen
sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen.
Durch Wertanderungen des einem Swap zugrunde
liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds eben-
falls Verluste erleiden.

e Ein liquider Sekundéarmarkt fir ein bestimmtes Instru-
ment zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstén-
den nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
des Fondsvermogens starker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der
Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Ge-
schéfts nicht bestimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Op-
tion nicht ausgediibt wird, weil sich die Preise der Ba-
siswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die
vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim
Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der
Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem
héheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Liefe-
rung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als
dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds

erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft fir Rechnung des Fonds verpflichtet ist,
die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde
gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der
Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschéftes zu tra-
gen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das
Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkon-
trakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbun-
den.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen tber
die kuinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Ver-
mogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devi-
senmarkten kdnnen sich im Nachhinein als unrichtig
erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgens-
gegensténde kdnnen zu einem an sich gunstigen Zeit-
punkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder mus-
sen zu einem ungunstigen Zeitpunkt gekauft oder ver-
kauft werden.

Bei auRerboérslichen Geschéaften, sogenannten over-the-
counter (OTC)-Geschéften, konnen folgende Risiken auf-
treten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die
Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds am OTC-
Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder
gar nicht veraufRern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung)
kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwie-
rig, nicht mdglich bzw. mit erheblichen Kosten verbun-
den sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein
Darlehen Uiber Wertpapiere, so Ubertragt sie diese an ei-
nen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Ge-
schafts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Giute zu-
rick Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat
wahrend der Geschéaftsdauer keine Verfligungsmaglich-
keit Uber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier
wéahrend der Dauer des Geschéfts an Wert und die Gesell-
schaft will das Wertpapier insgesamt verauf3ern, so muss
sie das Darlehensgeschéft kiindigen und den blichen Ab-
wicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir
den Fonds entstehen kann.
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Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft
sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach
Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende
vom Verkaufer zu zahlende Rickkaufpreis nebst Auf-
schlag wird bei Abschluss des Geschéaftes festgelegt. Soll-
ten die in Pension gegebenen Wertpapiere wahrend der
Geschéftslaufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft
sie zur Begrenzung der Wertverluste verauf3ern wollen, so
kann sie dies nur durch die Ausiibung des vorzeitigen Kiin-
digungsrechts tun. Die vorzeitige Kindigung des Ge-
schéfts kann mit finanziellen EinbuRRen fir den Fonds ein-
hergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum
Laufzeitende zu zahlende Aufschlag héher ist als die Er-
trage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als
Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft
sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder ver-
kaufen. Der Ruckkaufpreis nebst einem Abschlag wird be-
reits bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension
genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fur die
Bereitstellung der Liquiditat an den Vertragspartner. Etwa-
ige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem
Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von
Sicherheiten

Die Gesellschaft erhdlt fir Derivatgeschéafte, Wertpapier-
darlehens- und Pensionsgeschafte Sicherheiten. Derivate,
verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wert-
papiere kdnnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherhei-
ten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Liefe-
rungs- bzw. Rickubertragungsanspruch der Gesellschaft
gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in
Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei
dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch
ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen
sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschéfts
kénnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller
Hohe verfiigbar sein, obwohl sie von der Gesellschatft fiir
den Fonds in der ursprunglich gewahrten Hohe wieder zu-
riick gewahrt werden missen. Dann misste der Fonds die
bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbst-
behalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen
(Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011
emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forde-
rungsschuldner mindestens 5 Prozent des Volumens der
Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehélt
und weitere Vorgaben einhélt. Die Gesellschaft ist daher

verpflichtet, im Interesse der Anleger MaBnahmen zur Ab-
hilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsver-
mogen befinden, die diesen EU-Standards nicht entspre-
chen. Im Rahmen dieser AbhilfemaBhahmen kdnnte die
Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositio-
nen zu veraufl3ern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Ban-
ken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht
das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspo-
sitionen nicht oder nur mit starken Preisabschlagen bzw.
mit grof3er zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Ver-
mogensgegenstande. Dies gilt auch fiir die im Fonds ge-
haltenen Vermdgensgegenstande. Die Inflationsrate kann
Uiber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds konnen in einer anderen
Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds
erhalt die Ertrage, Rickzahlungen und Erldse aus solchen
Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegeniiber der Fondswahrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Ver-
mogensgegenstéande oder Markte, dann ist der Fonds von
der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder
Markte besonders stark abhéngig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in
Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermégen,
die fur den Fonds erworben werden (sogenannte ,Ziel-
fonds®), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken
der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegen-
stande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien.
Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander un-
abhéangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegenge-
setzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen be-
stehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen
kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesell-
schaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der
Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartun-
gen der Gesellschaft Gbereinstimmen. Der Gesellschaft
wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals
nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammenset-
zung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie
gegebenenfalls erst deutlich verzogert reagieren, indem
sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Seite 14 Verkaufsprospekt Veri ETF-Allocation Defensive (Stand: August 2019)



Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile
erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Ricknahme der An-
teile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert,
die Anteile an dem Zielfonds zu veraufRern, indem sie
diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
zuriickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebe-
dingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -gren-
zen, die fur den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorse-
hen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf aus-
gerichtet sein, schwerpunktmaRig Vermdgensgegen-
sténde z. B. nur weniger Branchen, Mérkte oder Regio-
nen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Markt-
enge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der An-
lagepolitik informiert der Jahresbericht nachtréglich fur das
abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder er-
héhten Liquiditat des Fonds und Risiken
im Zusammenhang mit vermehrten
Zeichnungen oder Ruckgaben (Liquidi-
tatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liqui-
ditat des Fonds beeintrachtigen kdnnen. Dies kann dazu
fuhren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen
voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann
bzw. dass die Gesellschaft die Ruckgabeverlangen von
Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfillen
kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm ge-
plante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das in-
vestierte Kapital oder Teile hiervon fir unbestimmte Zeit
nicht zur Verfiigung stehen. Durch die Verwirklichung der
Liquiditatsrisiken kdnnte zudem der Wert des Fondsver-
mdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zulassig,
Vermogensgegenstande fur den Fonds unter Verkehrs-
wert zu veraufRern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage,
die Ruckgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies
aulRerdem zur Aussetzung der Ricknahme und im Ext-
remfall zur anschlieBenden Auflésung des Fonds fuhren.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegen-
stéande

Fir den Fonds dirfen auch Vermdgensgegensténde er-
worben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind. Diese Vermdgensgegenstande
kénnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen,
zeitlicher Verzdgerung oder gar nicht weiterverauf3ert wer-
den. Auch an einer Borse zugelassene

Vermdégensgegenstande kénnen abhangig von der Markt-
lage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten
Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisab-
schlagen verauRRert werden. Obwohl fiir den Fonds nur
Vermoégensgegenstande erworben werden dirfen, die
grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder
dauerhaft nur mit Verlust verauf3ert werden kdnnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite auf-
nehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen
sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsver-
mogen auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zu-
rickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinan-
zierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen,
ist sie moglicherweise gezwungen, Vermdgensgegen-
sténde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als ge-
plant zu verauRRern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeich-
nungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flie3t dem
Fondsvermdgen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermo-
gen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kénnen nach Sal-
dierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel
des Fonds fihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den
Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstande zu
kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten
entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- o-
der Abflusse eine von der Gesellschaft fur den Fonds vor-
gesehene Quote liquider Mittel Gber- bzw. unterschritten
wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten wer-
den dem Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung
des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine
erhdhte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung
des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel
nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen
anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regio-
nen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den
Fonds insbesondere in bestimmten Regionen/Landern ge-
tatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regio-
nen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den
Handelstagen an Borsen dieser Regionen/L&nder und Be-
wertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann még-
licherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf
Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am
selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der
kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem
dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds
gehindert sein, Vermdgensgegensténde in der erforderli-
chen Zeit zu verduRern. Dies kann die Fahigkeit des
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Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder
sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und
Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fur
den Fonds im Rahmen einer Geschaftsheziehung mit ei-
ner anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben
kénnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertrags-
partner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr
nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital
auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken
(auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emit-
tent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontra-
hent), gegen den der Fonds Anspriche hat, kdnnen fir
den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko be-
schreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen
des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpa-
piers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wert-
papiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die Par-
tei eines fir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags
kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenri-
siko). Dies gilt fur alle Vertrage, die fur Rechnung des
Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP*)
tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Ge-
schéfte fiir den Fonds ein, insbesondere in Geschafte Uber
derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als
Kéaufer gegenliber dem Verkaufer und als Verkaufer ge-
geniber dem Kéaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das
Risiko, dass seine Geschéftspartner die vereinbarten Leis-
tungen nicht erbringen kdnnen, durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen,
Verluste aus den eingegangenen Geschéften auszuglei-
chen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser
Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass
ein CCP seinerseits Uberschuldet wird und ausfallt,
wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fir den Fonds
betroffen sein kdnnen. Hierdurch kénnen Verluste fur den
Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpa-
piere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen las-
sen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der

Laufzeit des Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein
Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten.
Ein Verlustrisiko fir den Fonds kann daraus folgen, dass
die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse
der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausrei-
chen, um den Rickubertragungsanspruch der Gesell-
schaft der vollen Hohe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darle-
hensgeschéften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein
Darlehen Uber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den
Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten
gewahren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung ent-
spricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Dar-
lehen Ubertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer
hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als
Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der
gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechte-
rung seiner wirtschaftlichen Verhéltnisse eintritt und die
bereits gestellten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der
Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nach-
kommen, so besteht das Risiko, dass der Rickubertra-
gungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht voll-
umfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei
einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds
verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall
des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in
vollem Umfang verwertet werden kdnnen.

Operationelle und sonstige Risiken des
Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich bei-
spielsweise aus unzureichenden internen Prozessen so-
wie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Ge-
sellschaft oder externen Dritten ergeben kénnen. Diese Ri-
siken kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrach-
tigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Miss-
stande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminel-
len Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missver-
stéandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft
oder externer Dritter erleiden oder durch &uR3ere Ereig-
nisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner
trotz Zahlungsféahigkeit aufgrund fehlender Transferféhig-
keit der Wéhrung, fehlender Transferbereitschaft seines
Sitzlandes oder aus ahnlichen Griinden, Leistungen nicht
fristgerecht, Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen
Waéhrung erbringen kann. So kdnnen z.B. Zahlungen, auf
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die die Gesellschaft fliir Rechnung des Fonds Anspruch
hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar
ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der
Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese
Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen
getétigt werden, in denen deutsches Recht keine Anwen-
dung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Ge-
richtsstand aufBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultie-
rende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung
des Fonds kdnnen von denen in Deutschland zum Nach-
teil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische o-
der rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderun-
gen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder
zu spét erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsicht-
lich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermégensge-
genstande fiihren. Diese Folgen kdnnen auch entstehen,
wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Ge-
sellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutsch-
land &ndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingun-
gen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben uber steuerrechtliche Vorschriften in
diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekann-
ten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland un-
beschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschréankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewahr dafur tbernommen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungs-
grundlagen des Fonds fir vorangegangene Geschéafts-
jahre (z. B. aufgrund von steuerlichen Aul3enprufungen)
kann bei einer fur Anleger steuerlich grundsétzlich nach-
teiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die
Steuerlast aus der Korrektur fur vorangegangene Ge-
schéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstéanden zu
diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert war. Um-
gekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm
eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fir das
aktuelle und fur vorangegangene Geschéftsjahre, in de-
nen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zu Gute
kommt, weil er seine Anteile vor Umsetzung der Korrektur
zuriickgegeben oder verauf3ert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren,
dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranla-
gungszeitraum steuerlich erfasst werden und sich dies
beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Der vorliegende Entwurf fiir ein Investmentsteuerreform-
gesetz sieht unter anderem vor, dass Fonds trotz Steuer-
befreiung Kapitalertragsteuer auf ab dem 1. Januar 2016
zuflieRende inlandische Dividenden und Ertrage aus inlan-
dischen eigenkapitaldhnlichen Genussscheinen zahlen
mussen, soweit sie innerhalb eines Zeitraums von 45 Ta-
gen vor und 45 Tagen nach der Falligkeit der Kapitaler-
trage weniger als 45 Tage wirtschaftlicher und zivilrechtli-
cher Eigentimer der Aktien oder Genussscheine sind.
Tage, fir die sich der Fonds gegen Kursanderungsrisiken
aus den Aktien und Genussscheinen absichert, so dass er
diese gar nicht oder nur noch zu einem geringen Teil tragt,
zahlen dabei nicht mit. Die geplante Regelung kann Aus-
wirkungen auf die Anteilpreise und die steuerliche Position
des Anlegers haben. Dies kann durch die Umsetzung der
Anlagestrategie bedingt sein.

SchlUsselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicher-
weise auch von der Eignung der handelnden Personen
und damit den richtigen Entscheidungen des Manage-
ments ab. Die personelle Zusammensetzung des Fonds-
managements kann sich jedoch verandern. Neue Ent-
scheidungstrager kénnen dann moglicherweise weniger
erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbe-
sondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Ver-
wabhrers bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéaften besteht das
Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzdgert oder
nicht vereinbarungsgemafl zahlt oder die Wertpapiere
nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht
entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermdgens-
gegensténden fur den Fonds.

ERLAUTERUNG DES RISIKOPROFILS DES

FoNDs

Der Fonds investiert fast ausschlieflich in richtlinienkon-
forme, boérsennotierte Investmentfonds (ETFs), die ihrer-
seits entsprechend der Finanzindizes, die sie nachbilden,
in Schuldverschreibungen oder Aktien investieren. Der
Fonds investiert bis zu 70 Prozent in Renten- oder Geld-
markt-ETFs, bis zu 27 Prozent in Aktien-ETFs und bis zu
5 Prozent in Rohstoff-ETFs. Mit Aktienindex- und Zinsfu-
tures kann die Investitionsquote auf insgesamt bis zu 120
Prozent und damit die Aktienquote bis zu 30 Prozent (und
die Rentenquote bis zu 90 Prozent) gesteigert werden.
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Die Wertentwicklung des Fonds wird jeweils insbesondere
durch das Kursanderungsrisiko der Anlageklasse mit dem
héchsten Gewicht beeinflusst. Durch den weltweiten In-
vestitionsraum unterliegt der Fonds auch Wahrungsrisi-
ken, die nur teilweise durch Wahrungsfutures abgesichert
werden. Im Geldmarkt investierte Anteile des Fonds kon-
nen auch durch Negativverzinsung Verluste erleiden.

Positionen in borsengehandelten Indexfutures kdnnen ge-
nutzt werden, um Kursrisiken von Aktien und Anleihen ein-
zugehen oder abzusichern. Im Falle von Absicherungspo-
sitionen kénnen sich auch die Gewinnchancen des Fonds
verringern. Zudem kdnnen Restrisiken aus der nicht voll-
standigen Ubereinstimmung der Wertentwicklung von zu
sichernder Position und den zugehdrigen bdrsengehan-
delten Indexfutures verbleiben.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Der Fonds richtet sich an Privatkunden, Professionelle In-
vestoren und Geeignete Gegenparteien, die das Ziel der
allgemeinen Vermdgensbildung /-optimierung anstreben
und einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont von min-
destens drei Jahren haben. Dabei sollten potenzielle An-
leger mindestens Basiskenntnisse und/oder -erfahrungen
mit Dachfonds, sowie den enthaltenden Wertpapieren
(ETFs) und den zugrunde liegenden Basiswerten der
ETFs (Aktien, Anleihen, Rohstoffe) mitbringen Zudem
sollte der potenzielle Anleger einen finanziellen Verlust
(bis zum vollstéandigen Verlust des eingesetzten Kapitals)
tragen konnen und keinen Wert auf einen Kapitalschutz
legen. Bei dem Fonds handelt es sich um einen Wertsi-
cherungsfonds: Negative Wertentwicklungen sollen mit ei-
ner Wahrscheinlichkeit von 1:1 Million auf 6 Prozent p.a.
begrenzt werden. Allerdings besteht hierfir keine Garan-
tie.

ANLAGEZIELE, -STRATEGIE, -GRUNDSATZE
UND -GRENZEN

Anlageziel und -strategie

Der Veri ETF-Allocation Defensive ist ein global investie-
render Dachfonds. Der Fonds wird ganz Uberwiegend in
borsengehandelten Investmentfonds (ETFs) investiert, die
ihrerseits entsprechend der Zusammensetzung der Finan-
zindizes, die sie nachbilden, in Schuldverschreibungen o-
der Aktien investieren. Der Schwerpunkt der Anlage liegt
auf Renten-ETFs, die Indizes fiir Unternehmens-, Staats-
oder Hochzinsanleihen aus Industrie- oder Schwellenlan-
dern abbilden. Der Veri ETF-Allocation Defensive kann
Uiber ETFs auch in den Anlageklassen Aktien, Immobilien-
aktien, Pfandbriefe sowie Rohstoffe und Geldmarkt inves-
tieren.

Die Auswahl der Markte und der passenden ETFs erfolgt
nach einem systematischen, prognosefreien Ansatz.

Die Aktienkurs-, Zins- und Rohstoffpreisrisiken kénnen
auch durch bérsengehandelte Futures gesteuert werden.
Das heil3t, der Fonds kann Derivatgeschafte tatigen, um

Vermdégenspositionen abzusichern oder um hdhere Wert-
zuwéachse zu erzielen. Wahrungsfutures werden nur zur
Absicherung genutzt. Das Aktienkursrisiko im Fonds soll
moglichst 30 Prozent nicht Uberschreiten. Mit Aktienindex-
und Zinsfutures kann die Investitionsquote bei guter
Fondspreisentwicklung auf insgesamt bis zu 120 Prozent
und damit die Aktienquote bis zu 30 Prozent (und die Ren-
tenquote bis zu 70 Prozent) gesteigert werden. Aktienkurs-
, Zins- und Rohstoffpreisrisiken kénnen aufgrund techni-
scher und /oder trendfolgender Indikatoren voruberge-
hend bis auf 0 Prozent abgesenkt werden. In dem Extrem-
fall von 0 Prozent entspricht die Preisentwicklung des
Fonds einer Investition in den europaischen Geldmarkt.
Das systematisch-prognosefreie Risikosystem passt wo-
chentlich die Kontraktanzahl der Futures und monatlich die
ETF-Positionsgrofien an die Zielportfoliogewichte an.

Im Falle von erwarteten Marktverwerfungen kann das
Fondsmanagement in Ausnahmefallen von dieser Strate-
gie voriibergehend abweichen, um zusatzliche Chancen
zu nutzen oder Risiken zu vermeiden. Hierflr ist auch der
Einsatz von Aktienindex-, Zins-, Rohstoff- und Devisenfu-
tures zulassig.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch
orientiert sich die Gesellschaft fir den Fonds an einem
festgelegten Vergleichsmafstab. Das Fondsmanagement
entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Aus-
wahl der Vermdgensgegenstéande unter Berlicksichtigung
von Analysen und Bewertungen von Unternehmen sowie
volkswirtschaftlichen und politischen Entwicklungen. Es
zielt darauf ab, eine positive Wertentwicklung zu erzielen.

Ziel der Anlagepolitik ist ein moglichst hoher Wertzuwachs
unter Beachtung der Aktienquotenbegrenzung, der Risiko-
ziele und Anlagerestriktionen des Fonds. Die mit dieser
Anlagepolitik verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,Ri-
sikohinweise — wesentliche Risiken der Fondsanlage® er-
lautert.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLI-
TIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

Vermodgensgegenstande

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds folgende
Vermogensgegenstande erwerben:

e Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

o Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,

e Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,

e Geldmarktinstrumente geman § 194 KAGB,

e Derivate gemanR § 197 KAGB und

e  Sonstige Anlageinstrumente geman § 198 KAGB.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstande in-
nerhalb der insbesondere in den Abschnitten ,,Anlagegren-
zen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter
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Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben® sowie ,In-
vestmentanteile und deren Anlagegrenzen “ dargestellten
Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu diesen erwerb-
baren Vermdgensgegenstdnden und den hierfir gelten-
den Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des
Fonds in Anteile an Zielfonds anlegen, sofern diese offene
in- und auslandische Investmentvermdgen sind. Die Ge-
sellschaft erwirbt fiir den Fonds Anteile in Deutschland o-
der anderen Mitgliedsstaaten der EU.

Die Zielfonds durfen nach ihren Anlagebedingungen oder
ihrer Satzung héchstens bis zu 10 Prozent in Anteile an
anderen offenen Investmentvermégen investieren. Fir
Anteile an Alternativen Investmentvermégen (AIF) gelten
dartiber hinaus folgende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelas-
sen worden sein, die ihn einer wirksamen 6ffentlichen
Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es
muss eine ausreichende Gewahr fir eine befriedi-
gende Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der
Aufsichtsbehdrde des Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu
dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandi-
schen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf
Trennung von Verwaltung und Verwahrung der Ver-
mogensgegenstande, fur die Kreditaufnahme und -
gewahrung sowie fiir Leerverkaufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten.

o Die Geschéftstatigkeit des Zielfonds muss Gegen-
stand von Jahres- und Halbjahresberichten sein und
den Anlegern erlauben, sich ein Urteil Gber das Ver-
mogen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertréage
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem
die Anzahl der Anteile nicht zahlenmaf3ig begrenzt ist
und die Anleger ein Recht zur Rickgabe der Anteile
haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds durfen nur bis zu 20
Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden. In AlIF
dirfen insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des
Fonds angelegt werden. Die Gesellschaft darf fur Rech-
nung des Fonds nicht mehr als 25 Prozent der ausgege-
benen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Informationen der Anleger bei Aussetzung der Riick-
nahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die
Rucknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die Ge-
sellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Ver-
waltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds ge-
gen Auszahlung des Rucknahmepreises zuriickgeben
(siehe auch den Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken im

Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile®).
Auf der Homepage der Gesellschaft ist unter www.la-fran-
caise-am.de aufgefiihrt, ob und in welchem Umfang der
Fonds Anteile von Zielfonds héalt, die derzeit die Rick-
nahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds Wertpa-
piere in- und ausléandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union (,EU“) oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum (,EWR®) zum Handel zugelas-
sen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind,

2. wenn sie ausschlie3lich an einer Bérse auBerhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder auRerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens tiber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes zuge-
lassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben wer-
den, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulas-
sung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. ge-
nannten Bdrsen oder organisierten Markte beantragt wer-
den muss, und die Zulassung oder Einbeziehung inner-
halb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in
Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle
durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unterneh-
menskontrolle), d.h. die Anteilseigner miissen Stimm-
rechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen ha-
ben, sowie das Recht die Anlagepolitik mittels ange-
messener Mechanismen zu kontrollieren. Das Invest-
mentvermégen muss zudem von einem Rechtstrager
verwaltet werden, der den Vorschriften fir den Anle-
gerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentver-
mogen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Té-
tigkeit der Vermdgensverwaltung wird nicht von ei-
nem anderen Rechtstrdger wahrgenommen.

e Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgens-
werte besichert oder an die Entwicklung anderer Ver-
mogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finan-
zinstrumente Komponenten von Derivaten eingebet-
tet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Ge-
sellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere diurfen nur unter folgenden Vorausset-
zungen erworben werden:
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e Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen
kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht tiber-
steigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

e Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbe-
nen Wertpapiers darf nicht dazu fiihren, dass der
Fonds den gesetzlichen Vorgaben lber die Ruck-
nahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann.
Dies gilt unter Berlcksichtigung der gesetzlichen
Moglichkeit, in besonderen Fallen die Anteilriick-
nahme aussetzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt ,An-
teile — Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sowie
— Aussetzung der Anteilricknahme®).

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch
exakte, verlassliche und gangige Preise muss verflig-
bar sein; diese missen entweder Marktpreise sein o-
der von einem Bewertungssystem gestellt worden
sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unab-
héngig ist.

e Uber das Wertpapier miissen angemessene Informa-
tionen verfligbar sein, in Form von regelmagigen,
exakten und umfassenden Informationen des Marktes
Uiber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazu-
gehdriges, d.h. in dem Wertpapier verbrieftes Portfo-
lio.

e Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den
Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

¢ Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risi-
komanagement des Fonds in angemessener Weise
erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben
werden:

e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen.

e Wertpapiere, die in Austibung von zum Fonds geho-
renden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fir den Fonds auch
Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpa-
piere, aus denen die Bezugsrechte herrihren, im Fonds
befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geld-
marktinstrumente investieren, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wert-
papiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Lauf-
zeit oder Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen ha-
ben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Lauf-
zeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage
ist, deren  Verzinsung aber nach den

Emissionsbedingungen regelmafig, mindestens ein-
mal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden
muss.

deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren
entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das
der Zinsanpassung erftllen.

Fir den Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben
werden, wenn sie

1.

an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den EWR zum Handel zugelassen oder in einem die-
ser Staaten an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind,
ausschlief3lich an einer Borse aul3erhalb der Mitglied-
staaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tiber den EWR zum Handel zugelas-
sen oder in einem dieser Staaten an einem organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses
Marktes zugelassen hat,
von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat o-
der einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank ei-
nes Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentral-
bank oder der Européischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, ei-
nem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen o6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, bege-
ben oder garantiert werden,
von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2 be-
zeichneten Méarkten gehandelt werden,
von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert wer-
den, dass nach dem Recht der EU festgelegten Krite-
rien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditin-
stitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffas-
sung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, oder
von anderen Emittenten begeben werden und es sich
bei dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Européischen Richtlinie
Uber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaf-
ten erstellt und veroffentlicht, oder
b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer
eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finan-
zierung dieser Gruppe zustandig ist, oder
um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktin-
strumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten un-
terlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei
denen Kreditforderungen von Banken in

O
~

Seite 20 Verkaufsprospekt Veri ETF-Allocation Defensive (Stand: August 2019)



Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset
Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur er-
worben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geld-
marktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer
Zeit mit begrenzten Kosten verauf3ern lassen. Hierbei ist
die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, An-
teile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzuneh-
men und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktin-
strumente entsprechend kurzfristig verauRern zu kdénnen.
Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes
und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die
Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstru-
ments ermdglicht und auf Marktdaten basiert oder Bewer-
tungsmodellen (einschlie8lich Systemen, die auf fortge-
fuhrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der
Liquiditat gilt fur Geldmarktinstrumente als erfillt, wenn
diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem
organisierten Markt auRerhalb des EWR zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl die-
ses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Ge-
sellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende
Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert
oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen
sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emis-
sion oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften
Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So
mussen fir diese Geldmarktinstrumente angemessene In-
formationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung
der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken er-
maoglichen und die Geldmarktinstrumente missen frei
Uibertragbar sein. Die Kreditrisiken kénnen etwa durch eine
Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur bewertet
werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die fol-
genden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Eu-
ropédischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genann-
ten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

der EU,

dem Bund,

einem Sondervermdgen des Bundes,

einem Land,

einem anderen Mitgliedstaat,

einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorper-

schaft,

der Europaischen Investitionsbank,

o einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

O O O O O O

(¢]

o einer internationalen o6ffentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort,

missen angemessene Informationen Uber die Emis-

sion bzw. das Emissionsprogramm oder Uber die

rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor
der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kre-
ditinstitut begeben oder garantiert (s.0. unter Nr. 5),
so missen angemessene Informationen uUber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tiber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor
der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen,
die in regelmaRigen Abstanden und bei signifikanten
Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem missen
Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Da-
ten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene

Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditri-

siken ermdglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das au-

Rerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt,

die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen inner-

halb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind,
so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erful-
len:

o Das Kreditinstitut unterhdlt einen Sitz in einem
zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten fihrenden Industrielan-
der — G10) gehérenden Mitgliedstaat der Organi-
sation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (nachfolgend ,OECD®).

o Das Kreditinstitut verfiigt mindestens uber ein
Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes
LInvestment-Grade® qualifiziert. [Als ,Investment-
Grade*” bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB*
bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kredit-
wirdigkeitsprufung durch eine Rating-Agentur.]

o Mittels einer eingehenden Analyse des Emitten-
ten kann nachgewiesen werden, dass die fir das
Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen
mindestens so streng sind wie die des Rechts der
EU.

Fur die tbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an ei-

ner Borse notiert oder einem geregelten Markt zum

Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und

6 sowie die ubrigen unter Nr. 3 genannten), missen

angemessene Informationen Uber die Emission bzw.

das Emissionsprogramm sowie Uber die rechtliche
und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emis-
sion des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regel-
mafigen Abstanden und bei signifikanten Begeben-
heiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emit-
tenten weisungsunabhéngige Dritte, gepruft werden.

Zudem mussen Uber die Emission bzw. das Emissi-

onsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die

eine angemessene Bewertung der mit der Anlage ver-
bundenen Kreditrisiken ermdglichen.
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Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds nur Bank-
guthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens zwolf
Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR zu fiih-
ren. Sie kdnnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem
Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestim-
mungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des
Rechts der EU gleichwertig sind. Die Bankguthaben dir-
fen nicht auf Fremdwahrung lauten.

Sonstige Vermdgensgegenstande und deren An-
lagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesell-
schaft insgesamt in folgende sonstige Vermdgensgegen-
sténde anlegen:

e Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bérse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch
grundsatzlich die Kriterien fur Wertpapiere erfillen.
Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen
Wertpapieren muss die verléassliche Bewertung fir
diese Wertpapiere in Form einer in regelmaRigen Ab-
stédnden durchgefihrten Bewertung verfligbar sein,
die aus Informationen des Emittenten oder aus einer
kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Ange-
messene Information Uber das nicht zugelassene
bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder gegebenen-
falls das zugehdrige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte
Portfolio muss in Form einer regelméRigen und exak-
ten Information fir den Fonds verfligbar sein.

e  Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den
oben genannten Anforderungen gentigen, wenn sie li-
quide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimm-
ten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich
innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kos-
ten verdulRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der
Gesellschaft zu berticksichtigen, Anteile am Fonds
auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hier-
fur in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig veraufern zu kénnen. Fir
die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes
und verlassliches Bewertungssystem existieren, das
die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geld-
marktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten ba-
siert oder auf Bewertungsmodellen (einschlieRlich
Systeme, die auf fortgefuhrten Anschaffungskosten
beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fur Geld-
marktinstrumente erfiillt, wenn diese an einem orga-
nisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder
in diesen einbezogen sind oder an einem organisier-
ten Markt aul3erhalb des EWR zugelassen oder in

diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl

dieses Marktes zugelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausga-

bebedingungen

o deren Zulassung an einer Boérse in einem Mit-
gliedstaat der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens lber den EWR zum
Handel oder deren Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen
in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR zu beantragen ist, oder

o deren Zulassung an einer Borse zum Handel o-
der deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen aufRerhalb
der Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl die-
ser Borse oder dieses organisierten Marktes von
der BaFin zugelassen ist,

die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines

Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir den

Fonds mindestens zweimal abgetreten werden kon-

nen und von einer der folgenden Einrichtungen ge-

wahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der
OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskdrperschaft
oder einer Regionalregierung oder ortlichen Ge-
bietskdrperschaft eines anderen Mitgliedstaats
der EU oder eines anderen Vertragsstaats des
Abkommens Uber den EWR, sofern die Forde-
rung nach der Verordnung Uber Aufsichtsanfor-
derungen an Kreditinstitute und Wertpapierfir-
men in derselben Weise behandelt werden kann
wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf des-
sen Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder
die Gebietskorperschaft anséssig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6f-
fentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem
anderen Mitgliedstaat der EU oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens uber den
EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben ha-
ben, die an einem organisierten Markt innerhalb
des EWR zum Handel zugelassen sind oder die
an einem sonstigen geregelten Markt, der die we-
sentlichen Anforderungen an geregelte Markte
im Sinne der Richtlinie Gber Markte fiir Finanzin-
strumente in der jeweils geltenden Fassung er-
fullt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buch-
stabe a) bis c¢) bezeichneten Stellen die Gewahr-
leistung fur die Verzinsung und Ruckzahlung
Ubernommen hat.
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Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente auch unter Einsatz von Deri-
vaten sowie Bankguthaben

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10
Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des Fonds nicht
Uibersteigen. Dartiber hinaus darf die Gesellschaft lediglich
jeweils 5 Prozent des Wertes des Fonds in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente eines Emittenten anlegen. In
Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anla-
gegrenze angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes
des Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut an-
legen.

Anlagegrenze fir Schuldverschreibungen mit be-
sonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes
des Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibun-
gen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kredit-
institut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR
ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so ange-
legt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldver-
schreibungen Uber deren ganze Laufzeit decken und vor-
rangig fur die Rickzahlungen und die Zinsen bestimmt
sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen aus-
fallt. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben
Emittenten mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds an-
gelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldver-
schreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds nicht
Ubersteigen. In Pension genommenen Wertpapiere wer-
den auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fur 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und supra-
nationaler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft je-
weils bis zu 35 Prozent des Wertes des Fonds anlegen.
Zu diesen offentlichen Emittenten z&hlen der Bund, die
Bundeslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren Ge-
bietskdrperschaften, Drittstaaten sowie supranationale 6f-
fentliche Einrichtungen denen mindestens ein EU-Mit-
gliedstaat angehort.

Die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten im Fonds mussen aus mindestens sechs verschie-
denen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Pro-
zent des Wertes des Fonds in einer Emission gehalten
werden durfen.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese An-
lagegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf héchstens 20 Prozent des Wertes
des Fonds in eine Kombination der folgenden Vermdgens-
gegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

e Anrechnungsbetrage fiir das Kontrahentenrisiko der
mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte in
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schéften.

Bei besonderen offentlichen Emittenten (siehe Abschnitt
»<Anlageziele, -strategie, -grundsétze und -grenzen — Anla-
gegrenzen fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben —
Anlagegrenzen fir 6ffentliche Emittenten®) darf eine Kom-
bination der vorgenannten Vermdgensgegenstande 35
Prozent des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.
Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten
Grenzen angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz
von marktgegenlaufigen Derivaten reduziert werden, wel-
che Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten zum Basiswert haben. Fir Rechnung des
Fonds dirfen also iber die vorgenannten Grenzen hinaus
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten
erworben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emitten-
tenrisiko durch Absicherungsgeschéafte wieder gesenkt
wird.

Steuerliche Anlagequote fir Mischfonds

Mindestens 25 Prozent des Fonds werden in Kapitalbetei-
ligungen im Sinne des Investmentsteuerrechts angelegt.
Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mit-
gliedstaat der EU oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens tber den EWR anséssig sind
und dort der Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesell-
schaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Dritt-
staat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteue-
rung fir Kapitalgesellschaften in  Hohe von
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mindestens 15 Prozent unterliegen und nicht von ihr
befreit sind;

e Anteile an Zielfonds in H6he der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tat-
sachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesell-
schaften anlegen; wenn keine Quote verdffentlicht
wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des Ziel-
fonds festgelegten Mindestquote.

Derivate

Die Gesellschaft darf fir den Fonds als Teil der
Anlagestrategie Geschéafte mit Derivaten tatigen.
Dies schlieRt Geschéafte mit Derivaten zur effi-
zienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung
von Zusatzertrédgen, d.h. auch zu spekulativen
Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustri-
siko des Fonds zumindest zeitweise erh6hen. Ein
Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kurs-
schwankungen oder den Preiserwartungen anderer Ver-
mogensgegenstande (,Basiswert*) abhangt. Die nachfol-
genden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate
als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente (nachfolgend zusammen ,Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko
des Fonds hdchstens verdoppeln (,Marktrisikogrenze®).
Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen
beim Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermégensge-
genstanden resultiert, die auf Veranderungen von variab-
len Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen,
Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Ver-
anderungen bei der Bonitat eines Emittenten zurlickzufiuh-
ren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze lau-
fend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze
hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln;
diese ergeben sich aus der Verordnung uber Risikoma-
nagement und Risikomessung beim Einsatz von Deriva-
ten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in In-
vestmentvermégen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
(nachfolgend ,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wen-
det die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten An-
satz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu ver-
gleicht die Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds mit dem
Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermégens, in dem
keine Derivate enthalten sind. Bei dem derivatefreien Ver-
gleichsvermdgen handelt es sich um ein virtuelles Portfo-
lio, dessen Wert stets genau dem aktuellen Wert des
Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absi-
cherungen des Marktrisikos durch Derivate enthélt. Die
Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens muss im
Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik entspre-
chen, die fir den Fonds gelten. Das derivatefreie Ver-
gleichsvermdgen fur den Fonds besteht hauptséchlich aus

Anteilen an den Wertpapieren bzw. Zielfonds, die fur den
Fonds erworben werden.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risiko-
betrag fur das Marktrisiko des Fonds zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fir
das Marktrisiko des zugehdrigen derivatefreien
Vergleichsvermégens lbersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Ver-
gleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten
eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Me-
thode).

Die Gesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsver-
fahren einen Varianz-Kovarianz-Ansatz standardmafig fur
alle Produkte und Portfolien, um die linearen Risiken im
Rahmen des ,VaR Gesamt" zu berechnen. Treten dartiber
hinaus im Portfolien nichtlineare Risiken auf, werden diese
mittels einer Monte Carlo-Simulation beriicksichtigt. Nicht-
lineare Produkte sind insbesondere Optionen und solche
Finanzinstrumente, die Optionen enthalten. Die Gesell-
schaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Ge-
schéften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die
Wertveranderung der im Fonds gehaltenen Vermdgens-
gegenstande im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk
gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedrickte Grenze fir
potenzielle Verluste eines Portfolios zwischen zwei vorge-
gebenen Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von
zufélligen Ereignissen bestimmt, namlich den kiinftigen
Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Si-
cherheit vorhersagbar. Das zu ermitteinde Marktrisiko
kann jeweils nur mit einer gentigend groRen Wahrschein-
lichkeit abgeschétzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Ri-
sikomanagementsystems — fir Rechnung des Fonds in
jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die
Derivate von Vermogensgegenstdnden abgeleitet sind,
die fur den Fonds erworben werden dirfen, oder von fol-
genden Basiswerten:

e  Zinssatze

e Wechselkurse

e  Waéhrungen

e Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind,
eine adaquate Bezugsgrundlage fiur den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in an-
gemessener Weise veroffentlicht werden.

Hierzu zé&hlen insbesondere Optionen, Finanzterminkon-
trakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt
verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten
Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines be-
stimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines be-
stimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten
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Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf
fur Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrund-
satze Terminkontrakte auf fur den Fonds erwerbbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte Finanzin-
dices abschlieRBen. Es dirfen auch Forwards (Terminkon-
trakte, die nicht an einer Boérse gehandelt werden) abge-
schlossen werden, jedoch ausschlie8lich mit geeigneten
Vertragspartnern, die auf derartige Geschéfte spezialisiert
sind und eine ordnungsgemafe Durchfihrung derartiger
Geschafte gewahrleisten.

Optionsgeschafte

Optionsgeschéafte beinhalten, dass einem Dritten gegen
Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wah-
rend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimm-
ten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis
(Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermé-
gensgegenstéanden oder die Zahlung eines Differenzbe-
trags zu verlangen, oder auch entsprechende Options-
rechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Kaufoptionen und Verkaufsoptio-
nen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen han-
deln. Die Optionsgeschéfte missen sich auf Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, Zinssétze, Wechselkurse oder
Wéhrungen sowie auf Finanzindizes beziehen, die hinrei-
chend diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie
in angemessener Weise verdffentlicht werden. Die Optio-
nen oder Optionsscheine missen eine Ausibung wéh-
rend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Ausiibungs-
zeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab-
héngen und null werden, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat.

Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fiir den Fonds
in Optionsgeschéfte zu investieren.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Geschéft
zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwi-
schen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die
Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der
Anlagegrundsétze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-
Wahrungsswaps, Equityswaps und Varianzswaps ab-
schlie3en.

Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fiir den Fonds
in Swaps zu investieren.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist
das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist
in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten
Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammen-
hang mit Optionsgeschéaften dargestellten Grundséatze.
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur solche
Swaptions abschlieen, die sich aus den oben beschrie-
benen Optionen und Swaps zusammensetzen.

Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fir den Fonds
in Swaptions zu investieren.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdgli-
chen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu
tibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditaus-
fallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie an
seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrun-
gen zu Swaps entsprechend.

Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fir den Fonds
in Credit Default Swaps zu investieren.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei dem eine Gegen-
partei einer anderen den Gesamtbetrag einer Referenz-
verbindlichkeit einschlieBlich Einklinften aus Zinsen und
Gebiihren, Gewinnen und Verlusten aus Kursschwankun-
gen sowie Kreditverlusten Ubertragt.

Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fir den Fonds
in Total Return Swaps zu investieren.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds die vorste-
hend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen
die Geschéfte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein
(z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und
Risiken gelten fir solche verbrieften Finanzinstrumente
entsprechend, jedoch mit der Mafl3gabe, dass das Verlust-
risiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des
Wertpapiers beschrénkt ist.

Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fir den Fonds
in Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente zu investie-
ren.

OTC-Derivatgeschéfte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds sowohl De-
rivatgeschéfte tatigen, die an einer Bérse zum Handel zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
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zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch au-
Rerbérsliche Geschéafte, sogenannte over-the-counter
(OTC)-Geschafte. Derivatgeschafte, die nicht zum Handel
an einer Borse zugelassen oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinsti-
tuten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis
standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei aul3erbors-
lich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko
beziiglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des Wer-
tes des Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR o-
der einem Dirittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau,
so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wer-
tes des Fonds betragen. AuRBerbdrslich gehandelte Deri-
vatgeschéfte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer
Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Ver-
tragspartner abgeschlossen werden, werden auf diese
Grenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer tagli-
chen Bewertung zu Marktkursen mit téglichem Margin-
Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen
Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurech-
nen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Die Gesellschaft beabsichtigt zurzeit nicht fir den Fonds
in OTC-Derivatgeschaft zu investieren.

Wertpapier-Darlehensgeschéafte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere Geldmarktinstru-
mente und Investmentanteile kénnen darlehensweise ge-
gen marktgerechtes Entgelt an Dritte, deren Status und
Bonitat zuvor von der Gesellschaft geprift wurden, tber-
tragen werden. Hierbei kann der gesamte Bestand des
Fonds an Wertpapieren Geldmarktinstrumenten und In-
vestmentanteilen nur auf unbestimmte Zeit als Wertpa-
pier-Darlehen an Dritte Ubertragen werden. Die Gesell-
schaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 5 Prozent
des Fondsvermégens Gegenstand von Darlehensge-
schéaften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschétzter
Wert, der im Einzelfall iiberschritten werden kann. Die Ge-
sellschaft hat jederzeit die Méglichkeit, das Darlehensge-
schaft zu kiindigen. Es muss vertraglich vereinbart wer-
den, dass nach Beendigung des Darlehensgeschéfts dem
Fonds Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Invest-
mentanteile gleicher Art, Glte und Menge innerhalb der
Uiblichen Abwicklungszeit zurtick ubertragen werden. Vo-
raussetzung fir die darlehensweise Ubertragung ist, dass
dem Fonds ausreichende Sicherheiten gewéhrt werden.
Hierzu kénnen Guthaben abgetreten bzw. Wertpapiere o-
der Geldmarktinstrumente ibereignet werden. Die Ertrage
aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist aul3erdem verpflichtet, die Zin-
sen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren Geld-
marktinstrumenten oder Investmentanteilen bei Falligkeit
an die Verwahrstelle fur Rechnung des Fonds zu zahlen.

Alle an einen einzelnen Darlehensnehmer Ubertragenen
Wertpapiere Geldmarktinstrumente oder Investmentan-
teile durfen 10 Prozent des Wertes des Fonds nicht tber-
steigen.

Der Darlehensnehmer erhalt grundsatzlich das volle recht-
liche Eigentum an den verliehenen Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten oder Investmentanteilen. lhre Verwah-
rung steht daher in seinem Ermessen.

Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems
zur Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen
bedienen. Bei der Vermittlung und Abwicklung von Wert-
papier-Darlehen Uber das organisierte System kann auf
die Stellung von Sicherheiten verzichtet werden, da durch
die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Inte-
ressen der Anleger gewdhrleistet ist. Bei Abwicklung von
Wertpapier-Darlehen Uber organisierte Systeme diirfen
die an einen Darlehensnehmer Uibertragenen Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des Fonds Ubersteigen.

Die hier beschriebenen Darlehensgeschéfte werden getéa-
tigt, um fir den Fonds durch die vom Darlehensnehmer zu
zahlende Vergiitung zusétzliche Ertréage zu erzielen.

An der Durchfuhrung der Wertpapierdarlehen werden ggf.
externe Unternehmen beteiligt. Diese werden im Jahres-
bericht genannt; ferner wird im Jahresbericht angegeben,
ob diese Unternehmen unabhéngig sind oder wie sie ggf.
mit der Gesellschaft oder mit der Verwahrstelle verbunden
sind.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung
des Fonds nicht gewahren.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte werden fiur den Fonds
nicht getatigt.

Pensionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Pensions-
geschéfte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsin-
stituten mit einer Hochstlaufzeit von zwélf Monaten ab-
schlieBen. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile des Fonds ge-
gen Entgelt auf einen Pensionsnehmer ubertragen (einfa-
ches Pensionsgeschéft), als auch Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile im Rahmen der
jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen (um-
gekehrtes Pensionsgeschaft) Es kann der gesamte Be-
stand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-
ten und Investmentanteilen im Wege des Pensionsge-
schafts an Dritte Ubertragen werden. Die Gesellschaft er-
wartet, dass im Regelfall nicht mehr als 5 Prozent des
Fondsvermégens Gegenstand von Pensionsgeschaften
sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im
Einzelfall Uberschritten werden kann. Die Gesellschaft hat
die Mdglichkeit, das Pensionsgeschaft jederzeit zu kiindi-
gen; dies gilt nicht fir Pensionsgeschéfte mit einer Laufzeit
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von bis zu einer Woche. Bei Kiindigung eines einfachen
Pensionsgeschéafts ist die Gesellschaft berechtigt, die in
Pension gegebenen Wertpapiere Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile zuriickzufordern. Die Kundigung
eines umgekehrten Pensionsgeschéfts kann entweder die
Ruckerstattung des vollen Geldbetrags oder des angelau-
fenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen Marktwertes zur
Folge haben. Pensionsgeschafte sind nur in Form soge-
nannter echter Pensionsgeschéfte zulassig. Dabei Uber-
nimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpa-
piere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile zu ei-
nem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmen-
den Zeitpunkt zurlick zu Ubertragen oder den Geldbetrag
samt Zinsen zuriickzuzahlen.

Soweit der Fonds Wertpapiere in Pension nimmt, werden
diese von der Verwahrstelle verwahrt. Tritt der Fonds als
Pensionsgeber auf, liegt die Verwahrung der Wertpapiere
im Ermessen des Vertragspartners, der in diesem Fall das
rechtliche Eigentum an den Wertpapieren erlangt

Pensionsgeschafte werden getétigt, um fur den Fonds zu-
sétzliche Ertrage zu erzielen (umgekehrtes Pensionsge-
schaft) oder um zeitweise zusatzliche Liquiditat im Fonds
zu schaffen (einfaches Pensionsgeschéft.

An der Durchfiihrung der Pensionsgeschéafte werden ggf.
externe Unternehmen beteiligt. Diese werden im Jahres-
bericht genannt; ferner wird im Jahresbericht angegeben,
ob diese Unternehmen unabhé&ngig sind oder wie sie ggf.
mit der Gesellschaft oder mit der Verwahrstelle verbunden
sind.

Pensionsgeschéfte werden fur den Fonds nicht getatigt.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Die  Wertpapierfinanzierungsgeschafte  (Pensionsge-
schéft, Wertpapier- oder Warenleihgeschaft, Kauf-/Ruck-
ver-kaufgeschéft oder Verkauf-/Rickkaufgeschaft sowie
Lombardgeschéft) werden fir den Fonds nicht getétigt.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschéaften nimmt die Gesellschaft fur Rechnung
des Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten die-
nen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser
Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Aktuell akzeptiert die Gesellschaft bei Derivategeschéften
| Wertpapier-Darlehensgeschéften / Pensionsgeschéften
nur Barsicherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-Barsicher-
heiten akzeptiert werden, wird die Gesellschaft einen risi-
koorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut)
verwenden. Es werden nur solche Nicht-Barsicherheiten
akzeptiert, die aus Vermdgensgegenstéanden bestehen,

die fir das Investmentvermdgen nach MaRgabe des
KAGB erworben werden dirfen und die weiteren Voraus-
setzungen des § 27 Abs. 7 DerivateV bzw. des § 200 Abs.
2 KAGB erfillen.

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschéfte werden in vollem Umfang
besichert. Der Kurswert der als Darlehen lbertragenen
Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehérigen
Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherhei-
ten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert
zuzlglich eines marktiblichen Aufschlags nicht unter-
schreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschafte in einem Umfang besichert sein, der
sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag flr das Ausfallri-
siko des jeweiligen Vertragspartners fiinf Prozent des
Wertes des Fonds nicht Gberschreitet. Ist der Vertrags-
partner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uiber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwer-
tige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrech-
nungsbetrag fir das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wer-
tes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fur Ab-
schlage der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéaften / Wert-
papier-Darlehensgeschéften / Pensionsgeschéften aktuell
nur Barsicherheiten, die voll berticksichtigt werden. Sollten
kiunftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden, wird
die Gesellschaft einen risikoorientiert gestalteten Sicher-
heitenabschlag (Haircut) verwenden.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf
Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ih-
rer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten
werden. Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von
hoher Qualitéat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur erfolgen. Zudem koénnen Barsicherheiten im
Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéfts mit einem
Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Ruckforderung
des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewahrleistet ist.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wer-
tes des Fonds zuléssig, sofern die Bedingungen der Kre-
ditaufnahme marktublich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.
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Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesell-
schaft den Investitionsgrad des Fonds erhdht (Hebelwir-
kung), wirkt sich auf den Leverage aus. Solche Methoden
sind insbesondere der Abschluss von Wertpapier-Darle-
hen oder Pensionsgeschéaften sowie der Erwerb von Deri-
vaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesell-
schaft kann solche Methoden fir den Fonds in dem in die-
sem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen.
Die Mdoglichkeit der Nutzung von Derivaten und des Ab-
schlusses von Wertpapier-Darlehensgeschéften sowie
Pensionsgeschéften wird im Abschnitt ,Anlageziele, -stra-
tegie, -grundsatze und -grenzen — Vermdogensgegen-
stande — Derivate bzw. —Wertpapier-Darlehensgeschafte
und — Pensionsgeschéfte” dargestellt. Die Méglichkeit zur
Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -
grundsatze und -grenzen — Kreditaufnahme* erlautert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen
Methoden das Marktrisiko des Fonds hoéchstens verdop-
peln (,Marktrisikogrenze®, vgl. Abschnitt ,Anlageziele, -
strategie, -grundséatze und -grenzen — Vermdgensgegen-
sténde — Derivate®). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden
bei der Berechnung dieser Grenze nicht beriicksichtigt.
Sie beschréankt den Einsatz von Leverage im Fonds.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhaltnis zwi-
schen dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventar-
wert ermittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwerts
wird im Abschnitt ,Anteile“, Unterabschnitt ,Ausgabe- und
Ricknahmepreis® erlautert. Das Risiko des Fonds wird
nach einer Bruttomethode berechnet. Es bezeichnet die
Summe der absoluten Werte aller Positionen des Fonds
mit Ausnahme von Bankguthaben, die entsprechend den
gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es nicht
zuléssig, einzelne Derivatgeschéafte oder Wertpapierposi-
tionen miteinander zu verrechnen (d. h. keine Berlicksich-
tigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarun-
gen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicher-
heiten bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaf-
ten werden mit bericksichtigt. Die Gesellschaft erwartet,
dass das nach der Brutto-Methode berechnete Risiko des
Fonds seinen Nettoinventarwert hdchstens um das 1,3-fa-
che Ubersteigt. Abh&ngig von den Marktbedingungen kann
der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der
standigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uber-
schreitungen der angestrebten Marke kommen kann.

Bewertung

Allgemeine Regeln fur die Vermégensbewertung

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten
Markt gehandelte Vermogensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer Borse
zugelassen sind oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie

Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiig-
baren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Ab-
schnitt ,Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner
Vermdgensgegenstande® nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Mark-
ten gehandelte Vermdgensgegenstande oder Ver-
mdgensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Bor-
sen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem
aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféaltiger Ein-
schatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten an-
gemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Beson-
dere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermégensge-
genstande” nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fur die Bewertung einzelner
Vermoégensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht
zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial
Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung
von Schuldscheindarlehen werden die fur vergleichbare
Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen ver-
einbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von
Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichen-
falls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren
Veraulerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Ver-
bindlichkeiten aus einem Dritten eingeraumten Options-
rechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verfigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Be-
wertung gewabhrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus
fur Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten.
Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden
unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Be-
wertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des
Fonds hinzugerechnet.
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Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investment-
vermdégen und Darlehen

Bankguthaben werden grundséatzlich zu ihrem Nennwert
zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern
das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Rickzahlung
bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen
erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit
ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt o-
der zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte
nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermo-
gen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorg-
faltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodel-
len unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegeben-
heiten angemessen ist.

Fur Rickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéften
ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen
Vermdgensgegenstande maRgebend.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermodgensge-
genstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegen-
stédnde werden zu dem unter Zugrundelegung der Verof-
fentlichung der ,The WM Company* um 17.00 Uhr ermit-
telten Devisenkurs der Wahrung des Vortages in Euro um-
gerechnet.

Teilinvestmentvermogen

Der Veri ETF-Allocation Defensive ist nicht Teilinvest-
mentvermogen einer Umbrella-Konstruktion.

ANTEILE

Die Rechte der Anleger werden ausschlie3lich in Sam-
melurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden werden
bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch
des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine be-
steht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotver-
wahrung moglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundséatzlich
nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei der Verwahrstelle
erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum
Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert
pro Anteil (,Anteilwert®) zuziglich eines fur die jeweilige
Anteilklasse ggf. anfallenden Ausgabeaufschlags ent-
spricht. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im

Abschnitt ,Anteile”, Unterabschnitt ,Ausgabe- und Ruck-
nahmepreis“ erldutert. Daneben ist der Erwerb Uber die
Vermittlung Dritter moglich, hierbei kdnnen zusatzliche
Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder dauerhatft teil-
weise oder vollstandig einzustellen.

Fur die Anteilklasse R ist keine Mindestanlagesumme fest-
gelegt. Fur andere Anteilklassen sind die jeweils festge-
legten Mindestanlagesummen aus der Ubersicht {iber die
Anteilklassen am Ende dieses Prospektes ersichtlich. Die
Gesellschaft kann auf Grundlage entsprechender Verein-
barungen von den festgelegten Mindestanlagesummen
abweichen.

Ricknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen bewertungstaglich die Ricknahme
von Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft die An-
teilricknahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat (siehe
Abschnitt ,Aussetzung der Rucknahme). Rucknahmeor-
ders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft
selbst zu stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die An-
teile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Ricknah-
mepreis zurickzunehmen, der dem an diesem Tag ermit-
telten Anteilwert — gegebenenfalls abzuglich eines Riick-
nahmeabschlages — entspricht. Die Ricknahme kann
auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei kénnen
zusatzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleich-
behandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich
kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu
bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann.
Sie setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss
fest. Die Abrechnung von Ausgabe- und Ricknahmeor-
ders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahr-
stelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens
an dem Ubernachsten auf den Eingang der Order folgen-
den Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann
ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahme-
schluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft
eingehen, werden erst am Ubernachsten Wertermittlungs-
tag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert
abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fur diesen Fonds
ist auf der Homepage der Gesellschaft unter www.la-fran-
caise-am.de veroffentlicht. Er kann von der Gesellschaft
jederzeit gedndert werden.

Daruber hinaus konnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -
ricknahme vermitteln, z. B. die depotfihrende Stelle des
Anlegers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten
kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodali-
taten der depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft kei-
nen Einfluss.
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Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitwei-
lig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstande vorlie-
gen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Inte-
ressen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche
aulRergewdhnlichen Umsténde liegen etwa vor, wenn eine
Bdrse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des
Fonds gehandelt wird, auBerplanmafig geschlossen ist,
oder wenn die Vermdgensgegenstande des Fonds nicht
bewertet werden kdnnen. Daneben kann die BaFin anord-
nen, dass die Gesellschaft die Ricknahme der Anteile
auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder
der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst
dann zu dem dann giltigen Ricknahmepreis zuriickzu-
nehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich, je-
doch unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermo-
gensgegenstande des Fonds verduf3ert hat. Einer vo-
ribergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wieder-
aufnahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Auflé-
sung des Sondervermégens folgen (siehe hierzu den Ab-
schnitt ,Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des
Fonds").

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf ihrer
Internetseite www.la-francaise-am.de Uber die Ausset-
zung und die Wiederaufnahme der Ricknahme der An-
teile. AuRerdem werden die Anleger uber ihre depotfiih-
renden Stellen per dauerhaftem Datentrager, etwa in Pa-
pierform oder elektronischer Form informiert.

Liguiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grundséatze
und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liqui-
ditatsrisiken des Fonds zu uberwachen und zu gewahrleis-
ten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds
mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds
deckt. Unter Berlcksichtigung der unter Abschnitt ,Anla-
geziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen“ dargelegten
Anlagestrategie sind die Liquiditatsrisiken des Fonds als
unterdurchschnittlich einzustufen. Die Grundsatze und
Verfahren umfassen:

o Die Gesellschaft Giberwacht die Liquiditétsrisiken, die
sich auf Ebene des Fonds oder der Vermdgensge-
genstande ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine
Einschéatzung der Liquiditat der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstdnde in Relation zum Fondsver-
maogen vor und legt hierfur eine Liquiditatsquote fest.
Die Beurteilung der Liquiditédt beinhaltet beispiels-
weise eine Analyse des Handelsvolumens, der Kom-
plexitat des Vermogensgegenstands, die Anzahl der
Handelstage, die zur VerduRRerung des jeweiligen
Vermoégensgegenstands benétigt werden, ohne Ein-
fluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft

Uberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und
deren Ricknahmegrundsatze und daraus resultie-
rende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat des
Fonds.

o Die Gesellschaft Giberwacht die Liquiditatsrisiken, die
sich durch erhdhte Verlangen der Anleger auf An-
teilricknahme ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich
Erwartungen Uber Nettomittelveranderungen unter
Berucksichtigung von verfigbaren Informationen tber
die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus histori-
schen Nettomittelverdnderungen. Sie beriicksichtigt
die Auswirkungen von GrofRabrufrisiken und anderen
Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

o Die Gesellschaft hat fir den Fonds adaquate Limits
fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie tGiberwacht die
Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer
Uberschreitung oder mdglichen Uberschreitung der
Limits festgelegt.

o Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren ge-
wahrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditats-
quote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarte-
ten Nettomittelverdnderungen.

Die Gesellschaft uberprift diese Grundsatze regelmaRig
und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fiihrt regelméafRig, mindestens jahrlich
Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fuhrt die Stress-
tests auf der Grundlage zuverléassiger und aktueller quan-
titativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer
Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie,
Ricknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen,
innerhalb derer die Vermogensgegenstande verauRlert
werden kdnnen, sowie Informationen in Bezug auf allge-
meines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbe-
zogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls man-
gelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im Fonds sowie in
Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf Anteilriick-
nahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkun-
gen ab, einschlie3lich Nachschussforderungen, Anforde-
rungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Be-
wertungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rech-
nung. Sie werden unter Berlicksichtigung der Anlagestra-
tegie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Rick-
nahmegrundsétze des Fonds in einer der Art des Fonds
angemessenen Haufigkeit durchgefiihrt.

Die Rickgaberechte unter normalen und auRergewohnli-
chen Umsténden sowie die Aussetzung der Ricknahme
sind im Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen — Aussetzung der Anteilriicknahme* dargestellt.
Die hiermit verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise
— Risiko der Fondsanlage — Aussetzung der Anteilriick-
nahme* sowie ,— Risiko der eingeschrénkten Liquiditat des
Fonds (Liquiditatsrisiko)“ erlautert.
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Borsen und Méarkte

Die Notierung der Anteile des Fonds oder der Handel mit
diesen an Bdrsen oder sonstigen Markten ist von der Ge-
sellschaft nicht vorgesehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile
ohne Zustimmung der Gesellschaft an organisierten Mark-
ten bzw. Boérsen gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne
Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die An-
teile in den Freiverkehr oder einen anderen auRerborsli-
chen Handel einbezogen werden.

Der dem Bdrsenhandel oder Handel an sonstigen Markten
zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlie3lich
durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensge-
genstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der
Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert
abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und An-
teilklassen

Es ist vorgesehen, dass mehrere Anteilklassen gebildet
werden koénnen, die sich nach der Hoéhe des Ausgabeauf-
schlags, der Verwaltungsvergitung und der Mindestanla-
gesumme unterscheiden. Eine Ubersicht iiber die Anteil-
klassen, ihre Ausgestaltungsmerkmale und — soweit sie
bereits aufgelegt wurden — ihr Auflegungsdatum ist am
Ende des Verkaufsprospektes abgedruckt.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behan-
deln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsri-
sikos und der Riicknahme von Anteilen die Interessen ei-
nes Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht Gber
die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen
Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Be-
handlung der Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt ,Ab-
rechnung bei Anteilausgabe und -ricknahme® sowie ,Li-
quiditatsmanagement®.

Ausgabe- und Rucknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknah-
mepreises fur die Anteile ermittelt die Verwahrstelle unter
Mitwirkung der Gesellschaft bewertungstaglich den Wert
der zum Fonds gehérenden Vermégensgegenstande ab-
zuglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert®). Die
Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die
Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert.

Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen deutschen
Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen in
Deutschland, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31.
Dezember jeden Jahres kdnnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen.

Feiertage, an denen ggf. kein Anteilwert ermittelt wird, sind
Neujahr, Heilige Drei Konige, Karfreitag, Ostern, Oster-
montag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Friedensfest, Maria Him-
melfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Reformationstag, Al-
lerheiligen, BuRR- und Bettag, Heiligabend, 1. und 2. Weih-
nachtsfeiertag und Silvester. Es steht der Gesellschatft frei,
an diesen Tagen dennoch einen Anteilwert zu ermitteln.

Aussetzung der Errechnung des Aus-
gabe- und Rucknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises zeitweilig unter denselben Vorausset-
zungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im
Abschnitt ,Anteile — Aussetzung der Anteilricknahme® na-
her erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert
ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeauf-
schlag betragt; je nach Anteilklasse, bis zu 3,0 Prozent des
Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere
bei kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds re-
duzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeauf-
schlag stellt im Wesentlichen eine Vergitung fur den Ver-
trieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den
Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen
an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben oder diesen
durch Abrechnung zum Anteilwert ermdglichen, die An-
teile mit Aufschlag weiterzuverkaufen.

Rucknahmeabschlag

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Veroffentlichung der Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie ggf. der Net-
toinventarwert je Anteil werden bei jeder Ausgabe und
Rucknahme auf der Internetseite der Gesellschaft www.la-
francaise-am.de veroffentlicht.

KOSTEN

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme
der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Ge-
sellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausga-
bepreis (Anteilwert zuzuglich Ausgabeaufschlag) bzw.
zum Rucknahmepreis ohne Berechnung zusétzlicher Kos-
ten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kdn-
nen diese zusatzliche oder hohere Kosten als den
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Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile
Uber Dritte zuriick, so konnen diese bei der Riicknahme
der Anteile eigene Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten
- Feste Verwaltungsvergutung

Die Gesellschaft erhélt fir die Verwaltung des Sonderver-
mdogens eine jahrliche Vergutung in Héhe von bis zu 1,0
Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermégens. Diese wird taglich auf Basis des aktu-
ellen Nettoinventarwertes berechnet und kann dem Son-
dervermdgen monatlich entnommen werden. Es steht der
Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Verwaltungsvergiitung zu erheben.

- Erfolgsabhéangige Verwaltungsvergiitung

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des Sonderver-
mogens zusétzlich zu der Verwaltungsvergltung je ausge-
gebenen Anteil eine erfolgsabhéngige Vergitung in Hohe
von bis zu 10 Prozent des Betrages erhalten, um den der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den
Hochststand des Anteilwertes am Ende der finf vorange-
gangenen Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Water
Mark*), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende
der Abrechnungsperiode dariiber hinaus den Anteilwert
am Anfang der Abrechnungsperiode um 2 Prozent Uber-
steigt (,Hurdle Rate®) und jedoch insgesamt héchstens bis
zu 10 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten am Ende eines jeden Tages errechnet
wird. Existieren fur das Sondervermdgen weniger als funf
vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei
der Berechnung des Vergitungsanspruchs alle vorange-
gangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt. In der
ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Sonder-
vermogens tritt an die Stelle der High Water Mark der An-
teilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode. Es
steht der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteil-
klassen eine niedrigere Vergitung zu erheben.

e Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.01. und en-
det am 31.12. eines Kalenderjahres.

o Die erfolgsabhangige Vergitung wird anhand der
Wertentwicklung in der Abrechnungsperiode (ggf. un-
ter Berlicksichtigung des vereinbarten zusatzlichen
Schwellenwertes) ermittelt. Die Wertentwicklung wird
nach der BVI-Methode anhand der bérsentéglich er-
mittelten Anteilwerte berechnet, korrigiert um etwaige
Ausschittungen und abgefiihrte Steuern (weitere Er-
lauterungen unter www.bvi.de).

e Entsprechend dem Ergebnis einer téglichen Berech-
nung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhan-
gige Vergitung im Sondervermégen je ausgegebe-
nen Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte

Ruckstellung entsprechend aufgelést. Aufgeldste
Ruckstellungen fallen dem Sondervermégen zu. Eine
erfolgsabhangige Vergitung kann nur entnommen
werden, soweit ent-sprechende Ruckstellungen gebil-
det wurden.

- Kostenpauschale

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen eine
jahrliche Pauschalgebiihr in H6he von 0,30 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermo-
gens, errechnet auf Basis des taglich ermittelten Nettoin-
ventarwertes. FUr Tage, an denen kein Nettoinventarwert
ermittelt wird, ist der zuletzt ermittelte Nettoinventarwert
mafgeblich. Die Pauschalgebiihr kann dem Sonderver-
mogen monatlich enthommen werden. Die Pauschalge-
bihr deckt folgende ggf. anfallenden Vergutungen und
Kosten ab, die dem Sondervermdgen nicht separat belas-
tet werden:

e Vergltung der Verwahrstelle;

e bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. ein-
schlielich der bankublichen Kosten fur die Verwah-
rung ausléndischer Vermdgensgegenstande im Aus-
land;

e Kosten fir den Druck und Versand der fur die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufs-
unterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

e Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halb-
jahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise
und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen
und des Auflésungsberichtes;

e Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauer-
haften Datentrégers, aul3er im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen
Uber MaRRnhahmen im Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e Kosten fur die Prifung des Sondervermdgens durch
den Abschlussprufer des Sondervermégens;

e Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerli-
chen Angaben nach den Regeln des deutschen Steu-
errechts ermittelt wurden;

e Kosten fiir die Einldsung der Ertragsscheine;

e  Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in
Bezug auf das Sondervermdgen erhoben werden;
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e Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick
auf das Sondervermdgen, mit Ausnahme derunter
»Aufwendungen® genannten Kosten;

e Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb
und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kén-
nen;

e Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Son-
dervermdgens durch Dritte.

- Summe der pauschalen Vergutung und Kosten

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen als
Summe von fester Verwaltungsvergitung und Kostenpau-
schale als Vergutungen entnommen wird, kann insgesamt
bis zZu 1,3 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermdgens betragen,
errechnet auf Basis des taglich  ermittelten
Nettoinventarwertes.

- Aufwendungen

Neben der der Gesellschaft zustehenden Kostenpau-
schale kénnen die folgenden Vergitungen und Kosten zu-
satzlich belastet werden:

e Die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
aulerung von Vermdgensgegenstanden entstehen-
den Kosten (Transaktionskosten);

e Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung
von Rechtsanspriuchen durch die Gesellschaft fir
Rechnung des Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Sonderver-
mogens erhobenen Ansprichen;

e Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevoll-
machtigten.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentan-
teilen

Ebenso wie diesem Fonds eine Verwaltungsvergiitung be-
rechnet wird, wird auch den Zielfonds, deren Anteile im
Fonds gehalten werden, in aller Regel eine Verwaltungs-
vergltung berechnet.

Die laufenden Kosten fir die im Fonds gehaltenen Ziel-
fondsanteile werden bei der Berechnung der Gesamtkos-
tenquote (siehe Abschnitt ,Kosten — Gesamtkostenquote®)
berucksichtigt.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsanteilen
sind letztlich alle den Zielfonds belasteten Arten von Ge-
blhren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Auf-
wendungen, mittelbar von den Anlegern des Fonds zu tra-
gen. Hierzu zahlen insbesondere feste und

erfolgsabhangige Verwaltungsgebihren, Verwahrstellen-
gebiihren, evtl. Vertriebskosten, sowie alle von einem
Fonds typischerweise zu Gibernehmenden Kosten wie Ver-
offentlichungs-, Prifungs- und Beratungskosten, Gebih-
ren der Aufsichtsbehérden, usw.

Ferner kbnnen beim Erwerb von Investmentanteilen wie
bei anderen Vermdgensgegenstanden auch Transaktions-
kosten anfallen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlage offen gelegt, die dem
Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Rlick-
nahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind.
Ferner wird die Vergiitung offen gelegt, die dem Fonds von
einer in- oder auslandischen Gesellschaft oder einer Ge-
sellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als
Verwaltungsvergutung fir die im Fonds gehaltenen Ziel-
fondsanteile berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten
des Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt
und als Quote des durchschnittichen Fondsvolumens
ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Die Verwaltungskos-
ten setzen sich zusammen aus der Vergitung fir die Ver-
waltung des Fonds, der Vergitung der Verwahrstelle so-
wie den Aufwendungen, die dem Fonds zusétzlich belas-
tet werden kénnen (siehe Abschnitt ,Kosten — Verwal-
tungs- und sonstige Kosten* sowie ,—Besonderheiten beim
Erwerb von Investmentanteilen®). Sofern der Fonds einen
erheblichen Anteil seines Vermdgens in andere offene In-
vestmentvermoégen anlegt, wird darliber hinaus die Ge-
samtkostenquote dieser Zielfonds bericksichtigt. Die Ge-
samtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kos-
ten, die beim Erwerb und der VerauRRerung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten). Die
Gesamtkostenquote wird in den wesentlichen Anlegerin-
formationen als sogenannte ,Jaufende Kosten® veroffent-
licht.

Abweichender Kostenausweis durch
Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte
beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm ge-
gebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit
den Kostenangaben in diesem Prospekt und in den we-
sentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind und
die hier beschriebene Gesamtkostenquote Ubersteigen
kénnen. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der
Dritte die Kosten seiner eigenen Téatigkeit (z.B. Vermitt-
lung, Beratung oder Depotfiihrung) zuséatzlich beriicksich-
tigt. Darliber hinaus beriicksichtigt er ggf. auch einmalige
Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel
andere Berechnungsmethoden oder auch Schétzungen
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fir die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insheson-
dere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei
Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei
regelmafRigen Kosteninformationen tber die bestehende
Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbezie-
hung.

VERGUTUNGSPOLITIK

Das Vergltungskonzept der Gesellschaft orientiert sich an
den Regelungen von § 37 Abs. 1 KAGB und den Vorgaben
der Artikel 14a und 14b der Richtlinie 2009/65/EG des eu-
ropédischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009.
Zur Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen
informieren wir hiermit Uber die Grundsatze des Vergi-
tungssystems.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft legt auf Vorschlag der
Geschéftsfiihrung die allgemeinen Grundsétze der Vergi-
tungspolitik fest, Gberprift die Vergutungspolitik und ihre
Umsetzung mindestens einmal jahrlich und ist fur ihre Um-
setzung verantwortlich. Die Grundsatze der Vergiitungs-
politik werden vom Aufsichtsrat der Gesellschaft geneh-
migt. Aufgrund der GréRe der Gesellschaft sowie der Uiber-
sichtlich ausgestatteten internen Organisation wird auf die
Einrichtung eines Vergitungsausschusses verzichtet.

Die Vergutungspolitik steht im  Einklang  mit
Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Gesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der
Anleger solcher OGAW und umfasst auch Maf3nahmen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Alle  Mitarbeiter werden nach dem gleichen
unternehmensweiten System entlohnt,  welches
unabhangig von der Leistung einzelner
Produkte/Bereiche ist und auch relativ unabhéangig von
der kurzfristigen Performance einzelner Fonds. Somit
erfolgt auch die Entlohnung von Mitarbeitern mit
Kontrollfunktionen unabhéngig von der Leistung der von
ihnen kontrollierten Geschéftsbereiche.

Die Vergutung aller Mitarbeiter besteht aus einem markt-
gerechten Fixgehalt und einem variablen Anteil im Sinne
des Variablen Vergitungskonzepts der Gesellschaft.

Das Hauptaugenmerk des Vergutungskonzeptes der Ge-
sellschaft liegt auf der Belohnung von Teamleistungen
und der mittelfristigen Fonds- und
Gesellschaftsperformance. Das Vergutungskonzept gilt
fur alle Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen einschlie3lich
der Geschaftsfihrer.

Die Vergitungspolitik der Gesellschaft basiert auf der
Gesamtvergltung des betreffenden Mitarbeiters als auch
des Gesamtergebnisses der Verwaltungsgesellschaft.
Die Gesamtvergltung ist nicht mit der Leistung der

jeweiligen Abteilung verbunden, da die La Francaise
Asset Management GmbH sehr klein ist und
entsprechend auch nur wenige, kleine Teams und formal
keine Abteilungen hat. Die Vergitung hangt auch nicht
direkt von einzelnen OGAW ab. Die festen und variablen
Bestandteile der Gesamtverglitung stehen in einem
angemessenen Verhdltnis zueinander, wobei der Anteil
des festen Bestandteils an der Gesamtvergutung hoch
genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergitungskomponenten véllige Flexibilitdt zu bieten,
einschliel3lich der Mdoglichkeit, auf die Zahlung einer
variablen Komponente zu verzichten.

Die Erfolgsmessung, anhand derer die variable
Vergitungskomponenten oder Pools von variablen
Vergitungskomponenten berechnet werden, schlief3t
indirekt — durch die Vortragung von erfolgsabhéngiger
Vergltung auf Folgejahre und die Verrechnung mit
kinftigen Verlusten — einen umfassenden
Berichtigungsmechanismus fir laufende und kiinftige
Risiken ein.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen
Rahmen, der dem Lebenszyklus der von der La
Francaise Asset Management GmbH verwalteten
OGAW angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die
Bewertung auf die langerfristige Leistung abstellt. Die
tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger
Vergltungskomponenten ist Uber einen mehrjéhrigen
Zeitraum verteilt, obwohl die verwalteten OGAW taglich
liquide sind.

Im Rahmen des Vergitungskonzepts wird ein einheitlicher
sogenannter Bonustopf ermittelt, der nach dem Verhaltnis
der gezahlten Bruttofestgehdlter (ohne Boni und Sonder-
zahlungen) auf die Mitarbeiter aufgeteilt wird. Dabei flie-
Ren die Gehélter von Geschéftsfihrern und sogenannten
,Key Employees” in diese Berechnung mit Faktoren ein.
Der Faktor fur die Geschéftsfihrung wird seitens des Auf-
sichtsrates festgelegt und der Faktor fir die ,Key
Employees” wird seitens der Geschaftsfiihrung festgelegt.
Wer ein sogenannter ,Key Employees® ist, legt die Ge-
schaftsfiuhrung fest.

Der Aufsichtsrat sowie die Geschéftsfuhrung legen ge-
meinsam aufgrund marktlblicher bzw. bisher gezahlter
Boni und auch neuen Anforderungen die prozentuale
Hoéhe fest, in welcher die verzdgerten und partiellen Aus-
zahlungen in Fondsanteilen investiert werden soll. Dem-
nach werden 50 Prozent der variablen Vergltungskompo-
nente, namlich der komplette ,deferred” Anteil, in die An-
teile der La Francaise Asset Management GmbH-Fonds
investiert. Die Anteile werden von der Gesellschaft gehal-
ten (Sperrfristpolitik), um die Anreize an den Interessen
der Gesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW sowie
an den Interessen der OGAW-Anleger auszurichten. Die
Sperrfrist ist auf max. 3 Jahre beschrankt, da es sich bei
den Fonds der Gesellschaft um sehr liquide Fonds mit
Uberwiegend kurzem bis mittlerem Anlagehorizont
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handelt. 60 Prozent der gesamten fiir die variable Vergi-
tung zuruckgestellten erfolgsabhéngigen Einnahmen ei-
nes jeweiligen Jahres (Performancefees) wird Uber die
néchsten 3 Jahre dem Pool der variablen Vergltung zu-
gefuhrt.

Die variable Vergltung, einschlieBlich des zuriickgestell-
ten Anteils, wird nur dann ausgezahlt oder verdient, wenn
sie angesichts der Finanzlage der Gesellschaft insgesamt
tragbar ist. Eine schwache oder negative finanzielle Leis-
tung der Gesellschaft flihrt generell zu einer erheblichen
Absenkung der gesamten variablen Vergitung.

Bonuszahlungen sind zuldssig, wenn im Konzern insge-
samt ein Jahresuberschuss erwirtschaftet wird. Die Hohe
maglicher, individueller Bonuszahlungen ist abhéngig vom
Grundgehalt und dem Jahresergebnis auf Ebene der in-
landischen Konzernmutter Veritas Portfolio GmbH & Co.
KG.

WERTENTWICKLUNG, ERMITTLUNG UND VER-
WENDUNG DER ERTRAGE, GESCHAFTSJAHR

Wertentwicklung
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Angegeben ist die durchschnittliche jahrliche Wertentwick-
lung (Darstellung 1, 2 und 3) bzw. die gesamte Wertent-
wicklung (Darstellung 4) fur die Zeitrdume von zehn, funf
und drei Jahren, jeweils von Jahresultimo bis Jahresul-
timo, fur diejenigen Anteilklassen, die Gber den gesamten
Zeitraum bestanden haben.

Quelle: eigene Berechnung / SGSS

Die historische Wertentwicklung des Fonds er-
maoglicht keine Prognose fir die zuklinftige Wer-
tentwicklung. Die Wertentwicklung nach Aufle-
gung des Verkaufsprospekts wird in den Jahres-
und Halbjahresberichten sowie auf der Internet-
seite der Gesellschaft www.la-francaise-am.de
veroffentlicht.

Ermittlung der Ertrage,
gleichsverfahren

Ertragsaus-

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des Ge-
schaftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Invest-
mentanteilen. Weitere Ertrage kénnen aus der VerauRRe-
rung von fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein sog. Ertrag-
sausgleichsverfahren an.
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Dieses verhindert, dass der Anteil der ausschittungsfahi-
gen Ertrdge am Anteilpreis infolge Mittelzu- und —abflls-
sen schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss in
den Fonds wahrend des Geschéftsjahres dazu fihren,
dass an den Ausschittungsterminen pro Anteil weniger
Ertrage zur Ausschittung zur Verfligung stehen, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall
ware. Mittelabflisse hingegen wiirden dazu fiihren, dass
pro Anteil mehr Ertrage zur Ausschittung zur Verfigung
stiinden, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender
Anteile der Fall ware.

Um das zu verhindern, werden wéhrend des Geschéfts-
jahres die ausschuttungsféhigen Ertrage, die der Anteiler-
werber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und
der Verkaufer von Anteilen als Teil des Riicknahmepreises
vergltet erhalt, fortlaufend berechnet und als ausschut-
tungsfahige Position in der Ertragsrechnung eingestellt.
Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die bei-
spielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile er-
werben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabe-
preises in Form einer Ausschittung zurtickerhalten, ob-
wohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Er-
trage nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

Bei den ausschuttenden Anteilklassen schiittet die Gesell-
schaft — jeweils anteilig — grundsétzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fir Rechnung des Fonds angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Divi-
denden und Ertrdge aus Investmentanteilen — unter Be-
rucksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — jedes
Jahr innerhalb von vier Monaten nach Ende des Ge-
schéftsjahres an die Anleger aus. Realisierte Veraul3e-
rungsgewinne kénnen — unter Beriicksichtigung des zuge-
horigen Ertragsausgleichs — ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle
verwahrt werden, schreiben deren Geschéftsstellen die
Ausschittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei an-
deren Banken oder Sparkassen gefuhrt wird, kdnnen zu-
satzliche Kosten entstehen.

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Dezember.

AUFLOSUNG, UBERTRAGUNG UND VER-
SCHMELZUNG DES FONDS

Voraussetzungen fur die Auflosung des
Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds
zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwal-
tung des Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kindi-
gungsfrist von mindestens sechs Monaten durch Bekannt-
gabe im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung

werden die Anleger auBerdem Uber ihre depotfiihrenden
Stellen per dauerhaftem Datentrger, etwa in Papierform
oder elektronischer Form informiert. Mit dem Wirksamwer-
den der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschatft,
den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesell-
schaft, wenn das Insolvenzverfahren ber ihr Vermdgen
ertffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbe-
schlusses, durch den der Antrag auf die Eréffnung des In-
solvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft
geht das Verfligungsrecht Uber den Fonds auf die Ver-
wabhrstelle Giber, die den Fonds abwickelt und den Erlds an
die Anleger verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin ei-
ner anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwal-
tung Ubertragt.

Verfahren bei Auflosung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts {iber den Fonds
auf die Verwabhrstelle wird die Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VeraulRerung der Vermdgenswerte des
Fonds abziiglich der noch durch den Fonds zu tragenden
Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten
werden an die Anleger verteilt, wobei diese in H6he ihrer
jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung
des Liquidationserléses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwal-
tungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spates-
tens drei Monate nach dem Stichtag der Auflésung des
Fonds wird der Auflésungsbericht im Bundesanzeiger be-
kannt gemacht. Wéhrend die Verwahrstelle den Fonds ab-
wickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte
sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag
im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Sondervermdgen auf eine an-
dere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch
die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundes-
anzeiger und daruber hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht des Fonds bekannt gemacht. Uber die ge-
plante Ubertragung werden die Anleger auRerdem (iber
ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaften Datentrager,
etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert.
Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, be-
stimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwi-
schen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalver-
waltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch

Seite 36 Verkaufsprospekt Veri ETF-Allocation Defensive (Stand: August 2019)



frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte und
Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen
dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesell-
schaft Uber.

Voraussetzungen fur die Verschmelzung
des Fonds

Alle Vermdgensgegenstande dieses Fonds dirfen mit Ge-
nehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes oder
durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investment-
vermdogen Ubertragen werden, welches die Anforderungen
an einen OGAW erfillen muss, der in Deutschland oder in
einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschaéftsjahresende des iiber-
tragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern
kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmel-
zung des Fonds

Die Anleger haben bis fliinf Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag entweder die Mdglichkeit, ihre An-
teile ohne weitere Kosten zurtickzugeben, mit Ausnahme
der Kosten zur Deckung der Auflésung des Fonds, ihre
Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermégens umzutauschen, das ebenfalls von
der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben
Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze
mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem ge-
planten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Datentra-
ger, etwa in Papierform oder elektronischer Form Uber die
Grunde fur die Verschmelzung, die potentiellen Auswir-
kungen fir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang
mit der Verschmelzung sowie Uber maf3gebliche Verfah-
rensaspekte zu informieren. Den Anlegern sind zudem die
wesentlichen Anlegerinformationen fir das Investmentver-
mdgen zu Ubermitteln, auf das die Vermdgensgegen-
sténde des Fonds Ubertragen werden. Der Anleger muss
die vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor
Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner An-
teile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte
des Fonds und des ubernehmenden Investmentvermo-
gens berechnet, das Umtauschverhéltnis wird festgelegt
und der gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschluss-
prufer geprift. Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach
dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds
und des lGibernehmenden Investmentvermdgens zum Zeit-
punkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von
Anteilen an dem Ubernehmenden Investmentvermdgen,
die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtausch-
recht keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertra-
gungsstichtag Anleger des Ubernehmenden Investment-
vermogens. Die Gesellschaft kann gegebenenfalls auch
mit der Verwaltungsgesellschaft des tibernehmenden In-
vestmentvermdgens festlegen, dass den Anlegern des
Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar
ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermdgens-
werte erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wéhrend
des laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt, muss die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und auf ihrer
Internetseite www.la-francaise-am.de bekannt, wenn der
Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes
Investmentvermégen verschmolzen wurde und die Ver-
schmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf
ein anderes Investmentvermdgen verschmolzen werden,
das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so uber-
nimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung
des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das uber-
nehmende oder neu gegrindete Investmentvermdgen
verwaltet.

AUSLAGERUNG

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgela-
gert:

e Fondsadministration einschlielich der technischen
Durchfiihrung des Risikocontrollings an Société
Générale Securities Services GmbH, Unterféhring
(Teilbereiche der Fondsadministration sind an die
Société Générale Global Solution Centre Pvt. Ltd.,
Bangalore, Indien, und die Berechnung von Risiko-
kennzahlen und unterstiitzender Dienstleistung sind
an die SynoFin Risikomanagement Service AG,
Vaduz, Liechtenstein ausgelagert.)

e Interne Revision an BDO AG Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft, Frankfurt am Main

e Datenschutz an s-consit GmbH, Bad Oldesloe

e IT an I3 Innovationen, Informationen & Instrumente
GmbH, Giel3en

e Finanz- und Lohnbuchhaltung an Klug & Engelhard
GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Steuerbera-
tungsgesellschatft, Kriftel

e Portfoliomanagement fir den Bdérsenampel Fonds
Global an Veritas Institutional GmbH, Hamburg

e  Compliance-Funktion an SIZ GmbH, Bonn

e  Geldwasche-Funktion an SIZ GmbH, Bonn

INTERESSENSKONFLIKTE

Bei der Gesellschaft kdnnen folgende Interessenskonflikte
entstehen:
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Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgenden Inte-
ressen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft und der mit dieser ver-
bundenen Unternehmen,

e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

e Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen
Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte be-
grinden kdnnen, umfassen inshesondere:

e Anreizsysteme fur Mitarbeiter der Gesellschatft,

e  Mitarbeitergeschafte,

e  Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschatft,

e Umschichtungen im Fonds,

e Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperfor-
mance (,window dressing®),

e  Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr
verwalteten Investmentvermdgen oder Individualport-
folios bzw.

e Geschéfte zwischen von der Gesellschaft verwalteten
Investmentvermégen und/oder Individualportfolios,

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades®),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen und
Personen,

e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer
Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fir meh-
rere Investmentvermdgen oder Individualportfolios
gezeichnet hat (,IPO-Zuteilungen®),

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits be-
kannten Schlusskurs des laufenden Tages, soge-
nanntes Late Trading.

Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergiitungen der aus
dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinsti-
tute, wiederkehrend - meist vierteljghrlich — Vermittlungs-
entgelte als so genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesell-
schaft folgende organisatorische Maflinahmen ein, um In-
teressenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu
steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhal-
tung von Gesetzen und Regeln tberwacht und an die
Interessenskonflikte gemeldet werden missen.
e Pflichten zur Offenlegung
e Organisatorische MaRnhahmen wie
« die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fur
einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von
vertraulichen Informationen vorzubeugen

*  Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachge-
mafRe Einflussnahme zu verhindern

*  Verzicht auf Eigenhandel

e Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitar-
beitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des
Insiderrechts

e Einrichtung von geeigneten Vergltungssystemen

e  Grundsétze zur Berlicksichtigung von Kundeninteres-
sen bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtli-
nien

e Grundsétze zur bestmdglichen Ausfiihrung beim Er-
werb bzw. VeraufRerung von Finanzinstrumenten

e  Grundséatze zur Aufteilung von Teilausflihrungen

e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)

KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE
VORSCHRIFTEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur
fur Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflich-
tig sind. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich
vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufspros-
pekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in
Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche Konse-
guenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland in-
dividuell zu klaren.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der
Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch
partiell kdrperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen
Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlandischen Ein-
kiinften im Sinne der beschréankten Einkommensteuer-
pflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt
15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einkunfte im
Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden,
umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Solida-
ritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger
als Einklinfte aus Kapitalvermdégen der Einkommensteuer
unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapi-
talertrdgen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,-
Euro (fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegat-
ten) bzw. 1.602,- Euro (fir zusammen veranlagte Ehegat-
ten) Ubersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich
einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzulglich Solidari-
tatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den
Einkunften aus Kapitalvermégen gehdren auch die Er-
trage aus Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die
Ausschittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die
Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundséatzlich
Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die
Einkunfte aus Kapitalvermdgen regelmaflig nicht in der
Einkommensteuererkléarung anzugeben sind. Bei der Vor-
nahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiih-
rende Stelle grundsétzlich bereits Verlustverrechnungen
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vorgenommen und aus der Direktanlage stammende aus-
landische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswir-
kung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die
EinkUnfte aus Kapitalvermégen in der Einkommensteuer-
erklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann
den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet
auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Glnstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerab-
zug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Ver-
auRerung von Fondsanteilen in einem ausléndischen De-
pot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung anzuge-
ben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdégen dann ebenfalls dem Abgel-
tungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren personli-
chen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden,
werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich er-
fasst.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlan-
der)

Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich steuer-
pflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der Aus-
schittungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R.
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertrags-
teile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro
bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tiberstei-
gen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung
fUr Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommens-
steuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungs-
bescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem in-
landischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt

fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorge-
legt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte
Ausschittung ungekdirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiit-
tungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Ba-
sisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Ba-
sisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises
des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Ren-
dite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Ba-
sisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwi-
schen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr fest-
gesetzten Rucknahmepreis zuziglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwdlftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Er-
werbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten
Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen fUr einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der Vor-
abpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R.
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertrags-
teile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro
bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tberstei-
gen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung
fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommens-
steuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungs-
bescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung*).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem in-
landischen Depot, so nimmt die depotfuhrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von ma-
ximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
wird keine Steuer abgefuhrt. Andernfalls hat der Anleger
der inlandischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der ab-
zufihrenden Steuer zur Verfiigung zu stellen. Zu diesem
Zweck darf die depotfihrende Stelle den Betrag der abzu-
fuhrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf
den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilli-
gung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die
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depotfiihrende Stelle insoweit den Betrag der abzufiihren-
den Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lau-
tenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger verein-
barter Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in An-
spruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Ver-
pflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der in-
landischen depotfuhrenden Stelle zur Verfiigung zu stel-
len, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies
dem flr sie zustdndigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anle-
ger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in
seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember
2017 veraufRert, unterliegt der Veraul3erungsgewinn dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fir An-
teile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und
die zum 31. Dezember 2017 als veraufRert und zum 1. Ja-
nuar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fur nach
dem 31. Dezember 2017 erworbene Anteile.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der Ver-
auRerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem
1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezem-
ber 2017 als veraufRert und zum 1. Januar 2018 wieder als
angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der
tatsachlichen VerauRerung auch die Gewinne aus der zum
31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven Verauf3erung zu ver-
steuern sind, falls die Anteile tatsachlich nach dem 31. De-
zember 2008 erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden, nimmt die depotfihrende Stelle den Steuerabzug
unter Berlcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor.
Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags
bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden
solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verau-
Rert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Einklinften
aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei der-
selben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr po-
sitive Einkinfte aus Kapitalvermogen erzielt wurden,
nimmt die depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung
Vor.

Bei einer VeraulRRerung der vor dem 1. Januar 2009 erwor-
benen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der
Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei
Privatanlegern grundséatzlich bis zu einem Betrag von
100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in An-
spruch genommen werden, wenn diese Gewinne gegen-
Uiber dem fur den Anleger zustandigen Finanzamt erklért
werden.

Bei der Ermittlung des VeraulRerungsgewinns ist der Ge-
winn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorab-
pauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerin-
lander)

Erstattung der Kdrperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermégensmasse, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen
Verfassung und nach der tatséachlichen Geschéftsfihrung
ausschlief3lich und unmittelbar  gemeinnutzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine
Stiftung des offentlichen Rechts, die ausschlielich und
unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken
dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts,
die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken
dient, dann erhalt er auf Antrag vom Fonds die auf der
Fondsebene angefallene Koérperschaftsteuer anteilig fir
seine Besitzzeit erstattet; dies gilt nicht, wenn die Anteile
in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten
werden. Dasselbe gilt fur vergleichbare auslandische
Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat. Die
Erstattung setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens
drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen  Ertrdage  des  Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile
ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der
Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene
angefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden
und Ertrage aus deutschen eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche
Aktien und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte
vom Fonds als  wirtschaftlichem Eigentumer
ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrége gehalten
wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent
bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und
ein von der depotfilhrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis  beizufiigen.  Der
Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine  nach
amtlichen Muster erstellte Bescheinigung Uber den
Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und
Umfang des Erwerbs und der VerdufRerung von Anteilen
wahrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint
die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.
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Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundséatzlich einkom-
men- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflich-

tig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Mischfonds, daher sind 30 Prozent der Aus-
schittungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer
und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind
generell 40 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei de-
nen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, o-
der die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem
Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs
erworben wurden, sind 15 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei fiir Zwecke der Koérperschaftsteuer und 7,5 Pro-
zent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Mischfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistel-
lung von 15 Prozent berucksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten.
Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite o6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und
dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuziglich der Ausschuttungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fur
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag
des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen fUr einen Mischfonds, daher sind 30 Prozent der Vor-
abpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommens-
teuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsver-
mogen  gehalten  werden. Fur  steuerpflichtige

Kdrperschaften sind generell 40 Prozent der Vorabpau-
schalen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
20 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunter-
nehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanla-
gen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei
denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind o-
der von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung ei-
nes Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Koér-
perschaftsteuer und 7,5 Prozent flr Zwecke der Gewerbe-
steuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen
Mischfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistel-
lung von 15 Prozent berticksichtigt.

VeraufRRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerdufRerung der Anteile unterliegen
grundséatzlich der Einkommen- bzw. Kdérperschaftsteuer
und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Veraufie-
rungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitz-
zeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen fir einen Mischfonds, daher sind 30 Prozent der Ver-
aulerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkom-
mensteuer und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Be-
triebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Kor-
perschaften sind generell 40 Prozent der VeraufRerungs-
gewinne steuerfrei fur Zwecke der Kérperschaftsteuer und
20 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunter-
nehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanla-
gen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei
denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind o-
der von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung ei-
nes Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Pro-
zent der VeraulRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Ge-
werbesteuer.

Die Gewinne aus der VerauRerung der Anteile unterliegen
i.d.R. keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Er-
trage auf den Anleger ist nicht mdglich.
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Abwicklungsbesteuerung
Waéhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittun-

gen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs
eines Kalenderjahres enthalten ist.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei liblichen betrieblichen Anlegergruppen

Inldndische
Anleger

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte
Koérperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken,
sofern Anteile nicht
im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und
Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Steuerbefreite ge-
meinnutzige, mild-
tatige oder kirch-
liche Anleger (insb.
Kirchen, gemein-
nitzige Stiftungen)

Andere
steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstitzungskass
en, sofern die im
Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erfullt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25 Prozent (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30 Prozent
bzw. fur Mischfonds i.H.v. 15 Prozent wird berlicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beruicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
60 Prozent fur Einkommensteuer / 30 Prozent fir Gewerbesteuer; Mischfonds 30 Prozent fir
Einkommensteuer / 15 Prozent fir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 Prozent(die

Teilfreistellung fiir Aktienfonds i.H.v. 30 Prozent bzw. fiir
Mischfonds i.H.v. 15 Prozent wird berlicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
80 Prozent flir Kérperschaftsteuer / 40 Prozent fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40 Prozent fiir
Kérperschaftsteuer / 20 Prozent fir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Riickstellung fur Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist
ggf. unter Berucksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 Prozent fiir Kérperschaftsteuer / 15
Prozent fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15 Prozent fiir Kérperschaftsteuer / 7,5 Prozent fir
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 Prozent fiir Kérperschaftsteuer / 15 Prozent fiir Gewerbesteuer;
Mischfonds 15 Prozent fiir Kérperschaftsteuer / 7,5 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf Antrag erstattet
werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer
wird ein Solidaritatszuschlag als Ergadnzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann
es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im De-
pot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird

vom Steuerabzug auf Ausschiittungen, Vorabpauscha-

len und Gewinne aus der Verdul3erung der Anteile Ab-

stand genommen, sofern er seine steuerliche
dereigenschaft nachweist. Sofern
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Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung
zu beantragen. Zustandig ist das fiir die depotfiihrende
Stelle zustéandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Ge-
winnen aus der VeraufRerung von Anteilen abzufiihren-
den Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Hohe
von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist
bei der Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer anre-
chenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandi-
schen depotfihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf
entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflich-
tige angehdrt, regelméaRig als Zuschlag zum Steuerab-
zug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug min-
dernd bericksichtigt.

Ausléandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise
in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steu-
ermindernd bericksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Son-
dervermdgen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen
Sondervermégens auf ein anderes inlandisches Son-
dervermdgen kommt es weder auf der Ebene der Anle-
ger noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermdégen
zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser
Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fiir die Uber-
tragung aller Vermdgensgegenstande eines inlandi-
schen Sondervermdgens auf eine inléandische Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder
ein Teilgesellschaftsvermdgen einer inléandischen In-
vestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital.
Erhalten die Anleger des ubertragenden Sondervermo-
gens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Bar-
zahlung, ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch
in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von In-
formationen zur Bekdmpfung von grenziberschreiten-
dem  Steuerbetrug und  grenziberschreitender

Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in
den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat
daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Stan-
dard fur den automatischen Informationsaustausch tiber
Finanzkonten in Steuersachen verdéffentlicht (Common
Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS
wurde von mehr als 90 Staaten (teilnehmende Staaten)
im Wege eines multilateralen Abkommens vereinbart.
AuRerdem wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie
2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die
Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen im Bereich
der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten
(alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten)
wenden den CRS grundsatzlich ab 2016 mit Melde-
pflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B.
Osterreich und die Schweiz) wird es gestattet, den CRS
ein Jahr spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS
mit dem Finanzkonten-Informationsaustausch-gesetz
vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt
und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im We-
sentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte
Informationen Gber ihre Kunden einzuholen. Handelt es
sich bei den Kunden (natirliche Personen oder Rechts-
trager) um in anderen teilnehmenden Staaten anséas-
sige meldepflichtige Personen (dazu z&hlen nicht z.B.
bdrsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinsti-
tute), werden deren Konten und Depots als meldepflich-
tige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute
werden dann fir jedes meldepflichtige Konto bestimmte
Informationen an ihre Heimatsteuerbehérde tbermit-
teln. Diese ubermittelt die Informationen dann an die
Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu UbermitteInden Informationen handelt es sich
im Wesentlichen um die persdnlichen Daten des melde-
pflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikati-
onsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei naturli-
chen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informa-
tionen zu den Konten und Depots (z.B. Kontonummer;
Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Er-
trage wie Zinsen, Dividenden oder Ausschittungen von
Investmentfonds); Gesamtbruttoerlése aus der Verdu-
Rerung oder Rickgabe von Finanzvermdgen (ein-
schlie3lich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger,
die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig
ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute Informatio-
nen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staa-
ten ansassig sind, an das Bundeszentralamt fiir Steuern
melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuer-
behdrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiter-
leiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen tiber Anleger, die
in Deutschland anséssig sind, an ihre jeweilige
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Heimatsteuerbehérde melden, die die Informationen an
das Bundeszentralamt fir Steuern weiterleiten. Zuletzt
ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger,
die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansas-
sig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde melden,
die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden
der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes ist
die FFA Frankfurt Finance Audit GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Frankfurt am Main, beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht des
Fonds. Das Ergebnis der Prufung hat der Wirtschafts-
prifer in einem besonderen Vermerk zusammenzufas-
sen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht
wiederzugeben. Bei der Priifung hat der Wirtschaftspri-
fer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds
die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der
Anlagebedingungen beachtet worden sind. Der Wirt-
schaftspriifer hat den Bericht Uber die Prifung des
Fonds bei der BaFin einzureichen.

DIENSTLEISTER

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte
Funktionen tbernehmen, sind unter Gliederungspunkt
»+Auslagerung“ dargestellt. Darliber hinaus hat die Ge-
sellschaft folgende Dienstleister beauftragt:

e Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Miinchen. Aufgaben sind Steuerbera-
tungsleistungen im Zusammenhang mit dem In-
vestmentsteuergesetz.

e Bloomberg Finance L.P., New York; Factset Rese-
arch Systems Inc., Norwalk, Connecticut; KPMG Al-
pen-Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Wien; LPX Group,
Zirich, CleverSoft GmbH, Muinchen, Inflection
Point by La Francaise Limited, London sowie Veri-
tas Institutional GmbH, Hamburg.

Aufgaben der Dienstleister sind die Vertretung, Be-
ratung und Versorgung der Gesellschaft bzw. ihrer
Fonds z.B. mit Marktdaten und Informationen zur
Unterstiitzung und Weiterentwicklung der Invest-
mentansatze.

ZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER / VERBREI-
TUNG DER BERICHTE UND SONSTIGEN INFOR-
MATIONEN

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sicherge-
stellt, dass die Anleger die Ausschittungen erhalten und
dass Anteile zurlickgenommen werden. Die in diesem
Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen

kénnen auf dem im Abschnitt ,Grundlagen — Verkaufs-
unterlagen und Offenlegung von Informationen“ ange-
gebenen Wege bezogen werden.
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WEITERE VON DER GESELLSCHAFT VERWAL-
TETE INVESTMENTVERMOGEN

Von der Gesellschaft werden insgesamt folgende Publi-
kums-Investmentvermdgen verwaltet, von denen ledig-
lich der Veri ETF-Allocation Defensive Gegenstand die-
ses Verkaufsprospekts ist.

Investmentvermégen nach der OGAW-
Richtlinie
e Veri ETF-Allocation Defensive
e Veri ETF-Dachfonds
e Veri ETF-Allocation Dynamic
e Veri Multi Asset Allocation
e Bdrsenampel Fonds Global
e Ve-RI Equities Europe
e Ve-RlI Listed Infrastructure
e Ve-RI Listed Real Estate
e ETF-PORTFOLIO GLOBAL

Alternative Investmentvermogen (AlF)

e Keine

Die Gesellschaft verwaltet zudem keine Spezial-Invest-
mentvermégen.
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ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den
Anlegern und der La Frangaise Asset Management
GmbH, Frankfurt am Main, (,Gesellschaft®) fir die von
der Gesellschaft verwalteten Sondervermdgen geman
der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fir
das jeweilige OGAW-Sondervermdgen aufgestellten
,Besonderen Anlagebedingungen® gelten.

8 1 Grundlagen

(1) Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und unterliegt den Vorschriften des Kapital-
anlagengesetzbuchs (,KAGB®).

(2) Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im
eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstan-
den gesondert vom eigenen Vermdégen in Form eines
OGAW-Sondervermdgens an. Uber die sich hieraus er-
gebenden Rechte der Anleger werden Sammelurkun-
den ausgestellt.

Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermdgens ist
auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlage-
strategie im Rahmen einer kollektiven Vermégensver-
waltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel be-
schrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unter-
nehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermo-
gensgegenstande ist ausgeschlossen.

(3) Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und
dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlage-
bedingungen (AAB) und Besonderen Anlagebedingun-
gen (BAB) des OGAW-Sondervermdgens und dem
KAGB.

8 2 Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft bestellt fur das OGAW-Sonderver-
mogen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahr-
stelle handelt unabh&ngig von der Gesellschaft und aus-
schlieB3lich im Interesse der Anleger.

(2) Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten
sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Ver-
wahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebe-
dingungen.

(3) Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
MaRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der
Verkaufsprospekt.

(4) Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem OGAW-
Sondervermdgen oder gegenuiber den Anlegern fir das
Abhandenkommen eines verwahrten

Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1
KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unter-
verwahrer, dem die Verwahrung von Finanz-instrumen-
ten nach § 73 Absatz 1 KAGB ubertragen wurde. Die
Verwabhrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass das Abhandenkommen auf auf3ere Ereignisse zu-
rickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller ange-
messenen Gegenmalnahmen unabwendbar waren.
Weitergehende Anspriche, die sich aus den Vorschrif-
ten des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen
oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unbe-
rahrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem
OGAW-Sondervermdgen oder den Anlegern fiir samtli-
che sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden,
dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht
erfullt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer et-
waigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz
3 Satz 1 unberiihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

(1) Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermo-
gensgegenstande im eigenen Namen fir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sach-
kenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit.
Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unab-
héngig von der Verwahrstelle und ausschlie3lich im In-
teresse der Anleger.

(2) Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den An-
legern eingelegten Geld die Vermbgensgegensténde zu
erwerben, diese wieder zu verauRern und den Erlos an-
derweitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich
aus der Verwaltung der Vermogensgegensténde erge-
benden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

(3) Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch
Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem
Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermdgensge-
genstéande nach Maf3gabe der 8§ 193, 194 und 196
KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsab-
schlusses nicht zum OGAW-Sondervermdgen gehdren.
§ 197 KAGB bleibt unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mit-
telbar nach dem Grundsatz der Risikomischung ange-
legt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermo-
gen nur solche Vermdgensgegenstande erwerben, die
Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie be-
stimmt in den BAB, welche Vermégensgegenstande fur
das OGAW-Sondervermdgen erworben werden dirfen.

§ 5 Wertpapiere
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Sofern die BAB keine weiteren Einschrankungen vorse-
hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB
fur Rechnung des OGAW-Sondervermégens Wertpa-
piere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europé-
ischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlie3lich an einer Boérse auRerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union oder aufRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wabhl dieser Borse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist?,

¢) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an ei-
nem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in die-
sen Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre
Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbe-
ziehung in diesen Markt auRerhalb der Mitgliedstaaten
der Europaischen Union oder aufRerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen
zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zu-
gelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung die-
ser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Aus-
gabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei
einer Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln zu-
stehen,

f) sie in Austibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-
Sondervermdgen gehdren, erworben werden,

* Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt
veroffentlicht. www.bafin.de

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in
§ 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien
erfillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1
Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben
a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraus-
setzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullt sind.
Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapie-
ren herriihren, welche ihrerseits nach diesem 8§ 5 er-
werbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

(1) Sofern die BAB keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens In-
strumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehan-
delt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das OGAW-Sondervermo-
gen eine restliche Laufzeit von hdchstens 397 Tagen
haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingun-
gen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmafig, min-
destens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht ange-
passt wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil sol-
cher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente),
erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das OGAW-Sonder-
vermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind,

b) ausschlieRlich an einer Borse aufRerhalb der Mitglied-
staaten der Europaischen Union oder auRerhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkommens tber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bun-
desanstalt zugelassen ist?,

¢) von der Europaischen Union, dem Bund, einem Son-
dervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, re-
gionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union, der Européischen Zentralbank oder der

2 siehe FulRnote 3
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Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat die-
ses Bundesstaates oder von einer internationalen 6f-
fentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europaischen Union angehort, begeben
oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b)
bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der
Europaischen Union festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtshestimmungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union
gleichwertig sind, unterliegt und diese einhdlt, begeben
oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese
den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6
KAGB entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dir-
fen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Vo-
raussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
héchstens zwdlf Monaten haben. Die auf Sperrkonten
zu fihrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européaischen Wirtschaftsraum unterhalten
werden; die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditin-
stitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbe-
stimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denje-
nigen des Rechts der Européischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Sofern in den BAB nichts ande-
res bestimmt ist, kbnnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

8 8 Investmentanteile

(1) Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fuir Rechnung des OGAW-Son-
dervermdgens Anteile an Investmentvermdgen geman
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile
an anderen inlandischen Sondervermdgen und Invest-
mentaktiengesellschaften mit verénderlichem Kapital
sowie Anteile an offenen EU-AIF und ausléndischen of-
fenen AIF, kdnnen erworben werden, sofern sie die An-
forderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfllen.

(2) Anteile an inlandischen Sondervermdgen und In-
vestmentaktiengesellschaften mit veréanderlichem Kapi-
tal, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandi-
schen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben,

wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentakti-
engesellschaft mit veranderlichem Kapital, des EU-In-
vestmentvermdégens, der EU-Verwaltungsgesellschatft,
des ausléndischen AIF oder der auslandischen AlF-Ver-
waltungsgesellschaft insgesamt héchstens 10 Prozent
des Wertes ihres Vermoégens in Anteilen an anderen in-
landischen Sondervermdégen, Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital, offenen EU-Invest-
mentvermégen oder auslandischen offenen AIF ange-
legt werden diirfen.

8 9 Derivate

(1) Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens Derivate gemal § 197 Ab-
satz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit deriva-
tiver Komponente gemaf § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB
einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der ein-
gesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Aus-
lastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten
Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Fi-
nanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder
den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemal § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verord-
nung lUber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensi-
onsgeschaften in Investmentvermégen nach dem Kapi-
talanlagegesetzbuch® (DerivateV) nutzen; das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

(2) Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt,
darf sie regelm&Rig nur Grundformen von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder
Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente oder sowie gemaR §
197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten im
OGAW-Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate
mit gemaf § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléassigen Ba-
siswerten dirfen nur zu einem vernachléssigbaren An-
teil eingesetzt werden. Der nach Maf3gabe von § 16 De-
rivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-
Sondervermdgens fur das Marktrisiko darf zu keinem
Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Ab-
satz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte
nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von In-
vestmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkon-
trakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigen-
schaften aufweisen:
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aa) eine Austibung ist entweder wahrend der gesam-
ten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hangt zum Austibungszeitpunkt li-
near von der positiven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzei-
chen hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungss-
waps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie
die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) be-
schriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen
Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps).

(3) Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz
nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risiko-
managementsystems - in jegliche Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente oder Derivate investieren,
die von einem gemaf § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zu-
lassigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen zuzuord-
nende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko ("Ri-
sikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des po-
tenziellen Risikobetrags fur das Marktrisiko des zugeh6-
rigen Vergleichsvermdgens gemafl § 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem
Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdgens Ubersteigen.

(4) Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei
diesen Geschéften von den in den Anlagebedingungen
oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlage-
grundsétzen und -grenzen abweichen.

(5) Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Ab-
sicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Er-
zielung von Zusatzertréagen einsetzen, wenn und soweit
sie dies im Interesse der Anleger flr geboten halt.

(6) Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Ein-
satz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit deriva-
tiver Komponente darf die Gesellschaft jederzeit geman
§ 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und
dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel be-
darf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt,
die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverzuglich
der Bundesanstalt anzuzeigen und im néchstfolgenden
Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

(7) Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die
DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Son-
dervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstru-
mente geman § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(1) Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im
KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedingungen
festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beach-
ten.

(2) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlief3-
lich der in Pension genommenen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens er-
worben werden; in diesen Werten dirfen jedoch bis zu
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
angelegt werden, wenn dies in den BAB vorgesehen ist
und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigt.

(3) Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die
vom Bund, einem Land, der Européischen Union, einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen Ge-
bietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum,
einem Drittstaat oder von einer internationalen Organi-
sation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européi-
schen Union angehért, ausgegeben oder garantiert wor-
den sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen.

(4) In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibun-
gen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinsti-
tuten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum ausge-
geben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu
25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldver-
schreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetz-
lichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt wer-
den, die wéahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbind-
lichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall
des Emittenten vorrangig fir die féllig werdenden Ruick-
zahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.
Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdégens in Schuldverschreibun-
gen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der
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Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdégens nicht tber-
steigen.

(5) Die Grenze in Absatz 3 darf fur Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach MaR-
gabe von 8§ 206 Absatz 2 KAGB uberschritten werden,
sofern die BAB dies unter Angabe der betreffenden
Emittenten vorsehen. In diesen Féllen mussen die flr
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehaltenen
Wertpapiere und Geldmarkt-instrumente aus mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei
nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermdgens in einer Emission gehalten werden dir-
fen.

(6) Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wer-
tes des OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben
nach MaR3gabe des 8§ 195 KAGB bei demselben Kredit-
institut anlegen.

(7) Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kom-
bination aus:

a. Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von
ein und derselben Einrichtung begeben werden,

b. Einlagen bei dieser Einrichtung und

c¢. Anrechnungsbetrégen fur das Kontrahentenrisiko der
mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 und 4 ge-
nannten Emittenten und Garantiegeber mit der MafR-
gabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass
eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermdgens-
gegenstéande und Anrechnungsbetréage 35 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tbersteigt.
Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fal-
len unberuhrt.

(8) Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschrei-
bungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstru-
mente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 ge-
nannten Grenzen von 40 Prozent nicht bericksichtigt.
Die in den Absétzen 2 bis 4 und Absétzen 6 bis 7 ge-
nannten Grenzen durfen abweichend von der Regelung
in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

(9) Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen
Investmentvermégen nach Maf3gabe des § 196 Absatz
1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW -
Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investment-
vermodgen nach MaflRgabe des 8§ 196 Absatz 1 Satz 2
KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu
30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent
der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen

inlandischen, EU- oder ausléndischen Investmentver-
mogens, das hach dem Grundsatz der Risikomischung
in Vermogensgegenstande im Sinne der 88 192 bis 198
KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

(1) Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis
191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlich-
keiten dieses OGAW-Sondervermégens auf ein ande-
res bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
OGAW-Sondervermdgen, oder einen EU-OGAW oder
eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit verédnder-
lichem Kapital Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlich-
keiten eines anderen offenen Publikumsinvestmentver-
mogens in dieses OGAW-Sondervermdgen aufnehmen;

(2) Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der je-
weils zustandigen Aufsichtsbehérde. Die Einzelheiten
des Verfahrens ergeben sich aus den 88182 bis 191
KAGB.

(3) Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem
Publikumsinvestmentvermdgenverschmolzen werden,
das kein OGAW ist, wenn das tibernehmende oder neu-
gegrindete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW
ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-
Sondervermdgen kénnen daruber hinaus gemafl den
Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii
der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

8§ 13 Wertpapier-Darlehen

(1) Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Son-
dervermdégens einem Wertpapier-Darlehensnehmer ge-
gen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung aus-
reichender Sicherheiten gemaf § 200 Absatz 2 KAGB
ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen gewéh-
ren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere
darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens demselben Wertpapier-Dar-
lehensnehmer einschliel3lich konzernangehdriger Un-
ternehmen im Sinne des § 290 HGB bereits als Wertpa-
pier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht tber-
steigen.

(2) Werden die Sicherheiten fur die Ubertragenen Wert-
papiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben
erbracht, missen die Guthaben auf Sperrkonten geman
§ 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden.
Alternativ darf die Gesellschaft von der Mdglichkeit Ge-
brauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des
Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzu-
legen:
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a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat auf-
weisen und die vom Bund, einem Land, der Européi-
schen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europai-
schen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgege-
ben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur ent-
sprechend den von der Bundesanstalt auf Grundlage
von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

¢) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit
einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Ruckforderung
des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen
dem OGAW-Sondervermégen zu.

(3) Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in den
BAB genannten Unternehmen, dessen Unternehmens-
gegenstand die Abwicklung von grenziberschreitenden
Effektengeschéaften fir andere ist, organisierten Sys-
tems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-
Darlehen bedienen, das von den Anforderungen der 88
200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingun-
gen dieses Systems die Wahrung der Interessen der
Anleger gewahrleistet ist und von dem jederzeitigen
Kundigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

(4) Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Be-
zug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
gewahren, sofern diese Vermogensgegenstande flur
das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Re-
gelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemaf.

8§ 14 Pensionsgeschafte

(1) Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Son-
dervermdgens jederzeit kindbare Wertpapier-Pensi-
onsgeschéfte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handels-
gesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Fi-
nanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage stan-
dardisierter Rahmenvertrage abschliel3en.

(2) Die Pensionsgeschéafte mussen Wertpapiere zum
Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen
fur das OGAW-Sondervermdgen erworben werden diir-
fen.

(3) Die Pensionsgeschéafte dirfen hdchstens eine Lauf-
zeit von 12 Monaten haben.

(4) Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Pensionsgeschéfte auch in Bezug
auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile ab-
schlieBen, sofern diese Vermdgensgegenstande fur das

OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelun-
gen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemaRi.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger kurzfristige Kredite bis zur H6he von 10 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermégens aufneh-
men, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markt-
Ublich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

§ 16 Anteile

(1) Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteil-
scheine lauten auf den Inhaber.

(2) Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungs-
merkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeab-
schlags, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwal-
tungsvergutung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben.
Die Einzelheiten sind in den BAB festgelegt.

(3) Die Anteile sind Ubertragbar, soweit in den BAB
nichts Abweichendes geregelt ist. Mit der Ubertragung
eines Anteils gehen die in ihm verbrieften Rechte Uber.
Der Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem Falle der Inha-
ber des Anteils als der Berechtigte.

(4) Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger
einer Anteilklasse werden in einer Sammelurkunde ver-
brieft. Sie tragt mindestens die handschriftlichen oder
vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft und der
Verwabhrstelle.

(5) Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlos-
sen. Sofern fur das OGAW-Sondervermdégen in der Ver-
gangenheit effektive Sticke ausgeben wurden und
diese sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 nicht in
Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz
2 KAGB genannten Stellen befinden, werden diese ef-
fektiven Stiicke mit Ablauf des 31. Dezember 2016 kraft-
los. Die Anteile der Anleger werden stattdessen in einer
Sammelurkunde verbrieft und auf einem gesonderten
Depot der Verwahrstelle gutgeschrieben. Mit der Einrei-
chung eines kraftlosen effektiven Stucks bei der Ver-
wahrstelle kann der Einreicher die Gutschrift eines ent-
sprechenden Anteils auf ein von ihm zu benennendes
und fur ihn gefiihrtes Depotkonto verlangen. Effektive
Stiicke, die sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 in
Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz
2 KAGB genannten Stellen befinden, kdnnen jederzeit
in eine Sammelurkunde Uberfiihrt werden.
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§ 17 Ausgabe und Rucknahme von Anteile, Ausset-
zung der Ricknahme

(1) Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatz-
lich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor,
die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstan-
dig einzustellen. Die BAB kdnnen vorsehen, dass An-
teile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehal-
ten werden durfen.

(2) Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Ver-
wahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben wer-
den.

(3) Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Rick-
nahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahme-
preis fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens zu-
rickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

(4) Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die
Riucknahme der Anteile gemaR 8§ 98 Absatz 2 KAGB
auszusetzen, wenn auf3ergewohnliche Umstande vor-
liegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

(5) Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dariber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszei-
tung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien Uber die Ausset-
zung gemal Absatz 4 und die Wiederaufnahme der
Ricknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die
Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme der
Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu
unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

(1) Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmeprei-
ses der Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem
OGAW-Sondervermdgen gehdrenden Vermodgensge-
genstande abziglich der aufgenommenen Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermit-
telt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
(wAnteilwert®). Werden gemall § 16 Absatz 2 unter-
schiedliche Anteilklassen fir das OGAW-Sondervermo-
gen eingefihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe-
und Riicknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu
ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt ge-
mar 88 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und  -Bewertungsverordnung
(KARBV).

(2) Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls zuzuglich ei-
nes in den BAB festzusetzenden Ausgabeaufschlags

gemaf § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknah-
mepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sonder-
vermdgen, gegebenenfalls abzuglich eines in den BAB
festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemafR § 165
Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

(3) Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Rick-
nahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des
Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wer-
termittlungstag, soweit in den BAB nichts anderes be-
stimmt ist.

(4) Die Ausgabe- und Riucknahmepreise werden bor-
sentaglich ermittelt. Soweit in den BAB nichts weiteres
bestimmt ist, kénnen die Gesellschaft und die Verwahr-
stelle an gesetzlichen Feiertagen, die Bérsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres von einer
Ermittlung des Wertes absehen; das Néhere regelt der
Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BAB werden die Aufwendungen und die der Ge-
sellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden
Vergltungen, die dem OGAW-Sondervermégen belas-
tet werden kdnnen, genannt. Fur Vergltungen im Sinne
von Satz 1 ist in den BAB darliber hinaus anzugeben,
nach welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund
welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

(1) Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéfts-
jahres des OGAW-Sondervermégens macht die Gesell-
schaft einen Jahresbericht einschlie8lich Ertrags- und
Aufwandsrechnung gemafd § 101 Absatz 1, 2 und 4
KAGB bekannt.

(2) Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Ge-
schaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahres-
bericht gemaf § 103 KAGB bekannt.

(3) Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sonder-
vermdgens wahrend des Geschéftsjahres auf eine an-
dere Kapitalverwaltungsgesellschaft bertragen oder
das OGAW-Sondervermdgen wahrend des Geschéfts-
jahres auf ein anderes OGAW-Sondervermégen, eine
OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so
hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht geméafR Absatz 1 entspricht.

(4) Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat
die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu er-
stellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemaf Absatz 1 entspricht.
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(5) Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Ver-
wahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufspros-
pekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen an-
zugeben sind, erhdltlich; sie werden ferner im Bundes-
anzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kundigung und Abwicklung des OGAW-Son-
dervermégens

(1) Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdégens mit einer Frist von mindestens sechs
Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger
und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahres-
bericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz
1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaf-
ten Datentragers unverziiglich zu unter-richten.

(2) Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das
Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermdgen
zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sonder-
vermodgen bzw. das Verfligungsrecht tiber das OGAW -
Sondervermdgen auf die Verwahrstelle tGber, die es ab-
zuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fur die
Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen An-
spruch auf Vergitung ihrer Abwicklungstétigkeit sowie
auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fur die Abwicklung
erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt
kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Vertei-
lung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermo-
gens nach MaRgabe der bisherigen Anlagebedingun-
gen Ubertragen.

(3) Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwal-
tungsrecht nach Maf3gabe des 8§ 99 KAGB erlischt, ei-
nen Aufldsungsbericht zu erstellen, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht nach 8 20 Absatz 1 ent-
spricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft kann das OGAW-Sondervermdégen
auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertra-
gen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmi-
gung durch die Bundesanstalt.

(2) Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger
und darlber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbe-
richt bekannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach
Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mit-
tels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Die
Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

(3) Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiur das
OGAW-Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel be-
darf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

(1) Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen an-
dern.

(2) Anderungen der Anlagebedingungen beduirfen der vor-
herigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die
Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsétze des OGAW-
Sondervermdgens betreffen, bedurfen sie der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

(3) Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und darltiber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer
Verodffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle
von Kostenanderungen im Sinne des 8162 Absatz 2
Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsatze
des OGAW-Sondervermégens im Sinne des § 163 Ab-
satz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Be-
kanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der
vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen
und ihre Hintergrinde sowie eine Information tber ihre
Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer verstandli-
chen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentra-
gers gem. § 163 Absatz 4 KAGB zu libermitteln.

(4) Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle
von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze
jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der ent-
sprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfullungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den
Anlegern und der La Frangaise Asset Management
GmbH, Frankfurt am Main, (,Gesellschaft®) fir das von
der Gesellschaft verwaltete Sondervermdgen geman
der OGAW-Richtlinie Veri ETF-Allocation Defensive,
die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige Sonder-
vermodgen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemei-
nen Anlagebedingungen® gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§ 1 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermégen
(nachfolgend ,Sondervermdgen*) folgende Vermdégens-
gegenstande erwerben:

1. Investmentanteile gemaR § 8 AAB,

2. Wertpapiere geman § 5 AAB,

3. Bankguthaben gemaf § 7 AAB,

4. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 AAB,

5. Derivate geman § 9 AAB und

6. Sonstige Anlageinstrumente geman § 10 AAB.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte geman
den 88 13 und 14 der AAB werden nicht abgeschlossen.

§ 2 Anlagegrenzen

(1) Mindestens 51 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens werden in bérsengehandelten richtlinienkonfor-
men Investmentanteilen (Exchange Traded Funds) an-
gelegt.

(2) Hochstens 30 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens dirfen in Anteilen an Investmentvermdgen an-
gelegt werden, die aufgrund ihrer Anlagebedingungen
oder Satzung zu mindestens 51 Prozent in Aktien anle-
gen oder die Wertentwicklung entsprechender Indizes
(einschlieBlich marktgegenlaufiger Indizes) abbilden
sollen.

(3) Bis zu 70 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
durfen in Renten- oder Geldmarkt-ETFs angelegt wer-
den.

(4) Bis zu 5 Prozent des Wertes des Sondervermégens
durfen in Rohstoff-ETFs angelegt werden.

(5) Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1
bis 4 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass min-
destens 25 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
in Kapitalbeteiligungen i.S. des § 2 Absatz 8

Investmentsteuergesetz angelegt werden. Kapitalbetei-
ligungen in diesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen
Wirtschaftsraum anséssig sind und dort der Ertragsbe-
steuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und
nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat
ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fir Ka-
pitalgesellschaften in H6he von mindestens 15 Prozent
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen in Héhe der
bewertungstaglich verdffentlichten Quote ihres Wertes,
zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Ka-
pitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatsachliche
Quote veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebe-
dingungen des anderen Investmentvermdgens festge-
legten Mindestquote.

(6) Bis zu 49 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
durfen in Geldmarktinstrumenten gemal § 6 der AAB
angelegt werden.

(7) Bis zu 49 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
durfen in Bankguthaben gemaf § 7 der AAB angelegt
werden.

(8) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten dirfen tber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens erworben wer-
den, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des Sondervermdégens nicht Ubersteigt.

(9) Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente der Bundesrepublik Deutschland
mehr als 35 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
anlegen.

ANTEILKLASSEN
8 3 Anteilklassen

(1) Fur das Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im
Sinne von 8 16 Abs. 2 der AAB gebildet werden, die sich
hinsichtlich des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des
Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wéh-
rungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergi-
tung, der Mindest-anlagesumme oder einer Kombina-
tion dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
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Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermes-
sen der Gesellschaft.

(2) Der Abschluss von Wéhrungskurssicherungsge-
schéften ausschlief3lich zugunsten einer einzigen Wéah-
rungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklas-
sen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der
Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf
die Gesellschaft auch unabhéngig von 8 9 der AAB De-
rivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechsel-
kurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteil-
wertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf
die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Ver-
mogensgegenstanden des Sondervermdgens zu ver-
meiden.

(3) Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer An-
teilklassen, die Ausschittungen (einschlief3lich der aus
dem Fondsvermoégen ggf. abzufiihrenden Steuern), die
Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus Wéah-
rungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich Ertragsaus-
gleich, ausschliellich dieser Anteilklasse zugeordnet
werden.

(4) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im
Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahres-
bericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeich-
nenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung,
Ausgabeaufschlag, Ruicknahmeabschlag, Wéhrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergitung, der Mindestanla-
gesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden
im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbe-
richt im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

8 4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegen-
sténden des Sondervermégens in Hohe ihrer Anteile als
Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riucknahmepreis

(1) Der Ausgabeaufschlag betrdgt 3 Prozent des Anteil-
wertes. Es steht der Gesellschatft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen.

(2) Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

(3) Abweichend von § 18 Abs. 3 der AAB ist der Abrech-
nungsstichtag fur Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage
spatestens der Ubernéchste auf den Eingang des Anteil-
abrufs- bzw. Rucknahmeauftrags folgende Wertermitt-
lungstag.

8 6 Kosten

(1) Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Son-
dervermdgens eine jahrliche Vergitung in Hohe von bis
zu 1,0 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwer-
tes des Sondervermdégens, errechnet auf Basis des tag-
lich ermittelten Nettoinventarwertes. Fur Tage, an de-
nen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, ist der zuletzt
ermittelte Nettoinventarwert mafgeblich. Die Verwal-
tungsvergutung kann dem Sondervermdgen monatlich
entnommen werden. Es steht der Gesellschatft frei, fir
eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwal-
tungsvergutung zu erheben.

b) Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Sonder-
vermdgens zusatzlich zu der Vergutung gem. Ziffer (1)
a) je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Ver-
giitung in H6he von bis zu 10 Prozent des Betrages er-
halten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrech-
nungsperiode den Hdéchststand des Anteilwertes am
Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden
Ubersteigt (,High Water Mark*), dies allerdings nur, so-
weit der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode
darliber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrech-
nungsperiode um 2 Prozent Ubersteigt (,Hurdle Rate®)
und jedoch insgesamt hdchstens bis zu 10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sonderver-
maogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Wer-
ten am Ende eines jeden Tages errechnet wird. Existie-
ren fiir das Sondervermégen weniger als fiinf vorange-
gangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Be-
rechnung des Vergitungsanspruchs alle vorangegan-
genen Abrechnungsperioden beriicksichtigt. In der ers-
ten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Sonder-
vermdogens tritt an die Stelle der High Water Mark der
Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.
Es steht der Gesellschatft frei, fiir eine oder mehrere An-
teilklassen eine niedrigere Vergltung zu erheben.

- Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.01. und en-
det am 31.12. eines Kalenderjahres.

- Die erfolgsabhéngige Vergutung wird anhand der
Wertentwicklung, die nach der BVI-Methode berechnet
wird, in der Abrechnungsperiode (ggf. unter Beriicksich-
tigung des vereinbarten zusétzlichen Schwellenwertes)
ermittelt. Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Me-
thode anhand der bdrsentaglich ermittelten Anteilwerte
berechnet, korrigiert um etwaige Ausschiittungen und
abgefuhrte Steuern (weitere Erlauterungen zur BVI-Me-
thode unter www.bvi.de).

- Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berech-
nung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhan-
gige Vergitung im Sondervermdgen je ausgegebenen
Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Rick-
stellung entsprechend aufgeldst. Aufgeloste Rickstel-
lungen fallen dem Sondervermégen zu. Eine
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erfolgsabhangige Vergiitung kann nur entnommen wer-
den, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet
wurden.

(2) Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen
eine jahrliche Pauschalgebihrin Héhe von 0,30 Prozent
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sonder-
vermdgens, errechnet auf Basis des taglich ermittelten
Nettoinventarwertes. Fir Tage, an denen kein Nettoin-
ventarwert ermittelt wird, ist der zuletzt ermittelte Netto-
inventarwert mafgeblich. Die Pauschalgebiihr kann
dem Sondervermégen monatlich entnommen werden.
Die Pauschalgebiihr deckt folgende ggf. anfallenden
Vergitungen und Kosten ab, die dem Sondervermdgen
nicht separat belastet werden:

- Vergitung der Verwahrstelle;

- bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. ein-
schlieBlich der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

- Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anle-
ger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufs-
unterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufs-
prospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

- Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halb-
jahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise
und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;

- Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauer-
haften Datentragers, auRer im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen
Uber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenz-
verletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

- Kosten fir die Prifung des Sondervermdgens durch
den Abschlussprifer des Sondervermégens;

- Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerli-
chen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden;

- Kosten fiur die Einlésung der Ertragsscheine;

- Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in
Bezug auf das Sondervermégen erhoben werden;

- Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick
auf das Sondervermdgen, mit Ausnahme der in Ziffer (4)
b) genannten Kosten;

- Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb
und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

- Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Son-
dervermdgens durch Dritte.

(3) Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen
nach den vorstehenden Ziffern (1) a) und (2) als Vergu-
tungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,3 Pro-
zent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermégens betragen, errechnet auf Basis des
taglich ermittelten Inventarwertes. Fir Tage, an denen
kein Nettoinventarwert ermittelt wird, ist der zuletzt er-
mittelte Nettoinventarwert maf3geblich.

(4) Neben der der Gesellschaft zustehenden Pauschal-
gebiihr geman Zziffer (2) kénnen die folgenden Vergu-
tungen und Kosten zusétzlich belastet werden:

a) Die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
auRerung von Vermogensgegenstanden entstehenden
Kosten (Transaktionskosten);

b) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung
von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fur Rech-
nung des Sondervermdgens sowie der Abwehr von ge-
gen die Gesellschaft zu Lasten des Sondervermdgens
erhobenen Anspriichen;

¢) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevoll-
méachtigten.

(5) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halb-
jahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sonder-
vermdgen im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die
Ricknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB be-
rechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die di-
rekt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschldge und Ricknah-
meabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jah-
resbericht und im Halbjahresbericht die Vergutung offen
zu legen, die dem Sondervermégen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder ei-
ner anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist oder einer ausléandischen Invest-
ment-Gesellschatft, einschlielich ihrer Verwaltungsge-
sellschaft als Verwaltungsvergutung fur die im Sonder-
vermogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
8§ 7 Ausschuttung

(1) Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend
des Geschaftsjahres fur Rechnung des Sondervermo-
gens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
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verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage
— unter Berucksichtigung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs — anteilig aus. Realisierte VeraufRerungsge-
winne— unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Er-
tragsausgleichs — kénnen ebenfalls anteilig zur Aus-
schittung herangezogen werden.

(2) Ausschiittbare anteilige Ertrage gemaf Abs. 1 kén-
nen zur Ausschuttung in spateren Geschaftsjahren in-
soweit vorgetragen werden, als die Summe der vorge-
tragenen Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des
Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht
Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen
vollsténdig vorgetragen werden.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige
Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch vollstandig zur
Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden.

(4) Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§ 8 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens ist jeweils
das Kalenderjahr.
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Anteilklassen im Uberblick
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) High Watermark (Performancefee wird nur erhoben, wenn der Anteilwert zum Jahresende den mehrerer Vorjahre Ubersteigt, vgl. § 6 (1) b) der Besonderen Anlagebe-
dingungen)
2) Die Gesellschaft kann Abweichungen im Rahmen von Vertriebsvereinbarungen festlegen




Zusdtzliche Informationen flr Anleger in Osterreich

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle Erwerber in der Republik Osterreich,
indem sie den Verkaufsprospekt mit Bezug auf den Vertrieb in Osterreich prézisieren und ergdinzen:

Zahistelle in Osterreich fiir in Osterreich éffentlich vertriebene Anteile des Sondervermégens:

Société Générale S.A.,Paris
Zweigniederlassung Wien

Prinz Eugen-StraBe 8-10/5/TOP 11
A-1040 Wien

RUckkaufantré&ge fur das Sondervermdgen kébnnen bei der dsterreichischen Zahlstelle eingereicht werden. Diese wird
auch die Abwicklung und die Auszahlung des Rickkaufpreises in Zusammenarbeit mit der Gesellschaft und der Ver-
wahrstelle vornehmen.

Folgende Unterlagen und Informationen zu dem Sondervermégen werden auf der Internet-Seite der
Gesellschaft unter www.la-francaise-am.de veréffentlicht:

- Verkaufsprospekt einschlieBlich Anlagebedingungen
- Wesentliche Anlegerinformationen (,KIID™)

- Jahres- und Halbjahresbericht

- Ausgabe- und Rucknahmepreise

- Fondsvermégen (Nettoinventarwert des Sondervermédgens)

In der Republik Osterreich sind noch weitere von der Gesellschaft verwaltete Publikums-
Sondervermdégen zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen, die nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts
sind.



Angaben zur Gesellschaft

La Frangaise Asset Management GmbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

60325 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0) 69.97 57 43 -0

Fox: +49 (0) 69.97 57 43 -81
info-am@la-francaise.com
www.lo-francaise-am.de

Haffendes Eigenkapital

€ 2,6 Mio., Stand 31.12.2018
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
€ 2,6 Mio., Stand 31.12.2018

Gesellschafter
Veritas Portfolio GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main

Geschdfisfiihrer

Aurélie Fouilleron Masson, 92100 Boulogne, Frankreich
Hosnia Said, 61440 Oberursel

Pascal Traccucci, 92100 Boulogne, Frankreich

Verwahrstelle

Zweigstelle Frankfurt am Main der
Société Générale S.A., Paris

Neue Mainzer StraBe 46-50

60311 Frankfurt am Main
Haffendes Eigenkapital: € 62,9 Mrd.,
Stand 31.12.2018

Wirtschaftsprifer

FFA Frankfurt Finance Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Philippe Verdier

Chief Financial Officer
Group La Frangaise,
Paris

Vorsitzender

Laurent Jacquier-Laforge
Chief Investment Officer Equity
Group La Frangaise,

Paris

Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Sybille Hofmann
unabhdngige Aufsichtsr&tfin

Verbandsmitglied bei

BVI Bundesverband

Investment und Asset Management e.V,,
Frankfurt am Main



LA FRANCAISE

La Francaise Asset Management GmbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

60325 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0) 69.97 57 43 -0
Fax: +49 (0) 69.97 57 43 -81
info-am®@Ila-francaise.com
www.la-francaise-am.de
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