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Dieser konsolidierte Prospekt fiir Investoren in der Bundesrepublik Deutschland (“konsolidierter Prospekt”) besteht aus einer Konsolidierung
des Prospektes der Gesellschaft vom 6. September 2019 (der ,,Prospekt”) und den Informationen fiir Investoren in der Bundesrepublik
Deutschland vom 9. September 2019 (der ,,Ergédnzungsprospekt”). Fiir Zwecke des irischen Rechtes stellt er kein Prospekt dar. Dieser
konsolidierte Prospekt wird ausschliefSlich fiir das Angebot und den Vertrieb von Anteilen der Gesellschaft in oder aus Deutschland. Er darf
nicht fiir das Angebot oder den Vertrieb von Anteilen der Gesellschaft in einer anderen Rechtsordnung genutzt werden.
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Federated.

FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

Ergdnzungsprospekt

Dieser Erganzungsprospekt ist ein Teil des Prospekts datiert auf den 6. September 2019 (der ,,Prospekt”) fiir den
Federated International Funds PLC (die ,,Gesellschaft”), eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
beschrankter Haftung in Irland, errichtet als ein Organismus fiir gemeinsames Anlegen in Wertpapiere im Sinne der
OGAW-Regelung der EU in der jeweils geltenden Fassung und organisiert als Umbrella-Gesellschaft mit getrennt
haftenden Teilfonds. Soweit nicht anders bestimmt, haben die im Prospekt definierten Begriffe in diesem
Ergdnzungsprospekt dieselbe Bedeutung, wie im Prospekt. Dieser Ergdnzungsprospekt muss in Verbindung mit dem
Propsekt gelesen werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder, welche auf S. 96 des Prospekts genannt sind, ibernehmen die Verantwortung fiir die
Informationen die im Prospekt und in diesem Ergadnzungsprospekt enthalten sind. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die mit aller gebotenen Sorgfalt sichergestlit haben, dass dies der Fall ist) entsprechen die
Informationen in dem Prospekt und in diesem Erganzungsprospekt den Tatsachen und lassen nichts aus, was fiir den
Aussagegehalt dieser Informationen von Bedeutung sein kénnte. Dementsprechend tibernehmen die Verwaltungsratsmitglieder
die Verantwortung.

ANDERUNGEN DES PROSPEKTS:

1. In dem Abschnitt unter der Uberschrift ,Zuléssige Finanzderivate* wird der erste Unterabschnitt von Ziffer 4 (S. 32)
durch den folgenden ersetzt:

.(i) der Kontrahent ist (a) ein in der Vorschrift Nr. 7 (a) - (¢) der Zentralbank-Vorschriften aufgefiihrtes Kreditinstitut;
(b) eine Wertpapierfirma, die gemafs der Richtlinie iber Méarkte fiir Finanzinstrumente zugelassen ist; (c) ein
Gruppenunternehmen einer Gesellschaft, die eine durch die Notenbank (Federal Reserve) der Vereinigten Staaten
ausgegebene Bank Holding Company Lizenz besitzt, und der konsolidierten Aufsicht fiir Bankholdinggesellschaften
(bank holding companies) der Notenbank unterliegt; oder (d) in einer von der Zentralbank zugelassenen
Kategorie von anderen Kontrahenten;"

2. In dem Abschnitt “Definitionen” wird der Unterabschnitt (e) von Zulassige Organismen fiir gemeinsame Anlagen (S. 85)
mit folgendem ersetzt:

»alternative Investmentfonds (alternative investment funds), die in einem EWR-Staat, in UK (fiir den Fall, dass UK
nicht linger ein EWR-Staat ist), den Vereinigten Staaten von Amerika, Jersey, Guernsey oder der Isle of Man
zugelassen sind, und in allen wesentlichen Belangen den Anforderungen der OGAW-Regelungen und Zentralbank-
Vorschriften geniigen, und®

Datum: 23. Oktober 2019
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WICHTIGE HINWEISE

Das vorliegende Dokument stellt zusammen mit sémtlichen
Ergédnzungsprospekten den Prospekt fiir den Federated
International Funds PLC (die ,,Gesellschaft*) dar. Jeder Anleger
oder potenzielle Anleger der Gesellschaft sollte priifen, ob es
sich bei diesem Prospekt um die aktuellste Fassung handelt.
Dieser Prospekt sollte vollstdndig gelesen werden, bevor ein
Zeichnungsantrag fiir Anteile abgegeben wird. Die in diesem
Prospekt verwendeten Begriffe sind auf den Seiten 84 bis 87
dieses Prospektes definiert. Die Mitglieder des Verwaltungsrats
der Gesellschaft, die mit Namen und Hintergrundinformationen
in diesem Prospekt aufgefiihrt sind, ibernehmen die
Verantwortung fir die Informationen, die in diesem Dokument
enthalten sind. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die mit aller gebotenen Sorgfalt
sichergestellt haben, dass dies der Fall ist) entsprechen die
Informationen in diesem Dokument den Tatsachen und lassen
nichts aus, was fiir den Aussagegehalt dieser Informationen von
Bedeutung sein konnte.

Die Gesellschaft ist eine Umbrella-Gesellschaft mit getrennt
haftenden Teilfonds bestehend aus einer Anzahl von Teilfonds
(einzeln der ,Teilfonds” und zusammen die , Teilfonds“) wie
unter ,Organisation der Gesellschaft“ beschrieben.

In diesem Prospekt bezieht sich der Begriff:

. ~Rentenfonds” auf die folgenden Teilfonds: den Federated
High Income Advantage Fund und den Federated
U.S. Total Return Bond Fund’;

. ~Aktienfonds“ auf die folgenden Teilfonds: Federated
Strategic Value Equity Fund und den Federated MDT All
Cap U.S. Stock Fund®; und

. ~Kurzfristige Geldmarktfonds* auf die folgenden Teilfonds:
den Federated Short-Term U.S. Government Securities
Fund, den Federated Short-Term U.S. Treasury Securities
Fund* und den Federated Short-Term U.S. Prime Fund. Der
Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund
und der Federated Short-Term U.S. Treasury Securities
Fund sind CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche
Schuldtitel und der Federated Short-Term U.S. Prime Fund
ist ein LVNAV-Geldmarktfonds.

Da ein Anleger bei Riickgabe von Anteilen der Renten-
und Aktienfonds unter Umsténden eine
Riicknahmegebiihr zahlen muss, sollte die Anlage in diese
Teilfonds als mittel- bis langfristige Anlage

angesehen werden.

Der Wert und der Ertrag bzw. die Ausschiittung der
Anteile konnen sowohl steigen als auch fallen und Sie
koénnen nicht sicher sein, den ganzen investierten Betrag
zuriickzuerhalten. Daher besteht bei einer Anlage in die
Teilfonds die Moglichkeit eines Kapitalverlustes.

Die kurzfristigen Geldmarktfonds erhalten keine externe
Liquiditatsgarantie oder Stabilisierung ihres Nettoinventarwerts
je Anteil. Eine Anlage in die kurzfristigen Geldmarktfonds ist
somit keine Anlage mit Kapitalgarantie. Es besteht das Risiko,
dass Anteilinhaber ihr eingesetztes Kapital nicht zuriick
bekommen. Der Wert einer Anlage in kurzfristige
Geldmarktfonds kann im Gegensatz zu einer Einlage
schwanken. Die kurzfristigen Geldmarktfonds weisen jeweils ein
externes Bonitatsrating auf, das von dem jeweiligen kurzfristigen

Geldmarktfonds oder dem Manager in Auftrag gegeben oder
finanziert wurde.

Die Anlage in die Teilfonds sollte keinen wesentlichen Teil eines
Anlageportfolios ausmachen und ist moglicherweise nicht fir
alle Anleger geeignet. Details des Anlageziels und der
Anlagepolitik der Fondssind unter ,Anlageinformationen”
beschrieben und eine Darstellung der verbundenen
Risikenrfindet sich unter ,Spezifische Risiken bei der Anlage in
die Teilfonds*.

Der Federated MDT All Cap U.S. Stock Fund wird durch
Federated MDTA LLC (,MDT-Berater“) beraten. Alle anderen
Teilfonds werden von Federated Investment Counseling (“FIC™)
beraten. Zusammen werden FIC und MDT-Berater in diesem
Prospekt als die ,,Anlageberater” bezeichnet.

Die Renten- und Aktienfonds sind berechtigt, in derivative
Finanzinstrumente (,Finanzderivate®) zu Anlagezwecken zu
investieren und Finanzderivate im Hinblick auf ein effizientes
Portfoliomanagement zu verwenden in. Dokumente zu einem
Risikomanagement-Verfahren wurden bei der Zentralbank
gemal der OGAW-Verlautbarungen eingereicht. Das
Risikomanagement-Verfahren ermdglicht dem Anlageberater
eine genaue Messung, Uberwachung und Steuerung der
verschiedenen Risiken in Bezug auf Finanzderivate.

Die Anlageberater sind als Anlageberater fur verschiedene
Investmentgesellschaften tétig, die in den USA gegriindet (die
»U.S.-Fonds") und bei der U.S. Securities and Exchange
Commission (SEC) (US-Bérsenaufsichtsbehérde) gemalk dem
Investment Company Act of 1940 (das ,Gesetz von 1940%) in der
jeweils gliltigen Fassung registriert sind. Wie die kurzfristigen
Geldmarktfonds (mit Ausnahme des Federated Short-Term

U.S. Government Securities Fund - Investment-Growth Series)
sind diejenigen US-Fonds, die als Geldmarktfonds strukturiert
sind, bestrebt, den Nettoinventarwert stabil zu halten (siehe
~Bestimmung des Nettoinventarwertes®). Bei ihrer Tatigkeit fir
solche US-Fonds handeln die Anlageberater entsprechend der
Rule 2a-7 der SEC geméals dem Gesetz von 1940, welche
zahlreiche Vorschriften z.B. beztiglich der Qualitit oder

der Laufzeit von Portfolioanlagen enthalt. Viele der Vorgaben
der Rule 2a-7 sind denen der Verordnung tiber Geldmarktfonds
ahnlich. Die kurzfristigen Geldmarktfonds werden im Einklang
mit der Verordnung tber Geldmarktfonds sowie den OGAW-
Regelungen und den Vorgaben der Zentralbank verwaltet.

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot oder der
Erwerb der Anteile kann in bestimmten Rechtsordnungen
beschrankt sein. Keine Person, die ein Exemplar dieses
Prospekts oder des Antragsformulars in einer solchen
Rechtsordnung erhalt, darf diesen Prospekt oder das
Antragsformular als Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen
betrachten oder das Antragsformular benutzen, es sei denn,
eine solche Aufforderung kann in der betreffenden
Rechtsordnung rechtmaf3ig an die betreffende Person ergehen
und dieses Antragsformular kann rechtméaRig benutzt werden,
ohne dass Registrierungsanforderungen oder andere rechtliche
Voraussetzungen erfillt werden missen. Dementsprechend
stellt dieser Prospekt kein Angebot und keine Aufforderung
einer Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung nicht rechtméaRig ist
oder in der die Person, die ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung macht, dazu nicht befugt ist. Der Prospekt ist
weder ein Angebot noch eine Aufforderung an eine Person,
gegeniiber der ein solches Angebot bzw. eine solche

* Dieser Fonds ist fur neue Zeichnungen geschlossen und wird beendet.
t Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen geschlossen und wird beendet.

* Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen geschlossen und wird beendet.



Aufforderung rechtswidrig ist. Es obliegt den Personen, die im
Besitz dieses Prospekts sind, und den Personen, die einen
Erwerb von Anteilen entsprechend diesem Prospekt
beabsichtigen, sich Gber alle geltenden Gesetze und
Verordnungen der jeweiligen Rechtsordnung zu informieren und
diese zu beachten. Die Interessenten sollten sich Gber die
gesetzlichen Anforderungen sowie tber die anwendbaren
Devisenbeschrankungen und steuerlichen Vorschriften in dem
Land, in dem sie ihren Sitz/Wohnsitz oder Aufenthalt haben
bzw. dessen Staatsangehdrigkeit sie besitzen, informieren.

Die Anteile sind nicht gemaR dem ,U.S. Securities Act of 1933"
(dem ,Gesetz von 1933“) in der jeweils glltigen Fassung oder
dem Gesetz von 1940 registriert und dirfen nicht unmittelbar
oder mittelbar in den USA bzw. an oder zugunsten einer US-
Person angeboten oder verkauft werden, es sei denn, die
Transaktion ist vom Anwendungsbereich der US-
amerikanischen bundesstaatlichen und der einzelstaatlichen
Wertpapiergesetze ausgenommen. Anleger, die den Kauf von
Anteilen beantragen, missen gegeniber der Gesellschaft
beglaubigen, ob sie US-Personen sind, oder ob sie Anteile im
Namen oder zugunsten einer US-Person erwerben, und ob sie
in Irland Anséssige sind.

Die Anteile werden ausschlieRlich auf der Grundlage der in dem
jeweils giiltigen Prospekt, den Wesentlichen
Anlegerinformationen, jeglichen l&nderspezifischen
Ergdnzungsprospekten und, soweit erforderlich, dem letzten
gepriiften Jahresbericht und gegebenenfalls einem
nachfolgenden Halbjahresbericht enthaltenen Informationen
angeboten. Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospektes.
Anleger sollten beachten, dass der Bericht der Wirtschaftspriifer
Gber den Jahresbericht der Gesellschaft nur an die
Anteilinhaber als Gruppe zum Datum des Berichts erfolgt und
dass die Wirtschaftsprifer in Bezug auf ihren Bericht keine
Haftung gegeniiber anderen Parteien Gibernehmen.

Informationen oder Aussagen von Finanzmittlern zu den
Anteilen, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind,
sollten nicht beachtet und als nicht vertrauenswiirdig
angesehen werden.

Aussagen in diesem Prospekt beruhen auf derzeit in Irland
giiltigem Recht und tiblicher Praxis und kénnen Anderungen
unterliegen.

Zur Verteilung dieses Prospekts kann in bestimmten
Rechtsordnungen die Ubersetzung des Prospekts in die von den
Aufsichtsbehorden dieser Rechtsordnungen festgelegten
Sprachen erforderlich sein. Im Falle von Unstimmigkeiten
zwischen der englischsprachigen Fassung dieses Prospekts und
seinen Ubersetzungen ist die englische Fassung maRgeblich.

Dieses Dokument enthélt wichtige Informationen tber die
Gesellschaft und die Teilfonds und sollte vor einer Anlage
sorgféltig gelesen werden. Bei Fragen zum Inhalt dieses
Prospektes oder bei Zweifeln hinsichtlich der Eignung
einer Anlage in die Anteile sollten Sie lhren Finanzmittler,
Borsenmakler, Bankberater, Rechtsberater,
Wirtschaftspriifer oder sonstigen Finanzberater
konsultieren. Wir erteilen keine Anlageberatung und dieser
Prospekt enthélt keine Anlageberatung. Potenzielle Anleger sind
angehalten, sich vor einer Anlage in die Anteile entsprechend
beraten zu lassen.

ORGANISATION DER GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft ist eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital und getrennt haftenden Teilfonds, die
nach irischem Recht als Aktiengesellschaft gemafs dem
~Companies Act“ und den OGAW-Regelungen errichtet wurde.
Sie wurde am 31. Dezember 1990 unter der Registernummer
168193 gegriindet.

Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW im Sinne der OGAW -
Regelungen und ist von der Zentralbank gemaR den
Bestimmungen der OGAW-Regelungen genehmigt
worden. Die Genehmigung dieses Organismus durch die
Zentralbank stellt keine Zusicherung im Hinblick auf die
Performance des Organismus dar, und die Zentralbank
haftet nicht fiir Leistung oder Nichterfiillung des
Organismus. Die Genehmigung als OGAW stellt weder
eine Garantie noch eine Billigung des Organismus durch
die Zentralbank dar, noch ist die Zentralbank fiir den
Inhalt dieses Prospekts verantwortlich.

Die Gesellschaft ist in Form eines Umbrella-Fonds errichtet.
Zweck der Gesellschaft ist gemaR Ziffer 3 der
Grundungsurkunde der Gesellschaft die gemeinsame Anlage
ihres von der Offentlichkeit bereitgestellten Kapitals nach dem
Prinzip der Risikostreuung in Gibertragbare Wertpapiere
und/oder andere liquide Finanzmittel (gemaR Verordnung

45 der OGAW-Regelungen). Details des Anlageziels und der
Anlagepolitik jedes Teilfonds sind unter ,Anlageinformationen’
beschrieben.

Die Satzung sieht vor, dass die Gesellschaft separate Klassen
von Anteilen anbieten kann, die Beteiligungen an bestimmten
Portfolios von Wertpapieren darstellen. Mit der vorherigen
Zustimmung durch die Zentralbank kann der Verwaltungsrat
jeweils zusatzliche Teilfonds innerhalb der Gesellschaft
errichten.

Die Satzung sieht auch vor, dass Anteile eines Teilfonds in einer
oder mehreren Serien angeboten werden kénnen. Der
Verwaltungsrat ist berechtigt, im Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank durch Ausgabe von
Anteilklassen eine oder mehrere Serien zu den von ihm
beschlossenen Bedingungen aufzulegen, einschlieBlich
Anteilklassen mit und ohne W&hrungsabsicherung
(,hedged“/,,unhedged). Innerhalb eines Teilfonds kdnnen
Anteilklassen errichtet werden, fiir die Gebiihren in
unterschiedlicher Héhe bzw. gar keine Geblihren erhoben
werden.

Dieser Prospekt bezieht sich auf alle Serien der Gesellschaft,
wobei jedoch flr jede Serie inhaltlich individuelle Wesentliche
Anlegerinformationen Anwendung finden.

Der Manager der Gesellschaft (der ,Manager*) ist Federated
International Management Limited, ein Unternehmen, das in
Irland als Private Limited Company am 29. November 1990 unter
der Registernummer 166961 gegriindet wurde.



Die zum Datum dieses Prospekts festgelegten Teilfonds und
Serien sind nachstehend aufgefiihrt.

Federated High Income Advantage Fund
Class A Shares - USD ACC

Class A Shares - EUR ACC

Class | Shares - EUR DIS

Class | Shares - USD DIS

Class | Shares - GBP DIS

Class A Shares - EUR DIS

Federated U.S. Total Return Bond Fund’
Class | Shares - EUR DIS

Class | Shares - USD DIS

Class | Shares - GBP DIS

Class A Shares - EUR DIS

Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund
Institutional Services - Dividend Series

Institutional Series

Investment - Dividend Series

Investment - Growth Series

Federated Short-Term U.S. Prime Fund
Institutional Service Series

Institutional Series

Investment - Dividend Series

Institutional Services - Dividend Series

Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund*
Institutional Series
Institutional Service Series

Federated Strategic Value Equity Fund
Class A Shares - USD DIS
Class | Shares - USD DIS

Federated MDT All Cap U.S. Stock Fund*
Class A (dis) Shares - USD

Die Folgenden akkumulieren Einkiinfte und Gewinne, die aus
ihren Portfolioanlagen stammen: Federated Short-Term

U.S. Government Securities Fund - Investment Growth Series;
und Federated High Income Advantage Fund - Class A Shares -
USD ACC und Class A Shares - EUR ACC.

ANLAGEINFORMATIONEN

Nachstehend sind Anlageziele, Anlagepolitik, zuldssige
Anlagetechniken und -instrumente sowie Hauptrisiken der
Teilfonds beschrieben. Zur Umsetzung seiner Anlageziele und
vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Grenzen kann die Gesellschaft oder ein
Teilfonds Techniken und Instrumente in Bezug auf die Anlagen
einsetzen. Wenngleich es keine Sicherheit gibt, dass der
Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird, so ist der Teilfonds
jedoch bestrebt, dieses Anlageziel durch die nachstehend in
diesem Prospekt beschriebene Anlagestrategie und
Anlagepolitik zu erreichen.

Etwaige Anderungen der Anlageziele und/oder wesentliche
Anderungen der Anlagepolitik bediirfen der Zustimmung der
Mehrheit der auf einer Hauptversammlung abgegebenen
Stimmen der Anteilinhaber. Gemé&f der Satzung erhalten die
Anteilinhaber mit einer Frist von 21 Tagen (ohne den Tag der
Absendung und den Tag der Versammlung) eine Mitteilung
Uiber eine solche Hauptversammlung. In der Mitteilung sind der
Ort, der Tag und die Uhrzeit der Versammlung, die Art der auf
der Versammlung zu behandelnden Angelegenheiten sowie der
Tag des Inkrafttretens der vorgesehenen Anderungen der
Anlageziele und/oder wesentlichen Anderungen der
Anlagepolitik anzugeben. Wird eine Anderung der Anlageziele
und/oder eine wesentliche Anderung der Anlagepolitik von den
Anteilinhabern genehmigt, wird diese Anderung am zweiten
Handelstag nach der entsprechenden Genehmigung durch die
Anteilinhaber wirksam.

Bestimmte groRgeschriebene Begriffe, die in diesem
Prospektabschnitt verwendet wurden, entsprechen den
Wertpapieren und Risiken, die im Einzelnen in den Abschnitten
Wertpapieranlagen der Teilfonds" und ,Spezifische Risiken bei
der Anlage in die Teilfonds" beschrieben werden.

Mit der Ausnahme der zuldssigen Anlagen in nicht notierte
Wertpapiere, werden die Anlagen der Teilfonds an Geregelten
Markten gehandelt und/oder sind an Geregelten Markten
notiert.

FEDERATED HIGH INCOME ADVANTAGE FUND
Anlageziel
Erzielung hoher laufender Ertréage.

Die Class A Shares - USD ACC und die Class A Shares - EUR
ACC werden Einkiinfte und Gewinne aus ihren
Portfolioanlagen akkumulieren.

Anlagepolitik

Unter normalen Umstanden verfolgt die Gesellschaft die
Anlagepolitik des Teilfonds, indem sie in erster Linie in ein
Portfolio von Schuldtiteln anlegt. Bei diesen Schuldtiteln wird es
sich voraussichtlich um Industrieschuldtitel mit niedrigerem
Rating handeln (solche mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade), von denen einige aktienahnliche
Eigenschaften aufweisen kénnen. Wertpapiere mit niedrigerem
Rating unterliegen den im Abschnitt ,,Spezifische Risiken bei der
Anlage in die Teilfonds" beschriebenen Risiken.

Profil eines typischen Investors

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die mit einer
mittelfristigen Anlage hohe laufende Ertrage erzielen méchten.

* Dieser Fonds ist fur neue Zeichnungen geschlossen und wird beendet.
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Instrumente und Anlagetechniken

Zu den Wertpapierarten, in die der Teilfonds anlegen kann,
gehoren die folgenden an Geregelten Markten notierten oder
gehandelten Gibertragbaren Wertpapiere (auferdem kann der
Teilfonds in Zul&ssige Organismen fiir gemeinsame Anlagen
anlegen). Obgleich das Portfolio des Teilfonds in alle
aufgeflihrten Wertpapiere angelegt werden kann, ist
beabsichtigt, dass der Teilfonds hauptsachlich in
Industrieanleihen mit einem Rating unterhalb Investment-Grade
anlegen wird, die bis zu 100% des Portfolios des Teilfonds
ausmachen kodnnen. Siehe Abschnitt ,Wertpapieranlagen der
Teilfonds" zur genaueren Beschreibung dieser Wertpapiere.

e  Festverzinsliche Wertpapiere

Industrieanleihen, mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade, von US-Unternehmen, Nicht-US-
Unternehmen und Unternehmen aus Schwellenldndern mit
festem oder variablem Zinssatz sowie Industrieanleihen mit
Investment-Grade-Rating (vgl. hierzu ,,Spezifische Risiken
bei der Anlage in die Teilfonds" und ,,/Investment-Ratings*)

Industrieschuldverschreibungen (Commercial Paper) (der
Teilfonds kann in Industrieschuldverschreibungen von
Banken, Unternehmen und anderen

Schuldnern investieren)

US-Schatztitel

Wertpapiere der US-Behoérden

Inflationsindexierte US-Schatztitel

Instrumente mit variabler Verzinsung

US-Staatsanleihen mit variabler Verzinsung
e Hypothekengestiitzte Wertpapiere

Bestimmte durch Hypothekenforderungen besicherte
Obligationen (Collateralised Mortgage Obligations —
,CMOs") und andere ABS-Anleihen mit Investment-Grade-
Rating

Durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere, die
von den US-Behdérden oder privaten Emittenten
begeben werden

Adjustable Rate Mortgage Securities (,ARMS™)

Beteiligungen an Pools von Hypothekendarlehen und
anderen Forderungen (Real Estate Mortgage Investment
Conduits — ,REMICs")

Neufestlegung der Zinssétze
Caps und Floors

¢  Nicht mit Hypothekenforderungen verbundene ABS-
Anleihen

e  Nullkuponanleihen
e Anleihen mit Sachleistungszahlungen
e  Bankinstrumente

Von einer durch einen Bankensicherungsfonds (Bank
Insurance Fund - ,BIF*) versicherten Bank ausgegebene
Bankakzepte, oder Bankakzepte, die von der ,,Edge Act"-
Tochtergesellschaft der Bank ausgegeben und von der
Bank garantiert werden und die Restlaufzeiten von bis zu
neun Monaten haben. Die Zahl der Akzepte einer Bank,
die der Teilfonds insgesamt halten darf, darf 0,25% von

1% der gesamten Einlagen dieser Bank (geméaR der letzten
veroffentlichten Vermdgensaufstellung (Statement of
Condition) der Bank vor dem Datum des Akzepts)

nicht tibersteigen.

Einlagenzertifikate (Certificates of Deposit - ,,CDs") bei
Handelsbanken oder Sparkassen, deren Einlagen durch
den BIF oder den Sparkassensicherungsfonds (Savings
Association Insurance Fund - ,SAIF“) versichert sind,
einschliel3lich CDs auslandischer Zweigstellen BIF-
versicherter Banken

e  Wandelschuldverschreibungen
e  Devisenterminkontrakte
e Auslandische (nicht-amerikanische) staatliche Schuldtitel

e Allgemeine Schuldtitel eines Bundesstaates, eines
Territoriums, von Besitztiimern oder Gebietskorperschaften
der Vereinigten Staaten, die von einer US-
Wohnungsbauférderungsbehérde emittiert wurden und
durch den vollen Kredit (,full faith and credit) der
Vereinigten Staaten gestitzt sind.

o  Aktienwerte
Stammaktien
Vorzugsaktien
Beteiligungen an Limited Liability Companies
Real Estate Investment Trusts (,,REITs™)
Optionsscheine

e Darlehensinstrumente
Beteiligungen an Darlehen
Abtretung von Darlehensforderungen
Zinsvariable Darlehen

e  Equipment Lease Certificates (ELCs) oder Equipment Trust
Certificates (ETCs)

e  Geldmarktinstrumente
e  Zulassige Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Bérsengehandelte Fonds

Bis zu 10% des Vermogens des Teilfonds kénnen in
Darlehensinstrumente sowie Equipment Lease Certificates
(ELCs) oder Equipment Trust Certificates (ETCs) angelegt
werden. Bis zu 10% des Vermdgens des Teilfonds konnen in
REITs, einschlieBlich von REITs ausgegebenen Schuldtiteln,
angelegt werden. Bis zu 5% des Vermdgens des Teilfonds
kénnen in Optionsscheine angelegt werden.

Anlagen des Teilfonds werden hauptséchlich auf den
Geregelten Mérkten der Vereinigten Staaten gehandelt. Der
Teilfonds bietet derzeit zwei Anteilserien in US-Dollar an:
Class A Shares - USD ACC and Class | Shares - USD DIS. Der
Teilfonds bietet derzeit ebenfalls drei Anteilserien in Euro an,
bekannt als Class A Shares - EUR ACC; Class | Shares - EUR
DIS; und Class A Shares - EUR DIS. Der Teilfonds bietet derzeit
eine Anteilserie in Pfund Sterling an, bekannt als Class |
Shares - GBP DIS. Der Teilfonds kann zu einem spéteren
Zeitpunkt zusatzliche Anteilserien anbieten, die auf andere
Wahrungen lauten kénnen. Bis zu 100 % der Class A Shares -
EUR ACC, Class A Shares - EUR DIS, Class | Shares - EUR DIS
und Class | Shares - GBP DIS kénnen gegeniiber dem



US-Dollar abgesichert werden. Transaktionen einer
abgesicherten Wahrungsserie missen eindeutig dieser
bestimmten Anteilserie zuzuordnen sein; und die Anteilserie
einer nicht auf US-Dollar lautenden Wahrung darf nicht durch
diese Transaktionen gehebelt werden. Mit der Absicherung von
Wahrungsrisiken verbundene Kosten, Gewinne oder Verluste
werden von der abgesicherten Anteilserie getragen. Die
Auflegung weiterer Anteilserien und/oder Anteilklassen ist der
Zentralbank im Voraus anzuzeigen und von dieser freizugeben.

Aufgrund der Anlage des Teilfonds in Wertpapiere aus
Schwellenmirkten und in Wertpapiere, die unter
Investment-Grade eingestuft sind, sollte eine Anlage in
den Teilfonds keinen wesentlichen Bestandteil eines
Anlageportfolios darstellen und ist unter Umsténden nicht
fiir jeden Anleger geeignet.

Weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt ,Wertpapieranlagen der
Teilfonds" in diesem Dokument zu entnehmen.

Der Anlageberater kann zudem folgende Anlagetechniken
(siehe Abschnitt ,Zuldssige Anlagetechniken und -instrumente*
fur eine tiefer gehende Beschreibung dieser Anlagetechniken)
und Instrumente fir ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzen (d.h. Risikoreduzierung, Kostenreduzierung,
Generierung von zusétzlichem Kapital oder Einkommen fiir den
Teilfonds) oder zu Anlagezwecken, vorbehaltlich der Auflagen
und Grenzen, die die Zentralbank von Zeit zu Zeit vorgibt:

e Finanzderivate
Terminkontrakte (Futures)
Optionen
—  Call-Optionen
—  Put-Optionen
Swaps
—  Zinsswaps
—  Total Return Swaps
—  Credit Default Swaps - CDS
—  Wahrungsswaps
—  Caps und Floors
e Hybride Instrumente
Credit Linked Notes
Equity Linked Notes
e  Pensionsgeschéfte
e Inverse Pensionsgeschéfte
e Wertpapierleihgeschafte
e  Wertpapiere ,per Emission®
e  Wertpapiere , mit Lieferung auf Termin“
e  Wertpapiere als ,Terminengagement*

e Anlagendeckung (Asset Coverage)

Anlagerisiken

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, unterliegen
mehreren Risiken und die Anleger sollten die im Folgenden
aufgefiihrten Risikofaktoren und andere Besonderheiten
berticksichtigen. Die Verwendung von derivativen Instrumenten
kann zu starkeren Schwankungen des Nettoinventarwerts des
Teilfonds fiihren. Die folgende Liste der mit einer Anlage in den
Teilfonds verbundenen Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch
auf Vollstdndigkeit. Die Anleger werden dringend gebeten,

den Abschnitt ,,Spezifische Risiken bei der Anlage in die
Teilfonds* durchzulesen.

e Zinsrisiken

o  Kreditrisiken

e  Kiindigungsrisiken

e Risiken vorzeitiger Riickzahlungen
e Liquiditatsrisiken

e Risiken bei Anlagen in Wertpapiere ohne Investment-
Grade-Rating

e  Risiken im Zusammenhang mit Komplexen CMOs

e Risiko in Bezug auf die Gesamtwirtschaft

e  Wahrungsrisiken

e Anlagerisiken von Wertpapieren aus Schwellenmarkten
e Risiken im Zusammenhang mit internationalen Anlagen
e Mit der Eurozone verbundene Risiken

e Hebelrisiken

e  Abwicklungsrisiko

e  Aktienmarktrisiken

o Eigenkapitalrisiken

e Risiken in Verbindung mit der Marktkapitalisierung

e  Sektorrisiko

e Risiko bei Anlagen in REITs

e Risiko im Zusammenhang mit der Anlage der Einnahmen
aus Anteilskaufen

e Risiken bei Anlagen in Derivate und hybride Instrumente
e Risiko beim Einsatz von Optionen

e Risiko beim Einsatz von Swaps

e  Anlagerisiko

e Risiko der Umbrella-Struktur der Gesellschaft und Risiko
gegenseitiger Haftung

e Risiken bei Anlagen in Zulassige Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

e Risiken staatlicher Eingriffe in die Finanzmérkte

e  Ereignisse, die mit Freddie Mac und Fannie Mae
zusammenhéngen

e Technologisches Risiko

e Risiko in Bezug auf Computer- und Netzsicherheit



Eine detaillierte Beschreibung aller Risiken ist dem Abschnitt
~Spezifische Risiken bei der Anlage in die Teilfonds" in diesem
Dokument zu entnehmen.

Der Anlageberater ist der Auffassung, dass die Risiken bei
Anlagen in Wertpapiere mit niedrigerem Rating vermindert
werden kénnen. Zu den vom Anlageberater zur Verminderung
dieser Risiken eingesetzten professionellen
Portfoliomanagementtechniken gehéren:

BONITATSANALYSE

Der Anlageberater wird zusétzlich zu den Analysen anerkannter
statistischer Rating-Agenturen und anderer Quellen eine eigene
Analyse der Bonitat vornehmen, zu der auch Besprechungen mit
dem jeweiligen Management des Emittenten, die Beurteilungen
anderer Investmentanalysten und seine eigene sachkundige
Einschatzung gehdren. Die Bonitdtsanalyse des Anlageberaters
beinhaltet die Beurteilung der finanziellen Lage des Emittenten
und seiner Sensitivitat in Bezug auf Anderungen der Zinssitze
und des geschéftlichen Umfelds sowie eine Einschatzung des
erwarteten Cashflows, der Zins- und Dividendendeckung und
der erwarteten Ertrége. Bei der Beurteilung eines Emittenten
wird sich der Anlageberater insbesondere auf den geschatzten
Gegenwartswert der Vermdgenswerte des Emittenten und
weniger auf deren Anschaffungswert stiitzen.

STREUUNG

Die Gesellschaft legt im Auftrag des Teilfonds in Wertpapiere
vieler verschiedener Emittenten, verschiedener Branchen
und Wirtschaftssektoren an, um das Risiko des Portfolios

zu vermindern.

WIRTSCHAFTSANALYSE

Der Anlageberater wird die jeweils aktuellen Entwicklungen und
Trends der Wirtschaft und der Finanzmérkte analysieren. Bei
Anlagen in Wertpapiere mit niedrigerem Rating sind das Timing
und die Auswahl der Titel ausschlaggebend; dariiber hinaus
kann auch die Analyse des Wirtschaftszyklus ein wichtiger
Faktor sein.

FEDERATED U.S. TOTAL RETURN BOND FUND*
Anlageziel

Erzielung von absoluten Ertrédgen (iber einen bestimmten
Zeitraum.

Anlagepolitik

Die Gesellschaft verfolgt das Anlageziel des Teilfonds, indem sie
vorwiegend in auf US-Dollar lautende festverzinsliche
Wertpapiere von US-Emittenten mit Investment-Grade-Rating
investiert. Der Teilfonds kann zusétzlich in auf nicht US-Dollar
lautende festverzinsliche Wertpapiere, in festverzinsliche
Wertpapiere mit hohen Ertrdgen, und in festverzinsliche
Wertpapiere aus Schwellenldndern investieren, wenn der
Anlageberater die Rendite-Risiko-Aussichten dieser Sektoren
fur attraktiv halt.

Der Anlageberater geht davon aus, dass normalerweise weniger
als 15% der Vermogenswerte des Teilfonds in Wertpapiere, die
unterhalb des Investment-Grade-Rating bewertet sind, investiert
sein werden; der Teilfonds kann jedoch von Zeit zu Zeit bis zu
250 seiner Nettovermdgenswerte in Schuldverschreibungen
ohne Investment-Grade-Rating investieren (auch als ,Junk
Bonds* oder ,leveraged Loans" bekannt), wenn diese Anlagen
nach Ansicht des Anlageberaters im Verhaltnis zu anderen

Arten von Schuldverschreibungen attraktiv bewertet sind. Die
Summe von ungesicherten, nicht auf US-Dollar lautenden
festverzinslichen Wertpapieren und nicht US-Dollar Wahrungen
im Anteilsvermdgen des Teilfonds (bersteigt normalerweise
nicht 10% der Nettovermdgenswerte des Teilfonds. Die
maximale Summe, die der Teilfonds in nicht auf US-Dollar
lautende festverzinsliche Wertpapiere und nicht US-Dollar
Wahrungen investieren darf, betragt 20% der
Nettovermdgenswerte des Teilfonds. Bis zu 5% der
Nettovermdgenswerte des Teilfonds kdnnen in nicht bewertete
Wertpapiere angelegt werden, wenn solche Wertpapiere
vergleichbar mit einem Investment-Grade-Rating sind,
basierend auf der Bonitatspriifung des Anlageberaters, dass das
Wertpapier mit einem Wertpapier mit Investment-Grade-Rating
vergleichbar ist. Falls nach dem Zeitpunkt des Kaufs ein
Wertpapier unter das Investment-Grade-Rating herabgestuft
wird, kann das Wertpapier weiterhin gehalten werden, wenn der
Anlageberater glaubt, dies lage im besten Interesse der
Anteilinhaber; andernfalls wird das Wertpapier verkauft.

Der Anlageberater versucht, die Performance des Teilfonds
dadurch zu steigern, dass er einen relativ grof3en Teil seines
Portfolios dem Sektor zuordnet, von dem er erwartet, dass er die
beste Balance zwischen absoluten Ertrdgen und Risiken bietet
und von daher das grof3te Ertragspotenzial hat.

Bei der Verfolgung der Strategie einer Anlage in nicht US-
Wertpapiere, kann der Teilfonds nicht US-W&hrungen kaufen
oder verkaufen, anstatt oder zusétzlich zu nicht auf US-Dollar
lautenden, festverzinslichen Wertpapieren, um das Risiko
gegeniber nicht US-Zinssatzen und/oder Wahrungsmarkten zu
steigern oder zu verringern.

Der Anlageberater verwaltet das Portfolio des Teilfonds aktiv,
indem er absolute Ertrage tber langere Zeitrdume Gber den
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index (“BBAB”)
hinaus zu erzielen versucht. Der BBAB ist ein
zusammengesetzter Index des US-festverzinslichen
Anleihemarktes mit Investment-Grade-Rating, der die folgenden
Sektoren reprasentiert: Regierungs- und Bonitatswertpapiere;
Regierungswertpapiere, die durch einen Pool von Forderungen
aus Hypothekendarlehen unterlegt sind; ABS-Anleihen und
durch gewerbliche Hypotheken besicherte Wertpapiere. Es gibt
keine Garantie, dass der Anlageberater erfolgreich
Anlageertrége Gber den BBAB hinaus erzielt. Der Anlageberater
wendet einen 4-teiligen Entscheidungsfindungsprozess an, der
sich auf (1) Duration; (2) Renditekurve, (3) Sektorverteilung; und
(4) Wertpapierauswahl konzentriert. Im Besonderen:

e Erstens verlangert oder verkirzt der Anlageberater die
Duration des Portfolios von Zeit zu Zeit, basierend auf
seiner Einschétzung der Zinsentwicklung. ,Duration” misst
die Empfindsamkeit des Preises eines Wertpapieres auf
Verdnderungen der Zinssatze. Je grofer die
durchschnittliche Duration eines Portfolios ist, desto grof3er
ist die Verdnderung des Portfoliowertes als Reaktion auf
eine Verdnderung der Marktzinssétze.

e  Zweitens richtet der Anlageberater das Portfolio basierend
auf seinen Erwartungen bezlglich der Verdnderung des
relativen Ertrags vergleichbarer Wertpapiere mit
unterschiedlichen Laufzeiten strategisch aus (haufig auch
als Renditekurve bezeichnet). Der Anlageberater versucht,
die individuellen Wertpapiere eines Portfolios mit
unterschiedlichen Durationen zu kombinieren, um relative
Veradnderungen der Zinssétze auszunutzen. Relative
Verénderungen der Zinssétze treten dann auf, wenn

*

Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen geschlossen und wird beendet.



langfristige Zinssadtze mehr oder weniger in eine andere
Richtung verlaufen als kurzfristige Zinssatze.

e Drittens verfolgt der Anlageberater ,relative value“-
Gelegenheiten innerhalb der fiir den Teilfonds
investierbaren Sektoren, die die ,Kern“-Sektoren des
Schuldmarktes mit Investment-Grade-Rating sind
(Regierungen, Unternehmen, hypothekengestutzt,
vermdgenswertgestiitzt, high-yield und international);
vorbehaltlich der oben dargestellten Grenzen kann der
Teilfonds jedoch auch einen Teil seiner Vermégenswerte in
Schuldverschreibungen ohne Investment-Grade-Rating und
in nicht auf US-Dollar lautende Schuldverschreibungen
investieren. Der Anlageberater kann seine Anlageertrage
von Wertpapieren, die auf andere Wahrungen als ihre
Basiswahrung lauten, absichern. Eine
Waéhrungsabsicherung ist eine Transaktion mit der Absicht,
die Auswirkung von W&hrungsschwankungen auf die
Anlageertrdge zu verhindern. Dieser Aspekt des 4-teiligen
Entscheidungsfindungsprozesses des Teilfonds setzt
Anleger zusétzlichen Risiken aus, die das Kreditrisiko, das
Zinsrisiko, das Wahrungsrisiko und die Risiken einer
Anlage in nicht-US-amerikanische Wertpapiere beinhalten.

e  AbschlieRend wahlt der Anlageberater individuelle
Wertpapiere innerhalb jedes Sektors aus, von denen er
glaubt, einen sektorspezifischen Index zu Gibertreffen. Der
Anlageberater wird generell die Performance eines
Wertpapiers gegeniiber der Performance eines der Sub-
Indizes, die den BBAB ausmachen, bewerten. Der
Anlageberater verwendet beispielsweise eine
Fundamentalanalyse, um die besten
Unternehmensschuldverschreibungen innerhalb
spezifischer Bonitdtsparameter zu bestimmen. In &hnlicher
Weise verwendet der Anlageberater im Hinblick auf
hypothekengestiitzte Schuldverschreibungen hoch
entwickelte quantitative Modelle, um die spezifischen
Charakteristika des zugrundeliegenden Hypothekenpools
zu analysieren und die besten Wertpapiere in diesem
Sektor zu identifizieren.

Dieser 4-teilige Anlageprozess ist so gestaltet, dass die geballte
Erfahrung und der Schwerpunkt eines jeden Sektorteams fiir
festverzinsliche Wertpapiere des Anlageberaters ausgenutzt
wird - ndmlich Regierungen, Unternehmen, hypothekengestiitzt,
vermdgenswertgestiitzt, high-yield und international.

Der Teilfonds kann Finanzderivate, wie Futures, Optionen oder
Swaps, benutzen und/oder hybride Instrumente zu
Anlagezwecken oder zu Zwecken der Absicherung bzw.
Effizienzsteigerung des Portfoliomanagements einsetzen, um
Elemente der Anlagestrategie zu implementieren. Der Teilfonds
kann beispielsweise Finanzderivate oder hybride Instrumente
zur Steigerung oder Verringerung des Risikos des Portfolios
gegeniber (einer) Anlage(n), die den Derivaten oder hybriden
Instrumenten zugrunde liegen, einsetzen, um versuchsweise von
den Wertdnderungen der zugrunde liegenden Anlage(n) zu
profitieren. Die Verwendung von derivativen Instrumenten durch
den Teilfonds kann zu stérkeren Schwankungen des
Nettoinventarwerts des Teilfonds fiihren. Zusétzlich kann der
Teilfonds beispielsweise Finanzderivate einsetzen, um:

o die effektive Duration des Teilfondsportfolios zu steigern
oder zu verringern;

e von erwarteten Anderungen der Volatilitit bestimmter
Vermdgenswerte oder Instrumente zu profitieren, wie
beispielsweise Indizes, Wahrungen und Zinsséatzen;
(die Volatilitat ist ein MaRstab fiir die Haufigkeit und
den Grad der Wertverdnderung eines Vermdgenswertes

oder Instruments ohne Beriicksichtigung der Richtung
dieser Verdnderungen.);

e  Pramien aus dem Verkauf von Finanzderivaten zu erzielen;

e  Gewinne aus dem Handel von Finanzderivaten zu
realisieren; oder

e gegen mogliche Verluste abzusichern.

Es kann keine Garantie daftir geben, dass die Anwendung der
Instrumente, Finanzderivate oder hybriden Instrumente wie
beabsichtigt wirkt.

Das Marktrisiko des Teilfonds wird nach der ,value-at-risk“-
Methode (,VaR") gemessen. Hierbei handelt es sich um eine
Standardmethode der Risikomessung, die von Investoren und
Finanzinstituten gemaf$ den Basel-Abkommen angewandt
werden. Es wird angenommen, dass die Hebelung des Teilfonds
unter normalen Marktbedingungen, berechnet - entsprechend
den Vorgaben der Zentralbank - nach der Summe des
Nennwertes von Finanzderivaten, die vom Teilfonds gehalten
werden, (,Nomineller Ansatz”) unter 150% des
Nettovermogenswertes des Teilfonds liegt und sich
Ublicherweise zwischen 50% und 150% des
Nettovermogenswertes des Teilfonds bewegen wird. In
Ausnahmeféllen darf die Hebelung des Teilfonds bis zu einem
Maximalwert von 200% (nach dem Nominellen Ansatz) des
Nettovermdgenswertes des Teilfonds erfolgen. Ausnahmefalle
sind zum Beispiel, aber nicht ausschlieflich, Zeitrdume
signifikanter Zeichnungs- oder Riickkauf-Aktivitaten, grofe
Volatilitat, plétzliche Anderungen der Zinssétze oder der
Wertpapiermarkte oder uniibliche Marktbedingungen, die es
nach Ansicht des Anlageberaters vorteilhaft erscheinen lassen,
Finanzderivate zu nutzen, um Risiken zu hedgen oder glinstige
Investitionsgelegenheiten auszunutzen, welche die Umsatze
oder die Rendite erh6hen. Daneben kann die Hebelung nach
dem Nominellen Ansatz zum Beispiel auch dann héher
ausfallen, wenn die Investitionen in Anteilklassen, die nicht in
der Basiswéhrung des Teilfonds benannt sind, einen
signifikanten Anteil des Nettovermdgenswertes des Teilfonds
ausmachen, da der Teilfonds zu Hedging-Zwecken in
wahrungsbezogene Finanzderivate anlegen darf, um
Auswirkungen von Schwankungen des Wertes dieser
Wahrungen gegeniiber der Basiswahrung des Teilfonds
abzumildern oder ganz auszuschliefden.

Profil eines typischen Investors

Der Teilfonds eignet sich flr Anleger, die mit einer mittel- bis
langfristigen Anlage absolute Ertrdge erzielen mdchten.

Instrumente und Anlagetechniken

Zu den Wertpapierarten, in die der Teilfonds anlegen

kann, gehoéren die folgenden an Geregelten Markten notierten
oder gehandelten Gbertragbaren Wertpapiere (auf3erdem
kann der Teilfonds in Zuldssige Organismen fiir gemeinsame
Anlagen anlegen).

Siehe Abschnitt ,,Wertpapieranlagen der Teilfonds* zur
genaueren Beschreibung dieser Wertpapiere.

e  Festverzinsliche Wertpapiere
Festverzinsliche Wertpapiere mit Kreditverbesserung
US-Schatztitel
Wertpapiere der US-Behoérden

Versicherungsvertrage



Geringer bewertete, festverzinsliche Wertpapiere
(Wertpapiere, die von einer anerkannten statistischen
Rating-Agentur unter dem Investment-Grade-Rating
bewertet sind). Es gibt kein minimal zulassiges Rating fiir
ein Wertpapier, das von dem Teilfonds gekauft oder
gehalten wird, und der Teilfonds kann nicht bewertete
Wertpapiere und Schuldinstrumente von Emittenten, die im
Verzug sind, kaufen oder halten.

Nullkuponanleihen

Wandelschuldverschreibungen

Industrieanleihen

— Industrieschuldverschreibungen (Commercial Paper)
—  bei Sicht féllige Instrumente

Durch Hypotheken gestiitzte Wertpapiere, einschlief3lich
besicherter hypothekengestitzter Wertpapiere, die sowohl
von US-amerikanischen Regierungsstellen als auch von
privaten Emittenten ausgegeben werden

Durch gewerbliche Hypotheken besicherte Wertpapiere
(Commercial Mortgage-Backed Securities - ,CMBS*)

Bestimmte CMOs mit Investment-Grade-Rating sowie
sonstige ABS-Anleihen

Durch gewerbliche Hypotheken besicherte Wertpapiere
(Commercial Mortgage-Backed Securities - ,,CMBS*)

Inflationsgeschiitzte Rentenpapiere
Darlehensinstrumente

Abtretung von Darlehensforderungen

Beteiligungen an Darlehen

Zinsvariable Darlehen

Devisenterminkontrakte

Auslandische (nicht-amerikanische) staatliche Schuldtitel
Bankinstrumente

Von einer durch einen BIF versicherten Bank ausgegebene
Bankakzepte, oder Bankakzepte, die von der ,Edge-Act”-
Tochtergesellschaft der Bank ausgegeben und von der
Bank garantiert werden und die Restlaufzeiten von bis zu
neun Monaten haben. Die Zahl der Akzepte einer Bank,
die der Teilfonds insgesamt halten darf, darf 0,25% von

1% der gesamten Einlagen dieser Bank (gemaf3 der letzten
verdffentlichten Vermdgensaufstellung (Statement of
Condition) der Bank vor dem Datum des Akzepts)

nicht Uibersteigen.

Einlagenzertifikate (Certificates of Deposit/ CDs) bei
Handelsbanken oder Sparkassen, deren Einlagen durch
den BIF oder den SAIF versichert sind, einschlielich
Einlagenzertifikate auslandischer Zweigstellen BIF-
versicherter Banken.

Supranationale Organisationen

Allgemeine Schuldtitel eines Bundesstaates, eines
Territoriums, von Besitztiimern oder Gebietskorperschaften
der Vereinigten Staaten, die von einer US-
Wohnungsbauférderungsbehérde emittiert wurden und
durch den vollen Kredit (,full faith and credit®) der
Vereinigten Staaten gest(itzt sind.

e  Aktienwerte
Vorzugsaktien
REITs
e  Geldmarktinstrumente
e  Zulassige Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Bis zu 5% des Anlagevermdgens des Teilfonds konnen in REITs
investiert werden, einschlief3lich Schuldverschreibungen, die
von REITs ausgegeben werden.

Die Anlagen des Teilfonds werden hauptséchlich an US-
amerikanischen Geregelten Méarkten gehandelt. Der Teilfonds
bietet derzeit vier Anteilserien an: zwei Serien, die in Euro
ausgegeben werden, bekannt als Class | Shares - EUR DIS and
Class A Shares - EUR DIS; eine Serie, die in US-Dollar
ausgegeben wird, bekannt als Class | Shares - USD DIS; und
eine Serie, die in Pfund Sterling ausgegeben wird, bekannt als
Class | Shares - GBP DIS. Der Teilfonds kann jedoch zu einem
spateren Zeitpunkt zusétzliche Anteilserien anbieten, die auf
andere Wahrungen lauten.

Bis zu 100% der Anteilserien der Class | Shares - EUR DIS, Class
A Shares - EUR DIS und Class | Shares - GBP DIS kénnen
gegeniiber dem US-Dollar abgesichert werden. Transaktionen
einer abgesicherten Wahrungsserie miissen eindeutig dieser
bestimmten Anteilserie zuzuordnen sein. Eine nicht auf US-
Dollar lautende Anteilserie darf nicht als Ergebnis dieser
Transaktionen gehebelt sein. Mit der Absicherung von
Wahrungsrisiken verbundene Kosten, Gewinne oder Verluste
werden von der abgesicherten Anteilserie getragen. Die
Auflegung weiterer Anteilserien und/oder Anteilklassen ist der
Zentralbank im Voraus anzuzeigen und von dieser freizugeben.

Dem Teilfonds wurde von der Zentralbank die Genehmigung zur
Anlage von bis zu 100% seines Vermogens in Wertpapiere der
US-Behoérden und US-Schatztitel erteilt. Die Genehmigung
wurde auf der Grundlage gewéhrt, dass die Wertpapiere der
US-Behorden und US-Schatztitel aus mindestens sechs
Emissionen stammen miissen, wobei Wertpapiere aus einer
Emission nicht mehr als 30% der Nettovermdgenswerte des
Teilfonds ausmachen werden.

Weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt ,Wertpapieranlagen der
Teilfonds" in diesem Dokument zu entnehmen.

Der Anlageberater kann zudem folgende Anlagetechniken
einsetzen (siehe Abschnitt ,,Zuldssige Anlagetechniken und -
instrumente” fir eine tiefer gehende Beschreibung dieser
Anlagetechniken) und Instrumente fur ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen (d.h. Risikoreduzierung,
Kostenreduzierung, Generierung von zusétzlichem Kapital oder
Einkommen fir den Teilfonds) oder zu Anlagezwecken,
vorbehaltlich der Auflagen und Grenzen, die die Zentralbank
von Zeit zu Zeit vorgibt:

e  Finanzderivate
Terminkontrakte (Futures)
Optionen
—  Call-Optionen
—  Put-Optionen
Swaps
—  Zinsswaps

—  Total Return Swaps



—  Credit Default Swaps - CDS
—  Wahrungsswaps
— Volatilititsswaps
—  Caps und Floors
e  Hybride Instrumente
Credit Linked Notes
Equity Linkes Notes (ELN)
e  Pensionsgeschifte
e Inverse Pensionsgeschafte
e  Wertpapierleihgeschafte
e  Wertpapiere ,per Emission”
o  Wertpapiere , mit Lieferung auf Termin*®
Avisierte Wertpapiere
Dollar Rolls
e Wertpapiere als ,, Terminengagement*
Anlagerisiken

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds anlegt, unterliegen
mehreren Risiken und die Anleger sollten die im Folgenden
aufgefiihrten Risikofaktoren und andere Besonderheiten
beriicksichtigen. Die folgende Liste der mit einer Anlage in den
Teilfonds verbundenen Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit. Die Anleger werden dringend gebeten, den
Abschnitt ,Spezifische Risiken bei der Anlage in die Teilfonds"
durchzulesen.

e  Zinsrisiken

e Risiken vorzeitiger Riickzahlungen

e  Kindigungsrisiken

e  Kreditrisiken

e Risiko im Zusammenhang mit Bonitatssteigerungen
e Risiko im Zusammenhang mit komplexen CMOs

e Liquiditatsrisiken

e Risiko bei Anlagen in Wertpapiere ohne
Investment-Grade-Rating

e Risiko in Bezug auf die Gesamtwirtschaft

e Mit der Eurozone verbundene Risiken

e  Wahrungsrisiko

e Anlagerisiken von Wertpapieren aus Schwellenmarkten
e Risiken internationaler Anlagen

e  Hebelrisiken

e  Sektorrisiken

e Risiko inflationsgeschiitzter Anleihen

e Risiko im Zusammenhang mit der Anlage der Einnahmen
aus Anteilskaufen

e Risiken bei Anlagen in Derivate und hybride Instrumente
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e Risiko beim Einsatz von Optionen
e Risiko beim Einsatz von Swaps
e  FEigenkapitalrisikoAnlagerisiko

e Risiko der Umbrella-Struktur der Gesellschaft und Risiko
gegenseitiger Haftung

e Risiken bei Anlagen in Zuldssige Organismen fir
gemeinsame Anlagen

e Risiken staatlicher Eingriffe in die Finanzmérkte

e  Ereignisse, die mit Freddie Mac und Fannie Mae
zusammenhéngen

e Technologisches Risiko
e Risiko in Bezug auf Computer- und Netzsicherheit

Eine detaillierte Beschreibung aller Risiken ist dem Abschnitt
.Spezifische Risiken bei der Anlage in die Teilfonds* in diesem
Dokument zu entnehmen.

FEDERATED SHORT-TERM U.S. GOVERNMENT
SECURITIES FUND

Anlageziel

Erzielung laufender Ertrdge unter Aufrechterhaltung der
Stabilitat von Kapital und Liquiditat.

Die Investment-Growth Series wird Einkiinfte und Gewinne aus
den Portfolioanlagen akkumulieren.

Anlagepolitik

Die Gesellschaft verfolgt das Anlageziel des Teilfonds, indem sie
in ein Portfolio aus erstklassigen kurzfristigen US-Schatztiteln
und Wertpapieren der US-Behérden investiert, die die in der
Verordnung tber Geldmarktfonds enthaltenen Kriterien fiir
Geldmarktinstrumente erfiillen, in die CNAV-Geldmarktfonds fir
offentliche Schuldtitel anlegen kénnen. Die maximale
gewichtete durchschnittliche Félligkeit der Wertpapiere des
Portfolios des Teilfonds wird 60 Tage nicht tbersteigen. Die
gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Portfolios des
Teilfonds wird auf 120 Tage oder weniger begrenzt sein.

Profil eines typischen Investors

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die laufende Ertrdge unter
Aufrechterhaltung der Stabilitdt von Kapital und Liquidit&t mit
einer kurzfristigen Anlage erzielen méchten.

INSTRUMENTE UND ANLAGETECHNIKEN

Der Teilfonds legt mindestens 99,5% seines Nettoinventarwerts
in folgende Instrumente an:

e zulassige Geldmarktinstrumente, die entweder von der
US-Regierung oder der Federal Reserve in den USA
alleine oder gemeinsam emittiert oder garantiert
werden (,,Geldmarktinstrumente far 6ffentliche US-
Schuldtitel);

e  zulassige inverse Pensionsgeschéfte, die mit
Geldmarktinstrumenten fur 6ffentliche Schuldtitel
besichert sind (siehe Abschnitt ,.Zuldssige
Anlagetechniken und -instrumente” fiir eine tiefer
gehende Beschreibung inverser Pensionsgeschéfte);
und

e  Bareinlagen.



Zu den Geldmarktinstrumente fiir 6ffentliche US-Schuldtitel
gehoren Geldmarktinstrumente, die von den folgenden Stellen
emittiert werden: Federal National Mortgage Association
(,Fannie Mae"), Federal Home Loan Mortgage Corporation
(,Freddie Mac*), Government National Mortgage Association
(,Ginnie Mae®), Student Loan Marketing Association (,,Sallie
Mae*) und Federal Home Loan Bank.

Der Teilfonds kann abweichend von Artikel 17 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung tiber Geldmarktfonds in Einklang
mit Artikel 17 Absatz 7 bis zu 100% seines Vermdgens in
Geldmarktinstrumente fiir 6ffentliche Schuldtitel anlegen, sofern
die Voraussetzungen gemaf3 Absatz 2.10 von Anhang A - Teil 2
~Zuldssige Anlagen nach den irischen OGAW-Vorschriften -
Nur kurzfristige Geldmarktfonds® erfillt sind. Der Teilfonds kann
zudem in Zulassige Organismen flir gemeinsame Anlagen
investieren. Der Teilfonds darf 6fffentlichen Schuldtitel-
Geldmarktinstrumente dariiber hinaus im Rahmen eines
Geschéftes ,per Emission” oder ,mit Lieferung auf Termin*
erwerben.

Der Teilfonds wird als kurzfristiger Geldmarktfonds sowie
CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel in
Ubereinstimmung mit den fiir Geldmarktfonds geltenden
Anforderungen der Verordnung tiber Geldmarktfonds
betrachtet.

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, beschranken
sich auf Wertpapiere, die eine rechtliche Falligkeit bei Emission
oder eine Restlaufzeit bis zum gesetzlichen Rickzahlungstermin
von weniger oder gleich 397 Tagen haben.

Weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt ,,Wertpapieranlagen der
Teilfonds" in diesem Dokument zu entnehmen.

Anlagerisiken

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds anlegt, unterliegen
mehreren Risiken und die Anleger sollten die im Folgenden
aufgefiihrten Risikofaktoren und andere Besonderheiten
bericksichtigen. Die folgende Liste der mit einer Anlage in den
Teilfonds verbundenen Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit. Die Anleger werden dringend gebeten, den
Abschnitt ,,Spezifische Risiken bei der Anlage in die Teilfonds*
durchzulesen.

e Zinsrisiken

e  Kreditrisiken

e  Kiindigungsrisiken

e Risiken vorzeitiger Riickzahlungen

e Risiko im Zusammenhang mit der Anlage der Einnahmen
aus Anteilskaufen

e  Geldmarktfondsrisiko
e Anlagerisiko
e Liquiditatsrisiken

e Risiko der Umbrella-Struktur der Gesellschaft und Risiko
gegenseitiger Haftung

e Risiken bei Anlagen in Zulédssige Organismen flr
gemeinsame Anlagen

e Risiken staatlicher Eingriffe in die Finanzmarkte

e Ereignisse, die mit Freddie Mac und Fannie Mae
zusammenhdngen

e Risiko bei schwankendem Absatzvolumen
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o Technologisches Risiko
e Risiko in Bezug auf Computer- und Netzsicherheit

Eine detaillierte Beschreibung aller Risiken ist dem Abschnitt
.Spezifische Risiken bei der Anlage in die Teilfonds* in diesem
Dokument zu entnehmen.

FEDERATED SHORT-TERM U.S. PRIME FUND
Anlageziel

Erzielung laufender Ertrédge unter Aufrechterhaltung der
Stabilitat von Kapital und Liquiditéat.

Anlagepolitik

Die Gesellschaft verfolgt das Anlageziel des Teilfonds, indem sie
in ein Portfolio aus (gemaf Definition des internen Rating-
Systems von Federated) erstklassigen kurzfristigen
Schuldinstrumenten investiert, die die in der Verordnung tiber
Geldmarktfonds enthaltenen Kriterien fiir Geldmarktinstrumente
erfiillen und die auf US-Dollar lauten. Die maximale gewichtete
durchschnittliche Falligkeit des Portfolios des Teilfonds wird

60 Tage nicht Gbersteigen. Die gewichtete durchschnittliche
Laufzeit des Portfolios des Teilfonds wird auf 120 Tage oder
weniger begrenzt sein.

Profil eines typischen Investors

Der Teilfonds eignet sich flr Anleger, die hohe laufende Ertrdge
und eine kurzfristige Anlage anstreben.

Instrumente und Anlagetechniken

Zu den Schuldtiteln, in die der Teilfonds anlegen kann, gehdren
die folgenden an Geregelten Méarkten notierten oder
gehandelten Uibertragbaren Wertpapiere (auf3erdem kann der
Teilfonds in Zulassige Organismen fiir gemeinsame Anlagen
anlegen), sofern es sich bei diesen Wertpapieren um fiir den
Teilfonds zulassige Anlagen gemal3 den Bestimmungen der
Verordnung tber Geldmarktfonds handelt. Siehe Abschnitt
<Wertpapieranlagen der Teilfonds" zur genaueren Beschreibung
dieser Wertpapiere.

e  Festverzinsliche Wertpapiere
Festverzinsliche Wertpapiere mit Kreditverbesserung
US-Schatztitel
Inflationsindexierte US-Schatztitel
Wertpapiere der US-Behérden

Schuldtitel inlandischer Gebietskérperschaften (Municipal
Securities)

Industrieanleihen

— Industrieschuldverschreibungen (Commercial Paper)
(Der Teilfonds kann in Industrieschuldverschreibungen
von Banken, Unternehmen und anderen Schuldnern
investieren. Unter normalen Umstanden werden die
Industrieschuldverschreibungen, in die der Teilfonds
investiert, mit A-1+ oder A 1 von S&P, Prime-1 von
Moody’s oder F-1+ oder F-1 von Fitch bemessen.)

—  bei Sicht féllige Instrumente
Neufestlegung der Zinsséatze
Instrumente mit variabler Verzinsung

US-Staatsanleihen mit variabler Verzinsung



Nicht mit Hypothekenforderungen verbundene
ABS-Anleihen

Nullkuponanleihen

Bankinstrumente, die entweder von einem Finanzinstitut
ausgegeben oder garantiert werden, dessen Kapital,
Uberschiisse und nicht ausgeschiittete Gewinne sich auf
Gber US$ 100.000.000 belaufen, oder durch den US-
Bankensicherungsfonds BIF oder den US-
Sparkassensicherungsfonds SAIF versichert sind, die beide
von der US-amerikanischen Federal Deposit Insurance
Corporation verwaltet werden.

Medium Term Notes
e Auslandische (nicht amerikanische) staatliche Schuldtitel

e  Schuldverschreibungen von Regierungen der
OECD-Mitgliedstaaten

e Supranationale Organisationen
e Darlehensinstrumente
Beteiligungen an Darlehen

Der Teilfonds kann abweichend von Artikel 17 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung tiber Geldmarktfonds in Einklang
mit Artikel 17 Absatz 7 bis zu 100% seines Vermdgens in
Geldmarktinstrumente fiir 6ffentliche Schuldtitel anlegen, sofern
die Voraussetzungen gemaf’ Absatz 2.10 von Anhang A - Teil 2
»Zuldssige Anlagen nach den irischen OGAW-Vorschriften -
Nur kurzfristige Geldmarktfonds® erfillt sind. Der Teilfonds kann
zudem in Zuldssige Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investieren.

Der Teilfonds wird als kurzfristiger Geldmarktfonds sowie
LVNAV-Geldmarktfonds in Ubereinstimmung mit den fiir
Geldmarktfonds geltenden Anforderungen der Verordnung Gber
Geldmarktfonds betrachtet.

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, beschrdnken
sich auf Wertpapiere, die eine rechtliche Falligkeit bei Emission
oder eine Restlaufzeit bis zum gesetzlichen Rickzahlungstermin
von weniger oder gleich 397 Tagen haben.

Weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt ,,Wertpapieranlagen der
Teilfonds” in diesem Dokument zu entnehmen.

Der Anlageberater kann zudem folgende Anlagetechniken
einsetzen (siehe Abschnitt ,,Zuldssige Anlagetechniken und -
instrumente” fr eine tiefer gehende Beschreibung dieser
Anlagetechniken), sofern diese gemal3 den Bestimmungen der
Verordnung tber Geldmarktfonds zuléssig sind:

e  Pensionsgeschéfte
e Inverse Pensionsgeschéfte
e Wertpapiere ,per Emission”

e Wertpapiere ,mit Lieferung auf Termin®

Anlagerisiken

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds anlegt, unterliegen
mehreren Risiken und die Anleger sollten die im Folgenden
aufgefiihrten Risikofaktoren und andere Besonderheiten
berticksichtigen. Die folgende Liste der mit einer Anlage in den
Teilfonds verbundenen Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit. Die Anleger werden dringend gebeten, den
Abschnitt ,,Spezifische Risiken bei der Anlage in die Teilfonds*
durchzulesen.

e  Zinsrisiken

e Kreditrisiken

e  Risiko im Zusammenhang mit Bonitétssteigerungen
e  Kundigungsrisiken

o Risiken vorzeitiger Riickzahlungen

e Liquiditatsrisiken

e Risiko bei schwankendem Absatzvolumen

e Risiko im Zusammenhang mit der Anlage der Einnahmen
aus Anteilskaufen

e  Geldmarktfondsrisiko
e  Anlagerisiko

e Risiko der Umbrella-Struktur der Gesellschaft und Risiko
gegenseitiger Haftung

e Risiken bei Anlagen in Zulassige Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

e Risiken staatlicher Eingriffe in die Finanzmérkte

o Ereignisse, die mit Freddie Mac und Fannie Mae
zusammenhéangen

o Technologisches Risiko
e Risiko in Bezug auf Computer- und Netzsicherheit

Eine detaillierte Beschreibung aller Risiken ist dem Abschnitt
~Spezifische Risiken bei der Anlage in die Teilfonds" in diesem
Dokument zu entnehmen.

FEDERATED SHORT-TERM U.S. TREASURY
SECURITIES FUND®

Anlageziel

Erzielung laufender Ertrdge unter Aufrechterhaltung der
Stabilitat von Kapital und Liquiditat.

Anlagepolitik

Die Gesellschaft verfolgt das Anlageziel des Teilfonds, indem sie
in ein Portfolio aus erstklassigen kurzfristigen US-Schatztiteln
investiert, die die in der Verordnung iber Geldmarktfonds
enthaltenen Kriterien fur Geldmarktinstrumente erflllen, in die
CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel anlegen
kénnen. Die gewichtete durchschnittliche Félligkeit der US-
Schatztitel im Portfolio des Teilfonds wird 60 Tage nicht
Uberschreiten. Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des
Portfolios des Teilfonds wird auf 120 Tage oder weniger
begrenzt sein.

*

Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen geschlossen und wird beendet.
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Profil eines typischen Investors

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die laufende Ertrédge unter
Aufrechterhaltung der Stabilitat von Kapital und Liquiditat mit
einer kurzfristigen Anlage erzielen méchten.

Instrumente und Anlagetechniken

Der Teilfonds legt mindestens 99,5% seines Nettoinventarwerts
in folgende Instrumente an:

e  zulassige Geldmarktinstrumente, die entweder von der
US-Regierung oder der Federal Reserve in den USA
alleine oder gemeinsam emittiert oder garantiert
werden (,,Geldmarktinstrumente fir 6ffentliche US-
Schuldtitel”);

e  zuldssige inverse Pensionsgeschéfte, die mit
Geldmarktinstrumenten fiir 6ffentliche Schuldtitel
besichert sind (siehe Abschnitt ,Zuldssige
Anlagetechniken und -instrumente” fir eine tiefer
gehende Beschreibung inverser Pensionsgeschafte);
und

e Bareinlagen.

Zu den Geldmarktinstrumente fir 6ffentliche US-Schuldtitel
gehdren Geldmarktinstrumente, die von den folgenden Stellen
emittiert werden: Federal National Mortgage Association
(,Fannie Mae"), Federal Home Loan Mortgage Corporation
(,Freddie Mac"), Government National Mortgage Association
(,Ginnie Mae"), Student Loan Marketing Association (,,Sallie
Mae*) und Federal Home Loan Bank. Der Teilfonds kann
abweichend von Artikel 17 Absatz 1 Buchstabe a der
Verordnung lber Geldmarktfonds in Einklang mit Artikel 17
Absatz 7 bis zu 100% seines Vermdgens in
Geldmarktinstrumente fiir 6ffentliche Schuldtitel anlegen, sofern
die Voraussetzungen gemaf3 Absatz 2.10 von Anhang A - Teil 2
~Zuldssige Anlagen nach den irischen OGAW-Vorschriften -
Nur kurzfristige Geldmarktfonds® erftllt sind. Der Teilfonds kann
zudem in Zuléssige Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investieren. Der Teilfonds darf &fffentlichen Schuldtitel-
Geldmarktinstrumente dartber hinaus im Rahmen eines
Geschéftes ,per Emission” oder ,mit Lieferung auf Termin*
erwerben.

Der Teilfonds wird als kurzfristiger Geldmarktfonds sowie
CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel in
Ubereinstimmung mit den fiir Geldmarktfonds geltenden
Anforderungen der Verordnung tiber Geldmarktfonds
betrachtet.

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, beschranken
sich auf Wertpapiere, die eine rechtliche Falligkeit bei Emission
oder eine Restlaufzeit bis zum gesetzlichen Riickzahlungstermin
von weniger oder gleich 397 Tagen haben.

Weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt ,,Wertpapieranlagen der
Teilfonds" in diesem Dokument zu entnehmen.
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Anlagerisiken

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds anlegt, unterliegen
mehreren Risiken und die Anleger sollten die im Folgenden
aufgefuhrten Risikofaktoren und andere Besonderheiten
berlcksichtigen. Die folgende Liste der mit einer Anlage in den
Teilfonds verbundenen Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit. Die Anleger werden dringend gebeten,

den Abschnitt ,,Spezifische Risiken bei der Anlage in die
Teilfonds* durchzulesen.

e  Zinsrisiken
. Kreditrisiken

e  Risiko im Zusammenhang mit der Anlage der Einnahmen
aus Anteilskaufen

e  Geldmarktfondsrisiko
e Anlagerisiko
e Liquiditatsrisiken

e Risiko der Umbrella-Struktur der Gesellschaft und Risiko
gegenseitiger Haftung

e Risiken bei Anlagen in Zuldssige Organismen flr
gemeinsame Anlagen

o Risiken staatlicher Eingriffe in die Finanzmaérkte

e Risiko bei schwankendem Absatzvolumen

e Technologisches Risiko

e Risiko in Bezug auf Computer- und Netzsicherheit

Eine detaillierte Beschreibung aller Risiken ist dem Abschnitt
~Spezifische Risiken bei der Anlage in die Teilfonds" in diesem
Dokument zu entnehmen.

FEDERATED STRATEGIC VALUE EQUITY FUND
Anlageziel

Erzielung von Ertrdgen und langfristigem Kapitalzuwachs.
Anlagepolitik

Die Gesellschaft verfolgt die Anlagepolitik des Teilfonds, indem
sie in erster Linie in Aktienwerte mit einer hohen
Dividendenrendite und einem Potenzial fiir weiteres
Dividendenwachstum sowie in Aktienwerte mit iberzeugender
Leistungsfahigkeit in marktschwachen Zeitrdumen anlegt. Der
Teilfonds wird grundsétzlich in Substanzwerte von Unternehmen
mit hoher oder mittlerer Marktkapitalisierung (Large Cap- oder
Mid Cap-Substanzwerte) anlegen (als solche werden allgemein
Aktienwerte definiert, die zum Datum dieses Prospektes eine
Marktkapitalisierung von tGber U.S. $ 3 Mrd. aufweisen), von US-
Emittenten und Nicht-US-Emittenten, einschlieBlich American
Depositary Receipts (,ADRs"), die ebenfalls gehalten werden
kénnen.. Ziel der Strategie ist eine Dividendenrendite, die iber
dem Marktdurchschnitt liegt, und eine wettbewerbsfahige
Wertentwicklung sowohl bei steigenden als auch bei fallenden
Mérkten bei gleichzeitiger Verringerung der Risiken.



Der Anlageberater vertritt die Ansicht, dass sich eine
strategische Ausrichtung auf Aktien mit hohen Dividenden auf
lange Sicht in der Wertentwicklung positiv bemerkbar macht.
Aufderdem kénnen die Anlageergebnisse durch die
Konzentration auf Aktien, die sowohl das Potenzial fiir kiinftiges
Dividendenwachstum als auch aktuelle Dividenden orientierte
Charakteristika aufweisen, gesteigert werden. Der
Anlageberater ist der Auffassung, dass dies mdglich ist, ohne
den Kunden einem unnétigen Risiko auszusetzen.

Zur Reduzierung des Risikos konzentriert sich der Teilfonds auf
Unternehmen mit hoher Dividendenrendite, die in Phasen
schwécherer Markte eine solide Leistungsfahigkeit bewiesen
haben. Das Risiko wird auf3erdem (ber Positionen in
verschiedenen Sektoren und Branchen gesteuert. Auf Ebene der
Einzeltitel unterliegt der Teilfonds grundsétzlich
Beschrankungen beziiglich der Hohe der Positionen, die eine
zusétzliche Kontrolle des Portfoliorisikos ermdglichen und die im
Laufe der Zeit angepasst werden kénnen.

Die einzelnen Aktienwerte werden aus einem breiten Spektrum
unter anderem anhand der folgenden Kriterien klassifiziert:

e Dividendenrendite

e Dividendenwachstum

e  Starke Finanz- und Ertragslage

e Performance bei schwacher Marktentwicklung

Bei Unternehmen, die nach diesem Verfahren hoch eingestuft
werden, erfolgt eine weitere Uberpriifung um festzustellen, ob
es sich um eine attraktive Anlagemdglichkeit handelt. Das
Verfahren beruht hauptséchlich auf eigenen
Fundamentaldatenanalysen (Bottom-Up-Analyse). Aul3erdem
werden allgemeine makrotkonomische Trends ber(icksichtigt,
die sich auf Sektor- und Branchenprognosen auswirken
kénnen.

Die Verkaufsstrategie des Anlageberaters ist ein entscheidender
Bestandteil des Anlageprozesses. Eine Aktie wird in der Regel
auf einen moglichen Verkauf geprift, wenn einer oder mehrere
der folgenden Punkte zutreffen:

e Die Kombination von Dividendenrendite und
Dividendenwachstum wird inadaquat;

e Die Investmentthese verschlechtert sich;.

e Vermindertes Bekenntnis des Managements zu Dividenden;
und

e Die Gewichtung der Aktie innerhalb des Portfolios
Uberschreitet ein angemessenes Niveau.

Profil eines typischen Investors

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die Ertrége und
langfristigen Kapitalzuwachs erzielen méchten.

Instrumente und Anlagetechniken

Zu den Wertpapierarten, in die der Teilfonds anlegen kann,
gehoren die folgenden an Geregelten Méarkten notierten oder
gehandelten tbertragbaren Wertpapiere (auf3erdem kann der
Teilfonds in Zuldssige Organismen fiir gemeinsame Anlagen
anlegen). Siehe Abschnitt ,Wertpapieranlagen der Teilfonds" zur
genaueren Beschreibung dieser Wertpapiere.

e  Festverzinsliche Wertpapiere
e  Wandelschuldverschreibungen

e  Aktienwerte
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Stammaktien
Vorzugsaktien
Beteiligungen an Limited Liability Companies
REITs
Optionsscheine
Equity Linked Notes (ELN)
e Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts)
e  Devisenterminkontrakte
e  Zulassige Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Der Teilfonds kann voriibergehend von seinen
Hauptanlagestrategien abweichen und in Barmittel sowie
Schuldverschreibungen mit kiirzerer Laufzeit und ahnliche
Schuldtitel mit fester oder variabler Verzinsung anlegen. Solche
Schuldinstrumente werden mindestens als Investment-Grade
eingestuft sein, falls sie zum Kaufzeitpunkt bewertet sind, oder -
falls nicht bewertet - nach Ansicht des Anlageberaters von
vergleichbarer Qualitét sein, basierend auf seiner Kreditpriifung,
dass das Wertpapier mit einem Investment-Grade vergleichbar
ist. Ziel dieser Anlagen kann die Reaktion auf ungewdhnliche
Umsténde sein, wie z. B. unglinstige Markt-, Wirtschafts- oder
andere Bedingungen (z. B. um dazu beizutragen, mégliche
Verluste zu vermeiden oder allgemein in Zeiten, in denen ein
Mangel an geeigneten Wertpapieren herrscht), zur
Aufrechterhaltung der Liquiditat, um Anteilriicknahmen zu
finanzieren oder um Barzufliissen Rechnung zu tragen. Es ist
mdoglich, dass solche Anlagen die Anlageertrdge des Fonds
beeinflussen und/ oder die Fahigkeit, die Anlageziele des Fonds
zu erreichen. Dies kann dazu fiihren, dass der Teilfonds auf
hoéhere Anlagerenditen verzichtet, um die Sicherheit des
Kapitals, d.h. der von den Anteilinhabern investierten Betrage,
aufrechtzuerhalten. Weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt
.Wertpapieranlagen der Teilfonds“ in diesem Dokument

zu entnehmen.

Bis zu 5% des Nettoinventarwerts des Teilfonds kénnen

in Optionsscheinen angelegt werden. Bis zu 30% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds kénnen in REITs angelegt
werden. Weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt
.Wertpapieranlagen der Teilfonds“ in diesem Dokument

zu entnehmen.

Der Anlageberater kann zudem folgende Anlagetechniken
einsetzen (siehe Abschnitt . Zuldssige Anlagetechniken und -
instrumente” fir eine tiefer gehende Beschreibung dieser
Anlagetechniken) und Instrumente fir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen (d. h. Risikoreduzierung,
Kostenreduzierung, Generierung von zusatzlichem Kapital oder
Einkommen fiir den Teilfonds) oder zu Anlagezwecken,
vorbehaltlich der Auflagen und Grenzen, die die Zentralbank
von Zeit zu Zeit vorgibt:

e  Finanzderivate
Terminkontrakte (Futures)
Optionen
—  Call-Optionen
—  Put-Optionen
Swaps
—  Zinsswaps

—  Total Return Swaps



—  Credit Default Swaps - CDS
—  Wahrungsswaps
—  Caps und Floors
e  Pensionsgeschafte
e Inverse Pensionsgeschafte
o Wertpapierleihgeschéfte
e  Wertpapiere ,per Emission“
e  Wertpapiere , mit Lieferung auf Termin®
e  Wertpapiere als ,Terminengagement*
Anlagerisiken

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds anlegt, unterliegen
mehreren Risiken und die Anleger sollten die im Folgenden
aufgefiihrten Risikofaktoren und andere Besonderheiten
bericksichtigen. Die folgende Liste der mit einer Anlage in den
Teilfonds verbundenen Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit. Die Anleger werden dringend gebeten, den
Abschnitt ,Spezifische Risiken bei der Anlage in die

Teilfonds" durchzulesen.

o  Kreditrisiken
e Liquiditatsrisiken
e  Wahrungsrisiken
e Hebelrisiken

e Risiken in Verbindung mit einer Anlage in ADRs und von in
den USA gehandelten Wertpapieren von nicht-
amerikanischen Emittenten

e Risiken in Verbindung mit Verwahrdienstleistungen und
damit verbundenen Anlagekosten

e  Zinsrisiken

e  Aktienmarktrisiken

e FEigenkapitalrisiken

e  Sektorrisiken

e Risiken in Verbindung mit einer Anlage in Substanzwerte
e Risiken in Verbindung mit der Marktkapitalisierung

e Risiken in Verbindung mit Unternehmen mit mittlerer
Marktkapitalisierung

e Risiken in Verbindung mit Unternehmen mit hoher
Marktkapitalisierung

e Risiken in Verbindung mit einer Anlage in REITs

e Risiken in Verbindung mit Investitionen, um
Dividendenertrage zu erzielen

e Risiken in Verbindung mit internationalen Investitionen
e Risiken in Verbindung mit der Eurozone
e Risiken bei Anlagen in Derivate und hybride Instrumente

e Risiko beim Einsatz von Optionen

e Risiko beim Einsatz von Swaps
e Anlagerisiko

e Risiko der Umbrella-Struktur der Gesellschaft und Risiko
gegenseitiger Haftung

e Risiken bei Anlagen in Zuldssige Organismen fir
gemeinsame Anlagen

e Risiken staatlicher Eingriffe in die Finanzmérkte
e Technologisches Risiko
e Risiko in Bezug auf Computer- und Netzsicherheit

Eine detaillierte Beschreibung aller Risiken ist dem Abschnitt
~Spezifische Risiken bei der Anlage in die Teilfonds" in diesem
Dokument zu entnehmen.

FEDERATED MDT ALL CAP U.S. STOCK FUND"
Anlageziel

Erzielung von langfristigem Kapitalzuwachs.
Anlagepolitik

Die Gesellschaft verfolgt die Anlagepolitik des Teilfonds, indem
sie in erster Linie in Stammaktien von US-Unternehmen anlegt.
Ziel der Strategie ist es, kumulierte, jahrliche Ertrdge unter
gleichzeitiger Risikokontrolle zu maximieren. Die einzelnen
Aktien werden zum Erwerb fiir den Teilfonds ausgewahlt,
basierend auf dem Optimum Q Process, einem eigenen,
quantitativen Computermodell, das entwickelt wurde, um eine
objektive, disziplinierte, quantitative Analyse einer jeden Aktie
im Anlageuniversum des Teilfonds zu ermdglichen.

Der Fonds wendet eine Strategie an, die den gesamten Markt,
alle Marktkapitalisierungen und alle Investmentstile umfasst.
Der Anlageberater vertritt die Ansicht, dass der ganzheitliche
Marktansatz zwei Hauptvorteile bietet. Erstens ermdglicht er
einem Investor in allen gréf3eren Bereichen des US-
Aktienmarkts (Unternehmen von jeglicher GréBenordnung mit
sowohl Wachstum- als auch Wertcharakteristika) mittels eines
einzigen Fonds zu partizipieren. Zweitens, durch die Bottom-Up
Aktienauswahl und der Anwendung von Risikokontrollen bietet
er einen breiten Raum, Marktsegmente (iberzugewichten oder
unterzugewichten, die durch jene Aktien reprasentiert werden,
die das quantitative Modell des Anlageberaters als glinstige
Gelegenheit ansieht.

Das quantitative Computermodell formt das Portfolio
folgendermalRen: Fundamentaldaten werden berlicksichtigt, die
erwarteten Handelskosten analysiert und Risikokontrollen
angewandt, um die Diversifizierung zu férdern und zu
versuchen, das Risiko gegeniber volatilen Wertpapieren zu
vermindern. Fundamentaldaten umfassen
Unternehmensbewertungen, Gewinntrends und Ertragsrisiken.
Der Prozess beriicksichtigt ebenfalls Handelskosten, um
sicherzustellen, dass Handelsgeschéfte nur in dem Umfang
getatigt werden, in welchem sie nach Anfall von Handelskosten
als profitabel eingeschéatzt werden. Zusétzlich wird das Risiko
durch Diversifizierungsbeschrankungen kontrolliert, die das
Risiko gegeniiber einzelnen Gesellschaften, wie auch
Unternehmensgruppen, im Verhaltnis zum Anlageuniversum
einschranken.

*

Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen geschlossen und wird beendet.
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Der Anlageberater wahlt die meisten der Anlagen des Teilfonds
aus Gesellschaften aus, die in dem Russell 3000® Index gelistet
sind, einem Index, der die Performance der 3000 gréfSten US-
Gesellschaften nach Marktkapitalisierung, die ungeféhr 98 %
des investierbaren US-Aktienmarktes reprasentieren, misst.
Aufgrund des Umstandes, dass der Teilfonds in Gesellschaften
investiert, die im Grofsen und Ganzen durch Bezugnahme auf
den Russell 3000® Index definiert sind, schwankt die
Marktkapitalisierung der Gesellschaften, in die der Teilfonds
investieren kann, mit den Marktgegebenheiten. Der Russell
3000® Index wird auf jahrlicher Basis von neuem
zusammengesetzt. Der Teilfonds kann Derivate und/ oder
hybride Instrumente einsetzen, um Elemente seiner
Anlagestrategie zu implementieren. Der Fonds kann
beispielsweise Derivate oder hybride Instrumente einsetzen, um
die Risikolage des Portfolios mit Blick auf Anlagen, die dem
Derivat oder dem hybriden Instrument unterliegen, zu erh6hen
oder zu vermindern. Eine detailliertere Beschreibung des
Einsatzes des Teilfonds von Finanzderivaten ist dem Abschnitt
LZuldssige Anlagetechniken und -instrumente® zu entnehmen.

Zusatzlich kann der Fonds beispielsweise Derivate mit dem Ziel
einsetzen, um:

e eine Pramie aus dem Verkauf von Derivaten zu erlangen;

e  Gewinne aus dem Handel mit einem Derivat zu erzielen;
oder

e gegen mogliche Verluste abzusichern.

Dabei kann es keine Sicherheit geben, dass der Einsatz von
Derivaten oder hybriden Instrumenten des Teilfonds wie
beabsichtigt funktioniert. Der Teilfonds kann andere Techniken
anwenden, um sein Anlageziel zu erreichen, wie z. B. Kauf und
Verkauf von Wertpapieren bei Erscheinen und ETFs. Der Einsatz
von Derivaten durch den Teilfonds erfolgt nicht zu dem Zweck,
eine Hebelwirkung (,leverage®) herbeizufiihren oder anders die
Volatilitdt des Teilfonds bei der Verfolgung seiner Anlageziele zu
verandern. Jedoch kann der Teilfonds bis zu 10 % seines
Nettoinventarwertes aufgrund seines Einsatzes solcher
Finanzderivate einer Hebelwirkung (,leverage®) ausgesetzt sein.
Die Anlage des Teilfonds in Finanzderivate unterliegt
Bedingungen und Beschrénkungen, die von Zeit zu Zeit von der
Zentralbank festgelegt werden.

Obwohl der Teilfonds beabsichtigt, im Wesentlichen alle seine
Vermdgenswerte in Aktien unter normalen Marktbedingungen
zu investieren, kann der Teilfonds zeitweilig von seiner
grundsétzlichen Anlagepolitik abweichen, indem er bis zu 100 %
seines Nettoinventarwerts in bar vorhalt und in Schuldtiteln mit
klrzerer Laufzeit und &hnlichen Schuldtiteln mit fester oder
variabler Verzinsung investiert. Solche Schuldinstrumente
werden mindestens als Investment-Grade eingestuft sein,
welche zum Kaufzeitpunkt bewertet sind, oder - falls nicht
bewertet - nach Ansicht des Anlageberaters von vergleichbarer
Qualitét sind, basierend auf seiner Kreditpriifung, dass das
Wertpapier mit einem Investment-Grade vergleichbar ist, aber
bis zu 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kann
unterhalb des Investment-Grade Ratings eingestuft sein. Dies
kann mit dem Ziel durchgefiihrt werden, um auf ungewdhnliche
Umsténde zu reagieren, wie z. B. ungiinstige Markit-,
Wirtschafts- oder andere Bedingungen (z. B. um dazu
beizutragen, mdégliche Verluste zu vermeiden oder allgemein in
Zeiten, in denen ein Mangel an geeigneten Wertpapieren
herrscht), zur Aufrechterhaltung der Liquiditat, um
Anteilriicknahmen zu finanzieren oder um Barzufliissen
Rechnung zu tragen. Dies kann dazu fiihren, dass der Teilfonds
auf héhere Anlagerenditen verzichtet, um die Sicherheit des
Kapitals, d.h. der von den Anteilinhabern investierten Betrédge,
aufrechtzuerhalten. Weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt

.Wertpapieranlagen der Teilfonds“ in diesem Dokument
zu entnehmen.

Profil eines typischen Investors

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die langfristigen
Kapitalzuwachs erzielen méchten.

Instrumente und Anlagetechniken

Zu den Wertpapierarten, in die der Teilfonds anlegen kann,
gehoren die folgenden an Geregelten Markten notierten oder
gehandelten Gbertragbaren Wertpapiere (auRerdem kann der
Teilfonds in Zulassige Organismen fiir gemeinsame Anlagen
anlegen). Siehe Abschnitt ,Wertpapieranlagen der Teilfonds" zur
genaueren Beschreibung dieser Wertpapiere.

e  Aktienwerte
Stammaktien
Vorzugsaktien
e  Festverzinsliche Wertpapiere
US-Schatztitel
Wertpapiere der US-Behorden
Industrieanleihen
—  Industrieschuldverschreibungen (Commercial Paper)
—  bei Sicht fallige Instrumente
e Hypothekengestiitzte Wertpapiere
¢ Nullkuponanleihen

e  Wertpapiere mit abgetrenntem Zinsschein (Stripped
Securities)

e ABS-Anleihen

e Bankinstrumente

e  Wandelschuldverschreibungen

e Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts)

e  Devisenterminkontrakte

e Auslandische (nicht-amerikanische) staatliche Schuldtitel
e  Zulassige Organismen flir gemeinsame Anlagen

Weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt “Wertpapieranlagen der
Teilfonds" in diesem Dokument zu entnehmen.

Der Anlageberater kann zudem folgende Anlagetechniken
einsetzen (siehe Abschnitt ,,Zuldssige Anlagetechniken und -
instrumente” fur eine tiefer gehende Beschreibung dieser
Anlagetechniken) und Instrumente fur ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen (d. h. Risikoreduzierung,
Kostenreduzierung, Generierung von zusétzlichem Kapital oder
Einkommen fir den Teilfonds) oder zu Anlagezwecken,
vorbehaltlich der Auflagen und Grenzen, die die Zentralbank
von Zeit zu Zeit vorgibt:

e  Finanzderivate
Terminkontrakte (Futures)

Indexterminkontrakte

—  Wertpapierterminkontrakte



—  Wahrungsterminkontrakte und Forwardkontrakte auf
Devisen

Optionen

—  Call-Optionen

—  Put-Optionen

Swaps

—  Wahrungsswaps

— Volatilitatswaps

—  Total Return Swaps
e Hybride Instrumente

Equity Linked Notes
e Pensionsgeschéfte
e Inverse Pensionsgeschéfte
o  Wertpapierleihgeschéfte
o  Wertpapiere “mit Lieferung auf Termin”
Anlagerisiken

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds anlegt, unterliegen
mehreren Risiken und die Anleger sollten die im Folgenden
aufgefiihrten Risikofaktoren und andere Besonderheiten
beriicksichtigen. Die folgende Liste der mit einer Anlage in
den Teilfonds verbundenen Risikofaktoren erhebt keinen
Anspruch auf Vollsténdigkeit. Die Anleger werden dringend
gebeten, den Abschnitt ,,Spezifische Risiken bei der Anlage in
die Teilfonds* durchzulesen.

e  Aktienmarktrisiken

e Risiken in Verbindung mit kleinen, mittelgrof3en und
groRRen Gesellschaften

e Risiken in Verbindung mit einer Anlage in Wachstumswerte
e Risiken in Verbindung mit einer Anlage in Substanzwerte
e  Sektorrisiken

e Risiken in Verbindung mit einer Anlage in ADRs und von in
den USA gehandelten Wertpapieren von nicht-
amerikanischen Emittenten

e  Wahrungsrisiken

e  Kreditrisiken

e Liquiditatsrisiken

e Hebelrisiken

o Risiken vorzeitiger Riickzahlungen

e  Kindigungsrisiken

e Risiken bei Anlagen in Derivate und hybride Instrumente
e Risiko beim Einsatz von Optionen

e Risiko beim Einsatz von Swaps

e  Anlagerisiko

e Risiko der Umbrella-Struktur der Gesellschaft und Risiko
gegenseitiger Haftung
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e Risiken bei Anlagen in Zuldssige Organismen fir
gemeinsame Anlagen

e Risiken staatlicher Eingriffe in die Finanzmérkte

e Ereignisse, die mit Freddie Mac und Fannie Mae
zusammenhangen

e Technologisches Risiko
e Risiko in Bezug auf Computer- und Netzsicherheit

Eine detaillierte Beschreibung aller Risiken ist dem Abschnitt
~Spezifische Risiken bei der Anlage in die Teilfonds" in diesem
Dokument zu entnehmen.

JEDEN TEILFONDS BETREFFEND - NUTZUNG
VORUBERGEHENDER ABWEHRMARNAHMEN

In Bezug auf jeden Teilfonds kann der Teilfonds unter
bestimmten Umstanden voriibergehend und ausnahmsweise
von seinen oben beschriebenen Anlagerichtlinien abweichen,
wenn der Anlageberater davon ausgeht, dass dies im Interesse
der Anteilinhaber ist. Solche Umsténde sind gegeben, ohne
Beschrankung darauf: (1) wenn der Teilfonds tber hohe
Barmittel verfligt, die aus Zeichnungen oder Gewinnen
herrtihren; (2) wenn der Teilfonds ein hohes Niveau an
Riicknahmen verzeichnet; oder (3) wenn der Anlageberater
voriibergehende Mafdnahmen ergreift, um den Wert des
Teilfonds zu erhalten oder im Falle einer Notfall-Marktsituation
die Verluste zu begrenzen oder im Falle einer Verdnderung der
Zinssatze. Unter diesen Umstdnden kann ein Teilfonds Bargeld
halten oder Investitionen tatigen in Finanzmarktinstrumente,
kurzzeitige Schuldverschreibungen, welche durch nationale
Regierungen auf der ganzen Welt ausgegeben oder garantiert
werden; kurzfristige Unternehmensschuldverschreibungen wie
frei Ubertragbare, einschlieBlich frei Gibertragbare
Schuldverschreibungen, Renten, Bonds (einschliefSlich Null-
Kupon Bonds), Wandelanleihen und nicht wandelbare Anleihen,
Geldmarktpapiere, Einlagenzertifikate, und Bankakzepte, die
durch Industrie-, Versorger-, Finanz- oder Wirtschaftsbanken
oder Organisationen, die Banken halten, ausgegeben werden.
Der Teilfonds investiert nur in Schuldverschreibungen mit einem
durch eine fiihrende Ratingagentur vergebenen Investment-
Grade-Rating. Die kurzfristigen Geldmarktfonds werden nach
Ansicht des Anlageberaters nur in erstklassige
Geldmarktinstrumente anlegen, die die in der Verordnung tGber
Geldmarktfonds enthaltenen Kriterien fiir Geldmarktinstrumente
und Einlagen bei Kreditinstituten erflllen. Wahrend dieser
Umstande verfolgt der Teilfonds moglicherweise nicht seine
Hauptinvestmentstrategien und erfiillt méglicherweise sein
Investitionsziel nicht. Dies befreit den Teilfonds nicht von der
Pflicht zur Einhaltung der im maRgeblichen Teil des Anhangs A
beschriebenen Investitionsgrenzen.

WERTPAPIERANLAGEN DER TEILFONDS

FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Auf festverzinsliche Wertpapiere werden Zinsen, Dividenden
oder Ausschiittungen zu einem bestimmten Satz gezahlt. Dabei
kann es sich um einen festen Prozentsatz des Kapitalbetrags
oder einen periodisch angepassten Satz handeln. Zusétzlich ist
der Emittent eines festverzinslichen Wertpapiers zur
Riickzahlung des Kapitalbetrags des Wertpapiers, in der Regel
innerhalb einer festgelegten Frist, verpflichtet. Festverzinsliche
Wertpapiere bieten regelmafigere Ertrage als Aktienwerte. Die
Renditen festverzinslicher Wertpapiere sind indes begrenzt und
steigen normalerweise nicht bei héheren Ertrdgen des
Emittenten. Dadurch ist das Wertsteigerungspotenzial



festverzinslicher Wertpapiere im Vergleich zu Aktienwerten
begrenzt.

Die Rendite eines Wertpapiers gibt den auf Jahresbasis auf das
Wertpapier erzielten Ertrag als Prozentsatz dessen Preises an.
Die Rendite eines Wertpapiers steigt oder sinkt in Abhangigkeit
davon, ob der Preis unter (Abschlag) oder Giber (Aufschlag) dem
Kapitalbetrag liegt. Hat der Emittent die Mdglichkeit, das
Wertpapier vor Ablauf der geplanten Falligkeit zuriickzunehmen,
konnen sich der Preis und die Rendite eines mit Abschlag oder
Aufschlag gehandelten Wertpapiers in Abhangigkeit von der
Wahrscheinlichkeit einer vorzeitigen Riicknahme verandern.
Wertpapiere mit hoheren Risiken erzielen im Allgemeinen
héhere Renditen.

Festverzinsliche Wertpapiere mit Kreditverbesserung

Ein Credit Enhancement besteht aus einer Vereinbarung, bei der
ein Unternehmen sich verpflichtet, bei Ausfall eines Emittenten
fallige Zahlungen auf ein festverzinsliches Wertpapier zu leisten.
In einigen Fallen leistet das Unternehmen, das ein Credit
Enhancement zur Verfiigung stellt (der ,,Credit Enhancer®),
direkte Zahlungen an die Wertpapierinhaber und erhélt diese
Zahlungen vom Emittenten erstattet. Normalerweise darf der
Credit Enhancer tber groere finanzielle Ressourcen und
Liquiditat als der Emittent verfiigen. Aus diesem Grund darf der
Anlageberater das Kreditrisiko eines festverzinslichen
Wertpapiers ausschlieRlich auf Grundlage seines Credit
Enhancements beurteilen.

Ubliche Formen eines Credit Enhancements sind Garantien,
Akkreditive, Kautionsversicherungen und Biirgschaften. Zu den
Credit Enhancements gehoren auch Vereinbarungen, bei denen
Wertpapiere oder andere liquide Vermdgenswerte als Sicherheit
fur die Zahlung eines festverzinslichen Wertpapiers eingesetzt
werden. Bei einem Ausfall kénnen diese Vermdgenswerte
verkauft und die Erlése an die Wertpapierinhaber ausgezahlt
werden. Jede Form des Credit Enhancements vermindert die
Kreditrisiken, indem eine andere Zahlungsquelle fiir ein
festverzinsliches Wertpapier bereitgestellt wird.

US-Schatztitel

US-Schatztitel sind direkte Verbindlichkeiten der US-
Bundesregierung. US-Schatztitel werden grundsétzlich als die
Wertpapiere mit den geringsten Kreditrisiken angesehen. Die
von den kurzfristigen Geldmarktfonds erworbenen Wertpapiere
missen die in der Verordnung (iber Geldmarktfonds
dargelegten Kriterien fir Geldmarktinstrumente erfllen.

Wertpapiere der US-Behdrden

Ein Teilfonds kann in Wertpapiere, einschlieSlich kurz-, mittel-
und langfristige Schuldtitel (Bills, Bonds und Notes), anlegen,
die von verschiedenen US-Behdérden oder verschiedenen von
der US-Regierung errichteten oder gestiitzten Einrichtungen
emittiert oder garantiert werden.

Im Hinblick auf das Kreditrisiko sieht ein Teilfonds
hypothekengestiitzte Wertpapiere wie US-Schatztitel an, die von
einer Bundesbehorde begeben oder garantiert werden.

Wertpapiere von US-Behoérden werden an Geregelten Markten
gehandelt und/oder sind dort notiert.

(Siehe auch ,Spezifische Risiken bei der Anlage in die Teilfonds"
und ,Ereignisse, die mit Freddie Mac und Fannie Mae
zusammenhéngen®“.)

18

Inflationsindexierte US-Schatztitel

Das US-Schatzamt emittiert Wertpapiere, deren Kapitalwert an
den Verbraucherpreisindex (,CPI“) gebunden ist (auch bekannt
als inflationsindexierte US-Schatztitel — ,, Treasury Inflation-
Indexed Securities®). Der CPI bildet die Preise bestimmter
Konsumgiiter und Dienstleistungen ab und stellt somit eine
InflationsmessgréfRe dar. Die Anlageberater sind der
Auffassung, dass Schwankungen des Marktwertes dieser
Wertpapiere durch einen variablen Zinssatz reduziert werden
kénnen, und dass dementsprechend potenzielle
Kapitalzuwéchse und -verluste nicht hoher sein sollten als bei
festverzinslichen US-Staatsanleihen mit Falligkeitsdaten, die den
Zinsanpassungsterminen der variabel verzinslichen US-
Staatsanleihen entsprechen.

Industrieanleihen

Industrieanleihen sind festverzinsliche Wertpapiere, die von
Unternehmen begeben werden. Zu den Industrieanleihen
gehoren tiberwiegend Schuldverschreibungen, nicht
pfandrechtlich gesicherte Anleihen (,debentures®) und
Commercial Paper. Die Teilfonds kénnen auRerdem
Beteiligungen an von Banken an Unternehmen vergebenen
Geschéftskrediten erwerben. Die im Zusammenhang mit
Industrieanleihen auftretenden Kreditrisiken variieren sehr stark
zwischen den einzelnen Emittenten.

Darlber hinaus unterscheiden sich die mit den
Industrieanleihen einzelner Emittenten verbundenen
Kreditrisiken auch aufgrund der jeweils vom Emittenten
gewahrten Riickzahlungsprioritdten. Zum Beispiel haben
hoéherrangige (vorrangige) Industrieanleihen eine héhere
Prioritat bei der Riickzahlung als Industrieanleihen mit
niedrigerem Rang (nachrangige Industrieanleihen). Dies
bedeutet, dass der Emittent unter Umsténden keine Zahlungen
auf nachrangige Wertpapiere leistet, obwohl weiterhin
Zahlungen auf vorrangige Wertpapiere erfolgen. Dariiber hinaus
erhalten die Inhaber vorrangiger Wertpapiere bei Konkurs

des Emittenten unter Umstdnden Betrége, die andernfalls an
die Inhaber nachrangiger Wertpapiere zahlbar gewesen waren.
Einige nachrangige Wertpapiere, wie , Trust Preferred Notes*
und ,Capital Securities Notes”“ gestatten es dem Emittenten,
die Zahlungen unter bestimmten Umsténden zu verschieben.
Zum Beispiel geben Versicherungsunternehmen unter der
Bezeichnung ,Surplus Notes“ bekannte Schuldpapiere

mit Eigenkapitalcharakter aus, die es dem
Versicherungsunternehmen gestatten, Zahlungen zu
verschieben, die - wiirden sie geleistet - dazu fiihren

wirden, dass ihr Kapital unter die aufsichtsrechtlich
vorgeschriebenen Mindestanforderungen sinkt.

Bestimmte Wertpapiere, in die die Teilfonds anlegen,
unterliegen Beschrankungen im Hinblick auf den Weiterverkauf
nach Rule 144A des Gesetzes von 1933. Die Gesellschaft geht
davon aus, dass diese Wertpapiere den vom Verwaltungsrat flr
bestimmte Wertpapiere aufgestellten Liquiditatskriterien
entsprechen. Der Verwaltungsrat berticksichtigt bei der
Feststellung der Liquiditat bestimmter Wertpapiere die
folgenden Kriterien:

e Haufigkeit von Handelsabschliissen und Quotierungen
dieser Wertpapiere;

e die Zahl der Handler, die zum Kauf oder Verkauf dieser
Wertpapiere bereit sind, sowie die Anzahl sonstiger
potenzieller Kaufer;



e Handler, die sich als Market-Maker fiir die betreffenden
Wertpapiere verpflichtet haben; und

e die Art der Wertpapiere und die Art der Marktabschliisse.

INDUSTRIESCHULDVERSCHREIBUNGEN
(COMMERCIAL PAPER)

Industrieschuldverschreibungen sind Verbindlichkeiten des
jeweiligen Emittenten mit einer Laufzeit von weniger als neun
Monaten. Industrieschuldverschreibungen werden in der Regel
von Unternehmen zur Zahlung laufender Aufwendungen
begeben. Industrieschuldverschreibungen sind unbesichert und
werden gewdhnlich mit einem Abschlag gehandelt, obwohl
manche Industrieschuldverschreibungen zinsbringend sind.

Die meisten Emittenten geben ihre
Industrieschuldverschreibungen wiederholt aus und
verwenden die Erlose (oder Bankkredite), um fallige
Industrieschuldverschreibungen zuriickzuzahlen. Falls der
Emittent sich nicht langer auf diese Weise Liquiditét
beschaffen kann, kann es zu einem Ausfall seiner
Industrieschuldverschreibungen kommen. Die kurze Laufzeit
von Industrieschuldverschreibungen verringert im Allgemeinen
sowohl das Markt- als auch das Kreditrisiko im Vergleich zu
anderen Schuldinstrumenten des gleichen Emittenten.

Bei Sicht fillige Instrumente

Bei Sicht fallige Instrumente sind Industrieanleihen, die der
Emittent auf Aufforderung (,bei Sicht“) zuriickzahlen muss.
Andere bei Sicht fallige Instrumente verpflichten den Emittenten
oder eine dritte Partei, wie zum Beispiel ein Handler oder eine
Bank (den ,bei Sicht Kreditgeber®), das Wertpapier auf
Aufforderung zum Nennwert zurlickzukaufen. Manche bei Sicht
fallige Instrumente stehen unter einer ,Bedingung®, so dass der
Eintritt von gewissen Bedingungen den bei Sicht Kreditgeber
von seiner Verpflichtung, das Wertpapier zuriickzukaufen,
befreit. Andere bei Sicht féllige Instrumente sind
~bedingungslos®, so dass es keine Bedingungen gibt, unter
denen die Verpflichtung des bei Sicht Kreditgebers, das
Wertpapier zuriickzukaufen, enden kann. Die Teilfonds
behandeln bei Sicht féllige Wertpapiere wie kurzfristige
Wertpapiere, obgleich deren festgesetzte Laufzeit mehr als ein
Jahr betragen kann.

Instrumente mit variabler Verzinsung

Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz sind in der Regel
von Kapitalgesellschaften oder Finanzinstituten emittierte
Wertpapiere. Einlagenzertifikate mit variablem Zinssatz sind
Bankeinlagen. Bei beiden Instrumenten wird der Zinssatz
regelméRig auf Basis eines bestimmten Instruments oder einer
statistischen GroRRe wie einem definierten Index neu festgelegt.
In der Regel wird der Zinssatz taglich, wéchentlich, monatlich
oder vierteljahrlich festgelegt. Die Grundlage fiir den Index kann
sein: der Zinssatz fiir Ubernachtkredite (U.S. Federal Funds
Rate), die Zinssétze fiir Industrieschuldverschreibungen,
,LIBOR" (London Interbank Offer Rate), Euribor, Eurolibor oder
andere Zinssatze. Eine Schuldverschreibung mit variablem
Zinssatz kann mit einer Zahlungsregelung ausgestattet sein, die
es dem Inhaber ermdglicht, dem Emittenten gegeniber die
Zahlung des Kapitalbetrags und der Zinsen nach Einhaltung
einer bestimmten Mitteilungsfrist, beispielsweise sieben Tage
oder einen Monat, zu fordern. Eine Schuldverschreibung mit
variablem Zinssatz kann dem Inhaber auch das Recht
einrdumen, die Zahlung des Kapitalbetrages und der Zinsen an
bestimmten festgelegten Tagen zu verlangen. Da der Zinssatz
héaufig neu festgelegt wird und der Index vom Finanzmarkt
abhangig ist, werden Einlagenzertifikate mit variablem Zinssatz
als eine Anlage mit niedrigem Markt- oder Zinsrisiko betrachtet,
sind aber dem Kreditrisiko des Emittenten ausgesetzt. Obgleich
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die Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz, in welche
ein Teilfonds investiert, langere Laufzeiten haben kénnen, gilt
ihr effektives Félligkeitsdatum zum Zweck der Berechnung der
durchschnittlichen Laufzeit als der letzte Tag der aktuellen
Periode, fir welche der Zinssatz neu festgelegt wurde, sofern
der Anlageberater bestimmt hat, dass auf diese Weise die
Volatilitdt des Zinssatzes des Instruments genauer vorhergesagt
werden kann. Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz
unterliegen Kreditrisiken.

US-Staatsanleihen mit variabler Verzinsung

Einige kurzfristige US-Schatztitel, die fir einen Teilfonds gekauft
werden kénnen, sind mit variablen Zinssétzen ausgestattet. Der
Zinssatz dieser Wertpapiere wird mindestens alle 397 Tage
angepasst. Dieser angepasste Zinssatz ist fir gewohnlich an
eine objektive Standardgréfe, wie den 1- oder 3-Monats-LIBOR,
gekoppelt. Der Kauf variabel verzinslicher US-Schatztitel durch
einen Teilfonds setzt die Feststellung der Anlageberater voraus,
dass der aktuelle Marktwert des Instruments durch die
Anpassung des Zinssatzes in etwa dem Nennwert zum
Zeitpunkt der Anpassung entspricht.

Schuldtitel inléndischer Gebietskdrperschaften
(Municipal Securities)

Municipal Securities werden von den Bundesstaaten, Bezirken
(Counties), Stadten sowie anderen Gebietskdrperschaften und
Behdérden in den Vereinigten Staaten begeben. Obgleich
zahlreiche Municipal Securities von der US-Einkommensteuer
befreit sind, kénnen die Teilfonds auch in steuerpflichtige
Municipal Securities anlegen.

HYPOTHEKENGESTUTZTE WERTPAPIERE

Hypothekengestiitzte Wertpapiere verbriefen Beteiligungen an
Hypothekenpools. Die in einem Pool enthaltenen Hypotheken
sind in der Regel in Bezug auf die Zinsen, Laufzeiten und
sonstige Ausstattungsmerkmale &hnlich. Hypotheken kénnen
mit festen oder variablen Zinssdtzen ausgestattet sein.
Beteiligungen an Pools aus Hypothekendarlehen mit variablen
Zinssatzen werden ARMs (,adjustable mortgage securities*)
genannt.

Es gibt verschiedene Arten von hypothekengestiitzten
Wertpapieren. Die einfachsten Varianten sind
Durchlaufzertifikate (,,pass-through certificates®). Inhaber von
Durchlaufzertifikaten erhalten einen Anteil an allen Nettozins-
und Kapitalzahlungen und Riickzahlungen vor Félligkeit aus den
zugrunde liegenden Hypotheken. Folglich tragen die Inhaber der
Zertifikate das gesamte, mit den zugrunde liegenden
Hypotheken verbundene Zinsrisiko und die Risiken vorzeitiger
Ruckzahlungen. Andere hypothekengestiitzte Wertpapiere
kénnen kompliziertere Finanzstrukturen aufweisen.

Die Teilfonds kénnen sowohl in hypothekengestiitzte
Wertpapiere von Behorden als auch in hypothekengestiitzte
Wertpapiere, die von Privatunternehmen ausgegeben werden,
investieren. Von Privatunternehmen ausgegebene Wertpapiere
mussen ein Investment-Grade-Rating durch eine oder mehrere
anerkannte Rating-Agenturen zum Kaufzeitpunkt aufweisen. Die
von Privatunternehmen ausgegebenen Wertpapiere tragen ein
zusatzliches Kreditrisiko. Solche Wertpapiere werden an
Geregelten Markten gehandelt und/ oder gelistet.

Nicht-staatliche hypothekengestiitzte Wertpapiere

Nicht-staatliche hypothekengestiitzte Wertpapiere
(einschlieflich nicht-staatlicher CMOs) werden eher von
privaten Institutionen als von US-Behdrden ausgegeben. Die
nicht-staatlichen hypothekengestiitzten Wertpapiere, in die der
Teilfonds investiert, werden als mit Hypotheken verbundene,



forderungsbesicherte Wertpapiere behandelt. Diese Wertpapiere
tragen ein Kredit- und Liquiditatsrisiko in sich. Das Ausmal3 des
Risikos hangt in bedeutendem Male von der Fahigkeit der
Darlehensnehmer ab, Zahlungen auf die zugrunde liegenden
Hypotheken zu leisten sowie von dem Rang des Wertpapiers,
das vom Teilfonds in Bezug auf diese Zahlungen gehalten wird.

Durch gewerbliche Hypotheken besicherte Wertpapiere

CMBS verbriefen Beteiligungen an Hypothekendarlehen fiir
Gewerbegrund, beispielsweise Darlehen fiir Hotels,
Einkaufszentren, Blirogebaude und Apartmentgebaude.
Grundsétzlich werden die Zinszahlungen und
Kapitalriickzahlungen dieser Darlehen gemaf einem
Zahlungsplan an die Anleger in Form von CMBS ubertragen. Ein
Teilfonds kann in einzelne CMBS anlegen, oder wechselweise
im gesamten Markt fir CMBS uber Derivate anlegen, deren
Performance von den Anderungen des Wertes eines
inlandischen CMBS Index abhangig ist. Die mit CMBS
verbundenen Risiken korrespondieren mit den Risiken, die mit
einer Anlage in Gewerbeimmobilien zur Absicherung von
Hypothekendarlehen verbunden sind, und unterscheiden sich
daher von den Risiken, die mit anderen Arten
hypothekengestiitzter Wertpapiere eingegangen werden.
Dartber hinaus kénnen CMBS einen Teilfonds einem Zins-,
Liquiditats- und Kreditrisiko aussetzen.

ADJUSTABLE RATE MORTGAGE SECURITIES (,,ARMS*)

ARMS sind Hypothekenwertpapiere mit Pass-Through-Struktur,
die Beteiligungen an zinsvariablen (im Gegensatz zu
festverzinslichen) Hypothekendarlehen verbriefen. Die ARMS, in
welche der Teilfonds investiert, werden von Ginnie Mae, Fannie
Mae und Freddie Mac emittiert und aktiv gehandelt. Die
zugrunde liegenden Hypotheken, welche von Ginnie Mae
emittierte ARMS besichern, werden von der Federal Housing
Administration oder der Veterans Administration besichert,
wahrend die Hypotheken, die den von Fannie Mae oder Freddie
Mac emittierten ARMS zugrunde liegen, in der Regel
konventionelle Wohnungsbaudarlehen sind, die strengen
Einschrankungen beziiglich der EmissionsgrofRe und Laufzeit
unterworfen sind.

BETEILIGUNGEN AN POOLS VON HYPOTHEKENDARLEHEN
UND ANDEREN FORDERUNGEN (REAL ESTATE
MORTGAGE INVESTMENT CONDUITS - REMICS)

REMICs sind Emissionen von durch Hypothekenforderungen
besicherten Wertpapieren, die in mehreren Klassen ausgegeben
werden und als solche gemaR den Richtlinien der US-
Abgabenordnung (Internal Revenue Code) behandelt werden.
Emittenten von REMICs kénnen in unterschiedlichen
Rechtsformen errichtet werden, wie z.B. als Trust, Personen-
bzw. Kapitalgesellschaften, Verbédnde oder separate Pools mit
Hypothekenforderungen. Ist der Status als REMIC gewahlt und
zuerkannt, ist der jeweilige Emittent von der US-
Einkommensteuer befreit. Stattdessen wird das Einkommen
durch die Einrichtung durchgeleitet (,pass-through®) und
unterliegt erst bei den Personen der Besteuerung, die
Beteiligungen an einem REMIC halten. Eine REMIC-Beteiligung
muss aus einer oder mehreren Klassen von reguléren
Beteiligungen (,regular interests®), von denen ein Teil variable
Zinssétze anbieten kann, und einer einzigen Klasse von
Restbeteiligungen (,residual interests®) bestehen. Um die
Voraussetzungen eines REMIC zu erfiillen, miissen im
Wesentlichen alle Vermdgenswerte der jeweiligen Einrichtung
direkt oder indirekt hauptsachlich durch Immobilienwerte
besichert sein.
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NEUFESTLEGUNG DER ZINSSATZE

Die Zinsséatze, welche fiir die ARMS, CMOs und REMICs, in
welche die Teilfonds investieren, gezahlt werden, werden in der
Regel jahrlich oder in geringeren Zeitabstdnden mit einem
Aufschlag auf vorher festgelegte Zinsindizes neu festgelegt. Es
gibt zwei Hauptkategorien dieser Indizes: die von den
Wertpapieren des US-Schatzamtes abhangigen Indizes, und
Indizes, die durch Berechnung bestimmt werden, wie z.B. ein
Index der Geldbeschaffungskosten oder ein verdnderlicher
Durchschnitt der Hypothekenzinssétze. Zu den am haufigsten
verwendeten Indizes gehdren beispielsweise die Zinssétze der
1-jahrigen und 5-jahrigen US-Schatzanweisungen, der 3-
monatigen US-Schatzwechsel und der 180-tagigen US-
Schatzwechsel, die Zinssétze der langerfristigen US-Schatztitel,
der National Median Cost of Funds und der 1- oder 3-Monats-
LIBOR, die Secured Overnight Financing Rate (SOFR), der
Zinssatz fur von bestimmten Banken an erstklassige Adressen
vergebene Kredite (,,Prime Rate®) oder Zinssétze fir
Industrieschuldverschreibungen. Manche Indizes, wie z.B. der
Referenzzinssatz der 1-jahrigen US-Schatzanweisungen (CMT),
zeigen ziemlich genau die Verdnderungen der Zinsniveaus am
Markt. Bei anderen werden Veranderungen in den Zinsniveaus
am Markt tendenziell erst verspétet abgebildet, so dass diese
Zinssatze etwas weniger schwankungsanféllig sind.

Soweit der angepasste Zinssatz von Hypothekenwertpapieren
die aktuellen Marktzinssétze widerspiegelt, wird der Marktwert
eines zinsvariablen Hypothekenwertpapiers auf Zinsdnderungen
tendenziell weniger stark reagieren, als dies bei einem
festverzinslichen Wertpapier gleicher Laufzeit der Fall ist.
Entsprechend werden zinsvariable Hypothekenwertpapiere, die
an einen Index gebunden sind, der die Anderungen des
Marktzinssatzes mit einer zeitlichen Verzégerung abbildet,
tendenziell anfalliger fir Kursschwankungen sein als
zinsvariable Hypothekenwertpapiere, deren Referenzindex ohne
Verzégerung auf Anderungen des Marktzinssatzes reagiert.
Bestimmte Restzinstranchen von CMOs kénnen mit variablen
Zinssatzen ausgestattet sein, welche sogar nach Neufestlegung
des Zinssatzes erheblich von den aktuellen Marktzinssatzen
abweichen und entsprechend einer héheren Preisvolatilitat
unterworfen sein kénnen. Sofern der Teilfonds solche
Restzinshypothekenwertpapiere kauft, wird der Teilfonds die
erhdhte Zinssatz- und Preisvolatilitdt dieser Wertpapiere bei der
Bestimmung der Dollar-gewichteten durchschnittlichen
Duration mit einbeziehen.

WERTPAPIERE MIT ABGETRENNTEM ZINSSCHEIN
(STRIPPED SECURITIES)

Die Riickzahlungsrendite (,yield to maturity*) sowohl bei
Interest-Only-Klassen (nur der Zinskupon wird gehandelt) als
auch bei Principal-Only-Klassen (nur der Kapitalmantel wird
gehandelt) von ,gestrippten” hypothekengesttitzten
Wertpapieren reagiert extrem sensibel, nicht nur auf
Veranderungen der geltenden Zinssétze, sondern auch auf
Anderungen des Kapitalriickzahlungssatzes (einschlieBlich
vorzeitiger Riickzahlungen) bei den zugrunde liegenden
Vermogenswerten. Ein erhohter Riickzahlungssatz bei
vorzeitigen Rickzahlungen kann einen messbar negativen Effekt
auf die Riickzahlungsrendite eines Teilfonds haben, soweit der
Teilfonds in Interest-Only-Anleihen (d.h. Zinsscheine) anlegt.
Werden auf die Vermdgenswerte, die den Interest-Only-
Anleihen zugrunde liegen, vorzeitige Riickzahlungen in
grolRerem Umfang geleistet als erwartet, ist es dem Teilfonds
unter Umsténden nicht mdglich, sein urspriinglich in diese
Wertpapiere investiertes Kapital vollstdndig zurtickzuerhalten. Im
Gegensatz dazu erhéht sich in der Regel der Wert von Principal-
Only-Anleihen (d.h. Anleihemantel), wenn vorzeitige
Riickzahlungen in groierem Umfang geleistet werden als
erwartet, und verringert sich entsprechend, wenn in geringerem



Umfang vorzeitige Riickzahlungen geleistet werden als erwartet.
Der Zweitmarkt fiir ,,gestrippte” hypothekengestitzte
Wertpapiere kann volatiler und weniger liquide sein als der
Markt fiir andere hypothekengestiitzte Wertpapiere, sodass der
Teilfonds potenziell in seiner Fahigkeit eingeschrénkt ist, diese
Wertpapiere zu einem bestimmten Zeitpunkt zu kaufen oder

zu verkaufen.

CAPS UND FLOORS

Caps und Floors sind Kontrakte, bei denen eine Partei gegen
Erhalt einer Gebuhr von der jeweils anderen Partei vereinbart,
dass Zahlungen nur dann getétigt werden, wenn ein Zinssatz
oder Index tiber (Cap) oder unter (Floor) einen bestimmten
Betrag steigt bzw. fallt.

Die zugrunde liegenden Hypothekendarlehen, welche ARMS,
CMOs und REMICs besichern, in welche die Teilfonds
investieren, sind haufig mit Héchstsétzen (Caps) und
Mindestsatzen (Floors) ausgestattet, durch die die
Schwankungen des Darlehenszinssatzes fiir den
Wohnungsbaudarlehensnehmer nach oben und unten begrenzt
werden: (1) fir den Zeitraum bis zur Neufestsetzung bzw.
Anpassung des Zinssatzes; und (2) tber die Laufzeit des
Darlehens. Bei manchen Wohnungsbaudarlehen werden
regelméRige Anpassungen des Zinssatzes beschrankt, indem
Anderungen bei den monatlichen Kapital- und Zinszahlungen
des Darlehensnehmers anstatt Zinsdnderungen begrenzt
werden. Diese Zahlungsbeschrankungen kénnen zu negativen
Abschreibungen fiihren.

Der Wert von Hypothekenwertpapieren, in welche die
Teilfonds investieren, kann beeinflusst werden, wenn die
Marktzinsen schneller oder weiter steigen oder fallen als die
eingerdumten Caps oder Floors der zugrunde liegenden
Wohnungsbaudarlehen. Hinzu kommt, dass, selbst wenn die
Zinssatze auf die zugrunde liegenden Wohnungsbaudarlehen
angepasst werden kénnen, Abschreibungen und vorzeitige
Rickzahlungen vorkommen kénnen, wodurch die effektiven
Laufzeiten der Hypothekenwertpapiere, in die die Teilfonds
investieren, moglicherweise kiirzer sind als die fur die zugrunde
liegenden Hypothekendarlehen angegebenen Laufzeiten.

DURCH HYPOTHEKENFORDERUNGEN BESICHERTE
OBLIGATIONEN (COLLATERALISED MORTGAGE
OBLIGATIONS - ,,CM0S“)

Bei CMOs, einschlief3lich Beteiligungen an REMICs (,real estate
mortgage investment conduits®), werden Inhabern
verschiedener Klassen hypothekengestiitzter Wertpapiere
Zahlungen und vorzeitige Riickzahlungen aus einem zugrunde
liegenden Durchlaufzertifikat zugewiesen. Dadurch besteht bei
jeder CMO-Klasse in unterschiedlichem Maf3e das Risiko von
vorzeitigen Rickzahlungen und Zinsdnderungen.

CMOs sind Anleihen, die von zweckgebundenen eigenstandigen
Finanztochtergesellschaften oder Trusts von Kreditinstituten
sowie von staatlichen Behdrden, von Investmentbanken oder
Unternehmen der Baubranche begeben werden. Die von den
Teilfonds gekauften CMOs kdnnen wie folgt strukturiert sein:

e  besichert durch Hypothekenpools, wobei die
Kapitalriickzahlungen und die Zinszahlungen jeder
Hypothek durch eine staatliche Behérde oder Einrichtung
der US-Regierung garantiert sind;

e  besichert durch Hypothekenpools, wobei die
Kapitalriickzahlungen und die Zinszahlungen jeder
Hypothek durch den Emittenten garantiert sind und diese
Garantie wiederum durch US-Staatsanleihen besichert ist;
oder
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o  Wertpapiere, bei denen die Emissionserldse in
Hypothekenwertpapiere investiert werden, und die
Kapitalriickzahlungen und Zinszahlungen dieser
Hypothekenwertpapiere durch den Kredit einer staatlichen
Behorde oder Einrichtung der US-Regierung gesttitzt
werden.

Alle von der Gesellschaft fiir die Teilfonds gekauften CMOs
verfigen (ber ein Investment-Grade-Rating einer anerkannten
statistischen Rating-Agentur zum Kaufzeitpunkt. CMOs
unterliegen den Risiken von vorzeitigen Riickzahlungen

und Zinsrisiken.

Fortlaufende CMOs

In einem CMO mit fortlaufender Zahlung erhélt eine Klasse von
CMOs alle Zahlungen auf den Kapitalbetrag und alle vorzeitigen
Rickzahlungen. Die nachste Klasse der CMOs erhélt alle
Zahlungen auf den Kapitalbetrag, nachdem die erste Klasse
ausbezahlt worden ist. Dieser Prozess wiederholt sich fiir jede
fortlaufende Klasse eines CMO. Damit wird erreicht, dass jede
Klasse der CMOs mit fortlaufender Zahlung die Risiken
vorzeitiger Riickzahlungen der nachfolgenden Klasse verringert.

PACs, TACs und Begleitklassen

Weiterentwickelte CMOs schlieRen geplante Tilgungsklassen
(,planned amortisation classes”, ,PACs") und zielgerichtete
Tilgungsklassen (,targeted amortisation classes”, ,TACs") ein.
PACs und TACs werden mit Begleitklassen ausgegeben. PACs
und TACs erhalten Zahlungen auf den Kapitalbetrag und
vorzeitige Riickzahlungen zu einem bestimmten Satz. Die
Begleitklasse erhalt Zahlungen auf den Kapitalbetrag und
vorzeitige Riickzahlungen (ber den spezifizierten Satz hinaus.
PACs erhalten ferner den Anteil der Zahlungen auf den
Kapitalbetrag der Begleitklassen, wenn ggf. ein Ausfall bei dem
vorzeitigen Riickzahlungssatz abzudecken ist. Dies hilft PACs
und TACs, die Risiken bei vorzeitiger Riickzahlung zu
kontrollieren, indem die Risiken ihrer Begleitklassen erhdht
werden.

10s und POs

CMQOs konnen Zinszahlungen einer Klasse (,Interest Only” oder
,10s“) und Zahlungen auf den Kapitalbetrag einer anderen
Klasse (,,Principal Only“ oder ,POs*) zuteilen. POs steigen im
Wert, wenn die Quoten fiir vorzeitige Riickzahlungen steigen. Im
Gegensatz dazu fallen 10s im Wert, wenn vorzeitige
Rickzahlungen ansteigen, da die zugrundeliegenden
Hypotheken weniger Zinszahlungen generieren. 10s hingegen
tendieren dazu, im Wert zu steigen, wenn die Zinssatze steigen
(und die vorzeitigen Riickzahlungen abnehmen) und machen
damit I0s zu einer nitzlichen Absicherung gegen Zinsrisiken.

Floater-Anleihen und Inverse Floater-Anleihen

Eine andere Variante teilt die Zinszahlungen zwei Klassen von
CMOs zu. Eine Klasse (,,Floater-Anleihen®) erhélt einen Anteil
der Zinszahlungen, basierend auf einem Marktindex wie dem
LIBOR. Die andere Klasse (,,Inverse Floater-Anleihen*) erhélt die
Gbrigen Zinszahlungen von den zugrundeliegenden
Hypotheken. Klassen von Floater-Anleihen erhalten mehr Zinsen
(und Klassen von Inverse Floater- Anleihen erhalten
dementsprechend weniger Zinsen), wenn die Zinsen steigen.
Damit werden die Risiken von vorzeitigen Riickzahlungen und
die Zinsrisiken von der Klasse der Floater-Anleihen zur Klasse
der Inverse Floater-Anleihen verschoben, und damit die
Preisvolatilitat der Klasse der Floater-Anleihen reduziert,
wahrend die Preisvolatilitat der Klasse der Inverse Floater-
Anleihen erhoht wird.



Z-Klassen und Residual-Klassen (Arten von CMOs)

CMOs mudissen alle von den zugrundeliegenden Hypotheken
erhaltenen Zahlungen irgendeiner Klasse zuordnen. Um alle
nicht zugeteilten Zahlungen zu erfassen, haben CMOs in der
Regel eine Zuwachsklasse (Z-Klasse). Z-Klassen erhalten keine
Zahlungen von den zugrundeliegenden Hypotheken bis alle
anderen Klassen der CMOs ausbezahlt worden sind. Wenn dies
erfolgt ist, erhalten Inhaber von Z-Klassen der CMOs alle
Zahlungen und vorzeitigen Riickzahlungen. REMICs halten in
ahnlicher Weise Restanteile, die alle Hypothekenzahlungen
erhalten, die nicht bereits einer anderen REMIC-Klasse
zugeteilt sind.

ABS-Anleihen

ABS-Anleihen werden durch Zusammenlegung bestimmter
staatlicher, staatsnaher und privater Darlehen, Forderungen und
anderer Vermogenswerte von Darlehensgebern in Pools
gebildet. Beteiligungen an diesen Pools von Vermégenswerten
werden als einzelne Wertpapiere verkauft. Zahlungen aus
diesen Pools kénnen in mehrere verschiedene Tranchen von
Schuldverschreibungen aufgeteilt werden. Manche Tranchen
berechtigen zum Erhalt regelmaRiger Teilzahlungen von
Kapitalbetrag und Zinsen, andere Tranchen zum Erhalt
regelmaRiger Teilzahlungen von Zinsen, wobei die Zahlung des
Kapitalbetrags entweder zum Félligkeitstermin oder an
bestimmten Zahltagen erfolgt, und wieder andere Tranchen
berechtigen zum Erhalt des Kapitalbetrages und der
aufgelaufenen Zinsen entweder zum Falligkeitstermin oder an
bestimmten Zahltagen. Verschiedene Wertpapiertranchen
tragen verschiedene Zinssétze, die entweder fest oder variabel
sein kénnen.

Da die im Pool gehaltenen Darlehen oft gebiihren- oder
aufgeldfrei vor Falligkeit zurlickgezahlt werden kénnen, ist das
Risiko, dass eine Zahlung vor Félligkeit erfolgt, bei ABS-
Anleihen hoher als bei den meisten anderen
Schuldinstrumenten. Dieses Risiko steigt bei
Hypothekenwertpapieren (,mortgage securities®) tendenziell in
Zeiten, in denen die Hypothekenzinssétze fallen, da viele
Darlehensnehmer die Gelegenheit fiir eine Refinanzierung ihrer
Hypotheken nutzen, um so von den glinstigeren Zinssatzen
profitieren zu kénnen. Die von den Teilfonds durch die
Wiederanlage dieser Riickzahlungen vor Félligkeit oder durch
andere termingerechte Kapitalriickzahlungen erzielte Rendite
kénnte, je nach Marktlage, niedriger sein als die Rendite fur die
urspriinglichen Hypothekenwertpapiere. Deshalb sind
Hypothekenwertpapiere fir die Festschreibung von Zinsséatzen
teilweise weniger geeignet als andere Schuldverschreibungen
mit gleicher Félligkeit. Es besteht auf3erdem die Méglichkeit,
dass diese Wertpapiere Gber ein geringeres
Vermogenszuwachspotenzial verfiigen. In bestimmten Pools von
Vermdgenswerten, wie z.B. CMOs, werden Riickzahlungen vor
Féalligkeit unter Umstdnden zundchst nur einer Tranche der
Wertpapiere zugeteilt, um das Risiko der Riickzahlungen vor
Félligkeit in anderen Tranchen zu mindern.

Riickzahlungen vor Félligkeit kénnen fiir die Teilfonds zu einem
Kapitalverlust fiihren, soweit die von den vorzeitigen
Riickzahlungen betroffenen Hypothekenwertpapiere mit einem
Marktaufschlag tGber ihnrem Kapitalbetrag gekauft wurden.
Andererseits werden vorzeitige Riickzahlungen auf
Hypothekenwertpapiere, welche mit einem Marktabschlag von
ihrem festgesetzten Kapitalbetrag gekauft wurden, die
Vereinnahmung von Zinsertragen fir den Teilfonds
beschleunigen.

Auch die Krediteigenschaften der ABS-Anleihen unterscheiden
sich in vielen Aspekten von denen der traditionellen
Schuldverschreibungen. Die Kreditqualitdt der meisten ABS-
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Anleihen ist in erster Linie von der Kreditqualitat der den
Wertpapieren zugrunde liegenden Vermdgenswerte, der
Absicherung der die Wertpapiere emittierenden Stelle
gegentiiber dem Kreditrisiko des Darlehensgebers oder
verbundener Unternehmen sowie der Hohe und der Qualitat
jeglicher Bonitatsverbesserung (Credit Enhancement) in Bezug
auf diese Wertpapiere abhangig.

Nicht mit Hypothekenforderungen verbundene
ABS-Anleihen

Die Teilfonds dirfen in ABS-Anleihen investieren, die nicht mit
Hypothekenforderungen verbunden sind, insbesondere in
Beteiligungen an Pools von Forderungen, wie z.B. Kreditkarten
und sonstige Forderungen, Automobil- und andere
Ratenkaufverpflichtungen sowie Leasingverpflichtungen. Es
kann jedoch fast jede Art von festverzinslichen
Vermdgenswerten (einschlieBlich anderer festverzinslicher
Wertpapiere, wie z.B. Industrieschuldtitel) als Grundlage fiir eine
ABS-Anleihe verwendet werden. ABS-Anleihen kdnnen die
Form von Schuldverschreibungen, Durchlaufzertifikaten (,,pass-
through certificates™) oder ABS-Anleihen haben. Die
Wertpapiere, die von nicht-staatlichen Stellen emittiert werden
und weder direkt noch indirekt staatlich garantiert sind, sind im
Hinblick auf ihre Struktur mit den CMOs und
Hypothekenwertpapieren mit Pass-Through-Struktur
vergleichbar.

Nullkuponanleihen

Bestimmte Teilfonds kdnnen in Nullkuponanleihen investieren.
Im Gegensatz zu Schuldverschreibungen mit regelmaRigen
Zinszahlungen (auch Kuponzahlungen genannt) werden auf
Nullkuponanleihen bis zur Endfélligkeit keine Zins- oder
Kapitalzahlungen geleistet. Anleger kaufen Nullkuponanleihen
zu einem unter dem bei Falligkeit zahlbaren Betrag liegenden
Preis. Die Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem bei
Falligkeit gezahlten Betrag stellt die Zinsen der
Nullkuponanleihe dar. Die Anleger erhalten die Zins- und
Kapitalzahlungen erst bei Félligkeit, wodurch das Zins- und
Kreditrisiko einer Nullkuponanleihe steigt. Eine Nullkupon Step-
Up-Anleihe wandelt sich zu einer Kuponanleihe vor Ende

der Falligkeit.

Es gibt verschiedene Formen von Nullkuponanleihen. Manche
werden mit einem Abschlag ausgegeben und werden als
Nullkupon- oder Vermégenszuwachsanleihen bezeichnet.
Andere werden von zinstragenden Anleihen dadurch
geschaffen, dass das Recht auf die Kuponzahlungen der
Anleihe von dem Recht auf die Hauptsumme der Anleihe bei
Falligkeit getrennt werden, ein Prozess, den man als Trennung
von Kupon und Mantel bezeichnet (Kupon-Stripping). Treasury
STRIPs, ,Interest Only“-Anleihen und ,Principal Only“-Anleihen,
sind die am meisten verbreiteten Formen gestiickelter
Nullkuponanleihen. Einige Wertpapiere geben dem Emittenten
zusatzlich die Moglichkeit an die Hand, zuséatzliche Wertpapiere
anstatt von Zinszahlungen in bar zu liefern, wodurch die bei
Falligkeit zu zahlende Summe steigt. Diese werden als pay-in-
kind oder PIK-Wertpapiere bezeichnet.

Bankinstrumente

Bankinstrumente sind ungesicherte verzinsliche Bankeinlagen.
Zu den Bankinstrumenten gehdren insbesondere Bankkonten,
Termineinlagen, Einlagenzertifikate und Bankakzepte.

~Eurodollar-Instrumente” sind auf US-Dollar lautende
Bankinstrumente, die durch auBerhalb der USA befindliche
Niederlassungen von US-amerikanischen oder auslandischen
Banken begeben werden.



Medium Term Notes

Medium Term Notes sind neu emittierte Schuldinstrumente, die
von Banken, Kapitalgesellschaften und anderen
Anleihenehmern kontinuierlich iber einen ldngeren Zeitraum
angeboten werden. Medium Term Notes haben in der Regel
Laufzeiten zwischen neun Monaten und fiinfzehn Jahren, wobei
auch kirzere Laufzeiten von sechs Monaten vorkommen
kénnen.

WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Wandelschuldverschreibungen sind festverzinsliche Wertpapiere
oder Vorzugsaktien, die die Teilfonds auf Wunsch zu einem
festgelegten Umtauschpreis gegen Aktienwerte eintauschen
kénnen. Diese Option ermdglicht den Teilfonds die Realisierung
zusatzlicher Renditen, wenn der Marktpreis der Aktienwerte den
Umtauschpreis Gbersteigt. Beispielsweise kénnen die Teilfonds
festverzinsliche Wertpapiere halten, die zu einem Umtauschpreis
von USS 10 je Aktie gegen Stammaktien eingetauscht werden
konnen. Steigt der Marktwert der Stammaktien auf USS 12,
haben die Teilfonds die Moglichkeit, durch Umtausch der
festverzinslichen Wertpapiere zusétzlich USS 2 je Aktie

zu realisieren.

Wandelschuldverschreibungen zeichnen sich durch niedrigere
Renditen aus als vergleichbare festverzinsliche Wertpapiere.
Dartber hinaus liegt der Umtauschpreis zum Zeitpunkt der
Emission der Wandelschuldverschreibung tiber dem Marktwert
der zugrunde liegenden Aktienwerte. Folglich erzielen
Wandelschuldverschreibungen in Abhangigkeit von
Preisveranderungen der zugrunde liegenden Aktienwerte unter
Umsténden niedrigere Renditen als nicht umtauschbare
festverzinsliche Wertpapiere oder Aktienwerte.
Wandelschuldverschreibungen bieten den Teilfonds jedoch die
Maglichkeit, am Wertsteigerungspotenzial der zugrunde
liegenden Aktienwerte bei geringerem Risiko eines Verlustes
des urspriinglich investierten Kapitals zu partizipieren.

Im Rahmen ihrer Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen
behandeln die Teilfonds Wandelschuldverschreibungen
aufgrund ihrer einzigartigen Merkmale zugleich als
festverzinsliche Wertpapiere und als Aktienwerte.

Darlehensinstrumente

Bestimmte Teilfonds kénnen in Darlehen und
darlehensbezogene Finanzinstrumente anlegen, die
grundsétzlich Beteiligungen an Summen betreffen, die
Unternehmen, Regierungen und andere Darlehensnehmer
Darlehensgebern oder Gruppen von Darlehensgebern schulden,
die unter dem Begriff ,Darlehenskonsortium® (Darlehen und
Darlehensbeteiligungen) bekannt sind. Solche
Finanzinstrumente schlieRen insbesondere Beteiligungen an
Vor-Export/-Import Finanzierungstransaktionen, Factoring,
Konsortialkredite und Forfaitierungstransaktionen ein.

Typischerweise liegt die Verwaltung des Finanzinstruments
einschlielRlich der Beitreibung und der Zuweisung von félligen
Darlehens- und Zinszahlungen durch den Darlehensnehmer im
Verantwortungsbereich einer einzelnen Bank, die Mitglied des
Darlehenskonsortiums ist und die Bezeichnung
kreditabwickelnde Bank oder Mandated Lead Arranger tragt.
Die Stellung eines Finanzinstituts als kreditabwickelnde Bank
kann fur den Fall gekiindigt werden, dass sie es versdumt, die
erforderliche Sorgfalt zu beachten, oder fiir den Fall, dass sie
insolvent wird. Eine kreditabwickelnde Bank wiirde
grundsétzlich als Nachfolgerin der gekiindigten
kreditabwickelnden Bank ernannt werden;
Vermdgensgegenstidnde, die von der kreditabwickelnden Bank
unter dem Kreditvertrag gehalten wurden, sollten auch
weiterhin den Inhabern dieses Vermdgens erhalten bleiben.
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Sollten jedoch Vermdgensgegenstande, die von der
kreditabwickelnden Bank fiir einen Teilfonds gehalten werden,
Anspriichen der allgemeinen Glaubigerschaft der
kreditabwickelnden Bank unterfallen, so kénnte der Teilfonds
bestimmten Kosten und Verzégerungen bei der
Zahlungsrealisierung in Bezug auf abgetretene Darlehen und
Darlehensbeteiligungen ausgesetzt sein, und Verluste im
Hinblick auf Darlehensriickzahlungen und Zinszahlungen
erfahren. Ahnliche Risiken kénnen bei der Zwischenschaltung
anderer Finanzinstitute (z.B. Versicherungsgesellschaften,
Behdordliche Einrichtungen) auftreten.

Darlehensinstrumente kénnen besichert oder unbesichert sein.
Sind sie besichert, so stehen den Darlehensgebern Rechte im
Blick auf bestimmte, im Eigentum stehende Gegenstande zu, die
allgemein als Sicherheit bezeichnet werden. Ziel der
Besicherung von Darlehen ist es, den Darlehensgebern Rechte
an der Sicherheit zu gewahren, falls ein Darlehen nicht
zurlickgezahlt wird wie nach den Darlehensbestimmungen
vorgesehen. Die Sicherheit kann in Sicherungsrechten an
Forderungen, Waren, Rohstoffen oder in Grundpfandrechten an
Grundstiicken bestehen. Beteiligungen an
Darlehensinstrumenten kdnnen auch in Tranchen und Klassen
eingeteilt werden, was die Rechte an der Sicherheit betrifft.
Unbesicherte Darlehen setzen die Darlehensgeber erhéhten
Kreditrisiken aus.

Die Darlehensfinanzinstrumente, in die der Teilfonds anlegen
kann, konnen Darlehensnehmer, kreditabwickelnde Banken,
Co-Darlehensgeber und Sicherheiten betreffen, die sich sowohl
innerhalb als auch auf3erhalb der USA (sowohl in entwickelten
Landern als auch in Schwellenldndern) ansassig sind.

Der Teilfonds behandelt Darlehensinstrumente als
Rentenpapier. Anlagen in Darlehensinstrumenten kénnen den
Teilfonds Zinsrisiken, Investitionsrisiken im Hinblick auf nicht-
US Wertpapiere, Kreditrisiken, Liquiditétsrisiken, Risiken
beztiglich von Wertpapieren ohne Investment-Grade Rating
(non-investment grade), Schwellenlanderrisiken und
Hebelrisiken aussetzen. (Zum Zwecke der Beschreibung dieser
verschiedenen Risiken in diesem Prospekt beinhaltet der Begriff
LEmittent” auch Darlehensnehmer eines Darlehensinstruments.)
Viele Darlehensinstrumente beinhalten Risikominderungs-,
Kreditverbesserungs- (z.B. einen stand-by letter of credit) und
Versicherungsprodukte in ihren Strukturen, um diese Risiken

zu steuern. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass

diese Risiko-Management-Techniken ihre beabsichtigte
Wirkung zeitigen.

Inflationsgeschiitzte Anleihen

Inflationsgeschiitzte Anleihen sind festverzinsliche Wertpapiere,
deren Kapitalwert oder Zinssatz periodisch an die Inflationshéhe
angepasst wird. Wenn der Inflationsindex féllt (Deflation), wird
der Kapitalwert oder der Zinssatz der Anleihen nach unten
angepasst und folglich verringern sich die auf diese Wertpapiere
zu zahlenden Zinsen. Inflationsgeschiitzte US-amerikanische
Schatztitel, auch als TIPs bekannt, werden hinsichtlich des
Kapitalbetrags angepasst; die Riickzahlung des urspriinglichen
Kapitalbetrags der Anleihe bei Falligkeit ist garantiert, wenn die
Anleihe zum Zeitpunkt der Erstemission gekauft wird. Bei
anderen Typen von inflationsgeschitzten Anleihen, deren
Kapitalbetrag angepasst wird, kann der angepasste Kapitalwert
der bei Félligkeit zurtickgezahlten Anleihe niedriger sein als der
urspriingliche Kapitalbetrag. Die meisten anderen Typen von
inflationsgeschitzten Anleihen werden jedoch im Hinblick auf
den Zinssatz angepasst, der einen minimalen Anleihezinssatz
von 0% hat, und bei denen der Kapitalwert sich nicht verédndert.



Zinsvariable Darlehen

Zinsvariable Darlehen sind Darlehensinstrumente, deren
Zinssatze periodisch neu festgesetzt werden. Die meisten
zinsvariablen Darlehen werden durch spezifische Sicherheiten
des Darlehensnehmers besichert und sind im Falle eines
Konkurses ranghdéher als die meisten anderen Wertpapiere des
Darlehensnehmers (z. B. Aktien oder Schuldverschreibungen).
Zinsvariable Darlehen werden oft in Verbindung mit
Kapitalerhéhungen, Akquisitionen, Leveraged-Buy-Outs und
Refinanzierungen ausgegeben. Zinsvariable Darlehen werden
typischerweise von einem Finanzinstitut als Agent der an dem
zinsvariablen Darlehen beteiligten Darlehensgeber strukturiert
und verwaltet. Zinsvariable Darlehen kénnen direkt durch den
Agenten, durch Ubertragung von einem anderen
Darlehensgeber, der einen direkten Anteil an dem zinsvariablen
Darlehen hélt, oder als Beteiligungsanteil an einem anderen
Anteil des Konsortialfiihrers an dem zinsvariablen Darlehen,
erworben werden.

BETEILIGUNGEN AN DARLEHEN (LOAN PARTICIPATIONS)

Beteiligungen an Darlehen sind Darlehen mit festem oder
variablem Zinssatz, die in individuellen Verhandlungen zwischen
einer Kapitalgesellschaft oder einer anderen juristischen Person
und einem oder mehreren Finanzinstituten (,,Darlehensgeber®)
vereinbart werden. Solche Anlagen erfolgen voraussichtlich in
Form von verbrieften Beteiligungen an Darlehen, die
Uibertragbare Wertpapiere darstellen (,,Beteiligungen®). Durch
die Beteiligungen bestehen in der Regel vertragliche
Beziehungen des Teilfonds nur mit dem Darlehensgeber und
nicht mit dem Darlehensnehmer. Der Teilfonds hat das Recht
auf den Erhalt von Kapital- und Zinszahlungen sowie
gegebenenfalls Geblhren, zu denen er ausschliefSlich durch
den Darlehensgeber berechtigt ist, der die Beteiligungen
verduf3ert, und erst nach Eingang der Zahlungen des
Darlehensnehmers beim Darlehensgeber. Im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Beteiligungen ist der Teilfonds im
Allgemeinen weder berechtigt, den Darlehensnehmer zur
Einhaltung der vertraglichen Bestimmungen hinsichtlich des
Darlehens zu zwingen, noch kann er gegeniiber dem
Darlehensnehmer aufrechnen. AuRerdem kann der Teilfonds
aus den bestellten Sicherheiten fiir das Darlehen, fiir das er
Beteiligungen erworben hat, keine unmittelbaren Vorteile
ziehen. Demzufolge trégt der Teilfonds sowohl ein Kreditrisiko
hinsichtlich des Darlehensnehmers als auch hinsichtlich

des Darlehensgebers, der die Beteiligung verdufert hat.
Beteiligungen werden vom Teilfonds lediglich dann erworben,
wenn der zwischen Teilfonds und Darlehensnehmer

stehende Darlehensgeber vom Anlageberater als kreditwiirdig
eingestuft wird.

ABTRETUNG YON DARLEHENSFORDERUNGEN
(LOAN ASSIGNMENTS)

Der Teilfonds kann eine Abtretung einer Darlehensforderung
von der kreditabwickelnden Bank oder einem anderen Mitglied
des Darlehenskonsortiums erwerben. Anlagen in Darlehen im
Wege eines Forderungskaufs kénnen zusatzliche Risiken fir die
Teilfonds beinhalten. Zum Beispiel kann ein Teilfonds
Teilinhaber einer Sicherheit werden, wenn in das Darlehen
vollstreckt wird, und wiirde die Kosten und Verbindlichkeiten zu
tragen haben, die mit der Inhaberstellung und dem Verkauf der
Sicherheit verbunden sind. Darliber hinaus besteht die
Maglichkeit, dass nach bestimmten aufkommenden
Rechtsmeinungen iber die Darlehensgeberhaftung ein
Teilfonds als Co-Darlehensgeber haften kénnte. Es ist unklar, ob
Darlehen und andere Formen direkter Verbindlichkeiten unter
die Schutzbestimmungen des Wertpapierrechts betreffend
Betrug und falsche Darstellungen fallen. Solange
gesetzgeberische Richtlinien keine definitiven
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aufsichtsrechtlichen Anhaltspunkte in dieser Hinsicht vorgeben,
werden sich die Teilfonds auf die Recherche des
Anlegerberaters verlassen, um zu versuchen, jegliche
Situationen zu vermeiden, in denen Betrug und falsche
Darstellungen negative Auswirkungen auf die Teilfonds

haben kdnnten.

Die Anlage der Teilfonds in Darlehensinstrumente
(einschlieBlich Darlehensbeteiligungen und Abtretung von
Darlehensforderungen) ist beschréankt auf (i) besicherte
Beteiligungen an Darlehen, die tibertragbare Wertpapiere sind
oder (ii) unbesicherte Beteiligungen an oder Abtretungen von
Hypotheken mit variabler Verzinsung oder in andere
gewerbliche Darlehen, die liquide sind, Zinsanpassungen
zumindest alle 397 Tage vorsehen und die durch Grundstiicke
oder andere Vermdgenswerte besichert sind. Diese
Beteiligungen kdnnen Anteile an oder Abtretungen von
Darlehen sein, und von Banken oder Brokern erworben sein, die
das Darlehen gewéhrt haben oder Mitglieder von
Darlehenskonsortien sind. Die Anlage der Teilfonds in
Darlehensinstrumente (einschlief3lich Darlehensbeteiligungen
und Abtretung von Darlehensforderungen), kombiniert mit
anderen Anlagen, die unter Klausel 1.1 der ,,Begrenzungen von
Anlagen® im mal3geblichen Teil des Anhangs A dieses
Prospektes sind, wird zusammengerechnet nicht mehr als 10%
des Nettoinventarwertes des Teilfonds betragen. Solche
Anlagen wie oben beschrieben sind die einzigen
Darlehensbeteiligungen oder Darlehensabtretungen, in die die
Teilfonds anlegen diirfen. Der Teilfonds soll in Beteiligungen
anlegen, die Gibertragbare Wertpapiere sind, nicht
fremdfinanziert sind und an einem Geregelten Markt gehandelt
werden. Sie werden (ber anerkannte, regulierte Handler
gekauft. Nicht mehr als 5% des Nettoinventarwertes des
Teilfonds werden in Beteiligungen desselben Kreditnehmers
angelegt.

Versicherungsvertrige

Versicherungsvertrdge umfassen garantierte
Investmentvertrage, Finanzierungsvertrage und Renten.
Versicherungsvertrage sehen im Allgemeinen vor, dass

der Kéufer Geld bei dem Versicherungsunternehmen einzahlt
und das Versicherungsunternehmen fiir die Vertragslaufzeit
Zinsen zahlt und den Kapitalbetrag bei Falligkeit zurtickzahlt.
Die Teilfonds behandeln diese Vertrage wie festverzinsliche
Wertpapiere.

Nicht-amerikanische Wertpapiere

Nicht-amerikanische Wertpapiere sind Wertpapiere von
Emittenten, die aufderhalb der USA ansassig sind. Die Teilfonds
sehen einen Emittenten als auRRerhalb der USA anséssig

an, wenn:

e ernach den Gesetzen eines anderen Landes gegriindet ist
oder in einem anderen Land seinen Hauptsitz hat;

e sich der Haupthandelsmarkt fiir seine Wertpapiere in einem
anderen Land befindet; oder

e er (direkt oder durch Konzernbeteiligungen) in seinem
aktuellsten Geschaftsjahr mindestens 50% seiner
Gesamtvermogenswerte, Kapitalausstattung,
Bruttoeinkommen oder -gewinn von produzierten Giitern,
erbrachten Dienstleistungen oder aus Verkdufen aus einem
anderen Land erzielte.

Nicht-amerikanische Wertpapiere werden in erste Linie in
anderen Wahrungen als dem US-Dollar ausgegeben. Neben
den anderen Risiken, die normalerweise mit US-Wertpapieren
eines dhnlichen Typs in Verbindung gebracht werden,
unterliegen nicht-amerikanische Wertpapiere, die in einer



anderen Wahrung als dem US-Dollar ausgegeben werden,
Waéhrungsrisiken und Risiken im Zusammenhang mit
internationalen Anlagen. Der Handel an bestimmten nicht-
amerikanischen Markten kann auch Liquiditatsrisiken
ausgesetzt sein.

Devisenkontrakte

Die Teilfonds kénnen zum Kauf einer Wahrung, die in einer
anderen Wahrung als die Basiswahrung eines Teilfonds
ausgegeben ist, Devisenkassageschéfte eingehen, um
Portfoliotransaktionen des Teilfonds durchzufiihren oder die aus
dem Verkauf eines Wertpapiers erzielten
Fremdwéhrungsbetrage in die Basiswahrung des Teilfonds zu
konvertieren. Bei einem Kassageschéft verpflichten sich die
Teilfonds, eine Wahrung zum aktuellen Wechselkurs gegen eine
andere Wé&hrung einzutauschen. Die Teilfonds kénnen
aufderdem Derivatkontrakte abschlie3en, bei denen eine
bestimmte Wéhrung ein Basiswert ist, um die Position
abzusichern. Der Wechselkurs fiir Devisenderivate ist unter
Umsténden héher oder niedriger als der Kassawechselkurs.
Durch den Einsatz solcher Derivatkontrakte kann das
Wechselkursrisiko eines Teilfonds steigen oder sinken.

AUSLANDISCHE (NICHT-AMERIKANISCHE)
STAATLICHE SCHULDTITEL

Zu den auslandischen (nicht-amerikanischen) staatlichen
Schuldtiteln kénnen Schuldverschreibungen supranationaler
Einrichtungen gehoren, einschlieflich internationaler
Organisationen, die von staatlichen Organen zur Férderung des
wirtschaftlichen Wiederaufbaus und der Entwicklung errichtet
oder unterstiitzt werden, sowie internationaler Bankinstitute und
damit verbundener staatlichen Stellen. Beispiele hierfir sind
insbesondere die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung (,Weltbank®), die Europaische Investitionsbank,
die Asiatische Entwicklungsbank und die Inter-Amerikanische
Entwicklungsbank.

SCHULDVERSCHREIBUNGEN VON REGIERUNGEN DER
OECD-MITGLIEDSTAATEN

Die Teilfonds kénnen in Schuldverschreibungen investieren, die
von OECD-Mitgliedstaaten, deren Behorden, Einrichtungen oder
Institutionen oder von supranationalen bzw. internationalen
Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, bei denen
mindestens ein EU-Mitgliedstaat Mitglied ist, ausgegeben oder
garantiert werden.

SUPRANATIONALE ORGANISATIONEN

Die Teilfonds kdnnen Anlagen in Schuldverschreibungen
supranationaler Organisationen tatigen. Supranationale
Organisationen sind von Regierungen oder staatlichen Stellen
errichtete oder unterstiitzte Kérperschaften, deren Zweck die
Férderung der wirtschaftlichen Entwicklung ist. Supranationale
Organisationen sind etwa: die Asiatische Entwicklungsbank, die
Europaische Gemeinschaft, die Européische Investitionsbank,
die Inter-Amerikanische Entwicklungsbank, der Internationale
Wahrungsfonds, die Vereinten Nationen, die Weltbank und die
Europdische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung. Diese
Organisationen besitzen keine Steuerhoheit und sind in Bezug
auf Kapital- und Zinszahlungen von ihren Mitgliedern abhéngig.
Zudem ist die Gewéhrung von Darlehen durch supranationale
Kérperschaften auf einen Prozentsatz ihres Kapitals
(einschlieflich abrufbaren Kapitals), das von den Mitgliedern
auf Anforderung eingebracht wird, sowie ihrer Riicklagen und
Nettoertrage beschréankt.
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HINTERLEGUNGSSCHEINE (DEPOSITARY RECEIPTS)

Depositary Receipts sind Anlagen in von einer ausléandischen
Gesellschaft begebenen zugrunde liegenden Wertpapieren. Sie
werden nicht an demselben Markt gehandelt wie das zugrunde
liegende Wertpapier. Die den American Depositary Receipts
(,ADRs") zugrunde liegenden ausléndischen Wertpapiere
werden aufderhalb der Vereinigten Staaten gehandelt. ADRs
ermdglichen vor allem den Kauf von Aktien ausléndischer
Unternehmen in den Vereinigten Staaten statt an Markten
aufSerhalb der Vereinigten Staaten. Sie werden in US-Dollar
gehandelt, so dass keine Devisentransaktionen erforderlich sind.
Die den European Depositary Receipts (,EDRs"), Global
Depositary Receipts (,GDRs*) und International Depositary
Receipts (,IDRs“) zugrunde liegenden Wertpapiere werden
international oder auRerhalb der Vereinigten Staaten gehandelt.
EDRs, GDRs und IDRs weisen &hnliche Merkmale wie ADRs auf,
zielen jedoch in erster Linie auf nicht in den USA anséssige
Anleger ab und werden vorrangig an Markten auf3erhalb der
Vereinigten Staaten gehandelt. Das Risikoprofil von Depositary
Receipts entspricht in vielen Punkten dem einer Direktanlage in
Nicht-US Wertpapiere und beinhaltet auch Wahrungsrisiken
und Risiken verbunden mit Anlagen im Ausland.

AKTIENWERTE

Aktienwerte verbriefen einen Anteil am Ertrag und Vermégen
eines Emittenten nach Erfiillung der Verbindlichkeiten. Ein
Teilfonds kann keine Prognosen zu den Ertrédgen aus
Aktienwerten treffen, da Dividendenzahlungen und
Ausschiittungen im Allgemeinen im Ermessen der Emittenten
liegen. Aktienwerte bieten jedoch grofReres
Wertsteigerungspotenzial als viele andere Wertpapierarten, da
sie unmittelbar von einem Anstieg des Unternehmenswertes der
Emittenten profitieren. Im Folgenden werden die verschiedenen
Arten von Aktienwerten beschrieben, in die die Teilfonds
anlegen kénnen.

Stammaktien

Stammaktien sind die hdufigste Form von Aktienwerten. Inhaber
von Stammaktien erhalten den Ertrag eines Emittenten nach
Befriedigung der Glaubiger und Inhaber von Vorzugsaktien.
Folglich schlagen sich Veranderungen beim Ertrag eines
Emittenten unmittelbar im Wert der Stammaktien nieder.

Vorzugsaktien

Vorzugsaktien berechtigen zum Erhalt bestimmter Dividenden
oder Ausschiittungen, bevor der Emittent Zahlungen auf seine
Stammaktien leistet. Einige Vorzugsaktien sind auch im Hinblick
auf Dividenden und Ausschittungen auf Stammaktien
bezugsberechtigt. Vorzugsaktien kénnen dem Emittenten auch
das Recht einrdumen, die Aktien zuriickzukaufen. Die Teilfonds
werden solche riickkaufbaren Vorzugsaktien wie
festverzinsliche Wertpapiere behandeln.

Beteiligungen an Limited Liability Companies

Rechtstrager wie Limited Partnerships, Limited Liability
Companies, Business Trusts und Unternehmen mit Sitz
auRerhalb der Vereinigten Staaten kdnnen mit Stamm- oder
Vorzugsaktien vergleichbare Wertpapiere begeben.

Real Estate Investment Trusts

REITs sind Immobiliengesellschaften, die gewerbliche
Immobilien vermieten, betreiben und finanzieren. REITs sind
befreit von der bundesstaatlichen Kdérperschaftssteuer, wenn sie
ihr operatives Geschaft beschranken und den gréf3ten Teil ihrer
Einklinfte ausschitten. Diese steuerrechtlichen Erfordernisse
schranken die Fahigkeit der REITs ein, auf Veranderungen auf



dem Gebiet des gewerblichen Immobilienmarktes zu reagieren.
Diese Instrumente werden an Bérsen in den USA gehandelt
und/oder sind dort notiert.

Optionsscheine

Mit Optionsscheinen erwirbt ein Teilfonds das Recht,
Aktienwerte des Emittenten zu einem festgelegten Preis (dem
Ausiibungspreis) zu einem festgelegten zukiinftigen Zeitpunkt
(dem Verfalltermin) zu kaufen. Ein Teilfonds kann die zugrunde
liegenden Wertpapiere kaufen, indem sie den Auslibungspreis
vor dem Verfalltermin zahlen. Optionsscheine kdnnen wertlos
verfallen, wenn der Preis des Basiswertes bis zum Verfalltermin
nicht tiber den Auslibungspreis steigt. Dadurch weisen
Optionsscheine ein hdheres Marktrisiko auf als das zugrunde
liegende Wertpapier. Bezugsrechte und Optionsscheine sind im
Wesentlichen gleich, bis auf den Unterschied, dass
Unternehmen Bezugsrechte iblicherweise an bestehende
Aktionare ausgeben.

EQUIPMENT LEASE CERTIFICATES ODER EQUIPMENT
TRUST CERTIFICATES

Equipment Lease Certificates oder Equipment Trust Certificates
sind besicherte und in Serienform zwecks Finanzierung von
Ausriistung begebene Schuldverschreibungen, tblicherweise
von Transportunternehmen wie Eisenbahn- oder
Fluggesellschaften. Die Inhaber der Zertifikate sind Eigentlimer
eines Teils der Ausrlstung, die weiterverkauft werden kann,
sollte der Emittent des Zertifikats zahlungsunfahig werden. Die
Eigentumsrechte an der Transportausriistung werden
typischerweise vom Hersteller an einen unabhangigen
Treuh&nder tbertragen, der die Ausriistung an das
Transportunternehmen vermietet und Zertifikate an die Anleger
ausgibt. Der Treuh&nder verwendet den Erlos aus dem Verkauf
der Zertifikate und der ersten, vom Transportunternehmen
gezahlten Mieten, um den Hersteller zu bezahlen. Danach
werden die Mietzahlungen vom Treuh&nder zur Zahlung von
Zinsen und Kapital auf die Zertifikate verwendet.

GELDMARKTINSTRUMENTE

Die Teilfonds kdnnen bestimmte Geldmarktinstrumente und -
techniken einsetzen.

ZULASSIGE ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

Jeder Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettoinventarwertes in
Zulassige Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlief3lich
anderer Teilfonds der Gesellschaft, wie hierin beschrieben)
investieren, deren Ziel die Anlage in Wertpapiere, Instrumente
oder Schuldverschreibungen ist, in die ein Teilfonds anlegen
darf, vorausgesetzt, dass nach der Beurteilung des
Anlageberaters die Anlage in einen anderen Zul&ssigen
Organismus flir gemeinsame Anlagen mit einem sehr geringen
Kreditrisiko verbunden ist. Die Teilfonds werden nur dann in
einen anderen Zulassigen Organismus fiir gemeinsame Anlagen
investieren, wenn die Anlageziele, -politik und -beschrankungen
sowie die Anlagerisiken dieses Organismus denen des Teilfonds
im Wesentlichen entsprechen. Im Falle von kurzfristigen
Geldmarktfonds werden die Teilfonds nur in Zulé&ssige
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die als kurzfristige
Geldmarktfonds in Ubereinstimmung mit der fiir
Geldmarktfonds geltenden Verordnung tiber Geldmarktfonds
betrachtet werden, investieren. Die Teilfonds werden nicht in
einen Zulassigen Organismus flir gemeinsame Anlagen
anlegen, der mehr als 10% seines Nettovermdgens in andere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren darf.
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Die Teilfonds kénnen in einen Zuldssigen Organismus fr
gemeinsame Anlagen (,zugrunde liegender Organismus®)
anlegen, der von demselben Manager oder von einer anderen
Gesellschaft, mit der der Manager durch ein gemeinsames
Management, durch gemeinsame Kontrolle oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
verwaltet wird, mit der MalRgabe, dass der Manager bzw. die
andere Gesellschaft keine Zeichnungs- oder
Riicknahmegebihren fiir Anlagen des Teilfonds in den
zugrunde liegenden Organismus erheben darf.

Ein Teilfonds kann in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft
mit der MaRgabe anlegen, dass eine solche Anlage nicht in
einen Teilfonds der Gesellschaft erfolgen darf, der seinerseits
Anteile an anderen Teilfonds der Gesellschaft halt. Sofern der
Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds der Gesellschaft
anlegt, darf keine jéhrliche Managementgebhr fiir den Teil der
Vermdogenswerte erhoben werden, der in den anderen Teilfonds
der Gesellschaft angelegt ist.

ANLAGE IN BORSENGEHANDELTE FONDS

Bestimmte Teilfonds diirfen in bérsengehandelte Fonds (,ETFs®)
als wirksames Mittel zur Erreichung ihrer Anlagestrategien
investieren. Ebenso wie bei traditionellen Zuléssigen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen erheben ETFs Gebiihren,
die sich nach den Vermdgenswerten ausrichten, obwohl diese
Gebiihren tendenziell relativ gering sind. ETFs werden an Bérsen
oder im Freiverkehr gehandelt. ETFs erheben keine
Ausgabeaufschldge oder Riicknahmegebiihren, und die Anleger
zahlen nur gewdhnliche Transaktionsgebulhren beim Kauf und
Verkauf von ETF-Anteilen.

SONDERTRANSAKTIONEN
Anlagendeckung (Asset Coverage)

Zur Sicherung der Verpflichtungen in Verbindung mit
Derivatkontrakten oder Sondertransaktionen ist ein Teilfonds
entweder Eigentiimer der zugrunde liegenden Vermdgenswerte,
geht ein Gegengeschéft ein oder stellt liquide Mittel oder leicht
zu verduRernde Wertpapiere bereit. Diese Bestimmung kann
dazu fiihren, dass ein Teilfonds aufgrund mangelnder Barmittel
oder leicht zu verduRernder Wertpapiere giinstige
Handelsmdoglichkeiten nicht nutzen kann oder dass ihm Verluste
aus der Glattstellung oder Kiindigung von Derivatkontrakten
oder Sondertransaktionen entstehen.

Kreditaufnahme

Die Teilfonds, auRRer die kurzfristigen Geldmarktfonds, diirfen
wie folgt Kredite aufnehmen oder gewahren oder als
Garantiegeber fur Dritte auftreten, soweit dies gemal3 den
OGAW-Regelungen zuléssig ist:

e  Erwerb von Fremdwéahrungen im Wege eines Back-to-
Back-Darlehens. Die auf diese Weise erworbenen
Fremdwéahrungen gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne
der OGAW-Vorschrift 103 (1) der OGAW-Regelungen,
auller wenn eine solche Fremdwéhrung den Wert der
Back-to-Back-Zahlung tiberschreitet.

o Aufnahme kurzfristiger Kredite bis zu 10% ihres
Nettoinventarwerts; in diesem Zusammenhang kénnen die
Vermoégensgegenstande eines Teilfonds als Sicherheit fiir
solche Kredite belastet oder verpfédndet werden.



Ratings fiir Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating

Investment-Grade in Bezug auf ein Wertpapier bedeutet, dass
das Wertpapier ein Rating von BBB- oder héher von S&P oder
Baa3 oder héher von Moody’s oder ein entsprechendes oder
héheres Rating einer anderen national anerkannten Rating-
Agentur hat.

Der Anlageberater legt auf Grundlage der Bonitétsratings von
einer oder mehreren national anerkannten statistischen Rating-
Agenturen fest, ob ein Wertpapier der Ratingkategorie
sInvestment-Grade“ zugeordnet wird. Die Gewéhrung eines
Investment-Grade-Ratings (AAA, AA, A und BBB- oder hoéher)
beruht bei der Rating-Agentur S&P zum Zeitpunkt dieses
Dokumentes beispielsweise auf der Einschatzung der
Wahrscheinlichkeit, dass ein Emittent den Zins- oder
Kapitalzahlungen auf ein Wertpapier bei Félligkeit nicht
nachkommen kann (Zahlungsausfall). Niedrigere
Ratingkategorien deuten auf ein héheres Kreditrisiko hin. Wenn
fur ein Wertpapier kein Rating vorliegt, muss sich der Teilfonds
voll auf die Krediteinschdtzung des Anlageberaters verlassen,
dass das Wertpapier mit einem Investment-Grade-Papier
vergleichbar ist.

Wird das Rating eines Wertpapiers auf eine Kategorie unter
Investment-Grade herabgestuft, nimmt der Anlageberater eine
Neubewertung vor, ist jedoch nicht zum Verkauf des
Wertpapiers verpflichtet.

ZULASSIGE ANLAGETECHNIKEN UND -INSTRUMENTE
Kurzfristige Geldmarktfonds

Der Anlageberater kann, vorbehaltlich der von der Zentralbank
jeweils festgelegten und nachstehend unter ,Pensionsgeschifte,
inverse Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte*
aufgefiihrten Bedingungen und Grenzen, Anlagetechniken

und -instrumente, z.B. Pensionsgeschafte, inverse
Pensionsgeschéfte, Wertpapiere per Emission (,when issued®),
mit Lieferung auf Termin (,,delayed delivery®) und als
Terminengagement (,,forward commitment®), im Hinblick auf ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen (d.h. zur
Risikoverringerung oder Kostensenkung bzw. zur Kapital- oder
Ertragssteigerung). Die kurzfristigen Geldmarktfonds kénnen
zudem bei Bedarf Fazilitdten fur operative Liquiditit eingehen,
einschlief8lich fir Abwicklungszwecke.

Obgleich die kurzfristigen Geldmarktfonds nach der Verordnung
Gber Geldmarktfonds berechtigt sind, Anlagen in Finanzderivate
zu tétigen, sofern die durch die Zentralbank auferlegten und in
der Verordnung tiber Geldmarktfonds jeweils aufgefiihrten
Bedingungen und Beschrénkungen eingehalten werden, tatigen
die kurzfristigen Geldmarktfonds keine Anlagen in
Finanzderivate. Bevor die kurzfristigen Geldmarktfonds
Transaktionen in Finanzderivaten titigen, werden Dokumente zu
einem Risikomanagement-Verfahren bei der Zentralbank
gemal der OGAW-Regelungen eingereicht. Finanzderivate
dirfen nur eingesetzt werden, wenn diese im Einklang mit der
Geldmarktanlagestrategie des kurzfristigen Geldmarktfonds
stehen. Finanzderivate, die Wahrungsschwankungen ausgesetzt
sind, dirfen nur zu Sicherungszwecken eingesetzt werden.

Renten- und Aktienfonds

Der Anlageberater kann, vorbehaltlich der von der Zentralbank
jeweils festgelegten, nachstehend beschriebenen Bedingungen
und Grenzen, Anlagetechniken und -instrumente wie
beispielsweise Finanzderivate zu Anlagezwecken und im
Hinblick auf ein effizientes Portfoliomanagement einsetzen (d.h.
zur Absicherung oder Verringerung von Risiken und Kosten
bzw. zur Kapital- oder Ertragssteigerung). Diese Techniken und
Instrumente umfassen den Handel mit Optionen und anderen
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Derivaten. Auf Verlangen erteilt die Gesellschaft den
Anteilinhabern zusatzliche Auskiinfte tiber die von ihr
verwendeten quantitativen Risikomanagementbeschrankungen
und -methoden sowie (iber neueste Entwicklungen der Risiko-
und Ertragseigenschaften der Hauptanlagekategorien. Eine Liste
der Geregelten Markte, an denen die Finanzderivate notiert oder
gehandelt werden koénnen, ist nachstehend aufgefiihrt (siehe
LDefinitionen").

Die Mdglichkeiten des Anlageberaters zum Einsatz dieser
Techniken und Instrumente kénnen durch Marktbedingungen,
aufsichtsrechtliche Beschrdnkungen und steuerliche
Erwdgungen eingeschrénkt sein und der Einsatz dieser
Techniken und Instrumente darf ausschlielich im Einklang mit
den Anlagezielen eines Teilfonds erfolgen. Alle angewendeten
Techniken und Instrumente missen (einzeln oder in Verbindung
mit anderen Techniken und Instrumenten) nach Einschatzung
des Anlageberaters im Hinblick auf das Anlagemanagement
eines Teilfonds wirtschaftlich angemessen sein.

Zudem koénnen neue Techniken und Finanzderivate entwickelt
werden, die sich flr einen zukiinftigen Einsatz durch einen
Teilfonds eignen. Ein Teilfonds kann diese Techniken und
Finanzderivate im Einklang mit eventuellen Einschrankungen
durch die OGAW-Regelungen einsetzen.

Die Anlage in Finanzderivate geht mit Risiken einher, die in
diesem Prospekt erlautert sind (siehe ,Spezifische Risiken bei
der Anlage in die Teilfonds").

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE (,,FINANZDERIVATE*
BZW. ,,DERIVATE*)

Finanzderivate sind Finanzinstrumente, bei denen Zahlungen
auf Basis von Wertdnderungen bestimmter festgelegter
Wertpapiere, Waren, Wahrungen, Indizes oder sonstiger
Vermogenswerte oder Instrumente, einschlieRlich anderer
Derivatkontrakte, erforderlich werden (jeweils ein
»Basisinstrument” und insgesamt die , Basisinstrumente®). Jede
Partei eines Derivatkontrakts wird als Kontrahent bezeichnet.
Bei einigen Derivatkontrakten werden Zahlungen in Bezug auf
eine tatsachliche kiinftige Transaktion in dem zugrunde
liegenden Basisinstrument erforderlich. Diese Art von Derivaten
wird haufig als Derivate ,mit Lieferungsverpflichtung*
bezeichnet. Bei anderen Finanzderivaten (wie z.B. Swaps)
werden Barzahlungen in Bezug auf Ertrdge oder sonstige
Einkinfte aus einem Basisinstrument bzw. in Bezug auf
Anderungen des Marktwertes eines Basisinstruments
vereinbart. Diese Art von Derivaten wird in aller Regel als
Derivate ,mit Barabwicklung“ bezeichnet, da anstelle einer
tatsachlichen Lieferung des Basisinstruments Barzahlungen
fallig werden.

Viele Derivatkontrakte werden an Wertpapier- oder
Warenbdrsen gehandelt. In diesem Fall werden sémtliche
Kontraktbedingungen mit Ausnahme des Preises durch die
betreffende Wertpapier- oder Warenbdorse bestimmt. Die
Anleger leisten die im Rahmen ihrer Kontrakte félligen
Zahlungen Uber die Borse. Die meisten Borsen verlangen, dass
die Anleger Uber ihre Broker Marginkonten zur Deckung
potenzieller Verbindlichkeiten gegentiber der Borse fiihren. Die
Kontraktparteien leisten bzw. vereinnahmen tdglich Zahlungen
auf das Marginkonto entsprechend den Wertverlusten (oder -
gewinnen) ihrer Kontrakte. Hierdurch werden die Anleger vor
maoglichen Ausféllen des Kontrahenten geschitzt. Der
Abschluss von Kontrakten (iber eine Borse gestattet es den
Anlegern darliber hinaus, ihre Kontrakte durch Abschluss
entsprechender Gegengeschéfte glattzustellen.



Ein Teilfonds kann zum Beispiel eine offene Kontraktposition
zum Kauf eines Vermdgenswertes zu einem zukiinftigen Datum
schliefden, indem er ein Gegengeschéft Gber den Verkauf
desselben Vermdgenswertes zu demselben Datum eingeht.
Liegt der Verkaufspreis des Gegengeschéfts (iber dem
urspriinglichen Kaufpreis, realisiert der Teilfonds einen Gewinn;
liegt der Verkaufspreis unter dem Kaufpreis, entsteht ihm ein
Verlust. Bérsen konnen die Hohe der jeweils zu einem
bestimmten Zeitpunkt eingegangenen offenen Kontrakte
beschranken. Diese Beschrankungen kénnen einen Teilfonds
unter Umsténden daran hindern, eine Position zu schlief3en. Ist
dies der Fall, muss ein Teilfonds den Kontrakt offen halten
(selbst wenn ihm durch den Kontrakt Verluste entstehen) und
die entsprechenden Zahlungen aus dem Kontrakt leisten (auch
wenn dies den Verkauf von Portfoliowertpapieren zu
ungunstigen Preisen erforderlich macht). Ist die Glattstellung
eines Kontrakts nicht méglich, kann dies fiir einen Teilfonds von
Nachteil sein, da er unter Umstdnden daran gehindert ist, Gber
Vermdogenswerte, die er zur Sicherung der sich aus dem
Kontrakt ergebenden Verpflichtungen bereitgestellt hat, zu
verfligen oder mit diesen zu handeln.

Ein Teilfonds kann mit Finanzderivaten auch auf3erbérslich
(,OTC ™) in unmittelbar zwischen einem Teilfonds und dem
Kontrahenten ausgehandelten Transaktionen (,0TC-
Derivatkontrakte™) handeln. Die Bedingungen von OTC-
Derivatkontrakten sind nicht notwendigerweise standardisiert,
so dass sie unter Umsténden nicht direkt durch andere OTC-
Derivatkontrakte glattgestellt werden kénnen. Dartiber hinaus
kénnen OTC-Derivatkontrakte mit spezifischeren Bedingungen
schwieriger zu bewerten sein als bérsengehandelte Kontrakte.

Je nach der Art des Einsatzes von Derivatkontrakten durch den
Teilfonds und der Beziehung zwischen dem Marktwert eines
Finanzderivats und dem Basisinstrument, kénnen Finanzderivate
die Risikoposition des Teilfonds in Bezug auf den Zinssatz, den
Aktienmarkt, die Wahrung und den Kredit erhéhen oder
verringern, und den Teilfonds dartiber hinaus Liquiditats- und
Hebelrisiken aussetzen. OTC-Derivatkontrakte bergen dariber
hinaus unter Umsténden Kreditrisiken fur den Teilfonds, wenn
der Kontrahent des Kontrakts seinen Verpflichtungen

nicht nachkommt.

Ein Teilfonds kann sowohl in an einem Geregelten Markt
gehandelte Finanzderivate (einschliefSlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente) als auch, sofern die jeweils in den
OGAW-Regelungen aufgefiihrten und durch die Zentralbank
auferlegten Bedingungen und Beschrankungen wie unten
beschrieben eingehalten werden, in OTC-Derivate anlegen.

Legt ein Teilfonds in Finanzderivate an, so ist der Rickgriff des
jeweiligen Kontrahenten auf die Vermdégenswerte dieses
Teilfonds beschrénkt und der Kontrahent kann nicht auf die
Vermdgenswerte eines anderen Teilfonds der Gesellschaft
zurlckgreifen.

Die Richtlinien, die auf Sicherheiten aus OTC-Derivate-
Transaktionen oder effizienten Portfoliomanagementtechniken
beziiglich der Teilfonds angewendet werden, miissen den unten
genannten Anforderungen gentigen. Diese bestimmen die
erlaubten Arten von Sicherheiten, das Niveau der erforderlichen
Sicherheiten und die Haircut-Richtlinien und, im Falle von
Barsicherheiten, die von der Zentralbank nach den Vorschriften
der OGAW-Regelungen vorgeschriebenen
Wiederanlagerichtlinien. Die Kategorien von Sicherheiten,
welche die Teilfonds erhalten diirfen, umfassen Geldmittel und
Sachanlagevermdgen wie Aktien, Schuldverschreibungen und
Geldmarktpapiere. Von Zeit zu Zeit und vorbehaltlich der
nachstehend aufgefiihrten Bedingungen, durfen die Richtlinien
zum Niveau der erforderlichen Sicherheiten und die Haircut-
Richtlinien nach Ermessen der Berater angepasst werden, wenn
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dies im Zusammenhang mit einem speziellen Kontrahenten, den
Eigenschaften des als Sicherheit erhaltenen
Vermdgensgegenstandes, den Marktbedingungen oder anderen
Umstanden fiir angemessen befunden wird. Die von den
Beratern ggfs. angewandten Sicherheitsabschlage (haircuts)
werden, unter Berticksichtigung der Eigenschaften der
Vermdgensgegenstinde wie Kreditwiirdigkeit und/oder
Preisschwankungen sowie dem Ergebnis von in
Ubereinstimmung mit den nachstehend aufgefiihrten
Bedingungen durchgeflihrten Stresstests an die jeweilige Klasse
von als Sicherheit erhaltenen Vermégensgegenstanden
angepasst. Jede Entscheidung, bei bestimmten
Vermdgensklassen bestimmte oder keine Sicherheitsabschlége
vorzunehmen, sollte auf der Grundlage dieser Richtlinien
gerechtfertigt sein.

Falls Barsicherheiten durch einen Teilfonds reinvestiert werden,
ist der Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dieses Investment zu
verlieren. Im Falle eines solchen Verlusts vermindert sich der
Wert der Sicherheiten und der Teilfonds hat weniger Schutz far
den Fall, dass der Kontrahent seinen Verpflichtungen nicht
nachkommt. Die Risiken im Zusammenhang mit der
Reinvestition von Barsicherheiten sind im Wesentlichen
dieselben wie jene fiir andere Investitionen des Teilfonds. Flr
weitere Details siehe den Abschnitt ,Spezifische Risiken bei der
Anlage in die Teilfonds".

Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebuhren, die sich
aus den effizienten Portfoliomanagementtechniken fur
Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte und inverse
Pensionsgeschéafte ergeben, kénnen von den Einnahmen der
Teilfonds (z.B. in Folge von Gewinnbeteiligungsvereinbarungen)
abgezogen werden. Alle Einnahmen aus solchen effizienten
Portfoliomanagementtechniken, abziiglich direkter und
indirekter Betriebskosten, werden an den jeweiligen Teilfonds
zurlickgegeben. Die Unternehmen, an die direkte und indirekte
Kosten und Gebihren gezahlt werden diirfen, beinhalten
Banken, Wertpapierfirmen, Broker-Dealers, Beauftragte fir
Wertpapierdarlehen oder andere Finanzinstitute oder -vermittler
und dirfen mit der Verwahrstelle verbundene Parteien sein. In
den jéhrlichen und halbjahrlichen Berichten der Teilfonds
werden fir den jeweiligen Berichtszeitraum die Einnahmen aus
solchen effizienten Portfoliomanagementtechniken sowie die
angefallenen direkten und indirekten Betriebskosten und
Gebtihren und die Identitat der Gegenpartei(en) dieser
effizienten Portfoliomanagementtechniken verdffentlicht.

Ein Teilfonds kann insbesondere mit den folgenden
Finanzderivaten bzw. Kombinationen aus diesen handeln (der
Teilfonds wird allerdings vor Einsatz zusatzlicher Finanzderivate
Dokumente fir ein aktualisiertes Risikomanagementverfahren
bei der Zentralbank einreichen):

Terminkontrakte (Futures)

Bei Futures wird ein bestimmter Betrag eines Basisinstruments
zu einem festgelegten Preis und an einem festgelegten,
zukinftigen Datum und Zeitpunkt durch eine Partei verkauft
und eine andere Partei gekauft. Der Abschluss eines Kontraktes
Gber den Kauf eines Basisinstruments wird gemeinhin als Kauf
eines Kontrakts oder Halten einer Long-Position in Bezug auf
den Vermdgenswert bezeichnet. Der Abschluss eines
Kontraktes iber den Verkauf eines Basisinstruments wird
gemeinhin als Verkauf eines Kontrakts oder Halten einer Short-
Position in Bezug auf das Basisinstrument bezeichnet. Die
Teilfonds sind befreit von der Registrierungspflicht als
Terminverwalter (,,Commodity Pool Operators®) bei der U.S.
Commodity Futures Trading Commission (,CFTC*) und
unterliegen somit nicht, wie registrierte Terminverwalter den
Anforderungen des U.S. Commaodity Exchange Act, den
Anteilinhabern das Publikationsdokument fiir Terminverwalter



und einen bestétigten Jahresbericht zu tibermitteln. Die
Teilfonds fallen unter diese Ausnahmeregelung von der CFTC-
Registrierung, wenn (i) die Beteiligungen nicht unter die
Registrierungspflicht des Gesetzes von 1933 fallen, und (ii)
solche Beteiligungen ohne 6ffentliches Angebot in den USA
angeboten und verkauft werden. AuRerborslich (,0TC*)
gehandelte Kontrakte werden oft als Forwardkontrakte
bezeichnet. Ein Teilfonds kann Finanzterminkontrakte

(wie Zinstermin-, Index- und Wertpapierterminkontrakte)
und Future- und Forwardkontrakte auf Devisen kaufen

oder verkaufen.

ZINSTERMINKONTRAKTE

Ein Zinsterminkontrakt ist ein Bérsentermingeschéaft, bei dem
das Basisinstrument ein zinstragendes, festverzinsliches
Wertpapier oder eine Interbanken-Einlage ist. Zwei Beispiele
von gebrduchlichen Zinsterminkontrakten sind der US-
Treasury-Terminkontrakt und der Euro-Dollar-Terminkontrakt.
Das Basisinstrument fiir einen US-Treasury-Terminkontrakt ist
ein US-Schatztitel. Das Basisinstrument fiir einen Euro-Dollar-
Terminkontrakt ist der LIBOR; Euro-Dollar-Terminkontrakte
ermdglichen dem Kéufer, einen festen Zinssatz fiir die Ausleihe
von Geldern tiber einen vorgegebenen Zeitraum und dem
Verkaufer, einen festen Zinssatz fir die Leihe von Geldern tiber
den gleichen Zeitraum, zu erhalten.

INDEXTERMINKONTRAKTE

Ein Indexterminkontrakt ist ein an einer Bérse gehandelter
Kontrakt, unter dem Zahlungen auf Grundlage von
Verdnderungen des Wertes eines Index gemacht oder erhalten
werden. Ein Index ist eine statistische Zusammensetzung, die
Wertdnderungen eines festgelegten Referenzpapiers misst. Ein
Index errechnet sich gewdhnlich aus der Summe der aktuellen
Preise einer Liste von festgelegten Referenzpapieren und ihren
festgelegten Gewichtungen.

WERTPAPIERTERMINKONTRAKTE

Ein Wertpapierterminkontrakt ist ein an einer Bérse gehandelter
Kontrakt mit dem Inhalt, zu einem Zeitpunkt in der Zukunft eine
festgelegte Menge von Wertpapieren (andere als US-Schatztitel)
oder einen eng gehaltenen Wertpapierindex zu einem
festgelegten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Zurzeit
benutzen die einzig erhéltlichen Wertpapierterminkontrakte
einen einzigen Aktienwert als Basisinstrument. Es kann jedoch
sein, dass in Zukunft Wertpapierkontrakte entwickelt werden,
die ein einziges festverzinsliches Wertpapier als

Basisinstrument benutzen.

WAHRUNGSTERMINKONTRAKTE UND
FORWARDKONTRAKTE AUF DEVISEN

Ein Wahrungsterminkontrakt ist ein an einer Bérse gehandelter
Kontrakt mit dem Inhalt, eine bestimmte Wahrung zu einem
bestimmten Preis zu einem Zeitpunkt in der Zukunft
(Gblicherweise drei Monate oder mehr) zu kaufen oder zu
verkaufen. Ein Forwardkontrakt auf Devisen ist ein OTC-Derivat,
das eine Verpflichtung beinhaltet, eine bestimmte Wahrung zu
einem zukiinftigen Zeitpunkt zu kaufen oder zu verkaufen; der
Preis wird zum Zeitpunkt des Vertragsschlusses festgelegt und
gilt fir einen durch die Parteien festgelegten Zeitraum, der
entweder ein Zeitfenster oder eine festgelegte Zahl von Tagen
ab Vertragsschluss sein kann. Wahrungsterminkontrakte und
Forwardkontrakte auf Devisen sind Gberaus volatil bei einer
relativ kleinen Preisbewegung, die unter Umsténden zu
betrachtlichen Gewinnen oder Verlusten des Teilfonds fiihren
kann. Zudem kann der Teilfonds Gelder durch
Wahrungsterminkontrakte und Forwardkontrakte auf Devisen
verlieren, wenn Wechselkursbewegungen sich nicht wie
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erwartet einstellen oder der Kontrahent des Teilfonds bezlglich
des Kontraktes mit seiner Zahlungsverpflichtung ausfallt.

Optionen

Unter Optionskontrakten (auch als ,,Optionen” bezeichnet)
versteht man das Recht zum Kauf oder Verkauf eines
Basisinstruments zu einem festgelegten Preis (dem
Austibungspreis) wahrend oder am Ende eines zuvor
festgesetzten Zeitraums. Der Verkaufer (Aussteller) der Option
erhélt eine Zahlung (die Prémie) vom Kéaufer, die der Verkaufer
behalt, und zwar unabhangig davon, ob der Kaufer von der
Option Gebrauch macht (d.h. diese ausiibt). Optionen kénnen
an Borsen oder aufRerbdrslich (OTC) gehandelt und in Bezug
auf eine Vielzahl von Basisinstrumenten ge- und verkauft
werden. Auf Futures gewahrte Optionen unterliegen
Einschussverpflichtungen dhnlich denjenigen, wie sie fir
Futures gelten.

Ein Teilfonds ist zum Kauf bzw. Verkauf der nachstehend
genannten Arten von Optionen berechtigt:

CALL-OPTIONEN

Eine Call-Option gewéhrt dem Inhaber (Kaufer) das Recht zum
Kauf des Basisinstruments vom Verkaufer (Aussteller) der
Option. Ein Teilfonds kann Call-Optionen wie folgt einsetzen:

e  Kauf von Call-Optionen auf ein Basisinstrument in
Erwartung einer Wertsteigerung des Basisinstrumentes;
und

e Verkauf von Call-Optionen auf ein Basisinstrument, um
Einkinfte aus den vereinnahmten Pramien zu erzielen
sowie in Erwartung einer Wertminderung bzw. einer nur
geringfligigen Wertsteigerung des Basisinstruments. Sofern
der Teilfonds eine Call-Option auf ein Basisinstrument
einrdumt, das in seinem Eigentum steht, und diese vom
Teilfonds eingerdumte Call-Option ausgeiibt wird, entgeht
dem Teilfonds ein méglicher Gewinn aus einer Steigerung
des Marktwertes des Basisinstruments (ber den
Auslibungspreis zuztglich der erhaltenen Pramie.

PUT-OPTIONEN

Eine Put-Option gewahrt dem Inhaber das Recht zum Verkauf
des Basisinstruments an den Aussteller der Option. Ein Teilfonds
kann Put-Optionen wie folgt einsetzen:

e  Kauf von Put-Optionen auf ein Basisinstrument in
Erwartung einer Wertminderung des Basisinstruments; und

e  Verkauf von Put-Optionen auf ein Basisinstrument, um
Einkinfte aus den vereinnahmten Prdmien zu erzielen
sowie in Erwartung eines Wertanstiegs bzw. einer nur
geringfligigen Wertminderung des Basisinstruments. Bei
der Gewahrung von Put-Optionen besteht das Risiko, dass
der Teilfonds zur Annahme des Basisinstruments
verpflichtet ist, wenn der aktuelle Marktwert unter dem
Auslibungspreis liegt.

Ein Teilfonds kann dariiber hinaus bei Bedarf Optionen kaufen
oder verkaufen, um bestehende Optionspositionen
glattzustellen.

AulBerdem kann ein Teilfonds Kombinationen von
Optionskontrakten einsetzen, um von Kursanderungen dieser
Optionskontrakte zu profitieren (unabhéangig von
Wertédnderungen der Basisinstrumente).



Swap-Kontrakte

Ein Swapkontrakt (auch als ,,Swap* bezeichnet) ist eine Form
von Derivatkontrakt, bei dem zwei Parteien die gegenseitige
Zahlung der Ertrage aus Basisinstrumenten vereinbaren (d.h.
die Zahlungen austauschen). Bei den meisten Swaps findet die
tatsachliche Lieferung des Basisinstruments durch die
betreffenden Parteien nicht statt, und die Parteien sind
maoglicherweise nicht einmal Eigentlimer der Basisinstrumente
des Swaps. Die Zahlung erfolgt in der Regel auf Nettobasis, so
dass der Teilfonds an einem bestimmten Termin nur den Betrag
erhalt (bzw. zahlt), der der Differenz zwischen der nach dem
Kontrakt von ihm geschuldeten Zahlung und der von der
anderen Partei geschuldeten Zahlung entspricht. Swapvertrage
sind hochspezialisierte Instrumente, die in verschiedenen
Formen und unter unterschiedlichen Bezeichnungen auftreten
kénnen. Ubliche Swapvereinbarungen, die die Teilfonds
einsetzen kdnnen, sind unter anderem:

ZINSSWAPS

Bei Zinsswaps handelt es sich um Kontrakte, bei denen sich
eine Partei - fUr einen bestimmten Zeitraum - zur regelmafigen
Zahlung von Betragen verpflichtet, die einem festen oder
variablen Zinssatz multipliziert mit einem festgelegten
Kapitalbetrag (gemeinhin als ,Nennbetrag” bezeichnet)
entsprechen, und im Gegenzug Zahlungen, die einem anderen
festen oder variablen Zinssatz multipliziert mit demselben
Kapitalbetrag entsprechen, erhalt. Beispielweise wiirde bei
einem LIBOR-Swap (iber USS$ 10 Mio. eine Partei Zinszahlungen
in Hohe des LIBOR-Satzes (d.h. eines variablen Zinssatzes) auf
den Kapitalbetrag von USS 10 Mio. leisten und wére im
Gegenzug zum Erhalt von Zinszahlungen in Héhe eines
festgelegten fixen Zinssatzes auf den Kapitalbetrag von USS$ 10
Mio. berechtigt.

TOTAL RETURN SWAPS

Ein Total Return Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei
Parteien, bei der sich eine Partei zur Zahlung der Gesamtrendite
(Total Return) aus dem Basisinstrument (oder einem Korb dieser
Instrumente) wéhrend des festgelegten Zeitraums verpflichtet
und im Gegenzug Zahlungen, die einem festen oder variablen
Zinssatz oder der Gesamtrendite aus einem anderen
Basisinstrument entsprechen, erhalt. Ein Total Return Swap
kann auch vorsehen, dass eine Partei Zahlungen an die jeweils
andere Partei zu leisten hat, sofern eine Wertsteigerung des
Basisinstruments eintritt, bzw. Zahlungen der anderen Partei
erhalt, wenn der Wert des Basisinstruments sinkt. Durch den
Swap kann der Teilfonds eine Long- oder eine Short-Position in
den zugrunde liegenden Basiswerten haben, welche ein
einzelnes Wertpapier oder ein Wertpapierkorb sein kdnnen. Das
Risiko durch den Swap bildet genau die wirtschaftlichen
Gegebenheiten eines physischen Verkaufs (im Falle einer Short-
Position) oder von materiellem Eigentum (im Falle einer Long-
Position) nach, in letzterem Fall jedoch ohne die Stimmrechte
und NieRbrauchrechte von direktem materiellem Eigentum.
Wenn ein Teilfonds in Total Return Swaps oder andere
Finanzderivate mit denselben Eigenschaften investiert, kann der
zugrunde liegende Basiswert oder -index aus Aktien,
Schuldverschreibungen, Geldmarktpapieren oder anderen
geeigneten Finanzanlagen im Einklang mit dem Anlageziel und
der Anlagepolitik des Teilfonds bestehen. Die Kontrahenten
solcher Transaktionen sind typischerweise Banken,
Wertpapierfirmen, Broker-Dealers, Organismen fiir gemeinsame
Anlagen oder andere Finanzinstitute oder -vermittler. Das Risiko,
dass der Kontrahent seinen Verpflichtungen unter dem Total
Return Swap nicht nachkommt, und dessen Auswirkung auf die
Anlegerrendite werden im Abschnitt ,,Spezifische Risiken bei der
Anlage in die Teilfonds" beschrieben. Es ist nicht beabsichtigt,
dass den Kontrahenten der von einem Teilfonds
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abgeschlossenen Total Return Swaps eine Ermessensbefugnis
in Bezug auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des
Anlageportfolios des Teilfonds oder auf die Basiswerte von
Finanzderivaten zusteht oder dass das Einverstdndnis des
Kontrahenten zu Portfoliotransaktionen des Teilfonds

bendtigt wird.

CREDIT DEFAULT SWAPS

Bei einem Credit Default Swap (,CDS") handelt es sich um eine
Vereinbarung zwischen zwei Parteien, gemaR der sich eine
Partei (,,Sicherungsnehmer®) zur Leistung von Zahlungen tiber
die Laufzeit des CDS an die andere Partei (,Sicherungsgeber®)
verpflichtet, solange kein zuvor bezeichnetes Kreditereignis,
keine Umstrukturierung oder ein sonstiges kreditbezogenes
Ereignis (jeweils ein ,Kreditereignis) in Bezug auf das
Basisinstrument, in aller Regel eine bestimmte Anleihe, ein
Portfolio von Anleihen oder ein unbesichertes Darlehen eines
Emittenten (,,Referenzforderung®), eintritt. Viele CDS sind mit
effektiver Lieferung verbunden, das heif3t, wenn ein
Kreditereignis eintritt, zahlt der Sicherungsgeber den vollen
Nominalbetrag oder ,Nennwert” der Referenzforderung an den
Sicherungsnehmer und erhalt dafiir vom Sicherungsnehmer die
Referenzforderung oder eine andere dhnliche vom Emittenten
der Referenzforderung begebene Forderung (,Lieferbare
Forderung®). Die Kontrahenten vereinbaren die Merkmale der
Lieferbaren Forderung im Zeitpunkt des Abschlusses des CDS.
Alternativ dazu kann auch die Barabwicklung eines CDS
vereinbart werden. Das heif3t, dass bei Eintritt eines
Kreditereignisses der Sicherungsnehmer eine Zahlung vom
Sicherungsgeber erhélt, die der Differenz zwischen dem
Nennwert der Referenzforderung und ihrem Marktwert zum
Zeitpunkt des Kreditereignisses entspricht. Ein Teilfonds kann
entweder Sicherungsnehmer oder Sicherungsgeber eines CDS
sein. Handelt der Teilfonds als Sicherungsnehmer und tritt kein
Kreditereignis ein, verliert der Teilfonds seine gesamte Anlage in
den CDS (d.h. einen Betrag in Héhe der an den
Sicherungsgeber Gber die Laufzeit des CDS geleisteten
Zahlungen). Tritt jedoch ein Kreditereignis ein, liefert der
Teilfonds als Sicherungsnehmer die Lieferbare Forderung und
erhélt eine Zahlung, die dem vollen Nennbetrag der
Referenzforderung entspricht, selbst wenn die
Referenzforderung nur noch einen geringen oder keinen Wert
hat. Handelt der Teilfonds als Sicherungsgeber und tritt kein
Kreditereignis ein, erhélt er eine feste Verzinsung wahrend der
Laufzeit des CDS. Tritt jedoch ein Kreditereignis ein, zahlt der
Teilfonds (als Sicherungsgeber) an den Sicherungsnehmer den
vollen Nennbetrag der Referenzforderung und erhalt die
Lieferbare Forderung vom Sicherungsnehmer. Mit einem CDS
kénnen héhere Risiken verbunden sein als bei einer direkten
Anlage des Teilfonds in die Referenzforderung. Durch einen
CDS kann sich beispielsweise das Kreditrisiko erhohen, da der
Teilfonds sowohl in Bezug auf den Emittenten der
Referenzforderung als auch in Bezug auf den Kontrahenten des
CDS einem Risiko ausgesetzt ist.

WAHRUNGSSWAPS

Ein Wahrungsswap ist ein Derivatkontrakt, bei dem die
Kontrahenten wiederkehrende Zinszahlungen an die jeweils
andere Partei in verschiedenen Wahrungen vereinbaren. Die
Parteien kénnen auch einen Tausch (Swap) der Nominalbetrége
der Wahrungen vereinbaren (gemeinhin als ,,Devisenswap®
bezeichnet).

VOLATILITATSSWAPS

Ein Volatilitdtsswap ist eine Vereinbarung zwischen zwei
Kontrahenten iber Zahlungen, die auf Verdnderungen in der
Volatilitét eines Referenzpapiers (iber einen vereinbarten
Zeitraum basieren. Genauer gesagt muss eine Partei an die



andere Partei eine Zahlung leisten, wenn die Volatilitat eines
Referenzpapiers Uber einen vereinbarten Zeitraum hinweg
ansteigt; sie besitzt jedoch einen Zahlungsanspruch gegen die
andere Partei, wenn die Volatilitit Gber den vereinbarten
Zeitraum hinweg abnimmt. Ein Volatilitdtsswap, der eine
Einmalzahlung zu einem vereinbarten Zeitpunkt in der Zukunft
vorsieht, wird als Forwardkontrakt behandelt. Zahlungen auf
einen Volatilitatsswap sind groRer, wenn ihnen das Quadrat der
Volatilitdt zugrunde liegt (d. h. die gemessene Volatilitat
multipliziert mit sich selbst, bezeichnet als ,Varianz*). Dieser
Typus eines Volatilitditsswaps wird haufig auch als Varianzswap
bezeichnet.

CAPS UND FLOORS

Caps und Floors sind Kontrakte, bei denen eine Partei gegen
Erhalt einer Gebiihr von der jeweils anderen Partei vereinbart,
dass Zahlungen nur dann getétigt werden, wenn ein Zinssatz
oder Index tber (Cap) oder unter (Floor) einen bestimmten
Betrag steigt bzw. fallt.

HYBRIDE INSTRUMENTE

Hybride Instrumente verbinden Elemente zweier verschiedener
Arten von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten (wie ein
Derivatkontrakt). Der Wert eines hybriden Instruments wird
haufig anhand der Wertdnderungen eines Basisinstruments (das
ein bestimmtes Wertpapier, eine Ware, eine Wéhrung, ein Index
oder ein sonstiger Vermdgenswert oder sonstiges Instrument
ist) bestimmt. Es gibt verschiedene Formen von hybriden
Instrumenten, darunter die folgenden drei Formen: Eine (bliche
Variante von hybriden Instrumenten kombiniert Elemente eines
Derivatkontrakts mit Merkmalen eines anderen Wertpapiers
(typischerweise eines festverzinslichen Wertpapiers). In diesem
Fall werden sédmtliche oder ein Teil der in Bezug auf ein
hybrides Wertpapier zu zahlenden Zinsen bzw. das gesamte
oder teilweise in Bezug auf ein hybrides Wertpapier zu zahlende
Kapital anhand von Preisschwankungen eines Basisinstruments
bestimmt. Eine zweite Form hybrider Instrumente kombiniert
Elemente eines festverzinslichen Wertpapiers mit Merkmalen
eines Aktienwertes. Eine dritte Form hybrider Instrumente sind
Wandelschuldverschreibungen, deren Wandelbedingungen mit
einem Basisinstrument verbunden sind.

Je nach Art und Bedingungen des hybriden Instruments besteht
sein Risiko aus einer Kombination des Risikos einer Investition
in das Basisinstrument mit dem Risiko einer Investition in
andere Wertpapier-, Wahrungs- und Derivatkontrakte. Daher
kann eine Anlage in ein hybrides Instrument zusétzlich zu den
Risiken, die mit traditionellen Wertpapieren oder dem
Basisinstrument einhergehen, mit weiteren betréchtlichen
Risiken verbunden sein. Hybride Instrumente sind ferner
potenziell volatiler als traditionelle Wertpapiere oder das
Basisinstrument. Dartiber hinaus kann der Teilfonds hierdurch je
nach Struktur des jeweiligen hybriden Instruments Hebel- oder
Liquiditatsrisiken ausgesetzt sein.

Credit Linked Notes

Eine Credit Linked Note (,CLN) ist eine Form hybrider
Instrumente, in der eine Zweckgesellschaft (der
»Schuldscheinemittent”) einen strukturierten Schuldschein
begibt, bei dem das Basisinstrument eine einzelne Anleihe, ein
Portfolio von Anleihen oder allgemein ein unbesichertes
Darlehen eines Emittenten ist (jeweils eine ,Referenzanleihe®).
Der Erwerber einer CLN (der ,Schuldscheinerwerber”) investiert
einen Nennbetrag und erhélt wahrend der Laufzeit der CLN
eine Zahlung in Hoéhe eines festen oder variablen Zinssatzes,
der dem Zinssatz eines Vermdgenswertes mit hohem Rating
entspricht (wie etwa ein Bankeinlagenzertifikat) zuztiglich eines
zusatzlichen Aufschlags fiir die Ubernahme des Kreditrisikos der
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Referenzanleihe. Bei Félligkeit der CLN erhélt der
Schuldscheinerwerber eine Zahlung in Hohe (i) des
urspriinglichen an den Schuldscheinemittenten gezahlten
Nennbetrages, sofern weder ein Kiindigungsereignis noch eine
Umstrukturierung oder ein sonstiges Kreditereignis (das
~Kreditereignis®) des Emittenten der Referenzanleihe
eingetreten ist, oder (ii) des Marktwertes der Referenzanleihe,
sofern ein Kreditereignis oder ein Umstrukturierungsereignis
eintritt. Je nach den Bedingungen der CLN ist es auch mdglich,
dass der Schuldscheinerwerber zur tatsachlichen
Entgegennahme der Referenzanleihe im Falle eines
Kreditereignisses verpflichtet ist. Bei den meisten CLN besteht
die Referenzanleihe in einer Industrieanleihe (bzw. einem
Portfolio von Industrieanleihen). Es kdnnen jedoch nahezu alle
Arten von festverzinslichen Wertpapieren (einschlief3lich nicht-
amerikanischer Staatsanleihen), Indizes oder Derivatkontrakte
(wie ein CDS) als Referenzanleihe verwendet werden.

Equity Linked Notes

Eine Equity Linked Note (,ELN®) ist eine Form hybrider
Instrumente, die dem Schuldscheinglaubiger ein Engagement in
einem einzelnen Aktienwert, einem Korb von Aktienwerten oder
einem Aktienindex (das ,Referenzaktieninstrument®) erméglicht.
In aller Regel werden bei einem ELN Zinszahlungen in
vereinbarter Hohe Uber einen bestimmten Zeitraum zahlbar; bei
Falligkeit wandelt sich die ELN in Aktien des
Referenzaktieninstruments oder es erfolgt eine Zahlung an den
Schuldscheinglaubiger auf Basis der Wertdnderungen des
Referenzaktieninstruments.

ZULASSIGE FINANZDERIVATE

Derzeit sind fur Finanzderivate die folgenden Bedingungen und
Beschrankungen durch die Zentralbank vorgeschrieben:

1. Anlagen eines Teilfonds in Finanzderivate sind unter den
nachstehenden Voraussetzungen zulassig:

(i) die einschlagigen Bezugsobjekte oder Indizes bestehen
aus einem oder mehreren der nachfolgenden
Instrumente: Instrumente, auf die in Vorschrift 68 1(a)
-(f) und (h) der OGAW-Regelungen Bezug genommen
wird, einschlieBlich solcher Finanzinstrumente, die ein
oder mehrere Merkmale dieser Vermogenswerte
besitzen, Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder
Wahrungen;

(i) durch das Finanzderivat wird der Teilfonds keinen
Risiken ausgesetzt, die er ansonsten nicht eingehen
dirfte (z.B. Positionen in Instrumenten/ Emittenten/
Wahrungen, die der Teilfonds nicht direkt erwerben
darf);

(ii) die Finanzderivate fiihren nicht dazu, dass der
Teilfonds von seinen Anlagezielen abweicht;

(iv) die Bezugnahme unter (i) oben auf Finanzindizes soll
als Bezugnahme auf Indizes verstanden werden, die
die folgenden Merkmale besitzen und die
Voraussetzungen der OGAW-Verlautbarungen
erfillen:

(a) sie sind im gentigenden Male diversifiziert, so
dass die folgenden Merkmale erfiillt sind:

() derIndex istin der Weise zusammengestellt,
dass Preisbewegungen oder
Handelsaktivitdten in Bezug auf einen
Indexbestandteil nicht in unangemessener
Weise die Performance des ganzen Indexes
beeinflussen;



(i) besteht der Index aus Vermégenswerten, auf
die in Vorschrift 68 (1) der OGAW-
Regelungen Bezug genommen wird, so ist
seine Zusammensetzung zumindest in dem
MafRe diversifiziert, wie es die Vorschrift 71
OGAW-Regelungen vorsieht;

(i) besteht der Index aus Vermdgenswerten, auf
die Vorschrift 68(1) der OGAW-Regelungen
nicht Bezug nimmt, ist er auf eine Weise
diversifiziert, die der durch Vorschrift 71 der
OGAW-Regelungen vorgesehenen Weise
entspricht;

(b) sie stellen somit eine addquate Benchmark fiir
den Markt dar, auf den sie sich beziehen, da sie
die folgenden Merkmale erfiillen:

(i) der Index misst die Performance einer
Reprasentativgruppe von Basiswerten auf
eine sachbezogene und angemessene Weise;

(i) der Index wird in regelméRigen Abstanden
Gberpriift und neu ausbalanciert, um
sicherzustellen, dass er die Mérkte
widerspiegelt, auf die er sich bezieht, wobei
er offentlich zugangigen Merkmalen folgt;

(iii) die Basiswerte sind in ausreichendem Mafle
liquide, was Nutzern erlaubt, den Index
gegebenenfalls nachzubilden;

(c) sie werden in angemessener Weise verdffentlicht,
so dass die folgenden Merkmale erfillt sind:

(i) der Veroffentlichungsprozess basiert auf
fehlerfreien Methoden zur
Zusammenstellung von Preisen und zur
Berechnung und der anschlieldenden
Veroffentlichung des Indexwertes,
einschliellich von
Preisberechnungsverfahren fiir Bestandteile,
fur die kein Marktpreis erhéltlich ist;

(i) wesentliche Informationen (iber
Angelegenheiten wie die Indexberechnung,
Methoden des Ausbalancierens,
Indexverdanderungen oder andere operative
Schwierigkeiten hinsichtlich einer
punktlichen und akkuraten Versorgung mit
Informationen werden auf breiter und
zeitgerechter Basis zur Verfligung gestellt;
und

(v) fir den Fall, dass ein Teilfonds einen Total Return
Swap abschlief3t oder in andere derivate
Finanzinstrumente mit vergleichbaren Eigenschaften
investiert, missen die durch den Teilfonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande den Vorschriften 70, 71, 72,
73 und 74 der OGAW-Regelungen entsprechen.

Erflllt die Zusammenstellung der Vermégensgegenstande, die
als Basiswerte fiir ein Finanzderivat verwendet werden, nicht die
Merkmale unter (a), (b) oder (c), so werden solche
Finanzderivate, sollten sie die Merkmale der Vorschrift 68(1)(g)
der OGAW-Regelungen erfiillen, als Finanzderivate aus einer
Kombination der Vermdgenswerte, wie sie in Vorschrift
68(1)(g)(i) der OGAW-Regelungen in Bezug genommen werden,
angesehen, Finanzindizes jedoch ausgenommen.
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2.

Kreditderivate werden zugelassen, wenn:

0]

@i

@i

(iv)

sie die Ubertragung des Kreditrisikos eines
Vermdgensgegenstandes, wie er in Absatz 1 (i) oben
in Bezug genommen wird, zulédsst und dies
unabhéngig von anderen, mit diesem
Vermdgensgegenstand verbundenen Risiken;

sie nicht zur Ubermittlung oder Ubertragung von
anderen Vermdgenswerten (einschlieflich in Form von
Bargeld) als den in Vorschrift 68 (1) und (2) der
OGAW-Regelungen bezeichneten fiihren;

sie die Merkmale fir OTC-Derivate erftllen (unten
definiert) wie in Absatz 4 unten bezeichnet; und

ihre Risiken in adaquater Weise durch den
Risikomanagementprozess des Teilfonds und durch
interne Kontrollmechanismen erfasst werden im Falle
von mdglichen Informationsasymmetrien zwischen
dem Teilfonds und dem Kontrahenten in Bezug auf ein
Kreditderivat als Folge eines méglichen Zugangs des
Kontrahenten zu nicht éffentlicher Information in
Bezug auf Unternehmen, deren
Vermdgensgegenstinde als Basiswerte fir die
Kreditderivate verwendet werden. Der Teilfonds muss
das Risiko mit der grofstméglichen Sorgfalt
einschéatzen, wenn der Kontrahent des Finanzderivats
mit dem Teilfonds oder dem Emittenten des
Kreditderivats verbunden ist.

Finanzderivate miissen an einem Markt gehandelt werden,
der geregelt ist, dessen Funktionsweise ordnungsgemaf3
ist, der anerkannt und in einem Mitgliedstaat oder einem
Drittstaat fiir das Publikum offen ist.

Unbeschadet Ziffer 3 kann ein Teilfonds in auf3erborslich
gehandelte Finanzderivate (,0TC-Derivate) anlegen,
vorausgesetzt:

() der Kontrahent ist (a) ein in der Vorschrift Nr. 7 (a) -

@i

(c) der Zentralbank-Vorschriften aufgefiihrtes
Kreditinstitut; (b) eine Wertpapierfirma, die gemal3 der
Richtlinie Gber Markte fiir Finanzinstrumente
zugelassen ist; oder (c) ein Gruppenunternehmen
einer Gesellschaft, die eine durch die Notenbank
(Federal Reserve) der Vereinigten Staaten
ausgegebene Bank Holding Company Lizenz besitzt,
und der konsolidierten Aufsicht fir
Bankholdinggesellschaften (bank holding companies)
der Notenbank unterliegt. ;

fur den Fall, dass ein Kontrahent im Sinne von Ziffer 4
() (b) oder (c) Gegenstand eines Bonitatsratings durch
eine bei der ESMA registrierte und von ihr
beaufsichtigten Ratingagentur war, sollte dieses
Rating von der Zustdndigen Person im
Kreditbewertungsprozess/Bonitatsprifung
bericksichtigt werden; und (b) wenn dieser von der in
Ziffer 4 (ii) (a) in Bezug genommenen Ratingagentur
auf A-2 oder niedriger (oder ein vergleichbares Rating)
herabgestuft wird, sollte unverziiglich eine erneute
Bonitétspriifung des Kontrahenten durch die
Zustandige Person erfolgen;



(ii) das mit dem Kontrahenten verbundene Risiko
Ubersteigt nicht die in der Vorschrift 70(1)(c) der
OGAW-Regelungen genannten Grenzen. In dieser
Hinsicht berechnet der Teilfonds das Engagement
unter Zuhilfenahme des positiven Marktwerts des
OTC-Derivate-Vertrags mit dem Kontrahenten. Der
Teilfonds kann die Derivatepositionen mit dem
gleichen Kontrahenten saldieren, vorausgesetzt, der
Teilfonds ist in der Lage, Saldierungs-Arrangements
mit dem Kontrahenten rechtlich durchzusetzen.
Hinsichtlich OTC-Derivaten ist eine Saldierung nur mit
dem gleichen Kontrahenten zuldssig, und nicht in
Bezug auf alle anderen Engagements, die der
Teilfonds mit dem gleichen Kontrahenten
moglicherweise eingegangen ist. Der Teilfonds darf die
von den Kontrahenten erhaltenen Sicherheiten bei der
Reduzierung des Kontrahentenrisikos bertcksichtigen,
wenn die Sicherheiten den in den Abséatzen (3), (4),
(5), (6), (7)), (8), (9) und (10) der Vorschrift 24 der
Zentralbank-Vorschriften genannten Anforderungen
entsprechen;

(iv) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Gberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des Teilfonds zum
angemessenen Zeitwert verduRert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen.

Erhaltene Sicherheiten missen jederzeit die Vorgaben der
OGAW-Regelungen einhalten.

Sicherheiten, die durch oder im Namen eines Teilfonds an
einen OTC-Derivate-Kontrahenten (ibertragen werden,
mussen zur Berechnung des Engagements des Teilfonds
im Kontrahentenrisiko gemaf$ Vorschrift 70(1)(c) der
OGAW-Regelungen beachtet werden. Ubertragene
Sicherheiten kénnen auf Nettobasis nur berlicksichtigt
werden, wenn der Teilfonds in der Lage ist, die
Saldierungsvereinbarungen mit diesem Kontrahenten
rechtlich durchzusetzen.

Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos und des
Kontrahentenrisikos:

Jeder Teilfonds muss die Beschrankungen hinsichtlich der
Konzentration eines Emittenten gemaf$ Vorschrift 70 der
OGAW-Regelungen auf Basis des zugrunde liegenden
Exposure durch den Einsatz von Finanzderivaten nach dem
Commitment-Ansatz berechnen. Das Kontrahentenrisiko in
Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten
Portfoliomanagementtechniken muss gemafs Vorschrift
70(1)(c) der OGAW-Regelungen bei der Berechnung der
OTC-Kontrahentengrenze zusammengerechnet werden. Ein
Teilfonds muss das Risikoexposure in Bezug auf den an
einen Broker geleisteten Ersteinschuss (/nitial Margin) und
eine von einem Broker zu zahlende Schwankungsmarge
(Variation Margin) in Zusammenhang mit einem
bérsengehandelten oder auf3erbérslich gehandelten
Derivat, das nicht durch Kundengelderbestimmungen oder
vergleichbare Vereinbarungen zum Schutz des Teilfonds im
Falle einer Insolvenz des Brokers abgesichert ist,
berechnen. Dieses Risiko darf die in der

Vorschrift (70)(1)(c) der OGAW-Regelungen festgelegte
Grenze im Hinblick auf OTC-Kontrahenten nicht
Gberschreiten.

Die Berechnung der
Emittentenkonzentrationsbeschrankungen, auf die in der
Vorschrift 70 der OGAW-Regelungen Bezug genommen
wird, muss alle Nettorisiken des Kontrahenten in Betracht
ziehen, die durch Vereinbarungen (ber die Verleihung von
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Anteilen oder den Riickkauf geschaffen werden.
Nettoengagement bezieht sich auf die Forderungen eines
Teilfonds abziiglich aller Sicherheiten, die durch den
Teilfonds gewéhrt werden. Engagements, die durch das
erneute Investieren von Sicherheiten geschaffen werden,
miissen auch bei der Berechnung der
Emittentenkonzentration beriicksichtigt werden. Bei der
Berechnung des Engagements gemaf$ Vorschrift 70 der
OGAW-Regelungen muss ein Teilfonds darlegen, ob sein
Engagement in einen OTC Kontrahenten, einen Broker oder
eine Abrechnungsstelle besteht.

Positionen in den Basiswerten von Finanzderivaten,
einschlie3lich in tibertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Organismen fiir gemeinsame
Anlagen eingebetteter Finanzderivate, diirfen in
Kombination mit Positionen in Bezug auf diese Basiswerte
im Wege der Direktanlage, soweit zutreffend, die in den
Vorschriften 70 und 73 der OGAW-Regelungen enthaltenen
Anlagegrenzen nicht tbersteigen. Bei der Berechnung des
Emittentenkonzentrationsrisikos muss das Finanzderivat
(einschlieBlich eingebetteter Finanzderivate) durchgesehen
werden, um das Risiko des Engagements zu bestimmen.
Dieses Positionsrisiko muss bei den Berechnungen der
Emittentenkonzentration berticksichtigt werden. Die
Emittentenkonzentration muss berechnet werden unter
Anwendung des Commitment-Ansatzes wenn angemessen,
oder des héchstmdéglichen Verlustes durch Ausfall des
Emittenten, wenn konservativer. Es muss auch durch alle
Teilfonds berechnet werden, gleich ob diese VaR zum
Zwecke des weltweiten Engagements nutzen. Diese
Bestimmung gilt nicht fir indexbezogene Finanzderivate,
sofern der zugrunde liegende Index die in Vorschrift 71(1)
der OGAW-Regelungen enthaltenen Bedingungen erftillt.

Ein Gibertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument,
das ein Finanzderivat enthélt, soll als Bezugnahme auf
solche Finanzinstrumente verstanden werden, die die
Merkmale fr Gbertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente besitzen wie in den OGAW-
Regelungen dargestellt, und die einen Bestandteil
enthalten, der die folgenden Merkmale erfiillt:

(a) aufgrund dieses Bestandteils kénnen sich einige oder
alle Zahlungsfliisse, die anderenfalls von dem
Gbertragbaren Wertpapier oder Geldmarktinstrument,
die als Leitvertrag fungieren, erforderlich waren
aufgrund eines bestimmten Zinssatzes, eines Preises
eines Finanzinstruments, eines Wechselkurses, eines
Preis- oder Gebuhrenindex, eines Kreditratings oder
eines Kreditindex oder einer anderen Variablen
andern, und daher gleich einem unabhéngigen
Derivat schwanken;

(b) seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken hdngen
nicht eng mit dem wirtschaftlichen Merkmalen und
Risiken des Leitvertrages zusammen;

(c) es hat eine bedeutende Auswirkung auf das
Risikoprofil und das Pricing des Gbertragbaren
Wertpapiers oder Geldmarktinstruments.

Ein Gbertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument
soll nicht als ein Finanzderivat enthaltend angesehen
werden, wenn es einen Bestandteil enthalt, der unabhéngig
von dem (ibertragbaren Wertpapier oder dem
Geldmarktinstrument durch Vertrag ibertragen werden
kann. Ein solcher Bestandteil soll als eigensténdiges
Finanzinstrument angesehen werden.



Deckungsanforderungen

10. Fur jeden der Renten- und Aktienfonds (mit Ausnahme
des Federated Strategic Value Equity Fund) wendet der
Anlageberater die relative VaR-Methode bei der
Berechnung des weltweiten Risikos an. Die relative VaR
betragt die VaR eines Teilfonds eines Tages (kalkuliert wie
unten beschrieben) geteilt durch die VaR eines Tages eines
Referenzportfolios (z. B. eines Benchmark-Index) ohne
Derivate. Das Risikoprofil des Referenzportfolios wird den
Anlagezielen, der Anlagepolitik und den Anlagegrenzen
des anwendbaren Portfolios des Teilfonds entsprechen.
Nach den Anforderungen der Zentralbank darf der VaR
eines Teilfonds, der den relativen VaR-Ansatz anwendet,
nicht gréf3er als der doppelte Betrag des VaR eines
Referenzportfolios sein. Im Falle eines jeden Teilfonds ist
das relevante Referenzportfolio das Folgende:

Teilfonds Referenzportfolio

Federated High Income
Advantage Fund

Bloomberg Barclays
U.S. High Yield 2% Issuer
Capped Index

Federated U.S. Total Return
Bond Fund

Bloomberg Barclays
U.S. Aggregate Bond Index

Federated MDT All Cap Russell 3000® Index

U.S. Stock Fund

Im Falle des Federated Strategic Value Equity Fund wendet der
Anlageberater die absolute VaR-Methode bei der Berechnung
des weltweiten Risikos an. Die absolute VaR eines Tages flir den
Federated Strategic Value Equity Fund darf 4,47% seines
Nettoinventarwertes nicht Gibersteigen.

Zusammenfassend gelten derzeit die folgenden Vorschriften fiir
die Kalkulation des VaR-Modells, das in Bezug auf einen
Teilfonds verwendet wird. Allerdings werden diese
Kalkulationsstandards im Risikomanagementverfahren des
Teilfonds genauer behandelt und kénnen sich je nach Ermessen
der Anlageberater und in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank von Zeit zu Zeit dndern:

(i) die VaR eines Tages (99%) zeigt den taglich maximalen
moglichen Verlust des Portfolios oder der Benchmark (in
tausend) bei einem 99%igen Vertrauensbereich;

(i) die tatséchliche Beobachtungsdauer (Darstellung) der
Risikofaktoren betrégt nicht weniger als ein Jahr
(250 Tage);

(iii) es muss mindestens eine tagliche Kalkulation vorliegen.

Bei Renten- und Aktienfonds wird erwartet, dass die Hebelung
eines Teilfonds bei normalen Marktbedingungen unter 150%
des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds (berechnet
nach dem Nominellen Ansatz) liegt und sich, vorbehaltlich der
Anlage-Richtlinien des jeweiligen Teilfonds, Gblicherweise
zwischen 0% und 150% des Nettoinventarwertes des Teilfonds
bewegen wird. Bei auRergewdhnlichen Umstanden darf ein
Teilfonds bis zu 200% des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Teilfonds (nach dem Nominellen Ansatz) gehebelt werden.
Auergewodhnliche Umstande sind zum Beispiel, aber nicht
ausschlief3lich, Zeitrdume signifikanter Zeichnungs- oder
Riickkauf-aktivititen, groRe Volatilitat, plétzliche Anderungen
der Zinssatze oder der Wertpapiermérkte oder uniibliche
Marktbedingungen, die es nach Ansicht der Anlageberater
vorteilhaft erscheinen lassen, Finanzderivate zu nutzen, um
Risiken zu hedgen oder glinstige Investitionsgelegenheiten
auszunutzen, welche die Umsatze oder die Rendite erhéhen.
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Zusétzlich kann die Hebelung nach dem Nominellen Ansatz
auch hoher ausfallen, zum Beispiel, wenn die Investitionen in
Anteilklassen, die in einer anderen Wahrung als der
Basiswahrung des Teilfonds benannt sind, einen signifikanten
Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen, da der
Teilfonds zu Hedging-Zwecken in wahrungsbezogene
Finanzderivate anlegen darf, um Auswirkungen von
Schwankungen des Wertes dieser Wahrungen gegeniiber der
Basiswahrung des Teilfonds abzumildern oder

ganz auszuschlief3en.

Bei den kurzfristigen Geldmarktfonds wird nicht erwartet, dass
das Gesamtrisiko 100% (berechnet nach dem Nominellen
Ansatz) Ubersteigt.

11. Eine Transaktion in Finanzderivaten, die eine kiinftige
Verpflichtung eines Teilfonds beinhaltet bzw. beinhalten
kann, muss wie folgt gedeckt sein:

() im Falle von Finanzderivaten, die automatisch oder im
Ermessen des Teilfonds bar abgerechnet werden,
muss ein Teilfonds zu jedem Zeitpunkt tiber
ausreichende liquide Mittel zur Deckung dieser
Positionen verfiigen.

(ii) im Falle von Finanzderivaten, die eine tatséachliche
Lieferung des Basiswertes beinhalten, muss der
Basiswert zu jeder Zeit von einem Teilfonds gehalten
werden.

Alternativ kann ein Teilfonds das Engagement mit
ausreichend liquiden Mitteln decken, sofern:

— die zugrunde liegenden Basiswerte aus hoch liquiden
festverzinslichen Wertpapieren bestehen; und/oder

— der Teilfonds der Ansicht ist, dass das Engagement
ausreichend gedeckt werden kann, ohne die
Basiswerte zu halten. Gleichzeitig miissen die
spezifischen Finanzderivate im
Risikomanagementverfahren (siehe im nachstehenden
Abschnitt 12) berticksichtigt werden und die
zugehdrigen Informationen im Prospekt
aufgeflhrt sein.

Risikomanagement

12. (i) Ein Teilfonds muss Risikomanagementverfahren
einsetzen, um die mit Engagements in Finanzderivaten
verbundenen Risiken zu tiberwachen, zu bemessen
und zu verwalten.

(i) Ein Teilfonds muss gegeniiber der Zentralbank
spezifische Angaben zu seinem beabsichtigten
Risikomanagement in Bezug auf Geschéfte mit
Finanzderivaten machen. Der Erstantrag muss unter
anderem die folgenden Angaben enthalten:

—  zuldssige Arten von Finanzderivaten,
einschlie3lich in Gibertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten eingebetteter
Finanzderivate;

—  Einzelheiten zu den zugrunde liegenden Risiken;

— relevante quantitative Grenzen sowie Angaben zu
deren Uberwachung und Durchsetzung; und
Methoden zur Einschatzung der Risiken.



(i) Wesentliche Anderungen zum Erstantrag sind der
Zentralbank vorab anzuzeigen. Die Zentralbank kann
die angezeigten Anderungen ablehnen, so dass
Anderungen und/oder damit verbundene Tétigkeiten,
denen die Zentralbank widersprochen hat,
maoglicherweise nicht durchgefiihrt werden kénnen.

13. Ein Teilfonds muss der Zentralbank jahrlich einen Bericht
Uber seine Engagements in Finanzderivaten vorlegen. Der
Bericht, der bestimmte Informationen enthalten muss, die
ein echtes und gerechtes Bild von den Arten von den durch
den Teilfonds genutzten Finanzderivaten, die zugrunde
liegenden Risiken, die quantitativen Beschrankungen und
die Methoden zur Ermittlung dieser Risiken wiedergeben,
muss mit dem Jahresabschluss der Gesellschaft eingereicht
werden. Eine Gesellschaft muss diesen Bericht auf Anfrage
der Zentralbank jederzeit vorlegen.

PENSIONSGESCHAFTE, INVERSE PENSIONSGESCHAFTE
UND WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE

Pensionsgeschéfte sind Transaktionen, in deren Rahmen ein
Teilfonds Wertpapiere an eine Bank oder einen anerkannten
Wertpapierhdndler verkauft und gleichzeitig die Verpflichtung
eingeht, diese Wertpapiere zu einem festgelegten Zeitpunkt und
zu einem festgelegten Preis, der einen vom Zinssatz und von der
Falligkeit des erworbenen Wertpapiers unabhéngigen
Marktzinssatz widerspiegelt, wieder von der Bank oder dem
Héndler zuriickzukaufen.

Ein Pensionsgeschéft kann als Form der Kreditaufnahme durch
den Teilfonds angesehen werden und unterliegt einem
Kreditrisiko. Dariiber hinaus sind Pensionsgeschéfte mit
Hebelrisiken verbunden, da die Teilfonds das zugrunde liegende
Wertpapier, unabhangig vom Marktwert des Wertpapiers zum
Zeitpunkt des Riickkaufs, zu einem hoheren Preis zurtickkaufen
missen.

Im Gegenzug erhélt der Teilfonds vom Entleiher Sicherheiten in
Form von Barmitteln oder liquiden Wertpapieren. Der Entleiher
muss zusatzliche Sicherheiten leisten, wenn der Marktwert der
geliehenen Wertpapiere steigt. Ferner leistet der Entleiher an
den Teilfonds Zahlungen in Hohe der Dividenden oder Zinsen
aus den geliehenen Wertpapieren.

Der Teilfonds reinvestiert Barsicherheiten geméaf den
Vorschriften der Zentralbank. Die aus dem Einsatz von
Barsicherheiten erzielten Zinsen sind vom Teilfonds jedoch an
den Entleiher zu zahlen.

Inverse Pensionsgeschafte sind Pensionsgeschéafte, bei denen
ein Teilfonds als Kaufer (und nicht vornehmlich als Verkaufer)
der Wertpapiere auftritt und sich verpflichtet, diese Wertpapiere
zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis zuriick zu verkaufen.

Aufderdem kann ein Teilfonds Wertpapiere an einen
Kontrahenten verleihen, der vom Anlageberater genehmigt
wurde.

Leihgeschafte kdnnen auf Wunsch der Gesellschaft oder des
Entleihers gekiindigt werden. Die Gesellschaft hat kein
Stimmrecht in Bezug auf verliehene Wertpapiere. Steht jedoch
eine wichtige Abstimmung an, kiindigt die Gesellschaft das
Wertpapierleihgeschéft rechtzeitig. Die Gesellschaft hat unter
Umsténden Verwaltungs- und Depotgebiihren in Verbindung
mit Leihgeschéften und einen vereinbarten Anteil der
Zinsertrage aus den Barsicherheiten an eine
Wertpapierleihstelle oder einen Broker zu zahlen.

Wertpapierleihgeschéafte unterliegen Zins- und Kreditrisiken.
Solche Transaktionen kénnen mit Hebelrisiken verbunden sein.
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Ein Teilfonds kann vorbehaltlich der nachstehend aufgefiihrten
jeweils von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschréankungen Pensionsgeschéfte, inverse Pensionsgeschéfte
und Wertpapierleihgeschéfte abschliel3en:

Techniken und Instrumente, die sich auf (ibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente beziehen und zu einem
effizienten Portfoliomanagement eingesetzt werden, sollen als
Bezugnahme auf solche Techniken und Instrumente verstanden
werden, die die folgenden Merkmale besitzen:

(a) sie sind aus wirtschaftlicher Perspektive in der Hinsicht
angemessen, als dass sie auf eine Kosten sparende Weise
realisiert werden kénnen;

(b) sie werden zu einem oder mehreren der folgenden
spezifischen Zwecke eingesetzt:

(D Risikominimierung;
(i) Kostenreduzierung; und/oder

(i) Generierung von zusétzlichem Kapital oder Einkommen
fur die OGAW-Fonds mit einem Risikoniveau, das mit
dem Risikoprofil der OGAW-Fonds und den Regeln
Gber die Risikodiversifizierung, wie sie in Vorschrift 71
der OGAW-Regelungen niedergelegt ist, in Einklang
steht;

(c) ihre Risiken werden in angemessener Weise durch den
Risikomanagementprozess der OGAW-Fonds erfasst; und

(d) sie kdnnen nicht zu einer Veranderung der erklérten
Investmentziele der OGAW-Fonds fiihren oder ein
erhebliches Zusatzrisiko im Vergleich zu der allgemeinen
Risikopolitik hervorrufen, wie es in den
Verkaufsdokumenten niedergelegt ist.

Finanzderivate, die zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagement im Einklang mit obigem Abschnitt
eingesetzt werden, missen mit den Bestimmungen der OGAW-
Regelungen in Einklang stehen.

Pensionsgeschéfte/inverse Pensionsgeschéfte (,Repo-
Kontrakte“) und Wertpapierleihgeschéafte kbnnen nur in
marktiiblichem Umfang getatigt werden.

Alle Vermdgensgegenstiande, die ein Teilfonds im
Zusammenhang mit effizienten Portfoliomanagementtechniken
erhélt, sollten als Sicherheit betrachtet werden und den unten
aufgefuhrten Kriterien entsprechen.

Sicherheiten miissen zu jeder Zeit die folgenden Kriterien
erflllen:

() Liquiditat: Zu erhaltende Sicherheiten, mit Ausnahme von
Bargeld, sollten hochliquide sein und auf einem geregelten
Markt oder in einem multilateralen Handelssystem (MTF)
mit transparenter Preispolitik gehandelt werden, so dass
sie schnell zu einem Preis verkauft werden kénnen, welcher
nahe an der Bewertung vor dem Verkauf liegt. Zu
erhaltende Sicherheiten sollten auch den Bestimmungen
der Vorschrift 74 der der OGAW-Regelungen entsprechen.

(i) Bewertung: Zu erhaltende Sicherheiten sollten
mindestens einmal am Tag bewertet werden, und
Vermdgensgegenstande, die starken Preisschwankungen
unterliegen, sollten nicht als Sicherheit genommen werden,
es sei denn, es werden angemessen vorsichtige
Sicherheitsabschléage (haircuts) vorgenommen.



(i) Emittentenbonitit: Zu erhaltende Sicherheiten sollten
von hoher Qualitat sein. Der Teilfonds stellt sicher, dass

(a im Fall eines Bonitétsratings der Emittentin durch
eine bei der ESMA registrierte und von ihr
beaufsichtigte Rating Agentur, dieses Rating bei der
Bonitatsprifung von der Zustiandigen Person
bertcksichtigt wird; und

(b im Fall einer Herabstufung der Emittentin, durch die
in Buchstabe (a genannte Rating Agentur, unterhalb
der zwei héchsten kurzfristigen Bonitatsratings,
unverziiglich eine erneute Bonitatsprifung der
Emittentin durch den Teilfonds durchzufiihren ist.

(iv) Korrelation: Zu erhaltende Sicherheiten sollten von einem
Unternehmen ausgegeben werden, dass vom Kontrahenten
unabhéngig ist. Es sollten nachvollziehbare Grinde fur die
Annahme des Teilfonds bestehen, dass keine hohe
Korrelation mit der Wirtschaftsleistung des Kontrahenten
vorliegt.

(v) Diversifikation (Anlagekonzentration):

(a) Vorbehaltlich untenstehendem Buchstaben (b), sollten
Sicherheiten eine hinreichende Streuung in Bezug auf
Land, Méarkte und Emittenten sowie ein Maximal-
Risiko in Bezug auf einen einzelnen Emittenten von
20% des Nettoinventarwertes des Teilfonds aufweisen.
Sofern Teilfonds mit verschiedenen Parteien
kontrahieren, sollten die jeweiligen Sicherheitenkdrbe
zusammengerechnet werden, um die 20%-Grenze des
Risikos eines jeden Emittenten zu bestimmen.

(b) Esist beabsichtigt, dass ein Teilfonds vollsténdig durch
verschiedene (ibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente abgesichert sein kann, die
durch einen Mitgliedstaat, eine oder mehrere seiner
Gebietskdrperschaften, einen Drittstaat oder eine
internationale 6ffentlich-rechtliche Einrichtung, zu der
ein oder mehrere Mitgliedstaaten gehdéren,
ausgegeben oder garantiert wurden. Der Teilfonds soll
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen halten, wobei Wertpapiere einer einzigen
Emission nicht mehr als 30% des Nettoinventarwerts
des Teilfonds ausmachen sollen. Mitgliedstaaten,
Gebietskorperschaften, Drittstaaten oder internationale
offentlich-rechtliche Einrichtungen, die Wertpapiere
ausgeben oder fiir diese garantieren, die vom Teilfonds
als Sicherheit fir mehr als 20% seines
Nettoinventarwertes akzeptiert werden kénnen, sind
der folgenden Liste zu entnehmen:

OECD-Léander (sofern die Emissionen das Rating
Investment Grade haben), Regierung Brasiliens (sofern
die Emissionen das Rating Investment Grade haben),
Regierung von Indien (sofern die Emissionen das
Rating Investment Grade haben), Regierung von
Singapur, Regierung der Volksrepublik China,
Européische Investitionsbank, Européische Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance
Corporation, Internationaler Wahrungsfonds, Euratom,
Asian Development Bank, Européische Zentralbank,
Europarat, Eurofima, African Development Bank,
Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung
(die Weltbank), Interamerikanische Entwicklungsbank,
Européische Union, Federal National Mortgage
Association (Fannie Mae), Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government
National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student
Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal
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Home Loan Bank System, Federal Farm Credit System,
Tennessee Valley Authority und Export-Import Bank of
the United States, deren Emissionen durch den vollen
Kredit (,,full faith and credit”) der US-Regierung
gestutzt sind.

(vi) Sofortige Verfiigbarkeit: Zu erhaltende Sicherheiten
sollten jederzeit durch den Teilfonds verwertbar sein, ohne
dass es der Mitwirkung oder Zustimmung des
Kontrahenten bedarf.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von
Sicherheiten, wie betriebliche und rechtliche Risiken, sollten
durch den Risikomanagementprozess ermittelt, gesteuert und
aufgefangen werden.

Sicherheiten, die im Wege des Eigentumsiibergangs bestellt
werden, sollten durch die Verwahrstelle verwahrt werden. Bei
anderen Arten der Sicherheitenbestellung kdnnen die
entsprechenden Sicherheiten von einem 6ffentlicher Aufsicht
unterliegenden Drittverwahrer verwahrt werden, der keine
Verbindung zum Sicherungsgeber aufweist.

Sicherheiten, mit Ausnahme von Barsicherheiten, diirfen nicht
verkauft, verpfdndet oder wiederangelegt werden.

Barsicherheiten diirfen nur auf folgende Weise angelegt
werden:

(D) als Einlagen bei Kreditinstituten , auf die in Vorschrift 7 der
Zentralbank-Vorschriften Bezug genommen wird;

(i) in hochwertige Staatsanleihen;

(iii) in umgekehrte Pensionsgeschéfte, vorausgesetzt, die
Transaktionen werden mit einem Kreditinstitut
eingegangen, auf das in Vorschrift 7 der Zentralbank-
Vorschriften Bezug genommen wird, und der Teilfonds
kann die Barmittel jederzeit vollstdndig nebst Zuwachsen
zuriickerlangen;

(iv) in kurzfristige Geldanlagen, wie in den ESMA Richtlinien
Uber eine Gemeinsame Definition fiir Europaische
Geldmarktfonds (ref CESR/10-049) definiert.

Barsicherheiten sollten in Ubereinstimmung mit den
Diversifizierungsanforderungen fiir Sicherheiten, die keine
Barsicherheiten sind, gestreut angelegt werden. Angelegte
Barsicherheiten diirfen nicht bei der Gegenpartei oder einem
verbundenen Unternehmen der Gegenpartei als Einlage
gehalten werden.

Ein Teilfonds, der fiir mindestens 30% seiner
Vermogensgegenstande Sicherheiten erhalt, sollte tiber
angemessene Stresstest-Richtlinien verfiigen, die die
Durchfiihrung regelméaRiger Stresstests unter normalen und
aulRergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen gewahrleisten, um
dem Teilfonds eine Einschatzung des mit den Sicherheiten
verbundenen Liquiditétsrisikos zu ermdglichen. Die Liquiditats-
Stresstest-Richtlinie sollte zumindest folgendes vorschreiben:

(a) die Gestaltung eines Stresstests mit Szenarioanalyse
einschlieflich Kalibrierung, Bestatigung und
Empfindlichkeitsanalyse;

(b) den empirischen Ansatz, um auf die Bewertung
einzuwirken, einschlieSlich Backtesting der Einschatzung
von Liquiditatsrisiken;

(c) Berichtsintervalle und Grenz-/Verlusttoleranzschwelle(n);
und



(d) KorrekturmafBnahmen, einschlielich Haircut-Richtlinien
und Abdeckung des GAP-Risikos (gap risk protection), um
Verluste einzuddmmen.

Ein Teilfonds sollte Gber klare Haircut-Richtlinien verfligen, die
Regelungen fiir jede Klasse von Vermdgensgegenstanden
treffen, die als Sicherheiten dienen kénnen. Bei der
Konzipierung der Haircut-Richtlinien sollte ein Teilfonds die
Eigenschaften der Vermdgensgegenstande, wie
Kreditwiirdigkeit oder Preisschwankungen, sowie das Ergebnis
der in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der Zentralbank
durchgefiihrten Stresstests beriicksichtigen. Diese Richtlinien
sollten dokumentiert sein und jede Entscheidung, auf eine
bestimmte Klasse von Vermdgensgegenstidnden spezielle oder
keine Sicherheitsabschlage anzuwenden, begriinden.

Wenn der Kontrahent eines Pensionsgeschafts oder einer
Wertpapierleihvereinbarung mit einem Teilfonds: (a) tber ein
Bonitatsrating durch eine bei der ESMA registrierte und von ihr
beaufsichtigte Rating Agentur verfligt, muss dieses Rating bei
der Bonitétspriifung durch die Zustandige Person berticksichtigt
werden; und (b) wurde dieses durch die Rating Agentur geméan
Buchstabe (a) auf ein Rating unterhalb A-2 oder tiefer (oder ein
vergleichbares Rating) herabgestuft, muss dieses unverziiglich
eine neue Bonitatspriifung des Kontrahenten durch den
Teilfonds zur Folge haben..

Ein Teilfonds sollte sicherstellen, dass er jederzeit die Riickgabe
verliehener Wertpapiere fordern und eingegangene
Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit kiindigen kann.

Ein Teilfonds, der einen Repo-Kontrakt abschlief3t, sollte
sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage ist, nach Malgabe
der aufgelaufenen Kosten oder nach einer Mark-to-Market-
Bewertung, entweder den vollen Barbetrag zuriickzufordern
oder den abgeschlossenen Repo-Kontrakt zu kiindigen. Wenn
die Barmittel nach einer Mark-to-Market-Bewertung jederzeit
zurtickgefordert werden kénnen, sollte der Marktwert des Repo-
Kontrakts fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts des
Teilfonds herangezogen werden.

Ein Teilfonds, der einen Repo-Kontrakt abschlieRt, sollte
sicherstellen, dass er in der Lage ist, nach MaRgabe des Repo-
Kontrakts jederzeit die Riickgabe der Sicherheiten zu fordern
oder den abgeschlossenen Repo-Kontrakt zu kiindigen.

Repo-Kontrakte, Mortgage Dollar Rolls, Aktienleihe und
Wertpapierleihvereinbarungen gelten nicht als Kredite oder
Darlehen im Sinne von Vorschrift 103 bzw. 111 der OGAW-
Regelungen.

Ein kurzfristiger Geldmarktfonds darf ein Pensionsgeschéft nur
dann eingehen, wenn alle nachstehend genannten
Voraussetzungen erfllt sind:

o Das Pensionsgeschéft erfolgt voriibergehend, Gber
einen Zeitraum von nicht mehr als sieben
Arbeitstagen, fur Zwecke des
Liquiditatsmanagements;

e der Gegenpartei, die Empfénger der vom kurzfristigen
Geldmarktfonds im Rahmen des Pensionsgeschafts
Gbertragenen Vermdgenswerte ist, ist es untersagt,
diese Vermdgenswerte ohne vorherige Zustimmung
des kurzfristigen Geldmarktfonds zu verduRern, zu
investieren, zu verpfdnden oder anderweitig zu
Ubertragen;
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e die im Rahmen des Pensionsgeschéfts erzielten
Mittelzufllsse des kurzfristigen Geldmarktfonds
kénnen (i) als Einlage hinterlegt oder (ii) in
Vermdgenswerte im Sinne von Artikel 14 der
Verordnung tber Geldmarktfonds investiert werden;

e die im Rahmen des Pensionsgeschéfts erzielten
Mittelzuflisse des kurzfristigen Geldmarktfonds gehen
nicht Gber 10% seines Vermogens hinaus; und

o der kurzfristige Geldmarktfonds kann die
Vereinbarung unter Einhaltung einer Frist von
hochstens zwei Arbeitstagen jederzeit kiindigen.

Ein kurzfristiger Geldmarktfonds darf ein umgekehrtes
Pensionsgeschaft eingehen, wenn alle nachstehend genannten
Voraussetzungen erf(llt sind:

o der kurzfristige Geldmarktfonds kann die
Vereinbarung unter Einhaltung einer Frist von
hochstens zwei Arbeitstagen jederzeit kiindigen;

e der Marktwert der im Rahmen des umgekehrten
Pensionsgeschéfts entgegengenommenen
Vermdgenswerte ist jederzeit mindestens gleich dem
Wert der ausgezahlten Barmittel;

o die Vermdgenswerte, die der kurzfristige
Geldmarktfonds im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschafts entgegennimmt, sind
Geldmarktinstrumente, die die Anforderungen des
Artikels 10 der Verordnung tiber Geldmarktfonds
erfillen.

Die Vermdgenswerte, die ein kurzfristiger Geldmarktfonds im
Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschéfts entgegennimmt,
werden weder verdufert noch reinvestiert, verpfandet oder in
anderer Weise Ubertragen.

Ein kurzfristiger Geldmarktfonds, der ein umgekehrtes
Pensionsgeschéft eingeht, muss daflir sorgen, dass er jederzeit
die gesamten Barmittel entweder auf zeitanteiliger Basis oder
auf Basis der Bewertung zu Marktpreisen zuriick fordern kann.
Wenn die Barmittel jederzeit auf Basis der Bewertung zu
Marktpreisen zurlick gefordert werden kénnen, wird die
Bewertung zu Marktpreisen des umgekehrten
Pensionsgeschéfts fur die Berechnung des NAV des
kurzfristigen Geldmarktfonds verwendet.

Die Vermdgenswerte, die ein kurzfristiger Geldmarktfonds im
Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschéfts entgegennimmt,
sind ausreichend diversifiziert, wobei die Engagements
gegeniber ein und demselben Emittenten hdchstens 15% des
NAV des kurzfristigen Geldmarktfonds ausmachen, es sei denn,
in Artikel 15 Absatz 4 der Verordnung tiber Geldmarktfonds
genannteUmsténde liegen vor.

WERTPAPIERE ,,PER EMISSION*, ,,MIT LIEFERUNG AUF
TERMIN“ UND ALS ,,TERMINENGAGEMENT*“

Es ist beabsichtigt, dass die Teilfonds auf3erdem Wertpapiere
per Emission (,when issued®), mit Lieferung auf Termin
(,delayed delivery*) und als Terminengagement (,,forward
commitment®) erwerben kénnen. Die Wertpapiere werden bei
der Berechnung der in den Anlagebeschrankungen fiir einen
Teilfonds festgelegten Grenzen beriicksichtigt.



Sofern ein Teilfonds eine solche Kaufverpflichtung eingeht,
Gbernimmt er automatisch mit diesem Zeitpunkt das Risiko als
Eigentiimer, zu dem auch Aktienmarktrisiken gehdren. Sofern
der Emittent ein Wertpapier, das per Emission, mit Lieferung auf
Termin oder als Terminengagement gekauft wurde, nicht liefert,
entstehen dem Teilfonds unter Umstédnden Verluste oder er
verpasst eine Gelegenheit flr eine alternative Anlage.

AVISIERTE WERTPAPIERE (,,TBAS“) (EINE ART
TRANSAKTION MIT VERZOGERTER LIEFERUNG)

Ebenso wie bei anderen Transaktionen mit verzogerter
Lieferung, verpflichtet sich ein Verkaufer, ein TBA-Wertpapier zu
einem zukiinftigen Zeitpunkt zu liefern. Der Verkaufer
spezifiziert jedoch nicht die einzelnen zu liefernden Wertpapiere.
Vielmehr erklart sich ein Teilfonds damit einverstanden,
jegliches Wertpapier, das die spezifischen Anforderungen erfiillt,
zu akzeptieren. Der Teilfonds und der Verkaufer wiirden
beispielsweise bei einer TBA-Transaktion, die mit Hypotheken
unterlegt ist, den Emittenten, den Zinssatz und die Bedingungen
der zugrundeliegenden Hypothek vereinbaren. Der Verkaufer
wirde die spezifischen zugrundeliegenden Hypotheken nicht
genau bestimmen, bis zu dem Zeitpunkt, an dem er das
Wertpapier ausgibt. TBA-hypothekenbesicherte Wertpapiere
erhohen die Zinsrisiken, denn die zugrundeliegenden
Hypotheken kénnen unglinstiger sein als vom

Teilfonds antizipiert.

DOLLAR ROLLS (EINE ART TRANSAKTION MIT
VERZOGERTER LIEFERUNG)

Dollar Rolls sind Transaktionen, bei denen ein Teilfonds
hypothekenbesicherte Wertpapiere verkauft, gekoppelt mit einer
Verpflichtung, &hnliche, aber nicht identische
hypothekenbesicherte Wertpapiere zu einem zukiinftigen
Zeitpunkt zu einem niedrigeren Preis zu kaufen. Normalerweise
ist/sind ein oder beide Wertpapier/e bei einer solchen
Transaktion TBA-hypothekenbesicherte Wertpapiere. Dollar
Rolls unterliegen Zins- und Kreditrisiken.

ZULASSIGE ANLAGETECHNIKEN UND -INSTRUMENTE
ZUM SCHUTZ GEGEN WECHSELKURSRISIKEN -
AUSSCHLIESSLICH RENTENFONDS

Die Teilfonds kénnen im Rahmen der Verwaltung ihrer
Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten Techniken und
Instrumente als MaRnahmen zur Absicherung gegen
Wechselkursrisiken einsetzen. Insbesondere kénnen die
Teilfonds:

1. Wa&hrungsoptionen einsetzen;

2. die Risiken in einer Wéahrung absichern, indem sie
Devisentermingeschéfte in einer anderen mit dieser
verbundenen Wahrung im Hinblick auf institutionelle und
erwartete kiinftige Korrelationen zwischen diesen beiden
Wahrungen abschlief3en;

3. aulBerbdrslich Optionen, Zinsswaps und Devisenswaps
(,OTC-Derivatkontrakte“) eingehen, sofern bestimmte
weitere Bedingungen erfillt sind.

HEDGING-TECHNIKEN FUR DIE FOLGENDEN
TEILFONDS/SERIEN

Federated High Income Advantage Fund
(Class A Shares - EUR ACC, Class | Shares - EUR DIS,
Class A Shares - EUR DIS und Class | Shares - GBP DIS);

Federated U.S. Total Return Bond Fund
(Class | Shares - EUR DIS; Class | Shares -GBP DIS und
Class A Shares - EUR DIS).
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Der Anlageberater wird versuchen, das Wéhrungsrisiko fir
Anleger in auf Euro und Pfund Sterling lautende Serien zu
minimieren, indem er das Portfolio durch Einsatz von Derivaten,
einschlief3lich aber nicht beschrankt auf
Devisenterminkontrakte, Futures und Optionen, gegen
Wechselkursschwankungen zwischen US-Dollar und Euro bzw.
Pfund Sterling absichert (,Hedging®).

Bis zu 100% des Nettoinventarwertes des Federated High
Income Advantage Fund - Class A Shares - EUR ACC, Class |
Shares - EUR DIS, Class | Shares - GBP DIS und Class A
Shares - EUR DIS und Federated U.S. Total Return Bond Fund -
Class | Shares - EUR DIS, Class | Shares - GBP DIS und Class A
Shares - EUR DIS; kénnen abgesichert werden. Obwohl nicht
beabsichtigt, kénnen Positionen zu viel oder zu wenig
abgesichert sein aufgrund von Umstanden, die auRerhalb der
Kontrolle des Teilfonds sind, z. B. in Phasen von grof3volumigen
K&ufen oder Riicknahmen oder erheblichen Wertbewegungen
bei den Wertpapieren des Portfolios oder Verdnderungen der
Wechselkurse. Ubersicherte Positionen diirfen 105 % des
Nettoinventarwerts der Klasse nicht Gbersteigen. Abgesicherte
Positionen werden Gberprift, um sicherzustellen, dass
Ubersicherte Positionen die erlaubte Grofdenordnung nicht
tiberschreiten. Diese Uberpriifung beinhaltet ein Prozedere, um
zu gewahrleisten, dass Positionen, die 100 % wesentlich
Uibersteigen, sich nicht von Monat zu Monat fortsetzen.

Far den Federated High Income Advantage Fund und Federated
U.S. Total Return Bond Fund kann der Anlageberater
Wahrungsrisiken gegenliber bestimmten Wertpapieren, die in
einer anderen Wéhrung als die der Basiswahrung des Teilfonds
ausgegeben sind, absichern. Er muss aber nicht.

Devisentransaktionen, durch die sich die Eigenschaften des
Wahrungsrisikos der von den Teilfonds gehaltenen
Ubertragbaren Wertpapiere dndern, diirfen ausschlieBlich fiir
einen oder mehrere der nachstehend genannten Zwecke
eingegangen werden: (1) zur Risikoverringerung; (2) zur
Kostensenkung; und (3) zur Kapital- oder Ertragssteigerung fir
die Teilfonds. Diese Transaktionen missen in vollem Umfang
durch Cashflows aus den von den Teilfonds gehaltenen
Ubertragbaren Wertpapieren gedeckt sein. Sie diirfen nicht
spekulativer Natur sein und selbst nicht als Anlagen gelten.
Einzelheiten zu diesen Transaktionen der Teilfonds sind im
Abschnitt ,,Wertpapieranlagen der Teilfonds" enthalten. Der
Einsatz von Devisentransaktionen darf fir die Teilfonds in
keinem Fall mit einem Leverage oder Gearing verbunden sein.
Es gelten daneben auch die allgemeinen in den OGAW-
Regelungen festgelegten Bestimmungen. Insbesondere
Devisentransaktionen, die die Eigenschaften des
Wahrungsrisikos der von den Teilfonds gehaltenen
Gbertragbaren Wertpapieren dndern, missen im Einklang mit
dem Anlageziel der Teilfonds erfolgen; bei den von den
Teilfonds eingegangenen Wahrungsrisikopositionen muss es
sich um Wahrungen handeln, in die die Teilfonds unmittelbar
anlegen dirfen. Die Transaktionen werden eindeutig einer
spezifischen Klasse zurechenbar sein. Die mit diesen Hedging-
Techniken verbundenen Kosten werden der betreffenden
Anteilklasse zugeordnet. Der Einsatz dieser Strategien kann
dazu fihren, dass Anteilinhaber nicht von Kursénderungen
profitieren, wenn die Wahrung der Anteilklasse gegentiber der
Basiswahrung und/oder gegenilber der Wahrung, auf die die
Vermdgenswerte der Teilfonds lauten, fallt.



VERORDNUNG ZU
WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN

Soweit mit den Anlagerichtlinien vereinbar, kann jeder Teilfonds
folgende Geschéfte abschlieRen:

() Total Return Swaps (TRS),

(i) (echte) Pensionsgeschafte (Repos),

(i) unechte Pensionsgeschéfte (Reverse Repos) und
(iv) Wertpapierleihngeschéfte.

Bestimmte Teilfonds kdnnen Total Return Swaps zu
Anlagezwecken und zur effizienten Portfolioverwaltung und
andere Formen der Wertpapierfinanzierung ausschlieRlich mit
dem Ziel einer effizienten Portfolioverwaltung einsetzen. In
diesem Zusammenhang bedeutet effiziente Portfolioverwaltung
Risikominimierung, Kostensenkung sowie die Generierung
zusétzlicher Kapitalertrage fir den Teilfonds mit einer dem
Risikoprofil des Teilfonds entsprechenden Risikoniveau.

Sollte ein Teilfonds Total Return Swaps - oder
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte nutzen, kann der jeweilige
Basiswert oder -index aus Aktien oder Schuldtiteln,
Geldmarktinstrumenten oder anderen zuldssigen Kapitalanlagen
bestehen, die mit den Anlagezielen und -richtlinien des Fonds
vereinbar sind. Vorbehaltlich gewisser Anlagebeschrankungen,
die von der Zentralbank im Abschnitt ,,Zugelassene
Anlagetechniken und Finanzinstrumente® (,,Authorised
Investment Techniques and Instruments”), insbesondere im
Kapitel ,Zuldssige Finanzderivate“ (,Permitted Financial
Derivative Instruments”), festgelegt werden, und méglicher
Anlagebeschrankungen, die im Abschnitt
~Anlageinformationen” (,,/nvestment Information™) beschrieben
sind, kénnen bestimmte Teilfonds maximal 100% ihres Net Asset
Value in Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschafte anlegen. Es wird erwartet,
dass jeder Geldmarktfonds normalerweise ca. 50% bis 85%
seines Net Asset Value in Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
anlegen wird. Es wird erwartet, dass jeder Rentenfonds und die
Aktienfonds normalerweise ca. 5% bis 10% ihres Net Asset
Value in Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschafte anlegen werden.

Ein Teilfonds wird nur Total Return Swaps - und
Wertpapierfinanzierungsgeschafte mit Kontrahenten
abschlieRRen, die die im Kapitel ,,Zulédssige Finanzderivate*
(“Permitted Financial Derivative Instruments™) beschriebenen
und vom Anlageberater empfohlenen Kriterien (vor allem in
Bezug auf Rechtsform, Herkunftsland und Mindestrating)
erfillen.

Die Kategorien von Sicherheiten, die ein Teilfonds ggf. halten
darf werden im Abschnitt ,Zugelassene Anlagetechniken und
Finanzinstrumente® (,Authorised Investment Techniques and
Instruments”), insbesondere im Kapitel ,,Zuldssige
Finanzderivate” (,,Permitted Financial Derivative Instruments™),
beschrieben und umfassen Geld- und andere Vermdgenswerte
wie z.B. Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente. Die vom
Teilfonds gehaltenen Sicherheiten werden nach der im
Abschnitt ,Bestimmung des Net Asset Value“ erlduterten
Evaluierungsmethode bewertet. Sie werden taglich zum
Marktwert berechnet, wobei tégliche Nachschussmargen
(Variation Margin) eingesetzt werden.
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Sollte ein Fonds Sicherheiten fiir den Abschluss von Total
Return Swaps - oder Wertpapierfinanzierungsgeschéften
erhalten, besteht beziiglich der erhaltenen Sicherheiten ein
Wertverlust- oder ein Liquiditétsrisiko fiir den Fonds. Uberdies
kann nicht zugesichert werden, dass die Verwertung der
Sicherheiten zur Absicherung der vom Kontrahenten
eingegangenen Verpflichtungen aus Total Return Swaps - oder
Wertpapierfinanzierungsgeschaften zur Erfiillung
ausfallbedingter Verpflichtungen des Kontrahenten ausreichend
ist. Sollte der Fonds Sicherheiten flir den Abschluss von Total
Return Swaps - oder Wertpapierfinanzierungsgeschéften stellen,
ist er dem Risiko ausgesetzt, dass der Kontrahent nicht willens
oder imstande ist, seiner Verpflichtung zur Riickgabe der
bereitgestellten Sicherheit nachzukommen.

Eine Zusammenfassung anderer mit Total Return Swaps - und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften zusammenhangender
Risiken ist dem Abschnitt ,Spezifische Risiken bei de Anlage in
die Teilfonds®, insbesondere den Kapiteln ,Risiken bei der
Anlage in Derivatkontrakte und hybride Instrumenten® und
»Risiko beim Einsatz von Swaps®, zu entnehmen. Mit
Sicherungsvereinbarungen sind gewisse Risiken wie
operationelle, Liquiditéts-, Kontrahenten-, Depot- und rechtliche
Risiken verbunden. Die Steuerung der mit dem
Sicherheitenmanagement verbundenen Risiken erfolgt analog
zum oben und im Abschnitt ,Spezifische Risiken bei de Anlage
in die Teilfonds“ beschriebenen Risikomanagement.

Der Teilfonds kann im Zusammenhang mit Total Return Swaps-
und Wertpapierfinanzierungsgeschaften bestimmte
Vermdgenswerte als Sicherheit fiir Kontrahenten bereitstellen.
Hat der Teilfonds eine Ubersicherung vorgenommen (d.h.
wurden dem Kontrahenten mehr als notwendig Sicherheiten
gewahrt), nimmt er im Falle einer Insolvenz des Kontrahenten in
Bezug auf diese Ubersicherung eventuell den Status eines
ungesicherten Glaubigers ein. Werden Sicherheiten von der
Verwahrstelle, ihnrem Unterverwahrer oder einem Dritten im
Auftrag des Teilfonds gehalten, kann der Teilfonds bei Insolvenz
des betroffenen Rechtstrégers eventuell zu einem ungesicherten
Glaubiger werden.

Beim Abschluss von Total Return Swaps- oder
Wertpapierfinanzierungsgeschaften bestehen rechtliche Risiken,
die wegen der unvorhergesehenen Anwendung gesetzlicher
Vorschriften oder aufgrund der Tatsache, dass Vertriage
rechtlich nicht durchsetzbar sind oder nicht ordnungsgemafn
dokumentiert werden, einen Verlust verursachen kénnen.

Vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten
Beschrankungen, die im Abschnitt ,Zuldssige Finanzderivate”
(,Permitted Financial Derivative Instruments”) aufgefihrt sind,
kann der Teilfonds erhaltene Barsicherheiten erneut anlegen.
Werden die erhaltenen Barsicherheiten erneut angelegt, besteht
fur den Teilfonds das Risiko eines Verlusts dieser Anlage. Sollte
ein solcher Verlust eintreten, verringert sich der Wert der
Sicherheit, was einen geringeren Schutz des Teilfonds vor einem
Ausfall des Kontrahenten nach sich zieht. Die mit der
Reinvestition von Barsicherheiten verbundenen Risiken sind im
Wesentlichen mit den fiir die Gbrigen Anlagen des Teilfonds
geltenden Risiken identisch.



Direkte und indirekte operative Kosten und Entgelte aus Total
Return Swaps - oder Wertpapierfinanzierungsgeschaften
kénnen gegen die vom Teilfonds (z.B. im Rahmen des
Ertragsausgleichsverfahrens) erzielten Ertrdge aufgerechnet
werden. Diese Kosten und Entgelte enthalten keine und diirfen
keine versteckten Gewinne enthalten. Alle durch die Techniken
einer effizienten Portfolioverwaltung erzielten Ertrage fliel3en an
den Teilfonds nach Abzug der direkten und indirekten operative
Kosten und Entgelte zurlick. Zu den Stellen, an die direkte und
indirekte Kosten und Entgelte zu entrichten sind, gehoren
Banken, Investmentgesellschaften, Wertpapiermakler/-héandler,
Wertpapierleihstellen, andere Finanzinstitute oder
Finanzintermediére, die verbundene Unternehmen des
Anlageberaters oder der Verwahrstelle sein kénnen.

VERBRIEFUNGSVERORDNUNG

Am 17. Januar 2018 trat die neue Verbriefungsverordnung
(Verordnung EU 2017/2402) (die ,Verbriefungsverordnung®) in
Kraft, die ab 1. Januar 2019 EU-weit gilt. Die
Verbriefungsverordnung tritt an die Stelle der bisher
bestehenden sektorspezifischen Ansétze fir die Regulierung
von Verbriefungen und enthélt eine Reihe neuer Vorschriften,
die auf alle européischen Verbriefungen Anwendung finden.
OGAW wie die Gesellschaft fallen in den Anwendungsbereich
der Verbriefungsverordnung. Anleger sollten sich dariber im
Klaren sein, dass erhebliche Unterschiede zwischen den
vorherigen EU-Anforderungen zum Risikoselbstbehalt und den
Anforderungen, die gemaR der Verbriefungsverordnung gelten
werden, bestehen.

Der Begriff der Verbriefung soll alle Transaktionen und
Strukturen erfassen, bei denen das mit einer Risikoposition oder
einem Pool von Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in
Tranchen unterteilt wird. Im Wesentlichen umfasst der Begriff
alle Investitionen mit Tranchen oder Klassen, bei denen die im
Rahmen der Transaktion oder der Struktur getatigten Zahlungen
von der Wertentwicklung der Risikoposition oder des Pools von
Risikopositionen abhangen und die Beteiligung an Verlusten
wahrend der Laufzeit der Transaktion oder der Struktur bei den
einzelnen Tranchen unterschiedlich gestaltet ist.

Institutionelle Anleger wie ein Teilfonds miissen sicherstellen,
dass die Originatoren, Sponsoren oder urspriinglichen
Kreditgeber einer Verbriefung einen materiellen Nettoanteil von
mindestens 5% an der Verbriefung halten. Aufgrund dieser
Vorschrift ist der Manager oder Sub-Manager des jeweiligen
Teilfonds verpflichtet, vor einer Anlage in eine
Verbriefungsposition Due Diligence-Priifungen durchzufiihren
und diese auch anschlieBend vorzunehmen, solange eine
Anlage in dieser Verbriefungsposition besteht. Dieser neue
direkte Ansatz dient dazu, die bestehenden Due Diligence-
Anforderungen fir institutionelle Anleger zu ergdnzen, um vor
einer Anlage zu prifen, ob die die Verbriefung vornehmende
Partei weiter ein Risiko behalt. Gemals dem neuen direkten
Ansatz sind die Verbriefung vornehmende Parteien, die in der
EU errichtet sind, verpflichtet, auch dann ein Risiko zu behalten,
wenn die Anleger auf3erhalb der EU anséssig und keine
institutionellen Anleger sind. Die OGAW-Richtlinie wurde um
eine neue Vorschrift ergénzt, der zufolge OGAWSs in Féllen, in
denen sie eine Verbriefung eingegangen sind, die die
Anforderungen der Verbriefungsverordnung nicht erfiillt, im
besten Interesse der Anleger des einschlagigen OGAW zu
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handeln haben und gegebenenfalls KorrekturmaRnahmen
ergreifen massen.

Die Verbriefungsverordnung gilt fiir Verbriefungen, deren
Wertpapiere am oder nach dem 1. Januar 2019 begeben werden
oder die zum oder nach diesem Datum neue
Verbriefungspositionen schaffen. Fiir bereits bestehende
Verbriefungen gelten weiter die Vorschriften, die unmittelbar vor
dem Tag des Inkrafttretens der Verbriefungsverordnung
Anwendung fanden, sofern keine neuen Wertpapiere begeben
oder neue Positionen geschaffen wurden. Auch wenn die
Verbriefungsverordnung auf Verbriefungen Anwendung findet,
deren Wertpapiere am oder nach dem 1. Januar 2019 begeben
wurden, kann nicht mit Sicherheit gesagt werden, ob die hierin
beschriebenen von einem Teilfonds getatigten Anlagen von der
Verbriefungsverordnung oder diesbeziiglichen Anderungen
oder Uberarbeitungen betroffen sein werden.

ZUSATZLICHE ANFORDERUNGEN IN BEZUG AUF DIE
KURZFRISTIGEN GELDMARKTFONDS GEMASS DER
VERORDNUNG UBER GELDMARKTFONDS

Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat

Es wird ein vorsichtiges internes Verfahren zur Bewertung der
Kreditqualitdt angewendet, bei dem die Kreditqualitat der von
einem kurzfristigen Geldmarktfonds gehaltenen
Geldmarktinstrumente bestimmt wird (das ,Verfahren zur
Bewertung der Kreditqualitat®). Das Verfahren stiitzt sich auf
vorsichtige, systematische und durchgéngige
Bewertungsmethoden, die eine Analyse der Faktoren beinhalten,
die die Bonitat der Emittenten dieser Geldmarktinstrumente und
die Kreditqualitdt der Geldmarktinstrumente fiir 6ffentliche
Schuldtitel beeinflussen. Diese Methoden werden mindestens
einmal jéhrlich Gberprift, um sicherzustellen, dass sie noch
angemessen sind. Das Verfahren zur Bewertung der
Kreditqualitat und die Uberpriifungen werden durch FIC
durchgefiihrt und. nicht durch das Team, das das
Portfoliomanagement flir den betreffenden kurzfristigen
Geldmarktfonds durchfiihrt bzw. verantwortet.

Verfahren flr das Liquiditditsmanagement

Im Rahmen der Verwaltung des kurzfristigen Geldmarktfonds
werden vorsichtige und rigorose Verfahren fir das
Liquiditatsmanagement angewendet. Nachstehende
Malfdnahmen werden ergriffen, wenn die wochentlich falligen
Vermdgenswerte eines kurzfristigen Geldmarktfonds unter die
wochentlichen Liquiditatsschwellen fallen:

() Wenn die wochentlich falligen Vermdgenswerte unter 30%
des Nettoinventarwerts des kurzfristigen Geldmarktfonds
fallen und die taglichen Nettorlicknahmen an einem
einzigen Handelstag 10% des Nettoinventarwerts dieses
kurzfristigen Geldmarktfonds Gberschreiten, unterrichtet
FIC unverziiglich den Verwaltungsrat dariiber. Der
Verwaltungsrat nimmt eine dokumentierte Bewertung der
Situation vor, um unter Berticksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber eine geeignete Vorgehensweise zu ermitteln.
Der Verwaltungsrat entscheidet, ob eine oder mehrere der
folgenden Maf3nahmen umgesetzt werden:

(a) Liquiditatsgebiihren fiir Riickgaben, die den dem
betreffenden kurzfristigen Geldmarktfonds
entstandenen Kosten fiir die Erzielung der Liquiditat
angemessen entsprechen und mit denen sichergestellt
wird, dass im kurzfristigen Geldmarktfonds
verbleibende Anteilinhaber nicht in unfairer Weise
benachteiligt werden, wenn andere Anteilinhaber ihre
Anteile in dem Zeitraum zurtickgeben;



(b) Ruckgabesperren, mit denen die Menge der Anteile an
dem betreffenden kurzfristigen Geldmarktfonds, die an
einem Handelstag zurtickgegeben werden kénnen, fiir
einen Zeitraum von bis zu 15 Geschéftstagen auf
hdéchstens 10% der Anteile an dem kurzfristigen
Geldmarktfonds beschrankt werden’;

(c) Aussetzung von Rickgaben fiir einen Zeitraum von bis
zu 15 Geschéftstagen; oder

(d) keine unverziiglichen MalRnahmen, abgesehen von der
Korrektur dieser Lage unter gebliihrender
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des
kurzfristigen Geldmarktfonds als vorrangiges Ziel.

(i) Wenn die wochentlich falligen Vermdgenswerte unter 10%
des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds fallen,
unterrichtet FIC unverziglich den Verwaltungsrat darGber.
Der Verwaltungsrat nimmt eine dokumentierte Bewertung
der Situation vor, um unter Berlicksichtigung der Interessen
der Anteilinhaber eine geeignete Vorgehensweise zu
ermitteln. Der Verwaltungsrat setzt eine oder mehrere der
folgenden MalBnahmen um und legt die Griinde fiir diese
Entscheidung schriftlich nieder:

(a) Liquiditatsgebihren fiir Riickgaben, die den dem
betreffenden kurzfristigen Geldmarktfonds
entstandenen Kosten fiir die Erzielung der Liquiditat
angemessen entsprechen und mit denen sichergestellt
wird, dass im kurzfristigen Geldmarktfonds
verbleibende Anteilinhaber nicht in unfairer Weise
benachteiligt werden, wenn andere Anteilinhaber ihre
Anteile in dem Zeitraum zurtickgeben; oder

(b) Aussetzung von Riickgaben fir einen Zeitraum von bis
zu 15 Geschéftstagen.

Wenn der Verwaltungsrat Riickgaben in Bezug auf einen
kurzfristigen Geldmarktfonds innerhalb eines Zeitraums von

90 Tagen insgesamt fiir mehr als 15 Geschéftstage aussetzt,
wird aus dem betreffenden kurzfristigen Geldmarktfonds ein
Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert im Sinne der
Verordnung Gber Geldmarktfonds. Jeder Anteilinhaber des
betreffenden kurzfristigen Geldmarktfonds wird umgehend
schriftlich Gber diesen Vorgang informiert. Die Gesellschaft
muss der Zentralbank umgehend die Einzelheiten der gemafi
den Unterabsatzen (i) und (ii) ergriffenen Maflinahmen mitteilen.

Ein kurzfristiger Geldmarktfonds muss die folgenden
Anforderungen laufend erfillen:

() Mindestens 10% des Nettoinventarwerts des kurzfristigen
Geldmarktfonds mussen aus téglich fallig werdenden
Vermdgenswerten, umgekehrten Pensionsgeschéften, die
unter Einhaltung einer Frist von einem Geschéftstag
beendet werden kénnen, oder Bareinlagen, die unter
Einhaltung einer Frist von einem Geschéftstag abgezogen
werden koénnen, bestehen. Ein kurzfristiger Geldmarktfonds
muss vom Erwerb eines nicht téglich fallig werdenden
Vermdgenswerts absehen, wenn dieser Erwerb dazu fiihren

wirde, dass der Anteil taglich fallig werdender
Vermodgenswerte an seinem Portfolio unter 10% sinkt;

(i) mindestens 30% des Nettoinventarwerts des kurzfristigen
Geldmarktfonds mussen aus wochentlich fallig werdenden
Vermdgenswerten, umgekehrten Pensionsgeschéften, die
unter Einhaltung einer Frist von finf Geschéftstagen
beendet werden kénnen, oder Bareinlagen, die unter
Einhaltung einer Frist von fiinf Geschéftstagen abgezogen
werden kénnen, bestehen. Ein kurzfristiger Geldmarktfonds
muss vom Erwerb eines nicht wochentlich fallig werdenden
Vermdgenswerts absehen, wenn dieser Erwerb dazu fiihren
wirde, dass der Anteil wochentlich fallig werdender
Vermdgenswerte an seinem Portfolio unter 30% sinkt. Fir
die Zwecke der Berechnung diirfen Geldmarktinstrumente
fir 6ffentliche Schuldtitel, die hochliquide sind, innerhalb
eines Geschéftstags zurlickgegeben und abgewickelt
werden kénnen und eine Restlaufzeit von bis zu 190 Tagen
haben, bis zu einer Obergrenze von 17,5% seines
Nettoinventarwerts ebenfalls zu den wdchentlich féllig
werdenden Vermdgenswerten eines kurzfristigen
Geldmarktfonds gezahlt werden.

Offenlegungspflichten:

Die Gesellschaft - bzw. FIC in ihrem Namen - stellt den
Anteilinhabern auf ihrer Webseite wochentlich die folgenden
Informationen zu den kurzfristigen Geldmarktfonds zur
Verfligung:

(D) die Fristigkeitsgliederung des Portfolios;
(i) das Kreditprofil;

(i) die gewichtete durchschnittliche Falligkeit und die
gewichtete durchschnittliche Laufzeit;

(iv) Angaben zu den zehn gréf3ten Beteiligungen, darunter
Name, Land, Laufzeit und Anlagentyp sowie die
Gegenpartei bei Pensions- und umgekehrten
Pensionsgeschéften;

(v) den Gesamtwert der Vermdgenswerte; und

(vi) die Nettorendite.

SPEZIFISCHE RISIKEN BEI DER ANLAGE
IN DIE TEILFONDS

Es kann keine Sicherheit daflir geben, dass die Anlageziele der
Gesellschaft oder eines Teilfonds erreicht werden und die
Anlageergebnisse kdnnen im Laufe der Zeit erheblich variieren.
Es ist nicht beabsichtigt, dass die Anlage in die Gesellschaft
oder in einen Teilfonds ein vollkommenes Anlageprogramm flr
jeden Anleger ist. Zukiinftige Anleger sollten sorgféltig
Uberlegen, ob eine Anlage in die Anteile angesichts ihrer
individuellen Umstdnde und finanziellen Ressourcen fiir sie
geeignet ist.

(An einem Handelstag, an dem eine Riickgabesperre gilt, werden
am betreffenden Handelstag gestellte Riicknahmeantrége, die 10%
der Anteile am jeweiligen kurzfristigen Geldmarktfonds lbersteigen,
auf den darauffolgenden Handelstag verschoben. Verschobene
Riicknahmen werden den Riicknahmeantrdgen, die an dem
darauffolgenden Handelstag eingehen, hinzugerechnet. Sie werden
nicht vorrangig behandelt. Bitte beachten Sie, dass
Riickgabesperren an mehreren aufeinanderfolgenden Handelstagen
gelten kénnen.)

41



ZINSRISIKEN

Die Kurse von festverzinslichen Wertpapieren steigen und fallen
infolge von Anderungen der fiir vergleichbare Wertpapiere
gewahrten Zinsséatze. In der Regel fallen die Kurse
festverzinslicher Wertpapiere bei steigenden Zinsen. Allerdings
kénnen Marktfaktoren, wie beispielsweise die Nachfrage nach
bestimmten festverzinslichen Wertpapieren, dazu fiihren, dass
der Kurs eines bestimmten festverzinslichen Wertpapiers féllt,
wahrend die Kurse anderer Wertpapiere steigen oder
unverandert bleiben.

Je langer die Duration ist oder je spater der Falligkeitszeitpunkt
eines festverzinslichen Wertpapieres liegt, desto empfindlicher
ist es gegenliber Zinsdnderungsrisiken. Die Duration eines
festverzinslichen Wertpapiers kann der angegebenen Laufzeit
des festverzinslichen Wertpapiers entsprechen oder kiirzer sein.
Kiirzlich erfolgte oder potenzielle zukiinftige Anderungen der
Geldmarktpolitik durch Zentralbanken und/oder ihre
Regierungen beeinflussen wahrscheinlich das Zinsniveau. Wenn
ein festverzinsliches Wertpapier beispielsweise eine effektive
Duration von drei Jahren aufweist, ist bei einem Anstieg des
allgemeinen Zinsniveaus um 1% davon auszugehen, dass sich
der Wert des Wertpapiers um ca. 3% verringert, wéhrend bei
einem Riickgang des allgemeinen Zinsniveaus um 1% mit einer
Wertsteigerung des Wertpapiers um ca. 3% zu rechnen ist.

Die Duration misst die Empfindsamkeit des Preises eines
Wertpapieres auf Verdnderungen der Zinssétze.

Die Auswirkungen von Zinsdnderungen auf den Wert von
Investments mit einem variablen Zinssatz werden typischer
Weise durch periodische Neufestsetzungen des Zinssatzes
reduziert. Darlehen und Wertpapiere mit einem variablen
Zinssatz sind generell weniger sensitiv gegentiber
Zinsanderungen, kénnen aber an Wert verlieren, wenn ihre
Zinssétze nicht in gleichem AusmalR oder genauso schnell
steigen wie die Zinssatze allgemein. Im Gegenzug gewinnen
Darlehen und Wertpapiere mit einem variablen Zinssatz generell
nicht so viel an Wert wie festverzinsliche Finanzinstrumente,
wenn die Zinssétze fallen.

RISIKO IM ZUSAMMENHANG MIT
BONITATSSTEIGERUNGEN

Wertpapiere, in die ein Teilfonds anlegt, kbnnen mit Mitteln
unterlegt sein (beispielsweise Garantien, Akkreditiven oder
Anleihe-Versicherungen), die die Bonitat erhéhen. Die
Bonitatssteigerung soll sicherstellen, dass die Zahlungen aus
dem Wertpapier zur vorgegebenen Zeit geleistet werden; sie
bietet fiir den Teilfonds hingegen keinen Schutz gegen Verluste,
die auf Wertverluste eines Wertpapiers aufgrund von
Veranderungen der Marktbedingungen zurtickzufiihren ist.
Wertpapiere mit Bonitatssteigerung wiirden normalerweise ein
niedrigeres Bonitatsrating erhalten, wenn das Rating in erste
Linie auf der Bonitét des Emittenten ohne Riicksicht auf die
Bonitétssteigerung basieren wiirde. Wenn die Bonitat des
Anbieters der Bonitétssteigerung (beispielsweise eine Bank oder
ein Versicherer von Anleihen) herabgestuft wird, kann das
Rating fiir ein Wertpapier, das durch einen solchen Anbieter von
Bonitatssteigerungen erhéht wurde, ebenfalls

herabgestuft werden.

Ein einzelner Anbieter von Bonitatssteigerungen kann
Bonitatssteigerungen fiir mehrere Investments eines Teilfonds
bereitstellen. Wenn die Bonitadt mehrerer Wertpapiere von
demselben Anbieter von Bonitétssteigerungen erhéht worden
ist, steigen natirlich die negativen Auswirkungen auf einen
Teilfonds, die wahrscheinlich von einer Herabstufung oder
einem Ausfall eines solchen Anbieters von Bonitatssteigerungen
ausgehen. Widrige Entwicklungen in der Banken- oder Anleihe-

42

Versicherungsindustrie kdnnen ebenfalls negative
Auswirkungen auf den Teilfonds haben, da der Teilfonds in
Wertpapiere investieren kann, deren Bonitét von Banken oder
von Anleihe-Versicherungen unbegrenzt erhéht worden ist.
Anleihe-Versicherer, die Bonitatssteigerungen fiir groRe
Segmente der festverzinslichen Markte anbieten, einschlieflich
des Kommunalanleihenmarktes, kénnen fiir eine Herabstufung
oder einen Verzug wéhrend Rezessionen oder &hnlichen
Zeitrdaumen von wirtschaftlichem Stress anfélliger sein.

KREDITRISIKEN

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko eines Ausfalls eines
Emittenten in Bezug auf ein Wertpapier, d.h. Nichtzahlung von
Zinsen und Kapital bei Félligkeit. Wertpapiere ohne Investment-
Grade-Rating haben grundsétzlich ein héheres Ausfallrisiko als
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating. Bei Ausfall des
Emittenten entstehen den Teilfonds Verluste. Kurzfristige
Geldmarktfonds versuchen dieses Risiko zu minimieren, indem
sie Wertpapiere von héherer Qualitat kaufen.

Viele festverzinsliche Wertpapiere werden von Dienstleistern,
wie Standard & Poor’s und Moody'’s Investor Services, Inc., mit
einem Rating bewertet. Die Einstufung in bestimmte
Ratingkategorien durch diese Dienstleister erfolgt auf Basis der
Einschatzung der Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittenten.
Niedrigere Ratingkategorien deuten auf ein héheres Kreditrisiko
hin und héhere Ratingkategorien deuten auf ein als niedriger
wahrgenommenes Kreditrisiko hin. Bonitdtsbewertungen
kénnen von Zeit zu Zeit aufgewertet oder herabgestuft werden,
je nach Einschatzung einer Rating-Agentur im Hinblick auf die
finanzielle Verfassung einer Vertragspartei, die Zahlungen in
Bezug auf solche Wertpapiere zu machen hat, und im Hinblick
auf Anderungen der Bonitit. Die Auswirkung einer
Bonitétsherabstufung ist ungewiss. Bonitatsherabstufungen
kénnen zu erhdhten Zinssétzen und erhéhter Volatilitit an den
Finanzmarkten flihren, die wiederum eine negative Auswirkung
auf den Wert der Anteile des Teilfondsportfolios, seinen
Anteilspreis und seine Anlageperformance haben kdnnen.
Bonitatsbewertungen sind keine Garantie fir Qualitat.
Bonitdtsbewertungen kénnen den gegenwartigen finanziellen
Bedingungen eines Emittenten und/oder Garantiegebers
hinterherhinken und bieten keine Absicherung gegen

Verzug oder Geldverlust. Die Ratingkategorien bieten keine
Sicherheit gegen den Ausfall oder Geldverlust auf andere Art
und Weise. Wenn fiir ein Wertpapier kein Rating vorliegt,
missen sich die Teilfonds voll auf die Krediteinschatzung der
Anlageberater verlassen.

Bei festverzinslichen Wertpapieren wird ein héheres Kreditrisiko
in der Regel durch héhere Zinssatze ausgeglichen. Der
Unterschied in der Rendite eines Wertpapiers und der Rendite
eines US-Schatztitels mit vergleichbarer Falligkeit (der sog.
~Spread”) spiegelt die zusatzlich flr das erhdhte Risiko
gezahlten Zinsen wider. Im Allgemeinen steigen Spreads infolge
nachteiliger Wirtschafts- oder Marktbedingungen. Der Spread
eines Wertpapiers kann sich auch aufgrund einer
Verschlechterung des Ratings dieses Wertpapiers ausweiten,
oder wenn das Wertpapier als mit einem erhéhten Ausfallrisiko
behaftet angesehen wird. Eine Ausweitung des Spreads fiihrt zu
einer Senkung des Wertpapierkurses.

Das Kreditrisiko umfasst auch die Méglichkeit, dass eine Partei
der Transaktion, an der auch ein Teilfonds beteiligt ist, ihren
Verpflichtungen nicht nachkommt. Unter Umstdnden geht dem
Teilfonds dadurch die Leistung aus der Transaktion verloren
oder er kann moglicherweise nicht mehr die zur Umsetzung
seiner Anlagestrategie erforderlichen Kaufe und Verkaufe von
anderen Wertpapieren vornehmen.



KUNDIGUNGSRISIKEN

Das Kiindigungsrisiko beinhaltet die Moglichkeit, dass ein
Emittent ein festverzinsliches Wertpapier vor der Falligkeit zu
einem Preis unterhalb des aktuellen Marktpreises zuriickzahlt
(Kiindigung). Erhéht sich die Wahrscheinlichkeit einer
Kiindigung, kann der Preis des Wertpapiers sinken.

Im Falle einer Kiindigung eines festverzinslichen Wertpapiers
muss ein Teilfonds unter Umstanden die Erlése in andere
festverzinsliche Wertpapiere mit niedrigeren Zinssétzen,
héheren Kreditrisiken oder sonstigen ungtinstigen Merkmalen
wieder anlegen.

RISIKEN VORZEITIGER RUCKZAHLUNGEN

Anders als traditionelle festverzinsliche Wertpapiere, die einen
festen Zinssatz bis zur Falligkeit (wenn der gesamte
Kapitalbetrag féllig ist) bieten, beinhalten die Zahlungen auf
hypothekengestiitzte Wertpapiere sowohl Zinszahlungen als
auch eine teilweise Riickzahlung des Kapitalbetrages. Zu diesen
Teilrickzahlungen kdnnen sowohl Riickzahlungen zu den
vereinbarten Terminen als auch nicht vereinbarte
Riickzahlungen durch freiwillige vorzeitige Riickzahlungen im
Zuge einer Umschuldung oder vorzeitigen Kiindigung der
zugrunde liegenden Darlehen gehoren. Diese vorzeitigen
Riickzahlungen von Kapital beinhalten Risiken, die sich flr
einen Teilfonds, der hypothekengestiitzte Wertpapiere oder
ABS-Anleihen halt, nachteilig auswirken kénnen.

Beispielsweise steigt der Wert hypothekengestitzter
Wertpapiere grundsétzlich, wenn die Zinssétze sinken. Wenn
jedoch die Zinssétze sinken, erhoht sich erfahrungsgemaf der
Umfang der vorzeitigen Riickzahlungen, und der Teilfonds ware
gezwungen, die Erlése aus den vorzeitigen Riickzahlungen zu

den dann verfligbaren niedrigeren Zinssatzen wieder anzulegen.

Vorzeitige Riickzahlungen begrenzen auRerdem das Potenzial
fur Kapitalzuwéchse der hypothekengesttitzten Wertpapiere.

Im Gegensatz dazu féllt der Wert hypothekengestitzter
Wertpapiere grundsétzlich bei steigenden Zinssétzen. Da
steigende Zinssatze in der Regel zu einem Rickgang der
vorzeitigen Riickzahlungen fiihren, verldngern sich dadurch
unter Umsténden die durchschnittlichen Laufzeiten dieser
Wertpapiere und es kommt im Vergleich zu traditionellen
festverzinslichen Wertpapieren zu einem héheren Wertverlust
dieser hypothekengestiitzten Wertpapiere.

Bei hypothekengestiitzten Wertpapieren wird ein héheres Risiko
fur vorzeitige Ruckzahlungen in der Regel durch eine héhere
Rendite ausgeglichen. Der Unterschied in der Rendite eines
hypothekengestitzten Wertpapiers und der Rendite eines US-
Schatztitels mit vergleichbarer Falligkeit (der sog. ,Spread®)
spiegelt die zusétzlich fiir das erhéhte Risiko gezahlten Zinsen
wieder. Eine Ausweitung des Spreads fiihrt zu einer Senkung
des Kurses des hypothekengestiitzten Wertpapiers. Spreads
weiten sich grundsétzlich infolge nachteiliger Wirtschafts- oder
Marktbedingungen aus. Der Spread eines Wertpapiers kann
sich erhéhen, wenn das Wertpapier als mit einem erhéhten
Risiko fur vorzeitige Riickzahlungen behaftet angesehen oder
eine geringere Marktnachfrage nach diesem Wertpapier
angenommen wird.

LIQUIDITATSRISIKEN

Gemals den OGAW-Regelungen bedeutet , Liquiditétsrisiko in
Bezug auf einen OGAW das Risiko, dass Positionen im Portfolio
des OGAW nicht in einem angemessen kurzen Zeitrahmen
verkauft, liquidiert oder geschlossen werden kénnen und
dadurch die Fahigkeit des OGAW den Vorgaben der Regelung
104(1) der OGAW-Regelungen, das heifst der Maéglichkeit far
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Anteilinhaber zur Riickgabe ihrer Anteile auf Antrag,
nachzukommen, beeintrachtigt ist.

Méglichkeiten zum Handel sind fiir festverzinsliche Wertpapiere,
die kein Bonitatsrating oder ein Bonitatsrating unterhalb
Investment-Grade erhalten haben, oder fiir festverzinsliche
Wertpapiere mit geringer Verbreitung eher eingeschrankt.

Fir CMOs mit komplexen Bedingungen oder geringer
Verbreitung sind die Mdglichkeiten zum Handel ebenfalls
eingeschrankt. Diese Eigenschaften erschweren den Verkauf
oder Kauf eines Wertpapiers zu einem glinstigen Preis oder
Zeitpunkt. Dementsprechend miissen die Teilfonds unter
Umsténden einen niedrigeren Preis beim Verkauf eines
Wertpapiers hinnehmen, andere Wertpapiere zwecks
Barmittelbeschaffung verkaufen oder auf eine
Anlagemadglichkeit verzichten, was sich jeweils negativ auf die
Performance des Teilfonds auswirken kann. Ein nicht
regelmaRiger Handel mit den betreffenden Wertpapieren kann
stérkere Kursschwankungen zur Folge haben.

Zu den Liquiditatsrisiken gehort auch die Moglichkeit, dass die
Teilfonds unter Umsténden nicht in der Lage sind, ein
Wertpapier zu verkaufen oder einen Derivatkontrakt zu
liquidieren, wenn er dies wiinscht. Tritt dieser Fall ein, muss der
Teilfonds das Wertpapier halten oder eine Position offen halten,
wodurch den Teilfonds ein Verlust entstehen kénnte.

OTC-Derivate beinhalten in der Regel héhere Liquiditétsrisiken
als bérsengehandelte Kontrakte. Dieses Risiko kann in Zeiten
einer finanziell angespannten Lage erhéht sein, wenn der
Handel von OTC-Derivaten Beschrankungen unterworfen wird.

Darlehensinstrumente kénnen schwer verkauflich sein und
Restriktionen im Hinblick auf den Wiederverkauf unterliegen.
Zusétzlich kénnen Sicherheiten auf Darlehensinstrumente aus
Vermogenswerten bestehen, die nicht sofort liquidiert werden
kénnen, und es ist nicht garantiert, dass die Liquidierung dieser
Vermdgenswerte die Verpflichtungen eines Darlehensnehmers
unter dem Instrument erfillt. Die Teilfonds legen nurin
Darlehensinstrumente in dem Umfang an, in welchem ihnen die
Anlage unter der gemaR den OGAW-Regelungen erlaubt ist.

Investoren sollten beachten, dass das Risiko besteht, dass die
verfligbaren Instrumente zur Abschwéachung der Auswirkungen
von Liquiditatsengpéssen auf einen Fonds ineffizient zur
Bewaltigung des Liquiditatsrisikos sein kdnnen.

RISIKO BEl SCHWANKENDEM ABSATZVOLUMEN

Es gibt keine Garantie dafir, dass ein Teilfonds ein gewisses
Einkommensniveau erzielt oder dass ein solches
Einkommensniveau die Inflationsrate Gibersteigt. Des Weiteren
kann der Ertrag eines Teilfonds variieren. Ein niedriges
Zinsumfeld kann verhindern, dass ein Teilfonds einen positiven
Ertrag erzielt oder dass die Ausgaben des Teilfonds aus dem
gegenwartigen Einkommen bezahlt werden und kénnte die
Fahigkeit eines Teilfonds, einen stabilen Nettoinventarwert
aufrechtzuerhalten, beeintrachtigen.

RISIKEN BEI ANLAGEN IN WERTPAPIERE OHNE
INVESTMENT-GRADE-RATING

Bei Industrieanleihen, in die die Teilfonds anlegen, handelt es
sich zum Zeitpunkt des Erwerbs in der Regel nicht um Anleihen,
die von anerkannten statistischen Rating-Agenturen in eine der
drei héchsten Ratingkategorien eingestuft werden (AAA, AA
oder A fiir S&P und Aaa, Aa oder A flir Moody), sondern diese
werden vielmehr den unteren Ratingkategorien zugeordnet oder
haben kein Rating, sind jedoch von vergleichbarer
Anlagequalitat. Sie haben Merkmale, wie sie eher spekulativen
Anlagen zuzuordnen wéren bzw. sind generell spekulativ.



Wertpapiere mit niedrigerem Rating bieten in der Regel hohere
Ertrédge als Wertpapiere mit hherem Rating, sind jedoch infolge
der geringeren Kreditwirdigkeit und des gréf3eren Ausfallrisikos
mit héheren Risiken verbunden. Wertpapiere mit niedrigerem
Rating reagieren tendenziell verstarkt auf kurzfristige, den
Emittenten betreffende Ereignisse und auf Entwicklungen am
Markt, wéhrend Wertpapiere mit hdherem Rating in erster Linie
auf Schwankungen des allgemeinen Zinsniveaus reagieren. Zu
den kurzfristigen emittenten- bzw. marktbezogenen Ereignissen,
die den Kurs oder die Liquiditit von Wertpapieren mit
niedrigerem Rating beeinflussen kénnten, gehdren z.B. negative
Meldungen Uber gréfdere Emittenten, Underwriters oder Handler
von niedriger bewerteten Industrieanleihen. Da es weniger
Anleger in niedriger bewertete Wertpapiere gibt, kann es
darlber hinaus schwierig sein, diese Wertpapiere zu einem
glinstigen Zeitpunkt zu verduf3ern.

Aufgrund dieser Faktoren treten bei niedriger bewerteten
Wertpapieren tendenziell stérkere Kursvolatilitdten auf und es
bestehen héhere Risiken in Bezug auf Kapital und Zinsen als bei
Wertpapieren mit héherem Rating.

Bei einem wirtschaftlichen Abschwung kann sich der Wert
bestimmter niedriger bewerteter Anleihen negativ entwickeln.
Dies betrifft unter Umsténden insbesondere Unternehmen mit
einem hohen Mal$ an Fremdfinanzierung bzw. Unternehmen in
konjunkturabhéngigen Branchen, bei denen eine Verringerung
des Cashflows des Unternehmens seine Fahigkeit zur Erfiillung
seiner Verpflichtungen im Hinblick auf die rechtzeitige Zahlung
von Kapital und Zinsen an die Anleiheinhaber beeintrachtigen
kann. Aufgrund verdnderter Rahmenbedingungen kénnen daher
die Emittenten von Wertpapieren mit niedrigerem Rating unter
Umsténden versuchen oder gezwungen sein, die
Emissionsbedingungen der ausgegebenen Wertpapiere neu zu
strukturieren. Wird eine solche Umstrukturierung vorgenommen,
erhalten die Inhaber von Wertpapieren mit niedrigerem Rating
gegebenenfalls geringere Kapital- und Zinszahlungen als beim
Kauf dieser Anleihen erwartet. Im Falle einer solchen
Umstrukturierung entstehen einem Teilfonds méglicherweise
zusétzliche Gebuhren fiir Rechtsberatung oder
Verwaltungskosten, wenn sie versucht, eine maximale Leistung
durch den Emittenten durchzusetzen.

Der Sekundarmarkt fiir den Handel niedriger bewerteter
Anleihen ist generell weniger liquide als der Sekundarmarkt fr
den Handel héher bewerteter Anleihen. Negative Publicity und
die Einschatzung der Emittenten, Underwriters, Handler oder der
zugrunde liegenden Geschéaftsbedingungen durch die Anleger
(unabhéngig davon, ob diese auf einer fundierten Analyse
beruht oder nicht) kdnnen sich ebenfalls auf den Kurs oder die
Liquiditat von niedriger bewerteten Anleihen auswirken. Es kann
daher Zeiten geben, in denen die Preisstellung fur ein
bestimmtes Portfoliowertpapier oder dessen Veraufserung
schwierig ist.

Viele Industrieanleihen, einschlieBlich niedriger bewerteter
Anleihen, gestatten den Emittenten die Kiindigung der
Wertpapiere, d.h. die Einlésung ihrer Verpflichtungen zu einem
Zeitpunkt, der vor dem vereinbarten Félligkeitsdatum liegt. Die
Wahrscheinlichkeit, dass Emittenten Anleihen vor Falligkeit
kiindigen, ist in Zeiten fallender Zinsen héher. In einem solchen
Fall erhélt der Teilfonds, falls eine von ihm gehaltene Anleihe
gekindigt wird, sein Kapital friiher als erwartet zuriick und ist
wahrscheinlich gezwungen, den Erlés zu einem niedrigeren
Zinssatz wieder anzulegen, wodurch die Ertrage fir den
Teilfonds verringert werden.
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RISIKO IN BEZUG AUF DIE GESAMTWIRTSCHAFT

Ertrdge aus Darlehen und Anleihen mit geringer Bonitat
reagieren sensibel auf Verdnderungen in der Wirtschaft.
Der Wert des Teilfondsportfolios kann zusammen mit einem
Riickgang des Gesamtwertes des Aktienmarktes fallen,
basierend auf negativen Entwicklungen in der US-

und Weltwirtschaft.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT KOMPLEXEN CMOS

CMOs mit komplexen oder extrem variablen Bedingungen fir
vorzeitige Riickzahlungen, wie Companion-Klassen, Interest
Only- und Principal Only-Anleihen, Inverse-Floater- und
Residual-Klassen, sind im Allgemeinen mit gréf3eren Markt- und
Liquiditatsrisiken sowie gréf3eren Risiken von vorzeitigen
Riickzahlungen verbunden als dies bei anderen
hypothekengestltzten Wertpapieren der Fall ist. Zum Beispiel
sind ihre Kurse volatiler und Handelsmérkte unter Umstdnden
nur in geringerem Umfang vorhanden.

WAHRUNGSRISIKEN

Die Wechselkurse fir Wahrungen schwanken téglich. Die
Kombination aus Wéhrungsrisiko und Marktrisiken tendiert
dazu, international gehandelte Wertpapiere volatiler zu machen
als Wertpapiere, die ausschlief3lich in einem Land gehandelt
werden. Der Anlageberater versucht, das Wéhrungsrisiko
dadurch zu steuern, indem er den Betrag, den ein Teilfonds in
Wertpapiere anlegt, die in einer bestimmten Wahrung
ausgegeben sind, eingrenzt. Diese Diversifizierung schiitzt
jedoch einen Teilfonds nicht in Bezug auf andere Wahrungen
vor einem allgemeinen Wertanstieg des US-Dollar.

Die Anlage in Wertpapiere, die in einer bestimmten W&hrung
ausgegeben wurden, enthélt das Risiko, einer Wahrung
ausgesetzt zu sein, die nicht in vollem Umfang die Starken und
Schwachen der Wirtschaft dieses Landes oder der Region, die
diese Wahrung einsetzt, reflektiert. Zusétzlich ist es méglich,
dass eine Wéhrung (wie beispielsweise der Euro) zukiinftig von
Landern aufgegeben wird, die ihn bereits lbernommen haben,
und die Auswirkungen einer solchen Aufgabe auf das
betreffende Land und die restlichen Lander, die diese Wahrung
einsetzen, sind ungewiss, aber kdnnten die Anlagen eines
Teilfonds, die in dieser Wahrung ausgegeben sind, jedenfalls
negativ beeintrachtigten. Solche Anlagen kdnnen weiterhin in
dem Umfang im Einklang mit dem Anlageziel eines Teilfonds
und soweit zuldssig nach anwendbarem Recht gehalten oder
gekauft werden.

Viele Lander vertrauen in grosem Umfang auf exportabhangige
Betriebe, und eine Starke im Wechselkurs zwischen einer
Wahrung und dem US-Dollar oder anderen Wahrungen kann
entweder einen positiven oder einen negativen Effekt auf die
Unternehmensgewinne und die Performance der Anlagen in
dem Land oder der Region, das/die diese Wéahrung einsetzt,
haben. Nachteilige wirtschaftliche Ereignisse innerhalb eines
solchen Landes oder einer solchen Region kénnen die Volatilitat
von Wechselkursen gegeniiber anderen Wahrungen ansteigen
lassen, und die Anlagen des Teilfonds, die in der Wahrung eines
solchen Landes oder einer solchen Region ausgegeben sind,
zusétzlichen Risiken aussetzen.



RISIKEN BEI DER ANLAGE IN AMERICAN DEPOSITARY
RECEIPTS (ADRS) UND IN DEN U.S.A. GEHANDELTEN
WERTPAPIEREN YON NICHT US-AMERIKANISCHEN
EMITTENTEN

Da bestimmte Teilfonds in American Depositary Receipts und
andere in den U.S.A. gehandelten Wertpapiere von nicht US-
amerikanischen Emittenten anlegen dtirfen, kann der
Anteilspreis eines Teilfonds in groRerem Ausmal3 von
6konomischen und politischen Bedingungen im Ausland, der
steuerlichen Behandlung und den Anforderungen an die
Buchhaltung und Wirtschaftspriifung betroffen sein, als dies
sonst der Fall wére. Nicht US-amerikanische Gesellschaften
kénnen Informationen weniger haufig oder in einem geringeren
Umfang als US-Gesellschaften zur Verfligung stellen. Nicht US-
amerikanische Gesellschaften kdnnen auch einer geringeren
Berichterstattung durch Marktanalysten und der Finanzpresse
im Vergleich zu US-Gesellschaften unterliegen. Darliber hinaus
kann es bei nicht US-amerikanischen Gesellschaften an
einheitlichen Anforderungen an die Buchhaltung,
Wirtschaftspriifung und Finanzberichterstattung oder an
regulatorischen Anforderungen im Vergleich zu ftr US-
Gesellschaften geltenden Anforderungen fehlen. Diese Faktoren
kénnen die Teilfonds und ihre Anlageberater daran hindern,
Informationen (ber nicht US-amerikanische Gesellschaften zu
erhalten, die so haufig erscheinen und so umfassend sowie
verlésslich sind, wie dies bei Gesellschaften in den Vereinigten
Staaten der Fall ist.

MIT DER EUROZONE VERBUNDENE RISIKEN

Eine Anzahl von Staaten in der Européischen Union (,EU")
haben bereits schwere wirtschaftliche und finanzielle
Schwierigkeiten durchgemacht und kénnen solche weiterhin
erleben. Andere EU-Mitgliedstaaten kdnnen solche
Schwierigkeiten ebenso erfahren. Diese Ereignisse kdnnen eine
negative Auswirkung haben auf den Wert und die Liquiditt der
Anlage eines Teilfonds von in Euro ausgegebenen Wertpapieren
und Derivatkontrakten und Wertpapieren von in der EU
ansassigen Emittenten oder solchen mit einem bedeutenden
Risiko gegeniiber EU-Emittenten oder -L&dndern. Wenn der Euro
ganzlich aufgegeben wird, wiirden die rechtlichen und
vertraglichen Folgen fur Inhaber von auf Euro lautenden
Schuldverschreibungen und Derivatkontrakten von den zu
diesem Zeitpunkt dann geltenden Gesetzen bestimmt werden.
Solche Anlagen kénnen weiterhin gehalten oder gekauft
werden, in dem Umfang im Einklang mit dem Anlageziel eines
Teilfonds und zuléssig nach anwendbarem Recht. Diese
mdglichen Entwicklungen oder Marktwahrnehmungen
beziiglich dieser oder damit im Zusammenhang stehender

Probleme kénnten den Wert der Anteile negativ beeintrachtigen.

Gewisse Staaten in der EU mussten Beistand von
iberstaatlichen Behorden, wie dem Internationalen
Wahrungsfonds und der kiirzlich geschaffenen European
Financial Service Facility, annehmen. Auch die Européische
Zentralbank hat sich eingeschalten, indem sie Schulden der
Eurozone in einem Versuch aufkaufte, die Mérkte zu
stabilisieren und die Schuldaufnahmekosten zu reduzieren. Es
kann keine Garantie daftir geben, dass diese Behodrden
weiterhin eingreifen oder weiterhin Beistand leisten, und die
Markte kdnnen negativ auf eine erwartete Reduzierung der
finanziellen Unterstlitzung, die von diesen Behorden geleistet
wird, reagieren. Die von den europdischen Regierungen,
Zentralbanken und anderen gegebenen Antworten auf die
finanziellen Probleme, einschlief3lich SparmafRnahmen und
Reformen, kdnnen nicht funktionieren oder kdnnen zu sozialen
Unruhen fiihren und zukinftiges Wachstum und die
wirtschaftliche Erholung einschrénken oder andere
unbeabsichtigte Folgen haben.
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Darlber hinaus kann ein oder mehrere Lander den Euro
aufgeben und/oder sich aus der EU zuriickziehen. Die
Auswirkung dieser Handlungen, vor allem wenn sie ungeordnet
erfolgen, kann bedeutend und weitreichend sein. Im Juni 2016
stimmte das Vereinigte Kénigreich (,UK*) fiir ein Referendum,
um die EU zu verlassen (gemeinhin als ,Brexit“ bezeichnet).
Dies hatte eine Abwertung des britischen Pfunds, einen
kurzfristigen Kursriickgang an weltweiten Aktienméarkten und
ein erhohtes Risiko der anhaltenden wirtschaftlichen Volatilitat
zur Folge. Infolge des Brexits besteht eine betrachtliche
Unsicherheit hinsichtlich der Vereinbarungen, die fur die
Beziehungen des UK mit der EU und anderen Léndern bis zu
einem Ausstieg und danach gelten werden. Diese langfristige
Unsicherheit kann andere Lénder in der EU und anderswo
beeinflussen. Dartiber hinaus kann der Ausstig des UK aus der
EU zu einer Volatilitdt innerhalb der EU fuhren, die in einigen
europdischen Landern anhaltende Konjunkturabschwiinge
auslést oder zusatzliche Mitgliedstaaten dazu veranlasst, einen
Austritt aus der EU in Erwdgung zu ziehen. Dariiber hinaus kann
der Brexit tatsdchliche oder wahrgenommene zusétzliche
wirtschaftliche Belastungen flr das UK schaffen, einschlieRlich
des Potentials fiir eine Beschrankung des Handels,
Kapitalabfliisse, Abwertung des britischen Pfundes, groRere
Spannen in Bezug auf Unternehmensanleihen aufgrund von
Unsicherheit und mégliche Riickgange bei den Geschéfts- und
Konsumausgaben sowie bei auslandischen Direktinvestitionen.

RISIKEN BEI ANLAGEN IN WERTPAPIERE VON
SCHWELLENLANDERN

Die Teilfonds kénnen in Wertpapiere von Gesellschaften
anlegen, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder ihre
Hauptgeschéftsaktivitaten in Schwellenldndern austiben. Die
Teilfonds kénnen einen Teil ihrer Vermdgenswerte in
Wertpapiere von in Russland ansdssigen Emittenten haben.
Anlagen in den Kapital- und Rentenmérkten von
Schwellenlandern fithren dazu, wirtschaftlichen Strukturen, die
grundsétzlich weniger facettenreich und ausgereift sind, und
politischen Systemen, die erwartungsgemaf’ weniger Stabilitat
als die von entwickelten Lédndern aufweisen, ausgesetzt zu
sein. Die historische Erfahrung zeigt, dass die Markte in
Schwellenlandern volatiler als die ausgereifteren
Wirtschaftsmérkte der Industrie gewesen sind; allerdings haben
solchen Markte oftmals zu héheren Renditen fiir den Anleger
geftihrt. Anlagen in Schwellenlandern beinhalten bestimmte
Risiken, von denen einige nachfolgend beschrieben sind.

Okonomische und politische Faktoren

Anlagen in Wertpapiere von in Schwellenldndern ansassigen
Emittenten erfordern eine besondere Betrachtung und
beinhalten Risiken, einschlieBlich von Risiken, die mit héheren
Inflationsraten und Zinsen bezlglich der verschiedenen
Wirtschaftsordnungen, einer beschrankten Liquiditat und einer
verhaltnisméaRig geringen Marktkapitalisierung der
Wertpapiermérkte in Schwellenldndern, einer verhaltnismafig
hohen Kursvolatilitdt, hohen Fremdkapitalquoten und
politischen, 6konomischen und sozialen Unsicherheiten,
einschlief3lich der méglichen Auferlegung von
Wahrungskontrollen oder anderen auslédndischen behérdlichen
Anordnungen oder Beschrankungen, welche die
Anlagemadglichkeiten beeinflussen kénnen, verbunden sind.
Daruiber hinaus besteht mit Blick auf bestimmte
Schwellenlénder die Méglichkeit einer Enteignung von
Vermdgensgegenstanden, wie zum Beispiel eine wie eine
Beschlagnahme wirkende Besteuerung, einer politischen oder
sozialen Instabilitat oder einer diplomatischen Entwicklung,
welche die Anlage in diesen Landern beeintréachtigen kénnen.
Ferner kdnnen Wirtschaftsordnungen einzelner Schwellenlédnder
von den Wirtschaftsordnungen von Industrieldndern, wie zum
Beispiel mit Bezug auf Wachstum des Bruttoinlandsprodukts,



Inflationsraten, Kapitalanlagen, Ressourcen, wirtschaftliche
Unabhéngigkeit und dem Ausgleich von Zahlungspositionen
vorteilhaft oder unvorteilhaft abweichen. Bestimmte Anlagen in
Schwellenldandern kénnen auch einer auslandischen
Quellensteuer unterliegen. Diese und andere Faktoren kénnen
den Wert eines Teilfondsanteils beeintrachtigten.

Die Wirtschaftsordnungen in einigen Schwellenldndern hatten
in der Vergangenheit mit erheblichen Schwierigkeiten zu
kampfen. Obgleich es in den vergangenen Jahren in
bestimmten Féllen bedeutende Verbesserungen gab, haben
solchen Wirtschaften weiterhin mit erheblichen Problemen zu
kampfen, einschliellich hohen Inflations- und Zinsraten.
Inflation und kurzfristige Schwankungen von Zinsraten hatten
und kénnen weiterhin sehr negative Auswirkungen auf die
Wirtschaft und Kapitalméarkte in bestimmten Schwellenlandern
haben. Die wirtschaftliche und kapitalmarktbezogene
Entwicklung in bestimmten Schwellenldndern wird eine
andauernde Wirtschafts- und Fiskaldisziplin, an der es zeitweise
in der Vergangenheit gemangelt hat, als auch stabile politische
und soziale Verhaltnisse erfordern. Eine Erholung kann ferner
durch die internationalen wirtschaftlichen Bedingungen
beeinflusst werden, insbesondere denen in den U.S.A. und bei
den Weltmarktpreisen fir Ol und andere Rohstoffe. Es gibt keine
Gewissheit, dass wirtschaftliche Initiativen erfolgreich sein
werden. Es bestehen bestimmte vergrofderte Risiken bei
Anlagen in Schwellenldndern, die mit internationalen Anlagen
und Anlagen in kleineren Kapitalmarkten verbunden sind. Zum
Beispiel haben einige Wahrungen von Schwellenlédndern eine
bestédndige Abwertung gegeniiber dem US-Dollar erfahren, und
periodisch wurden bedeutende Anpassungen bei bestimmten
diesbeziiglichen Wéhrungen vorgenommen. Darliber hinaus
haben Regierungen bestimmter Schwellenlander einen
erheblichen Einfluss auf viele Bereiche des Privatsektors
ausgetibt und Giben diesen weiterhin aus. In bestimmten Féllen
gehdren der Regierung zahlreiche Gesellschaften, zu denen
mitunter die groRten Gesellschaften des Landes z&hlen, oder die
Regierung kontrollieren diese. Demzufolge kénnen Handlungen
der Regierungen in der Zukunft erhebliche Auswirkungen auf
die wirtschaftliche Situation in diesen Landern haben, was sich
auf private Gesellschaften und den Wert von Wertpapieren im
Portfolio eines Teilfonds auswirken kann.

Marktliquiditat und Volatilitat

Die Wertpapiermarkte in Schwellenlandern sind erheblich
kleiner, wenig liquide und volatiler als die bedeutenden
Wertpapiermarkte in den Vereinigten Staaten und Europa. Eine
beschrankte Anzahl von Emittenten in den meisten, wenn nicht
allen Wertpapiermérkten in Schwellenldndern kdnnen einen
unverhaltnismafig grofen Prozentsatz der Marktkapitalisierung
und dem Handelsvolumen ausmachen. Solche Mérkte kénnen
in bestimmten Féllen von relativ wenigen Marktmachern,
meistens institutionelle Investoren einschlielich
Versicherungsgesellschaften, Banken, anderen
Finanzinstitutionen und Investmentgesellschaften als Teilnehmer
im Markt, bestimmt werden. Das Zusammentreffen einer
Kursvolatilitdt und einer geringeren Liquiditat auf den
Wertpapiermérkten in den Schwellenldndern kénnen in
bestimmten Féllen die F&higkeit eines Teilfonds beeintrachtigen,
Wertpapiere zu einem vom Teilfonds gew(inschten Preis und zu
einem gewtinschten Zeitpunkt zu erwerben oder zu verdufern,
und kdénnen sich folglich nachteilig auf die Anlageperformance
des Teilfonds auswirken.
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Informationsstandards

Zusétzlich zu ihrer geringeren Grof3e, geringeren Liquiditat und
hoéheren Volatilitét sind die Wertpapiermérkte in
Schwellenldndern weniger entwickelt als die Wertpapiermérkte
in den U.S.A. und Europa mit Blick auf Veroffentlichungs-,
Berichts- und regulatorische Standards. Es gibt weniger
offentlich zugangliche Informationen iber die Emittenten von
Wertpapieren in diesen Markten als diese regelmafig von
Emittenten in den Vereinigten Staaten und in Europa
verdffentlicht werden. Ferner kénnen die
gesellschaftsrechtlichen Anforderungen zur fiduziarischen
Verantwortung und zum Schutz von Aktionéren erheblich
weniger entwickelt sein als in den Vereinigten Staaten und
Europa. Emittenten in Schwellenlandern kénnen nicht
denselben Buchfiihrungs-, Wirtschaftspriifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards unterliegen wie US- und
europaische Gesellschaften. Vorschriften zur
inflationsbezogenen Buchfiihrung in einigen Schwellenldndern
erfordern fir Gesellschaften, die ihre Buchflihrung in der
lokalen Wahrung fir Steuer- und Bilanzierungszwecke
betreiben, dass bestimmte Vermdgensaktiva und -passiva in der
Bilanz der Gesellschaft abgedndert ausgewiesen werden, um die
hohen Inflationsraten widerzuspiegeln, denen diese
Gesellschaften unterliegen. Eine inflationsbezogene
Buchfiihrung kann indirekt zu Verlusten oder Gewinnen fiir
bestimme Gesellschaften in Schwellenléndern fihren. Deshalb
kénnen Finanzberichte und ausgewiesene Gewinne sich von
solchen in anderen Landern, einschlief3lich der Vereinigten
Staaten, unterscheiden.

Verwahrungs- und Abwicklungsrisiko

Da ein Teilfonds in Mérkte investieren kann, in denen Verwahr-
und/oder Abwicklungssysteme nicht vollstandig entwickelt sind,
kénnen die Vermdgenswerte der Teilfonds, die in solchen
Mérkten gehandelt und die einem Unterverwahrer - sofern die
Einbindung eines solchen Unterverwahrers erforderlich ist -
anvertraut wurden, Risiken in Fallen ausgesetzt sein, in denen
die Verwahrstelle keiner Haftung unterliegt. Solche Risiken
beinhalten (i) eine fingierte Lieferung gegen
Zahlungsabwicklung, (ii) einen physischen Markt und als Folge
den Umlauf von gefélschten Wertpapieren, (iii) unzureichende
Informationen zu gesellschaftsrechtlichen Mafdnahmen, (iv) ein
Registrierungsverfahren, das die Verfiigharkeit von
Wertpapieren beeintrachtigt, (v) keine angemessene
Infrastruktur fir rechtliche und fiskalische Beratungen und

(vi) einen Mangel eines Entschadigungs-/Risikofonds bei der
zustandigen Wertpapiersammelbank. Selbst wenn ein Teilfonds
einen Handel mit Kontrahenten auf Basis von Lieferung gegen
Zahlung abwickelt, kann er immer noch dem Kreditrisiko der
Parteien, mit denen er handelt, ausgesetzt sein.

Bestimmte Mérkte in Zentral- und Osteuropa weisen besondere
Risiken mit Bezug auf die Abwicklung und
Wertpapierverwahrung auf. Diese Risiken resultieren aus dem
Umstand, dass in bestimmten Landern (wie zum Beispiel
Russland) keine physischen Wertpapiere existieren; die
Eigentiimerstellung fir solche Wertpapiere wird folglich nur
Gber die Gesellschafterliste des Emittenten nachgewiesen. Jeder
Emittent ist fiir die Ernennung seines eigenen Registerfiihrers
verantwortlich. Im Fall von Russland fiihrt dies zu einer
geographisch weiten Verteilung von zigtausend Registerfiihrern
in ganz Russland. Die fiir Aktien zustandigen Registerfiihrer
werden von den Emittenten der Wertpapiere kontrolliert, und
Anlegern werden nur wenige Rechte gegeniiber solchen
Registerflihrern zuerkannt. Das Gesetz und dessen Anwendung
beztiglich der Registrierung von Aktienbeteiligungen sind nicht
gut entwickelt in Russland. Es kann zu Verzégerungen und
Fehlern bei der Registrierung kommen, welche die Teilfonds
einem moglichen Verlustrisiko aussetzen. Russlands Foderale



Kommission fiir Wertpapiere und Kapitalmarkte (die
~Kommission“) hat die Verantwortlichkeiten fiir Aktivitdten der
Registerflihrer definiert, einschlieSlich der Bestimmung des
Nachweises der Eigentumslage und des Verfahrens der
Ubertragung. Allerdings fiihren Schwierigkeiten bei der
Durchsetzung der Richtlinien der Kommission dazu, dass die
Maoglichkeit eines Verlustes oder Fehlers weiterhin besteht und
es keine Garantie daflr gibt, dass der Registerfihrer
entsprechend dem anwendbaren Recht und den anwendbaren
Vorschriften handelt. Weithin akzeptierte Branchengebrauche
befinden sich nach wie vor im Prozess ihrer Etablierung. Sobald
eine Registrierung vorgenommen wird, erstellt der
Registerflihrer einen Auszug des Gesellschafterregisters zu dem
dann geltenden Zeitpunkt. Eigentum an Aktien wird durch die
Aufzeichnungen des Registerfiihrers, aber nicht durch den
Besitz eines Auszugs aus dem Gesellschafterregisters
nachgewiesen. Der Auszug dient nur als Beweis, dass die
Registrierung stattgefunden hat. Er ist nicht umlauffahig und hat
keinen eigentlichen Wert. Dariiber hinaus akzeptiert der
Registerflihrer Gblicherweise keinen Auszug als
Eigentumsnachweis von Beteiligungen und ist nicht verpflichtet,
die Verwahrstelle oder ihre ortlich Beauftragten in Russland zu
benachrichtigen, sofern oder sobald er das
Gesellschafterregister andert. Deshalb kann weder die
Verwahrstelle noch ihre ortlich Beauftragten so betrachtet
werden, als ob sie eine physikalische Verwahrung oder
Verwahrfunktionen im herkdémmlichen Sinn ausiiben. Die
Registerflihrer sind weder Beauftragte der Verwahrstelle oder
ihrer ortlich Beauftragten in Russland, noch sind sie ihnen
gegenuber verantwortlich. Anlagen in Wertpapiere, die in
Russland gelistet sind oder gehandelt werden, werden nur in
solche Aktien und/oder Rentenpapiere vorgenommen, die auf
dem Level 1 oder Level 2 der RTS-Bdrse oder MICEX gelistet
sind oder gehandelt werden.

Zusitzliches mit Anlagen in Wertpapiere von russischen
Emittenten verbundenes Risiko

Neben den oben genannten Risiken kénnen Anlagen in
Wertpapiere von russischen Emittenten einen besonders hohen
Grad von Risiken beinhalten und eine besondere
Bericksichtigung erfordern, die typischerweise nicht mit
Anlagen in héher entwickelten Mérkten verbunden sind, von
denen viele auf Russlands fortdauernder politischer und
wirtschaftlicher Instabilitdt und der langsamen Entwicklung von
Russlands Marktwirtschaft herriihren. Anlagen in russische
Wertpapiere sollten als hoch spekulativ betrachtet werden.
Solche Risiken und besonderen Umstédnde umfassen:

(a) Verzdgerungen bei der Abwicklung von
Portfoliotransaktionen und das Verlustrisiko, das aufgrund von
Russlands System der Gesellschafterregistrierung und
Verwahrung besteht; (b) das Risiko von Korruption,
Insiderhandel und verbrecherischen Handlungen im russischen
Wirtschaftssystem; (c) Schwierigkeiten bei der Ermittlung von
prazisen Marktbewertungen von vielen russischen
Wertpapieren, die teilweise auf der geringen Anzahl von
offentlich zuganglichen Informationen basieren; und (d) das
Risiko, dass das russische Steuersystem zu einer inkonsistenten,
rickwirkenden und/oder (iberzogenen Besteuerung oder
unvorhergesehenen Durchsetzung fiihren kann.

Seit dem 1. April 2013 finden fiir bestimmte russische
Wertpapiere gednderte Verwahrungsvereinbarungen
Anwendung. Seit diesem Datum wird das Halten vieler
russischer Wertpapiere durch Investoren wie einen Teilfonds
nicht I&nger durch einen direkten Eintrag im
Anteilinhaberverzeichnis des Emittenten nachgewiesen.
Stattdessen werden das Eigentum an, sowie die Abwicklung von
Geschaften mit, diesen russischen Wertpapieren auf einen
zentralen Wertpapierverwahrer, den Nationalen
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Wertpapierverwahrer (,NWV”), Gbertragen. Die Verwahrstelle
oder ihr lokaler Vertreter in Russland wird ein Beteiligter
(participant) des NWV. Der NWV seinerseits wird als
Treuh&nder/Nominee der Wertpapiere im Register des
jeweiligen Emittenten wiedergegeben. Daher wird, obwohl
hierdurch die Einfihrung eines zentralisierten und geregelten
Systems zur Registrierung von Eigentum an und Geschaften mit
russischen Wertpapieren beabsichtigt ist, das oben dargestellte
Risiko im Zusammenhang mit dem Registrierungssystem
keinesfalls ausgerdumt.

RISIKEN VON VERWAHRDIENSTEN UND DARAUF
BEZOGENEN ANLAGEKOSTEN

Verwahrdienste und andere Aufwendungen, die sich auf
Anlagen in internationalen Wertpapiermarkten beziehen, sind
grundsétzlich kostentréachtiger als in den Vereinigten Staaten.
Solche Markte folgen Abwicklungs- und Clearingverfahren, die
sich von denen in den Vereinigten Staaten unterscheiden. In
bestimmten Markten gibt es Zeiten, in denen Abwicklungen
nicht mit dem Volumen der Wertpapiertransaktionen Schritt
halten kénnen, was es schwierig macht, solche Transaktionen
durchzufiihren. Die Unmdglichkeit flr einen Teilfonds, aufgrund
von Abwicklungsschwierigkeiten geplante Wertpapierkaufe zu
tatigen, kann dazu fiihren, dass der Teilfonds attraktive
Anlagemadglichkeiten versdumt. Die Unmdglichkeit, aufgrund
von Abwicklungsschwierigkeiten ein Wertpapier des Portfolios
zu verduRRern, kann angesichts eines nachfolgenden Wertverfalls
des Wertpapiers des Portfolios zu Verlusten bei einem Teilfonds
fiihren. Dartiber hinaus kénnen die Abwicklungs- und
Clearingverfahren in bestimmten Schwellenldndern einen
Teilfonds nicht vollstdndig gegen Verluste seiner
Vermoégensgegenstande schiitzen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT INTERNATIONALEN
ANLAGEN

Die Anlage in internationale Wertpapiere impliziert gewisse
Risiken, einschlieRlich Risiken, die aus Anderungen der
Devisenbeschrankungen resultieren. An einigen Markten sind
dariiber hinaus weniger &ffentlich zugangliche Informationen
Gber Emittenten verflighar und es gelten unter Umsténden
andere Standards und aufsichtsrechtliche Praktiken und
Anforderungen als fiir inlandische Emittenten. Ferner besteht in
einigen Léndern die Gefahr der Enteignung, der
enteignungsgleichen Besteuerung, der Erhebung der
Quellensteuer oder der Begrenzung der Méglichkeit, Geldmittel
oder sonstige Vermdgenswerte zu nutzen oder abzuziehen.

HEBELRISIKEN

Hebelrisiken entstehen, wenn eine Anlage, wie zum Beispiel
eine Anlage in ein Finanzderivat (,,FDI), einen Teilfonds einem
Risiko aussetzt, das den Anlagebetrag (ibersteigt.
Werténderungen einer solchen Anlage vervielfachen nicht nur
das Gewinnpotenzial, sondern auch die Verlustrisiken

eines Teilfonds.

Gleiches gilt fiir Anlagen, deren Ertrage an ein Vielfaches eines
bestimmten Index, Wertpapiers oder einer sonstigen Benchmark
gekoppelt sind.

ABWICKLUNGSRISIKO

Das Abwicklungsrisiko ist das Risiko eines Teilfonds in
Verbindung mit einem Zahlungsausfall oder mit
Portfoliotransaktionen. Die Anlageberater kdnnen die
Verwahrstelle anweisen, Transaktionen auf der Grundlage der
Lieferung ohne Zahlung (,delivery free of payment basis“ - FOP)
abzuwickeln, sofern die Anlageberater diese Form der
Abwicklung fiir angemessen halten. Anteilinhabern sollte
allerdings bewusst sein, dass dies im Falle einer



fehlgeschlagenen Abwicklung zu Verlusten fir einen Teilfonds
fihren kann und dass die Verwahrstelle gegeniiber einem
Teilfonds oder seinen Anteilinhabern nicht fir solche

Verluste haftbar ist.

Aufgrund der Tatsache, dass die Teilfonds an Méarkten Anlagen
tatigen kénnen, deren Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme
nicht vollstdndig entwickelt sind, kénnen die Vermdgenswerte
eines Teilfonds, die an solchen Markten gehandelt werden und
gegebenenfalls Unterverwahrern anvertraut worden sind,
Risiken ausgesetzt sein, bei denen eine Haftung der
Verwahrstelle ausgeschlossen ist.

AKTIENMARKTRISIKEN

Der Wert von Aktienwerten im Portfolio des Teilfonds unterliegt
im Zeitverlauf Schwankungen, bei denen es sich um eine
nachhaltige Entwicklung oder erhebliche Kursausschlage
handeln kann. Historisch betrachtet, hat sich der Aktienmarkt in
Zyklen bewegt und der Wert der von den Teilfonds gehaltenen
Aktienwerten kann von Tag zu Tag schwanken. Das Portfolio
des Teilfonds bildet Kursanderungen einzelner Portfoliotitel oder
allgemeine Veranderungen in Bezug auf die Bewertungen ab.
Folglich kann der Anteilpreis eines Teilfonds sinken.

Der Anlageberater ist bestrebt, das Marktrisiko zu kontrollieren,
indem die Hohe der Anlage des Teilfonds in Aktienwerte eines
Unternehmens beschrénkt wird. Doch auch Diversifizierung
schiitzt den Teilfonds nicht vor l&ngerfristigen und breit
angelegten Abwértsbewegungen am Aktienmarkt. Der
Aktienpreis eines Unternehmens hangt signifikant von den
offentlich zuganglichen Informationen Gber das Unternehmen
ab. Die Verdffentlichung schlechter Ergebnisse durch ein
Unternehmen, die Anpassung von Abschliissen oder die
Korrektur von anderen Informationen, die das Unternehmen
oder seine Geschéftstatigkeit betreffen, konnen seinen
Aktienpreis ebenso negativ beeinflussen wie Betrugsvorwiirfe
oder anderweitiges Fehlverhalten des Managements des
Unternehmens. Der Teilfonds kann auch dadurch benachteiligt
sein, dass einige Marktteilnehmer Zugang zu wesentlichen
Informationen haben, die anderen Marktteilnehmern, inklusive
dem Teilfonds, nicht ohne weiteres zugénglich sind.

Okonomische, politische und finanzielle Bedingungen oder
industrielle oder 6konomische Trends oder Entwicklungen
kénnen von Zeit zu Zeit und fiir unterschiedliche Zeitrdume zu
Volatilitat, llliquiditat und/oder andere potenziell negative Effekte
auf den Finanzmérkten fiihren. Der Beginn, die Fortfiihrung und
Beendigung von Regierungspolitiken, Konjunkturprogrammen,
Gelpolitikdnderungen, die Anhebung oder Absenkung von
Zinssatzen oder andere Faktoren oder Ereignisse, die
Auswirkungen auf die Finanzmarkte, haben, kbnnen zu einer
Entwicklung hin zu héherer Volatilitat, llliquiditat,
Aktienrtickkdufen oder zu anderen negative Effekten (wie
sinkende Aktienkurse eines Unternehmens) beitragen und
kénnen sich nachteilig auf die Anlageperformance des Teilfonds
auswirken. Zum Beispiel kann der Wert von Aktien in Folge von
Zinsadnderungen steigen und fallen. Marktfaktoren, wie
beispielsweise die Nachfrage nach bestimmten Aktienwerten,
kénnen dazu fuhren, dass der Kurs eines bestimmten
Aktienwertes fallt, wahrend die Kurse anderer Aktien steigen
oder unveréndert bleiben.

EIGENKAPITALRISIKEN

Eigentkapital, wie in Form von Aktien, vermittelt dem Anleger
partielle Eigentimerrechte an Unternehmen. Der Wert von
Eigenkapitalinstrumenten &ndert sich mit dem Vermdgen des
Unternehmens, das diese herausgegegeben hat. Auch die
allgemeinen Marktbedingungen und die Gesundheit der
Wirtschaft im Ganzen kénnen die Preise von Eigenkapital
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beeinflussen. Eigenkapital bezogene Wertpapiere, die indirekt
dem Einfluss von Eigenkapitalinstrumenten eines Emittenten
ausgesetzt sind, wie zum Beispiel
Wandelschuldverschreibungen, kdnnen ebenfalls von
Eigenkapitalrisiken beeinflusst werden. Aktuelle
Wirtschaftskonditionen kdnnen sich negativ auf globale
Unternehmen und den Preis ihrer Wertpapiere auswirken.
Dariber hinaus kdnnen auch anhaltende Volatilitdt oder
llliquiditat die Profibilitdt des Emittenten erheblich
beeintréchtigen.

SEKTORRISIKEN

Ein wesentlicher Teil des Portfolios eines Teilfonds kann aus
Wertpapieren zusammengesetzt sein, die von Unternehmen mit
ahnlichen Geschéftsaktivitdten oder mit sonstigen
vergleichbaren Merkmalen emittiert werden oder die durch
diese Unternehmen eine héhere Bonitét aufweisen (Credit
Enhancement). Folglich weist ein Teilfonds eine héhere
Anfélligkeit in Bezug auf konjunkturelle, geschéftliche, politische
oder sonstige Entwicklungen auf, von der diese Emittenten im
Allgemeinen betroffen sein kénnen.

RISIKO INFLATIONSGESCHUTZTER ANLEIHEN

Der Wert von inflationsgeschiitzten Anleihen unterliegt den
Auswirkungen von Marktzinsédnderungen, die von anderen
Faktoren als der Inflation verursacht werden (,,Realzinsen®).
Wenn die Zinsen aus anderen Griinden als der Inflation steigen,
kann die Anlage eines Teilfonds in diese Wertpapiere insoweit
nicht geschiitzt sein, als dass der Anstieg nicht bei der
Beurteilung der Inflation der Anleihe reflektiert wird.
Normalerweise, wenn die Realzinsen steigen, fallt der Wert der
inflationsgeschitzten Anleihen, und der Wert des Teilfonds kann
aufgrund dieses Exposures gegeniiber diesen Anleihen sinken.
Das groRte Risiko tritt ein, wenn die Zinsen steigen und die
Inflation abnimmt.

KONZENTRATIONSRISIKO

Jeder der Teilfonds strebt ein diversifiziertes Anlageportfolio an.
Bestimmte Teilfonds weisen im Vergleich zu anderen Teilfonds
unter Umsténden jedoch eine geringere Diversifizierung auf.
Durch eine héhere Konzentration der Anlagen eines Teilfonds
steigt das Risiko, dass dieser Teilfonds im Fall einer
Wertminderung oder sonstigen Beeintrachtigung einer
bestimmten Anlage entsprechend hohere Verluste erleidet.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT EINER ANLAGE IN
WACHSTUMSWERTE

Aufgrund der vergleichsweise hohen Bewertungen sind
Wachstumstitel in der Regel volatiler als Substanzwerte.
Schlechtere Ertragsaussichten, eine negative fundamentale
Entwicklung oder eine ungiinstige Marktentwicklung kénnen
bei Wachstumstiteln beispielsweise starkere Kursverluste
ausldsen. Ferner werden auf Wachstumstitel moglicherweise
keine oder niedrigere Dividenden gezahlt als auf Substanzwerte.
Dies bedeutet, dass die Renditen von Wachstumstiteln stérker
von Kursdnderungen abhéngen und durch eine Baisse starker
beeintréchtigt werden als Substanzwerte mit héheren
Dividendenausschiittungen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT EINER ANLAGE IN
SUBSTANZWERTE

Aufgrund der vergleichsweise niedrigen Bewertungen sind
Substanzwerte in der Regel weniger volatil als Wachstumstitel.
Bessere Ertragsaussichten, eine positive fundamentale
Entwicklung oder eine glinstige Marktentwicklung kénnen bei
Substanztiteln beispielsweise einen geringeren Kursanstieg
bewirken. Ferner werden auf Substanzwerte in der Regel héhere



Dividenden gezahlt als auf Wachstumstitel. Dies bedeutet, dass
die Renditen von Substanzwerten weniger von Kursédnderungen
abhéngen und in geringerem Umfang von einer Hausse
profitieren als Wachstumstitel.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER
MARKTKAPITALISIERUNG

Im Allgemeinen gilt: Je geringer die Marktkapitalisierung eines
Unternehmens ist, desto niedriger ist das tégliche
Handelsvolumen und die Liquiditét dieser Aktie und desto
volatiler ist der Aktienkurs. Die Marktkapitalisierung wird
bestimmt, indem die Anzahl der umlaufenden Aktien mit dem
aktuellen Aktienkurs multipliziert wird.

Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung weisen
zudem in der Regel keine nachweisliche Erfolgsbilanz, ein
begrenztes Produkt- oder Dienstleistungsangebot sowie
beschrankte Mdglichkeiten bei der Kapitalbeschaffung auf.
Diese Faktoren steigern die Risiken und erhéhen die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls dieser Unternehmen
im Vergleich zu Unternehmen mit hoherer Marktkapitalisierung.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT KLEINEN, MITTELGROBEN
UND GROREN GESELLSCHAFTEN

Bestimmte Teilfonds konnen in Gesellschaften jeder Grof3e,
einschlief3lich kleinen, mittelgro3en und groRen Gesellschaften,
investieren. Obgleich bei groReren Gesellschaften ein
vermindertes Risiko besteht, beinhaltet das Investment in alle
Gesellschaften das Risiko des Scheiterns des Geschaftsmodells
und das Risiko, auf fehlerhafte Geschéftsberichte zu vertrauen.
Grol3ere etabliertere Gesellschaften kénnen nicht in der Lage
sein, schnell auf neue Herausforderungen im Wettbewerb, wie
z.B. bei Anderungen von Verbraucherwiinschen, oder auf
innovative kleinere Wettbewerber zu reagieren. Kleine
Gesellschaften und Gesellschaften mit mittlerer
Marktkapitalisierung agieren oftmals auf kleineren Markten und
verfliigen iber beschrankte innerbetriebliche und finanzielle
Ressourcen im Vergleich zu gréf3eren etablierteren
Gesellschaften. Folglich kann ihre Performance volatiler sein. Sie
unterliegen auch einem gréf3eren Risiko, dass ihr
Geschéftsmodell scheitert, was die Volatilitit des Portfolios
eines Teilfonds vergréRern kann. Sie sollten davon ausgehen,
dass der Wert eines Teilfondsanteils volatiler ist als der eine
Teilfonds, der ausschlieBlich in Gesellschaften mit grof3er
Marktkapitalisierung investiert.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT GESELLSCHAFTEN MIT
MITTLERER MARKTKAPITALISIERUNG

Bestimmte Teilfonds kdnnen in Gesellschaften mit mittlerer
Marktkapitalisierung (auch ,Mid-Cap*) investieren. Die
Marktkapitalisierung ergibt sich aus der Multiplikation der
Anzahl der ausstehenden Aktien einer Gesellschaft mit dem
aktuellen Marktpreis pro Aktie. Mid-Cap Gesellschaften agieren
oftmals auf kleineren Markten und verfligen tber beschrénkte
innerbetriebliche und finanzielle Ressourcen im Vergleich zu
groReren etablierteren Gesellschaften. Die Performance von
Mid-Cap Gesellschaften kann volatiler sein und sie haben ein
hoheres Risiko, dass ihr Geschéaftsmodell scheitert, im Vergleich
mit grofderen besser etablierten Gesellschaften, was die
Volatilitdt des Portfolios und der Performance eines Teilfonds
erhdhen kann. Anteilinhaber sollten davon ausgehen, dass der
Wert eines Teilfondsanteils volatiler ist als der eine Teilfonds, der
ausschlieBlich in Gesellschaften mit grof3er Marktkapitalisierung
investiert.
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RISIKO IN VERBINDUNG MIT GESELLSCHAFTEN MIT
HOHER MARKTKAPITALISIERUNG

Bestimmte Teilfonds kdnnen in Gesellschaften mit hoher
Marktkapitalisierung (auch ,Large-Cap”) investieren. Die
Marktkapitalisierung ergibt sich aus der Multiplikation der
Anzahl der ausstehenden Aktien einer Gesellschaft mit dem
aktuellen Marktpreis pro Aktie. Grof3ere etabliertere
Gesellschaften kdnnen tiber weniger Expansionsmdglichkeiten
fur ihre Produkte oder Dienstleistungen verfiigen. lhr
Wettbewerbsfokus kann auf der Erhaltung oder Ausdehnung
des Marktanteils liegen und sie kdnnen nicht in der Lage sein,
schnell auf neue Herausforderungen im Wettbewerb, wie z.B.
bei, Preiswettbewerb, bei Anderungen von
Verbraucherwiinschen, oder auf innovativere Produkte zu
reagieren. Diese Faktoren kénnen dazu fiihren, dass die
Aktienpreise von gréReren Unternehmen nicht mit dem
allgemeinen Aktienmarkt Schritt halten kdnnen.

RISIKO BEI ANLAGEN IN REITS

Die Preise von Equity-REITs werden durch Wertdnderungen der
zugrunde liegenden Immobilien im Besitz der REITs sowie durch
Verénderungen an den Kapitalméarkten und des Zinsniveaus
beeinflusst. Die Preise von Mortgage-REITs werden durch die
Qualitat der von ihnen gewéhrten Kredite, die Kreditwiirdigkeit
der Hypotheken im Portfolio und den Wert der zur Besicherung
der Hypotheken eingesetzten Immobilien beeinflusst.

RISIKO IM ZUSAMMENHANG MIT DER ANLAGE DER
EINNAHMEN AUS ANTEILSKAUFEN (RENTEN- UND
KURZFRISTIGE GELDMARKTFONDS)

Wenn an Handelstagen die Zeichnungen fiir Anteile eines
Teilfonds die Riicknahmen (ibersteigen, muss ein Teilfonds
gemal seiner Anlagepolitik die Ertrage zu den vorherrschenden
Marktrenditen anlegen oder Bargeld vorhalten. Wenn ein
Teilfonds Bargeld vorhalt, oder falls der Ertrag der gekauften
Wertpapiere geringer ist als der der Wertpapiere, die bereits von
einem Teilfonds gehalten werden, wird der Ertrag des Teilfonds
wahrscheinlich sinken. Umgekehrt werden Nettok&ufe an
Handelstagen, an denen die kurzfristigen Ertrdge steigen oder
grolRer sind als die der Wertpapiere, die bereits von einem
Teilfonds gehalten werden, wahrscheinlich die Rendite eines
Teilfonds ansteigen lassen. Je gréf3er die zu investierende
Summe ist, oder je gréfer die Differenz zwischen dem Ertrag
der gekauften Wertpapiere und dem Ertrag der bestehenden
Anlagen ist, desto gréfder wird die Auswirkung auf die Rendite
eines Teilfonds sein.

RISIKEN BEI ANLAGEN IN DERIVATKONTRAKTE UND
HYBRIDE INSTRUMENTE

Durch den Einsatz eines Teilfonds von Derivatkontrakten und
hybriden Instrumenten (entweder direkt oder durch Anlagen in
eine andere Investmentgesellschaft) bestehen andere,
mdoglicherweise sogar héhere Risiken als bei einer direkten
Anlage in Wertpapiere oder traditionellen Anlagen. Erstens
korrelieren die Wertschwankungen bei Derivatkontrakten und
hybriden Instrumenten, in die ein Teilfonds anlegt,
maoglicherweise nicht mit den Wertschwankungen der
Basisinstrumente oder sie bewegen sich, sofern eine Korrelation
vorhanden ist, in eine andere Richtung als urspriinglich
erwartet. Zweitens begrenzen zwar einige Strategien, bei denen
Derivate eingesetzt werden, das Verlustrisiko, sie kdnnen jedoch
gleichzeitig auch einen potenziellen Gewinn mindern oder sogar
zu Verlusten fiihren, wenn durch diese Strategien glinstige
Kursbewegungen der Wertpapiere im Portfolio aufgehoben
werden und nicht genutzt werden kdnnen. Drittens besteht das
Risiko, dass der Preis eines Derivatkontraktes oder hybriden
Instruments falsch festgesetzt oder ein Kontrakt nicht



ordnungsgemal(’ bewertet wird und ein Teilfonds somit
gezwungen ist, erhohte Barzahlungen an den Kontrahenten zu
leisten. Viertens kann der Einsatz von Derivatkontrakten und
hybriden Instrumenten steuerliche Auswirkungen auf einen
Teilfonds und seinen Anteilinhaber haben. Zum Beispiel kdnnen
Derivatkontrakte und hybride Instrumente dazu fiihren, dass ein
Teilfonds ein erhéhtes mit normalem Steuersatz zu
versteuerndes Einkommen (,,ordinary income*) bzw. kurzfristige
VerduRRerungsgewinne (die im Sinne der US-amerikanischen
Einkommensteuer wie ,,ordinary income” behandelt werden)
realisiert und sich somit die steuerpflichtigen Ausschiittungen
an die Anteilinhaber erhéhen. Dartiber hinaus kénnen unter
bestimmten Umsténden einzelne Derivatkontrakte und hybride
Instrumente verursachen, dass ein Teilfonds (a) einer
Ausiibungssteuer fiir einen Teil des Einkommens beziiglich
dieser Vertrage und Instrumente unterliegt und/oder (b) einige
oder samtliche, vormals an Anteilinhaber wéhrend des
Geschaftsjahrs als Dividendeneinkiinfte geleistete
Ausschittungen als Kapitalriickzahlung umzuklassifizieren sind.
Flinftens gibt es eine allgemein Gbliche Bestimmung in
Derivatkontrakten, wonach der Kontrahent befugt ist, den
zwischen ihm und einem Teilfonds bestehenden Kontrakt zu
kiindigen, wenn der Wert des Gesamtnettovermdgens des
Teilfonds tiber einen festgelegten Zeitraum unter einen
bestimmten Betrag sinkt. Zu den Faktoren, die eine solche
Entwicklung beglnstigen (und die in aller Regel erheblich sein
missen) gehdren umfangreiche Riicknahmetransaktionen der
Anteilinhaber und/oder ein deutlich sinkender Marktwert der
Anlagen eines Teilfonds. Eine solche Kiindigung von OTC-
Derivatkontrakten eines Teilfonds kann fiir diesen von Nachteil
sein (z.B. weil erhéhte Verluste und/oder Kosten entstehen oder
weil ein Teilfonds seine Anlagestrategien nicht in vollem
Umfang umsetzen kann). Derivate beinhalten zudem rechtliche
Risiken und etwaige Verlustrisiken aufgrund der moglicherweise
nicht erwarteten Anwendbarkeit von Gesetzen und Vorschriften
oder weil die Kontrakte rechtlich nicht durchsetzbar sind oder
ihre Dokumentation inkorrekt ist. Derivatkontrakte und hybride
Instrumente kénnen zudem mit weiteren in diesem Prospekt
beschriebenen Risiken verbunden sein, wie etwa
Aktienmarktrisiken, Zins-, Kredit-, Wahrungs-, Liquiditats-,
Abwicklungs- und Hebelrisiken.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der in Finanzderivate
anlegt, kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder der
eingesetzten Portfoliomanagementtechniken eine héhere
Volatilitdt aufweisen.

RISIKO BEIM EINSATZ VON OPTIONEN

Aufgrund der Tatsache, dass von einem Teilfonds gezahlte oder
erhaltene Optionspramien im Verhéltnis zum Marktwert der der
Option zugrunde liegenden Anlage eher gering sind, kann der
Nettoinventarwert eines Teilfonds infolge des Handels mit
Optionen haufigeren und starkeren Schwankungen unterliegen,
als dies ohne eine Anlage des Teilfonds in Optionen der

Fall wére.

Bei der Auslibung einer von einem Teilfonds eingerdumten Put-
Option kann dem Teilfonds ein Verlust in Hohe der Differenz
zwischen dem Preis, zu dem ein Teilfonds den zugrunde
liegenden Vermoégenswert erwerben soll, und dem Marktwert
des Vermdgenswertes zum Zeitpunkt der Ausiibung der Option,
abziiglich der fiir das Einrdumen der Option erhaltenen Pramie,
entstehen. Bei der Ausiibung einer von den Teilfonds
eingerdumten Call-Option kann den Teilfonds ein Verlust in
Hohe des Betrages entstehen, um den der Marktwert des
Vermdgenswertes zum Zeitpunkt der Ausiibung der Option den
Preis (ibersteigt, zu dem ein Teilfonds den Vermégenswert
verkaufen muss, abziiglich der fir das Einrdumen der Option
erhaltenen Préamie.
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Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass ein Teilfonds
ein Glattstellungsgeschaft zu einem geplanten Zeitpunkt tatigen
kann. Ist der Teilfonds hierzu nicht in der Lage, kann er
gezwungen sein, die Vermodgenswerte, die er ansonsten verkauft
hatte, weiterhin zu halten. Der Teilfonds wére somit auch den
mit den Vermdgenswerten verbundenen Marktrisiken weiterhin
ausgesetzt und musste unter Umstdnden héhere
Transaktionskosten, einschliefSlich Maklerprovisionen, tragen.
Zudem unterliegen die Teilfonds im Falle von nicht
bérsengehandelten Optionen Kontrahentenrisiken, etwa wenn
der Kontrahent in Konkurs geht oder sich weigert, seinen
vertraglichen Pflichten nachzukommen.

RISIKO BEIM EINSATZ VON SWAPS

Zahlungen aus einem Swap-Kontrakt kénnen bei Abschluss des
Kontraktes oder periodisch wahrend der Dauer des Kontraktes
geleistet werden. Fallt der Kontrahent bei einem Swap-Kontrakt
aus, sind die Teilfonds auf vertragliche Rechtsmittel gemaR den
im Zusammenhang mit der Transaktion geschlossenen
Vereinbarungen beschrankt. Es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Kontrahenten bei Swap-Kontrakten
ihren Verpflichtungen aus diesen Kontrakten nachkommen oder
dass - bei Ausfall des Kontrahenten - der Teilfonds erfolgreich
vertragliche Rechtsmittel einsetzen kann. Ein Teilfonds geht
somit das Risiko ein, ihm aus den Swap-Kontrakten zustehende
Zahlungen verspatet oder gar nicht zu erhalten.

Dartiiber hinaus kann es dem Teilfonds aufgrund der Tatsache,
dass Swap-Kontrakte individuell ausgehandelt werden und
ordentlich tibertragbar sind, unmdglich sein, seine
Verpflichtungen aus dem Kontrakt glattzustellen. In diesem Fall
kénnen die Teilfonds unter Umstdnden einen anderen Swap-
Kontrakt mit einem anderen Kontrahenten verhandeln, um das
mit dem ersten Swap-Kontrakt verbundene Risiko
auszugleichen. Sind die Teilfonds jedoch nicht in der Lage,
einen solchen Swap-Kontrakt zum Risikoausgleich
auszuhandeln, kénnen sie fortwdhrenden negativen
Entwicklungen ausgesetzt sein, und zwar sogar nachdem der
Anlageberater entschieden hat, dass es ratsam ist, den ersten
Swap-Kontrakt glattzustellen oder auszugleichen.

Der Einsatz von Swaps umfasst Anlagetechniken und
Anlagerisiken, die sich von den mit gew6hnlichen Transaktionen
mit Portfoliowertpapieren verbundenen Risiken unterscheiden
und diese potenziell ibersteigen. Stellen sich die Erwartungen
des Anlageberaters in Bezug auf Marktwerte oder Zinssétze als
unrichtig heraus, wiirde sich die Anlageperformance der
Teilfonds unglinstiger entwickeln, als wenn diese
Anlagetechniken nicht zum Einsatz gekommen waren.

ANLAGERISIKO

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass ein Teilfonds
sein Anlageziel erreichen wird. Der Wert der Anteile kann
sowohl steigen als auch fallen und der Kapitalwert der
Wertpapiere, in die der Teilfonds anlegt, kann Schwankungen
unterliegen. Die Anlageertrage eines Rentenfonds basieren auf
den aus den Wertpapieren im Bestand des Teilfonds erzielten
Ertrdgen, abztiglich der Aufwendungen. Es ist daher davon
auszugehen, dass die Anlageertrage dieses Teilfonds bei
Anderungen dieser Aufwendungen und Ertrage schwanken.

Die kurzfristigen Geldmarktfonds tatigen Anlagen in kurzfristige
Instrumente mit geringem Risiko. Es wird daher damit
gerechnet, dass die kurzfristigen Geldmarktfonds ein geringes
Risiko aufweisen. Der Wert der Anteile kann jedoch sowohl
steigen als auch fallen. Daher besteht bei einer Anlage in einen
der Teilfonds die Mdglichkeit eines Kapitalverlustes.



RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT UMBRELLA-
GELDKONTEN

Die Funktionsweise des Umbrella-Geldkontos wird nachfolgend
unter dem Abschnitt ,Umbrella-Geldkonto" beschrieben. Das
Umbrella-Geldkonto wird eher mit Bezug auf die Gesellschaft
als in Bezug auf jeden einzelnen Teilfonds gefthrt. Gelder, die
anderen Teilfonds innerhalb der Gesellschaft zugeordnet sind,
werden auch auf dem Umbrella-Geldkonto erfasst.

Die Trennung der Anlegergelder von den Verbindlichkeiten
eines anderen Teilfonds als dem, zu dem die Anlegergelder
gehoren, hangt unter anderem von der korrekten Zuordnung
der Vermogensgegenstdnde und Verbindlichkeiten zu jedem
einzelnen Teilfonds durch oder fiir die Gesellschaft ab.

Im Falle der Insolvenz eines Teilfonds (ein ,Insolventer
Teilfonds®) kann nicht garantiert werden, dass der Insolvente
Teilfonds genligend Mittel hat, um auch nicht gesicherte
Glaubiger (inklusive der hinsichtlich der Anlegergelder
berechtigten Anleger) vollstandig zu befriedigen. Insbesondere
die Riickforderung von Betrdgen, die einem anderen Teilfonds
(der ,Beglinstigte Teilfonds*) zustehen, aber versehentlich
durch Nutzung des Umbrella-Geldkontos bei dem Insolventen
Teilfonds verbucht wurden, unterliegen den anwendbaren
Gesetzen und den operativen Verfahren fiir das Umbrella-
Geldkonto. Es kann zu Verzdgerungen hinsichtlich der und/oder
zu Auseinandersetzungen Uber die Riickzahlungen solcher
Betrdge kommen, und es ist moglich, dass der Insolvente
Teilfonds nicht Giber gentigend Mittel zur Riickzahlung der dem
Beglinstigten Teilfonds zustehenden Betrage verflgt.

Fur den Fall, dass ein Anleger seine Zeichnungsbetrége nicht in
der durch den Prospekt vorgeschriebenen Frist einzahlt, kann
die Gesellschaft fir die dadurch dem entsprechenden Teilfonds
entstandenen Verluste, Zinsen oder anderen Aufwendungen
Entschadigung verlangen. Weitere Informationen dazu finden
sich unter dem Abschnitt ,,Zusatzliche Bedingungen beim Kauf
von Anteilen®. Fir den Fall, dass die Gesellschaft nicht in der
Lage ist, eine Entschddigung von dem mit seiner Zahlung
ausfallenden Anleger zu erlangen, kann es zu Verlusten und
Aufwendungen bei dem entsprechenden Teilfonds in Erwartung
solcher Betrdge kommen, fiir die der entsprechende Teilfonds
und folglich seine Anteilinhaber eventuell haften.

Der Leitfaden der Zentralbank fir Umbrella-Geldkonten ist neu
und noch nicht erprobt und kann daher Anderungen oder
weiteren Klarstellungen unterliegen. Die Struktur eines von der
Gesellschaft gefiihrten Umbrella-Geldkontos kann folglich
wesentlich von der in diesem Prospekt dargestellten abweichen.

UMBRELLA-STRUKTUR DER GESELLSCHAFT UND RISIKO
GEGENSEITIGER HAFTUNG

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden
Teilfonds und haftet nach irischem Recht gegentiber Dritten in
der Regel nicht als Gesamtheit, so dass im Allgemeinen kein
Risiko gegenseitiger Haftung zwischen den Teilfonds besteht.
Ungeachtet des Vorstehenden kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Struktur der getrennten Haftung der
Teilfonds im Fall eines in einer anderen Rechtsordnung gegen
die Gesellschaft angestrengten Gerichtsverfahrens
notwendigerweise gewahrt bleibt. Den
Verwaltungsratsmitgliedern liegen keine Informationen (iber
etwaig bestehende oder ausstehende Haftungsverpflichtungen
dieser Art vor.

GELDMARKTFONDSRISIKO

Einlagen und Anlagen in die Teilfonds weisen unterschiedliche
Eigenschaften auf, und das in einen Teilfonds investierte Kapital
kann Schwankungen unterworfen sein. Es kann nicht garantiert
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werden, dass die kurzfristigen Geldmarktfonds (mit Ausnahme
des Federated Short-Term U.S.. Government Securities Fund -
Investment-Growth Series, dessen Nettoinventarwert
veranderlich ist) einen stabilen Nettoinventarwert bzw. einen
konstanten Nettoinventarwert von einem US-Dollar je Anteil
beibehalten werden kénnen. Die kurzfristigen Geldmarktfonds
werden monatlich eine Portfolioanalyse durchfiihren, die
Belastungstests zur Bewertung der Portfolioertrage unter
verschiedenen Marktbedingungen umfasst, um zu bestimmen,
ob die Portfoliobestandteile angemessen fiir die Erfiillung
vorbestimmter Hohen fiir Kreditrisiken, Zinsrisiken, Marktrisiken
und Rickgaben durch Anleger sind. Die Ergebnisse dieser
regelmaligen Analyse werden fir die Prifung durch die
Zentralbank zur Verfiigung gestellt.

Die kurzfristigen Geldmarktfonds wenden Verfahren fir das
Liquiditatsmanagement an, die es ihnen ermdglichen,
Liquiditdtsgebihren fir Riickgaben zu erheben,
Ruckgabesperren zu verhdngen und Riickgaben auszusetzen.
Nahere Angaben hierzu sind dem Abschnitt ,Zusétzliche
Anforderungen in Bezug auf die kurzfristigen Geldmarktfonds
gemadls der Verordnung idber Geldmarktfonds - Verfahren fir das
Liquiditdtsmanagement* zu entnehmen.

RISIKEN BEI ANLAGEN IN ZULASSIGE ORGANISMEN FUR
GEMEINSAME ANLAGEN

Ein Teilfonds kann in andere Zuléssige Organismen fir
gemeinsame Anlagen anlegen. Als Anteilinhaber oder Aktionar
eines anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen trégt ein
Teilfonds, wie alle anderen Anteilinhaber oder Aktionére, einen
Teil der Kosten und Aufwendungen dieses anderen Organismus
fir gemeinsame Anlagen, einschlieRlich Managementgebiihren
und/oder sonstiger Gebiihren. Diese Gebiihren entstehen
zusétzlich zu den Managementgebiihren und sonstigen
Aufwendungen eines Teilfonds in Verbindung mit seinen
eigenen Geschéften. Anlagen in einen Zuldssigen Organismus
fur gemeinsame Anlagen, der seinerseits mehr als 10 % seines
Nettoinventarwerts in andere Zuldssige Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investieren darf, sind nicht gestattet.

Eine Anlage in einen ETF birgt im Allgemeinen dieselben
Primérrisiken wie eine Anlage in einen offenen Organismus fir
gemeinsame Anlagen (d.h. eines nicht bérsengehandelten
Fonds) mit gleichen Anlagezielen, -strategien und der gleichen
Anlagepolitik. Der Preis eines ETF kann schwanken, und es
besteht die Gefahr, dass dem Teilfonds bei einer Anlage in
einen ETF Verluste entstehen, wenn der Preis der Wertpapiere,
in die der ETF investiert ist, sinkt. Dartiber hinaus kénnen ETFs
folgenden, nicht fir herkémmliche Fonds geltenden Risiken
ausgesetzt sein: (i) Der Marktpreis fir die Anteile eines ETF
kann Uber oder unter deren Nettoinventarwert gehandelt
werden; (ii) ein aktiver Handelsmarkt fiir die Anteile eines ETF
kann sich nicht entwickeln oder kann nicht aufrechterhalten
werden; oder (iii) der Handel mit Anteilen eines ETF kann
ausgesetzt werden, wenn die offiziellen Stellen der Borse eine
solche Maf3nahme fiir erforderlich halten, ein Delisting der
Anteile an der Borse stattfindet oder die Auslésung von
marktweiten ,Sicherungsmechanismen” (,,circuit breakers*) (die
an einen erheblichen Wertverlust der Bérsenpreise gebunden
ist) den Handel generell aussetzt.

RISIKEN STAATLICHER EINGRIFFE IN DIE FINANZMARKTE

Die jiingste Instabilitdt an den Finanzmérkten hat die US-
Regierung sowie andere Regierungen dazu veranlasst, etliche,
zuvor noch nie getroffene MalBnahmen zur Stlitzung bestimmter
Finanzinstitute und Finanzmarktsegmente zu ergreifen, die einer
extremen Volatilitdt und in einigen Féllen einem
Liquiditdtsmangel ausgesetzt waren. Bundesstaatliche,
einzelstaatliche oder andere Regierungen, deren



Aufsichtsbehérden oder autonome Organisationen kénnen
zusatzliche Handlungen vornehmen, die die Regulierung von
Wertpapieren, in die die Teilfonds anlegen, oder die Emittenten
dieser Wertpapiere auf eine Art und Weise betreffen, die
unvorhersehbar war. Gesetzgebung oder Regulierung kann
ebenso die Art und Weise dndern, in welcher die Teilfonds
selbst reguliert sind. Eine solche Gesetzgebung oder
Regulierung konnte die Fahigkeit eines Teilfonds, seine
Anlageziele zu erreichen, begrenzen oder davon ausschlieRen.
Der Anlageberater wird die Entwicklungen beobachten und
darauf bedacht sein, jedes Teilfondsportfolio in einer Weise zu
verwalten, die mit den Investmentzielen dieses Teilfonds in
Einklang steht, jedoch kann nicht mit Sicherheit davon
ausgegangen werden, dass dies erfolgreich sein wird.

EREIGNISSE, DIE MIT FREDDIE MAC UND FANNIE MAE
ZUSAMMENHANGEN

Die im Jahr 2008 beginnende extreme und bisher beispiellose
Volatilitat und Stérung der Kapital- und Kreditmarkte fiihrte zur
Besorgnis der Markte tber die Fahigkeit von Freddie Mac und
Fannie Mae, zukiinftige Kreditausfélle im Zusammenhang mit in
ihren Portfolios gehaltenen Wertpapieren, fir welche sie auch
die Betreuung Gbernehmen, ohne die direkte Unterstiitzung der
US- Bundesregierung zu tberstehen. Am 7. September 2008
wurden sowohl Freddie Mac und Fannie Mae unter die
Verwaltung der Federal Housing Finance Agency (,FHFA®), einer
neu geschaffenen unabhangigen Regulierungsbehdérde, gestellt.
Nach dem Plan der Verwaltung tibernahm die FHFA die
Kontrolle und grundsétzlich auch das Weisungsrecht tiber die
Geschafte von Freddie Mac und Fannie Mae und ist berechtigt,
alle Befugnisse auszuiiben, die ihren jeweiligen Anteilinhabern,
Geschéftsfihrern und leitenden Angestellten zustehen,
einschlieflich der Befugnis: (1) die Vermdgenswerte von
Freddie Mac und Fannie Mae zu Gibernehmen und betreiben,
mit allen Rechten, die den jeweiligen Anteilinhabern,
Geschéaftsfiihrern und leitenden Angestellten von Freddie Mac
und Fannie Mae zustehen und alle Geschéfte von Freddie Mac
und Fannie Mae zu fuhren; (2) alle Verbindlichkeiten und
Gelder, die Freddie Mac und Fannie Mae zustehen,
einzusammeln; (3) alle Funktionen von Freddie Mac und Fannie
Mae, die mit der Ernennung des Verwalters einhergehen,
auszuflihren; (4) die Anlagevermdgen und das Eigentum von
Freddie Mac und Fannie Mae zu erhalten und zu sichern; und
(5) andere unter Vertrag zu nehmen, die bei der Erflillung einer
jeden Funktion, Arbeit, Handlung oder Verpflichtung des
Verwalters helfen. Im Zusammenhang mit den durch die FHFA
getroffenen Mafinahmen hat die US-Treasury bestimmte
Preferred Stock Purchase Agreements (,SPAs") mit Freddie Mac
und Fannie Mae abgeschlossen, welche die US-Treasury als
Inhaber einer neuen Klasse von Vorzugsaktien an Freddie Mac
und Fannie Mae einsetzen. Die Vorzugsaktien wurden
ausgegeben im Zusammenhang mit den finanziellen
Beteiligungen der US-Treasury an Freddie Mac und Fannie Mae;
die Treasury ist nach den Bestimmungen der SPAs verpflichtet,
solche finanziellen Beteiligungen bis Ende 2012 zu gewéhren.
Die SPAs verhangen bedeutsame Einschrankungen der
Aktivitdten von Freddie Mac und Fannie Mae.

Der zukiinftige Status und die Rolle von Freddie Mac und
Fannie Mae koénnte (unter anderem) durch die unternommenen
Handlungen und die durch die FHFA in der Rolle als Verwalter
Freddie Mac und Fannie Mae auferlegten Beschrankungen
beeintrachtigt werden, wobei die Freddie Mac und Fannie Mae
auferlegten Beschrankungen ihrer Handlungen unter den SPAs,
die Reaktionen der Mérkte auf die Entwicklungen bei Freddie
Mac und Fannie Mae, und zukiinftige gesetzliche und
regulatorische Anderungen, die den Betrieb, das Eigentum, die
Struktur und/oder Mission dieser Institutionen betreffen, jeweils
im Gegenzug Einfluss nehmen kénnen auf den Wert und den
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Cashflow von durch Freddie Mac und Fannie Mae
gehaltenen Wertpapieren.

TECHNOLOGISCHES RISIKO

Geschltzte Daten und Systeme sowie Daten und Systeme

von Dritten werden verwendet, um den
Entscheidungsfindungsprozess eines Teilfonds zu unterstiitzen.
Ungenauigkeit bei Daten oder Software sowie andere
technologische Stérungen und dhnliche Umstande kénnen die
Leistung dieser Systeme beeintrachtigen, was wiederum
Auswirkungen auf die Performance eines Teilfonds haben kann.

RISIKO IM ZUSAMMENHANG MIT EINER STRATEGIE ZUR
GENERIERUNG VON DIVIDENDENEINNAHMEN -
FEDERATED STRATEGIC VALUE EQUITY FUND

Es gibt keine Garantie daftir, dass die Emittenten von den durch
einen Teilfonds gehaltenen Aktien in der Zukunft Dividenden
festsetzen oder dass die Dividenden, falls welche festgesetzt
werden, auf dem derzeitigen Niveau bleiben oder im Laufe der
Zeit steigen. Da Dividenden immer einen positiven Beitrag zur
Gesamtrendite leisten, sind Aktien, die Dividenden zahlen,
typischer Weise weniger volatil als Aktien, die keine Dividende
zahlen. Dementsprechend kann die Performance eines Teilfonds
hinter dem Markt zurtickbleiben, wenn dividendenzahlende
Aktien an Gunst verlieren

RISIKO IN BEZUG AUF COMPUTER- UND
NETZSICHERHEIT

Wie auch bei anderen Fonds und Unternehmen, bringt der
Einsatz des Internets und anderer elektronischer Medien and
Technologien fiir die Gesellschaft, jeden ihrer Teilfonds, die
Anteilinhaber, die Dienstleister der Gesellschaft und fir deren
jeweiligen Téatigkeiten, potentielle Risiken aus Angriffen oder
Vorféllen in Bezug auf die Computer und Netzwerke (zusammen
“Cyber-Vorfalle™) mit sich. Bei Cyber-Vorféllen kann es sich um
absichtliche Angriffe durch Personen innerhalb oder auRerhalb
von Unternehmen handeln, z.B. durch Cyberkriminelle,
Wettbewerber, Nationalstaaten und ,Hacktivisten®. Cyber-
Vorfalle kénnen beispielsweise Phishing, die Nutzung
gestohlener Zugangsdaten, unautorisierte Zugriffe auf Systeme,
Netzwerke oder Gerate (zum Beispiel durch ,,Hacking-
Aktivitaten*), SQL-Injection-Angriffe, Infektionen mit oder durch
Ausbreitung von Schadsoftware, Ransomware, Computerviren
oder anderen schadhaften Sofwarecodes,
Datenbeschadigungen und Attacken, die Tatigkeiten,
Geschéftsprozesse oder Internetseiten oder den Zugang zum
Internet und dessen Funktionalitat oder Leistung
beeintrachtigen, beinhalten. Wie auch andere Fonds und
Unternehmen, war die Gesellschaft bereits Gegenstand von
Cyber-Vorféllen und wird folglich auch weiterhin Gegenstand
von Cyber-Vorfillen sein. Uber absichtliche Cyber-Vorfalle
hinaus kénnen unbeabsichtigte Cyber-Vorfélle, wie zum Beispiel
die unbeabsichtigte Weitergabe vertraulicher Informationen,
eintreten. Jeder Cyber-Vorfall kann nachteiligen Einfluss auf die
Gesellschaft, jeden ihrer Teilfonds und seine Anleger haben und
finanziellen Verlust und Ausgaben sowie regulatorische Strafen,
Beschédigungen des Ansehens und zusétzliche Compliance-
Kosten im Zusammenhang mit korrigierenden Malnahmen,
verursachen. Ein Cyber-Vorfall kann dazu fiihren, dass die
Gesellschaft, einen Teilfonds oder die Dienstleister der
Gesellschaft interne Informationen verlieren, Daten beschadigt
werden, betriebliche Kapazitaten (zum Beispiel der Verlust der
Fahigkeit Transaktionen durchzufiihren, den NAV eines
Teilfonds zu berechnen oder den Anteilinhabern die Tatigung
von Geschaften zu ermdglichen) verloren gehen und/oder dass
Datenschutzgesetze und andere Gesetze nicht eingehalten
werden kénnen. Neben anderen potentiell schadlichen
Auswirkungen kénnen Cyber-Vorfélle auch zu Diebstéhlen,



unautorisierten Uberwachungen und Fehlern der physischen
Infrastruktur oder der Betriebssysteme, die die Gesellschaft,
einen Teilfonds und die Dienstleister der Gesellschaft
unterstitzen, fihren. Darlber hinaus, kénnen Cyber-Vorfille bei
Emittenten, in die die Teilfonds investieren, zu Wertverlusten bei
den Investitionen der Teilfonds fiihren. Jeder Berater und die
betreffenden mit ihm verbundenen Unternehmen haben
Risikomanagementsysteme eingerichtet, die verniinftigerweise
dazu bestimmt sind, die Risiken im Zusammenhang mit Cyber-
Vorféllen zu reduzieren. Es besteht jedoch keine Garantie, dass
die Bemiihungen der Berater oder der mit ihnen verbundenen
Unternehmen oder sonstiger Dienstleister ganzlich oder
teilweise erfolgreich sein werden. Unter anderem wird die Art
bdsartiger Cyber-Angriffe zunehmend raffinierter und die
Berater und die betreffenden mit ihnen verbundenen
Unternehmen kénnen die Netzwerke von Emittenten oder
Drittdienstleistern und deren Sicherheit nicht kontrollieren.

EMIR

Teilfonds kénnen OTC-Derivatkontrakte abschlief3en. Die
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 4. Juli 2012 Giber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (“EMIR”) stellt
bestimmte Anforderungen im Hinblick auf OTC-Derivatkontrakte
einschliel8lich zwingender Abwicklungspflichten (clearing
obligations), bilateralen Risikomanagementanforderungen und
Berichtsanforderungen auf. Obwohl nicht alle regulatorischen
technischen Standards zur Spezifizierung der
Risikomanagement-Prozeduren, einschlief3lich des MaRes und
Typs von Sicherheiten und Trennungs-Vorkehrungen, die
erforderlich sind, um EMIR wirksam werden zu lassen,
eingefuihrt wurden und deshalb eine abschlielende
Einschatzung, wie die Auswirkungen aussehen werden,
unmoglich ist, sollten sich Investoren dartiber im Klaren sein,
dass bestimmte EMIR-Regelungen dem Teilfonds
Verpflichtungen im Zusammenhang mit seinen Transaktionen in
OTC-Derivatkontrakten auferlegen.

Die potentiellen Auswirkungen EMIR’s auf einen Teilfonds
beinhalten unter anderem Folgendes:

= Abwicklungsverpflichtung: Bestimmte standardisierte OTC-
Derivatkontrakte werden zwingend Gegenstand einer
Abwicklung (clearing) Giber einen zentralen Kontrahenten
(ein "ZK") sein. Die Abwicklung von Derivaten iber einen
ZK kann zusétzliche Kosten hervorrufen und zu
ungunstigeren Bedingungen erfolgen als es ohne eine
zentrale Abwicklung der Fall ware;

= Techniken zur Minderung von Risiken: Fiir solche OTC-
Derivate, die nicht Gegenstand einer zentralen Abwicklung
sind, wird der Teilfonds Anforderungen zur Minderung von
Risiken, einschlieBlich der Absicherung aller OTC-Derivate,
aufstellen mussen. Diese Anforderungen zur Minderung
von Risiken kénnen die Kosten des Teilfonds bei der
Verfolgung seiner Investitionsstrategie (oder bei der
Absicherung von Risiken seiner Investitionsstrategie)
erhohen;

= Berichtspflichten: Jede Derivattransaktion des Teilfonds
muss einem Transaktionsregister oder, wenn ein solches
Transaktionsregister nich zur Verfligung steht, der
Européischen Wertpapieraufsichtsbehérde (European
Securities and Markets Authority) gemeldet werden. Diese
Berichtspflicht kann die Kosten des Teilfonds bei der
Nutzung von Derivaten erhdhen; und
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= Sanktionsrisiken durch die Zentralbank ftir den Fall, dass
die EMIR Verpflichtungen nicht eingehalten werden.

DIE ANTEILE

DAS ANTEILKAPITAL DER GESELLSCHAFT

Das Anteilkapital der Gesellschaft entspricht zu jeder Zeit ihrem
wie nachstehend beschriebenen Nettoinventarwert. Der
Verwaltungsrat kann bis zu 500 Milliarden Anteile zum
Nettoinventarwert je Anteil zu den Bedingungen und in den
Teilfonds und Serien, die er fiir zweckméaRig halt, ausgeben.

ZUORDNUNG DES ANTEILKAPITALS

Der Erlés aus der Ausgabe von Anteilen in Bezug auf jeden
Teilfonds wird in den Biichern der Gesellschaft demjenigen
Portfolio von Wertpapieren, anderen Anlagen und zusétzlichen
flissigen Mitteln zugeordnet, aus denen dieser Teilfonds
besteht. Die Aktiva und Passiva sowie die Ertrdge und die
Aufwendungen, die diesem Teilfonds zuzuordnen sind, werden
ebenfalls diesem Portfolio zugerechnet.

BESCHREIBUNG DER RECHTE AUS ANTEILEN

Jeder Anteil berechtigt den Inhaber, anteilméafRig und zu
gleichen Teilen an dem Gewinn und den Ausschittungen des
Teilfonds beteiligt zu werden, die den Anteilen zuzuordnen sind,
und an Versammlungen und den in diesen durchgefiihrten
Abstimmungen der Gesellschaft und des Teilfonds
teilzunehmen. Die Anteile sind nicht mit Vorzugsrechten,
Vorkaufsrechten oder dem Recht auf den Gewinn oder

die Ausschittungen einer anderen Klasse oder Serie von
Anteilen ausgestattet. AuRerdem sind sie nicht mit einem
Stimmrecht in Bezug auf Angelegenheiten, die sich
ausschliefSlich auf eine solche andere Klasse oder Serie von
Anteilen beziehen, verbunden.

Jeder Beschluss zur Anderung der Rechte aus Anteilen einer
bestimmten Anteilklasse bedarf der Zustimmung von 75% der
Anteilinhaber, die in einer ordnungsgemaf nach den
Bestimmungen der Satzung einberufenen Hauptversammlung
vertreten oder anwesend sind. Eine Hauptversammlung, die zum
Zwecke der Anderung der Rechte aus Anteilen einer
bestimmten Anteilklasse einberufen wird, ist beschlussféhig,
wenn Anteilinhaber anwesend oder vertreten sind, die
insgesamt ein Drittel der in Umlauf befindlichen Anteile halten.
Fur den Fall, dass es nur einen Anteilinhaber an einem
Teilfonds, einer Anteilklasse oder -serie gibt, bedarf es zur
Beschlussfahigkeit bei der Hauptversammlung der persdnlichen
Anwesenheit dieses einen Anteilinhabers oder eines
Bevollméchtigten.

DIE TEILFONDS UND
HAFTUNGSABGRENZUNG

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung
ihrer Teilfonds, und jeder Teilfonds kann eine oder mehrere
Anteilklassen oder -serien der Gesellschaft umfassen.
Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Zentralbank
kann der Verwaltungsrat weitere Teilfonds durch Ausgabe einer
oder mehrerer separater Anteilklassen oder -serien auf Basis
der von ihm festgelegten Bedingungen errichten. Der
Verwaltungsrat kann jeweils fir jeden Teilfonds eine oder
mehrere separate Anteilklassen oder -serien auf Basis der von
ihm festgelegten Bedingungen und gema® den Anforderungen
der Zentralbank errichten.



Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten jeder Anteilklasse
oder -serie werden folgendermalden zugewiesen:

e die Erlése aus der Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse
oder -serie werden in den Biichern der Gesellschaft dieser
Anteilklasse oder -serie zugerechnet, und die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie
entsprechende Ertrdge und Aufwendungen, die dieser
Anteilklasse oder -serie zuzuordnen sind, werden dieser
Anteilklasse oder -serie vorbehaltlich der Bestimmungen
der Satzung der Gesellschaft zugerechnet;

e st ein Vermodgenswert von einem anderen Vermogenswert
abgeleitet, wird dieser abgeleitete Vermdgenswert in den
Biichern der Gesellschaft derselben Anteilklasse oder -
serie zugeordnet wie die Vermdgenswerte, aus denen er
abgeleitet wurde, und bei der Bewertung eines
Vermogenswerts wird die Wertsteigerung oder -minderung
der jeweiligen Anteilklasse oder -serie zugerechnet;

o entsteht der Gesellschaft eine Verbindlichkeit, die sich auf
den Vermdgenswert einer bestimmten Anteilklasse oder -
serie oder auf eine in Verbindung mit dem Vermdgenswert
einer bestimmten Anteilklasse oder -serie getroffene
MaRnahme bezieht, wird diese Verbindlichkeit der
jeweiligen Anteilklasse oder -serie zugewiesen; und

e gilt ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der
Gesellschaft nicht als einer bestimmten Anteilklasse oder -
serie zugehorig, wird dieser Vermdgenswert oder diese
Verbindlichkeit, vorbehaltlich der Zustimmung der
Verwahrstelle, allen Anteilklassen oder -serien im
Verhéltnis des Nettoinventarwerts jeder Anteilklasse oder -
serie anteilig zugewiesen.

Fir Rechnung eines Teilfonds entstandene oder einem Teilfonds
zuzuordnende Verbindlichkeiten werden ausschlielich aus dem
Vermogen dieses Teilfonds beglichen, und weder die
Gesellschaft noch ein Verwaltungsratsmitglied,
Insolvenzverwalter (,Receiver®), Examiner, Liquidator, Provisional
Liquidator oder eine andere Person greift auf die
Vermogenswerte dieses Teilfonds zur Erflillung von
Verbindlichkeiten, die fir Rechnung eines anderen Teilfonds
entstanden oder diesem zuzuordnen sind, zurtick oder ist zu
einem solchen Ruickgriff verpflichtet.

Far von der Gesellschaft eingegangene Vertrage,
Vereinbarungen, Geschéfte oder Transaktionen gelten implizit
folgende Bedingungen:

1. mit der Gesellschaft in einem Vertragsverhéltnis stehende
Parteien diirfen weder im Rahmen von Gerichtsverfahren
noch anderweitig oder andernorts auf Vermégenswerte
eines Teilfonds zur Begleichung aller oder eines Teils von
Verbindlichkeiten, die nicht fiir Rechnung dieses Teilfonds
entstanden sind, zurtickgreifen;

2. macht eine mit der Gesellschaft in einem
Vertragsverhdltnis stehende Partei anderweitig oder
andernorts erfolgreich einen Riickgriff auf Vermdgenswerte
eines Teilfonds zur Begleichung aller oder eines Teils von
Verbindlichkeiten geltend, die nicht fir Rechnung dieses
Teilfonds entstanden sind, ist die Partei gegeniiber der
Gesellschaft verpflichtet, eine dem Wert des ihr hieraus
entstandenen Vorteils entsprechende Summe zu zahlen;
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3. setzt eine mit der Gesellschaft in einem Vertragsverhéltnis
stehende Partei die Pfdndung oder anderweitige
Zwangsvollstreckung von Vermdgenswerten eines
Teilfonds in Bezug auf Verbindlichkeiten durch, die nicht
fur Rechnung dieses Teilfonds entstanden sind, hat die
Partei diese Vermdgenswerte oder die direkten oder
indirekten Verkaufserldse dieser Vermdgenswerte
treuhanderisch fir die Gesellschaft und diese
Vermoégenswerte oder Erlése getrennt und eindeutig als
Treuhandvermdgen identifizierbar zu verwahren.

Samtliche der Gesellschaft zustehenden Summen sind gemaf
den in den Abschnitten (1) bis (3) aufgefiihrten impliziten
Bedingungen mit parallel dazu bestehenden Verbindlichkeiten
zu verrechnen.

Jeder Vermogenswert oder jede Summe, die von der
Gesellschaft beigetrieben wurde, wird nach Abzug oder Zahlung
von Beitreibungskosten fiir die Entschadigung des

Teilfonds verwendet.

Fur den Fall, dass einem Teilfonds zuzuordnende
Vermdgenswerte fiir die Erflillung einer diesem Teilfonds nicht
zuzuordnenden Verbindlichkeit verwendet werden, und sofern
sich diese Vermdgenswerte oder diese Entschadigung nicht
anderweitig fiir den betroffenen Teilfonds beitreiben lassen,
bestatigt der Verwaltungsrat mit Zustimmung der Verwahrstelle
den Wert des dem betroffenen Teilfonds entstandenen Verlusts
der Vermdgenswerte bzw. veranlasst eine entsprechende
Bestétigung und (ibertragt oder zahlt aus den Vermdgenswerten
des oder der Teilfonds, dem bzw. denen die Verbindlichkeit
zuzuordnen war, vorrangig vor allen anderen Anspriichen gegen
diesen oder diese Teilfonds, an den betroffenen Teilfonds die
zur Wiederherstellung der Vermdgenswerte oder Betrége in
Héhe des diesem entstandenen Verlusts erforderlichen
Vermdégenswerte oder Betrage.

Ein Teilfonds ist keine von der Gesellschaft getrennte juristische
Person, aber die Gesellschaft kann in Bezug auf einen
bestimmten Teilfonds als Klagerin oder Beklagte auftreten und
gegebenenfalls die gleichen Rechte zur Aufrechnung zwischen
ihren Teilfonds austiben, die auch nach geltendem Recht in
Bezug auf Gesellschaften anzuwenden sind. Das Vermdgen
eines Teilfonds unterliegt zudem gerichtlichen Entscheidungen,
so als ob der Teilfonds eine getrennte juristische Person ware.

In Bezug auf jeden Teilfonds sind getrennte Aufzeichnungen
zu fahren.

BESTIMMUNG DES
NETTOINVENTARWERTES
RENTENFONDS UND AKTIENFONDS

Der Nettoinventarwert wird fiir folgende Teilfonds in Euro je
Anteil ausgedriickt:

e Federated High Income Advantage Fund
Class A Shares - EUR ACC;

e Federated High Income Advantage Fund
Class | Shares - EUR DIS;

e Federated High Income Advantage Fund
Class A Shares - EUR DIS;

e Federated U.S. Total Return Bond Fund
Class | Shares - EUR DIS; und

e Federated U.S. Total Return Bond Fund
Class A Shares - EUR DIS.



Der Nettoinventarwert wird fiir folgende Teilfonds in US-Dollar
je Anteil ausgedrtickt:

¢ Federated High Income Advantage Fund
Class A Shares - USD ACC;

¢ Federated High Income Advantage Fund
Class | Shares - USD DIS;

e Federated U.S. Total Return Bond Fund
Class | Shares - USD DIS;

¢ Federated Strategic Value Equity Fund
Class A Shares - USD DIS;

¢ Federated Strategic Value Equity Fund
Class | Shares - USD DIS; und

e Federated MDT All Cap U.S. Stock Fund
Class A (dis) Shares - USD.

Der Nettoinventarwert wird fiir folgende Teilfonds in Pfund
Sterling je Anteil ausgedrickt:

¢ Federated High Income Advantage Fund
Class | Shares - GBP DIS; und

e Federated U.S. Total Return Bond Fund
Class | Shares - GBP DIS.

Der Nettoinventarwert andert sich im Allgemeinen an jedem
Handelstag, und er wird berechnet, indem die Summe des
Marktwerts aller Wertpapiere und aller sonstigen
Vermogenswerte, abziiglich der Verbindlichkeiten, durch die
Anzahl der umlaufenden Anteile des Teilfonds geteilt wird.
Samtliche Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die keinem der
Teilfonds zuordenbar sind, werden anteilig auf alle Teilfonds
verteilt. Der Nettoinventarwert von jeder Anteilklasse der
Teilfonds bestimmt sich durch Berechnung des Betrags des
Nettoinventarwerts, der auf eine solche Klasse entfallt. Der
Betrag des auf eine Klasse zuordenbaren Nettoinventarwerts
wird durch die Feststellung der Anzahl der fraglichen Anteile in
dieser Klasse bestimmt.

Die Marktwerte der Wertpapiere der Teilfonds werden wie
folgt bestimmt:

e der Wert eines an einem Geregelten Markt gehandelten
Wertpapiers wird an dem Geregelten Markt, der
normalerweise der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist,
und auf Basis des letzten verfligbaren Marktpreises an
diesem Geregelten Markt bestimmt, wobei der Wert des an
einem Geregelten Markt gehandelten, aber mit einem
Aufschlag oder Abschlag auf3erhalb des jeweiligen
Geregelten Marktes oder an einem OTC(Over-the-counter)-
Markt erworbenen oder gehandelten Wertpapiers unter
Berticksichtigung der Hohe des Auf- oder Abschlags zum
Zeitpunkt der Bewertung des Wertpapiers bestimmt wird
und die Verwahrstelle sicherstellt, dass eine solche
Verfahrensweise im Rahmen der Bestimmung des
wahrscheinlichen VerdufRerungswertes des Wertpapiers
angemessen ist;

e  fiir Wertpapiere, die an mehreren Bérsen notiert sind, ist
der Markt relevant, der den Hauptmarkt darstellt, oder der
Markt, der nach Auffassung des Managers die besten
Kriterien fir die angemessene Bewertung eines
Wertpapiers bietet;
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in Bezug auf nicht notierte Wertpapiere bzw. an einem
Geregelten Markt gehandelte Vermdgenswerte, fiir deren
angemessene Bewertung die entsprechend erforderlichen
Preise oder Notierungen zum Zeitpunkt der Bewertung
nicht représentativ oder nicht verfiigbar sind, wird der Wert
des Vermdgenswertes sorgfaltig und nach bestem Wissen
auf Basis des wahrscheinlichen Verduf3erungswertes des
Wertpapiers von einem Bérsenmakler oder einer anderen
kompetenten Person bestimmt, der bzw. die von dem
Manager oder seinem ordnungsgemal? bestellten
Bevollméchtigten ausgewéhlt und fir diese Zwecke von
der Verwahrstelle genehmigt wurde;

Bargeld und andere liquide Vermdgensgegensténde
werden (blicherweise zum Nennwert einschlieBlich ggf.
aufgelaufener Zinsen am mafRgeblichen

Handelstag bewertet;

Anlagen in einen Organismus flir gemeinsame Anlagen
werden zum spatesten erhéltlichen Riickkaufpreis fiir die
Aktien oder Anteile des Organismus flir gemeinsame
Anlagen bewertet;

Boérsengehandelte Derivate werden zum jeweiligen
Abwicklungskurs an der entsprechenden Borse bewertet.
Wenn ein solcher Kurs nicht verfligbar ist, entspricht der
Wert dem voraussichtlich zu erzielenden
VerauRerungspreis, der von dem Manager oder von einer
vom Verwaltungsrat beauftragten und von der
Verwahrstelle genehmigten kompetenten Person sorgféltig
und nach bestem Wissen geschétzt wird. Die Kontrahenten
von nicht bérsengehandelten Derivaten missen darauf
vorbereitet sein, dass sie den Vertrag bewerten und die
Transaktion auf Verlangen der Gesellschaft zum
angemessenen Wert glattstellen. Die Gesellschaft kann
nach ihrer Wahl die OTC-Derivate entweder durch
Verwendung der Bewertung des Kontrahenten oder einer
alternativen Bewertung, wie zum Beispiel eine durch die
Gesellschaft oder einen unabhéangigen
Kursinformationsdienst vorgenommene Bewertung,
bewerten. Die Gesellschaft hat OTC-Derivate taglich zu
bewerten. Soweit die Gesellschaft OCT-Derivate durch den
Einsatz einer alternativen Bewertung bewertet, hat die
Gesellschaft international bewahrte Verfahren zu befolgen
und wird an den Bewertungsprinzipien fiir OTC-Derivate
festhalten, die durch Behérden wie die International
Organisation of Securities Commissions und Alternative
Investment Management Association vorgegeben werden.
Die alternative Bewertung ist eine solche, die von einer
zusténdigen Person, welche von dem Verwaltungsrat
ernannt wurde und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle
genehmigt wurde, zur Verfligung gestellt wird, oder jede
andere Bewertung, soweit die Verwahrstelle den Wert
bestétigt hat. Die alternative Bewertung wird mit der
Bewertung des Kontrahenten monatlich abgeglichen.
Soweit erhebliche Unterschiede entstehen, wird dies
unverziiglich untersucht und aufgeklart. Sofern die
Gesellschaft OTC-Derivate unter Verwendung der
Bewertung des Kontrahenten bewertet, muss die
Bewertung durch eine Partei, die von der Verwahrstelle fiir
diesen Zweck genehmigt wurde und die dem Kontrahenten
gegeniiber unabhéngig ist, genehmigt oder verifiziert
werden. Die unabhéngige Verifizierung hat mindestens
wochentlich zu erfolgen. Devisenterminkontrakte sollen
durch Bezugnahme auf die frei erhaltliche Kursnotierung
bewertet werden.



e  bei kurzfristigen Obligationen mit Laufzeiten von weniger
als 60 Tagen, zum Buchwert, sofern der Verwaltungsrat
nicht der Auffassung ist, dass dieser nicht den
angemessenen Wert wiedergibt; oder

e  Geldmarktinstrumente kénnen auf Buchwertbasis bewertet
werden, sofern die Geldmarktinstrumente eine Restlaufzeit
von nicht mehr als 3 Monaten haben und keine besondere
Empfindlichkeit gegentiber Marktparametern einschlieRlich
Kreditrisiken aufweisen.

Bei durch Hypothekenforderungen gestiitzten Wertpapieren
basieren die von unabhangigen Kursinformationsdiensten bereit
gestellten Kursinformationen auf dem Gesamtanlagewert des
prognostizierten Cashflows aus dem jeweiligen Wertpapier.

Die von unabhangigen Kursinformationsdiensten genannten
Kurse werden unter Umstanden nicht ausschlieRlich auf Basis
der notierten Kurse bestimmt. Die Kursinformationsdienste
kénnen bei der Kursermittlung auch Faktoren wie Ertrag,
Qualitét, Kuponsatz, Laufzeit, Art der Emission,
Handelscharakteristika und andere Marktfaktoren
bericksichtigen.

Der Teilfonds Federated High Income Advantage Fund - Class A
Shares - USD ACC und Class A Shares - EUR ACC akkumuliert
Einkiinfte und Gewinne aus seinen Portfolioanlagen.

Bevor ein Wertpapier oder eine Anlage auf Basis seines
voraussichtlich zu erzielenden Verduf3erungspreises bewertet
wird, kann der Manager anstreben, das Wertpapier oder das
Investment auf Basis seines angemessenen Werts bewerten, wie
unten naher erldutert wird. Es gibt keine Gewahr daftir, dass der
Teilfonds die Anlage zu einem Preise erwerben oder verdufRern
konnte, der flr die Berechnung des Nettoinventarwerts des
Teilfonds benutzt wird.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, eine alternative
Bewertungsmethode im Hinblick auf bestimmte
Vermogenswerte zu verwenden, wenn er der Auffassung ist,
dass die hierin aufgefiihrten Bewertungsmethoden nicht den
angemessenen Wert des betreffenden Vermdgenswertes
wiedergeben, vorausgesetzt die Verwahrstelle genehmigt diese
alternative Bewertungsmethode.

ANGEMESSENE BEWERTUNG

Falls Kursnotierungen und Preisbewertungen fiir eine Anlage
nicht erhaltlich sind, bestimmt der Bewertungsausschuss (wie
unten definiert) den angemessenen Wert der Anlage im
Einklang mit Verfahren, die der Verwaltungsrat beschlossen hat
und denen die Verwahrstelle zugestimmt hat. Der Manager
kann die Bewertung an den Bewertungsausschuss der
Anlageberater (,,Bewertungsausschuss®) weitergeben, der aus
Direktoren der Anlageberater und anderen mit Federated
verbundenen Gesellschaften besteht, um bei dieser Aufgabe
behilflich zu sein und die Berechnung des Nettoinventarwerts
zu Uberwachen. Der Verwaltungsrat hat ferner den Einsatz von
durch den Bewertungsausschuss empfohlenen
Kursinformationsdiensten gebilligt, um fiir eine angemessene
Wertermittlung des aktuellen Werts bestimmter Anlagen zum
Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwerts zu sorgen. Der
Verwaltungsrat wird die vom Bewertungsausschuss
durchgefiihrten angemessenen Bewertungen und sémtliche von
dem Manager iibernommenen Anderungen zum Verfahren
einer angemessenen Bewertung einer Anlage durch den
Bewertungsausschuss regelméaf3ig iberprifen.
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Die Verwendung des angemessenen Werts zur Preisermittlung
von Anlagen kann zu einem Wert fiihren, der sich von dem
jingsten Schlusskurs der Anlage und von den Preisen, den
andere Investmentfonds zur Berechnung des Nettoinventarwerts
benutzen, unterscheiden. Der Bewertungsausschuss wird
grundsétzlich den angemessenen Wert der Anlage nicht &ndern,
sofern keine neuen Informationen beziiglich der Anlage oder
seines Emittenten, wie zum Beispiel Anderungen im
geschéftlichen oder finanziellen Bereich des Emittenten, oder
bezlglich externer Marktfaktoren, wie zum Beispiel Trends bei
Marktwerten von vergleichbaren Wertpapieren, vorliegen. Dies
kann zu weniger haufigen und gréReren Anderungen des
angemessen Werts im Vergleich zu Preisen fuihren, die auf
Kursnotierungen oder Preisbewertungen von
Kursinformationsdiensten oder Handlern basieren.

Der Verwaltungsrat hat ferner ein Verfahren beschlossen, nach
dem eine Anlage immer dann zum angemessenen Wert zu
bewerten ist, wenn der Anlageberater feststellt, dass sich ein
bedeutendes, den Wert der Anlage beeinflussendes Ereignis
zwischen dem Zeitpunkt, an dem der Preis fiir die Anlage auf
andere Weise bestimmt wiirde, und dem Zeitpunkt, an dem der
Nettoinventarwert berechnet wird, ereignet hat. Ein Ereignis
wird dann als bedeutend betrachtet, wenn sowohl eine positive
Erwartung besteht, dass der Wert der Anlage sich infolge des
Ereignisses &ndern wird, als auch eine angemessene Basis fir
eine Quantifizierung der daraus folgenden Anderung des Werts
gegeben ist. Beispiele fir bedeutende Ereignisse, die nach dem
Borsenschluss der bedeutenden Markte, an denen ein
Wertpapier gehandelt wird, oder nach dem Zeitpunkt einer von
einem Kursinformationsdienst oder Handler zur Verfligung
gestellten Kursbewertung auftreten kénnen, umfassen:

e mit Bezug auf grundsatzlich in Markten auf3erhalb der USA
gehandelten Wertpapiere bedeutende Trends im
entsprechenden Aktienmarkt oder beim Handel von
auslandischen Wertpapier-Index-Futures oder
Optionskontrakten;

e mit Bezug auf Kursbewertungen von Schuldtiteln, die vor
dem gewdhnlichen Handelsschluss an einer Borse
festgestellt werden, oder andere bedeutende Trends in den
Rentenmarkten;

e politische oder andere Entwicklungen, welche die
Wirtschaft oder Mérkte beeinflussen, an denen ein Emittent
seine Geschéfte tatigt oder seine Wertpapiere gehandelt
werden; und

e Ankiindigungen zu Angelegenheiten, wie zum Beispiel
Entwicklungen bei Akquisitionen, Rekapitalisierungen oder
Rechtsstreitigkeiten, oder eine Naturkatastrophe, welche
die Geschéfte des Emittenten beeintréchtigt, oder
regulatorische Anderungen oder Marktentwicklungen,
welche die Branche des Emittenten betreffen.

Der Bewertungssauschuss verwendet einen
Kursinformationsdienst, um den angemessenen Wert von
Aktien, die grundsétzlich an Borsen auf3erhalb der USA
gehandelt werden, zu bestimmen, wenn der Anlageberater
feststellt, dass es einen bedeutenden Trend im betreffenden
Aktienmarkt oder beim Index-Future-Handel gegeben hat. Fiir
andere bedeutende Ereignisse wird der Teilfonds versuchen,
weitere aktuelle Kursbewertungen oder Preisbewertungen von
alternativen Quellen mit Preisangaben zu erlangen. Wenn keine
verlassliche alternative Quelle mit Preisangaben verfligbar ist,
wird der Bewertungsausschuss den angemessenen Wert der
Anlage unter Verwendung anderer, vom Verwaltungsrat
genehmigten Methoden bestimmen.



Die angemessene Bewertung von Wertpapieren nach einem
bedeutenden Ereignis kann dazu dienen, Mdglichkeiten der
Arbitrage fiir kurzfristig orientierte Handler zu reduzieren, die
einen Gewinn zu Lasten von langfristig orientierten Investoren
im Teilfonds anstreben. Zum Beispiel kdnnen solche
Maéglichkeiten der Arbitrage bestehen, wenn der Markt, auf dem
Wertpapiere des Portfolios gehandelt werden, schlie3t, bevor
der Teilfonds seinen Nettoinventarwert berechnet hat, was
typischerweise bei asiatischen Méarkten und einigen
européischen Markten der Fall ist. Es gibt jedoch keine Gewahr
dafiir, dass diese Verfahren fiir bedeutende Ereignisse die
Verwasserung des Nettoinventarwerts durch kurzfristig
orientierte Handler verhindern.

KURZFRISTIGE GELDMARKTFONDS

Der Nettoinventarwert der Anteile wird fiir alle Serien der
folgenden Teilfonds in US-Dollar je Anteil ausgedriickt:
Federated Short-Term U.S. Prime Fund, Federated Short-Term
U.S. Government Securities Fund und Federated Short-Term U.S.
Treasury Securities Fund.

Die CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel (Federated
Short-Term U.S. Government Securities Fund und Federated
Short-Term U.S. Treasury Securities Fund), mit Ausnahme des
Teilfonds Federated Short-Term U.S. Government Securities
Fund - Investment-Growth Series, versuchen, durch Bewertung
der Portfoliowertpapiere nach der Buchwertmethode
(,amortised cost method*) den Nettoinventarwert der Anteile
konstant auf einem Wert von USS$ 1 zu halten.

Der Teilfonds Federated Short-Term U.S. Government Securities
Fund - Investment-Growth Series wird die Ertrdge und Gewinne
aus seinen Portfolioanlagen akkumulieren, sodass der
Nettoinventarwert der Serie schwanken wird.

Die Anteile eines LVNAV-Geldmarktfonds kénnen zu einem
Preis ausgegeben oder zurickgenommen werden, der dem
konstanten Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds entspricht,
solange dieser konstante Nettoinventarwert je Anteil nicht um
mehr als 0,2% von dem Nettoinventarwert je Anteil abweicht,
der nach der Bewertung zu Marktpreisen oder der Bewertung
zu Modellpreisen oder beiden Methoden ermittelt wurde, wie in
der Verordnung tber Geldmarktfonds und in der Satzung
dargelegt. Im Falle einer Abweichung von mehr als 0,2% erfolgt
die Zeichnung oder Riicknahme zu einem Preis in Hohe des
Nettoinventarwerts je Anteil, der nach der Bewertung zu
Marktpreisen oder der Bewertung zu Modellpreisen oder beiden
Methoden ermittelt wurde, wie in der Verordnung tiber
Geldmarktfonds und in der Satzung dargelegt.

Das Vermogen eines kurzfristigen Geldmarktfonds muss
mindestens einmal tiglich nach der Bewertung zu Marktpreisen
oder der Bewertung zu Modellpreisen bewertet werden. Der
Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse eines kurzfristigen
Geldmarktfonds wird auf die vierte Nachkommastelle der
Wéhrung dieser Klasse gerundet, wobei gilt:

(i) im Falle eines CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche
Schuldtitel (Federated Short-Term U.S. Government Securities
Fund und Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund)
kénnen die Vermodgenswerte des Teilfonds auf Basis der
Buchwertmethode bewertet werden, soweit gemafs der
Verordnung iber Geldmarktfonds zuléssig; der
Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse des Teilfonds wird auf
die zweite Nachkommastelle der Wahrung dieser Klasse
gerundet. Der konstante Nettoinventarwert je Anteil eines
CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel muss
mindestens einmal tiglich berechnet werden. Die Differenz
zwischen dem konstanten Nettoinventarwert je Anteil und dem
nach der Bewertung zu Marktpreisen oder der Bewertung zu
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Modellpreisen ermittelten Nettoinventarwert wird Gberwacht
und téglich auf fiml.federatedinvestors.com veréffentlicht; und

(i) im Falle eines LVNAV-Geldmarktfonds konnen die
Vermdgenswerte mit einer Restlaufzeit von bis zu 75 Tagen auf
Basis der Buchwertmethode bewertet werden, soweit gemaf
der Verordnung Gber Geldmarktfonds zuldssig. Die
Buchwertmethode wird nur zur Bewertung eines
Vermdgenswerts eines LVNAV-Geldmarktfonds verwendet,
wenn der so ermittelte Wert dieses Vermdgenswerts nicht um
mehr als 0,1% von dem nach der Bewertung zu Marktpreisen
oder der Bewertung zu Modellpreisen oder beiden Methoden,
wie in der Verordnung tber Geldmarktfonds dargelegt,
ermittelten Wert dieses Vermdgenswerts abweicht.

Der konstante Nettoinventarwert je Anteil eines LVNAV-
Geldmarktfonds muss mindestens einmal taglich berechnet
werden. Die Differenz zwischen dem konstanten
Nettoinventarwert je Anteil und dem nach der Bewertung zu
Marktpreisen oder der Bewertung zu Modellpreisen ermittelten
Nettoinventarwert wird (iberwacht und taglich auf
fiml.federatedinvestors.com verdéffentlicht.

Der Verwalter tiberwacht taglich fir jeden kurzfristigen
Geldmarktfonds die Differenz zwischen dem Wert der
Vermogenswerte des jeweiligen kurzfristigen Geldmarktfonds
ermittelt nach der Buchwertmethode und dem Wert ermittelt zu
Marktpreisen oder Modellpreisen. Fiir den Fall einer Diskrepanz
legt der Verwalter die Angelegenheit dem Verwaltungsrat, dem
Manager und/oder der Verwahrstelle vor, je nachdem, wie hoch
die Diskrepanz ausféllt. Diese taglichen Uberpriifungen und
eventuelle Einbindungen im Eskalationsverfahren werden
dokumentiert.

BUCHWERTMETHODE

Das Vermdgen eines Teilfonds kann auf Basis der
Buchwertmethode, wie nachstehend dargelegt, bewertet
werden, wobei die Wertpapiere eines Teilfonds zu ihren
Anschaffungskosten bewertet und danach unter der Annahme
einer Abschreibung bis zur Falligkeit bei Beriicksichtigung
etwaiger Marktaufschlage oder -abschlage bewertet werden,
sofern die Bewertung den Anforderungen der Zentralbank
entspricht.

Nach der Buchwertmethode werden die Anlagen der Teilfonds
mit dem Anschaffungspreis, unter Beriicksichtigung von
Marktaufschldgen und -abschlagen, anstelle des jeweiligen
Marktwertes bewertet. Der Verwaltungsrat iiberwacht diese
Bewertungsmethode laufend und empfiehlt gegebenenfalls
Verdnderungen, um sicherzustellen, dass die Anlagen des
Teilfonds zu dem vom Verwaltungsrat in gutem Glauben
festgesetzten angemessenen Wert bewertet werden. Der
Nettoinventarwert jedes Teilfonds wird festgestellt, indem die
Beteiligung der Anteile an den Wertpapieren, an ihren Ertragen
und an anderen Vermdgenswerten der Teilfonds
zusammengerechnet wird, abzuglich der Beteiligung der Anteile
an den Verbindlichkeiten der Teilfonds und der Gesellschaft
sowie aller Verbindlichkeiten, die den Anteilen direkt
zugerechnet werden, geteilt durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile. Alle Verbindlichkeiten der Gesellschaft,
die keinem Teilfonds zurechenbar sind, werden anteilig auf alle
Teilfonds verteilt. Der Nettoinventarwert jeder Anteilklasse wird
festgestellt, indem der Betrag des Nettoinventarwertes, welcher
dieser Klasse zuzurechnen ist, berechnet wird. Der Betrag des
Nettoinventarwertes des Teilfonds, welcher einer Klasse
zuzurechnen ist, wird durch Ermittlung der Anzahl der
ausgegebenen Anteile dieser Klasse festgestellt.



Kurzfristige Geldmarktfonds

Die kurzfristigen Geldmarktfonds kénnen, wie vorstehend unter
(i) und (ii) dargelegt, auf Basis der Buchwertmethode bewertet
werden, soweit dieses gemaR der Verordnung tiber
Geldmarktfonds zulassig ist.

Andere Teilfonds

Bei anderen Teilfonds konnen Geldmarktinstrumente anhand
der Buchwertmethode bewertet werden, wobei die
Geldmarktinstrumente eine Restlaufzeit von hochstens drei
Monaten und keine erhdhte Sensitivitat in Bezug auf
Marktparameter, z.B. das Kreditrisiko, aufweisen dirfen.

KAUF VON ANTEILEN

KAUF DER ANTEILE

Zugelassene Anleger kdnnen, vorbehaltlich der Annahmefristen
des Teilfonds, Anteile an jedem Handelstag entweder

. Uber einen Finanzmittler (siehe Abschnitt ,zeichnung
liber einen Finanzmittler” oder

e direkt vom Teilfonds tiber BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated Activity Company (der
~Verwalter”) (siehe Abschnitt ,DirektZeichnungen®
kaufen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, einen Kaufauftrag
abzulehnen. Vor dem Ablauf der Annahmefrist des Teilfonds
werden vorbehaltlich der Annahme des Kontoeréffnungsantrags
im Original oder in Kopie und séamtlicher weiterer erforderlicher
Dokumentation (beispielsweise Geldwaschedokumentation)
durch den Verwalter alle Kaufauftrdge wirksam und die

Anteile ausgegeben.

Ricknahmeerldse werden nicht ausgezahlt bis der Original-
Kontoerdffnungsantrag bei dem Verwalter eingegangen ist (und
nachdem alle erforderlichen Uberpriifungen zur Verhinderung
von Geldwésche durchgefiihrt wurden). Nachfolgende Kauf-
oder Riicknahmeantrage konnen schriftlich, auf dem Postweg,
per Telefax oder telefonisch erfolgen und werden vom Verwalter
angenommen, sofern sie bis zum bzw. vor Ablauf der
Annahmefrist eingehen. Anderungen der eingetragenen
Angaben und Zahlungsanweisungen eines Anteilinhabers
kénnen nur bei Erhalt der Originalunterlagen erfolgen. Weitere
Informationen zur Riicknahme von Anteilen finden Sie unten
unter ,Riicknahme von Anteilen®.

Anteilspreis

Die Anteile aller Teilfonds werden zu dem Nettoinventarwert
verkauft, der als néchstes nach Eingang des Auftrages ermittelt
wird, sofern die Teilfonds die Zahlung fiir die Anteile bis zum
Ablauf der maRgeblichen Frist erhalten. Der Nettoinventarwert
wird zum Bewertungszeitpunkt an jedem Handelstag ermittelt.

Ausgabeaufschlag

Von Ihrem Finanzmittler oder dem Manager kann ein
Ausgabeaufschlag (der ,Ausgabeaufschlag®) erhoben werden;
in diesem Fall entspricht der Angebotspreis der Anteile ihrem
Nettoinventarwert zuzilglich des erhobenen Ausgabeaufschlags.

In Bezug auf die Anteilsklassen A der Aktienfonds kann:

e fiir Kdufe von weniger als US$S 1 Mio. ein
Ausgabeaufschlag von bis zu 5,50% des NAV erhoben
werden;
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e flir Kdufe von USS 1 Mio. und dariiber kann der
Finanzmittler einen Ausgabeaufschlag von bis zu 0,75% des
NAV erheben;

e  Zusatzlich zu dem Ausgabeaufschlag kann in Bezug auf
die erworbenen Anteile eine Vorabprovision vom Manager
an den Finanzmittler zu zahlen und die Riicknahme dieser
Anteile Gegenstand einer Riicknahmegebiihr (Contingent
Deferred Sales Charge oder ,,CDSC*) sein (vgl. ,Zahlungen
an Finanzmittler - Vorabprovisionen - Aktienfonds® and
»Rucknahme von Anteilen - Gebiihren bei Riicknahme -
Aktienfonds®).

In Bezug auf die Anteilsklassen A der Rentenfonds kann Ihr
Finanzmittler einen Ausgabeaufschlag von bis zu 3,00% des
Nettoinventarwertes der erworbenen Anteile erheben.

Ansonsten entspricht der Angebotspreis der Anteile ihrem
Nettoinventarwert.

Zahlungen fiir den Erwerb von Anteilen

Alle Zeichnungen fiir Anteile miissen fir alle Serien aller
Teilfonds in US-Dollar erfolgen (auler fir die Zeichnungen der
Serien folgender Teilfonds):

¢ Federated High Income Advantage Fund
Class A Shares - EUR ACC, Class | Shares - EUR DIS und
Class A Shares - EUR DIS, deren Zeichnungen in Euro
erfolgen missen;

¢ Federated U.S. Total Return Bond Fund
Class | Shares - EUR DIS und Class A Shares - EUR DIS,
deren Zeichnungen in Euro erfolgen miissen;

¢ Federated High Income Advantage Fund
Class | Shares - GBP DIS, dessen Zeichnungen in Pfund
Sterling erfolgen miissen; und

e Federated U.S. Total Return Bond Fund
Class | Shares - GBP DIS, dessen Zeichnungen in Pfund
Sterling erfolgen missen.

Die Fristen fiir die Abwicklung der Zeichnungen héngt davon
ab, wie und von wem die Anteile gekauft wurden. Informationen
zu den Abwicklungsfristen flir den Erhalt der
Zeichnungsbetréage finden Sie unter ,Zeichnung (iber einen
Finanzmittler” oder ,, Direktzeichnungen®.

Zusatzliche Bedingungen beim Kauf von Anteilen

Fir eine Anlage in die Teilfonds missen Antragsteller
bestatigen, dass sie weder US-Personen sind noch die Anteile
fuir oder zugunsten von US-Personen erwerben und dass der
jeweilige Zeichner die Anteile nicht an oder zugunsten von US-
Personen verkaufen, anbieten, libertragen, hypothekarisch
belasten oder in sonstiger Weise abtreten wird (es sei denn, es
handelt sich um eine Transaktion, die von den US-
amerikanischen Wertpapiergesetzen ausgenommen ist), und
Auskunft dariiber geben, ob sie in Irland Anséssige sind.
Anteilinhaber der Teilfonds missen die Gesellschaft
unverziiglich informieren, falls sie US-Personen oder in Irland
Anséssige werden; im ersteren Fall missen sie die Anteile
zuriickgeben oder anderweitig an Personen, die keine US-
Personen sind, verduf3ern.

Jeder Anleger bestatigt, dass er die Risiken im Zusammenhang
mit der Ubermittlung von Anweisungen schriftlich per Post,
Telefax oder per Telefon akzeptiert und sicherstellen wird, dass
Anweisungen ordnungsgemald versandt werden. Jeder Anleger
akzeptiert, dass weder der Verwalter noch der Teilfonds fiir
Verluste, die aus dem Nicht-Erhalt von Anweisungen resultieren,
haftbar gemacht werden kénnen. Jeder Anleger akzeptiert



seine alleinige Verantwortung fiir Verluste, die durch
Verzégerungen oder den Nicht-Erhalt von Anweisungen oder
Bestatigungen von Anweisungen verursacht wurden, und wird

den Verwalter und den Teilfonds von jeglicher hieraus
entstehenden Haftung freistellen.

Der Verwalter oder der Manager kann nach eigenem Ermessen
fir angemessen oder erforderlich befundene Schritte zur

Beendigung der Beziehung zu einem Anteilinhaber
unternehmen, sofern geltende Rechtsvorschriften dies
verlangen.

MINDESTANLAGEBETRAG

Der Mindesterstanlagebetrag und nachfolgende Anlagebetrage
fur alle Teilfonds und Serien sind nachstehend aufgefihrt:
Allerdings kann ein Anteilkonto auch mit einem geringeren
Betrag eroffnet werden, sofern der Mindesterstanlagebetrag
innerhalb von 90 Tagen nach Eréffnung des Kontos erreicht
wird. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, in Bezug auf

bestimmte Konten ganz oder teilweise auf derartige

Mindestanforderungen zu verzichten. Wenn ein Anteilinhaber
mehr als ein Konto unterhélt, wird der Mindestanlagebetrag
errechnet, indem alle Anteilkonten, die der Anteilinhaber an

dem Teilfonds unterhalt, zusammengezahlt werden. Di

e

Mindestanlage eines institutionellen Anlegers wird ermittelt,

indem alle von diesem Anleger beim Teilfonds gehalte

nen

Konten zusammengezahlt werden. Fiir Konten, die Gber
professionelle Anlagevermittler errichtet wurden, kénnen
geringere Mindestanlagebetrége gelten. Anleger sollten

bedenken, dass professionelle Anlagevermittler im

Zusammenhang mit Transaktionen in Anteilen unter Umstianden

Gebiihren erheben.

Nachfol-

gende

Mindest- Anlagen -

erstanlage- Mindest-

Teilfonds betrag betrag
Federated High Income Advantage Fund

Class A Shares - USD ACC U.S.$25,000 U.S.$1,000

Class A Shares - EUR ACC €25,000 €1,000

Class | Shares - USD DIS U.S.$25,000 U.S.$1,000

Class | Shares - EUR DIS €25,000 €1,000

Class | Shares - GBP DIS £25,000 £1,000

Class A Shares - EUR DIS €1,500 €100

Federated U.S. Total Return Bond Fund

Class | Shares - EUR DIS €25,000 €1,000

Class | Shares - USD DIS U.S.$25,000 U.S.$1,000

Class | Shares - GBP DIS £25,000 £1,000

Class A Shares - EUR DIS €1,500 €100
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Nachfol-
gende
Mindest- Anlagen -
erstanlage- Mindest-
Teilfonds betrag betrag
Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund
Institutional Services -
Dividend Series U.S.$25,000 U.S.$1,000
Institutional Series U.S.$25,000 U.S.$1,000
Invgstment - Dividend U.S.$10,000 U.S.$1,000
Series
Investment - Growth Series U.S.$10,000 U.S.$1,000
Federated Short-Term U.S. Prime Fund
Institutional Service Series U.S.$25,000 U.S.5$1,000
Institutional Series U.S.$25,000 U.S.$1,000
Invgstment - Dividend U.S.$1.000 U.S.$50
Series
Institutional Services -
Dividend Series U.S.$10,000 U.S.$1,000

Federated Short-Term U.S.

Treasury Securities Fund

Institutional Series U.S.$25,000 U.S.$1,000
Institutional Service Series U.S.$25,000 U.S.$1,000
Federated Strategic Value Equity Fund

Class A Shares - USD DIS U.S.$1,500 U.S.5100
Class | Shares - USD DIS U.S.$25,000 U.S.$1,000
Federated MDT All Cap U.S. Stock Fund

Class A (dis) Shares - USD U.S.$1,500 U.S.$100

ZEICHNUNG UBER EINEN FINANZMITTLER

Richten Sie ein Konto bei einem Finanzmittler ein, der als
Vermittler in lhrem Auftrag handeln soll.

Frist fiir die Ubersendung der Kaufauftrige

¢ Rentenfonds und Aktienfonds

Senden Sie lhren Kaufauftrag fir Anteile zu einem mit
dem Finanzmittler vereinbarten Zeitpunkt an den
Finanzmittler, so dass dieser ihn vor Ablauf der
Annahmefrist an den Verwalter senden kann. Sie
werden Eigentiimer der Anteile, wenn der Teilfonds
Ihre Zahlung in US-Dollar, Euro bzw. in Pfund Sterling
bis zum Ende des nachfolgenden Handelstages

erhalten hat.



o Kurzfristige Geldmarktfonds (mit Ausnahme des
Federated Short-Term U.S. Government
Securities Fund - Investment - Growth Series

Senden Sie lhren Kaufauftrag fir Anteile zu einem mit
dem Finanzmittler vereinbarten Zeitpunkt an den
Finanzmittler, so dass dieser ihn vor Ablauf der
Annahmefrist an den Verwalter senden kann. Sie
werden Eigentlimer der Anteile und erhalten die
Ausschittung zum betreffenden Tag (sofern erklart),
solange der Finanzmittler den Auftrag vor Ablauf der
Annahmefrist telefonisch, per Fax oder elektronisch an
den Verwalter weiterleitet und der Teilfonds die
Zahlung in US-Dollar, in Euro bzw. in Pfund Sterling
bis zum Ende des Handelstages erhalten hat.

e Federated Short-Term U.S. Government
Securities Fund - Investment - Growth Series

Senden Sie Ihren Kaufauftrag fiir Anteile zu einem mit
dem Finanzmittler vereinbarten Zeitpunkt an den
Finanzmittler, so dass dieser ihn vor Ablauf der
Annahmefrist an den Verwalter senden kann. Sie
werden Eigentlimer der Anteile, wenn der Finanzmittler
den Auftrag bis zum Ablauf der Annahmefrist
telefonisch, per Telefax oder elektronisch an den
Verwalter tibermittelt und der Teilfonds die Zahlung in
US-Dollar bis zum Ende des nachfolgenden
Handelstages erhalten hat.

Frist fiir die Abwicklung iiber einen Finanzmittler
¢ Renten- und Aktienfonds

Fir den Kauf von Anteilen an einem bestimmten
Handelstag ist es erforderlich, dass die Zahlung bei
der Gesellschaft per Uberweisung bis spatestens zum
Ende des nachsten Handelstages nach Ubermittlung
des Auftrags eingeht. Bei Zeichnungsauftriagen, die
Gber bestimmte Clearingsysteme verarbeitet werden,
kann die Abwicklung bis zu drei Tage nach dem
Handelstag erfolgen, an dem der Zeichnungsauftrag
eingereicht wurde.

o Kurzfristige Geldmarktfonds (mit Ausnahme des
Federated Short-Term U.S. Government
Securities Fund - Investment-Growth Series)

Fir den Kauf von Anteilen an einem bestimmten
Handelstag ist es erforderlich, dass die Zahlung per
Uberweisung vor Ende des Handelstages bei der
Gesellschaft eingeht, an dem der Zeichnungsauftrag
eingereicht wurde.

e Federated Short-Term U.S. Government
Securities Fund - Investment- Growth Series

Fir den Kauf von Anteilen an einem bestimmten
Handelstag ist es erforderlich, dass die Zahlung bei
der Gesellschaft per Uberweisung bis zum Ende des
nachsten Handelstages nach Einreichung des
Zeichnungsauftrages eingeht.

Finanzmittler sollten ihre Zahlungen entsprechend den
Anweisungen im Kontoerdffnungsantrag ausfiihren. Der
Finanzmittler ist flr die unverztigliche Weiterleitung der
Zahlungen flr Kaufauftrdge verantwortlich.
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DIREKTZEICHNUNGEN

Informationen (iber die Voraussetzungen und die Fristen der
Antrage zur Kontoerdffnung und die Zahlungen der
Zeichungsbetrége ist nachfolgend ausgefthrt. Bitte beachten
Sie, dass die geltenden Anforderungen fiir Natrliche Personen
und Institutionelle Anleger unterschiedlich sind:

¢ Natiirliche Personen: Natirliche Personen, die
fur eigene Rechnung anlegen, kénnen ein Konto
bei dem Teilfonds erdffnen, indem sie bis zum
Ablauf der Annahmefrist einen ausgeftllten
Kontoerdffnungsantrag an den Verwalter senden. Sie
werden bei Erstanlagen und nachfolgenden Anlagen
Eigenttimer der Anteile, nachdem lhr
Kontoeroffnungsantrag beim Verwalter und die
Zahlung beim Teilfonds bis spatestens zum Ablauf der
Annahmefrist an diesem Tag eingegangen sind.

¢ Institutionelle Anleger: Institutionelle Anleger, die
Anteile direkt beim Teilfonds zeichnen, kénnen ein
Konto eréffnen, indem sie bis zum Ablauf der
Annahmefrist einen ausgefillten
Kontoeréffnungsantrag an den Verwalter senden. Um
Anteile an einem bestimmten Handelstag zu erwerben,
muss die Zahlung im Einklang mit den maf3geblichen
Annahmefristen fiir Zeichnungen tber Finanzmittler
(siehe ,Zeichnung iiber einen Finanzmittler* und
JZeitpunkt der Abwicklung tber einen Finanzmittler”)
eingehen.

Detaillierte Uberweisungsangaben sind im
Kontoerdffnungsantrag ausgefiihrt.

WEITERE ZAHLUNGSBEDINGUNGEN FUR
ZEICHNUNGSBETRAGE

Zinsertrage aus vorzeitiger Abwicklung oder fiir nicht
zugeordnete Betrdge werden ordnungsgemal3 nach Ermessen
des Verwaltungsrates mit den Gebiihren/ Verbindlichkeiten des
Teilfonds verrechnet.

Die Gesellschaft kann, sogar vor Eingang von
Zeichnungsbetrégen, auf die platzierten Auftrage vertrauen und
die zu erwartenden Zeichnungsbetrége anlegen. Unterlasst oder
versaumt es ein Anleger, die Uberweisung der
Zeichnungsbetréage vor Ablauf der entsprechenden Fristen zu
veranlassen, so kénnen dem Teilfonds Verluste, Kosten oder
Auslagen entstehen. Jeder Anleger erklart sich bereit, die
Gesellschaft, den Manager, den Verwalter, die
DepotbankVerwahrstelle und den Anlageberater fiir Verluste,
Kosten und Auslagen zu entschadigen, die diesen dadurch
entstanden sind, dass der Anleger es versdumt oder unterlassen
hat, die Uberweisung der Zeichnungsbetrége in frei verfiigbaren
Mitteln auf das Konto des Teilfonds innerhalb der jeweiligen
Annahmefristen zu veranlassen.

Wird ein Zeichnungsauftrag fiir den Kauf der Anteile nicht
fristgerecht abgewickelt, kdnnen bereits ausgegebene Anteile
zuriickgezogen werden und der Antragsteller tragt evtl.
Stornierungskosten und das Investitionsrisiko nach Ermessen
des Managers.



VERHINDERUNG VON GELDWASCHE

Um die Geldwaschevorschriften der Strafrechtsgesetze
(Geldwasche und Finanzierung von Terror) von 2010 bis 2018
und des Strafrechtsgesetzes (terroristische Straftaten) von 2005
zu erflllen, kdnnen MaRRnahmen zur Verhinderung von
Geldwésche eine Aufforderung an einen Antragsteller zur
Vorlage eines Identitdtsnachweises bei dem Manager oder beim
Verwalter beinhalten. Anleger miissen einen Identitdtsnachweis
und zwei Adressnachweise vorlegen. Eine natirliche Person
muss beispielsweise eine amtlich von einem zusténdigen Institut
wie einer ernannten Person, einem Notar oder einer anderen
durch den Verwalter bestimmten Behdrde beglaubigte Kopie
eines Reisepasses oder eines Personalausweises vorlegen.
Kapitalgesellschaften, die nicht an regulierten Bérsen gelistet
oder nicht anderweitig davon ausgenommen sind, miissen
Dokumente vorlegen, einschlielich einer beglaubigten Kopie
der Eintragungsurkunde, der Griindungsurkunde und der
Satzung, der Bevollmachtigung, der offiziellen Gesellschafterliste
und der Liste der wirtschaftlichen Eigentiimer, in einigen Féllen
zusammen mit dem Identitdtsnachweis der wirtschaftlichen
Eigentiimer des Unternehmens, wenn eine Person oder Einheit
mehr als 25 % des Eigentums der Gesellschaft besitzt oder
kontrolliert. Andere Gesellschaften wie Personengesellschaften,
Kérperschaften des o6ffentlichen Rechts, Pensionskassen,
Treuhandgesellschaften, Vereine oder Wohltdtigkeitsverbénde
unterliegen Anforderungen, die auf das Land, in welchem der
Verwalter den gesetzlichen Bestimmungen unterliegt,
zugeschnitten sind. Wenn Sie Anteile iber einen Finanzmittler
kaufen, wenden Sie sich bitte an lhren Vertreter in Bezug auf
bestimmte Anforderungen der Geldwésche.

ZAHLUNGEN AN FINANZMITTLER

VORABPROVISIONEN - AKTIENFONDS

Erwirbt ein Kunde eines Finanzmittlers Anteile der Klasse A der
Aktienfonds, so hat dieser Finanzmittler (z.B. Broker/Dealer,
Bank, Anlageberater oder Drittverwalter) Anspruch auf Erhalt
einer Vorabprovision von dem Manager.

Vorabprovision in
% des

Kaufbetrag Nettoinventar-werts

Anteile Klasse A (fiir Kéufe von iiber USS 1 Mio.)

USS 1 Mio.- USS 5 Mio. 1.00%
USS 5 Mio.- USS$ 20 Mio. 0.50%
mehr als USS 20 Mio. 0.25%

Die Vorabprovision wird in Bezug auf jeden Erwerb von Anteilen
der Klasse A der Aktienfonds durch einen Kunden eines
Finanzmittlers berechnet. Dabei werden weder verschiedene
Erwerbe fir einen Kunden eines Finanzmittlers noch zeitgleich
erfolgende Erwerbe fiir verschiedenen Kunden eines
Finanzmittlers zusammengerechnet.

Hat ein Finanzmittler eine Vorabprovision erhalten, kann eine
Ricknahmegebiihr (Contingent Deferred Sales Charge oder
»,CDSC") erhoben werden (vgl. unten ,Riicknahme von
Anteilen - Gebiihren bei Riicknahme - Aktienfonds*).

61

Gebiihren fiir Verwaltungs- und Kundendienstleistungen

Der Manager und seine verbundenen Dienstleister konnen auf
Basis des durchschnittlichen Nettovermdgens berechnete
Gebuhren fir Verwaltungs- und/oder Kundendienstleistungen
aus ihrem eigenen Vermdgen an die Finanzmittler zahlen, die im
Gegenzug Verwaltungsdienstleistungen fiir Kunden, die
Anteilinhaber der Teilfonds sind, erbringen.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

RUCKNAHMEANTRAGE

Ricknahmen erfolgen an jedem Handelstag und vorbehaltlich
der Annahmefristen des Teilfonds.

Sie sollten die Anteile wie folgt zur Riicknahme einreichen:

e  (iber einen Finanzmittler, falls Sie die Anteile (iber einen
Finanzmittler erworben haben. Ihr Finanzmittler erhebt
unter Umstanden die (iblichen Gebiihren und Provisionen
fur diese Dienstleistung.

e direkt an den Teilfonds, falls Sie die Anteile direkt von dem
Teilfonds erworben haben.

Ricknahmeantrage werden erst nach Annahme durch den
Verwalter wirksam. Riicknahmeantrége sind erstnach Erhalt und
Annahme eines ordnungsgemaf($ ausgefiillten
Ricknahmeantrages durch den Verwalterwirksam. Nach Erhalt
und Annahme eines ordnungsgemald ausgefiillten
Ricknahmeantrages durch den Verwalter, erfolgt die
Ricknahme der Anteile an dem Tag des Eingangs des
Riicknahmeantrags oder an dem darauffolgenden Handelstag
(je nach Ablauf der Annahmefrist des Teilfonds) vorbehaltlich
einer voriibergehenden Aussetzungen von Riicknahmen wie
unten in dem Abschnitt ,,Voribergehende Aussetzung der
Bewertung der Anteile und des Verkaufs und der Riicknahme*
beschrieben.

Riicknahmen iiber einen Finanzmittler

Senden Sie lhren Riicknahmeantrag zu einem mit dem
Finanzmittler vereinbarten Termin an den Finanzmittler, so dass
dieser den Antrag bis zum Ablauf der Annahmefrist an den
Verwalter senden kann. Die Finanzmittler sind fir die
unverziigliche Weiterleitung der Riicknahmeantrage und die
Ubermittlung ordnungsgemaRer schriftlicher
Ricknahmeanweisungen wie nachfolgend

beschrieben verantwortlich.

Direkte Riicknahmeantrage

Sie kdnnen Anteile aller Teilfonds zuriickgeben, indem Sie dies
der Gesellschaft unter der in dem Kontoeréffnungsantrag
angegebenen Adresse schriftlich mitteilen oder indem Sie den
Teilfonds oder den Verwalter unter der unter
http://fiml.federatedinvestors.com angegebenen

Nummer kontaktieren.

ANTEILSPREIS

Die Anteile werden zu dem Nettoinventarwert
zurtiickgenommen, der als nachstes nach Eingang des
Ricknahmeantrages fur diese Anteile berechnet wird. Der
Nettoinventarwert wird zum Bewertungszeitpunkt eines jeden
Handelstages ermittelt.



RUCKNAHMEERLOSE

Die Ricknahmeerlése werden in der betreffenden Wahrung per
Uberweisung gemaR den vom Anteilinhaber fiir sein Konto
erteilten Anweisungen gezahlt. Riicknahmerlése werden nicht
ausgezahlt bevor der Verwalter den originalen
Kontoerdffnungsantrag erhalten hat und alle notwendigen
Geldwéscheprifungen abgeschlossen sind.

Fir die Aktienfonds und die Rentenfonds sowie fiir den
Teilfonds Federated Short-Term U.S. Government Securities
Fund - Investment-Growth Series werden die Riicknahmeerlése
far vom Verwalter bis zum Ablauf der Annahmefrist erhaltene
und angenommene Ricknahmeantrdge am néchsten
Handelstag in Hohe des Nettoinventarwertes Giberwiesen, der
unmittelbar nach Eingang des Riicknahmeantrags ermittelt wird.

Fir die kurzfristigen Geldmarktfonds (mit Ausnahme des
Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund -
Investment-Growth Series) werden die Riicknahmeerlése flir
vom Verwalter bis zum Ablauf der Annahmefrist erhaltene und
angenommene Riicknahmeantrdge am selben Handelstag in
Hohe des Nettoinventarwertes tiberwiesen, der unmittelbar nach
Eingang des Riicknahmeantrages ermittelt wird.

Riicknahmeauftrage, die Gber bestimmte Clearingsysteme
abgewickelt werden, kénnen bis zu drei Handelstage nach
Eingang des Riicknahmeauftrages abgewickelt werden. Wurden
die Anteile urspriinglich aufgrund eines per Telefax tibersandten
Zeichnungsauftrages ausgegeben, erfolgt eine Zahlung der
Riicknahmeerlose erst bei Eingang des Kontoeréffnungsantrags
im Original sowie nach Abschluss aller notwendigen
Geldwasche-Uberpriifungen. Riicknahmeantrige werden bei
Erhalt von Anweisungen per Fax nur bearbeitet, wenn die
Zahlung auf das eingetragene Konto erfolgt ist.

ANPASSUNG VON RUCKNAHMEBETRAGEN

Wenn die an einen Anteilinhaber gezahlten Riicknahmeerltse
den Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden
Handelstag lberschreiten, kann der Teilfonds von dem
Anteilinhaber die Rickzahlung des den Nettoinventarwert
Ubersteigenden Betrags verlangen, da der Anteilinhaber
gegeniiber dem Teilfonds fir diesen Betrag haftet.

GEBUHREN BEI RUCKNAHME - AKTIENFONDS

Der Ricknahmeerlds kann sich um eine Riicknahmegebiihr
(Contingent Deferred Sales Charge oder ,,CDSC*) wie
folgt verringern.

Anteile der Klasse A der Aktienfonds

Bei einem Erwerb von Anteilen der Klasse A im Wert von
mindestens USS 1 Mio. gilt eine CDSC von 1,00% auf alle Anteile
aus diesem Erwerb, die innerhalb von 18 Monaten nach Erwerb
zurlickgegeben werden.

Vorbehaltlich einer Mitteilung an den Verwalter wird bei
Riicknahme von Anteilen keine CDSC erhoben, wenn:

e derTod des letzten liberlebenden Anteilinhabers in Bezug
auf das Konto oder Ihre Invaliditdt nach dem Anteilskauf
eingetreten ist;

e die Anteile von Verwaltungsratsmitgliedern, von den
Anlageberatern, vom Manager und ihren verbundenen
Unternehmen, von Mitarbeitern eines Finanzmittlers, der
Anteile gemaR eines Vertriebsvertrags mit einer
Vertriebsstelle verkauft, oder von direkten
Familienmitgliedern der vorstehend genannten Personen
gekauft wurden;

e die Anteile tiber einen Finanzmittler erworben wurden, der
bei Erwerb keine Vorabprovision erhalten hat;

e der Erwerb der Anteile durch thesaurierte Ausschiittungen
oder VerduRRerungsgewinne finanziert wurde;

e der Teilfonds das Konto schliel3t, wenn dessen Stand einen
vorgeschriebenen Mindestbetrag unterschreitet, und die
Anteile zuriicknimmt; oder

e die Anteile geméafd dem Umtauschrecht erworben wurden
und die fir die Anwendung der CDSC geltende Haltefrist
gewahrt wurde (die Haltefrist der durch Umtausch
erworbenen Anteile wird mit der Haltefrist der im Umtausch
verkauften Anteile verrechnet).

Erfillt Ihre Anlage die Voraussetzungen fir eine Befreiung von
der CDSC, missen Sie oder lhr Finanzmittler dies dem Verwalter
zum Zeitpunkt der Riicknahme mitteilen. Ohne eine Mitteilung
an den Verwalter wird die CDSC berechnet.

Um die Riicknahmegebiihr so niedrig wie méglich zu
halten, erfolgt die Riicknahme lhrer Anteile in dieser
Reihenfolge:

e Anteile auf die keine CDSC erhoben wird; und

e Anteile mit der langsten Haltedauer (bei der Bestimmung
des Zeitraums der Haltedauer wird die Zeit angerechnet, in
der Sie Anteile anderer Fonds von Federated, die spater
gegen Anteile dieses Teilfonds eingetauscht wurden,
gehalten haben).

Der Berechnung der CDSC erfolgt dann auf Basis des
Anteilpreises zum Zeitpunkt des Erwerbs bzw. der Riicknahme,
je nachdem welcher Wert niedriger ist.

GEBUHR BEI RUCKNAHME ODER UMTAUSCH -
FEDERATED HIGH INCOME ADVANTAGE FUND

Bei der Riicknahme von Anteilen des Federated High Income
Advantage Fund innerhalb von 90 Tagen nach ihrem Kauf, steht
es im Ermessen des Managers, eine Riicknahmegebihr in Hohe
von 2,00% zu erheben, wenn der Manager glaubt, dass ein
madglicherweise schadlicher kurzfristiger oder tibermaliger
Handel betrieben wird. Diese Gebihr gilt auch fiir den
Umtausch von Anteilen, da ein Umtausch die Riicknahme und
nachfolgend den Kauf von Anteilen eines anderen Teilfonds
beinhaltet.

Die Riicknahmegebiihr soll von kurzfristigen Investitionen in die
Teilfonds abhalten, Transaktionsausgaben und andere
Ausgaben des Teilfonds, die durch kurzfristige Riicknahmen
verursacht werden, decken und das Portfoliomanagement
erleichtern (z.B. durch die Verringerung der Wahrscheinlichkeit,
das der Teilfonds Wertpapiere seines Portfolios zu einem
unpassenden Zeitpunkt verduf3ern oder gréf3ere Barmittel
vorhalten muss, um kurzfristigen Riickgabeverlangen
nachkommen zu kénnen). Die Riicknahmegebiihr wird zur
Deckung von Kosten und Auslagen verwendet, die dem
Teilfonds im Zusammenhang mit der Riicknahme von Anteilen
entstanden sind; etwaige lbersteigende Betrdge fallen dem
Teilfonds zu. Bei der Riicknahmegebiihr handelt es sich nicht
um einen Ausgabeaufschlag und sie wird nicht an den
Anlageberater, den Manager oder verbundene Unternehmen
gezahlt. Der Teilfonds behalt sich das Recht vor, die
Bedingungen dieser Riicknahmegebihr mit vorheriger
Mitteilung an die Anteilinhaber jederzeit zu andern oder diese
Geblhr abzuschaffen. Zwecks Berechnung dieser
Ricknahmegebuhr werden die zurlickzunehmenden Anteile
gemal dem ,first in, first out“-Prinzip behandelt, (d.h. es wird



davon ausgegangen dass die Anteile, die am langsten gehalten
wurden, zuerst zuriickgegeben werden).

ZURUCKGESTELLTE RUCKNAHMEN

Falls die Anzahl der zuriickzunehmenden Anteile eines Teilfonds
an einem Handelstag einem Zehntel oder mehr der gesamten
ausgegebenen Anteile dieses Teilfonds entspricht, kénnen die
Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen die
Ricknahme der Anteile ablehnen, die ein Zehntel der gesamten
ausgegebenen Anteile dieses Teilfonds tbersteigt. In diesem
Fall werden die Riicknahmeantrage fiir diesen Handelstag
anteilig reduziert. Die Gesellschaft wird die zurickgenommen
Anteile so behandeln, als ob ein Riicknahmeantrag an jedem
darauf folgenden Handelstag erhalten wurde (auch hinsichtlich
dieser Riicknahmeantrége verbleibt der Gesellschaft das Recht
auf eine Zurlickstellung, soweit das jeweilige Tageslimit erreicht
wird), und zwar bis alle Anteile, die Gegenstand des
urspriinglichen Antrags waren, zuriickgenommen wurden. In
solchen Fallen kann die Gesellschaft die Riicknahmeantrage an
den folgenden Handelstagen anteilig reduzieren um die oben
genannte Grenze einzuhalten.

RUCKNAHMEN GEGEN SACHLEISTUNGEN

Nach Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder und mit
Zustimmung der Anteilinhaber, die einen solchen
Ricknahmeantrag gestellt haben, wird die Gesellschaft diesen
Anteilinhabern den Anteil an den Vermdgensgegenstanden der
Gesellschaft Gbertragen, der dem Wert ihrer Anteile entspricht,
wobei die Verbindlichkeiten der Gesellschaft nach Ermessen der
Verwaltungsratsmitglieder berlcksichtigt werden. Die
Sachleistung erfolgt stets unter der Maf3gabe, dass die Gestalt
und Art der zu lbertragenen Vermdgensgegenstdnde von den
Verwaltungsratsmitgliedern in einer Weise bestimmt wurden, die
den Verwaltungsratsmitgliedern als angemessen und nicht flr
die verbleibenden Anteilinhaber nachteilig erscheint. Ferner
steht diese Zuweisung der Vermégensgegenstande unter dem
Vorbehalt der Zustimmung der Verwahrstelle. Auf Verlangen
des Anteilinhabes, der einen Riicknahmeantrag gestellt hat,
kann die Gesellschaft solche Vermdgensgegenstidnde verdufdern
und die Verkaufserldse an den Anteilinhaber tiberweisen. Die
durch die VerduRerung der Vermdégensgegenstande
entstehenden Kosten kénnen nach Ermessen der
Verwaltungsratsmitglieder dem Anteilinhaber in Rechnung
gestellt werden.

ZWANGSRUCKNAHMEN

Aufgrund der hohen Kosten fiir die Fiihrung eines Anteilkontos
mit geringem Betrag ist die Gesellschaft berechtigt, die Anteile
auf einem Konto einzuziehen und den Erls an den
Anteilinhaber auszahlen, sofern der Kontostand unter den oben
aufgefiihrten Mindestanlagebetrag (siehe "Erforderliche
Mindestanlage") fallt.

Bevor die Anteile zum Zwecke der SchlieBung eines Kontos
eingezogen werden, wird der Anteilinhaber schriftlich informiert
und erhélt Gelegenheit, innerhalb von 30 Tagen zusétzliche
Anteile zu kaufen, um dem Mindestbetragserfordernis gerecht
zu werden.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Anteile einzuziehen,
die unmittelbar oder mittelbar von einer US-Person gehalten
werden, oder wenn der Anteilbesitz durch eine bestimmte
Person rechtswidrig ist, den Interessen der Gesellschaft
zuwiderlauft oder in anderer Weise gegen die Bestimmungen
der Satzung der Gesellschaft verstof3t.
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Gemald der Satzung ist die Gesellschaft berechtigt, Anteile
einzuziehen, wenn wahrend eines Zeitraums von sechs Jahren
keinerlei Rickmeldung im Zusammenhang mit einer
Bestétigung des Eigentums an den Anteilen, die an den
Anteilinhaber geschickt wird, eingeht. Die Nettoerldse einer
solchen Einziehung werden auf ein zinstragendes Konto
eingezahlt und bilden eine dauerhafte Verbindlichkeit

der Gesellschaft.

UBERTRAGUNGEN

Eine Ubertragung von Anteilen muss durch schriftliche
Ubertragung in einer vom Verwaltungsrat der Gesellschaft
genehmigten Art und Weise erfolgen. Jede Art der Ubertragung
muss den vollen Namen und die Anschrift aller Ubertragenden
und Ubertragungsempfanger enthalten und durch bzw. namens
des Ubertragenden unterzeichnet sein. Der Verwaltungsrat der
Gesellschaft oder sein Bevollmachtigter kann die Eintragung der
Ubertragung von Anteilen ablehnen, sofern das
Ubertragungsformular nicht am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft oder einem anderen vom Verwaltungsrat der
Gesellschaft festgelegten Ort zusammen mit sonstigen vom
Verwaltungsrat nach vernlinftigen Mal3stédben verlangten
Nachweisen, die das Recht des Ubertragenden, eine solche
Ubertragung vorzunehmen und die Identitat des
Ubertragungsempfangers belegen, hinterlegt wurde. Der
Ubertragende gilt so lange als Anteilinhaber, bis der Name des
Ubertragungsempfangers in das Anteilregister eingetragen
wurde. Eine Ubertragung von Anteilen wird erst eingetragen,
wenn der Ubertragungsempfinger, falls dieser kein bereits
bestehender Anteilinhaber ist, einen Zeichnungsantrag fiir die
entsprechenden Anteile, wie vom Verwaltungsrat der
Gesellschaft verlangt, ausgefiillt hat.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, Steuern zum jeweils geltenden
Satz auf den Wert der Gbertragenen Anteile einzubehalten, es
sei denn, sie hat von dem Ubertragenden eine Erklarung in der
vorgeschriebenen Form dariiber erhalten, dass der
Anteilinhaber kein in Irland Anséssiger ist, bei dem ein
Steuerabzug erforderlich ware. Die Gesellschaft behélt sich das
Recht vor, Anteile des Ubertragenden in der Anzahl zurtick zu
nehmen, die zur Begleichung der entstehenden Steuerschuld
notwendig ist.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Eintragung einer
Anteilibertragung abzulehnen, bis sie eine Erkldrung beziiglich

des Wohnsitzes oder Steuerstatus des Ubertragungsempfangers
in der von den Revenue Commissioners vorgeschriebenen

Form erhélt.

INFORMATIONEN ZUM KONTO UND ZU
DEN ANTEILEN

BESTATIGUNGEN

Der Verwalter fuhrt ein Anteilregister Giber die eingetragenen
Anteilinhaber. Es werden keine Namens- oder Inhaberpapiere
ausgestellt. Schriftliche Bestatigungen Gber jede Ausgabe, jeden
Kauf oder jede Riicknahme sowie (iber thesaurierte
Ausschiittungen werden jeden Monat (oder auf ausdriicklichen
Wunsch vierteljahrlich) an die eingetragenen

Anteilinhaber verschickt.

Ein Anteilkonto kann auf einen Namen oder auf die Namen von
bis zu vier gemeinsamen Kontoinhabern erdffnet werden. Das
Anteilregister kann am eingetragenen Sitz des Verwalters
ausschlieflich im Hinblick auf den Anteilsbestand des
Antragstellers eingesehen werden.



AUSSCHUTTUNGEN

Der Verwaltungsrat verfolgt die nachstehende Politik in Bezug
auf die Feststellung und Auszahlung vom Dividenden:

e In Bezug auf den Federated High Income Advantage
Fund - Class A Shares - USD ACC und Class A Shares
- EUR ACC und den Federated Short-Term U.S.
Government Securities Fund - Investment-Growth
Series beabsichtigt der Verwaltungsrat, keine
Ausschittungen in Bezug auf die Anteile festzustellen
und auszuzahlen.

e In Bezug auf den Federated High Income Advantage
Fund (ausgenommen Class A Shares - USD ACC und
Class A Shares - EUR ACC); den Federated U.S. Total
Return Bond Fund; den Federated Short-Term U.S.
Prime Fund; den Federated Short-Term U.S. Treasury
Securities Fund und den Federated Short-Term U.S.
Government Securities Fund - Institutional Services-
Dividend Series, Institutional Series und Investment-
Dividend Series beabsichtigt der Verwaltungsrat,
soweit mdglich téglich Ausschittungen aus den
Nettoanlageertrdgen des Teilfonds festzustellen und
monatlich am ersten Handelstag des
Folgemonats auszuzahlen.

e In Bezug auf den Federated Strategic Value Equity
Fund beabsichtigt der Verwaltungsrat, soweit moglich,
alle Ausschittungen aus den Nettoanlageertrdgen des
Teilfonds in Bezug auf die Anteile monatlich
festzustellen und am ersten Handelstag des
Folgemonats auszuzahlen.

e In Bezug auf den Federated MDT All Cap U.S. Stock
Fund beabsichtigt der Verwaltungsrat, soweit moglich,
jegliche Ausschittungen aus den Nettoanlageertrdgen
des Teilfonds in Bezug auf die Anteile jahrlich zum
Stichtag (,,Record Date*) 26 Dezember oder dem
Handelstag unmittelbar davor, wenn der 26 Dezember
kein Handelstag ist,festzustellen und am zweiten
Handelstag nach dem Stichtag auszuzahlen.

Informationen zu den relevanten Daten werden auf der
Webseite des Managers unter fiml.federatedinvestors.com zur
Verfligung gestellt und kénnen beim Manager direkt
angefordert werden. Diese Informationen beinhalten: (i) fur
Teilfonds die nicht taglich Ausschiittungen feststellen, die
voraussichtlichen Daten (,Record Date”), zu denen die
ausschittungsberechtigten Anteilinhaber (,Shareholders of
record”) festgelegt werden (ii) die voraussichtlichen Daten fur
die erste Berechnung des Net Asset Values des Teilfonds nach
der Ausfuhrung der Feststellung(en) der Ausschuttung; und
(iii) die voraussichtlichen Daten, zu denen die Ausschiittung
(falls es eine gibt) an die ausschlttungsberechtigten
Anteilinhaber erfolgt (,Payable Date™).

Uber einen Finanzmittler eingereichte Kaufauftrage, die vor
Ende der Annahmefrist beim Verwalter eingegangen sind und
bis zum Ablauf der entsprechenden Frist abgewickelt sind,
berechtigen ab dem betreffenden Tag zu Ausschittungen.
Direkt beim Verwalter eingereichte Kaufauftrage, die bis zum
Ablauf der Annahmefrist abgewickelt werden, berechtigen ab
dem betreffenden Tag zu Ausschiittungen. Ausschiittungen
werden, sofern keine Barauszahlung gewiinscht ist, automatisch
an dem unmittelbar auf den Payable Date folgenden Handelstag
(,Dealing Day") in zusatzliche Anteile wieder angelegt, die an
diesem Dealing Day erworben werden. Sollte eine
Barauszahlung gewtinscht sein, werden die Ausschiittungen auf
ein vom Anteilinhaber schriftlich angegebenes Konto
Uberwiesen. Alle Ausschittungen, die sechs Jahre nach dem

ersten Auszahlungstermin nicht geltend gemacht wurden,
verfallen automatisch und verbleiben im Vermégen des
Teilfonds, ohne dass eine Mitteilung oder andere Mafnahmen
seitens der Gesellschaft notwendig werden.

VERAURERUNGSGEWINNE

Die Geldmarktfonds kénnen von Zeit zu Zeit
Veréul3erungsgewinne oder -verluste realisieren.
Veréulderungsgewinne oder -verluste kdnnen zu einer Erh6hung
oder Verminderung der Ausschittungen fiihren. Die
Rentenfonds und die Aktienfonds kénnen realisierte
VerdulRerungsgewinne ausschiitten, sie sind aber nicht dazu
verpflichtet. Ausschittungen von VerdufRerungsgewinnen durch
Rentenfonds und Aktienfonds werden, sofern festgestellt,
zumindest jahrlich ausgeschittet und automatisch in
zusatzlichen Anteile ohne Ausgabenausschlag reinvestiert, es
sei denn, es wurde fiir eine Barzahlung optiert. Bei
thesaurierenden Anteilen findet keine Ausschittung von
VerdulRerungsgewinnen statt.

VEROFFENTLICHUNG DER ANTEILPREISE

Aufder im Falle einer Aussetzung der Ermittlung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises wird der aktuelle Ausgabe- und
Ricknahmepreis fiir die Anteile am Sitz des Managers und im
Internet unter fiml.federatedinvestors.com (wobei sich diese
Informationen auf den Nettoinventarwert je Anteil des
vorangegangenen Handelstages beziehen und nur zu
Informationszwecken ver6ffentlicht werden) an jedem
Handelstag verdffentlicht.

UNZULASSIGE HANDELSSTRATEGIEN - RENTEN-
UND AKTIENFONDS

Exzessiver Handel oder kurzfristige Handelsstrategien in Bezug
auf Anteile der Teilfonds (,frequent” oder ,short-term trading®)
kénnen sich negativ auf die Teilfonds und die Anteilinhaber
auswirken, die die Teilfonds als langfristige Anlageinstrumente
einsetzen. Findet ein solcher Handel in betrachtlichem Umfang
statt, kann dies die Umsetzung der Anlagestrategien der
Teilfonds erheblich stéren (z.B., indem die Teilfonds gezwungen
werden, zu unglinstigen Zeitpunkten Anlagen zu verdufRern
oder umfangreiche kurzfristige Positionen oder Barpositionen
aufzubauen, um Ricknahmen zu ermdglichen), zu erhéhten
Makler- und Verwaltungskosten fiihren und sich auf den
Zeitpunkt und die Héhe der von den Teilfonds ausgeschiitteten
steuerpflichtigen Gewinne auswirken. Anleger, die solche
Handelsstrategien verfolgen, sind u.U. bestrebt, von erwarteten
Anderungen der Nettoinventarwerte der Teilfonds vor dem
Zeitpunkt ihrer Berechnung zu profitieren, bzw. durch eine
Gesamt-Strategie des Kaufs und Verkaufs von Anteilen
stufenweise Anderungen der Nettoinventarwerte der Teilfonds
fur sich zu nutzen.

Die Teilfonds Giberwachen den Handel mit Anteilen, um
storende Handelsaktivitdten aufzudecken. Dabei (iberwachen
die Teilfonds Anteiltransaktionen in die Teilfonds und aus den
Teilfonds innerhalb eines Zeitraums von bis zu 30 Tagen. Das
Transaktionsvolumen bei Anteilen, ab dem eine Uberwachung
stattfindet, variiert. Sobald jedoch festgestellt wird, dass die
Grenzwerte zweimal innerhalb von 12 Monaten bei einem
Anteilinhaber tberschritten wurden, wird der betreffende
Anteilinhaber von jedem weiteren Kauf oder Umtausch von
Anteilen ausgeschlossen. Die Teilfonds sind dartiber hinaus
berechtigt, Kauf- und Verkaufstransaktionen in die Teilfonds
und aus den Teilfonds flr Zeitrdume von mehr als 30 Tagen zu
Giberwachen. Sollten in diesem Zeitraum potenziell stérende
Handelsaktivitaten festgestellt werden, wird der betreffende
Anteilinhaber von jedem weiteren Kauf oder Umtausch von
Anteilen ausgeschlossen. Ungeachtet dessen, ob die



festgelegten Uberwachungsgrenzen tatséchlich tiberschritten
werden oder nicht, kann der Verwaltungsrat basierend auf den
Betrdgen, der Haufigkeit oder dem Schema der Kaufe und
Ricknahmen oder Umtauschtransaktionen zu dem Schluss
kommen, dass ein Anteilinhaber exzessiven Handel betreibt, der
den Teilfonds oder den anderen Anteilinhabern schadet oder
schaden kénnte, und kann den betreffenden Anteilinhaber von
jedem weiteren Kauf oder Umtausch von Anteilen ausschlief3en.
Unabhangig davon, wie die Teilfonds die Grenzen fur exzessiven
Handel mit Anteilen definieren, kénnen sich auch andere Kauf-
oder Verkaufstransaktionen mit Anteilen negativ auf die
Verwaltung der Teilfonds-Portfolios und deren

Performance auswirken.

Ziel der Teilfonds ist es, dass die Gebuhren und
Beschrankungen hinsichtlich des kurzfristigen Handels fiir alle
Anteilinhaber gelten sollten, ungeachtet der Art ihrer Konten, in
denen Anteile gehalten werden. Die Teilfonds rechnen jedoch
mit Grenzen bei der Aufdeckung von Handelsaktivitdten
bestimmter Anteilinhaber, insbesondere wenn Anteile liber
Finanzmittler auf Mehrfach- oder Sammelkonten gehalten
werden, so dass diese Beschrankungen moglicherweise nicht in
gleicher Weise in allen Fallen angewendet werden kénnen.
Soweit der Finanzmittler nicht bestimmte Handelsinformationen
in Bezug auf das Konto des Finanzmittlers mitteilt, hat der
Teilfonds keinen Zugang zu den maRgeblichen Informationen,
um moglicherweise tibermaRige und/oder kurzfristige
Handelsaktivitdten auf dem Konto bzw. den Konten des
Finanzmittlers zu Giberwachen oder zu erkennen.
Dementsprechend tGibernehmen weder die Teilfonds noch die
Gesellschaft Verantwortung oder Haftung, wenn solche
Aktivitdten durch ein Konto eines Finanzmittlers erfolgen,
unabhangig davon, ob dieser Finanzmittler Malinahmen
unternimmt, um solche Vorkommnisse zu verhindern. Es ist
Sache des Finanzmittlers, zu entscheiden, ob die
Handelsrestriktionen verletzt werden. Die Gesellschaft behalt
sich das Recht vor, Kauf- oder Umtauschverlangen in Bezug auf
das Konto bzw. die Konten eines Finanzmittlers zuriickzuweisen,
wenn UbermaRige und/oder kurzfristige Handelsaktivitaten
festgestellt werden oder ein solcher Verdacht besteht, um eine
Stérung des Teilfonds zu vermeiden.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Gemal der Satzung kénnen Anteilinhaber, die Anteile an einem
Teilfonds halten, mit Zustimmung des Verwaltungsrates ihre
Anteile in Anteile an einem anderen Teilfonds der Gesellschaft
umtauschen, indem sie dem Manager eine entsprechende
Mitteilung in der von ihm festgelegten Form tibersenden. Der
Umtausch erfolgt gemaR der folgenden Formel:

NS=SxRxF- X
P
Dabei gilt:

NS = Anzahl der zugeteilten Anteile am neuen Teilfonds;
S = Anzahl der umzutauschenden Anteile;
R = Riicknahmepreis eines Anteils;

F = Wahrungsumrechnungsfaktor, der vom Verwaltungsrat der
Gesellschaft festgelegt wird;

P = Ausgabepreis eines Anteils an dem neuen Teilfonds;

X = Anzahl von Anteilen des neuen Teilfonds, deren Wert einer
etwaigen Bearbeitungsgeblhr entspricht, die jedoch 5% des
Wertes der Anteile nicht tibersteigen darf.
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Entsprechend der vorstehenden Ausfiihrungen hat der
Verwaltungsrat der Gesellschaft festgesetzt, dass Anteilinhaber
ihre Anteile in Anteile an anderen Teilfonds der Gesellschaft
zum Nettoinventarwert umtauschen kénnen.

Bei Umtausch in Bezug auf die Aktienfonds kann ihr
Finanzmittler méglicherweise eine Verkaufsgeblhr und/oder
einen Provisionsvorschuss erheben, wenn dies vorgesehen ist
und solche Zahlungen nicht schon vorher geleistet wurden. Bei
Umtausch in Bezug auf den Federated High Income Advantage
Fund kann ihr Finanzmittler moglicherweise eine
Verkaufsgebiihr erheben, wenn dies vorgesehen ist und eine
solche Zahlung nicht schon vorher geleistet wurde.

Dem Manager ist mitgeteilt worden, dass gemaf$ geltendem
Recht und der iblichen Praxis in Irland gegebenenfalls
Gewinne, die sich aus dem Umtausch einer Anteilklasse
ergeben, nicht der irischen Steuer auf VerduRRerungsgewinne
unterliegen, wenn die Person, die iber die Anteile verfiigt, kein
in Irland Anséssiger ist.

Der Verwalter wird den Umtausch von Anteilen zwischen
Teilfonds mit unterschiedlichen Basiswahrungen ermdglichen.
Ein Umtausch wird flir Zwecke eines Wechsels zwischen
Teilfonds wie zwei unterschiedliche Transaktionen (eine
Riicknahme und eine Zeichnung mit unterschiedlichem
Zahlungsdatum bzw. abweichenden
Devisenumtauschzeitpunkten behandelt (d.h. eine Riicknahme
bei einem bestehenden Teilfonds und darauffolgende
Zeichnung eines neuen Teilfonds. In diesem Fall wird der
Verwalter ein Devisengeschéft veranlassen, um die Erlése der
Anteile des bestehenden Teilfonds in die Basiswahrung der
Anteile des neuen Teilfonds umzutauschen. Bis zur Abwicklung
der Teilfonds-/Devisen-Transaktion werden die Erlése der
Riicknahme von der Verwahrstelle fir Rechnung des Anlegers
gehalten; entsprechend halt der Anleger fiir diesen Zeitraum
weder Anteile im bestehenden noch am neuen Teilfonds. Die
Erlése aus dem Wahrungsumtausch werden (abziliglich der
Kosten zum Datum der Abwicklung des Teilfonds -/Devisen-
Kontraktes fiir den Erwerb von Anteilen verwendet. Die
Anteilinhaber sollten sicherstellen, dass die Mitteilung tber den
Umtausch bei dem Verwalter bis zum Ablauf der kiirzeren der
Annahmefristen der beiden Teilfonds eingeht. Diese
Dienstleistung erfolgt auf Risiko und Kosten des Anlegers.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten ihre Berater
hinsichtlich méglicher steuerlicher Konsequenzen oder anderer
Folgen des Umtausches von Anteilen konsultieren, die sich aus
den Gesetzen des Landes ihrer Griindung, Niederlassung,
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder Sitzes ergeben.

BESONDERE HANDELSTAGE

An samtlichen Geschéftstagen, an denen die einschlagigen
Borsen und Mérkte ungeplant aufgrund unvorhergesehener
Umsténde und Notsituationen geschlossen sind, kann der
Berater - in Ubereinstimmung mit durch den Manager
genehmigten Ablaufen - Anteilskdufe und -rlicknahmen sowie
den Umtausch von Anteilen zulassen (ein ,,Besonderer
Handelstag®). Im Fall eines Besonderen Handelstages werden
Informationen zu den Handelsbedingungen auf der Internetseite
des Managers unter fiml.federatedinvestors.com verdffentlicht
und kénnen auch durch einen Anruf beim Verwalter unter +353
(0) 21 4380600 zur Verfligung gestellt werden. Die
Informationen in diesem Verkaufsprospekt betreffen den Kauf
und die Riickgabe sowie den Umtausch von Anteilen an
Handelstagen, die keine Besonderen Handelstage sind. Deshalb
kénnen die Annahmefrist und der Bewertungszeitpunkt an
solchen Besonderen Handelstagen von denen eines normalen
Handelstages abweichen. Auch wenn der Manager es



versuchen wird, Informationen in Bezug auf einen Besonderen
Handelstag vorab zur Verfligung zu stellen, kénnte der Manager
hierzu - aufgrund der Natur eines Besonderen Handelstages -
nicht in der Lage sein.

UMBRELLA-GELDKONTEN

Aufgrund neuer Anforderungen im Zusammenhang mit
Zeichnungs- und/oder Riickkaufsammelkonten in Folge der
Investor Money Regulations 2015 wurden Regelungen in Bezug
auf Geldkonten hinsichtlich der Gesellschaft und der Teilfonds
eingerichtet. Nachfolgend wird die erwartete Funktionsweise
solcher Regelungen beziiglich Geldkonten beschrieben. Diese
Geldkonten unterliegen nicht dem Sicherungssystem der
Investor Money Regulations, sondern den von der Zentralbank
verfassten Leitlinien zu Umbrella-Geldkonten in der jeweils
glltigen Fassung.

Anlegergelder (,Investor Monies") werden flr jede Wahrung in
jeweils einem Umbrella-Geldkonto gehalten. Die
Vermogensgegenstande eines jeden Umbrella-Geldkontos sind
die der Gesellschaft (fir den entsprechenden Teilfonds).

Wenn Zeichnungsbetréage fur einen Teilfonds vor Ausgabe der
Anteile (an dem relevanten Handelstag) eingezahlt werden,
werden sie fir den entsprechenden Teilfonds in dem Umbrella-
Geldkonto gehalten und als Vermdgensgegenstédnde des
Teilfonds behandelt. Die den Teilfonds zeichnenden Anleger
sind bis zur Ausgabe ihrer Anteile an dem relevanten
Handelstag hinsichtlich ihrer Zeichnungsbetrdge ungesicherte
Glaubiger des Teilfonds. Die zeichnenden Anleger unterliegen
somit dem Kreditrisiko desjenigen Instituts, bei dem das
Sammelgeldkonto geflihrt wird. Solche Investoren partizipieren
nicht an Wertsteigerungen des Net Asset Values des Teilfonds
oder an anderen Rechte der Anleger in Bezug auf ihre
Zeichnungsbetrage (inklusive dem Anrecht auf Dividende) bis
zu dem Zeitpunkt, zu dem ihre Anteile an dem entsprechenden
Handelstag ausgegeben werden.

Anleger, die ihre Anteile verkaufen, sind von dem Handelstag
an, an dem ihr Verkaufsantrag angenommen wurde, nicht mehr
Anteileigner der verkauften Anteile. Riickkaufbetrédge und
Dividendenzahlungen werden als gegentiber dem
entsprechenden Anleger ausstehende Zahlungen in dem
Umbrella-Geldkonto gehalten. Anleger, die ihre Anteile verkauft
haben, und solche mit Anspruch auf Dividendenzahlungen, die
in dem Umbrella-Geldkonto verbucht wurden, sind mit diesen
Betrdgen ungesicherte Glaubiger des jeweiligen Teilfonds.
Wenn der Riickkaufbetrag und die Dividendenzahlungen nicht
an die jeweiligen Anleger transferiert werden kdnnen, weil z.B.
die Anleger nicht die notwendigen Angaben gemacht haben,
die notwendig sind, damit die Gesellschaft den ihr nach dem
einschlagigen Geldwaschegesetz oder nach den Anti-Terror
Gesetzen obliegenden Verpflichtungen nachkommen kann,
werden der Rickkaufbetrag und die Dividendenzahlungen auf
dem Umbrella-Geldkonto zuriickgehalten. Die Anleger sollten
entsprechende Angelegenheiten umgehend kléren. Investoren,
die Anteile verkauft haben, partizipieren nicht an
Wertsteigerungen des Net Asset Values des Teilfonds oder an
anderen Rechte der Anteilinhaber in Bezug auf solche
Rickkaufbetrége (inklusive ausnahmslos dem Anrecht auf
Dividenden).

Es wird nicht davon ausgegangen, dass auf in dem Umbrella-
Geldkonto gehaltene Betrdge Zinsen gezahlt werden. Alle
Zinsen, die auf in dem Umbrella-Geldkonto gehaltene Betriage
gezahlt werden, werden dem jeweiligen Teilfonds zugerechnet
und mit den Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds nach
Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder verrechnet.
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Informationen zu den mit Umbrella-Geldkonten verbundenen
Risiken finden sich unter der Uberschrift ,Risiken in
Zusammenhang mit Umbrella-Geldkonten®.

VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG DER
BEWERTUNG DER ANTEILE UND DES
VERKAUFS UND DER RUCKNAHME

Der Manager kann die Feststellung des Nettoinventarwerts
sowie den Verkauf oder die Riicknahme von Anteilen
vortbergehend aussetzen wahrend:

e jedes Zeitraums (mit Ausnahme gesetzlicher Feiertage oder
der Gblichen SchlieBung an Wochenenden), in dem ein
Geregelter Markt, der der hauptséchliche Geregelte Markt
fiir einen bedeutenden Teil des Teilfonds ist, geschlossen
oder der Handel an diesem Markt beschrénkt oder
ausgesetzt ist;

e jedes Zeitraums, in dem aufgrund einer bestehenden
Notlage eine Verfligung seitens der Gesellschaft tiber
Anlagen, die einen wesentlichen Teil des Vermégens des
Teilfonds bilden, praktisch nicht moglich ist;

e jedes Zeitraums, in dem aus irgendeinem Grund die Kurse
fir Anlagen des Teilfonds nicht in angemessener Weise,
zligig oder genau von der Gesellschaft festgestellt werden
kénnen;

e jedes Zeitraums, in dem die Uberweisung von Geldern im
Zusammenhang mit der VerduRerung oder der Zahlung fir
Anlagen des Teilfonds nach Ansicht des Verwaltungsrates
nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kann;

e jedes Zeitraums, in dem Erlése aus dem Verkauf oder der
Riicknahme von Anteilen nicht an das oder von dem Konto
des Teilfonds tiberwiesen werden kénnen;

e jedes Zeitraums, in dem die Gesellschaft den
Zusammenschluss hinsichtlich der Gesellschaft, eines
Teilfonds, einer Klasse oder Serie erwagt, vorausgesetzt, die
Anteilinhaber der Gesellschaft werden ber die Erwdgung
eines solchen Zusammenschlusses informiert;

e jedes anderen Zeitraums, in dem nach Meinung des
Verwaltungsrats Umsténde gegeben sind, die eine solche
Aussetzung erfordern und dies unter Beachtung der
Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist; oder

e im Falle eines kurzfristigen Geldmarktfonds gemaR den fiir
diesen Teilfonds eingerichteten Verfahren fiir das
Liquiditatsmanagement.

Die Gesellschaft informiert die Personen, die von einer solchen
Aussetzung voraussichtlich betroffen sind, in einer von ihr als
angemessen erachteten Weise. Eine solche Aussetzung ist
aufderdem unverziiglich der Verwahrstelle, der Zentralbank und
der ISE Limited mitzuteilen.

GESCHAFTSFUHRUNG UND
VERWALTUNG

VERWALTUNGSRAT UND LEITENDE ANGESTELLTE
DER GESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat ist fur die Fihrung der Geschafte der
Gesellschaft gemafs der Satzung verantwortlich. Der
Verwaltungsrat kann bestimmte Funktionen vorbehaltlich seiner
Aufsicht und Weisungsbefugnis an den Manager delegieren.



Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind mit ihrer beruflichen
Tatigkeit und gegenwértigen Position innerhalb der Gesellschaft
und bei dem Manager genannt. Die Adresse der
Verwaltungsratsmitglieder ist der eingetragene Sitz

der Gesellschaft.

Denis McAuley Il

Herr McAuley, Vorsitzender und Verwaltungsratsmitglied der
Gesellschaft und des Managers, ist Corporate Finance Director
und Vice President von Federated Investors, Inc. (“Federated™),
und hat weitere Positionen in verbundenen Unternehmen von
Federated innerhalb und auRerhalb der USA inne. Herr McAuley
war bis 31. Mé&rz 2013 Vice President, stellvertretender
Schatzmeister und Principal Accounting Officer von Federated;
stellvertretender Schatzmeister von FIC; stellvertretender
Schatzmeister von Federated Global Investment Management
Corp. (,,FGIMC*) und Senior Vice President sowie Schatzmeister
von Federated Administrative Services, Inc (,FASI®).

Herr McAuley besuchte das Mount Saint Mary’s College in
Emmitsburg, Maryland. Er kam 1978 zu Federated und arbeitete
anschlieRend von 1989 bis 1993 fiir die National Securities and
Research Corporation, bei der er als Senior Vice President, Chief
Financial Officer und Executive Committee Member tatig war.
1993 kehrte er zu Federated zuriick.

Gregory P. Dulski

Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft und des Managers.
Herr Dulski, im April 1975 geboren, ist als Federateds
Seniorberater fiir alle rechtlichen und regulatorischen
Angelegenheiten zusténdig, die sich auf Federateds
internationale Geschéafte auswirken.

Herr Dulski hat mehr als 16 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche und hat fiir Federated seit mehr
als 10 Jahren sowohl als externe als auch als interner
Rechtsberater gearbeitet. Herr Dulski ist in einigen der
internationalen Vorstdnde von Federated tétig; so unter
anderem als Vorstandsvorsitzender von Federated International
Holdings, B.V. Er hat sich intensiv mit der Neugestaltung von
Geldmarktfonds sowohl in den USA als auch in Europa
beschéftigt. Zusétzlich zu seiner Tatigkeit bei Federated hat Herr
Dulski umfangreiche Branchenerfahrung durch seine
Beschéftigung bei Janus Capital Group und ALPS Fund Services
in Denver, Colorado und in der Investment Management Gruppe
Reed Smith LLP. Herr Dulski machte seinen Abschluss an der
juristischen Fakultat der George Washington Universitat in 2001
mit Auszeichnung. Er hat zudem einen Bachelor in Buchhaltung
von der Arizona State Universitdt und ist ein amtlich
zugelassener Wirtschaftspriifer, aber als solcher nicht tatig.

Michael Boyce

Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft und des Managers.
Herr Boyce, geboren im Marz 1954, ist irischer Staatsburger. Er
ist als unabhangiger Director sowie als Berater fiir eine Reihe
von irischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen tétig. Vor
seiner Wahl zum Verwaltungsratsmitglied nahm Herr Boyce ab
1990 die Position des Executive Director von Northern Trust
Investor Services (Ireland) Limited (vormals Ulster Bank
Investment Services Limited (,UBIS)) ein.

Herr Boyce war Managing Director von Ulster Bank Custodial
Services und Managing Director von UBIS. Nach dem Kauf von
UBIS durch Northern Trust im Mai 2000 wurde er zum Director
of Client Operations ernannt und war in dieser Funktion flr eine
Vielzahl von institutionellen und privaten Kunden verantwortlich.
Herr Boyce hat mehr als 30 Jahre in der
Finanzdienstleistungsbranche gearbeitet, darunter in den
Bereich Aktienhandel, Fondsmanagement und Fondsverwaltung.
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Er hat ein Studium an der Michael Smurfit School of Business
am University College Dublin mit einem Abschluss in Corporate
Governance absolviert. Er ist Mitglied des Securities Institute
und war in verschiedenen Ausschiissen der Irish Funds Industry
Association tatig. Dariiber hinaus ist Herr Boyce Mitglied des
Institute of Directors in Irland sowie der Corporate Governance
Association of Ireland.

Ronan Walsh

Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft und des Managers.
Herr Walsh, geboren im Mai 1952, ist irischer Staatsbiirger und
war von 1981 bis April 2009 Partner in der Anwaltskanzlei
Arthur Cox in Dublin. Sein Fachgebiet war Gesellschaftsrecht
mit einem besonderen Schwerpunkt auf
Unternehmensfinanzierungen und Finanzdienstleistungen.

Herr Walsh ist ebenfalls Aufsichtsratmitglied bei einer Reihe von
irischen Gesellschaften. Er hat am Trinity College, Dublin
studiert und 1975 sein Anwaltsexamen abgelegt.

Herr McAuley und Herr Dulski sind ebenfalls Gesellschafter von
Federated und haben weitere Positionen in verbundenen
Unternehmen von Federated inne.

Der Verwaltungsrat ist befugt, alle Befugnisse der Gesellschaft
zur Kreditaufnahme auszuiiben. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen, die in der Satzung der Gesellschaft festgelegt sind,
darf ein Verwaltungsratsmitglied nicht an einer Abstimmung in
Bezug auf einen Vertrag teilnehmen, an dem es wesentlich
beteiligt ist.

Der Company Secretary der Gesellschaft und des Managers ist
.Bradwell Limited, Ten Earlsfort Terrace, Dublin 2, D02 T380
Irland. Die Assistant Secretaries der Gesellschaft und des
Managers sind Robert J. Wagner und Richard A. Novak,
Federated Investors Tower, 1001 Liberty Avenue, Pittsburgh,
Pennsylvania 15222-3779, USA.

VERTRAGLICHE UND ANDERE ANGELEGENHEITEN IN
BEZUG AUF DEN MANAGER

Der Manager der Gesellschaft ist die Federated International
Management Limited, die in Irland als Gesellschaft mit
beschrankter Haftung am 29. November 1990 unter der
Registernummer 166961 gegriindet wurde. Das genehmigte
Kapital des Managers belduft sich auf US$ 1.000.000, von
denen 114.570 Stammaktien zu jeweils USS 1 ausgegeben und
vollstdndig eingezahlt sind. Nicht erstattungsféhige Einlagen
in Hohe von USS 2.804.864 sind ebenfalls getatigt worden.
Die Geschéftstétigkeit des Managers besteht in der
Erbringung von Management-, Anlageberatungs- und
Verwaltungsdienstleistungen fiir Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und Investmentgesellschaften. Der Manager ist eine
mittelbare Tochtergesellschaft von Federated.

In Ermangelung von vorsétzlichem Missbrauch, Bésglaubigkeit
oder fahrléssiger Nichtbeachtung seiner Verpflichtungen und
Aufgabenbereiche ist der Manager gegeniiber der Gesellschaft
oder jedem Anteilinhaber nicht haftbar fiir jede Handlung oder
Unterlassung des Managers bei der Auslibung seiner
Verpflichtungen und Aufgabenbereiche geméaR des
Managementvertrags.

Der Managementvertrag kann sowohl durch die Gesellschaft als
auch durch den Manager mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich
gegenuber der anderen Partei gekiindigt werden, oder die
Kiindigung kann fristlos durch die Gesellschaft erfolgen, wenn
der Manager in Vermdégensverfall gerat oder insolvent oder
anderweitig auRerstande ist, seine Verpflichtungen und
Aufgabenbereiche gemal des Managementvertrags zu erfiillen.



Nach dem Managementvertrag ist der Manager berechtigt,
seine Managementverpflichtungen auf andere zu tbertragen.
Der Manager hat seine Pflichten zur Anlageberatung an die
Anlageberater, bestimmte Unterstiitzungsdienstleistungen an
FASI und bestimmte Verwaltungsverpflichtungen an den
Verwalter (ibertragen.

Der Manager verwaltet die einzelnen Teilfonds und Serien
davon in der Gesellschaft. Der Manager ist zu jeder Zeit
verpflichtet, seine entsprechenden Verpflichtungen gegeniiber
jedem Teilfonds oder jeder Serie zu beachten und muss im Falle
eines jeden Interessenskonflikts, der in Bezug auf einen
Teilfonds oder Serie entsteht, sicherstellen, dass der Konflikt
gerecht geldst wird.

Die Herren McAuley, Dulski, Boyce und Walsh sind Directors
des Managers. Der Company Secretary und der Assistent des
Company Secretary des Managers sind ebenfalls Company
Secretary und Assistent des Company Secretary der
Gesellschaft. Der Manager ist auch als Manager fiir Federated
Unit Trust tatig.

VERTRAGLICHE UND ANDERE ANGELEGENHEITEN IN
BEZUG AUF DIE ANLAGEBERATER

Gemals dem gednderten Anlageberatungsvertrag vom 5. Juni
2009 (der ,,Anlageberatungsvertrag“) wurde MDT Advisers
beauftragt, als Anlageberater des Managers in Bezug auf den
Federated MDT All Cap U.S. Stock Fund zu fungieren, und FIC
als Anlageberater des Managers fiir alle anderen Teilfonds.

FIC ist ein im US-Bundesstaat Delaware am 11. April 1989
gegriindeter Statutory Trust. MDT Advisers ist eine im US-
Bundesstaat Delaware am 13. Februar 1997 gegriindete Limited
Liability Company. Diese wurde von Federated im Juli 2006
Gbernommen. FIC und MDT Advisers sind registrierte
Anlageberater im Sinne des ,U.S. Investment Advisers Act” von
1940 in seiner geltenden Fassung und mittelbare
Tochtergesellschaften von Federated.

Die Anlageberater und sonstige Tochtergesellschaften von
Federated beraten etwa 100 US und internationale Aktien-,
Renten- und Geldmarktfonds sowie eine Vielzahl vonSeparately
Managed Accounts (einschlieBlich nicht-US / Offshore-Fonds),
deren Vermdgenswerte sich zum 31. Dezember 2018 auf
insgesamt ca. USS$ 377,2 Mrd. beliefen.

FIC berat ungeféhr 83 institutionelle separate Konten und
private Investmentgesellschaften und andere kollektive
Anlageinstrumente (einschlief3lich nicht-US / Offshore-Fonds),
sowie zahlreiche gesondert geftihrte Konten, deren
Vermogenswerte sich insgesamt auf ca. USS 76,4 Mrd. zum
31. Dezember 2018 beliefen.

Die Anlageberatergebiihren werden vom Manager aus deren
Managementgeblhr bezahlt. Die Anlageberater tragen ihre
eigenen Auslagen.

AuRer im Falle vorsatzlicher Schlechterfiillung, Bosglaubigkeit
oder grob fahrlassiger Missachtung seiner Verpflichtungen oder
Aufgabenbereiche auf Seiten des Anlageberaters gemaf des
Anlageberatungsvertrags haftet dieser Anlageberater dem
Manager, der Gesellschaft, einem Teilfonds oder jedem
Anteilinhaber gegentiber nicht fir Handlungen oder
Versdumnisse im Verlaufe oder in irgendeiner Verbindung mit
der Dienstleistung oder fuir Verluste, die durch den Kauf, das
Halten oder den Verkauf eines Wertpapiers entstanden sind. Der
Anlageberatungsvertrag kann von dem Manager oder den
Anlageberatern durch Mitteilung an die andere Partei innerhalb
einer Frist von mindestens 60 Tagen gekiindigt werden und
endet unverzlglich bei Beendigung des zwischen der
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Gesellschaft und dem Manager bestehenden
Managementvertrages.

VERTRAGLICHE UND ANDERE ANGELEGENHEITEN IN
BEZUG AUF DIE UNTERBEAUFTRAGTEN ANLAGEBERATER

Gemald dem Anlageberatungsvertrag kann der Anlageberater
auf eigene Kosten einen oder mehrere Dritte anstellen oder
beauftragen, die ihn bei der Erfullung seiner Verpflichtungen
aus dem Anlageberatungsvertrag unterstiitzen. Gemaf den
Bedingungen des Anlageberatungsvertrags bleibt der
Anlageberater in einem solchen Fall der Gesellschaft und den
Teilfonds gegeniiber fiir die Erflillung seiner Pflichten im
Rahmen des Anlageberatungsvertrages verantwortlich und
haftet fir Handlungen und Unterlassungen des oder der Dritten,
die in Ubereinstimmung mit dem Anlageberatungsvertrag
ernannt wurden, wie fir eigene Handlungen und
Unterlassungen.

FIC hat Federated Investors (UK) LLP (“Federated UK”) geméaR
dem Anlageberatungsvertrag und in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank ernannt, um in Bezug auf den
Federated Short-Term U.S. Prime Fund Dienstleistungen auf
dem Gebiet des Anlagemanagements (einschlieSlich der
Uberwachung der Kapitalanlagen) mit Entscheidungsermessen
zu erbringen. Federated UK's Dienstleistungen erfolgen
zusétzlich zu den Leistungen des Anlageberaters. Die
Ernennung Federated UK'’s durch den Anlageberater entbindet
den Anlageberater nicht von seinen vertraglichen
Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft in Bezug auf den
Federated Short-Term U.S. Prime Fund. Federated UK ist von der
Financial Conduct Authority (“FCA™) im Vereinigten Kénigreich
zugelassen und untersteht deren Aufsicht und ist der
Geschéftsleiter und Anlageverwalter der U.K. Short-Term Money
Market Funds, die als OGAWSs von der FCA zugelassen sind.
Federated UK ist eine indirekte Tochter von Federated und
gehort zur selben Unternehmensgruppe wie die Anlageberater.
Am 31. Dezember 2018 betrug das gesamte von Federated UK
betreute Anlagevermogen £ 4,671 Mrd.

Im Dezember 2017 hat Federated die Principles for Responsible
Investment (PRI) (Prinzipien fiir verantwortliches Investieren)
unterzeichnet. Die PRI sind eine Investoreninitiative in
Partnerschaft mit der Finanzinitiative des United Nations
Environment Programme und dem United Nations Global
Compact. Das durch einen Unterzeichner abgegebene
Bekenntnis zu dem PRI ist nicht rechtsverbindlich sondern
freiwillig und ambitioniert. Soweit mit unseren Verpflichtungen
als Treuhander vereinbar, schlief3t dies Anstrengungen mit ein,
o6kologische, soziale und Unternehmensfiihrungsaspekte (ESG)
in die Analyse und Investitionsentscheidung mit einzubeziehen,
ein aktiver Eigentlimer zu sein und ESG-Themen in unsere
Eigentiimerpolitik und -praxis einzubeziehen, eine angemessene
Offenlegung in Bezug auf ESG-Themen bei den Unternehmen
zu fordern, in die wir investieren, die Akzeptanz und die
Umsetzung der PRI in der Investmentindustrie voranzutreiben,
unsere Effektivitat bei der Umsetzung der PRI zu steigern und
Uber unsere Aktivitaten und Fortschritte bei der Umsetzung der
PRI zu berichten. Durch die Unterzeichnung der PRI ist
Federated nicht verpflichtet, bestimmte Handlung im
Zusammenhang mit Investitionsentscheidungen und anderen
Aktivitdten vorzunehmen oder zu unterlassen.

Im Juli 2018, Federated erwarb 60 Prozent der Anteile an
Hermes Fund Managers Limited (“Hermes”), der als Hermes
Investment Management tatig ist, einem Pionier bei ESG
Investitionen. Hermes Erfahrungen mit ESG Themen verbessert
Federateds Verstandnis der im Zusammenhang mit diesen
Themen moglichen wesentlichen Risiken und Chancen.



VERTRAGLICHE UND ANDERE ANGELEGENHEITEN IN
BEZUG AUF DIE VERWAHRSTELLE

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited ist die
Verwahrstelle der Gesellschaft und der Teilfonds. Durch eine
Verwahrstellenvereinbarung zwischen der Gesellschaft und der
Verwahrstelle (die ,Verwahrstellenvereinbarung®) hat die
Gesellschaft BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited als
Verwahrstelle fiir die Vermogensgegenstiande der Gesellschaft
bestimmt. Die Verwahrstelle ist eine in Irland am 13. Oktober
1994 gegriindete Private Limited Company. Die
Hauptgeschaftstatigkeit der Verwahrstelle besteht in der
Aufgabe als Verwahrer und Treuhdnder der Vermdgenswerte
von Organismen flir gemeinsame Anlagen. Die Verwahrstelle ist
von der Zentralbank gemafs dem Investment Intermediaries Act,
1995 zugelassen.

Die Verwahrstelle ist eine 100%ige indirekte Tochtergesellschaft
von The Bank of New York Mellon Corporation (,BNY Mellon®).
BNY Mellon ist ein globales Finanzdienstleistungsunternehmen
mit Schwerpunkt darauf, seinen Kunden bei der Verwaltung
ihrer Finanzanlagen zu unterstiitzen. Das Unternehmen ist in 35
Landern vertreten und auf tGiber 100 Méarkten tétig. Als fihrender
Anbieter von Finanzdienstleistungen flr institutionelle Anleger,
Unternehmen und vermdgende Privatkunden bietet BNY Mellon
durch ein weltweites und kundenfokussiertes Team
ausgezeichnetes Asset Management und Wealth Management,
Asset Servicing (Wertpapierdienste) sowie Emittenten-,
Clearing- und Treasury-Dienstleistungen. Zum 30. Juni 2018
wurde ein Vermogen von USS$ 33,6 Billionen verwahrt und/oder
verwaltet und ein Anlagevermégen von USS 1,8 Billionen
verwaltet.

Die Verwahrstelle hat die Aufgabe, Verwahr-, Kontroll- und
Uberpriifungsleistungen im Hinblick auf die
Vermdgensgegenstande der Gesellschaft und jedes Teilfonds in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften der OGAW-
Verlautbarungen und der Richtlinie zu erbringen. Die
Verwahrstelle wird des Weiteren Dienstleistungen im Hinblick
auf die Uberwachung und Steuerung der Geldstréme und
Zeichnungen eines jeden Teilfonds erbringen.

Die Verwahrstelle muss unter anderem sicherstellen, dass der
Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf und die Einziehung von
Anteilen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Vorgaben
der OGAW-Regelungen und der Satzung erfolgen. Die
Verwahrstelle wird die Anweisungen der Gesellschaft befolgen,
es sei denn, diese widersprechen den OGAW-Regelungen oder
der Satzung. Die Verwahrstelle ist zudem verpflichtet, die
Geschéaftsfiihrung der Gesellschaft in jedem Geschéftsjahr zu
Uberprifen und hiertiber den Anteilinhabern zu berichten.

Die Verwahrstelle haftet fiir den Verlust von Finanzinstrumenten,
die von ihr oder einem Unterverwahrer verwahrt werden, es sei
denn, es kann der Nachweis erbracht werden, dass der Verlust
nicht die Folge einer fahrldssigen oder vorsatzlichen Verletzung
ihrer Pflichten, sondern die Folge eines externen Ereignisses ist,
welches aufSerhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegt und
dessen Konsequenzen trotz aller zumutbaren gegenteiligen
Anstrengungen unvermeidbar gewesen wére. Weiterhin haftet
die Verwahrstelle fiir alle Verluste, die aus einer fahrldssigen
oder vorsétzlichen Verletzung ihrer Pflichten geméR den
OGAW-Regelungen resultieren.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, sdimtliche oder Teile ihrer
Aufgaben zu Gibertragen, wobei jedoch ihre Haftung dadurch,
dass sie einen Dritten mit der Verwahrung einiger oder
samtlicher Vermdgensgegenstiande betraut hat, nicht beriihrt
wird. Die Verwahrstelle hat ihre Verwahraufgaben in Bezug auf
die verwahrten Finanzinstrumente auf die Bank of New York
Mellon SA/NV und/oder die Bank of New York Mellon
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Gbertragen. Die Liste der von der New York Mellon SA/NV
und/oder der Bank of New York Mellon bestimmten
Unterbeauftragten befindet sich in Anhang B. Die
Inanspruchnahme bestimmter Unterbeauftragter hangt von den
Mérkten ab, in denen die Gesellschaft investiert. Aus einer
solchen Unterbeauftragung entstehen keine Konflikte.

Die Verwahrstellenvereinbarung zwischen der Gesellschaft und
der Verwahrstelle behalt ihre Gultigkeit, bis sie von einer der
Parteien unter Einhaltung einer Frist von nicht weniger als

90 Tagen durch schriftliche Mitteilung an die jeweils andere
Partei geklindigt wird. Jede Partei kann die
Verwahrstellevereinbarung kiindigen, wenn zu einem beliebigen
Zeitpunkt (i) die jeweils andere Partei zu irgendeinem Zeitpunkt
oder auch spéater Gegenstand einer Liquidation wird (mit
Ausnahme einer freiwilligen Liquidation zur Umstrukturierung
oder Verschmelzung gemaf Bedingungen, die vorher schriftlich
von der Partei genehmigt wurden, die die Kiindigungsmitteilung
eingereicht hat, wobei diese Genehmigung nicht grundlos
verweigert, von Bedingungen abhéngig gemacht oder verzégert
werden darf) oder ihre Verbindlichkeiten im Sinne von Section
570 des Companies Act nicht erfiillen kann, wenn ein
Vermdgensverwalter (Receiver) flir Vermdgenswerte einer der
Parteien eingesetzt wird, wenn ein Examiner flr eine der
Parteien eingesetzt wird oder wenn ein Ereignis mit
vergleichbaren Auswirkungen eintritt; oder (ii) ein wesentlicher
VerstoRR durch eine der Parteien gegen ihre Verpflichtungen im
Rahmen dieser Vereinbarung vorliegt und diese Partei einen
solchen Verstof3 (sofern dieser behoben werden kann) nicht
innerhalb von 30 Tagen nach Erhalt einer Mitteilung mit einer
Aufforderung zur Behebung des entsprechenden Verstol3es
nicht behebt. Die Gesellschaft kann die Bestellung der
Verwahrstelle umgehend kiindigen, wenn die Verwahrstelle ihre
Zulassung als Verwabhrstelle fiir einen gemaf der OGAW-
Regelungen oder sonstigen geltenden Rechtsvorschriften
genehmigten Fonds verliert und daher ihre Aufgaben im
Rahmen der Verwahrstellevereinbarung nicht langer
wahrnehmen kann. GemaR den Bedingungen der
Verwahrstellevereinbarung kann die Verwahrstelle
Unterverwahrer fiir das Vermdgen der Gesellschaft bestellen.
Die Haftung der Verwahrstelle wird jedoch nicht durch die
Tatsache bertihrt, dass sie einem Dritten einen Teil oder

das gesamte Vermogen der Gesellschaft zur Verwahrung
anvertraut hat.

Aktuelle Informationen lber die Pflichten der Verwahrstelle,
Giber moglicherweise auftretende Interessenkonflikte und Gber
die Auslagerungsvereinbarungen der Verwahrstelle werden den
Anlegern von der Gesellschaft auf Anfrage zur Verfiigung
gestellt.

VERTRAGLICHE UND ANDERE ANGELEGENHEITEN IN
BEZUG AUF DEN VERWALTER

Der Manager hat BNY Mellon Fund Services (Ireland)
Designated Activity Company als Verwalter zur Erfillung
bestimmter Registrierungs-, Bewertungs- und
Verwaltungstatigkeiten und fiir die Bearbeitung von Antragen
auf Zuteilung und Riicknahme von Anteilen bestellt.

Der Verwalter ist eine in Irland am 31. Mai 1994 gegriindete
Private Limited Company und stellt Dienstleistungen in den
Bereichen Fondsverwaltung, Rechnungslegung, Registrierung,
Transfer Agency (Transferstellendienste) und damit verbundene
Dienstleistungen fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen und
Investmentfonds zur Verfligung. Der Verwalter ist von der
Zentralbank gemaf dem Investment Intermediaries Act,

1995 zugelassen.



Der Verwalter wurde geméaR des Verwaltungsvertrags vom 29.
Mai 2009 in seiner jeweils glltigen Fassung bestellt und bleibt
bis zur Kiindigung durch eine der Parteien in Kraft, wobei die
Kiindigungsfrist 90 Tage betragt. Der Verwaltungsvertrag kann
umgehend von einer der Parteien durch schriftliche Mitteilung
an die jeweils andere Partei gekiindigt werden, wenn zu
irgendeinem Zeitpunkt in Bezug auf die eine bestimmte
Vertragsbedingung nicht erfiillende Partei Folgendes zutrifft:
(a) sie ist fir einen wesentlichen VerstoR gegen Bedingungen
des Verwaltungsvertrags verantwortlich, und dieser Verstof3
kann entweder nicht behoben werden oder wird nicht innerhalb
von 30 Tagen nach Erhalt einer schriftlichen Mitteilung der der
jeweils anderen Partei mit einer Aufforderung zur Behebung
dieses Verstoldes behoben; (b) sie kann ihre Verpflichtungen
zum Falligkeitszeitpunkt nicht erfiillen, wird anderweitig
insolvent oder geht einen Vergleich oder eine Vereinbarung mit
oder zugunsten ihrer Glaubiger oder einer Glaubigergruppe ein;
(c) sie ist Gegenstand eines Antrags zur Bestellung eines
Examiner oder einer Person in dhnlicher Funktion fiir sich; (d) es
wird ein Vermogensverwalter (Receiver) flr einen wesentlichen
Teil oder die Gesamtheit ihrer Unternehmensbereiche, ihres
Vermogens oder ihre Ertrdge ernannt; (e) sie ist Gegenstand
eines glltigen Beschlusses zu ihrer Auflésung, aufSer im Falle
einer freiwilligen Auflésung zu Zwecken der Umstrukturierung
oder Verschmelzung gemaR vorher schriftlich mit der jeweils
anderen Partei vereinbarten Bedingungen; oder (f) sie ist
Gegenstand eines Gerichtsbeschlusses zu ihrer Auflésung. Der
Manager kann den Verwaltungsvertrag jederzeit umgehend
kiindigen, wenn der Verwalter nicht langer zur Austibung seiner
Pflichten nach geltenden Rechtsvorschriften berechtigt ist. Der
Verwalter kann den Verwaltungsvertrag jederzeit umgehend
kiindigen, wenn die Zulassung der Gesellschaft durch die
Zentralbank aufgehoben wird.

Der Verwalter und seine Directors, Officers, Mitarbeiter und
beauftragten Stellen sind nicht haftbar fiir Verluste, Schaden
oder Aufwendungen (einschlieSlich Rechts- und
Beratungsgebulhren oder sonstiger Kosten und Aufwendungen,
die in Verbindung mit der Verteidigung in Bezug auf Ansprtiche,
Klagen oder Verfahren entstehen) aus oder in Verbindung mit
der Erfiillung von Verpflichtungen (einschlief3lich Handlungen
oder Unterlassungen) durch den Verwalter (seine Directors,
Officers, Gehilfen, Mitarbeiter oder beauftragten Stellen) gemaf3
diesem Dokument. Dies gilt unabh&ngig davon, ob dies in
Einklang mit Ordnungsgeméf3en Anweisungen (wie im
Verwaltungsvertrag definiert) steht oder diesen entspricht, ob
dies der gemaR Ziffer 7.2.2 des Verwaltungsvertrags eingeholten
fachlichen Beratung entspricht, ob dies ein Resultat der
Unvollstédndigkeit oder Ungenauigkeit von dem Verwalter
mitgeteilten Vorgaben, Anweisungen oder Informationen ist
oder ob dies auf Verzdgerungen im Zusammenhang mit
Umsténden auf3erhalb der Kontrolle der Verwalters oder
sonstige Umsténde zurlickzufiihren ist, es sei denn, es liegt
Fahrlassigkeit, vorsétzliche Unterlassung oder Betrug seitens
des Verwalters oder seiner Directors, Officers, Mitarbeiter oder
beauftragten Stellen in Bezug auf die Erfiillung oder
Nichterfiillung seiner bzw. ihrer Verpflichtungen im Rahmen
dieses Vertrags vor. Insbesondere Gibernimmt der Verwalter
keine Haftung fiir Verluste, die durch den Kauf, das Halten oder
den Verkauf von Anlagen oder sonstigen Vermégenswerten
durch die Gesellschaft oder einen Anteilinhaber entstehen, oder
fur Verluste, die infolge von Verlust, Verzégerung,
Schlechterflllung oder Irrtum entstehen.

VERTRAGLICHE UND ANDERE ANGELEGENHEITEN IN
BEZUG AUF FASI

FASI, ein in Delaware gegriindeter Business Trust und
mittelbare Tochtergesellschaft von Federated. Diese
Gesellschaft erbringt gegeniiber dem Manager betriebliche
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Unterstlitzungsleistungen, darunter u.a. die Unterstlitzung des
Managers bei der Beantwortung von Fragen von
Finanzinstituten Gber die Gesellschaft, die Bereitstellung von
Computersystemen und Programmierungsleistungen sowie die
Bereitstellung von Beratung und Unterstiitzung in Bezug auf
bestimmte rechtliche, buchhalterische und
Rechnungslegungsdienste.

DIENSTLEISTER

Die Gesellschaft ist berechtigt, Zahlstellen und 6rtliche Vertreter
zu bestellen, sofern diesbeztiglich eine Mitteilung an die
Zentralbank erfolgt ist, welcher - unter gewissen Umstanden
und im Einklang mit anwendbarem Recht und den
Anforderungen der Zentralbank und den Bestimmungen des
entsprechenden Zahlstellenvertrags - Zeichnungen und
Riickgaben zugunsten von teilnahmeberechtigten Investoren
vornehmen darf.

Federated ist fiir die Forderung der Gesellschaft verantwortlich.
Federated wurde am 18. Oktober 1957 in den Vereinigten
Staaten gegriindet, und viele seiner Tochterunternehmen
unterliegen der Aufsicht durch die SEC. Federated ist mittels
seiner Tochterunternehmen einer der gréf3ten Investment
Manager in den Vereinigten Staaten mit einem verwalteten
Anlagevermdgen zum 31. Dezember 2018 in Hohe von etwa
USS 377,2 Mrrd. Federated erbringt mit 122 Fonds und einer
Vielzahl von Méglichkeiten getrennt verwalteter Konten
gegenlber mehr als 8,500 Institutionen und Finanzmittlern
einschliel3lich Unternehmen, Regierungsstellen,
Versicherungsunternehmen, Stiftungen, Banken und
Brokern/Handlern umfassende
Vermdgensverwaltungsleistungen.

RECHTSBERATER

In Angelegenheiten des irischen Rechts erfolgt die
Rechtsberatung durch Arthur Cox, Dublin, Irland.

ABSCHLUSSPRUFER

Die unabhéngigen Abschlusspriifer fir die Gesellschaft sind
Ernst & Young, Chartered Accountants, die diese Funktion von
ihrer Niederlassung in Dublin, Irland, aus wahrnehmen.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Jeder Anteil tragt den ihm zuzurechnenden Teil der Kosten der
Gesellschaft und des Teilfonds. Diese Kosten beinhalten
insbesondere: (a) die Kosten fiir die Griindung und
Aufrechterhaltung der Gesellschaft und des Teilfonds; (b) die
Verglitungen der Verwaltungsratsmitglieder; (c) die Gebiihren
fir Managementdienstleistungen und betriebliche
Unterstiitzungsleistungen; (d) die Druckkosten fir Prospekte,
Verkaufsunterlagen und andere Unterlagen fur Anteilinhaber
und potentielle Anleger; (e) die Kosten der Registrierung der
Gesellschaft, der Teilfonds und der Anteile bei einer (Aufsichts-
)Behorde, einer Wertpapierbdrse oder einem anderen
Geregelten Markt (einschlieBlich Gebihren fiir Zahlstellen und
sonstige Beauftragte in geschéftsiiblicher Hohe); (f) Steuern
und Abgaben; (g) Verwahrstellengebiihren; (h) Druck-, Porto-,
Buchprifungs-, Buchhaltungs- und Rechtsberatungskosten;
(i) Berichte an Anteilinhaber, an die Zentralbank und Behorden
sowie an Zahlstellen oder Steuervertreter zu zahlende
Gebhren; (j) die Kosten der Verwaltungsratssitzungen und
Versammlungen der Anteilinhaber sowie die Einholung von
Vollmachten fiir solche Sitzungen oder Versammlungen;

(k) Versicherungspramien; (I) Verbandsmitgliedsbeitrdge sowie
(m) etwaig entstehende einmalige und aufSerordentliche Kosten.



Alle im Zusammenhang mit der Organisation und Errichtung der
Gesellschaft und der Teilfonds verbundenen Aufwendungen
wurden von dem Manager getragen. Die Gesellschaft hat sich
gegeniiber dem Manager verpflichtet, diese Aufwendungen
Gber mehrere Jahre hinweg zu erstatten.

Abgesehen von den Aufwendungen, die die Gesellschaft und
die Teilfonds tragen, kénnen Finanzinstitute, ber die Anteile
gekauft werden, Vergitungen fir geleistete Dienste in
Rechnung stellen, die mit dem Eigentum an den Anteilen
zusammenhédngen. Dieser Prospekt sollte daher zusammen mit
etwaigen Vereinbarungen zwischen Kunde und Institut im
Hinblick auf geleistete Dienste, die Verglitung flr diese
Dienstleistungen und alle eventuellen Einschrankungen und
Beschrankungen gelesen werden.

DER VERWALTUNGSRAT UND DER SECRETARY

Die Verwaltungsratsmitglieder (mit Ausnahme der
Verwaltungsratsmitglieder, die Mitarbeiter von Federated sind)
haben Anspruch auf eine Vergiitung fiir ihre Leistungen, wobei
die Hohe jeweils vom Verwaltungsrat festgesetzt wird; sie
erhalten auRerdem Auslagenerstattungen in angemessener
Hohe. Gegenwirtig belduft sich die Gesamtvergiitung der
Verwaltungsratsmitglieder auf weniger als € 175.000 pro Jahr.

DER MANAGER

Der Manager erhélt eine jéhrliche Managementgebuhr zu den
in der nachstehenden Tabelle angegebenen Satzen. Die
Managementgebihr lauft tdglich auf und ist monatlich
nachtraglich zu zahlen. Der Manager tragt die Aufwendungen
fur ihre eigenen Auslagen selbst.

Prozent des

taglichen Netto-
Teilfonds vermogens
Kurzfristige Geldmarktfonds 1,00%
Federated High Income
Advantage Fund
Class A Shares - USD ACC 1,00%
Class A Shares - EUR ACC 1,00%
Class | Shares - USD DIS 1,00%
Class | Shares - EUR DIS 1,00%
Class | Shares - GBP DIS 1,00%
Class A Shares - EUR DIS 1,25%
Federated U.S. Total Return 1,00%
Bond Fund
Federated Strategic Value
Equity Fund
Class A Shares - USD DIS 1,25%
Class | Shares - USD DIS 1,75%
Federated MDT All Cap
U.S. Stock Fund
Class A (dis) Shares - USD 1,50%

Der Managementvertrag sieht vor, dass der Manager die
Managementgebiihr freiwillig verringern bzw. darauf verzichten
oder andere Vorkehrungen treffen kann, um die Kosten eines
Teilfonds soweit zu reduzieren, wie diese Kosten (ber niedrigere
Kostengrenzen hinausgehen, die der Manager durch Mitteilung
an die Gesellschaft gegebenenfalls von sich aus als wirksam
festsetzt. Der Manager hat sich gegenwartig verpflichtet, die
jahrlichen den Anteilen zuzuordnenden Betriebskosten
samtlicher Teilfonds einschliel3lich der Managementgebdihr,
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aber ausschlieRlich Zinsen, Steuern (einschlielich
Quellensteuer auf Wertpapiere oder Ausschiittungen an
Anteilinhaber sowie die damit zusammenh&ngenden Kosten),
Maklerprovisionen, Versicherungspramien, Kosten im
Zusammenhang mit der Registrierung der Gesellschaft, der
Teilfonds oder der Anteile bei einer Regierungs- oder
Aufsichtsbehorde bzw. einer Wertpapierbdrse oder einem
anderen Geregelten Markt sowie aufderordentlicher Auslagen,
auf folgende Prozentsétze des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwertes der Anteile zu begrenzen:

Prozent des
téglichen
Netto-
Teilfonds vermogens
Federated High Income
Advantage Fund
Class A Shares - USD ACC 1,00%
Class A Shares - EUR ACC 1,00%
Class | Shares - USD DIS 0,75%
Class | Shares - EUR DIS 0,75%
Class | Shares - GBP DIS 0,75%
Class A Shares - EUR DIS 1,25%
Federated U.S. Total Return
Bond Fund
Class | Shares - EUR DIS 0,65%
Class | Shares - USD DIS 0,65%
Class | Shares - GBP DIS 0,65%
Class A Shares - EUR DIS 1,00%
Federated Short-Term
U.S. Government Securities Fund
Institutional Services - Dividend Series 0,65%
Institutional Series 0,20%
Investment - Dividend Series 1,08%
Investment - Growth Series 1,05%
Federated Short-Term
U.S. Prime Fund
Institutional Service Series 0,45%
Institutional Series 0,20%
Investment - Dividend Series 1,00%
Institutional Services - Dividend Series 0,55%
Federated Short-Term U.S. Treasury
Securities Fund
Institutional Series 0,20%
Institutional Service Series 0,65%
Federated Strategic Value Equity Fund
Class A Shares - USD DIS 1,25%
Class | Shares - USD DIS 0,75%
Federated MDT All Cap
U.S. Stock Fund
Class A (dis) Shares - USD 1,50%

Der Manager kann diese freiwillige Verpflichtung jederzeit nach
eigenem Ermessen durch schriftliche Mitteilung an die
Gesellschaft beenden oder andern. Der Manager kann einen
Teil seiner Managementgebiihren an bestimmte institutionelle
Anleger erstatten.



DER VERWALTER

Die Gebtihren und Auslagen fur die Fondsverwaltungs-
/Buchhaltungsdienstleistungen laufen taglich auf und werden
monatlich rtickwirkend bezahlt, und basieren auf der H6he des
durchschnittlichen tdglichen Gesamtnettovermdgens der
Teilfonds. Solche jahrlichen an den Verwalter zu zahlenden
Gebiihren sollen 0,015 % des durchschnittlichen taglichen
Gesamtnettovermdgens der Teilfonds nebst Auslagen, die
jeweils ordentlich belegt sind, nicht tibersteigen. Diese
Gebiihren und Auslagen werden aus den Vermdgenswerten des
betreffenden Teilfonds beglichen.

DIE ANLAGEBERATER

Die Gebtihren der Anlageberater werden von dem Manager aus
der Managementgebiihr bezahlt. Die Anlageberater tragen ihre
eigenen Auslagen.

DIE VERWAHRSTELLE

Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit
Aufgaben der Verwahrstelle laufen taglich auf, werden
monatlich riickwirkend gezahlt und basieren auf dem
durchschnittlichen taglichen Gesamtnettovermégen der
Teilfonds. Die jéhrlichen Gebihren fir die Verwahrstelle,
einschliel8lich Treuh&ndergebiihr nebst (ggf.) Kosten fiir die
Verwahrstelle, Transaktionsgebiihren und Auslagen diirfen
0,01% des durchschnittlichen Nettovermdgens eines Teilfonds
nicht Ubersteigen.

BETRIEBLICHE UNTERSTUTZUNGSLEISTUNGEN

FASI stellt dem Manager im Rahmen eines Vertrags tber
betriebliche Unterstiitzungsleistungen mit dem Manager
entsprechende Unterstiitzungsleistungen bzgl. verschiedener
administrativer Dienste zur Verfligung. Die GebUhr flr diese
Unterstiitzung wird unter Berlcksichtigung des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes aller Fonds, die von
einem Unternehmen der Federated Gruppe beraten oder
gesponsort werden, berechnet. Die Gebihr reicht von 0,1% auf
Vermdgenswerte bis zu US$ 50 Mrd. bis zu 0,075% bei
Vermogenswerten, die USS 50 Mrd. Gbersteigen. Die jeweilige
Gebuhr wird von dem Manager aus seiner Managementgebihr
bezahlt.

DIENSTLEISTER

Gemals den Bedingungen der zwischen der Gesellschaft und
der jeweiligen Zahlstelle bzw. drtlichen Vertretern getroffenen
Vereinbarungen ist die Gesellschaft verpflichtet, der Zahlstelle
bzw. dem ortlichen Vertreter eine Gebihr fir die in dieser
Funktion fur die Gesellschaft in dem betreffenden Land
erbrachten Leistungen zu zahlen. Die Geblihren werden in der
fur die jeweilige Rechtsordnung geschéftsiiblichen Héhe
erhoben und werden in den Rechnungsabschliissen der
Gesellschaft aufgefiihrt.

FINANZMITTLER

Finanzmittler erhalten unter Umstanden eine aus der
Managementgebiihr zahlbare Gebihr als Vergiitung fir ihren
Kunden und Klienten erbrachte Dienstleistungen, z.B. im
Zusammenhang mit der Buchfiihrung und der Betreuung der
Anteilinhaber. Diese Gebuhr fir die Finanzmittler basiert auf
dem durchschnittlichen Gesamtnettoinventarwert der Anteile
ihrer Kunden und Klienten. Siehe ,Zahlungen an Finanzmittler*
in diesem Prospekt.
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IRISCHE BESTEUERUNG

Der folgende Abschnitt ist eine allgemeine Zusammenfassung
der wichtigsten irischen Steuervorschriften, die fur die
Gesellschaft und bestimmte Anleger in der Gesellschaft als
Endbegtinstigte der Anteile an der Gesellschaft gelten. Er ist
keine vollstandige Darstellung aller geltenden steuerlichen
Konsequenzen fir die Gesellschaft oder aller Arten von
Anlegern, von denen manche unter Umsténden speziellen
Vorschriften unterliegen. So wird beispielsweise nicht der
Steuerstatus von Anteilinhabern an der Gesellschaft behandelt,
bei denen der Kauf von Anteilen als Beteiligung an einem
Personal Portfolio Investment Undertaking (,PPIU* -
Anlageform, bei der der Anleger direkt oder indirekt Einfluss auf
die Wahl der Anlagen hat) gelten wiirde. Dementsprechend sind
die spezifischen Umstande des einzelnen Anlegers
ausschlaggebend. Die Erlauterungen in diesem Abschnitt stellen
keine Steuerberatung dar, und Anteilinhabern und potenziellen
Anlegern wird empfohlen, ihre fachlichen Berater zu
kontaktieren und sich tiber mégliche steuerliche oder andere
Konsequenzen beraten zu lassen, die sich gemafR den Gesetzen
des Landes, in dem sie eingetragen oder errichtet sind, dessen
Staatsbirger sie sind oder in dem sie ansassig sind oder ihren
Wohnsitz/Sitz oder Aufenthalt haben, und im Hinblick auf ihre
personlichen Umsténde jeweils im Zusammenhang mit dem
Kauf, dem Besitz, dem Verkauf, dem Umtausch oder der
anderweitigen Verduf3erung von Anteilen ergeben. Die
folgenden Aussagen zur Besteuerung basieren auf Auskiinften,
die der Verwaltungsrat bezlglich der in Irland zum Datum
dieses Dokumentes in Kraft befindlichen Gesetzgebung und
steuerlichen Praxis erhalten hat. Gesetzgeberische,
verwaltungstechnische und richterliche Anderungen kénnen zu
einer Anderung der nachstehend beschriebenen steuerlichen
Folgen fiihren, und wie bei jeder Anlage kann nicht garantiert
werden, dass die zum Zeitpunkt einer Anlage vorliegende oder
beabsichtigte Steuersituation unbegrenzte Zeit

fortbestehen wird.

BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT

Den Verwaltungsratsmitgliedern wurde mitgeteilt, dass die
Gesellschaft gemal$ aktueller irischer Rechtsprechung und -
praxis als Anlageorganismus (/nvestment Undertaking) im Sinne
von Section 739B des Taxes Consolidation Act von 1997 in der
jeweils gultigen Fassung (,TCA®) gilt, solange sie in Irland
anséssig ist. Dementsprechend unterliegt die Gesellschaft in
Irland im Allgemeinen keiner Besteuerung ihrer Ertrdge oder
VerdulRerungsgewinne.

Steuerpflichtiges Ereignis

Die Gesellschaft kann jedoch bei Eintreten eines
~Steuerpflichtigen® Ereignisses in Irland steuerpflichtig werden.
Als steuerpflichtiges Ereignis gelten unter anderem
Ausschittungen an Anteilinhaber, die Einlésung, der Riickkauf,
die Riicknahme, die Kiindigung oder die Ubertragung von
Anteilen sowie jede fiktive VerdufRerung von Anteilen, wie
nachstehend beschrieben, zu irischen Steuerzwecken infolge
des Haltens von Anteilen an der Gesellschaft tiber einen
Zeitraum von acht Jahren oder langer. Im Falle eines
steuerpflichtigen Ereignisses unterliegt die Gesellschaft der
entsprechenden irischen Besteuerung.



In Bezug auf ein steuerpflichtiges Ereignis fallt keine irische
Steuer an, wenn: (a) der Anteilinhaber weder seinen Wohnsitz
noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat (,,Nicht in
Irland Anséssiger”) und er (oder ein fir ihn handelnder Dritter)
die entsprechende Erklérung erbracht hat, und die Gesellschaft
nicht in Besitz von Informationen ist, die vernlinftigerweise dazu
Anlass geben, dass die in der Erklarung enthaltenen
Informationen nicht oder nicht langer wesentlich richtig sind;
oder (b) der Anteilinhaber ist ein Nicht in Irland Ansassiger und
hat dies gegeniiber der Gesellschaft bestétigt und die
Gesellschaft ist in Besitz einer schriftlichen Genehmigung von
den Steuerbehérden dahingehend, dass die Vorgabe, die
notwendige Erklarung der Nicht-Anséassigkeit in Bezug auf den
Anteilinhaber erflllt ist und die Genehmigung nicht widerrufen
wurde; oder (c) der Anteilinhaber ist eine in Irland anséssige
steuerbefreite Person, wie nachstehend definiert, und sie (oder
ein fir sie handelnder Dritter) hat die entsprechende Erklarung
erbracht, und die Gesellschaft ist nicht in Besitz von
Informationen, die verniinftigerweise dazu Anlass geben, dass
die in der Erklarung enthaltenen Informationen nicht oder nicht
langer wesentlich richtig sind.

Die Bezugnahme auf einen ,,Dritten“ bedeutet ein Dritter im
Sinne von Section 739B(1) des TCA, der eine Person ist, die

(a) ein Geschéft betreibt, das aus der Entgegennahme von
Zahlungen eines Anlageunternehmens zugunsten von anderen
Person besteht oder diese beinhaltet; oder (b) die Anteile an
einem Anlagevehikel zugunsten anderer Personen hélt.

Liegt der Gesellschaft zum maldgeblichen Zeitpunkt keine
unterzeichnete und vollstédndige Erklarung bzw. schriftliche
Genehmigung der Steuerbehérden vor, wird davon
ausgegangen, dass der Anleger ein in Irland Anséssiger oder
gewohnlich Anséssiger (,in Irland Anséssiger Anteilinhaber)
oder keine in Irland anséssige, steuerbefreite Person ist, und
somit steuerpflichtig ist.

Die folgenden Transaktionen gelten nicht als steuerpflichtiges
Ereignis:

e Transaktionen (die andernfalls ein steuerpflichtiges Ereignis
darstellen kénnen) in Verbindung mit Anteilen, welche Gber
ein von den Revenue Commissioners per Anordnung
anerkanntes Clearing-System gehalten werden;

e die Ubertragung von Anteilen zwischen
Ehepartnern/Lebenspartnern sowie die Ubertragung von
Anteilen zwischen Ehepartnern/Lebenspartnern oder
ehemaligen Ehepartnern/Lebenspartnern im Falle einer
gerichtlichen Trennung oder Aufhebung und/oder
Scheidung; oder

e der nach Ublichen Marktbedingungen durchgefiihrte
Umtausch von Anteilen der Gesellschaft in andere Anteile
der Gesellschaft durch einen Anteilinhaber, bei dem keine
Zahlung an den Anteilinhaber erfolgt; oder

e ein durch eine ordnungsgeméfie Verschmelzung oder
Umstrukturierung (im Sinne von Section 739H des TCA) der
Gesellschaft mit einem anderen Organismus fir
gemeinsame Anlagen begriindeter Anteiltausch.

Wenn die Gesellschaft aufgrund eines steuerpflichtigen
Ereignisses steuerpflichtig wird, ist sie berechtigt, von der aus
diesem steuerpflichtigen Ereignis resultierenden Zahlung einen
dem angewandten Steuersatz entsprechenden Betrag
abzuziehen und/oder gegebenenfalls die Anzahl von Anteilen
des Anteilinhabers in Héhe des Steuerbetrags zurlickzukaufen
und zu kindigen. Die betroffenen Anteilinhaber miissen die
Gesellschaft in Bezug auf Verluste schadlos halten, die der
Gesellschaft dadurch entstehen, dass sie aufgrund des Eintritts
eines steuerpflichtigen Ereignisses steuerpflichtig wird.
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Fiktive VerduBerungen

Die Gesellschaft kann in Bezug auf fiktive Verduf3erungen unter
bestimmten Umstdnden von einem Wahlrecht der
Nichtbesteuerung auf Gesellschaftsebene Gebrauch machen.
Betragt der Gesamtwert der Anteile eines Teilfonds von in Irland
Anséssigen Anteilinhabern und von nicht in Irland anséssigen,
steuerbefreiten Personen (wie nachstehend definiert) 10% oder
mehr des Nettoinventarwerts des Teilfonds, unterliegt die
Gesellschaft der Besteuerung in Bezug auf fiktive
VerdulRerungen in Bezug auf Anteile dieses Teilfonds (wie unten
beschrieben). Betragt der Gesamtwert der Anteile an dem
Teilfonds dieser Anteilinhaber jedoch weniger als 10% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds, kann sich die Gesellschaft
gegen eine Besteuerung fiktiver VerduRerungen entscheiden
und wird dies voraussichtlich auch tun. In diesem Falle teilt die
Gesellschaft betroffenen Anteilinhabern mit, dass sie diese
Entscheidung getroffen hat. Diese Anteilinhaber sind dann
verpflichtet, fiir Steuern im Rahmen der Selbstveranlagung
selbst aufzukommen. Weitere Einzelheiten hierzu sind
nachstehend unter der Uberschrift ,,Besteuerung von in Irland
anséssigen Anteilinhabern* aufgefihrt.

Irischer Gerichtsdienst

Wenn Anteile vom irischen Gerichtsdienst gehalten werden, ist
die Gesellschaft nicht verpflichtet, irische Steuer aufgrund eines
steuerpflichtigen Ereignisses in Bezug auf diese Anteile zu
zahlen. Stattdessen (ibernimmt der Gerichtsdienst in Bezug auf
die erworbenen Anteile die Verantwortungen der Gesellschaft,
um unter anderem Steuern bei steuerpflichtigen Ereignissen zu
zahlen und Steuererklarungen abzugeben, wenn Gelder unter
der Kontrolle oder als Gegenstand einer gerichtlichen
Anordnung verwendet werden, um Anteile an der Gesellschaft
zu erwerben.

IN IRLAND ANSASSIGE, STEUERBEFREITE
ANTEILINHABER

Die Gesellschaft ist nicht zu einem Steuerabzug in Bezug auf
folgende Kategorien von in Irland Ansassigen Anteilinhabern
verpflichtet, sofern der Gesellschaft die notwendigen
Erklarungen dieser Personen (oder eines fir diese handelnden
Dritten) vorliegen und die Gesellschaft nicht in Besitz von
jeglichen Informationen ist, die verniinftigerweise dazu Anlass
geben, dass die Informationen, die in den Erkldrungen enthalten
sind, nicht oder nicht langer wesentlich richtig sind. Ein
Anteilinhaber, der in eine der nachstehend aufgefiihrten
Kategorien féllt und der (direkt oder durch einen Dritten) der
Gesellschaft die erforderlichen Erklarungen gemafl Anhang 2B
des TCA erbracht hat, wird in diesem Dokument als ,In Irland
ansassige, steuerbefreite Person” bezeichnet:

e nach Section 774 des TCA zugelassene steuerbefreite
Pensionsplane bzw. Rentenversicherungsvertrage oder
Pensionsfonds im Sinne von Section 784 bzw. Section 785
des TCA;

e (Gesellschaften der Lebensversicherungsbranche im Sinne
von Section 706 des TCA,;

e Anlageorganismen im Sinne von Section 739B(1) des TCA
oder eine Investmentkommanditgesellschaft im Sinne von
Section 739J des TCA,;

e spezielle Anlageprogramme im Sinne von Section 737 des
TCA;

e gemeinnitzige Organisationen im Sinne von Section
739D(6)((i) des TCA;



e Manager, die die Voraussetzungen einer qualifying
management company im Sinne von Section 739B(1) des
TCA oder einer specified company im Sinne von Section
734(1) des TCA erfillen;

e  Unit Trusts, auf die Section 731(5) (a) des TCA Anwendung
findet;

e Personen, die gemaR Section 784A(2) des TCA Anspruch
auf Befreiung von der Einkommensteuer und Steuer auf
VerauBerungsgewinne hat, sofern die gehaltenen Anteile
Vermdgenswerte eines zugelassenen Pensionsfonds
(Approved Retirement Fund) oder eines zugelassenen
Mindestpensionsfonds (Approved Minimum Retirement
fund) sind;

e Personen, die gemal Section 7871 des TCA Anspruch auf
Befreiung von der Einkommensteuer und der Steuer auf
VerauBerungsgewinne haben, wobei die Anteile als
Vermdégenswerte in einem persénlichen Rentensparvertrag
(Personal Retirement Savings Account, PRSA) gehalten
werden;

o Kreditgenossenschaften (Credit Unions) im Sinne von
Section 2 des Credit Union Act, 1997;

e die National Asset Management Agency;

o die National Treasury Management Agency oder ein fund
investment vehicle (im Sinne von Abschnitt 37 des National
Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014)
dessen einziger Anteilinhaber der Finanzminister Irlands ist
(Minister for Finance of Ireland) oder Irland handelnd durch
die National Treasury Management Agency;

e  Gesellschaften, die der Kérperschaftsteuer gemaR Section
110(2) des TCA unterliegen (Verbriefungsgesellschaften);

e unter bestimmten Umstanden Gesellschaften, die der
Kérperschaftssteuer geméaf Section 739G(2) des TCA in
Bezug auf von der Gesellschaft erhaltene Zahlungen
unterliegen; oder

e sonstige Personen, die in Irland ihren Wohnsitz oder ihren
gewohnlichen Aufenthalt haben, denen der Besitz von
Anteilen im Rahmen des Steuerrechts oder durch
schriftlich festgehaltene Praxis oder Genehmigung der
Revenue Commissioners gestattet sein kann, ohne dass die
Gesellschaft dadurch steuerpflichtig wird oder die flr die
Gesellschaft geltenden Steuerbefreiungen geféhrdet sind.

Werden Steuern aufgrund einer fehlenden erforderlichen
Erklarung erhoben, ist keine Steuererstattung fir Anteilinhaber,
die in Irland ansassige, steuerbefreite Personen sind,
vorgesehen. Eine Steuererstattung kann nur fiir Anteilinhaber
erfolgen, bei denen es sich um der irischen Kérperschaftsteuer
unterliegende Unternehmen handelt.

BESTEUERUNG VON NICHT IN IRLAND ANSASSIGEN
ANTEILINHABERN

Nicht in Irland ansédssige Anteilinhaber, die (direkt oder durch
einen Dritten) - wo notwendig - die erforderliche Erklarung
Uiber ihre Nichtanséssigkeit erbracht haben, haben in Irland auf
die Ertrdge oder Gewinne, die sie mit ihrer Anlage in die
Gesellschaft verdienen, keine Steuer zu entrichten, und es
werden keine Steuern auf die Ausschiittungen der Gesellschaft
oder die Zahlungen der Gesellschaft fiir eine Einlésung, einen
Rickkauf, eine Riicknahme, eine Kiindigung oder sonstigen
VerduBBerung ihrer Anlage einbehalten.
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Diese Anteilinhaber miissen in der Regel in Irland keine Steuern
in Bezug auf Ertrage oder VerduRerungsgewinne aus dem
Halten oder der VerduRerung von Anteilen zahlen, sofern die
Anteile nicht einer Niederlassung oder Vertretung dieser
Anteilinhaber in Irland zuzurechnen sind. Sofern die
Gesellschaft in Besitz einer schriftlichen Genehmigung der
Steuerbehdérden in Bezug auf das Erfordernis, die notwendige
Erklarung der Nichtansassigkeit bzgl. des Anteilinhabers
abzugeben, ist, und die Genehmigung nicht widerrufen wurde,
fiir den Fall, dass ein nichtanséssiger Anteilinhaber (oder ein fir
diesen handelnder Dritter) versdumt, die Einreichung der
erforderlichen Erklarung Gber die Nichtanséssigkeit abzugeben,
werden bei Eintreten eines steuerpflichtigen Ereignisses wie
vorstehend beschrieben Steuern erhoben, und ungeachtet
dessen, dass der Anteilinhaber seinen Wohnsitz oder seinen
gewdhnlichen Aufenthalt nicht in Irland hat, sind solche
Steuerabziige in der Regel nicht erstattbar.

Halt ein nicht in Irland ansdssiges Unternehmen Anteile der
Gesellschaft, die einer Niederlassung oder Vertretung in Irland
zuzurechnen sind, so unterliegt es der irischen
Kérperschaftsteuer in Bezug auf Ertrags- und Kapitalzahlungen,
die es von der Gesellschaft im Rahmen der

Selbstveranlagung erhalt.

BESTEUERUNG VON IN IRLAND ANSASSIGEN
ANTEILINHABERN

Abzug von Steuern

Ausschuttungen der Gesellschaft an in Irland anséssige
Anteilinhaber (mit Ausnahme von VerduRerungen), bei denen
es sich nicht um in Irland ansassige, steuerbefreite Personen
handelt, werden mit einem Steuersatz in Hohe von 41% belastet.

Die Gesellschaft fihrt zudem Steuern auf Gewinne aus
Einlésungen, Rickkaufen, Riicknahmen, Einziehungen oder
sonstigen Verdulderungen von Anteilen durch einen
Anteilinhaber in H6he des Satzes von 41% ab. Ein Gewinn
errechnet sich aus der Differenz zwischen dem Wert der Anlage
des Anteilinhabers in der Gesellschaft zum Zeitpunkt des
steuerpflichtigen Ereignisses und den geméf3 besonderen
Vorschriften festgestellten urspriinglichen Kosten der Anlage.

Sofern der Anteilinhaber ein in Irland anséssiges Unternehmen
ist und die Gesellschaft im Besitz einer Erklarung dieses
Anteilinhabers ist, das er ein Unternehmen ist und diese
Erklarung die Steuernummer des Anteilinhabers beinhaltet, so
fuhrt die Gesellschaft Steuern auf Ausschiittungen der
Gesellschaft an den Anteilinhaber sowie auf Gewinne aus
Einlésungen, Rickkaufen, Riicknahmen, Einziehungen oder
sonstigen Verdufderungen von Anteilen in Hohe von 25% ab

Fiktive VerduBerungen

Die Gesellschaft fiihrt zudem Steuern in Bezug auf fiktive
VerauBerungen an die Revenue Commissioners ab, wenn der
Gesamtwert der Anteile eines Teilfonds, der von in Irland
anséssigen Anteilinhabern, bei denen es sich nicht um in Irland
ansassige, steuerbefreite Personen handelt, gehalten wird,
mindestens 10% des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragt.
Eine fiktive VerdufSerung erfolgt an jedem achten Jahrestag des
Kaufs der Anteile durch solche Anteilinhaber. Der fiktive Gewinn
wird als Differenz zwischen dem Wert der von dem jeweiligen
Anteilinhaber gehaltenen Anteile an dem Teilfonds am
entsprechenden achten Jahrestag oder, wie nachstehend
beschrieben, nach Wahl der Gesellschaft dem Wert der Anteile
am 30. Juni oder am 31. Dezember (je nachdem, welcher dieser
beiden Tage naher vor dem Datum der fiktiven Verdufderung
liegt) und den entsprechenden Kosten in Bezug auf diese
Anteile errechnet. Der Differenzbetrag unterliegt der
Besteuerung mit einem Satz von 41% (oder mit einem Satz von



25% falls der Anteilinhaber ein in Irland ansassiges
Unternehmen ist und die entsprechende Erklarung abgegeben
wurde). Die auf eine fiktive Verduf3erung gezahlten Steuern sind
auf die Steuerschuld im Hinblick auf die tatsachliche
VerauBerung dieser Anteile anrechenbar.

In Fallen, in denen die Gesellschaft in Bezug auf fiktive
VerduRRerungen steuerpflichtig ist, wird die Gesellschaft sich
voraussichtlich dazu entschlief3en, Gewinne fiir in Irland
ansassige Anteilinhaber, bei denen es sich nicht um in Irland
anséssige, steuerbefreite Personen handelt, unter Bezugnahme
auf den Nettoinventarwert des entsprechenden Teilfonds am
30. Juni oder am 31. Dezember (je nachdem, welcher dieser
beiden Tage naher vor dem Datum der fiktiven VerdufSerung
liegt) anstatt unter Bezugnahme auf den Wert der Anteile am
entsprechenden achten Jahrestag zu berechnen.

Die Gesellschaft kann in Bezug auf fiktive Verdufderungen von
einem Wahlrecht der Nichtbesteuerung auf Gesellschaftsebene
Gebrauch machen, wenn der Gesamtwert der von in Irland
anséssigen Anteilinhabern, bei denen es sich nicht um in Irland
anséssige, steuerbefreite Personen handelt, gehaltenen Anteile
an dem entsprechenden Teilfonds geringer ist als 10% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds. Diese Wahl ist in jedem Jahr,
in dem die de minimus Grenze greift, zu treffen. In diesem Fall
wird die Gesellschaft die relevanten Anteilinhaber dariber
informieren, dass sie diese Wahl getroffen hat und solche
Anteilinhaber sind dazu verpflichtet, Steuern in Bezug auf fiktive
VerduRRerungen im Rahmen der Selbstveranlagung zu zahlen
und die Steuern als Teil ihrer irischen Einkommensteuerschuld
zu behandeln. Der fiktive Gewinn wird als Differenz zwischen
dem Wert der vom Anteilinhaber am entsprechenden achten
Jahrestag gehaltenen Anteile und den entsprechenden Kosten
in Bezug auf diese Anteile berechnet. Der Differenzbetrag wird
als gemaR Case IV in Schedule D steuerpflichtiger Betrag
angesehen und wird der Besteuerung zum Satz von 25%
unterliegen, falls der Anteilinhaber ein Unternehmen ist. Falls
der Anteilinhaber kein Unternehmen ist, unterliegt die
Besteuerung des Differenzbetrages dem Satz von 41%. Die auf
eine fiktive Verduf3erung gezahlten Steuern sind auf die in
Bezug auf die tatséchliche VerduRerung dieser Anteile zu
zahlenden Steuern anrechenbar.

Verbleibende Irische Steuerpflicht

Anteilinhaber, bei denen es sich um in Irland ansdssige
Unternehmen handelt und die Zahlungen erhalten haben, auf
die Steuern abgefiihrt wurden, werden so behandelt, als hatten
sie eine jahrliche Zahlung erhalten, die der Steuerpflicht gemaf(3
Case IV in Schedule D unterliegt und von den Steuern in Héhe
des Satzes von 25% (oder falls keine Erklarung abgegeben
wurde 41%) abgefiihrt wurden. Vorbehaltlich nachstehender
Erlduterungen zu Steuerfragen in Bezug auf Wahrungsgewinne
unterliegen solche Anteilinhaber in der Regel keiner weiteren
Steuerpflicht in Irland auf erhaltene Zahlungen in Bezug auf ihre
Anteile, von denen Steuern abgefiihrt wurden. Ein
Unternehmen, bei dem es sich um einen in Irland anséssigen
Anteilinhaber handelt, der die Anteile zu Geschéftszwecken halt,
ist in Bezug auf von der Gesellschaft gezahlte Ertrdge oder
Gewinne als Teil dieser Geschéftsaktivitdten steuerpflichtig,
wobei zu zahlende Kérperschaftsteuer mit in Bezug auf die von
der Gesellschaft vorgenommenen Zahlungen in Abzug
gebrachten Steuern verrechnet wird. In der Praxis sollte in dem
Fall, dass Steuern in Hohe eines Satzes iber dem 25%igen
Unternehmenssteuersatz von Zahlungen an ein in Irland
ansassiges Unternehmen abgezogen wurden, eine
Steuergutschrift mdglich sein.
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Vorbehaltlich nachstehender Erlauterungen zu Steuerfragen in
Bezug auf Wahrungsgewinne unterliegen in Irland anséssige
Anteilinhaber, die keinen Kapitalgesellschaftsstatus haben, in
der Regel keiner weiteren Steuerpflicht in Irland fur auf die
Anteile erzielte Ertrdge oder aus der VerdaufBerung von Anteilen
erzielte Gewinne, wenn die Gesellschaft den in Bezug auf an die
Anteilinhaber geleisteten Zahlungen anzuwendenden
Steuerbetrag abgezogen hat. Erzielt ein Anteilinhaber aus der
Veréulderung von Anteilen einen Wahrungsgewinn, unterliegt
der Anteilinhaber der Besteuerung von VerdufRerungsgewinnen
in Bezug auf diesen Gewinn in dem Jahr/den Jahren der
Veranlagung, in dem/denen die Anteile verduf3ert wurden.

Ein in Irland anséssiger Anteilinhaber, bei dem es sich nicht um
eine in Irland anséassige, steuerbefreite Person handelt und der
eine Ausschiittung ohne Steuerabzug erhalt oder der einen
Gewinn aus einer Einldsung, Rickkauf, Riicknahme, Kiindigung
oder sonstige VerdufSerung ohne Steuerabzug erzielt (z.B. weil
die Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten
werden), muss Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer auf den
Gewinnbetrag und jede Wechselkurskomponente im Rahmen
der Selbstveranlagung und insbesondere geméaR Part 41A des
TCA abfiihren.

GemalR Section 891C des TCA und der Return of Values
(Investment Undertakings) Regulations 2013, muss die
Gesellschaft jahrlich bestimmte Details in Bezug auf die von den
Investoren gehaltenen Anteile an die Revenue Commissioners
berichten. Die zu berichtenden Details beinhalten, den Namen, -
sofern in den Aufzeichnungen enthalten - das Geburtsdatum
und den Geburtsort, und die Investmentnummer und den Wert
der von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile. In Bezug auf
Anteile, die am oder nach dem 1. Januar 2014 erworben
wurden, umfassen die zu berichtenden Details auRerdem die
Steuernummer des Anteilinhabers (also die irische
Steuernummer, irish tax reference number, oder die
Umsatzsteueridentifikationsnummer, VAT registration number,
oder im Fall einer natirlichen Person, die individuelle ,,PPS
number®) oder - falls keine Steuernummer vorhanden ist - einen
Hinweis, dass diese nicht mitgeteilt wurde. Diese Bestimmungen
erfordern nicht den Bericht von solchen Details in Bezug auf
Anteilinhaber,

e die steuerbefreite irische Anséssige (im oben definierten
Sinne) sind;

e die weder in Irland Anséssige sind noch ihren
gewdhnlichen Aufenthalt in Irland haben (vorausgesetzt die
entsprechenden Erklarungen wurden abgegeben); oder

e deren Anteile in einem anerkannten Abwicklungssystem
(clearing system) gehalten werden.

Erhalt die Gesellschaft jedoch eine Riickzahlung
einbehaltenerSteuern, wird das Nettovermdgen der Gesellschaft
nicht angepasst und der aus der Riickzahlung entstandene
Vorteil wird den in jenem Zeitpunkt beteiligten Anteilinhabern
im Zeitpunkt einer solchen Riickzahlung anteilméf3ig
zugeschrieben.

DIVIDENDENZAHLUNGEN AUSLANDISCHER EMITTENTEN

Dividenden und Zinsen, die die Gesellschaft in Bezug auf
Anlagen (mit Ausnahme von Wertpapieren irischer Emittenten)
erhélt, kénnen in den Landern, in denen der jeweilige Emittent
der Anlagen seinen Sitz hat, steuerpflichtig sein und u.a. der
Quellensteuer unterliegen. Es ist nicht bekannt, ob die
Gesellschaft geméaf den Bestimmungen von
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und
verschiedenen anderen Landern von ermaf3igten
Quellensteuersatzen profitieren kann.



Werden der Gesellschaft jedoch geleistete
Quellensteuerzahlungen erstattet, wird der Nettoinventarwert
des entsprechenden Teilfonds nicht gedndert. Die
Steuererstattung flie3t den bestehenden Anteilinhabern zum
Erstattungszeitpunkt anteilig zu.

STEMPELGEBUHREN

Da die Gesellschaft als Anlageorganismus (/nvestment
Undertaking) im Sinne von Section 739B des TCA gilt, sind in
Irland in der Regel keine Stempelgebiihren fir die Ausgabe, die
Ubertragung, den Riickkauf oder die Riicknahme von Anteilen
an der Gesellschaft zahlbar. Sofern jedoch eine Zeichnung oder
Riicknahme von Anteilen durch Ubertragung als Sachleistung
oder in specie von irischen Wertpapieren oder anderem irischen
Vermdgen erfolgt, fallen méglicherweise irische
Stempelgebiihren auf die Ubertragung dieser Wertpapiere oder
dieses Vermdgens an.

Fur die Abtretung oder die Ubertragung von Aktien oder
marktfahigen Wertpapieren eines nicht in Irland registrierten
Unternehmens oder einer Kérperschaft muss die Gesellschaft
keine irischen Stempelgeblhren zahlen, sofern die Abtretung
oder Ubertragung sich nicht auf Immobilien in Irland oder
diesbeziigliche Anspriiche oder Zinsen oder aber auf Aktien
oder marktfdhige Wertpapiere eines in Irland registrierten
Unternehmens (mit Ausnahme eines Unternehmens, bei dem es
sich um einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne
von Section 739B des TCA, oder qualifiziertes Unternehmen
(qualifiying company) im Sinne von Section 110 des TCA
handelt) bezieht.

ANSASSIGKEIT

Im Allgemeinen handelt es sich bei den Anlegern der
Gesellschaft um nattrliche Personen, institutionelle Anleger
oder Trusts. Gema( irischen Rechtsvorschriften kann sowohl fiir
nattrliche Personen als auch Trusts das Konzept des
Wohnsitzes oder des gewdhnlichen Aufenthalts gelten. Das
Konzept des gewohnlichen Aufenthalts findet in Bezug auf
institutionelle Anleger keine Anwendung.

PRIVATANLEGER
Ansissigkeitspriifung

Eine nattrliche Person wird flir ein bestimmtes Steuerjahr als
eine in Irland anséssige Person angesehen, wenn sie: (1) sich
fur einen Zeitraum von mindestens 183 Tagen innerhalb eines
Steuerjahrs in Irland aufhélt; oder (2) sich fir einen Zeitraum
von mindestens 280 Tagen in zwei aufeinanderfolgenden
Steuerjahren in Irland aufhalt, wobei diese nattirliche Person in
jedem Steuerjahr an mindestens 31 Tagen als in Irland
anséssige Person gelten muss. Um die Zahl der in Irland
verbrachten Tage zu bestimmen, gilt eine natiirliche Person als
anwesend, wenn sie sich zu einem beliebigen Zeitpunkt
wahrend dieses Tages in dem Land befindet.

Ist eine nattirliche Person in einem bestimmten Steuerjahr nicht
in Irland anséssig, kann sich diese Person unter bestimmten
Umsténden fir die steuerliche Behandlung als in Irland
anséssige Person entscheiden.

Priifung des Gewohnlichen Aufenthalts

Galt eine natirliche Person fir die drei vorangegangenen
Steuerjahre als anséssig, so gilt diese Person ab Beginn des
vierten Steuerjahres als in Irland gewdhnlich anséssige Person
in Irland. Eine nattrliche Person gilt in der Regel solange als
Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland, bis sie fiir drei
aufeinanderfolgende Steuerjahre als nicht ansassig

gegolten hat.
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TRUSTS ALS ANLEGER

Ein Trust gilt in der Regel als in Irland anséssig, wenn alle
Treuhénder als in Irland anséssig gelten. Treuhdndern wird
empfohlen, sich entsprechend steuerlich beraten zu lassen,
wenn Unklarheit darliber besteht, ob der Trust als in Irland
ansassig gilt.

INSTITUTIONELLE ANLEGER

Ein Unternehmen gilt als in Irland anséssig, wenn es seinen
Verwaltungssitz (central management and control) in Irland hat
oder (unter bestimmten Umsténden) in Irland gegriindet wurde.
Um Irland als Ort fiir den Verwaltungssitz geltend zu machen,
miissen dort in der Regel alle grundlegenden strategischen
Unternehmensentscheidungen getroffen werden.

Alle in Irland gegriindeten Unternehmen gelten als fiir
Steuerzwecke in Irland ansassig, es sei denn:

() im Fall eines Unternehmens, das vor dem 1. Januar 2015
gegriindet wurde, das Unternehmen oder ein verbundenes
Unternehmen betreibt in Irland ein Gewerbe und entweder
(a) die oberste Leitung dieses Unternehmens liegt bei
Personen, die in einem ,entsprechenden Land anséssig
sind, sei es ein EU-Mitgliedstaat (ein anderer als Irland)
oder ein Land, mit dem Irland ein
Doppelbesteuerungsabkommen gemafd Section 826(1) des
TCA unterhalt oder welches unterschrieben und in Kraft
treten wird, wenn alle Ratifikationsprozesse, wie sie Section
826(1) des TCA voraussetzt, erflillt sind, oder (b) die
Hauptklasse der Anteile an der Gesellschaft oder einer
damit verbundenen Gesellschaft im Wesentlichen und
regelmaRig an einer anerkannten Borse in dem
~entsprechenden” Land gehandelt werden; oder

(i) das Unternehmen wird als in einem Land - ausgenommen
Irland - als ansdssig betrachtet und nicht als in Irland
anséssig betrachtet unter einem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und eben
dem anderen Land.

Trifft eine der vorstehend unter (i) oder (ii) aufgefiihrten
Bestimmungen auf ein in Irland gegriindetes Unternehmen zu,
gilt dieses nur dann als in Irland ansassig, wenn Irland der Ort
seiner zentralen Geschéftsfiihrung und Kontrolle ist, wobei, ein
Unternehmen im Sinne von vorstehend (i), dessen zentrale
Geschéftsfiihrung und Kontrolle auRerhalb von Irland liegt,
dennoch als in Irland ansassig gilt, wenn (a) es gemald der
Gesetze des betreffenden Territoriums als ansassig in diesem
Territorium gelten wiirde, wenn es in diesem Territorium
gegriindet worden wdre, es aber aus anderen Griinden nicht in
dem betreffenden Territorium anséssig ist, (b) seine zentrale
Geschéftsfiihrung und Kontrolle in dem betreffenden
Territorium liegt und (c) es nicht anderweitig kraft der Gesetze
eines anderen Territoriums als steuerlich anséssig in diesem
Territorium angesehen wird.

Die vorstehend unter (i) dargestellte Ausnahme von der
Grundungsregel der steuerlichen Anséssigkeit im Hinblick auf
ein Unternehmen, das vor dem 1. Januar 2015 gegriindet wurde,
verliert ihre Anwendbarkeit ab dem 31. Dezember 2020 oder -
falls friiher - ab dem Zeitpunkt nach dem 31. Dezember 2014, in
dem es zu einem Wechsel in der Anteilinhaberschaft an dem
Unternehmen und einem wesentlichen Wechsel in der Art der
Geschéfte des Unternehmens oder ihrer Fiihrung innerhalb
eines Zeitraums beginnend am 1. Januar 2015 oder - falls frither
- ein Jahr vor dem Wechsel in der Anteilinhaberschaft des
Unternehmens und endend 5 Jahre nach dem Wechsel in der
Anteilinhaberschaft des Unternehmens kam. Ein wesentlicher
Wechsel in der Art der Geschéfte des Unternehmens oder ihrer
Fiihrung umfasst fiir diese Zwecke die Aufnahme eines neuen



Handelsgeschafts oder einen wesentlichen Wechsel resultierend
aus dem Eigentumserwerb oder einer Beteiligung oder eines
Rechts am Eigentum.

VERFUGUNG UBER ANTEILE UND IRISCHE
KAPITALERWERBSSTEUER (CAPITAL ACQUISITIONS TAX)

A. Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt
in Irland

Bei einer Verfligung tiber Anteile durch Schenkung oder
Erbschaft kann der in Bezug auf die Schenkung oder
Erbschaft Begiinstigte im Hinblick auf die Anteile der
irischen Kapitalerwerbssteuer unterliegen, wenn der
Ubertragende oder der Begiinstigte seinen Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat.

B. Personen ohne Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Irland

Gilt das Unternehmen als Anlageorganismus im Sinne von
Section 739B des TCA, unterliegt die Verfligung tber die
Anteile nicht der irischen Kapitalerwerbssteuer, sofern:

e die Anteile Bestandteil der Schenkung oder Erbschaft
am Tag der Schenkung oder Erbschaft sowie am
Bewertungstag sind;

e am Tag der Verfligung der verfligende Anteilinhaber
weder seinen Wohnsitz noch seinen gew6hnlichen
Aufenthalt in Irland hat; und

e am Tag der Schenkung oder Erbschaft der
Beglinstigte weder seinen Wohnsitz noch seinen
gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat.

ERTEILUNG UND OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN
FUR STEUERLICHE ZWECKE

DER OECD COMMON REPORTING STANDARD

Irland hat den Standard flir den automatischen
Informationsaustausch (iber Finanzkonten (Standard for
Automatic Exchange of Financial Account Information), auch
bekannt als “Common Reporting Standard” (“CRS”), in irisches
Recht umgesetzt.

Der CRS ist ein einheitlicher globaler Standard fiir den
automatischen Austausch von Informationen (automatic
exchange of information, “AEQI™), der im Juli 2014 von der
Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) anerkannt wurde. Er baut auf der friiheren
Arbeit der OECD und der EU, globalen Standards zur
Bekampfung der Geldwéasche und insbesondere dem FATCA-
Modell fiir eine zwischenstaatliche Vereinbarung (Model FATCA
Intergovernmental Agreement) auf. Der CRS legt Details fest im
Hinblick auf die auszutauschenden Finanzinformationen, die
berichtspflichtigen Finanzinstitute und die géngigen due
diligence-Standards, die von den Finanzinstituten zu befolgen
sind.

Unter der CRS sind die teilnehmenden Jurisdiktionen
verpflichtet, Informationen der Finanzinstitute tiber deren nicht-
anséssige Kunden auszutauschen. Mehr als 90 Jurisdiktionen
haben sich verpflichtet, Informationen geméaf3 dem CRS
auszutauschen und eine Gruppe von mehr als 40 Léndern,
einschlieBlich Irland, haben sich zu einer frihzeitigen
Anwendung des CRS verpflichtet. Fir die Lénder, die sich zu
einer frihzeitigen Anwendung des CRS verpflichtet haben, wird
mit einem ersten Informationsaustausch in Bezug auf nach dem
1. Januar 2016 eroffnete Konten und in Bezug auf
Individualkonten mit hohem Wert, die bereits am 31. Dezember
2015 bestanden, Ende September 2017 gerechnet. In Bezug auf
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Individualkonten mit geringem Wert, die bereits am 31.
Dezember 2015 bestanden, und in Bezug auf Konten von
Rechtstrdgern wird mit einem ersten Informationsaustausch
entweder Ende September 2017 oder September 2018, je
nachdem wann die Finanzinstitute diese als meldepflichtige
Konten identifizieren, gerechnet.

Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft
den Namen, die Adresse, die Jurisdiktion der steuerlichen
Ansassigkeit, das Geburtsdatum und den Geburtsort, die
Kontonummer, steuerliche Identifikationsnummer(n) jeder
meldepflichtigen Person hinsichtlich meldepflichtiger Konten
und Informationen in Bezug auf die Investition eines
Anteilinhabers (einschlielich, aber nicht beschrankt auf den
Wert der Anteile und sdmtliche Zahlungen in Bezug auf die
Anteile) den Revenue Commissioners mitzuteilen haben werden.
Die Revenue Commissioners kénnen diese Informationen fiir
Zwecke des CRS mit den Steuerbehdrden der teilnehmenden
Jurisdiktionen austauschen. Um ihren Verpflichtungen zu
geniigen, kann die Gesellschaft von den Anteilinhabern
gegebenenfalls zusatzliche Informationen zur Erfillung der
Anforderungen des CRS einfordern.

Mit der Unterzeichnung der Zeichnungsunterlagen fiir Anteile
der Gesellschaft willigt jeder Anteilinhaber ein, solche
Informationen nach Aufforderung durch die Gesellschaft oder
ihren Beauftragten zur Verfligung zu stellen, Werden die
Informationen nicht zur Verfligung gestellt, kbnnen die Anteile
zwangsweise eingezogen werden oder andere angemessene
MaRnahmen von der Gesellschaft getroffen werden, Zudem
kénnen Anteilinhaber, die sich weigern, die notwendigen
Informationen der Gesellschaft zur Verfliigung zu stellen, den
Revenue Commissioners gemeldet werden,

Die obige Darstellung beruht zum Teil auf Regelungen und
Richtlinien der OECD und der CRS, die Anderungen unterliegen.

Gemald der Informationsaustauschvereinbarungen zwischen
Irland und/oder der Européischen Union und bestimmten
Drittlandern und/oder abhangigen oder assoziierten Gebieten
der an dem CRS teilnehmenden Jurisdiktionen, soweit diese
Lander oder Gebiete nicht als “Meldende Jurisdiktionen”, unter
CRS gelten, kann der Verwalter oder ein anderer fir diese
Zwecke als Zahlstelle anzusehender Rechtstrager verpflichtet
sein, bestimmte Informationen (einschlief3lich

Steuerstatus, -personlichkeit und -wohnsitz der Anteilinhaber)
zu erfassen, um den Offenlegungsverpflichtungen unter solchen
Vereinbarungen zu gentigen und um solchen Informationen den
zustandigen Steuerbehdérden offenzulegen. Diese
Steuerbehdrden kénnen ihrerseits verpflichtet sein, die
Informationen gegeniiber Steuerbehdrden anderer betroffener
Jurisdiktionen offenzulegen.

Die Anteilinhaber erteilen durch die Zeichnung von Anteilen der
Gesellschaft automatisch die Genehmigung zur Offenlegung
dieser Informationen durch den Verwalter oder andere
mafgebliche Personen gegeniiber den

zustandigen Steuerbehdérden

Jeder zukiinftige Anleger sollte seine eigenen Steuerberater zu
dem ihm unter diesen Vereinbarungen obliegenden
Verpflichtungen konsultieren.

U.S. REGELUNGEN GEMAR FATCA

Entsprechend bestimmter Regelungen des United States Hiring
Incentives to Restore Employment Act aus dem Jahr 2010 und
den diesbeziglichen Richtlinien des U.S. Internal Revenue
Service (zusammen, ,FATCA®), findet eine 30%ige Quellensteuer
Anwendung auf (a) Zahlungen an die Gesellschaft am oder
nach dem 1. Juli 2014 bestehend aus Zinsen aus US-Quellen
sowie Dividendeneinkiinften und bestimmten anderen Arten



regelméRig wiederkehrender Einkiinfte aus Quellen innerhalb
der Vereinigten Staaten und (b) die Bruttoeinnahmen aus der
VerauRerung am oder nach dem 1. Januar 2017 von Eigentum
der Gesellschaft, aus welchem Zinsen oder Dividenden aus US-
Quellen folgen kénnten (unabhéngig davon, ob ein Gewinn oder
ein Verlust aus einer solchen VerauRerung erzielt wird), es sei
denn, (i) die Gesellschaft befolgt die anwendbaren
Bestimmungen des irischen Rechts zur Umsetzung der
zwischenstaatlichen Vereinbarung (intergovernmental
agreement) zwischen Irland und den USA in Bezug auf FATCA
(das ,IGA Irland®) hinsichtlich der Sammlung und Weiterleitung
von bestimmten Informationen (iber bestimmte sog. United
States-Personen, die direkt oder indirekt (einschlielich tiber
ausléndische Gesellschaften mit wesentlich US-Beteiligten
(substantial United States owners)), in die Gesellschaft
investieren, und behélt - falls erforderlich - US-Steuern in Héhe
von derzeit 30% der Bruttoerldse und der sog. foreign passthru-
Zahlungen an bestimmte Anleger, die der Gesellschaft nicht die
notwendigen Informationen, Formulare und sonstige
Dokumente bzw. Zustimmungen zur Verfligung stellen bzw.
erteilen, damit die Gesellschaft ihren Verpflichtungen aus dem
IGA Irland nachkommen kann oder (ii) die Gesellschaft fallt
unter eine Ausnahme von diesen Bestimmungen bzw. wird als
»Solche Bestimmungen erflillend“ angesehen. Obwohl die
Gesellschaft wirtschaftlich angemessene Anstrengungen
unternehmen wird, um die Anforderungen zu erfillen, die zur
Vermeidung einer FATCA-Quellenbesteuerung ihrer Zahlungen
erforderlichen sind, kann nicht zugesichert werden, dass die
Gesellschaft diese Anforderungen erfiillen kann. Sollte die
Gesellschaft infolge von FATCA Gegenstand einer
Quellenbesteuerung sein, wiirde sich der fir Ausschittungen
(im Fall der Riickgabe oder anderweitig) an die Anteilinhaber
zur Verfligung stehende Betrag erheblich vermindern.

Jeder Anteilinhaber stimmt zu, dem Manager oder seinen
Beauftragten zum gesetzlich vorgegebenen Zeitpunkt und auf
zumutbar erfolgte Anforderung durch den Manager oder in
seinem Auftrag, die gesetzlich vorgegebenen Informationen und
Unterlagen zur Verfligung zu stellen sowie zusatzliche
angeforderte Unterlagen, die gegebenenfalls notwendig sind um
sicherzustellen, dass die Gesellschaft ihren Verpflichtungen
unter FATCA nachkommt. Sollte ein Anteilinhaber es
versdumen, die Informationen in ausreichender Form und
rechtzeitig zur Verfligung zu stellen, ist es moglich, dass US-
amerikanische Kapitalertragssteuer in Hohe von 30% auf den
Bruttoerlos und auf die auslandischen pass thru Zahlungen des
jeweiligen Anteilinhabers einbehalten wird.

Es wird jedem zukiinftigen und bestehenden Anteilinhaber
geraten, sich Rat bei seinem Steuerberater beziiglich méglicher
Folgen von FATCA auf seine Investitionen in die Gesellschaft
einzuholen.

Zustimmung des Anteilinhabers zur Bereitstellung und
Offenlegung von Informationen

Durch die Zeichnung von Anteilen an einem Teilfonds, stimmt
jeder Anteilinhaber zu, auf Anforderung die Informationen
bereitzustellen, die fiir die Erhebung von Steuern erforderlich
sein konnten, einschlieRlich (aber nicht beschrankt auf) das
CRS, die Kooperationsénderungsrichtlinie und FATCA, und es
wird davon ausgegangen, dass er die automatische Offenlegung
von Informationen durch oder im Auftrag des Managers
gegeniiber den Revenue Commissioners oder entsprechenden
Steuerbehorde autorisiert hat. Eine Nichterflillung dieser
Offenlegungspflicht kann zu einer zwangsweisen
Anteilsriicknahme oder zu anderen geeigneten Maldnahmen
des Managers fiihren. Anteilinhaber, die sich weigern die
erforderlichen Informationen dem Manager oder seinen
Beauftragten zur Verfligung zu stellen, kdnnen auch den
Revenue Commissioners angezeigt werden.
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Jeder zukiinftige Investor und Anteilinhaber sollte seinen
Steuerberater beziiglich der fiir ihn geméaf diesen Regelungen
geltenden Anforderungen um Rat bitten.

DATENSCHUTZ

Zukunftige Investoren sollten beachten, dass sie mit Ausfiillen
eines Antragsformulars in Bezug auf Anteile persénliche
Informationen offengelegt haben, die ,personenbezogene
Daten” im Sinne der Irischen Datenschutzgesetze von 1988 bis
2018, der EU-Datenschutzrichtlinie 95/46/EG, der EU-
Datenschutzrichtlinie fuir elektronische Kommunikation
2002/58/EG (in der jeweils geltenden Fassung) und jeder
maRgeblichen Umsetzung entsprechender Rechtsvorschriften
oder diesen nachfolgender oder diese ersetzender
Rechtsvorschriften (einschlief3lich der Datenschutz-
Grundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679) nach deren
Inkrafttreten sowie der Nachfolgeverordnung der
Datenschutzrichtlinie flir elektronische Kommunikation)
(zusammen die ,,Rechtsvorschriften zum Datenschutz®)
darstellen kénnen.

Die Gesellschaft nutzt die personenbezogenen Daten der
Anteilinhaber fir folgende Zwecke:

o fortlaufende Fiihrung und Verwaltung der Beteiligung
eines Anteilinhabers an der Gesellschaft sowie
jeglicher zugehoriger Konten in Einklang mit dem
Vertrag zwischen dem Anteilinhaber und der
Gesellschaft;

e Durchfiihrung statistischer Analysen und
Marktforschungen im Rahmen der rechtméRigen
Geschéftsinteressen der Gesellschaft;

e  Erflillung der jeweils geltenden gesetzlichen und
behordlichen Pflichten des Anteilinhabers und der
Gesellschaft, einschlieBlich geltender
Rechtsvorschriften zur Bekampfung von Geldwésche
und Terrorismusfinanzierung. Insbesondere zur
Erftllung der Berichterstattungspflichten geméan
Section 891C und Section 891E bis einschlief3lich
Section 891G des Taxes Consolidation Act von 1997 (in
der jeweils geltenden Fassung) sowie auf der
Grundlage dieser Sections erlassenen Vorschriften
kénnen personenbezogene Daten der Anteilinhaber
(einschliel3lich Finanzinformationen) an die Irish
Revenue Commissioners weitergegeben werden. Diese
kann ihrerseits Informationen (einschlieflich
personenbezogener Daten und Finanzinformationen)
mit auslandischen Steuerbehorden (einschlieRlich des
U.S. Internal Revenue Service und auslandischer
Steuerbehdrden auRRerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums) austauschen. Weitere Informationen
hierzu finden Sie auf der AEOI (Automatic Exchange of
Information) Internetseite unter www.revenue.ie.

e  Offenlegung oder Ubertragung in Irland oder Landern
aufderhalb Irlands, einschlief3lich aber ohne
Beschrankung auf die Vereinigten Staaten, die
mdglicherweise nicht die gleichen Datenschutzgesetze
haben wie Irland, an Dritte, einschlieflich
Finanzberatern, Aufsichtsbehdrden,
Wirtschaftsprifern, Technologiedienstleistern oder an
die Gesellschaft und ihre Beauftragten oder
ordnungsgemal’ autorisierten Agenten und ihre
jeweiligen zugehdrigen, angeschlossenen oder
verbundenen Unternehmen zu den oben genannten
Zwecken;



e  Aufzeichnung von Telefonanrufen von Anteilinhabern
und sonstigen Personen bei der Gesellschaft und ihren
Agenten und Dienstleistern fiir Dokumentations-,
Sicherheits-, Qualitdtssicherungs- und
Schulungszwecke; und

e fiir alle sonstigen spezifischen Zwecke, fiir die der
Anteilinhaber seine ausdriickliche Zustimmung erteilt
hat.

Die Gesellschaft kann personenbezogene Daten der
Anteilinhaber ihren Beauftragten, Fachberatern, Dienstleistern,
Aufsichtsbehérden, Wirtschaftsprifern,
Technologiedienstleistern sowie allen ordnungsgeman
autorisierten Agenten und zugehdrigen, angeschlossenen oder
verbundenen Unternehmen der Vorgenannten zu den gleichen
oder dhnlichen Zwecken offenlegen.

Personenbezogene Daten der Anteilinhaber kénnen in Lander
Ubertragen werden, die moglicherweise nicht iber
Datenschutzgesetze verfligen, die mit denen in Irland identisch
sind oder diesen entsprechen. Im Falle einer solchen
Ubertragung hat die Gesellschaft sicherzustellen, dass eine
solche Verarbeitung der personenbezogenen Daten von
Anteilinhabern mit den Rechtsvorschriften zum Datenschutz in
Einklang steht, und insbesondere, dass angemessene
Vorkehrungen getroffen werden, wie beispielsweise die
Aufnahme von Mustervertragsklauseln (wie von der
Europaischen Kommission veroffentlicht) oder gegebenenfalls
die Sicherstellung dessen, dass der Empfénger ,Privacy Shield“-
zertifiziert ist. Nahere Informationen lber die
Ubertragungsmethoden fiir Daten von Anteilinhabern oder eine
Kopie der Darstellung der relevanten Sicherheitsvorkehrungen
konnen beim Verwalter angefordert werden.

Gemal’ den Rechtsvorschriften zum Datenschutz haben die
Anteilinhaber folgende Rechte in Bezug auf ihre
personenbezogenen Daten:

e ein Auskunftsrecht hinsichtlich ihrer von der
Gesellschaft gehaltenen personenbezogenen Daten;

e das Recht auf Anderung und Korrektur von Fehlern in
ihren von der Gesellschaft gehaltenen
personenbezogenen Daten;

e das Recht auf Léschung ihrer von der Gesellschaft
gehaltenen personenbezogenen Daten;

e das Recht auf Ubertragbarkeit ihrer von der
Gesellschaft gehaltenen personenbezogenen Daten;

e das Recht auf Einschrankung der Verarbeitung ihrer
von der Gesellschaft gehaltenen personenbezogenen
Daten; und

e ein Widerspruchsrecht gegen die Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten durch die Gesellschaft.

Diese Rechte sind vorbehaltlich in den Rechtsvorschriften zum
Datenschutz vorgesehener Beschrdnkungen austibbar. Unter
bestimmten Umstanden - beispielsweise aufgrund der Struktur
der Gesellschaft oder der Art und Weise, wie der Anteilinhaber
Anteile an einem Teilfonds hélt - ist es der Gesellschaft
gegebenenfalls nicht méglich, diesen Rechten nachzukommen.
Anteilinhaber kénnen die Austibung dieser Rechte bei der
Gesellschaft unter folgender Adresse beantragen:
federated.offshore@bnymellon.com.
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Bitte beachten Sie, dass die Gesellschaft die
personenbezogenen Daten (iber die gesamte Dauer der Anlage
eines Anteilinhabers und auch danach gemaR den gesetzlichen
und behérdlichen Pflichten der Gesellschaft, u.a. der internen
Richtlinie zur Aufbewahrung von Unterlagen, verwahren kann.

Die Gesellschaft ist gemafs den Rechtsvorschriften zum
Datenschutz ein flr die Datenverarbeitung verantwortliches
Unternehmen (Data Controller) und verpflichtet sich, die von
Anteilinhabern bereitgestellten Informationen gemaf’ den
Rechtsvorschriften zum Datenschutz vertraulich zu behandeln.
Bitte richten Sie etwaige Fragen, Anliegen oder Kommentare
beziglich dieser Hinweise oder der Nutzung
personenbezogener Daten der Anteilinhaber durch die
Gesellschaft an den Verwalter. Anteilinhaber haben das Recht,
eine Beschwerde bei der irischen Datenschutzbehorde (Office
of the Data Protection Commissioner) einzureichen, wenn sie
mit der Nutzung ihrer personenbezogenen Daten durch die
Gesellschaft nicht einverstanden sind.

Mit Unterzeichnung des Antragsformulars stimmen zukiinftige
Investoren zu: (i), dass Telefonate mit der Gesellschaft, ihren
Beauftragten, ordnungsgemaf autorisierten Agenten und ihren
jeweiligen zugehdrigen, angeschlossenen oder verbundenen
Unternehmen, fiir die Bestandsflihrung, Sicherheit und/oder
Trainingszwecke aufgezeichnet werden; und (ii), dass in
Zusammenhang mit der Erbringung von Verwaltungsleistung
und Verwahrungsleistung an die Gesellschaft personliche Daten
von der Gesellschaft, dem Manager, dem Verwalter und der
Verwahrstelle an ihre verbundenen Unternehmen auf3erhalb des
Européischen Wirtschaftsraums weitergeleitet werden.

VERSAMMLUNGEN

Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft werden in Irland
abgehalten. In jedem Jahr halt die Gesellschaft eine
Hauptversammlung als ihre Jahreshauptversammlung ab. Jede
Hauptversammlung der Gesellschaft wird mit einer Frist von
einundzwanzig Tagen (der Tag der Absendung der Mitteilung
und der Tag der Versammlung nicht eingerechnet) einberufen.
Die Mitteilung hat den Ort und den Zeitpunkt der Versammlung
und die Tagesordnung zu enthalten. Jeder Anteilinhaber kann
sich durch einen Stellvertreter vertreten lassen. Die
Bestimmungen betreffend die Mindestanwesenheit zur
Beschlussfahigkeit und die erforderlichen Mehrheiten in
Hauptversammlungen sind in der Satzung festgelegt.

Die Satzung bestimmt, dass auf den Versammlungen der
Anteilinhaber Beschliisse fur bestimmte Angelegenheiten durch
Handzeichen gefasst werden kénnen, es sei denn finf
Anteilinhaber bzw. Anteilinhaber, die mindestens 10% der
Anteile der Gesellschaft halten, oder der
Versammlungsvorsitzende verlangen eine

schriftliche Abstimmung.

Jeder Anteil gewdhrt dem jeweiligen Inhaber eine Stimme bei
der Wabhl der Verwaltungsratsmitglieder und bei anderen die
Gesellschaft betreffenden Angelegenheiten, die den
Anteilinhabern zur schriftlichen Abstimmung vorgelegt werden.
Alle Anteile einer Anteilklasse haben die gleichen Stimmrechte,
aulBer in Angelegenheiten, die nur eine bestimmte Anteilklasse
betreffen. In diesem Fall haben nur die Inhaber von Anteilen
dieser Anteilklasse ein Stimmrecht.



PFLICHTINFORMATIONEN UBER DIE
GESELLSCHAFT GEMASS MIFID 1l UND
PRIIP-VERORDNUNG

Die européischen Rechtsvorschriften geben bestimmte
Offenlegungspflichten gegentiber Anlegern vor. Neben den
Vorschriften der OGAW-Richtlinie miissen Wertpapierfirmen, die
den MiFID II-Vorschriften unterliegen, gegeniiber Anlegern und
potenziellen Anlegern bestimmte Informationen (iber die von
ihnen vertriebenen Finanzprodukte offenlegen. Wenn Anlegern
ein OGAW-Fonds (ber ein verpacktes Anlageprodukt flir
Kleinanleger oder Versicherungsanlageprodukt (zusammen als
+PRIIP* bezeichnet) angeboten wird, ist der PRIIP-Hersteller
zudem im Rahmen der PRIIP-Verordnung verpflichtet, den
Anlegern und potenziellen Anlegern bestimmte Informationen in
Form eines Basisinformationsblattes fiir die PRIIP (ein
sogenanntes ,,PRIIP-KID*) offenzulegen.

Der Manager beabsichtigt, Informationen tber die Gesellschaft
und jeden Teilfonds zur Verfiigung zu stellen, um den MiFID II-
Vorschriften unterliegenden Wertpapierfirmen und PRIIP-
Herstellern die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen
Vorschriften zu erleichtern. Beztiglich MiFID Il beinhaltet dies
Informationen tber den Zielmarkt und die Vertriebsstrategie des
Managers fiir jeden Teilfonds sowie Informationen tiber Kosten
und Geblihren, einschlief3lich Kosten flr

Portfoliotransaktionen. Bezlglich der PRIIP-Verordnung
beinhaltet dies Informationen tber das Risikoprofil und die
Berechnung der Wertentwicklung sowie tiber Kosten und
Gebihren, einschlieBlich Kosten fir Portfoliotransaktionen. Die
Offenlegung der Informationen erfolgt tiber branchentiibliche
Vorlagen gegenliber Wertpapierfirmen, PRIIP-Herstellern sowie
Anlegern und potenziellen Anlegern auf Anfrage beim
jeweiligen Federated-Ansprechpartner oder per E-Mail an
Federated.US.Services@federatedinv.com.

BERICHTE

In jedem Jahr werden die Verwaltungsratsmitglieder einen
Jahresbericht nebst gepriiftem Jahresabschluss fir die
Gesellschaft und jeden Teilfonds erstellen lassen. Eine Kopie
des Jahresberichts inklusive des gesetzlich vorgeschriebenen
Finanzberichts (einschlief3lich jedes Dokuments, dessen
Beifligung gesetzlich vorgeschrieben ist), die bei der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft zusammen mit einer
Kopie des Berichts des Verwaltungsrats und der
Wirtschaftsprifer vorgelegt werden muss, wird von der
Gesellschaft (per Post, per E-Mail oder in einer anderen Form
der elektronischen Kommunikation, inklusive der
Veroffentlichung auf der Website fiml.federated.com unter dem
Abschnitt , Literatur und Prospekte” veroffentlicht) an jede
Person gesandt, die gemafs dem Act und den OGAW-
Regelungen Anspruch auf deren Erhalt hat spéatestens 21 volle
Tage vor dem Datum der Jahreshauptversammlung. Eine Kopie
des Halbjahresberichts wird von der Gesellschaft (per Post, per
E-Mail oder anderem elektronischen Kommunikationsmittel,
inklusive der Veroffentlichung auf der Website
fiml.federated.com unter dem Abschnitt , Literatur und
Prospekte” verdffentlicht) jeder Person auf Anfrage kostenlos
zugesandt, die gemaR dem Companies Act und den OGAW-
Regelungen Anspruch auf deren Erhalt spatestens zwei Monate
nach Ende des jeweiligen Berichtszeitraums hat. Gedruckte
Exemplare der Jahresberichte und des Halbjahresberichts sind
auf Anfrage kostenlos in den Geschéftsraumen der Gesellschaft
einsehbar.
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Die Jahresberichte werden fiir den Zeitraum bis zum 31.
Dezember eines jeden Jahres erstellt. Ungeprifte
Halbjahresberichte werden fiir den Zeitraum bis zum 30. Juni
jeden Jahres erstellt.

Die gepriiften Jahresberichte und Halbjahresberichte werden
den Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt
und gedruckte Exemplare der Berichte werden an die
Anteilinhaber gesandt, wenn diese das wiinschen.

AUFLOSUNG

Bei Auflésung eines Teilfonds wird das zur Verteilung zur
Verfligung stehende Vermdgen (nach Befriedigung aller
Glaubigeranspriiche) an die Anteilinhaber in jeder Klasse oder
Serie anteilig im Verhaltnis der von jedem Anteilinhaber
gehaltenen Anteile ausgekehrt.

Bei Auflosung der Gesellschaft wird das zur Verteilung
verfligbare Vermdgen eines jeden Teilfonds (nach Befriedigung
aller Glaubigeranspriiche) anteilig (pro rata) an die
Anteilinhaber dieses Teilfonds ausgekehrt. Das danach
verbleibende Vermogen der Gesellschaft, welches keinem
anderen Teilfonds zuzuordnen ist, wird anteilig auf die Teilfonds
verteilt, und zwar im Verhéltnis (pro rata) des
Nettoinventarwertes jedes Teilfonds unmittelbar vor der
Auskehrung an die Anteilinhaber. Die Auskehrung an die
Anteilinhaber eines jeden Teilfonds erfolgt anteilig (pro rata)
entsprechend der Anzahl von Anteilen, die jeder Anteilinhaber
an diesem Teilfonds hélt.

Die zur Aufteilung unter den Anteilinhabern verfligbaren
Vermoégenswerte werden in folgender Reihenfolge verwendet:

e erstens: zur Zahlung einer Summe an die Anteilinhaber der
Klassen aller Teilfonds in der Basiswahrung, auf die diese
Klasse lautet, oder in einer anderen, vom Liquidator
gewahlten Wahrung, deren Hohe so weit wie mdglich (zu
einem vom Liquidator nach verniinftigem Ermessen
bestimmten Wechselkurs) dem Nettoinventarwert der
Anteile dieser Klasse, die von diesen Anteilinhabern jeweils
am Tag des Beginns der Abwicklung gehalten wird,
entspricht, vorausgesetzt, es stehen ausreichend
Vermdégenswerte im entsprechenden Teilfonds fiir die
Durchfiihrung einer solchen Zahlung zur Verfligung.
Stehen in Bezug auf eine Anteilklasse nicht ausreichend
Vermogenswerte im entsprechenden Teilfonds flr diese
Zahlung zur Verfiigung, erfolgt der Rickgriff auf die
Vermoégenswerte der Gesellschaft, die in keinem der
Teilfonds enthalten sind;

e  zweitens: zur Zahlung von Summen an die Inhaber von
Zeichneranteilen bis zur vollen Héhe der fur diese
gezahlten Betrége (zuztiglich aufgelaufener Zinsen) aus
den Vermdgenswerten der Gesellschaft, die in keinem
Teilfonds enthalten sind und nach dem Ruiickgriff gemaf3
vorigem Absatz verbleiben. Stehen wie vorstehend
ausgefiihrt nicht ausreichend Vermdgenswerte zur
vollstdndigen Leistung dieser Zahlung zur Verfligung,
erfolgt kein Riickgriff auf die in den Teilfonds enthaltenen
Vermogenswerte;

e  drittens: zur Zahlung eines noch verbleibenden Betrags fiir
den entsprechenden Teilfonds an die Anteilinhaber, wobei
diese Zahlung im Verhéltnis zur Anzahl der gehaltenen
Anteile erfolgt; und



e viertens: zur Zahlung eines noch verbleibenden Betrags,
der in keinem Teilfonds enthalten ist, an die Anteilinhaber,
wobei diese Zahlung im Verhéltnis zum Wert jedes
Teilfonds und innerhalb jedes Teilfonds zum Wert jeder
Klasse sowie im Verhéltnis zum Nettoinventarwert je
Anteil erfolgt.

INTERESSENSKONFLIKTE

Die Gesellschaft hat Richtlinien, die dazu dienen,
sicherzustellen, dass in allen Transaktionen angemessene
Anstrengungen unternommen werden, um Interessenskonflikte
zu vermeiden, und, wenn diese unvermeidbar sind, dass die
Teilfonds und ihre Anteilinhaber gerecht behandelt werden. Der
Manager, die Anlageberater, der Verwalter oder die
Verwahrstelle und jede Partei, an die von dem Manager, einem
Anlageberater, dem Verwalter oder der Verwahrstelle
Management-, Anlageberatungs- und Verwaltungsfunktionen
Gbertragen werden, kénnen als Manager, Verwahrstelle oder
Anlageberater fiir andere Teilfonds tétig werden, welche
ahnliche Anlageziele verfolgen wie ein Teilfonds, oder in
anderer Weise mit diesen zusammenarbeiten. Deshalb kénnen
im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit Interessenskonflikte mit den
Teilfonds entstehen. In einem solchen Fall wird jeder der
Vorgenannten zu jeder Zeit seinen Verpflichtungen aus dem
Managementvertrag, dem Anlageberatungsvertrag, dem
Verwaltungsvertrag bzw. der Verwahrstellenvereinbarung
nachkommen.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

“Verbundene Person” ist der Manager oder die Verwahrstelle
und die Beauftragten oder Unterbeauftragten des Managers
oder der Verwahrstelle (exklusive konzernfremder
Unterverwahrer, die von der Verwahrstelle bestimmt wurden)
und jegliche mit dem Manager, der Verwahrstelle, einem
Beauftragten oder Unterbeauftragten verbundene Gesellschaft
oder Konzerngesellschaft;

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass jegliche Transaktionen
zwichen der Gesellschaft und einer Verbundenen Person auf
~arm’s length-Basis“ durchgefiihrt wird und im besten Interesse
der Anteilinhaber erfolgt.

Die Gesellschaft darf Transaktionen mit Verbundenen Personen
vornehmen, wenn mindestens eine der folgendenen
Bedingungen in (a), (b) oder (c) erfillt ist:

(a) der Wert der Transaktion wurde gepriift entweder (i)
durch eine von der Verwahrstelle als unabhangig und
sachkundig genehmigte Person; oder (ii) wenn die
Verwahrstelle an der Transaktion beteiligt ist, von einer
durch die Verwaltungsratsmitglieder als unabhéngig und
sachkundig genehmigte Person;

(b) die Transaktion zu den besten Bedingungen an einer
organisierten Wertpapierbodrse in Ubereinstimmung mit
den Regeln dieser Borse durchgefiihrt wird; oder

(@] die Transaktion zu Bedingungen durchgefiihrt wird, die
nach Uberzeugung der Verwahrstelle oder bei einer
Beteiligung der Verwahrstelle nach Uberzeugung der
Verwaltungsratsmitglieder der Vorgabe entsprechen,
dass Transaktionen mit verbundenen Personen auf
~arm’s-length-Basis“ und im besten Interesse der
Aneilinhaber durchgefiihrt werden.

Interessenskonflikte kénnen sich aus Transaktionen mit
Finanzderivaten sowie aus effizienten
Portfoliomanagementtechniken und -instrumenten ergeben.
Zum Beispiel kénnen die Kontrahenten solcher Transaktionen
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sowie Vertreter, Vermittler oder andere Unternehmen, die
Dienstleistungen im Zusammenhang mit solchen Transaktionen
anbieten, eine Verbindung zur Verwahrstelle aufweisen und
eventuell aus diesem Grund Gewinne, Geblihren oder Umsétze
generieren oder Verluste durch solche Transaktionen zu
vermeiden suchen. Aufderdem kdnnen Interessenskonflikte
entstehen, wenn eine Partei, die eine Verbindung zu einem
Kontrahenten aufweist, die durch diesen Kontrahenten
gestellten Sicherheiten zu bewerten hat und hierbei ggfs.
Sicherheitsabschldage vornimmt.

Soweit ein Anlageberater oder der Manager Bewertungen fiir
Wertpapiere vornimmt, deren Marktpreis nicht représentativ
oder nicht verfliigbar ist, besteht ein méglicher
Interessenskonflikt, da ein Anstieg des Nettoinventarwertes
eines Teilfonds zu héheren Beratungsgebiihren fiihren kénnte.
Samtliche Wertpapiere werden jedoch mit Sorgfalt und in gutem
Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlichen
Veréulderungswertes bewertet.

BESTMOGLICHE AUSFUHRUNG

Die Gesellschaft hat Richtlinien, die dazu dienen,
sicherzustellen, dass ihre Dienstleister bei der Ausfiihrung von
Entscheidungen im Namen dieser Teilfonds bei der Verwaltung
der Portfolien der Teilfonds im besten Interesse der Teilfonds
handeln. Um dies zu gewéhrleisten sind alle angemessenen
Anstrengungen zu unternehmen, um unter Beachtung des
Wertes der zur Verfligung gestellten Recherchen und der mit
dem Handel einhergehenden Kosten, einschliefllich
Opportunitatskosten, Marktauswirkungskosten und Provisionen,
sowie aller anderen bei der Transaktion zu beachtenden
Umsténde, das fur die Teilfonds beste Ergebnis zu erzielen.
Informationen Gber die Ausflihrungsbestimmungen der
Teilfonds werden den Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zur
Verfligung gestellt.

BESCHWERDEN

Anteilinhaber konnen Beschwerden tiber die Gesellschaft oder
einen Teilfonds kostenlos an den eingetragenen Sitz der
Gesellschaft oder an die Website des Verwalters unter
fiml.federatedinvestors.com richten. Informationen (ber die
Beschwerderichtlinien der Gesellschaft werden Anteilinhabern
auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt. Anleger, die
Anteile Gber einen Broker, eine Bank oder (iber einen sonstigen
Finanzvermittler halten, sollen ihren Kundenbetreuer
kontaktieren.

VERGUTUNGSPOLITIK DER
GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft hat - wie durch die OGAW-Regelungen
verlangt - eine Vergitungspolitik eingefiihrt (die
LVergutungspolitik). Zum Stand dieses Prospektes findet die
Vergiitungspolitik auf die Verwaltungsratsmitglieder
Anwendung, die fir ihre Leistungen gegeniber der Gesellschaft
eine Vergitung erhalten. Aufgrund der Grof3e und der internen
Organisation der Gesellschaft und der Art, des Umfangs und der
Komplexitat ihrer Aktivitdten wurde kein Vergiitungskomitee
(remuneration committee) gebildet. Jede
Vergiitungsvereinbarung mit einem Verwaltungsratsmitglied
bedarf der Zustimmung des Verwaltungsrats. Weitere
Informationen zur gegenwartigen Vergiitungspolitik der
Gesellschaft sind unter fiml.federatedinvestors.com abrufbar.
Eine gedruckte Fassung der Information ist auf Anfrage
kostenlos erhéltlich.



RECHTSSTREITIGKEITEN

Weder die Gesellschaft noch die Teilfonds sind Beteiligte an
Rechtsstreitigkeiten oder Schiedsgerichtsverfahren und dem
Verwaltungsrat sind keine gegen die Gesellschaft oder einen
der Teilfonds anhangige Rechtsstreitigkeiten oder geltend
gemachte Anspriiche bekannt.

WESENTLICHE VERTRAGE

Die folgenden Vertrdge wurden abgeschlossen und sind oder
kénnen von erheblicher Bedeutung sein:

e Die Verwahrstellenvereinbarung vom 28 Oktober 2016
zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle, gemaf
dem die Letztere als Verwahrstelle fiir die Gesellschaft und
die Teilfonds handelt.

e Der Managementvertrag vom 14. Januar 1991 in der
geltenden Fassung, erganzt durch die
Nachtragsvereinbarung vom 8. Juni 2006, zwischen der
Gesellschaft und dem Manager, geméR dem Letzterer als
Manager fiir die Gesellschaft und die Teilfonds handelt.

e Der geanderte und neugefasste Anlageberatungsvertrag
vom 5. Juni 2009 zwischen dem Manager, FIC, FGIMC und
MDT Aduvisers.

e  Der Verwaltungsvertrag vom 29. Mai 2009 in der jeweils
gultigen Fassung zwischen dem Manager, der Gesellschaft
und dem Verwalter, gemaf’ dem Letzterer
Verwaltungsdienstleistungen fiir den Manager erbringt.

GEBRAUCH DES NAMENS

Federated hat der Gesellschaft die Erlaubnis erteilt, den Namen
~Federated” im Namen der Gesellschaft und der Teilfonds zu
fihren. Federated kann diese Erlaubnis jederzeit nach eigenem
Ermessen widerrufen. In diesem Fall ist die Gesellschaft
verpflichtet, den Namen der Gesellschaft und der Teilfonds zu
andern. Die Anteilinhaber sind verpflichtet sicherzustellen, dass
alle notwendigen Beschlisse in einer Hauptversammlung der
Gesellschaft gefasst werden, um eine solche Namens- bzw.
Firmen&nderung durchzufiihren.

BEREITSTELLUNG UND EINSICHT
IN UNTERLAGEN

Die Satzung der Gesellschaft, der Prospekt, die Wesentlichen
Anlegerinformationen, die vorstehend genannten wesentlichen
Vertrdge und die Jahres- und Halbjahresberichte liegen
zusammen mit Kopien der OGAW-Regelungen und der von der
Zentralbank gemafs den OGAW-Regelungen herausgegebenen
OGAW-Verlautbarungen unter der Adresse c¢/o BNY Mellon
Fund Services (Ireland) Designated Activity Company, One
Dockland Central, Guild Street, International Financial Services
Centre, Dublin 1, D01 E4XO0 Irland zur Einsichtnahme bereit.
Exemplare der Satzung der Gesellschaft sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte konnen bei dem Manager und im Internet

unter fiml.federatedinvestors.com kostenlos angefordert werden.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Sollten Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, wenden
Sie sich bitte an lhren Finanzmittler, Wertpapiermakler,
Bankberater, Rechtsberater, Wirtschaftspriifer oder sonstigen
Finanzberater.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Gesellschaft
Gbernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen
der Verwaltungsratsmitglieder (die mit aller gebotenen Sorgfalt
sichergestellt haben, dass dies der Fall ist) entsprechen die
Informationen in diesem Dokument den Tatsachen und lassen
nichts aus, was fiir den Aussagegehalt dieser Informationen von
Bedeutung sein kénnte. Die Verwaltungsratsmitglieder
Gbernehmen dafiir die entsprechende Verantwortung.

Dieses Dokument darf nach Veréffentlichung des ersten
Halbjahresberichts der Gesellschaft nur ausgegeben werden,
wenn eine Kopie dieses Berichts beiliegt. Die Ausgabe dieses
Dokumentes ist nach Verdffentlichung des ersten
Jahresberichts der Gesellschaft nur zuldssig, wenn eine Kopie
des letzten Jahresberichts und des letzten Halbjahresberichts,
soweit dieser jingeren Datums ist, beigefligt sind. Diese
Berichte sind Bestandteil dieses Prospektes.

INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Weitere spezifische Angaben fiir Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland sind dem Ergédnzungsprospekt mit dem Titel
sInformationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland®
zu entnehmen. Der Ergdnzungsprospekt ist ein Bestandteil
dieses Prospektes und muss zusammen mit diesem gelesen
werden.




WICHTIGE INFORMATIONEN FUR
ANLEGER IN DER SCHWEIZ

1. Vertreter

Der Vertreter in der Schweiz ist Société Générale, Paris,
Zweigniederlassung Zdrich, Talacker 50, Postfach 5070, CH-
8021 Zrich.

2. Zahlstelle

Die Zahlstelle in der Schweiz ist Société Générale, Paris,
Zweigniederlassung Zdrich, Talacker 50, Postfach 5070, CH-
8021 Ziirich.

3. Bezugsort der mafdgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen fir jede
Anteilserie eines jeden Teilfonds, die Satzung sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter in der
Schweiz bezogen werden.

4. Veroffentlichungen

1. Die die Gesellschaft betreffenden Verdffentlichungen
erfolgen unter www.swissfunddata.ch.

2.  Die Ausgabe- und Riicknahmepreise oder der
Nettoinventarwert pro Anteil mit dem Hinweis ,exklusive
Kommissionen“ werden fir alle Anteilklassen téglich auf
www.swissfunddata.ch veroffentlicht, es sei denn, die
Bestimmung des Nettoinventarwerts wurde zeitweise - wie
im Prospekt beschrieben - aufgehoben.

5. Zahlung von Riickvergiitungen und Rabattierungen

1.  Der Manager und seine Vertreter kdnnen
Rickverglitungen als Vergiitung fiir Vertriebstatigkeiten im
Hinblick auf die Anteile der Teilfonds in oder aus der
Schweiz zahlen. Diese Vergitung kann insbesondere als
Ausgleich fir die folgenden Dienstleistungen angesehen
werden:

. Pflege von Geschéftsheziehungen zu potentiellen und
bestehenden Anlegern;

. Einrichtung von Vertriebsprozessen flir Anteile an
Teilfonds (einschlieSlich von due diligence-
Prozessen);

. Bereitstellung von Werbematerial und rechtlichen
Dokumenten;

. Durchfiihrung und Abwicklung von Zeichnungs- und
Riickgabeauftragen;

. Antwort auf oder Weiterleitung von
Investorenanfragen und -wiinschen im
Zusammenhang mit ihren Investitionen in die
Teilfonds;

. Verwaltung der Kundenkonten im Fall von sog.
Omnibus- oder Treuhandstrukturen; und

. Fiihren von Aufzeichnungen.
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Riickvergiitungen gelten nicht als Rabattierungen, selbst
dann, wenn sie letztlich - ganz oder teilweise - an die
Anleger weitergegeben werden.

Die Empfanger von Riickverglitungen miissen eine
transparente Offenlegung sicherstellen und die Anleger
in Bezug auf die Betrége, die sie tatsichlich fur

die Vertriebstétigkeit erhalten, unaufgefordert und
kostenfrei informieren.

Auf Nachfrage missen die Empfénger von
Riickvergiitungen die Betrage, die sie tatséchlich fir die
Vertriebstéatigkeit im Hinblick auf die Teilfonds von
betroffenen Anlegern erhalten, offenlegen.

2. Im Fall der Vertriebstatigkeit in oder aus der Schweiz
kénnen der Manager und seine Vertreter auf Nachfrage
bestimmten Arten von qualifizierten Investoren, wie im
Schweizer Bundesgesetz (iber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 in seiner jeweils gliltigen
Fassung definiert (,Qualifizierter Anleger®), direkt Rabatte
gewahren. Der Zweck von Rabattierungen ist die
Reduzierung von durch den betreffenden Anleger
getragenen Geblihren oder Kosten.

Rabattierungen sind zulassig, wenn sie

. aus den vom Manager vereinnahmten Gebiihren
bezahlt werden and somit keine zusétzliche
Belastung des Teilfondsvermdgens darstellen;

. auf der Basis objektiver Kriterien gewahrt werden;

. allen Anlegern, die die objektiven Kriterien erfiillen
und eine Rabattierung verlangen, innerhalb
desselben Zeitrahmens und demselben Umfang
gewahrt werden.

Die vom Manager im Hinblick auf die Frage der Gewahrung
von Rabatten berlicksichtigten objektiven Kriterien
beinhalten die folgenden:

. der Zeichnungsbetrag des betreffenden Qualifizierten
Anlegers und der mit ihm verbundenen Personen
oder der Gesamtbetrag der an den Teilfonds oder an
anderen vom Manager oder von mit ihm
verbundenen Unternehmen verwalteten
Fondsprodukten gehaltenen Anteile;

. das Gebuihrenaufkommen des Qualifizierten Anlegers
und der mit ihm verbundenen Personen;

. das durch den Qualifizierten Anleger und der mit ihm
verbundenen Personen gezeigte Investitionsverhalten
(z.B. erwartete Investitionsperiode);

. die Bereitschaft des Anlegers
Unterstltzungleistungen im Rahmen der Startphase
der kollektiven Kapitalanlage zu erbringen; oder

. jedes andere vom Manager bestimmte objektive
Kriterium.

Auf Nachfrage des Anlegers muss der Manager die
Betrage solcher Rabattierungen kostenfrei offenlegen.

6. Erfullungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen
Anteile ist der Erfullungsort und Gerichtsstand am Sitz des
Vertreters in der Schweiz begriindet.



DEFINITIONEN

In diesem Prospekt haben die nachstehenden Woérter und
Begriffe die folgende Bedeutung:

Ablauf der Annahmefrist

e st flr die Rentenfonds und die Aktienfonds der
Handelsschluss der New Yorker Boérse (d.h. in der Regel
16:00 Uhr (US Eastern Time)) an jedem Handelstag oder an
einem Besonderen Handelstag der durch den
Anlageberater bestimmte Zeitpunkt oder jeder andere vom
Verwaltungsrat bestimmte und den Anteilinhabern
mitgeteilte Zeitpunkt;

e st fir alle kurzfristigen Geldmarktfonds der Handelsschluss
der New Yorker Bérse (d.h. in der Regel 16.00 Uhr (US
Eastern Time)) an jedem Handelstag oder jedem anderen
vom Verwaltungsrat bestimmten und den Anteilinhabern
mitgeteilten Zeitpunkt, mit der MaRgabe, dass, sofern die
New Yorker Borse den ordentlichen Handel friiher als
gewohnlich (d.h. vor 16.00 Uhr US Eastern Time) schlieft,
der Ablauf der Annahmefrist auf den Zeitpunkt drei
Stunden nach der jeweiligen SchlieBung festgelegt werden
kann, jedoch spéatestens um 16.00 Uhr US Eastern Time ist
oder an einem Besonderen Handelstag der durch den
Anlageberater bestimmte Zeitpunkt oder jeder andere vom
Verwaltungsrat bestimmte und den Anteilinhabern
mitgeteilte Zeitpunkt;

Act oder Companies Act - bezieht sich auf den Companies
Act 2014 und alle gesetzlichen Verfligungen, die zusammen mit
dem Companies Act und jeder gesetzlich vorgeschriebenen
Anderung gelesen und ausgelegt werden sowie jede Anderung
oder Neufassung derselben, die zum jeweiligen Zeitpunkt in
Kraft ist.

Alternative Investmentfonds - bezeichnet alternative
Investmentfonds wie in der EU-Richtlinie 2011/61/EU des
Européischen Parlaments und Rates vom 8. Juni 2011 (ber die
Verwalter alternativer Investmentfonds definiert.

Anerkannte Statistische Rating-Agentur - bezeichnet jede
Rating-Agentur von

(i S&P;
(i) Moody’s; und

(ii) Fitch und/oder jede andere Rating-Agentur, die vom
Anlageberater von Zeit zu Zeit als “anerkannte statistische
Rating-Agentur” bezeichnet wird

Anlegergelder - féllige Zeichnungs- und Riickkaufbetrdge des
Anlegers, sowie Dividendenzahlungen der Anteileigner.

Anteile - sind Anteile der Gesellschaft, die Anteile eines
Teilfonds darstellen.

Anteilinhaber - ist ein Inhaber von Anteilen.

Besonderer Handelstag - jeder Geschéftstag, an dem die
einschlagigen Borsen und Mérkte ungeplant aufgrund
unvorhergesehener Umsténde und Notsituationen geschlossen
sind, und an dem der Berater nach seinem Ermessen - in
Ubereinstimmung mit durch den Manager genehmigten
Abldufen - Anteilskdufe und -ricknahmen sowie den Umtausch
von Anteilen zugelassen hat.
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Bewertungszeitpunkt - ist fiir alle Teilfonds der
Handelsschluss der New Yorker Bérse, normalerweise 16.00 Uhr
(US Eastern Time) an jedem Geschéftstag oder ein anderer vom
Verwaltungsrat zu bestimmender Zeitpunkt oder der an einem
Besonderen Handelstag vom Anlageberater bestimmte andere
Zeitpunkt, in keinem Fall jedoch ein vor Ablauf der
Annahmefrist liegender Zeitpunkt;

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index - der
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index ist ein breit
aufgestellter Index, der den Markt der in US Dollar
denominierten festverzinlichen steuerpflichtigen Anleihen mit
Investment-Grade bemisst. Der Index umfasst Treasuries,
staatsbezogene Anleihen, Unternehmensanleihen, Mortgage-
Backed Securities (Industrieanleihen festverzinslich und hybrid
ARM Pass-Throughs, Asset-Backed Securities und Commercial
Mortgage-Backed Securities (agency und non-agency). Der
Index wird nicht verwaltet und es kann nicht direkt in den Index
investiert werden. Der Index wird durch Bloomberg geftihrt.
Weitere Informationen kénnen unter
https://index.barcap.com/indices/Home eingesehen werden.

Bloomberg Barclays U.S. High Yield 2% Issuer Capped
Index - der Bloomberg Barclays U.S. High Yield 2% Issuer
Capped Index ist ein Index, der alle festverzinslichen
Wertpapiere beinhaltet, die ein minimales Bonitatsrating von
Ba1, einen minimal ausstehenden Betrag von US$ 150 Mio. und
mindestens ein Jahr bis zur Félligkeit haben. Der Index hat ein
maximales Risiko von 2% pro Emittent. Der Index wird nicht
verwaltet und es kann nicht direkt in den Index investiert
werden. Der Index wird durch Bloomberg gefiihrt. Weitere
Informationen kénnen unter
https://index.barcap.com/indices/Home. eingesehen werden.

CNAV-Geldmarktfonds fiir 6ffentliche Schuldtitel - ist ein
gemal der Verordnung Giber Geldmarktfonds zugelassener
Geldmarktfonds flir 6ffentliche Schuldtitel.mit konstantem
Nettoinventarwert

Ergédnzungsprospekt - ist jeder Zusatz zum Prospekt, der von
der Gesellschaft ausgegeben wird.

ESMA - Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde
(“European Securities and Markets Authority”) oder eine diese
ersetzende oder ihr nachfolgende Institution.

Euro oder € - bezeichnet die einheitliche Wahrung der
teilnehmenden Mitgliedstaaten der am 1. Januar 1999
eingefiihrten Europaischen Wahrungsunion.

Finanzmittler - ist eine durch den Manager oder eine
Vertriebsstelle genehmigte Person, die entweder:

e ein Geschaft betreibt, das in der Entgegennahme von
Zahlungen eines Investmentunternehmens fiir Dritte
besteht oder solche Zahlungen mit einschlief3t; oder

e Anteile an einem Investmentunternehmen fir Dritte hélt
oder Zeichnungen und Riicknahmen fiir Anteile flr Dritte
entgegennimmt.



Geldmarktinstrumente fiir 6ffentliche Nicht-US-Schuldtitel
- sind einzeln oder gemeinsam von der Union, von den
nationalen, regionalen oder lokalen Kérperschaften der
Mitgliedstaaten oder den Zentralbanken der Mitgliedstaaten,
der Européischen Zentralbank, der Européischen
Investitionsbank, dem Européischen Investitionsfonds, dem
Européischen Stabilitditsmechanismus, der Européischen
Finanzstabilisierungsfazilitét, einer zentralstaatlichen
Kérperschaft oder Zentralbank eines Drittlands, dem
Internationalen Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank des
Europarates, der Européischen Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich
und/oder einem anderen einschldgigen internationalen
Finanzinstitut oder einer anderen einschlagigen internationalen
Finanzorganisation, dem bzw. der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, emittierte oder garantierte zulassige
Geldmarktinstrumente.

Geldmarktinstrumente fiir 6ffentliche Schuldtitel -
bezeichnet Geldmarktinstrumente fir 6ffentliche US-Schuldtitel
und Geldmarktinstrumente fiir 6ffentliche Nicht-US-Schuldtitel.

Geregelter Markt - mit Ausnahme der zugelassenen Anlagen
in nicht notierte Wertpapiere, sind Anlagen auf die im Prospekt
aufgefiihrten Bérsen und Markte beschrankt:

(i) jede Borse in der Europaischen Union sowie alle Anlagen,
die an einer Borse in den USA; Australien; im Vereinigten
Kénigreich (fiir den Fall, dass das Vereinigte Kénigreich
nicht l&nger Mitglied der Europédischen Union ist); Kanada;
Japan; Neuseeland; Norwegen; oder der Schweiz notiert
oder gehandelt werden, die eine Borse im Sinne des
geltenden Borsenrechts des jeweiligen Landes ist;

(i) jede als eine ,National Stock Exchange*” bei der SEC
registrierte Borse, NASDAQ, der von der FINRA organisierte
OTC-Markt in den Vereinigten Staaten, der als ,,Grey Book
Market“ bezeichnete Markt, der von Personen gefiihrt wird,
die auf der bei der britischen Financial Services Authority
gemald Section 43 des britischen Financial Services Act
1986 bestehenden Liste aufgeflihrt sind, und zwar gemaf3
den von der Financial Services Authority im Rahmen dieser
Bestimmung festgelegten Bedingungen, und der von
notierten Geldmarktinstituten gefiihrt wird, die in der
Verdffentlichung der Bank of England mit dem Titel ,The
Regulation of the Wholesale Cash and OTC Derivatives
Markets in Sterling, Foreign Exchange and Bullion“ vom
April 1988 (in der jeweils glltigen Fassung) aufgefihrt sind,
der von der Securities Dealers Association von Japan
regulierte OTC-Markt in Tokio; der von der International
Securities Capital Association organisierte Markt; der Markt
in US-Staatstiteln, der von Primarhandlern gefiihrt wird, die
der Aufsicht der Federal Reserve Bank in New York
unterliegen; der franzésische OTC-Markt fiir , Titres de
Créance Négotiable” und der OTC-Markt fiir kanadische
Staatsanleihen, reguliert von der Investment Dealers
Association of Canada;

(i) die folgenden Borsen und Mérkte: Hong Kong Stock
Exchange; Bombay Stock Exchange; Kuala Lumpur Stock
Exchange; Singapore Stock Exchange; Taiwan Stock
Exchange; Stock Exchange of Thailand; Korea Stock
Exchange; Shanghai Stock Exchange; Philippines Stock
Exchange; Johannesburg Stock Exchange; Warsaw Stock
Exchange; Shenzhen Stock Exchange (SZSE); Kairo und
Alexandria Stock Exchange; National Stock Exchange of
India; Jakarta Stock Exchange; Amman Financial Market;
Nairobi Stock Exchange; Bolsa Mexicana de Valores;
Casablanca Stock Exchange; Namibia Stock Exchange;
Nigeria Stock Exchange; Karachi Stock Exchange; Colombo

Stock Exchange; Zimbabwe Stock Exchange; Buenos Aires
Stock Exchange (MVBA); Bogota Stock Exchange; Medellin
Stock Exchange; Lima Stock Exchange; Caracas Stock
Exchange; Valencia Stock Exchange; Santiago Stock
Exchange; Bolsa Electronica de Chile; Sao Paulo Stock
Exchange; Rio de Janeiro Stock Exchange; Stock Exchange
of Mauritius Ltd.; Istanbul Stock Exchange; Botswana Stock
Exchange; Beirut Stock Exchange; Lahore Stock Exchange;
Russian Exchange; OAO Stock Exchange; Russian Trading
System 1 (RTS1); Russian Trading System 2 (RTS2);
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX); Stock
Exchange Saint Petersburg; Kuwait Stock Exchange; Dubai
Financial Market (DFM); Dubai International Financial
Exchange (DIFX); Budapest Stock Exchange (BSE); Iceland
Stock Exchange (ICEX); Abu Dhabi Securities Market
(ADSM); Doha Securities Market (DSM); Ljubljana Stock
Exchange; Bratislava Stock Exchange; und Euronext liffe;

(iv) fur Anlagen in Finanzderivate:

A. dervon der International Capital Markets Association
organisierte Markt; der US-amerikanische OTC-Markt,
der von Primér- und Sekundarhéndlern, die der
Aufsicht der US Securities and Exchange Commission
und der FINRA unterliegen, und von Bankinstituten
geflihrt wird, die durch den U.S. Comptroller of the
Currency, das Federal Reserve System oder die Federal
Deposit Insurance Corporation reguliert werden; der
Markt, der von notierten Geldmarktinstituten gefiihrt
wird, die in der Verdffentlichung der Financial Services
Authority mit dem Titel ,,The Regulation of the
Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets“: ,The
Grey Paper” (in der jeweils giiltigen Fassung) benannt
sind; der von der Securities Dealers Association von
Japan regulierte OTC-Markt in Japan; der Alternative
Investment Market (AIM) im Vereinigten Konigreich,
reguliert von der London Stock Exchange; der
franzosische OTC-Markt fir Titres de Créance
Negotiable; der OTC-Markt fiir kanadische
Staatsanleihen, reguliert von der Investment Dealers
Association of Canada; und

B. American Stock Exchange; Australian Stock Exchange;
Bolsa Mexicana de Valores; Chicago Board of Trade;
Chicago Board Options Exchange; Chicago Mercantile
Exchange; Copenhagen Stock Exchange
(einschlielSlich FUTOP); Eurex Deutschland; Euronext
Amsterdam; OMX Exchange Helsinki; Hong Kong
Stock Exchange; Kansas City Board of Trade; Financial
Futures and Options Exchange; Euronext Paris; MEFF
Rent Fija; MEFF Renta Variable; Montreal Stock
Exchange; New York Futures Exchange; New York
Mercantile Exchange; New York Stock Exchange; New
Zealand Futures and Options Exchange; OMLX The
London Securities and Derivatives Exchange Ltd.; OM
Stockholm AB; Osaka Securities Exchange; Pacific
Stock Exchange; Philadelphia Board of Trade;
Philadelphia Stock Exchange; Singapore Stock
Exchange; South Africa Futures Exchange (SAFEX);
Sydney Futures Exchange; NASDAQ; Tokyo Stock
Exchange; TSX Group Exchange.

Diese Borsen und Maérkte sind im Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank aufgelistet, die selbst
keine Liste der anerkannten Bérsen und Markte
ausgibt.

Geschiftstag - bezeichnet fir alle Teilfonds jeden Wochentag,
an dem die New Yorker Borse fir den Geschéftsverkehr
geoffnet ist;



Gewichtete Durchschnittliche Falligkeit - bezeichnet ein
MaR fiir jeden Geldmarktfonds der durchschnittlichen Zeit bis
Falligkeit aller zugrunde liegenden Wertpapier in diesem Fonds,
und zwar gewichtet, um den jeweiligen Besitz in jedem
Instrument anzuzeigen, unter der Annahme dass die Falligkeit
eines variabel verzinslichen Instruments die verbleibende Zeit
bis zum néchsten Zinsfixing auf den Geldmarkt-Zinssatz
darstellt, und nicht die zur Riickzahlung des Nennbetrages
verbleibende Zeit. Sie findet Verwendung zur Ermittlung der
Anfalligkeit eines Geldmarktfonds fiir wechselnde
Geldmarktzinssétze.

Gewichtete Durchschnittliche Laufzeit - bezeichnet die
gewichtete durchschnittliche verbleibende Laufzeit eines jeden
Wertpapiers, das von einem Geldmarktfonds gehalten wird, also
die Zeit bis zur vollstédndigen Riickzahlung des Nennbetrages
(ohne Beachtung von Zinsen und Abziigen). Im Gegensatz zur
Berechnung der gewichteten durchschnittlichen Falligkeit
erlaubt die Berechnung der gewichteten durchschnittlichen
Laufzeit von variabel verzinslichen Wertpapieren und
strukturierten Finanzinstrumenten keine Nutzung von
Zinsfixing-Tagen, sondern nutzt nur die letztendlich
angegebene Falligkeit des Wertpapiers. Sie wird zur Ermittlung
des Kreditrisikos verwendet, welches umso héher ist je langer
die Riickzahlung des Nennbetrages in die Zukunft reicht. Sie
wird auch verwendet, um das Liquiditatsrisiko dieses relevanten
Geldmarktfonds zu begrenzen.

Griindungsurkunde - bezeichnet die Griindungsurkunde der
Gesellschaft

Handelstag - bezeichnet (i) - wenn vom Verwaltungsrat nichts
anderes bestimmt und den Anteilinhabern vorab mitgeteilt
wurde - jeden Geschaftstag, wobei es monatlich mindestens
zwei Handelstage gibt; oder (ii) einen Besonderen Handelstag.

In Irland Anséssiger - ist eine Person, die als ,,in Irland
ansassige Person® oder ,,in Irland gew6hnlich anséssige Person®
gilt, mit Ausnahme einer ,in Irland anséssigen, steuerbefreiten
Person®, wie im Abschnitt ,Besteuerung in Irland” im

Prospekt definiert.

Investment-Grade - in Bezug auf ein Wertpapier bedeutet,
dass das Wertpapier ein Rating von BBB- oder héher von S&P
oder Baa3 oder héher von Moody’s oder die gleichen oder
héheren Ratings von einer anderen national anerkannten
Rating-Agentur aufweist.

Kooperierendes Land - ist ein Land, in dem nach den
Vorschriften der Regierung von Irland die gleichen oder
gleichwertige Geldwaschevorschriften gelten wie in Irland.

LVNAV-Geldmarktfonds - ist ein geméaR der Verordnung tiber
Geldmarktfonds zugelassener Geldmarktfonds mit einem
Nettoinventarwert mit niedriger Volatilitat.

Mitglieder des Verwaltungsrates/
Verwaltungsratsmitglieder - bezeichnet die jeweiligen
Mitglieder des Verwaltungsrates der Gesellschaft und alle durch
diese ordnungsgemaf gebildeten Ausschisse.

Mitgliedstaat - bezeichnet jedes européische Land, das
Mitglied der européischen Union ist.

Nettoinventarwert - ist der Nettoinventarwert eines Teilfonds
oder einer Serie, je nach Kontext.

OECD - bezeichnet die Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung. Die derzeitigen
Mitgliedslander der OECD sind auf der Website der OECD unter
www.oecd.org gelistet.
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OGAW - ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, der gemaR den OGAW-Vorschriften
gegriindet wurde.

OGAW-Regelungen - sind die European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2011 in ihrer jeweils giiltigen Fassung
sowie sédmtliche von der Zentralbank gemaR den OGAW-
Regelungen erlassenen Vorschriften.

OGAW-Verlautbarungen - sind die von der Zentralbank
erlassen Verlautbarungen (einschlieRlich samtlicher
Auslegungsvorschriften), Vorschriften und Bedingungen geman
den OGAW-Regelungen und/oder dem Zentralbankgesetz
hinsichtlich der Regulierung von Organismen fiir die
gemeinsame Anlage in Wertpapiere in seiner jeweils glltigen
Fassung.

Ohne Investment-Grade-Rating - bedeutet in Bezug auf ein
Wertpapier, dass das Wertpapier ein Rating von BB+ oder
niedriger von S&P oder Ba1 oder niedriger von Moody’s oder
das entsprechende Rating oder niedriger von einer anderen
nationalen anerkannten Ratingagentur hat

Pfund Sterling oder GBP oder £ - bezeichnet Pfund Sterling,
die gesetzliche Wahrung im Vereinigten Kénigreich

Revenue Commissioners - bezeichnet die irische
Finanzbehorde (the Revenue Commissioners of Ireland) und
oder jede Nachfolgebehorde.

Richtlinie - bezeichnet die Richtlinie 2009/05/EC des Rates und
des Europdischen Parlaments vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) in der jeweils gednderten oder ersetzten
Fassung.

Russell 3000® Index - der Russell 3000® Index misst die
Performance der 3000 gréf3ten US-Unternehmen, die ungeféhr
98% des anlagefahigen US-Aktienmarktes ausmachen. Der
Index wird nicht verwaltet und es kann nicht direkt in den Index
investiert werden. Weitere Informationen kénnen unter
www.russell.com eingesehen werden.

Umbrella-Geldkonto - meint jedes einzelne Umbrella-
Geldkonto, das auf den Namen der Gesellschaft gefihrt wird.

Satzung - bezeichnet die Satzung der Gesellschaft

Serie - bezeichnet eine Serie von Anteilen eines Teilfonds, die
eine Anteilklasse eines Teilfonds der Gesellschaft bilden.

USA oder Vereinigte Staaten - bezeichnet die Vereinigten
Staaten von Amerika (einschlieBlich der Bundesstaaten und des
Districts of Columbia), ihre Territorien, Besitztiimer und alle
anderen Gebiete, die ihrem Hoheitsrecht unterliegen.

US-Person - im Sinne der Verordnung S des Securities Act
(US-amerikanisches Wertpapiergesetz) von 1933 bezeichnet:

() jede naturliche Person, die ihren Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten hat;

(i) jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, die nach den
Gesetzen der Vereinigten Staaten errichtet oder gegriindet
wurde;

(iii) jede Vermdgensmasse, deren Verwalter eine
US-Person ist;

(iv) jeder Trust, dessen Treuhdnder eine US-Person ist;



(v) jede in den Vereinigten Staaten befindliche Vertretung oder
Niederlassung einer auslandischen juristischen Person;

(vi) alle Konten, die keine diskretionédren oder vergleichbaren
Konten sind (aufRer eines Vermdgens oder Trusts), die von
einem Handler oder anderen Treuhdndern zu Gunsten oder
fir Rechnung einer US-Person gehalten werden;

(vii) jedes diskretiondre oder vergleichbare Konto (aul3er
Vermdgensmassen oder Trusts), das von einem Handler
oder anderen Treuhdnder gehalten wird, der in den
Vereinigten Staaten errichtet oder gegriindet wurde, oder
(im Falle einer natiirlichen Person) dort seinen Wohnsitz
hat; sowie

(viii) jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, sofern:

A. diese entsprechend den Gesetzen eines anderen
Landes errichtet oder gegriindet wurde; und

B. von einer US-Person zum Zwecke der Anlage in
Wertpapiere, die nicht gemal dem Gesetz registriert
sind, errichtet wurde, es sei denn, diese wurde von
qualifizierten Anlegern (,accredited investors®) (wie in
§230.501(a) definiert), die keine nattirlichen Personen,
Vermdgensmassen oder Trusts sind, errichtet oder
gegrindet und befindet sich in deren Eigentum.

Verordnung iiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschiften - Verordnung (EU)
2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Verordnung iiber Geldmarktfonds - bezeichnet die
Verordnung (EU) 2017/1131 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2017 in der jeweils geltenden Fassung
sowie etwaige diesbeziigliche Leitlinien seitens der Zentralbank.

Verwabhrstelle - bezeichnet BNY Mellon Trust Company
(Ireland) Limited

Verwalter - BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Acitivity Company

Wertpapierfinanzierungsgeschifte - die folgenden
Geschafte: Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder
Warenleihgeschéften, buy-sell back Geschafte oder sell-buy
back Geschafte und Lombardgeschéfte.

Zentralbank - ist die Zentralbank von Irland oder jede
Nachfolgebehorde mit Verantwortung fiir die Genehmigung und
Uberwachung der Gesellschaft

»Zentralbankgesetz“ - ist der Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 in seiner jeweils gliltigen Fassung.

»Zentralbank-Vorschriften“ - ist der Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations, 2019, in seiner jeweils giiltigen Fassung.

»Zuldssige Organismen fiir gemeinsame Anlagen“ -
bezeichnet in Mitgliedstaaten errichtete Organismen, die gemaf
der Richtlinie zugelassen sind, und an einem Regulierten Markt
in der Europdischen Union notiert sein kdnnen und/oder jeder
der folgenden offenen kollektiven Anlageorganismen:

(a) Organismen, die auf Guernsey gegriindet wurden und als
Class A schemes zugelassen sind,

(b) Organismen, die auf Jersey als anerkannte Fonds
(recognised funds) gegriindet wurden,

(c) Organismen, die auf der Isle of Man als autorisierte
Organismen (authorised schemes) gegriindet wurden,

(d) von der Zentralbank zugelassene Publikums-AlF (retail
investor alternative investment funds), wenn diese Fonds in
allen wesentlichen Belangen den Anforderungen der
OGAW-Regelungen und Zentralbank-Vorschriften
gentigen,

(e) alternative Investmentfonds (alternative investment funds),
die in einem EWR-Staat, den Vereinigten Staaten von
Amerika, Jersey, Guernsey oder der Isle of Man zugelassen
sind, und in allen wesentlichen Belangen den
Anforderungen der OGAW-Regelungen und Zentralbank-
Vorschriften geniigen, und

(f) sonstige Organismen, die von der Zentralbank zugelassen
wurden und in diesem Prospekt aufgefiihrt sind.

+Zustédndige Person“ - Federated International Management
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ANHANG A - TEIL 1

ZULASSIGE ANLAGEN NACH DEN IRISCHEN OGAW-
VORSCHRIFTEN (AUSGENOMMEN KURZFRISTIGE
GELDMARKTFONDS)

Anlagen eines OGAW sind beschrénkt auf:

1.1 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
entweder zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem
Mitgliedstaat oder Drittstaat zugelassen sind oder die an einem
anderen Markt eines Mitgliedstaates oder Drittstaates, der
geregelt, anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaR ist, gehandelt werden.

1.2 Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen, die
innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer/einem
der vorstehend beschriebenen Bérsen oder anderen Mérkte
zugelassen werden.

1.3 Sonstige nicht an einem Geregelten Markt gehandelte
Geldmarktinstrumente.

1.4 Anteile an OGAW.

1.5 Anteile an Alternativen Investmentfonds.
1.6 Einlagen bei Kreditinstituten.

1.7 Finanzderivate.
ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Anlagen der Teilfonds beschranken sich auf die nach den
OGAW-Regelungen zuldssigen Anlagen. Sofern die
nachstehend aufgefiihrten Anlagebeschrankungen aus
Griinden, die aufderhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen,
oder infolge der Auslibung von Zeichnungsrechten
Gberschritten werden, wird die Gesellschaft in ihren
Verkaufstransaktionen vornehmlich darauf hinwirken, dieser
Situation unter Wahrung der Interessen der

Anteilinhaber abzuhelfen.

1.1 Ein OGAW darf hochstens 10% seines Nettovermdgens in
andere als die in Ziffer 1 des Abschnitts ,Zulédssige Anlagen
gemaf3 den irischen OGAW-Vorschriften“ genannten
Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen.

1.2 Wertpapiere aus Neuemissionen

() Vorbehaltlich Unterabsatz (ii) darf eine Zustdndige Person
nicht mehr als 10% der Vermégenswerte der OGAW in
Wertpapiere investieren, auf die Vorschrift 68(1)(d) der OGAW-
Regelungen Anwendung findet,

(i) Unterabsatz (i) findet keine Anwendung auf Investments
einer Zustandigen Person in US-Wertpapiere, die als ,Rule 144
A Wertpapiere“ bekannt sind, sofern

(a) die betreffenden Wertpapiere mit der Verpflichtung
ausgegeben wurden, dass sie innerhalb von einem
Jahr nach Ausgabe bei der SEC registriert werden; und

e es sich bei den Wertpapieren nicht um nicht-liquide
Wertpapiere handelt, d.h. dass sie durch den OGAW
innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis verdufRert
werden kénnen, der exakt oder anndhernd der
Bewertung durch den OGAW entspricht.

1.3 Ein OGAW darf nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens
in Gbertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten anlegen, wobei der Gesamtwert der
Gibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines
Emittenten, bei denen ein OGAW jeweils mehr als 5% anlegt,
unter 40% seines Nettovermdgens liegen muss.

1.4 Die Grenze von 10% (in Ziffer 1.3) wird auf 25% flr
Schuldverschreibungen angehoben, die von einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegt. Legt ein OGAW mehr als 5% seines Nettovermdgens
in diese Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten an,
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des
Nettoinventarwertes des OGAW nicht Gbersteigen. Vor
Inanspruchnahme dieser Bestimmung ist die
Genehmigung der Zentralbank einzuholen.

1.5 Die vorstehende Grenze von 10% (in Ziffer 1.3) wird auf
35% angehoben fir Gbertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskdrperschaften oder von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen &ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert werden.

1.6 Diein Ziffern 1.4 und 1.5 genannten ibertragbaren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente bleiben bei der
Berechnung der in Ziffer 1.3 genannten 40%-Grenze
unbericksichtigt.

1.7 Auf Konten verbuchte Barmittel, die als zusatzliche liquide
Mittel gehalten werden, sollen die folgenden Grenzen nicht
Uibersteigen:

(a) 10% des NAV der OGAWs hinsichtlich jedes einzelnen
Kreditinstitutes; oder

(0)] wenn die die Barmittel auf Konten bei einer
Verwabhrstelle verbucht werden, 20% der
Nettovermdgenswerte der OGAWS.

1.8 Das Kontrahenten-Ausfallrisiko bei Geschéften eines
OGAW mit OTC-Derivaten darf 5% seines Nettovermégens nicht
Gibersteigen.

Diese Grenze wird auf 10% angehoben bei einem im EWR
zugelassenen Kreditinstitut bzw. bei von einem
Unterzeichnerstaat (mit Ausnahme der EWR-Mitgliedstaaten)
der Basler Kapitalkonvergenzvereinbarung vom Juli 1988
zugelassenen Kreditinstitut, oder bei in Jersey, Guernsey, der
Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassenen
Kreditinstitut.

1.9 Unbeschadet der vorstehenden Ziffern 1.3, 1.7 und 1.8 darf
ein OGAW bei ein und derselben Einrichtung héchstens 20%
seines Nettovermdgens in einer Kombination aus:

e von dieser Einrichtung begebenen (ibertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;

e Einlagen bei dieser Einrichtung; und/oder

e von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten anlegen.



1.10 Die in Ziffern 1.3, 1.4, 1.5, 1.7, 1.8 und 1.9 genannten
Grenzen dirfen nicht kumuliert werden, so dass Positionen in
Bezug auf eine einzelne Einrichtung 35% des Nettovermdgens
nicht tberschreiten dirfen.

1.11  Gesellschaften, die derselben Unternehmensgruppe
angehoren, werden fir die Zwecke der Ziffern 1.3, 1.4, 1.5, 1.7,
1.8 und 1.9 als ein einziger Emittent angesehen. Fiir Anlagen in
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und
derselben Unternehmensgruppe kann eine Hochstgrenze von
20% festgesetzt werden.

1.12 Ein OGAW kann bis zu 100% seines Nettovermogens in
Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen,
die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften,
von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die Emittenten missen im Prospekt einzeln aufgefiihrt werden
und kénnen aus der nachstehenden Liste ausgewahlt werden:
OECD-Regierungen, Regierung von Brasilien (nur Emissionen
mit Investment-Grade-Rating); Regierung von Indien (nur
Emissionen mit Investment-Grade-Rating); Regierung der
Volksrepublik China, Regierung von Singapur; Européische
Investitionsbank, Europdische Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung; International Finance Corporation; Internationaler
Waéhrungsfonds; Euratom; The Asian Development Bank;
Européische Zentralbank; Europarat; Eurofima; African
Development Bank; Internationale Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung (Weltbank); The Inter American Development Bank;
Européische Union; Federal National Mortgage Association
(Fannie Mae); Federal Home Loan Mortgage Corporation
(Freddie Mac); Government National Mortgage Association
(Ginnie Mae; Federal Home Loan Bank System; Federal Farm
Credit System; Tennessee Valley Authority; und Export-Import
Bank of the United States, deren Emissionen durch den vollen
Kredit (,,full faith and credit”) der US-Regierung gestiitzt sind.

Der OGAW muss Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen halten, wobei die Wertpapiere aus
ein und derselben Emission 30% des Nettovermdgens nicht
Uberschreiten dirfen.

2 Anlagen in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (,,0GA“)

2.1 Ein OGAW darf nicht mehr als 20% seines
Nettovermdgens in einen einzelnen OGA anlegen.

2.2 Anlagen in Alternative Investmentfonds diirfen insgesamt
30% des Nettovermdgens nicht tiberschreiten.

2.3 Der OGA darf nicht mehr als 10% des Nettovermdgens in
andere offene OGA anlegen.

2.4 Legt ein OGAW in Anteile anderer OGA an, die unmittelbar
oder mittelbar von dem Manager des OGAW oder von einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der der Manager
des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, so darf der Manager oder die andere
Gesellschaft fiir die Zeichnung, den Umtausch oder die
Riicknahme im Zusammenhang mit der Anlage des OGAW in
Anteile dieser anderen OGA keine Gebiihren berechnen.
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2.5 Erhélt eine Zustdndige Person, ein Anlageverwalter oder
ein Anlageberater aufgrund einer Investition in Anteile eines
anderen Investmentfonds eine Provision fir Rechnung des
OGAW, so muss die Zusténdige Person sicherstellen, dass die
betreffende Provision in das Vermdgen des OGAW eingezahlt
wird.

3 Aligemeine Bestimmungen

3.1 Eine Investmentgesellschaft, Irish collective asset-
management vehicle (,ICAV*) oder eine fiir alle von ihr
verwalteten OGA tatiger Manager darf keine mit solchen
Stimmrechten verbundenen Aktien erwerben, die die Ausiibung
eines nennenswerten Einflusses auf die Geschéftsfiihrung eines
Emittenten ermdglichen.

3.2 Ein OGAW darf héchstens erwerben:

() 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten;

(i) 10% der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten;

(ii) 25% der Anteile ein und desselben OGA;

(iv) 10% der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten.

HINWEIS: Die unter vorstehend (ii), (iii) und (iv) festgelegten
Grenzen kénnen im Zeitpunkt des Erwerbs unbeachtet bleiben,
wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der ausgegebenen
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet
werden kann.

3.3 Absétze 3.1 und 3.2 finden keine Anwendung auf:

() Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften
ausgegeben oder garantiert sind;

(i) Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Drittstaat ausgegeben oder garantiert sind;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, ausgegeben werden;

(iv) Aktien, die ein OGAW an dem Kapital einer Gesellschaft
eines Drittstaates besitzen, die ihr Vermdgen im
Wesentlichen in Wertpapiere von Emittenten anlegen, die
ihren eingetragenen Sitz in diesem Staat haben, wenn eine
derartige Beteiligung fiir den OGAW aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Maglichkeit
darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Staates zu tétigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch
nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in Ziffern 1.3 bis 1.11,
2.1,2.2,3.1, 3.2, 3.4, 3.5 und 3.6 festgelegten Grenzen nicht
Uberschreitet, und weiter vorausgesetzt, dass bei
Uberschreitung dieser Grenzen die nachstehenden
Ziffern 3.5 und 3.6 eingehalten werden;



(v) von einer Investmentgesellschaft, ICAV oder ICAV's am
Kapital von Tochtergesellschaften gehaltene Anteile, die im
Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und
ausschlieflich bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstéatigkeiten im Hinblick auf die Riicknahme von
Anteilen fir die Anteilinhaber auf deren Wunsch austiben.

3.4 Ein OGAW muss bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die
an (bertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
gekniipft sind, die Teil seines Vermdgens sind, die hier
aufgeflihrten Anlagebeschrankungen nicht einhalten.

3.5 Vorbehaltlich der Einhaltung des Grundsatzes der
Risikostreuung kann die Zentralbank neu zugelassenen

OGAW gestatten, von den Bestimmungen in Ziffern 1.3 bis 1.12,
2.1 und 2.2 fiir einen Zeitraum von sechs Monaten nach ihrer
Zulassung abzuweichen.

3.6 Werden die hierin genannten Grenzen von einem OGAW
aus Griinden auf3erhalb seiner Verantwortung oder infolge der
Auslibung der Bezugsrechte lberschritten, so hat dieser OGAW
bei seinen weiteren Verkaufstransaktionen vorrangig darauf
hinzuwirken, dieser Situation unter Wahrung der Interessen der
Anteilinhaber abzuhelfen.

3.7 Weder eine Investmentgesellschaft, ICAV noch ein
Manager oder ein Treuhé&nder eines Unit Trusts bzw. ein
Manager eines auf Vertragsbasis errichteten Fonds sind
berechtigt, Leerverkdufe bei den folgenden Wertpapieren
zu tétigen:

e  Ubertragbare Wertpapiere;

e  Geldmarktinstrumente;

e Anteile an Investmentfonds; oder

e  Finanzderivate.

3.8 Ein OGAW kann zusétzliche liquide Mittel halten.

4 Finanzderivate (,,FDIs*“) = Nur fiir Renten-
und Aktienfonds

4.1 Das Gesamtengagement des OGAW in Bezug auf
Finanzderivate darf seinen Gesamtnettoinventarwert nicht
Ubersteigen.

4.2 In Bezug auf die Basiswerte von Finanzderivaten,
einschlie8lich in Gibertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eingebetteter Finanzderivate,
eingegangene Engagements dirfen, gegebenenfalls zusammen
mit aus Direktanlagen erworbenen Positionen in diesen
Basiswerten, die Anlagegrenzen gemaf den Zentralbank-
Vorschriften/OGAW-Verlautbarungen der Zentralbank nicht
Ubersteigen. (Diese Bestimmung gilt nicht fir indexbezogene
Finanzderivate, sofern der zugrunde liegende Index die in den
Zentralbank-Vorschriften enthaltenen Bedingungen erfullt.)

4.3 OGAW dirfen in aufderborslich (,0TC*) gehandelte
Finanzderivate anlegen, vorausgesetzt:

¢ die Kontrahenten der OTC-Geschéfte sind Institute, die
einer besonderen Aufsicht unterliegen und einer Gruppe
von Instituten angehdren, die von der Zentralbank
genehmigt wurden.

4.4 Anlagen in Finanzderivate unterliegen den von der
Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrankungen.
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ANHANG A - TEIL 2

ZULASSIGE ANLAGEN NACH DEN IRISCHEN OGAW-
VORSCHRIFTEN - NUR KURZFRISTIGE
GELDMARKTFONDS

1 Zulassige Vermégenswerte

Ein Geldmarktfonds darf ausschlief8lich und nur unter den in der
Verordnung tber Geldmarktfonds festgelegten Bedingungen in
eine oder mehrere der folgenden Kategorien finanzieller
Vermdogenswerte investieren:

1.1 Geldmarktinstrumente

1.2 Zuléssige Verbriefungen und forderungsunterlegte
Handelspapiere (Asset Backed Commercial Paper, ABCP)

1.3 Einlagen bei Kreditinstituten
1.4 Finanzderivate

1.5 Pensionsgeschéfte, die die Bedingungen gemaf Artikel 14
der Verordnung tiber Geldmarktfonds erfiillen

1.6 Umgekehrte Pensionsgeschéfte, die die Bedingungen
gemald Artikel 15 der Verordnung Gber Geldmarktfonds erfillen

1.7 Anteile an anderen Geldmarktfonds
2 Anlagebeschriankungen
2.1 Ein Geldmarktfonds investiert hochstens

(a) 5% seines Vermogens in Geldmarktinstrumente,
Verbriefungen und ABCP ein und desselben
Emittenten;

(b) 10% seines Vermdgens in Einlagen bei ein und
demselben Kreditinstitut, es sei denn, die
Bankenbranche in dem Mitgliedstaat, in dem der
Geldmarktfonds ansassig ist, ist so strukturiert, dass es
nicht genug tragféhige Kreditinstitute gibt, um diese
Diversifizierungsanforderung zu erfillen, und es ist fir
den Geldmarktfonds wirtschaftlich nicht zumutbar,
Einlagen in einem anderen Mitgliedstaat zu tatigen; in
diesem Fall diirfen bis zu 15% seines Vermdogens als
Einlagen bei ein und demselben Kreditinstitut
hinterlegt werden.

2.2 Abweichend von 2.1 (a) darf ein VNAV-Geldmarktfonds bis
zu 10% seines Vermdgens in Geldmarktinstrumente,
Verbriefungen und ABCP ein und desselben Emittenten
investieren, sofern der Gesamtwert dieser
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP, die der VNAV-
Geldmarktfonds bei jedem Emittenten halt, bei dem er mehr als
50 seiner Vermdgenswerte investiert, nicht mehr als 40% des
Wertes seines Vermdgens ausmacht.

2.3 Ein Geldmarktfonds legt in Verbriefungen und ABCP
zusammen nicht mehr als [15%)] seines Vermdgens an.

[Ab dem Datum der Anwendung des delegierten
Rechtsakts gemaf$ Artikel 11 Absatz 4 der Verordnung tiber
Geldmarktfonds legt ein Geldmarktfonds in Verbriefungen und
ABCP nicht mehr als 20% des Vermdgens des Geldmarktfonds
an, wobei bis zu 15% des Vermdgens eines Geldmarktfonds in
Verbriefungen und ABCP investiert werden dirfen, die nicht den
Kriterien fir die Identifizierung von STS-Verbriefungen und STS-
ABCP entsprechen.]

2.4 Das Engagement eines Geldmarktfonds gegeniber einer
einzigen Gegenpartei darf bei Geschéften mit OTC-Derivaten,
die die Bedingungen gemaR Artikel 13 der Verordnung tiber
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Geldmarktfonds erflillen, zusammengenommen nicht mehr als
5% seines Vermdgens ausmachen.

2.5 Die im Rahmen des Pensionsgeschéfts erzielten
Mittelzuflisse des Geldmarktfonds diirfen 10% seines
Vermdgens nicht Gberschreiten.

2.6 Die Barmittel, die ein Geldmarktfonds bei umgekehrten
Pensionsgeschéften ein und derselben Gegenpartei liefert,
dirfen zusammengenommen nicht tiber 15% seines Vermdégens
hinausgehen.

2.7 Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen unter 2.1 und
2.4 darf ein Geldmarktfonds Folgendes nicht kombinieren, wenn
dies zu einer Anlage von mehr als 15% seines Vermdgens bei
ein und derselben Stelle flihren wiirde:

(a) Anlagen in die von dieser Stelle emittierten
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP;

(b) Einlagen bei dieser Stelle;

(c) OTC-Finanzderivate, die fur diese Stelle mit einem
Gegenparteirisiko verbunden sind.

2.8 Abweichend von der Diversifizierungsanforderung gemaf3
2.7 darf ein Geldmarktfonds, wenn der Finanzmarkt in dem
Mitgliedstaat, in dem der Geldmarktfonds anséssig ist, so
strukturiert ist, dass es nicht genug tragfahige Kreditinstitute
gibt, um diese Diversifizierungsanforderung zu erfillen, und es
fur den Geldmarktfonds wirtschaftlich nicht zumutbar ist,
Finanzinstitute in einem anderen Mitgliedstaat zu nutzen, die
unter den Buchstaben a bis ¢ genannten Arten von Investitionen
kombinieren, wobei héchstens 20% seines Vermdgens bei
einem einzigen Emittenten investiert werden diirfen.

2.9 Ein Geldmarktfonds darf bis zu 100% seines Vermdgens in
verschiedene einzeln oder gemeinsam von der Union, den
nationalen, regionalen und lokalen Kérperschaften der
Mitgliedstaaten oder den Zentralbanken der Mitgliedstaaten,
der Européischen Zentralbank, der Européischen
Investitionsbank, dem Européischen Investitionsfonds, dem
Europaischen Stabilitdtsmechanismus, der Européischen
Finanzstabilisierungsfazilitat, einer zentralstaatlichen
Kérperschaft oder Zentralbank eines Drittlands, dem
Internationalen Wahrungsfonds, der Internationalen Bank flr
Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank des
Europarates, der Europaischen Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich
oder einem anderen einschlédgigen internationalen Finanzinstitut
oder einer anderen einschldgigen internationalen
Finanzorganisation, dem bzw. der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdoren, emittierte oder garantierte
Geldmarktinstrumente investieren.

2.10 Absatz 2.9 gilt nur, wenn alle nachstehend genannten
Anforderungen erfillt sind:

(a) Die vom Geldmarktfonds gehaltenen
Geldmarktinstrumente stammen aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen des Emittenten;

(b) der Geldmarktfonds beschrénkt seine Anlagen in
Geldmarktinstrumente aus derselben Emission auf
hdchstens 30% seines Vermogens;

(c) auf alle in Unterabsatz 1 genannten Kérperschaften,
Einrichtungen oder Organisationen, die einzeln oder
gemeinsam Geldmarktinstrumente emittieren oder
garantieren, in die der Geldmarktfonds mehr als 5%
seines Vermdgens anlegen will, wird in den
Vertragsbedingungen oder der Satzung des
Geldmarktfonds ausdriicklich Bezug genommen;



(d) im Prospekt und in den Marketingmitteilungen des
Geldmarktfonds wird an hervorgehobener Stelle
darauf hingewiesen, dass von dieser
Ausnahmeregelung Gebrauch gemacht wird, und alle
in Unterabsatz 1 genannten Kérperschaften,
Einrichtungen oder Organisationen, die einzeln oder
gemeinsam Geldmarktinstrumente emittieren oder
garantieren, in die der Geldmarktfonds mehr als 5%
seines Vermdgens investieren will, werden genannt.

2.11 Ungeachtet der in Absatz 2.1 festgelegten
Einzelobergrenzen darf ein Geldmarktfonds héchstens 10%
seines Vermdgens in Schuldverschreibungen investieren, die
von ein und demselben Kreditinstitut begeben wurden, das
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen &ffentlichen Aufsicht
unterliegt. Insbesondere werden die Ertrédge aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen gemaR den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt, mit denen wahrend
der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend gedeckt
werden kénnen und die vorrangig fiir die bei einer etwaigen
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten fallig werdende
Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der aufgelaufenen
Zinsen bestimmt sind.

2.12 Legt ein Geldmarktfonds mehr als 5% seines Vermdgens in
Schuldverschreibungen im Sinne von Absatz 2.11 an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 40% des Wertes des Vermdgens
des Geldmarktfonds nicht Giberschreiten.

2.13 Ungeachtet der in Absatz 2.1 festgelegten
Einzelobergrenzen darf ein Geldmarktfonds héchstens 20%
seines Vermdgens in Schuldverschreibungen investieren, die
von ein und demselben Kreditinstitut begeben wurden, sofern
die Anforderungen gemaR Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f oder
Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Delegierten Verordnung
(EU) 2015/61 erfillt sind, einschliellich etwaiger Anlagen in
Vermdgenswerte im Sinne von Absatz 2.11.

2.14 Legt ein Geldmarktfonds mehr als 5% seines Vermdgens in
Schuldverschreibungen im Sinne von Absatz 2.13 an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen, einschlieBlich etwaiger Anlagen in
Vermdgenswerte im Sinne von Absatz 2.11 unter Beachtung der
dort festgelegten Obergrenzen, 60% des Wertes des Vermdgens
des Geldmarktfonds nicht iberschreiten.

2.15 Gesellschaften, die zur Erstellung des konsolidierten
Abschlusses gemaR der Richtlinie 2013/34/EU des
Européischen Parlaments und des Rates oder nach den
anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften in
die Unternehmensgruppe einbezogen werden, werden bei der
Berechnung der Anlageobergrenzen geméaR den Abséatzen 2.1
bis 2.8 als ein einziger Emittent angesehen.

3  Zulassige Anteile von Geldmarktfonds

3.1 Ein Geldmarktfonds darf Anteile an anderen
Geldmarktfonds (im Folgenden ,Zielgeldmarktfondsl|®)
erwerben, wenn alle nachstehend genannten Voraussetzungen
erflllt sind:

a) Laut den Vertragsbedingungen oder der Satzung des
Zielgeldmarktfonds diirfen insgesamt nicht mehr als
10% seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer
Geldmarktfonds investiert werden;

b) der Zielgeldmarktfonds halt keine Anteile am
investierenden Geldmarktfonds.
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3.2 Ein Geldmarktfonds, dessen Anteile erworben wurden, darf
wahrend des Zeitraums, in dem der erwerbende
Geldmarktfonds Anteile hélt, nicht in den erwerbenden
Geldmarktfonds investieren.

3.3 Ein Geldmarktfonds darf Anteile anderer Geldmarktfonds
erwerben, sofern nicht mehr als 5% seiner Vermdgenswerte in
Anteile eines einzigen Geldmarktfonds investiert werden.

3.4 Ein Geldmarktfonds darf insgesamt hochstens 17,5% seiner
Vermdgenswerte in Anteile anderer Geldmarktfonds investieren.

3.5 Anteile anderer Geldmarktfonds sind als Anlage eines
Geldmarktfonds zuldssig, wenn alle nachstehend genannten
Voraussetzungen erfillt sind:

(a) Der Zielgeldmarktfonds ist gemaf3 der Verordnung
Giber Geldmarktfonds zugelassen;

(b) wenn der Zielgeldmarktfonds unmittelbar oder
mittelbar von dem gleichen Verwalter wie der
erwerbende Geldmarktfonds oder von einem anderen
Unternehmen, mit dem der Verwalter des
erwerbenden Geldmarktfonds durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, verwaltet wird, so darf der Verwalter
des Zielgeldmarktfonds oder das andere Unternehmen
im Zusammenhang mit der Investition des
Geldmarktfonds keine Gebdihren fiir die Zeichnung
oder den Riickkauf von Anteilen des Geldmarktfonds,
in den investiert werden soll, berechnen.

3.6 Kurzfristige Geldmarktfonds dirfen nur in Anteile anderer
kurzfristiger Geldmarktfonds investieren.

3.7 Standard-Geldmarktfonds dtirfen in Anteile von
kurzfristigen Geldmarktfonds und Standard-Geldmarktfonds
investieren.



ANHANG B

Land/Markt Unterverwahrer

Italien The Bank of New York
UNTERBEAUFTRAGTE VON DER BANK OF NEW YORK i Mellon SA/NV
MELLON SA/NV ODER DIE BANK OF Italien Intesa Sanpaolo SpA
NEW YORK MELLON BESTIMMT Japan Mizuho Bank, Ltd.
Japan The Bank of Tokyo-
itsubishi UF), Lid
Agypten HSC Bank Egypt S.A.E. Jordanien Standard Chartered Bank
Kaimaninseln The Bank of New York
Argentinien Citibank N.A., Argentina * Mellon
*am 27. Mérz 2015, hat die Kanada CIBC Mellon Trust Company
Comision NaC/ona{ de (CIBC Mellon)
Valores (CNV: Nationale Kasachstan Joint-Stock Company
Wenpap/erkomm/ss!on), 'den Citibank Kazakhstan
Zentralverwaher, die Caja de Kenia CIC Stanbic Bank Limited
Valores S.A. als Nachfolger Kolumbien Cititrust Colombia S.A
fir die Niederlassung der Sociedad Fi duciaria. ’
Citibank N.A. Argentina fiir . -
alle Handlungen benannt. die Kroatien Privredna banka Zagreb d.d.
innerhalb des Kapitalmarktes Kuwait HSBC Bank Middle East
und in der Rolle als Limited, Kuwait
Verwahrer vorgenommen Lettland AS SEB banka
werden, . Litauen AB SEB bankas
Australien Hong Kong and Shanghai Luxemburg Euroclear Bank
Banking Corporation Limited Malaysia Deutsche Bank (Malaysia)
Australia Branch Berhad
Australien Citigroup Pty Limited Malaysia HSBC Bank Malaysia Berhad
Osterreich UniCredit Bank Austria AG Malta The Bank of New York
Bahrain HSBC Bank Middle East Mellon SA/NV, Asset
Limited Servicing, Niederlassung
Bangladesch The Hongkong and Shanghai Frankfurt am Main
Banking Corporation Limited Mauritius The Hongkong and Shanghai
Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited Banking Corporation Limited
Botswana Stanbic Bank Botswana Mexiko Banco Santander (Mexico)
Limited SA
Brasilien Citibank N.A.,, Brazil Marokko Citibank Maghreb
Brasilien Itau Unibanco S.A. Namibien Standard Bank Namibia
Bulgarien Citibank Europe plc, Limited
Niederlassung Bulgarien Niederlande The Bank of New York
Chile Banco de Chile Mellon SA/NV
Chile [tau Unibanco S.A Neuseeland Hong Kong and Shanghai
China HSBC Bank (China) Banking Corporation Limited
Company Limited _ New Zealand Branch
Costa Rica Banco Nacional de Costa Nigerien Stanbic IBTC Bank Plc
Rica Norwegen Skandinaviska Enskilda
Danemark Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
Banken AB (Publ) Oman HSBC Bank Oman S.A.O.G.
Deutschland The Bank of New York Pakistan Deutsche Bank AG
Mellon SA/NV, Asset Peru Citibank del Peru S.A.
Servicing, Niederlassung Philippinen Deutsche Bank AG
Frankfurt am Main Polen Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Estland SEB Pank AS Portugal Citibank International
Finnland Finland Skandinaviska Limited, Sucursal em
Enskilda Banken AB (Publ) Portugal
Frankreich BNP Paribas Securities Qatar HSBC Bank Middle East
Services S.C.A. Limited, Doha
Frankreich The Bank of New York Ruménien Citibank Europe plc,
Mellon SA/NV Romania Branch
Ghana Stanbic Bank Ghana Limited Russland PJSC Rosbank (IM)
Griechenland BNP Paribas Securities Russland AO Citibank
Services S.C.A., Athens Saudi Arabien HSBC Saudi Arabia Limited
Hong Kong The Hongkong and Shanghai Sambia Stanbic Bank Zambia
Banking Corporation Limited Limited
Hong Kong Deutsche Bank AG Schweden Skandinaviska Enskilda
Island Landsbankinn hf. Banken AB (Publ)
Indien Deutsche Bank AG Schweiz Credit Suisse AG
Indien HSBC Ltd Schweiz UBS Switzerland AG
Indonesien Deutsche Bank AG Serbien UniCredit Bank Serbia JSC
Irland The Bank of New York Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe
Mellon Limited
Israel Bank Hapoalim B.M. Singapur DBS Bank Ltd
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Land/Markt
Slowakische Republik

Unterverwahrer
Citibank Europe plc, pobocka
zahranicnej banky

Slowenien UniCredit Banka Slovenia
d.d.

Siidafrika The Standard Bank of South
Africa Limited

Siidkorea The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

Siidkorea Deutsche Bank AG

Spanien Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Spanien Santander Securities
Services S.A.U.

Sri Lanka The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

Taiwan HSBC Bank (Taiwan) Limited

Taiwan Standard Chartered Bank
(Taiwan) Ltd.

Thailand The Hongkong and Shanghai

Banking Corporation Limited

Tschechische Republik

Citibank Europe plc,
organizacni slozka

Tunesien Union Internationale de
Banques

Tiirkei Deutsche Bank AS.

Uganda Stanbic Bank Uganda
Limited

Ukraine Public Joint Stock Company
"Citibank"

Ungarn Citibank Europe plc. Biiro
Niederlassung Ungarn

USA The Bank of New York
Mellon

Uruguay Banco Itau Uruguay S.A.

Vereinigte Arabische
Emirate

HSBC Bank Middle East
Limited, Dubai

Vereinigtes Kdnigreich

Depository and Clearing
Centre (DCC) Deutsche Bank
AG, Niederlassung London

Vereinigtes Kdnigreich

The Bank of New York
Mellon

Vietnam

HSBC Bank (Vietnam) Ltd

Zypern

BNP Paribas Securities
Services S.C.A., Athens
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INVESTMENT-RATINGS

RATINGSKALA VON STANDARD & POOR'S (S&P)

S&P KURZFRISTIGE KOMMUNALOBLIGATIONEN
RATINGS

Die von S&P vergebenen Ratings bilden jeweils
anleihespezifische Liquiditatsfaktoren und Marktzugangsrisiken
ab.

SP-1-Hohe Fahigkeit, Tilgungs- und Zinszahlungen zu leisten.
Eine Emission mit sehr hoher Tilgungskapazitat erhéalt zusatzlich
ein Plus (+).

SP-2-Ausreichende Fahigkeit, Tilgungs- und Zinszahlungen zu
leisten, mit einiger Anfélligkeit gegeniber finanztechnischen
und wirtschaftlichen Veranderungen wahrend der Laufzeit der
Anleihen.

SP-3-Spekulative Fahigkeit, Tilgungs- und Zinszahlungen zu
leisten.

DOPPELTE RATINGS VON S&P

Schuldtitel, die mit einer Verkaufsoption oder einem
Kindigungsinstrument (demand feature) emittiert werden,
kénnen von S&P ein ,doppeltes” Rating erhalten. Der erste Teil
des Ratings adressiert die Wahrscheinlichkeit termingerechter
Tilgungs- und Zinszahlungen, wéhrend sich der zweite Teil des
Ratings ausschlieBlich auf das Kiindigungsinstrument bezieht.
Der erste Teil des Ratings kann sich auf eine Transaktion mit
kurzer Laufzeit oder mit langfristiger Laufzeit beziehen und
entsprechend entweder kurzfristige oder langfristige
Ratingsymbole verwenden. Der zweite Teil des Ratings bezieht
sich auf die Verkaufsoption und bekommt ein kurzfristiges
Ratingsymbol (zum Beispiel: AAA/A-1+ oder A-1/A-1). Fiir
kurzfristige US-Kommunalschuldverschreibungen werden die
kurzfristigen US-Kommunalanleihe-Ratingsymbole flir den
ersten Teil des Ratings verwendet (Beispiel: SP-1+/A-1+).
Definitionen fiir langfristige und kurzfristige Ratingsymbole
finden sich unten.

BONITATSRATINGS VON S&P FUR KURZFRISTIGE
EMISSIONEN

A-1-Eine A-1 geratete kurzfristige Verbindlichkeit fallt in die
hochste Ratingkategorie von S&P. Die Fahigkeit des Schuldners,
seine finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit zu
erflllen, ist hoch. Innerhalb dieser Ratingstufe werden
bestimmte Verbindlichkeiten mit einem Pluszeichen (+)
versehen. Das bedeutet, dass die Fahigkeit des Schuldners,
seine finanziellen Verpflichtungen aus dieser Verbindlichkeit zu
erflllen, besonders hoch ist.

A-2-Eine A-2 geratete kurzfristige Verbindlichkeit ist gegentber
negativen Auswirkungen verdnderter ufderer Umstédnde oder
wirtschaftlicher Rahmenbedingungen etwas anfalliger als héher
eingestufte Verbindlichkeiten. Die Fahigkeit des Schuldners,
seine finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit zu
erflllen, ist dennoch als zufriedenstellend anzusehen.

A-3-Eine A-3 geratete kurzfristige Verbindlichkeit weist
angemessene Schutzparameter auf. Ungtinstige wirtschaftliche
Rahmenbedingungen oder duf3ere Umsténde kénnen jedoch mit
hoéherer Wahrscheinlichkeit die Fahigkeit des Schuldners, seine
finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit zu erfiillen,
beeintrachtigen.
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BONITATSRATINGS VON S&P FUR LANGFRISTIGE
EMISSIONEN*

* RATINGS VON AA BIS A KONNEN DURCH EIN PLUS- (+)
ODER EIN MINUSZEICHEN ERGANZT WERDEN, UM EINE
ABSTUFUNG INNERHALB DER RATINGKATEGORIEN
VORZUNEHMEN.

AAA-Eine AAA geratete Verbindlichkeit hat das héchste von
S&P vergebene Rating. Die Fahigkeit des Schuldners, seinen
finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
nachzukommen, ist besonders hoch.

AA-Eine AA geratete Verbindlichkeit unterscheidet sich nur
geringfuigig von den am héchsten eingestuften
Verbindlichkeiten. Die Féhigkeit des Schuldners, seinen
finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
nachzukommen, ist sehr hoch.

A-Eine A geratete Verbindlichkeit ist gegeniliber negativen
Auswirkungen verénderter duf3erer Umstande oder
wirtschaftlicher Rahmenbedingungen etwas anfalliger als h6her
eingestufte Verbindlichkeiten. Die Fahigkeit des Schuldners,
seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
nachzukommen, ist jedoch immer noch hoch.

MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. (MOODY'S)
RATINGS

MOODY*S RATINGS FUR KURZFRISTIGE
KOMMUNALOBLIGATIONEN

Moody’s kurzfristige Ratings werden mit Moody’s Investment
Grade (MIG oder VMIG) gekennzeichnet (s. unten). Der Zweck
von MIG oder VMIG Ratings ist, den Anlegern ein simples
System zur Beurteilung der relativen Investitionsqualitdten von
kurzfristigen Verbindlichkeiten zur Verfligung zu stellen.

Mithilfe der Municipal Investment Grade (MIG-) Skala von
Moody’s werden US-Kommunalobligationen mit einer Laufzeit
von bis zu ftnf Jahren bewertet. Auf der MIG-Skala gelistete
Kommunalobligationen kénnen entweder durch verpfandete
Einnahmen oder Erlése aus einer vor Laufzeitende der Anleihe
erhaltenen Langzeitfinanzierung besichert werden. MIG-Ratings
erléschen mit Laufzeitende der Obligation, wobei das
langfristige Emittentenrating nur ein Faktor bei der Vergabe des
MIG-Ratings ist.

MIG 1-Diese Bezeichnung weist auf eine sehr hohe
Kreditqualitat hin. Durch stabile Geldfliisse, eine zuverlassige
Liquiditdtsunterstiitzung oder einen nachweislich breiten
Zugang zum Refinanzierungsmarkt wird ein ausgezeichneter
Schutz gewabhrleistet.

MIG 2-Diese Bezeichnung weist auf eine hohe Kreditqualitat
hin. Die Sicherheitsmargen sind ausreichend, jedoch nicht so
grold wie die der vorgenannten Kategorie.

MIG 3- Diese Bezeichnung weist auf eine akzeptable
Kreditqualitat hin. Die Margen zur Sicherung der Liquiditat und
der Cashflows sind moglicherweise gering, und es besteht
vermutlich ein eingeschrankter Zugang zum
Refinanzierungsmarkt.



MOODY’S RATINGS FUR VARIABEL VERZINSLICHE
FORDERUNGSPAPIERE (VRDNS) UND
SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT
INVESTORENKUNDIGUNGSRECHT (TOBS)

Kurzfristige Ratings fur Schuldtitel mit einer Verkaufsoption oder
einem Kiindigungsinstrument (demand feature) werden durch
das VMIG Symbol abgegrenzt, um Charakteristika wie
Zahlungen auf Aufforderung in periodischen Abstanden
gegenuber festen Falligkeitsterminen und Zahlungen in
Abhangigkeit von externer Liquiditdt darzustellen, In diesem Fall
setzt sich das Rating in der Regel aus zwei Komponenten
zusammen (zum Beispiel Aaa/VMIG-1); die erste enthalt eine
Bewertung des Risikos, das mit planméRSigen Zins- und
Tilgungszahlungen verbunden ist und die zweite enthélt eine
Bewertung des Risikos, das mit der Wahrscheinlichkeit der
Kaufpreiszahlung bei Kiindigung verbunden ist
(,Kindigungsinstrument®). Beim VMIG Rating wird eine
Einstufung als 1 oder 2 vorgenommen mit zu den oben bei den
MIG Ratings dargestellten identischen Definitionen.

VMIG 1-Diese Bezeichnung weist auf eine sehr hohe
Kreditqualitat hin. Durch die sehr hohe kurzfristige Bonitat des
Liquiditatsanbieters und durch strukturelle und rechtliche
Sicherungsmechanismen, die die fristgemafle Zahlung des
Kaufpreises bei Kiindigung garantieren, wird ein
ausgezeichneter Schutz gewéhrleistet.

VMIG 2-Diese Bezeichnung weist auf eine hohe Kreditqualitat
hin. Durch die hohe kurzfristige Bonitét des Liquidititsanbieters
und durch strukturelle und rechtliche Sicherungsmechanismen,
die die fristgemaRe Zahlung des Kaufpreises bei Kiindigung
garantieren, wird ein guter Schutz gewahrleistet.

VMIG 3-Diese Bezeichnung weist auf eine akzeptable
Kreditqualitat hin. Durch die zufriedenstellende kurzfristige
Bonitat des Liquiditatsgebers und durch strukturelle und
rechtliche Sicherungsmechanismen die die fristgemafie
Zahlung des Kaufpreises bei Kiindigung garantieren, wird ein
hinreichender Schutz gewéhrleistet.

MOODY'S RATINGS FUR
INDUSTRIESCHULDVERSCHREIBUNGEN (COMMERCIAL
PAPER (CP))

P-1-P-1 geratete Emittenten (oder unterstitzende Institutionen)
sind hervorragend geeignet, ihre kurzfristigen
Schuldverpflichtungen zu erfiillen.

P-2-P-2 geratete Emittenten (oder unterstitzende Institutionen)
sind sehr gut imstande, ihre kurzfristigen Schuldverpflichtungen
zu erfillen.

P-3-P-3 geratete Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen)
sind hinreichend imstande, ihre kurzfristigen
Schuldverpflichtungen zu erfiillen.

MOODY'S RATINGS FUR LANGFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN

Aaa-Aaa geratete Verbindlichkeiten sind von héchster Qualitat
und bergen das geringste Kreditrisiko.

Aa-Aa geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitit und
bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

A-A geratete Verbindlichkeiten sind von Gberdurchschnittlicher
Qualitat und bergen ein geringes Kreditrisiko.
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FITCH, INC. (FITCH)
FITCH RATINGS FUR KURZFRISTIGE SCHULDTITEL

F1-Mit diesem Rating wird die hochste Qualitat zur
fristgemaRen Erfullung finanzieller Verpflichtungen relativ zu
anderen Emittenten oder anderen Schuldtiteln desselben
Landes angezeigt. In der Nationalen Ratingskala der Agentur
wird dieses Rating flir das geringste Ausfallrisiko relativ zu
anderen im selben Land oder innerhalb derselben
Wahrungsunion vergeben. Wenn das Liquiditatsprofil besonders
gut ist, wird das Rating um ein ,+“erganzt.

F2-Mit diesem Rating wird die gute Qualitat zur fristgeméaRen
Erfillung finanzieller Verpflichtungen relativ zu anderen
Emittenten im selben Land oder innerhalb derselben
Wahrungsunion angezeigt. Die Sicherheitsmargen sind jedoch
nicht so hoch wie in héheren Kategorien.

F3-Die Qualitat zur fristgemafen Erfillung finanzieller
Verpflichtungen ist relativ zu anderen Emittenten im selben
Land oder innerhalb derselben W&hrungsunion ausreichend.

FITCH RATINGS FUR LANGFRISTIGE SCHULDTITEL

AAA-Hochste Kreditqualitdt. AAA Ratings zeigen die geringste
Erwartung eines Ausfallrisikos an. Sie werden nur vergeben,
wenn die Fahigkeit zur Erfiillung finanzieller Verpflichtungen
aulBerordentlich hoch ist. Diese Fahigkeit wird mit hoher
Wahrscheinlichkeit nicht von unvorhersehbaren Ereignissen
beeinflusst.

AA-Sehr hohe Kreditqualitat. AA Ratings zeigen die Erwartung
eines sehr geringen Ausfallrisikos an. Sie weisen auf eine sehr
hohe Fahigkeit, Tilgungs- und Zinszahlungen zu leisten, hin.
Diese Fahigkeit ist gegeniiber unvorhersehbaren Ereignissen
nicht besonderes anfallig.

A-Hohe Kreditqualitdt. A Ratings zeigen die Erwartung eines
geringen Ausfallrisikos an. Die Fahigkeit, Tilgungs- und
Zinszahlungen zu leisten, ist hoch. Diese Fahigkeit ist jedoch
gegenlber schwierigen geschéaftlichen oder wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen anfalliger als héhere Ratings.

BBB: Gute Kreditqualitat. BBB Ratings zeigen an, dass das
erwartete Ausfallrisiko derzeit gering ist. Die Fahigkeit,
fristgemaRe Tilgungs- und Zinszahlungen zu leisten, ist
ausreichend, obgleich schwierige geschéftliche oder
wirtschaftliche Rahmenbedingungen diese Fahigkeit
beeintrachtigen kénnen.

DBRS, INC. (DBRS®) RATINGS

DBRS KURZFRISTIGE RATINGS UND RATINGS FUR
INDUSTRIESCHULDVERSCHREIBUNGEN (COMMERCIAL
PAPER)

Die Ratingskala von DBRS fiir kurzfristige Schuldtitel spiegelt

die Meinung von DBRS bezliglich des Risikos wider, dass ein

Emittent seinen kurzfristigen Verpflichtungen nicht fristgeméan
nachkommen kann.

R-1 (hoch)-Hdéchste Kreditqualitét. Die Fahigkeit zur
fristgemaRen Tilgung kurzfristiger finanzieller Verbindlichkeiten
ist aulRerordentlich hoch. Eine Beeintrachtigung durch kiinftige
Ereignisse ist unwahrscheinlich.

R-1 (mittel)-Hohe Kreditqualitat. Die Fahigkeit zur
fristgemafRen Tilgung kurzfristiger finanzieller Verbindlichkeiten
ist sehr hoch. Unterscheidet sich von R-1 (hoch) nur graduell.
Die Gefdhrdung durch kiinftige Ereignisse ist unwesentlich.



R-1 (gering)-Gute Kreditqualitat. Die Féhigkeit zur
fristgeméaRen Tilgung kurzfristiger finanzieller Verbindlichkeiten
ist hoch. Die Gesamtbelastbarkeit ist nicht so stark ausgepragt
wie bei anderen Ratingkategorien. Eine Gefahrdung durch
kiinftige Ereignisse ist méglich, die negativen Faktoren sind
jedoch steuerbar.

R-2 (hoch)-Am oberen Spektrum durchschnittlicher
Kreditqualitét. Die Fahigkeit zur fristgemafden Tilgung
kurzfristiger finanzieller Verbindlichkeiten ist ausreichend. Eine
Gefahrdung durch kinftige Ereignisse ist moglich.

R-2 (mittel)-Ausreichende Kreditqualitat. Die Fahigkeit zur
fristgeméaRen Tilgung kurzfristiger finanzieller Verbindlichkeiten
ist ausreichend. Eine Gefdhrdung durch kinftige Ereignisse oder
andere Faktoren, die die Kreditqualitat beeinflussen kénnen, ist
maoglich.

R-2 (gering)-Am unteren Spektrum durchschnittlicher
Kreditqualitat. Die Fahigkeit zur fristgemaRen Tilgung
kurzfristiger finanzieller Verbindlichkeiten ist ausreichend. Eine
Geféhrdung durch kiinftige Ereignisse ist moglich. Fiir den
Emittenten bestehen zahlreiche Herausforderungen, die seine
Tilgungskapazitéat beeintréachtigen kénnen.

R-3-Geringe Kreditqualitét. Die Fahigkeiten zur fristgemaien
Tilgung kurzfristiger finanzieller Verbindlichkeiten sind
vorhanden. Eine Gefdhrdung durch kiinftige Ereignisse ist
mdglich; die Wahrscheinlichkeit, diesen Verpflichtungen
nachzukommen, kann durch zahlreiche Entwicklungen
beeinflusst werden.

DBRS RATINGS FUR LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die Ratingskala von DBRS fiir langfristige Verbindlichkeiten
spiegelt eine Meinung bezliglich des Ausfallrisikos wider, d.h.
das Risiko, dass ein Emittent seinen in den
Emissionsbedingungen festgehaltenen finanziellen
Verpflichtungen nicht nachkommen kann.

AAA-HoOchste Kreditqualitat. Die Tilgungsféhigkeit ist
auRerordentlich hoch und wird durch kiinftige Ereignisse
héchstwahrscheinlich nicht beeintrachtigt.

AA-Hohe Kreditqualitdt. Die Tilgungsfahigkeit ist hoch. Die
Kreditqualitdt unterscheidet sich nur geringfligig von AAA. Die
Gefahrdung durch kiinftige Ereignisse ist unwesentlich.

A-Gute Kreditqualitat. Die Tilgungsfahigkeit ist gut, die
Kreditqualitat jedoch geringer als bei AA. Eine Gefdhrdung
durch kinftige Ereignisse ist moglich, die negativen Faktoren
sind jedoch steuerbar.

BBB-Ausreichende Kreditqualitat. Die Tilgungsfahigkeit ist
akzeptabel. Eine Gefahrdung durch kiinftige Ereignisse ist
moglich.

~Hoch" oder ,niedrig“ Kennzeichnungen dienen der relativen
Einordnung innerhalb einer Kategorie. Wird keine der beiden
Kennzeichnungen angegeben, liegt das Rating in der Mitte der
Kategorie. ,Hoch“ und ,niedrig“ Kennzeichnungen werden in
der AAA Kategorie verwendet.

OHNE RATING

Einige anerkannte statistische Rating-Organisationen wie S&P
und Moody’s bezeichnen bestimmte Emissionen als NR, d.h. fir
die Emission oder Verbindlichkeit wird kein Rating vergeben.
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ANHANG C

INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

ERGANZUNGSPROSPEKT VOM 9. SEPTEMBER 2019
ZUM PROSPEKT DES
FEDERATED INTERNATIONAL FUNDS PLC

Dieser Ergdnzungsprospekt ist Bestandteil des Prospekts und in Verbindung mit dem Prospekt (der “Prospekt”) des Federated
International Funds PLC (die “Gesellschaft”) vom 6. September 2019 in der jeweils gliltigen Fassung zu lesen. Eine Bezugnahme auf den
~Prospekt” ist als Bezugnahme auf dieses Dokument zu verstehen. Die im Prospekt definierten Begriffe haben, soweit nicht anders
bestimmt, in diesem Ergénzungsprospekt dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Die Gesellschaft ist eine Umbrella-Gesellschaft mit getrennt haftenden Teilfonds. Jeder Teilfonds kann verschiedene Anteilklassen
ausgeben. Dieser Ergdnzungsprospekt bezieht sich auf die folgenden Teilfonds und Anteilklassen:

Teilfonds Anteilklasse

Federated High Income Advantage Fund Class A Shares - USD ACC
Class A Shares - EUR ACC
Class | Shares - EUR DIS
Class | Shares - USD DIS
Class | Shares - GBP DIS
Class A Shares - EUR DIS

Federated U.S. Total Return Bond Fund” Class | Shares - EUR DIS
Class | Shares - USD DIS
Class | Shares - GBP DIS
Class A Shares - EUR DIS

Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund Institutional Services-Dividend Series
Institutional Series

Investment - Dividend Series
Investment - Growth Series

Federated Short-Term U.S. Prime Fund Institutional Service Series

Institutional Series

Investment - Dividend Series
Institutional Services - Dividend Series

Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund® Institutional Series
Institutional Service Series
Federated Strategic Value Equity Fund Class A Shares - USD DIS
Class | Shares - USD DIS
Federated MDT All Cap U.S. Stock Fund* Class A (dis) Shares - USD
INFORMATIONSSTELLE

Federated Asset Management GmbH, Friedensstral3e 6-10, 60311, Frankfurt am Main, Deutschland, hat die Funktion der Informationsstelle
in der Bundesrepublik Deutschland tibernommen (die ,,deutsche Informationsstelle®).

*

Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen geschlossen und wird beendet.
t Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen geschlossen und wird beendet.
* Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen geschlossen und wird beendet.



RUCKNAHME UND UMTAUSCH

Riicknahme- und Umtauschantrage in Bezug auf die Anteile kénnen durch die Anleger bei ihrem deutschen Vertriebspartner und/oder
ihrer deutschen Depotstelle eingereicht werden. Sémtliche Zahlungen an die Anteilinhaber (Riicknahmeerldse, etwaige Ausschiittungen
und sonstige Zahlungen) kénnen auch (ber solche Vertriebspartner und/oder Depotstellen erfolgen.

ZURVERFUGUNGSTELLUNG UND EINSICHT VON DOKUMENTEN

Der Prospekt, die betreffenden Wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung, die wesentlichen Vertrage, auf die im Abschnitt
+Wesentlich Vertrage“ des Prospektes verwiesen wird, und die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform an jedem
Bankarbeitstag in Frankfurt am Main, Deutschland, wahrend der (iblichen Geschéftszeiten bei der deutschen Informationsstelle erhaltlich
und kdnnen dort eingesehen werden.

VEROFFENTLICHUNG VON INFORMATIONEN

Der Nettoinventarwert je Anteil und die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden ferner
an jedem Borsentag auf der Internetseite der Gesellschaft unter fiml.federatedinvestors.com verdffentlicht und sind bei der deutschen
Informationsstelle an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main wahrend der tblichen Geschéftszeiten erhéltlich.

WEITERE INFORMATIONEN UNTER

Federated Asset Management GmbH
Friedensstraf3e 6-10, 60311

Frankfurt am Main

Deutschland

(09/19)
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