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sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der
Vertriebsstelle der jeweiligen Vertriebslander kostenlos per Post oder per E-Mail erhéltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der

Ublichen Geschaftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschliellich seiner Anhange) in

Verbindung mit dem letzten erhéltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht vorgenommen werden.



Halbjahresbericht
1. Oktober 2022 - 31. Méarz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der
Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse A Anteilklasse B
WP-Kenn-Nr.: 986934 A2JHX2
ISIN-Code: LU0078162780 LU1807305088
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Rucknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergtung: 0,58 % p.a. 0,01 % p.a.
Mindestfolgeanlage: keine keine
Ertragsverwendung: ausschiittend ausschittend
Wahrung: EUR EUR

Geografische Landeraufteilung "

Luxemburg 47,39 %
Irland 6,65 %
Indonesien 6,47 %
Mexiko 5,30 %
Philippinen 4,28 %
Chile 417 %
Macau 3,33 %
Mazedonien 2,81 %
Montenegro 2,60 %
Bulgarien 2,46 %
Rumanien 2,14 %
Peru 1,93 %
Albanien 1,87 %
Litauen 1,67 %
Polen 1,64 %
Wertpapiervermogen 94,71 %
Terminkontrakte 1,79 %
Bankguthaben ? 337 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,13 %

100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Wirtschaftliche Aufteilung "

Investmentfondsanteile 54,04 %
Staatsanleihen 37,99 %
Energie 2,68 %
Wertpapiervermogen 94,71 %
Terminkontrakte 1,79 %
Bankguthaben ? 337 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,13 %
100,00 %
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Marz 2023
Wertpapiervermdgen 9.464.724,79
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 11.305.350,24)
Bankguthaben 336.313,42
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 178.931,45
Zinsforderungen 45.227,87
10.025.197,53
Sonstige Passiva * -33.539,83
-33.539,83
Netto-Teilfondsvermdgen 9.991.657,70
Zurechnung auf die Anteilklassen
Anteilklasse A
Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen 8.608.533,90 EUR
Umlaufende Anteile 190.403,575
Anteilwert 4521 EUR

Anteilklasse B

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.383.123,80 EUR
184,000
7.516,98 EUR

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

®  Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Priifungskosten und Anlageberatervergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023

Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

EUR

XS81877938404  3,500%  Albanien Reg.S. v.18(2025) 0 0 200.000 93,5000 187.000,00 1,87

XS81382696398  3,000%  Bulgarien Reg.S. v.16(2028) 100.000 0 100.000 95,3750 95.375,00 0,95

X82234571425  0,375%  Bulgarien Reg.S. v.20(2030) 0 0 200.000 75,5860 151.172,00 1,51

XS81843433639  0,830%  Chile Green Bond v.19(2031) 0 0 200.000 78,5000 157.000,00 1,57

XS82069959398  1,400%  Indonesien v.19(2031) 0 0 200.000 78,5000 157.000,00 1,57

XS82100404396  0,900%  Indonesien v.20(2027) 0 0 300.000 89,1250 267.375,00 2,68

XS82280331898  1,100%  Indonesien v.21(2033) 0 0 300.000 73,9730 221.919,00 2,22

XS1310032260  2,125%  Litauen EMTN Reg.S. v.15(2035) 0 0 200.000 83,2570 166.514,00 1,67

XS2080771806  1,500%  Marokko Reg.S. v.19(2031) 0 0 200.000 74,6450 149.290,00 1,49

X82239830222  1,375%  Marokko Reg.S. v.20(2026) 0 0 200.000 91,6950 183.390,00 1,84

XS1807201899  3,375%  Montenegro Reg.S. v.18(2025) 0 0 200.000 92,7500 185.500,00 1,86

XS2050982755  2,550%  Montenegro Reg.S. v.19(2029) 0 0 100.000 74,2500 74.250,00 0,74

XS1744744191  2,750%  Nordmazedonien Reg.S. 0 0 300.000 93,7500 281.250,00 2,81
v.18(2025)

XS81346201889  2,375%  Polen EMTN Reg.S. v.16(2036) 0 0 200.000 81,8840 163.768,00 1,64

X81892127470  4,125%  Rumanien EMTN Reg.S. 0 0 100.000 73,7500 73.750,00 0,74
v.18(2039)

X82109812508  2,000%  Rumanien Reg.S. v.20(2032) 0 0 200.000 70,1600 140.320,00 1,40

2.654.873,00 26,56

Borsengehandelte Wertpapiere 2.654.873,00 26,56

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

XS1760409042  1,440%  Chile v.18(2029) 0 0 300.000 86,7500 260.250,00 2,60

X81054418600  3,625%  Mexiko EMTN v.14(2029) 0 0 100.000 96,8180 96.818,00 0,97

X81198103456  3,000%  Mexiko v.15(2045) 0 0 100.000 72,8590 72.859,00 0,73

X81369323149  3,375%  Mexiko v.16(2031) 0 0 100.000 92,3460 92.346,00 0,92

XS81315181708  2,750%  Peru v.15(2026) 0 0 200.000 96,5000 193.000,00 1,93

X81057659838  3,750%  Petroleos Mexicanos EMTN Reg.S. 0 0 300.000 89,3500 268.050,00 2,68
v.14(2026)

X81991219442  0,875%  Philippinen EMTN v.19(2027) 0 0 300.000 88,0000 264.000,00 2,64

XS2104985598  0,700%  Philippinen v.20(2029) 0 0 200.000 82,0000 164.000,00 1,64

1.411.323,00 14,11

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.411.323,00 14,11

Anleihen 4.066.196,00 40,67

Investmentfondsanteile ?

Irland

IEO0BSL74F81  Barings Emerging Markets Debt usD 0 0 9.500 76,3000 664.268,70 6,65

Blended Total Return Fund /Ire
664.268,70 6,65

Y NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlédgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes. 4



DZPB Concept - Emerging-Market-Bonds

Vermégensaufstellung zum 31. Marz 2023

Wertpapiere Zugéange Abgénge Bestand Kurswert %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV 1)
Luxemburg
LU2086873879  Aviva Investors - Emerging Markets usbD 0 0 8.500 80,6106 627.923,48 6,28
Bond Fund
LU0827876821  BlackRock Global Funds - Emerging ~ USD 0 0 105.000 7,8800 758.247,80 7,59
Markets Bond Fund
LU1200235437  DPAM L - Bonds Emerging Markets usD 0 0 5.050 118,3700 547.808,38 5,48
Sustainable
LU0238205446  Fidelity Funds - Emerging Market Debt USD 0 0 100.000 8,1070 742.943,55 744
Fund
LU0164944026  HSBC Global Investment Funds - usD 0 0 20.000 35,6360 653.152,49 6,54
Global Emerging Markets Bond
LU0816910458  Mainfirst - Emerging Markets usb 0 0 8.700 81,5400 650.108,14 6,51
Corporate Bond Fund Balanced
LU0953040879  Pictet - Global Emerging Debt usD 0 0 3.200 257,1400 754.076,25 7,55
4.734.260,09 47,39
Investmentfondsanteile ? 5.398.528,79 54,04
Wertpapiervermdgen 9.464.724,79 94,71
Terminkontrakte
Long-Positionen
usb
EUR/USD Future Juni 2023 44 0 44 178.931,45 1,79
178.931,45 1,79
Long-Positionen 178.931,45 1,79
Terminkontrakte 178.931,45 1,79
Bankguthaben - Kontokorrent * 336.313,42 3,37
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 11.688,04 0,13
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 9.991.657,70 100,00

Terminkontrakte
Bestand  Verpflichtungen %-Anteil

EUR vom
NTFV "

Long-Positionen

usD

EUR/USD Future Juni 2023 44 5523.689,52 55,28
5.523.689,52 55,28
Long-Positionen 5.523.689,52 55,28
Terminkontrakte 5.523.689,52 55,28

Y NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschlgen, Riicknahmeabschlégen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

% Siehe Erlauterungen zum Bericht.

5 Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Devisenkurse
Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Marz 2023 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8812
Turkische Lira TRY 1 20,9071
US-Dollar usD 1 1,0912

Die Erl&uterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes. 6



Erlauterungen zum Halbjahresbericht
zum 31. Marz 2023 (Anhang)

1.) Aligemeines

Das Sondervermdgen DZPB Concept (,Fonds‘) wurde auf
Initiative der DZ PRIVATBANK S.A. aufgelegt und wird von der
IPConcept (Luxemburg) S.A. verwaltet. Das Verwaltungsreglement
trat am 1. Oktober 2003 in Kraft und wurde am 27. Oktober 2003
im Mémorial, ,Recueil des Sociétés et Associations®, dem
Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg (,Mémorial®)
veroffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die
neue Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et
associations (,RESA") des Handels- und Gesellschaftsregisters in
Luxemburg ersetzt. Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig
am 30. Dezember 2022 geéndert und ein Hinweis auf diese
Hinterlegung im RESA verdffentlicht.

Das Sondervermdgen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds
commun de placement), der gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010%) in der Form eines Umbrella-
Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer
errichtet wurde.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A.
(»,Verwaltungsgesellschaft), eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in
4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie wurde am
23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde
am 19. Juni 2001 im Mémorial veréffentlicht. Die letzte Anderung
der Satzung trat am 27. November 2019 in Kraft und wurde am
12. Dezember 2019 im RESA veréffentlicht. Die Verwaltungs-
gesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxembourg
B 82183 eingetragen. Das Eigenkapital der Verwaltungs-
gesellschaft belief sich am 31. Dezember 2022 auf 10.080.000 EUR
nach Gewinnverwendung.

Der Fonds DZPB Concept besteht zum 31. Marz 2023 aus einem
Teilfonds, dem DZPB Concept — Emerging-Market-Bonds. Folglich
entspricht die Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Mérz 2023 des DZPB Concept — Emerging-Market-
Bonds gleichzeitig der zusammengefassten Aufstellung des Fonds
DZPB Concept.

2.) Wesentliche Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsétze

Dieser Bericht wird in der Verantwortung des Vorstandes der
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Erstellung und Darstellung von Berichten erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermégen des Fonds lautet auf Euro (EUR)
(,Referenzwahrung").

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(,Teilfondswéhrung®), sofern nicht fir etwaige weitere
Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine
von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben
ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. DerAnteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des
24.und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag")
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds eine
abweichende Regelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist,
dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen
ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieRen,
den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittiungen um
Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag
im Sinne des vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 3 handelt.
Folglich kénnen die Anleger keine Ausgabe, Rucknahme
und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines am
24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten
Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert, der zu dem
jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermdgenswerte abziiglich
der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-
Teilfondsvermédgen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und
durch die Anzahl der am Bewertungstag in Umlauf befindlichen
Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen
Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder
gemal den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft
uber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt
gegeben werden muss, werden die Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet.
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden
Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum
letzten verfligbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds
festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind,
zum letzten verfiigharen Schlusskurs, der eine verlassliche
Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im
Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds
Erwahnung.



Erlauterungen zum Halbjahresbericht
zum 31. Marz 2023 (Anhang)

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an
mehreren Wertpapierbérsen amtlich notiert sind, ist die
Borse mit der hdchsten Liquiditdt maBgeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind
(oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder
Liquiditat als nicht représentativ angesehen werden),
die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als
der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Handelstag sein darf und
den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
fir den bestmaéglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstigen Anlagen verkauft werden
kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds
festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich
notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen
werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt
werden, zu dem letzten dort verfligbaren Kurs, den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmadglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstigen Anlagen verkauft werden
konnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum
Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der
Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und dberpriifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich
zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten
Rucknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet,
bewertet. Falls fir Investmentanteile die Riicknahme
ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen
Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

e)

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls
die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden und falls fiir
andere als die unter den Buchstaben a) bis d) genannten
Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden
diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und
nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete
Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich
Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und
Verbindlichkeiten, werden grundsétzlich zum Nennwert
angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zu dem unter
Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixings um 17:00 Uhr /
16:00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des
dem Bewertungstag vorhergehenden Bérsentages in die
entsprechende Teilfondswéahrung umgerechnet. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds
festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige
Teilfondswahrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung
des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurses in die
entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet werden.
Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im
Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds
Erwéhnung.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer
Borse oder an einem anderen organisierten Markt
gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des
letzten verfiigbaren handelbaren Kurses. Die Bewertung
von Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse
oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder
gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt zum
inneren Wert. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand
von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren
(z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden.
Devisentermingeschafte werden nach der Forward-Point-
Methode bewertet.



Erlauterungen zum Halbjahresbericht
zum 31. Marz 2023 (Anhang)

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschiittungen
reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des betreffenden
Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend
aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds separat. Sofern jedoch
innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt
die daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des
betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten
Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht veréffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer
Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.

3.) Besteuerung

Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds
als Sondervermdgen keine Rechtspersonlichkeit und ist
steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg keiner
Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das Fondsvermdgen
unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe
d‘abonnement*in Hohe von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,faxe
d‘abonnement”von 0,01% p.a. ist anwendbar fir (i) die Teilfonds
oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieRlich an institutionelle
Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 aus-gegeben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschlieRlicher
Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei
Kreditinstituten oder bei-des ist. Die ,taxe d‘abonnement” ist
vierteljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der taxe d’abonnement ist fiir
den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang
zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der ,taxe
d‘abonnement*findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermégen
in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits
bereits der taxe d'abonnement unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen
und Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das
Fondsvermdgen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder
Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann
auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwéchse seiner
Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und
VerduBerungsgewinne unterliegen im GroR-herzogtum
Luxemburg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle
noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Fonds beim
Anleger

Anleger, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich
ansassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte unterhalten
oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner
Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte
oder VerauBerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.
Natirliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich
ansassig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen
Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich
ansassig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den Fondsanteilen
der Korperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich iber Gesetze
und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermdgens,
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die
Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und
sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater,
beraten zu lassen.

4.) Verwendung der Ertrdge

Details zur Ertragsverwendung sind im aktuellen Verkaufsprospekt
enthalten.

5.) Informationen zu den Gebiihren bzw. Aufwendungen

Angaben inshesondere zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebihren
kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt enthommen werden.

6.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben
bzw. Bankverbindlichkeiten) des Teilfonds

Samtliche Kontokorrentkonten des Teilfonds (auch solche in
unterschiedliche Wahrungen), die tatsachlich und rechtlich nur
Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens als einheitliches
Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwahrung,
sofern vorhanden, werden in die Teilfondswahrung umgerechnet. Als
Basis fur die Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen
Einzelkontos.

In der Ertrags- und Aufwandsrechnung werden Ertrége aus positiven
und Aufwendungen aus negativen Einlagenverzinsungen - jeweils
fur positive Kontensalden - unter ,Bankzinsen® erfasst. Unter
,Zinsaufwendungen“ werden Zinsen auf negative Kontensalden
ausgewiesen.



Erlauterungen zum Halbjahresbericht
zum 31. Marz 2023 (Anhang)

7.) Aufstellung liber die Entwicklung des Wertpapierbestandes
und der Derivate

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben iiber samtliche,
wahrend des Berichtszeitraums getatigte Kaufe und Verkaufe in
Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieBlich
Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der
Vermogensaufstellung genannt sind, erhaltlich.

8.) Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 30. Dezember 2022 wurde der Verkaufsprospekt
aktualisiert. Folgende Anderungen wurden vorgenommen:

+  Umsetzung der Anforderungen der Verordnung (EU) 2019/2088
uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (Sustainable Finance Disclosure
Regulation - SFDR).

Russland/Ukraine-Konflikt

Infolge der weltweit beschlossenen MaRnahmen aufgrund des Ende
Februar 2022 erfolgten Einmarschs russischer Truppen in die Ukraine
verzeichneten vor allem europaische Borsen deutliche Kursverluste
sowie eine steigende Volatilitat. Die Finanzmarkte sowie die globale
Wirtschaft sehen mittelfristig einer vor allem durch Unsicherheit
gepragten Zukunft entgegen. Die konkreten bzw. méglichen mittel-
bis langfristigen Implikationen des Russland/Ukraine Konflikts fir die
Weltwirtschaft, die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie
die sozialen Strukturen angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt
der Aufstellung des vorliegenden Jahresberichts nicht abschlieRend
beurteilbar. Vor diesem Hintergrund kdnnen die Auswirkungen auf die
Vermdgenswerte des Fonds und seines Teilfonds, resultierend aus
dem andauernden Konflikt, nicht antizipiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende
UberwachungsmaBnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die
Auswirkungen auf den Fonds und seinen Teilfonds zeitnah zu
beurteilen und die Anlegerinteressen bestmdglich zu schiitzen. Zum
Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft des Fonds weder Anzeichen
vor, die gegen die Fortflihrung des Fonds und seines Teilfonds
sprechen, noch ergaben sich fiir diese bedeutsame Bewertungs- oder
Liquiditatsprobleme.

Im Berichtszeitraum ergaben sich dariiber hinaus keine weiteren
wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.

9.) Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen
Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.

10.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und
deren Weiterverwendung

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesellschaft von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie
als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM"), fallt per Definition
in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (,SFTR").

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden Bericht
keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an
die Anleger aufzufiihren.

Details kdnnen Sie aus dem Verkaufsprospekt entnehmen sowie
kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ipconcept.com unter der Rubrik ,Anlegerinformationen* abrufen.



Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft
IPConcept (Luxemburg) S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
Aufsichtsratsvorsitzender:
Dr. Frank Miiller

Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Aufsichtsratsmitglieder:
Bernhard Singer
Klaus-Peter Brauer

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
(Leitungsorgan)

Vorstandsvorsitzender:
Marco Onischschenko
Vorstandsmitglieder:

Silvia Mayers
Nikolaus Rummler

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Register- und Transferstelle sowie Zentralverwaltungsstelle
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zahlstellen
GroRherzogtum Luxemburg:

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg
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Kontakt- und Informationsstelle
Bundesrepublik Deutschland:

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Anlageberater

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Abschlusspriifer des Fonds

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg
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