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PROSPEKT

Zeichnungen erfolgen ausschliellich auf der Grundlage dieses Verkaufsprospekts (nachfolgend der
»Prospekt«),
der nur in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht gultig ist und darlber hinaus
mit dem letzten Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem letzten Jahresbericht ausgegeben wurde.
Diese Berichte sind Bestandteile dieses Prospekts.

1. Mai 2020



VORBEMERKUNGEN

Candriam Bonds (nachfolgend die »SICAV« oder der »Fonds«) ist im amtlichen Verzeichnis der
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (nachfolgend »OGA«) gemadl dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 (ber Organismen fir gemeinsame Anlagen (nachfolgend das »Gesetz«)
eingetragen.

Diese Eintragung besagt jedoch nicht, dass die Aufsichtsbehdrde den Inhalt des Prospekts oder
die Qualitat der von der SICAV angebotenen und gehaltenen Wertpapiere positiv bewertet. Jede
entgegengesetzte Behauptung ist nicht genehmigt und ungesetzlich.

Es ist nicht erlaubt, diesen Prospekt zum Zwecke des Verkaufsangebots oder der
Verkaufsaufforderung in irgendeinem Land oder unter irgendwelchen Umsténden zu benutzen, in
denen ein solches Angebot oder eine derartige Aufforderung nicht gestattet sind.

Die Anteile dieser SICAV sind und werden in den Vereinigten Staaten von Amerika nach dem
US Securities Act von 1933 (in der gednderten Fassung) (»Securities Act von 1933«) nicht
registriert oder kraft eines anderen Gesetzes der Vereinigten Staaten zugelassen. Das Angebot,
der Verkauf oder die Ubertragung der Anteile in den USA (einschlieBlich ihrer Gebiete und
Besitzungen) (direkt oder indirekt) an bzw. auf eine US-Person (im Sinne der Verordnung S des
Securities Act von 1933) und ihnen gleichgestellte Personen oder zu deren Gunsten sind
untersagt. Ungeachtet des Vorstehenden behélt sich die SICAV jedoch das Recht vor,
Privatplatzierungen dieser Anteile bei einer begrenzten Anzahl von US-Personen durchzufihren,
soweit dies gemall dem geltenden US-Recht zulassig ist.

Zudem missen Finanzinstitute, die die Vorschriften des Programms FATCA (»Foreign Account
Tax Compliance Act« der USA, wie im »Hiring Incentives to Restore Employment Act« (»HIRE
Act«) enthalten, sowie die dazugehérigen Durchfiihrungsbestimmungen und die entsprechenden
analogen Bestimmungen eines Partnerlandes, das mit den Vereinigten Staaten ein
»Intergovernmental Agreement« abgeschlossen hat) damit rechnen, dass ihre Anteile bei
Inkrafttreten dieses Programms zwangsweise zuriickgekauft werden.

Die Anteile dieser SICAV diirfen weder einem Pensionsplan, der dem US-amerikanischen Gesetz
zum Schutz von Pensionsplanen (»Employee Retirement Income Security Act of 1974« bzw.
ERISA) unterliegt, angeboten noch an diesen verdulert oder Ubertragen werden. Des Weiteren ist
es untersagt, die Anteile dieser SICAV irgendeinem sonstigen US-amerikanischen Pensionsplan
oder einem individuellen US-amerikanischen Sparplan zur Altersabsicherung (IRA) anzubieten,
sie an diesen zu verduRern oder zu ubertragen. Auch ein Angebot, ein Verkauf oder eine
Ubertragung der Anteile dieser SICAV an einen Treuhinder oder eine sonstige natirliche oder
juristische Person mit einem Verwaltungsmandat fir die Aktiva eines Pensionsplans oder eines
individuellen  US-amerikanischen  Sparplans zur  Altersabsicherung  (zusammen als
»Anlageverwalter von US-amerikanischen Pensionsplédnen« bzw. »U.S. benefit plan investor«
bezeichnet) ist nicht gestattet. Die Zeichner von Anteilen der SICAV kénnen dazu angehalten
werden, eine schriftliche Bescheinigung einzureichen, anhand der bestatigt wird, dass sie keine
Anlageverwalter von US-amerikanischen Pensionsplanen sind. Sollten die Anteilinhaber
Anlageverwalter von US-amerikanischen Pensionsplénen sein oder werden, so miissen sie dies
der SICAV unverziglich mitteilen, und sie werden dazu verpflichtet, ihre Anteile an
Anlageverwalter von nicht US-amerikanischen Pensionsplénen zu verauf3ern.
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Die SICAV behélt sich das Recht vor, alle Anteile zuriickzukaufen, die sich im unmittelbaren
oder mittelbaren Eigentum eines Anlageverwalters von US-amerikanischen Pensionsplanen
befinden oder befinden werden. Ungeachtet des VVorstehenden behalt sich die SICAV jedoch das
Recht vor, Privatplatzierungen dieser Anteile bei einer begrenzten Anzahl Anlageverwalter von
US-amerikanischen Pensionspléanen durchzufiihren, soweit dies geméll dem geltenden US-Recht
zuldssig ist.

Die SICAV erfullt die Bedingungen gemal Teil | des Gesetzes sowie gemal der Européischen
Richtlinie 2009/65/EG in der gednderten Fassung (nachfolgend die »Richtlinie 2009/65/EG«).

Der Verwaltungsrat der SICAV Ubernimmt die Verantwortung flr die Richtigkeit der Angaben
im Prospekt zum Zeitpunkt seiner Verdffentlichung.

Niemand darf andere Auskiinfte als diejenigen erteilen, die im Prospekt sowie in den darin
erwéhnten Dokumenten, die dem Publikum zur Einsicht zur Verflgung stehen, enthalten sind.

Wichtige Anderungen werden zum gegebenen Zeitpunkt in einer aktualisierten Prospektauflage
bekannt gegeben. Es wird potenziellen Zeichnern daher empfohlen, sich bei der SICAV zu
erkundigen, ob ein neuerer Prospekt vertffentlicht worden ist.

Jede Bezugnahme in diesem Prospek:

— auf die Bezeichnung »Mitgliedstaat« bezieht sich auf einen Mitgliedstaat der
Europaischen Union. Den Mitgliedstaaten der Europdischen Union gleichgestellt werden
die Staaten, die das Abkommen Uber den Europdischen Wirtschaftsraum unterzeichnet
haben, jedoch nicht Mitglied der Europdischen Union sind, innerhalb der in diesem
Abkommen und den entsprechenden Gesetzen festgesetzten Einschrankungen;

— auf EUR bezieht sich auf die Wahrung der an der Européischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion teilnehmenden Lander;

— auf »USD« bezieht sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika;

— auf »GBP« bezieht sich auf die Wahrung des Vereinigten Konigreichs Grol3britannien
und Nordirland,;

— auf »CHF« bezieht sich auf die Wahrung der Schweizerischen Eidgenossenschaft;

— auf »MXN« bezieht sich auf die Wahrung Mexikos;

— auf »JPY« bezieht sich auf die Wahrung Japans;

— auf »TRY« bezieht sich auf die Wahrung der Tirkei.

— auf »CZK« bezieht sich auf die Wahrung der Tschechischen Republik;

— auf »HUF« bezieht sich auf die Wahrung Ungarns;

— auf »PLN« bezieht sich auf die Wahrung Polens.

— auf »Bankgeschaftstag« bezieht sich auf jeden vollen Bankgeschaftstag in Luxemburg.
Zur Klarstellung: Der 24. Dezember wird nicht als Bankgeschéftstag erachtet.

Es wird kinftigen Zeichnern und Kdufern von Anteilen der SICAV empfohlen, sich (ber die
maoglichen  steuerlichen  Folgen, die  gesetzlichen  Erfordernisse und  jegliche
Devisenbeschrankungen oder -bestimmungen, die sich aus den Gesetzen ihres Herkunfts-,
Wohnsitz- oder Aufenthaltslandes ergeben und eine Auswirkung auf die Zeichnung, den Erwerb,
den Besitz oder den Verkauf von Anteilen der SICAV haben kénnen, zu informieren.

Um die von den Anlegern gewtinschten Dienstleistungen zu erbringen und um ihre Pflichten aus
den geltenden Gesetzen und Verordnungen zu erfiillen, sammelt, speichert und verarbeitet die
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Verwaltungsgesellschaft die personenbezogenen Daten von Anlegern auf elektronischem oder
sonstigem Wege. Dies erfolgt gemal den Vorschriften des luxemburgischen Gesetzes zum Schutz
natlirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten sowie gemal jeglicher
sonstiger anwendbarer Gesetze und lokaler Verordnungen (in der jeweils geltenden Fassung),
einschlielllich der Datenschutz-Grundverordnung (EU) 2016/679 (nachfolgend die »Datenschutz-
Grundverordnung«) nach deren Inkrafttreten. Die personenbezogenen Daten von Anlegern, die
von der Verwaltungsgesellschaft verarbeitet werden, umfassen insbesondere den Namen, die
Kontaktdaten  (einschliellich  der postalischen oder elektronischen Adresse), die
Steueridentifikationsnummer (IdNr.), die Bankverbindung, den investierten und im Fonds
gehaltenen Betrag (die »personenbezogenen Daten«). Jeder Anleger kann nach eigenem
Ermessen die Bereitstellung seiner personenbezogenen Daten an die Verwaltungsgesellschaft
verweigern. In diesem Fall kann die Verwaltungsgesellschaft einen Antrag auf Zeichnung von
Anteilen ablehnen. Jeder Anleger hat das Recht: (i) seine personenbezogenen Daten einzusehen
(in bestimmten Fallen einschlieBlich in einem gangigen, maschinenlesbaren Format); (ii) zu
erwirken, dass seine personenbezogenen Daten berichtigt werden (sollten diese fehlerhaft oder
unvollstandig sein); (iii) zu erwirken, dass seine personenbezogenen Daten geldscht werden,
wenn deren Verarbeitung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die SICAV nicht langer
rechtmalig begrundet ist; (iv) zu erwirken, dass die Verarbeitung seiner personenbezogenen
Daten eingeschrankt wird; (v) der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten durch die
Verwaltungsgesellschaft unter bestimmten Umstdnden zu widersprechen; (vi) durch ein an die
Anschrift ihres Gesellschaftssitzes adressiertes Schreiben an die Verwaltungsgesellschaft bei der
zustdndigen  Kontrollbehérde  eine  Beschwerde  einzureichen.  Die  Verarbeitung
personenbezogener Daten erfolgt vor allem fir die Ausfihrung von Antrdgen auf Zeichnung,
Ricknahme und Umtausch von Anteilen, die Zahlung von Dividenden an die Anleger, die
Verwaltung der Konten, das Management von Kundenbeziehungen, die Kontrolle GbermaBiger
Handelsgeschéfte und des Markttimings, die steuerliche Identifikation gemaR den in Luxemburg
oder in anderen Landern geltenden Gesetzen und Verordnungen [einschlieBlich der Gesetze und
Verordnungen in Verbindung mit dem FATCA- und dem CRS-Programm (»CRS« steht fir
»Common Reporting Standard« bzw. fur den gemeinsamen Standard fir meldepflichtige
Finanzinformationen; er bezeichnet den von der OECD ausgearbeiteten und insbesondere durch
die Richtlinie 2014/107/EU eingefiihrten Standard fur den automatischen Austausch von
Informationen (ber Finanzkonten zu fiskalpolitischen Zwecken)] sowie fiir die Anwendung der
geltenden Vorschriften zum Kampf gegen die Geldwdsche. Die Verarbeitung der von den
Anlegern bereitgestellten personenbezogenen Daten erfolgt dariiber hinaus zur Fihrung des
Anteilinhaberregisters der SICAV. Aulerdem koénnen die personenbezogenen Daten fir die
Kundenwerbung verwendet werden. Jeder Anleger hat das Recht, der Verwendung seiner
personenbezogenen Daten fur die Zwecke der Kundenwerbung durch schriftliche Mitteilung an
die SICAV zu widersprechen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anleger um deren
Einwilligung bitten, deren personenbezogene Daten zu bestimmten Anldssen, wie beispielsweise
zu Marketingzwecken, zu sammeln bzw. zu verarbeiten. Die Anleger kdnnen ihre Einwilligung
jederzeit wieder zurlickziehen. Die Verarbeitung von personenbezogenen Daten der Anleger
durch die Verwaltungsgesellschaft erfolgt zudem, wenn diese Verarbeitung erforderlich ist, um
ihrem Auftrag als Verwaltungsgesellschaft gegenliber den betreffenden Anlegern gerecht zu
werden, oder wenn dies per Gesetz verlangt wird, beispielsweise, wenn die SICAV hierzu von
staatlichen Funktionstrdgern oder anderen Regierungsbeamten aufgefordert wird. Des Weiteren
verarbeitet die Verwaltungsgesellschaft die personenbezogenen Daten der Anleger, wenn sie
diesbeziglich ein berechtigtes Interesse hat und die Rechte der Anleger auf den Schutz ihrer
personenbezogenen Daten nicht Vorrang vor diesem Interesse haben. So hat die SICAV
beispielsweise ein berechtigtes Interesse daran, sein ordnungsgemaRes Funktionieren
sicherzustellen.

Die personenbezogenen Daten koénnen Tochtergesellschaften und Dritten mit Sitz in der
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Europaischen Union, die an den Geschaftstatigkeiten der SICAV beteiligt sind, Obertragen
werden. Hierzu z&hlen insbesondere die Verwaltungsgesellschaft, die Zentralverwaltung, die
Depotbank, die Ubertragungsstelle und die Vertriebsstelle. Dariiber hinaus konnen die
personenbezogenen Daten Unternehmen Ubertragen werden, deren Sitz sich auBerhalb der
Europaischen Union befindet und die Datenschutzgesetzen unterliegen, die unter Umstanden
nicht das gleiche Datenschutzniveau garantieren. Durch das Zeichnen von Anteilen erklart sich
ein Anleger ausdriicklich mit der Ubertragung seiner personenbezogenen Daten an die
vorgenannten Unternehmen sowie mit deren Verarbeitung durch diese Unternehmen,
einschlieBlich Unternehmen mit Sitz auRerhalb der Europdischen Union und inshesondere mit
Sitz in Ldandern, die unter Umstdnden nicht das gleiche Datenschutzniveau garantieren,
einverstanden. GemalR den geltenden Gesetzen und Vorschriften koénnen die
Verwaltungsgesellschaft oder die SICAV personenbezogene Daten auch an Dritte, wie
beispielsweise Regierungs- oder Regulierungsbehoérden, einschliellich Steuerbehérden, innerhalb
oder auBerhalb der Europdischen Union Ubertragen. Vor allem kénnen die personenbezogenen
Daten den luxemburgischen Steuerbehorden offengelegt werden, wéhrend diese in Ausiibung
ihrer Funktion als Verantwortliche fiir die Datenverarbeitung die personenbezogenen Daten
wiederum den Steuerbehdrden anderer Lander offenlegen kdnnen. Auf an den Gesellschaftssitz
der Verwaltungsgesellschaft adressierte Anfrage an die SICAV erhalten Anleger ausfuhrlichere
Informationen (ber die Art und Weise, in der die SICAV die Ubertragung von
personenbezogenen Daten gemaR der DSGVO sicherstellt. Vorbehaltlich der gesetzlich
vorgeschriebenen Aufbewahrungsfrist werden die personenbezogenen Daten lediglich fir den
zwecks Datenverarbeitung erforderlichen Zeitraum gespeichert.

Die SICAV weist ihre Anleger darauf hin, dass Anleger ihre Anlegerrechte (und insbesondere das
Recht auf die Teilnahme an den Hauptversammlungen der Anteilinhaber) nur dann in vollem
Umfang direkt gegeniuiber der SICAV ausiiben kdnnen, wenn sie personlich auf ihren eigenen
Namen im Anteilinhaberregister der SICAV eingetragen sind. Anleger, die Uber einen
Finanzintermediar in die SICAV investieren, der in seinem Namen, jedoch fir Rechnung des
Anlegers in die SICAV investiert, konnen bestimmte Rechte, die mit der Eigenschaft als
Anteilinhaber verbunden sind, méglicherweise nicht direkt gegenuber der SICAV austiben. Es
wird dem Anleger daher empfohlen, sich lber seine Rechte zu informieren.
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1. Verwaltung der SICAV

Verwaltungsrat:

Gesellschaftssitz:

Depotbank und
Hauptzahlstelle

Verwaltungsgesellschaft:

Vorsitzender

Jean-Yves MALDAGUE
Geschaftsflihrendes Verwaltungsratsmitglied
Candriam Luxembourg

SERENITY - Bloc B

19-21 route d’Arlon

L-8009 Strassen

Mitglieder

= Koen VAN DE MAELE
Global Head of Investment Solutions Candriam Belgium

=  Vincent HAMELINK
Member of the Group Strategic Committee
Candriam Belgium

= Jan VERGOTE
Head of Investment Strategy
Belfius Banque SA

= Candriam Luxembourg
Vertreten durch Jean-Yves Maldague
SERENITY —Bloc B
19-21, route d’Arlon, L-8009 Strassen

14, Porte de France, L-4360 Esch an der Alzette

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France — L-4360 Esch an der Alzette

Candriam Luxembourg
SERENITY - Bloc B
19-21, route d’Arlon,
L-8009 Strassen

Verwaltungsrat

Vorsitzende:

=  Frau Yie-Hsin Hung
Chairman and Chief Executive Officer
New York Life Investment Management Holdings LLC
Senior Vice President
New York Life Insurance Company
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Mitglieder:

Jean-Yves Maldague
Geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
Candriam Luxembourg

Naim Abou-Jaoudé
Chief Executive Officer
Candriam

Herr John M. Grady

Senior Managing Director

New York Life Investment Management Holdings LLC
Senior Vice President

New York Life Insurance Company

Anthony Malloy

Executive Vice President und Chief Investment Officer,
New York Life Insurance Company

Chief Executive Officer, NYL Investors LLC

Frank Harte

Senior Managing Director, Chief Financial Officer und
Treasurer

New York Life Investment Management Holdings LLC
Senior Vice President

New York Life Insurance Company

Elias Farhat
Chief Strategy Officer
Candriam

Vorstand

Vorsitzender:

Jean-Yves MALDAGUE,
Geschaftsflihrendes Verwaltungsratsmitglied
Candriam Luxembourg

Mitglieder:

Naim ABOU-JAOUDE, Direktor
Pascal DEQUENNE, Direktor

Tanguy DE VILLENFAGNE, Direktor
Renato GUERRIERO, Direktor
Michel ORY, Direktor

Alain PETERS, Direktor
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Zugelassener Abschlussprifer:

= Ubertragung der Portfolioverwaltung fiir bestimmte
Teilfonds auf:

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58 — B-1000 Brussel

= Die Portfolioverwaltung bestimmter anderer Teilfonds
wurde Ubertragen auf:

Candriam France
40, rue Washington, F-75408 Paris Cedex 08

»  Ubertragung der Durchfilhrung von Wertpapierleih- und
-verleihgeschéaften auf:

Candriam France
40, rue Washington, F-75408 Paris Cedex 08

=  Ubertragung der Funktionen der Verwaltungs- und
Domizilstelle auf:

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France, L-4360 Esch an der Alzette

= Die Funktionen der Ubertragungsstelle (einschlieRlich
der Reqisterfiihrung) wurden dbertragen auf:

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France, L-4360 Esch an der Alzette

PricewaterhouseCoopers
2, rue Gerhard Mercator, BP 1443, L-1014 Luxemburg
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2. Allgemeine Merkmale der SICAV

Candriam Bonds ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach dem
luxemburgischen Recht und wurde nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg tber OGA
errichtet.

Die SICAV wurde am 1. Juni 1989 nach dem Recht des Grol3herzogtums Luxemburg unter der
Bezeichnung BIL EURO RENT FUND auf unbestimmte Dauer gegriindet.

Das Kapital der SICAV entspricht jederzeit ihrem Nettovermoégenswert und wird durch voll
eingezahlte, nennwertlose Anteile dargestellt. Kapitalanderungen erfolgen kraft Gesetz ohne
Veroffentlichung und Eintragung im Handels- und Gesellschaftsregister, wie dies flr
Kapitalerh6hungen und -herabsetzungen bei einer Société Anonyme vorgesehen ist. Das
Mindestkapital der SICAV betragt 1.250.000 EUR.

Ihre Satzung ist beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg eingereicht und am
24. August 1989 im Mémorial verdffentlicht worden. Die Satzung wurde letztmals am 26. Juni
2018 geandert. Die entsprechenden Anderungen werden im Recueil Electronique des Sociétés et
Associations verdffentlicht. Ein Exemplar der koordinierten Satzung ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt worden.

Die SICAYV ist unter der Nummer B-30 659 im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
eingetragen.

Der Gesellschaftssitz der SICAYV ist Esch an der Alzette.

Die SICAV besitzt die Form eines OGAW in Umbrellaform, das heifl’t, sie setzt sich aus
mehreren Teilfonds zusammen, von denen jeder eine gesonderte Vermdgensmasse mit
gesonderten Verbindlichkeiten darstellt und eine unterschiedliche Anlagepolitik verfolgt.

Die aus mehreren Teilfonds bestehende Struktur bietet Anlegern den Vorteil, zwischen
verschiedenen Teilfonds wahlen und spéater von einem Teilfonds in einen anderen wechseln zu
kénnen. Die SICAV kann fiir jeden Teilfonds Anteile verschiedener Anteilsklassen anbieten, die
sich insbesondere durch verschiedene Gebiihren und Provisionen oder in ihrer
Ausschittungspolitik unterscheiden.

Anlegern stehen zurzeit folgende Teilfonds zur Verfligung:

Candriam Bonds Capital Securities, Referenzwahrung: EUR

Candriam Bonds Convertible Defensive, Referenzwahrung: EUR
Candriam Bonds Convertible Opportunities, Referenzwahrung: EUR
Candriam Bonds Credit Opportunities, Referenzwahrung: EUR

Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies, Referenzwéhrung: USD
Candriam Bonds Emerging Markets, Referenzwéhrung: USD

Candriam Bonds Emerging Markets Corporate, Referenzwahrung: USD
Candriam Bonds Emerging Markets Total Return, Referenzwéhrung: USD
Candriam Bonds Euro, Referenzwahrung: EUR

Candriam Bonds Euro Corporate, Referenzwéhrung: EUR

Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials, Referenzwahrung: EUR
Candriam Bonds Euro Diversified, Referenzwahrung: EUR
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Candriam Bonds Euro Government, Referenzwéhrung: EUR
Candriam Bonds Euro High Yield, Referenzwéhrung: EUR
Candriam Bonds Euro Long Term, Referenzwahrung: EUR
Candriam Bonds Euro Short Term, Referenzwahrung: EUR
Candriam Bonds Floating Rate Notes, Referenzwahrung: EUR
Candriam Bonds Global Government, Referenzwéhrung: EUR
Candriam Bonds Global High Yield, Referenzwahrung: EUR
Candriam Bonds Global Inflation Short, Referenzwahrung: EUR
Candriam Bonds International, Referenzwahrung: EUR
Candriam Bonds Total Return, Referenzwahrung: EUR
Candriam Bonds Total Return Defensive, Referenzwahrung: EUR

Jeder Teilfonds der SICAV kann im Ermessen des Verwaltungsrats aus einer einzigen
Anteilsklasse bestehen oder in mehrere Anteilsklassen unterteilt werden, deren Vermdgenswerte
gemeinsam nach der spezifischen Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds angelegt werden. Die
einzelnen Anteilsklassen eines Teilfonds unterscheiden sich hinsichtlich der geltenden
Zeichnungs- und Rucknahmegebiihren, ihrer Kostenstruktur, der verfolgten Ausschittungs- und
Absicherungspolitik, der Referenzwahrung oder auch hinsichtlich anderer Merkmale. Jede
entsprechend definierte Anteilskategorie stellt eine »Klasse« dar.

Zudem kann jede Anteilsklasse eine spezifische Absicherungspolitik verfolgen — wie jeweils in
der technischen Beschreibung des betreffenden Teilfonds angegeben — und zwar:

- Absicherung gegentiber den Schwankungen der Referenzwahrung: Zweck dieser
Absicherung ist es, die Wechselkursschwankungen zwischen der Referenzwéhrung des
Teilfonds und der Wéhrung, auf die die betreffende Anteilsklasse lautet, zu verringern.
Mithilfe dieser Absicherungsart soll eine Performance erzielt werden (die insbesondere
um die Zinsunterschiede zwischen den beiden Wéhrungen bereinigt wurde), die einen
angemessenen Vergleich zwischen der Klasse mit Absicherung und der entsprechenden
auf die Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Klasse zulésst. Diese Absicherungsart
wird in der Bezeichnung der Anteilsklasse durch Hinzufigung des Suffixes H
gekennzeichnet.

- Absicherung gegenuber dem  Wechselkursrisiko der unterschiedlichen
Vermdogenswerte, aus denen sich das Portfolio zusammensetzt: Zweck dieser
Absicherung ist es, die Wechselkursschwankungen zwischen den Wahrungen, auf die die
einzelnen Vermogenswerte des Teilfonds lauten, und der Wéhrung, auf die die
betreffende Anteilsklasse lautet, zu verringern. Diese Absicherungsart wird in der
Bezeichnung der Anteilsklasse durch Hinzufiigung des Suffixes AH gekennzeichnet.

Ziel dieser beiden Absicherungsarten ist die Verringerung des Wechselkursrisikos.

Die Anleger sollten sich jedoch darliber bewusst sein, dass die durchgefiihrten
Absicherungsgeschéfte keinen vollkommenen und dauerhaften Schutz bieten und sie folglich das
Wechselkursrisiko nicht vollstdndig neutralisieren. Daher kdnnen Performanceunterschiede nicht
ausgeschlossen werden.

Jegliche Gewinne/Verluste aus Absicherungsgeschéften werden jeweils von den Anteilinhabern
der betreffenden Klassen getragen.

Es kdnnen folgende Klassen ausgegeben werden:
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Die Anteilsklasse Classique, die natlirlichen und juristischen Personen angeboten wird:;

Klasse CS, die natiirlichen und juristischen Personen ohne Ausgabeaufschlag tiber von der
Verwaltungsgesellschaft  genehmigte  Vertriebsstellen  und/oder  Finanzintermediére
angeboten wird.

Klasse N, die Vertriebsstellen vorbehalten ist, die von der Verwaltungsgesellschaft eine
besondere Genehmigung erhalten haben.

Klasse I, die nur institutionellen Anlegern zuganglich ist.

Klasse 12, eine Anteilsklasse ohne Performancegebihr, die nur institutionellen Anlegern
zugénglich ist.

Klasse Pl, die nur institutionellen Anlegern zuganglich ist, die Anteile des Teilfonds vor
Erreichen einer kritischen GroRe hinsichtlich des verwalteten Vermdgens zeichnen. Bei
Erstzeichnung gilt ein Mindestanlagebetrag in Hohe von 1.000.000 EUR bzw. fir die auf
eine Fremdwéhrung lautenden Anteilsklassen in Hohe des entsprechenden Gegenwerts in
dieser Fremdwahrung, wobei der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen
andern kann. Diese Klasse kann gezeichnet werden bis zum Eintritt eines der folgenden
Ereignisse: (I) Die vom Verwaltungsrat festgelegte Laufzeit ist abgelaufen. (ii) Der
Teilfonds hat in Bezug auf das verwaltete Vermdgen eine vom Verwaltungsrat bestimmte
kritische GrolRe erreicht. (iii) Der Verwaltungsrat hat aus berechtigten Griinden beschlossen,
diese Klasse fiir eine Zeichnung zu schlieen. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem
Ermessen und ohne vorherige Mitteilung an die Anleger diese Anteilsklasse erneut 6ffnen.

Klasse S, die nur institutionellen  Anlegern zugénglich ist, die wvon der
Verwaltungsgesellschaft eigens genehmigt wurden, und fiir die bei Erstzeichnung ein
Mindestanlagebetrag von 25.000.000 EUR (bzw. in Héhe des entsprechenden Gegenwerts in
einer anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Wahrung) bzw. fir die auf eine
Fremdwdhrung lautenden Anteilsklassen in Hohe des Gegenwerts in der jeweiligen
Fremdwahrung gilt, wobei der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen
andern kann.

Klasse S2, die nur institutionellen Anlegern zugénglich ist, die wvon der
Verwaltungsgesellschaft eigens genehmigt wurden, und fiir die bei Erstzeichnung ein
Mindestanlagebetrag von 100.000.000 EUR (bzw. in Héhe des entsprechenden Gegenwerts
in einer anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Waéhrung) bzw. fur die auf eine
Fremdwahrung lautenden Anteilsklassen in Hohe des Gegenwerts in der jeweiligen
Fremdwdahrung gilt, wobei der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen
andern kann.

Klasse S3, die nur institutionellen Anlegern zugénglich ist, die wvon der
Verwaltungsgesellschaft eigens genehmigt wurden, und flr die bei Erstzeichnung ein
Mindestanlagebetrag von 175.000.000 EUR (bzw. in Héhe des entsprechenden Gegenwerts
in einer anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Wéhrung) bzw. fir die auf eine
Fremdwahrung lautenden Anteilsklassen in Hoéhe des Gegenwerts in der jeweiligen
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Fremdwahrung gilt, wobei der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen
andern kann.

Klasse SF, die OGA des Typs »Feeder-Fonds« vorbehalten ist, die wvon der
Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden.

Die Klasse Z,

- die institutionellen oder professionellen Anlegern vorbehalten ist, die von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden. Die Portfolioverwaltungstatigkeit
fir diese Anteilsklasse wird direkt Gber einen mit dem Anleger geschlossenen
Verwaltungsvertrag vergltet. Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser
Anteilsklasse keine Portfolioverwaltungsgebiihr erhoben;

- die OGA vorbehalten ist, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden
und die von einer Konzerngesellschaft der Candriam-Gruppe verwaltet werden;

Klasse V, die nur institutionellen Anlegern zugénglich ist und fur die bei Erstzeichnung ein
Mindestanlagebetrag in Hohe von 20.000.000 EUR (bzw. in Hohe des entsprechenden
Gegenwerts in einer anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Wahrung) bzw. flr die auf
eine Fremdwahrung lautenden Anteilsklassen in HOhe des Gegenwerts in der jeweiligen
Fremdwahrung gilt, wobei der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen
andern kann.

Klasse V2, eine Anteilsklasse ohne Performancegebiihr, die von der Verwaltungsgesellschaft
genehmigten institutionellen oder professionellen Anlegern, Vertriebsstellen und/oder
Finanzintermediéren vorbehalten ist, und fur die bei Erstzeichnung ein Mindestanlagebetrag
in Hohe von 20.000.000 EUR bzw. fiir die auf eine Fremdwahrung lautenden Anteilsklassen
in Hohe des Gegenwerts in der jeweiligen Fremdwahrung gilt, wobei der Verwaltungsrat
diesen Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem
Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern kann.

Klasse LOCK (auch »Klasse L«), die einen besonderen Mechanismus zur Begrenzung des
Kapitalverlustrisikos bietet. Dieser Mechanismus wird ausschliellich von der Belfius
Banque SA (nachfolgend »Belfius«) angeboten, der exklusiven Vertriebsstelle fiir diese
Anteile. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile
automatisch verduert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag
erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt Belfius fest, dass der Nettoinventarwert den
Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Ricknahmeantrag
erstellt und schnellstmdglich ausgefihrt.

Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten
Cut-off-Zeitpunkt  (Orderannahmeschluss) nach dem Tag der Berechnung des
Nettoinventarwerts, der den automatischen Ricknahmeantrag ausgelést hat.

Aufgrund der besonderen Merkmale dieser Anteilsklasse sollten sich interessierte

Anleger bei ihrem Finanzberater bei Belfius Uber die Anforderungen informieren, die
mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind.
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o Kilasse R ist Finanzintermediéren vorbehalten (einschlieRlich Vertriebspartnern und
Plattformen),

i. die gesonderte Vereinbarungen mit ihren Kunden beziiglich der Bereitstellung von
Wertpapierdienstleistungen hinsichtlich des Teilfonds geschlossen haben und

ii. denen es untersagt ist, fiir die Bereitstellung der oben genannten
Wertpapierdienstleistungen von der Verwaltungsgesellschaft, in Ubereinstimmung
mit ihren geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften oder aufgrund von
Vereinbarungen mit ihren Kunden, Gebuhren, Provisionen oder sonstige finanzielle
Verglnstigungen zu anzunehmen und zu verwahren.

e Kilasse R2,

- die bestimmten von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten Vertriebsstellen und/oder
Finanzintermediaren vorbehalten ist, und fur die bei einer Investition in diese
Anteilsklasse keinerlei Gebiihren an eine Konzerngesellschaft der Candriam-Gruppe
anfallen, sofern die Investition in die Anteile im Rahmen eines Mandats erfolgt;

- die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten OGA vorbehalten ist.

Sollte ein Anleger die Zugangsvoraussetzungen fur eine Anteilsklasse, in die er investiert hat,
nicht l&anger erfullen, kann der Verwaltungsrat jegliche erforderlichen MaRnahmen ergreifen und
gegebenenfalls den Umtausch der betreffenden Anteile in Anteile einer geeigneten anderen
Anteilsklasse vornehmen.

Die Vermdgenswerte der einzelnen Anteilsklassen bilden ein Gesamtportfolio.

Vor der Zeichnung sollten sich die Anleger in den technischen Beschreibungen, die diesem
Prospekt beiliegen (die »technischen Beschreibungen), dartiber informieren, welche Klassen und
welche Arten von Anteilen in den einzelnen Teilfonds verfugbar sind und welche Gebihren und
sonstigen Kosten anfallen.

Der Verwaltungsrat kann weitere Teilfonds und Anteilsklassen auflegen, deren Anlagepolitik und
Angebotsbedingungen zu gegebener Zeit durch Aktualisierung dieses Prospekts und
Unterrichtung der Anleger Uber die Presse, soweit der Verwaltungsrat dies fiir angebracht halt,
mitgeteilt werden.

Der Verwaltungsrat der SICAV legt die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds fest.

Der Verwaltungsrat der SICAV ist befugt, eine Verwaltungsgesellschaft zu ernennen.

3. Leitung und Verwaltung

3.1. Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der SICAV ist fur die Verwaltung des Vermdgens der einzelnen Teilfonds
der SICAV verantwortlich.
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Er kann alle Handlungen im Rahmen der Geschéftsfihrung und der Verwaltung fur Rechnung der
SICAV vornehmen, insbesondere den Kauf, den Verkauf, die Zeichnung und den Austausch
samtlicher Wertpapiere, und sédmtliche Rechte austben, die direkt oder indirekt mit den
Vermdgenswerten der SICAV verbunden sind.

Eine Auflistung der Verwaltungsratsmitglieder findet sich sowohl in diesem Prospekt als auch in
den periodischen Berichten.

3.2. Verwaltungsgesellschaft

Candriam Luxembourg (nachfolgend die »Verwaltungsgesellschaft«), eine
Kommanditgesellschaft auf Aktien (Société en Commandite par Actions) mit Sitz in L-8009
Strassen, 19-21 route d’Arlon, SERENITY - Bloc B, wurde gemaf} einem unbefristeten Vertrag
zwischen der SICAV und der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft der SICAV
bestellt. Dieser Vertrag kann von beiden Parteien schriftlich unter Einhaltung einer Frist von
90 Tagen gekindigt werden.

Candriam Luxembourg wurde am 10.Juli 1991 in Luxemburg gegriindet. Sie hat ihre
Verwaltungstatigkeit am 1. Februar 1999 aufgenommen und ist eine Tochtergesellschaft der
Candriam-Gruppe (vormals New York Life Investment Management Global Holdings S.a.r.l.),
die zur Gruppe New York Life Insurance Company gehort.

Candriam Luxembourg wurde gemaR Kapitel 15 des Gesetzes als Verwaltungsgesellschaft
zugelassen und ist zur gemeinsamen Portfolioverwaltung, zur Verwaltung von Anlageportfolios
und zur Anlageberatung berechtigt. Ihre Satzung wurde zuletzt am 19. Mai 2016 geéndert, und
die entsprechenden Anderungen wurden im Mémorial C (Recueil des Sociétés et Associations)
veroffentlicht. Ein  Exemplar der koordinierten Satzung ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt worden.

Das Verzeichnis der Gesellschaften, die von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, ist
auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Candriam Luxembourg ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer
B 37.647 eingetragen. Das Kapital der Verwaltungsgesellschaft betrdgt 62,115,420 Euro. Sie
wurde auf unbestimmte Dauer errichtet. Ihr Geschéftsjahr endet am 31. Dezember jedes Jahres.

3.2.1. Aufgaben und Pflichten

Im Rahmen der Realisierung ihres Gesellschaftszweckes verfiigt die Verwaltungsgesellschaft
tiber die umfassendsten Befugnisse in Bezug auf die Leitung und die Verwaltung eines OGA.

Sie ist fir die Portfolioverwaltung, fur administrative Tatigkeiten (als Verwaltungs- und
Ubertragungsstelle sowie als Registerfiihrerin) sowie fiir den Vertrieb der Anteile der SICAV
verantwortlich.

Nach dem Gesetz ist die Verwaltungsgesellschaft befugt, ihre Funktionen, Befugnisse und
Obliegenheiten ganz oder teilweise auf eine andere Person oder Gesellschaft zu Ubertragen, die
sie fir geeignet erachtet. In diesem Fall ist der Prospekt im Vorhinein entsprechend zu
aktualisieren. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt jedoch fur samtliche Handlungen, die von ihren
Vertretern vorgenommen werden, voll verantwortlich.
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Die Verwaltungsgesellschaft erhélt fir die Austibung ihrer verschiedenen Funktionen durch sie
selbst oder durch die von ihr beauftragten Stellen Geblhren, die in der jeweiligen technischen
Beschreibung im Prospekt ndher erl&utert werden.

Weitere Informationen Uber die Gebihren, die an die Verwaltungsgesellschaft oder die von ihr
beauftragten Stellen fir ihre Tatigkeiten gezahlt werden, finden die Anleger in den
Jahresberichten der SICAV.

3.2.1.1 Portfolioverwaltung

Der Verwaltungsrat der SICAV ist fur die Anlagepolitik der verschiedenen Teilfonds der
SICAV verantwortlich. Er hat die Verwaltungsgesellschaft mit der Umsetzung der
Anlagepolitik der verschiedenen Teilfonds der SICAV beauftragt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter anderem befugt, im Namen der SICAV samtliche
Stimmrechte auszuiiben, die mit den Wertpapieren im Bestand der SICAV verbunden
sind.

Mit einem auf unbestimmte Dauer abgeschlossenen Delegationsvertrag hat die
Verwaltungsgesellschaft unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf eigene
Kosten die Durchfiihrung der Portfolioverwaltung fir bestimmte Teilfonds der SICAV
tibertragen auf ihre belgische Tochtergesellschaft Candriam Belgium SA mit Sitz in der
Avenue des Arts 58 in B-1000 Brissel. Dieser Vertrag kann von beiden Parteien
schriftlich unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen gekindigt werden.

Candriam Belgium ist eine Verwaltungsgesellschaft fiir Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und wurde 1998 auf unbestimmte Dauer in Belgien gegriindet.

Diese Ubertragung betrifft die folgenden Teilfonds: Candriam Bonds Euro, Candriam
Bonds Euro Diversified, Candriam Bonds Euro Government, Candriam Bonds
Euro Long Term, Candriam Bonds Euro Short Term, Candriam Bonds Floating
Rate Notes, Candriam Bonds Global Government, Candriam Bonds Global
Inflation Short Duration, Candriam Bonds International, Candriam Bonds Total
Return Defensive.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Portfolioverwaltung der folgenden Teilfonds
teilweise Ubertragen: Candriam Bonds Emerging Markets, Candriam Bonds
Emerging Markets Corporate, Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies,
Candriam Bonds Emerging Markets Total Return, und Candriam Bonds Total
Return a Candriam Belgium, ’autre partie étant confi¢ a sa succursale anglaise, UK
establishment, 200 Aldersgate, Aldersgate Street, London EC1A4HD, United Kingdom.

Candriam Belgium und/oder Candriam France sind ihrerseits dazu befugt, ihre
Geschaftstatigkeiten  und/oder ihre  Aufgaben im Zusammenhang mit der
Portfolioverwaltung bestimmter Teilfonds der SICAV vollstandig oder teilweise an eine
andere Konzerngesellschaft der Candriam-Gruppe weiterzuiibertragen.

Mit einem auf unbestimmte Dauer abgeschlossenen Delegationsvertrag hat die
Verwaltungsgesellschaft unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf eigene
Kosten die Durchfiihrung der Portfolioverwaltung fir bestimmte andere Teilfonds der
SICAYV {Ubertragen auf ihre franzésische Tochtergesellschaft Candriam France mit Sitz
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in der 40, rue Washington in F-75408 Paris Cedex 08. Dieser Vertrag kann von beiden
Parteien schriftlich unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen gekiindigt werden.
Candriam France ist eine Verwaltungsgesellschaft, die 1988 auf unbestimmte Dauer in
Frankreich gegriindet worden ist.

Diese Ubertragung betrifft die folgenden Teilfonds: Candriam Bonds Capital
Securities, Candriam Bonds Convertible Defensive, Candriam Bonds Credit
Opportunities, Candriam Bonds Convertible Opportunities, Candriam Bonds Euro
Corporate, Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials, Candriam Bonds Euro
High Yield, Candriam Bonds Global High Yield.

Mit einem auf unbestimmte Dauer abgeschlossenen Delegationsvertrag hat die
Verwaltungsgesellschaft unter eigener Verantwortung und Kontrolle die Durchfiihrung
von Wertpapierleih- und Wertpapierverleihgeschéften auf Candriam France Ubertragen.
Dieser Vertrag kann von beiden Parteien schriftlich unter Einhaltung einer Frist von
90 Tagen gekiindigt werden. Candriam France ist ihrerseits dazu befugt, ihre
Geschaftstatigkeiten und/oder Aufgaben im Zusammenhang mit
Wertpapierleihgeschéften bestimmter Teilfonds der SICAV vollstdndig oder teilweise an
eine andere Gesellschaft weiterzulibertragen.

3.2.1.2 Domizilstelle, Verwaltungsstelle, Ubertragungs- und Registerfiihrungsstelle
und Notierungsstelle

GemaR einer auf unbefristete Dauer abgeschlossenen Hauptverwaltungsvereinbarung hat
die Verwaltungsgesellschaft ihre Hauptverwaltungsfunktionen, d. h. ihre Funktionen als
Domizilstelle, Verwaltungsstelle, Ubertragungs- und Registerfihrungsstelle sowie
Notierungsstelle der SICAV auf RBC Investor Services Bank S.A. Ubertragen.

Diese Vereinbarung kann von beiden Parteien schriftlich unter Einhaltung einer Frist von
90 Tagen gekundigt werden.

RBC Investor Services Bank S.A. ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
unter der Nummer B-47192 eingetragen und wurde 1994 unter der Firmierung »First
European Transfer Agent« gegriindet. Sie ist im Besitz einer Banklizenz nach dem
luxemburgischen Gesetz vom 5. April 1993 {ber den Finanzsektor in der gednderten
Fassung und auf Depotbank-, Verwaltungsstellen- und damit verbundene
Dienstleistungen spezialisiert. Ihr Eigenkapital belief sich zum 31. Oktober 2018 auf rund
1.188.286.274 EUR.

3.2.1.3 Vertriebsfunktion

Die Vertriebsfunktion besteht darin, den Vertrieb der Anteile der SICAV (ber
verschiedene von der Verwaltungsgesellschaft beauftragte Vertriebs- und/oder
Vermittlungsstellen (nachfolgend »Vertriebsstellen«) zu koordinieren. Das Verzeichnis
der Vertriebsstellen ist auf Wunsch kostenfrei am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich.

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den einzelnen Vertriebsstellen kénnen
entsprechende Vertriebs- oder Anlagevertrédge abgeschlossen werden.
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Diese Vertrdge sehen vor, dass die jeweilige Vertriebsstelle in ihrer Eigenschaft als
Nominee anstelle des Kunden, der in die SICAV investiert hat, in das
Anteilinhaberregister eingetragen wird.

Diese Vertrage sehen jedoch auch vor, dass ein Kunde, der Uber eine Vertriebsstelle in
Anteile der SICAV investiert hat, jederzeit verlangen kann, dass seine so gezeichneten
Anteile auf seinen Namen (bertragen werden. In diesem Fall wird der Anteilinhaber unter
seinem eigenen Namen in das Register eingetragen, und zwar unverziiglich, nachdem die
Vertriebsstelle entsprechende Anweisungen fiir eine Ubertragung erteilt hat.

Die Anteile der SICAV kodnnen auch direkt bei der SICAV gezeichnet werden, d. h.
Zeichnungen missen nicht zwingend Uber eine Vertriebsstelle erfolgen.

Bei Beauftragung einer Vertriebsstelle muss diese die Verfahren in Bezug auf die
Bekampfung der Geldwésche wie im Prospekt erlautert anwenden.

Eine beauftragte Vertriebsstelle muss die rechtlichen und aufsichtsbehdrdlichen
Anforderungen fur den Vertrieb der SICAV erfillen und ihren Sitz in einem Land haben,
in dem MaRnahmen zur Bek&mpfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
eingehalten werden mussen, die den entsprechenden Vorschriften in Luxemburg oder
nach der Européischen Richtlinie (EU) 2015/849 gleichwertig sind.

3.2.2. Grundsatze fir die Vergltung

Die Verwaltungsgesellschaft hat in Bezug auf die Vergitung ihres Personals
Rahmenbedingungen festgesetzt und unter Berlcksichtigung der geltenden rechtlichen
Bestimmungen eine Vergltungspolitik (die »Vergitungspolitik«) ausgearbeitet, wobei
insbesondere die folgenden Grundsétze Anwendung finden:

= Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und diesem forderlich und ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die (iber das von den
Risikoprofilen und/oder der Satzung der SICAV tolerierte Mal3 hinausgehen;

= die Vergitungspolitik steht mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft, der SICAV und der Anleger im Einklang und beinhaltet
MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten;

= die Performancebewertung erfolgt unter Berlcksichtigung mehrerer Jahre in
Ubereinstimmung mit der den Anlegern der SICAV jeweils empfohlenen Haltedauer; d. h.
sie erfolgt in Ubereinstimmung mit der langfristigen Performance der SICAV und ihren
Investitionsrisiken, und die effektive Zahlung der von der Performance abhangigen
Vergutungsbestandteile legt denselben Zeitraum zugrunde wie die Performancebewertung;

= die Vergutungspolitik sorgt dafiir, dass bei der Gesamtvergiitung feste und variable
Bestandteile in einem angemessenen Verhéltnis stehen; der Anteil der festen Komponente
ist so hoch, dass eine flexible Bonuspolitik uneingeschrankt méglich ist und auch ganz auf
die Zahlung eines Bonus verzichtet werden kann.

Né&here Informationen zur aktualisierten Vergiitungspolitik, einschlieRlich der Zusammensetzung
des Vergitungskomitees und einer Beschreibung, wie Vergiitungen und Verginstigungen
berechnet werden, sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft Gber den nachfolgenden
Link erhéltlich:

https://www.candriam.com/siteassets/legal-and-disclaimer/external_disclosure _remuneration_policy.pdf
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Auf Anfrage stellen wir Ihnen ebenfalls kostenfrei ein Exemplar in Papierform zur Verfligung.

4. Depotbank

Die SICAV hat die RBC Investor Services Bank S.A. (»RBC«) mit Gesellschaftssitz in 14, Porte
de France, L-4360 Esch an der Alzette, GroBherzogtum Luxemburg, zur Depotbank und
Hauptzahlstelle (die »Depotbank«) der SICAV ernannt; ihre Aufgaben sind die folgenden:

(a) Verwahrung der Vermdgenswerte,
(b) Uberwachungspflichten und
(c) Uberprifung der Cashflows

gemadl dem Gesetz und der auf unbefristete Dauer zwischen der SICAV und RBC
abgeschlossenen »Depositary Bank and Principal Paying Agent Agreement« (die »Depotbank-
und Hauptzahlstellenvereinbarung«).

Die Depotbhank wurde von der SICAV erméchtigt, ihre Aufgaben hinsichtlich der Verwahrung
der Vermdgenswerte (i) in Bezug auf die sonstigen Vermdgenswerte an beauftragte Stellen und
(if) in Bezug auf Finanzinstrumente an Unterdepotbanken zu ubertragen und bei diesen
Unterdepotbanken Konten zu eréffnen.

Eine aktuelle Beschreibung der Aufgaben hinsichtlich der Verwahrung der Vermtgenswerte, die
von der Depotbank Ubertragen wurden, sowie eine aktuelle Aufstellung der beauftragten Stellen
und Unterdepotbanken ist auf Anfrage bei der Depotbank oder tiber den nachfolgenden Link
erhéltlich:

https://apps.rbcits.com/RFP/gmi/updates/Appointed%20subcustodians.pdf

Bei der Erfillung ihrer Pflichten gemdR dem Gesetz und der Depotbank- und
Hauptzahlstellenvereinbarung handelt die Depotbank ehrlich, gerecht, professionell, unabhangig
und im ausschlieflichen Interesse der SICAV und der Anteilinhaber.

Im Rahmen ihrer Uberwachungspflichten muss die Depotbank:

= dafir sorgen, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung der
Anteile flir Rechnung der SICAV gemal dem Gesetz und der Satzung der SICAV
erfolgen;

= dafiir sorgen, dass der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit dem Gesetz und der
Satzung der SICAV berechnet wird;

= den Weisungen der SICAV oder der Verwaltungsgesellschaft, die fiir Rechnung der
SICAV auftritt, Folge leisten, es sei denn, diese verstoRRen gegen das Gesetz oder die
Satzung der SICAV;

= daflr sorgen, dass bei Transaktionen in Bezug auf die Vermodgenswerte der SICAV
der SICAV der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen zuflief3t;

= sicherstellen, dass die Ertrage der SICAV gemaR dem Gesetz und der Satzung der
SICAV verwendet werden.

DarUber hinaus muss die Depotbank daftir Sorge tragen, dass die Cashflows ordnungsgemaR in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz und der Depotbank- und Hauptzahlstellenvereinbarung
tiberwacht werden.
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Interessenkonflikte der Depotbank

Von Zeit zu Zeit kénnen Interessenkonflikte zwischen der Depotbank und den beauftragten
Stellen auftreten, so beispielsweise wenn es sich bei einer beauftragten Stelle um eine
Tochtergesellschaft der Gruppe handelt, die fur andere Depotbank-Services, die sie der SICAV
erbringt, vergitet wird. Auf Basis der geltenden Gesetze und Vorschriften analysiert die
Depotbank fortwahrend jegliche potenziellen Interessenkonflikte, die im Zusammenhang mit
ihren Aufgabenbereichen auftreten kdnnten. Identifizierte potenzielle Interessenkonflikte werden
gemal den Grundsétzen zur Handhabung von Interessenkonflikten von RBC behandelt. Jene
unterliegen den jeweils geltenden Gesetzen und Vorschriften fir Kreditinstitute sowie dem
luxemburgischen Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor.

Daruber hinaus konnen potenzielle Interessenkonflikte in Verbindung mit sonstigen
Dienstleistungen auftreten, die die Depotbank und/oder eine ihrer Tochtergesellschaften der
Verwaltungsgesellschaft und/oder sonstigen Parteien erbringen. So konnen die Depotbank
und/oder ihre Tochtergesellschaften beispielsweise als Verwahrstelle, Depotbank und/oder
Verwaltungsstelle flir andere Fonds agieren. VVon daher besteht die Mdéglichkeit, dass aufgrund
dieser Tatigkeiten ein tatsachlicher oder potenzieller Interessenkonflikt zwischen der Depotbank
(oder einer ihrer Tochtergesellschaften) einerseits und der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft
und/oder sonstigen Fonds, flr die die Depotbank (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) auftritt,
andererseits entsteht.

RBC hat Grundsétze zur Handhabung von Interessenkonflikten erarbeitet und halt diese stets auf
dem neuesten Stand, um:

= potenzielle Situationen, die einen Interessenkonflikt auslésen kénnen, zu identifizieren
und zu analysieren;

= Situationen, in denen ein Interessenkonflikt aufgetreten ist, zu erfassen, zu verwalten und
zu Uberwachen:

e durch Umsetzung einer funktionalen und hierarchischen Trennung, um
sicherzustellen, dass die Depotbank die Geschafte derart abgewickelt, als wiirden
sie unter normalen Handelsbedingungen wie unter unabhangigen Partnern
ausgehandelt;

e durch Einleitung von Préventivmalinahmen, damit jegliche Tatigkeiten, die zu
einem Interessenkonflikt fuhren konnten, vermieden werden. So gilt
beispielsweise:

= RCB oder ein Dritter, der mit den Aufgaben einer Verwahrstelle beauftragt
wurde, nehmen kein Mandat fur die Anlagenverwaltung an;

= RBC nimmt keine Ubertragung von Funktionen des Risikomanagements
oder zur Uberpriifung der Einhaltung der Anlagekriterien an;

*RBC hat ein solides Verfahren fir die Einleitung von
Aufsichtsbeschwerden erarbeitet, damit gewahrleistet wird, dass Verstole
gegen einschldgige Regelungen der Stelle angezeigt werden, die fur die
Uberpriifung der Einhaltung der Anlagekriterien zustandig ist und die tiber
wesentliche VerstoBe gegenuber der Geschéftsleitung und dem
Verwaltungsrat von RBC Rechenschaft ablegt;

= eine stdndige Abteilung Internes Audit liefert Ad-hoc-Reporting in Bezug
auf eine objektive Risikobewertung und eine Bewertung der
Angemessenheit und der Effizienz der internen Kontrollen sowie der
Governance-Prozesse.
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RBC bestétigt auf Basis des Vorgenannten, dass keine potenzielle Situation, die einen
Interessenkonflikt auslost, identifiziert werden konnte.

Die aktuellen Informationen Uber die vorgenannte Politik in Bezug auf Interessenkonflikte
kénnen auf Anfrage Uber die Depotbank oder den nachfolgenden Link bezogen werden:
https://www.rbcits.com/en/who-we-are/governance/information-on-conflicts-of-interest-

policy.page

5. Anlageziele

Die SICAV besteht aus verschiedenen Teilfonds, deren Anlageziele in der jeweiligen technischen
Beschreibung im Schlussteil dieses Prospekts néher erldutert werden.

Alle Teilfonds bieten den Anlegern den Zugang zu einer professionellen und diversifizierten
Anlagenverwaltung.

Die Teilfonds sind im Rahmen der Verfolgung ihrer Anlageziele mit verschiedenen potenziellen
Risiken verbunden, die ebenfalls in den technischen Beschreibungen erldutert sind. Diese
Risikofaktoren sind im Abschnitt »Risikofaktoren« beschrieben.

Aufgrund von Schwankungen an den Boérsen und anderen Risiken, denen Anlagen in
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen Finanzwerten unterliegen, kann der Wert der
Anteile ebenso fallen wie steigen.

6. Anlagepolitik

6.1 Die Anlagen der einzelnen Teilfonds der SICAV setzen sich ausschliellich aus einer oder
mehreren der folgenden Positionen zusammen:

a) Anteilen von OGAW, die nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen sind, und/oder
von anderen OGA im Sinne von Art. 1 Abs. 2 Buchstaben a) und b) der Richtlinie
2009/65/EG, unabhangig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat ansassig sind oder
nicht, sofern:

= diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht  gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr flr die
Zusammenarbeit zwischen den Behodrden besteht;

= das Schutzniveau der Anteilinhaber dieser anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteilinhaber eines OGAW entspricht und insbesondere die Vorschriften fir die
getrennte Verwahrung des Vermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

= die Geschaftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil ber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

= der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach
seinem Verwaltungsreglement oder seinen Griindungsdokumenten insgesamt
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b)

d)

f)

hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA
anlegen darf.

Ein Teilfonds kann dartiber hinaus Anteile zeichnen, erwerben und/oder halten, die
von einem oder mehreren Teilfonds der SICAV ausgegeben werden oder ausgegeben
werden sollen (der oder die »Zielteilfonds«), ohne dass die SICAV die Anforderungen
erfllen muss, die das Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften (in der
gednderten Fassung) in Bezug auf Zeichnung, Erwerb und/oder Besitz durch eine
Gesellschaft ihrer eigenen Anteile vorschreibt, sofern jedoch gilt, dass

der Zielteilfonds nicht selbst in den Teilfonds anlegt, der in dem Zielteilfonds
investiert ist; und

der Anteil am Vermdgen, den die Zielteilfonds, deren Erwerb vorgesehen ist,
insgesamt in Anteile von anderen Zielteilfonds desselben OGA anlegen dirfen, 10 %
des Vermdgens nicht Gberschreitet; und

das gegebenenfalls mit den betreffenden Anteilen verbundene Stimmrecht so lange
ausgesetzt wird, wie der jeweilige Teilfonds die Anteile halt, unbeschadet einer
ordnungsgemalen Abwicklung der Buchfiihrung und der regelmaRigen Berichte; und

bei der Berechnung des Nettovermdgens der SICAV zur Uberpriifung des
Mindestnettovermogens gemal dem Gesetz der Wert dieser Anteile keinesfalls
beriicksichtigt wird, solange die SICAV solche Anteile hélt; und

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem Markt im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April
2004 (iber Markte fur Finanzinstrumente notiert sind oder gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen anerkannten, fiir das
Publikum offenen und ordnungsgemal® funktionierenden geregelten Markt eines
Mitgliedstaates gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer amtlichen Wertpapierborse
eines européaischen Landes, das nicht Mitglied der EU ist, oder eines nord- oder
stidamerikanischen, asiatischen, ozeanischen oder afrikanischen Landes zugelassen
sind oder an einem anderen anerkannten, fur das Publikum offenen und
ordnungsgemald funktionierenden geregelten Markt eines europdischen Landes, das
nicht Mitglied der EU ist, oder eines nord- oder sudamerikanischen, asiatischen,
ozeanischen oder afrikanischen Landes gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierborse bzw. zum Handel an einem anderen anerkannten,
fiir das Publikum offenen und ordnungsgemaR funktionierenden geregelten Markt, wie
unter den Buchstaben b), c) und d) dargelegt, spatestens ein Jahr nach der Emission
beantragt wird;

Sicht- oder kundbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei

Kreditinstituten, wobei das betreffende Kreditinstitut seinen satzungsgemafen Sitz in
einem Mitgliedstaat haben muss oder —falls dies nicht der Fall ist— es
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9)

h)

Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der luxemburgischen
Aufsichtsbehdrde denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

derivativen Finanzinstrumenten (»Derivaten«), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einem geregelten Markt, wie vorstehend unter den
Buchstaben b), ¢) und d) genannt, oder auf3erbdrslich gehandelt werden (»OTC-
Derivate«), unter der VVoraussetzung, dass

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Abschnittes 6.1 oder um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Teilfonds
gemal seiner jeweiligen Anlagepolitik investieren darf;

es sich bei den Gegenparteien um Institute handelt, die einer Aufsicht unterliegen und
die von der luxemburgischen Aufsichtsbehérde CSSF genehmigten Kategorien
erfillen;

diese Finanzinstrumente einer verldsslichen und Gberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und auf Veranlassung der SICAV jederzeit zum angemessenen
Zeitwert verdufert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
konnen;

Geldmarktinstrumenten, die nicht tblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden
und die liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, sofern die
Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und
den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines EU-Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der
Europdischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den vorstehend unter den
Buchstaben b), ¢) oder d) genannten geregelten Markten gehandelt werden, oder

von einem Institut, das geméal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und
einhdlt, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoéren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Punktes
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro
(10.000.000 EUR), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstréger, der
innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um einen
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Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Zusétzliche Angaben zu bestimmten Finanzinstrumenten:

=  Total Return Swaps

Ein Teilfonds kann zu Absicherungs- oder Arbitragezwecken oder um Long- oder
Shortpositionen einzugehen Kontrakte zum Austausch von Gesamtrenditen (»Total Return
Swaps«) abschlielen oder andere Derivate mit gleichen Merkmalen (z. B. Differenzgeschéfte)
einsetzen.

Bei den Basiswerten solcher Geschéfte kann es sich um einzelne Wertpapiere oder um
Finanzindizes (Aktien-, Zins-, Kredit- Wahrungs-, Rohstoff- oder Volatilitatsindizes) handeln, in
die der Teilfonds im Rahmen seiner Anlageziele investieren kann.

Ein Teilfonds kann zu Anlage-, Absicherungs- oder Arbitragezwecken Kreditderivate (auf einen
einzelnen Basiswert oder auf einen Kreditindex) einsetzen.

Solche Geschéfte werden mit Gegenparteien abgeschlossen, die auf solche Geschéfte spezialisiert
sind, und erfolgen im Rahmen von Vereinbarungen zwischen den Parteien. Sie erfolgen im
Rahmen der Anlagepolitik und des Risikoprofils des betreffenden Teilfonds.
Die Anlagepolitik eines Teilfonds, die jeweils in der technischen Beschreibung definiert ist, legt
fest, ob ein Teilfonds Total Return Swaps oder andere Finanzderivate mit den gleichen
Merkmalen oder Kreditderivate einsetzen kann.
= Nachrangige Forderungspapiere
Nachrangige Forderungspapiere sind Anleihen, die im Falle einer Insolvenz oder Liquidation des
Emittenten nicht vorrangig wie fir Glaubiger und Inhaber von Anleihen héheren Rangs, sondern
lediglich nachrangig zurtickgezahlt werden. Solche nachrangigen Wertpapiere sind niedriger
bewertet als die vorrangigen Schuldtitel desselben Emittenten.

6.2 Ein Teilfonds darf weder

= mehr als 10 % seines Vermdgens in anderen als den in Abschnitt 6.1 genannten
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen;

= noch Edelmetalle oder Zertifikate Gber diese erwerben.
Ergdnzend kann ein Teilfonds auch flissige Mittel halten.

6.3 Die SICAV kann bewegliche und unbewegliche Guter (Immobilien) erwerben, die fir die
unmittelbare Ausuibung ihrer Tatigkeit unentbehrlich sind.

6.4 Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung.
Jeder Teilfonds kann zur Renditesteigerung oder Risikominderung auf folgende

Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung zurlickgreifen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben:
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6.4.1 Wertpapierleihgeschéfte

Jeder Teilfonds kann die Wertpapiere in seinem Portfoliobestand verleihen, und zwar
entweder direkt an einen Entleiher oder mittelbar durch Zwischenschaltung eines
standardisierten Wertpapierleihsystems, das von einem anerkannten
Wertpapierclearinginstitut organisiert ist, oder eines Wertpapierleihsystems, das von einem
auf diese Geschaftsart spezialisierten Finanzinstitut organisiert ist, das Aufsichtsregelungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind.

Die einem solchen Wertpapierleihgeschéft zugrunde liegenden Wertpapiere sowie die
Gegenparteien eines solchen Geschafts missen die Anforderungen gemal CSSF-
Rundschreiben 08/356 sowie die Bedingungen von Artikel 7.10 des Prospekts erfillen.

Die Hohe des erwarteten Anteils sowie des maximalen Anteils am verwalteten Vermdogen,
der fir dieser Art Geschafte bzw. Kontrakte vorgesehen ist, entnehmen Sie bitte der
jeweiligen technischen Beschreibung des betreffenden Teilfonds.

Die SICAV muss daflr Sorge tragen, dass der Umfang ihrer Wertpapierleihgeschafte
angemessen ist, oder sie muss die Herausgabe der verliehenen Wertpapiere verlangen
kénnen, so dass der betreffende Teilfonds seine Ricknahmeverpflichtungen jederzeit
erfillen kann und diese Leihgeschafte nicht zu einer Beeintréchtigung der Verwaltung der
Vermdgenswerte des Teilfonds in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik fiihren.

6.4.2 Echte Pensionsgeschafte zum Kauf von Wertpapieren

Jeder Teilfonds darf echte Pensionsgeschafte zum Kauf von Wertpapieren abschlielRen, bei
denen sich der Zedent (die Gegenpartei) verpflichtet, den im Rahmen des echten
Pensionsgeschafts zum Kauf von Wertpapieren verkauften Vermogenswert wieder
zurlickzunehmen, und der Teilfonds sich verpflichtet, den im Rahmen des echten
Pensionsgeschafts zum Kauf von Wertpapieren gekauften Vermdgenswert zurlickzugeben.

Die Hohe des erwarteten Anteils sowie des maximalen Anteils am verwalteten Vermdgen,
der fir dieser Art Geschafte bzw. Kontrakte vorgesehen ist, enthehmen Sie bitte der
jeweiligen technischen Beschreibung des betreffenden Teilfonds.

Die einem solchen echten Pensionsgeschaft zum Kauf von Wertpapieren zugrunde
liegenden Wertpapiere sowie die Gegenparteien eines solchen Geschéfts missen die
Anforderungen gemé&R CSSF-Rundschreiben 08/356 sowie die Bedingungen von
Acrtikel 7.10 des Prospekts erfiillen.

Wéhrend der gesamten Laufzeit eines echten Pensionsgeschafts zum Kauf wvon
Wertpapieren darf der Teilfonds die vertragsgegenstandlichen Wertpapiere nicht verkaufen
oder verpfanden bzw. als Garantie begeben, es sei denn, der Teilfonds verfiigt tiber andere
Absicherungsmittel.

6.4.3 Echte Pensionsgeschafte zum Verkauf von Wertpapieren

Jeder Teilfonds darf echte Pensionsgeschéfte zum Verkauf von Wertpapieren abschliel3en,
bei denen sich der Teilfonds verpflichtet, den im Rahmen dieses echten Pensionsgeschéfts
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zum Verkauf von Wertpapieren verkauften Vermogenswert wieder zuriickzunehmen,
wahrend sich der Zessionar (die Gegenpartei) verpflichtet, die im Rahmen eines solchen
echten Pensionsgeschéfts zum Verkauf von Wertpapieren gekauften Vermogenswert
zuriickzugeben.

Die Hohe des erwarteten Anteils sowie des maximalen Anteils am verwalteten Vermdogen,
der fir dieser Art Geschafte bzw. Kontrakte vorgesehen ist, enthehmen Sie bitte der
jeweiligen technischen Beschreibung des betreffenden Teilfonds.

Die einem solchen echten Pensionsgeschaft zum Verkauf von Wertpapieren zugrunde
liegenden Wertpapiere sowie die Gegenparteien eines solchen Geschéfts missen die
Anforderungen gemaR CSSF-Rundschreiben 08/356 sowie die Bedingungen von
Acrtikel 7.10 des Prospekts erfiillen.

Bei Ablauf der Frist eines solchen echten Pensionsgeschéfts zum Verkauf von
Wertpapieren muss der betreffende Teilfonds Uber die erforderlichen Vermdgenswerte
verfiigen, um den fur die Riickgabe an den Teilfonds vereinbarten Preis zu zahlen.

Der Einsatz dieser Instrumente darf nicht dazu fuhren, dass der Teilfonds von seinen
Anlagezielen abweicht oder dass zusétzliche Risiken eingegangen werden, die tber dem im
Prospekt definierten Risikoprofil liegen.

6.4.4 Verbundene Risiken und MaRnahmen zur Risikominderung

Die Risiken in Verbindung mit den Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
(einschlieBlich der Verwaltung von Finanzsicherheiten) werden im Rahmen eines
Risikomanagement-Verfahrens identifiziert, gesteuert und begrenzt. Die Hauptrisiken
umfassen das Ausfallrisiko, das Lieferrisiko, das operationelle Risiko, das Rechtsrisiko, das
Verwahrrisiko und das Risiko von Interessenkonflikten (wie im Artikel Risikofaktoren
erlautert). Diese Risiken werden von der Verwaltungsgesellschaft durch die nachfolgend
beschriebene(n) Organisation und Verfahren verringert:

i. Auswahl der Gegenparteien und des rechtlichen Rahmens

Die Gegenparteien fur diese Geschafte werden von dem Risikomanagement der
Verwaltungsgesellschaft bewertet und missen bei Abschluss der Transaktionen ein
Mindestrating von BBB- bzw. Baa3 bei wenigstens einer anerkannten Ratingagentur
aufweisen oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig eingestuft werden. Bei
diesen Gegenparteien muss es sich um Institute handeln, die einer Aufsicht unterliegen, die
die von der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde CSSF genehmigten Kategorien erfiillen
(Kreditinstitute, Investmentgesellschaften etc.) und die sich auf diese Geschaftsart
spezialisiert haben. Die Gegenparteien mussen in einem Mitgliedstaat der OECD ansassig
sein.

ii. Finanzsicherheiten

siehe weiter unten Punkt 7.10. »Verwaltung von Finanzsicherheiten fir auferborsliche
Finanzderivate und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung«.
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Vi,

Vii.

Beschrankungen bei der Wiederanlage erhaltener Finanzsicherheiten

siehe weiter unten Punkt 7.10. »Verwaltung von Finanzsicherheiten fir auferborsliche
Finanzderivate und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung«.

iv. Getroffene MafRnahmen zur Verringerung des Risikos von Interessenkonflikten

Um das Risiko von Interessenkonflikten zu mindern, hat die Verwaltungsgesellschaft ein
Verfahren zur Auswahl und Nachverfolgung der Gegenparteien eingefuhrt, das von
Ausschissen des Risikomanagements umgesetzt wird. Um jegliche Interessenkonflikte zu
vermeiden, entspricht die Vergutung im Rahmen dieser Geschéfte den allgemeinen
Marktpraktiken.

. Grundsatze fiir die Vergutung fir Tatigkeiten in Bezug auf Wertpapierleihgeschéfte

Ertrage, die aus Wertpapierleihgeschaften erzielt werden, flieen in voller Hohe dem bzw.
den betroffenen Teilfonds zu, nach Abzug der damit verbundenen direkten und indirekten
operativen Kosten und Aufwendungen. Die an die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre
beauftragten Stellen zu zahlenden Kosten und Aufwendungen belaufen sich auf hochstens
40 % dieser Ertréage.

Die Tétigkeit der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihrer beauftragten Stellen im Rahmen
solcher Geschafte umfasst insbesondere den Abschluss der Wertpapierleihgeschafte, die
damit verbundenen nachfolgenden administrativen Kontrollen, die Uberwachung der mit
diesen Geschiften verbundenen Risiken, die rechtliche und steuerrechtliche Uberwachung
sowie die Absicherung der verbundenen operationellen Risiken.

Detaillierte Informationen zu den aus den Wertpapierleihgeschaften erzielten Ertradgen und
den damit verbundenen operativen Kosten und Aufwendungen sind dem Jahresbericht zu
entnehmen. Dort sind ebenfalls die Stellen angegeben, an die die Kosten und
Aufwendungen bezahlt werden, sowie Informationen dariiber zu finden, ob diese Kosten
und Aufwendungen mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank in Verbindung
stehen.

Grundsatze flr die Vergutung fir Tatigkeiten in Bezug auf Pensionsgeschafte zum Kauf
von Wertpapieren

Ertrage, die aus Pensionsgeschéften zum Kauf von Wertpapieren erzielt werden, flieken in
voller Hohe dem Teilfonds zu.

Grundsatze fir die Vergutung fir Tatigkeiten in Bezug auf Pensionsgeschéfte zum Verkauf
von Wertpapieren

Im Rahmen dieser Geschafte werden keine Ertrage erzielt.

6.4.5 RegelmaRige Mitteilungen an die Anleger

Ergdnzende Informationen (ber die Bedingungen fur die Anwendung solcher Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung sind den Jahres- und Halbjahresberichten zu
entnehmen.
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7. Anlagebeschrankungen

7.1 a) Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in Wertpapieren oder

b)

Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Vermdgens in Einlagen bei ein und
demselben Emittenten anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines
Vermdgens nicht tberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von
vorstehendem Punkt 6.1. f) ist; in allen anderen Fallen betragt diese Grenze 5 % seines
Vermadgens.

Die Gegenparteien fir diese Geschafte werden von dem Risikomanagement der
Verwaltungsgesellschaft bewertet und missen bei Abschluss der Transaktionen ein
Mindestrating von BBB- bzw. Baa3 bei wenigstens einer anerkannten Ratingagentur
aufweisen oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig eingestuft werden. Bei
diesen Gegenparteien muss es sich um Institute handeln, die einer Aufsicht unterliegen,
die die von der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde CSSF genehmigten Kategorien
erfillen (Kreditinstitute, Investmentgesellschaften etc.) und die sich auf diese
Geschaftsart spezialisiert haben. Die Gegenparteien miissen in einem Mitgliedstaat der
OECD ansassig sein.

Die SICAV wird im Rahmen des Einsatzes von Derivaten moglicherweise
Vereinbarungen treffen, nach denen unter Umsténden Finanzsicherheiten geleistet werden
missen. Die hierfiir geltenden Bedingungen sind nachstehend im Abschnitt 7.10.
erlautert.

Weitere Informationen zu solchen Finanzderivaten, insbesondere zu der oder den
Gegenparteien, mit der/denen solche Geschafte abgeschlossen werden, sowie zu Art und
Umfang der von der SICAV entgegengenommenen Finanzsicherheiten, sind dem
Jahresbericht der SICAV zu entnehmen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen
ein Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Vermogens anlegt, darf 40 % seines
Vermdgens nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen
oder auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche
einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der unter Punkt 1. Buchstabe a) beschriebenen Einzelobergrenzen darf ein
Teilfonds Folgendes nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20 %
seines Vermogens bei ein und derselben Einrichtung fihren wirde:

= von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
=  Einlagen bei dieser Einrichtung oder
= von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

¢) Die vorstehend unter 1a) genannte Grenze von 10 % kann bis auf maximal 35 % erhéht

werden, wenn es sich um Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem anderen Staat, der nicht
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Mitglied der EU ist, oder von internationalen Organisationen Offentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert
werden.

d) Die vorstehend unter 1a) genannte Grenze von 10 % kann bis auf maximal 25 % fir

bestimmte Schuldverschreibungen erhéht werden, die von Kreditinstituten begeben
werden, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat haben und dort gesetzmaRig einer
besonderen &ffentlich-rechtlichen Kontrolle zum Schutze der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen unterliegen. Insbesondere mussen die Ertrdge aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen geméal den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerte
angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und fur die beim Ausfall des
Emittenten fallig werdende Rickzahlung des Kapitalwerts und der Zinsen bestimmt
sind.
Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Vermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne
des vorstehenden Unterabsatzes 1 an, die von ein und demselben Emittenten begeben
werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Vermdgens dieses
Teilfonds nicht berschreiten.

e) Die vorstehend unter 1c¢) und d) beschriebenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
werden bei der Berechnung der vorstehend unter 1b) genannten Hochstgrenze von 40 %
nicht beriicksichtigt.

Die unter Punkt 1 Buchstaben a), b), ¢) und d) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert
werden; daher durfen gemal den Buchstaben a), b), ¢) und d) getdtigte Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben insgesamt 35 % des
Vermdgens des Teilfonds nicht ibersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehdren, werden bei
der Berechnung der unter diesem Punkt 1. angefiihrten Anlagegrenzen als ein einziger
Emittent angesehen.

Ein Teilfonds kann Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe tatigen, die zusammen bis zu 20 % seines Vermdgens
erreichen.

7.2 Abweichend von den vorstehend unter Punkt 1. beschriebenen Anlagegrenzen kann
jeder Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines
Vermogens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente verschiedener Emissionen
anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehéren, begeben
oder garantiert werden. Macht ein Teilfonds von dieser Mdglichkeit Gebrauch, so
muss er Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben
Emission 30 % des Gesamtbetrags seines Nettovermdgens nicht dberschreiten
darfen.
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7.3 Abweichend von den vorstehend unter Punkt 7.1 genannten Anlagebeschrankungen
werden die vorgesehenen Anlagegrenzen fir die Anlage in Aktien oder
Schuldverschreibungen, die von ein und demselben Emittenten ausgegeben werden, auf
maximal 20 % angehoben, wenn es sich um Teilfonds handelt, deren Anlagepolitik darin
besteht, einen bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindex (nachfolgend »Referenzindex«)
nachzubilden, vorausgesetzt, dass:

= die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

= der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich
bezieht, und

= der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die vorstehend genannte Grenze von 20 % wird auf 35 % angehoben, sofern dies aufgrund
aullergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten
Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine
Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.

7.4

(1) Ein Teilfonds darf Anteile von OGAW und/oder anderen OGA im Sinne des
vorstehenden Artikels 6.1 a) erwerben, sofern er hichstens 20 % seines Vermdgens in
Anteile ein und desselben OGAW bzw. ein und desselben anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren
Teilfonds als eigenstandiger Emittent anzusehen, vorausgesetzt, das Prinzip der
Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

(2) Die Anlage in Anteile von anderen OGA, die keine OGAW sind, darf insgesamt nicht
mehr als 30% des Vermdgens eines OGAW betragen.
Wenn ein OGAW Anteile eines OGAW und/oder anderen OGA erworben hat, werden
die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die
vorstehend in Abschnitt 1 genannten Obergrenzen nicht berticksichtigt.

(3) Falls ein Teilfonds Anteile anderer OGAW oder anderer OGA erwirbt, die unmittelbar
oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen eines gemeinsamen
Fondsmanagements oder Kontrollverfahrens oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen dieser anderen OGAW
oder OGA durch den Teilfonds keine Gebuhren berechnen.

7.5 a) Die SICAV darf keine Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das
es ihr ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfiihrung eines
Emittenten auszuliben.

b) Der SICAV ist es nicht gestattet, mehr als
e 10 % der stimmrechtlosen Aktien ein und desselben Emittenten,
o 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,
e 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten,
e 25 9% der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen OGA.
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Die vorstehend unter 7.5.b) unter dem zweiten, dritten und vierten Unterpunkt
vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn
sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag
der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

7.6

b)

1.7

b)

7.8

7.9

a)

¢) Die vorstehend unter 7.5. a) und b) festgesetzten Grenzen sind nicht anzuwenden auf:

o Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
offentlichen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

e von einem Drittstaat begebene oder garantierte  Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

o Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer internationalen Einrichtung
oOffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren.

Der SICAV ist es nicht gestattet, Kredite aufzunehmen. Ein Teilfonds darf jedoch
Fremdwahrung durch ein »Back-to-back«- Darlehen erwerben.

Abweichend von Punkt a): kann ein Teilfonds fur bis zu 10 % seines Vermogens Kredite
aufnehmen, sofern es sich um kurzfristige Kredite handelt; und

kann die SICAV fir bis zu 10 % ihres Vermodgens Kredite aufnehmen, sofern es sich um
Kredite zum Erwerb von Immobilien handelt, die fur die unmittelbare Austibung ihrer
Tatigkeit unerlasslich sind.

Falls der SICAV die Kreditaufnahme gemal? dem vorstehenden Buchstaben b) gestattet
ist, durfen diese Kredite zusammen 15 % ihres Vermdgens nicht tibersteigen.

Einem Teilfonds ist es nicht gestattet, Kredite zu gewahren oder fiir Dritte als Burge
einzustehen.

Punkta) steht einem Erwerb wvon noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten im Sinne der Punkte 6.1 a), @)
und h) durch die Teilfonds nicht entgegen.

Einem Teilfonds ist es nicht gestattet Leerverkdufe von den unter 6.1.a), g) und h)
genannten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten zu
tatigen.

Die Teilfonds missen die in diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen bei der
Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente in ihrem
Bestand geknlpft sind, nicht einhalten.
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a)

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung
zu achten, konnen neu zugelassene Teilfonds wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung von den Punkten 1., 2., 3. und 4. dieses Abschnitts 7
abweichen.

b) Werden die in Absatz a) genannten Grenzen von dem Teilfonds unbeabsichtigt oder
infolge der Ausubung der Bezugsrechte uberschritten, so strebt dieser bei seinen
Verkdufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Berlicksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber an.

c) Wahrend des Monats, der einer Schliefung, Auflésung, Liquidation oder Aufspaltung
eines Teilfonds vorangeht, sowie wéhrend der dreilig Tage, die einer Verschmelzung von
Teilfonds vorangehen, dirfen die betreffenden Teilfonds von ihrer jeweiligen
Anlagepolitik, wie in den technischen Beschreibungen dargelegt, abweichen.

7.10 Verwaltung von Finanzsicherheiten, die bei Transaktionen mit aufl3erbérslichen
Finanzderivaten und im Rahmen von Anlagetechniken zur effizienten
Portfolioverwaltung zu leisten sind.

Allgemeine Aspekte

Alle Sicherheiten, die geleistet werden um das Ausfallrisiko zu reduzieren, mussen jederzeit
folgende Bedingungen erfiillen:

Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten, die nicht in bar geleistet werden, missen in hohem Mafe
liquide sein und an einem geregelten Markt oder im Rahmen eines multilateralen
Handelssystems gehandelt werden, das transparente Preisstellungsmethoden verwendet, so
dass sich die betreffende Sicherheit kurzfristig zu einem Preis verdufRern l&sst, der ihrem
Bewertungspreis vor dem Verkauf annahernd entspricht.

Bewertung:  Erhaltene  Sicherheiten  missen  t&glich  bewertet werden, und
Vermdgensgegenstande, deren Preis sehr starken Schwankungen unterliegt, werden nur dann
als Sicherheiten akzeptiert, wenn hinreichend vorsichtige Sicherheitsmargen bestehen.

Bonitdt der Emittenten: Erhaltene Finanzsicherheiten muissen von Emittenten mit
hervorragender Bonitédt stammen.

Korrelation: Die erhaltene Finanzsicherheit muss von einem von der Gegenpartei
unabhéngigen Unternehmen ausgegeben sein und darf keine starke Korrelation mit der
Performance der Gegenpartei aufweisen.

Diversifizierung: Finanzsicherheiten missen (auf Ebene des Nettovermdgens) (Uber
verschiedene Lander, Markte und Emittenten hinweg hinreichend breit gestreut sein. Was die
Diversifizierung der Sicherheiten betrifft, darf die durch alle erhaltenen Sicherheiten
entstandene Risikoposition bei einem einzigen Emittenten 20 % des Nettovermdgens des
betreffenden Teilfonds nicht (iberschreiten. Diese Grenze wird auf 100 % angehoben, wenn
die Wertpapiere von einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums (»EWR«) oder
dessen offentlichen Gebietskorperschaften, von einem OECD-Mitgliedstaat oder von einer
internationalen  Einrichtung oOffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat des EWR angehdrt, begeben oder garantiert werden. Die genannten Emittenten
werden als Emittenten mit guter Bonitét eingestuft (d. h. sie haben ein Mindestrating von

33/197



BBB- bzw. Baa3 von einer der anerkannten Ratingagenturen und/oder werden von der
Verwaltungsgesellschaft entsprechend eingestuft). Macht der Teilfonds von der vorstehend
beschriebenen Mdglichkeit Gebrauch, muss er Wertpapiere halten, die im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere
aus ein und derselben Emission 30 % des Gesamtnettovermégens nicht tberschreiten dirfen.

Die Risiken, die mit der Verwaltung der Sicherheiten verbunden sind (z. B. operationelle und
rechtliche Risiken), werden im Rahmen eines Risikomanagement-Verfahrens identifiziert,
gesteuert und beschrankt.

Die erhaltenen Sicherheiten mussen jederzeit vollstandig verwertet werden kdnnen, ohne
Rucksprache mit oder Einverstandnis der Gegenpartei.

b) Zulédssige Arten von Sicherheiten

Folgende Arten von Finanzsicherheiten sind zulassig:
o Barmittel, die auf die Wahrung eines Mitgliedstaates der OECD lauten;

e Schuldtitel von Emittenten mit guter Bonitét (d. h. mit einem Mindestrating von BBB- bzw.
Baa3 (oder gleichwertig) einer Ratingagentur), die von einem (z. B. staatlichen oder
supranationalen) Emittenten des oOffentlichen Sektors eines Mitgliedslandes der OECD
begeben wurden und deren Emissionsvolumen mindestens 250 Mio. Euro und deren
Restlaufzeit maximal 25 Jahre betragt;

¢ Schuldtitel von Emittenten mit guter Bonitat (d. h. mit einem Mindestrating von BBB- bzw.
Baa3 (oder gleichwertig) einer Ratingagentur), die von einem Emittenten des privaten
Sektors eines Mitgliedslandes der OECD begeben wurden und deren Emissionsvolumen
mindestens 250 Mio. Euro und deren Restlaufzeit maximal 10 Jahre betragt;

e Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates der OECD notiert sind oder gehandelt werden,
unter der Voraussetzung, dass diese in einem wichtigen Index enthalten sind,;

e Anteile bzw. Aktien von Organismen fir gemeinsame Anlagen mit hinreichender Liquiditét,
die in Geldmarktinstrumenten, in Anleihen guter Bonitdt oder in Aktien anlegen, die die
vorstehend erlduterten Bedingungen erftllen.

Die Abteilung Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft kann strengere Kriterien fir
erhaltene Sicherheiten festlegen, um bestimmte Arten von Instrumenten, bestimmte L&nder oder
Emittenten oder auch bestimmte Wertpapiere auszuschlieR3en.

Sollte sich ein Ausfallrisiko realisieren, kann die SICAV Eigentlimerin der erhaltenen
Finanzsicherheit werden. Falls die SICAV diese Sicherheit zu einem Wert verduRern kann, der
dem Wert der verliehenen/abgetretenen Vermdgenswerte entspricht, entstehen ihr aus diesem
Geschaft keine finanziellen Nachteile. Im gegenteiligen Fall (falls der Wert der als Sicherheit
erhaltenen Vermogenswerte den Wert der verliehenen/abgetretenen Vermdégenswerte
unterschreitet, bevor sie veraufRert werden kénnen) erleidet der Fonds einen Verlust in Hohe der
Differenz zwischen dem Wert der verliehenen/abgetretenen Vermogenswerte und dem Wert der
Sicherheit bei ihrer VerduRerung.
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c)  Hohe der Finanzsicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsétze festgelegt, nach denen je nach Art der Transaktion
eine bestimmte Hohe an Finanzsicherheiten erforderlich ist:

o fur Wertpapierleihgeschéfte: 102 % des Werts der verliechenen Wertpapiere;

o fir echte Pensionsgeschéfte zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren: 100 % des Werts
der Ubertragenen Wertpapiere;

e flr aulRerborsliche Finanzderivate: Bestimmte Teilfonds kdnnen unter Einhaltung der
Beschrankungen gemal Punkt 7.1. dieses Prospekts in Bezug auf das Ausfallrisiko eine
Absicherung der Transaktionen durch Bareinschisse in der Wahrung des Teilfonds
vornehmen.

d) Grundsatze fur die Vornahme von Abschldgen

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze fir die Vornahme von Abschlégen bei der
Bewertung von als Finanzsicherheit geleisteten Vermogenswerten der einzelnen Anlageklassen
festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir die folgenden Anlageklassen die nachstehenden Abschlége
vornehmen, wobei sie sich entsprechend den jeweiligen Marktbedingungen das Recht auf
zusétzliche Abschléage vorbehalt:

Anlageklasse Abschlag
Barmittel 0%
Schuldtitel von Emittenten des 6ffentlichen Sektors| 0-3%
Schuldtitel von Emittenten des privaten Sektors 0-5%
Anteile/Aktien von OGA 0-5%

e) Beschrénkungen bei der Wiederanlage erhaltener Finanzsicherheiten

Finanzsicherheiten, die keine Barsicherheiten sind, durfen weder verduBert noch wiederangelegt
noch verpfandet werden.

Unter Einhaltung der geltenden Diversifizierungskriterien diirfen Barsicherheiten ausschlie3lich
wie folgt verwendet werden: Einlage in einem Depot bei Gegenparteien, die den oben stehenden
Zulassungskriterien entsprechen; Anlage in Anleihen von Staaten mit guter Bonitéat; im Rahmen
von jederzeit kiindbaren Wertpapierpensionsgeschéften, bei denen der Fonds als Pensionsnehmer
auftritt und/oder Anlage in kurzfristigen Geldmarktfonds.

Auch wenn die Vermdgenswerte, in die Sicherheiten angelegt werden, ein niedriges Risiko
aufweisen, kdnnen die getatigten Anlagen dennoch mit einem geringen Finanzrisiko behaftet sein.

f) Verwahrung von Finanzsicherheiten
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Bei einer Eigentumsibertragung wird die erhaltene Sicherheit von der Depotbank oder ihrer
Unterdepotbank verwahrt. Finanzsicherheiten, die aufgrund anderer Arten von Vereinbarungen zu
leisten sind, werden von einer externen Depotbank verwahrt, die einer Aufsicht unterliegt und mit
der Stelle, die die Finanzsicherheit leistet, in keiner Weise verbunden ist.

Die erhaltenen Sicherheiten mussen jederzeit vollstandig verwertet werden kdnnen, ohne
Rucksprache mit oder Einverstandnis der Gegenpartei.

g) _Finanzsicherheiten zugunsten der Gegenpartei

Bestimmte Derivate kdnnen eine erste Sicherheitsleistung zugunsten der Gegenpartei erfordern
(Barmittel und/oder Wertpapiere).

h) RegelméaRige Mitteilungen an die Anleger

Ergdnzende Informationen (ber den Einsatz solcher Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung sind den Jahres- und Halbjahresberichten zu entnehmen.

7.11. Bewertung
a) Pensionsgeschafte zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren

Pensionsgeschéfte (zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren) werden zu ihren
Anschaffungskosten zuziiglich Zinsen bewertet. Bei Kontrakten mit einer langeren
Laufzeit als drei Monaten kann der Kreditspread der Gegenpartei neu bewertet werden.

b) Wertpapierleihgeschafte

Wertpapierleihgeschafte werden im Nettoinventarwert nicht einzeln ausgewiesen;
stattdessen werden die generierten Ertrdge monatlich erfasst. Die Bewertung der
Wertpapiere, die Gegenstand eines Wertpapierleingeschéfts sind, erfolgt im
Nettoinventarwert weiterhin auf der Grundlage der anderweitig festgesetzten
Bewertungsregeln.

¢) Finanzsicherheiten

Die erhaltende Sicherheit wird von der Verwaltungsgesellschaft und/oder von dem
Sicherheitenverwalter taglich bewertet. Die Bewertung erfolgt nach den im
Verkaufsprospekt festgesetzten Bewertungsgrundséatzen und unter Verwendung von
Abschlagen entsprechend der Art des jeweiligen Finanzinstruments.

Die gestellte Sicherheit wird von der Verwaltungsgesellschaft und/oder von dem
Sicherheitenverwalter taglich bewertet.

8. Risikofaktoren

Je nach ihrer Anlagepolitik kdnnen die einzelnen Teilfonds der SICAV mit verschiedenen
Risiken verbunden sein. Nachfolgend sind die wichtigsten Risiken beschrieben, mit denen die
Teilfonds verbunden sein kdnnen. Die Risiken, mit denen ein Teilfonds verbunden sein kann und
die nicht als marginal einzustufen sind, sind zudem in der jeweiligen technischen Beschreibung
angegeben.
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Der Nettoinventarwert eines Teilfonds kann sowohl steigen als auch sinken, und die
Anteilinhaber erhalten mdglicherweise den urspringlich investierten Betrag nicht in voller Hohe
zuruck oder erzielen auf ihre Anlage moglicherweise keine Rendite.

Die nachfolgende Beschreibung der Risiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.
Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt vollstandig lesen und dartber hinaus das Kapitel
»Risiko- und Ertragsprofil« in den wesentlichen Informationen fur den Anleger beachten.

Zudem wird potenziellen Anlegern empfohlen, vor einer Anlage einen qualifizierten Fachberater
hinzuzuziehen.

Kapitalverlustrisiko: Anleger werden darauf hingewiesen, dass keinerlei Garantie auf das in den
betreffenden Teilfonds investierte Kapital gegeben wird; Anleger erhalten ihr investiertes Kapital
daher mdglicherweise nicht in voller Hohe zuriick.

Zinsrisiko: Eine Veranderung der Zinssdtze (insbesondere aufgrund von Inflation) kann
Verlustrisiken zur Folge haben und dazu fuhren, dass der Nettoinventarwert des Teilfonds sinkt
(insbesondere bei einem Anstieg der Zinssatze und einer positiven Zinssensitivitat des Teilfonds
oder bei einem Riickgang der Zinssatze und einer negativen Zinssensitivitat des Teilfonds). Dabei
reagieren langfristige Anleihen (und mit ihnen verbundene Derivate) relativ stark auf
Zinsanderungen.

Eine Veranderung der Inflation, d. h. ein allgemeiner Anstieg oder eine allgemeine Verringerung
der Lebenshaltungskosten, ist einer der Faktoren, der sich auf die Zinssatze und damit auf den
Nettoinventarwert auswirken kann.

Volatilitatsrisiko: Der  Teilfonds kann  (beispielsweise  (ber direktionale  oder
Arbitragepositionen) dem Volatilitatsrisiko der Markte ausgesetzt sein und folglich im Falle einer
Anderung des Volatilitatsniveaus an diesen Méarkten Verluste erleiden.

Kreditrisiko: Ausfallrisiko eines Emittenten oder einer Gegenpartei. Dieses Risiko umfasst das
Risiko in Verbindung mit der Entwicklung der Kreditspreads sowie das Ausfallrisiko.

Bestimmte Teilfonds konnen auf den Kreditmarkt ausgerichtet sein und/oder auf bestimmte
Emittenten, deren Kursbewegungen davon abhangig sind, wie die Marktteilnehmer ihre Fahigkeit
zur Rickzahlung ihrer Verbindlichkeiten einschatzen. Diese Teilfonds kénnen zudem dem Risiko
des Ausfalls eines ausgewdéhlten Emittenten unterliegen, falls dieser nicht in der Lage ist, seine
Verbindlichkeiten (Zins und Hauptschuld) zurlickzuzahlen. Je nachdem, ob der Teilfonds positiv
oder negativ auf den Kreditmarkt und/oder einen bestimmte Emittenten ausgerichtet ist, kann eine
Erweiterung oder eine Verengung der Kreditspreads bzw. ein Ausfall den Nettoinventarwert des
Teilfonds schmélern. Die Verwaltungsgesellschaft beruft sich bei der Bewertung des
Kreditrisikos eines Finanzinstrumentes keinesfalls ausschlieBlich auf externe Ratings.

Dieses Risiko kann bei bestimmten Teilfonds, die hochverzinsliche Schuldtitel einsetzen, grofer
sein, wenn die Emittenten als riskant bekannt sind.

Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten: Derivate sind Finanzinstrumente, deren Wert
von einem oder mehreren Basiswerten (Aktien, Zinssédtze, Anleihen, Devisen etc.) abhangt (oder
abgeleitet wird). Der Einsatz von Derivaten ist folglich mit dem Risiko der Basiswerte verknipft.
Derivate konnen zum Zwecke der Ausrichtung auf die Basiswerte oder zum Zwecke der
Absicherung gegentiber den Basiswerten eingesetzt werden. Je nach den verfolgten Strategien
kann der Einsatz von Derivaten dartuber hinaus das Risiko der Hebelwirkung bergen
(VergroRerung des Abwartsrisikos). Im Falle der Absicherungsstrategie korrelieren die
eingesetzten Derivate unter bestimmten Marktbedingungen moglicherweise nicht vollkommen in
Ubereinstimmung mit den abzusichernden Vermdgenswerten. Im Falle eines Engagements in
Optionen konnte der Teilfonds bei einer unginstigen Kursentwicklung der Basiswerte alle
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gezahlten Pramien verlieren. Daruber hinaus ist ein Engagement in Derivate dem Ausfallrisiko
ausgesetzt (das jedoch durch erhaltene Sicherheiten abgeschwacht werden kann) und kann ein
Bewertungsrisiko und Liquiditétsrisiko (Schwierigkeit, offene Positionen glattzustellen oder zu
verauliern) bergen.

Wechselkursrisiko: Das Wechselkursrisiko ergibt sich aus den direkten Investitionen des
Teilfonds und seinen Geschaften am Terminmarkt, die auf eine andere Wahrung als die
Bewertungswahrung des Teilfonds ausgerichtet sind. Die Schwankungen der Wechselkurse dieser
Wahrungen gegentiiber der Bewertungswéhrung des Teilfonds kénnen den Wert der Anlagen im
Portfolio negativ beeinflussen.

Ausfallrisiko: Die Teilfonds kdénnen auferboérsliche Finanzderivate und/oder Techniken zur
effizienten Portfolioverwaltung einsetzen. Solche Transaktionen kdnnen mit einem Ausfallrisiko
verbunden sein, das heifit dem Risiko von Verlusten, wenn eine Gegenpartei ihre vertraglichen
Verpflichtungen nicht erfiillt.

Schwellenmarktrisiko: Die Bewegungen an den Markten kdnnen an diesen Mérkten abrupter
und stérker ausfallen als in den Industriel&éndern. Dies kann den Nettoinventarwert im Falle von
Entwicklungen, die gegenldufig zu den eingegangenen Positionen sind, erheblich schmélern. Die
Volatilitdt kann sich aus allgemeinen Marktrisiken oder aus den Kursschwankungen eines
Einzeltitels ergeben. Dariiber hinaus kdnnen an bestimmten Schwellenmarkten die sich aus einer
Sektorenkonzentration ergebenden Risiken mafgeblich sein. Auch diese Risiken konnen eine
erhohte Volatilitat zur Folge haben. In Schwellenldndern kénnen maRgebliche politische, soziale,
rechtliche und steuerliche Unwégbarkeiten bestehen oder sonstige Ereignisse eintreten, die sich
auf die dort investierenden Teilfonds negativ auswirken koénnen. Daruber hinaus sind die
Dienstleistungen der lokalen Depotbanken oder Unterdepotbanken in vielen Léndern, die nicht
der OECD angehdren, sowie in Schwellenlandern rickstandig. Daher unterliegen die an diesen
Markten ausgefuhrten Geschéftsvorgange Transaktions- und Verwahrrisiken. In bestimmten
Fallen ist es der SICAV nicht mdglich, auf einen Teil ihres Vermdgens oder ihr gesamtes
Vermgdgen zuzugreifen. Zudem kann sie bei einer beabsichtigten Wiederanlage ihrer
Vermdgenswerte dem Risiko einer verspéateten Lieferung ausgesetzt sein.

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen: Es besteht eine mangelnde Gewissheit, ob
bestimmte externe Rahmenbedingungen (wie die Steuervorschriften oder die aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen), die sich auf den Betrieb des Teilfonds auswirken kdnnen, unverandert bleiben
werden. Der Fonds kann verschiedenen rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Risiken unterliegen,
insbesondere den Auslegungen oder Anwendungen sich widersprechender, unvollstandiger,
wenig transparenter und Anderungen unterliegender Gesetze, Beschrankungen des 6ffentlichen
Zugriffs auf diese Vorschriften, Praktiken und Gepflogenheiten, Unkenntnis der oder Verstole
gegen Gesetze durch Gegenparteien und sonstige Marktteilnehmer, unvollstdandige oder
fehlerhafte Transaktionsdokumente, ein Fehlen vereinbarter Vertragsnachtrdge oder die
Ausfihrung dieser Nachtrége in einer unzureichenden Form, um eine Entschédigung zu erhalten,
ein unzureichender Schutz des Anlegers oder die ausbleibende Anwendung von bestehenden
Gesetzen. Die Schwierigkeit, Rechte zu schutzen, geltend zu machen und durchzusetzen, kann
sich auf den Fonds und seine Geschéaftstatigkeiten deutlich nachteilig auswirken. Insbesondere
kénnen die steuerpolitischen Vorschriften regelmaRigen Anderungen oder umstrittenen
Auslegungen unterliegen, aus denen sich eine Erhéhung der von dem Anleger oder dem Fonds (in
Bezug auf seine Vermogenswerte, Ertrdge, Kapitalgewinne, Finanzgeschéfte oder die von den
Dienstleistungserbringern gezahlten oder erhaltenen Gebiihren) zu tragenden Steuerlast ergibt.
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Abwicklungsrisiko: Risiko, dass die Abwicklung tber ein Zahlungssystem nicht wie vorgesehen
verlauft, weil die Zahlung oder die Lieferung einer Gegenpartei nicht oder nicht zu den
urspriinglich vereinbarten Konditionen erfolgt. Dieses Risiko besteht, soweit bestimmte Fonds in
Regionen mit nicht sehr weit entwickelten Finanzmarkten investieren. In Regionen mit gut
entwickelten Finanzmarkten ist dieses Risiko begrenzt.

Risiko in Verbindung mit Hebeleffekten: Im Vergleich zu anderen Anlageformen kdnnen
bestimmte Teilfonds eine relativ hohe Hebelung (Leverage) einsetzen. Gehebelte Anlagen kénnen
eine betréchtliche Volatilitait zur Folge haben, und der Teilfonds kann je nach Hohe des
eingesetzten Hebels hohe Verluste machen.

Liquiditatsrisiko: Das Liquiditétsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des
Teilfonds nicht zu angemessenen Kosten und innerhalb einer ausreichend kurzen Frist verdulRert,
glattgestellt oder geschlossen werden kann, so dass es dem Teilfonds nicht méglich ist, seine
Verpflichtungen gegeniiber den Anlegern, die die Rucknahme ihrer Anteile beantragt haben,
jederzeit zu erfiillen. An bestimmten Mérkten (insbesondere fur Anleihen aus Schwellenlandern,
Hochzinsanleihen, Aktien mit geringer Borsenkapitalisierung etc.) kdnnen die Kursspannen unter
unglnstigen Marktbedingungen steigen, was sich bei Kaufen oder Verkdufen von
Vermdogenswerten auf den Nettoinventarwert auswirken kann. Dariber hinaus kann es in
Krisenphasen an diesen Mérkten schwierig sein, mit den Titeln zu handeln.

Lieferrisiko: Der Teilfonds beabsichtigt mdglicherweise die  Verduferung von
Vermdgenswerten, die gerade Gegenstand eines Geschafts der Gegenpartei sind. In diesem Fall
wird der Teilfonds die Gegenpartei zur Rickgabe seiner Vermoégenswerte auffordern. Das
Lieferrisiko besteht darin, dass die betreffende Gegenpartei trotz ihrer vertraglichen
Verpflichtung aus operativen Griinden nicht in der Lage ist, die Vermdgenswerte schnell genug
herauszugeben, damit der Teilfonds die betreffenden Wertpapiere am Markt verkaufen kann.

Aktienrisiko: Bestimmte Teilfonds konnen mit einem Aktienmarktrisiko verbunden sein
(aufgrund der gehaltenen Wertpapiere und/oder aufgrund von Derivaten). Solche Anlagen, die
tiber Long- oder Shortpositionen eingegangen werden, konnen ein erhebliches Verlustrisiko
beinhalten. Sofern sich der Aktienmarkt zu den eingegangenen Positionen entgegengesetzt
entwickelt, kann dies Verlustrisiken beinhalten und dazu fiihren, dass der Nettoinventarwert des
Teilfonds sinkt.

Arbitragerisiko: Arbitrage ist eine Technik, die darauf beruht, Unterschiede zwischen notierten
(oder erwarteten) Kursen zwischen verschiedenen Markten, Sektoren, Wertpapieren, Devisen
und/oder Instrumenten zu nutzen. Eine nachteilige Entwicklung solcher Arbitragepositionen
(steigende Kurse bei Short- und/oder fallende Kurse bei Longpositionen) kann dazu fuhren, dass
der Nettoinventarwert des Teilfonds sinkt.

Konzentrationsrisiko: Risiko, das auf eine starke Konzentration auf bestimmte Anlageklassen
oder Markte zurlckzufiihren ist. Dies bedeutet, dass sich die Entwicklung solcher
Vermodgenswerte bzw. Markte in hohem MaRe auf den Wert des Portfolios des Teilfonds
auswirkt. Je breiter das Portfolio des Teilfonds diversifiziert ist, desto geringer ist das
Konzentrationsrisiko. Dieses Risiko ist aufierdem auch an spezifischeren Markten (bestimmte
Regionen, Sektoren oder Anlagethemen) hoher als an Markten mit breiterer Diversifizierung
(weltweite Streuung).

Modellrisiko: Das Anlageverfahren fir bestimmte Teilfonds beruht auf der Ausarbeitung eines

Modells, mit dem Signale anhand vergangener statistischer Ergebnisse erkannt werden kénnen.
Es besteht das Risiko, dass das Verfahren nicht effizient funktioniert und die eingesetzten
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Strategien eine Gegenperformance verursachen, weshalb keine Garantie besteht, dass sich
Marktsituationen der Vergangenheit in der Zukunft nachbilden lassen.

Risiko von Rohstoffanlagen: Die Entwicklung von Rohstofftiteln kann betréchtlich von der
Entwicklung an den herkémmlichen Wertpapierméarkten (Aktien, Anleihen) abweichen. Ebenso
konnen klimatische und geopolitische Faktoren Angebot und Nachfrage des betreffenden
Basisprodukts beeintrachtigen, oder anders gesagt, die erwartete Knappheit am Markt verandern.
Gleichzeitig konnen bestimmte Rohstoffe (z. B. Energie, Metalle und Agrarprodukte)
moglicherweise in starkerem Male untereinander korrelieren. Eine ungunstige Entwicklung
dieser Mérkte kann zu einer Minderung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds fiihren.

Risiko von Interessenkonflikten: Interessenkonflikte kdnnen vor allem aufgrund der Auswahl
einer Gegenpartei entstehen, die aus anderen Griinden als nur im Interesse der SICAV getroffen
wird, und/oder aufgrund einer ungleichen Behandlung bei der Verwaltung gleichberechtigter
Portfolios.

Risiko bei Anlagen in Contingent Convertible Bonds (»CoCo-Bonds«):

CoCo-Bonds bzw. bedingte nachrangige Beteiligungspapiere sind Instrumente, die von
Bankinstituten begeben werden, um ihre Eigenkapitalausstattung zu verbessern und damit die
neuen Bankenvorschriften zu erfullen, nach denen sie verpflichtet sind, ihre Kapitalquoten zu
erhohen.

= Risiko in Verbindung mit Ausldseereignissen (Triggern): Diese Schuldtitel werden
automatisch in Aktien umgewandelt oder es erfolgt eine Herabschreibung (Verlust der
Kuponzahlungen und/oder des Kapitals), wenn vorher festgelegte Ausloseereignisse
eintreten, beispielsweise das Unterschreiten eines bestimmten vom Emittenten
festgelegten Mindestkapitals.

= Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur: Im Gegensatz zur klassischen
Kapitalstrukturierung konnen Anlagen in CoCo-Bonds mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden sein, wahrend dies in Anlagen in Aktien nicht der Fall ist.

= Aussetzung der Kuponzahlungen: die Zahlung der Kupons ist nicht garantiert und kann
im Ermessen des emittierenden Unternehmens jederzeit ausgesetzt werden.

= Risiko in Verbindung mit der neuartigen Struktur von CoCo-Bonds: Es gibt fur diese
neuartigen Instrumente keine ausreichenden historischen Erfahrungswerte, um ihre
Entwicklung unter bestimmten Marktbedingungen (z. B. bei allgemeinen Problemen in
dieser Vermdgensklasse) besser einschatzen zu kénnen.

= Risiko der aufgeschobenen Ruckzahlung: Wenngleich CoCo-Bonds »ewige« Anleihen
(Perpetuals) sind, kénnen sie doch zu einem festgelegten Datum (»Call-Datum«) und zu
einem mit Zustimmung der zustandigen Behorde vorher festgelegten Preis zuriickgezahlt
werden. Es gibt daher keine Gewahr dafir, dass CoCo-Bonds zum vorgesehenen Datum
oder Uberhaupt jemals zuriickgezahlt werden. In der Folge kann der Teilfonds den
investierten Betrag mdglicherweise nicht wiedererlangen.

= Eine Anlage in dieser Art von Finanzinstrumenten erfolgt hdufig aufgrund der attraktiven

Renditen, die sie bieten. Dies ist vor allem auf die komplexe Struktur dieser Instrumente
zuruickzufiihren, die nur erfahrene Anleger beurteilen kdnnen.
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Verwahrrisiko: Risiko des Verlusts von bei einer Depotbank hinterlegten Vermégenswerten
aufgrund von Zahlungsunfahigkeit, Fahrldssigkeit oder betrigerischen Handlungen der
Depotbank oder einer ihrer Unterdepotbanken. Dieses Risiko wird durch die aufsichtsrechtlichen
Pflichten von Depotbanken verringert.

Rechtsrisiko: Das Risiko von Streitigkeiten jeglicher Art mit einer Gegenpartei oder einem
Dritten. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, dieses Risiko anhand von verschiedenen
Kontrollen und Verfahren zu verringern.

Operationelles Risiko: Das operationelle Risiko umfasst die direkten und indirekten
Verlustrisiken in Verbindung mit verschiedenen Faktoren (zum Beispiel menschliches Versagen,
Betrug, bose Absicht, Ausfall der Informationssysteme und externe Ereignisse), die sich auf den
Teilfonds und/oder die Anleger auswirken konnen. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt,
dieses Risiko anhand von verschiedenen Kontrollen und Verfahren zu verringern.

Absicherungsrisiko der Anteilsklassen: Fir bestimmte Teilfonds kann die SICAV zur
Verringerung des Wechselkursrisikos zwei verschiedene Absicherungsarten anbieten: eine
Absicherung gegeniiber den Schwankungen der Referenzwahrung sowie eine Absicherung
gegeniber dem Wechselkursrisiko der unterschiedlichen Vermdgenswerte, aus denen sich das
Portfolio zusammensetzt. Diese Techniken sind mit unterschiedlichen Risiken verbunden.

Die Anleger sollten sich jedoch darliber bewusst sein, dass die durchgeflhrten
Absicherungsgeschéfte keinen vollkommenen und dauerhaften Schutz bieten und sie folglich das
Wechselkursrisiko nicht vollstdndig neutralisieren. Daher kénnen Performanceunterschiede nicht
ausgeschlossen werden. Jegliche Gewinne/Verluste aus Absicherungsgeschéften werden jeweils
von den Anteilinhabern der betreffenden Klassen getragen.

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter: Anteilinhaber werden
darauf hingewiesen, dass der Indexanbieter nach alleinigem Ermessen lber die Eigenschaften und
die Anderung des betreffenden Referenzindex, dessen Sponsor er ist, entscheiden kann. Gemaf
Lizenzvereinbarung kann von einem Indexanbieter nicht verlangt werden, den Lizenznehmern,
die den betreffenden Referenzindex einsetzen (einschlielich der SICAV), mit einer
ausreichenden Frist die Anderungen an diesem Referenzindex anzuzeigen. Folglich ist die
SICAV nicht unbedingt in der Lage, die Anteilinhaber der betroffenen Teilfonds im Voraus uber
vom Indexanbieter vorgenommene Anderungen an den Eigenschaften des jeweiligen
Referenzindex zu informieren.

Risiko in Verbindung mit chinesischen Schuldtiteln (Gber Bond-Connect)

Bond Connect ist ein Austauschsystem, das auslandischen Anlegern dank der Verbindung
zwischen der Central Moneymarkets Unit (CMU) der Finanzmarktaufsicht von Hongkong (Hong
Kong Monetary
Authority, HKMA) und den zustidndigen zentralen Verwahrstellen von Festlandchina die
Madglichkeit bietet, am Interbanken-Rentenmarkt von Festlandchina direkt zu investieren.

Neben den oben genannten Risiken in Verbindung mit einer Anlage in Schwellenlandern kann die
Investition an den Rentenmarkten Chinas darlber hinaus mit verschiedenen spezifischen Risiken
verbunden sein:

= Risiken in Verbindung mit einer geringen Liquiditat und einer hohen Volatilitat:
Chinesische Anleihen sind nur bestimmten Anlegern zugénglich, die ein besonderes

Marktzugangsprogramm verwenden, d. h. Bond Connect, das die Mdrkte von Hongkong und
Festlandchina miteinander verbindet. Diese Zugangsbedingungen schranken das Handelsvolumen
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— und damit die Liquiditat bestimmter Anleihen — ein, was zu starkeren Kursschwankungen
(sowohl nach oben als auch nach unten) fiihren kann. Zudem unterliegen diese Papiere einem
regulatorischen Umfeld, dessen Entwicklung ungewiss ist. Dariber hinaus ist es nicht
auszuschlieBen, dass eine Rlckfiihrung von Finanzmitteln ins Ausland beschrénkt wird. Zudem
hat der Teilfonds beim Verkauf von chinesischen Anleihen mdglicherweise hohe Realisierungs-
und Abwicklungskosten zu zahlen, was zu einem gewissen Verlust fiihren kann.

= Risiko in Verbindung mit der Verwahrung von chinesischen Anleihen:

Die Verwahrung von chinesischen Anleihen beruht auf einer Struktur mit drei Ebenen. Die
zuléssigen auslandischen Anleger sind nicht dazu verpflichtet, Onshore-Abwicklungskonten zu
er6ffnen, sondern kénnen tber ihre internationale Verwahrstelle Handel treiben, sofern diese von
der Hong Kong Monetary Authority (HKMA) zugelassen wurde. Folglich hélt die (Unter-
)Verwahrstelle die Wertpapiere bei der Central Moneymarkets Unit (CMU), die wiederum ein
Nominee-Konto bei der China Central Depository Clearing Co. Ltd (CCDC) hélt.

Die CMU st in ihrer Funktion als Nominee nicht dazu verpflichtet, rechtliche Schritte oder
Verfahren zur Durchsetzung von Rechten des betroffenen Teilfonds einzuleiten. Ferner ist die
CMU nicht wirtschaftlicher Eigentlimer der Schuldtitel, weshalb das Risiko besteht, dass das in
Festlandchina geltende Konzept des wirtschaftlichen Eigentums nicht anerkannt wird und
durchgesetzt werden kann, sollten die Umsténde dies erfordern. In dem unwahrscheinlichen Fall
eines Zahlungsausfalls der CCDC, in dem die CCDC als nicht erflllende Partei erklart wirde,
beschrénkt sich die Haftung der CMU darauf, die am Clearing beteiligten Parteien darin zu
unterstutzen, bei der CCDC eine Beschwerde einzureichen. Die CMU wird sich nach besten
Kraften bemihen, die Anleihen und die Forderungen gegeniiber der CCDC einzufordern, indem
sie die verfligbaren rechtlichen Schritte unternimmt, oder ber die Liquidation der CCDC. In
diesem Fall kann der Teilfonds aufgrund einer Verzdgerung im Verfahren zur Beitreibung der
Forderungen einen Verlust erleiden, der von der CCDC mdglicherweise nicht in voller Héhe
wiedererlangt werden kann.

= Risiken in Verbindung mit den Handels- und Verwahrbedingungen:

Das Bond-Connect-Programm erfullt nicht alle Standardbedingungen, die in den Industrielandern
fir den Handel, die VerauRerung und die Verwahrung von Wertpapieren gelten. Das Programm
unterliegt sich veréndernden rechtlichen und operativen Vorschriften, wie insbesondere
Beschrankungen des Handelsvolumens oder Anderungen der Zugangsvoraussetzungen fiir
Anleger und/oder die Wertpapiere, die dort gehandelt werden. Dariiber hinaus sind die
Borsenhandelstage davon abhangig, dass sowohl die Markte in China als auch in Hongkong
gedffnet sind. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass Investitionen, aber vor allem eine
schnelle VerduRerung von Anlagen in diesem Marktsegment nur verzégert moéglich sind. Sollte
dies der Fall sein, kann der Wert der Wertpapiere im Bestand des Teilfonds fallen, bis eine
gewiinschte Transaktion mdglich ist.

Ferner sind die Bewertungen bestimmter Wertpapiere voriibergehend unter Umstanden unsicher
(insbesondere im Falle der Aussetzung der Notierungen), und der Verwaltungsrat kann unter
diesen Umsténden gezwungen sein, die betreffenden Wertpapiere auf der Grundlage der ihm zur
Verfugung stehenden Informationen zu bewerten.

= Wahrungsrisiko in Verbindung mit dem Renminbi:
Der Renminbi, international auch als chinesischer Yuan (RMB, CNY bzw. CNH) bekannt, ist die

Wahrung, in der Gber Bond Connect gehandelte chinesische Anleihen notieren. Der in China
geltende Wechselkurs dieser Wahrung weicht von jenem im Ausland ab, was ein hohes Risiko
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birgt. Wie sich die Wechselkurspolitik Chinas, und insbesondere die Konvertierbarkeit zwischen
dem lokalen Wechselkurs und dem internationalen Wechselkurs weiter entwickeln werden, ist
ungewiss. Das Risiko einer abrupten — kurz- oder langfristigen — Wé&hrungsabwertung sowie
vorubergehende betréchtliche Notierungsabweichungen sind nicht auszuschlief3en.

= Ungewisse Besteuerung:

Die Vorschriften und die Besteuerung in Bezug auf chinesische Anleihen sind ungewiss und
werden in regelmaRigen Abstdnden geédndert. Dies konnte zur Folge haben, dass Kapitalertrage —
auch riickwirkend — zu versteuern sind. Die Verwaltungsgesellschaft kann daher beschlieBRen, eine
Steuerrtickstellung zu bilden, die sich spater als zu hoch oder zu niedrig erweisen konnte. Die
Performance des Teilfonds, der direkt oder indirekt in chinesische Anleihen investiert, kann
sowohl durch eine tatséchliche Besteuerung als auch gegebenenfalls durch eine entsprechende
Riickstellung — auch negativ — beeinflusst werden.

= Aufsichtsrechtliches Risiko:

Die Bond-Connect-Plattform befindet sich noch in der Entwicklungsphase. Folglich haben sich
manche der geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen noch nicht bewahrt und kénnen
Anderungen unterliegen. Diese Anderungen kénnen sich auf den Teilfonds auswirken.

= Grundsatzlich konnen Anlagen in Uber die Bond-Connect-Plattform gehandelte
chinesische Anleihen auch anderen Risiken in Verbindung mit der Volksrepublik China
(VR China) unterliegen. Hierzu zahlen insbesondere das Risiko einer Anderung der
Sozial- und Wirtschaftspolitik der VR China, Risiken in Verbindung mit der
Steuergesetzgebung in der VR China, Risiken in Verbindung mit einer Aussetzung des
Handels, einer Einschrankung der Quote, das geographische Risiko, das
Konzentrationsrisiko und das operationelle Risiko.

Weiterfihrende  Informationen finden die Anleger auf der folgenden Website:
http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm

Risiko in Verbindung mit »notleidenden Schuldtiteln«

Ein notleidender Schuldtitel ist ein Schuldtitel, der von einem Unternehmen begeben wurde, das
sich in Insolvenz befindet oder kurz vor einer Insolvenz steht, und damit ein erhdhtes
Ausfallrisiko impliziert.

Eine Anlage in diese Art von Schuldtiteln ist mit einem héheren Kredit- und Liquiditatsrisiko
(wie vorstehend definiert) sowie mit den weiteren folgenden Risiken verbunden:

= Eingeschrankter Handel (aus rechtlichen Griinden sowie aus markt- und
unternehmensspezifischen Griinden)

= Bewertungsrisiko (insbesondere in Verbindung mit steigender Unsicherheit und einer
geringen Liquiditat)

= Risiko einer Restrukturierung (insbesondere in Verbindung mit einer nicht erfolgreichen

Reorganisation, dem Erhalt nicht zuldssiger Vermdgenswerte oder von
Vermdogenswerten, die nicht von der Depotbank verwahrt werden).
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9. Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft setzt Risikomanagement-Verfahren ein, mit denen sie das Risiko
von Positionen und ihren Beitrag zum Gesamtrisiko des Portfolios misst.

Die Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos wird entsprechend der Anlagepolitik und der
Anlagestrategie jedes einzelnen Teilfonds bestimmt (insbesondere entsprechend dem Einsatz von
Derivaten).

Das Gesamtrisiko wird nach dem Commitment-Ansatz oder dem Value-at-Risk-Ansatz ermittelt.
Welcher der beiden Ansétze verwendet wird, ist der technischen Beschreibung des betreffenden
Teilfonds zu entnehmen.

A) Commitment-Ansatz

Nach diesem Ansatz werden die Derivate in die entsprechenden Positionen in den zugrunde
liegenden Basiswerten umgerechnet (gegebenenfalls entsprechend ihrer jeweiligen Sensitivitat).
Diese Umrechnung kann gegebenenfalls durch den Nominalwert ersetzt werden.

In den folgenden Situationen bleibt ein derivatives Finanzinstrument bei der Berechnung des
Gesamitrisikos unberticksichtigt:

e wenn das gleichzeitige Halten des mit einer Finanzanlage verbundenen
Finanzinstruments und in risikofreien Aktiva angelegten liquiden Mitteln gleichwertig
zum direkten Halten der betreffenden Finanzanlage ist;

¢ wenn mit dem betreffenden Finanzinstrument der Ertrag von im Portfolio gehaltenen
finanziellen Vermégenswerten gegen den Ertrag anderer Referenzaktiva getauscht wird
(ohne im Vergleich zum direkten Besitz der Referenzaktiva zusdtzliche Risiken
einzugehen).

Der Teilfonds kann Gegenforderungen aus Kauf- und Verkaufspositionen in Derivaten, die sich
auf identische Basiswerte beziehen, unabhéngig von der Falligkeit der Kontrakte miteinander
verrechnen. Darlber hinaus ist eine Verrechnung von Derivaten mit direkt gehaltenen
Vermdgenswerten mdglich, sofern sich beide Positionen auf denselben Vermdgenswert oder auf
Vermodgenswerte beziehen, deren historische Renditen eine enge Korrelation aufweisen. Solche
Aufrechnungen konnen in Bezug auf den Marktwert oder in Bezug auf die Risikoindikatoren
vorgenommen werden.

Das von den Teilfonds der SICAV insgesamt eingegangene Risiko darf 210 % des
Nettoinventarwerts nicht berschreiten.

B) Value-at-Risk-Ansatz (VaR)

Mit einem VaR-Modell soll der mdgliche maximale Verlust beziffert werden, der unter normalen
Marktbedingungen aus dem Portfolio des Teilfonds entstehen kann. Dieser Verlust wird flr einen
bestimmten Zeitraum (Haltedauer von einem Monat) und ein bestimmtes Konfidenzintervall
(99 %) geschatzt.

Der Value-at-Risk kann als absoluter oder als relativer Wert berechnet werden:

¢ Relative VaR-Begrenzung

Das mit s&émtlichen Portfoliopositionen verbundene und mittels VaR ermittelte Gesamtrisiko darf
den doppelten Wert des VaR eines Referenzportfolios, das den gleichen Marktwert wie der
Teilfonds hat, nicht Ubersteigen. Diese Verwaltungsgrenze gilt fir alle Teilfonds, fur die es
moglich oder angemessen ist, ein Referenzportfolio zu bestimmen. Fur die betreffenden Teilfonds
ist das jeweilige Referenzportfolio in der technischen Beschreibung angegeben.
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e Absolute VaR-Begrenzung

Das mit samtlichen Portfoliopositionen verbundene und mittels VaR ermittelte Gesamtrisiko darf
einen absoluten VVaR-Wert von 20 % nicht tberschreiten. Dieser VaR ist auf der Grundlage einer
Analyse des Anlagenportfolios zu ermitteln.

Wenn das Gesamtrisiko nach dem VaR-Ansatz berechnet wird, sind in der technischen
Beschreibung des betreffenden Teilfonds die erwartete Hohe der Hebelung und die Mdglichkeit,
eine hohere Hebelung einzusetzen, anzugeben.

10. Anteile

Die Anteile der SICAV verleihen ab dem Zeitpunkt ihrer Ausgabe in gleichem MaRe Anspruch
auf die etwaigen Ertrdge und Ausschittungen der SICAV sowie auf deren Liquidationserlds. Die
Anteile sind mit keinerlei Vorzugs- oder Vorkaufsrechten ausgestattet, und jeder volle Anteil
verleint auf jeder Hauptversammlung der Anteilinhaber unabhdngig wvon seinem
Nettoinventarwert Anspruch auf eine Stimme. Die Anteile werden ohne Nennwert ausgegeben
und mussen voll eingezahlt sein.

Die Ausgabe von Anteilen ist zahlenmaBig unbegrenzt. Im Falle der Auflésung verleiht jeder
Anteil Anspruch auf einen entsprechenden Anteil am Nettoliquidationserlds.

Die SICAV bietet in jedem Teilfonds verschiedene Anteilsklassen an, die in der jeweiligen
technischen Beschreibung aufgefiihrt sind. Die Anteile sind nur als Namensanteile erhéltlich.

Die Anteilinhaber erhalten fur ihre Anteile nur dann Zertifikate, wenn sie dies ausdriicklich
beantragen. Die SICAV erstellt einfach eine Bestatigung Uber die Eintragung im

Anteilinhaberregister.
Es kdnnen Anteilsbruchteile fir bis zu einem Tausendstel begeben werden.

11. Notierung der Anteile

Die Anteile kdnnen auf Beschluss des Verwaltungsrats an der Borse von Luxemburg notiert
werden.

12. Ausgabe von Anteilen sowie Zeichnungs- und
Zahlungsverfahren

Der Verwaltungsrat kann jederzeit und ohne Beschrankung Anteile ausgeben. Die Anteile mussen
voll eingezahlt werden.

Laufende Zeichnung
Die Anteile werden zu einem Preis in Hohe des Nettoinventarwerts je Anteil der entsprechenden
Klasse ausgegeben. Dieser Preis versteht sich gegebenenfalls zuziiglich eines Aufgabeausschlags

zugunsten der Vertriebsstellen, wie in den technischen Beschreibungen der Teilfonds festgesetzt.

Der Verwaltungsrat der SICAV behalt sich das Recht vor, in bestimmten L&ndern andere
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Modalitaten festzusetzen, um die Rechts- und Verwaltungsvorschriften dieser Lander einzuhalten,
jedoch vorausgesetzt, dass in den Anlagedokumenten in diesen Landern auf derartige
Besonderheiten ordnungsgemaR hingewiesen wird.

Verfahren

Der jeweils fir Zeichnungsantrage geltende NIW-Tag, Bewertungstag und Orderannahmeschluss
ist den technischen Beschreibungen zu entnehmen.

Jeder Verweis auf einen NIW-Tag ist als Bezugnahme auf den Bankgeschéftstag, auf den der
Nettoinventarwert datiert ist, zu verstehen, wie jeweils in den technischen Beschreibungen
erlautert. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmte Tage nicht als NIW-Tage betrachten,
wenn die maRgeblichen Banken, Borsen und/oder geregelten Mérkte (d. h. die Mérkte, an denen
der Teilfonds vorwiegend investiert), wie von der Verwaltungsgesellschaft fir die einzelnen
Teilfonds jeweils bestimmt, fir den Handel und/oder Abwicklungen geschlossen sind. Eine Liste
der Tage, die fir die verschiedenen Teilfonds nicht als NIW-Tage betrachtet werden, kann tber
die Website www.candriam.com abgerufen werden.

Im Ermessen des Verwaltungsrats kann die SICAV den Vertriebsstellen auf Wunsch jedoch eine
Sondergenehmigung erteilen, durch die ihnen nach Ablauf der offiziellen Orderannahmefrist der
SICAYV eine zusatzliche angemessene Fristverlangerung von bis zu 90 Minuten fir die zentrale
Erfassung und die Zusammenfassung von Antrdgen sowie deren Versand an die
Ubertragungsstelle eingerdumt wird, wobei der Nettoinventarwert nach wie vor unbekannt ist.

Zeichnungsantrage mussen den Teilfonds und die Anzahl der gewinschten Anteile sowie
Angaben dariiber enthalten, ob Thesaurierungs- oder Ausschittungsanteile gewinscht werden.
Einem solchen Antrag ist ferner eine Erklarung beizufligen, dass der Zeichner ein Exemplar
dieses Prospekts erhalten und gelesen hat und dass der Zeichnungsantrag auf der Grundlage der
Bedingungen dieses Prospekts eingereicht wird. Der Antrag muss aul’erdem folgende Angaben
enthalten: Name und die Anschrift der Person, auf deren Namen die Anteile eingetragen werden
sollen, sowie die Anschrift, an welche die Bestatigung der Eintragung im Anteilinhaberregister zu
senden ist.

Sobald der Preis, zu dem die Anteile auszugeben sind, ermittelt ist, teilt RBC Investor Services
Bank S.A. ihn der Vertriebsstelle mit, welche ihrerseits den Kaufer tber den fiir die gewiinschte
Anzahl Anteile einschlieBlich des Ausgabeaufschlages zu zahlenden Gesamtpreis unterrichtet.
Die Zahlung des Gesamtpreises, einschlielflich des Ausgabeaufschlags, muss innerhalb der in der
mafgeblichen technischen Beschreibung bezeichneten Frist eingehen.

Die Zahlung des félligen Gesamtbetrags muss in der Wahrung der entsprechenden Anteilsklasse
erfolgen oder in einer anderen Wéhrung, die jedoch im Vorhinein vom Verwaltungsrat zu
bestimmen ist.

Die Zahlung erfolgt durch Uberweisung zugunsten von RBC Investor Services Bank S.A. fiir
Rechnung der SICAV. Die Ké&ufer missen ihre Bank anweisen, der RBC Investor Services Bank
S.A. die Ausfihrung der Zahlung unter Angabe des Namens des Kdufers zum Zwecke der
Identifizierung anzuzeigen.

Sind die Zahlung und ein schriftlicher Zeichnungsantrag bis zum genannten Datum nicht
eingegangen, kann der Antrag abgelehnt und jede auf seiner Grundlage erfolgte Zuteilung von
Anteilen annulliert werden. Geht die Zahlung fur einen Zeichnungsantrag nach Ablauf der
vorgesehenen Frist ein, kann die RBC Investor Services Bank S.A. den Antrag ausfuhren und
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dabei voraussetzen, dass die Anzahl der Anteile, die mit dem eingegangenen Betrag
(einschlieBlich des jeweiligen Ausgabeaufschlags) gezeichnet werden konnen, diejenige ist, die
sich aus der nachsten Bewertung des Nettoinventarwerts nach Eingang der Zahlung ergibt.

Wird ein Antrag ganz oder teilweise abgelehnt, wird die geleistete Zahlung oder der Restbetrag
auf dem Postweg oder durch Bankiiberweisung an den Antragsteller auf dessen Gefahr erstattet.

Allgemeine Bestimmungen

Die SICAV behélt sich das Recht vor, Zeichnungsantrdge abzulehnen oder nur teilweise
anzunehmen. Auferdem behalt sich der Verwaltungsrat satzungsgemaB das Recht vor, die
Ausgabe und den Verkauf von Anteilen der SICAV jederzeit ohne Vorankundigung auszusetzen.

Die SICAV und die Verwaltungsgesellschaft sind verpflichtet, in Abstimmung mit RBC Investor
Services Bank S.A. fortwédhrend die in Luxemburg geltenden Vorschriften zur Bekdmpfung der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung sowie der Verhinderung der Nutzung des
Finanzsektors zum Zwecke der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung einzuhalten.
Gleiches gilt flr die Vertriebsstellen.

RBC Investor Services Bank S.A. ist dafiir verantwortlich, bei Erhalt eines Zeichnungsantrags die
in Luxemburg geltenden Regelungen zu erflillen. Demnach miissen bestehende oder kiinftige
Anteilinhaber bei Einreichung eines solchen Antrags ihre Identitdt durch Vorlage einer
beglaubigten Kopie der Ausweisdokumente (Reisepass, Personalausweis) nachweisen, wobei die
Beglaubigung durch die im Land des Antragstellers zustandigen Behdrden (z. B. Botschaft,
Konsulat, Notar oder Polizeidienststelle) erfolgen muss. Juristische Personen miissen eine Kopie
der Satzung einreichen sowie Namen und Identitdtsnachweise ihrer Aktiondre oder
Geschaftsflihrer vorlegen. Wird ein Antrag Uber ein Kredit- oder Finanzinstitut gestellt, das
Verpflichtungen unterliegt, die denen des Gesetzes vom 12. November 2004 (in der gednderten
Fassung) oder der Richtlinie (EU) 2015/849 gleichwertig sind, ist eine Priifung der Identitat der
Anteilinhaber nicht erforderlich. Bestehen Zweifel an der Identitét einer Person, die einen Antrag
auf Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen einreicht, weil die fir einen ldentitatsnachweis
vorgelegten Dokumente nicht vollstandig, nicht ordnungsgeméal oder nicht ausreichend sind, ist
RBC Investor Services Bank S.A. verpflichtet, den betreffenden Zeichnungsantrag aus den
vorbezeichneten Griinden aufzuschieben oder abzulehnen. In diesem Fall ist RBC Investor
Services Bank S.A. nicht zur Zahlung jedweder Kosten oder Zinsen verpflichtet.

In Zeiten, in denen die SICAV die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil aufgrund der
Befugnisse aussetzt, die ihr von der Satzung erteilt werden und in diesem Prospekt beschrieben
sind, gibt die SICAV keine Anteile aus. VVon einer solchen Aussetzung sind alle Personen zu
unterrichten, die einen Zeichnungsantrag eingereicht haben. Die wahrend einer solchen
Aussetzung eingereichten oder ausgesetzten Antrdge konnen durch schriftliche Mitteilung
zuriickgezogen werden, unter der MaRgabe, dass eine solche Mitteilung noch vor Beendigung der
Aussetzung bei RBC Investor Services Bank S.A. eingeht. Werden solche Antrége nicht
zuriickgezogen, werden sie am ersten Bewertungstag nach Beendigung der Aussetzung
bearbeitet.

13. Umtausch von Anteilen

Anteilinhaber haben das Recht, den Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile in Anteile einer
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anderen Klasse oder eines anderen Teilfonds zu beantragen, sofern sie die jeweils geltenden
Voraussetzungen erfullen. Ein solcher Antrag ist schriftlich, per Telex oder Telefax an RBC
Investor Services Bank S.A. zu richten.

Der jeweils fiir Umtauschantrége geltende NIW-Tag (wie im Kapitel Ausgabe von Anteilen sowie
Zeichnungs- und Zahlungsverfahren definiert), Bewertungstag und Orderannahmeschluss ist den
technischen Beschreibungen zu entnehmen.

Im Ermessen des Verwaltungsrats kann die SICAV den Vertriebsstellen auf Wunsch jedoch eine
Sondergenehmigung erteilen, durch die ihnen nach Ablauf der offiziellen Orderannahmefrist der
SICAV eine zusatzliche angemessene Fristverlangerung von bis zu 90 Minuten fur die zentrale
Erfassung und die Zusammenfassung von Antrdgen sowie deren Versand an die
Ubertragungsstelle eingerdaumt wird, wobei der Nettoinventarwert nach wie vor unbekannt ist.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt ein Umtausch am
Bewertungstag nach Eingang des Antrags zu einem Satz, der unter Bezugnahme der Anteilspreise
der betreffenden Anteile an diesem Bewertungstag berechnet wird.

Der Satz, zu dem alle oder ein Teil der Anteile eines Teilfonds oder einer Klasse (»urspriinglicher
Teilfonds bzw. urspriingliche Klasse«) in Anteile des anderen Teilfonds oder der anderen Klasse
(»neuer Teilfonds bzw. neue Klasse«) umgetauscht werden, wird so genau wie mdglich nach
folgender Formel bestimmt:

A=BXCXxE
T

A =Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Teilfonds (bzw. der neuen Klasse);

B =Anzahl der Anteile des urspriinglichen Teilfonds (bzw. der urspriinglichen Klasse);

C = der maRgebliche Nettoinventarwert je Anteil des urspringlichen Teilfonds (bzw. der
ursprunglichen Klasse)

am betreffenden Tag;

D =der maBRgebliche Nettoinventarwert je Anteil des neuen Teilfonds (bzw. der neuen Klasse)
am betreffenden Tag und

E =der am betreffenden Tag geltende Mittelkurs zwischen der Referenzwéhrung des
umzutauschenden Teilfonds und der Referenzwdhrung des zuzuteilenden Teilfonds.

Nach Ausfiihrung der Umschichtung teilt RBC Investor Services Bank S.A. den Anteilinhabern

die Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds (bzw. der neuen Klasse), die sie durch die
Umschichtung erhalten, sowie deren Preis mit.

14. Ricknahme von Anteilen

Anteilinhaber haben das Recht, jederzeit und unbegrenzt die Riicknahme ihrer Anteile durch die
SICAYV zu verlangen. Die von der SICAV zuriickgekauften Anteile werden entwertet.

Ricknahmeverfahren

Anteilinhaber, die eine vollstdndige oder teilweise Riicknahme ihrer Anteile wiinschen, kénnen
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dies schriftlich bei der RBC Investor Services Bank S.A. beantragen. Ein solcher Antrag muss
unwiderruflich sein (vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen fur den Fall der
voribergehenden Aussetzung der Riicknahme) und muss die Anzahl, den Teilfonds und die
Anteilsklasse der zur Ricknahme eingereichten Anteile enthalten. Bei Namensanteilen ist
aullerdem der Name anzugeben, unter dem sie eingetragen sind. Zudem ist der Name anzugeben,
unter dem die Anteile eingetragen sind und es sind gegebenenfalls die Dokumente zum Nachweis
einer Ubertragung beizufiigen.

Der jeweils fir Rucknahmeantrdge geltende NIW-Tag (wie im Kapitel Ausgabe von Anteilen
sowie Zeichnungs- und Zahlungsverfahren definiert), Bewertungstag und Orderannahmeschluss
ist den technischen Beschreibungen zu entnehmen.

Im Ermessen des Verwaltungsrats kann die SICAV den Vertriebsstellen auf Wunsch jedoch eine
Sondergenehmigung erteilen, durch die ihnen nach Ablauf der offiziellen Orderannahmefrist der
SICAYV eine zusatzliche angemessene Fristverlangerung von bis zu 90 Minuten fiir die zentrale
Erfassung und die Zusammenfassung von Antrdgen sowie deren Versand an die
Ubertragungsstelle eingerdumt wird, wobei der Nettoinventarwert nach wie vor unbekannt ist.
Nach Ermittlung des Rilcknahmepreises teilt die RBC Investor Services Bank S.A. dem
Antragsteller diesen Preis schnellstmdglich mit.

Die Zahlung des Rucknahmepreises erfolgt innerhalb der in der maRgeblichen technischen
Beschreibung bezeichneten Frist.

Die Zahlung des falligen Gesamtbetrags erfolgt in der Wahrung der entsprechenden
Anteilsklasse.

Die Zahlung erfolgt per Bankiiberweisung auf das vom Anteilinhaber angegebene Konto oder per
Scheck, der dem Anteilinhaber postalisch zugesandt wird.

Der Ricknahmepreis der Anteile der SICAV kann héher oder niedriger liegen als der Kaufpreis,
den der Anteilinhaber zum Zeitpunkt der Zeichnung der Anteile gezahlt hat, je nachdem, ob der
Nettoinventarwert gestiegen oder gesunken ist.

Vorlbergehende Aussetzung von Ricknahmen

Das Recht der Anteilinhaber, die Riicknahme ihrer Anteile durch die SICAV zu verlangen, wird
in Phasen ausgesetzt, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil aufgrund der
Befugnisse ausgesetzt ist, die im Kapitel »Vorlibergehende Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts« des Prospekts beschrieben sind. Jeder Anteilinhaber, der Anteile zur
Riicknahme einreicht, wird von einer solchen Aussetzung sowie deren Beendigung
benachrichtigt. Die betreffenden Anteile werden am ersten Bankgeschéftstag in Luxemburg nach
Beendigung der Aussetzung zurtickgenommen.

Sofern die Aussetzung l&nger als einen Monat nach Eingang des Riicknahmeantrags andauert,
kann dieser durch eine schriftliche Mitteilung an RBC Investor Services Bank S.A. storniert
werden, unter der Voraussetzung jedoch, dass eine solche Mitteilung vor Beendigung der
Aussetzung bei der RBC Investor Services Bank S.A. eingeht.

Wenn fiir einen Teilfonds die Summe der Riicknahmeantrage® an einem Bewertungstag tber
10 % der gesamten Nettovermdgen des betroffenen Teilfonds ausmacht, kann der Verwaltungsrat
oder die Verwaltungsgesellschaft fir den Teilfonds entscheiden, diese beantragten Riicknahmen
ganz oder teilweise fur einen Zeitraum auszusetzen, welcher der Verwaltungsrat oder die
Verwaltungsgesellschaft als im besten Interesse des Teilfonds liegend betrachtet. Dabei darf
dieser Zeitraum jedoch fiir jede ausgesetzte Ricknahme grundsatzlich zehn (10)
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Bankgeschaftstage nicht Uberschreiten.

Jeder auf diese Weise ausgesetzte Ricknahmeantrag wird vorrangig vor Riicknahmeantrégen an
folgenden Bewertungstagen bearbeitet.

Der Preis fur die ausgesetzten Riicknahmen ist der Nettoinventarwert des Teilfonds pro Anteil am
Tag der Bedienung der Rlcknahmeantrdge (d.h. der Nettoinventarwert, der nach der
Berichtsperiode berechnet wird).

®einschlieBlich der Umtauschantrége fiir einen Teilfonds in einen anderen Teilfonds der SICAV.

15. Markttiming und Late Trading

Markttiming und Late Trading, wie im Folgenden definiert, sind im Rahmen von Zeichnungs-,
Riicknahme- und Umtauschantragen ausdriicklich untersagt.

Die SICAV behélt sich das Recht vor, Antrédge auf Zeichnung oder Umschichtung von Anteilen
zurlickzuweisen, wenn der Verdacht besteht, dass der Antragsteller solche Handelspraktiken
betreibt, und sie kann gegebenenfalls die zum Schutze der lbrigen Anteilinhaber erforderlichen
Malinahmen ergreifen.

15.1. Markttiming
Auf Markttiming beruhende Techniken sind unzuldssig.

Markttiming ist eine Arbitragetechnik, mit der ein Anleger systematisch Anteile bzw.
Aktien eines Fonds in einem Kkurzen Zeitabstand zeichnet, verkauft oder umtauscht,
indem er die Zeitverschiebungen oder die Unvollkommenheiten bzw. Schwéachen des fir
die Ermittlung des Nettoinventarwerts des Fonds eingesetzten Systems ausnutzt.

15.2. Late Trading
Auf Late Trading beruhende Techniken sind unzuldssig.

Unter Late Trading versteht man die Annahme von Zeichnungs-, Rucknahme- oder
Umtauschantrdgen nach dem Orderannahmeschluss (Cut-Off-Zeitpunkt) eines bestimmten Tages
und die Ausfuhrung solcher Antrdge auf der Grundlage des am selben Tag gultigen
Nettoinventarwerts.

16. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert der Anteile jedes Teilfonds wird —ausgedriickt in der jeweiligen
Wéhrung — geméaR der Satzung ermittelt, die vorsieht, dass eine solche Ermittlung mindestens
zweimal monatlich erfolgt.

Der Nettoinventarwert der aktiven Teilfonds wird in Luxemburg an jedem Bewertungstag
(»Bewertungstag«) ermittelt, wie in den technischen Beschreibungen angegeben. Der
Nettoinventarwert wird anhand der letztbekannten Kurse an den Markten ermittelt, an denen die
Wertpapiere im Portfolio hauptséchlich gehandelt werden. Jeder Verweis auf einen
Bewertungstag ist als Bezugnahme auf den Bewertungstag, in dessen Verlauf der
Nettoinventarwert des NIW-Tages bestimmt wird, zu verstehen, wie jeweils in den technischen
Beschreibungen erléutert.
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Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds fluktuiert im Allgemeinen entsprechend dem Wert der
Vermdgenswerte, die das zugrunde liegende Portfolio umfasst.

Fur die Bestimmung des Nettovermdgens werden die Ertrage und Aufwendungen bis zu dem fir
die Zeichnungen und Riicknahmen geltenden Zahlungstag verbucht, welche auf der Grundlage
des anzuwendenden Nettoinventarwerts durchgefuhrt werden. Der Wert der am Ende jedes
Bewertungstages im Portfolio befindlichen Wertpapiere wird gemall den Bestimmungen der
Satzung der SICAV ermittelt, die unter anderem folgende Bewertungsgrundsétze vorsieht:

Die Nettovermdgenswerte jedes Teilfonds werden wie folgt bewertet:

I. Die Vermodgenswerte der SICAV umfassen insbesondere:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)
(9)

Alle flussigen Mittel und Festgelder, einschlieBlich der aufgelaufenen Zinsen;

alle bei Sicht zahlbaren Schuldscheine und Wechsel sowie Buchforderungen
(einschlieBlich noch nicht vereinnahmter Erlése aus dem Verkauf von Wertpapieren);

alle Wertpapiere, Anteile, Aktien, Schuldverschreibungen, Options- oder Bezugsrechte
sowie sonstige Anlagen und Wertpapiere im Eigentum der SICAV;

alle Dividenden- und Ausschiittungsforderungen der SICAV (wobei die SICAV
Berichtigungen vornehmen kann, um Schwankungen des Marktwertes der Wertpapiere,
die durch den Handel ex-Dividende oder ex-Bezugsrechte oder durch ahnliche
Preisstellungen verursacht werden, zu berticksichtigen);

alle aufgelaufenen Zinsen auf Wertpapiere, die sich im Besitz der SICAV befinden,
soweit diese Zinsen nicht im Kapitalbetrag dieser Wertpapiere enthalten sind;

die Grundungskosten der SICAV, soweit sie noch nicht abgeschrieben sind;

alle sonstigen Vermdgenswerte jeglicher Art, einschlieBlich im Voraus geleisteter
Aufwendungen.

Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt ermittelt:

(@)

(b)

Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage ihres
zuletzt verfligharen Nettoinventarwertes bewertet, es sei denn, der letzte verdffentlichte
Nettoinventarwert liegt mehr als 10 Bankgeschéftstage im Vergleich zum letzten
Bewertungstag der SICAV zuriick. In einem solchen Fall schétzt die SICAV den
Nettoinventarwert in umsichtiger Weise nach dem Grundsatz von Treu und Glauben
und gemaR den allgemein anerkannten Verfahrensweisen.

Flussige Mittel und Festgelder, bei Sicht zahlbare Schuldscheine und Wechsel sowie
sonstige Forderungen, geleistete Anzahlungen, zu erwartende Zinsen und Dividenden
sowie Zinsen und Dividenden, die fallig sind, aber noch nicht vereinnahmt wurden,
werden zu ihrem Nennwert bewertet, sofern dessen Realisierung nicht als
unwahrscheinlich gilt. Sollte Letzteres der Fall sein, so wird der Wert dieser
Vermoégenspositionen nach dem Wert bemessen, der nach Ansicht der SICAV den
tatsachlichen Wert solcher Positionen widerspiegelt.
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(c) Die Bewertung aller zur amtlichen Notierung oder an einem anderen anerkannten, fur
das Publikum offenen und ordnungsgeméR funktionierenden geregelten Markt
zugelassenen Wertpapiere erfolgt auf der Grundlage des letzten am Bewertungstag in
Luxemburg bekannten Borsenkurses, und wenn das betreffende Wertpapier an
mehreren Markten gehandelt wird, auf der Grundlage des letzten bekannten Kurses des
Hauptmarktes dieses Wertpapiers; wenn der letzte bekannte Kurs nicht représentativ
ist, erfolgt die Bewertung auf der Grundlage des wahrscheinlichen VerduBerungswerts,
den der Verwaltungsrat in umsichtiger Weise und nach den Grundsatzen von Treu und
Glauben schétzt.

(d) Wertpapiere, die nicht an einer Borse oder an einem anderen anerkannten, fir das
Publikum offenen und ordnungsgemal funktionierenden geregelten Markt notiert sind
bzw. gehandelt werden, werden zu ihrem wahrscheinlichen VerduRerungswert
bewertet, der in umsichtiger Weise nach dem Grundsatz von Treu und Glauben
festzulegen ist.

(e) Flussige Mittel und Geldmarktinstrumente werden zu ihrem Nennwert bewertet,
zuziiglich aufgelaufener Zinsen, oder zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten.

(f) Alle anderen Vermdogenswerte werden vom Verwaltungsrat auf der Grundlage ihres
wahrscheinlichen VerdauBerungswertes bewertet. Dieser ist nach dem Grundsatz von
Treu und Glauben und gemdR den allgemein anerkannten Bewertungsmethoden
festzulegen.

Der Verwaltungsrat kann in eigenem Ermessen auch andere allgemein anerkannte
Bewertungsmethoden zulassen, wenn er der Ansicht ist, dass eine solche andere Methode
den wahrscheinlichen VerduRerungswert eines Vermogenswertes der SICAV konkreter
widerspiegelt.

Der Verwaltungsrat behélt sich insbesondere das Recht vor, an Bewertungstagen, an denen
fur einen Teilfonds die Differenz zwischen den Anteilszeichnungen und den
Anteilsriicknahmen (d. h. die Nettobewegungen) einen vom Verwaltungsrat zuvor
festgesetzten Grenzwert (berschreitet, den Wertpapierbestand dieses Teilfonds (bei
Nettozeichnungen) auf der Grundlage ihrer Kaufs- und Verkaufspreise bzw. (bei
Nettorlicknahmen) durch Festlegung eines fiir den betreffenden Markt reprasentativen
Spreadniveaus zu bewerten.

I1. Die Verbindlichkeiten der SICAV umfassen insbesondere:

(a) Alle Darlehen, falligen Wechsel und Buchverbindlichkeiten;

(b) alle féalligen oder geschuldeten Verwaltungskosten (unter anderem einschliellich der
Vergiitung der Fondsmanager, der Depotbanken sowie der Bevollméchtigten und
Vertreter der SICAV);

(c) alle bekannten, falligen oder nicht féalligen Verpflichtungen, einschlieBlich aller féllig
gewordenen vertraglichen Verpflichtungen, die die Zahlung von Geld- oder Sachwerten
zum Gegenstand haben, sofern der Bewertungstag mit dem Tag zusammenfallt, an dem
die bezugsberechtigte Person bestimmt wird,;

(d) eine angemessene Ricklage fur kinftige Kapital- und Ertragsteuern, die bis zum
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Bewertungstag aufgelaufen ist und in periodischen Abstanden von der SICAV ermittelt
wird, sowie gegebenenfalls andere zuldssige oder vom Verwaltungsrat genehmigte
Rucklagen;

(e) jegliche sonstige Verbindlichkeit der SICAV gleich welcher Art, mit Ausnahme
derjenigen, die durch das Eigenkapital der SICAV repréasentiert werden. Bei der
Ermittlung der Héhe dieser sonstigen Verbindlichkeiten berlicksichtigt die SICAV alle
von ihr zu tragenden Aufwendungen. Hierzu zédhlen insbesondere die
Grindungskosten, die an Dritte, die der SICAV Leistungen erbringen, zahlbaren
Honorare und Gebihren, unter anderem die Verwaltungs-, Performance- und
Beratungsgebiihren sowie die an die Depotbank und ihre Korrespondenzbanken, die
Verwaltungsstelle, die Ubertragungsstelle, die Zahlstelle etc. zahlbaren Gebuhren,
einschliellich deren Auslagen, die Kosten fur die Rechtsberatung und die
Wirtschaftsprifung, die Kosten fir die Verkaufsforderung sowie fiir den Druck und die
Veroffentlichung der fir den Verkauf der Anteile maRgeblichen Dokumente sowie
jeglicher sonstiger Dokumente in Bezug auf die SICAV, insbesondere die
Finanzberichte, die Kosten fiir die Einberufung und Abhaltung der Versammlungen der
Anteilinhaber und die Kosten in Verbindung mit einer etwaigen Satzungsanderung, die
Kosten fiir die Einberufung und Abhaltung von Verwaltungsratssitzungen, die den
Verwaltungsratsmitgliedern im Rahmen ihrer Funktion auflaufenden angemessenen
Reisekosten und Sitzungsgelder, die Kosten in Verbindung mit der Ausgabe und der
Riucknahme von Anteilen, die Kosten in Verbindung mit der Zahlung von Dividenden
sowie mit der Zahlung von falligen Abgaben an auslandische Aufsichtsbehorden der
Lander, in denen die SICAV registriert ist, einschliellich der an die standigen Vertreter
vor Ort zahlbaren Gebiihren und Honorare sowie der Kosten in Verbindung mit der
Aufrechterhaltung der Eintragungen sowie der Zahlung der von den jeweiligen
Regierungsbehérden erhobenen Steuern und Abgaben, die Kosten fir die
Borsennotierung und die Aufrechterhaltung der Notierung, die Finanzierungskosten,
die Bank- und Maklergebiihren, die Kosten und Aufwendungen fur die Abonnierung,
fir Lizenzen oder fir jede andere kostenpflichtige Nutzung von Daten- oder
Informationsdiensten ~ von  Indexanbietern,  Ratingagenturen oder anderen
Datenanbietern sowie jegliche sonstigen Betriebs- und Verwaltungskosten. Bei der
Ermittlung der Hohe der Gesamtheit oder eines Teils dieser Verbindlichkeiten kann die
SIVAC Verwaltungs- und sonstige Kosten regelméiiger oder wiederkehrender Art
durch eine Schatzung auf das ganze Jahr oder einen anderen Zeitraum berechnen und
den so ermittelten Betrag anteilig auf die entsprechenden Zeitradume verteilen. Zudem
kann sie eine gemal den Modalitaten der Verkaufsdokumente berechnete und gezahlte
Gebuhr festsetzen.

I11. Jeder Anteil der SICAV, dessen Riicknahme bearbeitet wird, gilt bis zum Ablauf des
Bewertungstages, der fiir die Riicknahme dieses Anteils maligeblich ist, als ausgegebener und
umlaufender Anteil. Nach diesem Tag gilt sein Preis bis zur Zahlung als Verbindlichkeit der
SICAV.

Entsprechend den eingegangenen Zeichnungsantrédgen von der SICAV auszugebende Anteile
werden nach Abschluss des Bewertungstages als ausgegebene Anteile behandelt; bis zum
Eingang des Ausgabepreises gilt dieser als Forderung der SICAV.

IV. Im Rahmen des Mdglichen werden alle K&ufe und Verkdufe von Vermégenswerten
berticksichtigt, welche die SICAV bis zum Bewertungstag beschlossen hat.
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V. Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds wird in der vom Verwaltungsrat festgelegten Wahrung
ausgedriickt, die in der jeweiligen technischen Beschreibung angegeben ist.

Vermdégenswerte, die auf eine andere Wahrung als die Wéhrung des Teilfonds lauten werden
zu dem am fir die Berechnung des Nettoinventarwerts relevanten Bdrsentag geltenden
Wechselkurs umgerechnet.

Der Nettoinventarwert der SICAV entspricht der Summe der Nettovermdgen ihrer einzelnen
Teilfonds. Das Kapital der SICAV entspricht jederzeit dem Nettovermdgen der SICAV; die
Konsolidierungswahrung ist der Euro.

VI. Fir jeden Teilfonds wird auf folgende Weise eine gemeinsame Vermdgensmasse gebildet:

(@) Die bei der Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds erlangten Erlése werden in den
Buchern der SICAV der fiur diesen Teilfonds gebildeten Vermégensmasse zugeteilt,
und die diesen Teilfonds betreffenden Vermogenswerte, Verbindlichkeiten,
Aufwendungen und Ertrége werden der Vermdgensmasse dieses Teilfonds zugerechnet.

(b) Vermdgenswerte, die sich von anderen Vermdgenswerten ableiten, werden in den
Buchern der SICAV derselben Vermdgensmasse zugerechnet wie die Vermdgenswerte,
von denen sie sich ableiten. Jedes Mal, wenn ein Vermdgenswert neu bewertet wird,
wird die Wertsteigerung oder Wertminderung dieses Vermdgenswertes der
Vermdégensmasse des Teilfonds zugerechnet, zu dem dieser Vermdégenswert gehort.

(c) Alle Verbindlichkeiten der SICAV, die einem bestimmten Teilfonds zugerechnet
werden kénnen, werden der Vermdgensmasse dieses Teilfonds zugerechnet.

(d) Die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Kosten und Ausgaben, die keinem
bestimmten Teilfonds zugeordnet werden konnen, werden zu gleichen Teilen auf die
verschiedenen Teilfonds aufgeteilt oder, falls die entsprechenden Betrédge dies
rechtfertigen, im Verhaltnis zu deren jeweiligen Nettovermdgen.

Nach einer etwaigen Dividendenausschiittung an die Anteilinhaber eines Teilfonds wird der
Nettovermdgenswert dieses Teilfonds um den Betrag der Ausschiittungen reduziert.

17. Voribergehende Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, Ricknahme und
Umschichtung von Anteilen

In folgenden Fallen ist der Verwaltungsrat befugt, die Berechnung des Nettoinventarwerts der
Anteile eines oder mehrerer Teilfonds sowie die Ausgabe, Ricknahme und Umschichtung von
Anteilen dieses bzw. dieser Teilfonds vorubergehend auszusetzen:

a) in jeder Phase, in der einer der wichtigsten Markte oder eine der wichtigsten Boérsen, an
denen ein wesentlicher Teil der Anlagen der SICAV zu einem gegebenen Zeitpunkt
notiert sind, aus einem anderen Grund als dem eines Ublichen Feiertages geschlossen ist,
oder in Zeiten, in denen der Handel dort betrachtlich eingeschrénkt oder voriibergehend
ausgesetzt ist; oder
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b) wenn eine Notlage entstanden ist, aufgrund derer die SICAV uUber ihre Anlagen nicht
verfiigen kann; oder

c) in jeder Phase, in der die Kommunikationsmittel versagen, die normalerweise zur
Ermittlung der Kurse irgendwelcher Anlagen der SICAV oder zur Ermittlung der
aktuellen Borsenkurse an irgendeinem Markt oder irgendeiner Borse verwendet werden;
oder

d) in jeder Phase, in der die Uberweisung von Geldern, die bei der Realisierung oder
Bezahlung einer Anlage der SICAV bendtigt werden oder werden konnen, nicht moglich
ist, oder in jeder Phase, in der die Rickflhrung der Mittel nicht mdglich ist, die fur die
Abwicklung von Anteilsriicknahmen erforderlich sind; oder

e) bei Auflésung bzw. Schlieung oder Aufspaltung eines oder mehrerer Teilfonds oder
einer oder mehrerer Klassen oder Anteilsarten, sofern eine solche Aussetzung durch den
Schutz der Anteilinhaber der betreffenden Teilfonds, Klassen oder Anteilsarten
gerechtfertigt ist;

f) ab der Einberufung einer Versammlung, in deren Verlauf die Auflosung der SICAV
vorgeschlagen wird.

Personen, die einen Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch von Anteilen eingereicht
haben, werden von der voriibergehenden Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts in
Kenntnis gesetzt.

Aufgeschobene Zeichnungen und Antrage auf Ricknahme oder Umtausch von Anteilen kénnen
durch schriftliche Mitteilung zuriickgezogen werden, sofern diese vor Beendigung der
Aussetzung bei der SICAV eingeht.

Antrdge auf Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch von Anteilen, die sich in der Schwebe
befinden, werden am ersten Bewertungstag nach Beendigung der Aussetzung bearbeitet.

18. Verwendung der Ergebnisse
18.1. Allgemeine Grundsatze

Die Hauptversammlung beschlieBt jedes Jahr (ber die diesbezliglichen Vorschlage des
Verwaltungsrats.

Fur Thesaurierungsanteile schlagt der Verwaltungsrat grundsétzlich die Thesaurierung des
Ergebnisses vor, das auf diese Anteile entfallt.

Fur Ausschittungsanteile kann der Verwaltungsrat vorschlagen, die Nettoanlageertrdge des
Geschéftsjahres, die realisierten und nicht realisierten Nettokapitalgewinne sowie die
Nettovermdgenswerte unter Beachtung der Beschrankungen des Gesetzes auszuschitten.

Der Verwaltungsrat kann, wenn er dies fiir angebracht halt, auch Zwischenausschittungen
vornehmen.
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18.2. Dividendenpolitik

Die SICAV kann den Inhabern von Ausschiittungsanteilen die Ausschiittung von Dividenden
vorschlagen. Im Allgemeinen werden im Zusammenhang mit Thesaurierungsanteilen keine
Dividenden ausgeschuttet.

Sollte der Verwaltungsrat der Hauptversammlung der Anteilinhaber die Ausschittung einer
Dividende vorschlagen, so wird die Hohe einer solchen Ausschittung unter Einhaltung der durch
das Gesetz festgelegten Grenzen berechnet.

Fur jede Anteilsklasse konnen die jahrlichen Dividenden auf der Hauptversammlung der
Anteilinhaber separat erkléart werden. Der Verwaltungsrat behélt sich aulerdem das Recht vor, fir
jede Anteilsklasse im Laufe des Geschaftsjahres Zwischenausschittungen vorzunehmen.

Fur jede Anteilsklasse kann die SICAV auch héufiger Dividenden ausschitten, soweit
erforderlich, oder zu bestimmten festgesetzten Zeitpunkten innerhalb des Geschaftsjahres, wie
dies der Verwaltungsrat fur angemessen halt. Es ist geplant, dass alle Anteilsklassen mit dem
Suffix:

= (m) eine monatliche Dividendenausschiittung vornehmen konnen;
= (n) eine vierteljahrliche Dividendenausschittung vornehmen kénnen;
= (s) eine halbjahrliche Dividendenausschittung vornehmen kénnen;

Der Verwaltungsrat kann die Dividendenpolitik bestimmen und die Methoden der Auszahlung
von Dividenden und Zwischendividenden festsetzen.

Die SICAV kann beispielsweise Anteilsklassen anbieten, die eine feste Dividende in Hohe eines
festgelegten Betrags oder eines festgelegten prozentualen Anteils am Nettoinventarwert je Anteil
zu dem jeweils vom Verwaltungsrat festgelegten Stichtag ausschitten. Diese Dividende wird fiir
gewohnlich in festgelegten Zeitabstanden (beispielsweise halbjahrlich) ausgeschittet, wie dies
der Verwaltungsrat fur angemessen hélt.

Ein Dividendenkalender mit den Angaben zur Haufigkeit der jeweiligen Ausschittungen und den
jeweiligen Grundlagen zur Berechnung der Dividenden kann bei der Verwaltungsgesellschaft
sowie (ber die folgende Internetadresse bezogen werden: www.candriam.com.

Die Anleger werden insbesondere auf die folgenden Punkte aufmerksam gemacht:

= Die Hohe der Dividende h&ngt zwangsléufig davon ab, wie hoch die erwirtschafteten
Ertrage oder realisierten Kapitalzuwdachse der jeweiligen Anteilsklasse sind.

= Die Dividendenzahlung kann in Form einer Kapitalausschiittung erfolgen, sofern das
Gesamtnettovermogen der SICAV nach dieser Ausschittung weiterhin tber dem gemaf
luxemburgischem Recht erforderlichen Mindestkapital liegt. Die Dividendenzahlung kann
die Ertrage der betreffenden Anteilsklasse tbersteigen, woraus sich eine Verringerung des
urspriinglich investierten Kapitals ergibt. Wir weisen die Anteilinhaber zudem darauf hin,
dass bei Dividendenausschittungen, die hoher sind als die Ertrdge aus den Anlagen einer
Anteilsklasse, die Dividenden aus dem Kapital dieser Anteilsklasse oder aus den
realisierten oder latenten Kapitalertrdgen entnommen werden koénnen. Hieraus kann sich
fir Anteilinhaber aus bestimmten Landern maoglicherweise eine Steuerpflicht ergeben. Wir
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bitten die betreffenden Anteilinhaber daher, ihre individuellen Umstande mit ihrem
Steuerberater vor Ort zu besprechen.

In Bezug auf Anteilsklassen, fur die ein fester Dividendensatz vorgesehen ist, sollten die
Anteilinhaber insbesondere auch das Folgende beachten:

= In Phasen, in denen ein Teilfonds/eine Anteilsklasse eine negative Performance generiert,
werden die Dividenden fur gewohnlich weiter ausgeschuttet. Folglich verringert sich der
Wert der Kapitalinvestition in diesen Teilfonds/diese Anteilsklasse schneller. Auf diese
Weise kann sich der Wert der Investition eines Anteilinhabers schlieBlich bis auf null
verringern.

= Der Verwaltungsrat Uberpruft die Anteilsklassen, fir die eine feste Ausschittung
vorgesehen ist, in regelmaRigen Abstanden und behélt sich das Recht auf Anderungen vor.
Diese Anderungen der Ausschittungspolitik werden auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht.

= Die Zahlung von Dividenden kann nicht uneingeschréankt garantiert werden.

= Der Verwaltungsrat kann beschlieen, dass eine Anteilsklasse keine Dividende
ausgeschiittet, oder er kann die Hohe des Ausschittungsbetrags verringern.

Die nicht innerhalb eines Zeitraums von finf Jahren ab dem Datum der Auszahlung
eingeforderten Dividenden, konnen nicht langer eingefordert werden und flieBen in das
Vermdgen der betreffenden Anteilsklassen zuriick.

19. Trennung der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds

Die SICAV stellt eine einzige juristische Einheit dar. Dennoch haftet das Vermdgen eines
bestimmten Teilfonds nur fiir die Schulden, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen, die diesen
Teilfonds betreffen; im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander wird jeder Teilfonds als
gesonderte Rechtspersodnlichkeit behandelt.

20. Besteuerung
Besteuerung der SICAV

Nach der geltenden Gesetzgebung und der Gblichen Praxis unterliegt die SICAV keiner
luxemburgischen Einkommensteuer. Ebenso unterliegen die von der SICAV geleisteten
Ausschittungen keiner luxemburgischen Quellensteuer.

Auf den Nettoinventarwert der SICAV wird jedoch eine luxemburgische Steuer in Hohe von
0,05 % p.a. erhoben. Fir die den institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen gilt ein
ermaRigter Satz von 0,01 % p.a. Diese Steuer ist vierteljahrlich zahlbar und wird auf der
Grundlage des Nettovermogens der SICAV zum Ende des Quartals, auf das sich die Steuer
bezieht, berechnet.

Nach derzeitigem Recht und geltender Praxis ist in Luxemburg keine Steuer auf den realisierten
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Wertzuwachs des Vermdgens der SICAV zahlbar.

Bestimmte Dividenden- und Zinsertrdge oder Gewinne der SICAV, die mit Vermogenswerten
aulerhalb Luxemburgs erzielt werden, kénnen dennoch einer Steuer unterliegen, die in der Regel
in Form einer Quellensteuer zu einem variablem Satz einbehalten wird. Diese Steuer bzw.
Quellensteuer ist in der Regel weder teilweise noch vollstandig erstattungsfahig. In diesem
Zusammenhang ist die Minderung dieser Steuer bzw. Quellensteuer aufgrund der zwischen dem
GroRherzogtum Luxemburg und den jeweiligen Landern getroffenen internationalen Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung jedoch nicht immer anwendbar.

Besteuerung der Anteilinhaber

Die Anteilinhaber unterliegen nach derzeitiger Rechtslage in Luxemburg keiner Erbschafts- oder
Schenkungssteuer. Hiervon ausgenommen sind Anteilinhaber, die in Luxemburg ihren Wohnsitz
oder gewdhnlichen Aufenthalt oder eine Betriebsstétte haben.

Hinsichtlich der Einkommensteuer unterliegen in Luxemburg ansédssige Anteilinhaber einer
Steuer, die sich auf der Grundlage der erhaltenen Dividenden und der realisierten Gewinne bei
der VerauRerung ihrer Anteile berechnet, sofern sich die Anteile weniger als sechs Monate in
ihrem Besitz befinden oder sofern mehr als 10 % der Anteile einer Gesellschaft gehalten werden.

Vereinnahmte Ausschittungen und bei einer VerduBerung realisierte Kapitalgewinne, die ein
Anteilinhaber ohne Wohnsitz in Luxemburg erzielt, sind in Luxemburg nicht steuerbar.

Wir empfehlen den Anteilinhabern, sich in ihrem Herkunftsland oder in ihrem Aufenthalts- oder
Wohnsitzland Uber die dortigen rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und die
Devisenkontrollbestimmungen fur die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz oder die VeréufRerung
von Anteilen zu erkundigen und sich gegebenenfalls entsprechend beraten zu lassen.

21. Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber der SICAV findet jedes Jahr am Sitz der SICAV
oder an einem in der Einberufung der Versammlung angegebenen anderen Ort in Luxemburg
statt. Die Versammlung findet innerhalb von sechs Monaten nach Ende des Geschaftsjahres statt.

Die Einberufungen zu allen Hauptversammlungen werden in Ubereinstimmung mit den aktuellen
gesetzlichen Vorschriften den Inhabern von Namensanteilen mindestens acht Tage vor der
Hauptversammlung brieflich an ihre im Anteilinhaberregister eingetragene Anschrift zugesandt.
In der Einberufung sind der Ort und die Uhrzeit der anberaumten Hauptversammlung sowie die
Teilnahmebedingungen, die Tagesordnung und die Erfordernisse des luxemburgischen Rechts in
Bezug auf Beschlussféhigkeit und notwendige Mehrheiten angegeben.

Sie werden auRRerdem in der Presse der Vertriebslander der SICAV veroffentlicht, wenn dies die
gesetzlichen Vorschriften dieser Lander erfordern.

Die Erfordernisse fir die Teilnahme, Beschlussfahigkeit und Mehrheit bei jeder
Hauptversammlung sind diejenigen, die in der Satzung der SICAV niedergelegt sind.
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22. SchlieBung, Verschmelzung und Aufspaltung von
Teilfonds, Anteilsklassen oder Anteilskategorien -
Liquidation der SICAV

22.1. SchlieBung, Auflésung und Liquidation von Teilfonds, Anteilsklassen
oder Anteilskategorien

Der Verwaltungsrat kann die Schliefung, Auflésung oder Liquidation eines oder mehrerer
Teilfonds bzw. einer oder mehrerer Anteilsklassen oder -kategorien beschlieBen und die
betreffenden Anteile entwerten. Den Anteilinhabern des bzw. der betreffenden Teilfonds,
Anteilsklassen oder -kategorien wird in diesem Fall entweder der Gesamtnettoinventarwert der
Anteile dieses bzw. dieser Teilfonds, Anteilsklasse(n) oder -kategorie(n) (nach Abzug der
Liquidationskosten) ausbezahlt oder die Mdglichkeit geboten, ihre Anteile kostenfrei in Anteile
eines anderen Teilfonds der SICAV umtauschen zu lassen, wobei ihnen in diesem Falle nach
Abzug der Liquidationskosten neue Anteile in Hohe des Gegenwerts der friiheren Beteiligung
zugeteilt werden.

Ein solcher Beschluss kann insbesondere unter den folgenden Umstanden gefasst werden:
= wenn sich die wirtschaftliche, politische oder gesellschaftliche Lage in den Lé&ndern, in
denen Anlagen getétigt werden oder in denen Anteile der betreffenden Teilfonds
vertrieben werden, wesentlich verschlechtert;
= wenn das Nettovermdgen eines Teilfonds unter einen bestimmten Betrag fallt, den der
Verwaltungsrat fur erforderlich halt, um diesen Teilfonds effizient weiter verwalten zu
konnen;

= im Rahmen einer Rationalisierung der den Anteilinhabern angebotenen Produktpalette.

Ein entsprechender Beschluss des Verwaltungsrats wird in Ubereinstimmung mit den
nachstehend in Abschnitt 24.2 dargelegten Informationen veréffentlicht.

Der Nettoliquidationserl6s jedes Teilfonds wird an die Anteilinhaber der einzelnen Teilfonds im
Verhaltnis zu den von ihnen gehaltenen Anteilen verteilt.

Der Liquidationserlds, der auf Anteile entféllt, deren Inhaber bei Abschluss der Auflésung eines
Teilfonds nicht vorstellig geworden sind, wird fiir die berechtigten Personen bei der Caisse de
Consignations in Luxemburg hinterlegt.

22.2. Verschmelzung von Teilfonds, Anteilsklassen oder Anteilskategorien

22.2.1 Verschmelzung von Anteilsklassen oder Anteilskategorien

Der Verwaltungsrat kann in den Situationen, die vorstehend im Abschnitt 22.1 angegeben sind,
die Verschmelzung einer oder mehrerer Anteilsklassen oder -kategorien der SICAV beschliel3en.

Ein entsprechender Beschluss des Verwaltungsrats wird in Ubereinstimmung mit den
nachstehend in Abschnitt 24.2 dargelegten Informationen veréffentlicht.

59/197



Eine solche Veroffentlichung muss mindestens einen Monat vor dem Tag erfolgen, an dem die
Verschmelzung wirksam wird, damit die Anteilinhaber die Moglichkeit haben, die kostenlose
Rucknahme oder Auszahlung ihrer Anteile zu beantragen.

22.2.2 Verschmelzung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann in den vorstehend im Abschnitt 22.1 bezeichneten Situationen gemaR
den im Gesetz vorgesehenen Bedingungen beschliel3en, einen oder mehrere Teilfonds der SICAV
mit anderen Teilfonds der SICAV oder mit Teilfonds eines anderen OGAW, der der Richtlinie
2009/65/EG entspricht, zu verschmelzen.

Eine Verschmelzung, die eine Auflésung der SICAV zur Folge hat, muss jedoch von der
Hauptversammlung der Anteilinhaber beschlossen werden, wobei ein solcher Beschluss geman
den in der Satzung angegebenen Modalitaten und Anforderungen hinsichtlich Beschlussfahigkeit
und Mehrheitsbestimmungen gefasst werden muss.

Die SICAV teilt den Anteilinhabern geeignete und prézise Informationen ber die geplante
Verschmelzung mit, damit sie sich ein fundiertes Urteil dartber bilden konnen, welche
Auswirkungen die Verschmelzung auf ihre Anlage hat.

Die Mitteilung dieser Informationen erfolgt unter den im Gesetz festgelegten Bedingungen.

Ab dem Tag, an dem diese Informationen den Anteilinhabern mitgeteilt werden, haben die
Anteilinhaber das Recht, innerhalb einer Frist von 30 Tagen ohne weitere Kosten als jene, die von
der SICAV zur Deckung der Kosten fir die Auflosung der Anlagen einbehalten werden, die
Riicknahme oder die Auszahlung ihrer Anteile oder gegebenenfalls, sofern der Verwaltungsrat
dies beschliefit, deren Umtausch in Anteile eines anderen Teilfonds oder eines anderen OGAW
mit ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, zu verlangen.

Diese Frist von 30 Tagen endet funf Bankgeschaftstage vor dem Tag der Berechnung des
Umtauschverhéltnisses.

22.3. Aufspaltung von Teilfonds, Anteilsklassen oder Anteilskategorien

Unter den vorstehend im Abschnitt 22.1 dargelegten Umstanden und sofern er dies im Interesse
der Anteilinhaber eines Teilfonds, einer Anteilsklasse oder einer Anteilskategorie fir angebracht
halt, kann der Verwaltungsrat zudem den Beschluss fassen, den betreffenden Teilfonds oder die
betreffende Anteilsklasse bzw. -kategorie in einen oder mehrere Teilfonds bzw. in eine oder
mehrere Anteilsklassen bzw. -kategorien aufzuspalten.

Ein entsprechender Beschluss des Verwaltungsrats wird in Ubereinstimmung mit den
nachstehend in Abschnitt 24.2 dargelegten Informationen veréffentlicht.

Eine solche Veroffentlichung muss mindestens einen Monat vor dem Tag erfolgen, an dem die
Aufspaltung wirksam wird, damit die Anteilinhaber die Mdoglichkeit haben, die kostenlose
Riicknahme oder Auszahlung ihrer Anteile zu beantragen.

22.4. Liquidation der SICAV

Wenn das Gesellschaftskapital der SICAV unter zwei Drittel des Mindestbetrages féllt, muss der
Verwaltungsrat die Auflosung der SICAV vorschlagen, wobei die Hauptversammlung ohne
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Anwesenheitsquorum berat und mit einfacher Mehrheit der auf der Hauptversammlung
vertretenen Anteile beschliel3t.

Wenn das Gesellschaftskapital der SICAV unter ein Viertel des Mindestbetrages fallt, muss der
Verwaltungsrat der Hauptversammlung die Auflésung der SICAV vorschlagen, wobei die
Hauptversammlung ohne Anwesenheitsquorum beschlieRt; die Auflésung der SICAV kann durch
die Anteilinhaber beschlossen werden, die ein Viertel der auf der Versammlung vertretenen
Anteile halten.

Die Einberufung der Anteilinhaber muss so erfolgen, dass die Versammlung innerhalb von
vierzig Tagen nach Feststellung der Unterschreitung der vorstehend dargelegten gesetzlichen
Mindestbetragsgrenzen von zwei Dritteln bzw. einem Viertel stattfindet.

Eine gerichtliche oder auRergerichtliche Liquidation der SICAV erfolgt geméaR den im Gesetz und
in der Satzung vorgesehenen Bedingungen.

Bei einer auRergerichtlichen Auflésung erfolgt die Liquidation durch einen oder mehrere
Liquidatoren, welche von der Hauptversammlung der Anteilinhaber bestellt werden, die auch
deren Befugnisse und Vergitung festlegt.

Die Betrdge und Vermodgenswerte, die auf Anteile entfallen, deren Inhaber bei Abschluss der

Liquidation keine Anspriiche geltend gemacht haben, werden fur die berechtigten Personen bei
der Caisse de Consignation hinterlegt.

23. Gebuhren und Kosten

23.1. Verwaltungsgebuhr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt als Vergutung fur ihre Leistungen in der Portfolioverwaltung
eine jahrliche Verwaltungsgebiihr, die in den technischen Beschreibungen naher erlautert wird.
Die Verwaltungsgebiihr wird in Form einer prozentualen Jahresgebihr auf den durchschnittlichen
Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen erhoben und ist monatlich zahlbar.

23.2. Performancegebihr
Die Verwaltungsgesellschaft kann darlber hinaus als Vergitung fur ihre Leistungen in der
Portfolioverwaltung Performancegebiihren erhalten, die gegebenenfalls in den technischen
Beschreibungen néher erldutert werden.

23.3. Vertriebsgebuhr
Die Verwaltungsgesellschaft kann als Vergutung fur ihre Vertriebstatigkeiten dartiber hinaus
Vertriebsgeblhren erhalten, die gegebenenfalls in den technischen Beschreibungen néher
erlautert werden.

23.4. Betriebs- und Verwaltungskosten
Die SICAV tragt die laufenden Betriebs- und Verwaltungskosten, das heif3t alle Fix- und

variablen Kosten, Abgaben und Gebuhren und anderen Aufwendungen, die nachfolgend nédher
erlautert werden (die »Betriebs- und Verwaltungskosten).
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Zu den Betriebs- und Verwaltungskosten zahlen unter anderem, jedoch nicht ausschlieBlich, die
folgenden Kosten:

(a) alle unmittelbar von der SICAV zu zahlenden Ausgaben, so zum Beispiel die Geblhren
und Kosten der Depotbank, die Gebihren der Hauptzahlstelle, die Gebihren und
Kosten der Abschlusspriifer, die Kosten fur die Besicherung der Anteile (»share class
hedging«), einschliellich der von der Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellten
Kosten, der Honorare der Verwaltungsratsmitglieder sowie der Kosten und Auslagen in
angemessener Hohe, die den Verwaltungsratsmitgliedern oder fur die
Verwaltungsratsmitglieder entstehen;

(b) eine an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende »Servicegebiihr«, die den nach Abzug
der vorstehend unter (a) aufgefiihrten Ausgaben verbleibenden Teil der Betriebs- und
Verwaltungskosten abdeckt, das heilt unter anderem die folgenden Kosten und
Geblhren: die Gebilhren und Kosten der Domizilstelle, der Verwaltungsstelle, der
Ubertragungs- und Registerfiinrungsstelle; die Kosten fiir die Registrierung und
Aufrechterhaltung der Registrierung in allen relevanten Rechtsgebieten (z. B. die von
den Dbetreffenden Aufsichtsbehorden erhobenen Gebithren, die Kosten fir
Ubersetzungen und die Vergiitungen der Vertreter im Ausland und der lokalen
Zahlstellen); die Kosten fir die Borsennotierung und deren Aufrechterhaltung; die
Kosten fir die Veroffentlichung der Anteilspreise; die Kosten fur Porto und
Telekommunikation; die Kosten fiir die Erstellung, den Druck, die Ubersetzung und die
Verteilung der Prospekte, der Dokumente mit den wesentlichen Informationen fiir den
Anleger, der Mitteilungen an die Anteilinhaber, der Finanzberichte oder aller anderer
Dokumente fiir die Anteilinhaber; die Honorare und Kosten flir rechtliche Belange; die
Gebihren und Kosten fiir Zugriffe auf kostenpflichtige Informationen oder Daten
(Abonnements, Lizenzgeblhren, Analysedienste und jegliche anderen Kosten); die
Kosten flir die Verwendung eingetragener Marken durch die SICAV sowie die Kosten
und Gebuhren, die der Verwaltungsgesellschaft und/oder den von ihr beauftragten
Stellen und/oder jeder anderen von der SICAV selbst beauftragten Stelle und/oder
unabhéngigen Sachverstandigen zustehen.

Die Betriebs- und Verwaltungskosten werden in Form einer prozentualen Jahresgebiihr auf den
durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen erhoben.

Sie sind monatlich zahlbar, und der flr sie geltende Hdchstsatz ist in den technischen
Beschreibungen angegeben.

Sofern am Ende eines bestimmten Zeitraums die tatsachlichen Gebihren und Aufwendungen den
fur eine Anteilsklasse festgelegten Hochstsatz fur die Betriebs- und Verwaltungskosten
tibersteigen, tbernimmt die Verwaltungsgesellschaft den dariiber hinausgehenden Betrag. Sollten
umgekehrt die tatsachlichen Gebuhren und Aufwendungen niedriger sein als der flr eine
Anteilsklasse festgelegte prozentuale Hochstsatz fir Betriebs- und Verwaltungskosten, behélt die
Verwaltungsgesellschaft den Restbetrag ein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die SICAV anweisen, die vorstehend erlduterten Ausgaben
ganz oder teilweise unmittelbar aus ihren Vermogenswerten zu zahlen. In diesem Fall wird die
Hohe der Betriebs- und Verwaltungskosten entsprechend reduziert.

In den Betriebs- und Verwaltungskosten sind folgende Posten nicht enthalten:
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= alle Abgaben und Steuern, Zélle und dhnlichen Kosten und Gebihren steuerlicher Art,
denen die SICAV unterliegt oder die auf ihre Vermogenswerte erhoben werden,
einschlieBlich der luxemburgischen Zeichnungssteuer (Taxe d’ Abonnement);

= Transaktionskosten: Die Kosten und Ausgaben fir den Kauf und Verkauf von
Wertpapieren, Finanzinstrumenten und Derivaten sowie die Gebiihren und Kosten fiir
Broker und die Zinsaufwendungen (z. B. auf Swaps oder Darlehen) und die im Rahmen
von Transaktionen zahlbaren Abgaben und anderen Ausgaben werden von den einzelnen
Teilfonds getragen;

= die Kosten in Verbindung mit Wertpapierleihgeschéften;

= die Kosten in Verbindung mit dem Mechanismus zur Vermeidung der Verwasserung;
= Bankkosten, wie beispielsweise Zinsen fiir Kontokorrentkredite;

= Kaosten in Verbindung mit Kreditfazilitaten;

= auBerordentliche Aufwendungen, die mitunter vernunftigerweise im normalen
Geschéftsverlauf der SICAV nicht absehbar sind, so unter anderem, jedoch nicht
ausschlieflich, die Kosten fur aufRerordentliche und/oder Ad-hoc-MaRnahmen, so unter
anderem die Honorare fir steuerliche oder rechtliche Beratung, fur Gutachten, die Kosten
fur die Einleitung rechtlicher Schritte oder fir Gerichtsverfahren, die zum Schutz der
Interessen der Anteilinhaber erforderlich sind, sowie alle anderen Ausgaben in
Verbindung mit Einzelvereinbarungen, die im Interesse der Anteilinhaber mit jeglichen
dritten Parteien abgeschlossen werden.

Die Kosten und Aufwendungen fuir Aktualisierungen des Prospekts kdnnen tiber die kommenden
flnf Geschéftsjahre abgeschrieben werden.

Die Kosten und Aufwendungen fur die Auflegung eines bestimmten Teilfonds kénnen Uber flnf
Jahre (ausschlieBlich auf das Vermdgen des betreffenden neuen Teilfonds) abgeschrieben werden.

Gebdihren und Kosten, die nicht direkt einem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden koénnen,
werden zu gleichen Teilen auf die verschiedenen Teilfonds verteilt oder, sofern die Hohe der
Gebihren und Kosten dies verlangt, den Teilfonds im Verhéltnis ihres jeweiligen
Nettovermogens zugewiesen.

24. Mitteilungen an die Anteilinhaber
24.1. Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds und/oder einer Anteilsklasse innerhalb eines
Teilfonds sowie der Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreis werden an jedem Bewertungstag
am Gesellschaftssitz der SICAV in Luxemburg sowie bei den Finanzdienstleistungsstellen in den
Vertriebslandern der SICAV bekannt gegeben

Diese Daten kdnnen ferner in einer oder mehreren Zeitungen veroffentlicht werden, die der
Verwaltungsrat jeweils nach eigenem Ermessen bestimmt.
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24.2. Finanz- und sonstige Mitteilungen

Finanzmitteilungen sowie alle anderen Informationen fur die Anteilinhaber werden in
Ubereinstimmung mit den aktuellen gesetzlichen Vorschriften an die Inhaber von
Namensanteilen an ihre im Anteilinhaberregister eingetragene Anschrift zugesandt. Dariiber
hinaus werden sie in Luxemburg im »Luxemburger Wort« verdffentlicht, sofern die gesetzlichen
Vorschriften dies erfordern.

Diese Mitteilungen werden aufierdem in der Presse der Vertriebsldnder der SICAV verdéffentlicht,
wenn dies die gesetzlichen Vorschriften dieser Lander erfordern.

Die Berichte an die Anteilinhaber tber das vergangene Geschéftsjahr sowie die Jahresergebnisse
sind am Sitz der SICAV erhéltlich.

Das Geschéftsjahr der SICAV endet am 31. Dezember jedes Jahres.

24.3. Dokumente der SICAV

Die Satzung und der Verkaufsprospekt, die wesentliche Informationen fiir den Anleger sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte der SICAV sind an jedem Bankgeschaftstag wahrend der iblichen
Burodffnungszeiten kostenfrei am Sitz der SICAV in Luxemburg erhéltlich.

Der Vertrag zur Bestellung der Verwaltungsgesellschaft, der Vertrag bezlglich der operativen
und administrativen Aufgaben sowie der Vertrag mit der Depotbank und der Hauptzahlstelle
kénnen von den Anlegern an jedem Bankgeschaftstag zu den Ublichen Geschéftszeiten am
Gesellschaftssitz der SICAV eingesehen werden.

Der Prospekt ist zudem im Internet unter folgender Adresse erhaltlich: www.candriam.com.

24.4. Zugelassener Abschlussprifer

Mit der Prifung der Konten der SICAV und der Jahresberichte wurde PricewaterhouseCoopers,
Luxemburg, beauftragt.

24.5. Erganzende Informationen
Um den gesetzlichen und/oder steuerrechtlichen Anforderungen zu entsprechen, kann die
Verwaltungsgesellschaft neben den vorgeschriebenen Verdffentlichungen den Anteilinhabern auf

Anfrage die Zusammensetzung des Portfolios der SICAV sowie jegliche sonstigen
diesbeziglichen Informationen bereitstellen.

25. Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland
Fur den folgenden Teilfonds ist keine Anzeige nach § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet
worden und Anteile dieses Teilfonds dirfen in der Bundesrepublik Deutschland nicht
vertrieben werden:

e Candriam Bonds Convertible Opportunities
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Zahlstelle und Informationsstelle fur die SICAV in der Bundesrepublik Deutschland ist Marcard,
Stein & CO AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg (die deutsche Zahl- und Informationsstelle).

Antrége auf Ricknahme und Umtausch von Anteilen, die in der Bundesrepublik Deutschland
vertrieben werden dirfen, kénnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht
werden. S&mtliche fur einen Anteilinhaber bestimmte Zahlungen, einschlieRlich der
Ricknahmeerlése und etwaiger Ausschittungen, koénnen auf seinen Wunsch hin Gber die
deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung der SICAV und die
Jahres- und Halbjahresberichte — jeweils in Papierform —, sowie der Nettoinventarwert pro Anteil,
die Ausgabe-, Ricknahme-, und Umtauschpreise stehen bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle kostenlos zur Verfiigung und sind dort kostenlos erhéltlich.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise stehen auf der Webseite www.fundinfo.com zur Verfligung.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in Deutschland werden unter www.candriam.com
veroffentlicht. Ferner sind die im vorstehenden Kapitel ,,24.3. Dem Publikum zur Einsichtnahme
zur Verfiigung stehende Dokumente®, aufgezdhlten Dokumente auch bei der deutschen
Informationsstelle erhaltlich. Bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle stehen dem Anleger
die gleichen Informationen und Unterlagen zur Verfiigung, auf die der Anleger im Sitzstaat einen
Anspruch hat.

Besondere Risiken durch neue steuerliche Nachweispflichten fir Deutschland:

Die Richtigkeit der fir Deutschland entsprechend dem Investmentsteuergesetz bekannt
gemachten Besteuerungsgrundlagen hat die SICAV auf Anforderung der Finanzverwaltung
nachzuweisen. Die Grundlagen fiir die Berechnung dieser Angaben konnen unterschiedlich
ausgelegt werden, und es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die deutsche
Finanzverwaltung die von der SICAV angewandte Methodik fiir die Berechnung in jedem
wesentlichen Aspekt anerkennt. Sollten Fehler fiir die Vergangenheit erkennbar werden, so wird
die Korrektur regelmaRig nicht fur die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen der
Bekanntmachung fiir das jeweils laufende Geschéaftsjahr beruicksichtigt. Die Korrektur kann die
Anteilinhaber, die im laufenden Geschaftsjahr eine Ausschittung erhalten bzw. einen
Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begiinstigen.

65/197



http://www.fundinfo.com/
http://www.candriam.com/

Candriam Bonds Capital Securities
Technische Beschreibung

1. Anlageziel und Anlegerprofil

Anhand eines diskretiondren Ansatzes beabsichtigt der Teilfonds, das Wertsteigerungspotenzial
des Marktes fir nachrangige Schuldverschreibungen, die von Unternehmen mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der OECD ausgegeben werden, auszuschopfen und seinen Referenzindex zu
Ubertreffen.

Dieser Teilfonds eignet sich fur den sachkundigen Anleger, der diesem Ziel Uber einen
mittelfristigen Anlagehorizont folgen mdchte und der die nachfolgend und im Abschnitt
Risikofaktoren des Prospekts beschriebenen besonderen Risiken des Teilfonds kennt, versteht und
in der Lage ist, diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Das Vermogen dieses Teilfonds wird Uberwiegend in nachrangige Forderungspapiere investiert
(Anleihen und vergleichbare Schuldverschreibungen, einschlieflich Anleihen des Typs
»Contingent Convertible« (Additional Tier 1 & Tier 2)), die von privaten Unternehmen guter
Bonitat begeben wurden (mit einem Rating von mindestens BBB-/Baa3 von mindestens einer
Ratingagentur oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig bewertet) und ihren
Firmensitz in einem Land der OECD haben.

Die Anleihen des Typs »Contingent Convertible« bilden maximal 40 % des Nettovermdgens des
Teilfonds. Diese Wertpapiere sind mit zusatzlichen Risiken verbunden. Dazu gehéren
Mechanismen der Verlustiibernahme, die zu einer Wertminderung des Kapitals oder der
aufgelaufenen Zinsen oder zu einer Wandlung der Papiere in Aktien fuhren konnen.
AuRerdem hat jedes solcher Wertpapiere aufgrund der juristischen Komplexitat ganz
eigene Merkmale.

Die Schuldtitel miissen zum Zeitpunkt ihres Erwerbs ein Mindestrating von BB-/B3 von einer der
anerkannten Ratingagenturen aufweisen oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
eingestuft werden (insbesondere, wenn sie tber kein offizielles Rating verfugen).

Sollte die Einstufung eines Schuldtitels von allen anerkannten Ratingagenturen unter ein Niveau
von B-/B3 fallen oder von der Verwaltungsgesellschaft nicht langer als mit B-/B3 vergleichbar
eingestuft werden, wird der betreffende Titel innerhalb von sechs Monaten verduRert.

Der verbleibende Teil des Vermdgens wird in anderen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
als den vorstehend genannten oder in flissigen Mitteln angelegt.
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGA und/oder OGAW investieren.

Die Anlagestrategie schliet Unternehmen aus, die auf nicht unerhebliche Weise an umstrittenen

Tatigkeiten (hierzu z&hlen insbesondere die Tabakindustrie, Kraftwerkskohle und
Ristungsindustrie) beteiligt sind.
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Néhere Informationen zu der Anlagepolitik von Candriam in Bezug auf umstrittene Tatigkeiten
entnehmen Sie bitte der Website der Verwaltungsgesellschaft tber den nachfolgenden Link:
https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sri-publications.

Die Strategie investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit in der Herstellung, der
Verwendung oder dem Besitz von Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen aus
abgereichertem Uran oder ABC-Waffen (nukleare, biologische oder chemische Kampfmittel)
oder Phosphorbomben liegt.

Diese Ausschlisse gelten fir direkte Investitionen und/oder fur Investitionen in OGA/OGAW,
bei denen Candriam die Verwaltungsgesellschaft ist.

Fremdwahrungspositionen, die nicht auf den Euro lauten, werden gegen Wahrungsrisiken
abgesichert.

Eine solche Wahrungsabsicherung kann nicht fortwahrend das gesamte Risiko abdecken. Deshalb
kann ein marginales Restrisiko verbleiben.

Der Teilfonds kann im Rahmen seiner Strategie zu Sicherungs-, Anlage- oder Arbitragezwecken
zudem derivative Finanzinstrumente (insbesondere Swaps, Termininstrumente, Optionen und
Futures) einsetzen, die an einem geregelten Markt und/oder auBerbdrslich gehandelt werden. Den
eingesetzten Finanzderivaten konnen als Basiswerte Fremdwahrungen, Zinssatze, Kreditspreads,
Aktien, Aktienindizes oder Volatilitdten zugrunde liegen.

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann bis zu 100 % des Nettovermdgens des Portfolios im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften anlegen.
Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann bis zu 50 % des Nettovermogens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Kauf von Wertpapieren anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der
Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Verkauf von Wertpapieren, die durch einen voriibergehenden Bedarf an
liquiden Mitteln gerechtfertigt sind, anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen
0 % und 10 %.

4, Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und das Anlageverfahren des Teilfonds beinhaltet die
Bezugnahme auf einen Index.

Bezeichnung des = 70% ICE BofA Euro Financial Subordinated & Lower Tier-2

Index Index (Total Return)

= 30% ICE BofA Contingent Capital Index Hedged EUR (Total
Return)

Definition des Index | =  Der ICE BofA Euro Financial Subordinated & Lower Tier-2
misst die Performance erstklassiger (»Investment Grade«), auf
Euro lautender Anleihen, die von Finanzinstitutionen am Euro-
Obligationenmarkt oder an den Binnenmérkten der Eurozone
begeben werden, einschlieBlich nachrangiger Tier-2-Anleihen.
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=  Der ICE BofA Contingent Capital Index Hedged EUR misst die
Performance  erstklassiger  (»Investment  Grade«)  oder
zweitklassiger ~ (»Below  Investment  Grade«)  bedingter
Wandelanleihen, die in erster Linie an den Binnenmarkten sowie
am Euro-Obligationenmarkt ausgegeben werden.

Verwendung des
Index

= als Anlageuniversum. Im Allgemeinen sind die im Portfolio des
Teilfonds vertretenen Emittenten (berwiegend Bestandteil des
Index. Daneben sind jedoch auch Anlagen auRRerhalb dieses Index
zugelassen;

= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter;

= fir einen Performancevergleich;

= zur Berechnung der  Performancegebihr
Anteilsklassen.

bestimmter

Grad der
Abweichung
zwischen der
Zusammensetzung
des Portfolios und
der
Zusammensetzung
des Index

Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, verfolgt er weder das Ziel, in
alle Bestandteile des Index anzulegen noch die Gewichtungen des
Index abzubilden.
Unter normalen Marktbedingungen ist der erwartete Tracking Error
des Teilfonds niedrig bis moderat, d. h. er liegt zwischen 0,4 % und
1,5 %.

Bei dieser Messgrofle handelt es sich um einen Schéatzwert zur
Abweichung der Performance des Teilfonds gegentber der
Performance seines Referenzindex. Je hoher der Tracking Error, desto
hoher die Abweichungen gegenuber dem Index. Der festgestellte
Tracking Error hédngt vor allem von den Marktbedingungen ab
(Volatilitdt und Korrelation zwischen den Finanzinstrumenten) und
kann sich folglich von dem erwarteten Tracking Error unterscheiden.

Indexanbieter

ICE Data Indices LLC

Jeder der Indexanbieter des Teilfonds ist ein von der ESMA gemaR
den Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 (ber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 registrierter Finanzdienstleister.

Fur die Falle, dass der Referenzindex nicht langer verdffentlicht wird
oder sich seine Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die
Verwaltungsgesellschaft schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte
dies angebracht erscheinen, wahlt der Verwaltungsrat der SICAV auf
der Grundlage dieser Plane einen anderen Referenzindex. Ein Wechsel
des Referenzindex wird in den Prospekt aufgenommen, der aus diesem
Anlass geéndert wird. Die Pléane sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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5. Besondere Risikofaktoren des Teilfonds und Risikomanagement
5.1 Besondere Risikofaktoren des Teilfonds

Kapitalverlustrisiko

Zinsrisiko

Kreditrisiko

Risiko bei Anlagen in CoCo-Bonds

Risiko in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten
Liquiditatsrisiko

Konzentrationsrisiko

Ausfallrisiko

Aktienrisiko

Arbitragerisiko

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter

Eine allgemeine Beschreibung dieser Risikofaktoren findet sich im Abschnitt 8. »Risikofaktoren«
des Prospekts.

5.2 Risikomanagement

Fur die Berechnung des Gesamtrisikos wird der relative VaR herangezogen (wie im Abschnitt
»Risikomanagement« beschrieben).

Der Referenzindex des VaR setzt sich aus zwei Indizes zusammen: dem ICE BofA Contingent
Capital Index Hedged EUR (Total Return) (30%) und dem ICE BofA Euro Financial
Subordinated & Lower Tier-2 Index (Total Return) (70%).

Zur Information: Der Hebelfaktor des Teilfonds betragt héchstens 350 % des Nettovermdgens.
Der Teilfonds kann unter Umstanden jedoch vorlibergehend auch eine starkere Hebelung
aufweisen.

Der Hebelfaktor wird fir jedes Derivatprodukt auf der Grundlage der Nominalbetrage ermittelt
und dem Wertpapierbestand des Teilfonds hinzugerechnet.

6. Bewertungswahrung des Teilfonds: EUR
7. Form der Anteile: ausschlieBlich Namensanteile

8. Anteilsklassen

Thesaurierungsanteile der Klasse Classique [LU1616742737]
Ausschittungsanteile der Klasse Classique [LU1616743032]

= Thesaurierungsanteile der Klasse | [LU1616743388]
= Thesaurierungsanteile der Klasse Pl [LU1797525224]
= Thesaurierungsanteile der Klasse R [LU1616743545]

= Thesaurierungsanteile der Klasse Z [LU1616743974]
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9. Mindestzeichnung

Fur die Zeichnung von Anteilen der verschiedenen Anteilklassen gilt kein
Mindestzeichnungsbetrag. Hiervon ausgenommen sind die folgenden Klassen:

= Fir die Klasse Classique gilt bei Erstzeichnung ein Mindestanlagebetrag in Hohe von
10.000 EUR, wobei der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen
andern kann.

= Fir die Klasse Pl gilt bei Erstzeichnung ein Mindestanlagebetrag in Hoéhe von
1.000.000 EUR, wobei der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen
andern kann.

10. GebUhren und Kosten

Klasse Gebuhren und Kosten
. Betriebs- und
Ausgabe | Ricknahme | Umtausch | Anlageverwaltung Verwaltungskosten
Classique | Max.2,5% | 0% 0% Max. 1% Max. 0,35%
I 0% 0% 0% Max. 0,60% Max. 0,28%
Pl 0% 0% 0% Max. 0,60% Max. 0,28%
R Max. 2,5% | 0% 0% Max. 0,70% Max. 0,35%
YA 0% 0% 0% 0% Max. 0,28%
Performancegebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt eine Performancegebihr auf die Vermogenswerte der Klasse |
[LU1616743388] des Teilfonds.

Die Performancegebiihr betragt 20 % der Outperformance der Anteilsklasse, wie im Folgenden
néher erldutert, jedoch mit der Malgabe, dass die von der Verwaltungsgesellschaft zu jedem
Geschaftsjahresende vereinnahmte Performancegebihr auf ein Drittel der Ruckstellung fur
Performancegebiihren beschrankt ist.

Bei jeder Bewertung der Klasse wird ein Referenzvermégen unter der theoretischen Annahme
gebildet, dass das im Referenzzeitraum insgesamt erhaltene Nettovermdgen zu einem Satz in
Hohe der Wertentwicklung des Index angelegt wird, der zu »30 % aus dem ICE BofA Contingent
Capital Index Hedged EUR (Total Return) und zu 70 % aus dem ICE BofA Euro Financial
Subordinated & Lower Tier-2 Index (Total Return)« zusammengesetzt ist, wobei das buchmalRige
Nettovermdgen am Ende des vorausgegangenen Geschaftsjahres als Zeichnung zu Beginn des
Referenzzeitraums behandelt wird.

Bei Ricknahmen werden das zuletzt berechnete Referenzvermédgen und die Summe der bei der
letzten Bewertung eingegangenen Zeichnungen vorab proportional um die Anzahl der
zuriickgenommenen Anteile verringert. Desgleichen wird ein Teil der gebildeten Ruckstellung fir
Performancegebiihren auf den buchmaRigen Kapitaleinsatz, der bei der letzten Bewertung
festgestellt wurde, definitiv einem spezifischen Drittkonto zugefihrt, und zwar proportional zu
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der Anzahl der zurtickgenommenen Anteile. Dieser Teil der Performancegebuhr fliet der
Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt einer Riicknahme zu.

Wenn der Kapitaleinsatz (definiert als das buchméBige Nettovermdgen nach Abzug der
Performancegebihr auf Ricknahmen, jedoch ohne Beriicksichtigung von Ruckstellungen fir
Performancegebiihren auf die umlaufenden Anteile) bei der Bewertung der betreffenden
Anteilsklasse hoher liegt als das Referenzvermdgen, wird eine Outperformance (bzw. im
umgekehrten Falle eine Underperformance) festgestellt. Vor der Berechnung des
Nettoinventarwerts wird die Rickstellung fur auf den Kapitaleinsatz berechnete
Performancegebiihren durch Zufihrung oder Auflésung der Ruckstellung auf 20 % der neu
ermittelten Outperformance angepasst. Die Rickstellung fiir Performancegebiihren auf den
Kapitaleinsatz flielt der Verwaltungsgesellschaft nur in Hohe von einem Drittel des am Ende des
Geschéftsjahres bestehenden Betrags zu.

Die verbleibenden zwei Drittel der Ruckstellung werden auf das darauffolgende Geschaftsjahr
vorgetragen und dann entweder um eine Ruckstellungsauflésung aufgrund einer
Underperformance (begrenzt auf die Hohe der gebildeten Riickstellung) reduziert oder um neue
Zufuhrungen zur Riickstellung fiir Performancegebihren erhoht.

Referenzzeitraum ist das Geschéftsjahr.
11. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts: An jedem Bankgeschéftstag.

12. Bedingungen fir die Zeichnung, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen

Zeichnung/Ricknahme/Umtausch

Orderannahmeschluss | T um 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

NIW-Tag T
Bewertungstag T+1
Zahlungstag T+3

Diese technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 1. Mai 2020.
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Candriam Bonds Convertible Defensive
Technische Beschreibung

1. Anlageziel und Anlegerprofil

Anhand eines diskretiondren Ansatzes beabsichtigt der Teilfonds, das Wertsteigerungspotenzial
des Marktes fir Wandelanleihen mit einer Laufzeit von weniger als 5 Jahren auszuschépfen und
seinen Referenzindex zu Ubertreffen.

Dieser Teilfonds eignet sich fur jeden Anleger, der diesem Ziel Uber einen mittelfristigen
Anlagehorizont folgen mochte und der die nachfolgend und im Abschnitt Risikofaktoren des
Prospekts beschriebenen besonderen Risiken des Teilfonds kennt, versteht und in der Lage ist,
diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Das Vermdgen dieses Teilfonds wird hauptséachlich in Wandel- und Unternehmensanleihen mit
einer Laufzeit von weniger als fiinf Jahren angelegt, die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein
Mindestrating von BBB- bzw. Baa3 haben.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds bis zu 30 % seines Vermdégens in synthetischen
Wandelanleihen anlegen, mit dem Ziel, das Risikoprofil einer Wandelanleihe abzubilden,
beispielsweise durch Anlage in einen handelbaren Schuldtitel und in eine Option auf Aktien.

Der verbleibende Teil des Vermdgens kann in anderen Wertpapieren (zu hdchstens 10 % in
Aktien) oder Geldmarktinstrumenten als den vorstehend genannten oder in flussigen Mitteln
angelegt werden.

Der Teilfonds kann zu Sicherungs-, Anlage- oder Arbitragezwecken zudem Finanzderivate
einsetzen, die an einem geregelten Markt oder auRRerbérslich gehandelt werden.

Den eingesetzten Finanzderivaten (z. B. Swaps (Devisen-, Zins-, Kreditausfall-, Inflations- oder
Total Return Swaps), Forwards, Optionen oder Futures) kénnen als Basiswerte Fremdwahrungen,
Zinssatze, Kreditspreads oder Volatilitdten zugrunde liegen. Das Engagement des Teilfonds in
Total Return Swaps kann sich auf hochstens 50% seines Nettovermdgens erstrecken. Der
erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann zu Sicherungs-, Anlage- oder Arbitragezwecken beispielsweise
Transaktionen an den Zins-, Aktien-, Kredit- oder Devisenmérkten eingehen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in OGA und OGAW investieren.

Die Anlagestrategie schliel3t Unternehmen aus, die auf nicht unerhebliche Weise an umstrittenen
Tatigkeiten (hierzu z&hlen insbesondere die Tabakindustrie, Kraftwerkskohle und
Ristungsindustrie) beteiligt sind.

Né&here Informationen zu der Anlagepolitik von Candriam in Bezug auf umstrittene Tatigkeiten
entnehmen Sie bitte der Website der Verwaltungsgesellschaft tber den nachfolgenden Link:
https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sri-publications.

Die Strategie investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit in der Herstellung, der
Verwendung oder dem Besitz von Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen aus
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abgereichertem Uran oder ABC-Waffen (nukleare, biologische oder chemische Kampfmittel)
oder Phosphorbomben liegt.

Diese Ausschlisse gelten fiir direkte Investitionen und/oder fir Investitionen in OGA/OGAW,
bei denen Candriam die Verwaltungsgesellschaft ist.

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann bis zu 100 % des Nettovermdgens des Portfolios im Rahmen von
Wertpapierleihgeschéften anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 25 % und
50 %.

Der Teilfonds kann bis zu 50 % des Nettovermdgens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschéften zum Kauf von Wertpapieren anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der
Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermoégens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Verkauf von Wertpapieren, die durch einen voriibergehenden Bedarf an
liquiden Mitteln gerechtfertigt sind, anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen
0 % und 10 %.

4. Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und das Anlageverfahren des Teilfonds beinhaltet die
Bezugnahme auf einen Index.

Bezeichnung des EONIA Capitalized

Index

Definition des Der EONIA ist der Zinssatz, zu dem finanziell gesunde Banken in der

Index Europaischen Union und der Europdischen Freihandelszone (EFTA)
Ausleihungen von einem Tag auf den ndchsten auf dem
Interbankenmarkt in Euro tatigen.

Verwendung des = flr einen Performancevergleich;

Index = zur Berechnung der Performancegebiihr bestimmter Anteilsklassen.

Indexanbieter European Money Markets Institute

Der Indexanbieter des Teilfonds ist ein von der ESMA geméal den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 (ber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 registrierter Finanzdienstleister.
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Fur die Falle, dass der Referenzindex nicht langer verdffentlicht wird
oder sich seine Zusammensetzung im Wesentlichen andert, hat die
Verwaltungsgesellschaft schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte
dies angebracht erscheinen, wahlt der Verwaltungsrat der SICAV auf
der Grundlage dieser Pléne einen anderen Referenzindex. Ein Wechsel
des Referenzindex wird in den Prospekt aufgenommen, der aus diesem
Anlass geéndert wird. Die Plane sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

5. Besondere Risikofaktoren des Teilfonds und Risikomanagement

5.1 Besondere Risikofaktoren des Teilfonds

Kapitalverlustrisiko

Aktienrisiko

Zinsrisiko

Kreditrisiko

Schwellenmarktrisiko

Liquiditatsrisiko

Risiko in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten
Acrbitragerisiko

Volatilitatsrisiko

Ausfallrisiko

Wahrungsrisiko

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen
Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter

Eine allgemeine Beschreibung dieser Risikofaktoren findet sich im Abschnitt 8. »Risikofaktoren«
des Prospekts.

5.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

6. Bewertungswahrung des Teilfonds: EUR.

7. Form der Anteile: ausschlieRlich Namensanteile.

8. Anteilsklassen

Thesaurierungsanteile der Klasse Classique [LU0459959929]
Ausschittungsanteile der Klasse Classique [LU0459960000]

Thesaurierungsanteile der Klasse 1 [LU0459960182]
Ausschittungsanteile der Klasse 1 [LU0459960265]

Thesaurierungsanteile der Klasse R-H, Referenzwahrung: USD [LU1616744279]
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= Thesaurierungsanteile der Klasse R2 [LU1410483926]
= Ausschittungsanteile der Klasse R2 [LU1410484064]

= Thesaurierungsanteile der Klasse Z [LU0459960349]
= Ausschuttungsanteile der Klasse Z [LU0459960422]

9. Mindestzeichnung

Fur die Zeichnung von Anteilen der verschiedenen Klassen gilt kein Mindestzeichnungsbetrag.

10. Gebihren und Kosten

Gebulihren und Kosten
Klasse Ausgabe Riucknahme | Umschichtun Betriebs- und
o) : B) @) @3) 9 | Anlageverwaltung Verwaltungskosten
Classique Max. 2,5% | 0% 0% 0% Max. 0,90% Max. 0,29%
| 0% 0% 0% 0% Max. 0,50% Max. 0,23%
R Max. 2,5% | 0% 0% 0% Max. 0,60% Max. 0,29%
R2 Max. 2,5% | 0% 0% 0% Max. 0,36% Max. 0,29%
Z 0% 0% 0% 0% 0% Max. 0,23%

(1) Dieser Aufschlag kann zugunsten der Vertriebsstelle auf alle Zeichnungen erhoben werden.

(2) Der Aufschlag kann zugunsten des Teilfonds auf alle Zeichnungen erhoben werden.

(3) Dieser Aufschlag kann zugunsten des Teilfonds unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber erhoben
werden. Mit dieser Gebiihr werden die bei der VerduBerung von Vermégenswerten tatsdchlich anfallenden Kosten
abgedeckt.

Performancegebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt eine Performancegebuhr auf die Anlagen der Klassen |
[LU0459960182] und [LU0459960265] des Teilfonds.

Die Performancegebiihr betrédgt 20 % der Outperformance der Anteilsklasse, wie im Folgenden
naher erlautert, jedoch mit der Malgabe, dass die von der Verwaltungsgesellschaft zu jedem
Geschaftsjahresende vereinnahmte Performancegebihr auf ein Drittel der Ruckstellung fur
Performancegebiihren beschrénkt ist.

Bei jeder Bewertung der Klasse wird ein Referenzvermdgen unter der theoretischen Annahme
gebildet, dass das im Referenzzeitraum insgesamt erhaltene Nettovermdgen zu einem Satz in
Hohe der Wertentwicklung des EONIA Capitalized angelegt wird, wobei das buchméRige
Nettovermogen am Ende des vorausgegangenen Geschaftsjahres als Zeichnung zu Beginn des
Referenzzeitraums behandelt wird.

Sollte der Wert des Referenzindex negativ sein, wird fur die Berechnung der Gebuhr der Wert
Null herangezogen.

Bei Rucknahmen werden das zuletzt berechnete Referenzvermégen und die Summe der bei der
letzten Bewertung eingegangenen Zeichnungen vorab proportional um die Anzahl der
zuriickgenommenen Anteile verringert. Desgleichen wird ein Teil der gebildeten Ruckstellung fiir
Performancegebiihren auf den buchmaRigen Kapitaleinsatz, der bei der letzten Bewertung
festgestellt wurde, definitiv einem spezifischen Drittkonto zugefiihrt, und zwar proportional zu
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der Anzahl der zuriickgenommenen Anteile. Dieser Teil der Performancegebihr flieit der
Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt einer Riicknahme zu.

Wenn der Kapitaleinsatz (definiert als das buchmaBige Nettovermdgen nach Abzug der
Performancegebihr auf Ricknahmen, jedoch ohne Beriicksichtigung von Rickstellungen fir
Performancegebiihren auf die umlaufenden Anteile) bei der Bewertung der betreffenden
Anteilsklasse hoher liegt als das Referenzvermégen, wird eine Outperformance (bzw. im
umgekehrten Falle eine Underperformance) festgestellt. Vor der Berechnung des
Nettoinventarwerts wird die Rickstellung fur auf den Kapitaleinsatz berechnete
Performancegebiihren durch Zufihrung oder Auflésung der Ruckstellung auf 20 % der neu
ermittelten Outperformance angepasst. Die Riickstellung fur Performancegebihren auf den
Kapitaleinsatz flielt der Verwaltungsgesellschaft nur in Hohe von einem Drittel des am Ende des
Geschéftsjahres bestehenden Betrags zu.

Die verbleibenden zwei Drittel der Ruckstellung werden auf das darauffolgende Geschaftsjahr
vorgetragen und dann entweder um eine Ruckstellungsauflosung aufgrund einer
Underperformance (begrenzt auf die Hohe der gebildeten Riickstellung) reduziert oder um neue
Zufuhrungen zur Riickstellung fiir Performancegebiihren erhéht.

Referenzzeitraum ist das Geschéftsjahr.
11. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts: An jedem Bankgeschaftstag.

12. Bedingungen fiir die Zeichnung, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen

Zeichnungen Ricknahmen
Orderannahmeschluss | T um 12:00 Uhr (Ortszeit | T-2 um 12:00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) Luxemburg)
NIW-Tag T T
Bewertungstag T+1 T+1
Zahlungstag T+3 T+3

Diese technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 1. Mai 2020.
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Candriam Bonds Convertible Opportunities
Technische Beschreibung

1. Anlageziel und Anlegerprofil

Anhand eines diskretiondren Ansatzes beabsichtigt der Teilfonds, das Wertsteigerungspotenzial
des Marktes fiir Wandelanleihen auszuschdpfen und seinen Referenzindex zu Ubertreffen.

Dieser Teilfonds eignet sich fur jeden Anleger, der diesem Ziel uber einen mittelfristigen
Anlagehorizont folgen méchte und der die nachfolgend und im Abschnitt Risikofaktoren des
Prospekts beschriebenen besonderen Risiken des Teilfonds kennt, versteht und in der Lage ist,
diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert hauptsédchlich in  Wandelanleihen und &hnliche Wertpapiere
(insbesondere in Aktien rickzahlbare Anleihen) von Emittenten jeder Kategorie, ohne
Beschrankungen in Bezug auf den geografischen Raum, die Bonitét, die Wahrung und/oder die
Falligkeit.

Ergdnzend kann der Teilfonds in folgende Vermdgenswerte investieren:

= Sonstige Schuldtitel (Anleihen, synthetische Wandelanleihen und andere &hnliche
Wertpapiere) von Unternehmen weltweit, die ein Mindestrating von BBB- (oder
gleichwertig) von einer Ratingagentur aufweisen;

= Aktien (oder gleichwertige Wertpapiere) von Unternehmen weltweit, unabhéngig von

ihrer Marktkapitalisierung;

Options- und Zeichnungsscheine;

Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen (fur max. 10 % des Vermdgenswerts);

andere als die vorstehenden Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;

fliissige Mittel.

Fremdwahrungspositionen, die nicht auf den Euro lauten, werden gegen Wahrungsrisiken
abgesichert. Eine solche Wahrungsabsicherung kann nicht fortwéhrend das gesamte Risiko
abdecken. Deshalb kann ein marginales Restrisiko verbleiben.

Der Teilfonds kann dariiber hinaus im Rahmen seiner Anlagestrategie an einem geregelten Markt
oder auBerbdrslich in Finanzderivate wie Futures, Optionen und Swaps investieren. Diese
Produkte werden zu Anlage-, Arbitrage- oder Absicherungszwecken eingesetzt. Bei den
Basiswerten dieser Finanzderivate kann es sich handeln um:

Wandelanleihen und &hnliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen (Anleihen und dhnliche Wertpapiere)
Aktien (oder ahnliche Wertpapiere)

Aktienindizes und Aktienvolatilitatsindizes

Credit Default Swaps (CDS)
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= Total Return Swaps: Das Engagement des Teilfonds in Total Return Swaps kann sich auf
hochstens 50 % seines Nettovermdgens erstrecken. Der erwartete Anteil variiert in der
Regel zwischen 0 % und 25 %.

= Zinssatze

= Devisen

= Anteile von Organismen flir gemeinsame Anlagen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und Finanzderivate groéferen
Schwankungen unterworfen sind als die ihnen zugrunde liegenden Basiswerte.

Die Anlagestrategie schliet Unternehmen aus, die auf nicht unerhebliche Weise an umstrittenen
Tatigkeiten (hierzu z&hlen insbesondere die Tabakindustrie, Kraftwerkskohle und
Rustungsindustrie) beteiligt sind.

Néhere Informationen zu der Anlagepolitik von Candriam in Bezug auf umstrittene Tatigkeiten
entnehmen Sie bitte der Website der Verwaltungsgesellschaft tber den nachfolgenden Link:
https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sri-publications.

Die Strategie investiert nicht in Unternehmen, deren Tétigkeit in der Herstellung, der
Verwendung oder dem Besitz von Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen aus
abgereichertem Uran oder ABC-Waffen (nukleare, biologische oder chemische Kampfmittel)
oder Phosphorbomben liegt.

Diese Ausschlisse gelten fir direkte Investitionen und/oder fir Investitionen in OGA/OGAW,
bei denen Candriam die Verwaltungsgesellschaft ist.

3. Beschreibung der beiden Anlagesegmente
Direktionale Strategien

Diese Strategien spiegeln diejenigen Wandelanleinen wider, von deren Potenzial das
Fondsmanagement aufgrund einer Analyse in drei Phasen am meisten tberzeugt ist:

= Analyse der mit dem Emittenten verbundenen Kreditrisiken

= Analyse der technischen Merkmale der Wandelanleihe (bzw. der in Aktien riickzahlbaren
Anleihen)

= eine Finanzanalyse der Basisaktie

Das Fondsmanagement hat die Mdglichkeit, eine synthetische Anleihe vorzuziehen oder eine
Wandelanleihe nachzubilden, indem es eine Anleihe mit einer Option auf den Basiswert
kombiniert, wenn die technischen Merkmale der Wandelanleihe als relativ ungiinstig
einzuschatzen sind.

Arbitragestrategien

Diese Strategien verfolgen einen flexiblen, opportunistischen Ansatz und kdnnen beispielsweise
folgende Transaktionen einsetzen:

= Eingehen einer Longposition in einer Wandelanleihe mit geringer Umtauschpramie bei
gleichzeitigem Aufbau einer Shortposition auf die Basisaktie der Wandelanleihe. Diese
Art Strategie kann bei betréchtlichen Kursverlusten der Basisaktie vorteilhaft sein.

= Eingehen einer Longposition in einer Wandelanleihe mit geringer Aktiensensitivitat bei
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gleichzeitigem Aufbau einer Shortposition in einem anderen Schuldtitel (oder einer
Longposition in einem Credit Default Swap) des gleichen Emittenten, um ein gegen
Kreditrisiken  abgesichertes  Engagement einzugehen und  Renditepotenziale
auszuschopfen.

= Eingehen einer Longposition (bzw. Shortposition) in einer Wandelanleihe bei
gleichzeitigem Aufbau einer Shortposition (bzw. Longposition) in der jeweiligen
Basisaktie der Wandelanleihe, um von einem potenziellen Anstieg (bzw. Riickgang) der
impliziten Volatilitat der Wandelanleihe zu profitieren.

= Eingehen einer Longposition in einer Wandelanleihe mit geringer Umtauschpramie bei
gleichzeitigem Aufbau einer Shortposition auf die Basisaktie der Wandelanleihe, um von
einer angekindigten Anderung der Beherrschungsverhaltnisse des jeweiligen
Unternehmens zu profitieren. Die Klauseln in Bezug auf eine Anderung der
Beherrschungsverhaltnisse im Emissionsprospekt konnen dazu fuhren, dass solche
Strategien rentabel sind.

4. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann bis zu 100 % des Nettovermdgens des Portfolios im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 25 % und
50 %.

Der Teilfonds kann bis zu 50 % des Nettovermogens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Kauf von Wertpapieren anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der
Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermogens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Verkauf von Wertpapieren, die durch einen voriibergehenden Bedarf an
liquiden Mitteln gerechtfertigt sind, anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen
0 % und 10 %.

5. Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und das Anlageverfahren des Teilfonds beinhaltet die
Bezugnahme auf einen Index.

Bezeichnung  des | EONIA Capitalized

Index

Definition des Der EONIA ist der Zinssatz, zu dem finanziell gesunde Banken in der

Index Européischen Union und der Européischen Freihandelszone (EFTA)
Ausleihungen von einem Tag auf den ndchsten auf dem
Interbankenmarkt in Euro tatigen.

Verwendung des = fir einen Performancevergleich;

Index = zur Berechnung der Performancegebihr bestimmter Anteilsklassen.
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Indexanbieter European Money Markets Institute

Der Indexanbieter des Teilfonds ist ein von der ESMA geméal den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 (Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 registrierter Finanzdienstleister.

Fur die Falle, dass der Referenzindex nicht langer verdffentlicht wird
oder sich seine Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die
Verwaltungsgesellschaft schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte
dies angebracht erscheinen, wahlt der Verwaltungsrat der SICAV auf
der Grundlage dieser Pléne einen anderen Referenzindex. Ein Wechsel
des Referenzindex wird in den Prospekt aufgenommen, der aus diesem
Anlass gedndert wird. Die Plane sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

6. Besondere Risikofaktoren des Teilfonds und Risikomanagement
6.1 Besondere Risikofaktoren des Teilfonds

Kapitalverlustrisiko

Aktienrisiko

Zinsrisiko

Kreditrisiko

Risiko in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten
Arbitragerisiko

Schwellenmarktrisiko

Liquiditatsrisiko

Volatilitatsrisiko

Ausfallrisiko

Waéhrungsrisiko

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter

Eine allgemeine Beschreibung dieser Risikofaktoren findet sich im Abschnitt 8. »Risikofaktoren«
des Prospekis.

6.2 Risikomanagement

Fur die Berechnung des Gesamtrisikos wird der absolute VaR herangezogen (wie im Abschnitt
»Risikomanagement« beschrieben).

Das Gesamtrisiko darf einen absoluten VaR von 20 % nicht tberschreiten. Dem VaR liegen ein
Konfidenzintervall von 99 % und ein Zeitraum von 20 Tagen zugrunde.

Zur Information: Der Hebelfaktor des Teilfonds betrégt hdchstens 350 %.

Der Hebelfaktor wird fir jedes Derivatprodukt auf der Grundlage der Nominalbetrdge ermittelt
und dem Wertpapierbestand des Teilfonds hinzugerechnet. Der Teilfonds kann unter Umstanden
jedoch auch eine stérkere Hebelung aufweisen.
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7. Bewertungswahrung des Teilfonds: EUR.

8. Form der Anteile: ausschlielflich Namensanteile.

9. Anteilsklassen

= Thesaurierungsanteile der Klasse Classique [LU1269890759]
= Ausschittungsanteile der Klasse Classique [LU1269890676]

= Thesaurierungsanteile der Klasse | [LU1269890916]
= Ausschiittungsanteile der Klasse 1 [LU1269891054]

= Thesaurierungsanteile der Klasse Pl [LU1797525497]

= Thesaurierungsanteile der Klasse R2 [LU1708105207]

= Ausschiittungsanteile der Klasse R2 [LU1708105462]

= Thesaurierungsanteile der Klasse Z [LU1269891211]
= Ausschittungsanteile der Klasse Z [LU1269891484]

10. Mindestzeichnung

Fur die Zeichnung von Anteilen der verschiedenen Anteilklassen gilt kein
Mindestzeichnungsbetrag. Hiervon ausgenommen ist die Klasse Pl, deren Mindestanlagebetrag
bei Erstzeichnung 1.000.000 EUR betragt, wobei der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter
Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem
Ermessen &ndern kann.

11. Gebihren und Kosten

Klasse

Gebiihren und Kosten

Ausgabe Ricknahme | Umschichtun Betriebs- und
’ 3) () ) Anlageverwaltung Verwaltungskosten
@) (2
Classique | Max.2,5% | 0% | 0% 0% Max. 1,20% Max. 0,29%
| 0% 0% | 0% 0% Max. 0,50% Max. 0,23%
Pl 0% 0% | 0% 0% Max. 0,50% Max. 0,23%
R2 Max. 2,5% | 0% | 0% 0% Max. 0,48% Max. 0,29%
Z 0% 0% | 0% 0% 0% Max. 0,23%

(1) Dieser Aufschlag kann zugunsten der Vertriebsstelle auf alle Zeichnungen erhoben werden.

(2) Der Aufschlag kann zugunsten des Teilfonds auf alle Zeichnungen erhoben werden.

(3) Dieser Aufschlag kann zugunsten des Teilfonds unter Wahrung der Gleichbehandlung der

Anteilinhaber erhoben werden.

Vermdégenswerten tatsédchlich anfallenden Kosten abgedeckt.

Performancegebihr

Mit dieser Gebiihr werden die bei der VerduBerung von
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Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt eine Performancegebuhr auf die Anlagen der Klassen |
[LU1269890916] und [LU1269891054], der Klasse Pl [LU1797525497] und der Klassen Z
[LU1269891211] und [LU1269891484] des Teilfonds.

Die Performancegebihr betragt 20% (10% fur die Klasse Pl [LU1797525497]) der
Outperformance der Anteilsklasse, wie im Folgenden néher erldutert, jedoch mit der Mal3gabe,
dass die von der Verwaltungsgesellschaft zu jedem Geschéftsjahresende vereinnahmte
Performancegebihr auf ein Drittel der Rickstellung fur Performancegebiihren beschrankt ist.

Bei jeder Bewertung der Klasse wird ein Referenzvermdgen unter der theoretischen Annahme
gebildet, dass das im Referenzzeitraum insgesamt erhaltene Nettovermdgen zu einem Satz in
Hohe der Wertentwicklung des EONIA Capitalized angelegt wird, wobei das buchmaRige
Nettovermodgen am Ende des vorausgegangenen Geschaftsjahres als Zeichnung zu Beginn des
Referenzzeitraums behandelt wird.

Sollte der Wert des Referenzindex negativ sein, wird fur die Berechnung der Gebuhr der Wert
Null herangezogen.

Bei Rucknahmen werden das zuletzt berechnete Referenzvermégen und die Summe der bei der
letzten Bewertung eingegangenen Zeichnungen vorab proportional um die Anzahl der
zurlickgenommenen Anteile verringert. Desgleichen wird ein Teil der gebildeten Rickstellung fir
Performancegebihren auf den buchmaBigen Kapitaleinsatz, der bei der letzten Bewertung
festgestellt wurde, definitiv einem spezifischen Drittkonto zugefhrt, und zwar proportional zu
der Anzahl der zurtickgenommenen Anteile. Dieser Teil der Performancegebuhr fliet der
Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt einer Riicknahme zu.

Wenn der Kapitaleinsatz (definiert als das buchméBige Nettovermdgen nach Abzug der
Performancegebihr auf Ricknahmen, jedoch ohne Beriicksichtigung von Ruickstellungen fiir
Performancegebiihren auf die umlaufenden Anteile) bei der Bewertung der betreffenden
Anteilsklasse hoher liegt als das Referenzvermdgen, wird eine Outperformance (bzw. im
umgekehrten Falle eine Underperformance) festgestellt. Vor der Berechnung des
Nettoinventarwerts wird die Rickstellung fir auf den Kapitaleinsatz berechnete
Performancegebiihren durch Zufiihrung oder Auflésung der Ruckstellung auf 20 % der neu
ermittelten Outperformance angepasst. Die Riickstellung fiir Performancegebiihren auf den
Kapitaleinsatz flieit der Verwaltungsgesellschaft nur in Hhe von einem Drittel des am Ende des
Geschéftsjahres bestehenden Betrags zu.

Die verbleibenden zwei Drittel der Ruckstellung werden auf das darauffolgende Geschaftsjahr
vorgetragen und dann entweder um eine Ruckstellungsauflosung aufgrund einer
Underperformance (begrenzt auf die Hohe der gebildeten Ruckstellung) reduziert oder um neue
Zufuhrungen zur Riickstellung fiir Performancegebuhren erhoht.

Referenzzeitraum ist das Geschéftsjahr.

12. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts: An jedem Bankgeschaftstag.
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13. Bedingungen fir die Zeichnung, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen

Zeichnungen Riucknahmen
Orderannahmeschluss T um 12:00 Uhr (Ortszeit T-2 um 12:00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) Luxemburg)
NIW-Tag T T
Bewertungstag T+1 T+1
Zahlungstag T+3 T+3

Diese technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 1. Mai 2020.
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Candriam Bonds Credit Opportunities
Technische Beschreibung

1. Anlageziel und Anlegerprofil

Anhand eines diskretiondren Ansatzes beabsichtigt der Teilfonds, das Wertsteigerungspotenzial
des Marktes fur Schuldverschreibungen, die von Privatemittenten mit einem erhohten
Kreditrisiko und mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder Nordamerika
ausgegeben werden, auszuschdpfen und seinen Referenzindex zu (bertreffen.

Dieser Teilfonds eignet sich fur jeden Anleger, der diesem Ziel Uber einen mittelfristigen
Anlagehorizont folgen méchte und der die nachfolgend und im Abschnitt Risikofaktoren des
Prospekts beschriebenen besonderen Risiken des Teilfonds kennt, versteht und in der Lage ist,
diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Der Teilfonds ist darauf ausgelegt, den Anteilinhabern eine Beteiligung an den Renditen von
Unternehmensanleihen zu ermdglichen, die von Emittenten mit einem erhéhten Kreditrisiko und
Sitz in einem Land der Europdischen Union und/oder in Nordamerika begeben werden.

Hierzu investiert der Teilfonds sein Vermogen lberwiegend in Schuldtitel (d. h. Anleihen und
andere ahnliche Wertpapiere) von Emittenten mit einem besseren Rating als CCC+ bzw. Caal.

Der Teilfonds kann daneben in Derivaten (Kreditderivaten auf Indizes oder Einzeltitel) von
Emittenten mit der gleichen Bonitét anlegen.

Der verbleibende Teil des Vermdgens kann in anderen Wertpapieren (insbesondere
Wandelanleihen) oder Geldmarktinstrumenten als den vorstehend genannten oder in fliissigen
Mitteln angelegt werden.

Der Teilfonds kann zu Sicherungs-, Anlage- oder Arbitragezwecken zudem Finanzderivate
einsetzen, die an einem geregelten Markt oder auRRerbérslich gehandelt werden.

Den eingesetzten Finanzderivaten (z. B. Swaps (Devisen-, Zins-, Kreditausfall-, Inflations- oder
Total Return Swaps), Forwards, Optionen oder Futures) kénnen als Basiswerte Fremdwahrungen,
Zinssatze, Kreditspreads oder Volatilitaten zugrunde liegen.

Das Engagement des Teilfonds in Total Return Swaps kann sich auf hdchstens 50 % seines
Nettovermdogens erstrecken. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann zu Sicherungs-, Anlage- oder Arbitragezwecken beispielsweise
Transaktionen an den Zins-, Kredit- und Devisenmarkten eingehen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in OGA und OGAW investieren.

Die Anlagestrategie schliefit Unternehmen aus, die auf nicht unerhebliche Weise an umstrittenen
Tatigkeiten (hierzu z&hlen insbesondere die Tabakindustrie, Kraftwerkskohle und
Ristungsindustrie) beteiligt sind.

Né&here Informationen zu der Anlagepolitik von Candriam in Bezug auf umstrittene Tatigkeiten
entnehmen Sie bitte der Website der Verwaltungsgesellschaft tber den nachfolgenden Link:
https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sri-publications.
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Die Strategie investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit in der Herstellung, der
Verwendung oder dem Besitz von Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen aus
abgereichertem Uran oder ABC-Waffen (nukleare, biologische oder chemische Kampfmittel)
oder Phosphorbomben liegt.

Diese Ausschlisse gelten fiir direkte Investitionen und/oder fir Investitionen in OGA/OGAW,
bei denen Candriam die Verwaltungsgesellschaft ist.

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann bis zu 50 % des Nettovermdgens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Kauf von Wertpapieren anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der
Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermogens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Verkauf von Wertpapieren, die durch einen voriibergehenden Bedarf an
liquiden Mitteln gerechtfertigt sind, anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen
0 % und 10 %.

4. Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und das Anlageverfahren des Teilfonds beinhaltet die
Bezugnahme auf einen Index.

Bezeichnung des EONIA Capitalized

Index

Definition des Der EONIA ist der Zinssatz, zu dem finanziell gesunde Banken in der

Index Européischen Union und der Europdischen Freihandelszone (EFTA)
Ausleihungen von einem Tag auf den néchsten auf dem
Interbankenmarkt in Euro tatigen.

Verwendung des = flr einen Performancevergleich;

Index = zur Berechnung der Performancegebiihr bestimmter Anteilsklassen.
Fur die Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung
des Teilfonds lauten, kann zur Berechnung der Performancegebihr
(siehe den nachfolgenden Abschnitt »Performancegebiihr«) ein anderer
Referenzindex verwendet werden.

Indexanbieter European Money Markets Institute

Der Indexanbieter des Teilfonds ist ein von der ESMA gemal den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 registrierter
Finanzdienstleister.
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Fur die Falle, dass der Referenzindex nicht langer vertffentlicht wird
oder sich seine Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die
Verwaltungsgesellschaft schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte
dies angebracht erscheinen, wahlt der Verwaltungsrat der SICAV auf
der Grundlage dieser Plane einen anderen Referenzindex. Ein Wechsel
des Referenzindex wird in den Prospekt aufgenommen, der aus diesem
Anlass geéndert wird. Die Pléane sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

5. Besondere Risikofaktoren des Teilfonds und Risikomanagement
5.1 Besondere Risikofaktoren des Teilfonds

= Kapitalverlustrisiko

= Zinsrisiko

= Kreditrisiko

= Arbitragerisiko

= Liquiditatsrisiko

Risiko in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten
Ausfallrisiko

Aktienrisiko

Wéhrungsrisiko

Volatilitatsrisiko

Schwellenmarktrisiko

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen
Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

= Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter

Eine allgemeine Beschreibung dieser Risikofaktoren findet sich im Abschnitt 8. »Risikofaktoren«
des Prospekts.

Anleger werden auf die Ausrichtung der Verwaltung dieses Teilfonds hingewiesen, der zum
Teil in Wertpapieren anlegt, die von Ratingagenturen als spekulativ eingestuft und an
Markten gehandelt werden, deren Funktionsweise sich hinsichtlich Transparenz und
Liquiditat in betrachtlichem MalRe von den flr Borsen und internationale geregelte Markte
zuldssigen Standards unterscheiden kann. Daher richtet sich dieses Produkt an Anleger mit
hinreichender Erfahrung, um die damit verbundenen Chancen und Risiken einschéatzen zu
koénnen.

5.2 Risikomanagement

Fur die Berechnung des Gesamtrisikos wird der absolute VaR herangezogen (wie im Abschnitt
»Risikomanagement« beschrieben).

Das Gesamtrisiko darf einen absoluten VaR von 20 % nicht tberschreiten. Dem VaR liegen ein
Konfidenzintervall von 99 % und ein Zeitraum von 20 Tagen zugrunde.

Zur Information: Der Hebelfaktor des Teilfonds betragt héchstens 350 %.

Der Hebelfaktor wird fiur jedes Derivatprodukt auf der Grundlage der Nominalbetrédge ermittelt
und dem Wertpapierbestand des Teilfonds hinzugerechnet. Der Teilfonds kann unter Umstanden
jedoch auch eine starkere Hebelung aufweisen.
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6. Bewertungswahrung des Teilfonds: EUR.

7. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.

Anteilsklassen

Thesaurierungsanteile der Klasse Classique, Referenzwéhrung: EUR [LU0151324422]
Ausschuttungsanteile der Klasse Classique, Referenzwahrung: EUR [LU0151324851]
Ausschuttungsanteile  der  Klasse Classique (g), Referenzwahrung: EUR
[LU1269889157]
Thesaurierungsanteile  der  Klasse  Classique-H,  Referenzwdhrung:  USD
[LU1375972251]
Thesaurierungsanteile  der  Klasse  Classique-H,  Referenzwahrung:  CHF
[LU2069307564]

Thesaurierungsanteile der Klasse I, Referenzwéhrung: EUR [LU0151325312]
Thesaurierungsanteile der Klasse 1, Referenzwéhrung: GBP, ohne Absicherung
gegeniber dem Euro [LU1184245816]

Ausschiittungsanteile der Klasse I (q), Referenzwéhrung: EUR [LU1269889314]
Thesaurierungsanteile der Klasse I-H, Referenzwéhrung: USD [LU1375972335]
Thesaurierungsanteile der Klasse I-H, Referenzwéhrung: CHF [LU2069305949]

Thesaurierungsanteile der Klasse 12, Referenzwahrung: EUR [LU2026165931]
Ausschittungsanteile der Klasse 12(q), Referenzwahrung: EUR [LU2026166079]

Thesaurierungsanteile der Klasse N, Referenzwahrung: EUR [LU0151324935]
Thesaurierungsanteile der Klasse R, Referenzwahrung: EUR [LU1120697633]
Thesaurierungsanteile der Klasse R, Referenzwéhrung: GBP, ohne Absicherung
gegeniiber dem Euro [LU1184245493]

Thesaurierungsanteile der Klasse R-H, Referenzwahrung: CHF [LU1184245659]
Thesaurierungsanteile der Klasse R-H, Referenzwahrung: USD [LU2069305865]

Thesaurierungsanteile der Klasse R2, Referenzwéhrung: EUR [LU1410484494]
Ausschuttungsanteile der Klasse R2, Referenzwéhrung: EUR [LU1410484577]

Thesaurierungsanteile der Klasse S, Referenzwahrung: EUR [LU0151333506]
Thesaurierungsanteile der Klasse S3, Referenzwéhrung: EUR [LU2026166152]
Thesaurierungsanteile der Klasse SF, Referenzwahrung: EUR [LU2026166236]

Thesaurierungsanteile der Klasse Z, Referenzwéhrung: EUR [LU0252969745]
Ausschittungsanteile der Klasse Z, Referenzwéhrung: EUR [LU1410484148]

9. Mindestzeichnung

For

die Zeichnung von Anteilen der verschiedenen Anteilklassen gilt  kein

Mindestzeichnungsbetrag. Hiervon ausgenommen sind:
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= die Klasse S; fir sie gilt bei Erstzeichnung ein Mindestanlagebetrag in Hoéhe von
25.000.000 EUR.

= die Klasse S3; fur sie gilt bei Erstzeichnung ein Mindestanlagebetrag in HGhe von
175.000.000 EUR.

10. Gebihren und Kosten

Klasse Gebiihren und Kosten
. Betriebs- und
Ausgabe | Ricknahme | Umtausch | Anlageverwaltung Verwaltungskosten
Classique | Max. 2,5% | 0% 0% Max. 1% Max. 0,33 %
| 0% 0% 0% Max. 0,50% Max. 0,25%
12 0% 0% 0% Max. 1,50% Max. 0,25%
N 0% 0% 0% Max. 1,60% Max. 0,33 %
R Max. 2,5% | 0% 0% Max. 0,60% Max. 0,33 %
R2 Max. 2,5% | 0% 0% Max. 0,40% Max. 0,33 %
S 0% 0% 0% Max. 0,25% Max. 0,25%
S3 0% 0% 0% Max. 0,50% Max. 0,25%
SF 0% 0% 0% Max. 0,25% Max. 0,25%
z 0% 0% 0% 0% Max. 0,25%
Performancegebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt eine Performancegebiihr, die auf das Nettovermdgen
aller Anteilsklassen des Teilfonds — mit Ausnahme der Klassen S3, 12 und 12(q) — erhoben
wird; die Hohe der Performancegebuhr fir alle Anteilsklassen berechnet sich wie folgt:

Die Performancegebiihr betrégt 20 % der Outperformance der Anteilsklasse, wie im Folgenden
naher erlautert, jedoch mit der Malgabe, dass die von der Verwaltungsgesellschaft zu jedem
Geschaftsjahresende vereinnahmte Performancegeblhr auf ein Drittel der Ruckstellung fur
Performancegebiihren beschrénkt ist.

Bei jeder Bewertung der verschiedenen Anteilsklassen wird ein Referenzvermdgen unter der
theoretischen Annahme gebildet, dass das im Referenzzeitraum insgesamt erhaltene
Nettovermdgen zu einem Satz in Hohe der Wertentwicklung des nachfolgend genannten Index
angelegt wird, wobei das buchmé&Bige Nettovermdgen am Ende des vorausgegangenen
Geschaftsjahres als Zeichnung zu Beginn des Referenzzeitraums behandelt wird:

Anteilsklassen Referenzindex
Auf EUR lautende Klassen EONIA Capitalized

Auf USD lautende Klassen mit Absicherung | FED FUNDS EFFECTIVE RATE US
gegeniber dem EUR

Auf GBP lautende Klassen ohne | ICE BofA Euro Currency Overnight
Absicherung gegeniiber dem EUR Deposit Offered Rate - GBP

Auf CHF lautende Klassen mit Absicherung | SARON capitalized
gegenuber dem EUR
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Sollte der Wert des Referenzindex negativ sein, wird fur die Berechnung der Gebuhr der Wert
Null herangezogen.

Bei Rucknahmen werden das zuletzt berechnete Referenzvermégen und die Summe der bei der
letzten Bewertung eingegangenen Zeichnungen vorab proportional um die Anzahl der
zurlickgenommenen Anteile verringert. Desgleichen wird ein Teil der gebildeten Ruckstellung fir
Performancegebiihren auf den buchmaRigen Kapitaleinsatz, der bei der letzten Bewertung
festgestellt wurde, definitiv einem spezifischen Drittkonto zugefihrt, und zwar proportional zu
der Anzahl der zuriickgenommenen Anteile. Dieser Teil der Performancegebuhr fliet der
Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt einer Riicknahme zu.

Wenn der Kapitaleinsatz (definiert als das buchméBige Nettovermdgen nach Abzug der
Performancegebihr auf Ricknahmen, jedoch ohne Beriicksichtigung von Rickstellungen fur
Performancegebiihren auf die umlaufenden Anteile) bei der Bewertung der betreffenden
Anteilsklasse hoher liegt als das Referenzvermdgen, wird eine Outperformance (bzw. im
umgekehrten Falle eine Underperformance) festgestellt. Vor der Berechnung des
Nettoinventarwerts wird die Rickstellung fir auf den Kapitaleinsatz berechnete
Performancegebiihren durch Zufiihrung oder Auflésung der Ruckstellung auf 20 % der neu
ermittelten Outperformance angepasst. Die Riickstellung fir Performancegebiihren auf den
Kapitaleinsatz fliet der Verwaltungsgesellschaft nur in H6he von einem Drittel des am Ende des
Geschéftsjahres bestehenden Betrags zu.

Die verbleibenden zwei Drittel der Ruckstellung werden auf das darauffolgende Geschaftsjahr
vorgetragen und dann entweder um eine Riuckstellungsauflosung aufgrund einer
Underperformance (begrenzt auf die Hohe der gebildeten Ruckstellung) reduziert oder um neue
Zufuhrungen zur Riickstellung fiir Performancegebihren erhoht.

Referenzzeitraum ist das Geschéftsjahr.
11. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts: An jedem Bankgeschaftstag.

12. Bedingungen fiir die Zeichnung, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen

Zeichnung/Ricknahme/Umtausch

Orderannahmeschluss | T um 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

NIW-Tag T
Bewertungstag T+1
Zahlungstag T+3

Diese technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 1. Mai 2020.

89/197



Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies
Technische Beschreibung

1. Anlageziel und Anlegerprofil

Anhand eines diskretiondren Ansatzes beabsichtigt der Teilfonds, das Wertsteigerungspotenzial
des Marktes fur Schuldverschreibungen aus Schwellenldndern, die Uberwiegend auf die
entsprechenden lokalen Waéhrungen lauten, auszuschdpfen und seinen Referenzindex zu
Ubertreffen.

Dieser Teilfonds eignet sich fur jeden Anleger, der diesem Ziel Uber einen mittelfristigen
Anlagehorizont folgen méchte und der die nachfolgend und im Abschnitt Risikofaktoren des
Prospekts beschriebenen besonderen Risiken des Teilfonds kennt, versteht und in der Lage ist,
diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Das Vermogen dieses Teilfonds wird hauptsachlich in fest oder variabel verzinslichen,
indexgebundenen, nachrangigen oder forderungsbesicherten Schuldtiteln (d. h. Anleihen und
anderen &hnlichen Wertpapieren) angelegt.

Dabei handelt es sich um Wertpapiere von Privatemittenten oder um Wertpapiere, die von einem
Staat der Schwellenldnder, einer ¢ffentlich-rechtlichen Kdrperschaft oder einem halbstaatlichen
Emittenten mit Geschaftstatigkeit in den Schwellenlandern begeben oder garantiert sind.

Der verbleibende Teil des Vermdgens kann in anderen \Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten als den vorstehend genannten oder in flissigen Mitteln angelegt werden.

Diese Wertpapiere lauten tiberwiegend auf die Lokalwahrung der Emittenten (z. B. BRL, MXN
oder PLN) und in geringerem Umfang auf eine Wahrung der Industrielander (z. B. USD, EUR,
GBP oder JPY).

Der Teilfonds kann zu Sicherungs-, Anlage- oder Arbitragezwecken zudem Finanzderivate
einsetzen, die an einem geregelten Markt oder auf3erbérslich gehandelt werden.

Den eingesetzten derivativen Finanzinstrumenten (z. B. Swaps (Devisen-, Zins-, Kreditausfall-
oder Inflationsswaps), Forwards, Optionen oder Futures) koénnen als Basiswerte
Fremdwahrungen, Zinssétze, Kreditspreads oder Volatilitaten zugrunde liegen.

Der Teilfonds kann zu Sicherungs-, Anlage- oder Arbitragezwecken beispielsweise
Transaktionen an den Zins- und Devisenmadrkten insbesondere der Schwellenléander eingehen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in OGA und OGAW investieren.
3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
Der Teilfonds kann bis zu 100 % des Nettovermdgens des Portfolios im Rahmen von

Wertpapierleihgeschaften anlegen.
Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 25 %.
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Der Teilfonds kann bis zu 50 % des Nettovermogens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschéften zum Kauf von Wertpapieren anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der
Regel zwischen 0 % und 25%.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermogens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Verkauf von Wertpapieren, die durch einen voriibergehenden Bedarf an
liquiden Mitteln gerechtfertigt sind, anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen
0 % und 10 %.

4. Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und das Anlageverfahren des Teilfonds beinhaltet die
Bezugnahme auf einen Index.

Bezeichnung des J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified (Total Return)
Index
Definition des Der Index misst die Wertentwicklung von Staatsanleihen aus
Index Schwellenléndern, die auf lokale Wahrungen lauten, mittels eines
Diversifizierungsprinzips, das eine gleichwertigere Aufteilung der
Gewichtungen zwischen den im Index vertretenen Léndern
ermdglicht.
Verwendung des = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen sind die im Portfolio des
Index Teilfonds vertretenen Emittenten Uberwiegend Bestandteil des
Index. Daneben sind jedoch auch Anlagen auferhalb dieses Index
zugelassen;
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter;
= flr einen Performancevergleich;
= zur Berechnung der Performancegebiihr bestimmter Anteilsklassen.
Fir die Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Wéhrung
des Teilfonds lauten, kann zur Berechnung der Performancegebihr
(siehe den nachfolgenden Abschnitt »Performancegebiihr«) ein
anderer Referenzindex verwendet werden.
Grad der Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, verfolgt er weder das Ziel, in
Abweichung alle Bestandteile des Index anzulegen noch die Gewichtungen des
zwischen der Index abzubilden.
Zusammensetzung | Unter normalen Marktbedingungen ist der erwartete Tracking Error
des Portfolios und des Teilfonds moderat bis hoch, d. h. er liegt zwischen 0,75 % und
der 3 %.
Zusammensetzung | Bei dieser MessgroRe handelt es sich um einen Schétzwert zur
des Index Abweichung der Performance des Teilfonds gegenlber der
Performance seines Referenzindex. Je héher der Tracking Error, desto
hoher die Abweichungen gegenuber dem Index. Der festgestellte
Tracking Error hangt vor allem von den Marktbedingungen ab
(Volatilitat und Korrelation zwischen den Finanzinstrumenten) und
kann sich folglich von dem erwarteten Tracking Error unterscheiden.
Indexanbieter J.P. Morgan Securities PLC
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Der Indexanbieter des Teilfonds ist ein von der ESMA geméal den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 (ber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 registrierter Finanzdienstleister.

Fir die Falle, dass der Referenzindex nicht langer veroffentlicht wird
oder sich seine Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die
Verwaltungsgesellschaft schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte
dies angebracht erscheinen, wahlt der Verwaltungsrat der SICAV auf
der Grundlage dieser Plane einen anderen Referenzindex. Ein Wechsel
des Referenzindex wird in den Prospekt aufgenommen, der aus diesem
Anlass gedndert wird. Die Plane sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

5. Besondere Risikofaktoren des Teilfonds und Risikomanagement
5.1 Besondere Risikofaktoren des Teilfonds

Kapitalverlustrisiko

Zinsrisiko

Kreditrisiko

Wiéhrungsrisiko

Risiko in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten
Schwellenmarktrisiko

Liquiditatsrisiko

Risiko in Verbindung mit chinesischen Schuldtiteln (Uber Bond-Connect)
Ausfallrisiko

Aktienrisiko

Arbitragerisiko

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen

Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter

Eine allgemeine Beschreibung dieser Risikofaktoren findet sich im Abschnitt 8. »Risikofaktoren«
des Prospekts.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass dieser Teilfonds insbesondere mit folgenden Risiken
verbunden ist: Schwellenmarktrisiken, Liquiditatsrisiken und Wahrungsrisiken (insbesondere den
mit den schwankungsanfélligeren Wahrungen der Schwellenlander verbundenen Risiken). Daraus
ergibt sich fir die Anleger ein héheres Risiko als bei Anlagen in einen Teilfonds, der in Anleihen
der Industrielédnder investiert. Dartiber hinaus kénnte der Teilfonds in Bezug auf diese Anlagen
veranlasst werden, die Berechnung des Nettoinventarwerts vortibergehend auszusetzen (wie im
Abschnitt »Vorlbergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der
Ausgabe, Ricknahme und Umschichtung von Anteilen« dieses Prospekts beschrieben). Bitte
beachten Sie Folgendes: Falls bestimmte Marktpreise (z. B. von Anleihen oder Fremdwahrungen)
als nicht représentativ eingestuft werden, kann der Verwaltungsrat in umsichtiger Weise und nach
den Grundsdtzen von Treu und Glauben einen Schétzwert in Hohe des wahrscheinlich
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realisierbaren Verduerungswerts der betreffenden Anlagen (beispielsweise auf der Grundlage
von Bewertungsmodellen) festlegen.

5.2 Risikomanagement

Fur die Berechnung des Gesamtrisikos wird der relative VaR herangezogen (wie im Abschnitt
»Risikomanagement« beschrieben).

Der Index J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified (Total Return) in USD/EUR (je nach
Anteilsarten) wird als Referenzindex fur den Value-at-Risk (VaR) verwendet.

Zur Information: Der filr diesen Teilfonds angesetzte Hebel variiert zwischen 50 % und 150 %
des Nettovermogens. Der Teilfonds kann unter Umstanden jedoch vorlibergehend auch eine
starkere Hebelung aufweisen.

Der Hebelfaktor wird fiir jedes Derivatprodukt auf der Grundlage der Nominalbetrage ermittelt
und dem Wertpapierbestand des Teilfonds hinzugerechnet.

6. Bewertungswahrung des Teilfonds: USD.
7. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.
8. Anteilsklassen

= Thesaurierungsanteile der Klasse Classique, Referenzwéhrung: EUR, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU0616945282]

= Ausschittungsanteile der Klasse Classique, Referenzwahrung: EUR, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU0616945449]

= Ausschittungsanteile  der Klasse Classique (q), Referenzwéhrung: USD
[LU1269889405]

= Thesaurierungsanteile der Klasse Classique, Referenzwéhrung: USD [LU0616945522]

= Ausschittungsanteile der Klasse Classique, Referenzwéhrung: USD [LU0616945795]

= Thesaurierungsanteile der Klasse 1, Referenzwahrung: EUR, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU0616945878]

= Thesaurierungsanteile der Klasse I-H, Referenzwéhrung: EUR [LU1258426821]

= Ausschittungsanteile der Klasse I, Referenzwéhrung: EUR, ohne Absicherung gegeniiber
dem US-Dollar [LU0616945951]

= Thesaurierungsanteile der Klasse I, Referenzwéhrung: USD [LU0616946090]

= Ausschiittungsanteile der Klasse I, Referenzwéhrung: USD [LU0616946173]

= Thesaurierungsanteile der Klasse 1, Referenzwéhrung: GBP, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU1184246467]

= Thesaurierungsanteile der Klasse N, Referenzwédhrung: EUR, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU0616946256]

= Thesaurierungsanteile der Klasse R, Referenzwéahrung USD [LU0942152934]

= Thesaurierungsanteile der Klasse R, Referenzwédhrung: EUR, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU1184246038]

= Thesaurierungsanteile der Klasse R, Referenzwdhrung: GBP, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU1184246202]

= Thesaurierungsanteile der Klasse R-H, Referenzwahrung: CHF [LU1258426748]
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Thesaurierungsanteile der Klasse R2, Referenzwéhrung: USD [LU1410484908]
Ausschiittungsanteile der Klasse R2, Referenzwéhrung: USD [LU1410485038]
Thesaurierungsanteile der Klasse R2, Referenzwéhrung: EUR, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU1410485111]

Ausschuttungsanteile der Klasse R2, Referenzwéhrung: EUR, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU1410485202]

Thesaurierungsanteile der Klasse V, Referenzwahrung: EUR, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU0616946413]
Thesaurierungsanteile der Klasse V, Referenzwahrung: USD [LU0616946504]

Thesaurierungsanteile der Klasse V2, Referenzwéhrung: USD [LU1410484650]

Thesaurierungsanteile der Klasse Z, Referenzwdhrung: EUR, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU0616946686]

Thesaurierungsanteile der Klasse Z, Referenzwéhrung: USD [LU0616946769]
Ausschiittungsanteile der Klasse Z, Referenzwéhrung: USD [LU1410484734]
Ausschittungsanteile der Klasse Z, Referenzwdhrung: EUR, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU1410484817]

9. Mindestzeichnung

Fir die Zeichnung von Anteilen der verschiedenen Anteilklassen gilt Kkein
Mindestzeichnungsbetrag. Hiervon ausgenommen sind die Klassen V und V2, deren
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung den Gegenwert in US-Dollar (bzw. fir die auf
eine andere Wahrung lautenden Anteilsklassen in Hohe des Gegenwerts in dieser
Wahrung) von 20.000.000 EUR betrégt, wobei der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag
unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach
eigenem Ermessen andern kann.

10. Gebuihren und Kosten

Geblihren und Kosten
Klasse Ausgabe | Rlcknahme | Umtausch | Anlageverwaltung Betriebs- und
Verwaltungskosten
Classiqgue | Max.2,5% | 0% 0% Max. 1,20% Max. 0,35%
| 0% 0% 0% Max. 0,60% Max. 0,28%
N 0% 0% 0% Max. 1,60% Max. 0,35%
R Max. 2,5% 0% 0% Max. 0,70% Max. 0,35%
R2 Max. 2,5% 0% 0% Max. 0,30% Max. 0,35%
Vv 0% 0% 0% Max. 0,30% Max. 0,28%
V2 0% 0% 0% Max. 0,60% Max. 0,28%
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,28%
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Performancegebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt eine Performancegebihr, die auf die Anlagen der Klassen |
[LU0616946090], [LU0616946173], [LU0616945878], [LU0616945951], [LU1184246467],
[LU1258426821] und V [LU0616946504], [LU0616946413] des Teilfonds berechnet wird.

Die Performancegebiihr betragt 20 % der Outperformance der Anteilsklasse, wie im Folgenden
néher erlautert, jedoch mit der Malgabe, dass die von der Verwaltungsgesellschaft zu jedem
Geschéftsjahresende vereinnahmte Performancegebuhr auf ein Drittel der Ruckstellung fur
Performancegebiihren beschrankt ist.

Bei jeder Bewertung der verschiedenen Anteilsklassen wird ein Referenzvermogen unter der
theoretischen Annahme gebildet, dass das im Referenzzeitraum insgesamt erhaltene
Nettovermdgen zu einem Satz in Hohe der Wertentwicklung des nachfolgend genannten Index
angelegt wird, wobei das buchméBige Nettovermdgen am Ende des vorausgegangenen
Geschaftsjahres als Zeichnung zu Beginn des Referenzzeitraums behandelt wird:

Anteilsklassen Referenzindex

Auf USD lautende Klassen J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified
(Total Return)

J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified
(Total Return) EUR

Auf EUR lautende Klassen ohne
Absicherung gegeniiber dem USD

J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified

Auf EUR lautende Klassen mit Absicherun )
g (Total Return) in EUR cross hedged

gegeniber dem USD

J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified

Auf GBP lautende Klassen ohne
(Total Return) GBP

Absicherung gegeniiber dem USD

Bei Rucknahmen werden das zuletzt berechnete Referenzvermégen und die Summe der bei der
letzten Bewertung eingegangenen Zeichnungen vorab proportional um die Anzahl der
zurlickgenommenen Anteile verringert. Desgleichen wird ein Teil der gebildeten Riickstellung fir
Performancegebiihren auf den buchmaBigen Kapitaleinsatz, der bei der letzten Bewertung
festgestellt wurde, definitiv einem spezifischen Drittkonto zugefiihrt, und zwar proportional zu
der Anzahl der zuriickgenommenen Anteile. Dieser Teil der Performancegebiihr flielt der
Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt einer Riicknahme zu.

Wenn der Kapitaleinsatz (definiert als das buchméBige Nettovermdgen nach Abzug der
Performancegebiihr auf Riicknahmen, jedoch ohne Beriicksichtigung von Rickstellungen fir
Performancegebiihren auf die umlaufenden Anteile) bei der Bewertung der betreffenden
Anteilsklasse hoher liegt als das Referenzvermdgen, wird eine Outperformance (bzw. im
umgekehrten Falle eine Underperformance) festgestellt. Vor der Berechnung des
Nettoinventarwerts wird die Rickstellung fir auf den Kapitaleinsatz berechnete
Performancegebiihren durch Zufihrung oder Auflésung der Ruckstellung auf 20 % der neu
ermittelten Outperformance angepasst. Die Ruckstellung fiir Performancegebihren auf den
Kapitaleinsatz flie3t der Verwaltungsgesellschaft nur in H6he von einem Drittel des am Ende des
Geschéftsjahres bestehenden Betrags zu.

95/197



Die verbleibenden zwei Drittel der Rickstellung werden auf das darauffolgende Geschéftsjahr
vorgetragen und dann entweder um eine Rickstellungsauflésung aufgrund einer
Underperformance (begrenzt auf die Hohe der gebildeten Ruckstellung) reduziert oder um neue
Zufuhrungen zur Rickstellung fiir Performancegebiihren erhoht.

Referenzzeitraum ist das Geschéftsjahr.
11. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts: An jedem Bankgeschéftstag.

12. Bedingungen fur die Zeichnung, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen

Zeichnung/Riucknahme/Umtausch

Orderannahmeschluss | T um 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

NIW-Tag T
Bewertungstag T+1
Zahlungstag T+3

Diese technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 1. Mai 2020.
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Candriam Bonds Emerging Markets
Technische Beschreibung

1. Anlageziel und Anlegerprofil

Anhand eines diskretiondren Ansatzes beabsichtigt der Teilfonds, das Wertsteigerungspotenzial
des Marktes fiir Schuldverschreibungen aus Schwellenléndern, die Gberwiegend auf die Wé&hrung
einer Industrienation lauten, auszuschdpfen und seinen Referenzindex zu Ubertreffen.

Dieser Teilfonds eignet sich fur jeden Anleger, der diesem Ziel uber einen mittelfristigen
Anlagehorizont folgen mochte und der die nachfolgend und im Abschnitt Risikofaktoren des
Prospekts beschriebenen besonderen Risiken des Teilfonds kennt, versteht und in der Lage ist,
diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Das Vermogen dieses Teilfonds wird hauptsachlich in fest oder variabel verzinslichen,
indexgebundenen, nachrangigen oder forderungsbesicherten Schuldtiteln (d. h. Anleihen und
anderen ahnlichen Wertpapieren) angelegt.

Dabei handelt es sich um Wertpapiere von Privatemittenten mit Geschaftstatigkeit in den
Schwellenldandern oder um Wertpapiere, die von einem Staat der Schwellenlédnder, einer
oOffentlich-rechtlichen Korperschaft oder einem halbstaatlichen Emittenten mit Geschéftstatigkeit
in diesen Landern begeben oder garantiert sind.

Der verbleibende Teil des Vermdgens kann in andere Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente als
den vorstehend genannten oder in flissige Mittel angelegt werden.

Diese Vermdgenswerte lauten Uberwiegend auf die Wéahrung eines Industrielandes (z. B. USD,
EUR, GBP oder JPY) und in geringerem Umfang auf die Lokalwéhrung der Emittenten (z. B.
BRL, MXN oder PLN).

Die Positionen in Wahrungen der Industrielander (z. B. EUR, GBP, JPY) und in Wéhrungen der
Schwellenlénder (z. B. BRL, MXN, PLN) werden gegen W&hrungsrisiken abgesichert. Eine
solche Wahrungsabsicherung kann nicht fortwahrend das gesamte Risiko abdecken. Deshalb kann
in Bezug auf diese Wahrungen ein marginales Restrisiko verbleiben.

Der Teilfonds kann zu Sicherungs-, Anlage- oder Arbitragezwecken zudem Finanzderivate
einsetzen, die an einem geregelten Markt oder auRRerbérslich gehandelt werden.

Den eingesetzten derivativen Finanzinstrumenten (z. B. Swaps (Devisen-, Zins-, Kreditausfall-
oder Inflationsswaps), Forwards, Optionen oder Futures) koénnen als Basiswerte
Fremdwahrungen, Zinssétze, Kreditspreads oder Volatilitaten zugrunde liegen.

Der Teilfonds kann zu Sicherungs-, Anlage- oder Arbitragezwecken beispielsweise
Transaktionen an den Zinsmarkten eingehen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in OGA und OGAW investieren.
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3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann bis zu 100 % des Nettovermdgens des Portfolios im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften anlegen.

Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann bis zu 50 % des Nettovermdgens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Kauf von Wertpapieren anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der
Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Verkauf von Wertpapieren, die durch einen voriibergehenden Bedarf an
liquiden Mitteln gerechtfertigt sind, anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen
0 % und 10 %.

4. Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und das Anlageverfahren des Teilfonds beinhaltet die
Bezugnahme auf einen Index.

Bezeichnung des J.P. Morgan EMBI Global Diversified (Total Return)
Index
Definition des Index | Der Index misst die Wertentwicklung von Staatsanleihen und Anleihen
staatsnaher Emittenten aus Schwellenldndern, die auf den USD lauten,
mittels eines Diversifizierungsprinzips, das eine gleichwertigere
Aufteilung der Gewichtungen zwischen den im Index vertretenen
Landern ermdglicht.

Verwendung des als Anlageuniversum. Im Allgemeinen sind die im Portfolio des
Index Teilfonds vertretenen Emittenten lberwiegend Bestandteil des Index.
Daneben sind jedoch auch Anlagen auferhalb dieses Index zugelassen;

zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter;

flr einen Performancevergleich;

zur  Berechnung  der  Performancegebiihr  bestimmter
Anteilsklassen.

Fur die Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung
des Teilfonds lauten, kann zur Berechnung der Performancegebdiihr
(siehe den nachfolgenden Abschnitt »Performancegebiihr«) ein anderer
Referenzindex verwendet werden.

Grad der Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, verfolgt er weder das Ziel, in
Abweichung alle Bestandteile des Index anzulegen noch die Gewichtungen des
zwischen der Index abzubilden.

Zusammensetzung | Unter normalen Marktbedingungen ist der erwartete Tracking Error
des Portfolios und des Teilfonds moderat bis hoch, d. h. er liegt zwischen 0,75 % und
der 3 %.

Zusammensetzung | Bei dieser Messgrofle handelt es sich um einen Schatzwert zur
des Index Abweichung der Performance des Teilfonds gegeniiber der
Performance seines Referenzindex. Je hoher der Tracking Error, desto
hoher die Abweichungen gegeniber dem Index. Der festgestellte
Tracking Error héngt vor allem von den Marktbedingungen ab
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(Volatilitdt und Korrelation zwischen den Finanzinstrumenten) und
kann sich folglich von dem erwarteten Tracking Error unterscheiden.
Indexanbieter J.P. Morgan Securities PLC

Der Indexanbieter des Teilfonds ist ein von der ESMA gemal den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 registrierter
Finanzdienstleister.

Fur die Félle, dass der Referenzindex nicht langer verdffentlicht wird
oder sich seine Zusammensetzung im Wesentlichen éndert, hat die
Verwaltungsgesellschaft schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte
dies angebracht erscheinen, wahlt der Verwaltungsrat der SICAV auf
der Grundlage dieser Plane einen anderen Referenzindex. Ein Wechsel
des Referenzindex wird in den Prospekt aufgenommen, der aus diesem
Anlass geéndert wird. Die Plane sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

5. Besondere Risikofaktoren des Teilfonds und Risikomanagement
5.1 Besondere Risikofaktoren des Teilfonds

Kapitalverlustrisiko

Zinsrisiko

Kreditrisiko

Schwellenmarktrisiko

Liquiditatsrisiko

Risiko in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten
Ausfallrisiko

Aktienrisiko

Wahrungsrisiko

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen
Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter

Eine allgemeine Beschreibung dieser Risikofaktoren findet sich im Abschnitt 8. »Risikofaktoren«
des Prospekts.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass dieser Teilfonds insbesondere  mit
Schwellenmarktrisiken verbunden ist. Daraus ergibt sich fur die Anleger ein hoheres Risiko als
bei Anlagen in einen Teilfonds, der in Anleihen der Industrielander investiert. Dartiber hinaus
konnte der Teilfonds in Bezug auf diese Anlagen veranlasst werden, die Berechnung des
Nettoinventarwerts voribergehend auszusetzen (wie im Abschnitt »Voribergehende Aussetzung
der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, Riicknahme und Umschichtung von
Anteilen« dieses Prospekts beschrieben). Bitte beachten Sie Folgendes: Falls bestimmte
Marktpreise (z. B. von Anleihen oder Fremdwahrungen) als nicht représentativ eingestuft werden,
kann der Verwaltungsrat in umsichtiger Weise und nach den Grundsatzen von Treu und Glauben
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einen Schatzwert in Héhe des wahrscheinlich realisierbaren Verauf3erungswerts der betreffenden
Anlagen (beispielsweise auf der Grundlage von Bewertungsmodellen) festlegen.

5.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

6. Bewertungswahrung des Teilfonds: USD.

7. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.

8. Anteilsklassen

Thesaurierungsanteile der Klasse Classique, Referenzwéhrung: USD [LU0083568666]
Thesaurierungsanteile  der  Klasse  Classique-H,  Referenzwéhrung:  EUR
[LU0594539719]

Ausschittungsanteile der Klasse Classique, Referenzwahrung: USD [LU0083569045]
Ausschittungsanteile  der Klasse Classique (q), Referenzwéhrung: USD
[LU1269889587]

Thesaurierungsanteile der Klasse CS, Referenzwahrung: USD [LU2026166319]
Thesaurierungsanteile der Klasse LOCK, Referenzwéhrung: USD [LU0574791835]
Thesaurierungsanteile der Klasse I, Referenzwéhrung: USD [LU0144746764]

Ausschittungsanteile der Klasse 1, Referenzwéhrung: USD [LU1184247275]
Thesaurierungsanteile der Klasse I-H, Referenzwéhrung: EUR [LU0594539982]

Thesaurierungsanteile der Klasse 1, Referenzwdhrung: EUR, ohne Absicherung
gegentiber dem US-Dollar [LU1184247432]
Thesaurierungsanteile der Klasse 1, Referenzwéhrung: GBP, ohne Absicherung

gegenuber dem US-Dollar [LU1120698953]
Ausschittungsanteile der Klasse 1(q)-H, Referenzwahrung: GBP [LU1410492919]
Ausschittungsanteile der Klasse 1(q)-H, Referenzwahrung: EUR [LU1490969497]

Ausschittungsanteile der Klasse 12, Referenzwéhrung: USD [LU2026166400]
Thesaurierungsanteile der Klasse N, Referenzwahrung: USD [LU0144751251]

Thesaurierungsanteile der Klasse R, Referenzwahrung: USD [LU0942153155]
Thesaurierungsanteile der Klasse R, Referenzwadhrung: EUR, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU1184246624]

Thesaurierungsanteile der Klasse R-H, Referenzwahrung: EUR [LU1764521966]
Thesaurierungsanteile der Klasse R-H, Referenzwahrung: GBP [LU1184246970]
Thesaurierungsanteile der Klasse R-H, Referenzwahrung: CHF [LU1258427126]

Thesaurierungsanteile der Klasse R2, Referenzwéhrung: USD [LU1410485897]

Ausschiittungsanteile der Klasse R2, Referenzwéhrung: USD [LU1410485970]
Thesaurierungsanteile der Klasse R2-H, Referenzwdahrung: EUR [LU1410486192]

100/197



Thesaurierungsanteile der Klasse S, Referenzwahrung: USD [LU1797525570]
Thesaurierungsanteile der Klasse S2, Referenzwéhrung: USD [LU1920010995]
Thesaurierungsanteile der Klasse V-H, Referenzwahrung: EUR [LU0616945100]

Thesaurierungsanteile der Klasse V-H, Referenzwahrung: CHF [LU2015352391]
Thesaurierungsanteile der Klasse V, Referenzwahrung: EUR, ohne Absicherung
gegenuber dem US-Dollar [LU0891848607]

Ausschuttungsanteile der Klasse V(q)-H, Referenzwahrung: EUR [LU1490969570]

Thesaurierungsanteile der Klasse V2, Referenzwéhrung: USD [LU1410485624]
Thesaurierungsanteile der Klasse VV2-H, Referenzwéhrung: GBP [LU1708110033]
Thesaurierungsanteile der Klasse V2-H, Referenzwéhrung: CHF [LU2015352128]
Thesaurierungsanteile der Klasse V2, Referenzwéhrung: GBP, ohne Absicherung
gegeniiber dem US-Dollar [LU1708110207]

Ausschiittungsanteile der Klasse V2(q)-H, Referenzwahrung: GBP [LU1708110462]
Thesaurierungsanteile der Klasse V2-H, Referenzwahrung: EUR [LU2026166582]
Thesaurierungsanteile der Klasse V2, Referenzwahrung: EUR, ohne Absicherung
gegeniber dem US-Dollar [LU2026166665]

Thesaurierungsanteile der Klasse Z, Referenzwéhrung: USD [LU0252942387]
Ausschuttungsanteile der Klasse Z, Referenzwahrung: USD [LU1410485467]
Thesaurierungsanteile der Klasse Z-H, Referenzwahrung: EUR [LU1582239619]

9. Mindestzeichnung

For

die Zeichnung von Anteilen der verschiedenen Anteilklassen gilt  kein

Mindestzeichnungsbetrag. Hiervon ausgenommen sind die folgenden Klassen:

die Klassen V und V2; fir sie gilt bei Erstzeichnung ein Mindestanlagebetrag in Hohe
des Gegenwerts in US-Dollar (bzw. fir die auf eine andere Waéhrung lautenden
Anteilsklassen in Hohe des Gegenwerts in dieser Wéhrung) von 20.000.000 EUR, wobei
der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der
Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern kann;

die Klasse S; fir sie gilt bei Erstzeichnung ein Mindestanlagebetrag in Hoéhe des
Gegenwerts in US-Dollar (bzw. fur die auf eine andere Wahrung lautenden
Anteilsklassen in Hohe des Gegenwerts in dieser Wahrung) von 25.000.000 EUR, wobei
der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der
Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen dndern kann;

die Klasse S2; fir sie gilt bei Erstzeichnung ein Mindestanlagebetrag in Hohe von
100.000.000 USD (bzw. fir die auf eine andere Wéahrung lautenden Anteilsklassen in
Hohe des entsprechenden Gegenwerts in dieser Wahrung), wobei der Verwaltungsrat
diesen Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem
Bewertungstag nach eigenem Ermessen &ndern kann.
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10. GebuUhren und Kosten

Klasse Gebihren und Kosten

" Betriebs- und

Ausgabe | Rucknahme | Umtausch | Anlageverwaltung Verwaltungskosten
Classigue Max. 2,5% | 0% 0% Max. 1,20% Max. 0,35%
CS 0% 0% 0% Max. 1,20% Max. 0,35%
I 0% 0% 0% Max. 0,60% Max. 0,28%
(Referenzwahrung
EUR bzw. USD)
I 0% 0% 0% Max. 0,70% Max. 0,28%
(Referenzwahrung
GBP)
12 0% 0% 0% Max. 0,80% Max. 0,28%
LOCK Max. 2,5% | 0% 0% Max. 1,20% Max. 0,35%
N 0% 0% 0% Max. 1,60% Max. 0,35%
R Max. 2,5% | 0% 0% Max. 0,70% Max. 0,35%
R2 Max. 2,5% | 0% 0% Max. 0,30% Max. 0,35%
S 0% 0% 0% Max. 0,44% Max. 0,28%
V 0% 0% 0% Max. 0,30% Max. 0,28%
V2 0% 0% 0% Max. 0,60% Max. 0,28%
VA 0% 0% 0% 0% Max. 0,28%
Performancegebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt eine Performancegebihr auf die Vermdgenswerte der
Klassen |  [LU0144746764],  [LU0594539982],  [LU1184247275], [LU1184247432]
[LU1490969497] wund V  [LU0616945100], [LU0891848607], [LU1490969570],
[LU2015352391] des Teilfonds.

Die Performancegebiihr betrégt 20 % der Outperformance der Anteilsklasse, wie im Folgenden
naher erlautert, jedoch mit der MaRgabe, dass die von der Verwaltungsgesellschaft zu jedem
Geschaftsjahresende vereinnahmte Performancegebihr auf ein Drittel der Ruickstellung fur
Performancegebiihren beschrénkt ist.

Bei jeder Bewertung der verschiedenen Anteilsklassen wird ein Referenzvermdégen unter der
theoretischen Annahme gebildet, dass das im Referenzzeitraum insgesamt erhaltene
Nettovermdgen zu einem Satz in Hohe der Wertentwicklung des nachfolgend genannten Index
angelegt wird, wobei das buchmé&Rige Nettovermdgen am Ende des vorausgegangenen
Geschaftsjahres als Zeichnung zu Beginn des Referenzzeitraums behandelt wird:

Anteilsklassen Referenzindex

Auf USD lautende Klassen J.P. Morgan EMBI Global Diversified
(Total Return)

J.P. Morgan EMBI Global Diversified
(Total Return) hedged in EUR

Auf EUR lautende Klassen mit Absicherung
gegenuber dem USD

Auf EUR lautende Klassen ohne | J.P. Morgan EMBI Global Diversified
Absicherung gegeniiber dem USD (Total Return) EUR
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Auf CHF lautende Klassen mit Absicherung | J.P. Morgan EMBI Global Diversified
gegenuber dem USD (Total Return) hedged in CHF

Bei Rucknahmen werden das zuletzt berechnete Referenzvermégen und die Summe der bei der
letzten Bewertung eingegangenen Zeichnungen vorab proportional um die Anzahl der
zurickgenommenen Anteile verringert. Desgleichen wird ein Teil der gebildeten Riickstellung fir
Performancegebiihren auf den buchmaRigen Kapitaleinsatz, der bei der letzten Bewertung
festgestellt wurde, definitiv einem spezifischen Drittkonto zugefuhrt, und zwar proportional zu
der Anzahl der zuriickgenommenen Anteile. Dieser Teil der Performancegebihr flieSt der
Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt einer Riicknahme zu.

Wenn der Kapitaleinsatz (definiert als das buchméBige Nettovermdgen nach Abzug der
Performancegebiihr auf Riicknahmen, jedoch ohne Bericksichtigung von Ruckstellungen fur
Performancegebihren auf die umlaufenden Anteile) bei der Bewertung der betreffenden
Anteilsklasse hoher liegt als das Referenzvermdgen, wird eine Outperformance (bzw. im
umgekehrten Falle eine Underperformance) festgestellt. Vor der Berechnung des
Nettoinventarwerts wird die Rickstellung fir auf den Kapitaleinsatz berechnete
Performancegebihren durch Zufiihrung oder Auflésung der Rickstellung auf 20 % der neu
ermittelten Outperformance angepasst. Die Riickstellung flr Performancegeblhren auf den
Kapitaleinsatz fliel3t der Verwaltungsgesellschaft nur in Hohe von einem Drittel des am Ende des
Geschaftsjahres bestehenden Betrags zu.

Die verbleibenden zwei Drittel der Rickstellung werden auf das darauffolgende Geschéftsjahr
vorgetragen und dann entweder um eine Rickstellungsauflésung aufgrund einer
Underperformance (begrenzt auf die Hohe der gebildeten Riickstellung) reduziert oder um neue
Zufiihrungen zur Rickstellung fir Performancegebihren erhoht.

Referenzzeitraum ist das Geschaftsjahr.

Besondere Geblhren in Verbindung mit dem Mechanismus der Anteilsklasse LOCK:
0,07% p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Gebuhr ist jeweils zum
Quartalsende zahlbar.

11. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts: An jedem Bankgeschéftstag.

12. Bedingungen fur die Zeichnung, die Rlicknahme und den Umtausch von Anteilen

Zeichnung/Ricknahme/Umtausch

Orderannahmeschluss | T um 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

NIW-Tag T
Bewertungstag T+1
Zahlungstag T+3

Diese technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 1. Mai 2020.
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Candriam Bonds Emerging Markets Corporate
Technische Beschreibung

1. Anlageziel und Anlegerprofil

Ziel des Teilfonds ist die Ausschopfung des Wertsteigerungspotenzials am Rentenmarkt und
dabei seinen Referenzindex zu tbertreffen. Im Rahmen eines diskretiondren Ansatzes investiert er
hierzu hauptsachlich in Schuldtitel aus Schwellenldndern, die von Emittenten aus dem privaten
Sektor begeben werden und Uberwiegend auf die Wahrung einer Industrienation lauten.
Gleichzeitig strebt der Teilfonds eine Maximierung des Rendite-Risiko-Verhaltnisses dieser
Vermdgensklasse an.

Dieser Teilfonds eignet sich fur jeden Anleger, der diesem Ziel Uber einen mittelfristigen
Anlagehorizont folgen méchte und der die nachfolgend und im Abschnitt Risikofaktoren des
Prospekts beschriebenen besonderen Risiken des Teilfonds kennt, versteht und in der Lage ist,
diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Das Vermogen des Teilfonds wird uUberwiegend in fest oder variabel verzinsliche,
indexgebundene, nachrangige oder forderungsbesicherte Schuldtitel (d. h. Anleihen und andere
ahnliche Wertpapiere, einschlielich hochrentierliche Anleihen) angelegt.

Diese Titel werden in erster Linie von Emittenten aus dem privaten Sektor begeben (die zum
Zeitpunkt ihres Erwerb von einer anerkannten Ratingagentur mit mindestens B-/B3 eingestuft
werden oder deren Bonitat von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet wird), die in
Schwellenl&ndern tatig sind.

Der verbleibende Teil des Vermdgens kann in andere als die vorstehend genannten Wertpapiere
angelegt werden, insbesondere in:

= Schuldtitel, die von 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaften oder halbstaatlichen Emittenten
begeben oder garantiert werden,

die in Schwellenlandern tatig sind;

fiir bis zu 10 % des Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds (CoCo-Bonds);

fiir bis zu 20 % des Nettovermdgens in nachrangige Schuldverschreibungen;

fir bis zu 10 % in OGAW oder OGA;

Geldmarktinstrumente;

Einlagen und/oder fliissige Mittel.

Diese Wertpapiere lauten tberwiegend auf die Wahrung einer Industrienation (z. B. USD, EUR,
GBP, JPY).

Die Fremdwahrungspositionen, die auf die Wahrung einer Industrienation lauten (z. B. EUR,
GBP, JPY), werden gegen Wahrungsrisiken abgesichert. Eine solche Wé&hrungsabsicherung kann
nicht fortwahrend das gesamte Risiko abdecken. Deshalb kann in Bezug auf diese Wéhrungen ein
marginales Restrisiko verbleiben.
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Der Teilfonds kann im Rahmen seiner Strategie zu Sicherungs-, Anlage- oder Arbitragezwecken
derivative Finanzinstrumente (insbesondere Swaps, Termininstrumente, Optionen und Futures)
einsetzen, die an einem geregelten Markt und/oder auf3erbérslich gehandelt werden.

Den eingesetzten Finanzderivaten konnen als Basiswerte Fremdwahrungen, Zinssétze,
Kreditspreads oder Volatilitaten zugrunde liegen.

Das Fondsmanagement trifft seine Anlageentscheidungen flr das Portfolio im Rahmen der durch
das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds vorgegebenen Beschriankungen. Die
Portfoliotitel werden unter Berlicksichtigung ihrer Attraktivitst am Markt und/oder
portfoliospezifischer Diversifizierungskriterien ausgewahit.

Referenzindex des Teilfonds ist der JP Morgan CEMBI Broad Diversified Return Index (»JP
Morgan CEMBI Broad Diversified«).

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Aus der Umsetzung des Anlageverfahrens ergibt sich das
AusmaRB, in dem die im Portfolio vertretenen Positionen von ihrer Gewichtung im CEMBI Broad
Diversified Index abweichen kénnen.

Diese Abweichung kann wesentlich sein. Ebenso konnen die Unterschiede in der
Zusammensetzung und/oder der Performance des Portfolios gegenliber dem Index in manchen
Zeitraumen deutlicher als in anderen Zeitraumen ausfallen, in denen sie geringer sind.

Der Referenzindex kann als Universum fiir die Titelauswahl betrachtet werden, obgleich auch
Investitionen aulerhalb dieses Anlageuniversums zuléssig sind.

Die Anlagestrategie bercksichtigt bei der Auswahl ihrer Vermogenswerte die sogenannten ESG-
Kriterien (Environment, Social und Governance). Menschenrechte, Arbeitsrecht, Okologie und
Korruptionsbekdmpfung sind die wichtigsten Bereiche dieser ESG-Analyse.

Die Strategie schlieft Unternehmen aus, die auf nicht unerhebliche Weise an umstrittenen
Tatigkeiten (hierzu zéhlen insbesondere die Tabakindustrie, Kraftwerkskohle und
Ristungsindustrie) beteiligt sind.

Néhere Informationen zu der Anlagepolitik von Candriam in Bezug auf umstrittene Tatigkeiten
entnehmen Sie bitte der Website der Verwaltungsgesellschaft Gber den nachfolgenden Link:
https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sri-publications.

Die Strategie investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit in der Herstellung, der
Verwendung oder dem Besitz von Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen aus
abgereichertem Uran oder ABC-Waffen (nukleare, biologische oder chemische Kampfmittel)
oder Phosphorbomben liegt.

Diese Ausschliisse gelten fiir direkte Investitionen sowie fur Investitionen in Fonds, bei denen
Candriam die Verwaltungsgesellschaft ist.

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
Der Teilfonds kann bis zu 100 % des Nettovermbgens des Portfolios im Rahmen von

Wertpapierleihgeschaften anlegen.
Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 25 %.
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Der Teilfonds kann bis zu 50 % des Nettovermogens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschéften zum Kauf von Wertpapieren anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der
Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermogens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Verkauf von Wertpapieren, die durch einen voriibergehenden Bedarf an
liquiden Mitteln gerechtfertigt sind, anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen
0 % und 10 %.

4. Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und das Anlageverfahren des Teilfonds beinhaltet die
Bezugnahme auf einen Index.

Bezeichnung des
Index

J.P. Morgan CEMBI Broad Diversified (Total Return)

Definition des Index

Der Index misst die Wertentwicklung von Unternehmensanleihen aus
Schwellenlandern, die auf den USD lauten, mittels eines
Diversifizierungsprinzips, das eine gleichwertigere Aufteilung der
Gewichtungen zwischen den im Index vertretenen Landern ermdglicht.

Verwendung des
Index

= als Anlageuniversum. Im Allgemeinen sind die im Portfolio des
Teilfonds vertretenen Emittenten Uberwiegend Bestandteil des
Index. Daneben sind jedoch auch Anlagen auferhalb dieses Index
zugelassen;

= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter;

= fiir einen Performancevergleich;

= zur  Berechnung  der  Performancegebihr
Anteilsklassen.

bestimmter

Fir die Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Wé&hrung
des Teilfonds lauten, kann zur Berechnung der Performancegebihr
(siehe den nachfolgenden Abschnitt »Performancegebiihr«) ein anderer
Referenzindex verwendet werden.

Grad der
Abweichung
zwischen der
Zusammensetzung
des Portfolios und
der
Zusammensetzung
des Index

Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, verfolgt er weder das Ziel, in
alle Bestandteile des Index anzulegen noch die Gewichtungen des
Index abzubilden.
Unter normalen Marktbedingungen ist der erwartete Tracking Error
des Teilfonds moderat bis hoch, d. h. er liegt zwischen 0,75 % und
3 %.

Bei dieser Messgrofle handelt es sich um einen Schéatzwert zur
Abweichung der Performance des Teilfonds gegeniiber der
Performance seines Referenzindex. Je hoher der Tracking Error, desto
hoher die Abweichungen gegeniber dem Index. Der festgestellte
Tracking Error héngt vor allem wvon den Marktbedingungen ab
(Volatilitdat und Korrelation zwischen den Finanzinstrumenten) und
kann sich folglich von dem erwarteten Tracking Error unterscheiden.

Indexanbieter

J.P. Morgan Securities PLC
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Der Indexanbieter des Teilfonds ist ein von der ESMA gemal den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 registrierter
Finanzdienstleister.

Fur die Félle, dass der Referenzindex nicht langer veroffentlicht wird
oder sich seine Zusammensetzung im Wesentlichen éndert, hat die
Verwaltungsgesellschaft schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte
dies angebracht erscheinen, wahlt der Verwaltungsrat der SICAV auf
der Grundlage dieser Plane einen anderen Referenzindex. Ein Wechsel
des Referenzindex wird in den Prospekt aufgenommen, der aus diesem
Anlass geéndert wird. Die Plédne sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

5. Besondere Risikofaktoren des Teilfonds und Risikomanagement
5.1 Besondere Risikofaktoren des Teilfonds

Kapitalverlustrisiko

Zinsrisiko

Kreditrisiko

Schwellenmarktrisiko

Liquiditatsrisiko

Risiko in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten
Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

Ausfallrisiko

Risiko bei Anlagen in CoCo-Bonds

Wahrungsrisiko

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter

Eine allgemeine Beschreibung dieser Risikofaktoren findet sich im Abschnitt 8. »Risikofaktoren«
des Prospekts.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass dieser Teilfonds insbesondere  mit
Schwellenmarktrisiken verbunden ist. Daraus ergibt sich fiir die Anleger ein hoéheres Risiko als
bei Anlagen in einen Teilfonds, der in Anleihen der Industriel&nder investiert. Dariber hinaus
kénnte der Teilfonds in Bezug auf diese Anlagen veranlasst werden, die Berechnung des
Nettoinventarwerts voribergehend auszusetzen (wie im Abschnitt »Voribergehende Aussetzung
der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, Riicknahme und Umschichtung von
Anteilen« dieses Prospekts beschrieben). Bitte beachten Sie Folgendes: Falls bestimmte
Marktpreise (z. B. von Anleihen oder Fremdwahrungen) als nicht représentativ eingestuft werden,
kann der Verwaltungsrat in umsichtiger Weise und nach den Grundsatzen von Treu und Glauben
einen Schatzwert in Hohe des wahrscheinlich realisierbaren Verauf3erungswerts der betreffenden
Anlagen (beispielsweise auf der Grundlage von Bewertungsmodellen) festlegen.
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5.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

6. Bewertungswéhrung des Teilfonds: USD.

7. Form der Anteile: ausschlielich Namensanteile.

8. Anteilsklassen

Thesaurierungsanteile der Klasse Classique, Referenzwéhrung: USD [LU2026166749]
Ausschuttungsanteile der Klasse Classique, Referenzwahrung: USD [LU2026166822]
Thesaurierungsanteile  der  Klasse  Classique-H,  Referenzwahrung:  EUR
[LU2026167044]

Thesaurierungsanteile der Klasse I, Referenzwéhrung: USD [LU2026167127]
Ausschittungsanteile der Klasse I, Referenzwahrung: USD [LU2026167390]
Thesaurierungsanteile der Klasse I-H, Referenzwéhrung: EUR [LU2026167473]
Thesaurierungsanteile der Klasse 12, Referenzwahrung: USD [LU2026167556]
Thesaurierungsanteile der Klasse N-H, Referenzwahrung: EUR [LU2026167630]
Thesaurierungsanteile der Klasse R, Referenzwahrung: USD [LU2026167804]
Ausschiittungsanteile der Klasse R, Referenzwahrung: USD [LU2026167986]
Thesaurierungsanteile der Klasse R-H, Referenzwahrung: EUR [LU2026168018]
Thesaurierungsanteile der Klasse R-H, Referenzwahrung: GBP [LU2026168109]

Thesaurierungsanteile der Klasse R2, Referenzwéhrung: USD [LU2026169503]
Ausschiittungsanteile der Klasse R2, Referenzwéhrung: USD [LU2092203855]

Thesaurierungsanteile der Klasse PI, Referenzwéhrung: USD [LU2026169842]
Thesaurierungsanteile der Klasse V, Referenzwahrung: USD [LU2026169925]

Thesaurierungsanteile der Klasse Z, Referenzwéhrung: USD [LU2026170006]
Ausschittungsanteile der Klasse Z, Referenzwéhrung: USD [LU2026170188]

9. Mindestzeichnung

For

die Zeichnung von Anteilen der verschiedenen Anteilklassen gilt  kein

Mindestzeichnungsbetrag. Hiervon ausgenommen sind die folgenden Klassen:

die Klasse PI; fiir sie gilt bei Erstzeichnung ein Mindestanlagebetrag in Hohe des
Gegenwerts in  US-Dollar (bzw. fur die auf eine andere Wahrung lautenden
Anteilsklassen in Hohe des Gegenwerts in dieser Wahrung) von 1.000.000 EUR, wobei
der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der
Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen dndern kann;
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= die Klasse V; flr sie gilt bei Erstzeichnung ein Mindestanlagebetrag in Hohe des
Gegenwerts in  US-Dollar (bzw. fur die auf eine andere Wahrung lautenden
Anteilsklassen in Hohe des Gegenwerts in dieser Wahrung) von 20.000.000 EUR, wobei
der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der
Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen édndern kann.

10. Gebiihren und Kosten

Klasse Gebiihren und Kosten
. Betriebs- und
Ausgabe | Rlicknahme | Umtausch | Anlageverwaltung Verwaltungskosten
Classique | Max. 2,5% | 0% 0% Max. 1,40% Max. 0,35%
| 0% 0% 0% Max. 0,65% Max. 0,28%
12 0% 0% 0% Max. 0,65% Max. 0,28%
N 0% 0% 0% Max. 1,80% Max. 0,35%
Pl 0% 0% 0% Max. 0,30% Max. 0,28%
R Max. 2,5% | 0% 0% Max. 0,75% Max. 0,35%
R2 Max. 2,5% | 0% 0% Max. 0,30% Max. 0,35%
V 0% 0% 0% Max. 0,35% Max. 0,28%
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,28%
Performancegebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt eine Performancegebihr auf die Vermogenswerte der Klasse |
[LU2026167127], [LU2026167390], [LU2026167473] und der Klasse V [LU2026169925] des
Teilfonds.

Die Performancegebiihr betragt 20 % der Outperformance der Anteilsklasse, wie im Folgenden
naher erlautert, jedoch mit der Malgabe, dass die von der Verwaltungsgesellschaft zu jedem
Geschaftsjahresende vereinnahmte Performancegeblhr auf ein Drittel der Ruckstellung fur
Performancegebiihren beschrénkt ist.

Bei jeder Bewertung der verschiedenen Anteilsklassen wird ein Referenzvermdgen unter der
theoretischen Annahme gebildet, dass das im Referenzzeitraum insgesamt erhaltene
Nettovermdgen zu einem Satz in Hohe der Wertentwicklung des nachfolgend genannten Index
angelegt wird, wobei das buchméBige Nettovermdgen am Ende des vorausgegangenen
Geschaftsjahres als Zeichnung zu Beginn des Referenzzeitraums behandelt wird:

Anteilsklassen Referenzindex

Auf USD lautende Klassen J.P. Morgan CEMBI Broad Diversified
(Total Return)

Auf EUR lautende Klassen mit Absicherung | J.P. Morgan CEMBI Broad Diversified
gegenuber dem USD (Total Return) hedged in EUR
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Bei Rucknahmen werden das zuletzt berechnete Referenzvermdgen und die Summe des bei der
letzten Bewertung eingegangenen Nettovermdgens vorab proportional um die Anzahl der
zurickgenommenen Anteile verringert. Desgleichen wird ein Teil der gebildeten Ruckstellung fiir
Performancegebihren auf den buchmaBigen Kapitaleinsatz, der bei der letzten Bewertung
festgestellt wurde, definitiv einem spezifischen Drittkonto zugefuhrt, und zwar proportional zu
der Anzahl der zuriickgenommenen Anteile. Dieser Teil der Performancegebiihr flie3t der
Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt einer Riicknahme zu.

Wenn der Kapitaleinsatz (definiert als das buchméBige Nettovermdgen nach Abzug der
Performancegebiihr auf Riicknahmen, jedoch ohne Beriicksichtigung von Ruckstellungen fur
Performancegebihren auf die umlaufenden Anteile) bei der Bewertung der betreffenden
Anteilsklasse hoher liegt als das Referenzvermdgen, wird eine Outperformance (bzw. im
umgekehrten Falle eine Underperformance) festgestellt. Vor der Berechnung des
Nettoinventarwerts wird die Rickstellung fir auf den Kapitaleinsatz berechnete
Performancegebihren durch Zufilhrung oder Auflésung der Rickstellung auf 20 % der neu
ermittelten Outperformance angepasst. Die Riickstellung fur Performancegebihren auf den
Kapitaleinsatz flieit der Verwaltungsgesellschaft nur in Hohe von einem Drittel des am Ende des
Geschaftsjahres bestehenden Betrags zu.

Die verbleibenden zwei Drittel der Rickstellung werden auf das darauffolgende Geschaftsjahr
vorgetragen und dann entweder um eine Rickstellungsauflésung aufgrund einer
Underperformance (begrenzt auf die Hohe der gebildeten Ruckstellung) reduziert oder um neue
Zufiihrungen zur Rickstellung fir Performancegebihren erhoht.

Referenzzeitraum ist das Geschaftsjahr.

11. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts: An jedem Bankgeschéftstag.

12. Bedingungen fur die Zeichnung, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen

Zeichnung/Ricknahme/Umtausch

Orderannahmeschluss | T um 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

NIW-Tag T
Bewertungstag T+1
Zahlungstag T+3

Diese technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 1. Mai 2020.
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Candriam Bonds Emerging Markets Total Return
Technische Beschreibung

1. Anlageziel und Anlegerprofil

Anhand eines aktiven, diskretiondren Ansatzes und (ber eine flexible Anlage in
Schuldverschreibungen aus Schwellenlédndern beabsichtigt der Teilfonds die Ausschoépfung einer
positiven Performance der Finanzmarkte.Hierbei erfolgt keine Bezugnahme auf einen
Referenzindex.

Dieser Teilfonds eignet sich fur jeden Anleger, der diesem Ziel Uber einen mittelfristigen
Anlagehorizont folgen mochte und der die nachfolgend und im Abschnitt Risikofaktoren des
Prospekts beschriebenen besonderen Risiken des Teilfonds kennt, versteht und in der Lage ist,
diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Das Vermogen dieses Teilfonds wird hauptsachlich in fest- oder variabel verzinsliche,
indexgebundene, nachrangige, wandelbare oder forderungsbesicherte Schuldtitel (d. h. Anleihen
und sonstige vergleichbare Wertpapieren) angelegt.

Dabei handelt es sich um Wertpapiere von Privatemittenten oder um Wertpapiere, die von einem
Staat, einer internationalen oder supranationalen Organisation, einer offentlich-rechtlichen
Korperschaft oder einem halbstaatlichen Emittenten aus einem Schwellenland begeben oder
garantiert werden.

Der verbleibende Teil des Vermdgens kann in andere Wertpapiere (insbesondere
Wandelanleihen, flr bis zu 10% des Nettovermdgens Contingent Convertible Bonds (CoCo-
Bonds) oder fur bis zu 10 % des Nettovermdgens nachrangige Schuldtitel) und/oder andere
Geldmarktinstrumente als die vorstehend genannten und/oder in fliissige Mittel angelegt werden.

Die Wertpapiere lauten auf eine Wéhrung der Industrieldnder (z. B. EUR, USD, JPY, GBP) oder
auf
eine Wahrung der Schwellenlander (z. B. BRL, MXN, PLN).

Engagement am Kreditmarkt und in risikobehaftete Vermogenswerte im Allgemeinen:

Der Teilfonds ist normalerweise darauf ausgerichtet, von einer Verengung der Kreditspreads zu
profitieren (was mit Verlustrisiken im Falle einer Ausweitung der Spreads verbunden ist). Er
kann jedoch auch gegenteilige Positionen eingehen, um von einer Ausweitung der Kreditspreads
zu profitieren (was mit Verlustrisiken im Falle einer Verengung der Spreads verbunden ist).

Im erstgenannten Fall wird ein positives Engagement durch den Kauf von Schuldtiteln (Anleihen
und dhnliche Wertpapiere) oder durch einen Sicherungsverkauf am Markt fir Kreditausfallswaps
(CDS) und/oder CDS-Indizes eingegangen.

Dagegen kann ein negatives Engagement nur (ber einen Sicherungskauf am CDS-Markt
eingegangen werden.

Die Gesamtduration des Portfolios kann zwischen 0 und +10 Jahren schwanken.
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Der Teilfonds kann zu Sicherungs-, Anlage- oder Arbitragezwecken zudem Finanzderivate
einsetzen, die an einem geregelten Markt oder auRRerbérslich gehandelt werden.

Den eingesetzten derivativen Finanzinstrumenten (z. B. Swaps (Devisen-, Zins-, Kreditausfall-
oder Inflationsswaps), Forwards, Optionen oder Futures) koénnen als Basiswerte
Fremdwahrungen, Zinssatze, Kreditspreads oder Volatilitaten zugrunde liegen.

Das Engagement des Teilfonds in Total Return Swaps kann sich auf hdchstens 50% seines
Nettovermdgens erstrecken. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder OGA investieren.

Fur Emittenten aus dem privaten Sektor: Die Anlagestrategie schliel3t Unternehmen aus, die auf
nicht unerhebliche Weise an umstrittenen Tétigkeiten (hierzu zéhlen insbesondere die
Tabakindustrie, Kraftwerkskohle und Rustungsindustrie) beteiligt sind.

Néhere Informationen zu der Anlagepolitik von Candriam in Bezug auf umstrittene Tatigkeiten
entnehmen Sie bitte der Website der Verwaltungsgesellschaft tber den nachfolgenden Link:
https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sri-publications.

Die Strategie investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit in der Herstellung, der
Verwendung oder dem Besitz von Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen aus
abgereichertem Uran oder ABC-Waffen (nukleare, biologische oder chemische Kampfmittel)
oder Phosphorbomben liegt.

Diese Ausschlisse gelten fiir direkte Investitionen und/oder fir Investitionen in OGA/OGAW,
bei denen Candriam die Verwaltungsgesellschaft ist.

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann bis zu 100 % des Nettovermdgens des Portfolios im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften anlegen.
Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann bis zu 50 % des Nettovermogens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Kauf von Wertpapieren anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der
Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermogens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Verkauf von Wertpapieren, die durch einen voriibergehenden Bedarf an
liquiden Mitteln gerechtfertigt sind, anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen
0 % und 10 %.

4. Besondere Risikofaktoren des Teilfonds und Risikomanagement
4.1 Besondere Risikofaktoren des Teilfonds

Kapitalverlustrisiko

Zinsrisiko

Kreditrisiko

Waéhrungsrisiko

Risiko in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten
= Schwellenmarktrisiko
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Liquiditatsrisiko

Arbitragerisiko

Ausfallrisiko

Aktienrisiko

Risiko bei Anlagen in CoCo-Bonds

Volatilitatsrisiko

Risiko in Verbindung mit chinesischen Schuldtiteln (Giber Bond-Connect)
Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen

Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

Eine allgemeine Beschreibung dieser Risikofaktoren findet sich im Abschnitt 8. »Risikofaktoren«
des Prospekts.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass dieser Teilfonds insbesondere  mit
Schwellenmarktrisiken verbunden ist. Daraus ergibt sich fur die Anleger ein héheres Risiko als
bei Anlagen in einen Teilfonds, der in Anleihen der Industrielander investiert. Darlber hinaus
kénnte der Teilfonds in Bezug auf diese Anlagen veranlasst werden, die Berechnung des
Nettoinventarwerts voribergehend auszusetzen (wie im Abschnitt »Voriibergehende Aussetzung
der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, Riicknahme und Umschichtung von
Anteilen« dieses Prospekts beschrieben). Bitte beachten Sie Folgendes: Falls bestimmte
Marktpreise (z. B. von Anleihen oder Fremdwahrungen) als nicht représentativ eingestuft werden,
kann der Verwaltungsrat in umsichtiger Weise und nach den Grundséatzen von Treu und Glauben
einen Schatzwert in Héhe des wahrscheinlich realisierbaren Verauf3erungswerts der betreffenden
Anlagen (beispielsweise auf der Grundlage von Bewertungsmodellen) festlegen.

4.2 Risikomanagement

Bei der Berechnung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der absolute VaR
herangezogen (wie im Abschnitt »Risikomanagement« beschrieben).

Das mit den Derivaten im Portfolio verbundene Gesamtrisiko darf einen absoluten VVaR von 20 %
nicht Uberschreiten. Dem VaR liegen ein Konfidenzintervall von 99 % und ein Zeitraum von
20 Tagen zugrunde.

Der Hebelfaktor dieses Teilfonds betragt hdchstens 450 %. Der Hebelfaktor wird fur jedes
Derivatprodukt auf der Grundlage der Nominalbetrédge ermittelt und dem Wertpapierbestand des
Teilfonds hinzugerechnet. Der Teilfonds kann unter Umstdnden jedoch auch eine starkere
Hebelung aufweisen. Eine solche Hebelung resultiert aus dem Einsatz von Terminkontrakten auf
Zinssétze, deren Nominalwert nicht immer einen genauen Wert flr das tatsachlich eingegangene
Risiko darstellt.

5. Bewertungswahrung des Teilfonds: USD
6. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben
7. Anteilsklassen
= Thesaurierungsanteile der Klasse Classique, Referenzwéhrung: USD [LU1708105629]
= Ausschittungsanteile der Klasse Classique, Referenzwéhrung: USD [LU1708105975]
= Thesaurierungsanteile  der  Klasse  Classique-H,  Referenzwéhrung:  EUR
[LU1708106270]
= Ausschiittungsanteile der Klasse Classique-H, Referenzwéhrung: EUR [LU1708106437]

= Thesaurierungsanteile der Klasse I, Referenzwéhrung: USD [LU1708106601]
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Ausschittungsanteile der Klasse I, Referenzwahrung: USD [LU1708106866]
Thesaurierungsanteile der Klasse 1-H, Referenzwahrung: EUR [LU1708107161]
Ausschuttungsanteile der Klasse I1-H, Referenzwéhrung: EUR [LU1708107328]
Ausschittungsanteile der Klasse 1-H, Referenzwéhrung: GBP [LU1708107674]
Ausschittungsanteile der Klasse 12-H, Referenzwahrung: GBP [LU1797525653]

Thesaurierungsanteile der Klasse PI, Referenzwahrung: USD [LU1797822357]

Thesaurierungsanteile der Klasse R, Referenzwahrung: USD [LU1708107831]
Ausschittungsanteile der Klasse R, Referenzwéhrung: USD [LU1708108136]
Thesaurierungsanteile der Klasse R-H, Referenzwahrung: EUR [LU1708108482]
Ausschittungsanteile der Klasse R-H, Referenzwéhrung: EUR [LU1708108649]
Ausschittungsanteile der Klasse R-H, Referenzwéhrung: GBP [LU1708108995]

Thesaurierungsanteile der Klasse Z, Referenzwéhrung: USD [LU1708109290]
Ausschiittungsanteile der Klasse Z, Referenzwahrung: USD [LU1708109456]
Thesaurierungsanteile der Klasse Z-H, Referenzwéhrung: EUR [LU1838942008]

8. Mindestzeichnung
Fir die Zeichnung von Anteilen der verschiedenen Anteilklassen gilt kein
Mindestzeichnungsbetrag. Hiervon ausgenommen ist die Klasse PIl, deren
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung 1.000.000 US-Dollar (bzw. fiir die auf eine
andere Wahrung lautenden Anteilsklassen in Hohe des Gegenwerts in dieser Wéhrung)
betragt, wobei der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen
andern kann.
9. Gebuhren und Kosten
Klasse Gebuhren und Kosten
" Betriebs- und
Ausgabe Riicknahme | Umtausch | Anlageverwaltung Verwaltungskosten
Classiqgue | Max.2,5% | 0% 0% Max. 1,35% Max. 0,35%
I 0% 0% 0% Max. 0,85% Max. 0,28%
12 0% 0% 0% Max. 0,85% Max. 0,28%
Pl 0% 0% 0% Max. 0,85% Max. 0,28%
R Max. 2,5% | 0% 0% Max. 0,95% Max. 0,35%
VA 0% 0% 0% 0% Max. 0,28%
Performancegebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt eine Performancegebiihr auf die Anlagen der Klassen |
[LU1708106601], [LU1708106866], [LU1708107161], [LU1708107328] und [LU1708107674]
des Teilfonds.

Bei jeder Bewertung der Klasse wird ein Referenzvermdgen unter der theoretischen Annahme
gebildet, dass das im Referenzzeitraum insgesamt erhaltene Nettovermdgen zu einem jahrlichen
Zinssatz von 5% angelegt wird, wobei das buchmifige Nettovermdgen am Ende des
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vorausgegangenen Geschaftsjahres als Zeichnung zu Beginn des Referenzzeitraums angesehen
wird.

Bei Rucknahmen werden das zuletzt berechnete Referenzvermégen und die Summe der bei der
letzten Bewertung eingegangenen Zeichnungen vorab proportional um die Anzahl der
zurickgenommenen Anteile verringert. Desgleichen wird ein Teil der etwa gebildeten
Riickstellung fir Performancegebiihren, die sich auf die bei der letzten Bewertung festgestellte
Wertentwicklung des Kapitaleinsatzes berechnet, definitiv einem spezifischen Drittkonto
zugefuhrt, und zwar proportional zu der Anzahl der zuriickgenommenen Anteile. Dieser Teil der
Performancegebdihren flieRt der Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt einer Riicknahme zu.

Wenn der Kapitaleinsatz, der als das buchméaRige Nettovermdgen nach Abzug der
Performancegebiihr auf Riicknahmen, jedoch ohne Beriicksichtigung von Ruckstellungen fur
Performancegebihren auf die umlaufenden Anteile definiert wird, hoher liegt als das
Referenzvermdégen, wird eine Outperformance (im umgekehrten Falle eine Underperformance)
festgestellt. Vor Berechnung des Nettoinventarwerts wird die Rickstellung fir auf den
Kapitaleinsatz berechnete Performancegebihren durch Zufuhrung oder Auflésung der
Riickstellung auf 20 % der neu ermittelten Outperformance angepasst.

Die Rdckstellung fir Performancegebiihren auf den Kapitaleinsatz  fliet  der
Verwaltungsgesellschaft nur in Hohe von einem Drittel des am Ende des Geschaftsjahres
bestehenden Betrags zu. Die verbleibenden zwei Drittel der Rickstellung werden auf das
darauffolgende Geschaftsjahr vorgetragen und dann entweder um eine Riickstellungsauflésung
aufgrund einer Underperformance (begrenzt auf die Hohe der gebildeten Riickstellung) reduziert
oder um neue Zuflihrungen zur Rickstellung flr Performancegebiihren erhoht.

Referenzzeitraum ist das Geschéftsjahr.

Die Berechnung der Performancegebiihr beginnt ab dem 1. Januar 2018. Sie wird (sofern
zutreffend) zum ersten Mal Ende Dezember 2018 erhoben.

10. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts: An jedem Bankgeschéftstag.

11. Bedingungen fir die Zeichnung, die Rticknahme und den Umtausch von Anteilen

Zeichnung/Ricknahme/Umtausch

Orderannahmeschluss | T um 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

NIW-Tag T
Bewertungstag T+1
Zahlungstag T+3

Diese technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 1. Mai 2020.
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Candriam Bonds Euro
Technische Beschreibung

1. Anlageziel und Anlegerprofil

Anhand eines diskretiondren Ansatzes beabsichtigt der Teilfonds, das Wertsteigerungspotenzial
des Marktes fir auf den EUR lautende Schuldverschreibungen, die von Emittenten samtlicher
Kategorien mit guter Bonitat begeben werden, auszuschdpfen und seinen Referenzindex zu
Ubertreffen.

Dieser Teilfonds eignet sich fur jeden Anleger, der diesem Ziel Uber einen kurzfristigen
Anlagehorizont folgen méchte und der die nachfolgend und im Abschnitt Risikofaktoren des
Prospekts beschriebenen besonderen Risiken des Teilfonds kennt, versteht und in der Lage ist,
diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Das Vermogen dieses Teilfonds wird hauptsachlich in fest oder variabel verzinslichen,
indexgebundenen, nachrangigen oder forderungsbesicherten Schuldtiteln (d. h. Anleihen und
anderen ahnlichen Wertpapieren) angelegt, die auf Euro lauten.

Dabei handelt es sich um Wertpapiere von Privatemittenten oder um Wertpapiere, die von einem
Staat, einer internationalen oder supranationalen Organisation, einer Offentlich-rechtlichen
Kdorperschaft oder einem halbstaatlichen Emittenten begeben oder garantiert sind. Zum Zeitpunkt
des Erwerbs verfiigen die Emittenten tber eine gute Bonitdtseinstufung (d. h. mindestens BBB-
bzw. Baa3 von einer der Ratingagenturen).

Der verbleibende Teil des Vermogens kann in anderen Wertpapieren (inshesondere
Wandelanleihen, unter anderem fiur bis zu 5% des Nettovermdgens Contingent Convertible
Bonds (CoCo-Bonds)) oder anderen Geldmarktinstrumenten als den vorstehend genannten oder in
flissigen Mitteln angelegt werden.

Fremdwahrungspositionen, die nicht auf den Euro lauten, kdnnen gegen Wahrungsrisiken
abgesichert werden. Eine solche Absicherung erfolgt jedoch nicht systematisch.

Der Teilfonds kann zu Sicherungs-, Anlage- oder Arbitragezwecken zudem Finanzderivate
einsetzen, die an einem geregelten Markt oder auRRerbérslich gehandelt werden.

Den eingesetzten Finanzderivaten (z. B. Swaps (Devisen-, Zins-, Kreditausfall- oder
Inflationsswaps), Forwards, Optionen oder Futures) konnen als Basiswerte Fremdwahrungen,
Zinssétze, Kreditspreads oder Volatilitaten zugrunde liegen.

Der Teilfonds kann zu Sicherungs-, Anlage- oder Arbitragezwecken beispielsweise
Transaktionen an den Zins- und Kreditmadrkten eingehen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in OGA und OGAW investieren.
Fur Emittenten aus dem privaten Sektor: Die Anlagestrategie schlieft Unternehmen aus, die auf

nicht unerhebliche Weise an umstrittenen Tétigkeiten (hierzu z&hlen insbesondere die
Tabakindustrie, Kraftwerkskohle und Ristungsindustrie) beteiligt sind.
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Néhere Informationen zu der Anlagepolitik von Candriam in Bezug auf umstrittene Tatigkeiten
entnehmen Sie bitte der Website der Verwaltungsgesellschaft tber den nachfolgenden Link:
https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sri-publications.

Die Strategie investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit in der Herstellung, der
Verwendung oder dem Besitz von Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen aus
abgereichertem Uran oder ABC-Waffen (nukleare, biologische oder chemische Kampfmittel)
oder Phosphorbomben liegt.

Diese Ausschlisse gelten fiir direkte Investitionen und/oder fir Investitionen in OGA/OGAW,
bei denen Candriam die Verwaltungsgesellschaft ist.

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann bis zu 100 % des Nettovermdgens des Portfolios im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften anlegen.
Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 50 % und 75 %.

Der Teilfonds kann bis zu 50 % des Nettovermogens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Kauf von Wertpapieren anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der
Regel zwischen 0 % und 25 %.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermogens des Portfolios im Rahmen von
Pensionsgeschaften zum Verkauf von Wertpapieren, die durch einen voriibergehenden Bedarf an
liquiden Mitteln gerechtfertigt sind, anlegen. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen
0 % und 10 %.

4. Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und das Anlageverfahren des Teilfonds beinhaltet die
Bezugnahme auf einen Index.

Bezeichnung des iBoxx EUR Overall (Total Return)
Index
Definition des Index | Der Index misst die Performance erstklassiger (»Investment Grade«),
auf Euro lautender Anleihen.

Verwendung des = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen sind die im Portfolio des
Index Teilfonds vertretenen Emittenten tberwiegend Bestandteil des Index.
Daneben sind jedoch auch Anlagen auferhalb dieses Index zugelassen;
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter;

= fir einen Performancevergleich;

= zur Berechnung der Performancegebihr bestimmter Anteilsklassen.

Grad der Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, verfolgt er weder das Ziel, in
Abweichung alle Bestandteile des Index anzulegen noch die Gewichtungen des
zwischen der Index abzubilden.

Zusammensetzung | Unter normalen Marktbedingungen ist der erwartete Tracking Error
des Portfolios und des Teilfonds niedrig bis moderat, d. h. er liegt zwischen 0,4 % und
der 1,5 %.

Zusammensetzung | Bei dieser Messgrofle handelt es sich um einen Schatzwert zur
des Index Abweichung der Performance des Teilfonds gegeniiber der
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Performance seines Referenzindex. Je hoher der Tracking Error, desto
hoher die Abweichungen gegeniber dem Index. Der festgestellte
Tracking Error hangt vor allem von den Marktbedingungen ab
(Volatilitdt und Korrelation zwischen den Finanzinstrumenten) und
kann sich folglich von dem erwarteten Tracking Error unterscheiden.

Indexanbieter IHS Markit Benchmark Administration Limited

Der Indexanbieter des Teilfonds ist ein von der ESMA gemal den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 registrierter
Finanzdienstleister.

Fir die Félle, dass der Referenzindex nicht langer vertffentlicht wird
oder sich seine Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die
Verwaltungsgesellschaft schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte
dies angebracht erscheinen, wahlt der Verwaltungsrat der SICAV auf
der Grundlage dieser Plane einen anderen Referenzindex. Ein Wechsel
des Referenzindex wird in den Prospekt aufgenommen, der aus diesem
Anlass geéndert wird. Die Plédne sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

5. Besondere Risikofaktoren des Teilfonds und Risikomanagement

5.1 Besondere Risikofaktoren des Teilfonds

Kapitalverlustrisiko

Zinsrisiko

Kreditrisiko

Liquiditatsrisiko

Risiko in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten
Ausfallrisiko

Aktienrisiko

Risiko bei Anlagen in CoCo-Bonds

Waéhrungsrisiko

Schwellenmarktrisiko

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter

Eine allgemeine Beschreibung dieser Risikofaktoren findet sich im Abschnitt 8. »Risikofaktoren«
des Prospekts.

5.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

6. Bewertungswahrung des Teilfonds: EUR.
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7. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.
8. Anteilsklassen

= Thesaurierungsanteile der Klasse Classique [LU0011975413]
= Ausschittungsanteile der Klasse Classique [LU0011975330]

= Thesaurierungsanteile der Klasse 1 [LU0144743829]
= Ausschiittungsanteile der Klasse | [LU1258427399]

= Thesaurierungsanteile der Klasse R [LU0942153239]

= Thesaurierungsanteile der Klasse R2 [LU1410486432]
= Ausschittungsanteile der Klasse R2 [LU1410486515]

= Thesaurierungsanteile der Klasse V [LU0391256418]

= Thesaurierungsanteile der Klasse Z [LU0252943781]
= Ausschittungsanteile der Klasse Z [LU1410486275]

9. Mindestzeichnung

Fur die Zeichnung von Anteilen der verschiedenen Anteilklassen gilt  kein
Mindestzeichnungsbetrag. Hiervon ausgenommen ist die Klasse V, deren Mindestanlagebetrag
bei Erstzeichnung 20.000.000 EUR betragt, wobei der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter
Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem
Ermessen &ndern kann.

10. Gebihren und Kosten

Klasse Gebiihren und Kosten
. Betriebs- und
Ausgabe Riicknahme | Umtausch | Anlageverwaltung Verwaltungskosten
Classiqgue | Max.2,5% | 0% 0% Max. 0,6% Max. 0,29%
I 0% 0% 0% Max. 0,2% Max. 0,23%
R Max. 2,5% | 0% 0% Max. 0,40% Max. 0,29%
R2 Max.2,5% | 0% 0% Max. 0,15% Max. 0,29%
V 0% 0% 0% Max. 0,15% Max. 0,23%
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,23%
Performancegebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt eine Performancegebihr auf die Vermdgenswerte der Klasse |
[LU0144743829] und [LU1258427399] und der Klasse V [LU0391256418] des Teilfonds.

Die Performancegebiihr betrégt 20 % der Outperformance der Anteilsklasse, wie im Folgenden
néher erldutert, jedoch mit der Malgabe, dass die von der Verwaltungsgesellschaft zu jedem
Geschéftsjahresende vereinnahmte Performancegebuhr auf ein Drittel der Ruckstellung fiir
Performancegebiihren beschrankt ist.
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Bei jeder Bewertung der Klasse wird ein Referenzvermdgen unter der theoretischen Annahme
gebildet, dass das im Referenzzeitraum insgesamt erhaltene Nettovermdgen zu einem Satz in
Hohe der Wertentwicklung des iBoxx EUR Overall (Total Return) angelegt wird, wobei das
buchméRige Nettovermdgen am Ende des vorausgegangenen Geschaftsjahres als Zeichnung zu
Beginn des Referenzzeitraums behandelt wird.

Bei Rucknahmen werden das zuletzt berechnete Referenzvermégen und die Summe der bei der
letzten Bewertung eingegangenen Zeichnungen vorab proportional um die Anzahl der
zurickgenommenen Anteile verringert. Desgleichen wird ein 