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Die Direktoren des Fonds, deren Namen im Abschnitt , Geschéftsfihrungund Verwaltung* aufgefihrtsind, ibernehmen die Verantwortung
fur die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestemWissen und Gewissen der Direktoren (die jede angemessene Sorgfalk
aufgew endet haben, um zu gew ahrleisten, dass dies der Fall ist) entsprechen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen den
Tatsachen und lassen nichts aus, was die Bedeutungdieser Informationen beeinflussen kdnnte. Die Direktoren ibernehmen hierfiur die

Verantwortung.

NEUBERGER BERMAN
INVESTMENT FUNDS PLC

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen
den Teilfonds nach irischem Recht gegriindet und von der Central Bank of Ireland gem&R den Vorschriften
wvon 2011 zur Umsetzung der EG-Richtlinie tber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2011%) zugelassen wurde)

VERKAUFSPROSPEKT
22. MAI 2020
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Verkaufsprospekt beschreibt Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds*), einen Investmentfonds mit
variablem Kapital, derin Irland als Aktiengesellschaft (Public Limited Company) gegriindetwurde. Der Fonds wurde als
Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gegriindet. Das Anteilkapital des Fonds wird in
verschiedene Serien von Anteilen unterteilt, die jeweils ein gesondertes Portfolio von Vermdgenswerten darstellen
(, Teilfonds®). Anteile der Teilfonds kdnnen in verschiedene Klassenunterteiltwerden, um unterschiedliche Zeichnungs -
und/oder Rucknahmebestimmungen und/oder Dividenden- und/oder Kosten- und/oder Gebuhrenvereinbarungen und/oder
Wahrungen einschlieRRlichunterschiedlicher Gesamtkostenquoten zu ermdglichen. Die Direktoren kdnnen jeweils mit der
vorherigen Genehmigung der Zentralbank verschiedene Serien von Anteilen auflegen, die gesonderte Teilfonds bilden.

Die Teilfonds verfolgen unterschiedliche Anlageziele und tatigen Anlagen in unterschiedlichen Arten wvon
Anlageinstrumenten. Jeder Teilfonds istin Ubereinstimmungmitden fiir diesen Teilfonds geltenden Anlagezielen und der
Anlagepolitik angelegt, wie in der jeweiligen Anlage dargelegt. Jeder Teilfonds tragt seine eigenen Verbindlichkeiten,
und weder der Fonds noch die vom Fonds ernannten Dienstleistungsanbieter noch die Direktoren,
Konkursverwalter, Prifer oder Liguidatoren noch sonstige Personen erhalten Zugriff auf die Vermdgenswerte
eines Teilfonds zur Begleichung von Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds. Nahere Angaben kénnen Anleger
dem Abschnitt ,Umbrella-Struktur des Fonds*im Abschnitt ,Anlagerisiken® entnehmen.

DER FONDS

Fondsstruktur Ein in Irland gegriindeter Investmentfonds mitvariablem Kapital und
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds.

Griundungsdatum 11. Dezember 2000

Registernummer 336425

Fondsziel Gemeinsame Anlage von auf dem Kapitalmarktaufgebrachten Geldernin

Ubertragbaren Wertpapieren und anderen liquiden finanzellen
Vermdgenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemaf den
OGAW-Vorschriften.

Die Bestimmungen der Griindungsurkunde und der Satzung des Fonds
dienen dem Nutzen aller Anteilseigner, sind fir alle verbindlichund gelten
als allen Anteilseignernbekannt; Exemplare der Grindungsurkunde und
Satzung des Fonds sind wie im Abschnitt,,Unterlagen zur Einsichtnahme*®
beschrieben erhaltlich.

Promoter/Vertriebsstelle/Investmentmanagqd Neuberger Berman Europe Limited (weitere Einzelheiten sind den
Abschnitten ,Investmentmanager® und ,Vertriebsstelle® im Abschnitt
,Geschaftsfiihrung und Verwaltung“ zu entnehmen).

TEILFONDS

Gemal der Satzung mussendie Direktoren fir jede Serie von Anteilen einen eigenen Teilfonds mitgetrennter Buchhaltung
wie folgterrichten:

(a) der Fonds fuhrtfirjeden Teilfonds getrennte Aufzeichnungen. Die Einnahmen aus der Ausgabe aller Serien von
Anteilen werden dem fur diese Serie von Anteilen errichteten Teilfonds gutgeschriebenund die Vermdgenswerte,
die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Aufwendungen, die diesem Teilfonds zuzurechnen sind, werden
ebenfalls dem betreffenden Teilfonds zugewiesen;

(b) Vermdgenswerte, die von anderen Vermégenswerten in einem Teilfonds abgeleitetwerden,werden demselben
Teilfonds gutgeschrieben wie der Vermdgenswert, von dem sie abgeleitetwurden; Zuwachse bzw. Minderungen
des Wertes dieser Vermdgenswerte werden ebenfalls dem betreffenden Teilfonds zugewiesen;

(c) im Falle von Vermégenswerten, die nach dem Ermessen der Direktorennichtohne Weiteres einem bestimmten
Teilfonds bzw. bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, kdnnen die Direktoren nach ihnrem Ermessen mitder
Zustimmung der Verwahrstellein gerechter und angemessener Weise festlegen, aufwelcher Grundlage diese
Vermogenswerte aufdie Teilfonds aufzuteilen sind; die Direktoren kénnen diese Grundlage jederzeitdndem;

(d) Verbindlichkeiten werden dem Teilfonds bzw. den Teilfonds zugewiesen, dem bzw. denen diese nach der
Meinung der Direktoren zuzuordnensind; falls Verbindlichkeiten nicht ohne Weiteres einem bestimmten Teilfonds
bzw. bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, kbnnendie Direktorennach ihrem Ermessen mitder Zustimmung der
Verwahrstelle in fairer und angemessener Weise festlegen, auf welcher Grundlage Verbindlichkeiten auf die
Teilfonds aufzuteilen sind; die Direktorenkdnnendiese Grundlage jederzeitandern;

(e) die Direktoren kbnnen mitder Zustimmung der Verwahrstelle Vermdgenswerte auf einen und aus einem bzw.
mehrere(n) Teilfonds uUbertragen, falls — aufgrund der Tatsache, dass ein Glaubiger gegen bestimmte
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Vermogenswerte des Fonds vorgehtoder aus anderen Griinden — eine Verbindlichkeitaufeine andere Weise als
aufdie in vorstehendem Absatz (d) beschriebene Weise oder unter ahnlichen Bedingungen zu tragen wére; und

® falls das Vermdgen des Fonds, das den Zeichneranteilen anzurechnen ist, einen Nettogewinn erzeugt, kdnnen die
Direktoren die Vermdgenswerte, die diesen Nettogewinnrepréasentieren, dem bzw. den Teilfonds zuweisen, den
bzw. die sie in fairer und angemessener Weise flir angemessen halten.

Anteile der einzelnen Serien kénnenin Ubereinstimmung mitden Anforderungen der Zentralbankin verschiedene Klassen
unterteiltwerden, um unterschiedliche Dividendenbestimmungen und/oder Kosten und/oder Wahrungen und/oder Anlagen
in FDI (,Financial Derivative Instruments*“, Derivate) entsprechend den Anforderungen der Zentralbank zu erméglichen.
Weitere Informationen tiber die (eventuelle) Unterteilung der jeweiligen Serien in verschiedene Klassen fiir diese Zwecke
kdnnen Anleger oder potenzielle Anlegerin einen Teilfonds der entsprechenden Anlage entnehmen. Der Fonds behalt
sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen nur eine Klasse zum Kauf anzubieten, um die dortigen
Gesetze, Usancen und Geschéftsgepflogenheiten einzuhalten. Er behéltsich ferner das Rechtvor, kiinftig weitere Klassen
oder weitere Teilfonds ohne die Zustimmungder Anteilseigner zu schaffen. Der Fonds kann Standards aufstellen, die far
bestimmte Klassenvon Anlegern oder Transaktionen gelten, und den Kaufeiner bestimmtenKlasse von Anteilen zulas sen
odervorschreiben. Diese Standards werdenin den jeweiligen Anlagen aufgefuhrt. Die Schaffung zuséatzlicher Klassen

erfolgtin Ubereinstimmung mitden Anforderungen der Zentralbank.

Die folgenden Teilfonds sind von der Zentralbank genehmigtworden und kénnen gezeichnetwerden:

High Yield Bond Portfolios

Neuberger Berman High Yield Bond Fund

Neuberger Berman Short Duration High Yield Bond Fund
Neuberger Berman European High Yield Bond Fund
Neuberger Berman Global High Yield Bond Fund

Emerging Market Debt Portfolios

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local
Currency Fund

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Hard
Currency Fund

Neuberger Berman Emerging Market Corporate Debt
Fund

Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt
Fund

Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund
Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable
Investment Grade Blend Fund

Neuberger Berman Asian Debt— Hard Currency Fund

Fixed Income Portfolios

Neuberger Berman Global Bond Fund

Neuberger Berman Strategic Income Fund

Neuberger Berman Global Bond Absolute Return Fund
Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund
Neuberger Berman Global Opportunistic Bond Fund
Neuberger Berman Global Flexible Credit Fund
Neuberger Berman Global Diversified Income FMP — 2024

Euro Fixed Income Portfolios

Neuberger Berman Euro Bond Absolute Return Fund
Neuberger Berman Ultra Short Term Euro Bond Fund
Neuberger Berman Euro Opportunistic Bond Fund

Quantitative and Multi Asset Portfolios
Neuberger Berman Multi-AssetIincome Fund
Neuberger Berman Multi-Style Premia Fund

CLO Income
Neuberger Berman CLO Income Fund

Japan Portfolio
Neuberger Berman Japan EquityEngagementFund

Sustainable Fixed Income
Neuberger Berman Global High Yield Sustainable Action
Fund

Liquid Alternatives Portfolios

Neuberger Berman Diversified Currency Fund
Neuberger Berman US Long Short Equity Fund
Neuberger Berman Global EquityIndex Putwrite Fund
Neuberger Berman US Equity Index Putwrite Fund
Neuberger Berman Absolute Alpha Fund

Neuberger Berman Macro Opportunities FX Fund

US Equity Portfolios

Neuberger Berman US Small Cap Fund

Neuberger Berman US Multi Cap Opportunities Fund
Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund
Neuberger Berman US Equity Fund

Global Equity Portfolios

Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund
Neuberger Berman Systematic Global Equity Fund
Neuberger Berman Emerging Markets Sustainable Equity
Fund

Neuberger Berman Global Thematic Equity Fund
Neuberger Berman Next Generation Mobility Fund
Neuberger Berman 5G Connectivity Fund

Real Estate Portfolios
Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund
Neuberger Berman Global Real Estate Securities Fund

China Portfolios
Neuberger Berman China Equity Fund
Neuberger Berman China Equity Opportunities Fund

China Bond Portfolios
Neuberger Berman China Bond Fund

Multi Strategy Portfolios
Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund
Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund

Die geschlossenen Teilfonds stehen nicht mehr zur Zeichnung zur Verfugung, und der Fonds beabsichtigt, fur die
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geschlossenen Teilfonds die Rlicknahme ihrer Zulassung als Teilfonds des Fonds bei der Zentralbank zu beantragen.

DAS ANTEILKAPITAL

Das genehmigte Anteilkapital des Fonds besteht aus 500.000.040.000 Anteilen ohne Nennwert, unterteilt in
40.000 Zeichneranteile ohne Nennwertund 500.000.000.000 Anteile ohne Nennwert. Die Direktoren sind ermachtigt, zu
den Bedingungen, die sie fiirangemessen halten, bis zu 500.000.000.000 Anteile ohne Nennwertam Fonds auszugeben.

Die Zeichneranteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme und Abstimmung auf Hauptversammlungen des Fonds,
berechtigen die Inhaber jedoch nicht,am Gewinn oder am Vermdgen des Fonds zu partizipieren, mit Ausnahme einer
Kapitalrickzahlung im Falle einer Liquidation. Die Anteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme und Abstimmung auf
Hauptversammlungendes Fonds sowie zur gleichberechtigten Teilhabean den Gewinnen und Vermégenswerten des
Fonds (vorbehaltlich ggf. unterschiedlicher Gebihren, Kosten und Auslagen verschiedener Klassen). Die Inhaber von
Zeichneranteilen besitzen eine Stimme je gehaltenem Zeichneranteil.

Der Fonds kann jeweils miteinem Beschluss miteinfacher Mehrheit (ordinaryresolution) sein Kapital erhéhen, seine Anteile
ganz oderteilweise zu einer kleineren Zahl von Anteilen zusammenfassen, seine Anteile ganzoder teilweise unterteilen,
sodass eine groRere Anzahl von Anteilen entsteht, oder Anteile entwerten, die von niemandem tibernommen wurden oder
zu deren Ubernahme sich niemand bereit erklart hat. Der Fonds kann sein Anteilkapital durch besonderen Beschluss
(special resolution) auf gesetzlich zulassige Weise reduzieren.

Klarstellend sei angemerkt, dass fur die einzelnen Klassen keine jeweils getrennten Pools fiir die einzelnen
Vermdgenswerte gefuhrtwerden.

ABSICHERUNG VON ANTEILSKLASSEN

Der Investmentmanager und der Sub-Investmentmanager kdnnen Techniken und Mittel anwenden, um eine Absicherung
gegen durch Wechselkursdnderungen bedingte Schwankungen zwischen der Wahrung der abgesichertenKlasse und der
Basiswahrung des Teilfonds zu erreichen, mitdem Ziel, fir die abgesicherte Klasse einen&hnlichen Ertrag zu erzielen, wie
er bei einer Klasse erzielt worden ware, die in der Basiswdhrung des Teilfonds gefuhrt wird. Obwohl der
Investmentmanager und der Sub-Investmentmanager (oder ihre Vertreter) versuchen kénnen, eine Absicherung gegen
dieses Wahrungsrisiko zu erreichen, kann der Erfolg ihrer MaRnahmen nichtgarantiertwerden. In diesem Zusammenhang
wird keine Devisenkurssicherung zu Spekulationszweckendurchgefihrt. Bei der Planung und Umsetzung seiner Hedging -
Strategie kann der Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager das Wechselkursrisiko der Anteile gegentiber den
wichtigsten Wahrungen, aufdie die Vermégenswerte des betreffenden Teilfonds lauten oder voraussichtlichlautenwerden,
durch Hedging absichern. Die Absicherungsgeschéafte werden umfangméafig jedoch aufdieses Wahrungsrisiko beschrankt,
und die abgesicherten Klassen werdenaufgrund der Absicherungsgeschéafte nichtfremdfinanziert.

Wechselkursanderungen zwischen der Basiswahrung und den Wa&hrungen der abgesicherten Klassen kdnnen zu
Wertunterschieden der aufdie Wahrungen der abgesicherten Klassenlautenden Anteile der abgesicherten Klassen fuhren.
Der Investment- und der Sub-Investmentmanager werden sichbemihen, dieses Risiko durch bestimmte Techniken und
Instrumente zu verringern, beispielsweise durch Devisentermingeschafte. Anlegerin den abgesicherten Klassen werden
daraufhingewiesen, dass diese Strategie sie wesentlich daran hindern kann, Gewinne zu erzielen,wenn die Wahrungen
der abgesicherten Klassen gegeniiber der Basiswahrung an Wert verlieren. In diesem Fall unterliegen Anleger in den
abgesicherten Klassen moglicherweise Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil, worin sich die Gewinne oder
Verluste der jeweiligen Finanzinstrumente sowie deren Kosten widerspiegeln.

Da die Wahrungsabsicherungsgeschéfte ausschlie3lich zu Gunsten der abgesicherten Klassen erfolgen, werden deren
Kosten und die zugehdrigen Verbindlichkeiten und/oder vereinnahmten Betrage ausschlie3lich den Inhabernvon Anteilen
der abgesicherten Klassen zugeordnet. Entsprechend spiegeln sich die Kosten der Absicherung und die mit ihr
verbundenen Verbindlichkeiten und/oder vereinnahmten Betrdge im Nettoinventarwert je Anteil fur Anteile in den
abgesicherten Klassen wider. Absicherungsgeschéfte sind eindeutig einer bestimmten abgesicherten Klassezuzuordnen,
und die Wahrungsrisiken von abgesicherten Klassen, die in verschiedenen Wahrungen gefihrt werden, dirfen nicht
kombiniert oder verrechnet werden. Die Wahrungsrisiken der Vermogenswerte eines Teilfonds dirfen nicht auf
verschiedene abgesicherte Klassenverteiltwerden. Existiertin einem der Teilfonds mehr als eineauf dieselbe Wahrung
lautende abgesicherte Klasse und istbeabsichtigt, das Wéahrungsrisiko dieser abgesicherten Klassen gegentuber der
Basiswahrung durch Hedging abzusichern, so kann der Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager die fur diese
Klassen geschlossenen Devisengeschafte zusammenfassen und die Gewinne/Verluste aus den betreffenden
Finanzinstrumenten und derenKosten anteiligden abgesicherten Klassen des Teilfonds zuweisen. Der Investmentmanager
und der Sub-Investmentmanager werden die Absicherungsgeschafte umfangmafig auf das Wahrungsrisiko der
abgesicherten Klassen beschrénken, und die abgesicherten Klassen werden aufgrund der Absicherungsgeschafte im
Allgemeinen nicht fremdfinanziert. Obwohl eine abgesicherte Klasse aufgrund des Einsatzes solcher Techniken und
Instrumente grundsétzlichnichtgehebeltwerden darf, darf der Werts olcher Instrumente bis zu —jedoch nichtilber— 105 %
des der betreffendenabgesicherten Klasse zurechenbaren Nettovermdgens betragen. Der Investmentmanager und der
Sub-Investmentmanager werden die Absicherung mindestens monatlich tberpriifen undden Absicherungsgrad reduzieren,
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damitPositionen, die 100 % des Nettoinventarwerts deutlich Ubersteigen, nichtvon einem Monatzum nachsten fortgefuhrt
werden.

Im Hinblick aufdie nichtabgesicherten Klassen findet ein Wahrungsumtausch im Falle der Zeichnung, Riicknahme oder
des Umtausches von Anteilen und im Hinblick aufeine Ausschittung in Bezug aufdiese Klassen zum jeweils marktgiltigen
Wechselkurs statt.

Anlegerfinden eine Beschreibung der mitder Absicherung von Wéahrungsrisiken der abgesicherten Klassen verbundenen
Risiken unter der Uberschrift, Wahrungsrisiken in Bezug aufdie Anteile® im Abschnitt ,Anlagerisiken®. Die Anleger werden
auRerdem daraufhingewiesen, dass die Teilfonds zusétzlich zu der oben beschriebenen Absicherung von Anteilsklassen
auch auf Teilfondsebene abgesichert werden kénnen, wie unter ,Wahrungstransaktionen“im Abschnitt ,Anlagetechniken
der Teilfonds*beschrieben.

STIMMRECHTE

Vorbehaltlich der besonderen Rechte oder Beschrankungen, die moéglicherweise fir eine Klasse gelten, steht jedem
Anteilseigner eine Anzahlvon Stimmen zu, die dem gesamten Nettoinventarwert aller von diesem Anteilseigner gehaltenen
Anteile entspricht (ausgedriickt oder umgerechnet in US-Dollar und zum mafgeblichen Stichtag berechnet). Der
.,malgebliche Stichtag” in diesem Sinne ist ein Tag, der hdéchstens dreiRig (30) Tage vor der betreffenden
Hauptversammlung oder vor dem schriftichenBeschluss liegt, je nach der Entscheidungder Direktoren. Ein Beschluss, der
nach Auffassung der Direktoren einen Interessenkonflikt zwischen Anteilseignern einer Serie oder Klasse zur Folge hat
oder haben kénnte, gilt nur dann als ordnungsgemaf gefasst, wenn er nicht bei einer einzelnen Versammlung der
Anteilseigner dieser Serie oder Klasse, sondern beigetrennten Versammlungen der Anteilseigner der jeweiligen Serien
oderKlassen gefasstwurde. Alle Abstimmungen erfolgen durch persénliche Stimmabgabe oder mittels Stimmabgabe durch
einen Stimmrechtsvertreter aufder jeweiligen Anteilseignerversammlung oder durch einstimmigen schriftichen Beschluss
der Anteilseigner.

ANDERUNG DER RECHTE DER ANTEILSEIGNER

Gemal der Satzung kénnen die Rechte, die mitjeder Serie oder Klasse verbunden sind, mitder schriftlichenEinwilligung
der Inhaber von 75 % der emittierten Anteile der betreffenden Serie oder Klasse oder mittels eines besonderen
Beschlusses geandertwerden, der bei einer eigenen Hauptversammlung der Inhaber der Anteile dieser Serie oder Klasse
gefasstwurde, ungeachtetdessen, ob der Fonds aufgeléstwird. Durch die Schaffungoder Aus gabe weiterer Anteile, die
gegenuber bereits emittierten Anteilen gleichrangigsind, geltendie miteiner Serie oder Klasse verbundenen Rechte als
nichtgeandert, falls die Ausgabebedingungen dieser Anteile nichtausdriicklichetwas anderes vorsehen. Fir getrennte
Hauptversammlungen gelten die Bestimmungen der Satzung Uber Hauptversammlungen. Abweichend besteht die
erforderliche beschlussfahige Mehrheitbei einer solchen Versammlung aus zwei persénlichoder durch einen Vertreter
anwesenden Personen, die Anteile der betreffenden Serie oder Klasse halten, bzw.im Falle einer vertagten Versammlung
aus einer Person, die Anteile der betreffenden Serie oder Klasse héalt, oderihrem Vertreter.

VERANTWORTUNG DES ANLEGERS

Kinftige Anleger sollten diesen Verkaufsprospekt und die jeweilige Anlage in ihrer Gesamtheit sorgfaltig prifen
und sich bei ihren Rechts-, Steuer- und Fnanzberatern unabhéangige Beratung zu folgenden Punkten einholen:
(a) die gesetzlichen Vorschriften ihres Landes in Bezug auf Kauf, Besitz, Umtausch, Rickgabe und VerauRRerung
von Anteilen, (b) bestehende Devisenbeschrankungen ihres Landes in Bezug auf Kauf, Besitz, Umtausch,
Rickgabe und VerauBerung von Anteilen, (c) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen in
Zusammenhang mit Zeichnung, Kauf, Halten, Umtausch, Rickgabe oder VerduRerung von Anteilen und (d) die
Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts und der jeweiligen Anlage.

Anleger sollten beachten, dass die Informationen, die im Abschnitt ,,Profil eines typischen Anlegers* in der
jeweiligen Anlage enthalten sind, nur zu Referenzzwecken dienen. Vor einer Anlageentscheidung sollten Anleger
ihre besonderen personlichen Umstande analysieren, einschlieRlich, jedoch nicht abschlieRend, ihrer
Risikobereitschaft,ihres finanziellen Hintergrunds und ihrer Anlageziele.

Weder die Aufnahme der Anteile eines Teilfonds in das amtliche Kursblatt der Irish Stock Exchange und in den
Handel am regulierten Markt der Euronext Dublin noch die Genehmigung dieses Verkaufsprospekts geméaf den
Zulassungsbestimmungen der Euronext Dublin stellt eine Gewahrleistung oder Zusicherung der Euronext Dublin
hinsichtlich der Kompetenz der Dienstleistungsanbieter oder einer anderen mit dem Fonds verbundenen Partei,
der Angemessenheit der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen oder der Eignung des Fonds fir
Anlagezwecke dar.

ZULASSUNG DURCH DIE ZENTRALBANK —OGAW
Der Fonds istvon der Zentralbank als Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapierengemaf den Vorschriften

von 1989 zur Umsetzung der EG-Richtlinie Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European
Communities (Undertakings for Collective Investmentin Transferable Securities) Regulations 1989“) zugelassen. Die
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Vorschriften von 1989 zur Umsetzung der EG-Richtlinie iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,European Communities (Undertakings for Collective Investmentin Transferable Securities) Regulations 1989*) wurden
durch die Vorschriften zur Umsetzung der EG-Richtlinie tGber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,European Communities (Undertakings for Collective Investmentin Transferable Securities) Regulations 2011%) (S.I.
Nr. 352 von 2011) in der jeweils gultigen Fassung aktualisiert und geéndert. Alle derzeitigen Teilfonds des Fonds
unterliegen jetzt den OGAW-Vorschriften. Die Zulassung des Fonds durch die Zentralbank stellt keine
Gewabhrleistung hinsichtlich der Performance des Fonds dar. Die Zentralbank haftet weder fir die Performance
noch fur Pflichtverletzungen des Fonds. Die Zulassung des Fonds durch die Zentralbank ist weder eine
Befurwortung des Fonds noch eine Garantie fir den Fonds durch die Zentralbank. Des Weiteren ist die
Zentralbank nicht fur den Inhalt dieses Verkaufsprospekts verantwortlich.

VERTRIEBS- UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts und das Anbieten oder der Erwerb von Anteilen kann in bestimmten
Rechtsordnungen Beschrankungenunterliegen. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebotund keine Aufforderung von
irgendjemandem oder an irgendjemanden in Rechtsordnungendar, in denen solche Angebote und Aufforderungen nicht
rechtmafig sind oderin denen die Personen, die ein solches Angebotoder eine solche Aufforderung unterbreiten, nicht
dazu berechtigtsind, oder an Personen, denen kein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unterbreitet werden
darf. Es liegtin der Verantwortung der Personen, die im Besitzdieses Verkaufsprospekts sind oder die aufgrund dieses
Verkaufs prospekts Anteile zeichnen mochten, sich Giber die geltenden Gesetze und Regeln der jeweiligenRechtsordnung
zu informierenund diese einzuhalten.

Weitere Informationen Uber die Vertriebs- und Verkaufsbeschrankungen des Fonds in Bezug auf zukiinftige Anleger in
verschiedenen Rechtsordnungen sind in Anhang lllund Anhang IV dieses Verkaufsprospekts enthalten (einschlieRlich in
Bezug aufdie Vereinigten Staaten).

BORSENNOTIERUNG

Fir Anteile aller Serien und Klassen, die bereits emittiert wurden oder noch emittiert werden, kann bei der Euronext Dublin
die Zulassung zur amtlichen Notierung und zum Handel am regulierten Markt der Euronext Dublin auf dem
Hauptwertpapiermarkt (Main Securities Market) beantragt werden. Dieser Verkaufsprospekt stellt das
Bodrsenzulassungsdokument (Listing Particulars) fir einen solchen Zulassungsantrag dar. Weder die Zulassung von
Anteilen zur amtlichen Notierungund zum Handel am regulierten Marktder Euronext Dublin noch die Genehmigungdieses
Verkaufsprospekts nach den Zulassungsbestimmungender Euronext Dublin stellt eine Gewahrleistungoder Zusicherung
der Euronext Dublin bezliglich der Kompetenzder Dienstleistungsanbieter oder einer anderen mitdem Fonds verbundenen
Partei oder beziiglich der Angemessenheitderin diesem Verkaufsprospektenthaltenen Angaben oder der Eignung des
Fonds zu Anlagezwecken dar. Angaben zur Bérsennotierung der einzelnen Teilfonds, fir die ein Antrag beider Euronext
Dublin eingereichtwurde, sind in der jeweiligen Anlage enthalten.

Die Direktoren gehen nichtdavon aus, dass sich einaktiver Sekundarmarkt fiir jegliche Anteile entwickelnwird.

Die Auflegung und die Notierung verschiedener Klassen innerhalb eines Teilfonds kénnen zu unterschiedlichen
Zeitpunkten erfolgen, was dazu fiihren kann, dass zum Zeitpunkt der Auflegung bestimmter Klassen der Handel mitdem
Pool von Vermdgenswerten, auf den sich eine Klasse bezieht, bereits begonnen hat. Finanzberichte in Bezug auf den
Fonds werden zu gegebener Zeit verdffentlicht, und der aktuelle geprifte und ungepriifte Finanzbericht wird Anlegern
und potenziellen Anlegern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

VERTRAUEN AUF DIESEN VERKAUFSPROSPEKT

Anteile werden ausschlieBlichauf Grundlage derin diesem Verkaufsprospektsowieim neuestengepriften Jahresbericht
und jedem darauffolgenden Halbjahresberichtenthaltenen Informationen angeboten. Niemand wurde dazu ermachtigt,
Angaben oder Zusicherungen im Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen zu machen, die nicht in diesem
Verkaufsprospekt und in einem folgenden Halbjahres- oder Jahresbericht des Fonds enthalten sind. Falls derartige
Angaben oder Zusicherungen gemachtwurden, darf nichtdaraufvertrautwerden, dass diese vom Fonds,den Direktoren
oderdem Investmentmanager genehmigtwurden. Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Erklarungen entsprechen
den zum Datum dieses Verkaufsprospekts in Ifland gultigen Gesetzen und Praktiken und unterliegen Anderungen. Die
Ubergabe dieses Verkaufsprospekts und die Ausgabe von Anteilen stellenunter keinen Umstanden einen Hinweis oder
eine Zusicherung dar, dass sich die Angelegenheiten des Fonds seitdem Datum dieses Verkaufs prospekts nichtgedndert
hatten.

Dieser Verkaufsprospektkann in andere Sprachen iibersetztwerden. Jede Ubersetzung muss dieselben Inform ationen
und dieselben Bedeutungen wie der englischsprachige Verkaufsprospekt enthalten. Soweit Abweichungen zwischen
dem englischsprachigen Verkaufsprospekt und dem Verkaufsprospekt in einer anderen Sprache bestehen, ist der
englischsprachige VerkaufsprospektmaRgeblich. Dies gilt, soweit (und nur soweit) dies in einer anderen Rechtsordnung,
in der die Anteile verkauft werden, gesetzlich vorgeschrieben ist, nicht fir Verfahren, die aufgrund der Veroffentlichung
eines nichtenglischsprachigen Verkaufsprospekts angestrengtwerden; hieristdie Sprache des Verkaufsprospekts, der
dem Verfahren zugrunde liegt, maRgeblich. Ungeachtetdessen istdie Prospektversion in chinesischer Sprache, solange
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der Fonds durch die Hong Kong Securities and Futures Commission zugelassen ist, fir Anleger aus Hongkong der
englischen ebenbiirtig. Alle Streitigkeiten beziiglich des Inhalts dieses Verkaufsprospekts unterliegen irischem Recht.

RISIKEN

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in dem Fonds méglicherweise tberdurchschnittliche Risiken
birgt und nur fiir Personen geeignetist, die in der Lage sind, solche Risiken einzugehen. Der Wert der Anteile kann
Schwankungen unterliegen, und Anleger kénnen unter Umstanden von einem Totalverlust ihrer Anlage betroffen
sein. Infolge der gegebenenfalls bestehenden Differenz zwischen Ausgabe- und Ricknahmepreis von Anteilen
sollte eine Anlage in dem Fonds als mittelfristig bis langfristig angesehen werden. Eine Anlage in dem Fonds
sollte keinen wesentlichen Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist méglicherweise nicht fir
alle Anleger geeignet. Risikofaktoren, die Anleger berucksichtigen sollten, sind im nachstehenden Abschnitt
»Anlagerisiken“ dargelegt.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Direktoren fiir bestimmte ausschittende Klassen aus dem Kapital
Dividenden erklaren kénnen und dass, falls dies der Fall ist, das Kapital dieser Anteile geschmalert wird, diese
Ausschittungen durch den Verzicht auf das Potenzial fir zukinftiges Kapitalwachstum erreicht werden und
dieser Zyklus solange fortgefihrt werden kann, bis das gesamte Kapital in Zusammenhang mit diesen Anteilen
abgebaut worden ist. Solche Dividendenausschittungen kénnen zu einem sofortigen Rickgang des
Nettoinventarwerts pro Anteil fihren. Anleger in allen ausschittenden Klassen sollten sich demzufolge bewusst
sein, dass die Zahlung von Ausschittungen aus dem Kapital durch den Fonds andere steuerliche
Auswirkungen auf sie haben kdnnte als die Ausschittung von Ertragen, und es wird Ihnen daher empfohlen,
sich diesbeziglich steuerlich beraten zu lassen.

ANLAGEN UND ANHANGE - SONSTIGE WICHTIGE INFORMATIONEN FUR ANLEGER

Zukinftigen Anlegern wird geraten, die jeweilige Anlage sowie Anhang Il, Anhang lll und Anhang IV zu diesem
Verkaufsprospektdurchzusehen. Inihnen sind wichtige Zusatzinformationen zum Fonds, den Teilfonds und den Anteilen
enthalten, einschlieBlich der Informationen von Anhang lll und IV, die mdégliche Anlagebeschréankungen verschiedener
Rechtsordnungen fiir potenzielle Anleger darlegen. Hierzu zéhlen unter anderem Informationen zu bestimmten
regulatorischen und steuerlichen Aspekten der Vereinigten Staaten von Amerika.
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ANSCHRIFTEN

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Eingetragener Sitz:
70 Sir John Rogerson’s Quay

Direktoren:
Grainne Alexander
Tom Finlay
Michelle Green
Naomi Daly

Alex Duncan

Investmentmanager:

Neuberger Berman Europe Limited
LansdowneHouse

57 BerkeleySquare

London W1J6ER

England

Verwaltungsstelle:

Brown Brothers Harriman Fund Administration Services
(Ireland) Limited

30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Wirtschaftsprifer:

Ernst& Young

Eingetragene Wirtschaftspriifer
Block One, HarcourtCentre
Harcourt Street

Dublin 2

Irland

Rechtsberater fir irisches Recht:
Matheson

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Promoter:

Neuberger Berman Europe Limited
LansdowneHouse

57 BerkeleySquare

London W1J6ER

England

Verwahrstelle:

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland)
Limited

30 HerbertStreet

Dublin 2

Irland
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Dublin 2

Irland

Betreuender Broker der Euronext Dublin:
Matheson

70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Sekretar des Fonds:
Matsack Trust Limited

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Vertriebsstellen:

Neuberger Berman Europe Limited
LansdowneHouse

57 BerkeleySquare

London W1J6ER

England

Neuberger Berman Asia Limited
20™ Floor

Jardine House

1 ConnaughtPlace, Central
Hongkong

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Level 15

Ocean Financial Centre

10 Collyer Quay

Singapur 049315

Neuberger Berman Asset ManagementlIreland Limited
32 Molesworth Street

Dublin 2

Irland

Hauptvertreter und -vertriebsstelle in Taiwan:
Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited

20F., N0.68, Sec.5, Zhongxiao E. Rd.

XinYi District

Taipei City110, Taiwan

Republik China



ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Der Fonds wurde mitdem Ziel gegriindet, Anlagen in Wertpapieren und sonstigen liquiden finanziellen Vermégenswerten
in Ubereinstimmung mitden OGAW-Vorschriften zu tatigen. Die Anlageziele und Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
sowie besondere Anlagebeschrankungenim Hinblick aufdie Teilfonds sind in den Anlagen enthalten.

Der Fonds und die einzelnen Teilfonds kdnnen ihre frei verfligbaren Barmittel bis zu einer Grenze von 10 % des
Nettovermdégens in Geldmarktfonds oder OGAW-zulassige Anlagen zum Zwecke des Cash-Managements anlegen.

Jeder Teilfonds darfbis zu insgesamt 10 % seines Nettovermégens (solange die Anlagen nichts anderes festlegen) in
anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen anlegen. Jeder Teilfonds (in diesem Zusammenhang jeder ein
.,anlegender Teilfonds*) darf in anderen Teilfonds (in diesem Zusammenhang jeder ein ,empfangender Teilfonds®)
anlegen, vorausgesetzt, dass kein anlegender Teilfonds in einem empfangenden Teilfonds anlegt, der selbstAnteile an
einem anderen Teilfonds hélt. Auf Anlagen eines anlegenden Teilfonds in empfangenden Teilfonds werden keine
Verkaufs-, Umtausch- oder Ricknahmegebiihren erhoben. Dartber hinaus werden fiir Anlagen von einem anlegenden
Teilfonds in einem empfangenden Teilfonds von diesem keine Managementgebiihren, Anlageverwaltungsgebihren
oder erfolgsabhangige Geblhren erhoben, sondern die jeweiligen Managementgebuhren, Anlageverwaltungsgebihren
und erfolgsabhéngigen Gebiihren werden gegebenenfalls vom anlegenden Teilfonds erhoben.

Unbeschadet der in Abschnitt 3.1 unter ,Anlagebeschrankungen®“ unten beschriebenen allgemeinen
Anlagebeschréankungen fur OGAW wird kein Teilfonds mehr als 10 % seines Nettovermdgens in einem
einzelnen OGA anlegen, sofern in der jeweiligen Anlage nichts Gegenteiliges angegeben ist.

Einzelheiten zu den Wertpapierbestédnden der einzelnen Teilfonds und Informationen zu den Teilfonds kénnen den
Anteilseignern der betreffenden Teilfonds unter bestimmten Bedingungen zur Verfugung gestellt werden.
Anteilseignern wird empfohlen, sich mit dem Investmentmanager des entsprechenden Teilfonds in Verbindung zu
setzen, um zu erfahren, ob diese Informationen fiir den Teilfonds erhéltlich sind und (gegebenenfalls) unter welchen
Voraussetzungen diese den Anteilseignern zur Verfliigung gestelltwerden kbnnen.

Das grundlegende Anlagezielund die grundlegende Anlagepolitik jedes Teilfonds werden,mit Ausnahme besonderer
Umstande und auchdann nur mit Zustimmung der Anteilseigner durch einfachen Mehrheitsbeschluss, mindestens fiirdie
Dauervondrei(3) Jahren nach der Zulassung der Anteile dieses Teilfonds zur amtlichen Notierung und zum Handel am
regulierten Markt der Euronext Dublin unverdndert verfolgt. Anderungen der Anlageziele und/oder wesentlichen
Anlagegrundséatze eines Teilfonds k6nnen mit Zustimmung der Anteilseigner des betreffenden Teilfonds auf einer
Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit geandert werden. Im Falle einer Anderung der Anlageziele und/oder der
Anlagepolitik stellt der Fonds den Anteilseignern einen angemessenen Zeitraum zur Verfugung, um ihnen zu
ermdglichen, ihre Anteile vor dem Inkrafitreten dieser Anderungen zuriickzugeben.

VERFAHRENSWEISE BEI SAMMELKLAGEN

Der Fonds kann fur einen Teilfonds den Namen des Teilfonds anzeigen oder sich im Namen dieses Teilfonds an
Sammelklagen beteiligen oder Prozesse anstrengen, um fiir einen vom Teilfonds erlittenen Schaden Ersatz zu
erhalten, wenn dies nach der alleinigen Meinung des Investmentmanagers von Vorteil fur den Teilfonds wéare. Ist der
Fonds jedoch der Ansicht, dass fiir einen Teilfonds der Abschluss einer eigenen Vereinbarung vorteilhafterist,kann er
sich gegen eine Beteiligung an einer Sammelklage entscheiden. Der Fonds trittim Rahmen einer Sammelklage nicht
als Hauptklager auf; trotzdem kdnnen bei Verfahren, unabhangig von deren Art, Kosten entstehen.

UNTERNEHMENS FUHRUNG

Der Investmentmanager und seine Vertreter kdnnen ihre Stimmrechte an von einem Teilfonds erworbenen Aktien oder
anderen Vermdgenswerten weltweitausiben. Der Investmentmanager und seine Vertreter werden von diesem Recht
Gebrauch machen, wenn sie der Ansicht sind, dass eine gute und verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung
langerfristig im Interesse der Anteilseigner ist. Alle Kosten, die mitder Austibung der Aktion&rsstimmen verbunden
sind, werden von der Gesellschaftgetragen.

REFERENZWERTE-VERORDNUNG

Die Referenzwerte-Verordnung trat am 1. Januar 2018 in Kraft. Dementsprechend arbeitet der Fonds mit den
entsprechenden Referenzwert-Administratoren fir die Referenzindizes zusammen, um zu bestatigen, dass diese in
dem von der ESMA im Rahmen der Referenzwerte-Verordnung gefiihrten Register eingetragen sind oder eingetragen
werden. Der Fonds hat Referenzindex-Auswahlverfahren, die fir neue Referenzindizes gelten und auch Anwendung
finden, wenn sich die Referenzindizes wesentlich andern oder nicht mehr bereitgestellt werden. Die Verfahren
umfassen eine Beurteilung der Eignung eines Referenzindex eines Teilfonds, die vorgeschlagene Art, wie Aktionare
Uiber Referenzindexdnderungen informiertwerden und Genehmigungen durch interne Governance-Ausschisse und -
Gremien.
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ANLAGEBES CHRANKUNGEN

1 Zuldssige Anlagen
Anlagen eines OGAW sind beschranktauf.

1.1 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer Bérse in
einem EU-Mitgliedstaat oder Nicht-EU-Mitgliedstaat zugelassen sind oder die an einem Handelsplatzgehandelt
werden, der reguliertwird, dessen Funktionsweise regelmaRig ist, der anerkanntistsowie fiir die Offentlichkeit
in einem EU-Mitgliedstaatoder Nicht-EU-Mitgliedstaatzuganglich ist.

1.2 Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer
Borse odereinem anderen Markt (wie oben beschrieben) zugelassen werden.

1.3 Geldmarktinstrumente, mit Ausnahme derer, die an einem geregelten Marktgehandeltwerden.

1.4 Anteile von OGAW.

15 Anteile von Nicht-OGAW im Sinne der Guidance Note 2/03 der Zentralbank.

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten.

1.7 Finanzderivate.

2 Anlagebeschrénkungen

2.1 Ein OGAW darf hdéchstens 10 % des Nettovermégens in anderen als den in Absatz1 angegebenen
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

2.2 Ein OGAW darf nicht mehrals 10 % des Nettovermdgens in Ubertragbaren WertpapierenausNeuemissionen
anlegen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder einem anderen Markt (geman
Beschreibung in Absatz 1.1) zugelassen werden. Diese Beschrankung gilt nicht in Bezug auf Anlagen eines
OGAW in bestimmten US-Wertpapieren,den sog. Rule-144A-Wertpapieren, vorausgesetzt, dass:

- die Wertpapiere mitder Verpflichtungserklarung ausgegeben werden, dass eine Registrierung bei der
US Securities & Exchanges Commission innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt; und

- essichbeiden Wertpapieren nicht um illiquide Wertpapiere handelt, d. h., dass sie vom OGAW
innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis oderannéahernd zu dem Preis verkauft werden kénnen, zu
dem sie vom OGAW bewertetwerden.

2.3 Ein OGAW darf hochstens 10% des Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen, wobei der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Finanzinstrumenten jeweils mehr als 5 % angelegt werden,
40 % nichtuberschreiten darf.

2.4 Die (in Absatz2.3 festgelegte) Obergrenze von 10 % wird auf hdchstens 35 % angehoben, falls die
Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskdrperschaften, von einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaatangehdort, begeben oder garantiertwerden.

25 Die in den Absétzen 2.4 und 2.5 genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen bei
der Berechnung derin Absatz 2.3 angegebenen Grenze von 40 % nicht berlcksichtigtwerden.

2.6 Die auf Konten gebuchten und als Zusatzliquiditat gehaltenen liquiden Mittel diirfen 20 % des Nettovermdgens
eines Teilfonds nichtiberschreiten.

2.7 Das Kreditrisiko eines OGAW gegeniiber einer Gegenpartei eines OTC-Derivates darf5 % des Nettovermdgens
nicht ibersteigen.
Diese Obergrenze kann im Falle eines Kreditinstituts, das im EWR zugelassenist, eines Kreditinstituts, das in
einem Unterzeichnerstaat (der kein Mitgliedstaat des EWR ist) der Basler Eigenkapitalvereinbarung von
Juli 1988 zugelassenist, oder eines Kreditinstituts, das auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder
Neuseeland zugelassenist,auf10 % angehoben werden.

2.8 Ungeachtet der vorstehenden Absétze 2.3, 2.6 und 2.7 darf eine Kombination von zwei oder mehr von ein und

demselben Emittenten begebenen oder mit diesem abgeschlossenen Anlagen der folgenden Art 20 % des
Nettovermdgens des Fonds nichtlberschreiten:

- Anlagenin ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,

- Einlagen, und/oder

- Kreditrisiken von Vertragspartnern aus aul3erbdrslichen Derivatgeschéften (OTC).
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2.9

2.10

211

Die in den vorstehenden Abséatzen 2.3, 2.4, 2.5, 2.7 und 2.8 genannten Obergrenzen durfen nicht kumuliert
werden, sodass das mit einem einzelnen Emittenten verbundene Risiko 35 % des Nettovermégens nicht
Uberschreitet.

Konzernunternehmen gelten im Sinne der Absatze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7 und 2.8 als ein einzelner Emittent. Jedoch
kdénnen bis zu 20 % des Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb
einund desselben Konzerns angelegtwerden.

Ein OGAW kann bis zu 100% des Nettovermdgens in verschiedenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaatoder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Nicht-EU-Mitgliedstaat oder wvon internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein EU-Mitgliedstaatangehort, begeben oder garantiertwerden.

Die einzelnen Emittenten sind im Verkaufsprospekt aufzufihren und kdnnen der folgenden Aufstellung
entnommen werden:

OECD-Regierungen (soweit die entsprechenden Emissionen Investment Grade haben), die Regierung der
Volksrepublik China, die Regierung Brasiliens (soweit die entsprechenden Emissionen Investment Grade
haben), die Regierung Indiens (soweit die entsprechenden Emissionen Investment-Grade haben), die
Regierung Singapurs, die Europdische Investitionsbank, die Européische Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung, die Internationale Finanz-Corporation, der Internationale Wahrungsfonds, Euratom, die Asian
DevelopmentBank, die Europaische Zentralbank, der Europarat, Eurofima, die African DevelopmentBank, die
Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Die Weltbank), die Inter American Development Bank,
die Europdische Union, die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), die Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), die GovernmentNational Mortgage Association (Ginnie Mae), die Student
Loan Marketing Association (Sallie Mae), die Federal Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank, die
Tennessee Valley Authority sowie Straight-A Funding LLC.

Der OGAW muss Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens 6 verschiedenen Emissionen emittiert
worden sind, wobei die Wertpapiere aus derselben Emission 30 % des Nettovermdgens nicht tiberschreiten
dirfen.

Anlage in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,0GA")

3.1

3.2

3.3

34

3.5

Ein OGAW darf maximal 20 % des Nettovermdgens in einem einzelnen OGA anlegen.
Anlagen in Nicht-OGAW dirfen insgesamt30 % des Nettovermégens nichtlberschreiten.
Der OGA darf nichtmehrals 10 % des Nettovermoégens in anderen offenen OGA anlegen.

Investiert ein OGAW in die Anteile anderer OGA, die unmittelbar oder mittelbar durch die OGAW-
Verwaltungsgesellschaftoder durch eine andere Gesellschaft, mitder die OGAW-Verwaltungsgesellschaftdurch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, geleitet werden, so darf diese Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft fur die
Zeichnung, den Umtausch oder den Riickkaufvon Anteilen des anderen OGA keine Gebiihren berechnen.

Erhélt der OGAW-Manager/Investmentmanager/Anlageberater im Rahmen einer Anlage in den Anteilen eines
anderen OGA eine Provision (einschlief3lich ermé&Rigter Provisionen), so muss diese Provision in das Vermdgen
des OGAW eingezahltwerden.

Indexnachbildender OGAW

4.1

4.2

Ein OGAW darf hdchstens 20 % des Nettovermégens in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben
Emittenten anlegen, falls die Anlagepolitik des OGAW darin besteht, einen Index nachzubilden, der den Kriterien
der OGAW-Vorschriften entsprichtund von der Zentralbank anerkanntwird.

Die in Absatz4.1 festgelegte Obergrenze kann auf 35 % angehoben und auf einen einzelnen Emittenten
angewendetwerden, falls auRergewdhnliche Marktbedingungen dies rechtfertigen.

Allgemeine Bestimmungen

51

52

Ein Investmentfonds bzw. eine Verwaltungsgesellschaft kann in Verbindung mit allen von ihr verwalteten OGA
keine stimmberechtigten Anteile erwerben, welche es ihm bzw. ihrermdglichen wirden, wesentlichen Einfluss
auf die Verwaltung eines Emittenten zu nehmen.

Ein OGAW darf nicht mehrals:
0] 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
(i) 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;
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(iii) 25 9% der Anteile ein und desselben OGA,;
(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten erwerben.

HINWEIS: Die in den vorstehenden Ziffern (ii), (iii) und (iv) festgelegten Grenzen kdnnen auf3er Acht gelassen
werden,wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetragder im
Umlaufbefindlichen Wertpapiere zum Zeitpunktdes Erwerbs nichtberechnen Iasst.

53 Die Absétze 5.1 und 5.2 gelten nichtfur:

0] Ubertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaatoder seinen
Gebietskdrperschaften begeben oder garantiertwerden;

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-EU-Mitgliedstaatbegeben
odergarantiertwerden;

(iii) Ubertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaatangehort, begeben werden;

(iv) Anteile, die ein OGAW am Kapital einerin einem Nicht-EU-Mitgliedstaat gegriindeten Gesellschaft
besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem
Drittstaatanséassig sind, wenn eine derartige Beteiligung flirden OGAW aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeitdarstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung giltjedoch nur unterder
Voraussetzung, dass die Gesellschaftdes Nicht-EU-Mitgliedstaats in ihrer Anlagenpolitik die in den
Absatzen 2.3 bis 2.10, 3.1, 3.2,5.1,5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen nicht tberschreitetund
bei Uberschreitung dieser Grenzen die Bestimmungen der nachstehenden Absétze 5.5 und 5.6
eingehalten werden;

(V) von einer Investmentgesellschaftbzw. von Investmentgesellschaften gehaltene Anteile am Kapital von
Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaatder TochtergesellschaftausschlieBlich bestimmte
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick aufden Riickkaufvon Anteilen auf
Wunsch der Anteilseigner ausiben.

54 Ein OGAW ist bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft
sind, die Teil seines Vermdgens sind, nicht zur Einhaltung der in diesem Abschnitt vorgesehenen
Anlagegrenzen verpflichtet.

55 Die Zentralbank kann neu zugelassenen OGAW gestatten, fir sechs Monate ab dem Datum ihrer Zulassung
von den Bestimmungen der Abséatze 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 abzuweichen, sofern sie den Grunds atz
der Risikostreuung beachten.

5.6 Werden die in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Obergrenzen aufgrund von vom OGAW nicht zu
vertretenden Griinden oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat der OGAW bei
seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anteilseigner anzustreben.

5.7 Weder eine Investmentgesellschaft noch eine Verwaltungsgesellschaft oder ein Trustee, der auf Rechnung
eines Trusts (Unit Trust) oder einer Verwaltungsgesellschaft eines Investmentfonds (Common Contractual
Fund) handelt, darf Leerverk&ufe von folgenden Papieren oder Instrumenten téatigen:

- Ubertragbaren Wertpapieren;
- Geldmarktinstrumenten;
- Anteilen von OGA; oder

Finanzderivaten.

5.8 Ein OGAW kann auf untergeordneter Basis liquide Mittel halten.

59 - Ein OGAW darf keine Edelmetalle oder diese reprasentierende Zertifikate erwerben. Ein OGAW kann
Anlagenin Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten einer Kérperschafttatigen, deren
Hauptgeschéaftsaktivitit Edelmetalle umfasst.

6 Finanzderivate (,,FDI*)

6.1 Das Gesamtrisiko des OGAW im Zusammenhang mit Derivaten darf seinen Gesamtnettoinventarwert nicht

Ubersteigen.

6.2 Risikopositionen in Bezug auf die Basiswerte der Derivate, einschlief3lich in ibertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eingebetteter Derivate, diirfen in Kombination mitRisikopositionen aus unmittelbaren
Anlagen die in den OGAW-Vorschriften bzw. -Richtlinien der Zentralbank festgelegten Obergrenzen nicht
Uberschreiten. (Diese Bestimmung giltnichtim Fall von indexbasierten Derivaten, sofern der zugrunde liegende
Index denin den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten Kriterien entspricht.)

6.3 OGAW kénnen in Derivate investieren, die im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden, vorausgesetzt, bei den
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Vertragspartnern von OTC-Transaktionen handelt es sich um Institutionen, die einer sachverstandigen
Uberwachung unterliegen und den von der Zentralbank zugelassenen Kategorien angehoren.

6.4 Anlagen in Derivaten unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.

ANFORDERUNGEN DES VERSICHERUNGSAUFSICHTSGESETZES (VAG)

Das deutsche Versicherungsaufsichtsgesetz (,VAG®), zusammen mit der Verordnung Uber die Anlage des
Sicherungsvermégens von Pensionskassen, Sterbekassen und kleinen Versicherungsunternehmen
(Anlageverordnung), schreibt gemall der weiteren Auslegung durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) vor, dass ein Teilfonds bestimmte Mindestanforderungen beziglich der
Kreditwurdigkeit seiner Anlagen erfillen muss, um fir eine Anlage durch bestimmte deutsche
Versicherungsgesellschaften und andere regulierte Anleger zulassig zu sein. Wenn also in der jeweiligen Anlage
angegeben ist, dass ein Teilfonds den Anforderungen des VAG entspricht, so erflllt die Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds die im Folgenden dargelegten Mindestanforderungen. Zur Klarstellung wird festgehalten, dass die Einhaltung
der Anforderungen des VAG keinerlei Einfluss aufdie Anlageziele und -politik bzw. die Verwaltung eines Teilfonds hat,
da die Anforderungen des VAG entweder weniger oder gleichermalien restriktiv sind wie die bereits von der
Anlagepolitik des Teilfonds vorgeschriebenen Anforderungen.

Gemal den Anforderungen des VAG darf ein Teilfonds nur
(@) Schuldtitel erwerben, die:

(i) von einer anerkannten Ratingagentur oder einer anderen Ratingagentur, die geman
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 geprift und registriert wurde, ein Rating (,externes Rating*)
von mindestens ,Speculative Grade“ (derzeit B- von Standard & Poor’s und Fitch oder B3 von
Moody's oder ein gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur dieser Art) erhalten
haben;oder

(i) die vom Investmentmanager oder vom Sub-Investmentmanager im Rahmen einer
Kreditrisikobewertung (ein ,internes Rating“) mitdem gleichen Ergebnis bewertetwurden.

(b) Asset-Backed Securities (ABS), Credit Linked Notes und &hnliche Vermdgenswerte (d. h. Anlagen, deren
Renditen oder Riickzahlungen mit Kreditrisiken verbunden sind oder die zur Ubertragung des Kreditrisikos
eines Dritten eingesetztwerden) erwerben, die:

0] ein externes Rating von mindestens ,Investment Grade® erhalten haben (derzeit ein
langfristiges Rating von BBB- von Standard & Poor’s und Fitch oder Baa3 von Moody's oder ein
kurzfristiges Rating von A-3 von Standard & Poor’s, F3 von Fitch oder Prime 3 von Moody's
oderein gleichwertiges Rating einer anderen Ratingagentur); oder

(i) ein gleichwertiges internes Rating erhalten haben.

Der Investmentmanager oder Sub-Investmentmanager hat in jedem Fall eine eigene Kreditrisikobewertung
durchzufiihren und diese zu dokumentieren und sollte sich zur Bestimmung der Kreditwirdigkeiteines Rechtstragers
oder eines Finanzinstruments nichtausschlief3lich und standardméafig auf Kreditratings verlassen.

Unbeschadet der Anforderungen der Zentralbank in Hinblick auf die Behebung absichtlicher und unabsichtlicher
VerstdlRe gegen die Anlagepolitik, die fur alle Teilfonds jederzeit Glltigkeitbehalt, und falls die externen oderinternen
Ratings von Wertpapieren auf ein Niveau herabgesetzt werden, das unter den oben genannten
Mindestratings/Bonitatsbewertungen liegt:

- wenn die betroffenen Wertpapiere mehrals 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfondsausmachen, wird der
Investmentmanager oder Sub-Investmentmanager sich mindestens darum bemiuhen, die betroffenen
Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten nach der Herabstufung zu verduf3ern, sodass der Wert der
betroffenen Wertpapiere wieder unter 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds liegt;

- wenn die betroffenen Wertpapiere weniger als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen, wird der
Investmentmanager oder Sub-Investmentmanager in seinem eigenen Ermessen priifen, ob, in welchem
Ausmalfi undin welchem Zeitraum betroffene Wertpapiere verkauft werden sollten.

Wenn eine interne Kreditrisikobewertung zu einem internen Rating fir ein Wertpapier fuhrt, das hoher als einexternes
Rating fiir dieses Wertpapier ausfallt, so kann das interne Rating dem externen Rating wie folgt vorgezogen werden:
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- wenn nur ein externes Rating flr ein Wertpapier zur Verfigung steht, kann das interne Rating diesem
externen Rating vorgezogen werden, wenn eine entsprechende zuséatzliche quantitative Kreditrisikobewertung
vom Investmentmanager oder Sub-Investmentmanager durchgefuhrtwurde;

- wenn zwei externe Ratings fur ein Wertpapier zur Verfuigung stehen und das interne Rating besser als das
niedrigere der beiden externen Ratings ist, kann das interne Rating verwendet werden, wenn eine
entsprechende zuséatzliche quantitative Kreditrisikobewertung vom Investmentmanager oder Sub-
Investmentmanager durchgefihrtwurde; und

- wenn drei oder mehrexterne Ratings fur ein Wertpapier zur Verfiigung stehenund das interne Ratingbesser
als das zweitbeste der drei oder mehr externen Ratings ist, kann das interne Rating verwendetwerden,wenn
eine entsprechende zuséatzliche quantitative Kreditrisikobewertung vom Investmentmanager oder Sub-
Investmentmanager durchgefihrtwurde.

Diese zusatzlichen quantitativen Kreditrisikobewertungen mussen ordnungsgemaf dokumentiertwerden.

Die Priifung externer und/oder interner Ratings erfolgtmindestens (i) jahrlich bei Investment-Grade-Wertpapieren oder
gleichwertigen Wertpapieren, (i) vierteljahrlich bei Speculative-Grade-Wertpapieren oder gleichwertigen Wertpapieren
und (iii) haufiger, falls ungunstige Umstande auf eine entsprechende Notwendigkeit hindeuten. Dieser
Uberpriifungsprozess muss ordnungsgeman dokumentiertwerden.

Sofern ein Teilfonds in anderen Investmentfonds engagiertist, miissen die Anlagepolitik und -beschrankungen dieser
Investmentfonds denin diesem Abschnittfestgelegten Ratinganforderungen entsprechen.
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KRITERIEN FUR NACHHALTIGE ANLAGEN

Der Investmentmanager und der Sub-Investmentmanager berticksichtigen bei der Festlegung der Anlagenfir alle
Teilfonds die Bedingungen der Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen.

Daruiber hinaus beachten der Investmentmanager und/oder der Sub-Investmentmanager beider Festlegung der
Anlagen fur die Teilfonds die Bedingungen der Richtlinie bezliglich des Ausschlusses nichtnachhaltiger Anlagen
und der erweiterten Richtlinie bezliglich des Ausschlusses nichtnachhaltiger Anlagen (zusammen , Kriterien zur
Nachhaltigkeit®). Wenn fir einen Teilfonds die Richtlinie bezliglich des Ausschlusses nichtnachhaltiger Anlagen
oder die erweiterte Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nichtnachhaltiger Anlagen angewandtwird, ist dies in
der entsprechenden Anlage angegeben.

RICHTLINIE IN BEZUG AUF UMSTRITTENE WAFFEN

Der Investmentmanager und der Sub-Investmentmanager verpflichten sich, Ubereinkommen zu unterstiitzen und
einzuhalten, die ein Verbot der Produktion umstritener Waffen anstreben und eine Richtlinie in Bezug auf
umstrittene Waffen umzusetzen (die ,Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen®), die darauf abzelt, eine Reihe
von Anlagen durch den Investmentmanager und/oder den Sub-Investmentmanager zu verbieten. Folglich investiert
keiner der Teilfonds in Wertpapiere, die vom Investmentmanager und/oder Sub-Investmentmanager unter
Verwendung von Daten Dritter als an der Endfertigung oder Herstellung von Komponenten fir den beabsichtigten
Verwendungszweck umstrittener Waffen beteiligtsind.

Gemal der Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen besteht die Beteiligung an der Herstellung umstrittener
Waffen entweder in der Verantwortung fir die Endfertigung und Montage umstrittener Waffen oder in der
Verantwortung fur die Herstellung von Komponenten fiir den beabsichtigten Verwendungszweck umstrittener
Waffen. Die Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen bezeht sich nicht auf Hersteller von Komponenten mit
doppeltem Verwendungszweck oder Hersteller von Lieferplattformen. Als umstrittene Waffen gelten:

(@) Biologische und chemische Waffen. Waffen, die durch die Biowaffenkonvention von 1972 und die
Chemiewaffenkonvention von 1993 verboten sind.

(b) Anti-Personen-Minen. Waffen, die die Unterzeichnerstaaten im Rahmen des Ubereinkommens (iber das
Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber
deren Vernichtung von 1997 vereinbart haben. Das Ubereinkommen wurde am 18. September 1997 in Oslo
abgeschlossen undtratam 1. Marz 1999 in Kraft, sechs Monate nachdem es von 40 Staaten ratifiziert worden
war. Heutzutage liegt der Vertrag noch immer zur Ratifizierung durch die Unterzeichner und zum Beitritt aller
auf, die ihn nicht vor Mérz 1999 unterzeichnet haben. Das Ubereinkommen befasst sich nicht mit der Frage
der finanziellen Unterstiitzung von Unternehmen, die solche Waffen herstellen.

(c) Streumunition. Waffen, die die Unterzeichnerstaatenim Rahmen des Ubereinkommens (iber Streumunition
von 2008 Uber das Verbot der Herstellung, des Einsatzes und der Lagerung dieser Waffen sowie von
Bestandteilen dieser Waffen vereinbarthaben. Das Ubereinkommen wurde am 30. Mai 2008 in Dublin, Irland,
vereinbart und trat am 1. August 2010 in Kraft, sechs Monate nachdem es von 30 Staaten ratifiziert worden
war. Heutzutage liegt der Vertrag noch immer zur Ratifizierung durch die Unterzeichner und zum Beitritt aller
auf, die ihn nicht vor August 2000 unterzeichnet haben. Das Ubereinkommen ist unklar beziiglich der
finanziellen Unterstiitzung wvon Unternehmen, die Streumunition herstellen. Daher haben die
Unterzeichnerstaaten und deren entsprechende Institutionen eine Reihe von Ansétzen zur Frage des Verbots
oder der Zulassung von Investitionen in Hersteller von Streumunition umgesetzt: Einige verbieten alle Arten
von Investitionen, andere nur Direktinvestitionen und wieder andere haben Investitionen noch nichtverboten.

(d) Waffen mit abgereichertem Uran. Unternehmen, die an der Produktion von Waffen, Munition und
Panzerung mit abgereichertem Uran (depleted uranium, ,DU®) beteiligtsind.

RICHTLINIE BEZUGLICH DES AUSSCHLUSSES NICHT NACHHALTIGER ANLAGEN

Der Investmentmanager und/oder der Sub-Investmentmanager haben eine Richtlinie beziiglich des Ausschlusses
nicht nachhaltiger Anlagen (die ,Richtlinie beziglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen®)
eingefihrt,in derdie Ausschlusskriterien festgelegtsind (die sie anwenden werden,um Anlagenin Wertpapieren
zu verbieten, die nach Ansicht des Investmentmanagers und/oder des Sub-Investmentmanagers nicht die
Mindestkriterien des Teilfonds hinsichtlich Nachhaltigkeiterfullen). Wenn fur einen Teilfonds die Richtlinie bezlglich
des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen gilt, ist dies in der entsprechenden Anlage angegeben, wie oben
erwahnt.

Menschenrechte.Von den Unternehmen wird erwartet,dass sie grundlegende Verantwortlichkeiten im Sinne des

Global Compact der Vereinten Nationen (,Global Compact®) in Bezug auf Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekdmpfung wahrnehmen. Der Teilfonds wird nicht in Wertpapiere von Emittenten investieren, die
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gegen die Grundsatze des Global Compact verstoRen, und die Einhaltung des Global Compact wird laufe nd
Uiberwacht. Wenn eine bestehende Beteiligung durch Anderungen oder Weiterentwicklung gegenden UN Global
Compact verstodl3t, suchen der Investmentmanager und/oder der Sub-Investmentmanager den Dialog mit dem
Emittenten, um zu verstehen, was zu dem Versto3 gefuhrt hat und welche AbhilfemalRnahmen getroffen werden.
Wenn der Investmentmanager und/oder der Sub-Investmentmanager jedoch nach drei Jahren nicht mit der
Geschwindigkeitund dem Umfang der MalRnahmen zufrieden sind, werden die Wertpapiere verauf3ert.

Tabak. Der Teilfonds darf keine Wertpapiere von Emittenten erwerben, die in der Tabakproduktion, wie z. B.
Zigarren, Zigaretten, E-Zigaretten, rauchloser Tabak, auflésbarer und Kautabak, tatig sind. Dazu gehéren auch
Emittenten, die Rohtabakblatter anbauen oder verarbeiten.

Zivile Schusswaffen. Der Teilfonds darf keine Wertpapiere von Emittenten erwerben, die an der Herstellung von
zivilen Schusswaffen beteiligtsind.

Private Gefangnisse. Dem Teilfonds ist es untersagt, Wertpapiere von Emittenten zu erwerben, die Eigentimer
oder Betreiber von privaten Gefangnissen sind oder diese in erster Linie mit ganzheitlichen Dienstleistungen
versorgen, da dieses Thema mit erheblichen gesellschaftlichen Kontroversen verbunden ist, Reputationsrisiken
bestehen, eine Abhangigkeit von der Politik der lokalen Regierung besteht und die Einrichtungen nicht leicht fur
andere Zwecke umgestaltetwerden kénnen.

Fossile Brennstoffe. Der Teilfonds istbestrebt, sein Engagementin bestimmten Teilen der Wertschdpfungskette
fossiler Brennstoffe aufgrund des unterschiedlichen Beitrags zum Klima- und Umweltrisiko zu minimieren oder zu
neutralisieren.

o Versorgung mit Kohle und unkonventionellem Ol und Gas. Der Teilfonds darf keine Wertpapiere von
Emittenten erwerben, die erhebliche Einnahmen aus der Kohleférderung oder der Anwendung
unkonventioneller Methoden zur Gewinnung von Ol und Gas erzielen. Erhebliche Einnahmen werden zu
diesem Zweck wie folgtdefiniert:

o Kraftwerkskohle. Die Emittenten sollten nicht mehr als 10 % der Einnahmen aus dem Abbau von
Kraftwerkskohle erzielen.

o Versorgung mit unkonventionellem Ol (Olsand). Die Emittenten sollten nicht mehr als 10 % der
Einnahmen aus der Olsandgewinnung erzielen.

. Stromerzeugung. Der Teilfonds kauft nur Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Bereich
Stromerzeugung mehr als 10 % der Einnahmen ausmacht, wenn sie auf eine Wirtschaft mit geringeren
Kohlenstoffemissionen ausgerichtetsind. Daheristes dem Teilfonds untersagt,in Erzeuger zu investieren,
die:

o Kraftwerkskohle. Mehr als 30 % der MWh-Erzeugung werden aus Kraftwerkskohle gewonnen. .

o Hissige Brennstoffe (Ol). Mehr als 30 % der MWh-Erzeugung werden aus flissigen Brennstoffen (Ol)
gewonnen.

o Stromerzeugung aus Erdgas. Mehr als 90 % der MWh-Erzeugung werden aus Erdgas gewonnen.
Dieser Schwellenwertkannim Laufe der Zeit gesenktwerden,um ihn aufeine stéarkere Durchdringung
der erneuerbaren Energien auszurichten.

) Versorgung mit konventionellem Ol und Gas. Der Teilfonds darf nicht in die Wertpapiere von Ol- und
Gasproduzenten investieren, bei denen Erdgas weniger als 20 % ihrer Reserven ausmacht.

ERWEITERTE RICHTLINIE BEZUGLICH DES AUSSCHLUSSES NICHT NACHHALTIGER ANLAGEN

Der Investmentmanager und/oder der Sub-Investmentmanager sind bestrebt, sich an den erweiterten
Branchenstandards fur Nachhaltigkeit auszurichten. Um diese Standards zu erfullen, werden zusatzliche
Ausschlisse bzw. weitere Ausschliisse, die tber die in der Richtlinie bezliglich des Ausschluss es nachhaltiger
Anlagen festgelegten Ausschlisse hinausgehen, aufbestimmte Teilfonds angewendet (die ,erweiterte Richtlinie
beziglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen®). Wenn fir einen Teilfonds die erweiterte Richtlinie
bezuglich des Ausschlusses nichtnachhaltiger Anlagen gilt,istdies in der entsprechenden Anlage angegeben, wie
oben erwahnt. Der Teilfonds darf gegebenenfalls nicht in Wertpapiere investieren, die unter Verwendung von
Daten Dritter nach Ansicht des Investmentmanagers und/oder des Sub-Investmentmanagers nicht mit diesen
erweiterten Branchenstandards uUbereinstimmen. Die aktuelle Liste der Ausschlisse finden Sie unter
https://www.nb.com/en/gb/esg/enhancedsustainablepolicy.pdf.
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ANLAGETECHNIKEN DER TEILFONDS

Der Fonds kann fur eine effiziente Portfolioverwaltung der Vermogenswerte eines Teilfonds Anlagetechniken und -
instrumente einschliel3lich Hedging gegen Marktbewegungen, Wéahrungs- oder Zinsrisiken zu den Bedingungen und im
Rahmen der Begrenzungen einsetzen, die von der Zentralbank gemanR den OGAW-Vorschriften festgelegtwurden und
die nachstehend aufgefiihrtsind.

NUTZUNG VON FINANZDERIVATEN (,,FDI)

Jeder Teilfonds darf vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrankungen” im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“
aufgefiihrten allgemeinen Beschrankungen derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken, zur effizienten
Portfolioverwaltung (u. a. zur Verringerung der Risiken oder Kosten des Teilfonds bzw. Erwirtschaftung zusétzlichen
Kapitals oder zuséatzlicher Ertrége fur den Fonds) oder zur Absicherung gegen Marktschwankungen, Wechselkurs -
bzw. Zinsanderungsrisiken einsetzen. Der Fonds kann fiir diese Zwecke verschiedene Arten von FDI einsetzen,
darunter Futures, Devisentermingeschafte, bérsengehandelte Aktienoptionen, Swaptions, Credit Default Swaps,
Differenzgeschéfte, Optionsscheine und Swaps.

Es besteht das Risiko, dass sich fiir die Teilfonds das Risiko der Volatilitdt des Nettoinventarwerts in dem Umfang
erhdht, in dem durch einen Teilfonds Derivate zu Anlagezwecken oder zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt
werden. Es wird allerdings nichterwartet, dass ein Teilfonds tber ein tberdurchschnittliches Risikoprofilim Verh&ltnis
zu seinen jeweiligen Anlageklassen aufgrund seines Einsatzes von Derivaten verfigt.

Der Fonds wendetein Risikomanagementverfahren an. Dieses istso gestaltet,dass es demFonds mdglich ist, die
diversen Risiken fur einen Teilfonds in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten sorgfaltig zu messen, zu
Uberwachen und zu verwalten. Der Fonds wird keine Derivate nutzen, die nicht von seinem
Risikomanagementverfahren abgedeckt sind. Jeder Teilfonds, der Derivate zu Anlagezwecken verwendet, wurde
bewertet, um zu bestimmen, ob der Commitment-Ansatz oder der Value-at-Risk-Ansatz fir ihn geeigneter ist, die
Risiken in Verbindung mit seinem Derivateeinsatz zu verwalten. Fir die Mehrheit der Teilfonds wurde der
Commitment-Ansatzals geeigneterer Ansatzausgewahlt. Wenn es im Abschnitt,,Risiko“in der Teilfondsbeschreibung
in der jeweiligen Anlage jedoch angegeben ist, wird der Value-at-Risk-Ansatz verwendet. Obwohl alle Teilfonds
aufgrundihres Derivateeinsatzes gehebeltsein werden, wird das Gesamtrisiko eines Teilfonds, derden Commitment -
Ansatz anwendet, zu keiner Zeit den Nettoinventarwert des Teilfonds Uberschreiten. Eine Angabe zur erwarteten
Hebelung der Teilfonds, die den Value-at-Risk-Ansatz anwenden, ist im Abschnitt ,Risiko“ in der
Teilfondsbeschreibung in der jeweiligen Anlage enthalten.

Eine Beschreibung des Risikomanagementverfahrens des Fonds wurde bei der Zentralbank eingereichtund von dieser
freigegeben. Der Fonds wird den Anteilseignern auf Anfrage zuséatzliche Informationen zu
Risikomanagementmethoden bereitstellen, die der Fonds fiir einen Teilfonds anwendet, einschlieBlichder geltenden
Hochstbetrage sowie zu sdmtlichen aktuellen Entwicklungen des Risiko-Renditeprofilsin den Segmenten, aufdie sich
die Anlagen hauptsé&chlich konzentrieren. Anleger sollten zu Informationszwecken beziiglich dermitdem Einsatz von
Derivaten verbundenen Risiken ebenfalls den Abschnitt,,Anlagerisikensowie die in der jeweiligen Anlage aufgefiihrten
Anlageziele sowie die Anlagepolitik eines Teilfonds beachten. Sollte es zu wesentlichen Anderungen des Einsatzes
von Derivaten durch einen Teilfonds kommen, derin der jeweiligen Anlage beschrieben wird, werden die Anteilseigner
mindestens einen Monatzuvor hiertiber schriftlich benachrichtigt.

Jede Gegenpartei einer OTC-Derivattransaktion, bei der es sich nichtum ein maf3gebliches Instituthandelt, muss ein
Kreditrating von mindestens A2 oder gleichwertig von einer anerkannten Ratingagentur haben oder vom
Investmentmanager stillschweigend mit A2 bewertetwerden. Alternativ kann eine Gegenpartei ohne Rating akzeptiert
werden, wenn der Teilfonds gegen Verluste, zu denen es durch Fehler der Gegenpartei kommt, durch einen
Rechtstrager abgesichertist, der ein Rating von A2 erhalten hat und dies aufrechterhalt.

Jeder Teilfonds stelltsicher, dass sein Gesamtrisiko hinsichtlich der OTC -Derivate den Erfordernissen des Abschnitts
»<Anlagebeschrankungen*“dieses Verkaufsprospekts und den OGAW-Vorschriften entspricht. Das betreffende Risiko
des Teilfonds fiir die Parteien wird im Hinblick auf OTC-Derivate in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der
Zentralbank besichert, sodass das Risiko des Teilfonds gegenuliber einer Gegenpartei zu jedem Zeitpunktweniger als
10 % ihres Nettoinventarwerts betragt, sofern die Gegenpartei ein maf3gebliches Institutist,und wenigerals 5 % ihres
Nettoinventarwerts, sofern die Gegenpartei kein mafRgebliches Institut ist. Jeder Teilfonds wird die Sicherheiten
Uberprifen, um sicherzustellen, dass die als Sicherheit gestellten Wertpapiere zu jedem Zeitpunkt in die von der
Zentralbank zugelassenen Kategorien fallen und in Ubereinstimmung mit den in diesem Verkaufs prospektaufgestellien
Erfordernissen vollstéandig diversifiziertsind.

Devisenterminkontrakte sind Vereinbarungen iber den Tausch einer Wahrung gegen eine andere —z. B. der Tausch
eines bestimmten Betrages in Pfund Sterling in einen bestimmten Betrag in Euro — zu einem Zeitpunktin der Zukunft.
Der Zeitpunkt (der eine beliebige vereinbarte Anzahl von Tagen in der Zukunft liegen kann), der Betrag der zu
tauschenden Wéahrung sowie der Kurs, zu dem der Tausch stattfindet, werden zum Zeitpunktdes Abschlusses fur die
Dauer des Kontraktes festgelegt. Optionen gewahren dem Kaufer das Recht — jedoch nicht die Verpflichtung —,
bestimmte Vermdgenswerte innerhalb eines bestimmten Zeitraums oder zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem
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vorher vereinbarten Preis zu kaufen (im Falle einer ,Call-Option®) bzw. zu verkaufen (im Falle einer ,,Put-Option®). Der
Fonds wird ausschlieBlich an anerkannten Markten gehandelte Optionen kaufen. Optionsscheine ahneln einer
Kaufoption. Allerdings werden Optionsscheine von einem Unternehmen begeben, das die Basiswerte stellt, die
Gegenstand der Option sind.

Ein Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, bei der die eine Partei der anderen Zahlungen zu einem
vereinbarten Satz leistet, wdhrend die andere Partei der ersten Partei Zahlungen auf Grundlage der Rendite leistet, die
auf den Basiswerten oder Vermégenswerten wie Wertpapieren, einer Wahrung, einem Index oder einem Zinssatz
basieren. Excess Return Swaps sind OTC-Derivate, bei denen sich eine Partei verpflichtet, der anderen die Rendite
eines Basiswerts zu zahlen, und die andere Partei sich verpflichtet, der erstgenannten Partei entweder in regelmafigen
Abstanden odervorab beim Abschluss des Swaps eine Gebuhr zu zahlen. Ein Excess Return Swap unterscheidet sich
von einem Total Return Swap dadurch, dass die Zahlung, die die Gegenpartei erhalt, ausschlie3lich auf der
Performance des Basiswerts basiert. Bei einem Total Return Swap hingegen zahlt eine Partei deranderen zus éatzlich
eine Komponente, die der Rendite Rechnung tragt, welche mit einer Barmitteleinlage in Héhe des Nennwertes des
Swaps erwirtschaftetworden wére.

Volatilitatsswaps sind OTC-Derivate, bei denen sich eine Partei verpflichtet, der anderen Partei eine Rendite zu zahlen,
welche auf der Volatilitat eines Basiswerts basiert. Die andere Partei zahlt jener Partei hierfiir eine Gebiihr. Die
Zahlung der Gebuhr kann entweder regelméafig oderim Voraus bei Abschluss des Swap-Vertrags erfolgen. Indiesem
Fall basiertder Swap auf der Volatilitat des Basiswerts. Damitkann der Anleger ausschlief3lich aufdie Bewegung der
Volatilitat des Basiswerts spekulieren, unabhéngig vom Kurs des Basiswerts (z. B. eines Aktienindex)gegentber der
impliziten Volatilitit dieses Basiswerts. Im Rahmen eines typischen Varianz-Swaps vereinbaren die Parteien, bei
Falligkeit einen im Voraus vereinbarten Nennbetrag auszutauschen, der mit der Differenz zwischen der realisierten
Varianz eines Aktienindex wahrend der Laufzeit des Varianz-Swaps und dem zuvor festgesetzten Vergleichsstand
multipliziert wird. Die realisierte Varianzist mathematisch gesehen die realisierte Volatilitdit zum Quadrat, d. h., wenn
die realisierte Volatilitaitdes Index 5 % betragt, betragt die realisierte Varianz 25 %. Der Vergleichsstand eines Varianz-
Swaps wird zu Beginn des Swap-Vertrags festgesetzt und basiert auf der vermuteten Volatilitdt des betreffenden
Aktienindex. Der Verkaufer des Varianz-Swaps (dieser istder Inhaber der Short-Position des Varianz-Swaps) macht
einen Gewinn, wenn die realisierte Volatilitdt Uber die Laufzeit des Swaps geringer ist als der Vergleichsstand. In
diesem Fall macht der Kaufer des Varianz-Swaps einen Verlust. Der Kaufer des Varianz-Swaps (der als Inhaber der
Long-Position des Varianz-Swaps bezeichnetwird) machthingegen einen Gewinn, wenn die realisierte Volatilitathdher
ist als der Vergleichsstand. In diesem Fall macht der Verkaufer des Varianz-Swaps einen Verlust. Die realisierte
Volatilitat istein rickwaérts gerichtetes Mal3 des Betrags, um den die Renditen eines Basiswerts tibereinen Zeitraum
tatsachlich variiert haben. Sie wird im Vergleich zu den Vortagsrenditen des betreffenden Basiswerts berechnet. Die
implizite Volatilitat istein vorwarts gerichtetes Maf3, das die Markterwartung der kiinftigen Volatilitat eines bestimmten
Vermdgenswerts Uber einen bestimmten Zeitraum darstelit.

Swaptions sind Optionen, einen Swap einzugehen, fur gewdhnlich in Bezug auf einen Zinssatz. Hierbei erwirbt der
Kaufer der Swaptions gegen Gebiuhr eine Option, zu einem in der Zukunft liegenden Zeitpunkt eine Swap-
Vereinbarung einzugehen.

Ein Credit Default Swap (,CDS") ist ein Swap, der zur Ubertragung des Ausfallrisikos eines zugrunde liegenden
Wertpapiers vom Inhaber des Wertpapiers aufden Swap-Verkaufer eingesetztwird. Wenn ein Teilfonds zum Beispiel
einen CDS kauft (moéglicherweise zum Eingehen einer Short-Position hinsichtlich der Bonitatdes Wertpapieremittenten
oder zur Absicherung einer Anlage in dem entsprechenden Wertpapier), hat der Teilfonds in dem Fall, dass der
Wertpapieremittent nicht in der Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen in Verbindung mit dem Wertpapier
nachzukommen, Anspruch auf den Erhalt des Wertes des Wertpapiers vom Verkaufer des CDS. Ein Teilfonds, der
einen CDS verkauft (und hinsichtlich der Bonitatdes Wertpapieremittenten eine Long-Position eingeht), erhaltvon dem
Kaufer eine Gebihr und hofft, in dem Fall, dass der Emittent des entsprechenden Wertpapiers in Bezug auf seine
Zahlungsverpflichtungen nicht ausfallt, von dieser Gebuhr zu profitieren. Der Investmentmanager beschatftigt ein
dediziertes Derivatabwicklungsteam, das die Einhaltung der von der Zentralbank auferlegten Anlagebeschréankungen in
Verbindung mitden CDS-Positionen eines Teilfonds, sein Sicherheitenmanagementund jegliche andereindem, dem
CDS zu Grunde liegenden Vertrag vereinbarten Konditionen Uberwacht und mithilfe von proprietaren quantitativen
Instrumenten verschiedene Risikoaspekte, denen ein Teilfonds aufgrund seiner Positionen in CDS ausgesetztist,
analysiert. Im Falle eines Ausfalls in Verbindung miteinem CDS muss ein Teilfonds seinen Verpflichtungen (sofern
vorhanden) im Rahmen des betreffenden CDS nachkommen. Seine Risikoaussetzung hangt von verschiedenen
Faktoren ab, z. B. der Grol3e der Position, ob er den CDS gekauft oder verkauft hat und dem VerauRerungswert des
ausgefallenen Wertpapiers.

Ein Differenzkontrakt isteine Vereinbarung zwischen einem Kéaufer und einem Verk&aufer,wonach der Verkaufer dem
Kéaufer die Differenz zwischen dem aktuellen Wert des Wertpapiers und seinem Wert bei Vertragsabschluss bezahlt.
Fallt die Differenz negativ aus, bezahlt der Kaufer den Verkaufer.

Sofern es in der maRgeblichen Anlage angegebenist,kdnnen die Teilfonds ebenfallsin Wandelanleihen,wandelbare
Vorzugsaktien, kreditbezogene Schuldscheine (Credit Linked Notes), indexbezogene Schuldscheine (Index Linked
Notes), strukturierte Schuldscheine und Rechte investieren. Jedes dieser Instrumente kann ein Derivat einbetten und
dementsprechend gehebeltsein.

47997689.33 18



Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des Vermdgens verwendet, das zum
direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere erforderlich wére, kann das restliche Vermégen des Teilfonds in andere
Arten von Wertpapieren investiert werden. Aus diesem Grund kann der Investmentmanager oder Sub-
Investmentmanager versuchen, hohere Renditen durch den Kauf von Derivaten und die Anlage der verbleibenden
Vermoégenswerte in anderen Arten von Wertpapieren zwecks Erwirtschaftung einer Uberschussrendite zu erzielen.

Im Rahmen einer effizienten Portfolioverwaltung eingesetzte Derivate kdnnen von den Teilfonds fir Zwecke der
Absicherung durch Hedging eingesetztwerden. Hedging isteine Technik, die der Minimierung des miteinerzugrunde
liegenden Position verbundenen Risikos durch den Erwerb einer Gegenposition dienen soll. Die fir Hedging-Zwecke
eingegangenen Positionen durfen den Wertder Vermdgenswerte, als deren Gegenposition sie dienen, nichtwesentlich
tibersteigen.

Falls ein Teilfonds beabsichtigt, zusatzlich zu den vorstehend genannten weitere Arten von Derivaten einzusetzen, ist
die Beschreibung des Risikomanagementverfahrens so zu ergédnzen, dass daraus diese Absichthervorgeht,und diese
zuséatzlichen Arten von Derivaten sind in der jeweiligen Anlage in Bezug auf den betreffenden Teilfonds anzugeben und
zu beschreiben.

Verwendung von Pensionsgeschéaften und umgekehrten Pensionsgeschéften

Nach Ermessen des Investmentmanagers kann jeder Teilfonds Pensionsgeschéafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte (,Pensionsgeschafte“) abschlieRen, die denin den OGAW-Vorschriften der Zentralbank und
in dieser Anlage festgelegten Bedingungen und Grenzen unterliegen und sich aufdie Arten von Vermdgenswerten
beziehen,in die der Teilfonds investieren darf, wie im Abschnitt ,Instrumente/Anlageklassen®derentsprechenden
Anlage fur den Teilfonds beschrieben. Solche Pensionsgeschafte kénnen fiur Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements eingesetzt werden.

Im Rahmen eines Pensionsgeschafts kauftder Teilfonds Wertpapiere von einem relevanten Institut, das sich zum
Zeitpunkt des Verkaufs verpflichtet, die Wertpapiere zu einem gemeinsam vereinbarten Datum und Preis
zuriickzukaufen. Dadurch wird der Ertrag fir den Teilfonds wahrend der Vertragslaufzeit festgelegt. Der
Ruckkaufpreis entsprichtdem Kaufpreis zuziiglich eines Marktzinses, der unabhéngig vom gekauften Wertpapier
vereinbart wird. Der Teilfonds kann auch umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlielen, in deren Rahmen er
Wertpapiere verkauft und sich verpflichtet, diese zu einem vereinbarten Datum und Preis zurtickzukaufen.

Die Teilfonds schlief3en nur Pensionsgeschéfte ab, die gewahrleisten, dass der Teilfonds (i) ausgeliehene oder
verkaufte Wertpapiere sowie ausgezahlte Gelder zuriickrufen kann; oder (ii) von ihm abgeschlossene
Pensionsgeschéfte jederzeitbeenden kann.

Alle Ertrage aus dem Einsatz von Pensionsgeschaften flieBen nach Abzug der direkten und indirekten
Betriebskosten an die Teilfonds zurtick. Alle Einzelheiten zu den erzielten Ertrdgen, den direkten und indirekten
Betriebskosten und den Gebihren, die in Bezug auf den Einsatz von Pensionsgeschéften fur den Teilfonds
angefallen sind, werden im Jahresabschluss des Fonds aufgefiihrt. Sofernin der entsprechenden Anlage nichts
anderes angegeben ist, betragt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der auf
Pensionsgeschéfte entfallen kann, 10 %. Der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der auf
Pensionsgeschéfte entfallen wird, betréagt3 %.

Die Teilfonds werden nur Pensionsgeschéfte mitKontrahenten abschlieRen, die die Kriterien fur Kontrahenten von
OTC-Derivaten erfullen, auch in Bezug auf die Grenzen fur das Kontrahentenrisiko und die Besicherung, wie
vorstehend unter ,Einsatz von Derivaten“ beschrieben. Es wird nicht erwartet, dass diese Kontrahenten mit dem
Investmentmanager oder der Verwahrstelle in Verbindung stehen. Alle von einem Kontrahenten erhaltenen
Sicherheiten entsprechen den Anforderungen und unterliegen den Beschrankungen, die nachstehend unter
.Sicherheitenmanagement” beschrieben sind. Anleger sollten auch die Risikowarnungen ,Risiko von
Pensionsgeschéaften und umgekehrten Pensionsgeschéaften“im Abschnitt,Anlagerisiken®lesen.

Einsatz von Wertpapierleihgeschéften

Nach Ermessen des Investmentmanagers kann  jeder Teilfonds  Wertpapierleihgeschéfte
(-Wertpapierleihgeschéafte*) abschlieen, die den in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank und in dieser
Anlage festgelegten Bedingungen und Grenzen unterliegen und sich auf die Arten von Vermdégenswerten
beziehen,in die der Teilfonds investieren darf, wie im Abschnitt ,Instrumente/Anlageklassem®derentsprechenden
Anlage fur den Teilfonds beschrieben. Solche Wertpapierleihgeschéafte kénnen fir Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Wertpapierleihgeschafte sind Transaktionen, durch die ein Teilfonds seine Wertpapiere an eine andere Partei, den
Leihnehmer, verleiht. Dieser ist vertraglich verpflichtet, am Ende eines vereinbarten Zeitraums gleichwertige
Wertpapiere zuriickzugeben. Solange die Wertpapiere ausgeliehen sind, zahlt der Leihnehmer an den Teilfonds (i)
eine Leihgebuhrund (ii) jegliche Ertrdge aus den Wertpapieren. Die Teilfonds durfen nur Wertpapierleihgeschafte
abschlieRen, wenn die folgenden Regeln eingehalten werden:
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(i) Der Teilfonds kann die Wertpapiere entweder direktoder tiber ein von einem anerkannten Clearinginstitut
organisiertes standardisiertes System oder Uber ein Leihsystem, das von Kontrahenten eingerichtet
wurde, die die Kriterien fir Kontrahenten von OTC-Derivaten erflillen, wie unter ,Einsatz von Derivaten®
beschrieben, an einen Leihnehmer verleihen. Es wird nicht erwartet, dass diese Kontrahenten mitdem
Investmentmanager oder der Verwahrstelle in Verbindung stehen;und

(il) der Kontrahent eines Wertpapierleihgeschafts muss die Kriterien fiir Kontrahenten von OTC -Derivaten
erfullen,auchin Bezug auf die Grenzen fir das Kontrahentenrisiko und die Besicherung, wie vorstehend
unter ,Einsatz von Derivaten“ beschrieben. Es wird nicht erwartet, dass diese Kontrahenten mit dem
Investmentmanager, dem Sub-Investmentmanager oder der Verwahrstelle verbunden sind.

Der Fonds erhaltfur jeden an Wertpapierleihgeschéften beteiligten Teilfonds Sicherheiten, deren Wertmindestens
102 % des Werts der verliehenen Wertpapiere entspricht.

Die Teilfonds diurfen nur Wertpapierleingeschéafte abschlieRen, wenn sie (i) jederzeitberechtigtsind, die Riickgabe
der verliehenen Wertpapiere zu verlangen oder die Wertpapierleihgeschéfte zu beenden und (i) diese Geschafte
nicht die in der Anlagepolitik festgelegte Verwaltung des Teilfondsvermdgens gefahrden.

Sofern in der entsprechenden Anlage nichts anderes angegeben ist, betragt der maximale Anteil des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der auf Wertpapierleihgeschéfte entfallen kann, 50 %. Der erwartete Anteil des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der auf Wertpapierleihgeschéafte entfallen wird, betragt0-10 %.

Der Fonds hat Brown Brothers Harriman & Co., eine in New York anséassige Kommanditgesellschaft mit einer
Niederlassung in Boston, Massachusetts (die ,Wertpapierleihstelle®) mit der Durchfilhrung der
Wertpapierleihgeschafte,insbesondere der Auswahl der Kontrahenten, vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung
durch den Fonds, sowie mit dem Sicherheitenmanagement beauftragt. Teilfonds, die Wertpapierleihgeschéafte
eingehen, erhalten alle durch die Wertpapierleihgeschéafte generierten Ertrdge nach Abzug der direkten und
indirekten Betriebskosten. Dies entspricht90 % der gesamten generierten Ertréage. Die restlichen 10 % werden an
die Wertpapierleihstelle gezahlt, als Entgeltfiir die direkten und indirekten Betriebskosten im Zusammenhang mit

der Bereitstellung ihrer Dienstleistungen und die von ihr geleistete Garantie.

SICHERHEITENMANAGEMENT

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften kann ein Teilfonds OTC-Derivattransaktionen, Pensionsgeschafte und
Wertpapierleihgeschéfte (zusammen ,Wertpapierfinanzierungsgeschéfte) entsprechend den marktiblichen
Gepflogenheiten und unter der Voraussetzung abschliel3en, dass im Rahmen der Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
eingeholte Sicherheiten die nachstehend aufgefiihrten Kriterien erfullen.

0]

(i)

(iii)
(iv)

v

Liquiditat— Sicherheiten (Barmittel ausgenommen) miissen hochliquide sein und an einem geregelten Markt
oder einer multilateralen Handelseinrichtung mittransparenten Preisen gehandeltwerden, damitsie rasch zu
einem ihrer vor dem Verkauf ermittelten Bewertung nahekommenden Preis verduf3ert werden kénnen.
Sicherheiten missen den Bestimmungen von Vorschrift 74 der OGAW-Vorschriften entsprechen sowie
entsprechend den Bestimmungen dieses Verkaufs prospekts und den OGAW-Vorschriften verwendet werden.

Bewertung — Sicherheiten missen taglich bewertet werden. Vermégenswerte mit hoher Preisvolatilitat sind
nicht als Sicherheiten anzunehmen, es sei denn, es existieren angemessen konservative
Sicherheitsabschlage (,Haircuts®). Alle von einem Teilfonds in Bezug auf Wertpapierfinanzierungs geschéfte
erhaltenen Sicherheiten entsprechen den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anforderungen und
werden gemaR den Bestimmungen des hierin enthaltenen Abschnitts ,Ermittlung des Nettoinventarwerts*
bewertet. Die Bewertungen werden taglich an den Marktwert angepasst, und gegebenenfallswerden tagliche
Schwankungsmargen verwendet.

Emittentenb onitat— Sicherheiten miissen hochwertig sein.

Korrelation — Sicherheiten missen von einer von der Gegenpartei unabhéngigen Rechtsperson begeben
werden, und es wird erwartet, dass sie keine hohe Korrelation zu der Leistung der Gegenpatrtei zeigen.

Diversifizierung — Sicherheiten missen eine ausreichende Landes-, Markt- und Emittentendiversifizierung
aufweisen. Unbare Sicherheiten werden als ausreichend diversifiziert angesehen, wenn ein Teilfonds von
einer Gegenpartei einen Sicherheitenkorb erhélt, in dem das Engagement bei einem Emittenten maximal
20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragt. Sollte ein Teilfonds mit mehreren Gegenparteien
verbunden sein,werden die einzelnen Sicherheitskdrbe konsolidiertbetrachtet. So soll sichergestelltwerden,
dass das Engagementbei einem einzelnen Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts nicht iibersteigt.

Abweichend von diesem Unterabsatz kann ein Teilfonds in wollem Umfang mittels verschiedener
Uibertragbarer Wertpapiere und Geldmarktinstrumente abgesichertsein, die von einem EU-Mitgliedstaat oder
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seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert wurden.
Ein solcher Teilfonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen beziehen, wobei
Wertpapiere aus einer Einzelemission 30 % des Nettovermégens des Teilfonds nichtiiberschreiten durfen.
Sofern ein Teilfonds wollstandig Uber von einem EU-Mitgliedstaat begebene oder garantierte Wertpapiere
abgesichertwerden soll, wird dies in der entsprechenden Anlage offengelegt. Fernermuss der Teilfonds den
EU-Mitgliedstaat, seine Gebietskorperschaften, das Drittland oder die internationale Einrichtung 6ffentlich -
rechtlichen Charakters offenlegen, die solche Wertpapiere begeben oder garantieren, die von einem Teilfonds
als Sicherheitfir mehrals 20 % des eigenen Nettoinventarwerts akzeptiertwerden kénnen.

(vi) Sofortige Verfugbarkeit — Eingeholte Sicherheiten miissen jederzeit voll von den Teilfonds verwertbar sein,
ohne Bezugnahme aufoder Genehmigung durch die Gegenpartei.

Samtliche in Bezug auf einen Teilfonds in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften erhaltenen
Vermogenswerte gelten als Sicherheiten im Sinne der OGAW-Vorschriften und entsprechen den oben aufgefiihrten
Kriterien. Der Fonds beabsichtigt, Risiken in Verbindung mit dem Sicherheitenmanagement, einschlief3lich
operationellerund rechtlicher Risiken, durch Risikomanagementverfahren zu ermitteln und zu mindern.

Im Falle einer Vollrechtstbertragung hélt die Verwahrstelle oder ihr Vertreter die erhaltene Sicherheit. Bei anderen
Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit von einem Drittverwahrer gehalten werden, der sorgfaltiger
Uberwachung unterliegtund nichtmit dem Sicherheitsgeber in Verbindung steht.

Zuldssige Sicherheitsarten

Entsprechend den obigen Kriterien kann ein Teilfonds folgende Sicherheitsarten annehmen:

(i) Barmittel;

(ii) Staatspapiere und andere Wertpapiere der 6ffentlichen Hand;

(iii) von maRgeblichen Instituten emittierte Einlagenzertifikate;

(iv) unbedingte und unwiderrufliche, von maRgeblichen Instituten emittierte Akkreditive miteiner Restlaufzeit von
maximal drei Monaten;

v) an einer Borse in relevanten RechtsrAumen, in der Schweiz, in Kanada, Japan, den USA, Jersey, Guernsey,

der Isle of Man, Australien oder Neuseeland gehandelte Aktien.
Reinvestition von Sicherheiten

Als Sicherheiterhaltene Barmittel diirfen nurin die nachstehenden Instrumente reinvestiertwerden:

0] in Einlagen oder Einlagenzertifikate, die von mafigeblichen Instituten emittiertwurden;
(i) in hochwertige Staatsanleihen; oder
(iii) in kurzfristige Geldmarktfonds (Short Term Money Market Fonds) im Sinne der Definition der ESMA

Guidelines on a Common Definition of European Money Market Funds (siehe: CESR/10-049).

Investierte Barsicherheiten dirfen nichtbei der Gegenpartei oder einer verbundenen Rechtsperson hinterlegt werden
beziehungsweise in Wertpapiere, die von der Gegenpartei oder einer verbundenen Rechtsperson emittiert werden,
investiertwerden.

Reinvestierte  Barsicherheiten werden entsprechend den auf unbare Sicherheiten zutreffenden
Diversifizierungsanforderungen diversifiziert. Sie unterliegen den Risiken, die mitAnlagen in den oben beschriebenen
Instrumenten verbunden sind. Hierzu zahlen unter anderem Marktrisiken, Kreditrisiken sowie Risiken in Verbindung mit
festverzinslichen Wertpapieren. Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt ,Anlagerisiken®.

Erhaltene unbare Sicherheiten kénnen nichtverkauft, verpfandet oder reinvestiert werden.

Stresstestrichtlinien

In dem Fall, dass ein Teilfonds Sicherheiten fir mindestens 30 % seines Nettovermdgens erhalt, fuhrt dieser
Stresstestrichtlinien ein, um sicherzustellen, dass unter reguléaren und auf3ergewdéhnlichen Liquiditatsverhaltnissen
regelmafige Stresstests erfolgen, um es dem Teilfonds zu ermdéglichen, das Liquiditatsrisiko in Verbindung mit
Sicherheiten zu bewerten.

Haircut-Richtlinien

Jeder Teilfonds hat Haircut-Richtlinien hinsichtlich jeder als Sicherheit erhaltenen Anlagenklasse umgesetzt. Die
Richtlinien beriicksichtigen die Merkmale der entsprechenden Anlagenklasse, einschlielich der Bonitatdes Emittenten

der Sicherheit, der Preisvolatilitat der Sicherheit und der Ergebnisse etwaiger Stresstests, die im Einklang mitden
Stresstestrichtlinien durchgefiihrt werden kénnen. Der im Rahmen der Haircut-Richtlinien berichtigte Wert der
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Sicherheitmuss jederzeitdem relevanten Gegenparteirisiko entsprechen bzw. iiber diesem Risiko liegen.

PER ERSCHEINEN UND IM RAHMEN VON TERMINGESCHAFTEN GEHANDELTE WERTPAPIERE

Vorbehaltlich der oben im Abschnitt ,Anlagebeschrénkungen®aufgefihrten Anlagebeschrankungen kdnnen Teilfonds
sper Erscheinen“gehandelte Wertpapiere erwerben und Wertpapiere im Rahmen von Termingeschéaften kaufen oder
verkaufen. Der Preis, der ublicherweise auf Grundlage von Renditen ausgedrickt wird, wird zum Zeitpunkt des
tatsachlichen Geschéaftsabschlusses festgelegt, Ubergabe und Zahlung der Wertpapiere erfolgen jedoch zu einem
spateren Zeitpunkt. ,Per Erscheinen“und im Rahmen von Termingeschéaften gehandelte Wertpapiere kdnnenvor dem
Abwicklungstag verkauft werden. In der Regel handeln Teilfonds jedoch mit Wertpapieren ,per Erscheinen“und im
Rahmen von Termingeschéftenin der Absicht, die Wertpapiere tatséchlich entgegenzunehmen oderauszuhéndigen
bzw. um sich gegen Wahrungsrisiken abzusichern. Auf Wertpapiere, die im Rahmen eines Termingeschéfts oder eines
Handels ,per Erscheinen® erworben wurden, laufen vor Lieferung keine Ertrage auf. Verfugt der Teilfonds Uber sein
Recht auf Erwerb eines ,per Erscheinen“gehandelten Wertpapiers vor dessen Erwerb oder verfiigt er iibersein Recht
auf Ubergabe oder Entgegennahme im Rahmen eines Termingeschéfts, so kann dies zu Gewinnen oder Verlustenbei
dem Teilfonds fuhren.

DEVISENGESCHAFTE

Teilfonds dirfen Anlagen in Wertpapieren tatigen, die auf eine andere Wéahrung als die Basiswahrung des Teilfonds
lauten, und durfen Devisen erwerben, um Abwicklungsanforderungen zu erfillen. Darliber hinaus kénnen Teilfonds
vorbehaltlich der vorstehend beschriebenen und der durch die OGAW-Vorschriften auferlegten Beschrankungen
beziiglich des Einsatzes von Finanzderivaten zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken eine Vielzahl von
Devisengeschéften abschlieBen (d.h. Devisenterminkontrakte, Wahrungsswaps und Devisenkaufe).
Devisenterminkontrakte sind Vereinbarungen Giber den Tausch einer Wahrung gegen eine andere —z. B. der Tausch
eines bestimmten Betrages in Pfund Sterling in einen bestimmten Betrag in Euro — zu einem Zeitpunktin der Zukunft.
Der Zeitpunkt (der eine beliebige vereinbarte Anzahl von Tagen in der Zukunft liegen kann), der Betrag der zu
tauschenden Wéahrung sowie der Kurs, zu dem der Tausch stattfindet, werden zum Zeitpunktdes Abschlusses fur die
Dauer des Kontraktes festgelegt.

Devisengeschéfte, die die Charakteristika des Wahrungsrisikos der von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiere andern,
darfen nur zum Zweck der Risikoreduzierung, der Kostensenkung und/oder einer Steigerung der Kapital- oder
Einkommensertrage des Teilfonds durchgefihrtwerden. Samtliche Devisengeschéafte missen in Ubereinstimmung mit
dem Anlageziel des Teilfonds erfolgen.

Teilfonds kdnnen eine bestimmte Wahrung betreffende Wahrungsrisiken durch ,Cross-Hedging“ absichern,indem sie
eine mitdieserin Zusammenhang stehende Wahrung in die Basiswahrung des Teilfonds umtauschen. Zudem werden
die lokalen Wahrungen in aufstrebenden oder sich entwickelnden Markten oft als Korb aus wichtigen Marktwéhrungen
wie z.B. dem US-Dollar, dem Euro oder dem japanischen Yen ausgedriickt. Teilfonds kénnen sich gegen das
Wahrungsrisiko im Zusammenhang mit Wéhrungen, die sich in einem solchen Korb befinden und nicht die
Basiswéahrung des Teilfonds sind, durch den Umtausch eines gewichteten Durchschnitts dieser Wahrungen in die
Basiswéahrung des Teilfonds absichern.
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ANLAGERISIKEN

Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die nachstehend beschrieben sind. Die Beschreibung dieser
Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von
Anteilen diesen Verkaufsprospektvollstdndig lesen und sich professionell beraten lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Teilfonds ihre jeweiligen Anlageziele erreichen werden. Einige der unten
beschriebenen Risiken gelten moglicherweise fiir mehrere oder alle Teilfonds, wahrend andere Risiken nur fir
bestimmte Teilfonds charakteristisch sind. Anleger sollten beachten, dass die H6he der Gebuhren, die fur die einzelnen
Klassen eines Teilfonds erhoben werden, gem&aR den Angaben im Abschnitt,,Geb iihren und Kosten“variieren kdnnen.
Diese Gebuhren verringern die Rendite, die ein Anleger aus der Anlage in dem Fonds erhalt,und kdnnenverhindern,
dass ein Anleger eine positive Rendite aus dieser Anlage erhalt.

Verweise auf den ,Investmentmanager” in diesem Abschnitt beziehen sich gegebenenfalls auch auf einen ,Sub-
Investmentmanager” eines Teilfonds.

1. RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER FONDSSTRUKTUR

UMBRELLA-STRUKTUR DES FONDS

Nach irischem Recht haftet der Fonds nicht als Ganzes gegenuber Dritten, und die Moglichkeit einer gegenseitigen
Haftung zwischen den unterschiedlichen Teilfonds istausgeschlossen. Es kann jedoch nichtgrundsatzlich zugesichert
werden, dass im Falle einer Klage gegen den Fonds vor den Gerichten einer anderen Rechtsordnung die Tren nung der
Teilfonds zwangslaufig aufrechterhalten wird. Folglich kann nicht zweifelsfrei davon ausgegangen werden, dass das
Vermdgen der einzelnen Teilfonds des Fonds nichtzur Begleichung der Verbindlichkeiten anderer Teilfonds des Fonds
herangezogen wird. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts hatten die Direktoren keine Kenntnis von bestehenden
Verbindlichkeiten oder Eventualverbindlichkeiten eines Teilfonds des Fonds.

ANTEILSKLASSENRISIKO

Innerhalb eines Teilfonds gibtes keine rechtliche Trennung der Verbindlichkeiten zwischen einzelnen Anteilsklassen.
Unter gewissen Umstanden, z. B. wenn eine oder mehrere abgesicherte Klassen wesentliche Verluste erleiden, wirken
sich somitdie Verbindlichkeiten einer Klasse aufden Nettoinventarwertanderer Klassen aus.

WAHRUNGSRISIKEN IN BEZUG AUF DIE ANTEILSKLASSEN

In einem Teilfonds kénnen abgesicherte Klassen verfigbar sein. Sie lauten auf eine andere Wéahrung als die
Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds. In diesem Fall kdnnen nachteilige Wechselkursschwankungen der
Basiswahrung eines Teilfonds gegeniiber der Wahrung der abgesicherten Klassen zu einer Verringerung der Rendite
und/oder einem Kapitalverlustder Anteilseigner fihren. Der Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager wird
versuchen, durch den Einsatz von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung oder von FDI im
Rahmen der von der Zentralbank vorgeschriebenen Bedingungen und Begrenzungen das Wechselkursrisiko der
abgesicherten Klassen gegentiber der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds und im Falle einiger Teilfonds, wie in
den entsprechenden Anlagen angegeben, gegeniiber der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte
des betreffenden Teilfonds lauten, abzusichern und so diesem Risiko zu begegnen. Alle abgesicherten Klassen
mussen 100 % des Wahrungsengagements der betreffenden Klasse absichern, sofernin der Anlage zum jeweiligen
Teilfonds nichts Gegenteiliges ausgewiesen ist. Unter diesen Umstanden kann das zugrunde liegende, nichtin der
Basiswéahrung erfolgte Engagementdes jeweiligen Teilfonds Wahrungsschwankungen ausgesetzt bleiben. Wenngleich
abgesicherte Klassen durch den Einsatz solcher Techniken und Instrumente nicht generell einem Hebeleffekt
ausgesetztwerden, darf der Wert derartiger Instrumente hdchstens 105 % des der betreffenden abgesicherten Klasse
zuzurechnenden Nettoinventarwerts und nichtweniger als 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts derbetreffenden
abgesicherten Klasse betragen, die gegeniber diesem Wahrungsrisiko abgesichert werden soll. Der
Investmentmanager und der Sub-Investmentmanager werden die Absicherung mindestens monatlich iberprifen und
den Absicherungsgrad reduzieren,damit Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts deutlich Gibersteigen, nicht von
einem Monat zum nachsten fortgefiihrt werden. Unter Umstanden ist es nicht zweckmaRig oder nicht effizient, das
Wechselkursrisiko der Anteile genau gegeniiber der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des
betreffenden Teilfonds lauten, durch Hedging abzusichern. Bei der Planung und Umsetzung seiner Hedging-Strategie
kann der Investmentmanager das Wechselkursrisiko der Anteile gegeniiber den wichtigsten Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds lauten oder voraussichtlich lauten werden, durch Hedging absichern. Bei
der Festlegung derwichtigsten Wahrungen, gegeniiber denen das Wechselkursrisiko der betreffenden abgesicherten
Klasse durch Hedging abgesichert werden soll, kann der Investmentmanager Indizes bertcksichtigen, die
voraussichtlich den Vermdgenswerten des betreffenden Teilfonds in hohem Mal3e entsprechen.

Existiertin einem Teilfonds mehrals eine aufdieselbe Wahrung lautende abgesicherte Klasse und istbeabsichtigt, das
Wahrungsrisiko dieser abgesicherten Klassen gegeniliber der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds oder
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gegeniber der Wahrung oder den Wahrungen, auf die die Vermégenswerte des entsprechenden Teilfonds lauten,
durch Hedging abzusichern, kann der Investmentmanager die fiir diese abgesicherten Klassen geschlossenen
Devisengeschéfte zusammenfassen und die Gewinne/Verluste aus den betreffenden Finanzinstrumenten und deren
Kosten anteilig den abgesicherten Klassen des entsprechenden Teilfonds zuweisen.

Anleger sollten berlicksichtigen, dass die Anteilseigner der betreffenden abgesicherten Klasse aufgrund dieser
Strategie nur sehr eingeschranktdavon profitieren, dass die Wahrung der Anteilsklasse gegeniber der Basiswahrung
des betreffenden Teilfonds und/oder gegeniber der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die Vermégenswerte des
betreffenden Teilfonds lauten, fallt. Unter solchen Umstanden sind Anteilseigner dieser abgesicherten Klasse
mdglicherweise Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt, die die Gewinne/Verluste und Kosten der
betreffenden Finanzinstrumente widerspiegeln.

Bei abgesicherten Klassen, die keine BRL- oder CLP-Klassen sind, findetim Falle einer Zeichnung, einer Riicknahme,
eines Umtauschs oder einer Ausschittung ein Wahrungsumtausch zu dem Wechselkurs statt, der fir den Fonds
verfligbar ist, und die Umtauschkosten werden von der betreffenden abgesicherten Klasse abgezogen. Zeichnungen
und Umtausche in sowie Riicknahmen, Umtausche und Ausschiittungen aus BRL-und CLP-Klassen erfolgen in US-
Dollar.

Auch wenn die Hedging-Strategien nicht notwendigerweise auf alle Klassen innerhalb eines Teilfonds angewendet
werden, stellen die zur Umsetzung dieser Strategien verwendeten Finanzinstrumente
Vermdgenswerte/\erbindlichkeiten des gesamten Teilfonds dar. Die Gewinne/Verluste aus den betreffenden
Finanzinstrumenten und deren Kosten entstehen jedoch nur der betreffenden abgesicherten Klasse. Wahrungsrisiken
einer abgesicherten Klasse dirfen nicht mit denen anderer Klassen des Teilfonds kombiniert oder mit diesen
verrechnet werden.

Nicht abgesicherte Klassen eines Teilfonds kénnen fiir die Anleger Renditen erzielen, die erheblich vonden Renditen
abgesicherter Klassen oder solcher Klassen abweichen, die in der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds gefuhrt
werden. In solchen Féllen kénnen nachteilige Wechselkursschwankungen der Basiswahrung eines Teilfonds
gegeniberder Wahrung derjeweiligen nichtabgesicherten Klassen zu einer Verringerung der Rendite und/oder einem
Kapitalverlustfiir die Anteilseigner solcher nichtabgesicherter Klassen fiihren.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass die Wahrung einer bestimmten abgesicherten Klasse eine hohe
Korrelation (negativwie positiv) mitden Anlagen des zugrunde liegenden Teilfonds aufweisen kann. In solchen Féallen
konnen die Schwankungen des Nettoinventarwerts des Teilfonds durch Bewegungen der Wahrung der
entsprechenden abgesicherten Klasse (negativoder positiv) verstarkt werden. Anleger sollten sich dessen bewusst
sein,dass die Volatilitditund das Ertragsergebnis der abgesicherten Klasse unter diesen Umstanden wesentlich von
der Volatilitait und dem Ertragsergebnis der Klassen, die auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten, abweichen
kdnnen.

WAHRUNGSRISIKO FUR ANTEILSKLASSEN IN CHINESISCHEN RENMINBI YUAN (CNY)

Die Teilfonds bieten auf Chinesischen Renminbi Yuan (CNY), der gesetzlichen Wahrung der Volksrepublik China,
lautende Klassen an und die Anleger sollten sich bewusst sein, dass bei der Anlage in CNY zuséatzliche Risiken im
Vergleich zu Anlagen in anderen Wéahrungen entstehen kénnen. Der CNY-Wechselkurs kann in kurzer Zeit deutlich
schwanken, was unter anderem dazu filhren kann, dass der Nettoinventarwertje Anteil der auf CNY lautendenKlasse
ebenfalls schwankt. Die Wechselkurse fir Wahrungen werden im Allgemeinen durch Angebot und Nachfrage am
Devisenmarkt und die jeweiligen Vorteile von Anlagen in unterschiedlichen Landern, tatsédchliche oder erwartete
Anderungen der Zinssatze und andere komplexe Faktoren, gesehen aus internationaler Perspektive, bestimmt. Die
Wechselkurse in der Volksrepublik China kdnnen jedoch zusatzlich durch das nichtvorhersehbare Eingreifen oder
unterlassene Eingreifen durch die entsprechenden Regierungen oder Zentralbanken oder durch Wahrungs kontrollen
oder politische Entwicklungen beeinflusstwerden.

Der Fonds beabsichtigteine Absicherung des Fremdwahrungsrisikos, da aber der Devisenmarktfur CNY reguliertist,
istdiese Absicherung moglicherweise unzureichend. Zudem sollten sich Anlegerin Teilfonds, deren Basiswahrung der
US-Dollar ist, bewusst sein, dass die Wechselkurse von CNY und US-Dollar in der Vergangenheit stets in enger
Korrelation standen und dass die Absicherung im Vergleich mitdem tatsachlich abgesicherten Risiko eventuell teuer
ist. Es kann nicht zugesichert werden, dass eine Absicherung, insbesondere die potenzell unzureichende
Absicherung, erfolgreich ist,und sie kann sogar kontraproduktivsein. Ebenso kann das Unterlassen der Absicherung
von Fremdwa&hrungsrisiken dazu fiihren, dass der Fonds die Lastder Wechselkursschwankungenzutragen hat. Der
Fonds beabsichtigtderzeitnicht, das Wahrungsrisiko seiner Anlagen gegen die Basiswahrung abzusichern.

Zudem kénnen die Devisenmarkte in CNY ein niedrigeres Handelsvolumen aufweisen als die Wahrungen in starker
entwickelten Landern, und dementsprechend kénnen die Markte in CNY deutlich wenigerliquide sein,da sie groReren
Handelsspreads unterliegen, und sie kdnnen eine wesentlich hdhere Volatilitaitaufweisen als andere Wahrungen. Die
Aufsicht und Regulierung des Devisenmarktes fir CNY durch die Regierung istzudem weniger entwickeltals invielen
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starker entwickelten Landern, und es gibtein héheres Mal? an gesetzlicher Unsicherheitin Bezug auf die Rechte und
Pflichten der Marktteiinehmer in Bezug aufden Handel in CNY. Folglich werden die Anleger in Klassen, die auf CNY
lauten, speziell auf die Einschrankungen und Grenzen unter ,Ricknahmespezfische Informationen® im Abschnitt
»Zeichnungen und Riicknahmen* des Verkaufsprospekts verwiesen, einschlieRlich der méglichen Auferlegung einer
Begrenzung der Riicknahmeantrage durch die Direktoren auf10 % alleram Handelstag in Umlaufbefindlichen Anteile.

VERWAHRSTELLENRISIKO

Die Vermdgenswerte des Fonds und seiner Teilfonds werden von der Verwahrstelle, ihren Unter-Depotbanken
und/oder anderen vom Fonds bestellten Depotbanken, Prime Brokern und/oder Broker-Dealern verwahrt. Die Anleger
werden hiermit dariber informiert, dass Barmittel und Treuhandgelder mdoglicherweise nicht als getrennte
Vermogenswerte behandelt und daher eventuell nicht von den eigenen Vermdgenswerten der betreffenden
Verwahrstelle, Unter-Depotbank(en), sonstigen Depotbank/dritten Bank, des Prime Brokers und/oder Broker-Dealers
getrennt gehalten werden, falls es zu Zahlungsunfahigkeit oder Konkurs, einem Moratorium, einer Liquidation oder
einem Reorganisationsverfahren in Bezug auf die Verwahrstelle, die Unter-Depotbank(en), die sonstige Depotbank/die
dritte Bank, den Prime Broker bzw. den Broker-Dealer kommt. Je nach den Vorzugsrechten eines bestimmten
Einlegers im Konkursverfahren gemaf den Vorschriften in der Gesetzgebung des jeweiligen Landes,indem sich die
betreffende Verwahrstelle, die Unter-Depotbank(en), die sonstige Depotbank/die dritte Bank, der Prime Broker bzw.
der Broker-Dealer befindet, werden die Anspriiche eines Teilfonds méglicherweise nichtbevorzugt behandeltund sind
unter Umstanden lediglich gleichrangig gegeniber den Anspriichen aller ibrigen ungesicherten Glaubiger. Teilfonds
sind mdéglicherweise nichtin der Lage, alle ihre Vermdgenswerte vollstandig zuriickzugewinnen.

VERWAHRUNGSRISIKEN

Da der Fonds in Markten, einschlieRlich der Schwellenmaérkte, investieren kann, in denen die Verwahr- und/oder
Abwicklungssysteme nichtvollstandig entwickeltsind, kénnen die Vermégenswerte des Fonds, dieindiesen Markten
gehandeltwerden und Unter-Depotbanken anvertrautwurden, weil dies erforderlich war, unter bestimmten Umstanden
(beispielsweise im Falle des Verlusts von Vermégenswerten, derinfolge eines aul3eren Ereignisses eintrat, das sich
ihrer angemessenen Kontrolle entzog) Risiken ausgesetzt sein, fur die die Verwahrstelle nicht haftet. Mit Ausnahme
von Wertpapierverwahrstellen wie Clearstream, Euroclear oder DTC, bei denen die Verwahrstelle direkt beteiligt ist,
werden alle Vermdgenswerte der Teilfonds bei Unter-Depotbanken im weltweiten Netzwerk der Verwahrstelle
verwahrt. Eine Bestellung eines Vertreters oder einer Unter-Depotbank in einem derartigen Markt befreit die
Verwahrstelle nichtvon ihrer Haftung als Auftraggeber fiir die Handlungen oder Unterlassungen des Vertreters.

Bei einem ,Clearing Broker“, bei dem Einschiisse in Verbindung mit Termin- und Optionskontrakten oder anderen
Absicherungskontrakten hinterlegt sind, darf es sich nicht um eine Unter-Depotbank oder einen zu diesem Zweck
bestellten Vertreter der Verwahrstelle handeln, und die Verwahrstelle haftet nicht fir MaRnahmen und Unterlassungen
oder Verluste, die direkt oder indirekt durch den Transfer oder die Hinterlegung derartiger Einschiisse bei diesen
,Clearing Broker® entstanden sind, vorausgesetz, die Verwahrstelle hatentsprechend denim Verwahrungsvertrag in
Verbindung mitderartigen Ubertragungen festgelegten korrekten Anweisungen gehandelt. Zu diesem Zweck umfas st
der Begriff ,Einschisse” Barmittel oder andere Vermégenswerte eines Teilfonds, die einem derartigen Clearing Broker
zur Begleichung eines zum Zeitpunkt der Ubertragung falligen Betrags libertragen werden, oder andere Betrage, die
bei einem derartigem Clearing Broker hinterlegt und fiir den Handel eines Teilfonds mit derartigen Termin- und
Optionskontrakten eingesetztwerden. Da diese Vermdgenswerte per Ubertragung der Eigentumsrechte an den Makler
tibergebenwerden, gelten diese nach Ubertragung durch den Fonds nichtmehrals Vermégenswerte des jeweiligen
Teilfonds, und die Vermdgenswerte des Teilfonds in dieser Hinsicht sind stattdessen die von den Einschissen
unterstiitzten Futures und Optionskontrakte sowie das vertragliche Recht auf die Ertrdge der Einschiisse durch den
Makler bei Beendigung des Verhéltnisses zwischen dem Makler und dem Fonds.

VERTRAUEN AUF DEN INVESTMENTMANAGER

Der Fonds betraut den Investmentmanager mit der Umsetzung seiner Anlagestrategien. Eine Insolvenz oder
Liquidation des Investmentmanagers kann sich negativauf den Nettoinventarwertauswirken. Anlegermissenaufdas
Urteil des Investmentmanagers beim Treffen von Anlageentscheidungen vertrauen. Der Investmentmanager, seine
leitenden Angestellten und verbundenen Unternehmen werden den Angelegenheiten des Fonds einen wesentlichen
Teil ihrer Arbeitszeit widmen.

Zusatzlich gilt Folgendes:

(a) die Teilfonds koénnen aus rechtlichen, aufsichtsrechtlichen oder strategischen Griinden vom Handel
ausgeschlossen werden;

(b) der Investmentmanager oder seine verbundenen Unternehmen kdnnen innerhalb der letzten drei Jahre vor dem
Datum dieses Verkaufsprospekts bei einem o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren hinsichtlich der von einem

47997689.33 25



Teilfonds gehaltenen Wertpapiere als Manager oder Co-Manager fungiert haben. Sie kénnen zudem geschétftlich fiir
ein Unternehmen auftreten, dessen Wertpapiere in einem Teilfonds enthalten sind; und

(c) der Investmentmanager, seine verbundenen Unternehmen, Anteilseigner, Direktoren, Gesellschafter, leitenden
Angestellten und/oder sonstigen Beschéftigten kbnnen Long- oder Short-Positionen in Bezug auf von einem Teilfonds
gehaltene Wertpapiere oder Optionen, Futures und andere Finanzderivate besitzen, denen diese Wertpapiere zu
Grunde liegen.

ABWICKLUNGSRISIKEN

Die Aktienmaérkte in verschiedenen Landern besitzen unterschiedliche Clearing -Systeme und Abwicklungsverfahren. In
einigen Landern konnten die Abwicklungen gelegentlich nicht mit dem Transaktionsvolumen Schritt halten, was die
Durchfuhrung solcher Transaktionen erschwert. Verzégerungen bei der Abwicklung kénnten dazu fuhren, dass das
Vermdgen eines Teilfonds voribergehend nicht angelegtist und keine Ertrage abwirft. Wenn ein Teilfonds aufgrund
von Abwicklungsproblemen nicht in der Lage ist, beabsichtigte Kaufe zu tatigen, kdnnte dies dazu fuhren, dass er
attraktive Anlagemaoglichkeiten versaumt. Wenn er aufgrund von Abwicklungsproblemen nichtin derLageist, von ihm
gehaltene Wertpapiere zu verauRern, kdnnte dies entweder dazu fiihren, dass er Verluste erleidet, wenn der Wert der
von ihm gehaltenen Wertpapiere in der Folge sinkt, oder, falls er einen Vertrag Uber den Verkauf des Wertpapiers
abgeschlossen hat, kbnnte dies mdglicherweise zu einer Haftung gegeniiber dem Kéaufer fihren.

SCHADLOSHALTUNG

Der Fonds hatsich bereiterklart, die Direktoren, den Investmentmanager, die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle
gemaf den Bestimmungen der betreffenden Vertrage schadlos zu halten.

TRANSAKTIONSGEBUHREN DER TEILFONDS

Soweit im Abschnitt ,Geblihren und Kosten* angegeben, kdnnen Ausgabeaufschldge, Rlicknahmeabschlage oder
Transaktionsgebuhren fur einen Teilfonds anfallen. Auf kurze Sicht fihren diese Gebihren zu einer Verringerung
des Werts der Anlage. Entsprechend sollte ein Anleger seine Anlage in dem Teilfonds als mittel- bis langfristig
betrachten.

KEINE MIT EINER EINLAGENSICHERUNG VERGLEICHBARE ANLAGEGARANTIE

Eine Anlage in dem Fonds entsprichtihrer Art nach nicht einer Einlage aufeinem Bankkonto und wird nicht durch ein
staatliches, behdrdliches oder sonstiges Blrgschaftsprogramm geschiitzt, wie es mdglicherweise zum Schutz von
Inhabern einer Einlage auf einem Bankkonto zur Verfligung steht. Der Wert der Anteile kann Schwankungen
unterliegen, und Anleger kdnnen unter Umstanden von einem Totalverlustihrer Anlage betroffen sein.

VORLAUFGE ZUWEISUNGEN

Da der Fonds angehenden Anlegern vor Eingang der erforderlichen Zeichnungsbetrage fiir diese Anteile vorlaufig
Anteile zuweisen kann, kénnen dem Fonds infolge der Nichtzahlung dieser Zeichnungsbetrage Verluste entstehen.
Darinsind z. B. die Verwaltungskosten enthalten, die durch die Aktualisierung der Unterlagen des Fonds entstehen, in
denendie vorlaufig zugeteilten, jedoch letztlich nichtemittierten Anteile erfasstwerden.

Der Fonds wird versuchen, dieses Risiko durch eine Entschadigung seitens der betreffenden Anleger zu verringern;es
kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Fonds samtliche maRgeblichen Verluste durch diese Entschadigung
ausgleichen kann.

RISIKO IN BEZUG AUF DIE OUTPERFORMANCE GEGENUBER EINER BENCHMARK

Ein Teilfonds kann ein Anlageziel oder eine Anlagepolitik haben, das bzw. die darauf abzelt, eine bestimmte
Benchmarkin der Basiswéahrung des Teilfonds zu Ubertreffen. Bei einem solchen Outperformance-Ziel handeltes sich
um einen bestimmten Betrag, der als Prozentsatzim Verhdltnis zur Benchmark ausgedriickt wird und, sofern in der
jeweiligen Anlage nichts anderes angegeben ist, nach Abzug von Performancegebihren oder Gebuhren fur
Unterberater, abervor Abzug von Management-, Verwahrungs-, Verwaltungs- und Vertriebsgebuhren (falls zutreffend)
und anderen Teilfondskosten bewertetwird. Daherwird die Rendite einer Anlage in einem Teilfonds und folglich die
Mdoglichkeit fur die Anteilseigner dieses Teilfonds, eine Rendite zu erzielen, die den fiur den Teilfonds erklarten
Outperformance-Zielen gegeniiber einer bestimmten Benchmark entspricht, durch die Hohe dervon dem Teilfonds zu
zahlenden Gebuhren direktbeeinflusst.

Dartiber hinaus kdnnen bestimmte Teilfonds Outperformance-Ziele festlegen, die niedriger sind als der Héchstsatzder

Management-, Depot-, Verwaltungs- und Vertriebsgebihren und die sonstigen Portfolioaufwendungen, die fur
bestimmte Klassen dieser Teilfonds gelten. Dies kann unter Umstanden dazu fiihren, dass die Anteilseigner im
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Vergleich zur Benchmark keine positive Rendite fur ihre Anlage erhalten, obwohl der Teilfonds das erklarte
Outperformance-Ziel erreicht hat. Wenn der Hochstsatz der Management-, Depot-, Verwaltungs- und
Vertriebsgebihren und die sonstigen Portfolioaufwendungen, die fur eine Klasse gelten, niedriger sind als dasfiir den
entsprechenden Teilfonds erklarte Outperformance-Ziel, verringern diese Gebiihren und Kosten die Outperformance
der Klasse gegeniiber der Benchmark. Des Weiteren sollten Anteilseigner einer abgesicherten Klasse beachten,dass
die Mdglichkeit fir einen Anteilseigner dieses Teilfonds, eine Rendite zu erzielen, die den fur den Teilfonds erklarten
Outperformance-Zielen gegeniber einer bestimmten Benchmark entspricht, durch die Kosten fiir die Absicherung
beeintrachtigtwerden kdnnen. Darliber hinaus sollten Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung lautet, beachten, dass es moglicherweise aussagekréftigerist, die Performance dieser Klasse miteiner
Version dieses Index zu vergleichen, die auf die entsprechende Klassenwéahrung lautet (sofern verfugbar). Des
Weiteren sollten die Anleger beachten, dass es keine Garantie dafir gibt, dass ein Teilfonds ein erklartes
Outperformance-Ziel erreicht.

GEMEINSAMER STANDARD FUR DEN AUTOMATISCHEN INFORMATIONSAUSTAUSCH IN STEUERFRAGEN

Der Rat der EU hat die Richtlinie 2014/107/EU verabschiedet, mit der die Richtlinie 2011/16/EU uber die
Zusammenarbeitder Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung geéndertwird. Mit dieser Richtlinie von 2014
wird die Ubernahme des von der Organisation fiir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
vorgeschlagenen Standards flir den automatischen Informationsaustausch in Steuerfragen innerhalb der Europaischen
Union zum 1.Januar 2016 eingefuhrt. Im Rahmen dieser MaBnahmen ist der Fonds unter Umstanden dazu
verpflichtet, Informationen in Bezug auf Anteilseigner gegeniber der irischen Steuerbehdrde (Irish Revenue) zu
melden, einschlieflich der IdentitAitund des Wohnsitzes von Anteilseignern sowie zu den von Anteilseignernin Bezug
auf die Anteile eingenommenen Ertragen, Verkaufs - oder Riickgabeerlésen. Diese Angaben kénnen daraufhin mit
Steuerbehdrden in anderen EU-Mitgliedstaaten und anderen Landern, die den OECD-Standard fiir den
Informationsaustausch in Steuerfragen eingefiihrthaben, ausgetauschtwerden.

UMBRELLA-INKASSOKONTEN

Die in Bezug auf einen Teilfonds vor der Ausgabe von Anteilen eingegangenen Zeichnungsgelderwerden auf einem
Inkassokonto der Umbrella-Ebene (,Umbrella-Inkassokonto®) im Namen des Fonds gehalten. Anleger sind bis zur
Ausgabe derjeweiligen Anteile ungesicherte Glaubiger des jeweiligen Teilfonds in Bezug auf den Zeichnungsbetrag.
Von einem Wertzuwachs des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder sonstigen Rechten von Anteilseignern
(einschlieflich des Anspruchs auf Dividenden) profitieren sie erstab der Ausgabe der Anteile. Im Falle einerInsolvenz
eines Teilfonds oder des Fonds gibt es keine Garantie dafiir, dass der Teilfonds oder der Fonds tber ausreichende
Mittel verfligt, um ungesicherte Glaubigerin voller Hohe auszuzahlen.

Die Zahlung von Riicknahmeerldsen und Dividenden durch einen Teilfonds erfolgtnur unter der Voraussetzung, dass
die Originalzeichnungsunterlagen bei der Verwaltungsstelle eingegangen sind und dass samtliche Verfahren zur
Geldwéaschebekdampfung erfulltwurden. Unbeschadetdessen sind Anteilseigner bei Rickgabe ihrer Anteile ab dem
jeweiligen Handelstag keine Anteilseigner mehrin Bezug auf die zuriickgegebenen Anteile. Anteilseigner, die Anteile
zuriickgeben, und Anteilseigner mit Anspruch auf Ausschittungen sind jeweils ab dem Tag der Rickgabe bzw. der
Ausschittung ungesicherte Glaubiger des jeweiligen Teilfonds und profitieren nicht von einem Wertzuwachs des
Nettoinventarwerts des Teilfonds oder von sonstigen Rechten der Anteilseigner (einschlie3lich des Anspruchs auf
weitere Dividenden) in Bezug auf den Ricknahme-bzw. Ausschittungsbetrag. Im Falle einer Insolvenz eines Teilfonds
oder des Fonds wahrend dieses Zeitraums gibt es keine Garantie dafur, dass der Teilfonds oder der Fonds uber
ausreichende Mittel verfugt, um ungesicherte Glaubiger in voller Hohe auszuzahlen. Anteilseigner, die Anteile
zuriickgeben, und Anteilseigner mit Anspruch auf Ausschiittungen sollten daher dafiir Sorge tragen, dass alle
ausstehenden Unterlagen und Informationen zligig an die Verwaltungsstelle Gibermitteltwerden. Anteilseigner, die dies
unterlassen, handeln aufeigenes Risiko.

Im Falle der Insolvenz eines Teilfonds gelten fur die Wiedererlangung von Betrdgen, auf die ein anderer Teilfonds
Anspruch hat, die aber infolge der Fiihrung des Umbrella-Inkassokontos an den insolventen Teilfonds tbertragen
wurden, die Grundsatze des irischen Treuhandgesetzes und die Bedingungen der Geschéaftsverfahren fiir das
Umbrella-Inkassokonto. Es kann Verzdgerungen bei der Ausfuhrung und/oder Streitigkeiten in Bezug auf die
Wiedererlangung der besagten Betrage geben, und derinsolvente Teilfonds hatmdglicherweise keine ausreichenden
Mittel, um die gegentiber dem jeweiligen Teilfonds geschuldeten Betrage zuriickzuzahlen. Dementsprechend gibt es
keine Gewahr dafir, dass der besagte Teilfonds oder der Fonds die entsprechenden Betrage wiedererlangt. Des
Weiteren gibt es keine Gewahr dafir, dass der besagte Teilfonds oder der Fonds unter den besagten Umstanden tber
ausreichende Mittel verfligt, um seine ungesicherten Glaubiger auszuzahlen.

2. OPERATIONELLE RISIKEN

GESCHAFTLICHE UND REGULATORISCHE RISIKEN

Wahrend der Dauer des Bestehens des Fonds werden voraussichtlich rechtliche, steuerliche und regulatorische
Veranderungen stattfinden, und solche Anderungen kdnnen sich mitunter, mdglicherweise auch in erheblichem Mal3 e,
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nachteilig aufden Fonds auswirken. Die Finanzdienstleistungsbranche im Allgemeinen und die Geschaftstatigkeit von
Organismen fur gemeinsame Anlagen und ihren Verwaltungsgesellschaften im Besonderen unterliegen einer
zunehmend intensiveren und strengeren Regulierung. Eine strengere Regulierung kann das Risiko erh6hen,dass dem
Fonds potenzelle Verbindlichkeiten und Rechts -, Compliance- und andere damitverbundene Kosten entstehen. Eine
strengere Finanzaufsichtkann zudem dazu fihren, dass der Investmentmanager einen h6heren Verwaltungsaufwand
leisten muss, etwa weil zuséatzliche Prifungen durchzufiihren und neue Richtlinien und Verfahren einzurichten sind.
Dies kann zur Folge haben, dass dem Investmentmanager weniger Zeit, Aufmerksamkeit und Mittel fur die
Portfolioverwaltung zur Verfugung stehen. Dariiber hinaus kénnen bestimmte regulatorische Verdnderungen
einschlieflich auferlegter Einschrankungen in Bezug auf das gesamte vom Investmentmanager verwaltete Vermdgen
und nicht nur in Bezug auf das Vermdgen des Fonds erfolgen. Unter diesen Umstanden kann die Einhaltung derartiger
Einschrankungen durch den Investmentmanager zu einem Interessenkonflikt fihren.

Zudem unterliegen die Markte fir Wertpapiere und Terminkontrakte umfassenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorschriften und Margeneinschussverpflichtungen. Die Zentralbank, die FCA und andere
Aufsichtsbehérden sowie Selbstregulierungseinrichtungen und Bérsen sind im Fall von Notsituationen am Markt
berechtigt, aulRerordentliche MaRnahmen zu ergreifen. Die Regulierung von Derivatgeschéaften und Fonds, die solche
Geschéfte eingehen, istein sich entwickelndes Rechtsgebietund kann sich aufgrund von staatlichen MaRnahmen und
gerichtlichen Entscheidungen andern.

Allgemeiner ausgedruckt ist es nicht mdglich abzusehen, wie sich die Regulierungsvorschriften kiinftig entwickeln
werden, denen der Fonds, der Investmentmanager und die Markte, in denen sie handeln und investieren, oder die
Gegenparteien, mit denen sie Geschéfte abschlieRen, unterliegen. Die Folgen, die kiinfige Anderungen der
aufsichtsrechtlichen Vorschriften nach sich ziehen, kdnnen fir den Fonds maf3geblich und nachteilig sein.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich das Geschaft des Fonds dynamisch entwickelt und voraussichtlich im
Laufe der Zeit verdndern wird. Daher kann der Fonds in Zukunft neuen oder zusétzlichen regulatorischen Auflagen
unterliegen. Dieser Verkaufsprospekt kann nicht jede mdoglicherweise bestehende oder zukiinftige regulatorische
Vorschrift angeben oder vorhersagen, die fir den Investmentmanager, den Fonds oder ihre Geschéafte nachteilige
Auswirkungen haben kann. Solche regulatorischen Vorschriften kdnnen erhebliche Folgen fur die Anteilseigner oder
die Geschéftstatigkeitdes Fonds haben und unteranderem dazu fuhren, dass die Art der Anlagen,in denen der Fonds
investieren kann, beschranktwird oderdass der Fonds Stimmrechte in Bezug auf bestimmte Finanzinstrumente nicht
mehr ausiben kann oder dass er verpflichtet ist, die Identitét seiner Anleger offenzulegen. Die Direktoren kdnnen
veranlassen, dass ein Teilfonds solchen Vorschriften unterliegt, wenn sie der Ansicht sind, dass eine Anlage oder
Geschaftstatigkeit im Interesse dieses Teilfonds liegt, auch wenn sich diese Vorschriften nachteilig auf einen oder
mehrere Anteilseigner auswirken kdnnen. Potenzielle Anteilseigner sollten sich im Hinblick aufeine Anlage im Fonds
an ihre eigenen Berater wenden.

OPERATIONELLE RISIKEN

Das Risikomanagementkonzeptdes Investmentmanagers in Bezug auf das operationelle Risiko basiertaufderBasel -
II-Definition des operationellen Risikos, die dieses als Risiko eines Verlusts aufgrund der Unzulanglichkeit oder des
Versagens von internen Prozessen, Mitarbeitern und Systemen oder von externen Ereignissen beschreibt. Die
Verwaltung des operationellen Risikos durch den Investmentmanager zieltdaher daraufab, Risiken in bestehenden
Prozessen zu identifizieren und bestehende Kontrollen zu verbessern, um deren Ausfallwahrscheinlichkeit und die
Auswirkungen von Verlusten zu reduzieren.

Der Fonds ist bei der Entwicklung geeigneter Systeme und Verfahren zur Identifizierung, Beurteilung und Verwaltung
des operationellen Risikos vom Investmentmanager und den mitihm verbundenen Unternehmen abhangig. Diese
Systeme und Verfahren berlicksichtigen mdglicherweise nicht alle tatséchlichen oder potenziellen Stérungen der
Geschéftstatigkeitdes Fonds, sondern nur solche, bei denen eine Risikobereitschaft besteht. Angesichts der Naturder
Aktivitten des Investmentmanagements sind operationelle Risiken bei der Geschéftstatigkeit des Fonds inhé&rent,
insbesondere aufgrund des Volumens, der Vielfalt und der Komplexitat der Transaktionen, die der Fonds taglich
ausfuhrt.

Das Kontrollumfeld des Fonds istin hohem Mal3e von der Fahigkeitdes Investmentmanagers und seiner verbundenen
Unternehmen abhéangig, tagtaglich Transaktionen Uiber zahlreiche und unterschiedliche Markte hinweg abzuwickeln.
Daher ist der Fonds in hohem MafRe vom Kontrollumfeld des Investmentmanagers abhangig, wozu die Finanz-,
Rechnungslegungs- und andere Datenverarbeitungssysteme gehdren. Die Fahigkeitdieser Systeme zur Skalierung
und Anpassung an die Komplexitat der Transaktionen kdnnte auch die Fahigkeit des Fonds zur ordnungsgemafien
Verwaltung seines Teilfonds einschranken.

Wenn die Systeme ausfallen, die der Investmentmanager, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle und/oder die
Gegenparteien, Bérsen und &hnlichen Clearing- und Abwicklungseinrichtungen sowie andere Parteien einsetzen, kann
dies zu Fehlern in der Bestatigung oder der Abwicklung von Transaktionen oder dazu fiihren, dass Transaktionen nicht
ordnungsgemal erfasst, bewertet oder verbucht werden. Diese und &hnliche Stérungen im operativen Geschéft
konnten fir einen Teilfonds unter anderem finanzielle Verluste, eine Unterbrechung der Geschaftstatigkeit, eine
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Haftung gegenuber Dritten, aufsichtsrechtliche Auflagen oder eine Schadigung seiner Reputation zur Folge haben. Das
Risikomanagementkonzept des Investmentmanagers in Bezug auf das operationelle Risiko ermdglicht in solchen
Fallen eine angemessene Untersuchung und gegebenenfalls eine Entschadigung durch die Partei, die den
Kontrollfehler verursachthat.

GEGENPARTEIRISIKO

Der Fonds ist einem Gegenparteirisiko ausgesetzt. Darunter versteht man das Risiko, dass eine Gegenpartei die
Vertragsbedingungen nichterfillt, was potenziell zu Verlusten fir den Fonds filhren kann. Das Gegenparteirisiko kann
aus Streitigkeiten Uber die Vertragsbedingungen (ob in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund eines Liquiditats -
oder Solvenzproblems entstehen. Kommtdie Gegenpartei einer Transaktion ihren Verpflichtungen nichtnach, stehen
dem Fonds gemalf den jeweils getroffenen Vereinbarungen normalerweise vertragliche oder aufsichtsrechtliche
Rechtsbehelfe und manchmal Sicherheiten zur Verfligung. Die Austibung solcher Rechte kann jedoch Verzogerungen
oder Kosten zur Folge haben, wodurch der Nettoinventarwertdes betreffenden Teilfonds méglicherweise niedriger ist,
als wenn der Teilfonds die betreffende Transaktion nichteingegangen ware. Zahlungsunfahigkeitoder Konkurs einer
Gegenpartei kbnnte den durch die Ausiibung gesetzlicher Rechte erzielbaren Betrag reduzieren oder eliminieren. Die
Zahlungsunfahigkeit, der Konkurs oder Zahlungsausfall einer Gegenpartei kbnnte dem Fonds erhebliche Verluste
bereiten. Das Gegenparteirisiko kann sich erhéhen, wenn der Fonds bestimmte Arten von Transaktionen auf eine
einzelne Gegenpartei oder eine kleine Gruppe von Gegenparteien konzentrierthat.

Der Handel des Fonds mitderivativen Finanzinstrumenten (FDI) istmiteinem Gegenparteirisiko behaftet. Fir Derivate,
die an einer organisierten Bérse und/oder lUber eine Clearingorganisation gehandelt werden, werden dem Fonds
bestimmte Schutzmaflnahmen gewéahrt, wie beispielsweise eine Leistungsgarantie der Clearingstelle einer Borse. Der
Handel mit solchen Derivaten kann den Fonds jedoch der Mdglichkeit aussetzen, dass der Futures Commission
Merchant oder die Clearingorganisation bei der Erfillung seiner bzw. ihrer Verpflichtungen in Verzug gerat. OTC-
Derivate sind Kontrakte, die direkt zwischen zwei Parteien gehandelt (und privat ausgehandelt) werden, was
mafgeschneiderte Konditionen ermdglicht und generell ein héheres Gegenparteirisiko darstellt. Wenn der Fonds
generell Derivate einsetzt, kann es erforderlich sein, Einschiisse oder Sicherheiten bereitzustellen, um vertragliche
Verpflichtungen und aufsichtsrechtliche Anforderungen zu erfilllen. Diese Praktiken kdnnen moglicherweise nicht
verhindern, dass der Fonds Verluste aus Derivatgeschéften erleidet.

Die Teilnehmeran den au3erbérslichen oder Handlermérkten sind in der Regel keiner aufsichtsrechtlichen Kontrolle
unterworfen, wie dies bei den Teilnehmern an den ,Bérsen“-Markten lblich ist. Aufgrund der fehlenden Aufsicht an
solchen Markten kann der Fonds einem hdheren Risiko unterliegen, dass eine Gegenpartei eine Transaktion aufgrund
von Streitigkeiten Uber die Vertragsbestimmungen (ob in gutem Glauben oder nicht) oder Kredit- bzw.
Liquiditatsproblemen nicht wie vereinbart abwickelt, wodurch dem Fonds ein Verlust entstehen kann. Ein solches
Gegenparteirisiko giltinsbesondere fiir Vertrage mit langeren Laufzeiten oder Termingeschéfte, bei denen eintretende
Ereignisse die Abwicklung verhindern kénnen.

Sofern Prime Broker, Depotbanken oder Banken des Fonds in Insolvenz gehen oder Gegenstand eines
Liquidationsverfahrens werden, bestehtdas Risiko, dass Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte des Fonds von
der betreffenden Gegenpartei nur mitVerzogerung oder zu einem Preis wiedererlangtwerden kénnen,derunter dem
Wert liegt, den die Wertpapiere oder Vermégenswerte zum Zeitpunkt der Uberlassung zugunsten der betreffenden
Gegenpartei hatten.

AuRerdem kann der Fonds Gegenparteien verwenden, die den Gesetzen und Vorschriften verschiedener lokaler
Rechtsordnungen unterliegen, deren praktische Auswirkungen die Vermdgenswerte des Fonds erheblichen
Beschrankungen und Unsicherheiten aussetzen kénnen. Aufgrund der Vielzahl der mdéglichen beteiligten
Gegenparteien und Rechtsordnungen sowie des breiten Spektrums an mdglichen Szenarien, die es beider Insolvenz
einer Gegenpartei geben kann, ist eine allgemeine Darstellung der Folgen einer Insolvenz fir den Fonds und seine
Vermogenswerte nichtmdglich.

Ungeachtet aller MaRnahmen, die zur Minderung des Gegenparteirisikos umgesetzt wurden, gibt es keine Garantie
dafir, dass eine Gegenpartei nichtausfélltoder dass dem Fonds aufgrund dessen keine Verluste entstehen.

SICHERHEIT DER INFORMATIONSTECHNOLOGIE

Der Investmentmanager und die Verwaltungsstelle unterhalten weltweite Informationstechnologiesysteme, bestehend
aus Infrastruktur, Anwendungen und Kommunikationsnetzen, die die Geschafte des Fonds sowie ihre eigene
Geschaftstatigkeit unterstiitzen. In diesen Systemen kann es zu Sicherheitsverletzungen wie ,Cyber-Kriminalitat*
kommen. Diese kdnnen zu Diebstahl, Stérungen bei der Glattstellung von Positionen sowie zur Offenlegung oder
Verfalschung vertraulicher Informationen fuhren. Sicherheitsverletzungen kénnen auch zur Veruntreuung von
Vermogen fuhren und den Fonds erheblichen finanziellen und/oder rechtlichen Risiken aussetzen. Der
Investmentmanager und die Verwaltungsstelle sind bemiiht, Angriffe auf ihre eigenen Systeme zu minimieren. Sie sind
jedoch nichtin der Lage, die Risiken der Systeme von Dritten zu kontrollieren, mitdenen ihre Systeme mdglicherweise
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verbunden sind. Sicherheitsverletzungen in den Systemen des Investmentmanagers oder der Verwaltungsstelle
kénnen zu erheblichen Schaden fiir den Investmentmanager oder die Verwaltungsstelle fiihren und fir den Fonds
finanzielle Verluste, eine Unterbrechung der Geschéaftstatigkeit, Haftung gegeniber Dritten, aufsichtsrechtliche
Auflagen oder eine Schadigung ihrer Reputation zur Folge haben. Der Investmentmanager verfugt tber einen
Business Continuity-Prozess, derim Falle eines Ereignisses, das die Systemverfiigbarkeitbeeintrachtigt,zum Tragen
kommt.

BEGRENZTE BETRIEBSHISTORIE

Neu gebildete Teilfonds haben nur eine geringe oder gar keine Betriebshistorie,anhand derer Anlege r die erwartete
Performance beurteilen kénnen. Die Wertentwicklung der Anlagen in der Vergangenheitsollte nichtals Indikator fur die
zukiinftigen Ergebnisse einer Anlage in einem Teilfonds ausgelegtwerden. Das Anlageprogramm eines Teilfonds solite
auf der Grundlage bewertet werden, dass nicht garantiert werden kann, dass sich die Beurteilung der kurz- oder
langfristigen Aussichten fur Anlagen durch den Investmentmanager als korrekt erweist oder dass der Teilfonds sein
Anlageziel erreicht.

ABHANGIGKEIT VON EXTERNEN DIENSTLEISTERN

Der Fonds beschéftigtkeine Mitarbeiter, und die Direktoren tiben ihr Amt nicht geschéftsfiihrend aus. Folglich muss der
Fonds fiir die Ausiibung der geschéaftsfilhrenden Tatigkeiten aufexterne Dienstleister zuriickgreifen. Insbesondere die
vom Investmentmanager und der Verwaltungsstelle erbrachten Dienstleistungen sind fur die Geschaftstatigkeit des
Fonds von wesentlicher Bedeutung. Wenn eine Dienstleistungsstelle ihre Verpflichtungen gegentiber dem Fonds
gemal denin derjeweiligen Vereinbarung festgelegten Bedingungen nichterfillt, unteranderem durch Verletzung der
entsprechenden Vertragspflichten, kdnnte sich dies aufdie Geschéfte des Fonds wesentlich nachteilig auswirken.

Der Erfolg des Fonds ist in hohem Mafe von den Fahigkeiten des Investmentmanagers als Portfolioverwalter
abhéangig,und es kann nicht zugesichertwerden, dass der Investmentmanager oder einzelne vom Investmentmanager
beschéaftigte Mitarbeiter auch kinftig in der Lage oder willens sein werden, den Fonds zu beraten oder fir ihn
Handelsgeschéfte durchzufuhren, oder dass die von ihm durchgefiuihrten Handelsgeschéfte in Zukunft eine Rendite
erzielen.

VERZOGERTE ABWICKLUNG AUFGRUND SCHLECHTEN WETTERS

Anleger sollten beachten, dass ungunstige Wetterereignisse wie tropische Wirbelsturmwarnungen (Warnstufe 8 oder
hoéher), ein schwarzes Regenwarnsignal in Hongkong oder ahnliche Ereignisse dazu fiihren kdnnen, dass Markte und
Banken geschlossen werden und daher Verzégerungen bei der Abwicklung von Barzahlungen fiir Zeichnungen in
einen oder Ricknahmen aus einem Teilfonds auftreten konnen. In solchen Fallen (i) stehen dem
Investmentmanager/Sub-Investmentmanager die Zeichnungsgelder eventuell nicht fir Anlagen zur Verfiigung, was
sich nachteilig auf die Wertentwicklung des betreffenden Teilfonds auswirken kann und (ii) kbnnen Abwicklungen in
Bezug auf Ricknahmezahlungen von zuriickgebenden Anlegern womaoglich nicht innerhalb des Ziels von vier
(4) Geschéaftstagen geleistet werden. Zudem koénnen Verzdgerungen bei der Abwicklung in solchen Fallen zu
zuséatzlichen Transaktions - und Zinskosten fihren, die entweder vom Teilfonds odervom jeweiligen Anlegerzu tragen
sind.

3. MARKTRISIKEN

MARKTRISIKO

Die Anlagen eines Teilfonds unterliegen den gewo6hnlichen Marktschwankungen und den mit Anlagen in
internationalen Kapitalmarkten verbundenen Risiken. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Wertzuwachs erzielt
wird. Aktienmarkte kbnnen Schwankungen unterliegen und Aktienkurse kdnnen sich erheblich &ndern. Schuldtitel sind
anfallig fur Zinssatzdnderungen und kénnen Kursschwankungen infolge verschiedener Faktoren unterliegen,
insbesondere Zinssatzdnderungen, Einschatzung der Kreditwirdigkeitdes Emittenten durch die Marktteilnehmer und
allgemeine Marktliquiditat. Der Umfang dieser Kursschwankungen ist umso gréR3er, je langer die Laufzeit der
ausstehenden Wertpapiere ist. Da Anlagen in Wertpapieren auch in anderen Wahrungen als der Basiswahrung eines
Teilfonds erfolgen kénnen, kann der Wert des Vermdégens eines Teilfonds auch durch Wechselkursschwankungen und
Devisenkontrollbestimmungen, einschlief3lich Wahrungsbeschrénkungen, beeinflusstwerden. Die Wertentwicklung von
Teilfonds istdaher teilweise abhangig von der Fahigkeitdes Investmentmanagers, Schwankungen von Aktienkursen,
Marktzinssatzen und Wechselkursen vorherzusehen und darauf zu reagieren, geeignete Strategien zur
Gewinnmaximierung umzusetzen und gleichzeitig die mitdem Anlagekapital verbundenen Risiken mdglichstgering zu
halten.
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VORUBERGEHENDE ABWEICHUNG VOM ANLAGEZIEL

Sofern dies in der jeweiligen Anlage fiir einen Teilfonds vorgesehen ist, kann der Teilfonds, wenn der
Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager eine negative Marktentwicklung oder eine Verschlechterung der
wirtschaftlichen, politischen oder sonstigen Bedingungen vorhersieht, voribergehend von seinem Anlagezel
abweichen und einen wesentlichen Teil des Vermdégens in qualitativhochwertigen kurzfristigen Anlagen investieren.
Dies kann dazu beitragen, dass der Teilfonds Verluste vermeidet, jedoch auch mit verpassten Gelegenheiten
einhergehen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER STRATEGIE ZUM SCHUTZ VOR VERLUSTEN

Wenn das Anlageziel und der Anlageansatzeines Teilfonds durch den Einsatzeiner vorsichtigen Wertpapierauswahl
und die Umsetzung von Techniken zur Absicherung und/oder effizienten Portfolioverwaltung durch die Nutzung von
FDI die Downside-Risiken und Verluste verwalten und das Kapital des Teilfonds erhalten sollen,dadurch aber auch
verhindert werden kann, dass der Teilfonds vollumfanglich vom Gewinnpotenzial steigender Markte profitiert. Aus
diesem Grund kann sich der Teilfonds méglicherweise schlechter entwickeln als andere Fonds, die in steigenden
Markten keine Strategien zum Schutz vor Verlusten verfolgen, da die implementierten Absicherungsstrategien in einem
geringeren Nettoengagementan den Markten, in die der Teilfonds investiert, resultieren.

WAHRUNGSRISIKO

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds wird in der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds berechnet.
Investitionen, die fur Rechnung des Teilfonds gehalten werden, kénnen jedoch in anderen Wahrungen erworben
werden. Der Wert der Basiswahrung der Investitionen eines auf eine andere Wéahrung lautenden Teilfonds kann
aufgrund von Wahrungsschwankungen beziglich der betreffenden Wahrungen steigen oder fallen. Nachteilige
Veranderungen der Wechselkurse kdnnen zu einer Verringerung der Rendite und einem Kapitalverlust fihren. Ein
Teilfonds kann versuchen, vollstdndig oder teilweise gegeniiber seiner Basiswahrung abgesichert zu sein, um das
Risiko abzumildern. Dartber hinaus sind Transaktionen zur Absicherung gegen Fremdwahrungsrisiken, die zwar die
Wahrungsrisiken verringern kénnen, denen ein Teilfonds andernfalls ausgesetzt wére, mit gewissen weiteren Risiken
verbunden, insbesondere dem Risiko der Nichterfiillung durch eine Gegenpartei.

Beteiligt sich ein Teilfonds an Wechselkurstransaktionen, durch die das charakteristische Wechselkursrisiko seiner
Anlagen verandert wird, so kann die Performance des betreffenden Teilfonds in hohem Malie wvon
Wechselkursschwankungen beeinflusst werden, weil die von dem Teilfonds gehaltenen Wahrungspositionen
maoglicherweise nichtden Wertpapierpositionen entsprechen.

Schlieltein Teilfonds ,Cross-Hedging“-Transaktionen ab (z. B. Verwendung anderer Wahrungen als der Wahrung, auf
die das abzusichernde Wertpapier lautet), so istder Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass Anderungen des Wertes
der zur Absicherung verwendeten Wahrung nicht mit Anderungen des Wertes der Wahrung, auf die die Wertpapiere
lauten, Ubereinstimmen, was zu Verlusten sowohl bei der Hedging-Transaktion als auch bei den Wertpapieren des
Teilfonds fuhren kann.

POLITISCHE UND/ODER AUFSICHTSRECHTLICHE RISIKEN

Der Wert der Vermdgenswerte eines Teilfonds kann durch Ungewissheiten wie internationale politische Entwicklungen,
Anderungen in der Politik eines Staates, Besteuerung, Beschrankungen auslandischer Investitionen und
Wahrungsriickfihrung, Wahrungsschwankungen und sonstige Anderungen geltender Gesetze und Vorschriften
beeinflusstwerden.

EPIDEMIEN, PANDEMIEN, KRANKHEITSAUSBRUCHE UND PROBLEME IM ZUSAMMENHANG MIT DER
VOLKSGESUNDHEIT

Die Tatigkeit der Gesellschaft, des Investmentmanagers und der Sub-Investmentmanager, ihre jeweiligen
Betriebsablaufe und die Anlagen der Gesellschaftkbnnten durch regionale oder globale Ausbriiche von Krankheiten
und Epidemien sowie Probleme im Zusammenhang mitder Volksgesundheitnachteilig beeinflusst werden, obwohl
wirksame Business-Continuity-Plane vorhanden sind. Ein Beispiel hierfuristdas Coronavirus bzw. COVID-19, das sich
seitseinem ersten Auftreten im Dezember 2019 rasch weltweitausbreitetund die Weltwirtschaft, die globalen Markte
und die Lieferketten negativ beeinflussthat (und méglicherweise auch weiterhin negativoder wesentlich beeinflussen
wird). Obwohl die langfristigen Auswirkungen von Epidemien und Pandemien sehr schwer und manchmal gar nicht
vorhersehbar sein kdnnen, hatten friilhere Ausbriiche anderer Epidemien und Pandemien erhebliche negative
Auswirkungen auf die Volkswirtschaften, die Aktienméarkte und die Geschéftstatigkeit der L&ander und
Rechtsordnungen, in denen sie am haufigsten auftraten. Alle gréReren Probleme im Zusammenhang mit der
Volksgesundheitkdnnten einzelne Emittenten oder mitdiesen verbundene Gruppen von Emittenten betreffen, was sich
mitrelativer Wahrscheinlichkeitnachteilig aufdie Geschéfte, die Finanzlage und die Betriebsablaufe der Gesellschaft,
des Investmentmanagers und der Sub-Investmentmanager auswirken wirde.
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Dartber hinaus kann der Ausbruch von Krankheitsepidemien zur SchlieBung der Biros des Investmentmanagers und
der Sub-Investmentmanager oder anderer Unternehmen filhren, und obwohl die Gesellschaft, der Investmentmanager
und die Sub-Investmentmanager Uber robuste Verfahren fur die Telearbeit und die Aufrechterhaltung des
Geschéftsbetriebs verfuigen, kdnnte dies die Fahigkeit des Investmentmanagers, der Sub-Investmentmanager und
ihrer Dienstleister beeintrachtigen, die Anlagestrategien und -ziele der Portfolios zu verfolgen und umzusetzen, was
sich letztlich negativ auf den Wert der Gesellschaft auswirken kann. Auch kdnnen die Mitarbeiter des
Investmentmanagers und der Sub-Investmentmanager direktvon der Ausbreitung der Krankheit betroffen sein, sowohl
durch direkte Kontakte als auch durch den Kontakt mit Familienmitgliedern. Obwohl der Business Continuity-Prozess
des Investmentmanagers und der Sub-Investmentmanager fir den Fall, dass sich Mitarbeiter mit einer
Infektionskrankheitanstecken, entsprechende MaRnahmen vorsieht,um die Notwendigkeit, dass die Gesellschaftihre
Geschaftstatigkeit voriibergehend einstellen muss, zu verringern, kénnte die Ausbreitung einer Krankheit unter den
Mitarbeitern des Investmentmanagers und der Sub-Investmentmanager deren Fahigkeit, die Geschéfte der
Gesellschaft ordnungsgemaR zu verwalten, erheblich beeintrachtigen. Daher besteht die Moéglichkeit, dass die
Verwaltungsratsmitglieder in diesem Fall eine voriibergehende oder dauerhafte Aussetzung der Anlagetatigkeit oder
des Geschéftsbetriebs der GesellschaftgemanR den Bedingungen dieses Prospekts beschlieRen.

Dartuber hinaus sind die Risiken im Zusammenhang mit Epidemien, Pandemien und Krankheitsausbriichen aufgrund
der potenziellen Ungewissheit, ob ein solches Ereignis bei kommerziellen Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft
beteiligt ist, als Ereignis hdherer Gewalt eingestuft werden kann, erhéht. Die Anwendbarkeit oder das Fehlen von
Bestimmungen Uber héhere Gewaltkdnnte auch im Zusammenhang mit Kontrakten, die von der Gesellschaftund ihren
Anlagen eingegangen wurden, in Frage gestelltwerden, was sich letztlich zu ihrem Nachteil auswirken kdnnte. Wenn
festgestelltwird, dass ein Ereignis héherer Gewalteingetreten ist, kann eine Gegenpartei der Gesellschaftoder einer
Anlage eines Teilfonds von ihren Verpflichtungen im Rahmen bestimmter Kontrakte, an denen sie beteiligt ist, befreit
werden. Falls keine hdhere Gewalt vorliegt, miussen die Gesellschaft und ihre Anlagen mdglicherweise trotz
potenzieller Einschrankungen ihrer Geschaftstatigkeit und/oder finanziellen StabilitAt ihren wvertraglichen
Verpflichtungen nachkommen. Beide Ergebnisse konnten sich nachteilig aufdie Anlagen und die Wertentwicklung der
Gesellschaftauswirken.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DEM EURO, DER EUROZONE UND DER STABILITAT DER EUROPAISCHEN UNION

Angesichts der anhaltenden Bedenken beziiglich des Staatsverschuldungsrisikos bestimmter EU-Mitgliedstaaten der
Eurozone kénnen die Anlagen des Fonds in dieser Region von einer h6heren Volatilitdt und héheren Liquiditats -,
Wahrungs- und Ausfallrisiken betroffen sein. Unglinstige Ereignisse wie eine Herabstufung des Kreditratings eines
Staates oder der Austritt von EU-Mitgliedstaaten aus der Eurozone kdnnen sich negativ auf den Wert der Teilfonds
innerhalb des Fonds auswirken.

Am 23. Juni 2016 entschieden sich die Briten per Referendum fiir den Austritt aus der Europaischen Union. Derzeit ist
nicht bekannt, ob, wann und zu welchen Bedingungen GroRbritannien die Europ&ische Union verlassen wird. Solange
die Ungewissheit hierliber anhélt, kann es zu einem bedeutenden Anstieg der Volatilitat und zu Kurseinbriiche n auf
den globalen Finanzméarkten kommen. Auch die Devisenmarkte kénnen hiervon betroffen sein. Diese Ereignisse
kdnnen ihrerseits zu einer Verschlechterung der Wirtschaftslage und zu verminderter Liquiditét in bestimmten
Segmenten des Marktes fihren. Hiervon kénnen nichtnur GroRbritannien und Europa, sondernauchandere Lander
der Welt betroffen sein. Der Austritt GroRbritanniens aus der EU kann zudem zu bedeutenden Anderungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen in GroRbritannien fiihren. Derzeit ist es nicht mdglich, die
Auswirkungen dieser Verdnderungen aufden Fonds oder aufdie Position der Anteilseigner zu beziffern (obgleich diese
Veranderungen dazu fiihren kénnen, dass die Managementvertrage fiir den Fonds umstrukturiert werden missen).
Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese und andere vergleichbare Folgen des Referendums den Wert der
Anteile und die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen kénnen.

Weitere unvorhergesehene Anlage- oder Geschéftsrisiken kdnnen bezlglich der Méglichkeitbestehen,dass ein oder
mehrere Mitgliedstaaten die Eurozone oder die EU verlassen oder dass die Eurozone bzw. EU anderweitig nichtintakt
bleibt.

EINSTELLUNG DES LIBOR

Als London Inter-bank Offered Rate (,LIBOR") wird der Durchschnitt der Zinssatze bezeichnet, welche von fiihrenden
Banken in London auf der Grundlage dessen, was ihnen fur die Aufnahme von Krediten bei anderen Banken
berechnet wurde, geschatzt werden. Die Teilfonds kénnen zur Verringerung des Risikos und zur effizienten
Portfolioverwaltung Transaktionen in mit LIBOR-Satzen bewerteten Instrumenten durchfilhren oder Vertrédge
abschlieRen, in denen Zahlungsverpflichtungen unter Bezugnahme auf den LIBOR festgelegt werden. Am 27. Juli
2017 gab die FCA jedoch bekannt, dass der LIBOR im Jahr 2021 auslaufen wird. Bis dahin kénnen die Teilfonds
weiterhin aufgrund glinstiger Liquiditat oder Kurse in Instrumente investieren, die auf den LIBOR verweisen. Es wird
davon ausgegangen, dass die Branche vor 2021 einen Ubergangsmechanismus festlegt, durch den bestehende
Instrumente und Vertrage, die auf den LIBOR verweisen, auf einen neuen Zinssatzverweisen kénnen. Die Einstellung
des LIBOR bringtjedoch Risiken mitsich. Diese Risiken kénnen an dieser Stelle nichtwvollumfanglich benanntwerden.
Es bestehtjedoch unter anderem das Risiko, dass kein geeigneter Ubergangsmechanismus fiir die Teilfonds gefunden
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wird. Darliber hinaus sind ein Ersatz-Referenzsatz und Preisanpassungen, die einseitig von einer Aufsichts-
/Regulierungsbehdrde oder von Kontrahenten vorgenom men werden, mdglicherweise nichtfiir die Teilfonds geeignet.
Dies kann zu Kosten fur die SchlieBung von Positionen und die Durchfiihrung von Ersatzgeschéften fuhren. Der
LIBOR wird von ICE Benchmark Administration Limited verwaltet. ICE Benchmark Administration Limited istin dem
von der ESMA gefiihrten Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen.

ANLAGENAUSWAHL UND DUE-DILIGENCE-PRUFUNG

Vor der Vornahme einer Anlage wird der Investmentmanager eine sorgfaltige Prifung (Due Diligence) durchfihren, die
er auf der Basis der Fakten und Gegebenheiten beziiglich jeder Anlage fiir angemessen und geeignet halt. Es ist
mdglicherweise erforderlich, dass der Investmentmanager bedeutende und komplexe wirtschaftliche, finanzelle,
steuerliche, buchhalterische, umweltbezogene und rechtliche Fragen zu beurteilen hat. Der Investmentmanager kann
die Anlagen auf der Grundlage von Informationen und Daten auswdahlen, die die Emittenten der betreffenden
Wertpapiere bei den verschiedenen Aufsichtsorganen eingereichthaben oder die die Emittenten der Wertpapiere und
sonstigen Instrumente dem Investmentmanager direkt zur Verfligung stellen oder die aus anderen Quellen bezogen
werden. Zur Due-Diligence-Prifung kénnen in unterschiedlichem Umfang, dervon der Art der Anlage abhangt, externe
Berater, Rechtsberater, Wirtschaftsprufer und Investmentbanken hinzugezogen werden. Auch wenn der
Investmentmanager diese Informationen und Daten stets priftund von unabhéngiger Seite bestétigen las st, wenn er
dies fiir angebracht halt und eine solche Bestatigung in zumutbarer Weise erhéltlich ist, ist der Investmentmanager
nicht in der Lage, die Vollstandigkeit, Echtheit oder Genauigkeit solcher Informationen und Daten zuzusichern. Die
Due-Diligence-Priifung, die der Investmentmanager in Bezug auf eine Anlagemaoglichkeit durchfiihren wird, wird
moglicherweise bestimmte Fakten nicht aufdecken oder besonders hervorheben, die sich nachteilig aufden Wert einer
Anlage auswirken kdnnten.

WERTPAPIERE MIT EIGENKAPITALCHARAKTER

Wertpapiere mitEigenkapitalcharakter stellen Beteiligungen an einem Unternehmen darund umfassen Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheine und weitere Rechte auf den Erwerb solcher Titel. Anlagen in Wertpapieren mit
Eigenkapitalcharakter sind im Allgemeinen Marktrisiken unterworfen, die zu Kursschwankungen fiihren kénnen. Der
Wert wandelbarer Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter wird ferner von den vorherrschenden Zinsséatzen, der Bonitat
des Emittenten und Kaufoptionsbestimmungen beeinflusst. Wertschwankungen von Wertpapieren mit
Eigenkapitalcharakter, in die der Fonds investiert, wiirden zu Schwankungen des Nettoinventarwerts des Teilfonds
fuhren.

OPTIONSSCHEINE

Wenn ein Teilfonds in Optionsscheine investiert, schwankt der Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds
moglicherweise starker, als wenn der Teilfonds in die zugrunde liegenden Wertpapiere investierthétte, weil der Kurs
von Optionsscheinen einer groReren Volatilititausgesetztist.

DEPOSITARY RECEIPTS

Teilfonds kdnnen gesponserte oder nichtgesponserte American Depositary R eceipts, European Depositary Receipts
and Global DepositaryReceipts (zusammen ,Hinterlegungsscheine®) erwerben, die Ublicherweise von einer Bank oder
einer Treuhandgesellschaft ausgegeben werden und das Eigentum an den zugrunde liegenden Wertpapieren
nachweisen, die von einem Unternehmen ausgegeben werden. Im Allgemeinen werden Hinterlegungsscheine, die im
US-Wertpapiermarkt verwendet werden, in Form von Namenspapieren, und Hinterlegungsscheine, die in
Wertpapiermarkten auf3erhalb der USA verwendet werden, in Form von Inhaberpapieren ausgegeben.
Hinterlegungsscheine missen nicht unbedingtin derselben Wahrung ausgegeben werden wie die ihnen zugrunde
liegenden Wertpapiere, in die sie umgetauscht werden kénnen. Hinterlegungsscheine kénnen im Rahmen von
gesponserten oder nicht gesponserten Programmen ausgegeben werden. Bei gesponserten Programmen hat der
Emittent MaRnahmen getroffen, damitseine Wertpapiere in Form von Hinterlegungsscheinen gehandelt werden. Bei
ungesponserten Programmen istder Emittenteventuell nicht unmittelbar an der Auflegung des Programms beteiligt.
Obwohl die regulatorischen Anforderungen an gesponserte und ungesponserte Programme weitgehend gleich sind,
kann es in einigen Fallen einfacher sein, Finanzinformationen von einem Emittenten zu erlangen, der an der Auflegung
eines gesponserten Programms beteiligtist. Dementsprechend kdnnten weniger Informationen Giber die Emittenten von
Wertpapieren erhéltlich sein, die ungesponserten Programmen zugrunde liegen, und unter Umstdnden besteht keine
Korrelation zwischen diesen Informationen und dem Marktwertder Hinterlegungsscheine.

REITS
Bei Teilfonds, die in Wertpapieren von Immobilieninvestmentgesellschaften (Real Estate Investment TrustSecurities,
,REITs") anlegen dirfen, wobei es sich um gepoolte Anlageinstrumente handelt, die vorrangig in Immobilien oder

Immobiliendarlehen investieren, ist zu bedenken, dass mit dem unmittelbaren Immobilieneigentum der REITs
bestimmte Risiken verbunden sind. Zum Beispiel kann der Wert von Immobilien infolge allgemeiner oder lokaler
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wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, eines Immobilieniiberangebots und verscharften Wettbewerbs, von Erhéhungen
von Grund- und Vermégenssteuern und Betriebskosten, Anderungen im Bau- und Planungsrecht, Verlusten durch
Unglucksfalle oder Enteignungen, gesetzlicher Mietbeschrankungen, von Wertverdnderungen aufgrund der
Immobilienlage, Anderungen des Vermietungspotenzials und Zinserhéhungen schwanken. Neben Wertveranderungen
des zugrunde liegenden Immobilieneigentums kann der Wert von REITs auch durch Zahlungsausfalle von
Kreditnehmern oder Mietern beeintréachtigtwerden.

Daruber hinaus hangen REITs von einer kompetenten Verwaltung ab. Einige REITs sind nur begrenzt diversifiziert und
kdnnen den mitder Finanzierung einer begrenzten Anzahl von Objekten verbundenen Risiken unterliegen. Allgemein
hangen REITs von ihrer Fahigkeitab, Cashflows fiir Ausschittungen an Aktionare oder Anteilseigner zu erwirtschaften,
und sie kdnnen auch Zahlungsausfallen von Kredithehmern und der Liquidation unterliegen. Weiterhin kann die
Performance von REITs beeintrdchtigt werden, wenn sie keine Steuerbefreiung ihrer Ertrdge nach dem US-
Steuergesetz erlangen oder wenn sie den Status der Freistellung von der Registrierung nach dem Gesetz von 1940
nicht aufrechterhalten kdnnen.

Die Handelbarkeitvon REITs am Sekundarmarktkann starker eingeschranktsein als bei anderen Aktien. Die Liquiditat
von REITs istan den wichtigen US-Bdrsen normalerweise geringer als die der tiblichen, beispielsweise im S&P 500
Index enthaltenen Aktien.

RISIKO GERINGER MARKTKAPITALISIERUNG

Bei Teilfonds, die in Unternehmen mitgeringer Marktkapitalisierung investieren diirfen, istzu bedenken, dass solche
Anlagen mit hdheren Risiken verbunden sind als Anlagen in gréReren, etablierten Unternehmen, da diese
Unternehmen aufgrund ihrer geringen Gro3e, begrenzter Markte, geringerer Finanzressourcen, weniger umfangreicher
Produktpaletten und eines geringeren Organisationsgrades héhere Geschéftsrisiken aufweisen. Die Wertpapiere
kleiner und mittlerer Unternehmen werden oftmals au3erbérslich gehandelt und kédnnen nichtin Mengen gehandelt
werden, wie sie fir den Handel an groRen Bérsen Ublich sind. Daher kdnnen die Wertpapiere kleinererUnternehmen
eine niedrigere Marktstabilitataufweisen und starkeren und unvermittelteren Marktschwankungen ausgesetztsein als
die Wertpapiere groR3er, etablierter Unternehmen oder als der Marktdurchschnittim Allgemeinen. Infallenden Markten
kann es schwierig sein, diese Aktien zu einem fir den Teilfonds giinstigen Preis zu verkaufen.

EXCHANGE TRADED FUNDS (,,ETFS*)

ETFs sind Investmentgesellschaften, deren Anteile an einer Wertpapierbdrse gekauft und verkauft werden. ETFs
investierenin einen Korb von Wertpapieren, welcher zusammengestelltwurde, um ein spezielles Marktseg ment oder
einen Index nachzubilden. ETFs entstehen genauso wie klassischen Investmentfonds im Zusammenhang mitihrem
Betrieb Kosten, einschlief3lich Beratungskosten. Wenn ein Teilfonds in einen ETF investiert, tragt er zuziiglich zu den
direkten Kosten, die erim Zusammenhang mitseinem eigenen Betrieb zu tragen hat, einen anteiligen Betrag an den
Kosten des ETF. Die Kosten eines solchen ETFkdnnen dazu fihren, dass es kostspieligerist, Anteile an dem ETF zu
halten, als direkt die Anteile an den Basiswerten. Das Risiko, das mit dem Besitz von Anteilen an einem ETF
verbundenist, entsprichtgrundsétzlich dem Risiko, das miteinem direkten Investmentin die Basiswerte verbunden ist,
welche der ETF nachbilden soll; gleichwohl kann ein Mangel an Liquiditatin einem ETF dazu fiihren, dass sein Wert
volatiler istals der Korb von Basiswerten.

Ein bérsengehandelter Fonds (ETF), der eine Investmentgesellschaftdarstellt, kann am Sekundarmarkt zu einem Kurs
gehandeltwerden, derunter dem Wert seines zugrunde liegenden Teilfonds liegt, und istmdglicherweise nichtliquide.
Ein aktiv verwalteter ETF spiegelt die Fahigkeit des Beraters wider, die fur die Erreichung der Anlageziele des ETF
geeigneten Anlageentscheidungen zu treffen. Ein passiv verwalteter ETF ist méglicherweise nicht in der Lage, die
Wertentwicklung des Index zu reproduzieren, dessen Abbildung er beabsichtigt.

ANLAGETECHNIKEN

Anlagetechniken und -instrumente, die der Investmentmanager fiir die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen kann, sind mitgewissen Anlagerisiken verbunden. Dies giltinsbesondere fir die nachstehend aufgefiihrten
Techniken. Soweitdie Erwartungen des Investmentmanagers im Zusammenhang mitder Umsetzung dieser Techniken
und Instrumente unzutreffend sind, kann ein Teilfonds erhebliche Verluste erleiden, was sich nachteilig auf den
Nettoinventarwertder Anteile auswirken wirde.

QUANTITATIVE RISIKEN

Die Anlagestrategie bestimmter Teilfonds kann quantitative Algorithmen und Modelle verwenden, die sich stark

auf die Verwendung von proprietdren und nicht-proprietaren Daten, Software und geistigem Eigentum stitzen,

die aus einer Vielzahl von Quellen lizenziert werden kénnen.

Die Qualitat der durch den Prozess des Teilfondsaufbaus erzeugten Analysen und Anlageauswahl hangt von einer
Reihe von Faktoren ab, wie z. B. die Genauigkeit der umfangreichen Dateneingaben in die im Anlageprozess
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verwendeten quantitativen Modelle, die mathematischen und analytischen Grundlagen der Programmierung, die
Genauigkeit der Umsetzung dieser Analysen in Programmcode, die Geschwindigkeit, mit der sich die
Marktbedingungen &ndern, und der erfolgreichen Integration der verschiedenen quantitativen Modelle in den
Auswahlprozess des Teilfonds. Die Performance einer Strategie, bei der quantitative Anlagetechniken eingesetzt
werden, hangtin hohem MalRe vom Erfolg der Umsetzung und Verwaltung der Anlagemodelle ab, die bei der Allokation
der Vermdgenswerte des Teilfonds herangezogen werden.

Modelle, die auf der Grundlage von Marktdaten aus der Vergangenheit formuliert wurden, kénnen mdoglicherweise
keine Hinweise auf zukunftige Preisbewegungen geben. Modelle sind méglicherweise nicht zuverlassig, wenn
ungewohnliche oder stérende Ereignisse Marktbewegungen verursachen, die in Art oder GroRRe nichtzur historischen
Entwicklung einzelner Markte in der Vergangenheit und deren Beziehung untereinander oder zu anderen
makrotkonomischen Ereignissen passen.

Modelle kénnen auch verborgenen Verzerrungen oder allgemeinen strukturellen oder stimmungsabhangigen
Verschiebungen unterworfen sein. Sollten die tatsachlichen Ereignisse nicht mit den Annahmen dieser Modelle
tibereinstimmen, kdnnen Verluste entstehen.

Quantitative Anlagetechniken bergen auch das Risiko, dass Fehlerauftreten kénnen und dass derartige Fehler sehr

schwer zu erkennen sind. In einigen Fallen kann ein Fehler Uber einenlangen Zeitraum unentdecktbleiben. In vielen
Fallen ist es aufgrund der Dynamik der quantitativen Modelle und der Marktentwicklungen nicht maglich, die
Auswirkungen eines Fehlers vollstandig zu quantifizieren. Analytische Fehler, Softwarefehler, Entwicklungsfehler und
Implementierungsfehler sowie Datenfehler sind inh&rente Risiken. Quantitative Anlagetechniken erfordern oftmals die
rechtzeitige und effiziente Ausfiihrung von Transaktionen. Eine ineffiziente Ausfiihrung von Trades kann verhindern,
dass die Preisdifferenzen ausgenutztwerden, die diese Strategie auszunutzen versucht.

VERBRIEFUNGSRISIKEN

Die Anteilseigner sollten sich darliber im Klaren sein, dass bestimmte Teilfonds bestimmten Vorschriften zum
Risikoselbstbehalt und zur Sorgfaltspflicht unterliegen kénnen (die ,EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt und

zur Sorgfaltspflicht®), die derzeit fiir verschiedene Arten von EU-regulierten Anlegern einschlieBlich Kreditinstituten,
zugelassenen alternativen Investmentfondsmanagern, Wertpapierfirmen, Versicherungs - und
Rickversicherungsunternehmen, Einrichtungen fiir betriebliche Altersversorgungssysteme und zukiinftig auch fur
OGAW gelten. Unter anderem werden Anleger, die den EU-Vorschriffen zum Risikoselbstbehalt und zur
Sorgfaltspflichtunterliegen, daran gehindert, in Verbriefungen anzulegen, es seidenn, dass: (i) der Originator, Sponsor
oderurspriingliche Kreditgeberin Bezug auf die betreffende Verbriefung ausdricklich erklarthat, dass erin Bezug auf
bestimmte spezifizierte Kreditrisikotranchen oder verbriefte Forderungen einen materiellen Nettoanteil von mindestens
5 % behalten wird; und (ii) dieser Investor nachweisen kann, dass er in Bezug auf verschiedene Angelegenheiten,
einschlieflich unteranderem aufseine Schuldverschreibungsposition, die zugrunde liegenden Vermdgenswerte und
(im Falle bestimmter Arten von Anlegern) den betreffenden Sponsor oder Originator, gewissen Sorgfaltspflichten
nachgekommen ist. Derzeit wird davon ausgegangen, dass die EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt und zur
Sorgfaltspflichtab dem 1. Januar 2019 fiir den Fonds gelten.

Wenn die EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehaltund zur Sorgfaltspflichtin Kraft treten und fir einen Teilfonds gelten,
muss dieser Teilfonds (und der Investmentmanager in seinem Namen) MalRnahmen ergreifen, um sicherzustellen,
dass der betreffende Teilfonds ihnen und allen aufsichtsrechtlichen technischen Standards nachkommt, die dem
Teilfonds ihnen zufolge auferlegt werden. Inshesondere dirften die EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt und zur
Sorgfaltspflichtvorsehen, dass der betreffende Teilfonds die Konformitatseiner sdmtlichen P ositionen in Verbriefungen
(einschlieRlich bestimmter Verbriefungen, die vor Inkrafttreten der EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt und zur
Sorgfaltspflichtbegeben wurden) mitihnen sicherstelltund dass der Teilfonds méglicherweise verpflichtet sein kann,
nicht konforme Positionen zu verauf3ern. Unter solchen Umstanden kénnen einem Teilfonds Verluste entstehen.

KONZENTRATIONSRISIKO

Vorbehaltlich der Bestimmungen der OGAW-Vorschriften darf ein Teilfonds zu bestimmten Zeiten groR3e Positionen in
einer relativ begrenzten Anzahl von Emittenten, Anlagen, Branchen, Markten oder Landern halten, einschlieRlich,
jedoch nicht abschlieBend, als Konsequenz von Preisverschiebungen seiner Anlagen, Verdnderungen in der
generellen Zusammensetzung des Wertpapierbestands eines Teilfonds sowie sonstiger Faktoren. Ein Teilfonds kénnte
erheblichen Verlusten ausgesetzt sein, falls er eine relativ groRe Position eines einzelnen Emittenten oder einer
bestimmten Anlageform halt, welche im Wert fallt. Die Verluste kdnnten sich sogar weiter erh6hen,wenndie Anlagen
nicht liquidiert werden kdnnen, ohne eine nachteilige Reaktion des Marktes zu verursachen oder in sonstiger Form
nachteilig von Veranderungen in Marktbedingungen oder -umstéanden beeinflusst werden. Wenn die Anlagen des
Teilfonds in einem bestimmten Land konzentriert sind, unterliegt ein Teilfonds ferner in gesteigertem Ausmafl
Marktrisiken, politischen Risiken, rechtlichen Risiken, wirtschaftlichen Risiken und sozialen Risiken dieses Landes als
ein Teilfonds, der Landerrisiken tGber mehrere Lander diversifiziert. Daraus folgt, dass der Wert dieser Teilfonds
volatiler istals dervon Teilfonds, die ihre Anlagen Uber ein breites Spektrum von Landern oder Anlagen diversifizieren.
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ZIEL-VOLATILITAT

Wahrend der Fonds zwar versuchen wird, fir einen Teilfonds ein bestimmtes Jahres-Volatilitats-Ziel zu erreichen, kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass dieses Ziel erreicht wird oder dass die tatséchliche Volatilitat solcher
Teilfonds nichtoberhalb oder unterhalb des Ziels sein wird.

BEWERTUNGSRISIKO

Bei der Bewertung der Anlagen des Teilfonds kénnen Ungewissheiten und Ermessensentscheidungen miteinflieRen.
Erweistsich eine solche Bewertung als falsch, so kann dies die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds
beeintrachtigen.

ANLAGEN IN PRIVATUNTERNEHMEN UND VORBORSLICHE ANLAGEN

Anlagenin Privatunternehmen, einschlie3lich Unternehmen, die noch keine Wertpapiere an einerBérse ausgegeben
haben (,vorbdrsliche Aktien“), bergen hdhere Risiken als Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen, die bereits Gber
einen langeren Zeitraum o6ffentlich an einer Borse gehandeltwurden. Anlagen in diesen Unternehmen sind in der Regel
weniger liquide als Anlagen in Wertpapieren, die von Aktiengesellschaften emittiert werden, und kénnen fir einen
Teilfonds schwierig zu bewerten sein. Verglichen mit Aktiengesellschaften haben Privatunternehmen ein kleineres
Flhrungsteam und eine begrenzte Betriebshistorie mit begrenzten, weniger etablierten Produktlinien und kleineren
Marktanteilen, wodurch sie in Bezug auf ihre Produkte oder Dienstleistungen mdglicherweise anfélliger gegentiber
MaRnahmen der Mitbewerber, den Marktbedingungen und der Verbraucherstimmung sowie allgemeinen
Konjunktureinbriichen sind. Auf3erdem verfuigen Privatunternehmen mdoglicherweise Uber begrenzte finanzielle
Ressourcen und sind unter Umstéanden nicht in der Lage, ihren Verpflichtungen im Rahmen der bestehenden
Kreditfazilitaiten (soweitsolche Fazilitdten existieren) nachzukommen, was die Wahrscheinlichkeiteiner Verwa sserung
oder Nachrangigkeitder Anlage eines Teilfonds in einem solchen Privatunternehmen erhéht.

Zudem gibtes mdglicherweise weniger und weniger zuverlassige Informationen in Bezug auf die Geschaftstatigkeit,
das Management und das Gewinnpotenzial von Privatunternehmen sowie auf andere Datenkriterien, die zur
Bewertung der Anlageaussichten herangezogen werden. Die Verpflichtungen zur Finanzberichterstattung fiur
Privatunternehmen sind weniger streng als fiir Aktiengesellschaften. Dementsprechend sind die verfiigbaren
Informationen maoglicherweise weniger zuverlassig und es kann schwierig sein, die Rechte und Werte bestimmter
Wertpapiere, die von Privatunternehmen ausgegeben werden, vollstéandig zu bewerten.

Obwohl es ein Potenzal fiir eine Wertsteigerung von vorbdrslichen Aktien gibt, wenn das Unternehmen im Rahmen
eines Borsengangs Aktien ausgibt, sind solche Borsengénge riskantund volatil und kénnen dem Teilfonds Verluste
bescheren. Da Wertpapiere, die von Privatunternehmen emittiert werden, dariiber hinaus in der Regel nicht frei oder
offentlich handelbar sind, hat ein Teilfonds eventuell nicht die Mdglichkeit, diese Anteile in dem vom Teilfonds
gewlinschten Umfang oderzu denvon ihm gewiinschten Kursen zu kaufen oder zu verkaufen. Die Privatunternehmen,
in die ein Teilfonds investieren kann, geben mdglicherweise niemals Aktien im Rahmen eines Bérsengangs aus und
ein liquider Markt fir deren vorbérsliche Aktien kann sich daher nie entwickeln. Dies kann sich negativ auf den Preis
auswirken, zu dem ein Teilfonds diese Aktien verkaufen kann und den Verkauf dieser Aktien erschweren, was sich
ebenfalls nachteilig aufdie Liquiditateines Teilfonds auswirken kénnte.

AUSSERBORSLICHE TRANSAKTIONEN

Ein Teilfonds kann auBerbdrsliche Transaktionen abschlieRen. AuBerbdrsliche Kontrakte sind zurzeit nicht reguliert
und nichtvon einer Borse oder einer Clearingstelle garantiert. Daheristder Handel mitdiesen Kontrakten mithéheren
Risiken verbunden als Futures oder Optionen, die an einer geregelten Bérse gehandelt werden, beispielsweise mit
dem Risiko, dass eine Gegenpartei ihre Verpflichtungen nicht erfillt. AuRerbdérsliche Transaktionen sind zudem mit
rechtlichen Risiken verbunden, unter anderem dem Risiko, dass eine Gegenpartei rechtlich nicht befugt ist, einen
bestimmten Kontrakt abzuschlieRen, oder dem Risiko, dass eine Klasse von Kontrakten fur rechtswidrig oder nicht
durchsetzbar erklartwird.

RISIKEN BEI NACHHALTIGEM ANLAGESTIL

Da sich bestimmte Teilfonds mdglicherweise auf Anlagen in Unternehmen konzentrieren, die sich auf bestimmte
Themen der nachhaltigen Entwicklung beziehen und die Einhaltung von Umwelt- und Sozalstandards sowie von
Corporate-Governance-Praktiken nachweisen, istdas Anlageuniversum solcher Teilfonds mdglicherweise kleiner als
das anderer Fonds. Daher weisen die entsprechenden Teilfonds mdglicherweise eine Underperformance gegentber
dem Gesamtmarkt auf, wenn diese Anlagen schlechter als der Markt abschneiden. Der Teilfonds kann auf
Gelegenheiten verzichten, ein Engagement in bestimmten Unternehmen, Branchen, Sektoren oder Landern
einzugehen, und er kann sich dafiir entscheiden, ein Wertpapier zu verkaufen, wenn dies anderweitig méglicherweise
von Nachteil wére.
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3.a MARKTRISIKEN: RISIKEN IN VERBINDUNG MIT SCHULDTITELN

FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass der Emittent unter Umstédnden seinen Tilgungs - und
Zinszahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann (Kreditrisiko); ferner kénnen sie aufgrund von Faktoren wie
Zinssensitivitdt, Marktwahrnehmung der Bonitat des Emittenten und allgemeine Marktliquiditat Kursschwankungen
ausgesetzt sein (Marktrisiken). Ferner kann ein Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren anlegen, die stark auf
Anderungen der Zinssatze reagieren. Eine Erhéhung der Zinssétze mindertim Allgemeinen den Wert festverzinslicher
Wertpapiere, wahrend sinkende Zinssatze ihren Wert erhéhen. Entsprechend hangtdie Performance solcher Teilfonds
teilweise von der Fahigkeit ab, diese Schwankungen der Marktzinsen vorherzusehen und darauf zu reagieren, sowie
vom Einsatz geeigneter Strategien zur Renditemaximierung bei gleichzeitiger Verringerung der damit verbundenen
Risiken fur das investierte Kapital. Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen ebenfalls dem Risiko, dass ihr eigenes
oder das Kreditrating ihres Emittenten herabgestuft wird. Dies kann einen erheblichen Wertverfall der betroffenen
Wertpapiere verursachen. Im Falle einer solchen Herabstufung kann der Wertdes Teilfonds beeintrachtigtwerden. Der
Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager ist nicht unbedingt in der Lage, die Schuldtitel der
herabgestuften Emittenten zu veraufRern.

ZINSRISIKO

Teilfonds, die in Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente investieren, unterliegen dem Zinsrisiko. Der Wert eines
Schuldtitels oder eines schuldenbezogenen Wertpapiers erhdhtsich in der Regel, wenn die Zinsen sinken, und sinkt,
wenn die Zinsen steigen. Das Zinsrisiko istdie Wahrscheinlichkeit, dass solche Zinsschwankungen den Wert eines
Wertpapiers oder im Falle von Teilfonds den Nettoinventarwert negativ beeinflussen. Wertpapiere mit gré3erer
Zinssensitivitdt und langeren Laufzeiten erwirtschaften tendenziell héhere Renditen, unterliegen jedoch gréReren
Wertschwankungen. Daher bieten Wertpapiere mit einer langeren Laufzeit fur dieses zusatzliche Risiko tendenziell
héhere Renditen. Wahrend Anderungen der Zinsséatze Einfluss aufden Zinsertrag der Teilfonds haben, kdnnen diese
Anderungen den Nettoinventarwert eines Teilfonds jeden Tag positivoder negativ beeinflussen.

KREDITRISIKO

Ein Teilfonds unterliegteinem Kreditrisiko im Hinblick aufdie Emittenten von Schuldtiteln,in denener anlegt. Dieses
Risiko variiert mit dem Wert der Wertpapiere. Dieser Wert hangt von der Fahigkeit des Emittenten ab, Kapital - und
Zinszahlungen aus seinen Verpflichtungen nachzukommen, oder davon, wie die Markte diese Fahigkeitwahrnehmen.
Weiterhin besitzen nicht alle der von souverdnen Staaten oder politischen Institutionen, Regierungsagenturen oder
deren ausfiihrenden Organen begebenen Wertpapiere, in denen ein Teilfonds anlegen darf, das ausdriickliche volle
Vertrauen und Kreditversicherungen der jeweiligen Regierung. Sollte eine Regierung den Verpflichtungen von
politischen Unterabteilungen, Regierungsagenturen oder ausfiihrenden Organen nicht nachkommen, kann dies
nachteilige Folgen fir den Teilfonds haben sowie den Nettoinventarwert je Anteil eines solchen Teilfonds negativ
beeintrachtigen.

Kreditratings von anerkannten Ratingagenturen sind relativ und subjektiv. Sie stellen keinen absoluten
Qualitatsstandard dar. Obwohl solche Ratings ein allererstes Kriterium fir die Auswahlvon Anlagen sind, dirfen der
Investmentmanager und/oder der Sub-lnvestmentmanager auch eigene Bewertungen von Wertpapieren und
Emittenten vornehmen. Zu den hierzu zu Rate gezogenen Faktoren zéhlen die langfristige Fahigkeit des Emittenten,
Kapitalertrag und Zinsen zahlen zu kénnen sowie allgemeine wirtschaftliche Trends.

RISIKO DER HERABSTUFUNG VON ANLEIHEN

Ein Teilfonds kann in Anleihen mit Investment-Grade-Rating investieren. Wird eine Anleihe jedoch nachtraglich
herabgestuft, kann sie weiterhin gehalten werden, um einen Notverkauf zu vermeiden. In dem Umfang, in dem ein
Teilfonds solche Anleihen halt, bestehtein erhéhtes Ausfallrisiko bei der Riickzahlung, was wiederumzu dem Risiko
fuhrt, dass der Kapitalwert eines Teilfonds beeintrachtigt wird. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die
Rendite oder der Kapitalwerteines Teilfonds (oder beides) schwanken kann.

WERTPAPIERE MIT NIEDRIGEREM RATING

Bei Teilfonds, die in Wertpapieren mit niedrigerem oder ohne Rating (d. h. Non-Investment Grade oder mit hoher
Verzinsung) anlegen dirfen, ist die Wahrscheinlichkeit gré3er, dass diese Wertpapiere auf Entwicklungen, die das
Markt- und das Kreditrisiko beeinflussen, reagieren, wahrend Wertpapiere mit héherem Rating vorwiegend auf die
allgemeine Zinsentwicklung reagieren. Anleger sollten die Risiken einer Anlage in hochverzinslichen Wertpapieren
sorgfaltig abwéagen und sich dariiber im Klaren sein, dass diese Wertpapiere im Allgemeinen nicht fir kurzfristige
Anlagen vorgesehen sind.
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Das Verlustrisiko aufgrund der Zahlungsunfahigkeit dieser Emittenten ist wesentlich héher, da Wertpapiere mit
niedrigerem Rating und ohne Rating von vergleichbarer Qualititnormalerweise ungesichertsind und haufig geg eniiber
der Zahlung vorrangig zu bedienender Schulden nachrangig behandeltwerden. Daruber hinaus sind hochverzinsliche
Wertpapiere fir die Teilfonds mdglicherweise schwieriger zu verduR3ern oder kbnnen nur zu einem geringeren Preis
veraullert werden, als wenn sie rege gehandelt wirden. Ferner kdnnen solche Teilfonds Schwierigkeiten bei der
Bewertung bestimmter Wertpapiere zu bestimmten Zeiten gegeniberstehen. Die beim Verkaufdieser Wertpapiere mit
niedrigerem Rating oder ohne Rating erzielten Erlése kdnnen unter diesen Umstanden unterden Preisen liegen, die
bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil zugrunde gelegtwurden. Festverzinsliche Schuldverschreibungen
mitniedrigerem oder ohne Rating beinhalten ferner Risiken aufgrund der Zahlungserwartung en. Zahltder Emittent die
Schuldverschreibungen vorzeitig zurtick, muss der Teilfonds das Wertpapier moglicherweise durch ein Wertpapier mit
geringerer Rendite ersetzen, sodass die Anleger einen geringeren Ertrag erwirtschaften. Gehen unerwartet
Ricknahmeantrage beim entsprechenden Teilfonds ein, so ister moglicherweise zum Verkauf seiner h6her bewerteten
Wertpapiere gezwungen, sodass die Gesamtkreditqualitatseiner Vermdgenswerte sinktund der Teilfonds in starkerem
MafRe den Risiken der hochverzinslichen Wertpapiere ausgesetztist.

RISIKO DER VORZEITIGEN RUCKZAHLUNG

Bei bestimmten Schuldtiteln oder schuldtitelahnlichen Instrumenten, z. B. Mortgage-Backed und Asset-Backed
Securities, ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere vor Falligkeit zu kiindigen. Aufgrund des Risikos einer
maoglichen vorzeitigen Rickzahlung kann der Fonds gezwungen sein, die Anlageerldse in Wertpapieren mitniedrigeren
Renditen anzulegen.

»RULE 144A“-WERTPAPIERE

Einige Teilfonds kbnnen in so genannte ,Rule 144A*-Wertpapiere investieren. Dabei handeltes sichum Wertpapiere,
die im Rahmen einer Befreiung gemafR Abschnitt 144A des Gesetzes von 1933 nicht fir den Wiederverkaufin den
Vereinigten Staaten registriert werden mussen (,Rule 144A‘-Wertpapiere), sondern in den Vereinigten Staaten an
bestimmte institutionelle Kaufer verkauft werden dirfen. Ein Teilfonds kann in ,Rule 144A*-Wertpapiere investieren,
sofern das Anlageziel und die Anlagepolitik eine solche Anlage zulassen und sofern diese Wertpapiere mit
Registrierungsrechten emittiertwerden, wonach diese Wertpapiere entsprechend dem Gesetzvon 1933 registriertund
auf dem US-OTC-Markt fir festverzinsliche Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach der Emission gehandeltwerden
kdnnen und nicht als illiquide betrachtet werden. Solche Wertpapiere werden als neu begebene ubertragbare
Wertpapiere im Sinne von Punkt 1 der Tabelle im Abschnitt,,Anlagebeschrankungenbetrachtet.

Falls diese Wertpapiere nicht innerhalb eines Jahres nach ihrer Emission entsprechend dem Gesetz von 1933
registriertwerden, fallen sie unter Punkt 2.1 des Abschnitts ,Anlagebeschrénkungen®und unterliegen der Grenze von
10 % des Nettovermdgens des Teilfonds, die aufdie darin beschriebene Wertpapierkategorie anwendbar ist.

WERTPAPIERLEIHRISIKO

Wenn sich ein Teilfonds in Wertpapierleihgeschéaften engagiert, bestehtdas Risiko, dass Leihnehmer, die Wertpapiere
von dem Teilfonds ausgeliehen haben, zahlungsunfahig werden oder anderweitig ihre Verpflichtungen, fur die
entliehenen Wertpapiere gleichwertige Wertpapiere zuriickzugeben, nichterfiillen kénnen oderwollen.In diesem Fall
kdnnte der Teilfonds Verzégerungen bei der Riickzahlung der Wertpapiere erfahren und einen Kapitalverlusterleiden.
Es bestehtzudem das Risiko, dass infolge der Ausleihe von Wertpapieren durch einen Teilfonds diese dem Teilfonds
nicht rechtzeitig zur Verfigung stehen und der Teilfonds somit nicht die Mdglichkeit hat, die Wertpapiere zu einem
wiinschenswerten Preis zu verkaufen. Dariiber hinaus kann das Recht des Fonds, Stimmrechte in Bezug auf
bestimmte Anlagenim Namen eines Teilfonds auszuiiben, durch solche Geschéfte beeintrachtigtwerden.

Wenn bei Wertpapierleihgeschaften eine Gegenpartei ausfalltund keine den verliehenen Wertpapieren gleichwertigen
Wertpapiere liefert, erleidet der Teilfonds einen Verlust, der der Differenz zwischen dem Wert der verwerteten
Sicherheit und dem Marktwert der Ersatzwertpapiere entspricht. Soweit ein Wertpapierleihgeschétft nicht vollstandig
besichert ist (z. B. aufgrund von zeitlichen Verzégerungen bei den gestellten Sicherheiten), tragt der Teilfonds ein
Kreditrisiko gegeniiber der Gegenpartei des Wertpapierleihgeschafts. Der Teilfonds kdnnte auch Verluste erleiden,
wenn der Wert der Sicherheiten sinkt. Diese Ereignisse kdnnen Steuernachteile fur den Teilfonds nach sich ziehen.

Der Einsatzvon Wertpapierleihgeschaften kann sich auch negativauf die Liquiditatdes Teilfonds auswirken und wird
vom Investmentmanager und dem Sub-Investmentmanager bei der Steuerung des Liquiditatsrisikos des Teilfonds
berucksichtigt.

Der Fonds wendet einen geeigneten Prozess fur die Kontrolle des Liquiditatsrisikos an. Dieser berlicksichtigt die
Wertpapierleihgeschafte, die der Teilfonds tatigen kann,um sicherzustellen,dass der Teilfonds inder Lage ist, seine
angegebenen Ricknahmeverpflichtungen zu erfullen. Es ist jedoch mdglich, dass der Teilfonds unter den oben
beschriebenen Umstanden nicht geniigend Vermdgenswerte realisieren kann, um allen erhaltenen
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Ricknahmeantragen nachzukommen, oder der Fonds entscheidet, dass die Erfiillung eines Rlicknahmeantrages in
Anbetracht der Umsténde nicht im besten Interesse aller Anteilseigner steht. Unter derartigen Umstanden kann der
Fonds beschliel3en, Bestimmungen einer eingeschrankten Bearbeitung der Riicknahmeantrage anzuwenden, die unter
»-RUcknahmespezifische Informationen®im Abschnitt,Zeichnungen und Riicknahmen* des Verkaufs prospekts erlautert
werden, oder den Handel im betroffenen Teilfonds entsprechend dem Abschnitt,,Voriibergehende Aussetzung des
Handels“des Verkaufsprospekts aussetzen.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT PENSIONSGESCHAFTEN UND UMGEKEHRTEN PENSIONSGESCHAFTEN

Der Wert der Sicherheiten bei Pensionsgeschéften wird mindestensin Hohe des Wertes dervom jeweiligen Teilfonds
Uibertragenen Wertpapiere aufrechterhalten. Im Falle einer plétzliche n Marktveranderung bestehtdas Risiko,dass der
Wert dieser Sicherheiten unter den Wert der iibertragenen Wertpapiere fallt.

Im Hinblick auf Pensionsgeschafte miissen Anleger sich insbesondere bewusstsein, dass (a) bei einem Ausfall der
Gegenpartei, bei der Barmittel eines Teilfonds platziertwurden, das Risiko besteht, dass die erhaltenen Sicherheiten
einen geringeren Erlds erzielen als die platzierten Barmittel, sei es aufgrund einer falschen Bewertung der
Sicherheiten, unglnstiger Marktschwankungen, einer Verschlechterung des Kreditratings der Emittenten der
Sicherheiten oder der llliquiditatdes Marktes, auf dem die Sicherheiten gehandeltwerden;dass (b) (i) die Bindung von
Barmitteln im Rahmen von Uberm&fRig umfangreichen oder langfristigen Geschéften, (ii) Verzdgerungen bei der
Wiedererlangung von ausgeliehenen Barmitteln oder (iii) Schwierigkeiten bei der VerauRerung der Sicherheiten die
Fahigkeit eines Teilfonds zur Erfullung von Ricknahmeantrdgen, Wertpapierkdufen oder, allgemeiner, zu
Wiederanlagen einschrénken kdnnen; und dass (c) Pensionsgeschéfte dariiber hinaus einen Teilfonds gegebenenfalls
Risiken aussetzen, die mitdenen von Options - oder Terminderivaten vergleichbar sind, wie sie in anderen Abschnitten
dieses Verkaufsprospekts ausfihrlicher beschrieben werden.

DURCH EINEN FORDERUNGSPOOL UND HYPOTHEKARISCH UNTERLEGTE WERTPAPIERE (ASSET-BACKED
UND MORTGAGE-BACKED SECURITIES)

Fur Teilfonds, die in diesen Wertpapieren anlegen dirfen, werden Asset-Backed Securities (ABS) durch die
Gruppierung bestimmter staatlicher, staatsnaher und privater Darlehen und Forderungen sowie anderer Kreditprodukte
in Pools geschaffen; Mortgage-Backed Securities (MBS) sind Pools von Hypothekendarlehen, die durch verschiedene
US-Behorden, z. B. die Government National Mortgage Association (,GNMA®), und regierungsnahe US-Organisationen
wie Fannie Mae und die Federal Home Loan Mortgage Corporation (,FHLMC*) sowie durch nichtstaatliche Emittenten
wie Geschéaftsbanken, Sparkassen und Kreditinstitute, Hypothekenbanken und private
Hypothekenversicherungsgesellschaften zum Verkauf an Anleger zusammengestellt werden. MBS berechtigen ihre
Inhaber, Anteile an samtlichen Tilgungs- und Zinszahlungen aus den den Wertpapieren zugrunde liegenden
Hypotheken zu erhalten. Zu den den Wertpapieren unterlegten Hypotheken gehéren herkdmmliche festverzinsliche
Hypothekendarlehen mit Laufzeiten von 15 oder 30 Jahren, Hypotheken mit gestaffelten Tilgungsleistungen,
zinsvariable Hypotheken und Balloon Mortgages. ABS werden als Pass-Through-Certificates, d. h. als Anteile an
einem Forderungspool emittiert; sie reprasentieren eine ungeteilte Bruchteilsbeteiligung am zugrunde liegenden Pool
oder sie werden als Schuldtitel von Zweckgesellschaften wie Trusts emittiert, die einzig zu dem Zweck errichtet
wurden, diese Vermdgenswerte zu halten und diese Schuldtitel auszugeben. Wie schon aus der Bezeichnung
ersichtlich, leitet ein Pass-Through-Certificate die monatlichen Tilgungs- und Zinszahlungen von einem Pool von
Hypothekendarlehen an die Inhaber der Wertpapiere. Da die im Forderungspool enthaltenen Darlehenin vielen Fallen
ohne Straf- und Vorfalligkeitszahlungen vorzeitig getilgt werden kdnnen, unterliegen ABS allgemein héheren Risiken
der vorzeitigen Tilgung als die meisten anderen Arten von Schuldtiteln. Das Pass-Through-Certificate istzugleich die
am weitesten verbreitete Struktur fir MBS. Ein Emittent von Pass-Through-Certificates erwirbt Hypothekendarlehen
entweder, indem er sie selbst vergibt, oder indem er sie am so genannten Whole-Loan Markt erwirbt. Viele
Hypothekendarlehen mit vergleichbaren Merkmalen werden in einem Pool zusammengefasst, und ungeteilte
Beteiligungen an diesem Pool werden dann als Pass-Through-Certificates verkauft. Diese ungeteilten Beteiligungen
berechtigen den Inhaber des Titels zur anteiligen Auszahlung samtlicher Zinszahlungen und planméafRigen oder
vorzeitigen Tilgungsleistungen.

Die mit MBS verbundenen Risiken vorzeitiger Tilgung steigen in der Regel in Zeiten sinkender Hypothekenzinsen. In
Abhangigkeit von der Marktlage kann die Rendite, die ein Teilfonds aus der Reinvestition dieser vorzeitigen
Rickzahlungen oder jeder geplanten Tilgungszahlung erzielt, geringer sein als die Rendite der urspriinglichen
Mortgage-Backed Security. Daher sind MBS unter Umstanden ein weniger effizientes Mittel zur ,Festschreibung” von
Zinssatzen als andere Arten von Schuldtiteln mit denselben Laufzeiten und kdnnen auch Uber ein hoheres
Kapitalherabsetzungspotenzial verfuigen.

Bei bestimmten Arten von Forderungspools, etwa bei Collateralised Mortgage Obligations oder Collateralised Debt
Obligations (beide bestehend aus Schuldtiteln, die von Zweckgesellschaften, wvon selbststéndigen
Finanzierungstochtergesellschaften oder Trusts wvon Finanzinstituten, Behdrden, Investmentbanken oder
Gesellschaften in Verbindung mit der Bauindustrie emittiert wurden), kdnnen vorzeitige Tilgungen einer Tranche von
Wertpapieren vor anderen Tranchen zugeordnet werden, um das Risiko der vorzeitigen Tilgung fiir die anderen
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Tranchen zu mindern. Vorzeitige Tilgungen kdnnen einen Kapitalverlust fiir einen Teilfonds bedeuten, soweit die
vorzeitig zurtickgezahlten Mortgage-Backed Securities zu einem Aufgeld Giberihrem Nennwerterworben wurden.

Teilfonds werden ausschlieBlich in Ubertragbare Asset-Backed Securities und Mortgage-Backed Securities investieren
und gemal den OGAW-Vorschriften maximal 10 % ihres Nettovermogens in Asset-Backed und Mortgage-Backed
Securities und anderen Wertpapieren anlegen, die nichtan einem anerkannten Markt notiert oder gehandeltwerden.

ANLAGERISIKEN BEI WANDELANLEIHEN

Wandelanleihen sind eine Mischform zwischen Fremd- und Eigenkapital, die von den Inhabern an einem festgelegten
zukiinftigen Terminin Aktien des die Anleihe ausgebenden Unternehmens umgetauschtwerden kénnen. Daher sind
Wandelanleihen der Entwicklung der Aktie ausgesetztund weisen eine hdhere Volatilitatauf als herkdmmliche Anlagen
in Anleihen. Dennoch unterliegen sie demselben Zinsrisiko, Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko und Risiko der vorzeitigen
Ruckzahlung, das mitvergleichbaren herkbmmlichen Anlagenin Anleihen verbundenist.

ANLAGERISIKEN IN VERBINDUNG MIT COCO-BONDS

Im Allgemeinen unterliegen wandelbare Wertpapiere sowohl den Risiken von festverzinslichen Wertpapieren als auch
denenvon Aktien, und zwar dem Kredit-, Kurs-und Zinsrisiko.

Ausldserrisiko

Bei CoCo-Bonds handelt es sich um Schuldtitel, die in Kapital umgewandelt werden kénnen oder bei Eintritt eines
zuvor festgelegten Ereignisses (das ,Ausldseereignis®) eine Abschreibung des Kapitals hinnehmen miissen. Das
Ausléseereignisist iblicherweise mitderfinanziellen Situation des Emittenten verbunden, weshalb die Umwandlungin
der Regel als Folge einer Verschlechterung der relativen Kapitalkraft des Basiswerts eintritt. Daher ist es
wahrscheinlich, dass die Umwandlung in Eigenkapital zu einem Aktienkurs erfolgt, der niedrigeristals bei der Emission
oder dem Kauf der Anleihe. Bei angespannten Marktbedingungen kann sich das Liquiditétsprofil des Emittenten
erheblich verschlechtern, was die Suche nach einem willigen Kaufer erschweren kann. Das bedeutet,dass bei einem
Verkauf mdglicherweise ein signifikanter Abschlag in Kaufgenommen werden muss. CoCo-Bonds kénnen auch als
unbefristete Anleihen (d.h. Anleihen ohne Falligkeitstermin) ausgegeben werden. Diese haben 2zwar
Kindigungstermine, es gibt jedoch keine Garantie, dass die Emission zu diesem Termin gekindigt wird, und es
bestehtdie Mdglichkeit, dass die Anleihe nie gekiindigtwird, was einen Totalverlustder anfanglichen Kapitalanlage zur
Folge hat.

Abschreibungsrisiken

In einigen Fallen kann der Emittent veranlassen, dass ein wandelbares Wertpapier auf Basis der spezfischen
Bedingungen des einzelnen Wertpapiers wertgemindertwird, wenn ein vorab festgelegtes Ausléseereignis eintritt. Es
gibt keine Garantie dafiir, dass ein Teilfonds eine Kapitalriickzahlung fiir CoCos erhalt.

Kuponstornierung

Des Weiteren kdnnen Kuponzahlungen diskretiondr sein und jederzeit aus beliebigem Grund storniert werden.
Infolgedessen kdnnen Anlagen in CoCo-Bonds ein hdheres Risiko bergen als Anlagen in herkdmmlichen
Schuldtiteln/Wandelanleihen und in bestimmten Fallen in Aktien. Volatilitat und Verlustrisiko kdnnen betréchtlich sein.

Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur

CoCos sind gewdhnlich in der Kapitalstruktur des Emittenten den herkbmmlichen Wandelanleihen strukturell
nachgeordnet. Unter bestimmten Umsténden kdnnen Anleger in CoCos Kapitalverluste vor den Aktiondren erleiden
bzw. Verluste erleiden, wenn dies bei Aktionaren nicht der Fall ist.

Risiko einer spaten Wandlung

CoCos unterliegen dem Risiko einer spaten Wandlung. CoCos werden als unbefristete Instrumente begeben und
kdnnen nurzu vorab festgelegten Terminen mitZustimmung der zustdndigen aufsichtsrechtlichen Behérde gewandelt
werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass ein Teilfonds eine Kapitalriickzahlung fiir CoCos erhalt.

Rendite-/Bewertungsrisiko
Die Bewertung von CoCos wird von vielen unvorhersehbaren Faktoren beeinflusst, darunterz. B.:

(i) der Kreditwirdigkeitdes Emittenten und den Schwankungen bei den Kapitalquoten des Emittenten;
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(i) dem Angebot und der Nachfrage nach CoCos;
(iii) den allgemeinen Marktbedingungen und der verfiigbaren Liquiditat; und

(iv) wirtschaftlichen, finanziellen und politischen Ereignissen, die sich aufden Emittenten, den Markt, indem sich
dieserbewegt, oderdie Finanzmarkte allgemein auswirken.

Liquiditatsrisiko

CoCos kdnnen Phasen geringerer Liquiditataufweisen, die durch Marktereignisse, geringere Neuemissionen wahrend
eines bestimmten Zeitraums oder umfangreiche Verkéaufe verursachtwerden. Solche Ereignisse kdnnen das Risiko
erhdhen, dass diese Wertpapiere in einer solchen Phase gar nicht bzw. nur zu einem niedrigeren Preis verauf3ert
werden koénnen. Solche Ereignisse kdnnen einen Teilfonds dazu zwingen, eine wesentliche Anzahl an
Ricknahmeantragen zu erfullen, und sich so auf den Wert eines Teilfonds auswirken, da sich die geringere Liquiditat
dieser Vermdgenswerte in einem entsprechend niedrigeren Nettoinventarwertdes Teilfonds niederschlagen kann.

Unbekannte Risiken

CoCo-Bonds sind einrelativheues Instrumentund die Ausldseereignisse wurden in der Regel nichterprobt. Daher ist
es ungewiss, welche Entwicklung die Anlageklasse unter angespannten Marktbedingungen nimmt. Das Risiko fiir das
Kapital und die Volatilitdt konnten betrachtlich sein.

Nachrangige Instrumente

CoCos werden zumeistin Form von nachrangigen Schuldtiteln emittiert,um eine angemessene Mindesteigenkapital -
Behandlung vor einer Umwandlung zu gewahrleisten. Dementsprechend sind im Falle einer Liquidation, Auflésung
oder Abwicklung eines Emittenten vor einer Umwandlung die Rechte und Anspriche der Inhaber der CoCos
gegeniber dem Emittenten beziglich oder im Rahmen der Bedingungen der CoCos im Allgemeinen nachrangig
gegenuber den Anspriichen aller Inhaber von nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten. Darliber hinaus
wird der jeweilige Inhaber bei einer Wandlung der CoCos in die zugrunde liegenden Aktienwerte des Emittenten infolge
eines Wandlungsereignisses nachrangig behandelt, da er aufgrund der Wandlung vom Inhaber eines
Schuldinstruments zum Inhaber eines Eigenkapitalinstruments wird.

Der Marktwert wird aufgrund unvorhersehbarer Faktoren schwanken

Der Wert von CoCos ist nicht vorhersehbar und wird von vielen Faktoren beeinflusst, insbesondere von (i) der
Kreditwirdigkeitdes Emittenten und/oder Schwankungen der anwendbaren Kapitalquoten dieses Emittenten; (i) dem
Angebot von und der Nachfrage nach den CoCos; (iii) den allgemeinen Marktbedingungen und der verfigbaren
Liquiditat sowie (iv) wirtschaftlichen, finanziellen und politischen Ereignissen, die den Emittenten, seinen jeweiligen
Markt oder die Finanzmarkte im Allgemeinen betreffen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT BESICHERTEN/VERBRIEFTEN PRODUKTEN

Der Teilfonds kann in besicherte und/oder verbriefte Produkte, z B. Anleihen, investieren, die durch die
Umstrukturierung von Konsortialkrediten oder Bankdarlehen, strukturierten Schuldscheinen, Asset-Backed Securities
und Beteiligungen in Darlehen entstehen, und die verbrieft und frei Ubertragbar sind. Solche Wertpapiere sind
mdglicherweise weniger liquide als andere Schuldtitel und anfallig fur erhebliche Preisschwankungen. Diese
Instrumente kdnnen allgemein héheren Kredit-, Liquiditéts- und Zinsrisiken unterliegen als andere Schuldtitel. Siesind
haufig mit dem Risiko einer Verlangerung oder vorzeitigen Riickzahlung verbunden, sowie mit dem Risiko, dass die
Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die Basiswerte nicht erfiillt werden, was sich nachteilig auf die Renditen der
Wertpapiere auswirken kann. Alle von einem Teilfonds in Bezug auf OTC-Derivate erhaltenen Sicherheiten mussen die
in diesem Verkaufsprospektaufgefuhrten Anforderungen erfillen und werden gemaR den Bestimmungen im Abschnitt
»=Ermittlung des Nettoinventarwerts“bewertet.

ANLAGERISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT COLLATERALISED LOAN OBLIGATIONS

Die Anlagen des Fonds in Collateralised Loan Obligations (,CLOs*) werden haufig gegenliber anderen Wertpapieren,
die vom jeweiligen CLO verkauft werden, im Hinblick auf Zahlungsanspriiche nachrangig sein und sind méglicherweise
nicht ohne weiteres handelbar. Abhéangig von den Zahlungs - und Ausfallquoten bei den Sicherheiten des CLOkdénnen
dem betreffenden Teilfonds erhebliche Verluste aus seinen Anlagen entstehen.

Dartiber hinaus sind die Rechtsmittel eines Teilfonds als Inhaber von CLO-Wertpapieren bei Ausfall eines Schuldners
einerdem CLO zugrunde liegenden Sicherheitbegrenzt. Beispielsweise istder Markt fir CLO-Transaktionen von Zeit
zu Zeit durch einen Rickgang der verfligbaren vorrangigen und nachrangigen Finanzierungen fur Transaktionen
beeintrachtigt, teilweise als Reaktion aufden regulatorischen Druck aufdie Finanzierungsanbieter,ihr Engagementin
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solchen Transaktionen zu reduzieren oder aufzuldsen. Die Konzentration eines zugrunde liegenden Korbs auf einen
einzelnen Schuldner wiirde die betreffenden CLOs einem gréReren Risiko in Bezug auf Ausfalle dieses Schuldners
aussetzen, und die Konzentration eines Korbs in einer Branche wiirde die betreffenden CLOs einem gréReren Risiko in
Bezug auf wirtschaftliche Abschwungphasen dieser Branche aussetzen.

CLO-Wertpapiere sind in der Regel illiquide, und die Angaben und Bewertungen von Handlern stellen unter
Umstanden keine Preise dar, zu denen die Anlagen tatsachlich zu gegebener Zeitauf dem Markt gekauft oder verkauft
werden kdnnen. Dementsprechend kann der Mark-to-Market-Wert von CLOs volatil sein und der Wert der relevanten
Beteiligungen ebenfalls. Der Wert der im Besitz eines Teilfonds befindlichen CLO-Wertpapiere schwanktinder Regel
mit der finanziellen Lage der Schuldner oder Emittenten der zugrunde liegenden Sicherheiten, den allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen, der Lage bestimmter Finanzmarkte, politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Trends
in einer bestimmten Branche und Anderungen der geltenden Zinsséatze. Folglich sind die Inhaber von CLO-
Wertpapieren fur Zahlungen ausschlief3lich auf Ausschittungen oder Erldse aus den Sicherheiten angewiesen. Wenn
die Ausschittungen aus den Sicherheiten nicht ausreichen, um die Zahlungen auf die CLO-Wertpapiere zu decken,
stehen keine weiteren Vermogenswerte zur Deckung des Defizits zur Verfligung, und nach der Verwertung der CLO-
Wertpapiere erléschen in der Regel die Verpflichtungen des Emittenten zur Zahlung dieses Defizits. Die Sicherheiten
setzen sich in erster Linie aus Krediten zusammen, kdnnen aber auch hochverzinsliche Schuldtitel oder andere
Wertpapiere umfassen, die haufig mit einem geringeren Rating als Investment Grade (oder einer gleichwertigen
Bonitat) beurteilt werden. Hochverzinsliche Schuldverschreibungen sind in der Regel unbesichert (und Darlehen
kdnnen unbesichert sein) und kdnnen bestimmten anderen Verpflichtungen des Emittenten gegentiber nachrangig
sein. Die geringeren Ratings fir hochverzinsliche Wertpapiere und Darlehen ohne Investment Grade reflektieren die
hohere Wahrscheinlichkeit, dass nachteilige Veranderungen der Finanzlage eines Emittenten oder der allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen (oder beides) die Fahigkeitdes betreffenden Emittenten oder Schuldners, Tilgungs - oder
Zinszahlungen zu leisten, beeintrachtigen kdnnen.

CLO-Emittenten kdnnen wirtschaftliche Beteiligungen an Darlehen und anderen Schuldverschreibungen durch Verkauf,
Abtretung oder Beteiligung erwerben. Der Kaufer einer Abtretung wird typischerweise Kreditgeber im Rahmen des
Kreditvertrages in Bezug auf das Darlehen oder die Schuldverschreibung; seine Rechte kénnen jedoch starker
eingeschranktsein als die des abtretenden Instituts. Beim Kaufvon Beteiligungen gehtein CLO-Emittentinder Regel
nur mitdem verkaufenden Institut und nicht mitdem Kreditnehmer ein Vertragsverhltnis ein. Der CLO-Emittent hat in
der Regel weder das Recht, die Einhaltung der Bedingungen des Kreditvertrags durch den Kreditnehmer direkt
durchzusetzen, noch ein Recht auf Aufrechnung gegeniiber dem Kreditnehmer, noch hat er das Recht, bestimmten
Anderungen des vom verkaufenden Institutvereinbarten Kreditvertrags zu widersprechen. Der CLO-Emittentprofitiert
moglicherweise nichtdirektvon den Sicherheiten, die dem betreffenden Darlehen unterlegtsind, und er kann jeglichen
Aufrechnungsrechten des Kreditnehmers gegeniiber dem verkaufenden Institutunterliegen. Dartber hinaus kann der
CLO-Emittentim Falle der Insolvenz des verkaufenden Instituts nach US-amerikanischem Bundes-und Landesrecht
als Gesamtglaubiger des verkaufenden Instituts behandelt werden und hat méglicherweise keinen exklusiven oder
vorrangigen Anspruch in Bezug auf das wirtschaftliche Interesse des verkaufenden Instituts am Darlehen oderauf die
mit dem Darlehen verbundene Sicherheit. Folglich kann der CLO sowohl einem Kreditrisiko durch das verkaufende
Institut als auch durch den Kredithehmer ausgesetztsein.

Allgemeine Wirtschafts-und Marktbedingungen

Fir den Fonds bestehen insbesondere in einem angespannten Marktumfeld wesentliche Risikenim Zusammenhang
mit den weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Zu diesen Risiken gehdren unter anderem (i) die
Wahrscheinlichkeit, dass es fiir einen betroffenen Teilfonds oder die CLOs schwieriger wird, Vermégenswerte aufdem
Sekundarmarkt zu verkaufen, wodurch die VerduRBerung solcher Vermdgenswerte erschwertwird, (ii) die Moglichkeit,
dass sich der Preis, zu dem Vermdgenswerte von einem Teilfonds oder einem CLO verkauft werden kénnen,
gegeniberihrem effektiven Kaufpreis verschlechterthat, und (iii) eine geringe Liquiditat der Beteiligungen der CLOs,
da es derzeit nur einen geringen oder gar keinen Sekundarhandel mitWertpapieren gibt, dieim Zusammenhang mit
solchen Beteiligungen ausgegeben werden. Diese Risiken kdnnen die Volatilitat der Anlagen des betreffenden
Teilfonds erhdhen und die Ertrdge aus den Beteiligungen des Teilfonds sowie seine Fahigkeit, seine Anlagen zu
verauRern, beeinflussen.

Eine Liquiditatskrise konnte den Primarmarkt fir fremdfinanzierte Kredite und Schuldtitel stark beeintréchtigen. Sollte
es nicht genug neue Kredite geben, kénnte es den CLOs schwerfallen, firihre jeweiligen Portfolios geeignete Anlagen
zu erwerben, und in Zeiten hoher Nachfrage nach fremdfinanzierten Kredite durch Investoren miissen diese CLOs
mdglicherweise hdhere Preise fiir den Erwerb ihrer Portfolios zahlen, wodurch sich die Renditen aufdie Anlagen des
Teilfonds reduzieren kénnten.

Nachrangige CLO-Wertpapiere

Ein wesentlicher Teil der Anlagen eines Teilfonds kann den meisten oder allen anderen Wertpapieren des betreffenden
CLO-Emittenten und den meisten oder allen anderen zahlbaren Betragen, die durch die in den Betriebsunterlagen des
betreffenden CLO-Emittenten genannte Rangfolge geregelt sind, nachrangig sein. Das gréf3te Verlustrisiko im
Zusammenhang mit Ausfallen von Sicherheiten, die einem solchen CLO zugrunde liegen, entfallt daher auf die

47997689.33 42



Anlagen dieses Teilfonds. Ein Teilfonds wird daher als Inhaber solcher Anlagen gegeniiber den meisten oder allen
(besicherten oder unbesicherten und bekannten oder unbekannten) Glaubigern des entsprechenden CLO-Emittenten
nachrangig bedient. Dartiber hinaus stelltein CLO-Anteil keine besicherte Schuld des jeweiligen CLOdar.

Dem Teilfonds entstehtdurch seine derartigen Anlagen ein Risiko aus stark gehebelten Anlageninden Sicherheiten.
Dartber hinaus kénnen, aufgrund der den CLO-Strukturen innewohnenden Hebelwirkung, die Wertdnderungen der
Anlagen eines Teilfonds groRer sein als die Wertdnderungen der Sicherheiten, deren Bestandteile unter anderem
einem Kredit- und Liquiditéatsrisiko unterliegen. Dementsprechend wird das Mezzanin-Fremdkapital und Eigenkapital
des CLO maoglicherweise nicht vollstandig zuriickgezahlt, was zu einem Totalverlust fuhren kann. Der Marktwert der
Anlagen eines Teilfonds kénnte unter anderem erheblich durch Anderungen des Marktwerts der Sicherheiten,
Anderungen in der Verteilung auf die Sicherheiten, Ausfille und Wertaufholungen bei den Sicherheiten,
Kapitalgewinne und -verluste aus den Sicherheiten, frihzeitige Tilgungen aufdie Sicherheiten und die Verfugbarkeit,
Preise und Zinsen der Sicherheiten beeinflusstwerden und der gehebelte Charakter aller nachrangigen Klassen kann
die entsprechenden negativen Auswirkungen aufdie jeweilige Klassen vergréRern. Anleger miissen die Risiken einer
Hebelungin den Anlagen eines Teilfonds besonders sorgfaltig prifen, da die Verwendung einerHebelung flir einen
Teilfonds zwar eine Chance fur signifikante Renditen aus seinen Anlagen bewirkt, aber auch die Wahrscheinlichkeit
erheblich erhdht,dass der Teilfonds seine gesamte Anlage verliert, wenn die Sicherheiten durch Marktentwicklungen
beeintrachtigtwerden.

Daruiber kdnnen Zinszahlungen fur CLOs (mit Ausnahme der hdchstrangigen Tranche oder Tranchen einer bestimmten
Emission)in der Regel gestundetwerden. Wenn die Ausschittungen aus den Sicherheiten, die einem CLO zugrunde
liegen, nichtausreichen,um Zahlungen aufdie CLO-Wertpapiere zu decken, stehen keine weiteren Vermdgenswerte
zur Deckung des Defizits zur Verfligung, und nach Verwertung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte erlés chen die
Verpflichtungen des CLO-Emittenten zur Zahlung dieses Defizits. CLO-Wertpapiere (insbesondere nachrangige
Wertpapiere) kbnnen vorsehen, dass in Fallen, in denen keine Mittel zur Zahlung von Zinsen verfligbar sind, diese
Zinsen gestundetoder ,als Sachleistung”gezahltund dem ausstehenden Kapitalbetrag des betreffenden Wertpapiers
hinzugerechnetwerden. Im Allgemeinen stelltes keinen Verzug dar, wenn der CLO-EmittentZinsen nichtinbar zahlt,
solange noch eine héherrangige Kategorie von Wertpapieren dieses CLO-Emittenten bedientwerden muss, und die
Inhaber der Wertpapiere, die die Zinsen nicht in bar gezahlt haben (einschlieRlich des betreffenden Teilfonds),
verfiigen Uber keine entsprechenden Rechte bei Nichterfullung.

Nachrangigkeit, ,,Cramdowns“ und Verwésserung

Ein CLO als vorrangig besicherter Glaubiger des Emittenten eines Darlehens oder anderer Verpflichtungen, die dem
CLO zugrunde liegen, ist selbst mdglicherweise gegenuber anderen nachrangigen Glaubigern nachrangig.
Beispielsweise kann ein zahlungsunféahiger Emittent bei einem Konkursgerichtin bestimmten Rechtsordnungen eine
,Debtor in Possession“-Finanzierung beantragen, um neues Kapital fiir seine Geschéftstatigkeit zu erhalten. Die
Personen, die dieses neue Kapital einbringen, kdnnen eine dem vom Teilfonds gehaltenen CLO gegeniiber vorrangige
Position einnehmen, selbstwenn dieser CLO zuvor diesen Personen gegenuber vorrangig war.

Der von einem Konkursgericht genehmigte Umstrukturierungsplan in Bezug auf bestimmte Schulden oder andere
Verpflichtungen, die einem CLO zugrunde liegen, kann dazu fihren, dass eine Reihe verschiedener Glaubiger
gezwungen sind, wesentliche nachteilige Anderungen der Bedingungen der von ihnen gehaltenen Schulden zu
akzeptieren — einschliel3lich reduzierter Zinsséatze, verlangerter Laufzeiten und reduzierter Rechte auf beschleunigte
Falligkeitsstellung. Derartige ,Cramdowns® kénnen im Ermessen des Konkursgerichts verhangt werden, um dem
Emittenten eine bessere Chance fiir sein wirtschaftliches Uberleben zu geben.

Kein rechtliches oder wirtschaftliches Eigentum an Sicherheiten

Weder der betreffende Teilfonds noch der Investmentmanager haben ein Vertragsverhaltnis mitden Schuldnern der
Sicherheiten, die den Anlagen des Teilfonds zugrunde liegen. Der Teilfonds stehtnur mitden CLO-Emittenten in einem
Vertragsverhaltnis und hatdaher nur Rechte gegeniiber den CLO-Emittenten. Der Teilfonds istdavon abhéngig, dass
die CLO-Manager die Rechte der CLO-Emittenten gegeniiber den Schuldnern der Sicherheiten durchsetzen. Ein
Teilfonds hatim Allgemeinen kein unmittelbares Recht, die Einhaltung der Bedingungen des betreffenden Darlehens
durch diese Schuldner durchzusetzen, keine Aufrechnungs- oder Stimmrechte oder andere einvernehmlichen
Eigentumsrechte in Bezug auf dieses Darlehen, und er profitiert nicht direkt von Sicherheiten, die das Darlehen
absichern. AuBerdem kann er moglicherweise nicht die Rechtsmittel in Anspruch nehmen, die einem Inhaber der
Sicherheiten normalerweise zur Verfugung stehen wurden. Dariiber hinaus wird der betreffende Teilfonds im Falle der
Insolvenz der Gegenpartei als allgemeiner Glaubiger behandeltund hatkeinen Eigentumsanspruch hinsichtlich des
Darlehens. Folglich kann der betreffende Teilfonds sowohl dem Kreditrisiko der Gegenpartei als auch dem Kreditrisi ko
des Schuldners ausgesetztsein.
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Zinsrisiko; variable/feste Zinssatze oder Zinsdifferenzen; Fistdifferenzen und Zinssatzanpassungen

Wahrend die den CLOs zugrunde liegenden Vermdgenswerte in der Regel variabel verzinslich sind, kannein Teil der
Vermdgenswerte von CLO-Emittenten, deren Wertpapiere von einem Teilfonds gehalten werden, festverzinslich sein.
Andererseits handelt es sich bei den von CLO-Emittenten emittierten Wertpapieren in der Regel um variabel
verzinsliche Anleihen, die mit dem LIBOR fur bestimmte Zeitrdume verzinst werden (bzw. nach der erwarteten
Abschaffung des LIBOR, wie oben und im Folgenden né&her beschrieben, einem vergleichbaren oder
Nachfolgezinssatz, der mit der allgemeinen Marktpraxis in Einklang steht). Infolgedessen kann es zu einer Differenz
zwischen den von einem CLO-Emittenten emittierten Wertpapieren und den zugrunde liegenden festverzinslichen
Vermdgenswerten kommen. Dariiber hinaus kann zwischen den von einem CLO-Emittenten ausgegebenen
Wertpapieren und den zugrunde liegenden variabel verzinslichen Vermdgenswerten eine Zinssatz- oder Fristdifferenz
auftreten, da sich der Zinssatz fur diese Vermdgenswerte moglicherweise haufiger oder weniger haufig, zu
unterschiedlichen Zeitpunkten und/oder auf der Grundlage anderer Indizes als die Zinssétze fir die von dem CLO-
Emittenten emittierten Wertpapiere &ndern kann. Dariiber hinaus kénnen die anwendbaren Zinssatze fiir die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte eines CLO Gegenstand von Zinsuntergrenzen, Zinsobergrenzen oder anderen
Anpassungen sein, die dazu fiihren, dass sich diese Zinssétze nichtmitden entsprechenden Anderungen des LIBOR -
Satzes oder in einem anderen Verhéltnis als der LIBOR-Satz &ndern. Infolge solcher Differenzen und Anpassungen
konnte ein Anstieg des LIBOR-Satzes die Zahlungsfliisse aus den Anlagen des betreffenden Teilfonds und deren
Werte negativ beeinflussen.

Am 27. Juli 2017 gab der Leiter der britischen Financial Conduct Authority AuRerungen ab, denen zufolge der LIBOR in
seiner jetzigen Form als Referenzzinssatz zum Ende des Jahres 2021 auslaufen kdnnte. MaRnahmen von
Regulierungsbehérden oder Finanzinstituten, den LIBOR in Zukunft auslaufen zu lassen, zu modifizieren oder
abzuschaffen, konnen dazu fiihren, dass eine oder mehrere der folgenden Situationen eintreten: (i) die Volatilitat des
LIBOR kdnnte vor dem Vollzug einer solchen Anderung ansteigen, (ii) der Anteil der CLO-Wertpapiere und/oder der
zugrunde liegenden Anlagen eines CLO, die auf einem anderen Referenzzinssatz als dem LIBOR basieren oder zu
einem festen Zinssatz verzinst werden, kdnnte zunehmen, (iii) die Preisvolatilitiat in Bezug auf CLO-Wertpapiere
und/oder die zugrunde liegenden Anlagen eines CLO kdnnte ansteigen und (iv) die Liquiditat der CLO-Wertpapiere
und/oder der zugrunde liegenden Anlagen eines CLO kdnnte beeintrdchtigt werden. Wird der LIBOR als
Referenzzinssatz abgeschafft, ist ungewiss, ob sich in den Leveraged-Loan- und CLO-Markten allgemeine
Konventionen als Ersatz entwickeln und welche Form sie gegebenenfalls haben werden. Ebenso istunklar, ob sie
negative Auswirkungen fur den betreffenden Teilfonds und/oder die CLOs, in die der Teilfonds investiert, haben
werden. Sollten sich keine derartige Konvention entwickeln, ist ungewiss, welche Auswirkungen die stark
divergierenden Zinsberechnungsmethoden an den Markten auf den Preis und die Liquiditat von CLO-Wertpapieren
und/oder der zugrunde liegenden Anlagen eines CLO sowie auf die Fahigkeit des Investmentmanagers hatten,
Zinsrisiken wirksam zu mindern.

Vorzeitige Tilgung der den CLOs zugrunde liegenden Darlehen

Die Vermégenswerte, die den CLOs zugrunde liegen, sind Uberwiegend Darlehen. Diese kbnnenin der Regel jederzeit
nach Wahl des Schuldners ganz oder teilweise zum Nennwert zuziglich aufgelaufener und unbezahlter Zinsen
vorzeitig getilgtwerden. Die vorzeitige Tilgung von Darlehen, die von einem CLO-Emittenten gehalten werden, kénnen
durch eine Vielzahl schwer vorhersehbarer Faktoren verursacht werden. Dementsprechend sind damit mehrere
Risiken verbunden. Es bestehtdas Risiko, dass Darlehen, die von einem CLO-Emittenten zu einem héheren Preis als
dem Nennwerterworben wurden, durch eine solche vorzeitige Tilgung einen Kapitalverlusterleiden. Ineinem solchen
Fall wiirde der Wert der Eigenkapitalanteile eines CLO-Emittenten und potenziell auch seiner anderen Wertpapiere
negativ beeinflusst. Dartiber hinaus unterliegen die von einem CLO-Emittenten bei vorzeitigen Tilgungen erhaltenen
Kapitalertrage in der Regel einem Wiederanlagerisiko. Sollte ein CLO-Emittent vorzeitige Tilgungszahlungen,
Kapitalertrdge oder andere Erldse gar nicht oder erst verzogertin Vermdgenswerte reinvestieren kénnen, auf die mit
den vorzeitig getilgten Vermdgenswerten vergleichbare Zinsen anfallen oder deren Kapitalertrage oder andere Erl6se
die Wiederanlagekriterien des CLO-Emittenten erfillen, kénnen der Zeitpunkt und die Hohe der auf die Wertpapiere
des CLO-Emittenten geleisteten Zahlungen und Ausschiittungen sowie deren Rendite bis zur Falligkeit negativ
beeinflusstwerden.

Abhéangigkeit von CLO-Managern

Es kann nicht garantiert werden, dass ein CLO-Manager Erfolg hat oder dass die Ratings der zugrunde liegenden
Kredithehmer, aufdie sich die CLO-Manager moéglicherweise verlassen, der aktuellen Informationslage ents prechen.
Subjektive Entscheidungen und Handlungen eines CLO-Managers kénnen dazu fihren,dass dervon ihm verwaltete
CLO Verluste erleidet oder Gewinnmoglichkeiten versdumt, von denen er andernfalls profitiert hatte. Der
Investmentmanager wird nichtversuchen, die tagliche Geschaftsausiibung von CLO-Managern zu unterstiitzen, und ist
nicht berechtigt, deren Anlageentscheidungen in Bezug auf die Sicherheiten zu steuern oder zu beeinflussen. Wenn
ein CLO-Manager es versdumt, Schlisselpersonen an sich zu binden, Geschéaftsunterbrechungen erleidet oder
anderweitig in seiner Fahigkeit beeintrachtigt wird, einen CLO-Emittenten zu verwalten, kdnnte die Anlage des
betreffenden Teilfonds in den Wertpapieren eines solchen CLO-Emittenten dadurch beeintrachtigtwerden. Ein Versto
eines CLO-Managers gegen seine Collateral-Management-Vereinbarung mitdem betreffenden CLO-Emittenten (oder
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jede Handlung des CLO-Managers, die einen ,,Grund®“im Sinne der Bestimmungen zu dessen Ausscheiden darstellt)
kdnnte sich nachteilig auf den CLO-Emittenten auswirken und seine Fahigkeit beeintrdchtigen, Zahlungen an den
betreffenden Teilfonds in Bezug auf die Anlage des betreffenden Teilfonds zu leisten. Zusétzlich kénnen einige CLOs
Uber Sicherheiten verfligen, die aus statischen Pools mit wenig oder gar keinem aktiven Management durch den
entsprechenden CLO-Manager bestehen.

Die zugrunde liegenden CLOs sind abhangig von der Managementkompetenz des CLO-Managers und seines
Schllisselpersonals

Die Zusammensetzung und Wertentwicklung der fur die zugrunde liegenden CLOs vorhandenen Sicherheiten hangt
von den Kompetenzen des CLO-Managers und bestimmter Schliisselpersonen des CLO-Managers bei der Analyse,
Auswahl, Verwaltung und Durchfiuhrung von Kéufen und Verkéaufen der Sicherheiten ab. Infolgedessen sind die
zugrunde liegenden CLOs in hohem MafR3e von der Finanz- und Managementerfahrung der mit dem CLO-Manager
verbundenen Anlageexperten abh&ngig, die mit der Verwaltung der Vermdgenswerte in Bezug auf die zugrunde
liegenden CLOs beauftragt sind. Es kénnen Arbeits- oder andere vertragliche Vereinbarungen zwischen diesen
Personen und dem CLO-Manager bestehen, die zugrunde liegenden CLOs sind jedoch keine direkten Begunstigten
derartiger Vereinbarungen und es kann nichtgarantiertwerden, dass diese Personen dauerhaftmitdem CLO-Manager
verbunden oder mit der Verwaltung der Vermdgenswerte beauftragtbleiben. Der Abgang einer dieser Personen kénnte
einen wesentlichen negativen Einfluss aufdie Wertentwicklung der Vermégenswerte haben. Darliber hinauskann der
CLO-Manager jederzeit zusatzliche Mitarbeiter mitder Verwaltung der Vermégenswerte beauftragen. Die zusétzlichen
Mitarbeiter, die zur Verwaltung des Vermdégens hinzugekommen sind, haben mdglicherweise nicht die gleiche
Erfahrung bei der Auswahl und Verwaltung von Darlehen und anderen Vermégenswerten wie die Personen, die sie
ersetzen. Die Wertentwicklung der Vermdgenswerte hangt auch von der Kompetenz der mit der Verwaltung der
Vermogenswerte beauftragten Anlageexperten bei der Anwendung der Teilfondskriterien und anderen Anforderungen,
die bei der Auswabhl, Verwaltung und VerauRerung der Vermdgenswerte in der CLO-Transaktion zu beachten sind, ab.

Die Anlageexperten des CLO-Managers kdnnen sich mit anderen Angelegenheiten als der Anlagetatigkeit des
zugrunde liegenden CLO befassen

Die mit dem CLO-Manager verbundenen Anlageexperten kdnnen aktivin andere Anlageaktivitaten involviert sein, die
nicht mitden zugrunde liegenden CLOs zusammenhé&ngen. Obwohl sich die Experten des CLO-Managers mit einem
vom CLO-Manager als angemessen beurteilten und kaufmé&nnischen Standards entsprechenden Zeitaufwand der
Verwaltung der Sicherheiten widmen sollten, werden bei diesen Experten Konflikte hinsichtlich ihrer Zeit- und
Leistungsaufteilung auf die zugrunde liegenden CLOs, andere Fonds und Konten des CLO-Managers und sonstige
Verantwortlichkeiten entstehen, und sie werden nicht in der Lage sein, ihre gesamte Zeit den Geschéaften und
Angelegenheiten der zugrunde liegenden CLOs zu widmen. Dariiber hinaus kdnnen Personen, die derzeit nicht mit
dem CLO-Manager verbunden sind, in eine Beziehung zu dem CLO-Manager eintreten, worauf die Wertentwicklung
der Sicherheiten auch von der finanziellen und betriebswirtschaftlichen Erfahrung dieser Personen abhéangen kann.

Abhéangigkeit von Unternehmensfihrung und Rechnungslegung; Kreditnehmerbetrug

Der Investmentmanager kdnnte Schwierigkeiten haben, die von den Managern, Treuhdndern und Verwaltern von
CLOs,in die der Teilfonds investieren darf, verbreiteten Finanzinformationen unabh&ngig zu tberprifen,und wird von
der Integritat der CLO-Manager, Treuhander und Verwalter und dem Finanzberichterstattungsprozessim Allgemeinen
abhangig sein. Aktuelle Ereignisse haben gezeigt, dass Anleger aufgrund von Misswirtschaft, Betrug und
Unregelmafigkeiten in der Rechnungslegung von Unternehmen (sowie von Behdrden) erhebliche Verluste erleiden
kdnnen.

Dartiber hinaus kann eine wesentliche Falschdarstellung oder Auslassung eines Schuldners in Bezug auf einen Kredit,
welcherder Anlage eines Teilfonds zugrunde liegt, die Bewertung der diesem Kreditzugrunde liegenden Sicherheiten
oder die Fahigkeit des CLO-Emittenten, ein Pfandrecht an der das Darlehen sichernden Sicherheit zu erlangen oder
geltend zu machen, nachteilig beeinflussen. Der jeweilige CLO-Emittent verldsst sich, soweit angemessen, auf die
Richtigkeitund Vollstéandigkeitder von den Kreditnehmern gemachten Angaben, kann diese jedoch nichtgarantieren.
Daruiber hinaus hangt die Qualitat der Anlagen eines Teilfonds von der Richtigkeit der Darstellungen der zugrunde
liegenden Kreditnehmer ab. Dementsprechend ist der Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass die von den CLO-
Managern zur Kontrolle der Richtigkeitder Angaben verwendeten Systeme fehlerhaftsind.

Nicht beherrschende Anteile

Die vom betreffenden Teilfonds gehaltenen CLO-Eigenkapitalanteile verleihen den Teilfonds in der Regel keine
Kontrollrechte in Bezug auf bestimmte Ereignisse (einschlieBlich Anderungen, Verzichte und die Maglichkeit, vorzeitige
Rickkaufsrechte auszuliben), die anderen CLO-Wertpapierinhabern gewahrt sein kdnnen. Sie kdnnen aul3erdem
Einschrankungen durch die maRgeblichen Dokumente des CLO-Emittenten unterliegen. Daher ist der betreffende
Teilfonds moglicherweise nur eingeschranktin der Lage, seine Investitionenin solche Anlagen zu schiitzen. Daruber
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hinaus wird ein Teilfonds in der Regel keinen wesentlichen Einfluss auf den Betrieb des zugehdrigen CLO haben,
solange vorrangige Wertpapiere bedientwerden missen.

CLO-Gebihren und -Kosten; Layering

Zusatzlich zu der an den Investmentmanager gezahlten Managementgebihr und der an den Investmen tmanager zu
zahlenden erfolgsabhangigen Gebihr (sofern relevant) berechnetder Sicherheitenverwalter des jeweiligen CLOin der
Regel eine Sicherheitenverwaltungsgebihr, die sich aus einer vermdgensabhangigen Gebihrund einer Anreizgebihr
zusammensetzt. Die vermégensabhangigen Gebuhren der Sicherheitenverwalter liegenin der Regel zwischen 0,30 %
und 0,50 % und die Anreizgebiihren zwischen 15 % und 25 % der Ausschittungen, wenn mit dem Eigenkapital eine
interne Rendite zwischen 10 % und 15 % erzielt wurde. Diese Gebuhren kdnnen jedoch lber oder unter den
vorstehend genannten Spannen liegen.

Infolgedessen tragen die Anleger des betreffenden Teilfonds indirekt die von einem CLO gezahlten Gebuhren und
Kosten fir die Sicherheitenverwaltung (wobei diese Gebiuhren und Kosten héher sind, wenn ein Teilfonds in CLO-
Eigenkapital anlegt) sowie direktdie Gebiihren und Kosten des betreffenden Teilfonds. Diese direkten und indirekten
Geblhren, Zuteilungen, Ausschittungen und Ausgaben ibersteigen insgesamtdie Gebiihren,die normalerweise bei
einer Direktinvestition in einen einzelnen CLO anfallen wiirden. Darlber hinaus kann die von einem CLO an seinen
Sicherheitenverwalter gezahlte Anreizgebihr einen Anreiz fir den Sicherheitenverwalter schaffen, Investitionen zu
tatigen, die risikoreicher oder spekulativer sind, als dies der Fall ware, wenn eine solche Vereinbarung nichtin Kraft
ware.

llliquide Anlagen

Der Investmentmanager erwartet, dass ein Teilfonds, derin CLOs investiert, Anlagen hélt, die nicht liquide sind. Es gibt
keinen offentlichen Markt fir CLOs, in denen ein Teilfonds anlegen darf, und je nach Anzahl der Ausfalle bei den
zugrunde liegenden Sicherheiten kann es zu einem vollstandigen Verlust dieser Anlagen eines Teilfonds kommen.
Aufgrund der llliquiditatder Positionen des betreffenden Teilfonds kann es fiir den Teilfonds schwierig sein, unrentable
Positionen zu schlielRen und Kapital umzuschichten.

Bankkredite

Ein Teilfonds kann — (ber die wirtschaftliche Beteiligung an den den CLOs zugrunde liegenden Sicherheiten —
wirtschaftliche Beteiligungen an Bankkrediten und anderen Schuldverpflichtungen erwerben. Als Inhaber eines CLO
oder strukturierten Kreditprodukts erwirbt ein Teilfonds keinerlei direkte Rechte in Bezug auf diese Kredite oder
anderen Schuldverpflichtungen. Der betreffende Teilfonds ist im Allgemeinen nicht berechtigt, die Rechte des
Kreditgebers aus dem Kreditvertrag auszuiiben, einschliel3lich des Rechts, die Einhaltung der Bedingungen des
Kreditvertrags durch den Kreditnehmer durchzusetzen, Anderungen der Bedingungen oder Verzichte auf die
Bedingungen zu genehmigen, noch hatder Teilfonds irgendwelche Aufrechnungsrechte gegentuber dem Kreditnehmer.
AulRerdem profitiertder Teilfonds mdglicherweise nichtdirektvon den Sicherheiten, mitdenen die Schuldverpflichtung,
die er Uber das strukturierte Kreditprodukt erworben hat, unterlegt ist. Infolgedessen ist der betreffende Teilfonds
sowohl dem Kreditrisiko des Kreditnehmers als auch des Instituts, welches das strukturierte Kreditprodukt verkauft,
ausgesetzt.

Hebelung von Teilfondsanlagen

Die Nachrangigkeitder Anlagen eines Teilfonds gegeniiber den anderen Klassen von Schuldverschreibungen, die von
den CLOs ausgegebenwerden, machtdie Anlagen des betreffenden Teilfonds zu Hebelinstrumenten in Bezug auf die
Vermdgenswerte der jeweiligen CLO-Emittenten. Dementsprechend werden die Risiken solcher Anlagen im
Zusammenhang mitnegativen wirtschaftlichen Faktoren wie einem Anstieg der Zinsséatze, einem Konjunkturriickgang
oder einer Verschlechterung des Zustands der Anlage eines bestimmten Teilfonds und/oder seines Marktsektors
verstarkt. Es kann sich als unmdglich erweisen, mit der Anlage eines Teilfonds einen ausreichenden Cashflow zu
generieren, um die Kapital- und Zinszahlungen auf die ausstehende Verschuldung zu decken. Der betreffende
Teilfonds kann bei seiner Investition in einen solchen Emittenten erhebliche Verluste erleiden.

Risiken in Verbindung mit den zugrunde liegenden Sicherheiten

Wie oben erwahnt, hat ein Teilfonds als Anlegerin CLOs keine direkten Rechte in Bezug auf die zugrunde liegenden
Darlehen oder Verpflichtungen, die als Referenzwert fiir seine Anlage dienen. Dartber hinaus ist der betreffende
Teilfonds nichtnur dem Risiko eines Ausfalls der zugrunde liegenden Verpflichtungen ausgesetzt, sondernauch dem
mitdem Emittenten des betreffenden CLO verbundenen Bonitatsrisiko.
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Eigenschaften der zugrunde liegenden Sicherheiten

Die einem CLO zugrunde liegenden Sicherheiten unterliegen einem Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiko. Die zugrunde
liegenden Sicherheiten umfassen Darlehen oder wirtschaftliche Beteiligungen an Darlehen,die méglicherweise mit
einem Rating unter Investment Grade bewertet, notleidend oder in Verzug sind. Darliber hinaus kann sich ein
zugrunde liegender Schuldnerauch in Konkurs oder Liquidation befinden. Es kann keine Gewabhr fiir die Hohe und den
Zeitpunkt der Zahlungen in Bezug auf solche Darlehen oder wirtschaftliche Beteiligungen gegeben werden.
Notleidende Kredite konnen im Falle eines Ausfalls oder einer Liquidation miterheblichen Abwicklungsverhandlungen
oder UmstrukturierungsmafRnahmen verbunden sein. Eine solche Abwicklung oder Umstrukturierung wird
wahrscheinlich zu einer erheblichen Senkung des Zinssatzes des betreffenden Vermdgenswerts und/oder zu einer
erheblichen Abschreibung oder Abschreibung des gesamten oder eines Teils des Kapitals des betreffenden
Vermdgenswerts fihren. Eine solche Zins- oder Kapitalherabsetzung wirkt sich negativauf den betreffenden Teilfonds
aus.

Die Héhe und die Art dieser Sicherheitenverpflichtungen sind so angelegt, dass sie bestimmte angenommene
Zahlungsunregelmafigkeiten aufgrund von Ausfallen in Bezug auf diese Sicherheitenverpflichtungen iberdauern.
Ubersteigen die UnregelmaRigkeiten jedoch das angenommene Ausmaf, konnten die Zahlungen an die Inhaber von
Schuldverschreibungen negativ beeinflusst werden. Sofern ein Ausfall in Bezug auf Sicherheiten, mit denen die
Schuldverschreibungen des CLO besichert sind, eintritt und der CLO diese Sicherheiten verkauft oder anderweitig
verauBlert, ist es unwahrscheinlich, dass der Verkaufs- oder VerduRerungserlés dem Betrag von Kapital und Zinsen
entspricht, der dem CLO in Bezug auf diese Sicherheiten zusteht. Der Marktwert der Sicherheiten schwankt in der
Regel mit der finanziellen Lage der Schuldner oder Emittenten der Sicherheiten, den allgemeinen wirtschatftlichen
Bedingungen, der Lage an den Markten fiir Schuldverschreibungen und bestimmten anderen Finanzmaérkten,
politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Trends in einer bestimmten Branche und Anderungen der gelte nden
Zinssatze.

Cov-Lite Loans

Die zugrunde liegenden Sicherheiten der CLOs kdnnen aus ,Cov-Lite-Loans® bestehen. Cov-Lite-Loanssehen in der
Regel keine Maintenance Covenants vor, weshalb sie den Emittenten im Vergleich zu anderen Krediten mit
Maintenance Covenants einem erhdhten Risiko aussetzen, unteranderem in Bezug auf Liquiditat, Preisvolatilitat und
Restrukturierungsmdglichkeiten. Infolgedessen kann das Verlustrisiko eines CLO erh6htwerden, was sich nachteilig
auf die Fahigkeit des CLO auswirken kénnte, Zahlungen auf die von ihm ausgegebenen Schuldverschreibungen zu
leisten. Daruber hinaus kdnnen in einem ricklaufigen wirtschaftlichen Umfeld die Marktpreise fir solche Kredite sinken.

Refinanzierungsrisiko

Ein wesentlicher Teil der Sicherheiten eines CLO kann aus Krediten bestehen, bei denen der Grol3teil des Kapitals
oderdas gesamte Kapital erstbei Ablauf fallig wird. Die Fahigkeiteines Schuldners, bei Ablaufeine sohohe Zahlung
zu leisten, hangt in der Regel von seiner Fahigkeit ab, die Sicherheiten vor Falligkeit zu refinanzieren oder einen
ausreichenden Cashflow zur Rickzahlung der Sicherheiten zu generieren. Die Fahigkeit eines Schuldners, eines
dieser Ziele zu erreichen, wird von vielen Faktoren beeinflusst, einschliel3lich der Verfugbarkeiteiner Finanzierung zu
akzeptablen Zinsséatzen fur diesen Schuldner, der finanziellen Lage dieses Schuldners, der Marktfahigkeit der
Sicherheiten (sofern vorhanden), der Betriebshistorie des betreffenden Unternehmens, der Steuergesetze und der
vorherrschenden wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Folglich istein solcher Schuldner mdglicherweise nicht in der
Lage, die Sicherheiten bei Félligkeit zuriickzuzahlen, und kénnte, sofern er diese Schulden nicht refinanzieren kann,
bei Féalligkeitin Zahlungsverzug geraten, was zu Verlusten fur den Emittenten fihren kdnnte. Eine betréchtliche Anzahl
von Kreditschuldnern kénnte in den nachsten Jahren mit der Notwendigkeit einer Refinanzierung ihrer Schulden
konfrontiert sein und eine betrdchtliche Anzahl von CLO-Transaktionen (in der Vergangenheit eine wichtige
Finanzierungsquelle fur Kredite) haben das Ende ihrer Wiederanlageperioden oder die Endfalligkeit ihrer eigenen
Schulden erreichtoder stehen kurz davor. Dies kdnnte dazu fiihren, dass in den nachsten Jahren ein erhebli cher Druck
auf die Fahigkeitder Schuldner,ihre Schulden zu refinanzieren, entsteht, wenn sich nicht ein erhebliches Volumen an
neuen CLO-Transaktionen oder anderen Finanzierungsquellen entwickelt. Sollten sich solche Finanzierungsquellen
nicht entwickeln, kbnnte es zu erheblichen Ausféllen bei den Sicherheitenverpflichtungen kommen, und die Preise und
Markte fur Schuldtitel, einschlief3lich der Sicherheitenverpflichtungen, kénnten unter Druck geraten.

Eingeschrankte Offenlegung bei Sicherheiten

CLOs werden Anleiheglaubigern, wie z. B. einem Teilfonds, die bei den CLOs eingehenden finanziellen oderanderen
Informationen (die wesentliche, nicht éffentliche Informationen enthalten kdnnen) nicht zur Verfiigung stellen, es sei
denn, dies ist aufgrund eines Anleihevertrags oder anderen Vereinbarungen erforderlich. Mit Ausnahme weniger
Umstande haben Anleiheglaubiger, wie z. B. ein Teilfonds, kein Rechtauf Einsichtin jegliche Unterlagen bezuglich der
Sicherheiten.
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Angemessene Nachrangigkeit

Dem Gewohnheitsrechtzufolge, das in einigen Féallen die Grundlage fir Haftungsanspriiche des Kreditgebers liefert,
kann ein Gericht beschlief3en, die Forderung eines schuldhaften Kreditgebers oder Anleiheglaubigers den Forderungen
eines oder mehrerer benachteiligten Glaubiger unterzuordnen (ein Rechtsmittel, das als ,angemessene
Nachrangigkeit* bezeichnet wird), wenn ein Kreditgeber (a) vorsatdich eine Handlung vornimmt, die zu einer
Unterkapitalisierung eines Kredithnehmers oder Emittenten zum Nachteil anderer Glaubiger dieses Kre ditnehmersoder
Emittenten fuhrt, (b) sonstige unbillige Handlungen zum Nachteil dieser anderen Glaubiger unternimmt, (c) den
anderen Glaubigern gegenuber betriigerisch handeltoder falsche Angaben machtoder (d) seinen Einfluss als Aktionar
nutzt, um einen Kreditnehmer oder Emittenten zum Nachteil anderer Glaubiger dieses Kreditnehmers oder Emittenten
zu beherrschen oder zu kontrollieren. Aufgrund der Art der Schuldverpflichtungen, in die ein CLO investieren kann,
besteht das Risiko, dass andere Glaubiger eines Schuldners die angemessene Nachrangigkeit der
Schuldverpflichtungen dieses Schuldners, die vom Emittenten gehalten werden, verlangen.

Wiederanlagerisiko

Die Hohe und der Zeitpunkt des Erwerbs von Vermdgenswerten werden sich aufdie verfligbaren Zahlung sstrome und
die Rendite der Anleiheglaubiger auswirken. Einschrankungen der Liquiditdt und ein relativ geringeres
Handelsvolumen bei bestimmten Sicherheitenverpflichtungen sowie Anlagebeschrdnkungen ausdem Anleihevertrag
des CLO kdnnten zu Zeitrdumen fuhren, in denen der CLO nicht in der Lage ist, seine verfiigbaren liquiden Mittel
vollsténdig anzulegen, oder in denen die zur Anlage verfigbaren Vermdgenswerte keine vergleichbare Qualitat
aufweisen. Es istunwahrscheinlich, dass die gesamten liquiden Mittel eines CLOjederzeit vollstandig in Sicherheiten
angelegtsind. Die Hohe der Ertrdge aus Wiederanlagen hangtvon der Verfligbarkeit der Anlagen und den Zinssétzen
ab. Die Notwendigkeit, die relevanten Anlagekriterien zu erfillen und akzeptable Anlagen zu ide ntifizieren, kann den
Kaufvon Sicherheiten mitniedrigeren Renditen als die zuvor erworbenen bedingen, wenn Sicherheitenverpflichtungen
fallig werden, vorzeitig getilgt oder verkauft werden oder eine voriibergehende Anlage in Zahlungsmittelaquivalenten
erforderlich machen. Jede Verringerung der Rendite der Vermégenswerte fuhrtzu einer Verringerung der Betrage, die
den Anleiheglaubigern, einschlieRlich des betreffenden Teilfonds, zur Verfligung stehen.

Risiken bei der Anlage in Krediten

Die zugrunde liegenden Sicherheiten bestehen im Wesentlichen aus Krediten, die Verpflichtungen von
Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder anderen Rechtstragern oder Beteiligungen an diesen Krediten
verkorpern. Kredite kénnen aus verschiedenen Griinden notleidend werden. Notleidende Kredite kénnen erhebliche
Abwicklungsverhandlungen oder Umstrukturierungen erforderlich machen, die unteranderem eine erhebliche Senkung
des Zinssatzes und/oder eine erhebliche Abschreibung des Kapitals eines Kredits sowie die Bereitstellung erheblicher
Ressourcen des Managers und das Entstehen erheblicher Kosten fiir den CLO zur Folge haben kdnnen. Aulerdem
kdnnen bestimmte Kredite aufgrund des einzigartigen und individuellen Charakters des Kreditvertrags und der privaten
Syndizierung des Kredits nicht so einfach und schnell gekauft oder verkauft werden wie o6ffentlich gehandelte
Wertpapiere, und in der Vergangenheit war das Handelsvolumen auf dem Kreditmarkt im Vergleich zum Markt fir
Unternehmensanleihen gering. Kredite kdnnen aufgrund ihrer einzigartigen und individuellen Eigenschaften
erheblichen Verzégerungen bei der Abwicklung ausgesetzt sein, und Ubertragungen bediirfen méglicherweise der
Zustimmung einer Bank, eines Kredithehmers oder anderer Personen.

Weitere besondere Risiken, die mit den in den CLOs enthaltenen Krediten oder Beteiligungen verbunden sind,
umfassen: (i) Umweltauflagen, die im Zusammenhang mitder Besicherung der Verpflichtungen entstehen kdnnen, und
(ii) die Generierung von steuerpflichtigen Einkunften.

Unbesicherte Kredite sind unbesicherte Verpflichtungen des jeweiligen Schuldners, kénnen anderen Verpflichtungen
des Schuldners gegeniiber nachrangig sein und weisen in der Regel ein hdheres Kredit-, Insolvenz- und
Liquiditatsrisiko auf, als dies typischerweise bei Investment-Grade-Verpflichtungen und besicherten Verpflichtungen
der Fall ist. Unbesicherte Verpflichtungen haben nach einem Ausfall in der Regel niedrigere Riickzahlungsraten als
besicherte Verpflichtungen. Auch im Falle der Insolvenz eines Schuldners einer unbe sicherten Verpflichtung werden
die Inhaber einer solchen unbesicherten Verpflichtung als allgemeine, unbesicherte Glaubiger des Schuldners
angesehen. Sie haben weniger Rechte als besicherte Glaubiger des Schuldners und sind in Bezug auf die damit
verbundenen Sicherheiten den besicherten Glaubigern gegeniber nachrangig.

Vorrangige besicherte Kredite sind in der Regel mit einem niedrigeren Rating als Investment Grade eingestuft oder
weisen moglicherweise gar kein Rating auf. Folglich sind die Risiken im Zusammenhang mitvorrangigen besicherten
Krediten vergleichbar mit den Risiken von festverzinslichen Instrumenten unterhalb von Investment Grade, obwohl
vorrangige besicherte Kredite im direkten Vergleich zu anderen festverzinslichen Instrumenten unterhalb von
InvestmentGrade, die haufig nachrangig oder unbesichertsind, vorrangig und besichertsind.

Generell ist der Sekundarmarkt fir den Handel mit vorrangigen besicherten Krediten nicht gut entwickelt. Fir
bestimmte vorrangige besicherte Kredite gibt es mdéglicherweise gar keinen aktiven Handel, was die Bewertung
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erschweren kann. llliquiditdatund ungiinstige Marktbedingungen kénnen dazu fiihren, dass die CLOs nichtinder Lage
sind, vorrangige besicherte Kredite schnell oder zu einem angemessenen Preis zu verkaufe n. Soweit fur bestimmte
vorrangige besicherte Kredite ein Sekundarmarktexistiert, kann der Markt fiir diese Kredite von einer Unregelm afigkeit
der Handelsaktivitaten, groRen Geld-/Briefspannen und verlangerten AbwicklungszeitrAumen gekennzeichnetsein.

Die einem CLO zugrunde liegenden Sicherheiten kédnnen Second Lien Loans umfassen, die jeweils durch ein
Pfandrecht auf Sicherheiten besichert sind, das jedoch (in Bezug auf Verwertungspréferenzen in Bezug auf die
verpfandeten Sicherheiten) nachrangig ist gegentber den anderen besicherten Verpflichtungen der Schuldner, fur
welche dieselben Sicherheiten, mitdenen diese besicherten Kredite besichertsind, ganzoder teilweise als Sicherheit
dienen. Second Lien Loans unterliegenin der Regel Vereinbarungen zwischen den Glaubigern, deren Bestimmungen
den Inhabereines Second Lien Loans daran hindern oder dabei einschrénken, (i) Rechtsmittel gegen die Sicherheiten
in Bezug aufihre nachrangigen Pfandrechte auszutiben, (ii) die Ausibung von Rechtsmitteln gegen die Siche rheiten
durch die Glaubiger mit vorrangigen Pfandrechten in Bezug auf ihre vorrangigen Pfandrechte anzufechten, (iii) die
Durchsetzbarkeitoder den Vorrang der vorrangigen Pfandrechte an den Sicherheiten anzufechten und (iv) bestim mte
andere besicherte Glaubigerrechte sowohl vor als auch wahrend eines Konkurses des Kredithehmers auszuiiben.
Daruber hinaus kann wéahrend eines Konkurses des Schuldners der Inhaber eines Second Lien Loans gezwungen
sein, im Voraus seine Zustimmung zu (a) jeder von den Glaubigern mit vorrangigem Pfandrecht genehmigten
Verwendung von Barsicherheiten, (b) Verkaufen von Sicherheiten, die von den Glaubigern mitvorrangigem Pfandrecht
und dem Konkursgerichtgenehmigtwurden, solange die nachrangigen Pfandrechte weiterhin aufden Verkaufserlos
anwendbarsind, und (c) ,Debtor in Possession“-Finanzierungen zu geben.

Anlagen in notleidenden Wertpapierenund Umstrukturierungen

Ein CLO kann bei Umstrukturierungen oder anderen Gelegenheiten Anlagen tatigen, in die Emittenten einbezogen
sind, die sichin ernsten finanziellen Schwierigkeiten befinden oder voraussichtlich in finanzielle Notsituationen geraten
werden. Moglicherweise werden diese finanziellen Schwierigkeiten nie Uberwunden und fiihren zu ungewissen
Ergebnissen, wozu auch ein Konkurs des entsprechenden Emittenten gehoren kann. Daruber hinaus kdénnten
Investitionen in Emittenten, die sich in ernsten finanziellen Schwierigkeiten befinden oder voraussichtlich in solche
geraten, die CLOs unter bestimmten Umstanden dazu zwingen, bestimmte zus atzliche potenzielle Verbindlichkeiten
einzugehen, die den Wert ihrer urspriinglichen Investition tbersteigen konnen.

Kredite an Privatunternehmen

Zu den Basiswerten bestimmter CLOs kénnen Darlehen an private und mittelstdndische Unternehmen gehéren. Diese
sind mit einer Reihe besonderer Risiken verbunden, die bei gro3en bérsennotierten Unternehmen méglicherweise
nicht bestehen, wie z B.: (i) diese Unternehmen verfligen moglicherweise nur lber begrenzte Finanzmittel und
begrenzten Zugang zu zusatzlicher Finanzierung, was das Risiko erh6hen kann, dass sie ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen, so dassdie Glaubiger aufetwaige erhaltene Garantien oder Sicherheiten angewiesen sind; (ii) diese
Unternehmen haben haufig eine kiirzere Betriebshistorie, kleinere Produktsortimente und geringere Marktanteile als
gréRere Unternehmen, was sie anfalliger fur Aktivitaiten von Wettbewerbern und Marktbedingungen sowie allgemeine
wirtschaftliche Abschwiinge macht; (iii) es sind mdglicherweise nichtso viele Informationen tiberdiese Unternehmen
offentlich zugénglich, wie es bei bérsennotierten Unternehmen der Fall ware, und diese Informationen haben
maoglicherweise nichtdie gleiche Qualitat; und (iv) diese Unternehmen sind eher von den Managementtalenten und der
Arbeit eines kleinen Personenkreises abhéngig, so dass der Tod, die Behinderung, der Rucktritt oder die Kiindigung
einer oder mehrerer dieser Personen einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Fahigkeit dieser Unternehmen
haben kénnte, ihren Verpflichtungen nachzukommen. Diese Risiken kénnen das Verlustrisiko firdie CLOs in Bezug
auf solche Anlagen erheblich erhéhen.

Vorschriften zum Risikoselbstbehalt kdnnen sich nachteilig auf den Betrieb eines CLO-Managers auswirken

CLOs, in die ein Teilfonds investieren kann, kdnnen in den USA und/oder der EU den folgenden Vorschriften zum
Risikoselbstbehaltunterliegen:

Anforderungen an den Kreditrisikoselbstbehalt gemaf Section 15G des Securities Exchange Act von 1934 in der
jeweils glltigen Fassung (der ,Exchange Act®) (im Folgenden die ,US-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt“). Die US-
Vorschriften zum Risikoselbstbehalt wurden dem Exchange Act durch Section 941 des Dodd -Frank Act hinzugefiigt
und sind Gegenstand entsprechender Durchfiihrungsbestimmungen.

Kreditrisikoauflagen gemaf Artikel 404 bis 410 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdaischen Parlaments,
Abschnitt 5 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Europdischen Kommission, Artikel 135 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG und Artikel 254 bis 257 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2015/35 der Européischen
Kommission (zusammen die ,EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt®).

Die US-Vorschriffen zum Risikoselbstbehalt und die EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt werden hier
zusammenfassend als ,Vorschriften zum Risikoselbstbehalt‘ bezeichnet.
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Die US-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt sehen vor, dass ein Sponsor einer Verbriefungstransaktion bestimmte
Anteile an dem emittierenden Unternehmen fiir die Transaktion behélt. Diese Anteile missen in der Regel 5 % des
Kreditrisikos der verbrieften Forderungen ausmachen und kdnnen entweder die Form von Eigenkapital des Emittenten
oderdie Form eines marginalen Anteils an allen vom Emittenten ausgegebenen Anteilen (oder einer Kombination aus
beiden) haben. Ein Sponsor kann seinen Verpflichtungen nachkommen, indem er eine ,Tochtergesellschaft im
Mehrheitsbesitz' (Majority Owned Affiliate, ,MOA") des Sponsors veranlasst, das Risiko in Ubereinstimmung mitden
US-Vorschriften zum Risikoselbstbehaltzu ibernehmen.

Im Sinne der US-Vorschriften zum Risikoselbstbehaltist der Sponsor einer CLO-Transaktion in der Regel der CLO-
Manager. Sollte ein CLO-Manager keine Beteiligung an einem CLOin Ubereinstimmung mitden US-Vorschriften zum
Risikoselbstbehalt halten, kdnnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den CLO-Manager und/oder den
zugehdrigen CLO haben.

Am 9. Februar 2018 entschied das Berufungsgerichtdes Districtof Columbia (das ,DC -Berufungsgericht‘) zugunsten
einer Berufung gegen ein Urteil eines Bezrksgerichts (,Bezirksgericht®) durch die Loan Syndications and Trading
Association (die ,LSTA"), womit ein summarisches Urteil fiir die SEC und das Board of Governors of the Federal
Reserve System (die ,zustandigen Behérden®) zu fallen ist. Als Teil seiner Entscheidung hatdas DC-Berufungsgericht
den Fall an das Bezrksgericht zuriickverwiesen mit der Anweisung, fir die LSTAmit einem summarischen Urteil zu
entscheiden, ob die Anwendung der US-Vorschriften zum RisikoselbstbehaltgemaR Section 941 des Dodd-Frank Act
auf CLO-Manager giiltig ist. Wenn das Urteil Bestand hat, werden CLO-Manager von ,Open Market CLOs* (in der
Entscheidung als CLOs bezeichnet, die Vermdgenswerte auf der Grundlage von an einem offenen Markt tiblichen
Bedingungen erwerben) nicht mehr verpflichtetsein, die US-Vorschriften zum Risikoselbstbehalteinzuhalten und keine
Partei dieser Transaktion darf verpflichtet werden, ein wirtschaftliches Interesse am Kreditrisiko der verbrieften
Vermdgenswerte zu erwerben und zu behalten.

Die Umsetzung und Wirksamkeitdes Urteils kdnnte jedoch aufgeschoben, gedndert oder riickgangig gemachtwerden.
Der Zeitpunkt des Inkrafttretens des Urteils ist derzeit ungewiss und hangt davon ab, welche MalRhahmen die
zustandigen Behorden ggf. ergreifen, um gegen das Urteil Berufung einzulegen oder es umzusetzen. Insbesondere
haben die zustandigen Behorden das Recht, (a) eine Uberpriifung der Entscheidung vor einem groReren Gremium
durch das gesamte Gericht zu beantragen oder (b) einen Antrag auf Verhandlung des Falles vor dem Obersten
Gerichtshof zu stellen. Die US-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt bleiben in Kraft, bis ein neues Urteil durch das
Bezirksgericht gefallt wird, was erst dann der Fall sein wird, wenn das DC-Berufungsgericht das Bezirksgericht dazu
anweist(was innerhalb einer Woche nach Ablauf der Fristfiir einen Antrag auf eine erneute Verhandlung geschieht).
Das geschiehtnicht,wenn ein Antrag auf eine erneute Verhandlung gestelltwird; die Fristfur einen derartigen Antrag
betrdgt 45 Tage ab Erlass der Entscheidung des DC-Berufungsgerichts. Wenn ein Antrag auf eine erneute
Verhandlung gestelltwird, erteiltdas DC-Berufungsgerichtwéhrend der Priifung des Antrags dem Bezirksgerichtkeine
Anweisung, ein Urteil zu erlassen. Wenn der Antrag auf eine erneute Verhandlung abgelehnt wird, muss die
Anweisung des DC-Bezirksgerichts innerhalb einer Woche nach einer solchen abschlagigen Entscheidung erteilt
werden, es seidenn, es wird ebenfalls ein Antrag auf aufschiebende Wirkung des Rechtsmittels bis zur Einreichung
eines Antrags auf Zulassung der Revision vor dem Obersten Gerichtshof der Vereinigten Staaten eingebracht. Wird
dem Antrag auf aufschiebende Wirkung des Rechtsmittels stattgegeben und ein Antrag auf Zulassung der Revision vor
dem Obersten Gerichtshofder Vereinigten Staaten eingereicht, bleibtder Aufschub so lange in Kraft, bisder Oberste
Gerichtshof seine Arbeit in dieser Angelegenheit abgeschlossen hat (entweder durch Ablehnung des Antrags oder
Entscheidung zur Begriindetheitdes Antrags).

Die europaischen Vorschriften zum Risikoselbstbehaltschranken die Moglichkeitbestimmter regulierter Finanzinstitute
im EWR — einschlie3lich bestimmter Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, alternativer Investmentfondsmanager und
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen (jeweils ein ,betroffener EU-Anleger”) — ein, in Asset-Backed
Securities wie CLO-Wertpapiere zu investieren. Die EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalterlauben es betroffenen
EU-Anlegern nur dann, in Asset-Backed Securities zu investieren, wenn ein Sponsor, Originator oder urspriinglicher
Kreditgeber gegentber dem betroffenen EU-Anleger in Bezug auf diese Verbriefung nachgewiesen hat, dass er
dauerhafteinen materiellen Nettoanteil von mindestens 5 % an der Verbriefungstransaktion halt.

Fir die Zwecke der EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt kann sich ein CLO-Manager als Originator in Bezug auf
die zugrunde liegenden CLO-Portfolioanlagen qualifizieren; er kann dies als ,Unternehmen, das die Forderungen eines
Dritten auf eigene Rechnung erwirbtund diese dann verbriefttun. Als Originatoreines CLO haltder CLO-Manager in
der Regel dauerhaft einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5 % am CLO. Diese Beteiligung kann eine der
folgenden beiden Formen annehmen: entwederin Form eines Teils oder des gesamten Eigenkapitals des CLO oderin
Form eines Anteils an jeder Klasse von Wertpapieren des CLO. Sollte ein CLO-Manager keine Beteiligung an einem
CLO in Ubereinstimmung mitden EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalthalten, kénnte dies erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf den CLO-Manager und/oder den zugehdrigen CLO haben. Um sich als Originator zu qualifizieren,
muss ein CLO-Manager zudem das wirtschaftliche Risiko der von ihm ausgegebenen Vermdgenswerte tragen, bevor
sie auf den zugrunde liegenden CLO ubertragen werden. So erwirbt ein CLO-Manager als Originatormdglicherweise
Vermdgenswerte, die spater nichtmehran die zugrunde liegenden CLOs verkauft werden kénnen, entweder weil die
Vermogenswerte selbst Gegenstand von Kreditereignissen (z. B. Ausféllen) werden, die ihren Verkauf an die zugrunde
liegenden CLOs verhindern, oder weil die zugrunde liegenden CLOs nicht erfolgreich aufgelegt werden kénnen. In
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diesen Fallen kann ein CLO-Manager gezwungen sein,den nichtzulassigen Vermdgenswertunter Hinnahme eines
Verlusts zu verkaufen oder zu refinanzieren und/oder Ersatzvermégenswerte zu erwerben, was erhebliche negative
Folgen fur den CLO-Manager und/oder den zugehdrigen CLO haben kann.

Fur Verbriefungen, bei denen die betreffenden Wertpapiere am oder nach dem 1. Januar 2019 emittiertwerden, gelten
voraussichtlich neue EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt anstelle der aktuellen EU-Vorschriften zum
Risikoselbstbehalt. Die wichtigste européische Verordnung zur Umsetzung der neuen EU-Vorschriften zum
Risikoselbstbehalt und zur Schaffung eines allgemeinen Rahmens fir Verbriefungen (die ,EU-
Verbriefungsverordnung“) wurde vom Européischen Parlamentam 26. Oktober 2017 verabschiedetund vom Rat der
EU am 20. November 2017 genehmigt. Die in der Verbriefungsverordnung enthaltenen Vorschriften zum
Risikoselbstbehaltgelten voraussichtlich auch fur die betroffenen EU-Anleger sowie fiir (a) OGAW und (b) bestim mte
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (sowie bestimmte von diesen Einrichtungen benannte
Investmentmanager und zugelassene Stellen). Es wird voraussichtlich wesentliche Unterschiede zwischendenneuen
Vorschriften zum Risikoselbstbehaltin der Verbriefungsverordnung und den aktuellen europaischen Vorschriften zum
Risikoselbstbehalt geben, und bestimmte Aspekte der neuen Vorschriften sollen in neuen aufsichtsrechtlichen
technischen Standards spezfiziertwerden, von denen weder ein Entwurf noch eine endgiiltige Fassung verdffentlicht
wurde. Beispielsweise werden durch die neuen Vorschriften zum Risikoselbstbehaltden Sponsoren von Verbriefungen
direkt Verpflichtungen auferlegt (und nicht nur Beschrankungen fir die von den betroffenen EU -Anlegern getatigten
Anlagen vorgesehen).

Allgemein besteht nach wie vor Unsicherheit Uber die Auslegung und Anwendung der Vorschriften zum
Risikoselbstbehalt fir CLO-Manager. Die Aufsichtsbehtérden haben nur begrenzte Orientierungshilfen zu den
Vorschriften zum Risikoselbstbehalt verdffentlicht. Es kann nicht verbindlich beurteilt werden, ob die CLOs, in die ein
Teilfonds investieren darf, oder deren Manager von Gesetzesanderungen oder Anderungen von Vorschriften oder
deren Auslegungen in Bezug aufdie Vorschriften zum Risikoselbstbehalt betroffen sein werden. Dementsprechend
kann nicht festgestellt werden, ob Anderungen oder neue Auslegungen der Vorschriften zum Risikoselbstbehalt
letztlich einen wesentlichen negativen Einfluss auf das Geschétft, die Finanzlage oder die Aussichten eines CLO-
Managers oder eines CLO, in den ein Teilfonds investiert, oder somit auf den betreffenden Teilfonds selb st haben
werden. Es wird zwar erwartet, dass alle CLO-Manager aller CLOs, in die ein Teilfonds investiert, beabsichtigen, die
Vorschriften zum Risikoselbstbehalt einzuhalten, es gibt jedoch keine Garantie dafir, dass die CLO-Manager die
Vorschriften zum Risikoselbstbehalteinhalten oder dass die Bemihungen der CLO-Manager, diese einzuhalten von
den zustandigen Aufsichtsbehdrden als hinreichend angesehen werden, da sich die CLO-Manager in neuen
aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen zurechtfinden missen.

Anderungen der Vorschriften zum Risikoselbstbehalt kénnten sich auf den Markt fir fremdfinanzierte Kredite
auswirken

Méglicherweise werden sich die Vorschriften zum Risikoselbstbehalt im Laufe der Zeit auf die Markte fur
fremdfinanzierte Kredite im Allgemeinen auswirken, unter anderem durch die Reduzierung der Liquiditat, die in der
Vergangenheit von CLOs und &hnlichen Vehikeln bereitgestellt wurde. Eine Kontraktion oder Verringerung der
Liquiditat auf dem Kreditmarkt koénnte die Moglichkeiten fiir einen CLO-Manager einschranken,
Sicherheitenverpflichtungen zu verkaufen oder in Sicherheitenverpflichtungen zu investieren, wenn es seiner Ansicht
nach im Interesse der zugrunde liegenden CLOs liegt,was wiederum die mitden Sicherheiten erwirtschaftete Rendite
beeintrachtigen und den Marktwert oder die Liquiditdtder nachrangigen Schuldverschreibungen, Vorzugs aktien oder
ahnlichen Wertpapiere verringern kdnnte. Die Vorschriften zum Risikoselbstbehalt kdbnnten auch die Moglichkeiten
eines CLO-Managers einschranken, seine nachrangigen Wertpapiere zuriickzukaufen oder zu refinanzieren. Jede
dieser MaBnahmen kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen aufden betreffenden Teilfonds haben.

EMITTENTENRISIKO

Die Wertentwicklung eines Teilfonds hangt von der Wertentwicklung der einzelnen Wertpapiere ab, in denen der
Teilfonds engagiert ist. Ein Emittent dieser Wertpapiere kann eine schlechte Performance aufweisen, wodurch der
Wert seiner Wertpapiere sinkt. Eine schlechte Performance kann durch falsche Managemententscheidungen,
Wettbewerbsdruck, technologische Anderungen, Auslaufen des Patentschutzes, Versorgungsunterbrechungen,
Arbeitsprobleme oder Arbeitskraftemangel, Umstrukturierungen, betriigerische Offenlegungen oderandere Faktoren
verursachtwerden. Emittenten kdnnen in Notféllen oder nach eigenem Ermessen beschlielen, Dividenden zu kiirzen
oder zu streichen,was auch zu einem Riickgang des Aktienkurses filhren kann.

3.b MARKTRISIKEN: RISIKEN IN VERBINDUNG MIT SCHWELLENLANDERN

VOLKSWIRTSCHAFTEN VON SCHWELLENLANDERN
Samtliche Anlage- und Handelsaktivitaten in Verbindung mitWertpapieren umfassen das Risiko eines Kapitalverlustes.

Obwohl der Investmentmanager versucht, diese Risiken zu mindern, gibt es keine Garantie dafiir, dass die Anlage -
und Handelsaktivititen des Fonds zum Erfolg fuhren oder fir Anleger keine betrachtlichen Verluste entstehen. Anlagen
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in Schwellenlandern kénnen erhéhte (potenziell betrachtliche) Risiken in sich bergen und Besonderheiten aufweisen,
die normalerweise nicht mit Anlagen in anderen, etablierteren Volkswirtschaften oder Wertpapierméarkten assoziiert
werden. Derartige Risiken beinhalten unter anderem: (a) eine erhdhte sozale, 6konomische und politische
UnsicherheiteinschlieRlich Krieg; (b) eine starkere Exportabh&ngigkeitund die daraus resultierende Bedeutung des
internationalen Handels; (c) ein erhdhtes Inflationsrisiko; (d) eine erhéhte Wahrscheinlichkeit staatlicher Eingriffe in und
Kontrolle Uber die Wirtschaft;, (e) Regierungsbeschliisse zur Beendigung der Unterstiitzung von wirtschaftlichen
Reformprogrammen oder zur Einfihrung einer zentralen Planwirtschaft; und (f) bestimmte Erwdgungen im
Zusammenhang mitder Verwahrung von Fondswertpapieren und -Barmitteln bei nichtin den USA anséssigen Maklern
und Wertpapierverwahrstellen. Davon abgesehen kdnnen die Spannen zwischen Geld- und Briefkursen fir
Wertpapiere betrachtlich sein, sodass dem Fonds erhebliche Handelskosten entstehen kdnnen. Der folgende Abschnitt
legt weitere Risiken in Verbindung mit Anlagen in Wertpapieren von Schwellenléandern dar:

Allgemeine Wirtschafts-und Marktbedingungen

Der Erfolg der Aktivitaten eines Teilfonds wird durch allgemeine Wirtschafts- und Marktbedingungen beeinflusst, z. B.
Zinssatze, Kreditverfligbarkeit, Inflationsraten, wirtschaftliche Unsicherheit, Gesetzeséanderungen, Handelsschranken,
Devisenkontrollen und nationale und internationale politische Umsténde. Diese Faktoren kdnnen sich aufdas Niveau
und die Volatilitat der Wertpapierpreise und die Liquiditat der Anlagen des Teilfonds auswirken. Volatilitat oder
llliquiditatkénnten die Rentabilitatdes Teilfonds beeintrachtigen oder zu Verlusten fiihren.

Die Volkswirtschaften individueller Schwellenlander kénnen sich im Hinblick auf Aspekte wie Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts, Inflationsrate, Wahrungsabwertung, Kapitalreinvestition, Ressourcenunabhéngigkeit und
Zahlungsbilanzin glinstiger oder ungunstiger Weise von entwickelten Volkswirtschaften unterscheiden. Des Weiteren
sind die Volkswirtschaften von Schwellenlandern in der Regel stark vom internationale n Handel abhangig und waren
dementsprechend in der Vergangenheit und sind mdglicherweise auch zukiinftig negativ von Handelsschranken,
Devisenkontrollen, gesteuerten Berichtigungen relativer Wahrungswerte und anderen protektionistischen MaRnahmen,
die von denLandern, mitdenen sie Handel treiben, auferlegtoder ausgehandeltwerden, betroffen. AuRerdem waren
diese Volkswirtschaften in der Vergangenheit und sind mdglicherweise auch zukiinftig negativ von den
Wirtschaftsbedingungen in den Landern, mitdenen sie Handel treiben, betroffen. Die Volkswirtschaften einiger dieser
Lander kdnnen aufeinigen wenigen Industrien basieren und héhere Verschuldungs- oder Inflationsraten aufweisen.

In bestimmten Landern kann es zu Verstaatlichungen, Enteignungen, konfiskatorischen Besteuerungen, der
Auferlegung von Quellen- oder anderen Steuern auf Ausschittungen, Zinsen, Kapitalgewinne oder anderes
Einkommen, Beschréankungen in Verbindung mitder Entfernung von Geldmitteln oder anderen Vermdgenswerten aus
einem Teilfonds, politischen Verdnderungen, staatlichen Regulierungen, sozialer Instabilitat oder diplomatischen
Entwicklungen (einschlie3lich Krieg) kommen, was sich negativ auf die Volkswirtschaften solcher Lander oder den
Wert der Anlagen des Teilfonds in diesen Landern auswirken kdnnte.

Wenn die Vermdgenswerte eines Teilfonds in eng definierten Markten oder Sektoren einer bestimmten Volkswirts chaft
investiert werden, steigt das Risiko durch die fehlende Mdglichkeit, Anlagen breit zu diversifizieren, wodurch der
Teilfonds in hdherem MalRRe potenziell nachteiligen Entwicklungen innerhalb dieser Markte oder Sektoren ausgesetzt
ist.

Volatilitat

Bei Schwellenlandern sind Phasen extremer Volatilitaitwahrscheinlicher als bei entwickelten Landern. Beispielsweise
buRten zahlreiche Aktienmaérkte in Schwellenldndern 1998 mehr als 80 % ein, nachdem sie im Vorjahr um mehr als
100 % gestiegen waren. Eine derartige Volatilitatkénnte fur einen Teilfonds zu erheblichen Verlusten fiihren.

Wertpapiermarkte

Wertpapiermarkte in Schwellenlandern kénnen ein wesentlich geringeres Handelsvolumen aufweisenund sind in der
Regel volatiler als Wertpapiermarkte entwickelter Lander. Diese Méarkte kdnnen in bestimmten Phasen von geringer
Liquiditat gepragt sein. Schwellenlander weisen oft eine geringere Regulierung von Bdrsen, Maklern und notierten
Unternehmen auf als Markte entwickelter Lander. Handelsprovisionen an Bérsen von Schwellenlandern sind in der
Regel héherals an Bérsen entwickelter Lander. Dariiber hinaus gehtdie Abwicklung von Boérsengeschéaften aufeinigen
nicht-US-amerikanischen Markten erheblich langsamer vonstatten und hat eine héhere Scheiterrate als auf US-
amerikanischen Méarkten. Ferner sind einige der Anlagen eines Teilfonds méglicherweise nichtan einer Borse notiert.

Wechselkursschwankungen, Wahrungsaspekte

Die Vermogenswerte von Teilfonds, die in Schwellenlandern investieren, werden in der Regel in nichtinauf US-Dollar
lautenden Wertpapieren angelegt, und das Einkommen oder Kapital eines solchen Teilfonds aus diesen Anlagen lautet
auf die lokale Wahrung der Anlage, wéhrend die Anteile des Teilfonds fir gew6hnlich aufeine Reihe von Wahrungen
aus entwickelten Landern lauten. Dementsprechend kdnnen sich Wechselkursveranderungen (sofern nur teilweise
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oder voll ungesichert) zwischen der Wahrung des entsprechenden Schwellenlandes und der Wahrung, auf die eine
Anteilsklasse lautet, auf den Wert der Anteile auswirken. Da die Devisenkurse von Schwellenlandern in der Regel
volatiler sind als die von entwickelten Markten, kénnen Verdnderungen bei den Devisenkursen drastischere
Auswirkungen auf den Wert von Anteilen eines in Schwellenldéndern anlegenden Teilfonds haben im Vergleich zu
einem Teilfonds, derin entwickelten Markten tatig ist.

Des Weiteren nimmt ein Teilfonds Zeichnungen entgegen, die auf die Wahrungen von als entwickelt geltenden
Landern lauten, und zahlt Ausschittungen und Ricknahmeerlése in diesen Wahrungen, wahrend erjedochin lokaler
Wahrung anlegt. Demzufolge fallen fur den Teilfonds in Verbindung mit Wahrungsumrechnungen zwischen
verschiedenen Wahrungen Kosten an. Der von Devisenhandlern erzielte Gewinn basiert auf dem Unterschied
zwischen den Preisen, zu denen sie verschiedene Wahrungen kaufen und verkaufen. Demzufolge bietetein Handler
dem Fonds in der Regel Wahrungen zu einem bestimmten Wechselkurs zum Kaufan, wahrend er einen geringeren
Wechselkurs anbietet, wenn der Fonds die Wahrung sofort an den Handler weiterverkaufen méchte. Aufgrund der
relativ geringen GroRe der Devisenmaérkte von Schwellenlandern kann die Spanne zwischen den Verkaufs- und
Angebotskursen derartiger Wahrungen eines Haéandlers hdher sein als die von Wahrungen entwickelter
Volkswirtschaften, was fur Teilfonds, die in Schwellenlandern investieren, zu relativ hdheren Devisenkosten fuhren
kann. Der Fonds wickelt seine Devisengeschafte entweder als Kassageschéfte (d.h. bar) zu dem auf dem
Devisenmarkt geltenden Kassapreis oder durch den Abschluss von Termin- oder Optionskontrakten iber den Kauf
oder Verkauf von nicht-US-amerikanischen Wahrungen ab. Der Grof3teil der Devisentransaktionen der Teilfonds erfolgt
voraussichtlich zum Zeitpunktdes Erwerbs von Wertpapieren und wird von dem im Auftrag des Teilfonds agierenden
lokalen Makler oder der in seinem Auftrag agierenden Depotbank abgewickelt.

Risiko von Fehlern und Informationsliicken

Unternehmen in Schwellenlandern unterliegen allgemein weniger strengen und weniger einheitlichen Bilanzierungs -,
Prufungs- und Finanzberichterstattungsstandards, Praktiken und Offenlegungsanforderungen als Unternehmen in
entwickelten LAndern. Demzufolge stehen fur ein Unternehmen eines Schwellenlandes in der Regel weniger 6ffentliche
Informationen zur Verfligung. AuRerdem weistdie Qualitatund Verlasslichkeit offizieller,von Regierungen oder Bérsen
in Schwellenlandern publizierter Daten unter Umstédnden nicht denselben Standard auf wie in entwickelten
Volkswirtschaften.

Anlage- und Kapitalrickfuhrungsbeschrankungen

In einigen Schwellenlandern existieren Gesetze und Vorschriften, die derzeit direkte auslandische Investitionen in die
Wertpapiere ihrer Unternehmen ausschliefen. Indirekte ausléandische Investitionen in die Wertpapiere wvon
Unternehmen, die an den Boérsen dieser Lander notiert sind und dort gehandelt werden, sind in bestimmten
Schwellenlandern durch speziell zugelassene Anlagefonds jedoch erlaubt. In diesen Anlagefonds kann der Fonds
anlegen. Wenn ein Teilfonds Anlagen in derartigen Anlagefonds tatigt, tragen die Anleger nicht nur die Kosten des
Teilfonds, sondern auch indirekt&hnliche Kosten des zugrunde liegenden Anlagefonds.

Zuséatzlich zu den vorstehenden Anlagebeschrankungen unterliegen auslandische Anlagen in manchen
Schwellenlandern unter Umstédnden der vorherigen Zustimmung der Regierung, und der Umfang auslandischer
Investitionen in inldndische Unternehmen kann Beschrankungen unterliegen. Ausléndisches Eigentum kann auRerdem
durch die Satzungen einzelner Unternehmenin Schwellenlandern beschréanktsein. Aus diesenund anderen Griinden
stehen dem Fonds manche attraktiven Wertpapiere unter Umstanden nicht zur Verfugung.

Die Ruckfihrung von Anlageertragen, Vermdgenswerten und Verkaufserlésen auslandischer Anlegerkannin einigen
Schwellenlandern einer staatlichen Registrierung und/oder Zulassung unterliegen. Der Fonds kann durch die
Verzdgerung oder Verweigerung einer erforderlichen staatlichen Registrierung einer derartigen Rickfiihrung oder
durchin Schwellenlandern geltende Quellensteuern aufZinsen oder Ausschiittungen auf Wertpapiere im Bestand des
Fonds oder Gewinne aus der VerduRerung derartiger Wertpapiere beeintrachtigtwerden.

Rechtliches Risiko

Viele Gesetze, die private und auslandische Investitionen, Wertpapiertransaktionen und andere vertragliche
Beziehungen in Schwellenlandern regeln, sind neu und weitgehend ungepriift. Der Fonds kann deshalb etlichen
ungewothnlichen Risiken ausgesetzt sein, unter anderem unzureichendem Anlegerschutz, widersprichlichen Gesetzen,
unvollstandigen, unklaren und sich &ndernden Gesetzen, Unkenntnis von oder Verstdf3en gegen Vorschriften durch
andere Marktteilnehmer, fehlenden etablierten oder effektiven Rechtshilfeoptionen, fehlenden Standardverfahrenoder
Vertraulichkeitsgepflogenheiten entwickelter Markte sowie mangelnder Durchsetzung bestehender Vorschriften. In
bestimmten Schwellenldndern, in denen der Fonds Vermdgenswerte angelegthat, kann es auRerdem schwierig sein,
ein Rechtsurteil zu erhalten und zu vollstrecken. Es gibt keine Garantie dafir, dass diese Schwierigkeit beim Schutz
und der Durchsetzung von Rechten keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf den Fonds und seinen Betrieb
hat. Dartber hinaus unterliegen die Ertrdge und Gewinne des Fonds mdéglicherweise auslandischen Quellensteuern,
fur die die Anteilseigner unter Umstanden keine vollstandige Auslandssteuergutschrifterhalten.
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Die regulatorischen Kontrollen und Corporate-Governance-Richtlinien von Unternehmen in Schwellenlandern bieten
Minderheitsgesellschaftern in der Regel nur wenig Schutz. Gesetze zur BekAmpfung von Betrug und Insiderhandel
sind oft rudimentér. Auch das Konzept der Treuepflicht von Mitarbeitern und Direktoren gegentiber Anteilseignern ist
verglichen zu den Gepflogenheiten in entwickelten Markten beschrankt. Geschéftsleitungen kdnnen in bestimmten
Fallen ohne die Zustimmung der Anteilseigner wichtige MaRnahmen ergreifen, und auch die
Verwasserungsschutzbestimmungen kénnen beschranktsein.

Verwahrungsrisiko

Ein Teilfonds, der in Schwellenldandern investiert, unterliegt bestimmten Verwahrungsrisiken, wie unter
.verwahrungsrisiken“beschrieben.

SCHULDTITEL AUS SCHWELLENLANDERN

Das Vermdgen eines Teilfonds kann vollstandig oder zu einem erheblichen Teil in Schuldtitel aus Schwellenlandern
investiert werden, darunter kurzfristige und langfristige Wertpapiere, die auf unterschiedliche Wéahrungen lauten und
mdglicherweise kein Rating besitzen oderin den niedrigeren Rating-Kategorien der verschiedenen Ratingagenturen
eingestuftsind. Zusétzlich zu den Risikenim Zusammenhang mitInvestitionenin Schwellenlandern im Allgemeinen
kdnnen Schuldtitel aus Schwellenlandern gréReren Risiken eines Verlusts von Kapital und Zins en ausgesetztsein als
Schuldtitel, die von Schuldnern aus entwickelten Ladndern begeben werden, und gelten daher im Hinblick auf die
Fahigkeit des Emittenten zur Zahlung der Zinsen und Tilgung des Kapitals als Gberwiegend spekulativer Art. Sie
kdnnen auch bei einer Verschlechterung der allgemeinen Wirtschaftslage gemeinhin mithéheren Risiken behaftetsein
als Wertpapiere von Schuldnernin entwickelten Landern.

Dartuber hinaus kann die Bewertung des Kreditrisikos fiir Schuldtitel von Schwellenl&andern mitgré RererUnsicherheit
verbunden sein, da Unternehmen in Schwellenléndern allgemein weniger strengen und einheitlichen Bilanzierungs -,
Prifungs- und Finanzberichterstattungsstandards, Praktiken und Offenlegungsanforderungen unterliegen als
Unternehmen in entwickelten LaAndern. Demzufolge stehen fur ein Unternehmen eines Schwellenlandesin der Regel
weniger Offentliche Informationen zur Verfigung. AuRerdem weist die Qualitdt und Verlasslichkeit offizieller, von
Regierungen oder Bérsenin Schwellenlandern publizierter Daten unter Umsténden nichtdenselben Standard auf wie
in entwickelten Volkswirtschaften. Da sich Anleger in der Regel dessen bewusst sind, dass mit Schuldtiteln aus
Schwellenlandern groRRere Risiken verbunden sind, kénnen die Renditen und Preise dieser Wertpapiere tendenziell
starker schwanken als bei Schuldtiteln, die von Emittenten in entwickelten Volkswirtschaften begeben werden.

Der Markt fur Schuldtitel aus Schwellenlandern kann ein niedrigeres Volumen und weniger Aktivitat aufweisen als
derjenige fir Wertpapiere von Schuldnern in entwickelten Landern, wodurch die Verkaufspreise von
Schuldinstrumenten aus Schwellenldndern nachteilig beeinflusstwerden kdnnen. Dartber hinaus kénnen eine negatie
Offentlichkeitswirkung und Anlegerwahrnehmung in Bezug auf Schwellenmarkt-Schuldtitel und die Volkswirts chaften
der Schwellenldander insgesamt, unabhangig davon, ob sie auf einer Fundamentalanalyse basieren oder nicht, zu
einem Rickgang des Werts und der Liquiditat dieser Wertpapiere fiihren. Wenn ein Teilfonds in Sukuk-Strukturen
investieren darf, sollten sich Anleger dieser Teilfonds dartber im Klaren sein, dass Anlagen in Sukuk-Strukturen
moglicherweise weniger liquide und volatiler sind als andere festverzinsliche Wertpapiere, méglicherweise hoheren
Handelskosten unterliegen und eventuell nichtvon anerkannten Ratingagenturen bewertetwerden.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER VRC/RQHI-RISIKEN

Ein Teilfonds kann Anlagen tatigen, die wirtschaftlich an Emittenten aus der Volksrepublik China (,VRC") gebund en
sind. Dieses Engagementim chinesischen Rentenmarktkannim Rahmen und vorbehaltlich bestimmter, geman den
geltenden chinesischen aufsichtsrechtlichen Vorschriften genehmigter Anlagequoten Gber das ,Renminbi Qualified
Foreign Institutional Investor-Programm (,RQFII*) erlangtwerden.

Aufsichtsrechtliche RQFI-Risiken

Anlagen in der VRC durch ausléndische Institutionen kénnen von oder durch Inhaber einer RQFII-Lizenz getatigt
werden. Diese missen im Rahmen und vorbehaltlich bestimmter Anlagequoten handeIn,die gemaR den geltenden
chinesischen Verordnungen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften (die ,RQFII-Vorschriften“) genehmigt wurden und
von den Behdrden der VRC, darunterdie China Securities RegulatoryCommission (,CSRC*), die State Administration
of Foreign Exchange (,SAFE®) und die People's Bank of China (,PBOC*), kontrolliertwerden.

Der Sub-Investmentmanager (Neuberger Berman Singapore Pte. Limited) hat von der CSRC eine RQFII-Lizenz
(,RQFII-LizenZ') und von der SAFE ein Kontingent von 800 Mio. RMB erhalten. Im Rahmen der RQFII-
Kontingentverwaltungspolitik der SAFE kann der Sub-Investmentmanager sein RQFII-Kontingent auf verschiedene
Produkte verteilen, einschlielich auf einen Teilfonds und andere Teilfonds des Fonds, oder, vorbehaltlich der
Genehmigung der SAFE, gegebenenfalls auf andere Produkte, die offene Fonds darstellen, und/oder auf Produkte
und/oder Konten, die keine offenen Fonds sind. Daher hat ein Teilfonds mdglicherweise nicht das exklusive
Nutzungsrechtfur das RQFII-Kontingent des Sub-Investmentmanagers. Die relevanten Auflagen und Einschrankungen
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der RQFII-Vorschriften gelten jedoch nicht nur fir Anlagen eines Teilfonds, sondern fir den Sub-Investmentmanager
(als Inhaber der RQFII-Lizenz) und dessen gesamtes RQFII-Kontingent. Den Anteilseignern sollte bewusstsein, dass
VerstoRe gegen die RQFII-Vorschriften aufgrund von Aktivitdten im Zusammenhang mit Teilen des entsprechenden
RQFII-Kontingents, die nicht von einem Teilfonds verwendet werden, zum Entzug des gesamten RQFII-Kontingents
des Sub-Investmentmanagers oder anderen diesbeziiglichen regulatorischen MaRnahmen fihren kénnen, die auch
den von einem Teilfonds verwendeten Teil des Kontingents betreffen. Infolgedessen kann die Fahigkeit eines
Teilfonds, im Rahmen des maRgeblichen RQFII-Kontingents Anlagen zu tatigen und/oder Gelder zurtickzufuhren,
durch Anlagen oder das Verhalten anderer Anleger, die das RQFII-Kontingent des Sub-Investmentmanagers in
Anspruch nehmen, beeintrachtigtwerden.

Da die RQFII-Vorschriften noch relativ neu und ihre Anwendung und Auslegung wenig erprobt sind, besteht
Ungewissheit dariiber, wie sie von den Behotrden der VRC angewendet und ausgelegt werden oder wie die
Aufsichtsbehérden den breiten Ermessensspielraum, den sie in ihrem Rahmen erhalten, in Zukunft auss chdpfen
werden. Jegliche Anderung der relevanten Vorschriften kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Investition
der Anlegerin einen Teilfonds haben.

Risiken in Verbindung mit dem RQHFI-Kontingent

Wenn das RQFII-Kontingent wollstdndig ausgeschopft ist, kann der Sub-Investmentmanager eine Erhéhung des
Kontingents beantragen, wobei jedoch nicht garantiert werden kann, dass dem Sub-Investmentmanager ein
zusatzliches RQFII-Kontingent gewahrt wird. Die Direktoren kénnen nach ihrem Ermessen die Annahme von
Anteilszeichnungen ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise verweigern und diesen Ermessensspielraum
nutzen, wenn das einem Teilfonds zugeteilte RQFII-Kontingentvoll ausgeschopftist.

Wenn dem Sub-Investmentmanager ein zusatzliches RQFII-Kontingent gewahrt wird, kann nicht garantiert werden,
dass ein ausreichendes RQFII-Kontingent erreicht wird, um alle vom Sub-Investmentmanager bevorzugten
Anlageallokationen fiir einen Teilfonds vorzunehmen oder um dem Sub-Investmentmanager zu ermdglichen, einem
Teilfonds ein ausreichendes RQFII-Kontingent zuzuweisen, um alle Antrdge auf Zeichnung von Anteilen eines
Teilfonds zu erfullen.

Dartiber hinaus sollten Anleger beachten, dass es keine Garantie dafiir gibt, dass die RQFII-Lizenz des Sub-
Investmentmanagers nichtausgesetzt oder entzogen wird. In diesem Fall istein Teilfonds méglicherweise gezwungen,
seine zugrunde liegenden Anlagen zu verauf3ern, was die Performance dieses Teilfonds erheblich beeintrachtigen
kann. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die zustandigen chinesischen Behérden das dem Sub-Investmentmanager
gewdahrte RQFII-Kontingentnicht reduzieren oder annullieren, falls der Sub-Investmentmanager sein Kontingent nicht
innerhalb eines Jahres nach der Zuteilung des RQFII-Kontingents effektiv nutzen kann. Auch kdnnen bei VerstdlRen
gegen die RQFII-Vorschriften aufsichtsrechtliche Sanktionen verhangtwerden, die zum Entzug des RQFII-Kontingents
oder zur Verringerung des RQFII-Kontingents, das dem Sub-Investmentmanager fur Anlagen zur Verfugung steht,
fuhren kénnen. Dies kdnnte zur Folge haben, dass ein Teilfonds nicht direkt in der VRC investieren kann oder
gezwungen ist, seine Anlagen an den inlandischen Wertpapiermérkten der VRC zu verauf3ern, was zu nachteiligen
Auswirkungen aufseine Wertentwicklung oder zu erheblichen Verlusten fiihren kann.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass das Ermessen der Direktoren, Zeichnungsantrdge ohne
Vorankiindigung abzulehnen, in Bezug auf einen Teilfonds haufiger ausgetbtwerden kann als im Falle and erer Fonds,
was auf die Beschrankungen bei der Verwaltung eines Teilfonds durch das RQFII-Kontingentsystem zuriickzufiihren
ist. Wenn zum Beispiel das RQFII-Kontingentdes Sub-Investmentmanagers in Anspruch genommen wurde, istes dem
Sub-Investmentmanager unter Umstanden nicht mdglich, weitere Zeichnungsbetrage in Ubereinstimmung mit der
Anlagepolitik eines Teilfonds zu wverwenden, es sei denn, er hat ein zusatzliches Kontingent erhalten.
Dementsprechend behalten sich die Direktoren das Recht vor, Zeichnungsantrage fiir einen Teilfonds unter
Berlicksichtigung des verfugbaren RQFII-Kontingents des Sub-Investmentmanagers nach eigenem Ermessen und
ohne vorherige Ankiindigung anzunehmen oder abzulehnen. Um potenzielle Interessenkonflikte bei der
Wiedereroffnung eines Teilfonds nach einer Zeitder SchlieBung zu bewaltigen, werden sich die Direktorenbem Ghen,
die Anteilseigner vor der erneuten Annahme von Zeichnungsantragen Uber die bevorstehende Anderung zu
informieren. Vorsorglich wird daraufhingewiesen, dass Anteilseignerihre Anlage in einem Teilfonds wéhrend eines
Zeitraums,indem Zeichnungen nichtangenommen werden, weiterhin zuriickgeben kénnen, es seidenn, der Handel in
einem Teilfonds wurde gemaR dem Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung des Handels® im Verkaufsprospekt
voriibergehend ausgesetzt.

RQFII-Ruckfuhrungsrisiken

Die Rickfihrung von Geldern aus der VRC durch den Sub-Investmentmanager in Bezug auf einen Teilfonds, die
derzeit von SAFE Uberwacht wird, kann durch Beschrankungen im Rahmen der RQFII-Vorschriften beeintrachtigt
werden. Dies kann erhebliche negative Auswirkungen aufdie Performance und/oder Liquiditateines Teilfonds haben
und sich auf die Fahigkeit eines Teilfonds auswirken, Ricknahmeantradge der Anteilseigner zu erfillen. Solche
Rickfihrungen werden derzeittaglich durchgefiihrtund unterliegen keinen Riickfilhrungsbeschrankungen oder einer
vorherigen Genehmigung. Es ist jedoch zu beachten, dass der tatséchliche Zeitaufwand fiir die Durchfuhrung der
betreffenden  Ruckfihrung aullerhalb des Einflussbereichs des Sub-Investmentmanagers und des
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Investmentmanagers liegt. Anteilseigner sollten auRerdem beachten, dass die RQFII-Vorschriften geandertund in der
Zukunft Ruckfuhrungsbeschrankungen auferlegtwerden kénnen. Diese Ruckfuhrungsbeschrankungen kénnten dazu
fuhren, dass der Fonds gezwungen ist, den Handel in einem Teilfonds gemaR dem Abschnitt ,Voriibergehende
Aussetzung des Handels“ im Verkaufsprospekt voriibergehend auszusetzen, sodass es einem ausscheidenden
Anteilseigner eventuell nicht mdglich ist, seine Anteile an dem von ihm gewahlten Handelstag zuriickzugeben, oder es
zu Verzogerungen beim Eingang der Rlicknahmeerldse kommen kann.

Unter extremen Umstanden kann ein Teilfonds aufgrund begrenzter Anlageméglichkeiten wesentliche Verluste erleiden
oderaufgrund von RQFII-Anlagebeschrankungen, liliquiditdtdes Wertpapiermarkts der VRC und Verzdgerungen oder
Unterbrechungen bei der Ausfiihrung oder Abwicklung von Geschaften seine Anlageziele oder Strategien nicht
umsetzen oder verfolgen.

RQFII-Verwahrrisiken

Gemaéal den Anforderungen der VRC werden festverzinsliche Wertpapiere, die am China Interbank Bond Market und
an den Devisenmarkten der VRC uber ein RQFII-Kontingent gehandelt werden, von einer lokalen Depotbank (eine
,RQFII-Depotbank®) Gber Wertpapierkonten bei China Securities Depositoryand Clearing Corporation Limited, China
Central Depository & Clearing Co. Ltd und/oder Shanghai Clearing House Co. Ltd. verwahrt. Barmittel werden auf
einem Barmittelkonto bei der RQFII-Depotbank aufbewahrt.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die RQFII-Depotbank Uber geeignete Verfahren zur ordnungsgemafien
Aufbewahrung des Vermoégens eines Teilfonds verfugt, einschlielich der Fiilhrung von Aufzeichnungen dariiber, dass
das Vermdégen eines Teilfonds im Namen eines Teilfonds erfasstund von den anderen Vermdgenswerten der RQFII-
Depotbank getrennt wird. GemaR RQFII-Vorschriften werden alle Teilfonds-Wertpapiere, die vom Sub-
Investmentmanager geman seiner RQFII-Lizenz gehalten werden, unter dem Namen des Sub-Investmentmanagers
und des jeweiligen Teilfonds zum alleinigen Gebrauch und Nutzen dieses Teilfonds eingetragen. Es istjedoch moglich,
dass nach der Auslegung der Justiz- und Aufsichtsbehdrden in China der Sub-Investmentmanager die Partei sein
kdnnte, die Anspruch auf die Wertpapiere in einem solchen Wertpapierhandelskonto hat. Diese Wertpapiere kénnen
Ansprichen eines Liquidators des Sub-Investmentmanagers ausgesetztsein und sind méglicherweise nicht so gut
geschiitzt, als wenn sie allein aufden Namen eines Teilfonds registriertwaren. Insbesondere kénnen die Glaubiger
des Sub-Investmentmanagers versuchen, die Kontrolle Giber das Vermdégen eines Teilfonds zu erlangen, um etwaige
Verbindlichkeiten des Sub-Investmentmanagers gegenuber diesen Glaubigern zu erfillen.

Anleger sollten auch beachten, dass Barmittel, die auf dem Barmittelkonto eines Teilfonds bei der RQFII-Depotbank
hinterlegtwerden, nichtgetrennt aufbewahrtwerden, sondern als fallige Schuld der RQFII-Depotbank gegeniiber dem
jeweiligen Teilfondsin seiner Eigenschaftals Einleger angesehen werden. Solche Barmittel werden mdglicherweise mit
Barmitteln vermengt, die anderen Kunden der RQFII-Depotbank gehdren. Bei Konkurs oder Liquidation der RQFII-
Depotbank wird der betreffende Teilfonds zu einem unbesicherten Glaubiger, der mitallen anderen unbesicherten
Glaubigern gleichrangig istund keine Eigentumsrechte an den hinterlegten Barmitteln besitzt. Ein Teilfonds kann diese
mdoglicherweise nicht oder nicht vollstandig zurtickfordern, sodass der betreffende Teilfonds Verluste erleiden kann.
AuBRerdem erleidetein Teilfonds mdglicherweise Verluste aufgrund von Handlungen oder Unterlassungen der RQFII -
Depotbank bei der Durchfilhrung oder Abwicklung von Transaktionen oder bei der Ubertragung von Geldern oder
Wertpapieren.

Risiko, dass die Genehmigung der PBOC nicht erteilt wird

Der Sub-Investmentmanager muss die Genehmigung der PBOC einholen, bevor er fur einen Teilfonds tber den China
Interbank Bond Market in VRC-Anleihen investieren kann. Es gibt keine Garantie dafiir, dass eine solche
Genehmigung erteilt oder nach Erteilung nicht widerrufen wird. Die Anlagemadglichkeiten eines Teilfonds werden
beeintrachtigtund eingeschréankt, wenn die erforderliche Genehmigung der PBOC nicht gewahrtoder widerrufen wird.
Dies kann sich nachteilig aufdie Performance eines Teilfonds auswirken.

RMB-Wéhrungsrisiko

Der RMB istderzeit keine frei konvertierbare Wéahrung und unterliegt Devisenkontrollen und -beschrankungen. Wenn
ein Teilfonds hauptsé&chlich in auf RMB lautende Wertpapiere investiert, wird sein Nettovermégen jedoch in
Fremdwahrungen notiert. Dementsprechend kann die Anlage eines Teilfonds durch Wechselkursschwankungen
zwischen dem RMB und anderen Wahrungen negativ beeinflusst werden. Es ist nicht gewéhrleistet, dass der RMB-
Wechselkurs in der Zukunft nichterheblich gegentiber dem US-Dollar oder anderen Wahrungen schwanken wird. Jede
Wertminderung des RMB fuihrt zu einer Wertminderung der auf RMB lautenden Vermdgenswerte, was sich nachteilig
auf die Performance eines Teilfonds auswirken kann.

Der RMB wird sowohlam Onshore-als auch am Offshore-Marktgehandelt. Onshore-RMB (,CNY*) und Offshore-RMB
(,CNH®) reprasentieren zwar die gleiche Wahrung, werden aber auf unterschiedlichen und getrennten Markten
gehandelt, die unabhangig voneinander operieren. Daher haben CNY und CNH nicht unbedingt denselben
Wechselkurs und bewegen sich mdglicherweise in verschiedene Richtungen. Bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts von Anteilen einer nicht auf RMB lautenden Klasse verwendet die Verwaltungsstelle den
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Wechselkurs fiir den Offshore-RMB-Markt in Hongkong, d. h. den CNH-Wechselkurs, der einen Auf- oder Abschlag auf
den Wechselkurs flirden Onshore-RMB-Markt in der VRC, d. h. den CNY-Wechselkurs, enthalten kann.

Offenlegung von Beteiligungen

Die Offenlegungspflichten der VRC gelten zwar generell fur Aktienanlagen in bérsennotierten Unternehmen der VRC,
jedoch konnen eventuell von einem Anleger gehaltene Wandelanleihen, die in Aktien des bdrsennotierten
Unternehmens umgewandeltwerden kénnen, ebenfalls diesen Anforderungen unterliegen. Dariiberhinaus kann ein
Teilfonds, der iber das RQFII-Kontingent des Sub-Investmentmanagersin die betreffenden Wertpapiere investiert, als
gemeinsam mitanderen, vom Sub-Investmentmanager verwalteten Fonds oder Teilfonds handelnde Partei betrachtet
werden und aufgrund dessen dem Risiko unterliegen, dass die Anlagen des betreffenden Teilfonds zusammen mitden
Bestéanden anderer Fonds oder Teilfonds gemeldetwerden miissen, wenn der Gesamtbestand die nach chinesischem
Recht mitteilungspflichtige Schwelle, derzeit 5 % der ausgegebenen Aktien des betreffenden bdrsennotierten
Unternehmens in der VRC, erreicht hat. Dies kann dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen eines Teilfonds der
Offentlichkeit zuganglich gemachtwerden und die Performance des betreffenden Teilfonds negativbeeinflusstwird.

INVESTITIONEN IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA UND IN GROSSCHINA

Ein Teilfonds kann Anlagen vornehmen, die wirtschaftlich an Emittenten aus der Volksrepublik China (,VRC*) sowie an
andere Emittenten gebunden sind, die mit GroRchina in Verbindung stehen. Hierzu zahlen zum Beispiel Hongkong,
Macau oder Taiwan. Diese Teilfonds dirfen auch bei Emittenten investieren, die borsennotiert sind oder an
anerkannten oder auB3erbérslichen Markten gehandelt werden, die sich sowohl innerhalb als auch auBerhalb der
Region GroRRchina befinden. Hierzu zéhlen beispielsweise das Vereinigte Kénigreich, Singapur, Japan oder die
Vereinigten Staaten von Amerika.

Anlagenin Wertpapieren mitBezug zur VRC bringen bestimmte Risiken mitsich und erfordern spezelle Erwagungen,
die mit angelsachsischen Markten (d. h. Australien, Kanada, Neuseeland, das Vereinigte Kdnigreich und die
Vereinigten Staaten) in der Regel nicht verbunden sind. Beispiele hierfur sind eine starkere staatliche
Wirtschaftskontrolle, politische und rechtliche Unwéagbarkeiten, durch die Behorden der VRC auferlegte
Devisenkontrollen und Wéahrungskurskontrollen (welche die Geschéftstatigkeiten und finanziellen Ergebnisse von
Unternehmen der VRC beeinflussen kdnnen), beschlagnahmende Besteuerungen, das Risiko, dass die Regierung der
VRC sich entscheidet, wirtschaftliche Reformprogramme nicht fortzufiihren, das Risiko der Verstaatlichung oder
Enteignung von Vermdgen, ein Mangel an einheitlichen Wirtschaftsprifungs- und Buchfiihrungsregeln, weniger
offentlich erhaltliche Finanz- und sonstige Informationen, mégliche Schwierigkeiten bei der Durchsetzung vertraglicher
Anspriiche und begrenzte Mdglichkeiten, aufgrund von Wahrungsproblematiken, Dividenden auszuschiitten, welches
sich in dem Risiko des Verlustes der bevorzugten Steuerbehandlung auswirken kann. Folglich kénnen die Anlagen
eines Teilfonds in Wertpapieren mit Bezug zur VRC von einer hdheren Kursvolatilitat betroffen sein als Wertpapiere
aus dem angelséchsischen Raum. Diese Kursschwankungen kénnen sich aus einer grél3eren Zinssensitivitat, der
Wahrnehmung des Marktes beziiglich der Bonitdt des Emittenten und der allgemeinen Marktliquiditat ergeben. Des
Weiteren schranken diese Risikofaktoren (insbesondere hinsichtlich der Entscheidungsprozesse der Regierung der
VRC und der Mdglichkeit zur Verstaatlichung oder Enteignung von Vermdgenswerten) die Mdglichkeiten des
Investmentmanagers und des Sub-Investmentmanagers ein, Zinsbewegungen vorauszusehen. Dies kann den Wert
des entsprechenden Teilfonds beeintrachtigen.

Die SSE und die SZSE kdnnenim Vergleich zu Borsen in entwickelten Markten niedrigere Handelsvolumina aufweisen
und die Marktkapitalisierung zahlreicher bérsennotierter Unternehmen istgering im Vergleich zu dervon Unternehmen,
die in entwickelten LAndern notiertsind. Die notierten Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter von vielen Unternehmen
in der VRC, zum Beispiel chinesische A-Aktien und chinesische B-Aktien, sind dementsprechend wenigerliquide und
kénnen gréBeren Schwankungen unterworfen sein, als in entwickelteren OECD -Landern. Chinesische A-Aktien sind
Aktien von Unternehmen, die in der VRC gegriindet wurden und an der SSE und der SZSE notiert sind und die in
Renminbi gezeichnet und gehandelt werden dirfen und die von Anlegern aulRerhalb der VRC mit qualifizierten
auslandischen institutionellen Anlegern (Qualified Foreign Institutional Investors; ,QFII*) oder mit in Renminbi
qualifizierten auslandischen institutionellen Anlegern (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investors, ,RQFII“) oder
Uiber die unten beschriebenen Stock-Connect-Programme gehandeltwerden (auch als ,Renminbi-Stammaktien“ bzw.
,Chinese Yuan common stock” bekannt). Chinesische B-Aktien sind Aktien von Unternehmen, die in der VRC
gegriindetwurden und an der SSE und der SZSE notiert sind und die in Fremdwahrungen von Anlegern au3erhalb der
VRC gehandeltwerden dirfen (auch als ,Spezielle Renminbi-Aktien“bzw. ,Chinese Yuan Special shares“bekannt).

Die Staatsaufsichtund Regulierung des Wertpapiermarktesin der VRC und von notierten Unternehmenist ebenfalls
weniger entwickelt als in vielen OECD-Landern. Der Borsenmarkt der VRC hatin der Vergangenheit bereits extreme
Preisschwankungen erlebtund es kann nicht zugesichertwerden, dass derartige Preisschwankungen in Zukunft nicht
auftreten werden. Die oben genannten Faktoren kdnnten den Kapitalzuwachs und die Wertentwicklung dieser Anlagen
und den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds beeintrachtigen. Sie kdnnen sich aul erdem negativ auf die
Moglichkeit zur Ricknahme von Anteilen im jeweiligen Teilfonds und auf den Kurs, zu dem diese Anteile
zurickgenommen werden, auswirken. Der Eigentumsnachweis an bérsennotierten Wertpapiereninder VRC besteht
lediglich aus Eintrdgen in einer elektronischen Buchfiihrung der Verwahrstelle und/oder der Registerstelle der
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entsprechenden Bérse. Die Einrichtungen der Verwahrstellen und Registerstellen sind neu und nichtvollumfanglich auf
Effizienz, Exaktheit und Sicherheitgeprift.

Diese Risiken sind fur den Markt fiir chinesische A-Aktien noch stérker zu betonen als fiir allgemeine Wertpapiermérkte
in der VRC, da der Markt fur chinesische A-Aktien Gegenstand intensiverer staatlicher Restriktionen und Kontrolle ist.
Hinzu kommt, dass Informationen Uber chinesische Unternehmen mdoglicherweise nichtso wollstandig, akkurat oder
aktuell sind wie Informationen iber notierte Unternehmen aus dem angelsachsischen Raum. Nach den derzeitigen
Vorschriften der VRC kdénnen auslandische Anleger nur Uber Institutionen mit QFIl- oder RQFII-Status oder Uber die
Stock-Connect-Programme direkt am chinesischen A-Aktienmarkt investieren. Der Investmentmanager hat derzeit
QFII-Status (aber keinen RQFII-Status). Es wird jedoch erwartet, dass die Teilfonds ein Engagement am chinesischen
A-Aktienmarkt gegebenenfalls Uber Anlagen in aktiengebundenen Produkten eingehen wirden, die wvon
Finanzinstituten mit QFII- oder RQFII-Status oder tUiber die Stock-Connect-Programme emittiertwerden, und dass eine
Anlage auf diesem Marktnicht tiber eine eigene QFIl- oder RQFII-Lizenz erfolgen wiirde.

Teilfonds kénnen Gber bestehende oder zukilinftige ,Zugangsprodukte“ oder Handelsprogramme ein Engagementin
bestimmten Emittenten in GroR3china erlangen. Ein Teilfonds kann Handelsgeschéfte beispielsweise liber die Stock-
Connect-Programme, die von der China Securities Regulatory Commission (,CSRC") und der Securities and Futures
Commission Hong Kong zugelassen wurden, durchfihren, um so Zugang zu den Aktienmarkten der VRC und
Hongkongs zu erhalten. Bei den Stock-Connect-Programmen handeltes sich um Handels-und Clearingprogramme,
die von der SEHK, der SSE, der SZSE und ChinaClearins Leben gerufen wurden.

Sofern ein Teilfonds Handelsgeschafte Uber die Stock-Connect-Programme bzw. Uber ein &hnliches
Zugangsprogramm, welches neu ist bzw. gerade entwickelt wird, abschliel3t, so unterliegt der Teilfonds neuen,
ungewissen oder nichterprobten Regeln und Gesetzen, die von den entsprechenden Regulierungsbehdérden festgelegt
werden. Ferner unterliegen aktuelle Vorschriften fiir Anlagen eines Teilfonds in der VRC ggf. Anderungen. Es kann
keine Gewahr dafir gegeben werden, dass die Stock-Connect-Programme oder ein beliebiges anderes
Anlageprogramm nichtabgeschafftwerden, und solche Anderungen kénnen sich eventuell negativauf einen Teilfonds
auswirken.

RISIKEN IN BEZUG AUF DEN SCHULDTITELMARKT IN DER VRC
Abwicklungsrisiko

Durch die Anlage in Schuldtiteln sind die betreffenden Teilfonds dem Risiko eines Zahlungsausfallsder Gegenpartei
ausgesetzt. Borsengehandelte Schuldtitel kbnnen einem Ausfallrisiko unterliegen. Ein solches Risiko kann jedoch
durch ein zentrales Clearing-System verringert werden. Am Interbank Bond Market sind die Anleger mdéglicherweise
einem héheren Gegenparteirisiko ausgesetzt. Der Interbank Bond Market istein angebotsbasierter Freiverkehrs markt
(OTC-Markt), auf dem Geschafte zwischen zwei Gegenparteien Giber ein Handelssystem ausgehandeltwerden.Es ist
maoglich, dass die Gegenpartei, die eine Transaktion mit dem Teilfonds eingegangen ist, ihrer Verpflichtung zur
Abwicklung der Transaktion nicht nachkommt. Der Interbank Bond Market bietet mehrere Methoden zur Abwicklung
von Geschaften, beispielsweise die Lieferung von Wertpapieren durch die Gegenpartei nach Eingang der Zahlung
durch einen Teilfonds, die Zahlung durch einen Teilfonds nach der Lieferung des Wertpapiers durch die Gegenpartei
oder die zeitgleiche Lieferung des Wertpapiers und Zahlung durch die jeweilige Partei. Obwohl der Sub-
Investmentmanager versuchen wird, fir einen Teilfonds glinstige Bedingungen auszuhandeln, kann nichtgewahrleistet
werden, dass Abwicklungsrisiken vollstdndig beseitigt werden. Wenn seine Gegenpartei ihre Verpflichtungen im
Rahmen eines Geschéfts nichterfillt, erleidetder Teilfonds Verluste.

Liquiditatsrisiko

Der Markt fir auf CNY lautende Schuldtitel befindet sich noch im Aufbaustadium. Marktkapitalisierung und
Handelsvolumen kénnen daher wesentlich niedriger sein als in héher entwickelten Markten. Die Marktvolatilitdt und der
potenzielle Liquiditaitsmangel infolge der niedrigen Handelsvolumina am Markt fiir auf CNY lautende Schuldtitel kbnnen
zu erheblichen Preisschwankungen der auf diesem Markt gehandelten Schuldtitel fihren und betrachtliche
Auswirkungen aufdie Volatilitat des Nettoinventarwerts eines Teilfonds haben.

Die Schuldtitel, in die ein Teilfonds investieren darf, sind mdglicherweise nicht an einer Bérse oder an einem
Wertpapiermarktnotiert,an dem regelméaRig gehandeltwird. Selbstwenn die Schuldtitel bdrsennotiertsind, kann der
Markt fur diese Wertpapiere inaktiv und das Handelsvolumen gering sein. In Ermangelung eines aktiven
Sekundarmarktes kann es erforderlich sein, dass ein Teilfonds die Schuldtitel bis zu ihrer Falligkeit halt. Falls
erhebliche Ricknahmeantrdge eingehen, kann sich ein Teilfonds gezwungen sehen, seine Anlagen mit einem
erheblichen Abschlag zu veraufZern, um diese Ricknahmeantrdge zu erfillen, und dadurch kdnnen dem Teilfonds
Verluste entstehen.

Der Preis, zu dem die Schuldtitel gehandeltwerden, kann héher oder niedriger sein als der Erstausgabepreis. Dies ist

auf eine Vielzahl von Faktoren zurtickzufiihren, unter anderem die aktuellen Zinssatze. Auch kdnnen die Schuldtitel, in
die ein Teilfonds investiert, hohe Spannen zwischen Geld- und Briefkursen aufweisen, sodass dem Teilfonds
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erhebliche Handelskosten und beim Verkaufder Anlage sogar Verluste entstehen kénnen.
Risiken in Verbindung mit Kreditratings

Ein Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, deren Kreditratings von den lokalen chinesischen Ratingagenturen
vergeben werden. Die Ratingkriterien und die Ratingmethodik solcher Agenturen kdnnen jedoch von denen der
meisten etablierten internationalen Kreditratingagenturen abweichen. Daher bieten solche Ratingsysteme
mdoglicherweise keinen gleichwertigen Standard fur Vergleiche mit Wertpapieren, die von internationalen
Kreditratingagenturen bewertetwurden.

Wenn die auf lokalen chinesischen Kreditratings basierenden Bewertungen die Kreditqualitdt und die inharenten
Risiken eines Wertpapiers nichtwiderspiegeln, kénnen Anlegern Verluste entstehen, die mdglicherweise gréRer sind
als urspriinglich erwartet.

Risiko einer Herabstufung des Kreditratings

Ein Emittent von auf RMB lautenden Schuldtiteln kann eine negative Verdnderung seiner finanziellen Situation
erleiden, die wiederum zu einer Herabstufung seines Kreditratings fuhrt. Eine negative Veranderung der finanzellen
Situation eines Emittenten oder eine Herabstufung seines Kreditratings kann zu einer erhdhten Volatilitat und
negativen Auswirkungen auf den Preis der auf RMB lautenden Schuldtitel fihren und sich negativ auf die Liquiditat
auswirken, was den Verkaufsolcher Schuldtitel erschwert.

Risiko in Verbindung mit dem Schuldtitelmarkt der VRC

Anlagen am chinesischen Schuldtitelmarktkénnen eine hohere Volatilitatund starke re Preisschwankungen aufweisen
als Anlagenin Schuldtitelprodukten aus héher entwickelten Markten.

Kreditrisiko der Gegenparteien bei auf RMB lautenden Schuldtiteln

Anleger sollten beachten, dass der chinesische Finanzmarktnoch im Entstehen begriffenistund die meisten der auf
RMB lautenden Schuldtitel daher nicht bewertet sind und bleiben. Auf RMB lautende Schuldtitel kénnen von einer
Vielzahl von Emittenten innerhalb oder auRerhalb Chinas begeben werden, darunter Geschéftsbanken, staatliche
Banken, Unternehmen etc. Diese Emittenten kdnnen verschiedene Risikoprofile und eine unterschiedliche
Kreditqualitat aufweisen. Daruber hinaus handelt es sich bei auf RMB lautenden Schuldtiteln in der Regel um
unbesicherte Schuldverschreibungen, die nichtdurch Sicherheiten unterlegtsind. Als ungesicherter Glaubiger kann ein
Teilfonds vollstandig dem Kredit-/Insolvenzrisiko seiner Gegenparteien ausgesetztsein.

Zinsrisiko

Verénderungen in der makrodkonomischen Politik Chinas (d. h. der Geld- und Fiskalpolitik) haben Einfluss auf die
Kapitalméarkte. Dies wirkt sich auf die Preisgestaltung der Schuldtitel und damit auf die Rendite eines Teilfonds aus.
Der Wert der von einem Teilfonds gehaltenen, auf RMB lautenden Schuldtitel verandert sich in der Regel umgekehrt
proportional zu den Veranderungen der Zinssétze, und eine solche Verdnderung kann sich entsprechend aufden Wert
des Vermégens des Teilfonds auswirken. Wenn die Zinssétze steigen, gehtder Wert festverzinslicher Anlagen in der
Regel tendenziell zuriick. Andererseits steigt bei sinkenden Zinsen der Wert festverzinslicher Anlagen in der Regel
tendenziell an.

Bewertungsrisiko

Auf RMB lautende Schuldtitel unterliegen dem Risiko der Fehlbewertung oder unangemessenen Bewertung,d. h.dem
operationellen Risiko, dass die Schuldtitel nichtkorrektbewertetsind. Die Bewertungen basierenim Wesentlichen auf
Bewertungen unabhangiger Dritter, sofern Preise verfiugbar sind. Dementsprechend kénnen die Bewertungen
manchmal mitUnsicherheiten und Ermessensentscheidungen verbunden sein, und unabhangige Preisinformationen
sind mdéglicherweise nichtimmer verfugbar.

Schuldtitel ohne Rating oder hochverzinsliche Schuldtitel

Vorbehaltlich der RQFII-Vorschriften und des Anlageziels des betreffenden Teilfonds kénnen die Vermdgenswerte
eines Teilfonds in Schuldtitel ohne Rating oderin Schuldtitel geringerer Qualitéatinvestiertwerden, die einem héheren
Kapital- und Zinsrisiko ausgesetztsind als héher bewertete Schuldtitel. Die niedrigeren Ratings bestimmter Schuldtitel
oder nicht bewerteter Schuldtitel, die fliir Rechnung eines Teilfonds gehalten werden, spiegeln eine hoéhere
Wahrscheinlichkeit wider, dass negative Veranderungen in Bezug auf die finanzielle Lage des Emittenten, die
allgemeine Wirtschaftslage oder beides oder ein unerwarteter Zinsanstieg die Fahigkeitdes Emittenten beeintréachtigen
kdnnte, Zins- und Kapitalzahlungen zu leisten. Solche Schuldtitel sind in der Regel mit einem hdheren Ausfallrisiko
behaftet, das sich auf den Kapitalwert einer Anlage auswirken kann. Schuldtitel ohne Rating sind moéglicherweise
weniger liquide als vergleichbare Schuldtitel und beinhalten das Risiko, dass ein Teilfonds das Kreditrating des
Schuldtitels im Vergleich zu anderen Schuldtiteln mdglicherweise nichtkorrektbewertet.
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MIT DEN STOCK-CONNECT-PROGRAMMEN SHANGHAI-HONGKONG UND SHENZHEN-HONGKONG
VERBUNDENE RISIKEN

Ein Teilfonds kann uiber das Shanghai-Stock-Connect-Programm in bestimmte zuldssige, an der SSE notierte Aktien
(,SSE-Wertpapiere®) und Uber das Shenzhen-Stock-Connect-Programm in bestimmte an der SZSE notierte Aktien
(,SZSE-Wertpapiere“,zusammen mitden SSE-Wertpapieren die ,zuldssigen Wertpapiere®) investieren. Hierdurch wird
der betreffende Teilfonds weiteren Risiken ausgesetzt, insbesondere:

Kontingentbeschrankungen

Die Stock-Connect-Programme unterliegen Kontingentbeschrankungen. Der Handelim Rahmen der Stock-Connect-
Programme ist durch ein Tageskontingent (,Tageskontingent‘) beschrankt. Fiir das Northbound-Trading und das
Southbound-Trading gelten jeweils eigene Tageskontingente. Das Tageskontingent fiir das Northbound-Trading
beschranktden Wert der Nettokdufe von grenziiberschreitenden Handelsgeschéftenim Rahmen der Stock-Connect-
Programme auf eine tagliche Obergrenze. Konkret bedeutet dies, dass neue Kaufauftrage fiir den restlichen Tag
abgelehntwerden,wenn der Restsaldo des Tageskontingents fiir das Northbound-Trading aufnull sinktoder wahrend
des laufenden Handels oder der Eroffnungs-Call-Session uberschritten wird. (Anleger kdnnen jedoch ihre
grenziberschreitenden Wertpapiere unabhéngig vom Restsaldo weiterverkaufen.) Die betreffende Regierungsbehérde
der VRC hat die Befugnis, zu gegebener Zeit das Tageskontingent zu andern oder ein anderes Kontingent
einzufihren. Deshalb kénnen die Kontingentbeschrankungen die zeitgerechten Investitionsmdéglichkeiten eines
Teilfonds in chinesische A-Aktien Uber die SC-Programme begrenzen, und der Teilfonds kann seine Anlagestrategien
mdoglicherweise nichteffektivausfihren.

Aussetzungsrisiko

Sowohl die SEHK als auch die SSE und die SZSE behalten sich das Recht vor, das Northbound- und/oder
Southbound-Trading der jeweiligen Stock-Connect-Programme auszusetzen, wenn dies zur Sicherstellung eines
ordnungsgemaRen und fairen Marktes und eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Vor einer
Aussetzung muss die Genehmigung der zustdndigen Regulierungsbhehérde eingeholt werden. Die zustandige
Regierungsbehoérde der VRC kann auflerdem ,Circuit Breaker” und andere MaRnahmen auferlegen oder den
Northbound-Handel aussetzen. Bei einer Aussetzung im Northbound-Trading Uiber das Stock-Connect-Programm ssind
die Zugangsmadglichkeiten des Teilfonds zum Markt der VRC beeintrachtigt.

Unterschiedliche Handelstage

Die Stock-Connect-Programme sind nuran Tagen in Betrieb, an denen sowohl der Markt der VRC als auch der Markt
Hongkongs fiir den Handel gedéffnet sind und wenn die Banken in den beiden Markten an den jeweiligen
Abrechnungsterminen gedffnetsind. Deshalb kann es vorkommen, dass Hongkong-Anleger und andere auslandische
Anleger (wie der Teilfonds) an einem normalen Handelstag des Marktes der VRC nicht mit chinesischen A-Aktien
handeln kénnen. Infolgedessen kann der Teilfonds wahrend des Zeitraums, in dem (ber die Stock-Connect-
Programme kein Handel erfolgt, dem Kursschwankungsrisiko von chinesischen A-Aktien ausgesetztsein.

Operationelles Risiko

Die Stock-Connect-Programme bieten Anlegern aus Hongkong und dem Ausland einen Kanal fiir den Direktzugang zu
den Aktienmérkten der VRC.

Die Stock-Connect-Programme stitzen sich auf die Funktionstiichtigkeit der betrieblichen Systeme der betreffenden
Marktteilnehmer. Marktteilnehmer kdnnen an diesem Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte Anforderungen in
puncto Informationstechnologie, Risikomanagement und sonstigen Faktoren erfilllen, die von der jeweiligen Borse
und/oder Clearingstelle festgelegt werden. Es ist zu beachten, dass erhebliche Unterschiede zwischen den
Wertpapierregeln und den Rechtssystemen Hongkongs und der chinesischen Markte bestehen;um den Betrieb des
Programms zu gewahrleisten, kann es erforderlich sein, dass die Marktteilnehmer aus diesen Unterschieden
entstehende Probleme im laufenden Betrieb beheben missen.

Des Weiteren erfordert die ,Konnektivitat* der Stock-Connect-Programme ein grenziiberschreitendes Order-Routing.
Dies erforderte die Entwicklung neuer Informationstechnologiesysteme seitens der SEHK und derBérsenteilnehmer
(die SEHK hat ein neues Order-Routing-System eingerichtet, an das sich die Bérsenteilnehmer anschlieen missen).
Es gibt keine Garantie dafir, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgeman funktionieren bzw.
weiterhin an Anderungen und Entwicklungen in den beiden Markten angepasstwerden. Wenn bei den betreffenden
Systemen eine Funktionsstdrung eintritt, kdnnte der Handel Uber die Stock-Connect-Programme an beiden Markten
unterbrochen werden. Die Mdglichkeit des Zugangs des Teilfonds zum chinesischen A-Aktien-Markt (und damit zur
Umsetzung der Anlagestrategie) wird beeintrachtigt, wenn die Systeme nichtordnungsgeman wie oben beschrieben
funktionieren.
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Verkaufsheschrankungen durch Front-End-Monitoring

Die Vorschriften der VRC verlangen, dass vor dem Aktienverkauf durch einen Anleger eine ausreichende Aktienanzahl
auf seinem Konto vorhanden sein muss, andernfalls weisen die jeweiligen Borsen in der VRC die betreffende
Verkaufsorder zuriick. Die SEHK fihrt fur Verkaufsorders der Teilnehmer (d. h. der Broker), die chinesische A-Aktien
betreffen, im Vorfeld eine Orderprifung durch, um zu gewabhrleisten, dass nichtmehr Wertpapiere verkauft werden als
vorhanden sind.

Wenn ein Teilfonds von ihm gehaltene chinesische A-Aktien verkaufen méchte, verlangt die SEHK eine Bestatigung
des am Verkauf der chinesischen A-Aktien beteiligten Brokers dariiber, dass der Teilfonds vor der Markteréffnung am
Verkaufstag (,Handelstag“) eine ausreichende Anzahl der betreffenden chinesischen A-Aktien halt. Kann der Broker
dies nichtvor der Markterdffnung bestétigen, kann der Verkauf dieser chinesischen A-Aktien im Auftrag des Teilfonds
an diesem Handelstag nicht ausgefiuihrt werden. Aufgrund dieser Anforderung muss der Teilfonds diese
Brokerbestatigung ermdglichen, um Bestéande an chinesischen A-Aktien zeitgerecht verkaufen zu kénnen.

Einige lokale Depotbanken bieten Losungen an, die die Anleger bei der Erfiillung dieser Anforderung — ohne
Ubertragung der Aktien an den Broker vor dem Handelstag — unterstiitzen. So bieten verschiedene lokale
Depotbanken ein sogenanntes integriertes Broker-/Depotbank-Modell (,integrated brokerage/custodian model“) an, bei
dem die lokale Depotbank als Unter-Depotbank des entsprechenden Teilfonds bestellt wird. Folglich werden fur die
Brokerage-Dienstleistungen der lokalen Depotbank hinreichende Beweise dafiir erbracht, dass der Teilfonds gentigend
Aktien halt, um dem Broker die Ausfiihrung des Verkaufs der betreffenden chinesischen A-Aktien zu ermdéglichen. Mit
diesem Modell kann der Teilfonds gewadhrleisten, dass sich alle Aktien jederzeit in Verwahrung befinden. Davon
abgesehen hatdie SEHK ein verbessertes Prifmodell im Vorfeld von Handelsge schaften (Pre-Trade Checking Model)
eingefihrt, mit dem Anleger zu verkaufende Aktien nicht mehr vorab an Broker liefern miissen. Die Depotbanken
mussen beim CCASS (Central Clearing and Settlement System, das die HKSCC fiir das Clearing an der SEHK
notierter oder gehandelter Wertpapiere betreibt) ein spezelles gesondertes Konto (,special segregated account®) fur
Anleger ertffnen. Dabei wird eine eindeutige Anleger-ID generiert. Das CCASS erstellt eine aktuelle
Bestandsaufnahme der Wertpapierbestiande aufdem jeweiligen Konto, um die vorgeschriebene Uberpriifung vor der
Durchfuhrung von Handelsgeschéaften zu ermdglichen. Bei der Ausfiihrung von Verkaufsauftragen fur Anleger, die sich
fur die Verwendung des erweiterten Modells entscheiden, mussen Broker zur Identifizierung die Anleger-ID angeben.
Ziel des erweiterten Modells istes, den Anlegern mehr Flexibilitat fir den Einsatz mehrerer Broker zu ermdglichen. Die
SEHK wird auRBerdem mit der Einfihrung eines zusatzZlichen nachtlichen Renminbi-Interbanken-
Massenabrechnungslaufs noch eine weitere Verbesserung umsetzen. Diese weitere Verbesserung ermdglicht die
vollumféngliche Bestatigung von Barabrechnungen in Renminbi am selben Tag und somit die Erfillung des
vereinbarten Ziels einer echten Lieferung gegen Zahlung.

Der Fonds hat derzeitig das integrierte Depotbank-/Broker-Modell in Bezug auf einen Teilfonds tGbernommen,
untersuchtaberdie oben genannten Verbesserungen. Der Fonds beabsichtigtdie Einfuhrung des verbesserten Pre-
Trade Checking Model und die Nutzung der verbesserten Renminbi-Interbanken-Massenabrechnung in Bezug auf
einen Teilfonds, sobald alle diesbeziiglichen geschaftlichen und implementierungstechnischen Fragen geklartsind. Es
wird jedoch darauf hingewiesen, dass es keine Gewdahr dafir gibt, dass derartige Vorschlage tatsédchlich umgesetzt
und nicht widerrufen werden. Auch kann nicht gewahrleistet werden, wie effektiv und kostengiinstig diese
Vorgehensweise beider Erfullung der Vorschriften sein wird.

Gewinnabfuhrungspflicht (Short Swing Profit Rule)

Gemal dem Wertpapiergesetzder VRC muss ein Aktionar, der 5 % oder mehr der gesamten ausgegebenen Aktien
eines inder VRC bdrsennotierten Unternehmens halt (ein ,GroRaktionar), alle durch den Kauf und Verkauf von Aktien
dieses in der VRC bérsennotierten Unternehmens erzielten Gewinne an besagtes bérsennotierte Unternehmen
zurlickzahlen, falls die beiden Transaktionen innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten stattgefunden haben.
Wenn der Fonds oder ein Teilfonds durch Anlagen in chinesischen A-Aktien Giber die Stock-Connect-Programme oder
Uber Marktzugangsprodukte GroBaktionar eines in der VRC bdrsennotierten Unternehmens wird, kénnen die durch
solche Anlagen erzielten Gewinne des Teilfonds eingeschrankt sein. Dies beeintrachtigt mdéglicherweise die
Wertentwicklung des Teilfonds.

Beschréankung fir Turnaround-Trading (Daytrading)
Turnaround- bzw. Daytrading istam chinesischen A-Aktien-Markt unzulassig. Anleger kénnen dieselben Wertpapiere
nicht am selben Handelstag Uiber die Stock-Connect-Programme kaufen und verkaufen. Dies kann die Moglichkeitdes

Teilfonds, Uber die Stock-Connect-Programme in chinesische A-Aktien zu investieren und zeitgerecht ein
Handelsgeschéfteinzugehen oder aufzulésen, beschranken.
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Widerruf von zulassigen Aktien

Wenn eine Aktie aus dem Kreis der fir den Handel Uber die Stock-Connect-Programme zuldassigen Aktien
herausgenommen wird, kann sie nur noch verkauft und nicht mehr gekauftwerden. Dies kann das Anlageportfolio oder
die Strategien eines Teilfonds beeintrachtigen, zum Beispiel, wenn der Investmentmanager eine Aktie kaufen mdchte,
deren Zulassigkeitwiderrufen wurde.

Clearing- und Abrechnungsrisiko

Die HKSCC, eine 100%ige Tochter von Hong Kong Exchanges and Clearing Limited, und ChinaClear haben die
Verbindungen fur das Clearing hergestelltund sind gegenseitige Beteiligungen eingegangen, um das Clearingund die
Abrechnung grenziiberschreitender Handelsgeschafte zu erleichtern. Bei einem in einem Markt eingeleiteten
grenziberschreitenden Handelsgeschéft fihrt die Clearingstelle dieses Marktes einerseits das Clearing und die
Abrechnung mit den eigenen Clearing-Partnern durch, und sie sorgt andererseits fur die Erfullung der Clearing- und
Abrechnungspflichten der Clearingpartner mitder Clearingstelle der Gegenpartei.

Sollte das unwahrscheinliche Ereignis eines Zahlungsausfalls von ChinaClear eintreten und ChinaClear seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kénnen, haftet die HKSCC im Rahmen der Marktvertrage mit
Clearingpartnern der Northbound-Handelsverbindung nurinsoweit, dass diese Clearingpartner beider Durchsetzung
ihrer Forderungen gegentuber ChinaClear unterstutzt werden. Die HKSCC wird nach Treu und Glauben darauf
hinwirken, die ausstehenden Wertpapiere und Gelder von ChinaClear Gber die verfligharen Rechtswege bzw. durch
eine Liguidation von ChinaClear einzutreiben. In diesem Fall kdnnen Teilfonds ihre Verluste aus Geschéaften mit
ChinaClear méglicherweise nur verspatetoder nicht vollstandig eintreiben.

Beteiligung an KapitalmaRnahmen und Aktiondrsversammlungen

Die HKSCC informiert CCASS-Teilnehmer Giber die KapitalmalRnahmen bei den zulassigen Wertpapieren. Anlegeraus
Hongkong und dem Ausland (einschlief3lich der Teilfonds) miissen von den jeweiligen Brokern oder Depotbanken (d. h.
CCASS-Teilnehmern) vorgegebene Vereinbarungen und Fristen einhalten. Bei einigen Arten von KapitalmafZnahmen
bei zulassigen Wertpapieren bleibtihnen unter Umsténden nur ein Geschéftstag, um tatig zu werden. Deshalb kénnen
sich die Teilfonds moglicherweise nichtan allen KapitalmaRnahmen zeitgerechtbeteiligen.

Anleger aus Hongkong und dem Ausland (einschlie3lich der Teilfonds) halten tiber die Stock-Connect-Programme
gehandelte zulassige Wertpapiere durch ihre Broker oder Depotbanken. Derzeit gibt es auf dem Markt der VRC nicht
die Moglichkeit mehrerer Stimmrechtsvertreter. Darum kdnnen die Teilfonds nichtan Versammlungen als personlicher
Stimmrechtsvertreter beziiglich der zulassigen Wertpapiere teilnehmen.

Kein Schutz durch Investor Compensation Fund

Anlagen durch die Stock-Connect-Programme erfolgen tber Broker und unterliegen daher einem Ausfallrisiko
hinsichtlich der Verpflichtungen dieser Broker.

Fir Anlagen von Teilfonds Uber das Northbound-Trading im Rahmen der Stock-Connect-Programme besteht kein
Schutz durch den Investor Compensation Fund in Hongkong oder den Securities Investor Protection Fund in China.
Somitunterliegen die Teilfonds dem Ausfallrisiko des/der Broker, den/die sie fiirden Handel von chinesischen A-Aktien
Uber die Stock-Connect-Programme auswéhlen.

Staatliche Eingriffe

Die chinesischen Aktienmarkte kdnnen aufgrund staatlicher Eingriffe volatiler und instabiler sein. Die chinesische
Regierung istdafiir bekannt, dass sie in die chinesischen Wertpapiermérkte in einer Weise eingreift, die Marktkurse
und Liquiditaterheblich beeinflussen kann. Staatliche Eingriffe, wie zum Beispiel die Auferlegung von Héchstgrenzen
fur den Verkauf von Aktien und den Handel von Index-Futures, die Abwertung des RMB und die Kanalisierung von
Kapital in Aktienwerte, kdnnen die Schwankungen auf den Aktienmarkten verstarken und zu Unsicherheit auf den
Aktienmarkten fiihren. Die Anlagen eines Teilfonds kdnnen hiervon wesentlich betroffen sein.

Wéhrungsrisiko

Eine weitere Abwertung des RMB kann erhebliche Auswirkungen aufdie Anlagen eines Teilfonds haben. Es gibtkeine
Gewahr dafir, dass der RMB nicht von Abwertung betroffen sein wird. Anteilseigner werden auf3erdem auf das mit
dem RMB verbundene Verlustrisiko hingewiesen. Eine Abwertung des RMB kdnnte die Anlagen eines Teilfonds
wesentlich beeintréchtigen, insbesondere wenn der betreffende Teilfonds schwerpunktmafig in Aktienwerte von
Unternehmen der Region Grof3china und Unternehmen miterheblichem Engagementin Chinainvestiert.
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Regulatorisches Risiko

Die Stock-Connect-Programme sind eine neue Struktur und unterliegen den Vorschriften der Regulierungsbehdrden
sowie den Umsetzungsrichtlinien der Bérsen in der VRC und in Hongkong. AuRBerdem koénnen die
Regulierungsbehdérden von Zeit zu Zeit neue Vorschriften im Zusammenhang mit den operativen Ablaufen und der
grenziiberschreitenden Rechtsdurchsetzung beziiglich grenziiberschreitender Geschéfte im Rahmen der Stock-
Connect-Programme bekanntgeben.

Es wird darauf hingewiesen, dass es keine Erfahrungswerte fiir diese Vorschriften gibt und damit keine Ge wissheit
daruiber, wie diese angewandtwerden. AuRerdem kdnnen die derzeitigen Vorschriften gedndertwerden. Zudem gibtes
keine Garantie fiir das Fortbestehen der Stock-Connect-Programme. Solche Anderungen kénnen die Teilfonds, die
tiber die Stock-Connect-Programme an den Markten der VRC investieren, beeintrachtigen.

Steuerrisiko

Die Steuerbehdrden der VRC kundigten temporére Steuerbefreiungen fiir Kapitalgewinne an, die von Anlegern
auRerhalb der VRC beim Handel von chinesische A-Aktien im Rahmen der Stock-Connect-Programme erzieltwerden.
Es gibt jedoch keine Gewahr dafiir, dass diese zeitweiligen Steuerbefreiungen tatsachlich gewahrt oder weiterhin
angewandtwerden. Ebenso kann nichtgarantiertwerden, dass diese Steuerbefreiungen nichtriickwirkend widerrufen
bzw. dass wieder Steuern erhoben werden oder dass kiinftig keine neuen Steuervorschriften und -praktiken in Bezug
auf die Stock-Connect-Programme verkiindet werden. Die Steuerpflichten eines Teilfonds in der VRC kénnen bei
Investitionen tiber die Stock-Connect-Programme Unsicherheiten beinhalten.

Risiken im Zusammenhang mit dem Small and Medium Enterprise (SME) Board und/oder dem ChiNext-Markt

Ein Teilfonds kann tUber das Shenzhen-Stock-Connect-Programm im Small and Medium Enterprise (,SME") Board
und/oder auf dem ChiNext-Markt der SZSE anlegen. Anlagenim SME Board und/oder auf dem ChiNext-Markt kénnen
zu erheblichen Verlusten fiir den Teilfonds und seine Anleger fiihren. Es gelten die folgenden zusatzlichen Risiken:

Hodhere Schwankungen der Aktienkurse: Die am SME Board und/oder auf dem ChiNext-Markt notierten Unternehmen
sind uUblicherweise aufstrebender Art und agieren in geringeren Dimensionen. Daher unterliegen sie htheren
Schwankungen der Aktienkurse und Liquiditatund sind mithéheren Risiken und héheren Umschlagsquoten verbunden
als die auf dem Hauptparkettder SZSE notierten Unternehmen.

Uberbewertungsrisiko: Die am SME Board und/oder auf dem ChiNext-Markt notierten Aktien kdnnen tiberbewertetsein
und ihre aulergewohnlich hohen Bewertungen sind womdéglich nicht nachhaltig. Aktienkurse kénnen aufgrund der
relativ geringeren Anzahl von in Umlaufbefindlichen Aktien dieser Unternehmen anfélliger fir Manipulationen sein.

Regulatorische Unterschiede: Die Vorschriften und Regeln sind fur die im ChiNext-Markt notierten Unternehmen im
Hinblick auf die Rentabilitat und das Aktienkapital weniger strikt als fiir die Unternehmen im Hauptsegment oder im
SME Board.

Risiko des Verlusts der Bérsenzulassung: Bei Unternehmen, die am SME Board und/oder ChiNext Board notiert sind,
kann es haufiger und rascher zu einer Einstellung der Notierung kommen. Wenn die Bdrsennotierung von
Unternehmen,in die ein Teilfonds investierthat, aufgehoben wird, kann sich dies negativauf den Teilfonds auswirken.

MIT ANLAGEN AM CHINA INTERBANK BOND MARKET UBER BOND CONNECT VERBUNDENE RISIKEN

Ein Teilfonds darfiber Bond Connectin zuldssige Anleihen, die am China Interbank Bond Market gehandelt werden,
investieren, was den Teilfonds anderen Risiken, wie insbesondere den folgenden, aussetzt:

Aussetzungsrisiko

Es ist vorgesehen, dass sich die Behdrden in Festlandchina das Rechtvorbehalten, das Northbound-Trading von Bond
Connect auszusetzen, wenn dies zur Sicherstellung eines ordnungsgeméaflen und fairen Marktes und eines
umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Bei einer Aussetzung des Northbound-Trading iber Bond Connect
sind die Zugangsmdglichkeiten der jeweiligen Teilfonds zum Rentenmarktder VRC und damitihre Méglichkeiten zum
Erreichenihrer Anlageziele beeintrachtigt.

Unterschiedliche Handelstage

Das Northbound-Trading Gber Bond Connect kann an Tagen vorgenommen werden, an denen der China Interbank
Bond Market fir den Handel geéffnet ist, unabhangig davon, ob es sich dabei um Feiertage in Hongkong handelt.
Dementsprechend kann es vorkommen, dass uUber Bond Connect gehandelte Anleihen zu Zeiten, in denen der
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Teilfonds keine Anleihen kaufen oder verkaufen kann, Schwankungen unterliegen, da seine in Hongkong oder global
agierenden Vermittler nicht zur Unterstiitzung von Transaktionen zur Verfiigung stehen. Dementsprechend ist der
Teilfonds mdglicherweise nichtin der Lage, Gewinne zu realisieren, Verluste zu vermeiden oder von einer Moglichkeit
zu profitieren, in chinesische Festlandanleihen zu einem attraktiven Preis zu investieren.

Operationelles Risiko

Bond Connect bietet Anlegern aus Hongkong und dem Ausland einen Kanal fiir den Direktzugang zu den
Rentenmarkten in Festlandchina.

Die ,Konnektivitat* von Bond Connect macht die grenziiberschreitende Weiterleitung von Orders erforderlich, woflr
neue Handelsplattformen und Betriebs systeme entwickeltwerden missen. Es gibtkeine Garantie dafiir, dass diese
Plattformen und Systeme ordnungsgemaR funktionieren bzw. weiterhin an Anderungen und Entwicklungen in den
beiden Markten angepasst werden. Wenn bei den betreffenden Systemen eine Funktionsstorung eintritt, kdnnte der
Handel Uber Bond Connect unterbrochen werden. Davon kann die Fahigkeit eines Teilfonds, zur Verfolgung seiner
Anlagestrategie tber Bond Connectzu handeln, beeintrachtigtwerden.

Fir Anlagen Gber Bond Connect miissen die entsprechenden Anmeldungen, die Registrierung beider PBoC und die
Kontoeréffnung Uber einen Offshore-Depotagenten, Registrierungsagenten oder andere Dritte (je nach Fall) erfolgen.
Dementsprechend unterliegen die entsprechenden Teilfonds, die iber Bond Connectinvestieren, dem Risiko, dass
diese Dritten ausfallen oder Fehler machen.

Aufsichtsrechtliches Risiko

Bond Connect ist eine neue Einrichtung und unterliegt den Vorschriften der Regulierungsbehdérden sowie den
Umsetzungsrichtlinien der Aufsichtsbehérden in Festlandchina und Hongkong. Es wird daraufhingewiesen, dass es
keine Erfahrungswerte fiir diese Vorschriften gibtund damitkeine Gewissheitdariiber, wie diese angewandt werden.
Daruiber hinaus konnen die aktuellen Vorschriften Anderungen unterliegen, die riickwirkend in Kraft treten kénnen.
Zudem gibt es keine Garantie fir das Fortbestehen von Bond Connect. Solche aufsichtsrechtlichen Anderungen
kdnnen die jeweiligen Teilfonds, die iber Bond Connectan den Méarkten in Festlandchina investieren, beeintréachtigen.

Steuerrisiko

Gemal Caishui [2018] Nr. 108 des chinesischen Finanzministeriums werden die Zinsertrage auslandischer
institutioneller Investoren aus Investitionen am Onshore-Rentenmarkt in Festlandchina fir den Zeitraum vom 7.
November 2018 bis 6. November 2021 voribergehend von der Kérperschaftsteuer und der Mehrwertsteuer befreit.
Dementsprechend wird keine Kdrperschaftsteuer und Mehrwertsteuer auf Zinsertrége einbehalten, die aus solchen
Investitionen wahrend des betrachteten Zeitraums stammen. Die vor Beginn der vorstehend genannten Befreiung
einbehaltenen Steuern aufZinsertrage bleiben weiterhin abgegrenzt, bis die Steuerbehdrden in Festlandchina weitere
Hinweise veroffentlichen.

BESTEUERUNG IN DER VRC —AKTIENANLAGEN IN DER VRC

Bitte beachten Sie, dass diese Offenlegung nur fir Teilfonds relevant ist, die gemafl den Angaben in der
entsprechenden Anlage uber Stock Connect oder indirekt Uber ein QFII-/RQFII-Kontingent in Wertpapiere mit
Eigenkapitalcharakter der VRC investieren.

Direktinvestitionen eines Teilfonds in chinesische A-Aktien (iiber die Stock-Connect-Programme)und chinesische B-
Aktien unterliegen den Steuervorschriften der VRC. Ferner kdnnen Investments eines Teilfonds in solche
eigenkapitalgebundenen Produkte durch Besteuerung der Emittenten oder Sponsoren der betreffenden QFlls oder
RQFIls indirekt beeinflusst werden. Beziglich der Steuerregeln in der VRC, die auf die Stock-Connect-Programme,
QFlIs und RQFllIs sowie auf Anlagen Anwendung finden, die sich auf QFII- und RQFII-Kontingente beziehen, existieren
gewisse Unsicherheiten. Es sollte beachtetwerden, dass die Frage der Besteuerung durch die VRC in Bezug auf einen
Teilfonds und seine Ertrage und auf die Gewinne aus solchen Investments unklar bleibt.

Steuerregularien in der VRC sind Anderungen unterworfen, die moglicherweise riickwirkend gelten. Anderungen in den
Steuerregularien der VRC kdnnen einen mafigeblichen nachteiligen Effekt auf einen Teilfonds und dessen Anlagen
haben; dies beinhaltet die Verringerung von Erlésen, die Verringerung des Wertes dervon einem Teilfonds getatigten
Anlagen und mdglicherweise die Verminderung von Kapital, welches von einem Teilfonds investiertwurde.

Korperschaftsteuerrecht
Wird der Fonds oder ein Teilfonds als in der VRC steueranséssiges Unternehmen angesehen, besteht eine

Kdrperschaftsteuerpflichtin der VRC in Héhe von 25 % des weltweiten steuerpflichtigen Einkommens. Wird der Fonds
oder ein Teilfonds als nicht steueransassiges Unternehmen mit einer permanenten Betriebsstatte oder einem
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Unternehmensstandort in der VRC angesehen, so unterliegen die dieser Betriebsstatte zuzurechnenden Gewinne
einer Korperschaftsteuervon 25 %.

Gemal dem am 1. Januar 2008 in der VRC in Kraft getretenen Kérperschaftsteuergesetz unterliegt ein nichtin der
VRC steueransassiges Unternehmen ohne permanente Betriebsstatte in der VRC im Allgemeinen einer Quellensteuer
von 10 % auf seine in der VRC angefallenen Ertrage, einschlie3lich der passiven Ertrage (z. B. Dividenden, Zinsen,
Ertrage aus der Ubertragung von Vermégenswerten etc.).

Der betreffende Teilfondsmanager beabsichtigt, den Fonds bzw. den jeweiligen Teilfonds so zu betreiben und zu
fihren, dass der Fonds bzw. der jeweilige Teilfonds weder als in der VRC steueransassigesUnternehmen noch als
nicht in der VRC steueransassiges Unternehmen mit permanenter Betriebsstitte in der VRC fiur
Kdrperschaftsteuerzwecke behandeltwird, auch wenn dies aufgrund von Unsicherheitenin der Steuergesetzgebung
und -praxis inder VRC nichtgarantiert werden kann.

Obwohl die Korperschaftsteuerregularien das Ziel haben, die Anwendung bestimmter Regeln des
Korperschaftsteuerrechts klarer zu gestalten, bleiben wesentliche Unsicherheiten bestehen. Solche Unsicherheiten
kénnen einen Teilfonds davon abhalten, bestimmte Steuerergebnisse zu erzielen, die bei der Strukturierung seiner
Anlagenin der VRC angestrebtwurden.

(i) Dividende

Nach dem aktuellen VRC-Kdrperschaftsteuerrechtunterliegen nichtin der VRC steueransassige Unternehmen ohne
permanente Betriebsstatte oder Unternehmensstandort der VRC-Quellensteuer auf Bardividenden und
Sonderausschittungen, die von in der VRC steueransassigen Unternehmen ausgezahltwerden. Der allgemein gultige
Quellensteuersatzbetragt 10 %, vorbehaltlich einer Reduzierung geméaf geltenden Doppelbesteuerungsabkommen/
Vereinbarungen mitden VRC-Steuerbehdrden.

(i) Kapitalgewinne

Auf Grundlage des Kérperschaftsteuerrechts und seiner Umsetzungsregelungen sollten ,Ertrdge aus der Ubertragung
von Vermoégenswerten®, die in der VRC durch nicht in der VRC steueranséssige Unternehmen ohne permanente
Betriebsstéatte oder Unternehmensstandort anfallen, einer VRC-Quellensteuer von 10 %, vorbehaltlich einer Befreiung
oder Reduzierung geman geltenden Steuerabkommen/Vereinbarungen mitden VRC-Steuerbehdérden, unterliegen.

Handel mit Aktienanlagen in der VRC, einschlieRlich chinesischer A-Aktien, iber QFIl, ROFIl und die Stock-
Connect-Programme

Gemal Caishui-Rundschreiben [2014] Nr. 79, das am 14. November 2014 gemeinsam vom Finanzministerium
(,MOF*), der Steuerbehdérde (,SAT“) und der Wertpapieraufsichtsbehérde (,CRSC*) der VRC herausgegeben wurde
(,Rundschreiben 79) und am 17. November 2014 in Kraft trat, sind QFlls und RQFlIs voriibergehend von der
Quellensteuer auf Kapitalgewinne aus chinesischen A-Aktien und anderen Aktienanlagen in der VRC ausgenommen.
Allerdings sind QFlIs und RQFIIs den Gesetzen zufolge in Bezug auf Kapitalgewinne, die vor dem 17. November2014
erlangtwurden, quellensteuerpflichtig.

Gemal Caishui-Rundschreiben [2014] Nr. 81 (,Rundschreiben Nr. 81“) und Caishui-Rundschreiben [2016] Nr. 127
(,Rundschreiben Nr. 127¢), die jeweils gemeinsam vom Finanzministerium, der Steuerbehdrde und der
Wertpapieraufsicht CSRC herausgegeben wurden, sind Kapitalgewinne auslandischer Anlegeraus dem Handel mit
chinesischen A-Aktien Giber das Shanghai-Stock-Connect-Programm und das Shenzhen-Stock-Connect-Programm
voriibergehend von der Quellensteuer ausgenommen.

Es ist nichtsicher, fur wie lange diese voribergehenden Befreiungen gelten werden, ob sie widerrufen werdenund ob
Steuern riickwirkend erhoben werden.

Handel mitchinesischen B-Aktien

Gemal den aktuellen Kdrperschaftssteuerregularien in der VRC bestehen keine besonderen Regeln oder Vorschriften
fir die Besteuerung der VerauRerung von B-Aktien. Daher unterliegt die steuerliche Behandlung von Anlagen in
solchen Wertpapieren den allgemeinen Besteuerungsvorschriften des Korperschaftsteuerrechts. Nach diesen
allgemeinen Besteuerungsvorschriften kénnte ein Teilfonds technisch gesehen einer Quellensteuer von 10 % auf
Kapitalgewinne aus chinesischen Quellen (auer durch QFII-/RQFII-Kontingente) unterliegen, vorbehaltlich einer
Befreiung oder Reduzierung aufgrund von Gesetzen und Verordnungen oder der einschlagigen
Doppelbesteuerungsabkommen.
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In der Praxis haben jedoch die Steuerbehérden der VRC die Quellensteuer auf Gewinne durch nicht ansassige
Unternehmen aus dem Verkaufvon chinesischen B-Aktien chinesischer Unternehmen, wobei sowohl der Kaufals auch
der Verkauf solcher Aktien an 6ffentlichen Borsen erfolgt, nicht aktiv durchgesetzt.

In Anbetracht der oben genannten Rundschreiben und der aktuellen Praxis (i) hat der Teilfonds die zehnprozentige
Einbehaltung von realisierten und nichtrealisierten Gewinnen aus seinen Anlagen in Verbindung mitchinesischen A-
Aktien und anderen Aktienanlagen in der VRC, die Uber QFII-/RQFII-Kontingente gehandelt wurden, als
Steuerriickstellung ab 17. November 2014 ausgesetzt. Dies erfolgte auf der Grundlage der voriibergehenden Befreiung
samtlicher ab dem 17. November 2014 realisierten Gewinne von der Quellensteuer; (ii) wird die Summe der
Steuerrlickstellung bis zum 17. November 2014 fiir nicht realisierte Gewinne der Anlagen eines Teilfonds in
Verbindung mit chinesischen A-Aktien und anderen Aktienanlagen in der VRC an den jeweiligen Teilfonds
zuriickgefuhrt; (iii) wurde der bis zum 17. November 2014 als Steuerrlickstellung einbehaltene Betrag bezuglich der
realisierten Gewinne aus an chinesische A-Aktien gebundenen Anlagen und anderen Aktienanlagendes Teilfonds in
der VRC fir die Zahlung der jeweiligen Steuerverbindlichkeiten in der VRC angewandt. Der eventuell bestehende
Restsaldo wurde als sonstige Ertrége fur den jeweiligen Teilfonds freigegeben. Die jeweiligen Teilfonds werden fir
Quellensteuern auch weiterhin Rickstellungenin Hohe von 10 % auf alle Dividendeneinnahmen aus Unternehmen der
VRC, in die von ihnen Direktanlagen vorgenommen wurden, vornehmen, fir den Fall, dass die Quellensteuernicht an
der Quelle einbehalten wird. Beziiglich der Stock-Connect-Programme werden die jeweiligen Teilfonds infolge
Rundschreiben Nr. 81 und Rundschreiben Nr. 127 keine Ruckstellung fur Ertragsteuer in der VRC in Bezug auf
realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber die Stock-Connect-
Programme anlegen, sofern eine Steuerrtickstellung nicht aufgrund weiterer, von den Steuerbehdrden der VRC
erlassener Richtlinien vorgeschrieben wird. Sollte eine entsprechende Richtlinie erlassen werden, so kénnte dies
erhebliche negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds haben. Falls die jeweilige
Steuerbefreiung nichtgewahrtoder aber widerrufen oder auf3er Kraft gesetzt wird, kann der Investmentmanager nach
eigenem Ermessen zusétzliche Steuerriickstellungen fir die jeweiligen Kapitalgewinn-, Ertrag- und Quellensteuern fir
denjeweiligen Teilfonds anlegen.

Mehrwertsteuer (,,MwSt.“) und andere Zuschlage

Gemall dem Caishui-Rundschreiben [2016] Nr.36 (,Rundschreiben Nr.36%) wurde zum 1.Mai 2016 das
Pilotprogramm der Erhebung einer Mehrwertsteuer (MwSt.) anstelle einer Gewerbesteuerim gesamten Staatsgebiet
der VRC in umfassender Weise eingefuhrt. Alle Gewerbesteuerpflichtigen fallen unter den Geltungsbereich des
Pilotprogramms beziiglich Mehrwertsteuerverbindlichkeiten anstelle von Gewerbesteuerverbindlichkeiten.

Aus dem Handel mit marktgdngigen Wertpapieren erzielte Nettogewinne (d. h. Gewinne nach Abzug der Verluste)
werden in der VRC generell zum Mehrwertsteuersatz von 6 % besteuert. GemaR Rundschreiben Nr. 36, Caishui-
Rundschreiben [2016] Nr. 70 und Rundschreiben Nr. 127 sind jedoch Gewinne von der Mehrwertsteuer befreit, die
(@)von QFlls und RQFIlIs erwirtschaftet werden, die inlandische Unternehmen mit der Durchfihrung von
Handelsgeschéaften mit marktgdngigen Wertpapieren in der VRC beauftragen, oder (b) von ausléndischen Anlegern
(einschlieRlich natirlichen und juristischen Personen) aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber die Stock-
Connect-Programme erwirtschaftetwerden.

Zusatzlich unterliegen auch Einlagenzinsertrdge nicht der Mehrwertsteuer. Der Geltungsumfang der Mehrwertsteuer
schlie3t in Festlandchina erwirtschaftete Dividendenertrdge oder Gewinnausschittungen aus Anlagen in Aktien
ebenfalls nichtein.

Im Rahmen der aktuellen Mehrwertsteuerverordnungen gibt es keine spezfischen Regeln oder Vorschriften, die die
Besteuerung von Gewinnen aus dem Handel mitB-Aktien regeln. Daherwird die steuerliche Behandlung von Anlagen
in solchen Wertpapieren von den allgemeinen Mehrwertsteuerverordnungen geregelt. Nach diesen allgemeinen
Mehrwertsteuerbestimmungen koénnte ein Teilfonds technisch einer MwSt. von 6 % auf in der VRC erzielte
Kapitalertrage unterliegen (aulBer wenn sie Uber die QFII/RQFII-Quote erzielt wurden). In der Praxis haben die
Steuerbehdérden der VRC jedoch von nichtin der VRC steuerlich anséassigen Unternehmen keine Mehrwertsteuer auf
realisierte Gewinne aus B-Aktien erhoben.

Dartber hinaus werden auf Grundlage der MwSt.-Verbindlichkeiten die stadtische Erhaltungs- und Bausteuer (derzeit
zu einem Satz von 1% bis 7 %), die Bildungsabgabe (derzeit zu einem Satz von 3 %) und die kommunale
Bildungsabgabe (derzeitzu einem Satzvon 2 %) erhoben.

Stempelsteuer
Die Stempelsteuer gilt nach den Gesetzen der VRC generell fur die Ausfuhrung und den Erhalt aller in den
provisorischen Stempelsteuervorschriften der VRC aufgefuihrten steuerpflichtigen Dokumente. Die Stempelsteuer wird

beim Verkauf von Aktien chinesischer Unternehmen, die an den Bérsen der VRC notiert sind, in der Regel dem
Verkaufer mit einem Satzvon 0,1 % des Verkaufspreises auferlegt.
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Veranderungen der Steuerpolitik bzw. der Steuerregularien

Es gibt keine Garantie, dass in Zukunft die voribergehende Befreiung im Hinblick aufdie oben beschriebenen QFlls,
RQFIlls und Stock-Connect-Programme nicht widerrufen und rickwirkend gefordert werden oder dass keine neuen
Steuerregularien oder eine neue Steuerpraxis in der VRC bekanntgegeben werden, insbesondere im Hinblick auf die
QFIl-, RQFII- und Stock-Connect-Regelungen. Derartige Unsicherheiten kdnnen sich zum Vor- oder zum Nachteil der
Anteilseigner eines Teilfonds auswirken und zu einem Anstieg oder zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts des
Teilfonds fuhren.

Falls die jeweilige Steuerbefreiung nicht gewahrt oder aber widerrufen oder au3er Kraft gesetzt wird, kann der
betreffende Teilfondsmanager nach eigenem Ermessen zuséatziche Steuerriickstellungen fir die jeweiligen
Kapitalgewinn-, Ertrag- und Quellensteuern fur den Teilfonds vornehmen.

Anleger sollten sich in Bezug auf die méglichen steuerlichen Auswirkungen der Zeichnung, des Kaufs, des Haltens,
des Umtauschs, der Riicknahme oder einer sonstigen Verauferung von Anteilen gemaR den Gesetzen des Landes,
deren Staatsbirgersie sind,in dem sie ansassig sind oderin dem sich ihrgewdhnlicher Aufenthaltoder Sitz befindet,
selbstinformieren oder gegebenenfalls an eigene Fachberater wenden.

BESTEUERUNG IN DER VRC — ANLAGEN IN VRC-ONSHORE-ANLEIHEN

Bitte beachten Sie, dass diese Angabe nur fiir Teilfonds relevant ist, bei denen in der entsprechenden Anlage
angegeben ist, dass sie Uber eine QHI/RQHFI-Quote in VRC-Anleihen oder in den China Interbank Bond Market
(auch uber China Bond Connect) investieren.

Steuerregularien in der VRC sind Anderungen unterworfen, die mdglicherweise riickwirkend gelten. Anderungenin den
Steuerregularien der VRC kénnen einen mafRgeblichen nachteiligen Effekt auf einen Teilfonds und dessen Anlagen
haben; dies beinhaltetdie Verringerung von Erlésen, die Verringerung des Wertes dervon einem Teilfonds getatigten
Anlagen und mdglicherweise die Verminderung von Kapital, welches von einem Teilfonds investiertwurde.

Besteuerung von QFII/RQFII

Die VRC hat keine Leitlinien in Bezug auf Steuerpflichtige fir Ertrage aus Wertpapieren herausgegeben, die liber einen
Vermittler fir Steuerzwecke in der VRC gehalten werden. Dariiber hinaus mangeltes im Steuerrechtder VRC generell
an Leitlinien in Bezug auf die Anwendung der chinesischen Steuern in Situationen, in denen der Rechtsans pruch auf
Vermogenswerte von einem Vermittler im Namen der wirtschaftlichen Eigentimer dieser Vermdgenswerte gehalten
wird. GemaR der derzeitigen Verwaltungspraxis der VRC wird ein Vermittler, der chinesische Vermdgenswerte hélt, im
Allgemeinen als Steuerzahlerin Bezug auf diese Vermdgenswerte fir Steuerzwecke in der VRC behandelt, ungeachtet
der Tatsache, dass diese Vermégenswerte im wirtschaftlichen Eigentum eines anderen Rechtstragers stehen kénnen.
Es wird daher erwartet, dass, obwohl ein Teilfonds der wirtschaftliche Eigentimer von Wertp apieren sein kann, die
durch den Sub-Investmentmanager (als QFII/RQFII-Lizenzinhaber) gehalten werden, der Sub-Investmentmanager fur
Steuerzwecke in der VRC als Steuerpflichtiger auf den Handel mit Wertpapieren behandelt werden kdnnte. Falls die
chinesischen Steuerbehdrden Leitlinien in Bezug auf die Anwendung chinesischer Steuern in Situationen
herausgeben, in denen der Rechtsanspruch aufVermdgenswerte von einem Vermittlerim Namen derwirtschaftlichen
Eigentumer dieser Vermdgenswerte gehalten wird, kdnnte sich die gemaf obiger Beschreibung zu erwartende
Behandlung &andern, unter Umstidnden auch rickwirkend. Wenn der Sub-Investmentmanager als der VRC-
Steuerzahler fir durch den Fonds/Teilfonds erzielte Ertrdge angesehen wird, ist der Sub-Investmentmanager
berechtigt, die Riickerstattung von VRC-Steuern zu beantragen, die den Vermdgenswerten des Teilfondsentstanden
sind.

Quellensteuer

Sofern keine Befreiung oder Reduzierung aufgrund von Gesetzen und Verordnungen oder der einschlagigen
Doppelbesteuerungsabkommen madglich ist, unterliegen nicht steueranséssige Unternehmen ohne permanente
Betriebsstéatte in der VRC der Quellensteuer auf direkte passive Ertrdge aus chinesischen Quellen, in der Regel zu
einem Satz von 10 %. Passive Ertrdge aus chinesischen Quellen (beispielsweise Dividenden oder Zinsertradge) kénnen
durch Anlagen in chinesischen Wertpapieren entstehen. Dementsprechend kann ein Teilfonds auf Bardividenden,
Ausschittungen und Zinsen, die er aus seinen Anlagen in chinesischen Wertpapieren erhéalt, der Quell ensteuer
und/oder anderen chinesischen Steuern unterliegen. Das ausschittende Unternehmen ist verpflichtet, diese Steuer
einzubehalten. Andererseits sind Zinsen aus vom Finanzministerium emittierten Staatsanleihen oder aus Anleihen,die
von lokalen Regierungen einer Provinz, autonomen Region, direkt der Regierung der VRC unterstellten Gemeinde
oder separatim Staatsplan aufgefiihrten Gemeinde begeben werden, wie vom Staatsratder VRC genehmigt, nach den
geltenden Steuervorschriften der VRC von der VRC-Quellensteuer ausgenommen. Der Investmentmanagerwird eine
Quellensteuerriicklage in Héhe von 10 % fur Rechnung des entsprechenden Teilfonds aufZinsenvornehmen, wenn
die Quellensteuer nicht an der Quelle einbehalten wird. Gemafy Caishui [2018] Nr. 108 des chinesischen
Finanzministeriums werden die Zinsertrage auslandischer institutioneller Investoren aus Investitionen am Onshore -
Rentenmarkt der VRC fur den Zeitraum vom 7. November 2018 bis 6. November 2021 voriibergehend von der
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Quellensteuer befreit. Dementsprechend wird keine Quellensteuer auf Zinsertrage einbehalten, die aus solchen
Investitionen wahrend des betrachteten Zeitraums stammen. Die vor Beginn der vorstehend genannten Befreiung
einbehaltenen Steuern auf die vom jeweiligen Teilfonds erzielten Zinsertrdge bleiben weiterhin abgegrenzt, bis die
chinesischen Steuerbehérden weitere Hinweise verdffentlichen.

Spezifische Regeln fiir die Einbehaltung der Quellensteuer aus QFII/RQFII-Kapitalgewinnen, die sich aus dem Handel
mit chinesischen Schuldtiteln ergeben, wurden noch nicht erlassen. So lange keine spezifischen Regeln vorliegen,
sollte die Anwendung der Quellensteuer in der VRC den allgemeinen steuerlichen Vorschriften des VRC-
Kdrperschaftsteuergesetzes unterliegen. Das 2014 herausgegebene Rundschreiben Nr. 79, indem die Besteuerung
von Kapitalgewinnen aus der Ubertragung von Aktienanlagen in der VRC, die von QFlls und RQFlIs erwirtschaftet
wurden, klargestellt wurde, enthédlt keine Angaben in Bezug auf die koérperschaftsteuerliche Behandlung von
Kapitalgewinnen in der VRC, wenn diese von QFlls und RQFlls aus dem Handel mit VRC-Wertpapieren erzielt
wurden, bei denen es sich nicht um Aktienanlagen handelt. Nach der derzeitigen Auslegung der Steuerverwaltung und
der lokalen Steuerbehdrden, dass Schuldtitel bewegliche Vermdgenswerte sind, gelten die von auslandischen
Investoren (einschlieBllich QFlls, RQFIlIs und qualifizierte auslandische Anleger, die direktin den China Interbank Bond
Market investieren) realisierten Gewinne aus Anlagen in Schuldtiteln der VRC als nichtin der VRC angefallene Ertrage
und sollten daher nicht der VRC-Quellensteuer unterliegen. Es gibt jedoch keine schriftlichen, von den VRC-
Steuerbehdrden veréffentlichten Steuerregularien, um diese Auslegung zu untermauern.

Es ist daher ungewiss, welche Position die chinesischen Steuerbehérden in Bezug auf die Frage einnehmen, ob
Gewinne aus der Verauf3erung von Schuldtiteln durch auslandische Anleger als in der VRC angefallene Ertrage
behandelt werden und daher der VRC-Quellensteuer unterliegen. In der Praxis wurde jedoch von den VRC-
Steuerbehdrden keine VRC-Quellensteuer auf von QFlls und RQFlls aus dem Handel mit Schuldtiteln und auf von
qualifizierten auslandischen Anlegern, die direkt in den China Interbank Bond Market investieren, realisierte
Kapitalgewinne erhoben.

Angesichts der aktuellen Praxis und der Auslegung der Verordnungen durch die chinesischen Steuerbehdrden bildet
der Investmentmanager derzeit keine Ricklagen fir chinesische Steuern, die fiir Rechnung des entsprechenden
Teilfonds aufdie realisierten und nichtrealisierten Bruttokapitalertrdge aus der VeraufRerung von Onshore-SchuldtiteIn
zu zahlen wéren, die von in der VRC steueranséssigen Unternehmen begeben werden. Der Investmentmanager behélt
sich jedoch das Recht vor, in Bezug auf derartige Gewinne oder Ertraége Rickstellungen fur die Quellensteuer zu
bilden und die Steuer im Namen des betreffenden Teilfonds einzubehalten.

Anleger sollten beachten, dass die Riickstellungen jederzeitzu hoch oder zu niedrig sein kdnnen,um die tatsachlichen
Steuerverbindlichkeiten in der VRC in Bezug auf die vom Teilfonds getétigten Anlagen zu erfillen. Angesichts der
Moglichkeit, dass die Steuerbehdorden der VRC die derzeitigen Steuervorschriften nicht umsetzen, die
Steuervorschriften geandert werden und die Steuern nachtraglich erhoben werden, kann sich jede vom
Investmentmanager in Absprache mit der Verwahrstelle/dem Treuh&nder gebildete Steuerriickstellung als zu hoch
oder zu niedrig erweisen, um die tatséchlichen Steuerverbindlichkeiten in der VRC in Bezug auf die vom
Investmentmanager fir Rechnung des betreffenden Teilfonds in der VRC getéatigten Anlagen zu decken. Wert und
Rentabilitdt des betreffenden Teilfonds kdnnen entsprechend beeintrachtigt werden. Bei Vorliegen eines definitiven
Steuerbescheides oder der Verdffentlichung von Ankiindigungen oder Regularien durch die zustandigen Behdrden, die
die endglltigen Steuerbemessungsvorschriften erlassen, werden alle einbehaltenen Betrage, die tUber die fur den
betreffenden Teilfonds anfallenden oder voraussichtlich anfallenden Steuerverbindlichkeiten hinausgehen, freigegeben
und auf die Konten des Teilfonds tbertragen, die Teil des Vermégens dieses Teilfonds sind.

Eine etwaige Steuerriickstellung wird zum Zeitpunkt der Belastung oder Auflosung dieser Rickstellung im
Nettoinventarwertdes betreffenden Teilfonds ausgewiesen und wirktsich daher nur auf Anteile aus, die zum Zeitpunkt
der Belastung oder Aufldsung der Ruckstellung im Teilfonds verbleiben. Anteile, die vor dem Zeitpunkt der Belastung
dieser Ruckstellung zurtickgegeben werden, werden durch die Unzuldnglichkeit der Steuerriickstellung nicht
beeintrachtigt. Falls (aufgrund steuerlicher Beratung) festgestellt wird, dass ein Teil der Steuerriickstellungen nicht
erforderlich ist, wird der Investmentmanager mit der Verwahrstelle/dem Treuhdnder vereinbaren, dass diese
Rickstellungenin den jeweiligen Teilfonds zuriickflieRen.

In Abhangigkeit von der endgultigen Entscheidung, wie diese Ertrdge besteuert werden und vom Zeitpunkt der
Zeichnung und/oder Riicknahme ihrer Anteile am Teilfonds kdnnen sich Vor- oder Nachteile fiir Anleger ergeben.
Anleger sollten beachten, dass ein Anteilseigner, der Anteile an dem betreffenden Teilfonds vor der Ausschiittung von
zu hohen Rickstellungen zuriickgegeben hat, keinerlei Anspruch auf einen Teil der Steuerriickstellung oder der
zuriickgestellten Betrdge hat, die dem Teilfonds gutgeschrieben werden und sich auf den Wert der Anteile des
Teilfonds auswirken. Die Anteilseigner sollten hinsichtlich ihrer eigenen steuerlichen Situationim Zusammenhang mit
Anlagenin den jeweiligen Teilfonds ihre eigenen Steuerberater konsultieren.

Mehrwertsteuer (,,MwSt.”“) und andere Zuschlage

Gemal dem Rundschreiben 36 wurde zum 1. Mai 2016 das Pilotprogramm der Erhebung einer Mehrwertsteuer
anstelle einer Gewerbesteuer im gesamten Staatsgebiet der VRC in umfassender Weise eingefihrt. Alle
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Gewerbesteuerpflichtigen fallen unter den Geltungsbereich des Pilotprogramms beziglich der Zahlung der
Mehrwertsteuer anstelle von Gewerbesteuern.

Von QFlls und RQFlIs erwirtschaftete Gewinne aus dem Handel mitmarktgéngigen Wertp apieren (unter anderem A-
Aktien und anderen bdrsennotierten VRC-Papieren) sind in der VRC geméf Rundschreiben 36 und Caishui [2016]
Nr. 70 von der MwSt. ausgenommen. Kapitalertrdge, die aus der VerauB3erung von chinesischen Onshore-Anleihen auf
dem China Interbank Bond Market durch qualifizierte auslandische Anleger erzielt werden, sind ebenfalls von der
Mehrwertsteuer befreit. AuBerdem unterliegen Einlagenzinsertrage nicht der Mehrwertsteuer, und Zinsertrdge aus
Staatsanleihen, die vom Finanzministerium begeben werden, oder Anleihen, die von lokalen Regierungen einer
Provinz, autonomen Regionen, direkt der Regierung der VRC unterstellten Gemeinden oder separatim Staatsplan
aufgefihrten Gemeinden begeben werden, wie vom Staatsrat der VRC genehmigt, sind ebenfalls von der
Mehrwertsteuer befreit.

Gemaly Caishui [2018] Nr. 108 des chinesischen Finanzministeriums werden die Zinsertrdge auslandischer
institutioneller Investoren aus Investitionen am Onshore-Rentenmarkt der VRC fiir den Zeitraum vom 7. November
2018 bis 6. November 2021 voribergehend von der Mehrwertsteuer befreit. Dementsprechend wird keine
Mehrwertsteuer auf Zinsertrage einbehalten, die aus solchen Investitionen wéhrend des betrachteten Zeitraums
stammen. Die vor Beginn der vorstehend genannten Befreiung einbehaltenen Steuern aufdie vom jeweiligen Teilfonds
erzielten Zinsertrage bleiben weiterhin abgegrenzt, bis die chinesischen Steuerbehérden weitere Hinweise
verdffentlichen. Zum Datum dieses Prospekts bilden die entsprechenden Teilfonds eine Mehrwertsteuerriicklage von
6 % und lokale Zuschlage von bis zu 12 % auf Basis der Mehrwertsteuer, die fir Anleihezinsen aus der Anlage in am
China Interbank Bond Market und der chinesischen Bdérse gehandelten nicht-staatlichen Anleihen zu zahlen ist.
Dartber hinaus werden auf Grundlage der Mehrwertsteuerverbindlichkeiten die stadtische Erhaltungs-und Bausteuer
(derzeit zu einem Satz von 1 % bis 7 %), die Bildungsabgabe (derzeit zu einem Satz von 3 %) und die kommunale
Bildungsabgabe (derzeitzu einem Satzvon 2 %) erhoben.

Es ist nichtsicher, wie lange die vorstehend erwahnten Mehrwertsteuerbefreiungen gelten werden, ob sie widerrufen
werden und ob Steuern riickwirkend erhoben werden, was sich nachteilig fir den entsprechenden Teilfonds auswirken
kdnnte.

Falls die jeweilige Steuerbefreiung nicht gewéhrt oder aber widerrufen oder auf3er Kraft gesetzt wird, kann der
Investmentmanager oder der entsprechende Sub-Investmentmanager nach eigenem Ermessen zusétzliche
Steuerriickstellungen firr die jeweiligen Kapitalgewinn-, Ertrags- und Quellensteuern fiir den Teilfonds vornehmen.
Anleger sollten sich in Bezug auf die mdglichen steuerlichen Auswirkungen der Zeichnung, des Kaufs, des Haltens,
des Umtauschs, der Riicknahme oder einer sonstigen VeraufRerung von Anteilen geman den Gesetzen des Landes,
deren Staatsbirgersie sind,in dem sie ansassig sind oderin dem sich ihrgewdhnlicher Aufenthaltoder Sitz befindet,
selbstinformieren oder gegebenenfalls an eigene Fachberater wenden.

SD

Die Stempelsteuer gilt nach den Gesetzen der VRC generell fur die Ausfihrung und den Erhalt aller in den
provisorischen Stempelsteuervorschriften der VRC aufgefuhrten steuerpflichtigen Dokumente. Die Stempelsteuerwird
beim Verkauf von Aktien chinesischer Unternehmen, die an den Bdrsen der VRC notiert sind, in der Regel dem
Verkaufer mit einem Satz von 0,1 % des Verkaufspreises auferlegt. Auf den Kauf oder Verkauf von in der VRC
gehandelten Anleihen wird keine Stempelsteuer erhoben.

Potenzielle Anderungen der Steuerpolitik oder der Steuerregularienin der VRC

Es kann nichtgarantiertwerden, dass kiinftig keine neuen Steuervorschriften und -praktiken in China erlassen werden,
die sich speziell auf QFlls, RQFlIs sowie auf nichtin der PRC anséssige Anleger, die direktin den China Interbank
Bond Market investieren, beziehen. Derartige Unsicherheiten kdnnen sich zum Vor- oder zum Nachteil der
Anteilseigner des betreffenden Teilfonds auswirken und zu einem Anstieg oder zu einer Verringerung des
Gesamtwertes des Teilfonds fiihren. Wenn beispielsweise die Steuerbehérde der VRC riickwirkend Steuern auf
Kapitalgewinne des betreffenden Teilfonds erhebt, die Uber RQFIIs realisiert wurden, wiirde der Gesamtwert des
Teilfonds negativ beeinflusst, der zuvor an einen ausscheidenden Anteilseigner gezahlte Betrag wiird e jedoch nicht
angepasst. Folglich wiirden die verbleibenden Anteilseigner einen etwaigen Nachteil aus einer solchen Anderung
tragen.

RISIKO VON ANLAGEN IN RUSSLAND

Anleger sollten beachten, dass Anlagen eines Teilfonds in Russland miterheblichen Risiken verbunden sind. Diese
Risiken umfassen: Verzogerungen bei der Abwicklung von Transaktionen und das Verlustrisiko, das sich aus dem
russischen System der Wertpapierregistrierung und -verwahrung ergibt; das Fehlen von Corporate-Governance-
Bestimmungen, unterentwickelte oder nicht vorhandene Regeln in Bezug auf die Pflichten des Managements
gegeniber den Aktionaren und das Fehlen allgemeiner Regeln oder Vorschriften in Bezug auf Anlegerschutz oder
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Investitionen; die Verbreitung von Korruption, Insiderhandel und Kriminalitat im russischen Wirtschaftssystem;
Schwierigkeiten bei der Erlangung genauer Marktbewertungen fur viele russische Wertpapiere, die zum Teil auf der
begrenzten Menge 6ffentlich zuganglicher Informationen beruhen; das Risiko der Erhebung willkiirlicher oder hoher
Steuern aufgrund unklarer und nicht eindeutiger Steuerregularien; die allgemeine Finanzlage russischer Unternehmen,
zu der eine besonders hohe Verschuldung zwischen den Unternehmen gehéren kann; Banken und andere
Finanzsysteme, die nicht gut entwickelt oder reguliert und daher in der Regel nicht erprobt sind und niedrige
Kreditratings aufweisen; das Fehlen lokaler Gesetze und Vorschriften, die es der Unternehmensleitung verbieten, die
Unternehmensstruktur ohne Zustimmung der Aktiondre wesentlich zu verédndern, bzw. die Mdglichkeit dazu
einschranken; Schwierigkeiten bei der Einlegung von Rechtsbehelfen vor einem Gericht bei Verletzung lokaler
Gesetze, Verordnungen oder Vertrage, willkiirliche und widerspriichliche Anwendung von Gesetzen und Verordnungen
durch die Gerichte; das Risiko, dass weitere wirtschaftliche und politische Sanktionen gegen Russland, russische
Emittenten von Wertpapieren oder natirliche Personen in Russland verhdngt werden, kann die Fahigkeit eines
Teilfonds, seine Anlageziele zu verfolgen, beeintrachtigen oder den Wert russischer Anlagen, die der betreffende
Teilfonds halt, negativ beeinflussen; und das Risiko, dass die russische Regierung oder andere Exekutiv- oder
Legislativorgane beschlief3en, die seitder Aufldsung der Sowjetunion eingefiihrten Wirtschaftsreformprogramme nicht
weiter zu unterstiitzen.

Wertpapiere werden in Russland nur in Form einer Buchung ausgegeben und Eigentimerregister werden von
Registerstellen gefiihrt, die im Auftrag der Emittenten handeln. Die Registerstellen sind keine Bevollméachtigten der
Verwahrstelle oderihrer értlichen Vertretungen in Russland und sind gegeniiber diesen nichtrechenschafts pflichtig.
Ubertragungsempfanger von Wertpapieren haben solange keine Eigentumsrechte an den Wertpapieren, bis inr Name
im Inhaberregister der Wertpapiere des Emittenten eingetragen ist. Das Recht und die Praktiken beziiglich der
Registrierung von Inhabern von Wertpapieren sind in Russland nicht gut entwickelt und die Registrierung von
Wertpapieren kann verspéatet oder gar nicht stattfinden. Auch wenn russische Unter-Depotbanken Kopien der
Aufzeichnungen der Registerstelle (,Ausziige®) in ihren Geschaftsrdumen aufbewahren, sind diese Auszige zur
Begriindung des Eigentums an Wertpapieren rechtlich méglicherweise nichtausreichend. Darliber hinaus befindetsich
eine Menge an gefalschten oder anderweitig betriigerischen Wertpapieren, Ausziigen oderanderen Dokumenten auf
den russischen Markten. Daher besteht ein Risiko, dass Kéaufe eines Teilfonds mit solchen gefalschten oder
betrigerischen Wertpapieren abgewickelt werden. Wie bei anderen Schwellenmérkten hat Russland keine zentrale
Quelle fir die Ausgabe oder Veroffentlichung von Informationen zu KapitalmaRnahmen. Die Verwahrstelle kann daher
nicht die Vollstandigkeitoder Aktualitat der Verteilung von Mitteilungen tiber KapitalmaRnahmen garantieren.

Anlagenin Wertpapieren, die in Russland notiertsind oder gehandeltwerden, erfolgen nurin Wertpapieren, diean der
Moskauer Borse notiertsind oder gehandeltwerden.

4. LIQUIDITATSRISIKEN

LIQUIDITATSRISIKO

Bestimmte Marktbedingungen, wie ein Riickgang des Handelsvolumens, eine gestiegene Kursvolatilitdt, konzentrierte
Trading-Positionen, Einschrdnkungen hinsichtlich der Moglichkeit, Positionen zu Ubertragen oder zu liquidieren sowie
Veranderungenin der Regulierung einzelner Branchen bzw. der Verordnungen einer Regierung, oder wenn der Handel
an einem Finanzmarkt anderweitig behindert wird, kdnnen die Liquiditat der Anlagen eines Teilfonds (und damit die
Liquiditatdes Teilfonds selbst) verringern. Dartber hinaus kénnen bestimmte Teilfonds in festverzinsliche Wertpapiere
investieren, an deren Markten unter den in diesem Abschnitt und vorstehend unter ,Festverzinsliche Wertpapiere*
beschriebenen Umstanden Phasen geringerer Liquiditat auftreten kénnen, was die Liquiditat eines Teilfonds weiter
einschranken kann.

Unter den oben dargestellten Umstanden ist es den Teilfonds eventuell nicht mdglich, bestimmte Anlagen zu
veraul3ern. Hierzu kdnnen langfristige Anlagen oder Anlagen in Produkten mit niedrigerem Kreditrating zéhlen, die
einen negativen Effekt auf die Fahigkeitdes Teilfonds haben kdnnen, Riicknahmeantragen nachzukommen, oder die
generelle Liquiditat des Teilfonds kann negativ beeintrachtigt werden, wenn mehr liquide Mitte | verkauft werden, um
Ricknahmeantrdgen nachzukommen. Dartber hinaus kénnen die Teilfonds unter solchen Umstanden gezwungen
sein,ihre Anlagen zu reduzierten Preisen zu verdufRern. Dadurch wird die Performance des Teilfonds beeintréachtigt.

Sollten andere Marktteilnehmer versuchen, zur selben Zeit wie der Teilfonds derartige Anlagen zu verauf3ern, kénnte
dies die Situation noch verschlechtern. Am Ende kdnnten die Teilfonds mdglicherweise nicht in der Lage sein, die
betroffenen Anlagen zu einem glinstigen Zeitpunktoder einem guten Preis bzw. einem Preis, derdem Preis dhnelt, zu
dem ein Teilfonds die Anlagen bewertethat, direktzu verkaufen, was zu erheblichen Verlusten fihren kénnte.

Ferner kénnen bestimmte Segmente der globalen festverzinslichen Markte eine durch Marktereignisse oder
GrofRverkaufe verursachte geringere Liquiditat aufweisen und somit das Risiko erhéhen, dass Wertpapiere oder
sonstige festverzinsliche Instrumente in diesen Zeitrdumen gar nicht bzw. lediglich zu einem niedrigeren Preis
veraulRert werden kbnnen. Solche Ereignisse kbnnen die betroffenen Teilfonds dazu zwingen, eine wesentliche Anzahl
an Ricknahmeantréagen zu erfullen, und sich so auf den Wert der entsprechenden Teilfonds auswirken, da sich durch
eine geringere Liquiditatder Wert der Vermdgenswerte des Teilfonds verringern kénnte.
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Anlagen ohne ausgepragte Marktliquiditatkdbnnen starken Schwankungen beziiglich ihres Marktwertes unterliegen und
es kann sich fur einen Teilfonds schwierig gestalten, diese Anlagen korrekt zu bewerten. llliquide Anlagen kdnnen
zudem mit Transaktionskosten verbunden sein, die hdher sind als Transaktionskosten fir liquidere Anlagen.

Der Fonds ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, da er Anteile je nach Bedarf ausgeben und
zuriicknehmen kann. Das Anteilkapital des Fonds istin verschiedene Anteilsserien unterteilt. Jede Anteilsserie stellt
dabei ein eigenes Anlageportfolio dar. Die Teilfonds verwalten Kapital gemaR den OGAW-Vorschriften sowie geméan
den Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds. Letztere sind in diesem Verkaufsprospektund in der
jeweiligen Anlage angegeben. Fir die Teilfonds gelten keine von auf3en auferlegten Mindestkapitalanforderungen. Die
Teilfonds investieren zwar in Ubertragbare Wertpapiere und andere liquide finanzielle Vermdgenswerte, der
Investmentmanager wendet aber auRerdem einen geeigneten Prozess fiir die Kontrolle des Liquiditatsrisikos an.
Dieserberucksichtigtvon den Teilfonds eingesetzte Transaktionen fur eine effiziente Portfolioverwaltung,damit jeder
Teilfonds in der Lage ist, seine angegebenen Riicknahmekonditionen zu erfullen.

Zur Minderung potenzieller Liquiditatsrisiken schneidet die Firmaihre Kontrollen aufverschiedene Anlagestrategien,
Liguiditatsbedingungen und das historische Kundenverhalten zu. Im Rahmen ihrer Risikokontrolle kann die Firma
diverse Liquiditatstests einsetzen, deren Resultate zu diversen méglichen Losungen fiihren kdnnen, beispielsweise zur
Anpassung der Zusammensetzung des Vermdgens, zum Riickgriff auf anwendbare Uberziehungs- oder
Kreditfazilititen oder zur Durchfiihrung anderer geeigneter MalRnahmen, die fiir ein stabiles akzeptables
Liquiditatsniveau sorgen. Teilfondsspezfische Vereinbarungen werden wvon der Risikofunktion des
Investmentmanagers, von den Managern des jeweiligen Teilfonds, dem ChiefInvestmentOfficerdes Fonds und den
Direktoren Uberpruft. Das Risikoteam fihrt fir jeden Teilfonds regelméafRig Stresstests durch, um die
Portfoliozusammensetzung unter der aktuellen/potenziellen Marktlage zu testen. Stressszenarien werden fir
verschiedene hypothetische Ricknahmeszenarien durchgefuhrt, und die Fahigkeit der Teilfonds zur
ordnungsgemaéaRen Erfullung der Ricknahmepflichten wird fur diese Szenarien jeweils bewertet. Sollte sich bei der
Analyse herausstellen, dass ein Teilfonds geringe Liquiditatskennzahlen aufweist, so wird dies vom Risikoteam mit
dem Teilfondsteam besprochen und es werden MaBnahmen zur Bewertung dieser Risiken und zu ihrer bestméglichen
Minderung bewertet. Darliber hinaus werden die taglichen Liquiditats pufferberichte kontrolliert,um das Liquiditatsrisiko
der einzelnen Teilfonds zu messen. Ferner werden Marktliquiditatsfaktoren tiberwacht, um potenzielle Anomalienin der
Marktliquiditéatzu erfassen.

Der Investmentmanager, die Sub-Investmentmanager und der Fonds sind bestrebt, einen angemessenen
Liguiditatsgrad in den Teilfonds sicherzustellen, damit Riicknahmen von Anteilen in normalem Umfang zu normalen
Marktbedingungen erfillt werden kénnen. Es ist jedoch moglich, dass ein Teilfonds unter den oben beschriebenen
Umstanden maoglicherweise nicht genlgend Vermdgenswerte realisieren kann, um allen erhaltenen
Ricknahmeantrdgen nachzukommen, oder der Fonds entscheidet, dass die Erflllung eines Riicknahmeantrags in
Anbetracht der Umsténde nichtim besten Interesse aller Anteilseigner eines Teilfonds ist. Unter derartigen Umstanden
kann der Fonds beschlielRen, Bestimmungen einer eingeschrankten Bearbeitung der Rlicknahmeantrége anzuwenden,
die unter ,Ricknahmespezfische Informationen® im Abschnitt ,Zeichnungen und Ricknahmen® dieses
Verkaufsprospekts erlautert werden, oder den Handel im betroffenen Teilfonds entsprechend dem Abschnitt
.Voribergehende Aussetzung des Handels“ dieses Verkaufs prospekts aussetzen.

WESENTLICHE ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN

In dem Fall, dass eine wesentliche Zeichnung eines Teilfonds hinsichtlich eines Handelstags erfolgt, kann der
Investmentmanager moglicherweise keine Ma3nahmen treffen, durch die alle Ertrdge der Nettozeichnung am oder vor
dem maRgeblichen Handelstag angelegtwerden. Soweitdie Vermdgenswerte eines Teilfonds nichtam maRgeblichen
Handelstag angelegtwerden, kann sich dies nachteilig aufdie Performance dieses Teilfonds auswirken, da sich das
Risiko des Teilfonds bezuglich seiner maRgeblichen gezelten Anlagen im Hinblick auf den Anteil seiner
Vermogenswerte, die in Barmitteln oder anderen liquiden Vermégenswerten gehalten werden, verringert.

GleichermalRen kann der Investmentmanager infolge wesentlicher Riicknahmeantrdge an einen Teilfonds, die
hinsichtlich eines Handelstags erfolgen, mdglicherweise keine Malnahmen treffen, ausreichende Vermogenswerte des
Teilfonds zu realisieren, um den Ricknahmeantragen am oder vor dem maf3geblichen Handelstag zu entsprechen,
oderer kann dies nichtauf eine Art und Weise tun, die im besten Interesse aller Anteilseigner des Teilfonds steht. Im
Bestreben, den Riicknahmeantragen zu entsprechen, muss der Investmentmanager die widerstrebenden Interessen
des Anteilseigners, der seine Anteile zuriickgibt, um im Einklang mitder Rucknahmepolitik des Fonds (entsprechend
der Beschreibung im Abschnitt ,Zeichnungen und Ricknahmen®) seinen Ricknahmeerlds zu erhalten, und der im
Teilfonds verbleibenden Anleger abwéagen, die den Einfluss und die mdglichen Auswirkungen von Verkaufen eines
groBen Teils der Vermodgenswerte des Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne in Bezug auf aktuelle und
zukiinftige Verluste minimiertsehen wollen. In diesem Zusammenhang sei daraufhingewiesen, dass die Direktoren
Uiber gewisse Moglichkeiten verfiigen, den Nettoinventarwert von Anteilen an einem Teilfonds zu berechnen, indem
von ,Swing Pricing® Gebrauch gemacht wird und/oder Abgaben und Geblhren auf den Nettoinventarwert geltend
gemachtwerden kénnen, den der zuriickgebende Anleger erhélt, um die Verwéasserung der Anlagen des Teilfond s zu
verhindern. Unter bestimmten Umstanden kdnnen die Direktoren der Satzung und den Abschnitten ,Zeichnungen und
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Rucknahmen®sowie ,Voriibergehende Aussetzung des Handels" entsprechend eine eingeschrénkte Bearbeitung der
Rucknahmeantrage veranlassen bzw. den Handel eines Teilfonds aussetzen.

SWING PRICING

Wie im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts“ beschrieben, kénnen die Direktoren nach eigenem Beschluss
den Nettoinventarwert eines Teilfonds ,swingen® (d. h. bereinigen), um die potenziellen Verwésserungseffekte des
Handels aufden Nettoinventarwertan einem Handelstag zu mindern, an dem es Nettozeichnungen oder -ricknahmen
oberhalb einerzuvor definierten Obergrenze im Teilfonds gibt. In diesen Fallen sollten sich Anleger bewusstsein, dass
Swing Pricing unter Umstanden nicht immer die Verwdsserung des Nettoinventarwerts durch Handelskosten
verhindern kann, und dass die Bereinigungen im Nettoinventarwert auch bestimmten Anlegern gegeniber den
Anteilseignernim Teilfondsin der Gesamtheitzugutekommen kénnen. Beispielsweise kann ein Zeichnervon Anteilen
eines Teilfonds an einem Tag, an dem der Nettoinventarwert infolge von Nettoricknahmen des Teilfonds nach unten
bereinigtwird, davon profitieren,indem er einen niedrigeren Nettoinventarwertje Anteil in Bezug auf seine Zeichnung
zahlen muss, als es ansonsten der Fall gewesen ware. Des Weiteren kann es im Nettoinventarwert und in der
kurzfristigen Wertentwicklung des Teilfonds infolge dieser Bewertungsmethode zu starkeren Schwankungen kommen.
Durch die Anwendung des Swing Pricing kann die Variabilititder Rendite eines Teilfonds ebenfalls zunehmen.

KREDITFAZILITATEN

Fir eine zigige Auszahlung der Ricknahmeerlése hat der Fonds einen Vertrag abgeschlossen (und kann weitere
Vertrage abschlieBen), in dem sich ein Kreditgeberkonsortium verpflichtet, dem Fonds eine Kreditfazlitat
bereitzustellen. Fir jede Kreditfazilitdt muss der Fonds eine standige Gebuhr an die Kreditgeber zahlen, die dem
Fonds die Fazilitat zur Verfugung stellen. Des Weiteren fallen Zins en und weitere Kosten an, falls der Fonds oder ein
Teilfonds die Fazlitat in Anspruch nimmt. Die Kosten fiir die Inanspruchnahme der Fazilitdt sind von dem oder den
jeweiligen Teilfonds zu tragen, aber die standige Gebiihr wird vom Fonds auf alle Teilfonds umgelegt, unabhangig
davon, ob einzelne Teilfonds von die Fazilitdt in Anspruch nehmen oder nicht. Bei Inanspruchnahme dieser Fazilitat
haben die Direktoren die Verwahrstelle in Kenntnis zu setzen und sich gegebenenfalls mitdieser zu beraten.

Eine dem Fonds zur Verfligung gestellte Kreditfazilitaitkann durch das gesamte Vermogen des Fonds oder durch einen
Teil seines Vermégens besichertwerden, und ein abgesicherter Glaubiger des Fonds kann wirtschaftliche Manahmen
in seinem eigenen Interesse ergreifen, wie zum Beispiel die vollstdndige oder teilweise Riickforderung eines Kredits zu
einem Zeitpunkt, der fur den Fonds nicht unbedingt glinstig ist. Derartige MaBnahmen kdnnen wesentliche negative
Auswirkungen auf den Fonds oder auf einen Teilfonds haben. Dariiber hinaus kénnten MaRnahmen des Fonds im
Zusammenhang miteiner Kreditfazilitéat, die die Leistungsfahigkeitdes Fonds oder eines Teilfonds beeintrédchtigen oder
den Wert des Fondsvermdégens oder eines Teilfondsvermégens mindern, dazu fuhren, dass der Fonds oder der
betreffende Teilfonds in Verzug geréat oder bestimmte MalRnahmen durchfiihrt,um eine Verzugssituation zu verhindern.
Dies kénnte wesentliche negative Auswirkungen aufden Fonds und die Teilfonds haben. Im Falle der Abwicklung des
Fonds werden gegentber den Kreditgebern von Kreditfazilititen geschuldete besicherte Betrage vorrangig vor den
Erldsen der Anteilseigner ausgezahit.

ALLGEMEINES AUSSETZUNGSRISIKO

Es kann vorkommen, dass der Handel mit Wertpapieren an einer Borse entweder vom Emittenten selbst, von der
Wertpapierborse oder von Behorden ausgesetzt wird. Die Wahrscheinlichkeit einer solchen Aussetzung kann fir
Wertpapiere von Emittenten in aufstrebenden oder weniger entwickelten Markten héher sein als in weiter entwickelten
Markten. Handelsaussetzungen kénnen gegebenenfalls entweder fir Wertpapiere von Einzelemittenten aus fir den
Einzelemittenten spezifischen Grinden durchgefiihrt werden oder seitens Bérsen bzw. Regierungsbehdrden als
allgemeine Reaktion auf Marktereignisse angewendet werden. Aussetzungen kénnen (ber langere Zeitraume
andauern, in denen der Handel mit Wertpapieren und Finanzinstrumenten, denen Wertpapiere zugrunde liegen, wie
z. B. Partizipationsscheine (oder ,P-Notes“) oder andere FDI, unterbrochen sein kann. Falls ein Teilfonds wesentliche
Positionen an solchen vom Handel ausgesetzten Wertpapieren oder Instrumenten halt, kdnnte dies furden Teilfonds
zu Problemen bei der Glattstellung von Positionen oder der Liquiditatsbereitstellung fiir Anleger sowie zu betrachtlichen
Verlusten fuhren.

5. FANANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

GEBUHREN UND KOSTEN
Ungeachtet der Profitabilitat eines Teilfonds muss er Gebihren und Kosten einschlie3lich Organisations - und
Angebotsauslagen, Maklerprovisionen, Management-, Verwaltungs- und Betriebskosten und Depotbankgebiihren
zahlen. Ein Teil dieser Auslagen kann durch Zinsertradge ausgeglichen werden.

GRUNDUNGSINVESTMENTS
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Ein Teilfonds kann im Rahmen seiner Auflegung eine Zeichnung von einem verbundenen Unternehmen als
Grundungsinvestmenterhalten, deren Betrag erheblich sein kann. Anleger, die weitere Informationen zu einersolchen
Zeichnung wiuinschen, sollten sich an den Investmentmanager wenden. Anleger werden daraufhingewiesen,dassdas
verbundene Unternehmen i) Investments der Anleger vollstandig oder teilweise absichern (d. h. das Risiko des
verbundenen Unternehmens in Verbindung mitder Performance des Teilfonds reduzieren) darfund i) ihr Investmentin
den Teilfonds jederzeit ohne vorherige Benachrichtigung der Anteilseigner zuriicknehmen kann und nicht verpflichtet
ist, bei seinen Anlageentscheidungen die Interessen anderer Anteilseigner zu berticksichtigen. Jede bedeutende
Ricknahme aus dem Teilfonds erh6ht indirekt den Anteil der Teilfondskosten, firr die die restlichen Anteilseigner
aufkommen miussen. Die Anteilseigner werden deshalb darauf hingewiesen, dass jegliche Riicknahme von
Grindungsinvestments eines verbundenen Unternehmens nachteilige Auswirkungen aufden Wert ihres Investments
haben kann.

VEREINBARUNGEN UBER LEISTUNGSPRAMIEN

Die Vereinbarungen lber Leistungspramien beinhalten Zahlungen von erfolgsabhangigen Gebiihren und kdnnten
einen Anreiz fir den Investmentmanager darstellen, risikoreichere und spekulativere Geschéafte auszuwéahlen, als dies
ohne solche Vereinbarungen der Fall wéare. Die Zahlung der erfolgsabhangigen Gebiihr erfolgt auf Grundlage der
Performance;inihr kénnen Anlageertrége sowie realisierte und nichtrealisierte Nettogewinne und -verluste zum Ende
der einzelnen Berechnungszeitraume enthalten sein. Infolgedessen kdnnen erfolgsabhangige GebihreninBezug auf
nicht realisierte Gewinne gezahltwerden, die in der Folgezeit auch nie realisiertwerden.

VORGEHENSWEISE BEI ERFOLGSABHANGIGEN GEBUHREN

Die von dem Fonds angewandte Vorgehensweise bei der Bemessung der erfolgsabhangigen Gebiihren in Bezug auf
bestimmte Teilfonds kann zu Ungleichheiten zwischen Anteilseignern beziiglich der Zahlung erfolgsabhéangiger
Gebihren fiihren (sodass einige Anleger unter bestimmten Umstanden Uberproportional héhere erfolgsabhangige
Gebiihren zahlen). Sie kann auch dazu fihren, dass bestimmte Anteilseigner zeitweise einen héheren Anteil ihres
Kapitals riskieren als andere.

BESTEUERUNG IM AUSLAND

Der Fonds kannin Landern au3erhalb Irlands fur Ertrage und Kapitalgewinne aus seinen Anlagen steuerpflichtig sein
(einschlieBlich der Quellensteuerpflicht). Der Fonds kann beziiglich derartiger Auslandssteuern méglicherweise nicht
von einem verginstigten Steuersatz im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und anderen
Landern profitieren. Der Fonds istdaher unter Umstanden nichtin der Lage, die Riickerstattung von Quellensteuern zu
beantragen, die er in bestimmten Landern gezahlt hat. Andert sich diese Position und erhalt der Fonds eine
Ruckerstattung auslandischer Steuern, so wird der Nettoinventarwert des Fonds nicht neu ausgewiesen, und der
wirtschaftliche Nutzen wird auf die zum Zeitpunkt der Riickerstattung vorhandenen Anteilseigner anteilig verteilt.

FATCA

Der Fonds wird von den Anteilseignern verlangen, dass sie bescheinigte Angaben zu ihrem FATCA-Status machen
und weitere Formulare, Unterlagen und Informationen bezlglich ihres FATCA-Status vorlegen. Der Fonds ist unter
Umstanden nicht in der Lage, seine FATCA-Pflichten zu erfillen, wenn die Anteilseigner die vorgeschriebenen
Bescheinigungen oder Informationen nicht vorlegen. Unter solchen Umstanden kénnte der Fonds beziglich seiner
Einkiinfte aus den USA unter die US-Quellensteuerpflicht gemall FATCA fallen, wenn die US-amerikanische
Steuerbehdrde (Internal Revenue Service) den Fonds im Sinne von FATCA als ,non-participating financial institution®
einstuft. Eine solche US-amerikanische FATCA-Quellensteuer wirde sich negativaufdie finanzielle Entwicklung des
Fonds auswirken, worunter alle Anteilseigner leiden kdnnten.

KUNFTIGE ENTWICKLUNGEN, DIE SICH MOGLICHERWEISE AUF DIE BESTEUERUNG VON ANTEILSEIGNERN
AUSWIRKEN KONNEN

Derzeit sind diverse nationale und internationale Gesetzesentwirfe zur Besteuerung in Arbeit, die, falls sie in Kraft
treten, kinftig Auswirkungen auf den Fonds, einen Teilfonds und/oder Anteilseigner haben kénnten. Zum jetzigen
Zeitpunkt lasstsich nichtvoraussagen, ob diese Steuergesetzesentwiirfe verabschiedetwerden, und falls ja, in welcher
Form und wie sich dies auf den Fonds, einen Teilfonds oder die Anteilseigner auswirken wird. Daher sollten
Anteilseigner ihren eigenen Steuerberater hinzuziehen, um die madglichen Implikationen derartiger kinftiger
Entwicklungen aufihre Anlagen in einem Teilfonds abzuklaren.
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6. RISIKEN IN VERBINDUNG MIT HNANZDERIVATEN (,,FDI)

ALLGEMEINES

Aus der Verwendung von FDI kdnnen sich bestimmte Anlagerisiken ergeben. Ein Teilfonds kann FDI als
kostenglinstigere oder liquidere Alternative zu anderen Anlagen, zur Absicherung oder Verminderung des
Gesamtrisikos seiner Anlagen oder als Teil der Anlagepolitik und -strategien nutzen, die zur Verfolgung seiner
Anlageziele verwendet werden. Die Mdglichkeit des Teilfonds zum Einsatz solcher Strategien kann durch
Marktbedingungen, aufsichtsrechtliche Beschrankungen und steuerliche Aspekte eingeschranktsein. Anlagen in FDI
unterliegen normalen Marktschwankungen und sonstigen Risiken, die Anlagen an internationalen Wertpapiermérkten
innewohnen. Darliber hinaus birgtder Einsatzvon FDI besondere Risiken sowie andere und —in bestimmten Fallen —
hohere Risiken als traditionellere Anlagen, darunter:

. Abhéngigkeitvon der Fahigkeitdes Investmentmanagers und des Sub-Investmentmanagers, Veranderungen
des Preises des zugrunde liegenden Wertpapiers richtig vorherzusagen, sowie die Tatsache, dass sich die fir
den Einsatz dieser Strategien erforderlichen Qualifikationen von den Qualifikationen unterscheiden, die furdie
Auswahl von Wertpapieren fir den Teilfonds erforderlich sind;

= unzuléngliche Korrelation zwischen den Verdnderungen der Wertpapiere oder Wahrungen, aufdenen ein FDI -
Kontrakt basiert,und Veranderungen der Wertpapiere oder Wahrungen in einem Teilfonds;

. Fehlen eines liquiden Marktes fiir ein bestimmtes Instrument zu einem bestimmten Zeitpunkt, was einen
Teilfonds daran hindern kann, ein FDI zu einem vorteilhaften Preis zu liquidieren;und

. mdgliche Hindernisse fir die effiziente Portfolioverwaltung oder die Fahigkeit, Riicknahmeantragen oder
anderen kurzfristigen Verbindlichkeiten nachzukommen, weil ein Prozentsatz der Vermégenswerte eines
Teilfonds moglicherweise zur Deckung seiner Verbindlichkeiten abgegrenztwird.

Falls die Erwartungen des Investmentmanagers oder des Sub-Investmentmanagers beim Einsatzsolcher Techniken
und Instrumente falsch oderwirkungslos sind, kann ein Teilfonds betrachtliche Verluste erleiden, die sich negativ auf
den Nettoinventarwert auswirken. Auch sind solche Strategien mdglicherweise nichterfolgreich und kénnen aufgrund
der Marktbedingungen zu Verlusten fiir einen Teilfonds flhren.

Der Einsatz von FDI bedeutet auch, dass der Nettoinventarwert eines Teilfonds zeitweise volatil sein kann. Der
Investmentmanager setzt ein Risikomanagementverfahren ein, das eine genaue Messung, Uberwachung und
Verwaltung der verschiedenen Risiken im Zusammenhang mit FDl ermdglicht.

SPEZIELLE RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DERIVATEN (,,FDI*)
Allgemeines

Der Investmentmanager kann in einem Anlageprogramm eines Teilfonds von FDI Gebrauch machen. Fir bestimmte
Swaps, Optionen und andere FDI kdnnen verschiedene Arten von Risiken relevantwerden, einschlie3lich Marktrisiken,
Liquiditatsrisiken, Gegenparteiausfallrisiken, rechtliche Risiken und Transaktionsrisiken. Zusétzlich kénnen Swaps und
andere Derivate eine erhebliche wirtschaftliche Hebelwirkung beinhalten und in einigen Fallen zu einem hohen Risiko
bedeutender Verluste fihren. Das Gesamtengagementeines Teilfonds, derden Commitment-Ansatz anwendet, um
die mit seinem Derivateeinsatz verbundenen Risiken zu verwalten, wird zu keiner Zeit den Nettoinventarwert des
Teilfonds Uberschreiten. Teilfonds, die den Value-at-Risk-Ansatz anwenden, um die mit ihrem Derivateeinsatz
verbundenen Risiken zu verwalten, kdnnen aufgrund ihrer Nutzung von Derivaten netto Uber 100 % ihres
Nettoinventarwerts gehebelt sein. Dies kann in einigen Fallen zu bedeutenden Verlusten oder einem Totalverlust fur
den Teilfonds fuhren.

Liquiditat; Erfallungsverpflichtung

Es besteht die Mdglichkeit, dass die Vertragspartner, mitdenen ein Teilfonds Transaktionen abschlief3t, nicht mehr
langer als Market Maker auftreten oder die Kurse von bestimmten Instrumenten nicht mehr quotieren. Dies kdnnte
dazu fihren, dass ein Teilfonds nichtin der Lage ist, eine gewilinschte Transaktion oder ein Gegengeschaftin Bezug
auf eine offene Position abzuschlieRen, was sich negativauf seine Performance auswirken kénnte. Darliber hinaus
verleihen Termin- oder Kassageschéfte im Gegensatzzu bdérsengehandelten Instrumenten einemHandler nicht das
Recht, seine Verpflichtungen durch eine gleichwertige und gegenlaufige Transaktion glattzustellen. Aus diesem Grund
kann vom Fonds beim Abschluss von Termin- oder Kassageschaften verlangt werden, seine vertraglichen
Verpflichtungen zu erflllen,wozu er in der Lage sein muss.
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Erforderliche Handelsbeziehungen zu Vertragspartnern

Teilnehmer des OTC-Markts schlieen Ublicherweise nur mit denjenigen Vertragspartnern Transaktionen ab, von
deren ausreichender Bonitétsie Uberzeugtsind, es seidenn, der Vertrags partner stellt Supersicherheiten, Akkreditive
oder andere Kreditsicherheiten. Der Investmentmanager gehtzwar davon aus, dass der Fonds inder Lage sein wird,
die erforderlichen Geschéaftsbeziehungen zu Vertragspartnern herzustellen, die es ihm erméglichen, am OTC -Markt
einschlieBlich des Swap-Marktes Transaktionen abzuschlieen, doch es kann nicht garantiert werden, dass dies
tatsachlich der Fall sein wird. Falls der Fonds nichtin der Lage sein sollte, diese Beziehungen herzustellen, wirde dies
seine Geschaftstatigkeiteinschranken und dazu fuhren, dass er einen gréReren Teil seiner Geschéftstatigkeitauf den
Futures-Markt verlegen miisste. Darliber hinaus sind die Vertragspartner, mitdenen er diese Beziehungen herzustellen
hofft, nicht dazu verpflichtet, die ihm eingerdumten Kreditlinien aufrechtzu erhalten, und diese Vertragspartner kdnnten
nach eigenem Ermessen beschlie3en, diese Kreditlinien zu verringern oder die Kredite zu kiindigen.

Korrelationsrisiko

Obwohl der Investmentmanager der Meinungist,dass ein Engagementin Basiswerten Giber den Einsatzvon Derivaten
den Anteilseignern unter bestimmten Bedingungen aufgrund reduzierter operationeller Kostenundanderer positiver
Effekte Nutzen bringen kann, bestehtdas Risiko, dass die Performance des Teilfonds nichtganzmitder Performance
korreliert,die durch Direktanlagen in den zugrunde liegenden Basiswerten erzieltworden wére.

Futures

Positionen in Futures-Kontrakten kdnnen nuran Bérsen glattgestelltwerden, die Uber einen Sekundarmarkt fiir diese
Futures verfigen. Es kann jedoch nicht gewéhrleistet werden, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt ein liquider
Sekundarmarkt fur einen bestimmten Futures-Kontrakt besteht. Daher ist es unter Umstanden nicht méglich, eine
Futures-Position zu schlieBen. Im Falle nachteiliger Preisentwicklungen misste ein Teilfonds weiterhin tagliche
Barzahlungen leisten, um die erforderliche Marge aufrechtzuerhalte n. Verfiigt der Teilfonds in einem solchen Fall nicht
Uiberausreichende Barmittel, so misste er, zu einem Zeitpunkt, zu dem dies nachteilig sein kdnnte, Wertpapiere aus
seinem Bestand verkaufen, um die taglichen Margeneinschussverpflichtungen zu erfiillen. Zudem mussein Teilfonds
mdglicherweise die seinen Futures -Kontrakten zugrunde liegenden Instrumente liefern.

Wenn Options- und Futures-Positionen nicht geschlossen werden kénnen, kénnte sich dies auch nachteilig auf die
Moglichkeitder effektiven Absicherung eines Teilfonds auswirken.

Das mit dem Handel mit Futures verbundene Verlustrisiko kann bei bestimmten Strategien sowohl aufgrund der
niedrigen Margeneinschussverpflichtungen als auch aufgrund der extrem hohen Hebelwirkung bei der Preisgestaltung
der Futures erheblich sein. Infolgedessen kann eine relativ geringe Preisschwankung eines Futures -Kontrakts zu
einem unmittelbaren und erheblichen Verlust (aber auch Gewinn) fir den Anleger fihren. Sind z. B. zum Zeitpunkt des
Erwerbs 10 % des Wertes des Futures-Kontraktes als Marge hinterlegt, so wiirde ein spaterer Wertverlustdes Futures -
Kontrakts um 10 % bei einer Glattstellung zu einem Totalverlust der hinterlegten Marge vor Abzug der
Transaktionskosten fiihren. Ein Verlustin Héhe von 15 % wiirde bei einer Glattstellung des Kontrakts zu einem Verlust
in Héhe von 150 % des urspringlichen Margeneinschusses fihren. Somitkann ein Erwerb oder Verkauf eines Futures-
Kontraktes zu Verlusten fihren, die den in den Kontrakt investierten Betrag tbersteigen. Der betreffende Teilfonds
trégt ferner das Risiko, dass der Investmentmanager kiinftige Aktienmarkt-Trends unzutreffend vorhersagt.

Es istauch méglich, dass ein Teilfonds sowohl Geld mit Futures verliert, als auch einen Wertverlustder Wertpapiere in
seinem Bestand erleidet. Im Falle der Insolvenz eines Brokers, bei dem ein Teilfonds eine noch nicht glattgestellte
Futures- oder &hnliche Options-Position eingegangen ist, bestehtferner das Risiko des Verlusts der hinterlegten Marge
des Teilfonds innerhalb eines einzelnen Handelstages.

Futures-Positionen kdnnen illiquide sein, weil bestimmte Warenbérsen Preisschwankungen bestimmter Futures -
Kontrakte wahrend eines Tages durch Vorschriften begrenzen, die als ,tagliche Preisschwankungsbegrenzungen®oder
Lagliche Begrenzungen®bezeichnetwerden. Bei solchen taglichen Begrenzungen kdnnen innerhalb eines einzelnen
Handelstages keine Transaktionen zu Uber der tglichen Begrenzung liegenden Preisen ausgefuhrt werden. Istder
Preis eines einzelnen Futures-Kontrakts um einen Betrag angestiegen oder gesunken, der dertaglichen Begrenzung
entspricht, kdnnen Positionen in diesem Kontraktweder eingenommen noch geschlossen werden, bis Handlerwillens
sind, zu oder innerhalb der Begrenzung zu handeln. Es ist ebenfalls mdglich, dass eine Borse oder die CFTC den
Handel hinsichtlich eines bestimmten Kontrakts aussetzt, die sofortige Liquidation und Abwicklung eines bestimmten
Kontrakts anordnetoder verlangt, dass der Handel eines bestimmten Kontrakts lediglich zum Zwecke der Liquidation
durchgefihrtwird. Diese Beschrankung kann den Investmentmanager daran hindern, nachteilige Positionen s ofort zu
liquidieren und kann dem Teilfonds auf diese Weise erhebliche Verluste bringen. Dadurch kann auch die Fahigkeit
eines Teilfonds =zur Verdulerung seiner Anlagen beeintrdchtigt werden, um eine Ausschittung an einen
ausscheidenden Anteilseigner rechtzeitig vorzunehmen. Aus diesem Grund kann der Fonds fiir professionelle Anleger,
die durch Verzdgerungen der normalen Ricknahmedaten eines Teilfonds nicht wes entlich beeinflusst werden,
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geeigneter sein, obwohl der Fonds fiir alle Arten von Anlegern offen ist, und es nicht zu erwarten ist, dass seine
Anlagen die Fahigkeitzur pinktlichen Erfullung von Riicknahmeantrdgen beeinflussen werden.

BESONDERE RISIKEN VON OTC-DERIVATEN
Nichtvorhandensein von Vorschriften; Gegenparteiausfallrisiko

Grundsatzlich sind OTC-Transaktionen weniger durch den Staat reguliert und beaufsichtigt als Transaktionen an
organisierten Borsen. Zuséatzich sind viele Schutzmechanismen, die einigen Teilnehmern an einigen organisierten
Borsen gewahrt werden, wie die Erfillungsgarantie einer Bérsenabrechnungsstelle, im Zusammenhang mit OTC -
Derivattransaktionen  nicht wvorhanden. Obwohl jede Gegenpartei, mit der ein Teilfonds ein
Wertpapierfinanzierungsgeschéaft durchfiihrt, nach den Vorgaben der Zentralbank oder dariiber hinaus durch eine
anerkannte Ratingagentur bewertet wird und der Teilfonds sein Gegenparteirisiko durch den Gebrauch von
Sicherheiten weiter reduzieren kann, tragt der Teilfonds das Risiko, dass die Gegenpartei bei der Transaktion ihre
Verpflichtungen nichterfillen wird. In dem Fall, dass die Gegenpartei aul3er Stande oder unwillig ist, ihre vertraglichen
Verpflichtungen zu erfillen, kann dies einen begrenzten aber schadlichen Einfluss aufden Teilfonds haben.

Steuern

Negative Auswirkungen aufeinen Teilfonds kénnen ebenfalls durch eine Anderung der jeweiligen Steuergesetzgebung
oder -praxis bzgl. der OTC-Derivate, in denen der Teilfonds angelegt hat, hervorgerufen werden, wobei dies dadurch
bedingtseinkann, dass der Teilfonds unter Umsténden nichtvorhersehbare Steuerschulden zu tragen hat. Es besteht
auch ein Verlustrisiko aufgrund einer unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer bestimmten Verordnung.

Rechtlich

Im Gegensatz zu bérsengehandelten Optionen, die in Bezug auf das ihnen zugrunde liegende Instrument, den
Verfalltag, das Vertragsvolumen und den Ausiibungspreis standardisiert sind, werden die Bedingungen von OTC -
Derivaten im Allgemeinen durch Verhandlungen mitder anderen Partei des Instrumentes festgelegt. Wahrend diese
Art von Vereinbarung einem Teilfonds grof3ere Flexibilitat beim Zuschnitt des Instrumentes auf seine Bedurfnisse
ermaoglicht, kbnnen OTC-Derivate zu héheren rechtlichen Risiken fuhren als bérsengehandelte Instrumente, weil das
Verlustrisiko groRerist,wenn OTC-Derivate nichtals rechtlich einklagbar erachtetwerden und nichtordnungsgeman
dokumentiertwerden.

Dariiber hinaus kann ein Rechts - oder Dokumentationsrisiko bestehen, dass die Parteien der OTC-Derivattrans aktion
sich uneinig tber die korrekte Auslegung seiner Bedingungen sind. Kommtes zu einer solchen Streitigkeit, kbnnen die
Kosten und die Unvorhersehbarkeit des Ausgangs des Gerichtsverfahrens, das ein Fonds zur Durchsetzung seiner
vertraglichen Rechte anstrengen misste, dazu fiihren, dass der Fonds beschlief3t, seine Anspriiche aus der OTC -
Derivattransaktion nicht zu verfolgen. Der Fonds gehtsomitdas Risiko ein,dass er nichtin der Lage seinwird, ihm im
Rahmenvon OTC-Vereinbarungen geschuldete Zahlungen zu erhalten, dass diese Zahlungen verzégertwerden oder
ersterfolgen, nachdem der Fonds die Prozesskosten getragen hat.

Terminkontrakte

Der Investmentmanager kann Terminkontrakte und Optionen daraufim Auftrag eines Teilfonds abschlieBen,die nicht
an Borsen gehandelt werden und grundsétzlich nicht reguliert sind. Es gibt keine Beschrankungen der taglichen
Preisbewegungen von Terminkontrakten. Swap-Handler, bei denen ein Teilfonds mdglicherweise Konten unterhélt,
kénnenvon dem betreffenden Teilfonds verlangen, einen Margeneinschuss hinsichtlich dieses Handels zu leisten. Die
Gegenparteien der Teilfonds sind nicht verpflichtet, Markte fiir solche Kontrakte aufrechtzuerhalten und diese
Kontrakte kdnnen illiquide Phasen erleben, die manchmal von erheblicher Dauer sind. Es gab Phasen, in denen
bestimmte Gegenparteien sich geweigert haben, Preise fir Terminkontrakte zu quotieren oder sie haben Preise mit
einerungewdhnlich weiten Preisspanne quotiert (der Preis, zu dem die Gegenpartei bereitistzu kaufen, und der Preis,
zu dem sie bereitist zu verkaufen). Arrangements Uber den Handel mit Terminkontrakten kdnnten mit nur einer oder
aber mit wenigen Gegenparteien getroffen werden. Liquiditatsprobleme durften sich schwerer auswirken, als wenn
solche Arrangements mit vielen Gegenparteien erzielt werden. Die Auferlegung von Kreditkontrollen durch staatliche
Behorden kann dazu fiihren, dass der Handel mit Terminkontrakten aufein geringeres Volumen begrenztwird, als der
Investmentmanager anderenfalls empfehlen wiirde, wodurch einem Teilfonds mdglicherweise ein Schaden entsteht.
llliquiditat auf dem Markt oder Stérungen des Marktes kénnen zu erheblichen Verlusten eines Teilfonds fuhren.
Zuséatzlich kann ein Teilfonds sowohl dem Kreditrisiko in Bezug auf die Gegenparteien ausgesetztsein, mitdenen er
handelt, als auch Risiken durch eine Stérung in der Abwicklung. Solche Risiken kdnnen zu erheblichen Verlusten fir
einen Teilfonds fuhren.
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Bewertungsrisiko

FDI und Devisenterminkontrakte, die nicht auf einem anerkannten Markt gehandelt werden, sollen entweder von der
Gegenpartei mindestens taglich bewertet werden, wobei die Bewertung mindestens wdchentlich durch den
Investmentmanager oder durch eine andere unabhéngige Partei, die von der Gegenpartei unabhéngig seinmuss und
die fur diese Zwecke von der Verwahrstelle anerkannt wird, durchgefiihrt wird oder durch eine andere
Bewertungsmethode. Wenn eine andere Bewertungs methode verwendetwird, wird der Fonds international anerkannte
Marktstandards (Best Practice) und die Prinzipien zur Bewertungen von OTC-Instrumenten befolgen, die von
internationalen Organisationen wie IOSCO und AIMA eingefiihrt wurden. In dem Fall, dass der Fonds sich zur
Verwendung einer anderen Bewertungsmethode entscheidet, wird der Fonds entweder eine geeignete Person, welche
von den Direktoren mandatiert und zu diesem Zweck von den Direktoren und der Verwahrstelle genehmigt wird,
einsetzen, oder er wird diese andere, von der Verwahrstelle genehmigte Bewertungsmethode verwenden und sie auf
monatlicher Basis mitden Bewertungsergebnissen der Gegenseite abgleichen. Jegliche bedeutende Abweichung von
den Bewertungsergebnissen der Gegenpartei wird umgehend aufgeklartund erlautert.

Anleger sollten beachten, dass haufig kein einheitlicher Kurswert fiir Instrumente wie OTC-Derivate existiert. Die
Unterschiede in der Geld-Brief-Spanne bei OTC-Derivaten kbnnen zum Teil durch unterschiedliche Schatzungen von
Preisparametern erklart werden. Der Fonds hat Verfahren eingefiihrt, um Bewertungsunterschiede zwischen den
Gegenparteien sowie Preisanomalien abzugleichen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT BORSENGEHANDELTEN FUTURES-KONTRAKTEN

Ein besonderes Risiko in Verbindung mit dieser Art von Kontrakten ist die Art und Weise, wie der Futures -Kontrakt
beendet werden muss. Ein Futures-Kontrakt kann nur durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden. Dazu ist ein
liquider Sekundarmarktan der Borse erforderlich, an der die urspriingliche Position aufgebautwurde. Es kann jedoch
nicht zugesichert werden, dass ein solcher Markt zu einem bestimmten Zeitpunkt fiir einen bestimmten Kontrakt
existiert. In diesem Fall ist es unter Umstanden nicht mdglich, eine Position aufzubauen oder zu liquidieren. Da sich
das Instrument, das dem von einem Teilfonds gehandelten Futures-Kontrakt zugrunde liegt, oft von dem
abzusichernden Instrument oder Markt oder dem damitverbundenen Risiko unterscheidet, kann dartiber hinaus das
Korrelationsrisiko betrachtlich sein und zu erheblichen Verlusten fiir einen Teilfonds fuhren. Der Einsatzvon Futures-
Kontrakten beinhaltet ein Basisrisiko — das Risiko, dass Wertverdnderungen des zugrunde liegenden Instruments sich
nicht vollstdndig im Wert des Futures-Kontrakts widerspiegeln. Die Liquiditat eines Sekundarmarkts fur Futures-
Kontrakte unterliegtauBerdem dem Risiko des Stillstands und der Aussetzung des Handels oderdes Versagens der
Ausriistung von Borsen oder Clearingstellen, der staatlichen Intervention, der Insolvenz eines Maklerunternehmens,
einer Clearingstelle oder einer Bérse sowie anderer Stérungen der normalen Handelstatigkeit. Jede Wertpapierbdrse
hat in der Regel das Recht, den Handel in allen dort notierten Wertpapieren auszusetzen oder zu beschréanken. Bei
einersolchen Aussetzung wére die Liquidation von Positionen fiir einen Teilfonds unméglich, sodass er Verlusten und
Verzdogerungen bei der Riicknahme von Anteilen ausgesetzt ware. Darlber hinaus ist der Handel mit Futures mit
einem gewissen Mal3 an Hebelung verbunden (d. h., die beim Terminhandelin der Regel erforderliche Hinterlegung
einer Kreditmarge hat einen hohen Grad an Fremdfinanzierung zur Folge). Daher kann eine relativ geringe
Preisverdnderung bei einem Futures-Kontrakt zu einem unmittelbaren und betréchtlichen Verlust fir den Teilfonds
fuhren.

OPTIONEN

Ein Teilfonds kann Optionskontrakte eingehen. Diese Kontrakte gewahren dem Kéufer das Recht — jedoch nicht die
Pflicht — zum Kauf oder Verkauf eines Basiswertes oder eines Finanzinstruments zu oder vor einem bestimmten
Zeitpunktin der Zukunft und zu einem vorher vereinbarten Preis.

Eine Put-Option gewahrt dem Inhaber das Recht, die Basiswerte zu einem vereinbarten Preis an den Stillhalter der
Option zu verkaufen. Eine Call-Option gewéhrt dem Inhaber das Recht, die Basiswerte zu einem vereinbarten Preis
vom Stillhalter der Option zu kaufen. Ein Teilfonds kann Put-Optionen in Bezug auf Wertpapiere verkaufen und Call-
Optionen verkaufen, um zusatzliche Ertrage zu generieren,indem er Ziel-,Ausibungspreise” festlegt,zu denen diese
Wertpapiere in der Zukunft verkauft oder gekauft werden kénnen. Dies fuihrt zu einem Risiko fur den Teilfonds, da er
mdoglicherweise die zugrunde liegenden Wertpapiere liefern muss, was bei ungunstigen Marktentwicklungen zueinem
Verlust fuhren kann. Der maximale Verlust fur den Stillhalter einer Put-Option entspricht dem Ausibungspreis
abziglich der erhaltenen Pramie. Der maximale Verlust fir den Stillhalter einer Call-Option ist praktisch unbegrenzt,
falls der Stillhalter nicht im Besitz der zu liefernden physischen Vermdgenswerte ist. Im Falle einer geschriebenen
Option oder eines Terminkontrakts wird das zugrunde liegende Wertpapier nicht bei der Austibung geliefert, da der
Vertrag in bar abgewickeltwird. Daheristdie finanzielle Verbindlichkeiteines Teilfonds mitdem Marktwert der fiktiven
Basiswerte verknipft.

Eine von einem Teilfonds eingesetzte Optionsstrategie istmitden vorstehend beschriebenen Risiken verbunden. Eine
solche Optionsstrategie kann dartiber hinaus das Potenzial fur Kapitalzuwachs beschranken und das Risikoerhdhen,
dass der Nettoinventarwert eines Teilfonds im Vergleich zu den globalen Aktienmérkten eine Underperformance
aufweist.
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DIFFERENZKONTRAKTE

Ein Differenzkontrakt ist ein OTC-Derivatgeschéft, das ein synthetisches Engagementin einem Basiswert wie einer
bdrsennotierten Aktie, einem Index oder einem Wertpapierkorb bietet. Diese Kontrakte unterliegen den Risiken in
Verbindung mit OTC-Anlagen. Sie erfordern tagliche Nachschusszahlungen, und im Fall erheblicher
Marktverdnderungen koénnen den Inhabern wvon Differenzkontrakten Verluste entstehen, die das jeweilige
Einschusskonto Uberschreiten. Dies kann zu Verlusten fur den Teilfonds fihren. Wenn im betreffenden
Referenzwertpapier dartiber hinaus keine Liquiditdtvorhanden ist, istder Teilfonds mdglicherweise nichtin der Lage,
den jeweiligen Differenzkontrakt zu handeln, was sich auf die Performance und Liquiditat des Teilfonds auswirken
konnte. Dariber hinaus unterliegen Differenzkontrakte dem Gegenparteirisiko, wie im Abschnitt,,Operationelles Risiko®
beschrieben.

TOTAL UND EXCESS RETURN SWAPS

Bestimmte Teilfonds kbnnen Total Return (TR) oder Excess Return (ER) Swaps verwenden. Ein Total Return Swap ist
eine Swap-Vereinbarung, bei der die Gesamtrendite eines Wertpapiers gegen einen anderen Zahlungsstrom
eingetauschtwird. Dieseristin der Regel an den LIBOR (bzw. nach der erwarteten Abschaffung des LIBOR an einen
vergleichbaren oder Nachfolgezinssatz), ein anderes Darlehen oder ein kreditsensitives Wertpapier bzw. einen
kreditsensitiven Markt gebunden. Total und Excess Return Swaps unterliegen dem Zinsrisiko sowie dem zusétzlichen
Risiko, dass die Veranderungen des zugrunde liegenden Wertpapiers/Marktes von den Erwartungen zum Zeitpunkt
des Eingehens der Position abweichen kdnnen. In beiden Fallen wirden unglnstige Verdnderungen zu Verlusten fur
die betreffenden Teilfonds fihren. Total Return Swaps unterliegen zuséatzlich dem Gegenparteiausfallrisiko, d. h. der
Mdbglichkeit, dass die Gegenpartei des Swap-Kontrakts ihren Verpflichtungen nicht nachkommt. Es werden
Sicherheitsvereinbarungen getroffen, um dieses Gegenparteiausfallrisiko so weitwie méglich zu verringern. Alle von
den Teilfonds in Bezug auf OTC-Derivate erhaltenen Sicherheiten miissen die in diesem Verkaufsprospekt
aufgefihrten Anforderungen erfillen und werden gemaR den Bestimmungen im Abschnitt ,Ermittlung des
Nettoinventarwerts“ bewertet.

DEVISENTERMINKONTRAKTE

Terminkontrakte werden nichtan Borsen gehandelt, sind nichtstandardisiertund die einzelnen Transaktionenwerden
meistindividuell ausgehandelt. Termingeschafte sind im Wesentlichen unreguliert.

Die an den Terminmarkten tatigen Eigenhandler sind nicht verpflichtet, Markte fir die von ihnen gehandelten
Wahrungen aufrechtzuerhalten und diese Markte kdnnen illiquide Phasen erleben, die manchmal von erheblicher
Dauer sind. An den Markten, an denen ein Teilfonds handelt, kénnen Stérungen aufgrund ungewdhnlich hoher
Handelsvolumina, politischer Interventionen oder anderer Faktoren auftreten. In Bezug auf diese Geschéfte ist ein
Teilfonds dem Risiko eines Ausfalls der Gegenpartei oder deren Unféhigkeit oder Weigerung ausgesetz, diese
Kontrakte zu erfillen. llliquiditat auf dem Markt oder Stérungen des Marktes kénnen zu erheblichen Verlusten eines
Teilfonds fuhren.
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COMMODITY POOL OPERATOR - ,,DE-MINIMIS-AUSNAHME*

Wahrend bestimmte Teilfonds mit Rohstoffbeteiligungen (die fiir die Zwecke der CFTC u. a. Warenterminkontrakte,
Warenoptionskontrakte und/oder Swaps umfassen) handeln kénnen, einschlieRlich Wertpapierterminprodukten, istder
Investmentmanager im Hinblick auf diese Teilfonds von der Registrierung bei der CFTC als Terminverwalter
(CommodityPool Operator, CPO) gemaR CFTC-Regel 4.13(a)(3) ausgenommen. Deshalb istder Investmentmanager
im Gegensatzzu einem registrierten CPO nichtverpflichtet, potenziellen Anlegern ein CFTC -Offenlegungsdokument zu
unterbreiten oder Anlegern geprifte Jahresberichte vorzulegen, die den auf registrierte CPO zutreffenden
Anforderungen in Verbindung mit den CFTC-Regeln entsprechen.

Das Vertrauen auf diese CFTC-Regel 4.13(a)(3), die sogenannte ,De-minimis-Ausnahme*, bedarfder Einschrankung
des Engagements einesjeden Teilfonds aufden Rohstoffmérkten. Die CFTC-Regel 4.13(a)(3) schreibtvor, dass ein
Pool, fir den eine solche Befreiung beantragtwird, in Bezug auf seine Rohstoffbeteiligungen, einschlie3lich Positionen
in Wertpapier-Futures-Produkten, die in gutem Glauben zu Absicherungszwecken oder anderweitig eingegangen
wurden, einer der folgenden Priifungen geniigen muss: (a) Die Summe aus Einschusszahlung, Pramien und
erforderlicher Mindestsicherheit fir Retail-Forex-Transaktionen betragt nach Berilicksichtigung der nicht realisierten
Gewinne und Verluste in Verbindung mit derartigen eingegangenen Positionen nicht mehr als 5 Prozent des
Liquidationswertes der Anlagen des Pools; oder (b) der Gesamtnettonominalwertderartiger Positionen betrdgt nach
Berucksichtigung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste in Verbindung mitderartigen eingegangenen Positionen
nicht mehrals 100 Prozent des Liquidationswertes der Anlagen des Pools. Zuséatzliche Bedingungen in Bezug auf den
Verlass aufdiese Ausnahme werden in Anhang IV dargestellt.

ANLAGEN IN GEHEBELTEN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

Der Fonds und der Investmentmanager haben im Allgemeinen keinen Einfluss auf die Aktivitaiten von Unternehmen
und Organismen fiirgemeinsame Anlagen, in die ein Teilfonds investiert. Verwalter von Organismen flirgemeinsame
Anlagen und Unternehmen, in die ein Teilfonds investiert, kbnnen unvorteilhafte steuerliche Positionen eingehen,
tbermaRig hebeln oder die Organismen fir gemeinsame Anlagen auf eine sonstige Art und Weise verwalten bzw.
diese kdnnen so verwaltetsein, wie es vom Investmentmanager nichtvorhergesehen wurde. Samtliche Hebelungen,
die Verwalter von Organismen fiirgemeinsame Anlagen und Unternehmen eingehen, in die ein Teilfonds investieren
darf, kdbnnen dieselben Risiken beinhalten wie jene, die auftreten, wenn ein Teilfonds hebelt, wie im Abschnitt
»Anlagerisiken“ dieses Verkaufsprospekts und dem Abschnitt ,Risiko” in der Teilfondsbeschreibung der jeweiligen
Anlage beschrieben.

HEBELRISIKO

Die einzelnen Teilfonds werden ggf. durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (FDI) im Rahmen ihrer
Anlagetatigkeit gehebelt. Dies bringt besondere Risiken mit sich und kann das Anlagerisiko fur einen Teilfonds
betrachtlich erhéhen. Der Einsatz von Hebelungen erméglichtggf. gréfRere Renditen und Gesamtertrage, erkannaber
auch zu betrachtlichen Verlusten oder sogar zu einem Totalverlustder Teilfondsanlagen fiihren.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER ZAHLUNGSUNFAHIGKEIT VON CLEARINGSTELLEN, GEGENPARTEIEN
ODER BORSEN

Die Liquiditateines Sekundarmarktes fiir Derivate kann durch die Einstellung oder Unterbrechung des Handels,durch
einen Ausfall der Vorrichtungen der Borsen oder Clearingstellen, durch staatliche Eingriffe, durch die
Zahlungsunfahigkeiteiner Brokergesellschaft, einer Clearingstelle oder einer Bérse oderdurch Unterbrechungen der
normalen Handelsaktivitditaus anderen Griinden beeintrachtigtwerden.

SHORT-POSITIONEN

Eine Short-Position wird gehalten, wenn ein Teilfonds ein Wertpapier verkauft, das er nicht physisch besitzt. Dies
geschieht, wenn der Preis des Wertpapiers voraussichtlich fallen wird, sodass es zu einem spéteren Zeitpunkt zu
einem niedrigeren Preis gekauft werden kann, um einen Gewinn zu erzielen. Leerverkdufe von Wertpapieren sind
gemal den OGAW-Vorschriften verboten, doch die Schaffung von synthetischen Short-Positionen durch den Einsatz
von FDI ist zulassig, solange das auf diese Weise geschaffene Engagement durch die Vermégenswerte des
betreffenden Teilfonds gedecktist. Short-Positionen in einem Wertpapier kénnten gréfRere Risiken bewirken als eine
Long-Position. Hierzu zahlt die Mbglichkeit eines unbegrenzten Verlusts aufgrund eines potenzell unbegrenzten
Preisanstiegs der betreffenden Wertpapiere.

BARSICHERHEITEN

Die Weiterverwendung oder Wiederanlage von Barsicherheiten kénnte zu einer Wertminderung des anrechenbaren
Sicherheitenkapitals fuhren. Dies kann wiederum Verluste fur den Fonds und den betreffenden Teilfonds verursachen,
da dieserdazu verpflichtet ist, die Sicherheiten an die Gegenpartei zuriickzugeben.
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INDEXRISIKO

Der Aufbau und die Zusammensetzung des Index, einschlieflich der mitdem Index verbundenen Transaktionskosten,
die die Handelskosten nachbilden sollen, die ein Anleger, der die vom Index abgebildeten Engagements eingehen
mdchte, zu tragen hatte, wirken sich auf die Entwicklung, Volatilitat und das Risiko des Indexaus (sowohlabsolut als
auchim Vergleich zu anderen Indizes). Folglich wirken sie sich auch aufdie Wertentwicklung, Volatilitat und das Risiko
des Teilfonds aus. Einem indexnachbildenden Teilfonds gelingt es unter Umstdnden nicht, ein Anlageportfolio
auszuwahlen, das eine eng mit der Indexrendite korrelierende Rendite ergibt. Die Anwendung der besagten
Auswabhlkriterien oder Methoden kann zu einer Anlageperformance fiihren, die niedriger als die Performance des Index
ist, und die vom Teilfonds erwarteten Ergebnisse werden unter Umsténden verfehlt. Anleger sollten die Indexregeln fir
denjeweiligen Teilfonds und die darin enthaltenen Risikoangaben und Haftungsbeschrankungen tiberprifen, bevor sie
in einen solchen Teilfonds investieren. Weitere Informationen zu entsprechenden Indizes (einschlielich Informationen
zur Neugewichtungshaufigkeitdieser Indizes) werden im Jahresberichtdes Fonds veroffe ntlicht.

Indexlizenzrisiko

Endet zu irgendeinem Zeitpunkt die Lizenz, die dem Teilfonds oder dem Investmentmanager (oder den mitihm
verbundenen Personen) in Bezug auf den Index gewéahrt wurde (sofern erforderlich), um den Index fiir die Zwecke
eines indexnachbildenden Teilfonds nachzubilden oder anderweitig zu verwenden, oder wird die betreffende Lizenz
(aus jedwedem Grund) anderweitig bestritten, eingeschrankt oder eingestellt, so kénnen die Direktoren gezwungen
sein, den Index durch einen anderen von ihnen bestimmten, fir die Nachbildungszwecke des Teilfonds fur
angemessen erachteten Index zu ersetzen, um im Wesentlichen den gleichen Markt nachzubilden wie der fragliche
Index. Dieser Ersatzoder eine etwaige Verzogerung bei diesem Ersatzkann sich ne gativauf den Teilfonds auswirken.
Falls die Direktoren nichtin der Lage sind, einen geeigneten Ersatzfiir den Index zu finden, sind sie unterUmstadnden
gezwungen, den Teilfonds zu schlieRen.

Indexnachbildungsrisiko

Wenn ein Teilfonds einen Index nachbildet, gibt es keine Gewéhr dafir, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht
wird. Insbesondere ist kein Finanzinstrument in der Lage, die Renditen eines Index exakt zu reproduzieren oder
nachzubilden, und durch den Einsatz von Portfoliooptimierungsmethoden durch einen Teilfonds anstelle der
kompletten Replikation kann das Risiko eines Tracking Error steigen. Verénderungen in den Anlagen eines Teilfonds
und Neugewichtungen des Indexkénnen diverse Transaktionskosten (einschlief3lich in Bezug auf die Abwicklung von
Transaktionen in Fremdwahrungen), Betriebskosten oder Effizienzméangel verursachen. Diese kdnnen die Performance
des Index und die Nachbildung des Index durch den Teilfonds beeintrachtigen. Des Weiteren wird die
Gesamtkapitalrendite der Anteile durch bestimmte Gebiihren und Kosten gemindert, die bei der Berechnung des Inde x
nicht beriicksichtigtwerden, wie z. B. die vom Teilfonds zu tragenden Handelskosten, Geblhren und Aufwendungen.
Im Falle der voriibergehenden Aussetzung oder Unterbrechung des Handels mitden im Index enthaltenen Anlagen
oder bei Marktunterbrechungen ist eine Neugewichtung des Anlageportfolios des Teilfonds unter Umsténden nicht
mdglich, was zu Abweichungen von der Indexrendite fiihren kann.

Die Fahigkeit eines indexnachbildenden Teilfonds, eine erhebliche Korrelation zwischen der Wertentwicklung des
Teilfonds und der Entwicklung des Index zu erzielen, kann durch Verdnderungen auf den Wertpapiermérkten,
Veranderungen in der Zusammensetzung des betreffenden Index, Zahlungsfliisse in den Teilfonds und aus dem
Teilfonds sowie durch die Gebihren und Kosten des Teilfonds beeintrachtigtwerden. Ein solcher Teilfonds strebt an,
die Indexrenditen unabhéngig von der gegenwartigen oder prognostizierten Entwicklung des Index oder von der
Wertentwicklung der im Index enthaltenen Wertpapiere abzubilden. Des Weiteren verkauft der Teilfonds ein im Index
enthaltenes Wertpapier im Allgemeinen nicht, solange das betreffende Wertpapier Teil des Index ist. Dies gilt
unabhéangig davon, ob das Wertpapier pldtzlich oder wesentlich an Wert verliert oder ein wesentlicher Wertverlust des
Wertpapiers vorhersehbar ist, selbstwenn der Investmentmanager/Sub-Investmentmanager firandere Konten oder
Teilfonds, die das betreffende Wertpapier halten, méglicherweise eine andere Anlageentscheidung trifft. Folglich kann
die Wertentwicklung des Teilfonds ungiinstiger sein als bei einem mit einer aktiven Anlagestrategie verwalteten
Teilfonds.
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KREDITAUFNAHMEN

Laut Satzung sind die Direktoren zur Ausibung samtlicher Kreditbefugnisse des Fonds vorbehaltlich etwaiger
Beschrankungendurch die OGAW-Vorschriften und zur Belastung des Vermégens des Fonds als Sicherheit fur Kredite
befugt.

Von den folgenden Ausnahmen abgesehen darf der Fonds keine Gelder aufnehmen, Darlehen gewé&hren oder als
Garantiegeber fur Dritte auftreten:

0] Devisen dirfenim Rahmeneines Back-to-Back-Kredits erworben werden (d. h. durch Aufnahme von Devisen
gegen Hinterlegung eines entsprechenden Betrages einer anderen Wahrung), wobei in dem Fall, dass die
Devisenkreditaufnahme den Wert der ,Back-to-Back“-Hinterlegung Uberschreitet, der Mehrbetrag als
Kreditaufnahme giltund entsprechend mitanderen Kreditaufnahmen bei der nachfolgend genannten 10 %-
Grenze berucksichtigtwird; und

(i) der Fonds darf zeitlich begrenzte Kredite (auch zur Finanzierung voribergehender Cash-Flow-Inkongruenzen in

Bezug aufdie Abdeckung von Derivatepositionen, die ein Teilfonds eingehendarf) bis zu einem Betragvon 10 %
seines Nettoinventarwerts aufnehmen und sein Vermoégen als Sicherheitfiir diese Kredite belasten.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

THESAURIERENDE KLASSEN

Die Direktoren haben beschlossen, sdmtliche Nettoanlageertrdge und realisierten Nettokapitalgewinne, die den
thesaurierenden Klassen zurechenbar sind, zu akkumulieren, und haben daher nicht die Absicht, fiir Anteile dieser
Klassen Dividenden zu erklaren.

AUSSCHUTTENDE KLASSEN

Quelle der Ausschittungen

Gemall der Satzung konnen die Direktoren Dividenden auf Anteile aus den Nettoertrdgen (einschlief3lich
Dividendenertrage und Zinsertrage) und/oder den Uberschuss aus realisiertenund nicht realisierten Gewinnen nach
Abzug derrealisierten und nichtrealisierten Verluste aus den Anlagen des Fonds (gemeinsam ,Nettoertrag®) oder aus
dem Kapital erklaren. Aus dem Kapital gezahlte Dividenden fiihren zu einer Rickgabe odereinem Abzug eines Teils
der urspriinglichen Anlage eines Anteilseigners oder von Kapitalgewinnen, die der urspriinglichen Anlage zuzurechnen
sind. Derartige Dividenden kdnnen einen unmittelbaren Riickgang des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteile zur
Folge haben.

Die Direktoren kénnen fur bestimmte ausschiittende Klassen Dividenden aus dem Kapital und/oderdem Reingewinn
ausschitten. Anteilseigner sollten allerdings beachten, dass es im Ermessen der Direktoren liegt, zu entscheiden,
keine Dividende zu erklaren oder Ausschuittungen fiir eine ausschittende Klasse vorzunehmen.

In Bezug auf die ausschittenden Klassen kénnen die Direktoren eine den Anteilen dieser Klassen zuweisbare
woéchentliche, monatliche, vierteljahrliche, halbjahrliche oder jahrliche Dividende erklaren und zahlen;dies geschieht
durch eine Kombination aus Nettoertrag und Kapital, sodass, falls der Nettoertrag fir den entsprechenden Zeitraum
weniger als der erklarte Betrag ist, die Differenz aus dem die betreffenden Anteile reprasentierenden Kapital gezahlt
wird, was es den Klassen ermdglicht, regelmaRige, feste Dividenden auszuschitten. Im Falle, dass der den
ausschittenden Klassen zuweisbare Nettoertrag den fiir den entsprechenden Zeitraum erklarten Betrag Uberschreitet,
wird der Uberschuss des Nettoertrags iiber diesen Betrag in einem Ausschiittungskonto fiir die entsprechenden Anteile
einbehalten und bildet Teil der zahlbaren Dividende im nachfolgenden Ausschittungszeitraum. Obwohl die
vorstehenden Ausfuhrungen die derzeitige Absicht der Direktoren in Bezug auf die Erklarung und Ausschuttung von
Dividenden hinsichtlich bestimmter ausschittender Klassen widerspiegeln, liegtes im Ermessen der Direktoren, zu
beschlielBen, keine Dividendenerklarung abzugeben oder Dividendenzahlung vorzunehmen. Es existiert keine
Garantie, dass Dividenden ausgeschittetwerden. Anleger sollten beachten, dassin Bezug auf einen Teilfonds erklarte
Dividenden nicht unbedingt die Dividendencharakteristika der zugrunde liegenden Anlagen dieses Teilfonds
widerspiegeln.

Ausschittungshaufigkeit
Unter normalen Umstanden beabsichtigen die Direktoren, die Dividenden wie folgtzu zahlen:

(a) Etwaige Dividenden fiir (wdchentlich) ausschittende Klassen (sofern sie von einem Teilfonds angeboten
werden)werden am odervor dem letzten Geschéftstag einerjeden Woche erklartund gezahlt.

(b) Etwaige Dividenden fiir (monatlich) ausschiittende Klassen in allen Teilfonds werden am oder vor dem letzten
Geschéftstag eines jeden Monats erklartund innerhalb von drei Ge schéftstagen danach gezahlt.

(c) Etwaige Dividenden fiir (CG) ausschiittende Klassen werden in allen Teilfonds halbjahrlich erklart und
innerhalb von dreiRig Geschéftstagen nach Festsetzung gezahlt, sofern in der jeweiligen Anlage nichts
anderes angegebenist.

(d) Dividenden fir vierteljahrlich ausschiittende Klassen werden vierteljahrlich erklartund innerhalb von dreil3ig
Geschéftstagen ausgezahlt, sofernin derjeweiligen Anlage nichts anderes angegeben ist.

(e) Alle anderen ausschittenden Klassen aller Teilfonds werden in der Haufigkeiterklartund ausgezahlt, die in
der entsprechenden Anlage fiir einen Teilfonds angegeben ist.

Vorbehaltlich zur Ausschittung verfugbarer Ertrage kénnen die Direktoren dartiber hinaus fir die ausschittenden
Klassen Zwischendividenden erklaren und auszahlen. Alle Anteile einer ausschuttenden Klasse, die zu dem Zeitpunkt,
an dem die Direktoren die Erklarung einer Dividende in Bezug auf diese Klasse beschlieRen, emittiert sind, sind
dividendenberechtigt.
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Zahlungsmethode und andere Bedingungen

Dividenden werden per Uberweisung entsprechend der vom Anteilseignerim Zeichnungsantragsformulargemachten
Angaben zum Bankkonto gezahlt, es seidenn, der Anteilseigner hatsich dafiir entschieden,dass die ansonsteninbar
auszuzahlenden Dividenden automatisch in weitere Anteile der entsprechenden ausschiittenden Klasse reinvestiert
werden. In bar ausgezahlte Dividenden werdenin der Wahrung der entsprechenden ausschiittenden Klasse gezahlt.
Dies giltnicht fir BRL- und CLP-Klassen, fur die die Ausschuttungenin US-Dollar erfolgen.

Die Direktoren behalten sich das Recht vor, die Dividendenpolitik einer Klasse nach eigenem Ermessen nach
mindestens einen Monatim Voraus erfolgter Mitteilung an die Anteilseigner derentsprechenden Klasse zu &ndern. Der
vorliegende Verkaufs prospektwird in diesem Fall unter Beriicksichtigung dieser Anderungen aktualisiert. Dividenden,
die nichtinnerhalb von sechs Jahrennach der Erklarung dieser Dividenden eingefordertwerden, verfallen und werden
dem betreffenden Teilfonds zugefiihrt.

Informationen zu Ausschittungen in der Vergangenheit
Die Zusammensetzung (zum Beispiel die jeweiligen aus Einnahmen und Kapital gezahlten Betrage) der fir die

vergangenen 12 Monate eventuell gezahlten Dividenden fur Teilfonds, die in Hongkong zum Vertrieb an Privatanleger
zugelassensind, kann auf www.nb.com abgerufen werden.
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ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN

Die Direktoren kdnnen gemaf denvon ihnen fiir einen bestimmten Teilfonds jeweils festgelegten Bedingungen Anteile
jeder Serie oder Klasse ausgeben und neue Anteilsserien oder -klassen auflegen. Klarstellend wird festgehalten, das s
es stets nur eine (1) Serie fur jeden Teilfonds geben wird. Anteile der einzelnen Serien kénnen in verschiedene
Klassen unterteiltwerden, um unterschiedliche Zeichnungs- und/oder Riicknahme- und/oder Dividendenbestimmungen
und/oder Kosten und/oder Gebiihrenvereinbarungen zu ermdéglichen. Anleger sollten beachten, dass zurzeit nicht alle
im Rahmen dieses Verkaufsprospekts beschriebenen Teilfonds zur Zeichnung zur Verfiigung stehen. Anleger sollten
weiterfihrende Informationen Uber die Teilfonds, in denen sie anlegen méchten, der jeweiligen Anlage entnehmen.
Einzelheiten zu den verfugbaren Klassen eines Teilfonds finden sich in Anhang Il zu diesem Verkaufsprospekt und in
der jeweiligen Anlage.

Antragsformulare sind zusammen mitden entsprechenden Unterlagen fur die Geldwéaschepravention per Telefax oder
Uberandere elektronische Kommunikationsmittel, wie mitder Verwaltungsstelle vereinbart, an die Vertriebsstelle oder
gegebenenfalls die jeweilige Untervertriebsstelle zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle gemaR den Angaben im
Antragsformularbzw. an den Fonds an die im Antragsformular enthaltene Adresse zu senden (wobei das Original mit
der Postnachzusendenist).

Zeichnungen von Anteilen der neuen Klassen und der Erstangebotspreis werden wahrend der Erstangebotsfrist nach
Eingang eines vollstandig ausgefiillten Zeichnungsantrags und der Zeichnungsbetréage bei der Verwaltungsstelle nach
MaRgabe der nachstehenden Bestimmungen fiir den jeweiligen Teilfonds entgegengenommen. Diese Anteile werden
am letzten Tag der Erstangebotsfrist emittiert. Die Anlagen enthalten Einzelheiten zu Erstangebotspreis und
Erstangebotsfrist der Teilfonds. Anleger sollten beachten, dass die Direktoren nach ihrem Ermessen den
Erstangebotspreis in Bezug auf eine Klasse andern kdnnen, unter der Voraussetzung, dass alle Zeichner der
betreffenden Klasse vor dem Ende der entsprechenden Erstangebotsfrist iiber die Anderung informiertwerden.

Anteilseignerkdnnen vom Fonds die Riicknahme ihrer Anteile an jedem Handelstag zu ihrem Nettoinventarwertje Anteil
an diesem Handelstag in Ubereinstimmung mitdem Ricknahmeverfahren verlangen.

Zur Zeichnung oder Rucknahme von Anteilen zu ihrem an einem Handelstag giltigen Nettoinventarwertje Anteil muss
ein wollstandig ausgefillltes Zeichnungs- oder Ricknahmeformular vor dem jeweiligen Handelsschluss bei der
Verwaltungsstelle eingehen.

Zeichnungs- oder Ricknahmeantragsformulare, die nach den jeweiligen Fristen eingehen, werden am néchsten
Handelstag bearbeitet, sofern nichtanderweitig von den Direktoren festgelegt.

Zeichnungen oder Ricknahmenvon Anteilen kdnnen per Telefaxoder tiber andere elekironische Kommunikationsmittel,
wie mit der Verwaltungsstelle vereinbart, mittels einer Ubermittlung des entsprechenden Zeichnungs -bzw.
Ricknahmeformulars an die Verwaltungsstelle, sofern alle laufenden Geldwasche-Kontrollen abgeschlossen sind.
Gegebenenfalls muss Riicknahmeantragen ein Anteilscheinfiir die Anteile (ordnungsgemaf vom Anteilseignerindossiert)
oder ein sonstiger Eigentumsnachweis beigefigtwerden, wie von der Verwaltungsstelle verlangt.

Anleger sollten den Verkaufsprospektzusammen mitallen entsprechenden wesentlichen Anlegerinformationen lesen.
Zeichnungsspezifische Informationen

Sofern inder entsprechenden Anlage nichtanderweitig angegeben, kénnen Zeichnungen fiir Anteile eines Teilfonds
entweder als Zeichnung fir Anteile in der H6he eines bestimmten Barwerts oder als Zeichnung fur eine bestimmte
Anzahl an Anteilen entgegengenommen werden.

Zeichnungsgelder sind auf das betreffende auf dem Zeichnungsantragsformular angegebene Bankkonto zu
Uiberweisen oder durch eine Ubertragung von Vermdgenswerten in Ubereinstimmung mit den oben beschriebenen
Bestimmungen zu zahlen. Dies hat nicht spater als drei (3) Geschéftstage nach dem entsprechenden Handelstag zu
erfolgen.

Gehen die Zeichnungsbetrage nichtbis Geschaftsschluss am jeweiligen Falligkeitstag als frei verfligbare Mittel beim
Fonds ein, so behalten sich die Direktoren das Rechtvor, die vorlaufige Zuweisung der Anteile rlickgéngig zu machen.
In diesem Fall hat der Anleger den Fonds und die Verwaltungsstelle von jeglichen Verlusten freizustellen, die dem
Fonds infolge der nicht fristgerechten Zahlung des Zeichnungsbetrages entstanden sind. Fir den Fall, dass die
Direktoren beschlieRen, eine vorlaufige Zuweisung von Anteilen nicht rlickgangig zu machen, obwohl der Fonds die frei
verfigbaren Mittel nicht bis zum betreffenden Zeitpunkt erhalten hat, behalten sich die Direktoren das Recht vor, ab
dem dritten Geschéaftstag nach dem betreffenden Handelstag Zinsen (in Hohe des LIBOR + 3,5 % (bzw. nach der
erwarteten Abschaffung des LIBOR ein vergleichbarer oder Nachfolgezinssatz) oder zu einem anderen jeweils von den
Direktoren bestimmten Zinssatz) auf diesen Zeichnungsbetrag zu berechnen. Die vor Eingang eines ausgefiillten
Zeichnungsantrags von Zeichnern erhaltenen Zeichnungsbetrage werden (unverzinst) auf einemvon der Verwahrstelleim
Namen des Fonds eréffneten Konto verwahrt. Die Betrdge stehen nicht fur Anlagezwecke zur Verfiigung und bleiben
solangeim Eigentum des Zeichners, bis der betreffende Zeichnungsantrag vom Fonds angenommenwurde.
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Zeichnungsbetréage sind in derangegebenen Wahrung aufdas in dem betreffenden Zeichnungsformular ausgewiesene
Bankkonto einzuzahlen. Dies giltnicht fir BRL- und CLP-Klassen, bei denen Zeichnungen in US-Dollar bezahltwerden
mussen.

Die Direktoren, oder die Verwaltungsstelle als deren Bewollmachtigter, kdnnen Anteile auch im Tausch gegen
Vermogenswerte ausgeben, deren Besitzdem Fonds gemafd den Anlagebeschrankungen fur den betreffenden Teilfon ds
gestattetist. Anteile durfen erstdann im Tausch gegen Vermdgenswerte ausgegeben werden,wenn sichdie Direktoren
von folgenden Voraussetzungen liberzeugt haben:

(@) Die Anzahl der emittierten Anteile ist nicht groRer als die Anzahl der Anteile, die — nach Bewertung der
auszutauschenden Vermdgenswerte gemal den in der Satzung angefiihrtenund im Abschnitt,Ermittlung des
Nettoinventarwerts® zusammengefassten Bewertungsbestimmungen — gegen Barzahlung emittiert worden
waren.

(b) Alle steuerlichen Abgaben und Gebiihren im Zusammenhang mit der Ubertragung der betreffenden
Vermogenswerte an die Verwahrstelle flir Rechnung des entsprechenden Teilfonds werden von der Person
bezahlt, an die die Anteile emittiertwerden sollen, bzw. — nach Ermessen der Direktoren —aus dem Vermégen
dieses Teilfonds.

(c) Alle Vermdgenswerte sindgemal den Anlagezielen, der Anlagepolitk und den Anlagebeschrankungen eines
Teilfonds als Vermégenswerte dieses Teilfonds zugelassen.

Zuséatzlich muss sichdie Verwahrstelle von folgenden Voraussetzungen Uberzeugthaben:
0] Die Bedingungen des Tauschs beeintrdchtigen die Interessen der Anteilseigner nichtwesentlich.
(i) Die Vermdgenswerte wurden an die Verwahrstelle Gbertragen.

Der Mindestbetrag fur die Erstzeichnung und die fur die jeweiligen Teilfonds geltenden Mindestbestande sind in Anhang Il
dieses Verkaufsprospekts ersichtlich. Die Direktoren kdnnen nach freiem Ermessen fir jede Anteilsklasse auf
Mindestbetrage fur Erstzeichnungen und auf Mindestbestédnde verzichten. Die Erstangebotspreise fur die einzelnen
Teilfonds sind in der jeweiligen Anlage angegeben. Die Direktoren kénnen nach ihrem Ermessen den
Erstangebotspreis in Bezug auf eine Klasse &ndern, unter der Voraussetzung, dass alle Zeichner der betreffenden
Klasse vordem Ende der entsprechenden Erstangebotsfrist iiber die Anderung informiertwerden.

Im Rahmen der MaRnahmen zur Verhinderung der Geldwésche kann eine genaue Uberpriifung der ldentitét eines
Zeichners erforderlichwerden. Je nach Zeichnung kanndiese genaue Uberpriifung entfallen, wenn (a) der Zeichner die
Zahlung von einem aufseineneigenenNamen laufenden Konto bei einem anerkannten Finanzinstitut veranlasst oder
(b) die Zeichnung durch einen anerkannten Vermittler erfolgt. Diese Ausnahmen gelten nur, wenn das vorstehend
genannte Finanzinstitutbzw. der vorstehend genannte Vermittler seinen Sitzin einem Land hat, das vonIrland als Land
mitgleichwertigen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche anerkannt wird.

Der Fonds und die fur den Fonds handelnde Verwaltungsstelle behalten sich das Rechtvor, zur Identitats iberprufung
eines Zeichners bendtigte Angaben zu verlangen. Falls der Zeichner die zur Uberpriifung benétigten Angaben vers patet
oder gar nichterbringt, kdnnen der Fonds unddie fir den Fonds handelnde Verwaltungsstelle die Zeichnung und den
Zeichnungsbetrag ablehnen. Anteilseigner kénnen die Ricknahme ihrer Anteile nur verlangen, wenn die
Verwaltungsstelle das ausgefilite Original-Zeichnungsantragsformular erhalten hatund samtliche von der Zentralbank
geforderten Uberpriifungen zum Schutz vor Geldwasche in Bezug auf die betreffende Zeichnung durchgefiihrtwurden.

Anleger sollten beachten, dass sie durch das Ausfillen des Antragsformulars dem Fonds Informationen zur Verfligung
gestellt haben oder zur Verfugung stellen werden, die personenbezogene Daten im Sinne der
Datenschutzgesetzgebung darstellen kdnnen. Sie sollten sich bewusst sein, dass personenbezogene Daten von
Anlegern und Anteilseignern des Fonds in Ubereinstimmung mitder Datenschutzerklarung verarbeitetwerden.

Die Anteile werden ausschlie3lich als Namensanteile emittiert. Innerhalb von zehn (10) Geschéftstagen nach
Registrierung wird eine schriftliche Eigentumsbestatigung an die Anteilseigner geschickt. Sofern die Direktoren nicht
anderweitig entscheiden, werden keine Anteilscheine ausgestellt. Die Anzahl der Anteile wird aufeinen Tausendstel-Anteil
gerundetund etwaige Uiberschissige Geldbetrage werdendem Fonds gutgeschrieben. Die Direktoren kénnen nach ihrem
freien Ermessen einen Zeichnungsantrag fir Anteile vollstandig oder teilweise ablehnen.

Von einer Vertriebsstelle ermé&chtigte Untervertriebsstellen konnen zum Zwecke der erleichterten Weiterleitung dieser
Zeichnungsantrage an die Verwaltungsstelle Zugangsfristen fur die Antrége festlegen, die friiher liegen als die oben
angegebenen. Zeichnungsantrage werden jedoch durch die Verwaltungsstelle an einem Handelstag nichtbearbeitet,
wenn nicht das entsprechende Zeichnungsantragsformular gemafR den oben ausgefiihrten Bestimmungen vor
Handelsschluss an dem jeweiligen Handelstag vorgelegtwird. Zeichner werden au3erdem daraufhingewiesen, dass
sie maoglicherweise keine Anteile Uber eine Untervertriebsstelle an Tagen erwerben kénnen, an denen die
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Untervertriebsstelle nicht zum Geschéftsbetrieb gedffnetist.

Der Fonds gibtwissentlich keine Anteile an US-Personen aus, au3erim Rahmen von Transaktionen, die nichtgegen die
US-Wertpapiergesetze verstolRen. Jeder Zeichner von Anteilen muss diejenigen Zusicherungen, Gewéhrleistungen und
Unterlagen erbringen, die erforderlich sind, damitder Fonds vor der Ausgabe von Anteilen sicherstellen kann,dass diese
Voraussetzungen erfulitsind. Weitere Informationen sindin Anhang IV enthalten.

Ricknahmespezifische Informationen

Anteilseigner sind, sofern die Verwaltungsstelle nach Absprache mitden Direktoren nichts Anderweitiges beschlief3t, nicht
berechtigt, Rucknahmeantrége zuriickzuziehen. Die Direktoren und die Verwaltungsstelle sind berechtigt, die Riicknahme
von Anteilen so lange abzulehnen, bis diein Bezug aufdie betreffenden Anteile ggf. existierenden Anteilscheine an den
Fonds zuriickgegeben wurden. Die Leistung von Zahlungen ist nur madglich, wenn die Originale samtlicher
Ricknahmeantrage bei der Verwaltungsstelle eingereichtwurden. Wurde ein Riicknahmeantrag per Telefax gestellt,
kann die Zahlung aufdas vom Anteilseignerim Originalzeichnungsantrag angegebene Konto oder aufein anderes, der
Verwaltungsstelle ggf. durch ein Originalschreiben mitgeteiltes Konto geleistetwerden.

Die Anteile werden zum Nettoinventarwert je Anteil an dem Handelstag zurickgenommen, an dem die Riicknahme
durchgefihrtwird. Die Berechnung erfolgt gemaf der Satzung. Fir die Anleger in einigen Teilfonds kbnnen auf3erdem
bei einer Rucknahme von Anteilen Abgaben und Gebiihren anfallen. Anleger werden diesbeziiglich aufden Abs chnitt
,Geblhren und Kosten“hingewiesen.

Der Riicknahmeerlés kann mit Zustimmung des betroffenen Anteilseigners durch die Ubertragung von Fondsvermdgen
in Form einer Sachausschittung an den betreffenden Anteilseigner gezahlt werden. Die zu Ubertragenden
Vermdgenswerte werden —vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der Verwahrstelle und des Investmentmanagers —
nach dem Ermessen der Direktoren ausgewahlt. Als ihr Wert wird derjenige angenommen, der beider Ermittlung des
Ricknahmepreises der auf diese Weise zuriickgenommenen Anteile verwendet wurde. Auf Verlangen des
Anteilseigners muss der Fonds die Vermdgenswerte fir den Anteilseigner aufKosten des Anteilseigners verkaufen und
Barmittel an den Anteilseigner zahlen. Solche Ausschittungen sollen sich nicht wesentlich auf die Interessen der
tibrigen Anteilseigner auswirken.

Falls ein Anteilseigner an irgendeinem Handelstagdie Riicknahme von Anteilen, dieandiesem Handelstag 5 % oder
mehr der Anzahl der emittierten Anteile in einer bestimmten Serie ausmachen und, wenn an diesem Handelstag
Rucknahmeantrage von allen Inhabernvon Anteilen dieser Serie zusammengenommen einen Anteil von mehr als 25 %
der Anteile, die fur diese bestimmte Serie emittiet worden sind, ausmachen, kann der Fonds gleichwohl, mit vorheriger
Zustimmung der betroffenen Anteilseigner, unter Gesamtbetrachtung und Beriicksichtigung der vorherrschenden
Marktkonditionenund der besten Interessen der Anteilseigner dieser Serie, anstelle von Bargeld die zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstande ausschitten. Unter diesen Umsténden, stets gem&R dem Prinzip, dass eine derartige
Ausschuttungdie Interessen anderer Anteilseigner nichtwesentlich verletzt und dass die Genehmigung der Verwahrstelle
und des Investmentmanagers fir die Zuweisung von Vermdgenswertenals Bestandteil einer solchen Ausschittung erfolgt
ist, wird eine solche Ausschiittung so vorgenommen, dass diese ausscheidenden Anteilseigner einen Pro-rata-Anteil an
jedem Vermdégenswert erhalten, der von dem betreffenden Teilfonds gehalten wird.

In dem Fall,in dem der Fonds in Bezug aufeinen Ricknahmeantragvon s einem Recht Gebrauch macht, anstelle von
Bargeld die zugrunde liegenden Verm égensgegenstande auszuschitten, istder betreffende Anteilseigner berechtigt,den
Fonds anzuweisen, den Verkauf der zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande in seinem Auftrag durchzufihren,
wobei der Anteilseigner den Erl6s erhdlt, abzuglich aller Abgaben und Gebuhren, die in Zusammenhang mitdem Verkauf
derzugrunde liegendenVermdgensgegenstande zu zahlen sind.

Falls die zu bearbeitenden Riicknahmeantrage aller Inhaber von Anteilen einer bestimmten Serie an einem Handelstag
insgesamtmehr als den Betragergeben, dervon den Direktorenin Bezug aufeine Serie jederzeitfestgelegt und in der
entsprechenden Anlage veroffentlichtwerden kann — dieser Betrag istjedoch stets Gegenstand einer Mindestgrenze von
10 % alleran einem solchen Handelstag emittierten Anteile dieser Serien (die ,Rlicknahmegrenze“) —,so ist der Fonds
nach eigenem Ermessen berechtigt, die Riicknahme einer von den Direktorenzu bestimmendenAnzahlder an diesem
Handelstag in Umlauf befindlichen Anteile dieser Serie, die Uber der Rlicknahmegrenze liegt, zu verweigern. Bei der
Auslibung dieser Ermessensbefugnis haben die Direktoren die Verwahrstelle in Kenntnis zu setzen und sich
gegebenenfalls mit dieser zu beraten. In dem Fall, dass in der entsprechenden Anlage keine Riicknahmegrenze
angegebenist, betragtdie Riicknahmegrenze 10 % der Anteile einer solchen Serie, die an einem solchen Handelstag
emittiertsind.

Verweigert der Fonds aus diesem Grund die Ricknahme von Anteilen, so werden alle Riicknahmeantrage am
betreffenden Handelstag anteilig vermindert. Die am betreffenden Handelstag nicht zurickgenommenen Anteile, auf die
sich die jeweiligen Antrdge beziehen, werden jeweils gemaR den Bestimmungen der Satzung am dara uffolgenden
Handelstag zuriickgenommen, bis alle Anteile der Serie, aufdie sichder urspringliche Antrag bezog, zurickgenommen
sind. In keinem Fall ist der Fonds jedoch verpflichtet, Anteile von einer bestimmten Serie zurlickzunehmen, die die
Rucknahmegrenze am betreffenden Handelstag Giberschreiten.
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Der Ricknahmeerlds wird in der Wahrung ausgezahlt, die die Verwaltungsstelle bei der Zeichnung der
zuriickzunehmenden Anteile erhalten hatte. Eine gegebenenfalls erforderliche Wahrungsumrechnung wird von der
Verwaltungsstelle auf Kosten des Anlegers zu dem am Riicknahmetag geltenden Wechselkurs vorgenommen. Der
Ricknahmeerlés wird innerhalbvon zehn (10) Geschéftstagen nach dem betreffenden Handelstaggezahlt,es sei denn,
die Leistung von Zahlungen wird unter den nachstehend im Abschnitt ,Vorlibergehende Aussetzung des Handels*
aufgefiihrten Bedingungen ausgesetzt, wenngleich der Fonds versuchen wird, die Zahlungeninnerhalb einer kiirzeren
Fristvorzunehmen, wenn mdglich innerhalb von und bis zu drei (3) Geschéftstage(n) ab dem relevanten Handelstag.
Sofern mitdem Fonds nichts anderes vereinbartwird, werden die Riicknahmeerldse per elektronischer Uberweisung auf
Kosten des jeweiligen Anteilseigners aufdas im Zeichnungsantragsformular des Anteilseigners angegebene Ko nto oder
dem Fonds vom Anteilseigner andemweitig per Originalschreiben mitgeteilte Konto des Anteilseigners tiberwiesen.

Hatte die Erfullung eines Rucknahmeantrags zur Folge, dass der Wert der Anteile des Anteilseigners an einer
bestimmten Anteilsklasse die Mindestbeteiligung fiir diese Klasse unterschreitet, so sind die Direktoren berechtigt, den
Ricknahmeantrag nach ihrem Ermessen als Antrag auf Riicknahme aller Anteile dieses Anteilseigners an der
jeweiligen Klasse zu behandeln oder dem Anteilseigner die Méglichkeit einzurAumen, seinen Riicknahmeantrag zu
andern oder zurtickzuziehen.

Betrieb der Zeichnungs- und Ricknahmekonten

Der Fonds hat ein Inkassokonto auf der Umbrella-Ebene im Namen des Fonds eingerichtet (das ,Umbrella-
Inkassokonto®). Er hat jedoch keine derartigen Konten in Bezug auf die einzelnen Teilfonds eingerichtet. Alle
Zeichnungen (einschlieBlich der vor der Ausgabe von Anteilen eingegangenen Zeichnungen), die einem Teilfonds
zuzurechnen sind, und alle Ricknahmen, Dividenden oder Barausschittungen, die aus einem Teilfonds zu zahlen
sind, werden Uberdas Umbrella-Inkassokonto geleitetund verwaltet.

Die Gelder auf dem Umbrella-Inkassokonto, einschlieB3lich der beziiglich eines Teilfonds vor Ausgabe der Anteile
eingegangenen Zeichnungsgelder, unterliegen nicht den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) Investor Money Regulations 2015 for Fund Service Providers. Solange die Ausgabe von Anteilen oder
die Zahlung von Ricknahmeerlésen oder Ausschittungen noch aussteht,ist derjeweilige Anlegerein ungesicherter
Glaubiger des Teilfonds beziiglich der an den Teilfonds gezahlten oder diesem geschuldeten Gelder.

Die auf das Umbrella-Inkassokonto eingezahlten Zeichnungsbetrdge werden am vertraglichen Abwicklungsdatum auf
ein Konto auf den Namen der Verwahrstelle fur den jeweiligen Teilfonds eingezahlt. Beim Umbrella-Inkassokonto
eingehende Zeichnungsgelder, die nicht mit ausreichenden Unterlagen versehen sind, um den Anleger oder den
jeweiligen  Teilfonds zu ermitteln, werden vorbehaltlich der Einhaltung der einschlagigen
Geldwéaschebekampfungsvorschriften an den jeweiligen Anleger zurtckgezahlt. Dabei sind die Fristen und
Verfahrensweisen beziiglich des Umbrella-Inkassokontos zu beachten.

Ricknahmen und Ausschittungen, einschlieRlich gesperrter Ricknahmen oder Ausschittungen, werden bis zum
Falligkeitstermin fur die Zahlung (oder bis zum entsprechenden spéateren Termin, zu dem die Auszahlung der
gesperrten Zahlungen zulassig ist) auf dem Umbrella-Inkassokonto gehalten. AnschlieBend werden sie an den
jeweiligen Anteilseigner bzw. zuriickgebenden Anteilseigner ausgezahlt.

Legt der Anleger keine ausreichend richtigen und vollstdndigen Unterlagen bezuiglich Zeichnungen, Riicknahmen oder
Dividenden vor, so geschiehtdies aufRisiko des Anlegers.

Das Umbrella-Inkassokonto wurde auf den Namen des Fonds erdffnet. Die Verwahrstelle ist verantwortlich fur die
sichere Aufbewahrung und Aufsichttiber die Gelder auf dem Umbrella-Inkassokonto und fur die Gewdahrleistung, dass
die jeweiligen Betrage aufdem Umbrella-Inkassokonto den jeweiligen Teilfonds zurechenbar sind.

Der Fonds und die Verwahrstelle haben ein Geschéaftsverfahren in Bezug auf das Umbrella-Inkassokonto vereinbart.
Dieses benennt die beteiligten Teilfonds, die Verfahren und Protokolle, die bei Uberweisungen von Geldern vom
Umbrella-Inkassokonto zu befolgen sind. Fernerwurden die tdglichen Abstimmungsprozesse und die zu beachtenden
Verfahren bei Fehlbetrdgen in Bezug auf einen Teilfonds aufgrund der verspateten Zahlung von Zeichnungsg eldern
und/oder Transfers von einem anderen Teilfonds zuzurechnenden Geldern an einen Teilfonds aufgrund von zeitlichen
Abweichungen vereinbart.
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ZWANGSRUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteilseigner miissen den Fonds unverziiglich informieren, falls sie zu irischen Gebietsansassigen, US-Personen oder
Pensionsplénen werden oder keine steuerbefreiten irischen Anleger mehrsind oder falls die vonihnen oder in ihrem
Namen abgegebene Erklarung nicht mehr gliltig ist. Dariber hinaus missen Anteilseigner den Fonds unverziiglich
informieren, falls sie Anteile fiir Rechnung oder zugunsten von irischen Gebietsansassigen, US-Personen oder
Pensionsplanen oder auf eine andere Weise halten, die gegen ein Gesetz oder eine Verordnung verstof3t oder
nachteilige aufsichtsrechtliche, steuerliche oder finanzrechtliche Konsequenzen oder einen wesentlichen
verwaltungstechnischen Nachteil fir den Fonds oder die Anteilseigner in ihrer Gesamtheit hat oder haben kdnnte.
Dartiber hinaus haben Anteilseigner den Fonds darliber in Kenntnis zu setzen, wenn ihre Informationen oder
Zusicherungen auf einem Antragszeichnungsformular nicht mehr zutreffend sind. Jeder Anteilseigner ist dafir
verantwortlich sicherzustellen, dass dem Fonds korrekte und akkurate Informationen zur Verfligung gestelltund diese
auf dem neusten Stand gehalten werden.

Erfahrt der Fonds, dass ein Anteilseigner (a) eine US-Person istoder Anteile flir Rechnung oder zugunsten einer US -
Person halt und diese Person kein ,zuldssiger Anleger” (,accredited investor®, wie in Rule 501(a) von Regulation D
gemal dem Gesetzvon 1933 definiert) und kein ,qualifizierter Erwerber* (,qualified purchaser®, wie in Section 2(a)(51)
des Gesetzes von 1940 definiert) ist, (b) ein Pensionsplan ist oder Anteile fir Rechnung oder zugunsten eines
Pensionsplans hélt, (c) Anteile halt und dadurch gegen ein Gesetz oder eine Verordnung verstéRtoder dies nachteilige
aufsichtsrechtliche, rechtliche, finanzielle oder steuerliche Konsequenzen oder einen wesentlichen
verwaltungstechnischen Nachteil fiir den Fonds oder die Anteilseignerinihrer Gesamtheithatoder haben kdnnte, oder
(d) Anteile in einer Hohe halt, die nicht mindestens dem Mindestbestand entspricht, so kann der Fonds nach freiem
Ermessen, geltenden Gesetzen entsprechend, nach bestem Wissen und Gewissen sowie aus sinnvollen Griinden:
(i) den Anteilseigner anweisen, die betreffenden Anteile innerhalb einer vom Fonds festgelegten Fristaneine Person
zu veraufR3ern, die berechtigt ist, diese Anteile zu halten, oder (ii) die Anteile zu ihrem Nettoinventarwert am nachsten
Geschéftstag nach dem Tag, an dem die Mitteilung an den betreffenden Anteilseigner erfolgte, oder nach Ablauf der
gemalf (i) fur die VerduRerung vorgesehenen Frist, zurlicknehmen.

Laut Satzung ist jede Person, die erfahrt, dass sie Anteile unter Verletzung einer oder mehrerer der vorstehenden
Bestimmungen halt, und ihre Anteile nicht gemaR den vorstehenden Bestimmungen Ubertragt oder zur Riicknahme
Uibergibt oder die erforderliche Mitteilung an den Fonds unterlasst, dazu verpflichtet, die Direktoren, den Fonds, den
Investmentmanager, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die Anteilseigner (jeweils eine ,freigestellte Partei®)
von samtlichen Anspriichen, Forderungen, Verfahren, Verbindlichkeiten, Schadensersatzforderungen, Verlusten,
Kosten und Auslagen freizustellen, die dieser freigestellten Partei unmittelbar oder mittelbar aus der Tatsache oder in
Zusammenhang mitder Tatsache entstehen, dass die betreffende Person ihre Verpflichtungen aus den vorstehenden
Bestimmungen nicht erfullt. Die moéglichen Kosten in Bezug auf die freigestellten Parteien, denen die erwahnte
Haftungsfreistellung gewéhrleistetwird, kénnen betrachtlich sein und den Wertihrer Anlage in dem Fonds lbe rsteigen.

Der Fonds istberechtigt, die Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse unter den nachstehend unter , Beendigung
von Teilfonds oder Anteilsklassen®beschriebenen Umstanden einzuziehen.
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UMTAUSCHRECHT

AuRerwenn der Handel mit Anteilen unter den in diesem VerkaufsprospektbeschriebenenUmstanden und gemafR den
Beschrankungen hinsichtlich bestimmter, unten genannter Klassen voriibergehend ausgesetzt wurde, kdnnen
Anteilseigner an jedem Geschéftstag den Umtausch von Anteilen jeder beliebigen Klasse eines Teilfonds (die
Lurspriingliche Klasse®) gegen Anteile jeder beliebigen Klasse in jedem beliebigen Teilfonds (einschlielich demselben
Teilfonds wie die urspringliche Klasse) beantragen. Ein vollstdndig ausgefulltes Umtauschformular muss vor dem
entsprechenden Handelsschluss bei der Verwaltungsstelle eingegangen sein.

Antrage auf Umtausch von Anteilen miissen durchschriftliche Mitteilung an den Fondsin einervon den Direktoren zu
genehmigenden Form erfolgen. Die allgemeinen Bestimmungen und Verfahren in Bezug aufdie Riicknahme von Anteilen
derurspriinglichen Klasse und die Zeichnungvon Anteilen der neuen Klasse gelten fur jeglichen Umtausch von Anteilen.
Entsprechend wirdin diesem Sinne ein Umtauschantrag als Ricknahmeantrag firdie urspringliche Klasse und als
Zeichnungsantrag fir Anteile der neuen Klasse behandelt. Gegebenenfalls anfallende Umtauschgebihren sind im
Abschnitt,,Gebiihren und Kosten®und in der entsprechenden Anlage angegeben.

Umtauschantragsformulare sind per Post oder Telefax (wobei das Original per Post nachzusenden ist) an die
Vertriebsstelle bzw. die jeweilige Untervertriebsstelle zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle an die oben im
Abschnitt ,Zeichnungen“ angegebene Adresse zu senden. Umtauschantrage, die nach den oben genannten Fristen
eingehen,werden am folgenden Geschéftstag bearbeitet. Der Preis, zu dem Anteile umgetauschtwerden, wird anhand
des Nettoinventarwerts je Anteil der entsprechenden Anteile zum jeweiligen Geschéftstag ermittelt.

Anteilseigner sollten sich vergewissem, dass der Nettoinventarwert der umgetauschten Anteile mindestens so hoch wie
der Mindestbetrag fur die Erstzeichnung fiir die neue Klasse ist, wenn sie den Umtausch von Anteilen als eine erste
Anlage in einer neuen Klasse beantragen, wobei die Direktoren diese Vorschrift nach freiem Ermessen entweder
allgemein oderim Einzelfall &ndern oder aussetzen kénnen. Falls die Anzahl von Anteilen der neuen Klas se, die beim
Umtausch emittietwerden soll, keine ganze Zahl ergibt, kann der Fonds Bruchteile von neuen Anteilenausgeben oder
den entstandenen Uberschissigen Betrag an die Anteilseigner zuriickgeben, die den Umtausch der Anteile der
ursprunglichen Klasse beantragen. Die Direktoren kdnnen nach ihrem freien Ermessen einen Umtauschantrag fur
Anteile vollstéandig oder teilweise ablehnen.

Beschréankungen fur bestimmte Klassen
Anteile der Klasse B

Anteile der Klasse B kdnnen nurgegen Anteile derKlasse B eines anderen Teilfonds getauschtwerden, der weiterhin
Anteile der Klasse Bin derselben Wahrung emittiert, und die demselben CDSC (Rucknahmeabschlag) unterliegen. Der
Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse Gibertragen und zum Zeitpunkt eines solchen Tauschsist
kein CDSC zu zahlen. Keine andere Klasse darfgegen Anteile derKlasse B getauschtwerden. Anteilseigner werden
ausdricklich aufdiese Beschrdnkung aufmerksam gemacht, die ihre Moglichkeiten einschrénkt, Anteile eines anderen
Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse B nicht in allen Teilfonds verfligbar sind und die weitere
Emission von Anteilen der Klasse B in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von den Direktoren ausgesetzt werden kann
und keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse B in jeglicher Wahrung weiterhin vom Fonds in irgendeinem
Teilfonds angeboten werden.

Anteile der Klasse C1

Anteile der Klasse C1 kdnnen nur gegen Anteile der Klasse C1 eines anderen Teilfonds getauscht werden, der
weiterhin Anteile der Klasse C1 in derselben Wahrung emittiert, und die demselben CDSC (Ricknahmeabschlag)
unterliegen. Der Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse Ubertragen und zum Zeitpunkt eines
solchen Tauschsistkein CDSC zu zahlen. Keine andere Klasse darfgegen Anteile derKlasse C1 getauscht werden.
Anteilseigner werden ausdriicklich auf diese Beschrankung aufmerksam gemacht, die ihre Moglichkeiten einschrénkt,
Anteile eines anderen Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse C1 nichtin allen Teilfonds verfugbar
sind und die weitere Emission von Anteilen der Klasse C1 in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von den Direktoren
ausgesetztwerden kann und keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse C1linjeglicher Wahrungweiterhin vom
Fonds inirgendeinem Teilfonds angeboten werden.

Anteile der Klasse C2

Anteile der Klasse C2 kdnnen nur gegen Anteile der Klasse C2 eines anderen Teilfonds getauscht werden, der
weiterhin Anteile der Klasse C2 in derselben Wahrung emittiert, und die demselben CDSC (Rucknahmeabschlag)
unterliegen. Der Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse ubertragen und zum Zeitpunkt eines
solchen Tauschsistkein CDSC zu zahlen. Keine andere Klasse darfgegen Anteile der Klasse C2 getauscht werden.
Anteilseigner werden ausdriicklich aufdiese Beschrankung aufmerksam gemacht, die ihre Moglichkeiten einschrankt,
Anteile eines anderen Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse C2 nichtin allen Teilfonds verfugbar
sind und die weitere Emission von Anteilen der Klasse C2 in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von den Direktoren
ausgesetztwerden kann und keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse C2in jeglicher Wahrung weiterhin vom
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Fonds inirgendeinem Teilfonds angeboten werden.
Anteile der Klasse C

Anteile der Klasse C kénnen nur gegen Anteile der Klasse C eines anderen Teilfonds getauschtwerden, der weiterhin
Anteile der Klasse Cin derselben Wahrung emittiert, und die demselben CDSC (Rucknahmeabschlag) unterliegen. Der
Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse Ubertragen und zum Zeitpunkt eine s solchen Tauschsist
kein CDSC zu zahlen. Anteilseigner werden ausdriicklich auf diese Beschrankung aufmerksam gemacht, die ihre
Mdéglichkeiten einschrankt, Anteile eines anderen Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse C nichtin
allen Teilfonds verfligbar sind und die weitere Emission von Anteilen der Klasse Cinjeglichen Teilfonds zu jeder Zeit
von den Direktoren ausgesetzt werden kann und keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse C in jeglicher
Wahrung weiterhin vom Fonds in irgendeinem Teilfonds angeboten werden.

Anteile der Klasse E

Anteile der Klasse Ekdnnen nurgegen Anteile derKlasse E eines anderen Teilfonds getauschtwerden, der weiterhin
Anteile der Klasse Ein derselben Wahrung emittiert,und die demselben CDSC (Rucknahmeabschlag) unterliegen. Der
Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse Uibertragen und zum Zeitpunkt eines solchen Tauschsist
kein CDSC zu zahlen. Keine andere Klasse darfgegen Anteile der Klasse E getauschtwerden. Anteilseigner werden
ausdricklich aufdiese Beschrdnkung aufmerksam gemacht, die ihre Méglichkeiten einschrénkt, Anteile eines anderen
Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse E nichtin allen Teilfonds verfligbar sind und die weitere
Emission von Anteilen der Klasse E in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von den Direktoren ausgesetzt werden kann
und keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse E irgendeiner Wahrung weiterhin vom Fonds in irgendeinem
Teilfonds angeboten werden.
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UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Ubertragungen von Anteilen missen schriftlichin der tiblichen oder in der von den Direktoren jeweils genehmigten Form
erfolgen. Jeder Ubertragungsantrag muss den vollen Namen und die vollstandige Anschriftdes Ubertragenden und des
Ubertragungsempfangers enthalten und muss vom oder im Namen des Ubertragenden unterzeichnet werden. Die
Direktoren oder ihre Bewollméachtigten kénnen die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen, bis der
Qbertragungsantrag sowie weitere von den Direktoren verlangte Dokumente, die das Ubertragungsrecht des
Ubertragenden belegen unddie Identitdtdes Ubertragungsempfangers bestatigen, am eingetragenen Geschéftssitz des
Fonds bzw.an einem anderen von den Direktorenbestimmten Ortvorgelegtwerden. Der Ubertragendegiltsolange als
Anteilseigner, bis der Name des Ubertragungsempfangers in das betreffende Anteilseignerregister eingetragen wird. Falls
der Ubertragungsempfanger nochkein Anteilseigner ist, werden Ubertragungenvon Anteilen nur registriert, wenn dieser
ein Zeichnungsantragsformularin Bezug aufdie betreffenden Anteile zur Zufriedenheitder Direktoren ausgefiilithat. Die
Direktoren kénnen dariiber hinaus nach freiem Ermessen die Registrierung einer Ubertragung ablehnen, was dazu
fuhren wirde, dass der Ubertragungsempfanger Anteile mit einem Nettoinventarwert halt, der niedriger als der
Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung ist, oder dass der Ubertragende Anteile mit einem Nettoinventarwert halt, der
niedrigerals der Mindestbestand fur die betreffende Klasse ist.

Anteile sind grundsétzlich frei Gibertragbar. Die Direktoren sind jedoch berechtigt, die Eintragung einer Ubertragung von
Anteilen abzulehnen, (a) falls die Ubertragung eine Verletzung der Wertpapiergesetze der Vereinigten Staaten
darstellt; (b) falls nicht hinreichend nachgewiesen werden kann, dass es sich bei dem voraussichtlichen
Ubertragungsempfanger nichtum einen Pensionsplan handelt; (c) falls die Ubertragung nach Ansichtder Direktoren
gesetzwidrig ware oder nachteilige aufsichtsrechtliche, rechtliche, finanzielle oder steuerliche Konsequenzen oder
einen wesentlichen verwaltungstechnischen Nachteil fiir den Fonds oder die Anteilseigner in ihrer Gesamtheit zur
Folge héatte oder haben konnte; (d) falls kein hinreichender Nachweis der Identitdt des Ubertragungsempfiangers
vorliegt; oder (e) falls der Fonds Anteile zuricknehmen oder entwerten muss, um die seitens des Anteilseigner
anfallende Steuer aufdie Ubertragung zu erreichen. Von einem vorgesehenen Ubertragungsempfangerkann verlangt
werden, dass er die von den Direktoren ggf. geforderten Zusicherungen, Gewéahrleistungenund Unterlagen in Bezug auf
die vorstehenden Angelegenheiten zur Verfugung stellt. Falls der Fonds keine Erklarung in Bezug auf den
Ubertragungsempfanger erhalt, muss der Fonds die anfallenden Steuern auf Zahlungen an den
Ubertragungsempfanger auf Verkauf, Ubertragung, Entwertung, Riicknahme, Riickkauf von Anteilen oder anderen
Zahlungen in Bezug auf Anteile abziehen, wie nachstehend im Abschnitt,Besteuerung“beschrieben.
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VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG DES HANDELS

In den folgenden Fallen kénnendie Direktorendie Ausgabe, die Bewertung, den Verkauf, den Kauf, die Riicknahme und
den Umtausch von Anteilen und/oder die Zahlung von Ruicknahmeerldsenjederzeitnach vorheriger Mitteilung an die
Verwabhrstelle und gegebenenfalls Riicksprache mit dieser voriibergehend aussetzen:

(@) wahrend eines Zeitraums, in dem ein anerkannter Markt, an dem ein wesentlicher Teil der im betreffenden
Teilfonds jeweils enthaltenen Anlagewerte notiert, gelistetoder gehandelt wird, aul3er aufgrund gesetzlicher
Feiertage geschlossenistoderin dem der Handel an einem solchen anerkannten Marktbeschranktist oder
ausgesetztwird;

(b) wéahrend eines Zeitraums, in dem infolge politischer, militarischer, wirtschaftlicher oder wéhrungspolitischer
Ereignisse oderanderer Umstande, die auf3erhalb des Einflussbereiches der Direktoren liegenund nicht von
diesen zu verantworten sind, die VerauRBerung und Bewertung von im betreffenden Teilfonds jeweils
enthaltenen Anlagen nach Ansicht der Direktoren nicht auf die tibliche Weise und nichtohne Beeintrachtigung
der Interessen der Anteilseigner erfolgen oder abgeschlossen werden kdnnen;

(c) wahrend eines Ausfalls der Kommunikationseinrichtungen, die Ublicherweise zur Ermittlung des Wertes von in
dem betreffenden Teilfonds jeweils enthaltenen Anlagewerten eingesetzt werden, oder wahrend eines
Zeitraums,indem aus einem anderen Grund der Wert von in dem betreffenden Teilfonds jeweils enthaltenen
Anlagewerten nach Auffassung der Direktoren nicht unverziiglich oder eindeutig bestimmtwerden kann;

(d) wahrend eines Zeitraums, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Gelder zur Leistung von
Ricknahmezahlungen zuriickzufiihren, oder in dem die VerauRerung von im betreffenden Teilfonds jeweils
enthaltenen Anlagewerten oder die Ubertragung oder Zahlung von in diesem Zusammenhang bendétigten
Geldern nach Ansicht der Direktoren nichtzu tblichen Preisen bzw. Giblichen Wechselkursen getatigtwerden
kann;

(e) wéahrend eines Zeitraums, in dem infolge eines widrigen Marktumfeldes die Zahlung von Riicknahmeerldsen
nach Auffassung der Direktoren nachteilige Auswirkungen auf den betreffenden Teilfonds oder die tbrigen
Anteilseignerin diesem Teilfonds haben kann;

(4] wéahrend eines Zeitraums von der Ausstellung einer Einladung zu einer Versammlung der Anteilseigner zur
Auflésung des Fonds oder der Beendigung eines Teilfonds bis zum und einschlieRlich des Datums dieser
Versammlung der Anteilseigner;

(9) wéahrend eines Zeitraums, in dem der Handel eines Organismus fur gemeinsame Anlagen, in dem der
Teilfonds einen bedeutenden Teil seiner Vermégenswerte investierthat, ausgesetztist;

(h) wéahrend eines Zeitraums, in dem der Rickkauf von Anteilen nach Auffassung der Direktoren zu einer
Verletzung deranwendbaren gesetzlichen Bestimmungen fihren wirde; oder

0] wéahrend eines Zeitraums, in dem dies nach dem Ermessen der Direktoren im Interesse der Anteilseigner
liegt.

Der Fonds gibtderartige Aussetzungen an seinem Sitzsowiein den von den Direktoren jeweils bestimmten Zeitungen
und anderen Medien bekannt, wenn sie nach Auffassungder Direktoren voraussichtlich langer als dreiig (30) Tage
andauern; ferner werden umgehend die Zentralbank, die Euronext Dublin sowie die Anteilseigner benachrichtigt.
Zeichnungs- und Rucknahmeantrage von Anteilseignern, die die Ausgabe oder Riicknahmevon Anteilen einer beliebigen
Serie oder Klasse beantragthaben, werdenam ersten Handelstag nach der Authebungder Aussetzung bearbetitet, falls
die Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrage nicht vor der Aufhebung der Aussetzung zuriickgezogen werden. Soweit
maoglich, werden alle angemessenen Schritte unternommen, um eine Aussetzung so schnellwie méglich zu beenden. Die
Direktoren werden alle notwendigen Schritte unternehmen, um den normalen Betrieb so bald wie méglich wieder
aufzunehmen, und jede langere Aussetzung der Geschafte regelmaRig tberprifen.
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ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Nettoinventarwertder einzelnen Teilfonds und der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Teilfonds werden zum
Bewertungszeitpunktfiirjeden HandelstaggemanR den in der Satzung angefihrten und nachstehend zusammengefassten
Bewertungsbestimmungenvon der Verwaltungsstelle in der Basiswéhrung bis aufzwei (2) Dezimalstellenberechnet.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird berechnet, indem der Wert des Vermdgens des betreffenden Teilfonds
bestimmtwird und die Verbindlichkeiten der Teilfonds einschlielich aller zahlbaren und/oder aufgelaufenen und/oder
voraussichtlich aus dem Vermdgen eines Teilfonds zahlbaren Gebiihren und Kosten von diesem Betrag abgezogen
werden.

Falls ein Teilfonds in verschiedene Klassen unterteilt ist, um die Mdglichkeit unterschiedlicher
Dividendenbestimmungen und/oder Kosten und/oder Gebihrenvereinbarungen und/oder Wahrungen und/oder
Anlagen in FDI in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank zu schaffen, wird der auf eine Klasse
entfallende Betrag des Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet,indem die Anzahl der in dieser Klasse emittierten
Anteile zum betreffenden Bewertungszeitpunktermitteltwird und die jeweiligen Gebiihren und Auslagen sowie Kosten,
Verbindlichkeiten und/oder Vorteile aus einem Wahrungsabsicherungsgeschéaftoder einer Anlage in FDI, diein Bezug
auf eine Klasse getatigt wurden, dieser Klasse zugerechnet werden, wobei angemessene Anpassungen fir
Ausschittungen, Zeichnungen, Riicknahmen, Gewinne und Auslagen dieser Klasse vorgenommen werden und der
Nettoinventarwert des Teilfonds entsprechend aufgeteilt wird. Der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse wird
berechnet,indem der Nettoinventarwertder betreffenden Klasse durch die Anzahl derim Umlaufbefindlichen Anteile
dieser Klasse dividiert wird. Der einer Klasse eines Teilfonds zurechenbare Nettoinventarwert und der
Nettoinventarwert je Anteil fir eine Klasse werden in der Wahrung der entsprechenden Klasse ausgedriickt, wenn
diese sich von der Basiswahrung unterscheidet.

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds und der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds werden in Bezug auf jeden
Handelstag mittels des Wertes der relevanten Vermdgenswerte oder der relevanten Verbindlichkeiten zu ihrem
jeweiligen Bewertungszeitpunkt berechnet. Sie werden zum Zeitpunkt der Berechnung des Nettoinventarwerts am
entsprechenden Handelstag bestimmt.

Das Wahrungsrisiko der Vermdgenswerte der Teilfonds wird nicht auf die verschiedenen Klassen verteilt. Der
Investmentmanager oder Sub-Investmentmanager beabsichtigt, eine Absicherung durch Hedging aufden Umfang des
Wahrungsrisikos der einzelnen abgesicherten Klassen zu beschranken. Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch
Hedging darf nicht zu Spekulationszwecken eingesetzt werden. In den regelmaRigen Berichten des Fonds wird
angegeben,in welcher Form Hedging-Transaktionen eingesetzt wurden.

Jeder Vermtgenswert, der an einem anerkannten Marktoder gemaf dessen Regeln notiert, gelistetoder gehandeltwird,
wird an jedem Handelstag zum aktuellstenverfligbaren Handelskurs bewertetbzw., falls dieser nichtverfiigbar ist oder
falls Geld- und Briefkurse angegeben werden, zum aktuellsten verfligbaren Mittelkurs (d. h. der Mittelwert des notierten
Geld- und Briefkurses) am betreffenden anerkannten Markt bei Geschéftsschluss an diesem anerkannten Markt. Zu
diesem Zweck holt die Verwaltungsstelle Kurse von unabh&ngigen Quellen ein, die sie fur objektive und genaue
Informationsquellenhélt, wie z. B. anerkannte Kursmakler und Makler, die sich aufdie betreffenden Markte spezialisiert
haben. Sollte die betreffende Anlage Ublicherweise an mehr als einem anerkannten Markt oder nach dessen Regeln
notiert, gelistet oder gehandelt werden, so gilt derjenige Markt als der betreffende anerkannte Markt, der laut der
Entscheidung der Direktoren Uber das angemessenste Wertkriterium fur die Anlage verfigt. Falls fur eine am
betreffenden anerkannten Markt notierte, gelistete oder gehandelte Anlage zum betreffenden Zeitpunkt kein Kurs
verfugbar ist oder der Kurs nach Ansicht der Direktoren oder ihrer Bevollméachtigten nicht reprasentativ ist, so wird
diese Anlage zu einem Wert bewertet, der von einem Sachverstandigen, der zu diesem Zweck von den Direktoren
oder ihren Bevollméachtigten mit der Genehmigung der Verwahrstelle ernannt wurde, sorgféltig und in gutem
Glauben als der wahrscheinliche Verau3erungswert der Anlage geschatzt wurde. Wird die Anlage an einem
anerkannten Markt notiert, gelistetoder gehandelt, aber auRerhalb des anerkannten Marktes miteinem Aufschlag oder
Abschlag erworben oder gehandelt, so wird sie mit der Genehmigung der Verwahrstelle unter Beriicksichtigung der
Hohe des Aufschlags bzw. Abschlags zum Zeitpunkt ihrer Bewertung bewertet. Weder die Direktoren noch ihre
Bewoliméachtigtenoder die Verwahrstelle ibernehmen eine Haftung fiir den Fall, dass es sich bei einem Kurs, den sie fur
den aktuellsten verfiigharen Mittelkurs hielten, nichtum einensolchen handelt.

Der Wert einer Anlage, die nicht regular an einem anerkannten Markt oder nach dessen Regeln notiert, gelistet oder
gehandelt wird, wird zu ihrem wahrscheinlichen VerduRerungswert durch die Direktoren (mit der Zustimmung der
Verwahrstelle) sorgfaltig und in gutem Glauben nach Beratung mit der Verwaltungsstelle oder von einem
Sachverstandigen, dervon den Direktoren mitder Genehmigung der Verwahrstelle ernanntwurde, bewertet.

Wenn keine ‘erlasslichen Marktkurse zur Verfligung stehen, konnen festverzinsliche Wertpapiere durch
Verweis auf die Bewertung der Wertpapiere, die in Bezug auf das Rating, den Ertrag, das Falligkeitsdatum und andere
Merkmale als vergleichbar angesehen werden, durch Verwendung einer Methode, die von den Direktorenoder deren
Bewoliméachtigten aufgestelltwird, bewertetwerden.
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Bareinlagen und ahnliche Anlagen werden zu ihrem Nominalwertzusammen mitaufgelaufenenZinsen bewertet, falls
nicht nach Ansicht der Direktoren (nach Beratung mit der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle) eine Anpassung
durchgefihrtwerden sollte, um den angemessenen Wertdieser Anlagen widerzuspiegeln.

Anteile von Organismen flirgemeinsame Anlagen (einschlieBlich Anteile, die ein Teilfonds an einem andere n Teilfonds
halt) werden auf der Grundlage des aktuellsten verfligbaren Nettoinventarwerts je Anteil gemafR der Bekanntgabe
durch den Organismus firgemeinsame Anlagen bewertet. Falls dieser Preis nichtverfligbarist,werdendie Anteile zu
ihrem wahrscheinlichen VerauRerungswertvon den Direktoren (mitZustimmungder Verwahrstelle) sorgfaltig und in
gutem Glauben nach Beratung mit der Verwaltungsstelle oder von einem Sachverstandigen, der von der
Verwaltungsstelle mitder Genehmigung der Direktoren undder Verwahrstelle ernanntwurde, bewertet.

Beider Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Teilfonds werden alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
die auf Devisen lauten, in die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds umgerechnet, wobei die zum
Bewertungszeitpunkt geltenden Marktwechselkurse verwendetwerden. Falls keine derartigen Notierungen verfligbar sind,
wird der Wechselkurs in Ubereinstimmung mitden Grundsétzen bestimmt, die in gutem Glauben von den Direktoren
festgelegtwurden.

Derivative Instrumente einschlieBlich Swaps, Zins-Futures-Kontrakte und andere Finanz-Futures-Kontrakte und
Optionskontrakte, die an einem anerkannten Markt gehandelt werden, werden zum Schlusskurs bewertet, der vom
betreffenden anerkannten Marktbei Geschéaftsschluss an diesem anerkannten Markt bestimmtwird. In Fallen, in denen
die Notierung eines Schlusskurses am betreffenden anerkannten Markt nicht (blich ist oder ein Schlusskurs aus
irgendeinem Grund nichtverfigbar ist, werden diese Instrumente mitihrem wahrscheinlichen VerauR erungswert bewertet,
dervon den Direktoren (mitder Zustimmung der Verwahrstelle) sorgfaltig und in gutem Glauben nachBeratung mit der
Verwaltungsstelle geschatzt wurde.

Gemall den Vorschriften der Zentralbank werden OTC-Derivate mindestens taglich zum hypothetischen
VeraduRerungswertbewertet, der sorgfaltig und in gutem Glauben von einer (zu diesem Zweck vom Fonds bestellten und
von der Verwahrstelle genehmigten) kompetenten fachkundigen Person geschétzt oder aufanderem Wege ermitteltwird
(sofern der Wert von der Verwahrstelle genehmigt wird). Dieses Prifverfahren wird in der RMP-Erklarung naher
beschrieben.

Um Markt-Timing zu verhindern und die Anleger des jeweiligen Teilfonds zu schiitzen, haben die Direktoren mit
Zustimmung der Verwahrstelle die International Data Corporation (,IDC*) als kompetente Personfiir die Bewertung der
Vermdgenswerte im Bestand eines Teilfonds unter bestimmten Umstanden bestimmt. IDC wird die internationale Best
Practice verfolgen und sich an die Bewertungsgrundsétze fiir solche Instrumente halten.

Devisenterminkontrakte und Zinsswap-Kontrakte kdnnen gemaf den vorstehenden Bestimmungen oder alternativ unter
Bezugnahme auffrei erhaltliche Marktkurse bewertetwerden.

Anpassung von Bewertungen und Swing Pricing

Ungeachtetder vorstehenden Bestimmungenkdnnendie Direktorenmit Zustimmung der Verwahrstelle (a) die Bewertung
einer notierten Anlage anpassen; oder (b) in Bezug auf einen bestimmten Vermdgenswert eine andere von der
Verwahrstelle zugelassene Bewertungsmethode erlauben, die Anwendung findet, wenn die Direktoren unter
Berucksichtigungder Wahrung, des jeweiligen Zinssatzes, der Laufzeit, der Marktfahigkeitund/oder anderer ihrer Ansicht
nach relevanten Erwagungen der Ansichtsind, dass diese Anpassung oder alternative Bewertungsmethode erforderlich
ist,um den Wertdieses Vermogenswerts angemessener wiederzugeben.

Des Weiteren kdnnen an jedem Handelstag, an dem es Nettozeichnungen oder Nettorlicknahmen bei einem Teilfonds
gibt, die tatsachlichen Kosten fiir den Erwerb oder die VerauRerung von Vermdgenswerten fir die Teilfonds aufgrund
von Handelsgebuhren, Steuern und Spannen zwischen An- und Verkaufspreisen von Vermdgenswerten den
Nettoinventarwert des Teilfonds zum Nachteil der Anteilseigner des Teilfonds in der Gesamtheit beeinflussen. Die
nachteilige Auswirkung, die diese Kosten auf den Nettoinventarwert haben kénnten, wird als ,Verwasserung®
bezeichnet.

Zur Minderung der potenziellen Verwasserungseffekte des Handels aufden Nettoinventarwertan einem Handelstag,
an dem es Nettozeichnungen oder -riicknahmen oberhalb einer zuvor definierten Obergrenze im Teilfonds gibt, kbnnen
die Direktoren den Nettoinventarwert eines Teilfonds nach eigenem Ermessen ,swingen® (d. h. bereinigen),um soden
potenziell negativen Auswirkungen der Verwdsserung entgegenzuwirken. In einem solchen Fall berechnet die
Verwaltungsstelle den Nettoinventarwert fir den entsprechenden Teilfonds wie oben beschrieben, und bereinigt
(,swingt‘)danach den Nettoinventarwertum einen vorab festgelegten Betrag (Swing-Faktor). Die Richtung des Swings
hangt davon ab, ob es am betreffenden Handelstag Nettozeichnungen oder -ricknahmen im betreffenden Teilfonds
gibt, wéhrend der Umfang des Swings auf vorab festgelegten Schatzungen der durchschnittlichen Handelskosten in
der oder den Anlageklassen beruht, in die der Teilfonds investiert ist. Verzeichnet der betreffende Teilfonds zum
Beispiel Nettomittelzuflisse, wird sein Nettoinventarwert nach oben bereinigt, sodass im Endeffekt die neuen
Anteilseigner die Kosten des Handels tragen, die ihre Zeichnungen erzeugt haben, indem sie einen hdheren
Nettoinventarwert je Anteil zahlen, als ihnen ansonsten in Rechnung gestellt worden wéare. Umgekehrt wird der
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Nettoinventarwert im Fall von Nettoricknahmen im Teilfonds nach unten bereinigt, sodass im Endeffekt die
verkaufenden Anteilseigner die Kosten des Handels tragen, die ihre Rlicknahmen erzeugt haben, indem sie einen
niedrigeren Nettoinventarwert je Anteil erhalten, als es ansonsten der Fall gewesen wére. Diese Swings
(Bereinigungen) sollen nichthandelnde Anteilseigner vor den Auswirkungen von Handelskosten schiitzen, die durch
handelnde Anleger verursachtwerden.

Die Entscheidung zum Swingen des Nettoinventarwerts in Bezug auf einen Teilfonds erfolgtnach einer Abwégung der
Handelsaktivitat (d. h. die Hohe von Zeichnungen und Rucknahmen)im betreffenden Teilfonds an einem Handelstag
gemalf Kriterien, die zu gegebener Zeit von den Direktoren genehmigt werden. Zu diesen Kriterien gehéren u. a., ob
die Kosten der Anlage oder VerauRerung der Nettomittelzufliisse in oder Nettomittelabfliisse aus einem Teilfonds an
einem Handelstag nach Meinung der Direktoren zu einem bedeutenden Verwasserungseffekt fiihren. Swing Pricing
wird nur zu dem Zweck durchgefuhrt, eine Verwasserung im Interesse der Anteilseigner eines Teilfonds in der
Gesamtheit zu reduzieren, und wird einheitlich in Bezug auf einen Teilfonds und in Bezug auf alle Vermégenswerte
dieses Teilfonds angewandt.

Die maximale Bereinigung unter normalen Marktbedingungen, bei denen Swing Pricing angewandt wird, wird
voraussichtlich nicht mehr als 1 % des Nettoinventarwerts am betreffenden Handelstag betragen. Anleger werden
darauf hingewiesen, dass der Faktor diesen Grad unter extremen Marktbedingungen Uberschreiten kann. Durch die
Anwendung des Swing Pricing kann die Variabilitdt der Rendite eines Teilfonds zunehmen. Die Direktoren behalten
sich das Rechtvor, die Bereinigung des Nettoinventarwerts ohne Benachrichtigung der Anteilseigner zu erhéhen oder
zu variieren.

Indikativer Nettoinventarwert

Der Fonds kann einen indikativen Nettoinventarwert (,INIW*) bestimmen, der eine Schatzung des Nettoinventarwerts je
Anteil ist, berechnetanhandvon Marktdaten. Der INIW wird in Bezug aufalle Klassenan einem Geschéftstag, der kein
Handelstag ist, fur alle Teilfonds berechnet. Ein INIW basiertaufden zuletzt verfiigbaren Preisen fiir Wertpapiere und
andere Anlagen im Bestand eines Teilfonds. Er wird anhand der weiter oben skizzierten Methoden berechnet. Es kann zu
Agio- und Disagiobetragen zwischen dem INIW und den Marktpreisen der Verm&genswerte eines Teilfonds kommen. Ein
INIW sollte nichtals eine Aktualisierung des bewertungstaglich berechneten Nettoinventarwerts ,in Echtzeit* angesehen
werden. Der INIWistnicht Gegenstand offizieller Geschéftsaufzeichnungen des Fonds. Niemand seitens des Fonds,des
Investmentmanagers und jeglicher verbundener Unternehmen bzw. dritter Parteien, die mit der Berechnung oder
Veréffentlichung befasstoder hierfur verantwortlich sind, garantiertdie Richtigkeitder INIWs und/oder stimmt zu, INIWs zu
aktualisieren, wennfestgestelltwird, dass der INIWin einer wesentlichen Hinsichtungenau ist. Einzelheiten beziglich der
Verflgbarkeiteines INIW fir einen Teilfonds sowie Einzelheiten eines errechneten INIWwerden den Anteilseignern auf
Anfrage durch den Investmentmanager zur Verfiigung gestellt.

Publikationen

Aul3erin Fallen,in denen die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil in Bezug aufden Fonds unter den im obigen
Abschnitt,Voriibergehende Aussetzung des Handels® beschriebenen Bedingungen voriibergehend ausgesetzt wurde,
wird der Nettoinventarwert je Anteil von jedem Teilfonds am eingetragenen Sitz des Investmentmanagers
bekanntgegeben. Erkann von der Verwaltungsstelle auch aufBloomberg und verschiedenen anderen Publikationen
(siehe Anhang lll) , wie vorgeschrieben, veréffentlicht werden und wird umgehend und unverziiglich nach der
Berechnung der Euronext Dublin an jedem Handelstag mitgeteilt und von dieser auf ihrer Website (www.ise.ie)
verdffentlicht.
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BEENDIGUNG VON TEILFONDS ODER ANTEILSKLASSEN

Der Fonds wurde auf unbestimmte Dauer errichtet und kann in seinen Teilfonds eine beliebige Anzahl von
Vermdgenswerten halten. Der Fonds ist (im Fall von (a) und (b) unten) verpflichtetund (im Fall von (c), (d) und (e) unten)
berechtigt, aber nichtverpflichtet, alle emittierten Anteile einer Serie oder Klasse zurticknehmen:

(@) falls die Anteilseigner dieses Teilfonds oder dieser Klasse bei einer Hauptversammlung der Inhaber der
Anteile dieses Teilfonds oder dieser Klasse diese Ricknahme durch qualifizierten Mehrheitsbeschluss
beschlielRen;

(b) falls die Ricknahme der Anteile dieses Teilfonds oder dieser Klasse durch einen schriftichen Beschluss
genehmigt wird, welcher von allen Inhabern der Anteile dieses Teilfonds oder dieser Klasse unterzeichnet
wurde;

(c) falls der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds einem Betrag in der Basiswahrung, der

USD 75.000.000 (oder einem anderen Betrag, der von den Direktoren in Bezug auf einen Teilfonds genehmigt
werden kann) entspricht, diesen nichtibersteigt oder diesen unterschreitet;

(d) falls die Direktoren beschlossen haben, alle Anteile des Teilfonds gemaR den Bestimmungen im Abschnitt
,Beendigung der Bestellung des Investmentmanagers, des Sub-Investmentmanagers oder eines anderen
Sub-Investmentmanagers auf Initiative der Anteilseigner® im Abschnitt mit der Uberschrift ,Der Sub-
Investmentmanager“ zuriickzunehmen; oder

(e) falls die Direktoren dies aufgrund von nachteiligen politischen, wirtschaftlichen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Veranderungen, die sich auf den betreffenden Teilfonds oder die betreffende Klasse
auswirken, flirangemessen erachten.

Kiindigtdie Verwahrstelle ihr beabsichtigtes Ausscheiden an, und wird innerhalb von neunzig (90) Tagen nach dieser
Ankindigung keine neue, fiir die Zentralbank annehmbare Verwahrstelle ernannt, so beantragtder Fonds den Widerruf
seiner Zulassungbei der Zentralbank und nimmtalle emittierten Anteile aller Serien und Klassen zurtick.

In allen genannten Fallen werdendie Anteile des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Klasse zuriickgenommen,
nachdem dies allenInhabern der betreffenden Anteile mindestens einen Monat, hdchstensjedoch drei (3) Monate im
Voraus angekindigtwurde. Die Anteile werden zum Nettoinventarwert je Anteil am betreffendenHandelstag abziiglich
des Betrages zuriickgenommen, den der Fonds nach seinem Ermessen jeweils als angemessene Rickstellung fur
Abgaben und Gebihrenin Bezug aufdie geschatzten VerauRerungskosten der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds
und die Ricknahme und Entwertung der zuriickzunehmenden Anteile festlegt.

Nicht amortisierte Griindungs- und Betriebskosten werden vom Fonds bzw. Teilfonds getragen.

Alle nicht beanspruchten Erldse aus der SchlieBung eines Teilfonds oder einer Klasse kdnnen nach Ablauf von
12 Monaten bei Gericht hinterlegt werden, oder — wenn dies unmdglich oder nicht durchfiihrbar ist oder der
Fonds dies (aus welchem Grund auch immer) anderweitig flirunangemessen halt—nach Ablauf von 3 Jahren ab
dem Datum der Schlieung an wohltatige Organisationen gezahlt werden, vorbehaltlich des Rechts der
Verwahrstelle, davon alle Kosten abzuziehen, die ihr durch diese Zahlung entstehen. Wahrend dieses Zeitraums,
in dem nichtin Anspruch genommene Erl6se aus der SchlieBungim Namen des Fonds gehalten werden, kénnen
Anteilseigner, die Anspruch auf einen Teil der nichtin Anspruch genommenen Erlése aus der SchlieRung haben,
diesen Anspruch auf Auszahlung ihres Anteils gegeniiber dem Fonds oder der Verwaltungsstelle geltend machen
und erhalten den Betrag nach der Bereitstellung aller erforderlichen, vom Fonds und/oder von der
Verwaltungsstelle geforderten Informationen und/oder Dokumente.
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

DIREKTOREN UND SECRETARY

Die Direktoren sind fur die Durchfihrung der Geschéftsangelegenheiten des Fonds verantwortlich. Die Direktoren haben
einige ihrer Pflichten und Befugnisse Ubertragen: namentlich (a) auf die Verwaltungsstelle die Verwaltung der
Angelegenheitendes Fonds einschlieBlich der Verantwortung fuir die Erstellungund Fiihrung der Biicher und Konten de s
Fonds sowie fir damitzusammenh&ngende Angelegenheitender Fondsbuchhaltung (einschlie3lich der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil) sowie Dienstleistungen als Registerstelle in Bezug auf die Anteilseigner und als
Transferstelle; (b) auf den Investmentmanager die Anlage, Verwaltung und VeraufRerung der Vermégenswerte aller
Teilfonds sowie das Risikomanagementaller Teilfonds; und (c) aufden Investmentmanager das Marketing, den Vertrieb
und Verkauf der Anteile, wobei diese ihrerseits befugt sind, diese Aufgaben auf Unternehmen oder Personen zu
Ubertragen, die sie jeweils in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank bestimmen kdnnen. Die
Direktoren haben die Verwahrung des Vermdgens des Fonds aufdie Verwahrstelle Gbertragen.

Die Direktoren sind nachstehend unter Angabe ihrer Haupttétigkeitsfelder aufgefuhrt. Keiner der Direktoren hateinen
Arbeits- oder Dienstvertrag mitdem Fonds abgeschlossen, und derartige Vertrdge sind auchnichtgeplant. Folglich ubt
keiner der Direktoren eine Tatigkeitin der Unternehmensleitungaus. Der Fonds stelltdie Direktoren von Verlusten oder
Schadensersatzforderungen, denen sie ggf. ausgesetzt sind, mit Ausnahme von Féllen, in denen diese infolge von
Fahrlassigkeit, Nichterflllungoder Sdumnis, Pflichtverletzung oder Treubruch (Breach of Trust) seitens der Direktoren
gegeniuber dem Fonds entstehen, frei. Die Satzung siehtkein Ausscheiden der Direktoren aus Altersgriinden und auch
keine Ablésung der Direktoren durch Rotation vor. Die Direktoren kénnen jedoch von den Anteilseignern durch
qualifizierten Mehrheitsbeschluss in Ubereinstimmung mit dem Verfahren, das im Irish Companies Act von 2014
festgelegtwurde, abgeldstwerden. Die Anschriftder Direktoren istder Sitzdes Fonds.

Grainne Alexander (in Irland ansassig) ist eine unabhangige nicht geschéftsfiihrende Direktorin. Sie ist Mitglied der
Society of Actuaries in Irland, seituber zwanzig Jahrenin der Investmentbranche tatig und hat Erfahrung in gehobenen
Flhrungspositionen in den Bereichen Fondsverwaltung, Investmentstrategie, Investmentberatung und
Unternehmensfiihrung. Sie war ersteuropéaische Partnerin bei Mercer Investment Consulting, wo sie mit dem Aufbau
des Fondsgeschafts von Mercer betraut war, und anschlieBend oberste Fuhrungskraft bei dem irischen
Vermégensverwaltungsunternehmen von F&C Management, F&C Ireland. Des Weiteren bekleidete sie Amter als
Direktorin der Irish Association of Investment Managers und als Direktorin von auf den Cayman-Inseln notierten Fonds.
Frau Alexander ist derzeit nicht geschéaftsfuhrende Direktorin einer Reihe von Investmentfonds-Programmen der
Vermdgensverwalter Goldman Sachs, Neuberger Berman und Mercer Europe. 2013 machte sie ihren Diplom-
Abschluss in Unternehmensfuhrung am Institute of Directors.

Tom Fnlay (inlIrland anséassig) istRechtsanwalt (Barrister) und arbeitete 26 Jahre —von Februar 1975 bis Mai 2001 —
fir die Bank of Ireland Asset Management (die Fondsverwaltung der Bank of Ireland Group). Zuletzt war er Leiter des
Irlandgeschéfts. Anfang der 1990er Jahre war Herr Finlay direkt am Aufbau der Fondsverwaltung und der
Depotbankdienstleistungen fir internationale Kunden bei der Bank of Ireland Group beteiligt. Im Mai 2001 griindete
Finlay seine eigene Unternehmensberatung. Diese Firma bietetstrategische Beratung zu Kundendienstleistungen und
Kundenbeziehungsmanagementsowie Coaching fir Fiihrungskrafte an. Darliber hinaus wurde er zum unabhangigen
Direktor einer Reihe von Unternehmen ernannt, die vom IFSC (International Financial Services Centre)in Dublin aus
agieren. Finlay ist ehemaliger Vorsitzender der Irish Association of Pension Funds und wurde im Jahr 2001 ins Irish
Pension Board berufen (dem gesetzlichen Organ, das verantwortlich fur die Regulierung von betrieblichen
Altersvorsorgeprogrammen in Irland ist). Dort Gibte er eine volle fiinfijahrige Amtszeit aus und sal dem Policy-Komitee
des Boards vor.

Michelle Green (im Vereinigten Kdnigreich anséssig) trat im Jahr 2015 bei Neuberger Berman ein und ist General
Counsel fiur die Regionen EMEA und Lateinamerika. Michelle Green hat fast zwanzig Jahre Erfahrung in der
Vermdgensverwaltungsbranche. Sie erlangte die Berufszulassung als Juristin im Jahr 1990 und arbeitete wahrend der
ersten sieben Jahre ihrer Karriere als Rechtsanwaltin im FachgebietUnternehmensrecht. Wahrend dieser Zeit beriet
sie Klienten aus dem Finanzdienstleistungssektor. Im April 1998 wechselte Frau Green als General Counsel zu
Hermes Fund Managers. Wahrend ihrer Zeit bei Hermes Fund Managers sammelte Frau Green bedeutende
Erfahrungenin der Vermdgensverwaltung. Ihr Spezialgebietwaren die Kontrollfunktionen fir rechtliche, Compliance-
bezogene und geschéftliche Risiken. Frau Green wurde aul3erdem zum Chief Legal and Risk Officer fur die Hermes
Unternehmensgruppe ernannt.

Naomi Daly (in Irland anséssig) istderzeithauptberufliches, unabhéngiges Verwaltungsratsmitgliedfiireine Reihe
von in Irland anséassigen Investmentfonds. Von 2013 bis 2018 war sie sowohl als unabhéngiges
Verwaltungsratsmitglied als auchals Angestellte und leitende Angestellte von MPMF Fund Management (lreland)
Limited tatig. Vor Aufnahme ihrer Tatigkeitbei MPMF Fund Management (Ireland) Limited war Frau Daly 10 Jahre
bei Goldman Sachs in London tatig, wo sie mehrere Positionen zur Entwicklung operativer Exzellenz in der
Hedgefondsbranche bekleidete. Von 2007 bis 2013 leitete Frau Dalydas fiur die Entwicklung des durch die Goldman
Sachs Managed Account Platform verwalteten Vermégens in mehreren Landern (inklusive Irland, die Kaiman -Inseln
und Luxemburg) zustéandige Team. Sie war fiir die Entwicklung eines Produkts verantwortlich,dasinstitutionellen
Investoren die Investition in Hedgefonds tiber die Goldman Sachs Managed AccountPlatform ermdoglichte. Von
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2003 bis 2007 war Frau Dalyals Mitglied des Teams fiir Hedgefondsberatung im Prime Brokerage tatig. Sie beriet
Startup-Hedgefonds-Manager beider Griindung und botihnendie fiir das Wachstumihrer Geschéfte erforderliche
laufende Unterstitzungauf operativer Ebene. Zuvor war Frau Daly als Business Analystbeider Allied Irish Bank in
Dublin tétig. Frau Dalyhateinen Bachelor of Arts (Hons) in Betriebswirtschaftslehre und einen Master of Science in
International Business der U.C.D. Michael Smurfit Graduate School of Business.

Alex Duncan (im Vereinigten Konigreich anséssig) war in leitenden Positionen bei mehreren
Vermdgensverwaltungsgesellschaften tatig, zuletzt als Chief Operating Officer bei ESQ Capital, einer européischen
Private-Debt-Gesellschaft, sowie bei Ashmore und New Star. Herr Duncan hat einen BAin Volkswirtschaftslehre der
University of Durham und ist Fellow des Institute of Chartered Accountants in England and Wales. Seine berufliche
Laufbahn begann er 1996 als Associate bei Price Waterhouse.

Neben den in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Angabensind nach den Zulassungsbestimmungen der Euronext
Dublin keine weiteren Informationen erforderlich.

Sekretar des Fonds ist Matsack Trust Limited.

DER INVESTMENTMANAGER

Gemal einem Investmentmanager-Vertrag zwischen dem Fonds und Neuberger Berman Europe Limited vom 30. Juni
2009 in seiner jeweils geltenden Fassung wurde Neuberger Berman Europe Limited von dem Fonds mit
Anlageverwaltungs- und Anlageberatungsdiensten fiir den Fonds in Bezug auf alle Teilfonds des Fonds bestimmt.
Neuberger Berman Europe Limitedistvon der Financial Services Authoritydes Vereinigten Kdnigreichs zur Durchfuhrung
ausgewiesener Investmentgeschafte befugtund wird von dieser beaufsichtigt. Neuberger Berman Europe Limited istbei
der Securities and Exchange Commission in den USA als Anlageberater registriert.

Neuberger Berman Europe Limitedwurdeam 25. Mai 2005 im Vereinigten Konigreichals Gesellschaftmitbeschrankter
Haftung (private limited liabilitycompany) gegriindet. Neuberger Berman Europe Limited isteine Tochtergesellschaft der
Neuberger Berman Group LLC, einer managementgefuhrten Gesellschaft.

In diesem Abschnittwird Neuberger Berman Europe Limitedals ,Investmentmanager” und der Investmentmanager-
Vertrag zwischen dem Investmentmanager und dem Fonds als ,Investmentmanager-Vertrag“ bezeichnet.

Gemaf dem Investmentmanager-Vertrag sind weder der Investmentmanager noch seine Gesellschafter, Geschaftsfiihrer,
leitenden Angestellten, Beschéftigten oder Vertreter haftbar fir etwaige Verluste oder Schaden, die unmittelbar oder
mittelbar vom Investmentmanager bei der Erfullung seiner Pflichten oder in diesem Zusammenhang verursacht werden,
es seidenn, diese Verluste oder Schaden sind auf Fahrlassigkeit, vors atzliche Nichterfillung, Arglist oder boswillige
Absicht seitens des Investmentmanagers bei der Erfillung seiner Pflichten zuriickzufiihren oder in diesem
Zusammenhang entstanden. Der Investmentmanager und seine Gesellschafter, Geschéaftsfuhrer, leitenden
Angestellten, Beschéftigten und Vertreter haften unter keinen Umstéanden fiir konkrete Schaden (special damages),
Folgeschéaden oder mittelbare Schéden sowie fiir entgangene Gewinne oder Geschéftsausfall, die aufdie Erfullung oder
Nichterfullung seiner Pflichten oder die Auslibung seiner Befugnisse im Rahmen des Investmentmanager-Vertrags
zurlckzufihren sind. Daruber hinaus stellt der Fonds den Investmentmanager (sowie alle seine Gesellschafter,
Geschaéftsfuhrer, leitenden Angestellten, Beschaftigten und Vertreter) von samtlichenKlagen, Prozes sen, Anspriichen,
Verbindlichkeiten, Forderungen, Verlusten, Schadensersatzforderungen, Kosten und Auslagen frei (einschliel3lich
Honoraren und Auslagen fur Rechtsberatung und andere Dienstleistungen, die daraus unmittelbar oder mittelbar
entstehen), von denen der Investmentmanager (oder dessen Gesellschafter, Geschaftsfiihrer, leitende Angestellte,
Beschéftigte und Vertreter) unmittelbar oder mittelbar betroffen ist und die ihm bei der Erfullung seiner vertraglichen
Pflichten oder in diesem Zusammenhang entstehen, es sei denn, diese sind auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche
Nichterfullung, Arglistoder boswillige Absicht seitens des Investmentmanagers oder eines Vertreters bei der Erfullung
seiner im Rahmen dieses Verkaufsprospekts vorgesehenen oder gesetzlich vorgeschrieben Verpflichtungen
zuriickzufuhren.

Der Investmentmanager-Vertrag enthélt auch Regelungen im Hinblick auf Interessenkonflikte. Siehe hierzu
nachfolgenden Abschnitt,,Allgemeines — Interessenkonflikte*.

Der Investmentmanager-Vertragbleibtin Kraft, bis ihn der Fonds oder der Investmentmanager miteiner Fristvon neunzig
(90) Tagen gegeniber der jeweils anderen Partei schriftlich kiindigt oder bis ihn der Fonds oder der Investmentmanager
im Falle eines Ereignisses hoherer Gewalt (wie in Klausel 11 des Investmentmanager-Vertrags definiert), das langer als
vierzehn (14) Tage andauert, fristlos gegenuber der jeweils anderen Partei schriftlich kiindigt oder bis ihnder Fonds oder
der Investmentmanager aus anderen Griinden im Einklang mitden Bestimmungen des Investmentmanager-Vertrags
kiindigt.

Der Investmentmanager kann jeweils mitvorheriger Zustimmung des Fonds und der Zentralbank fureinen bestimmten
Teilfonds Sub-Investmentmanager bestellen. Nahere Angaben Uber derartige Ernennungen sind auf Anfrage beim
Investmentmanager erhéltlich und in den regelméafRigen Berichten des Fonds enthalten. Die an diesen Sub-
Investmentmanager/diese Sub-Investmentmanager zu zahlenden Gebiihren werdenvom Investmentmanager und nicht
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vom Fonds getragen.

Der Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager kann Support-Funktionen in Verbindung mit monatlichen
Abstimmungen auf Syntel,Inc. sowie die Kreditinderungsverwaltung auf LendAmend LLC und die
Kreditanderungsverwaltung und Handelsabwicklungsdienstleistungen auf Cortland Capital Market Services LLC
Ubertragen.

Kundeneinstufung

Gemal den aktuellen FCA-Regeln wurde der Fonds vom Investmentmanager als professioneller Kunde (Professional
Client) eingestuft.

DIE SUB-INVESTMENTMANAGER

Mit dem Sub-Investmentmanagement-Vertrag zwischen dem Investmentmanager und Neuberger Berman Investment
Advisers LLC vom 1. Januar 2016 hatder Investmentmanager Neuberger Berman InvestmentAdvisers LLC zum Sub-
Investmentmanager fur die in der jeweiligen Anlage angegebenen Teilfonds ernannt.

Mit dem Sub-Investment-Management-Vertrag vom 30. Juni 2009 in seinerjeweils geltenden Fassung zwischen dem
Investmentmanager und Neuberger Berman Asia Limited hatder Investmentmanager Neuberger Berman Asia Limited
zum Sub-Investmentmanager fiir die in der jeweiligen Anlage angegebenen Teilfonds ernannt.

Mit dem Sub-Investmentmanager-Vertrag vom 10. Oktober 2013 in seinerjeweils geltenden Fassung zwischen dem
Investmentmanager und Neuberger Berman Singapore Pte. Limited hatder Investmentmanager Neuberger Berman
Singapore Pte. Limited zum Sub-Investmentmanager fiir die in der jeweiligen Anlage angegebenen Teilfonds ernannt.

Mit dem Sub-Investmentmanager-Vertrag vom 1. Dezember 2017 in seinerjeweils geltenden Fassung zwischen dem
Investmentmanager und Neuberger Berman Breton Hill ULC hatder Investmentmanager Neuberger Berman Breton
HillULC zum Sub-Investmentmanager fiir die in der jeweiligen Anlage angegebenen Teilfonds ernannt.

Mit dem Sub-Investmentmanager-Vertrag vom 29. Marz 2019 zwischen dem Investmentmanager und Neuberger
Berman AssetManagementlireland Limited hatder Investmentmanager Neuberger Berman AssetManagementlreland
Limited zum Sub-Investmentmanager fiir die in der jeweiligen Anlage angegebenen Teilfonds ernannt.

Mit dem Sub-Investment-Management-Vertrag vom 27. April 2020 in seiner jeweils geltenden Fassung zwischen
dem Investmentmanager und Neuberger Berman East Asia Limited hat der Investmentmanager Neuberger
Berman EastAsia Limited zum Sub-Investmentmanager fiir die in der jeweiligen Anlage angegebenen Teilfonds
ernannt.

Neuberger Berman Investment Advisers LLC, Neuberger Berman Asia Limited, Neuberger Berman Singapore Pte.
Limited und Neuberger Berman Breton Hill ULC sind bei der Securities and Exchange Commissionin den Vereinigten
Staaten als Anlageberater registriert und sind hundertprozentige indirekte Tochtergesellschaften der Neuberger
Berman Group LLC. Neuberger Berman Asia Limited wird durch die Hongkonger Finanzaufsicht (Hong Kong Securities
and Futures Commission) reguliert, Neuberger Berman Singapore Pte. Limited wird durch die Monetary Authority of
Singapore Pte. reguliertund Neuberger Berman EastAsia Limited wird von der japanischen Financial Services Agency
reguliert. Neuberger Berman AssetManagementlreland Limited istvon der Zentralbank zugelassen.

Neuberger Berman Investment Advisers LLC, Neuberger Berman Asia Limited, Neuberger Berman Singapore Pte.
Limited, Neuberger Berman Breton Hill ULC, Neuberger Berman AssetManagementlreland Limited und Neuberger
Berman East Asia Limited werden in diesem Abschnitt als ,Sub-Investmentmanager” bezeichnet, und die Sub-
Investmentmanager-Vertrdge zwischen dem Investmentmanager und dem Sub-Investmentmanager werden in diesem
Abschnitt als ,Sub-Investmentmanager-Vertrag“ bezeichnet.

Sub-Investmentmanager-Vertrage mit Neuberger Berman Investment Advisers LLC, Neuberger Berman Asia
Limited, Neuberger Berman Singapore Pte. Limited, Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited und
Neuberger Berman East Asia Limited

Gemal den obigen Sub-Investmentmanager-Vertrdgen sind weder der Sub-Investmentmanager noch seine
Geschéftsfuhrer, leitenden Angestellten, Beschaftigten oder Vertreter fir etwaige Verluste oder Schaden haftbar, die
unmittelbar oder mittelbar vom Sub-Investmentmanager bei der Erfullung oder im Zusammenhang mit der Erfullung
seiner Pflichten verursacht werden, es sei denn, diese Verluste oder Schaden sind auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche
Nichterfullung, Betrug oder Arglist seitens des Sub-Investmentmanagers bei der Erfullung seiner Pflichten
zuriickzufihren oder in diesem Zusammenhang entstanden. Der Sub-Investmentmanager haftet unter keinen
Umstanden fur besondere Schaden (special damages), mittelbare Schaden, Folgeschaden sowie entgangene
Gewinne oder Geschaftsausfalle, die im Zusammenhang mitder Erfillung seiner Pflichten entstehen. Dartiber hinaus
stellt der Investmentmanager den Sub-Investmentmanager (und dessen Gesellschafter, Geschéftsfiihrer, leitende
Angestellte und sonstige Beschéftigte sowie deren Bevollméchtigte) von sdmtlichen Klagen, Verfahren, Ansprichen,
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Forderungen, Verlusten, Schadensersatzforderungen, Kosten und Auslagen frei (einschlieRlich Honoraren und
Auslagen fiir Rechtsberatung und andere Dienstleistungen, die daraus unmittelbar oder mittelbar entstehen), von
denen der Sub-Investmentmanager (oder seine Gesellschafter, Geschaftsfiihrer, leitenden Angestellten, Beschéftigten
oder Vertreter) unmittelbar oder mittelbar betroffen sind und die ihm bei der Erfillung ihrer Pflichten gemaf diesem
Dokument oder in diesem Zusammenhang entstehen, es sei denn, diese sind auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche
Nichterfullung, Betrug oder Arglist seitens des Sub-Investmentmanagers bei der Erfillung seinerim Rahmen dieses
Dokuments vorgesehenen oder gesetzlich vorgeschrieben Verpflichtungen zuriickzufuhren.

Der Sub-Investmentmanager-Vertrag bleibtin Kraft, bis ihn der Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager
mit einer Frist von neunzig (90) Tagen gegenuber der jeweils anderen Partei schriftlich kiindigt oder bis ihn der
Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanager im Falle eines Ereignisses hdherer Gewalt (wie im Sub-
Investmentmanager-Vertrag definiert), das langer als vierzehn (14) Tage andauert, fristios gegenuber der jeweils
anderen Partei schriftlich kiindigt oder bis ihn der Investmentmanager oder der Sub-Investmentmanageraus anderen
Grindenim Einklang mitden Bestimmungen des Sub-Investmentmanager-Vertrags kiindigt.

Sub-Investmentmanager-Vertrag mit Neuberger Berman Breton Hill ULC

Gemal dem Sub-Investmentmanager-Vertrag sind weder der Sub-Investmentmanager noch seine
Geschaéftsfuhrer, leitenden Angestellten, Beschéftigten oder Vertreter fiir etwaige Verluste oder Schaden haftbar,
die unmittelbar oder mittelbar von diesem Sub-Investmentmanager bei der Erfullung oderim Zusammenhang mit
der Erfullung seiner Pflichten und Aufgaben verursachtwerden, es seidenn, diese Verlus te oder Schaden sind
auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche Nichterfiillung, Betrug oder Arglist seitens dieses Sub-Investmentmanagers bei
der Erfullung seiner Aufgaben zurlickzufiihren oder in diesem Zusammenhang entstanden, und die Parteien
haften unter keinen Umsténden fir besondere Schaden, mittelbare Schaden, Folgeschidden sowie entgangene
Gewinne oder Geschaftsausfalle, die im Zusammenhang mitder Erfillung oder Nichterfiillung seiner Pflichten
entstehen. Darliber hinaus stellt der Investmentmanager den Sub-Investmentmanager (und dessen
Geschéftsfuhrer, leitende Angestellte, Beschéftigte und Vertreter) von samtlichen Klagen, Verfahren,
Anspriichen, Forderungen, Verlusten, Schadensersatzforderungen, Kosten und Auslagen frei (einschlieRlich
Honoraren und Auslagen fiir Rechtsberatung und andere Dienstleistungen, die daraus unmittelbar oder mittelbar
entstehen), von denen der Sub-Investmentmanager (oder seine Geschéftsfuhrer, leitenden Angestellten,
Beschéftigten und Vertreter) unmittelbar oder mittelbar betroffen sind und die ihm bei der Erfullung seiner
Pflichten und Aufgaben gemaR diesem Dokumentoderin diesem Zusammenhang entstehen, es seidenn, diese
sind auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche Nichterfillung, Betrug oder Arglist seitens dieses Sub-Investmentmanagers
bei der Erfullung seiner im Rahmen dieses Dokuments vorgesehenen oder anderweitig gesetzlich
vorgeschrieben Verpflichtungen zuriickzufiihren.

Jede der Parteien kann den Sub-Investmentmanager-Vertrag miteiner Fristvon neunzig (90) Tagengegeniiber
der jeweils anderen Partei schriftlich kiindigen. Ferner kann jede der Parteien den Sub-Investmentmanager-
Vertrag jederzeit schriftlich kiindigen, wenn die jeweils andere Partei einen wesentlichen Versto3 gegen den
Vertrag begehtund, sofern fur den Verstol3 Abhilfe geleistetwerden kann,innerhalb von drei3ig (30) Tagen nach
diesbeziiglicher Aufforderung durch die Gegenpartei keine Abhilfe geleistet hat, oder unter den in Klausel 11.3
des Sub-Investmentmanager-Vertrags genannten Umstanden. Dariiber hinaus kann der Investmentmanager
oder der Sub-Investmentmanager im Falle eines Ereignisses hdherer Gewalt (wie in Klausel 12 des Sub-
Investmentmanager-Vertrags definiert), das langer als vierzehn (14) Tage andauert, den Sub-
Investmentmanager-Vertrag gegeniiber der jeweils anderen Partei schriftlich kiindigen, oder aus anderen
Grinden gemafl den Bedingungen des Sub-Investmentmanager-Vertrags.

Beendigung der Bestellung des Investmentmanagers, des Sub-Investmentmanagers oder anderer Sub-
Investmentmanager auf Initiative der Anteilseigner

Anteilseigner, die 10 % oder mehr des Nettoinventarwerts eines Teilfonds halten, kénnen die Direktoren jederzeit
schriftlich auffordern, sobald als méglich eine aul3erordentliche Hauptversammiung des Fonds einzuberufen und als
Tagesordnungspunkt einen Vorschlag zur Beendigung der Bestellung des Investmentmanagers, des Sub-
Investmentmanagers bzw. sonstiger Sub-Investmentmanager (in diesem Abschnitt nachfolgend jeweils als
L<Anlageberater bezeichnet) fiir den entsprechenden Teilfonds vorzusehen. Anteilseigner, die auf diese Weise die
Beendigung der Bestellung eines Anlageberaters vorschlagen, haben die Direktoren aufzufordern, einen Ersatz-
Anlageberater fiir den entsprechenden Teilfonds zu bestellen.

Der Vorschlag zur Beendigung der Bestellung des Anlageberaters gilt als angenommen, wenn er von den
Anteilseignern angenommen wird, die am Tag der Hauptversammlung in Bezug auf den Teil des Nettoinventarwerts
des entsprechenden Teilfonds, der nicht vom amtierenden Anlageberater oder dessen verbundenen Unternehmen
gehalten wird, mehr als 50 % des Nettoinventarwerts halten; ausgenommen sind Anteile, die im Rahmen einer
Nominee-Vereinbarung gehalten werden. Wird der Vorschlag von den Anteilseignern des entsprechenden Teilfonds
angenommen, so haben die Direktoren schnellstméglich, dem Anlageberater miteiner Fristvon sechs (6) Monaten zu
kiindigen und zu veranlassen, dass die unabhangigen Direktoren nach besten Kraften sicherstellen, dass alle
erforderlichen Schritte bezliglich der Auswahl bzw. Bestellung eines Ersatz-Anlageberaters unternommen werden;
dazu zahlt auch das Einholen aller erforderlichen Zustimmungserklarungen und Genehmigungen der Zentralbank und
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der Euronext Dublin. Die unabhangigen Direktoren kdnnen unter Befolgung der Anweisungen der Direktoren nach
freiem Ermessen jegliche ihnen angemessen erscheinenden Berater hinzuziehen, wobei die Kosten dieser
Bestellungen vom entsprechenden Teilfonds getragen werden.

Falls die unabhangigen Direktoren nach alleinigem Ermessen und nachdem sie sich nach besten Kraften bemuht
haben, zu irgendeinem Zeitpunkt der Auffassung sind, dass es nicht méglich ist, die Bestellung eines geeigneten
neuen Anlageberaters vor Beendigung des betreffenden Investmentmanager-Vertrags zwischen dem
Investmentmanager und dem amtierenden Anlageberater abzuschliel3en, haben sie die Direktoren dariiber in Kenntnis
zu setzen. Die Direktoren unterrichten daraufhin alle Anteilseigner des betreffenden Teilfonds mit einer Frist von
mindestens einem (1) Monatvon ihrer Absicht, alle Anteile des Teilfonds bei odervor Beendigung der Bestellung des
amtierenden Anlageberaters zuriickzunehmen.

Einigen sich die unabhangigen Direktoren Uber die Bedingungen eines neuen Investmentmanager-Vertrags und auf
den vorgeschlagenen neuen Anlageberater, berufen die Direktoren eine Hauptversammlung der Anteilseigner des
entsprechenden Teilfonds ein, um einen Beschluss zur Annahme dieses neuen Investmentmanager-Vertrags zur
Abstimmung vorzuschlagen. Die Bedingungen des neuen Investmentmanager-Vertrags gelten als angenommen, wenn
sie von den Anteilseignern angenommen werden, die am Tag der Hauptversammlung in Bezug auf den Teil des
Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds, der nicht vom amtierenden Anlageberater oder dessen
verbundenen Unternehmen gehalten wird, mehrals 50 % des Nettoinventarwerts halten; ausgenommen sind Anteile,
die im Rahmen einer Nominee-Vereinbarung gehalten werden. Falls die Anteilseigner die Bedingungen des neuen
Investmentmanager-Vertrags nichtannehmen, unterrichten die Direktoren alle Anteilseigner des betreffenden Teilfonds
miteiner Frist von mindestens einem Monat tiberihre Absicht, alle Anteile des Teilfonds bei odervor Beendigung der
Bestellung des amtierenden Anlageberaters zuriickzunehmen.

Scheidet Neuberger Berman Europe Limited als Investmentmanager des Fonds aus und wird keine verbundene
Gesellschaft an deren Stelle zum Investmentmanager des Fonds bestellt, so veranlassen die Direktoren vor oder
unmittelbar nach Wirksamwerden dieser Beendigung die Einberufung einer auRerordentlichen Hauptversammlung, in
der eine Namenséanderung des Fonds vorgeschlagen wird, sodass keine Verbindung zwischen Neuberger Berman
Europe Limited (oder einem ihrer verbundenen Unternehmen) und dem Fonds festzustellen ist. Auf einerwegen einer
Namenséanderung einberufenen auf3erordentlichen Hauptversammlung verfugen ausschlieBlich die Inhaber von
Zeichneranteilen tUber ein Stimmrecht bei der Abstimmung Uber die Namensénderung des Fonds. Eine derartige
Namenséanderung hatin Ubereinstimmung mitden Bestimmungen des Irish Companies Act 2014 und den Vorschriften
der Zentralbank zu erfolgen.

VERWALTUNGSSTELLE UND REGISTERSTELLE

Der Fonds hatBrown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited zur Verwaltungsstelle des Fonds
bestellt, deren Aufgaben die laufende Verwaltung und die Buchhaltungdes Fonds, inshesondere die Berechnung des
Nettoinventarwerts des Fonds und der Anteile sowie Dienstleistungen als Register- und Transferstelle und damitin
Zusammenhangstehende unterstiitzende Dienstleistungenumfassen.

Die Verwaltungsstelle wurde am 29. Marz 1995 in Irland als Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter der
Registriernummer 231236 gegriindet.

Der Verwaltungsstellenvertrag vom 31. Januar 2010 zwischen dem Fonds und der Verwaltungsstelle (in seiner jeweils
geltenden Fassung) bleibtin Kratft, bis ihn der Fonds oder die Verwaltungsstelle miteiner Fristvonneunzig (90) Tagen
gegeniber der jeweils anderen Partei schriftlich kiindigt oder bis ihn der Fonds oder die Verwaltungsstelle in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsstellenvertrages kiindigt, wonach der
Verwaltungsstellenvertrag gekiindigt werden kann, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt: (i) die andere Parteiin die Liquidation
geht(mitAusnahme einer freiwilligen Liquidation zum Zweck der Umstrukturierung oder des Zusammenschlusses nach
Bedingungen, die zuvor von der nicht-ausfallenden Partei genehmigt worden sind) oder dieser Partei ein
Konkursverwalter oder Prifer zugewiesen worden istoderim Fall einer vergleichbaren Situation, sei es durch Anweisung
einer Aufsichtsbehtrde oder eines zustandigen Gerichts oder aufandere Artund Weise; oder (ii) die andere Parteigegen
die Bestimmungen dieses Vertrags verstd3tund, sofern Abhilfe fiir diesen VerstoR mdglich ist, nichtinnerhalb von dreifig
(30) Kalendertagen, nachdem eine entsprechende Mitteilung gemachtworden ist, keine Abhilfe geleistethat; oder (iii) es
einer Parteiim Rahmender anwendbaren Gesetze untersagtwird, in ihrer derzeitigen Funktionweiter tatig zu sein.

Die Verwaltungsstelle istverpflichtet,angemessene Sorgfaltbei der Erflillung ihrer hiernach bestehenden Pflichtenwalten
zu lassen, kann aber nichtzur Rechenschaft oder Haftung fir etwaige Verluste, Schaden oder Aufwendungen, die dem
Fonds oder einem Anteilseigner oder ehemaligen Anteilseigner oder einer anderen Person aufgrund von Handlungen,
Unterlassungen, Fehlern oder Verzogerungen der Verwaltungsstelle bei der Erflllung ihrer Pflichten und Aufgaben,
einschliellichund ohne Einschrankungjegliche Fehler oder Irrtimer beider Anwendung des Rechts, mit Ausnahme eines
Schadens, eines Verlusts oder von Kosten, die aus vorsatzlichen strafbaren Handlungender Verwaltungsstelle wider Treu
und Glauben, Leichtsinn oder Fahrlassigkeitbei der Austbung ihrer Pflichten und Aufgaben entstehen, herangezogen
werden. Dariiber hinaus hatder Fonds zugestimmt, die Verwaltungsstelle von jeder Haftung fur Verluste, Anspriche,
Schaden, Verbindlichkeiten oder Ausgaben (einschlieBlichangemessener Ausgaben und Gebihren fiir Berater), die sich
aus einer Handlung, Unterlassung, einem Fehler oder einer Verzégerung oder von jeglichem Anspruch, Forderung, Klage
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oder Prozess, in Verbindung mitoder aus der Erfillungihrer Pflichten und Aufgabenim Rahmen dieses Vertrags, die
keine vorsatzlichen strafbaren Handlungenwider Treu und Glauben, Leichtsinn oder Fahrlassigkeit der Verwaltungsstelle
beider Erfullung dieser Pflichten und Aufgaben darstellen, freizustellen.

DIE VERWAHRSTELLE

Der Fonds hatBrown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited zur Verwahrstelle firdie Verwahrung aller
Anlagen, Barmittel und sonstigen Vermdgenswerte des Fonds ernannt. Die Verwahrstellehatsicherzustellen, dass die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen durch den Fonds sowie die Berechnung des Nettoinventarwerts und des
Nettoinventarwerts je Anteil durchgefiihrt wird und dass samtliche erwirtschafteten Ertrage sowie getétigte Anlagen der
Satzung und den OGAW-Vorschriften entsprechen. Dariiber hinaus ist die Verwahrstelle verpflichtet, in jedem
Geschaéftsjahr die Fihrungdes Fonds zu tberprifen und den Anteilseignern dartiber zu berichten. Die Verwahrstelle ist
eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die nach irischem Recht gegriindet wurde, um Verwahrungs- und
Treuhanddienstleistungen furin Irland ans &ssige Organismenfiirgemeinsame Anlagen sowie fiir internationale und
irische Institutionen zu erbringen.

GemanB dem Verwahrstellenvertrag erbringt die Verwahrstelle Aufoewahrungsleistungen fir die Vermégenswerte des

Fonds in Ubereinstimmung mitden OGAW-Vorschriften und ziehtalle aus besagten Verm 6 genswerten erwachsenen

Einkiinfte fur den Fonds ein. Darliber hinaus hatdie Verwahrstelle die folgenden nichtdelegierbaren Hauptpflichten:

(i) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Ruckkauf, die Riicknahme und die Annullierung von
Anteilen gemaR den OGAW-Vorschriften und der Satzung ausgefiihrtwerden;

(i) sicherzustellen, dass der Wert der Anteile geméaf den OGAW-Vorschriften und der Satzung berechnet
wird;
(iii) die Anweisungen des Fonds auszufiilhren, sofern diese nicht im Widerspruch zu den OGAW-

Vorschriften oder zur Satzung stehen;

(iv) sicherzustellen, dass die Zahlungen fiir Transaktionen, die die Verm6genswerte des Fonds oder eines
Teilfonds betreffen, innerhalb der Ublichen Fristen an den jeweiligen Teilfonds Gberwiesen werden;

V) sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds oder eines Teilfonds gemaR den OGAW-Vors chriften und
der Satzung eingesetztwerden;

(M) das Verhalten des Fonds in jeder Bilanzierungsperiode zu erheben und den Anteilseignern
daruber zu berichten; und

(Vi) sicherzustellen, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemal im Einklang mit den OGAW -
Vorschriften kontrolliert werden.

Der Verwahrstellenvertrag schreibtvor, dass die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und den Anteilseignern haftet: (i) in
Bezug aufden Verlustvon durch die Verwahrstelle (oder durch eine Drittpartei, an die die Aufbewahrungsfunktionen der
Verwahrstelle gemaR den OGAW-Vorschriften delegiert wurden) verwahrten Finanzinstrumenten, aul3er wenn die
Verwahrstelle nachweisenkann, dass der Verlustinfolge eines aufReren Ereignisses eintrat, das sich derangemessenen
Kontrolle der Verwahrstelle entziehtund dessen Folgen trotzzumutbarer gegenteiliger Anstrengungen unvermeidlich
gewesenwaren; und (ii) in Bezug auf sdmtliche anderen Verluste, die sich infolge der fahrlassigen oder vorsatzlichen
Verletzung der ordnungsgemafen Pflichtender Verwahrstelle gemall den OGAW-Vorschriften ergeben.

Der Fonds hat sich verpflichtet, die Verwahrstelle von der Haftung fur Verluste (gem&R der Definition im
Verwahrstellenvertrag) freizustellen, die bei der Ausiibung ihrer Pflichtenals Verwahrstelle des Fonds entstehen. Hiervon
ausgenommen sind jedoch Verluste (gemaR der vorstehenden Definition), beziiglich derer sich die Verwahrstelle als
gegeniiber dem Fonds und/oder den Anteilseignerngeman den Bedingungendes Verwahrstellenvertrags oder geltendem
Rechtals haftbar erweist.

Der Verwahrstellenvertragistso lange in Kraft, bis ervon einer Vertragspartei gegeniiber der anderen Partei schriftlich
gekundigtwird. Die Kiindigungsfristbetragt 90 Tage. Beide Parteien haben das Recht, den Verwahrstellenvertrag fristlos
schriftlich gegeniiber der anderen Parteizu kiindigen, wenn (i) auf Anweisung einer zustandigen Regulierungsbehdérde
odereines Gerichts der zustandigen Rechtsordnung oder anderweitig ein Insolvenzverwalter oder Revisor fir die besagte
Partei bestelltwird oder wenn ein &hnliches Ereignis eintritt; (i) wenn die andere Partei gegen die Bestimmungen des
Verwahrstellenvertrags versté3tund, sofernfiirden Versto3 Abhilfe geleistetwerden kann, nichtinnerhalb von dreif3ig
(30) Kalendertagen nachder Zustellung einer schriftlichen Aufforderung keine Abhilfe geleistethat; oder (iii) wenn die
Verwahrstelle ihre Genehmigung fir die Auslbung der Funktionen als Verwahrstelle fir von der Zentralbank nach
irischem Recht zugelassene gemeinsame Kapitalanlageprojekte verliert.

Wird nicht innerhalb von neunzig (90) Tagen ab dem Tag der Zustellung des Kundigungsschreibens durch die
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Verwahrstelle eine fiir den Fonds und die Zentralbank akzeptable neue Verwahrstelle als Ersatzbeauftragt, so beruft der
Fonds auf Verlangen der Verwahrstelle per schriftlicher Mitteilung an alle Anteilseigner eine Hauptversammlung der
Anteilseigner ein,um Uber die Ricknahme allerin Umlaufbefindlichen Anteile und die sofortan die Riicknahme besagter
Anteile anschlieRende Liquidationdes Fonds gemafR den Bestimmungen der Satzung zu beschlieRen. Im Falle besagter
Ricknahme endetder Auftrag der Verwahrstelle gemaf diesem Vertrag erstmitdem Widerrufder Zulassungdes Fonds
durch die Zentralbank.

Die Verwahrstelle darf ihre Aufbewahrungspflichten nur gemafld den OGAW-Vorschriften und unter den folgenden
Voraussetzungen delegieren: (i) Die Aufgaben werden nicht in der Absicht delegiert, die Vorschriften der OGAW-
Vorschriften zu umgehen; (ii) die Verwahrstelle kann nachweisen, dass ein sachlicher Grund fiir die Delegierung gegeben
ist; und (iii) die Verwahrstelle hat bei der Auswahl und Beauftragung einer Drittpartei, an die sie ihre
Aufbewahrungspflichten wvoll- oder teilumfanglich delegiert hat, die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeitangewandtund wendetauch weiterhin die gebotene Sachkenntnis, Sorgfaltund Gewissenhaftigkeit
bei der regelmaRigen Uberpriifung und laufenden Kontrolle der besagten Drittpartei und der von besagter Drittpartei
getroffenen Vereinbarungen beziiglich der an sie delegierten Angelegenheiten an. Jede Drittpartei, an die die
Verwabhrstelle inre Aufbewahrungsfunktionen gemafd den OGAW-Vorschriften delegiert, kann diese Funktionen ihrerseits
unterdelegieren. Hierfiir gelten die gleichen Voraussetzungen wie firr jede direktvon der Verwahrstelle durchgefihrte
Delegierung. Die Haftung der Verwahrstelle gemaR den OGAW-Vorschriften bleibt von der Delegierung ihrer
Aufbewahrungsfunktionen unberthrt.

Die Verwahrstelle hat die Aufbewahrung des Fondsvermdgens an ihre globale Unterdepotbank Brown Brothers
Harriman & Co. delegiert. Uber diese Unterdepotbank hat die Verwahrstelle Zugang zum globalen Netzwerk von
Unterdepotbanken der BBH&Co. Die Rechtspersonen, an die die Aufbewahrung des Fondsvermégens von Brown
Brothers Harriman & Co. zum Datum dieses Verkaufsprospekts unterdelegiertwurde, sindin Anhang V aufgefihrt. Die
Verwahrstelle erwartetkeine konkreten Interessenkonflikte infolge besagter Delegierungen. Sollte sich ein entsprechender
Interessenkonfliktergeben, so teiltdie Verwahrstelle den Direktoren dies mit.

Gemal den OGAW-Vorschriften darfdie Verwahrstelle keine Aktivitaten in Bezug aufden Fonds ausfiihren, durch die ein
Interessenkonflikt zwischen ihren eigenen Interessen und (i) den Interessen des Fonds und/oder (ii) den Interessen der
Anteilseigner entstehen kodnnte, es sei denn, sie hat die Ausibung ihrer Aufbewahrungsaufgaben von ihren tbrigen
potenziell dazu im Widerspruch stehenden Aufgaben gemaR den OGAW-Vorschriften getrennt und die potenziellen
Konflikte werden identifiziert, gesteuert, iberwachtund gegeniiber den Anteilseignern offengelegt.

Aktuelle Informationen bezuglich der Verwahrstelle, ihrer Pflichten, der von der Verwahrstelle delegierten
Aufbewahrungspflichten, eine Liste der Delegierten und Unterdelegierten, an die Aufbewahrungsfunktionen delegiert
wurden, sowie zu etwaigen einschlagigen Interessenkonflikten, die sich ergeben kdnnen, werdenden Anteilseignern auf
Anfrage zur Verfiigung gestellt.

VERTRIEBSSTELLEN

Der Fonds hatNeuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Asia Limited, Neuberger Berman Taiwan Limited,
Neuberger Berman Singapore Pte. Limited und Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited (die
Lvertriebsstellen) dazu bestellt, die Werbung und Vermarktung fir die Anteile zu Ubernehmen und sich in
angemessener Weise um die Werbungvon Kéufern fur die Anteile zu bemihen.

Alle Vertriebsvertrage zwischendem Fonds und den Vertriebsstellen (die ,Vertriebsvertrage®) bleiben in Kraft, bis eine
der Vertragsparteien den entsprechenden Vertrag unter Einhaltung einer 90-tdgigen Frist schriftlich gegentber der
anderen Partei aufkiindigt bzw. ihn entsprechend der Bestimmungen des Vertriebsvertrags kiindigt.

Gemal den Vertriebsvertrdgen sind weder die Vertriebsstellen noch ihre jeweiligen Geschéftsfuhrer, leitenden
Angestellten, Beschéftigten oder Vertreter fir etwaige Verluste oder Schédenhaftbar, die unmittelbar oder mittelbar von
den Vertriebsstellen beider Erfullung ihrer Pflichten oderim Zusammenhangdamitverursachtwerden, es sei denn, diese
Verluste oder Schaden sind auf Fahrlassigkeit, vors atzliche Nichterfiillung, Betrug oder Arglistseitens der Vertriebsstellen
bei der Erfillung ihrer Pflichten oder seitens einer Untervertriebsstelle oder eines von einer Vertriebsstelle ernannten
Vertreters zurtickzufiihren oder in diesem Zusammenhang entstanden. Darlber hinaus hat sich der Fonds verpflichtet, die
Vertriebsstellen (und deren Geschéftsfuhrer, leitende Angestellte, Beschéftigte und Vertreter) von sdmtlichen Klagen,
Prozessen, Ansprichen, Forderungen, Verlusten, Schadensersatzforderungen, Kostenund Auslagen (einschlie3lich
Honoraren und Auslagen fiir Rechtsberatung und andere Dienstleistungen, die daraus unmittelbar oder mittelbar
entstehen) freizustellen, von denen die Vertriebsstellen (oderihre Geschéaftsfuhrer, leitenden Angestellten, Beschaftigten
oder Vertreter) unmittelbar oder mittelbar betroffen ist und die ihr bei oder im Zusammenhang mit der Erfullung ihrer
Pflichten aus dem Vertriebsvertrag entstehen, es seidenn, diese sind auf Fahrlassigkeit, vors atzliche Nichterfullung,
Betrug oder Arglistzuriickzufiihren.

DER FONDS - VERGUTUNG

Der Fonds unterliegt Vergltungsgrundsatzen, -verfahren und -praktiken (zusammen die ,Vergitungspolitik®). Die
Vergutungspolitik ist mit einem soliden und effektiven Risikomanagement konform und fordert dieses. Sie ist darauf
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ausgelegt, zu keinen Risikenanzuregen, die nichtmitdem Risikoprofil der Teilfonds konform sind. Die Vergtitungspolitik
istmitder Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen des Fonds und der Teilfonds konform und umfasst
MalRnahmenzur Verhinderung von Interessenskonflikten. Die Vergutungspolitik gilt fir Mitarbeiter, deren Tatigkeit eine
erhebliche Auswirkung aufdas Risikoprofil des Fonds oder der Teilfonds hat, und stelltsicher, dass keine Person an der
Bestimmung oder Genehmigungihrer eigenen Vergitungbeteiligtist. Die Vergitungspolitik wirdjahrlich Gberprift.

Einzelheiten zur Vergutungspolitik des Fonds sind unter http://www.nb.com/remuneration verfligbar und gedruckte
Exemplare stehen auf Anfrage ebenfalls kostenlos zur Verfligung.
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BESTEUERUNG

Im Folgenden werden in erster Linie bestimmte steuerliche Auswirkungen des Kaufs, der Inhaberschaft und
der VerduRerung von Anteilen durch Anteilseigner, die im Sinne des Steuerrechts weder in Irland anséssig
sind noch ihren gewohnlichen Aufenthaltsort (ordinary residence) dort haben, zusammengefasst. Es wird
nicht im Detail auf die Situation von Anteilseignern eingegangen, die in Irland ansassig oder ihren
gewohnlichen Aufenthaltsort haben (weil nicht beabsichtigt ist, die Anteile solchen Anteilseignern
anzubieten). Diese Zusammenfassung soll keine umfassende Beschreibung aller méglicherweise relevanten
Erwagungen hinsichtlich der irischen Besteuerung darstellen. Die Zusammenfassung basiert auf den irischen
Steuergesetzen und der Praxis der irischen Steuerbehérde (Irish Revenue Commissioners), die bei
Herausgabe dieses Verkaufsprospekts in Kraft sind (und steht unter dem Vorbehalt zuklnftiger oder
riuckwirkender Anderungen). Potenzielle Anleger in Anteile sollten beziiglich der Auswirkungen auf die irische
oder sonstige Besteuerung des Kaufs, der Inhaberschaft und der Ver&auferung von Anteilen ihre eigenen
Berater konsultieren. Die Zusammenfassung bezieht sich nur auf die Positionen von Personen, die absolute
wirtschaftliche Eigentumer der Anteile sind, und gilt unter Umstéanden nicht fur bestimmte andere
Personengruppen.

BESTEUERUNG DES FONDS

Der Fonds beabsichtigt, seine Geschéfte so zu fuhren, dass er seinen Steuerwohnsitzin Irland hat. Auf dieserBasisist
der Fonds nach irischem Steuerrecht als ,Investmentgesellschaft’ (Investment Undertaking) qualifiziert und von der
irischen Kdrperschaftsteuer aufseine Ertrdge und Gewinne befreit.

Unter bestimmten Umstanden kann der Fonds verpflichtet sein, irische Steuern an die irische Steuerbehérde
abzufiihren, wie nachstehend beschrieben. Erlauterungen der Begriffe ,anséssig“ und ,gewodhnlicher Aufenthaltsort*
sind am Ende dieser Zusammenfassung aufgefuhrt.

BESTEUERUNG NICHT-IRISCHER ANTEILSEIGNER

Von Zahlungen an Anteilseigner, die im Sinne des Steuerrechts nichtin Irland ansé&ssig sind (oderihren gew6hnlichen
Aufenthaltsorthaben), werden durch den Fonds keine irischen Steuern abgezogen, wenn dem Fonds die nachstehend
beschriebenen Informationen vorgelegtwerden.

Wenn ein Zeichnungsantrag fur Anteile eingereichtwird, muss der Fonds Adressangaben und die Daten des Kontos
erhalten, auf das die Zahlungen fuir den zukiinftigen Anteilseigner zu leisten sind. Wenn dem Fonds jedoch durch den
Anteilseigner (oderin dessen Namen) eine irische Adresse oder ein irisches Bankkonto genannt werden, muss der
Fonds auch eine Erklarung erhalten, mitder bestatigtwird, dass der Anteilseigner nichtim Sinne des Steuerrechts in
Irland anséassig istoder seinen gewdhnlichen Aufenthaltsorthat (oder,we nn der Anteilseigner ein Vermittler ist, dass
die Person, die wirtschaftlich Berechtigte der Anteile ist, im Sinne des Steuerrechts nichtin Irland ansassig ist oder
ihren gewohnlichen Aufenthaltsort hat). Die Erklarung kann von einem Vermittler abgegeben werden, der Anteile fir
Anleger halt, welche keinen Wohnsitz (oder gewdhnlichen Aufenthalt) in Irland haben, sofern die Anleger nach bestem
Wissen des Vermittlers keinen Wohnsitz (oder gew6hnlichen Aufenthalt) in Irland haben. Eine Erlauterung des Begriffs
LVermittler” findetsich am Ende dieser Zusammenfassung.

Wird eine solche Erklarung auf entsprechende Aufforderung nicht eingereicht, zieht der Fonds bei Ausschittungen,
Riicknahmen, Ubertragungen oder unterstellten VerauRerungen in Bezug auf diesen Anteilseignerdieirische Steuer
(zu einem Satzvon 25 %, 33 % oder41 %, je nach den Umstanden) ab. Der Fonds wird die irische Steuerauch dann
abziehen,wenn er im Besitzvon Informationenist, die daraufschlieRenlassen,dassdie in dervorgelegten Erklarung
enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht (oder nicht mehr) zutreffend sind. Ein Anteilseigner hat
normalerweise keinen Anspruch auf Erstattung dieser irischen Steuer, es sei denn, der Anteilseigner ist ein
Unternehmen und héltdie Anteile tbereine irische Zweigstelle und unter anderen beschrankten Umstanden. Verlegt
ein Anteilseigner sein Steuerdomizil nach Irland, so muss der Fonds hieriiberin Kenntnis gesetztwerden.

Anteilseigner sind verpflichtet, den Fonds zu informieren, wenn sie im Sinne des Steuerrechts in Irland anséssig
werden oder ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort wahlen (bzw. falls die Anteilseigner Intermediare sind, wenn die
Anteilseigner davon Kenntnis erhalten, dass die Person, die wirtschaftlich Berechtigte der Anteile ist, mdglic herweise
im Sinne des Steuerrechts in Irland ansé&ssigistoderihren gewdhnlichen Aufenthaltsort hat).

Im Allgemeinen haben Anteilseigner, die nicht in Irland steueransassig sind, keine weiteren irischen
Steuerverpflichtungen aus ihren Anteilen. Wenn ein Anteilseigner aber eine Gesellschaftist, die ihre Anteile Uber eine
irische Zweigstelle oder Agentur halt, kann der Anteilseigner hinsichtlich des Ertrags und von Kapitalgewinnen aus den
Anteilen (auf Basis einer Selbstveranlagung) deririschen Kdrperschaftsteuer unterliegen.

BESTEUERUNG VON STEUERBEFREITEN IRISCHEN ANTEILSEIGNERN

Wenn ein Anteilseigner ein steuerbefreiter irischer Anteilseigner ist, behalt die Gesellschaft fir die Anteile dieses
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Anteilseigners keine irischen Steuern ein, sobald sie die im Antragsformular, das diesem Prospektbeiliegt, aufgefihrte
Erklarung erhalten hat, die den steuerbefreiten Status des Anteilseigners bestatigt.

Steuerbefreite irische Anleger, die den steuerfreien Status beanspruchen, missen féallige irische Steuern fur Anteile auf
der Grundlage einer Selbstveranlagung entrichten.

Wenn diese Erklarung in Bezug auf einen Anteilseigner nicht bei der Gesellschaft eingeht, wird die Gesellschaftin
Bezug auf die Anteile des Anteilseigners einen Abzug von irischen Steuern vornehmen, so als ob er ein nicht
steuerbefreiter Anteilseigner mit Sitzin Irland ware (siehe unten). Ein Anteilseigner hat generell keinen Anspruch auf
die Erstattung dieseririschen Steuern. Davon ausgenommen sind Félle, in denen der Anteilseigner eine Ges ellschaft
ist, die der irischen Korperschaftsteuer unterliegt, sowie einige wenige andere Falle.

BESTEUERUNG ANDERER IRISCHER ANTEILSEIGNER

Wenn ein Anteilseigner seinen steuerlichen Wohnsitz (oder gewdhnlichen Aufenthalt) in Irland hat und kein
steuerbefreiteririscher Anlegerist, zieht die Gesellschaftdie irischen Steuern auf Ausschittungen, Ricknahmen und
Ubertragungen und zusatdich auf nachfolgend beschriebene ,Ereignisse im Zusammenhang mit dem achten
Jahrestag“ab.

Ausschuttungen durch die Gesellschatft

Wenn die Gesellschafteine Ausschittung an einen steuerpflichtigen Anteilseigner mitWohnsitzin Irland auszahlt, zieht
die Gesellschaft die irischen Steuern von der Ausschiittung ab. Die Hohe der abgezogenen irischen Steuer ist wie

folgt:

1. 25 % der Ausschittung, wenn die Ausschittungen an einen Anteilseigner gezahltwerden, bei dem es sich um
ein Unternehmen handelt, das die fur die Anwendung eines Steuersatzes von 25 % erforderliche Erklarung
abgegeben hat;und

2. in allen anderen Fallen 41 % der Ausschiittung.
Die Gesellschaftzahltdiesen Steuerabschlag an die Irish Revenue Commissioners.

Im Allgemeinen fallen fur einen Anteilseigner keine weiteren irischen Steuern fiir die Ausschittungan. Wenn es sich
beidem Anteilseignerjedoch um eine Gesellschaft handelt, fiir die die Ausschiittung eine Betriebseinnahme ist,istdie
Bruttozahlung (einschlief3lich abgezogeneririscher Steuern) Teil des zu versteuernden Einkommens aufder Grundlage
einer Selbstveranlagung, und der Anteilseigner kann die abgezogenen Steuern mit seiner
Kdrperschaftsteuerverbindlichkeit verrechnen.

Riicknahmen und Ubertragungen von Anteilen

Wenn die Gesellschaftvon einem steuerpflichtigen Anteilseigner mitWohnsitzin Irland Anteile zuricknimmt, zieht die
Gesellschaft die irischen Steuern von der Ricknahmezahlung an den Anteilseigner ab. Analog dazu wird die
Gesellschaft, sofern ein nicht steuerbefreiter Anteilseigner mit Sitzin Irland (durch Verkauf oder auf sonstige Weise)
sein Rechtan Anteilen libertréagt, in Bezug auf diese Ubertragung irische Steuern abfiihren. Der Betrag der in Abzug zu
bringenden bzw. zu beriicksichtigenden irischen Steuern wird auf Basis des Gewinns (soweit zutreffend) berechnet,
dender Anteilseigner bei Riicknahme oder Ubertragung der Anteile erzielt hat, und entspricht:

1. 25 % eines solchen Gewinns,wenn es sich bei dem Anteilseigner um ein Unternehmen handelt, das die fir
die Anwendung eines Steuersatzes von 25 % erforderliche Erklarung abgegeben hat; und

2. in allen anderen Fallen 41 % des Gewinns.

Die Gesellschaftzahltdiesen Steuerabschlag an die Irish Revenue Commissioners. Im Falle einer Ubertragung von
Anteilen kann die Gesellschaftandere von dem betreffenden Anteilseigner gehaltene Anteile einziehen oder entwerten,
um diese irische Steuerverbindlichkeit zu begleichen. Dies kann dazu fihren, dass weitere irische Steuern féllig
werden.

Ein Anteilseigner unterliegt grundséatzlich keinen weiteren irischen Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf die
Riicknahme oder die Ubertragung. Handelt es sich bei dem Anteilseigner jedoch um ein Unternehmen, fiir das die
Zahlungen im Zusammenhang mitder Riicknahme oder Ubertragung Einkommen aus Handelstatigkeit darstellen, wird
der Bruttobetrag der jeweiligen Zahlung (einschlie3lich derin Abzug gebrachten irischen Steuer) abziliglich der Kosten
des Anteilerwerbs seinem steuerlichen Einkommen fiir Zwecke der Selbstveranlagung zugerechnet und der
Anteilseigner kann die einbehaltene Steuer aufseine Koérperschaftsteuerverbindlichkeiten anrechnen.

Lauten die Anteile nicht auf Euro, kann ein Anteilseigner daruber hinaus (im Wege einer Selbstveranlagung) der
irischen Besteuerung auf Kapitalertrage beziiglich etwaiger bei der Ricknahme oder Ubertragung der Anteile erzielter
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Wechselkursgewinne unterliegen.
Ereignisse im Zusammenhang mitdem achten Jahrestag

Wenn ein steuerpflichtiger Anteilseigner mit Wohnsitz in Irland innerhalb von acht Jahren nach dem Erwerb von
Anteilen keine Anteile verkauft, wird der Anteilseigner fir irische Steuerzwecke so behandelt, als habe er die Anteile
am achten Jahrestag (und jedem folgenden achten Jahrestag) des Erwerbs verkauft. Bei einer solchen
angenommenen VerauRerung nimmtdie Gesellschafteinen Abzug fur irische Steuern in Bezug auf den Wertzuwachs
(soweitzutreffend) dieser Anteile wahrend des Achtjahreszeitraums vor. Dieser Betrag an irischen Steuern entspricht:

1. 25 % eines solchen Wertzuwachses, wenn es sich bei dem Anteilseignerum ein Unternehmenhandelt, das
die fur die Anwendung eines Steuersatzes von 25 % erforderliche Erklarung abgegeben hat; und

2. in allen anderen Fallen 41 % des Wertzuwachses.

Die Gesellschaft fuhrt diese Steuern an die Irish Revenue Commissioners ab. Zur Begleichung der irischen
Steuerverbindlichkeitkann die Gesellschaftvom Anteilseigner gehaltene Anteile verwenden oder stornieren.

Werden allerdings weniger als 10 % der Anteile (am Wert gemessen) der Gesellschaftim entsprechenden Teilfonds
von nichtsteuerbefreiten Anteilseignern mitWohnsitzin Irland gehalten, kann die GesellschaftbeschlieRen, beidieser
fiktiven VerauBBerung keine irischen Steuern zu entrichten. Um diese WahIimdglichkeitin Anspruchzu nehmen, muss
die Gesellschaft:

1. den Irish Revenue Commissioners jahrlich bestatigen, dass diese Anforderung von 10 % erfulltist, und sie
muss den Irish Revenue Commissioners Einzelheiten aller steuerpflichtigen Anteilseigner mit Wohnsitzin
Irland zur Verfiigung stellen (einschlieBlich des Werts ihrer Anteile und ihreririschen Steuernummern); und

2. steuerpflichtige Anteilseigner mit Wohnsitz in Irland darauf hinweisen, dass die Gesellschaft diese
Steuerbefreiungin Anspruch nimmt.

Wenn die Steuerbefreiung von der Gesellschaftin Anspruch genommen wird, mussen steuerpflichtige Anteils eigner mit
Wohnsitzin Irland die ansonsten von der Gesellschaftam achten Jahrestag (und jedem folgenden achten Jahrestag)
zu zahlenden irischen Steuern auf der Grundlage einer Selbstveranlagung an die Irish Revenue Commissioners
entrichten.

Eine gezahlte irische Steuer auf die Wertsteigerung von Anteilen tber den Achtjahreszeitraum kann anteilig mit
zukiinftigen irischen Steuern verrechnet werden, die ansonsten fiir diese Anteile zu zahlen wéren, und Uberschiisse
kdnnen beider endgultigen VerauRerung der Anteile erstattetwerden.

Umtausch von Anteilen

Tauschtein Anteilseigner Anteile zu den marktiblichen Bedingungen in andere Anteile der Gesellschaftoderin Anteile
eines anderen Teilfonds der Gesellschaft um und erhélt in diesem Zusammenhang keine Zahlung, behélt die
Gesellschaftkeine irischen Steuern aufdiesen Umtausch ein.

STEMPELSTEUER

Auf die Ausgabe, Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen fallt keine irische Stempelsteuer (oder sonstige irische
Ubertragungssteuer) an. Erhaltein Anteilseigner eine Ausschittung in Sachwertenin Form von Vermdgenswerten des
Fonds, kdnnte diese mdglicherweise mitderirischen Stempelsteuer belastetwerden.

SCHENKUNGS- UND ERBSCHAFTSSTEUER

Die irische Kapitalerwerbssteuer (zu einem Satz von 33 %) kann auf Schenkungen oder Erbschaften von Anteilen
Anwendung finden (ungeachtet des Wohn- oder Geschaftssitzes des Schenkenden oder Schenkungsempfangers),
weil die Anteile als in Irfland gelegene Vermdégenswerte behandelt werden kdnnten, da sie von einem irischen
Unternehmen emittiert wurden. Schenkungen und Erbschaften von Anteilen sind jedoch von der irischen
Kapitalerwerbsteuer ausgenommen, wenn:

1. die Anteile sowohl zum Datum des Geschenks bzw. der Erbschaftals auch zum ,Wertstellungsdatum®(geman
der Definition zu Zwecken der irischen Kapitalerwerbssteuer) im Geschenk oder in der Erbschaftenthalten sind;

2. die Person, von der der Anteilseigner das Geschenk bzw. die Erbschaft erhalten hat, zum Zeitpunkt des
Ereignisses wederihren Wohnsitznoch ihren gewdhnlichen Aufenthaltin Irland hat; und

3. die Person, die das Geschenk bzw. die Erbschaft erhalt, zum Zeitpunkt des Geschenks oder der Erbschaft
wederihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthaltin Irland hat.
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BEGRIFFSERKLARUNG
Bedeutung von ,,Anséssigkeit” bei Gesellschaften

Eine Gesellschaft, deren zentrale Geschaftsfliihrung und Kontrolle sich in Irland befindet, giltungeachtetdes Ortes ihrer
Grundungim Sinne des Steuerrechts als in Irland gebietsansassig. Eine Gesellschaft, deren zentrale Geschéftsflihrung
und Kontrolle sich nicht in Irland befindet, die jedoch ab dem 1.Januar 2015 in Irfland gegriindet wurde, hat ihr
Steuerdomizil in Irland, auRer wenn die Gesellschaftim Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen
Irland und dem jeweiligen anderen Land nichtals in Irland ansassig gilt.

Bis zum 1. Januar 2021 gilt eine Gesellschaft, deren zentrale Geschéftsfiihrung und Kontrolle sich nicht in Irland
befindet, die jedoch vor dem 1. Januar 2015 gegrindet wurde, als in Irland anséassig, au3er unter den folgenden
Voraussetzungen:

1. die Gesellschaft (oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen) ibt in Irland ein Gewerbe aus, und die
endgultige Kontrolle Giber die Gesellschaft wird durch Personen mit Wohnsitz in EU -Mitgliedstaaten oder
Landern ausgelibt, mit denen Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen hat, oder die
Gesellschaft (oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen) ist an einer anerkannten Borse in der EU oder
einem Land, mitdem ein Doppelbesteuerungsabkommen vorliegt, notierte Unternehmen; oder

2. die Gesellschaftgiltgemaf einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem anderen Land
als nichtin Irland steueransassig.

SchlieR3lich gilt ab dem 1.Januar 2021 eine Gesellschaft, die vor dem 1. Januar 2015 in Irland gegrindet wurde,
ebenfalls als in Irland ansassig, wenn (i) sich die Geschaftsflihrung und Kontrolle der Gesellschaftin einem Territorium
befindet, fir das ein Doppelbesteuerungsabkommen mit Irland in Kraft ist (ein ,relevantes Territorium*®) und wenn
besagte Geschéftsfiihrung und Kontrolle, sofern in Irland ausgeiibt, ausreichend gewesen wéren, um das
Steuerdomizil der Gesellschaftin Irland zu begriinden; und (ii) die Gesellschaftim relevanten Territorium nach dessen
Recht dort steueranséssig ware, wenn sie dort gegriindet worden ware; und (iii) die Gesellschaft nicht anderweitig
nach dem Recht eines Territoriums als in dem betreffenden Territorium anséassig im Sinne des Steuerrechtsist.

Bedeutung von ,,Anséassigkeit bei natiirlichen Personen
Eine natirliche Person giltfir ein Steuerjahrim Sinne des Steuerrechts als in Irland gebietsansassig, wenn sie
1. im entsprechenden Kalenderjahr 183 Tage oder mehrin Irland verbringt; oder

2. insgesamt 280 Tage in Irland verbracht hat, wobei die Anzahl der im betreffenden Kalenderjahr in Irland
verbrachten Tage und die Zahl der im vorhergehenden Jahrin Irland verbrachten Tage beriicksichtigtwerden.
Die Anwesenheiteiner natiirlichen Person in Irland von weniger als 30 Tagen in einem Kalenderjahr wird fur
diese ,Zweijahresprifung® nichtbericksichtigt.

Eine natirliche Person gilt als in Irfland an einem Tag anwesend, wenn diese natirliche Person zu irgendeinem
Zeitpunkt an diesem Tag persoénlich in Ifland anwesend ist.

Bedeutung von ,,gewoéhnlicher Aufenthaltsort bei natiirlichen Personen

Der Begriff ,gewdhnlicher Aufenthaltsort® im Unterschied zu ,Ansassigkeit’ bezieht sich auf die normalen
Lebensgewohnheiten einer Person und bedeutet Aufenthalt an einem Ort mit einer gewissen RegelmaRigkeit.
Naturliche Personen, die wahrend drei aufeinander folgender Steuerjahre in Irland gebietsansassig waren, werden von
Beginn des vierten Steuerjahres an zu Personen mitgewthnlichem Aufenthaltsortin Irland. Eine natirliche Person, die
ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort in Irland gehabt hat, hat ab dem Ende des dritten aufeinanderfolgenden
Steuerjahres, in dem sie nichtin Irland anséassig war, dort nicht mehr ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort. So bleiben
zum Beispiel natiirliche Personen, die 2020 in Irland gebietsanséssig sind und dortihren gewdhnlichen Aufenthaltsort
haben und Irland in diesem Jahr verlassen, noch bis zum Ende des Steuerjahres 2023 Personen mit gewohnlichem
Aufenthaltsortin Irland.

Bedeutung von ,,Vermittler*
Ein ,Vermittler*bezeichnet eine Person, die:

1. einem Gewerbe nachgeht, das darin besteht, fir andere Personen Zahlungen von einem regulierten
Organismus fir Anlagen mit Sitz in Irland zu erhalten; oder

2. fir andere Personen Anteile an einem solchen Organismus fiir Anlagen halt.
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GEMEINSAMER OECD-STANDARD FUR DEN AUTOMATISCHEN INFORMATIONSAUSTAUSCH IN
STEUERFRAGEN

Der Rat der EU hat die Richtlinie 2014/107/EU, verabschiedet, mit der die Richtlinie 2011/16/EU (ber die
Zusammenarbeitder Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung gedndertwird. Mit dieser Richtlinie von 2014
wird die Ubernahme des von der Organisation fiir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
vorgeschlagenen Standards fiir den automatischen Informationsaustausch in Steuerfragen innerhalb der Européischen
Union zum 1.Januar 2016 eingefuhrt. In Rahmen dieser MaRnahmen ist der Fonds unter Umstanden dazu
verpflichtet, Informationen in Bezug auf Anteilseigner gegentber der irischen Steuerbehorde (Irish Revenue) zu
melden, einschliellich der Identitatund des Wohnsitzes von Anteilseignern sowie zu den von Anteilseignernin Bezug
auf die Anteile eingenommenen Ertrdgen, Verkaufs - oder Riickgabeerlésen. Diese Angaben kénnen daraufhin mit
Steuerbehdrden in anderen EU-Mitgliedstaaten und anderen L&ndern, die den OECD-Standard fir den
Informationsaustausch in Steuerfragen eingefiihrthaben, ausgetauschtwerden.

FATCA

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act der Vereinigten Staaten von Amerika im Rahmen des
Hiring Incentives to Restore EmploymentAct 2010 (,FATCA®) bringen eine extensive Meldepflichtmit sich, die von den
Vereinigten Staaten eingefuhrt wurde, um sicherzustellen, dass US-Personen mit Vermdgenswerten au3erhalb der
Vereinigten Staaten den korrekten US-Steuerbetrag abfiihren. Im Allgemeinen sieht FATCA eine Quellensteuer von bis
zu 30 % in Bezug auf bestimmte US-Einkommensquellen (einschlieBlich Dividenden und Zinsen) sowie auf
Bruttoerldse aus VermdgensverduRerungen oder sonstigen Vermoégensverfigungen vor, die US-Quellenzinsen
generieren kdnnen oder dazu fihren, dass Dividenden an ein ausléandisches Finanzinstitut (Foreign Financial
Institution, ,FH“) gezahlt werden, es sei denn, das FFI entspricht bestimmten Pflichten, welche die Offenlegung von
bestimmten Informationen tber US-Anleger gegeniiber dem US Internal Revenue Service (,IRS* oder der ,Service*)
beinhalten sowie die Auferlegung der Quellensteuerim Fall von nicht konformen Anlegern. Der Fonds istim Sinne von
FATCA einFFI.

Irland hat eine zwischenstaatliche Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten von Amerika (die ,IGA*) im Hinblick auf
FATCA geschlossen. Man bezeichnet diese Art von Vereinbarung lblicherweise als Vereinbarung nach ,Model 1“.
Irland hat ebenfalls Verordnungen erlassen, um die Bestimmungen der IGA inirisches Rechtzu Uberfihren. Der Fonds
beabsichtigt, seine Geschaftstatigkeiten so auszuiiben, dass sie als im Einklang mit FATCA stehend behandelt
werden, entsprechend den Bestimmungen der IGA. Der Fonds ist beim IRS fiir FATCA als ,berichterstattendes
Finanzinstitut® (reporting financial Institution) registriertund wird den Irish Revenue Commissioners iber Anteilseigner
berichten, die aus FATCA-Erwéagungen als US-Personen, nicht teilnehmende Finanzinstitute oder als passive
auslandische Finanzunternehmen eingestuftsind, die von US-Personen kontrolliertwerden. Sdmtliche Informationen,
die der Fonds den Irish Revenue Commissioners uUbermittelt, werden gemafR der IGA dem IRS mitgeteilt. Es ist
mdoglich, dass die Irish Revenue Commissioners derartige Informationen auf Grundlage eines geltenden
Doppelbesteuerungsabkommens, einer zwischenstaatlichen Vereinbarung oder eines
Informationsaustauschprogrammes anderen Steuerbehérden weitergeben.

Der Fonds sollte, solange er den FATCA-Bestimmungen einhélt, in Bezug auf seine Einnahmen aus Quellen in den
USA prinzipiell nicht der FATCA-Quellenbesteuerung von 30 % unterliegen. Die FATCA-Quellenbesteuerung fallt nur
fir Zahlungen aus US-Quellen an den Fonds an, wenn der Fonds seiner FATCA-Registrierung sowie seinen
Berichterstattungspflichten nichtentsprichtund der IRS den Fonds als nichtteilnehmendes Finanzinstitutim Sinne von
FATCA einstuft. Es gibt jedoch keine Garantie, dass der Fonds komplett von zukiinftigen direkten oder indirekten
Quellenforderungen in Bezug auf FATCA frei bleibt, die vom Fonds getragen werden missen und daher den
Nettoinventarwert je Anteil des betroffenen Teilfonds nachteilig beeintrachtigt wird und der Fonds weiteren
Quellensteuern unterliegt, einschlieRlich Quellensteuern, die aufUS-Einkommensquellen anfallen, die aulRerhalb des
Geltungsbereiches des FATCA liegen. Eine solche US-amerikanische FATCA-Quellensteuer wiirde sich negativ auf
die finanzielle Entwicklung des Fonds auswirken, worunter alle Anteilseigner leiden kénnten. Zuséatzlich hierzu istes fur
den Fonds im Allgemeinen erforderlich, einwandfreie Unterlagen von jedem seiner Anleger zu erhalten, um den
Steuerstatus im Hinblick auf FATCA fur die jeweiligen Anleger festzustellen.

Anteilseigner sollten ihre Steuerberater hinsichtlich méglicher Auswirkungen der beschriebenen Gesetzgebung aufihre
Anlagenin einen Teilfonds konsultieren.
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GEBUHREN UND KOSTEN

MANAGEMENT-, ANTEILSEIGNER-, VERWALTUNGS- UND VERTRIEBSGEBUHREN

Der Investmentmanager hat fir jede Klasse Anspruch auf eine Gebuhr fur die Investmentmanagement-
Dienstleistungen und eine Gebuhr fur die Verwaltungsdienstleistungen, die fiir einen Teilfonds erbracht werden. Die
Managementgebiihr, mit Ausnahme der erfolgsabhédngigen Gebiihren (einschlie3lich aller erfolgsabhéngigen
Geblhren, die an die fir einen Teilfonds eingesetzten und in der jeweiligen Anlage ausgewiesenen Anlageberater zu
zahlen sind), lauft taglich auf und wird monatlich nachtraglich am Ende eines jeden Kalendermonats gezahlt. Der
Investmentmanager zahlt den Sub-Investmentmanager aus dieser Vergitung und kann die fir einen Teilfonds
eingesetzten Anlageberater aus dieser Vergitung bezahlen. Die maximale, jahrlich vom Fonds zahlbare
Managementgeblhr in Bezug auf einen Teilfonds betragt 2,5 % seines Nettoinventarwertes, die aktuelle
Managementgebiihr fur jeden Teilfonds wird jedoch in der jeweiligen Anlage offengelegt. Sollte es eine Erhdhung
oberhalb des Maximums an zulassigen Gebiihren geben, istdie Zustimmung der Anteilseigner erforderlich und eine
Hauptversammlung wird abgehalten werden oder ein schrifticher Beschluss wird von allen Anteilseignern
verabschiedet. Dem Investmentmanager werden auf3erdem alle ihm, seinen Beauftragten oder der Vertriebs stelle im
Zuge der Erfullung ihrer Pflichten im Namen des Fonds entstandenen Aufwendungen von dem Fonds erstattet und er
wird alle ihm erstatteten Aufwendungen an den jeweiligen Dienstleistungserbringer auszahlen. Die Verwaltungsgebtihr
wird nachstehend ausfihrlicher unter,Verwaltungsgebiihren®beschrieben.

Wird ein Dienstleistungsverhéltnis fur die Erbringung wvon Anlageverwaltungs- und allgemeinen
Verwaltungsdienstleistungen vor einem Monatsende gekindigt, so ist der Investmentmanager zu den bis zum
Kundigungstermin aufgelaufenen anteiligen Gebiihren beztiglich der besagten Dienstlei stungen berechtigt.

In Bezug auf Anteile der Klassen B, C, E, C1 und C2 in samtlichen Teilfonds hat die Vertriebsstelle fur ihre
Vertriebsdienstleistungen, die sie fiir diese Klassen erbringt, Anspruch aufeine Vertriebsgebiihrzum jahrlichen Satz
von 1 % des Nettoinventarwerts der Klassen, fiir die Vertriebsdienste erbracht wurden. Diese Gebiihr wird taggenau
berechnetund monatlich riickwirkend am Ende eines jeden Kalendermonats gezahlt. Fur alle anderen Klassen kann
der Investmentmanager der Vertriebsstelle eine Gebuhr furihre Vertriebsdienstleistungen aus der Managementgebihr
zahlen.

In Bezug auf Anteile der Klasse Min samtlichen Teilfonds hatdie Vertriebsstelle firihre Vertriebsdienstleistungen, die
sie fur diese Klassen erbringt, Anspruch auf eine auf einem Jahressatz beruhende Vertriebsgebuihr, die ein
Prozentsatz des Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse ist. Diese Gebihr wird taggenau berechnet und monatlich
rickwirkend am Ende eines jeden Kalendermonats gezahlt. Der Satz der Vertriebsgebihr variiert von Teilfonds zu
Teilfonds undistin den entsprechenden Anlagen angegeben.

Unbeschadet des Vorstehenden kénnen der Investmentmanager, Sub-Investmentmanager oder die Vertriebsstelle
jeweils nach ihrem alleinigen Ermessen und aus ihren eigenen Mitteln gegeniiber verbundenen Unternehmen oder
einigen oder allen Anteilseignern oder  Vermittlern auf  die Managementgebihren, die
Investmentmanagementgebihren, die erfolgsabhéngige Vergutung und/oder die Vertriebsgebihren vollstédndig oder
teilweise verzichten, ihnen diese erstatten bzw. diese mit ihnen teilen. Erstattungen gegeniiber Anteilseignern oder
Vermittlern kdnnen fir zusétzliche an die Anteilseigner auszugebende Anteile eingesetzt werden. Anteile werden in
diesem Fall zu ihrem Nettoinventarwertan die Anteilseigner emittiert.

Investitionen in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Sollte ein Teilfonds in Anteile anderer Organismen fiirgemeinsame Anlagen (OGA) investieren, tragt dieser Teilfonds
als ein Anleger in diesen OGA entsprechend seiner Investition anteilig die Gebuihren dieses OGA. Anlegern entstehen
durch die mehrschichtige Anlagestruktur unter Umstanden hdhere Kosten. Die Teilfonds investieren in OGA, die im
Allgemeinen Managementgebihren von bis zu 2,5 % ihres Nettoinventarwerts berechnen. Dazu kommen Zeichnungs -
und Ricknahmegebuhren von bis zu 3 % fiir die Investitionen des Teilfonds in bzw. Riicknahmen des Teilfonds aus
dem OGA. In Ausnahmeféallen dirfen der Investmentmanager und/oder der Sub-Investmentmanager beschlie3en, in
Organismen fiirgemeinsame Anlagen zu investieren, die hohere Gebuhren berechnen.

Wenn ein Teilfonds allerdings in Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich der Teilfonds)
investiert, die direkt oder indirekt durch den Investmentmanager oder durch eine andere Gesellschaft, mit der der
Investmentmanager durch gemeinsames Management, Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Grundkapitals oder der Stimmrechte verbunden ist (ein ,verbundenes
Unternehmen®), oder einer anderen Person, die im Namen der Gesellschaft, des Investmentmanagers oder eines
verbundenen Unternehmens handelt, geleitet wird, erhebt der Investmentmanager oder ein solches verbundenes
Unternehmen weder eine Investmentmanagementgebihr noch einen Ausgabeaufschlag fiirein solches Investment
und wird keine quantifizierbaren monetaren Leistungen erhalten. AuBerdem werden dem Teilfonds fir Zeichnungen,
Umwandlungen oder Riicknahmen keine Gebihren zu Lasten seiner Investments in solch einen OGA berechnet.

Erfolgsabhangige Gebuhren
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Der Investmentmanager darf fiir einen oder mehrere Teilfonds eine erfolgsabhangige Gebihr erheben. Eine solche
erfolgsabhéngige Gebihr ist gegebenenfalls in der relevanten Anlage aufgefiihrt. Darliber hinaus kénnen fiir einen
Teilfonds eingesetzte Anlageberater Anspruch auf eine aus dem Vermdgen des Teilfonds zu zahlende
erfolgsabhéngige Gebuhrhaben, wie in der jeweiligen Anlage beschrieben. Erfolgsabhangige Gebiihren werden fir die
Anteilsklassen erhoben, die mit,,PF“ gekennzeichnetsind.

DEPOTBANKGEBUHREN

Der Fonds zahlt der Verwahrstelle eine Gebiihr fur die Treuhand-Dienstleistungen fiir jeden Teilfonds, die maximal
0,02 % p. a. des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds betréagt, monatlich auflauftund monatlich nachtraglich zu
zahlen ist. Der Fonds hat auRerdem der Verwahrstelle aus dem Vermdgen des Teilfonds die Geblhren firdie sichere
Verwahrung, die Transaktionsentgelte und angemessene Aufwendungen zu erstatten, die zu Gunsten des Teilfonds
angefallen sind, einschlieBlich der (nichtiiber den handelsiblichen Satzen liegenden) Gebiihrenundangemessenen
Aufwendungen aller Unter-Depotbanken, die von der Verwahrstelle beauftragtwurden. Der Fonds tragtaul3erdem die
Kosten der Umsatzsteuer, die gegebenenfalls fur Gebiihren sowie alle anderen Betrdge, dieim Zusammenhang mit
dem Fonds an die Verwahrstelle zu zahlen sind, erhoben wird. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts
wird nicht angenommen, dass eine solche Umsatzsteuer zahlbar sein wird.

VERWALTUNGSGEB UHREN

Die vom Fonds jahrlich fir einen Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebihren betragen maximal 0,20 % des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds. Die Verwaltungsgebiihr umfasst eine Gebihr an die Verwaltungsstelle fir die
Erbringung der Verwaltungsleistungen fur den jeweiligen Teilfonds sowie eine an den Investmentmanager zu zahlende
Gebuhrfur die Erbringung administrativer Unterstiitzungsleistungen fiir den jeweiligen Teilfonds. Sie falltmonatlich an
und ist monatlich nachtraglich zu zahlen. Die administrativen Unterstiitzungsleistungen des Investmentmanagers
umfassen insbesondere: (i) Unterstiitzung beim Erstellen aller regelméafRigen Berichte durch den Fonds fir die
Anteilseigner, (ii) Unterstitzung beim Erstellen aller Berichte und Meldungen, die erforderlich sind, um die
Registrierung und Zulassung der Gesellschaft und ihrer Anteile aufrecht zu erhalten oder andere fiir den Fonds
geltenden aufsichts- oder steuerrechtliche Anforderungen zu erfiillen, und (iii) Compliance -Uberwachung, Management
operationellerund anlagebedingter Risiken, juristische und administrative Dienstleistungen und Portfoliobuchhaltung.

Zusatzlich zu dem als Verwaltungsgebihr zu entrichtenden Betrag hat die Verwaltungsstelle Anspruch auf die
Rickerstattung jedweder sonstiger Gebihren und Kosten zu handelstblichen Satzen, u. a. Geblhren fir
Dienstleistungen als Transferstelle fir die Transaktionsbearbeitung und fiir Dienstleistungen zur Steuerriickerstattung
sowie samtliche angemessenen Auslagen, die der Verwaltungsstelle wahrend der Ausfuhrung ihrer Pflichten
entstanden sind.

UMTAUSCHGEBUHR

Fir den Umtausch von Anteilen an einem Teilfonds in Anteile an einem anderen vom Fonds aufgelegten Teilfonds
entsteht dem Fonds gegeniber keine Gebihr. Wie untenstehend im Abschnitt
Luntervertrieb sstelle/Vermittlungsgebiihren“beschrieben, sollten sich Anlegerdennoch dariiber bewusst sein, dass
Gebihren und sonstige Servicekosten firden Umtausch von Anteilen eventuell an Vermittler, durch die sie investieren,
zahlbar sind.

ABGABEN UND GEBUHREN

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Teilfonds flir Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage kdnnen
die Direktoren an jedem Handelstag, an dem die Zeichnungen oder Rucknahmen effektiv erfolgen, den
Nettoinventarwert je Anteil durch Hinzurechnung bzw. Abzug von Gebiihren und Abgaben zur Deckung der
Transaktionskosten und als Verwéasserungsschutzfir den Kapitalwertdes jeweiligen Teilfonds anpassen. Die Hohe
der jeweils erhobenen Gebuhren und Abgaben bemisst sich nach den tatsachlichen Ausgaben fur den Kauf oder
Verkauf der Vermégenswerte des Teilfonds. Diese Gebiihren und Abgaben werden zugunsten des Teilfonds
einbehalten. Die Direktoren behalten sich das Rechtvor, auf diese Gebiihren jederzeit zu verzichten.

Wenn Swing Pricing im Zusammenhang miteinem Teilfonds an einem Handelstag gemaf Beschreibung im Abs chnitt
»=Ermittlung des Nettoinventarwerts“ zur Anwendung kommt, werden keine weiteren Abgaben und Gebiihren in Bezug
auf Zeichnungen oder Ricknahmen fur den betreffenden Teilfonds erhoben.

BEDINGTER RUCKNAHMEABSCHLAG (CDSC)

Ein bedingter Rlicknahmeabschlag fallt fir die folgenden Klassen zu den unten ausgewiesenen Satzen an, soweitin
der relevanten Anlage nichts anderes angegebenist. Der Abschlag hdngtvom Zeitraum ab, der seitder Emission der
Anteile vergangenist, die zuriickgegeben und auf den geringeren Nettoinventarwertje Anteil am jeweiligen Handelstag
aufgeschlagen werden, an dem die Anteile (i) urspriinglich gezeichnet oder (ii) zurickgenommen wurden. Bedingte
Ricknahmeabschléage sind an die jeweilige Vertriebsstelle oder den Investmentmanager zu zahlen.
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Ricknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse <365 365- 729 730- 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
E 3% 2% 1% 0 % 0 %
Cc2 2% 1% 0 % 0% 0%
C Cl 1% 0% 0% 0% 0%

GRUNDUNGS- UND ORGANISATIONSKOSTEN
Die Grundungskosten des Fonds sind getilgt.

Die Kosten fiir die Griindung und Organisation des Teilfonds (einschlie3lich der Kosten fiir Verhandlung und Erstellung
der vom Teilfonds abgeschlossenen Vertrage, der Kosten fir die Erstellung und den Druck des Verkaufsprospekts und
des dazugehodrigen Werbematerials, der Kosten der Zulassung zur Notierung an der Euronext Dublin und der
Gebiihren und Kosten fiir fachliche Berater), die aus dem Vermdgen des Teilfonds zu zahlen sind, werden
voraussichtlich nicht mehr als USD 100.000 betragen. Diese Kosten werden im Laufe der ersten drei (3)
Geschéftsjahre des Teilfonds oderin einem anderen von den Direktoren festgelegten Zeitraum abgeschrieben.

SONSTIGE GEBUHREN, KOSTEN UND AUSLAGEN

Der Fonds und die Teilfonds tragen dariber hinaus bestimmte andere Kosten, Gebiihren und Kosten, die ihnen bei ihrer
Geschéftstatigkeit entstehen, darunter Gebihren und Kosten fur Banken (einschlielichder mitder Bereitstellung und
Nutzung von Kreditfazilitaten verbundenen Kosten) und Makler fir den Kaufund Verkaufvon Wertpapieren von Teilfonds,
Steuern, Versicherungen, Kosten und Auslagen fir ihre Buchfuhrung und fur Erstellung, Druck, Veréffentlichung und
Vertrieb (in allen erforderlichen Sprachen) von Verkaufsprospekten, Anhdngen und Erganzungen, Jahres- und
Halbjahresberichtenund anderen Unterlagen und Informationen an gegenwartige und potenzielle Anteilseigner (darunter
die Kosten von Entwicklung und Verbesserung von Software und elektronischen Kommunikationsverfahren zum Vertrieb
dieser Unterlagen und Informationen), die Auslagenfir die Veréffentlichung von Angaben zu Preisen und Renditen in den
jeweiligen Medien, die Kosten und Auslagen fir Genehmigungenund Registrierungen des Fonds odervon Anteilen bei
Aufsichtsbehérden in verschiedenen Rechtsordnungen, einschlie3lich Gebtihren, die von der Zentralbank auferlegt
werden, die Kosten fiir Zulassung und Aufrechterhaltungvon Zulassungen an Bérsen, die Kosten fiir Einberufung und
Abhalten von Versammlungen der Direktoren und der Anteilseigner, die Kosten fuir die Ausiibungvon Stimmrechten, die
an die Anlagen des Fonds im besten Interesse der Anteilseigner gebunden sind, Honorare und Auslagen fir
Rechtsberatung, Wirts chaftsprifung und andere Beratungsdienstleistungen, sémtliche Kosten, die im Zusammenhang mit
der Beendigung oder Aufldsung des Fonds entstehen, sowie weitere Kosten (darunter einmaligeund auRerordentliche
Kosten und Auslagen), die jeweils entstehen kénnen undvon den Direktoren als notwendig und angemessen flr den
fortdauernden Geschéftsbetrieb des Fonds oder eines Teilfonds genehmigtwurden. In Verbindung mitder Registrierung
des Fonds oder der Anteile zum Verkaufin bestimmten Rechtsordnungen kann der Fonds die Gebiihrenund Kosten von
Zabhlstellen, Informationsstellenund/oder Korrespondenzbankenin handelstblicher Hohe zahlen.

Der Investmentmanager zahltalle Kosten fiir von ihm genutzte Analysen direkt, unabhéngig davon, woherdie Analysen
stammen. Sub-Investmentmanager, die sich auRerhalb der EU befinden und keine Analysen, die sie erhalten, in die EU
verschicken, kdnnen dem betreffenden Teilfonds durch die Bereitstellung eines jahrlichen Analysebudgets fiir jeden
Teilfonds Analyseausgabenin Rechnung stellen.

Die Direktoren haben als Vergutung fur ihre Dienste Anspruch aufein Honorar, dessen Hohe von Zeit zu Zeit von den
Direktoren festgelegtwird, wobei der an einenDirektor gemaR den in der Satzung angegebenen Beschrankungen in
dieser Hinsichtjahdich in Bezug aufden Fonds zu zahlende Betrag der Vergiitung EUR 75.000 (oder EUR 85.000 im
Falle des Vorsitzendendes Fonds) oder einen anderenBetrag, den die Direktoren jeweils ggf. festlegen und im aktuellen
Jahres- oder Halbjahresberichtfiir die Anteilseigner veréffentlichen, nicht iberschreitenwird. Die Direktorensowie diese
ggf. vertretende Direktorenhaben Anspruch aufdie Erstattung samtlicher angemessenenReise-, Hotel- und anderen
Kosten, die ihnen beim Besuch von Versammlungen der Direktorenund der Anteilseigner oder anderer Versammlungen
im Zusammenhang mitdem Geschéftsbetrieb des Fonds entstehen. Keiner der Direktorenhateinen Dienstvertrag mit
dem Fonds abgeschlossen, derartige Vertrage sind auch nicht vorgesehen. Keiner der Direktoren ist in der
Unternehmensleitung des Fonds tatig. Die Direktoren, die gleichzeitigMitarbeiter des Investmentmanagers sind, werden
keine keine Gebuhr furihre Dienste als Direktoren erhalten.

Die Auslagen jedes Teilfonds des Fonds werden vor der Zahlung von Dividenden vom Gesamtertrag des betreffenden
Teilfonds abgezogen. Auslagen des Fonds, die nichtunmittelbar dem Geschéftsbetrieb eines bestimmten Teilfonds
zugeordnetwerden kénnen, werdenaufalle Teilfonds in einer Weise aufgeteilt, die von den Direktoren festgelegt wird.
Auslagen des Fonds, die nichtunmittelbar einer bestimmten Klasse zugeordnetwerden kdnnen, die aber unmittelbar
einem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden kdnnen, werden auf alle Klassen dieses Teilfonds in einer Weise
aufgeteilt, die von den Direktoren fair und angemessen festgelegt wird. In solchen Fallen werden die Auslagen in der
Regel aufalle Klassen dieses Teilfonds anteilig zum Wertdes Nettovermdégens des Teilfonds aufgeteilt, das diesen
Klassen zugeordnetwerden kann. Auslagen des Fonds, die unmittelbar einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
kdnnen,werden dieser Klasse zugewiesen.
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Dartiber hinaus bestreitet der Fonds samtliche Gebiihren oder Kosten, die an jegliche im Zusammenhang mitder
Eintragung des Fonds oder eines Teilfonds bestellten Stellen in jeglichen Rechtsordnungen zu zahlen sind, wobei
diese Gebuhren oder Kosten die handelstiblichen Betrage nicht ibersteigen dirfen.

Sofern ein Teilfonds in eine (unternehmenseigene) Strategie investiert, die von einem verbundenen Unternehmen des
Investmentmanagers oder einem Dritten verwaltetwird, oderin einen (unternehmenseigenen) Index, konnen fir den
Teilfonds im Hinblick aufdiese Anlagestrategien gegebenenfalls Gebtiihren fallig werden, deren Bemessung sichnach
dem Wert der Vermdgenswerte richtet, die gemafR diesen Anlagestrategien verwaltet werden, oder nach dem
Engagementin einem solchen Index. Somitkann ein verbundenes Unternehmen des Investmentmanagers oder ein
Dritter von einem zuséatzlichen Engagementin Anlagestrategien oder Indizes profitieren.

Der Investmentmanager kann auch als Investmentmanager oder Berater anderer Parteien als dem Fonds tatig werden.
Dies beinhaltet auch Parteien, die Vertragspartei von OTC-Derivatgeschaften sind, die im Namen eines Teilfonds
abgeschlossen wurden. Der Investmentmanager kann fir diese Finanzdienstleistungen Vergitu ngen beziehen, welche
nicht den Vermdégenswerten des Teilfonds zuflieBen. Der Investmentmanager oder gegebenenfalls ein mit ihm
verbundenes Unternehmen ist berechtigt, von Engagements in OTC-FDI einer Gegenpartei zu profitieren, welche
bestrebt ist, ihr Engagement hierin durch Investments in Strategien oder Fonds, welche entweder vom
Investmentmanager oder mit einem mitihm verbundenen Unternehmen verwaltet werden, abzusichern. Einnahmen
hieraus flieRen den Vermdgenswerten des Teilfonds nichtzu.

Der Investmentmanager wird jederzeit seine Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds bericksichtigen. Dies gilt
insbesondere, aber nicht ausschlieRlich fir seine Verpflichtung, bei Anlagen, die zu Interessenkonflikten fihren, im
besten Interesse der Anteilseigner zu handeln und sich um eine gerechte Beilegung solcher Konflikte zu bemuhen.
Insbesondere hat sich der Investmentmanager dazu verpflichtet, bei der Zuteilung von Anlagemdglichkeiten fur den
Teilfonds in einer Weise vorzugehen, die er nach Treu und Glauben fiir gerechtund angemessen halt.

UNTERVERTRIEBSSTELL EN-/VERMITTLERGEBUHREN

Anteilseigner oder Anleger miissen méglicherweise zusatzliche Gebiihren und andere Bearbeitungsgebihren fur die
Zeichnung, Rickgabe und den Umtausch von Anteilen, an Vermittler, iber die sie ihre Anlagen tatigen, inder ggf. mit
den jeweiligen Vermittlern vereinbarten Hohe zahlen; dies kann dazu fuhren, dass verschiedene Anleger
unterschiedliche Renditen mitihren Anteilen erzielen. Bei diesen Gebuhren kann es sich u. a. handelnum:

(@) eine Erstabschlussgebiihrvon bis zu 5 % fur alle Anteile der Klasse A, P und T und bis zu 3 % fiir alle Anteile
der Klasse U und bis zu 2 % fiir alle Anteile der Klasse M; und

(b) eine Umtauschgebihrvon bis zu 1 % fiir Umtauschauftrage in Anteile derKlasse A, M und P (einschliel3lich
Umtauschauftrage in diese Klassen innerhalb desselben Teilfonds). Zur Klarstellung wird angefiihrt, dass
Anteilseigner, die einen Umtauschauftrag in eben aufgefiihrte Anteilsklassen ausfihren und eine
Umtauschgebihr dafir abfuhren, im Rahmen eines solchen Umtauschauftrags keinen bedingten
Ricknahmeabschlag bzw. eine Erstabschlussgebuhrabfiihren missen.

Jegliche solcher Kosten oder Gebihren sind nicht zahlbar an und werdenden Fonds nichtdirektbegiinstigen und sind
dementsprechend weder in diesem Dokument noch an anderer Stelle von dem Fonds angegeben. Die
Erstabschlussgebihr und Umtauschgebiihr kann ggf. vom Vermittler und der Vertriebsstelle geteiltwerden.

Anlegern wird geraten, die Gebiihren des Vermittlers sorgfaltig zu prifen. Der Vermittler konnte verpflichtet

sein, seinen Kunden angemessene Angaben zur Verfligung zu stellen (einschlieBlich insbesondere Angaben
zu Anreizen und/oder erhaltenen oder gezahlten Gebuhren).
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ALLGEMEINES

INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle, der Investmentmanager, Sub-Investmentmanager, die Direktoren, die
Vertriebsstellen und ihre verbundenen Unternehmen (die ,beteiligten Parteien®) kdnnen jeweils als Manager,
Registerstelle, Verwaltungsstelle, Trustee, Depotbank, Investmentmanager, Berater, Direktor, Derivat-Vertragspartei
oder Vertriebsstelle firandere Fonds oder Organismen fir gemeinsame Anlagen fungieren, die &hnliche Anlageziele
verfolgen wie der Fonds und/oder ein Teilfonds, oder anderweitige Beziehungen zu diesen unterhalten oder aufandere
Weise im Vertrieb, der Analyse und dem Handel von Wertpapieren tatig sein. Dies kannim Rahmen des ordentlichen
Geschéftsbetriebs zu Interessenkonflikten mit dem Fonds oder einem Teilfonds, zu erheblichen Interessen oder
Interessenkonflikten in Bezug auf Dienstleistungen oder Transaktionen mit oder fur den Fonds oder einen Teilfonds
seitens der beteiligten Parteien fihren. Die Genannten werden in solchen Féllen jederzeitihre Verpflichtungen aus der
Satzung des Fonds und/oder etwaigen sonstigen Vereinbarungen, die sie mit dem Fonds oder einem Teilfonds
geschlossen haben oder die fur sie verbindlich sind, berticksichtigen. Dies giltinsbesondere firihre Verpflichtung, bei
Anlagen, die zu Interessenkonflikten filhren kénnen, unter Berlicksichtigung ihrer Verpflichtungen gegeniiberanderen
Kunden weitest méglich im wohlverstandenen Interesse der Anteilseigner zu handeln und sich um eine gerechte
Beilegung solcher Konflikte zu bemiihen. Insbesondere hat sich der Investmentmanager dazu verpflichtet, bei der
Zuteilung von Anlagemdglichkeiten fiir den Fonds auf eine Weise zu handeln, die er nach Treu und Glauben fir
gerechtund angemessen halt.

Wenn der Investmentmanager zur gleichen Zeit Teilfonds verwaltet, die lediglich Managementgebihren bere chnen,
und Teilfonds, die sowohl Managementgebiihren als auch erfolgsabhangige Gebiihren erheben, kann es zu einem
Interessenkonflikt in der Form kommen, dass ein Teilfonds, der eine erfolgsabhéngige Gebuihr erhebt, eventuell im
Vergleich zu einem Teilfonds, der lediglich eine Managementgebuhr berechnet, das Potenzial h6herer Rentabilitat
aufweist. Der Investmentmanager unterhaltentsprechende Richtlinien und Verfahren zur Behebung eines potenziellen
bzw. tats&chlichen Interessenkonflikts, dazu gehdren u. a. Richtlinien zur Sicherstellung, dass die Anlagemdglichkeiten
gerechtaufgeteiltsind und ohne Riicksichtdarauf, ob einem Teilfonds eine erfolgsabhéangige Gebihrberechnet wird
oder nicht.

Die beteiligten Parteien kénnen direkt oder indirekt in anderen Investmentfonds oder Konten anlegen oder diese
verwalten oder beraten, die in Vermégenswerten anlegen, die auch vom Fonds erworben oder verkauft werden.
Vorbehaltlich der anzuwendenden gesetzlichen Bestimmungen kénnen die beteiligten Parteien Wertpapiere von
Emittenten, an denen der Fonds Beteiligungen hat, kaufen oder verkaufen oder anderweitig in diese investieren oder
diese finanzieren. Ebenso kénnen die beteiligten Parteien andere Konten oder Investmentfonds, deren Anlageziele
denen des Fonds &hneln odervon diesen abweichen kénnen und die Transaktionen mitdenselben Wertpapiertypen,
Wahrungen und Instrumenten wie der Fonds eingehen, verwalten, beraten oder betreuen. Handelsaktivitdten der
beteiligten Parteien werden ohne Bezug auf Positionen ausgefiihrt, die direkt oder indirekt vom Fonds gehalten
werden, und kdnnen sich auf den Wert der gehaltenen Positionen auswirken oder dazu fuhren, dass die beteiligten
Parteien ein Interesse haben, das demjenigen des Fonds zuwiderlauft. Die beteiligten Parteien sind nicht dazu
verpflichtet, dem Fonds Anlagemadglichkeiten anzubieten, von denen sie Kenntnis erlangen, oder dem Fonds uber
diesbeziigliche Transaktionen oder daraus erhaltene Vorteile Rechenschaftabzulegen (oder diese mitdem Fonds zu
teilen bzw. den Fonds dartiber zu informieren). Sie werden derartige Gelegenheiten jedoch zwischendem Fonds und
anderen Kunden gleichmaRig aufteilen. Demzufolge kdnnen die beteiligten Parteien in Bezug auf geeignete
Anlagemoglichkeiten mitdem Fonds konkurrieren.

Fir den Investmentmanager kann es bei der Feststellung, ob die Vermdgenswerte eines Teilfonds in einem
eingetragenen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der von dem Investmentmanager oder einem
verbundenen Unternehmen (jeweils ein ,Verbundener zugrunde liegender Fonds®) verwaltet wird, angelegt bzw.
gehalten werden sollen, zu einem Interessenkonfliktkommen. Der Investmentmanager istbestrebt, diesen Konflikt zu
mindern. Hierzu verzichtet er auf von verbundenen zugrunde liegenden Fonds erhobene Anlageverwaltungsgebiihren ,
erfolgsabhéngige Geblhren oder vergleichbare Gebihren in Bezug auf besagte Anlagen oder Allokationen oder
erstattet diese zurtick. Der Investmentmanager und seine verbundenen Unternehmen kénnen unmittelbar Vorteile,
u. a. ein gréReres Volumen an verwalteten Vermégenswerten durch den Einsatz der Vermégenswerte des Teilfonds
zur Anlage in einen verbundenen zugrunde liegenden Fonds nutzen; diese Vorteile wirden sich nichtergeben, falls die
Investitionen in nicht verbundene gepoolte Investmentvehikel getatigt wirden.

Wahrend die oben erwahnten vom verbundenen zugrunde liegenden Fonds erhobenen Gebiihren erlassen oder
rickerstattetwerden, wird dariiber hinaus dem entsprechenden Teilfonds ein anteiliger Betrag an beliebigen sonstigen
Geblhren oder Kosten, die miteiner solchen Anlage in Verbindung stehen, geman den Vorgaben fur Aufwendungen,
die in den entsprechenden Dokumenten fur jeden verbundenen zugrunde liegenden Fonds beschrieben sind, in
Rechnung gestellt,und solche Gebihren miissen an den Investmentmanager, ein verbundenes Unternehmen oder
eine Drittpartei ausgezahltwerden.

Daruber hinaus werden fir Anlagen von einem anlegenden Teilfonds in einen empfangenden Teilfonds von diesem

keine Managementgebuhren, Anlageverwaltungsgebiihren oder erfolgsabhangige Gebihren erhoben, sondern die
jeweiligen Managementgebihren, Anlageverwaltungsgebihren und erfolgsabhangigen Gebihren werden
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gegebenenfalls vom anlegenden Teilfonds erhoben.

Der Investmentmanager und seine Bevollmé&chtigten sind nicht verpflichtet, Investm ents fir den Fonds, die der
Investmentmanager oder seine Bevollméchtigtenim Auftrag eines oder mehrerer seiner Kunden kaufen, verkaufen oder
umtauschen, zu kaufen, zu verkaufen oder umzutauschen, wenn der Investmentmanager und seine Bevollmachtigten
zum Zeitpunktder Anlageentscheidung in gutem Glaubendavon ausgehen, dass eine derartige Transaktion oder Anlage
ungeeignet, unpraktisch oder nicht winschenswert fir den Fonds ware. Es gilt der allgemeine Grundsatz, dass
Investmentgelegenheiten den Depots, bei denen eine Involvierung in der betreffenden Investmentgelegenheit als
angemessen erachtet wird, anteilmafig auf Grundlage ihrer relativen KapitalgréRe zugeteilt werden. Der
Investmentmanager und seine Bevollmachtigten konnen ferner andere Faktoren berucksichtigen, z B. die
Investmentprogramme der Depots, Steuerauswirkungen, rechtliche oder regulatorische Beschrankungen, die relative
historische Partizipation eines Depots in dem Investment, die Schwierigkeit der Liquidation eines Investments fur mehr als
ein Depot, neue Depots mitbetrachtlichen Betrdgen investierbarer Barmittel und andere relevante Faktoren. Derartige
Erwéagungen kdénnen zu Allokationen innerhalb des Fonds und an einen oder mehrere andere Kunden auf anderer
Grundlage als paripassu resultieren (was unterihnen zu unterschiedlichen Wertentwicklungen fiihrenkénnte.

Der Investmentmanager oder seine Bevollmachtigten oder verbundenen Unternehmen kénnen die Vermdgenswerte
(,treuhanderisch verwaltete Vermégenswerte®) eines oder mehrerer Anlagenpools oder separater Depots verwalten, die
dem Investmentmanager oder seinen Bevollméchtigten oder verbundenen Untemehmen die Ermessensfreiheit geben,
derartige treuhanderisch verwaltete Vermdgenswerte mithilfe separater Depots oder anderer von dem
Investmentmanager oder seinen Bevollmachtigten oder verbundenen Unternehmen (einschlie3lich des Fonds) verwalteter
Anlagenpools verschiedenen Investmentstrategien zuzuteilen. In diesen Fallen ermitteln der Investmentmanager oder
seine Bevollmé&chtigten oder verbundenenUnternehmen vorbehaltlich ggf. geltender Investmentrichtlinien von Zeitzu Zeit
nach eigenem Ermessen die Investmentstrategien, denen treuhanderisch verwaltete Verm dgenswerte zuzuordnen sind,
sowie die Hohederartiger Zuordnungen. Zusatzlich zur Vornahm e einer anfanglichen Strategieallokation kénnen der
Investmentmanager oder seine Bevollméchtigten oder verbundenen Unternehmeninder Regel die Allokationen von
treuhénderisch verwalteten Vermégenswerten von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen und entsprechend der
Marktverhaltnisse oder der Bedirfnisse der Eigentiimer der treuhanderisch verwalteten Vermdgenswerte umschichten,
angleichen oder verandern. Deshalb werden treuhanderisch verwaltete Vermdgenswerte, die im Fonds oder ggf. in
Fonds, die in den Fonds investieren, angelegt sind, im Allgemeinen von dem Investmentmanager oder seinen
Bewoliméachtigtenoder verbundenen Unternehmengefiihrt, und der Investmentmanager oder seine Bevollméchtigten oder
verbundenen Unternehmenkdnnteneine Riucknahme oder andere Berichtigung einer derartigen Anlage veranlassen. Der
Investmentmanager istnichtdazu verpflichtet oder dafiir verantwortlich, Anteilseigner zu benachrichtigen oder ihnen zu
raten, in Bezug auf ihre eigenen Investments dieselben oder a&hnliche MaRnahmen zu ergreifen. Soweit der
Investmentmanager oder seine Bevollméchtigten oder verbundenen Unternehmen die Ricknahme bestimmter
treuh&anderisch verwalteter Verm 6genswerte von dem Fonds oder ggf. einem anderenFonds,derinden Fonds anlegt,
veranlassen, werden die Transaktionskosten in Verbindung mit dem Verkauf der Vermégenswerte des Fonds zur
Durchfuhrungeiner derartigen Riicknahme anteilig aufdie Anteilseigner verteilt, wobei héhere Fondskosten entstehen
kdnnen,insbesondere beiim Verhéltnis zur Gré3e des Fonds bedeutenden Riicknahmevolumen. Jeder Anteilseigner ist
dafur verantwortlich, den Zeitpunktgeplanter Riicknahmenselbstfestzulegen.

Der Investmentmanager und seine Geschaftsfuhrer und Mitarbeiter widmen den Aktivitdten des Fonds so viel Zeit, wie sie
fir notwendig undangemessen erachten. Dem Investmentmanager und seinen Bevollméachtigten und verbundenen
Unternehmen ist es nicht untersagt, zusétzliche Investmentfonds zu bilden, andere Anlageberatungsbeziehungen
einzugehen oder anderen Geschéaftsaktivitaiten nachzugehen, auch wenn derartige Aktivitaten im Wettbewerb mit dem
Fonds stehenund/oder einen erheblichen Zeit- und Ressourcenaufwandinvolvieren. Es kdnnte der Eindruck entstehen,
dass diese Aktivitaten einen Interessenkonflikterzeugen, da die Zeitund der Einsatzdes Investmentmanagers, seiner
Bewolimachtigenund verbundenen Unternehmen sowie deren Geschéftsfuhrer und Mitarbeiter nichtausschlie3lich den
Geschéaften des Fonds gewidmet, sondern zwischen den Geschéaften des Fonds und solchen anderen Aktivitditen
aufgeteilt werden. Zukinftige Aktivititen des Investmentmanagers und seiner Bevollméchtigten und verbundenen
Unternehmen, einschlie3lich der Einrichtungen anderer Investmentfonds, kénnen zu weiteren Interessenkonfliktenfiihren.

Das Verhaltnis zwischen dem Investmentmanager und dem Fonds istim Investmentmanager-Vertrag zwischen dem
Investmentmanager und dem Fonds beschrieben. Weder durch dieses Verhéaltnis noch durch die vom Fonds oder
Investmentmanager erbrachten Dienstleistungen oder durch andere Angelegenheiten entstehen treuh&nderische oder
sonstige Pflichten auf Seiten des Fonds oder Investmentmanagers oder auf Seiten der verbundenen Unternehmen des
Fonds oder Investmentmanagers, die den Fonds, den Investmentmanager oder die mit ihnen verbundenen
Unternehmen daran hindern, Geschafte im Rahmen dieser Vertrage sowohl als Market Maker als auch als Makler und
sowohl auf eigene Rechnung als auch im Auftrag, mit oder fir verbundene Unternehmen, angeschlossene oder
sonstige Kunden oder Anleger zu tatigen und allgemeinim Rahmen dieser Vertrage zu handeln.

Bei der Erbringung von Dienstleistungen fur den Fonds sind der Investmentmanager, etwaige Sub-Investmentmanager
und deren verbundene Unternehmen nicht verpflichtet, dem Fonds Informationen, Tatsachen, Angelegenheiten oder
Dinge offen zu legen, falls

0] die Informationen durch eine sog. ,,Chinese Wall“von der Person, die die betreffende Entscheidung trifft oder
die betreffende MaRnahme ergreift, ferngehalten werden; und
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(i) die Offenlegung oder Nutzung der Informationen eine Pflichtverletzung, einen Vertrauensbruch oder einen
Gesetzesverstol3 darstellen wiirde; und

(iii) diese Informationen der Person, die die jeweilige Entscheidung trifft oder den jeweiligen Schritt unternimmt,
nicht bekannt waren (unabhangig davon, ob diese Informationen einem leitenden Angestellten,
Geschéftsfuhrer, Gesellschafter, Mitarbeiter oder Vertreter des Investmentmanagers oder einem verbundenen
Unternehmen bekanntwerden).

In Bezug auf die vorstehend genannten Angelegenheiten oderinfolge der vorstehend genannten Angelegenheiten sind
keine weitere Offenlegung gegeniiber dem Fonds und keine Zustimmung des Fonds erforderlich.

In Fallen, in denendie fir die Bewertung nicht bérsennotierter Wertpapiere zustandige Person eine beteiligte Partei ist,
kdénnen sich die vom Fonds auf Grundlage des Nettoinventarwerts zu zahlenden Gebuhren erhéhen, falls sich der Wert
der Anlagen des Fonds erhéht.

Die Direktoren oder andere beteiligte Parteien dirfen als Eigenhandler beim Verkaufoder Kaufvon Vermdgenswerten
fir den Fonds handeln und die Verwahrstelle darfals Depotbank und/oder Trustee in einer anderen Funktion fiir andere
Kunden handeln und Vermégenswerte flr eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines Kundenkaufen, halten oder mit
ihnen handeln, ungeachtetdessen, dass ahnliche oder identische Vermégenswerte vom Fonds oder fiir seineRechnung
gehalten oder gehandeltwerdenkdnnen. Informationen, von denen die Verwahrstelle oderihre Gesellschafter infolge
derartiger Transaktionen Kenntnis erlangen, werden so angesehen, als hatten sie keine Auswirkungen auf die
Verwahrstelle, und die Verwahrstelle ist nicht verpflichtet, diese dem Fonds gegenuber offenzulegen. Weder die
Verwahrstelle noch ihre Gesellschafter sind dem Fonds gegeniber in Bezug auf Gewinne oder Verglnstigungen
rechenschaftspflichtig, die sie durch oder in Zusammenhang mit derartigen Transaktionen erhalten haben. Jedoch
mussenderartige Transaktionenzu tiblichen Marktbedingungenund im wohlverstandenenInteresse der Anteilseigner
abgeschlossen werden. Transaktionen gelten als zu tiblichen Marktbedingungen erfolgt, sofern: (a) eine beglaubigte
Bewertung der Transaktion durch eine von der Verwahrstelle als unabhéngig und fachkundig anerkannte Person
eingeholt wurde; (b) die Transaktion zu den bestmdglichen Bedingungen an organisierten Bérsen gemaRi deren
Vorschriften erfolgtist bzw. (c) sofern (a) und (b) nicht durchfiihrbar sind, die Transaktion zu Bedingungen erfolgt, die
nach Auffassung der Verwahrstelle (bzw. bei Transaktionen unter Beteiligung der Verwahrstelle nach Auffassung der
Direktoren) den Grundsétzen einer Ausfuihrung zu Ublichen Marktbedingungen entsprechen und im besten Interesse
der Anteilseignerist.

Ein Direktor kann sich an Transaktionen oder Geschéftsabschlissen mitdem Fond bzw. unter Beteiligung des Fonds
unter der Voraussetzung beteiligen, dass der betreffende Direktor die Direktoren vor dem Abschluss der Transaktion oder
des Geschéftsabschlusses Uber Art und Umfang seiner wesentlichen Beteiligung daranin Kenntnis setzt. Sofern die
Direktoren nichts Gegenteiliges bestimmen, istein Direktor berechtigt, nach vorheriger Offenlegung seiner Beteiligung
sein Stimmrechtin Bezug aufVertrage, Geschéftsabschlisse oder Vorschlage gleich welcher Artauszutiben. Abgesehen
von dieser Ausnahme zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts hat weder ein Direktor noch eine mit einem Direktor
verbundene Person jeglichen Anspruch (weder beginstigt noch unbegiinstigt) am Anteilkapital des Fonds oder eine
wesentliche Beteiligung am Fonds. Des Weiteren haben diese Personenkeine wesentliche Beteiligung an dem Fonds
oder eine Vereinbarung oder Abmachung mitdem Fonds; davon ausgenommen ist, dass ein oder mehrere der Direktoren
Zeichneranteile halten kdnnten. Die Direktoren bemihen sich um eine angemessene Beilegung moglicher
Interessenkonflikte.

Michelle Green istGeneral Counsel fur die Regionen EMEA und Lateinamerika bei Neuberger Berman. Alex Duncan
istDirector of Operations and Infrastructure beim Investmentmanager.

Bei der Auswahl der Makler fir die Kaufe und Verkaufe fir den Fonds auf Rechnung eines Teilfonds wird der
Investmentmanager die Makler auswéhlen, die zugesagt haben, dem Fonds die beste Ausfihrung zu bieten.
Bestmadgliche Ausfiihrung bedeutetin diesem Zusammenhang, unter Berlicksichtigung des Preises, der Kosten, der
Geschwindigkeit, der Wahrscheinlichkeitder Ausfiihrung und Abrechnung, der GréRe und Art des Auftrags und andere
in Hinblick aufdie Ausflihrung eines Auftrages erforderlichen Erwagungen, alle angemessenen Malnahme zu treffen,
um fir den Fonds das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen. Im Rahmen der Verwaltung der Anlagen jedes Teilfonds
erhaltoder kauft der Investmentmanager mdglicherweise bestimmte Analysen, statistische und son stige Informationen
sowie Unterstiitzung von Maklern. Der Investmentmanager kann Maklertatigkeiten an Makler vergeben, die derartige
Analysen und unterstitzende Tatigkeiten fir den Fonds und/oder fir andere Kunden, Uber deren Anlagen der
Investmentmanager entscheidet, ausgefiihrthaben. Voraussetzung hierfiirist,dass (i) die Durchfihrung des Geschéfts
den Standards fur die bestmdgliche Ausflihrung entspricht (wie oben beschrieben) und die Maklersatze nicht iber den
Ublichen institutionellen Satzen fiir vollumfangliche Maklerleistungen liegen; und dass (ii) die Verfugbarkeit von Soft-
Commission-Vereinbarungen nichtder einzige oder hauptséachliche Zweckist,um Geschéafte miteinem solchen Makler
oder Handler durchzufiihren oder zu vereinbaren. Im Rahmen von Vereinbarungen tber Provisionsnachlasse (Soft
Commission Arrangements) gewahrte Verglinstigungen missen der Erbringung von Anlagedienstleistungen fur den
Fonds zugutekommen und fiir die Anteilseigner nachweislich von Vorteil sein. Der Investmentmanager hatden Fonds
Uber etwaige Vereinbarungen Uber Provisionsnachldsse in Kenntnis zu setzen; ferner sind diese in den
Finanzberichten einschlieBlich der testierten Jahresabschliisse des Fonds und in diesem Verkaufsprospekt zu
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veroffentlichen.

In Fallen, in denen der Investmentmanager oder ein Sub-Investmentmanager von einem Makler einen Teil der
Maklergebuhren fir den Erwerb bzw. Verkaufvon Wertpapieren fir einen Teilfonds zurtickerlangt, ist dieser Abschlag
(abziiglich etwaiger angemessener und ordnungsgemafl nachgewiesener Gebihren und Kosten, die dem
Investmentmanager oder Sub-Investmentmanager beider Festlegung dieses Abschlags unmittelbar entstehen und die mit
dem Fonds vereinbartwerden) in den Teilfonds einzuzahlen.

Neuberger Berman Investment Advisers LLC hatderzeit Vereinbarungen Giber Provisionsnachlasse im Auftrag dervonihr
verwalteten Teilfonds. Entsprechende Angaben werdenin den regeiméRigerscheinenden Berichtenzu finden sein.

Gelegentlichund zum Zwecke einer effizienten Verwaltung seiner Bilanzdarfder Investmentmanager seine Inves tments
in einen Teilfonds durchden Einsatzvon FDI oder anderen Finanzinstrumenten absichern. Eine solche Absicherung dient
dem Schutzder Investition des Investmentmanagers in einen Teilfonds fiir den Fall, dass der betroffe ne Teilfonds seine
Anlageziele verfehlt.

Wesentliche, nicht offentliche Informationen

Der Investmentmanager und seine verbundenen Unternehmen (gemeinsam die ,Gesellschaft‘) haben fundierte
Richtlinien und Verfahren implementiert, einschlie3lich bestimmter Informationsbarrieren innerhalb der Gesellschaft, um
den Missbrauch wesentlicher, noch nichtveréffentlichter Informationen zu Emittenten von Wertpapieren (,wesentliche,
nicht 6ffentliche Informationen®) durch die Gesellschaftund ihre Mitarbeiter entsprechendden Bestimmungen des US
Investment Advisers Act und anderer Bundeswertpapiergesetze im vertretbaren Ausmal zu verhindern. Sofern die
Gesellschaft, ob beabsichtigt oder nicht, im Besitz wesentlicher nicht 6ffentlicher Informationen tber ein 6ffentlich
gehandeltes Wertpapier oder den Emittenten eines derartigen Wertpapiersist, diirfen die Gesellschaft und ihre Mitarbeiter
laut diesen Richtlinien und Verfahren und gultigen Gesetzen generell keine Investmentberatung hinsichtlich der
Wertpapiere eines solchen Emittentenleisten oder anderweitig die Wertpapiere derartiger Emittenten handeln oder ihren
Handel empfehlen, bis die der Gesellschaft vorliegenden Informationen nicht mehr als wesentliche, nicht 6ffentliche
Informationen gelten.

Im Rahmen des gewdhnlichen Geschéftsverlaufs kdnnen bestimmte Geschéftsbereicheinnerhalb der Gesellschaftjedoch
um Zugang zu wesentlichen, nicht 6ffentlichen Informationenersuchen. Beispielsweise kann der Investmentmanager
wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen beim Erwerb von Anlagen einsetzen und gegebenenfalls die Gelegenheit
erhalten, im Auftrag bestimmter Kunden Mitglied eines Glaubigerausschusses oder eines dhnlichen Ausschusses zu
werden, was ihm Zugang zu wesentlichen, nicht 6ffentlichen Informationen liefern kann. Die Gesellschaft unterhalt
Verfahren zur Regelung des Prozesses, durch welche wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen bewusst von der
Gesellschafterworben und innerhalb der Geschéftsbereiche der Gesellschaftweitergegebenwerden kénnen. Bei der
Entscheidung, wesentliche, nicht6ffentliche Informationen zu erwerben oder weiterzugeben, versuchtdie Gesellschaft,
die Interessen aller Kunden abzuwé&gen und relevante Faktoren zu beriicksichtigen, insbesondere die Tragweite eines
mdoglicherweise eintretenden Handelsverbots, die Gro3e der ggf. bestehenden Position der Gesellschaftin diesem
Emittenten sowie den Wert der Informationen in Bezug auf den Investment-Entscheidungsprozess. Der absichtliche
Erwerb wesentlicher, nicht 6ffentlicher Informationen kann einen potenziellen Interessenkonfliktnach sichziehen, da es
der Gesellschaft untersagt werden kann, ihren Kunden eine Anlageberatung in Verbindung mit den 6ffentlichen
Wertpapieren eines derartigen Emittenten zu liefern, und dadurch potenziell das Universum dffentlicher Wertpapiere, die
der Investmentmanager im Auftrag des Fonds kaufenkann, oder potenziell die Fahigkeitder Gesellschaft, einschlieBlich
des Fonds, derartige Wertpapiere zu verkaufen, eingeschrankt wird. Annlich kann der Investmentmanager, wenn die
Gesellschaft den Zugang zu wesentlichen, nicht 6ffentlichen Informationen zu einem Emittenten verweigert (oder
anderweitig keinen Zugang hierzu erhaltbzw. diese innerhalb der Gesellschaft weitergibt), seine Anlageentscheidungen
fir seine Kunden, einschlie3lich des Fonds, im Zusammenhang mit den Wertpapieren eines derartigen Emittenten
ausschlieBlich aufder Grundlage 6ffentlicher Informationen treffen, wodurch der Umfangder dem Investmentmanager in
Verbindung mitderartigen Anlageentscheidungen zur Verfligung stehenden Informationen eingeschrankt wird. Bei der
Entscheidung, wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen zu erhalten oder nicht, versucht die Gesellschaft, ihrem
Kundenstamm als Gesamtheitgegentber fair zu handeln. Die Gesellschaftbehdaltsich das Recht vor, den Zugang zu
wesentlichen, nicht 6ffentlichen Informationen, einschlieRlich die Mitgliedschaftin einem Glaubigerausschuss oder
ahnlichen Ausschuss, zu verweigern.

Umsetzung der MiFID

Bei der Ausfihrung eines Auftrages im Namen des Fonds und der Erteilung bzw. Weiterleitung eines Auftrages an
andere Institute unterliegtein Investmentmanager den fir ihn geltenden Orderausfihrungsgrundsatzen in ihrer jeweils
glltigen Fassung.

Richtlinien des Investmentmanagers zu Interessenkonflikten

Gemal den aktuellen FCA-Regeln und den gultigen Anforderungen der SEC verfiigt der Investmentmanager tber

Regelungen zur Beilegung von Interessenskonflikten zwischen ihm und seinen Kunden sowie zwischen verschiedenen
Kunden. Der Investmentmanager wird seine Geschéafte gemdall den Regelungen zur Beilegung von
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Interessenkonflikten tatigen. Soweitder Investmentmanagerim Falle eines speziellen Konflikts der Auffassungist, die
Regelungen zur Beilegung von Interessenkonflikten seien nicht ausreichend, wird er den Fonds Uber die Art des
Konflikts informieren, sodass dieserin die Lage versetzt wird, Uber das weitere Vorgehen zu entscheiden.

VERSAMMLUNGEN

Jahrlich wird mindestens eine Hauptversammlung des Fonds als Jahreshauptversammlung des Fonds abgehalten.
Jahreshauptversammlungen werden den Anteilseignern mit einer Frist von mindestens einundzwanzig (21) Tagen
(einschlieBlichdes Tages, an dem die Mitteilung zugestelltwird oder als zugestelltgilt, sowie des Tages, fir den die
Mitteilung gemacht wird) angekindigt. In der Mitteilung werden Ort, Tag und Zeitpunkt der Versammlung sowie die
Beschlussvorlagen angegeben. Anteilseigner kdnnen sich durch Bevollméachtigte vertreten lassen. Die mitden Anteilen
verbundenen Stimmrechte werden im Abschnitt ,Stimmrechte”im vorliegenden Verkaufsprospekterldutert.

BERICHTE UND ABSCHLUSSE

Die Direktoren veranlassen die Erstellung von Jahresberichtenund gepriften Jahresabschliissen des Fonds und aller
Teilfonds flirden am 31. Dezember endenden Zeitraum eines jeden Jahres. Diese werden den Anteilseignern und dem
Companies Announcements Office der Euronext Dublin innerhalb von vier Monaten nach Ende des betreffenden
Abrechnungszeitraums und mindestens einundzwanzig (21) Tage vor der Jahreshauptversammlung iibersandt. Dartber
hinaus veranlassendie Direkiorendie Erstellungeines Halbjahresberichts, der einen nicht gepriften Halbjahresabschluss
fir den Fonds und jeden Teilfonds beinhaltet. Die Halbjahresabschlisse fiirjeden Teilfonds werden den Anteilseignern
des relevanten Teilfonds und dem Companies Announcements Office der EuronextDublininnerhalb von zwei Monaten
nach Ende des betreffenden Abrechnungszeitraums tibersandt. Der Jahresberichtund der Halbjahresbericht k6nnen
den Anteilseignern per E-Mail oder anderweitig aufelektronischem Wege tibermitteltwerden. Die Berichte kbnnenden
Anteilseignern auf Anforderung jedoch auch per Post zugesandt werden. Der Investmentmanager benachrichtigt die
Anteilseigner mindestens einen Monatim Voraus, sollte es Anderungen in der Art und Weise der Bereitstellung des
Jahresberichts und des gepruften Jahresabschlusses sowie der Halbjahresberichte und nicht gepriften
Halbjahresabschlisse des Fonds geben.

LIQUIDATION
Die Satzung siehtdiesbeziiglich Folgendes vor:

(@) Bei Abwicklung des Fonds verwendet der Liquidator das Vermégen des Fonds auf die Weise und in der
Reihenfolge, die er fir die Befriedigung der Anspriiche der Glaubiger fur geeignet halt.

(b) Das fiir die Ausschiittung an die Anteilseigner zur Verfiigung stehende Vermdgen wird dannin derfolgenden
Reihenfolge verwendet:

(i) Erstens zur Zahlung eines Betrags an die Inhaber der Anteile oder Klasse jeder Serie in der
Wahrung, in der diese Serie oder Klasse ausgewiesen ist (oder in einer anderen vom Liquidator
ausgewahlten Wahrung), soweit wie moglich entsprechend (zu einem vom Liquidator bestimmten
Wechselkurs) dem Nettoinventarwertder Anteile dieser Serie oder Klasse, die vondiesen Inhabern
jeweils am Tag des Beginns der Liquidation gehalten werden, unter der Voraussetzung, dass im
jeweiligen Teilfonds gentgend Vermdégen verfligbar ist, um eine solche wollstandige Zahlung zu
ermdglichen. Fir den Fall, dass, wie vorstehend erwéhnt, nicht ausreichend Vermdégen zur
Verfigung steht,um diese wllstandige Zahlung zu ermdglichen, istkein Rickgriffauf das Vermdgen,
das in einem Teilfonds enthalten ist, moéglich.

(ii) Zweitens zur Zahlung von Betrdgen an die Inhaber von Zeichneranteilen bis zur Héhe des darauf
eingezahlten Nennbetrags aus dem Vermdgen des Fonds, das in keinem der Teilfonds enthaltenist,
nachdem der Ruckgriff auf dieses Vermdgen gemal Ziffer (i) (siehe oben) erfolgtist. Fir den Fall,
dass das vorstehend genannte Vermdgen nicht ausreicht, um diese Zahlung vollstandig zu
ermdglichen, wird nichtauf das in den Teilfonds enthaltene Vermdgen zuriickgegriffen.

(iii) Drittens zur Zahlung eines etwaigen Restbetrags, der dann noch im jeweiligen Teilfonds verbleibt, an
die Inhaberaller Serien oder Klassen, wobei diese Zahlung proportional zur Anzahl der gehaltenen
Anteile der betreffenden Serie erfolgt.

(iv) Viertens zur Zahlung eines etwaigen Restbetrags, der dann noch verbleibt und nichtin einem der
Teilfonds enthalten ist, an die Inhaber der Anteile, wobei diese Zahlung proportional zur Anzahl der
gehaltenen Anteile erfolgt.

(c) Im Falle der Abwicklung des Fonds (unabhéangig davon, ob die Liquidation freiwillig, unter Aufsicht oder auf
gerichtliche Anordnung erfolgt) kann der Liquidator aufgrund eines Sonderbeschlusses und anderer nach dem
Irish Companies Act 2014 vorgeschriebenen Genehmigungen eine Aufteilung des Gesamtvermdégens oder
einzelner Vermdgensteile des Fonds zwischen den Anteilseignern im Wege einer Sachauskehrung
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vornehmen, unabhangig davon, ob die Vermdgenswerte aus einer einzelnen Vermdgensgattung bestehen,
und zu diesem Zweck den von ihm fir angemessen erachteten Wertfiir eine oder mehrere Vermégensarten
bestimmen und gleichzeitig festlegen, aufwelche Weise die Aufteilung zwischen den Anteilseignern oder den
verschiedenen Klassen von Anteilseignern erfolgen soll. Die Anteilseigner kdnnen verlangen,dassdiean sie
im Wege einer Sachauskehrung auszuschiittenden Vermdgenswerte zunachst liquidiert werden. Der
Liquidator kann kraft derselben Bevollméachtigung gegebenenfalls einen Teil des Vermdgens zugunsten der
Anteilseigner auf Trustees von Trusts Ubertragen, die dem Liquidator kraft derselben Bevollméchtigung
geeigneterscheinen, sodassdie Liquidation des Fonds abgeschlossen und der Fonds aufgeltstwerden kann,
jedoch mit der MaRgabe, dass kein Anteilseigner gezwungen wird, Vermdgenswerte anzunehmen, fiir die
Verbindlichkeiten bestehen.

WESENTLICHE VERTRAGE

Die folgenden Vertrage, die in den Abschnitten ,Geschéftsfiihrung und Verwaltung” und ,Gebuhren und Kosten“im
vorliegenden Verkaufs prospekt zusammengefasstwerden, wurden geschlossen und sind wesentlichbzw. kénnen dies

sein:

@

(b)

©

(d)

(e)

®

9

(h)

Der Investmentmanager-Vertrag zwischen dem Fonds und Neuberger Berman Europe Limited vom 30. Juni
2009 (in seiner Fassung vom 10. Oktober 2013), auf Grundlage dessen Neuberger Berman Europe Limited
fur die Erbringung von Investmentmanagement- und Beratungsdienstleistungen fur den Fonds ernanntwurde;

Der Verwaltungsvertrag, der am 29. Januar 2010 (in der Fassung vom 20. Juni 2013) zwischen dem Fonds
und der Verwaltungsstelle geschlossen wurde und auf Grundlage dessen die Verwaltungsstelle dazu bestellt
wurde, Dienstleistungen in den Bereichen Verwaltung, Buchhaltung sowie als Register- und Transferstelle fur
Anteilseigner zu erbringen;

Verwahrstellenvertrag vom 12. Oktober 2016 zwischen dem Fonds und der Verwahrstelle, wonach die
Verwahrstelle als Verwahrungsstelle fir die Vermdgenswerte des Fonds bestelltwurde

Vertriebsvertrag vom 30. Juni 2009 in seiner jeweils geltenden Fassung, auf Grundlage dessen Neuberger
Berman Europe Limited dazu bestelltwurde, Vertrieb, Platzierung und Verkauf von Anteilen durchzufiihren;

Der Vertriebsvertrag vom 1. April 2013, in seiner jeweils geltenden Fassung, auf Grundlage dessen
Neuberger Berman Asia Limited dazu bestellt wurde, Vertrieb, Platzierung und Verkauf von Anteilen
durchzufuhren;

Der Vertriebsvertrag vom 18. September 2013 in seiner jeweils geltenden Fassung, auf Grundlage dessen
Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited dazu bestelltwurde, Vertrieb, Platzierung und Verkauf von Anteilen
durchzufuhren;

Der Vertriebsvertrag vom 6. Januar 2014 in seiner jeweils geltenden Fassung, auf Grundlage dessen

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited dazu bestellt wurde, Vertrieb, Platzierung und Verkauf von
Anteilen durchzufiihren.

Der Vertriebsvertrag vom 29. Marz 2019, auf Grundlage dessen Neuberger Berman Asset Management
Ireland Limited dazu bestelltwurde, Vertrieb, Platzierung und Verkauf von Anteilen durchzufiihren.

UNTERLAGEN ZUR EINSICHTNAHME

Exemplare der folgenden Dokumente kdnnen am eingetragenen Sitz der Verwaltungsstelle wéhrend der ublichen
Geschéftszeitenan jedem Handelstag eingesehenwerden:

@
(b)
(©

(d)

(€)

die vorstehend genannten wesentlichen Vertrage;
die Griindungsurkunde und die Satzung des Fonds;

die OGAW-Vorschriften und die im Rahmen der OGAW-Vorschriften herausgegebenen Vorschriften der
Zentralbank;

eine Aufstellung der Funktionen als Direktoren bzw. Gesellschafter, die jeder der Direktoren wahrend der
letzten 5 Jahre innehatte
und

den aktuellen gepriften Jahresabschluss des Fonds.

Dartiber hinaus wird den Anteilseignernund potentiellen Anlegernauf Anfrage der geprifte Jahresabschluss des Fonds
zugesandt. Die Griindungsurkunde und Satzung sowie alle Jahres- und Halbjahresberichte sind ebenfalls kostenfrei bei
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der Verwaltungsstelle erhaltlich und kdnnen am Sitzder Verwaltungsstelle wahrend der iblichen Geschéaftszeiten an
jedem Handelstag eingesehen werden.
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DEFINITIONEN

In diesem Verkaufs prospekthaben die nachfolgenden Begriffe und Ausdriicke die unten angegebenen Bedeutungen.

Thesaurierende Klassen

Verwaltungsstelle

Satzung

Anteile der Klasse A

Verbundener

AUD

Basiswéahrung

Referenzwerte-
Verordnung

Pensionsplan

Anteile der Klasse B

BRL

BRL-Klassen

Geschaftstag

47997689.33

Jede Klasse, in Bezug auf die die Direktoren bestimmthaben, den Nettoanlageerlés und
denrealisierten Nettokapitalgewinn, der diesen Klassen zuzuordnen istund hinsichtlich
dererkeine Dividenden erklartwerden sollen, zu thesaurieren.

Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited oder eine andere
GesellschaftinIrland, die jeweils zur Ausflihrungvon Dienstleistungenin den Bereichen
Verwaltung, Buchhaltung sowie als Register- und Transferstelle und zur Ausfilhrung von
damit in Zusammenhang stehenden unterstiutzenden Dienstleistungen fir den Fonds
ernanntwird.

Die Satzung des Fonds (Articles of Association), die jeweils in Kraftist und die von Zeit
zu Zeit abgeandertwerden kann.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse A"
ausgewiesen und bezeichnethaben.

1. ein Direktor, leitender Angestellter, Mitarbeiter, Bediensteter oder Vertreter des
Investmentmanagers oder eine Person, die mit einem Direktor des Fonds im
Sinne von Section 22 des Companies Act2014 verbundeniist;

2. ein Unternehmen, das mitdem Investmentmanagerim Sinne von Section 559
des Companies Act2014 in Beziehung steht oderin Beziehung stehen wiirde,
waére es in Irland gegriindetworden;

3. eine Person oder Korperschaft oder jede Art von Unternehmen,
Personengesellschaft, Konsortium, Joint Venture, die bzw. das mit dem
Investmentmanager in Beziehung steht, mit ihm verbunden ist oder von ihm
kontrolliert oder verwaltet wird, oder eine Person oder Personengruppe mit
Verbindungen zu einem Direktor des Investmentmanagers im Sinne von
Section 220 des Companies Act2014 oder ein Unternehmen mitVerbindungen
zum Investmentmanager im Sinne von Section 599 des Companies Act 2014
oder das mit ihm in Verbindung stehen wirde, wére es in Irland gegriindet
worden;

4. eine Person, die ein verbundenes Unternehmenim Sinne der Bestimmungen
der FCA ist.

Die gesetzliche Wahrung Australiens.

Die Wahrung, in der der Nettoinventarwerteines jeden Teilfonds berechnetwird, wie in
der entsprechenden Anlage beschrieben.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Ratesvom 8. Juni
2016 uberIndizes, die als Benchmarks in Finanzinstrumenten und Finanzvertrégen oder
zur Messung der Wertentwicklung von Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014.

Ein in Abschnitt 3(3) des ERISA beschriebener Mitarbeiter-Pensionsplan, der dem Titel |
des ERISA unterliegt, ein Plan, der den Bestimmungen von Section 4975 des Code
entspricht, oder ein Rechtstrager,dessen Vermdgen wie das Vermdgen eines solchen
Mitarbeiter-Pensionsplans behandeltwird.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,B®
ausgewiesen und bezeichnethaben.

Die gesetzliche Wéahrung Brasiliens.

Anteilsklassen aller Teilfonds, die auf BRL lauten und fur die Zeichnungen und
Ricknahmenin US-Dollar erfolgen.

Ein Tag, an dem die maRgeblichen Finanzmarkte in den Landern, die fur einen Teilfonds
in der entsprechenden Anlage angegeben sind, fir den Geschéftsverkehr gedffnetsind.

121



CAD

CDSC
Zentralbank
CFTC

Ausschittende (CG)
Klassen

CHF
ChinaClear

Anteilsklasse

CLP

CLP-Klassen

Geschlossene Teilfonds

CNY
CPO
Code

Commitment-Ansatz

Fonds

47997689.33

Die gesetzliche Wéhrung Kanadas.

Contingent Deferred Sales Charge (Bedingter Riicknahmeabschlag).
Die irische Zentralbank (Central Bank of Ireland).

U.S. Commodity Futures Trading Commission.

Alle Klassen, hinsichtlich derer die Direktoren beabsichtigen, halbjahrlich Dividenden aus
den Nettoeinnahmenund dem Kapital, der Satzung entsprechendund wie im Abschnitt
»<Ausschuttungspolitik“ beschrieben, zu erklaren.

Die gesetzliche Wéhrung der Schweiz.
China Securities Depositoryand Clearing Corporation Limited.

Jede Anteilsklasse einer Serie mitRechten zur Beteiligung am Vermdgen des Teilfonds,
die dieser Serie zuzurechnen sind, sowie mitanderen Rechten und Pflichten, wie sie von
den Direktoren bisweilen festgelegtwerden und in diesem Verkaufsprospektangegeben
sind.

Die gesetzliche Wéahrung Chiles.

Anteilsklassen aller Teilfonds, die auf CLP lauten und fiir die Zeichnungen und
Rucknahmenin US-Dollar erfolgen.

e NeubergerBerman China A-Share Opportunities Fund
Neuberger Berman Asian Opportunities Fund
Neuberger Berman Global Dynamic AssetAllocator Fund
Neuberger Berman Multi-AssetRisk Premia Fund
Neuberger Berman Global Long Short Equity Fund
Neuberger Berman US Large Cap Growth Fund
Neuberger Berman Global EquityIncome Fund
Neuberger Berman World Equity Fund

Neuberger Berman Long Short Multi Manager Fund
Neuberger Berman Global CreditLong Short Fund
Lehman Brothers Global Value Fund

Lehman Brothers USAValue Fund

Lehman Brothers European Value Fund

Lehman Brothers Commodity Plus Fund

Lehman Brothers Alpha Select2 Fund

Lehman Brothers Alpha Select4 Fund

Neuberger Berman Multi-Asset Growth Fund
Neuberger Berman Global Equity Fund

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Fonds und die Neuberger Berman
Group, welche den Investmentmanager, die Sub-Investmentmanager und die
Vertriebsstelle umfasst, von Lehman Brothers-Unternehmen unabhangige und nicht von
Lehman Brothers-Unternehmen kontrollierte Unternehmen sind.

Chinese Yuan Renminbi, die gesetzliche Wahrung der Volksrepublik China.
Commodity Pool Operator.

Der United States Internal Revenue Code von 1986 in seinerjeweils gultigen Fassung.
Eine Methode zur Messung von Risiken oderdes ,Gesamtrisikos“aufder Grundlage der
Berechnung der Hebelung des Teilfonds. GemaR den OGAW-Vorschriften werden bei
der Berechnung Netting und Hedgings von Derivaten beriicksichtigt, die ein Teilfonds
mdoglicherweise eingegangen ist. Ein Teilfonds, der sein Gesamtrisiko mit dem
Commitment-Ansatz misst, darf eine Commitment-Hebelung von hdchstens 100 %

aufweisen.

Neuberger Berman Investment Funds plc.
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Anteile der Klasse C

Anteile der Klasse C1

Anteile der Klasse C2

Datenschutzgesetze

Handelsschluss

Handelstag

Erklarung

Verwahrstelle

Direktoren

Ausschittende Klasse

Vertriebsstelle

DKK

Anteile der Klasse D

Abgaben und Gebiihren
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Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,C*
ausgewiesen und bezeichnethaben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,C1“
ausgewiesen und bezeichnethaben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,C2“
ausgewiesen und bezeichnethaben.

(i) Die Datenschutzgesetze von 1988 und 2003 oder andere Gesetze oder
Verordnungen zur Umsetzung der Richtlinie 95/46/EG, (ii) die Verordnungen der
Europédischen Gemeinschaften (Elektronische Kommunikationsnetze und -dienste)
(Datenschutz und elektronische Kommunikation) 2011, (iii) die Datenschutz-
Grundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679 des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 27. April 2016) und alle sich daraus ergebenden nationalen
Datenschutzvorschriften und (iv) alle vom irischen Datenschutzbeauftragten oder einer
anderen zustandigen Aufsichtsbehorde, einschlieBlich unteranderem den Europaischen
Datenschutzrat, erlassenen Leitlinien und/oder Verhaltenskodizes.

Zeitpunkte, die fuir einen Teilfonds in der entsprechenden Anlage ausgewiesen sind oder
die von den Direktoren bestimmtwerden kénnen und der Verwaltungs stelle sowie den
Anteilseignern im Voraus mitgeteilt werden, vorausgesetz, diese Zeitpunkte liegen vor
einem Bewertungszeitpunkt.

Jeder Geschaftstag oder jeder andere Tag bzw. andere Tage, die die Direktoren
bestimmen kénnen und die der Verwaltungsstelle sowie den Anteilseignern im Voraus
mitzuteilen sind, wobei es fir jeden Teilfonds mindestens zwei (2) Handelstage pro
Monat geben muss.

Eine glltige Erklarung in einer von den irischen Finanzbehoérden (Irish Revenue
Commissioners) fur die Zwecke von Section 739D des TCA (in jeweils gultiger Fassung)
vorgeschriebenen Form.

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited oder eineandere Gesellschatft
inIrland, die zum gegebenen Zeitpunkt mit vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank
als Depotbank fur samtliche Vermdgenswerte des Fonds beauftragtist.

Die jeweiligenDirektoren des Fonds sowie jeder ordnungsgemalf einberufene Ausschuss
dieser Direktoren.

Alle Klassen, hinsichtlich derer die Direktoren beabsichtigen, Dividenden gemaR der
Satzung, dem Abschnitt ,Ausschuttungspolitik“und der jeweiligen Anlage zu erklaren.

Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Asia Limited, Neuberger
Berman Taiwan (SITE) Limited, Neuberger Berman Singapore Pte. Limited,Neuberger
Berman Asset Management Ireland Limited oder eine andere Firma oder ein anderes
Unternehmen, die/das von Zeit zu Zeit zur Vertriebsstelle ernanntwerden kann.

Die gesetzliche Wahrung Danemarks.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,D“
ausgewiesen und bezeichnethaben.

Samtliche Stempelsteuern und anderen Abgaben, Steuern, staatlichen Abgaben, zu
zahlenden Auflagen, Umlagen, Umtauschgebihren und -Provisionen,
Ubertragungsgebiihren und Auslagen, Gebiihren fir beauftragte Stellen,
Vermittlungsgebihren, Provisionen, Bankgebihren, Registrierungsgebihren sowie
sonstige Abgaben und Gebuhren, unabhéngig davon, ob diese in Bezug auf die
Einrichtung, Erh6hung oder Reduzierung des Bar- und sonstigen Vermégens des Fonds
oder in Bezug auf die Bildung, den Erwerb, die Ausgabe, die Umwandlung, den
Umtausch, den Kauf, das Halten, die Riicknahme, den Verkauf oder die Ubertragung
von durch den Fonds gehaltenen Anteilen oder Vermdgenswerten durch oder fiir den
Fonds oder in Bezug auf die Ausgabe oder Einziehung von Anteilscheinen des Fonds
zahlbar sind oder ob sie anderweitig in Bezug auf oder vor bzw. zum Zeitpunkt einer
Transaktion, eines Handelsgeschafts oder einer Bewertung unter Umstanden zahlbar
geworden sind oder zahlbar werden. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
Gebihren und Abgaben einen Betrag enthalten kénnen, mit dem die Direktoren durch
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Schwellenland

ERISA

Anteile der Klasse E

€, Euro oder EUR

EU
EU-Mitgliedstaat
Eurozone

Steuerbefreite irische
Anleger
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Abzug einer Verwasserungsgebiihr zur Deckung der Handelskosten und zum Erhaltdes
Basiswerts des Fonds die Zeichnungsgelder oder Ricknahmeerlése an einem
Geschéaftstag anpassen kénnen, an dem es Nettozeichnungen oder -riicknahmen gibt.
Ein Land, das zum Zeitpunktder Erstellung dieses Verkaufs prospekts von der Weltbank
nicht als OECD-Mitgliedsstaat mit hohem Einkommen definiert wurde. Zu letzterem
gehoren folgende Lé&nder: Australien, Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland,
Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg,
Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz,
Spanien, Studkorea, USA und Vereinigtes Konigreich.

Der United States Employee Retirement Income Security Act von 1974 in der jeweils
gultigen Fassung.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,E*
ausgewiesen und bezeichnethaben.

Die Einheitswahrung der an der Européischen Wahrungsunion beteiligten Mitgliedstaaten,
dieam 1.Januar 1999 eingefuhrtwurde.

Die Europaische Union.

Ein Mitgliedstaatder EU.

Die EU-Mitgliedstaaten, deren nationale Wahrung der Euro ist.
Alle folgenden irischen Gebietsansassigen:

(i) eine geeignete Verwaltungsgesellschaftoder eine spezifizierte Gesellschaftgeman
Section 739B;

(ii) bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen geman Section 739B;
(iii) Lebensversicherungsgesellschaftenim Sinne von Section 706 des TCA;
(iv) Pensionsplane gemaf Section 739B;

(v) andere Investmentfonds geman Section 739B,;

(vi) Spezal-Investmentfonds gemal Section 739B;

(vii) offene Investmentfonds (Unit Trusts) eines in Section 739D(6)(e) des TCA
aufgefiihrten Typs;

(viii) eine InvestmentLimited Partnershipim Sinne von § 739J TCA,

(ix) Personen, die gemaR Section 207(1)(b) TCA von der Einkommensteuer oder
Korperschaftsteuerausgenommen sind;

(X) Personen, die in Féllen, in denen die gehaltenen Anteile Vermdgenswerte eines
genehmigten Pensionsfonds, eines genehmigten Pensionsfonds mit
Mindesteinlage oder eines so genannten Special Savings Incentive Accounts sind,
gemaR Section 784A(2) des TCA oder 848E TCA zur Befreiung von der
Einkommen- und Kapitalertragsteuerpflichtberechtigtsind;

(xi) eine Person, die nach Section 7871 TCA zu einer Befreiung von der
Einkommensteuer und der Kapitalertragssteuer berechtigtistund deren gehaltene
Anteile Vermogenswerte eines PRSA (gemaR Kapitel 2A des Teil 30 des TCA)
sind;

(xii) Genossenschaftsbanken gemaf Section 739B;

(xiii) der Courts Service gemaR Section 739B;

(xiv) eine qualifizierende Gesellschaft innerhalb der Bedeutung von Section 110 TCA
wie in Section 739D(6)(m) referenziert;
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FCA

FCA-Regeln

FDI

Anteile der Klasse F

GBP

Gesamtrisiko

Abgesicherte Klasse

HKD
HKSCC

ILS

Unabhangiger Direktor

Erstangebotsfrist

Erstangebotspreis

Vermittler

Investmentmanager

Irischer
Gebietsansassiger

Irish Revenue
Commissioners

Anteile der Klassel
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(xv) die National TreasuryManagementAgency;
(xvi) die National AssetManagementAgency, und

(xvii)das Motor Insurers’ Bureau of Ireland in Bezug auf eine von ihm getatigte Anlage
von Geldern, die gemal Insurance Act 1964 (geandert durch den Insurance
(Amendment) Act 2018) an den Motor Insurer Insolvency Compensation Fund
gezahlt wurden.

Financial Conduct Authority, eine der Finanzaufsichtsbehdérden des Vereinigten
Kdnigreichs.

Die von der FCA in der jeweils gilltigen, neu gefassten und/oder erganzten Fassung
erlassenen Regeln und Vorschriften.

Derivative Finanzinstrumente bzw. Finanzderivate in der in den OGAW-Vorschriften
verwendeten Bedeutung.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,F“
ausgewiesen und bezeichnethaben.

Die gesetzliche Wéahrung des Vereinigten Kénigreichs.

Die Risikokennzahl eines Teilfonds, die das Marktrisiko zugrunde liegender Anlagen
beriicksichtigt, einschlieBlich der impliziten Hebelung im Zusammenhang mit
Finanzderivaten im Bestand des Teilfonds. Gemafl den OGAW-Vorschriften muss ein
Teilfonds sein Gesamtrisiko entweder mit dem ,Commitment-Ansatz oder mit dem
sValue-at-Risk-(VaR-)Ansatz‘ messen (siehe Definitionen dieser Begriffe).

Eine Anteilsklasse, die in einer anderen als der Basiswahrung des Teilfonds gefiihrt
wird, und in Bezug auf welche der Investmentmanager zum Zwecke des Schutzes
gegen Schwankungen der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse gegentber der
Basiswahrung ihres Teilfonds Techniken und Mittel anwendet.

Die gesetzliche Wahrung von Hongkong.
Hong Kong Securities Clearing CompanyLimited.
Die gesetzliche Wahrung Israels.

Ein Direktor, der nicht gleichzeitig Mitarbeiter des Investmentmanagers oder seiner
verbundenen Unternehmen ist.

In Bezug auf jeden Teilfonds derin der jeweiligen Anlage angegebene Zeitraum oder ein
nach dem Ermessen der Direktoren festgelegter und der Zentralbank und den Zeichnern
mitgeteilter friherer oder spéaterer Zeitraum.

In Bezug auf jede Klasse derin der jeweiligen Anlage angegebene Preis, der von den
Direktoren gegebenenfalls gedndertwerden kann.

Eine Person, die ein Geschéft fihrt, das den Erhalt von Zahlungen aus einem
Organismus im Auftrag einer anderen Person oder das Halten von Anteilen in einem
Organismusim Auftrag einer anderen Person beinhaltetbzw. umfasst.

Neuberger Berman Europe Limited oder eine andere Firma oder ein anderes
Unternehmen, das von Zeit zu Zeit mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank zum
Investmentmanager bestelltwerden kann.

Jede Gesellschaft oder sonstige Person, die fir Steuerzwecke in der Republik Irland
gebietsanséssig ist bzw. dort ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort hat. Siehe Abschnitt
.Besteuerung*fiir eine Zusammenfassung der Begriffe Ansassigkeitundgewdhnlicher
Aufenthaltsort, die von den Irish Revenue Commissioners herausgegeben wurde.

Die zustandige Irische Steuer-und Finanzbehorde.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,I*
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Anteile der Klasse 12

Anteile der Klasse I3

Anteile der Klasse 14

Anteile der Klasse I5

JPY

Anteile der Klasse M

MiFID

Mindestbetrag fiir die
Erstzeichnung

Mindestbestand

(Monatlich)

ausschittende Klassen

Nettoinventarwert

Zeitpunkt der
Berechnung des
Nettoinventarwerts

Nettoinventarwert je
Anteil

NOK
NZD
OECD
oTC

PFKlassen

Teilfonds
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ausgewiesen und bezeichnethaben.

n

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,I2°

ausgewiesen und bezeichnethaben.

e Direktoren als Anteile der Klasse ,I3"

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die d
ausgewiesen und bezeichnethaben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,l4“

ausgewiesen und bezeichnethaben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,I5“

ausgewiesen und bezeichnethaben.
Die gesetzliche Wahrung Japans.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,M* ausgewiesen
und bezeichnethaben.

Die Richtlinie fur Markte fur Finanzinstrumente (Markets in Financial Instruments
Directive), eine Richtlinie der Europaischen Union, die im Vereinigten Kdnigreich am
1. November 2007 in nationales Recht uberfuhrt wurde. Die MIFID ist Teil des
Européischen Aktionsplans flur Finanzdienstleistungen (European Financial Services
Action Plan),dessen Ziel die Harmonisierung der européischen Finanzmérkte ist.

In Bezug auf jeden Teilfonds der fur eine Anlage in einer Klasse erforderliche
Mindestbetrag fur die Erstzeichnung, wie in Anhangll des vorliegenden
Verkaufsprospekts naher beschrieben.

In Bezug auf jeden Teilfonds der fur eine Anlage in einer Klasse erforderliche
Mindestbestand, wie in Anhangll des vorliegenden Verkaufsprospekts naher
beschrieben.

Alle Klassen, hinsichtlich derer die Direktoren beabsichtigen, Dividenden aus den
Nettoeinnahmen und dem Kapital, der Satzung entsprechend und wie im Abschnitt
LJAusschittungspolitik“ beschrieben, monatlich zu erklaren.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der gemafl der Beschreibung im Abschnitt
»Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des vorliegenden Verkaufs prospekts berechnetwurde.

Der Zeitpunkt, der fiir einen Teilfonds in der jeweiligen Anlage festgelegtistoder den die
Direktoren fir einen Teilfonds bestimmenkdnnen und der Verwaltungsstelle sowie den
Anteilseignernim Voraus mitteilen, stets vorausgesetzt, dass dieser Zeitpunktnach dem
jeweiligen Bewertungszeitpunktliegt.

In Bezug auf die einzelnen Teilfonds der Nettoinventarwert geteilt durch die Anzahl der
Anteile im jeweiligen Teilfonds, die sich am jeweiligen Handelstag fiir diesen Teilfonds in
Umlauf befinden oder als im Umlauf befindlich gelten, und in Bezug auf Klassen
vorbehaltlich etwaiger Anpassungen, die ggf. in Bezug auf die jeweilige Klasse erforderlich
sind.

Die gesetzliche Wahrung Norwegens.

Die gesetzliche Wahrung Neuseelands.

Die Organisationfur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.
AuBerbdrslicher (,over-the-counter) Handel.

Samtliche Klassen, fiir welche die Direktoren beabsichtigen, in Ubereinstimmung mit der
Satzung und dem Abschnitt,Geb tihren und Kosten“der jeweiligen Anlage entsprechend
eine erfolgsabhangige Gebihr (Performance-Gebiihr) zu erheben.

Ein von den Direktoren (mitvorheriger Zustimmung der Verwahrstelle und der Zentralbank)
eingerichtetes Teilfonds von Vermdgenswerten, das ein eigenes Sondervermdgen bildet
und von einer eigenen Serie von Anteilen reprasentiertwird und das in Ubereinstimmung
mitdem Anlageziel und der Anlagepolitik angelegtist, die entsprechend der jeweiligen
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Vorwiegend

Verkaufsprospekt

Anteile der Klasse P

Datenschutzerklarung

Anerkannte
Ratingagentur

Anerkannter Markt

Mafgebliches Institut

Relevante Rechtsraume

RMP-Erklarung

Section 739B
SEHK

SEK

Serie

SGD

Anteil oder Anteile

Anteilseigner
SSE

Stock-Connect-
Programme

Sub-Investmentmanager

47997689.33

Anlage fiir den jeweiligen Teilfonds gelten.

Jedes Mal, wenn das Wort ,vorwiegend“ in der Beschreibung der Anlageziele und der
Anlagerichtlinien benutzt wird, bedeutet dies, dass mindestens zwei Drittel des
Vermdgens des betreffenden Teilfonds direkt in der in der Bezeichnung des Teilfonds
genannten Wahrung, dem genannten Land, der genannten Art von Wertpapier oder
jeden anderenin der Bezeichnung genannten wesentlichen Elementen angelegtwerden.

Das vorliegende Dokument und samtliche Anlagen und Nachtrage, die zusammen mit
diesem Schriftstiick zu lesen und auszulegen und Bestandteil dieses Schriftstiickes sind.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,P“ausgewiesen
und bezeichnethaben.

die vom Fonds verabschiedete Datenschutzerklarung (in der jeweils glltigen Fassung), die
unter folgendem Link abrufbar ist: http://www.nb.com/privacystatement.

Standard & Poor’s Ratings Group (,S&P*), Moody's Investors Services (,Moody's*), Fitch
IBCA oder eine gleichwertige Ratingagentur, die jeweils von den Direktoren festgelegt
wird.

Alle anerkannten Borsen und Markte, die in Anhang | dieses Verkaufsprospekts aufgeftihrt
sind sowie andere Markte, die die Direktoren jeweils in Ubereinstimmung mitden OGAW -
Vorschriften bestimmenk&nnen und die in Anhang | dieses Verkaufsprospekts angegeben
werden.

(a) Ein im EWR (EU-Mitgliedstaaten, Norwegen, Island, Liechtenstein) zugelassenes
Kreditinstitut; (b) ein in einem Unterzeichnerstaat (der kein Mitgliedstaat des EWR ist)
des Basle Capital Convergence Agreement (Basler Eigenkapitalvereinbarung) vom
Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten) zugelassenes Kreditinstitut;
oder (c)ein in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland
zugelassenes Kreditinstitut.

Eineroder mehrere der folgenden: Belgien, Bulgarien, Danemark, Deutschland, Estland,
Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Italien, Kroatien, Lettland,
Liechtenstein, Litauen, Luxemburg, Malta, die Niederlande, Norwegen, Osterreich,
Polen, Portugal, Ruméanien, Schweden, die Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechien,
Ungarn, das Vereinigte Kdnigreich und Zypern.

Die Erklarung zum Risikomanagementverfahren des Fonds, von der eine Kopie der
Zentralbank vorgelegtund von ihr freigegeben wurde.

Section 739B des TCA.

Stock Exchange of Hong Kong Limited.

Die gesetzliche Wéhrung Schwedens.

Eine Serie von Anteilen, die weiter in Klassen unterteiltwerdenkann.

Die gesetzliche Wéhrung von Singapur.

Ein Anteil oder Anteile gleich welcher Serie oder Klasse am Kapital des Fonds (aul3er
Zeichneranteilen), der bzw. die die Inhaber dazu berechtigtbzw. berechtigen,am Gewinn
des Fonds teilzuhaben, der dem betreffenden Teilfonds —wie in diesem Verkaufs prospe kt

beschrieben — zuzurechnenist.

Eine Person/Personen, die im Anteilsverzeichnis des Fonds als Inhaber von Anteilen
registriertist/sind.

Die Shanghai Stock Exchange (B6rse Shanghai).
Das Shanghai-Stock-Connect-Programm und das Shenzhen-Stock-Connect-Programm.
Sub-Investmentmanager, die vom Investmentmanager mitvorheriger Zustimmung des

Fonds und der Zentralbank zu gegebener Zeit fiir einen bestimmten Teilfonds ernannt
werden und die in der jeweiligen Anlage aufgefihrtwerden.
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Zeichneranteile

Inhaber von
Zeichneranteilen

Summe der Nennwerte

Anlage

SZSE

TARGET

TCA

Anteile der Klasse T

OGAW

OGAW-Vorschriften

Nicht abgesicherte
Klassen

Anteile der Klasse U

US Investment Advisers
Act

USA oder Vereinigte
Staaten

US$, US-Dollar oder USD

VaR

47997689.33

Das ausgegebene Anteilkapital von 2 Zeichneranteilen ohne Nennwert, die zu je einem
EUR ausgegeben wurden und zu Anfang als ,Zeichneranteile® ausgewiesen wurden,
welche die Inhaber allerdings nicht dazu berechtigen, an dem Gewinn des Fonds
teilzuhaben, der einem Teilfonds anzurechnen ist.

Eine Person bzw. mehrere Personen, die im Anteilsverzeichnis des Fonds als Inhabervon
Zeichneranteilen eingetragen istbzw. sind.

Misstden erwarteten Hebelungsgrad in einem Teilfonds durch Berechnungder absoluten
Summe des Marktrisikos der zugrunde liegenden Wertpapiere im betreffenden Teilfonds.
Die Berechnungdes Risikos durch Derivate wird dabei geméafli den OGAW-Verordnungen
in den Marktwert einer gleichwertigen Position im zugrunde liegenden Vermdgenswertdes
betreffenden Derivats umgerechnet. Diese Methode i) unterscheidet nicht zwischen
Finanzderivaten, die zu Anlagezwecken, fiir eine effiziente Portfolioverwaltung oder fir
Absicherungszwecke eingesetzt werden; ii) l&sst kein Netting der Derivatpositionen zu.
Infolgedessen  kénnen  kurzfristig  finanzierte  langfristige  Derivate (z. B.
Devisentermingeschafte) und Strategien, die aufeiner Kombination von Long-und Short-
Positionen basieren, einen erheblichen Hebelungsgrad ausweisen, der nichtunbedingt das
Risikoprofildes Teilfonds widerspiegelt; oder (iii) sonstige Risikomerkmale der Derivate
oder Vermdgenswerte nicht beriicksichtigt.

Eine Anlage fir einen Teilfonds oder eine Kategorie von Teilfonds sowie etwaige
Nachtrage hierzu, die dazu gedacht sind, zusammen mit dem vorliegenden Dokument
gelesen zu werden, mit ihm zusammen ausgelegt werden sollen und die einen
Bestandteil hiervon bilden.

Die Shenzhen Stock Exchange (Bbrse Shenzhen).

Transeuropdisches automatisches Brutto-Echtzeit-Uberweisungssystem fiir den
Euro, angeboten vom Eurosystem.

Der Taxes Consolidation Actvon 1997.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,T¢
ausgewiesen und bezeichnethaben.

Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der OGAW-
Vorschriften.

Die Vorschriften von 2011 zur Umsetzung der EG-Richtlinie Gber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011%) (S.I. Nr. 352 von
2011) in der jeweils glltigen Fassung sowie alle gemé&f diesen Vorschriften von der
Zentralbank erlassenen Vorschriften, gemachten Mitteilungen, auferle gten Bedingungen
und eingerdumten Ausnahmen.

Eine Klasse, diein eineranderen als der Basiswahrung des Teilfonds gefuhrtwird, und
in Bezug auf welche der Investmentmanager keine Techniken und Mittel anwendet, um
sie gegen Schwankungen der Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse gegenuber der
Basiswahrung ihres Teilfonds zu schiitzen.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,U”
ausgewiesen und bezeichnethaben.

Der US Investment Advisers Act von 1940 in seinerjeweils gultigen Fassung.

Die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitzungeneinschlie Blich der
Bundesstaaten unddes Districtof Columbia.

Die gesetzliche Wéhrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

Ein Ansatzfir die Messung von Risiken bzw. des ,Gesamtrisikos“aufder Basis des Value-
at-Risk (VaR), einer Kennzahl fiir den maximalen potenziellen Verlusteines Teilfonds, der

sich bei einem bestimmten Konfidenzniveau Uber einen bestimmten Zeitraum unter
normalen Marktbedingungen ergeben kann. Je nachdem, welcher VaR-Ansatz fiir einen
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Bewertungszeitpunkt

(Wdchentlich)
ausschittende Klassen

ZAR

Anteile der Klasse Z

Gesetz von 1933

Gesetz von 1940

47997689.33

Teilfonds geeignet ist, kann der VaR absolut als Prozentsatz des Vermdgens des
Portfolios ausgedriicktwerden oder relativ,indem der VaR des Teilfondsdurch den VaR
seinerjeweiligen Benchmark geteiltwird; in letzterem Fall ergibt sich eine Kennzahl, die als
relativer VaR bezeichnet wird. GemaR den OGAW-Vorschriften wird der VaR bei einem
Konfidenzniveau von 99 % liber einen Zeithorizontvon einem Monatgemessen.

Bedeutetin Hinblick auf:

0] Ubertragbare Wertpapiere und bérsenzugelassene FDIden Zeitpunktan einem
Geschéftstag, der den Geschéaftsschluss aufden betreffenden Markten fir dies e
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten widerspiegelt;

(i) Organismen fur gemeinsame Anlagen den Zeitpunkt der Veréffentlichung des
Nettoinventarwerts (NIW) durch den betreffenden Organismus;

(iii) OTC-Derivate und Techniken der Portfolioverwaltung den Zeitpunkt des
Geschéftsschlusses an dem betreffenden Geschéftstag;

oder jeder andere Zeitpunkt, den die Direktoren jederzeit hinsichtlich eines Teilfonds
festlegen und den Anteilseignern mitteilen kbnnen.

Klarstellend wird daraufhingewiesen, dass der Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert
bestimmtwird, immernach dem Handelsschluss liegt.

Alle Klassen, hinsichtlich derer die Direktoren beabsichtigen, Dividenden aus den
Nettoeinnahmen und dem Kapital, der Satzung entsprechend und wie im Abschnitt
LAusschittungspolitik“ beschrieben, wéchentlich zu erklaren.

Die gesetzliche Wahrung Sudafrikas.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,Z*
ausgewiesen und bezeichnethaben.

Der US Securities Act von 1933 in seinerjeweils glltigen Fassung.

Der US Investment CompanyAct von 1940 in seinerjeweils gultigen Fassung.
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ANHANG |
ANERKANNTE MARKTE
Die nachfolgende Aufstellung von Bérsen/Markten erfolgt geman den Anforderungen der Zentralbank, die selbstkeine
Liste von genehmigten Markten herausgibt.

Mit Ausnahme von zuldssigen Anlagen in nicht bérsennotierten Anlagegegenstéanden sind Anlagen in Wertpapieren
und Derivaten auf Wertpapiere und Derivate begrenzt, die an den folgenden Bdrsen und regulierten Markten notiert
sind bzw. gehandeltwerden:

(i)  Alle Wertpapierbdrsen oder Markte in den EU-Mitgliedstaaten, den Mitgliedstaaten des EWR oderin einem der
nachfolgenden Lander: Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Neuseeland, Vereinigtes Konigreich, Schweiz
und die USA.

(i)  Alle folgenden Borsen oder Méarkte:

Argentinien

Brasilien

Chile

China

Kolumbien

CostaRica

Agypten

Ghana

Indien

47997689.33

Buenos Aires Stock Exchange

Cordoba Stock Exchange
La Plata Stock Exchange
Mendoza Stock Exchange
Rosario Stock Exchange

Bahia-Sergipe-Alagoas Stock Exchange
Brasilia Stock Exchange

Extremo Sul Porto Allegre
Stock Exchange
Minas Esperito Santo Stock Exchange

Parana Curitiba Stock Exchange

Pernambuco e Paraiba Recife Stock
Exchange
Regional Fortaleza Stock Exchange

Rio de Janeiro Stock Exchange
Santos Stock Exchange
Sao Paulo Stock Exchange

Santiago Stock Exchange
Valparaiso Stock Exchange

Shanghai Stock Exchange

Shenzhen Stock Exchange

China Interbank Bond Market

Colombian Stock Exchange

Bolsa Nacional de Valores S.A.
Cairo and Alexandria Stock Exchange

Ghana Stock Exchange

Bombay Stock Exchange
Madras Stock Exchange

Malaysia

Mexiko

Namibia

Nigeria

Pakistan

Peru

Philippinen

Katar

Russland

Saudi-Arabien

Serbien

Singapur

Sudafrika

Sidkorea

Sri Lanka
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Kuala Lumpur Stock Exchange

Bumiputra Stock Exchange
Bolsa Mexicana de Valores
Namibian Stock Exchange

Nigerian Stock Exchange

Karachi Stock Exchange
Lahore Stock Exchange

Lima Stock Exchange
Philippines Stock Exchange
Doha Securities Market

St. Petersburg Stock Exchange
Moscow International Stock Exchange

Moscow Interbank Currency Exchange
(nur Wertpapiere mit
Eigenkapitalcharakter)

Riyadh Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Singapore Stock Exchange
SESDAQ

Johanneshburg Stock Exchange

Korea Exchange, Inc. (KRX)

KRX Stock Market Division (KRX KOSPI
Market)

KRX Futures Market Division (KRX
Derivatives Market)

KRX Kore Securities Dealers Association
Automated Quotation (KOSDAQ) Division

Colombo Stock Exchange



Indonesien

Israel

Kasachstan

(iii)

(V)

v

Delhi Stock Exchange

Ahmedabad Stock Exchange Taiwan Taiwan Stock Exchange
Bangalore Stock Exchange
Cochin Stock Exchange Thailand Thailand Stock Exchange
Gauhati Stock Exchange
Magadh Stock Exchange Turkei Istanbul Stock Exchange
Pune Stock Exchange
Hyderabad Stock Exchange Vereinigte Dubai Financial Market
Arabische Emi
Ludhiana Stock Exchange Dubai International Financial Exchange
Uttar Pradesh Stock Exchange
Calcutta Stock Exchange Ukraine Ukrainian Stock Exchange
Jakarta Stock Exchange Uruguay Rospide Sociedad de Bolsa S.A.
Surabaya Stock Exchange
Venezuela Bolsade Valores de Caracas
Tel Aviv Stock Exchange (TASE)
Vietnam Vietnam Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Sambia Lusaka Stock Exchange

Die nachfolgenden Wertpapierb6rsen oder Markte:

der von den Mitgliedern der International Capital Market Association organisierte Markt;

(a) die NASDAQ in den USA, (b) der Markt fur Schatzpapiere der US-Regierung, der von bestimmten
Wertpapierhausern (Primary Dealers) betrieben wird, die von der Federal Reserve Bank of New York
beaufsichtigt werden, und (c) der OTC-Markt (over-the-counter market) in den USA, der von der
Financial IndustryRegulatory Authority Inc. reguliertwird;

der OTC-Markt in Japan, der von der Japan Securities Dealers Association reguliertwird;

der franzosische Markt fur ,Titres des Créance Negotiable® (OTC-Markt fur handelbare Schuldtitel);

der von den ,listed moneymarketinstitutions” organisierte Markt, der in der Publikation ,The Regulation
of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets (in Sterling, foreign currency and bullion)*

beschrieben wird;

der Alternative Investment Market des Vereinigten Kénigreichs, der von der London Stock Exchange
beaufsichtigtund betrieben wird;

EASDAQ (European Association of Securities Dealers Automated Quotation). EASDAQ ist ein kirzlich
geschaffener Markt. Das allgemeine Liquiditatsniveau ist méglicherweise nicht vorteilhaft gegeniiber
dem, das auf etablierteren Borsen herrscht; und

der auRerborsliche (over-the-counter) Markt fiir kanadische Regierungsanleihen, der von der Investment
Dealers Association of Canada reguliertwird.

alle organisierten Bérsen und Markte im Europdaischen Wirtschaftsraum, an bzw. auf denenregelmafig
Futures- oder Optionskontrakte gehandeltwerden;

alle in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums zugelassenen Borsen.

FINANZDERIVATE

Im Falle der Anlage in Finanzderivaten jeder Markt fir Finanzderivate, der in einem Mitgliedstaat des Européischen
Wirtschaftsraums oder in einem der folgenden Mitgliedslander der OECD genehmigt ist: Australien, Japan, Kanada,
Neuseeland, Norwegen, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich und die USA sowie die folgenden Bérsen oder Markte:

47997689.33
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Bermuda International Futures Exchange (Bermuda) Ltd

Brasilien Bolsa de Mercadorias & Futuros

China Shanghai Futures Exchange

Hongkong SVZ Hongkong Futures Exchange

Indonesien Jakarta Futures Exchange

Indien The Bombay Stock Exchange (The Stock Exchange, Mumbai)
The National Stock Exchange of India, Limited

Korea Korea Exchange (Futures Market Division)

Malaysia Bursa Malaysia Derivatives Berhad

Kuala Lumpur Options and Financial Futures Exchange
Mexiko Mexican Derivatives Exchange

Taiwan Taiwan Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange

Thailand Thailand Futures Exchange Pcl
Turkei Turkdex (Istanbul)
Singapur Singapore Exchange Derivatives Trading, Limited (fruher SIMEX, Singapore International

Monetary Exchange)

Sidafrika JSE Securities Exchange South Africa
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ANHANG I
INFORMATIONEN ZU DEN ANTEILSKLASSEN

KLASSEN

Es sind in jedem Teilfonds Anteile in den folgenden Klassen erhéaltlich: A, B, C, C1,C2,D, E,F, 1,12,13,14,15,M,P, T,
U, X und Z (die ,Kategorien®).

Soweitin der relevanten Anlage nichts anderes vorgesehenist, sind Anteile in jedem Teilfonds in jeder Kategorie der
abgesicherten Klassen und der nichtabgesicherten Klassen erhaltlich, die aufdie folgenden Wahrungen lauten: AUD,
BRL, CAD, CHF, CLP, CNY, DKK, EUR, GBP, HKD, ILS, JPY, NOK, NZD, SEK, SGD und ZAR sowie auf USD
lautende Klassen.

Anteile in jeder Kategorie und Wéhrung stehen in jedem Teilfonds als thesaurierende Klassen, ausschittende Klassen
und (monatlich) ausschiittende Klassen zur Verfligung. Soweitin derrelevanten Anlage angegeben, kann ein Teilfonds
zudem (wéchentlich) ausschittende Klassen, (CG) ausschittende Klassen, vierteljahrlich oder jahrlich ausschittende
Klassen anbieten.

Einzelheiten zu anderen Klassen, die fur einen Teilfonds erhaltlich sein kdnnen (z. B. PF-Klassen),finden sich in der
jeweiligen Anlage.

Vorbehaltlich einer Ubergangsfrist bzw. anderer Vereinbarungen mit Anteilseignern einer Anteilsklasse zum Datum
dieses Verkaufsprospekts werden Anteile aus Klassen der Kategorien B, C2 und E nach dem Ablauf einer Frist von
vier Jahren (Klassen der Kategorie B), zwei Jahren (Klassen der Kategorie C2) und drei Jahren (Klassen der
Kategorie E) ab dem Zeitpunktder Erstzeichnung der jeweiligen Klassen automatisch in Anteile der entsprechenden
Anteilsklasse B, C2 oder E umgewandelt.

Anteilsklassen der Kategorie | sind fur Institutionen wie Pensionsfonds, Unternehmen und o6ffentliche Einrichtungen
bestimmt. Anteilsklassen der Kategorie | kbnnen auch von Vertriebsstellen verwendet werden, die entweder durch
regulatorische Auflagen oder aufgrund der Art der individuellen Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden
eingeschranktsind oder andere von den Direktoren festgelegte Anforderungen erfiillen. Unter diesen Umstanden erhalt
kein Vertriebspartner eine Zahlung und die Mindestanlagebetrage kdnnen fur Anlagen, die eine Vertriebsstelle im
Namen ihrer Kunden tétigt, erlassen werden.

Anteilsklassen der Kategorien 12,13, 14, I5 und P sind fiir Institutionen wie Pensionsfonds, Unternehmen und offentliche
Einrichtungen bestimmt. Anteilsklassen der Kategorien 12,13, 14, 15 und P kénnen auch von Vertriebsstellen verwendet
werden, die entweder durch regulatorische Auflagen oder aufgrund der Art der individuellen Gebuhrenvereinbarungen
mitihren Kunden eingeschréanktsind oder andere von den Direktoren festgelegte Anforderungen erfiillen. Unter diesen
Umstanden erhalt kein Vertriebspartner eine Zahlung und die Mindestanlagebetrage kdnnen fiir Anlagen, die eine
Vertriebsstelle im Namen ihrer Kunden tatigt, erlassen werden. Eine Anlage in diesen Klassen bedarf der
Genehmigung durch die Direktoren und des Abschlusses eines eigenen Vertrags zwischen dem Anleger und dem
Investmentmanager.

Anteile in Z-Klassen dirfen nur von Anlegern erworben werden, die eine gesonderte Vereinbarung mit dem
Investmentmanager, dem Fonds oder einer Vertriebs stelle eingehen.

Anteile der X-Klassen dirfen nur von Anlegern erworben werden, die die Mindestanlagebetrage und gegebenenfalls
weitere von den Direktoren festgesetzte Voraussetzungen erfiillen. Eine Anlage in diesen Anlageklassen bedarf des
Abschlusses eines eigenen Vertrags zwischen dem Anleger und dem Investmentmanager oder einer Vertriebsstelle.

MINDESTERSTZEICHNUNGSBETRAG UND MINDESTBETEILIGUNG

Anteile in samtlichen Teilfonds unterliegen den folgenden Mindesterstzeichnungsbetragen und Mindestbeteiligungen:

Kategorie Wahrung Mindesterstzeichnungsbetrag Mindestbeteiligung
AUD 1.000 1.000
BRL 2.500 2.500
CAD 1.000 1.000
CHF 1.000 1.000

A B,C,C1,C2,E, | CLP 500.000 500.000

Mund T CNY 10.000 10.000
DKK 5.000 5.000
EUR 1.000 1.000
GBP 1.000 1.000
HKD 10.000 10.000
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Kategorie Waéhrung Mindesterstzeichnungsbetrag Mindestbeteiligung
ILS 5.000 5.000
JPY 100.000 100.000
NOK 5.000 5.000
NZD 1.000 1.000
SEK 5.000 5.000
SGD 1.000 1.000
uUsD 1.000 1.000
ZAR 10.000 10.000
AUD 2.500.000 10.000
BRL 6.500.000 25.000
CAD 2.500.000 10.000
CHF 2.500.000 10.000
CLP 1.250.000.000 5.000.000
CNY 25.000.000 100.000
DKK 12.500.000 50.000
EUR 2.500.000 10.000

D GBP 2.500.000 10.000
HKD 25.000.000 100.000
ILS 12.500.000 50.000
JPY 250.000.000 1.000.000
NOK 12.500.000 50.000
NZD 2.500.000 10.000
SEK 12.500.000 50.000
SGD 2.500.000 10.000
uUsD 2.500.000 10.000
ZAR 25.000.000 100.000
AUD 2.500.000 10.000
BRL 6.500.000 25.000
CAD 2.500.000 10.000
CHF 2.500.000 10.000
CLP 1.250.000.000 5.000.000
CNY 25.000.000 100.000
DKK 12.500.000 50.000
EUR 2.500.000 10.000
GBP 2.500.000 10.000
HKD 25.000.000 100.000
ILS 12.500.000 50.000
JPY 250.000.000 1.000.000
NOK 12.500.000 50.000
NZD 2.500.000 10.000
SEK 12.500.000 50.000
SGD 2.500.000 10.000
uUsD 2.500.000 10.000
ZAR 25.000.000 100.000
AUD 2.500.000 10.000
BRL 6.500.000 25.000
CAD 2.500.000 10.000
CHF 2.500.000 10.000
CLP 1.250.000.000 5.000.000
CNY 25.000.000 100.000
DKK 12.500.000 50.000
EUR 2.500.000 10.000
GBP 2.500.000 10.000

12,13, 14 und 15| Ly 25.000.000 100.000
ILS 12.500.000 50.000
JPY 250.000.000 1.000.00050.000
NOK 12.500.000 10.000
NZD 2.500.000 50.000
SEK 12.500.000 10.000
SGD 2.500.000 10.000
uUsD 2.500.000 100.000
ZAR 25.000.000
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Kategorie Waéhrung Mindesterstzeichnungsbetrag Mindestbeteiligung

AUD 1.000 1.000
BRL 2.500 2.500
CAD 1.000 1.000
CHF 1.000 1.000
CLP 500.000 500.000
CNY 10.000 10.000
DKK 5.000 5.000
EUR 1.000 1.000

p GBP 50.000 50.000
HKD 10.000 10.000
ILS 5.000 5.000
JPY 100.000 100.000
NOK 5.000 5.000
NzD 1.000 1.000
SEK 5.000 5.000
SGD 2.000 2.000
uUsD 1.000 1.000
ZAR 10.000 10.000
AUD 500.000 5.000
BRL 125.000 12.500
CAD 500.000 5.000
CHF 500.000 5.000
CLP 250.000.000 2.500.000
CNY 5.000.000 50.000
DKK 2.500.000 25.000
EUR 500.000 5.000

U GBP 500.000 5.000
HKD 5.000.000 50.000
ILS 2.500.000 25.000
JPY 50.000.000 500.000
NOK 2.500.000 50.000
NZD 500.000 5.000
SEK 2.500.000 50.000
SGD 500.000 5.000
usDb 500.000 5.000
ZAR 5.000.000 50.000
AUD 100.000.000 100.000.000
BRL 250.000.000 250.000.000
CAD 100.000.000 100.000.000
CHF 100.000.000 100.000.000
CLP 50.000.000.000 50.000.000.000
CNY 1.000.000.000 1.000.000.000
DKK 500.000.000 500.000.000
EUR 100.000.000 100.000.000

X GBP 100.000.000 100.000.000
HKD 1.000.000.000 1.000.000.000
ILS 500.000.000 500.000.000
JPY 10.000.000.000 10.000.000.000
NOK 12.500.000 50.000
NzD 100.000.000 100.000.000
SEK 500.000.000 500.000.000
SGD 100.000.000 100.000.000
uUsD 100.000.000 100.000.000
ZAR 1.000.000.000 1.000.000.000
AUD 25.000.000 25.000.000
BRL 65.000.000 65.000.000
CAD 25.000.000 25.000.000
CHF 25.000.000 25.000.000

7 CLP 12.500.000.000 12.500.000.000
CNY 75.000.000 100.000.000
DKK 125.000.000 125.000.000
EUR 25.000.000 25.000.000
GBP 25.000.000 25.000.000
HKD 100.000.000 25.000.000
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Kategorie Waéhrung Mindesterstzeichnungsbetrag Mindestbeteiligung

ILS 125.000.000 125.000.000
JPY 2.000.000.000 250.000.000
NOK 125.000.000 125.000.000
NzZD 25.000.000 25.000.000

SEK 125.000.000 125.000.000
SGD 16.000.000 100.000.000
uUShD 25.000.000 25.000.000

ZAR 250.000.000 100.000.000
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ANHANG Il
SONSTIGE WICHTIGE INFORMATIONEN FUR ANLEGER

ARGENTINIEN

Die hierin angebotenen Anteile der Teilfonds wurden der Comision Nacional de Valores (,CNV*) nicht zur
Genehmigung vorgelegt. Dementsprechend diirfen die Anteile in Argentinien 6ffentlich weder angeboten noch verkau ft
werden. Dieser Verkaufsprospekt (und alle hierin enthaltenen Informationen) dirfen im Zusammenhang mit einem
offentlichen Angebot oder Verkauf von Anteilen in Argentinien nicht verwendet oder der Offentlichkeit zugéanglich
gemachtwerden.

AUSTRALIEN

Dieser Verkaufsprospektund sonstige Dokumente oder sonstiges Material im Zusammenhang mitdem Angebot oder
Verkauf oder der Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen durfen nicht weitergegeben oder verbreitet
werden, noch dirfen Anteile angeboten oder verkauft oder zum Gegenstand einer Einladung zur Zeichnungoder zum
Kauf gemacht werden, unmittelbar oder mittelbar, an die Offentlichkeit oder Personen in Australien oder an in
Australien ansassige Personen, auller wenn diese Personen ,GrofRanleger® gemaf Definition in Section 761G des
Corporations Act von 2001 (Cth) sind und wenn die Offenlegung nichtnach Kapitel 6D oder Teil 7.9 des Corporations
Act von 2001 (Cth) erforderlich wére.

OSTERREICH

Kraft seiner Registrierung bei der Finanzmarktaufsicht (,FMA") ist der Fonds berechtigt, Anteile an allen Teilfonds an
Anleger in Osterreich zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mitdem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen,dem
jungsten Jahresberichtund, sofern dieser spater veréffentlichtwurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen am Verkaufs prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen und die Satzung werden
beider FMA eingereicht.

Zahlstelle in Osterreich

Der Fonds hatdie Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG (die ,Zahlstelle®) als Zahlstelle und steuerlichen
Vertreter des Fonds in Osterreich bestellt. Die Zahlstelle hat sich verpflichtet, in ihren Geschéaftsraumen in OE 533,
Graben 21, A-1010 Wien, Osterreich, den Anlegern des Fonds Folgendes zur Verfiigung zu stellen:

0] Réaumlichkeiten,in denen Zeichnungs- und Riucknahmeantrage fir Anteile an die Zahlstelle Gbermittelt werden
kdnnen. Ricknahmeerlése, Ausschittungen und anderweitige Zahlungen kodnnen auf Wunsch an
Anteilseigner Uber die Zahlstelle gezahltwerden; und

(ii) den vorliegenden Verkaufsprospekt (einschliellich etwaiger Nachtrage), die Griindungsurkunde und die
Satzung des Fonds, den aktuellen Halbjahresabschluss und Jahresabschluss (kostenlos) sowie

Raumlichkeiten zur Einsichtnahme in die nachstehend unter ,Unterlagen zur Einsichtnahme* aufgefiihrten
Unterlagen.

Weitere Informationen fur die Anteilseigner werden gegebenenfallsim Biro der Zahlstelle zur Verfugung gestelit.
Verodffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Investmentmanager erhéltlich und kénnen, falls lokale Vorschriften dies
erfordern, taglich verdffentlicht werden.

BELGIEN

Kraft seiner Registrierung bei der Finanzdienstleistungs- und Finanzmarktaufsicht (der ,FSMA") ist der Fonds
berechtigt, Anteile an Anleger in Belgien zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mitdem Verkaufs prospekt, den wesentlichen Anlegerinfo rmationen, dem
jungsten Jahresberichtund, sofern dieser spater verdffentlichtwurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu

lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Satzung
werden bei der FSMA eingereicht.

Fnanzverwaltungsstelle in Belgien

Der Fonds hat BNP Paribas Securities Services S.C.A. mit eingetragenem Sitz in 3 rue d’Antin, 75002 Paris,
Frankreich, und von ihrer Niederlassung in Briissel, Boulevard Louis Schmidt 2,1040 Brissel, Belgien,agierend, als
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Finanzverwaltungsstelle des Fonds in Belgien im Zusammenhang mitder Bearbeitung von Ausgaben, Ricknahmen,
Umtauschtransaktionen und Ubertragungen von Anteilen und im Zusammenhang mitder Zahlung von Dividenden auf
die Anteile bestellt.

BRASILIEN

Die hierin angebotenen Anteile der Teilfonds dirfen in Brasilien 6ffentlich weder angeboten noch verkauft werden.
Dementsprechendwurden oder werden die Anteile der Teilfonds nichtbei der brasilianischen Wertpapierkommission —
CWM - registriert, noch wurden sie der vorstehenden Behérde zur Genehmigung vorgelegt. Dokumente in Verbindung mit
den Anteilen der Teilfonds sowie die darin enthaltenen Informationen diirfennichtin Brasilien veréffentlicht werden, da
das Angebotvon Anteilen der Teilfonds kein 6ffentliches Angebotvon Wertpapierenin Brasilien ist,oder in Verbindung
miteinem o6ffentlichen Zeichnungs- oder Verkaufsangebotvon Wertpapierenin Brasilien benutzt werden.

BRUNEI
WICHTIGE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN BRUNE
In Bezug auf bestimmte Teilfonds, die fir den Vertrieb in Brunei zugelassen sind.

Dieser Verkaufsprospektbeziehtsich auf eine auslandische kollektive Kapitalanlage, die keiner Regulierung durch die
inlandische Autoriti Monetary Brunei Darussalam (die ,Aufsichtsbehérde®) unterliegt. Die Aufsichtsbehdrde ist nicht
fur die Prifung oder Verifizierung eines Prospekts oder anderer Dokumente in Verbindung mitdiesem Organismus fir
gemeinsame Anlagen verantwortlich. Die Aufsichtsbehorde hat diesen Verkaufsprospekt oder andere zugehdrige
Dokumente nicht genehmigt und keine Schritte unternommen, um die in diesem Verkaufsprospekt dargelegten
Informationen zu Gberprifen, undistnicht dafiir verantwortlich.

Die Anteile, auf die sich dieser Verkaufsprospekt bezieht, kdnnen illiquide oder Einschrankungen beziglich ihres
Wiederverkaufs unterworfen sein. Potenzielle Kaufer sollten die Anteile selbstsorgfaltig prifen.

Falls Sie den Inhaltdieses Verkaufsprospekts nichtverstehen, sollten Sie einen zugelassenen Finanzberater zu Rate
Ziehen.

In Bezug auf Teilfonds, die nichtzum Vertrieb in Brunei zugelassen sind.

Dieser Verkaufsprospekt bezieht sich auf eine auslandische kollektive Kapitalanlage, die keiner inlandischen
Regulierung durch die Behérde unterliegt. Dieser Verkaufsprospektrichtetsich ausschlie3lich an eine bestimmte und
ausgewabhlte Klasse von Anlegern, die als zuldssige Anleger, professionelle Anleger oder institutionelle Anlegerim
Sinne der Securities Market Order von 2013 gelten, sodass sie eine Anlage und Zeichnung von Anteilen in Erwéagung
ziehen kdnnen. Dieser Verkaufsprospektdarfdaher nichtan Privatkunden ausgehéndigtwerden, und diese dirfen sich
nicht darauf berufen. Die Aufsichtsbehdrde ist nicht fur die Genehmigung, Prifung oder Verifizierung dieses
Dokuments oder anderer Dokumente in Verbindung mitdiesem Organismus fiirgemeinsame Anlagen verantwortlich.
Die Anteile, auf die sich dieser Verkaufsprospekt bezieht, kdnnen illiquide oder Einschrankungen beziglich ihres
Wiederverkaufs unterworfen sein. Potenzielle K&ufer sollten die Anteile selbst sorgféltig prifen. Falls Sie den Inhalt
dieses Dokuments nichtverstehen, sollten Sie einen zugelassenen Finanzberater zu Rate ziehen.

Wenn Sie weitere Informationen tber die Verfugbarkeit der Teilfonds in diesem Land wiinschen, wenden Sie sich bitte
an die im Verkaufsprospektaufgefuhrten Vertriebsstellen.

KANADA

Anleger in Kanada sollten den Verkaufsprospekt zusammen mit der in Kanada vorgeschriebenen Offenlegung im
Schutzumschlag zum Verkaufsprospekt lesen. Eine Kopie dieser Offenlegung kann auf Antrag kostenlos vom
Investmentmanager bezogenwerden.

CAYMAN ISLANDS

Der Fonds beabsichtigtnicht, auf den Cayman Islands einen Geschéftssitzeinzurichten oder Geschéfte zu betreiben.
Dementsprechend sollte der Fonds keiner Uberwachung einer Behdrde der Cayman Islands unterliegen.

CHILE

Weder der Fonds noch die Anteile der Teilfonds wurden gemaf GesetzNr. 18.045 (,Ley de mercado de Valores“) und
seinen Bestimmungen bei der Superintendencia de Valores y Seguros registriert. Dieser Verkaufsprospektgiltnichtals
Angebot zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen der Teilfonds in der Republik Chile, mit Ausnahme von speziell
identifizierten Kaufern gemafR einem privaten Angebot im Sinne von Artikel 4 des Ley de mercado de Valores (ein
Angebot, das nicht an die breite Offentlichkeit oder einen bestimmten Sektor oder eine spezfische Gruppe der
Offentlichkeit gerichtetist.
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KOLUMBIEN

Dieses Dokument stellt kein dffentliches Angebot in der Republik Kolumbien dar. Das Angebot der Teilfonds richtet
sichanwenigerals 100 speziell ermittelte Anleger. Die Teilfonds durfen nichtin Kolumbien oder an kolumbianische
Gebietsansassige beworben oder vermarktetwerden, es seidenn, eine derartige Werbung oder Vermarktung erfolgt
entsprechend der Verordnung 2555 von 2010 und anderen geltenden Vorschriften und Bestimmungenin Verbindung
mitder Forderung auslandischer Fonds in Kolumbien.

Der Verteilung dieses Verkaufsprospekts und das Angebot von Anteilen der Teilfonds kann in bestimmten
Rechtsordnungen beschrankt sein. Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen dienen lediglich als
allgemeine Leitlinien, und es ist die Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses Verkaufsprospekts sind und
Anteile der Teilfonds beantragen mdchten, sich hinsichtlich aller geltenden Gesetze und Bestimmungen innerhalb der
betreffenden Rechtsordnung zu informieren und diese zu befolgen. Potenzielle Zeichner von Anteilen der Teilfonds
sollten sich hinsichtlich der geltenden rechtlichen Bestimmungen, Devisenvorschriften und zutreffenden Steuernin den
Landernihrer jeweiligen Staatsangehdrigkeit, ihres gewohnlichen Aufenthaltsortes oder ihres Wohnsitzes informieren.

COSTA RICA

Dieser Verkaufsprospektwurde zu dem Zweck erstellt, Informationen Gber die Anteile der Teilfonds zu liefern, und wird
in Costa Rica entsprechend den Ausnahmen der Bestimmungen zu 6ffentlichen Angeboten von Werten héchstens 50
Anlegern pro Fonds unterbreitet. Dieser Verkaufsprospekt wird unter der Bedingung zur Verfigung gestellt, dass er
lediglich der Benutzung durch den Empfangerdientund an keine andere Person weitergegeben werden darfund keine
Teile davon vervielfaltigt werden diirfen. Die Anteile der Teilfonds wurden oderwerden nichtin Verbindung mit einem
offentlichen Angebot oder einer entsprechenden Vermarktung in Costa Rica angeboten.

DANEMARK

Kraft seiner Registrierung bei der danischen Finanzdienstleistungsaufsicht (der ,danischen FSA") ist der Fonds
berechtigt, Anteile an Anleger in Ddnemark zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mitdem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresberichtund, sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Satzung
werden beider danischen FSA eingereicht.

Vertreter in Danemark

Der Fonds hat Nordea Bank Danmark A/S, Issuer Services, Securities Services of Hermes Hus, Helgeshgj Allé 33,
Postbox 850, DK-0900 Kopenhagen C, als seinen Vertreterin Danemark bestellt.

Die Pflichten des Vertreters besteheninsbesondere darin, Fragen von dénischen Anlegern in Bezug auf Zeichnungen,
Ricknahmen und Dividendenzahlungen an den Fonds weiterzuleiten und den aktuellen Verkaufsprospekt,
Zeichnungsantrage, elektronische Exemplare der aktuellen Satzung und elektronische Exemplare des letzten Jahres -
und Halbjahresberichts des Fonds auf Anfrage danischen Anlegern zur Verfligung zu stellen.

DUBAI INTERNATIONAL FINANCE CENTRE

Dieser Prospekt bezieht sich auf Anteile, die keiner Form der Regulierung oder Genehmigung durch die Dubai
Financial Services Authority (,DFSA") unterliegt. Die DFSAist nicht fiir die Prifung oder Verifizierung eines Prospekts
oder anderer Dokumente in Verbindung mit den Portfolios verantwortlich. Dementsprechend hat die DFSA diesen
Prospekt oder andere zugehoérige Dokumente nicht genehmigt und keine Schritte unternommen, um die in diesem
Prospekt dargelegten Informationen zu tberprifen, und ist nicht dafir verantwortlich. Potenzielle Kaufer sollten die
Anteile selbstsorgfaltig prifen. Falls Sie den Inhaltdieses Dokuments nichtverstehen, sollten Sie einen zugelassenen
Finanzberater zu Rate ziehen.

EL SALVADOR

Dieser Verkaufsprospektwurde zu dem Zweck erstellt, Informationen tiber die Anteile der Teilfonds zu liefern. Dieser
Verkaufsprospekt wird unter der Bedingung zur Verfligung gestellt, dass er lediglich der Benutzung durch den
Empfangerdientund an keine andere Person weitergegeben werden darfund keine Teile davon vervielfaltigt werden
durfen. Die Anteile der Teilfonds wurden oder werden nichtin Verbindung mit einem 6ffentlichen Angebot oder einer
entsprechenden Vermarktung in El Salvador angeboten, und deshalb treffen die Bestimmungen des Bérsengesetzes
von 1994 (Ley del Mercado de Valores) in seiner jeweils glltigen Fassung in Bezug auf die Registrierungs - und
Prospektbestimmungen nicht zu. Die Anteile der Teilfonds wurden deshalb weder fur den 6ffentlich en Vertrieb in El
Salvador bei der Aktienaufsichtsbehérde registriert, noch waren sie Gegenstand eines Verkaufsprospekts
entsprechend dem Bérsengesetz. Jeder Zeichnungsantrag einer Person, beider es sich nichtum den urspriinglichen
Empféanger des Verkaufsprospekts handelt, wird zurlickgewiesen.
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FINNLAND

Kraft seiner Registrierung bei der finnischen Finanzaufsichtsbehdrde ist der Fonds berechtigt, Anteile an allen
Teilfonds an Anlegerin Finnland zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mitdem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen,dem
jungsten Jahresberichtund, sofern dieser spéater verdffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden beider finnischen Finanzaufsichtsbehdérde eingereicht.

FRANKREICH

Kraft seiner Registrierung bei der Autorité des marchés Financiers (die ,AMF“) ist der Fonds berechtigt, Anteile an
Anleger in Frankreich zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mitdem Verkaufs prospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresberichtund, sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jlingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden beider AMF eingereicht.

Zahl- und Informationsstelle in Frankreich

Der Fonds hat die CACEIS Bank France Investors Services Bank, eine franzdsische Aktiengesellschaft (société
anonyme) mit einem ausgewiesenen Grundkapital von EUR 310.000.000, eingetragen im Pariser Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer 692 024 722 (der ,Correspondant Centralisateur®), als Zahl- und
Informationsstelle des Fonds in Frankreich bestellt. Der Correspondant Centralisateur hatsich verpflichtet, in seinen
Geschéftsraumen in 1/3, Place Valhubert, 75013 Paris in Frankreich Folgendes fiir die Anleger des Fonds zur
Verflgung zu stellen:

(@) Raumlichkeiten, in denen Zeichnungs- und Ricknahmeantrage fir Anteile an den Correspondant
Centralisateur ibermitteltwerden kénnen. Riicknahmeerlése, Ausschittungen und anderweitige Zahlungen
kdnnen auf Wunsch an Anteilseigner tber den Correspondant Centralisateur gezahltwerden;

(b) den vorliegenden Verkaufsprospekt (einschliel3lich etwaiger Nachtrage), die Griindungsurkunde und die
Satzung des Fonds, den aktuellen Halbjahresabschluss und Jahresabschluss (kostenlos) sowie

Raumlichkeiten zur Einsichthnahme in die nachstehend unter ,Unterlagen zur Einsichtnahme* aufgefiihrten
Unterlagen.

Weitere Informationen fiir Anteilseigner sind in der genannten Geschéftsstelle des Correspondant Centralisateur
erhéltlich.

Veroffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Investmentmanager erhéltlich und kénnen, falls lokale Vorschriften dies
erfordern, taglich veréffentlicht werden.

DEUTSCHLAND

Kraft seiner Registrierung bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die ,BaFin®) ist der Fonds
berechtigt, Anteile an Anleger in Deutschland zu verkaufen.

Zahlstelle in Deutschland

Der Fonds hatJ.P. Morgan AG zur Zahlstelle des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland bestellt (die ,Zahlstelle in
Deutschland®).

Ricknahme-und Umtauschantrage fur die Anteile kénnen bei der Zahlistelle in Deutschland unterfolgender Adresse
eingereichtwerden:

J.P. Morgan AG
Taunustor 1 (TaunusTurm)
60310 Frankfurt am Main
Deutschland

Ricknahmeerlése, etwaige Ausschiittungen und sonstige Zahlungen an die Anteilseignerwerden aufderen Wunsch
Uberdie Zahlstelle in Deutschland in Euro ausgezahit.
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Informationsstelle in Deutschland

Der Fonds hatJ.P. Morgan AG auch zur Informationsstelle des Fondsin der Bundesrepublik Deutschland bestellt (die
Informationsstelle in Deutschland®).

Bei der Informationsstelle in Deutschland an der vorstehend angegebenen Adresse sind der Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sowohl in
Papierform als auchin elektronischer Form kostenfrei erhaltlich, und die im Abschnitt,Unterlagen zur Einsichtnahme*
des Verkaufsprospekts genannten Dokumente kdnnen in den Geschaftsraumen der Informationsstelle in Deutschland
unter der oben genannten Adresse kostenlos eingesehen werden. Weiterhin sind gegebene nfalls vorliegende
Informationen fur Anteilseigner bei der Informationsstelle in Deutschland kostenlos in Papierform oder in elektronischer
Form erhaltlich.

Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Teilfonds, die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie der
Zwischengewinn und der einem Anteilseigner als fur die Anteile zugeflossen geltende Gesamtertrag sind bei der
Informationsstelle in Deutschland an jedem Bankarbeitstag in Frankfurtam Main kostenlos erhéltlich.

Verdéffentlichung von Preisen und Mitteilungen an Anteilseigner

Die aktuellen Ausgabe- und Riicknahmepreise sind beim Investmentmanager und bei der Informationsstelle in
Deutschland kostenlos erhéltlich und werden in der Regel taglich unter www.morningstar.de verdffentlicht.

Des Weiteren werden etwaige Mitteilungen an Anteilseigner auch aufeinem dauerhaften Datentréger verdffentlicht.

In den folgenden Fallen werden Benachrichtigungen an die Anteilseigner in Deutschland mittels eines dauerhaften
Datentragers sowie zusatzlichim Bundesanzeiger veréffentlicht:

. Bei einer Aussetzung von Riicknahmen der Fondsanteile;
) Bei Beendigung der Fondsverwaltung oder bei Aufldsung des Fonds;

. Bei Anderungen der allgemeinen Geschéftsbedingungen, die nicht im Einklang mit der gegenwartigen
Anlagepolitik stehen, die wesentliche Rechte der Anteilseigner beriihren oder die Vergitungen betreffen, die der
Fonds erhalt, einschlieRlich einer verstandlichen Darstellung der Griinde fiir die Anderungen und der Rechte der
Anleger sowie eines Aufzeigens der Moglichkeiten, diesbeziiglich weitere Informationen zu erhalten;

. Im Falle einer Verschmelzung des Fonds oder eines seiner Teilfonds in Form von Verschmelzun gsinformationen,
die entsprechend Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG verfasstwerden missen;

o Im Falle einer Umwandlung des Fonds oder eines seiner Teilfonds in einen Feeder-Fonds oder bei einer
Umwandlung in einen Master-Fonds in Form von Informationen, die entsprechend Artikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG verfasstwerden missen.

Vertriebsstellen
Kinftige Anleger sollten ihre Vertriebsstelle zu den vom Fonds an die Vertriebsstelle gezahlten Gebihren befragen.
GRIECHENLAND

Der Fonds istbefugt, Anteile an bestimmten Teilfonds an Anlegerin Griechenland zu verkaufen. Griechische Anleger,
die am Erwerb von Anteilen interessiert sind, sollten sich an Neuberger Berman Europe Limited oder an ihren
Finanzberater wenden,um zu klaren, ob die Anlagen,in die sie investieren mdchten, fur den Verkauf in Griechenland
zugelassen sind. Die Piraeus Bank S.A. wurde als Vertriebsstelle, Vertreter und Zahlstelle fiir den Fonds in
Griechenland bestellt.

HONGKONG

Bitte beachten Sie, dass (i) Anteile von Teilfonds, die nicht durch die Hongkong Securities and Futures Commission
(,HKSFC*) zugelassen wurden, nicht anhand dieses Verkaufsprospekts oder anderer Dokumente in Hongkong
angeboten oder verkauft werden durfen, mit Ausnahme an professionelle Anleger gemaR Definition in Teil | von
Schedule 1 zum SFO und darunter erlassener Vorschriften, und (ii) keine Person im Zusammenhang mitden Anteilen
eines solchen Teilfonds Werbung, eine Einladung oder ein sonstiges Dokument ausgeben oder zur Ausgabe —in
Hongkong oder andernorts — besitzen darf, die bzw. das an die Offentlichkeit in Hongkong gerichtet ist oder deren
Inhalte wahrscheinlich fir diese zugénglich ist oder von ihr gelesen wird (auRer soweit zuldssig nach den
Wertpapiergesetzen von Hongkong), mitAusnahme in Bezug auf Anteile, die nuran Personen au3erhalb Hongkongs
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oder nur an ,professionelle Anleger” gemaR Definition in Teil | von Schedule 1 zum SFO und darunter erlassener
Vorschriften verkauft werden oder sollen.

Solange der Fonds durch die HKSFC zugelassen ist, werden Provisionen an Verkaufsagenten, die aus dem Handel
von Anteilen der in Hongkong zugelassenen Teilfonds stammen, nichtaus dem Fondsvermdgen oderdem jeweiligen
Teilfondsvermdgen gezahlt.

UNGARN

Dieser Verkaufsprospekt bezieht sich auf Anteile, die mittels Privatplatzierung angeboten werden. Er stellt kein
Angebot und keine Einladung an die Offentlichkeit in Ungarn zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen dar bzw. ist
nicht Teil eines solchen Angebots oder einer solchen Einladung und istauch nichte ntsprechend auszulegen.

ISLAND

Dieser Verkaufsprospekt wurde in Island ausschlief3lich zur Nutzung durch institutionelle Anleger in Island und
ausschlieBlich fur die Zwecke der beschriebenen Anlagemdéglichkeiten herausgegeben. Daher diirfen dieser
Verkaufsprospekt und damit zusammenhangende Informationen nicht fir andere Zwecke genutzt oder an andere
Personenin Island weitergegeben werden. Bei derin diesem Verkaufsprospektbeschriebenen Anlage handeltes sich
nicht um ein 6ffentliches Angebotvon Wertpapieren. Er wurde nicht gem&R dem islandischen Gesetziiber Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und Anlagefonds Nr. 30/2003 und erganzenden Vorschriften bei
der Finanzaufsichtsbehdrde zum offentlichen Vertrieb in Island eingetragen. Die Anlage darf ausschlie3lich in
Ubereinstimmung mit Artikel 13 der Verordnung tber OWAG und Anlagefonds Nr.792/2003 mittels dieses
Verkaufsprospekts angeboten oder verkauft oder auf andere Weise spater weiterverkauftwerden.

INDIEN

Das in diesem Verkaufsprospektgenannte Angebotistkein 6ffentliches Zeichnungsangebotfiir Anteile in Indien und
keinesfalls so auszulegen. Dieses Dokument ist nicht beim Registrar of Companies oder einer anderen
Aufsichtsbehérde in Indien als Verkaufsprospekt registriert. Die Anteile werden nicht 6ffentlich zum Verkauf oder zur
Zeichnung angeboten.

Die Anteile kdnnen im Rahmen einer Privatplatzierung fir eine begrenzte Anzahl von Anlegern angeboten werden,
entweder direkt durch den Emittenten oder nur Uber ausgewahlte Intermediére, die mitdem Emittenten eine direkte
oderindirekte Vereinbarung dariiber getroffen haben, die Anteile auf Basis einer solchen Privatplatzierung anzubieten.
Anleger, die Uber Intermedidre investieren, die nicht Uber eine solche Privatplatzierungsvereinbarung mit dem
Emittenten verfigen, haben keine Mdglichkeit, in Indien Anteile Uber eine Privatplatzierung zu zeichnen.

Interessierte Anleger missen ihre eigenen Berater zu der Frage konsultieren, ob sie berechtigtodererméchtigt sind,
die Anteile zu erwerben. Der Verkaufsprospektiststreng vertraulich und dientzur ausschlieBlichen Nutzung durch die
Person, der er Ubermittelt wird, und jede Verbreitung, Reproduktion oder sonstige Nutzung des Verkaufsprospekts —
ganz oder teilweise —istverboten.

INDONESIEN

Dieser Verkaufsprospektund alle anderen Unterlagen im Zusammenhang mitden Teilfonds wurden und werden nicht
bei der Finanzdienstleistungsbehdrde in der Republik Indonesien (d. h. der Otoritas Jasa Keuangan/OJK) registriert.
Dieser Verkaufsprospektund alle anderen Unterlagen im Zusammenhang mitden Teilfonds dirfen weder direkt noch
indirekt in der Republik Indonesien oder an indonesische Staatsbiirger, Unternehmen oder Einwohner in einer
Angelegenheit, die nach den Gesetzen der Republik Indonesien ein 6ffentliches Angebotdarstellt,in Umlaufgebracht
oder verteilt werden.

IRLAND
Irische Gebietsanséssige kdnnen nach dem Ermessen des Fonds Anteile erwerben.
Anleger in Irland sollten im Vorfeld einer Anlageentscheidung beziiglich des Fonds den Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen, den aktuellen Jahresbericht und, sofern danach veréffentlicht, den aktuellen
Halbjahresberichtdes Fonds lesen. Anderungen am Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen und
der Satzung werden bei der Zentralbank registriert.

ISRAEL
Die in diesem Verkaufsprospekt angebotenen Anteile wurden von der Wertpapierbehdrde des Staates Israel weder

genehmigtnoch abgelehntund dirfenin Israel nicht mehr als 35 Angebotsempfangern gemaf derDefinition dieses
Begriffs nach israelischem Rechtangeboten werden.
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ITALIEN

Kraft seiner Registrierung bei der Banca d’ltalia (die ,BOI“) und der Commissione Nazionale perle Societa’ e la Borsa
(,LCONSOB") ist der Fonds berechtigt, Anteile an Anleger in ltalien zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mitdem Verkaufs prospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresberichtund, sofern dieser spéater verdffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden beider CONSOB eingereicht.

Korrespondenzbank in Italien

Der Fonds hat BNP Paribas Milan zu seiner Zahlstelle in Italien bestellt (die ,Zahlstelle*). Die Zahlstelle hat sich
verpflichtet, Folgendes in ihrer Geschéftsstelle unter der Adresse Piazza Lina Bo Bardi no. 3, 20124 Mailand, ltalien
zur Verfuigung zu stellen:

. Raumlichkeiten, in denen Antrage auf Zeichnung, Umtausch und Riicknahme von Anteilen an die Zahlstelle
Ubermitteltund Riicknahmeerldse, Ausschiittungen oder sonstige Zahlungen an die Anteilseignervorgenommen
werden kénnen;

e die Gruindungsurkunde und die Satzung des Fonds, den aktuellen Halbjahresabschluss und Jahresabschluss, die
im Verkaufsprospekt unter ,Unterlagen zur Einsichtnahme® aufgefiihrten Unterlagen, die Einladung zur
Jahreshauptversammlung des Fonds, den Wortlaut von auf der letzten Jahreshauptversammlung gefassten
Beschliissen sowie Raumlichkeiten, in denen Anleger diese einsehen kbnnen.

Auf Anfrage Uibersendetdie Zahlstelle den Anlegern kostenfrei Abschriften dieser Unterlagen.
JAPAN

Die Anteile wurden nicht und werden nicht geman Artikel 4 Abs. 1 des japanischen Wertpapiergesetzes (GesetzNr. 25
von 1948 in der geltenden Fassung) registriert. Daher diurfen die Anteile oder Beteiligungen an den Anteilen weder
mittelbar noch unmittelbar in Japan angeboten oder verkauft werden bzw. einer japanischen Person oder zugunsten
einerjapanischen Person oder anderen Personen angeboten oder verkauft werden, die beabsichtigen, diese Anteile
oder Beteiligungen an den Anteilen mittelbar oder unmittelbar erneutanzubieten oder weiterzuverkaufen, sofern dies
nicht unter Einhaltung samtlicher anwendbarer Gesetze, Vorschriften und Richtlinien geschieht, die von den
betreffenden japanischen Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden erlassen wurden und zu der betreffenden Zeit in Kraft
sind. In diesem Zusammenhang bezeichnet eine ,japanische Person® eine Person, die in Japan ansassig ist,
einschlief3lich Unternehmen oder andere juristische Personen, die nach japanischem Rechterrichtetwurden.

JERSEY

Der vorliegende Verkaufsprospekt bezieht sich auf eine Privatplatzierung und stellt kein Angebot an die Offentlichkeit
auf Jersey zur Zeichnung derin diesem Verkaufsprospektangebotenen Anteile dar. Es wurde keine Genehmigung der
Aufsichtsbehérde fir das Angebot auf Jersey beantragt. Das Angebot der Anteile ist persdnlich an die Person
gerichtet, an die dieser Verkaufsprospekt vom oder im Namen des Fonds ausgehé&ndigt wird, und es werden nur
Zeichnungen von dieser Person entgegengenommen. Dieser Verkaufsprospekt darf zu keinem anderen Zweck
vorgelegt oder verwendet werden und nicht an andere Personen als diejenigen, denen er ausgehandigt wurde,
weitergegeben werden.

LIECHTENSTEIN

Kraft seiner Registrierung bei der Finanzmarktaufsicht (,FMA") ist der Fonds zum Verkauf von Anteilen an Anleger in
Liechtenstein zugelassen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mitdem Verkaufs prospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresberichtund, sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jungsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen am Verkaufs prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen und die Satzung werden
beider FMA eingereicht.

Vertreter und Zahlstelle in Liechtenstein

Der Fonds hatdie Volksbank AG, Feldkircher Strasse 2,FL-9494 Schaan als Vertreter und Zahlstelle in Liechtenstein
ernannt.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen und die Satzung sowie der Jahres- und
Halbjahresberichtdes Fonds kdnnen kostenfrei in der Liechtensteiner Geschéftsstelle des Fonds angefordertwerden.
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LUXEMBURG

Kraft seiner Registrierung bei der Commission de Surweillance du Secteur Financier (die ,C SSF) ist der Fonds
berechtigt, Anteile an Anleger in Luxemburg zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mitdem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresberichtund, sofern dieser spater verdffentlichtwurde, dem jingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden bei der CSSF eingereicht.

Zabhlstelle in Luxemburg

Der Fonds hat J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A,, European Bank Business Center 6, route de Treves L-
2633 Senningerberg, Luxemburg, zur Zahlstelle in Luxemburg bestellt.

Die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospektund der Jahres - und Halbjahresberichtdes
Fonds sind kostenlos beider Zahlstelle in Luxemburg erhaltlich.

MALAYSIA

Da die Genehmigung der malaysischen Securities Commission gemaR Abschnitt 212 des malaysischen Capital
Markets and Services Act von 2007 weder erteilt wurde und auch nicht eingeholt wird, noch dieser Verkaufsprospekt
der malaysischen Securities Commission eingereicht oder bei dieser registriert wird, werden bzw. gelten die hierin
angebotenen Anteile nicht als in Malaysia ausgegeben, erhéltlich oder der Offentlichkeit in Malaysia zur Zeichnung
oder zum Kauf angeboten, und weder dieser Verkaufsprospekt noch Dokumente oder anderes Material im
Zusammenhang damit sollten in Malaysia 6ffentlich verbreitet oder deren Verbreitung oder Umlauf in Malaysia
veranlasst werden. Die Anteile und dieser Verkaufsprospekt dirfen in Malaysia nur Personen oder anderen
Rechtspersénlichkeiten zur Verfligung gestellt werden, die unter die Abschnitte 8,9, 11, 12 oder 13 von Schedule 6
zum Capital Markets and Services Act von 2007 fallen.

MEXIKO

Die Anteile der Teilfonds sind und werden nicht im staatlichen Wertpapierregister der staatlichen mexikanischen
Bankenkommission registriertund dirfen demzufolge nichtin Mexiko 6ffentlich angeboten oderverkauft werden. Der
Fonds und jegliche Zeichner und Kaufer kdnnen die Anteile der Teilfonds in Mexiko institutionellen und zugelassenen
Anlegern auf Privatplatzierungsbasis gemaf Artikel 8 des mexikanischen Wertpapiergesetzes anbieten oderan diese
verkaufen.

NEUSEELAND

Dieser Verkaufsprospekt wurde nicht und wird nicht beim Registrar of Financial Service Providers in Neuseeland
hinterlegtund stelltkein Product Disclosure Statementim Sinne des Financial Markets Conduct Act von 2013 dar.

Es dirfen nurjene in Neuseeland ansassigen Anlegerin die Anteile investieren und es darf nur jenen Anlegern
das Angebotin diesem Verkaufsprospektunterbreitetwerden, gegeniber denen eine Offenlegung im Rahmen
des Financial Markets Conduct Act von 2013 aufgrund von Artikel 3(2) in Anhang 1 des Financial Markets
ConductAct von 2013 nicht erforderlich ist. Dies sind insbesondere Anleger, die als ,GroRanlegerim Sinne von
Artikel 3(2) in Anhang 1 des Financial Markets Conduct Act 2013 gelten, d. h. Personen, die unter eine oder
mehrere derfolgenden Kategorien von ,Grof3anlegern®fallen: (1) eine Person, die ein ,Anlageunternehmen® im
Sinne von Artikel 37 in Anhang 1 des Financial Markets Conduct Act 2013 darstellt, (2) eine Person, die die in
Artikel 38 in Anhang 1 des Financial Markets ConductAct 2013 festgelegten Kriterien fur die Investitionstatigkeit
erfiillt, (3) eine Person, die als ,gro3“ im Sinne von Artikel 39 in Anhang 1 des Financial Markets Conduct Act
2013 gilt, oder (4) eine Person, die eine ,Regierungsbehdérde”im Sinne von Artikel 40 in Anhang 1 des Financial
Markets ConductAct 2013 darstellt, oderin anderen Féllen, in denen kein Versto3 gegen den Financial Markets
ConductAct 2013 vorliegt.

Dieser Verkaufsprospektistnichtals Verkaufs - oder Zeichnungsangebotan Personenin Neuseeland gedacht, fir
die vorgeschriebene Offenlegungen gemaf Teil 3 des Financial Markets ConductAct von 2013 erforderlich sind.
In Neuseeland ansassige Personen sollten selbst rechtlichen, steuerlichen und finanziellen Rat zu den
Auswirkungen einer Anlage in den Anteilen einholen.

PANAMA
Die Anteile wurden und werden nicht bei der Nationalen Wertpapierkommission der Republik Panama (National

Securities Commission of the Republic of Panama) gemafR Rechtsverordnung Nr. 1 (Decree Law No. 1) vom 8. Juli
1999 (das ,Wertpapiergesetzvon Panama“) registriertund dirfen in Panama nicht 6ffentlich angeboten oder verkauft
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werden; ausgenommen sind bestimmte Geschéfte, die von der Registrierungspflicht des Wertpapiergesetzes von
Panamabefreitsind. Die Anteile profitieren nichtvon Steuerverglinstigungen, die das Wertpapiergesetzvon Panama
vorsiehtund unterliegen nichtden Vorschriften oder der Aufsicht der Nationalen Wertpapierkommissionder Republik
Panama.

VOLKSREPUBLIK CHINA

Die Anteile diirfen in der Volksrepublik China (,VRC") weder direkt noch indirektangeboten oder verkauft werden. Dies
schlieBt die Sonderverwaltungszonen Hongkong und Macau bzw. Taiwan nicht mit ein. Der vorliegende
Verkaufsprospekt wurde und wird nicht bei der chinesischen Aufsichtsbehérde (China Securities Regulatory
Commission, ,CSRC*) bzw. anderen entsprechenden Regierungs- und Aufsichtsbehérden eingereicht, bzw. von ihnen
entsprechend der geltenden Gesetze genehmigt oder verifiziert. Der vorliegende Verkaufsprospekt darf der
Offentlichkeit in der Volksrepublik China nicht zuganglich gemacht werden oder in Verbindung mit Angeboten an die
Offentlichkeit zur Zeichnung oder zum Verkauf von Anteilen in der VRC verwendet werden. Dieser Verkaufsprospekt
stellt kein 6ffentliches Angebot oder die Unterbreitung eines Kaufangebots von Wertpapieren in der VRC dar. Die
Anteile dirfen nur jenen berechtigten Anlegern in der VRC angeboten oder verkauft werden, die von den Regulierungs -
und Regierungsbehérden der VRC die LizenzZ/Genehmigung erhalten haben, Offshore-Anlagen in Wertpapieren
und/oder Finanzinstrumenten zu tatigen, die au3erhalb der VRC aufgelegt und angeboten werden, einschlie3lich
Anteilen der Art, die direktdurch den Emittenten oder nur iberausgewahlte Intermediére, die mitdem Emittenten eine
direkte oder indirekte Vereinbarung daruber getroffen haben, die Anteile auf Basis einer solchen Privatplatzierung
anzubieten, angeboten oder verkauft werden, jedoch mit der MaRgabe, dass Anleger, die Uber Intermediare
investieren, die nicht iber eine solche Privatplatzierungsvereinbarung mitdem Emittenten verfligen, keine Moglichkeit
haben, auf dieserBasis in der VRC Anteile zu zeichnen. Anlegerin der Volksrepublik China sind dafur verantwortlich,
samtliche relevanten Genehmigungen/Lizenzen, Verifizierungen und/oder Registrierungen der staatlichen
aufsichtsrechtlichen Stellen selbst zu erlangen, einschlieBlich, ohne darauf beschrankt zu sein, samtliche von der
CSRC und der State Administration of Foreign Exchange geforderten Genehmigungen/Lizenzen, Verifizierungen
und/oder Registrierungen sowie samtlichen Verordnungen der Volksrepublik China zu entsprechen, einschliefilich,
ohne daraufbeschranktzu sein, samtlichen Devisenvorschriften und/oder Verordnungen zu ausléndischen Anlagen.

PERU

Die Anteile der Teilfonds sind nicht bei der Wertpapieraufsichtsbehérde (Superintendencia del mercado de Valores,
~SMV¥) registriert und werden mittels eines privaten Angebots platziert. Die SMV hat die dem Anleger vorgelegten
Informationen nichtgepruft. Dieser Verkaufsprospektistzur ausschlieBlichen Nutzung durch institutionelle Anleger in
Peru und nicht fir den 6ffentlichen Vertrieb gedacht.

PHILIPPINEN

Die angebotenen oder verkauften Anteile wurden nicht bei der Securities and Exchange Commission unter
dem Securities Regulation Code der Philippinen (der ,,Code“) registriert. Zukiinftige Angebote oder Verkaufe
der Anteile unterliegen den Registrierungsbedingungen des Codes, sofern ein Angebot bzw. Verkauf nicht
gemal dem Code von dieser Registrierungspflicht befreit ist.

Als befreite Transaktionen gilt auch der Verkauf von Anteilen an einen Anleger, bei dem es sich um einen
,<qualifizierten Kaufer* gemaf Definitionin 10.1(1) des Code handelt.

Wenn ein Angebot oder Verkauf nicht gemanR einer befreiten Transaktion im Sinne des Code durch einen Kauf der
Anteile erfolgt, wird davon ausgegangen, dass der Anleger anerkennt, dass die Ausgabe, das Angebotzur Zeichnung
oderzum Kauf oder die Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf dieser Anteile auRerhalb der Philippinen erfolgtist.

PORTUGAL

Kraft seiner Registrierung bei der Comissao do Mercado dos Valores Mobiliarios (die ,CMVM") ist der Fonds befugt,
Anteile an Anleger in Portugal gemaR Rechtsverordnung 252/2003 vom 17. Oktober, neu verdffentlicht als
Rechtsverordnung 71/2010 vom 18. Juni, in der jeweils glltigen Fassung (die ,Rechtsverordnung“), und dem
portugiesischen Wertpapiergesetzzu vertreiben.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mitdem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresberichtund, sofern dieser spéter veroffentlichtwurde, dem jungsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden beider CMVM eingereicht.

SUDKOREA
Lediglich bestimmte Serien oder Klassen wurden bzw. werden beim Financial Services Committee fur den Verkauf

gemal dem Financial Investment Services and Capital Markets Act (der ,FSCMA") registriert. Mit Aus nahme der
gemal FSCMA registrierten Serien und Klassen dirfen die Anteile in Korea nicht angeboten, verkauft bzw. direkt oder

47997689.33 145



indirekt ausgehandigt oder in Korea ansassigen Personen (im Sinne der Definition dieses Begriffes im Foreign
Exchange Transaction Act) zum Wiederangebotoder Weiterverkauf — weder mittelbar noch unmittelbar — oder in Korea
anséassigen Personen angeboten, verkauft oder ausgehéndigt werden, es sei denn, dies ist nach geltendem
koreanischen Rechtund geltenden koreanischen Verordnungen gestattet.

Der Verkauf von Anteilen, die gemalR FSCMA registriert wurden, erfolgt Uber eine lizensierte koreanische
Vertriebsstelle sowie entsprechend FSCMA und sonstigen, geltenden koreanischen Gesetzen und Verordnungen.

SPANIEN

Kraft seiner Registrierung bei der Comision Nacional del mercado de Valores (die ,CNMV¥), ist der Fonds berechtigt,
Anteile an Anlegerin Spanien zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mitdem Verkaufs prospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresberichtund, sofern dieser spéater verdffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden beider CNMV eingereicht.

Verdffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Investmentmanager erhéltlich und werden, falls lokale Vorschriften dies
erfordern, taglich veroéffentlicht.

SINGAPUR

Das Angebot bzw. die Einladung zu einer Zeichnung von Anteilen, das bzw. die Gegenstand dieses Verkaufs prospekts
ist, bezieht sich (in Bezug auf Teilfonds, die nicht gemaf Abschnitt 287, Kapitel 289 des singapurischen Securities and
Futures Act (die ,eingeschrankten Teilfonds*) registriert sind) nicht auf Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die
gemal Abschnitt 286 des singapurischen Securities and Futures Act, Kapitel 289 (Securities and Futures Act, das
~SFA®) zugelassen odergemaf Abschnitt 287 des SFA anerkanntist. Die eingeschrankten Teilfonds sind nichtvon der
Monetary Authority of Singapore (die ,MAS") zugelassen oder anerkannt, und Anteile an eingeschrankten Teilfonds
durfen Privatanlegern nicht angeboten werden. Dieser Verkaufsprospekt und jedes andere Dokument oder Material,
der bzw. das im Zusammenhang mitdem Angebot oder Verkauf von eingeschrankten Teilfonds erstellt wird, ist kein
Verkaufsprospektgemaf der Definition im SFA. Dementsprechend istdie gesetzliche Haftung nach dem SFAin Bezug
aufdenInhalt von Prospekten nichtanwendbar. Sie sollten griindlich abwéagen, ob die Anlage fiir Sie geeignetist.

Der Verkaufsprospekt wurde nicht als Verkaufsprospekt bei der MAS registriert. Daher durfen weder dieser
Verkaufsprospektund jedes andere Dokumentoder Material im Zusammenhang mitdem Angebotoder Verkauf, der
Einladung zur Zeichnung oderzum Erwerb von Anteilen, gleich ob mittelbar oder unmittelbar, an Personenin Singapur
verteilt werden, noch dirfen Anteile, gleich ob mittelbar oder unmittelbar, Personen in Singapur angeboten oder
verkauft oder zum Gegenstand einer Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb gemacht werden. Hiervon
ausgenommen sind (i) institutionelle Anleger gemaR Abschnitt 304 des SFA, (ii) relevante Personen gemaR
Abschnitt 305(1) oder andere Personen gemaR Abschnitt 305(2) und in Ubereinstimmung mitden in Abschnitt 305 des
SFA aufgefihrten Bedingungen sowie (iii) relevante Personen oder andere Personen und Sachverhalte gemafR und in
Ubereinstimmung mitden Bedingungen anderer anwendbarer Bestimmungen des SFA.

Werden Anteile gemaf3 Abschnitt 305 von einer relevanten Person gezeichnetoder erworben, bei deres sichum

(@) eine Kapitalgesellschaft handelt (die kein zulassiger Anleger (im Sinne von Abschnitt 4A des SFA) ist), deren
einzige Tatigkeitim Halten von Anlagen bestehtund deren gesamtes Grundkapital im Besitzeiner oder mehrerer
nattrlichen Personenist, von denen jede ein zulassiger Anlegerist; oder

(b) einenTrusthandelt(dessen Trustee kein zulassiger Anlegerist), dessen einziger Zweckim Halten von Anlagen
besteht und dessen Beglnstigte natirliche Personen sind, bei denen es sich um zuldssige Anleger handelt,
durfen Wertpapiere (gemaf Definition in Abschnitt 239(1) des SFA) dieser Kapitalgesellschaftbzw. die Rechte
und Beteiligungen (gleich welcher Art) der Begiinstigten an diesem Trustwéhrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nachdem die Kapitalgesellschaft bzw. der Trust die Anteile entsprechend eines Angebots geman
Abschnitt 305 des SFA erworben hat, nicht Gbertragen werden, aul3er:

(1) an einen institutionellen Anleger oder an eine relevante Person im Sinne von Abschnitt 305(5) des SFA
oder an eine andere Person infolge eines Angebotes, auf das in den Abschnitten 275(1A) oder
Abschnitt 305A(3)(i)(B) des SFA Bezug genommen wird;

(2) in Fallen,in denen keine Gegenleistung fiir die Ubertragung erbrachtwurde bzw. wird;

3) in Fallen,in denen die Ubertragung kraft Gesetzes erfolgt;

(4) wie in Abschnitt 305A(5) des SFA beschrieben; oder
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(5) wie in Verordnung 36 der singapurischen Securities and Futures-Verordnungen zu Angeboten von
Anlagen und Organismen flir gemeinsame Anlagen aus dem Jahr 2005 beschrieben.

SCHWEDEN

Kraft einer 6ffentlichen Anordnung der Finansinspektionen (die ,schwedische Finanzaufsichtsbehérde*) vom 8. August
2006 istder Fonds berechtigt, seine Anteile an die Offentlichkeit in Schweden zu verkaufen.

Die folgenden Informationen betreffen die Anlegern mitWohnsitz in Schweden zur Verfiigung stehenden Einrichtungen
und die in Bezug auf den Handel mit Anteilen des Fonds geltenden Verfahren. Diese Informationen sind im
Zusammenhang mitdem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem jiingsten Jahresberichtund,
sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jingsten Halbjahresbericht des Fonds zu lesen. Anderungen des
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen, der Satzung und sonstige Informationen sind in den
GeschéaftsrAumen von Skandinaviska Enskilda Banken AB (die ,schwedische Zahlstelle*) erhaltlich. Wesentliche
Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden bei der
schwedischen Finanzaufsichtsbehdrde eingereicht.

Zahlstelle in Schweden

Der Fonds hat Skandinaviska Enskilda Banken AB, Sergels Torg 2, SE-106 40, Stockholm, Schweden zur
schwedischen Zahlstelle bestellt.

Die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospektsowie der Jahres -und Halbjahresbericht
sind kostenlos bei der Zahlstelle erhaltlich.

Anleger kdnnen uber die schwedische Zahlstelle auch die Ricknahme von Anteilen beantragen und Zahlungen
erhalten.

Veroffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Investmentmanager erhéltlich und kénnen, falls lokale Vorschriften dies
erfordern, taglich veréffentlicht werden.

SCHWEIZ
Vertreter
Vertreter der Neuberger Berman Investment Funds plc (nur fir den Zweck dieses Abschnitts im Folgenden als der
.,Fonds“ bezeichnet) in der Schweiz ist BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Paris, succursale de Zurich,
Selnaustrasse 16, CH-8002 Zurich, Schweiz.

Zahlstelle

Zahlstelle des Fonds in der Schweiz ist BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Paris, succursale de Zurich,
Selnaustrasse 16, CH-8002 Zurich, Schweiz.

Bezugsort der mafRgeblichen Dokumente

Das Statut des Fonds, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und
Halbjahresberichtdes Fonds kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Publikationen

(a) Die den Fonds betreffenden Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der Website der Swiss Fund Data AG
(www.swissfunddata.ch).

(b) Die Ausgabe—und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen“ all er
Anteilsklassen werden taglich und beijeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der Website der Swiss
Fund Data AG (www.swissfunddata.ch) publiziert. Die Preise werden fiirjeden Handelstag veréffentlicht.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

@) Der Fonds sowie seine Beauftragten kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von

Anteilen am Fonds in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen

insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

. das Erstellen von Prozessen zum Zeichnen, Halten und sicheren Verwahren von Anteilen;
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. das Einrichten einer breiten Streuung von Anteilen an Bona-Fide-Anleger;

. die Zeichnung von Anteilen als ,Nominee*fiir verschiedene Kunden;

. das Weiterleiten oder Bereitstellen von Marketingdokumenten, gesetzlich vorgeschriebenen Dokumenten und
anderen Publikationen des Fonds;

. das Beantworten von Fragen oder Weiterleiten dieser Fragen an Vertreter in der Schweiz zur Beantwortung;

. das Bereitstellen einer Hilfestellung fir zukunftige Anleger bei der Zeichnung von Aktien;

. das Aufbewahren von schriftlichen Protokollen unter Artikel 24 Absatz 3 des Schweizer Bundesgesetzes uber
die kollektiven Kapitalanlagen (,KAG");

. die Durchfihrung von Due-Diligence-Priifungen in Gebieten wie Geldwéasche, das Ermitteln von
Kundenbeduirfnissen und Vertriebsrestriktionen;

. die Zusammenarbeitmitdem Investmentmanager zur Verhinderung von Auftrdgen zum Zwecke des Market-
Timings;

. das Bgtreiben und Unterhalten einer elektronischen Vertriebs - und/oder Informationsplattform;

. das Beauftragen eines autorisierten Wirtschaftspriifers zur Kontrolle der Einhaltung von Pflichten als

Vertriebstréger, insbesondere der fiir Vertriebstradger geltenden Bestimmungen, wie in den von der Swiss
Funds & Asset Management Association (SFAMA) herausgegebenen Richtlinie fur den Vertrieb kollektiver
Kapitalanlagen festgelegt;

. zentrales Kundenmanagementund zentrales Vertragsmanagement;
. das Schulen von Beratern fur Kunden im Bereich kollektive Kapitalanlagen/Investmentfonds; und
. das Ausarbeiten von Forschungsmaterial.

Retrozessionen gelten nichtals Rabatte, auch wenn sie letztendlich ganz oder teilweise an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Empfangerder Retrozessionen gewabhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich
aus kostenlos lber die Hohe der Entschadigungen, die sie fiirden Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fur den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

(b) Der Fonds und seine Beauftragten kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf
Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden
Geblihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern sie

. aus Gebiihren des Investmentmanagers, des Sub-Investmentmanagers oder der Vertriebsstellen bezahlt
werden und somitdas Fondsvermdgen nichtzuséatzlich belasten;

. aufgrund von objektiven Kriterien gewahrtwerden;

. samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen

Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrtwerden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch den Fonds und seine Beauftragten sind:

. das von den Anlegern gezeichnete Volumen bzw. das von ihnen gehaltene Gesamtvolumen im Fonds oder
gegebenenfalls in der Produktpalette des Promoters;

. die Héhe der vom Anleger generierten Gebuhren;

. das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z. B. erwartete Anlagedauer);

. die Unterstutzungsbereitschaftdes Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legtder Fonds die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
Erfallungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters in der Schweiz der
Erfullungsortund der Gerichtsstand begriindet.

TAIWAN

Bestimmte Teilfonds wurden von der Financial Supervisory Commission R.O.C. (,FSC*) zum Angebot und zum
Verkauf an die Offentlichkeitdurch die Neuberger Berman Taiwan Limited (der ,Hauptagent*) und ihre Handels vertreter
in Taiwan zugelassen. Diese zugelassenen Teilfonds sollen in Taiwan nur durch den Hauptagenten und seine
Handelsvertreter verkauft werden, es sei denn, Gesetze, Verordnungen oder die FSC lassen etwas anderes zu.
Anleger sollten den Verkaufs prospektzusammen mitder Anlegerbroschiire vor jeder Anlage aufmerksam lesen. Die
chinesische Ubersetzung dieses Verkaufs prospekts, falls vorhanden, dientnur zu Referenzzwecken. Bei Abweichungen
zwischen dem Verkaufsprospekt und seiner chinesischen Ubersetzung ist der Wortlaut des Verkaufsprospekts
mafgebend.

In Bezug auf die Teilfonds, die nicht in Taiwan registriert sind (,unregistrierte Teilfonds “) gilt, dass diese
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unregistrierten Teilfonds in Taiwan nichtverkauft, ausgegeben oderangeboten werden dirfen,aueraufBasis einer
Privatplatzierung durch eine direkte Vereinbarung mitdem Emittenten oder nur iber ausgewabhlte Intermediére, die mit
dem Emittenten eine direkte oder indirekte Vereinbarung dartber getroffen haben, die Anteile auf Basis einersolchen
Privatplatzierung anzubieten, jedoch nur an Banken, Geldhauser, Treuhandunternehmen, Versicherungsunternehmen,
Wertpapierhauser, Finanzholdinggesellschaften und andere qualifizierte Einrichtungen oder Institutionen, die von der
FSC zugelassen wurden (zusammen ,Qualified Foreign Fnancial Institutions® [qualifizierte auslandische
Finanzinstitute]) sowie andere Kérperschaften und Einzelpersonen, die bestimmte Kriterien gem&R den Bestimmungen
fur Privatplatzierungen im Rahmen der taiwanesischen Vorschriften fur Offshore-Fonds erfullen (,Other Qualified
Investors“ [andere qualifizierte Anleger]). Zeichner und Ké&ufer von Aktien und/oder Fondsanteilen im Rahmen
einer Privatplatzierung in Taiwan mussen sich dartber im Klaren sein, dass der Weiterverkauf der Aktien
und/oder Fondsanteile nicht gestattet ist, es sei denn in Form von: (i) Ruicknahme durch die Offshore-Fonds-
Institution; (i) Ubertragung an qualifizierte Finanzinstitute und/oder andere qualifizierte Anleger; (iii)
Ubertragung von Rechts wegen; oder (iv) wie anderweitig von der FSC genehmigt. Zeichner, die Uber
Intermediare investieren, die nicht Uber eine solche Privatplatzierungsvereinbarung mit dem Emittenten
verfligen, haben keine Mdglichkeit, in Taiwan Anteile Uber eine Privatplatzierung zu zeichnen.

Die unregistrierten Teilfonds kdnnen durch die Offshore Banking Units taiwanesischer Banken (gemaR Definition im
R.O.C. Statute fiir Offshore-Bankgeschéfte), die Offshore Securities Units taiwanesischer Wertpapierfirmen (geman
Definition im R.O.C. Statute fur Offshore-Bankgeschafte) oder die Offshore Insurance Units taiwanesischer
Versicherungsgesellschaften (geméaf Definitionim R.O.C. Statute fir Offshore-Bankgeschéfte) zur Verfligung gestellt
werden. Die unregistrierten Teilfonds kdnnen auch taiwanesischen Anlegern au3erhalb Taiwans zur Verfligung geste It
werden.

Mit Ausnahme der hier dargelegten Falle ist keine natirliche oder juristische Person in Taiwan autorisiert, die
unregistrierten Teilfonds in Taiwan anzubieten, zu verkaufen, hinsichtlich deren Angebot und Vertrieb in Taiwan zu
beraten oder anderweitig zu vermitteln. Ein Angebot oder Verkauf der unregistrierten Teilfonds in Taiwan ist nicht
zuldssig.

Wenn Sie weitere Informationen iber die Verfiigbarkeit der Teilfonds in diesem Land wiinschen, wenden Sie sich bitte
an die im Verkaufsprospektaufgefihrten Vertriebsstellen.

THAILAND

Der Rechtstrager, der die Anteile, die Gegenstand des Verkaufsprospekts sind, anbietet, besitzt keine Lizenzen,
Genehmigungen oder Registrierungen in Thailand. Die mitdiesem Verkaufsprospektangebotenen Anteile wurden und
werden nichtbeim Office ofthe Securities and Exchange Commission of Thailand oder einer anderen Aufsichtsbehérdein
Thailand registriert bzw. von dieser zugelassen. Folglich diirfendie Anteile der allgemeinen Offentlichkeit in Thailand
weder direktnoch indirektangeboten oder verkauftwerden, es sei denn, dies geschiehtgemafl den geltende n Gesetzen
und Verordnungen Thailands.

Dieser Verkaufsprospektund alle sonstigen Dokumente oder Unterlagen im Zusammenhang mitden Anteilen dienen nur
zur Information. Sie wurdenund werden nichtbeim Office ofthe Securities and Exchange Commission of Thailand oder
eineranderen Aufsichtsbehodrdein Thailand eingereichtoder von dieser geprift,genehmigt oder gebilligt. Sie dirfen
weder direktnoch indirekt an die allgemeine Offentlichkeitin Thailand verteilt oder vertrieben werden bzw. ihre Verteilung
oder ihr Vertrieb an die allgemeine Offentlichkeitin Thailand darf nichtveranlasstwerden, es sei denn, dies geschieht
gemaf den geltenden Gesetzen und Verordnungen Thailands. Es istnichtgestattet, sie zu kopieren, zu veréffentlichen,
zu vervielfaltigen, zu verteilen, zu vertreiben oder an die allgemeine Offentlichkeitin Thailand weiterzugeben - sei es direkt
oder indirekt - oder dies zu veranlassen. Sie stellen in keiner Weise ein Angebot, eine Einladung, eine Aufforderung,
Werbung oder Beratung fiir oder in Bezug aufdie Anteile an die allgemeine Offentlichkeitin Thailand dar, es sei denn,
dies geschiehtgemaf den geltenden Gesetzen und Verordnungen Thailands.

BAHAMAS

Anteile der Teilfonds werden nicht auf den Bahamas angeboten oder verkauft, auRer in Fallen, die kein 6ffentliches
Angebot darstellen. Anteile der Teilfonds dirfen nicht Personen angeboten werden, die fir die Zentralbank der
Bahamas (die ,Bank”)zu Devisenkontrollzwecken als aufden Bahamas ansassig gelten, oderan diese verkauft oder
diesen anderweitig Uberlassen werden, ohne dass zuvor die schriftliche Genehmigung der Bank eingeholtwurde.

NIEDERLANDE

Kraft seiner Registrierung bei der niederlandischen Autoriteit Financiéle Markten (die ,AFM*) istder Fonds berechtigt,
Anteile an Anlegerin den Niederlanden zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mitdem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresberichtund, sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jingsten Halbjahresbericht d es Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung
werden beider AFM eingereicht.
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Vero6ffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Investmentmanager erhéltlich und werden, falls lokale Vorschriften dies
erfordern, taglich veroéffentlicht.

VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE

Dieser Verkaufsprospektund die darin enthaltenen Informationen stellen kein 6ffentliches Angebotvon Wertpapieren in
den Vereinigten Arabischen Emiraten (,UAE") dar bzw. sollen kein solches Angebotdarstellen und sollten daher auch
nicht entsprechend ausgelegtwerden. Die Anteile werden nur einer begrenzten Anzahl an erfahrenen Anlegernin den
Vereinigten Arabischen Emiraten angeboten, die bereitund in der Lage sind, eine unabh&ngige Untersuchungder mit
einer Anlage in diesen Anteilen verbundenen Risiken durchzufiihren, es sei denn, die Bestimmungen des SCA Board
of Directors’ Chairman Decision No. 9/R.M. von 2016 Uber die Vorschriften fir Investmentfonds finden keine
Anwendung. Dieser Verkaufsprospektdarfausschliellich von dem genannten Empfanger genutztwerden und sollte
nicht anderen Personen tibergeben oder gezeigtwerden (mit Ausnahme von Mitarbeitern, Vertretern oder Beratern im
Zusammenhang mitden Erwagungen des Empfangers beziiglich dieses Verkaufs prospekts).

Bitte beachten Sie, dass die Teilfonds gré3tenteils nichtvon der Zentralbank der Vereinigten Arabischen Emirate, der
Securities and Commodities Authority oder anderen relevanten Lizenzierungs- oder Regierungsbehdérden in den
Vereinigten Arabischen Emiraten (die ,Aufsichtsbehdrden“) genehmigtoder lizenziertoder bei diesen registriert wurden.
Der Verkauf von Anteilen bestimmter Teilfonds, die bei den entsprechenden Aufsichtsbehérden registriert sind, muss
jedoch Uber eine lizenzierte Vertriebsstelle in den Vereinigten ArabischenEmiratenund in Ubereinstimmung mitden
geltenden Gesetzen und Vorschriften der Vereinigten Arabischen Emirate erfolgen.

Wenn Sie weitere Informationen Uiber die Verfligbarkeitder Teilfonds in diesem Land wiinschen, wenden Sie sich bitte an
die im Verkaufsprospektaufgefiihrten Vertriebsstellen.

VEREINIGTES KONIGREICH

Der Fonds istein anerkannter Organismus fliir gemeinsame Anlagen zum Zwecke von Section 264 des Financial Services
and Markets Act von 2000 des Vereinigten Kdnigreichs.

Die folgenden Informationen betreffen die Anlegern mitWohnsitzim Vereinigten Kénigreich zur Verfligung stehenden
Einrichtungen und die in Bezug aufden Handel mit Anteilendes Fonds geltenden Verfahren. Diese Informationensind im
Zusammenhang mitdem Verkaufs prospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem jingstenJahresbericht und,
sofern dieser spater veréffentlichtwurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu lesen. We sentliche Anderungen
des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden bei der Financial Conduct
Authority des Vereinigten Kénigreichs eingereicht.

Facilities Agent im Vereinigten Kénigreich
Der Fonds hatNeuberger Berman Europe Limited (der ,Facilities Agent*) als Facilities Agentdes Fonds im Vereinigten
Kdnigreich bestellt. Der Facilities Agent hat sich verpflichtet, in seinen Geschaftsraumen in Lansdowne House,

57 BerkeleySquare, London W1J 6ER Folgendes fiir die Anleger des Fonds zur Verfiigung zu stellen:

1. Raumlichkeiten, in denen die folgenden Unterlagen in englischer Sprache kostenlos eingesehen werden
kdnnen und von welchen entsprechende Exemplare erhaltlich sind:

(@) die Satzung, gemaR welcher der Fonds urspriinglich errichtet wurde, sowie ein aktualisiertes
Dokument,in dem etwaige Anderungen gemaR nachstehendem Paragraph (b) enthalten sind;

(b) jegliche Sonderbeschlisse, durch welche die Satzung des Fonds geandertwurde;
(c) der aktuelle Verkaufs pros pekt sowie dazugehdrige Nachtrége;
(d) die aktuellen Jahres-und Halbjahresberichte des Fonds; und
(e) wesentliche Anlegerinformationen.
2. Einrichtungen:
(a) bei denen Anteilseigner die Ricknahme von Anteilen und die Auszahlung von Riicknahmeerldsen

abwickeln kdnnen;

(b) von welchen schriftiche und miuindliche Informationen in englischer Sprache Uber den zuletzt
verdffentlichten Nettoinventarwertje Anteil des Fonds erhéltlich sind; und

47997689.33 150



(c) bei denen Personen, die Beschwerden hinsichtlich der Geschéftsfihrung des Fonds vorbringen
mdchten, solche Beschwerden zur Weiterleitung an den Fonds vorbringen kdnnen.

Besteuerung

Nachstehend erfolgt eine Zusammenfassung der voraussichtlichen steuerlichen Behandlung von Anteilseignern im
Vereinigten Koénigreich auf der Grundlage der geltenden Gesetze und Praxis (die jederzeit, mdéglicherweise
rickwirkend, gedndertwerden kdnnen). Diese Zusammenfassung richtetsich an Anleger, die ihre Beteiligung als ein
Investment halten und nicht als Teil eines Handels, wie zum Beispiel der Handel mit Wertpapieren. Die
Zusammenfassung umfasstnichtalle Aspekte der Steuergesetzgebung des Vereinigten Kénigreichs. Sie stellt keine
rechtliche oder steuerliche Beratung dar und potenziellen Anlegern wird empfohlen, den Rat ihrer eigenen
Steuerberater Gber die steuerlichen Auswirkungen ihrer Anlage in dem Fonds einzuholen.

Anteilseigner

Vorbehaltlich ihrer persdnlichen Umstande fallen Anteilseigner, die fur Zwecke der Steuer im Vereinigten Konigreich
ihren Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich haben, in Bezug auf Dividenden oder andere Ausschittungen, die ihrer Natur
nach Einkommen sind, unter die Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer im Vereinigten Kdnigreich (einschlieflich fiktiver
Ausschittungen oder Ausschiittungen, die automatisch reinvestiert werden). Anteilseigner, die natiirliche Personen
sind undim Vereinigten Kdnigreich anséassig sind, haben unter bestimmten Umstanden einen Anspruch aufeine nicht
auszahlbare Steuergutschrift, die ihre Verpflichtungen zur Zahlung von Einkommensteuer im Vereinigten Konigreich fur
solche Ausschittungen vermindern kdnnte.

Anteilseigner, die fur steuerliche Zwecke ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt im Vereinigten Konigreich
haben, sollten sich dariiber bewusstsein, dassihre Anteile Beteiligungen an einem ,Offshore-Fonds® fiir die Zwecke
der Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 des Vereinigten Konigreichs (die ,Regulations*) darstellen. Wenn eine
solche Person eine solche Beteiligung halt, wird jeder Gewinn zu Gunsten dieser Person lber den Verkauf, die
Rickzahlung oder anderweitige Verfiigung Giber die Beteiligung (einschlielich einer fiktiven VerduRerung im Todesfall)
zum Zeitpunkt des Verkaufs, der Rickzahlung oder sonstigen Verwertung als Einkommen versteuert und nicht als
Kapitalertrag, es seidenn, der Offshore-Fonds (oder die besondere Klasse von Anteilen an dem Fonds, die von dieser
Person gehalten wird, die fir diese Zwecke als separater ,Offshore-Fonds* gilt) hatin dem Abrechnungszeitraum, in
dem diese Person die Beteiligung gehalten hat, den Status eines ,Reporting Fund® fiir steuerliche Zwecke im
Vereinigten Kénigreich gehabt.

Der Investmentmanager beabsichtigt, einen Antrag an das britische Finanzamt (Her Majesty's Revenue & Customs -
,HMRC*) im Hinblick auf bestimmte Klassen fiir die Anteile dieserKlassen zu stellen,damitdiese Anteile mit Wirkung
zu Beginn des Abrechnungszeitraums des Fonds am 1. Januar 2010 fiir steuerliche Zwecke im Vereinigten Kénigreich
als Anteile an einem ,Reporting Fund“behandeltwerden (jeweils eine ,Reporting Fund Class*). Dementsprechend wird
jeder Gewinn durch Anteilseigner mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt im Vereinigten Kénigreich, der beim
Verkauf, der Riickgabe oder der sonstigen Verfligung von beziehungsweise liber Anteile an einer Reporting Fund
Class zum Zeitpunkt des Verkaufs, der Rickzahlung oder sonstigen Verfugung realisiert werden, als Kapitalertrdge
und nicht als Einkommen versteuert. Im Rahmen der Regularienistein Reporting Fund verpflichtet, jedem Anleger in
dem Fonds einen Fondsbericht fiir jede Abrechnungsperiode (ber die Einnahmen des Fonds innerhalb dieser
Abrechnungsperiode, welche der Beteiligung des Anteilseigners an dem Fonds zugerechnetwerden kénnen (gleich, ob
diese Einkommen ausgeschuttetworden sind oder nicht), zur Verfligung zu stellen, und dieses berichtete Einkommen
wird als zuséatzliche Ausschittung von dem Fonds an den Anleger behandelt. Ein Anteilseigner an einer Reporting
Fund Class mit Wohnsitz oder gewéhnlichem Aufenthalt im Vereinigten Koénigreich erhalt daher von dem Fonds fir
jede Abrechnungsperiode einen Bericht iber das Einkommen des Fonds fiir diesen Abrechnungszeitraum, welches
seinen Anteilen zuzurechnen ist und wird (je nach seinem Steuerstatus im Vereinigten Kénigreich) méglicherweise
Gegenstand einer Besteuerung im Vereinigten Konigreich tber dieses berichtete Einkommen, so als handelte es sich
beidiesem Einkommen um eine Ausschittung aufdie Anteile.

Die Direktoren beabsichtigen nicht, fir irgendeine andere Klasse als die Reporting Fund Class einen Antrag auf
Behandlung als Reporting Fund zu stellen. Daher sollten sich alle Anteilseigner mit Sitz oder gew6hnlichem Aufenthalt
im Vereinigten Konigreich, die Anteile einer anderen Klasse als der Reporting Fund Class halten,bewusstsein, dass
etwaige Gewinne, die bei Abtretung, Ricknahme oder sonstiger Verfigung Uber ihre Anteile (einschlielich einer
fiktiven VerauRerungim Todesfall) als Einkommen und nichtals Kapitalertrage besteuertwerden.

Die genauen Folgen der Besteuerung von Gewinnen, die bei einer VerauRerung d er Anteile als Einkommen oder als
Kapitalertrage realisiert werden, hangt von der jeweiligen steuerlichen Situation des einzelnen Anteilseigners ab.
Anteilseigner, die im Vereinigten Kdnigreich ansassig sind oder dort ihren gewthnlichen Aufenthalt haben und bei
denen es sich um naturliche Personen handelt, sollten sich bewusst sein, dass Kapitalertrége mit niedrigeren
Steuersatzen als Einkommen besteuert werden und Steuerbefreiungen sowie -ermaRigungen auf
VerauRerungsgewinne genutztwerden kénnen, um die Steuerpflichthinsichtlich solcher Gewinne zu vermindern, wenn
diese Erleichterungen nicht bei der Besteuerung von Gewinnen als Einkommen in Anspruch genommen werden
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konnten. Anteilseigner, die nicht im Vereinigten Kdnigreich ansassig sind (und die gegebene nfalls auf Basis der
Besteuerungsgrundlage (Remittance Basis of Taxation) zur Besteuerung das Steuerjahrwahlen,in dem der Gewinn
realisiertwird) unterliegen nurin dem Umfang derim Vereinigten Kdnigreich anfallenden Steuer fir Gewinne, die bei
der VerduRerung ihrer Anteile realisiertwerden —unabh&ngig davon, ob diese Gewinne grundsétzlich als Kapitalertrag
oderals Einkommen besteuertwerden —in dem sie verpflichtetsind, die aus dem Verkauf dieser Anteile stammenden
Ertrage ins Vereinigte Kdnigreich zurlickzuleiten. Anteilseigner, die Brutto-Fonds im Vereinigten Kénigreich sind, sind
von dieser Regelung ebenfalls ausgenommen, da sich ihre Befreiung von der britischen Steuer auf Kapitalgewinne
auch auf Gewinne bezieht, die als Einkommen behandeltwerden.

Anteilseigner, die sichim Anwendungsbereich der Kérperschaftsteuerpflichtim Vereinigten Konigreich befinden, sollten
sich bewusstsein,dass, wenn ein solcher Anleger eine wesentliche Beteiligung an einem Offshore -Fonds halt, und
dieser Offshore-Fonds zu einem Zeitpunkt innerhalb einer Abrechnungsperiode ausféllt zu der der Anleger eine
wesentliche Beteiligung halt, er seine wesentliche Beteiligung fiir diesen Abrechnungszeitraum so behandeln muss, als
handele es sich fur die Zwecke der Vorschriften zur Schuldnerbeziehung (Loan Relationships) (welche die
Besteuerung der meisten Formen wvon Unternehmensschulden im Vereinigten Konigreich regeln) im
Kérperschaftsteuergesetzdes Vereinigten Kénigreichs 2009 um Rechte unter einer Gldubigerbeziehung,um den, Test
Uber qualifizierende Anlagen®(,qualifying investments test*) zu bestehen. Die Anteile werden materielle Beteiligungen
in einem Offshore-Fonds fir diesen Zweck darstellen. Ein Offshore-Fonds erfiillt den ,Test liber qualifizierende
Anlagen“nicht, wenn seine Investitionen zu mehrals 60 %, gemessen am Marktwert, aus, unter anderem, Regierungs-
und Schuldtiteln von Unternehmen, Geld gegen Zinsen, bestimmten Derivaten oder Beteiligungen an Organismen fur
gemeinsame Wertanlagen bestehen, die ihrerseits den ,Test Gber qualifizierende Anlagen® gegebenenfalls nicht
bestehen. Die Anlagepolitik des Fonds istso strukturiert,dass der Fonds den , Testlber qualifizierende Anlagen®nicht
bestehen kdnnte. Anteilseigner, die in den Anwendungsbereich des Korperschaftsteuergesetzes im Vereinigten
Kdnigreich fallen, waren unter diesen Umstanden gehalten, ihre Beteiligung an dem Fonds nach den Vorschriften zur
Schuldnerbeziehung auszuweisen, was dazu fihren wiirde, dass alle Einklnfte auf ihre Anteile innerhalb des
einschlagigen Abrechnungszeitraums (einschlieBlich Gewinne und Verluste) als eingegangenes Einkommen oder
Kosten auf Basis des Marktwertes besteuertoder erlassen wiirden. Diesen Anteilseignern kénnte daher,je nach ihren
eigenen besonderen Umstanden, fir eine nicht realisierte Wertsteigerung ihrer Anteile eine Gebihr auf die
Korperschaftsteuer im Vereinigten Konigreich erhoben werden (oder sie erhalten eine Erstattung auf die
Kdrperschaftsteuerim Vereinigten Kénigreich fiir eine nichtrealisierte Verminderung des Wertes ihrer Anteile).

Falls der Fonds zu Steuerzwecken im Vereinigten Kdnigreich als ,close company” (Gesellschaft, bei der die Direktoren
mehr als die Halfte der stimmberechtigten Anteile kontrollieren oder die sich im Besitz von funf oder weniger
Gesellschaftern befindet) betrachtet wird, kdnnen Anteilseigner, wohnhaft oder mit gewdhnlichem Aufenthalt im
Vereinigten Kdnigreich, mit Anspruch auf einen Anteil von Uber 10 % an den Gewinnen des Fonds bestimmten
Gesetzen zur Bekdmpfung der Steuerhinterziehung (enthalten in Section 13 des Gesetzes von 1992 lber die
Besteuerung von VerduRerungsgewinnen (Taxation of Chargeable Gains Act— ,TCGA")) im Hinblick auf Kapitalertréage
des Fonds unterliegen. Falls eine Verbindlichkeit entsteht, kann diese durch Abzug oder Ldschung einer
Einkommensteuer-, Kapitalertragsteuer- oder Kdrperschaftsteuerverbindlichkeit im Zusammenhang mit einer
anschlieBenden Ausschiittung des vom Fonds erzielten Kapitalertrags durch den Fonds, die zu der Verbindlichkeit
gemalf Section 13 TCGA gefiihrt hat, in Anrechnung gebrachtwerden.

Privatpersonen mit gew6hnlichem Aufenthaltsort im Vereinigten Konigreich werden auf die Bestimmungen der
Sections 714-751 des britischen Einkommensteuergesetzes 2007 hingewiesen, denen zufolge solche Privatpersone n
einer Steuer auf nichtausgeschittete Ertrage des Fonds unterworfen sein kdnnen.

Im Vereinigten Kénigreich anséssige Unternehmen werden daraufhingewiesen, dassdie in den Sections 747-756 des
britischen Einkommensteuergesetzes 1988 (das ,britische Steuergesetz) von wesentlicher Bedeutung fiir
entsprechend ansassige Unternehmen sein kdnnen, die einzeln oder gemeinsam mitanderen assoziierten juristischen
Personen mindestens 25 % der Anteile halten, wenn der Fonds gleichzeitig von Unternehmen oder anderen
juristischen Personen kontrolliert wird, die zu Steuerzwecken im Vereinigten Kénigreich anséssig sind. Juristische
Personen, die zu diesem Zweck als miteinander ,assoziert behandelt werden, umfassen zwei oder mehr
Unternehmen, von denen eines das (die) andere(n) kontrolliert, oder die alle unter gemeinsamer Kontrolle stehen. Die
Wirkung derartiger Bestimmungen kdnnte darin bestehen, solche im Vereinigten Kénigreich anséssigen Unternehmen
der Korperschaftsteuer des Vereinigten Konigreichs im Hinblick auf nicht ausgeschiittete Ertrdge und Gewinne des
Fonds zu unterwerfen.

Anleger mit Wohnsitz und Domizl im Vereinigten Konigreich werden auf die Sections 703-709 des britischen
Steuergesetzes hingewiesen (wonach die britische Zoll- und Steuerbehdrde (Her Majesty's Revenue and Customs,
HMRC) Steuervorteile in Bezug auf bestimmte Transaktionen mit Wertpapieren aussetzen kann). Auf der Grundlage
der derzeitigen Praxis der britischen Zoll- und Steuerbehérde gehen die Direktoren nicht davon aus, dass die
Bestimmungen von Section 703 bei Auflésung des Fonds anwendbar sind.

Die Ubertragung von Anteilen unterliegtnichtder britischen Stempelsteuer, es sei denn, die Ubertragungsurkunde wird
innerhalb des Vereinigten Kénigreichs ausgestellt. Unter diesen Umstanden fallteine Wertstempelsteuer von 50p je
Tranche von 100 GBP an. Wenn die Anteile des Unternehmensim Vereinigten Kénigreich notiertsind, isteine britische
Wertstempelsteuerin Hohe von 50p je Tranche von 100 GBP zu zahlen.
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Der Fonds

Die Direktoren sind bestrebt, die Geschéfte des Fonds so zu fihren, dass er nicht zu Steuerzwecken im Vereinigten
Kdnigreich ansassig wird. Dementsprechend und unter der Voraussetzung, dass der Fonds im Vereinigten Kénigreich
kein Gewerbe betreibt (ob durch eine dort ansassige Niederlassung oder Vertretung oder nicht), unterliegt der Fonds
auf3er einer britischen Quellensteuer keiner britischen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer. Die Direktoren und der
Investmentmanager beabsichtigen, die Angelegenheiten des Fonds und des Inves tmentmanagers in einer solchen
Weise zu verwalten, dass der Fonds auf Grund einer gesetdichen Ausnahmeregelung (der ,Investmentmanager-
Befreiung®) fur Zwecke der Steuer im Vereinigten Kdnigreich nicht so behandelt wird, als betreibe er durch die
Geschéftsstelle des Investmentmanagers als ,permanenter Betriebsstatte Handel im Vereinigten Konigreich.
Nichtsdestotrotzkann nichtgarantiert werden, dass die Bedingungen der Investmentmanager-Befreiung zu allen Zeiten
eingehalten werden kénnen.

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Diesbeziigliche Informationen sind Anhang IV zu entnehmen.

URUGUAY

Der Verkauf der Anteile der Teilfonds gilt als Privatplatzierung im Sinne von Abschnitt 2 des uruguayischen
Gesetzes 18.627. Die Anteile der Teilfonds dirfen in Uruguay nicht 6ffentlich angeboten oder verkauft werden, aul3er
in Fallen, die laut uruguayischen Gesetzen und Bestimmungen kein privates Angebot darstellen. Die Anteile der
Teilfonds sind und werden nicht bei der Finanzaufsichtsbehdrde der uruguayischen Zentralbank registriert. Die
Teilfonds entsprechen Investmentfonds, die nichtgemaf dem uruguayis chen Gesetz 16,774 vom 27. September 1996
in seiner gultigen Fassung registrierte Investmentfonds sind.

VENEZUELA
Im Rahmen der Gesetze der Bolivarischen Republik Venezuela darf kein Angebot der in diesem Verkaufsprospekt

beschriebenen Wertpapiere in Venezuela erfolgen. Dieser Verkaufsprospekt darfnichtim Hoheitsgebietvon Venezuela
offentlich verbreitet werden.
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ANHANG IV
SONSTIGE WICHTIGE INFORMATIONEN FUR US-PERSONEN

Die in diesem Verkaufsprospekt angebotenen Anteile wurden von der US-amerikanischen Securities and Exchange
Commission (,SEC*), der Wertpapieraufsichtsbehoérde eines US-amerikanischen Bundesstaates oder einer anderen
US-amerikanischen Rechtsordnung oder der CFTC weder genehmigtnoch abgelehnt, noch hat die SEC, eine solche
Wertpapieraufsichtsbehdrde oder die CFTC die Richtigkeitoder Angemessenheitdieses Verkaufsprospekts in seiner
jeweils gednderten, neu gefassten oder erganzten Fassung beurteilt. Gegenteilige Darstellungen stellen eine strafbare
Handlung dar.

Die Anteile wurden nicht und werden nicht gemaR dem Gesetzvon 1933 oder den wertpapierrechtlichen Vors chriften
eines US-amerikanischen Bundesstaates oder der Vereinigten Staaten registriert, eine solche Registrierung ist auch
nicht beabsichtigt. Gegenwaértig und zukinftig werden die Anteile in den Vereinigten Staaten und an US-Personen
gemalf der in Section 4(a)(2) des Gesetzes von 1933 und der darin verdffentlichten Regulation D vorgesehenen
Ausnahmeregelung angeboten. Im Vertrauen auf die in Regulation S des Gesetzes von 1933 vorgesehene
Ausnahmeregelung beziglich der Registrierung werden das Angebot und der Verkauf der Anteile aul3erhalb der
Vereinigten Staaten oder an Nicht-US-Personen nichtnach dem Gesetzvon 1933 registriert.

Ein Wiederangebot, Weiterverkauf oder die Ubertragung von Anteilen des Fonds und/oder eines Teilfonds in den
Vereinigten Staaten oder an US-Personen (wie nachstehend definiert) kann unter bestimmten Umstanden einen
Verstol3 gegen das Rechtder Vereinigten Staaten darstellen. Dementsprechend sind kiinftige Anleger oder Personen,
die Anteile zeichnen wollen, sowie die spéateren VerauRerer und Erwerber der Anteile verpflichtet, zu bescheinigen, ob
sie US-Personen sind, damitin Bezug auf die Anteile, jeden Teilfonds und den Fonds die Einhaltung deranwend baren
US-amerikanischen Gesetze geférdertwird.

Es gibt keinen offentlichen Markt fiir die Anteile und es wird nicht erwartet, dass ein solcher Markt sich in der Zukunft
entwickeln wird. Die VerauBerung, Ubertragung, Beleihung oder anderweitige Verfiigung liber die in diesem
Verkaufsprospekt angebotenen Anteile kann nur zu den in diesem Verkaufsprospekt dargelegten Bedingungen und
gemal der Satzung erfolgen, nach denen es erforderlichist, die vorherige schriftliche Zustimmung der Direktoren, die
ohne Angabe von Griinden verweigertwerden kann, einzuholen.

Die Anteile unterliegen im Hinblick aufihre Ubertragbarkeitund ihren Wiederverkauf Beschrankungenund diirfen nur
im Einklang mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts und der Satzung und ansonsten vorbehaltlich der
Einhaltung der Bestimmungen des Gesetzes von 1933 sowie der anderen anwendbaren Wertpapiergesetze
Uibertragen oder weiterverkauft werden, unabhéangig davon, ob dies aufgrund einer Registrierung oder einer Ausnahme
vom Registrierungserfordernis erfolgt.

Im Vertrauen auf die in Section 3(c)(7) des Gesetzes von 1940 vorgesehene Ausnahmeregelung hinsichtlich der
Registrierung von bestimmten Emittenten aufder Grundlage des Status ,qualifizierter Erwerber” (qualified purchaser)
im Sinne von Section 2(a)(51) des Gesetzes von 1940 in Bezug auf jeden Anleger, der eine US-Person darstellt,
wurden und werden der Fonds und alle Teilfonds nichtgem&fR dem Gesetzvon 1940 registriert.

Der Investmentmanager, Neuberger Berman Asia Limited, Neuberger Berman Investment Advisers LLC, Neuberger
Berman Singapore Pte. Limited und Neuberger Berman Breton Hill ULC sind bei der Securities and Exchange
Commission (,SEC*) als Anlageberaterregistriert.

Die Anteile werden auf3erhalb der Vereinigten Staaten auf Grundlage einer Befreiung von der Registrierungspflicht
gemal dem Gesetz von 1933 und dem Gesetz von 1940 angeboten. Falls sie in den Vereinigten Staaten oder US -
Personen angeboten werden, werden sie einer beschrankten Anzahl von ,zulassigen Anlegern® (,accred ited investors®,
wie in Rule 501(a) von Regulation D gemal dem Gesetzvon 1933 definiert), die gleichzeitig ,qualifizierte Erwerber*
(,qualified purchasers®, wie in Section 2(a)(51) des Gesetzes von 1940 definiert) sind, und im Vertrauen auf die
Befreiung von Privatplatzierungen von den Registrierungsanforderungen des Gesetzes von 1933 gemald Section
4(a)(2) des Gesetzes von 1933 und der darin enthaltenen Regulation D und der Ausnahme in Verbindung mit der
Definition eines ,Anlageunternehmens” (investmentcompany) in Section 3(c)(7) des Gesetzes von 1940.

Der Fonds wird Unternehmen, bei denen es sich um Pensionspléne handelt, nichtals Anlegerzulassen. Die Anteile
durfen einer Stelle, die ein Pensionsplan ist, nichtangeboten, verkauft oder ibertragen werde n. Jeder Verauf3erer und
Erwerber von Anteilen wird so behandelt, dass er zu vertreten und zu garantieren hat, dass es sich bei ihm nichtum
einen Pensionsplan handelt und, dass er nicht zu einem Pensionsplan wird, wahrend er die Anteile oder eine
Beteiligung daran halt.

Die Direktoren kénnen einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen durch oder fiir Rechnung oder zugunsten einer US-
Person oder eines Pensionsplans ablehnen oder die Registrierung einer Ubertragung von Anteilen fir eine oder fir
Rechnung oderzugunsten einer US-Person oder eines Pensionsplans ablehnen und die zvangsweise Ricknahme
oder Ubertragung von Anteilen verlangen, die sich im wirtschaftichen Eigentum einer US-Person oder eines
Pensionsplans befinden. Weitere Einzelheiten sind den Abschnitten ,Ubertragung von Anteilen® und
»Zwangsriicknahme von Anteilen“zu entnehmen.
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Im Rahmen des Angebots von Anteilen werden und dirfen auRer diesem Verkaufsprospekt (einschlieRlich der
Anhange, Anlagen, Erganzungen, Zusétze und Nachtrdge zu diesem Verkaufsprospekt) und den hierin
zusammengefassten Dokumenten keine Angebotsunterlagen eingesetztwerden. Uber die in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen hinaus durfen keine Darstellungen oder Informationen im Zusammenhang mit dem Fonds
oderden Anteilen ab- oder herausgegeben werden. Anlegern wird geraten, sich nichtauf Informationen zu verlassen,
die nichtin diesem Verkaufsprospektoder den hierin zusammengefassten Dokumenten enthalten sind.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und Daten basieren auf oder spiegeln allgemeine
Informationen und Daten wider, die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts aktuell sind, sofern nichts
anderes bestimmtist. Bestimmte in diesem Verkaufsprospekt enthaltene Informationen basierenauf oder gehen auf
Informationen zurlick, die von unabhangigen Dritten zur Verfugung gestellt wurden, die die Direktoren, der
Investmentmanager und die ihnen nahestehenden Personen nach verniinfigem Ermessen ohne gesonderte oder
unabhéangige Uberprifung fiir korrekt und aus zuverlassiger Quelle stammend halten; dementsprechend wird im
Hinblick aufdie Richtigkeitund Verlasslichkeitdieser Informationen oder derihnen gegebenenfalls zugrunde liegenden
Annahmen keine Garantie Ubernommen, und es darf diesbeziiglich keine Garantie vorausgesetzt oder abgegeben
werden.

Bei bestimmtenin diesem Verkaufs prospektenthaltenen Informationen und Daten kann es sich um Aussagen handeln,
die mit Blick in die Zukunft getroffen werden und die im Allgemeinen auf bestimmten Erwartungen, Prognosen oder
erwarteten zukinftigen Ereignissen beruhen, denen Bedingungen zugrunde liegen, die sich andern koénnen.
Angesichts derverschiedenen Risiken und Unsicherheiten, mitdenen diese zukunftsbezogenen Aussagen verbunden
sind, zu denen auch mdgliche Interessenkonflikte gehdren, kénnen verschiedene Ereignisse oder Ergebnisse oder
kann die Wertentwicklung einer Anlage in die Anteile einen wesentlich anderen Verlauf nehmen, als im Zuge dieser
Zukunftsprognosen angenommen oder in Erwagung gezogen wurde.

Dieser Verkaufsprospekt und die darin enthaltenen Informationen sind ausschlie3lich fiur die Verwendung auf
vertraulicher Basis durch die Personen bestimmt, an die sie im Zusammenhang mit der beabsichtigten
Privatplatzierung der Anteile von oder im Namen des Fonds Ubermittelt werden. Durch die Annahme und
Aufbewahrung dieses Verkaufsprospekts erkennen die Empfanger den vertraulichen Charakter der Inhalte dieses
Verkaufsprospekts und aller beigefiigten Dokumente an und verpflichten sich, diese vertraulich zu behandeln und
diesen Verkaufsprospektsowie alle diese Dokumente an die Verwaltungsstelle zuriickzugeben, sofern der Empfanger
keine Anteile erwirbt. Weder dieser Verkaufsprospekt noch die beigefligten Dokumente dirfen ohne die vorherige
schriftliche Zustimmung des Fonds oder seiner Bevolimachtigten oder Vertreter ganz oder teilweise vervielfaltigt oder
flr einen Zweck verwendet werden, der nichtdem Zweck entspricht,zu dem sie Ubermitteltwurden.

Unbeschadet der fir die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen geltenden
Verschwiegenheitsbedingungen darf jeder Anleger (einschlieBlich der zustindigen Mitarbeiter, Vertreter oder
Bewllméachtigten des Anlegers) die steuerliche Behandlung und die Steuerstruktur von Anlagen in die Anteile s owie
die zugehorigen Materialien (einschlief3lich Gutachten oder Steuerinformationen), die dem Anlegerim Zusammenhang
mitder steuerlichen Behandlung oder der Steuerstruktur Gbermitteltwerden, uneingeschranktweitergeben.

Weder der Fonds, ein Teilfonds, die Direktoren, die Verwaltungsstelle, der Investmentmanager noch deren verbundene
Unternehmen oder nahestehende Personen geben gegeniiber Angebotsempfangern oder zukiinftigen Anlegern im
Hinblick aufdie Anteile Zusicherungen bezliglich der RechtméaRigkeiteiner Anlage eines solchen Angebotsempfangers
oder zukiinftigen Anlegers nach den anwendbaren anlagerechtlichen Bestimmungen oder ahnlichen Gesetzen ab.

Der Investmentmanager hat gemaR Regel 4.13(a)(3) der CFTC eine Befreiung fur den Fonds und (gegebenenfalls)
jeden Teilfonds von der Registrierung bei der CFTC als Commodity Pool Operator in Anspruch genommen und
unterliegt demzufolge nicht bestimmten regulatorischen Anforderungen in Bezug auf den Fonds und jedweden
Teilfonds (die dazu dienen sollen, Anlegern bestimmte regulatorische Schutzmalnahmen zu bieten), die in
Ermangelung einer solchen Befreiung gelten wirden. Zudem erbringtder Investmentmanager Beratungsleistungen fur
bestimmte Teilfonds hinsichtlich des Handels mit Rohstoffbeteiligungen, wobei dies in jedem Fall gemafR der Befreiung
von der Registrierung als Commodity Trading Advisor nach Regel 4.14(a) (5) der CFTC geschieht. Bestimmte Sub-
Investmentmanager haben geméf Regel 4.14(a)(8) der CFTC eine Befreiung von der Registrierung beider CFTC als
Commodity Trading Advisor in Anspruch genommen und treten in nichtregistrierter Funktion in Bezug auf einen oder
mehrere Teilfonds des Fonds auf, trotz der Tatsache, dass diese Sub-Investmentmanager als Commodity Trading
Advisors registriertsind.

OBWOHL BESTIMMTE TEILFONDS MIT ROHSTOFFBETEILIGUNGEN, UNTER ANDEREM SWAPS, COMMODITY
FUTURES UND/ODER WARENOPTIONSVERTRAGEN, HANDELN DURFEN, IST DER INVESTMENTMANAGER
VON DER REGISTRIERUNG BEI DER CFTC ALS COMMODITY POOL OPERATOR (,CPO®) HINSICHTLICH
DIESER TEILFONDS GEMASS CFTC REGEL 4.13(a)(3) BEFREIT. DAHER IST DER INVESTMENTMANAGER,
ANDERS ALS EIN EINGETRAGENER CPO, WEDER ZUR BEREITSTELLUNG EINES CFTC-
OFFENLEGUNGSDOKUMENTS AN POTENZIELLE ANTEILSEIGNER VERPFLICHTET, NOCH IST ER
VERPFLICHTET, DEN ANTEILSEIGNERN GEPRUFTE JAHRESBERICHTE BEREITZUSTELLEN, DIE DEN
ANFORDERUNGEN DER CFTC REGULARIEN FUR REGISTRIERTE CPOS GENUGEN.
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DER INVESTMENTMANAGER IST FUR DIE BEFREIUNG NACH CFTC REGEL 4.13(a)(3) HINSICHTLICH
BESTIMMTER TEILFONDS, DIE ROHSTOFFBETEILIGUNGEN HANDELN KONNTEN, AUF DER GRUNDLAGE
QUALIFIZIERT, DASS UNTER ANDEREM (A) SOLCHE ROHSTOFFBETEILIGUNGSPOSITIONEN DES TEILFONDS
(OB DIESE ZU GUTGLAUBIGEN ABSICHERUNGSZWECKEN EINGEGANGEN WURDEN ODER NICHT)
BESCHRANKT SIND, SODASS ENTWEDER: () DIE SUMME AUS EINSCHUSSZAHLUNG, PRAMIEN UND
ERFORDERLICHER MINDESTSICHERHEIT FUR RETAIL-FOREX-TRANSAKTIONEN, DIE ZUR EINRICHTUNG
DERARTIGER POSITIONEN ERFORDERLICH IST UND DIE ZUM ZEITPUNKT DER EINRICHTUNG DER LETZTEN
POSITION ERMITTELT WURDE, NACH BERUCKSICHTIGUNG DER NICHT REALISIERTEN GEWINNE UND
VERLUSTE IN VERBINDUNG MIT DERARTIGEN EINGEGANGENEN POSITIONEN NICHT MEHR ALS 5 PROZENT
DES LIQUIDATIONSWERTES DER ANLAGEN DES TEILFONDS BETRAGT; ODER (ll) DER
GESAMTNETTONOMINALWERT DERARTIGER POSITIONEN (DESSEN ERMITTLUNG WIE IN REGEL 4.13(a)(3)
NAHER ERLAUTERT ERFOLGT), DER ZUM ZEITPUNKT DER EINRICHTUNG DER LETZTEN POSITION
ERMITTELT WURDE, NACH BERUCKSICHTIGUNG DER NICHT REALISIERTEN GEWINNE UND VERLUSTE IN
VERBINDUNG MIT DERARTIGEN EINGEGANGENEN POSITIONEN NICHT MEHR ALS 100 PROZENT DES
LIQUIDATIONSWERTES DER ANLAGEN DES TEILFONDS BETRAGT; (B) DIE ANTEILE DES TEILFONDS
GEMASS DEM GESETZ VON 1933 VON DER REGISTRIERUNG BEFREIT SIND UND IN DEN USA DER
OFFENTLICHKEIT OHNE MARKETING ANGEBOTEN UND AN DIESE VERKAUFT WERDEN; (C)DER
INVESTMENTMANAGER ZUM ZEITPUNKT, ZU DEM EINE US-PERSON EINE ANLAGE IN DEN TEILFONDS
VORNIMMT (ODER ZU DEM ZEITPUNKT, ZU DEM DER CPO SICH ERSTMALS AUF REGEL 4.13(a)(3) STUTZTE),
VERNUNFTIGERWEISE DAVON AUSGEHT, DASS EINE DERARTIGE ANLAGEN TATIGENDE US-PERSON (1) EIN
,ZULASSIGER ANLEGER* IM SINNE DER REGEL 501 (A) DER BESTIMMUNG D DES GESETZES VON 1933;
(I EINE TREUHANDGESELLSCHAFT, BEI DER ES SICH NICHT UM EINEN AKKREDITIERTEN ANLEGER
HANDELT, DIE JEDOCH DURCH EINEN ZULASSIGEN ANLEGER ZU GUNSTEN EINES FAMILIENANGEH ORIGEN
EINGERICHTET WURDE; (lll) EIN SACHKUNDIGER MITARBEITER IM SINNE DER REGEL 3C-5 DES GESETZES
VON 1940; ODER (IV)EINE ,QUALIFIZIERTE BERECHTIGTE PERSON‘ IM SINNE DER CFTC
REGEL 4.7(a)(2)(MI)(A) IST; UND (D) ANTEILE DES TEILFONDS NICHT ALS ODER INNERHALB EINES
HANDELSVEHIKELS AUF DEN WARENTERMIN- ODER WARENOPTIONSMARKTEN VERMARKTET WERDEN.

Zeichnungen durch und Ubertragungen auf US-Personen

Die Direktoren kénnen den Erwerb der Anteile durch oder im Namen von US-Personen oder die Ubertragung der
Anteile durch oder im Namen von US-Personen gestatten, falls:

(a) dieser Erwerb bzw. diese Ubertragung nicht gegen das Gesetz von 1933 oder die wertpapierrechtlichen
Vorschriften eines Bundesstaates der USA verstoRt;

(b) dieser Erwerb bzw. diese Ubertragung keine Registrierung des Fonds oder eines Teilfonds gemaR dem
Gesetzvon 1940 oderkeine Registrierung des Investmentmanagers als CPO erforderlich macht; und

(c) keine aufsichtsrechtlichen, steuerlichen oder finanzrechtlichen Nachteile oder wesentlichen
verwaltungstechnischen Nachteile fur einen Teilfonds oder seine Anteilseigner in ihrer Gesamtheit infolge
dieses Erwerbs oder dieser Ubertragung entstehen.

Jeder Zeichner, der sich in den Vereinigten Staaten befindet oder eine US-Person ist, hat die Zusicherungen oder
Gewahrleistungen zu erbringen und die Dokumente vorzulegen, die gegebenenfalls von den Direktoren verlangt
werden, um sicherzustellen, dass die entsprechenden Voraussetzungen vor der Zustimmung der Direktoren zum
Verkauf bzw. zur Ubertragung erfiillt sind. Die Direktoren bestimmen jeweils die Zahl der US-Personen, die fir eine
Beteiligung am Fonds zugelassen werden kénnen. Die Direktoren haben beschlossen, den privaten Verkauf von
Anteileninden USAbzw. an US-Personen an eine begrenzte Zahl ,zulassiger Anleger” (,accredited investors®, wie in
Rule 501(a) von Regulation D gem&R dem Gesetzvon 1933 definiert), die gleichzeitig ,qualifizierte Erwerber” (,qualified
purchasers®, wie in Section 2(a)(51) des Gesetzes von 1940 definiert) sind, mit Beschrankungen und unter solchen
Umstanden zu gestatten, dass keine Verpflichtungzur Registrierung der Anteile gemaR dem Gesetzvon 1933 oder den
wertpapierrechtlichen Vors chriften eines US-Bundesstaates entstehtund weder der Fonds nochein Teilfonds unter die
Registrierungsanforderungen des Gesetzes von 1940 fallen; diese Bedingungen beinhalten die Vorlage eines Schreibens
durch die betreffenden Anleger vor der Ubergabe der Anteile, das bestimmte Zusicherungenund Vereinbarungen enthélt.

Dementsprechend ist jeder Anleger, der eine US-Person ist, unter anderem, zusétzlich zu anderen im Hinblick auf
Privatplatzierungen ublichen Zusicherungen, verpflichtet darzulegen, dass er: (i) ein wie in Regulation D definierter
,=2ulassiger Anleger® ist; (ii) seine Anteile oder einen Teil davon nicht Ubertragt oder abgibt, es sei denn in
Ubereinstimmung mit den Beschrankungen, die in dem Verkaufsprospekt und der Satzung genannt sind; (iii) die
Anteile fUr eigene Rechnung und nur zu Anlagezwecken, hingegen nicht mit dem Ziel des Weiterverkaufs oder des
Vertriebs erwirbt; und (iv) ein ,qualifizierter Erwerber“im Sinne des Gesetzes von 1940 ist. Ein ,qualifizierter Erwerber*
ist danach grundsatzlich jede natirliche Person, die mindestens USD 5.000.000 in Anlagen besitzt oder ein
Unternehmen, welches fir eigene Rechnung oder fir Rechnung anderer qualifizierter Erwerber handelt und nach
eigenem freien Ermessen mindestens USD 25.000.000 in Anlagen (wie im Gesetz von 1940 definiert) oder bestimmten
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Trusts besitzt und anlegt. Des Weiteren enthalten das Zeichnungsantragsformular und die Satzung Beschrankungen
hinsichtlich der Ubertragung, um sicherzustellen, dass diese Bedingungen eingehalten werden.

Sofern die Direktoren nichts anderem zugestimmt haben, hat jeder nicht US-amerikanische Anleger unter anderem
nachzuweisen,dasser: (i) keine US-Personist; (ii) seine Anteile weder ganz noch teilweise Gibertragen oder an jemand
anderen iibergeben wird, es sei dennin Ubereinstimmung mitden Beschrankungen, die inder Satzung und diesem
Verkaufsprospektaufgestelltwerden; (iii) den Direktoren sofortanzeigt, wenn er zu irgendeinem Zeitpunkt, zu dem er
Anteile hélt oder besitzt, US-Person wird; (iv) keine Anteile im Namen von oder zugunsten einer US-Person erwirbt;
(v) die Anteile fiir eigene Rechnung lediglich zu Anlagezwecken und nicht im Hinblick auf einen Weiterverkauf oder
einen Vertrieb erwirbt; und (vi) die Informationen tber Verkaufsangebote zu einem Zeitpunkt erhalten bzw. Angebote
zum Kauf der Anteile abgegeben hat, als er sich aul3erhalb der Vereinigten Staaten aufhielt, und dass er sich
auRRerhalb der Vereinigten Staaten aufhielt, als er den Antrag zum Kauf der Anteile abgab.

Die Direktoren kénnen einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen durch eine US-Person oder auf Rechnung oder
zugunsten einer US-Person ablehnen oder die Eintragung einer Anteilstibertragung auf eine US-Person oder auf
Rechnung oder zugunsten einer US-Person zuriickweisen und die zwangsweise Riickgabe oder Ubertragung von im
wirtschaftlichen Eigentum einer US-Person befindlichen Anteile verlangen.

Eine ,US-Person“ im Sinne dieses Verkaufsprospekts isteine Person, die einer derfolgenden Kategorien angehdrt:
(@) (A) eine ,US-Person“im Sinne der Verordnung S des Gesetzes von 1933; (B) eine ,United States Person“im Sinne
der Definition des Codes, oder (C) eine ,U.S. Person” im Sinne der Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations“ der CFTC (jeweils weiter unten naher beschrieben) oder
(ii) eine von der Definition einer ,Nicht-US-Person“im Sinne der CFTC Regel 4.7 ausgeschlossene Person (wie weiter
unten ndherbeschrieben). Um Zweifel auszuschlieRen: Eine Person istnurdann von dieser Definition einer US-Person
ausgeschlossen, wenn sie keine der nachstehend aufgefiihrten Definitionen einer ,US-Person® oder ,United States
Person® erfulltund gemal CFTC Regel 4.7 als ,Nicht-US-Person* gilt. Im Folgenden werden weitere Einzelheiten zu
diesen Definitionen aufgefihrt.

In Bezug auf jede natlirliche oder juristische Person, die eine ,US-Person” gemal Regulation S des Gesetzes von
1933 seinwirde:

1. ,US-Person“umfasstgemaf Regulation S des Gesetzes von 1933:
(@) jede naturliche Person mitWohnsitzin den Vereinigten Staaten;
(b) jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, die gemaR den Gesetzen der Vereinigten Staaten

organisiertoderregistriertist;

(c) jeder Nachlass, dessen Vollstrecker oder Verwalter eine US-Personist;

(d) jedes Treuhandvermoégen (Trust), unter dessen Treuh&dndern eine US-Person ist;

(e) jede Vertretung oder Zweigniederlassung eines auslandischen Unternehmens in den Vereinigten
Staaten;

) jedes nicht-treuhanderisch verwaltete oder &hnliche Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder

Treuhandvermdgens (Trusts)), das von einem Handler oder sonstigem Treuhdnder zugunsten oder
fir Rechnung einer US-Person gehalten wird;

(9) jedes treuhanderische oder &hnliche Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
Treuhandvermdgens (Trusts)), das von einem Handler oder sonstigem Treuh&nder, der in den
Vereinigten Staaten organisiert oder gegriindet ist oder (wenn es sich um eine natirlich Person
handelt) seinen Wohnsitzin den Vereinigten Staaten hat, gehalten wird;

(h) jede Personen-oder Kapitalgesellschatft, falls:
0] sie nach auslandischem (nicht-amerikanischem) Rechtorganisiertoder errichtetist; und
(i) sie von einer US-Person in erster Linie zu dem Zweck der Investition in Wertpapiere, die

nicht nach dem Gesetz von 1933 registriert sind, gegriindet wurde, es sei denn, sie ist
organisiert und gegriindet und im Eigentum stehend von akkreditierten Anlegern (geman
Regel 501(a) des Gesetzes von 1933), die weder natirliche Personen, Nachlasse oder
Treuhandvermdgen (Trusts) sind.

2. Ungeachtet der oben angefuhrten Ziffer 1 gilt jedes treuhdnderisch verwaltete oder ahnliche Konto (mit

Ausnahme eines Nachlasses oder Treuhandvermdgens (Trusts)), welches zum Nutzen oder fur Rechnung
einer Nicht-US-Person von einem Héndler oder anderem professionellen Treuh&nder gefuhrtwird, derin den
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Vereinigten Staaten organisiert, gegriindet oder (wenn es sich um eine natirliche Person handelt) seinen
Wohnsitz hat, nicht als US-Person.

3. Ungeachtet der oben angefiihrten Ziffer 1 gilt ein Nachlass, dessen professioneller Treuh&ander, der als
Vollstrecker oder Verwalter agiert, eine US-Person ist, nicht als US-Person, wenn:

(@) ein Vollstrecker oder Verwalter des Nachlasses, der keine US-Person ist, die alleinige oder
gemeinsame Entscheidungsbefugnis fur Anlagen der Vermdgenswerte des Nachlasses hat; und

(b) der Nachlass auslandischem Rechtunterliegt.

4. Ungeachtet der oben angefiihrten Ziffer 1 wird jedes Treuhandvermdégen (Trust), fir das ein professioneller
Treuh&ander als Treuhandverwalter auftritt, der eine US-Personist, nicht als US-Person behandelt, wenn ein
Treuhander, derkeine US-Person ist, alleiniges odergemeinsames Ermessen Uber Investitionen in Bezug auf
Vermdgenswerte des Treuhandvermdgens ausiben kann, und kein Begunstigter aus dem
Treuhandvermdgen (Trust) (und kein Treugeber,wenn der Trust widerrufbarist) eine US-Personist.

5. Ungeachtetder oben angefiihrten Ziffer 1 wird ein Pensionsplan fir Arbeitnehmer, der nach dem Rechteines
anderen Landes als dem der Vereinigten Staaten gegrindet und verwaltet wird und den gewdhnlichen
Gepflogenheiten und Dokumentation dieses Landes unterliegt, nichtals US-Person betrachtet.

6. Ungeachtet der oben angefiihrten Ziffer 1 gilt jede Vertretung oder Zweigniederlassung einer US-Person
auBBerhalb der Vereinigten Staaten nicht als US-Person, wenn:

@) die Vertretung oder Zweigniederlassung aus berechtigten geschaftlichen Griinden tatig ist;und

(b) die Vertretung oder Zweigniederlassung aufdem Gebietdes Versicherungs-oder Bankwesens tétig
istund Gegenstand umfassender Versicherungs- beziehungsweise Bankenaufsichtim Bereich der
ortlichen Gerichtsbarkeitist.

7. Der Internationale Wahrungsfonds, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, die Inter-
American Development Bank, die Asian Development Bank, die African Development Bank, die Vereinten
Nationen und deren Agenturen, Zweigniederlassungen und Pensionsplane und andere vergleichbare
internationale Organisationen, deren Agenturen, Zweigniederlassungen und Pensionsplane, gelten nicht als
,US-Personen®.

In Bezug auf natirliche Personen jede US-Person oder jeder ,ansassiger Auslander® im Sinne der US-
Einkommensteuergesetze in ihrer jeweils gultigen Fassung. Derzeitistder Begriff ,ansassiger Auslander“im Einklang
mitden US-Einkommensteuergesetzen so definiert,dass er grundsétzlich jede Person umfasst, die (i) Inhaber eines
von der US-Einwanderungs- und Einbilrgerungsbehdrde ausgestellten ,Ausweises fiir ansassige Auslander” ist
(,Green Card“) oder (ii) die den Testder ,erheblichen Anwesenheit* erfiillt. Der Test der ,erheblichen Anwesenheit” ist
generell in Bezug auf ein laufendes Kalenderjahr erfullt, wenn (i) sich die Person mindestens 31 Tage wahrend des
betreffenden Jahres in den USA aufgehalten hatund (ii) die Summe der Tage, an denensich die betreffende Person
im laufenden Jahr in den Vereinigten Staaten aufgehalten hat, zuziglich 1/3 der Anzahl dieser Tage wahrend des
ersten vorausgehenden Jahres und 1/6 der Anzahl dieser Tage im zweiten Vorjahr, 183 Tage erreicht oder
Uberschreitet.

In Bezug auf andere Personen als natirliche Personen: (i) eine Kapital- oder Personengesellschaft, die in den USA
odernach den Gesetzen der Vereinigten Staaten oder eines Bundesstaates oder des Districtof Columbia gegriindet
oderorganisiertist, (ii) ein Treuhandvermdgen (Trust), beidem (a) ein US-Gerichtin der Lage ist, die priméare Aufsicht
tber die Verwaltung des Treuhandvermdgens (Trusts) auszuiiben, oder (b) eine oder mehrere US-Personen befugt
sind, alle wesentlichen Entscheidungen des Treuhandvermaégens (Trusts) zu kontrollieren, und (iii) ein Nachlass, der
kein auslandisches Vermogeniist. Ein ,auslandisches Vermogen* (foreign estate) istals ein Vermdgen definiert, dessen
Einnahmen, die aus Quellen ohne die USA stammend und im Endeffekt nicht mit einem Handel oder einer
Geschaftstatigkeit innerhalb der USA verbunden sind, gemafl dem US Internal Revenue Code von 1986, in seiner
jeweils geltenden Fassung, nichtin den Bruttoeinnahmen einschlie3bar sind.

Eine ,US-Person“im Sinne der “Interpretive Guidance and Policy StatementRegarding Compliance with Certain Swap
Regulations® der CFTC vom 26. Juli 2013, 78 Fed. Reg. 45291 (26. Juli 2013) umfasst allgemein, ohne darauf
beschrankt zu sein: (a) natirliche Personen, die Bewohner der USA sind; (b) den Nachlass eines Verstorbenen, der
zum Todeszeitpunkt Bewohner der USA war; (c) Firmen, Personengesellschaften, Gesellschaften mit beschrankter
Haftung, Geschéfte, Trusts, Vereinigungen, Kapitalgesellschaften, Fonds bzw. samtliche Unternehmen, die den
aufgefihrten dhneln (und die keine unter (d) oder (b) im Folgenden beschriebene ,juristische Person“darstellen) und
die jeweils gemaR den Gesetzen eines Bundesstaates der USA oder einer sonstigen Rechtsordnung der USA errichtet
oder gegriindet wurden oder ihren Hauptgeschéftssitz in den USA haben; (d) Altersvorsorgepléne einer unter (c)
beschrieben juristischen Person fiir Angestellte, leitende Angestellte oder Vorstéande, es seidenn, die Altersvorsorge
istin erster Linie fir die ausléandischen Angestellten der juristischen Person gedacht; (e) Trusts, die den Gesetzen
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eines Bundesstaates der USA oder einer sonstigen Rechtsordnung der USA unterstehen, sofern ein Gerichtinnerhalb
der Vereinigten Staaten die unmittelbare Aufsicht Uber die Verwaltung des Trusts ausiben kann; (f) Rohstoffpools,
zusammengelegte Konten, Investmentfonds oder sonstige kollektive Kapitalanlageformen, die nichtunter (c) erwahnt
sind und die sich im Mehrheitsbesitzvon unter (a), (b), (c), (d) oder (e) erwédhnten Personen befinden, es seidenn,die
betreffenden Rohstoffpools, zusammengelegten Konten, Investmentfonds oder sonstigen kollektiven
Kapitalanlageformen werden ausschlief3lich an Nicht-US-Personen und nichtan US Personen 6ffentlich angeboten;
(g) juristische Personen (die keine Gesellschaft mitbeschrankter Haftung, Personengesellschaften mit beschréankter
Haftung oder eine vergleichbare Unternehmensform sind, bei der die Besitzer nur eingeschrénkt haften), die sich direkt
oder indirekt im Mehrheitsbesitz durch eine oder mehrere Personen befinden, die unter (a), (b), (c), (d) oder (e)
aufgefihrt sind und bei denen diese Personen unbeschrénkt fur die Verpflichtungen und Verbindlichkeiten dieser
juristischen Person haften; und (h) Einzelkonten sowie Sammelkonten (gleich, ob frei verfiigbar oder nicht), bei denen
der wirtschaftliche Eigentimer (bzw. bei Sammelkonten einer der wirtschaftlichen Eigentiimer) eine derunter (a), (b),
(c), (d), (e) (f) oder (g) beschriebenen Personen darstellt. Im Sinne dieser Interpretation umfasst der Begriff ,US-
Person® generell auslandische Zweigstellen einer US-Person, kraft der Tatsache, dass sie Teil bzw. ein Instrument
einerU.S. Personist.

CFTC Regel 4.7 legt gegenwartig im entsprechenden Abschnittfest, dass folgende Personen als ,Nicht-US-Personen*
gelten:

(a) eine naturliche Person, die nichtin den USA ansé&ssigist;

(b) Personengesellschaften, Kapitalgesellschaften oder sonstige juristische Personen — soweit sie nicht
ausschlieBlich fur Zwecke der Passivanlage errichtet sind —, die nach Nicht-US-Recht organisiert sind und
deren Hauptgeschaftssitzsich in einer Nicht-US-Rechtsordnung befindet;

(c) ein Nachlass oder Treuhandvermdgen, dessen Einkommen ungeachtet seiner Quelle keiner US-
Einkommensteuer unterliegt;

(d) eine vorwiegend auf passive Anlagen ausgerichtete Rechtsperson, z. B. ein Pool, eine Investmentgesellschaft
oder andere ahnliche Rechtsperson, vorausgesetzt, dass Beteiligungseinheiten der Rechtsperson, die von
Personen gehalten werden, die sich nichtals Nicht-US-Personen oder anderweitig als qualifizierte berechtigte
Personen (im Sinne der CFTC Regel 4.7(a)(2) oder (3)) qualifizieren,insgesamtwenigerals 10 Prozent des
wirtschaftlichen Eigentums der Rechtsperson ausmachen und dass eine derartige Rechtsperson nichtin
erster Linie zum Zweck der Erleichterung von Anlagen fur Personen eingerichtet wurde, die nicht als Nicht-
US-Personen gelten,in einem Pool, dessen Betreiber aufgrund der Tatsache, dass seine Teilnehmer Nicht-
US-Personen sind, von bestimmten Anforderungenin Teil 4 der CFTC-Bestimmungen, befreitist; und

(e) ein Pensionsplan fur Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Geschaftsfiihrer einer aul3erhalb der Vereinigten
Staaten organisierten juristischen Person, deren Hauptgeschéftssitzsich auBerhalb der Vereinigten Staaten
befindet.

Besteuerung

DIESE ERORTERUNG DIENT AUSSCHLIESSLICH INFORMATIONSZWECKEN UND IST VOR ALLEM EINE
ERORTERUNG DER US-STEUERLICHEN KONSEQUENZEN FUR POTENZIELLE ANTEILSEIGNER. JEDER
POTENZIELLE ANTEILSEIGNER SOLLTE SEINEN STEUERBERATER IN HINBLICK AUF DIE STEUERLICHEN
ASPEKTE EINER ANLAGE IN DEN FONDS KONSULTIEREN. STEUERLICHE KONSEQUENZEN KONNEN JE
NACH DEM BESONDEREN STATUS EINES POTENZIELLEN ANTEILSEIGNERS VARIIEREN. DARUBER HINAUS
KONNEN SPEZIELLE (HIER NICHT AUFGEFUHRTE) GESICHTSPUNKTE AUF PERSONEN ANWENDUNG
FINDEN, DIE ZWAR KEINE DIREKTEN ANTEILSEIGNER DES FONDS SIND, ABER AUFGRUND BESTIMMTER
ZURECHNUNGSREGELN ALS DIREKTE ANTEILSEIGNER BEHANDELT WERDEN.

Weder der Fonds noch einer der Teilfonds hat eine Entscheidung des IRS oder einer anderen US-Bundesbehdérde,
Landesbehotrde oder drtlichen Behdrde in Bezug auf Fragen, die die Besteuerung des Fonds oder der Teilfonds
betreffen, noch hat oder ein Teilfonds eine Stellungnahme eines Beraters in Bezug auf die steuerlichen
Fragestellungen, ersucht.

Das Folgende ist eine Zusammenfassung bestimmter, potentieller US-bundessteuerlicher Konsequenzen, die fir
potenzielle Anteilseigner wichtig sein kdnnen. Die hierin enthaltene Besprechung istkeine vollstdndige Beschreibung
der komplexen einschlagigen steuerlichen Vorschriften und basiert auf der Grundlage bestehender Gesetze,
Gerichtsentscheidungen und Verwaltungsvorschriften, Entscheidungen und Praxis, die wiederum alle sowohl
rickwirkenden als auch zukiinftigen Verdnderungen unterliegen. Der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollte
eine Bewertung der Erfolge des Handelsprogrammes zugrunde liegen, und sie sollte nichtauf einem erwarteten US -
Steuervorteil basieren.
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US-Steuerstatus

Jeder Teilfonds soll fur Zwecke der US-Bundessteuer als eigenstandiges Unternehmen betrieben werden. In der
folgenden Besprechung der US-amerikanischen Besteuerung wird davon ausgegangen, dass die Teilfonds furdie US -
Bundesteuern steuerlich als eigenstandige Unternehmen behandeltwerden.

US-Handels- oder Gewerbetatigkeit

Section 864(b)(2) des US Internal Revenue Code von 1986 in seiner aktuellen Fassung (der ,IRC*) bietet einen
,Sicheren Hafen® (Safe Harbor) fiir Nicht-US-Unternehmen (mit Ausnahme von Wertpapierhandlern), die in den USA
auf eigene Rechnung mit Wertpapieren (einschliel3lich Vertrage oder Optionen zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren) handeln. Aufgrund dessen werden diese Nicht-US-Unternehmen so behandelt, dass sie in den
Vereinigten Staaten keinen Handel und kein Gewerbe betreiben. Der Safe Harbor sieht auch vor, dass ein Nicht-US-
Unternehmen (mit Ausnahme von Rohstoffhandlern), das in den USA auf eigene Rechnung mit Rohstoffen handelt,
nicht als US-Gewerbetreibender gilt, wenn ,die Waren von einer Art sind, die Ublicherweise an einer organisierten
Rohstoffbdrse gehandeltwerden und wenn die Transaktion von einer Art ist, die tblicherweise an einem solchen Ort
abgewickeltwird®.

Gemal vorgeschlagenen Regelungen ist ein Nicht-US-Steuerzahler (mit Ausnahme eines Handlers in Aktien,
Wertpapieren oder Derivaten), der Transaktionen in den Vereinigten Staaten in Derivaten (einschlieBlich (i) Derivate
auf Aktien, Wertpapiere und bestimmte Rohstoffe und Wahrungen und (ii) bestimmte nennwertbezogene Vertrdge auf
Zinsen, Aktien oder bestimmte Rohstoffe und Wahrungen) aufeigene Rechnung abschlief3t,so zu behandeln,dass er
in den Vereinigten Staaten keinen Handel und kein Gewerbe betreibt. Obwohl die vorgeschlagenen Regelungen nicht
endgultig sind, hat der Service in der Praambel der vorgeschlagenen Regelungen darauf hingewiesen, dass sich
Steuerpflichtige, fur Zeitraume vor dem Inkrafttreten der geplanten Regelungen, aus berechtigtem Grund auf die
Anwendung von Section 864(b)(2) des IRC auf Derivate berufen kénnen und dass die Ubereinstimmung mit den
vorgeschlagenen Regelungen als berechtigter Grund angesehen werden wird.

Auf der Grundlage der vorstehenden Erwdgungen beabsichtigt jeder Teilfonds, seine Geschéfte in einer Weise
durchzufiihren, die den Anforderungen der Safe-Harbor-Regeln gerecht wird. Somit sollten Wertpapier- und
Rohstoffhandelstatigkeiten jedes Teilfonds nicht als Handels - oder Gewerbetatigkeit in den Vereinigten Staaten zu
qualifizieren sein und, aufRer in den Fallen, die unten genannt werden, sollten die Teilfonds nicht Gegenstand der
tiblichen US-Einkommensteuer aufihre Handelsergebnisse sein. Wenn jedoch Tatigkeiten eines bestimmten Teilfonds
nicht unter die Safe-Harbour-Regeln fielen, kénnen die Tatigkeiten dieses Teilfonds eine US-amerikanische Handels-
oder Gewerbetatigkeit darstellen, sodass dieser Teilfonds Gegenstand von US-Einkommensteuer und
Zweigstellengewinnsteuer aufdas Einkommen und die Ertrage aus diesen Tatigkeiten ware.

Selbst wenn die Wertpapierhandelsaktivititen eines Teilfonds keine US-Handels- oder Gewerbetatigkeit darstellen,
werden realisierte Gewinne aus dem Verkaufoder der VerauRerung von Aktien oder Wertpapieren (auf3er Schuldtiteln
ohne Eigenkapitalkomponente) von US-Immobilien Holding Corporations (wie in Abschnitt 897 des IRC definiert)
(,USRPHCs"), einschlieBlich Aktien oder Wertpapieren bestimmter Real Estate Investment Trusts (,REITs") im
Allgemeinen Gegenstand einer US-Einkommensbesteuerung auf Netto-Basis. Allerdings kann eine grundsatzliche
Ausnahme von dieser Regel anwendbar sein, wenn diese USRPHCs eine Anteilsklasse haben, die regelméafig auf
einem etablierten Wertpapiermarktgehandeltwird und der betreffende Teilfonds zu keiner Zeit wahrend der letzten funf
Jahre Zeit bis zum Zeitpunkt der Verfigung mehr als 5 % des Wertes einer regelméRig gehandelten Klasse von
Anteilen oder Klasse von Aktien an einem solchen USRPHC gehalten hat(und ihm auch nichtmehrnach bestimmten
Zurechnungsregeln zugerechnetworden sind). Wenn ein Teilfonds aufgrund einer Kommanditbeteiligung an einerUsS -
amerikanischen Personengesellschaftoder einer vergleichbaren Eigentimerbeteiligung so behandeltwird, als betriebe
er eine Handels- oder Gewerbetéatigkeitin den Vereinigten Staaten, wiirden auRerdem Einkommen und Ertrage aus
dieser Anlage Gegenstand der US-Einkommensteuer oder Zweigniederlassungsgewinnsteuer.

US-Quellensteuer

In der Regel ist gemal Section 881 des IRC ein Nicht-US-Unternehmen, welches keine Handels- oder
Gewerbeaktivitdten in den Vereinigten Staaten durchfiihrt, dennoch Gegenstand einer Quellenbesteuerung zu einem
Pauschalsatz von 30 % (oder niedriger auf Basis eines Steuerabkommens, falls zutreffend) Gber den Bruttobetrag
bestimmter US-amerikanischen Einkunfte, die nicht effektiv mit einem Handel oder Gewerbe in den Vereinigten
Staaten verkniipft sind. Einkiinfte, die einer solchen Besteuerung unterliegen, sind von fester oder bestimmbarer
jéhrlicher oder periodischer Natur, einschlieRlich Dividenden und bestimmte Zinsertrdge. Die Teilfonds unterliegen
nicht dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen den USA und Irland, im Rahmen dessen ein verringerter
Quellensteuersatzfir in den USA erzielte Dividenden-und Zinsertrage erhoben wird.

Bestimmte Arten von Einkommen sind ausdrucklich von der 30 %igen Steuer befreit und damit ist eine
Quellenbesteuerung aufZahlungen von derartigen Einkunften an ein Nicht-US-Unternehmen nichterforderlich. Die 30
%ige Steuer giltnicht fir Kapitalertrage mitHerkunft aus den Vereinigten Staaten (gleich, ob lang - oder kurzristig) oder
flr gezahlte Zinsen aufEinlagen bei US-Banken eines Nicht-US-Unternehmens. Die 30 %ige Steuer gilt auch nicht fir
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Zinsen, die als Teilfondszinsen (Portfolio Interest) zu qualifizieren sind. Der Begriff ,Teilfondszinsen“ enthalt
grundsatzlich Zinsen (einschlieBlich Erstausgabeabschldgen) aufeine Verbindlichkeitin registrierter Form, die nach
dem 18. Juli 1984 ausgegeben wurde und in Bezug auf welche die Person, die sonst verpflichtet wéare, die 30 %ige
Steuer abzuziehen und einzubehalten, die erforderliche Erklarung erhélt, dass der wirtschaftliche Eigentimer der
Verbindlichkeit keine US-Person gemaR des IRC ist. Unter bestimmten Umstanden kénnen die Zinsen von auf den
Inhaber lautenden Verpflichtungen ebenfalls als Teilfondszinsen angesehen werden.

Die US-steuerliche Behandlung einer Ermé&Rigung der Geblhren von einem US-Sub-Investmentmanager an eine
Nicht-US-Personistnichtvollstandig geklart. Moglicherweise kann eine US-Quellensteuer fir eine solche ErmaRigung
erhoben werden. Nicht-US-Personen werden aufgefordert, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der US-
amerikanischen Steuerkonsequenzen zu konsultieren, die Folge einer Investition in den Fonds und des Erhalts solcher
Zahlungen sein kbénnen.

Ricknahme von Anteilen

Ertrage aus dem Verkauf, dem Umtausch oder der Riicknahme von als Kapitalanlage gehaltenen Anteilen, die durch
Anteilseignerrealisiertwerden, welche nicht US-Personenim Sinne des IRC sind (,Nicht-US-Anteilseigner®), sollten in
der Regel nichtunter die US-Bundes-Einkommensteuer fallen, sofern die Ertrédge nichteffektiv mitdem Betrieb einer
Handels- oder Gewerbetatigkeit in den USA verbunden sind. Im Falle von nichtanséssigen ausldndischen Anlegern
unterliegen diese Ertrdge der US-Steuer in Hohe von 30 % (oder ggf. einem niedrigerem Satz gemaR einem
Steuerabkommen), wenn (i) die betreffende Person sich im Steuerjahr fir mindestens 183 Tage (auf Basis des
Kalenderjahres, es sei denn, die nichtansdssige auslandische Person hat zuvor ein abweichendes Steuerjahr
eingefiihrt) inden USA aufhaltund (ii) die Ertrdge aus US-Quellen stammen.

Im Allgemeinenistdie Quelle des Ertrages, der bei Verkauf, Umtausch oder Riicknahme von Anteilenrealisiert wird,
durch den Wohnortdes Anteilseigners bestimmt. Fir die Zwecke der Bestimmung der Ertragsquelle definiert der IRC
den Aufenthalt in einer Weise, die dazu fuhren kann, dass eine Person, die ansonsten in Bezug auf die Vereinigten
Staaten ein nichtansassiger Auslander ist, fir Zwecke der Bestimmung der Ertragsquelle als in den Vereinigten
Staaten ansassig behandeltwird. Jeder potentielle Anteilseigner, der damitrechnet, sich fir mindestens 183 Tage (in
einem steuerpflichtigen Jahr) in den USA aufzuhalten, sollte seinen Steuerberater im Hinblick auf die moégliche
Anwendung dieser Regel aufsuchen.

Fur Ertréage, die ein Nicht-US-Anteilseigner, der gewerblichen Tatigkeiten in den USA nachgeht, fallt beim Verkauf,
dem Umtausch oder der Riicknahme von Anteilen US-Einkommensteuer an, wenn diese Ertrage mit der in den USA
ausgelibten gewerblichen Tatigkeitdieser Person tatsachlich im Zusammenhang stehen.

Nicht-US-Anteilseigner konnen verpflichtet werden, gegenuber dem Fonds oder den Teilfonds bestimmte
Zusicherungen in Bezug auf das wirtschaftliche Eigentum an den Anteilen und den Nicht-US-Status dieser
wirtschaftlichen Eigentimer zu machen, um von bestimmten US-Berichtspflichten und Sicherheitsabziigenim Fall der
Riickgabe von Anteilen ausgenommen zu sein.

Steuerbefreite US-Personen

Der Begriff ,steuerbefreite US-Person“ bezeichnet eine US-Person im Sinne des IRC, die von der Zahlung von US-
Bundeseinkommensteuer befreitist. Generellisteine steuerbefreite US-Person von der Bundes-Einkommensteuer auf
bestimmte Kategorien von Einkommen, wie Dividenden, Zinsen, VerduRerungsgewinnen und &hnlichen Ertragen aus
Wertpapieren, welche durch Wertpapierinvestments oder Handelstatigkeit realisiert werden, befreit. Diese Art des
Einkommens istbefreit,auch wenn sie aus einer Wertpapierhandelstatigkeit, die eine Handels- oder Gewerbetatigkeit
darstellt, realisiert wird. Diese allgemeine Steuerbefreiung gilt nicht fiir das aus ,unabhangigem Gewerbe zu
versteuernde Einkommen*® (unrelated business taxable income; ,UBTI®) einer steuerbefreiten US-Person. Im
Allgemeinen, mit oben genannten Ausnahmen in Bezug auf bestimmte Kategorien von befreiten Handelstatig keiten,
umfasstUBTIEinkommen oder Ertrage, die aus Handel oder Gewerbe stammen, deren Ausfiihrung grundlegend in
keinem Zusammenhang mit der Austibung oder der Ausfiihrung des Zwecks oder der Funktion stehen, fur die der
steuerbefreiten US-Person eine Ausnahme erteiltworden ist. UBTI umfasstferner (i) Einklinfte, die eine steuerbefreite
US-Person aus fremdfinanzierten Immobilien bezieht, und (ii) Ertrage, die eine steuerbefreite US-Person aus einer
Verfligung Uber fremdfinanzierte Inmobilien bezieht.

Im Jahr 1996 erwog der Kongress, ob unter bestimmten Umstéanden Einkunfte aus dem Besitzvon Anteilen eines
Nicht-US-Unternehmens als UBTIbehandeltwerden sollten und zwarin dem Mal3e, dass sie so behandeltwerden, als
seiensie direktvon dem Anteilseigner verdientworden. Vorbehaltlich einer engen Ausnahme fiir Einkiinfte bestimmter
Versicherungsgesellschaften hat der Kongress eine Anderung des IRC zur Einfiihrung einer solchen Behandlung
abgelehnt. Entsprechend den Grundséatzen dieser Gesetzgebung kann eine steuerbefreite US-Person, die in ein Nicht-
US-Unternehmen, wie einen Teilfonds, investiertin Bezug auf nicht fremdfinanzierte Investments in Anteile kein UBTI
realisieren. Die US-steuerliche Behandlung von Abschlagen auf Gebiihren durch den Investmentmanager, jeglicher
Sub-Investmentmanager oder der Vertriebsstelle, die zu Gunsten einer steuerbefreiten US-Person gemachtwerden, ist
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nicht ganzklar. Steuerbefreite US-Personen sind aufgefordert, ihre eigenen Steuerberater Giber die steuerlichen Folgen
der Investition in einen Teilfonds und den Erhaltsolcher Zahlungen zu konsultieren.

Es gibt spezielle Erwégungen, die von bestimmten Beglnstigten aus gemeinnitzigen Stiftungen zu Lebzeiten
(Charitable Remainder Trusts) welche in die Teilfonds investieren, angestellt werden sollten. Charitable Remainder
Trusts sollten sich hinsichtlich der steuerlichen Konsequenzen einer solchen Investition aufihre Beglinstigten an ihre
eigenen Steuerberater wenden.

US-Personen, die keine steuerbefreiten US-Personen sind

Jeder Teilfonds wird fur die Zwecke der Bundes-Einkommensteuer als passive ausléndische Investmentgesellschaft
(,PFIC*) eingestuftwerden. Es istmdglich, dass ein Teilfonds Beteiligungen an eineroder mehreren anderen PFICs
halt (jede solche zugrunde liegende PFIC, eine ,zugrunde liegende PFIC*). Darliber hinaus ist es mdéglich, dass ein
Teilfonds oder eine ,zugrunde liegende PFIC ein beherrschtes auslandisches Unternehmen sein wird (Controlled
Coreign Corporation, ,CFC*). Nach den PFIC-Regeln unterliegen US-Personen im Sinne des IRC, die keine
steuerbefreiten US-Personen sind (,nichtsteuerbefreite US-Personen®) der US-Bundeseinkommensteuerim Hinblick
auf ihre direkte oder indirekte Investition in einen Teilfonds oder eine zugrunde liegende PFIC nach einer von drei
Methoden. Im Rahmen der Zinsbelastungsmethode isteine nichtsteuerbefreite US-Personin der Regel (zu normalen
Einkommensteuersatzen) steuerpflichtig, zuziglich einer Zinsbelastung (die fir eine natirliche Person nicht
abzugsféhig ist), welche die latente Steuers chuld widerspiegelt, wenn die Person ihre Anteile mitGewinn verpfandet
oder verkauft oder eine Ausschittung von dem betreffenden Teilfonds oder der zugrunde liegenden PFIC erhélt.
Dartber hinaus wird dem Nachlass einer verstorbenen nichtsteuerbefreiten US-Person keine steuerfreie Erhéhung der
Bemessungsgrundlage fir die von dem Verstorbenen gehaltenen PFIC-Anteile, die Gegenstand der
Zinsbelastungsmethode waren, zum fairen Marktwert gewahrtwerden.

Alternativ kann eine nicht steuerbefreite US-Person gemaR den PFIC-Regeln wahlen, einen Teilfonds oder eine
zugrunde liegende PFIC in Bezug auf seine Anteile so behandeln zu lassen wie einen qualifiziert wahlenden Fonds
(Qualified Electing Fund, ,QEF*). Ein Anteilseigner, der sich fiir die QEF-Wahl entschieden hat, die nur mit Zustimmung
des Service widerrufen werden kann, wird derzeit grundsatzlich nach seinem Proporz an den ordentlichen Ertragen
und langfristigen Nettokapitalertrdgen dieses Teilfonds oder der zugrunde liegenden PFIC besteuert, unabhangig
davon, ob die Ertrage oder Gewinne ausgeschuttet werden. Als Folge der QEF-Wabhl sind allerdings Aufwendungen
eines Teilfonds oder einer zugrunde liegenden PFIC, die ordnungsgemaR aktiviert werden, nicht zum Zwecke der
Berechnung des einbezogenen Einkommens abzugs fahig. Wenn ein Teilfonds oder eine zugrunde liegende PFIC in
einem bestimmten Jahr einen Nettoverlust realisiert, ist es im Rahmen der QEF-Regeln weder moglich, dass der
Verlust zu der nicht steuerbefreiten US-Person durchgereichtwird, noch wird er gegen das Einkommen eineranderen
PFIC aufgerechnet werden, in Bezug auf welche eine QEF-Wahl getroffen worden ist. Darliber hinaus kann auch ein
Verlust, soweit zutreffend, nicht vorgetragen werden, um Einbeziehungen von Einnahmen in den Folgejahren im
Zusammenhang mit solchen Teilfonds oder zugrunde liegenden PFICs zu reduzieren. Stattdessen kann eine nicht
steuerbefreite US-Personihren Verlustnurrealisieren,indem sie ihren Gewinn oder Verlustberechnet,wenn sie ihre
Beteiligung an dem Teilfonds oder der zugrunde liegenden PFIC abst63t. Eine nichtsteuerbefreite US-Person sollte
auch beachten,dass sieim Rahmen der QEF-Regeln einer Besteuerung von Einkommen in Bezug auf nicht realisierte
Wertsteigerungen des Vermdgens eines Teilfonds oder einer zugrunde liegenden PFIC unterliegt, welche Zeitrdumen
zuzuordnen ist, die vor dem Investment des Anteilseigners in die PFIC liegen, falls solche Betrage von der PFIC
anerkannt werden, nachdem der Anleger die Anteile erwirbt. AuRerdem werden alle kurzfristigen Nettokapitalertrage
eines Teilfonds oder einer zugrunde liegenden PFIC nicht als Kapitalertrdge durchgereicht, sondern als gewohnliches
Einkommen versteuert. Um einen Anteilseigner zu berechtigen, eine QEF-Wahl zu treffen, miisste sich die PFIC damit
einverstanden erklaren, bestimmte steuerliche Informationen an diesen Anteilseigner auf jahrlicher Basis
bereitzustellen. Die Teilfonds und ggf. die zugrunde liegenden PFICs haben sich nicht zur Bereitstellung dieser
Informationen verpflichtet.

SchlieRlich ware,wenn die Anteile an einem Teilfonds oderan einerzugrunde liegenden PFIC als ,marktfahig“gelten,
eine nicht steuerbefreite US-Person in der Lage zu wahlen, ihre Anteile nach dem Mark-to-Market-Prinzip am Ende
jedes Jahres bewerten zu lassen. Ein solcher ,Mark-to-Market“-Gewinn oder -Verlust wiirde als gewothnlich gelten.
Gewdhnliche Mark-to-Market-Verluste wiirden nur in dem Umfang friiherer Mark-to-Market-Gewinne erlaubt. Jedoch
gehen die Teilfonds als Folge der in Verordnungen festgelegten Definition der Marktféa higkeit davon aus, dass die
Anteile oder Anteile an einer zugrunde liegenden PFIC die Voraussetzungen fiir eine Wahl des Mark-to-Market-
Prinzips erfullen wirden.

Auch wenn die PFIC-Regeln gelten: Wenn ein Portfolio oder eine zugrunde liegende PFIC zugleich ein CFC ist,
kdnnen zusétzlich zu den PFIC-Regeln andere Regeln gelten, die dazu fuhren kdnnen, dass eine nichtsteuerbefreite
US-Person (i) zu versteuerndes Einkommen ausweisen muss, bevor sie ausschittungsfahige Ertrdge erhélt oder
(ii) gewdhnliches steuerpflichtiges Einkommen ausweisen muss, das ansonsten als langfristiger oder kurzfristiger
Kapitalgewinn behandeltworden wére.

DA NICHT STEUERBEFREITE US-PERSONEN POTENZIELL NEGATIVEN STEUERLICHEN KONSEQUENZEN
AUSGESETZT SEIN KONNEN, WENN SIE IN EINEN TEILFONDS INVESTIEREN, UND DA DIE VORSTEHENDE
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ZUSAMMENFASSUNG NUR EINEN KNAPPEN UBERBLICK UBER DIE HOCHKOMPLEXEN REGELUNGEN
DARSTELLT, WIRD POTENZIELLEN ANLEGERN DRINGEND GERATEN, SICH MIT IHREN EIGENEN
STEUERBERATERN IN VERBINDUNG ZU SETZEN, BEVOR SIE IN EINEN TEILFONDS INVESTIEREN.

Meldepflichten fur US-Personen

US-Personen im Sinne des IRC, die 10 % oder mehr (unter Berticksichtigung einschlagiger Zurechnungsregeln)
entwederan den gesamten kombinierten Stimmrechten oder dem Gesamtwertaller Anteilsklassen (der,10 %-Betrag®)
eines Nicht-US-Unternehmens wie z. B. eines Teilfonds besitzen, werden wahrscheinlich zur Berichtspflicht an den
Service verpflichtet sein, die bestimmte Angaben iber den einreichenden Anteilseigner, die Gibrigen Anteilseigner und
das Unternehmen umfasst. Jede US-Personim Sinne des IRC, die innerhalb ihres Steuerjahres (A) Anteile an einem
Nicht-US-Unternehmen, wie einem Teilfonds, erwirbt, sodass entweder (i) ohne Rucksichtauf Anteile, die sichbereits
in ihrem Besitz befinden, sie einen 10 %-Betrag erwirbt, oder (ii) wenn die Anteile, die diese US-Person bereits im
Besitz hat, hinzugerechnetwerden, der Gesamtbestand dieser US-Person an einem Nicht-US-Unternehmen den 10 %-
Betrag Uberschreitet oder (B) Uber Anteile an einem Nicht-US-Unternehmen verfugt, sodass der Bestand dieser US-
Person an einem Nicht-US-Unternehmen unter den 10 %-Betrag fallt (in jedem Einzelfall unter Beruicksichtigung
einschlagiger Zurechnungsregeln), wird wahrscheinlich der Berichtspflicht an den Service unterliegen, in deren
Rahmen bestimmte Angaben Giber den einreichenden Anteilseigner, die Gibrigen Anteilseignerund das Unternehmen
erforderlich sind. Die Teilfonds haben sich nicht verpflichtet, alle Informationen Uber die Teilfonds oder ihre
Anteilseigner zur Verfligung zu stellen, die erforderlich sind, um diesen Pflichten vollstandig nachzukommen. Dariiber
hinaus kann eine US-Person im Sinne des IRC, beispielsweise ein Teilfonds, die Bargeld an ein Nicht-US-
Unternehmen (iberweist, verpflichtet sein, diese Uberweisung an den Service zu melden, wenn (i) diese Person
unmitteloar nach der Uberweisung (direkt, indirekt oder durch Zurechnung) mindestens 10 % der gesamten
Stimmrechte oder des Gesamtwertes dieser Gesellschafthéaltoder (ii) die Hohe der Barmittel, die von dieser Person
(oder einer verbundenen Person) an ein solches Unternehmen in den zwdlf Monaten bis zum Zeitpunkt der
Uberweisung iiberwiesen wurden, mehrals USD 100.000 betragt.

Einige US-Personen, die im Laufe eines Kalenderjahres eine Beteiligung an einem auslandischen Geldkonto halten,
sind in der Regel verpflichtet, das Formular FiInCEN Form 114 (ein ,FBAR") in Bezug auf ein solches Konto
einzureichen. Das Unterlassen dieser bendtigten FBAR-Anzeige kann zivil- und strafrechtlich verfolgt werden. Anleger
solltenihre eigenen Berater konsultieren um zu klaren, ob sie in Bezug auf eine Investition in einen Teilfonds zu einer
FBAR-Meldung verpflichtet sind.

Dartiber hinaus kénnen bestimmte US-Personen im Sinne des IRC verpflichtet sein, das Formular 8886 (,Anzeige
meldepflichtiger Transaktionen®) zusammen mit ihrer US-Steuererklarung einzureichen, und eine Kopie des
Formulars 8886 beim Office of Tax Shelter Analysis des Service vorzulegen, wenn der Teilfonds,in dem sie angelegt
sind, oderder Fonds bestimmte ,meldepflichtige Transaktionen“im Sinne der kirzlich herausgegebenen US-Treasury-
Verordnungen vornimmt. Wenn der Service nach der Einreichung der Steuererklarungen durch einen Anteilseigner ein
Geschéft als meldepflichtige Transaktion bezeichnet, kann der berichtspflichtige Anteilseigner verpflichtet sein, in
Bezug auf die als meldepflichtig bezeichnete Transaktion das Formular 8886 innerhalb von 90 Tagen nachtraglich
einzureichen. Zu den Anteilseignern, die ein solches Formular einreichen missen, gehéren US-Personen im Sinne des
IRC, wenn entweder (1) ein Teilfonds als CFC behandeltwird und diese US-Person einen 10 %igen Stimmrechtsanteil
besitzt oder (2) diese US-Person 10 % (Stimmrechte oder Wert) an einem Teilfonds besitzt und eine QEF-Wabhl in
Bezug auf diesen Teilfonds austibt. In bestimmten Situationen kann zudem eine Verpflichtung zur Fihrung einer Liste
von Personen bestehen, die an diesen meldepflichtigen Transaktionen teilnehmen, welche dem Service auf Anfrage
zur Verfigung gestelltwerden muss. Wenn darliber hinaus eine US-Personim Sinne des IRC aus der VerauRerung
von Anteilen einen Verlust realisiert, kann ein solcher Verlust eine ,meldepflichtige Transaktion® fiir diesen
Anteilseigner darstellen, wonach dieser verpflichtet wéare, ein Formular 8886 einzureichen. Steuerpflichtige, die die
geforderten Angaben nicht machen, sind Gegenstand empfindlicher Strafen. Die Strafe betrgt in der Regel
USD 10.000 fur natirliche Personen und USD 50.000 fur andere Personen (und wird auf bis zu USD 100.000
beziehungsweise USD 200.000 erhdht, wenn die meldepflichtige Transaktion eine gelistete Transaktion ist).
Anteilseigner, die US-Personenim Sinne des IRC sind (einschlieBlich der steuerbefreiten US-Personen), werden dazu
aufgefordert, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der Anwendung dieser Meldepflichten und der oben erdrterten
Strafe in ihrer jeweiligen Situation zu konsultieren.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Einzelne Anteilseigner, die weder aktuelle noch ehemalige US-Biirger oder Einwohner der USA sind (wie fir US-
Immobilien- und Schenkungssteuerzwecke definiert), unterliegen nichtder US-Erbschafts- und Schenkungssteuer im
Hinblick aufihr Eigentum an diesen Anteilen.

Andere Rechtsordnungen

Zinsen, Dividenden und andere Einkiinfte, die ein Teilfonds aus Nicht-US-Quellen realisiert, sowie
VerauBRerungsgewinne, die aus dem Verkauf von Wertpapieren von Nicht-US-Emittenten realisiert werden, kdnnen
Gegenstand von Quellensteuern und anderen Steuern in der Rechtsordnung sein, aus der das Einkommen stammt. Es
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istnicht mdglich, den Satz der auslandischen Steuern vorherzusagen, die ein Teilfonds zahlen muss, da die Héhe von
Vermdgenswerten, die in verschiedenen Landern investiert werden, und die Mdglichkeiten des Teilfonds, diese
Steuern zu senken, nichtbekannt sind.

Kiinftige Anderungen im anzuwendenden Recht

Die vorstehende Beschreibung der US-einkommensteuerlichen Konsequenzen einer Anlageinund den Betrieb des
Fonds und der Teilfonds beruhtauf Gesetzen und Regeln, die dem Wandel durch Gesetzgebungs -, Verwaltungs-oder
Gerichtsverfahren unterliegen. Andere Rechtsvorschriften kénnten erlassen werden, die den Fonds oder die Teilfonds

zum Gegenstand von Einkommensteuer oder die Anteilseigner zum Gegenstand erh6hter Einkommensteuern machen
wirde.

FATCA
Anleger sollten sich auch den Unterabschnitt ,FATCA® im Abschnitt,Besteuerung“durchlesen.
Sonstige Steuern

Potenzielle Anteilseigner sollten ihre eigenen Berater hinsichtlich steuerlicher Gesetze und Verordnungen anderer
Rechtsordnungen konsultieren, die fiir sie gelten kdnnen.

DIE STEUER- UND SONSTIGEN ANGELEGENHEITEN, DIE IN DIESEM PROSPEKT ERORTERT WERDEN,

STELLEN KEINE RECHTLICHE ODER STEUERLICHE BERATUNG FUR POTENZIELLE ANTEILSEIGNER DAR
UND DURFEN AUCH NICHT ALS SOLCHE BEHANDELT WERDEN.
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LAND, IN DEM DIE
VERMOGENSWERTE GEHALTEN

WERDEN
Argentinien

Australien

Osterreich

Bahrain*

Belgien

Bermuda*

Botswana*

Brasilien*

Kanada

Chile*

China*

China*

Kolumbien*

Kroatien*

Zypern

Tschechische Republik

Danemark

ANHANG V

LISTE DER DELEGIERTEN UND UNTERDELEGIERTEN

UNTERDEPOTBANK
CITIBANK, N.A. BUENOS AIRES BRANCH

HSBC BANK AUSTRALIA LIMITED FOR THE HONGKONG
AND SHANGHAI

BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED, BAHRAIN BRANCH
FOR THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC)

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

HSBC BANK BERMUDA LIMITED FOR THE HONGKONG
AND SHANGHAI BANKING CORPORATION  LIMITED
(HSBC)

STANDARD CHARTERED BANK BOTSWANA LIMITED FOR
STANDARD CHARTERED BANK

CITIBANK, N.A. - SAO PAULO

RBC INVESTOR SERVICES TRUST FOR ROYAL BANK OF
CANADA (RBC)

BANCO DE CHILE FOR CITIBANK, N.A.

STANDARD CHARTERED BANK (CHINA) LIMITED FOR
STANDARD CHARTERED BANK

HSBC BANK (CHINA) COMPANY LIMITED FOR THE
HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)

CITITRUST COLOMBIA S.A., SOCIEDAD FIDUCIARIA FOR
CITIBANK, N.A.

ZAGREBACKA BANKA D.D. FOR UNICREDIT BANK
AUSTRIA AG

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

CITBANK EUROPE PLC, ORGANIZACNI SLOZKA FOR
CITIBANK, N.A.

SKANDINAVISKA  ENSKILDA BANKEN AB  (PUBL),
DANMARK BRANCH
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* In diesen Markten stellen von Kunden gehaltene Barmittel eine Einlagenverpflichtung der Unter-
Depotbank dar. Fir alle anderen Méarkte stellen von Kunden gehaltene Barmittel eine Einlagenverpflichtung von
BBH & Co. oder von deren verbundenen Unternehmen dar.



LAND, IN DEM DIE
VERMOGENSWERTE GEHALTEN

WERDEN UNTERDEPOTBANK

Agypten* HSBC BANK EGYPT S.A.E. FOR THE HONG KONG AND
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

Estland SWEDBANK AS FOR NORDEA BANK FINLAND PLC AND
NORDEA BANK AB(PUBL)

Finnland SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL), HELSINKI
BRANCH

Finnland NORDEA BANK FINLAND PLC FOR NORDEA BANK

FINLAND PLC AND NORDEA BANK AB (PUBL)

Frankreich BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Deutschland BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - FRANKFURT
BRANCH

Ghana* STANDARD CHARTERED BANK GHANA LIMITED FOR

STANDARD CHARTERED BANK

Griechenland HSBC BANK PLC - ATHENS BRANCH FOR THE
HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)

Hongkong STANDARD CHARTERED BANK (HONG KONG) LIMITED
FOR STANDARD CHARTERED BANK

Hongkong THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC)

Ungarn UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT FOR UNICREDIT BANK
HUNGARY ZRT AND UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

Island* LANDSBANKINN HF.

Indien* CITIBANK, N.A. — MUMBAI BRANCH

Indonesien CITIBANK, N.A. — JAKARTA BRANCH

Irland CITIBANK, N.A. — LONDON BRANCH

Israel CITIBANK, N.A., ISRAEL BRANCH

ltalien BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES — MILAN BRANCH

Japan THE BANK OF TOKYO-MITSUBISHI UFJ LTD

Japan MIZUHO BANK LTD

Kenia* STANDARD CHARTERED BANK KENYA LIMITED FOR

STANDARD CHARTERED BANK

Kuwait* HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED — KUWAIT BRANCH
FOR THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
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* In diesen Markten stellen von Kunden gehaltene Barmittel eine Einlagenverpflichtung der Unter-Depotbank dar.
Fur alle anderen Markte stellen von Kunden gehaltene Barmittel eine Einlagenverpflichtung von BBH & Co. oder
von deren verbundenen Unternehmen dar.



LAND, IN DEM DIE
VERMOGENSWERTE GEHALTEN
WERDEN

Lettland

Litauen

Malaysia*

Mauritius*

Mexiko

Marokko

Namibia*

Niederlande

Neuseeland

Nigeria*

Norwegen

Norwegen

Pakistan*

Peru*
Philippinen*

Polen

Portugal

Katar*

Rumaénien

UNTERDEPOTBANK
CORPORATION LIMITED (HSBC)

“‘SWEDBANK* AS FOR NORDEA BANK FINLAND PLC AND
NORDEA BANK AB(PUBL)

“‘SWEDBANK* AB FOR NORDEA BANK FINLAND PLC AND
NORDEA BANK AB(PUBL)

STANDARD CHARTERED BANK MALAYSIA BERHAD FOR
STANDARD CHARTERED BANK

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC) — MAURITIUS BRANCH

BANCO NACIONAL DE MEXCO, S.A. (BANAMEX) FOR
CITIBANK, N.A.

CITBANK MAGHREB FOR CITIBANK, N.A.

STANDARD BANK NAMIBIA LTD. FOR STANDARD BANK
OF SOUTH AFRICA LIMITED

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC) - NEW ZEALAND
BRANCH

STANBIC IBTC BANK PLC FOR STANDARD BANK OF
SOUTH AFRICA LIMITED

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL), OSLO
BRANCH

NORDEA BANK NORGE ASA FOR NORDEA BANK NORGE
ASA AND NORDEA BANK AB (PUBL)

STANDARD CHARTERED BANK (PAKISTAN) LIMITED FOR
STANDARD CHARTERED BANK

CITIBANK DEL PERU S.A. FOR CITIBANK, N.A.
STANDARD CHARTERED BANK — PHILIPPINES BRANCH

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA (BHW) FOR
CITIBANK NA

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

HSBC BANK MIDDLE EAST LTD — QATAR BRANCH FOR
THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC)

CITBANK EUROPE PLC, DUBLIN — SUCURSALA ROMANIA
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* In diesen Markten stellen von Kunden gehaltene Barmittel eine Einlagenverpflichtung der Unter-Depotbank dar.
Fur alle anderen Markte stellen von Kunden gehaltene Barmittel eine Einlagenverpflichtung von BBH & Co. oder

von deren verbundenen Unternehmen dar.



LAND, IN DEM DIE
VERMOGENSWERTE GEHALTEN
WERDEN

Russland*

Serbien*

Singapur

Slowakei

Sudafrika

Sudkorea*

Spanien

Spanien

Sri Lanka*

Swasiland*

Schweden
Schweiz
Schweiz

Taiwan*

Thailand

Transnational (EUROCLEAR)
Tarkei

Uganda*

Vereinigte Arabische Emirate*

Vereinigtes Koénigreich

UNTERDEPOTBANK
FOR CITIBANK, N.A.

AO CITIBANK FOR CITIBANK, N.A.

UNICREDIT BANK SERBIA JSC FOR UNICREDIT BANK
AUSTRIA AG

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC) — SINGAPORE BRANCH

CITIBANK EUROPE PLC, POBOCKA ZAHRANICNEJ BANKY
FOR CITIBANK N.A.

STANDARD CHARTERED BANK, JOHANNESBURG
BRANCH

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED — KOREA BRANCH

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN
ESPANA

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC) — SRI LANKA BRANCH

STANDARD BANK NAMIBIA LTD. FOR STANDARD BANK
OF SOUTH AFRICA LIMITED

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL)
CREDIT SUISSE AG
UBS SWITZERLAND AG

STANDARD CHARTERED BANK (TAIWAN) LTD FOR
STANDARD CHARTERED BANK

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC) — THAILAND BRANCH

BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO. (BBH&CO.)
CITIBANK ANONIM SIRKETI FOR CITIBANK, N.A.

STANDARD CHARTERED BANK UGANDA LIMITED FOR
STANDARD CHARTERED BANK

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED FOR THE HONGKONG
AND SHANGHAI BANKING CORPORATION  LIMITED
(HSBC)

HSBC BANK PLC
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* In diesen Markten stellen von Kunden gehaltene Barmittel eine Einlagenverpflichtung der Unter-Depotbank dar.
Fur alle anderen Markte stellen von Kunden gehaltene Barmittel eine Einlagenverpflichtung von BBH & Co. oder

von deren verbundenen Unternehmen dar.



LAND, IN DEM DIE
VERMOGENSWERTE GEHALTEN
WERDEN UNTERDEPOTBANK

Uruguay BANCO ITAU URUGUAY S.A. FOR BANCO ITAU URUGUAY
S.A. AND ITAU UNIBANCO S.A.

Vietnam* HSBC Bank (Vietnam) Ltd. FOR THE HONGKONG AND
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

Sambia* STANDARD CHARTERED BANK ZAMBIA PLC FOR
STANDARD CHARTERED BANK

Simbabwe* STANDARD CHARTERED BANK ZIMBABWE LIMITED FOR
STANDARD CHARTERED BANK

USA BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO.

Diese Liste ist zum hierin angegebenen Datum giltig und kann von BBH wvon Zeit zu Zeit aktualisiert
werden. Eine Kopie der aktuellen Liste kann auf Anfrage zur Verfiigung gestellt werden.
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* In diesen Markten stellen von Kunden gehaltene Barmittel eine Einlagenverpflichtung der Unter-Depotbank dar.
Fur alle anderen Markte stellen von Kunden gehaltene Barmittel eine Einlagenverpflichtung von BBH & Co. oder
von deren verbundenen Unternehmen dar.



