apo Piano INKA
apo Mezzo INKA

apo Forte INKA

Verkaufsprospekt einschliel3lich Anlagebedingungen fir die OGAW-
Sondervermoégen mit Anteilklassen

Stand: Oktober 2023

HSBC
INKA 0 apoAsset

1
PUBLIC



Hinweis zum Verkaufsprospekt

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an den Sondervermégen apo Piano INKA, apo Mez-
zo INKA und apo Forte INKA erfolgt auf der Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformati-
onsblatts und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anla-
gebedingungen in der jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und
die Besonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abge-
druckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an den Sondervermdgen apo Piano
INKA, apo Mezzo INKA und apo Forte INKA Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds zu-
sammen mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu
stellen. Daneben ist dem am Erwerb eines Anteils an den Sondervermdgen apo Piano INKA,
apo Mezzo INKA und apo Forte INKA Interessierten das Basisinformationsblatt rechtzeitig vor
Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskinfte oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben
werden. Jeder Erwerb und jede VerduRerung von Anteilen auf der Basis von Auskunften oder
Erkléarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in dem Basisinformationsblatt enthal-
ten sind, erfolgt ausschliel3lich auf Risiko des Erwerbers bzw. des VeréulRerers.

Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebe-
nenfalls nach dem Jahresbericht verdffentlichten Halbjahresbericht.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer der von den Sondervermdgen
apo Piano INKA, apo Mezzo INKA und apo Forte INKA gehaltenen Vermdgensgegenstande
nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermégensgegenstande nicht verfigen. Mit den Anteilen
sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder
mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft
mbH wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fuhren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhéltnis zwischen Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH und dem Anleger
sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der In-
ternationale Kapitalanlagegesellschaft mbH ist Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus dem Ver-
tragsverhéltnis. Hat der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland, so ist nicht aus-
schlieBlicher Gerichtsstand der Sitz der Gesellschaft. Die Vollstreckung von gerichtlichen Ur-
teilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsversteige-
rung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Internationale Kapitalanla-
gegesellschaft mbH inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer
Urteile vor deren Vollstreckung.

Die Adresse der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH lautet:

Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten
beschreiten oder, soweit ein solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fur alternative
Streitbeilegung anstrengen.

Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds*“ des BVI Bun-

desverband Investment und Asset Management e.V. als zustdndige Verbraucherschlichtungs-
stelle anrufen.
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Verbraucher sind natirliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der
Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstéandigen beruflichen Tatigkeit zuge-
rechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor die-
ser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds* lauten:

Biro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Die Europédische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europaische
Online-Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kdnnen diese fur die aul3ergericht-
liche Beilegung  von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertragen oder  Online-
Dienstleistungsvertragen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: info@inka-kag.de.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betref-
fend Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der
Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Schiedsverfahren unberihrt.
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Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermdgens dirfen nur in L&ndern zum Kauf angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuléssig ist. Sofern nicht von
der Gesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum offentlichen Vertrieb sei-
tens der ortlichen Aufsichtsbehérden erlangt wurde, handelt es sich bei diesem Verkaufsprospekt nicht
um ein offentliches Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen; der Verkaufsprospekt darf dann
nicht zum Zwecke eines solchen &ffentlichen Angebots angewendet werden.

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH und/oder die OGAW-Sondervermdgen sind und
werden nicht geméaR dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner glltigen Fassung
registriert. Die Anteile dieses Sondervermdgens sind und werden nicht geméafl dem United States
Securities Act von 1933 in seiner gultigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundes-
staates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile dieses Sondervermdgens durfen we-
der in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder ver-
kauft werden. Antragsteller missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und
Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverauRern.

In Féllen, in denen die Gesellschaft Kenntnis davon erlangt, dass ein Anteilinhaber eine US-Person ist
oder Anteile fir Rechnung einer US-Person hélt, kann die Gesellschaft die unverzigliche Rickgabe
der Anteile an die Gesellschaft zum letzten festgestellten Anteilwert verlangen.

Fur die Zwecke dieser Beschriankung haben die Begriffe ,US-Person®, ,USA* und ,US-Recht’ die
folgende Bedeutung:

USA Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlief3lich der Einzelstaaten und des District
of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen sowie alle anderen Gebiete unter ihrer
Rechtsordnung.

US-Recht Die Gesetze der Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich der Einzelstaaten

und des District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und alle anderen Gebiete
unter ihrer Rechtsordnung. US-Recht umfasst des Weiteren alle geltenden Vorschrif-
ten und Verordnungen, sowie alle zwischenzeitlichen Anderungen und Erganzungen,
die von einer US-Regulierungsbehotrde erlassen werden, einschlie3lich, aber nicht
beschrankt auf die Securities and Exchange Commission (Us-
Borsenaufsichtsbehorde) und die Commodity Futures Trading Commission (US-
Aufsichtsbehdérde fir den Warenterminhandel).

US-Person Fur die Zwecke dieser Beschrankung tragt der Begriff ,US-Person” die folgende Be-
deutung:

i. Eine Person, die nach US-Recht als Einwohner der Vereinigten Staaten angesehen wird.

ii. Eine Kapitalgesellschaft, Personengesellschaft, Gesellschaft mit beschrankter Haftung, ein kol-
lektives Investmentvehikel, eine Investitionsgesellschaft, ein Sammelkonto, oder eine andere
Gesellschatft, ein Investment oder eine juristische Person,

a. die nach US-Recht gegriindet oder eingetragen wurde;

b. die (unabh&ngig vom Ort der Grindung oder Organisation) hauptsachlich zum Zweck passi-
ver Anlagen gegriindet wurde (z. B. eine Investitionsgesellschaft, ein Fonds oder eine ver-
gleichbare juristische Person mit Ausnahme von Altersversorgungs- oder Pensionsplanen):

i. und die sich im unmittelbaren oder mittelbaren Eigentum einer oder mehrerer US-
Personen befindet, wobei diese US-Personen unmittelbar oder mittelbar einen materiel-
len Eigentumsanspruch von insgesamt mindestens 10 % halten, vorausgesetzt, dass ei-
ne solche US-Person laut CFTC Regulation 4.7(a) nicht als qualifizierte berechtigte Per-
son (Qualified Eligible Person) definiert ist;

i. wenn eine US-PERSON als Komplementéar, geschaftsfihrender Gesellschafter, Ge-
schaftsflhrer oder in einer sonstigen Funktion tatig ist, die ihr die Weisungsbefugnis hin-
sichtlich der Aktivitaten dieses Unternehmens einrdumt;
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iii. wenn der Rechtstrager von einer oder fur eine US-PERSON hauptsachlich zu dem
Zweck der Investition in nicht bei der SEC [Bundesboérsenaufsichtsbehdrde der USA] re-
gistrierte Wertpapiere gegriindet wurde, aul3er dieser Rechtstrager besteht aus nicht na-
turlichen zugelassenen Anlegern (Accredited Investors), wie in Regulation D, 17 CFR
230.501(a) definiert; oder

iv. wenn mehr als 50 % ihrer Stimmrechtsanteile oder nicht stimmberechtigten Anteile unmit-
telbar oder mittelbar im Eigentum von US-Personen stehen;

c. die eine in den USA ansassige Vertretung oder Niederlassung einer nicht-US-Gesellschaft
ist; oder
d. die ihren Hauptgeschéaftssitz in den USA hat.

ii. Ein Trust:

a. der nach US-Recht gegriindet oder organisiert wurde; oder
b. wenn, unabhéngig vom Ort der Griindung oder Organisation,
i. ein Grunder, Stifter, Treuhander oder eine andere Person, die ganz oder teilweise fir In-
vestitionsentscheidungen des Trusts verantwortlich ist, eine US-Person ist;
ii. die Verwaltung des Treuhandvermdgens oder die Griindungsunterlagen der Aufsicht eines
oder mehrerer US-Gerichte unterliegen; oder
iii. dessen Einkommen, ungeachtet der Quelle, der US-Einkommensteuer unterliegt.

iv. Der Nachlass einer verstorbenen Person,

a. die zum Zeitpunkt ihres Todes ein Einwohner der USA war, oder dessen Einkommen, unab-
héangig von der Quelle, der US-Einkommensteuer unterliegt; oder

b. wenn, unabhangig vom Wohnort dieser Person zu ihren Lebzeiten ein Nachlassverwalter
oder Testamentsvollstrecker mit alleiniger oder gemeinsamer Entscheidungsbefugnis tber
Anlagen eine US-Person ist, oder wenn der Nachlass US-Recht unterstellt ist.

v. Ein Altersversorgungs- oder Pensionsplan, der
a. im Einklang mit US-Recht gegriindet wurde und verwaltet wird; oder
b. flr Mitarbeiter eines Rechtstragers, der eine US-Person ist oder seinen Hauptgeschéftssitz
in den USA hat, gegriindet wurde.

vi. Ein treuhdnderisches oder nicht treuhdnderisches Anlagekonto [discretionary or non-
discretionary account] oder ein vergleichbares Konto (einschlie3lich eines Gemeinschaftskon-
tos), wenn

a. einer oder mehrere wirtschaftliche Eigentimer eine US-Person sind, oder wenn dieses zu-
gunsten einer oder mehrerer US-Personen gefuhrt wird; oder

b. das treuhanderische Anlagekonto oder ein vergleichbares Konto von einem in den USA ein-
getragenen Handler oder Vermdgensverwalter gefiihrt wird.

Zudem sind die hier genannten Informationen und Anteile des Sondervermdgens nicht fur den Vertrieb
in Kanada bestimmt. Die Anteile durfen von niemandem einem in Kanada Anséassigen angeboten oder
verkauft werden. Im Sinne dieser Einschréankung ist unter einem in Kanada Ansassigen jede naturliche
Person, jede Kapitalgesellschaft, jeder Trust, jede Personengesellschaft oder sonstige Einheit, oder
jede sonstige juristische Person zu verstehen, die zur fraglichen Zeit ihren ausschlieRBlichen Wohn-
oder Geschaftssitz in Kanada hat bzw. angibt.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Hansaallee 3, 40549 Disseldorf

Email: info@inka-kag.de

Telefon: 0211/910-2581

Telefax: 0211/329329

Internet; www.inka-kag.de

Eigenkapital gezeichnet und eingezahlt: EUR 5.000.000,00
haftend: EUR 59.000.000,00 (Stand: 31.12.2022)

Aufsichtsrat

Guido Hebert
Head of Markets Securities Services HSBC Continental Europe S.A., Germany

Gina Slotosch-Salamone
Global Chief Operating Officer (COO) Securities Services HSBC Bank plc, London

Professor Dr. Monika Barbara Gehde-Trapp,
Inhaberin des Lehrstuhls fir Financial Institutions an der Eberhard Karls Universitat Tlbingen

Geschaftsfihrer

Sabine Sander
Urs Walbrecht
Dr. Thorsten Warmt

Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft fiir Bankbeteiligungen mbH, Dusseldorf

Verwahrstelle

Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
Richard-Oskar-Mattern-Stral3e 6, 40547 Dusseldorf
Eigenkapital, gezeichnet und eingezahlt: 1.191.675 TEUR
Haftend 2.594.535 TEUR (Stand: 31. Dezember 2022

Wirtschaftsprifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Georg-Glock-StralRe 22, 40474 Disseldorf
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Fondsmanager

Apo Asset Management GmbH
Richard-Oskar-Mattern-StralRe 6, 40547 Diisseldorf

Sonstige Angaben

Wertpapierkennnummer / ISIN:

apo Piano INKA R: 532429 / DE0005324297
apo Piano INKA V: A2DP54/ DEOOOA2DP545

apo Mezzo INKA R: 532430 / DE0005324305
apo Mezzo INKAV:  A2DP55 / DEOOOA2DP552

apo Forte INKA R: 532431 / DE0005324313
apo Forte INKA V: A2DP56 / DEOOOA2DP560

Veroffentlichungen:
Neben den gesetzlichen Veréffentlichungen sind die Fondspreise, aktuelle Verkaufsprospekte, Jah-

resberichte und Halbjahresberichte im Internet unter http://www.inka-
kag.de/inka/display/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds einsehbar.
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Grundlagen
Das Sondervermdgen (der Fonds)

Die Sondervermdgen apo Piano INKA, apo
Mezzo INKA und apo Forte INKA (nachfolgend
.Fonds®) sind jeweils ein Organismus fiir gemein-
same Anlagen, der von einer Anzahl von Anle-
gern Kapital einsammelt, um es gemaR einer
festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser
Anleger zu investieren. Die Fonds sind ein In-
vestmentvermdgen gemdall der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betref-
fend bestimmte Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,O0GAW*)
im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nach-
folgend ,KAGB®). Sie werden von der Internatio-
nale Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachfolgend
.Gesellschaft) verwaltet. Die Fonds wurden am
15. Februar 2001 fir unbestimmte Dauer aufge-
legt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapi-
tal im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem KAGB zugelas-
senen Vermogensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermdgen in Form von Sondervermdgen
an. Der Geschaftszweck des Fonds ist auf die
Kapitalanlage gemalR einer festgelegten Anlage-
strategie im Rahmen einer kollektiven Vermo-
gensverwaltung der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Téatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermdgensgegenstéande ist ausge-
schlossen. In welche Vermdégensgegenstande
die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen
darf und welche Bestimmungen sie dabei zu
beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den
dazugehdrigen Verordnungen sowie dem In-
vestmentsteuergesetz  (nachfolgend ,InvStG*)
und den Anlagebedingungen, die das Rechtsver-
héltnis zwischen den Anlegern und der Gesell-
schaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen
einen Allgemeinen und einen Besonderen Telil
(,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Besonde-
re Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen fur
ein Publikums-Investmentvermdgen missen vor
deren Verwendung von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) geneh-
migt werden. Der Fonds gehort nicht zur Insol-
venzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen
Informationen

und Offenlegung von

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformations-
blatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos
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bei der Gesellschaft und im Internet unter
www.inka-kag.de erhaltlich.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegren-
zen des Risikomanagements des Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jlingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermogensgegen-
stéanden sind auf Wunsch des Anlegers in schrift-

licher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Sofern die Gesellschaft weitere Informationen
zum Fonds erstellt, informiert sie hieriiber auf
ihrer Website unter http://www.inka-
kag.de/inka/display/unserekompetenzen/investm
entvehikel/publikumsfonds. Auf Nachfrage haben
alle Anleger die Mdoglichkeit, diese weiteren In-
formationen zeitgleich zu erhalten.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an
diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage
abgedruckt. Die Anlagebedingungen kénnen von
der Gesellschaft geandert werden. Anderungen
der Anlagebedingungen bedirfen der Genehmi-
gung durch die BaFin. Anderungen der Anlage-
grundséatze des Fonds sind nur unter der Bedin-
gung zulassig, dass die Gesellschaft den Anle-
gern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere
Kosten zurtickzunehmen oder ihre Anteile gegen
Anteile an Investmentvermdégen mit vergleichba-
ren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen,
sofern derartige Investmentvermégen von der
Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen
aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bun-
desanzeiger und dariiber hinaus unter www.inka-
kag.de bekannt gemacht. Betreffen die Anderun-
gen Vergitungen und Aufwandserstattungen, die
aus dem Fonds entnommen werden durfen, oder
die Anlagegrundséatze des Fonds oder wesentli-
che Anlegerrechte, werden die Anleger auf3er-
dem Uber ihre depotfuhrenden Stellen durch ein
Medium informiert, auf welchem Informationen
fur eine den Zwecken der Informationen ange-
messene Dauer gespeichert, einsehbar und un-
verandert wiedergegeben werden, etwa in Pa-
pierform oder elektronischer Form (sogenannter
dauerhafter Datentrager). Diese Information um-
fasst die wesentlichen Inhalte der geplanten An-
derungen, ihre Hintergrinde, die Rechte der
Anleger in Zusammenhang mit der Anderung
sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere
Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergitungen und Aufwen-
dungserstattungen treten friihestens vier Wochen
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
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mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt
bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen
Anlagegrundsétze des Fonds treten ebenfalls
frihestens vier Wochen nach Bekanntmachung
in Kraft.

Verwaltungsgesellschaft
Firma, Rechtsform und Sitz

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft
mit beschrénkter Haftung (GmbH) und wurde
1968 gegriindet.

Die Gesellschaft darf OGAW gemal § 1 Abs. 2 in
Verbindung mit 88 192 ff. KAGB, Gemischte In-
vestmentvermégen gemall 88 218 ff. KAGB,
Sonstige Investmentvermdgen gemal 8§ 220 ff.
KAGB, Dach-Hedgefonds gemaR § 225 ff. KAGB
verwalten. Darlber hinaus darf sie allgemeine
offene Spezial-AIF gemall § 282 KAGB ein-
schlieBlich Hedgefonds gemaR § 283 KAGB und
offene inlandische Spezial-AIF mit festen Anla-
gebedingungen gemall § 284 KAGB, welche
nicht in Vermodgensgegenstande gemal § 284
Abs. 2 Buchstaben e), f) und h) KAGB investie-
ren, verwalten. SchlieRBlich darf die Gesellschaft
als KVG fur EU-Investmentvermdgen oder aus-
landische AIF, deren zulassige Vermoégensge-
genstande denen fir inlandische Investmentver-
mogen entsprechen und als Fremdverwaltungs-
gesellschaft einer Investmentaktiengesellschaft
tatig werden. Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis

als OGAW- und AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschatft.
Kerngeschéftsfeld der Gesellschaft ist die

Fondsadministration, das hei3t administrative
Dienstleistungen in den Bereichen Back- und
Middle Office. Mit dem Portfoliomanagement
werden in der Regel dritte Gesellschaften beauf-
tragt.

Vorstand/Geschaftsfihrung und Aufsichtsrat

N&ahere Angaben Uber die Geschéftsfuhrung und
die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden
Sie zu Beginn des Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zuséatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Eigenkapital in Hohe von
5.000.000,00 Euro. Das haftende Eigenkapital
der Gesellschaft betrdgt 59.000.000,00 Euro
(Stand 31.12.2022).

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken,
die sich durch die Verwaltung von Investment-
vermogen ergeben, die nicht der OGAW-
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Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative
Investmentvermdgen (nachfolgend ,AIF*), und
auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder
Mitarbeiter ~ zurtickzufuhren sind, abgedeckt
durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01
Prozent des Werts der Portfolios der verwalteten
AIF, wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und
angepasst wird.

Verwahrstelle
Identitat der Verwahrstelle

Fur die Fonds apo Piano INKA, apo Mezzo INKA
und apo Forte INKA hat die Deutsche Apotheker-
und Arztebank eG, mit Sitz Richard-Oskar-
Mattern-Str. 6, 40547 Dusseldorf, eingetragen im
Genossenschaftsregister des Amtsgerichts Dis-
seldorf unter der Nummer GenR 410, das Amt
der Verwahrstelle tbernommen. Die Verwahrstel-
le ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht.
Ihre Haupttatigkeit ist das Giro-, Einlagen- und
Kreditgeschaft sowie das Wertpapiergeschaft.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung
und der Verwahrung von Sondervermdgen vor.
Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensge-
genstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten.
Bei Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt
werden koénnen, prift die Verwahrstelle, ob die
fir Rechnung des Fonds tatige Gesellschaft Ei-
gentum an diesen Vermoégensgegenstanden
erworben hat. Sie Uberwacht, ob die Verfigun-
gen der Gesellschaft Uber die Vermdgensgegen-
stande nicht gegen die Vorschriften des KAGB
und die Anlagebedingungen verstof3en. Die An-
lage in Bankguthaben bei einem anderen Kredit-
institut sowie Verfiigungen Uber solche Bankgut-
haben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstel-
le zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustim-
mung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfiigung
mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften
des KAGB vereinbar ist.
Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere
folgende Aufgaben:

e Ausgabe und Ricknahme der Anteile
des Fonds,
Sicherzustellen, dass die Ausgabe und
Rucknahme der Anteile sowie die Anteil-
wertermittlung den  Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen des
Fonds entsprechen,
Sicherzustellen, dass bei den fur ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger
getatigten Geschéaften der Gegenwert in-
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nerhalb der Ublichen Fristen in ihre Ver-
wahrung gelangt,

Sicherzustellen, dass die Ertrdge des
Fonds nach den Vorschriften des KAGB
und nach den Anlagebedingungen ver-
wendet werden,

Uberwachung von Kreditaufnahmen
durch die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds sowie gegebenenfalls Zustim-
mung zur Kreditaufnahme,
Sicherzustellen, dass Sicherheiten fir
Wertpapierdarlehen rechtswirksam be-
stellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Folgende Interessenkonflikte kdnnten sich aus
der Ubernahme der Verwahrstellenfunktion fiir
den Fonds ergeben:

+ Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle mit
weiteren Aufgaben, wie zum Beispiel der Aus-
fuhrung von Wertpapiergeschéften oder der De-
visenkonvertierung, beauftragen.

Der Umgang der Gesellschaft mit Interessen-
konflikten ist im Abschnitt ,Interessenkonflikte”
dargestellt.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben auf ein
anderes Unternehmen (,Unterverwahrer) ausla-
gern. Die folgenden Informationen hat die Ge-
sellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt be-
kommen. Die Gesellschaft hat die Informationen
auf Plausibilitat gepruft. Sie ist jedoch auf Zuliefe-
rung der Information durch die Verwahrstelle
angewiesen und kann die Richtigkeit und Voll-
standigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.

» Die Verwahrstelle hat folgende Verwahraufga-
ben Ubertragen:

Die Verwahrung der Vermégensgegenstande ist
grundsatzlich auf die Clearstream Banking AG
Frankfurt/M (CBF) als Global Custodian ubertra-
gen. Clearstream Banking AG Frankfurt/M (CBF)
wiederum hat ggf. die Verwahrung auf weitere
Unterverwahrer Ubertragen, z.B. Clearstream
Banking S.A. (CBL). Die in der ,Anlage Unter-
verwahrung“ beigefligte Landerliste stellt samtli-
che mdoglichen Unterverwahrer dar, die von der
Verwahrstelle direkt oder von Clearstream Ban-
king AG Frankfurt/M (CBF) als Global Custodian
in Anspruch genommen werden kénnen. Eine
eventuell aktuellere Liste beauftragter Unterver-
wahrer kann auf Wunsch des Anlegers jederzeit
kostenfrei bei der Gesellschaft bezogen werden.
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Die Inanspruchnahme des/der exakten Unter-
verwahrer/s kann aus der ,Anlage Unterverwah-
rung“ in Verbindung mit den zulassigen Markten
gemal der Allgemeinen und Besonderen Anla-
gebedingungen sowie den Ausfiihrungen im Ver-
kaufsprospekt entnommen werden.

* Folgende Interessenskonflikte konnten sich aus
der Unterverwahrung ergeben:

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen sich erge-
ben, wenn die Verwahrstelle einzelne Verwahr-
aufgaben bzw. die Unterverwahrung an ein wei-
teres Unternehmen Ubertragt. Sollte es sich bei
diesem weiteren Unternehmen um ein mit der
Gesellschaft oder der Verwahrstelle verbundenes
Unternehmen (z.B. Konzernmutter) handeln, so
konnten sich hieraus im Zusammenspiel zwi-
schen diesem Unternehmen und der Gesellschaft
bzw. der Verwahrstelle potenzielle Interessen-
konflikte ergeben (z.B. kbnnte die Verwahrstelle
ein mit ihr verbundenes Unternehmen bei der
Vergabe von Verwahraufgaben oder bei der
Wahl des Unterverwahrers gegenuber gleichwer-
tigen anderen Anbietern bevorzugen).

» Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben
mit den Interessenkonflikten wie folgt um:

Die Verwahrstelle hat angemessene und wirksa-
me interne Regelwerke eingefuhrt, um eigene
potentielle Interessenkonflikte entweder vollstan-
dig zu vermeiden bzw. in den Féllen, in denen
dies nicht mdglich ist, eine potentielle Schadi-
gung der Anlegerinteressen auszuschlie3en. Die
Einhaltung dieser Regelwerke wird durch eine
unabhéngige Compliance Funktion Uberwacht.
Zudem Uberprift die Verwahrstelle im Falle der
Auslagerung der Portfolioverwaltung durch die
Gesellschaft, dass der mit der Portfolioverwal-
tung beauftragte Manager nicht auch als Unter-
verwahrer der Verwahrstelle tétig ist oder wird.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsétzlich fir alle Ver-
mdogensgegenstande, die von ihr oder in ihrem
Auftrag von einer anderen Stelle verwahrt wer-
den, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines
solchen Vermdgensgegenstandes haftet die
Verwahrstelle gegenuber dem Fonds und dessen
Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Ereig-
nisse aullerhalb des Einflussbereichs der Ver-
wabhrstelle zurlickzufiihren. Fir Schéden, die
nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes
bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich
nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vor-
schriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht
erfullt hat.
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Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen ubermittelt die Gesellschaft den
Anlegern Informationen zu den Grunden, aus
denen sie sich fir die Verwahrstelle entschieden
hat sowie Informationen auf dem neuesten Stand
zur Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den
Unterverwahrern sowie zu mdoglichen Interessen-
konflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Fondsmanager

Die Gesellschaft hat das Portfolio Management
an einen Dritten ausgelagert.

Als Fondsmanager fur die in diesem Prospekt
beschriebenen Fonds wurde die Apo Asset Ma-
nagement GmbH ausgewahlt. Die Apo Asset
Management GmbH wurde am 23.04.1999 mit
einem Stammkapital von 1.500.000 Euro ge-
grindet. Sitz der Gesellschaft ist 40547 Dissel-
dorf, Richard-Oskar-Mattern-Strale 6, eingetra-
gen im Handelregister Dusseldorf unter der
Nummer HRB 39664. Gesellschafter sind mit 70
Prozent die Deutsche Apotheker und Arztebank
eG, Dusseldorf und mit 30 Prozent die Deutsche
Arzteversicherung AG, Koéln. Gegenstand des
Unternehmens ist die Anlageberatung Dritter in
Finanzinstrumenten, die Verwaltung einzelner in
Finanzinstrumenten angelegter Vermdgen fir
andere mit Entscheidungsspielraum, die An-
schaffung und VerdufRerung von Finanzinstru-
menten im fremden Namen und auf fremde
Rechnung sowie die Vermittlung von Geschéaften
Uber die Anschaffung und Veréuf3erung von Fi-
nanzinstrumenten.

Der Fondsmanager beobachtet die Wertpapier-
markte, analysiert die Zusammensetzung der
Wertpapierbestdnde und sonstige Anlagen des
Fondsvermogens unter Beachtung der Grundsat-
ze der beschriebenen Anlagepolitik und Anlage-
grenzen. Zusétzliche Kosten entstehen den
Fonds durch die Beauftragung nicht. Der Fonds-
manager haftet fur Vorsatz und Fahrlassigkeit.
Der Auslagerungsvertrag kann von der Gesell-
schaft mit einer Kiindigungsfrist von zwélf Mona-
ten geklindigt werden. Der Fondsmanager kann
den Vertrag mit einer Frist von 30 Tagen zum
Ende eines Kalenderquartals kindigen. Der Aus-
lagerungsvertrag kann daneben aus wichtigem
Grund ohne Einhaltung einer Frist unter anderem
gekiundigt werden, wenn das Verwaltungsrecht
der Gesellschaft fur einen Fonds erlischt, die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
eine Beendigung des Vertrages verlangt oder ein
Insolvenzverfahren tber die Gesellschaft eréffnet
wird.
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Risikohinweise

Vor der Entscheidung lUber den Erwerb von
Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit
den anderen in diesem Verkaufsprospekt ent-
haltenen Informationen sorgfaltig lesen und
diese bei ihrer Anlageentscheidung beruck-
sichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann fir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umsténden die Wert-
entwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermégensgegenstande nachtei-
lig beeinflussen und sich damit auch nachtei-
lig auf den Anteilwert auswirken.

Gibt der Anleger Anteile an dem Fonds zu
einem Zeitpunkt zurick, in dem die Kurse der
in dem Fonds befindlichen Vermdgensgegen-
stande gegeniber dem Zeitpunkt seines An-
teilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von
ihm in den Fonds investierte Kapital nicht
oder nicht vollstandig zurtick. Der Anleger
kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder in Einzelfdllen sogar ganz ver-
lieren. Wertzuwachse in der Vergangenheit
sind kein verlasslicher Indikator fur die zu-
kinftige Wertentwicklung und kénnen mithin
nicht garantiert werden. Das Risiko des Anle-
gers ist auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anle-
ger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stel-
le des Verkaufsprospekts beschriebenen Ri-
siken und Unsicherheiten kann die Wertent-
wicklung des Fonds durch verschiedene wei-
tere Risiken und Unsicherheiten beeintréch-
tigt werden, die derzeit nicht bekannt sind.
Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden
Risiken aufgefuhrt werden, enthalt weder eine
Aussage uber die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintritts noch tber das Ausmafl oder die Be-
deutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die
mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise
verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich nach-
teilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem
Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des
Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermdgensgegenstande im Fonds-
vermogen abzlglich der Summe der Marktwerte
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aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsan-
teilwert ist daher von dem Wert der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstédnde und der
Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhangig.
Sinkt der Wert dieser Vermoégensgegenstande
oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt
der Fondsanteilwert.

Beeinflussung der individuellen Performance
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen
hangt von den individuellen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kunftig Ande-
rungen unterworfen sein. Fur Einzelfragen — ins-
besondere unter Berucksichtigung der individuel-
len steuerlichen Situation — sollte sich der Anle-
ger an seinen personlichen Steuerberater wen-
den.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlage-
bedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
mit Genehmigung der BaFin &ndern. Dadurch
kdonnen auch Rechte des Anlegers betroffen sein.
Durch eine Anderung der Anlagebedingungen
kdnnen auch den Anleger betreffende Regelun-
gen geéandert werden. Die Gesellschaft kann
etwa durch eine Anderung der Anlagebedingun-
gen die Anlagepolitik des Fonds andern oder sie
kann die dem Fonds zu belastenden Kosten er-
hohen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik
zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich
zulassigen Anlagespektrums und damit ohne
Anderung der Anlagebedingungen und deren
Genehmigung durch die BaFin andern. Hierdurch
kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko
verandern.

Beschrankung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Rlicknahme der Anteile
fur insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende
Arbeitstage beschrénken, wenn die Rickgabe-
verlangen der Anleger an einem Abrechnungs-
stichtag einen zuvor festgelegten Schwellenwert
Uberschreiten, ab dem die Rickgabeverlangen
aufgrund der Liquiditatssituation des Sonderver-
mdgens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit
der Anleger ausgefuihrt werden kénnen. Wird der
Schwellenwert erreicht oder Uberschritten, ent-
scheidet die Gesellschaft in pflichtgeméalem Er-
messen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag
die Ricknahme beschrankt. Entschliel3t sie sich
zur Ricknahmebeschrankung, kann sie diese auf
Grundlage einer taglichen Ermessensentschei-
dung fur bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeits-
tage fortsetzen. Hat die Gesellschaft entschie-
den, die Ricknahme zu beschrénken, wird sie
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Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag gelten-
den Ricknahmepreis lediglich anteilig zurlck-
nehmen; im Ubrigen entfallt die Ricknahme-
pflicht. Dies bedeutet, dass jedes Rucknahme-
verlangen nur anteilig auf Basis einer von der
Gesellschaft ermittelten Quote ausgefihrt wird.
Der nicht ausgefuhrte Teil der Order wird auch
nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefihrt,
sondern verfallt. Fir den Anleger besteht daher
das Risiko, dass seine Order zur Anteilriickgabe
nur anteilig ausgefiihrt wird und die noch offen
Restorder erneut platzieren muss.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Ruicknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern auflergewdhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. Aulergewdhnli-
che Umsténde in diesem Sinne kdnnen z.B. sein:
wirtschaftliche oder politische Krisen, Ricknah-
meverlangen in aulRergewthnlichem Umfang
sowie die Schliefung von Borsen oder Markten,
Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren,
die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachti-
gen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass
die Gesellschaft die Ricknahme der Anteile aus-
zusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger
oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anle-
ger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums
nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer Ausset-
zung der Anteilricknahme kann der Anteilwert
sinken; z.B. wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, Vermogensgegenstande wéhrend der Aus-
setzung der Anteilricknahme unter Verkehrswert
zu verauRern. Der Anteilwert nach Wiederauf-
nahme der Anteilricknahme kann niedriger lie-
gen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknah-
me. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wie-
deraufnahme der Ricknahme der Anteile direkt
eine Auflosung des Sondervermogens folgen,
z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des
Fonds kindigt, um den Fonds dann aufzulésen.
Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass
er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisie-
ren kann und dass ihm wesentliche Teile des
investierten Kapitals fUr unbestimmte Zeit nicht
zur Verfigung stehen oder insgesamt verloren
gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwal-
tung des Fonds zu kindigen. Die Gesellschaft
kann den Fonds nach Kindigung der Verwaltung
ganz auflésen. Das Verfugungsrecht Uber den
Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle Gber. Fur den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Ver-
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wahrstelle kénnen dem Fonds andere Steuern
als deutsche Ertragssteuern belastet werden.
Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des
Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anle-
gers ausgebucht werden, kann der Anleger mit
Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstande
des Fonds auf ein anderes offenes Publi-
kums-Investmentvermdgen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensge-
genstande des Fonds auf einen anderen OGAW
Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in
diesem Fall (i) zurtickgeben, (ii) oder behalten mit
der Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden
OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem
offenen Publikums-Investmentvermdgen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen,
sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbun-
denes Unternehmen ein solches Investmentver-
mogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
verwaltet. Dies gilt gleichermalRen, wenn die Ge-
sellschaft samtliche Vermdgensgegenstande
eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermdgen auf den Fonds uUbertragt.
Der Anleger muss daher im Rahmen der Uber-
tragung vorzeitig eine erneute Investitionsent-
scheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Antei-
le kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem
Umtausch der Anteile in Anteile an einem In-
vestmentvermdgen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen kann der Anleger mit Steuern belas-
tet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen
Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile
zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapi-
talverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Der
Fonds bleibt dadurch unveréndert, wie auch die
Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im
Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die
neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso
geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den
Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert
bleiben mdchte, muss er seine Anteile zuriickge-
ben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitdt und Erfullung der Anlageziele des
Anlegers

Es kann nicht garantiert oder zugesichert wer-
den, dass der Anleger seinen gewinschten An-
lageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiuh-
ren. Es bestehen keine Garantien oder Zusiche-
rungen der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich
einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei
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Ruckgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs
des Fonds. Anleger kdnnten somit einen niedri-
geren als den urspriinglich angelegten Betrag
zuriickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen ent-
richteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei Verau-
Rerung von Anteilen entrichteter Ruicknahmeab-
schlag kann zudem, insbesondere bei nur kurzer
Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren
oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
mit der Anlage in einzelne Vermobgensgegen-
stande durch den Fonds einhergehen. Diese
Risiken kdénnen die Wertentwicklung des Fonds
bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdgensge-
genstande beeintrachtigen und sich damit nach-
teilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesell-
schaft fur Rechnung des Fonds investiert, unter-
liegen Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermdgensgegenstan-
de gegenuber dem Einstandspreis fallt oder Kas-
sa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwi-
ckeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Fi-
nanzprodukten hangt insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbe-
dingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Borse kénnen auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Ge-
richte einwirken. Schwankungen der Kurs- und
Marktwerte kénnen auch auf Veranderungen der
Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines
Emittenten zurtickzufihren sein.

Kurséanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf starken
Kursschwankungen und somit auch dem Risiko
von Kursrickgangen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der
Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie
die Entwicklungen der Branche und der gesamt-
wirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das
Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige
Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls
beeinflussen. Dies gilt inshesondere bei Unter-
nehmen, deren Aktien erst Uber einen kirzeren
Zeitraum an der Borse oder einem anderen or-
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ganisierten Markt zugelassen sind; bei diesen
kénnen Dbereits geringe Veradnderungen von
Prognosen zu starken Kursbewegungen flhren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren,
im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien
(sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und
damit zu héheren Kursschwankungen fihren.

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine
Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfihrung, dessen bezie-
hungsweise deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert der Investition haben kdnnte. Das
Nachhaltigkeitsrisiko wird grundséatzlich nicht als
eigenstandige Risikoart betrachtet, sondern stellt
sich als ein bestimmter Aspekt bekannter Risiko-
arten, wie z.B. dem Marktrisiko, dem Liquiditats-
risiko, dem Adressenausfallrisiko und dem opera-
tionellen Risiko, dar.

Nachhaltigkeitsrisiken werden auch als ESG-
Risiken bezeichnet (Environment, Social, Gover-
nance). Umweltbezogene Risiken sind z.B. der
Klimawandel und politische Reaktionen hierauf,
zum Beispiel zur Reduktion von CO2-
Emissionen. Soziale Risiken beziehen sich bspw.
auf die Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher
Standards oder die Einhaltung des Gesundheits-
schutzes. Risiken hinsichtlich der Unternehmens-
fuhrung beziehen sich bspw. auf die Nichteinhal-
tung von Steuer- bzw. Bilanzierungsvorschriften
oder MalRnahmen zur Verhinderung von Korrup-
tion.

Die Vernachlassigung oder unangemessene
Berticksichtigung von ESG-Kriterien durch Emit-
tenten von Vermogensgegenstanden kann sich
insbesondere negativ auf die Vermoégens- und
Finanzlage, die Kreditwirdigkeit, die Reputation
und das Geschéaftsmodell des Emittenten auswir-
ken. Dies kann zu einer wesentlichen Ver-
schlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation betroffener
Investments filhren und sich damit negativ auf
den Kurs bzw. den Return des jeweiligen Invest-
ments bis hin zum Totalverlust auswirken. Nach-
haltigkeitsrisiken kbnnen somit auch zu negativen
Auswirkungen auf die Performance des Fonds
fihren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere
ist die Mdoglichkeit verbunden, dass sich das
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Marktzinsniveau &ndert, das im Zeitpunkt der
Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen
die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursschwankungen fallen je-
doch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsli-
che Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wert-
papiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben dem-
gegeniber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund
ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen
tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kon-
nen sich die Zinssatze verschiedener, auf die
gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Fi-
nanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit
unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei
der Verwahrstelle oder anderen Banken fir
Rechnung des Fonds an. Fur diese Bankgutha-
ben ist in der Regel ein Zinssatz vereinbart, der
dem Euro Short-Term Rate (€STR) abzlglich
einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der
€STR unter die vereinbarte Marge, so fuhrt dies
zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden
Konto. Abhéangig von der Entwicklung der Zinspo-
litik der Europaischen Zentralbank kénnen so-
wohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankgut-
haben eine negative Verzinsung erzielen. Ent-
sprechend konnen auch Anlagen liquider Mittel
bei Zugrundelegung eines anderen Zinssatzes
als des €STR bzw. Anlagen liquider Mittel in aus-
landischer Wé&hrung unter Berlcksichtigung der
Leitzinsen ausléandischer Zentralbanken zu einer
negativen Verzinsung fuhren.

Kursénderungsrisiko von Wandel- und Opti-
onsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das
Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder
Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des Werts
von Wandel- und Optionsanleihen ist daher ab-
héngig von der Kursentwicklung der Aktie als
Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher
auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und
Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die
dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anle-
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ger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags
eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien
anzudienen (Reverse Convertibles), sind in ver-
starktem Maf3e von dem entsprechenden Aktien-
kurs abhangig.

Risiken
schaften

im Zusammenhang mit Derivatge-

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatge-
schafte abschlieRen. Der Kauf und Verkauf von
Optionen sowie der Abschluss von Terminkon-
trakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
verbunden:

Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen
Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar
sind und sogar die fur das Derivatgeschaft
eingesetzten Betrage Uberschreiten kénnen.

Kursanderungen des Basiswertes konnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontrak-
tes vermindern. Vermindert sich der Wert und
wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die
Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen
Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertande-
rungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls
Verluste erleiden.

Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes
Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt
kann fehlen. Eine Position in Derivaten kann
dann unter Umstédnden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann
der Wert des Fondsvermdgens starker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Ver-
lustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts
nicht bestimmbar sein.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgeubt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet ent-
wickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Op-
tionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optio-
nen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur
Abnahme von Vermdgenswerten zu einem
hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermdégenswerten zu einem
niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis ver-
pflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft fur Rechnung des
Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen
dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs
und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glatt-
stellung bzw. Félligkeit des Geschéftes zu
tragen. Damit wirde der Fonds Verluste erlei-
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den. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss
des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.

Die von der Gesellschaft getroffenen Progno-
sen uUber die kunftige Entwicklung von zu-
grunde liegenden Vermdégensgegenstanden,
Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kon-
nen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

Die den Derivaten zugrunde liegenden Ver-
mdogensgegenstande kodnnen zu einem an
sich gunstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw.
verkauft werden bzw. missen zu einem un-
gunstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft
werden.

Bei auRRerborslichen Geschaften, sogenannte
over-the-counter (OTC)-Geschéfte, kénnen fol-
gende Risiken auftreten:

* Es kann ein organisierter Markt fehlen, so
dass die Gesellschaft die fir Rechnung des
Fonds am OTC-Markt erworbenen Finanzin-
strumente schwer oder gar nicht verauf3ern
kann.

Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glatt-
stellung) kann aufgrund der individuellen Ver-
einbarung schwierig, nicht méglich bzw. mit
erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt
von Sicherheiten

Die Gesellschaft kann fir Derivategeschafte Si-
cherheiten erhalten. Fir OTC-Derivategeschafte
gilt ab dem 01.03.2017 eine Besicherungspflicht
aufgrund der EMIR-Regulierung. Spéatestens zum
Zeitpunkt des Inkrafttretens der Besicherungs-
pflicht werden alle davon erfassten Derivatge-
schéafte im Fonds entsprechend den Vorgaben
der Regulierung besichert. Ausgenommen von
dieser Regelung sind aktuell Devisenterminge-
schéfte, die voraussichtlich ab dem 03.01.2018
besicherungspflichtig sind. Derivate, verliehene
Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpa-
piere kénnen im Wert steigen. Die erhaltenen
Sicherheiten koénnten dann nicht mehr ausrei-
chen, um den Lieferungs- bzw. Ruickibertra-
gungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber dem
Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperr-
konten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anle-
gen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankgutha-
ben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich
negativ entwickeln. Bei Beendigung des Ge-
schafts konnten die angelegten Sicherheiten
nicht mehr in voller H6he verfligbar sein, obwohl
sie von der Gesellschaft fir den Fonds in der
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urspringlich gewahrten Hohe wieder zuriick ge-
wahrt werden muissen. Dann miusste der Fonds
die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tra-
gen.

Risiko bei
Selbstbehalt

Verbriefungspositionen ohne

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen
verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach
dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch
erwerben, wenn der Forderungsschuldner min-
destens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung
als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehalt und
weitere Vorgaben einhélt. Die Gesellschaft ist
daher verpflichtet, im Interesse der Anleger Mal3-
nahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Ver-
briefungen im Fondvermdgen befinden, die die-
sen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rah-
men dieser AbhilfemaBnahmen kdnnte die Ge-
sellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungs-
positionen zu veraufRern. Aufgrund rechtlicher
Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und
Versicherungen besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht
oder nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit
groRer zeitlicher Verzogerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur
alle Vermodgensgegenstande. Dies gilt auch flr
die im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstén-
de. Die Inflationsrate kann Uber dem Wertzu-
wachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer
anderen Wahrung als der Fondswahrung ange-
legt sein. Der Fonds erhélt die Ertrage, Ruckzah-
lungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegeniber der Fondswéahrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in be-
stimmte Vermdgensgegenstande oder Markte,
dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser
Vermogensgegenstéande oder Markte besonders
stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition
in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investment-
vermodgen, die fir den Fonds erworben werden
(sogenannte ,Zielfonds®), stehen in engem Zu-
sammenhang mit den Risiken der in diesen Ziel-
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fonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw.
der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da
die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander
unabhéngig handeln, kann es aber auch vor-
kommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder
einander entgegengesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich
gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft
im Regelfall nicht mdglich, das Management der
Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageent-
scheidungen missen nicht zwingend mit den
Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktu-
elle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals
nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zu-
sammensetzung nicht ihren Annahmen oder
Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzogert reagieren, indem sie Ziel-
fondsanteile zurlckgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der
Fonds Anteile erwirbt, kbnnten zudem zeitweise
die Ricknahme der Anteile beschranken oder
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran ge-
hindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verau-
Bern, indem sie diese gegen Auszahlung des
Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriick-
gibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die
Anlagebedingungen  vorgegebenen  Anlage-
grundsatze und -grenzen, die fur den Fonds ei-
nen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerich-
tet sein, schwerpunktméafRig Vermogensgegen-
sténde z. B. nur weniger Branchen, Méarkte oder
Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentra-
tion auf wenige spezielle Anlagesektoren kann
mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwan-
kungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyk-
len) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlage-
politik informiert der Jahresbericht nachtréaglich
fur das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhdhten
Liguiditat des Fonds und Risiken im Zusam-
menhang mit vermehrten Zeichnungen oder
Ruckgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kénnen.
Dies kann dazu fuihren, dass der Fonds seinen
Zahlungsverpflichtungen vorubergehend oder
dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die
Gesellschaft die Rickgabeverlangen von Anle-
gern vorubergehend oder dauerhaft nicht erfullen
kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und
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ihm kann das investierte Kapital oder Teile hier-
von flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung
stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditats-
risiken kdnnte zudem der Wert des Fondsvermo-
gens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn
die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich
zulassig, Vermogensgegenstande fiur den Fonds
unter Verkehrswert zu verauBBern. Ist die Gesell-
schaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen
der Anleger zu erfillen, kann dies auRerdem zur
Beschrankung oder Aussetzung der Ricknahme
und im Extremfall zur anschlieBenden Auflésung
des Fonds fiihren.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegen-
stande

Fir den Fonds dirfen auch Vermdgensgegen-
stande erworben werden, die nicht an einer Bor-
se zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind. Diese Vermdgensgegenstande kén-
nen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschla-
gen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht wei-
terveraufRert werden. Auch an einer Borse zuge-
lassene Vermogensgegenstande kdnnen abhan-
gig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeit-
rahmen und den geplanten Kosten gegebenen-
falls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen
verauf3ert werden. Obwohl fir den Fonds nur
Vermoégensgegenstande erworben werden dur-
fen, die grundsatzlich liquidiert werden kdénnen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verau-
Rert werden kdnnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen
Verzinsung koénnen sich durch steigende Zins-
satze negativ auf das Fondsvermdgen auswir-
ken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zuriick-
zahlen und kann ihn nicht durch eine Anschluss-
finanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat
ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen,
Vermdgensgegenstande  vorzeitig oder zu
schlechteren Konditionen als geplant zu veréu-
Rern.

Risiken durch vermehrte Riuckgaben oder
Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrdge von Anlegern
flieBt dem Fondsvermogen Liquiditat zu bzw. aus
dem Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und
Abflisse kénnen nach Saldierung zu einem Net-
tozu- oder —abfluss der liquiden Mittel des Fonds
fuhren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann den
Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegen-
stdnde zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbe-
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sondere, wenn durch die Zu- oder Abflisse eine
von der Gesellschaft fir den Fonds vorgesehene
Quote liquider Mittel Uber- bzw. unterschritten
wird. Die hierdurch entstehenden Transaktions-
kosten werden dem Fonds belastet und kénnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintréchtigen.
Bei Zuflissen kann sich eine erhéhte Fondsliqui-
ditdt belastend auf die Wertentwicklung des
Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mit-
tel nicht oder nicht zeithah zu angemessenen
Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regio-
nen/Landern

Aufgrund lokaler Feiertage in bestimmten Regio-
nen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen
den Handelstagen an Borsen dieser Regio-
nen/Lander und Bewertungstagen des Fonds
kommen. Der Fonds kann moglicherweise an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Mark-
tentwicklungen in den Regionen/Landern nicht
am selben Tag reagieren oder an einem Bewer-
tungstag, der kein Handelstag in diesen Regio-
nen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert
sein, Vermdgensgegenstéande in der erforderli-
chen Zeit zu verduRRern. Dies kann die Fahigkeit
des Fonds nachteilig beeinflussen, Ruckgabever-
langen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und For-
derungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
sich fir den Fonds im Rahmen einer Geschéfts-
beziehung mit einer anderen Partei (sogenannte
Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei besteht das
Risiko, dass die Gegenpartei ihren vereinbarten
Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann.
Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beein-
trachtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapi-
tal auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken
(aulRer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend
~Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfol-
gend ,Kontrahent®), gegen den der Fonds An-
spriche hat, kénnen fir den Fonds Verluste ent-
stehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Aus-
wirkung der besonderen Entwicklungen des je-
weiligen Emittenten, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Verluste durch Vermo-
gensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei
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eines fir Rechnung des Fonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage,
die fir Rechnung des Fonds geschlossen wer-
den.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —
,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschéfte fir den Fonds ein, insbe-
sondere in Geschafte Uber derivative Finanzin-
strumente. In diesem Fall wird er als Kaufer ge-
genuber dem Verkaufer und als Verkaufer ge-
genuber dem Kaufer tétig. Ein CCP sichert sich
gegen das Risiko, dass seine Geschaftspartner
die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kon-
nen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen
ab, die es ihm jederzeit erméglichen, Verluste
aus den eingegangenen Geschéften auszuglei-
chen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz
dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlos-
sen werden, dass ein CCP seinerseits Uber-
schuldet wird und ausféllt, wodurch auch Anspri-
che der Gesellschaft fir den Fonds betroffen sein

kdnnen. Hierdurch konnen Verluste fir den
Fonds entstehen.
Operationelle und sonstige Risiken des

Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die
sich beispielsweise aus unzureichenden internen
Prozessen sowie aus menschlichem oder Sys-
temversagen bei der Gesellschaft oder externen
Dritten ergeben konnen. Diese Risiken kdnnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintréchtigen
und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
und auf das vom Anleger investierte Kapital aus-
wirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Miss-
stdnde oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft
oder externer Dritter erleiden oder durch aul3ere
Ereignisse, wie z.B. Naturkatastrophen oder
Pandemien, geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausléandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund feh-
lender Transferfahigkeit der Wahrung fehlender
Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus
ahnlichen Griunden, Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wéh-
rung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen,
auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wéahrung er-
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folgen, die aufgrund von Devisenbeschrankun-
gen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer
anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner
in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese
Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsord-
nungen getatigt werden, in denen deutsches
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von
Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aul3erhalb
Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte
und Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds koénnen von denen in Deutschland zum
Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abwei-
chen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnun-
gen konnen von der Gesellschaft nicht oder zu
spat erkannt werden oder zu Beschrankungen
hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermogensgegenstande fuhren. Diese Folgen
kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtli-
chen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft
und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutsch-
land andern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedin-
gungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfihrungen in diesem Ver-
kaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Kurzangaben uber steuerliche
Vorschriften richten sich an in Deutschland unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtige oder unbe-
schrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen.
Es kann jedoch keine Gewahr dafiir bernom-
men werden, dass sich die steuerliche Beurtei-
lung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Weitere Risiken koénnen sich auf Fondsebene
beispielsweise auf Grund von steuerlichen Au-
Renpriifungen sowie der Anderung von Steuer-
gesetzen und der Rechtsprechung ergeben. Die-
se Risiken kénnen sich auf den Anteilpreis aus-
wirken.

Schliusselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt
dieser Erfolg méglicherweise auch von der Eig-
nung der handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen des Managements ab.
Die personelle Zusammensetzung des Fonds-
managements kann sich jedoch veréandern. Neue
Entscheidungstrager kdnnen dann maoglicher-
weise weniger erfolgreich agieren.
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Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstan-
den ist das Risiko verbunden, dass die in Ver-
wahrung befindlichen Vermdgensgegenstande im
Falle einer Insolvenz-, fahrlassigen oder vorsatz-
lichen Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwah-
rers, oder héherer Gewalt ganzlich oder teilweise
dem Zugriff der Gesellschaft entzogen werden
konnten. Das Risiko kann erhoht sein, wenn die
Vermodgensgegenstande im Ausland verwahrt
werden.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanis-
men (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften
besteht das Risiko, dass eine der Vertragspartei-
en verzogert oder nicht vereinbarungsgeman
zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht lie-
fert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entspre-
chend auch beim Handel mit anderen Vermo-
gensgegenstanden fir den Fonds.

Erlauterung des Risikoprofils des Fonds
apo Piano INKA
Risikoprofil — einkommensorientiert

Der Fonds eignet sich fur Anleger, deren Ziel ein
moglichst hoher und regelmafiger Ertrag ist,
wobei der Wert des investierten Vermogens er-
halten werden soll. Der Fonds investiert in sorg-
faltig ausgesuchte Zielfonds. Darunter sind so-
wohl Zielfonds, die aktiv verwaltet werden, als
auch Zielfonds, welche die Entwicklung von Bor-
senindizes passiv nachbilden. Aufgrund der Zu-
sammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
besteht ein begrenztes Risiko, weil der Anteil-
preis geringen bis moderaten Schwankungen
unterliegt und deshalb sowohl Verlustrisiken als
auch Gewinnchancen relativ niedrig sind. Die
Risiken bestehen insbesondere aus den im Ab-
schnitt ,Risikohinweis“ beschriebenen Risiken im
Zusammenhang mit der Investition in Invest-
mententeile (S. 19), dem Marktrisiko sowie dem
Zinsanderungsrisiko. Der Fonds investiert auch in
Fremdwahrungen. Hieraus folgt ein Wechselkurs-
risiko. Ist die Heimatwahrung des Anlegers nicht
EUR, resultiert fur ihn hieraus ein zuséatzliches
Wechselkursrisiko.

apo Mezzo INKA

Risikoprofil - wachstumsorientiert, Tendenz Ein-
kommen

Der Fonds eignet sich fur Anleger, deren Ziel ein
moglichst stetiges Wachstum mit regelmaRigen
Ertragen und begrenzten Risiken ist. Der Fonds
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investiert in sorgfaltig ausgesuchte Zielfonds.
Darunter sind sowohl Zielfonds, die aktiv verwal-
tet werden, als auch Zielfonds, welche die Ent-
wicklung von Borsenindizes passiv nachbilden.
Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermogens besteht ein moderates Risi-
ko, weil der Anteilpreis geringen bis moderaten
Schwankungen unterliegt und deshalb sowohl
Verlustrisiken als auch Gewinnchancen relativ
niedrig sind. Die Risiken bestehen inshesondere
aus den im Abschnitt ,Risikohinweis“ beschrie-
benen Risiken im Zusammenhang mit der Inves-
tition in Investmententeile (S. 19), dem Marktrisi-
ko sowie dem Zinsanderungsrisiko. Der Fonds
investiert auch in Fremdwaéhrungen. Hieraus folgt
ein Wechselkursrisiko. Ist die Heimatwéhrung
des Anlegers nicht EUR, resultiert fur ihn hieraus
ein zusatzliches Wechselkursrisiko.

apo Forte INKA
Risikoprofil - wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fur Anleger, deren Ziel ein
moglichst hohes langfristiges Wachstum mit re-
gelméaRigen Ertragen und begrenzten Risiken ist.
Der Fonds investiert in sorgféltig ausgesuchte
Zielfonds. Darunter sind sowohl Zielfonds, die
aktiv verwaltet werden, als auch Zielfonds, wel-
che die Entwicklung von Borsenindizes passiv
nachbilden. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermdgens besteht ein erhdhtes
Risiko, weil der Anteilpreis moderaten bis starken
Schwankungen unterliegt und deshalb sowohl
Verlustrisiken als auch Gewinnchancen relativ
hoch sind. Die Risiken bestehen insbesondere
aus den im Abschnitt ,Risikohinweis“ beschrie-
benen Risiken im Zusammenhang mit der Inves-
tition in Investmententeile (S. 19) und dem Markt-
risiko. Der Fonds investiert auch in Fremdwah-
rungen. Hieraus folgt ein Wechselkursrisiko. Ist
die Heimatwahrung des Anlegers nicht EUR,
resultiert fur ihn hieraus ein zusétzliches Wech-
selkursrisiko.

Erhohte Volatilitat

Die Fonds apo Piano INKA, apo Mezzo INKA
und apo Forte INKA kdénnen aufgrund ihrer
Zusammensetzung oder des mdéglichen Ein-
satzes von Derivaten eine erhdhte Volatilitat
aufweisen, d. h. die Anteilpreise kbnnen auch
innerhalb  kurzer Zeitrdume erheblichen
Schwankungen nach oben und nach unten
unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Die Vermogensanlage sollte immer zu den ganz
persénlichen Zielen, der Anlagementalitat und
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der jeweiligen Lebenssituation des Anlegers pas-
sen. Je kurzfristiger der Anleger Geld bendtigt,
desto eher sollte er eine konservative Anlagestra-
tegie wahlen. Je langfristiger er plant, desto eher
kann er von risikobewussten und chancenorien-
tierten Anlagestrategien profitieren.

apo Piano INKA

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anle-
gern, die das Ziel der Vermdgensbildung bzw.
Vermdogensoptimierung verfolgen. Die Anleger
sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und
deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie
beziglich des Erhalts ihrer Anlagesumme bené-
tigen.

Der Fonds ist unter Umsténden flr Anleger nicht
geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeit-
raums von weniger als zwei Jahren aus dem
Fonds zurtickziehen wollen. Die Einschatzung
der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar,
sondern soll dem Anleger einen ersten Anhalts-
punkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfah-
rung, seiner Risikoneigung und seinem Anlage-
horizont entspricht.

apo Mezzo INKA

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anle-
gern, die das Ziel der Vermogensbildung bzw.
Vermdgensoptimierung verfolgen. Die Anleger
sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und
deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie
beziiglich des Erhalts ihrer Anlagesumme bendo-
tigen.

Der Fonds ist unter Umstanden fir Anleger nicht
geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeit-
raums von weniger als drei Jahren aus dem
Fonds zurlickziehen wollen. Die Einschatzung
der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar,
sondern soll dem Anleger einen ersten Anhalts-
punkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfah-
rung, seiner Risikoneigung und seinem Anlage-
horizont entspricht.

apo Forte INKA

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anle-
gern, die das Ziel der Vermdgenshildung bzw.
Vermogensoptimierung verfolgen. Die Anleger
sollten in der Lage sein, erhebliche Wertschwan-
kungen und deutliche Verluste zu tragen, und
keine Garantie bezuglich des Erhalts ihrer Anla-
gesumme bendétigen.

Der Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht
geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeit-
raums von finf Jahren aus dem Fonds zuriick-
ziehen wollen. Die Einschatzung der Gesellschaft
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem
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Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der
Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikonei-
gung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Anlageziele, -Grundsétze und

-Grenzen

-Strategie,

Anlageziel und -strategie
apo Piano INKA

Der Fonds ist gemaR Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088, sog. Offenlegungsverord-
nung, klassifiziert. Der Fonds bewirbt 6kolo-
gische und/oder soziale Merkmale im Rahmen
der Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8
Offenlegungsverordnung. Nahere Informatio-
nen dazu sind im Anhang zu diesem Ver-
kaufsprospekt enthalten.

Das Anlageziel des Fonds ist ein moglichst
hoher und regelméaRiger Ertrag bei gleichzei-
tigem Werterhalt des investierten Vermdgens,
verbunden mit geringem Risiko (stabilitats-
orientiert), unter verbindlicher Berlcksichti-
gung von ESG-Faktoren.

Benchmark:

75 % iBoxx Eurozone Sovereigns TR
12,5 % MSCI Net Europe Euro

12,5 % MSCI AC World Net EUR

Der apo Piano INKA investiert dazu in sorgfal-
tig ausgesuchte, aktiv gemanagte Zielfonds
sowie in passive Indexfonds (ETFs).

Der Schwerpunkt liegt dabei auf Rentenfonds,
die - zusammen mit Geldmarktfonds - mindes-
tens 51 % des Anlagevermégens ausmachen.
Zuséatzlich kénnen bis zu 49 % Mischfonds
und maximal 35 % Aktienfonds beigemischt
werden.

In der Zusammenstellung der Zielfonds/ETF
kann erheblich von der Benchmark abgewi-
chen werden. So kénnen neben europaischen
Staatsanleihenfonds u.a. auch Zielfonds er-
worben werden, die in globale Anleihen,
Hochzins- oder Schwellenlander-Anleihen
oder andere Renten investieren. Auch auf der
Aktienseite kdnnen beispielsweise Themen-,
Sektor- oder Schwellenlanderfonds beige-
mischt werden.

Die sorgfaltige Auswahl aller Zielfonds/ETF
erfolgt sowohl unter quantitativen als auch
gualitativen Aspekten. Neben einer Priifung in
Bezug auf Rendite-/Risikoparameter, werden
im Rahmen der Prifung der Zielfonds/ETF
auch ESG-Faktoren verbindlich bericksich-
tigt; ndhere Informationen dazu sind im An-
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hang zu diesem Verkaufsprospekt geman
Artikel 8 Offenlegungsverordnung enthalten.

Im Rahmen der im Anhang gemafl Artikel 8
der Offenlegungsverordnung beschriebenen
ESG-Prozesse werden ebenfalls Nachhaltig-
keitsrisiken berlcksichtigt, deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell negative Auswir-
kungen auf die Entwicklung der zugrundelie-
genden Investition haben kénnen.

Durch den im Anhang beschriebenen Aus-
wahlprozesskdnnen Nachhaltigkeitsrisiken
zwar nicht vollstandig vermieden, aber redu-
ziert werden. Nachhaltigkeitschancen kénnen
aktiv zur Steigerung der Rendite beitragen.
Die Berucksichtigung der ESG-Faktoren im
Investmentprozess kann sich sowohl positiv
als auch negativ auf die Rendite dieses Fonds
auswirken.

Die Berlcksichtigung der wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(Principal Adverse Impacts, PAI) ist in der
Anlagestrategie dieses Fonds entweder kein
oder nur insoweit verbindlicher Bestandteil,
wie dies im Anhang gemaf Artikel 8 der Of-
fenlegungsverordnung dargestellt ist. Sofern
Principal Adverse Impacts nicht verbindlich in
der Anlagestrategie berlicksichtigt werden,
kann dies beispielsweise darauf beruhen,
dass die Anlagestrategie nicht darauf ausge-
richtet ist bzw. die Auswahl der Vermdégens-
gegenstande im Wesentlichen aufgrund ande-
rer Kriterien erfolgt; hierbei kann auch die
Datenverfiigbarkeit hinsichtlich der Vermo-
gensgegenstande, in die investiert wird, eine
Rolle spielen.

Neben bzw. unabhangig von der ggf. verbind-
lichen Berucksichtigung, sofern und soweit
im Anhang gemal Artikel 8 der Offenle-
gungsverordnung beschrieben, werden bei
der Selektion und regelmaRigen Uberwa-
chung der Vermdgensgegenstande des
Fonds im Rahmen der allgemeinen Sorgfalts-
pflichten Principal Adverse Impacts jedoch in
unterschiedlicher Auspragung (oder teilweise
auch gar nicht) in Betracht gezogen, abhan-
gig von der Anlagestrategie des Fonds,
der/den Asset Klasse(n) und der Datenver-
fugbarkeit.

apo Mezzo INKA

Der Fonds ist gemaf Artikel 8 der Verordnung
(EVU) 2019/2088, sog. Offenlegungsverord-
nung, klassifiziert. Der Fonds bewirbt 6kolo-
gische und/oder soziale Merkmale im Rahmen
der Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8
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Offenlegungsverordnung. Nahere Informatio-
nen dazu sind im Anhang zu diesem Ver-
kaufsprospekt enthalten.

Das Anlageziel des Fonds ist ein méglichst
stetiges Wachstum verbunden mit regelmafi-
gen Ertragen unter Inkaufnahme begrenzter
Risiken (ausgewogen), unter verbindlicher
Beriicksichtigung von ESG-Faktoren.

Benchmark:

50 % iBoxx Eurozone Sovereigns TR
25 % MSCI Net Europe Euro

25 % MSCI AC World Net EUR

Der apo Mezzo INKA investiert dazu in sorg-
faltig ausgesuchte, aktiv gemanagte Zielfonds
sowie in passive Indexfonds (ETFs). Mindes-
tens 40 Prozent des Fondsvermdgens mus-
sen in Rentenfonds, Mischfonds und Geld-
marktfonds, bis zu 60 Prozent dirfen in Akti-
enfonds investiert werden. Mindestens 25
Prozent seines Vermdgens legt der Fonds in
Aktien (Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz
8 Investmentsteuergesetz) an. Diese Anlage-
grenze dient der Erlangung einer Teilfreistel-
lung als Mischfonds gemafld 8 20 Investment-
steuergesetz. Hierbei ist die Anlage in Geld-
marktfonds auf 49 Prozent beschrankt.

Die sorgfaltige Auswahl aller Zielfonds/ETF
erfolgt sowohl unter quantitativen als auch
gualitativen Aspekten. Neben einer Priifung in
Bezug auf Rendite-/Risikoparameter, werden
im Rahmen der Prifung der Zielfonds/ETF
auch ESG-Faktoren verbindlich bertcksich-
tigt; ndhere Informationen dazu sind im An-
hang zu diesem Verkaufsprospekt gemaR
Artikel 8 Offenlegungsverordnung enthalten.

Im Rahmen der im Anhang gemal Artikel 8
der Offenlegungsverordnung beschriebenen
ESG-Prozesse werden ebenfalls Nachhaltig-
keitsrisiken berlicksichtigt, deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell negative Auswir-
kungen auf die Entwicklung der zugrundelie-
genden Investition haben kénnen.

Durch den im Anhang beschriebenen Aus-
wahlprozesskdnnen Nachhaltigkeitsrisiken
zwar nicht vollstdndig vermieden, aber redu-
ziert werden. Nachhaltigkeitschancen kdnnen
aktiv zur Steigerung der Rendite beitragen.
Die Bericksichtigung der ESG-Faktoren im
Investmentprozess kann sich sowohl positiv
als auch negativ auf die Rendite dieses Fonds
auswirken.

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(Principal Adverse Impacts, PAI) ist in der
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Anlagestrategie dieses Fonds entweder kein
oder nur insoweit verbindlicher Bestandteil,
wie dies im Anhang gemaf Artikel 8 der Of-
fenlegungsverordnung dargestellt ist. Sofern
Principal Adverse Impacts nicht verbindlich in
der Anlagestrategie berlcksichtigt werden,
kann dies beispielsweise darauf beruhen,
dass die Anlagestrategie nicht darauf ausge-
richtet ist bzw. die Auswahl der Vermdégens-
gegenstande im Wesentlichen aufgrund ande-
rer Kriterien erfolgt; hierbei kann auch die
Datenverfugbarkeit hinsichtlich der Vermo-
gensgegenstande, in die investiert wird, eine
Rolle spielen.

Neben bzw. unabhéangig von der ggf. verbind-
lichen Beriicksichtigung, sofern und soweit
im Anhang gemal Artikel 8 der Offenle-
gungsverordnung beschrieben, werden bei
der Selektion und regelmaRigen Uberwa-
chung der Vermdgensgegenstande des
Fonds im Rahmen der allgemeinen Sorgfalts-
pflichten Principal Adverse Impacts jedoch in
unterschiedlicher Auspragung (oder teilweise
auch gar nicht) in Betracht gezogen, abhan-
gig von der Anlagestrategie des Fonds,
der/den Asset Klasse(n) und der Datenver-
fugbarkeit.

apo Forte INKA

Der Fonds ist gemaR Artikel 8 der Verordnung
(EVU) 2019/2088, sog. Offenlegungsverord-
nung, klassifiziert. Der Fonds bewirbt 6kolo-
gische und/oder soziale Merkmale im Rahmen
der Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8
Offenlegungsverordnung. Nahere Informatio-
nen dazu sind im Anhang zu diesem Ver-
kaufsprospekt enthalten.

Das Anlageziel des Fonds ist ein moéglichst
hohes langfristiges Kapitalwachstum. Den
erhohten Chancen steht hierbei je nach
Marktlage ein erhdhtes Risiko gegenlber
(wachstumsorientiert), unter verbindlicher
Berlicksichtigung von ESG-Faktoren.

Benchmark:

45 % MSCI Net Europe Euro

45 % MSCI AC World Net EUR

10 % iBoxx Eurozone Sovereigns TR

Der apo Forte INKA investiert dazu in sorgféal-
tig ausgesuchte, aktiv gemanagte Zielfonds
sowie in passive Indexfonds (ETFs).

Der Aktienfonds-Anteil betragt mindestens 51
Prozent und kann je nach Marktsituation auf
bis zu 100 Prozent erhdht werden. Renten-
fonds umfassen maximal 20 Prozent des
Fondsvermdgens, bis zu 49 Prozent dirfen
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als Liquiditat (Bankguthaben, Geldmarktin-
strumente und Geldmarktfonds) gehalten
werden. Mehr als 50 Prozent seines Vermo-
gens legt der Fonds in Aktien (Kapitalbeteili-
gungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteu-
ergesetz) an. Diese Anlagegrenze dient der
Erlangung einer Teilfreistellung als Aktien-
fonds gemalR § 20 Investmentsteuergesetz.
Zudem konnen bis zu 49 Prozent des Wertes
des Fonds in Mischfonds investiert werden.
Durch die hohe Aktienfonds-Quote kénnen
die Kurse zeitweise starker schwanken. Daflr
kdénnen Anleger von den langfristig entspre-
chend hoheren Chancen an den Aktienméark-
ten profitieren.

Die sorgféltige Auswahl aller Zielfonds/ETF
erfolgt sowohl unter quantitativen als auch
qualitativen Aspekten. Neben einer Prifung in
Bezug auf Rendite-/Risikoparameter, werden
im Rahmen der Prifung der Zielfonds/ETF
auch ESG-Faktoren verbindlich bertcksich-
tigt; nahere Informationen dazu sind im An-
hang zu diesem Verkaufsprospekt geman
Artikel 8 Offenlegungsverordnung enthalten.

Im Rahmen der im Anhang gemal Artikel 8
der Offenlegungsverordnung beschriebenen
ESG-Prozesse werden ebenfalls Nachhaltig-
keitsrisiken bericksichtigt, deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell negative Auswir-
kungen auf die Entwicklung der zugrundelie-
genden Investition haben kénnen.

Durch den im Anhang beschriebenen Aus-
wahlprozesskdnnen Nachhaltigkeitsrisiken
zwar nicht vollstandig vermieden, aber redu-
ziert werden. Nachhaltigkeitschancen kdnnen
aktiv zur Steigerung der Rendite beitragen.
Die Bericksichtigung der ESG-Faktoren im
Investmentprozess kann sich sowohl positiv
als auch negativ auf die Rendite dieses Fonds
auswirken.

Die Berilicksichtigung der wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(Principal Adverse Impacts, PAI) ist in der
Anlagestrategie dieses Fonds entweder kein
oder nur insoweit verbindlicher Bestandteil,
wie dies im Anhang gemal Artikel 8 der Of-
fenlegungsverordnung dargestellt ist. Sofern
Principal Adverse Impacts nicht verbindlich in
der Anlagestrategie berlcksichtigt werden,
kann dies beispielsweise darauf beruhen,
dass die Anlagestrategie nicht darauf ausge-
richtet ist bzw. die Auswahl der Vermégens-
gegenstande im Wesentlichen aufgrund ande-
rer Kriterien erfolgt; hierbei kann auch die
Datenverfligbarkeit hinsichtlich der Vermo-
gensgegenstande, in die investiert wird, eine
Rolle spielen.
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Neben bzw. unabhangig von der ggf. verbind-
lichen Beriicksichtigung, sofern und soweit
im Anhang gemall Artikel 8 der Offenle-
gungsverordnung beschrieben, werden bei
der Selektion und regelméaRigen Uberwa-
chung der Vermdgensgegenstande des
Fonds im Rahmen der allgemeinen Sorgfalts-
pflichten Principal Adverse Impacts jedoch in
unterschiedlicher Auspragung (oder teilweise
auch gar nicht) in Betracht gezogen, abhéan-
gig von der Anlagestrategie des Fonds,
der/den Asset Klasse(n) und der Datenver-
figbarkeit.

Die Fonds werden benchmarkunabhéangig
verwaltet. Der jeweilige Vergleichsindex dient
lediglich als langfristige Orientierungsgrofe
fur die risikoadjustierte Wertentwicklung. Bei
der Auswahl und Zusammenstellung folgt der
Fondsmanager einem klar definierten Pro-
zess. Er analysiert die Mérkte und neue
Trends und wahlt entsprechend der Marktlage
die geeigneten Zielfonds aus. Die Auswahl
der Zielfonds erfolgt diskretionar im Rahmen
eines aktiven Managements. Das Fondsma-
nagement unterlegt dabei keinen Vorgaben zu
Hochstabweichungen von der Benchmark.

Die drei Fonds folgen der Ursprungsidee von
Investmentfonds, ndmlich durch professionel-
les Management dem Anleger die Auswahl
der Anlageform, der Einzelwerte, der Bran-
chen- und Léanderaufteilung abzunehmen und
das angelegte Vermdégen ertragssteigernd zu
verwalten.

Der Vergleichsindex iBoxx Eurozone Sover-
eigns TR wird von Markit Indices Limited,
London administriert.

Die folgenden Vergleichsindices werden von
MSCI Inc., Frankfurt administriert:

MSCI Net Europe Euro

MSCI AC World Net EUR

Fir die drei Fonds konnen die nach dem
KAGB und den Anlagebedingungen zugelas-
senen Vermdgensgegenstande erworben und
veraulert werden. Zulassige Vermdgensge-
genstande sind Investmentanteile, Geld-
marktinstrumente, Bankguthaben, Derivate
und sonstige Anlageinstrumente.

Auch der nicht in Investmentanteilen (Ziel-
fonds) angelegte Teil der Fonds dient im
Rahmen von Umschichtungen des Fonds-
vermdgens und zeitweilig hdoherer Kassehal-
tung zur Minderung des Einflusses méglicher
Kursrickgange bei den Anlagen in Invest-
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mentanteilen der anlagepolitischen Zielset-
zung.

Bei der Auswahl der Anlagegegenstande ste-
hen die Aspekte Risikominimierung, Wachs-
tum und Ertrag im Vordergrund der Uberle-
gungen. Hierbei ist zu beachten, dass die
Anlagegegenstdnde neben den Chancen auf
Wertsteigerungen auch Risiken enthalten. Die
Kurse der Anlagegegenstande des einzelnen
Sondervermdgens kdnnen gegeniiber dem
Einstandspreis steigen oder fallen. Dies hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapi-
talméarkte und deren Volatilitdt ab und von
besonderen Entwicklungen der jeweiligen
Aussteller/Schuldner  (Bonitéatsrisiko), die
nicht vorhersehbar sind.

Die Hohe der Kursédnderung ist auch abhéan-
gig von den Laufzeiten der im Zielfonds be-
findlichen verzinslichen Wertpapiere. In der
Regel haben verzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken als
verzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten. Verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben aber gegenliber Wertpapie-
ren mit langeren Laufzeiten geringere Rendi-
ten.

Bei Anlagen und Geschéaften in Fremdwah-
rung ist dariber hinaus das Wahrungs- und
Transferrisiko zu beachten. Der Fondsmana-
ger versucht unter Anwendung von Analyse-
methoden, beispielsweise durch Vergleich
des Kurstrends einzelner Werte mit dem
Branchen- und Markttrend, die immanenten
Risiken einer Wertpapieranlage zu minimieren
und die Chancen zu erhdhen.

Der von der Gesellschaft beauftragte externe
Fondsmanager ist verpflichtet, im Rahmen
des Investmentprozesses unter Beachtung
der jeweiligen Anlagestrategie auch Nachhal-
tigkeitsrisiken im vom Gesetz geforderten
Umfang zu beriicksichtigen. Hierbei wendet er
in der Regel anerkannte Methoden an, bei-
spielsweise die Berucksichtigung von Da-
ten/Bewertungen/Scorings von externen ESG-
Datenprovidern und/oder eigenes Research.
Identifizierte wesentliche Risiken werden im
Rahmen und im Einklang mit der Anlagestra-
tegie bertcksichtigt.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER
ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH ERREICHT
WERDEN.

Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft kann fiir die Fonds folgende
Vermdgensgegenstande erwerben:
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Geldmarktinstrumente gemal § 194 KAGB,
Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,
Investmentanteile geméan § 196 KAGB,
Derivate gemafR § 197 KAGB,

Sogenannte sonstige Anlageinstrumente ge-
man § 198 Nr. 2 KAGB.

Folgende Vermdgensgegenstdande sind vom
Erwerb ausgenommen:

Wertpapiere geménR 8 5 der AABen,

e Derivate gemafld 8 9 AABen in Form von so-

genannten ,Total Return Swaps*.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaf-
te:

Abweichend zu den §8 13 und 14 der AABen
darf die Gesellschaft fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger keine Wertpapier-
darlehen gewdhren und keine Pensionsge-
schéfte abschliel3en.

Soweit in diesem Verkaufsprospekt auf Wert-
papier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte
Bezug genommen wird, findet dieser Bezug
keine Anwendung.

Die Gesellschaft darf die zulassigen Vermdgens-
gegenstande innerhalb der insbesondere in den
Abschnitten ,Anlagegrenzen fir Geldmarktin-
strumente auch unter Einsatz von Derivaten so-
wie Bankguthaben® sowie ,Sonstige Vermogens-
gegenstdnde und deren Anlagegrenzen® darge-
stellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu
diesen erwerbbaren Vermdgensgegenstanden
und den hierflir geltenden Anlagegrenzen sind
nachfolgend dargestellt.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des
Wertes der Fonds in Anteilen an anderen offenen
in- und auslandischen Investmentvermdgen an-
legen (,Zielfonds“). In den Anlagebedingungen
dieser Zielfonds muss vorgesehen sein, dass
Uberwiegend Vermoégensgegenstande gemaR 8§
193 bis 195 KAGB erworben werden.

Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingun-
gen oder ihrer Satzung hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile an anderen offenen Investment-
vermodgen investieren. Fir Anteile an AlF gelten
daruber hinaus folgende Anforderungen:

Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften
zugelassen worden sein, die ihn einer wirk-
samen offentlichen Aufsicht zum Schutz der
Anleger unterstellen, und es muss eine aus-
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reichende Gewahr fur eine befriedigende Zu-
sammenarbeit zwischen der BaFin und der
Aufsichtsbehérde des Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleich-
wertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in
einem inlandischen OGAW sein, insbesonde-
re im Hinblick auf Trennung von Verwaltung
und Verwahrung der Vermdgensgegenstéande,
fur die Kreditaufnahme und -gewéhrung sowie
fur Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten.

e Die Geschéftstatigkeit des Zielfonds muss
Gegenstand von Jahres- und Halbjahresbe-
richten sein und den Anlegern erlauben, sich
ein Urteil Gber das Vermdgen und die Ver-
bindlichkeiten sowie die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein,
bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlen-
maRig begrenzt ist und die Anleger ein Recht
zur Ruckgabe der Anteile haben.

In Anteilen an einem einzigen Zielfonds dirfen
nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds
angelegt werden. In AlF dirfen insgesamt nur bis
zu 30 Prozent des Wertes des Fonds angelegt
werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Fonds nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebe-
nen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Die Auswahl der erwerbbaren Investmentanteile
richtet sich insbesondere nach dem Investmen-
tuniversum, der FondsgréfRe, dem Grad der Di-
versifikation, der Hohe der expliziten Kosten so-
wie der Wertentwicklung. Dabei kénnen sowohl
aktive als auch passive Investmentvermdgen
(ETFs) berticksichtigt werden. Bei der Auswahl
der Investmentvermdgen wird zudem beriicksich-
tigt, ob diese Nachhaltigkeitskriterien in ihrem
Investmentprozess anwenden. Bei vergleichbarer
Ausrichtung (Peergroup) und Risiko-
/Renditeparametern werden diejenigen Fonds
bevorzugt, die Nachhaltigkeitskriterien starker
beriicksichtigen. Somit wird bevorzugt in Invest-
mentvermogen investiert, die ab dem 10.03.2021
gemanR Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 klassifiziert sind oder die Uber ein
Uberdurchschnittliches Morningstar-
Nachaltigkeitsrating verfiigen. Weitere Angaben
i.S.v. Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088,
insbesondere Einzelheiten zu den Okologischen
und/oder sozialen Produktmerkmalen, sind dem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Information der Anleger bei Beschrankung
oder Aussetzung der Ricknahme von Ziel-
fondsanteilen

Zielfonds kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeit-
weise die Ricknahme von Anteilen beschranken
oder aussetzen. Dann kann die Gesellschaft die
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Anteile an dem Zielfonds nicht oder nur einge-
schrénkt bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle des Zielfonds gegen Auszahlung
des Ricknahmepreises zurtickgeben (siehe auch
den Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken im Zu-
sammenhang mit der Investition in Investmentan-
teile“). Auf der Homepage der Gesellschaft ist
unter www.inka-kag.de aufgefiihrt, ob und in
welchem Umfang der Fonds Anteile von Ziel-
fonds halt, die derzeit die Ricknahme von Antei-
len ausgesetzt haben.

apo Piano INKA

Der Fonds kann bis zu 100 Prozent in andere
Zielfonds investieren. Sofern diese Zielfonds von
auslandischen Investmentgesellschaften ausge-
geben werden, missen diese ihren Sitz und ihre
Geschaftsfihrung in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropéischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum oder dem Vereinigten
Kdnigreich Grof3britannien und Nordirland oder in
der Schweiz, den USA, Kanada und Japan ha-
ben.

Der Fonds wird mindestens 51 Prozent in Ren-
tenfonds und Geldmarktfonds, die nach ihren
Anlagebedingungen mindestens 85 Prozent in
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben und
Geldmarktfondsanteile sowie in Geldmarktfonds
investieren, anlegen. Hierbei ist die Anlage in
Geldmarktfonds auf 49 Prozent beschrankt. Zu-
dem kann der Fonds bis zu 49 Prozent seines
Wertes in Mischfonds investieren. Ein Renten-
fonds ist ein Wertpapiersondervermdgen, das
nach seinen Anlagebedingungen Uberwiegend in
Renten investiert. Ein Mischfonds ist ein Wertpa-
piersondervermdgen, das nach seinen Anlage-
bedingungen Uberwiegend in Renten und Aktien
investiert.

Bis zu 35 Prozent des Wertes des Fonds dirfen
in Anteile an Aktienfonds angelegt werden. Ein
Aktienfonds ist ein Wertpapiersondervermdgen,
das nach seinen Anlagebedingungen Uberwie-
gend in Aktien investiert.

apo Mezzo INKA

Der Fonds kann bis zu 100 Prozent in andere
Zielfonds investieren. Mindestens 40 Prozent des
Wertes des Fonds werden in Rentenfonds,
Mischfonds und Geldmarktfonds, die nach ihren
Anlagebedingungen mindestens 85 Prozent in
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben und
Geldmarktfondsanteile sowie in Geldmarktfonds
investieren, angelegt. Hierbei ist die Anlage in
Geldmarktfonds auf 49 Prozent beschrankt.

28

Bis zu 60 Prozent des Wertes des Fonds diirfen
in Anteilen an Aktienfonds angelegt werden.

Anlagegrenzen aus steuerlichen Grinden

Vorbehaltlich der in den Besonderen Anlagebe-
dingungen festgelegten Anlagegrenzen in § 2
Absatz 1 bis 9 gilt zudem, dass mindestens 25 %
des Wertes des OGAW-Sondervermégens in
solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz angelegt werden, die
nach diesen Anlagebedingungen fir das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden kdnnen
(Mischfonds). Dabei konnen die tatséchlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-
Investmentfonds berlcksichtigt werden.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbe-
teiligungen angelegten Vermodgens werden die
Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbe-
teiligungen am Wert aller Vermégensgegenstén-
de abgezogen

apo Forte INKA

Der Fonds kann bis zu 100 Prozent in andere
Zielfonds investieren. Fir den Fonds werden zu
mindestens 51 Prozent Anteile an Aktienfonds
erworben.

Bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds kdnnen
in Anteile an Rentenfonds investieren.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Fonds dirfen
in Mischfonds und Geldmarktfonds, die nach
ihren Anlagebedingungen eine Anlage zu min-
destens 85 Prozent in Geldmarktinstrumenten,
Bankguthaben und Geldmarktfondsanteilen vor-
sehen, angelegt werden.

Anlagegrenzen aus steuerlichen Grinden

Vorbehaltlich der in den Besonderen Anlage-
bedingungen festgelegten Anlagegrenzen in § 2
Absatz 1 bis 9 gilt zudem, dass mehr als 50 %
des Wertes des OGAW-Sondervermégens in
solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz angelegt werden, die
nach diesen Anlagebedingungen fir das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden kénnen (Ak-
tienfonds). Dabei kénnen die tatséchlichen Kapi-
talbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds
beriicksichtigt werden.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbe-
teiligungen angelegten Vermdgens werden die
Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbe-
teiligungen am Wert aller Vermdgensgegenstan-
de abgezogen.
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Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in
Geldmarktinstrumente investieren, die Ublicher-
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds
eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hdchstens
397 Tagen haben.

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds
eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die
langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung
aber nach den Emissionsbedingungen regel-
mafig, mindestens einmal in 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden muss.

deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wert-
papieren entspricht, die das Kriterium der
Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung er-
fullen.

Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente
erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den EWR zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder

in diesen einbezogen sind,

. ausschlie3lich an einer Bérse aul3erhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR
zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses
Marktes zugelassen hat,

von der EU, dem Bund, einem Sondervermo-
gen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaat-
lichen, regionalen oder lokalen Gebietskor-
perschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaats der EU, der Europdaischen Zentral-
bank oder der Européischen Investitionsbank,
einem Dirittstaat oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundes-
staates oder von einer internationalen o6ffent-
lich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben
oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den Num-
mern 1 und 2 bezeichneten Markten gehan-
delt werden,

von einem Kreditinstitut begeben oder garan-
tiert werden, das nach dem Recht der EU
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbe-
stimmungen, die nach Auffassung der BaFin
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denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhélt, oder

von anderen Emittenten begeben werden und
es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapi-
tal von mindestens 10 Millionen Euro han-
delt, das seinen Jahresabschluss nach der
Europaischen Richtlinie Uber den Jahres-
abschluss von Kapitalgesellschaften er-
stellt und verdffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der inner-
halb einer eine oder mehrere boérsennotier-
te Gesellschaften umfassenden Unter-
nehmensgruppe fir die Finanzierung die-

ser Gruppe zustandig ist, oder

um einen Rechtstrager handelt, der Geld-
marktinstrumente emittiert, die durch Ver-
bindlichkeiten unterlegt sind durch Nutzung
einer von einer Bank eingerdumten Kredit-
linie. Dies sind Produkte, bei denen Kredit-
forderungen von Banken in Wertpapieren
verbrieft werden (sogenannte Asset
Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dir-
fen nur erworben werden, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten
lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die
sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit be-
grenzten Kosten verauf3ern lassen. Hierbei ist die
Verpflichtung der Gesellschaft zu bericksichti-
gen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger
zurtickzunehmen und hierfur in der Lage zu sein,
solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurz-
fristig veraulZern zu kénnen. Fir die Geldmarktin-
strumente muss zudem ein exaktes und verlass-
liches Bewertungssystem existieren, das die
Ermittlung des Nettobestandswerts des Geld-
marktinstruments erméglicht oder auf Marktdaten
oder Bewertungsmodellen basiert (einschlief3lich
Systemen, die auf fortgefiihrten, Anschaffungs-
kosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt
fur Geldmarktinstrumente als erfullt, wenn diese
an einem organisierten Markt innerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder
an einem organisierten Markt auf3erhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes
zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesell-
schaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinrei-
chende Liquiditdt der Geldmarktinstrumente
sprechen.

Fiar Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Borse notiert oder an einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter
Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente Vorschriften uber
den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So
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missen fir diese Geldmarktinstrumente ange-
messene Informationen vorliegen, die eine an-
gemessene Bewertung der mit den Instrumenten
verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die
Geldmarktinstrumente mussen frei Ubertragbar
sein. Die Kreditrisiken kdnnen etwa durch eine
Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur
bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin
die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie
sind von der Européischen Zentralbank oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU bege-
ben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter

Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder

garantiert:

* der EU,

dem Bund,

einem Sondervermogen des Bundes,

einem Land,

einem anderen Mitgliedstaat,

einer anderen zentralstaatlichen Gebiets-

korperschaft,

« der Européaischen Investitionsbank,

» einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates

 einer internationalen o&ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der EU angehort,

mussen angemessene Informationen tber die

Emission bzw. das Emissionsprogramm oder

Uber die rechtliche und finanzielle Situation

des Emittenten vor der Emission des Geld-

marktinstruments vorliegen.

Werden sie von einem im EWR beaufsichtig-
ten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o.
unter Nr. 5), so missen angemessene Infor-
mationen Uber die Emission bzw. das Emissi-
onsprogramm oder Uber die rechtliche und fi-
nanzielle Situation des Emittenten vor der
Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen, die in regelméaRigen Abstanden und bei
signifikanten Begebenheiten aktualisiert wer-
den. Zudem mussen uber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statisti-
ken) vorliegen, die eine angemessene Bewer-
tung der mit der Anlage verbundenen Kreditri-
siken ermdoglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben,
das aullerhalb des EWR Aufsichtsbestim-
mungen unterliegt, die nach Ansicht der BaFin
den Anforderungen innerhalb des EWR an ein
Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der
folgenden Voraussetzungen zu erfillen:
» Das Kreditinstitut unterhélt einen Sitz in ei-
nem zur sogenannten Zehnergruppe (Zu-
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sammenschluss der wichtigsten fliihrenden
Industrielander — G10) gehdrenden Mitglied-
staat der Organisation flr wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (nhachfol-
gend ,OECD").

Das Kreditinstitut verfiigt mindestens uber
ein Rating mit einer Benotung, die als soge-
nanntes ,Investment-Grade® qualifiziert. Als
.Investment-Grade“ bezeichnet man eine
Benotung mit ,.BBB® bzw. ,Baa“ oder besser
im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung
durch eine Rating-Agentur.

Mittels einer eingehenden Analyse des Emit-
tenten kann nachgewiesen werden, dass die
fur das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbe-
stimmungen mindestens so streng sind wie
die des Rechts der EU.

Fur die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die
nicht an einer Borse notiert oder einem gere-
gelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die Ubri-
gen unter Nr. 3 genannten), missen ange-
messene Informationen (ber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emit-
tenten vor der Emission des Geldmarktin-
struments vorliegen, die in regelmaiigen Ab-
standen und bei signifikanten Begebenheiten
aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emit-
tenten weisungsunabhangige Dritte, gepruft
werden. Zudem muissen uber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen
Kreditrisiken ermdglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hdchstens zwolf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Euro-Mitgliedstaat
zu unterhalten.

Anlagegrenzen fir Geldmarktinstrumente
auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Fir die Fonds apo Piano INKA, apo Mezzo INKA
und apo Forte INKA dirfen Geldmarktinstrumen-
te bis 49 Prozent des Wertes des Fonds erwor-
ben werden.

Die Gesellschaft darf in Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10
Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Dabei
darf der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des
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Fonds nicht Ubersteigen. Dariiber hinaus darf die
Gesellschaft lediglich jeweils 5 Prozent des Wer-
tes des Fonds in Geldmarktinstrumente dessel-
ben Emittenten anlegen.

Bis zu 49 Prozent des jeweiligen Wertes der
Fonds apo Piano INKA, apo Mezzo INKA und
apo Forte INKA diirfen in Bankguthaben angelegt
werden, die eine Laufzeit von hochstens zwolf
Monaten haben. Die Gesellschaft darf nur bis zu
20 Prozent des Wertes des jeweiligen Fonds in
Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anle-
gen.

Anlagegrenze fur Schuldverschreibungen mit
besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent
des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommu-
nalschuldverschreibungen  sowie  Schuldver-
schreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den
EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass
die mit den Schuldverschreibungen aufgenom-
menen Mittel so angelegt werden, dass sie die
Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen
Uber deren ganze Laufzeit decken und vorran-
ging fur die Rickzahlungen und die Zinsen be-
stimmt sind, wenn der Emittent der Schuldver-
schreibungen ausféllt. Sofern in solche Schuld-
verschreibungen desselben Emittenten mehr als
5 Prozent des Wertes des Fonds angelegt wer-
den, darf der Gesamtwert solcher Schuldver-
schreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds
nicht Ubersteigen.

Anlagegrenzen fur 6ffentliche Emittenten

In Geldmarktinstrumente besonderer nationaler
und supranationaler 6ffentlicher Emittenten darf
die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des
Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen offentli-
chen Emittenten zahlen der Bund, die Bundes-
lander, Mitgliedstaaten der EU oder deren Ge-
bietskdrperschaften, Drittstaaten sowie suprana-
tionale offentliche Einrichtungen denen mindes-
tens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hdchstens 20 Prozent des
Wertes des Fonds in eine Kombination der fol-
genden Vermdgensgegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene
Geldmarktinstrumente,

Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankgut-
haben
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e Anrechnungsbetrdge fir das Kontrahentenri-
siko der mit dieser Einrichtung eingegange-

nen Geschafte in Derivaten.

Bei besonderen offentlichen Emittenten (siehe
Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze
und -grenzen — Anlagegrenzen fiir Geldmarktin-
strumente auch unter Einsatz von Derivaten so-
wie Bankguthaben — Anlagegrenzen fir offentli-
che Emittenten®) darf eine Kombination der vor-
genannten Vermogensgegenstande 35 Prozent
des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unbe-
rahrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Geldmarktinstrumenten eines
Emittenten, die auf die vorstehend genannten
Grenzen angerechnet werden, kénnen durch den
Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten redu-
ziert werden, welche Geldmarktinstrumente des-
selben Emittenten zum Basiswert haben. Fir
Rechnung des Fonds dirfen also Uber die vorge-
nannten Grenzen hinaus Geldmarktinstrumente
eines Emittenten erworben werden, wenn das
dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absi-
cherungsgeschéafte wieder gesenkt wird.

Sonstige Vermdgensgegenstande und deren
Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die
Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige
Vermdgensgegenstande anlegen:

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die
nicht den oben genannten Anforderungen ge-
nidgen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind
Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hin-
reichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten
verauRBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung
der Gesellschaft zu berlcksichtigen, Anteile
am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriick-
zunehmen und hierfur in der Lage zu sein,
solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig verduRRern zu kodnnen. Fur die
Geldmarktinstrumente muss zudem ein exak-
tes und verlassliches Bewertungssystem exis-
tieren, das die Ermittlung des Nettobestands-
werts des Geldmarktinstruments ermdéglicht
und auf Marktdaten basiert oder auf Bewer-
tungsmodellen (einschlielich Systeme, die
auf fortfiUhren Anschaffungskostenberuhen).
Das Merkmal der Liquiditat gilt fur Geld-
marktinstrumente erfillt, wenn diese an einem
organisierten Markt innerhalb des EWR zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind oder
an einem organisierten Markt au3erhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
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sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Mark-
tes zugelassen hat.

Derivate

Die Gesellschaft darf fur die Fonds als Teil
der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten
tatigen. Dies schliel3t Geschafte mit Derivaten
zur effizienten Portfoliosteuerung und zur
Erzielung von Zusatzertragen, d. h. auch zu
spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann
sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest
zeitweise erhdhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von
den Kursschwankungen oder den Preiserwartun-
gen anderer Vermdgensgegenstande (,Basis-
wert“) abhangt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen
beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
(nachfolgend zusammen ,Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das
Marktrisiko des Fonds hdéchstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze®). Marktrisiko ist das Verlust-
risiko, das aus Schwankungen beim Marktwert
von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstan-
den resultiert, die auf Veranderungen von variab-
len Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zins-
satzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoff-
preisen oder auf Veranderungen bei der Bonitat
eines Emittenten zuriickzufiihren sind. Die Ge-
sellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend ein-
zuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze
hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu
ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung
Uber Risikomanagement und Risikomessung
beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-
Darlehen und Pensionsgeschaften in Invest-
mentvermégen nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch (nachfolgend ,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisiko-
grenze wendet die Gesellschaft den sogenannten
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivatever-
ordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft
das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko
eines virtuellen Vergleichsvermdgens, in dem
keine Derivate enthalten sind. Bei dem derivate-
freien Vergleichsvermégen handelt es sich um
ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau
dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das
aber keine Steigerungen oder Absicherungen
des Marktrisikos durch Derivate enthdlt. Die Zu-
sammensetzung des Vergleichsvermdgens muss
im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepoli-
tik entsprechen, die fir den Fonds gelten. Das
derivatefreie Vergleichsvermdgen fir die Fonds
besteht aus folgenden Indizes:

apo Piano INKA
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75 % Markit iBoxx Eurozone Sovereign (TR EUR
Unhedged)

12,5 % MSCI Europe (NR EUR Unhedged)

12,5 % MSCI AC World Daily (NR EUR Un-
hedged)

apo Mezzo INKA

50 % Markit iBoxx Eurozone Sovereign (TR EUR
Unhedged)

25 % MSCI Europe (NR EUR Unhedged)

25 % MSCI AC World Daily TR Net EUR

apo Forte INKA

45 % MSCI Europe (NR EUR Unhedged)

45 % MSCI AC World Daily (NR EUR Unhedged)
10 % Markit iBoxx Eurozone Sovereign (TR EUR
Unhedged)

Durch den Einsatz von Derivaten darf der
Risikobetrag fur das Marktrisiko des Fonds zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Risiko-
betrags fur das Marktrisiko des zugehdrigen
derivatefreien Vergleichsvermdgens ber-
steigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivate-
freien Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe
eines geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt
(sog. Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft
verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die
historische Simulation. Dieses Verfahren leitet
die Returnverteilung eines Portfolios aus der
Return-Historie von Risikofaktoren ab. Die Ge-
sellschaft nutzt eine Return-Historie von 500
Handelstagen, die handelstaglich aktualisiert
wird, und das Verfahren der Vollsimulation. Das
Value-at-Risk berechnet sie mit einem Kon-
fidenzniveau von 5 Prozent und einer Haltedauer
von 10 Handelstagen. Die Gesellschaft erfasst
dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschaften.
Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wert-
verdnderung der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande im Zeitablauf. Der sogenannte
Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten
ausgedruckte Grenze fir potenzielle Verluste
eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen
Zeitpunkten an. Diese Wertverdnderung wird von
zufalligen Ereignissen bestimmt, namlich den
kunftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist
daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu
ermitteinde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer
geniigend groRen Wahrscheinlichkeit abge-
schatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems — fir Rech-
nung des Fonds in Derivate investieren. Voraus-
setzung ist, dass die Derivate von Vermogens-
gegenstanden abgeleitet sind, die fir den Fonds
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erworben werden dirfen oder von folgenden
Basiswerten:

Zinssatze
Wechselkurse
Waéhrungen

Finanzindices, die hinreichend diversifiziert
sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fir
den Markt darstellen, auf den sie sich bezie-
hen, sowie in angemessener Weise verof-
fentlicht werden.

Hierzu za&hlen insbesondere Optionen, Finanz-
terminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen
hieraus. Der Abschluss von Total Return Swaps
fur den Fonds ist nicht zulassig.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsda-
tum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitrau-
mes, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis
zur im Voraus abgestimmten Settlementmethode
(Cash-Settlement oder physische Lieferung) zu
kaufen bzw. zu verkaufen. Daher spricht man
hier auch von einem unbedingten Terminge-
schéft. Es gibt zwei Arten von unbedingten Ter-
mingeschaften, bdrslich gehandelte Terminge-
schéfte (Futures) und ausserborslich gehandelte
Termingeschéfte (Forwards). Die Gesellschaft
darf fur Rechnung des Fonds im Rahmen der
Anlagegrundséatze Terminkontrakte auf alle in § 1
Abs. 1 Nrn. 1, 2 und 4 der Besonderen Anlage-
bedingungen genannten Vermodgensgegenstan-
de, zulassige Finanzindizes, Zinssatze, Wechsel-
kurse sowie Wahrungen abschliel3en.

Optionsgeschéfte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten
gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht einge-
raumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder
am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem
von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis)
die Lieferung oder die Abnahme von Vermo-
gensgegenstanden oder die Zahlung eines Diffe-
renzbetrags zu verlangen, oder auch entspre-
chende Optionsrechte zu erwerben. Daher han-
delt es sich hier nur um ein bedingtes Terminge-
schaft.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds im
Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshan-
del teilnehmen.

Vorgesehene Basiswerte fur Optionsgeschéfte
sind alle in § 1 Abs. 1 Nrn. 1, 2 und 4 der Beson-
deren Anlagebedingungen genannten Ver-
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mogenswerte, zuldssige Finanzindizes, Zins-

séatze, Wechselkurse und Wéhrungen.
Swaps

Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem
Geschéaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome
oder Risiken zwischen den Vertragspartnern
ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fur
Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlage-
grundséatze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-
Wahrungsswaps und Varianzswaps abschlieRen.

Zugrunde liegende Vermdgensgegenstéande ent-
sprechen den in 8§ 1 Abs. 1 Nr. 1, 2 und 4 der
Besonderen Anlagebedingungen aufgefiihrten
Vermdgensgegenstanden oder zulassigen Fi-
nanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder
Wéhrungen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swap-
tion ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditi-
onen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im
Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Opti-
onsgeschéften dargestellten Grundséatze. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur
solche Swaptions abschlieRen, die sich aus den
oben beschriebenen Optionen und Swaps zu-
sammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkaufer des Risikos eine Pramie an seinen
Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

Total Return Swaps

Der Abschluss von Total Return Swaps fur den
Fonds ist nicht zulassig.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds
die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente
auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren ver-
brieft sind. Dabei kénnen die Geschéfte, die Fi-
nanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.
B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen
und Risiken gelten fiir solche verbrieften Finan-
zinstrumente entsprechend, jedoch mit der Maf3-
gabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Fi-
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nanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds
sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer
Borse zum Handel zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, als auch auRRerborsliche
Geschafte, sogenannte over-the-counter (OTC)—
Geschafte. Derivatgeschafte, die nicht zum Han-
del an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur
mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten auf der Basis standardi-
sierter Rahmenvertrage tatigen. Bei aul3erbors-
lich gehandelten Derivaten wird das Kontrahen-
tenrisiko bezlglich eines Vertragspartners auf 5
Prozent des Wertes des Fonds beschrankt. Ist
der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den EWR
oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Auf-
sichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis
zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen.
AuRBerborslich gehandelte Derivatgeschéfte, die
mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse
oder eines anderen organisierten Marktes als
Vertragspartner abgeschlossen werden, werden
auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu
Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich
unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen
Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen
anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer
Borse oder an einem anderen organisierten
Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte

Die Gesellschaft darf keine Wertpapier-
Darlehensgeschéfte fir Rechnung des Fonds
durchfiihren.

Pensionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf keine Pensionsgeschéfte
fir Rechnung des Fonds durchftihren.

Sicherheitenstrategie

Fur Derivategeschafte implementiert die Gesell-
schaft einen Besicherungsaufsatz im Einklang
mit den regulatorischen Vorgaben. Fir OTC-
Derivategeschéfte (au3er Devisentermingeschéf-
te) gilt ab dem 01.03.2017 eine Besicherungs-
pflicht aufgrund der EMIR-Regulierung. Sofern
Devisentermingeschafte aufgrund der EMIR-
Regulierung besichert werden miissen, erfolgt
dies ebenfalls. Die Gesellschaft kann aber auch
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unabhéngig von einer Besicherungspflicht Devi-
sentermingeschafte besichern. Sofern Besiche-
rung fur die betroffenen OTC-Derivate fur den
Fonds implementiert ist, nimmt die Gesellschaft
auf Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen
bzw. leistet Sicherheiten an die Kontrahenten.
Die Bewertung der OTC-Positionen und Sicher-
heiten erfolgt taglich. Die Sicherheiten dienen
dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners die-
ser Geschéfte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zulassigen Sicherheiten

Die Arten der zuldssigen Sicherheiten entspre-
chen den Anforderungen des § 27 Abs. 7 Deri-
vateverordnung sowie der Regulierung geman
der EMIR-Verordnung.

Als Sicherheiten im Rahmen von OTC-
Derivategeschaften akzeptiert die Gesellschaft
lediglich folgende Sicherheiten:

Barsicherheiten in EURO, US Dollar und
Britischem Pfund

EURO-Staatsanleihen von Mitgliedsstaa-
ten der Europdischen Union mit einem
Mindestrating von A mit einer Restlauf-
zeit von bis zu 30 Jahren

Staatsanleihen der Lander USA und
Grol3britannien mit einer Restlaufzeit von
bis zu 30 Jahren

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicher-
heiten missen u.a. in Bezug auf Emittenten an-
gemessen risikodiversifiziert sein. Stellen mehre-
re Vertragspartner Sicherheiten desselben Emit-
tenten, sind diese zu aggregieren. Ubersteigt der
Wert der von einem oder mehreren Vertragspart-
nern gestellten Sicherheiten desselben Emitten-
ten nicht 20 Prozent des Wertes des Fonds, gilt
die Diversifizierung als angemessen.

Umfang der Besicherung

Derivategeschafte mussen in einem Umfang
besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrech-
nungsbetrag fur das Ausfallrisiko des jeweiligen
Vertragspartners fuinf Prozent des Wertes des
Fonds nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner
ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den EWR oder in einem Dritt-
staat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmun-
gen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fur
das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des
Fonds betragen.

Strategie fur Abschlage der Bewertung (Hair-
cut-Strategie)

Die Gesellschaft wendet im Rahmen der Si-
cherheitenstellung marktibliche Haircuts im Ein-
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klang mit der EMIR-Regulierung an. Maf3gebliche
Kriterien zur Bestimmung der Haircuts sind die
Liquiditat der Sicherheiten, das Marktrisiko, sowie
gof. die Bonitat des Emittenten und die Restlauf-
zeit. So wird in der Regel fur die von der Gesell-
schaft akzeptierten Barsicherheiten kein Haircut
vereinbart. Bei den von der Gesellschaft akzep-
tierten Staatsanleihen betragen die Haircuts in
der Regel zwischen 0,5 Prozent (bei kurzen
Restlaufzeiten) und 13 Prozent (bei langen Rest-
laufzeiten). Die Haircuts kénnen bei sich andern-
den Marktgegebenheiten angepasst werden.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diir-
fen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des
Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem an-
deren Kreditinstitut gehalten werden. Die Wie-
deranlage darf nur in Staatsanleihen von hoher
Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur erfolgen.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann flr Rechnung des Fonds
im Rahmen von Derivategeschéften Wertpapiere
als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese
Wertpapiere als Sicherheit Ubertragen wurden,
muissen sie bei der Verwahrstelle verwahrt wer-
den. Hat die Gesellschaft die Wertpapiere im
Rahmen von Derivatgeschéften als Sicherheit
verpféandet erhalten, kdnnen sie auch bei einer
anderen Stelle verwahrt werden, die einer wirk-
samen oOffentlichen Aufsicht unterliegt und vom
Sicherungsgeber unabhéngig ist. Eine Wieder-
verwendung der Wertpapiere ist nicht zulassig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu
10 Prozent des Wertes des Fonds zuldssig, so-
fern die Bedingungen der Kreditaufnahme markt-
Ublich sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die
Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds
beeinflusst (Hebelwirkung). Solche Methoden
sind insbesondere die Kreditaufnahme, der Ab-
schluss von Wertpapier-Darlehen oder Pensi-
onsgeschéften sowie der Erwerb von Derivaten
mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesell-
schaft kann solche Methoden fir den Fonds in
dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Umfang nutzen. Die Méglichkeit der Nutzung von
Derivaten und des Abschlusses von Wertpapier-
Darlehensgeschéften sowie Pensionsgeschaften
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wird im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -
grundsatze und -grenzen — Vermdgensgegen-
stande -  Derivate  bzw. —-Wertpapier-

Darlehensgeschéafte und - Pensionsgeschéfte®
dargestellt. Die Mdglichkeit zur Kreditaufnahme

ist im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -
grundsatze und -grenzen — Kreditaufnahme®
erlautert.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhaltnis
zwischen dem Risiko des Fonds und seinem
Nettoinventarwert ermittelt. Die Berechnung des
Nettoinventarwerts wird im Abschnitt ,Anteile®,
Unterabschnitt ,Ausgabe- und Ricknahmepreis*
erlautert. Das Risiko des Fonds wird nach einer
Bruttomethode berechnet. Er beruht auf der
Summe der absoluten Werte aller Positionen des
Fonds mit Ausnahme von Bankguthaben, die
entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewer-
tet werden. Dabei ist es nicht zulassig, einzelne
Derivatgeschéafte oder Wertpapierpositionen mit-
einander zu verrechnen (d. h. keine Bertcksichti-
gung sogenannter Netting- und Hedging-
Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wie-
deranlage von Sicherheiten bei Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschéaften werden mit
beriicksichtigt.

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der
Brutto-Methode berechnete Risiko des Fonds
seinen Nettoinventarwert héchstens um das 5-
fache Ubersteigt. Abhangig von den Marktbedin-
gungen kann der Leverage jedoch schwanken,
so dass es trotz der standigen Uberwachung
durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der
angestrebten Marke kommen kann.

Bewertung

Allgemeine Regeln fur die Vermdgensbewer-
tung

An einer BOrse zugelassene/an einem organisier-
ten Markt gehandelte Vermégensgegenstande

Vermogensgegenstéande, die zum Handel an
einer Borse zugelassen sind oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fir
den Fonds werden zum letzten verfiigbaren han-
delbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewabhrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden
Abschnitt ,Besondere Regeln fir die Bewertung
einzelner Vermogensgegenstande® nicht anders
angegeben.

Nicht an Bdrsen notierte oder organisierten Mark-
ten gehandelte Vermdgensgegenstande oder
Vermdgensgegenstéande ohne handelbaren Kurs
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Vermodgensgegenstande, die weder zum Handel
an Borsen zugelassen sind noch in einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fur die kein handelba-
rer Kurs verfugbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Ein-
schatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten angemessen ist, sofern im nachfol-
genden Abschnitt ,Besondere Regeln fur die
Bewertung einzelner Vermoégensgegenstande®
nicht anders angegeben. Unter dem Verkehrs-
wert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der
jeweilige Vermogensgegenstand in einem Ge-
schéft zwischen sachverstandigen, vertragswilli-
gen und unabhéangigen Geschaftspartnern aus-
getauscht werden kénnte. Der Verkehrswert kann
entsprechend § 26 Abs. 2 KARBYV auf der Grund-
lage eines Bewertungsmodells ermittelt werden,
das auf einer anerkannten und geeigneten Me-
thodik beruht.

Besondere Regeln fur die Bewertung einzel-
ner Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und

Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen,
die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind (z. B.
nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und
Einlagenzertifikate), und fur die Bewertung von
Schuldscheindarlehen werden die Credit Spreads
von Schuldverschreibungen und Anleihen ver-
gleichbarer Aussteller mit entsprechender Lauf-
zeit und Verzinsung neben den entsprechenden
Zinskurven als Marktparameter fir die theoreti-
sche Bewertung mittels eigener Bewertungsmo-
delle verwendet.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte
und Verbindlichkeiten aus einem Dritten einge-
raumten Optionsrechten, die zum Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verfigbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis
der jeweiligen Borse), der eine verlassliche Be-
wertung gewabhrleistet, bewertet.

Das gleiche qilt fur Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds ge-
leisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung
der am Borsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des
Fonds hinzugerechnet.

36

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Invest-
mentvermdgen und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem
Nennwert zuzuglich zugeflossener Zinsen bewer-
tet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet,
sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Ruckzahlung bei der Kindigung nicht zum
Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grund-
satzlich mit ihrem letzten festgestellten Rick-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiig-
baren handelbaren Kurs, der eine verlassliche
Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte
nicht zur Verfugung, werden Anteile an Invest-
mentvermogen zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Bertck-
sichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Fir Ruckerstattungsanspriche aus Darlehens-
geschéften ist der jeweilige Kurswert der als Dar-
lehen Ubertragenen Vermdgensgegenstande
maf3gebend.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermo-
gensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermo-
gensgegenstande werden unter Zugrundelegung
der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing
16:00 Uhr GMT der Wahrung in Euro umgerech-
net.

Teilinvestmentvermdégen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermdgen ei-
ner Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen
verbrieft oder als elektronische Anteilscheine
begeben. Verbriefte Anteilscheine werden aus-
schlie8lich in Sammelurkunden verbrieft. Diese
Sammelurkunden werden bei einer Wertpapier-
Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anle-
gers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine
besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei
Depotverwahrung mdoglich. Die Anteile lauten auf
den Inhaber und sind Uber einen Anteil oder eine
Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.
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Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grund-
séatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei
der Verwahrstelle erworben werden. Sie werden
von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausge-
geben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil
(-Anteilwert®) zuziiglich eines Ausgabeaufschlags
entspricht. Daneben ist der Erwerb Uber die Ver-
mittlung Dritter mdglich, hierbei kdnnen zusatzli-
che Kosten entstehen. Die Gesellschaft behélt
sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriberge-
hend oder dauerhaft teilweise oder vollstandig
einzustellen.

Rucknahme von Anteilen

Die Anleger kbnnen bewertungstaglich die Rick-
nahme ihrer Anteile verlangen, sofern die Gesell-
schaft die Anteilricknahme nicht beschrankt
(siehe Abschnitt. ,Beschrankung der Ricknah-
me“ oder vorlUbergehend ausgesetzt (siehe Ab-
schnitt ,Aussetzung der Ricknahme) hat. Rick-
nahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder
gegeniber einem vermittelnden Dritten (z.B.
depotfihrende Stelle) zu stellen.

Beschrankung der Ricknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Antei-
len fur insgesamt bis zu 15 aufeinanderfolgende
Arbeitstage beschréanken, wenn die Rucknahme-
verlangen der Anleger an einem Abrechnungs-
stichtag mindestens 10 Prozent des Nettoinven-
tarwertes erreichen (Schwellenwert). Wird der
Schwellenwert erreicht oder Uberschritten, ent-
scheidet die Gesellschaft im pflichtgemalen Er-
messen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag
die Ricknahme beschrankt. Entschliel3t sie sich
zur Ricknahmebeschrankung, kann sie diese auf
Grundlage einer taglichen Ermessensentschei-
dung fur bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeits-
tage fortsetzen. Die Entscheidung zur Beschran-
kung der Ricknahme kann getroffen werden,
wenn die Rucknahmeverlangen aufgrund der
Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Inte-
resse der Gesamtheit der Anleger ausgefuhrt
werden konnen. Dies kann beispielsweise der
Fall sein, wenn sich die Liquiditat der Vermo-
genswerte des Fonds aufgrund politischer, dko-
nomischer oder sonstiger Ereignisse an den
Markten verschlechtert und damit nicht mehr
ausreicht, um die Rucknahmeverlangen an dem
Abrechnungsstichtag vollstandig zu bedienen.
Die Ricknahmebeschrankung ist in diesem Fall
im Vergleich zur Aussetzung der Riicknahme als
milderes Mittel anzusehen.
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Hat die Gesellschaft entschieden, die Ricknah-
me zu beschrénken, wird sie Anteile zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis
lediglich anteilig zuriickzunehmen. Im Ubrigen
entfallt die Rucknahmepflicht. Dies bedeutet,
dass jede Ricknahmeorder nur anteilig auf Basis
einer von der Gesellschaft zu ermittelnden Quote
ausgefihrt wird. Die Gesellschaft legt die Quote
im Interesse der Anleger auf Basis der verfligba-
ren Liquiditdt und des Gesamtordervolumens fir
den jeweiligen Abrechnungsstichtag fest. Der
Umfang der verflgbaren Liquiditat hangt wesent-
lich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote
legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die
Ricknahmeverlangen an dem Abrechnungsstich-
tag ausgezahlt werden. Der nicht ausgefihrte
Teil der Order (Restorder) wird von der Gesell-
schaft auch nicht zu einem spéteren Zeitpunkt
ausgefuhrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit
Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft entscheidet bdrsentéaglich, ob
und auf Basis welcher Quote sie die Ricknahme
beschrankt. Die Gesellschaften kann maximal an
15 aufeinander folgenden Arbeitstagen die Rick-
nahme beschranken. Die Méglichkeit zur Ausset-
zung der Ricknahme bleibt unberiihrt.

Die Gesellschaft verdffentlicht Informationen tber
die Beschrankung der Ricknahme der Anteile
sowie deren Aufhebung unverziglich auf ihrer
Internetseite.

Der Ricknahmepreis entspricht dem an diesem
Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls ab-
zuglich eines Ricknahmeabschlags. Die Ruck-
nahme kann auch durch die Vermittlung Dritter
(z.B. die depotfihrende Stelle) erfolgen, hierbei
kénnen dem Anleger zusatzliche Kosten entste-
hen.

bei

Abrechnung und

ricknahme

Anteilausgabe

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anle-
gergleichbehandlung Rechnung, indem sie si-
cherstellt, dass sich kein Anleger durch den Kauf
oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten
Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt
deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss
fest. Die Abrechnung von Ausgabe- und Ruck-
nahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft ein-
gehen, erfolgt spatestens an dem auf den Ein-
gang der Order folgenden Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten An-
teilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss
bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft
eingehen, werden spatestens am Ubernéchsten
Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem
dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der
Orderannahmeschluss fur diesen Fonds ist auf
der Homepage der Gesellschaft unter www.inka-
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kag.de veroffentlicht. Er kann von der Gesell-
schaft jederzeit gedndert werden.

Auftrédge, die bis 08:00 Uhr an einem Bewer-
tungstag bei der Verwahrstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwertes die-
ses Bewertungstages abgerechnet. Die Wertstel-
lung (Valuta) des Gegenwertes erfolgt zwei Tage
nach Abrechnung.

Dariiber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe
bzw. — riicknahme vermitteln, z. B. die depotfuh-
rende Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu
langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die
unterschiedlichen Abrechnungsmodalitaten der
depotfilhrenden Stellen hat die Gesellschaft kei-
nen Einfluss.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Antei-
le zeitweilig aussetzen, sofern aufl3ergewdhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berticksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. Solche aulRerge-
wohnlichen Umstéande liegen insbesondere, aber
nicht ausschlie3lich vor, wenn eine Borse, an der
ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds
gehandelt wird, auBerplanméaRig geschlossen ist,
oder wenn die Vermobgensgegenstande des
Fonds nicht bewertet werden kdnnen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft
die Rucknahme der Anteile auszusetzen hat,
wenn dies im Interesse der Anleger oder der
Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Antei-
le erst dann zu dem dann gultigen Ricknahme-
preis zuriickzunehmen oder umzutauschen,
wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen aller Anleger, Vermobgensgegenstan-
de des Fonds verdufRert hat. Einer vortberge-
henden Aussetzung kann ohne erneute Wieder-
aufnahme der Rucknahme der Anteile direkt eine
Auflésung des Fonds folgen (siehe hierzu den
Abschnitt ,Aufldsung und Verschmelzung des
Fonds®).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus in den in diesem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien
Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme
der Rucknahme der Anteile. AuRerdem werden
die Anleger Uber ihre depotfihrenden Stellen per
dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform
oder elektronischer Form informiert.

Liguiditdtsmanagement

Grundsatze des Liquiditatsrisikomanagements
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Die Gesellschaft hat folgende Grundsatze und
Verfahren festgelegt, die es ihr erméglichen, die
Liquiditatsrisiken zu Uberwachen:

Das Liquiditatsprofil des Fonds ergibt sich unter
Berlicksichtigung der unter Abschnitt ,Anlagezie-
le, -strategie, -grundsatze und -grenzen - Anla-
geziel und —strategie” als Wertpapierfonds klassi-
fizierten Anlagestrategie wie folgt:

Die Fonds durfen im Rahmen ihrer Anlagestrate-
gie Zielfonds erwerben. Die Liquiditdt dieses
Investments hangt von mehreren Einflussfakto-
ren ab, unter anderem von der Auflegung des
Zielfonds als geschlossener oder offener Fonds,
der Rickgabefrist der Zielfondsanteile, der Han-
delsmdglichkeit am Sekundédrmarkt und dem
Investmentschwerpunkt des Zielfonds. Grund-
satzlich besteht bei Zielfonds die Gefahr einer
Aussetzung der Ricknahme von Anteilen.

Die Fonds durfen im Rahmen ihrer Anlagestrate-
gie Renten erwerben. Der Handel dieser Vermo-
gensgegenstande kann Uber Borsen vollzogen
werden, findet aber im Allgemeinen im Over the
Counter Markt statt. Entsprechend héangt die
Liquiditat der erworbenen Renten und rentenahn-
lichen Instrumente in der Regel von mehreren
Einflussfaktoren ab, zu der u.a. die Art und Boni-
tat des Emittenten, das Volumen und der Zweck
der Emission, die Ubertragbarkeit des Instru-
ments und die Restlaufzeit gehdren. Die Liquidi-
tat dieser Vermogensgegenstande kann eine
breite Spanne einnehmen und entsprechend
hoch sein, der Erwerb kann aber auch mit einer
mehr oder minder groRen Gefahr verbunden
sein, dass es bei einer Weiterverau3erung an
Dritte zu Liquiditatsabschlagen kommen kann,
die einer

Sofern die Fonds Derivate erwerben drfen,
hangt die Liquiditat dieser Instrumente von meh-
reren Einflussfaktoren ab, zu denen insbesonde-
re der Erwerbszweck eines Derivates, seine Bor-
sennotierung, der Grad der Standardisierung,
das Underlying. und die Bonitat des Kontrahen-
ten gehoéren. Bei Futures und zu besichernden
OTC gehandelten Derivaten ist zudem die Mog-
lichkeit von Margin- und Collateralforderungen
Bestandteil des Liquiditatsrisikoprofils.

Die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des
Investmentvermoégens, der Vermdgensgegen-
stande sowie durch erhdhtes Rickgabeverlangen
der Anleger ergeben kdnnen, tUberwacht die Ge-
sellschaft wie nachfolgend beschrieben:

Fir jeden Vermdgensgegenstand wird eine auf
Markt- und Stammdaten basierende Liquiditats-
einstufung vorgenommen. Darauf aufbauend
werden pro Fonds die Anteile liquider und illiqui-
der Vermdgensgegenstande bestimmt. Es wird
keine dauerhafte Liquiditatsquote vorgegeben,
stattdessen werden die Anteile liquider und illi-
quider Vermogensgegenstande Warnschwellen
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gegenibergestellt und deren Auslastung in ein
Ampelsystem uberfihrt.

Durch Analyse von historischen Nettomittelab-
flissen unter Bertcksichtigung von verfligbaren
Informationen Uber die Anlegerstruktur werden
erwartete und extreme Nettomittelabflisse prog-
nostiziert. Diese bertcksichtigen insbesondere
die Auswirkungen von Grol3abrufrisiken. Diese
Prognosen werden dem Anteil liquider Vermo-
gensgegenstande gegenubergestellt und die
Ergebnisse in ein Ampelsystem (uberfiihrt. Dar-
Uber hinausgehend erfolgt eine geschaftstagliche
Uberwachung der Nettomittelabfliisse.

Die Gesellschaft hat fur den Fonds adaquate
Warnschwellen fur die Liquiditatsrisiken festge-
legt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Warn-
schwellen und hat Verfahren bei einer Uber-
schreitung festgelegt. Insbesondere erfolgt bei
Uberschreiten der Warnschwellen eine Meldung
an den Risikoausschuss der Gesellschaft. Dieser
entscheidet unter Einbeziehung der Geschéaftslei-
tung und nétigenfalls unter Anhérung des Asset
Managers Uber die einzuleitenden Malihahmen.
Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfah-
ren gewdhrleisten eine Konsistenz zwischen dem
Anteil liquider Vermdgensgegenstande, den Li-
quiditatsrisikowarnschwellen und den zu erwar-
tenden Nettomittelver&nderungen.

Die Gesellschaft fihrt Stresstests durch, mit de-
nen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten
kann. Bezuglich Nettomittelabflissen erfolgen
diese monatlich, bezlglich der Liquiditat der
Vermdgensgegenstande quartalsweise sowie
anlassbezogen. Die Gesellschaft fuhrt die Stress-
tests auf der Grundlage zuverlassiger und aktuel-
ler quantitativer oder, falls dies nicht angemessen
ist, qualitativer Informationen durch.

Die Grundsatze des Liquiditatsrisikomanage-
ments werden mindestens jahrlich und anlassbe-
zogen durch den Risikoausschuss der Gesell-
schaft Uberpriuft, einem Backtesting unterzogen
und entsprechend aktualisiert.

Ruckgaberechte

Die Ruckgaberechte unter normalen und auf3er-
gewodhnlichen Umstanden sowie die Beschréan-
kung oder Aussetzung der Rucknahme sind im
Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen — Beschréankung der Anteilrlicknah-
me bzw. Aussetzung der Anteilricknahme® dar-
gestellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind
unter ,Risikohinweise — Risiko einer Fondsanlage
Beschrankung bzw. Aussetzung der An-
teilricknahme® sowie ,— Risiken der einge-
schrénkten oder erhéhten Liquiditat des Fonds
(Liquiditatsrisiko)“ erlautert.

Bei signifikanten Liquiditdtsengpassen entschei-
det zudem die Geschéftsfihrung der Gesellschaft
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zusammen mit dem Risikoausschuss unter Anho-
rung des Asset Managers Uber die Notwendigkeit
einer vorubergehenden Beschrankung oder Aus-
setzung der Anteilsscheinriicknahme/—ausgabe.

Borsen und Markte

Die Anteile des Investmentvermdgens konnen
bei der Verwahrstelle oder den Vertriebspartnern
erworben werden. Seitens der Gesellschaft ist
nicht beabsichtigt, fir den Fonds die Zulassung
zum Handel an einer Borse oder die Einbezie-
hung in einen organisierten Markt zu beantragen.

Rechtlich ist es jedoch méglich, dass die Zulas-
sung zum Handel an einer Borse oder die Einbe-
ziehung in einen organisierten Markt von einer
dritten Partei, beispielsweise einem Bérsenmak-
ler, ohne Kenntnis und Zutun der Gesellschaft
erfolgt beziehungsweise bereits erfolgt ist. Derar-
tige Bestrebungen werden von der Gesellschaft
weder unterstitzt noch wird geprift, ob solche
Zulassungen gegebenenfalls bereits erfolgt sind.
Es kann daher nicht ausgeschlossen werden,
dass die Anteile des Fonds auch an anderen
Markten gehandelt werden.

Der dem Boérsenhandel oder Handel in sonstigen
Méarkten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im Fonds ge-
haltenen Vermogensgegenstande, sondern auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher
kann dieser Marktpreis von dem von der Gesell-
schaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteil-
preis abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklas-
sen

Die Fonds kdnnen aus verschiedenen Anteilklas-
sen bestehen. Das bedeutet, die ausgegebenen
Anteile verbriefen unterschiedliche Ausgestal-
tungsmerkmale, je nachdem zu welcher Anteil-
klasse sie gehoren. Derzeit existieren folgende
Anteilklassen fir den einzelnen Fonds:

apo Piano INKA

apo Piano INKA R: 532429 / DE0005324297
apo Piano INKA V: A2DP54/ DEOO0OA2DP545

apo Mezzo INKA

apo Mezzo INKA R: 532430 / DE0005324305
apo Mezzo INKA V: A2DP55 / DEO0OOA2DP552

apo Forte INKA

apo Forte INKA R: 532431 / DE0005324313
apo Forte INKA V: A2DP56 / DEOOOA2DP560

Die Anteilklassen koénnen sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Verwaltungsvergitung, Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unter-

PUBLIC



scheiden. Aufgrund der unterschiedlichen Aus-
gestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis, das
der Anleger mit seinem Investment in dem Fonds
erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher Anteil-
klasse die von ihm erworbenen Anteile gehdren.
Das gilt sowohl fur die Rendite, die der Anleger
vor Steuern erzielt, als auch fiur die Rendite nach
Steuern. Die Bildung von Anteilklassen ist jeder-
zeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesell-
schaft. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus
bestehenden Anteilklassen erworben haben,
bleiben von der Bildung neuer Anteilklassen un-
berthrt. Mit den Kosten, die anlasslich der Ein-
fuhrung einer neuen Anteilscheinklasse anfallen,
durfen ausschlieBlich die Anleger dieser neuen
Anteilklasse belastet werden.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur
einheitlich fir den ganzen Fonds zulassig, er
kann nicht fir einzelne Anteilklassen oder Grup-
pen von Anteilklassen erfolgen.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair
zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steue-
rung des Liquiditatsrisikos und der Ricknahme
von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder
einer Gruppe von Anlegern nicht Uber die Inte-
ressen eines anderen Anlegers oder einer ande-
ren Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die
faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe
Abschnitt ,Abrechnung bei Anteilausgabe und —
ricknahme* sowie ,Liquiditdtsmanagement®.

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des
Riucknahmepreises fur die Anteile ermittelt die
Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle
bewertungstéglich den Wert der zum Fonds ge-
hdrenden Vermogensgegenstande abziglich der
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert). Die Tei-
lung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch
die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den
Wert jedes Anteils ("Anteilwert").

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse geson-
dert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (ein-
schlie3lich der aus dem Fondsvermégen ggf.
abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergu-
tung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfal-
len, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, aus-
schlie3lich dieser Anteilklasse zugeordnet wer-
den.

Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen
Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feierta-
gen im Geltungsbereich des KAGB, die Borsen-
tage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden
Jahres kodnnen die Gesellschaft und die Ver-
wahrstelle von einer Ermittlung des Wertes ab-
sehen. Von einer Ermittlung des Anteilwerts wird
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derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag,
Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Aller-
heiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeier-
tag, Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-
/Rucknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Aus-
gabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter
denselben Voraussetzungen wie die Anteilriick-
nahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,An-
teile — Aussetzung der Anteilricknahme® naher
erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem
Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet.
Der Ausgabeaufschlag betragt fir jede Anteil-
klasse bis zu:

2 % fur den Fonds apo Piano INKA,

3 % fur den Fonds apo Mezzo INKA und
4 % fur den Fonds apo Forte INKA

des jeweiligen Anteilwertes.

Der Ausgabeaufschlag kann inshesondere bei
kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des
Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren.
Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen
eine Vergutung fur den Vertrieb der Anteile des
Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabe-
aufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen
an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Eine Aufstellung Uber die den einzelnen An-
teilkassen aktuell berechneten Ausgabeauf-
schlage ist dem Abschnitt ,,Anteilklassen im
Uberblick” zu entnehmen.

Daruber hinaus kann die Gesellschaft aus ihrer
Verwaltungsvergitung  sogenannte  Vermitt-
lungsfolgeprovisionen fur den Vertreib der
Fondsanteile an Dritte zahlen (siehe Abschnitt
»interessenkonflikte®).

Veroffentlichung der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise sowie ggf.
der Anteilwert werden bewertungstaglich im
Handelsblatt, der Frankurter Allgemeine Zeitung,
Welt/Welt am Sonntag und auf der Internetseite
der Gesellschaft (www.inka-kag.de) veroffent-
licht.
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Kosten

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der An-
teile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch
die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis (An-
teilwert zuzuglich Ausgabeaufschlag) bzw. Rick-
nahmepreis (Anteilwert) ohne Berechnung zu-
satzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung
Dritter, konnen diese hdhere Kosten als den
Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt der Anleger
Anteile Uber Dritte zurlick, so kénnen diese bei
der Ricknahme der Anteile eigene Kosten be-
rechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

apo Piano INKA

1. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zah-
len sind
Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung
des OGAW-Sondervermégens eine tagliche
Vergutung in Hohe von 1/365 (in Schaltjah-
ren jeweils 1/366) von bis zu 1,15 % p.a.
des am vorangegangenen Bdrsentag ermit-
telten Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.
Es steht der Gesellschaft frei, fur eine oder
mehrere Anteilklassen eine niedrigere Ver-
waltungsvergutung zu berechnen.

Eine Aufstellung Uber die den einzelnen An-
teilkassen aktuell berechneten Vergltungen
ist dem Abschnitt ,Anteilklassen im Uber-
blick” zu entnehmen.

2. Vergutungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-
Sondervermdgen fur den Collateral Manager
von Derivate-Geschéften eine jéhrliche Ver-
gltung in H6he von bis zu 0,10 % des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermdgens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats errechnet wird, maximal
jedoch 30.000 Euro p.a. Sie ist berechtigt,
hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu
erheben.

3. Die tagliche Vergutung der Verwabhrstelle
betragt 1/365 (in Schaltjahren jeweils 1/366)
von hoéchstens 0,10 % p.a. des Nettoinven-
tarwertes des OGAW-Sondervermdgens, er-
rechnet aus dem am vorangegangenen Bor-
sentag ermittelten Nettoinventarwert des
OGAW-Sondervermdgens.
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4. Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-
Sondervermdgen nach den vorstehenden Zif-
fern 1., 2. und 3. als Vergutung enthommen
wird, kann insgesamt bis zu 1,35 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermégens in der Abrech-
nungsperiode betragen, der gem. Ziffer 1. und
3. aus den am vorangegangenen Borsentag
ermittelten Werten, und gem. Ziffer 2. aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errech-
net wird.

5. Neben den vorgenannten Vergitungen ge-

hen die folgenden Aufwendungen zu Lasten

des OGAW-Sondervermégens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebih-
ren, ggf. einschlieBlich der bankubli-
chen Kosten fur die Verwahrung aus-
landischer Vermoégensgegenstédnde im
Ausland,;

b) Kosten fir den Druck und Versand der
fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-

kaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Rucknahmepreise und ggf.
der Ausschittungen oder Thesaurie-

rungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung
eines dauerhaften Datentragers, aul3er
im Fall der Informationen Uber Ver-
schmelzungen von Investmentvermo-
gen und aufl3er im Fall der Informatio-
nen Uber MaRnahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen o-
der Berechnungsfehlern bei der Anteil-

wertermittlung;

Kosten fur die Prufung des OGAW-
Sondervermdgens durch den Ab-
schlussprufer des OGAW-
Sondervermdgens;

e)

f) Kosten fir die Bekanntmachung der Be-
steuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fur Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens sowie
der Abwehr von gegen die Gesellschaft
zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens erhobenen Anspri-
chen;

)
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h) Gebihren und Kosten, die von staatli-
chen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung
im  Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit
dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmali-
stabes oder Finanzindizes anfallen
kénnen;

k) Kosten fir die Analyse des Anlageer- 4.

folges des OGAW-Sondervermdgens
durch Dritte;

[) Steuern, die anfallen im Zusammenhang
mit den an die Gesellschaft, die Ver-
wahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergitungen, im Zusammenhang mit
den vorstehend genannten Aufwen-
dungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergutungen und Auf-
wendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauRerung von Vermdgensge-
genstéanden entstehenden Kosten belastet.

apo Mezzo INKA

1. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zah-
len sind
Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung
des OGAW-Sondervermoégens eine tagliche
Vergutung in Hoéhe von 1/365 (in Schaltjah-
ren jeweils 1/366) von bis zu 1,40 % p.a.
des am vorangegangenen Bérsentag ermit-
telten Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschisse zu erheben.
Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder
mehrere Anteilklassen eine niedrigere Ver-
waltungsvergitung zu berechnen.

Eine Aufstellung Uber die den einzelnen An-
teilkassen aktuell berechneten Vergitungen
ist dem Abschnitt ,,Anteilklassen im Uber-
blick“ zu entnehmen.

2. Vergutungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-
Sondervermdgen fur den Collateral Manager
von Derivate-Geschéften eine jahrliche Ver-
gltung in H6he von bis zu 0,10 % des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermdgens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten am Ende
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eines jeden Monats errechnet wird, maximal
jedoch 30.000 Euro p.a. Sie ist berechtigt,
hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu
erheben.

Die tagliche Vergutung der Verwahrstelle
betragt 1/365 (in Schaltjahren jeweils 1/366)
von hochstens 0,10 % p.a. des Nettoinven-
tarwertes des OGAW-Sondervermégens, er-
rechnet aus dem am vorangegangenen Bor-
sentag ermittelten Nettoinventarwert des
OGAW-Sondervermégens.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-
Sondervermégen nach den vorstehenden Zif-
fern 1., 2. und 3. als Vergiitung entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 1,60 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermégens in der Abrech-
nungsperiode betragen, der gem. Ziffer 1.
und 3. aus den am vorangegangenen Bor-
sentag ermittelten Werten, und gem. Ziffer 2.
aus den Werten am Ende eines jeden Mo-
nats errechnet wird.

Neben den vorgenannten Vergitungen ge-
hen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebihren,
ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kos-
ten fur die Verwahrung auslandischer
Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der
fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, wesentliche Anlegerin-
formationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres-
und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Rucknahmepreise und ggf. der Aus-
schuttungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung
eines dauerhaften Datentragers, auler
im Fall der Informationen Uber Ver-
schmelzungen von Investmentvermégen
und aul3er im Fall der Informationen tber
MalRnahmen im Zusammenhang mit An-
lagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Anteilwertermitt-
lung;

e) Kosten fur die Prifung des OGAW-
Sondervermdgens durch den Abschluss-
prufer des OGAW-Sondervermdgens;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der Be-
steuerungsgrundlagen und der Beschei-
nigung, dass die steuerlichen Angaben



nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fur Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens  sowie der
Abwehr von gegen die Gesellschaft zu
Lasten des OGAW-Sondervermdgens
erhobenen Anspriichen;

h) Geblhren und Kosten, die von staatli-
chen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung
im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit
dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmafista-
bes oder Finanzindizes anfallen kdnnen;

k) Kosten fir die Analyse des Anlageerfol-
ges des OGAW-Sondervermdgens durch
Dritte;

I) Steuern, die anfallen im Zusammenhang
mit den an die Gesellschaft, die Ver-
wahrstelle und Dritte zu zahlenden Ver-
gltungen, im Zusammenhang mit den
vorstehend genannten Aufwendungen
und im Zusammenhang mit der Verwal-
tung und Verwahrung.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergutungen
und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermégen die in Zusammenhang
mit dem Erwerb und der Veraulerung
von Vermdgensgegenstanden entste-
henden Kosten belastet.

apo Forte INKA

1. Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zah-

len sind

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens eine tagliche Ver-
glutung in H6he von 1/365 (in Schaltjahren je-
weils 1/366) von bis zu 1,70 % p.a. des am
vorangegangenen Borsentag ermittelten Net-
toinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschisse zu erheben.
Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder
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mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwal-
tungsvergitung zu berechnen.

Eine Aufstellung Uber die den einzelnen An-
teilkassen aktuell berechneten Vergiltungen
ist dem Abschnitt ,Anteilklassen im Uber-
blick“ zu entnehmen.

2. Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-
Sondervermdégen fiir den Collateral Manager
von Derivate-Geschaften eine jahrliche Ver-
gltung in H6he von bis zu 0,10 % des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermégens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats errechnet wird, maximal
jedoch 30.000 Euro p.a. Sie ist berechtigt,
hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu
erheben.

3. Die tagliche Vergutung der Verwahrstelle
betragt 1/365 (in Schaltjahren jeweils 1/366)
von hochstens 0,10 % p.a. des Nettoinven-
tarwertes des OGAW-Sondervermdgens, er-
rechnet aus dem am vorangegangenen Bor-
sentag ermittelten Nettoinventarwert des
OGAW-Sondervermdgens.

4. Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-
Sondervermdgen nach den vorstehenden Zif-
fern 1., 2. und 3. als Vergiitung entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 1,90 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermégens in der Abrech-
nungsperiode betragen, der gem. Ziffer 1.
und 3. aus den am vorangegangenen Bor-
sentag ermittelten Werten, und gem. Ziffer 2.
aus den Werten am Ende eines jeden Mo-
nats errechnet wird.

5. Neben den vorgenannten Vergitungen ge-
hen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebihren,
gof. einschlie3lich der bankublichen Kos-
ten fur die Verwahrung auslandischer
Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der
fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, wesentliche Anlegerin-
formationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres-
und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Rucknahmepreise und ggf. der Aus-
schittungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;
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d) Kosten der Erstellung und Verwendung
eines dauerhaften Datentragers, aul3er
im Fall der Informationen Uber Ver-
schmelzungen von Investmentvermdgen
und auf3er im Fall der Informationen Uber
MalRnahmen im Zusammenhang mit An-
lagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Anteilwertermitt-
lung;

Kosten fir die Prifung des OGAW-
Sondervermégens durch den Abschluss-
prufer des OGAW-Sondervermdgens;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der Be-
steuerungsgrundlagen und der Beschei-
nigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuer-

rechts ermittelt wurden;

Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fir Rechnung des
OGAW-Sondervermégens sowie der
Abwehr von gegen die Gesellschaft zu
Lasten des OGAW-Sondervermogens
erhobenen Anspriichen;

a)

h) Gebuhren und Kosten, die von staatli-
chen Stellen in Bezug auf das OGAW-

Sondervermdgen erhoben werden;

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung
im Hinblick  auf  das OGAW-
Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit
dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmal3sta-
bes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Analyse des Anlageerfol-
ges des OGAW-Sondervermdgens durch

Dritte;

[) Steuern, die anfallen im Zusammenhang
mit den an die Gesellschaft, die Verwahr-
stelle und Dritte zu zahlenden Vergltungen,
im Zusammenhang mit den vorstehend ge-
nannten Aufwendungen und im Zusammen-
hang mit der Verwaltung und Verwahrung.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen und Auf-
wendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauRerung von Vermdgensge-
genstanden entstehenden Kosten belastet.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmen-
tanteilen

Neben der Vergitung zur Verwaltung des Fonds
wird eine Verwaltungsvergutung fur die im Fonds
gehaltenen Anteile an anderen Fonds (Zielfonds)
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von den jeweiligen Verwaltungsgesellschaften
dieser Fonds berechnet. Dies ist auch der Fall,
wenn die Gesellschaft selbst Verwaltungsgesell-
schaft fur diese anderen Fonds ist.

Die laufenden Kosten fir die im Fonds gehalte-
nen Zielfondsanteile werden bei der Berechnung
der Gesamtkostenquote (siehe Abschnitt ,Kosten
— Gesamtkostenquote®) beriicksichtigt.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Ziel-
fondsanteilen sind die im Abschnitt ,Verwal-
tungs- und sonstige Kosten“ aufgefiihrten Auf-
wendungen auf Zielfonds-Ebene mittelbar oder
unmittelbar von den Anlegern des Fonds zu tra-
gen.

Fur die im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Zielfondsanteilen anfallenden Gebihren, Kosten,
Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendun-
gen, die mittelbar von den Anlegern des Fonds
Zu tragen sind, ist kein Hochstbetrag festgelegt

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die
Ausgabeaufschlage und Rucknahmeabschlage
offen gelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum
fur den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen
an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird
die Vergutung offen gelegt, die dem Fonds von
einer in- oder auslandischen Gesellschaft oder
einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergu-
tung fur die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile
berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu
Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskos-
ten offengelegt und als Quote des durchschnittli-
chen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkos-
tenquote). Die Verwaltungskosten setzen sich
zusammen aus der Vergutung fur die Verwaltung
des Fonds, der Vergitung der Verwahrstelle
sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zu-
satzlich belastet werden kénnen (siehe Abschnitt
.Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten®
sowie ,—Besonderheiten beim Erwerb von In-
vestmentanteilen“). Da der Fonds einen erhebli-
chen Anteil seines Vermdgens in andere offene
Investmentvermdgen anlegt, wird darlber hinaus
die Gesamtkostenquote dieser Zielfonds beriick-
sichtigt. Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine
Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und
der VerauRerung von Vermogensgegenstanden
entstehen (Transaktionskosten).
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Abweichender Kostenausweis durch Ver-

triebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch
Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kos-
tenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben
in diesem Prospekt und im Basisinformationsblatt
deckungsgleich sind und die hier beschriebene
Gesamtkostenquote Ubersteigen kénnen. Grund
dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung,
Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich beriick-
sichtigt. Darliber hinaus bericksichtigt er ggf.
auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage
und benutzt in der Regel andere Berechnungs-
methoden oder auch Schétzungen fur die auf
Fondsebene anfallenden Kosten, die insbeson-
dere die Transaktionskosten des Fonds mit um-
fassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich
sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmafigen Kosteninfor-
mationen Uber die bestehende Fondsanlage im
Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Vergutungspolitik

Die Gesellschaft unterliegt den regulatorischen
Vorgaben fur Kapitalgesellschaften im Hinblick
auf ihr Verglutungssystem. Das Vergutungssys-
tem der Gesellschaft definiert nachhaltige Vergu-
tungsgrundséatze zur wirksamen Vermeidung von
Fehlanreizen, die zur Eingehung Ubermagiger
Risiken durch die als Risikotrager identifizierten
Geschéftsfuhrer und Mitarbeiter, also insbeson-
dere solche, die wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil der Gesellschaft oder der von ihr
verwalteten Investmentvermégen haben (“identi-
fizierte Mitarbeiter"). Das Vergltungssystem um-
fasset fixe und variable Vergitungselemente und
die Herbeifihrung eines angemessenen Verhalt-
nisses zwischen ihnen, wobei u.a. die Hohe ers-
terer bereits so ausgestaltet ist, dass die Gewah-
rung letzterer flexibel gehandhabt werden kann.
Die Vergitungen der identifizierten Mitarbeiter
sind so ausgestaltet, dass sie keine Anreize zur
Eingehung von Risiken setzen, die nicht mit dem
Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Sat-
zung oder dem Gesellschaftsvertrag der von
HSBC INKA verwalteten Investmentvermdgen
vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspo-
litik der Gesellschaft sind im Internet unter
https://www.inka-kag.de/rechtlichehinweise verof-
fentlicht. Hierzu z&hlen eine Beschreibung der
Berechnungsmethoden fir Vergitungen und
Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen,
sowie die Angabe der fiir die Zuteilung zustandi-
gen Personen. Auf Verlangen werden die Infor-
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mationen von der Gesellschaft kostenlos in Pa-
pierform zur Verfugung gestellt.

Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung
der Ertréage, Geschéftsjahr

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des Fonds wird nach der
BVI-Methode ermittelt, die wie folgt definiert wird:

Die Berechnung der Wertentwicklung des Fonds
besteht im Vergleich der Inventarwerte (Netto-
Inventarwerte) zum Beginn und zum Ende eines
Berechnungszeitraums. Die wéhrend des Be-
rechnungszeitraums erfolgten Ausschittungen
werden am Tag der Ausschiittung stets als zum
Inventarwert wieder angelegt betrachtet. Der
Kapitalertragsteuer- (Zinsabschlagsteuer-)Betrag
und der Solidaritatszuschlag flieRen in die Wie-
deranlage ein. Von der Wiederanlage der Aus-
schittung muss auch deshalb ausgegangen
werden, weil anderenfalls die Wertentwicklung
von ausschuttenden und thesaurierenden Fonds
nicht miteinander vergleichbar ist.

Die zukinftige Wertentwicklung wird rickbli-
ckend in den Jahres- und Halbjahresberichten
veroffentlicht werden, die unter www.inka-kag.de
einsehbar sind.

Die Wertentwicklung des Fonds finden Sie am
Ende des Prospekts.

Die historische Wertentwicklung des Fonds er-
maoglicht keine Prognose flr die zukinftige Wert-
entwicklung.

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsver-
fahren

Der Fonds erzielt Ertrdge in Form der wahrend
des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und Ertrdgen aus Investmentanteilen. Weitere
Ertrage koénnen aus der VerauRerung von fir
Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensge-
genstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fur den Fonds ein sog.
Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhin-
dert, dass der Anteil der ausschuttungsfahigen
Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu- und —
abflissen schwankt. Anderenfalls wirde jeder
Mittelzufluss in den Fonds wéahrend des Ge-
schéftsjahres dazu fuhren, dass an den Aus-
schittungsterminen pro Anteil weniger Ertrage
zur Ausschittung zur Verfiigung stehen, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile
der Fall ware. Mittelabflisse hingegen wirden
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dazu fihren, dass pro Anteil mehr Ertrage zur
Ausschittung zur Verfigung stiinden, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile
der Fall ware.

Um das zu verhindern, werden wahrend des
Geschéftsjahres die ausschuttungsfahigen Ertré-
ge, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabe-
preises bezahlen muss und der Verkaufer von
Anteilen als Teil des Riicknahmepreises vergutet
erhalt, fortlaufend berechnet und als ausschiit-
tungsfahige Position in der Ertragsrechnung ein-
gestellt. Dabei wird in Kauf genommen, dass
Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Aus-
schittungstermin Anteile erwerben, den auf Er-
trage entfallenden Teil des Ausgabepreises in
Form einer Ausschittung zurlickerhalten, obwohl
ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der
Ertréage nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

Bei den Fonds werden die Ertrage nicht ausge-
schuttet, sondern im Fonds wiederangelegt (The-
saurierung).

Das Geschéftsjahr der Fonds endet am 31. De-
zember.

Aufldsung, Ubertragung und Verschmelzung
des Fonds
Voraussetzungen fur
Fonds

die Auflésung des

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung
des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann
ihr Recht zur Verwaltung des Fonds kiindigen
unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von min-
destens sechs Monaten durch Bekanntgabe im
Bundesanzeiger und darlber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahresbericht. Uber die Kindi-
gung werden die Anleger aul3erdem uber ihre
depotfilhrenden Stellen per dauerhaftem Daten-
trager, etwa in Papierform oder elektronischer
Form informiert. Mit dem Wirksamwerden der
Kindigung erlischt das Recht der Gesellschatft,
den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der
Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren tber
ihr Vermoégen eroffnet wird oder mit der Rechts-
kraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der
Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesell-
schaft geht das Verfugungsrecht Uber den Fonds
auf die Verwahrstelle uber, die den Fonds abwi-
ckelt und den Erlés an die Anleger verteilt, oder
mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapi-
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talverwaltungsgesellschaft die Verwaltung Uber-
tragt.

Verfahren bei Aufldsung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfligungsrechts uber
den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausga-
be und Ricknahme von Anteilen eingestellt und
der Fonds abgewickelt.

Der Erlés aus der VerauBerung der Vermdgens-
werte des Fonds abziiglich der noch durch den
Fonds zu tragenden Kosten und der durch die
Auflésung verursachten Kosten werden an die
Anleger verteilt, wobei diese in Héhe ihrer jewei-
ligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszah-
lung des Liquidationserléses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbe-
richt, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt entspricht. Spatestens drei Monate nach
dem Stichtag der Auflésung des Fonds wird der
Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt
gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds
abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag,
an dem die Abwicklung beendet ist, einen Be-
richt, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls
spatestens drei Monate nach dem Stichtag im
Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
der BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und darlber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahresbericht des Fonds sowie
den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt ge-
macht. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung
wirksam wird, bestimmt sich nach den vertragli-
chen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft
und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsge-
sellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihes-
tens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche
Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug
auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende
Kapitalverwaltungsgesellschaft tber.

Voraussetzungen fir die Verschmelzung des
Fonds

Alle Vermdgensgegenstéande dieses Fonds diir-
fen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes
bestehendes oder durch die Verschmelzung neu
gegrindetes Investmentvermdgen Ubertragen
werden, welches die Anforderungen an einen
OGAW erfullen muss, der in Deutschland oder in
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einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt
wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende
des iibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag)
wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstich-
tag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung
des Fonds

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Mdglichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten, mit
Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflo-
sung des Fonds, zurtickzugeben, oder ihre Antei-
le gegen Anteile eines anderen offenen Publi-
kums-Investmentvermdgens umzutauschen, das
ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unter-
nehmen desselben Konzerns verwaltet wird und
dessen Anlagegrundsatze mit denen des Fonds
vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauer-
haftem Datentrager, etwa in Papierform oder
elektronischer Form Uber die Griinde fir die Ver-
schmelzung, die potentiellen Auswirkungen fir
die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit
der Verschmelzung sowie Uber malgebliche
Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern
ist zudem das Basisinformationsblatt fur das In-
vestmentvermdgen zu Ubermitteln, auf das die
Vermdgensgegenstande des Fonds Ubertragen
werden. Der Anleger muss die vorgenannten
Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der
Frist zur Ruckgabe oder Umtausch seiner Anteile
erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinven-
tarwerte des Fonds und des ubernehmenden
Investmentvermdgens berechnet, das Um-
tauschverhéltnis wird festgelegt und der gesamte
Umtauschvorgang wird vom Abschlussprifer
gepruft. Das Umtauschverhdltnis ermittelt sich
nach dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte je
Anteil des Fonds und des Ubernehmenden In-
vestmentvermégens zum Zeitpunkt der Uber-
nahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von Antei-
len an dem Ubernehmenden Investmentvermo-
gen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds
entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder
Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, wer-
den sie am Ubertragungsstichtag Anleger des
Ubernehmenden Investmentvermdgens. Die Ge-
sellschaft kann gegebenenfalls auch mit der
Verwaltungsgesellschaft des Ubernehmenden
Investmentvermégens festlegen, dass den Anle-
gern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes
ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der

Ubertragung aller Vermdgenswerte erlischt der
Fonds. Findet die Ubertragung wéahrend des
laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt, muss
die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Bericht erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und
auf www.inka-kag.de bekannt, wenn der Fonds
auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes
Investmentvermégen verschmolzen wurde und
die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte
der Fonds auf ein anderes Investmentvermégen
verschmolzen werden, das nicht von der Gesell-
schaft verwaltet wird, so Ubernimmt die Verwal-
tungsgesellschaft die Bekanntmachung des
Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das
Ubernehmende oder neu gegriindete Investment-
vermogen verwaltet.

Auslagerung

e Die Gesellschaft hat das Portfoliomanagement
fur die Fonds an Apo Asset Management
GmbH, Dusseldorf ausgelagert.

¢ Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten
auf die Konzerngesellschaft HSBC Continental
Europe S.A., Germany, Disseldorf ausgelagert:

a) Berechnung des Marktrisikos gemaf3 den

Vorgaben der Derivateverordnung;

* Teilprozesse der Berechnung des Markt-
risikos inshesondere Betrieb und Mainte-
nance des Marktpreisrisikomodells, tagli-
che Datenqualitatsanalysen, Bereitstel-
lung der taglichen Datenreports an die
INKA, Betreuung und Weiterentwicklung
der Marktrisikoprozesse werden durch
die HSBC Continental Europe S.A.,
Germany, Dusseldorf weiterverlagert auf
die HSBC Service Delivery (Polska) Sp z
0.0..

b) Teilbereiche der Erfassung und Steuerung
operationeller Risiken der Gesellschaft;

¢) Interne Revision;

d) Compliance Funktion;

o Teilprozesse der Compliance Funktion
zur Uberwachung von Transaktionen auf
potentiell marktmissbréuchliches Verhal-
ten werden durch die HSBC Continental
Europe S.A., Germany, Dusseldorf wei-
terverlagert auf HSDI — HSBC Software
Development (India) Private Limited.

o Teilprozesse der Compliance Funktion
zur Uberwachung von Mitarbeiterge-
schaften werden durch HSBC Continen-
tal Europe S.A., Germany, Dusseldorf
weiterverlagert auf HGSU - HSBC Global
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Services (UK) Limited und HGSL - HSBC
Electronic Data Processing (India) Pri-
vate Limited.

e Einige Teilprozesse im Rahmen der Aus-
lagerung von internen Sicherungsmalf3-
nahmen der INKA gem. § 25h KWG
i.V.m. 8 28 Abs. 1 Satz 4 KAGB werden
Uber die Compliance Auslagerung (unter
organisatorischer Zwischenschaltung der
HSBC Transactions Services GmbH,
Dusseldorf und der HSBC Service Com-
pany Germany GmbH, Dusseldorf) auf
die HSBC Service Delivery (Polska) Sp.
Z 0.0., Krakau weiterverlagert.

e) Rechnungswesen und technische Abwick-

lung;
e Teilprozesse des Rechnungswesens
werden unter organisatorischer Zwi-

schenschaltung der HSBC Global Ser-
vices (UK) Limited, London an HSBC
Service Delivery (Polska) Sp z o.0., Kra-
kau weiterverlagert.

f) Funktion des Datenschutzbeauftragten

g) Teilbereiche der Informationstechnologie,
insbesondere  Bereitstellung der IT-
Infrastruktur. Die HSBC Continental Euro-
pe S.A., Germany, Dusseldorf ihrerseits
verlagert bestimmte IT Prozesse unter
teilweiser organisatorischer  Zwischen-
schaltung der HSBC Global Services (UK)
Limited, London an Service Center inner-
halb der HSBC Gruppe weiter. Darin ent-
halten sind unterstitzende IT-Leistungen
(u.a. Hosting, Betrieb und Support von
Softwareapplikationen) sowie u.a. Netz-
werktechnik, Server Systeme, Workgroup
Systeme, Cybersecurity und Identity & Ac-
cess Management Prozesse. Weiterverla-
gerungen finden auf folgende HSBC Grup-
penunternehmen statt:

» HBCE - HSBC Continental Europe

(France)

HGSH - HSBC Global Services

(Hong Kong) Limited

HSDC - HSBC Software Develop-

ment (Guangdong) Limited

HSDI - HSBC Software Develop-

ment (India) Private Limited

HSEP - HSBC Service Delivery

(Polska) Sp. z o.0.

HTSU - HSBC Technology & Ser-

vices (USA) Inc.

HSBC PB Services (Suisse) SA

e Unterstiitzende Téatigkeiten der Fondsbuchhal-
tung, des Middle Office und der Bearbeitung
von Bestandsprovisionen hat die Gesellschaft
auf die HSBC Electronic Data Processing India
Private Limited, Kolkata, Indien und die HSBC
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Electronic Data Processing Lanka (Private) Li-
mited, Colombo, Sri Lanka ausgelagert.

e Unterstiitzende IT-Leistungen (u.a. Hosting,
Betrieb und Support von Softwareapplikationen)
hat die Gesellschaft unter organisatorischer
Zwischenschaltung der HSBC Global Services
(UK) Limited, London, an die HGSH - HSBC
Global Services (Hong Kong) Limited weiterver-
lagert.

e Die Stimmrechtsausibung bei Hauptversamm-
lungen von Aktiengesellschaften ist auf IVOX
Glass Lewis, Karlsruhe ausgelagert.

Folgende Interessenskonflikte kdnnten sich aus
der Auslagerung ergeben:

e Das Unternehmen HSBC Continental Europe
S.A., Germany, Ddusseldorf ist ein mit der
Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

Die Unternehmen

HSBC Transaction Services GmbH, Disseldorf,
HSBC Global Services Limited, London,

HSBC Service Delivery (Polska) Sp. z o.0.,
Krakau,

HSBC Global Services (UK) Limited, London,
HSBC Electronic Data Processing India Private
Limited, Kolkata, Indien,

HSBC Electronic Data Processing Lanka (Pri-
vate) Limited, Colombo, Sri Lanka,

HSBC Service Company Germany GmbH,
Dusseldorf,

HSBC Continental Europe (France),

HSBC Software Development (Guangdong)
Limited, Guangzhou Guangdong, China,

HSBC Software Development (India) Private
Limited, Pune, Indien,

HSBC Technology & Services (USA) Inc., Wil-
mington Delaware, USA,

HSBC Global Services (Hong Kong) Limited,
Hong Kong und

HSBC PB Services (Suisse) SA, Geneve,
Switzerland

sind mit der Gesellschaft verbundene Unter-
nehmen.

Interessenkonflikte

Bei der Gesellschaft kdnnen folgende Interes-
senskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgen-
den Interessen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft und der mit dieser
verbundenen Unternehmen,
¢ Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder
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e Interessen anderer Anleger in diesem oder
anderen Fonds.

Umstéande oder Beziehungen, die Interessens-
konflikte begrinden koénnen, umfassen insbe-
sondere:

¢ Anreizsysteme fur Mitarbeiter der Gesellschaft,

¢ Mitarbeitergeschéfte,

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Umschichtungen im Fonds,

e Stichtagsbezogene Aufbesserung
Fondsperformance (,window dressing®),

e Geschafte zwischen der Gesellschaft und den
von ihr verwalteten Investmentvermégen oder
Individualportfolios bzw.

e Geschéafte zwischen von der Gesellschaft ver-
walteten Investmentvermogen und/oder Indivi-
dualportfolios,

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block
trades®),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen
und Personen, inshesondere als Broker bzw.
Kontrahent bei Geschéftsabschliissen fir den
Fonds

¢ Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen
einer Aktienemission die Gesellschaft die Pa-
piere fur mehrere Investmentvermégen oder In-
dividualportfolios  gezeichnet hat (,IPO-
Zuteilungen®),

e Transaktionen nach Handelsschluss zum be-
reits bekannten Schlusskurs des laufenden Ta-
ges, sogenanntes Late Trading.

der

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit
Geschéften fir Rechnung des Fonds geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzanalysen,
Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen,
die im Interesse der Anleger bei den Anlageent-
scheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen grundsétzlich keine
Ruckvergutungen der aus dem Fonds an die
Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergu-
tungen und Aufwandserstattungen zu. Sofern
abweichend vom Vorstehenden Riuckvergu-
tungen an die Gesellschaft geleistet werden,
werden diese dem Fonds gutgeschrieben.

Anteile von Investmentfonds der Gesellschaft
werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von
Banken, Finanzdienstleistern, Maklern und ande-
ren befugten dritten Personen, vertrieben. Der
Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt zumeist
eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die
festlegt, dass die Gesellschaft den Dritten fir die
Vermittlung der Fondsanteile eine bestandsab-
hangige Vermittlungsfolgeprovision zahlt und den
Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilwei-
se zusteht. Die bestandsabhangige Vermittlungs-
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folgeprovision zahlt die Gesellschaft aus den ihr
zustehenden Verwaltungsvergutungen, d.h. aus
ihrem eigenen Vermdgen. Auf Wunsch des Anle-
gers teilt die Gesellschaft weitere Einzelheiten
zur Zusammensetzung der gezahlten Vermitt-
lungsfolgeprovisionen mit.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die
Gesellschaft folgende organisatorische Mal3-
nahmen ein, um Interessenskonflikte zu ermit-
teln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu be-
obachten und sie offenzulegen:
¢ Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die
Einhaltung von Gesetzen und Regeln uber-
wacht und an die Interessenskonflikte gemeldet
werden mussen.
¢ Pflichten zur Offenlegung
¢ Organisatorische Malinahmen wie
» die Einrichtung von Vertraulichkeitsberei-
chen fur einzelne Abteilungen, um dem
Missbrauch von vertraulichen Informationen
vorzubeugen
* Zuordnung von Zustandigkeiten, um un-
sachgemalie Einflussnahme zu verhindern
« die Trennung von Eigenhandel und Kun-
denhandel
¢ Verhaltensregeln fiur Mitarbeiter in Bezug auf
Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur Ein-
haltung des Insiderrechts
e Einrichtung von geeigneten Vergltungssyste-
men
¢ Grundsatze zur Berticksichtigung von Kunden-
interessen und zur anleger- und anlagegerech-
ten Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten
Anlagerichtlinien
e Grundséatze zur bestmoglichen Ausfiihrung
beim Erwerb bzw. Verduf3erung von Finanzin-
strumenten
e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off
Zeiten)
¢ Offenlegung der Wertpapiertransaktionen Uber
verbundene Unternehmen im Jahresbericht des
Fonds.

Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschrif-
ten

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fur Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Unbeschrankt steu-
erpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als
Steuerinlander bezeichnet. Dem ausléndischen
Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von An-
teilen an dem in diesem Verkaufsprospekt be-
schriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in
Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren. Auslandische
Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt

PUBLIC



steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend
auch als Steuerauslénder bezeichnet.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich auf
die Rechtslage seit 1. Januar 2018. Sofern
Fondsanteile vor dem 1. Januar 2018 erworben
wurden, konnen sich weitere, hier nicht naher
beschriebene Besonderheiten im Zusammen-
hang mit der Fondsanlage ergeben.

Darstellung der Rechtslage ab dem 1. Januar
2018

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsatzlich
von der Korperschaft- und Gewerbesteuer be-
freit. Er ist jedoch partiell korperschaftsteuer-
pflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungsein-
nahmen und sonstigen inlandischen Einkinften
im Sinne der beschréankten Einkommensteuer-
pflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem
Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften.
Der Steuersatz betragt 15%. Soweit die steuer-
pflichtigen Einkunfte im Wege des Kapitalertrag-
steuerabzugs erhoben werden, umfasst der
Steuersatz von 15% bereits den Solidaritatszu-
schlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Pri-
vatanleger als Einkinfte aus Kapitalvermdgen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 1.000,- Euro
(fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte
Ehegatten) bzw. 2.000,- Euro (fir zusammen
veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer). Zu den Einkunften aus Kapi-
talvermégen gehéren auch die Ertrdge aus In-
vestmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Aus-
schittungen des Fonds, die Vorabpauschalen
und die Gewinne aus der VerauRerung der Antei-
le. Unter bestimmten Voraussetzungen kdnnen
die Anleger einen pauschalen Teil dieser Invest-
mentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistel-

lung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapital-
vermdgen regelmafig nicht in der Einkommen-
steuererklarung anzugeben sind. Bei der Vor-
nahme des Steuerabzugs werden durch die de-
potfihrende Stelle grundsétzlich bereits Ver-
lustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
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geringer ist als der Abgeltungssatz von
25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuerer-
klarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an
und rechnet auf die personliche Steuerschuld
den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein
Gewinn aus der VerauRRerung von Fondsanteilen
in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererklarung anzugeben. Im
Rahmen der Veranlagung unterliegen die Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedri-
geren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen
befinden, werden die Ertrdge als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)
Ausschiuttungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundsétzlich
steuerpflichtig.

Der apo Forte INKA erfillt jedoch die steuerli-
chen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds,
daher sind 30 Prozent der Ausschittungen steu-
erfrei.

Der apo Mezzo INKA erfillt jedoch die steuerli-
chen Voraussetzungen flr einen Mischfonds,
daher sind 15 Prozent der Ausschittungen steu-
erfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschuttungen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlg-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 2.000,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Be-
scheinigung fir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte  Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlAndische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schittungstermin ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtli-
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chem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die
vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
erhalt der Anleger die gesamte Ausschittung
ungekurzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Ka-
lenderjahrs den Basisertrag flir dieses Kalender-
jahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Rucknahmepreises des Anteils
zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielba-
ren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Rucknah-
mepreis zuzuglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale
um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpau-
schale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich steuerpflich-
tig.

Der apo Forte INKA erfillt jedoch die steuerli-
chen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds,
daher sind 30 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei.

Der apo Mezzo INKA erfillt jedoch die steuerli-
chen Voraussetzungen fir einen Mischfonds,
daher sind 15 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterlie-
gen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zu-
zuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinléander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 2.000,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Be-
scheinigung fur Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte  Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
fihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein
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in ausreichender Hohe ausgestellter Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiur die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vor-
gelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer
abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlén-
dischen depotfihrenden Stelle den Betrag der
abzufihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen.
Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem
bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des
Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die
depotfihrende Stelle auch insoweit den Betrag
der abzufiihrenden Steuer von einem auf den
Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen,
wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokor-
rentkredit fir dieses Konto nicht in Anspruch
genommen wurde. Soweit der Anleger seiner
Verpflichtung, den Betrag der abzuflhrenden
Steuer der inlandischen depotfiilhrenden Stelle
zur Verfigung zu stellen, nicht nachkommt, hat
die depotfihrende Stelle dies dem flr sie zustan-
digen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss
in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in
seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauf3ert, unter-
liegt der VeraulRerungsgewinn dem Abgeltungs-
satz von 25 Prozent.

Der apo Forte INKA erfillt jedoch die steuerli-
chen Voraussetzungen flr einen Aktienfonds,
daher sind 30 Prozent der Verdul3erungsgewinne
steuerfrei.

Der apo Mezzo INKA erflllt jedoch die steuerli-
chen Voraussetzungen fur einen Mischfonds,
daher sind 15 Prozent der VeraufRerungsgewinne
steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfihrende Stelle
den Steuerabzug unter Bertcksichtigung etwai-
ger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von
25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die
Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauf-
trags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Pri-
vatanleger mit Verlust veraufRert, dann ist der
Verlust — ggf. reduziert aufgrund einer Teilfreistel-
lung - mit anderen positiven Einkunften aus Kapi-
talvermogen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inlandischen Depot verwahrt werden und
bei derselben depotfilhrenden Stelle im selben
Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalver-
mdogen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.
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Bei der Ermittlung des VeraufRerungsgewinns ist
der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit ange-
setzten Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)
Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an
einen Anleger erstattet werden, soweit dieser
Anleger eine inlandische Korperschaft, Perso-
nenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder
der sonstigen Verfassung und nach der tatsachli-
chen Geschéftsfihrung ausschlie3lich und unmit-
telbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchli-
chen Zwecken dient oder eine Stiftung des of-
fentlichen Rechts, die ausschlie3lich und unmit-
telbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken
dient, oder eine juristische Person des offentli-
chen Rechts ist, die ausschlie3lich und unmittel-
bar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht,
wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Ge-
schéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur
vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und
Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitrei-
bungshilfe leistenden ausléndischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anle-
ger einen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Koérperschaftsteuer anteilig auf seine
Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer
der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung
zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Per-
son besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hin-
blick auf die auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und
Ertrdge aus deutschen eigenkapitalahnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalahnli-
che Genussrechte vom Fonds als wirtschaftli-
chem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage in-
nerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Fallig-
keitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten wurden
und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Min-
destwertéanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent be-
standen (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbe-
freiung und ein von der depotfilhrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis
beizufugen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Mus-
ter erstellte Bescheinigung Uber den Umfang der
durchgehend wéhrend des Kalenderjahres vom
Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt
und Umfang des Erwerbs und der Veraul3erung
von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.
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Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterlei-
tung an einen Anleger erstattet werden, soweit
die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten
werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies
setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvor-
sorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds in-
nerhalb eines Monats nach dessen Geschéftsjah-
resende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in
welchem Umfang Anteile erworben oder verau-
Bert wurden. Zudem ist die o0.g. 45-Tage-
Regelung zu beriicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesell-
schaft, sich die entsprechende Koérperschaftsteu-
er zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu
lassen, besteht nicht. Die Gesellschaft bietet
gleichwohl an, das Erstattungsverfahrens auf
Nachfrage eines Anlegers gegen Entrichtung
eines Bearbeitungsentgelts durch den Anleger
durchzufihren und den Erstattungsbetrag nach
Abzug aller weiteren Kosten an den Anleger aus-
zukehren. Nahere Informationen zum Erstat-
tungsverfahren erhalten Sie auf der Internetseite
der Gesellschaft (www.inka-kag.de).

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und ge-
werbesteuerpflichtig.

Der apo Forte INKA erfillt jedoch die steuerli-
chen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds,
daher sind 60 Prozent der Ausschittungen steu-
erfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und 30
Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natirlichen Personen im Be-
triebsvermdgen gehalten werden. Fir steuer-
pflichtige Kdrperschaften sind generell 80 Pro-
zent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunterneh-
men bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §
340e Abs. 3 HGB zuzuordnen sind oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermégen
als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30
Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwe-
cke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer.
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Der apo Mezzo INKA erfillt jedoch die steuerli-
chen Voraussetzungen fir einen Mischfonds,
daher sind 30 Prozent der Ausschittungen steu-
erfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und 15
Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natlrlichen Personen im Be-
triebsvermdgen gehalten werden. Fur steuer-
pflichtige Korperschaften sind generell 40 Pro-
zent der Ausschittungen steuerfrei flir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunterneh-
men bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §
340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeit-
punkt des Zugangs zum Betriebsvermdégen als
Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15 Pro-
zent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwe-
cke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steu-
erabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritats-
zuschlag).

Da der apo Forte INKA die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktienfonds erfillt, wird beim
Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent
bericksichtigt.

Da der apo Mezzo INKA die steuerlichen Vo-
raussetzungen fir einen Mischfonds erfullt, wird
beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 15
Prozent bericksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Ka-
lenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalender-
jahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils
zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielba-
ren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknah-
mepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale
um ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpau-
schale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuer-
pflichtig.
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Der apo Forte INKA erfillt jedoch die steuerli-
chen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds,
daher sind 60 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natirlichen Personen im Be-
triebsvermdgen gehalten werden. Fur steuer-
pflichtige Kdorperschaften sind generell 80 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei flr Zwecke
der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunterneh-
men bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §
340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeit-
punkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als
Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke
der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwe-
cke der Gewerbesteuer.

Der apo Mezzo INKA erfillt jedoch die steuerli-
chen Voraussetzungen fur einen Mischfonds,
daher sind 30 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und
15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natilrlichen Personen im Be-
triebsvermdgen gehalten werden. Fir steuer-
pflichtige Korperschaften sind generell 40 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunterneh-
men bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §
340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeit-
punkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als
Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 15 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke
der Koérperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwe-
cke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidari-
tatszuschlag).

Da der apo Forte INKA die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktienfonds erfullt, wird beim
Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent
berucksichtigt.

Da der apo Mezzo INKA die steuerlichen Vo-
raussetzungen fir einen Mischfonds erfullt, wird
beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 15
Prozent berucksichtigt.
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VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile unter-
liegen grundsétzlich der Einkommen- bzw. Kor-
perschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der
Ermittlung des VerduRerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetz-
ten Vorabpauschalen zu mindern.

Der apo Forte INKA erfillt jedoch die steuerli-
chen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds,
daher sind 60 Prozent der VerauRerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natlrlichen Personen im Be-
triebsvermdgen gehalten werden. Fur steuer-
pflichtige Korperschaften sind generell 80 Pro-
zent der VerauRerungsgewinne steuerfrei fur
Zwecke der Koérperschaftsteuer und 40 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr Kérperschaf-
ten, die Lebens- oder Krankenversicherungsun-
ternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurech-
nen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei
denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne
des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen
als Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 30
Prozent der VerauRRerungsgewinne steuerfrei fur
Zwecke der Koérperschaftsteuer und 15 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Im Falle eines
VeraulRerungsverlustes ist der Verlust in Hohe
der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf
Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Der apo Mezzo INKA Fonds erfillt jedoch die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Misch-
fonds, daher sind 30 Prozent der VeraufRerungs-
gewinne steuerfrei fur Zwecke der Einkommen-
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steuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von natirlichen Perso-
nen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Koérperschaften sind generell 40
Prozent der VeréduRerungsgewinne steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaf-
ten, die Lebens- oder Krankenversicherungsun-
ternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurech-
nen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei
denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne
des 8 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen
als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15
Prozent der VerduRerungsgewinne steuerfrei flr
Zwecke der Koérperschaftsteuer und 7,5 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Im Falle eines
Veraulerungsverlustes ist der Verlust in Hohe
der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf
Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Die Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile
unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerab-
zug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage
des Fonds an den Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Aus-
schittungen eines Kalenderjahres insoweit als
steuerfreie Kapitalriickzahlung, wie der letzte in
diesem Kalenderjahr festgesetzte Ricknahme-
preis die fortgefihrten Anschaffungskosten un-
terschreitet.

PUBLIC



Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei {iblichen betrieblichen Anlegergruppen

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir | Abstandnahme

Mischfonds i.H.v. 15% wird beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
60% fur Einkommensteuer / 30% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fiir Einkommensteuer / 15% fur
Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Kdrperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken,
sofern Anteile nicht
im Handelsbestand
gehalten  werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%(die Teilfreistellung | Abstandnahme

fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15% wird
berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
80% fir Korperschaftsteuer / 40% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Kérperschaftsteuer / 20% fiir
Gewerbesteuer)

Lebens- und Kran-
ken-versicherungs-
unternehmen  und
Pensionsfonds, bei
denen die Fondsan-
teile den Kapitalan-
lagen zuzurechnen
sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riick-
stellung fir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf.
unter Berucksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fur Korperschaftsteuer / 15% fir Gewer-
besteuer; Mischfonds 15% fur Korperschaftsteuer / 7,5% fir Gewerbesteuer)

die
im

Banken, die
Fondsanteile
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer gaf. unter Berlicksichtigung von Teil-
freistellungen (Aktienfonds 30% flir Korperschaftsteuer / 15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fir
Korperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite
meinnitzige, mild-
tatige oder kirch-
liche Anleger (insb.
Kirchen, gemein-
nutzige Stiftungen)

ge-

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zuséatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer unter bestimmten
Voraussetzungen auf Antrag erstattet werden

Andere  steuerbe-
freite Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstitzungskas-
sen, sofern die im
Korperschaftsteuer-
gesetz  geregelten
Voraussetzungen
erfillt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Koérperschaftsteuer wird
ein Solidaritatszuschlag als Ergénzungsabgabe erhoben. Fur die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erfor-
derlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfihrenden Stelle vorgelegt werden.
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Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile
im Depot bei einer inlandischen depotfuhren-
den Stelle, wird vom Steuerabzug auf Aus-
schittungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus der VerauRerung der Anteile Abstand ge-
nommen, sofern er seine steuerliche Auslan-
dereigenschaft nachweist. Sofern die Auslan-
dereigenschatft der depotfiihrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen
wird, ist der auslandische Anleger gezwungen,
die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend
der Abgabenordnung zu beantragen. Zustan-
dig ist das fur die depotfiihrende Stelle zustan-
dige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen
und Gewinnen aus der VeraufRerung von An-
teilen abzufihrenden Steuerabzug ist ein Soli-
daritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu
erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugs-
verpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige
angehort, regelmafig als Zuschlag zum Steu-
erabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der
Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits
beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertradge des Fonds wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteu-
er einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei
den Anlegern nicht steuermindernd berick-
sichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investment-
fonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inlan-
dischen Investmentfonds auf einen anderen
inlandischen Investmentfonds, bei denen der-
selbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung
kommt, kommt es weder auf der Ebene der
Anleger noch auf der Ebene der beteiligten
Investmentfonds zu einer Aufdeckung von
stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steu-
erneutral. Erhalten die Anleger des ubertra-
genden Investmentfonds eine im Verschmel-
zungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese
wie eine Ausschittung zu behandeln.

56

PUBLIC

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz
des Ubertragenden von demjenigen des uber-
nehmenden Investmentfonds ab, dann gilt der
Investmentanteil des Ubertragenden Invest-
mentfonds als verdufRert und der Investmen-
tanteil des Ubernehmenden Investmentfonds
als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
Veraulerung gilt erst als zugeflossen, sobald
der Investmentanteil des Ubernehmenden In-
vestmentfonds tatséchlich veraufZert wird.

Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Ver-
mogensgegenstande eines inlandischen Son-
dervermdgens auf eine inlandische Investmen-
taktiengesellschaft mit verénderlichem Kapital
oder ein Teilgesellschaftsvermégen einer in-
landischen Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger
des Ubertragenden Sondervermdgens eine im
Verschmelzungsplan vorgesehene Barzah-
lung, ist diese wie eine Ausschittung zu be-
handeln.

Automatischer Informationsaustausch in

Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs
von Informationen zur Bekdmpfung von grenz-
Uberschreitendem Steuerbetrug und grenz-
Uberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren
stark zugenommen. Die OECD hat hierfar
unter anderem einen globalen Standard fir
den automatischen Informationsaustausch
Uber Finanzkonten in Steuersachen veroffent-
licht (Common Reporting Standard, im Folgen-
den "CRS"). Der CRS wurde Ende 2014 mit
der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9.
Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU
bezuglich der Verpflichtung zum automati-
schen Austausch von Informationen im Bereich
der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden
Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie
etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittler-
weile an. Deutschland hat den CRS mit dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz
vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht
umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute
(im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu ver-
pflichtet, bestimmte Informationen Uber ihre
Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den
Kunden (naturliche Personen oder Rechtstra-
ger) um in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige meldepflichtige Personen (dazu
zéhlen nicht z.B. bdrsennotierte Kapitalgesell-
schaften oder Finanzinstitute), werden deren
Konten und Depots als meldepflichtige Konten
eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute wer-
den dann fir jedes meldepflichtige Konto be-
stimmte Informationen an ihre Heimatsteuer-



behorde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteuerbe-
horde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen han-
delt es sich im Wesentlichen um die personli-
chen Daten des meldepflichtigen Kunden
(Name; Anschrift; Steueridentifikationsnum-
mer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei natir-
lichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie
um Informationen zu den Konten und Depots
(z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Konto-
wert; Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zin-
sen, Dividenden oder Ausschittungen von
Investmentfonds); Gesamtbruttoerlése aus der
VeraulRerung oder Rickgabe von Finanzver-
maogen (einschliel3lich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige
Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei
einem Kreditinstitut unterhalten, das in einem
teiinehmenden Staat ansassig ist. Daher wer-
den deutsche Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden
Staaten ansassig sind, an das Bundeszentral-
amt fur Steuern melden, das die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansas-
sigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Ent-
sprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen Uber
Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an
ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde melden,
die die Informationen an das Bundeszentral-
amt flr Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es
denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staa-
ten ansassige Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in wiederum anderen teil-
nehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die
Informationen an die jeweiligen Steuerbehor-
den der Ansassigkeitsstaaten der Anleger
weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtige oder unbeschrénkt korper-
schaftsteuerpflichtige Personen. Es kann je-
doch keine Gewahr dafur Ubernommen wer-
den, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

Wirtschaftsprufer

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresbe-
richtes ist die Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Disseldorf, beauftragt.

Der Wirtschaftsprufer prift den Jahresbericht
des Fonds. Das Ergebnis der Prifung hat der
Wirtschaftsprifer in einem besonderen Ver-
merk zusammenzufassen; der Vermerk ist in
vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzuge-
ben. Bei der Prufung hat der Wirtschaftsprifer
auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des
Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die
Bestimmungen der Anlagebedingungen beach-
tet worden sind. Der Wirtschaftsprifer hat den
Bericht Uber die Prifung des Fonds bei der
BaFin einzureichen.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausge-
lagerte Funktionen Ubernehmen, sind unter
Gliederungspunkt Auslagerung dargestellt.

Dariiber hinaus hat die Gesellschaft folgende
Dienstleister beauftragt:

» Lieferung von Bewertungskursen:
HSBC Transaction Services GmbH, Diis-
seldorf

* Rechtliche Beratung im Zusammenhang mit
Kapitalmarktrechtsverfahren (insbesondere
Sammelklagen und sonstige Privatklagen):
DRRT, Miami

e Meldung von bérsengehandelten Derivaten
an Transaktionsregister gemaf der EMIR-
Regulierung: Deutsche Apotheker- und Arz-
tebank eG, Dusseldorf

Die Gesellschaft benétigt die Dienstleistungen
im Rahmen der Verwaltung ihrer Sonderver-
mogen. Rechtliche Beziehungen zwischen den
Anlegern der Sondervermdgen und den
Dienstleistern werden durch die Vereinbarun-
gen mit den Dienstleistern nicht begriindet.

Soweit die Gesellschaft weitere Dienstleister
beauftragt hat, sind deren Dienstleistungen fir
die Verwaltung der Sondervermdgen nicht
wesentlich.

Zahlungen an die Anleger/ Verbreitung der
Berichte und sonstigen Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist
sichergestellt, dass Anteile zurickgenommen
werden. Die in diesem Verkaufsprospekt er-



wahnten Anlegerinformationen kénnen auf
dem im Abschnitt ,Grundlagen® angegebenen
Wege bezogen werden. Darliber hinaus sind
diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle
zu erhalten.

Dariiber hinaus sind diese Unterlagen auch bei
der Verwahrstelle zu erhalten.

Weitere von der Gesellschaft verwaltete
Investmentvermdgen

Von der Gesellschaft werden noch folgende
Publikums-Sondervermdgen  verwaltet, die
nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

a) Investmentvermdgen nach der OGAW-
Richtlinie

apo Digital Health Aktien Fonds

APO High Yield Spezial INKA

apo Medical Balance

apo Medical Opportunities Institutionell
apo TopSelect Balance

apo TopSelect Stabilitat

apo TopSelect Wachstum

apo Vivace Megatrends

DuoPlus

GEM Debt Hard Currency Investment Grade
Gothaer Euro-Rent

Gothaer-Global

Gothaer Rent-K

HSBC Discountstrukturen

HSBC Euro Credit Non-Financial Bond
HSBC Euro Credit Subordinated Bond
HSBC German Equity

HSBC Horizont 1+

HSBC Horizont 2+

HSBC Horizont 4+

HSBC Horizont 7+

HSBC Horizont 11+

HSBC Horizont 16+

HSBC Multi Markets Select

HSBC Rendite Substanz

HSBC Sector Rotation

HSBC Strategie Balanced

HSBC Strategie Dynamik

HSBC Strategie Substanz

HSBC Trinkaus AlphaScreen

INKA FS-Invest

Keppler Lingohr Global Equity
LINVEST

NURNBERGER Multi Asset Balanced
NURNBERGER Multi Asset Defensive
NURNBERGER Multi Asset Protect
Masus Global
Stadtsparkasse
INKA
Stadtsparkasse Disseldorf Nachhaltigkeit
Tricom

Disseldorf-Absolute-Return
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b) Alternative Investmentfonds (AIF)

Gothaer Comfort Balance
Gothaer Comfort Ertrag
Gothaer Comfort Dynamik
HSBC Multi Strategy

ToB - Portfolio INKA
Gothaer Multi Select

C) weitere Investmentvermdgen

Die Gesellschaft verwaltet zudem ca. 350
Spezial-Investmentvermdgen.
Dariiber hinaus wurde die Gesellschaft mit der
Fremdverwaltung von zwei Investmentaktien-
gesellschaften mit insgesamt 30 Teilgesell-
schaftsvermdgen beauftragt.



Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwi-
schen den Anlegern und der Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Dusseldorf,
(nachstehend ,Gesellschaft* genannt) fir die
von der Gesellschaft verwalteten Sonderver-
mdogen gemal der OGAW-Richtlinie, die nur in
Verbindung mit den fir das jeweilige OGAW-
Sondervermdgen aufgestellten ,Besonderen
Anlagebedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und unter-
liegt den Vorschriften des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte
Geld im eigenen Namen fir gemeinschatftli-
che Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach
dem KAGB zugelassenen Vermogensge-
genstanden gesondert vom eigenen Ver-
maogen in Form eines OGAW-
Sondervermoégens an. Uber die sich hie-
raus ergebenden Rechte der Anleger wer-
den Sammelurkunden ausgestellt. Der Ge-
schéaftszweck des OGAW-
Sondervermogens ist auf die Kapitalanlage
gemal einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermégens-
verwaltung mittels der bei ihm eingelegten
Mittel beschrénkt; eine operative Tatigkeit
und eine aktive unternehmerische Bewirt-
schaftung der gehaltenen Vermogensge-
genstande ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesell-
schaft und dem Anleger richtet sich nach
den Allgemeinen Anlagebedingungen (AA-
Ben) und Besonderen Anlagebedingungen
(BABen) des OGAW-Sondervermdgens
und dem KAGB.

8 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fur das OGAW-
Sondervermdgen ein Kreditinstitut als Ver-
wahrstelle; die Verwahrstelle handelt unab-
héngig von der Gesellschaft und aus-
schlief3lich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahr-
stelle richten sich nach dem mit der Gesell-
schaft geschlossenen Verwahrstellenver-
trag, nach dem KAGB und den Anlagebe-
dingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben
nach MaRgabe des § 73 KAGB auf ein an-
deres Unternehmen (Unterverwahrer) aus-
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lagern. Néheres hierzu enthalt der Ver-
kaufsprospekt.

. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem

OGAW-Sondervermbgen oder gegeniber
den Anlegern fur das Abhandenkommen
eines verwahrten Finanzinstrumentes im
Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unter-
verwahrer, dem die Verwahrung von Fi-
nanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1
KAGB Uubertragen wurde. Die Verwahrstelle
haftet nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass das Abhandenkommen auf &ufRere
Ereignisse zurlckzufihren ist, deren Kon-
sequenzen trotz aller angemessenen Ge-
genmaflinahmen unabwendbar waren. Wei-
tergehende Anspriche, die sich aus den
Vorschriften des birgerlichen Rechts auf
Grund von Vertrdgen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberihrt.
Die Verwahrstelle haftet auch gegentber
dem OGAW-Sondervermdgen oder den An-
legern fur sémtliche sonstigen Verluste, die
diese dadurch erleiden, dass die Verwahr-
stelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Ver-
pflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB nicht erflllt. Die Haftung der Ver-
wahrstelle bleibt von einer etwaigen Uber-
tragung der Verwahraufgaben nach Absatz
3 Satz 1 unberuhrt.

8§ 3 Fondsverwaltung

. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die

Vermogensgegenstande im eigenen Na-
men fur gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis,
Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaf-
tigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben unabhangig von der Ver-
wabhrstelle und ausschlie3lich im Interesse
der Anleger.

. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von

den Anlegern eingelegten Geld die Vermo-
gensgegenstande zu erwerben, diese wie-
der zu veréauRRern und den Erlés anderweitig
anzulegen; sie ist ferner erméchtigt, alle
sich aus der Verwaltung der Vermdgensge-
genstande ergebenden sonstigen Rechts-
handlungen vorzunehmen.

. Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche

Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem
Birgschafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermégensgegen-
sténde nach Mal3gabe der 88§ 193, 194 und
196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum OGAW-



Sondervermdgen gehdren. § 197 KAGB
bleibt unberthrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar
oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risi-
komischung angelegt. Die Gesellschaft soll fur
das OGAW-Sondervermégen nur solche Ver-
mdogensgegenstande erwerben, die Ertrag
und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie be-
stimmt in den BABen, welche Vermdgensge-
genstédnde fur das OGAW-Sondervermdgen
erworben werden durfen.

8 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschran-
kungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbe-
haltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermégens Wertpapiere nur
erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind,

b) sie ausschlief3lich an einer Bérse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder aul3erhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht  (Bundesan-
stalt) zugelassen ist?,

ihre Zulassung an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uUber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel oder ihre Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder ih-
re Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uUber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingun-
gen zu beantragen ist, sofern die Zulassung

1 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der ande-
ren organisierten Markte gemar § 193 Abs. 1 Nr. 2
und 4 KAGB* wird auf der Internetseite der Bundes-
anstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de).
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oder Einbeziehung dieser Wertpapiere in-
nerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bdrse zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen
Markt auflerhalb der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder auf3erhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Wahl dieser Borse o-
der dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist und die Zu-
lassung oder Einbeziehung dieser Wertpa-
piere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-
Sondervermoégen bei einer Kapitalerhéhung
aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslbung von Bezugsrechten, die
zum OGAW-Sondervermdgen gehoren, er-

worben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind,
die die in 8§ 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7
KAGB genannten Kriterien erfillen,

)}

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193
Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kri-

terien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1
Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusatzlich die Voraussetzungen des § 193
Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar
sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren
herrihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

8 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Ein-
schrankungen vorsehen, darf die Gesell-
schaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
Instrumente, die uUblicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie ver-
zinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ih-
res Erwerbs far das OGAW-
Sondervermégen eine restliche Laufzeit
von hochstens 397 Tagen haben, deren
Verzinsung nach den Ausgabebedingungen
wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelméa-
3ig, mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren
Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wert-
papiere entspricht (Geldmarktinstrumente),
erwerben. Geldmarktinstrumente durfen fur
das OGAW-Sondervermégen nur erworben
werden, wenn sie



a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Boérse auBerhalb
der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens Uber den Européai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

von der Européischen Union, dem Bund,
einem Sondervermégen des Bundes, ei-
nem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regi-
onalen oder lokalen Gebietskorperschaft
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates
der Europaischen Union, der Europaischen
Zentralbank oder der Europdischen Investi-
tionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen offentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehort, begeben
oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Mark-

ten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Europaischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Européi-
schen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhalt, begeben oder garantiert
werden, oder

e)

f) von anderen Emittenten begeben werden
und diese den Anforderungen des § 194

Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absat-
zes 1 durfen nur erworben werden, wenn
sie die jeweiligen Voraussetzungen des §
194 Absatz 2 und 3 KAGB erfillen.

2 siehe FuRnote 1.
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§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermégens Bankguthaben hal-
ten, die eine Laufzeit von hdchstens zwolf
Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fiih-
renden Guthaben kdénnen bei einem Kreditin-
stitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens lber den Europaischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Gut-
haben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbe-
stimmungen nach Auffassung der Bundesan-
stalt denjenigen des Rechts der Européischen
Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt
ist, konnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fur
Rechnung des OGAW-Sondervermégens
Anteile an Investmentvermdgen geman der
Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inléandischen Sonder-
vermodgen und Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital sowie
Anteile an offenen EU-AIF und auslandi-
schen offenen AIF kdénnen erworben wer-
den, sofern sie die Anforderungen des §
196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfllen.

Anteile an inlandischen Sondervermégen
und Investmentaktiengesellschaften  mit
veranderlichem Kapital, an EU-OGAW, an
offenen EU-AIF und an auslandischen offe-
nen AIF darf die Gesellschaft nur erwerben,
wenn nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermdogens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des auslandi-
schen AIF oder der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft insgesamt hoéchs-
tens 10 Prozent des Wertes ihres Vermo-
gens in Anteilen an anderen inléandischen
Sondervermdgen, Investmentaktiengesell-
schaften mit verdnderlichem Kapital, offe-
nen EU-Investmentvermdgen oder auslan-
dischen offenen AIF angelegt werden dir-
fen.

8§ 9 Derivate

Die Gesellschaft wird im Rahmen der Ver-
waltung des OGAW-Sondervermdgens De-
rivate gemaf § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB



und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente gemaR § 197 Absatz 1 Satz 2
KAGB einsetzen. Sie wendet — der Art und
dem Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente entsprechend — zur Ermittlung der
Auslastung der nach 8§ 197 Absatz 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze fur den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente den
qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaR §
197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verord-
nung Uber Risikomanagement und Risi-
komessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéf-
ten in Investmentvermégen nach dem Kapi-
talanlagegesetzbuch® (DerivateV) an; das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in
jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die
von einem gemafl § 197 Absatz 1 Satzl
KAGB zulassigen Basiswert abgeleitet sind.
Hierbei darf der dem OGAW-
Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle
Risikobetrag fur das Marktrisiko ("Risikobe-
trag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache
des potenziellen Risikobetrags fir das
Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichs-
vermoégens gemald § 9 der DerivateV uber-
steigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu
keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens Ubersteigen.

3. Unter keinen Umstanden darf die Gesell-
schaft bei diesen Geschéaften von den in
den Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrund-
satzen und -grenzen abweichen.

4. Die Gesellschaft wird Derivate und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente
zum Zwecke der Absicherung, der effizien-
ten Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertragen einsetzen, wenn und
soweit sie dies im Interesse der Anleger fir
geboten halt.

5. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die DerivateV beach-
ten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens bis zu 10
Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstru-
mente gemaf § 198 KAGB anlegen.
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§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die

im KAGB, in der DerivateV und in den An-
lagebedingungen festgelegten Grenzen und
Beschrankungen zu beachten.

. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

einschliellich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten dirfen bis zu 5 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens erworben werden; in
diesen Werten dirfen jedoch bis zu
10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens angelegt werden, wenn
dies in den BABen vorgesehen ist und der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente dieser Emittenten
40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens nicht (bersteigt. Die
Emittenten von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten sind auch dann im
Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen
zu berlcksichtigen, wenn die von diesen
emittierten Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente mittelbar Uber andere im OGAW
enthaltenen Wertpapiere, die an deren
Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben
werden.

. Die Gesellschaft darf in Schuldverschrei-

bungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente, die vom Bund, einem
Land, der Europaischen Union, einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder
seinen Gebietskdrperschaften, einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Or-
ganisation, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europaischen Union angehdrt, ausge-
geben oder garantiert worden sind, jeweils
bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens anlegen.

. In Pfandbriefen und Kommunalschuldver-

schreibungen sowie Schuldverschreibun-
gen, die von Kreditinstituten mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum ausgegeben worden sind, darf
die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen ei-
ner besonderen offentlichen Aufsicht unter-
liegen und die mit der Ausgabe der Schuld-
verschreibungen aufgenommenen Mittel
nach den gesetzlichen Vorschriften in Ver-
mogenswerten angelegt werden, die wah-



rend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich aus ihnen ergeben-
den Verbindlichkeiten ausreichend decken
und die bei einem Ausfall des Emittenten
vorrangig fur die fallig werdenden Riickzah-
lungen und die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als
5 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens in Schuldverschreibun-
gen desselben Emittenten nach Satz 1 an,
so darf der Gesamtwert dieser Schuldver-
schreibungen 80 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Uberstei-
gen.

. Die Grenze in Absatz 3 darf flir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten nach MalRgabe von § 206 Absatz 2
KAGB berschritten werden, sofern die
BABen dies unter Angabe der betreffenden
Emittenten vorsehen. In diesen Fallen mis-
sen die fir Rechnung des OGAW-
Sondervermoégens gehaltenen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stam-
men, wobei nicht mehr als 30 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
einer Emission gehalten werden durfen.

. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermégens
in Bankguthaben nach MaRgabe des § 195
KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass
eine Kombination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumen-
ten, die von ein und derselben Einrichtung
begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetrdgen fur das Kontra-
hentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Satz 1
gilt fur die in Absatz 3 und 4 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der
Malgabe, dass die Gesellschaft sicherzu-
stellen hat, dass eine Kombination der in
Satz 1 genannten Vermoégensgegenstande
und Anrechnungsbetrage 35 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergren-
zen bleiben in beiden Féllen unberuhrt.

. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuld-
verschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Absatz 2 genannten
Grenzen von 40 Prozent nicht beriicksich-
tigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und Absat-
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b)

zen 6 bis 7 genannten Grenzen durfen ab-
weichend von der Regelung in Absatz 7
nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem
einzigen Investmentvermdgen nach Malf3-
gabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu
20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermdgen nach MaRgabe des §
196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesell-
schaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens an-
legen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung
des OGAW-Sondervermégens nicht mehr
als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inlandischen, EU-
oder auslandischen Investmentvermogens,
das nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung in Vermégensgegenstande im Sin-
ne der 88 192 bis 198 KAGB angelegt ist,
erwerben.

8 12 Verschmelzung

Die Gesellschaft darf nach Mafl3gabe der 8§
181 bis 191 KAGB

samtliche Vermdgensgegenstdnde und
Verbindlichkeiten dieses OGAW-
Sondervermdgens auf ein anderes beste-
hendes oder ein neues, dadurch gegriinde-
tes OGAW-Sondervermégen, oder einen
EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit verander-
lichem Kapital Gbertragen;

samtliche Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermdgens in dieses
OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmi-
gung der jeweils zusténdigen Aufsichtsbe-
horde. Die Einzelheiten des Verfahrens er-
geben sich aus den 8§ 182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit
einem Publikumsinvestmentvermégen ver-
schmolzen werden, das kein OGAW ist,
wenn das Ubernehmende oder neugegrin-
dete Investmentvermégen weiterhin ein
OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-
OGAW auf das OGAW-Sondervermdgen
kénnen dartber hinaus gemaR den Vorga-
ben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p
Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermégens einem Wertpa-
pier-Darlehensnehmer gegen ein marktge-



rechtes Entgelt nach Ubertragung ausrei-
chender Sicherheiten gemaR § 200 Absatz
2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpa-
pier-Darlehen gewéhren. Der Kurswert der
zu Ubertragenden Wertpapiere darf zu-
sammen mit dem Kurswert der fur Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens dem-
selben Wertpapier-Darlehensnehmer ein-
schlieBlich konzernangehdriger Unterneh-
men im Sinne des § 290 Handelsgesetz-
buch bereits als Wertpapier-Darlehen tber-
tragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wer-
tes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fir die Ubertrage-

nen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht,
mussen die Guthaben auf Sperrkonten ge-
mal § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB un-
terhalten werden. Alternativ darf die Gesell-
schaft von der Moglichkeit Gebrauch ma-
chen, diese Guthaben in der Wéahrung des
Guthabens in folgende Vermdgensgegen-
sténde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine
hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Europaischen Union, ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder seinen Gebietskorperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat ausgegeben worden
sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend den von der Bun-
desanstalt auf Grundlage von § 4 Absatz 2
KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensi-
onsgeschéftes mit einem Kreditinstitut, das
die jederzeitige Ruckforderung des aufge-
laufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherhei-
ten stehen dem OGAW-Sondervermdgen
zu.

. Die Gesellschaft kann sich auch eines von

einer Wertpapiersammelbank organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung
der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von
den Anforderungen nach 8 200 Absatz 1
Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem je-
derzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1
nicht abgewichen wird.

. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpa-
pier-Darlehen auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile
gewahren, sofern diese Vermdégensgegen-
stande fir das OGAW-Sondervermégen
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erwerbbar sind. Die Regelungen der Absat-
ze 1 bis 3 gelten hierfir sinngeman.

§ 14 Pensionsgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
OGAW-Sondervermégens jederzeit kind-
bare Wertpapier-Pensionsgeschéfte im
Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetz-
buch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten  auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertra-
ge abschliel3en.

2. Die Pensionsgeschéafte missen Wertpapie-
re zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen fir das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschafte dirfen hdchstens
eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensi-
onsgeschafte auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile
abschlieBen, sofern diese Vermdgensge-
gensténde fur das OGAW-Sondervermdgen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absat-
ze 1 bis 3 gelten hierfir sinngeman.

8 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis
zur Hohe von 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens aufnehmen, wenn
die Bedingungen der Kreditaufnahme marktib-
lich sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

8 16 Anteile

1. Die Anteile am Sondervermégen lauten auf
den Inhaber und werden in Anteilscheinen
verbrieft oder als elektronische Anteilschei-
ne begeben.

2. Verbriefte Anteilscheine werden in einer
Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von
Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit
dem Erwerb eines Anteils am Sonderver-
mdgen erwirbt der Anleger einen Miteigen-
tumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser
ist Ubertragbar, soweit in den BABen nichts
Abweichendes geregelt ist.

3. Die Anteile kénnen verschiedene Ausge-
staltungsmerkmale, insbesondere hinsicht-
lich der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlags, des Riicknahmeabschlags, der
Wahrung des Anteilwertes, der Verwal-
tungsvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale



(Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten
sind in den BABen festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Ricknahme von Antei-
len, Beschrankung und Aussetzung der
Rucknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundsétzlich nicht beschrankt. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Ausgabe von An-
teilen voriibergehend oder vollstandig ein-
zustellen.

2. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft,
der Verwahrstelle oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden. Die BABen koén-
nen vorsehen, dass Anteile nur von be-
stimmten Anlegern erworben und gehalten
werden dtrfen.

3. Die Anleger kdonnen von der Gesellschaft
jederzeit die Rucknahme der Anteile ver-
langen. Die BABen kdnnen Ruickgabefris-
ten vorsehen. Die Gesellschaft ist verpflich-
tet, die Anteile zum jeweils geltenden
Rucknahmepreis fur Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens zurlickzunehmen. Rick-
nahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Soweit in den BABen nichts Abweichendes
geregelt ist, bleibt der Gesellschaft jedoch
vorbehalten, die Ricknahme von Anteilen
fur bis zu 15 Arbeitstage zu beschréanken,
wenn die Riuckgabeverlangen der Anleger
einen Schwellenwert erreichen, ab dem die
Rickgabeverlangen aufgrund der Liquidi-
tatssituation der Vermogensgegenstande
des Sondervermdgens nicht mehr im Inte-
resse der Gesamtheit der Anleger ausge-
fuhrt werden kénnen. Der Schwellenwert ist
in den BABen festgelegt. Er beschreibt das
Ruckgabeverlangen prozentual zum Netto-
inventarwert des Sondervermdgens.

In diesem Fall wird die Gesellschaft dem
Ruckgabeverlangen je Anleger nur anteilig
entsprechen, im Ubrigen entfallt die Riick-
nahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede
Rucknahmeorder nur anteilig ausgefihrt
wird. Der nicht ausgefuhrte Teil der Order
(Restorder) wird von der Gesellschaft auch
nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausge-
fuhrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit
Verfall der Restorder).

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf
der Ricknahmebeschrankung sind dem
Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die Ge-
sellschaft hat die Beschréankung der Ruck-
nahme der Anteile sowie deren Aufhebung
unverzuglich auf ihrer Internetseite zu ver-
offentlichen.
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5. Der Gesellschaft bleibt zudem vorbehalten,

die Rucknahme der Anteile gem. § 98 Ab-
satz 2 KAGB auszusetzen, wenn aul3erge-
wohnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Beriicksichtigung der In-
teressen der Anleger erforderlich erschei-
nen lassen.

. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Be-

kanntmachung im Bundesanzeiger und
darliber hinaus in einer hinreichend verbrei-
teten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den in dem Verkaufsprospekt bezeichne-
ten elektronischen Informationsmedien Uber
die Aussetzung gemafll Absatz 5 und die
Wiederaufnahme der Ricknahme zu unter-
richten. Die Anleger sind Uber die Ausset-
zung und Wiederaufnahme der Riicknahme
der Anteile unverziglich nach der Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger mittels
eines dauerhaften Datentragers zu unter-
richten.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

. Soweit in den BABen nichts Abweichendes

geregelt ist, werden zur Berechnung des
Ausgabe- und Ricknahmepreises der An-
teile die Verkehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermdgen gehdrenden Vermdgens-
gegenstande abzlglich der aufgenomme-
nen Kredite und sonstigen Verbindlichkei-
ten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch
die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
(Anteilwert). Werden gemal § 16 Absatz 3
unterschiedliche Anteilklassen fir das
OGAW-Sondervermégen eingefihrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und Rick-
nahmepreis fur jede Anteilklasse gesondert
zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande
erfolgt gemafr 88 168 und 169 KAGB und
der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
-Bewertungsverordnung (KARBV).

. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteil-

wert am OGAW-Sondervermdgen, gegebe-
nenfalls zuzuglich eines in den BABen fest-
zusetzenden Ausgabeaufschlags gemaR §
165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riick-
nahmepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls
abziglich eines in den BABen festzuset-
zenden Ricknahmeabschlags gemaR §
165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe

und Riucknahmeauftrage ist spéatestens der
auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermitt-
lungstag, soweit in den BABen nichts ande-
res bestimmt ist.



4. Die Ausgabe- und Rucknahmepreise wer-
den bérsentéaglich ermittelt. Soweit in den
BABen nichts weiteres bestimmt ist, kénnen
die Gesellschaft und die Verwahrstelle an
gesetzlichen Feiertagen, die Bdrsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes
Jahres von einer Ermittlung des Wertes ab-
sehen; das Nahere regelt der Verkaufs-
prospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und
die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergitungen, die dem
OGAW-Sondervermégen  belastet werden
kénnen, genannt. Fur Vergltungen im Sinne
von Satz 1 ist in den BABen darlber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in welcher
Hoéhe und aufgrund welcher Berechnung sie zu
leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des
Geschaftsjahres des OGAW-
Sondervermdgens macht die Gesellschaft
einen Jahresbericht einschlie3lich Ertrags-
und Aufwandsrechnung gemafR 8 101 Ab-
satz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschaftsjahres macht die Gesellschaft ei-
nen Halbjahresbericht gemald § 103 KAGB
bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW -
Sondervermdgens wahrend des Geschéfts-
jahres auf eine andere Kapitalverwaltungs-
gesellschaft Ubertragen oder das OGAW-
Sondervermdgen wahrend des Geschéfts-
jahres auf ein anderes OGAW-
Sondervermdgen, eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit verander-
lichem Kapital oder einen EU-OGAW ver-
schmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht gemal Absatz 1
entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermégen abgewi-
ckelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie
auf den Tag, an dem die Abwicklung been-
det ist, einen Abwicklungsbericht zu erstel-
len, der den Anforderungen an einen Jah-
resbericht geman Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und
der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die
im Verkaufsprospekt und im Basisinforma-
tionsblatt anzugeben sind, erhdltlich; sie
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werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des
OGAW-Sondervermdgens

. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des

OGAW-Sondervermégens mit einer Frist
von mindestens sechs Monaten durch Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger und
dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht kiindigen. Die Anleger sind
Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Kundigung mittels eines dauerhaften Da-
tentragers unverziglich zu unterrichten.

. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung

erlischt das Recht der Gesellschaft, das
OGAW-Sondervermégen zu verwalten. In
diesem Falle geht das OGAW-
Sondervermdgen bzw. das Verfugungs-
recht Uber das OGAW-Sondervermdgen
auf die Verwahrstelle Uber, die es abzuwi-
ckeln und an die Anleger zu verteilen hat.
Fur die Zeit der Abwicklung hat die Ver-
wabhrstelle einen Anspruch auf Vergitung
ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz
ihrer Aufwendungen, die fur die Abwicklung
erforderlich sind. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von
der Abwicklung und Verteilung absehen
und einer anderen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft die Verwaltung des OGAW-
Sondervermégens nach Maligabe der bis-
herigen Anlagebedingungen tbertragen.

. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem

ihr Verwaltungsrecht nach Mal3gabe des §
99 KAGB erlischt, einen Aufldsungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an ei-
nen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 ent-
spricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs-

und Verfigungsrecht Uber das OGAW-
Sondervermdgen auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt.

. Die genehmigte Ubertragung wird im Bun-

desanzeiger und dariber hinaus im Jah-
resbericht oder Halbjahresbericht sowie in
den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt
gemacht. Die Ubertragung wird friilhestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.



3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir
das OGAW-Sondervermdgen wechseln.
Der Wechsel bedarf der Genehmigung der
Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingun-
gen andern.

. Anderungen der Anlagebedingungen be-
dirfen der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt.

Samtliche vorgesehenen Anderungen wer-
den im Bundesanzeiger und daruber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien bekannt ge-
macht. In einer Veroffentlichung nach Satz
1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und
ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
anlegerbenachteiligenden Kostenanderun-
gen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer
11 KAGB oder anlegerbenachteiligenden
Anderungen in Bezug auf wesentliche An-
legerrechte sowie im Falle von Anderungen
der Anlagegrundsidtze des OGAW-
Sondervermdgens im Sinne des § 163 Ab-
satz 3 KAGB sind den Anlegern zeitgleich
mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die
wesentlichen Inhalte der vorgesehenen An-
derungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergriinde in einer verstandlichen Art
und Weise mittels eines dauerhaften Daten-
tragers zu (bermitteln. Im Falle von Ande-
rungen der bisherigen Anlagegrundséatze
sind die Anleger zusétzlich Uber ihre Rech-
te nach § 163 Absatz 3 KAGB zu informie-
ren.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger in Kraft, im Falle von Anderungen
der Kosten und der Anlagegrundsétze je-
doch nicht vor Ablauf von vier Wochen
nach der entsprechenden Bekanntma-
chung.

8§ 24 Erfullungsort
Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 25 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an
Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbrau-
cherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Strei-
tigkeiten kénnen Verbraucher die Ombudsstel-

67

PUBLIC

le fur Investmentfonds des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. als
zustandige Verbraucherschlichtungsstelle an-
rufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeile-
gungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle
teil.

Die Kontaktdaten lauten: Buro der Ombuds-
stelle des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V., Unter den Linden 42,

10117 Berlin, www.ombudsstelle-
investmentfonds.de.
Die Europaische Kommission hat unter

www.ec.europa.eu/consumers/odr eine euro-
paische Online-Streitbeilegungsplattform ein-
gerichtet. Verbraucher kdénnen diese fir die
aulRergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten
aus  Online-Kaufvertragen  oder  Online-
Dienstleistungsvertragen nutzen. Die E-Mail-
Adresse der Gesellschaft lautet: info@inka-
kag.de.



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwi-
schen den Anlegern und der Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt) fir die
von der Gesellschaft verwalteten Sonderver-
mdgen geman der OGAW-Richtlinie

apo Piano INKA,

apo Mezzo INKA
und

apo Forte INKA,

die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige
Sondervermoégen von der Gesellschaft aufge-
stellten  ,Allgemeinen  Anlagebedingungen®
(AABen) gelten.

apo Piano INKA

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermdgensgegenstande

1. Die Gesellschaft darf fur das OGAW-
Sondervermogen folgende Vermdgensge-
genstande erwerben:

1. Investmentanteile gemald § 8 der
AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der
AABen,

3. Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,
4. Derivate gemaf § 9 der AABen,

5. Sonstige Anlageinstrumente gemaRi
§ 10 der AABen, ausschlie3lich jedoch
§ 198 Nr. 2 KAGB.

2. Folgende Vermdgensgegenstande
vom Erwerb ausgenommen:

sind

1. Wertpapiere geméali3 8 5 der AABen,

2. Derivate gemal3 § 9 AABen in Form
von sogenannten ,Total Return
Swaps*“.

§ 1a Wertpapier-Darlehens- und Pensions-
geschafte

Abweichend zu den 8§ 13 und 14 der AABen
darf die Gesellschaft fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger keine Wertpapierdarle-
hen gewadhren und keine Pensionsgeschéfte
abschlieRen.
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. Bis zu 49 %

§ 2 Anlagegrenzen

. Bis zu 100 % des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens dirfen in Investmentan-
teilen nach MaRgabe des § 8 der AABen
gehalten werden. In den Anlagebedingun-
gen dieser Investmentanteile muss vorge-
sehen sein, dass lUberwiegend Vermdgens-
gegenstande gemaR den 88 5 bis 7 der
AABen erworben werden. Sofern diese In-
vestmentanteile von auslandischen Invest-
mentgesellschaften ausgegeben werden,
muissen diese ihren Sitz und ihre Ge-
schaftsfihrung in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union  oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum oder
dem Vereinigten Koénigreich GroRRbritannien
und Nordirland oder in der Schweiz, den
USA, Kanada und Japan haben. Die Aus-
wahl der erwerbbaren Investmentanteile
richtet sich insbesondere nach dem In-
vestmentuniversum, der FondsgrofRe, dem
Grad der Diversifikation, der Hohe der ex-
pliziten Kosten sowie der Wertentwicklung.
Dabei kénnen sowohl aktive als auch pas-
sive Investmentvermdgen (ETFs) bertck-
sichtigt werden. Bei der Auswahl der In-
vestmentvermdgen wird zudem bertcksich-
tigt, ob diese Nachhaltigkeitskriterien in ih-
rem Investmentprozess anwenden. Bei
vergleichbarer Ausrichtung (Peergroup) und
Risiko-/Renditeparametern werden diejeni-
gen Fonds bevorzugt, die Nachhaltig-
keitskriterien starker beriicksichtigen. Somit
wird bevorzugt in Investmentvermdgen in-
vestiert, die ab dem 10.03.2021 gemaR Art.
8 oder Art. 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 klassifiziert sind oder die Uber
ein  Uberdurchschnittliches  Morningstar-
Nachaltigkeitsrating verfiigen. Weitere An-
gaben i.S.v. Art. 8 der Verordnung (EU)
2019/2088, insbesondere Einzelheiten zu
den o©kologischen und/oder sozialen Pro-
duktmerkmalen, sind dem Verkaufspros-
pekt zu entnehmen.

des Wertes des OGAW-
Sondervermégens dirfen in Investmentan-
teilen gehalten werden, die nach ihren An-
lagebedingungen mindestens 85 % in Ver-
mdgensgegenstanden gemall § 1 Abs. 1
Nr. 2 und 3 sowie in Geldmarktfondsantei-
len investieren.

. Mindestens 51 % des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens mussen in Investmen-
tanteilen an Rentenfonds sowie in Invest-
mentanteilen gemanR Abs. 2 gehalten wer-
den. Ein Rentenfonds ist ein Wertpapier-
sondervermégen, das nach seinen Anlage-



bedingungen tberwiegend in Renten inves-
tiert.

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens durfen in Geldmarktin-
strumenten nach Mal3gabe des § 6 der
AABen gehalten werden.

Geldmarktinstrumente desselben Emitten-
ten durfen Gber 5 % hinaus bis zu 10 % des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens er-
worben werden, wenn der Gesamtwert der
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40
% des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben
nach Mal3gabe des § 7 Satz 1 der AABen
gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen
abweichend von § 7 Satz 2 der AABen
ausschlieRlich in Landern unterhalten wer-
den, deren Landeswéhrung Euro ist.

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens durfen in Investmentan-
teilen an Mischfonds gehalten werden. Ein
Mischfonds ist ein Wertpapiersonderver-
mogen, das nach seinen Anlagebedingun-
gen Uberwiegend in Renten und Aktien in-
vestiert.

Bis zu 35 % des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens durfen in Investmentan-
teilen an Aktienfonds gehalten werden. Ein
Aktienfonds ist ein Wertpapiersonderver-
maogen, das nach seinen Anlagebedingun-
gen Uberwiegend in Aktien investiert.

Es dirfen, entsprechend den Regelungen
in 8 9 der AABen, Derivate oder Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente
eingesetzt werden, deren Basiswerte Ver-
mdogensgegenstande gemalk § 1 Abs. 1 Nr.
1, 2 und 4 sind oder die von zulassigen Fi-
nanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen
oder Wahrungen abgeleitet sind. Hierbei
darf die Gesellschaft fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger jedoch keine soge-
nannten ,Total Return Swaps”“ erwerben.

8§ 3 Anlageausschuss
Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das
OGAW-Sondervermbégen des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

Anteilklassen

8§ 4 Anteilklassen
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1. Fur das OGAW-Sondervermdgen kdnnen
Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsicht-
lich der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlags, der Verwaltungsvergitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombina-
tion dieser Merkmale unterscheiden. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zu-
lassig und liegt im Ermessen der Gesell-
schaft.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse
gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Aus-
schuttungen (einschlie3lich der aus dem
Fondsvermdgen ggf. abzufihrenden Steu-
ern) und die Verwaltungsvergutung, die auf
eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschliel3-
lich der betreffenden Anteilklasse zugeord-
net werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln auf-
gezahlt. Die die Anteilklassen kennzeich-
nenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertrags-
verwendung, Ausgabeaufschlag, Verwal-
tungsvergitung, Mindestanlagesumme)
oder eine Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jah-
res- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

Anteilscheine, Ausgabepreis und Kosten

8 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermo-
gensgegenstanden des OGAW-
Sondervermoégens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt 2 % des Netto-
inventarwerts des Anteils. Es steht der Gesell-
schaft frei, niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufs-
prospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag
nach Mal3gabe des 8 165 Absatz 3 KAGB zu
machen.

8 7 Kosten

1. Vergutungen, die an die Gesellschaft zu
zahlen sind

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung
des OGAW-Sondervermdgens eine tagliche



Vergitung in Hohe von 1/365 (in Schaltjah-
ren jeweils 1/366) von bis zu 1,15 % p.a.
des am vorangegangenen Bérsentag ermit-
telten Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens. Sie ist berechtigt, hie-
rauf monatlich anteilige Vorschiisse zu er-
heben. Es steht der Gesellschaft frei, fir ei-
ne oder mehrere Anteilklassen eine niedri-
gere Verwaltungsvergitung zu berechnen.

. Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-
Sondervermdgen fir den Collateral Mana-
ger von Derivate-Geschéaften eine jéhrliche
Vergitung in Hohe von bis zu 0,10 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermdgens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten am En-
de eines jeden Monats errechnet wird, ma-
ximal jedoch 30.000 Euro p.a. Sie ist be-
rechtigt, hierauf monatlich anteilige Vor-
schiisse zu erheben.

. Die tagliche Vergitung der Verwahrstelle
betragt 1/365 (in Schaltjahren jeweils
1/366) von hochstens 0,10 % p.a. des Net-
toinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens, errechnet aus dem am

vorangegangenen Borsentag ermittelten
Nettoinventarwert des OGAW-
Sondervermoégens.

. Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-
Sondervermégen nach den vorstehenden
Ziffern 1., 2. und 3. als Vergitung entnom-
men wird, kann insgesamt bis zu 1,35 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermégens in der Ab-
rechnungsperiode betragen, der gem. Ziffer
1. und 3. aus den am vorangegangenen
Borsentag ermittelten Werten, und gem. Zif-
fer 2. aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird.

. Neben den vorgenannten Vergutungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebih-
ren, ggf. einschlieBBlich der bankubli-
chen Kosten fir die Verwahrung aus-
landischer Vermdgensgegenstande im
Ausland,;

b) Kosten fur den Druck und Versand der
fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Ricknahmepreise und ggf.
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der Ausschittungen oder Thesaurie-
rungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentragers,
aulRer im Fall der Informationen Uber
Verschmelzungen von Investmentver-
mdgen und auRer im Fall der Informa-
tionen Uber MaRnahmen im Zusam-
menhang mit Anlagegrenzverletzun-
gen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e) Kosten fur die Prifung des OGAW-

Sondervermdgens durch den Ab-
schlussprufer des OGAW-
Sondervermdgens;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens sowie
der Abwehr von gegen die Gesell-

schaft zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens erhobenen Anspru-
chen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatli-
chen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermoégen erhoben werden;

i) Kosten flr Rechts- und Steuerbera-
tung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit
dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmal-
stabes oder Finanzindizes anfallen
konnen;

k) Kosten fur die Analyse des Anlageer-
folges des OGAW-Sondervermégens
durch Diritte;

[) Steuern, die anfallen im Zusammen-
hang mit den an die Gesellschaft, die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergutungen, im Zusammenhang mit
den vorstehend genannten Aufwen-
dungen und im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung.

. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen und
Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Ver&duf3erung von
Vermdgensgegenstanden entstehenden
Kosten belastet.



7. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht den Betrag der Aus-
gabeaufschlage und Riicknahmeabschlage
offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermégen im Berichtszeitraum flr
den Erwerb und die Ricknahme von Antei-
len im Sinne des 8§ 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fur den Erwerb und die Riucknahme
keine Ausgabeaufschlage und Ricknah-
meabschlage berechnen. Die Gesellschaft
hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt die Vergltung offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermégen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen (Kapital-)
Verwaltungsgesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als
Verwaltungsvergutung fir die im OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Anteile be-
rechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

§ 8 Ausschittung / Thesaurierung

Ausschiittende Anteilklassen

Fur die ausschittenden Anteilklassen
schittet die Gesellschaft grundsatzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fir Rech-
nung des OGAW-Sondervermbgens ange-
fallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten anteiligen Zinsen, Dividenden
und sonstige Ertrage — unter Beriicksichti-
gung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
aus. Realisierte Veraulerungsgewinne —
unter Bertcksichtigung des zugehdrigen Er-
tragsausgleichs - kénnen anteilig ebenfalls
zur Ausschittung herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrdge geman
Absatz 1 kdnnen zur Ausschittung in spa-
teren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrdge 15 % des jeweiligen Wertes des
OGAW-Sondervermégens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertréage
aus Rumpfgeschaftsjahren koénnen voll-
standig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféllen
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auch vollstandig zur Wiederanlage im
OGAW-Sondervermégen bestimmt werden.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb
von drei Monaten nach Schluss des Ge-
schaftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zuldssig.

Thesaurierende Anteilklassen

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonsti-
gen Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs — sowie die reali-
sierten Veraulerungsgewinne der thesaurie-

renden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermogen anteilig wieder an.

§ 9 Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des OGAW-

Sondervermdgens beginnt am 01. Januar und
endet am 31. Dezember.

Rickgabebeschrdnkung

8 10 Riuckgabebeschrankung

Die Gesellschaft kann die Ricknahme be-
schranken, wenn die Rickgabeverlangen der
Anleger mindestens 10 % des Nettoinventar-
wertes erreichen (Schwellenwert).



apo Mezzo INKA

Anlagegrundséatze und Anlageqgrenzen

§ 1 Vermdgensgegenstande

1. Die Gesellschaft darf fur das OGAW-
Sondervermégen folgende Vermdgensge-
genstande erwerben:

1. Investmentanteile gemal § 8 der
AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der
AABen,

3. Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,
4. Derivate gemaf § 9 der AABen,

5. Sonstige Anlageinstrumente geman
§ 10 der AABen, ausschlie3lich jedoch
§ 198 Nr. 2 KAGB.

2. Folgende Vermdgensgegenstande sind
vom Erwerb ausgenommen:

1. Wertpapiere gemaf § 5 der AABen.

2. Derivate gemall § 9 AABen in Form
von sogenannten ,Total Return
Swaps*.

§ la Wertpapier-Darlehens- und Pensions-
geschéfte

Abweichend zu den 88 13 und 14 der AABen
darf die Gesellschaft fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger keine Wertpapierdarle-
hen gewahren und keine Pensionsgeschéfte
abschliefl3en.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Bis zu 100 % des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens durfen in Investmentan-
teilen nach MalRRgabe des § 8 der AABen
gehalten werden. In den Anlagebedingun-
gen dieser Investmentanteile muss vorge-
sehen sein, dass Uberwiegend Vermdgens-
gegenstdnde gem&l den 88 5 bis 7 der
AABen erworben werden. Die Auswahl der
erwerbbaren Investmentanteile richtet sich
insbesondere nach dem Investmentuniver-
sum, der FondsgréRRe, dem Grad der Diver-
sifikation, der Hohe der expliziten Kosten
sowie der Wertentwicklung. Dabei koénnen
sowohl aktive als auch passive Investment-
vermoégen (ETFs) berlcksichtigt werden.
Bei der Auswahl der Investmentvermégen
wird zudem berucksichtigt, ob diese Nach-
haltigkeitskriterien in ihrem Investmentpro-
zess anwenden. Bei vergleichbarer Aus-
richtung (Peergroup) und Risiko-
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/Renditeparametern  werden  diejenigen
Fonds bevorzugt, die Nachhaltigkeitskrite-
rien starker beriicksichtigen. Somit wird be-
vorzugt in Investmentvermégen investiert,
die ab dem 10.03.2021 gemé&nR Art. 8 oder
Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
klassifiziert sind oder die Uber ein Uber-
durchschnittliches Morningstar-
Nachaltigkeitsrating verfiigen. Weitere An-
gaben i.S.v. Art. 8 der Verordnung (EU)
2019/2088, insbesondere Einzelheiten zu
den o©kologischen und/oder sozialen Pro-
duktmerkmalen, sind dem Verkaufspros-
pekt zu entnehmen.

. Bis zu 60 % des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens dirfen in Investmentan-
teilen an Aktienfonds gehalten werden. Ein
Aktienfonds ist ein Wertpapiersonderver-
maogen, das nach seinen Anlagebedingun-
gen Uberwiegend in Aktien investiert.

. Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-

Sondervermoégens dirfen in Anteilen an In-
vestmentanteilen gehalten werden, die
nach ihren Anlagebedingungen mindestens
85 % in Vermdgensgegenstanden geman §
1 Abs.1 Nr. 2 und 3 sowie in Geldmarkt-
fondsanteilen investieren.

. Mindestens 40 % des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens missen in Investmen-
tanteilen an Rentenfonds und Mischfonds
sowie in Investmentanteilen gemafl Abs. 3
gehalten werden. Ein Rentenfonds ist ein
Wertpapiersondervermdgen, das nach sei-
nen Anlagebedingungen uberwiegend in
Renten investiert. Ein Mischfonds ist ein
Wertpapiersondervermégen, das nach sei-
nen Anlagebedingungen Uberwiegend in
Renten und Aktien investiert.

. Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-

Sondervermogens durfen in Geldmarktin-
strumenten nach MalRgabe des § 6 der
AABen gehalten werden.

. Geldmarktinstrumente desselben Emitten-

ten dirfen tber 5 Prozent hinaus bis zu 10
Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens erworben werden, wenn
der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermoégens nicht Uber-
steigt.

. Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben
nach Mal3gabe des § 7 Satz 1 der AABen
gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen
abweichend von § 7 Satz 2 der AABen
ausschlieBlich in Landern unterhalten wer-
den, deren Landeswahrung Euro ist.



8. Die Gesamtsumme der in Absatz 3, 5 und 6
genannten Anlagen darf nur bis zu 49 %
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
betragen.

Es dirfen, entsprechend den Regelungen
in 8 9 der AABen, Derivate oder Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente ein-
gesetzt werden, deren Basiswerte Vermo-
gensgegenstande gemafl § 1 Abs. 1 Nr. 1,
2 und 4 sind oder die von zulassigen Fi-
nanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen
oder Wahrungen abgeleitet sind. Hierbei
darf die Gesellschaft fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger jedoch keine soge-
nannten ,Total Return Swaps"“ erwerben.

10.Vorbehaltlich der in den vorstehenden Ab-
satzen 1 bis 9 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mindestens 25 % des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Ab-
satz 8 Investmentsteuergesetz angelegt
werden, die nach diesen Anlagebedingun-
gen fur das OGAW-Sondervermdgen er-
worben werden kénnen (Mischfonds). Da-
bei kénnen die tatséchlichen Kapitalbeteili-
gungsquoten von Ziel-Investmentfonds be-
ricksichtigt werden.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Ka-
pitalbeteiligungen angelegten Vermogens
werden die Kredite entsprechend dem An-
teil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller
Vermdégensgegenstande abgezogen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das
OGAW-Sondervermogen des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

Anteilklassen

8 4 Anteilklassen

1. Fur das OGAW-Sondervermdgen kdnnen
Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsicht-
lich der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlags, der Verwaltungsvergutung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombina-
tion dieser Merkmale unterscheiden. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zu-
lassig und liegt im Ermessen der Gesell-
schaft.

. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse
gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Aus-
schittungen (einschlieBlich der aus dem
Fondsvermogen ggf. abzufiihrenden Steu-
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ern) und die Verwaltungsvergutung, die auf
eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlie8lich Ertragsausgleich, ausschlief3-
lich der betreffenden Anteilklasse zugeord-
net werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln auf-
gezahlt. Die die Anteilklassen kennzeich-
nenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertrags-
verwendung, Ausgabeaufschlag, Verwal-
tungsvergitung, Mindestanlagesumme)
oder eine Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jah-
res- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

Anteilscheine, Ausgabepreis und Kosten

8 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermo-
gensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens in Hoéhe ihrer Anteile als
Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

8 6 Ausgabepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt 3 % des Netto-
inventarwerts des Anteils. Es steht der Gesell-
schaft frei, niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufs-
prospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag
nach Mal3gabe des 8 165 Absatz 3 KAGB zu
machen.

8 7 Kosten

1. Vergutungen, die an die Gesellschaft zu
zahlen sind

Die Gesellschaft erhélt fur die Verwaltung
des OGAW-Sondervermogens eine tagliche
Vergitung in Héhe von 1/365 (in Schaltjah-
ren jeweils 1/366) von bis zu 1,40 % p.a.
des am vorangegangenen Bérsentag ermit-
telten Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens. Sie ist berechtigt, hie-
rauf monatlich anteilige Vorschiisse zu er-
heben. Es steht der Gesellschaft frei, fur ei-
ne oder mehrere Anteilklassen eine niedri-
gere Verwaltungsvergutung zu berechnen.

. Vergutungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-
Sondervermdgen fir den Collateral Mana-
ger von Derivate-Geschéften eine jahrliche
Vergitung in Hohe von bis zu 0,10 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermégens in der Abrech-



nungsperiode, der aus den Werten am En-
de eines jeden Monats errechnet wird, ma-
ximal jedoch 30.000 Euro p.a. Sie ist be-
rechtigt, hierauf monatlich anteilige Vor-
schiisse zu erheben.

. Die tagliche Vergitung der Verwahrstelle
betragt 1/365 (in Schaltjahren jeweils
1/366) von héchstens 0,10 % p.a. des Net-
toinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens, errechnet aus dem am

vorangegangenen Bdrsentag ermittelten
Nettoinventarwert des OGAW-
Sondervermdgens.

. Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-
Sondervermdgen nach den vorstehenden
Ziffern 1., 2. und 3. als Vergltung entnom-
men wird, kann insgesamt bis zu 1,60 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermdgens in der Ab-
rechnungsperiode betragen, der gem. Ziffer
1. und 3. aus den am vorangegangenen
Borsentag ermittelten Werten, und gem. Zif-
fer 2. aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird.

. Neben den vorgenannten Vergitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebuh-
ren, ggf. einschlieBlich der bankubli-
chen Kosten fur die Verwahrung aus-
landischer Vermogensgegenstande im
Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der
fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Rucknahmepreise und ggf.
der Ausschuttungen oder Thesaurie-
rungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentragers,
aulBer im Fall der Informationen Uber
Verschmelzungen von Investmentver-
mdgen und aulBer im Fall der Informa-
tionen Uber MaRnahmen im Zusam-
menhang mit Anlagegrenzverletzun-
gen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e) Kosten fur die Prufung des OGAW-

Sondervermdgens durch den Ab-
schlussprufer des OGAW-
Sondervermogens;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
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scheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen
durch die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens sowie
der Abwehr von gegen die Gesell-

schaft zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens erhobenen Anspri-
chen;

h) Gebulhren und Kosten, die von staatli-
chen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten fur Rechts- und Steuerbera-
tung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermogen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit
dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmal3-
stabes oder Finanzindizes anfallen
kénnen;

k) Kosten fir die Analyse des Anlageer-
folges des OGAW-Sondervermdgens
durch Diritte;

[) Steuern, die anfallen im Zusammen-
hang mit den an die Gesellschaft, die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergutungen, im Zusammenhang mit
den vorstehend genannten Aufwen-
dungen und im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen und
Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Verauflerung von
Vermdgensgegenstanden entstehenden
Kosten belastet.

. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht den Betrag der Aus-
gabeaufschlage und Riicknahmeabschlage
offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir
den Erwerb und die Ricknahme von Antei-
len im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschldge und Ruicknah-



meabschlage berechnen. Die Gesellschaft
hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt die Vergutung offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermégen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen (Kapital-)
Verwaltungsgesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als
Verwaltungsvergitung fir die im OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Anteile be-
rechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

§ 8 Ausschittung / Thesaurierung

Ausschiittende Anteilklassen

. Fur die ausschiittenden Anteilklassen
schittet die Gesellschaft grundséatzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fir Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens ange-
fallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten anteiligen Zinsen, Dividenden
und sonstige Ertrage — unter Beriicksichti-
gung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
aus. Realisierte VerauRerungsgewinne -
unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Er-
tragsausgleichs - kdénnen anteilig ebenfalls
zur Ausschittung herangezogen werden.

. Ausschittbare anteilige Ertrage gemali
Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spa-
teren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrdge 15 % des jeweiligen Wertes des
OGAW-Sondervermdgens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht (bersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren koénnen voll-
standig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféllen
auch vollstandig zur Wiederanlage im
OGAW-Sondervermégen bestimmt werden.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb
von drei Monaten nach Schluss des Ge-
schaftsjahres.

Zwischenausschittungen sind zuldssig.
Thesaurierende Anteilklassen

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonsti-
gen Ertrdge — unter Berlicksichtigung des zu-
gehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die reali-
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sierten VeraufRerungsgewinne der thesaurie-

renden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 9 Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des OGAW-

Sondervermdgens beginnt am 01. Januar und
endet am 31. Dezember.

Rickgabebeschrankung

§ 10 Riuckgabebeschrankung

Die Gesellschaft kann die Ricknahme be-
schranken, wenn die Rickgabeverlangen der
Anleger mindestens 10 % des Nettoinventar-
wertes erreichen (Schwellenwert).



apo Forte INKA

Anlagegrundséatze und Anlageqgrenzen

§ 1 Vermdgensgegenstande

1. Die Gesellschaft darf fur das OGAW-
Sondervermégen folgende Vermdgensge-
genstande erwerben:

1. Investmentanteile gemal § 8 der
AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der
AABen,

3. Bankguthaben gemanR § 7 der AABen,
4. Derivate gemaf § 9 der AABen,

5. Sonstige Anlageinstrumente geman
§ 10 der AABen. ausschlieRlich jedoch
§ 198 Nr. 2 KAGB.

2. Folgende Vermdgensgegenstande sind
vom Erwerb ausgenommen:

1. Wertpapiere gemaR 8§ 5 der AABen.

2. Derivate gemall § 9 AABen in Form
von sogenannten ,Total Return
Swaps*.

§ la Wertpapier-Darlehens- und Pensions-
geschéfte

Abweichend zu den 88 13 und 14 der AABen
darf die Gesellschaft fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger keine Wertpapierdarle-
hen gewéahren und keine Pensionsgeschafte
abschliel3en.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Bis zu 100 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens dirfen in Investmentan-
teile nach Mal3gabe des § 8 der AABen ge-
halten werden. In den Anlagebedingungen
dieser Investmentanteile muss vorgesehen
sein, dass Uberwiegend Vermdgensgegen-
stdande gemal den 88 5 bis 7 der AABen
erworben werden. Die Auswahl der erwerb-
baren Investmentanteile richtet sich insbe-
sondere nach dem Investmentuniversum,
der FondsgroRe, dem Grad der Diversifika-
tion, der Hohe der expliziten Kosten sowie
der Wertentwicklung. Dabei kénnen sowohl
aktive als auch passive Investmentvermo-
gen (ETFs) bertcksichtigt werden. Bei der
Auswahl der Investmentvermdgen wird zu-
dem bericksichtigt, ob diese Nachhaltig-
keitskriterien in ihrem Investmentprozess
anwenden. Bei vergleichbarer Ausrichtung
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(Peergroup) und Risiko-/Renditeparametern
werden diejenigen Fonds bevorzugt, die
Nachhaltigkeitskriterien stérker bertcksich-
tigen. Somit wird bevorzugt in Investment-
vermbdgen investiert, die ab dem
10.03.2021 gemal Art. 8 oder Art. 9 der
Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert
sind oder die Uber ein Uberdurchschnittli-
ches Morningstar-Nachaltigkeitsrating ver-
fligen. Weitere Angaben i.S.v. Art. 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088, insbesondere
Einzelheiten zu den 6kologischen und/oder
sozialen Produktmerkmalen, sind dem Ver-
kaufsprospekt zu entnehmen.

. Mindestens 51 % des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens muissen in Investmen-
tanteilen an Aktienfonds gehalten werden.
Ein Aktienfonds ist ein Wertpapiersonder-
vermdgen, das nach seinen Anlagebedin-
gungen Uberwiegend in Aktien investiert.

. Bis zu 49% des OGAW-Sondervermogens

darfen in Investmentanteilen an Mischfonds
gehalten werden. Ein Mischfonds ist ein
Wertpapiersondervermdgen, das nach sei-
nen Anlagebedingungen uberwiegend in
Renten und Aktien investiert.

. Bis zu 20 % des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens dirfen in Investmentan-
teilen an Rentenfonds gehalten werden. Ein
Rentenfonds ist ein Wertpapiersonderver-
mogen, das nach seinen Anlagebedingun-
gen Uberwiegend in Renten investiert.

. Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens dirfen in Anteilen an In-
vestmentanteilen gehalten werden, die
nach ihren Anlagebedingungen mindestens
85 % in Vermdgensgegenstanden geman §
1 Abs. 1 Nr. 2 und 3 sowie in Geldmarkt-
fondsanteilen investieren.

. Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-

Sondervermogens durfen in Geldmarktin-
strumenten nach Mal3gabe des § 6 der
AABen gehalten werden.

. Geldmarktinstrumente desselben Emitten-

ten dirfen tber 5 Prozent hinaus bis zu 10
Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens erworben werden, wenn
der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermégens nicht Uber-
steigt.

. Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens durfen in Bankguthaben
nach Mal3gabe des § 7 Satz 1 der AABen
gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen
abweichend von § 7 Satz 2 der AABen
ausschlieBlich in Landern unterhalten wer-
den, deren Landeswahrung Euro ist.



9. Es durfen, entsprechend den Regelungen
in 8 9 der AABen, Derivate oder Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente
eingesetzt werden, deren Basiswerte Ver-
mdgensgegenstédnde gemal § 1 Absatz 1
Nr. 1, 2 und 4 sind oder die von zulassigen
Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen
oder Wahrungen abgeleitet sind. Hierbei
darf die Gesellschaft fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger jedoch keine soge-
nannten ,Total Return Swaps* erwerben.

10.Vorbehaltlich der in den vorstehenden Ab-
satzen 1 bis 9 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mehr als 50 % des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens in solche
Kapitalbeteiligungen i. S. d. 8 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz angelegt werden,
die nach diesen Anlagebedingungen flr
das OGAW-Sondervermdgen erworben
werden kénnen (Aktienfonds). Dabei kon-
nen die tatsachlichen Kapitalbeteiligungs-
quoten von Ziel-Investmentfonds bertck-
sichtigt werden.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Ka-
pitalbeteiligungen angelegten Vermdgens
werden die Kredite entsprechend dem An-
teil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller
Vermdgensgegenstéande abgezogen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das
OGAW-Sondervermégen des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

Anteilklassen

8 4 Anteilklassen

1. FUr das OGAW-Sondervermégen kodnnen
Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsicht-
lich der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlags, der Verwaltungsvergitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombina-
tion dieser Merkmale unterscheiden. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zu-
lassig und liegt im Ermessen der Gesell-
schaft.

. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse
gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Aus-
schittungen (einschlieBlich der aus dem
Fondsvermdgen ggf. abzufihrenden Steu-
ern) und die Verwaltungsvergitung, die auf
eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlief3-
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lich der betreffenden Anteilklasse zugeord-
net werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln auf-
gezahlt. Die die Anteilklassen kennzeich-
nenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertrags-
verwendung, Ausgabeaufschlag, Verwal-
tungsvergitung, Mindestanlagesumme)
oder eine Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jah-
res- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

Anteilscheine, Ausgabepreis und Kosten

8 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermo-
gensgegenstanden des OGAW-Sonder-
vermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigen-
timer nach Bruchteilen beteiligt.

8 6 Ausgabepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt 4 % des Netto-
inventarwerts des Anteils. Es steht der Gesell-
schaft frei, niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufs-
prospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag
nach Mal3gabe des 8§ 165 Absatz 3 KAGB zu
machen.
8 7 Kosten

1. Vergutungen, die an die Gesellschaft zu
zahlen sind

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung
des OGAW-Sondervermdgens eine tagliche
Vergutung in Hohe von 1/365 (in Schaltjah-
ren jeweils 1/366) von bis zu 1,70 % p.a.
des am vorangegangenen Boérsentag ermit-
telten Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens. Sie ist berechtigt, hie-
rauf monatlich anteilige Vorschiisse zu er-
heben. Es steht der Gesellschaft frei, fur ei-
ne oder mehrere Anteilklassen eine niedri-
gere Verwaltungsvergutung zu berechnen.

Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-
Sondervermégen fir den Collateral Mana-
ger von Derivate-Geschéften eine jahrliche
Vergitung in Hohe von bis zu 0,10 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermégens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten am En-
de eines jeden Monats errechnet wird, ma-
ximal jedoch 30.000 Euro p.a. Sie ist be-



rechtigt, hierauf monatlich anteilige Vor-
schiisse zu erheben.

. Die tagliche Vergitung der Verwahrstelle
betragt 1/365 (in Schaltjahren jeweils
1/366) von hdchstens 0,10 % p.a. des Net-
toinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens, errechnet aus dem am

vorangegangenen Boérsentag ermittelten
Nettoinventarwert des OGAW-
Sondervermdgens.

. Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-
Sondervermdgen nach den vorstehenden
Ziffern 1., 2. und 3. als Vergltung entnom-
men wird, kann insgesamt bis zu 1,90 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermégens in der Ab-
rechnungsperiode betragen, der gem. Ziffer
1. und 3. aus den am vorangegangenen
Borsentag ermittelten Werten, und gem. Zif-
fer 2. aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird.

. Neben den vorgenannten Vergltungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebuh-
ren, ggf. einschliellich der bankubli-
chen Kosten fur die Verwahrung aus-
landischer Vermdgensgegenstande im
Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der
fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Ricknahmepreise und ggf.
der Ausschittungen oder Thesaurie-
rungen und des Aufldsungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentragers,
auller im Fall der Informationen Uber
Verschmelzungen von Investmentver-
mdogen und aul3er im Fall der Informa-
tionen Uber Maflnahmen im Zusam-
menhang mit Anlagegrenzverletzun-
gen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e) Kosten fir die Prufung des OGAW-

Sondervermdgens durch den Ab-
schlussprifer des OGAW-
Sondervermdgens;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen An-
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gaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen
durch die Gesellschaft fir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens sowie
der Abwehr von gegen die Gesell-

schaft zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens erhobenen Anspri-
chen;

h) Gebulhren und Kosten, die von staatli-
chen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten fur Rechts- und Steuerbera-
tung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit
dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmal3-
stabes oder Finanzindizes anfallen
kénnen;

k) Kosten flur die Analyse des Anlageer-
folges des OGAW-Sondervermdgens
durch Diritte;

[) Steuern, die anfallen im Zusammen-
hang mit den an die Gesellschaft, die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergutungen, im Zusammenhang mit
den vorstehend genannten Aufwen-
dungen und im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergltungen und
Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Verauflerung von
Vermdgensgegenstanden entstehenden
Kosten belastet.

. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht den Betrag der Aus-
gabeaufschlage und Riicknahmeabschlage
offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum fur
den Erwerb und die Riicknahme von Antei-
len im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschldge und Ricknah-



meabschlage berechnen. Die Gesellschaft
hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt die Vergutung offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermégen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen (Kapital-)
Verwaltungsgesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als
Verwaltungsvergitung fir die im OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Anteile be-
rechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

§ 8 Ausschittung / Thesaurierung

Ausschiittende Anteilklassen

. Fur die ausschiittenden Anteilklassen
schittet die Gesellschaft grundséatzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fir Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens ange-
fallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten anteiligen Zinsen, Dividenden
und sonstige Ertrage — unter Beriicksichti-
gung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
aus. Realisierte VerauRerungsgewinne -
unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Er-
tragsausgleichs - kdénnen anteilig ebenfalls
zur Ausschittung herangezogen werden.

. Ausschittbare anteilige Ertrage gemali
Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spa-
teren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrdge 15 % des jeweiligen Wertes des
OGAW-Sondervermdgens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht (bersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren koénnen voll-
standig vorgetragen werden.
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3. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen
anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféllen
auch vollstandig zur Wiederanlage im

OGAW-Sondervermégen bestimmt werden.

Die Ausschuittung erfolgt jahrlich innerhalb
von drei Monaten nach Schluss des Ge-
schaftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zuldssig.
Thesaurierende Anteilklassen

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonsti-
gen Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs — sowie die reali-
sierten Veraulerungsgewinne der thesaurie-

renden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermogen anteilig wieder an.

§ 9 Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des OGAW-

Sondervermdgens beginnt am 01. Januar und
endet am 31. Dezember.

Rickgabebeschrdankung

8 10 Riuckgabebeschrankung

Die Gesellschaft kann die Rucknahme be-
schranken, wenn die Rickgabeverlangen der
Anleger mindestens 10 % des Nettoinventar-
wertes erreichen (Schwellenwert).



Anteilklassen im Uberblick

apo Piano INKA

apo Piano INKA R
Wertpapierkennnr.:
ISIN:
Erstausgabedatum:
Erstanteilpreis:
Mindestanlagesumme:
Ausgabeaufschlag:
Verwaltungsvergitung:
Ertragsverwendung:

apo Piano INKA V
Wertpapierkennnr.:
ISIN:
Erstausgabedatum:
Erstanteilpreis:
Mindestanlagesummes:
Ausgabeaufschlag:
Verwaltungsvergutung:
Ertragsverwendung:

apo Mezzo INKA

apo Mezzo INKA R
Wertpapierkennnr.:
ISIN:
Erstausgabedatum:
Erstanteilpreis:
Mindestanlagesumme:
Ausgabeaufschlag:
Verwaltungsvergutung:
Ertragsverwendung:

apo Mezzo INKA 'V
Wertpapierkennnr.:
ISIN:
Erstausgabedatum:
Erstanteilpreis:
Mindestanlagesumme*:
Ausgabeaufschlag:
Verwaltungsvergutung:
Ertragsverwendung:

532429

DE0005324297

15. Februar 2001

50,00 EUR

keine

bis zu 2 %, derzeit 2 %

bis zu 1,15 % p.a., derzeit 1,15 % p.a.
thesaurierend

A2DP54

DEOOOA2DP545

01. Februar 2018

100,00 EUR

500.000 EUR

bis zu 2 %, derzeit 0 %

bis zu 1,15 % p.a., derzeit 0,35 % p.a.
thesaurierend

532430

DE0005324305

15. Februar 2001

50,00 EUR

keine

bis zu 3 %, derzeit 3 %

bis zu 1,40 % p.a., derzeit 1,40 % p.a.
thesaurierend

A2DP55

DEOOOA2DP552

01. Februar 2018

100,00 EUR

500.000 EUR

bis zu 3 %, derzeit 0 %

bis zu 1,40 % p.a., derzeit 0,40% p.a.
thesaurierend

3 Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Verwahrstelle mit der Abwicklung von Zeichnungen bestimmter
Anleger und/oder Anlegergruppen unterhalb der Zeichnungssumme zu beauftragen.
4 Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, die Verwahrstelle mit der Abwicklung von Zeichnungen bestimmter
Anleger und/oder Anlegergruppen unterhalb der Zeichnungssumme zu beauftragen.
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apo Forte INKA

apo Forte INKA R

Wertpapierkennnr.: 532431

ISIN: DE0005324313

Erstausgabedatum: 15. Februar 2001

Erstanteilpreis: 50,00 EUR

Mindestanlagesumme: keine

Ausgabeaufschlag: bis zu 4 %, derzeit 4 %
Verwaltungsvergutung: bis zu 1,70 % p.a., derzeit 1,70 % p.a.
Ertragsverwendung: thesaurierend

apo Forte INKA V

Wertpapierkennnr.: A2DP56

ISIN: DEOOOA2DP560

Erstausgabedatum: 01. Februar 2018

Erstanteilpreis: 100,00 EUR

Mindestanlagesumme?®: 500.000 EUR

Ausgabeaufschlag: bis zu 4 %, derzeit 0 %
Verwaltungsvergutung: bis zu 1,70 % p.a., derzeit 0,45 % p.a.
Ertragsverwendung: thesaurierend

5 Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Verwahrstelle mit der Abwicklung von Zeichnungen bestimmter
Anleger und/oder Anlegergruppen unterhalb der Zeichnungssumme zu beauftragen.
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Wertentwicklung der Fonds

apo Piano INKA

Wertentwicklung derletzten vollen Kalenderjahre der Anteilklasse apoPiano INKAR
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Durchschnittliche Wertentwicklung per 29.09.2023

apo Piano INKA R apo Piano INKA WV
Fonds p.a. Benchmark p.a.” Fonds p.a. Benchmark p.a.
Seit Auflegung 1,88% 3,53% -0,15% 0,35%
J.Jahre -1,52% -2,92% -0,74% -2,92%
5 Jahre -0,75% 0,28% 0,04% 0,28%
10 Jahre 0,87% 250% = =

= Aufgrund der fehlenden Historie der Anteilklazse kann die Wertentwicklung nichtangegeben werden.

* Die Benchmark wurde zu folgenden Terminen angepasst:

Bis zum 30.06.2010 qgultig: Bis zum 30.11.2011 qgultig:

70 % ML EMU Direct Government (EUR) 70 % iBoxx € Liquid Sovereigns Overall TR
17,5 % MSCI Europa 17,5 % MSCI Europe NR LCL

5 % JPM Germany Cash 1M 5 % EONIA

5% MSCI USA 5% MSCI USA NR USD

1,25 % MSCI AC Far East ex Japan 1,25 % MSCI Emerging Markets NR USD
1,25 % MSCI Japan 1,25 % MSCI Japan NR JPY

Bis zum 31.12.2014 giiltig:

70 % iBoxx Eurozone Sovereign TR

17,5 % MSCI Daily TR Net Europe Euro

5 % EONIA

5 % MSCI Daily TR Net USA (Euro unhedged)

1,25 % MSCI Daily TR Net Emerging Markets (Euro unhedged)
1,25 % MSCI Daily TR Net Japan (Euro unhedged)

Ab dem 01.01.2015:

75 % iBoxx Eurozone Sovereigns TR
12,5 % MSCI Net Europe Euro

12,5 % MSCI AC World Net EUR

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fur die zukiinftige Wert-
entwicklung.
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Wertentwicklung derletzten vollen Kalenderjahre der Anteilklasse apoMezzo INKAR
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Durchschnittliche Wertentwicklung per 29.09.2023

apo MezzolNKAR apo MezzolNKA W
Fonds p.a. Benchmark p.a.” Fonds p.a. Benchmark p.a.
Seit Auflegung 1,60% 3,99% 0,85% 260%
3.Jahre 0,30% 1,57% 1,31% 1,57%
5.Jahre 0,04% 2,58% 1,05% 2568%
10 Jahre 1,91% 4,53% = =

= Aufgrund der fehlenden Historie der Anteilklazse kann die Wertentwicklung nichtangegeben werden.

* Die Benchmark wurde zu folgenden Terminen angepasst:

Bis zum 30.06.2010 qultig: Bis zum 30.11.2011 qgultig:

45 % ML EMU Direct Government (EUR) 45 % iBoxx € Liquid Sovereigns Overall TR
35 % MSCI Europa 35 % MSCI Europe NR LCL

10 % MSCI USA 10 % MSCI USA NR USD

5 % JPM Germany Cash 1M 5 % EONIA

2,5 % MSCI AC Far East ex Japan 2,5 % MSCI Emerging Markets NR USD
2,5 % MSCI Japan 2,5 % MSCI Japan NR JPY

Bis zum 31.12.2014 qiiltig:

45 % iBoxx Eurozone Sovereigns TR

35 % MSCI Daily TR Net Europe Euro

10 % MSCI Daily TR Net USA (Euro unhedged)

5 % EONIA

2,5 % MSCI Daily TR Net Emerging Markets (Euro unhedged)
2,5 % MSCI Daily TR Net Japan (Euro unhedged)

Ab dem 01.01.2015:

50 % iBoxx Eurozone Sovereigns TR
25 % MSCI Net Europe Euro

25 % MSCI AC World Net EUR

Die historische Wertentwicklung des Fonds erméglicht keine Prognose fir die zukiinftige Wer-
tentwicklung.
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apo Forte INKA

Wertentwicklung derletzten vollen Kalenderjahre der Anteilklasse apoForte INKAR
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Durchschnittliche Wertentwicklung per 29.09.2023

apo Forte INKA R apo Forte INKA WV
Fonds p.a. Benchmark p.a.” Fonds p.a. Benchrmark p.a.
Seit Auflegung 1,14% 4 41% 1,85% 6,04%
JJahre 2,.30% 8,97% 355% 8,97%
5 Jahre 0,62% 6,34% 1,88% 6,34%
10 Jahre 3,15% T 48% = =

** Aufgrund der fehlenden Historie der Anteilklaszekann die Wertentwicklung nichtangegeben werden.

* Die Benchmark wurde zu folgenden Terminen angepasst:

Bis zum 30.06.2010 giiltig: Bis zum 30.11.2011 gultig:

63 % MSCI Europa 63 % MSCI Europe NR LCL

18 % MSCI USA 18 % MSCI USA NR USD

5 % ML EMU Direct Government (EUR) 5 % iBoxx € Liquid Sovereigns Overall TR
5 % JPM Germany Cash 1M 5 % EONIA

4,5 % MSCI AC Far East ex Japan 4.5 % MSCI Emerging Markets NR USD
4,5 % MSCI Japan 4,5 % MSCI Japan NR JPY

Bis zum 31.12.2014 giiltig:

63 % MSCI Daily TR Net Europe Euro

18 % MSCI Daily TR Net USA (Euro unhedged)

5 % iBoxx Eurozone Sovereigns TR

5 % EONIA

4,5 % MSCI Daily TR Net Emerging Markets (Euro unhedged)
4,5 % MSCI Daily TR Net Japan (Euro un-hedged)

Ab dem 01.01.2015:

45 % MSCI Net Europe Euro

45 % MSCI AC World Net EUR

10 % iBoxx Eurozone Sovereigns TR

Die historische Wertentwicklung des Fonds erméglicht keine Prognose fir die zukiinftige Wer-
tentwicklung.
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Anlage Unterverwahrung

Name Markt
CAJA DE VALORES S.A. Argentina
Central Depository of Armenia OJSC Armenia
Central Depository of Armenia Armenia
BNP PARIBAS Securities Services, Sydney Branch Australia
ASX Settlement Corporation Australia
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG Austria
ERSTE GROUP BANK AG Austria
OeKB CSD GmbH Austria
Euroclear Belgium Belgium
EUROCLEAR BANK SA/NV Belgium
Banque Nationale de Belgique Belgium
KBC BANK NV Belgium
Bulgarian National Bank Bulgaria
EUROBANK BULGARIA AD Bulgaria
CENTRAL DEPOSITORY AD Bulgaria
CDS Clearing and Depository Services Inc. Canada
RBC INVESTOR & TREASURY SERVICES Canada
CHINA CENTRAL DEPOSITORY & CLEARING CO., LTD. China
China Securities Depository and Clearing Corporation (CSDCC) China
HSBC BANK (CHINA) COMPANY LIMITED China
Shanghai Clearing House China

CHINA CONSTRUCTION BANK (ASIA) CORPORATION LIMITED

China (Hong Kong)

DEUTSCHE BANK AG HONG KONG

China (Hong Kong)

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED

China (Hong Kong)

CITIBANK N.A.

China (Hong Kong)

SREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVO, dioni¢ko
drustvo

Croatia

The Central Depository and Central Registry (CDCR)

Cyprus

CSD Prague

Czech Republic

CESKA NARODNI BANKA

Czech Republic

UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND SLOVAKIA, A.S

Czech Republic

VP SECURITIES A/S Denmark
Nasdaqg CSD SE Estonia
Euroclear Finland Oy Finland
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, PARIS France
EUROCLEAR FRANCE France
National Bank of Georgia Georgia
BANK OF GEORGIA Georgia
Georgian Central Securities Depository Georgia
Clearstream Banking AG Germany
CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT Germany
DEUTSCHE BANK AG Germany
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Bank of Greece Greece
CITIBANK EUROPE PLC GREECE BRANCH Greece
HELLENIC CENTRAL SECURITIES DEPOSITORY S.A. Greece
HONG KONG SECURITIES CLEARING COMPANY LIMITED Hong Kong
Hong Kong Monetary Authority (CMU) Hong Kong
KELER Kozponti Ertéktar Zartkdriien Miikodé Részvénytarsasag Hungary
Nasdag CSD SE Iceland
Bank Indonesia Indonesia
CITIBANK N.A. JAKARTA Indonesia
PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) Indonesia
EUROCLEAR UK & IRELAND LIMITED Ireland
CITIBANK EUROPE PLC Ireland
ELAVON FINANCIAL SERVICES LIMITED, US BANK Ireland
EUROCLEAR BANK Ireland
Citibank Europe Plc. (Citi Dublin) Ireland
CITIBANK N.A. Ireland
THE TEL - AVIV STOCK EXCHANGE CLEARING HOUSE LTD Israel
CITIBANK N.A. Tel Aviv Branch Israel
MONTE TITOLI S.P.A. Italy
INTESA SAN PAOLO S.P.A. Italy

BANK OF JAPAN Japan
Japan Securities Depository Center, Incorporated Japan
THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING Japan
CORPORATION LIMITED

Central Securities Depository JSC Kazaksthan

KOREA SECURITIES DEPOSITORY

Republic of Korea

Nasdag CSD SE

Latvia

Nasdag CSD SE Lithuania
Clearstream Banking S.A. Luxembourg
LuxCSD S.A. Luxembourg
BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L'ETAT Luxembourg
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG Luxembourg
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, LUXEMBOURG Luxembourg
CACEIS BANK LUXEMBOURG Luxembourg
MIZUHO TRUST & BANKING (LUXEMBOURG) S.A. Luxembourg
SOCIETE GENERALE LUXEMBOURG Luxembourg
Bank Negara Malaysia Malaysia
Bursa Malaysia Depository Sdn. Bhd. Malaysia
HSBC BANK MALAYSIA BERHAD Malaysia
Malta Stock Exchange plc Malta

SD INDEVAL INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES | Mexico

SA DE CV

BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A. (CITIBANAMEX) Mexico

Euroclear Netherlands

Netherlands

NEW ZEALAND CENTRAL SECURITIES DEPOSITORY LIMITED

New Zealand

VERDIPAPIRSENTRALEN ASA

Norway
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Philippine Depository and Trust Corp (PDTC) Philippines
Registry of Scripless Securities (RoSS) system of Bureau of the Philippines
Treasury (BTR)

STANDARD CHARTERED BANK PHILIPPINES - SECURITIES Philippines
SERVICES AND TRUST

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. Poland
Narodowy Bank Polski Poland
BANK HANDLOWY W. WARSZAWIE S.A. Poland
Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Portugal
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A.

Banca Nationala a Romaniei Romania
Depozitarul Central SA Romania
BRD GROUP SOCIETE GENERAL (BRD) Romania
National Settlement Depository Russia
HSBC SAUDI ARABIA Saudi Arabia
Securities Depository Center Company Saudi Arabia
Central Securities Depository and Clearing House Serbia
The Monetary Authority of Singapore Singapore
DBS BANK LIMITED Singapore
THE CENTRAL DEPOSITORY (PTE) LIMITED Singapore
Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s. Slovakia
CESKOSLOVENSKA OBCHODNA BANKA Slovakia
KDD - Centralna klirin§ko depotna druzba, d.o.o. Slovenia
NOVA LJUBLJANSKA BANKA d.d. Slovenia

Strate (Pty) Ltd

South Africa

STANDARD CHARTERED BANK SOUTH AFRICA

South Africa

HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED, THE

South Korea

SOCIEDAD DE’GESTIC')N DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO Spain
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES S.A.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA Spain
Euroclear Sweden AB Sweden
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN Sweden
SIX SIS AG Switzerland
UBS SWITZERLAND AG Switzerland
DEUTSCHE BANK AG, TAIPEI BRANCH Taiwan
Taiwan Depository & Clearing Corporation Taiwan
Thailand Securities Depository Co., Ltd Thailand
STANDARD CHARTERED BANK (THAI) PUBLIC COMPANY Thailand
LIMITED

TURK EKONOMI BANKASI A.S. Turkey
MERKEZi KAYIT KURULUSU ANONIM SIRKETI Turkey
National Bank of Ukraine Ukraine
CITIBANK UKRAINE, JSC Ukraine

DEUTSCHE SECURITIES AND SERVICES, Dubai Branch

United Arab Emirates

NASDAQ DUBAI LIMITED

United Arab Emirates
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EUROCLEAR UK & IRELAND LIMITED United Kingdom

DEUTSCHE BANK AG London United Kingdom

CITIBANK N.A. United Kingdom

HSBC BANK PLC United Kingdom

MUFG BANK LTD. United Kingdom

THE BANK OF NEW YORK MELLON United Kingdom

The Depository Trust Company United States of Ameri-
ca

CITIBANK N.A. United States of Ameri-
ca

Federal Reserve Bank of New York United States of Ameri-
ca

Banco Central del Uruguay Uruguay

BANCO ITAU URUGUAY S.A. Uruguay

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese

Umweltziele oder

sozialen Ziele erheb- o0

lich beeintrachtigt
und die Unterneh-
men, in die investiert
wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Finanzprodukten

Name des Produkts: apo Piano INKA Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300JXJ4EHCQL5PX72

Okologische und/oder soziale Merkmale

Investition keine Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
Ja [ X Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investition mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach von __ % an nachhaltigen Investitionen
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind mit einem Umweltziel in

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852,
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie-

konform sein oder P
amr-

nicht. - '

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als

okologisch nachhaltig einzustufen

sind mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben, aber keine

einem sozialen Ziel getitigt: __ % nachhaltigen Investitionen getatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Das Sondervermogen investiert auf globaler Ebene vorwiegend in Zielfonds, gemalt den
Ausfiihrungen im Verkaufsprospekt. Das Sondervermégen bevorzugt dabei die Investition in
Zielfonds, die Uber ein Gberdurchschnittliches Morningstar-Nachhaltigkeitsrating innerhalb
ihrer Peergroup verfligen oder Zielfonds, die selbst gemalR Artikel 8 oder Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung klassifiziert sind oder Staatsanleihen-Fonds/ETFs, deren
investiertes Vermogen zu mindestens 90% aus Staatanleihen besteht, die gemal dem
Freedom House Index als ,Free” klassifiziert sind. Aufgrund der Variabilitdt und
Diversifizierung von Zielfonds und ETFs wird kein Schwerpunkt bzw. keine Strategie zur

1



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Beachtung von bestimmten 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen verfolgt, sondern
insgesamt eine gute ESG-Charakteristik des Portfolios.

Folglich werden oOkologische (E), soziale (S) Merkmale, sowie Aspekte einer
verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung (G) im Auswahlprozess der Zielfonds
bericksichtigt. Hierbei werden Aspekte aus den Bereichen Umwelt- und Klimaschutz,
Menschenrechte, Sicherheit und Gesundheit sowie Bekdmpfung von Bestechung und
Korruption beachtet.

Fir das Sondervermaogen ist kein konkreter ESG-Referenzindex festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen ékologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die nachfolgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden im Sondervermdégen
angewendet. Ausfihrlichere Darstellungen sind weiter unten im Abschnitt
Anlagestrategie enthalten.

Bei der Fondsauswahl werden in der Regel Zielfonds mit einer besseren ESG-
Charakteristik im Vergleich zu vergleichbaren Zielfonds bevorzugt, d.h. bei
vergleichbarem Risiko/Renditeprofil wird in den Zielfonds investiert, welcher tUber eine
bessere ESG-Charakteristik verfiigt. Dabei orientiert sich das Fondsmanagement u.a. am
Morningstar-Nachhaltigkeitsrating (Historical Corporate Sustainability Score und
Historical Sovereign Sustainability Score). Diese Scores basieren auf der
Bewertungsmethodologie fir Unternehmens- und Staatenrisiken von Morningstar
Sustainalytics. Zudem investiert das Fondsmanagement in ETFs/Zielfonds, die selbst
gemall Art. 8 oder Art 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind und somit
Okologische und/oder soziale Merkmale férdern. Dariber hinaus dirfen Staatsanleihen-
Fonds/ETFs erworben werden, deren investiertes Vermoégen in Staatsanleihen zu
mindestens 90% aus Staatsanleihen besteht, die gemall dem Freedom House Index als
,Free” klassifiziert sind und die keine als ,Not free” klassifizierten Staatsanleihen
enthalten.

In der EU Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintriichtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz “Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja
X Nein,

der Fonds bericksichtigt die nachteiligen Auswirkungen auf Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren nicht. Der Fonds wird jedoch die Entwicklung des Marktes und der
Daten mit Einfluss auf die PAI (Principal Adverse Impacts) kontinuierlich beobachten und
beurteilen, ob die Berticksichtigung der PAls zukinftig sinnvoll sein kbnnte.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Sondervermogen verfolgt das Ziel, Uberwiegend in Zielfonds/ETFs mit einer guten
Okologischen, sozialen und Governance-Charakteristik zu investieren. Die Asset Allokation
erfolgt gemal den Regelungen im Verkaufsprospekt und kann auch jederzeit im Einklang mit
den Regelungen des Verkaufsprospekts angepasst werden.

Bei der Fondsauswahl werden in der Regel Zielfonds mit einer besseren ESG-Charakteristik
im Vergleich zu vergleichbaren Zielfonds bevorzugt, d.h. bei vergleichbarem
Risiko/Renditeprofil wird in den Zielfonds investiert, welcher Uber eine bessere ESG-
Charakteristik verfligt. Dabei orientiert sich das Fondsmanagement u.a. am Morningstar-
Nachhaltigkeitsrating, indem die dem Rating zugrundeliegenden Scores (Historical Corporate
Sustainability Score und Historical Sovereign Sustainability Score) betrachtet werden. Diese
Scores stellen hinsichtlich der in einem Zielfonds/ETF enthaltenen
Unternehmensinvestments und Staateninvestments den gewichteten Durchschnitt der
letzten 12 Monate dar und basieren auf der Bewertungsmethodologie fiir Unternehmens-
und Staatenrisiken von Morningstar Sustainalytics. Hierbei werden im Rahmen der
Unternehmensbewertung neben dem Ausmall der ESG-Risiken auch der Umgang des
Unternehmens mit wesentlichen ESG-Themen, wie Implementierung entsprechender
Richtlinien, Programme sowie angemessene Unternehmensorganisation bewertet; im
Rahmen der Bewertung von Staaten wird u.a. deren Umgang mit ESG-Themen im Hinblick
auf eine nachhaltige und effektive Nutzung des Volksvermogens bewertet. Aufgrund der
beschriebenen  Systematik werden Zielfonds/ETFs bevorzugt, die Uber ein
Uberdurchschnittliches Morningstar-Nachhaltigkeitsrating innerhalb ihrer Peergroup
verfigen. Zudem investiert das Fondsmanagement in ETFs/Zielfonds, die selbst gemaR Art.
8 oder Art 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind und somit dkologische und/oder
soziale Merkmale fordern. Im Ergebnis wird fiir das Sondervermoégen auf Portfolioebene ein
mindestens durchschnittliches Morningstar-Nachhaltigkeitsrating gemal8 der vorstehend
beschriebenen Methodik angestrebt.



Dariber hinaus dirfen Staatsanleihen-Fonds/ETFs erworben werden, deren investiertes
Vermogen in Staatsanleihen zu mindestens 90% aus Staatsanleihen besteht, die gemall dem
Freedom House Index als ,Free” klassifiziert sind. Max. 10% des investierten Vermogens
dieser Zielfonds/ETFs dlrfen Staatsanleihen enthalten, die gemaR dem Freedom House
Index als ,,Partly Free” klassifiziert sind.

Samtliche aktiven Zielfonds und ETFs werden im Rahmen des Auswahlprozesses einer
quantitativen und qualitativen ESG-Analyse unterzogen. Zur qualitativen Beurteilung der
ESG-Faktoren der Zielfonds/ETFs wird - neben der vorstehend beschriebenen Morningstar-
Analyse - ein ausfiihrlicher ESG-Fragebogen eingesetzt, anhand dessen die entsprechenden
Nachhaltigkeitsprozesse der Fondsgesellschaften der Zielfonds/ETFs sorgfiltig bewertet
werden. Die positiven und negativen Erkenntnisse flieBen in die Investmententscheidung
ein. Geprift werden im ESG-Fragebogen unter anderem:

- Mitgliedschaft in verschiedenen Nachhaltigkeitsinitiativen

- ESG Integration (Berticksichtigung von ESG-Faktoren bei den
Investitionsentscheidungen)

- Angewendete ESG Ausschlusskriterien

- Externe ESG-Datenlieferanten

- ESG Infrastruktur und personelle Kapazitaten.

Auf Basis des vorstehend beschriebenen Analyseprozesses wird eine Positivliste von
Zielfonds/ETFs erstellt, die den oben beschriebenen ESG-Anforderungen entsprechen. Das
Sondervermodgen muss den Uberwiegenden Anteil seines Vermogens (mindestens 51%) in
Zielfonds/ETFs investieren, die auf dieser Liste enthalten sind. Das Fondsmanagement strebt
an, einen hoheren Anteil als lediglich 51 Prozent in Zielfonds/ETFs gemaR der Positivliste zu
investieren, ohne jedoch einen konkreten héheren Anteil verbindlich festzulegen.

Abseits der Positivliste kann z.B. zu Diversifikationszwecken auch in Zielfonds/ETFs investiert
werden, die die Nachhaltigkeitskriterien nicht oder nicht vollstandig erfillen.

Die Entscheidung tiber die Aufnahme eines Zielfonds/ETFs in das Sondervermégen erfolgt
immer gemaR den vorstehend beschriebenen Kriterien. Die Uberwachung der Konformitat
der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten Kriterien erfolgt im Rahmen von
standardisierten Prozessen. Es konnen nur Investitionsentscheidungen getroffen und
entsprechende Kauf- oder Verkaufstransaktionen durchgefiihrt werden, welche im Rahmen
der Vorabprifung den definierten Kriterien entsprechen.

Alle investierten Zielfonds/ETFs werden regelméaRig durch den Fondsmanager sowohl
anhand der beschriebenen quantitativen wie auch qualitativen Analysen geprift und kdnnen
im Falle von VerstoRen oder der Verflgbarkeit besserer Alternativen ausgetauscht werden.

Ein potenzieller Risikofaktor bei der Beurteilung von ESG Faktoren ist die Datenverfiigbarkeit:
bisher werden solche Informationen nicht vollstéandig systematisch und nach einheitlichen
Methoden veroffentlicht. Darliber hinaus beruhen Informationen zu den ESG-Faktoren
teilweise auf historischen Daten und spiegeln nicht zwangslaufig die zukiinftige Entwicklung
und Risiken in diesen Faktoren wider. Diese Informationen sollen durch die qualitative
Einschatzung basierend auf den umfangreichen Fragebdgen und dem Dialog mit den
verantwortlichen Zielfondsmanagern erganzt werden.



Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Bei Investments in Zielfonds/ETFs wird der im vorstehenden Abschnitt Anlagestrategie
beschriebene ESG-Prozess verbindlich angewendet. Dabei werden die folgenden Elemente
als verbindlicher Bestandteil der Anlagestrategie betrachtet:

Mindestens 51% des Sondervermégens werden in Zielfonds/ETFs investiert, die auf der
Positivliste aufgefiinrt sind, da sie ein Uberdurchschnittliches Morningstar-
Nachhaltigkeitsrating innerhalb ihrer Peergroup gemaR der oben beschriebenen
Methodik aufweisen oder gemall Art. 8 oder Art. 9 der Offenlegungsverordnung
klassifiziert sind oder die oben beschriebenen Anforderungen bzgl. des Freedom House
Index erfillen.

Die Positivliste wird halbjahrlich und anlassbezogen tberprift und im Rahmen der
Anlagegrenzpriifung Gberwacht.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung werden durch

Morningstar Sustainalytics in der Betrachtung der Nachhaltigkeitsrisiken drei wesentliche

Aspekte analysiert:

Angemessene Unternehmensorganisation (Corporate Governance).

ESG relevante Themenbereiche (Material ESG Issues), wie z.B. Humankapital
Unternehmensspezifische Themen (ldyiosyncratic Issues)

Fir Zielfonds/ETFs erfolgt die Bewertung auf Einzelwertebene; die Ergebnisse werden als
Bestandteil des Morningstar Nachhaltigkeitsratings im Governance Score konsolidiert und

flieBen so in die Bewertung im Rahmen der Zielfonds/ETF-Auswahl mit ein.

Bei Auswahl von Fonds nach Art. 8 bzw. 9 Offenlegungsverordnung kann aufgrund dieser
Klassifizierung eine Good Governance Berlicksichtigung angenommen werden.



Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswert an.

Taxonomie-
konforme Tatig-
keiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreund-
lichen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, wider-
spiegeln

Investitionsaus-
gaben (CapEx), die
die umweltfreund-
lichen Investitionen
der Unternehmen,
in die investiert
wird, aufzeigen,
2.B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreund-
lichen betrieb-
lichen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspiegeln

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensgegenstande des Fonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene
Kategorien unterteilt. Der jeweilige Anteil am Fondsvermogen wird in Prozent dargestellt.
Mit ,,Investitionen” werden alle flir den Fonds erwerbbaren Vermogensgegenstande erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale” umfasst diejenigen
Vermogensgegenstdande, die im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getatigt werden. Die Prozentangabe in der Grafik stellt
den Mindestanteil am Fondsvermogen dar.

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder
Finanzinstrumente, fir die nicht geniigend Daten vorliegen, um sie fur die nachhaltige
Anlagestrategie des Fonds bewerten zu kdnnen. Die Prozentangabe in der Grafik stellt den
Maximalanteil am Fondsvermdgen dar.

Investitionen
100 %

#2 Andere Investitionen
49%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds strebt aktuell keinen verbindlichen Mindestanteil von Investitionen an, die mit
der EU-Taxonomie konform sind.

Zum jetzigen Zeitpunkt liegen der Gesellschaft noch keine vollstandigen Gberprifbaren
Daten vor, um o6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemafl den Anforderungen
des Artikels 3 der Taxonomie-Verordnung verbindlich bestimmen zu kénnen. Daher kann
derzeit nur eine Quote hinsichtlich der 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten in
Hohe von null Prozent (0 %) angegeben werden, wobei nicht auszuschlieBen ist, dass ein
bestimmter Anteil des Portfolios taxonomiekonform sein kénnte.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

® Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der

Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Il Taxonomiekonform B Taxonomiekonform

Andere Investitionen Andere Investitionen
100% 100%

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermdéglichende Titigkeiten?

Zum jetzigen Zeitpunkt liegen der Gesellschaft noch keine vollstandigen
Uberprifbaren Daten vor, um 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemaf
den Anforderungen des Artikels 3 der Taxonomie-Verordnung verbindlich
bestimmen zu konnen. Daher kann derzeit nur eine Quote hinsichtlich der
okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten in Hohe von Null Prozent (0 %)
angegeben werden und es kann somit auch keine Differenzierung nach
Ubergangstatigkeiten und erméglichenden Tatigkeiten vorgenommen werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Beispielhaft fallen hierunter Investitionen, die nicht vollstandig den beschriebenen ESG-
Auswahlkriterien entsprechen, sonstige Investitionen zu Diversifikationszwecken,
Investitionen, fiir die keine hinreichenden ESG-Daten vorliegen, Derivate sowie Barmittel
zur Liquiditatssteuerung bzw. Risikosteuerung, jeweils im Einklang mit den Regelungen im
Verkaufsprospekt. Die im Abschnitt Anlagestrategie beschrieben Prifprozesse werden
aber bei der Auswabhl aller Zielfonds/ETFs angewendet, so dass dadurch im Rahmen der
Anlageentscheidung die beschriebenen ESG-Kriterien zumindest betrachtet werden.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

apo Piano INKA R:

https://www.inka-
kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds/snapshot?obid=532429&location=D

apo Piano INKA V:
https://www.inka-
kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds/snapshot?obid=A2DP54&location=D



https://www.inka-kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds/snapshot?obid=532429&location=D
https://www.inka-kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds/snapshot?obid=532429&location=D
https://www.inka-kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds/snapshot?obid=A2DP54&location=D
https://www.inka-kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds/snapshot?obid=A2DP54&location=D

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese

Umweltziele oder

sozialen Ziele erheb- o0

lich beeintrachtigt
und die Unterneh-
men, in die investiert
wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Finanzprodukten

Name des Produkts: apo Mezzo INKA Unternehmenskennung (LEI-Code):

54930018X30EBRR3ZT70

Okologische und/oder soziale Merkmale

Investition keine Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
Ja [ X Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investition mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach von __ % an nachhaltigen Investitionen
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind mit einem Umweltziel in

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852,
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie-

konform sein oder P
amr-

nicht. - '

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als

okologisch nachhaltig einzustufen

sind mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben, aber keine

einem sozialen Ziel getitigt: __ % nachhaltigen Investitionen getatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Das Sondervermogen investiert auf globaler Ebene vorwiegend in Zielfonds, gemalt den
Ausfiihrungen im Verkaufsprospekt. Das Sondervermégen bevorzugt dabei die Investition in
Zielfonds, die Uber ein Gberdurchschnittliches Morningstar-Nachhaltigkeitsrating innerhalb
ihrer Peergroup verfligen oder Zielfonds, die selbst gemalR Artikel 8 oder Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung klassifiziert sind oder Staatsanleihen-Fonds/ETFs, deren
investiertes Vermogen zu mindestens 90% aus Staatanleihen besteht, die gemal dem
Freedom House Index als ,Free” klassifiziert sind. Aufgrund der Variabilitdt und
Diversifizierung von Zielfonds und ETFs wird kein Schwerpunkt bzw. keine Strategie zur

1



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Beachtung von bestimmten 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen verfolgt, sondern
insgesamt eine gute ESG-Charakteristik des Portfolios.

Folglich werden oOkologische (E), soziale (S) Merkmale, sowie Aspekte einer
verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung (G) im Auswahlprozess der Zielfonds
bericksichtigt. Hierbei werden Aspekte aus den Bereichen Umwelt- und Klimaschutz,
Menschenrechte, Sicherheit und Gesundheit sowie Bekdmpfung von Bestechung und
Korruption beachtet.

Fir das Sondervermaogen ist kein konkreter ESG-Referenzindex festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen ékologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die nachfolgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden im Sondervermdégen
angewendet. Ausfihrlichere Darstellungen sind weiter unten im Abschnitt
Anlagestrategie enthalten.

Bei der Fondsauswahl werden in der Regel Zielfonds mit einer besseren ESG-
Charakteristik im Vergleich zu vergleichbaren Zielfonds bevorzugt, d.h. bei
vergleichbarem Risiko/Renditeprofil wird in den Zielfonds investiert, welcher tUber eine
bessere ESG-Charakteristik verfiigt. Dabei orientiert sich das Fondsmanagement u.a. am
Morningstar-Nachhaltigkeitsrating (Historical Corporate Sustainability Score und
Historical Sovereign Sustainability Score). Diese Scores basieren auf der
Bewertungsmethodologie fir Unternehmens- und Staatenrisiken von Morningstar
Sustainalytics. Zudem investiert das Fondsmanagement in ETFs/Zielfonds, die selbst
gemall Art. 8 oder Art 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind und somit
Okologische und/oder soziale Merkmale férdern. Dariber hinaus dirfen Staatsanleihen-
Fonds/ETFs erworben werden, deren investiertes Vermoégen in Staatsanleihen zu
mindestens 90% aus Staatsanleihen besteht, die gemall dem Freedom House Index als
,Free” klassifiziert sind und die keine als ,Not free” klassifizierten Staatsanleihen
enthalten.

In der EU Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintriichtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz “Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja
X Nein,

der Fonds bericksichtigt die nachteiligen Auswirkungen auf Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren nicht. Der Fonds wird jedoch die Entwicklung des Marktes und der
Daten mit Einfluss auf die PAI (Principal Adverse Impacts) kontinuierlich beobachten und
beurteilen, ob die Berticksichtigung der PAls zukinftig sinnvoll sein kbnnte.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Sondervermogen verfolgt das Ziel, Uberwiegend in Zielfonds/ETFs mit einer guten
Okologischen, sozialen und Governance-Charakteristik zu investieren. Die Asset Allokation
erfolgt gemal den Regelungen im Verkaufsprospekt und kann auch jederzeit im Einklang mit
den Regelungen des Verkaufsprospekts angepasst werden.

Bei der Fondsauswahl werden in der Regel Zielfonds mit einer besseren ESG-Charakteristik
im Vergleich zu vergleichbaren Zielfonds bevorzugt, d.h. bei vergleichbarem
Risiko/Renditeprofil wird in den Zielfonds investiert, welcher Uber eine bessere ESG-
Charakteristik verfligt. Dabei orientiert sich das Fondsmanagement u.a. am Morningstar-
Nachhaltigkeitsrating, indem die dem Rating zugrundeliegenden Scores (Historical Corporate
Sustainability Score und Historical Sovereign Sustainability Score) betrachtet werden. Diese
Scores stellen hinsichtlich der in einem Zielfonds/ETF enthaltenen
Unternehmensinvestments und Staateninvestments den gewichteten Durchschnitt der
letzten 12 Monate dar und basieren auf der Bewertungsmethodologie fiir Unternehmens-
und Staatenrisiken von Morningstar Sustainalytics. Hierbei werden im Rahmen der
Unternehmensbewertung neben dem Ausmall der ESG-Risiken auch der Umgang des
Unternehmens mit wesentlichen ESG-Themen, wie Implementierung entsprechender
Richtlinien, Programme sowie angemessene Unternehmensorganisation bewertet; im
Rahmen der Bewertung von Staaten wird u.a. deren Umgang mit ESG-Themen im Hinblick
auf eine nachhaltige und effektive Nutzung des Volksvermogens bewertet. Aufgrund der
beschriebenen  Systematik werden Zielfonds/ETFs bevorzugt, die Uber ein
Uberdurchschnittliches Morningstar-Nachhaltigkeitsrating innerhalb ihrer Peergroup
verfigen. Zudem investiert das Fondsmanagement in ETFs/Zielfonds, die selbst gemaR Art.
8 oder Art 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind und somit dkologische und/oder
soziale Merkmale fordern. Im Ergebnis wird fiir das Sondervermoégen auf Portfolioebene ein
mindestens durchschnittliches Morningstar-Nachhaltigkeitsrating gemal8 der vorstehend
beschriebenen Methodik angestrebt.



Dariber hinaus dirfen Staatsanleihen-Fonds/ETFs erworben werden, deren investiertes
Vermogen in Staatsanleihen zu mindestens 90% aus Staatsanleihen besteht, die gemall dem
Freedom House Index als ,Free” klassifiziert sind. Max. 10% des investierten Vermogens
dieser Zielfonds/ETFs dlrfen Staatsanleihen enthalten, die gemaR dem Freedom House
Index als ,,Partly Free” klassifiziert sind.

Samtliche aktiven Zielfonds und ETFs werden im Rahmen des Auswahlprozesses einer
quantitativen und qualitativen ESG-Analyse unterzogen. Zur qualitativen Beurteilung der
ESG-Faktoren der Zielfonds/ETFs wird - neben der vorstehend beschriebenen Morningstar-
Analyse - ein ausfiihrlicher ESG-Fragebogen eingesetzt, anhand dessen die entsprechenden
Nachhaltigkeitsprozesse der Fondsgesellschaften der Zielfonds/ETFs sorgfiltig bewertet
werden. Die positiven und negativen Erkenntnisse flieBen in die Investmententscheidung
ein. Geprift werden im ESG-Fragebogen unter anderem:

- Mitgliedschaft in verschiedenen Nachhaltigkeitsinitiativen

- ESG Integration (Berticksichtigung von ESG-Faktoren bei den
Investitionsentscheidungen)

- Angewendete ESG Ausschlusskriterien

- Externe ESG-Datenlieferanten

- ESG Infrastruktur und personelle Kapazitaten.

Auf Basis des vorstehend beschriebenen Analyseprozesses wird eine Positivliste von
Zielfonds/ETFs erstellt, die den oben beschriebenen ESG-Anforderungen entsprechen. Das
Sondervermodgen muss den Uberwiegenden Anteil seines Vermogens (mindestens 51%) in
Zielfonds/ETFs investieren, die auf dieser Liste enthalten sind. Das Fondsmanagement strebt
an, einen hoheren Anteil als lediglich 51 Prozent in Zielfonds/ETFs gemaR der Positivliste zu
investieren, ohne jedoch einen konkreten héheren Anteil verbindlich festzulegen.

Abseits der Positivliste kann z.B. zu Diversifikationszwecken auch in Zielfonds/ETFs investiert
werden, die die Nachhaltigkeitskriterien nicht oder nicht vollstandig erfillen.

Die Entscheidung tiber die Aufnahme eines Zielfonds/ETFs in das Sondervermégen erfolgt
immer gemaR den vorstehend beschriebenen Kriterien. Die Uberwachung der Konformitat
der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten Kriterien erfolgt im Rahmen von
standardisierten Prozessen. Es konnen nur Investitionsentscheidungen getroffen und
entsprechende Kauf- oder Verkaufstransaktionen durchgefiihrt werden, welche im Rahmen
der Vorabprifung den definierten Kriterien entsprechen.

Alle investierten Zielfonds/ETFs werden regelméaRig durch den Fondsmanager sowohl
anhand der beschriebenen quantitativen wie auch qualitativen Analysen geprift und kdnnen
im Falle von VerstoRen oder der Verflgbarkeit besserer Alternativen ausgetauscht werden.

Ein potenzieller Risikofaktor bei der Beurteilung von ESG Faktoren ist die Datenverfiigbarkeit:
bisher werden solche Informationen nicht vollstéandig systematisch und nach einheitlichen
Methoden veroffentlicht. Darliber hinaus beruhen Informationen zu den ESG-Faktoren
teilweise auf historischen Daten und spiegeln nicht zwangslaufig die zukiinftige Entwicklung
und Risiken in diesen Faktoren wider. Diese Informationen sollen durch die qualitative
Einschatzung basierend auf den umfangreichen Fragebdgen und dem Dialog mit den
verantwortlichen Zielfondsmanagern erganzt werden.



Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Bei Investments in Zielfonds/ETFs wird der im vorstehenden Abschnitt Anlagestrategie
beschriebene ESG-Prozess verbindlich angewendet. Dabei werden die folgenden Elemente
als verbindlicher Bestandteil der Anlagestrategie betrachtet:

Mindestens 51% des Sondervermégens werden in Zielfonds/ETFs investiert, die auf der
Positivliste aufgefiinrt sind, da sie ein Uberdurchschnittliches Morningstar-
Nachhaltigkeitsrating innerhalb ihrer Peergroup gemafl der oben beschriebenen
Methodik aufweisen oder gemall Art. 8 oder Art. 9 der Offenlegungsverordnung
klassifiziert sind oder die oben beschriebenen Anforderungen bzgl. des Freedom House
Index erfllen.

Die Positivliste wird halbjahrlich und anlassbezogen (berprift und im Rahmen der
Anlagegrenzprifung Gberwacht.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden durch

Morningstar Sustainalytics in der Betrachtung der Nachhaltigkeitsrisiken drei wesentliche

Aspekte analysiert:

Angemessene Unternehmensorganisation (Corporate Governance).
ESG relevante Themenbereiche (Material ESG Issues), wie z.B. Humankapital
Unternehmensspezifische Themen (Idyiosyncratic Issues)

Fur Zielfonds/ETFs erfolgt die Bewertung auf Einzelwertebene; die Ergebnisse werden als
Bestandteil des Morningstar Nachhaltigkeitsratings im Governance Score konsolidiert und
flieBen so in die Bewertung im Rahmen der Zielfonds/ETF-Auswahl mit ein.

Bei Auswahl von Fonds nach Art. 8 bzw. 9 Offenlegungsverordnung kann aufgrund dieser
Klassifizierung eine Good Governance Berlicksichtigung angenommen werden.



Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswert an.

Taxonomie-
konforme Tatig-
keiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreund-
lichen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, wider-
spiegeln

Investitionsaus-
gaben (CapEx), die
die umweltfreund-
lichen Investitionen
der Unternehmen,
in die investiert
wird, aufzeigen,
2.B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreund-
lichen betrieb-
lichen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspiegeln
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensgegenstande des Fonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene
Kategorien unterteilt. Der jeweilige Anteil am Fondsvermogen wird in Prozent dargestellt.
Mit , Investitionen” werden alle fiir den Fonds erwerbbaren Vermdgensgegenstdande erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale” umfasst diejenigen
Vermogensgegenstande, die im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale getatigt werden. Die Prozentangabe in der Grafik stellt
den Mindestanteil am Fondsvermogen dar.

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder
Finanzinstrumente, fir die nicht genligend Daten vorliegen, um sie fir die nachhaltige
Anlagestrategie des Fonds bewerten zu kdnnen. Die Prozentangabe in der Grafik stellt den
Maximalanteil am Fondsvermogen dar.

Investitionen
100 %

#2 Andere Investitionen
49%

#1 Ausgerichtet auf kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds strebt aktuell keinen verbindlichen Mindestanteil von Investitionen an, die mit
der EU-Taxonomie konform sind.

Zum jetzigen Zeitpunkt liegen der Gesellschaft noch keine vollstandigen Gberprifbaren
Daten vor, um o6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemafl den Anforderungen
des Artikels 3 der Taxonomie-Verordnung verbindlich bestimmen zu kénnen. Daher kann
derzeit nur eine Quote hinsichtlich der 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten in
Hohe von null Prozent (0 %) angegeben werden, wobei nicht auszuschlieBen ist, dass ein
bestimmter Anteil des Portfolios taxonomiekonform sein kénnte.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

%X Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitidt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitit der

Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Il Taxonomiekonform Il Taxonomiekonform

Andere Investitionen Andere Investitionen
100% 100%

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiiber Staaten



Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitig-
keiten sind
Tatigkeiten fur die
es noch keine CO:-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.

.
.l

-

E‘E
W

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermdéglichende Titigkeiten?

Zum jetzigen Zeitpunkt liegen der Gesellschaft noch keine vollstandigen
Uberprifbaren Daten vor, um 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemaf
den Anforderungen des Artikels 3 der Taxonomie-Verordnung verbindlich
bestimmen zu konnen. Daher kann derzeit nur eine Quote hinsichtlich der
okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten in Hohe von Null Prozent (0 %)
angegeben werden und es kann somit auch keine Differenzierung nach
Ubergangstatigkeiten und erméglichenden Tatigkeiten vorgenommen werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Beispielhaft fallen hierunter Investitionen, die nicht vollstandig den beschriebenen ESG-
Auswahlkriterien entsprechen, sonstige Investitionen zu Diversifikationszwecken,
Investitionen, fiir die keine hinreichenden ESG-Daten vorliegen, Derivate sowie Barmittel
zur Liquiditatssteuerung bzw. Risikosteuerung, jeweils im Einklang mit den Regelungen im
Verkaufsprospekt. Die im Abschnitt Anlagestrategie beschrieben Prifprozesse werden
aber bei der Auswabhl aller Zielfonds/ETFs angewendet, so dass dadurch im Rahmen der
Anlageentscheidung die beschriebenen ESG-Kriterien zumindest betrachtet werden.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

apo Mezzo INKA R:
https://www.inka-
kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds/snapshot?obid=532430&location=D

apo Mezzo INKA V:

https://www.inka-
kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds/snapshot?obid=A2DP55&location=D
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese

Umweltziele oder

sozialen Ziele erheb- o0

lich beeintrachtigt
und die Unterneh-
men, in die investiert
wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Finanzprodukten

Name des Produkts: apo Forte INKA Unternehmenskennung (LEI-Code):

5493001CT8JQ8NEROOS56

Okologische und/oder soziale Merkmale

Investition keine Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
Ja [ X Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investition mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach von __ % an nachhaltigen Investitionen
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind mit einem Umweltziel in

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852,
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie-

konform sein oder P
amr-

nicht. - '

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als

okologisch nachhaltig einzustufen

sind mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben, aber keine

einem sozialen Ziel getitigt: __ % nachhaltigen Investitionen getatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Das Sondervermogen investiert auf globaler Ebene vorwiegend in Zielfonds, gemalt den
Ausfiihrungen im Verkaufsprospekt. Das Sondervermégen bevorzugt dabei die Investition in
Zielfonds, die Uber ein Gberdurchschnittliches Morningstar-Nachhaltigkeitsrating innerhalb
ihrer Peergroup verfligen oder Zielfonds, die selbst gemalR Artikel 8 oder Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung klassifiziert sind oder Staatsanleihen-Fonds/ETFs, deren
investiertes Vermogen zu mindestens 90% aus Staatanleihen besteht, die gemal dem
Freedom House Index als ,Free” klassifiziert sind. Aufgrund der Variabilitdt und
Diversifizierung von Zielfonds und ETFs wird kein Schwerpunkt bzw. keine Strategie zur

1



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Beachtung von bestimmten 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen verfolgt, sondern
insgesamt eine gute ESG-Charakteristik des Portfolios.

Folglich werden oOkologische (E), soziale (S) Merkmale, sowie Aspekte einer
verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung (G) im Auswahlprozess der Zielfonds
bericksichtigt. Hierbei werden Aspekte aus den Bereichen Umwelt- und Klimaschutz,
Menschenrechte, Sicherheit und Gesundheit sowie Bekdmpfung von Bestechung und
Korruption beachtet.

Fir das Sondervermaogen ist kein konkreter ESG-Referenzindex festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen ékologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die nachfolgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden im Sondervermdégen
angewendet. Ausfihrlichere Darstellungen sind weiter unten im Abschnitt
Anlagestrategie enthalten.

Bei der Fondsauswahl werden in der Regel Zielfonds mit einer besseren ESG-
Charakteristik im Vergleich zu vergleichbaren Zielfonds bevorzugt, d.h. bei
vergleichbarem Risiko/Renditeprofil wird in den Zielfonds investiert, welcher tUber eine
bessere ESG-Charakteristik verfiigt. Dabei orientiert sich das Fondsmanagement u.a. am
Morningstar-Nachhaltigkeitsrating (Historical Corporate Sustainability Score und
Historical Sovereign Sustainability Score). Diese Scores basieren auf der
Bewertungsmethodologie fir Unternehmens- und Staatenrisiken von Morningstar
Sustainalytics. Zudem investiert das Fondsmanagement in ETFs/Zielfonds, die selbst
gemall Art. 8 oder Art 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind und somit
Okologische und/oder soziale Merkmale férdern. Dariber hinaus dirfen Staatsanleihen-
Fonds/ETFs erworben werden, deren investiertes Vermoégen in Staatsanleihen zu
mindestens 90% aus Staatsanleihen besteht, die gemall dem Freedom House Index als
,Free” klassifiziert sind und die keine als ,Not free” klassifizierten Staatsanleihen
enthalten.

In der EU Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintriichtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz “Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja
X Nein,

der Fonds bericksichtigt die nachteiligen Auswirkungen auf Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren nicht. Der Fonds wird jedoch die Entwicklung des Marktes und der
Daten mit Einfluss auf die PAI (Principal Adverse Impacts) kontinuierlich beobachten und
beurteilen, ob die Berticksichtigung der PAls zukinftig sinnvoll sein kbnnte.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Sondervermogen verfolgt das Ziel, Uberwiegend in Zielfonds/ETFs mit einer guten
Okologischen, sozialen und Governance-Charakteristik zu investieren. Die Asset Allokation
erfolgt gemal den Regelungen im Verkaufsprospekt und kann auch jederzeit im Einklang mit
den Regelungen des Verkaufsprospekts angepasst werden.

Bei der Fondsauswahl werden in der Regel Zielfonds mit einer besseren ESG-Charakteristik
im Vergleich zu vergleichbaren Zielfonds bevorzugt, d.h. bei vergleichbarem
Risiko/Renditeprofil wird in den Zielfonds investiert, welcher Uber eine bessere ESG-
Charakteristik verfligt. Dabei orientiert sich das Fondsmanagement u.a. am Morningstar-
Nachhaltigkeitsrating, indem die dem Rating zugrundeliegenden Scores (Historical Corporate
Sustainability Score und Historical Sovereign Sustainability Score) betrachtet werden. Diese
Scores stellen hinsichtlich der in einem Zielfonds/ETF enthaltenen
Unternehmensinvestments und Staateninvestments den gewichteten Durchschnitt der
letzten 12 Monate dar und basieren auf der Bewertungsmethodologie fiir Unternehmens-
und Staatenrisiken von Morningstar Sustainalytics. Hierbei werden im Rahmen der
Unternehmensbewertung neben dem Ausmall der ESG-Risiken auch der Umgang des
Unternehmens mit wesentlichen ESG-Themen, wie Implementierung entsprechender
Richtlinien, Programme sowie angemessene Unternehmensorganisation bewertet; im
Rahmen der Bewertung von Staaten wird u.a. deren Umgang mit ESG-Themen im Hinblick
auf eine nachhaltige und effektive Nutzung des Volksvermogens bewertet. Aufgrund der
beschriebenen  Systematik werden Zielfonds/ETFs bevorzugt, die Uber ein
Uberdurchschnittliches Morningstar-Nachhaltigkeitsrating innerhalb ihrer Peergroup
verfigen. Zudem investiert das Fondsmanagement in ETFs/Zielfonds, die selbst gemaR Art.
8 oder Art 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind und somit dkologische und/oder
soziale Merkmale fordern. Im Ergebnis wird fiir das Sondervermoégen auf Portfolioebene ein
mindestens durchschnittliches Morningstar-Nachhaltigkeitsrating gemal8 der vorstehend
beschriebenen Methodik angestrebt.



Dariber hinaus dirfen Staatsanleihen-Fonds/ETFs erworben werden, deren investiertes
Vermogen in Staatsanleihen zu mindestens 90% aus Staatsanleihen besteht, die gemall dem
Freedom House Index als ,Free” klassifiziert sind. Max. 10% des investierten Vermogens
dieser Zielfonds/ETFs dlrfen Staatsanleihen enthalten, die gemaR dem Freedom House
Index als ,,Partly Free” klassifiziert sind.

Samtliche aktiven Zielfonds und ETFs werden im Rahmen des Auswahlprozesses einer
quantitativen und qualitativen ESG-Analyse unterzogen. Zur qualitativen Beurteilung der
ESG-Faktoren der Zielfonds/ETFs wird - neben der vorstehend beschriebenen Morningstar-
Analyse - ein ausfiihrlicher ESG-Fragebogen eingesetzt, anhand dessen die entsprechenden
Nachhaltigkeitsprozesse der Fondsgesellschaften der Zielfonds/ETFs sorgfiltig bewertet
werden. Die positiven und negativen Erkenntnisse flieBen in die Investmententscheidung
ein. Geprift werden im ESG-Fragebogen unter anderem:

- Mitgliedschaft in verschiedenen Nachhaltigkeitsinitiativen

- ESG Integration (Berticksichtigung von ESG-Faktoren bei den
Investitionsentscheidungen)

- Angewendete ESG Ausschlusskriterien

- Externe ESG-Datenlieferanten

- ESG Infrastruktur und personelle Kapazitaten.

Auf Basis des vorstehend beschriebenen Analyseprozesses wird eine Positivliste von
Zielfonds/ETFs erstellt, die den oben beschriebenen ESG-Anforderungen entsprechen. Das
Sondervermodgen muss den Uberwiegenden Anteil seines Vermogens (mindestens 51%) in
Zielfonds/ETFs investieren, die auf dieser Liste enthalten sind. Das Fondsmanagement strebt
an, einen hoheren Anteil als lediglich 51 Prozent in Zielfonds/ETFs gemaR der Positivliste zu
investieren, ohne jedoch einen konkreten héheren Anteil verbindlich festzulegen.

Abseits der Positivliste kann z.B. zu Diversifikationszwecken auch in Zielfonds/ETFs investiert
werden, die die Nachhaltigkeitskriterien nicht oder nicht vollstandig erfillen.

Die Entscheidung tiber die Aufnahme eines Zielfonds/ETFs in das Sondervermégen erfolgt
immer gemaR den vorstehend beschriebenen Kriterien. Die Uberwachung der Konformitat
der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten Kriterien erfolgt im Rahmen von
standardisierten Prozessen. Es konnen nur Investitionsentscheidungen getroffen und
entsprechende Kauf- oder Verkaufstransaktionen durchgefiihrt werden, welche im Rahmen
der Vorabprifung den definierten Kriterien entsprechen.

Alle investierten Zielfonds/ETFs werden regelméaRig durch den Fondsmanager sowohl
anhand der beschriebenen quantitativen wie auch qualitativen Analysen geprift und kdnnen
im Falle von VerstoRen oder der Verflgbarkeit besserer Alternativen ausgetauscht werden.

Ein potenzieller Risikofaktor bei der Beurteilung von ESG Faktoren ist die Datenverfiigbarkeit:
bisher werden solche Informationen nicht vollstéandig systematisch und nach einheitlichen
Methoden veroffentlicht. Darliber hinaus beruhen Informationen zu den ESG-Faktoren
teilweise auf historischen Daten und spiegeln nicht zwangslaufig die zukiinftige Entwicklung
und Risiken in diesen Faktoren wider. Diese Informationen sollen durch die qualitative
Einschatzung basierend auf den umfangreichen Fragebdgen und dem Dialog mit den
verantwortlichen Zielfondsmanagern erganzt werden.



Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Bei Investments in Zielfonds/ETFs wird der im vorstehenden Abschnitt Anlagestrategie
beschriebene ESG-Prozess verbindlich angewendet. Dabei werden die folgenden Elemente
als verbindlicher Bestandteil der Anlagestrategie betrachtet:

Mindestens 51% des Sondervermégens werden in Zielfonds/ETFs investiert, die auf der
Positivliste aufgefiinrt sind, da sie ein Uberdurchschnittliches Morningstar-
Nachhaltigkeitsrating innerhalb ihrer Peergroup gemafl der oben beschriebenen
Methodik aufweisen oder gemall Art. 8 oder Art. 9 der Offenlegungsverordnung
klassifiziert sind oder die oben beschriebenen Anforderungen bzgl. des Freedom House
Index erfllen.

Die Positivliste wird halbjahrlich und anlassbezogen (berprift und im Rahmen der
Anlagegrenzprifung Gberwacht.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden durch

Morningstar Sustainalytics in der Betrachtung der Nachhaltigkeitsrisiken drei wesentliche

Aspekte analysiert:

Angemessene Unternehmensorganisation (Corporate Governance).
ESG relevante Themenbereiche (Material ESG Issues), wie z.B. Humankapital
Unternehmensspezifische Themen (Idyiosyncratic Issues)

Fur Zielfonds/ETFs erfolgt die Bewertung auf Einzelwertebene; die Ergebnisse werden als
Bestandteil des Morningstar Nachhaltigkeitsratings im Governance Score konsolidiert und
flieBen so in die Bewertung im Rahmen der Zielfonds/ETF-Auswahl mit ein.

Bei Auswahl von Fonds nach Art. 8 bzw. 9 Offenlegungsverordnung kann aufgrund dieser
Klassifizierung eine Good Governance Berlicksichtigung angenommen werden.



Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswert an.

Taxonomie-
konforme Tatig-
keiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreund-
lichen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, wider-
spiegeln

Investitionsaus-
gaben (CapEx), die
die umweltfreund-
lichen Investitionen
der Unternehmen,
in die investiert
wird, aufzeigen,
z.B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreund-
lichen betrieb-
lichen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspiegeln

A

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensgegenstande des Fonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene
Kategorien unterteilt. Der jeweilige Anteil am Fondsvermogen wird in Prozent dargestellt.
Mit , Investitionen” werden alle fiir den Fonds erwerbbaren Vermdgensgegenstdande erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale” umfasst diejenigen
Vermogensgegenstande, die im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale getatigt werden. Die Prozentangabe in der Grafik stellt
den Mindestanteil am Fondsvermogen dar.

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder
Finanzinstrumente, fir die nicht genligend Daten vorliegen, um sie fir die nachhaltige
Anlagestrategie des Fonds bewerten zu kdnnen. Die Prozentangabe in der Grafik stellt den
Maximalanteil am Fondsvermogen dar.

Investitionen
100 %

#2 Andere Investitionen
49%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds strebt aktuell keinen verbindlichen Mindestanteil von Investitionen an, die mit
der EU-Taxonomie konform sind.

Zum jetzigen Zeitpunkt liegen der Gesellschaft noch keine vollstidndigen Gberprifbaren
Daten vor, um 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten gemall den Anforderungen
des Artikels 3 der Taxonomie-Verordnung verbindlich bestimmen zu kénnen. Daher kann
derzeit nur eine Quote hinsichtlich der 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten in
Hohe von null Prozent (0 %) angegeben werden, wobei nicht auszuschlieBen ist, dass ein
bestimmter Anteil des Portfolios taxonomiekonform sein kénnte.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

® Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitidt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der

Investitionen einschlieRlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Il Taxonomiekonform Il Taxonomiekonform

Andere Investitionen Andere Investitionen
100% 100%

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten



Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitig-
keiten sind
Tatigkeiten fur die
es noch keine CO:-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Titigkeiten?

Zum jetzigen Zeitpunkt liegen der Gesellschaft noch keine vollstandigen
Uberprifbaren Daten vor, um 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemaf
den Anforderungen des Artikels 3 der Taxonomie-Verordnung verbindlich
bestimmen zu konnen. Daher kann derzeit nur eine Quote hinsichtlich der
okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten in Hohe von Null Prozent (0 %)
angegeben werden und es kann somit auch keine Differenzierung nach
Ubergangstitigkeiten und erméglichenden Tatigkeiten vorgenommen werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Beispielhaft fallen hierunter Investitionen, die nicht vollstandig den beschriebenen ESG-
Auswahlkriterien entsprechen, sonstige Investitionen zu Diversifikationszwecken,
Investitionen, fiir die keine hinreichenden ESG-Daten vorliegen, Derivate sowie Barmittel
zur Liquiditatssteuerung bzw. Risikosteuerung, jeweils im Einklang mit den Regelungen im
Verkaufsprospekt. Die im Abschnitt Anlagestrategie beschrieben Prifprozesse werden
aber bei der Auswabhl aller Zielfonds/ETFs angewendet, so dass dadurch im Rahmen der
Anlageentscheidung die beschriebenen ESG-Kriterien zumindest betrachtet werden.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

apo Forte INKA R:

https://www.inka-
kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds/snapshot?obid=532431&location=D

apo Forte INKA V:
https://www.inka-
kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds/snapshot?obid=A2DP56&location=D
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