Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen flir den Anleger Uber diesen Teilfonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese
Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Teilfonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten lhnen
zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Carmignac Gestion Luxembourg ist die Verwaltungsgesellschaft dieses OGAW.
Die Verwaltung wird an Carmignac Gestion (Carmignac-Gruppe) Gbertragen

Ziele und Anlagepolitik
Die wesentlichen Merkmale desTeilfonds lauten wie folgt:

» Ziel des Teilfonds ist es, seinen Referenzindikator (iber einen empfohlenen
Anlagezeitraum von fiinf Jahren zu tbertreffen. Der Teilfonds ist bestrebt, nachhaltig mit
dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und verfolgt einen themenbasierten Ansatz
fiir einen positiven Beitrag zum Umweltschutz.

« Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt
im Ermessen des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und
Anlagepolitik. Das Anlageuniversum des Teilfonds ist zumindest teilweise aus dem
Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie des Teilfonds ist nicht vom
Referenzindikator abhéngig; daher konnen die Positionen und Gewichtungen des Teilfonds
erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators abweichen. Fir das AusmaR
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Der Referenzindikator ist der MSCI
AC WORLD NR (USD) Index (Bloomberg-Code: NDUEACWF), berechnet mit Wiederanlage
der Nettodividenden und anschlieBend umgerechnet in Euro fiir die EUR-Aktien sowie in
die betreffende Referenzwéhrung fiir nicht abgesicherte Aktien.

« Der Teilfonds legt vorwiegend an den internationalen Aktienmarkten an. Das Ziel des
Fondsmanagers besteht in der themenbasierten Anlage in Unternehmen, die auf den
Klimaschutz ausgerichtete Dienstleistungen oder Produkte anbieten. Dazu zdhlen
Unternehmen, die L8sungen mit geringem KohlenstoffausstoR anbieten, Emissionsreduzierungen
ermdglichen oder Aktivitaten betreiben, die zum Ubergang zu null Emissionen bis 2050
beitragen (einschlielich Unternehmen, die an effizienteren Methoden zum Rohstoffabbau
beteiligt sind).

 Der Portfoliomanager fiihrt eine Bottom-up-Analyse durch, die durch einen auf
Fundamentaldaten basierenden Top-down-Ansatz ergénzt wird. Die Aktienauswahl erfolgt
nach freiem Ermessen und hangt von den Erwartungen und der Finanzanalyse des
Portfoliomanagers ab.

« Der Teilfonds kann zusatzlich in Schuldtiteln (z. B. festverzinsliche und/oder variabel
verzinsliche Anleihen) und/oder Geldmarktinstrumenten anlegen. Der Portfoliomanager
behélt sich die Maglichkeit vor, bis zu 10% des Nettovermdgens in Anleihen mit einem

Risiko- und Ertragsprofil
Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

Potenziell niedrigerer Ertrag Potenziell hoherer Ertrag

< >

Dieser Indikator stellt die jahrliche historische Volatilitat des Teilfonds iber einen Zeitraum
von flinf Jahren dar. Er soll Anlegern helfen, die Unsicherheiten bei Gewinnen und Verlusten,
die sich moglicherweise auf ihre Anlage auswirken, zu verstehen.

« Die zur Berechnung dieses Indikators verwendeten historischen Daten kénnen nicht als
verlasslicher Hinweis auf das zukiinftige Risikoprofil des Teilfonds herangezogen werden.
« Die Risikokategorie dieses Teilfonds ist nicht garantiert und kann sich im Laufe der Zeit
verandern.

« Kategorie 1 kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleich gesetzt werden.

« Dieser Teilfonds wird aufgrund seines Exposures gegeniiber den Aktienmérkten in die
Kategorie 6 eingestuft.

« Das Kapital des Teilfonds ist nicht garantiert.

Rating unterhalb von , Investment Grade” zu investieren.

« Ziel des Teilfonds ist eine themenbasierte Anlage, wobei mindestens 60% seiner
Vermdgenswerte in Unternehmen investiert werden, die gemaR der Taxonomie der EU zum
Klimaschutz beitragen. Er fiihrt ein Negativ-Screening nach bestimmten Sektoren geméaf
unserer unternehmensinternen  Ausschlussliste durch. AnschlieRend wird das
Anlageuniversum anhand von Positivkriterien durchsucht, um die Unternehmen
herauszufiltern, die im Hinblick auf Klimaschutzldsungen in die Kategorie , Best-in-Universe
“ fallen bzw. in diesem Bereich gréRtmagliche Anstrengungen unternehmen. Die Priifung
der umweltbezogenen Nachhaltigkeit erfolgt anhand wissenschaftlicher Daten zur
Bewertung des Fortschritts bei und des Beitrags zu der Reduzierung von Treibhausgasen
(z. B. Kohlenstoffintensitét, CO2-Gesamtmissionen, Ziele bei der Treibhausgasreduzierung,
Gesamtenergieproduktion aus erneuerbaren Energiequellen) bei gleichzeitiger Einhaltung
von Mindeststandards hinsichtlich der Kriterien Soziales und Unternehmensfiihrung
(Governance). Die Kohlenstoffemissionen des Teilfonds sind unter Umstinden héher als
die eines auf kohlenstoffarme Ldsungen ausgerichteten Fonds oder Referenzindikators, da
das Anlageziel des Fonds nicht nur kohlenstoffarme Losungen sondern auch Unternehmen
umfasst, die sich im Ubergang befinden oder umweltfreundliche Aktivitaten férdern.

Sonstige Informationen:

« Der Teilfonds setzt Derivate zum Zweck der Absicherung oder Arbitrage und/oder fiir ein
Exposure des Portfolios in folgenden Risiken (direkt oder tiber Indizes) ein: Aktienrisiko (alle
Marktkapitalisierungen), Wahrungsrisiko, Risiko festverzinslicher Anlagen, Dividendenrisiko,
ETF-Risiko, Unternehmensanleiherisiko, Volatilitatsrisiko, Varianzrisiko (wobei fir die
beiden letzten Kategorien eine Obergrenze von 10% des Nettovermégens gilt) und
Rohstoffrisiko. Bei den verflgbaren Derivaten handelt es sich um Optionen (gewdhnliche,
Barrier- und bindre Optionen), Futures und Forwards, Swaps (darunter Performance-Swaps)
und CFDs (Differenzkontrakte) auf einen oder mehrere Basiswerte.

« Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermégens in Anteile oder Aktien von 0GA
investieren.

« Biszu 10 % des Nettovermdgens kdnnen in Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible
Bonds, ,CoCos”) angelegt werden. CoCos sind regulierte nachrangige Schuldverschreibungen,
Bisikaar denmieientiaiEonisi riadicNanveisedaNsirsetrifrmatodin einereRtigkosigbies
et Prosprwerts zur Folge haben konnten und die vom Indikator nicht angemessen
erfarsgesimdilfonds eignet sich moglicherweise nicht fiir Anleger, die beabsichtigen, Ihre
EinldgistalirasloAbRerf voeifiandsahkennuringesiigie im  Rahmen  auBerborslicher
DeDyataghsgbéieennPunatameirgrnper teiddin iverkvegtregtienamiérofishiogan
Aisbhnashkommen Raernenesietagecishorien an jedem Tag der Berechnung und
YerditdtairHoforaasiNeemmidhentdiskas (NNY) desm 8/a0kalishiBZPRkKE Sdage aitfartisuad
gninehimefolgenden Werktag auf der Grundlage des NIW des Vortags ausgefiihrt.

« Dies ist ein thesaurierender Anteil.

G CARMIGNAC
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Kosten

Die gezahlten Gebiihren werden zur Abdeckung der Kosten fiir den Betrieb des Teilfonds verwendet, einschlieRlich der Kosten fiir die Vermarktung und den Vertrieb von Anteilen. Diese
Gebiihren beschranken das potenzielle Anlagewachstum.

Bei den angegebenen Ausgabeauf- und Riicknahmeabschldgen sowie den
Umtauschgebiihren handelt es sich um die anwendbaren Hochstwerte. Sie flieRen der
Ausgabeaufschlage 4.00% Vertriebsstelle zu. In bestimmten Féllen kdnnen niedrigere Gebiihrensétze zur Anwendung
Riicknahmeabschlage 0.00% kommen. Uber die tatséchliche Hohe dieser Gebihren kénnen Sie sich bei lhrem
Finanzberater oder bei der fiir Sie zustandigen Vertriebsstelle informieren.

Einmalige Kosten vor / nach der Anlage:

Umtauschgebiihren 1.00% Die laufenden Kosten basieren auf den Ausgaben des vergangenen Geschaftsjahres,
Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der vor Ihrer Anlage/vor der Auszahlung Ihrer das am 31. Dezember 2019 endete. Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und enthalten
Rendite abgezogen wird. nicht die Performancegebiihren oder Transaktionskosten (ausgenommen Ausgabeauf-/
Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden: Riicknahmeabschldge, die der Teilfonds beim An- oder Verkauf von Anteilen anderer
Laufende Kosten | 180% Organismen fiir gemeinsame Anlagen gezahlt hat).

. Nahere Angaben zu den Gebiihren, den Kosten und der Methode der Berechnung der an
Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat: die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren .Kosten und Gebiihren” des Prospekts, der auf folgender Website zur Verfiigung steht:
20.00% der Outperformance, falls die Wertentwicklung positiv ist und die des www.carmignac.com.

Referenzindikators (MSCI AC WORLD NR) seit Jahresbeginn tbertrifft. Héhe der wahrend
des letzten Geschéftsjahrs erhobenen, an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen
Gebiihren: 0.03%

Wertentwicklung in der Vergangenheit

20 « Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

« Kosten und Gebiihren sind in der angegebenen Wertentwicklung mitberiicksichtigt.

« Dieser Anteil wurde 2003 aufgelegt.

« Die Wertentwicklung ist in EUR angegeben.

« Der Referenzindex wurde am xx.xx.2019 geandert: Der MSCI AC WORLD NR (USD) Index
ersetzt den kombinierten Referenzindikator aus 45% MSCI AC World Oil Gas & Consumable
NR, 5% MSCI AC World Energy Equipment NR, 40% MSCI AC World Metals and Mining
NR, 5% MSCI AC World Paper & Forest Products NR und 5% MSCI AC World Chemicals
NR. Die Wertentwicklungen werden unter Verwendung der Verkettungsmethode
dargestellt.

» Die ,Aktien“-Indizes der Referenzindikatoren wurden bis zum 31.12.2012 ohne
Dividenden berechnet. Sie werden seit dem 01.01.2013 mit Wiederanlage der
Nettodividenden berechnet und ihre Wertentwicklungen werden mithilfe der
Verkettungsmethode dargestellt.

« Die Anlagepolitik des Teilfonds ist nicht an eine Benchmark gebunden, der genannte
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Indexistein Referenzindikator.
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Praktische Informationen

« Die Depotstelle von Carmignac Portfolio ist BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg.

« Der Verkaufsprospekt sowie der letzte Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos schriftlich angefordert werden bei Carmignac Gestion Luxembourg, Citylink, 7 rue de la Chapelle
[-1325 Luxemburg (Dokumente sind auf Franzosisch, Deutsch, Englisch, Spanisch, Italienisch und Niederlandisch auf der Website www.carmignac.com verflgbar).

« Der NIW steht auf der Website www.carmignac.com zur Verfiigung.

« Abhéangig von lhrer Steuerlage kdnnen Kapitalgewinne und Ertrdge aus dem Besitz von Anteilen des Teilfonds steuerpflichtig sind. Wir raten lhnen, diesbeziiglich weitere Informationen
beim Promoter des Teilfonds oder bei lhrem Steuerberater einzuholen.

« Carmignac Portfolio kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erkldrung haftbar gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den einschldgigen
Teilen des Teilfondsprospekts vereinbar ist.

« Diese Wesentlichen Anlegerinformationen beschreiben einen Anteil eines Teilfonds von Carmignac Portfolio. Carmignac Portfolio enthélt noch weitere Teilfonds. Weitere Informationen
tiber diese Teilfonds finden Sie im Verkaufsprospekt von Carmignac Portfolio oder auf der Website www.carmignac.com.

« Jeder Teilfonds ist eine eigenstandige juristische Person mit eigener Finanzierung, eigenen Verbindlichkeiten, eigenen Kapitalgewinnen und -verlusten, eigener NIW-Berechnung und
eigenen Gebiihren. Anleger kdnnen ihre Anteile an einem bestimmten Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds von Carmignac Portfolio gemaR den im Verkaufsprospekt beschriebenen
Bedingungen umtauschen.

« Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemaf dem ,US Securities Act” von 1933 registriert. GemaR der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,,US Regulation S” diirfen sie
einer US-Person weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden und auch nicht direkt oder indirekt im Namen einer US-Person angeboten oder verkauft werden.

« Die Einzelheiten zur aktualisierten Vergitungspolitik sind unter www.carmignac.com erhaltlich. Auf Anfrage ist kostenlos eine Ausfertigung in Papierform verfiigbar.

Dieser 0GAW ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die CSSF (GroBherzogtum Luxemburg) beaufsichtigt. G CARMIGNAC

Carmignac Gestion Luxembourg ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die CSSF (GroBherzogtum Luxemburg) beaufsichtigt.
Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 15/05/2020. RISK MANAGERS



