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HANSAINVEST




Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie {iber
die Entwicklung des offenen inlandischen Publikums-AIF

(Sonstige Investmentvermogen)

HANSAgold
in der Zeit vom 1. August 2019 bis 31. Januar 2020.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von 8,36 % in der USD-
Klasse A, von 6,41 % in der EUR-Klasse A, von 8,44 % in der USD-Klasse F sowie von
6,75 % in der EUR-Klasse F.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des
Sondervermdgens im Detail per Ende Januar darstellte. Wenn Sie dariiber hinaus einen
aktuellen Einblick in den Fonds bekommen und unsere Einschdtzung der Markte
kennenlernen méchten, besuchen Sie unseren Internetauftritt: Unter www.hansainvest.de
verdffentlichen wir regelmaBig einen Kommentar des Fondsmanagements. Abseits
dessen stehen wir Ihnen aber auch fir weitere Fragen gern zur Verfligung und verbleiben

mit herzlichen GriBen

lhre
HANSAINVEST-Geschaftsflihrung

Nicholas Brinckmann, Dr. Jérg W. Stotz, Ludger Wibbeke

Hamburg, im Méarz 2020
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So behalten Sie den Uberblick:

Vermdégensiibersicht per 31. Januar 2020 ... 4
Vermdégensaufstellung per 31. Januar 2020 ... 5
Anhang gem. § 7 NI 9 KARBV e 9
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Gremien ..., 11
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Vermogensibersicht per 31. Januar 2020

Fondsvermogen: USD 217.345.762,35 (190.655.314,01)
Umlaufende Anteile: EUR-A-Klasse 1.712.049 (1.706.657)
EUR-F-Klasse 42.228 (46.509)
USD-A-Klasse 1.580.636 (1.400.798)
USD-F-Klasse 23.058 (8.579)

Vermogensaufteilung in TUSD/%

. Vermbgensgegenstidnde

1. Anleihen 9.983 4,59 (7,06)
2. Zertifikate 122.555 56,40 (55,56)
3. Derivate -504 -0,23 (-0,68)
4. Bankguthaben 29.780 13,69 (11,89)
5. Edelmetalle 55.918 25,73 (26,64)
Il. Verbindlichkeiten -386 -0,18 (-0,47)
lll. Fondsvermdgen 217.346 100,00
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Vermdgensaufstellung per 31. Januar 2020

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate

Amundi Physical Metals PLC ETC 23.05.18 Physical Gold FR0013416716 STK 51.500 30.000 8500 USD  63,243000  3.257.014,50 1,50
DB ETC Z.15.06.60 Silber/Troy/Unz GB00B57Y9462 STK 65.000 0 10.000 USD 172,475000 11.210.875,00 5,16
ETFS Metal Securities Open End Zert. Palladium JEOOB1VS3002 STK 5.000 2.000 0 USD 212,715000 1.063.575,00 0,49
Source Physical Markets ETC 30.12.2100 Gold IE00B579F325 STK 185.000 5.000 5.000 USD 153535000 28.403.975,00 13,08
Source Physical Markets PLC 31.12.2100 Silber IE00B43VDT70 STK 1.075.000  450.000 275.000 USD 17,105000 18.387.875,00 8,46
Source Physical Markets PLC 12/2100 Platin/Unze IE00B40QP990 STK 42.500 14.000 14.000 USD 94,115000  3.999.887,50 1,84
Source Physical Markets PLC ETC 31.12.2100 Palladium IE00B4LJS984 STK 9.500 5750  2.250 USD  217,500000  2.066.250,00 0,95
WisdomTree Metal Securiti.Ltd. ZT07/Und.Platin/Unze JEOOB1VS2W53 STK 40.000 11.000  5.000 USD  91,480000  3.659.200,00 1,68
Summe der borsengehandelten Wertpapiere usb 72.048.652,00 33,16

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

0,000000000% United States of America DL-Treasury Bills

2019(20) US912796TK58 UsD 10.000 10.000 0 % 99826034 9.982.603,40 4,59
Zertifikate

WisdomTree Metal Securiti.Ltd. ZT07/Und.Silber/Troy/Unze ~ JEOOB1VS3333 STK 1.000.000  350.000 275.000 USD 16,887500  16.887.500,00 777
Xetra-Gold DE000A0S9GBO STK 650.000 27500 15.000 EUR  46,150000 33.103.758,03 15,23
Boerse Stuttgart Securities Gold IHS 12/0pen End DEOOOEWGOLD1 STK 10.000 7.250 0 EUR  46,660000 514.916,69 0,24
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere usb 60.488.778,12 27,83
Summe Wertpapiervermogen usb 132.537.430,12 60,99

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Wahrungs-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

EUR/USD 78,23 Mio. 0TC -378.981,06  -0,17
EUR/USD 1,96 Mio. 0TC -9.486,03 0,00
EUR/USD 0,03 Mio. 0TC -159,26 0,00
EUR/USD 0,60 Mio. 0TC -2.287,77 0,00
EUR/USD 0,03 Mio. 0TC -217,85 0,00
EUR/USD 1,15 Mio. 0TC -10.124,55 0,00
EUR/USD 0,30 Mio. 0TC -624,05 0,00
EUR/USD 1,25 Mio. 0TC -11.684,70  -0,01
EUR/USD 0,04 Mio. 0TC -327,52 0,00
EUR/USD 0,80 Mio. 0TC -10.853,81  -0,01
EUR/USD 0,02 Mio. 0TC -249,14 0,00
EUR/USD 0,50 Mio. 0TC -6.148,63 0,00
EUR/USD 2,50 Mio. 0TC -42.055,64  -0,02
EUR/USD 0,07 Mio. 0TC -1.127,09 0,00
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Vermégensaufstellung zum 31.01.2020

Stiicke
bzw. Kaufe/
Gattungshezeichnung Aﬂ:ﬁ;'e 35?;‘;320 Zugange

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum
EUR/USD 1,15 Mio. 1930822  -0,01

EUR/USD 1,30 Mio. -22.241,90  -0,01

EUR/USD 0,50 Mio. -4.746,38 0,00
__-----__-
EUR/USD 0,40 Mio. -4.274,90 0,00
__-----__-
EUR/USD 0,03 Mio. -0,37 0,00
__-----__-
EUR/USD 0,07 Mio. 15,77 0,00
Geschlossene Positionen
-1.583,97 0,00

EUR/USD 7,78 Mio.

Summe der Wéhrungs-Derivate -539.087,22 -0,25

Derivate auf Rohstoffe und Waren

Terminkontrakte auf Rohstoffe und Waren
Anzahl 57 35.340,00 0,02

usD 35.340,00 0,02

Gold Futures 28.04.2020 XCEC usb

Summe der Derivate auf Rohstoffe und Waren
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Vermogensaufstellung zum 31.01.2020

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:
Bank: UniCredit Bank AG

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Summe der Bankguthaben

Edelmetalle

Gold/999/1000g

Gold/999/5009

GOLD/999/250g

Gold/999/100g

GOLD/999/250g

Gold/999/100g

Gold/999/500g

Gold/999/1000g

Summe der Edelmetalle
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
EUR - Kredite

Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Sonstige Verbindlichkeiten 1)
Fondsvermégen

HANSAgold EUR-Klasse A

Anteilwert

Umlaufende Anteile

HANSAgold EUR-Klasse F

Anteilwert

Umlaufende Anteile

HANSAgold USD-Klasse A

Anteilwert

Umlaufende Anteile

HANSAgold USD-Klasse F

Anteilwert

Umlaufende Anteile

XFOOOOCAFVS7
XFOOOOCAFVT5
XFOOOOCAFVU3
XFOOOOCAFVV1
XFOOO0CAFVU3
XFOOOOCAFVV1
XFOOOOCAFVT5
XFOOOOCAFVS7

USD

USD

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

EUR

usb

9.353.048,24

20.427.507,73

9.007.281
6.983.173
6.983.173
22.973.627
1.192.447
5.320.150
1.834.534
687.950

-140.868,65

-230.945,26

o O o o o o o o

UsD

UsD
UsD
UsD
UsD
EUR
EUR
EUR

o O o o o o o o

EUR
usb

USD
USD
UsD

EUR
STK

EUR
STK

usb
STK

usp
STK

50.602,703040
25.301,351520
12.650,675760

5.060,270304
11.465,840370

4.586,336149
22.931,680740
45.863,361490

9.353.048,24

20.427.507,73
29.780.555,97

9.007.281,14
6.983.173,02
6.983.173,02
22.973.627,18
1.315.926,00
5.871.054,45
2.024.501,54
759.188,07
55.917.924,42

-155.455,68
-155.455,68
-230.945,26
217.345.762,35

53,715
1.712.049

53,536
42,228

70,908
1.580.636

55,753
23.058

9,39
13,69

414
3,21
3,21

10,58
0,61
2,70
0,93
035

25,73

-0,07
-0,07
-0,

1002)
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 31.01.2020 _

Euro EUR 0,906166 =1 US-Dollar (USD)

b) Terminbérsen
XCEC NYMEX-COMEX DIVISION
¢) 0TC Over-the-Counter

Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen
und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.

Volumen

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkaufe/ Abgange in 1.000

Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate
Raiffeisen Centrobank Open End Zert. Silber AT0000489380 STK 50.000 50.000
DB ETC Zert. 14.07.60 Platinum GBOOB57GJC05 STK - 9.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,000000000% United States of America DL-Treasury Bills

12.9.2019 US912796RA94 usD - 13.500
g,&%tz?goooo"/a United States of America DL-Treasury Bills US9127965W06 usD 10.000 10.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

EUR/USD usD 192,84
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

EUR/USD UsD 132.833,81
Terminkontrakte auf Rohstoffe und Waren

Gekaufte Kontrakte:

Basiswert: Gold Unze Feinheit 999.9 USD 12.654,12
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure USD 112.144.231,78

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 60,99
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,23
Sonstige Angaben

HANSAgold EUR-Klasse A

Anteilwert EUR 53,715
Umlaufende Anteile STK 1.712.049
HANSAgold EUR-Klasse F

Anteilwert EUR 53,536
Umlaufende Anteile STK 42.228
HANSAgold USD-Klasse A

Anteilwert uUsD 70,908
Umlaufende Anteile STK 1.580.636
HANSAgold USD-Klasse F

Anteilwert UsSD 55,753
Umlaufende Anteile STK 23.058

HANSAgold EUR-KIasse A

Wahrung EUR
Verwaltungsvergiitung 1,20% p.a.
Ausgabeaufschlag 4%
Ertragsverwendung thesaurierend
Mindestanlagevolumen -
Erwerbsbeschrankungen keine

HANSAgold EUR-Klasse F
EUR
0,65% p.a.
0%
thesaurierend

nur fir professionelle Anleger im Sinne von
§ 1 Abs.19 Nr. 32 KAGB bzw. nur fiir

Anleger, die mit von der HANSAINVEST
festgelegten Vertriebsstellen separate

Vereinbarungen hinsichtlich der Erbringung

unabhéngiger Anlageberatungsdienstleis-

tungen oder der diskretionéren Vermégens-

verwaltung geschlossen haben.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

HANSAgold USD-Klasse A
usD
0,75% p.a.
4%
thesaurierend

keine

HANSAgold USD-Klasse F
usb
0,60% p.a.
0%
thesaurierend

nur fiir professionelle Anleger im Sinne von
§ 1 Abs.19 Nr. 32 KAGB bzw. nur fiir

Anleger, die mit von der HANSAINVEST
festgelegten Vertriebsstellen separate

Vereinbarungen hinsichtlich der Erbringung

unabhéngiger Anlageberatungsdienstleis-

tungen oder der diskretionéren Vermégens-

verwaltung geschlossen haben.

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermogenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mdgensgegensténde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhélt keine Ruickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdégen an sie geleisteten Vergi-
tung.
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Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Gber die Vergitungs-
politik und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tGbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergiitungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag fir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergltungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme flir variable Verglitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Verglitung nicht.

Die Verglitung fur die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergii-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéaftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tiberpriift die Verglitungssysteme jahrlich. Die Verglitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:

€ 21.729.099,42
(Stand: 31.12.2018)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):
€222.136.245,61

(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der

National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,

Geschéftsflinrender Gesellschafter der

STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung

der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH sowie Mitglied der Geschéftsfih-
rung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (ab 01.07.2019)
(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96
Fax (040) 3 00 57-60 70

service@hansainvest.com

www.hansainvest.com

HANSAINVEST

7784719 Feb20




