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Bericht der Geschaftsfithrung

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie {iber die Entwicklung
unserer Investmentfonds MEAG GlobalRent, MEAG FairReturn,
MEAG RealReturn, MEAG EM Rent Nachhaltigkeit, MEAG Dividende
und MEAG Prolnvest fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum
30. September 2018.

Das Kapitalmarktumfeld war im abgelaufenen Geschéaftsjahr kein
leichtes fiir Investoren. Das Auf und Ab an den europdischen Aktien-
markten war einerseits getrieben durch die politischen Ereignisse,
andererseits aber auch durch robuste globale Konjunkturdaten
und Unternehmenszahlen. Die US-amerikanischen Borsenpldtze
schnitten unter dem Strich im Berichtszeitraum besser ab. An den
europdischen Rentenmarkten belastete insbesondere die schwierige
Koalitionsbhildung in Italien das Marktgeschehen, die Risikopra-
mien italienischer Staatspapiere verzeichneten kraftige Aufschldge
gegeniiber den als sicher bewerteten deutschen Staatsanleihen
gleicher Laufzeit. In den USA fiihrte die Fortsetzung der restrikti-
ven Geldpolitik, die US-amerikanische Notenbank erhéhte im Ge-
schéftsjahr in vier Schritten den Leitzins, zu ansteigenden Rendi-
ten. Der bevorstehende BREXIT im kommenden Kalenderjahr 2019
und der gegenwartige Handelskonflikt diirften die Unsicherheit an
den Kapitalmarkten weiter aufrechterhalten.

Allen Anlegern, die sich nicht taglich mit Kapitalméarkten in einem
turbulenten Marktumfeld auseinandersetzen wollen, steht die
MEAG als professioneller und vertrauenswiirdiger Partner zur
Seite. Die MEAG verfiigt iiber eine breite Produktpalette und erhielt
von dem Fachmagazin Capital in Zusammenarbeit mit der renom-
mierten Ratingagentur Scope und dem Beratungsunternehmen
Tetralog fiir ihre Gesamtleistung erstmalig die Hochstnote von fiinf
Sternen. Dabei wurden bei den wichtigsten 100 Fondsanbietern in
Deutschland die Kriterien Fondsqualitdt, Service und Management
untersucht und bewertet. Dieser sogenannte ,,Capital-Fonds-Kom-
pass” ist die am meisten beachtete Auszeichnung fiir Fondsgesell-
schaften in Deutschland. Die Fiinf-Sterne-Fondsgesellschaft setzt
auf den Fiinf-Sterne-Mischfonds MEAG EuroErtrag. Der Mischfonds
wurde im Geschéftsjahr von der Ratingagentur Morningstar durch-
gehend mit der Fiinf-Sterne-Top-Bewertung pramiert. Der europa-
ische Mischfonds verbindet die Chancen einer Aktienanlage mit
den Vorteilen der generell schwankungsdrmeren Anleihen. So wer-
den gute Voraussetzungen geschaffen, Risiken zu minimieren und
gleichzeitig attraktive Ertrdge zu erwirtschaften. Die Allokations-
steuerung des Fonds wird kurzfristig umgesetzt und dabei die
Aktienquote aktiv gesteuert.

Wir bedanken uns bei Ihnen fiir Thre Investmentanlage in unserem
Hause und das uns entgegengebrachte Vertrauen.

Miinchen, im Oktober 2018

Thre MEAG Geschéftsfithrung
Dr. Barkmann Giehr Kerzel

Lechner Schaks Waldstein Wartenberg



Die Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

Stand 30.September 2018, alle Angaben in Prozent

Fonds ISIN 12 Monate 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  Gesamtkostenquote’
30.09.2017 30.09.2015 30.09.2013 30.09.2008 Geschiftsjahr
bis 30.09.2018 bis 30.09.2018 bis 30.09.2018 bis 30.09.2018 2017/2018
Rentenfonds
MEAG GlobalRent A DEO0OA1144V8 -2,45 2,64 - - 1,18
MEAG GlobalRent | DEOOOA1144W6 -2,10 3,72 - - 0,81
MEAG RealReturn DEOOOAOHMMW?7 -0,84 2,88 7,82 - 1,01
MEAG EM Rent Nachhaltigkeit A DEOOOA1144X4 -2,27 6,91 - - 1,19
MEAG EM Rent Nachhaltigkeit| ~ DEO00A1144Y2 -1,71 8,45 - - 0,61
Mischfonds
MEAG FairReturn A DEOOOAORF)25 -2,21 3,32 8,92 - 0,93
MEAG FairReturn | DEOOOAORF/W6 -1,92 4,24 10,55 - 0,63
Aktienfonds
MEAG Dividende A DEO00ATW18W8 -3,49 - - - 1,70
MEAG Dividende | DEO00ATW18X6 -2,96 - - - 0,87
MEAG Prolnvest DE0009754119 1,56 36,01 54,98 167,24 1,30

Wertentwicklung nach BVI-Methode. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Quelle: MEAG.

' Die im Geschiftsjahr 2017/2018 angefallenen Gesamtkosten des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne Transaktionskosten im Verhiltnis zum (anteiligen) Fondsvermdgen; auch sog. ,laufende Kosten®.
Investiert das Sondervermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds*), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der

Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Finanzmarkte im Riickblick

Die wichtigsten Leitindizes, Zinssatze und Wechselkurse im Berichtszeitraum

Index/ Bdrsenplatz Indexstand/Zinssatz und Rendite in %/ Veranderung in %/
Zinssatz/ Kurswert pro € in Basispunkten
Wechselkurs 30.09.2017 30.09.2018

Aktienmarkte

DAX Deutschland 12.828,86 12.246,73 -4,54
EURO STOXX 50 Euroraum 3.594,86 3.399,20 -5,44
STOXX Europe 50 Europa 3.172,80 3.067,94 -3,30
Dow Jones Index USA 22.405,09 26.458,31 18,09
S&P 500 USA 2.519,36 2.913,98 15,66
MSCI China 82,72 79,54 -3,84
MSCI World Welt 1.511,49 1.665,84 10,21
Geld- und Rentenmarkte

EZB-Leitzinssatz Euroraum 0,00 0,00 0,00
US-Leitzinssatz (FED-Funds-Rate) USA 1,25 2,25 1,00
EURIBOR 3 Monate Euroraum -0,33 -0,32 0,01
10-jdhrige Bundesanleihen Deutschland 0,46 0,47 0,01
10-jahrige US-Staatsanleihen USA 2,33 3,06 0,73
Wechselkurse

EUR/USD 1,1822 1,1615 -1,75
EUR/GBP 0,8812 0,8907 1,08
EUR/JPY 133,0744 131,9290 -0,86
EUR/CHF 1,1439 1,3456 -0,81

Quelle: Thomson Datastream.



Die Entwicklung von Konjunktur und Kapitalmarkten

Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das globale Wachstum blieb im Berichtszeitraum vom 1. Oktober
2017 bis zum 30. September 2018 auf ordentlichem Niveau. Nach
einer sehr starken wirtschaftlichen Entwicklung im Kalenderjahr
2017 verlangsamte sich die Wachstumsdynamik in der Eurozone

in 2018 merklich. Nichtsdestoweniger befinden sich die Wachs-

tumsraten insgesamt weiterhin auf einem soliden Niveau. Spanien

war im Berichtszeitraum erneut Wachstumstreiber und die deut-

sche Konjunktur entwickelte sich stabil. Dazu trug inshesondere
ein solider privater Konsum bei, nicht zuletzt dank des niedrigen

Zinsumfeldes. In den USA hingegen beschleunigte sich das Wirt-

schaftswachstum, unterstiitzt durch die gute Entwicklung des
Arbeitsmarktes sowie die Steuerreform. Das Wirtschaftswachstum
in China verlief im Berichtszeitraum robust. Ein wichtiger Treiber
war der private Konsum, wiahrend Nettoinvestitionen eher belastet
haben.

Die Inflationsrate in der Eurozone erhdhte sich von 1,4 Prozent im
Oktober 2017 auf 2,1 Prozent im September 2018. Fast der komplette

Anstieg ist auf die Entwicklung der Preise fiir Energie zuriickzufiih-

ren, denn der Olpreis ist im Berichtszeitraum stark geklettert und
lag vor allem seit dem zweiten Quartal 2018 merklich {iber dem
Niveau des Vorjahres. Die Kerninflation, also die Inflation ohne
Beriicksichtigung von Energie- und Lebensmittelpreisen, verlief
wahrenddessen in einem schmalen Seitwartsband zwischen 0,8

und 1,1 Prozent. Auch in den USA ist die Inflationsrate von 2,0 Pro-

zent auf 2,3 Prozent angestiegen, erreichte zwischenzeitlich aber

aufgrund von Energieeffekten sogar einen Wert von 2,9 Prozent.

Allerdings trug hierzu die Kerninflation deutlich starker bei, da sie
von 1,8 auf 2,2 Prozent zunahm.

Trotz der soliden wirtschaftlichen Entwicklung standen wieder-
holt politische Ereignisse im Fokus. Das Ergebnis der Bundestags-

wahlen sorgte ab Oktober 2017 tempordr fiir Unsicherheit, da erst
im Médrz 2018 nach komplizierten Koalitionsverhandlungen eine

Regierungsbildung zustande kam. Nach den italienischen Parla-

Entwicklung des Wirtschaftswachstums

Wachstum des realen Bruttoinlandsproduktes
Verdnderung gegeniiber Vorjahr in Prozent

mentswahlen ist die politische Unsicherheit in der Eurozone stark
angestiegen, da im Mai 2018 iiberraschend die Parteien Fiinf-
Sterne-Bewegung und Lega zusammen eine Regierung bildeten.
Zwischenzeitlich wuchs die Angst vor einem Austritt Italiens aus
der Eurozone und zum Ende des Berichtszeitraumes belastete ein
expansiver Haushaltsentwurf fiir das Jahr 2019 und der daraus
resultierende mogliche Konflikt mit der Europaischen Union (EU)
die Markte. Risikopramien italienischer Staatsanleihen gegeniiber
den als sicher geltenden deutschen Staatspapieren sind aufgrund
dieser Entwicklungen merklich angestiegen. In den USA wurde
zum Jahresende 2017 die lang erwartete Steuerreform verabschie-
det. Anschlieflend trat die protektionistische Agenda Trumps in
den Vordergrund. Vor allem der Handelsstreit zwischen den USA
und China eskalierte und es wurden im neuen Kalenderjahr 2018
von beiden Parteien wiederholt Zolle verhdngt. In den Verhandlun-
gen zwischen Grof3britannien und der EU iiber den Austritt aus der
EU (BREXIT) wurde im Mérz 2018 eine vorldufige Einigung auf eine
Ubergangsphase im Anschluss an den offiziellen Austrittstermin
(29. Mérz 2019) erzielt. Die Ubergangsphase kommt aber nur zu-
stande, wenn bis dahin ein Austrittsabkommen verabschiedet wird.
Andernfalls kann es zu einem unkontrollierten BREXIT kommen.
Die Verhandlungen verliefen ab April 2018 jedoch nur schleppend
und im Berichtszeitraum wurde kein Austrittsabkommen mehr ver-
abschiedet. Daneben verschérften sich geopolitische Risiken, vor
allem im Mittleren Osten.

Renten- und Geldmaérkte

Die Zentralbanken der Industrieldnder reduzierten im Berichts-
zeitraum den geldpolitischen Stimulus, wahrend die chinesische
Zentralbank diesen auch aufgrund des eskalierenden Handels-
streits mit den USA steigerte. Die US-Notenbank Federal Reserve
(Fed) straffte ihre Geldpolitik, indem sie vier Mal den Leitzinskor-
ridor weiter um jeweils 25 Basispunkte auf 2,00 bis 2,25 Prozent
anhob. Zudem begann sie bereits im Oktober 2017 mit einer gra-
duellen, passiven Reduktion ihrer Bilanz, deren Geschwindigkeit
im Laufe des Berichtszeitraumes planmaflig erh6ht wurde. Auslau-

Entwicklung des Olpreises

Rohélpreis der Nordseesorte Brent in US-Dollar
Zeitraum 30.09.2017 - 30.09.2018

2016 2017 2018e 90
Deutschland 2,2 2,5 1,9
Euroraum 1,9 2,5 2,0 N f‘
USA 1,6 2,2 2,8 80 M
China 67 6,9 66 W/'\/WW\V\/\.\/

e: Prognose. Quelle: Thomson Datastream, MEAG Research.
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fende Wertpapiere, die im Rahmen der vergangenen Anleihekauf-

programme in den Bestand genommen wurden, werden nicht mehr
in vollem Umfang reinvestiert. Die Europdische Zentralbank (EZB)
halbierte im Januar 2018 ihr monatliches Anleihekaufvolumen auf
30 Mrd. Euro. Sie kiindigte zudem an, die Summe ab Oktober 2018

erneut zu halbieren, und zwar auf 15 Mrd. Euro, bevor die Netto-

kdufe zum Jahresende 2018 vollstandig auslaufen. Die chinesische
Zentralbank lockerte ihre Geldpolitik, indem sie unter anderem die
Mindestreservesatze fiir Banken um 1,5 Prozentpunkte senkte. Die
Rendite zehnjahriger deutscher Staatsanleihen (Bunds) lag trotz

starker tempordrer Bewegungen innerhalb des Berichtszeitrau-
mes zum Schluss nahezu unverdndert bei 0,5 Prozent. US-ameri-

kanische zehnjdhrige Staatsanleiherenditen hingegen Kkletterten
deutlich auf einen Wert von 3,1 Prozent. Renditen chinesischer

Staatsanleihen befanden sich im Spannungsfeld zwischen heimi-

scher geldpolitischer Lockerung und steigenden US-Renditen und
waren in Summe nahezu unverandert. Ab Dezember 2017 nahmen
vor allem in den USA die Inflationserwartungen unterstiitzt durch
die Steuerreform deutlich zu, sodass die US-Staatsanleiherenditen

bis Februar 2018 kréftig anstiegen. Bundrenditen wurden von die-

ser Bewegung mitgezogen und erreichten in der Spitze ein Niveau

von 0,7 Prozent. Im Mai 2018 nahm jedoch die Risikoaversion auf-

grund zunehmender Redenominierungsrisiken in Italien sowie

einer Verschirfung der Protektionismus-Rhetorik der USA merk-
lich zu. Renditen sogenannter ,Safe-Haven“-Anleihen, verzinsli-

cher Wertpapiere von Staaten, die von Rating-agenturen und den
Marktteilnehmern als besonders sicher eingestuft werden, wie
beispielsweise deutsche und US-amerikanische Staatspapiere

(US-Treasurys), sanken daher deutlich. In den folgenden Mona-

ten des Berichtszeitraumes bewirkten die Sorgen um Italien, der
Wechsel zwischen An- und Entspannung im Protektionismus-Streit
sowie tempordre Ansteckungsdngste der Krisen in der Tiirkei und

Argentinien eine volatile Entwicklung der Bundrenditen. Auch US-

Treasury-Renditen konnten sich dem nicht entziehen. Da sich aber

vor allem die Situation in Italien stirker auf die Bundrenditen aus-
wirkte, erzielten US-Treasurys in Summe den oben genannten deut-

Entwicklung der europdischen Aktienmirkte

Deutschland und Euroraum im Vergleich
Indexiert auf 100, Zeitraum 30.09.2017 - 30.09.2018

lichen Renditeanstieg. Die Renditedifferenz zwischen Anleihen aus
Peripheriestaaten und Bunds engte sich mit Ausnahme Italiens in
der Berichtsperiode tendenziell ein. Fiir italienische Papiere blie-
ben die Renditeaufschlage aufgrund der politischen Unsicherheit
ab Mai 2018 auf erh6htem Niveau.

Widhrungen

Der Euro wertete gegeniiber dem US-Dollar im Berichtszeitraum in
Summe leicht ab und fiel von 1,18 US-Dollar je Euro auf einen Wert
von 1,16 US-Dollar je Euro. Die positive Stimmung in der Eurozone
sowie die guten wirtschaftlichen Daten in Europa, die haufig die
Erwartungen der Kapitalmarktteilnehmer {ibertrafen, sorgten bis
Ende Januar 2018 fiir eine starke Aufwertung des Euro, in deren
Spitze die Europdische Einheitswdahrung sogar ein Niveau von
1,25 US-Dollar je Euro erreichte. Da sich vor allem in Europa im Gegen-
satz zu den USA die wirtschaftlichen Indikatoren abschwéchten,
wertete der US-Dollar ab April 2018 deutlich auf und erreichte in
der Spitze sogar einen Wert von 1,13 US-Dollar je Euro. Die erh6hte
politische Unsicherheit in Europa belastete den Euro zusatzlich.

Aktienmirkte

Die Aktienmarkte beendeten den Berichtszeitraum uneinheitlich.
Mit dem Erstarken des Euro verliefen die Kursentwicklungen an
den europdischen Aktienmédrkten bis Ende Januar 2018 weitgehend
seitwarts, wahrend die Aktienkurse an anderen Boérsenpldtzen, vor
allem in den USA sowie den Schwellenldndern, deutlich zulegten.
Anfang Februar 2018 kam es infolge eines von den USA ausgehen-
den, deutlichen Volatilitdtsanstiegs zu einem starken Riicksetzer
an den globalen Aktienmadrkten. Im zweiten Quartal 2018 profitier-
ten Aktien in Europa zundchst von dem schwdcheren Euro, bevor
die gestiegene politische Unsicherheit in Europa und Angste vor
einer Ansteckung der Krise in der Tiirkei belasteten. In Summe san-
ken sowohl der europdische Preisindex EURO STOXX 50 als auch
der deutsche Performanceindex DAX im Berichtszeitraum um rund
5 Prozent.

Entwicklung der internationalen Aktienmaérkte

USA und China im Vergleich
Indexiert auf 100, Zeitraum 30.09.2017 - 30.09.2018
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Chinesische Aktien wurden nach einer soliden Entwicklung bis
Anfang 2018 zunehmend von den negativen Entwicklungen im
Handelsstreit mit den USA belastet. US-Aktienmarkte hingegen
blieben, unterstiitzt durch die Steuerreform, von diesen Sorgen
unbeeindruckt, der US-amerikanische Preisindex S&P 500 stieg im
Berichtszeitraum insgesamt sogar um nahezu 16 Prozent an.

Ausblick

Die globale Konjunktur sollte sich weiterhin robust entwickeln.
Auch die Wirtschaft in den USA sollte weiter solide wachsen, aller-
dings laufen die positiven Effekte der Steuerreform zunehmend
aus, was zu einer Abschwédchung der Dynamik beitragen sollte. In
der Eurozone sollte das Wachstum ebenso weiterhin auf ordent-
lichem Niveau bleiben. Vor diesem Hintergrund diirften die Kern-
inflationsraten in den USA und der Eurozone, untermauert durch
eine positive Arbeitsmarktentwicklung, weiter graduell steigen.
In den USA sollten zudem die neuen Zélle einen preistreibenden
Effekt haben. Dies diirfte dazu fiihren, dass der Kurs der Zentralban-
ken auch kiinftig restriktiver wird. Die Fed wird ihren graduellen
Zinsanhebungszyklus weiter fortsetzen und ihre Bilanz planmé&fig
reduzieren. Die EZB wird zum Jahresende 2018 ihre Anleihek&dufe
beenden und im Jahr 2019 sollte dann die erste Zinsanhebung er-
folgen. Trotz des Wegfalls der Zentralbankanleihekdufe diirften
sich Risikoprdmien von Peripheriestaatsanleihen nicht merklich
ausweiten. Die Renditeaufschlage italienischer Staatspapiere
diirften jedoch auf erhéhtem Niveau bleiben, bis die Unsicher-
heit beziiglich der fiskalischen Situation ausgerdumt ist. Das
Potenzial fiir hohere US-Treasury-Renditen diirfte begrenzt sein,
da die Zinserwartungen der Fed-Mitglieder bereits zu einem gro-
Ben Teil an den Kapitalmarkten eingepreist sind. Die erste Zinsan-
hebung durch die EZB, die aktuell fiir die zweite Jahreshalfte 2019
erwartet wird, riickt kontinuierlich ndher. Vor diesem Hintergrund
sollten Bundrenditen noch leicht ansteigen konnen.

Entwicklung der internationalen Rentenmairkte

Renditen 10-jahriger Staatsanleihen Deutschland und USA im Vergleich
Zeitraum 30.09.2017 -30.09.2018

Die relativ straffere Geldpolitik der Fed sollte den US-Dollar gegen-
iiber dem Euro zundchst unterstiitzen. Der Euro diirfte hiervon aber
profitieren, wenn sich die Wachstumsdynamik zwischen den USA
und der Eurozone anndhert und die Perspektive fiir EZB-Zinserho-
hungen klarer wird. Ein weiterhin ordentliches Wachstumsumfeld
diirfte Unternehmensgewinne und somit auch Aktienkurse unter-
stiitzen. Das Aufwartspotenzial durch héhere Bewertungen ist in
einem Umfeld nachlassender Unterstiitzung durch die Geldpolitik
jedoch eher begrenzt.

Generell diirften die Risiken durch Protektionismus und politische
Unsicherheiten weiterhin erhéht bleiben. Wichtige Themen sind
hierbei die Fiskalpolitik in Italien, die Zwischenwahlen in den USA
und auch der Verlauf der Brexit-Verhandlungen. Zudem kdnnen
sich schwelende geopolitische Spannungen, wie zum Beispiel im
Mittleren Osten, jederzeit verschdrfen. Dies konnte die Realwirt-
schaft und die Kapitalmérkte belasten und die Schwankungsbreite
erhohen.

Entwicklung des Euro gegeniiber dem US-Dollar
Zeitraum 30.09.2017 - 30.09.2018
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Jahresbericht MEAG GlobalRent

Tatigkeitsbericht zum 30. September 2018

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG GlobalRent investiert iiberwiegend in Anleihen in- und
ausldndischer Aussteller. Dabei werden Anleihen 6ffentlicher Aus-
steller (z. B. Staatsanleihen), besicherte Anleihen (z. B. deutsche
Pfandbriefe) und Unternehmensanleihen bevorzugt. Dem Anlage-
konzept liegt ein Absolute-Return-Konzept zugrunde. Ein aktives
Risikomanagement stellt sicher, dass die Zusammensetzung des
Fondsvermdgens stdandig an die aktuellen Gegebenheiten an den
Kapitalmarkten angepasst wird und Risiken begrenzt werden. Der
Fonds setzt Derivategeschifte ein, um mogliche Verluste infolge
von Zins- und Wdhrungsschwankungen zu verringern, hdhere
Wertzuwéachse zu erzielen und von steigenden oder fallenden Kur-
sen zu profitieren. Ziel ist ein langfristig stetiger positiver Ertrag
sowie ein attraktiver Wertzuwachs.

Anteilklassen
Der MEAG GlobalRent besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Mindest-
anlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die Rendite zehnjahriger deutscher Staatspapiere verzeichnete
im Geschiftsjahr einen schwankungsintensiven Verlauf und war
teilweise getrieben von politischen Ereignissen. Ausgehend von
0,46 Prozent, stieg die Rendite zehnjdhriger deutscher Staatsan-
leihen zundchst an. Die guten Konjunkturdaten fiir die Eurozone
und die USA, die beschlossene US-Steuerreform sowie moderate
Inflationsraten fiihrten zu schwacheren Kursnotierungen an den
europdischen Rentenmadrkten, sodass die Rendite zehnjdhriger
deutscher Staatspapiere auf rund 0,7 Prozent kletterte. Im weiteren
Verlauf drdngten sich die Sorgen vor einem moglichen Handels-
krieg zwischen China und den USA in den Vordergrund, sodass
die als sicherer Hafen geltenden deutschen Staatspapiere wieder
starker nachgefragt wurden. Im Mai 2018 fiihrte die schwierige
Regierungsbildung in Italien zu einer gestiegenen Risikoaversion
an den Kapitalmarkten. Die Anleger befiirchten, dass die neu
gebildete Regierung aus den populistischen Parteien Lega und
Fiinf-Sterne-Bewegung perspektivisch eine Ausweitung des Schul-
denstandes in Italien sowie einen Austritt aus dem Euroraum an-
streben konnte. Von dieser Entwicklung waren insbesondere die
Renditen italienischer Staatsanleihen betroffen, die Rendite zehn-
jahriger italienischer Staatspapiere kletterte von etwa 1,7 auf iiber
3 Prozent im Mai 2018. Im weiteren Verlauf beruhigte sich die Lage
an den europdischen Rentenmérkten etwas, bevor gegen Ende des
Geschéftsjahres erneut das Thema Strafzdlle zu einer gestiegenen
Nervositat fiihrte. Vor diesem Hintergrund stieg die Rendite zehn-
jahriger deutscher Staatsanleihen nur sehr marginal um einen
Basispunkt auf 0,47 Prozent an, die US-amerikanischen Staats-
papiere mit zehnjdhriger Laufzeit notierten um 73 Basispunkte bei
3,06 Prozent héher.

Im Geschiftsjahr war der MEAG GlobalRent schwerpunktmaflig
in Unternehmensanleihen und Anleihen offentlicher Aussteller
angelegt. Sowohl der Bestand an Anleihen o6ffentlicher Emit-
tenten als auch der Anteil an Unternehmensanleihen wurden
in der Berichtsperiode angehoben. Innerhalb des von 35,45 auf
38,43 Prozent angestiegenen Bestandes an Anleihen 6ffentlicher
Emittenten erfolgte ein Neuengagement in Staatspapiere ungari-
scher Herkunft. Nach dem kraftigen Kursriicksetzer italienischer
Staatspapiere im Mai 2018 erwarb das Fondsmanagement eine
langlaufende italienische Staatsanleihe mit einem deutlichen
Kursabschlag im Folgemonat. Hingegen erfolgte der Abbau der
Bestdnde an spanischen, slowenischen und portugiesischen
Staatspapieren. Vor dem Hintergrund der Wahrungs- und Wirt-
schaftskrise in Argentinien wurde der vollstdndige Bestand des
stidamerikanischen Landes verkauft. Der Anteil der Unterneh-
mensanleihen stieg im Berichtszeitraum auch durch die Teilnahme
an Neuemissionen von 38,31 auf 42,94 Prozent. Hierbei kaufte
das Fondsmanagement beispielsweise Anleihen des franzosi-
schen Postunternehmens La Poste, des franzosischen Kreditin-
stitutes Société Générale und der polnischen Entwicklungsbank
Bank Gospodarstwa Krajowego. Der Anteil an gedeckten verzins-
lichen Wertpapieren erhohte sich im Berichtszeitraum von 3,21 auf
6,56 Prozent. Die Anteile an ABS-/MBS-Papieren (forderungs- und
hypothekenbesicherte Wertpapiere) und den supranationalen An-
leihen wurden hingegen reduziert.

Der MEAG GlobalRent erzielte im Berichtszeitraum vom 1. Oktober
2017 bis zum 30. September 2018 eine Wertentwicklung von
-2,45 Prozent in der Anteilklasse A und -2,10 Prozent in der
AnteilklasseI(BVI-Methode). Positive Beitrage zur Wertentwicklung
des Fonds ergaben sich aus der hoheren Gewichtung von Anleihen
aus Schwellenldndern, der europdischen Peripherie und von Un-
ternehmensanleihen. Negativ wirkten sich hingegen die schwan-
kungsintensiven Rentenmarkte aus.

Am 13. Dezember 2018 erfolgt die Jahresausschiittung an die Anle-
ger fiir das Geschiftsjahr 2017/2018. Je Anteil werden 0,64 Euro in
der Anteilklasse A und 0,83 Euro in der Anteilklasse I ausgeschiittet.

Die europdische Konjunktur befindet sich in einem stabilen Wachs-
tumsumfeld, auch wenn sich die jiingste Dynamik abgeschwacht
zu haben scheint. Die erfreuliche Konjunkturlage in zahlreichen
Industriestaaten, untermauert durch die moderate Inflationsent-
wicklung und Arbeitslosigkeit, konnte weiterhin die Rendite zehn-
jahriger Staatspapiere deutscher Provenienz antreiben. Ferner ist
die Geldpolitik der Europdischen Zentralbank weiterhin expan-
siv, auch wenn das Anleiheaufkaufprogramm in den kommen-
den Monaten auslaufen diirfte. Fiir eine starkere Nachfrage nach
deutschen Staatspapieren konnten ein ausufernder Handelsstreit
zwischen den grofiten Volkswirtschaften und beispielsweise der
Tiirkei-Konflikt sowie die populistische Regierung in Italien sorgen.
Angesichts der steigenden Leitzinsen in den USA konnten zudem
einzelne Schwellenldnder aufgrund von Kapitalabfliissen unter
Druck geraten. Eine daraus resultierende Unsicherheit konnte die
Nachfrage nach zehnjdhrigen Staatspapieren erhéhen.



Jahresbericht MEAG GlobalRent

Tatigkeitsbericht zum 30.September 2018

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsverm6gen war im Berichtszeitraum breit ge-
streut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzeltitel immer
die gute Qualitat der Wertpapiere im Vordergrund. Zum Stichtag
Ende September 2018 hatten die Anleihen ein durchschnittliches
Rating von A2 (internes MEAG Rating). Mit einem Portfolioanteil
von ca. 89 Prozent bildeten Papiere guter bis bester Bonitdt den
Anlageschwerpunkt. Die Adressenausfallrisiken konnten demnach
als moderat angesehen werden.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen wies infolge der Investition in Rentenpapiere
Zinsanderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursdnderungen
in den einzelnen Anlagen niederschlugen. Die Zinssensitivitdt des
Portfolios betrug Ende September 2018 5,01 (Modified Duration mit
Derivaten), das heif3t, das Zinsdnderungsrisiko des Fonds wird als
hoch eingeschitzt.

Marktpreisrisiken

Wadhrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdgen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken inne. Das
Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volatilitét)
des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf Monaten 2,06
und war somit als niedrig einzustufen.

Wahrungsrisiken

Das Sondervermogen war unter anderem in auf US-Dollar, Briti-
sche Pfund, Neuseeldndische Dollar, Mexikanische Peso, Norwe-
gische Kronen und Ungarische Forint lautende Wertpapiere inves-
tiert. Ein Anteil von rund 41 Prozent wurde in diverse Staaten und
Wahrungen auflerhalb des Euro investiert, die aber iiberwiegend
mittels Derivaten abgesichert waren, sodass die Wahrungsrisiken
moderat waren.

Liquiditatsrisiken

Um ein aktives Rentenportfoliomanagement durchfiihren zu kon-
nen, wurde im besonderen Maf3e Wert auf die Liquiditdt der einzel-
nen Positionen gelegt. Alle Papiere waren handelbar, es ergab sich
ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Maf3inahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken
mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermodgen betriebenen
Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.
Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von
gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren.
Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter anderem mit
schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschrei-
bungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung
der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelmdflig durch die
Interne Revision.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften belduft sich in der
Anteilklasse A auf -41.699,60 Euro. Der Betrag setzt sich im We-
sentlichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Derivaten
(365.135,60 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren (130.853,83 Euro)
und aus Devisengeschéften (-6.768,24 Euro); realisierte Verluste
aus Derivaten (—397.820,47 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren
(-117.590,82 Euro) und aus Devisengeschiften (-15.509,50 Euro).
Das Ergebnis aus Verdauflerungsgeschdften belduft sich in der
Anteilklasse I auf —41.522,90 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesent-
lichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Derivaten
(362.900,60 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren (130.062,53 Euro)
sowie aus Devisengeschiften (-6.709,21 Euro); realisierte Verluste
aus Derivaten (-395.466,50 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren
(~116.893,43 Euro) und aus Devisengeschiften (-15.416,89 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH kiindigt
ihr Verwaltungsrecht an dem OGAW-Sondervermdgen MEAG Glo-
balRent mit Wirkung zum 31. Marz 2019. Die Ausgabe von Anteilen
wurde ab dem 27. September 2018 eingestellt. Die Riicknahme von
Anteilen wird aus abwicklungstechnischen Griinden mit Ablauf
des 22. Mdrz 2019 endgiiltig eingestellt. Mit Ablauf der Kiindigungs-
frist wird das Sondervermdégen aufgelost. Nahere Informationen
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Besondere Hinweise an die
Anteilinhaber* am Ende des Berichtes.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2018 wurde mit dem Investmentsteuer-
reformgesetz eine grundlegende Reform der Investmentfonds-
besteuerung eingefiihrt. Nahere Informationen entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt ,,Besondere Hinweise an die Anteilinhaber“ am Ende
des Berichtes.

Das Wichtigste in Kiirze

Anteilklasse A |
ISIN DE000A1144V8 DE000A1144W6
Auflegungsdatum 15.10.2014 15.10.2014
Fondsvermégen 7.141.977,57€ 7.103.989,81€
Umlaufende Anteile 151.605 150.000
Anteilwert 47,11€ 47,36 €
Gesamtausschiittung pro Anteil

am 13.12.2018 0,64 € 0,83€
Gesamtkostenquote' 1,18% 0,81%

Alle Daten per 30.09.2018

Die im Geschéftsjahr 2017/2018 angefallenen Gesamtkosten, des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhltnis zum (anteiligen) Fondsvermggen; auch sog. ,,laufende Kosten®.
Investiert das Sondervermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Invest-
mentfonds (sog. ,,Zielfonds*), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die

bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Portfoliostruktur2
Stand 30.09.2018

Kasse/ I 2,49%

sonstiges Vermdgen

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.

Anleihen
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Vermogensiibersicht gemafl § 9 Abs. 1 KARBV zum 30. September 2018

Kurswert % des Fonds-

inEUR  vermdgens
I. Vermogensgegenstande 16.484.252,64 115,70
1. Anleihen 13.891.648,77 97,51
ABS/MBS/CDO 1.203.893,18 8,45
Anleihen offentlicher Emittenten 5.476.129,54 38,43
Anleihen supranationaler Emittenten 160.300,41 1,13
Gedeckte Anleihen 934.714,98 6,56
Unternehmensanleihen 6.116.610,66 42,94
2. Derivate 67.241,62 0,47
3. Bankguthaben 447.230,48 3,14
4. Sonstige Vermogensgegenstande 2.078.131,77 14,58
II. Verbindlichkeiten -2.238.285,26 -15,70
11l. Fondsvermogen 14.245.967,38 100,00

n
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Birsengehandelte Wertpapiere EUR 13.891.648,77 97,51
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Brunel Residential Mortgage Sec. No.1
FRN von 2007/39 CLA4A XS0289300898 EUR 4.000 0 0 % 99,998 2.052,08 0,01
0,000% Eurosail-UK 2007-2NP
FRN von 2007/45 Cl.A3a XS0291422623 EUR 200 0 0 % 98,456 108.705,90 0,76
0,028% Citizen Irish Auto Receivables Tr. 17
DAC FRN von 2017/24 CLA X51620145794 EUR 100 0 0 % 99,985 41.278,97 0,29
0,229% FTA Santander Financiacion 1
FRN von 2006/35 CL.D ES0382043034 EUR 200 0 0 % 99,687 39.290,83 0,28
0,360% Dutch Property Finance 17-1
FRN von 2017/48 CL.A XS1636546951 EUR 100 0 0 % 100,873 81.172,61 0,57
0,375% DBS Bank Cov.
Bonds von 2017/24 XS1720526737 EUR 500 500 0 % 98,083 490.415,20 3,44
0,401% Bluestep Mortgage Securities No. 4
FRN von 2017/66 CLA XS1572746607 EUR 150 0 0 % 100518 90.259,78 0,63
0,480% Claris SME 2015
FRN von 2015/62 CL.A IT0005139727 EUR 100 0 0 % 100,046 8.740,00 0,06
0,481% Dilosk RMBS No.1
FRN von 2015/51 X$1240158128 EUR 170 0 0 % 100,865 90.868,45 0,64
0,500% Santander UK Cov.
MTN von 2018/25 XS1748479919 EUR 200 200 0 % 98,660 197.320,70 1,39
0,500% Westpac Banking Cov.
MTN von 2017/25 XS1748436190 EUR 250 250 0 % 98792 246.979,08 1,73
0,631% Towers CQ
FRN von 2016/36 CL.A 1T0005199309 EUR 100 0 0 % 100,220 29.271,04 0,21
0,679% Driver Espana Three -F. T. -
FRN von 2016/26 CL.A ES0305116008 EUR 200 0 0 % 100,469 40.733,31 0,29
0,731% TAGUS STC - Aqua Fin. 4
FRN von 2017/35 CLA PTTGCKOMO0005 EUR 200 0 0 % 100,613 201.225,60 1,41
0,750% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
MTN von 2017/22 XS1678372472 EUR 100 0 0% 98791 98.790,65 0,69
0,750% Volkswagen Bank
MTN von 2017/23 XS1734548487 EUR 200 200 0 % 98,052 196.103,06 1,38
0,869% FCE Bank
MTN von 2017/21 XS1548776498 EUR 100 0 0 % 99,930 99.929,79 0,70
0,955% General Motors Financial
MTN von 2016/23 XS1485748393 EUR 100 0 0 % 97,667 97.666,84 0,69
1,000% LeasePlan Corporation
MTN von 2016/21 XS1418631930 EUR 100 0 0 % 101,130 101.129,61 0,71
1,125% Cadent Finance
MTN von 2016/21 XS1492680811 GBP 150 0 0 % 98,531 166.017,64 1,17
1,125% United States of America
Notes von 2016/21 US912828P873 usb 1.600 700 0 % 95,941 1.314.603,49 9,22
1,131% Bluestep Mortgage Securities No. 2
FRN von 2013/55 Cl.Aa XS0981862989 EUR 600 0 0 % 100,228 170.860,86 1,20
1,250% CK Hutchison Finance (18)
Notes von 2018/25 XS1806124753 EUR 200 200 0 % 98,248 196.496,66 1,38
1,250% Eridano SPV
FRN von 2016/32 CL.A1 IT0005188427 EUR 400 400 0 % 102,300 276.893,33 1,94
1,250% Ungarn, Staat
Bonds von 2018/25 XS1887498282 EUR 250 250 0 % 99,215 248.037,50 1,74
1,375% Barclays
MTN FRN von 2018/26 XS1757394322 EUR 200 200 0 % 95,020 190.039,18 1,33
1,375% Engie
FRN von 2018/und. FR0013310505 EUR 100 100 0 % 94,498 94.498,33 0,66
1,375% Société Générale
MTN FRN von 2018/28 FR0013320033 EUR 100 100 0 % 97,268 97.268,35 0,68
1,500% ltalien, Republik
B.T.P.von 2015/25**** 1T0005090318 EUR 500 500 500 % 94,533 472.663,95 3,32
1,625% Bank Gospodarstwa Krajowego
MTN von 2017/28 XS1709328899 EUR 200 200 0 % 98,250 196.500,00 1,38
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgdnge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Verzinsliche Wertpapiere
1,750% Deutsche Bank
MTN FRN von 2018/28 DE000DL19T26 EUR 100 100 0 % 92,340 92.339,93 0,65
1,750% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2018/28 XS1751001139 EUR 270 270 0 % 97,125 262.237,50 1,84
1,819% HT1 Funding Anl.
FRN von 2006/und. DEOOOAOKAAA7 EUR 200 200 0 % 93,150 186.300,00 1,31
1,875% Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il Notes von 2015/27 XS1211044075 EUR 100 0 0 % 85,599 85.599,00 0,60
1,990% TAGUS STC - Volta Il Electricity Rec.
Notes von 2015/19 PTTGUOOMO0017 EUR 200 0 0 % 100,247 22.540,42 0,16
2,000% mFinance France
MTN von 2014/21 XS1143974159 EUR 100 0 0 % 103,625 103.625,00 0,73
2,000% Polen, Republik
Bonds von 2015/21 S.0421 PL0000108916 PLN 1.000 0 0 % 100,491 235.325,39 1,65
2,125% Evonik Industries
FRN von 2017/77 Nachr. DEO00A2GSFF1 EUR 100 0 0 % 100,712 100.711,67 0,71
2,250% United States of America
Notes von 2017/27 US9128282R06 usb 700 1.400 700 % 93,777 562.166,15 3,95
2,350% AT & T
Notes von 2018/29 X$1778829090 EUR 200 200 0 % 99,935 199.869,84 1,40
2,500% Gaz Capital
LP-MTN von 2018/26 XS1795409082 EUR 200 0 0 % 97,000 194.000,00 1,36
2,500% Volkswagen Int. Finance
FRN von 2015/und. XS1206540806 EUR 200 0 0 % 99,695 199.390,00 1,40
2,625% Telefonica Europe
FRN von 2017/und. XS1731823255 EUR 100 100 0 % 95,524 95.523,60 0,67
2,700% Italien, Republik
B.T.P.von 2016/47 IT0005162828 EUR 550 550 0 % 88,333 485.828,92 3,41
2,750% Australia, Commonwealth
Loanvon 2012/24 S.137 AU3TB0000143 AUD 600 0 0 % 101,889 377.962,16 2,65
2,875% Landesbank Baden-Wiirttemberg
MTN FRN von 2014/26 Nachr. XS1072249045 EUR 200 200 0 % 103,100 206.200,64 1,45
2,875% OMV
FRN von 2018/und. XS1713462403 EUR 100 100 0 % 100,243 100.242,50 0,70
2,875% SPCM
Notes von 2015/23 XS1221105759 EUR 100 0 0 % 101,274 101.273,60 0,71
3,000% Ungarn, Staat
Notes von 2016/27 Ser.27/A HU0000403118 HUF 60.000  60.000 0 % 95274 176.662,82 1,24
3,000% Vodafone Group
MTN von 2016/56 XS1472483772 GBP 100 0 0 % 83,672 93.987,03 0,66
3,125% La Poste
FRN von 2018/und. FR0013331949 EUR 100 0 0 % 95382 95.381,60 0,67
3,125% Wind Tre
Notes von 2017/25 XS1708450561 EUR 100 200 100 % 92,000 92.000,00 0,65
3,250% Telecom Italia
MTN von 2015/23 XS1169832810 EUR 200 200 0 % 105232 210.464,40 1,48
3,500% Rumdnien, Republik
Bonds von 2014/22 RO1522DBN056 RON 1.000 0 0 % 96,924 207.735,09 1,46
3,600% Oslo, Stadt
Anl.von 2012/22 N00010664592 NOK 2.000 0 0 % 105,836 222.771,59 1,56
3,700% Apple
Notes von 2015/22 AU3CB0232296 AUD 200 0 0 % 103,044 127.415,34 0,89
3,875% Volkswagen Int. Finance
FRN von 2017/und. XS1629774230 EUR 300 0 0 % 96453 289.357,50 2,03
3,928% Intesa Sanpaolo
MTN von 2014/26 XS1109765005 EUR 100 0 0 % 101,332 101.331,80 0,71
4,250% Bank of Ireland (The Gov. & Co. of the)
MTN FRN von 2014/24 XS1075963485 EUR 100 0 0 % 102,411 102.410,80 0,72
4,500% Global Bank
Notes von 2016/21 USP47718AC86 usb 200 0 0 % 98,750 169.135,91 1,19
4,500% New Zealand Local Gov. Funding
Agency Bonds von 2014/27 NZLGFDT007C4 NZD 1.000 400 0 % 108,601 616.384,98 4,33
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Verzinsliche Wertpapiere
4,625% Volkswagen Int. Finance
FRN von 2018/und. X51799939027 EUR 200 0 0 % 99,793 199.585,20 1,40
4,750% Morgan Stanley
MTN von 2013/18 XS0932235194 AUD 250 0 0 % 100,304 155.034,31 1,09
4,875% Bulgarian Energy Holding
Bonds von 2016/21 X$1405778041 EUR 120 0 0 % 107,125 128.550,00 0,90
5,125% Global Bank
Notes von 2014/19 USP47718AA21 usb 200 0 0 % 100,500 172.133,25 1,21
5,150% Citigroup
MTN von 2003/26 XS0168658853 GBP 100 0 0 % 115739 130.006,85 0,91
5,250% Alfa S.A.B.
Notes von 2014/24 USP0156PAB50 usb 200 0 0 % 101,875 174.488,31 1,22
5,250% Trust F/1401
Notes von 2014/24 USP9406GAA69 usb 200 0 0 % 101,500 173.846,02 1,22
5,500% Royal Bank of Scotland Group
Notes von 2004/und. X50205935470 EUR 100 100 0 % 101,050 101.050,00 0,71
5,625% Banque Centrale de Tunisie
Notes von 2017/24 XS1567439689 EUR 100 0 0 % 97,250 97.250,00 0,68
5,875% McDonald's
MTN von 2002/32 XS0146389464 GBP 100 0 0 % 130,195 146.245,18 1,03
6,450% América Movil
Notes von 2012/22 XS0860706935 MXN 6.600 0 0 % 91,800 276.040,67 1,94
7,250% International Finance
MTN von 2017/24 XS1558491004 MXN 3.640 0 0 % 96,660 160.300,41 1,13
7,250% LATAM Airlines Group
Notes von 2015/20 USP62138AA30 usb 200 0 0 % 102,250 175.130,60 1,23
Summe Wertpapiervermdgen** EUR 13.891.648,77 97,51
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 40.046,58 0,28
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte
6% Euro Bund Future 12/18 DE0009652644 EUREX EUR -2.500 46.150,00 0,32
6% Euro-BTP Italian Gov. Bond Future 12/18  DEOOOAOZW3V8 EUREX EUR 2.000 4.200,00 0,03
6% US Treasury Notes Future 12/18 US12573H3286 CBOT usb 2.000 -10.303,42 -0,07
Devisen-Derivate EUR 27.195,04 0,19
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
GBP/EUR 0,55 Mio. oTC 550.000 -2.105,81 -0,01
USD/EUR 2,70 Mio. oTC 2.700.000 -1.507,11 -0,01
Geschlossene Positionen
AUD/EUR 1,10 Mio. oTC 1.100.000 12.734,65 0,09
HUF/EUR 60,00 Mio. orC 60.000.000 -1.299,96 -0,01
MXN/EUR 14,50 Mio. oTC 14.500.000 9.171,08 0,06
NZD/EUR 0,50 Mio. oTc 500.000 554,37 0,00
USD/EUR 0,80 Mio. o1c 800.000 -2.739,59 -0,02
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgdnge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Offene Positionen
RUB/EUR 25,00 Mio. orc 25.000.000 12.387,41 0,09
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 447.230,48 3,14
Bankguthaben EUR 447.230,48 3,14
EUR-Guthaben bei:
BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR 280.412,87 % 100,000 280.412,87 1,97
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen GBP 16.770,49 % 100,000 18.837,96 0,13
HUF 1.011.232,87 % 100,000 3.125,14 0,02
NOK 1.709,34 % 100,000 179,90 0,00
PLN 39.586,11 % 100,000 9.270,10 0,07
RON 63.421,70 % 100,000 13.593,03 0,10
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen AUD 56.104,21 % 100,000 34.686,83 0,24
MXN 222.237,69 % 100,000 10.125,21 0,07
NzD 2.384,15 % 100,000 1.353,17 0,01
TRY 28.871,27 % 100,000 4.129,90 0,03
usb 82.842,92 % 100,000 70.945,38 0,50
ZAR 9.373,12 % 100,000 570,99 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 2.078.131,77 14,58
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR  1.948.395,07 1.948.395,07 13,67
Zinsanspriiche EUR 129.736,70 129.736,70 0,91
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -480,89 0,00
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen RUB -36.916,05 % 100,000 -480,89 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -2.237.804,37 -15,70
Sonstige Verbindlichkeiten * EUR -18.342,00 -18.342,00 -0,13
Variation Margin EUR -40.046,58 -40.046,58 -0,28
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -2.179.415,79 -2.179.415,79 -15,29
Fondsvermdgen EUR 14.245.967,38 100,00 ***
Anteilwert A EUR 47,11
Anteilwert | EUR 47,36
Umlaufende Anteile A STK 151.605
Umlaufende Anteile | STK 150.000

*  Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung.
** Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

**** \Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

Alle Umsitze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Ausgestaltung der Anteilklassen

MEAG GlobalRent A

ISIN DEO00A1144V8 Verwaltungsvergiitung max. 1,50 % p. a., zzt. 0,90 % p. a.
Wéhrung EUR Ausgabeaufschlag max. 3,50 %, zzt. 3,50 %
Ertragsverwendung ausschiittend Mindestanlagesumme 0 EUR
MEAG GlobalRent |

ISIN DE000A1144W6 Verwaltungsvergiitung max. 1,50 % p. a., zzt. 0,60 % p. a.
Wahrung EUR Ausgabeaufschlag max. 3,50 %, zzt. 0,00 %
Ertragsverwendung ausschiittend Mindestanlagesumme 250.000 EUR

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Berichtszeitraum nur die dargestellten Anteilklassen tatsachlich ausgegeben. Fiir das Sonder-
vermdgen diirfen dariiber hinaus weitere Anteilklassen gebildet werden. Nahere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz)

per 27.09.2018

Australische Dollar

(AUD)  1,617450 =1 Euro (EUR)

Britische Pfund Sterling

(GBP)  0,890250 = 1 Euro (EUR)

Ungarische Forint

(HUF) 323,579800 = 1 Euro (EUR)

Mexikanische Peso Nuevo

(MXN)  21,948940 = 1 Euro (EUR)

Norwegische Kronen

(NOK)  9,501750 =1 Euro (EUR)

Neuseeland-Dollar

(NzD)  1,761900 = 1 Euro (EUR)

Polnische Zloty

(PLN)  4,270300 = 1 Euro (EUR)

Ruménischer Leu (neu)

(RON)  4,665750 =1 Euro (EUR)

Russische Rubel

(RUB)  76,766000 = 1 Euro (EUR)

Tiirkische Lira

(TRY)  6,990800 = 1 Euro (EUR)

US-Amerikanische Dollar

(USD)  1,167700 =1 Euro (EUR)

Siidafrikanische Rand

(ZAR) 16,415700 = 1 Euro (EUR)

Marktschliissel

a) Terminborsen

EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)
b) OTC Over-the-Counter
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Barsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Bankinter 2 PYME - ET.A.
FRN von 2006/43 CLA2 £S0313716013 EUR 0 10.000
0,000% Harvest CLO V
FRN von 2007/24 CL.A-2 XS0293379771 EUR 0 119
0,000% Preferred Residentia Sec. 05-2
FRN von 2005/40 CL.A2A XS0234203684 EUR 0 8.000
0,000% St. Paul’s CLO |
FRN von 2007/23 CLA X50297120932 EUR 0 900
0,042% Highlander Euro CDO I1I
FRN von 2007/23 CI.B XS0293695184 EUR 0 200
0,050% Deutsche Pfandbriefbank
MTN Pfbr. von 2017/22 DEOOOA2E4ZE9 EUR 0 200
0,375% BRFkredit Cov.
Bonds von 2017/24 XS1669866300 EUR 0 180
0,625% RCI Banque
MTN von 2016/21 FR0O013218153 EUR 0 100
0,750% Export-Import Bank of China
MTN von 2017/23 XS1717759499 EUR 150 150
0,875% Nordea Mortgage Bank
MTN von 2018/23 XS1842961440 EUR 100 100
0,875% Verizon Communications
Notes von 2016/25 XS1405766897 EUR 0 200
1,000% Renault
MTN von 2017/25 FR0013299435 EUR 200 200
1,000% United States of America
Notes von 2015/18 US912828L401 usb 0 900
1,050% AT & T
Notes von 2017/23 XS51629865897 EUR 0 100
1,125% CaixaBank
MTN von 2017/23 XS1679158094 EUR 0 100
1,125% Chorus
MTN von 2016/23 XS1505890530 EUR 0 100
1,250% Banco Santander Totta
MTN Obr. Hip. von 2017/27 PTBSRJOM0023 EUR 0 100
1,375% Hutchison Whampoa Finance (14)
Notes von 2014/21 XS1132402709 EUR 0 200
1,500% ISS Global
MTN von 2017/27 XS1673102734 EUR 0 200
1,600% Italien, Republik
B.T.P.von 2016/26 IT0005170839 EUR 0 300
1,625% Anglo American Capital
MTN von 2017/25 XS1686846061 EUR 0 100
1,875% Barclays
MTN von 2016/21 XS1385051112 EUR 0 183
2,250% Slowenien, Republik
Bonds von 2014/22 S10002103453 EUR 0 300
2,500% Expedia
Notes von 2015/22 XS1117297512 EUR 100 200
2,500% ORLEN Capital
Notes von 2016/23 XS1429673327 EUR 0 200
2,700% Kroatien, Republik
Notes von 2018/28 XS1713462668 EUR 200 200
2,875% Portugal, Republik
Obl.von 2016/26 PTOTETOE0012 EUR 0 200
3,000% Bayer
FRN von 2014/75 DEO00A11QR65 EUR 0 100

3,375% Montenegro, Republik
Notes von 2018/25 XS1807201899 EUR 275 275
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Wiahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Verzinsliche Wertpapiere
3,625% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2012/22 US91086QBA58 usb 0 200
3,800% Spanien, Konigreich
Bonds von 2014/24 ES00000124W3 EUR 0 200
4,000% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2015/15 XS1218289103 EUR 0 100
4,750% BHP Billition Finance
MTN FRN von 2015/76 XS1309436753 EUR 0 100
5,000% Argentinien, Republik
Bonds von 2016/27 XS1503160498 EUR 0 100
5,125% Export-Import Bank of Korea
MTN von 2014/19 XS1120951014 NzD 0 400
6,500% BG Energy Capital
FRN von 2012/72 XS0798324306 usb 0 200
7,500% International Finance
MTN von 2017/22 XS1608102973 BRL 0 1.000
9,000% European Investment Bank
MTN von 2008/18 XS0356222173 ZAR 700 4.040
Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)
Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6 % Euro-BTP Italian Government Bond Future, 6 % US Treasury Notes Future) EUR 40.644
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6 % Euro-BTP Italian Government Bond Future, 6 % Euro Bund Future,
6% Euro-Schatz Future, 6 % Long Term Euro OAT Future) EUR 56.634
Optionsrechte
Optionsrechte auf Zins-Derivate
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Gekaufte Verkaufoptionen (Put)
(Basiswert(e): 6 % Euro Bund Future) EUR 3.120
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin
AUD/EUR EUR 1.715
GBP/EUR EUR 1.246
MXN/EUR EUR 195
NZD/EUR EUR 942
PLN/EUR EUR 473
USD/EUR EUR 4.843
ZAR/EUR EUR 370
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin
CAD/EUR EUR 312
JPY/EUR EUR 386
MXN/EUR EUR 684
NOK/EUR EUR 868
NZD/EUR EUR 656
RUB/EUR EUR 1.066
TRY/EUR EUR 719
USD/EUR EUR 773
Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2017 bis 30.09.2018
I. Ertrage Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 6.001,26 5.962,79 11.964,05
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 176.604,02 175.479,75 352.083,77
3.Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 491,36 487,78 979,14
4. Abzug ausldndischer Quellensteuer EUR -477,25 474,10 -951,35
Summe der Ertrage EUR 182.619,39 181.456,22 364.075,61
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -593,42 -589,63 -1.183,05
2. Verwaltungsvergiitung EUR -64.791,12 -42.919,24 -107.710,36
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -2.361,47 -2.346,39 -4.707,86
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -14.288,51 -8.619,20 -22.907,71
5. Sonstige Aufwendungen EUR -3.969,86 -3.944,89 -7.914,75
davon Depotgebiihren EUR -1.358,97 -1.350,32 -2.709,29
Summe der Aufwendungen EUR -86.004,38 -58.419,35 -144.423,73
IIl. Ordentlicher Nettoertrag EUR 96.615,01 123.036,87 219.651,88
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 441.468,46 438.785,20 880.253,66
2. Realisierte Verluste EUR -483.168,06 -480.308,10 -963.476,16
Ergebnis aus Verduferungsgeschiften EUR -41.699,60 -41.522,90 -83.222,50
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 54.915,41 81.513,97 136.429,38
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne** EUR -116.807,36 -115.978,50 -232.785,86
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste** EUR -119.520,69 -118.672,59 -238.193,28
VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -236.328,05 -234.651,09 -470.979,14
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -181.412,64 -153.137,12 —334.549,76

** Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermagensgegenstande mit
den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe
der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen

ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2017/2018

Anteilklasse A

Anteilklasse |

Gesamt

|. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 7.456.584,16 7.416.910,69 14.873.494,85
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -124.459,60 -150.000,00 -274.459,60
2. Einbehaltene Steuer aus Zwischenthesaurierung EUR 0,00 0,00 0,00
3. Mittelzufluss (netto) EUR -8.857,27 -9.984,11 -18.841,38
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkédufen EUR 12.807,49 9.600,00 22.407,49
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -21.664,76 -19.584,11 -41.248,87
4, Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 122,92 200,35 323,27
5. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -181.412,64 -153.137,12 -334.549,76
davon nicht realisierte Gewinne EUR -116.807,36 -115.978,50 -232.785,86
davon nicht realisierte Verluste EUR -119.520,69 -118.672,59 -238.193,28
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 7.141.977,57 7.103.989,81 14.245.967,38

Verwendung der Ertrage des Sondervermagens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) Anteilklasse A je Anteil Anteilklasse | je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 1.117.117,10 7,37 1.111.033,02 7,41
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 54.915,41 0,36 81.513,97 0,54
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen * EUR 483.168,06 3,19 480.308,10 3,20
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -486.876,73 -3,21 -482.756,62 -3,22
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -1.071.296,64 -7,07 -1.065.598,47 -7,10
lll. Gesamtausschiittung EUR 97.027,20 0,64 124.500,00 0,83
1. Einbehaltene Steuer aus Zwischenthesaurierung EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Barausschiittung EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritdtszuschlag EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Einbehaltene Kirchensteuer EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 97.027,20 0,64 124.500,00 0,83
* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Fondsvermdgen am
Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
2014/2015 Anteilwert A (Rumpfgeschaftsjahr) EUR 7.302.119,92 EUR 48,55
2014/2015 Anteilwert | (Rumpfgeschaftsjahr) EUR 7.303.401,80 EUR 48,69
2015/2016 Anteilwert A EUR 7.352.757,31 EUR 48,35
2015/2016 Anteilwert | EUR 7.285.098,80 EUR 48,57
2016/2017 Anteilwert A EUR 7.456.584,16 EUR 49,12
2016/2017 Anteilwert | EUR 7.416.910,69 EUR 49,38
2017/2018 Anteilwert A EUR 7.141.977,57 EUR 47,11
2017/2018 Anteilwert | EUR 7.103.989,81 EUR 47,36
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 16.120.503,50

die Vertragspartner der Derivate-Geschifte:

CBKFRA Commerzbank AG

CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

DBKFRA Deutsche Bank AG

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
GOLDMANLHR Goldman Sachs International

HVMMUC UniCredit Bank AG

SALOMONLHR Citigroup Global Markets Ltd.

STANCHBLHR Standard Charterer Bank

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermdgens gestellten Sicherheiten keine erhohte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,51
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,47

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermé-
gens ermittelt.

Angaben nach dem qualifiziertem Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,23%
grofter potenzieller Risikobetrag 2,17%
kleinster potenzieller Risikobetrag 0,77 %

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivate-Geschifte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.10.2017 bis 30.09.2018 184,22 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhaltnis zum Fondsvolumen
gesetzt. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100 %,
kann aufgrund der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf3 § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:
Die Messung des potentiellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaf § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:

Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99% und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Fiir das Sondervermogen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermagen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate” definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Ver-
kauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserldses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgenspo-
sition in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsver-
mogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewer-
tung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstdndige

Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermdgen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-
Risk-Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobach-
tungszeitraums von einem Jahr berechnet.

Sonstige Angaben

Anteilwert A EUR 47,11
Anteilwert | EUR 47,36
Umlaufende Anteile A STK 151.605
Umlaufende Anteile | STK 150.000
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermdgensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermagen
gehdrenden Vermdgensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermogens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsitze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstiande werden
bérsentéglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplatt-
form Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermégen gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten
Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten
Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermogens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden
mit dem Nominalbetrag, Festgelder sowie die ibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
MEAG GlobalRent A 1,183597 %
MEAG GlobalRent | 0,806546 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschiftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen EUR -2.709,29
MEAG GlobalRent A EUR -1.358,97
davon:

Depotgebiihren EUR -1.350,32
MEAG GlobalRent | EUR -1.350,32
davon:

Depotgebiihren EUR -1.350,32

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermdgen keine erfolgsabhangige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 6.649,35
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande)

*** Bej einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschéfte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2017 betreffend das Geschaftsjahr 2017. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschliefilich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 11.579.229,36
davon feste Vergiitung EUR 8.178.123,63
davon variable Vergiitung EUR 3.190.396,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen keine
Zahl der Mitarbeiter der KVG 96 Personen (im Jahresdurchschnitt)
Hohe des gezahlten Carried Interest keine

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an Risktaker EUR 1.081.677,84
davon Geschiftsleiter EUR 1.081.677,84
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0,00
davon andere Risktaker EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Verglitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergii-
tungskomponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2017 nicht verandert.

Zusitzliche Anhangangaben gemaf Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte geméas EU-Verordnung 2015/2365 getdtigt.

Hinweis fiir unsere Anleger
Kiindigung der Verwaltung des Sondervermagens

Die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH kiindigt ihr Verwaltungsrecht an dem Sondervermagen MEAG GlobalRent A (ISIN:DE000A1144V8) und MEAG GlobalRent |
(ISIN:DEO00A1144W6) gemdf § 99 Abs. 1 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) in Verbindung mit § 21 Abs. 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen mit Wirkung zum 31. Médrz 2019.

Die Ausgabe von Anteilen wurde zum 27. September 2018 eingestellt. Die Riicknahme von Anteilen wird aus abwicklungstechnischen Griinden mit Ablauf des 22. Mdrz 2019 endgiiltig eingestellt.
Mit Ablauf der Kiindigungsfrist wird das Sondervermdgen aufgelost.

Das Verfiigungsrecht an dem Sondervermdgen geht gemds § 100 Abs. 1 KAGB in Verbindung mit § 21 Abs. 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen mit Wirksamwerden der Kiindigung auf die
Verwahrstelle, BNP Paribas Securities Services S.C.A., Frankfurt, tiber. Die Verwahrstelle hat das Sondervermdgen abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen.

Miinchen, den 30.09.2018

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann G. Giehr H. Kerzel H. Lechner A.Schaks P.Waldstein Wartenberg
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Vermerk des Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, Miinchen,
hat uns beauftragt, gemaf3 § 102 des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdgens MEAG GlobalRent
fiir das Geschaftsjahr vom 01. Oktober 2017 bis 30. September 2018
zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihr-
ten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Un-
richtigkeiten und Verstof3e, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Verwaltung des Sondervermogens sowie die Erwartungen
iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung wer-
den die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im Jahres-
bericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsdtze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen Ein-
schatzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das Geschafts-
jahr vom 01. Oktober 2017 bis 30. September 2018 den gesetzlichen
Vorschriften.

Miinchen, den 21. Dezember 2018
KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht zum 30. September 2018

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG FairReturn ist ein aktiv gemanagter europdischer Misch-
fonds mit hoher Flexibilitédt beziiglich der durchschnittlichen Rest-
laufzeit des Rentenportfolios. Neben verzinslichen Wertpapieren
investiert der Fonds auch in Aktien, deren Anteil sich den Marktge-
gebenheiten entsprechend in der Regel zwischen 0 und 15 Prozent
bewegt. Ziel ist ein stetiger positiver Ertrag sowie ein attraktiver
Wertzuwachs unter Beriicksichtigung nachhaltiger Grundsatze.

Anteilklassen
Der MEAG FairReturn besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Mindest-
anlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die Rendite zehnjdhriger deutscher Staatspapiere verzeichnete
im Geschaftsjahr einen schwankungsintensiven Verlauf und war
teilweise getrieben von politischen Ereignissen. Ausgehend von
0,46 Prozent, stieg die Rendite zehnjdhriger deutscher Staatsan-
leihen zundchst an. Die guten Konjunkturdaten fiir die Eurozone
und die USA, die beschlossene US-Steuerreform sowie moderate
Inflationsraten fiihrten zu schwacheren Kursnotierungen an den
europdischen Rentenmarkten, sodass die Rendite zehnjdhriger
deutscher Staatspapiere auf rund 0,7 Prozent kletterte. Im weiteren
Verlauf drangten sich die Sorgen vor einem mdglichen Handels-
krieg zwischen China und den USA in den Vordergrund, sodass die
als sicherer Hafen geltenden deutschen Staatspapiere wieder star-
ker nachgefragt wurden. Im Mai 2018 fiihrte die schwierige Regie-
rungsbhildung in Italien zu einer gestiegenen Risikoaversion an den
Kapitalmdrkten. Die Anleger befiirchten, dass die neu gebildete
Regierung aus den populistischen Parteien Lega und Fiinf-Sterne-
Bewegung perspektivisch eine Ausweitung des Schuldenstandes
in Italien sowie einen Austritt aus dem Euroraum anstreben kénnte.
Von dieser Entwicklung waren insbesondere die Renditen italieni-
scher Staatsanleihen betroffen, die Rendite zehnjdhriger italieni-
scher Staatspapiere kletterte von etwa 1,7 auf {iber 3 Prozent im
Mai 2018. Im weiteren Verlauf beruhigte sich die Lage an den euro-
pdischen Rentenmadrkten etwas, bevor gegen Ende des Geschafts-
jahres erneut das Thema Strafzolle zu einer gestiegenen Nervosi-
tdt fiihrte. Vor diesem Hintergrund stieg die Rendite zehnjdhriger
deutscher Staatsanleihen nur sehr marginal um einen Basispunkt
auf 0,47 Prozent an. Der EURO STOXX 50 fiel in der Stichtagsbe-
trachtung um 5,4 Prozent.

In den vergangenen zwolf Monaten wurde die Aktienquote mittels
Derivaten flexibel den Marktgegebenheiten angepasst. Der Akti-
enanteil inklusive Derivaten bewegte sich im Berichtszeitraum in
einer Bandbreite zwischen gut 8 und rund 22 Prozent. Der Aktien-
anteil lag zum Berichtsstichtag bei ca. 18 Prozent.

Innerhalb des Rentenportfolios wurde der Bestand an Anleihen
Offentlicher Emittenten von 39,13 im Geschaftsjahr stichtagsbezo-
gen auf 43,83 Prozent erhoht. Dabei erfolgte ein Neuengagement
in eine slowakische Staatsanleihe mit mittellanger Laufzeit. Hoher
gewichtet wurden die Bestdnde an spanischen und mexikanischen
Staatspapieren. Dariiber hinaus erfolgte bei einzelnen chancen-
reichen Staatsanleihen die Teilnahme an Neuemissionen. Hierbei
wurden beispielsweise montenegrinische Staatspapiere erworben,
deren Bestand im Portfolio dadurch anstieg. Das Fondsmanagement
verkaufte auf der anderen Seite Staatspapiere tschechischer und
portugiesischer Herkunft. Bessere Noten von Ratingagenturen
fiir Portugal sorgten bei den Staatspapieren des siideuropdischen
Landes fiir Kursaufschldge, die das Fondsmanagement fiir Gewinn-
mitnahmen nutzte. Auch innerhalb des stichtagsbezogen nahezu
gleich gewichteten Bestandes an Unternehmensanleihen erfolgte
die Teilnahme an einzelnen Neuemissionen. Hervorzuheben sind
hierbei beispielsweise die Neuengagements in eine Nordea-An-
leihe, einen fiihrenden Finanzkonzern Skandinaviens, in Schuld-
verschreibungen des spanischen Schienenbetreibers Adif Alta
Velocidad und des franzdsischen Postunternehmens La Poste. Der
Anteil an Unternehmensanleihen sank in der Stichtagsbetrachtung
marginal von 22,85 auf 21,73 Prozent. Die Anteile an ABS-Papieren
(forderungsbesicherte Wertpapiere) und gedeckten Anleihen fielen
stichtagsbezogen ebenso. Im Rentenportfolio waren im Geschafts-
jahr ebenfalls Fremdwdahrungsanleihen beigemischt, deren Anteil
lag bei iiber 20 Prozent. Darunter befanden sich stichtagsbezogen
iiberwiegend Schwellenldnderanleihen, die auf US-Dollar notier-
ten. Vereinzelt waren darunter auch europdische Anleihen guter
Bonitat, die auf US-Dollar, Mexikanische Peso und Britische Pfund
notierten. Die Wahrungsrisiken wurden im Berichtszeitraum grof-
tenteils mittels Derivaten abgesichert.

Im Aktienportfolio gab es auf Einzeltitelebene in den vergangenen
zwolf Monaten lediglich kleinere Umschichtungen. Neu gekauft
wurden die Titel des global agierenden Mode- und Accessoires-
Konzerns Kering und des schwedischen Textilunternehmens
Hennes & Mauritz (H&M) aus dem Einzelhandelssektor. Im Tech-
nologiesegment wurden Aktien des Softwareanbieters Amadeus
IT erworben. Innerhalb des defensiven Bereiches Nahrungsmittel
und Getranke kaufte das Fondsmanagement Titel des franzosi-
schen multinationalen Konzerns Danone. Dariiber hinaus erfolgte
im Berichtszeitraum die Teilnahme an einzelnen B&rsengdngen.
Dabei beteiligte sich das Fondsmanagement am Borsengang der
Deutschen-Bank-Tochter DWS und des Unternehmens Siemens
Healthineers. Das Tochterunternehmen von Siemens ist einer der
weltweit grofiten Hersteller fiir medizinische Produkte und Lésun-
gen. Das erfolgreiche Borsendebiit nutzte das Fondsmanagement
und verduflerte den Gesamtbestand an Aktien mit Gewinn. An-
gesichts der befiirchteten Sammelklagen gegen das Tochterunter-
nehmen Monsanto wurden die Bayer-Titel verduflert. Die grofiten
Positionen im Aktienportfolio bildeten Ende September 2018 SAP
(1,03 Prozent), Total (1,03 Prozent) und Daimler (0,85 Prozent).
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Tatigkeitsbericht zum 30. September 2018

Der MEAG FairReturn erzielte im Berichtszeitraum vom 1. Okto-

ber 2017 bis zum 30. September 2018 eine Wertentwicklung von
—2,21 Prozent in der Anteilklasse A und von —1,92 Prozent in der
Anteilklasse I (BVI-Methode). Positive Beitrage zur Wertentwicklung

ergaben sich auf der Rentenseite primdr aus dem aktiven Manage-

ment der Zinssensitivitdt. Negativ auf die Wertentwicklung wirkten

sich das schwierige Kapitalmarktumfeld in Europa mit den Irritati-
onen aus Italien, dem anhaltenden Negativzinsumfeld und den ge-

stiegenen Risikoprdmien bei Unternehmensanleihen aus. Auf der
Aktienseite waren vor allem die Aktienquotensteuerung wie auch
die lockere Geldpolitik positive Performancetreiber.

Am 13. Dezember 2018 erfolgt die Jahresausschiittung an die Anle-

ger fiir das Geschéftsjahr 2017/2018. Je Anteil werden 0,86 Euro in

der Anteilklasse A und 1,12 Euro in der Anteilklasse I ausgeschiittet.

Die europdische Konjunktur befindet sich in einem stabilen Wachs-

tumsumfeld, auch wenn sich die jiingste Dynamik abgeschwacht
zu haben scheint. Die erfreuliche Konjunkturlage in zahlreichen

Industriestaaten, untermauert durch die moderate Inflationsent-
wicklung und Arbeitslosigkeit, konnte weiterhin die Rendite zehn-

jahriger Staatspapiere deutscher Provenienz antreiben. Ferner ist

die Geldpolitik der Europdischen Zentralbank weiterhin expan-
siv, auch wenn das Anleiheaufkaufprogramm in den kommen-

den Monaten auslaufen diirfte. Fiir eine starkere Nachfrage nach
deutschen Staatspapieren konnten ein ausufernder Handelsstreit
zwischen den grofiten Volkswirtschaften und beispielsweise der

Tiirkei-Konflikt sowie die populistische Regierung in Italien sorgen.

Angesichts der steigenden Leitzinsen in den USA konnten zudem
einzelne Schwellenldnder aufgrund von Kapitalabfliissen unter
Druck geraten. Eine daraus resultierende Unsicherheit konnte die

Nachfrage nach zehnjdhrigen Staatspapieren erhéhen. Die Vorga-
ben fiir die europdischen Aktienmarkte stimmen grundsatzlich po-
sitiv. Die diversen globalen Krisenherde, die populistische Regie-

rung in Italien sowie der Handelskonflikt zwischen den USA und
China konnten jedoch zu temporédren Riicksetzern fiihren.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-

sen werden. Das Fondsvermodgen war im Berichtszeitraum jedoch

breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Ein-
zeltitel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund.

Die Anleihen hatten Ende September 2018 ein durchschnittliches
Rating von A2 (internes MEAG Rating). Mit einem Portfolioanteil
von rund 89 Prozent war das Sondervermdégen in Papiere guter bis
sehr guter Bonitdt investiert. Die Adressenausfallrisiken waren
demnach als moderat anzusehen.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermogen wies infolge der Investition in Rentenpapiere
Zinsanderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursdnderungen
in den einzelnen Anlagen niederschlugen. Die Zinssensitivitat des
Portfolios betrug Ende September 2018 3,61 (Modified Duration mit
Derivaten), das heifdt, das Zinsidnderungsrisiko des Fonds wurde
als moderat eingeschitzt.
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Marktpreisrisiken

Wiéhrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdgen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktienkurs-
schwankungen inne. Durch die breite Streuung und Fokussierung
auf Qualitadtstitel konnten im Berichtszeitraum Risiken reduziert
werden. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungs-
breite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen
zwolf Monaten 2,32 Prozent und war somit als niedrig einzustufen.

Wahrungsrisiken

Der Grof3teil des Sondervermdgens war in auf Euro lautende sowie
in wahrungsgesicherte Wertpapiere investiert, sodass die Wahrungs-
risiken als moderat anzusehen waren.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide Rentenpapiere und Aktien investiert. Alle Papiere wa-
ren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir
das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken
mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermogen betriebenen
Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.
Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von
gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren.
Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter anderem mit
schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Prozessbheschrei-
bungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung
der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelmaf3ig durch die In-
terne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften in der Anteilklasse A
belduft sich auf —4.396.228,29 Euro. Der Betrag setzt sich im We-
sentlichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Anleihen
(97.952.167,84 Euro), aus Derivaten (19.155.469,59 Euro), aus Aktien
(3.227.221,91 Euro) und aus Devisengeschiften (-622.866,90 Euro);
realisierte Verluste aus Anleihen (-95.097.901,68 Euro), aus Derivaten
(-27.646.138,70 Euro), aus Aktien (-860.959,75 Euro), aus Devisen-
geschiften (—503.212,76 Euro) und aus Bezugsrechten (-7,84 Euro).
Das Ergebnis aus Verdauflerungsgeschiften in der Anteilklasse I
belauft sich auf —522.316,71 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesent-
lichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Anleihen
(11.617.451,61 Euro), aus Derivaten (2.270.637,62 Euro), aus Aktien
(383.196,08 Euro) und aus Devisengeschiften (-73.654,85 Euro);
realisierte Verluste aus Anleihen (~11.278.929,40 Euro), aus Derivaten
(-3.279.202,78 Euro), aus Aktien (-102.166,97 Euro), aus Devisen-
geschiften (-59.647,11 Euro) und aus Bezugsrechten (-0,91 Euro).
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Tatigkeitsbericht zum 30.September 2018

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Im Geschéftsjahr erfolgte zum Jahreswechsel ein Wechsel der Bera-
tungsfirma. Fiir den Fonds wurde folgende Beratungsfirma von der
Gesellschaft beauftragt: MSCI ESG Research. Die Beratungsfirma
unterstiitzt die MEAG bei der Konzeption des Fonds und betreut
sie laufend bei der Auswahl der fiir den Fonds geeigneten Anla-
gen auf der Grundlage des MSCI ESG Research. Mit Wirkung zum
1. Januar 2018 wurde mit dem Investmentsteuerreformgesetz eine
grundlegende Reform der Investmentfondsbesteuerung eingefiihrt.
Ndhere Informationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Beson-
dere Hinweise an die Anteilinhaber“ am Ende des Berichtes.

Das Wichtigste in Kiirze

Anteilklasse A |
ISIN DEOOOAORF)25 DEOOOAORF/W6
Auflegungsdatum’ 15.03.2010 24.06.2009
Fondsvermdgen 854.708.776,14 € 101.415.305,95€
Umlaufende Anteile 15.070.095 1.836.294
Anteilwert 56,72 € 55,23 €
Gesamtausschiittung pro Anteil

am 13.12.2018 0,86 € 1,12€
Gesamtkostenquote? 0,93% 0,63%

Alle Daten per 30.09.2018

" Fiir Anteilklasse A: Bildung der Anteilklasse
Nahere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt und den
wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

2 Die im Geschdftsjahr 2017/2018 angefallenen Gesamtkosten, des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhiltnis zum (anteiligen) Fondsvermégen; auch sog. ,,laufende Kosten“.
Investiert das Sondervermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermagens in andere Invest-
mentfonds (sog. ,,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die
bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Portfoliostruktur3
Stand 30.09.2018

Kasse/ 9
0,94 %
sonstiges Vermdgen I ks

Aktien - 17,93 %
Anteihen _ 81,13%

3 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.

27



Jahresbericht MEAG FairReturn

Vermogensiibersicht gemafl § 9 Abs. 1 KARBV zum 30. September 2018

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermdgens

I. Vermogensgegenstande 976.142.810,19 102,09
1. Aktien nach Branchen 171.495.056,23 17,93
Dienstleistungssektor 9.497.310,13 0,99
Energieversorger 9.801.539,30 1,03
Finanzdienstleister 41.984.742,54 4,38
Gesundheit 13.114.340,24 1,38
Immobilien 3.197.644,00 0,34
Industrie 25.196.941,86 2,63
Konsumgiiter 23.413.780,00 2,45
Rohstoffe 12.858.177,86 1,35
Technologie 18.297.234,60 1,91
Telekommunikation 10.147.360,40 1,06
Versorger 3.985.985,30 0,41
2. Anleihen 775.621.981,51 81,13
ABS/MBS/CDO 48.863.171,83 5,12
Anleihen 6ffentlicher Emittenten 419.495.686,10 43,83
Anleihen supranationaler Emittenten 56.256.104,08 5,87
Gedeckte Anleihen 41.103.838,44 4,31
Unternehmensanleihen 207.312.801,06 21,73
Sonstige 2.590.380,00 0,27
3. Derivate 2.063.609,74 0,21
4. Bankguthaben 16.111.466,55 1,68
5. Sonstige Vermdgensgegenstiande 10.850.696,16 1,14
II. Verbindlichkeiten -20.018.728,10 -2,09
Ill. Fondsvermagen 956.124.082,09 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgdnge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Birsengehandelte Wertpapiere EUR 947.117.037,74 99,06
Aktien
adidas AG Namens-Aktien DEOOOATEWWWO STK 14.800 1.000 0 EUR 211,500 3.130.200,00 0,33
Ahold Delhaize N.V., Koninklijke NL0011794037 STK 75.000 0 55.000 EUR 19,716 1.478.700,00 0,15
Air Liquide S.A. FR0000120073 STK 33.659 3.969 0 EUR 113,500 3.820.296,50 0,40
Allianz SE vink. Namens-Aktien DE0008404005 STK 38.034 8.000 0 EUR 197,500 7.511.715,00 0,79
Amadeus IT Group S.A. ES0109067019 STK 18.000 18.000 0 EUR 81,460 1.466.280,00 0,15
ASML Holding N.V. Namens-Aktien NL0010273215 STK 37.000 11.000 0 EUR 162,440 6.010.280,00 0,63
AXAS.A. FR0000120628 STK 178.176 10.000 0 EUR 23,585 4.202.280,96 0,44
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ES0113211835 STK 535.483 20.000 0 EUR 5,609 3.003.524,15 0,31
Banco Santander S.A. ES0113900)37 STK 1.345.535  209.409 0 EUR 4,481 6.029.342,34 0,63
BASF SE Namens-Aktien DEO00BASF111 STK 60.426 8.000 12.000 EUR 78,360 4.734.981,36 0,50
Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 STK 66.635 36.000 0 EUR 79,000 5.264.165,00 0,55
BNP Paribas S.A. FR0000131104 STK 93.667 3.000 0 EUR 54,470 5.102.041,49 0,53
Compagnie de Saint-Gobain S.A. FR0000125007 STK 52.933 5.000 0 EUR 37,105 1.964.078,97 0,21
Continental AG DE0005439004 STK 15.000 15.000 0 EUR 151,500 2.272.500,00 0,24
CRH PLC IE0001827041 STK 47.000 4.000 0 EUR 28,400 1.334.800,00 0,14
Daimler AG Namens-Aktien DE0007100000 STK 147.000 60.000 0 EUR 55,590 8.171.730,00 0,85
Danone S.A. FR0000120644 STK 40.000 40.000 0 EUR 67,130 2.685.200,00 0,28
Deutsche Bank AG Namens-Aktien DE0005140008 STK 142.438 25.000 0 EUR 10,212 1.454.576,86 0,15
Deutsche EuroShop AG Namens-Aktien DE0007480204 STK 60.000 60.000 0 EUR 27,980 1.678.800,00 0,18
Deutsche Post AG Namens-Aktien DE0005552004 STK 92.815 20.000 0 EUR 31,330 2.907.893,95 0,30
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien DE0005557508 STK 340.100 60.000 0 EUR 14,075 4.786.907,50 0,50
Distribuidora Internacional de
Alimentacion S.A. ES0126775032 STK 200.000  200.000 0 EUR 1,974 394.700,00 0,04
DWS Group GmbH & Co. KGaA DE000DWS1007 STK 130.747  130.747 0 EUR 24,020 3.140.542,94 0,33
Essilor International -
Comp. Gen. d'Optique S.A. FR0000121667 STK 22.000 0 0 EUR 129,000 2.838.000,00 0,30
Evonik Industries AG Namens-Aktien DEOOOEVNKO013 STK 15.000 15.000 0 EUR 31,420 471.300,00 0,05
Fresenius SE & Co. KGaA DE0005785604 STK 41.912 17.000 0 EUR 63,520 2.662.250,24 0,28
H & M Hennes & Mauritz AB Namens-Aktien B SE0000106270 STK 25.000 50.000 25.000 SEK 165,000 400.145,51 0,04
Iberdrola S.A. ES0144580Y14 STK 525.465 525.465 0 EUR 6,420 3.373.485,30 0,35
Industria de Disefio Textil S.A. ES0148396007 STK 106.488 22.000 0 EUR 26,490 2.820.867,12 0,30
ING Group N.V. Namens-Aktien NL0011821202 STK 321.864 15.000 0 EUR 11,630 3.743.278,32 0,39
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1T0000072618 STK 1.181.744 50.000 0 EUR 2,404 2.840.912,58 0,30
Kering S.A. FR0000121485 STK 6.000 6.000 0 EUR 464,000 2.784.000,00 0,29
Koninklijke Philips N.V. NL0000009538 STK 56.292 8.000 0 EUR 39,720 2.235.918,24 0,23
Lenzing AG AT0000644505 STK 10.000 20.000 10.000 EUR 89,100 891.000,00 0,09
Linde AG DEOOOA2E4L75 STK 11.000 13.500 2.500 EUR 207,000 2.277.000,00 0,24
Mapfre S.A. ES0124244E34 STK 220.000  220.000 0 EUR 2,748 604.560,00 0,06
Mayr-Melnhof Karton AG AT0000938204 STK 6.000 6.000 0 EUR 110,600 663.600,00 0,07
Miinchener Riickversicherungs-Ges. AG vink.
Namens-Aktien DE0008430026 STK 6.033 2.500 9.000 EUR 193,500 1.167.385,50 0,12
Nokia Corp. FI0009000681 STK 500.000  350.000 124.288 EUR 4,845 2.422.500,00 0,25
Orange S.A. FR0000133308 STK 174.408 10.000 0 EUR 13,875 2.419.911,00 0,25
Sanofi S.A. FR0000120578 STK 99.000 3.000 0 EUR 76,910 7.614.090,00 0,80
SAP SE DE0007164600 STK 91.507 13.000 0 EUR 107,800 9.864.454,60 1,03
Schneider Electric SE FR0000121972 STK 47.155 2.000 0 EUR 70,160 3.308.394,80 0,35
Siemens AG Namens-Aktien DE0007236101 STK 71.261 15.000 0 EUR 111,500 7.945.601,50 0,83
Société Générale S.A. FR0000130809 STK 67.560 5.000 0 EUR 38,040 2.569.982,40 0,27
Stidzucker AG DE0007297004 STK 163.000  163.000 0 EUR 11,595 1.889.985,00 0,20
SuezS.A. FR0010613471 STK 50.000 50.000 0 EUR 12,250 612.500,00 0,06
Telefonica S.A. ES0178430E18 STK 422.917 90.000 0 EUR 6,953 2.940.541,90 0,31
Total S.A. FR0000120271 STK 174.965 10.000 37.000 EUR 56,020 9.801.539,30 1,03
Unibail-Rodamco-Westfield SE FRO013326246 STK 8.620 8.620 0 EUR 176,200 1.518.844,00 0,16
UNIQA Insurance Group AG AT0000821103 STK 70.000 70.000 0 EUR 8,780 614.600,00 0,06
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VINCI S.A. FRO000125486 STK 48.956 3.000 0 EUR 82,400  4.033.974,40 0,42
Vivendi S.A. FRO000127771 STK 71.951 0 0 EUR 22500  1.618.897,50 0,17
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% BPM Securitisation 2
FRN von 2006/43 CLA2 IT0004083025 EUR 10.400 0 0 % 99,116 749.523,29 0,08
0,000% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2016/26 ! DE0001102408 EUR 20.000 0 0 % 97,676  19.535.200,00 2,04
0,000% Eurosail-UK 2007-2NP
FRN von 2007/45 CL.A3a 50291422623 EUR 8.000 0 0 % 9845  4.348.23596 0,45
0,028% Citizen Irish Auto Receivables Tr. 17
DAC FRN von 2017/24 CLA XS1620145794 EUR 2.700 0 0 % 99,985 1.114.532,14 0,12
0,079% Civitas
FRN von 2012/60 CL.A IT0004804354 EUR 6.000 0 0 % 98,498 1.912.834,45 0,20
0,190% Sunrise Series 16-2
FRN von 2016/41 Cl.A1 1T0005219065 EUR 4.200 0 0 % 100,141 3.129.290,61 0,33
0,229% FTA Santander Financiacion 1
FRN von 2006/35 CI.D ES0382043034 EUR 3.800 0 0 % 99,687 746.525,84 0,08
0,250% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2016/26 ! FR0013200813 EUR 20.000 0 0 % 97,443  19.488.650,00 2,04
0,360% Dutch Property Finance 17-1
FRN von 2017/48 CLA XS1636546951 EUR 7.500 0 0 % 100,873 6.087.945,90 0,64
0,375% DNB Boligkreditt
MTN Pfbr. von 2017/24 XS1719108463 EUR 5.000 5.000 0 % 98,599 4.929.951,50 0,52
0,375% Lettland, Republik
MTN von 2016/26 XS1501554874 EUR 4.000 0 0 % 96,430 3.857.184,00 0,40
0,401% Bluestep Mortgage Securities No. 4
FRN von 2017/66 CL.A XS1572746607 EUR 6.400 0 0 % 100,518 3.851.083,74 0,40
0,480% Claris SME 2015
FRN von 2015/62 CL.A IT0005139727 EUR 5.000 0 0 % 100,046 436.999,75 0,05
0,481% Dilosk RMBS No.1
FRN von 2015/51 XS1240158128 EUR 4.200 0 0 % 100,865 2.244.985,32 0,23
0,500% BNZ International Funding Cov.
MTN von 2017/24 XS1639238820 EUR 13.560 0 0 % 99,143  13.443.809,78 1,41
0,500% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2016/26 DE0001102390 EUR 25.000 0 0 % 101,917  25.479.207,50 2,65
0,500% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2017/271! DE0001102424 EUR 20.000 0 0 % 100,779  20.155.720,00 2,10
0,500% Polen, Republik
MTN von 2016/21 XS1536786939 EUR 5.000 0 1.300 % 101,249 5.062.456,00 0,53
0,625% RCI Banque
MTN von 2016/21 FR0013218153 EUR 2.100 0 0 % 100,158 2.103.309,81 0,22
0,631% Towers CQ
FRN von 2016/36 CL.A 1IT0005199309 EUR 2.600 0 0 % 100,220 761.046,93 0,08
0,679% Driver Espana Three -F. T.-
FRN von 2016/26 CL.A ES0305116008 EUR 4.100 0 0 % 100,469 835.032,82 0,09
0,731% TAGUS STC - Aqua Fin. 4
FRN von 2017/35 CLA PTTGCKOMO0005 EUR 12.800 0 0 % 100,613  12.878.438,40 1,35
0,750% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2018/28 FR0013341682 EUR 10.000 10.000 0 % 99,065 9.906.500,00 1,04
0,750% RCI Banque
MTN von 2017/22 FR0013230737 EUR 3.400 0 0 % 100,168 3.405.703,50 0,36
0,750% SFIL
MTN von 2018/26 FR0O013314036 EUR 10.000 10.000 0 % 100,029  10.002.949,00 1,05
0,869% FCE Bank
MTN von 2017/21 XS1548776498 EUR 4.500 3.500 0 % 99,930 4.496.840,55 0,47
0,875% Nordea Mortgage Bank
MTN von 2018/23 XS1842961440 EUR 3.800 3.800 0 % 99,494 3.780.788,34 0,40
0,950% ArcelorMittal
MTN von 2017/23 XS1730873731 EUR 3.000 3.000 0 % 98,217 2.946.504,30 0,31
1,000% Belgien, Konigreich
Obl. Lin. von 2016/26**** BE0000337460 EUR 5.000 0 0 % 103,057 5.152.825,00 0,54
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Verzinsliche Wertpapiere
1,000% Capgemini
Notes von 2018/24 FR0013327962 EUR 5.000 5.000 0 % 98,796 4.939.784,00 0,52
1,000% Lloyds Bank
MTN von 2014/21 XS1139091372 EUR 2.100 0 0 % 102,249 2.147.231,73 0,22
1,000% Renault
MTN von 2017/251 FR0013299435 EUR 5.000 5.000 0 % 94,634 4.731.678,50 0,49
1,000% Unione di Banche Italiane Cov.
MTN von 2015/23 1T0005140030 EUR 3.000 0 0 % 100,111 3.003.343,50 0,31
1,125% CaixaBank
MTN von 2017/23 XS1679158094 EUR 3.000 0 0 % 98,484 2.954.532,60 0,31
1,125% CaixaBank
MTN von 2017/24 XS1614722806 EUR 2.100 0 0 98,283 2.063.936,91 0,22
1,125% Chorus
MTN von 2016/23 XS1505890530 EUR 3.300 3.300 0 % 99,309 3.277.182,81 0,34
1,134% FCE Bank
MTN von 2015/22 XS1186131717 EUR 3.500 0 0 % 100,014 3.500.483,00 0,37
1,250% ADIF - Alta Velocidad
MTN von 2018/26 ES0200002030 EUR 3.600 3.600 0 % 99,014 3.564.521,24 0,37
1,250% Banco Santander Totta
MTN Obr. Hip. von 2017/27 PTBSRJOM0023 EUR 2.500 0 0 % 100,491 2.512.277,25 0,26
1,250% Eridano SPV
FRN von 2016/32 Cl.A1 1T0005188427 EUR 13.000 13.000 0 % 102,300 8.999.033,16 0,94
1,250% Unione di Banche Italiane Cov.
MTN von 2014/25 IT0005067076 EUR 1.500 0 0 % 99,804 1.497.062,40 0,16
1,331% Fastnet Securities 9
FRN von 2013/53 Cl.A1 XS0996290614 EUR 900 0 0 % 100,463 204.152,92 0,02
1,375% Bank Gospodarstwa Krajowego
MTN von 2018/25 XS1829259008 EUR 9.800 9.800 0 % 101,125 9.910.250,00 1,04
1,375% Barclays
MTN FRN von 2018/26 XS1757394322 EUR 3.300 3.300 0 % 95,020 3.135.646,47 0,33
1,375% Goldman Sachs Group, The
MTN von 2017/24 XS1614198262 EUR 4.000 4.000 0 % 100,533 4.021.328,00 0,42
1,375% Lettland, Republik
MTN von 2016/36 XS1409726731 EUR 4.000 0 0 % 96,755 3.870.200,00 0,40
1,375% Nordic Investment Bank
MTN von 2015/20 US65562QAY17 NOK 100.000 0 0 % 100,080 10.532.796,59 1,10
1,375% Polen, Republik
MTN von 2017/27 XS1584894650 EUR 6.000 0 0 % 101,936 6.116.160,00 0,64
1,375% Société Générale
MTN FRN von 2018/28 FR0013320033 EUR 3.000 3.000 0 % 97,268 2.918.050,50 0,31
1,400% Spanien, Konigreich
Bonds von 2018/28 ES0000012B39 EUR 5.800 5.800 0 % 99,607 5.777.206,00 0,60
1,500% Abbott Ireland Financing
Notes von 2018/26 XS1883355197 EUR 2.600 2.600 0 % 99,630 2.590.380,00 0,27
1,500% BNP Paribas
MTN von 2017/25 XS1614416193 EUR 3.000 3.000 0 % 99,060 2.971.799,10 0,31
1,500% European Investment Bank
MTN von 2015/22 XS1227593933 NOK 25.000 0 0 % 99,868 2.627.621,23 0,27
1,500% ISS Global
MTN von 2017/27 XS1673102734 EUR 3.000 0 0 % 96,437 2.893.106,70 0,30
1,500% Italien, Republik
B.T.P.von 2015/25 IT0005090318 EUR 18.500 0 0 % 94,533  17.488.566,15 1,83
1,615% FCE Bank
MTN von 2016/23 XS1409362784 EUR 2.100 0 0 % 99,941 2.098.762,26 0,22
1,625% Bank Gospodarstwa Krajowego
MTN von 2017/28 XS1709328899 EUR 9.000 9.000 0 % 98,250 8.842.500,00 0,92
1,625% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2015/24 XS$1198102052 EUR 3.100 0 0 % 101,625 3.150.375,00 0,33
1,750% Deutsche Bank
MTN FRN von 2018/28 DE0O0ODL19T26 EUR 10.000 10.000 0 % 92,340 9.233.993,00 0,97
1,750% European Fin. Stability Facility
MTN von 2014/24 EU000A1GOBQO EUR 5.000 0 0 % 107,942 5.397.075,00 0,56
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Verzinsliche Wertpapiere
1,750% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2018/28 XS1751001139 EUR 9.150 9.150 0 % 97,125 8.886.937,50 0,93
1,750% Polen, Republik
Bonds von 2015/21 5.0721 PL0000109153 PLN 28.000 0 0 % 99721  6.538.622,58 0,68
1,750% United States of America
Notes von 2013/23 ! US912828VB32 usb 15.000 0 0 % 94,801  12.177.885,72 1,27
1,800% Nordea Eiendomskreditt Cov.
Notes von 2016/22 N00010758931 NOK 50.000 0 0 % 99,268  5.223.644,17 0,55
1,875% Ceske Drahy
Notes von 2016/23 XS1415366720 EUR 3.500 0 0 % 102,922 3.602.256,00 0,38
1,875% Coca-Cola HBC Finance
MTN von 2016/24 XS1377682676 EUR 3.000 0 0 105,003 3.150.084,90 0,33
1,950% Spanien, Konigreich
0bl. von 2015/30**** ES00000127A2 EUR 15.000 5.000 0 % 102,490  15.373.500,00 1,61
1,990% TAGUS STC - Volta Il Electricity Rec.
Notes von 2015/19 PTTGUOOMO0017 EUR 5.000 0 0 % 100,247 563.510,60 0,06
2,000% Bulgarien, Republik
MTN von 2015/22 XS1208855616 EUR 5.100 0 0 % 106,875 5.450.625,00 0,57
2,000% Lietuvos energija
MTN von 2017/27 XS1646530565 EUR 3.100 0 0 % 100,627 3.119.426,77 0,33
2,125% Evonik Industries
FRN von 2017/77 Nachr. DEOOOA2GSFF1 EUR 1.700 0 0 % 100,712 1.712.098,39 0,18
2,125% Litauen, Republik
MTN von 2014/26 XS1130139667 EUR 2.850 0 0 % 110,503 3.149.335,50 0,33
2,125% National Australia Bank Cov.
MTN von 2014/19 US63253XAH26 usb 10.000 0 0 % 99,153 8.491.309,84 0,89
2,200% Italien, Republik
B.T.P.von 2017/27 1T0005240830 EUR 13.000 15.000 10.000 % 96,558  12.552.540,00 1,31
2,350% AT & T
Notes von 2018/29 XS1778829090 EUR £4.000 4.000 0 % 99,935 3.997.396,80 0,42
2,375% EDP Finance
MTN von 2016/23 XS1385395121 EUR 4.000 0 0 % 106,449 4.257.975,20 0,45
2,375% MFB Magyar Fejlesztesi Bank
Notes von 2015/21 XS1330975977 EUR 5.000 0 0 % 106,573 5.328.650,00 0,56
2,400% Irland, Republik Treas.
Bonds von 2014/30 IE00BJ38CR43 EUR 2.800 0 0 % 112,771 3.157.588,00 0,33
2,500% Polen, Republik
Bonds von 2017/23 5.0123 PL0000110151 PLN 20.000 20.000 0 % 100,270 4.696.157,18 0,49
2,625% Bertelsmann
MTN Anl. von 2012/22 XS0811690550 EUR 2.000 0 0 % 107,939 2.158.772,40 0,23
2,625% MOL Magyar Olaj- és Gazipari
Notes von 2016/23 XS1401114811 EUR 3.000 0 0 % 106,500 3.195.000,00 0,33
2,625% Telefonica Europe
FRN von 2017/und. XS1731823255 EUR 5.000 5.000 0 % 95,524 4.776.180,00 0,50
2,650% AT &T
Notes von 2013/21 XS0993145084 EUR 4.000 4.000 0 % 106,533 4.261.310,00 0,45
2,700% Italien, Republik
B.T.P.von 2016/47 IT0005162828 EUR 10.000 10.000 0 % 88,333 8.833.253,00 0,92
2,700% Kroatien, Republik
Notes von 2018/28 XS1713462668 EUR 9.900 9.900 0 % 102,000 10.098.000,00 1,06
2,750% Lettland, Republik
Notes von 2012/20 XS0863522149 usb 7.500 0 0 % 99,145 6.367.966,94 0,67
2,750% Rumdnien, Republik
MTN von 2015/25 XS1312891549 EUR 2.400 0 0 % 107,500 2.580.000,00 0,27
2,875% Belgien, Konigreich
MTN von 2014/24 **** BE6271706747 usb 10.000 0 0 % 97,586 8.357.112,27 0,87
2,875% Israel, Staat
MTN von 2014/24 XS1023541847 EUR 2.200 0 0 % 111,000 2.442.000,00 0,26
2,875% Landesbank Baden-Wiirttemberg
MTN FRN von 2014/26 Nachr. XS1072249045 EUR 5.000 5.000 0 % 103,100 5.155.016,00 0,54
3,000% Kroatien, Republik
Notes von 2015/25 XS1117298916 EUR 3.750 0 0 % 108,375 4.064.062,50 0,43
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3,000% Polen, Republik
Notes von 2012/23 US731011AT95 usb 6.250 0 0 % 98,250 5.258.735,12 0,55
3,000% Ungarn, Staat
Notes von 2015/24 Ser.24/B HU0000403068 HUF 1.500.000 0 0 % 100,670 4.666.705,09 0,49
3,000% Ungarn, Staat
Notes von 2016/27 Ser.27/A HU0000403118 HUF 3.000.000 3.000.000 0 % 95,274 8.833.141,01 0,92
3,000% Vodafone Group
MTN von 2016/56 XS1472483772 GBP 2.800 0 0 % 83,672 2.631.636,57 0,28
3,125% La Poste
FRN von 2018/und. FR0013331949 EUR 5.000 1.700 0 % 95,382 4.769.080,00 0,50
3,125% Renault
MTN von 2014/21 FR0O011769090 EUR 1.100 0 0 % 106,791 1.174.698,03 0,12
3,125% Standard Chartered Bank
MTN von 2014/24 XS1140857316 EUR 4.000 4.000 0 % 106,083 4.243.304,00 0,44
3,125% Telekom Finanzmanagement
MTN von 2013/21 XS0999667263 EUR 800 0 0 % 108,636 869.091,20 0,09
3,250% Telecom Italia
MTN von 2015/23 X$1169832810 EUR 9.400  5.000 0 % 105232  9.891.826,80 1,03
3,250% Volvo Car
Notes von 2016/21 XS1409634612 EUR 750 0 0 % 107,000 802.500,00 0,08
3,255% KazAgro National Management Hold.
MTN von 2014/19 51070363343 EUR 1.950 0 0 % 101,293  1.975.213,50 0,21
3,375% Litauen, Republik
MTN von 2014/24 XS1020300288 EUR 4.050 0 0 % 116,597 4.722.178,50 0,49
3,375% Montenegro, Republik
Notes von 2018/25 X51807201899 EUR 7.000  7.000 0 % 98875  6.921.250,00 0,72
3,375% Sappi Papier Holding
Notes von 2015/22 XS1117298676 EUR 2.000 0 0 % 101,219 2.024.386,80 0,21
3,500% CDP Financial
Notes von 2010/20 XS0516548384 EUR 5.000 0 0 % 105746  5.287.321,00 0,55
3,500% Marokko, Konigreich
Notes von 2014/24 XS1079233810 EUR 3.400 0 0 % 108,806 3.699.404,00 0,39
3,500% Rumanien, Republik
Bonds von 2014/22 RO1522DBN056 RON 80.000 30.000 0 % 96,924  16.618.807,27 1,74
3,625% Banco Nac. de Desenvol. Economico
Notes von 2014/19 XS1017435782 EUR 2.500 0 0 % 100,750 2.518.750,00 0,26
3,750% Bank Muscat (SAOG)
MTN von 2016/21 XS1402946328 usD 3.000 0 0 % 97,250  2.498.501,33 0,26
3,750% SPP Infrastructure
Financing von 2013/20 XS0953958641 EUR 2.000 0 0 % 106,231 2.124.610,00 0,22
3,875% Banca Carige Cov.
MTN von 2013/18 IT0004967698 EUR 2.000 0 0 % 100,122  2.002.440,00 0,21
3,875% Kroatien, Republik
Notes von 2014/22 X51028953989 EUR 6.975 0 0 % 111,700 7.791.075,00 0,81
3,875% Total
MTN FRN von 2016/und. XS1413581205 EUR 2.000 0 0 % 108,169 2.163.384,00 0,23
3,928% Intesa Sanpaolo
MTN von 2014/26 XS1109765005 EUR 3.000 0 0 % 101,332 3.039.954,00 0,32
4,000% European Investment Bank
MTN von 2015/20 XS1190713054 MXN 180.000 0 0 % 94203  7.725.448,24 0,81
4,000% Orange
MTN FRN von 2014/und. XS1115490523 EUR 1.300 0 0 % 107,696 1.400.048,00 0,15
4,000% Slowakei, Republik
Notes von 2014/24 XS1047498107 NOK 70.000 70.000 0 % 107,454 7.916.204,91 0,83
4,000% Ungarn, Staat
Notes von 2014/19 US445545AK21 usD 8.000 0 0 % 100,400  6.878.479,06 0,72
4,125% Ceske Drahy
Bondsvon 2012/19 XS0807706006 EUR 1.500 0 0 % 103,202 1.548.027,90 0,16
4,200% Telefénica Europe
Bonds FRN von 2014/und. XS1148359356 EUR 1.800 0 700 % 103,233 1.858.201,20 0,19
4,200% Volvo Treasury
FRN von 2014/75 XS1150673892 EUR 4.500 0 0 % 105114  4730.114,70 0,49
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Verzinsliche Wertpapiere
4,250% Batelco International Finance No. 1
Bonds von 2013/20 X50927183441 usp 1.000 0 0 % 97,900 838.400,27 0,09
4,250% Brasilien, Foderative Republik Bonds
von 2013/25 US105756BV13 usb 3.550 0 0 % 94,375 2.869.155,18 0,30
4,250% Hikma Pharmaceuticals
Notes von 2015/20 X51213834978 usD 5.000  5.000 0 % 99375  4.255159,72 0,45
4,375% BBVA Bancomer (Texas Branch)
Notes von 2014/24 USP16259AK29 usb 4.500 0 0 % 99,625 3.839.278,07 0,40
4,375% Rumdnien, Republik
MTN von 2013/23 US77586TAC09 usb 5.000 0 0 % 101,000 4.324.740,94 0,45
4,500% Global Bank
Notes von 2016/21 USP47718AC86 usb 3.000 0 0 % 98,750 2.537.038,62 0,27
4,500% Marokko, Kénigreich
Notes von 2010/20 XS0546649822 EUR 1.300 0 0 % 108,000  1.404.000,00 0,15
4,600% Finnland, Republik
MTN von 2010/20 XS0478732075 NOK 50.500 0 0 % 104,185 5.537.258,63 0,58
4,625% Rumdnien, Republik
MTN von 2013/20 XS0972758741 EUR 2.500 0 0 % 108,625 2.715.625,00 0,28
4,750% African Export-mport Bank
MTN von 2014/19 XS51091688660 usb 5.100 0 0 % 100,755 4.400.535,24 0,46
4,750% Empresa de Transp. de Pasajeros
Metro Notes von 2014/24 USP37466A)19 usD 1.050 0 0 % 103,380 929.598,36 0,10
4,750% International Finance
MTN von 2016/21 XS1402169848 MXN 150.000 0 0 % 92,180 6.299.620,85 0,66
4,875% Black Sea Trade and Development
Bank MTN von 2016/21 XS1405888576 usb 3.000 0 0 % 100,580 2.584.054,12 0,27
4,875% BNP Paribas
Notes von 2005/und. FR0010239319 EUR 2.000 0 0 % 103,645 2.072.900,00 0,22
4,875% Federal Mogul Holdings
Notes von 2017/22 XS1587905727 EUR 3.800 300 0 % 104223  3.960.474,00 0,41
5,000% Digi Communications
Bonds von 2016/23 XS1405770576 EUR 3.000 0 0 % 104,780 3.143.400,00 0,33
5,000% Orange
MTN FRN von 2014/und. XS1115498260 EUR 2.000 2.000 0 % 110,324  2.206.480,00 0,23
5,000% Telefonica Europe
FRN von 2014/und. XS1050460739 EUR 900 0 600 % 105,200 946.800,00 0,10
5,125% AXA
MTN FRN von 2013/43 XS0878743623 EUR 3.000 0 0 % 114,09  3.422.875,380 0,36
5,250% EDP Finance
Notes von 2014/21 XS1014868779 usb 3.000 0 0 % 102,689 2.638.239,62 0,28
5,250% Polen, Republik
Bonds von 2010/20 S.1020 PL0000106126 PLN 15.000 0 0 % 107,426 3.773.481,96 0,39
5,500% Royal Bank of Scotland Group
Notes von 2004/und. XS0205935470 EUR 5.000 0 0 % 101,050 5.052.500,00 0,53
5,500% Slowenien, Republik
Notes von 2012/22 XS0847086237 usp 5.000 0 0 % 107,379  4.597.884,73 0,48
5,750% Banco Internacional del Peru (Panama
Br.) Notes von 2010/20 USP1342SAC00 usb 1.100 0 0 % 103,900 978.761,67 0,10
6,250% MOL Group Finance
MTN von 2012/19 XS0834435702 usb 3.000 0 0 % 102,625 2.636.593,30 0,28
6,250% Ungarn, Staat
Notes von 2010/20 US445545AD87 usb 10.000 0 0 % 103,853 8.893.825,47 0,93
6,375% América Movil
FRN von 2013/73 Ser.B XS0969341147 EUR 4.280 4.280 0 % 117,472  5.027.780,20 0,53
6,500% Grupo Financiero BBVA Bancomer
Notes von 2011/21 USP16259AB20 usb 1.700 0 0 % 104,650 1.523.550,57 0,16
6,750% Banco Bradesco
Notes von 2009/19 USG08010BH52 usb 3.000 0 0 % 102,500 2.633.381,86 0,28
6,750% Fiat Chrysler Finance Europe
MTN von 2013/19 XS0953215349 EUR 2.000 0 0 % 106,747 2.134.940,00 0,22
6,875% Israel Electric
MTN von 2013/23 US46507NAE04 usb 5.000 0 0 % 109,500 4.688.704,29 0,49
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgdnge % des Fonds-

Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens

Verzinsliche Wertpapiere

7,250 % International Finance

MTN von 2017/24 XS1558491004 MXN 98.440 10.000 0 % 96,660 4.335.157,14 0,45

7,500 % Inter-American Development Bank

MTN von 2007/24 XS0300626479 MXN 221.082  221.082 0 % 96,000 9.669.656,94 1,01

7,500 % Kreditanstalt fiir Wiederaufbau

MTN von 2017/23 XS1558635790 MXN 88.273 0 0 % 98,170 3.948.145,29 0,41

7,625% European Investment Bank

MTN von 2018/22 XS1747661772 MXN 60.000 60.000 0 % 98,190 2.684.138,73 0,28

Summe Wertpapiervermdgen** EUR 947.117.037,74 99,06

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Zins-Derivate EUR 2.139.070,01 0,22

Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

6% Euro Bund Future 12/18 DE0009652644 EUREX EUR -115.000 1.946.460,00 0,20

6 % Euro-BTP Italian Government

Bond Future 12/18 DEOOOAOZW3V8 EUREX EUR 30.000 192.610,01 0,02

Devisen-Derivate EUR -75.460,27 -0,01

Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

GBP/EUR 2,80 Mio. (0]]@ 28.000.000 -11.676,79 0,00

MXN/EUR 365,00 Mio. orC 365.000 -199.234,63 -0,02

USD/EUR 60,00 Mio. oTC 60.000 -8.464,50 0,00

Geschlossene Positionen

HUF/EUR 3.000,00 Mio. oTC 3.000.000 -60.615,50 -0,01

MXN/EUR 530,00 Mio. oTC 530.000 204.531,15 0,02

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 16.111.466,55 1,68

Bankguthaben EUR 16.111.466,55 1,68

EUR-Guthaben bei:

BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR 10.180.302,48 % 100,000 10.180.302,48 1,06

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen CZK 680.337,62 % 100,000 26.467,13 0,00
DKK 87.455,72 % 100,000 11.727,22 0,00
GBP 407.553,74 % 100,000 457.796,96 0,05
HUF 51.127.145,47 % 100,000 158.004,75 0,02
NOK 17.160,93 % 100,000 1.806,08 0,00
PLN 411.402,48 % 100,000 96.340,42 0,01
RON 84.789,50 % 100,000 18.172,75 0,00
SEK 261.115,67 % 100,000 25.329,52 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen MXN  72.448.218,41 % 100,000 3.300.761,60 0,35
TRY 50.215,86 % 100,000 7.183,13 0,00
USD  2.134.058,75 % 100,000 1.827.574,51 0,19
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 10.850.696,16 1,14
Dividendenanspriiche EUR 111.977,60 111.977,60 0,01
Forderungen aus schwebenden Geschdften EUR  2.277.831,05 2.277.833,13 0,24
Forderungen Wertpapierdarlehen (Premium) EUR 22.795,80 22.795,80 0,00
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 66.254,56 66.254,56 0,01
Zinsanspriiche EUR  8.371.835,07 8.371.835,07 0,88
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -20.018.728,10 -2,09
Sonstige Verbindlichkeiten * EUR -678.245,8 -678.245,87 -0,07
Variation Margin EUR -2.139.070,01 -2.139.070,01 -0,22
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -17.201.412,22 -17.201.412,22 -1,80
Fondsvermogen EUR 956.124.082,09 100,00 ***
Anteilwert A EUR 56,72
Anteilwert | EUR 55,23
Umlaufende Anteile A STK 15.070.095
Umlaufende Anteile | STK 1.836.294

1 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen iibertragen.

*  Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

** Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermogens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
***Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

*xx \Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

Alle Umsitze, die aus Kapitalmanahmen hervorgehen (technische Umsétze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Ausgestaltung der Anteilklassen

MEAG FairReturn A

ISIN DEOOOAORF)25 Verwaltungsvergiitung max. 1,50 % p. a., zzt. 0,90 % p. a.
Wéhrung EUR Ausgabeaufschlag max. 3,00 %, zzt. 3,00 %
Ertragsverwendung ausschiittend Mindestanlagesumme 0 EUR
MEAG FairReturn |

ISIN DEOOOAORF/W6 Verwaltungsvergiitung max. 1,50 % p. a., zzt. 0,60 % p. a.
Wahrung EUR Ausgabeaufschlag max. 3,00 %, zzt. 0,00 %
Ertragsverwendung ausschiittend Mindestanlagesumme 250.000 EUR

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Berichtszeitraum nur die dargestellten Anteilklassen tatsdchlich ausgegeben. Fiir das Sonder-
vermogen diirfen dariiber hinaus weitere Anteilklassen gebildet werden. Nahere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie

bitte dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Nominal Wertpapier-Darlehen

in Stiick/ Kurswert in EUR
Gattungsbezeichnung Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen iibertragen:
Betrdge enthalten keine Stiickzinsen
0,000% Bundesrepublik Deutschland Anl. von 2016/26 EUR 20.000 19.535.200,00
0,250% Frankreich, Republik 0.A.T. von 2016/26 EUR 19.900 19.391.206,75
0,500% Bundesrepublik Deutschland Anl. von 2016/26 EUR 25.000 25.479.207,50
0,500% Bundesrepublik Deutschland Anl. von 2017/27 EUR 19.900 20.054.941,40
1,000% Renault MTN von 2017/25 EUR 5.000 4.731.678,50
1,750% United States of America Notes von 2013/23 usD 14.900 12.096.699,81

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen: EUR

101.288.933,96 101.288.933,96

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz)

per 27.09.2018

Tschechische Kronen (CzK) 25,705000 = 1 Euro (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,457500 =1 Euro (EUR)
Britische Pfund Sterling (GBP) 0,890250 =1 Euro (EUR)
Ungarische Forint (HUF) 323,579800 = 1 Euro (EUR)
Mexikanische Peso Nuevo (MXN) 21,948940 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 9,501750 =1 Euro (EUR)
Polnische Zloty (PLN) 4,270300 =1 Euro (EUR)
Ruménischer Leu (neu) (RON) 4,665750 =1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 10,308750 = 1 Euro (EUR)
Turkische Lira (TRY) 6,990800 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (UsSD) 1,167700 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

a) Terminbdrsen

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

b) OTC Over-the-Counter
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugdnge Abgédnge
Birsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Bayer AG Namens-Aktien DEOOOBAY0017 STK 6.796 72.451
E.ON SE Namens-Aktien DEOOOENAG999 STK  140.000 140.000
ENELS.p.A. 1T0003128367 STK  600.000 600.000
Engie S.A. FR0010208488 STK 0 133.513
Iberdrola S.A. ES0144583186 STK 14.596 14.596
init innovation in traffic systems SE DE0005759807 STK 0 20.000
innogy SE DEO00A2AADD2 STK 20.000 20.000
L'Oreal S.A. FR0000120321 STK 0 19.077
Schaeffler AG DE000SHA0159 STK 60.000 60.000
Siemens Healthineers AG Namens-Aktien DEOOOSHL1006 STK 36.667 36.667
Unibail-Rodamco SE FR0000124711 STK 500 8.620
Verbund AG AT0000746409 STK 0 25.000
Volkswagen AG Vorzugsaktien DE0007664039 STK 0 10.224
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Leasimpresa Finance
FRN von 2006/25 CL.A 1T0004123722 EUR 0 18.200
0,074% Harvest CLOV
FRN von 2007/24 CI.B XS0293380191 EUR 0 1.800
0,125% L'Agence Francaise de Développement
MTN von 2017/23 FR0013296373 EUR 5.300 5.300
0,500% Bundesrepublik
Deutschland Anl. von 2015/25 DE0001102374 EUR 0 20.000
0,500% Capgemini
Notes von 2016/21 FR0O013218138 EUR 0 700
0,500% Commerzbank
MTN von 2015/18 DE0O00CZ40KN6 EUR 0 2.200
0,750% Banco Popular Espanol Céd.
Hip. von 2015/20 ES0413790413 EUR 0 7.500
0,750% ING Bank
MTN von 2015/20 XS1324217733 EUR 0 500
0,750% Société Générale
MTN von 2015/20 XS1324923520 EUR 0 1.000
0,750% Spanien, Konigreich
Bonds von 2016/21 ES00000128B8 EUR 0 5.000
0,875% General Electric
Notes von 2017/25 XS1612542826 EUR 0 6.800
0,875% Verizon Communications
Notes von 2016/25 XS1405766897 EUR 0 5.000
1,000% Deutsche Bank
MTN von 2016/19 DEO0ODL19SQ4 EUR 0 3.000
1,050% AT & T
Notes von 2017/23 XS1629865897 EUR 0 5.000
1,050% Italien, Republik
B.T.P.von 2014/19 IT0005069395 EUR 0 5.000
1,125% Intesa Sanpaolo
MTN von 2015/22 XS1197351577 EUR 0 2.800
1,125% Volkswagen Int. Finance
Notes von 2017/23 XS1586555861 EUR 0 1.400
1,375% Deutsche Bank
MTN Hyp.-Pfbr. von 2012/20 DE000DB5DCK1 EUR 0 5.000
1,375% RCI Banque
MTN von 2015/20 FR0013053055 EUR 2.000 5.000
1,500% Korea Development Bank
MTN von 2013/18 XS0938197059 EUR 0 3.000
1,500% Tschechien, Republik
Anl.von 2013/19 Ser.76 CZ0001003834 CZK 0 £400.000
1,625% Anglo American Capital
MTN von 2017/25 XS1686846061 EUR 0 1.200
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Wiahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschidfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kdufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Verzinsliche Wertpapiere
1,625% Standard Chartered Bank
MTN von 2014/21 XS1077631635 EUR 2.500 5.000
1,750% Deutsche Bank
MTN Hyp.-Pfbr. von 2012/22 DEOOODB5DCN5 EUR 0 3.000
1,750% Miinchener Hypothekenbank
MTN Hyp.-Pfbr. von 2012/22 DEOOOMHBO6)1 EUR 0 3.000
2,250% APRR
Notes von 2014/20 FR0011693001 EUR 0 300
2,375% Bayer
FRN von 2015/75 DE000A14)611 EUR 0 5.000
2,375% Coca-Cola HBC Finance
MTN von 2013/20 XS0944362812 EUR 0 3.500
2,500% Polen, Republik
Bonds von 2013/18 5.0718 PL0000107595 PLN 0 20.000
2,500% UniCredit Bank Austria
MTN von 2013/19 XS0996755350 EUR 0 1.700
2,500% Volkswagen Int. Finance
FRN von 2015/und. XS1206540806 EUR 0 5.000
2,875% Portugal, Republik
Obl.von 2016/26 PTOTETOE0012 EUR 0 5.000
3,000% Bayer
FRN von 2014/75 DEO0OA11QR65 EUR 0 4.000
3,250% Smurfit Kappa Acquisitions
Notes von 2014/21 XS1074396927 EUR 0 1.200
3,250% UniCredit
MTN von 2014/21 XS1014627571 EUR 0 2.600
3,500% TDC
FRN von 2015/3015 XS1195581159 EUR 0 3.000
3,875% Montenegro, Republik
Notes von 2015/20 XS1205717702 EUR 0 3.750
3,875% Volkswagen Int. Finance
FRN von 2013/und. XS0968913268 EUR 0 3.200
3,875% Volkswagen Int. Finance
FRN von 2017/und. XS1629774230 EUR 0 7.500
4,000% Spanien, Konigreich
Bonds von 2010/20 ES00000122D7 EUR 0 5.000
4,100% Portugal, Republik
Obl. von 2006/37 PTOTE50E0007 EUR 0 1.500
4,125% Naturgy Finance
FRN von 2014/und. XS1139494493 EUR 0 3.600
4,170% OMV
FRN von 2011/und. XS0629626663 EUR 0 1.500
4,250% Bulgarian Energy Holding
Bonds von 2013/18 XS0989152573 EUR 0 2.000
4,750% Fondo de Tit. AYT Ced. Cajas V von
2003/18 CL.B ES0370148019 EUR 0 3.000
4,875% Bulgarian Energy Holding
Bonds von 2016/21 XS1405778041 EUR 0 4.400
5,750% ESKOM Holdings
Bonds von 2011/21 XS0579851949 usb 0 2.100
6,625% Fiat Chrysler Finance Europe
MTN von 2013/18 XS0906420574 EUR 0 2.000
7,000% Bahrain, Kénigreich
Bonds von 2015/26 XS1324931895 usb 0 3.000

7,500% International Finance
MTN von 2017/22 XS$1608102973 BRL 0 50.000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Andere Wertpapiere
Banco Santander S.A. Anrechte ES06139009Q9 STK 1.336.126  1.336.126
Bayer AG BZR DEOOOBAY1BR7 STK 66.655 66.655
Iberdrola S.A. Anrechte ES06445809F4 STK  500.000 500.000
Iberdrola S.A. ES06445809G2 STK  510.869 510.869
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Banco Santander S.A. ES0113902318 STK 9.409 9.409
Iberdrola S.A. ES0144583178 STK 10.869 10.869
Verzinsliche Wertpapiere
4,450% CoGperatieve Rabobank
MTN von 2013/18 XS0946821427 MXN 0 70.560
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Gattungsbezeichnung Wahrung

Volumen/
Pramien
in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): Dow Jones EuroStoxx 50) EUR

76.161

Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): Dow Jones EuroStoxx 50) EUR

445.963

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): Euro-BTP Italian Gov.Bond Future) EUR

146.063

Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6 % Euro-BTP Italian Gov.Bond Future, 6 % Euro-Bund Future,
6% OAT Long Term Euro OAT Future) EUR

1.113.185

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswert(e): Dow Jones EuroStoxx 50) EUR

321.900

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Verkaufoptionen (Put)
(Basiswert(e): 6 % Euro Bund Future) EUR

187.200

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

GBP/EUR EUR

6.337

MXN/EUR EUR

69.480

PLN/EUR EUR

21.199

USD/EUR EUR

205.660

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

CAD/EUR EUR

18.696

JPY/EUR EUR

19.321

TRY/EUR EUR

36.004

Wertpapier-Darlehen (Geschéftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des
Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes):

unbefristet
(Basiswert(e): 0,500 % BUNDANL.V.15/25, 0,500 % BUNDANL.V.17/27,
1,750 % US TREASURY 2023, DANONE, SUEDZUCKER) EUR

53.547
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2017 bis 30.09.2018

1. Ertrige Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
1. Dividenden inldndischer Aussteller **** EUR 1.289.497,65 152.876,41 1.442.374,06
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 3.467.576,17 411.072,41 3.878.648,58
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 751.196,65 89.098,05 840.294,70
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 15.087.969,96 1.789.157,46 16.877.127,42
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -30.435,85 -3.608,34 -34.044,19
6. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften* EUR 614.865,19 72.875,73 687.740,92
7. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -156.908,09 -18.617,50 -175.525,59
8. Sonstige Ertrage EUR 11.748,57 1.391,94 13.140,51
davon Verzugszinsen aus erstatteten Quellensteuerforderungen EUR 11.748,57 1.391,94 13.140,51
Summe der Ertrage EUR 21.035.510,25 2.494.246,16 23.529.756,41
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -10.385,12 -1.231,31 -11.616,43
2. Verwaltungsvergiitung EUR -7.772.901,63 -614.041,63 -8.386.943,26
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -66.947,71 -7.938,73 ~74.886,44
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -56.026,17 -6.087,93 -62.114,10
5. Sonstige Aufwendungen EUR -173.785,35 -20.606,54 -194.391,89
davon Depotgebiihren EUR -162.860,03 -19.310,24 -182.170,27
Summe der Aufwendungen EUR -8.080.045,98 -649.906,14 -8.729.952,12
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 12.955.464,27 1.844.340,02 14.799.804,29
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 27.616.785,87 3.702.855,86 31.319.641,73
2. Realisierte Verluste EUR -32.013.014,16 -4.225.172,57 -36.238.186,73
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR -4.396.228,29 -522.316,71 -4.918.545,00
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 8.559.235,98 1.322.023,31 9.881.259,29
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne** EUR -15.890.389,63 -1.567.889,12 -17.458.278,75
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste** EUR -12.632.604,08 -1.246.446,62 -13.879.050,70
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -28.522.993,73 -2.814.335,73 -31.337.329,46
VII. Ergebnis des Geschftsjahres EUR -19.963.757,75 -1.492.312,42 -21.456.070,17

*  Beiden Ertragen aus Wertpapier-Leihe handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapierleiheersatzleistungen.

**  Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit
den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe
der nicht realisierten Verluste einflieen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschiftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen

ermittelt werden.

**** Die aufgrund der Einfiihrung des § 36 a EStG als steuerschédlich eingestuften Dividenden werden netto (abziiglich der ermittelten Steuerlast) ausgewiesen.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2017/2018

Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
|. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 868.924.129,19 88.421.514,26 957.345.643,45
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -15.114.056,26 -1.879.503,89 -16.993.560,15
2. Einbehaltene Steuer aus Zwischenthesaurierung EUR -803.919,25 -83.269,17 -887.188,42
3. Mittelzufluss (netto) EUR 21.540.478,76 16.704.344,24 38.244.823,00

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen EUR 80.302.692,05 20.998.956,69 101.301.648,74
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -58.762.213,29 -4.294.612,45 -63.056.825,74
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 125.901,43 -255.467,06 -129.565,63
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -19.963.757,73 -1.492.312,43 -21.456.070,16
davon nicht realisierte Gewinne EUR -15.890.389,63 -1.567.889,12 -17.458.278,75
davon nicht realisierte Verluste EUR -12.632.604,08 -1.246.446,62 -12.632.604,08
1l. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschaftsjahres EUR 854.708.776,14 101.415.305,95 956.124.082,09

Verwendung der Ertrage des Sondervermagens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) Anteilklasse A je Anteil Anteilklasse | je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 133.500.046,47 8,86 15.859.430,42 8,64
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 8.559.235,98 0,57 1.322.023,31 0,72
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen* EUR 32.013.014,16 2,12 4.225.172,57 2,30
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -32.905.698,42 -2,18 -4.137.681,12 -2,25
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -127.402.397,17 -8,45 -15.129.026,72 -8,24
lll. Gesamtausschiittung EUR 13.764.201,02 0,91 2.139.918,46 1,17
1. Einbehaltene Steuer aus Zwischenthesaurierung EUR 803.919,25 0,05 83.269,17 0,05
a) Barausschiittung EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 702.112,88 0,05 72.724,16 0,04
¢) Einbehaltener Solidaritdtszuschlag EUR 38.616,21 0,00 3.999,83 0,00
d) Einbehaltene Kirchensteuer EUR 63.190,16 0,00 6.545,17 0,00
2. Endausschiittung EUR 12.960.281,77 0,86 2.056.649,29 1,12
* Die Zufithrung aus dem Sondervermogen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Fondsvermdgen am
Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
2014/2015 Anteilwert A EUR 540.208.248,75 EUR 58,08
2014/2015 Anteilwert | EUR 84.126.485,06 EUR 56,66
2015/2016 Anteilwert A EUR 597.271.411,75 EUR 57,97
2015/2016 Anteilwert | EUR 82.825.615,72 EUR 56,56
2016/2017 Anteilwert A EUR 868.924.129,19 EUR 59,06
2016/2017 Anteilwert | EUR 88.421.514,26 EUR 57,58
2017/2018 Anteilwert A EUR 854.708.776,14 EUR 56,72
2017/2018 Anteilwert | EUR 101.415.305,95 EUR 55,23
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Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 301.255.125,7f

die Vertragspartner der Derivate-Geschifte:

BNPCDG BNP Paribas S.A.
DBKFRA Deutsche Bank AG
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
GOLDMANLHR Goldman Sachs International
Nominal Wertpapier-
in Stk. bzw. Kurswert
Whg. in 1.000 befristet
Gesamtbetrag der i. Z. m. Derivaten gestellten Sicherheiten EUR 530.000,00
davon:
Bankguthaben EUR 530.000,06
Schuldverschreibungen EUR 0,06
Aktien EUR 0,00

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermogens gestellten Sicherheiten keine erhdhte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,06
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,21

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermé-
gens ermittelt.

Angaben nach dem qualifiziertem Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,15%
groBter potenzieller Risikobetrag 1,68%
kleinster potenzieller Risikobetrag 0,82%

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivate-Geschifte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.10.2017 bis 30.09.2018 134,80 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhaltnis zum Fondsvolumen
gesetzt. Somit erhdht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100 %,
kann aufgrund der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:

Die Messung des potentiellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaf § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:

Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.
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Fiir das Sondervermdgen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate“ definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver
Verkauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserldses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermogens-
position in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsver-
mogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewer-
tung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige

Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermdgen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-
Risk-Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobach-
tungszeitraums von einem Jahr berechnet.

das durch Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschdfte erzielte
Exposure EUR 101.288.933,96

die Vertragspartner der Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschafte:

Deutsche Bank AG
Barclays Bank PLC
Societe Generale S.A.

Nominal Wertpapier-
in Stk. bzw. Kurswert
Whg. in 1.000 befristet
Gesamtbetrag der bei Wertpapierdarlehen von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 108.967.548,10
davon:
Bankguthaben STK 0 EUR 0,00
Schuldverschreibungen STK 73.800 EUR 73.943.432,04
Aktien STK 608 EUR 35.024.116,06
Ertrdge aus Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschiften einschlieBlich der
angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren
MEAG FairReturn A EUR 614.865,19
MEAG FairReturn | EUR 72.875,73
Sonstige Angaben
Anteilwert A EUR 56,72
Anteilwert | EUR 55,23
Umlaufende Anteile A STK 15.070.095
Umlaufende Anteile | STK 1.836.294
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Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermdgensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermagen
gehdrenden Vermdgensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermogens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsitze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstiande werden
bérsentéglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplatt-
form Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermégen gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten
Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten
Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermogens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden
mit dem Nominalbetrag, Festgelder sowie die ibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
MEAG FairReturn A 0,931961 %
MEAG FairReturn | 0,630866 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Investiert das Sondervermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermagen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen EUR -169.029,76
MEAG FairReturn A EUR -151.111,46
davon:

Verzugszinsen aus erstatteten Quellensteuerforderungen EUR 11.748,57
Depotgebiihren EUR -162.860,03
MEAG FairReturn | EUR -17.918,30
davon:

Verzugszinsen aus erstatteten Quellensteuerforderungen EUR 1.391,94
Depotgebiihren EUR -19.310,24

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermdgen keine erfolgsabhangige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 257.866,14
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermigensgegenstande)

*** Bej einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen — insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2017 betreffend das Geschaftsjahr 2017. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhaltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Vergiitung an Risktaker

davon Geschiftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risktaker

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

11.579.229,36
8.178.123,63
3.190.396,00

keine
96 Personen (im Jahresdurchschnitt)
keine

1.081.677,84
1.081.677,84
0,00
0,00
0,00
0,00

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergii-

tungskomponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2017 nicht verandert.

Zusdtzliche Anhangangaben gemaf Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Verwendete Vermogensgegenstande

Wertpapierleihe

Pensionsgeschafte

Total Return Swap

in EUR in EUR in EUR
Betrdge enthalten keine Stiickzinsen
absolut 101.288.933,96 0,00 0,00
% des Fondsvermogens 10,59 0,00 0,00
Top 10 Gegenparteien
Kontrahent Deutsche Bank AG 0,00 0,00
Sitzstaat DE 0,00 0,00
Brutto-Volumen 45.014.407,50 0,00 0,00
Kontrahent Societe Generale S.A. 0,00 0,00
Sitzstaat FR 0,00 0,00
Brutto-Volumen 32.151.641,21 0,00 0,00
Kontrahent Barclays 0,00 0,00
Sitzstaat GB 0,00 0,00
Brutto-Volumen 24.122.885,25 0,00 0,00
Arten von Abwicklung und Clearing
bilateral bilateral bilateral
Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten
unter 1 Tag 0,00 0,00 0,00
1 Tag bis 1 Woche 0,00 0,00 0,00
1 Woche bis 1 Monat 0,00 0,00 0,00
1 Monat bis 3 Monate 0,00 0,00 0,00
3 Monate bis 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
tiber 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
Unbefristet 101.288.933,96 0,00 0,00
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Zusitzliche Anhangangaben gemédB Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wertpapierleihe

Pensionsgeschafte

Total Return Swap

in EUR in EUR in EUR
Arten und Qualitaten erhaltener Sicherheiten
Rente — AA1 n.v. n.v.
Rente — AAA n.v. n.v.
Rente — A1 n.v. n.v.
Aktien n.v. n.v.
Rendite aus Wiederanlage erhaltener Sicherheiten
n.v. n.v. n.v.
Wahrungen der erhaltenen Sicherheiten
EUR/GBP n.v. n.v.
Verwendete Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten
unter 1 Tag 0,00 0,00 0,00
1 Tag bis 1 Woche 0,00 0,00 0,00
1 Woche bis 1 Monat 0,00 0,00 0,00
1 Monat bis 3 Monate 0,00 0,00 0,00
3 Monate bis 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
tiber 1 Jahr 108.967.548,09 0,00 0,00
Unbefristet 0,00 0,00 0,00
Ertrags- und Kostenanteil
Ertragsanteil des Fonds (absolut) 261.975,65 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,03 0,00 0,00
Kostenanteil des Fonds (absolut) -4.979,75 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Brutto-Volumen
in Prozent Kontrahent Sitzstaat in EUR

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren
Vermogensgegenstidnde des Fonds

10,78 %

Betrdge enthalten keine Stiickzinsen

Top 10 Sicherheitenaussteller

Bundesrepublik Deutschland

25.374.635,00

Europdische Union

22.391.350,68

Republik Irland

20.397.533,82

Atos 14.815.657,50
Royal Dutch Shell 11.607.497,26
Safran 8.600.961,30

Europdischer Stabilitatsmechanismus

5.779.912,53
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Zusitzliche Anhangangaben geméaB Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

in Prozent
Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten 0,00
Die Wiederanlage der empfangenen Sicherheiten wird derzeit nicht praktiziert.
absoluter Betrag
Name in EUR
Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus
WpFin Geschéften und TRS
Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und TRS BNP Paribas Securities Services S.C.A. 108.967.548,09
in % aller begebener Sicherheiten
gesonderte Konten / Depots 0,00%
Sammelkonten / Depots 0,00 %
andere Konten / Depots 0,00%
Verwahrart bestimmter Empfanger 0,00%
Miinchen, den 30.09.2018
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Dr.H.-). Barkmann G. Giehr H. Kerzel H. Lechner A.Schaks P.Waldstein Wartenberg
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Vermerk des Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, Miinchen,
hat uns beauftragt, gemaf3 § 102 des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) den Jahresbericht des Sondervermogens MEAG FairReturn
fiir das Geschaftsjahr vom 01. Oktober 2017 bis 30. September 2018
zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihr-
ten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Un-
richtigkeiten und Verstof3e, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Verwaltung des Sondervermogens sowie die Erwartungen
iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung wer-
den die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im Jahres-
bericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsdtze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen Ein-
schatzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das Geschafts-
jahr vom 01. Oktober 2017 bis 30. September 2018 den gesetzlichen
Vorschriften.

Miinchen, den 21. Dezember 2018
KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht zum 30. September 2018

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG RealReturn investiert {iberwiegend in Anleihen europa-
ischer Aussteller, deren Zins- und Riickzahlungen entsprechend
dem Inflationswert schwanken. Dabei werden Anleihen o6ffentli-
cher Aussteller (u. a. Staats- und Kommunalanleihen) bevorzugt.
Des Weiteren konnen auch Chancen an den Rohstoffmarkten mit-
tels Derivaten genutzt werden. Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs
durch Anlage in die europdischen Rentenmarkte mit dem Fokus
auf Inflationsschutz.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die Rendite zehnjahriger deutscher Staatspapiere verzeichnete
im Geschiftsjahr einen schwankungsintensiven Verlauf und war
teilweise getrieben von politischen Ereignissen. Ausgehend von
0,46 Prozent, stieg die Rendite zehnjdhriger deutscher Staatsan-
leihen zundchst an. Die guten Konjunkturdaten fiir die Eurozone
und die USA, die beschlossene US-Steuerreform sowie moderate
Inflationsraten fiihrten zu schwacheren Kursnotierungen an den
europdischen Rentenmadrkten, sodass die Rendite zehnjdhriger
deutscher Staatspapiere auf rund 0,7 Prozent kletterte. Im weiteren
Verlauf drdangten sich die Sorgen vor einem moglichen Handels-
krieg zwischen China und den USA in den Vordergrund, sodass die
als sicherer Hafen geltenden deutschen Staatspapiere wieder stér-
ker nachgefragt wurden. Im Mai 2018 fiihrte die schwierige Regie-
rungsbildung in Italien zu einer gestiegenen Risikoaversion an den
Kapitalmarkten. Die Anleger befiirchten, dass die neu gebildete
Regierung aus den populistischen Parteien Lega und Fiinf-Sterne-
Bewegung perspektivisch eine Ausweitung des Schuldenstandes
in Italien sowie einen Austritt aus dem Euroraum anstreben kénnte.
Von dieser Entwicklung waren insbesondere die Renditen italieni-
scher Staatsanleihen betroffen, die Rendite zehnjdhriger italieni-
scher Staatspapiere kletterte von etwa 1,7 auf {iber 3 Prozent im
Mai 2018. Im weiteren Verlauf beruhigte sich die Lage an den euro-
paischen Rentenmérkten etwas, bevor gegen Ende des Geschifts-
jahres erneut das Thema Strafzolle zu einer gestiegenen Nervosi-
tat fiihrte. Vor diesem Hintergrund stieg die Rendite zehnjdhriger
deutscher Staatsanleihen nur sehr marginal um einen Basispunkt
auf 0,47 Prozent an.

Im vergangenen Geschiftsjahr wurde der Bestand an inflations-
indexierten Anleihen deutlich von 70,97 auf 57,14 Prozent reduziert.
Vor dem Hintergrund der Italien-Krise und der damit einherge-
henden Risikoaufschldge dieser Papiere gegeniiber den als relativ
sicher geltenden deutschen Staatsanleihen gleicher Laufzeit wurde
der vollstandige Bestand an diesen siideuropdischen verzinslichen
Wertpapieren verduflert. Die frei gewordenen Mittel reinvestierte
das Fondsmanagement in konventionelle Staats- und Unterneh-
mensanleihen. Auf der Suche nach einer attraktiven Renditemog-
lichkeit wurden beispielsweise einzelne Schwellenlanderanleihen
auf einem giinstigen Kursniveau beigemischt. Ein Neuengagement
erfolgte mit dem Kauf von Schuldverschreibungen des britischen
Wasserversorgungsunternehmens Thames Water. Der Bestand an
konventionellen Anleihen italienischer Provenienz wurde eben-
falls im Zuge der Turbulenzen abgebaut. Der kommende Haus-
haltsplan der populistischen italienischen Regierung beunruhigt
die Marktteilnehmer, denn mit dessen Verabschiedung diirfte der

gegenwdrtig hohe Schuldenstand Italiens von iiber 130 Prozent des
Bruttoinlandsprodukts weiter steigen. Der Anteil der konventionel-
len Rentenpapiere stieg in der Stichtagsbetrachtung von gut 28 auf
etwa 41 Prozent.

Das Fondsmanagement erwartet ferner, dass sich die Renditeauf-
schldge der italienischen Staatspapiere gegeniiber sogenannten
»Safe-Haven“-Anleihen weiter ausweiten. Unter diesen Anleihen
sind verzinsliche Wertpapiere von Staaten zu verstehen, die von
Ratingagenturen und den Marktteilnehmern als besonders sicher
eingestuft werden, wie beispielsweise deutsche und US-amerika-
nische Staatspapiere. Vor diesem Hintergrund wurde der Fonds
mittels Derivaten entsprechend positioniert. Wahrungsbezogen
war der MEAG RealReturn schwerpunktméflig in auf Euro lautende
Anleihen angelegt, daneben waren auf US-Dollar und auf das
Britische Pfund lautende Papiere im Bestand, die in der Berichts-
periode liberwiegend abgesichert wurden.

Der MEAG RealReturn erzielte im Berichtszeitraum vom 1. Oktober
2017 bis zum 30. September 2018 eine Wertentwicklung von —-0,84
Prozent (BVI-Methode). Positive Beitrdge zur Wertentwicklung des
Fonds ergaben sich aus der aktiven Steuerung der Zinssensitivitat
und der strategischen Anlage in kurzlaufende Papiere. Negativ
wirkten sich die schwankungsintensiven Rentenmarkte aus.

Am 13. Dezember 2018 erfolgt die Gesamtausschiittung an die An-
leger fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2017/2018. Je Anteil werden
0,42 Euro ausgeschiittet.

Die europdische Konjunktur befindet sich in einem stabilen
Wachstumsumfeld, auch wenn sich die jiingste Dynamik etwas
abgeschwacht zu haben scheint. Die erfreuliche Konjunkturlage
in zahlreichen Industriestaaten, untermauert durch die moderate
Inflationsentwicklung und Arbeitslosigkeit, konnte weiterhin
die Rendite zehnjdhriger Staatspapiere deutscher Provenienz an-
treiben. Ferner ist die Geldpolitik der Europdischen Zentralbank
weiterhin expansiv, auch wenn das Anleiheaufkaufprogramm
in den kommenden Monaten auslaufen diirfte. Fiir eine stiarkere
Nachfrage nach deutschen Staatspapieren konnten ein ausufern-
der Handelsstreit zwischen den grofiten Volkswirtschaften und
beispielsweise der Tiirkei-Konflikt sowie die populistische Regie-
rung in Italien sorgen. Angesichts der steigenden Leitzinsen in den
USA konnten zudem einzelne Schwellenldnder aufgrund von Kapi-
talabfliissen unter Druck geraten. Eine daraus resultierende Unsi-
cherheit konnte die Nachfrage nach zehnjdhrigen Staatspapieren
deutscher Herkunft erhéhen.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum breit
gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzeltitel
immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Zum
Stichtag Ende September 2018 hatten die Anleihen ein durch-
schnittliches Rating von AA2 (internes MEAG Rating). Mit einem
Portfolioanteil von ca. 85 Prozent bildeten Papiere guter bis sehr
guter Bonitdat den Anlageschwerpunkt. Die Adressenausfallrisiken
konnten demnach als moderat angesehen werden.
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Tatigkeitsbericht zum 30.September 2018

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen weist infolge der Investition in Rentenpapiere
Zinsanderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursdnderungen
in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Sensitivitat inflati-
onsindexierter Anleihen (iiberwiegender Portfolioanteil) reduziert
sich jedoch auf den Realzins, der neben der Inflationserwartung
eine Teilkomponente des Nominalzinses darstellt und somit nor-
malerweise geringeren Schwankungen unterliegt. Die Zinssensi-
tivitat des Portfolios betrug Ende September 2018 5,08 (Modified
Duration mit Derivaten), das heifdt, das Zinsdnderungsrisiko des
Fonds wird als hoch eingeschatzt.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken inne. Das Markt-
preisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des
Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf Monaten 2,89 Pro-
zent und war somit als niedrig einzustufen.

Wahrungsrisiken

Das Sondervermogen war in auf US-Dollar und in auf Britische Pfund
lautende Wertpapiere investiert, die mittels Derivaten abgesichert
waren. Dariiber hinaus wurden auch Chancen an Wahrungsmark-
ten in Form von Derivaten im Berichtszeitraum gesucht. Das W&h-
rungsrisiko war im Geschaftsjahr vor dem Hintergrund der defensi-
ven Ausrichtung des Portfolios moderat.

Liquiditatsrisiken

Um ein aktives Rentenportfoliomanagement durchfiihren zu kon-
nen, wurde im besonderen Maf3e Wert auf die Liquiditdt der einzel-
nen Positionen gelegt. Alle Papiere waren handelbar, es ergab sich
ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken
mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermodgen betriebenen
Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.
Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von
gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren.
Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter anderem mit
schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschrei-
bungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung
der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelmaf3ig durch die In-
terne Revision.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiaften belduft sich auf
—-195.682,45 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt
zusammen: realisierte Gewinne aus verzinslichen Wertpapieren
(36.218.390,25 Euro), aus Derivaten (529.642,76 Euro) sowie aus
Devisengeschiften (18.782,43 Euro); realisierte Verluste aus verzins-
lichen Wertpapieren (-36.029.315,73 Euro), aus Derivaten (-922.549,77
Euro) sowie aus Devisengeschiften (-10.632,39 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 1. Januar 2018 wurde mit dem Investmentsteu-
erreformgesetz eine grundlegende Reform der Investmentfonds-
besteuerung eingefiihrt. Nahere Informationen entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Besondere Hinweise an die Anteilinhaber” am
Ende des Berichtes.

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DEOOOAOHMMW?7
Auflegungsdatum 15.07.2011
Fondsvermdgen 13.332.498,40€
Umlaufende Anteile 264.851
Anteilwert 50,34€
Gesamtausschiittung pro Anteil

am 13.12.2018 0,42€
Gesamtkostenquote' 1,01%

Alle Daten per 30.09.2018

Die im Geschéftsjahr 2017/2018 angefallenen Gesamtkosten, des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhltnis zum (anteiligen) Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten®.
Investiert das Sondervermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Invest-
mentfonds (sog. ,,Zielfonds*), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die

bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Portfoliostruktur?
Stand 30.09.2018

Kasse/

1,84 %
sonstiges Vermogen I 4

_ 98,16%

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.

Anleihen
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Vermogensiibersicht gemafl § 9 Abs. 1 KARBV zum 30. September 2018

Kurswert % des Fonds-

inEUR  vermdgens
I. Vermogensgegenstinde 13.406.270,46 100,55
1. Anleihen 13.086.338,01 98,16
Anleihen offentlicher Emittenten 12.179.552,16 91,36
Unternehmensanleihen 906.785,85 6,80
2. Derivate 24.175,32 0,18
3. Bankguthaben 209.758,26 1,57
4. Sonstige Vermogensgegenstiande 85.998,87 0,64
I1. Verbindlichkeiten -73.772,06 -0,55
I1l. Fondsvermogen 13.332.498,40 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgdnge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Birsengehandelte Wertpapiere EUR 13.086.338,01 98,16
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Bundesrepublik Deutschland
Bundesobl. von 2016/21 DE0001141737 EUR 500 500 0 % 101,130 505.650,00 3,79
0,100% Bundesrepublik Deutschland
ILBvon 2012/23 DE0001030542 EUR 2.200 2.200 1.800 % 107,118 2.519.309,31 18,91
0,100% Bundesrepublik Deutschland
ILB von 2015/26*** DE0001030567 EUR 2200 2.600 400 % 109,657  2.510.142,05 18,83
0,100% Frankreich, Republik 0.A.T.
ILB von 2014/25 FR0012558310 EUR 200 200 0 % 106,965 220.565,70 1,65
0,125% United States of America
ILB von 2014/24 US912828WU04 usD 600 600 0 % 96038 523.725,14 3,93
0,250% Frankreich, Republik O.A.T.
ILBvon 2012/24 FR0011427848 EUR 400 700 450 % 108,929 456.984,14 3,43
0,500% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2016/26 DE0001102390 EUR 600 600 0 % 101,917 611.500,98 4,59
0,500% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2017/27 DE0001102424 EUR 1.000 1.000 0 % 100,779 1.007.786,00 7,56
0,500% Bundesrepublik Deutschland
ILB von 2014/30 DE0001030559 EUR 750 750 0 % 116,238 909.494,74 6,82
1,250% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2017/48 DE0001102432 EUR 400 500 100 % 103,158 412.633,08 3,09
1,600% Spanien, Konigreich
Bonds von 2015/25 ES0000012671 EUR 400 1.400 1.000 % 104,511 418.044,00 3,14
1,750% Bundesrepublik Deutschland
ILB von 2009/20 DE0001030526 EUR 400 400 0 % 105,284 476.337,01 3,57
2,000% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2014/48 FR0013257524 EUR 250 250 0 % 107,267 268.168,63 2,01
2,875% Brasilien, Foderative Republik
Bonds von 2014/21 XS1047674947 EUR 200 0 0 % 102,625 205.250,00 1,54
3,255% KazAgro National Management Hold.
MTN von 2014/19 XS1070363343 EUR 200 0 0 % 101,293 202.586,00 1,52
3,625% Banco Nac. de Desenvol. Economico
Notes von 2014/19 XS1017435782 EUR 200 0 0 % 100,750 201.500,00 1,51
4,250% Bulgarian Energy Holding
Bonds von 2013/18 XS0989152573 EUR 200 0 0 % 100,200 200.400,00 1,50
4,500% Banque Centrale de Tunisie
MTN von 2005/20 XS0222293382 EUR 200 0 0 % 101,500 203.000,00 1,52
4,625% Gaz Capital
LP-MTN von 2015/18 XS1307381928 EUR 360 360 0 % 100,000 360.000,00 2,70
5,875% Serbien, Republik
Bonds von 2013/18 XS0995679619 usb 200 0 0 % 100,275 171.747,88 1,29
5,875% Tiirkei, Republik
Notes von 2007/19 XS0285127329 EUR 350 350 0 % 101,465 355.127,50 2,66
7,750% Thames Water (Kemble) Finance
MTN von 2011/19 XS0612409184 GBP 300 300 0 % 102,790 346.385,85 2,60
Summe Wertpapiervermogen** EUR 13.086.338,01 98,16
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 39.759,34 0,29

Forderungen/Verbindlichkeiten
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgdnge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Zinsterminkontrakte
4% Euro Buxl-Future 12/18 DE0009652636 EUREX EUR -400 10.000,00 0,08
6% Euro Bund Future 12/18 DE0009652644 EUREX EUR -1.800 30.940,00 0,23
6% Euro-BTP Italian Gov.
Bond Future 12/18 DEO0OAOZW3V8 EUREX EUR 800 16.040,00 0,12
6% Euro-BTP Short litalian Gov.
Bond Future 12/18 DE000A1EZJ09 EUREX EUR 1.000 -1.100,00 -0,01
6% Long Gilt Future 12/18 XCO00A1XRBZ9 ICE GBP 600 -8.694,19 -0,07
Ultra US Treasury
Notes Future 12/18 US12573L7174 CBOT usb 500 -7.426,47 -0,06
Devisen-Derivate EUR -15.584,02 -0,11
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
GBP/EUR 0,39 Mio. oTc 2.493,15 0,02
USD/EUR 0,82 Mio. QoTC -4.410,14 -0,03
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Offene Positionen
JPY/USD 86,00 Mio. oTC -13.667,03 -0,10
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 209.758,26 1,57
Bankguthaben EUR 209.758,26 1,57
EUR-Guthaben bei:
BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR 177.304,99 % 100,000 177.304,99 1,33
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen GBP 14.598,45 % 100,000 16.398,15 0,12
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen JPY 2.575,00 % 100,000 19,47 0,00

usb 18.724,83 % 100,000 16.035,65 0,12

Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 85.998,87 0,64
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 8.112,91 8.112,92 0,06
Zinsanspriiche EUR 77.885,95 77.885,95 0,58
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -73.772,06 -0,55
Sonstige Verbindlichkeiten * EUR -16.516,60 -16.516,60 -0,12
Variation Margin EUR -39.759,34 -39.759,34 -0,30
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -17.496,12 -17.496,12 -0,13
Fondsvermagen EUR 13.332.498,40 100,00 ***
Anteilwert EUR 50,34
Umlaufende Anteile STK 264.851

*  Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
**  Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermagens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

**** \Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

Alle Umsitze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsétze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermagens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz) per27.09.2018
Britische Pfund Sterling (GBP) 0,890250 = 1 Euro (EUR)
Japanische Yen (PY) 132,241999 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (USD) 1,167700 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

a) Terminborsen

EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
ICE London - ICE Futures Europe

CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

b) OTC Over-the-Counter

Wiahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermagensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Barsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% General Electric
FRN von 2015/20 XS1238900515 EUR 300 300
0,000% SAP
MTN FRN von 2018/21 DEO00A2G8VS7 EUR 100 100
0,031% Bundesimmobiliengesellschaft
FRNvon 2017/19 XS1681694003 EUR 0 400
0,100% Frankreich, Republik
0.A.T. ILBvon 2012/21 FR0011347046 EUR 1.000 1.000
0,100% ltalien, Republik
B.T.P.ILB von 2016/22 IT0005188120 EUR 1.100 1.100
0,100% ltalien, Republik
B.T.P.ILB von 2018/23 IT0005329344 EUR 700 700
0,125% United States of America
ILB von 2015/20 US912828K338 usb 0 400
0,250% Frankreich, Republik
0.A.T.ILBvon 2011/18 FR0011237643 EUR 0 2.000
0,300% Spanien, Konigreich
ILB von 2015/21 ES00000128D4 EUR 3.500 3.500
0,375% Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il Notes von 2016/20 XS1439749109 EUR 200 200
0,375% United States of America
ILB von 2015/25 US912828XL95 usb 0 750
0,375% United States of America
ILBvon 2017/27 US9128282L36 usb 200 200
0,550% Spanien, Konigreich
ILB von 2013/19 ES00000126W8 EUR 1.950 1.950
0,650% Spanien, Konigreich
ILB von 2016/27 ES00000128S2 EUR 400 400
1,100% Frankreich, Republik
0.A.T. ILB von 2009/22 FR0010899765 EUR 1.000 1.000
1,375% Tesco
MTN von 2014/19 XS1082970853 EUR 200 200
1,450% Spanien, Konigreich
Obl.von 2017/27 ES0000012A89 EUR 1.600 1.600
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Wiahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschidfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kdufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Verzinsliche Wertpapiere
1,625% Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il Notes von 2016/28 XS1439749364 EUR 150 150
1,750% CNAC (HK) Finbridge
Notes von 2018/22 XS1791704189 EUR 200 200
1,800% Spanien, Konigreich
ILBvon 2013/24 ES00000126A4 EUR 3.600 3.600
2,100% Frankreich, Republik 0.A.T.
ILB von 2007/23 FR0010585901 EUR 300 800
2,100% Italien, Republik B.T.P.
ILB von 2010/21 IT0004604671 EUR 1.000 1.000
2,250% ZF North America Capital
Notes von 2015/19 DEO0OA14)7F8 EUR 400 400
2,350% Italien, Republik
B.T.P.ILB von 2014/24 IT0005004426 EUR 700 700
2,350% Spanien, Konigreich
Obl.von 2017/33 ES00000128Q6 EUR 200 200
2,550% Italien, Republik
B.T.P. ILB von 2009/41 IT0004545890 EUR 0 1.800
2,600% Italien, Republik
B.T.P.ILB von 2007/23 IT0004243512 EUR 700 700
2,700% Italien, Republik
B.T.P.von 2016/47 1T0005162828 EUR 400 1.200
2,800% Italien, Republik
B.T.P.von 2016/67 1T0005217390 EUR 700 1.700
2,875% Teva Pharmaceutical Finance IV
MTN von 2012/19 XS0765295828 EUR 200 200
2,900% Spanien, Konigreich
Obl. von 2016/46 ES00000128C6 EUR 1.300 1.300
3,250% Petrobras Global Finance
Notes von 2012/19 XS0835886598 EUR 0 200
3,450% Italien, Republik
B.T.P.von 2017/48 IT0005273013 EUR 1.250 1.250
3,450% Spanien, Konigreich
Bonds von 2016/66 ES00000128E2 EUR 1.300 1.300
3,750% Banco do Brasil (Cayman)
MTN von 2013/18 XS0955552178 EUR 0 400
4,000% Wienerberger
Schuldv. von 2013/20 ATO000A100E2 EUR 250 250
5,331% Telekom Austria
Bonds FRN von 2013/und. XS0877720986 EUR 0 400
6,875% Italien, Republik
Debts von 1993/23 US465410AH18 usb 0 1.000
8,200% Crédit Agricole
FRN von 2008/und. FR0010603159 EUR 0 200
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Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,

bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen/
Prdmien

Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6 % Euro-BTP Italian Gov.Bond Future, 6 % Euro-BTP Short Italian Gov. Bond
Future, 6 % Euro-Bobl Future, 6 % Euro-Bund Future, 4 % Euro-Buxl Future, 6 % Euro-Schatz
Future, 6 % Long Gilt Future, 6 % Long Term Euro OAT Future, 6 % US Ultra Bond Future) EUR 70.930
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6 % Euro-BTP Italian Gov. Bond Future, 6 % Euro-Bobl Future,
6 % Euro-Bund Future, 4 % Euro-Buxl Future, 6 % Euro-Schatz Future, 6 % Long Term Euro OAT
Future, 6 % Ultra US Treasury Notes Future) EUR 76.826
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin
CHF/USD EUR 434
GBP/EUR EUR 1.333
USD/EUR EUR 4.425
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin
NOK/EUR EUR 848

58



Jahresbericht MEAG RealReturn

Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2017 bis 30.09.2018

I. Ertrdge
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 9.830,04
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 237.830,82
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -969,65
Summe der Ertrage EUR 246.691,21
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR —193,3f
2. Verwaltungsvergiitung EUR -108.039,23
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -4.430,93
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -19.641,64
5. Sonstige Aufwendungen EUR -4.537,30
davon Depotgebiihren EUR  -2.662,15
Summe der Aufwendungen EUR -136.842,47
I1l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 109.848,74
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 1.092.725,93
2. Realisierte Verluste EUR -1.288.408,43
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR -195.682,45
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -85.833,71
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne** EUR —63.127,16
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste** EUR 39.098,90
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -24.028,20
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -109.861,91

** Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die
Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht
realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum

Anfang des Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2017/2018

I. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 13.931.882,17
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -16.286,07
2. Einbehaltene Steuer aus Zwischenthesaurierung EUR -88.677,95
3. Mittelzufluss (netto) EUR -384.361,33
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkiufen — EUR 416.157,24
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR ~ -800.518,57
4, Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -196,51
5. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -109.861,91
davon nicht realisierte Gewinne EUR -63.127,10
davon nicht realisierte Verluste EUR 39.098,90
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres EUR 13.332.498,40

Verwendung der Ertrage des Sondervermagens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiighar
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 2.031.913,36 7,67
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -85.833,71 -0,32
3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen* EUR 1.288.408,43 4,86
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -1.123.375,89 4,24
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -1.911.196,81 -7,22
I1l. Gesamtausschiittung EUR 199.915,38 0,75
1. Einbehaltene Steuer aus Zwischenthesaurierung EUR 88.677,95 0,33
a) Barausschiittung EUR 0,00 0,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 77.447,99 0,29
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 4.259,64 0,02
d) Einbehaltene Kirchensteuer EUR 6.970,32 0,03
2. Endausschiittung EUR 111.237,43 0,42
* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Fondsvermogen am
Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
2014/2015 EUR 12.869.882,91 EUR 52,26
2015/2016 EUR 13.184.875,82 EUR 51,47
2016/2017 EUR 13.931.882,17 EUR 51,15
2017/2018 EUR 13.332.498,40 EUR 50,34
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 8.078.949,60

die Vertragspartner der Derivate-Geschifte:

BNPCDG BNP Paribas S.A.

CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
HVMMUC UniCredit Bank AG

ICE London - ICE Futures Europe

STANCHBLHR Standard Chartered Bank

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermdgens gestellten Sicherheiten keine erhdhte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,16
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,18

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermé-
gens ermittelt.

Angaben nach dem qualifiziertem Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,40%
grofter potenzieller Risikobetrag 2,10%
kleinster potenzieller Risikobetrag 0,77 %

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivate-Geschifte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.10.2017 bis 30.09.2018 175,66 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhaltnis zum Fondsvolumen
gesetzt. Somit erhdht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100 %,
kann aufgrund der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf} § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:

Die Messung des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaf § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:

Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Fiir das Sondervermdgen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermogen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate“ definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermégen eine Vermégensposition
in liquiden Mitteln der Derivat-Wdhrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsver-
mogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewer-
tung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige
Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermdgen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-Risk-

Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99% Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobachtungszeit-
raums von einem Jahr berechnet.
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Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 50,34
Umlaufende Anteile STK 264.851

Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehorenden Vermdgensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres konnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermégens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den verdffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsitze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden
borsentéglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform
Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Opti-
onsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen
bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdogens geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermogens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden mit dem
Nominalbetrag, Festgelder sowie die tibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
MEAG RealReturn 1,009220 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen EUR -2.662,15
davon:
Depotgebiihren EUR -2.662,15

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermdgen keine erfolgsabhdngige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.
Transaktionskosten in EUR*** 7.227,18
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegenstande)

*** Bej einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2017 betreffend das Geschaftsjahr 2017. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung

davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Vergiitung an Risktaker

davon Geschiftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risktaker

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

11.579.229,36
8.178.123,63
3.190.396,00

keine
96 Personen (im Jahresdurchschnitt)
keine

1.081.677,84
1.081.677,84
0,00
0,00
0,00
0,00

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergii-

tungskomponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2017 nicht verandert.

Zusdtzliche Anhangangaben gemaf Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Im Berichtszeitraum wurden unterjahrig Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf EU-Verordnung 2015/2365 getitigt. Diese Geschafte haben im abgeschlossenen Geschaftsjahr Ertrédge und
Kosten erzielt, die im folgenden dargestellt werden. Ansonsten sind zum Stichtag 30.09.2018 keine Geschéfte mehr im Bestand.

Verwendete Vermdgensgegenstande

Wertpapierleihe

Pensionsgeschafte

Total Return Swap

in EUR in EUR in EUR

Ertrags- und Kostenanteil
Ertragsanteil des Fonds (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil des Fonds (absolut) 0,00 0,00 -23,44
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00

Miinchen, den 30.09.2018

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann G.Giehr

H. Kerzel

H. Lechner A.Schaks

P.Waldstein Wartenberg
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Vermerk des Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, Miinchen,
hat uns beauftragt, gemaf3 § 102 des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) den Jahresbericht des Sondervermogens MEAG RealReturn
fiir das Geschaftsjahr vom 01. Oktober 2017 bis 30. September 2018
zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihr-
ten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Un-
richtigkeiten und Verstof3e, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Verwaltung des Sondervermogens sowie die Erwartungen
iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung wer-
den die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im Jahres-
bericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsdtze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen Ein-
schatzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das Geschafts-
jahr vom 01. Oktober 2017 bis 30. September 2018 den gesetzlichen
Vorschriften.

Miinchen, den 21. Dezember 2018
KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Jahresbericht MEAG EM Rent Nachhaltigkeit

Tatigkeitsbericht zum 30. September 2018

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EM Rent Nachhaltigkeit investiert iiberwiegend in An-
leihen von Ausstellern mit Sitz in Emerging Markets. Die Ausstel-
ler miissen nachhaltig, das heif3t mit Riicksicht auf Umwelt und
Gesellschaft, agieren. Als Linder der Emerging Markets gelten
dabei solche, die zum Erwerbszeitpunkt vom Internationalen
Wihrungsfonds nicht als entwickeltes Industrieland (,,advanced
economies®) eingestuft werden. Dabei werden bevorzugt Anleihen
staatlicher Emittenten erworben, Unternehmensanleihen konnen
jedoch zur Chancen-Risiko-Optimierung beigemischt werden. In-
vestitionen in Anleihen mit einem Rating unterhalb von BB- bei
Standard & Poor's sind auf maximal 20 Prozent des Fondsvermo-
gens beschrankt. Der Fonds setzt Derivategeschafte ein. Ziel ist ein
attraktiver Wertzuwachs durch Anlage in die Rentenmarkte der
Schwellen- und Entwicklungsldnder (,,Emerging Markets*) unter
Beriicksichtigung nachhaltiger Grundsatze.

Anteilklassen

Der MEAG EM Rent Nachhaltigkeit besteht zum Berichtsstichtag
aus zwei verschiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die
zwei Anteilklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihren-
struktur (Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der
Mindestanlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die Renditen von Schwellenldnder-Staatspapieren verbuchten in
der Berichtsperiode einen deutlichen Zuwachs. Zu Beginn des Be-
richtszeitraumes bewegten sich die Renditen, gemessen am Index
JPM EU EMBI GLB DIVS COMPOSITE, vorerst noch in moderaten
Bahnen um 1,6 Prozent seitwdrts. Der sich zwischenzeitlich ab-
schwichende US-Dollar sowie der anziehende Olpreis sorgten sogar
fiir positive Kursimpulse an den Schwellenldnder-Anleihemarkten.
Ab Ende Januar 2018 erfolgte dann ein sprunghafter Anstieg der
Renditen von Schwellenldnder-Staatspapieren. Die Furcht vor einer
anziehenden Inflation in den USA und damit einer noch restrik-
tiveren Geldpolitik der US-Notenbank fiihrte zu einer gestiegenen
Risikoaversion an den Kapitalmarkten, die eine tempordre Flucht
in sicherere Staatspapiere nach sich zog. Nach einer voriiberge-
henden Ruhephase kletterten die Renditen von Schwellenldnder-
Staatspapieren erneut an. Befeuert wurde diese Zunahme durch
den immer wieder auflodernden Handelsstreit und Sanktionen der
Vereinigten Staaten von Amerika gegeniiber China und umgekehrt.
Negativ wirkten sich zudem die straffere US-Notenbankpolitik so-
wie die kraftig anziehende US-Konjunktur aus. Die Renditen der
US-Staatsanleihen mit zehnjahriger Laufzeit durchbrachen kurz-
fristig die 3-Prozent-Grenze. Im weiteren Verlauf erfolgte eine mo-
derate Gegenbewegung an den Schwellenldnder-Rentenmaérkten,
bevor gegen Ende der Berichtsperiode die Wahrungskrise in der
Tiirkei fiir Unruhe sorgte. Die kraftig anziehende Inflationsrate in
der Tiirkei und die deutliche Abwertung der Tiirkischen Lira gegen-
iiber dem Euro beunruhigten die Marktteilnehmer. Stichtagsbezo-
gen schlossen die Schwellenldnder-Renditen, gemessen am Index
JPM EU EMBI GLB DIVS COMPOSITE, um 63 Basispunkte hoher bei
2,26 Prozent.

Im Geschéftsjahr war der MEAG EM Rent Nachhaltigkeit schwer-
punktmaflig in Anleihen 6ffentlicher Emittenten angelegt, deren
Bestand von 80,27 auf 84,28 Prozent hoher gewichtet wurde. In
diesem Zusammenhang wurde ein neuer Bestand an mexika-
nischen Staatsanleihen in der Berichtsperiode aufgebaut. Das
Fondsmanagement gewichtete costa-ricanische, kroatische und
slowenische Staatspapiere hoher. Abgebaut wurden hingegen
die Engagements in Staatsanleihen polnischer und ungarischer
Provenienz. Das Fondsmanagement verduflerte die polnischen
Staatspapiere angesichts der mittlerweile unattraktiven Rendite.
Dariiber hinaus erméfligte das Fondsmanagement den Anteil an
argentinischen Staatsanleihen durch die Verdauflerung von Papie-
ren mit langerer Laufzeit. Die Wahrungskrise in Argentinien und
die damit einhergehende sehr hohe Inflation beunruhigen die
Investoren und fiihren zu kraftigen Kapitalabfliissen aus dem siid-
amerikanischen Land. Auflerdem erhdhte das Fondsmanagement
die Position an supranationalen Wertpapieren von 4,94 auf 6,26
Prozent und an Unternehmensanleihen von 3,45 auf 8,24 Prozent.
Die Aufstockungen der Bestdnde erfolgten durch den deutlichen
Abbau der Kassenpositionen, stichtagsbezogen sank die Kassen-
position dabei von 11,29 auf 0,48 Prozent.

Wahrungsbezogen lag der Schwerpunkt der Anlagen auf US-Dollar-
Anleihen, die allerdings bis auf einen kleinen Restbestand zum
tiberwiegenden Teil mittels Derivaten abgesichert waren. Zudem
waren dem Portfolio supranationale Anleihen beigemischt, die
zum Berichtsstichtag auf Mexikanische Peso, Siidafrikanische
Rand, Polnische Zloty sowie auf Russische Rubel lauteten. Das
Fondsmanagement sicherte diese Wahrungspositionen je nach
Marktphase taktisch ab.

Der MEAG EM Rent Nachhaltigkeit erzielte im Berichtszeitraum vom
1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 eine Wertentwicklung
von —-2,27 Prozent in der Anteilklasse A und von —-1,71 Prozent in der
Anteilklasse I (BVI-Methode). Positive Beitrage zur Wertentwicklung
des Fonds ergaben sich aus einzelnen freundlichen Schwellenldander-
Rentenmadrkten. Negativ wirkte sich die Situation in der Tiirkei und
Argentinien auf die Wertentwicklung aus.

Am 13. Dezember 2018 erfolgt die Gesamtausschiittung an die An-
leger fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2017/2018. Je Anteil werden
1,23 Euro in der Anteilklasse A und 1,53 Euro in der Anteilklasse I
ausgeschiittet.

Die jlingste Wachstumsdynamik hat sich in den Schwellenldndern
etwas abgeschwacht. Fiir gedriickte Marktstimmung und Verunsi-
cherung konnte weiterhin der schwelende Handelsstreit zwischen
den USA und China sorgen. Auch die Angste vor einem méglichen
Zusammenbruch Italiens und einem Auseinanderfallen der Euro-
zone konnten fiir tempordre Storfeuer sorgen. Die Lage in der Tiir-
kei kdnnte die Anleger zuséatzlich belasten. Angesichts der kontrak-
tiven Geldpolitik in den USA konnten zudem einzelne
Schwellenldnder aufgrund von Kapitalabfliissen unter Druck gera-
ten. Vor diesem Hintergrund sollten tendenziell die Risikoauf-
schlage und folglich auch die Renditen von Schwellenldnder-
Staatspapieren weiter ansteigen.
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Tatigkeitsbericht zum 30.September 2018

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermégen war im Berichtszeitraum breit
gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzeltitel
immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Zum
Stichtag Ende September 2018 verfiigten die Anleihen iiber ein
durchschnittliches Rating von BBB2 (internes MEAG Rating). Mit
einem Portfolioanteil von ca. 60 Prozent bildeten Papiere guter bis
bester Bonitdt den Anlageschwerpunkt. Die Adressenausfallrisi-
ken konnten demnach als hoch angesehen werden.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen wies infolge der Investition in Rentenpapiere
Zinsanderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursdnderungen
in den einzelnen Anlagen niederschlugen. Die Zinssensitivitdt des
Portfolios betrug Ende September 2018 6,38 (Modified Duration mit
Derivaten), das heif3t, das Zinsdnderungsrisiko des Fonds wird als
hoch eingeschitzt.

Marktpreisrisiken

Wadhrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdgen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken inne. Das
Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volatili-
tit) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf Monaten
2,17 Prozent und war somit als niedrig einzustufen.

Wahrungsrisiken

Das Sondervermoégen war schwerpunktmaflig in auf US-Dollar lau-
tende Wertpapiere mit rund 39 Prozent investiert. Die Wahrung-
srisiken wurden jedoch grofitenteils abgesichert, sodass die
Wadhrungsrisiken gering waren.

Liquiditatsrisiken

Um ein aktives Rentenportfoliomanagement durchfiihren zu kon-
nen, wurde im besonderen Maf3e Wert auf die Liquiditdt der einzel-
nen Positionen gelegt. Alle Papiere waren handelbar, es ergab sich
ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Maflinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlief3t Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermoégen betrie-
benen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resul-
tieren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren.
Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter anderem
mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Prozessbe-
schreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Ein-
haltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelméf3ig durch
die Interne Revision.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschéften in der Anteilklasse A
belduft sich auf —128.462,47 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesent-
lichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Derivaten
(241.446,67 Euro), aus Anleihen (70.744,54 Euro) und aus Devisen-
geschiften (37.574,35 Euro); realisierte Verluste aus Derivaten
(-359.733,29 Euro), aus Anleihen (-121.769,54 Euro) sowie aus
Devisengeschiften (3.274,80 Euro). Das Ergebnis aus Verdauf3erungs-
geschiften in der Anteilklasse I belduft sich auf —177.484,08 Euro.
Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt zusammen: reali-
sierte Gewinne aus Derivaten (332.818,34 Euro), aus Anleihen
(97.543,51 Euro) und aus Devisengeschiften (51.837,18 Euro); reali-
sierte Verluste aus Derivaten (-496.242,75 Euro), aus Anleihen
(-167.967,36 Euro) und aus Devisengeschiften (4.527,00 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 1. Januar 2018 wurde mit dem Investmentsteu-
erreformgesetz eine grundlegende Reform der Investmentfonds-
besteuerung eingefiihrt. Ndhere Informationen entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,Besondere Hinweise an die Anteilinhaber
am Ende des Berichtes.

Das Wichtigste in Kiirze

Anteilklasse A |
ISIN DEO00A1144X4 DEO00A1144Y2
Auflegungsdatum 15.10.2014 15.10.2014
Fondsvermogen 7.808.892,47 € 10.782.748,97 €
Umlaufende Anteile 158.634 217.313
Anteilwert 49,23 € 49,62 €
Gesamtausschiittung pro Anteil

am 13.12.2018 1,23€ 1,53€
Gesamtkostenquote' 1,19% 0,61%

Alle Daten per 30.09.2018

Die im Geschiftsjahr 2017/2018 angefallenen Gesamtkosten, des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhltnis zum (anteiligen) Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten®.
Investiert das Sondervermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Invest-
mentfonds (sog. ,,Zielfonds“), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die

bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Portfoliostruktur?
Stand 30.09.2018

Kasse/ | 1,22%

sonstiges Vermdogen
_ 98,78%

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.

Anleihen
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Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 30. September 2018

Kurswert % des Fonds-

inEUR  vermdgens
1. Vermogensgegenstinde 18.648.737,44 100,31
1. Anleihen 18.363.801,13 98,78
Anleihen offentlicher Emittenten 15.665.527,43 84,28
Anleihen supranationaler Emittenten 1.164.443,06 6,26
Unternehmensanleihen 1.533.830,64 8,24
2. Derivate -61.182,91 -0,33
3. Bankguthaben 90.260,29 0,48
4. Sonstige Vermogensgegenstdande 255.858,94 1,38
II. Verbindlichkeiten -57.096,00 -0,31
I1l. Fondsvermogen 18.591.641,44 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Birsengehandelte Wertpapiere EUR 17.686.401,11 95,14
Verzinsliche Wertpapiere
1,000% Slowenien, Republik
Bonds von 2018/28 S10002103776 EUR 500 500 0 % 99,252 496.258,75 2,67
1,250% Slowenien, Republik
Bonds von 2017/27 $10002103685 EUR 510 0 0 % 102,144 520.935,68 2,80
1,375% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2016/25 XS1511779305 EUR 600 600 0 % 99,125 594.750,00 3,20
1,625% Chile, Republik
Bonds von 2014/25 XS1151586945 EUR 525 300 0 % 103,875 545.343,75 2,93
1,750% Chile, Republik
Bonds von 2016/26 XS1346652891 EUR 975 175 100 % 104,250 1.016.437,50 5,48
1,875% Lietuvos energija
MTN von 2018/28 X51853999313 EUR 250 250 0 % 98,635 246.587,50 1,33
2,250% Lettland, Republik
MTN von 2017/47 XS1566190945 EUR 400 600 200 % 108,375 433.500,00 2,33
2,625% Bulgarien, Republik
MTN von 2015/27 XS1208855889 EUR 850 850 500 % 110,750 941.375,00 5,07
2,700% Kroatien, Republik
Notes von 2018/28 XS1713462668 EUR 600 600 0 % 102,000 612.000,00 3,29
2,750% Kroatien, Republik
Notes von 2017/30**** XS1713475306 EUR 200 400 200 % 100,750 201.500,00 1,08
2,750% Mazedonien, Republik
Bonds von 2018/25 XS1744744191 EUR 100 100 0 % 98,625 98.625,00 0,53
2,750% Peru, Republik
Bonds von 2015/26 X$1315181708 EUR 300 0 0 % 109,625 328.875,00 1,77
2,750% Rumdnien, Republik
MTN von 2015/25 XS1312891549 EUR 600 400 0 % 107,500 645.000,00 3,47
2,875% Rumanien, Republik
MTN von 2016/28 X$1420357318 EUR 700 700 200 % 102,125 714.875,00 3,85
3,000% European Investment Bank
MTN von 2017/24 XS1622379698 PLN 1.700 900 0 % 100,998 402.071,32 2,16
3,000% Kroatien, Republik
Notes von 2015/25 XS1117298916 EUR 650 200 0 % 108,375 704.437,50 3,79
3,375% Argentinien, Republik
Bonds von 2017/23 XS1715303340 EUR 800 1.065 265 % 86,000 688.000,00 3,70
3,375% Montenegro, Republik
Notes von 2018/25 X51807201899 EUR 450 450 0 % 98875 444.937,50 2,39
3,500% Fondo MIVIVIENDA
Notes von 2013/23 USP42009AA12 usb 350 350 0 % 96,375 288.869,14 1,55
3,625% Rumanien, Republik
MTN von 2014/24 XS1060842975 EUR 150 0 0 % 114,000 171.000,00 0,92
3,750% Panama, Republik
Bonds von 2015/25 US698299BE38 usb 500 0 0 % 99,475 425.944,16 2,29
3,750% Peru, Republik
Bonds von 2016/30 XS1373156618 EUR 150 0 200 % 119,125 178.687,50 0,96
3,875% Arcelik
Notes von 2014/21 XS1109959467 EUR 100 100 0 % 97,250 97.250,00 0,52
3,975% Mazedonien, Republik
Bonds von 2014/21 XS1087984164 EUR 150 0 0 % 106,125 159.187,50 0,86
4,125% Uruguay, Republik
Bonds von 2012/45 US760942AY83 usb 450 0 0 % 92,278 355.614,46 1,91
4,250% Costa Rica, Republik
Notes von 2012/23 USP3699PGB78 usb 1.100 600 300 % 90,875 856.063,20 4,61
4,375% Uruguay, Republik
Bonds von 2015/27 US760942BB71 usb 950 500 0 % 101,525 825.972,00 4,44
4,500% Banque Centrale de Tunisie
MTN von 2005/20 XS0222293382 EUR 100 100 0 % 101,500 101.500,00 0,55
4,750% Empresa Nacional de Electricidad
Notes von 2014/26 USP37115AF26 usb 350 350 0 % 93,875 281.375,78 1,51
4,875% Bancolombia
FRNvon 2017/27 US05968LAK89 usb 350 350 0 % 95,125 285.122,46 1,53

68



Jahresbericht MEAG EM Rent Nachhaltigkeit

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgdnge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Verzinsliche Wertpapiere
4,875% Serbien, Republik
Notes von 2013/20 XS0893103852 usb 450 500 400 % 101,300 390.382,80 2,10
5,000% Arcelik
Notes von 2013/23 X50910932788 usb 250 0 0 % 89,750 192.151,24 1,03
5,125% Bancolombia
Notes von 2012/22 US05968LAH50 usb 108 0 142 % 102,250 94.570,52 0,51
5,373% MTN (Mauritius) Investments
Notes von 2016/22 XS1503116912 usb 200 200 0 % 96,625 165.496,27 0,89
5,500% Dominikanische Republik
Bonds von 2015/25 USP3579EBD87 usb 660 0 100 % 99,750 563.800,63 3,03
5,625% Mazedonien, Republik
Bonds von 2016/23 XS1452578591 EUR 100 0 0 % 113,754 113.753,50 0,61
6,000% European Bank for Reconstr. and Dev.
MTN von 2017/23 XS1555164299 RUB 17.000 12.500 20.500 % 95,990 212.571,97 1,14
6,000% Millicom International Cellular
Notes von 2015/25 XS1204091588 usb 200 200 0 % 100,000 171.276,87 0,92
6,600% Dominikanische Republik
Bonds von 2013/24 USP3579EAT49 usb 1.000 300 0 % 105,500 903.485,48 4,87
6,700% Panama, Republik
Bonds von 2006/36 US698299AW45 usb 200 0 0 % 124,375 213.025,61 1,15
6,875% Georgien
Notes von 2011/21 XS0617134092 usb 300 0 0 % 104,875 269.439,92 1,45
7,250% International Finance
MTN von 2017/24 XS1558491004 MXN 7.000 0 0 % 96,660 308.270,01 1,66
8,500% European Investment Bank
MTN von 2014/24 XS1110395933 ZAR 4.000 4.000 0 % 99,122 241.529,76 1,30
9,995% Costa Rica, Republik
Notes von 2000/20 USP3699PAA59 usb 200 200 0 % 107,750 184.550,83 0,99
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 677.400,02 3,64
Verzinsliche Wertpapiere
3,875% Panama, Republik
Bonds von 2016/28 US698299BF03 usb 800 300 0 % 98,875 677.400,02 3,64
Summe Wertpapiervermogen** EUR 18.363.801,13 98,78
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate EUR -61.182,91 -0,33
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
USD/EUR 8,22 Mio. oTC 8.215.000 -60.445,20 -0,33
Geschlossene Positionen
MXN/EUR 7,20 Mio. oTC 7.200.000 1.932,00 0,01
MXN/USD 7,20 Mio. oTC 7.200.000 198,42 0,00
PLN/EUR 1,70 Mio. oTC 1.700.000 -396,27 0,00
RUB/EUR 24,00 Mio. orc 24.000.000 4.845,54 0,03
TRY/EUR 1,20 Mio. o]]@ 1.200.000 7.389,56 0,04
USD/EUR 1,65 Mio. otC 1.650.000 -1.773,98 -0,01
ZAR/USD 3,00 Mio. oTC 3.000.000 -2.179,42 -0,01
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Geschlossene Positionen
RUB/USD 16,50 Mio. oTC 16.500.000 -10.753,56 -0,06
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/

Wéhrung Bestand % des Fonds-
Gattungsbezeichnung in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermégens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 90.260,29 0,48
Bankguthaben EUR 90.260,29 0,48
BNP Paribas Securities Services S.C.A.
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen HUF  3.460.104,85 % 100,000 10.693,20 0,06
PLN 41.645,54 % 100,000 9.752,37 0,05
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen MXN 544.365,18 % 100,000 24.801,43 0,13
TRY 501,54 % 100,000 71,74 0,00
usD 27.732,34 % 100,000 23.749,54 0,13
ZAR 347.881,64 % 100,000 21.192,01 0,11
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 255.858,93 1,38
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 23.441,32 23.441,33 0,13
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 862,50 862,50 0,00
Zinsanspriiche EUR 231.555,10 231.555,10 1,25
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -15.591,17 -0,08
EUR - Kredite EUR -15.265,60 % 100,000 -15.265,60 -0,08
Kredite in Nicht-EU/EWR-W&hrungen RUB -24.992,93 % 100,000 -325,57 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -41.504,83 -0,23
Sonstige Verbindlichkeiten * EUR -19.810,15 -19.810,15 -0,11
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -21.694,68 -21.694,68 -0,12
Fondsvermdgen EUR 18.591.641,44 100,00 ***
Anteilwert A EUR 49,23
Anteilwert | EUR 49,62
Umlaufende Anteile A STK 158.634
Umlaufende Anteile | STK 217.313

*  Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung.

** Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermogens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

***% Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

Alle Umsitze, die aus Kapitalmanahmen hervorgehen (technische Umsétze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Ausgestaltung der Anteilklassen

MEAG EM Rent Nachhaltigkeit A

ISIN DEO00A1144X4
Wéhrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend

MEAG EM Rent Nachhaltigkeit |

ISIN DEO00A1144Y2
Wahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Berichtszeitraum nur die dargestellten Anteilklassen tatsachlich ausgegeben. Fiir das Sonder-

Verwaltungsvergiitung

max. 1,50 % p. a., zzt. 0,90 % p. a.

Ausgabeaufschlag

max. 4,00 %, zzt. 4,00 %

Mindestanlagesumme

O EUR

Verwaltungsvergiitung

max. 1,50% p. a., zzt. 0,40 % p. a.

Ausgabeaufschlag

max. 4,00 %, zzt. 0,00 %

Mindestanlagesumme

250.000 EUR

vermdgen diirfen dariiber hinaus weitere Anteilklassen gebildet werden. Nahere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie

bitte dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz)

per 27.09.2018

Ungarische Forint (HUF) 323,579800 = 1 Euro (EUR)
Mexikanische Peso Nuevo (MXN) 21,948940 =1 Euro (EUR)
Polnische Zloty (PLN) 4,270300 = 1 Euro (EUR)
Russische Rubel (RUB) 76,766000 = 1 Euro (EUR)
Turkische Lira (TRY) 6,990800 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (USDb) 1,167700 = 1 Euro (EUR)
Siidafrikanische Rand (ZAR) 16,415700 = 1 Euro (EUR)

Marktschliissel

a) OTC

Over-the-Counter
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugdnge Abgédnge
Birsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% European Bank for Reconstr. and Dev.
MTN von 2017/21 XS1655322797 TRY 1.700 1.700
1,125% Polen, Republik
MTN von 2018/26 XS1766612672 EUR 100 100
1,750% Ungarn, Staat
Bondsvon 2017/27 XS1696445516 EUR 550 550
1,750% Ungarn, Staat
Notes von 2017/22 Ser.22/B HU0000403266 HUF 0 145.000
2,375% Polen, Republik
MTN von 2016/36 XS1346201889 EUR 0 50
2,375% Rumdnien, Republik
MTN von 2017/27 XS1599193403 EUR 0 250
2,950% Bulgarien, Republik
Bonds von 2014/24 XS1083844503 EUR 0 450
3,250% Polen, Republik
Bonds von 2014/25 S.0725 PL0000108197 PLN 1.900 1.900
3,750% Polen, Republik
MTN von 2012/23 XS0794399674 EUR 0 200
3,875% Argentinien, Republik
Bonds von 2016/22 XS1503160225 EUR 0 615
3,875% Kroatien, Republik N
otesvon 2014/22 XS1028953989 EUR 0 100
3,875% Montenegro, Republik
Notes von 2015/20 XS$1205717702 EUR 0 278
3,875% Ruménien, Republik
MTN von 2015/35 XS1313004928 EUR 0 400
4,000% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2015/15 XS1218289103 EUR 200 200
4,755% MTN (Mauritius) Investments
Notes von 2014/24 XS1128996425 usb 0 200
5,000% Argentinien, Republik
Bonds von 2016/27 XS1503160498 EUR 0 450
5,250% Namibia, Republik
Notes von 2015/25 XS1311099540 usb 0 350
5,375% Ungarn, Staat
Notes von 2014/24 US445545AL04 usb 0 300
5,625% Banque Centrale de Tunisie
Notes von 2017/24 XS1567439689 EUR 200 200
5,875% Serbien, Republik
Bonds von 2013/18 XS0995679619 usb 0 500
6,250% Argentinien, Republik
Bonds von 2017/47 XS1715535123 EUR 200 200
6,625% Kroatien, Republik
Notes von 2010/20 XS0525827845 usb 0 350
6,625% Litauen, Republik
Bonds von 2012/22 XS0739988086 usb 0 600
7,000% Costa Rica, Republik
Notes von 2014/44 USP3699PGH49 usb 300 300
10,250% International Finance
MTN von 2017/19 XS1645236677 TRY 2.330 2.330
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen/
Pramien

Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6 % US Treasury Notes Future) EUR 1.327
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6 % Euro-Bund Future) EUR 3.170
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin
MXN/EUR EUR 1.798
PLN/EUR EUR 607
RUB/EUR EUR 1.098
TRY/EUR EUR 1.693
USD/EUR EUR 16.860
ZAR/EUR EUR 259
ZAR/USD EUR 1.818
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin
HUF/EUR EUR 791
PLN/EUR EUR 189
RUB/EUR EUR 220
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2017 bis 30.09.2018

I. Ertrdge Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
1. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 289.424,06 398.932,92 688.356,98
2.Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -757,53 -1.043,77 -1.801,30
Summe der Ertrage EUR 288.666,53 397.889,15 686.555,68
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -142,17 -196,13 -338,30
2. Verwaltungsvergiitung EUR -71.514,32 -43.768,12 -115.282,44
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -2.608,66 -3.595,37 -6.204,03
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -15.253,91 -12.720,79 -27.974,70
5. Sonstige Aufwendungen EUR -5.163,22 -7.116,89 -12.280,11
davon Depotgebiihren EUR -1.660,55 -2.288,21 -3.948,76
Summe der Aufwendungen EUR -94.682,28 -67.397,30 -162.079,58
I1l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 193.984,25 330.491,85 524.476,10
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 349.765,56 482.199,03 831.964,59
2. Realisierte Verluste EUR -478.228,03 -659.683,11 -1.137.911,14
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften EUR -128.462,47 -177.484,08 -305.946,55
V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres EUR 65.521,78 153.007,77 218.529,55
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne** EUR -26.318,36 -32.925,30 -59.243,66
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste** EUR -221.139,69 -276.654,42 -497.794,11
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -247.458,05 -309.579,72 -557.037,77
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -181.936,27 -156.571,95 -338.508,22

**Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit
den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe
der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen

ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2017/2018

Anteilklasse A

Anteilklasse |

Gesamt

|. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 8.117.726,03 9.607.145,44 17.724.871,47
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -146.701,92 -247.223,33 -393.925,25
2. Einbehaltene Steuer aus Zwischenthesaurierung EUR -17.141,95 -26.335,20 -43.477,15
3. Mittelzufluss (netto) EUR 35.793,49 1.657.821,37 1.693.614,86
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 196.085,05 5.138.808,94 5.334.893,99
b) Mittelabfiiisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -160.291,56 -3.480.987,57 -3.641.279,13
4, Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 1.153,09 -52.087,12 -50.934,03
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -181.936,27 -156.571,95 -338.508,22
davon nicht realisierte Gewinne EUR -26.318,36 -32.925,30 -59.243,66
davon nicht realisierte Verluste EUR -221.139,69 -276.654,42 —497.794,11
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres EUR 7.808.892,47 10.782.749,21 18.591.641,68
Verwendung der Ertrage des Sondervermagens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) Anteilklasse A je Anteil Anteilklasse | je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 894.715,60 5,64 1.257.712,17 5,79
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 65.521,78 0,41 153.007,77 0,70
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen* EUR 478.228,03 3,01 659.683,11 3,04
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -72.011,72 -0,45 -120.501,81 -0,55
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -1.154.191,91 -7,28 -1.591.077,15 -7,32
11l. Gesamtausschiittung EUR 212.261,78 1,34 358.824,09 1,65
1. Einbehaltene Steuer aus Zwischenthesaurierung EUR 17.141,96 0,11 26.335,20 0,12
a) Barausschiittung EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 14.971,14 0,09 23.000,17 0,11
¢) Einbehaltener Solidaritdtszuschlag EUR 823,41 0,01 1.265,01 0,01
d) Einbehaltene Kirchensteuer EUR 1.347,40 0,01 2.070,02 0,01
2. Endausschiittung EUR 195.119,82 1,23 332.488,89 1,53
* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Fondsvermdgen am
Ende des
Geschéftsjahr Geschéftsjahres Anteilwert
2014/2015 Anteilwert A (Rumpfgeschiftsjahr) EUR 7.440.545,17 EUR 49,41
2014/2015 Anteilwert | (Rumpfgeschaftsjahr) EUR 7.440.644,53 EUR 49,60
2015/2016 Anteilwert A EUR 8.010.053,85 EUR 52,24
2015/2016 Anteilwert | EUR 7.882.943,92 EUR 52,55
2016/2017 Anteilwert A EUR 8.117.726,03 EUR 51,40
2016/2017 Anteilwert | EUR 9.607.145,44 EUR 51,76
2017/2018 Anteilwert A EUR 7.808.892,47 EUR 49,23
2017/2018 Anteilwert | EUR 10.782.748,97 EUR 49,62
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 15.269.210,83

die Vertragspartner der Derivate-Geschifte:

GOLDMANLHR Goldman Sachs International
JPMORGNLHR J.P. Morgan Securities PLC, London
SALOMONLHR Citigroup Global Markets Ltd.

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermggens gestellten Sicherheiten keine erhohte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,78
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) -0,33

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifiziertem Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,57%
groRter potenzieller Risikobetrag 2,09%
kleinster potenzieller Risikobetrag 1,24%

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivate-Geschifte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.10.2017 bis 30.09.2018 161,58 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhaltnis zum Fondsvolumen
gesetzt. Somit erhht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100 %,
kann aufgrund der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf} § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:

Die Messung des potentiellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaR § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:

Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Fiir das Sondervermdgen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate® definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver
Verkauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermogen eine Vermégens-
position in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die
Bewertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine voll-
standige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermdgen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-
Risk-Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99% Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobach-
tungszeitraums von einem Jahr berechnet.

Sonstige Angaben

Anteilwert A EUR 49,23
Anteilwert | EUR 49,62
Umlaufende Anteile A STK 158.634
Umlaufende Anteile | STK 217.313
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Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermdgensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermagen
gehdrenden Vermdgensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermogens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsitze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstiande werden
bérsentéglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplatt-
form Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermégen gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten
Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten
Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermogens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden
mit dem Nominalbetrag, Festgelder sowie die ibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
MEAG EM Rent Nachhaltigkeit A 1,186841%
MEAG EM Rent Nachhaltigkeit | 0,609485 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschiftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen EUR -3.948,76
MEAG EM Rent Nachhaltigkeit A EUR -1.660,55
davon:

Depotgebiihren EUR -1.660,55
MEAG EM Rent Nachhaltigkeit | EUR -2.288,21
davon:

Depotgebiihren EUR -2.288,21

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermdgen keine erfolgsabhangige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 6.111,40
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande)

*** Bej einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschéfte) sind die Transaktionskosten als Kurshestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2017 betreffend das Geschaftsjahr 2017. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Vergiitung an Risktaker

davon Geschiftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risktaker

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

11.579.229,36
8.178.123,63
3.190.396,00

keine
96 Personen (im Jahresdurchschnitt)
keine

1.081.677,84
1.081.677,84
0,00
0,00
0,00
0,00

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergii-

tungskomponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2017 nicht verandert.

Zusitzliche Anhangangaben gemaf Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaB EU-Verordnung 2015/2365 getitigt.

Miinchen, den 30.09.2018

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-J. Barkmann G. Giehr H. Kerzel H. Lechner
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Vermerk des Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, Miinchen,
hat uns beauftragt, gemaf3 § 102 des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdgens MEAG EM Rent
Nachhaltigkeit fiir das Geschiftsjahr vom 01. Oktober 2017 bis
30. September 2018 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihr-
ten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmafliger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Un-
richtigkeiten und Verstof3e, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Verwaltung des Sondervermogens sowie die Erwartungen
iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung wer-
den die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im Jahres-
bericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen
Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das Geschéfts-
jahr vom 01. Oktober 2017 bis 30. September 2018 den gesetzlichen
Vorschriften.

Miinchen, den 21. Dezember 2018

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht zum 30. September 2018

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG Dividende investiert iiberwiegend in Aktien europd-
ischer Unternehmen. Der Fonds bevorzugt Aktien von Unterneh-
men, die eine hohere Dividendenrendite als der Marktdurch-
schnitt erwarten lassen. Die Dividendenrendite errechnet sich aus
dem Verhiltnis der Dividendenhdhe zum Kurswert der Aktie (in
Prozent). Aktien auflereuropdischer Unternehmen koénnen dem
Fondsvermdgen beigemischt werden. Ziel ist ein attraktiver Wert-
zuwachs durch Anlage in die europdischen Aktienmarkte mit dem
Fokus auf Dividendentitel.

Anteilklassen
Der MEAG Dividende besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Mindest-
anlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios

Zu Beginn der Berichtsperiode stiegen die Notierungen an den
europdischen Aktienmédrkten an. Robuste Konjunkturdaten und
Unternehmenszahlen sorgten im Oktober 2017 fiir Riickenwind am
Aktienmarkt. Im weiteren Verlauf legten die Aktienkurse eine
Pause ein. Dabei belastete der kriftig ansteigende Euro die Stim-
mung. Der Start in das neue Kalenderjahr 2018 war zwar aufgrund
der US-Steuerreform und guter Unternehmensergebnisse erfreu-
lich, eingetriibt wurde die Stimmung jedoch durch den drohenden
Handelskrieg zwischen den USA und China. Positive Fundamental-
daten und der schwdchere Euro sorgten dann im April 2018 fiir
Impulse am europdischen Aktienmarkt, bevor die komplizierte
Regierungsbildung in Italien zu einer gestiegenen Risikoaversion
fiihrte. Die Anleger befiirchten, dass die neu gebildete Regierung
aus den populistischen Parteien Lega und Fiinf-Sterne-Bewegung
perspektivisch eine Ausweitung des Schuldenstandes in Italien so-
wie einen Austritt aus dem Euroraum anstreben kénnte. Im weite-
ren Verlauf fiihrte der Handelsstreit zwischen den USA und China,
aber auch mit dem Euroraum zu Unsicherheiten bei den Marktteil-
nehmern. Nach einer tempordren Gegenbewegung, getrieben
durch die gute Berichtssaison zum 2. Quartal 2018, drdngten sich
erneut die Handelsstreitigkeiten zwischen den grofiten Volkswirt-
schaften in den Vordergrund. Gegen Ende des Berichtszeitraumes
stand die Krise in der Tiirkei im Fokus der Investoren. Die tiirkische
Wédhrung befand sich im freien Fall, die ausufernde Inflation und
die hohen Kapitalabfliisse machten die Anleger zunehmend ner-
vos. Vor dem Hintergrund dieser politischen Ereignisse und Unsi-
cherheiten notierte der EURO STOXX SELECT DIVIDEND 30 — TR
stichtagsbezogen um etwa 2,6 Prozent tiefer.

Im Geschéiftsjahr erfolgte eine Aufstockung der Segmente Gesund-
heit, Freizeit und Reisen, Chemie sowie Telekommunikation. Im
defensiven Gesundheitssegment erfolgte ein Aktien-Engagement
in den Novo-Nordisk-Konzern, den fiihrenden Produzenten fiir
Diabetes-Produkte weltweit. Daneben nahm das Fondsmanagement
Sanofi-Titel in das Portfolio. Zudem wurde der Bestand an Anteilen
am Konzern Roche als einem der fithrenden Unternehmen fiir on-
kologische Arzneimittel aufgestockt. Im zyklischen Chemiesektor
wurden die Anteile von Evonik hoher gewichtet. Ferner erfolgte im
Berichtszeitraum die Teilnahme an dem erfolgreichen Borsengang
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des Siemens-Tochterunternehmens Siemens Healthineers. Die Ak-
tien des auf medizinische Produkte und Losungen spezialisierten
Unternehmens wurden im weiteren Verlauf allerdings mit Gewinn
verduflert. Daneben erhohte das Fondsmanagement die Bestdnde
an Titeln der ehemaligen Staatskonzerne Orange, Deutsche Telekom
und KPN innerhalb des Telekommunikationssegmentes. Alle drei
Konzerne erzielen mit der Ausschiittung einer hohen Dividende
eine attraktive Dividendenrendite. Zudem diirfte die Aktie der Deut-
schen Telekom von der geplanten Fusion der Tochter T-Mobile US
mit dem nordamerikanischen Konkurrenten Sprint profitieren. Der
franzosische Telekommunikationsanbieter Orange ist grundsolide
positioniert, profitiert weiterhin von dem Glasfaserausbau auf dem
heimischen Markt und erhéhte kiirzlich zwei Mal in Folge die Divi-
dende. Das Fondsmanagement erwarb dariiber hinaus Aktien des
Unternehmens Carnival. Der britisch-amerikanische Konzern ist
das grofite Kreuzfahrtunternehmen weltweit. Die Aktie diirfte von
dem Wachstumstrend in der aufstrebenden Branche profitieren.

Demgegeniiber wurden die Segmente Finanzdienstleister, Konsum-
giiter sowie Bau niedriger gewichtet. Innerhalb des Finanzdienst-
leistungssegmentes wurde die Position der BNP Paribas reduziert.
Ermafigt wurde zudem das Engagement in Unilever-Titeln aus
dem Konsumgiitersektor. Im Bausegment trennte sich das Fonds-
management von Titeln des franzdsischen Bau- und Konzessions-
konzerns Vinci. Zu den grofiten Positionen im Portfolio zdhlten per
Ende September 2018 Total (5,45 Prozent), AXA (4,37 Prozent)
sowie Assicurazioni Generali (4,29 Prozent).

Der MEAG Dividende erzielte in den vergangenen zwolf Monaten
eine Wertentwicklung von -3,49 Prozent in der Anteilklasse A und
-2,96 Prozent in der Anteilklasse I (BVI-Methode). Positive Beitrdge
zur Wertentwicklung ergaben sich aus der selektiven Titelauswahl,
negativ auf die Wertentwicklung wirkten sich die schwankungs-
intensiven Markte aus.

Am 13. Dezember 2018 erfolgt die Gesamtausschiittung an die
Anleger fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2017/2018. Fiir die
Anteilklasse A werden je Anteil 1,26 Euro, fiir die Anteilklasse I je
Anteil 1,72 Euro ausgeschiittet.

Die erfreuliche Konjunkturlage in zahlreichen Industriestaaten,
untermauert durch die moderate Inflationsentwicklung und Arbeits-
losigkeit sowie gute Unternehmenszahlen, kénnte weiterhin die
Aktienmarkte antreiben. Zahlreiche Unternehmensaktien sind im
Verhdltnis immer noch giinstig bewertet. Der schwache Euro diirfte
zudem Titel exportorientierter Unternehmen befliigeln. Ferner ist
die Geldpolitik der Europdischen Zentralbank weiterhin expansiv,
auch wenn das Anleiheaufkaufprogramm in den kommenden
Monaten auslaufen diirfte. Abkiihlend kénnte sich die kontraktive
monetdre Politik der US-Notenbank auswirken, die US-Zinsstruk-
turkurve hat sich angesichts der jiingsten drei Zinsanhebungs-
schritte im abgelaufenen Geschiftsjahr weiter abgeflacht. Das
Investieren in die als relativ sicher geltenden US-Staatspapiere
wird dadurch zunehmend attraktiver, was sich negativ auf US-ame-
rikanische und europdische Aktienmidrkte auswirken konnte.
Ferner konnten der Tiirkei-Konflikt sowie der ausufernde Handels-
streit zwischen den USA und China an den europdischen
Aktienmarkten zu Bremsspuren fiihren.
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Tatigkeitsbericht zum 30.September 2018

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsétzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlossen
werden. Da der MEAG Dividende keine Rentenpapiere im Bestand
halt, sondern Aktieneinzeltitel, waren die Auswirkungen im Berichts-
zeitraum sehr gering.

Zinsdnderungsrisiken
Das Sondervermogen weist infolge der ausschlief3lichen Investi-
tion in Aktieneinzeltitel keine direkten Zinsanderungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen inne.
Durch die breite Mischung und Streuung konnten Risiken reduziert
werden. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite
(Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug im Geschiftsjahr 10,46 Pro-
zent und war somit als moderat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Auf Wahrungsebene war der Fonds zum Berichtsstichtag mit gut
77,52 Prozent in Euroanlagen investiert. Fremdwéahrungsbezogen
war der Fonds mit 14,62 Prozent in Britische Pfund und mit 4,56 Pro-
zent in Schweizer Franken investiert. Die Wahrungsrisiken waren
somit im Berichtszeitraum moderat.

Liquiditatsrisiken
Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien investiert. Alle Positionen waren
handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das
Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken
mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermogen betriebenen
Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.
Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von
gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren.
Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter anderem mit
schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Prozessbheschrei-
bungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung
der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelmafiig durch die
Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschéften in der Anteilklasse A
belduft sich auf 748.203,41 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesent-
lichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Aktien
(1.144.762,99 Euro), aus Derivaten (165.795,00 Euro) und aus Devi-
sengeschéiften (5.065,95 Euro); realisierte Verluste aus Aktien
(-525.352,13 Euro), aus Derivaten (-44.564,08 Euro), aus Devisen-
geschiften (2.597,92 Euro) sowie aus Bezugsrechten (-102,24 Euro).
Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften in der Anteilklasse I
belduft sich auf 147.922,10 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesent-
lichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Aktien
(226.507,63 Euro), aus Derivaten (32.751,45 Euro) und aus Devisen-
geschiften (1.002,93 Euro); realisierte Verluste aus Aktien
(-104.017,26 Euro), aus Derivaten (-8.813,76 Euro), aus Devisen-
geschiften (511,31 Euro) und aus Bezugsrechten (20,20 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 1. Januar 2018 wurde mit dem Investmentsteu-
erreformgesetz eine grundlegende Reform der Investmentfonds-
besteuerung eingefiihrt. Ndhere Informationen entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Besondere Hinweise an die Anteilinhaber*
am Ende des Berichtes.

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht wurde am 31. Oktober 2017 der MEAG Osteuropa auf
den MEAG Dividende verschmolzen. Fiir die Anteile an dem
Sondervermdgen MEAG Osteuropa erhielten die Anleger Anteil-
scheine des Sondervermégens MEAG Dividende. Das Umtausch-
verhdltnis betrug 1 : 0,5822.

Das Wichtigste in Kiirze

Anteilklasse A |
ISIN DEOOOA1W18W8 DE000A1W18X6
Auflegungsdatum 01.04.2016 01.04.2016
Fondsvermogen 17.998.081,77 € 3.561.685,40 €
Umlaufende Anteile 334.522 65.687
Anteilwert 53,80€ 54,22 €
Gesamtausschiittung pro Anteil

am 13.12.2018 1,26 € 1,72€
Gesamtkostenquote’ 1,70% 0,87%

Alle Daten per 30.09.2018

Die im Geschéftsjahr 2017/2018 angefallenen Gesamtkosten, des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhltnis zum (anteiligen) Fondsvermogen; auch sog. ,,laufende Kosten®.
Investiert das Sondervermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Invest-
mentfonds (sog. ,,Zielfonds“), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die

bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Portfoliostruktur2
Stand 30.09.2018

Kasse/ 1oz6%
sonstiges Vermdogen

Aktien _ 99,24%

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 30. September 2018

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermdgens

I. Vermogensgegenstande 21.631.413,67 100,34
1. Aktien nach Branchen 21.398.137,65 99,24
Dienstleistungssektor 2.121.363,77 9,85
Energieversorger 1.751.692,11 8,12
Finanzdienstleister 6.453.531,05 29,91
Gesundheit 1.743.560,84 8,10
Immobilien 834.530,00 3,87
Industrie 1.958.748,47 9,08
Konsumgiiter 1.799.088,24 8,34
Rohstoffe 1.214.452,36 5,64
Technologie 525.690,00 2,44
Telekommunikation 1.704.712,44 7,90
Versorger 1.290.768,37 5,99
2. Derivate 37.825,00 0,18
3. Bankguthaben 136.338,79 0,64
4. Sonstige Vermogensgegenstande 59.112,23 0,28
II. Verbindlichkeiten -71.646,50 -0,34
IIl. Fondsvermdgen 21.559.767,17 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgdnge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Birsengehandelte Wertpapiere EUR 21.398.137,65 99,24
Aktien
AEGON N.V. Namens-Aktien NL0000303709 STK 33.000 33.000 0 EUR 5,690 187.770,00 0,87
Ahold Delhaize N.V., Koninklijke NL0011794037 STK 10.000 23.500 20.700 EUR 19,716 197.160,00 0,91
Allianz SE vink. Namens-Aktien DE0008404005 STK 1.800 0 700 EUR 197,500 355.500,00 1,65
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. BE0974293251 STK 5.000 5.000 0 EUR 75,900 379.500,00 1,76
Assicurazioni Generali S.p.A. 1T0000062072 STK 60.000 0 5.000 EUR 15,435 926.100,00 4,29
Atlantia S.p.A. 1T0003506190 STK 25.000 10.000 10.000 EUR 17,950 448.750,00 2,08
Aviva PLC GB0002162385 STK 50.000 0 5.000 GBP 4,970 279.135,07 1,29
AXA S.AF*** FR0000120628 STK 40.000 13.000 0 EUR 23,585 943.400,00 4,37
Banco Santander S.A. ES0113900)37 STK 146.123 1.123 14.500 EUR 4,481 654.777,16 3,03
BASF SE Namens-Aktien DEOOOBASF111 STK 2.450 0 250 EUR 78,360 191.982,00 0,89
Bayer AG Namens-Aktien DEOOOBAY0017 STK 3.500 3.500 0 EUR 77,650 271.775,00 1,26
BHP Billiton PLC GB0000566504 STK 15.000 15.000 0 GBP 16,600 279.696,71 1,30
BNP Paribas S.A. FR0000131104 STK 5.000 0 10.000 EUR 54,470 272.350,00 1,26
Bouygues S.A. FR0O000120503 STK 4.000 0 500 EUR 37,500 150.000,00 0,70
BP PLC GB0007980591 STK 42.000 0 3.000 GBP 5,933 279.905,64 1,30
bpost S.A. BE0974268972 STK 9.000 0 0 EUR 13,900 125.100,00 0,58
British American Tobacco PLC GB0002875804 STK 4.600 0 400 GBP 36,145 186.764,39 0,87
Carnival PLC GB0031215220 STK 6.000 6.000 0 GBP 47,350 319.123,84 1,48
Casino, Guichard-Perrachon S.A. FRO000125585 STK 6.700 0 500 EUR 36,360 243.612,00 1,13
Daimler AG Namens-Aktien**** DE0007100000 STK 16.000 4.000 0 EUR 55,590 889.440,00 4,12
Deutsche Post AG Namens-Aktien DE0005552004 STK 9.000 0 700 EUR 31,330 281.970,00 1,31
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien DE0005557508 STK 25.000 25.000 15.500 EUR 14,075 351.875,00 1,63
Distribuidora Internacional de
Alimentacion S.A. ES0126775032 STK 50.000 50.000 0 EUR 1,974 98.675,00 0,46
DWS Group GmbH & Co. KGaA DE000DWS1007 STK 7.845 7.845 0 EUR 24,020 188.436,90 0,87
EDP - Energias de Portugal S.A. PTEDPOAMO0009 STK 130.000  150.000 130.000 EUR 3,287 427.310,00 1,98
Evonik Industries AG Namens-Aktien DEOOOEVNKO013 STK 10.000 3.500 0 EUR 31,420 314.200,00 1,46
Ferrovial S.A. ES0118900010 STK 12.000 12.000 0 EUR 18,045 216.540,00 1,00
Fortum Oyj F10009007132 STK 15.000 0 16.500 EUR 22,070 331.050,00 1,54
Gjensidige Forsikring ASA Namens-Aktien N00010582521 STK 15.000 0 1.500 NOK 140,000 221.011,92 1,03
GlaxoSmithKline PLC GB0009252882 STK 20.000 6.500 0 GBP 15,420 346.419,55 1,61
Imperial Brands PLC GB0004544929 STK 6.600 0 600 GBP 26,880 199.278,85 0,92
Infineon Technologies AG Namens-Aktien DE0006231004 STK 15.000 15.000 0 EUR 19,865 297.975,00 1,38
ING Group N.V. Namens-Aktien NL0011821202 STK 20.500 0 2.000 EUR 11,630 238.415,00 1,11
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1T0000072618 STK 200.000  200.000 0 EUR 2,404 480.800,00 2,23
Jerénimo Martins, SGPS, S.A. PTJMTOAE0001 STK 25.000 25.000 0 EUR 12,735 318.375,00 1,48
Kesko Oyj Cl.B F10009000202 STK 5.000 0 400 EUR 46,950 234.750,00 1,09
Klépierre S.A. FR0000121964 STK 8.000 8.000 0 EUR 30,500 244.000,00 1,13
Koninklijke Boskalis Westminster N.V. NL0000852580 STK 5.221 0 1.800 EUR 27,870 145.509,27 0,67
Koninklijke KPN N.V. NL0000009082 STK 160.000 60.000 0 EUR 2,339 374.240,00 1,74
LafargeHolcim Ltd. Namens-Aktien CH0012214059 STK 6.000 6.000 0 CHF 48,680 256.379,20 1,19
Miinchener Riickversicherungs-Ges. AG vink.
Namens-Aktien DE0008430026 STK 1.600 0 200 EUR 193,500 309.600,00 1,44
National Grid PLC GBOOBDR05C01 STK 15.458 0 1.500 GBP 7,800 135.436,56 0,63
NN Group N.V. NL0010773842 STK 8.500 1.000 600 EUR 39,110 332.435,00 1,54
Nokia Corp. FI0009000681 STK 47.000 0 5.000 EUR 4,845 227.715,00 1,06
Novartis AG Namens-Aktien CH0012005267 STK 5.000 1.500 300 CHF 84,380 370.331,36 1,72
Novo-Nordisk A/S Namens-Aktien DK0060534915 STK 8.000 8.000 0 DKK 303,700 325.792,83 1,51
Orange S.A. FR0O000133308 STK 30.000 22.000 11.000 EUR 13,875 416.250,00 1,93
ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien DEOOOPSM7770 STK 12.000 12.000 0 EUR 22,570 270.840,00 1,26
Proximus S.A. BE0003810273 STK 13.500 0 1.000 EUR 20,670 279.045,00 1,29
Rio Tinto PLC GB0007188757 STK 3.600 0 0 GBP 38,775 156.798,65 0,73
Royal Dutch Shell PLC GBOOBO3MLX29 STK 10.000 0 1.200 GBP 26,295 295.366,47 1,37
Sanofi S.A. FR0000120578 STK £4.500 4.500 0 EUR 76,910 346.095,00 1,61
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgdnge % des Fonds-

Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Aktien
Scor SE FR0010411983 STK 7.500 0 600 EUR 40,400 303.000,00 1,41
SES S.A. Bearer FDR'S LU0088087324 STK 9.700 0 0 EUR 18,675 181.147,50 0,84
Siemens AG Namens-Aktien DE0007236101 STK 3.000 0 300 EUR 111,500 334.500,00 1,55
Snam S.p.A. IT0003153415 STK 70.000 0 30.000 EUR 3,780 264.600,00 1,23
Société Générale S.A. FRO000130809 STK 20.000 12.800 0 EUR 38,040 760.800,00 3,52
Total S.A. FR0000120271 STK 21.000 2.000 1.000 EUR 56,020 1.176.420,00 5,45
Unibail-Rodamco-Westfield SE FR0013326246 STK 1.450 1.450 0 EUR 176,200 255.490,00 1,19
Unilever N.V. NL0000009355 STK 3.000 0 7.000 EUR 48,035 144.105,00 0,67
United Utilities Group PLC GB00B39J2M42 STK 17.000 0 1.000 GBP 6,932 132.371,81 0,61
Vodafone Group PLC GBOOBH4HKS39 STK 150.000  150.000 0 GBP 1,681 283.302,44 1,31
Vonovia SE Namens-Aktien DEO0OAIML7)1 STK 8.000 0 1.000 EUR 41,880 335.040,00 1,55
WPP PLC JEOOBBKF9B49 STK 20.000 20.000 0 GBP 11,470 257.680,43 1,20
Andere Wertpapiere
Roche Holding AG Genuf3scheine CH0012032048 STK 1.700 600 0 CHF 237,850 354.922,10 1,65
Summe Wertpapiervermdgen EUR 21.398.137,65 99,24
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestianden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 37.825,00 0,18
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
Stoxx 600 Future 12/18 DE000A1DKQK4 EUREX EUR Anzahl: 85 37.825,00 0,18
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 136.338,79 0,64
Bankguthaben EUR 136.338,79 0,64
EUR-Guthaben bei:
BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR 60.159,69 % 100,000 60.159,69 0,28
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen DKK 25.739,10 % 100,000 3.451,44 0,02

GBP 22.092,01 % 100,000 24.815,51 0,12

NOK 409.207,34 % 100,000 43.066,52 0,20

PLN 1.842,75 % 100,000 431,53 0,00
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wédhrungen CHF 1.136,17 % 100,000 997,30 0,00

usb 3.989,80 % 100,000 3.416,80 0,02
Sonstige Vermdgensgegenstdnde EUR 59.112,23 0,28
Dividendenanspriiche EUR 18.429,28 18.429,28 0,09
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 5.717,51 5.717,51 0,03
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 34.965,44 34.965,44 0,16
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -71.646,50 -0,34
Sonstige Verbindlichkeiten * EUR -31.969,29 -31.969,29 -0,15
Variation Margin EUR -37.825,00 -37.825,00 -0,18
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -1.852,21 -1.852,21 -0,01
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgdnge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Fondsvermdgen EUR 21.559.767,17 100,00 ***
Anteilwert A EUR 53,80
Anteilwert | EUR 54,22
Umlaufende Anteile A STK 334.522
Umlaufende Anteile | STK 65.687

*  Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

***% Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.
Alle Umsétze, die aus Kapitalmanahmen hervorgehen (technische Umsétze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Ausgestaltung der Anteilklassen

MEAG Dividende A

ISIN DEO0OATW18W8
Wahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend
MEAG Dividende |

ISIN DEOOOATW18X6
Wahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Berichtszeitraum nur die dargestellten Anteilklassen tatsachlich ausgegeben. Fiir das Sonder-

Verwaltungsvergiitung

max. 2,00 % p.a, zzt. 1,50 % p.a.

Ausgabeaufschlag

max. 5,00 %, zzt. 5,00 %

Mindestanlagesumme

0 EUR

Verwaltungsvergiitung

max. 2,00 % p.a, zzt. 0,70 % p.a.

Ausgabeaufschlag

max. 5,00 %, zzt. 0,00 %

Mindestanlagesumme

250.000 EUR

vermogen diirfen dariiber hinaus weitere Anteilklassen gebildet werden. Nahere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermogens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz)

per 27.09.2018

Schweizer Franken (CHF) 1,139250 = 1 Euro (EUR)
Dénische Kronen (DKK) 7,457500 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund Sterling (GBP) 0,890250 = 1 Euro (EUR)
Ungarische Forint (HUF) 323,579800 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 9,501750 =1 Euro (EUR)
Polnische Zloty (PLN) 4,270300 =1 Euro (EUR)
Turkische Lira (TRY) 6,990800 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (UsSD) 1,167700 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

a) Terminbdrsen

EUREX

Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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Wiahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Barsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Britvic PLC GBOOBON8QD54 STK 0 36.000
Galenica AG Namens-Aktien CHO0360674466 STK 0 1.850
Gazprom PJSCADR US3682872078 STK 0 65.000
Hannover Riick SE Namens-Aktien DE0008402215 STK 0 650
LUKOIL PJSCADR US69343P1057 STK 0 10.800
Magnit PJSCGDR US55953Q2021 STK 0 8.600
MegaFon P)SC GDR US58517T2096 STK 0 2.800
Mining and Metallurgical Co. Norilsk Nickel
PJSCADR US55315J1025 STK 0 15.218
Nestlé S.A. Namens-Aktien CH0038863350 STK 0 1.800
Novatek Pjsc GDR US6698881090 STK 0 2.300
Novolipetskiy Metallurgicheskiy Kombinat GDR US67011E2046 STK 0 2.500
PhosAgro PJSC GDR US71922G2093 STK 0 2.500
Relx N.V. Namens-Aktien NL0006144495 STK 0 19.000
Rosneft Oil Co. GDR US67812M2070 STK 0 35.000
Sberbank of Russia PJSCADR US80585Y3080 STK 0 40.000
Severstal PAO GDR US8181503025 STK 0 6.000
Siemens Healthineers AG Namens-Aktien DEO0OSHL1006 STK 5.500 5.500
Surgutneftegas PJSCADR US8688612048 STK 0 51.000
Swiss Re AG Namens-Aktien CH0126881561 STK 4.000 4.000
Tatneft PJSC GDR US8766292051 STK 0 6.332
Unibail-Rodamco SE FR0000124711 STK 0 1.600
UPM Kymmene Corp. F10009005987 STK 0 7.200
VINCI S.A. FRO000125486 STK 0 8.100
Andere Wertpapiere
Banco Santander S.A. Anrechte ES06139009Q9 STK  159.500 159.500
Ferrovial S.A. Anrechte ES06189009B0 STK 12.000 12.000
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Banco Santander S.A. ES0113902318 STK 1.123 1.123
Aktienindex-Derivate
Aktienindex-Terminkontrakte
Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): Dow Jones EuroStoxx 50, Stoxx Europe 600) EUR 11.452
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2017 bis 30.09.2018

I. Ertrdge Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
1. Dividenden inldndischer Aussteller **** EUR 96.634,98 19.055,31 115.690,29
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 703.349,74 138.835,36 842.185,10
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -2.398,76 -473,85 -2.872,61
4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -62.860,17 -12.408,47 -75.268,64
Summe der Ertrage EUR 734.725,79 145.008,35 879.734,14
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -518,04 -102,52 -620,56
2. Verwaltungsvergiitung EUR -275.620,00 -25.576,11 -301.196,11
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -6.015,61 -1.187,85 -7.203,46
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -26.197,29 -3.819,80 -30.017,09
5. Sonstige Aufwendungen EUR -7.911,24 -1.410,92 -9.322,16
davon Depotgebiihren EUR -3.014,70 -443,58 - 3.458,28
Summe der Aufwendungen EUR -316.262,18 -32.097,20 -348.359,38
11I. Ordentlicher Nettoertrag EUR 418.463,61 112.911,15 531.374,76
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 1.315.623,94 260.262,01 1.575.885,95
2. Realisierte Verluste EUR -567.420,53 -112.339,91 -679.760,44
Ergebnis aus Verduferungsgeschiften EUR 748.203,41 147.922,10 896.125,51
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.166.667,02 260.833,25 1.427.500,27
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne** EUR -575.165,65 -131.309,56 -706.475,21
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste** EUR -1.120.998,90 -191.275,06 -1.312.273,96
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -1.696.164,55 -322.584,62 -2.018.749,17
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -529.497,53 -61.751,37 -591.248,90

** Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansétze der Vermdgensgegensténde mit
den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe
der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen

ermittelt werden.

**** Die aufgrund der Einfiihrung des § 36 a EStG als steuerschadlich eingestuften Dividenden werden netto (abziiglich der ermittelten Steuerlast) ausgewiesen.

87



Jahresbericht MEAG Dividende

Entwicklung des Sondervermégens 2017/2018

Anteilklasse A

Anteilklasse |

Gesamt

|. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 10.185.836,13 8.727.899,35 18.913.735,48
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -302.784,23 -106.412,94 -409.197,17
2. Einbehaltene Steuer aus Zwischenthesaurierung -13.880,11 -4.351,52 -18.231,63
3. Mittelzufluss (netto) EUR 8.783.989,90 -5.033.720,00 3.750.269,90
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkédufen EUR 6.784.704,38 0,00 6.784.704,38
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -3.021.597,03 -5.033.720,00 -8.055.317,03
¢) Mittelzufluss aus Fondsverschmelzung MEAG Osteuropa 5.020.882,55 - 5.020.882,55
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -125.582,39 £40.021,88 -85.560,51
5. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -529.497,53 -61.751,37 -591.248,90
davon nicht realisierte Gewinne EUR -575.165,65 -131.309,56 -706.475,21
davon nicht realisierte Verluste EUR -1.120.998,90 -191.275,06 -1.312.273,96
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres EUR 17.998.081,77 3.561.685,40 21.559.767,17
Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) Anteilklasse A je Anteil Anteilklasse | je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 1.696.235,43 5,07 160.776,48 2,45
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 1.166.667,02 3,49 260.833,25 3,97
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen* EUR 567.420,53 1,70 112.339,91 1,71
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -309.113,52 -0,92 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -2.685.832,15 -8,03 -416.616,48 -6,34
1. Gesamtausschiittung EUR 435.377,31 1,30 117.333,16 1,79
1. Einbehaltene Steuer aus Zwischenthesaurierung EUR 13.880,11 0,04 4.351,52 0,07
a) Barausschiittung EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 13.156,50 0,04 4.124,66 0,06
¢) Einbehaltener Solidaritdtszuschlag EUR 723,61 0,00 226,86 0,00
d) Einbehaltene Kirchensteuer EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 421.497,20 1,26 112.981,64 1,72
* Die Zufithrung aus dem Sondervermogen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Fondsvermdgen am
Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
2016 Anteilwert A (Rumpfgeschiftsjahr) EUR 8.941.766,27 EUR 51,26
2016 Anteilwert | (Rumpfgeschiftsjahr) EUR 7.719.722,07 EUR 51,46
2016/2017 Anteilwert A EUR 10.185.836,13 EUR 56,93
2016/2017 Anteilwert | EUR 8.727.899,35 EUR 57,54
2017/2018 Anteilwert A EUR 17.998.081,77 EUR 53,80
2017/2018 Anteilwert | EUR 3.561.685,40 EUR 54,22
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 1.628.515,00

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte:
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermdgens gestellten Sicherheiten keine erhdhte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,24
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,18

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifiziertem Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 5,08 %
groBter potenzieller Risikobetrag 6,50 %
kleinster potenzieller Risikobetrag 3,22%

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivate-Geschifte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.10.2017 bis 30.09.2018 104,49 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhaltnis zum Fondsvolumen
gesetzt. Somit erhdht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100 %,
kann aufgrund der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:

Die Messung des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaR § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:

Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Fiir das Sondervermdgen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate* definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver
Verkauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermagens-
position in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsver-
mogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewer-
tung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstdndige

Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermdgen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-
Risk-Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99% Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobach-
tungszeitraums von einem Jahr berechnet.

Sonstige Angaben

Anteilwert A EUR 53,80
Anteilwert | EUR 54,22
Umlaufende Anteile A STK 334.522
Umlaufende Anteile | STK 65.687
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermdgensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermagen
gehdrenden Vermdgensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermogens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsitze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstiande werden
bérsentéglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplatt-
form Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermégen gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten
Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten
Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermogens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden
mit dem Nominalbetrag, Festgelder sowie die ibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
MEAG Dividende A 1,701863 %
MEAG Dividende | 0,873115 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermagen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen EUR -3.458,28
MEAG Dividende A EUR -3.014,70
davon:

Depotgebiihren EUR -3.014,70
MEAG Dividende | EUR -443,58
davon:

Depotgebiihren EUR -443,58

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermdgen keine erfolgsabhangige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 29.872,90
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermigensgegenstande)

*** Bej einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen — insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2017 betreffend das Geschaftsjahr 2017. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhaltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Vergiitung an Risktaker

davon Geschiiftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risktaker

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

11.579.229,36
8.178.123,63
3.190.396,00

keine
96 Personen (im Jahresdurchschnitt)

keine

1.081.677,84
1.081.677,84
0,00
0,00
0,00
0,00

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergii-

tungskomponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2017 nicht verandert.

Zusdtzliche Anhangangaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf EU-Verordnung 2015/2365 getitigt.

Miinchen, den 30.09.2018

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann G. Giehr H. Kerzel H. Lechner

A.Schaks

P.Waldstein Wartenberg
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Vermerk des Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, Miinchen,
hat uns beauftragt, gemaf3 § 102 des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) den Jahresbericht des Sonderverm6gens MEAG Dividende
fiir das Geschaftsjahr vom 01. Oktober 2017 bis 30. September 2018
zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihr-
ten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Un-
richtigkeiten und Verstof3e, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Verwaltung des Sondervermogens sowie die Erwartungen
iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung wer-
den die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im Jahres-
bericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsdtze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen Ein-
schatzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das Geschafts-
jahr vom 01. Oktober 2017 bis 30. September 2018 den gesetzlichen
Vorschriften.

Miinchen, den 21. Dezember 2018
KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Jahresbericht MEAG Prolnvest

Tatigkeitsbericht zum 30. September 2018

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG Prolnvest erwirbt iiberwiegend Aktien deutscher Un-
ternehmen. Grof3e fiihrende Unternehmen kénnen dabei um aus-
sichtsreiche kleinere Firmen ergdnzt werden. Der Fokus liegt auf
Unternehmen, die im Vergleich zu ihrer Branche oder ihrem Markt
ein tiberdurchschnittliches Wachstum erzielen. Ziel ist ein attrakti-
ver Wertzuwachs durch Anlage in die deutschen Aktienmarkte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Zu Beginn der Berichtsperiode stiegen die Notierungen am deut-
schen Aktienmarkt an. Robuste Konjunkturdaten und Unterneh-
menszahlen sorgten im Oktober 2017 fiir Riickenwind am Aktien-
markt. Im weiteren Verlauf legten die Aktienkurse eine Pause ein.
Dabei belastete der kraftig ansteigende Euro die Stimmung. Der
Start in das neue Kalenderjahr 2018 war zwar aufgrund der US-
Steuerreform und guter Unternehmensergebnisse erfreulich, einge-
triibt wurde die Stimmung jedoch durch den drohenden Handels-
krieg zwischen den USA und China. Giinstige Fundamentaldaten
und der schwéchere Euro sorgten dann im April 2018 fiir positive
Impulse am deutschen Aktienmarkt, bevor die komplizierte Regie-
rungsbildung in Italien zu einer gestiegenen Risikoaversion fiihrte.
Die Anleger befiirchten, dass die neu gebildete Regierung aus den
populistischen Parteien Lega und Fiinf-Sterne-Bewegung pers-
pektivisch eine Ausweitung des Schuldenstandes in Italien sowie
einen Austritt aus dem Euroraum anstreben konnte. Im weiteren
Verlauf fithrte der Handelsstreit zwischen den USA und China, aber
auch mit dem Euroraum zu Unsicherheiten bei den Marktteilneh-
mern. Nach einer tempordren Gegenbewegung, getrieben durch
die gute Berichtssaison zum 2. Quartal 2018, drdngten sich erneut
die Handelsstreitigkeiten zwischen den gréfiten Volkswirtschaften
in den Vordergrund. Gegen Ende des Berichtszeitraumes stand die
Krise in der Tiirkei im Fokus der Investoren. Die tiirkische Wahrung
befand sich im freien Fall, die ausufernde Inflation und die hohen
Kapitalabfliisse machten die Anleger zunehmend nervds. Vor dem
Hintergrund dieser politischen Ereignisse und Unsicherheiten
schloss der Aktienindex DAX stichtagsbezogen um etwa 4,5 Pro-
zent tiefer.

Auf Branchenebene wurden die Sektoren Technologie, Industrie,
Versorger und Gesundheit hoher gewichtet. Innerhalb des Indus-
triesektors erfolgte ein Neuengagement in Titeln von Befesa. Im
Gesundheitssegment wurden die Titel von B.R.A.L.N. und Siemens
Healthineers neu in den Bestand aufgenommen. Das deutsche Bio-
technologieunternehmen B.R.A.LLN. ist im Bereich der ,weiflen
Biotechnologie® tatig und bietet Auftragsforschung fiir die Che-
mie-, Pharma-, Lebensmittel- und Kosmetikindustrie in den Berei-
chen Naturstoffe, Enzyme und Biokatalysatoren an. Aktuell arbei-
tet B.R.A.LLN. an biologischen Produkten zur Salz- und
Zuckerreduktion in Nahrungsmitteln. Des Weiteren hat das Unter-
nehmen ein Verfahren entwickelt, bei dem sich mithilfe von Mikro-
organismen Edelmetalle aus Erzen gewinnen lassen. Siemens
Healthineers ist einer der weltweit grofditen Technologieanbieter im
Gesundheitswesen und einer der Marktfiihrer in den Segmenten
Diagnostische Bildgebung, Advanced Therapies und In-vitro-Diag-
nostik. Das Unternehmen stellt Medizintechnik, Softwarelésungen
sowie Beratungsleistungen im Klinikbereich zur Verfiigung, unter-
stiitzt durch ein vollstandiges Set an Trainings- und Serviceange-
boten. Im Technologiesegment wurden die Titel des Unternehmens

Aixtron hoher gewichtet. Aixtron profitiert als Zulieferer fiir die
Halbleiterhersteller von deren guter wirtschaftlicher Situation und
der damit verbundenen erhdhten Investitionsneigung ihrer Kun-
den. Im Versorgersegment wurden die Aktien von Innogy und
Uniper mit Gewinn verdaufert und die dadurch frei gewordenen
Mittel in Titel der Mutterkonzerne RWE und E.ON reinvestiert.
Innerhalb des Immobiliensektors wurde der vollstandige Bestand
an BUWOG-Positionen verauflert. Das Fondsmanagement trennte
sich von den BUWOG-AKktien, da es keine Erh6hung der Ubernahme-
offerte durch den deutschen Konkurrenten Vonovia erwartete.
BUWOG wurde im Dezember 2017 an Vonovia fiir tiber 5 Milliarden
Euro verduf3ert.

Demgegeniiber erfolgte ein Abbau der Branchen Finanzdienst-
leister, Chemie und Bau. Im Bausektor wurden Teile der Heidel-
bergCement-Position im Fonds verduflert. Im zyklischen Chemie-
bereich erfolgte der vollstandige Verkauf von Aktien des deutschen
Mischkonzerns Brenntag. Dariiber hinaus verdufierte das Fonds-
management im Finanzdienstleistungssegment die Bestinde an
Titeln von Wirecard und Aareal-Bank mit Gewinn. Die Aktien von
Wirecard stiegen im Herbst 2018 in den DAX auf. Zu den grofiten
Positionen im Portfolio zdhlten per Ende September 2018 SAP
(7,75 Prozent), Siemens (6,69 Prozent), Allianz (5,72 Prozent), BASF
(5,16 Prozent) und Bayer (4,69 Prozent).

Der MEAG Prolnvest erzielte im Berichtszeitraum vom 1. Oktober
2017 bis zum 30. September 2018 eine Wertentwicklung von
1,56 Prozent (BVI-Methode). Innerhalb des Anlagespektrums
haben Aktien aus dem Technologie- und Gesundheitssektor die
grofiten positiven Performancebeitrdage geliefert. Im vergangenen
Geschéftsjahr gehorten die Unternehmen Airbus, MorphoSys, SAP,
Befesa und Deutsche Borse zu den Top-Performern des Fonds.
Nachteilig auf die Wertentwicklung des Investmentfonds wirkten
sich die Bestinde an den Unternehmen Bayer, Daimler, BASF,
Osram, und Aixtron aus.

Am 13. Dezember 2018 erfolgt die Gesamtausschiittung an die An-
leger fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2017/2018. Je Anteil werden
1,15 Euro ausgeschiittet.

Die erfreuliche Konjunkturlage in zahlreichen Industriestaaten,
untermauert durch die moderate Inflationsentwicklung und Ar-
beitslosigkeit sowie gute Unternehmenszahlen, konnte weiterhin
die Aktienmérkte antreiben. Zahlreiche deutsche Unternehmens-
aktien sind im Verhaltnis immer noch giinstig bewertet. Der schwa-
che Euro diirfte zudem Titel exportorientierter Unternehmen beflii-
geln. Ferner ist die Geldpolitik der Europdischen Zentralbank
weiterhin expansiv, auch wenn das Anleiheaufkaufprogramm in
den kommenden Monaten auslaufen diirfte. Abkiihlend konnte
sich die kontraktive monetére Politik der US-Notenbank auswirken,
die US-Zinsstrukturkurve hat sich angesichts der jiingsten drei
Zinsanhebungsschritte im abgelaufenen Geschéftsjahr weiter
abgeflacht. Das Investieren in die als relativ sicher geltenden
US-Staatspapiere wird dadurch zunehmend attraktiver, was sich
negativ auf US-amerikanische und europdische Aktienmaérkte aus-
wirken konnte. Ferner konnten der Tiirkei-Konflikt sowie der aus-
ufernde Handelsstreit zwischen den USA und China am deutschen
Aktienmarkt zu Bremsspuren fiihren.
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Jahresbericht MEAG Prolnvest

Tatigkeitsbericht zum 30.September 2018

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden, aber da der MEAG Prolnvest keine Rentenpapiere im
Bestand halt, sondern Aktieneinzeltitel, sind die Adressenausfall-
risiken als sehr gering anzusehen.

Zinsdnderungsrisiken
Das Sondervermogen weist infolge der ausschlief3lichen Investi-
tion in Aktieneinzeltitel keine direkten Zinsanderungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermodgen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen
inne. Durch die breite Streuung und Fokussierung auf Qualitéts-
titel konnten im Berichtszeitraum Risiken reduziert werden. Das
Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volatili-
tat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwd6lf Monaten
13,68 Prozent und war somit als hoch einzustufen.

Wadhrungsrisiken
Alle Wertpapiere lauteten im Berichtszeitraum auf Euro, sodass
kein Wahrungsrisiko bestand.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermodgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide deutsche Aktien investiert. Alle Positionen waren
grundsatzlich handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liquidi-
tatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Maflinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlie3t Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betrie-
benen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resul-
tieren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren.
Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter anderem
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mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Prozessbe-
schreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Ein-
haltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelméafig durch
die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften belduft sich auf
12.979.013,58 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt
zusammen: realisierte Gewinne aus Aktien (14.838.406,08 Euro)
und aus Derivaten (987.907,40 Euro); realisierte Verluste aus Aktien
(-2.340.012,80 Euro), aus Derivaten (-507.285,96 Euro) und aus Be-
zugsrechten (-1,14 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 1. Januar 2018 wurde mit dem Investmentsteu-
erreformgesetz eine grundlegende Reform der Investmentfonds-
besteuerung eingefiihrt. Nahere Informationen entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Besondere Hinweise an die Anteilinhaber*
am Ende des Berichtes.

;

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DE0009754119
Auflegungsdatum 04.10.1990
Fondsvermdgen 173.283.168,52 €
Umlaufende Anteile 970.769
Anteilwert 178,50 €
Gesamtausschiittung

pro Anteilam 13.12.2018 1,15€
Gesamtkostenquote’ 1,30%

Alle Daten per 30.09.2018

' Die im Geschiftsjahr 2017/2018 angefallenen Gesamtkosten, des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhltnis zum (anteiligen) Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten®.
Investiert das Sondervermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Invest-
mentfonds (sog. ,,Zielfonds*), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die
bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Portfoliostruktur?
Stand 30.09.2018

Kasse/
sonstiges Vermdgen

Aitien _ 99’62%

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.

0,38%




Jahresbericht MEAG Prolnvest

Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 30. September 2018

Kurswert % des Fonds-

inEUR  vermdgens
I. Vermogensgegenstande 173.851.369,42 100,32
1. Aktien nach Branchen 172.642.038,15 99,62
Dienstleistungssektor 6.014.400,00 3,47
Finanzdienstleister 29.842.633,00 17,21
Gesundheit 17.098.478,00 9,87
Immobilien 2.500.955,00 1,44
Industrie 25.131.670,00 14,51
Konsumgiiter 22.222.252,00 12,82
Rohstoffe 29.350.360,15 16,94
Technologie 30.459.790,00 17,58
Telekommunikation 6.868.600,00 3,96
Versorger 3.152.900,00 1,82
2. Derivate 388.312,50 0,22
3. Bankguthaben 671.327,62 0,39
4. Sonstige Vermogensgegenstande 149.691,15 0,09
I1. Verbindlichkeiten -568.200,90 -0,32
IIl. Fondsvermdgen 173.283.168,52 100,00
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Jahresbericht MEAG Prolnvest

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick /Anteile/ Kéufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgénge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Barsengehandelte Wertpapiere EUR 172.642.038,15 99,62
Aktien
adidas AG Namens-Aktien DEOOOATEWWWO STK 22.000 20.600 9.700 EUR 211,500 4.653.000,00 2,69
Airbus SE Namens-Aktien NL0000235190 STK 73.000 11.000 7.000 EUR 108,900 7.949.700,00 4,59
AIXTRON SE Namens-Aktien DEOOOAOWMPJ6 STK 252.000  206.000 39.000 EUR 9,000 2.268.000,00 1,31
Allianz SE vink. Namens-Aktien DE0008404005 STK 50.200 2.400 9.700 EUR 197,500 9.914.500,00 5,72
AXAS.A. FR0000120628 STK 105.000 0 17.000 EUR 23,585  2.476.425,00 1,43
B.R.A.L.N. Biotechnology Research and Info.
Network AG DE0005203947 STK 80.000 80.000 0 EUR 17,600 1.408.000,00 0,81
BASF SE Namens-Aktien DEOOOBASF111 STK 114.000 24.700 15.500 EUR 78,360 8.933.040,00 5,16
Bayer AG Namens-Aktien DEOOOBAY0017 STK 104.651 22.051 13.000 EUR 77,650 8.126.150,15 4,69
Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 STK 18.000 0 9.600 EUR 79,000 1.422.000,00 0,82
BEFESA S.A. Namens-Aktien LU1704650164 STK 36.000 129.032 93.032 EUR 42,400 1.526.400,00 0,88
Beiersdorf AG DE0005200000 STK 4.300 0 2.500 EUR 97,640 419.852,00 0,24
BNP Paribas S.A. FR0000131104 STK 19.500 5.500 9.000 EUR 54,470 1.062.165,00 0,61
Commerzbank AG DEO0OCBK1001 STK 59.000 0 14.000 EUR 9,427 556.193,00 0,32
CompuGroup Medical SE DE0005437305 STK 142.000 42.000 12.500 EUR 50,550 7.178.100,00 4,14
Continental AG DE0005439004 STK 10.000 6.900 5.500 EUR 151,500 1.515.000,00 0,87
Covestro AG DE0006062144 STK 31.000 38.970 7.970 EUR 70,380 2.181.780,00 1,26
Daimler AG Namens-Aktien**** DE0007100000 STK 127.000 20.500 33.000 EUR 55,590 7.059.930,00 4,07
Delivery Hero SE Namens-Aktien DEOOOA2E4K43 STK 50.000 22.000 21.000 EUR 41,700 2.085.000,00 1,20
Deutsche Bank AG Namens-Aktien DE0005140008 STK 115.000 0 60.000 EUR 10,212 1.174.380,00 0,68
Deutsche Borse AG Namens-Aktien DE0005810055 STK 44,500 16.000 16.000 EUR 117,300 5.219.850,00 3,01
Deutsche Lufthansa vink. Namens-Aktien DE0008232125 STK 185.000  130.000 0 EUR 21,240 3.929.400,00 2,27
Deutsche Post AG Namens-Aktien DE0005552004 STK 83.000 8.000 12.000 EUR 31,330 2.600.390,00 1,50
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien DE0005557508 STK 488.000  189.000 132.000 EUR 14,075 6.868.600,00 3,96
Deutsche Wohnen SE DEOOOAOHN5C6 STK 41.500 19.000 6.500 EUR 41,090 1.705.235,00 0,98
DWS Group GmbH & Co. KGaA DEO0ODWS1007 STK 32.000 88.908 56.908 EUR 24,020 768.640,00 0,44
E.ON SE Namens-Aktien DEOOOENAG999 STK 85.000  100.000 15.000 EUR 8,920 758.200,00 0,44
Erste Group Bank AG AT0000652011 STK 49.000 49.000 0 EUR 36,920 1.809.080,00 1,04
Evonik Industries AG Namens-Aktien DEOOOEVNKO13 STK 47.000 23.500 23.000 EUR 31,420 1.476.740,00 0,85
Evotec AG DE0005664809 STK 35.000 120.000 85.000 EUR 18,760 656.600,00 0,38
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA DE0005785802 STK 27.300 8.000 15.700 EUR 89,260 2.436.798,00 1,41
Fresenius SE & Co. KGaA DE0005785604 STK 64.000 21.100 11.000 EUR 63,520 4.065.280,00 2,35
Hannover Riick SE Namens-Aktien DE0008402215 STK 2.000 0 400 EUR 122,300 244.600,00 0,14
HeidelbergCement AG DE0006047004 STK 16.000 0 16.000 EUR 67,900 1.086.400,00 0,63
Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktien DE0006048432 STK 12.800 0 4.100 EUR 101,500 1.299.200,00 0,75
Infineon Technologies AG Namens-Aktien DE0006231004 STK 350.000 117.000 44.000 EUR 19,865 6.952.750,00 4,01
ING Group N.V. Namens-Aktien NL0011821202 STK 120.000  101.000 44.000 EUR 11,630 1.395.600,00 0,81
Linde AG DEOOOA2E4L75 STK 31.700 35.800 4.100 EUR 207,000 6.561.900,00 3,79
Morphosys AG DE0006632003 STK 34.000 4.000 28.000 EUR 91,200 3.100.800,00 1,79
MTU Aero Engines AG Namens-Aktien DEOOOAODIPTO STK 1.900 0 4.000 EUR 196,200 372.780,00 0,22
PUMA SE DE0006969603 STK 3.100 4.150 1.050 EUR 424,000 1.314.400,00 0,76
Qiagen N.V. Namens-Aktien NL0012169213 STK 145.000  109.000 5.000 EUR 32,200 4.669.000,00 2,69
Rocket Internet SE DE000A12UKK6 STK 190.000  101.000 74.000 EUR 27,480 5.221.200,00 3,01
RWE AG DE0007037129 STK 110.000  136.000 26.000 EUR 21,770 2.394.700,00 1,38
SAP SE DE0007164600 STK 124.500 27.500 16.000 EUR 107,800 13.421.100,00 7,75
Siemens AG Namens-Aktien**** DE0007236101 STK 104.000 38.700 15.700 EUR 111,500 11.596.000,00 6,69
Siemens Healthineers AG Namens-Aktien DEO0OSHL1006 STK 20.000 117.333 97.333  EUR 38,100 762.000,00 0,44
Symrise AG DEO00SYM9999 STK 11.000 0 2.700 EUR 78,800 866.800,00 0,50
United Internet AG Namens-Aktien DE0005089031 STK 15.500 0 46.500 EUR 41,280 639.840,00 0,37
Volkswagen AG Vorzugsaktien DE0007664039 STK 29.500 23.000 4.500 EUR 153,860 4.538.870,00 2,62
Vonovia SE Namens-Aktien DEOOOATIML7/1 STK 19.000 0 3.700 EUR 41,880 795.720,00 0,46
Wacker Chemie AG DEOOOWCH8881 STK 11.000 4.250 6.750 EUR 109,450 1.203.950,00 0,69
Summe Wertpapiervermégen EUR 172.642.038,15 99,62
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Jahresbericht MEAG Prolnvest

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Stiick /Anteile/ Kéufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgénge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 30.09.2018 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 388.312,50 0,22
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
Dax Index Future 12/18 DE0008469594 EUREX EUR Anzahl: 57 388.312,50 0,22
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 671.327,62 0,39
Bankguthaben EUR 671.327,62 0,39
EUR-Guthaben bei:
BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR 671.327,62 % 100,000 671.327,62 0,39
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 149.691,15 0,09
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 149.691,15 149.691,15 0,09
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -568.200,90 -0,32
Sonstige Verbindlichkeiten * EUR  -179.709,87 -179.709,87 -0,10
Variation Margin EUR  -388.312,50 -388.312,50 -0,22
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -178,53 -178,53 0,00
Fondsvermogen EUR 173.283.168,52 100,00 ***
Anteilwert EUR 178,50
Umlaufende Anteile STK 970.769

*  Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
***% Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

Alle Umsétze, die aus Kapitalmanahmen hervorgehen (technische Umsétze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Marktschliissel

a) Terminbdrsen

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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Jahresbericht MEAG Prolnvest

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kéufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugange Abgénge
Birsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Aareal Bank AG DE0005408116 STK 52.000 94.000
Brenntag AG Namens-Aktien DEO00A1DAHHO STK 0 3.800
BUWOG AG ATO0BUWOGO001 STK 0 60.000
innogy SE DEO00A2AADD2 STK 0 15.000
LANXESS AG DE0005470405 STK 0 10.500
Linde AG DE0006483001 STK 0 21.000
MAN SE DE0005937007 STK 35.000 35.000
Merck KGaA DE0006599905 STK 0 7.600
Norma Group SE Namens-Aktien DEOOOA1H8BV3 STK 0 18.000
OSRAM Licht AG Namens-Aktien DEOOOLED4000 STK 6.500 49.000
ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien DEO0OPSM7770 STK 47.000 47.000
Sartorius Stedim Biotech S.A. FR0013154002 STK 0 11.500
Schaeffler AG DE000SHA0159 STK 0 85.000
Shop Apotheke Europe N.V. NL0012044747 STK 20.000 20.000
Société Générale S.A. FR0000130809 STK 0 39.000
Uniper SE Namens-Aktien DEOOOUNSE018 STK 0 25.500
Wirecard AG DE0007472060 STK 10.000 10.000
Zalando SE DE000ZAL1111 STK 4.000 42.000
Andere Wertpapiere
Bayer AG BZR DEOOOBAY1BR7 STK 96.279 96.279
Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DAX 30) EUR 88.204
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DAX 30) EUR 19.392
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Jahresbericht MEAG Prolnvest

Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.10.2017 bis 30.09.2018

I. Ertrdge
1. Dividenden inldndischer Aussteller * EUR 2.897.133,51.
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 531.646,64
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -3.565,62
4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -12.210,08
5. Sonstige Ertrage EUR 3.306,27
davon Verzugszinsen aus erstatteten
Quellensteuerforderungen EUR 3.306,27
Summe der Ertrage EUR 3.416.310,72
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR —14.131,16
2. Verwaltungsvergiitung EUR -2.192.619,41
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -47.134,95
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -25.996,44
5. Sonstige Aufwendungen EUR -21.529,73
davon Depotgebiihren EUR -16.157,52
Summe der Aufwendungen EUR -2.301.411,63
11I. Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.114.899,09
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 15.826.313,43
2. Realisierte Verluste EUR -2.847.299,90
Ergebnis aus Verduferungsgeschiften EUR 12.979.013,58
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 14.093.912,67
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne** EUR —10.306.006,23
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste** EUR -2.368.835,99
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -12.674.842,22
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 1.419.070,45

*  Dieaufgrund der Einfiihrung des § 36 a EStG als steuerschadlich eingestuften Dividenden werden netto (abziiglich der ermittelten Steuerlast) ausgewiesen.

**Die Ermittlung der Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den
Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die
Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der
nichtrealisierten Verluste einflieen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen

zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2017/2018

I. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 160.946.133,64
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -2.272.432,76
2. Einbehaltene Steuer aus Zwischenthesaurierung EUR -5.829,24
3. Mittelzufluss (netto) EUR 13.262.254,06

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen EUR 57.742.162,71
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -44.479.908,65

4, Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -66.027,63
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.419.070,45
davon nicht realisierte Gewinne EUR -10.306.006,23
davon nicht realisierte Verluste EUR -2.368.835,99
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres EUR 173.283.168,52

Verwendung der Ertrage des Sondervermigens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiighar
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 25.901.361,74 26,68
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 14.093.912,67 14,52
3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen* EUR 2.847.299,90 2,93
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -15.733.714,67 -16,21
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -25.986.646,04 -26,77
11l. Gesamtausschiittung EUR 1.122.213,60 1,16
1. Einbehaltene Steuer aus Zwischenthesaurierung EUR 5.829,24 0,01
a) Barausschiittung EUR 0,00 0,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 5.091,04 0,01
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 280,01 0,00
d) Einbehaltene Kirchensteuer EUR 458,19 0,00
2. Endausschiittung EUR 1.116.384,36 1,15
* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Fondsvermdgen am
Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
2014/2015 EUR 119.653.916,62 EUR 137,86
2015/2016 EUR 126.136.672,82 EUR 146,00
2016/2017 EUR 160.946.133,64 EUR 177,90
2017/2018 EUR 173.283.168,52 EUR 178,50
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 17.451.590,25

die Vertragspartner der Derivate-Geschifte:
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermggens gestellten Sicherheiten keine erhohte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,62
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,22

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermé-
gens ermittelt.

Angaben nach dem qualifiziertem Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 6,59 %
groBter potenzieller Risikobetrag 8,54 %
kleinster potenzieller Risikobetrag 4,66 %

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivate-Geschifte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.10.2017 bis 30.09.2018 105,49 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhaltnis zum Fondsvolumen
gesetzt. Somit erhdht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100 %,
kann aufgrund der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:

Die Messung des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaR § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:

Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Fiir das Sondervermdgen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermagens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate® definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver
Verkauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Héhe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgens-
position in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die
Bewertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine voll-
standige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermdgen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-

Risk-Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99% Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobach-
tungszeitraums von einem Jahr berechnet.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 178,50
Umlaufende Anteile STK 970.769

Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermégens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiighar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsédtze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wéhrung lautende Vermdgensgegenstande werden
borsentaglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplatt-
form Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermégen gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten
Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermégens geleisteten
Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden
mit dem Nominalbetrag, Festgelder sowie die tibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
MEAG Prolnvest 1,299998 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermagen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sondervermogen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds*), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere
Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens auf den Bestand von vermittelten
Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen EUR -12.851,25
davon:

Verzugszinsen aus erstatteten Quellensteuerforderungen EUR 3.306,27
Depotgebiihren EUR -16.157,52

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermogen keine erfolgsabhéngige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 147.068,09

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande)

*** Bej einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschéfte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2017 betreffend das Geschaftsjahr 2017. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieflich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG
Héhe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Vergiitung an Risktaker

davon Geschadftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risktaker

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

11.579.229,36
8.178.123,63
3.190.396,00

keine
96 Personen (im Jahresdurchschnitt)

keine

1.081.677,84
1.081.677,84
0,00
0,00
0,00
0,00

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergii-

tungskomponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2017 nicht verandert.

Zusitzliche Anhangangaben geméaB Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemas EU-Verordnung 2015/2365 getatigt.

Miinchen, den 30.09.2018

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann G.Giehr H. Kerzel H.Lechner

A.Schaks

P.Waldstein Wartenberg
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Vermerk des Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, Miinchen,
hat uns beauftragt, gemaf3 § 102 des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdgens MEAG Prolnvest
fiir das Geschaftsjahr vom 01. Oktober 2017 bis 30. September 2018
zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihr-
ten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Un-
richtigkeiten und Verstof3e, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Verwaltung des Sondervermogens sowie die Erwartungen
iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung wer-
den die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im Jahres-
bericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsdtze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen Ein-
schatzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das Geschafts-
jahr vom 01. Oktober 2017 bis 30. September 2018 den gesetzlichen
Vorschriften.

Miinchen, den 21. Dezember 2018
KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Besondere Hinweise an die Anteilinhaber

Investmentsteuerreformgesetz

Mit Wirkung zum 1. Januar 2018 wurde mit dem Investmentsteuer-
reformgesetz eine grundlegende Reform der Investmentfonds-
besteuerung eingefiihrt. Ziel der Reform soll neben der europarecht-
lich gebotenen Gleichstellung von inldndischen und auslandischen
Investmentfonds vor allem eine Vereinfachung der Besteuerung
von Publikumsfonds auf Anlegerebene sein.

MEAG FairReturn

Fiir den Fonds wurde folgende Beratungsfirma von der Gesellschaft
beauftragt: MSCI ESG Research LLC, 7 World Trade Center, 250
Greenwich Street, New York, NY 10007, USA. MSCI ESG Research
LLC ist spezialisiert auf die Bewertung und Analyse von Umwelt-,
Sozial-und Governancekriterien und Geschéaftspraktiken fiir Unter-
nehmen weltweit. Die MSCI ESG Research ESG-Ratings, Daten und
Analysen werden von iiber 1.000 Investoren weltweit eingesetzt.

MSCI ESG Research unterstiitzt die MEAG bei der Konzeption des
Fonds und betreut sie laufend bei der Auswahl der fiir den Fonds
geeigneten Anlagen auf der Grundlage des MSCI ESG Research.
Das im Nachhaltigkeits-Research abgedeckte Universum umfasst
derzeit iiber 11.000 Emittenten — davon 6.300 Unternehmen und
5.300 assoziierte Emittenten sowie 203 Lander, die EU und iiber
300 assoziierte Gebietskorperschaften und Agenturen.

MSCI ESG Research LLC. ist ein Registered Investment Adviser im
Rahmen des Investment Advisers Act von 1940 und einer Toch-
tergesellschaft von MSCI Inc., 250 Greenwich Street, New York,
NY 10007, USA.

MEAG GlobalRent

Die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH (nach-
folgend: die Gesellschaft) kiindigt ihr Verwaltungsrecht an dem
OGAW-Sondervermégen MEAG GlobalRent (ISIN: Anteilklasse A
DE000A1144V8, Anteilklasse I: DEOOOA1144W6) gemafd § 99 Abs. 1
des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) in Verbindung mit § 21
Abs. 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen mit Wirkung zum
31. Médrz 2019, 24:00 Uhr. Die Ausgabe von Anteilen wird ab dem
27. September 2018 eingestellt. Die Riicknahme von Anteilen wird
aus abwicklungstechnischen Griinden mit Ablauf des 22. Mérz
2019 endgiiltig eingestellt. Mit Ablauf der Kiindigungsfrist wird das
Sondervermdogen aufgelost.
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Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber

Wertentwicklung
Der Erfolg einer Investmentfondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile gemessen. Die Wertentwicklung von

Anteilen an MEAG Fonds wird in diesem Bericht nach der BVI-Me-

thode (sog. ,Bruttowertentwicklung®) berechnet. Hierbei werden

neben den bereits auf Fondsebene anfallenden Kosten (wie z. B.
Verwaltungsvergiitung) keine weiteren Kosten (wie z. B. Ausgabe-

aufschlag und Depotgebiihren) beriicksichtigt, die sich mindernd
auf die Wertentwicklung auswirken. Die Ausschiittung wird unter

Beriicksichtigung der Steuergutschriften, ohne auslandische Quel-

lensteuer, wiederangelegt; bei thesaurierenden Fonds werden die
anrechenbaren Steuern hinzugerechnet. Angaben zur bisherigen

Wertentwicklung sind kein verladsslicher Indikator fiir die zukiinf-

tige Wertentwicklung.

Preisveriffentlichung
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der MEAG Fonds werden
borsentdglich ermittelt und sind bei der MEAG, der Verwahrstelle

(siehe Abschnitt ,,Allgemeine Angaben“ am Ende des Berichtes) so-

wie im Internet unter www.meag.com (unter Privatanleger - MEAG
Fonds — Fondspreise) verfiighar. Auflerdem werden die Preise der

Fonds regelmdf3ig in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirt-

schaftszeitungen wie z.B. der ,,Borsen-Zeitung“ veroffentlicht.

Internes MEAG Rating

Im Tatigkeitsbericht der MEAG Fonds wird bei den Adressenausfall-
risiken oftmals das interne MEAG Rating angegeben. Dieses errech-
net sich wie folgt: Sdmtliche sich im Bestand befindlichen Wertpa-

piere werden in ihren jeweiligen Ratingklassen auf Basis des
Marktpreises zusammengefasst. Hierbei werden die Ratings von

Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch herangezogen. Das schlech-
tere der beiden besseren Ratings fliefdt in die Berechnung mit ein.

Gibt es nur ein Wertpapier-Rating, wird dieses auch verwendet. Ist

kein Wertpapier-Rating vorhanden, greift man auf das Emittenten-
Rating zuriick. Anschlieflend werden die Bestande der Volumina je-

der Rating-Klasse mit einem entsprechenden Risikofaktor gewichtet

(Ergebnis: ,,risikogewichteter Bestand“). Die Summe aller risikoge-

wichteten Bestdnde ergibt das risikogewichtete Volumen. Teilt man

das risikogewichtete Volumen durch den Gesamtbestand der Pa-

piere, erhdlt man einen durchschnittlichen Risikofaktor. Aus diesem
Faktor lasst sich letztendlich das Durchschnittsrating ableiten.

106

Weitere Hinweise

Der MEAG ist daran gelegen, ihren Anlegern die in diesem Bericht
aufgefiihrten Sachverhalte in klarer und verstdndlicher Form zu
beschreiben. Erlduterungen zu einzelnen von uns verwendeten
Begrifflichkeiten haben wir in einem ausfiihrlichen Lexikon im In-
ternet unter www.meag.com (unter Privatanleger — Ratgeber — Le-
xikon) hinterlegt.

Erhiltlichkeit der Verkaufsunterlagen

Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen
sind die wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospekt
mit den Anlagebedingungen sowie der letzte Jahres- bzw.
Halbjahresbericht des Sondervermogens. Diese Unterlagen erhal-
ten Sie kostenlos bei der MEAG, der Verwahrstelle (siehe Abschnitt
»Allgemeine Angaben® am Ende des Berichtes) oder im Internet un-
ter www.meag.com (unter Privatanleger — Service — Broschiiren).

Hinweise fiir die Anleger in Osterreich

Die in diesem Bericht aufgefiihrten Fonds MEAG FairReturn, MEAG
EM Rent Nachhaltigkeit und MEAG Prolnvest sind zum Vertrieb in
Osterreich zugelassen.

Zahl- und Vertriebsstelle in Osterreich ist die

VOLKSBANK WIEN Aktiengesellschaft
Schottengasse 10
A-1010 Wien

Bei dieser Stelle konnen

- die Riicknahme der Anteile durchgefiihrt werden bzw. Riick-
nahmeauftrage eingereicht werden,

- die Anleger samtliche Informationen, wie die giiltigen wesent-
lichen Anlegerinformationen und den Verkaufsprospekt samt
Anlagebedingungen, den letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht
sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise erhalten und sonstige
Angaben und Unterlagen erfragen bzw. einsehen,

- Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Die weiteren in diesem Bericht aufgefiihrten Fonds sind nicht zum
Vertrieb in Osterreich zugelassen.



Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltungsgesellschaft

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Am Miinchner Tor 1

80805 Miinchen

Telefax: 08924 89 -0
Telefax: 089 | 24 89 - 25 55

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Miinchen,
Abt. HRB 132 989

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: 18.500 Tsd. €!

Gesellschafter
MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH, Miinchen (100 %)

Aufsichtsrat
- Dr. Markus Rief3 (Vorsitzender)
— Mitglied des Vorstandes der Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen
— Vorsitzender des Vorstandes der ERGO Group AG, Diisseldorf
- Dr. jur. Jorg Schneider (stellvertretender Vorsitzender);
— Mitglied des Vorstandes der Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft AG in Miinchen
- Silke Wolf, Geschiftsfiihrerin des Bayerischen Bankenverbandes,
Miinchen

Geschiiftsfiihrung
- Dr. Hans-Joachim Barkmann, Miinchen
- Glinter Manuel Giehr, Gauting
- Holger Kerzel, Holzkirchen
- Harald Lechner, Grobenzell, gleichzeitig auch
— Vorsitzender des Verwaltungsrates der MEAG Luxembourg
S.ar.l.
- Anke Schaks, Miinchen
- Philipp Waldstein Wartenberg, Miinchen

' Stand: 31.12.2017

Verwahrstelle

BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
Zweigniederlassung Frankfurt
Steuerliches Dotationskapital: 117,16 Mio. €1
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft,
Miinchen

Weitere Sondervermogen
Die Gesellschaft verwaltet ferner 17 weitere Publikumsfonds (OGAW)
sowie 71 Spezial-Investmentvermogen.
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MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Am Miinchner Tor 1

80805 Miinchen

Telefon: 089 | 24 89 - 0

Telefax: 089 | 24 89 - 25 55

Www.meag.com
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