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Verkaufsbeschrankung

Die durch diesen Verkaufsprospekt angebo-
tenen Anteile sind aufgrund US-aufsichts-
rechtlicher Beschrankungen nicht fur den
Vertrieb in den Vereinigten Staaten von
Amerika (welcher Begriff auch die Bundes-
staaten, Territorien und Besitzungen der
Vereinigten Staaten sowie den District of
Columbia umfasst) oder an bzw. zugunsten
von US-Personen, wie in Regulation S unter
dem Securities Act von 1933 in der gelten-
den Fassung definiert, bestimmt. US-
Personen sind nattrliche Personen, die ihren
Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von
Amerika haben. AuBerdem schliet der
Begriff der US-Person juristische Personen
ein, die gemaB den Gesetzen der Vereinig-
ten Staaten von Amerika gegriindet wurden.

Dementsprechend werden Anteile in den
Vereinigten Staaten von Amerika und an
oder fir Rechnung von US-Personen weder
angeboten noch verkauft. Spatere Ubertra-
gungen von Anteilen in die Vereinigten
Staaten von Amerika bzw. an US-Personen
sind unzulassig.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten
Staaten von Amerika oder an US-Personen
verbreitet werden. Die Verteilung dieses
Prospektes und das Angebot bzw. der Ver-
kauf der Anteile kénnen auch in anderen
Rechtsordnungen Beschrankungen unter-
worfen sein.



Inhalt

I. Verkaufsprospekt

1
2
3

Grundlagen
Verwaltungsgesellschaft
Verwahrstelle
3.1 Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle
3.2 Unterverwahrung
3.3 Haftung der Verwahrstelle
Die Fonds
Anlageziel, Anlagestrategie, Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen
5.1 Anlageziel
5.2 Anlagegrundsatze
5.3 Vermogensgegenstande
5.3.1  Investmentanteile
5.3.2  Geldmarktinstrumente
5.3.3  Anlagegrenzen fir Geldmarktinstrumente auch unter dem Einsatz von
Derivaten sowie Bankguthaben
5.3.4  Bankguthaben
5.3.5  Derivate
5.3.6  Sonstige Vermdgensgegenstande und deren Anlagegrenzen
5.4 Darlehensgeschéfte
5.5 Pensionsgeschafte
5.6 Sicherheitenstrategien
5.6.1  Arten der zulassigen Sicherheiten
5.6.2  Umfang der Besicherung
5.6.3  Strategie fur Abschldge der Bewertung (Haircut-Strategie)
5.6.4  Anlage von Barsicherheiten
5.7 Kreditaufnahme
5.8 Hebelwirkung (Leverage)
Erlauterung des Risikoprofils des Fonds
Risikohinweise
7.1 Risiken einer Fondsanlage
7.1.1  Schwankung des Fondsanteilwerts
7.1.2  Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen
7.1.3  Auflésung des Fonds
7.1.4  Ubertragung aller Vermogensgegenstande des Fonds auf ein anderes
Investmentvermdgen (Verschmelzung)
7.1.5  Aussetzung der Anteilrticknahme
7.1.6  Rentabilitat und Erflllung der Anlageziele des Anlegers
7.1.7  Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte
7.2 Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)
7.2.1  Wertveranderungsrisiken
7.2.2  Kapitalmarktrisiko
7.2.3  Konzentrationsrisiko
7.2.4  Risiken aus dem Anlagespektrum
7.2.5  Zinsanderungsrisiko
7.2.6  Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile
7.2.7  Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Immobilienfondsanteile
7.2.8  Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften
7.2.9  Risiken bei Darlehensgeschaften
7.2.10 Risiken bei Pensionsgeschaften
7.2.11  Risiken im Zusammenhang mit dem Empfang von Sicherheiten
7.2.12 Inflationsrisiko
7.2.13  Wahrungsrisiko

Seite

— O VO OV W W WOWOOoOoNoO O

—_

13
13
15
15
16
16
16
16
16
16
17
17
17
17
17
17
18
18

18
18
18
18
18
19
19
19
19
19
19
20
20
21
21
21
21
21



Inhalt

7.2.14 Risiken der eingeschrankten oder erhohten Liquiditat des Fonds
(Liquiditatsrisiko)
7.2.15 Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande
7.2.16 Risiken durch vermehrte Ruckgaben oder Zeichnungen
7.3 Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko
7.3.1 Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auBer zentrale
Kontrahenten)
7.3.2  Risiko durch zentrale Kontrahenten
7.3.3  Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschaften
7.3.4  Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften
7.4 Operationelle und sonstige Risiken des Fonds
7.41 Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder
Naturkatastrophen
7.4.2  Lander- oder Transferrisiko
7.4.3  Rechtliche und politische Risiken
7.4.4  Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko
7.4.5  SchlUsselpersonenrisiko
7.4.6  Verwahrrisiko
7.4.7 Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)
8 Profil des typischen Anlegers
9 Bewertung
9.1 Allgemeine Regeln fur die Vermégensbewertung
9.1.1  An einer Borse zugelassene/ an einem organisierten Markt gehandelte
Vermdgensgegenstande
9.1.2  Nicht an Bérsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte
Vermdgensgegenstande oder Vermdgensgegenstande ohne
handelbaren Kurs
9.2 Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegensténde
9.2.1  Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen
9.2.2  Optionsrechte und Terminkontrakte
9.2.3 Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen
9.2.4  Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande
9.3 Geldmarktinstrumente
10 Anteile
10.1 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
10.1.1  Ausgabe von Anteilen
10.1.2  Rucknahme von Anteilen
10.1.3  Abrechnung bei Anteilausgabe und -ricknahme
10.1.4  Aussetzung der Anteilricknahme
10.2 Liquiditdtsmanagement
10.3 Boérsen und Markte
10.4 Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen
10.5 Ausgabe- und Rucknahmepreise und Kosten
10.5.1  Ausgabe- und Rucknahmepreis
10.6 Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises
10.6.1 Ausgabeaufschlag
10.6.2  Verdffentlichung der Ausgabe- und Rucknahmepreise
10.6.3 Kosten bei Ausgabe und Rucknahme der Anteile
11 Kosten
11.1 Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile
11.2 Verwaltungs- und sonstige Kosten
11.3 Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen
11.4 Gesamtkostenguote
11.5 Ruckvergltungen und Vertriebsvergltungen
12 Ermittlung und Verwendung der Ertrage/Geschaftsjahr

21
22
22
22

22
22
22
22
23

23
23
23
23
23
23
23
23
24
24

24

24
24
24
24
24
24
25
25
25
25
25
25
25
26
26
26
26
26
27
27
27
27
27
27
27
28
28
28
28



Inhalt

12.1 Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren
12.2 Geschéaftsjahr
12.3 Ertragsverwendung/ Thesaurierung

13 Auflésung und Verschmelzung des Fonds

13.1 Begrenzte Dauer des Fonds

13.2 Voraussetzungen fur die Auflésung des Fonds
13.3 Verfahren bei Auflésung des Fonds

13.4 Voraussetzungen fur die Verschmelzung des Fonds
13.5 Rechte der Anleger bei der Ubertragung

14 Auslagerung
15 Interessenkonflikte
16 Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften

16.1 Allgemeine Besteuerungssystematik

16.2 Besteuerung der laufenden Ertrédge aus Fonds

16.3 Ruckgabe von Fondsanteilen

16.4 Deutsche Kapitalertragsteuer

16.5 EU-Zinsrichtlinie (Zinsinformationsverordnung)

16.6 Rechtliche Hinweise

16.7 Anderung durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG): Spezielle
Anhangangaben fir Fonds (§ 285 Nr. 26 HGB; § 314 Absatz 1 Nr. 18 HGB)

17 Wirtschaftsprifer
18 Zahlungen an die Anleger/ Verbreitung der Berichte und sonstige Informationen

18.1 Zahlungen an die Anleger
18.2 Verbreitung der Berichte
18.3 Sonstige Informationen

19 Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermdgen
20 Nahere Angaben Uber die Verwaltungsgesellschaft
21 Recht des Kaufers zum Widerruf nach § 305 KAGB (Hausturgeschafte)

Il. Anlagebedingungen
Allgemeine Anlagebedingungen

Besondere Anlagebedingungen

ll. Anhang

28
28
28
29
29
29
29
29
29
30
30
31
31
32
33
35
36
36

36
36
37
37
37
37
38
39
39

41
41
50

54



I. Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an
dem Sondervermdgen erfolgt auf der
Basis des Verkaufsprospekts, der we-
sentlichen Anlegerinformationen und
der Allgemeinen Anlagebedingungen in
Verbindung mit den Besonderen Anla-
gebedingungen in der jeweils gelten-
den Fassung. Die Allgemeinen Anlage-
bedingungen und die Besonderen
Anlagebedingungen sind in Abschnitt II.
im Anschluss an diesen Verkaufspros-
pekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Er-
werb eines Anteils an dem Sonderver-
mogen Interessierten zusammen mit
den wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, dem letzten veroffentlichten Jah-
resbericht sowie dem gegebenenfalls
nach dem Jahresbericht veréffentlich-
tem Halbjahresbericht kostenlos zur
Verfiigung zu stellen. Der am Erwerb
eines Anteils Interessierte ist zudem
Uiber den jlingsten Nettoinventarwert
des Sondervermoégens zu informieren.

Von dem Verkaufsprospekt abweichen-
de Auskiinfte oder Erklarungen diirfen
nicht abgegeben werden. Jeder Kauf
und Verkauf von Anteilen auf der Basis
von Auskiinften oder Erklarungen, wel-
che nicht in dem Verkaufsprospekt bzw.
in den wesentlichen Anlegerinformati-
onen enthalten sind, erfolgt ausschlieB-
lich auf Risiko des Kaufers. Der Ver-
kaufsprospekt wird erganzt durch den
jeweils letzten Jahresbericht und dem
gegebenenfalls nach dem Jahresbericht
veroffentlichten Halbjahresbericht.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der
Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der
Anleger Miteigentimer der vom Sonder-
vermdgen gehaltenen Vermdgensgegen-
stande nach Bruchteilen. Er kann Gber die
Vermdgensgegenstande nicht verfigen. Mit
den Anteilen sind keine Stimmrechte ver-
bunden.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Deka
Investment GmbH und Anleger sowie den
vorvertraglichen Beziehungen wird deut-
sches Recht zugrunde gelegt. Der Sitz der
Deka Investment GmbH ist Gerichtsstand fur
Streitigkeiten aus dem Vertragsverhaltnis,
sofern der Anleger keinen allgemeinen
Gerichtsstand im Inland hat. Sémtliche
Versffentlichungen und Werbeschriften sind
in deutscher Sprache abzufassen oder mit
einer deutschen Ubersetzung zu versehen.
Die Deka Investment GmbH wird ferner die
gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern
in deutscher Sprache fuhren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs
koénnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fur
Investmentfonds” des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V.
anrufen. Das Recht, die Gerichte anzurufen,
bleibt hiervon unberiihrt.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fur
Investmentfonds” des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V.
lauten:

Buro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und As-
set Management e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-
investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der
Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuches
betreffend Fernabsatzvertrage Uber Finanz-
dienstleistungen kénnen sich die Beteiligten
auch an die Schlichtungsstelle der Deut-
schen Bundesbank wenden. Das Recht, die
Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unbe-
rihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der

Deutschen Bundesbank,
Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt,

Tel.: 069/2388-1907 oder -1906,
Fax: 069/2388-1919,
schlichtung@bundesbank.de.

1 Grundlagen
Die Sondervermogen
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(nachfolgend , Fonds"”) sind Organismen fur
gemeinsame Anlagen, die von einer Anzahl
von Anlegern Kapital einsammeln, um es
gemaB einer festgelegten Anlagestrategie
zum Nutzen dieser Anleger zu investieren
(nachfolgend , Investmentvermdgen”). Die
Fonds sind Alternative Investmentverméogen
(nachfolgend , AIF”) im Sinne des Kapitalan-
lagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB"). Sie
werden von der Deka Investment GmbH —
(nachfolgend , Gesellschaft”) verwaltet.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte
Kapital im eigenen Namen fur gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach
dem KAGB zugelassenen Vermogensgegen-
standen gesondert vom eigenen Vermdgen
in Form von Sondervermdgen an. In welche
Vermdgensgegenstande die Gesellschaft die
Gelder der Anleger anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat,
ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehori-
gen Verordnungen und den Anlagebedin-
gungen, die das Rechtsverhéltnis zwischen
den Anlegern und der Gesellschaft regeln.
Die Anlagebedingungen umfassen einen
Allgemeinen und einen Besonderen Teil



(, Allgemeine Anlagebedingungen” und
.Besondere Anlagebedingungen”). Anlage-
bedingungen fur ein Publikums-
Investmentvermdgen missen vor deren
Verwendung von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (, BaFin")
genehmigt werden. Die Fonds gehdren nicht
zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen, die Anlagebedin-
gungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos bei der
Gesellschaft, jeder Zahl- und Vertriebsstelle
und bei der DekaBank Deutsche Girozentra-
le sowie im Internet auf www.deka.de er-
haltlich.

Zusatzliche Informationen Gber die Anlage-
grenzen des Risikomanagements dieser
Fonds, die Risikomanagementmethoden
und die jingsten Entwicklungen bei den
Risiken und Renditen der wichtigsten Kate-
gorien von Vermogensgegenstanden sind in
elektronischer oder schriftlicher Form bei der
Gesellschaft sowie der DekaBank Deutsche
Girozentrale von montags bis freitags in der
Zeit von 8.00 Uhr bis 18.00 Uhr unter der
Rufnummer (0 69) - 71 47-6 52 erhaltlich.

Die Anlagebedingungen sind in Abschnitt 1.
im Anschluss an den Verkaufsprospekt
abgedruckt.

Die Anlagebedingungen kénnen von der
Gesellschaft geandert werden. Anderungen
der Anlagebedingungen bedurfen der Ge-
nehmigung durch die BaFin. Anderungen
der Anlagegrundsatze der Fonds bedurfen
zusatzlich der Zustimmung durch den Auf-
sichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der
Anlagegrundsatze der Fonds sind nur unter
der Bedingung zuldssig, dass die Gesell-
schaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile
entweder ohne weitere Kosten vor dem
Inkrafttreten der Anderungen zuriickzu-
nehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an
Investmentvermogen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen kostenlos umzutau-
schen, sofern derartige Investmentvermégen
von der Gesellschaft oder einem anderen

Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet
werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und dartber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder im Internet unter
www.deka.de bekannt gemacht.

Wenn die Anderungen Vergiitungen und
Aufwandserstattungen, die aus den Fonds
entnommen werden dtirfen, oder die Anla-
gegrundsatze der Fonds oder wesentliche
Anlegerrechte betreffen, werden die Anle-
ger auBerdem Uber ihre depotfihrenden
Stellen in Papierform oder elektronischer
Form (sogenannter , dauerhafter Datentra-
ger”) informiert. Diese Information umfasst
die wesentlichen Inhalte der geplanten
Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte
der Anleger in Zusammenhang mit der
Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo
und wie weitere Informationen erlangt
werden kénnen.

Die Anderungen treten frihestens am Tage
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Ande-
rungen von Regelungen zu den Vergitun-
gen und Aufwendungserstattungen treten
frihestens drei Monate nach ihrer Be-

kanntmachung in Kraft, wenn nicht mit
Zustimmung der BaFin ein friherer Zeit-
punkt bestimmt wurde. Anderungen der
bisherigen Anlagegrundsatze des Fonds

treten ebenfalls frihestens drei Monate
nach Bekanntmachung in Kraft.

2 Verwaltungsgesellschaft

Die Fonds werden von der am 17. Mai 1995
gegriindeten Deka Investment GmbH mit
Sitz in 60325 Frankfurt am Main, Mainzer
LandstraBe 16 verwaltet. Die Gesellschaft ist
eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des KAGB in der Rechtsform einer Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (GmbH).
Zum 1. Januar 1996 tbernahm sie das
Investmentgeschaft der am 17. August
1956 gegruindeten Deka Deutsche Kapital-
anlagegesellschaft mbH.

Seit dem 10. August 1995 durfte die Gesell-
schaft Geldmarkt- und Wertpapier-
Sondervermégen und seit dem 10. Juli 1998
auch Investmentfondsanteil-, gemischte
Wertpapier- und Grundstiicks- sowie Alters-
vorsorge-Sondervermdgen nach dem Gesetz
Uber Kapitalanlagegesellschaften verwalten.
Nach der Anpassung an das Investmentge-
setz darf die Gesellschaft seit dem 1. Januar
2004 richtlinienkonforme Sondervermégen
und Altersvorsorge-Sondervermdgen, seit
dem 30. Dezember 2004 Gemischte Son-
dervermdgen, seit dem 6. Juli 2005 Dach-
Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken
sowie seit dem 21. Mai 2008 Sonstige Son-

Auf dem Weg zu lhrem Vermdgensziel automatisch zielorientiert investiert.

Anteil der Anlageklassen

z.B.

Deka-Zielfonds

2020-2024 0

40 % Aktienfonds

60 % Rentenfonds | |

z.B.
Deka-Zielfonds
2030-2034

98 % Aktienfonds,
2 % Rentenfohds

20 10

M Aktienfonds M Rentenfonds Liquiditdt ¥ Zieltermine

PlanmaBiger Strukturverlauf in jedem Fonds

5 4 3 2 1 0
Restlaufzeit in Jahren

Der Strukturverlauf ist eine beispielhafte Darstellung der Umschichtungssystematik, die ebenso bei allen Gbrigen Laufzeiten zugrunde liegt. Die Ge-
wichtung von Aktien, Renten und Liquiditat kann im Verlauf des Investitionszeitraumes durch Entscheidungen des Fondsmanagements vom ideal-

typischen Verlauf innerhalb vorgegebener Bandbreiten abweichen.

Quelle: DekaBank, schematische Darstellung



dervermdgen verwalten.

Nahere Angaben Uber die Geschaftsfuhrung,
die Zusammensetzung des Aufsichtsrates
und den Gesellschafterkreis sowie Uber die
Hohe des gezeichneten und eingezahlten
Kapitals finden Sie am Ende von Abschnitt I.
dieses Verkaufsprospekts.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisi-
ken, die sich durch die Verwaltung von AIF
ergeben und auf berufliche Fahrladssigkeit
ihrer Organe oder Mitarbeiter zurtickzuftih-
ren sind, abgedeckt durch Eigenmittel in
Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des
Werts der Portfolios aller verwalteten AlF,
wobei dieser Betrag jahrlich Uberprft und
angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von
dem angegebenen Kapital umfasst.

3 Verwabhrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwal-
tung und der Verwahrung von Sonderver-
mogen vor. Die Verwahrstelle ist ein Kredit-
institut und verwahrt die Vermdgensgegen-
stande und Uberwacht, ob die Verfigungen
der Gesellschaft Gber die Vermogensgegen-
stande den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen entsprechen. Die Anla-
ge von Vermogensgegenstanden in Bank-
guthaben bei einem anderen Kreditinstitut
sowie Verfligungen Uber solche Bankgutha-
ben sind nur mit Zustimmung der Verwahr-
stelle zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre
Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw.
Verfligung mit den Anlagebedingungen und
den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere
folgende Aufgaben:

= Ausgabe und Ricknahme der Anteile des
Fonds,

= Sicherzustellen, dass die Ausgabe und
Ricknahme der Anteile sowie die Anteil-
wertermittlung den Vorschriften des KAGB
und den Anlagebedingungen des Fonds
entsprechen,

= Sicherzustellen, dass bei den fur gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger getatigten
Geschéften der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

= Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds
nach den Vorschriften des KAGB und nach
den Anlagebedingungen verwendet wer-
den,

= Uberwachung von Kreditaufnahmen
durch die Gesellschaft fur Rechnung des
Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung
zur Kreditaufnahme, soweit es sich nicht um
kurzfristige Uberziehungen handelt, die
allein durch verzogerte Gutschriften von
Zahlungseingangen zustande kommen,

= Sicherzustellen, dass Sicherheiten fr
Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt
und jederzeit vorhanden sind.

3.1 Firma, Rechtsform und Sitz der
Verwahrstelle

Fur den Fonds hat die DekaBank Deutsche
Girozentrale mit Sitz in Frankfurt am Main
und Berlin und Hauptverwaltung in 60325
Frankfurt, Mainzer LandstraBe 16, die Funk-
tion der Verwabhrstelle Gbernommen. Die
Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschéaft sowie
das Wertpapiergeschaft.

Die Gesellschaft wird Uberwiegend die
Verwahrstelle, zu deren Konzern sie gehort,
mit der Abwicklung von Transaktionen fiir
Rechnung des Fonds beauftragen.

3.2  Unterverwahrung

Die Verwahrstelle Gbertragt die Verwahrung
von verwahrfahigen Vermdgensgegenstan-
den fur inlandische (Girosammelverwahrung)
und auslandische (Wertpapierrechnung)
Vermdgensgegenstande an weitere Unter-
verwahrer. Die Ubertragenen Aufgaben sind:

= Verwahrung der Wertpapiere,

= Verwaltung der Wertpapiere,

= Abwicklung der Wertpapierhandelsge-
schafte und Ausfuhrung von Wertpapierlie-
ferungen (Ein- und Ausgange).

Als Unterverwahrer fur die Verwahrstelle
sind die J.P. Morgan AG, Frankfurt, Clear-
stream Banking AG, Frankfurt sowie die
Euroclear SA/NV, Brissel tatig.

AuBerdem nutzt die Verwahrstelle fur die
Verwahrung von Zielfondsanteilen ihre
Konzerntochter DekaBank Deutsche Giro-
zentrale Luxembourg S.A. Um potentielle
Interessenskonflikte zu vermeiden, behan-
delt die Verwahrstelle die DekaBank Deut-
sche Girozentrale Luxembourg S.A. wie
einen externen Dienstleister. Dazu wird ein
Verwahrvertrag nebst Service Level Agree-
ment abgeschlossen und eine regelmaBige
Due Diligence durchgefuhrt. Ferner sind
sowohl die Verwahrstelle als auch die Deka-
Bank Deutsche Girozentrale Luxembourg
S.A. in ein konzernweites System zur Be-
handlung von potentiellen Interessenkonflik-
ten einbezogen.

3.3  Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle
Vermdgensgegenstande, die von ihr oder
mit ihrer Zustimmung von einer anderen
Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im
Falle des Verlustes eines solchen Vermo-
gensgegenstandes haftet die Verwahrstelle
gegenlber dem Fonds und dessen Anlegern,
es sei denn der Verlust ist auf Ereignisse
auBerhalb des Einflussbereichs der Verwahr-
stelle zurtickzuftihren. Fir Schaden, die nicht
im Verlust eines Vermdgensgegenstandes
bestehen, haftet die Verwahrstelle grund-
satzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB mindestens
fahrlassig nicht erfullt hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung oder im Internet unter
www.deka.de tber sémtliche Anderungen
in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle.
Die Anleger werden zudem Uber ihre depot-
fuhrenden Stellen mittels dauerhaften Da-
tentrager informiert.



4 Die Fonds

Deka-Zielfonds 2015-2019, Deka-Zielfonds
2020- 2024, Deka-Zielfonds 2025-2029
und Deka-Zielfonds 2030-2034 wurden am
15. Juli 2005 unter der Bezeichnung Deka-
Zielfonds 2015, Deka-Zielfonds 2020, Deka-
Zielfonds 2025 und Deka-Zielfonds 2030
aufgelegt und mit Wirkung zum 2. Mai
2007 in die heutige Bezeichnung umbe-
nannt.

Die folgenden Fonds wurden am 15. Juli
2005 aufgelegt:

Deka-Zielfonds 2015-2019

Der Fonds ist bis zum 30. Juni 2019 befristet.

Deka-Zielfonds 2020-2024

Der Fonds ist bis zum 30. Juni 2024 befristet.

Deka-Zielfonds 2025-2029

Der Fonds ist bis zum 30. Juni 2029 befristet.

Deka-Zielfonds 2030-2034

Der Fonds ist bis zum 30. Juni 2034 befristet.

Die folgenden Sondervermégen wurden am
2. Mai 2007 aufgelegt:

Deka-Zielfonds 2035-2039

Der Fonds ist bis zum 30. Juni 2039 befristet.

Deka-Zielfonds 2040-2044

Der Fonds ist bis zum 30. Juni 2044 befristet.

Deka-Zielfonds 2045-2049

Der Fonds ist bis zum 30. Juni 2049 befristet.

Deka-Zielfonds 2050-2054

Der Fonds ist bis zum 30. Juni 2054 befristet.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegen-
standen des Fonds entsprechend der Anzahl
ihrer Anteile als Miteigentimer bzw. als
Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt. Alle

ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte.

Anteilklassen werden bei dem Fonds nicht
gebildet. Der Fonds ist nicht Teilfonds einer
Umbrella-Konstruktion.

5 Anlageziel, Anlagestrategie,
Anlagegrundséatze und Anlage-
grenzen

5.1  Anlageziel

Anlageziel des jeweiligen Fonds ist die Er-
wirtschaftung eines mittel- bis langfristigen
Kapitalwachstums durch ein breit gestreutes
Anlageportfolio sowie eine positive Entwick-
lung der im jeweiligen Fonds enthaltenen
Vermdgensgegenstande. Fondswahrung ist
der Euro.

5.2  Anlagegrundsatze

Fur den jeweiligen Fonds kénnen die nach
dem KAGB und den Vertragsbedingungen
zuldssigen Vermdgensgegenstande erwor-
ben werden. Die Gesellschaft wird fiir den
jeweiligen Fonds nur solche Vermdgensge-
genstande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen.

Im Rahmen eines vorgegebenen Umschich-
tungspfades erfolgt wahrend der Laufzeit
des jeweiligen Fonds eine Anpassung der
Zusammensetzung des Portfolios von an-
fangs hauptsachlich chancenorientierten
Investments in Investmentanteilen der Anla-
geklasse , Aktien” hin zu den ertragsorien-
tierten Investments der Anlageklassen ,Ren-
ten”, , Geldmarkt” und , Liquiditat” bis zum
Ende der Laufzeit.

Dies bedeutet, dass Deka-Zielfonds 2050-
2054 zu Beginn seiner 47-jahrigen Laufzeit
zu nahezu 100% aus Aktienfonds besteht.
Zehn Jahre nach Auflegung gleicht die
Portfolio-Zusammensetzung des Sonder-
vermdgens der eines Deka-Zielfonds mit 37-
jéhriger Laufzeit, nach weiteren 10 Jahren
der eines Deka-Zielfonds mit 27-jahriger
Laufzeit und noch weiteren 10 Jahren der
eines Deka-Zielfonds mit 17-jahriger Laufzeit
und weist damit jeweils einen entsprechend
hoheren Anteil sicherheits- bzw. ertragsori-
entierter Anlagen auf.

In den letzten vier Jahren der Laufzeit des
jeweiligen Fonds wird die Sicherung des

erreichten Anteilwertes jeweils zum Ge-
schaftsjahresende angestrebt.

5.3 Vermoégensgegenstinde

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des
jeweiligen Fonds folgende Vermdgensge-
genstande erwerben:

= Geldmarktinstrumente gemaB § 194
KAGB,

= Bankguthaben gemal § 195 KAGB,

= |nvestmentanteile gemal3 §§ 196, 218
und 220 KAGB,

= Derivate gemaB § 197 KAGB,

Einzelheiten zu diesen erwerbbaren Vermo-
gensgegenstanden und den hierfur gelten-
den Anlagegrenzen sind nachfolgend dar-
gestellt.

DarUber hinaus darf die Gesellschaft fur
Rechnung des Fonds folgende Vermdgens-
gegenstande weiter halten, soweit diese
zuldssig vor Inkrafttreten des KAGB erwor-
ben wurden:

= Anteile an Immobilien-Sondervermégen
(auch nach deren Umstellung auf das KAGB)
sowie Anteile oder Aktien an vergleichbaren
EU- oder auslandischen Investmentvermo-
gen.

Ein Neuerwerb von Immobilien-
Sondervermégen ist nicht zulassig.

5.3.1 Investmentanteile
Gilt nur far

Deka-Zielfonds 2015-2019
Deka-Zielfonds 2020-2024
Deka-Zielfonds 2025-2029
Deka-Zielfonds 2030-2034

Die Gesellschaft muss bis zu 51% des Fonds
in Anteilen von Fonds investieren, die nach
den Vertragsbedingungen oder dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht Uberwiegend
in Aktien (Aktienfonds), verzinsliche Wert-
papiere (Rentenfonds) oder in Aktien und



verzinsliche Wertpapiere (gemischte Wert-
papierfonds) anlegen. Die in Pension ge-
nommenen Investmentanteile sind auf die
Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz
3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 49% des Wertes des jeweiligen Fonds
durfen in Investmentanteilen, die mindes-
tens zu 85% in Geldmarktinstrumente
gemdB § 194 KAGB anlegen und/oder
Bankguthaben halten durfen und in andere
Geldmarktfonds anlegen, investiert werden.

Gilt nur fir

Deka-Zielfonds 2035-2039
Deka-Zielfonds 2040-2044
Deka-Zielfonds 2045-2049
Deka-Zielfonds 2050-2054

Der jeweilige Fonds muss zu mindestens 51%

aus Anteilen von Fonds bestehen, die nach
den Vertragsbedingungen oder dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht Gberwiegend
in Aktien (Aktienfonds), verzinsliche Wert-
papiere (Rentenfonds) oder in Aktien und
verzinsliche Wertpapiere (gemischte Wert-
papierfonds) anlegen oder in Investmentan-
teile, die mindestens zu 85% in Geld-
marktinstrumente gemal3 § 194 KAGB
anlegen und/oder Bankguthaben halten
durfen und in andere Geldmarktfonds anle-
gen. Die in Pension genommenen Invest-
mentanteile sind auf die Anlagegrenzen des
§§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurech-
nen.

Gilt fr alle Fonds

Der jeweilige Fonds darf in folgende in- und
auslandische Investmentvermogen (Zielfonds)
investieren:

= Sondervermdégen, die der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) entsprechen,
Aktien an entsprechenden Investmentakti-
engesellschaften und EU-OGAW;

= Gemischte Sondervermdgen und Aktien
von Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, deren Satzung eine
einem Gemischten Sondervermogen ver-
gleichbare Anlageform vorsieht, sowie An-

teile oder Aktien an entsprechenden EU-AIF
oder auslandischen AlF;

= Sonstige Sondervermogen und Aktien von
Investmentaktiengesellschaften mit veran-
derlichem Kapital, deren Satzung eine einem
Sonstigen Sondervermdgen vergleichbare
Anlageform vorsieht, sowie Anteile oder
Aktien an entsprechenden EU-AIF oder
auslandischen AlF.

In Anteile an einem einzigen OGAW- oder
Gemischten Sondervermdgen dirfen nur bis
zu 20 % des Wertes des Fonds angelegt
werden.

Die Gesellschaft darf fur den Fonds Anteile
an Sonstigen Sondervermdgen nur erwer-
ben, soweit diese nach ihren Anlagebedin-
gungen oder der Satzung nicht in Anteilen
an anderen Investmentvermogen bzw. nur
in Anteile an anderen Investmentvermagen,
die ausschlieBlich in Bankguthaben, Geld-
marktinstrumente und bestimmte Wertpa-
piere mit hoher Liquiditat investieren, anle-
gen dirfen. Die Gesellschaft darf fir den
Fonds nicht in mehr als zwei Sonstige Son-
dervermdgen vom gleichen Emittenten oder
Fondsmanager investiert werden. Die Gesell-
schaft darf in Anteilen an Sonstigen Sonder-
vermdgen nur bis zu 10 % des Wertes des
Fonds anlegen. Die Vermdgensgegenstande
der Sonstigen Sondervermégen kénnen bei
einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker
verwahrt werden.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Fonds nicht mehr als 25 % der ausgegebe-
nen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Die von der Gesellschaft fur den jeweiligen
Fonds erworbenen Anteile oder Aktien des
jeweiligen Zielfonds kénnen die Anleger
dem Jahresbericht entnehmen.

Die Zielfonds dtirfen nach ihren Anlagebe-
dingungen oder ihrer Satzung hochstens bis
zu 10 % in Anteile an anderen offenen
Investmentvermdgen investieren. Fur Anteile
an AlF gelten dartber hinaus folgende An-
forderungen:

= Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschrif-
ten zugelassen worden sein, die ihn einer
wirksamen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger unterstellen, und es muss eine
ausreichende Gewahr fur eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbe-
horden bestehen.

= Das Schutzniveau der Anleger muss
gleichwertig zu dem Schutzniveau eines
Anlegers in einem inlandischen OGAW sein,
insbesondere im Hinblick auf Trennung von
Verwaltung und Verwahrung der Vermoé-
gensgegenstande, fur die Kreditaufnahme
und -gewahrung sowie fur Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

= Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss
Gegenstand von Jahres- und Halbjahresbe-
richten sein und den Anlegern erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermdgen und die Ver-
bindlichkeiten sowie die Ertrége und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

= Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds
sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht
zahlenméBig begrenzt ist und die Anleger
ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Fonds nicht mehr als 25 % der ausgegebe-
nen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Seit Inkrafttreten des KAGB am 22. Juli
2013 durfen flr den Fonds bestimmte Arten
von Investmentanteilen nicht mehr erwor-
ben werden, deren Erwerb unter dem In-
vestmentgesetz erlaubt war. Hierbei handelt
es sich um

= Anteile an Immobilien-Sondervermégen
sowie Anteile oder Aktien an vergleichbaren
EU- oder auslandischen Investmentvermo-
gen (,,Immobilienfonds-Anteile”), und

= Single-Hedgefonds-Anteile.
Soweit die Gesellschaft Immobilienfonds-
Anteile vor dem 22. Juli 2013 erworben hat,

durfen diese jedoch fiir den Fonds weiter
gehalten werden, wenn ihr Erwerb auf
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Grundlage der im Erwerbszeitpunkt gdltigen
Anlagebedingungen des Fonds zuldssig war.

Die fuir den Fonds zu erwerbenden Invest-
mentanteile werden vornehmlich unter dem
Aspekt des Anlagekonzepts des Zielfonds,
seiner Kostenstruktur und GroBe sowie der
bisherigen Entwicklung nach den Kriterien
Performance, Volatilitat, Sharpe-Ratio und
Korrelation zur Benchmark ausgewahlt,
wobei Anlagekonzepte mit weltweiter
Streuung der Anlagen, mit Spezialisierung
auf ein Land oder eine Region, auf einen
oder mehrere Wirtschaftszweige sowie
jeglicher anderen Ausrichtung berlcksichtigt
werden kénnen.

Zielfonds kénnen im gesetzlichen Rahmen
zeitweise die Riicknahme von Anteilen
aussetzen. Dann kann die Gesellschaft die
Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Ver-
waltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
Zielfonds gegen Auszahlung des Ruicknah-
mepreises zurlickgeben (siehe auch den
Abschnitt , Risikohinweise — Risiken im
Zusammenhang mit der Investition in In-
vestmentanteile”). Auf der Homepage der
Gesellschaft ist unter www.deka.de aufge-
fuhrt, ob und in welchem Umfang der
Fonds Anteile von Zielfonds halt, die derzeit
die Ricknahme von Anteilen ausgesetzt
haben.

Fur Anteile an Gemischten Sondervermégen
gelten dartber hinaus folgende Anforde-
rungen:

= Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschrif-
ten zugelassen worden sein, die ihn einer
wirksamen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger unterstellen, und es muss eine
ausreichende Gewahr fur eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbe-
horden bestehen.

= Das Schutzniveau der Anleger muss
gleichwertig zu dem Schutzniveau eines
Anlegers in einem inlandischen OGAW sein,
insbesondere im Hinblick auf Trennung von
Verwaltung und Verwahrung der Vermoé-
gensgegenstande, fur die Kreditaufnahme

und -gewahrung sowie fur Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

= Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss
Gegenstand von Jahres- und Halbjahresbe-
richten sein und den Anlegern erlauben, sich
ein Urteil Gber das Vermdgen und die Ver-
bindlichkeiten sowie die Ertrége und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

= Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds

sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht
zahlenmaBig begrenzt ist und die Anleger
ein Recht zur Rickgabe der Anteile haben.

5.3.2 Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Fonds in Geldmarktinstrumente investieren,
die Ublicherweise auf dem Geldmarkt ge-
handelt werden, sowie in verzinsliche Wert-
papiere, die alternativ

= zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den
Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von
hochstens 397 Tagen haben,

= zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den
Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben,
die langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung
aber nach den Emissionsbedingungen re-
gelmaBig, mindestens einmal in 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden muss,

= deren Risikoprofil dem Risikoprofil von
Wertpapieren entspricht, die das Kriterium
der Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung
erfullen.

FUr den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente
erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb
der Mitgliedstaaten der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens

Uber den EWR zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem
organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin
die Wahl dieser Borse oder dieses Mark-
tes zugelassen hat,

. von der EU, dem Bund, einem Sonder-

vermogen des Bundes, einem Land, ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaats der
EU, der Europaischen Zentralbank oder
der Europaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundes-
staates oder von einer internationalen 6f-
fentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der EU an-
gehort, begeben oder garantiert werden,

. von einem Unternehmen begeben wer-

den, dessen Wertpapiere auf den unter
den Nummern 1 und 2 bezeichneten
Markten gehandelt werden,

. von einem Kreditinstitut begeben oder

garantiert werden, das nach dem Recht
der EU festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Kreditin-
stitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der BaFin denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt,

. von anderen Emittenten begeben wer-

=

o
=

den und es sich bei dem jeweiligen Emit-
tenten

um ein Unternehmen mit einem Eigen-
kapital von mindestens 10 Millionen Euro
handelt, das seinen Jahresabschluss nach
der Europaischen Richtlinie Giber den Jah-
resabschluss von Kapitalgesellschaften er-
stellt und verdffentlicht, oder

um einen Rechtstrager handelt, der in-
nerhalb einer eine oder mehrere borsen-
notierte Gesellschaften umfassenden Un-
ternehmensgruppe fur die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder
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C) um einen Rechtstrager handelt, der
Geldmarktinstrumente emittiert, die
durch Verbindlichkeiten unterlegt sind,
durch Nutzung einer von einer Bank ein-
geraumten Kreditlinie. Dies sind Produkte,
bei denen Kreditforderungen von Banken
in Wertpapieren verbrieft werden (soge-
nannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente
dUrfen nur erworben werden, wenn sie
liquide sind und sich ihr Wert jederzeit ge-
nau bestimmten lasst. Liquide sind Geld-
marktinstrumente, die sich innerhalb hinrei-
chend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten
verauBern lassen. Hierbei ist die Verpflich-
tung der Gesellschaft zu beriicksichtigen,
Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger
zurtickzunehmen und hierfur in der Lage zu
sein, solche Geldmarktinstrumente entspre-
chend kurzfristig verauBern zu kénnen. Fur
die Geldmarktinstrumente muss zudem ein
exaktes und verlassliches Bewertungssystem
existieren, das die Ermittlung des Nettobe-
standswerts des Geldmarktinstruments
ermoglicht oder auf Marktdaten oder Be-
wertungsmodellen basiert, wie Systeme, die
Anschaffungskosten fortfiihren. Das Merk-
mal der Liquiditat gilt fur Geldmarktinstru-
mente als erfllt, wenn diese an einem
organisierten Markt innerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder an einem organisierten Markt auBer-
halb des EWR zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl
dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt
nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vor-
liegen, die gegen die hinreichende Liquiditat
der Geldmarktinstrumente sprechen.

Flr Geldmarktinstrumente, die nicht an
einer Borse notiert oder an einem geregel-
ten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem
die Emission oder der Emittent dieser In-
strumente Vorschriften tber den Einlagen-
und Anlegerschutz unterliegen. So mussen
fur diese Geldmarktinstrumente angemes-
sene Informationen vorliegen, die eine an-
gemessene Bewertung der mit den Instru-
menten verbundenen Kreditrisiken
ermdglichen und die Geldmarktinstrumente

mussen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisi-
ken kdnnen etwa durch eine Kreditwirdig-
keitsprufung einer Rating-Agentur bewertet
werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten
weiterhin die folgenden Anforderungen, es
sei denn, sie sind von der Europaischen
Zentralbank oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der EU begeben oder garan-
tiert worden:

= \Werden sie von folgenden (oben unter Nr.
3 genannten) Einrichtungen begeben oder
garantiert:

— derEU,

— dem Bund,

— einem Sondervermdgen des Bundes,
— einem Land,

— einem anderen Mitgliedstaat,

— einer anderen zentralstaatlichen Ge-
bietskorperschaft,

— der Europaischen Investitionsbank,

— einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat die-
ses Bundesstaates

— einer internationalen 6ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der EU ange-
hort,

missen angemessene Informationen
Uber die Emission bzw. das Emissions-
programm oder Uber die rechtliche
und finanzielle Situation des Emitten-
ten vor der Emission des Geldmarktin-
struments vorliegen.

= \Werden sie von einem im EWR beaufsich-
tigten Kreditinstitut begeben oder garantiert
(s.0. unter Nr. 5), so mussen angemessene
Informationen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche
und finanzielle Situation des Emittenten vor
der Emission des Geldmarktinstruments
vorliegen, die in regelmaBigen Abstanden
und bei signifikanten Begebenheiten aktua-
lisiert werden. Zudem mussen Uber die

Emission bzw. das Emissionsprogramm
Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage
verbundenen Kreditrisiken erméglichen.

= \Werden sie von einem Kreditinstitut be-
geben, das auBerhalb des EWR Aufsichtsbe-
stimmungen unterliegt, die nach Ansicht der
BaFin den Anforderungen innerhalb des
EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind,
so ist eine der folgende Voraussetzungen zu
erfillen:

— Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz
in einem zur sogenannten Zehner-
gruppe (Zusammenschluss der wich-
tigsten fUhrenden Industrieldnder —
G10) gehdrenden Mitgliedstaat der
Organisation fur wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (nach-
folgend ,,OECD").

— Das Kreditinstitut verfigt mindestens
Uber ein Rating mit einer Benotung,
die als sogenanntes ,Investment-
Grade" qualifiziert.

— Mittels einer eingehenden Analyse des
Emittenten kann nachgewiesen wer-
den, dass die fur das Kreditinstitut gel-
tenden Aufsichtsbestimmungen min-
destens so streng sind wie die des
Rechts der EU.

= FUr die Ubrigen Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer Borse notiert oder einem
geregelten Markt zum Handel zugelassen
sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die
Ubrigen unter Nr. 3 genannten), mussen
angemessene Informationen tber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm sowie
Uber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen, die in regelma-
Bigen Abstanden und bei signifikanten
Begebenheiten aktualisiert und durch quali-
fizierte, vom Emittenten weisungsunabhan-
gige Dritte, gepruft werden. Zudem mussen
Uber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die
eine angemessene Bewertung der mit der
Anlage verbundenen Kreditrisiken ermégli-
chen.
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5.3.3 Anlagegrenzen fiir Geld-
marktinstrumente auch unter
dem Einsatz von Derivaten
sowie Bankguthaben

Bis zu 49% des jeweiligen Fonds darf in

Geldmarktinstrumenten im Sinne von § 6

der , Allgemeinen Anlagebedingun-

gen” angelegt werden. Die in Pension ge-

nommenen Geldmarktinstrumente sind auf

die Anlagegrenzen des § 206 KAGB anzu-
rechnen.

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten bis zu 10 %
des Wertes des jeweiligen Fonds anlegen.
Dabei darf der Gesamtwert der Geld-
marktinstrumente dieser Emittenten 40 %
des jeweiligen Fonds nicht Gbersteigen.
Dartber hinaus darf die Gesellschaft ledig-
lich jeweils 5 % des Wertes des jeweiligen
Fonds in Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten angelegen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des
Wertes des jeweiligen Fonds in Bankgutha-
ben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibun-
gen mit besonderer Deckungsmasse
Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 % des
Wertes des jeweiligen Fonds in Pfandbriefe,
Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen anlegen, die ein
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den EWR ausgegeben
hat. Voraussetzung ist, dass die mit den
Schuldverschreibungen aufgenommenen
Mittel so angelegt werden, dass sie die
Verbindlichkeiten der Schuldverschreibun-
gen Uber deren ganze Laufzeit decken und
vorranging fir die Ruickzahlungen und die
Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent
der Schuldverschreibungen ausfallt. Sofern
in solche Schuldverschreibungen desselben
Emittenten mehr als 5 % des Wertes des
jeweiligen Fonds angelegt werden, darf der
Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen
80 % des Wertes des jeweiligen Fonds nicht
Ubersteigen. In Pension genommene Wert-

papiere werden auf diese Anlagegrenze
angerechnet.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche
Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindar-
lehen und Geldmarktinstrumente besonde-
rer nationaler und supranationaler 6ffentli-
cher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils
bis zu 35 % des Wertes des jeweiligen
Fonds anlegen. Zu diesen offentlichen Emit-
tenten zahlen der Bund, die Bundeslander,
Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebiets-
korperschaften, Drittstaaten sowie suprana-
tionale 6ffentliche Einrichtungen denen
mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.
In Pension genommene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden auf diese
Anlagegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 % des
Wertes des Fonds in eine Kombination der
folgenden Vermogensgegenstande anlegen:

= yon ein und derselben Einrichtung bege-
bene Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente,

= Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h.
Bankguthaben,

= Anrechnungsbetrage fur das Kontrahen-
tenrisiko der mit dieser Einrichtung einge-
gangenen Geschafte in Derivaten, Wertpa-
pier-Darlehen und Pensionsgeschaften.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten
(siehe Abschnitt ,, Anlageziele, -strategie, -
grundsatze und -grenzen — Anlagegrenzen
fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben — Anlagegrenzen fur offentli-
che Emittenten”) darf eine Kombination der

vorgenannten Vermodgensgegenstande 35 %

des Wertes des Fonds nicht Gbersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben
unberdhrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von
Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten eines Emittenten, die auf
die vorstehend genannten Grenzen ange-
rechnet werden, konnen durch den Einsatz
von marktgegenlaufigen Derivaten reduziert
werden, welche Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten
zum Basiswert haben. Fir Rechnung des
Fonds durfen also Uber die vorgenannten
Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente eines Emittenten erwor-
ben werden, wenn das dadurch gesteigerte
Emittentenrisiko durch Absicherungsge-
schafte wieder gesenkt wird.

5.3.4 Bankguthaben
Bis zu 49% des Wertes des Fonds darf in
Bankguthaben angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Fonds nur Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von hochstens zwolf Monaten
haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkon-
ten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Gber den
EWR zu fuhren. Sie kénnen auch bei Kredit-
instituten mit Sitz in einem Drittstaat unter-
halten werden, dessen Aufsichtsbestim-
mungen nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Rechts der EU gleichwertig
sind.

Eine Mindestquote die an liquiden Mitteln
(z.B. Bankguthaben oder Geldmarktinstru-
menten) gehalten werden muss, besteht
nicht.

5.3.5 Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als
Teil der Anlagestrategie Geschafte mit
Derivaten tatigen. Dies schlieBt Ge-
schafte mit Derivaten zur effizienten
Portfoliosteuerung und zur Erzielung
von Zusatzertragen, d. h. auch zu spe-
kulativen Zwecken, ein. Dadurch kann
sich das Verlustrisiko des Fonds zumin-
dest zeitweise erhohen.
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Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis
von den Kursschwankungen oder den Preis-
erwartungen anderer Vermdgensgegen-
stande (,Basiswert”) abhangt. Die nachfol-
genden Ausfihrungen beziehen sich sowohl
auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente (nachfolgend
zusammen ,, Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich
das Marktrisiko des Fonds héchstens ver-
doppeln (,,Marktrisikogrenze”). Marktrisiko
ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen
beim Marktwert von im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstanden resultiert, die auf
Veranderungen von variablen Preisen bzw.
Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wech-
selkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder
auf Veranderungen bei der Bonitat eines
Emittenten zurlickzuftihren sind. Die Gesell-
schaft hat die Marktrisikogrenze laufend
einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisi-
kogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen
Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich
aus der Verordnung Uber Risikomanage-
ment und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensi-
onsgeschdften in Investmentvermdgen nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend
. Derivateverordnung”).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisi-
kogrenze wendet die Gesellschaft den so-
genannten qualifizierten Ansatz im Sinne
der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht
die Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds
mit dem Marktrisiko eines virtuellen Ver-
gleichsvermdgens, in dem keine Derivate
enthalten sind.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermégen
handelt es sich um ein virtuelles Portfolio,
dessen Wert stets genau dem aktuellen
Wert des Fonds entspricht, das aber keine
Steigerungen oder Absicherungen des
Marktrisikos durch Derivate enthdlt. Die
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens
muss im Ubrigen den Anlagezielen und der
Anlagepolitik entsprechen, die fur den
Fonds gelten.

Das derivatefreie Vergleichsvermaogen fiir
den Deka-Zielfonds 2015-2019 besteht aus
einer Kombination aus Uberwiegend einem
Index, der die Wertentwicklung deutscher
Staatsanleihen widerspiegelt, und einem
weltweiten Aktienindex, der groBe borsen-
notierte Unternehmen umfasst.

Das derivatefreie Vergleichsvermaogen fiir
den Deka-Zielfonds 2020-2024 besteht aus
mehreren Weltweiter Aktienindizes, die
groBe bérsennotierte Unternehmen umfas-
sen und mehreren Indizes, die die Wertent-
wicklung deutscher Staatsanleihen wider-
spiegeln.

Das derivatefreie Vergleichsvermaogen fiir
den Deka-Zielfonds 2025-2029 besteht aus
einem weltweiten Aktienindex, der groBBe
borsennotierte Unternehmen umfasst.

Das derivatefreie Vergleichsvermaogen fiir
den Deka-Zielfonds 2030-2034 besteht aus
einem weltweiten Aktienindex, der groBBe
borsennotierte Unternehmen umfasst.

Das derivatefreie Vergleichsvermaogen fiir
den Deka-Zielfonds 2035-2039 besteht aus
einem weltweiten Aktienindex, der groBBe
borsennotierte Unternehmen umfasst.

Das derivatefreie Vergleichsvermaogen fiir
den Deka-Zielfonds 2040-2044 besteht aus
einem weltweiten Aktienindex, der groBBe
borsennotierte Unternehmen umfasst.

Das derivatefreie Vergleichsvermogen fiir
den Deka-Zielfonds 2045-2049 besteht aus
einem weltweiten Aktienindex, der groBBe
borsennotierte Unternehmen umfasst.

Das derivatefreie Vergleichsvermogen fiir
den Deka-Zielfonds 2050-2054 besteht aus
einem weltweiten Aktienindex, der groBBe
borsennotierte Unternehmen umfasst.

Durch den Einsatz von Derivaten darf
der Risikobetrag fiir das Marktrisiko des
Fonds zu keinem Zeitpunkt das Zweifa-
che des Risikobetrags fiir das Marktrisi-
ko des zugehdérigen derivatefreien Ver-
gleichsvermogens libersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivate-
freien Vergleichsvermogens wird jeweils mit
Hilfe eines geeigneten eigenen Risikomo-
dells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode).
Die Gesellschaft erfasst dabei die Markt-
preisrisiken aus allen Geschéaften. Sie quanti-
fiziert durch das Risikomodell die Wertver-
anderung der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande im Zeitablauf. Der
sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in
Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fir
potenzielle Verluste eines Portfolios zwi-
schen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an.
Diese Wertveranderung wird von zufalligen
Ereignissen bestimmt, namlich den kinfti-
gen Entwicklungen der Marktpreise, und ist
daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das
zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur
mit einer gentigend groBen Wahrscheinlich-
keit abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — flr
Rechnung des Fonds in jegliche Derivate
investieren. Voraussetzung ist, dass die
Derivate von Vermogensgegenstanden
abgeleitet sind, die fur den Fonds erworben
werden durfen, oder von folgenden Basis-
werten:

® Zinssatze
= Wechselkurse
= Wahrungen

= Finanzindices, die hinreichend diversifiziert
sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellen, auf den sie sich bezie-
hen, sowie in angemessener Weise verof-
fentlicht werden.

Hierzu zahlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertrags-
partner unbedingt verpflichtende Vereinba-
rungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt,
dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines
bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte
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Menge eines bestimmten Basiswerts zu
einem im Voraus bestimmten Preis zu kau-
fen bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf
fur Rechnung des Fonds im Rahmen der
Anlagegrundsatze Terminkontrakte auf alle
fur den Fonds erwerbbaren Vermogensge-
genstande, die nach dem KAGB und den
Anlagebedingungen als Basiswerte fur Deri-
vate dienen kénnen, abschlieBen.

Optionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze am
Optionshandel teilnehmen. Optionsgeschaf-
te beinhalten, dass einem Dritten gegen
Entgelt (Optionspramie) das Recht einge-
raumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit
oder am Ende eines bestimmten Zeitraums
zu einem von vornherein vereinbarten Preis
(Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme
von Vermdgensgegenstanden oder die
Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen,
oder auch entsprechende Optionsrechte zu
erwerben.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrége, bei denen die
dem Geschaft zugrunde liegenden Zah-
lungsstréme oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die
Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds im
Rahmen der Anlagegrundsatze Zinsswaps,
Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps,
Varianzswaps und Equity-Swaps abschlieBen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die Ver-
pflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in
einen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen
gelten die im Zusammenhang mit Options-
geschaften dargestellten Grundsétze. Die
Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds
nur solche Swaptions abschlieBen, die sich
aus den oben beschriebenen Optionen und
Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps
Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die
es ermoglichen, ein potenzielles Kreditaus-

fallvolumen auf andere zu Ubertragen. Im
Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfall-
risikos zahlt der Verkdufer des Risikos eine
Préamie an seinen Vertragspartner. Im Ubri-
gen gelten die Ausfuhrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanz-
instrumente

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des
Fonds die vorstehend beschriebenen Finan-
zinstrumente auch erwerben, wenn diese in
Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kénnen
die Geschafte, die Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, auch nur teilweise in
Wertpapieren enthalten sein (z. B. Options-
anleihen). Die Aussagen zu Chancen und
Risiken gelten flr solche verbrieften Finan-
zinstrumente entsprechend, jedoch mit der
MalBgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrief-
ten Finanzinstrumenten auf den Wert des
Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Fonds sowohl Derivatgeschafte tatigen, die
an einer Borse zum Handel zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
als auch auBerborsliche Geschafte, soge-
nannte over-the-counter (OTC)-Geschafte.
Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, darf die Gesell-
schaft nur mit geeigneten Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Basis standardisierter Rahmenvertrage tati-
gen. Bei auBerborslich gehandelten Deriva-
ten wird das Kontrahentenrisiko bezlglich
eines Vertragspartners auf 5 % des Wertes
des Fonds beschrankt. Ist der Vertrags-
partner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU, in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR oder einem Drittstaat mit vergleichba-
rem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahen-
tenrisiko bis zu 10 % des Wertes des Fonds
betragen. AuBerbdrslich gehandelte Deri-
vatgeschafte, die mit einer zentralen Clea-
ringstelle einer Borse oder eines anderen
organisierten Marktes als Vertragspartner

abgeschlossen werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer taglichen Bewer-
tung zu Marktkursen mit taglichem Margin-
Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds
gegen einen Zwischenhandler sind jedoch
auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn
das Derivat an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt gehandelt wird.

5.3.6 Sonstige Vermoégensgegenstan-
de und deren Anlagegrenzen
Bis zu 10 % des Wertes des Fonds darf die
Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige
Vermdgensgegenstande anlegen:

= Geldmarktinstrumente von Emittenten,
die nicht den in Abschnitt ,, Anlageziele, -
strategie, -grundsatze und -grenzen — Ver-
maogensgegenstande — Geldmarktinstru-
mente” genannten Anforderungen genu-
gen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide
sind Geldmarktinstrumente, die sich inner-
halb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten
Kosten verauBern lassen. Hierbei ist die
Verpflichtung der Gesellschaft zu bertick-
sichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen
der Anleger zurickzunehmen und hierfur in
der Lage zu sein, solche Geldmarktinstru-
mente entsprechend kurzfristig verauBern
zu kénnen. Fur die Geldmarktinstrumente
muss zudem ein exaktes und verlassliches
Bewertungssystem existieren, das die Ermitt-
lung des Nettobestandswerts des Geld-
marktinstruments ermoglicht oder auf
Marktdaten oder Bewertungsmodellen
basiert, wie Systeme, die Anschaffungskos-
ten fortfUhren. Das Merkmal der Liquiditat
gilt fur Geldmarktinstrumente erfullt, wenn
diese an einem organisierten Markt inner-
halb des EWR zugelassen oder in diesen
einbezogen sind oder an einem organisier-
ten Markt auBerhalb des EWR zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen
hat.

5.4  Darlehensgeschafte
Die im Fonds gehaltenen Vermdgensgegen-
stande koénnen darlehensweise gegen
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marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen
werden. Hierbei kann der gesamte Bestand
des Fonds an Vermdgensgegenstande nur
auf unbestimmte Zeit als Darlehen an Dritte
Ubertragen werden. Die Gesellschaft hat
jederzeit die Méglichkeit, das Darlehensge-
schaft zu kiindigen. Es muss vertraglich
vereinbart werden, dass nach Beendigung
des Darlehensgeschéafts dem Fonds Vermo-
gensgegenstande gleicher Art, Gute und
Menge innerhalb der tblichen Abwicklungs-
zeit zurlick Ubertragen werden. Vorausset-
zung fiir die darlehensweise Ubertragung
von Vermogensgegenstanden ist, dass dem
Fonds ausreichende Sicherheiten gewahrt
werden. Hierzu konnen Guthaben abgetre-
ten oder verpfandet bzw. Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente Ubereignet oder
verpfandet werden. Die Ertrédge aus der
Anlage der Sicherheiten stehen dem Fonds
2u.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem ver-
pflichtet, die Zinsen aus darlehensweise
erhaltenen Vermogensgegenstanden bei
Falligkeit an die Verwahrstelle fiir Rechnung
des Fonds zu zahlen. Alle an einen Darle-
hensnehmer Ubertragenen Vermdgensge-
genstande dirfen 10 % des Wertes des
Fonds nicht Ubersteigen.

Die Gesellschaft kann fir die Anbahnung,
Durchftihrung und Abwicklung von Darle-
hensgeschaften die Leistungen Dritter in
Anspruch nehmen; sofern davon Gebrauch
gemacht wird, werden Angaben hierzu im
Jahresbericht des Fonds gemacht.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten
fur Rechnung des Fonds nicht gewahren.

5.5  Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Fonds Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten
und Finanzdienstleistungsinstituten mit einer
Hochstlaufzeit von zwolf Monaten abschlie-
Ben. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere des
Fonds gegen Entgelt auf einen Pensions-
nehmer Ubertragen (einfaches Pensionsge-
schéft), als auch Wertpapiere im Rahmen
der jeweils geltenden Anlagegrenzen in

Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsge-
schaft). Die Gesellschaft hat die Méglichkeit,
das Pensionsgeschaft jederzeit zu kiindigen;
dies gilt nicht fur Pensionsgeschafte mit
einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei
Kindigung eines einfachen Pensionsge-
schafts ist die Gesellschaft berechtigt, die in
Pension gegebenen Wertpapiere zurtickzu-
fordern. Die Kundigung eines umgekehrten
Pensionsgeschafts kann entweder die Ruick-
erstattung des vollen Geldbetrags oder des
angelaufenen Geldbetrags in Hohe des
aktuellen Marktwertes zur Folge haben.
Pensionsgeschafte sind nur in Form soge-
nannter echter Pensionsgeschafte zuldssig.
Dabei tbernimmt der Pensionsnehmer die
Verpflichtung, die Wertpapiere zu einem
bestimmten oder vom Pensionsgeber zu
bestimmenden Zeitpunkt zurtick zu Ubertra-
gen oder den Geldbetrag samt Zinsen zu-
rickzuzahlen.

5.6  Sicherheitenstrategien

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschaften nimmt
die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten
dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertrags-
partners dieser Geschafte ganz oder teilwei-
se zu reduzieren.

5.6.1 Arten der zulassigen Sicher-
heiten
Zulassige Sicherheiten sind Barsicherheiten,
Aktien, Staatsanleihen, Anleihen anderer
Gebietskorperschaften und supranationaler
Organisationen, Unternehmensanleihen
sowie deutsche 6ffentliche oder Hypothe-
kenpfandbriefe. Weitere Restriktionen hin-
sichtlich zuldssiger Wahrungen, Ratingan-
forderungen an Emission bzw. Emittent
sowie Zugehorigkeit zu ausgewahlten Indi-
zes (bei Aktien) stellen weiterhin sicher, dass
ausschlieBlich Sicherheiten hoher Qualitat
Verwendung finden.

5.6.2 Umfang der Besicherung
Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in
vollem Umfang besichert. Der Kurswert der
als Darlehen Ubertragenen Wertpapiere
bildet dabei zusammen mit den zugehori-

gen Ertragen den Sicherungswert. Die Leis-

tung der Sicherheiten durch den Darlehens-
nehmer darf den Sicherungswert zuzuglich

eines marktdblichen Aufschlags nicht unter-
schreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem
Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass
der Anrechnungsbetrag fur das Ausfallrisiko
des jeweiligen Vertragspartners 5 % des
Wertes des Fonds nicht Uberschreitet. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den EWR oder in einem Drittstaat, in dem
gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gel-
ten, so darf der Anrechnungsbetrag fur das
Ausfallrisiko 10 % des Wertes des Fonds
betragen.

5.6.3 Strategie fiir Abschlage der

Bewertung (Haircut-Strategie)
Von den gestellten Sicherheiten werden
Abschlage (sog. Haircuts) berechnet, um
den Marktpreisrisiken, Wechselkursrisiken
sowie Liquiditatsrisiken der zu Grunde lie-
genden Sicherheiten Rechnung zu tragen.
Die Gesellschaft verfolgt eine Haircut-
Strategie, in der abhdngig von der Art der
jeweiligen Sicherheit unterschiedliche Hair-
cuts zu berlcksichtigen sind. Die Hohe der
Haircuts ist so gewahlt, dass bei Ausfall
eines Kontrahenten hierdurch innerhalb des
Verwertungszeitraums auftretende Wert-
schwankungen der Sicherheiten in der Regel
abgedeckt sind.

5.6.4 Anlage von Barsicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben
dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstel-
le des Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei
einem anderen Kreditinstitut gehalten wer-
den. Die Wiederanlage darf nur in Staatsan-
leihen von hoher Qualitat oder in Geld-
marktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
erfolgen. Zudem kénnen Barsicherheiten im
Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts
mit einem Kreditinstitut angelegt werden,
wenn die Ruckforderung des aufgelaufenen
Guthabens jederzeit gewahrleistet ist.
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5.7 Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist
bis zu 10 % des Wertes des Fonds zuldssig,
sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktUblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

5.8 Hebelwirkung (Leverage)
Leverage ist jede Methode, mit der die
Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds
erhoht (Hebelwirkung). Dies kann durch den
Abschluss von Wertpapier-Darlehen, in
Derivate eingebettete Hebelfinanzierung
oder auf andere Weise erfolgen. Die Mog-
lichkeit der Nutzung von Derivaten und des
Abschlusses von Wertpapier-Darlehensge-
schaften wird im Abschnitt , Anlageziele, -
strategie, -grundsatze und -grenzen — Ver-
mdgensgegenstande — Derivate bzw. —
Wertpapier-Darlehensgeschafte” dargestellt.
Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im
Abschnitt , Anlageziele, -strategie, -
grundsatze und -grenzen — Kreditaufnah-
me” erldutert.

Der Leverage wird berechnet, indem das
Gesamtexposure des Fonds durch dessen
Nettoinventarwert dividiert wird. Fir diesen
Zweck erfolgt die Berechnung des Gesamt-
exposures nach zwei unterschiedlichen
Methoden, d.h. je nach Methode ergibt sich
ein unterschiedlicher Wert fir den Leverage.
Unter Anwendung des Ansatzes der Summe
der Nominalen (,,Bruttomethode”) erfolgt
die Berechnung durch Summierung der
absoluten Werte aller Positionen des Fonds
ohne Verrechnungen. Unter Anwendung
der Commitment-Methode (, Nettometho-
de") erfolgt die Berechnung unter Bertick-
sichtigung der Absicherungsgeschafte, d.h.
nach Verrechnung von Netting- und
Hedging-Effekten.

Die Gesellschaft erwartet, dass der Leverage
des Fonds nach Bruttomethode grundsatz-
lich unter 5,00 liegen wird. Eine Indikation
des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen
durch die Nettomethode gegeben, da sie
auch den Einsatz von Derivaten zu Absiche-
rungszwecken angemessen berticksichtigt.

Die Gesellschaft erwartet, dass der Leverage
des Fonds nach Nettomethode grundsatzlich
unter 2,00 liegen wird. Abhangig von den
Marktbedingungen kann der Leverage
variieren und in besonderen Ausnahmefallen
kann es vorkommen, dass der Leverage
auch hoher liegt.

6 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Unter Berlcksichtigung der in Abschnitt 5.
genannten Anlagegrundséatze ergeben sich
fur den Fonds im Wesentlichen solche Risi-
ken, die mit der Anlage in vorwiegend

= |nvestmentanteilen
verbunden sind.

Diese sind das Marktrisiko und das Liquidi-
tatsrisiko. Daneben wird insbesondere auch
auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung
mit den Anlagestrategien und Anlagegrund-
satzen der eingesetzten Investmentanteile
stehen.

In Bezug auf weitere potenzielle Risiken, die
sich fur den Fonds im Rahmen der Anlage-
grundsatze ergeben kénnen wird auf den
Abschnitt , Risikohinweise” verwiesen.

7 Risikohinweise

Vor der Entscheidung Uber den Kauf von
Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen
mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen
und diese bei ihrer Anlageentscheidung
bertcksichtigen. Der Eintritt eines oder
mehrerer dieser Risiken kann fiir sich ge-
nommen oder zusammen mit anderen
Umstanden die Wertentwicklung des Fonds
bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdgens-
gegenstande nachteilig beeinflussen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteil-
wert auswirken.

VerduBert der Anleger Anteile an dem Fonds
zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in
dem Fonds befindlichen Vermogensgegen-
stande gegenlber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das
von ihm in den Fonds investierte Kapital
nicht oder nicht vollstandig zurtick. Der
Anleger kénnte sein in den Fonds investier-
tes Kapital teilweise oder sogar ganz verlie-
ren. Wertzuwachse konnen nicht garantiert
werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die
angelegte Summe beschrankt. Eine Nach-
schusspflicht Gber das vom Anleger inves-
tierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer
Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen
Risiken und Unsicherheiten kann die Wert-
entwicklung des Fonds durch verschiedene
weitere Risiken und Unsicherheiten beein-
trachtigt werden, die derzeit nicht bekannt
sind. Die Reihenfolge, in der die nachfol-
genden Risiken aufgefiihrt werden, enthalt
weder eine Aussage Uber die Wahrschein-
lichkeit ihres Eintritts noch Gber das AusmaR
oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner
Risiken.

7.1 Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt,
die mit einer Anlage in einen AIF typischer-
weise verbunden sind. Diese Risiken kénnen
sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das
vom Anleger investierte Kapital sowie auf
die vom Anleger geplante Haltedauer der
Fondsanlage auswirken.

7.1.1 Schwankung des Fonds-
anteilwerts
Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem
Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der
in den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert
des Fonds entspricht dabei der Summe der
Marktwerte aller Vermdgensgegenstande im
Fondsvermégen abzuglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten des
Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von
dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande und der Hohe der Ver-
bindlichkeiten des Fonds abhangig. Sinkt der
Wert dieser Vermdgensgegenstande oder
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steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt
der Fondsanteilwert.

7.1.2 Anderung der Anlagepolitik
oder der Anlagebedingungen
Die Gesellschaft kann die Anlagebedingun-
gen mit Genehmigung der BaFin andern.
Durch eine Anderung der Anlagebedingun-
gen kénnen auch den Anleger betreffende
Regelungen geandert werden. Die Gesell-
schaft kann etwa durch eine Anderung der
Anlagebedingungen die Anlagepolitik des
Fonds andern oder sie kann die dem Fonds
zu belastenden Kosten erhohen. Die Gesell-
schaft kann die Anlagepolitik zudem inner-
halb des gesetzlich und vertraglich zuldssi-
gen Anlagespektrums und damit ohne
Anderung der Anlagebedingungen und

deren Genehmigung durch die BaFin dndern.

Hierdurch kann sich das mit dem Fonds
verbundene Risiko verandern.

7.1.3 Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die
Verwaltung des Fonds zu kindigen. Die
Gesellschaft kann den Fonds nach Kindi-
gung der Verwaltung ganz auflésen. Das
Verfligungsrecht tber den Fonds geht nach
einer Kindigungsfrist von sechs Monaten
auf die Verwahrstelle Gber. Fur den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die
Verwahrstelle kénnen dem Fonds andere
Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet
werden. Wenn die Fondsanteile nach Been-
digung des Liquidationsverfahrens aus dem
Depot des Anlegers ausgebucht werden,
kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet
werden.

7.1.4 Ubertragung aller Vermégens-
gegenstande des Fonds auf ein
anderes Investmentvermdégen
(Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermo-

gensgegenstande des Fonds auf ein anderes

Publikums-Investmentvermégen Ubertragen.

Der Anleger kann seine Anteile in diesem

Fall (i) zurtickgeben, (ii) behalten mit der

Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden

Investmentvermogen wird, (iii) oder gegen

Anteile an einem offenen inlandischen
Investmentvermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die
Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen ein solches Investmentvermo-
gen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
verwaltet. Der Anleger muss daher im Rah-
men der Ubertragung vorzeitig eine erneute
Investitionsentscheidung treffen. Bei einer
Ruckgabe der Anteile kénnen Ertragssteuern
anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in
Anteile an einem Investmentvermdgen mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der
Anleger mit Steuern belastet werden, etwa
wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher
ist als der Wert der alten Anteile zum Zeit-
punkt der Anschaffung.

7.1.5 Aussetzung der Anteilriicknah-
me
Die Gesellschaft darf die Ricknahme der
Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBer-
gewodhnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berlcksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erschei-
nen lassen. AuBergewodhnliche Umsténde in
diesem Sinne kdénnen z.B. wirtschaftliche
oder politische Krisen, Rticknahmeverlangen
in auBergewdhnlichem Umfang sein sowie
die SchlieBung von Bérsen oder Markten,
Handelsbeschrankungen oder sonstige
Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts
beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin
anordnen, dass die Gesellschaft die Ruick-
nahme der Anteile auszusetzen hat, wenn
dies im Interesse der Anleger oder der Of-
fentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger
kann seine Anteile wahrend dieses Zeit-
raums nicht zurtickgeben. Auch im Fall einer
Aussetzung der Anteilricknahme kann der
Anteilwert sinken, z.B. wenn die Gesell-
schaft gezwungen ist, Vermogensgegen-
stande wahrend der Aussetzung der An-
teilricknahme unter Verkehrswert zu
verauBern. Der Anteilwert nach Wiederauf-
nahme der Anteilricknahme kann niedriger
liegen, als derjenige vor Aussetzung der
Rucknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wie-
deraufnahme der Ricknahme der Anteile
direkt eine Auflésung des Sondervermogens

folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Ver-
waltung des Fonds kindigt, um den Fonds
dann aufzuldsen. Fir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm ge-
plante Haltedauer nicht realisieren kann und
ihm wesentliche Teile des investierten Kapi-
tals fUr unbestimmte Zeit nicht zur Verfo-
gung stehen.

7.1.6 Rentabilitat und Erfiillung der
Anlageziele des Anlegers
Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger seinen gew(nschten Anlageerfolg
erreicht. Der Anteilwert des Fonds kann
fallen und zu Verlusten beim Anleger fihren.
Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter
Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerduBerung
von Anteilen entrichteter Riicknahmeab-
schlag kann zudem insbesondere bei nur
kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage
reduzieren oder sogar aufzehren. Anleger
kénnten einen niedrigeren als den urspriing-
lich angelegten Betrag zurtick erhalten.

7.1.7 Beeinflussung des individuellen
Ergebnisses durch steuerliche
Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitaler-

tragen hangt von den individuellen Verhalt-

nissen des jeweiligen Anlegers ab und kann
kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir

Einzelfragen — insbesondere unter Bertick-

sichtigung der individuellen steuerlichen

Situation — sollte sich der Anleger an seinen

personlichen Steuerberater wenden.

7.2  Risiken der negativen Wert-
entwicklung des Fonds (Markt-
risiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt,
die mit der Anlage in einzelne Vermogens-
gegenstande durch den Fonds einhergehen.
Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung
des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande beeintrachtigen
und sich damit nachteilig auf den Anteilwert
und auf das vom Anleger investierte Kapital
auswirken.
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7.2.1 Wertverdanderungsrisiken

Die Vermodgensgegenstande, in die die
Gesellschaft fir Rechnung des Fonds inves-
tiert, unterliegen Risiken. So kénnen Wert-
verluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermdbgensgegenstande gegentiber dem
Einstandspreis fallt oder Kassa- und Termin-
preise sich unterschiedlich entwickeln.

7.2.2 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von
Finanzprodukten hangt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere
an einer Borse kdnnen auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
GerUchte einwirken. Schwankungen der
Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf
Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse
oder der Bonitat eines Emittenten zuriickzu-
fuhren sein.

7.2.3 Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in
bestimmte Vermogensgegenstande oder
Markte, dann ist der Fonds von der Entwick-
lung dieser Vermogensgegenstande oder
Markte besonders stark abhangig.

7.2.4 Risiken aus dem Anlage-
spektrum
Unter Beachtung der durch das KAGB und
die Anlagebedingungen vorgegebenen
Anlagegrundsatze und -grenzen, die fur den
Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen,
kann die tatsachliche Anlagepolitik auch
darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaBig
Vermogensgegenstande z.B. nur weniger
Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu
erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken
(z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite
innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen)
verbunden sein. Uber den Inhalt der Anla-
gepolitik informiert der Jahresbericht nach-
traglich fur das abgelaufene Berichtsjahr.

7.2.5 Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wert-
papiere ist die Moglichkeit verbunden, dass
sich das Marktzinsniveau andert, das im
Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers
besteht. Steigen die Marktzinsen gegenlber
den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so
fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpa-
piere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinsli-
chen Wertpapiers in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursschwan-
kungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kirzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
demgegentber in der Regel geringere Ren-
diten als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente
besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von
maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zins-
satze verschiedener, auf die gleiche Wah-
rung lautender zinsbezogener Finanzinstru-
mente mit vergleichbarer Restlaufzeit
unterschiedlich entwickeln.

7.2.6 Risiken im Zusammenhang mit
der Investition in Investmentan-
teile

Die Risiken der Anteile an anderen Invest-

mentvermdgen, die fur den Fonds erworben

werden (sogenannte ,Zielfonds"), stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der
in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogens-
gegenstande bzw. der von diesen verfolgten

Anlagestrategien. Da die Manager der ein-

zelnen Zielfonds voneinander unabhéngig

handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche oder einan-
der entgegengesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende

Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen

konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist

der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich,
das Management der Zielfonds zu kontrol-
lieren. Deren Anlageentscheidungen mussen

nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Gesellschaft Ubereinstim-
men. Der Gesellschaft wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals
nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht ihren Annahmen
oder Erwartungen, so kann sie gegebenen-
falls erst deutlich verzogert reagieren, indem
sie Zielfondsanteile zurlickgibt.

Die Zielfonds konnen Uberdies in Vermo-
gensgegenstande investiert sein, die nach
geltendem Recht nicht mehr erwerbbar sind,
aber weiter gehalten werden durfen, sofern
sie nach dem Investmentgesetz erworben
wurden. Hierdurch kénnen sich auf Ebene
des Zielfonds Risiken verwirklichen, die die
Wertentwicklung der Zielfondsanteile und
damit die Wertentwicklung des Fonds beein-
trachtigen.

Offene Investmentvermogen, an denen der
Fonds Anteile erwirbt, konnten zudem
zeitweise die Riicknahme der Anteile ausset-
zen. Dann ist die Gesellschaft daran gehin-
dert, die Anteile an dem Zielfonds zu verdu-
Bern, indem sie diese gegen Auszahlung des
Rucknahmepreises bei der Verwaltungsge-
sellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
zurtickgibt.

Der Fonds darf zudem in Investmentvermo-
gen investieren, die in Edelmetalle bzw.
unverbriefte Darlehensforderungen investie-
ren. Diese Vermogensgegenstande darf der
Fonds direkt nicht erwerben. Fir den Ziel-
fonds kénnen sich die Risiken dieser Vermo-
gensgegenstande verwirklichen:

= Beim Erwerb unverbriefter Darlehensfor-
derungen wird die Gesellschaft fir den
Fonds Glaubiger einer bereits bestehenden
Darlehensforderung. Der Ertrag aus den
unverbrieften Darlehensforderungen hangt
von der Durchsetzbarkeit der Forderung
gegenliber dem Schuldner bzw. davon ab,
ob und zu welchem Preis die Forderung
weiterverduBert werden kann.

= Preise von Edelmetallen kénnen starken

Schwankungen unterliegen. Das Halten,
Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen
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kann in manchen Rechtsordnungen behérd-
lich beschrankt werden oder mit zusatzli-
chen Steuern, Abgaben oder Gebihren
belastet werden. Der physische Transfer von
Edelmetallen von und in Edelmetalldepots
kann durch Anordnung von lokalen Behor-
den oder sonstigen Institutionen beschrankt
werden. Es ist nicht auszuschlieBen, dass das
Edelmetall nur gegen hohe Preiszuschlége,
unter zeitlicher Verzdégerung oder gar nicht
lieferbar bzw. Ubertragbar ist.

7.2.7 Risiken im Zusammenhang mit
der Investition in Immobilien-
fondsanteile

Der Fonds halt Anteile an inlandischen Pub-

likums-Immobiliensondervermégen (,, Im-

mobilienfonds”). Diese durfte die Gesell-

schaft nach dem Investmentgesetz fiir den

Fonds erwerben und darf sie nach gelten-

dem Recht weiter halten. Die Gesellschaft

darf aber solche Vermégensgegenstande fiir
den Fonds nicht mehr erwerben. Solange
die Gesellschaft diese Vermdgensgegen-
stande fir den Fonds weiter halt, kdnnen
sich die mit diesen Vermdgensgegenstanden
verbundenen Risiken weiter auf die Wert-
entwicklung des Fonds auswirken.

Durch die Investition in Immobilienfonds legt
der Fonds sein Vermogen indirekt in Immo-
bilien an. Dies kann auch durch eine Investi-
tion in eine Immobilien-Gesellschaft erfol-
gen. Damit trégt der Fonds indirekt die mit
einer Anlage in Immobilien verbundenen
Risiken. Hierzu zdhlen insbesondere im
Grundbesitz liegende Risiken wie Leerstan-
de, Mietrtickstande und Mietausfalle, die
sich u. a. aus der Veranderung der
Standortqualitat oder der Mieterbonitat
ergeben kénnen. Veranderungen der
Standortqualitat kdnnen zur Folge haben,
dass der Standort fur die gewahlte Nutzung
nicht mehr geeignet ist. Der Gebdudezu-
stand kann Instandhaltungsaufwendungen
erforderlich machen, die nicht immer vor-
hersehbar sind.

Ein Immobilienfonds darf die Riicknahme
der Anteile zudem befristet verweigern und
aussetzen, wenn bei umfangreichen Ruick-
nahmeverlangen die liquiden Mittel zur

Zahlung des Riicknahmepreises und zur
Sicherstellung einer ordnungsgemaBen
Bewirtschaftung nicht mehr ausreichen oder
nicht sogleich zur Verfigung stehen. Der
Erwerb von Anteilen an Immobilienfonds ist
ferner nicht durch eine Hochstanlagesumme
begrenzt. Umfangreiche Riickgabeverlangen
kénnen daher die Liquiditat des Fonds be-
eintrachtigen und eine Aussetzung der
Ricknahme der Anteile erfordern. Im Fall
einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann
der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesell-
schaft gezwungen ist, Immobilien und Im-
mobiliengesellschaften wahrend der Ausset-
zung der Anteilricknahme unter
Verkehrswert zu verauBern. Der Anteilpreis
nach Wiederaufnahme der Anteilricknahme
kann niedriger liegen als derjenige vor Aus-
setzung der Ricknahme. Eine vortberge-
hende Aussetzung kann Uberdies zu einer
dauerhaften Aussetzung der Anteilriick-
nahme und zu einer Auflésung des Sonder-
vermogens fiihren, etwa wenn die fur die
Wiederaufnahme der Anteilricknahme
erforderliche Liquiditat durch VerauBerung
von Immobilien nicht beschafft werden
kann. Eine Auflésung des Sondervermogens
kann langere Zeit, ggf. mehrere Jahre in
Anspruch nehmen. Fiir den Fonds besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm ge-
plante Haltedauer an den Immobilienfonds
nicht realisieren kann und ihm ggf. wesentli-
che Teile des investierten Kapitals ftr unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen.

Der Fonds kann Anteile an Immobilienfonds
im Wert von bis zu 30.000 Euro je Kalen-
derhalbjahr zurtickgeben. Darlber hinaus
kann der Fonds Anteile an Immobilienfonds
nur nach Einhaltung einer Mindesthaltedau-
er von 24 Monaten und mit 12-monatiger
Ruckgabefrist zuriickgeben. Dies kann sich
im Falle einer drohenden Aussetzung der
Rucknahme von Anteilen negativ auswirken.

7.2.8 Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fur den Fonds Derivat-

geschafte abschlieBen. Der Kauf und Ver-

kauf von Optionen sowie der Abschluss von

Terminkontrakten oder Swaps sind mit

folgenden Risiken verbunden:

= Kursanderungen des Basiswertes konnen
den Wert eines Optionsrechts oder Termin-
kontraktes vermindern. Vermindert sich der
Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesell-
schaft gezwungen sein, die erworbenen
Rechte verfallen zu lassen. Durch Werténde-
rungen des einem Swap zugrunde liegen-
den Vermdgenswertes kann der Fonds
ebenfalls Verluste erleiden.

= Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Fondsvermogens starker
beeinflusst werden, als dies beim unmittel-
baren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das
Verlustrisiko kann bei Abschluss des Ge-
schéfts nicht bestimmbar sein.

= Ein liquider Sekundarmarkt fr ein be-
stimmtes Instrument zu einem gegebenen
Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in Deri-
vaten kann dann unter Umstanden nicht
wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

= Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgetibt wird, weil
sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds
gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Ver-
kauf von Optionen besteht die Gefahr, dass
der Fonds zur Abnahme von Vermdégens-
werten zu einem hoheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der
Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe
der Preisdifferenz minus der eingenomme-
nen Optionspramie.

= Bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft fur Rechnung des
Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen
dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs
und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der
Glattstellung bzw. Félligkeit des Geschéftes
zu tragen. Damit wirde der Fonds Verluste
erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Ab-
schluss des Terminkontrakts nicht bestimm-
bar.
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= Der gegebenenfalls erforderliche Ab-
schluss eines Gegengeschafts (Glattstellung)
ist mit Kosten verbunden.

= Die von der Gesellschaft getroffenen
Prognosen Uber die kinftige Entwicklung
von zugrunde liegenden Vermdgensgegen-
standen, Zinssatzen, Kursen und Devisen-
markten kénnen sich im Nachhinein als
unrichtig erweisen.

= Die den Derivaten zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem
an sich guinstigen Zeitpunkt nicht gekauft
bzw. verkauft werden oder mussen zu ei-
nem ungunstigen Zeitpunkt gekauft bzw.
verkauft werden.

= Durch die Verwendung von Derivaten
kénnen potenzielle Verlust entstehen, die
unter Umstdnden nicht vorhersehbar sind
und sogar die Einschusszahlungen Uber-
schreiten kénnen.

Bei auBerborslichen Geschéaften, sogenann-
ten over-the-counter (OTC)-Geschéften,
konnen folgende Risiken auftreten:

= Es kann ein organisierter Markt fehlen, so
dass die Gesellschaft die fur Rechnung des
Fonds am OTC-Markt erworbenen Finanzin-
strumente schwer oder gar nicht verauBern
kann.

Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glatt-
stellung) kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig, nicht moglich oder
mit erheblichen Kosten verbunden sein.

7.2.9 Risiken bei Darlehens-
geschéaften
Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds ein Darlehen Gber Vermdgens-
gegenstande, so Ubertragt sie diese an einen
Darlehensnehmer, der nach Beendigung des
Geschafts Vermogensgegenstande in glei-
cher Art, Menge und Gute zurlick Gbertragt.
Die Gesellschaft hat wahrend der Ge-
schaftsdauer keine Verfigungsmaglichkeit
Uber verliehene Vermogensgegenstande.
Verliert der Vermdgensgegenstand wahrend
der Dauer des Geschafts an Wert und die

Gesellschaft will den Vermdgensgegenstand
insgesamt verauBern, so muss sie das Darle-
hensgeschaft kiindigen und den Gblichen
Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein
Verlustrisiko fur den Fonds entstehen kann.

7.2.10 Risiken bei Pensionsgeschiften
Gibt die Gesellschaft Vermogensgegenstan-
de in Pension, so verkauft sie diese und
verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach
Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum
Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei
Abschluss des Geschéftes festgelegt. Sollten
die in Pension gegebenen Vermdgensge-
genstande wahrend der Geschéftslaufzeit an
Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur
Begrenzung der Wertverluste verauBern
wollen, so kann sie dies nur durch die Aus-
Ubung des vorzeitigen Kiindigungsrechts
tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschafts
kann mit finanziellen EinbuBen fur den
Fonds einhergehen. Zudem kann sich her-
ausstellen, dass der zum Laufzeitende zu
zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage,
die die Gesellschaft durch die Wiederanlage
der erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in
Pension, so kauft sie diese und muss sie am
Ende einer Laufzeit wieder verkaufen. Der
Ruckkaufpreis wird bereits bei Geschaftsab-
schluss festgelegt. Die in Pension genom-
menen Wertpapiere dienen als Sicherheiten
fur die Bereitstellung der Liquiditat an den
Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen
der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht
zugute.

7.2.11 Risiken im Zusammenhang mit

dem Empfang von Sicherheiten
Die Gesellschaft erhalt fir Derivatgeschéfte,
Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschaf-
te Sicherheiten. Derivate, verliehene Wert-
papiere oder in Pension gegebene Wertpa-
piere kénnen im Wert steigen. Die gestellten
Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr
ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rick-
Ubertragungsanspruch der Gesellschaft
gegentiber dem Kontrahenten in voller
Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf
Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Quali-
tat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei
dem die Bankguthaben verwahrt werden,
kann jedoch ausfallen. Staatsanleinen und
Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwi-
ckeln. Bei Beendigung des Geschafts konn-
ten die angelegten Sicherheiten nicht mehr
in voller Hohe verftigbar sein, obwohl sie
von der Gesellschaft fur den Fonds in der
urspringlich gewahrten Hohe wieder zurtick
gewahrt werden mussen. Die Gesellschaft
kann dann verpflichtet sein, fr Rechnung
des Fonds die Sicherheiten auf den gewahr-
ten Betrag aufzustocken und somit den
durch die Anlage erlittenen Verlust auszu-
gleichen.

7.2.12 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko
fur alle Vermogensgegenstande. Dies gilt
auch fur die im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande. Die Inflationsrate kann
Uber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

7.2.13 Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kénnen in einer
anderen Wahrung als der Fondswahrung
angelegt sein. Der Fonds erhalt die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der
Wert dieser Wahrung gegentiber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert
solcher Anlagen und somit auch der Wert
des Fondsvermdgens.

7.2.14 Risiken der eingeschrankten
oder erhohten Liquiditat des
Fonds (Liquiditatsrisiko)
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt,
die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen
konnen. Dies kann dazu fuhren, dass der
Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen vo-
ribergehend oder dauerhaft nicht nach-
kommen kann bzw. dass die Gesellschaft
die Ruickgabeverlangen von Anlegern vo-
ribergehend oder dauerhaft nicht erfllen
kann. Der Anleger konnte gegebenenfalls
die von ihm geplante Haltedauer nicht reali-
sieren und ihm kénnte das investierte Kapi-
tal oder Teile hiervon flr unbestimmte Zeit
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nicht zur Verfigung stehen. Durch die Ver-
wirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte
zudem der Nettoinventarwert des Fonds
und damit der Anteilwert sinken, etwa
wenn die Gesellschaft gezwungen ist, bei
entsprechender gesetzlicher Zuldssigkeit,
Vermdgensgegenstande fir den Fonds unter
Verkehrswert zu verduBern.

7.2.15 Risiko aus der Anlage in Ver-
mogensgegenstande
Fur den Fonds durfen auch Vermdgensge-
genstande erworben werden, die nicht an
einer Borse zugelassen oder an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind. Diese Vermogens-
gegenstande kénnen gegebenenfalls nur
mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzo-
gerung oder gar nicht weiterverduBert wer-
den. Auch an einer Borse zugelassene Ver-
mogensgegenstande kdnnen abhangig von
der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrah-
men und den geplanten Kosten gegebenen-
falls nicht oder nur mit hohen Preisabschla-
gen verauBert werden. Obwohl fir den
Fonds nur Vermdgensgegenstande erwor-
ben werden durfen, die grundsatzlich jeder-
zeit liquidiert werden kénnen, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise
oder dauerhaft nur unter Realisierung von
Verlusten verduBert werden kénnen.

7.2.16 Risiken durch vermehrte Riick-
gaben oder Zeichnungen
Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von
Anlegern flieBt dem Fondsvermdégen Liquidi-
tat zu bzw. vom Fondsvermogen Liquiditat
ab. Die Zu- und Abflisse kénnen nach Sal-
dierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der
liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser
Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsma-
nager veranlassen, Vermogensgegenstande
zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt
insbesondere, wenn durch die Zu- oder
Abflusse eine von der Gesellschaft fur den
Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel
Uber- bzw. unterschritten wird. Die hier-
durch entstehenden Transaktionskosten
werden dem Fondsvermégen belastet und
kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen. Bei Zufllssen kann sich

eine erhohte Fondsliquiditat belastend auf
die Wertentwicklung des Fonds auswirken,
wenn die Gesellschaft die Mittel nicht zu
adaquaten Bedingungen anlegen kann.

7.3  Kontrahentenrisiko inklusive
Kredit- und Forderungsrisiko
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt,
die sich fur den Fonds im Rahmen einer
Vertragsbindung mit einer anderen Partei
(sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen.
Dabei besteht das Risiko, dass der Vertrags-
partner seinen Verpflichtungen aus dem
Vertrag nicht mehr nachkommen kann.
Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung
des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und das
vom Anleger investierte Kapital auswirken.

7.3.1 Adressenausfallrisiko / Gegen-
partei-Risiken (auBer zentrale
Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfol-

gend ,Emittent”) oder eines Vertragspart-

ners (Kontrahenten), gegen den der Fonds

Anspriche hat, konnen fur den Fonds Ver-

luste entstehen. Das Emittentenrisiko be-

schreibt die Auswirkung der besonderen

Entwicklungen des jeweiligen Emittenten,

die neben den allgemeinen Tendenzen der

Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpa-

piers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Aus-

wahl der Wertpapiere kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Verluste durch

Vermogensverfall von Emittenten eintreten.

Die Partei eines fur Rechnung des Fonds

geschlossenen Vertrags kann teilweise oder

vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko).

Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung

des Fonds geschlossen werden.

7.3.2 Risiko durch zentrale Kontra-
henten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counter-
party — ,CCP") tritt als zwischengeschaltete
Institution in bestimmte Geschafte fur den
Fonds ein, insbesondere in Geschafte Uber
derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall
wird er als Kaufer gegentber dem Verkaufer
und als Verkaufer gegentber dem Kaufer
tatig. Ein CCP sichert seine Gegenparteiaus-

fallrisiken durch eine Reihe von Schutzme-
chanismen ab, die es ihm jederzeit ermdgli-
chen, Verluste aus den eingegangen Ge-
schaften auszugleichen, etwa durch
sogenannte Einschusszahlungen (z.B. Besi-
cherungen). Es kann trotz dieser Schutzme-
chanismen nicht ausgeschlossen werden,
dass ein CCP ausfallt, wodurch auch An-
spriiche der Gesellschaft ftir den Fonds
betroffen sein kdnnen. Hierdurch kénnen
Verluste fur den Fonds entstehen, die nicht
abgesichert sind.

7.3.3 Adressenausfallrisiken bei Pen-
sionsgeschaften
Bei Pensionsgeschaften erfolgt die Stellung
der Sicherheiten durch die Gegenleistung
des Vertragspartners. Bei einem Ausfall des
Vertragspartners wahrend der Laufzeit des
Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein
Verwertungsrecht hinsichtlich der in Pension
genommenen Wertpapiere bzw. Barmittel.
Ein Verlustrisiko fir den Fonds kann daraus
folgen, dass die gestellten Sicherheiten
wegen der zwischenzeitlichen Verschlechte-
rung der Bonitat des Emittenten bzw. stei-
gender Kurse der in Pension gegebenen
Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den
Ruckdbertragungsanspruch der Gesellschaft
der vollen Hohe nach abzudecken.

7.3.4 Adressenausfallrisiken bei
Wertpapier-Darlehens-
geschaften

Gewahrt die Gesellschaft fiir Rechnung des

Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so

muss sie sich gegen den Ausfall des Ver-

tragspartners ausreichende Sicherheiten
gewahren lassen. Der Umfang der Sicher-
heitsleistung entspricht mindestens dem

Kurswert der als Wertpapier-Darlehen tber-

tragenen Wertpapiere. Der Darlehensneh-

mer hat weitere Sicherheiten zu stellen,
wenn der Wert der als Darlehen gewahrten

Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestell-

ten Sicherheiten abnimmt oder eine Ver-

schlechterung seiner wirtschaftlichen Ver-
haltnisse eintritt und die bereits gestellten

Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der

Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht

nicht nachkommen, so besteht das Risiko,

dass der Rickubertragungsanspruch bei
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Ausfall des Vertragspartners nicht vollum-
fanglich abgesichert ist. Werden die Sicher-
heiten bei einer anderen Einrichtung als der
Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht
zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des
Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw.
nicht in vollem Umfang verwertet werden
kénnen.

7.4  Operationelle und sonstige
Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die
sich beispielsweise aus unzureichenden
internen Prozessen sowie aus menschlichem
oder Systemversagen bei der Gesellschaft
oder externen Dritten ergeben kénnen.
Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung
des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf
das vom Anleger investierte Kapital auswir-
ken.

7.4.1 Risiken durch kriminelle Hand-
lungen, Missstiande oder Natur-
katastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder

anderen kriminellen Handlungen werden. Er

kann Verluste durch Missverstandnisse oder

Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft

oder externer Dritter erleiden oder durch

auBere Ereignisse wie z.B. Naturkatastro-
phen geschadigt werden.

7.4.2 Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit der Wahrung
oder -bereitschaft seines Sitzlandes, oder aus
anderen Griinden, Leistungen nicht fristge-
recht, Uberhaupt nicht oder nur in einer
anderen Wahrung erbringen kann. So kén-
nen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft
fur Rechnung des Fonds Anspruch hat,
ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht
(mehr) konvertierbar ist, oder in einer ande-
ren Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner
in einer anderen Wahrung, so unterliegt
diese Position dem oben dargestellten Wah-
rungsrisiko.

7.4.3 Rechtliche und politische
Risiken
Fur den Fonds dirfen Investitionen in
Rechtsordnungen getéatigt werden, bei
denen deutsches Recht keine Anwendung
findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten
der Gerichtsstand auBerhalb Deutschlands
ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflich-
ten der Gesellschaft fur Rechnung des Fonds
kénnen von denen in Deutschland zum
Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers ab-
weichen. Politische oder rechtliche Entwick-
lungen einschlieBlich der Anderungen von
rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kénnen von der Gesell-
schaft nicht oder zu spat erkannt werden
oder zu Beschrankungen hinsichtlich er-
werbbarer oder bereits erworbener Vermo-
gensgegenstande fihren. Diese Folgen
koénnen auch entstehen, wenn sich die
rechtlichen Rahmenbedingungen fir die
Gesellschaft und/oder die Verwaltung des
Fonds in Deutschland dndern.

7.4.4 Anderung der steuerlichen
Rahmenbedingungen, steuerli-
ches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von

der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie

richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbe-
schrankt korperschaftsteuerpflichtige Perso-
nen. Es kann jedoch keine Gewahr daftr

Ubernommen werden, dass sich die steuerli-

che Beurteilung durch Gesetzgebung,

Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzver-

waltung nicht andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter
Besteuerungsgrundlagen des Fonds fuir
vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. auf-
grund von steuerlichen AuBenprifungen)
kann fur den Fall einer fur den Anleger
steuerlich grundséatzlich nachteiligen Korrek-
tur zur Folge haben, dass der Anleger die
Steuerlast aus der Korrektur fir vorange-
gangene Geschéftsjahre zu tragen hat,
obwohl er unter Umstanden zu diesem
Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert war.
Umgekehrt kann fr den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grund-
satzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktuel-

le und fur vorangegangene Geschaftsjahre,
in denen er an dem Fonds beteiligt war,
nicht mehr zugutekommt, weil er seine
Anteile vor Umsetzung der Korrektur zu-
rickgegeben oder verauBert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertréage
bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen
als eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt
werden und sich dies beim einzelnen Anle-
ger negativ auswirkt.

7.4.5 Schlisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt
dieser Erfolg moglicherweise auch von der
Eignung der handelnden Personen und
damit den richtigen Entscheidungen des
Managements ab. Die personelle Zusam-
mensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verandern. Neue Entscheidungs-
trager kdnnen dann maoglicherweise weni-
ger erfolgreich agieren.

7.4.6 Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegen-
standen insbesondere im Ausland ist ein
Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. héherer
Gewalt resultieren kann.

7.4.7 Risiken aus Handels- und Clea-
ringmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaf-

ten Uber ein elektronisches System besteht

das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzogert oder nicht vereinbarungsgeman
zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht
liefert.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass die Ziele der Anlagepolitik tatsachlich
erreicht werden.

8 Profil des typischen Anlegers

Anteile des jeweiligen Fonds sind in erster
Linie fur den Vermogensaufbau sowie die
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Vermdgensoptimierung bestimmt. Sie eig-
nen sich besonders fir Anleger mit geringer
bis mittlerer Wertpapiererfahrung und Risi-
kobereitschaft.

Der Preis der Anteile und die daraus erziel-
ten Ertrage konnen sowohl fallen als auch
steigen. Anteilinhaber kénnen unter Um-
standen angelegte Betrage nicht zurlicker-
halten oder keine Rendite auf ihre Kapitalan-
lage erzielen. Eine Anlage in Anteilen des
Fonds sollte dementsprechend — auch im
Hinblick auf die mit dem Erwerb der Anteile
verbundenen Kosten — als mittel- bis lang-
fristige Investition angesehen werden. Im
Hinblick auf die Risiken, denen die Vermo-
gensgegenstande des Fonds ausgesetzt sein
konnen, empfiehlt es sich nicht, Anteile auf
Kredit zu erwerben.

Interessierten Anlegern wird geraten, sich
Uber die entsprechenden rechtlichen Erfor-
dernisse, Devisenbestimmungen und Steu-
ern nach dem Recht des Landes ihrer Staats-
angehorigkeit, ihres gewdhnlichen Aufent-
haltes oder Wohnsitzes zu informieren, die
sich auf den Besitz oder die VerduBerung
von Anteilen auswirken kénnen.

9 Bewertung

9.1  Allgemeine Regeln fiir die Ver-
mogensbewertung

An einer Borse zugelassene/ an
einem organisierten Markt ge-
handelte Vermdgensgegen-
stande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an
einer Borse zugelassen sind oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind sowie Be-
zugsrechte fur den Fonds werden zum
letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet, sofern im nachfolgenden Ab-
schnitt , Besondere Regeln fiir die Bewer-

tung einzelner Vermdgensgegenstan-
de” nicht anders angegeben.

9.1.2 Nicht an Boérsen notierte oder
an organisierten Markten ge-
handelte Vermégensgegen-
stinde oder Vermdgensgegen-
stande ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum

Handel an Borsen zugelassen sind noch in

einem anderen organisierten Markt zugelas-

sen oder in diesen einbezogen sind oder fur
die kein handelbarer Kurs verftigbar ist,
werden zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter

Bertcksichtigung der aktuellen Marktgege-

benheiten angemessen ist, sofern im nach-

folgenden Abschnitt ,,Besondere Regeln fir
die Bewertung einzelner Vermdgensgegen-
stdnde” nicht anders angegeben.

9.2  Besondere Regeln fiir die Be-
wertung einzelner Vermdgens-
gegenstande

9.2.1 Nichtnotierte Schuldverschrei-

bungen und Schuldscheindarle-

hen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibun-

gen, die nicht zum Handel an einer Borse

zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anlei-
hen, Commercial Papers und Einlagenzertifi-
kate), und fur die Bewertung von Schuld-
scheindarlehen werden die fur vergleichbare

Schuldverschreibungen und Schuldschein-

darlehen vereinbarten Preise und gegebe-

nenfalls die Kurswerte von Anleihen ver-
gleichbarer Emittenten mit entsprechender

Laufzeit und Verzinsung herangezogen,

erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum

Ausgleich der geringeren VerauBerbarkeit.

9.2.2 Optionsrechte und Termin-
kontrakte

Die zu dem Fonds gehorenden Optionsrech-

te und Verbindlichkeiten aus einem Dritten

eingerdumten Optionsrechten, die zum

Handel an einer Borse zugelassen oder an

einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden
zu dem jeweils letzten verfligbaren handel-

baren Kurs, der eine verlassliche Bewertung

gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus fur Rechnung des Fonds
verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten
des Fonds geleisteten Einschisse werden
unter Einbeziehung der am Borsentag fest-
gestellten Bewertungsgewinne und Bewer-
tungsverluste zum Wert des Fonds hinzuge-
rechnet.

9.2.3 Bankguthaben, Festgelder, In-

vestmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu
ihrem Nennwert zuzuglich zugeflossener
Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert be-
wertet, sofern das Festgeld jederzeit kiind-
bar ist und die Ruickzahlung bei der Kindi-
gung nicht zum Nennwert zuzlglich Zinsen
erfolgt.

Investmentanteile (Anteile an Zielfonds)
werden grundsatzlich mit ihrem letzten
festgestellten Ricknahmepreis angesetzt
oder zum letzten verflgbaren handelbaren
Kurs, der eine verldssliche Bewertung ge-
wabhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur
Verfligung, werden Investmentanteile zu
dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der
bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigne-
ten Bewertungsmodellen unter Beriicksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Fur Rickerstattungsanspriiche aus Darle-
hensgeschaften ist der jeweilige Kurswert
der als Darlehen Ubertragenen Vermdgens-
gegenstande maBgebend.

9.2.4 Auf auslandische Wahrung
lautende Vermdgensgegen-
stande

Auf ausléndische Wahrung lautende Ver-

mogensgegenstande werden unter Zugrun-

delegung des Morning-Fixings der Reuters
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AG um 10.00 Uhr der Wéhrung in Euro
taggleich umgerechnet.

9.3  Geldmarktinstrumente

Bei den im Fonds befindlichen Geldmarktin-
strumenten werden Zinsen und zinsahnliche
Ertrdge sowie Aufwendungen (z.B. Verwal-
tungsvergtung, Depotbankvergitung,
Prifungskosten, Kosten der Veroffentli-
chung etc.) bis einschlieBlich des Tages vor
dem Valutatag bertcksichtigt.

10 Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errich-
tung des Fonds ausschlieBlich in Globalur-
kunden verbrieft. Diese Globalurkunden
werden bei einer Wertpapier-Sammelbank
verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf
Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht
nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei
Depotverwahrung méglich. Die Anteilschei-
ne lauten auf den Inhaber und sind Uber
einen Anteil oder eine Mehrzahl von Antei-
len ausgestellt. Mit der Ubertragung eines
Anteilscheins gehen auch die darin verbrief-
ten Rechte Uber.

10.1 Ausgabe und Riicknahme von

Anteilen

10.1.1 Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundsatzlich nicht beschrénkt. Die Anteile
konnen bei allen Sparkassen und Landes-
banken/Girozentralen, durch Vermittlung
anderer Kreditinstitute sowie unter
www.deka.de erworben werden. Sie wer-
den von der Verwahrstelle zum Ausgabe-
preis ausgegeben, der dem Netto-
Inventarwert pro Anteil (" Anteilwert") zu-
zuglich eines Ausgabeaufschlags entspricht.
Daneben ist der Erwerb Uber die Vermittlung
Dritter moglich, hierbei kénnen zusétzliche
Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt
sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriber-
gehend oder vollstéandig einzustellen.

10.1.2 Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen bewertungstaglich die
Rucknahme von Anteilen verlangen, sofern
die Gesellschaft die Anteilrticknahme nicht
vorUbergehend ausgesetzt hat (siehe Ab-
schnitt , Aussetzung der Rtcknahme). Riick-
nahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder
der Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesell-
schaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Ruicknah-
mepreis zurtickzunehmen, der dem an
diesem Tag ermittelten Anteilwert — gege-
benenfalls abztglich eines Riicknahmeab-
schlages — entspricht. Die Riicknahme kann
auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen,

hierbei kénnen zusatzliche Kosten entstehen.

10.1.3 Abrechnung bei Anteilausgabe
und -riicknahme
Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der
Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem
sie sicherstellt, dass sich kein Anleger durch
den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu
bereits bekannten Anteilwerten Vorteile
verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen
taglichen Orderannahmeschluss fest. Die
Abrechnung von Ausgabe- und Ricknah-
meorders, die bis zum Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft
eingehen, erfolgt spatestens an dem auf
den Eingang der Order folgenden Werter-
mittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem
dann ermittelten Anteilwert. Orders, die
nach dem Annahmeschluss bei der Ver-
wahrstelle oder bei der Gesellschaft einge-
hen, werden spatestens am Ubernachsten
Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu
dem dann ermittelten Wert abgerechnet.
Der Orderannahmeschluss fur diesen Fonds
ist auf der Homepage der Gesellschaft unter
www.deka.de verdffentlicht. Er kann von
der Gesellschaft jederzeit gedndert werden.

Daruber hinaus kénnen Dritte die Anteil-
ausgabe bzw. -riicknahme vermitteln, z.B.
die depotfiihrende Stelle. Dabei kann es zu
l&ngeren Abrechnungszeiten kommen. Auf
die unterschiedlichen Abrechnungsmodalita-
ten der depotfiihrenden Stellen hat die
Gesellschaft keinen Einfluss.

Deka-Zielfonds 2015-2019

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Ricknah-
me mit Ablauf des 14. Juni 2019 einzu-
stellen.

Deka-Zielfonds 2020-2024

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Ricknah-
me mit Ablauf des 14. Juni 2024 einzu-
stellen.

Deka-Zielfonds 2025-2029

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Ricknah-
me mit Ablauf des 15. Juni 2029 einzu-
stellen.

Deka-Zielfonds 2030-2034

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Ricknah-
me mit Ablauf des 16. Juni 2034 einzu-
stellen.

Deka-Zielfonds 2035-2039

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Ricknah-
me mit Ablauf des 17. Juni 2039 einzu-
stellen.

Deka-Zielfonds 2040-2044

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Ricknah-
me mit Ablauf des 17. Juni 2044 einzu-
stellen.

Deka-Zielfonds 2045-2049

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Ricknah-
me mit Ablauf des 18. Juni 2049 einzu-
stellen.

Deka-Zielfonds 2050-2054

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Ricknah-
me mit Ablauf des 19. Juni 2054 einzu-
stellen.

10.1.4 Aussetzung der Anteilriick-
nahme
Die Gesellschaft kann die Ricknahme der
Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBer-
gewdhnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erschei-
nen lassen. Solche auBergewdhnlichen
Umstande liegen zum Beispiel vor, wenn
eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der
Wertpapiere des Fonds gehandelt wird,
auBerplanmaBig geschlossen ist, oder wenn
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die Vermogensgegenstande des Fonds nicht
bewertet werden kénnen. Daneben kann
die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
Ricknahme der Anteile auszusetzen hat,
wenn dies im Interesse der Anleger oder der
Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die
Anteile erst dann zu dem dann gultigen
Rucknahmepreis zuriickzunehmen oder
umzutauschen, wenn sie unverziglich,
jedoch unter Wahrung der Interessen aller
Anleger, Vermdgensgegenstande des Fonds
verauBert hat. Einer vortibergehenden Aus-
setzung kann ohne erneute Wiederaufnah-
me der Ricknahme der Anteile direkt eine
Auflésung des Sondervermédgens folgen
(siehe hierzu den Abschnitt , Auflésung und
Verschmelzung des Fonds”).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger
durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger
und darUber hinaus in hinreichend verbreite-
ten Wirtschafts- und Tageszeitungen oder
im Internet auf www.deka.de Uber die Aus-
setzung und die Wiederaufnahme der
Rucknahme der Anteile. AuBerdem werden
die Anleger Uber ihre depotfihrenden Stel-
len in Papierform oder in elektronischer
Form informiert.

10.2 Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat folgende Grundsatze
und Verfahren festgelegt, die es ihr ermogli-
chen, die Liquiditatsrisiken zu Gberwachen:

= Die Gesellschaft legt unter Bericksichti-
gung des Liquiditatsprofils und insbesondere
der Anlagestrategie eine angemessene
Liquiditatshohe des Fonds fest. Die Ange-
messenheit der Liquiditatshohe wird regel-
maBig Uberpriift.

= Die Liquiditat des Fonds sowie seiner
Anlagen wird durch die von der Gesellschaft
festgelegten Liquiditatsmessvorkehrungen
taglich Uberpruft. Die Liquiditatsmessvorkeh-
rungen beinhalten die Betrachtung von
sowohl quantitativen als auch qualitativen
Informationen der Anlagen des Fonds. Bei
etwaigen Anlagen in Zielfonds werden

deren Rucknahmebedingungen ber(cksich-
tigt. Um die angemessene Liquiditatshdhe
des Fonds sicherzustellen, fuhrt die Gesell-
schaft ein kontinuierliches Monitoring unter
Anwendung eines Limitsystems in Verbin-
dung mit geeigneten EskalationsmaBnah-
men durch. Die Gesellschaft legt zu diesem
Zweck fir den Fonds adaquate Warnschwel-
len fur die Liquiditat und llliquiditat fest. Die
Verfahren zur Liquiditatssteuerung beinhal-
ten auch die Bericksichtigung der Risiken,
die aus Anteilsscheinrtickgaben entstehen
kénnen.

= Die Gesellschaft fuhrt zudem regelmaBig
Stresstests durch, mit denen sie die Liquidi-
tatsrisiken und insbesondere Sensitivitaten
des Fonds bewerten kann. Diese werden auf
der Grundlage zuverlassiger und aktueller
quantitativer oder, falls dies nicht angemes-
sen ist, qualitativer Informationen durchge-
fihrt. Hierbei werden die Anlagestrategie,
Rucknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen
und Fristen, innerhalb derer die Vermdgens-
gegenstande verduBert werden koénnen,
sowie Informationen in Bezug auf Markt-
entwicklungen, insbesondere Anderungen
in Handelsumséatzen, Preisspreads, Bonitdten
sowie qualitativen Kriterien einbezogen.

= Die Gesellschaft Gberprift diese Grund-
satze regelmaBig und aktualisiert sie ent-
sprechend.

10.3 Borsen und Markte

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds
an einer Borse oder in organisierten Markten
zulassen; derzeit hat die Gesellschaft von
dieser Moglichkeit keinen Gebrauch ge-
macht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die Anteile auch an anderen Markten ge-
handelt werden. Ein Dritter kann ohne Zu-
stimmung der Gesellschaft veranlassen, dass
die Anteile in den Freiverkehr oder einen
anderen auBerborslichen Handel einbezo-
gen werden.

Der dem Boérsenhandel oder Handel in sons-
tigen Markten zugrundeliegende Marktpreis

wird nicht ausschlieBlich durch den Wert der
im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstan-
de, sondern auch durch Angebot und Nach-
frage bestimmt. Daher kann dieser Markt-
preis von dem von der Gesellschaft bzw. der
Verwahrstelle ermittelten Anteilpreis abwei-
chen.

10.4 Faire Behandlung der Anleger
und Anteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche

Ausgestaltungsmerkmale. Anteilklassen

werden nicht gebildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds
fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der
Steuerung ihres Liquiditatsrisikos und der
Rucknahme von Anteilen die Interessen
eines Anlegers oder einer Gruppe von Anle-
gern nicht Uber die Interessen eines anderen
Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe
stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesell-
schaft die faire Behandlung der Anleger
sicherstellt, siehe Abschnitt ,, Abrechnung
bei Anteilausgabe und -riicknahme” sowie
,Liquiditdtsmanagement”.

10.5 Ausgabe- und Riicknahmepreise
und Kosten

10.5.1 Ausgabe- und Riicknahmepreis
Zur Errechnung des Ausgabepreises und des
Rucknahmepreises fir die Anteile ermittelt
die Gesellschaft unter Kontrolle der Ver-
wahrstelle bewertungstaglich den Wert der
zum Fonds gehoérenden Vermdgensgegen-
stande abziglich der Verbindlichkeiten
(Nettoinventarwert).

Die Division des Nettoinventarwertes durch
die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine
ergibt den "Anteilwert".

Bewertungstage fiir die Anteile des Fonds
sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feier-
tagen im Geltungsbereich des KAGB, die
Borsentage sind, sowie am 24. und

31. Dezember jeden Jahres kénnen die

26



Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer
Ermittlung des Wertes absehen. Von einer
Anteilpreisermittlung wird derzeit an Christi
Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam,
Tag der Deutschen Einheit, Heilig Abend und
Silvester abgesehen.

10.6 Aussetzung der Errechnung
des Ausgabe- und Riicknahme-
preises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des

Ausgabe- und Rucknahmepreises zeitweilig

unter denselben Voraussetzungen wie die

Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im

Abschnitt , Aussetzung der Anteilricknah-

me” naher erldutert.

10.6.1 Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird
dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hin-
zugerechnet. Der Ausgabeaufschlag betragt
bis zu 3,50 %, derzeit 3,50 %, des Anteil-
wertes. Dieser Ausgabeaufschlag kann
insbesondere bei kurzer Anlagedauer die
Performance reduzieren oder sogar ganz
aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im
Wesentlichen eine Verguitung fir den Ver-
trieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesell-
schaft kann den Ausgabeaufschlag zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwa-
ige vermittelnde Stellen weitergeben.

Bei Deka-Zielfonds 2015-2019 entspricht
der Ausgabepreis dem Anteilwert, hier wird
ein Ausgabeaufschlag nicht erhoben. Sofern
die Restlaufzeit des jeweiligen Fonds die
Dauer von neun Jahren unterschreitet, wird
auf die Berechnung eines Ausgabeaufschla-
ges verzichtet.

10.6.2 Veroffentlichung der Ausgabe-
und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden

regelméaBig in hinreichend verbreiteten

Tages- und Wirtschaftszeitungen oder im

Internet auf www.deka.de veroffentlicht.

10.6.3 Kosten bei Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile

durch die Gesellschaft bzw. durch die Ver-

wahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis (An-
teilwert zuzlglich Ausgabeaufschlag) bzw.
Rucknahmepreis (Anteilwert) ohne Berech-
nung zusatzlicher Kosten.

Werden Anteile Uber Dritte zurlickgegeben,
so kénnen Kosten bei der Riicknahme der
Anteile anfallen. Bei Vertrieb von Anteilen
Uber Dritte kdnnen auch hohere Kosten als
der Ausgabepreis berechnet werden.

11  Kosten

11.1 Kosten bei Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile

Zu den Kosten bei Ausgabe und Ruicknahme
der Anteile, sieche Abschnitt , Anteile — Kos-
ten bei Ausgabe und Ruicknahme der Antei-
le”. Erwirbt der Anleger Anteile durch Ver-
mittlung Dritter, kénnen diese hohere
Kosten als den Ausgabeaufschlag berech-
nen. Gibt der Anleger Anteile Uber Dritte
zurlck, so kénnen diese bei der Rlicknahme

der Anteile eigene Kosten berechnen.

11.2  Verwaltungs- und

sonstige Kosten
Die Gesellschaft erhélt fur ihre Tatigkeit eine
jéhrliche Vergtitung bis zur Hohe von 2,00%,
derzeit 1,00%, des Durchschnittswertes des
Fonds, errechnet aus den Tageswerten. Die
Vergutung wird monatlich anteilig erhoben.

Die Gesellschaft zahlt an Vertriebsstellen
eine jahrliche Vertriebsprovision in Hohe von
bis zu 0,80%, derzeit 0,40% des Durch-
schnittswertes des Fonds, errechnet aus den
Monatsendwerten. Die Vertriebsvergitung
wird durch die Verwaltungsvergitung abge-
deckt und wird dem Fonds nicht gesondert
belastet.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit
eine jahrliche Vergutung bis zur Héhe von
0,25%, derzeit 0,10%, des Durchschnitts-
wertes des Fonds, errechnet aus den Tages-
werten. Die Vergttung wird monatlich
anteilig erhoben.

Neben den vorgenannten Vergitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des Fonds:

= bankdibliche Depotgebihren, ggf. ein-
schlieBlich der bankublichen Kosten fur die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland;

m Kosten fir den Druck und Versand der fur
die Anleger bestimmten Jahres- und Halb-
jahresberichte;

= Kosten fur die Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Ruicknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen und des Auflosungsberich-
tes;

= Kosten fur die Priifung des Fonds durch
den Abschlussprufer des Fonds;

= Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Bescheini-
gung, dass die steuerlichen Angaben nach
den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

= Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen durch
die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds
sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des Fonds erhobenen An-
sprlichen;

= im Zusammenhang mit den an die Gesell-
schaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zah-
lenden VergUtungen sowie den vorstehend
genannten Aufwendungen anfallende Steu-
ern einschlieBlich der im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung even-
tuell entstehende Steuern.

AuBerdem werden dem Fonds neben den
vorgenannten Vergutungen und Aufwen-
dungen die in Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauBerung von Vermo-
gensgegenstanden entstehenden Kosten
belastet.

Die Gesellschaft kann in den Féllen, in de-
nen fUr den Fonds gerichtlich oder auBerge-
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richtlich streitige Anspriiche durchgesetzt
werden, eine Vergltung von bis zu 10 %
der fur den Fonds — nach Abzug und Aus-
gleich der aus diesem Verfahren fiir den
Fonds entstandenen Kosten — vereinnahm-
ten Betrage berechnen.

Neben den vorgenannten Vergitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des Fonds:

= Kosten sowie jegliche Gebuhren, die mit
dem Erwerb und / oder der Verwendung
bzw. Nennung eines VergleichsmalBstabes
oder Finanzindizes anfallen kdnnen;

Neben den vorgenannten Vergutungen und
Aufwendungen werden dem Fonds die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduBerung von Vermogensgegenstanden
entstehenden Kosten belastet.

11.3 Besonderheiten beim Erwerb
von Investmentanteilen

Neben der Vergtung zur Verwaltung des

Fonds wird eine Verwaltungsvergtitung fur

die im Fonds gehaltenen Anteile an Ziel-

fonds berechnet.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeab-
schlage offen gelegt, die dem Fonds im
Berichtszeitraum fur den Erwerb und die
Rucknahme von Anteilen an Zielfonds be-
rechnet worden sind. Ferner wird die Vergu-
tung offen gelegt, die dem Fonds von einer
in- oder auslandischen Gesellschaft oder
einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als
Verwaltungsvergltung fur die im Fonds
gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wur-
de.

11.4 Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschafts-
jahr zu Lasten des Fonds angefallenen Ver-
waltungskosten offengelegt und als Quote
des durchschnittlichen Fondsvolumens aus-
gewiesen (Gesamtkostenquote). Die Verwal-

tungskosten setzen sich zusammen aus der
Vergutung fir die Verwaltung des Fonds,
der Kostenpauschale sowie den Aufwen-
dungen, die dem Fonds zusatzlich belastet
werden kdnnen (siehe Abschnitt ,, Kosten —
Verwaltungs- und sonstige Kosten” sowie
—Besonderheiten beim Erwerb von Invest-
mentanteilen”). Da der Fonds einen erhebli-
chen Anteil seines Vermdgens in andere
Investmentvermogen anlegt, wird darber
hinaus die Gesamtkostenquote dieser Ziel-
fonds berticksichtigt. Die Gesamtkostenquo-
te beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten,
die beim Erwerb und der VerduBerung von
Vermdgensgegenstanden entstehen (Trans-
aktionskosten). Die Gesamtkostenquote
wird in den wesentlichen Anlegerinformati-
onen als sogenannte , laufende Kos-

ten” veroffentlicht.

11.5 Riickvergiitungen und Ver-
triebsvergiitungen
Der Gesellschaft kénnen im Zusammenhang
mit Geschaften fur Rechnung des Fonds
geldwerte Vorteile (Brokerresearch, Finanz-
analysen, Markt- und Kursinformationssys-
teme) entstehen, die im Interesse der Anle-
ger bei den Anlageentscheidungen
verwendet werden. Der Gesellschaft flieBen
keine Ruckvergltungen der aus dem Fonds
an die Verwahrstelle und an Dritte geleiste-
ten VergUtungen und Aufwandserstattun-
gen zu. Die Gesellschaft gewahrt (auch Gber
die in diesem Verkaufsprospekt benannte
Vertriebsprovision und den Ausgabeauf-
schlag hinaus) an Vermittler, z.B. Kreditinsti-
tute, wiederkehrend — meist jahrlich — Ver-
mittlungsentgelte als so genannte
. Vermittlungsprovisionen” bzw. , Vermitt-
lungsfolgeprovisionen”.

12 Ermittlung und Verwendung der
Ertrage/Geschéftsjahr

12.1 Ermittlung der Ertrdge, Ertrags-
ausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage aus den wahrend
des Geschéftsjahres angefallenen und nicht

zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,

Dividenden und Ertrdgen aus Investmentan-
teilen. Hinzu kommen Entgelte aus Darle-
hens- und Pensionsgeschaften. Weitere
Ertrdge kdnnen aus der VerauBerung von
fur Rechnung des Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein
sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das
bedeutet, dass die wahrend des Geschafts-
jahres angefallenen anteiligen Ertrage, die
der Anteilerwerber als Teil des Ausgabeprei-
ses bezahlen muss und die der Verkaufer
von Anteilscheinen als Teil des Ricknahme-
preises vergutet erhalt, fortlaufend verrech-
net werden. Bei der Berechnung des Er-
tragsausgleichs werden die angefallenen
Aufwendungen bertcksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhéltnis zwischen
Ertrdgen und sonstigen Vermdgensgegen-
standen auszugleichen, die durch Nettomit-
telzuflisse oder Nettomittelabflisse auf-
grund von Anteilausgaben oder -riickgaben
verursacht werden. Jeder Nettomittelzufluss
liquider Mittel wiirde andernfalls den Anteil
der Ertrdge am Nettoinventarwert des Fonds
verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsver-
fahren dazu, dass der im Jahresbericht aus-
gewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die
Anzahl der umlaufenden Anteile beeinflusst
wird.

12.2 Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des Fonds endet am
30. Juni eines jeden Jahres.

12.3 Ertragsverwendung/
Thesaurierung

Die Ertrage werden nicht ausgeschittet,
sondern im Fonds wiederangelegt (Thesau-

rierung).
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13 Auflésung und Verschmelzung
des Fonds

13.1 Begrenzte Dauer des Fonds

Die Gesellschaft wird die befristet errichte-
ten Fonds 40 Tage vor Auflésung des jewei-
ligen Fonds abwickeln; dabei werden die
Vermdgensgegenstande des jeweiligen
Fonds verauBert, die Forderungen eingezo-
gen und die Verbindlichkeiten getilgt.

Auch wahrend der Abwicklung des Deka-
Zielfonds 2015-2019 ist die Ruickgabe von
Anteilen bis zum 14. Juni 2019, bei Deka-
Zielfonds 2020-2024 bis zum 14. Juni 2024,
bei Deka-Zielfonds 2025- 2029 bis zum 15.
Juni 2029, bei Deka-Zielfonds 2030-2034
bis zum 16. Juni 2034, bei Deka-Zielfonds
2035-2039 bis zum 17. Juni 2039, bei
Deka-Zielfonds 2040— 2044 bis zum 17. Juni
2044, bei Deka-Zielfonds 2045-2049 bis
zum 18. Juni 2049 und bei Deka-Zielfonds
2050-2054 bis zum 19. Juni 2054 maoglich.
Die Gesellschaft behélt sich jedoch vor, die
Ricknahme von Anteilen einzustellen, wenn
dies im Interesse der Anteilinhaber und einer
ordnungsgemaRen Abwicklung geboten
erscheint.

13.2 Voraussetzungen fiir die Auf-
I6sung des Fonds
Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auf-
I6sung des Fonds zu verlangen. Die Gesell-
schaft kann ihr Recht zur Verwaltung des
Fonds kundigen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von mindestens sechs Mo-
naten durch Bekanntgabe im Bundesanzei-
ger und dartber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht. AuBerdem werden
die Anleger Uber ihre depotfihrenden Stel-
len in Papierform oder elektronischer Form
Uber die Kiindigung informiert. Mit dem
Wirksamwerden der Ktindigung erlischt das
Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwal-
ten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht
der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfah-
ren Uber ihr Vermdgen eroffnet wird oder
mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses,

durch den der Antrag auf die Eroffnung des
Insolvenzverfahrens mangels Masse abge-
wiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der
Gesellschaft geht das Verfligungsrecht tber
den Fonds auf die Verwahrstelle tiber, die
den Fonds abwickelt und den Erlés an die
Anleger verteilt, oder mit Genehmigung der
BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft die Verwaltung Ubertragt.

13.3 Verfahren bei Auflosung des
Fonds

Mit dem Ubergang des Verftigungsrechts

Uber den Fonds auf die Verwahrstelle wird

die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erl6s aus der VerauBerung der Vermé-
genswerte des Fonds abziiglich der noch
durch den Fonds zu tragenden Kosten und
der durch die Auflésung verursachten Kos-
ten werden an die Anleger verteilt, wobei
diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am
Fonds Anspriche auf Auszahlung des Liqui-
dationserloses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem
ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflo-
sungsbericht, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht. Spatestens
drei Monate nach dem Stichtag der Auflo-
sung des Fonds wird der Auflésungsbericht
im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wah-
rend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt,
erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an
dem die Abwicklung beendet ist, einen
Bericht, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind
ebenfalls spatestens drei Monate nach dem
Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu
machen.

13.4 Voraussetzungen fiir die Ver-
schmelzung des Fonds

Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds

durfen mit Genehmigung der BaFin auf ein

anderes bestehendes oder durch die Ver-

schmelzung neu gegriindetes Investment-

vermdgen Ubertragen werden. Samtliche
Vermdgensgegenstande des Fonds durfen
auch auf eine bestehende oder durch die
Verschmelzung neu gegrtindete inlandische
Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital Ubertragen werden.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahres-
ende des Fonds (Ubertragungsstichtag)
wirksam, sofern kein anderer Ubertragungs-
stichtag bestimmt wird.

13.5 Rechte der Anleger bei der
Ubertragung
Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag ent-
weder die Moglichkeit, ihre Anteile ohne
weitere Kosten, mit Ausnahme der Kosten
zur Deckung der Auflésung des Fonds, zu-
rickzugeben, oder ihre Anteile gegen Antei-
le eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermogens umzutauschen, das
ebenfalls von der Gesellschaft oder einem
Unternehmen desselben Konzerns verwaltet
wird und dessen Anlagegrundsatze mit
denen des Fonds vergleichbar sind.

Die depotfuhrenden Stellen der Anleger des
Fonds tbermitteln diesen spatestens 30 Tage
vor der letztmaligen Méglichkeit, die Anteile
vor der Verschmelzung zuriick zu geben
oder in ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermdgen umzutauschen, in
Papierform oder in elektronischer Form
Informationen zu den Gruinden fur die Ver-
schmelzung, den potentiellen Auswirkungen
fur die Anleger, deren Rechte in Zusammen-
hang mit der Verschmelzung sowie zu maf-
geblichen Verfahrensaspekten. Die Anleger
erhalten weiterhin die wesentlichen Anle-
gerinformationen fur das Investmentvermo-
gen, auf das die Vermdgensgegenstande
des Fonds Ubertragen werden.

Am Ubertragungsstichtag werden die Netto-
inventarwerte des Ubertragenden Fonds und
des Ubernehmenden Investmentvermogens
berechnet, das Umtauschverhaltnis wird
festgelegt und der gesamte Umtausch-
vorgang wird vom Abschlusspriifer geprift.
Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach
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dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte je
Anteil des Fonds und des Gbernehmenden
Investmentvermogens zum Zeitpunkt der
Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl
von Anteilen an dem tbernehmenden In-
vestmentvermogen, die dem Wert seiner
Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Ruickgabe-
oder Umtauschrecht keinen Gebrauch ma-
chen, werden sie am Ubertragungsstichtag
Anleger des Ubernehmenden Investment-
vermdgens. Die Gesellschaft kann gegebe-
nenfalls auch mit der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft des tbernehmenden Investment-
vermdgens festlegen, dass den Anlegern des
Fonds bis zu 10 % des Wertes ihrer Anteile
in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertra-
gung aller Vermogenswerte erlischt der
Fonds. Findet die Ubertragung wéhrend des
laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt,
muss die Gesellschaft auf den Ubertra-
gungsstichtag einen Bericht erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger
und darUber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- und Tageszeitung
oder auf www.deka.de das Wirksamwerden
der Ubertragung bekannt, wenn der Fonds
auf ein anderes von der Gesellschaft verwal-
tetes Investmentvermagen verschmolzen
wurde und die Verschmelzung wirksam
geworden ist. Sollte der Fonds auf ein In-
vestmentvermogen verschmolzen werden,
das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird,
so Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft
die Bekanntmachung des Wirksamwerdens
der Verschmelzung, die das aufnehmende
oder neu gegriindete Investmentvermogen
verwaltet.

14 Auslagerung

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben
anderen Unternehmen tbertragen:

= an die Dealis Fund Operations GmbH
(Dealis), Frankfurt:

— Fondsbuchhaltung
= an die BNP Paribas Securities Services S.A.:

— Fondsadministration betreffend
Exchange Traded Funds

= an die DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt:

— Ausgabe und Rucknahme der Anteile
des Fonds

— Prifung der Marktgerechtheit fur alle
Produkte

— Sicherheitenverwaltung/
Collateral Management

— Bankgeschaftsabwicklung

— Compliance, Bekampfung der
Geldwasche

— Revision

— Beschwerdemanagement

— Betriebliches Rechnungswesen

— Leistungen im Rahmen des Controlling

— Betrieb der IT-Systeme und Betriebsor-
ganisation (Informationstechnologie,
Telekommunikationssysteme und Inf-
rastruktur)

= an die DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxemburg S.A.:

— Zentrale Fondsabwicklung

Neben den ausgelagerten Tatigkeiten Uber-
nimmt die DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt auf dauerhafter Vertragsbasis u.a.
den Vertrieb von Fondsanteilen und Aufga-
ben zur Anbahnung, Vorbereitung und
Durchftihrung von Wertpapierdarlehen und
Wertpapierpensionsgeschaften.

15 Interessenkonflikte

Bei der Gesellschaft konnen folgende Inte-
ressenskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kodnnen mit
folgenden Interessen kollidieren:

® |nteressen der Gesellschaft und der mit
dieser verbundenen Unternehmen,

= |nteressen der Mitarbeiter der Gesellschaft
oder

= |nteressen anderer Anleger in diesem oder
anderen Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interes-
senskonflikte begriinden kénnen, umfassen

insbesondere:

= Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Gesell-
schaft,

= Mitarbeitergeschafte,

= Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesell-
schaft,

= Umschichtungen im Fonds,

= positive Darstellung der Fondsperfor-
mance,

m Geschafte zwischen der Gesellschaft und
den von ihr verwalteten Investmentvermo-
gen oder Individualportfolios bzw.

® Geschafte zwischen von der Gesellschaft
verwalteten Investmentvermdgen und/oder

Individualportfolios,

= Zusammenfassung mehrerer Orders
(,,block trades”),

= Beauftragung von eng verbundenen
Unternehmen und Personen,

= Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

= hohe Umschlaghaufigkeit von Vermo-
gensgegenstanden (,, Frequent Trading”),
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= Festlegung der Cut off-Zeit,
= Aussetzungen der Anteilricknahme;
= |PO-Zuteilungen.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt
die Gesellschaft folgende organisatorische
MaBnahmen ein, um Interessenkonflikte zu
vermeiden und ggf. zu minimieren, zu er-
mitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern,
zu beobachten und sie offenzulegen:

= Bestehen einer Compliance-Abteilung, die
die Einhaltung von Gesetzen und Regeln
Uberwacht und an die Interessenskonflikte
gemeldet werden mussen,

= Pflichten zur Offenlegung,
= QOrganisatorische MaBnahmen wie

— die Einrichtung von Vertraulichkeitsbe-
reichen fur einzelne Abteilungen, um
dem Missbrauch von vertraulichen In-
formationen vorzubeugen,

— Zuordnung von Zustandigkeit, um un-
sachgemaBe Einflussnahme zu verhin-
dern,

— die Trennung von Eigenhandel und
Kundenhandel,

= Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug
auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen
zur Einhaltung des Insiderrechts,

= Einrichtung von Vergltungssystemen,

= Grundsatze zur Berlcksichtigung von
Kundeninteressen und zur anleger- und
anlagegerechten Beratung bzw. Beachtung
der vereinbarten Anlagerichtlinien,

= Grundsatze zur bestmoglichen Ausfih-
rung beim Erwerb bzw. zur VerduBerung
von Finanzinstrumenten,

= Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfuh-
rungen,

= Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-
off-Zeiten).

16  Kurzangaben iber steuer-
rechtliche Vorschriften

16.1 Allgemeine Besteuerungs-
systematik

Die Ertrage eines deutschen oder auslandi-
schen Fonds werden grundsatzlich auf der
Ebene des Anlegers versteuert, wahrend der
Fonds selbst von der Steuer befreit ist. Die
steuerrechtliche Behandlung von Ertragen
aus Fondsanteilen folgt damit dem Grund-
satz der Transparenz, wonach der Anleger
grundsatzlich so besteuert werden soll, als
hatte er die von dem Fonds erzielten Ertrage
unmittelbar selbst erwirtschaftet (Transpa-
renzprinzip). Abweichend von diesem
Grundsatz ergeben sich bei der Fondsanlage
jedoch einige Besonderheiten. So werden
beispielsweise bestimmte Ertrdge bzw. Ge-
winne auf der Ebene des Anlegers erst bei
Ruckgabe der Fondsanteile erfasst. Negative
Ertrége des Fonds sind mit positiven Ertra-
gen gleicher Art zu verrechnen. Soweit die
negativen Ertrége hierdurch nicht vollstandig
ausgeglichen werden kénnen, dirfen sie
nicht von dem Anleger geltend gemacht
werden, sondern missen auf der Ebene des
Fonds vorgetragen und in nachfolgenden
Geschaftsjahren mit gleichartigen Ertréagen
ausgeglichen werden.

Eine Besteuerung des Anlegers konnen
ausschlieBlich die Ausschittung bzw. The-
saurierung von Ertragen (laufende Ertrage)
sowie die Rickgabe von Fondsanteilen
auslosen. Die Besteuerung richtet sich dabei
im Einzelnen nach den Vorschriften des
Investmentsteuergesetzes in Verbindung mit
dem allgemeinen Steuerrecht. Die steuer-
rechtlichen Folgen einer Anlage in einen
Fonds sind dabei im Wesentlichen unab-
hangig davon, ob es sich um einen deut-
schen oder um einen auslandischen Fonds
handelt, sodass die nachfolgende Darstel-
lung fur beide gleichermalBen gilt. Etwaige
Unterschiede in der Besteuerung werden an
der jeweiligen Stelle hervorgehoben.

Daruber hinaus gelten die Anmerkungen
auch fir Dachfonds, d.h. fur Fonds, die ihr
Kapital ganz Uberwiegend oder jedenfalls

zum Teil in andere Fonds anlegen. Der Anle-
ger muss bei Dachfonds keine Besonderhei-
ten beachten, weil ihm die fir die Besteue-
rung erforderlichen Informationen von der
Gesellschaft in der gleichen Form zur Verfu-
gung gestellt werden wie flr andere Fonds.

Seit dem 1. Januar 2009 unterliegen Ein-
kinfte aus Kapitalvermogen fur Privatanle-
ger in Deutschland der Abgeltungsteuer
i.H.v. 25 Prozent als spezielle Form der Kapi-
talertragsteuer. Zusatzlich zur Abgeltungs-
teuer ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von
5,5 Prozent der Abgeltungsteuer sowie
gegebenenfalls — entsprechend der Religi-
ons-/ Konfessionszugehaorigkeit des Anlegers
— Kirchensteuer in Hohe von 8 Prozent bzw.
9 Prozent der Abgeltungsteuer einzubehal-
ten und abzufihren. Die Kirchensteuer wird
fur den Anleger allerdings nur dann einbe-
halten und abgefihrt, wenn der auszahlen-
den Stelle bis spatestens 31. Dezember des
Vorjahres ein Kirchensteuerantrag des Anle-
gers vorliegt (gegebenenfalls sind interne
Bearbeitungszeiten zu beachten). Soweit bei
einem kirchensteuerpflichtigen Anleger
mangels rechtzeitiger Vorlage des Kirchen-
steuerantrags die Kirchensteuer nicht einbe-
halten werden kann, muss sich der Anleger
mit seinen gesamten Einkinften aus Kapi-
talvermdgen zur Einkommensteuer veranla-
gen lassen. Auf einen entsprechenden Hin-
weis auf den Solidaritatszuschlag sowie die
Kirchensteuer wird bei den folgenden Aus-
fuhrungen jeweils verzichtet.

Die deutsche Abgeltungsteuer entfaltet fur
Privatanleger grundsatzlich abgeltende
Wirkung. Soweit die Einnahmen der Abgel-
tungsteuer unterlegen haben, entfallt damit
die Verpflichtung des Privatanlegers, die
Einnahmen in seiner Einkommensteuererkla-
rung anzugeben. Der Umfang der zu ver-
steuernden Einnahmen, d.h. die Bemes-
sungsgrundlage der Abgeltungsteuer wurde
erheblich erweitert und erfasst neben Zinsen
und Dividenden nunmehr beispielsweise
auch Gewinne aus der VerauBerung von
Aktien oder Renten.

Bei laufenden Ertréagen wie z.B. Zinsen und
Dividenden ist die Abgeltungsteuer an-
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wendbar, wenn diese dem Anleger nach
dem 31. Dezember 2008 zuflieBen. Im Fall
von realisierten Gewinnen und Verlusten ist
die Abgeltungsteuer anwendbar, wenn die
Wirtschaftsglter nach dem 31. Dezember
2008 erworben wurden. Dies gilt sowohl fir
die von dem Fonds erworbenen Wirt-
schaftsglter als auch fur den von dem An-
leger erzielten Gewinn oder Verlust aus der
VerduBerung eines Fondsanteils. Bei Ein-
kinften aus Kapitalvermdgen, die nicht im
Zusammenhang mit Fondsanteilen stehen,
gelten teilweise abweichende Ubergangsre-
gelungen.

Kann der Anschaffungszeitpunkt von Wirt-
schaftsgltern nicht eindeutig bestimmt
werden, ist die gesetzliche Verbrauchsfolge-
fiktion zu beachten, wonach die als erstes
angeschafften Wertpapiere als zuerst ver-
kauft gelten. Dies gilt sowohl fur die Wirt-
schaftsglter des Fonds als auch fur die von
dem Anleger gehaltenen Fondsanteile z.B.
bei Girosammelverwahrung.

16.2 Besteuerung der laufenden
Ertrage aus Fonds
Ertragsarten und Ertragsverwendung

Ein Fonds darf geméaB der jeweiligen Anla-
gepolitik sowie der Vertragsbedingungen in

unterschiedliche Wirtschaftsguter investieren.

Die hieraus erzielten Ertrage durfen auf-
grund des Transparenzgedankens nicht
einheitlich z.B. als Dividenden qualifiziert
werden, sondern sind entsprechend den
Regeln des deutschen Steuerrechts jeweils
getrennt zu erfassen. Ein Fonds kann daher
beispielsweise Zinsen, zinsahnliche Ertrage,
Dividenden und Gewinne aus der VerduBe-
rung von Wirtschaftsgltern erwirtschaften.
Die Ertrage werden dabei nach steuerrechtli
chen Vorschriften — insbesondere dem In-
vestmentsteuergesetz — ermittelt, sodass sie
regelméaBig von den tatséchlich ausgeschit-
teten Betragen bzw. den im Jahresbericht
ausgewiesenen Betragen fur Ausschittung
und Thesaurierung abweichen. Die steuer-
rechtliche Behandlung der Ertrédge beim
Anleger hangt sodann von der Ertragsver-

wendung des Fonds ab, d.h. ob der Fonds
die Ertrage vollstandig thesauriert oder
vollstandig bzw. teilweise ausschittet. Die
Ertragsverwendung lhres Fonds entnehmen
Sie bitte dem Verkaufsprospekt oder dem
Jahresbericht. Dartber hinaus ist danach zu
differenzieren, ob die Ertrége einem Privat-
anleger oder einem betrieblichen Anleger
zuzurechnen sind. Sofern vom Fonds eine
steuerrechtliche Substanzausschiittung
ausgewiesen wird, ist diese fir den Anleger
nicht steuerbar. Dies bedeutet fUr einen
bilanzierenden Anleger, dass die Sub-
stanzausschittung in der Handelsbilanz
ertragswirksam zu vereinnahmen ist, in der
Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver
Ausgleichsposten zu bilden ist und damit
technisch die historischen Anschaffungskos-
ten steuerneutral gemindert werden. Alter-
nativ konnen die fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten um den anteiligen Betrag der
Substanzausschuttung vermindert werden.

Auslandische Quellensteuer

Auf ausléndische Ertrage werden teilweise
Quellensteuern in dem jeweiligen Land
einbehalten, die auf der Ebene des Fonds als
Werbungskosten abgezogen werden durfen.
Alternativ kann die Gesellschaft die auslan-
dischen Quellensteuern in den Besteue-
rungsgrundlagen ausweisen, sodass sie
direkt auf Ebene des Anlegers auf die zu
zahlende Steuer angerechnet werden, oder
sie der Anleger von seinen Einklnften ab-
ziehen kann. Teilweise investieren Fonds
dartber hinaus in Lander, in denen auf die
Ertrdge zwar tatsachlich keine Quellensteuer
einbehalten wird, der Anleger aber gleich-
wohl eine Quellensteuer auf seine personli-
che Steuerschuld anrechnen kann (fiktive
Quellensteuer). In diesen Fallen kommt auf
Ebene des Anlegers ausschlieBlich die An-
rechnung der ausgewiesenen fiktiven Quel-
lensteuer in Betracht. Ein Abzug von fiktiver
Quellensteuer von den Einktnften des Anle-
gers ist unzuldssig.

Der Europaéische Gerichtshof hat in der
Rechtssache "Meilicke" am 6. Marz 2007
hinsichtlich der Direktanlage in Aktien das in
Deutschland in der Regel bis zum Jahr 2000
geltende Korperschaftsteuerrecht in Teilen
fur europarechtswidrig erklért. Dieses habe
zum einen die in Deutschland einkommen-
steuerpflichtigen Personen, die Dividenden
von Gesellschaften mit Sitz in einem ande-
ren Mitgliedstaat bezogen, benachteiligt.
Zum anderen habe es diese Unternehmen
darin behindert, in Deutschland Kapital zu
sammeln. In Deutschland konnte unter
Geltung des sog. Anrechnungsverfahrens
nur die auf deutsche Dividenden entfallende
Korperschaftsteuer, nicht aber die auf aus-
landische Dividenden entfallende auslandi-
sche Korperschaftsteuer auf die personliche
Steuerschuld des Anlegers angerechnet
werden. Der Europaische Gerichtshof hat
entschieden, dass die den Besitzern auslan-
discher Wertpapiere daraus entstandenen
Nachteile riickwirkend ausgeglichen werden
mussen. In einem weiteren Urteil vom 30.
Juni 2011 (,,Meilicke II”) hat der Européische
Gerichtshof Stellung zu der Hohe der Steu-
eranrechnung und den fur die Durchsetzung
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eines Erstattungsanspruchs erforderlichen
Nachweisen genommen. Die verfahrens-
rechtliche Rechtslage nach deutschem Recht
ist fur die Direktanlage, vor allem aber fur
die Investmentanlage weiterhin unklar. Zur
Wahrung méglicher Rechte kann es daher
sinnvoll sein, dass Sie sich mit Ihrem steuerli-
chen Berater in Verbindung setzen.

Veréffentlichung der Besteuerungs-
grundlagen

Die fur die Besteuerung des Anlegers mal3-
geblichen Besteuerungsgrundlagen werden
von der Gesellschaft zusammen mit einer
Berufstragerbescheinigung, dass die Anga-
ben nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden, im Bundesanzeiger
veroffentlicht.

Besteuerung im Privatvermégen

Wann die von dem Fonds erzielten Ertrage
beim Anleger steuerrechtlich zu erfassen
sind, hangt von der Ertragsverwendung ab.
Bei einer Thesaurierung hat der Anleger die
s0g. ausschiuttungsgleichen Ertrage, d.h.
bestimmte von dem Fonds nicht zur Aus-
schiittung verwendete Ertrage, in dem
Kalenderjahr zu versteuern, in dem das
Geschéftsjahr des Fonds endet. Da der
Anleger in diesem Fall tatsachlich keine
Ertrage erhalt, diese aber gleichwohl ver-
steuern muss, spricht man in diesem Zu-
sammenhang von der sog. Zuflussfiktion.
Bei einer Vollausschittung sind beim Anle-
ger die ausgeschutteten Ertrage und bei
einer Teilausschittung sowohl die ausge-
schiitteten als auch die ausschuttungsglei-
chen Ertrage grundsétzlich steuerpflichtig. In
beiden Fallen hat der in Deutschland steuer-
pflichtige Anleger die Ertrdge im Jahr des
Zuflusses zu versteuern.

Sowohl die ausgeschitteten als auch die
ausschittungsgleichen Ertrage sind grund-
satzlich in vollem Umfang steuerpflichtig, es
sei denn, die Steuerfreiheit bestimmter
Ertrage ist explizit geregelt. Bei der Ermitt-
lung der Einkinfte aus Kapitalvermogen ist
als Werbungskosten ein Sparer-
Pauschbetrag in Hohe von 801,- Euro (bei

Zusammenveranlagung: 1.602,- Euro) abzu-
ziehen, soweit der Anleger in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig ist. Der Abzug
von dem Anleger tatsachlich entstandenen
Werbungskosten (z.B. Depotgebihren) ist in
der Regel ausgeschlossen. Gewinne aus der
VerduBerung von Wertpapieren und Ter-
mingeschéaften sind vom Anleger nur bei
Ausschuttung bzw. bei Ruickgabe der
Fondsanteile zu versteuern.

Besteuerung im Betriebsvermogen

Der in Deutschland unbeschrankt steuer-
pflichtige betriebliche Anleger, der seinen
Gewinn durch Einnahme-Uberschuss-
Rechnung ermittelt, hat die ausgeschutteten
Ertrédge sowie die ausschuttungsgleichen
Ertrége zum gleichen Zeitpunkt wie der
Privatanleger zu versteuern. Im Fall der
Gewinnermittlung durch Betriebsvermé-
gensvergleich hat der Anleger die ausschit-
tungsgleichen Ertrage am Geschaftsjahres-
ende des Fonds und die ausgeschitteten
Ertrége mit Entstehung des Anspruchs zu
erfassen. Insoweit finden die allgemeinen
Regeln des Bilanzsteuerrechts Anwendung.

Fur den betrieblichen Anleger sind sowohl
die ausgeschitteten als auch die ausschit-
tungsgleichen Ertrage grundsatzlich in vol-
lem Umfang steuerpflichtig, soweit nicht die
Steuerfreiheit bestimmter Ertrége explizit
geregelt ist. So sind beispielweise Dividen-
denertrage sowie ausgeschittete realisierte
Gewinne aus der VerauBerung von Aktien
von dem Anleger nur in Hohe von 60 Pro-
zent zu versteuern (Teileinklnfteverfahren).
Fur korperschaftsteuerpflichtige Anleger
sind z.B. in- und ausldndische Dividendener-
trége, die dem Fonds vor dem 1. Marz 2013
zugeflossen sind, zu 95 Prozent steuerfrei.
Aufgrund der Neuregelung zur Besteuerung
von Streubesitzdividenden sind Dividenden,
die dem Fonds nach dem 28. Februar 2013
zugeflossen sind, bei kérperschaftsteuer-
pflichtigen Anlegern steuerpflichtig. Die
ausgeschitteten realisierten Gewinne aus
der VerauBerung von Aktien sind grundsatz-
lich zu 95 Prozent steuerfrei. Dies gilt nicht
fur derartige Ertrage aus Fondsanteilen, die

insbesondere Kreditinstitute ihrem Handels-
bestand zuordnen.

16.3 Riickgabe von Fondsanteilen
Steuerrechtlich wird die Ruickgabe von
Fondsanteilen wie ein Verkauf behandelt,
d.h. der Anleger realisiert einen VerauBe-
rungsgewinn oder -verlust.

Besteuerung im Privatvermogen

Gewinne und Verluste aus der Rickgabe
von Fondsanteilen sind als positive bzw.
negative EinkUnfte aus Kapitalvermdgen
grundsatzlich steuerpflichtig. Die Gewinne
und Verluste kénnen mit anderen Ertragen
aus Kapitalvermégen grundsatzlich verrech-
net werden. Dies gilt jedoch nicht im Hin-
blick auf Verlustvortrage oder zukinftige
Verluste aus der VerduBerung von Aktien,
fur die ein separater Verlustverrechnungs-
topf zu fUhren ist.

Das Verrechnungsverbot gilt auch fur Verlus-
te aus der Rickgabe von Fondsanteilen,
oder VerduBerung anderer Wertpapiere, die
noch unter das alte Recht vor Einfihrung
der Abgeltungsteuer fallen.

Der so genannte DBA-Gewinn umfasst
Ertrdge und Gewinne bzw. Verluste, die
aufgrund eines Doppelbesteuerungsab-
kommens zwischen dem Quellenstaat und
Deutschland steuerfrei und noch nicht aus-
geschittet oder thesauriert worden sind.
Der Gewinn bzw. Verlust aus der VerauBe-
rung der Fondsanteile ist fur private Anleger
in Hohe des besitzzeitanteiligen DBA-
Gewinns steuerfrei. Der DBA-Gewinn wird
von der Gesellschaft als Prozentsatz des
Rucknahmepreises vertffentlicht.

Der im Rucknahmepreis als enthalten gel-
tende Zwischengewinn unterliegt ebenfalls
der Besteuerung. Dieser setzt sich aus den
von dem Fonds erwirtschafteten Zinsen und
zinsahnlichen Ertragen zusammen, die seit
dem letzten Ausschittungs- oder Thesaurie-
rungstermin angefallen sind und seit diesem
Zeitpunkt noch nicht steuerpflichtig ausge-
schuttet oder thesauriert wurden. Der Zwi-
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schengewinn wird von der Gesellschaft
bewertungstaglich ermittelt und zusammen
mit dem Ruicknahmepreis veroffentlicht.
AuBerdem wird er dem Anleger von der
Depotbank in Deutschland auf der Wertpa-
pierabrechnung mitgeteilt. Der beim Kauf
gezahlte Zwischengewinn gehdort beim
Anleger grundsatzlich zu den negativen
Einnahmen aus Kapitalvermogen, die er mit
anderen positiven Einktnften aus Kapital-
vermogen verrechnen kann. Voraussetzung
ist, dass vom Fonds ein Ertragsausgleich
durchgefuhrt wird und sowohl bei der Ver-
offentlichung des Zwischengewinns als auch
im Rahmen der von den Berufstragern zu
bescheinigenden Steuerdaten hierauf hin-
gewiesen wird. Der bei Riickgabe der
Fondsanteile vereinnahmte Zwischengewinn
zahlt zu den positiven Einkinften aus Kapi-
talvermdgen. Wird der Zwischengewinn
nicht veroffentlicht, sind jéhrlich 6 Prozent
des Entgelts fur die Riickgabe oder VerauBe-
rung des Fondsanteils als Zwischengewinn
anzusetzen.

Hedgefonds sind gesetzlich nicht verpflichtet,
den Zwischengewinn zu ermitteln bzw. zu
veroffentlichen. Sofern sich die Gesellschaft
dazu entschlieBt, darf der Zwischengewinn
fir Hedgefonds allerdings freiwillig ermittelt
und veroffentlicht werden.

Der VerauBerungsgewinn wird fur den
Anleger grundsatzlich von der deutschen
Depotbank ermittelt. Gewinn oder Verlust
ist hierbei der Unterschied zwischen dem
VerauBerungspreis einerseits und den An-
schaffungskosten und den Werbungskosten
andererseits. Darlber hinaus sind die An-
schaffungskosten sowie der VerauBerungs-
preis jeweils um den Zwischengewinn zu
mindern. Der so ermittelte VerauBerungs-
gewinn bzw. -verlust ist zusatzlich um die
ausschuttungsgleichen Ertrage zu mindern,
um insoweit eine Doppelbesteuerung zu
vermeiden.

Besteuerung im Betriebsvermdgen
Bei einer Riickgabe von Fondsanteilen bildet

die Differenz zwischen dem Ruicknahmepreis
und den Anschaffungskosten grundsatzlich

den steuerpflichtigen VerauBerungsgewinn
oder VerauBerungsverlust. Der erhaltene
Zwischengewinn stellt beim betrieblichen
Anleger einen unselbstandigen Teil des
VerduBerungserloses dar.

Der Aktiengewinn umfasst Dividenden,
soweit diese bei Zurechnung an den Anleger
steuerfrei sind, VerauBerungsgewinne und -
verluste aus Aktien sowie Wertsteigerungen
und -minderungen aus Aktien, die noch
nicht ausgeschiittet oder thesauriert worden
sind. Der Aktiengewinn wird von der Gesell-
schaft als Prozentsatz des Ruicknahmepreises
veroffentlicht, sodass der Anleger den abso-
luten Aktiengewinn sowohl bei Erwerb als
auch bei Ruckgabe der Fondsanteile durch
Multiplikation mit dem jeweiligen Ruick-
nahmepreis ermitteln muss. Die Differenz
zwischen dem absoluten Aktiengewinn bei
Ruckgabe und dem absoluten Aktiengewinn
bei Erwerb stellt sodann den besitzzeitantei-
ligen Aktiengewinn dar, durch den der
Anleger eine Aussage dartber erhdlt, in
welchem Umfang die Wertsteigerung bzw.
der Wertverlust seiner Fondsanteile auf
Aktien zurtickzufthren ist. Der Gewinn bzw.
Verlust aus der VerauBerung der Fondsantei-
le ist fur korperschaftsteuerpflichtige Anle-
ger i.H.v. 95 Prozent des besitzzeitanteiligen
Aktiengewinns, fur einkommensteuerpflich-
tige betriebliche Anleger i.H.v. 40 Prozent
des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns
steuerfrei. Aufgrund der oben erwédhnten
Gesetzesanderung werden seit dem 1. Marz
2013 zwei Aktiengewinne getrennt fur
korperschaftsteuerpflichtige Anleger und fur
einkommensteuerpflichtige betriebliche
Anleger veroffentlicht - gegebenenfalls
erfolgt die getrennte Veroffentlichung erst
nachtraglich.

Der so genannte DBA-Gewinn umfasst
Ertrdge und Gewinne bzw. Verluste, die
aufgrund eines Doppelbesteuerungsab-
kommens zwischen dem Quellenstaat und
Deutschland steuerfrei und noch nicht aus-
geschuttet oder thesauriert worden sind.
Der Gewinn bzw. Verlust aus der VerduBe-
rung der Fondsanteile ist fur betriebliche
Anleger in Hohe des besitzzeitanteiligen
DBA-Gewinns steuerfrei. Der DBA-Gewinn

wird von der Gesellschaft in der gleichen
Form wie der Aktiengewinn getrennt von
diesem ver6ffentlicht.

Der betriebliche Anleger hat die Fondsantei-
le mit den Anschaffungskosten zuziglich
gegebenenfalls Anschaffungsnebenkosten
zu aktivieren. Der beim Kauf gezahlte Zwi-
schengewinn stellt einen unselbstandigen
Teil der Anschaffungskosten dar. Wenn der
Fonds wahrend der Haltedauer der Fondsan-
teile Ertrdge thesauriert, sind die ausschit-
tungsgleichen Ertrage auBerbilanziell zu
erfassen und ein aktiver Ausgleichsposten zu
bilden. Zum Zeitpunkt der Riickgabe der
Fondsanteile sind diese erfolgswirksam
auszubuchen und der aktive Ausgleichspos-
ten ist aufzulésen, um eine doppelte steuer-
rechtliche Erfassung der ausschtittungsglei-
chen Ertrage zu vermeiden. Dariber hinaus
ist der besitzzeitanteilige Aktiengewinn
auBerbilanziell zu bertcksichtigen.

Der Europaische Gerichtshof hat in der
Rechtssache ,,STEKO Industriemontage
GmbH" entschieden, dass die Regelung im
Korperschaftsteuergesetz fiir den Ubergang
vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungs-
verfahren zum HalbeinkUnfteverfahren in
2001 europa-rechtswidrig ist. Das Verbot fur
Korperschaften, Gewinnminderungen im
Zusammenhang mit Beteiligungen an aus-
|andischen Gesellschaften nach § 8b Absatz
3 KStG steuerwirksam geltend zu machen,
galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wah-
rend dies fur Gewinnminderungen im Zu-
sammenhang mit Beteiligungen an inlandi-
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies
widerspricht nach Auffassung des Europai-
schen Gerichtshofs der Kapitalverkehrsfrei-
heit.

Die Ubergangsregelungen des Korperschaft-
steuergesetzes galten entsprechend fur die
Fondsanlage nach dem Gesetz Uber Kapital-
anlagegesellschaften (8§ 40 und 40a i.V.m.

§ 43 Absatz 14 KAGG). Insbesondere fiir
Zwecke der Berlcksichtigung von Gewinn-
minderungen im Rahmen der Ermittlung des
Aktiengewinns nach § 40a KAGG kénnte
die Entscheidung Bedeutung erlangen. Der
Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28.
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Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden,
dass die Rechtssache STEKO grundsatzlich
Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet.
Mit BMF-Schreiben vom 1.Februar 2011
+Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Ok-
tober 2009 — | R 27/08 beim Aktiengewinn
(,,STEKO-Rechtsprechung”) hat die Finanz-
verwaltung insbesondere dargelegt, unter
welchen Voraussetzungen nach ihrer Auf-
fassung eine Anpassung eines Aktienge-
winns aufgrund der Rechtssache STEKO
moglich ist. Im Hinblick auf mégliche MaB-
nahmen aufgrund der Rechtssache STEKO
empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im
Betriebsvermdgen, einen steuerlichen Bera-
ter zu konsultieren.

16.4 Deutsche Kapitalertragsteuer
Die inlandischen depotfiihrenden Stellen
haben grundsatzlich die Kapitalertragsteuer
fur den Anleger einzubehalten und abzu-
fuhren. Die Kapitalertragsteuer hat fur Pri-
vatanleger grundsatzlich abgeltende Wir-
kung. Der Anleger hat allerdings ein
Veranlagungswahlrecht und in bestimmten
Fallen eine Veranlagungspflicht. Werden die
Fondsanteile im Betriebsvermtgen gehalten,
besteht grundsatzlich eine Pflicht zur Veran-
lagung. Wird der betriebliche Anleger mit
seinen Ertrdgen aus Fondsanteilen zur Ein-
kommen- oder Kérperschaftsteuer veranlagt,
ist die gezahlte Kapitalertragsteuer nur eine
Steuervorauszahlung ohne abgeltende
Wirkung, die der Anleger auf seine personli-
che Steuerschuld anrechnen kann. Hierfur
erhalt der Anleger von deutschen Depot-
banken eine Steuerbescheinigung, die er im
Rahmen seiner Veranlagung dem Finanzamt
vorlegen muss.

Im Rahmen der Veranlagung ist der Steuer-
satz bei Privatanlegern flr EinkUnfte aus
Kapitalvermogen auf 25 Prozent begrenzt.
Eine freiwillige Veranlagung ist insbesondere
Anlegern ohne oder mit einem sehr niedri-
gen zu versteuernden Einkommen zu emp-
fehlen.

Bei Erteilung einer Nichtveranlagungs-
bescheinigung oder der Vorlage eines gulti-
gen Freistellungsauftrags verzichten deut-

sche Depotbanken insoweit auf den Einbe-
halt der Kapitalertragsteuer. Weist der Anle-
ger nach, dass er Steuerauslander ist, be-
schrankt sich der Kapitalertragsteuerabzug
auf Ertrage aus deutschen Dividenden.

Deutsche Depotbanken haben fur den
Steuerpflichtigen einen Verlustverrechnungs-
topf zu flhren, der automatisch in das
nachste Jahr Ubertragen wird. Hierbei sind
Verluste aus dem Verkauf von Aktien nur
mit Gewinnen aus dem Verkauf von Aktien
verrechenbar. Gewinne aus der Rickgabe
von Fondsanteilen sind steuerrechtlich keine
Gewinne aus Aktien.

Kapitalertragsteuer wird nur insoweit einbe-
halten, als die positiven Einklnfte die (vorge-
tragenen) negativen Einkiinfte sowie evtl.
Freistellungsauftrage Ubersteigen. Der in
Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtige
Anleger darf seinen Banken insgesamt Frei-
stellungsauftrage bis zu einem Gesamtbe-
trag von 801,- Euro (bei Zusammenveranla-
gung: 1.602,- Euro) erteilen.

Freistellungsauftrag, Nichtveranlagungs-
bescheinigung bzw. der Nachweis der Aus-
l&ndereigenschaft mussen der Depotbank
rechtzeitig vorliegen. Rechtzeitig ist im Falle
der Thesaurierung vor dem Geschaftsjahres-
ende des Fonds, bei ausschittenden Fonds
vor der Ausschittung und bei der Riickgabe
von Fondsanteilen vor der Transaktion.

Werden die Fondsanteile nicht in einem
deutschen Depot verwahrt und die Ertrags-
scheine einer deutschen Zahlstelle vorgelegt,
kénnen Freistellungsauftrag sowie Nichtver-
anlagungsbescheinigung nicht bericksich-
tigt werden.

Auslandischen Anlegern kann die fur sie
abgefihrte Kapitalertragsteuer nur im Rah-
men des einschldgigen Doppelbesteue-
rungsabkommens zwischen ihrem Ansassig-
keitsstaat und Deutschland angerechnet
oder erstattet werden. Fir die Erstattung ist

das Bundeszentralamt fur Steuern zustandig.

Soweit der Fonds gezahlte oder fiktiv anre-
chenbare auslandische Quellensteuern aus-

weist, werden diese grundsatzlich beim
Steuerabzug steuermindernd bertcksichtigt.
Ist eine steuerrechtliche Berticksichtigung
ausgewiesener anrechenbarer Quellensteu-
ern ausnahmsweise nicht moglich, werden
sie in einem "Quellensteuertopf" vorgetra-
gen.

Deutsche Fonds

Deutsche depotfiihrende Stellen haben
sowohl bei Ausschuttung als auch bei The-
saurierung grundsatzlich Kapitalertragsteuer
einzubehalten und abzufthren.

Werden die Fondsanteile bei einer deut-
schen Depotbank verwahrt, hat die Depot-
bank bei Ruickgabe der Fondsanteile dartber
hinaus Kapitalertragsteuer auf den Zwi-
schengewinn einzubehalten. Bei Riickgabe
von Fondsanteilen, die nach dem 31. De-
zember 2008 angeschafft wurden, wird
dartber hinaus Kapitalertragsteuer auf den
Gewinn aus der VerauBerung der Fondsan-
teile einbehalten.

Auslandische Fonds

Ausléndische Gesellschaften fuihren keine
Kapitalertragsteuer an das deutsche Finanz-
amt ab. Bei ausschittenden bzw. teilaus-
schiittenden Fonds behélt jedoch die deut-
sche Depotbank die Kapitalertragsteuer auf
ausgeschittete Ertrage ein.

Werden die Fondsanteile bei einer deut-
schen Depotbank zuriickgegeben, hat diese
dartber hinaus Kapitalertragsteuer auf den
Zwischengewinn einzubehalten und abzu-
fuhren. Bei Rickgabe von Fondsanteilen, die
nach dem 31. Dezember 2008 angeschafft
wurden, wird dartber hinaus Kapitalertrag-
steuer auf den Gewinn aus der VerduBerung
der Fondsanteile einbehalten.

Zusatzlich hat die deutsche Depotbank
Kapitalertragsteuer auf die Summe der dem
Anleger nach dem 31. Dezember 1993 als
zugeflossen geltenden und noch nicht der
deutschen Kapitalertragsteuer unterlegenen
Ertrdge einzubehalten und abzufuhren.
Wurden die Fondsanteile seit Erwerb unun-
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terbrochen bei ein und derselben deutschen
Depotbank verwahrt, bilden nur die besitz-
zeitanteiligen akkumulierten ausschittungs-
gleichen Ertrage die Bemessungsgrundlage
fur die Kapitalertragsteuer. Die akkumulier-
ten ausschittungsgleichen Ertrage werden
von der Gesellschaft ermittelt und bewer-
tungstaglich zusammen mit dem Ruicknah-
mepreis vertffentlicht.

16.5 EU-Zinsrichtlinie
(Zinsinformationsverordnung)
Bestimmte Zinsen und zinséhnliche Ertrage,
die einer in Deutschland unbeschrankt steu-
erpflichtigen nattrlichen Person im européi-
schen Ausland ausgezahlt oder gutgeschrie-
ben werden, hat die auslandische
Depotbank/Zahlstelle an die deutschen
Finanzbehdrden zu melden. Belgien, Lu-
xemburg und Osterreich sowie die ange-
schlossenen Drittstaaten erheben anstelle
der Meldung eine Quellensteuer. Uber die
Hohe der einbehaltenen Quellensteuer

erhalt der Anleger eine Steuerbescheinigung.

Die Quellensteuer wird auf die deutsche
Einkommensteuer angerechnet oder, sofern
die Quellensteuer die zu zahlende Einkom-
mensteuer Ubersteigt, im Rahmen der Ein-
kommensteuerveranlagung erstattet. Der
Anleger hat die Méglichkeit, sich vom Steu-
erabzug befreien zu lassen, indem er ge-
geniber der Depotbank eine Ermachtigung
zur freiwilligen Offenlegung abgibt, die es
dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug
zu verzichten und stattdessen die Ertrage an
die deutschen Finanzbehorden zu melden.

Deutsche Zahlstellen sind ihrerseits verpflich-
tet, entsprechende Zahlungen von Zins- und
zinsahnlichen Ertragen an auslandische
naturliche Personen Uber das Bundeszent-
ralamt fur Steuern an das auslandische
Wohnsitzfinanzamt weiterzuleiten.

Eine Meldung erfolgt bei Ruickgabe oder
VerduBerung der Fondsanteile, soweit der
Anteil der Zinsen und zinséhnlichen Ertrage
25 Prozent des Riicknahmepreises Uber-
schreitet. Eine Meldung der ausgeschutteten
Zinsen und Zinsertrage an das Wohnsitzfi-
nanzamt erfolgt nicht, wenn der Fonds zu

nicht mehr als 15 Prozent aus Anlagen
besteht, die zu Zinsen und zinsadhnlichen
Ertrégen im Sinne der Zinsinforma-
tionsverordnung fuhren. Ob Ihr Fonds hier-
von betroffen ist, entnehmen Sie bitte dem
Jahresbericht.

16.6 Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen
Uberblick tiber die steuerlichen Folgen der
Fondsanlage vermitteln. Sie kénnen nicht
alle steuerlichen Aspekte behandeln, die sich
aus der individuellen Situation des Anlegers
ergeben kénnen. Interessierten Anlegern
empfehlen wir, sich durch einen Angehéri-
gen der steuerberatenden Berufe Uber die
steuerlichen Folgen des Fondsinvestments
beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausfuhrungen basieren auf
der derzeit bekannten Rechtslage. Es kann
keine Gewahr dafir ibernommen werden,
dass sich die steuerrechtliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.
Solche Anderungen kénnen auch rickwir-
kend eingefiihrt werden und die oben be-
schriebenen steuerrechtlichen Folgen nach-
teilig beeinflussen.

16.7 Anderung durch das Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetz
(BilMoG): Spezielle Anhang-
angaben fiir Fonds (§ 285 Nr. 26
HGB; § 314 Absatz 1 Nr. 18 HGB)

Anleger, die nach dem Handelsgesetzbuch

(HGB) dazu verpflichtet sind den Jahresab-

schluss um einen Anhang zu erweitern und

die zu mehr als 10 Prozent am Fondskapital
von in- und auslandischen Spezial- und

Publikumsfonds beteiligt sind, missen nach

dem BilMoG erganzende Angaben zu den

Fonds im Anhang offen legen.

Das BilMoG ist grundsatzlich fir Geschafts-
jahre anwendbar, die nach dem 31. Dezem-
ber 2009 beginnen. Das BilMoG sieht die
folgenden zusatzlichen Angaben im Anhang
(§ 285 Nr. 26 HGB) und Konzernanhang

(§ 314 Absatz 1 Nr. 18 HGB) vor:

= Klassifizierung des Fonds nach Anlagezie-
len, z.B. Aktienfonds, Rentenfonds, Immobi-
lienfonds, Mischfonds, Hedgefonds oder
Sonstige Investmentvermdgen

= Marktwert / Anteilwert nach §§ 168, 278
KAGB oder § 36 InvG in der bis zum 21. Juli
2013 geltenden Fassung

= Differenz zwischen Marktwert und Buch-
wert

= (Ertrags-)Ausschittungen des Geschafts-
jahres

= Beschrankungen des Rechts zur téglichen
Ruckgabe

® Grinde fur das Unterlassen von Abschrei-
bungen gemaB § 253 Absatz 3 Satz 4 HGB

= Anhaltspunkte flr eine voraussichtlich
nicht dauerhafte Wertminderung

Bitte wenden Sie sich fir individuelle und
weiterfihrende Informationen personlich an
lhren Abschlussprifer.

17  Wirtschaftspriifer

Mit der Prifung des Fonds und des Jahres-
berichtes ist die KPMG AG Wirtschaftspru-
fungsgesellschaft, THE SQUAIRE, Am Flug-
hafen, 60549 Frankfurt, beauftragt.

Der Wirtschaftsprufer priift den Jahresbe-
richt des Fonds. Bei der Prifung hat der
Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei
der Verwaltung des Fonds die Vorschriften
des KAGB sowie die Bestimmungen der
Anlagebedingungen beachtet worden sind.
Das Ergebnis der Prifung hat der Wirt-
schaftsprufer in einem besonderen Vermerk
zusammenzufassen; der Vermerk ist in vol-
lem Wortlaut im Jahresbericht wiederzuge-
ben. Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht
Uber die Prafung des Fonds der BaFin auf
Verlangen einzureichen.
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18 Zahlungen an die Anleger/
Verbreitung der Berichte und
sonstige Informationen

18.1 Zahlungen an die Anleger
Durch die Beauftragung der Verwahrstelle
ist sichergestellt, dass die Anleger eventuelle
Ausschuttungen erhalten und Anteile zu-
rickgenommen werden.

18.2 Verbreitung der Berichte

Der jeweils letzte Jahresbericht und gegebe-
nenfalls der Halbjahresbericht, der aktuelle
Verkaufsprospekt mit der geltenden Fassung
der Anlagebedingungen sowie die wesentli-
chen Anlegerinformationen werden von der
Gesellschaft auf Anforderung kostenfrei
zugeleitet. Diese Unterlagen sind auch bei
der Verwahrstelle sowie im Internet unter
www.deka.de oder www.bw-bank.de er-
haltlich.

18.3 Sonstige Informationen
Wichtige Informationen an die Anleger
werden im Bundesanzeiger und dartiber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder im
Internet unter www.deka.de oder www.bw-
bank.de bekannt gemacht.

Informationen zu dem prozentualen Anteil
der schwer liquidierbaren Vermdgensgegen-
stande, neuen Regelungen zum Liquiditats-
management, zum jeweils aktuellen Risi-
koprofil und zur Steuerung dieser Risiken
eingesetzten Risikomanagementsystemen,
Anderungen des maximalen Umfangs des
Leverage und zur Gesamthohe des Leverage
enthalt der Jahresbericht.

Dariiber hinaus lasst sich die Gesellschaft auf
eigene Verantwortung und Kosten von der
DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt,
bei der Ausfiihrung der taglichen Anlagepo-
litik des Fonds beraten.
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19 Weitere von der Gesellschaft

verwaltete Investmentvermogen

Die Gesellschaft verwaltet auBer rund 460

Spezial-Investmentvermdgen und 41 bor-

sengehandelten OGAW (ETF) noch folgende

Publikums-Investmentvermogen:

Investmentvermdgen gemaf der
OGAW-Richtlinie (OGAW)

AriDeka

Deka-Balance Dynamisch
Deka-bAV Fonds
Deka-BonusStrategie 3y

Deka Bund + S Finanz: 1-3

Deka Bund + S Finanz: 3-7

Deka Bund + S Finanz: 7-15
Deka-BR 35

Deka-BR 45

Deka-BR 55

Deka-BR 75

Deka-BR 85

Deka-BR 100
Deka-CorporateBond NonFinancial
Deka-DeepDiscount 2y
Deka-DeepDiscount 2y (IIl)
Deka-Deutschland Balance
Deka-DiscountStrategie 12/2015
Deka-DiscountStrategie 1/2016
Deka-DiscountStrategie 5y ()
Deka-DividendenStrategie
Deka-Euro Renten AbsoluteReturn
Deka-Euro RentenKonservativ
Deka-Euro RentenPlus
Deka-Euroland Balance
Deka-Europa DiscountStrategie
Deka-EuropaBond
Deka-EuropaPotential CF
Deka-EuropaPotential TF
Deka-EuropaSelect
Deka-EuroRent 2y
Deka-EuroRent 3y
Deka-EuroRent 4y

Deka-Global Invest Ausgewogen
Deka-Global Invest Dynamisch
Deka-Global Invest Konservativ
Deka-GlobalChampions
Deka-Institutionell Liquiditat
Deka-Institutionell Renten Euroland
Deka-Institutionell Renten Europa
Deka-Kommunal Euroland Balance

Deka-Liquiditat
Deka-Liquiditat: EURO
Deka-MegaTrends CF
Deka-Multimanager Renten
Deka-PB Ausgewogen
Deka-PB Defensiv

Deka-PB Offensiv

Deka-PB Werterhalt 4y
Deka-PB Wertkonzept
Deka-RentenReal
Deka-RentSpezial 4/2017
Deka-RentSpezial EM 12/2014
Deka-RentSpezial HighYield 2/2018
Deka-RentSpezial HighYield 6/2019
Deka-Schweiz
Deka-Stiftungen Balance
Deka-Technologie
Deka-Technologie CF
Deka-TeleMedien
Deka-Treasury Corporates
Deka-Umweltinvest
Deka-Wertkonzept
Deka-Wertkonzept defensiv
Deka-Wertkonzept offensiv
DekaFonds

DekaGenusse + Renten
DekaRent-international
DekaSpezial

DekaTresor

DekaValor

RenditDeka

Sigma Plus Konservativ
Sigma Plus Balanced

Nur Uber spezielle Vertriebspartner
angeboten

BerolinaRent Deka

Bremen IndividualDepot
DekaFutur-Ertrag
DekaFutur-Wachstum
DekaFutur-Chance
DekaFutur-ChancePlus
Frankfurter-Sparinrent Deka
Frankfurter-Sparinvest Deka
Koln-Aktienfonds Deka
Koln-Aktienfonds Deka o.A.
Koln-Aktien Global Deka
Koln-Rentenfonds Deka
Kéln-Rentenfonds Deka o.A.
Kreissparkasse Heilbronn: Stiftung
LBBW-Rentenfonds Euro Deka
LBBW Exportstrategie Deutschland

Mainfranken Strategiekonzept
Naspa-Fonds Deka
Naspa-Aktienfonds Deka
Naspa-Europafonds Deka
S-BayRent Deka

SK Corporate Bond Invest Deka
SK Top Invest Deka

SK SelectedBond Invest Deka

Alternative Investmentvermogen (AIF)

Gemischte Investmentvermogen
Deka-BasisAnlage A20
Deka-BasisAnlage A40
Deka-BasisAnlage A60
Deka-BasisAnlage A100
Deka-BasisAnlage Defensiv
Deka-BR 20
Deka-Kommunal Multi Assets
Deka-Strategieportfolio aktiv
Deka-Zielfonds 2015-2019
Deka-Zielfonds 2020-2024
Deka-Zielfonds 2025-2029
Deka-Zielfonds 2030-2034
Deka-Zielfonds 2035-2039
Deka-Zielfonds 2040-2044
Deka-Zielfonds 2045-2049
Deka-Zielfonds 2050-2054
DekaStruktur: 5 Ertrag
DekaStruktur: 5 ErtragPlus
DekaStruktur: 5 Wachstum
DekaStruktur: 5 Chance
DekaStruktur: 5 ChancePlus
DekaSelect: Konservativ
DekaSelect: Nachhaltigkeit
ZukunftsPlan |

ZukunftsPlan Il

ZukunftsPlan lll
ZukunftsPlan IV

Nur Uber spezielle Vertriebspartner
angeboten

BW Portfolio 20

BW Portfolio 40

BW Portfolio 75

BW Zielfonds 2020

BW Zielfonds 2025

BW Zielfonds 2030

Mainfranken Wertkonzept konservativ
Mainfranken Wertkonzept ausgewogen
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Sonstige Investmentvermogen
Deka-PB Multimanager ausgewogen
Deka-RentSpezial Plus 1
Deka-RentSpezial Plus 2
Deka-Sachwerte

Altersvorsorge-Sondervermégen
Deka-PrivatVorsorge AS

20 Nahere Angaben liber die Ver-
waltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Mainzer Landstral3e 16
60325 Frankfurt
Postfach 11 05 23
60040 Frankfurt

Handelsregister
Frankfurt
HRB 40601

Eigenkapital

(Stand: 31. Dezember 2012)
gezeichnet und

eingezahlt:

haftend:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstral3e 16

60325 Frankfurt

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Oliver Behrens

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstan-
des der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Verwaltungsrates der
DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A., Luxemburg

und der

Deka (Swiss) Finanz AG, Zurich, Schweiz;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Sparkassen Pensionsfonds AG, Koln

Stellvertretender Vorsitzender
Michael Rudiger

EUR 10,2 Mio.
EUR 83,1 Mio.

Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main;

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichts-
rates der Deka Immobilien Investment
GmbH, Frankfurt am Main,

und der

Westlnvest Gesellschaft fur Investmentfonds

mbH, DUsseldorf;

Mitglied des Verwaltungsrates der Deka-
Bank Deutsche Girozentrale Luxembourg
S.A., Luxemburg

Mitglied

Heinz-JUrgen Schafer

Offenbach
Geschaftsfiihrung

Victor Moftakhar (Vorsitzender)

Andreas Fehrenbach

Frank Hagenstein

Thomas Ketter
stellvertretender Vorsitzender des
Verwaltungsrates der Deka International

S.A., Luxemburg

und der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg

Andreas Lau

Dr. Ulrich Neugebauer
Dr. Udo Schmidt-Mohr

Die vorstehenden Angaben werden in
den Jahres- und Halbjahresberichten
jeweils aktualisiert.

21 Recht des Kaufers zum Widerruf

nach § 305 KAGB (Haustiirge-
schafte)

1. Ist der Kaufer von Anteilen durch mindli-
che Verhandlungen auBerhalb der stan-
digen Geschaftsraume desjenigen, der

die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt hat, dazu bestimmt worden,
eine auf den Kauf gerichtete Willenser-
klarung abzugeben, so ist er an diese Er-
klarung nur gebunden, wenn er sie nicht
der Gesellschaft gegentber binnen einer
Frist von zwei Wochen schriftlich wider-
ruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige,
der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt, keine standigen Geschéfts-
raume hat. Handelt es sich um ein Fern-
absatzgeschéaft i. S. d. § 312b des Burger-
lichen Gesetzbuchs (nachfolgend "BGB"),
so ist bei einem Erwerb von Finanzdienst-
leistungen, deren Preis auf dem Finanz-
markt Schwankungen unterliegt (§ 312d
Absatz 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausge-
schlossen.

. Zur Wahrung der Frist gentigt die recht-

zeitige Absendung der Widerrufserkla-
rung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu
laufen, wenn die Durchschrift des An-
trags auf Vertragsabschluss dem Kaufer
ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrech-
nung Ubersandt worden ist und darin ei-
ne Belehrung Uber das Widerrufsrecht
enthalten ist, die den Anforderungen des
§ 355 Absatz 2 Satz 11i. V. m.

§ 360 Absatz 1 BGB genlgt. Ist streitig,
ob oder zu welchem Zeitpunkt die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsab-
schluss dem Kaufer ausgehandigt oder
ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt
worden ist, trifft die Beweislast den Ver-
kaufer.

. Das Recht zum Widerruf besteht nicht,

wenn der Verkdufer nachweist, dass

= der Kaufer die Anteile im Rahmen seines
Gewerbebetriebes erworben hat oder

= er den Kaufer zu den Verhandlungen, die
zum Verkauf der Anteile gefiihrt haben,
aufgrund vorhergehender Bestellung gemal3
§ 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufge-
sucht hat.

4. Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat

der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so
sind ihm von der Gesellschaft gegebe-
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nenfalls Zug um Zug gegen Ruckibertra-
gung der erworbenen Anteile, die be-
zahlten Kosten und ein Betrag auszuzah-
len, der dem Wert der bezahlten Anteile
am Tage nach dem Eingang der Wider-
rufserklarung entspricht.

. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht
verzichtet werden.

. Die MaBgaben der Absatze 1 bis 5 gelten
entsprechend fiir den Verkauf der Anteile
durch den Anleger.
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Il. Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwi-
schen den Anlegern und der Deka Invest-
ment GmbH, Frankfurt am Main, (nachste-
hend , Gesellschaft” genannt) fur die von
der Gesellschaft verwalteten Gemischten
Sondervermogen, die nur in Verbindung mit
den fur das jeweilige Sondervermogen
aufgestellten , Besonderen Anlagebedin-
gungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetz-
buchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr einge-
legte Geld im eigenen Namen fur ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung in den nach dem KAGB zuge-
lassenen Vermogensgegenstanden ge-
sondert vom eigenen Vermdgen in
Form von Sondervermdgen an. Uber
die sich hieraus ergebenden Rechte der
Anleger werden Urkunden (Anteil-
scheine) ausgestellt.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen der
Gesellschaft und dem Anleger richtet
sich nach den Allgemeinen Anlagebe-
dingungen (AAB) und Besonderen An-
lagebedingungen (BAB) des Sonder-
vermogens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das Son-
dervermogen eine Einrichtung im Sin-
ne des § 80 Absatz 2 KAGB als Ver-
wabhrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhdngig von der Gesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Ver-
wahrstelle richten sich nach dem mit
der Gesellschaft geschlossenen Ver-

wabhrstellenvertrag, dem KAGB und
den AAB und BAB.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufga-
ben nach MaBgabe des § 82 KAGB auf
ein anderes Unternehmen (Unterver-
wahrer) auslagern. Naheres hierzu ent-
halt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegentber
dem Sondervermdgen oder gegentiber
den Anlegern fir das Abhandenkom-
men eines verwahrten Finanzinstru-
mentes durch die Verwahrstelle oder
durch einen Unterverwahrer, dem die
Verwahrung von Vermdgensgegen-
standen nach § 82 Absatz 1 KAGB
Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle
haftet nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass das Abhandenkommen auf
duBere Ereignisse zurlckzufthren ist,
deren Konsequenzen trotz aller ange-
messenen GegenmafBnahmen unab-
wendbar waren. Weitergehende An-
sprliche, die sich aus den Vorschriften
des burgerlichen Rechts auf Grund von
Vertragen oder unerlaubten Handlun-
gen ergeben, bleiben unberthrt. Die
Verwahrstelle haftet auch gegenuber
dem Sondervermogen oder den Anle-
gern fur sdmtliche sonstigen Verluste,
die diese dadurch erleiden, dass die
Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatz-
lich ihre Verpflichtungen nach den Vor-
schriften des KAGB nicht erfullt. Die
Haftung der Verwahrstelle bleibt von
einer etwaigen Ubertragung der Ver-
wahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1
unberihrt.

Die Gesellschaft ist ermachtigt, der

Verwahrstelle nach MaBgabe des § 88

Absatz 4 oder Absatz 5 KAGB die
Moglichkeit einer Haftungsbefreiung
fir das Abhandenkommen von Finan-
zinstrumenten, die von einem Unter-
verwahrer verwahrt werden, einzu-
raumen. Sofern die Verwahrstelle von
dieser Maglichkeit Gebrauch macht,
kénnen von der Gesellschaft Ersatzan-
spriche wegen des Abhandenkom-
mens von bei einem Unterverwahrer

verwahrten Finanzinstrumenten gegen
den jeweiligen Unterverwahrer anstelle
der Verwabhrstelle geltend gemacht
werden.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet
die Vermdgensgegenstande im eige-
nen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger mit der gebote-
nen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt
bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhéangig von der Verwahrstelle und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem
von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermogensgegenstande zu erwerben,
diese wieder zu verduBern und den Er-
|6s anderweitig anzulegen; sie ist fer-
ner ermachtigt, alle sich aus der Ver-
waltung der Vermdgensgegenstande
ergebenden sonstigen Rechtshandlun-
gen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fur gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger weder
Gelddarlehen gewdhren noch Ver-
pflichtungen aus einem Burgschafts-
oder einem Garantievertrag eingehen;
sie darf keine Vermogensgegenstande
nach MaBgabe der §§ 193, 194 und
196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschaftsabschlusses nicht zum
Sondervermogen gehdren. § 197
KAGB bleibt unberthrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft soll fir das Sondervermo-
gen nur solche Vermdgensgegenstande
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum
erwarten lassen. Sie bestimmt in den BAB,
welche Vermogensgegenstande fur das
Sondervermogen erworben werden durfen.
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§ 5 Wertpapiere

1. Sofern die BAB keine weiteren Ein-
schrankungen vorsehen, darf die Ge-
sellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fur Rechnung des Sonderver-
mogens Wertpapiere nur erwerben,
wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse au-
Berhalb der Mitgliedstaaten der Euro-
pdischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder die-
ses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelas-
sen ist1,

¢) ihre Zulassung an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder ihre Einbeziehung
in diesen Markt in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum nach den Ausgabebedingungen
zu beantragen ist, sofern die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Aus-
gabe erfolgt,

"Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundes-
anstalt veroffentlicht. www.bafin.de

d) ihre Zulassung an einer Borse zum
Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbezie-
hung in diesen Markt auBerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Uni-
on oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantra-
gen ist, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von
der Bundesanstalt zugelassen ist und
die Zulassung oder Einbeziehung die-
ser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sondervermo-
gen bei einer Kapitalerhohung aus Ge-
sellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Austbung von Bezugsrechten,
die zum Sondervermdgen gehoren,
erworben wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds
sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1
Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfdl-
len,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in §
193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB ge-
nannten Kriterien erfallen.

2. Der Erwerb von Wertpapieren nach
Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur er-
folgen, wenn zusatzlich die Vorausset-
zungen des § 193 Absatz 1 Satz 2
KAGB erfllt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BAB keine weiteren Ein-
schrankungen vorsehen, darf die Ge-
sellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fur Rechnung des Sonderver-
maogens Instrumente, die Ublicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das

Sondervermogen eine restliche Laufzeit
von hochstens 397 Tagen haben, deren

Verzinsung nach den Ausgabebedin-
gungen wahrend ihrer gesamten Lauf-
zeit regelmaBig, mindestens aber ein-
mal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht (Geldmarktinstrumente),
erwerben.

Geldmarktinstrumente durfen fir das
Sondervermogen nur erworben wer-
den, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb
der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens tber den
Europdischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder die-
ses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist2,

¢) von der Europdischen Union, dem
Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zent-
ralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates der Europa-
ischen Union, der Europdischen Zent-
ralbank oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, ei-
nem Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen 6ffent-
lich-rechtlichen Einrichtung, der min-
destens ein Mitgliedstaat der Europai-
schen Union angehort, begeben oder
garantiert werden,

%Siehe FuBnote 1
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d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den Buchstaben a) und b) be-
zeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den
im Recht der Europaischen Union fest-
gelegten Kriterien einer Aufsicht unter-
stellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der Bundesanstalt denjenigen
des Rechts der Europaischen Union
gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert wer-
den, oder

f) von anderen Emittenten begeben
werden und diese den Anforderungen
des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB
entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des
Absatzes 1 durfen nur erworben wer-
den, wenn sie die jeweiligen Voraus-
setzungen des § 194 Absatz 2 und 3
KAGB erfllen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Sondervermdgens Bankguthaben halten, die
eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten
haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden
Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum unterhalten werden;
die Guthaben kénnen auch bei einem Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der
Europdischen Union gleichwertig sind, ge-
halten werden. Sofern in den BAB nichts
anderes bestimmt ist, kdnnen die Bankgut-
haben auch auf Fremdwaéhrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1.

Sofern in den BAB nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, kann die Gesellschaft
flr Rechnung des Sondervermogens
Anteile an Investmentvermdgen ge-
maB der Richtlinie 2009/65/EG
(OGAW-Richtlinie) erwerben. Anteile
an anderen inlandischen Sonderver-
mogen und Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital
sowie Anteile an auslandischen offe-
nen Investmentvermogen, die keine
Anteile an EU-OGAW sind, konnen
erworben werden, sofern sie die An-
forderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2
KAGB erfllen.

. Anteile an inlandischen Sondervermo-

gen und Investmentaktiengesellschaf-
ten mit veranderlichem Kapital, an EU-
OGAW und an auslandischen offenen
Investmentvermogen, die keine EU-
OGAW sind, darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Anlagebe-
dingungen oder der Satzung der Kapi-
talverwaltungsgesellschaft, der Invest-
mentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital oder des aus-
landischen offenen Investmentvermo-
gens oder der auslandischen Verwal-
tungsgesellschaft insgesamt hochstens
10 % des Wertes ihres Vermdgens in
Anteilen an anderen inldndischen Son-
dervermdgen, Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital
oder auslandischen offenen Invest-
mentvermogen i.S.v. § 196 Absatz 1
Satz 2 KAGB angelegt werden dirfen.

Sofern in den BAB nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, kann die Gesellschaft
dartber hinaus Anteile an offenen
Publikums-Sondervermégen nach
MaBgabe der §§ 218 und 219 KAGB
(Gemischte Sondervermogen), Aktien
von Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital, deren Sat-
zung eine einem Gemischten Sonder-
vermogen vergleichbare Anlageform
vorsieht, sowie Anteile oder Aktien an

vergleichbaren EU- oder auslandischen
AIF erwerben.

4. Sofern in den BAB nichts Anderweiti-

ges bestimmt ist, kann die Gesellschaft
zusatzlich Anteile an offenen Publi-
kums-Sondervermogen nach MaBgabe
der 8§ 220 bis 224 KAGB (Sonstige
Sondervermogen), Aktien von Invest-
mentaktiengesellschaften mit veran-
derlichem Kapital, deren Satzung eine
einem Sonstigen Sondervermdgen ver-
gleichbare Anlageform vorsieht, sowie
Anteile oder Aktien an vergleichbaren
EU- oder auslandischen AIF erwerben.

5. Anteile oder Aktien nach Absatz 4
durfen nur erworben werden, wenn
deren Vermdgensgegenstande von ei-
ner Verwahrstelle verwahrt werden
oder die Funktionen der Verwahrstelle
von einer anderen vergleichbaren Ein-
richtung wahrgenommen werden. Die
Gesellschaft darf nicht in Anteile an
auslandischen offenen Investmentver-
maogen aus Staaten anlegen, die bei
der Bekampfung der Geldwasche nicht
im Sinne internationaler Vereinbarun-
gen kooperieren.

6. Anteile an Immobilien-
Investmentvermogen und Investment-
vermdgen mit zusatzlichen Risiken, die
bis zum 21. Juli 2013 nach den im Er-
werbszeitpunkt geltenden Vertragsbe-
dingungen zuldssigerweise erworben
wurden, kdnnen ungeachtet der Best-
immungen in den besonderen Anlage-
bedingungen weiter gehalten werden.
Es liegt im Ermessen der Gesellschaft,
ob und wann derartige Vermogensge-
genstande verduBert werden; ein Neu-
erwerb derartiger Vermdgensgegen-
stande ist ausgeschlossen.

§ 9 Derivate
1. Sofern in den BAB nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, kann die Gesellschaft

im Rahmen der Verwaltung des Son-
dervermogens Derivate gemaB3 § 197
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Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente
gemaB § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB
einsetzen. Sie darf — der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend — zur Er-
mittlung der Auslastung der nach §
197 Absatz 2 KAGB festgesetzten
Marktrisikogrenze fur den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten An-
satz im Sinne der gemaRB § 197 Absatz
3 KAGB erlassenen ,, Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung
beim Einsatz von Derivaten, Wertpa-
pier-Darlehen und Pensionsgeschaften
in Investmentvermoégen nach dem Ka-
pitalanlagegesetzbuch” (DerivateV)
nutzen; Erlauterungen dazu enthalt
der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie regelmaBig nur
Grundformen von Derivaten, Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponen-
te oder Kombinationen aus diesen De-
rivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombi-
nationen aus gemaB § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten im
Sondervermogen einsetzen. Komplexe
Derivate aus gemaB § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten
dirfen nur zu einem vernachlassigba-
ren Anteil eingesetzt werden. Der nach
MaBgabe von § 16 DerivateV zu ermit-
telnde Anrechnungsbetrag des Son-
dervermogens fur das Marktrisiko darf
zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Sondervermogens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB;

Optionen oder Optionsscheine auf die
Basiswerte nach § 197 Absatz 1 Satz 1

KAGB mit der Ausnahme von Invest-
mentanteilen nach § 196 KAGB und
auf Terminkontrakte nach Buchstabe a),
wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine AuslUbung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

ab) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basis-
werts ab und wird null, wenn die Diffe-
renz das andere Vorzeichen hat;

C) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe ¢),
sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie aus-
schlieBlich und nachvollziehbar der Ab-
sicherung des Kreditrisikos von genau
zuordenbaren Vermogensgegenstan-
den des Sondervermogens dienen.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizier-
ten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehalt-
lich eines geeigneten Risikomanage-
mentsystems — in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren,
die von einem gemaB § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert ab-
geleitet sind.

Hierbei darf der dem Sondervermégen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag
fur das Marktrisiko ("Risikobetrag") zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des
potenziellen Risikobetrags fur das
Marktrisiko des zugehdérigen Ver-
gleichsvermégens gemal § 9 der Deri-
vateV Ubersteigen. Alternativ darf der

Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 % 1.

des Wertes des Sondervermdgens
Ubersteigen.

4.

5.

Unter keinen Umstanden darf die
Gesellschaft bei diesen Geschaften von
den in den AAB und BAB und in dem
Verkaufsprospekt genannten Anlage-
grundsatzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente zum Zwecke der Absi-
cherung, der effizienten Portfoliosteue-
rung und der Erzielung von Zusatzer-
trdgen einsetzen, wenn und soweit sie
dies im Interesse der Anleger fir gebo-
ten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogren-
ze fUr den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente darf die Gesellschaft je-
derzeit vom einfachen zum qualifizier-
ten Ansatz gemaB § 7 der DerivateV
wechseln. Der Wechsel zum qualifizier-
ten Ansatz bedarf nicht der Genehmi-
gung durch die Bundesanstalt, die Ge-
sellschaft hat den Wechsel jedoch
unverzlglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen und im nachstfolgenden Halb-
jahres- oder Jahresbericht bekannt zu
machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finan-
zinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente wird die Gesellschaft die Deri-
vateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir
Rechnung des Sondervermdégens bis zu 10 %
des Wertes des Sondervermdgens in Sonsti-

ge Anlageinstrumente gemal3 § 198 KAGB
anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlage-

grenzen

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft
die im KAGB, der DerivateV und die in



den AAB und BAB festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

. Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te einschlieBlich der in Pension ge-
nommenen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben
Emittenten durfen Uber den Wertanteil
von 5 % hinaus bis zu 10 % des Wer-
tes des Sondervermdgens erworben
werden; dabei darf der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente dieser Emittenten 40 % des
Wertes des Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

Die Gesellschaft darf in Schuldver-
schreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente, die vom
Bund, einem Land, der Europaischen
Union, einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder seinen Gebiets-
korperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tber den
Europdischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationa-
len Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort, ausgegeben oder garantiert
worden sind, jeweils bis zu 35 % des
Wertes des Sondervermdgens anlegen.

In Pfandbriefe und Kommunalschuld-
verschreibungen sowie Schuldver-
schreibungen, die von Kreditinstituten
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum ausgegeben worden sind, darf
die Gesellschaft jeweils bis zu 25 %
des Wertes des Sondervermégens an-
legen, wenn die Kreditinstitute auf-
grund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen 6ffent-
lichen Aufsicht unterliegen und die mit
der Ausgabe der Schuldverschreibun-
gen aufgenommenen Mittel nach den
gesetzlichen Vorschriften in Vermo-
genswerte angelegt werden, die wah-
rend der gesamten Laufzeit der

Schuldverschreibungen die sich aus
ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Emittenten vorrangig fur
die fallig werdenden Ruickzahlungen
und die Zahlung der Zinsen bestimmt

sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 %

des Wertes des Sondervermdgens in
Schuldverschreibungen desselben Emit-
tenten nach Satz 1 an, so darf der Ge-
samtwert dieser Schuldverschreibun-
gen 80 % des Wertes des
Sondervermdgens nicht Gbersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fur Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten nach MaBgabe
von § 206 Absatz 2 KAGB Uberschrit-
ten werden, sofern die BAB dies unter
Angabe der betreffenden Emittenten
vorsehen. In diesen Fallen missen die
flr Rechnung des Sondervermogens
gehaltenen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei nicht mehr als 30 %
des Wertes des Sondervermdgens in

einer Emission gehalten werden durfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 %
des Wertes des Sondervermdgens in
Bankguthaben im Sinne des § 195
KAGB bei je einem Kreditinstitut anle-
gen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen,
dass eine Kombination aus:

Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten, die von ein und derselben Ein-
richtung begeben werden,

Einlagen bei dieser Einrichtung,

Anrechnungsbetragen flr das Kontra-
hentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschéfte,

20 % des Wertes des Sondervermo-
gens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur
die in Absatz 3 und 4 genannten Emit-
tenten und Garantiegeber mit der

10.

11.

MaBgabe, dass die Gesellschaft sicher-
zustellen hat, dass eine Kombination
der in Satz 1 genannten Vermogens-
gegenstande und Anrechnungsbetrage
35 % des Wertes des Sondervermo-
gens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen
Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Fallen unberthrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten
Schuldverschreibungen, Schuldschein-
darlehen und Geldmarktinstrumente
werden bei der Anwendung der in Ab-
satz 2 genannten Grenzen von 40 %
nicht berticksichtigt. Die in den Absat-
zen 2 bis 4 und Absatzen 6 und 7 ge-
nannten Grenzen durfen abweichend
von der Regelung in Absatz 7 nicht
kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an
einem einzigen Investmentvermdgen
nach MaBgabe des § 196 Absatz 1
KAGB insgesamt nur in Hohe von bis
zu 20 % des Wertes des Sonderver-
maogens anlegen. Die Gesellschaft darf
fir Rechnung des Sondervermogens
nicht mehr als 25 % der ausgegebe-
nen Anteile eines anderen offenen in-
|andischen, EU- oder auslandischen In-
vestmentvermdgens, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Ver-
mogensgegenstande im Sinne der §§
192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwer-
ben.

Anteile oder Aktien an offenen Invest-
mentvermogen, die Gemischten Son-
dervermogen vergleichbar sind, durfen
nur erworben werden, soweit ein sol-
ches Investmentvermdgen nach seinen
Anlagebedingungen insgesamt hochs-
tens 10 % des Wertes seines Vermo-
gens in Anteile oder Aktien an anderen
Investmentvermdgen anlegen darf.

Anteile oder Aktien an offenen Invest-
mentvermogen, die Sonstigen Sonder-
vermogen vergleichbar sind, durfen
nur erworben werden, soweit ein sol-
ches Investmentvermdgen seine Mittel
nach seinen Anlagebedingungen nicht
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in Anteile oder Aktien anderer Invest-
mentvermogen anlegen darf.

12.Die Anlagegrenzen in den Absatzen 10
und 11 gelten nicht fur Anteile oder
Aktien an anderen inlandischen, EU-
oder auslédndischen offenen Publikums-
investmentvermodgen im Sinne des §
196 KAGB sowie fiir Anteile oder Ak-
tien an offenen Spezialinvestmentver-
maogen, sofern diese nach den jeweili-
gen Anlagebedingungen ausschlieBlich
investieren dirfen in Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente und Wertpapie-
re nach MaBgabe des § 219 Absatz 3
Nr. 3 KAGB.

13. Die Gesellschaft darf in Anteile oder
Aktien nach § 8 Absatz 4 insgesamt
nur bis zu 10 % des Wertes des Son-
dervermogens anlegen. Auf diese
Grenze sind Investmentvermdgen mit
zusatzlichen Risiken die das Sonder-
vermogen gemal § 8 Absatz 6 halt,
anzurechnen.

14. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Sondervermogens nicht in mehr als
zwei Investmentvermdgen in Form von
Sonstigen Sondervermégen vom glei-
chen Emittenten oder Fondsmanager
investieren.

§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MaBgabe
der 8§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten dieses Sondervermo-
gens auf ein anderes bestehendes oder
ein neues, dadurch gegriindetes Son-
dervermdgen oder eine Investmentak-
tiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital Gbertragen;

b) samtliche Vermogensgegenstande und
Verbindlichkeiten eines anderen Son-
dervermdgens oder einer Investmen-
taktiengesellschaft mit veranderlichem

Kapital in das Sondervermogen auf-
nehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Ge-
nehmigung der Bundesanstalt. Die Ein-
zelheiten des Verfahrens ergeben sich
aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermogens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktge-
rechtes Entgelt nach Ubertragung aus-
reichender Sicherheiten gema3 § 200
Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares
Wertpapier-Darlehen nur insoweit ge-
wahren, als der Kurswert der zu Uber-
tragenden Wertpapiere zusammen mit
dem Kurswert der fur Rechnung des
Sondervermdgens demselben Wertpa-
pier-Darlehensnehmer einschlieBlich
konzernangehoriger Unternehmen im
Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch
bereits als Wertpapier-Darlehen tber-
tragenen Wertpapiere 10 % des Wer-
tes des Sondervermdgens nicht Gber-
steigt.

2. Werden Sicherheiten fur die Gbertra-
genen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben er-
bracht, muss die Gesellschaft das Gut-
haben auf Sperrkonten gemaB § 200
Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 KAGB un-
terhalten. Alternativ darf die Gesell-
schaft von der Moglichkeit Gebrauch
machen, diese Guthaben in der Wah-
rung des Guthabens in folgende Ver-
mogensgegenstdande anzulegen:

a) Schuldverschreibungen, die eine hohe
Qualitat aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Europdischen Union,
einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder seinen Gebietskorperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind, oder

b) Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend von der
Bundesanstalt auf Grundlage des § 4
Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien.

Die Anlage des Guthabens in der Wah-
rung des Guthabens kann auch im We-
ge des Pensionsgeschafts gemal3 § 203
KAGB mit einem Kreditinstitut erfolgen,
das die jederzeitige Ruckforderung des
aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.
Die Ertrdge aus der Anlage der Sicher-
heiten stehen dem Sondervermdégen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines
von einer Wertpapiersammelbank oder
von einem anderen in den BAB ge-
nannten Unternehmen, dessen Unter-
nehmensgegenstand die Abwicklung
von grenziberschreitenden Effekten-
geschaften fur andere ist, organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwick-
lung der Wertpapier-Darlehen bedie-
nen, welches von den Anforderungen
der §§ 200 und 201 KAGB abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses
Systems die Wahrung der Interessen
der Anleger gewahrleistet ist und von
dem jederzeitigen Kuindigungsrecht
nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern in den BAB nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Wertpapier-Darlehen auch in Bezug
auf Geldmarktinstrumente und In-
vestmentanteile gewahren sofern diese
Vermogensgegenstande fur das Son-
dervermdogen erwerbbar sind. Die Re-
gelungen der Absatze 1 bis 3 gelten
hierfur sinngemaB.

§ 14 Pensionsgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Sondervermogens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sin-
ne von § 340b Absatz 2 Handelsge-
setzbuch gegen Entgelt mit Kreditinsti-
tuten oder
Finanzdienstleistungsinstituten auf der
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Grundlage standardisierter Rahmenver-
trédge abschlieBen.

Die Pensionsgeschafte mussen Wert-
papiere zum Gegenstand haben, die
nach den BAB fir das Sondervermo-
gen erworben werden durfen.

Die Pensionsgeschafte durfen hochs-
tens eine Laufzeit von zwolf Monaten
haben.

Sofern in den BAB nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Pensionsgeschafte auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile gewdhren, sofern diese Ver-
maogensgegenstande fur das Sonder-
vermdgen erwerbbar sind. Die
Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten
hierfur sinngemaB.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite
bis zur Hohe von 10 % des Wertes des
Sondervermogens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme markttib-
lich sind und die Verwahrstelle der Kredit-
aufnahme zustimmt.

§ 16 Anteilscheine

1.

Die Anteilscheine lauten auf den Inha-
ber und sind Uber einen Anteil oder ei-
ne Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

Die Anteile kdnnen verschiedene Aus-
gestaltungsmerkmale, insbesondere
hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlages, des Ruick-
nahmeabschlages, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergi-
tung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale
(Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten
sind in den BAB festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens

die handschriftlichen oder vervielfaltig-
ten Unterschriften der Gesellschaft und
der Verwahrstelle.

Die Anteile sind Ubertragbar. Mit der
Ubertragung eines Anteilscheines ge-
hen die in ihm verbrieften Rechte Uber.
Der Gesellschaft gegenuber gilt in je-
dem Falle der Inhaber des Anteilschei-
nes als der Berechtigte.

Sofern die Rechte der Anleger bei der
Errichtung des Sondervermogens oder
die Rechte der Anleger einer Anteil-
klasse bei Einfihrung der Anteilklasse
nicht ausschlieBlich in einer Globalur-
kunde, sondern in einzelnen Anteil-
scheinen oder in Mehrfachurkunden
verbrieft werden sollen, erfolgt die
Festlegung in den BAB.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von

1.

Anteilscheinen, Riicknahmeaus-
setzung

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile
und entsprechenden Anteilscheine ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die
Gesellschaft behalt sich vor, die Aus-
gabe von Anteilen vortbergehend o-
der vollstandig einzustellen.

Die Anteile konnen bei der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle oder durch
Vermittlung Dritter erworben werden.

Die Anleger kénnen von der Gesell-
schaft jederzeit die Riicknahme der
Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Rucknahmepreis fur Rech-
nung des Sondervermogens zurlickzu-
nehmen. Ricknahmestelle ist die Ver-
wahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbe-
halten, die Riicknahme der Anteile
gemaR § 98 Absatz 2 KAGB auszuset-
zen, wenn auBBergewohnliche Umstan-
de vorliegen, die eine Aussetzung un-

ter Berlicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger
und dartber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den in dem Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien Uber die
Aussetzung gemaB Absatz 4 und die
Wiederaufnahme der Riicknahme zu
unterrichten. Die Anleger sind Uber die
Aussetzung und Wiederaufnahme der
Rucknahme der Anteile unverziglich
nach der Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger mittels eines dauerhaften Da-
tentrdgers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1.

Zur Errechnung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises der Anteile werden
die Verkehrswerte der zu dem Sonder-
vermdgen gehdrenden Vermogensge-
genstande abzuglich der aufgenom-
menen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert)
ermittelt und durch die Zahl der um-
laufenden Anteile geteilt (Anteilwert).
Werden gemaB § 16 Absatz 2 unter-
schiedliche Anteilklassen fur das Son-
dervermogen eingefuhrt, ist der An-
teilwert sowie der Ausgabe- und
Rucknahmepreis fiir jede Anteilklasse
gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegen-
stande erfolgt gemaB §§ 168 und 169
KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und Bewertungs-
verordnung (KARBYV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Net-
toinventarwert des Anteils am Sonder-
vermogen gegebenenfalls zuztglich
eines in den BAB festzusetzenden
Ausgabeaufschlags geméaB § 165 Ab-
satz 2 Nr. 8 KAGB. Der Ruicknahme-
preis entspricht dem Nettoinventarwert
des Anteils am Sondervermdgen gege-
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benenfalls abzlglich eines in den BAB
festzusetzenden Ricknahmeabschlags
gemal § 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilab-
rufe und Ricknahmeauftrage ist spa-
testens der auf den Eingang des An-
teilsabrufs- bzw. Rticknahmeauftrags
folgende Wertermittlungstag, soweit in
den BAB nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
werden bei jeder Ausgabe und Ruck-
nahme von Anteilen ermittelt. Soweit
in den BAB nichts weiteres bestimmt
ist, konnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle an gesetzlichen Feierta-

gen, die Borsentage sind, sowie am 24.

und 31. Dezember jeden Jahres von
einer Ermittlung des Wertes absehen;
das Néhere regelt der Verkaufspros-
pekt.

§ 19 Kosten

In den BAB werden die Aufwendungen und
die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergitungen, die dem
Sondervermogen belastet werden kénnen,
genannt. FUr Vergiitungen im Sinne von
Satz 1 ist in den BAB dariber hinaus anzu-
geben, nach welcher Methode, in welcher
Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie
zu leisten sind.

§ 20 Besondere Informationspflichten
gegeniiber den Anlegern

Die Gesellschaft wird den Anleger gemaB §§
300, 308 Absatz 4 KAGB informieren. N&-
heres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

§ 21 Rechnungslegung

1. Spatestens sechs Monate nach Ablauf
des Geschaftsjahres des Sondervermo-
gens macht die Gesellschaft einen Jah-
resbericht einschlieBlich Ertrags- und

Aufwandsrechnung gemaB § 101 Ab-
satz 1 bis 3 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der
Mitte des Geschaftsjahres macht die
Gesellschaft einen Halbjahresbericht
gemaB § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des
Sondervermogens wahrend des Ge-
schaftsjahres auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft Gbertragen
oder das Sondervermdgen wahrend
des Geschaftsjahres auf ein anderes
Sondervermdgen verschmolzen, so hat
die Gesellschaft auf den Ubertragungs-
stichtag einen Zwischenbericht zu er-
stellen, der den Anforderungen an ei-
nen Jahresbericht gemaB Absatz 1
entspricht.

4. Wird das Sondervermdgen abgewickelt,
hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf
den Tag, an dem die Abwicklung be-
endet ist, einen Abwicklungsbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht gemaB Absatz 1
entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft
und der Verwahrstelle und weiteren
Stellen, die im Verkaufsprospekt und in
den wesentlichen Anlegerinformatio-
nen anzugeben sind, erhaltlich; sie
werden ferner im Bundesanzeiger be-
kannt gemacht.

§ 22 Kiindigung und Abwicklung des
Sondervermogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung
des Sondervermdgens mit einer Frist
von mindestens sechs Monaten durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger
und dartber hinaus im Jahres- oder
Halbjahresbericht kiindigen. Die Anle-
ger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Kindigung mittels eines
dauerhaften Datentragers unverziglich
zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kindi-
gung erlischt das Recht der Gesell-
schaft, das Sondervermogen zu ver-
walten. In diesem Falle geht das
Sondervermogen bzw. das Verfi-
gungsrecht Uber das Sondervermégen
auf die Verwahrstelle Uber, die es ab-
zuwickeln und an die Anleger zu ver-
teilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung
hat die Verwahrstelle einen Anspruch
auf Vergutung ihrer Abwicklungstatig-
keit, sowie auf Ersatz ihrer Aufwen-
dungen, die fur die Abwicklung erfor-
derlich sind. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Verwahrstelle
von der Abwicklung und Verteilung
absehen und einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft die Verwal-
tung des Sondervermdgens nach
MaBgabe der bisherigen Anlagebedin-
gungen Ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an
dem ihr Verwaltungsrecht nach MaB-
gabe des § 99 KAGB erlischt, einen
Auflosungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht
nach § 21 Absatz 1 entspricht.

§ 23 Anderungen der Anlagebedin-
gungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebe-
dingungen andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen
bedurfen der vorherigen Genehmi-
gung durch die Bundesanstalt. Soweit
die Anderungen nach Satz 1 Anlage-
grundsatze des Sondervermogens be-
treffen, bedurfen sie der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrates der
Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen
werden im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus in einer hinreichend ver-
breiteten Wirtschafts- oder Tageszei-
tung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informa-
tionsmedien bekannt gemacht. In einer
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Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen Anderungen und ihr In-
krafttreten hinzuweisen. Im Falle von
Kostenanderungen im Sinne des § 162
Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Ande-
rungen der Anlagegrundsatze des
Sondervermogens im Sinne des § 163
Absatz 3 Satz 1 KAGB oder Anderun-
gen in Bezug auf wesentliche Anleger-
rechte sind den Anlegern zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die
wesentlichen Inhalte der vorgesehenen
Anderungen der Anlagebedingungen
und ihre Hintergriinde sowie eine In-
formation tber ihre Rechte nach § 163
Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen
Art und Weise mittels eines dauerhaf-
ten Datentragers gemaB § 163 Absatz
4 KAGB zu Ubermitteln.

Die Anderungen treten frithestens am
Tag nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der Anla-
gegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf
von drei Monaten nach der entspre-
chenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfallungsort, Gerichtsstand

1.

Erfullungsort ist der Sitz der Gesell-
schaft.

Hat der Anleger im Inland keinen all-
gemeinen Gerichtsstand, so ist nicht
ausschlieBlicher Gerichtsstand der Sitz
der Gesellschaft.
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Die folgenden ,Besonderen Anlage-
bedingungen” fiir die Fonds dieses
Verkaufsprospektes sind weitgehend
wortgleich und werden daher in einer
gemeinsamen Fassung abgedruckt. Die
Bedingungen unterscheiden sich beziig-
lich der Anlagegrenzen, die in § 2 ge-
nannt sind, beziiglich des Ausgabeprei-
ses in § 5 und beziiglich der begrenzten
Dauer der Sonder-vermégen, die in § 9
genannt sind. Die voneinander ab-
weichenden Bestimmungen sind durch
Voranstellen der Bezeichnung des je-
weiligen Fonds gekennzeichnet und
durch Kursivschrift hervorgehoben.

Besondere Anlagebedingungen

Besondere Anlagebedingungen zur Rege-
lung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Anlegern und der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main, (nachstehend , Gesell-
schaft” genannt) fir das von der Gesell-
schaft verwaltete Gemischte Sondervermo-
gen

Deka-Zielfonds 2015 - 2019
Deka-Zielfonds 2020 - 2024
Deka-Zielfonds 2025 - 2029
Deka-Zielfonds 2030 - 2034
Deka-Zielfonds 2035 - 2039
Deka-Zielfonds 2040 - 2044
Deka-Zielfonds 2045 - 2049
Deka-Zielfonds 2050 - 2054

die nur in Verbindung mit den fir Gemisch-
te Sondervermdogen von der Gesellschaft
aufgestellten , Allgemeinen Anlagebedin-
gungen” (AAB) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGE-
GRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstinde
1. Die Gesellschaft darf fur das Sonder-
vermogen folgende Vermdgensgegen-

stande erwerben:

1. Geldmarktinstrumente gemaR
§ 6 AAB,

2. Bankguthaben gemaB § 7 AAB,
3. Investmentanteile gemaB § 8 AAB,
4. Derivate gemaB § 9 AAB,

2. Beider Auswahl der fur das Sonder-
vermdgen zu erwerbenden Vermo-
gensgegenstande gemaRB § 8 Absatz 4
der AAB (Sonstige Sondervermégen
und vergleichbare Investmentvermo-
gen) steht im Vordergrund, dass die
Zielfonds - nach dem Ausweis des je-
weils aktuellen Verkaufsprospekts bzw.
des letzten Jahres- und/oder Halbjah-
resberichts — Ertrag und/oder Wachs-
tum erwarten lassen.

3. Wertpapiere gemaB § 5 der AAB und
sonstige Anlageinstrumente gemaR
§ 10 der AAB dirfen nicht erworben
werden.

§ 2 Anlagegrenzen

Deka-Zielfonds 2015 - 2019
Deka-Zielfonds 2020 - 2024
Deka-Zielfonds 2025 - 2029
Deka-Zielfonds 2030 - 2034

1. Das Sondervermégen muss zu mindes-
tens 51 % aus Investmentanteilen von
Sondervermdégen bestehen, die nach
den Anlagebedingungen oder dem
letzten Jahres- oder Halbjahresbericht
Uberwiegend in Aktien (Aktienfonds),
verzinsliche Wertpapiere (Rentenfonds)
oder in Aktien und verzinsliche Wert-
papiere (gemischte Wertpapierfonds)
anlegen.

Deka-Zielfonds 2035 - 2039
Deka-Zielfonds 2040 - 2044
Deka-Zielfonds 2045 - 2049
Deka-Zielfonds 2050 - 2054

1. Das Sondervermégen muss zu mindes-
tens 51 % aus Investmentanteilen von
Sondervermdégen bestehen, die nach
den Anlagebedingungen oder dem
letzten Jahres- oder Halbjahresbericht
Uberwiegend in Aktien (Aktienfonds),

verzinsliche Wertpapiere (Rentenfonds)
oder in Aktien und verzinsliche Wert-
papiere (gemischte Wertpapierfonds)
oder in Investmentanteile gemaB3 § 1
Absatz 1 Nr. 3, die mindestens zu 85 %
in Geldmarktinstrumente gemaB3 § 194
KAGB anlegen und/oder Bankgutha-

ben halten dirfen und in andere
Geldmarktfonds anlegen.

2. In Vermogensgegenstande gemaB § 8
Absatz 4 der AAB (Sonstige Sonder-
vermogen und vergleichbare Invest-
mentvermogen) darf insgesamt bis zu
10% des Wertes des Sondervermdgens
angelegt werden. Die Vermogensge-
genstande derartiger Investmentver-
mogen kdnnen bei einer Verwahrstelle
oder einem Primebroker verwahrt wer-
den

Sonstige Sondervermdgen im Sinne des
KAGB koénnen nach deren Anlagebedin-
gungen folgende Investitionen vorsehen:

— Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Sonstige Anlageinstru-
mente gemal3 § 198 KAGB, Anteile an
Investmentvermdgen im Sinne des § 219
Absatz 3 KAGB, Edelmetalle und unver-
briefte Darlehensforderungen,

— Derivate, die nicht der Beschankung aus
§ 197 Absatz 1 KAGB unterworfen sind,

— Aufnahme kurzfristiger Kredite bis zur

Hohe von 20 % des Wertes des Sonder-
vermogens.
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3. Die in Pension genommenen Invest-

mentanteile sind auf die Anlagegren-
zen des §§ 207 und 210 Absatz 3
KAGB anzurechnen.

In Anteilen an Investmentvermdgen
nach MaBgabe des § 196 Absatz 1
Satz 2 KAGB und an Gemischten In-
vestmentvermogen gemaR §§ 218 und
219 KAGB darf insgesamt bis zu 30%
des Sondervermdgens angelegt wer-
den.

Gemischte Investmentvermogen im
Sinne des KAGB koénnen nach deren
Anlagebedingungen fol-gende Investi-
tionen vorsehen:

— Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Investmentanteile
nach § 196 KAGB, Derivate, Sonstige
Anlageinstrumente gemaB § 198
KAGB, Anteile oder Aktien an offenen
Investmentvermogen gemal3 §§ 219
Absatz 1 Nr. 2a) und 219 Absatz 1 Nr.
2b) KAGB.

Die in Pension genommenen Invest-
mentanteile sind auf die Anlagegren-
zen des §§ 207 und 210 Absatz 3
KAGB anzurechnen.

5. Bis zu 49 % des Wertes des Sonder-
vermogens dirfen in Geldmarktin-
strumenten geméaB § 1 Absatz 1 Nr. 1
angelegt oder in Investmentanteile
gemaB § 1 Absatz 1 Nr. 3, die mindes-
tens zu 85 % in Geldmarktinstrumente
geméB § 194 KAGB anlegen und/oder
Bankguthaben halten dtrfen und in
andere Geldmarktfonds angelegt wer-
den. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die An-
lagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Deka-Zielfonds 2035 - 2039
Deka-Zielfonds 2040 - 2044
Deka-Zielfonds 2045 - 2049
Deka-Zielfonds 2050 - 2054

4. Bis zu 49 % des Wertes des Sonderver-
mégens drfen in Geldmarktinstrumen-
ten gemaB § 1 Absatz 1 Nr. 1 angelegt
werden. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die An-
lagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

6. Bis zu 49 % des Wertes des Sonder-
vermogens durfen in Bankguthaben
nach MaBgabe des § 1 Absatz 1 Nr. 2
angelegt werden.

Deka-Zielfonds 2015 - 2019
Deka-Zielfonds 2020 - 2024
Deka-Zielfonds 2025 - 2029
Deka-Zielfonds 2030 - 2034

. Abweichend von § 9 der AAB ist die

Investition in Derivate, die von Wert-
papieren gem. § 193 KAGB abgeleitet
sind, nicht zulassig.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

Fur das Sondervermogen kénnen An-
teilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2
der AAB gebildet werden, die sich hin-
sichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, des Rticknahme-
abschlags, der Wahrung des Anteilwer-
tes, der Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unter-
scheiden. Die Bildung neuer Anteilklas-
sen ist zulassig, sie liegt im Ermessen
der Gesellschaft. Es ist nicht notwendig,
dass Anteile einer Anteilklasse im Um-
lauf sind.

Der Abschluss von Wahrungskurs-
Sicherungsgeschaften ausschlieBlich
zugunsten einer einzigen Wahrungsan-
teilklasse ist zuldssig. Fur Wahrungsan-
teilklassen mit einer Wahrungsabsiche-
rung zugunsten der Wahrung dieser
Anteilklasse (Referenzwahrung) darf
die Gesellschaft auch unabhangig von
§ 9 der AAB Derivate im Sinne des §
197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einset-
zen, Anteilwertverluste durch Wech-
selkursverluste von nicht auf die Refe-
renzwahrung der Anteilklasse
lautenden Vermogensgegenstanden
des Sondervermogens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklas-
se gesondert errechnet, indem die Kos-
ten der Auflegung neuer Anteilklassen,
die Ausschittungen (einschlieBlich der
aus dem Sondervermogen ggf. abzu-
fUhrenden Steuern) und die Verwal-
tungsvergitung die auf eine bestimm-
te Anteilklasse entfallen, einschlieBlich
Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch
im Jahres- und Halbjahresbericht ein-
zeln aufgezahlt. Die Anteilklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungs-
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merkmale (Ertragsverwendung, Aus-
gabeaufschlag, Riucknahmeabschlag,
Wahrung des Anteilwertes Verwal-

tungsvergitung, Mindestanlagesumme

oder einer Kombination dieser Merk-

male) werden im Verkaufsprospekt und

im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS,
RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON
ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermo-

gensgegenstanden des Sondervermogens in

Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach
Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Gilt nur far den Deka-Zielfonds 2015 - 2019

Der Ausgabepreis entspricht dem Nettoin-
ventarwert des Anteils; ein Ausgabeauf-
schlag wird nicht erhoben.

Gilt fir die tbrigen Sondervermégen

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu
3,50 % des Nettoinventarwerts des
Anteils. Es steht der Gesellschaft frei,
fur eine oder mehrere Anteilklassen
niedrigere Ausgabeaufschlage zu be-
rechnen oder von der Berechnung ei-
nes Ausgabeaufschlages abzusehen.
Die Gesellschaft hat im Verkaufspros-

pekt Angaben zum Ausgabeaufschlag

nach MaBgabe des § 165 Absatz 3
KAGB zu machen.

2. Abweichend von § 18 Absatz 3 der
AAB ist der Abrechnungsstichtag fur
Anteilabrufe und Rucknahmeauftrage
spatestens der Uberndchste auf den
Eingang des Anteilabrufs- bzw. Ruick-
nahmeauftrags folgende Wertermitt-
lungstag.

§ 6 Kosten

Die Gesellschaft erhalt fur ihre Tatigkeit

eine jahrliche Vergtitung bis zur Héhe
von bis zu 2,00 % des Durchschnitts-
wertes des Sondervermdgens, errech-
net aus den Tageswerten. Die VergU-

tung wird monatlich anteilig erhoben.

Die Gesellschaft zahlt an Vertriebsstel-
len eine jahrliche Vertriebsprovision in
Hohe von bis zu 0,80 % des Durch-
schnittswertes des Sondervermogens,
errechnet aus den Monatsendwerten.
Die Vertriebsvergitung wird durch die
Verwaltungsvergttung nach Absatz 1
abgedeckt und wird dem Sonderver-
maogen nicht gesondert belastet.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatig-
keit eine jahrliche Vergitung von bis
zu 0,25 % des Durchschnittswertes
des Sondervermdgens, der aus den Ta-
geswerten errechnet wird. Die Vergu-
tung wird monatlich anteilig erhoben.

Die Gesellschaft kann in den Fallen, in
denen fur das Sondervermogen ge-
richtlich oder auBergerichtlich streitige
Anspriche durchgesetzt werden, eine
Vergtitung von bis zu 10% der fir das
Sondervermégen — nach Abzug und
Ausgleich der aus diesem Verfahren fur
das Sondervermdgen entstandenen
Kosten — vereinnahmten Betrdge be-
rechnen.

Neben den vorgenannten Vergltungen
gehen die folgenden Aufwendungen
zu Lasten des Sondervermdgens:

bankubliche Depotgebuhren, ggf.
einschlieBlich der bankublichen Kosten
fur die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland,;

Kosten fur den Druck und Versand der
fur die Anleger bestimmten Jahres-
und Halbjahresberichte;

Kosten flr die Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, der

Ausgabe- und Riicknahmepreise und
ggf. der Ausschuttungen und des Auf-
|6sungsberichtes;

Kosten fur die Prifung des Sonder-
vermogens durch den Abschlussprifer
des Sondervermogens;

Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergltungen so-
wie den vorstehend genannten Auf-
wendungen anfallende Steuern ein-
schlieBlich der im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung even-
tuell entstehende Steuern;

Kosten sowie jegliche Gebuhren, die
mit dem Erwerb und/oder der Verwen-
dung bzw. Nennung eines Vergleichs-
maBstabes oder Finanzindizes anfallen
konnen;

Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fur Rechnung
des Sondervermogens sowie der Ab-
wehr von gegen die Gesellschaft zu
Lasten des Sondervermégens erhobe-
nen Ansprichen.

Neben den vorgenannten Vergltungen
und Aufwendungen werden dem Son-
dervermdgen die in Zusammenhang
mit dem Erwerb und der VerduBerung
von Vermdgensgegenstanden entste-
henden Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht den Betrag
der Ausgabeaufschlage und Ricknah-
meabschlage offen zu legen, die dem
Sondervermogen im Berichtszeitraum
fir den Erwerb und die Ricknahme
von Anteilen und Aktien im Sinne des
§ 1 Absatz 1 Nr. 3 berechnet worden
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sind. Beim Erwerb von Anteilen, die di-
rekt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesell-
schaft durch eine we-sentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fur den
Erwerb und die Riicknahme keine
Ausgabeaufschlage und Ricknahme-
abschlage berechnen. Die Gesellschaft
hat im Jahresbericht und im Halbjah-
resbericht die Vergitung offen zu le-
gen, die dem Sondervermdgen von der
Gesellschaft selbst, von einer anderen
Verwaltungsgesellschaft oder einer an-
deren Gesellschaft, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, als Verwaltungsvergu-
tung fur die im Sondervermogen ge-
haltenen Anteile oder Aktien berech-
net wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GE-
SCHAFTSJAHR

§ 7 Ausschiittung / Thesaurierung

1. FuUr die ausschuttenden Anteilklassen
schittet die Gesellschaft grundsatzlich
die wahrend des Geschaftsjahres fur
Rechnung des Sondervermégens ange-
fallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen und Ertrage aus
Investmentanteilen sowie Entgelte aus
Darlehens- und Pensionsgeschaften —
unter Bertcksichtigung des zugehori-
gen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte
VerauBerungsgewinne und sonstige Er-
trdge unter BerUcksichtigung des zu-
gehdrigen Ertrags-ausgleichs  kdnnen
anteilig ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

2. Ausschuttbare anteilige Ertrage gemaR
Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in
spateren Geschafts-jahren insoweit
vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertrage 15% des
jeweiligen Wertes des Sondervermo-
gens zum Ende des Geschéftsjahres

nicht Gbersteigt. Ertrdge aus Rumpfge-
schaftsjahren kénnen vollstandig vor-
getragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung
kénnen anteilige Ertrage teilweise, in
Sonderfallen auch voll-standig zur
Wiederanlage im Sondervermdgen be-
stimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich in-
nerhalb von drei Monaten nach Schluss
des Geschaftsjahres. Zwischenaus-
schittungen sind zuldssig.

5. Fur die thesaurierenden Anteilklassen
legt die Gesellschaft die wahrend des
Geschéftsjahres fir Rechnung des
Sondervermogens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen und sonstigen Ertrage — unter
Berlcksichtigung des zugehorigen Er-
tragsausgleichs — sowie die realisierten
VerauBerungsgewinne der thesaurie-
renden Anteile im Sondervermdgen
anteilig wieder an.

§ 8 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermogens
beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni
eines jeden Jahres.

BEGRENZTE DAUER UND ABWICKLUNG
§ 9 Begrenzte Dauer

Deka-Zielfonds 2015-2019
Das Sondervermégen wird fir die Zeit vom
15. Juli 2005 bis 30. Juni 2019 gebildet.

Deka-Zielfonds 2020-2024
Das Sondervermégen wird fir die Zeit vom
15. Juli 2005 bis 30. Juni 2024 gebildet.

Deka-Zielfonds 2025-2029
Das Sondervermégen wird fir die Zeit vom
15. Juli 2005 bis 30. Juni 2029 gebildet.

Deka-Zielfonds 2030-2035
Das Sondervermégen wird fir die Zeit vom
15. Juli 2005 bis 30. Juni 2035 gebildet.

Deka-Zielfonds 2035-2039
Das Sondervermégen wird fir die Zeit vom
2. Mai 2007 bis 30. Juni 2039 gebildet.

Deka-Zielfonds 2040-2044
Das Sondervermégen wird fir die Zeit vom
2. Mai 2007 bis 30. Juni 2044 gebildet.

Deka-Zielfonds 2045-2049
Das Sondervermégen wird fir die Zeit vom
2. Mai 2007 bis 30. Juni 2049 gebildet.

Deka-Zielfonds 2050-2054
Das Sondervermégen wird fir die Zeit vom
2. Mai 2007 bis 30 Juni 2054 gebildet.

§ 10 Abwicklung

1. Die Gesellschaft wird das Sonderver-
maogen im Laufe der 40 Kalendertage
vor Auflésung des Sondervermogens
abwickeln; dabei werden die Vermo-
gensgegenstande des Sondervermo-
gens verauBert, die Forderungen ein-
gezogen und die Verbindlichkeiten
getilgt.

2. Auch wahrend der Abwicklung des
Sondervermogens ist die Ruickgabe von
Anteilen moglich; die Gesellschaft be-
halt sich jedoch vor, die Riicknahme
von Anteilen einzustellen, wenn dies
im Interesse der Anteilinhaber und ei-
ner ordnungsgemaBen Abwicklung
geboten erscheint.

3. Der auf den jeweiligen Anteil entfal-
lende Abwicklungserlés wird durch die
Verwahrstelle gegen Ricknahme der
Anteile am ersten Bérsentag nach Auf-
|6sung des Sondervermdgens an die
Anteil-inhaber verteilt.

4. Der Abwicklungserlos je Anteil wird
von der Gesellschaft in hinreichend
verbreiteten Tageszeitungen bekannt
gemacht und im Jahresbericht fur das
Geschaftsjahr ausgewiesen.

53



lll. Anhang

Deka-Zielfonds im Uberblick

ISIN / WKN

Deka-Zielfonds 2015-2019 DEOOODKOAOD1 / DKOAOD
Deka-Zielfonds 2020-2024 DEOOODKOAOE9 / DKOAOE
Deka-Zielfonds 2025-2029 DEOOODKOAOF6 / DKOAOF
Deka-Zielfonds 2030-2034 DEOOODKOAOG4 / DKOAOG
Deka-Zielfonds 2035-2039 DEOOODKOEFD7 / DKOEFD
Deka-Zielfonds 2040-2044 DEOOODKOEFE5 / DKOEFE
Deka-Zielfonds 2045-2049 DEOOODKOEFF2 / DKOEFF
Deka-Zielfonds 2050-2054 DEOOODK091C9 / DK091C
Auflegungsdatum

Deka-Zielfonds 2015-2019 15. Juli 2005
Deka-Zielfonds 2020-2024 15. Juli 2005
Deka-Zielfonds 2025-2029 15. Juli 2005
Deka-Zielfonds 2030-2034 15. Juli 2005
Deka-Zielfonds 2035-2039 2. Mai 2007
Deka-Zielfonds 2040-2044 2. Mai 2007
Deka-Zielfonds 2045-2049 2. Mai 2007
Deka-Zielfonds 2050-2054 2. Mai 2007

Laufzeit des Sondervermogens

Deka-Zielfonds 2015-2019 30. Juni 2019
Deka-Zielfonds 2020-2024 30. Juni 2024
Deka-Zielfonds 2025-2029 30. Juni 2029
Deka-Zielfonds 2030-2034 30. Juni 2034
Deka-Zielfonds 2035-2039 30. Juni 2039
Deka-Zielfonds 2040-2044 30. Juni 2044
Deka-Zielfonds 2045-2049 30. Juni 2049
Deka-Zielfonds 2050-2054 30. Juni 2054

Ausgabeaufschlag

maximal

3,50 % des Anteilwertes"

derzeit

3,50 %des Anteilwertes"
Bei Deka-Zielfonds 2015-2019 derzeit keiner

Verwaltungsvergiitung p.a.

maximal

2,00 % des durchschnittl. Fondsvermégens?

derzeit

1,00 % des durchschnittl. Fondsvermagens?

Depotbankvergiitung p.a.

maximal

0,25 % des durchschnittl. Fondsvermégens?

derzeit

0,10 % des durchschnittl. Fondsvermégens?

Rechtsanspriichen

Vergiitung fiir die Durchsetzung von

bis zu 10 % der flr den Fonds vereinnahmten Betrage

Verbriefung der Anteile

Globalurkunden, keine effektiven Stticke
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Deka-Zielfonds im Uberblick

Ertragsverwendung Thesaurierung

Geschaftsjahr 1. Juli bis 30. Juni

Berichterstattung

Jahresbericht 30. Juni, erscheint Mitte Dezember
Halbjahresbericht 31. Dezember, erscheint Mitte Februar
1) Fallt an, wenn die Restlaufzeit des jeweiligen Sondervermogens bei Anteilausgabe mehr als neun Jahre betragt.
2) aus den Tageswerten.
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