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Allgemeine Informationen fur Anteilinhaber

Die jahrliche Hauptversammlung

der Anteilinhaber von Morgan Stanley
Investment Funds (die ,Gesellschaft”) wird

am eingetragenen Sitz der Gesellschaft am
zweiten Dienstag im Mai um 10:30 Uhr oder,
sofern es sich bei diesem Tag nicht um
einen Banktag handelt, am darauf folgenden
Banktag abgehalten.

Die Mitteilungen tiber die Hauptversammlungen werden
mindestens 8 Tage vor der jeweiligen Versammlung an die registrierte
Anschrift aller eingetragenen Anteilinhaber per Post versandt.
Diesen Mitteilungen sind sowohl Zeit und Ort der jeweiligen
Hauptversammlung als auch die Bedingungen fiir die Teilnahme
an derselben zu entnehmen. Ferner enthalten sie die Tagesordnung
sowie die Luxemburger Rechtsvorschriften tiber die Beschlussfihigkeit
und Mehrheiten auf der Hauptversammlung. Soweit gesetzlich
vorgeschrieben werden weitere Mitteilungen im Mémorial sowie
in einer Luxemburger Zeitung veréffentlicht.

Der gepriifte Jahresabschluss fiir das letzte Geschiftsjahr ist am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft einzusehen und wird den
Anteilinhabern auf Antrag zur Verfiigung gestellt. Dariiber hinaus
sind auch die ungepriiften Halbjahresberichte am eingetragenen
Gesellschaftssitz erhiltich.

Die Jahres- und Halbjahresberichte sind auflerdem auf der Website
der Gesellschaft (www.morganstanleyinvestmentfunds.com) erhildich.

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft endet zum 31. Dezember.

Auch alle anderen gesellschaftsrelevanten Mitteilungen werden in
einer Luxemburger Tageszeitung verdffentlicht oder den betreffenden
Anteilinhabern per Post zugestellt.

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse kann

an jedem Handelstag wihrend der Luxemburger Geschiftszeiten
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft eingeholt werden.

Die Informationen zum Nettoinventarwert je Anteil werden
ebenfalls von Marktdatenanbietern wie Bloomberg und
Morningstar bereitgestellt oder kénnen unter
www.morganstanleyinvestmentfunds.com abgerufen werden.

Allein auf der Grundlage der Finanzberichte sind Zeichnungen
nicht méglich. Zeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis
des aktuellen Verkaufsprospekes und dem aktuellen Dokument mit
den wesentlichen Anlegerinformationen erfolgt sind.

Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général-Dufour,

1204 Genf, Internet: carnegie-fund-services.ch, ist die Vertretung
in der Schweiz und Banque Cantonale de Genéve, 17, quai de 'lle,
1204 Genf, ist die Zahlstelle in der Schweiz. Der Verkaufsprospekt,
das aktuelle Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir
den Anleger, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
der Gesellschaft sind gebiihrenfrei bei der Vertretung in

der Schweiz erhiltlich.

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse ist unter

www.fundinfo.com verfiigbar.

Eine Aufstellung der von der Gesellschaft im Berichtszeitraum
durchgefiihrten Kiufe und Verkiufe (Wertpapiertransaktionen)
kann kostenlos von der Vertretung in der Schweiz bezogen werden.

Die in diesem Jahresbericht beschriebenen Anlageziele sind
lediglich Zusammenfassungen. Die vollstindigen Anlageziele und
-strategien fiir jeden Fonds werden im aktuellen Verkaufsprospekt

der Gesellschaft erliutert.



Bericht des Verwaltungsrats

Aktivitaten und Ausblick

Insgesamt war 2017 ein positives Jahr fiir die Fondspalette von
Morgan Stanley Investment Funds. Das verwaltete Vermdgen wuchs
um 16,0 Mrd. USD (35,5%) von 45,0 Mrd. USD am

31. Dezember 2016 auf 61,0 Mrd. USD am 31. Dezember 2017.

Morgan Stanley Investment Funds - Uberblick
Im Laufe des Jahres 2017 kam es zu einer Reihe wichtiger
Verinderungen bei Morgan Stanley Investment Funds.

Diese Anderungen umfassten:

¢ In den zwdlf Monaten bis zum 31. Dezember 2017 wurden

drei Teilfonds aufgelegt:

— Am 15. Februar 2017 wurde der Global Buy and Maintain
Bond Fund aufgelegt

— Am 17. November 2017 wurde der Global Property
Unconstrained Fund aufgelegt

— Am 29. Dezember 2017 wurde der China A-Shares Fund
aufgelegt.

¢ In den zwdlf Monaten bis zum 31. Dezember 2017 wurde
ein Teilfonds geschlossen:

— Am 13. Oktober 2017 wurde der Diversified Alpha Plus
Fund mit dem Global Balanced Risk Control Fund Of

Funds verschmolzen.

e Am 20. Juni 2017 wurde die Anlagepolitik des Diversified
Alpha Plus Low Volatility Fund gedndert, und der Fonds
wurde in Global Multi-Asset Opportunities Fund umbenannt.

* Die Anteilsklassen mit Durationsabsicherung wurden ab dem
30. Juli 2017 fiir neue Anleger geschlossen, um die Einhaltung
der in Kraft getretenen ESMA-Leitlinien zu gewihrleisten.

e In den zwdlf Monaten bis zum 31. Dezember 2017 wurden
54 Anteilsklassen aufgelegt. Eine vollstindige Liste finden Sie
im Jahresbericht.

¢ In den zwdlf Monaten bis zum 31. Dezember 2017 wurden
23 Anteilsklassen geschlossen. Eine vollstindige Liste finden
Sie im Jahresbericht.

Wir glauben, dass die oben beschriebenen Entwicklungen und
Initiativen die Wirtschaftlichkeit und die gute Unternehmensfiihrung
von Morgan Stanley Investment Funds weiter verbessern werden.
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Tabellarische Zusammenfassung der
Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Verwaltungsratsmitglied Anséssigkeit

Henry Kelly (Vorsitzender) Luxemburg

William Jones Luxemburg

Michael Griffin Irland

Andrew Mack Vereinigtes Konigreich
Judith Elizabeth Eden* Vereinigtes Konigreich
Carine Feipel Luxemburg

* Frau Eden ist mit Wirkung zum 30. September 2017 aus dem Verwaltungsrat ausgeschieden.

Verwaltungsratsmitglieder

HENRY KELLY

Nicht geschiftsfilhrendes Verwaltungsratsmitglied

und Vorsitzender

Henry Kelly ist unabhingiges Verwaltungsratsmitglied
verschiedener in Luxemburg und anderen Lindern ansissiger
Anlagefonds und Anlageverwaltungsgesellschaften. Er ist
Geschiiftsfiihrer der in Luxemburg ansissigen Beratungsfirma
KellyConsult Sarl, die er 1999 griindete und die
Beratungsleistungen fiir den Anlagefondssektor bietet. Seit seiner
Griindung 2011 ist er Vorsitzender des Fund Governance Forum
der ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) und
Griindungsmitglied des Investment Funds Committee des
Luxembourg Institute of Directors (ILA). Er ist Mitglied der
Arbeitsgruppe Corporate Governance der European Fund and
Asset Management Association (EFAMA).

Nach fiinfjihriger Tdtigkeit in der Kapitalmarktdivision von BNP
Paribas in Paris war er von 1993 — 1999 Geschiftsfiihrer von
Flemings Luxembourg (jetzt JP Morgan Asset Management).
Zuvor sammelte er Erfahrung bei Price Waterhouse in Paris,
Frankfurt und New York. Er hat einen Master-Abschluss in
modernen Sprachen von der Cambridge University, ist Mitglied
des Institute of Chartered Accountants in England und Wales und
hat ein Certificate in Corporate Governance des INSEAD. Seit
2013 ist er ein Certified Director des ILA.

WILLIAM JONES

Nicht geschaftsfilhrendes Verwaltungsratsmitglied

William Jones ist Griinder der seit 2006 bestehenden
ManagementPlus Group, die Dienstleistungen fiir Verwaltungsrite
und Verwaltungsgesellschaften aus Luxemburg, den Kaimaninseln,
Singapur, New York und Genf bietet. Jones hat 26 Jahre Erfahrung
in der Hedgefondsbranche und war in Fithrungspositionen bei
Goldman Sachs Asset Management International und der Bank of
Bermuda/HSBC titig. Jones absolvierte im Jahr 2011 den ersten
Jahrgang des International Directors Program (,IIDP)

des INSEAD, ist Mitglied des IIDP-Beirats und war dessen erster
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Prisident. Jones ist Certified Director des IIDP und des Institut
Luxembourgeois des Administrateurs (,ILA). Jones ist Mitglied des
Verwaltungsrates und des Fund Governance Committee des ILA
sowie Co-Vorsitzender der Alternative Investment Task Force des
Fund Governance Committee des ILA, die im Juli 2014 den ,ILA
Guide for Board Members in the Context of AIF and AIFM*
verdffentlichte. Jones arbeitet in verschiedenen Ausschiissen des
Luxemburger Branchenverbands fiir Anlagefonds ALFI. Jones war
stellvertretender Co-Vorsitzender der Arbeitsgruppe der Alternative
Investment Management Association (,AIMA®), die im April 2015
den ,AIMA’s Fund Director Guide® verdffentlichte. Von 2011 bis
2015 war Jones Mitglied des Direktoriums der International School
of Luxembourg und im Schuljahr 2014-15 dessen Vorsitzender.

MICHAEL GRIFFIN

Nicht geschaftsfithrendes Verwaltungsratsmitglied

Michael Griffin verfiigt iber mehr als 30 Jahre Erfahrung im
Finanzsektor. Wihrend der letzten siebzehn Jahre war er nicht-
geschiftsfithrendes Verwaltungsratsmitglied von
Fondsgesellschaften in Dublin und Luxemburg, wo er mit
einigen der fithrenden Sponsoren des Sektors zusammenarbeitete.
Den Grofiteil seiner Fithrungserfahrung sammelte er im
Grof8kundensegment der Ulster Bank Group in Dublin,

wo er zwolf Jahre lang im Verwaltungsrat und Management
Committee von Ulster Investment Bank Limited titig war.

In dieser Funktion leitete Griffin den Treasury-Handel der Bank,
der unter anderem Staatsanleihen, Geldmirkte und Devisen
umfasste. Von 1996 bis 1999 war Griffin Vorsitzender des EMU
Capital Markets Committee der Irish Bankers” Federation.
Griffin ist Mitglied des Institute of Bankers in Irland.

ANDREW MACK

Nicht geschiaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied und
Verwaltungsratsvorsitzender von Morgan Stanley Investment
Management (ACD) Limited

Mack kam 1996 zu Morgan Stanley und blicke auf 31 Jahre
Investmenterfahrung zuriick. Mack kam als Portfoliomanager im
Asset Management-Geschift zu Morgan Stanley. Dort war er fiir
die Auflegung und das Co-Management eines globalen Aktien-
Arbitrage-Fonds verantwortlich.

Im weiteren Verlauf iibernahm er die Leitung des globalen Teams
fiir die Aufsicht iiber Marktrisiken bei ganz Morgan Stanley,
bevor er zum Market Risk Manager fiir das europiische
Aktiengeschift bestellt wurde. 2004 wurde Mack zum European
Head of Multi Asset Class Prime Brokerage ernannt. 2006
tibernahm er den Prime Brokerage-Vertrieb fiir Europa, bevor

er Leiter des europiischen Geschifts fiir borsennotierte Derivate
wurde. 2008 kehrte Mack als Global Chief Risk Officer wieder
zu Morgan Stanley Investment Management (MSIM) zuriick, wo
er ab Anfang 2009 die Leitung von MSIM EMEA iibernahm.
Mack war bis zum 30. Juni 2010 bei Morgan Stanley angestellt.
In der Zeit vom 1. Juli 2010 bis zum 31. Dezember 2013 war

Mack als Berater fiir Morgan Stanley titig. Mack iibernahm eine
Funktion als nicht-geschiftsfithrendes Verwaltungsratsmitglied
bei Morgan Stanley Investment Management (ACD) Limited,
die am 1. April 2014 zur Verwaltungsgesellschaft bestellt wurde.
Mack war wihrend eines GrofSteils seiner Investmentkarriere fiir
die Ubernahme und Steuerung von Risiken zustindig. Vor seiner
Zeit bei Morgan Stanley war er in verschiedenen Positionen im
Portfoliomanagement, Handel und Risikomanagement bei
Cargill, Bankers Trust und Black River Asset Management,
einem Hedgefonds mit Sitz in Minneapolis, titig.

JUDITH ELIZABETH EDEN

(AM 30. SEPTEMBER 2017 AUSGESCHIEDEN)

Nicht geschaftsfilhrendes Verwaltungsratsmitglied

und nicht geschaftsfilhrendes Verwaltungsratsmitglied

von Morgan Stanley Investment Management (ACD) Limited
Bis zu ihrem Ausscheiden von Morgan Stanley im Jahr 2015 war
Eden Chief Executive Officer der European Fund Management
Company (MSIM ACD Ltd) von Morgan Stanley Investment
Management (MSIM) und Chief Administrative Officer der

internationalen Geschifte von MSIM.

Eden arbeitete seit 1992 bei Morgan Stanley und hat tiber

25 Jahre Erfahrung in der Finanzbranche in den Bereichen
Strategie, Finanzen, Betriebsfithrung und Revision. Bevor sie
2006 im Bereich Investment Management (IM) begann, hatte
Eden Fiihrungspositionen in den Bereichen operatives Geschift
und Finanzen der Morgan Stanley Group inne. Im Bereich IM
war sie zuvor ein Griindungsmitglied und Chief Operating
Officer des Teams Quantitative and Structured Solutions (QSS)

der Geschiftseinheit Alternative Investments von MSIM.

Vor ihrer Titigkeit bei Morgan Stanley arbeitete Eden in den
Bereichen Revision und Unternechmensberatung von Price
Waterhouse (inzwischen PWC) und war spezialisiert auf
Finanzdienstleistungen. Eden ist Fellow des Institute of
Chartered Accountants in England und Wales,Mitglied des
Institute of Directors im Vereinigten Konigreich und hat ein
Corporate Governance Certificate (IDP-C) des INSEAD. Eden
arbeitet in mehreren Verwaltungsriten sowie Priifungs- und
Risikoausschiissen éffentlicher und privater Organisationen

des Sekrtors.

CARINE FEIPEL

Nicht geschiftsfithrendes Verwaltungsratsmitglied

Carine Feipel ist eine Rechtsanwiltin aus Luxemburg und ein
zertifiziertes unabhingiges Verwaltungsratsmitglied. 2014 erhielt
Feipel ein Certificate on Corporate Governance des INSEAD IDP.
Im selben Jahr wurde sie vom ILA (Luxembourg Institute of
Directors) als Certified Director zugelassen.

Feipel arbeitet als Verwaltungsratsmitglied einer in Luxemburg
ansissigen Bank sowie von vier Versicherungsgesellschaften, die im
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Lebens- und Sachversicherungsgeschift titig sind. Dariiber hinaus
ist Feipel Verwaltungsratsmitglied verschiedener im Finanz- und
Anlagefondssektor titiger Luxemburger Unternehmen.

2014 wurde Feipel in den Verwaltungsrat des ILA gewihlt und
Mitglied der Geschiftsleitung dieses Verbands. SchliefSlich ist
Feipel auch Stiftungsratsmitglied einer unter dem Dach der
Fondation de Luxembourg titigen Stiftung.

Seit Januar 2014 ist Feipel als unabhingige Anwiltin titig. Sie berit
vor allem Versicherungs- und Riickversicherungsgesellschaften
sowie andere Finanzinstitute. Feipel verfiigt tiber 19 Jahre
Erfahrung als Anwiltin der Luxemburger Anwaltskanzlei Arendt
& Medernach. Dort leitete sie den Bereich Versicherungsrecht und
war Co-Leiterin des Bereichs Arbeitsrecht.

Feipel war auch Verwaltungsratsmitglied der Firma und von
2007 bis 2012 leitete sie ihre Niederlassung in New York.

Seit 2010 war Feipel Mitglied verschiedener Ausschiisse des Haut
Comité pour la Place Financié¢re, einem staatlich geleiteten
Thinktank, der Innovationsinitiativen zur Férderung

des Finanzsektors in Luxemburg koordiniert.

Struktur der Gesellschaft

Morgan Stanley Investment Funds (die ,,Gesellschaft®) ist im
GrofSherzogtum Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame
Anlagen gemifd Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden
Fassung (das ,,Gesetz von 2010“) eingetragen. Diese Registrierung
impliziert jedoch keinerlei positive Bewertung hinsichtlich

der Qualitdt der zum Verkauf angebotenen Anteile

der Gesellschaft (die ,,Anteile”) seitens der Aufsichtsbehorde.
Anderslautende Behauptungen sind unzulissig und rechtswidrig.
Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,OGAW*) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG
des Europiischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
tiber die Koordinierung von Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(die ,OGAW-Richtlinie“ oder die ,OGAW IV-Richtlinie®).

Seit dem 1. April 2014 hat die Gesellschaft Morgan Stanley
Investment Management (ACD) Limited zur
Verwaltungsgesellschaft bestellt (die ,Verwaltungsgesellschaft”).

Vertrieb der Fonds

Siamtliche Fonds und Anteilsklassen sind im Grof$herzogtum
Luxemburg zum Vertrieb zugelassen, und mehrere der Fonds und
Anteilsklassen sind auch in anderen Rechtsgebieten zum Vertrieb
zugelassen. Eine vollstindige Liste der Linder, in denen Fonds
und Anteilsklassen zum Vertrieb zugelassen sind, ist unter
www.morganstanleyinvestmentfunds.com zu finden.

Rolle und Verantwortung des Verwaltungsrats

Die Aufgaben und Verantwortungsbereiche des Verwaltungsrats
werden nach Luxemburger Recht geregelt. In Bezug

auf den Jahresabschluss der Gesellschaft sind die Pflichten

des Verwaltungsrats durch das Gesetz vom 10. Dezember 2010
tiber, unter anderem, die Rechnungslegung und die Jahresabschliisse
von Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie durch das Gesetz
vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen

geregelt.

Zu den Angelegenheiten, die dem Verwaltungsrat vorbehalten
sind, zihlen die Festlegung des Anlageziels und der Anlagepolitik
sowie der Anlagebeschrinkungen und -befugnisse der einzelnen
Fonds, die Vornahme von Anderungen am Verkaufsprospeke, die
Priifung und Genehmigung der wichtigsten Anlage- und
Finanzdaten, wozu unter anderem auch der Jahresabschluss

zihlt, sowie die Bestellung des Abschlusspriifers, der Depotbank
und der Verwaltungsgesellschaft.

Vor jeder Sitzung des Verwaltungsrats erhalten die Verwaltungs-
ratsmitglieder ausfiihrliche und rechtzeitige Informationen,

die es ihnen erméglichen, sich auf die bei der Sitzung zu
besprechenden Tagesordnungspunkte vorzubereiten. Fiir jede
vierteljihrliche Sitzung erhilt der Verwaltungsrat von der
Verwaltungsgesellschaft konsolidierte Berichte auf Grundlage
von Informationen des Anlageberaters, der Vertriebsstelle,

der Depotbank, des Verwalters, der Transferstelle,

des Risikomanagements und des Wirtschaftspriifers sowie
Vorschlige beziiglich Anderungen an bestehenden Fonds bzw.
gegebenenfalls Vorschlige fiir die Auflegung neuer Teilfonds.
Fithrungskrifte der Verwaltungsgesellschaft und anderer
Dienstleister nehmen jeweils auf Einladung an Sitzungen

des Verwaltungsrats teil, um es den Verwaltungsratsmitgliedern
zu ermdglichen, die ihnen vorgelegten Berichte zu hinterfragen.

Der Verwaltungsrat kann sich, falls erforderlich, auf Kosten
der Gesellschaft unabhingig beraten lassen.

Bewertung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat fithrt eine jahrliche Selbstbewertung seiner
Leistung durch.

Verglitung des Verwaltungsrats

Die Vergiitung wird regelmifig tiberpriift. Vorbehaltlich

der Genehmigung durch die Anteilinhaber der Gesellschaft
haben die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft fiir
ihre Dienste als Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf eine
Vergiitung aus dem Gesellschaftsvermdgen zum akrtuellen Satz
von 55.000 EUR pro Verwaltungsratsmitglied sowie auf eine
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Erstattung angemessener Auslagen, die ihnen im Zuge
der Erfillung ihrer Pflichten anfallen. Zusitzlich erhile
das berufene Verwaltungsratsmitglied 10.000 EUR pro Jahr.

Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat verfiigt insgesamt iiber ein breites Wissen
tiber Anlagen, Finanzkompetenz sowie iiber rechtliche und
sonstige fiir das Geschift der Gesellschaft relevante Erfahrungen.
Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden jihrlich auf

der Jahreshauptversammlung von den Anteilinhabern gewihlt.
Wenn der Verwaltungsrat Anteilinhabern die Wahl von
Verwaltungsratsmitgliedern empfiehlt, beriicksichtigt er dabei
das Wesen und die Anforderungen der Fondsbranche sowie

des Geschifts der Gesellschaft.

Sitzungen des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat tritt mindestens vierteljahrlich zusammen
und mitunter werden bei Bedarf je nach Geschiftslage der
Gesellschaft zusitzliche Treffen einberufen.

Die Tagesordnung der vierteljihrlichen Verwaltungsratssitzungen
umfasst unter anderem diejenigen Punkte, die oben im Abschnitt
»Rolle und Verantwortung des Verwaltungsrats® dargelegt sind,
sowie die Genehmigung des Jahresberichts und -abschlusses.

Unter bestimmten Umstinden, in denen es fiir die Besprechung
einer bestimmten Angelegenheit nicht sinnvoll ist, bis zur
nichsten Verwaltungsratssitzung zu warten, kann einem oder
mehreren Verwaltungsratsmitgliedern die Befugnis erteilt
werden, sich um bestimmte geschiftliche Angelegenheiten zu
kiimmern.

In der folgenden Tabelle ist die Teilnahme der Verwaltungsrats-
mitglieder an den Verwaltungsratssitzungen im Jahr 2017 erfasst.

Verwaltungsratsmitglied Anzahl der besuchten Verwaltungsratssitzungen

Henry Kelly 6von7
Wiliam Jones 6von7
Michael Griffin Tvon7
Andrew Mack Tvon7
Judith Elizabeth Eden* 5von5
Carine Feipel Tvon 7

* Eden hat an allen Sitzungen teilgenommen, die bis zu ihrem Ausscheiden am 30. September 2017 stattfanden.

Interne Kontrolle

Siamtliche Verwaltungsdienste werden von der
Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt. Die Verwahrung der
Vermégenswerte {ibernimmt J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Gesellschaft darf die
Verwaltungsgesellschaft einen Teil ihrer Aufgaben an eine andere
Partei delegieren. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft

gegeniiber der Gesellschaft beziiglich der Erbringung von
kollektiven Portfolioverwaltungsleistungen und anderen
tibertragenen Dienstleistungen wurde durch eine solche
Delegierung jedoch nicht beeinflusst. Insbesondere hat die
Verwaltungsgesellschaft die Erbringung von Anlageverwaltungs-,
Vertriebs-, Zentralverwaltungs- und Transferstellenleistungen
delegiert. Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufsicht tiber die
Entwicklung, Umsetzung und Pflege interner Kontrollen
verantwortlich. Diese umfassen auch die Uberwachung der von
der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank erbrachten
Dienstleistungen. Hierzu zihlen unter anderem auch die von
diesen eingerichteten operativen und compliance-bezogenen
Kontrollen, durch welche sichergestellt werden soll, dass die im
Verkaufsprospekt und der Satzung dargelegten Pflichten der
Gesellschaft gegeniiber den Anteilinhabern sowie simtliche
mafigeblichen Vorschriften erfiillt werden. Die
Verwaltungsgesellschaft erstattet dem Verwaltungsrat
vierteljahrlich formell Bericht iiber die verschiedenen Titigkeiten,
fiir die sie verantwortlich ist. Zudem hat sie den Verwaltungsrat
unverziiglich iiber wesentliche verwaltungstechnische oder
bilanzielle Angelegenheiten zu informieren.

Corporate Governance
und ALFI Verhaltenskodex

Der Verwaltungsrat ist dafiir verantwortlich sicherzustellen,
dass ein hoher Corporate Governance-Standard gewahrt wird.
Er ist der Ansicht, dass die Gesellschaft die Best Practices

der luxemburgischen Fondsbranche eingehalten hat.

Insbesondere hat der Verwaltungsrat den ALFI Verhaltenskodex
(der ,Kodex") tibernommen, welcher die Grundsitze einer guten
Unternehmensfithrung darlegt. Diese Grundsitze wurden zuletzt
im August 2013 gedndert und sind nachfolgend aufgefiihrt:

1. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass jederzeit hohe
Corporate Governance-Standards angewandt werden;

2. Der Verwaltungsrat muss iiber ein gutes fachliches Ansehen
und eine angemessene Erfahrung verfiigen und sich nach
besten Kriften bemiihen sicherzustellen, dass er insgesamt
tiber die erforderliche Kompetenz verfiigt, um seiner
Verantwortung gerecht zu werden;

3. Der Verwaltungsrat muss fair und unabhingig im besten
Interesse der Anleger handeln;

4. Der Verwaltungsrat muss bei der Erfiillung seiner Pflichten
mit der gebotenen Sorgfalt handeln;

5. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass alle
mafigeblichen Gesetze und Vorschriften sowie die

Griindungsdokumente des Fonds eingehalten werden;
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

6. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass Anleger
angemessen informiert und fair und gerecht behandelt
werden und die Leistungen und Dienste erhalten, auf die sie
ein Anrecht haben;

7. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass ein angemessener
Risikomanagementprozess und angemessene interne
Kontrollen eingefiihrt wurden;

8.  Der Verwaltungsrat muss tatsichliche, potenzielle oder
scheinbare Interessenkonflikte identifizieren und nach besten
Kriften gerecht und effektiv steuern und dabei gewihrleisten,
dass diesbeziigliche Belange ordnungsgemif offengelegt
werden;

9. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass die Rechte
der Anteilinhaber iiberlegt und im besten Interesse des Fonds

ausgetiibt werden;

10. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass die Vergiitung
der Verwaltungsratsmitglieder angemessen und gerecht ist
und ordnungsgemif offengelegt wird.

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die Gesellschaft wihrend
des Geschiftsjahres zum 31. Dezember 2017 simtlichen
wesentlichen Aspekten des Kodex entsprochen hat.

Der Verwaltungsrat iiberpriift die laufende Einhaltung

der Grundsitze des Kodex jihrlich.

Richtlinie zur Stimmrechtsvertreterwahl

Der Verwaltungsrat hat die Verantwortung fiir die
Stimmrechtsvertreterwahl an die Verwaltungsgesellschaft
tibertragen. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Stimmrechte
der ihr anvertrauten Anteile sorgfiltig und gewissenhaft,
ausschliefSlich auf der Grundlage einer verniinftigen Beurteilung
dessen, was den finanziellen Interessen der Kunden am besten
dient. Soweit durchfithrbar, wird die Verwaltungsgesellschaft bei
allen Sitzungen der Unternechmen, in denen die Fonds investiert
sind, abstimmen.

Ein Exemplar der Richdlinie zur Stimmrechtsvertreterwahl ist auf
Anfrage am Sitz des Fonds erhiltlich, oder auf der Website:
hetp://www.morganstanley.com/im/en-gb/institutional-investor/
about-us/proxy-voting-en-gb.html

Haftpflichtversicherung fir
Verwaltungsratsmitglieder und leitende
Angestellte

Der Fonds hat eine Haftpflichtversicherung fir
Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte
abgeschlossen. Diese stellt die Verwaltungsratsmitglieder von
bestimmten Haftungen frei, die ihnen im Zuge der Erfillung
ihrer Pflichten und Verantwortlichkeiten entstehen kénnen.
Betriigerische oder unehrliche Handlungen ihrerseits sind

hierdurch jedoch nicht abgedeckt.

Jahreshauptversammlung

Die nichste Jahreshauptversammlung der Gesellschaft findet am
8. Mai 2018 am eingetragenen Sitz der Gesellschaft statt,

um iiber Angelegenheiten zu beraten, die das Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2017 betreffen. Bei dieser Versammlung werden
die Anteilinhaber unter anderem gebeten, iiber die fiir solche
Versammlungen iiblichen Angelegenheiten zu beraten. Hierzu
zihlen unter anderem:

1. Verabschiedung des Abschlusses und die Genehmigung

der Verwendung des Ergebnisses;
2. Genehmigung der Honorare der Mitglieder des Verwaltungsrats;

3. Wahl der Verwaltungsratsmitglieder, die sich ausnahmslos zur
‘Wahl stellen;

4. Wahl des Abschlusspriifers.

Bedeutende Ereignisse wahrend
des Geschaftsjahres

Fiir ndhere Einzelheiten zu bedeutenden Ereignissen wihrend
des Geschiftsjahres 2017 wird auf Anmerkung 1 verwiesen.

Der Verwaltungsrat

Luxemburg, 10. April 2018
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Asia Opportunity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Wertzuwachses gemessen

in US-Dollar an und investiert hierzu
vornehmlich in Aktienwerte, darunter
Depotscheine (American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs))
von Emittenten, die in Landern Asiens auBer

in Japan ansassig sind, und chinesische
A-Aktien uber Stock Connect.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Aktienwerte

China

Alibaba Group Holding Ltd., ADR usD 119.704 20.573.527 6,55
Baozun, Inc., ADR usb 324.272 10.178.898 3,24
China Lodging Group Ltd., ADR usb 97.464 14.000.704 4,46
China Resources Beer Holdings Co. Ltd.  HKD 3.617.333 12.984.963 4,14
Ctrip.com International Ltd., ADR usb 128.870 5.741.159 1,83
Foshan Haitian Flavouring & Food Co.

Ltd. ‘A CNY 2.120.651 17.541.670 5,59
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co.

Ltd. ‘A CNY 945.800 4.681.012 1,49
JD.com, Inc., ADR usb 223.258 9.307.626 2,96
Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. ‘A’ CNY 787.361 8.350.578 2,66
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co.

Ltd. ‘A CNY 818.878 14.478.931 4,61
Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A CNY 138.510 14.853.835 4,73
NetEase, Inc., ADR usb 8.474 2.901.582 0,92
New Oriental Education & Technology

Group, Inc., ADR usD 102.125 9.469.030 3,02
Oppein Home Group, Inc. ‘A’ CNY 69.391 1.259.472 0,40
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 961.000 9.149.886 2,91
Sino Biopharmaceutical Ltd. HKD 4.332.000 7.683.711 2,45
Suofeiya Home Collection Co. Ltd. ‘A CNY 1.195.325 6.763.217 2,15
TAL Education Group, ADR usD 436.774 12.845.523 4,09
Tencent Holdings Ltd. HKD 546.800 28.410.175 9,05

211.175.499 67,25
Hongkong
AlA Group Ltd. HKD 920.400 7.850.479 2,50
7.850.479 2,50
Indien
HDFC Bank Ltd. INR 519.334 15.371.847 4,89
Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 454.208 7.184.545 2,29
22.556.392 7,18
Philippinen
Jollibee Foods Corp. PHP 596.720 3.023.031 0,96
Universal Robina Corp. PHP 982.600 2.971.017 0,95
5.994.048 1,91
Siidkorea
Loen Entertainment, Inc. KRW 47.389 4.995.140 1,59
NAVER Corp. KRW 16.398 13.366.807 4,26
18.361.947 5,85
Taiwan
Nien Made Enterprise Co. Ltd. TWD 596.000 6.388.297 2,04
Silergy Corp. TWD 280.000 6.417.689 2,04
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd., ADR usD 6.112 244.602 0,08
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd. TWD 1.027.000 7.944.469 2,53

20.995.057 6,69
Summe Aktien 286.933.422 91,38
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Asia Opportunity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Nennwert

Anzahl/

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate

zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Gekaufte Optionskontrakte

% des
Markt gehandelt werden Marktwert  Netto-
g Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD vermdgens
Partizipationsscheine 59.704.954  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7520,
02/11/2018 Usb RBS 61.962 0,02
China 23.194.686  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7.550.
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co. 16/08/2018 Ush RBS 8.557 0,00
Ltd. 0% 10/01/2018 (UBS AG) usb 86.380 1.520.288 0,48
Summe Gekaufte Optionskontrakte 70.519 0,02
1.520.288 0,48
S Partizip h 1.520.288 0,48  Devisentermingeschafte
Nicht realisierter % des
Optionsscheine Gekaufte Gekaufter  Verkaufte  Verka ufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag  Falligkeit  Gegenpartei USD vermdgens
China
” : In EUR abgesicherte Anteilsklasse
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co.
Ltd.26/03/2025 (HSBC Bank plc) UsD 28.300 499.806 0,16 EWR 65.052.981 USD  77.240.083 05/01/2018 JP. Morgan 785.800 025
499.806 0,16 In GBP abgesicherte Anteilsklasse
GBP 347.334 Ush 465541 05/01/2018 JP. Morgan 4014 0,00
Summe Optionsscheine 499.806 0,16
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
Summe Ubertragbare Wertpapiere aus Devisenterminkontrakten 789.814 0,25
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Bdrse notiert sind oder an einem Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 789.814 0,25
anderen ger Markt gehandelt werden 288.953.516 92,02
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
Summe Anlagen 288.953.516 92,02 3 96.383 EUR 81064 05/01/2018  JP Morgan (847 000
Barmittel 21.295.303 6,78 Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devi ink akten (847) 0,00
Sonstige Aktiva/(Passiva) 3.759.012 1,20
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (847) 0,00
Summe Nettovermdgen 314.007.831 100,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devi inkontrakten 788.967 0,25

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.




9 Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2017

Asian Equity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in US-Dollar gemessen

an und investiert dazu in erster Linie

in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz

in Asien (ohne Japan) haben oder dort

den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen
Aktivitat ausuben, um so die dynamischen
Wachstumsperspektiven der Region in vollem
Umfang zu nutzen.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Aktienwerte
China
AAC Technologies Holdings, Inc. HKD 41.000 731.419 0,33
Alibaba Group Holding Ltd., ADR usb 53.611 9.214.123 4,15
Bank of China Ltd. ‘H’ HKD 12.371.000 6.079.325 2,74
China Construction Bank Corp. ‘H' HKD 6.056.400 5.580.414 2,51
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 513.000 1.526.370 0,69
China Mobile Ltd. HKD 113.500 1.151.104 0,52
China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 234.000 753.136 0,34
China Pacific Insurance Group Co. Ltd. ‘H' HKD 793.600 3.813.563 1,72
China Unicom Hong Kong Ltd. HKD 862.000 1.164.905 0,53
CSPC Pharmaceutical Group Ltd. HKD 268.000 541.204 0,24
Ctrip.com International Ltd., ADR usb 8.593 382.818 0,17
JD.com, Inc., ADR usb 61.648 2.570.105 1,16
NetEase, Inc., ADR usb 3.780 1.294.310 0,58
New Oriental Education & Technology
Group, Inc., ADR usb 23.460 2.175.211 0,98
PetroChina Co. Ltd. ‘H' HKD 1.882.000 1.312.609 0,59
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 258.000 2.456.473 1,11
Sino Biopharmaceutical Ltd. HKD 1.344.000 2.383.866 1,07
Sogou, Inc., ADR usD 77.600 892.400 0,40
TAL Education Group, ADR usb 72.600 2.135.166 0,96
Tencent Holdings Ltd. HKD 408.400 21.219.304 9,56
67.377.825 30,35
Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 620.800 5.295.064 2,39
ASM Pacific Technology Ltd. HKD 31.100 433.419 0,19
BOC Hong Kong Holdings Ltd. HKD 1.062.500 5.384.477 2,43
CK Asset Holdings Ltd. HKD 448.684 3.921.757 1,77
CK Hutchison Holdings Ltd. HKD 272.684 3.423.324 1,54
HKT Trust & HKT Ltd. Stapled Security HKD 739.600 942.705 0,42
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 55.400 1.700.115 0,77
Samsonite International SA HKD 107.700 494.800 0,22
Wharf Holdings Ltd. (The) HKD 76.000 262.601 0,12
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 76.000 505.750 0,23
22.364.012 10,08
Indien
Ashok Leyland Ltd. INR 1.617.207 3.015.883 1,36
Bharat Petroleum Corp. Ltd. INR 412.885 3.346.912 1,51
Gateway Distriparks Ltd. INR 163.900 604.761 0,27
Housing Development Finance Corp. Ltd.  INR 102.600 2.747.781 1,24
ICICI Bank Ltd., ADR usb 107.500 1.049.200 0,47
ICICI Bank Ltd. INR 281.260 1.382.849 0,62
Indusind Bank Ltd. INR 130.545 3.370.479 1,52
Inox Leisure Ltd. INR 199.482 915.965 0,41
Marico Ltd. INR 697.204 3.520.681 1,59
Maruti Suzuki India Ltd. INR 24.584 3.745.263 1,69
Shree Cement Ltd. INR 8.980 2.541.439 114
Zee Entertainment Enterprises Ltd. INR 326.287 2.972.423 1,34
29.213.636 13,16
Indonesien
Astra International Tbk. PT IDR 3.668.700 2.243.770 1,01
Bank Mandiri Persero Tbk. PT IDR 4.727.200 2.786.648 1,26
Bumi Serpong Damai Tbk. PT IDR 8.393.700 1.051.454 0,47
Semen Indonesia Persero Tbk. PT IDR 2.657.000 1.938.273 0,87
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk. PT  IDR 7.240.200 2.368.763 1,07
Unilever Indonesia Tbk. PT IDR 534.800 2.202.883 0,99
XL Axiata Tbk. PT IDR 4.703.175 1.025.820 0,46

13.617.611 6,13
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens
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Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Malaysia
Gamuda Bhd. MYR 1.482.900 1.817.441 0,82
Genting Malaysia Bhd. MYR 1.952.100 2.715.672 1,22
IHH Healthcare Bhd. MYR 992.600 1.437.271 0,65
Malayan Banking Bhd. MYR 916.325 2.218.924 1,00
Malaysia Airports Holdings Bhd. MYR 1.121.100 2.435.006 1,10
Sime Darby Bhd. MYR 874.400 477.495 0,22
Sime Darby Plantation Bhd. MYR 874.400 1.296.368 0,58
Sime Darby Property Bhd. MYR 874.400 384.589 0,17
12.782.766 5,76
Philippinen
Ayala Corp. PHP 77.693 1.579.063 0,71
Ayala Land, Inc. PHP 1.554.000 1.387.833 0,63
Metropolitan Bank & Trust Co. PHP 1.241.323 2.520.428 1,14
SM Investments Corp. PHP 101.150 2.005.176 0,90
7.492.500 3,38
Singapur
CapitaLand Ltd. SGD 489.200 1.292.098 0,58
DBS Group Holdings Ltd. SGD 153.600 2.855.959 1,29
Jardine Cycle & Carriage Ltd. SGD 26.000 791.192 0,36
Keppel Corp. Ltd. SGD 223.800 1.230.784 0,55
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. SGD 228.900 2.122.029 0,96
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 267.200 715.717 0,32
9.007.779 4,06
Siidkorea
CJ Corp. KRW 11.402 1.938.988 0,87
Coway Co. Ltd. KRW 17.604 1.611.475 0,72
Hanssem Co. Ltd. KRW 5.583 941.581 0,42
Hugel, Inc. KRW 3.553 1.862.904 0,84
Hyundai Development Co-Engineering &

Construction KRW 34.856 1.258.982 0,57
Hyundai Motor Co. KRW 14.027 2.050.251 0,92
Korea Aerospace Industries Ltd. KRW 35.396 1.573.649 0,71
Korea Electric Power Corp. KRW 46.395 1.658.377 0,75
Mando Corp. KRW 6.193 1.790.086 0,81
NAVER Corp. KRW 3.896 3.175.819 1,43
Samsung Electronics Co. Ltd. Preference  KRW 1.731 3.389.697 1,53
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 2.258 5.390.647 2,43

26.642.456 12,00
Taiwan
Advanced Semiconductor Engineering, Inc. TWD 1.051.510 1.352.134 0,61
Advantech Co. Ltd. TWD 144.494 1.025.212 0,46
Delta Electronics, Inc. TWD 431.701 2.088.078 0,94
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. TWD 526.446 1.689.283 0,76
Largan Precision Co. Ltd. TWD 18.000 2.438.992 1,10
MediaTek, Inc. TWD 150.000 1.486.450 0,67
Nien Made Enterprise Co. Ltd. TWD 197.000 2.111.568 0,95
President Chain Store Corp. TWD 121.000 1.158.285 0,52
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. TWD 1.507.362 11.660.361 5,25
Uni-President Enterprises Corp. TWD 4.000 8.898 0,01

25.019.261 11,27

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Thailand

Bangkok Dusit Medical Services PCL THB 1.514.700 971.379 0,44

Central Pattana PCL THB 519.100 1.357.879 0,61

CP ALL PCL THB 504.300 1.191.504 0,54

PTT PCL THB 82.100 1.108.438 0,50

Sino-Thai Engineering & Construction PCL  THB 747.600 536.785 0,24
5.165.985 2,33

Summe Aktien 218.683.831 98,52

Summe Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem

anderen ger Markt gehandelt werden 218.683.831 98,52

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Liquidity Fund — MS Reservet usb

3.703.745 3.703.745 1,67

3.703.745 1,67

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 3.703.745 1,67

e A a1 1

z OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen

3.703.745 1,67

Summe Anlagen 222.387.576 100,19
Barmittel 99.030 0,04
Sonstige Aktiva/(Passiva) (517.390) (0,23)
Summe Nettovermégen 221.969.216 100,00

T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.
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Asia-Pacific Equity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in US-Dollar gemessen

an und investiert dazu in erster Linie in Aktien
von Unternehmen, die ihren Sitz im asiatisch-
pazifischen Raum (ohne Japan) haben

oder dort den tUberwiegenden Tell ihrer
wirtschaftlichen Aktivitat ausuben, um so

die dynamischen Wachstumsperspektiven
der Region zu nutzen.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Aktienwerte
Australien
Amcor Ltd. AUD 186.057 2.241.664 1,25
ASX Ltd. AUD 47.359 2.030.011 1,14
Boral Ltd. AUD 453.662 2.761.276 1,55
CSL Ltd. AUD 26.680 2.945.561 1,65
LendLease Group Stapled Security AUD 199.348 2.546.652 1,43
National Australia Bank Ltd. AUD 122.674 2.834.287 1,59
Origin Energy Ltd. AUD 150.449 1.107.338 0,62
Ramsay Health Care Ltd. AUD 34.777 1.905.347 1,07
Santos Ltd. AUD 404.996 1.724.59 0,96
Tabcorp Holdings Ltd. AUD 615.398 2.683.060 1,50
Westpac Banking Corp. AUD 107.664 2.637.230 1,48
Woolworths Ltd. AUD 117.691 2.510.417 1,40
27.927.439 15,64
China
AAC Technologies Holdings, Inc. HKD 24.500 437.067 0,24
Alibaba Group Holding Ltd., ADR usD 34.709 5.965.436 3,34
Bank of China Ltd. 'H' HKD 8.024.000 3.943.134 2,21
China Construction Bank Corp. ‘H' HKD 3.854.000 3.551.105 1,99
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 329.000 978.900 0,55
China Mobile Ltd. HKD 40.500 410.746 0,23
China Overseas Land & Investment Ltd. ~ HKD 126.000 405.535 0,23
China Pacific Insurance Group Co. Ltd. ‘H  HKD 519.800 2.497.845 1,40
China Unicom Hong Kong Ltd. HKD 552.000 745.972 0,42
CSPC Pharmaceutical Group Ltd. HKD 564.000 1.138.952 0,64
Ctrip.com International Ltd., ADR usb 4.096 182.477 0,10
JD.com, Inc., ADR usD 38.264 1.595.226 0,89
NetEase, Inc., ADR usb 2.531 866.640 0,48
New Oriental Education & Technology
Group, Inc., ADR usD 15.073 1.397.568 0,78
PetroChina Co. Ltd. ‘H' HKD 1.120.000 781.149 0,44
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 126.000 1.199.673 0,67
Sino Biopharmaceutical Ltd. HKD 852.000 1.511.201 0,85
Sogou, Inc., ADR usb 50.000 575.000 0,32
TAL Education Group, ADR usD 46.970 1.381.388 0,77
Tencent Holdings Ltd. HKD 312.300 16.226.221 9,09
45.791.235 25,64
Hongkong
AlA Group Ltd. HKD 439.600 3.749.533 2,10
ASM Pacific Technology Ltd. HKD 16.400 228.555 0,13
BOC Hong Kong Holdings Ltd. HKD 676.000 3.425.794 1,92
CK Asset Holdings Ltd. HKD 281.964 2.464.528 1,38
CK Hutchison Holdings Ltd. HKD 163.964 2.058.434 1,15
HKT Trust & HKT Ltd. Stapled Security HKD 113.760 145.000 0,08
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 37.000 1.135.456 0,64
Samsonite International SA HKD 200.100 919.308 0,51
Wharf Holdings Ltd. (The) HKD 47.000 162.398 0,09
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 47.000 312.767 0,18
14.601.773 8,18
Indien
Ashok Leyland Ltd. INR 1.082.358 2.018.458 1,13
Bharat Petroleum Corp. Ltd. INR 275.691 2.234.796 1,25
Gateway Distriparks Ltd. INR 106.163 391.722 0,22
Housing Development Finance Corp. Ltd.  INR 62.679 1.678.637 0,94
ICICI Bank Ltd., ADR usD 65.200 636.352 0,36
ICICI Bank Ltd. INR 169.016 830.987 0,47
Indusind Bank Ltd. INR 79.777 2.059.724 1,15
Inox Leisure Ltd. INR 126.740 581.954 0,33
Marico Ltd. INR 464.407 2.345.123 1,31
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Asia-Pacific Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Indien (Fortsetzung)

Maruti Suzuki India Ltd. INR 16.410 2.499.991 1,40
Shree Cement Ltd. INR 5.862 1.659.011 0,93
Zee Entertainment Enterprises Ltd. INR 218.542 1.990.883 1,11
18.927.638 10,60
Indonesien
Astra International Tbk. PT IDR 2.472.100 1.511.932 0,85
Bank Mandiri Persero Tbk. PT IDR 3.185.100 1.877.592 1,05
Bumi Serpong Damai Tbk. PT IDR 5.483.000 686.839 0,38
Semen Indonesia Persero Tbk. PT IDR 1.678.600 1.224.533 0,68
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk. PT  IDR 4.865.200 1.591.739 0,89
Unilever Indonesia Tbk. PT IDR 354.600 1.460.625 0,82
XL Axiata Tbk. PT IDR 2.913.900 635.557 0,36
8.988.817 5,03
Malaysia
Gamuda Bhd. MYR 808.300 990.652 0,55
Genting Malaysia Bhd. MYR 1.483.300 2.063.499 1,16
IHH Healthcare Bhd. MYR 990.200 1.433.796 0,80
Malayan Banking Bhd. MYR 500.732 1.212.546 0,68
Malaysia Airports Holdings Bhd. MYR 715.400 1.553.834 0,87
Sime Darby Bhd. MYR 445,700 243.389 0,14
Sime Darby Plantation Bhd. MYR 445.700 660.786 0,37
Sime Darby Property Bhd. MYR 445.700 196.033 0,11
8.354.535 4,68
Philippinen
Ayala Corp. PHP 48.358 982.847 0,55
Ayala Land, Inc. PHP 865.600 773.043 0,43
Metropolitan Bank & Trust Co. PHP 825.399 1.675.920 0,94
SM Investments Corp. PHP 66.700 1.322.247 0,74
4.754.057 2,66
Singapur
CapitaLand Ltd. SGD 301.100 795.280 0,45
DBS Group Holdings Ltd. SGD 97.500 1.812.864 1,01
Jardine Cycle & Carriage Ltd. SGD 16.400 499.060 0,28
Keppel Corp. Ltd. SGD 141.900 780.376 0,44
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. SGD 140.000 1.297.877 0,73
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 167.500 448.658 0,25
5.634.115 3,16
Siidkorea
CJ Corp. KRW 7.806 1.327.464 0,74
Coway Co. Ltd. KRW 11.187 1.024.061 0,57
Hanssem Co. Ltd. KRW 3.293 555.369 0,31
Hugel, Inc. KRW 2.077 1.089.010 0,61
Hyundai Development Co-Engineering &

Construction KRW 22.799 823.489 0,46
Hyundai Motor Co. KRW 9.434 1.378.917 0,77
Korea Aerospace Industries Ltd. KRW 24.285 1.079.672 0,61
Korea Electric Power Corp. KRW 29.837 1.066.516 0,60
Mando Corp. KRW 3.973 1.148.395 0,64
NAVER Corp. KRW 2.512 2.047.653 1,15
Samsung Electronics Co. Ltd. Preference  KRW 1.166 2.283.297 1,28
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 1.500 3.581.032 2,01

17.404.875 9,75
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Taiwan
Advanced Semiconductor Engineering, Inc. TWD 601.204 773.086 0,43
Advantech Co. Ltd. TWD 82.497 585.332 0,33
Delta Electronics, Inc. TWD 202.974 981.757 0,55
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. TWD 365.875 1.174.036 0,66
Largan Precision Co. Ltd. TWD 11.000 1.490.495 0,83
MediaTek, Inc. TWD 92.000 911.689 0,51
Nien Made Enterprise Co. Ltd. TWD 115.000 1.232.641 0,69
President Chain Store Corp. TWD 76.000 727.518 0,41
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. TWD 991.000 7.665.987 4,29
15.542.541 8,70
Thailand
Bangkok Dusit Medical Services PCL THB 930.700 596.859 0,34
Central Pattana PCL THB 309.400 809.339 0,45
CP ALL PCL THB 309.900 732.197 0,41
PTT PCL THB 51.300 692.605 0,39
Sino-Thai Engineering & Construction PCL  THB 450.600 323.536 0,18
3.154.536 1,77
Vereinigte Staaten von Amerika
ResMed, Inc., CDI AUD 268.933 2.309.308 1,29

2.309.308 1,29

Summe Aktien 173.390.869 97,10
Summe Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem

anderen ger Iten Markt gehandelt werden 173.390.869 97,10

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen

fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Liquidity Fund — MS Reserve! usb

5.148.222 5.148.222 2,89

5.148.222 2,89

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 5.148.222 2,89

e A a1 1

z OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen

5.148.222 2,89

Summe Anlagen 178.539.091 99,99

Barmittel 126.790 0,07
Sonstige Aktiva/(Passiva) (100.153)  (0,06)
Summe Nettovermdgen 178.565.728 100,00

T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.
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Asia-Pacific Equity Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Devisentermingeschéfte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermdgens
In EUR abgesicherte Anteilsklasse

EUR 667.645 usb 792,675 05/01/2018 J.P. Morgan 8.112 0,00
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen

aus Devisenterminkontrakten 8.112 0,00
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 8.112 0,00

Nicht realisierter N aus Devi i akten 8.112 0,00

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



Asian Property Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen

in US-Dollar gemessenen Kapitalzuwachs

an und investiert hierzu in Aktien von
Unternehmen des Immobiliensektors in Asien
und Ozeanien.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Aktienwerte
Australien
Dexus, REIT AUD 257.217 1.959.496 1,65
Goodman Group, REIT AUD 426.908 2.808.578 2,36
GPT Group (The), REIT AUD 555.795 2.219.093 1,86
Mirvac Group, REIT AUD 792.182 1.454.564 1,22
Scentre Group, REIT AUD 1.408.299 4.610.510 3,88
Stockland, REIT AUD 457.632 1.601.896 1,35
Vicinity Centres, REIT AUD 776.079 1.649.358 1,39
Westfield Corp., REIT AUD 643.068 4.768.295 4,01
21.071.790 17,72
China
China Overseas Land & Investment Ltd. ~ HKD 426.000 1.371.093 1,15
China Resources Land Ltd. HKD 198.000 582.791 0,49
China Vanke Co. Ltd. ‘H' HKD 164.900 658.407 0,55
Guangzhou R&F Properties Co. Ltd. ‘H' HKD 342.800 772.976 0,65
3.385.267 2,84
Hongkong
Champion REIT HKD 1.524.000 1.117.529 0,94
CK Asset Holdings Ltd. HKD 661.000 5.777.521 4,86
Henderson Land Development Co. Ltd. HKD 149.711 986.689 0,83
Hongkong Land Holdings Ltd. usb 961.800 6.771.072 5,69
Hysan Development Co. Ltd. HKD 589.705 3.128.086 2,63
Link REIT HKD 753.882 6.989.742 5,88
New World Development Co. Ltd. HKD 1.955.153 2.937.435 2,47
Sino Land Co. Ltd. HKD 279.330 494.735 0,42
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 707.823 11.811.951 9,93
Swire Properties Ltd. HKD 1.465.250 4.725.325 3,97
Wharf Holdings Ltd. (The) HKD 554.122 1.914.646 1,61
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 587.122 3.907.069 3,28
50.561.800 42,51
Japan
Activia Properties, Inc., REIT JPY 282 1.183.094 1,00
Advance Residence Investment Corp., REIT JPY 462 1.137.907 0,96
Daiwa Office Investment Corp., REIT JPY 56 295.667 0,25
GLP JREIT JPY 1.525 1.652.349 1,39
Hulic Co. Ltd. JPY 135.500 1.524.759 1,28
Hulic Reit, Inc. JPY 285 415.448 0,35
Invincible Investment Corp., REIT JPY 2.263 964.498 0,81
Japan Hotel REIT Investment Corp. JPY 996 669.282 0,56
Japan Prime Realty Investment Corp., REIT  JPY 86 273.659 0,23
Japan Real Estate Investment Corp., REIT ~ JPY 491 2.334.874 1,96
Japan Retail Fund Investment Corp., REIT ~ JPY 790 1.450.727 1,22
Kenedix Office Investment Corp., REIT JPY 89 506.289 0,43
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 437.200 7.616.657 6,40
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 315.500 7.080.907 5,95
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 577 2.825.892 2,38
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 400 847.251 0,71
Nomura Real Estate Master Fund, Inc., REIT JPY 1.500 1.865.250 1,57
Orix JREIT, Inc., REIT JPY 700 971.246 0,82
Sumitomo Realty & Development Co. Ltd.  JPY 84.000 2.764.784 2,32
United Urban Investment Corp., REIT JPY 1.180 1.700.173 1,43
38.080.713 32,02
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Asian Property Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Singapur
APAC Realty Ltd. SGD 315.800 206.754 0,17
Ascendas Real Estate Investment Trust,

REIT SGD 395.900 805.728 0,68
CapitaLand Commercial Trust, REIT SGD 633.676 915.080 0,77
CapitaLand Ltd. SGD 128.300 338.872 0,28
CapitaLand Mall Trust, REIT SGD 505.400 805.469 0,68
EC World Real Estate Investment Trust,

REIT SGD 179.100 101.846 0,09
Keppel REIT SGD 764.606 720.846 0,61
Mapletree Industrial Trust, REIT SGD 84.900 128.955 0,11
Suntec Real Estate Investment Trust, REIT  SGD 269.500 433.542 0,36
UOL Group Ltd. SGD 84.800 562.800 0,47

5.019.892 4,22
Summe Aktien 118.119.462 99,31
Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen ger Iten Markt gehandelt werden 118.119.462 99,31

Sonstige tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Malta

BGP Holdings plc* EUR  33.894.130 40.649 0,04
40.649 0,04

Summe Aktien 40.649 0,04

Summe sonstige iibertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Bédrse notiert sind oder an einem

anderen ger Iten Markt gehandelt werden 40.649 0,04

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen

fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD 1.659 1.659 0,00
1.659 0,00
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 1.659 0,00
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 1.659 0,00
Summe Anlagen 118.161.770 99,35
Barmittel 207.174 0,17
Sonstige Aktiva/(Passiva) 571.486 0,48
Summe Nettovermogen 118.940.430 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.

T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.

Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.



Breakout Nations Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine hochstmogliche
Gesamtrendite in USD gemessen an und
investiert hierzu uberwiegend in Schwellen-
und Frontier-Markte.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Aktienwerte
Argentinien
Banco Macro SA, ADR usD 921 105.390 1,56
BBVA Banco Frances SA, ADR Uusb 2.214 55.350 0,82
Grupo Financiero Galicia SA, ADR usD 2.287 150.313 2,23
Loma Negra Cia Industrial Argentina SA,
ADR usb 1.685 38.132 0,56
Telecom Argentina SA, ADR usD 1.693 62.065 0,92
411.250 6,09
Bangladesch
Beximco Pharmaceuticals Ltd. BDT 56.442 70.774 1,05
GrameenPhone Ltd. BDT 7.652 43.520 0,64
Olympic Industries Ltd. BDT 20.269 70.591 1,05
Square Pharmaceuticals Ltd. BDT 11.497 41.916 0,62
226.801 3,36
Brasilien
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 9.073 62.387 0,92
Banco Bradesco SA Preference BRL 11.424 116.726 1,73
BRF SA BRL 5.161 57.017 0,85
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 9.866 126.806 1,88
Lojas Renner SA BRL 8.259 88.476 1,31
Petroleo Brasileiro SA BRL 10.716 54.698 0,81
Petroleo Brasileiro SA Preference BRL 13.856 67.337 1,00
573.447 8,50
China
AAC Technologies Holdings, Inc. HKD 500 8.920 0,13
Alibaba Group Holding Ltd., ADR usb 738 126.840 1,88
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 7.000 20.828 0,31
CSPC Pharmaceutical Group Ltd. HKD 14.000 28.272 0,42
JD.com, Inc., ADR usb 833 34.728 0,52
NetEase, Inc., ADR usb 52 17.805 0,26
New Oriental Education & Technology
Group, Inc., ADR usD 268 24.849 0,37
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 3.000 28.564 0,42
Sino Biopharmaceutical Ltd. HKD 19.000 33.700 0,50
Sogou, Inc., ADR usD 1.071 12.316 0,18
TAL Education Group, ADR usb 1.003 29.498 0,44
Tencent Holdings Ltd. HKD 6.300 327.330 4,85
693.650 10,28
Tschechien
Komercni banka A/S CZK 4.863 208.321 3,09
208.321 3,09
Agypten
Commercial International Bank Egypt SAE  EGP 31.185 135.878 2,01
Egyptian Financial Group-Hermes Holding
Co. EGP 73.806 97.799 1,45
Integrated Diagnostics Holdings plc usb 15.199 70.675 1,05
304.352 4,51
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Breakout Nations Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Indien Polen (Fortsetzung)
HDFC Bank Ltd., ADR usD 923 93.509 1,38 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
ICICI Bank Ltd., ADR usb 12.696 123.913 1,84 Polski SA PLN 11.365 144.193 2,14
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN 12.768 153.610 2,28
217.422 3,22
663.962 9,84
Indonesien
Astra International Tbk. PT IDR 153.400 93.819 1,39 Rumanien
Bank Mandiri Persero Thk. PT IDR 196.200 115.658 1,71 Banca Transilvania SA RON 127.057 69.745 1,04
Bumi Serpong Damai Tbk. PT IDR 332.900 41.702 0,62 BRD-Groupe Societe Generale SA RON 21.983 72.346 1,07
Semen Indonesia Persero Tbk. PT IDR 111.200 81.120 1,20
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk. PT  IDR 302.000 98.805 1,46 142.091 2,11
Unilever Indonesia Tbk. PT IDR 22.700 93.503 1,39
XL Axiata Tbk. PT IDR 176.000 38.388 0,57 n i
Vereinigte Staaten von Amerika
562.995 834 MercadoLibre, Inc. usb 419 131.315 1,95
131.315 1,95
Malaysia
Genting Malaysia Bhd. MYR 50.800 70.670 1,05 i
IHH Healthcare Bhd. MYR 53.800 77.902 1,15 Vietnam .
Malayan Banking Bhd. MYR 32.200 77.974 1,16 Bapk for Foreign Trade of Vietnam JSC VND 45.851 109.621 1,63
Malaysia Airports Holdings Bhd. MYR 22.400 48652 0,72  Saigon Beer Alcohol Beverage Corp. VND 1.990 21843 032
Sime Darby Bhd. MYR 31.900 17.420 0.26 Sa|gon Thugng Tin Commercial JSB VND 1.690 956 0,02
Sime Darby Plantation Bhd. MYR 31.900 47294 070  VietietAvation JSC VND 9.954 64.338 0%
Sime Darby Property Bhd. MYR 31.900 14.031 021 Vietnam Dairy Products JSC VND 14.620 134.279 1,99
353.943 5,25 331037 491
. Summe Aktien 5.827.865 86,37
Mexiko
Alsea SAB de CV MXN 10.925 35.510 0,53 Summe Ubertragbare Wertpaniere
Fomento Economico Mexicano SAB de CV, . g P p .
und Geldmarktinstrumente, die an einer
ADR USD 1.032 95.367 141 amtlichen Borse notiert sind oder an einem
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘0" MXN 25.393 139.242 2,06 anderen ger lten Markt gehandelt werden 5.827.865 86,37
270.119 4,00
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
Pakistan fir gemeinsame Anlagen
Lucky Cement Ltd. PKR 400 1.874 0,03
Maple Leaf Cement Factory Ltd. PKR 6.372 3.948 0,06 . . .
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
5.822 0,09
Luxemburg
Morgan Stanley Investment Funds Indian
Peru Equity Fund - Klasse Nf usb 12.413 648.597 9,61
Credicorp Ltd. usb 1.562 324.787 4,81
648.597 9,61
324.787 4,81
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 648.597 9,61
Philippinen
Ayala Corp. PHP 1.640 33.332 0,49 S Anteil | OGAW oder sonstiger
Ayala Land, Inc. PHP 35.200 31.436 0,46 Organismen fiir gemeinsame Anlagen 648.597 9,61
Metropolitan Bank & Trust Co. PHP 91.590 185.968 2,76
SM Investments Corp. PHP 7.860 155.815 2,31 Summe Anlagen 6.476.462 95,98
406.551 6,02 Barmittel 262.879 3,90
Polen Sonstige Aktiva/(Passiva) 8.410 0,12
Bank Zachodni WBK SA PLN 956 107.847 1,60
CCC SA PLN 1.363 111.632 1,65 Summe Nettovermégen 6.747.751 100,00
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 2.960 57.366 0,85
LPP SA PLN 35 89.314 1,32

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.

Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.



Breakout Nations Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Finanzterminkontrakte

Gesamten-  Nicht realisierter % des

Zahl der gagement  Gewinn/[Verlust) Netto-
Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung UsD USD vermagens
SGX NIFTY 50 Index, 25/01/2018 7 UsD 147819 233 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten 233 0,00
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten 233 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus Finanzterminkontrakten 233 0,00

Devisentermingeschéfte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit ~ Gegenpartei USD vermagens
INR 6.069.895 uso 92.346  15/02/2018 State Street 2.345 0,03
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 2.345 0,03

In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 527122 UsD 625836 05/01/2018 J.P. Morgan 6.405 010

In GBP abgesicherte Anteilsklasse

GBP 8577 UsD 1149  05/01/2018 J.P. Morgan 9 0,00
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen

aus Devisenterminkontrakten 6.504 0,10
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 8.849 0,13

Nicht realisierter N aus Devi

inkontrakten 8.849 0,13

)

Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten und
Einschusskonten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente:

Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahlter Betrag

Breakout Nations Fund
Barmittel Goldman Sachs usb 5.584 -

5.584 -

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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China A-shares Fund®

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in USD gemessen an und
investiert hierzu tuber Stock Connect
uberwiegend in chinesische A-Aktien von
Unternehmen, die an der Shanghai Stock
Exchange und/oder der Shenzhen Stock
Exchange notiert sind. Der Fonds kann auch
in Emittenten anderer Lander investieren,
insbesondere in solche, die an der Hong Kong
Exchange notiert sind (einschlieBlich
chinesischer H-Aktien und Red Chips) und
Depositary Receipts (einschlieBlich American
Depositary Receipts [ADR] und Global
Depositary Receipts [GDR]) von Emittenten
in jedem Land.

* Der Fonds wurde am 29. Dezember 2017 aufgelegt.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Luft- und Raumfahrtindustrie

AECC Aviation Power Co. Ltd. ‘A’ CNY 11.300 46.660 0,72
46.660 0,72
Automobile
SAIC Motor Corp. Ltd. ‘A’ CNY 26.100 125.791 1,95
125.791 1,95
Banken
China Construction Bank Corp. ‘A CNY 166.700 193.503 3,00
Industrial & Commercial Bank of China
Ltd. ‘A’ CNY 291.200 275.247 4,27
468.750 7,27
Getranke
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co.
Ltd. ‘A CNY 4.000 73.794 1,14
Tsingtao Brewery Co. Ltd. ‘A CNY 12.600 76.890 1,19
150.684 2,33
Kapitalmarkte
CITIC Securities Co. Ltd. ‘A CNY 17.300 48.241 0,75
CITIC Securities Co. Ltd. ‘H' HKD 79.000 163.548 2,54
211.789 3,29
Chemie
Stanley Agricultural Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 34.500 35.550 0,55
35.550 0,55
Gewerbliche Dienstleistungen und Bedarf
Focused Photonics (Hangzhou), Inc. ‘A’ CNY 37.200 204.446 3,17
204.446 3,17
Elektrogerate
NARI Technology Co. Ltd. ‘A’ CNY 47.600 131.513 2,04
XJ Electric Co. Ltd. ‘A CNY 41.100 83.862 1,30
215.375 3,34
Lebensmittelprodukte
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co.
Ltd. ‘A CNY 29.600 146.799 2,28
146.799 2,28
G dheitsdi
Shanghai Pharmaceuticals Holding Co.
Ltd. ‘H’ HKD 60.200 161.254 2,50

161.254 2,50
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China A-shares Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Hotels, Restaurants und Freizeit

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

StraBe und Eisenbahn

China CYTS Tours Holding Co. Ltd. ‘A’ CNY 71.500 230.858 3,58 Dagin Railway Co. Ltd. ‘A’ CNY 70.200 97.742 1,51
Tsui Wah Holdings Ltd. HKD 118.000 17.089 0,26
97.742 1,51
247.947 3,84
Software
Langlebige Haushaltsprodukte Aisino Corp. ‘A’ CNY 37.800 124.796 1,93
Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 19.600 168.727 2,62 Beijing Thunisoft Co.Ltd. ‘A’ CNY 35.100 80.985 1,26
Qingdao Haier Co. Ltd. ‘A’ CNY 53.900 155.572 2,41 Venustech Group, Inc. ‘A CNY 21.400 76.148 1,18
324.299 5,03 281.929 4,37
Versicherungen Transport Infrastruktur
China Pacific Insurance Group Co. Ltd. ‘A" CNY 31.500 205.503 3,19 Jiangsu Expressway Co. Ltd. ‘A’ CNY 46.200 70.340 1,09
Shenzhen Airport Co. Ltd. ‘A’ CNY 138.900 185.992 2,88
205.503 3,19
256.332 3,97
IT-Dienstleistungen .
HAND Enterprise Solutions Co. Ltd. 4 CNY 58.000 107565 1,67  Summe Aktien 4.603.563 71,37
107.565 1,67 ) )
Optionsscheine
Medien o
China South Publishing & Media Group Co. Kérperpflegeprodukte
Ltd & ONY 86.357 182.607 283 Shanghai Jahwa United Co. Ltd.
' ’ ’ ! 25/09/2018 (HSBC Bank plc) usb 20.400 111.671 1,73
182.607 2,83 111671 1,73
Mehrsparten-Einzelhandel Summe Optionsscheine 111.671 1,73
Wangfujing Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 16.000 50.819 0,79
Summe Ubertragbare Wertpapiere
50.819 0,79 und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem
01, Gas und nicht erneuerbare Brennstoffe anderen geregelten Markt gehandelt werden 4.715.234 73,10
China Petroleum & Chemical Corp. ‘A’ CNY 67.200 63.844 0,99
S Anl 4.715.234 73,10
63.844 0,99
Barmittel 6.450.000 100,00
Pharmazeutika Sonstige Aktiva/(Passiva) (4.715.234) (73,10
China Resources Sanjiu Medical & ’
Pharmaceutical Co. Ltd. ‘A CNY 113.000 463.213 7,18 "
Yunnan Baiyao Group Co. Ltd. ‘A CNY 10.900 171073 2,65  Summe Nettovermdgen 6.450.000 100,00
634.286 9,83
Unternehmensnahe Dienstleistungen
BlueFocus Communication Group Co.
Ltd. ‘A’ CNY 134.600 113.876 1,77
113.876 1,77
Immobilienverwaltung und -projekte
China Merchants Shekou Industrial Zone
Holdings Co. Ltd. ‘A CNY 40.700 122.414 1,90
Poly Real Estate Group Co. Ltd. CNY 70.100 147.302 2,28

269.716 4,18

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Europe, Middle East

and Africa Equity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in Euro gemessen

an und investiert hierzu tberwiegend in Aktien
von Emittenten mit Sitz in Mittel-, Ost-

und Stideuropa (einschlieBlich der Russischen
Foderation), im Nahen Osten und in Afrika.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
EUR vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Aktienwerte
Osterreich
Erste Group Bank AG EUR 101.160 3.652.382 2,97
3.652.382 2,97
Tschechien
Komercni banka A/S CZK 78.577 2.806.750 2,28
2.806.750 2,28
Agypten
Commercial International Bank Egypt SAE  EGP 859.006 3.120.882 2,53
3.120.882 2,53
Ungarn
OTP Bank plc HUF 135.146 4.654.710 3,78
4.654.710 3,78
Polen
Bank Zachodni WBK SA PLN 41.992 3.949.994 321
CCC SA PLN 69.851 4.770.316 3,87
Dino Polska SA PLN 232.803 4.309.612 3,50
Fabryki Mebli Forte SA PLN 125.876 1.473.112 1,20
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 110.607 1.787.409 1,45
KRUK SA PLN 47.240 2.954.527 2,40
LPP SA PLN 2.371 5.045.008 4,09
mBank SA PLN 33.168 3.685.748 2,99
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski SA PLN 543.353 5.748.250 4,66
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN 189.213 1.898.133 1,54
35.622.109 28,91
Russland
Gazprom PJSC, ADR usb 753.267 2.769.918 2,25
Mail.Ru Group Ltd., GDR Preference usb 102.576 2.471.855 2,01
MMC Norilsk Nickel PJSC, ADR usD 249.879 3.904.620 3,17
Sberbank of Russia PJSC, ADR usb 754.415 10.649.929 8,64
X5 Retail Group NV, GDR usb 79.993 2.519.291 2,04
Yandex NV ‘A’ usb 135.004 3.716.528 3,02
26.032.141 21,13
Siidafrika
AVI Ltd. ZAR 604.513 4.526.012 3,67
Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 66.909 4.974.885 4,04
Clicks Group Ltd. ZAR 316.393 3.880.871 3,15
Discovery Ltd. ZAR 184.807 2.327.788 1,89
Famous Brands Ltd. ZAR 352.500 2.458.477 2,00
Imperial Holdings Ltd. ZAR 249.468 4.428.536 3,59
Naspers Ltd. ‘N' ZAR 42.684 9.975.211 8,10
Reunert Ltd. ZAR 568.232 2.774.425 2,25
Standard Bank Group Ltd. ZAR 185.467 2.457.427 1,99
37.803.632 30,68



Emerging Europe, Middle East
and Africa Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR  vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Tiirkei

Arcelik A/S TRY 440.508 2.080.853 1,69

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A/S TRY 239.673 954.368 0,77
3.035.221 2,46

Vereinigte Staaten von Amerika

EPAM Systems, Inc. usb 32.654 2.917.208 2,37
2.917.208 2,37

Summe Aktien 119.645.035 97,11

Summe Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem

anderen ger Iten Markt gehandelt werden 119.645.035 97,11

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen

fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg

Morgan Stanley Liquidity Funds Euro

Liquidity Fund — MS Reserve' EUR 301.249 301.249 0,25
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Liquidity Fund — MS Reserve! usb 2.945.868 2.456.364 1,99

2.757.613 2,24

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 2.757.613 2,24

Si Anteil | OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 2.757.613 2,24

Summe Anlagen 122.402.648 99,35

Barmittel 611.204 0,50

Sonstige Aktiva/(Passiva) 194.576 0,15

Summe Nettovermogen 123.208.428 100,00

T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.

Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2017 22



23 Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2017

Emerging Leaders Equity Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
) ) ) o Stand: 31. Dezember 2017
Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
in U S_D 0 I | ar g emessenes K a p lta IW ac h Stu m Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens
Zu diesem Zweck wird UberWiegend in ein Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
konzentriertes Portfolio von Aktien aus amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Schwellen- und Frontier-Landern investiert.

Aktienwerte

Belgien

Anheuser-Busch InBev SA NV EUR 81.195 9.071.505 2,07
9.071.505 2,07

Brasilien

Banco Bradesco SA Preference BRL 632.906 6.466.802 1,48
6.466.802 1,48

China

Alibaba Group Holding Ltd., ADR usb 95.553 16.422.694 3,75

Tencent Holdings Ltd. HKD 654.500 34.005.961 7,77

50.428.655 11,52
Tschechien
Komercni banka A/S CZK 276.257 11.834.287 2,70

11.834.287 2,70

Deutschland
adidas AG EUR 61.290 12.286.172 2,81

12.286.172 2,81

Hongkong

AIA Group Ltd. HKD 2.633.000 22.457.964 513

Samsonite International SA HKD 4.644.600 21.338.414 4,88
43.796.378 10,01

Ungarn

OTP Bank plc HUF 332.178 13.720.843 3,14
13.720.843 3,14

Indien

Apollo Hospitals Enterprise Ltd. INR 1.046.128 19.734.988 4,51

Colgate-Paimolive India Ltd. INR 499.199 8.598.119 1,97

Crompton Greaves Consumer Electricals

Ltd. INR 2.542.431 10.967.506 2,51

Godrej Consumer Products Ltd. INR 731.035 11.440.271 2,61

Indusind Bank Ltd. INR 108.685 2.806.086 0,64

LIC Housing Finance Ltd. INR 904.735 7.982.748 1,82

Marico Ltd. INR 2.033.138 10.266.766 2,35
71.796.484 16,41

Indonesien

Bank Mandiri Persero Tbk. PT DR 35.646.800 21.013.514 4,80

Sumber Alfaria Trijaya Tbk. PT DR 200.418.109 9.008.551 2,06

30.022.065 6,86

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2017 24

Emerging Leaders Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto- Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer  Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen geregelten fiir gemeinsame Anlagen

Markt gehandelt werden
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Aktienwerte (Fortsetzung)

Luxemburg
Mexiko Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
iquidi - t
Alsea SAB de CV MXN 2324444 7555240 1,73 Liquidity Fund - MS Reserve usb 9370 9370 000
Fomento Economico Mexicano SAB de CV,
ADR usD 164463 15198026 347 9.370 0,00
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘0" MXN 1.048.277 5.748.186 1,31
S Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 9.370 0,00
28.501.452 6,51
S Anteile zugel. OGAW oder sonstiger
Per Organismen fiir gemeinsame Anlagen 9.370 0,00
u
Credicorp Ltd. usb 82.814 17.219.515 3,93 o - 421.318.239 96.28
17219515 393 B, el 16.040.162 3,67
Polen Sonstige Aktiva/(Passiva) 232.892 0,05
Eurocash SA PLN 1.048.097 7.936.532 1,81
Summe Nettovermogen 437.591.293 100,00
7.936.532 1,81
* Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Russ!and Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Magrit PJSC, GDR Usb 183.212 5.010.848 L15 Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.
5.010.848 1,15
Siidafrika
Famous Brands Ltd. ZAR 1.803.912 15.088.393 3,45
Life Healthcare Group Holdings Ltd. ZAR 3.579.785 8.067.752 1,84
23.156.145 5,29
Siidkorea
CJ CGV Co. Ltd. KRW 129.219 8.983.547 2,05
Hanssem Co. Ltd. KRW 74.128 12.501.794 2,86
Osstem Implant Co. Ltd. KRW 203.540 11.270.802 2,58
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 4473 10.678.638 2,44
43.434.781 9,93
Schweiz
DKSH Holding AG CHF 19.376 1.697.090 0,39
1.697.090 0,39
Taiwan
King Slide Works Co. Ltd. TWD 990.000 13.364.399 3,05
Largan Precision Co. Ltd. TWD 26.000 3.522.988 0,81
Poya International Co. Ltd. TWD 938.273 11.780.595 2,69
Silergy Corp. TWD 233.000 5.340.434 1,22
Superalloy Industrial Co. Ltd. TWD 917.837 2.474.955 0,57
Voltronic Power Technology Corp. TWD 486.552 8.445.944 1,93
44.929.315 10,27
Summe Aktien 421.308.869 96,28

Summe Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem

anderen ger Iten Markt gehandelt werden 421.308.869 96,28

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Leaders Equity Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Devisentermingeschéfte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermdgens

In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 48,643,588 USD  57.755.246  05/01/2018 J.P. Morgan 588.873 014

In GBP abgesicherte Anteilsklasse

GBP 5.184.739 USD 6.949.206  05/01/2018 J.P. Morgan 59.954 0,01
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen

aus Devisenterminkontrakten 648.827 0,15
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 648.827 0,15

In EUR abgesicherte Anteilsklasse
ush 80.987 EUR 68.250  05/01/2018 J.P. Morgan (873) 0,00

In GBP abgesicherte Anteilsklasse

usb 282.347 GBP 209.950  05/01/2018 J.P. Morgan (1.481) 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen

aus Devisenterminkontrakten (2.354) 0,00
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (2.354) 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 646.473 0,15

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Markets Equity Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
) ) ) ] Stand: 31. Dezember 2017
Anlageziel des Fonds ist eine maximale

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
H H Bezeichnung der Anlage Wahrun; Nennwert USD  vermdgens
in US-Dollar gemessene Gesamtrendite. § derflze ; ¢
Zu diesem Zweck wird Uberwie gen d Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
. . . . amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
in Aktienwerte von Unternehmen investiert, EeIcE
Marke gehandelt werden
die ihren Geschaftssitz in Schwellenlandern _
. . o Aktienwerte
haben oder dort einen erheblichen Anteil ihrer
Argentinien
| i Banco Macro SA, ADR usb 139.739 15.990.334 0,67
Gernne erZIelen Grupo Financiero Galicia SA, ADR Usb 281.744 18.517.624 0,77
34.507.958 1,44
Osterreich
Erste Group Bank AG EUR 501.336 21.707.851 0,91
21.707.851 0,91
Brasilien
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 2.702.392 18.582.055 0,78
Banco Bradesco SA Preference BRL 3.410.043 34.842.572 1,46
BRF SA BRL 1.523.476 16.830.940 0,70
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 2.949.983 37.915.505 1,59
Lojas Renner SA BRL 2.478.337 26.549.603 1,11
Petroleo Brasileiro SA BRL 3.475.985 17.742.433 0,74
Petroleo Brasileiro SA Preference BRL 3.897.947 18.943.206 0,79
171.406.314 7,17
Chile
Banco Santander Chile, ADR usb 142.296 4.473.786 0,19
Banco Santander Chile CLP  129.882.045 10.227.432 0,43
SACI Falabella CLP 1.430.740 14.199.626 0,59
28.900.844 1,21
China
AAC Technologies Holdings, Inc. HKD 283.500 5.057.492 0,21
Alibaba Group Holding Ltd., ADR usb 382.341 65.712.948 2,75
Bank of China Ltd. ‘H’ HKD 89.057.148 43.764.239 1,83
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 42.243.166 38.923.181 1,63
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 3.688.618 10.975.037 0,46
China Mobile Ltd. HKD 1.145.694 11.619.496 0,49

China Overseas Land & Investment Ltd. ~ HKD 1.520.629 4.894.188 0,20
China Pacific Insurance Group Co. Ltd. ‘H  HKD 5.788.436 27.815.735 1,16

China Unicom Hong Kong Ltd. HKD 6.352.000 8.584.080 0,36
CSPC Pharmaceutical Group Ltd. HKD 6.671.166 13.471.877 0,56
Ctrip.com International Ltd., ADR usb 46.737 2.082.133 0,09
JD.com, Inc., ADR usD 434.765 18.125.353 0,76
NetEase, Inc., ADR usb 27.110 9.282.735 0,39
New Oriental Education & Technology

Group, Inc., ADR usD 160.258 14.859.122 0,62
PetroChina Co. Ltd. ‘H' HKD  12.936.000 9.022.271 0,38
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 1.621.000 15.433.887 0,64
Sino Biopharmaceutical Ltd. HKD 9.785.000 17.355.752 0,73
Sogou, Inc., ADR usb 570.600 6.561.900 0,27
TAL Education Group, ADR usb 532.208 15.652.237 0,65
Tencent Holdings Ltd. HKD 3.276.950  170.261.014 7,12

509.454.677 21,30

Tschechien
Komercni banka A/S CZK 468.621 20.074.769 0,84

20.074.769 0,84

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Markets Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Agypten
Commercial International Bank Egypt SAE  EGP 3.065.441 13.356.564 0,56
13.356.564 0,56
Deutschland
adidas AG EUR 83.192 16.676.639 0,70
16.676.639 0,70
Hongkong
AA Group Ltd. HKD 2.935.600 25.038.967 1,05
Samsonite International SA HKD 6.607.574 30.356.790 1,27
55.395.757 2,32
Ungarn
OTP Bank plc HUF 679.736 28.076.967 1,17
28.076.967 1,17
Indien
Ashok Leyland Ltd. INR  12.480.308 23.274.167 0,97
Bharat Petroleum Corp. Ltd. INR 3.178.173 25.762.783 1,08
Housing Development Finance Corp. Ltd. ~ INR 722.690 19.354.717 0,81
ICICI Bank Ltd., ADR usb 771.300 7.527.888 0,32
ICICI Bank Ltd. INR 2.239.760 11.012.051 0,46
Indusind Bank Ltd. INR 918.985 23.726.836 0,99
Marico Ltd. INR 5.352.876 27.030.494 1,13
Maruti Suzuki India Ltd. INR 190.911 29.084.446 1,22
Shree Cement Ltd. INR 69.228 19.592.288 0,82
Zee Entertainment Enterprises Ltd. INR 2.529.418 23.042.596 0,96
209.408.266 8,76
Indonesien
Astra International Tbk. PT DR 30.811.200 18.844.076 0,79
Bank Mandiri Persero Tbk. PT DR 39.522.400 23.298.151 0,97
Bumi Serpong Damai Tbk. PT DR 68.362.800 8.563.611 0,36
Semen Indonesia Persero Tbk. PT IDR 21.895.600 15.972.768 0,67
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk. PT  IDR 61.107.300 19.992.367 0,83
Unilever Indonesia Tbk. PT IDR 4.533.000 18.671.778 0,78
XL Axiata Tbk. PT DR 37.383.673 8.153.833 0,34
113.496.584 4,74
Malaysia
Genting Malaysia Bhd. MYR  16.065.100 22.349.027 0,93
IHH Healthcare Bhd. MYR  15.437.400 22.353.141 0,94
Malayan Banking Bhd. MYR 7.718.829 18.691.506 0,78
Malaysia Airports Holdings Bhd. MYR 6.607.500 14.351.353 0,60
Sime Darby Bhd. MYR 8.786.300 4.798.054 0,20
Sime Darby Plantation Bhd. MYR 8.786.300 13.026.390 0,55
Sime Darby Property Bhd. MYR 8.786.300 3.864.496 0,16

99.433.967 4,16

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Mexiko
Alsea SAB de CV MXN 2.903.756 9.438.203 0,39
Fomento Economico Mexicano SAB
de CV, ADR usb 267.065 24.679.477 1,03
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘0" MXN 6.495.296 35.616.703 1,49
69.734.383 2,91
Pakistan
Lucky Cement Ltd. PKR 54.174 253.781 0,01
United Bank Ltd. PKR 6.312.227 10.742.502 0,45
10.996.283 0,46
Panama
Copa Holdings SA ‘A usb 120.757 16.502.652 0,69
16.502.652 0,69
Peru
Credicorp Ltd. usb 167.813 34.893.357 1,46
34.893.357 1,46
Philippinen
Ayala Corp. PHP 567.080 11.525.555 0,48
Ayala Land, Inc. PHP 11.955.800 10.677.386 0,44
Metropolitan Bank & Trust Co. PHP 13.166.714 26.734.177 1,12
SM Investments Corp. PHP 1.131.465 22.429.923 0,94
71.367.041 2,98
Polen
Bank Zachodni WBK SA PLN 182.145 20.547.911 0,86
CCC SA PLN 256.267 20.988.809 0,88
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 589.058 11.416.159 0,47
LPP SA PLN 6.645 16.956.877 0,71
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski SA PLN 2.224.543 28.223.766 1,18
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN 2.323.412 27.952.624 1,17
126.086.146 5,27
Russland
Gazprom PJSC, ADR usb 4.291.272 18.924.510 0,79
Mail.Ru Group Ltd., GDR Preference usb 290.340 8.390.826 0,35
MMC Norilsk Nickel PJSC, ADR usb 1.239.049 23.219.778 0,97
Sberbank of Russia PJSC, ADR usb 2.082.262 35.252.696 1,48
X5 Retail Group NV, GDR usb 461.624 17.435.538 0,73
Yandex NV ‘A’ usb 442557 14.611.019 0,61

117.834.367 4,93
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Emerging Markets Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto- Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer ~ Sonstige iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen geregelten die nicht an einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem
Markt gehandelt werden anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung) Aktienwerte

Siidafrika Brasilien

AVI Ltd. ZAR 2.275.128 20.428.499 0,86 Banco Nacional SA Preference” BRL  30.754.160 0,00 0,00
Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 248.772 22.183.017 0,93 Kosmos Comercio de Vestuario SA

Clicks Group Ltd. ZAR 914.991 13.459.837 0,56 Preference” BRL 11.491.000 0,00 0,00
Discovery Ltd. ZAR 923.079 13.943.905 0,58

Imperial Holdings Ltd. ZAR 417.650 8.891.568 0,37 0,00 0,00
Naspers Ltd. N ZAR 70.631 19.795.793 0,83

Standard Bank Group Ltd. R 135195 2148302 009 gumme Aktien 000 000

100.850.921 4,22 Summe sonstige iibertragbhare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

Siidkorea amtlichen Borse notiert sind oder an einem
CJ Corp. KRW 88.263 15.009.730 0,63 anderen geregelten Markt gehandelt werden 0,00 0,00
Coway Co. Ltd. KRW 127.665 11.686.487 0,49
:z:ﬁ?c‘oo' L. ﬁm ggé?f liéﬁfg?ﬁ 822 Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
Hyundai Development Co-Engineering & fiur gemeinsame Anlagen
Construction KRW 298.613 10.785.757 0,45
Hyundai Motor Co. KRW 109.672 16.030.162 0,67 . . .
Korea Aerospace Industries Ltd. KRW 281666 12522418 052  Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW
Korea Electric Power Corp. KRW 418577 14.961.925 0,63
Mando Corp. KRW 50.177 14.503.654 0,61 Luxemburg
NAVER Corp. KRW 32075  26.145.893 1,09  Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Samsung Electronics Co. Ltd. Preference  KRW 14.463 28.321.890 1,18 Liquidity Fund — MS Reserve' USD  48.903.395 48.903.395 2,04
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 28.603 68.285.512 2,85

48.903.395 2,04

240.856.536 10,07
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0OGAW 48.903.395 2,04

Schweiz N N ’ i
DKSH Holding AG CHF 72.933 6.387.997 027 z OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 48.903.395 2,04
6.387.997 0,27
Summe Anlagen 2.386.296.951 99,78
Taiwan o Barmittel 1.401.292 0,06
Advanced Semiconductor Engineering, Inc. TWD 6.867.878 8.831.385 0,37
Advantech Co. Ltd. TWD 896.970 6.364.170 0,27 . . .
Delta Electronics, Inc. TWD 2857869 13823116 058 Sonstiee Aktiva/[Passiva) 3787822 016
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. TWD 3.991.760 12.808.937 0,54 "
Largan Precision Co. Ltd. ™WD 121.000 16395443 069  Summe Nettovermdgen 2.391.486.065 100,00
MediaTek, Inc. TWD 1.075.000 10.652.892 0,44
Ngnya Technology _Corp. TWD 3.586.000 9.210.368 038 * Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.
N'en_Made EnFerprlse Co. Ltd. TWD 1.311.000 14.052.110 0,59 * Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Pf?s'dem Cham Store Corp. . WD 852.000 8.155.858 034 Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Taiwan Semiconductor Manufacturing Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.
Co. Ltd. TWD 10.342.639 80.006.595 3,34

180.300.874 7,54

Vereinigte Staaten von Amerika
MercadoL.ibre, Inc. usb 126.630 39.685.842 1,66

39.685.842 1,66

Summe Aktien 2.337.393.556 97,74

Summe Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Bdrse notiert sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden 2.337.393.556 97,74

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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European Champions Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Kapitalwachstums gemessen
in Euro an und investiert hierzu vornehmlich
in Aktienwerte, darunter Depotscheine
(American Depositary Receipts (ADRS)

und European Depositary Receipts (EDRS))

von Unternehmen, die in Europa ansassig sind.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Danemark

Coloplast A/S ‘B’ DKK 23.881 1.590.259 3,85

Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 38.076 1.708.585 4,13
3.298.844 7,98

Finnland

Kone OYJ B’ EUR 31.480 1.409.045 341
1.409.045 3,41

Frankreich

Essilor International Cie Generale

d'Optique SA EUR 14.648 1.691.112 4,09

Hermes International EUR 4.203 1.883.574 4,56

Publicis Groupe SA EUR 23.478 1.329.324 321
4.904.010 11,86

Deutschland

Continental AG EUR 7.555 1.700.253 4,11

Fresenius SE & Co. KGaA EUR 24.566 1.598.510 3,87

Henkel AG & Co. KGaA EUR 16.310 1.631.000 3,95

SAP SE EUR 19.748 1.845.450 4,46

Symrise AG EUR 28.415 2.035.082 4,92
8.810.295 21,31

Niederlande

ASML Holding NV EUR 14.566 2.117.168 5,12

RELX NV EUR 93.155 1.787.179 4,32
3.904.347 9,44

Spanien

Amadeus IT Group SA EUR 29.273 1.760.771 4,26

Grifols SA EUR 79.395 1.951.926 4,72
3.712.697 8,98

Schweden

Assa Abloy AB ‘B SEK 87.429 1.517.543 3,67
1.517.543 3,67

Schweiz

Cie Financiere Richemont SA CHF 21.411 1.620.409 3,92

Geberit AG CHF 4.130 1.516.601 3,67

Nestle SA CHF 22.426 1.603.361 3,88

Novartis AG CHF 20.621 1.454.936 3,52

Roche Holding AG CHF 6.229 1.310.499 3,17

7.505.806 18,16
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European Champions Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS DERIVATE
Stand: 31. Dezember 2017

o/ Marktert % des Netto- Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
Bezeichnung der Anlage Wihrung Nennwert EUR  vermogens zum 31. Dezember 2017, in Euro.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an ciner ~ Devisentermingeschafte

amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen geregelten Nichtrealiierter % des
Markt eehandelt werden Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte  Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
g Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Filligkeit ~ Gegenpartei EUR vermdgens

Aktienwerte (Fortsetzung) In USD abgesicherte Anteilsklasse

usb 744.853 EUR 627.366  05/01/2018 JP. Morgan (6.355) (0,02
Vereinigtes Konigreich
British American Tobacco plc GBP 31.465 1.779.714 4,30 Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
Experian plc GBP 92.312 1.702.289 4,12 aus Devisenterminkontrakten (6.355)  (0,02)
Reckitt Benckiser Group plc GBP 21.624 1.686.442 4,08

Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (6.355)  (0,02)

5.168.445 12,50

Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten (6.355)  (0,02)

Summe Aktien 40.231.032 97,31

Summe Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Bédrse notiert sind oder an einem

anderen ger Markt gehandelt werden 40.231.032 97,31

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro

Liquidity Fund — MS Reserve' EUR 601.709 601.709 1,45

601.709 1,45

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 601.709 1,45
S Anteil gel OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 601.709 1,45
Summe Anlagen 40.832.741 98,76
Barmittel 392.018 0,95
Sonstige Aktiva/(Passiva) 119.762 0,29
Summe Nettovermdgen 41.344.521 100,00

 Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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European Equity Alpha Fund

ANLAGEZIEL

Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges

in Euro gemessenes Kapitalwachstum.

Zu diesem Zweck wird Uberwiegend in ein
konzentriertes Portfolio von Aktien von
Unternehmen investiert, die an europaischen
Borsen notiert sind.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Aktienwerte
Danemark
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 195.928 8.791.881 2,50
8.791.881 2,50

Frankreich
Accor SA EUR 163.576 7.034.586 2,00
Airbus SE EUR 95.129 7.961.346 2,27
AXA SA EUR 340.662 8.463.748 2,41
BNP Paribas SA EUR 147.793 9.201.592 2,62
Essilor International Cie Generale

d'Optique SA EUR 53.996 6.233.838 1,77
Publicis Groupe SA EUR 101.153 5.727.283 1,63
Schneider Electric SE EUR 116.937 8.335.269 2,37
Suez EUR 401.521 5.892.321 1,68

58.849.983 16,75

Deutschland

Bayer AG EUR 90.910 9.454.640 2,69
Continental AG EUR 28.198 6.345.960 1,81
Daimler AG EUR 97.724 6.918.859 1,97
Fresenius SE & Co. KGaA EUR 105.188 6.844.583 1,95
SAP SE EUR 110.719 10.346.691 2,94
Siemens AG EUR 76.102 8.839.247 2,52
Symrise AG EUR 88.006 6.302.990 1,79

55.052.970 15,67

Irland

CRH plc GBP 8.425 252.321 0,07

CRH plc EUR 223.037 6.681.073 1,90
6.933.394 1,97

Italien

Azimut Holding SpA EUR 242.685 3.878.106 1,11
3.878.106 1,11

Niederlande

ASML Holding NV EUR 56.915 8.272.595 2,35

ING Groep NV EUR 535.885 8.244.591 2,35

Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 267917 4.914.937 1,40

Koninklijke KPN NV EUR 2.191.473 6.381.569 1,82

RELX NV EUR 400.247 7.678.739 2,19

Unilever NV, CVA EUR 181.842 8.592.035 2,44

44.084.466 12,55

Spanien

Amadeus IT Group SA EUR 129.084 7.764.402 2,21

Siemens Gamesa Renewable Energy SA EUR 162.674 1.874.818 0,53
9.639.220 2,74

Schweden

Volvo AB ‘B’ SEK 444925 6.949.576 1,98

6.949.576 1,98



European Equity Alpha Fund

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung EUR  vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Schweiz
Cie Financiere Richemont SA CHF 73.568 5.567.710 1,58
Nestle SA CHF 222.687 15.921.145 4,53
Novartis AG CHF 164.836 11.630.170 3,31
Roche Holding AG CHF 48.890 10.285.808 2,93
Sika AG CHF 742 4.937.366 1,41
UBS Group AG CHF 583.780 8.945.933 2,55
Zurich Insurance Group AG CHF 30.947 7.835.211 2,23
65.123.343 18,54
Vereinigtes Konigreich
BP plc GBP 1.931.411 11.379.392 3,24
British American Tobacco plc GBP 224.616 12.704.665 3,62
BT Group plc GBP 1.676.090 5.133.089 1,46
Great Portland Estates plc, REIT GBP 584.290 4.534.446 1,29
Imperial Brands plc GBP 207.543 7.406.463 2,11
Lloyds Banking Group plc GBP 10.469.373 8.031.645 2,29
Prudential plc GBP 458.650 9.851.043 2,80
Reckitt Benckiser Group plc GBP 99.675 7.773.586 2,21
Royal Dutch Shell plc ‘A GBP 427.522 11.950.938 3,40
Vodafone Group plc GBP 3.268.421 8.657.604 2,47
87.422.871 24,89
Summe Aktien 346.725.810 98,70
Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen ger Markt gehandelt werden 346.725.810 98,70

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
fir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro

Liquidity Fund — MS Reserve' EUR 3.516.880 3.516.880 1,00

3.516.880 1,00

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 3.516.880 1,00
S Anteile zugel OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3.516.880 1,00
Summe Anlagen 350.242.690 99,70
Barmittel 815.146 0,23
Sonstige Aktiva/(Passiva) 245.778 0,07
Summe Nettovermdgen 351.303.614 100,00

 Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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(Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in Euro.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte  Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Filligkeit ~ Gegenpartei EUR vermdgens
In USD abgesicherte Anteilsklasse
usD 43.255.386 EUR 36432644  05/01/2018 JP. Morgan (369.074) (0,11)
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten (369.074)  (0,11)
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (369.074)  (0,11)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten (369.074)  (0,11)
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European Property Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in Euro gemessen an und
investiert hierzu in Aktien von Unternehmen
des europaischen Immobiliensektors.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert % des Netto-
EUR vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Osterreich

Atrium European Real Estate Ltd. EUR 485.074 2.013.057 1,27

BUWOG AG EUR 104.731 3.011.016 1,89
5.024.073 3,16

Finnland

Citycon OYJ EUR 1.494.275 3.221.657 2,03
3.221.657 2,03

Frankreich

Carmila SA, REIT EUR 79.160 1.828.596 1,15

Fonciere Des Regions, REIT EUR 37.958 3.582.476 2,26

Gecina SA, REIT EUR 60.888 9.337.175 5,88

ICADE, REIT EUR 46.342 3.781.507 2,38

Klepierre SA, REIT EUR 258.710 9.446.796 5,95

Mercialys SA, REIT EUR 200.627 3.685.518 2,32

UnibaiRodamco SE, REIT EUR 55.131 11.596.806 7,30

43.258.874 27,24

Deutschland

ADO Properties SA EUR 23.182 980.135 0,62

Deutsche Wohnen SE EUR 119.998 4.375.127 2,75

LEG Immobilien AG EUR 14.261 1.358.931 0,86

Vonovia SE EUR 190.249 7.874.406 4,96

14.588.599 9,19

Irland

Green REIT plc EUR 2.791.443 4.332.320 2,73

Hibernia REIT plc EUR 1.990.938 3.034.189 191
7.366.509 4,64

Niederlande

Eurocommercial Properties NV, REIT, CVA  EUR 133971 4.854.439 3,06
4.854.439 3,06

Norwegen

Entra ASA NOK 279.786 3.471.490 2,19

Norwegian Property ASA NOK 716.930 780.173 0,49
4.251.663 2,68

Spanien

Hispania Activos Inmobiliarios SOCIMI SA,

REIT EUR 177.524 2.788.014 1,75
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT EUR 178.457 1.473.519 0,93
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 505.198 5.688.530 3,58

9.950.063 6,26
Schweden
Atrium Ljungberg AB ‘B’ SEK 210.005 2.778.678 1,75
Castellum AB SEK 108.541 1.519.990 0,96
Hufvudstaden AB ‘A SEK 227532 3.033.710 191
7.332.378 4,62
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European Property Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS DERIVATE
Stand: 31. Dezember 2017

o/ Marktert % des Netto- Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
Bezeichnung der Anlage Wihrung Nennwert EUR  vermogens zum 31. Dezember 2017, in Euro.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an ciner ~ Devisentermingeschafte

amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen geregelten Nichtrealiierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte  Verkaufter Gewinn/(Verlust| Netto-
Marke gehandelt werden Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Filligkeit ~ Gegenpartei ! EUIg vermogens
Aktienwerte (Fortsetzung) In USD abgesicherte Anteilsklasse
usD 2553599 ER 2150816  05/01/2018 JP. Morgan (21.788) (0,01)
Schweiz
PSP Swiss Property AG CHF 78.147 6.147.887 3,87 Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devi i akten (21.788)  (0,01)
6.147.887 3,87
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (21.788)  (0,01)
Vereinigtes Kdnigreich
British Land Co. plc (The), REIT GBP 1.121.820 8.743.941 5,51 Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten (21.788)  (0,01)
Capital & Counties Properties plc GBP 69.455 250.287 0,16
Capital & Regional plc, REIT GBP 2.217.951 1.462.513 0,92
Derwent London plc, REIT GBP 133.882 4.705.331 2,96
Grainger plc GBP 163.454 533.379 0,34
Great Portland Estates plc, REIT GBP 637.079 4.944.121 311
Hammerson plc, REIT GBP 780.832 4.814.340 3,03
Intu Properties pic, REIT GBP 1.339.783 3.820.734 2,41
Land Securities Group plc, REIT GBP 952.484 10.822.063 6,82
LXB Retail Properties plc GBP 3.360.987 861.867 0,54
St Modwen Properties plc GBP 598.347 2.736.888 1,72
Urban & Civic plc GBP 916.300 2.964.227 1,87
Workspace Group plc, REIT GBP 14.720 166.252 0,10

46.825.943 29,49

Summe Aktien 152.822.085 96,24

Summe Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem

anderen ger Iten Markt gehandelt werden 152.822.085 96,24

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
fur gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro
Liquidity Fund — MS Reservet EUR 4.887.496 4.887.496 3,08

4.887.496 3,08

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 4.887.496 3,08

Si Anteil gel OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 4.887.496 3,08
Summe Anlagen 157.709.581 99,32
Barmittel 405.358 0,26
Sonstige Aktiva/(Passiva) 667.808 0,42
Summe Nettovermogen 158.782.747 100,00

T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Eurozone Equity Alpha Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
) ) Stand: 31. Dezember 2017
Der Fonds strebt einen attraktiven

) } Anzahl/ Marktwert % des I.‘.leno-
|angfI’IStIgen Kaplta|2uwaChS in Euro Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermogens
an und investiert hierzu Ubel’Wiegend in ein Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

. . : amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
konzentriertes P.or_tfollo ags Aktlen von Marks gehandelt werden
Unternehmen, die ihren Sitz im Euroraum
. . o Aktienwerte
haben oder dort den Uberwiegenden Teil ihrer _—
rankreici
itS i 3 iaiani Accor SA EUR 478307 20569592 2,72
Aktivitaten auslben (dazu zahlen digjenigen hecor SA R uma dsere A
P : AXA SA EIR  1.096325 27238195 3,60
Mitgliedstaaten der EU, die den Euro als BP Paribas S ER 499665 31109143 411
- . - Essilor International Cie Generale
Landeswahrung elngefuhrt haben). dOptique SA EWR 162.740 18788333 249
liad SA EUR 87.251  17.450.200 2,31
Publicis Groupe SA EUR 337.205 19.092.547 2,53
Schneider Electric SE EUR 347.093  24.740.789 3,27
Suez ER 1240159 18199333 241
UnibaiRodamco SE, REIT EUR 61.805 13000682 1,72

216.608.743 28,65

Deutschland

Allianz SE EUR 182.341 34.918.301 4,62
Bayer AG EUR 321.640 33.450.560 4,42
Continental AG EUR 108.816 24.489.041 3,24
Daimler AG EUR 312.409 22.118.557 2,93
Fresenius SE & Co. KGaA EUR 324.227 21.097.451 2,79
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 185.310 20.448.959 2,70
SAP SE EUR 380.098 35.520.158 4,70
Siemens AG EUR 271.885 31.579.443 4,18
Symrise AG EUR 293.154 20.995.689 2,78

244.618.159 32,36

Irland

CRH plc EUR 770.887 23.091.920 3,05
23.091.920 3,05

Italien

Azimut Holding SpA EUR 818.474 13.079.215 1,73

Eni SpA EUR 1.675.978 23.229.055 3,07
36.308.270 4,80

Niederlande

ASML Holding NV EUR 196.655 28.583.804 3,78

ING Groep NV EUR 1.897.702 29.196.145 3,86

Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 1.307.775 23.991.133 3,17

Koninklijke KPN NV EUR 5.883.092 17.131.564 2,27

RELX NV EUR 1.183.887 22.712.872 3,01

Unilever NV, CVA EUR 666.617 31.497.653 4,17

153.113.171 20,26

Spanien

Amadeus IT Group SA EUR 387.476 23.306.682 3,09

Grifols SA EUR 860.922 21.165.767 2,80

Siemens Gamesa Renewable Energy SA  EUR 381.893 4.401.317 0,58

48.873.766 6,47

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



Eurozone Equity Alpha Fund

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung EUR  vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
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(Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in Euro.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Markt eehandelt werden Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte  Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
& Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Filligkeit ~ Gegenpartei EUR vermdgens
Aktienwerte (Fortsetzung) In USD abgesicherte Anteilsklasse
EUR 280.334 usD 332938 05/01/2018 J.P. Morgan 2.751 0,00
Vereinigtes Konigreich
Royal Dutch Shell plc ‘A’ EUR 616.368 17.131.948 2,27 Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devi i akten 2.751 0,00
17.131.948 2,27
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 2.751 0,00
Summe Aktien 739.745.977 97,86
In USD abgesicherte Anteilsklasse
Summe Ubertragbare Wertpapiere Ush 15.148.881 EUR 12759569  05/01/2018 J.P. Morgan (129.402) (0,02)
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Bdrse notiert sind oder an einem Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
anderen geregelten Markt gehandelt werden 739.745.977 97,86 aus Devisenterminkontrakten (129.402)  (0,02)
. . . S Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakt 129.402 0,02
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen umime T reaTslortor Terlust aus Pevisenferminkontrakten ( ) oo
fiir gcmeinsame Anlagen Nicht realisierter lust aus Devi akten (126.651) (0,02

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro

Liquidity Fund — MS Reserve! EUR 12.174.539 12.174.539 1,61

12.174.539 1,61

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 12.174.539 1,61
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 12.174.539 1,61
Summe Anlagen 751.920.516 99,47
Barmittel 371.220 0,05
Sonstige Aktiva/(Passiva) 3.620.337 0,48
Summe Nettovermogen 755.912.073 100,00

* Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Frontier Markets Equity Fund”®

ANLAGEZIEL

Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges,

in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum.
Zu diesem Zweck wird tuberwiegend

in ein Portfolio von Aktien aus Frontier-
Schwellenlandern investiert. Mit dem Begriff
JFrontier-Schwellenlander” werden

die auBerhalb des ,Mainstream” liegenden
Schwellenlander bezeichnet, in denen

die Kapitalmarkte fir auslandische Investoren
ublicherweise schwer zuganglich waren oder
in denen sich die Kapitalmarkte und/oder
die Wirtschaftsstrukturen in einem frihen
Entwicklungsstadium befinden.

* Vor dem 12. September 2017 bekannt als Frontier Emerging Markets Equity Fund.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Aktienwerte
Argentinien
Arcos Dorados Holdings, Inc. ‘A’ usD 110.740 1.140.622 1,69
Banco Macro SA, ADR usb 28.565 3.268.693 4,85
BBVA Banco Frances SA, ADR usb 56.939 1.423.475 2,11
Bolsas y Mercados Argentinos SA ARS 7.845 141.456 0,21
Grupo Financiero Galicia SA, ADR usb 62.217 4.089.213 6,06
Grupo Supervielle SA, ADR usD 41.273 1.209.299 1,79
Loma Negra Cia Industrial Argentina SA,

ADR usb 45.265 1.024.347 1,52
Telecom Argentina SA, ADR usb 37.382 1.370.424 2,03

13.667.529 20,26

Bangladesch

Beximco Pharmaceuticals Ltd. BDT 875.230 1.097.474 1,63
GrameenPhone Ltd. BDT 126.234 717.939 1,06
Olympic Industries Ltd. BDT 205.991 717.410 1,06
Prime Bank Ltd. BDT 1.093.127 361.822 0,54
Square Pharmaceuticals Ltd. BDT 182.610 665.761 0,99

3.560.406 5,28

Agypten
Commercial International Bank Egypt SAE  EGP 305.704 1.331.996 1,97
Egyptian Financial Group-Hermes Holding
Co., GDR usb 77.961 197.631 0,29
Egyptian Financial Group-Hermes Holding
Co. EGP 613.985 813.582 1,21
Integrated Diagnostics Holdings plc usD 132.864 617.818 0,92
2.961.027 4,39
Kasachstan
Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC,
GDR usb 35.868 354.376 0,53
KazMunaiGas Exploration Production JSC,
GDR usb 120.593 1.567.709 2,32
1.922.085 2,85
Kenia
Safaricom Ltd. KES 6.741.821 1.749.212 2,59
1.749.212 2,59
Kuwait
Boubyan Bank KSCP KWD 502.676 726.512 1,08
Human Soft Holding Co. KSC KWD 108.716 1.347.463 2,00
Mezzan Holding Co. KSCC KWD 102.538 263.424 0,39
Mobile Telecommunications Co. KSC KWD 1.779.008 2.559.384 3,79
National Bank of Kuwait SAKP KWD 2.189.255 5.283.182 7,83
10.179.965 15,09
Marokko
Attijariwafa Bank MAD 39.505 2.035.637 3,02
Societe d’Exploitation des Ports MAD 52.376 906.992 1,34

2.942.629 4,36
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Frontier Markets Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Nigeria Vietnam
Dangote Cement plc NGN 258.833 165.251 0,25 Bank for Foreign Trade of Vietnam JSC VND 741.664 1.773.175 2,63
Guaranty Trust Bank plc NGN 6.762.952 764.997 1,13 Mobile World Investment Corp. VND 57.840 333.614 0,50
Nestle Nigeria plc NGN 203.708 879.855 1,30 Saigon Beer Alcohol Beverage Corp. VND 82.000 900.079 1,33
Nigerian Breweries plc NGN 2.590.601 970.082 1,44 Vietjet Aviation JSC VND 308.872 1.996.408 2,96
Zenith Bank plc NGN 15.361.069 1.093.290 1,62 Vietnam Dairy Products JSC VND 263.954 2.424.304 3,59
Vincom Retail JSC VND 541.280 1.123.695 1,67
3.873.475 5,74
8.551.275 12,68
Pakistan .
Lucky Cement Ltd. PKR 19.258 90.215 0,13  Summe Aktien 63.283.714 93,81
Maple Leaf Cement Factory Ltd. PKR 209.415 129.763 0,19
United Bank Ltd. PKR 779.152 1.326.005 1,97 . A A
Partizipationsscheine
1.545.983 2,29
Saudi-Arabien
Dallah Healthcare Co. 11/02/2018
ga"a"fl“’l‘ s SA UsD 6610 903323 - (HSBC Bank plc) usD 15.125 407.759 0,61
0pa rioldings . . ! Jarir Marketing Co. 22/01/2018
(HSBC Bank plc) usb 11.582 453.385 0,67
903.323 1,34 guyqi British Bank 24/03/2020
(HSBC Bank plc) usb 93.243 681.280 1,01
Katar Savola Group (The) 22/01/2018
Qatar National Bank QPSC QAR 17.890 624.083 0,93 (HSBC Bank pic) usb 56.496 972.460 1,44
624.083 0,93 2.514.884 3,73
s S Partizipati hei 2.514.884 3,73
Ruménien
Banca Transilvania SA RON 2.253.856 1.237.204 1,83 . .
BRDGroupe Societe Generale SA RON 344024 1132182 168  Summe Ubertraghare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem
2369386 351 | ieren geregelten Markt gehandelt werden 65.798.598 97,54
Sri Lanka . . .
Commercial Bank of Ceylon plc LKR 1.238.646 1.095.818 162 Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
fiir gemeinsame Anlagen
1.095.818 1,62
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW
Tansania
National Microfinance Bank plc* TZS 983.549 907.029 1,35 Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
907.029 1,35 Liquidity Fund — MS Reservet usD 796.732 796.732 1,18
Tiirkei 796.732 1,18
Coca-Cola Icecek A/S TRY 70.399 637.068 0,94
S Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 796.732 1,18
637.068 0,94
S Anteil I OGAW oder sonstiger
Vereinigte Arabische Emirate Organismen fiir gemeinsame Anlagen 796.732 1,18
Aramex PJSC AED 162.874 190.667 0,28
DP World Ltd. usD 42.641 1066025 1,558  Summe Anlagen 66.595.330 98,72
Dubai Islamic Bank PJSC AED 524.423 883.747 1,31
Emaar Properties PJSC AED 567.066 1.071.392 1,59 Barmittel 1.044.506 1,55
NMC Health plc GBP 44931 1.752.283 2,60
Sonstige Aktiva/(Passiva) (177.707)  (0,27)
4.964.114 7,36
Summe Nettovermdgen 67.462.129 100,00
Vereinigtes Konigreich
KAZ Minerals plc GBP 68.584 829.307 1,23 * Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.

829.307 1,23

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.
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Frontier Markets Equity Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Devisentermingeschéfte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermdgens
In EUR abgesicherte Anteilsklasse

EUR 9.278.59% USD  11.016634  05/01/2018 JP. Morgan 112.305 017
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen

aus Devisenterminkontrakten 112.305 0,17
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 112.305 0,17

In EUR abgesicherte Anteilsklasse
ush 22.305 EWR 18718 05/01/2018 J.P. Morgan (145) 0,00

Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten (145) 0,00

Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (145) 0,00

Nicht realisierter N aus Devi i akten 112.160 0,17

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Active Factor Equity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Vermogenszuwachses gemessen
in US-Dollar an und investiert hierzu
vornehmlich in Aktienwerte, die von
Unternehmen mit mittlerer bis hoher
Marktkapitalisierung begeben werden,
darunter Hinterlegungsscheine (wie etwa
American Depositary Receipts (ADRs)

und Global Depositary Receipts (GDRs))
und geschlossene Real Estate Investment
Trusts (REITs), die von weltweiten
Unternehmen begeben werden.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Aktienwerte

China

NetEase, Inc., ADR usb 239 81.836 0,99
TAL Education Group, ADR usb 2.851 83.848 1,01
Tencent Holdings Ltd. HKD 9.500 493.593 5,96

659.277 7,96

Deutschland
BASF SE EUR 1414 155.571 1,88

155.571 1,88

Japan
Nintendo Co. Ltd. JPY 500 183.058 2,21
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 7.300 343.961 4,16
527.019 6,37
Mexiko
Grupo Financiero Santander Mexico SAB
de CV, ADR ‘B' usb 2.355 16.838 0,20
16.838 0,20
Niederlande
AerCap Holdings NV usb 2.100 111.405 1,35
111.405 1,35
Spanien
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 32,519 276.896 3,34
276.896 3,34
Schweiz
ABB Ltd. CHF 12.236 327.407 3,95
Logitech International SA usb 2.151 72.854 0,88
UBS Group AG usD 13.781 253.157 3,06
653.418 7,89
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd., ADR usb 8.345 333.967 4,03

333.967 4,03

Vereinigtes Konigreich

British American Tobacco plc GBP 3.444 233.618 2,82
Diageo plc GBP 2.322 85.535 1,03
Ryanair Holdings plc EUR 16.483 297.504 3,60

616.657 7,45
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Global Active Factor Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika

Alphabet, Inc. ‘A’ usb 250 263.743 3,19
Ameriprise Financial, Inc. usb 1.828 313.831 3,79
Apple, Inc. usb 2471 419.897 5,07
Broadcom Ltd. usb 1.213 314.895 3,80
Cigna Corp. usb 1.504 308.124 3,72
Comcast Corp. ‘A’ usb 8.315 334.346 4,04
Danaher Corp. usb 731 68.480 0,83
Emerson Electric Co. usb 2.810 196.756 2,38
Franklin Resources, Inc. usb 4.545 198.298 2,39
llinois Tool Works, Inc. usb 1.828 305.477 3,69
J.P. Morgan Chase & Co. usb 4.160 448.989 5,42
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 1.901 289.826 3,50
McDonald's Corp. usb 618 106.648 1,29
National Oilwell Varco, Inc. usb 4722 166.970 2,02
Northrop Grumman Corp. usb 841 259.028 313
Priceline Group, Inc. (The) usb 155 272.653 3,29
QUALCOMM, Inc. usb 2.988 192.816 2,33
Target Corp. usb 559 36.620 0,44
VMware, Inc. ‘A’ usb 2.065 260.190 3,14
4.757.587 57,46
Summe Aktien 8.108.635 97,93
Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden 8.108.635 97,93
Summe Anlagen 8.108.635 97,93
Barmittel 197.077 2,38
Sonstige Aktiva/(Passiva) (25.963) (0,31)
Summe Nettovermdgen 8.279.749 100,00

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate

zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte  Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag ~ Wahrung Betrag Filligkeit ~ Gegenpartei USD vermdgens
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 324.539 usb 385315 05/01/2018 JP. Morgan 3943 0,05
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten 3.943 0,05
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 3.943 0,05
Nicht realisierter N inn aus Devit inkontrakten 3.943 0,05




Global Advantage Fund

ANLAGEZIEL

Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges,

in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum.
Zu diesem Zweck wird Uberwiegend

in Wertpapiere investiert, die von Unternehmen
weltweit begeben wurden.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Aktienwerte

China

Alibaba Group Holding Ltd., ADR usD 2.176 373.989 1,23

JD.com, Inc., ADR usb 7.522 313.592 1,03

Tencent Holdings Ltd. HKD 29.700 1.543.128 5,08
2.230.709 7,34

Frankreich

Christian Dior SE EUR 4.838 1.770.806 5,83

Groupe Eurotunnel SE EUR 34.716 446.111 1,47

Hermes International EUR 762 409.542 1,35

Ubisoft Entertainment SA EUR 3.887 301.559 0,99

2.928.018 9,64

Deutschland

HeidelbergCement AG EUR 4.060 439.434 1,45
ThyssenKrupp AG EUR 15.642 454.252 1,49
Zalando SE EUR 5.614 297.016 0,98

1.190.702 3,92

Italien

Brunello Cucinelli SpA EUR 14.126 457.069 1,51

Moncler SpA EUR 14.700 463.125 1,52
920.194 3,03

Mexiko

Grupo Aeroportuario del Sureste SAB

de CV'B' MXN 23.695 431.509 1,42

431.509 1,42

Spanien

Aena SME SA EUR 2.195 446.853 1,47

Industria de Diseno Textil SA EUR 8.375 292.531 0,96
739.384 2,43

Schweiz

LafargeHolcim Ltd. CHF 7.937 448.005 1,47

448.005 1,47

Vereinigte Arabische Emirate
DP World Ltd. usb 18.111 452.775 1,49

452.775 1,49

Vereinigtes Kdnigreich
BBA Aviation plc GBP 95.899 453.338 1,49
Whitbread plc GBP 40.835 2.208.030 7,27

2.661.368 8,76

Vereinigte Staaten von Amerika

Activision Blizzard, Inc. usb 10.276 653.040 2,15
Alphabet, Inc. ‘C’ usD 559 585.843 1,93
Amazon.com, Inc. usb 1.496 1.765.474 5,81
Berkshire Hathaway, Inc. ‘B’ usb 5.290 1.056.149 3,48
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Global Advantage Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)

Danaher Corp. usb 4.290 401.887 1,32
Facebook, Inc. ‘A’ usD 3.055 543.943 1,79
Liberty Media Corp-Liberty Formula One ‘C’ USD 29.247 1.014.871 3,34
MakeMyTrip Ltd. usb 25.519 757.914 2,49
Manchester United plc ‘A’ usb 21.624 436.805 1,44
MercadolLibre, Inc. usb 2.563 803.244 2,64
NIKE, Inc. ‘B' usb 7.174 452.213 1,49
S&P Global, Inc. usD 2.409 410.036 1,35
salesforce.com, Inc. usb 7.135 733.478 2,41
Starbucks Corp. usb 17.907 1.033.861 3,40
TJX Cos., Inc. (The) usb 9.835 753.263 2,48
TransDigm Group, Inc. usb 2.423 668.748 2,20
Twitter, Inc. usb 30.075 722.702 2,38
Ulta Beauty, Inc. usb 2.042 456.612 1,50
Union Pacific Corp. usb 8.227 1.111.385 3,66
United Technologies Corp. usb 8.280 1.060.420 3,49
Walt Disney Co. (The) usb 9.359 1.010.210 3,33
Zoetis, Inc. usD 5.798 421.862 1,39
16.853.960 55,47
Summe Aktien 28.856.624 94,97
Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen ger Markt gehandelt werden 28.856.624 94,97
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
fir gemeinsame Anlagen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve  USD 1.416.180 1.416.180 4,66
1.416.180 4,66
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 1.416.180 4,66
Si Anteile zugel OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 1.416.180 4,66
Summe Anlagen 30.272.804 99,63
Barmittel 180.774 0,59
Sonstige Aktiva/(Passiva) (69.760) (0,22)
Summe Nettovermdgen 30.383.818 100,00

 Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Gekaufte Optionskontrakte

% des
Marktwert ~ Netto-
Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD vermdgens
6.349.376  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7.520.
02/11/2018 Ush RBS 6.589 0,02
3.978.587  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7.550.
16/08/2018 Usb RBS 1.468 0,01
Summe Gekaufte Optionskontrakte 8.057 0,03




Global Brands Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in US-Dollar gemessen

an und investiert hierzu tberwiegend in Aktien
von Unternehmen mit Sitz in Industrielandern.
Dabei wird in ein konzentriertes Portfolio

von Unternehmen investiert, deren Erfolg
nach Auffassung der Gesellschaft auf
immateriellen Vermogenswerten (beispielsweise
Markennamen, Urheberrechten, Vertriebsarten)
beruht, die die Basis eines starken
Geschaftsmodells bilden.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Frankreich

L'Oreal SA EUR 2.045.517  455.304.191 4,56
Pernod Ricard SA EUR 2.458.798  388.502.714 3,89

843.806.905 8,45

Deutschland
SAP SE EUR 3.896.244  436.662.639 4,38

436.662.639 4,38

Italien

Davide Campari-Milano SpA EUR  20.874.863  161.599.667 1,62
161.599.667 1,62

Niederlande

RELX NV EUR 5.310.790  122.191.646 1,22
122.191.646 1,22

Schweiz

Nestle SA CHF 953.313 81.740.166 0,82

81.740.166 0,82

Vereinigtes Konigreich

British American Tobacco plc, ADR usb 3.076.064  207.172.910 2,08
British American Tobacco plc GBP 9.351.142  634.319.038 6,35
Experian plc GBP 9.401.401  207.916.193 2,08
Reckitt Benckiser Group plc GBP 6.746.176  630.976.864 6,32
RELX plc GBP  11.619.028  273.137.806 2,74
Unilever plc GBP 11.343.115  632.588.604 6,34

2.586.111.415 25,91

Vereinigte Staaten von Amerika

Accenture plc ‘A’ usb 5.006.649  770.673.481 7,72
Altria Group, Inc. usb 3.655.809  262.998.900 2,64
Automatic Data Processing, Inc. usb 1.983.954  233.134.435 2,34
Coca-Cola Co. (The) usb 6.345.980  292.168.919 2,93
Danaher Corp. usb 1.624.696  152.201.521 1,52
FactSet Research Systems, Inc. usb 659.663  127.598.614 1,28
Fidelity National Information Services, Inc.  USD 2.012.941 189.759.948 1,90
International Flavors & Fragrances, Inc. usb 549.807 84.543.822 0,85
Intuit, Inc. usD 965.156  153.315.031 1,54
Microsoft Corp. usb 9.014.608  774.715.412 7,76
Moody’s Corp. usD 773567  114.573.008 1,15
NIKE, Inc. ‘B’ usb 5.180.201  326.533.970 3,27
Philip Morris International, Inc. usb 3.767.510  399.092.334 4,00
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘A usD 5.502.286  190.048.958 1,90
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘B’ Usb 6.575.983  224.405.420 2,25
Visa, Inc. ‘A usD 4.090.194  468.449.919 4,69
Walt Disney Co. (The) usb 3.096.762  334.264.490 3,35
Zoetis, Inc. usb 5.488.400  399.335.984 4,00

5.497.814.166 55,09

Summe Aktien 9.729.926.604 97,49

Summe Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem

anderen ger Iten Markt gehandelt werden 9.729.926.604 97,49
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Global Brands Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
fiir gemeinsame Anlagen

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte  Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Organismen fiir gemeinsame Anlagen — OGAW Wahrung Betrag ~ Wahrung Betrag Filligkeit ~ Gegenpartei USD vermdgens
Luxemburg In CHF abgesicherte Anteilsklasse
Morgan Starley Liquidity Funds US Dollar CHF 42.154.253 USD 42891331  05/01/2018 JP. Morgan 297.930 0,00
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve’ USD  206.355.230 206.355.231 2,07
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
206.355.231 2,07 EUR 1.580.030.157 USD 1.875.960.394  05/01/2018 JP. Morgan 19.160.256 019
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW  206.355.231 2,07 i .
In GBP abgesicherte Anteilsklasse
o Aopst | OGAW oder sonstiger GBP 293.488.317 USD  393.369.751  05/01/2018 JP. Morgan 3.392.067 0,04
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 206.355.231 2,07
In JPY abgesicherte Anteilsklasse
Summe Anlagen 9.936.281.835 99,56  py 814.428.866 USD  7.228252 31/01/2018  JP.Morgen 20990 0,00
Barmittel 561.323 0,01 Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devi i K 22.871.243 0,23
Sonstige Aktiva/(Passiva) 43.437.281 0,43
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 22.871.243 0,23
Summe Nettovermogen 9.980.280.439 100,00
In CHF abgesicherte Anteilsklasse
T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet. Usp 233 CHF 2131 85012008 JP. Morgan 2431 000
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein. In EUR abgesicherte Anteilsklasse
Uso 494557 EUR 416300 05/01/2018 JP. Morgan (4.760) 0,00
In GBP abgesicherte Anteilsklasse
UsD 2.411.464 GBP  1.797.036  05/01/2018 JP. Morgan (17.918) 0,00
In JPY abgesicherte Anteilsklasse
Y 11.165.023 CHF 97.276  31/01/2018 J.P. Morgan (481) 0,00
Y 215.861.857 ER 161294  31/01/2018 JP. Morgan (16.420) 0,00
Y 317.732.383 GBP 2104150  31/01/2018 JP. Morgan (19.056) 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten (61.066) 0,00
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (61.066) 0,00
Nicht realisierter N aus Devi akten 22.810.177 0,23

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Brands Equity Income Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erwirtschaftung
regelmaBiger Ertrage und einer attraktiven
Rendite gemessen in US-Dollar an und
investiert hierzu vornehmlich in Aktienwerte
von Emittenten, die in entwickelten Markten
weltweit ansassig sind.

Zum Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements (darunter auch

der Absicherung) kann der Fonds
borsengehandelte und auBerborslich
gehandelte Optionen, Terminkontrakte

und andere Derivate nutzen.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Frankreich

L'Oreal SA EUR 25.645 5.708.227 4,55
Pernod Ricard SA EUR 31.023 4.901.794 3,90

10.610.021 8,45

Deutschland
SAP SE EUR 48.967 5.487.865 4,37

5.487.865 4,37

Italien

Davide Campari-Milano SpA EUR 263.371 2.038.848 1,62
2.038.848 1,62

Niederlande

RELX NV EUR 66.453 1.528.963 1,22
1.528.963 1,22

Schweiz

Nestle SA CHF 11.878 1.018.458 0,81

1.018.458 0,81

Vereinigtes Konigreich

British American Tobacco plc, ADR usb 31.664 2.132.570 1,70
British American Tobacco plc GBP 125.170 8.490.697 6,76
Experian plc GBP 118.859 2.628.620 2,10
Reckitt Benckiser Group plc GBP 84.618 7.914.410 6,30
RELX plc GBP 146.946 3.454.378 2,75
Unilever plc GBP 142.462 7.944.893 6,33

32.565.568 25,94

Vereinigte Staaten von Amerika

Accenture plc ‘A’ usb 62.854 9.675.116 7,71
Altria Group, Inc. usb 46.006 3.309.672 2,64
Automatic Data Processing, Inc. usb 24.536 2.883.225 2,30
Coca-Cola Co. (The) usb 79.409 3.655.990 2,91
Danaher Corp. usb 20.548 1.924.937 1,53
FactSet Research Systems, Inc. usb 8.343 1.613.786 1,29
Fidelity National Information Services, Inc.  USD 25.044 2.360.898 1,88
International Flavors & Fragrances, Inc. usb 6.901 1.061.167 0,84
Intuit, Inc. usD 12.096 1.921.450 1,53
Microsoft Corp. usb 113.203 9.728.666 7,75
Moody’s Corp. usD 9.756 1.444.961 1,15
NIKE, Inc. ‘B’ usb 65.357 4.119.778 3,28
Philip Morris International, Inc. usb 47.630 5.045.446 4,02
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘A usD 69.588 2.403.569 191
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘B’ Usb 82.969 2.831.317 2,25
Visa, Inc. ‘A usD 51.235 5.867.945 4,67
Walt Disney Co. (The) usb 39.165 4.227.470 3,37
Zoetis, Inc. usb 69.389 5.048.744 4,02

69.124.137 55,05

Summe Aktien 122.373.860 97,46

Summe Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem

anderen ger Iten Markt gehandelt werden 122.373.860 97,46
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Global Brands Equity Income Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
fiir gemeinsame Anlagen

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte  Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Organismen fiir gemeinsame Anlagen — OGAW Wahrung Betrag ~ Wahrung Betrag Filligkeit ~ Gegenpartei USD vermdgens
Luxemburg In EUR abgesicherte Anteilsklasse
Morgan Starley Liquidity Funds US Dollar EUR 28.452.905 USD 33782490  05/01/2018 JP. Morgan 344.509 027
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD 2.732.262 2.732.262 2,17
In GBP abgesicherte Anteilsklasse
2.732.262 2,17 GBP 50.212 usD 67.300  05/01/2018 JP. Morgan 580 0,00
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 2.732.262 2,17 Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devi i akten 345.089 0,27
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 2.732.262 2,17 Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 345.089 0,27
Summe Anlagen 125.106.122 99,63 In EUR abgesicherte Anteilsklasse
usD 510.294 EUR 428128 05/01/2018 JP. Morgan (3212) 0,00
Barmittel 1.033.320 0,82
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
Sonstige Aktiva/(Passiva) (574.386) (0,45) aus Devisenterminkontrakten (3.212) 0,00
Summe Nettovermégen 125.565.056 100,00 Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (3.212) 0,00
Nicht realisierter N aus Devi akten 341.877 0,27

* Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Brands Equity Income Fund (Fortsetzung)

DERIVATE (Fortsetzung)

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Total Return Swap-Kontrakte

Nicht realisierter

Gesamten-  Gewinn/(Verlust] % des Netto-

Nominalbetrag Wahrung Gegenpartei Wertpapierbeschreibung Falligkeit gagement USD  vermgens
62.182.935 USD Morgan Stanley  Erhalt: Morgan Stanley 1% Yield Global Overwriting (Even Months) Strategy Custom Basket Index; Zahlung: feste Gebilhr von 0,5% 30/04/2018 (337.928) (337.928)  (0.27)
62.398.365 USD Morgan Stanley ~ Erhalt: Morgan Stanley 1% Yield Global Overwriting (Odd Months) Strategy Custom Basket Index; Zahlung: feste Gebiir von 0,5% 31/05/2018 (24.697) (24.697) (0,03)
52.815.971 USD Morgan Stanley Erhalt: Morgan Stanley 4% Yield Global Overwriting (Even Months) Strategy Custom Basket Index; Zahlung: feste Gebiihr von 2% 30/04/2018 (707.601) (707.601) (0,56)
52.669.182 USD Morgan Stanley Erhalt: Morgan Stanley 4% Yield Global Overwriting (Odd Months) Strategy Custom Basket Index; Zahlung: feste Gebihr von 2% 31/05/2018 (155.774) (155.774)  (0,12)
Summe nicht realisierter Verlust aus Total Return Swap-Kontrakten (1.226.000) (1.226.000) (0,98)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Total Return Swap-Kontrakten (1.226.000)  (1.226.000) (0,98)

Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten und

Einschusskonten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente:

Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahlter Betrag

Global Brands Equity Income Fund

Barmittel Morgan Stanley usb - 850.000
- 850.000

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Discovery Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Vermogenszuwachses gemessen
in US-Dollar an und investiert hierzu
vornehmlich in Aktienwerte etablierter

und aufstrebender Unternehmen weltweit,
deren Kapitalisierung innerhalb der Spanne
derjenigen Unternehmen liegt, die im MSCI
All Country World Index enthalten sind.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Aktienwerte
Brasilien
JHSF Participacoes SA BRL 482.522 254.887 0,59
Quro Fino Saude Animal Participacoes SA  BRL 54.533 395.059 0,92
Porto Seguro SA BRL 166.980 1.831.140 4,26
2.481.086 5,77
Kanada
Agrium, Inc. CAD 17.856 2.068.674 4,81
2.068.674 4,81
Danemark
Novo Nordisk A/S ‘B' DKK 31.490 1.694.644 3,94
1.694.644 3,94
Frankreich
Christian Dior SE EUR 7.998 2.927.430 6,80
Criteo SA, ADR Preference usD 35.809 932.466 2,17
Edenred EUR 62.641 1.814.623 4,22
5.674.519 13,19
Deutschland
ThyssenKrupp AG EUR 34,511 1.002.219 2,33
Vapiano SE EUR 15.171 441.211 1,02
1.443.430 3,35
Italien
Gima TT SpA EUR 5.798 115.914 0,27
Tamburi Investment Partners SpA EUR 91.162 607.868 1,41
723.782 1,68
Niederlande
Koninklilke Philips NV EUR 262 9.948 0,02
9.948 0,02
Neuseeland
Kathmandu Holdings Ltd. NzD 77.721 134.409 0,31
134.409 0,31
Vereinigtes Konigreich
Clarkson plc GBP 23.842 922.089 2,15
Whitbread plc GBP 38.687 2.091.884 4,86
3.013.973 7,01
Vereinigte Staaten von Amerika
Autoliv, Inc. usb 13.458 1.732.314 4,03
Biogen, Inc. usb 2.369 762.202 1,77
CarMax, Inc. usD 51.243 3.318.497 7,71
Container Store Group, Inc. (The) usb 30.833 153.857 0,36
Dillard's, Inc. ‘A’ usb 21.832 1.339.612 3,11
Dril-Quip, Inc. usD 14.044 660.770 1,54
Habit Restaurants, Inc. (The) ‘A’ usb 3.490 33.853 0,08
Harley-Davidson, Inc. usD 53.279 2.727.885 6,34



Global Discovery Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)

Mosaic Co. (The) usb 54.991 1.415.468 3,29
Potbelly Corp. usD 71.317 898.594 2,09
RenaissanceRe Holdings Ltd. usD 6.728 847.055 1,97
Time Warner, Inc. usb 38.349 3.511.618 8,16
Ulta Beauty, Inc. usD 4.438 992.381 2,31
United Technologies Corp. usb 7.207 923.000 2,14
Welbilt, Inc. usb 107.065 2.523.522 5,87
21.840.628 50,77
Summe Aktien 39.085.093 90,85
Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen ger Iten Markt gehandelt werden 39.085.093 90,85
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
fiir gemeinsame Anlagen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reservet  USD 3.604.061 3.604.061 8,38
3.604.061 8,38
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 3.604.061 8,38
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3.604.061 8,38
Summe Anlagen 42.689.154 99,23
Barmittel 169.293 0,39
Sonstige Aktiva/(Passiva) 162.547 0,38
Summe Nettovermdgen 43.020.994 100,00

T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.

Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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DERIVATE
Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.
Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte  Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag ~ Wahrung Betrag Filligkeit ~ Gegenpartei USD vermdgens
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 5.295.986 USD 6287766  05/01/2018 JP. Morgan 64.349 015
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten 64.349 0,15
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 64.349 0,15
usD 189.526 EUR 159.172  22/02/2018 UBS (1.936) 0,00
usb 177.200 KRW  202.645.626  22/02/2018 UBS (12.442) (0,03)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (14.378)  (0,03)
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (14.378)  (0,03)
Nicht realisierter N inn aus Devit inkontrakten 49,971 0,12
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Global Infrastructure Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in US-Dollar gemessen

an und investiert hierzu tberwiegend in Aktien
von Unternehmen auf der ganzen Welt,

die im Infrastrukturgeschaft tatig sind.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Aktienwerte
Australien
APA Group Stapled Security AUD 1.025.571 6.674.992 0,68
Macquarie Atlas Roads Group Stapled
Security AUD 3.281.622 16.127.952 1,64
Spark Infrastructure Group Stapled
Security AUD 7.022.095 13.771.475 1,40
Sydney Airport Stapled Security AUD 2.519.613 13.879.154 1,41
Transurban Group Rights 24/01/2018 AUD 215.589 170.975 0,02
Transurban Group Stapled Security AUD 215.589 2.065.176 0,21
Transurban Group Stapled Security AUD 2.663.926 25.872.198 2,63
78.561.922 7,99
Kanada
Canadian Pacific Railway Ltd. CAD 79.300 14.490.451 1,47
Enbridge, Inc. CAD 1.342.975 52.461.465 5,33
Hydro One Ltd. CAD 480.374 8.571.687 0,87
Inter Pipeline Ltd. CAD 352.551 7.253.697 0,74
Pembina Pipeline Corp. CAD 678.831 24.463.644 2,49
TransCanada Corp. CAD 930.932 45.112.287 4,59
152.353.231 15,49
China
ENN Energy Holdings Ltd. HKD 1.096.000 7.819.425 0,80
Guangdong Investment Ltd. HKD 3.556.000 4.760.064 0,48
Hopewell Highway Infrastructure Ltd. HKD 54.609.500 34.803.018 3,54
47.382.507 4,82
Frankreich
Aeroports de Paris EUR 23.099 4.390.794 0,45
Groupe Eurotunnel SE EUR 1.483.513 19.063.565 1,94
SES SA EUR 295.072 4.612.747 0,47
Vinci SA EUR 467.499 47.936.617 4,87

76.003.723 7,73

Deutschland
Fraport AG Frankfurt Airport Services
Worldwide EUR 41.160 4.534.427 0,46

4.534.427 0,46

Indien

Azure Power Global Ltd. usb 641.707 8.926.144 0,91
8.926.144 0,91

Italien

Atlantia SpA EUR 692.247 21.958.736 2,23

Infrastrutture Wireless Italiane SpA EUR 882.078 6.511.119 0,66

Italgas SpA EUR 782.550 4.791.025 0,49

Snam SpA EUR 769.340 3.773.655 0,39

37.034.535 3,77
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Global Infrastructure Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Japan
East Japan Railway Co. JPY 98.100 9.587.214 0,97
West Japan Railway Co. JPY 61.400 4.489.914 0,46
14.077.128 1,43
Mexiko
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB
de CV'B' MXN 74.100 759.449 0,08
Promotora y Operadora de Infraestructura
SAB de CV MXN 2.683.705 26.599.783 2,70
27.359.232 2,78
Niederlande
Koninklijke Vopak NV EUR 84.940 3.739.022 0,38
3.739.022 0,38
Neuseeland
Auckland International Airport Ltd. NzD 625.769 2.885.850 0,29
2.885.850 0,29
Spanien
Aena SME SA EUR 7.850 1.598.086 0,16
Atlantica Yield plc usb 2.667.770 56.183.236 5,72
Ferrovial SA EUR 827.048 18.766.031 191
Saeta Yield SA EUR 2.816.082 33.046.594 3,36
109.593.947 11,15
Schweiz
Flughafen Zurich AG CHF 6.342 1.448.141 0,15
1.448.141 0,15
Vereinigtes Konigreich
John Laing Group plc GBP  12.193.346 48.459.917 493
National Grid plc GBP 3.699.277 43.760.973 4,45
Pennon Group plc GBP 643.244 6.808.477 0,69
Severn Trent plc GBP 242.073 7.074.805 0,72
United Utilities Group plc GBP 1.319.752 14.798.618 1,51

120.902.790 12,30

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika

American Tower Corp., REIT usb 317.590 45.386.787 4,62
American Water Works Co., Inc. usb 109.556 10.101.063 1,03
Atmos Energy Corp. usD 99.670 8.518.795 0,87
Cheniere Energy, Inc. usb 105.700 5.704.629 0,58
Crown Castle International Corp., REIT usb 314.623 34.674.601 3,53
Edison International usb 286.920 18.311.234 1,86
Enbridge Energy Management LLC usb 1.169.032 15.407.842 1,57
Eversource Energy usb 202.741 12.829.451 1,30
Kinder Morgan, Inc. usb 1.497.563 27.293.086 2,77
NiSource, Inc. usb 177.839 4.543.786 0,46
Norfolk Southern Corp. usb 30.018 4.351.409 0,44
PG&E Corp. usb 439.897 19.680.992 2,00
SBA Communications Corp., REIT usb 57.718 9.421.886 0,96
Sempra Energy usb 238.783 25.602.313 2,60
Targa Resources Corp. usb 34.150 1.653.543 0,17
Union Pacific Corp. usb 81.610 11.024.695 1,12
Wiliams Cos., Inc. (The) usb 913.532 27.899.267 2,84
282.405.379 28,72
Summe Aktien 967.207.978 98,37
Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen ger Iten Markt gehandelt werden 967.207.978 98,37

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve!  USD

11.052.927 11.052.928 1,13

11.052.928 1,13

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 11.052.928 1,13

e A a1 1

OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 11.052.928 1,13

Summe Anlagen 978.260.906 99,50

Barmittel 721.035 0,07

Sonstige Aktiva/(Passiva) 4.220.854 0,43

Summe Nettovermdgen 983.202.795 100,00

T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.
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Global Infrastructure Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Devisentermingeschéfte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit ~ Gegenpartei USD vermdgens

In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 146.531.452 USD  173.973.167  05/01/2018 J.P. Morgan 1.779.669 018

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten 1.779.669 0,18

Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 1.779.669 0,18

In EUR abgesicherte Anteilsklasse
ush 545.361 EUR 458939 05/01/2018 J.P. Morgan (5.101) 0,00

Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten (5.101) 0,00

Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (5.101) 0,00

Nicht realisierter N aus Devi i akten 1.774.568 0,18

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



Global Opportunity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in US-Dollar gemessen

an und investiert hierzu tberwiegend

in wachstumsorientierte Aktien weltweit.

Der Anlageprozess legt den Schwerpunkt

auf ein Titelauswahlverfahren nach dem
Bottom-Up-Prinzip, mit dem attraktive Anlagen
auf Einzeltitelebene identifiziert werden.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Argentinien

Globant SA usD 865.952 39.522.049 1,04
39.522.049 1,04

Belgien

Anheuser-Busch InBev SA NV EUR 398.578 44.531.096 1,17
44.531.096 1,17

China

Alibaba Group Holding Ltd., ADR usb 632.995  108.792.851 2,85

China Lodging Group Ltd., ADR usD 142.397 20.455.329 0,54

China Resources Beer Holdings Co. Ltd.  HKD 14.199.999 50.973.041 1,34

Foshan Haitian Flavouring & Food Co.

Ltd. ‘A CNY 6.998.085 57.886.989 1,52
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co.

Ltd. ‘A’ CNY 2.886.468 51.036.873 1,34
Oppein Home Group, Inc. ‘A’ CNY 224.920 4.082.381 0,11
Suofeiya Home Collection Co. Ltd. ‘A CNY 3.862.578 21.854.685 0,57
TAL Education Group, ADR usD 5.710.418  167.943.393 4,41
Tencent Holdings Ltd. HKD 2.538.000 131.867.271 3,46

614.892.813 16,14
Déanemark
DSV A/S DKK 2.225.768 175.027.816 4,59
175.027.816 4,59
Frankreich
Hermes International EUR 275.099  147.853.972 3,88
147.853.972 3,88
Indien
HDFC Bank Ltd. INR 2.848.487 84.312.807 2,21
84.312.807 2,21
Italien
Moncler SpA EUR 3.693.637 116.368.347 3,06
116.368.347 3,06
Japan
Calbee, Inc. JPY 2.171.600 70.742.758 1,86
Keyence Corp. JPY 120.900 67.829.946 1,78
Nihon M&A Center, Inc. JPY 681.700 32.538.367 0,85
171.111.071 4,49
Siidafrika
Naspers Ltd. ‘N’ ZAR 284.196 79.651.785 2,09

79.651.785 2,09
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Global Opportunity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden Marke gehandelt werden
Aktienwerte (Fortsetzung) Optionsscheine
Siidkorea China
Loen Entertainment, Inc. KRW 193.744 20.422.003 0,54 Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd.
NAVER Corp. KRW 36.078 29.408.933 0,77 04,/09/2018 (HSBC Bank plc) usb 1.062.020 8.774.409 0,23
49.830.936 1,31 8.774.409 0,23
Schweiz Summe Optionsscheine 8.774.409 0,23
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG ~ CHF 498 35.813.024 0,94 -
S Ubertragbare Wertpapiere
35.813.024 0,94 und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen ger Iten Markt gehandelt werden 3.457.441.016 90,75
Vereinigtes Konigreich
Fevertree Drinks plc GBP 2.092.651 64.412.814 1,69
Reckitt Benckiser Group plc GBP 1.723010  161.154.919 423 Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
225.567.733 5.2 fiir gemeinsame Anlagen
Vereinigte Staaten von Amerika Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
Alphabet, Inc. ‘C’ usD 151.893  159.186.902 418 L b
Amazon.com, Inc. usD 237.838  280679.759 7,37 M‘;’r‘ge:; sltlarﬁey ity Funds US Dotar
EPAM Systems, Inc. usb 1.632.850  174.943.549 4,59 7
Facebook, Inc. ‘& USD 1.932.804  344.135.752 9,03 Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD  341.923.491  341.923.491 8,98
Luxoft Holding, Inc. usb 542.599 30.331.284 0,79
Mastercard, Inc. ‘A’ USD  1.295963  197.582.519 519 341.923.491 8,98
Priceline Group, Inc. (The) usb 104.346  183.549.831 4,82
Starbucks Corp. UsD 1.944.793  112.282.624 2,95 Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 341.923.491 8,98
Visa, Inc. ‘A usb 1.234.379 141.373.427 3,71
S Anteil gel. OGAW oder sonstiger
1.624.065.647 42,63 Organismen fiir gemeinsame Anlagen 341.923.491 8,98
Summe Aktien 3.408.549.096 89,47 Summe Anlagen 3.799.364.507 99,73
Barmittel 2.153.004 0,06
Partizipationsscheine
Sonstige Aktiva/(Passiva) 8.150.543 0,21
China
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co. Summe Nettovermdgen 3.809.668.054 100,00
Ltd. 10/01/2018 (UBS AG) usb 2.279.404 40.117.511 1,05
T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
40.117.511 1,05 Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.
S Partizipati heine 40.117.511 1,05

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Opportunity Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate

zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Gekaufte Optionskontrakte

Marktwert % des Netto-

Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD  vermdgens
811.157.375  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7.520.
02/11/2018 Usb RBS 841.816 0,02
487.053.790  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7.550.
16/08/2018 Ush RBS 179.684 0,01
Summe Gekaufte Optionskontrakte 1.021.500 0,03
Devisentermingeschafte
Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit ~ Gegenpartei USD vermdgens
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 437488524 USD 519450950  05/01/2018 J.P. Morgan 5.281.778 014
In SEK abgesicherte Anteilsklasse
SEK 558.556.306 USD 66576434  05/01/2018 J.P. Morgan 1.506.268 0,04
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten 6.788.046 0,18
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 6.788.046 0,18
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
ush 1.469.570 EIR  1.236.958  05/01/2018 J.P. Morgan (14.063) 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten (14.063) 0,00
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (14.063) 0,00
Nicht realisierter N inn aus Devi i akten 6.773.983 0,18
Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten und
Einschusskonten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente:
Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahlter Betrag

Global Opportunity Fund
Barmittel RBS usb

1.062.000

1.062.000

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Property Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt laufende Ertrage und
langfristigen Kapitalzuwachs in US-Dollar an.
Dieses Ziel soll vorwiegend durch die Anlage
in die Aktienpapiere von globalen Unternehmen
aus der Immobilienbranche erreicht werden.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Aktienwerte
Australien
Dexus, REIT AUD 731.384 5.571.731 0,55
Goodman Group, REIT AUD 1.244.333 8.186.320 0,81
GPT Group (The), REIT AUD 1.724.787 6.886.466 0,68
Mirvac Group, REIT AUD 2.249.861 4.131.080 0,41
Scentre Group, REIT AUD 4.083.875 13.369.849 1,32
Stockland, REIT AUD 1.335.712 4.675.530 0,46
Vicinity Centres, REIT AUD 2.404.143 5.109.392 0,51
Westfield Corp., REIT AUD 1.740.569 12.906.173 1,27
60.836.541 6,01
Osterreich
Atrium European Real Estate Ltd. EUR 470.279 2.340.584 0,23
BUWOG AG EUR 190.085 6.553.998 0,65
8.894.582 0,88
Kanada
Boardwalk Real Estate Investment
Trust, REIT CAD 23.264 786.705 0,08
Crombie Real Estate Investment
Trust, REIT CAD 67.073 734.871 0,07
Extendicare, Inc. CAD 17.790 129.894 0,01
First Capital Realty, Inc. CAD 158.125 2.602.471 0,26
H&R Real Estate Investment Trust, REIT ~ CAD 55.228 934.905 0,09
RioCan Real Estate Investment Trust, REIT CAD 188.618 3.685.553 0,37
SmartCentres Real Estate Investment
Trust, REIT CAD 25.339 618.999 0,06
9.493.398 0,94
China
China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 1.144.000 3.681.996 0,36
China Resources Land Ltd. HKD 538.000 1.583.542 0,16
China Vanke Co. Ltd. 'H' HKD 454.600 1.815.112 0,18
Guangzhou R&F Properties Co. Ltd. ‘H' HKD 847.200 1.910.342 0,19
8.990.992 0,89
Finnland
Citycon OYJ EUR 1.937.965 5.010.895 0,49
5.010.895 0,49
Frankreich
Carmila SA, REIT EUR 76.240 2.112.105 0,21
Fonciere Des Regions, REIT EUR 48.231 5.459.173 0,54
Gecina SA, REIT EUR 85.966 15.809.971 1,56
ICADE, REIT EUR 59.477 5.820.493 0,58
Klepierre SA, REIT EUR 395.958 17.339.677 1,71
Mercialys SA, REIT EUR 346.419 7.631.878 0,75
UnibailRodamco SE, REIT EUR 127.286 32.110.254 3,17

86.283.551 8,52

Deutschland

ADO Properties SA EUR 43111 2.185.967 0,22
Deutsche Wohnen SE EUR 308.930 13.508.195 1,34
LEG Immobilien AG EUR 28.663 3.275.590 0,32
Vonovia SE EUR 461.762 22.921.034 2,26

41.890.786 4,14
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Global Property Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Hongkong Singapur
Champion REIT HKD 3.598.000 2.638.367 0,26 APAC Realty Ltd. SGD 749.900 490.960 0,05
CK Asset Holdings Ltd. HKD 1.849.000 16.161.326 1,60 Ascendas Real Estate Investment Trust,
Henderson Land Development Co. Ltd. HKD 648.901 4.276.663 0,42 REIT SGD 1.085.400 2.208.986 0,22
Hongkong Land Holdings Ltd. usb 2.780.600 19.575.424 1,93 CapitaLand Commercial Trust, REIT SGD 1.542.236 2.227.114 0,22
Hysan Development Co. Ltd. HKD 2.023.808 10.735.276 1,06 CapitaLand Ltd. SGD 455.100 1.202.031 0,12
Link REIT HKD 2.076.476 19.252.391 1,90 CapitaLand Mall Trust, REIT SGD 1.422.300 2.266.758 0,22
New World Development Co. Ltd. HKD 5.685.821 8.542.415 0,84 EC World Real Estate Investment Trust,
Sino Land Co. Ltd. HKD 673.196 1.192.331 0,12 REIT SGD 387.100 220.126 0,02
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 1.843.989 30.771.969 3,04 Keppel REIT SGD 2.090.230 1.970.602 0,20
Swire Properties Ltd. HKD 4.496.950 14.502.336 1,43 Mapletree Industrial Trust, REIT SGD 221.300 336.133 0,03
Wharf Holdings Ltd. (The) HKD 1.506.777 5.206.335 0,51 Suntec Real Estate Investment Trust, REIT  SGD 718.700 1.156.167 0,11
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 1.608.631 10.704.814 1,06 UOL Group Ltd. SGD 237.373 1.575.394 0,16
143.559.647 14,17 13.654.271 1,35
Irland Spanien
Green REIT plc EUR 3.989.772 7.464.927 0,73 Hispania Activos Inmobiliarios SOCIMI SA,
Hibernia REIT plc EUR 3.481.415 6.362.673 0,63 REIT EUR 324.589 6.113.534 0,60
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT EUR 247.388 2.449.748 0,24
13.827.600 1,36 Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 817.156 11.034.787 1,09
19.598.069 1,93
Japan
Activia Properties, Inc., REIT JPY 854 3.582.845 0,35
Advance Residence Investment Corp., REIT JPY 1.345 3.312.737 0,33 Schweden
Daiwa Office Investment Corp., REIT JPY 141 744.447 0,07 Atrium Ljungberg AB ‘B’ SEK 200.665 3.184.204 0,31
GLP JREIT JPY 4.230 4.583.236 0,45 Castellum AB SEK 268.035 4.501.518 0,44
Hulic Co. Ltd. JPY 392.075 4.411.955 0,44 Hufvudstaden AB ‘A SEK 370.692 5.927.414 0,59
Hulic Reit, Inc. JPY 726 1.058.300 0,11
Invincible Investment Corp., REIT JPY 7.048 3.003.881 0,30 13.613.136 1,34
Japan Hotel REIT Investment Corp. JPY 2.475 1.663.126 0,16
Japan Prime Realty Investment Corp., REIT  JPY 178 566.410 0,06 i
Japan Real Estate Investment Corp., REIT ~ JPY 1.217 5.787.254 057  Schweiz
Japan Retail Fund Investment Corp., REIT  JPY 2818 5174870 051 PSP Swiss Property AG CHF 127950 12071867 1,19
Kenedix Office Investment Corp., REIT ~ JPY 195 1109284 011  SwissPrime Site AG CHF 10.467 %1274 010
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 1.285.775 22.400.062 2,21
Mitsui Fudosan Co. Ltd. Y 1034275  23.212.696 2,29 13.033.141 1,29
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 1.621 7.938.945 0,78
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 1247 2641306 026  vyereinigtes Konigreich
Nomura Real Estate Master Fund, Inc., British Land Co. plc (The), REIT GBP 2152081  20.117.001 1,99
REIT JPY 4687 5828286 058 (cypital & Counties Properties plc GBP 117.836 509.252 0,0
Orix JREIT, Inc., REIT Y 1553 2154778 02l capital & Regional plc, REIT GBP  2562.784 2026657 020
Sumitomo Realty & Development Co. Ltd.  JPY 237.000 7.800.640 0,77 Derwent London plc, REIT GBP 247.746 10.442.277 1,03
United Urban Investment Corp., REIT JPY 3.141 4.525.631 0,45 Grainger plc GBP 235.719 922.477 0,09
Great Portland Estates pic, REIT GBP 1.086.300 10.110.349 1,00
111.500.689 11,01 Hammerson plc, REIT GBP 1.567.631 11.591.606 114
Intu Properties plc, REIT GBP 1.573.149 5.380.255 0,53
Niederlande Land Securities Group plc, REIT GBP 1.797.104 24.487.598 2,42
Eurocommercial Properties NV, RET, CVA EUR 226077~ 9.824.382 097  LXBRetail Properties plc GBP 3610805 1110447 01l
Segro plc, REIT GBP 185.018 1.468.130 0,15
St Modwen Properties plc GBP 910.802 4.996.299 0,49
9.824.382 097 ;0 & Civic plc GBP 1425634 5530984 055
Workspace Group plc, REIT GBP 26.076 353.200 0,03
Norwegen
Entra ASA NOK 378.056 5.625.573 0,55 99.046.532 9,78
Norwegian Property ASA NOK 740.487 966.389 0,10

6.591.962 0,65

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Property Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika

Alexandria Real Estate Equities, Inc., REIT  USD 19.073 2.496.846 0,25
American Campus Communities, Inc., REIT USD 7.530 308.579 0,03
American Homes 4 Rent, REIT ‘A’ usb 169.281 3.693.711 0,36
Apartment Investment & Management Co.,

REIT ‘A usb 1.634 71.439 0,01
AvalonBay Communities, Inc., REIT usD 58.035 10.359.828 1,02
Blackstone Mortgage Trust, Inc., REIT ‘A" USD 54.720 1.769.645 0,17
Boston Properties, Inc., REIT usD 167.100 21.676.212 2,14
Brandywine Realty Trust, REIT usb 53.301 968.479 0,10
Brixmor Property Group, Inc., REIT usb 116.011 2.153.164 0,21
Camden Property Trust, REIT usD 65.211 5.983.761 0,59
CBL & Associates Properties, Inc., REIT  USD 12.790 72.583 0,01
Chesapeake Lodging Trust, REIT usb 32.705 897.098 0,09
Cousins Properties, Inc., REIT usb 202.810 1.890.189 0,19
CubeSmart, REIT usb 167.910 4.850.920 0,48
DCT Industrial Trust, Inc., REIT usb 93.682 5.509.438 0,54
DDR Corp., REIT usb 49.030 439.799 0,04
Digital Realty Trust, Inc., REIT usb 42.150 4.813.952 0,48
Douglas Emmett, Inc., REIT usb 28.318 1.163.587 0,11
Duke Realty Corp., REIT usb 45.797 1.244.305 0,12
Education Realty Trust, Inc., REIT usD 51.170 1.791.973 0,18
Equity Residential, REIT usb 186.909 11.937.878 1,18
Essex Property Trust, Inc., REIT usb 23.195 5.578.398 0,55
Federal Realty Investment Trust, REIT usD 8.868 1.172.970 0,12
Gaming and Leisure Properties, Inc., REIT  USD 60.973 2.245.026 0,22
GGP, Inc., REIT usb 536.156 12.578.220 1,24
HCP, Inc., REIT usb 192.415 5.031.652 0,50
Healthcare Realty Trust, Inc., REIT usD 182.211 5.845.329 0,58
Healthcare Trust of America, Inc., REIT ‘A" USD 99.508 2.958.373 0,29
Hilton Worldwide Holdings, Inc. usb 18.584 1.498.056 0,15
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT usb 137.706 2.767.891 0,27
Invitation Homes, Inc., REIT usb 123.018 2.898.304 0,29
JBG SMITH Properties, REIT usb 118.380 4.117.256 0,41
Kilroy Realty Corp., REIT usb 64.537 4.800.907 0,47
LaSalle Hotel Properties, REIT usb 329.654 9.405.029 0,93
Liberty Property Trust, REIT usb 17.945 770.917 0,08
Life Storage, Inc., REIT usb 40.592 3.624.866 0,36
Macerich Co. (The), REIT usb 98.094 6.468.318 0,64
Mack-Cali Realty Corp., REIT usb 215.161 4.647.478 0,46
National Retail Properties, Inc., REIT usb 64.429 2.778.179 0,27
Paramount Group, Inc., REIT usb 271.819 4.298.818 0,42
Pennsylvania Real Estate Investment

Trust, REIT usb 85.082 1.023.536 0,10
Prologis, Inc., REIT usb 160.085 10.335.088 1,02
Public Storage, REIT usb 75.650 15.834.302 1,56
QTS Realty Trust, Inc., REIT ‘A usb 101.252 5.528.359 0,55
Regency Centers Corp., REIT usD 104.797 7.268.720 0,72
Rexford Industrial Realty, Inc., REIT usb 77.323 2.257.832 0,22
RLJ Lodging Trust, REIT usb 118.200 2.629.950 0,26
Simon Property Group, Inc., REIT usb 231.093 39.620.895 391
SL Green Realty Corp., REIT usb 163.095 16.425.297 1,62
Starwood Property Trust, Inc., REIT usD 66.450 1.420.037 0,14
Tanger Factory Outlet Centers, Inc., REIT  USD 23.409 622.679 0,06
Taubman Centers, Inc., REIT usb 67.300 4.416.899 0,44
Tier REIT, Inc. usb 27.128 557.209 0,06
UDR, Inc., REIT usb 69.566 2.675.508 0,26
Ventas, Inc., REIT usb 76.299 4.561.154 0,45
VEREIT, Inc., REIT usb 383.080 2.988.024 0,29
Vornado Realty Trust, REIT usb 315.014 24.558.491 2,42

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)

Washington Prime Group, Inc., REIT usD 11.680 84.213 0,01

Welltower, Inc., REIT usb 53.311 3.400.709 0,34
313.788.275 30,98

Summe Aktien 979.438.449 96,70

Summe Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem

anderen ger Iten Markt gehandelt werden 979.438.449 96,70

Sonstige tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Malta

BGP Holdings plc* EUR 3.475.560 4.168 0,00
4.168 0,00

Summe Aktien 4.168 0,00

Summe sonstige iibertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem

anderen ger Iten Markt gehandelt werden 4.168 0,00

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
fir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD

21.271.554 21.271.554 2,10

21.271.554 2,10

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 21.271.554 2,10

e A a1 1

OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 21.271.554 2,10

Summe Anlagen 1.000.714.171 98,80

Barmittel 8.885.783 0,88

Sonstige Aktiva/(Passiva) 3.287.473 0,32

Summe Nettovermdgen 1.012.887.427 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.
T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.



Global Property Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate

zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Devisentermingeschéfte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit ~ Gegenpartei USD vermdgens
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 42.559.993 USD  50570.286  05/01/2018 J.P. Morgan 477,044 0,05
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten 477.044 0,05
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 477.044 0,05
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
ush 168.907 EUR 142.172 05/01/2018 J.P. Morgan (1.616) 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten (1.616) 0,00
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (1.616) 0,00
Nicht realisierter N aus Devi i akten 475.428 0,05

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Property Unconstrained Fund*

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in USD gemessen an und
investiert hierzu unabhangig von einem Index
in Aktienwerte von Unternehmen in der
Immobilienbranche, von denen zu erwarten ist,
dass sie weltweit die hochsten Gesamtrenditen
auf risikobereinigter Basis bieten konnen,
sowohl in entwickelten Markten als auch

in Schwellenmarkten. Der Fonds kann auch
erganzend in Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Schuldtitel, Optionsscheine und
andere aktiengebundene Instrumente
investieren und zu Anlagezwecken oder zum
/weck eines effizienten Portfoliomanagements
(darunter auch zur Absicherung)
borsengehandelte und auBerborslich
gehandelte Optionen, Terminkontrakte und
andere Derivate nutzen.

* Der Fonds wurde am 17. November 2017 aufgelegt.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)

AvalonBay Communities, Inc., REIT usb 269 48.019 0,93
Boston Properties, Inc., REIT Uusb 1.638 212.481 4,12
British Land Co. plc (The), REIT GBP 15.721 146.955 2,85
Brixmor Property Group, Inc., REIT usb 1.907 35.394 0,69
Camden Property Trust, REIT usb 530 48.633 0,94
Citycon QYJ EUR 7.976 20.623 0,40
CK Asset Holdings Ltd. HKD 4.458 38.966 0,76
DDR Corp., REIT usb 1.212 10.872 0,21
Derwent London plc, REIT GBP 2.835 119.493 2,32
Equity Residential, REIT usb 2.167 138.406 2,68
Essex Property Trust, Inc., REIT usb 197 47.378 0,92
Eurocommercial Properties NV, REIT, CVA  EUR 1.441 62.620 1,21
Federal Realty Investment Trust, REIT usb 114 15.079 0,29
Gecina SA, REIT EUR 186 34.207 0,66
GGP, Inc., REIT usb 7.316 171.633 3,33
GLP JREIT JPY 10 10.835 0,21
GPT Group (The), REIT AUD 5.632 22.487 0,44
Great Portland Estates plc, REIT GBP 19.202 178.716 3,46
Green REIT plc EUR 13.167 25.266 0,49
Hammerson plc, REIT GBP 12.077 89.301 1,73
HCP, Inc., REIT usb 931 24.346 0,47
Hilton Worldwide Holdings, Inc. usb 675 54.412 1,05
Hongkong Land Holdings Ltd. usb 52.134 367.023 7,12
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT usb 1.252 25.165 0,49
Hufvudstaden AB ‘A SEK 918 14.679 0,28
Hysan Development Co. Ltd. HKD 23.765 126.061 2,44
ICADE, REIT EUR 287 28.086 0,54
JBG SMITH Properties, REIT usb 768 26.711 0,52
Kimco Realty Corp., REIT usD 1.554 28.205 0,55
Klepierre SA, REIT EUR 1.940 84.956 1,65
Land Securities Group plc, REIT GBP 15.772 214912 417
LaSalle Hotel Properties, REIT usD 2.290 65.334 1,27
Link REIT HKD 5.595 51.875 1,01
Macerich Co. (The), REIT usb 1.933 127.462 2,47
Mack-Cali Realty Corp., REIT usb 2.389 51.602 1,00
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 2.159 29.155 0,57
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 4.979 86.741 1,68
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 3.940 88.427 1,71
New World Development Co. Ltd. HKD 18.235 27.396 0,53
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 5 24.488 0,48
Paramount Group, Inc., REIT usb 1.485 23.485 0,45
Prologis, Inc., REIT usD 373 24.081 0,47
Public Storage, REIT usb 234 48.979 0,95
Regency Centers Corp., REIT usb 907 62.910 1,22
RLJ Lodging Trust, REIT usD 647 14.396 0,28
Scentre Group, REIT AUD 15.654 51.248 0,99
Simon Property Group, Inc., REIT usb 2.821 483.660 9,38
SL Green Realty Corp., REIT usb 1.786 179.868 3,49
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 19.753 329.633 6,39
Swire Properties Ltd. HKD 61.253 197.536 3,83
Tanger Factory Outlet Centers, Inc., REIT  USD 1.003 26.680 0,52
Taubman Centers, Inc., REIT usD 538 35.309 0,68
UnibailRodamco SE, REIT EUR 292 73.663 1,43
Vornado Realty Trust, REIT usb 4.264 332.421 6,45
Westfield Corp., REIT AUD 8.039 59.608 1,16
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 5.889 39.189 0,76
5.007.066 97,09
Summe Aktien 5.007.066 97,09
Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen ger Iten Markt gehandelt werden 5.007.066 97,09
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Global Property Unconstrained Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen

fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Offene Investmentfonds
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD 50 50 0,00
50 0,00
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 50 0,00
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 50 0,00
Summe Anlagen 5.007.116 97,09
Barmittel 144.809 2,81
Sonstige Aktiva/(Passiva) 5.351 0,10
Summe Nettovermogen 5.157.276 100,00

* Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Quality Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine in USD gemessen
attraktive, langfristige Rendite an und investiert
hierzu tiberwiegend in Aktien von Unternehmen
mit Sitz in Industrielandern. Die Strategie
investiert in ein konzentriertes Portfolio
qualitativ hochwertiger Unternehmen mit
starken Managementteams, die hohe
Kapitalrenditen Uber gesamte Konjunkturzyklen
hinweg aufrechterhalten konnen.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Kanada

Constellation Software, Inc. CAD 20.598 12.511.657 0,76
12.511.657 0,76

Frankreich

L'Oreal SA EUR 225.893 50.280.701 3,07

Pernod Ricard SA EUR 262.535 41.481.879 2,53

Sanofi EUR 211.626 18.309.047 1,12

110.071.627 6,72

Deutschland
Bayer AG EUR 166.313 20.743.408 1,27
SAP SE EUR 623.427 69.869.156 4,26

90.612.564 5,53

Hongkong

AIA Group Ltd. HKD 2.309.600 19.699.550 1,20
19.699.550 1,20

Niederlande

RELX NV EUR 651.395 14.987.418 0,92
14.987.418 0,92

Schweiz

Nestle SA CHF 47.640 4.084.809 0,25

Novartis AG CHF 408.323 34.550.826 2,11

Roche Holding AG CHF 104.501 26.366.920 1,61

65.002.555 3,97

Vereinigtes Konigreich

British American Tobacco plc, ADR usb 403.388 27.168.182 1,66
British American Tobacco plc GBP 784.785 53.234.574 3,25
Experian plc GBP 490.473 10.847.030 0,66
GlaxoSmithKline plc GBP 2.770.194 49.524.295 3,02
Prudential plc GBP 994.898 25.627.128 1,56
Reckitt Benckiser Group plc GBP 743.127 69.505.442 4,24
RELX plc GBP 1.485.904 34.930.337 2,13
Unilever plc GBP 1.079.936 60.226.420 3,68

331.063.408 20,20

Vereinigte Staaten von Amerika

Accenture plc ‘A’ usb 709.011  109.138.063 6,66
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 88.077 92.918.593 5,67
Altria Group, Inc. usb 412.293 29.660.358 1,81
Automatic Data Processing, Inc. usb 248.107 29.155.054 1,78
Coca-Cola Co. (The) usb 678.062 31.217.974 1,90
Danaher Corp. usb 338.576 31.717.800 1,93
FactSet Research Systems, Inc. usb 109.270 21.136.096 1,29
Fidelity National Information Services, Inc.  USD 232.645 21.931.444 1,34
International Flavors & Fragrances, Inc. usb 32.096 4.935.402 0,30
Intuit, Inc. usD 73.198 11.627.502 0,71
Johnson & Johnson usb 182.718 25.765.065 1,57
Medtronic plc usb 420.128 34.219.426 2,09
Microsoft Corp. usb 1.128.112 96.949.945 5,92
Moody's Corp. usb 68.969 10.214.999 0,62
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS DERIVATE
Stand: 31. Dezember 2017
o/ Marktert % des Netto- Auflerbérslich (OTC) und. an Borsen gehandelte Derivate
Bezeichnung der Anlage Wihrung Nennwert UsD vermégens  zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer ~ Devisentermingeschafte
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte  Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Marke gehandelt werden Wahrung Betrag ~ Wahrung Betrag Filligkeit ~ Gegenpartei USD vermdgens
Aktienwerte (Fortsetzung) In CHF abgesicherte Anteilsklasse
CHF 2468820 UsD 2511.991  05/01/2018 JP. Morgan 17.446 0,00
Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)
Nielsen Holdings plc usD 444.206 16.173.540 0,99 . .
NIKE, Inc. B UsD 841740 53059081 3,24 InEURabgesicherte Anteilsklasse
Philip Morris International, Inc. usD 458.462 48.564.880 2,96 ER 91.421.2%9 USD  108.550.9%4  05/01/2018 JF. Morgen 1108786 007
Priceline Group, Inc. (The) usb 33.591 59.088.248 3,61
Twenty-First Century Fox, Inc. ‘A’ usb 1.051.651 36.324.025 2,22 . .
) o In SGD abgesicherte Anteilsklasse
Twenty-First Century Fox, Inc. B USb 109237 37409088 228 g 659622  USD 4900493 0S0LXI8 P Mogan w00
Visa, Inc. ‘A usD 583.186 66.792.293 4,08
Walt Disney Co. (The) usD 395.717 42.713.693 2,61 ) - ) ’ !
: Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
Zoetis, Inc. UsD 671.180 48.835.057 2,98
oets, ne ' aus Devisenterminkontrakten 1163974 0,07
959.547.626 58,56 Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 1.163.974 0,07
Summe Aktien 1603496405 97,86 In CHF abgesicherte Anteilsklasse
Summe Ubertragbare Wertpapiere Ush 1.260.134 CHF 1239608  05/01/2018 JP. Morgan (9.910) 0,00
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Bdrse notiert sind oder an einem In EUR abgesicherte Anteilsklasse
anderen geregelten Markt gehandelt werden 1.603.496.405 97,86 |3 703326 EUR 592.807  05/01/2018  JP.Morgan (769 0,00
. . . Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen ats Devisenterminkontrakten 17609 000
fiir gemeinsame Anlagen
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (17.609) 0,00
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 1.146.365 0,07
Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD 32.943.413 32.943.413 2,01
32.943.413 2,01
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 32.943.413 2,01
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 32.943.413 2,01
Summe Anlagen 1.636.439.818 99,87
Barmittel 206.333 0,01
Sonstige Aktiva/(Passiva) 1.974.956 0,12
Summe Nettovermogen 1.638.621.107 100,00

 Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Indian Equity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in US-Dollar gemessen

an und investiert hierzu direkt oder indirekt
uberwiegend in Aktien von Unternehmen,

die ihren Sitz in Indien haben oder dort

den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen
Aktivitat ausuben.

* Siehe Anmerkung 2 (k) im Abschnitt Wesentliche Bilanzierungsgrundsatze.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Luft- und Raumfahrtindustrie

Bharat Electronics Ltd. INR 3.606.436 10.285.952 1,42
10.285.952 1,42
Luftfracht und Logistikdienste
Allcargo Logistics Ltd. INR 2.323.419 7.596.178 1,05
7.596.178 1,05
Kfz-Bauteile
Bosch Ltd. INR 23.821 7.521.547 1,04
7.521.547 1,04
Automobile
Bajaj Auto Ltd. INR 486.925 25.416.319 3,52
25.416.319 3,52
Banken
HDFC Bank Ltd. INR 1.201.233 35.555.481 4,92
ICICI Bank Ltd. INR 8.032.221 39.491.386 5,47
Indusind Bank Ltd. INR 1.613.871 41.667.766 5,77
Yes Bank Ltd. INR 1.496.805 7.386.175 1,02

124.100.808 17,18

Kapitalmarkte

IIFL Holdings Ltd. INR 1.730.685 18.090.014 2,51

Motilal Oswal Financial Services Ltd. INR 867.594 20.288.916 2,81

Multi Commodity Exchange of India Ltd. INR 475.140 6.781.709 0,94

Reliance Nippon Life Asset Management

Ltd. INR 1.375.885 6.467.403 0,90

51.628.042 7,16

Chemie

Gulf Oil Lubricants India Ltd. INR 878.574 13.583.402 1,88
13.583.402 1,88

Bau- und Ingenieurwesen

Larsen & Toubro Ltd. INR 825.087 16.255.629 2,25

Voltas Ltd. INR 1.093.537 11.230.735 1,56
27.486.364 3,81

Diversifizierte Finanzdienstleistungen

L&T Finance Holdings Ltd. INR  10.022.555 27.306.421 3,78

27.306.421 3,78

Elektronische Ausriistung, Instrumente und Bauteile

Redington India Ltd. INR 4.662.880 12.747.809 1,77

12.747.809 1,77
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Indian Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Lebensmittelprodukte

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Transport Infrastruktur

GlaxoSmithKline Consumer Healthcare Ltd. INR 10.255 1.049.827 0,15 Gateway Distriparks Ltd. INR 2.053.154 7.575.757 1,05
1.049.827 0,15 7.575.757 1,05
Gasversorger Summe Aktien 707.971.680 98,04
GAIL India Ltd. INR 2.930.092 22.923.674 3,17 N .
Indraprastha Gas Ltd. Nk 9.615.254  50.556.679 7,00 ~ Summe Ubertraghare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
73.480.353 1017 amtlichen Borse notiert sind oder an einem
! anderen ger Markt gehandelt werden 707.971.680 98,04
IT-Diensteistungen Summe Anlagen 707.971.680 98,04
Infosys Ltd. INR 1.098.472 17.923.162 2,48
Persistent Systems Ltd. INR 1.084.536 12.192.858 1,69 Barmittel 50.805.837 7,04
30.116.020 4,17 g4ngige Aktiva/(Passiva) (36.659.653)  (5,08)
Ausriistungen Summe Nettovermogen 722.117.864 100,00
Ashok Leyland Ltd. INR 19.696.071 36.730.636 5,09
Eicher Motors Ltd. INR 89.218 42.385.500 5,87
79.116.136 10,96
Medien
Inox Leisure Ltd. INR 2.302.920 10.574.357 1,46
Zee Entertainment Enterprises Ltd. INR 3.896.439 35.495.940 4,92
46.070.297 6,38
6I, Gas und nicht erneuerbare Brennstoffe
Bharat Petroleum Corp. Ltd. INR 4.572.274 37.063.591 513
Petronet LNG Ltd. INR 8.469.979 33.785.754 4,68
70.849.345 9,81
Korperpflegeprodukte
Colgate-Palmolive India Ltd. INR 527.926 9.092.909 1,26
Marico Ltd. INR 2.764.204 13.958.440 1,93
23.051.349 3,19
Pharmazeutika
Cipla Ltd. INR 882.685 8.410.144 1,16
Eris Lifesciences Ltd. INR 954,512 11.872.177 1,64
Laurus Labs Ltd. INR 1.092.783 9.289.468 1,29
Natco Pharma Ltd. INR 771.678 11.620.179 1,61
41.191.968 5,70
#Thrifts“ und Hypothekenfinanzierungen
LIC Housing Finance Ltd. INR 3.150.498 27.797.786 3,85

27.797.786 3,85

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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International Equity (ex US) Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine attraktive langfristige
Rendite gemessen in US-Dollar an und
investiert hierzu vornehmlich in Aktienwerte,
darunter Hinterlegungsscheine (hierzu zahlen
u.a. American Depositary Receipts (ADRSs)
sowie Global Depositary Receipts (GDRs)),
von Unternehmen mit Sitz in Industrielandern
unter Ausschluss der Vereinigten Staaten
von Amerika.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Kanada

Barrick Gold Corp. CAD 104.960 1.514.353 1,79

Constellation Software, Inc. CAD 1.078 654.800 0,77

Turquoise Hill Resources Ltd. CAD 131.938 447532 0,53
2.616.685 3,09

China

China Petroleum & Chemical Corp. ‘H' HKD 672.000 492.769 0,58

Tencent Holdings Ltd. HKD 49.600 2.577.075 3,05
3.069.844 3,63

Finnland

Neste OYJ EUR 7.064 451.966 0,53

451.966 0,53

Frankreich

AXA SA EUR 31.618 942.093 1,11

'Oreal SA EUR 15.082 3.357.047 3,97

Pernod Ricard SA EUR 20.556 3.247.954 3,84

Publicis Groupe SA EUR 9.991 678.421 0,80

Safran SA EUR 16.138 1.675.087 1,98

Sanofi EUR 21.838 1.889.338 2,23

TOTAL SA EUR 15.826 878.196 1,04

12.668.136 14,97

Deutschland

Bayer AG EUR 18.786 2.343.086 2,77
Continental AG EUR 3.587 968.124 1,14
HeidelbergCement AG EUR 4.560 493.551 0,58
SAP SE EUR 22.688 2.542.706 3,01

6.347.467 7,50

Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 181.200 1.545.531 1,83
1.545.531 1,83
Irland
Bank of Ireland Group plc EUR 55.462 471.920 0,56
CRH plc EUR 16.020 575.510 0,68
1.047.430 1,24
Japan
FANUC Corp. JPY 7.300 1.755.815 2,07
Hitachi Ltd. JPY 89.000 694.485 0,82
Keyence Corp. JPY 2.300 1.290.396 1,52
Kirin Holdings Co. Ltd. JPY 37.500 946.791 1,12
Komatsu Ltd. JPY 33.800 1.225.158 1,45
Lion Corp. JPY 30.800 584.489 0,69
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 22.600 393.725 0,47
Mizuho Financial Group, Inc. JPY 337.900 614.500 0,73
NGK Spark Plug Co. Ltd. JPY 12.000 292.147 0,35
Nitto Denko Corp. JPY 13.000 1.156.660 1,37
Shiseido Co. Ltd. JPY 59.100 2.860.838 3,38
Sompo Holdings, Inc. JPY 13.200 512.020 0,60
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 38.700 1.674.518 1,98
Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. JPY 2.800 111.323 0,13
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International Equity (ex US) Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Japan (Fortsetzung)

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen

fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD

1.664.162 1.664.162 1,97

Toyota Motor Corp. JPY 17.300 1.109.150 1,31
USS Co. Ltd. JPY 27.900 591.702 0,70
1.664.162 1,97
15.813.717 18,69
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 1.664.162 1,97
Niederlande . P . .
Heineken NV EUR 17.565 1.829.105 216 Organismen fi.irl emeinsame gr(l;;la\we:der sonstger 1.664.162 1,97
RELX NV EUR 67.426 1551350 184 & & e 05% :
Unilever NV, CVA EUR 65.400 3.705.955 4,38
S Anl 85.065.052 100,54
7.086.410 8,38 .
Barmittel 131.044 0,15
Portugal . . .
Galp Energia SGPS SA EUR 30.064 554508 g5 Sonstige Aktiva/(Passiva) (590.588)  (0,69)
554.528 0,65 Summe Nettovermogen 84.605.508 100,00
Siidkorea T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
LG Household & Health Care Ltd. KRW 986 1.098.440 1,30 Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
NCSoft Corp. KRW 1.944 815.092 0,96 Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.
1.913.532 2,26
Schweden
Nordea Bank AB SEK 43.866 531.681 0,63
531.681 0,63
Schweiz
Nestle SA CHF 8.258 708.068 0,84
Novartis AG CHF 33.633 2.845.903 3,36
Roche Holding AG CHF 9.030 2.278.383 2,69
Zurich Insurance Group AG CHF 1.746 530.148 0,63
6.362.502 7,52
Vereinigtes Konigreich
Admiral Group plc GBP 16.560 448.164 0,53
Aggreko plc GBP 66.263 715.699 0,85
Aviva plc GBP 142.419 975.124 1,15
British American Tobacco plc GBP 60.124 4.078.411 4,82
BT Group plc GBP 347.234 1.275.335 1,51
Bunzl plc GBP 26.812 750.985 0,89
Experian plc GBP 51.216 1.132.665 1,34
Ferguson plc GBP 20.421 1.471.352 1,74
GlaxoSmithKline plc GBP 172.158 3.077.764 3,64
Imperial Brands plc GBP 13.895 594.678 0,70
Man Group plc GBP 311.226 870.039 1,03
Meggitt plc GBP 52.494 342.176 0,41
Prudential plc GBP 86.829 2.236.589 2,64
Reckitt Benckiser Group plc GBP 37.743 3.530.142 4,17
RELX plc GBP 67.054 1.576.292 1,86
Travis Perkins plc GBP 14.920 316.046 0,37
23.391.461 27,65
Summe Aktien 83.400.890 98,57
Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden 83.400.890 98,57

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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International Equity (ex US) Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Devisentermingeschéfte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag ~ Wahrung Betrag Flligkeit Gegenpartei USD vermdgens
ush 5.894.258 JPY  664.000.000 05/03/2018  Commonwealth

Bank of Australia (24.984) (0,03)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (24.984)  (0,03)
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (24.984)  (0,03)
Nicht realisierter N lust aus Devi inkontrakten (24.984)  (0,03)

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



Japanese Equity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in Yen gemessen an und
investiert hierzu uberwiegend in Aktien

von Unternehmen, die ihren Sitz in Japan
haben oder dort den Uberwiegenden Teil
ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten austben
und die an einer Borse oder im Freiverkehr
notiert sind.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert (Tsd. JPY)  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Fluggesellschaften
Japan Airlines Co. Ltd. JPY 77.700 342.502 191

342.502 191

Automobile

Nissan Motor Co. Ltd. JPY 313.300 351.992 1,96

Toyota Motor Corp. JPY 122.200 881.429 4,91

Yamaha Motor Co. Ltd. JPY 93.800 346.591 1,93
1.580.012 8,80

Banken

77 Bank Ltd. (The) JPY 55.900 159.091 0,89

Aozora Bank Ltd. JPY 35.800 156.983 0,87

Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 910.400 752.355 4,19

Mizuho Financial Group, Inc. JPY 2.260.500 462.498 2,57

Resona Holdings, Inc. JPY 374.800 252.278 1,40

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 165.500 805.654 4,49
2.588.859 14,41

Getranke

Coca-Cola Bottlers Japan, Inc. JPY 26.200 107.813 0,60

107.813 0,60

Chemie

Mitsubishi Chemical Holdings Corp. JPY 328.100 405.695 2,26

Toray Industries, Inc. JPY 71.900 76.394 0,43

482.089 2,69

Bau- und Ingenieurwesen

Kajima Corp. JPY 66.000 71.544 0,40
Kumagai Gumi Co. Ltd. JPY 28.500 89.775 0,50
Maeda Corp. JPY 120.200 186.791 1,04
Mirait Holdings Corp. JPY 101.500 170.215 0,95
Taisei Corp. JPY 14.700 82.467 0,46

600.792 3,35

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
ORIX Corp. JPY 310.700 591.728 3,29

591.728 3,29

Diversifizierte Telek
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 101.000 535.401 2,98

535.401 2,98

Elektrogerite
Fuji Electric Co. Ltd. JPY 320.000 271.680 1,51

271.680 1,51

Elektronische Ausriistung, Instrumente und Bauteile
Hitachi Ltd. JPY 354.000 310.777 1,73

310.777 1,73



71 Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2017

Japanese Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung (Tsd. JPY)  vermdgens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung (Tsd. JPY)  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Hotels, Restaurants und Freizeit

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Halbleiter und Halbleiterausriistung

Sushiro Global Holdings Ltd. JPY 49.100 221.687 1,23 SUMCO Corp. JPY 95.000 274.360 1,53
Tokyo Electron Ltd. JPY 5.300 108.120 0,60
221.687 1,23
382.480 2,13
Langlebige Haushaltsprodukte
Haseko Corp. JPY 102.200 178.952 1,00 Spezialeinzelhandel
Sekisui House Ltd. JPY 79.400 161.618 0,90 EDION Corp. JPY 140.500 184.336 1,03
Sony Corp. JPY 66.900 340.053 1,89 K's Holdings Corp. JPY 89.300 257.988 1,44
Sumitomo Forestry Co. Ltd. JPY 67.300 135.677 0,76
442.324 2,47
816.300 4,55
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
Versicherungen Seiko Holdings Corp. JPY 74.400 244.032 1,36
Daiichi Life Holdings, Inc. JPY 181.900 422.736 2,35
Japan Post Holdings Co. Ltd. JPY 204.500 264.214 1,47 244.032 1,36
T&D Holdings, Inc. JPY 137.000 263.999 1,47
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 67.900 349.074 1,94 .
Handel t 1 und Vertriebsgesellschaften
Hanwa Co. Ltd. JPY 49.200 256.332 1,43
1.300.023  7.23 1oy corp. PY 399700 840569 468
Kanematsu Corp. JPY 91.300 142.246 0,79
IT-Dienstleistungen Mitsubishi Corp. JPY 166.100 517.069 2,88
Fujitsu Ltd. JPY 343.000 275.326 1,53 Mitsui & Co. Ltd. JPY 119.200 218.374 1,22
Nippon Steel & Sumikin Bussan Corp. JPY 34.900 238.716 1,33
275.326 1,53 Paltac Corp. JPY 24.900 127.986 0,71
Sumitomo Corp. JPY 275.000 526.625 2,93
Ausriistungen
NSK Ltd. Py 139.300 247118 1,38 2.867.917 15,97
247.118 1,38 Summe Aktien 17.672.700 98,41
Summe Ubertragbare Wertpapiere
Metalle und Bergbau und Geldmarktinstrumente, die an einer
Hitachi Metals Ltd. JPY 102.200 165.359 0,92 amtlichen Bérse notiert sind oder an einem
Mitsui Mining & Smelting Co. Ltd. JPY 40.400 266.236 1,48 anderen geregelten Markt gehandelt werden 17.672.700 98,41
Nippon Light Metal Holdings Co. Ltd. JPY 250.300 80.346 0,45
Nippon Steel & Sumitomo Metal Corp. JPY 185.700 536.859 2,99 Summe Anlagen 17.672.700 98.41
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 159.200 824.338 4,59 '
Barmittel 209.053 1,16
1.873.138 10,43
Sonstige Aktiva/(Passiva) 77.244 0,43
01, Gas und nicht erneuerbare Brennstoffe
JXTG Holdings, Inc. JPY 612.600 445.360 2,48 Summe Nettovermégen 17.958.997 100,00
445.360 2,48
Immobilienverwaltung und -projekte
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 42.500 107.313 0,60
Nomura Real Estate Holdings, Inc. JPY 83.900 211.931 1,18
319.244 1,78
StraBe und Eisenbahn
Central Japan Railway Co. JPY 20.800 419.744 2,34
Sankyu, Inc. JPY 56.300 273.899 1,52
West Japan Railway Co. JPY 16.100 132.455 0,74

826.098 4,60

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



Japanese Equity Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in Japanischen Yen.

Devisentermingeschéfte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Flligkeit Gegenpartei (Tsd. JPY) vermdgens
In EUR abgesicherte Anteilsklasse

EUR 64.917.760 JPY 8693518597  05/01/2018 J.P. Morgan 65.629 036
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen

aus Devisenterminkontrakten 65.629 0,36
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 65.629 0,36

In USD abgesicherte Anteilsklasse
ush 2.171.830 Y 244971107 05/01/2018 J.P. Morgan (655) 0,00

Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten (655) 0,00

Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (655) 0,00

Nicht realisierter N

g inn aus Devi i aKten 64.974 0,36

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Latin American Equity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine hochstmogliche
Gesamtrendite in US-Dollar gemessen an und
investiert hierzu tberwiegend in Stammaktien
von Unternehmen mit Sitz in Lateinamerika.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Aktienwerte
Argentinien
Grupo Supervielle SA, ADR usD 362.175 10.611.728 2,60
Loma Negra Cia Industrial Argentina SA,
ADR usb 249.937 5.656.074 1,38
16.267.802 3,98
Brasilien
Ambev SA BRL 2.469.616 15.863.270 3,88
Atacadao Distribuicao Comercio e Industria
Ltda BRL 1.038.223 4.779.166 1,17
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 2.316.029 15.925.365 3,89
Banco Bradesco SA Preference BRL 3.669.668 37.495.325 9,17
Banco BTG Pactual SA BRL 458.782 2.629.802 0,64
BR Malls Participacoes SA BRL 842.139 3.235.965 0,79
BRF SA BRL 1.053.194 11.635.395 2,85
lochpe Maxion SA BRL 933.626 6.481.753 1,59
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 3.082.648 39.620.620 9,69
Localiza Rent a Car SA BRL 1.222.335 8.139.307 1,99
Lojas Americanas SA Preference BRL 943.955 4.858.110 1,19
Lojas Renner SA BRL 1.535.323 16.447.407 4,02
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA BRL 256.563 5.490.753 1,34
Petroleo Brasileiro SA Preference BRL 3.055.280 14.848.021 3,63
Petroleo Brasileiro SA BRL 2.971.207 15.165.900 3,71
PPLA Participations Ltd. BRL 67.273 27.211 0,01
Qualicorp SA BRL 891.338 8.340.571 2,04
Ultrapar Participacoes SA BRL 349.416 7.910.350 1,93
Vale SA BRL 700.811 8.516.602 2,08
227.410.893 55,61
Chile
Banco Santander Chile, ADR usb 99.615 3.131.896 0,76
Banco Santander Chile CLP  49.772.911 3.919.318 0,96
Parque Arauco SA CLP 2.893.907 8.987.991 2,20
SACI Falabella CLP 1.504.106 14.927.759 3,65
30.966.964 7,57
Mexiko
Alsea SAB de CV MXN 1.762.148 5.727.585 1,40
Cemex SAB de CV, ADR usb 2.041.880 15.324.309 3,75
Concentradora Fibra Hotelera Mexicana SA
de CV, REIT MXN 3.393.382 2.034.546 0,50
Controladora Vuela Cia de Aviacion SAB
de CV, ADR usD 218.562 1.757.238 0,43
Controladora Vuela Cia de Aviacion SAB
de CV'A MXN 3.182.431 2.571.041 0,63
Fomento Economico Mexicano SAB
de CV, ADR usb 197.127 18.216.506 4,45

Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘0" MXN 4.192.698 22.990.497 5,62
Grupo Financiero Santander Mexico SAB

de CV, ADR B’ usb 684.550 4.894.533 1,20
Infraestructura Energetica Nova SAB de CV MXN 1.105.145 5.399.662 1,32
Promotora y Operadora de Infraestructura

SAB de CV MXN 476.985 4.727.680 1,16

83.643.597 20,46

Panama
Copa Holdings SA ‘A usb 63.422 8.667.251 2,12

8.667.251 2,12
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Latin American Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Sonstige {ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

die nicht an einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem

Markt gehandelt werden anderen geregelten Markt gehandelt werden
Aktienwerte (Fortsetzung) Aktienwerte
Peru Brasilien
Credicorp Ltd. usD 96.816 20.130.951 492 Banco Nacional SA Preference* BRL 2.698.000 0,00 0,00
Kosmos Comercio de Vestuario SA
20.130.951 4,92 Preference* BRL 58.205.100 0,00 0,00
Vereinigte Staaten von Amerika 0.00 0,00
MercadoLibre, Inc. usD 44.638 13.989.549 3,42 .
S Aktien 0,00 0,00
13.989.549 3,42 S iibertragbare Wertpapiere
. und Geldmarktinstrumente, die an einer
Summe Aktien 401.077.007 98,08 amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen ger Iten Markt gehandelt werden 0,00 0,00
Optionsscheine
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
Brasilien i .
{ir gemeinsame Anlagen
lochpe Maxion SA 03/06,/2019 BRL 20.702 64.926 0,02 8 8
64926 002 Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW
Summe Optionsscheine 64.926 0,02  Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Summe Ubertragbare Wertpapiere Liquidity Fund — MS Reserve! usb 7.311.092 7.311.092 1,79
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem 7.311.092 1,79
anderen ger Markt gehandelt werden 401.141.933 98,10
S Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 7.311.092 1,79
S Anteil I OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 7.311.092 1,79
Summe Anlagen 408.453.025 99,89
Barmittel 429.302 0,10
Sonstige Aktiva/(Passiva) 36.208 0,01
Summe Nettovermogen 408.918.535 100,00

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.

T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.

Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.
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US Active Factor Equity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Vermogenszuwachses gemessen
in US-Dollar an und investiert hierzu
vornehmlich in Aktienwerte, die von
Unternehmen mit mittlerer bis hoher
Marktkapitalisierung begeben werden,
darunter Hinterlegungsscheine (hierzu zahlen
u. a. American Depositary Receipts (ADRs)
und Global Depositary Receipts (GDRs))

und geschlossene Real Estate Investment
Trusts (REITs), die von Unternehmen

aus den Vereinigten Staaten von Amerika
begeben werden.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Luft- und Raumfahrtindustrie

Northrop Grumman Corp. usD 1.122 345.576 4,97
345.576 4,97

Banken

J.P. Morgan Chase & Co. usb 3.471 374.625 5,38

374.625 5,38

Biotechnologie
Amgen, Inc. usb 526
Celgene Corp. usD 245

92.487 1,33
25.612 0,37

118.099 1,70

Kapitalmarkte
Ameriprise Financial, Inc. usb 2412
Franklin Resources, Inc. usb 4.750

414.092 5,95
207.242 2,98

621.334 8,93

Diversifizierte Finanzdienstleistungen

Mastercard, Inc. ‘A usb 3.128 476.895 6,85

476.895 6,85

Elektrogeriate

Emerson Electric Co. usb 812 56.856 0,82
56.856 0,82

Energieausriistung und -dienste

National Qilwell Varco, Inc. usb 8.008 283.163 4,07

283.163 4,07

Gesundheitswesen — Gerate und Zubehdr

Danaher Corp. usb 2.420 226.706 3,26

226.706 3,26

Ahai

Anbi und Lei blillgel im Gest
Cigna Corp. usD 2.161

442.724 6,36

442.724 6,36

Hotels, Restaurants und Freizeit

Hilton Worldwide Holdings, Inc. usb 3.982 320.989 4,61
McDonald's Corp. usb 2.237 386.039 5,55
Norwegian Cruise Line Holdings Ltd. usb 2.710 145.662 2,09
Starbucks Corp. usb 3.446 198.955 2,86

1.051.645 15,11

Internet- und Direktvermarktung Einzelhandel

Priceline Group, Inc. (The) usb 152 267.376 3,84

267.376 3,84
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US Active Factor Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Marke gehandelt werden Wahrung Betrag ~ Wahrung Betrag Flligkeit Gegenpartei USD vermdgens
Aktienwerte (Fortsetzung) In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 332410 usb 394.661  05/01/2018 J.P. Morgan 4039 0,06
Internet Software und Dienstleistungen
Alphabet, Inc. ‘A usb 332 350.250 5,03 Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
Facebook, Inc. ‘A’ usb 1.780 316.929 4,55 aus Devisenterminkontrakten 4,039 0,06
667.179 9,58 Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 4,039 0,06
Ausriistungen Nicht realisierter N inn aus Devi inkontrakten 4,039 0,06
llinois Tool Works, Inc. usb 2.033 339.735 4,88
339.735 4,88
Medien
Comcast Corp. ‘A’ usb 7.977 320.755 4,61

320.755 4,61

Mehrsparten-Einzelhandel

Target Corp. usb 1.381 90.469 1,30
90.469 1,30

Halbleiter und Halbleiterausriistung
Broadcom Ltd. usb 873 226.631 3,26
QUALCOMM, Inc. usb 3.105 200.366 2,88

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd., ADR usb 3.412 136.548 1,96
563.545 8,10

Software

VMware, Inc. ‘A usb 2.083 262.458 3,77

262.458 3,77

Tech. Hardware, Speicher und Peripheriegerite

Apple, Inc. usb 1.977 335.952 4,83

335.952 4,83

Summe Aktien 6.845.092 98,36
Summe Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Bdrse notiert sind oder an einem

anderen ger Iten Markt gehandelt werden 6.845.092 98,36
Summe Anlagen 6.845.092 98,36

Barmittel 103.824 1,49
Sonstige Aktiva/(Passiva) 10.057 0,15
Summe Nettovermogen 6.958.973 100,00

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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US Advantage Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt langfristigen Kapitalzuwachs
in US-Dollar an. Dieses Ziel soll vorwiegend
durch die Anlage in von US-amerikanischen
Unternehmen begebene Wertpapiere sowie
die erganzende Anlage in Wertpapiere erreicht
werden, die von Unternehmen auBerhalb

der USA emittiert wurden.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Luft- und Raumfahrtindustrie

TransDigm Group, Inc. usb 693.646  191.446.296 3,35
United Technologies Corp. usb 2.263.336  289.865.442 5,07
481.311.738 8,42
Automobile
Harley-Davidson, Inc. usb 1.195.043 61.186.202 1,07
61.186.202 1,07
Kapitalmarkte
S&P Global, Inc. usb 817.159  139.088.633 2,44
139.088.633 2,44
Chemie
SherwinWiliams Co. (The) usb 216.457 89.082.878 1,56
89.082.878 1,56
Baumaterialien
Martin Marietta Materials, Inc. usb 411.414 89.301.523 1,56
Vulcan Materials Co. usb 687.474 87.625.436 1,53
176.926.959 3,09
Diversifizierte Finanzdienstleistungen
Berkshire Hathaway, Inc. ‘B’ usb 1.456.173  290.724.939 5,09
Mastercard, Inc. ‘A usb 555.712 84.723.852 1,48
375.448.791 6,57
Gesundheitswesen - Gerate und Zubehdr
Danaher Corp. usb 1.467.841  137.507.345 2,41
137.507.345 2,41
Hotels, Restaurants und Freizeit
Starbucks Corp. usb 4.746.986  274.067.237 4,80
274.067.237 4,80
Langlebige Haushaltsprodukte
Mohawk Industries, Inc. usb 199.462 55.270.920 0,97
55.270.920 0,97
Versicherungen
Markel Corp. usb 50.791 57.391.290 1,00
57.391.290 1,00
Internet- und Direktvermarktung Einzelhandel
Amazon.com, Inc. usb 402.364  474.841.827 8,31
Priceline Group, Inc. (The) usb 47.768 84.026.300 1,47
558.868.127 9,78
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US Advantage Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Internet Software und Dienstleistungen

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen

fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Offene Investmentfonds
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD

263.268.225  263.268.225 4,61

Alphabet, Inc. ‘C’ usb 312598  327.608.956 574
Facebook, Inc. ‘A’ usD 1.366.070  243.228.764 4,26
Twitter, Inc. USD 8044766 193315727 338 263.268.225 4,61
764.153.447 13,38 Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0OGAW  263.268.225 4,61
. S Anteile zugel OGAW oder sonstiger
Aus‘rustungen Organismen fiir gemeinsame Anlagen 263.268.225 4,61
Fortive Corp. usb 1.087.245 78.814.390 1,38
Summe Anlagen 5.701.155.342 99,80
78.814.390 1,38
Barmittel (1.560.060) (0,03)
Medien
Walt Disney Co. (The) usb 2.299.126  248.167.660 4,34 Sonstige Aktiva/(Passiva) 12.702.446 0,23
248.167.660 4,34 Summe Nettovermdgen 5.712.297.728 100,00
Pharmazeutika * Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Zoetis, Inc. usb 1.920.902  139.764.830 2,45
139.764.830 2,45
Unternehmensnahe Dienstleistungen
IHS Markit Ltd. usb 1.860.475 84.242.308 1,48
84.242.308 1,48
StraBe und Eisenbahn
Union Pacific Corp. usb 2.290.244  309.389.062 542
309.389.062 5,42
Software
Activision Blizzard, Inc. usb 2.928.014  186.075.290 3,26
salesforce.com, Inc. usb 2.001.560  205.760.368 3,60
ServiceNow, Inc. usb 651.088 85.025.582 1,49
Workday, Inc. ‘A’ usb 800.605 81.365.486 1,42
558.226.726 9,77
Spezialeinzelhandel
L Brands, Inc. usb 929.800 56.624.820 0,99
TJX Cos., Inc. (The) usb 2.693.298  206.279.694 3,61
Ulta Beauty, Inc. usD 695.343  155.485.648 2,72
418.390.162 7,32
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 933.564  276.598.319 4,84
NIKE, Inc. ‘B’ usb 2442930  153.990.093 2,70

430.588.412 7,54

Summe Aktien 5.437.887.117 95,19
Summe Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Bdrse notiert sind oder an einem

anderen gereg; Markt gehandelt werden 5.437.887.117 95,19

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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US Advantage Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate

zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Gekaufte Optionskontrakte

% des
Marktwert Netto-
Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD vermdgens
1.311.486.286  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7.520.
02/11/2018 Usb RBS 1.361.055 0,02
976.250.557  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7.550.
16/08/2018 Usb RBS 360.159 001
Summe Gekaufte Optionskontrakte 1.721.214 0,03
Devisentermingeschafte
Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter  Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Flligkeit Gegenpartei USD vermdgens
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 755.643.041 USD  897.159.275  05/01/2018 J.P. Morgan 9.174.521 016
In GBP abgesicherte Anteilsklasse
GBP 1.249.445 USD 1675054  05/01/2018 J.P. Morgan 14.049 0,00
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten 9.188.570 0,16
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 9.188.570 0,16
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
usb 2147193 ER  1.806.836  05/01/2018 JP. Morgan (19.963) 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten (19.963) 0,00
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (19.963) 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 9.168.607 0,16
Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten und
Einschusskonten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente:
Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahlter Betrag
US Advantage Fund
Barmittel RBS usb 1.760.000 -

1.760.000 -

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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US Growth Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
o ) Stand: 31. Dezember 2017
Der Fonds strebt langfristigen Kapitalzuwachs

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
in US_DO ”ar an Dieses Z|e| SO” VOI’Wiege n d Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens
durch die Anlage in von US-amerikanischen Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

: : amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
U.nternehmen begebeng Wertpaplgre SOWIe. Marks gehandelt werden
die erganzende Anlage in Wertpapiere erreicht
Aktienwerte

werden, die von Unternehmen auBerhalb
Luft- und Raumfahrtindustrie

i TransDigm Group, Inc. usD 217.696 60.084.096 3,47
der USA emlttlert wu rden ) United Technologies Corp. usb 576.418 73.821.853 4,26

133.905.949 7,73

Biotechnologie

Alnylam Pharmaceuticals, Inc. usb 113,908 14.729.443 0,85
Intrexon Corp. usb 204.461 2.328.811 0,13
Juno Therapeutics, Inc. usb 211.612 9.933.067 0,57

26.991.321 1,55

Kapitalmarkte
S&P Global, Inc. usb 368.423 62.709.279 3,62

62.709.279 3,62

Baumaterialien
Martin Marietta Materials, Inc. usb 136.472 29.622.612 1,71
Vulcan Materials Co. usb 215.792 27.504.848 1,59

57.127.460 3,30

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
Berkshire Hathaway, Inc. ‘B’ usb 336.711 67.224.351 3,88
Mastercard, Inc. ‘A usD 171.230 26.105.726 1,51

93.330.077 5,39

Gesundheitswesen - Gerate und Zubehdr
DexCom, Inc. usb 475.181 27.246.879 1,57
Intuitive Surgical, Inc. usb 115.149 42.417.437 2,45

69.664.316 4,02

Gesundheitstechnologie
Athenahealth, Inc. usb 460.926 61.842.441 3,57
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 1.546.977 85.872.693 4,95

147.715.134 8,52

Hotels, Restaurants und Freizeit
Starbucks Corp. usb 1.518.092 87.647.042 5,06

87.647.042 5,06

Internet- und Direktvermarktung Einzelhandel
Amazon.com, Inc. usb 127.433  150.387.506 8,68
Priceline Group, Inc. (The) usb 14.718 25.889.698 1,49

176.277.204 10,17

Internet Software und Dienstleistungen

Alphabet, Inc. ‘C’ usb 101.583  106.461.016 6,14
Facebook, Inc. ‘A usb 434.997 77.451.216 4,47
Tencent Holdings Ltd. HKD 540.200 28.067.258 1,62
Twitter, Inc. usb 2.478.808 59.565.756 3,44
Zillow Group, Inc. ‘C’ usb 666.792 27.625.193 1,59

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen. 299.170.439 17,26

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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US Growth Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Gekaufte Optionskontrakte

% des
Marktwert Netto-
Marke gehandelt werden Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD vermdgens
Aktienwerte (Fortsetzung) 426.713.394  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7.520.
02/11/2018 usb RBS 442.842 0,02
Einrichtungen und Dienste fiir Life Sciences 352.894.958  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7.550.
llumina, Inc. UsD 399.907 87.545.641 5,05 16/08/2018 usb RBS 130.190 0,01
87.545.641 5,05 Summe Gekaufte Optionskontrakte 573.032 0,03
StraBBe und Eisenbahn A ) .
Union Pacific Corp. UsD 525153 70.942.919 4,09  Devisentermingeschéfte
70.942.919 4,09 Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
. . Wahrung Betrag ~ Wahrung Betrag Flligkeit Gegenpartei USD vermdgens
Halbleiter und Halbleiterausriistung
NVIDIA Corp. UsD 83.219 16.398.304 0,95 In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 291.389.418 USD 345960963  05/01/2018 JP. Morgan 3537.4% 0,20
16.398.304 0,95
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
Software aus Devisenterminkontrakten 3.537.495 0,20
Activision Blizzard, Inc. usb 968.047 61.519.387 3,55
Adobe Systems, Inc. usb 101.943 17.928.715 1,03 Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 3.537.495 0,20
salesforce.com, Inc. usb 906.111 93.148.211 5,37
SerwceNO\{v,’ Inc. usb 334.363 43.664.464 2,52 In EUR abgesicherte Anteilsklasse
Snep, Inc. ‘A Usb  1.809.923  26.605868 154 g 302490 ER 254569 05012018  JP.Morgan (2845 000
Workday, Inc. ‘A’ usb 416.531 42.332.046 2,44
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
285.198.691 16,45 aus Devisenterminkontrakten (2.845) 0,00
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (2.845) 0,00
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 227.968 67.542.841 3,90
Nicht realisierter Nettog aus Devi inkontrakten 3.534.650 0,20
67.542.841 3,90
S| Akti 1.682.166.617 97,06 . .
umme Ritien Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten und
Summe Ubertragbare Wertpapiere Einschusskonten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente:
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag ~ Gezahlter Betrag
anderen ger Markt gehandelt werden 1.682.166.617 97,06 US Growth Fund
Barmittel RBS usb 590.000 -
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
590.000 -

fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Offene Investmentfonds
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund - MS Reservet ~ USD ~ 51.847.849 51.847.849 2,99
51.847.849 2,99
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 51.847.849 2,99
Si Anteil | OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 51.847.849 2,99
Summe Anlagen 1.734.014.466 100,05
Barmittel (433.069) (0,02)
Sonstige Aktiva/(Passiva) (429.430) (0,03)
Summe Nettovermdgen 1.733.151.967 100,00

 Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



US Insight Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Vermogenszuwachses gemessen
in US-Dollar an und investiert hierzu
vornehmlich in Aktienwerte etablierter und
aufstrebender Unternehmen, die ihren Sitz

in den Vereinigten Staaten von Amerika haben
oder uberwiegend dort tatig sind und deren
Marktkapitalisierung innerhalb der Spanne
derjenigen Unternehmen liegt, die im Russell
3000® Value Index enthalten sind.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Luft- und Raumfahrtindustrie

United Technologies Corp. usb 6.158 788.655 5,73
788.655 5,73

Kfz-Bauteile

Autoliv, Inc. usb 2.039 262.460 1,91
262.460 1,91

Automobile

Harley-Davidson, Inc. usb 16.648 852.378 6,20
852.378 6,20

Banken

First Hawaiian, Inc. usb 8.895 260.979 1,90

Signature Bank usb 2.026 278.838 2,03

539.817 3,93

Biotechnologie

Biogen, Inc. usb 727 233.905 1,70
233.905 1,70

Chemie

Agrium, Inc. CAD 6.700 776.216 5,64

Mosaic Co. (The) usb 19.116 492.046 3,58

1.268.262 9,22

Gewerbliche Dienstleistungen und Bedarf

Ritchie Bros Auctioneers, Inc. usb 9.640 287.079 2,09

287.079 2,09

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
Berkshire Hathaway, Inc. ‘B usb 1.274
Leucadia National Corp. usb 21.393

254.354 1,85
565.203 4,11

819.557 5,96

Energieausriistung und -dienste

DrilQuip, Inc. usb 3.744 176.155 1,28

176.155 1,28

Gesundheitswesen - Gerate und Zubehdr

Intuitive Surgical, Inc. usb 1.172 431.730 3,14
431.730 3,14

G dheitsdienstl

DaVita, Inc. usD 3.866 279.628 2,03

279.628 2,03
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US Insight Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Hotels, Restaurants und Freizeit

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Transport Infrastruktur

Habit Restaurants, Inc. (The) ‘A’ usb 1.522 14.763 0,11 BBA Aviation plc GBP 58.183 275.045 2,00
Potbelly Corp. usb 16.202 204.145 1,48
275.045 2,00
218.908 1,59
Summe Aktien 11.914.708 86,63
Versicherungen . .
Progressive Corp. (The) UsD 5.847 330.414 240  Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
330.414 240 amtlichen Borse notiert sind oder an einem
! anderen ger Markt gehandelt werden 11.914.708 86,63
Internet Software und Dienstleistungen
Criteo SA, ADR Preference USD 8.244 214.674 1,56  Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
fiir gemeinsame Anlagen
214.674 1,56
o Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
Freizeitgiiter
Vista Outdoor, Inc. usb 5.857 86.098 0,62 Offene Investmentfonds
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
86.098 0,62 Treasury Liquidity Fund - MS Reservet  USD ~ 1.284.891 1284891 9,34
Ausriistungen 1.284.891 9,34
Welbilt, Inc. usD 40.601 956.966 6,96
S Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 1.284.891 9,34
956.966 6,96
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Medien Organismen fiir gemeinsame Anlagen 1.284.891 9,34
Time Warner, Inc. usb 11.463 1.049.667 7,63
S Anl 13.199.599 95,97
1.049.667 7,63
Barmittel 557.528 4,05
Mehrsparten-Einzelhandel . . .
Dilards, Inc. ‘& USD 5.642 6193 252  Sonstige Aktiva/[Passiva) (2722)  (0,02)
346.193 2,52 Summe Nettovermégen 13.754.405 100,00
Pharmazeutika T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 15.571 837.958 6,09
837.958 6,09
Spezialeinzelhandel
CarMax, Inc. usb 7.938 514.065 3,74
Container Store Group, Inc. (The) usb 10.119 50.494 0,37
L Brands, Inc. usb 6.317 384.705 2,80
Ulta Beauty, Inc. usb 1.311 293.153 2,13
1.242.417 9,04
Handelsunternehmen und Vertriebsgesellschaften
Fastenal Co. usb 7.562 416.742 3,03

416.742 3,03

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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US Property Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
) o Stand: 31. Dezember 2017
Der Fonds strebt einen langfristigen

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
H H Bezeichnung der Anlage Wahrun; Nennwert USD  vermdgens
Kapitalzuwachs in US-Dollar gemessen an und e dor e ¢ :
investiert hierzu in Aktien von Unternehmen Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
. amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
des USImmobiliensektors. 8eE
Markt gehandelt werden
Aktienwerte
Wohnungen
Apartment Investment & Management Co.,
REIT ‘A usb 10.020 438.074 0,17
AvalonBay Communities, Inc., REIT usb 28.825 5.145.551 2,04
Camden Property Trust, REIT usb 77.325 7.095.342 2,81
Equity Residential, REIT usb 156.204 9.976.749 3,95
Essex Property Trust, Inc., REIT usb 17.121 4.117.601 1,63
UDR, Inc., REIT usb 13.460 517.672 0,21

27.290.989 10,81

Verbraucherkredite
Blackstone Mortgage Trust, Inc., REIT ‘A" USD 13.810 446.615 0,18
Starwood Property Trust, Inc., REIT usD 19.330 413.082 0,16

859.697 0,34

Rechenzentren
Digital Realty Trust, Inc., REIT usb 26.730 3.052.833 1,21
QTS Realty Trust, Inc., REIT ‘A’ usb 81.459 4.447 661 1,76

7.500.494 2,97

Diversifiziert

JBG SMITH Properties, REIT usb 99.520 3.461.306 1,37
VEREIT, Inc., REIT usb 286.150 2.231.970 0,88
Vornado Realty Trust, REIT usb 213.501 16.644.538 6,59

22.337.814 8,84

Freistehend
National Retail Properties, Inc., REIT usb 74.540 3.214.165 1,27

3.214.165 1,27

Gesundheitswesen

HCP, Inc., REIT usb 109.770 2.870.486 1,14
Healthcare Realty Trust, Inc., REIT usb 183.266 5.879.173 2,33
Healthcare Trust of America, Inc., REIT ‘A" USD 33.509 996.223 0,39
Ventas, Inc., REIT usb 71.682 4.285.150 1,70
Welltower, Inc., REIT usb 50.570 3.225.860 1,28

17.256.892 6,84

Industriesektor

DCT Industrial Trust, Inc., REIT usD 25.495 1.499.361 0,59
Duke Realty Corp., REIT usb 76.640 2.082.309 0,83
Liberty Property Trust, REIT usb 27.910 1.199.014 0,48
Prologis, Inc., REIT usb 110.667 7.144.662 2,83
Rexford Industrial Realty, Inc., REIT usb 102.567 2.994.956 1,19

14.920.302 5,92

Hotels/Resorts

Chesapeake Lodging Trust, REIT usb 79.878 2.191.054 0,87
Hilton Worldwide Holdings, Inc. usb 37.936 3.058.021 1,21
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT usb 137.335 2.760.434 1,09
LaSalle Hotel Properties, REIT usD 238.401 6.801.581 2,69
RLJ Lodging Trust, REIT usb 67.910 1.510.998 0,60

16.322.088 6,46

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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US Property Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Fertighduser

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Specialty

Equity LifeStyle Properties, Inc., REIT usD 9.514 847.697 0,34 Gaming and Leisure Properties, Inc., REIT  USD 79.990 2.945.232 1,17
847.697 0,34 2.945.232 1,17
Biiro Summe Aktien 247.842.253 98,16
Alexandria Real Estate Equities, Inc., REIT  USD 17.310 2.266.052 0,90 . .
Boston Properties, Inc., REIT usD 133853  17.363411 6,83  Summe Ubertragbare Wertpapiere
Brandywine Realty Trust, REIT usp 55 999 000  und Geldmarktinstrumente, die an einer
Columbia Property Trust, Inc., REIT usb 39.070 895.484 0,36 amtlichen Brse notiert sind oder an einem
Cousins Properties, Inc., REIT UsD 152.931 1.425.317 056  anderen ger Markt delt werden 247.842.253 98,16
Douglas Emmett, Inc., REIT usb 35.790 1.470.611 0,58
Hudson Pacific Properties, Inc., REIT usb 73.573 2.508.104 0,99 . . .
Kiroy Realty Corp., REIT USD 40060 5.980.063 118 Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
Mack-Cali Realty Corp., REIT usb 140.087 3.025.879 1,20 fiir gemeinsame Anlagen
Paramount Group, Inc., REIT usD 274.760 4.345.329 1,72
SL Green Realty Corp., REIT usb 98.670 9.937.056 3,94 . - .
ty Corp Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
46.218.305 18,31
Offene Investmentfonds
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Immobilienfonds (REITs) Treasury Liquidity Fund — MS Reservet ~ USD 2.471.743 2.471.743 0,98
American Homes 4 Rent, REIT ‘A’ usb 52.510 1.145.768 0,45
2.471.743 0,98
1.145.768 0,45
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 2.471.743 0,98
Regionale Einkaufszentren
GGP, Inc., REIT usD 659.981 15.483.154 6,13 S Anteil | OGAW oder sonstiger
Macerich Co. (The), REIT usb 111.985 7.384.291 2,92 Organismen fiir gemeinsame Anlagen 2.471.743 0,98
Pennsylvania Real Estate Investment Trust,
REIT usb 57.390 690.402 0,27 Summe Anlagen 250.313.996 99,14
Simon Property Group, Inc., REIT usb 147.213 25.239.669 10,00
Taubman Centers, Inc., REIT UsD 36.280 2.381.056 0,94 Barmittel 682.243 0,27
Washington Prime Group, Inc., REIT usD 64.534 465.290 0,18
Sonstige Aktiva/(Passiva) 1.490.228 0,59
51.643.862 20,44
Summe Nettovermégen 252.486.467 100,00
Selbstlager
CubeSmart, REIT usb 51.290 1.481.768 0,59 )
Life Storage, Inc., REIT UsD 43.088 3.865.618 153 T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Public Storage, REIT usb 60.195 12.599.415 4,99
17.946.801 7,11
Einkaufszentren
Brixmor Property Group, Inc., REIT usb 101.760 1.888.666 0,75
DDR Corp., REIT usD 89.710 804.699 0,32
Federal Realty Investment Trust, REIT usb 2.122 280.677 0,11
Regency Centers Corp., REIT usb 122.979 8.529.823 3,38
Tanger Factory Outlet Centers, Inc., REIT  USD 87.250 2.320.850 0,92
13.824.715 5,48
Einfamilienhduser
Invitation Homes, Inc., REIT usb 151.419 3.567.432 1,41

3.567.432 1,41

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Absolute Return Fixed Income Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
o ) Stand: 31. Dezember 2017
Der Fonds strebt positive Renditen gemessen

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
in Euro an Und inve Stiel’t hierzu VOI’nehm|iCh Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermogens
in globale festverzinsliche Wertpapiere, Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

: : amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
die von Unternehmen, Regierungen und Marks gehandelt werden
regierungsnahen Emittenten begeben werden,
. . ) . Unternehmensanleihen
die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Rating -
ustralien
1 u i 1 APT Pipelines Ltd., Reg. S 1,375%
von mindestens ,B“ von S&P bzw. ein Rating S beines 1. e ar w00 s00 075
. Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125%
von mindestens ,B3“ von Moody's erhalten. 011062026 - ER 100000 113023 028
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN
4,75% 22/04/2076 EUR 200.000 224.015 0,54
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S,
FRN 2% 22/04/2027 EUR 200.000 206.917 0,50
Origin Energy Finance Ltd., Reg. S, FRN
7,875% 16/06/2071 EUR 200.000 207.085 0,50
SGSP Australia Assets Pty. Ltd., Reg. S
3,25% 29/07/2026 usb 200.000 163.978 0,40
Transurban Finance Co. Pty. Ltd. 2,5%
08/10/2020 EUR 200.000 211.930 0,52
Westpac Banking Corp., Reg. S 0,375%
05/03/2023 EUR 100.000 99.029 0,24

1.536.053 3,73

Osterreich
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN
6% 27/07/2046 EUR 100.000 125.705 0,31
125.705 0,31
Belgien
Anheuser-Busch InBev SA NV, Reg. S
2,75% 17/03/2036 EUR 250.000 274.942 0,67
Belfius Bank SA NV, Reg. S 1%
26/10/2024 EUR 100.000 99.167 0,24
Fluxys Belgium SA, Reg. S 1,75%
05/10/2027 EUR 100.000 100.040 0,25
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,118%
Perpetual EUR 100.000 112.283 0,27
Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl,
Reg. S 3,5% 01/03/2028 EUR 100.000 99.792 0,24
UCB SA, Reg. S 1,875% 02/04/2022 EUR 100.000 103.774 0,25
789.998 1,92
Brasilien
Petrobras Global Finance BV 6,125%
17/01/2022 usb 200.000 177.260 0,43
177.260 0,43
China
Alibaba Group Holding Ltd. 3,4%
06/12/2027 usb 250.000 207.912 0,51
Bank of China Ltd., Reg. S 0,75%
12/07/2021 EUR 100.000 100.126 0,24
Bank of China Ltd., Reg. S, FRN 0,671%
30/06/2018 EUR 125.000 125.337 0,30
Bao-trans Enterprises Ltd., Reg. S 1,625%
23/02/2018 EUR 100.000 100.220 0,24
CGNPC International Ltd., Reg. S 1,625%
11/12/2024 EUR 200.000 201.526 0,49
China Construction Bank Europe SA,
Reg. S 0,625% 17/02/2020 EUR 100.000 100.453 0,24
China Development Bank, Reg. S 0,875%
09/10/2018 EUR 200.000 201.346 0,49

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Absolute Return Fixed Income Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert % des Netto-
EUR  vermogens

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
EUR vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

China (Fortsetzung)
China Development Bank, Reg. S 0,375%

16/11/2021 EUR 100.000 99.250 0,24
CNOOC Curtis Funding No. 1 Pty. Ltd.,

Reg. S 2,75% 03/10/2020 EUR 100.000 106.438 0,26
CNRC Capital Ltd., Reg. S 1,871%

07/12/2021 EUR 200.000 204.386 0,50
Eastern Creation Il Investment Holdings

Ltd., Reg. S 1,5% 29/07/2019 EUR 100.000 101.739 0,25
Industrial & Commercial Bank of China

Ltd., Reg. S, FRN 0,271% 23/05/2020 EUR 100.000 100.447 0,24
Shanghai Electric Newage Co. Ltd., Reg. S

1,125% 22/05/2020 EUR 100.000 101.626 0,25
Three Gorges Finance Il Cayman Islands

Ltd., Reg. S 1,7% 10/06/2022 EUR 100.000 104.005 0,25

1.854.811 4,50
Tschechien
EP Energy A/S, Reg. S 4,375%
01,/05/2018 EUR 100.000 101.414 0,25
101.414 0,25
Danemark
ISS Global A/S, Reg. S 1,125%

09/01/2020 EUR 100.000 101.833 0,25
ISS Global A/S, Reg. S 1,125%

07/01/2021 EUR 100.000 102.343 0,25

204.176 0,50
Finnland
SATO OYJ, Reg. S 2,25% 10/09/2020  EUR 100.000 104.502 0,25
SATO OYJ, Reg. S 2,375% 24/03/2021  EUR 100.000 105.260 0,26
Transmission Finance DAC, Reg. S 1,5%
24/05/2023 EUR 100.000 103.851 0,25
313.613 0,76
Frankreich
BNP Paribas Cardif SA 1% 29/11/2024  EUR 100.000 98.319 0,24
BNP Paribas Cardif SA, Reg. S, FRN

4,032% Perpetual EUR 200.000 226.312 0,55
BNP Paribas SA, Reg. S 1,5%

23/05/2028 EUR 150.000 150.819 0,37
BNP Paribas SA, Reg. S 2,375%

17/02/2025 EUR 200.000 214.406 0,52
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 2,625%

14/10/2027 EUR 100.000 107.838 0,26
BPCE SA, Reg. S 5,15% 21/07/2024 usb 200.000 180.732 0,44
Bureau Veritas SA, Reg. S 3,125%

21/01/2021 EUR 100.000 107.829 0,26
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

FRN 4,5% Perpetual EUR 200.000 228.749 0,56
Electricite de France SA, Reg. S, FRN 5%

Perpetual EUR 200.000 222.127 0,54
Eurofins Scientific SE, Reg. S 2,25%

27/01/2022 EUR 100.000 104.948 0,25
Eurofins Scientific SE, Reg. S, FRN 4,875%

Perpetual EUR 200.000 221.209 0,54

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Frankreich (Fortsetzung)
Fromageries Bel SA, Reg. S 1,5%

18/04/2024 EUR 100.000 101.731 0,25
Gecina SA, REIT, Reg. S, FRN 0,051%

30/06/2022 EUR 100.000 100.361 0,24
Holding d'Infrastructures de Transport SAS,

Reg. S 0,625% 27/03/2023 EUR 100.000 99.764 0,24
Holding d'Infrastructures de Transport SAS,

Reg. S 1,625% 27/11/2027 EUR 100.000 100.277 0,24
Infra Park SAS, Reg. S 1,25%

16/10/2020 EUR 100.000 102.737 0,25
RCI Banque SA, Reg. S 0,75%

26/09/2022 EUR 40.000 40.305 0,10
SCOR SE, Reg. S, FRN 3% 08/06/2046  EUR 200.000 220.080 0,53
Societe Generale SA, Reg. S 2,625%

27/02/2025 EUR 100.000 108.095 0,26
Sogecap SA, Reg. S, FRN 4,125%

Perpetual EUR 200.000 226.158 0,55
TOTAL SA, Reg. S, FRN 2,708% Perpetual EUR 100.000 106.899 0,26
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,369% Perpetual EUR 100.000 109.813 0,27
TOTAL SA, Reg. S, FRN 3,875% Perpetual EUR 200.000 224.424 0,55
Veolia Environnement SA, Reg. S, FRN

4,45% Perpetual EUR 200.000 202.581 0,49
Vilmorin & Cie SA, Reg. S 2,375%

26/05/2021 EUR 100.000 104.148 0,25

3.710.661 9,01
Deutschland
ATF Netherlands BV, Reg. S 1,5%

03/05/2022 EUR 100.000 103.520 0,25
ATF Netherlands BV, Reg. S, FRN 3,75%

Perpetual EUR 100.000 106.737 0,26
BMW Finance NV, Reg. S 0,125%

03/07/2020 EUR 100.000 100.382 0,24
Commerzbank AG 7,75% 16/03/2021 EUR 200.000 243314 0,59
Covestro AG, Reg. S 1% 07/10/2021 EUR 50.000 51.486 0,13
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 0,174%

07/12/2020 EUR 200.000 200.791 0,49
Deutsche Boerse AG, Reg. S, FRN 2,75%

05/02/2041 EUR 100.000 107.266 0,26
Deutsche Telekom International Finance BV,

Reg. S 0,375% 30/10/2021 EUR 175.000 176.085 0,43
Grand City Properties SA, Reg. S 1,375%

03/08/2026 EUR 100.000 99.655 0,24
LANXESS AG, Reg. S 0,25% 07/10/2021 EUR 100.000 100.193 0,24
Linde Finance BV 0,25% 18/01/2022 EUR 50.000 50.402 0,12
Merck KGaA, Reg. S, FRN 2,625%

12/12/2074 EUR 200.000 211.935 0,52
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 6%

26/05/2041 EUR 200.000 236.266 0,57
RWE AG, Reg. S, FRN 7% Perpetual GBP 100.000 119.202 0,29
TLG Immobilien AG, Reg. S 1,375%

27/11/2024 EUR 100.000 99.731 0,24
Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG,

Reg. S 4% 15/01/2025 EUR 100.000 105.904 0,26
Volkswagen International Finance NV,

Reg. S 0,5% 30/03/2021 EUR 100.000 100.831 0,25
Volkswagen International Finance NV,

Reg. S 1,125% 02/10/2023 EUR 100.000 102.200 0,25
Volkswagen International Finance NV,

Reg. S 1,875% 30/03/2027 EUR 100.000 103.354 0,25
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Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert % des Netto-
EUR vermogens

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Deutschland (Fortsetzung)
Volkswagen International Finance NV,

Reg. S, FRN 0,271% 15/04/2019 EUR 100.000 100.527 0,24
Volkswagen International Finance NV,

Reg. S, FRN 4,625% Perpetual EUR 225.000 253.813 0,62
Vonovia Finance BY, Reg. S, FRN 4%

Perpetual EUR 200.000 219.027 0,53

2.992.621 7,27
Hongkong
Cheung Kong Infrastructure Finance BVI

Ltd., Reg. S 1% 12/12/2024 EUR 100.000 99.058 0,24
CK Hutchison Finance 16 Ltd., Reg. S

1,25% 06/04/2023 EUR 100.000 102.398 0,25

201.456 0,49
Island
Arion Banki HF, Reg. S 2,5% 26/04/2019 EUR 100.000 103.143 0,25
Arion Banki HF, Reg. S 1,625%

01/12/2021 EUR 100.000 103.607 0,25
Islandsbanki HF, Reg. S 1,75%

07/09/2020 EUR 200.000 207.222 0,50
Landsbankinn HF, Reg. S 1,625%

15/03/2021 EUR 150.000 154.947 0,38

568.919 1,38
Indien
Bharti Airtel International Netherlands BV,

Reg. S 4% 10/12/2018 EUR 300.000 310.776 0,76
NTPC Ltd., Reg. S 2,75% 01/02/2027  EUR 100.000 103.933 0,25
ONGC Videsh Ltd., Reg. S 2,75%

15/07/2021 EUR 200.000 213.980 0,52

628.689 1,53
Irland
Europcar Groupe SA, Reg. S 4,125%

15/11/2024 EUR 100.000 100.282 0,24

Ryanair DAC, Reg. S 1,125% 15/08/2023 EUR 100.000 101.381 0,25
201.663 0,49

Israel

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il

BV, Reg. S 1,125% 15/10/2024 EUR 100.000 86.849 0,21
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il

BV, Reg. S 1,625% 15/10/2028 EUR 100.000 83.018 0,20
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands

I'BV 3,15% 01/10/2026 usb 50.000 34.468 0,09

204.335 0,50
Italien
2i Rete Gas SpA, Reg. S 1,608%

31/10/2027 EUR 150.000 149.909 0,36
CDP Reti SpA, Reg. S 1,875%

29/05/2022 EUR 100.000 104.171 0,25
Enel Finance International NV, Reg. S 1%

16/09/2024 EUR 100.000 101.531 0,25
Enel SpA, Reg. S, FRN 5% 15/01/2075  EUR 200.000 217.414 0,53

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Marke gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Italien (Fortsetzung)

Intesa Sanpaolo SpA 5,25% 12/01/2024 USD 200.000 182.485 0,44
Intesa Sanpaolo Vita SpA 5,35%

18/09/2018 EUR 100.000 103.857 0,25
Iren SpA, Reg. S 0,875% 04/11/2024 EUR 125.000 123.304 0,30
Iren SpA, Reg. S 1,5% 24/10/2027 EUR 100.000 98.310 0,24
ltalgas SpA, Reg. S 1,125% 14/03/2024 EUR 100.000 101.959 0,25
Poste Vita SpA 2,875% 30/05/2019 EUR 200.000 207.888 0,51
Telecom ltalia SpA, Reg. S 3,625%

19/01/2024 EUR 100.000 111.690 0,27
Telecom ltalia SpA, Reg. S 2,375%

12/10/2027 EUR 100.000 100.008 0,24
UniCredit SpA, Reg. S 2,125%

24/10/2026 EUR 225.000 237.825 0,58
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,375%

03/01/2027 EUR 100.000 108.505 0,26
Wind Tre SpA, Reg. S 3,125%

20/01/2025 EUR 100.000 97.446 0,24

2.046.302 4,97

Japan
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S 0,321%
19/09/2021 EUR 150.000 149.949 0,37
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S 1,151%
19/09/2025 EUR 100.000 100.160 0,24
SoftBank Group Corp., Reg. S 4%
19/09/2029 EUR 100.000 98.339 0,24
348.448 0,85
Luxemburg
Altice Luxembourg SA, Reg. S 6,25%
15/02/2025 EUR 100.000 98.430 0,24
Arena Luxembourg Finance Sarl, Reg. S
2,875% 01/11/2024 EUR 100.000 102.923 0,25
INEOS Finance plc, Reg. S 2,125%
15/11/2025 EUR 100.000 99.490 0,24
300.843 0,73
Mexiko
Cemex SAB de CV, Reg. S 4,375%
05/03/2023 EUR 100.000 105.753 0,26
Fomento Economico Mexicano SAB de CV,
Reg. S 1,75% 20/03/2023 EUR 100.000 104.850 0,25
Petroleos Mexicanos, Reg. S 2,5%
21/08/2021 EUR 125.000 131.615 0,32
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,5%
13/03/2027 usD 180.000 164.455 0,40
Petroleos Mexicanos, Reg. S 4,875%
21/02/2028 EUR 100.000 111.244 0,27
617.917 1,50
Niederlande
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 6,375%
27/04/2021 EUR 100.000 119.205 0,29
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 2,875%
30/06/2025 EUR 100.000 105.968 0,26
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 5,75%
Perpetual EUR 200.000 218.497 0,53
ASML Holding NV, Reg. S 1,625%
28/05/2027 EUR 100.000 103.786 0,25
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Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
EUR  vermogens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
EUR vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Niederlande (Fortsetzung)
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5,125%

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Spanien (Fortsetzung)
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 6,25%

29/09/2045 EUR 215.000 261.716 0,64 Perpetual EUR 100.000 104.604 0,25
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN BBVA Subordinated Capital SAU, Reg. S,
2,5% 26/05/2026 EUR 250.000 265.008 0,64 FRN 3,5% 11/04/2024 EUR 200.000 208.281 0,51
de Volksbank NV, Reg. S 0,125% CaixaBank SA, Reg. S, FRN 5%
28/09/2020 EUR 100.000 100.068 0,24 14/11/2023 EUR 200.000 207.873 0,50
de Volksbank NV, Reg. S, FRN 3,75% Cores, Reg. S 1,75% 24/11/2027 EUR 100.000 100.310 0,24
05/11/2025 EUR 100.000 108.439 0,26 FCC Aqualia SA, Reg. S 1,413%
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625% 08/06/2022 EUR 100.000 102.288 0,25
26/09/2029 EUR 100.000 100.372 0,25 Gas Natural Capital Markets SA, Reg. S
NN Group NV, Reg. S, FRN 4,625% 1,125% 11/04/2024 EUR 100.000 101.489 0,25
08/04/2044 EUR 200.000 232.232 0,57 Gas Natural Fenosa Finance BY, Reg. S,
Vesteda Finance BY, Reg. S 2,5% FRN 3,375% Perpetual EUR 200.000 210.648 0,51
27/10/2022 EUR 100.000 107.997 0,26 Iberdrola Finanzas SA, Reg. S 1%
07/03/2024 EUR 100.000 101.781 0,25
1.723.288 4,19 Iberdrola International BV, Reg. S 1,125%
27/01/2023 EUR 100.000 103.050 0,25
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN
Neuseeland _ 1,875% Perpetual EUR 200.000 200616 049
BNZ Iﬂnternahonal Funding Ltd., Reg. S IE2 Holdco SAU, Reg. S 2,875%
0,5% 13/05/2023 EUR 100.000 99.207 0,24 01,/06/2026 EUR 200.000 217.715 0,53
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT,
99.207 0,24 Reg. S 1,45% 28/10/2024 EUR 100.000 99.812 0,24
Madrilena Red de Gas Finance BY, Reg. S
Polen 1,375% 11/04/2025 EUR 100.000 100.812 0,24
mFinance France SA, Reg. S 1,398% Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S
26/09/2020 EUR 70.000 72.098 017 2,25% 11/04/2029 EUR 100.000 103.273 0,25
PKO Bank Hipoteczny SA, Reg. S 0,625% Mapfre SA, Reg. S 1,625% 19/05/2026 EUR 200.000 204.904 0,50
24/01/2023 EUR 200.000 201.421 0,49 NorteGas Energia Distribucion SAU, Reg. S
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 0918% 28/09/2022 EUR 100.000 100.654 0,24
Polski SA, Reg. S 0,75% 25/07/2021  EUR 100.000 101453 025  NorteGas Energia Distribucion SAU, Reg. S
2,065% 28/09/2027 EUR 100.000 101.715 0,25
Redexis Gas Finance BV, Reg. S 1,875%
374.972 0,91 27/04/2027 EUR 100.000 98.721 0,24
Repsol International Finance BV, Reg. S,
Portugal FRN 4,5% 25/03/2075 EUR 100.000 111.386 0,27
Brisa Concessao Rodoviaria SA, Reg. S Santander Issuances SAU, Reg. S 3,125%
1,875% 30/04/2025 EUR 100.000 103.997 0,25 19/01/2027 EUR 100.000 109.295 0,27
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S, Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 4,2%
FRN 5,375% 16/09/2075 EUR 100.000 112.009 0,27 Perpetual EUR 100.000 105.763 0,26
EDP Finance BV, Reg. S 2,625% Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 5,875%
18/01/2022 EUR 100.000 109.213 0,27 Perpetual EUR 100.000 116.289 0,28
325.219 0,79 3.228.095 7,84
Saudi-Arabien Schweden
SABIC Capital | BV, Reg. S 2,75% Akelius Residential Property AB, Reg. S
20/11/2020 EUR 100.000 107.300 0,26 1,5% 23/01/2022 EUR 100.000 102.904 0,25
Akelius Residential Property AB, Reg. S
107.300 0,26 1,75% 07/02/2025 EUR 100.000 101.474 0,25
Intrum Justitia AB, Reg. S 3,125%
siidkorea 15/07/2024 EUR 200.000 201.255 0,49
Lansforsakringar Bank AB, Reg. S 0,5%
Exportimport Bank of Korea, Reg. S 0,5% 19/09/2022 EUR 200.000 199.273 048
30/05/2022 EUR 200.000 199109 048 gociritas AB, Reg. S 1,125% 20/02/2024 EUR 100.000 100628 0,24
199.109 0,48 705.534 1,71
Spanien Schweiz
Amadeus Capital Markets SAU, Reg. S 0% ABB Finance BV, Reg. S 0,75%
Balr?cgogﬁtz)gj g\)/izcaya Argentaria SA, e 100000 oot o Crle?ii/tossﬁii[s)str oub AG. Reg. S, FRN EUR 150.000 151398 037
Reg. S, FRN 6,75% Perpetual EUR 200.000 216.685 0,53 1.25% 17/07/20p25 e8> EUR 150.000 151.563 0,37

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
EUR  vermogens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung Bezeichnung der Anlage Wahrung EUR vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer ~ Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen geregelten amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden Marke gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung) Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Schweiz (Fortsetzung)
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S

Vereinigtes Konigreich (Fortsetzung)
Pennon Group plc, Reg. S, FRN 2,875%

1,25% 17/03/2021 EUR 300.000 307.405 0,74 Perpetual GBP 100.000 113919 0,28
Swiss Life Insurance & Pension Group, Royal Bank of Scotland Group plc, Reg. S
Reg. S, FRN 4,5% Perpetual EUR 100.000 115.471 0,28 2,5% 22/03/2023 EUR 100.000 107.993 0,26
Santander UK Group Holdings plc, Reg. S,
725.837 1,76 FRN 7,375% Perpetual GBP 200.000 248.902 0,60
SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5%
Tiirkei 32%1 1(3/2025| fee. S 1 255 EUR 100.000 99.714 0,24
Turkiye Vakiflar Bankasi TAO, Reg. S r;;gt S Group pIC, KReg. S 1,297
0 /04/2023 EUR 100.000 102.781 0,25
2,375% 04/05/2021 EUR 100.000 101.057 0,25 Standard Chartered plc, Reg. S, FRN
0,75% 03/10/2023 EUR 100.000 99.843 0,24
101.057 0,25 State Grid Europe Development 2014 plc,
Reg. S 1,5% 26/01/2022 EUR 100.000 103.021 0,25
Vereinigte Arabische Emirate Virgin Media Secured Finance plc, Reg. S
Emirates NBD PJSC, Reg. S 1]5% 5% 15/04/2027 GBP 100.000 114.900 0,28
23/03/2022 EUR 100.000 103.545 0,25  Vodafone Group plc, Reg. S 2,875%
20/11/2037 EUR 150.000 151.104 0,37
103.545 0,25
4.146.356 10,07
Vereinigtes Kdnigreich
Annington Funding plc, Reg. S 1,65% Vereinigte Staaten von Amerika
12/07/2024 EUR 100.000 101.320 0,25 Adient Global Holdings Ltd., Reg. S 3,5%
BP Capital Markets plc, Reg. S 1,117% 15/08/2024 EUR 100.000 107.146 0,26
25/01/2024 EUR 100.000 102.906 0,25 Allergan Funding SCS 0,5% 01/06/2021  EUR 100.000 100.168 0,24
British Telecommunications plc, Reg. S Bank of America Corp., Reg. S, FRN
1,75% 10/03/2026 EUR 100.000 103.049 0,25 1,776% 04/05/2027 EUR 100.000 104.414 0,25
Centrica plc, Reg. S, FRN 3% 10/04/2076 EUR 100.000 103.713 0,25 Ecolab, Inc. 1% 15/01/2024 EUR 100.000 101.035 0,25
DS Smith plc, Reg. S 2,25% 16/09/2022 EUR 100.000 106.533 0,26 General Electric Co. 0,375% 17/05/2022 EUR 200.000 199.930 0,49
FCE Bank plc, Reg. S 0,869% General Motors Financial International BY,
13/09/2021 EUR 100.000 101.690 0,25 Reg. S 1,875% 15/10/2019 EUR 100.000 103.316 0,25
FCE Bank plc, Reg. S, FRN 0,649% Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
17/09/2019 EUR 100.000 101.342 0,25 1,25% 01/05/2025 EUR 255.000 257.272 0,62
G4S International Finance plc, Reg. S Harman Finance International SCA 2%
2,625% 06/12/2018 EUR 100.000 102.480 0,25 27/05/2022 EUR 100.000 105.647 0,26
G4S International Finance plc, Reg. S 1,5% J.P. Morgan Chase & Co. 3,875%
09/01/2023 EUR 100.000 102.582 0,25 01/02/2024 usb 100.000 87.772 0,21
GlaxoSmithKline Capital plc, Reg. S 0% J.P. Morgan Chase & Co. 4,125%
12/09/2020 EUR 100.000 99.885 0,24 15/12/2026 usb 225.000 197.784 0,48
Hammerson plc, REIT, Reg. S 1,75% Johnson Controls International plc 0%
15/03/2023 EUR 100.000 104.419 0,25 04/12/2020 EUR 100.000 99.629 0,24
HSBC Holdings plc, Reg. S 3% Mastercard, Inc. 1,1% 01/12/2022 EUR 100.000 103.217 0,25
30/06/2025 EUR 200.000 222.755 0,54 Mohawk Industries, Inc. 2% 14/01/2022 EUR 100.000 105.646 0,26
HSS Financing plc, Reg. S 6,75% MPT Operating Partnership LP, REIT 4%
01/08/2019 GBP 68.000 72.474 0,18 19/08/2022 EUR 100.000 111.014 0,27
International Game Technology pic, Reg. S Mylan NV, Reg. S 3,125% 22/11/2028  EUR 100.000 105.467 0,26
4,75% 15/02/2023 EUR 200.000 227.023 055  Mylan NV, Reg. S, FRN 0,171%
Leeds Building Society, Reg. S 1,375% 24/05/2020 EUR 200.000 200.530 0,49
05/05/2022 EUR 100.000 103.000 0,25 National Grid North America, Inc., Reg. S
Lloyds Bank plc, Reg. S 6,5% 1% 12/07/2024 EUR 100.000 100.849 0,24
24,/03/2020 EUR 200.000 208.126 0,55 Omnicom Group, Inc. 3,65% 01/11/2024 USD 32.000 27.417 0,07
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 2,25% Parker-Hannifin Corp. 1,125% 01/03/2025 EUR 100.000 101.396 0,25
16/10/2024 GBP 150.000 170.999 0,42 Philip Morris International, Inc. 0,625%
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 1,5% 08/11/ 2024 EUR 100.000 98.396 0,24
12/09/2027 EWR 200.000 200832 049  Quinties IMS, Inc, Reg. § 3,25%
Lioyds Banking Group plc, Reg. S, FRN _15/03/2(_)25 EUR 100.000 103.524 0,25
6,375% Perpetual EWR 200.000 220070 053  Sigan Holdings, Inc, Reg. S 3,25%
Nationwide Building Society, Reg. S, FRN 15/03/2025 EUR 100.000 104395 025
4,125% 20/03/2023 EUR 200.000 201701 049  Smonnernational Finance SCA, REIT,
Nationviide Building Society, Reg. S, FRN Reg. S 1,375% 18/11/2022 EUR 100.000 104178 025
6,875% Perpetua GBP 100.000 118520 029  ThermoFisher Scientiic, inc. 14%
NGG Finance plc, Reg. S, FRN 4,25% _23/01/2026 EUR 100.000 100.305 0,24
18/06/2076 EUR 100.000 108.760 026 Tlme Warner, Inc. 1,95% 15/09/2023 EUR 100.000 105.608 0,26
United Technologies Corp. 1,25%
22/05/2023 EUR 100.000 103.768 0,25

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
EUR  vermogens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
EUR vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung) Mexiko
Verizon Communications, Inc. 1,375% Mexican Bonos 6,5% 10/06/2021 MXN 12.500.000 511.275 1,24
27/10/2026 EUR 100.000 99.473 0,24 Mexican Bonos 5,75% 05/03/2026 MXN  14.500.000 542.823 1,32
Verizon Communications, Inc. 0,875%
02/04/2025 EUR 125.000 122.903 0,30 1.054.098 2,56
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 1,414%
13/12/2022 EUR 100.000 102.428 0,25
Polen
Bank Gospodarstwa Krajowego, Reg. S
3.364.627 817 1,625% 30/04/2028 EUR 300.000 304645 0,74
S Unter leih 32.129.030 78,04 304.645 0,74
- Portugal
Staatsanleihen Portugal Obrigacoes do Tesouro OT,
. Reg. S, 144A 4,125% 14/04/2027 EUR 530.000 629.525 1,53
Australien
Australia Government Bond, Reg. S 3,25%
21/04/2025 AUD 238,000 162520 0,39 629525 153
162.520 0,39 Russland
Russian Federal Bond - OFZ 7%
- 16/08/2023 RUB  19.600.000 284.169 0,69
Brasilien
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10%
01/01/2021 BRL 129.100 350426 085 284.169 0,69
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10%
01/01/2023 BRL 129.800 346.459 0,84 Spanien
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% Spain Government Inflation Linked Bond,
01/01/2025 BRL 77.900 205.061 0,50 Reg. S, 144A 0,65% 30/11/2027 EUR 700.000 743.206 1,80
901.946 2,19 743.206 1,80
Kroatien Vereinigte Staaten von Amerika
Croatia Government Bond, Reg. S 2,75% US Treasury 3,5% 15/02/2039 usb 50.000 47.506 0,11
27/01/2030 EUR 120.000 121.739 0,30 US Treasury 2,5% 15/02/2045 usb 20.000 15.855 0,04
US Treasury Inflation Indexed 0,375%
121.739 0,30 15/01/2027 usb 390.000 329.128 0,80
Zypern 392.489 0,95
Cyprus Government Bond, Reg. S 3,875%
06/05/2022 EUR 270.000 304.560 0,74 Summe Staatsanleihen 5.378.845 13,06
Cyprus Government Bond, Reg. S 3,75%
26/07/2023 EUR 60.000 68.460 0,17
Cyprus Government Bond, Reg. S 4,25% Durch Hypotheken und Vermogenswerte gesicherte Wertpapiere
04/11/2025 EUR 19.000 22.767 0,05
Portugal
395.787 0,96 Lusitano Mortgages No. 5 plc, Reg. S,
FRN, Series 5 ‘A’ 0% 15/07/2059 EUR 105.535 100.584 0,24
Ungarn
Hungary Government Bond, Reg. S 1,75% 100.584 0,24
10/10/2027 EUR 90.000 93.322 0,23
Vereinigte Staaten von Amerika
93.322 0,23 CHL Mortgage Pass-Through Trust, Series
2004-5 2A2' 5,5% 25/05/2034 usb 34.789 29.600 0,07
Indonesien COMM Mortgage Trust, Series 2014-CR20
Indonesia Government Bond, Reg. S 2,15% ‘D', 144A 3,222% 10/11/2047 usD 110.000 75.254 0,18
18/07/2024 EUR 100.000 105125 026  GNMA I0, FRN, Series 201026 10
Indonesia Government Bond, Reg. S 0,804% 20/08/2058 usD 835.609 20.754 0,05
5,875% 15/01/2024 usD 200.000 190.274 046  J.P.Morgan Mortgage Trust, FRN, Series
2003A1 ‘1A1’ 3,095% 25/10/2033 usb 91.908 77.586 0,19
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, Series
295.399 0.72 2005-A4 ‘4A2' 3,793% 25/07/2035 usb 17.220 14.402 0,04

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung EUR  vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in Euro.

Finanzterminkontrakte

Gesamten- Nicht realisierter % des
Zahl der gagement Gewinn/|Verlust) Netto-
Marke gehandelt werden Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wahrung EUR EUR vermdgens
Durch Hypotheken und Vermigenswerte gesicherte Wertpapiere oo, 08/03/2018 @)  ER  (115755%) 085 017
(Fortsetzung) EuroBund, 08/03/2018 68 ER (9368160 ®2 02
Euro-0AT, 08/03/2018 (15) ER  (2325.600) 37.500 0,09
Vereinigte Staaten von Amerika Euro-Schatz, 08/03/2018 (24) EIR  (2.687.280) 2.760 0,01
(Fortsetzung) US 10 Year Note, 20/03/2018 (13) UsD (1343293 8.555 0,02
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, US 10 Year Ultra Note, 20/03/2018 ) usb (444.903) 1.159 0,00
FRN, Series 2004-1 ‘2A2' 3,169% US Ultra Bond, 20/03/2018 5 Usb 696.512 619 0,00
25/12/2034 usb 50.245 42.262 0,10 US 5 Year Note, 29/03/2018 (26) USD  (2517.722) 12.285 0,03
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2015NXS1 ‘D' 4,239% Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten 223484 0,54
15/05/2048 usb 207.000 154.097 0,38
Wells Fargo Mortgage Backed Securities Summe Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten 223484 0,54
Trust, FRN, Series 2005-AR8 ‘2A1"
3,468% 25/06/2035 usb 44.985 38.499 0,09
WFRBS Commercial Mortgage Trust, Australia 10 Year Bond, 15/03/2018 4 AUD 336.590 (2.330) 0,00
Series 2014-C24 D', 144A 3,692% Long Gilt, 27/03/2018 @ GBP (282.155) (2.480) (0,01)
15/11/2047 usb 274.000 151.865 0,37 US 2 Year Note, 29/03/2018 15 usD 2671.974 (5.270) (0,00)
WFRBS Commercial Mortgage Trust, FRN,
Series 2014-C25 D', 144A 3,803% Nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten (10.080)  (0,02)
15/11/2047 usb 200.000 127.186 0,31
Summe Nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten (10.080)  (0,02)
731.505 1,78
Nicht realisierter Nettogewinn aus Finanzterminkontrakten 213.404 0,52
Summe Durch Hypotheken und Vermégenswerte
gesicherte Wertpapiere 832.089 2,02
- Devisentermingeschifte
Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer Nicht realisierter % des
amtlichen Bédrse notiert sind oder an einem Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte  Verkaufter Gewinn/[Verlust) Netto-
anderen geregelten Markt gehandelt werden 38.339.964 93,12 Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Filligkeit ~ Gegenpartei EUR vermdgens
. . . EUR 1.167.388 MXN 26.500.000  08/03/2018 HSBC 61.570 015
Antclle zugelassencr OGAW oder sonstlger Orgamsmen NOK 3.590.000 EUR 363.260  09/03/2018 ANZ 1.101 0,00
fiir gemeinsame Anlagen PLN 845.000 R 199911 15032018  JP Morgan L0 000
IDR 6.200.000.000 usb 453382 16/03/2018 JP. Morgan 1.785 0,00
B - 3 RUB 5.725.000 usb 95.650  16/03/2018  Goldman Sachs 2.254 0,01
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW UsD 868502 BRL 2840000 16/03/2018 Goldman Sachs 14850 00
EUR 943103 GBP 835000  19/03/2018 UBS 3843 001
Luxemburg EWR 4426500 USD 5235000 23/03/2018 Westpac Banking 82.247 0,20
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro
Liquidity Fund — MS Reserve! EUR 550.441 550.441 1,34 Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 168.951 0,41
550.441 1,34 summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 168.951 0,41
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 550.441 1,34 W 100000 iR 17440 08032018 Stte Steet 752 000
- P ) . EUR 906.840 AUD 1425000 14/03/2018  Commonwealth
oumme Antello zugelassencr DGAW oder sonstiger ss0441 134 Bukofistdla (17556 (004
rganismen fr gemeinsame Anlagen - ’ Usp 235209 CHF 230000 15/03/2018  Commoveath
Bank of Australia (1.333) 0,00
Summe Anlagen 38.890.405 94,46 s 4000.000 USD 218103 16/03/2018  JPMorgen 995 (003
usD 403228 JPY 45468000  20/03/2018 State Street (2.066) (0,01)
Barmittel 1.350.723 3,28 usp 100.000 EUR 84.55  23/03/2018 UBS (1.571) 0,00
Sonstige Aktiva/(Passiva) 929.108 2,26 Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (33.203) (0,08
Summe Nettovermégen 41.170.236 100,00 In USD abgesicherte Anteilsklasse
usD 18752 EUR 15794 05/01/2018 JP. Morgan (160) 0,00
T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet. . - . .
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Nlchlt)re.aIISIerter.V:rIust :u‘f NIW-abgesicherte Anteilsklassen 160 0,00
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein. aus Devisenterminkontrakten (160) !
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (33.363)  (0,08)
Nicht realisierter N aus Devi akten 135.588 0,33

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Absolute Return Fixed Income Fund (Fortsetzung)

DERIVATE (Fortsetzung)

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate
zum 31. Dezember 2017, in Euro.

Credit Default Swap-Kontrakte

Nicht
Zinssatz realisierter % des
(gezahlter)/ Gewinn/  Netto-
Nominal- Kauf/ erhaltener Markiwert ~ (Verlust) ~ vermd-
betrag Whrg. Gegenpartei Referenz Verkauf Zinsen  Falligkeit EUR EUR  gens

650.000 USD Goldman Sachs CDX.NAHY.29V1 ~ Kauf (5,000 20/12/2022 (45.022) (45.022) (0,11)
35.000 USD Deutsche Bank ~ CMBX.NA.BB.6 Verkauf 500% 11/05/2063  (6.901)  (6.901) (0,02)
100.000 USD Goldman Sachs ~ CMBX.NA.BB.6 Verkauf 5,00% 11/05/2063 (19.716)  (19.716) (0,05)
950.000 USD Goldman Sachs CMBX.NA.BBB-6 Verkauf 3,00% 11/05/2063 (115.121) (115.121) (0,27)

Summe Nicht realisierter Verlust aus Credit Default Swap-Kontrakten (186.760) (186.760) (0,45)

Nicht realisierter Nettoverlust aus Credit Default Swap-Kontrakten (186.760) (186.760) (0,45)

Zinsswap-Kontrakte

Nicht

realisierter
Gewinn/ % des
Nominal- Wertpapier- Marktwert (Verlust) Netto-
betrag Whrg. Gegenpartei beschreibung Flligkeit EUR EUR vermdgens

430.000 USD  Goldman Sachs ~ Fixzahlung 2,433%

Erhalt: variabler

3Monats-LIBOR 23/05/2047 8.051 8.051 0,02
540.000 USD Citibank  Fixzahlung 2,516%

Erhalt: variabler

3Monats-LIBOR 09/11/2047 1.764 1.764 0,00

Summe nicht realisierter Gewinn aus Zinsswap-Kontrakten 9.815 9.815 0,02

1.500.000 USD  Goldman Sachs  Fixzahlung 2,463%
Erhalt: variabler
3MonatsLIBOR 17/07/2025  (21.525)  (21.525)  (0,05)

Summe Nicht realisierter Verlust aus Zinsswap-Kontrakten (21.525) (21.525) (0,05)

Nicht realisierter Nettoverlust aus Zinsswap-Kontrakten (11.710) (11.710) (0,03)

Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten und
Einschusskonten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente:

Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahlter Betrag

Absolute Return Fixed Income Fund

Barmittel Goldman Sachs EUR 188.390 229.000
188.390 229.000

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Asian Fixed Income Opportunities Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine attraktive Gesamtrendite
gemessen in US-Dollar an und investiert hierzu
in festverzinsliche Wertpapiere in Asien.

Der Fonds versucht, sein Anlageziel durch eine
Aufteilung auf festverzinsliche Anlageklassen
sowie durch die Auswahl von Markten und
Anlageinstrumenten zu erreichen.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Unternehmensanleihen
China

Alibaba Group Holding Ltd. 3,4%

06/12/2027 usb 200.000 199.476 1,75
CCB Life Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN

4,5% 21/04/2077 usD 200.000 205.286 1,80
China Aoyuan Property Group Ltd., Reg. S

6,35% 11/01/2020 usD 200.000 203.403 1,78
China Minmetals Corp., Reg. S, FRN 3,75%

Perpetual usb 200.000 197.048 1,73
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 3,5%

19/07/2022 usb 200.000 198.793 1,74
CSCEC Finance Cayman Il Ltd., Reg. S

3,5% 05/07/2027 usD 200.000 196.737 1,73
Dianjian Haiyu Ltd., Reg. S, FRN 3,5%

Perpetual usb 200.000 197.000 1,73
eHi Car Services Ltd., Reg. S 5,875%

14/08/2022 usb 200.000 203.509 1,78
GOME Retail Holdings Ltd., Reg. S 5%

10/03/2020 usD 200.000 201.382 1,77
Greenland Hong Kong Holdings Ltd.,

Reg. S 3,875% 28/07/2019 usD 200.000 196.262 1,72
Honghua Group Ltd., Reg. S 7,45%

25/09/2019 usb 200.000 206.307 1,81
Huaneng Hong Kong Capital Ltd., Reg. S,

FRN 3,6% Perpetual usb 200.000 196.084 1,72
Huarong Finance 2017 Co. Ltd., Reg. S,

FRN 4,5% Perpetual usb 200.000 202.302 1,77
JIC Zhixin Ltd., Reg. S 3,5% 24/11/2027 USD 200.000 195.735 1,72
Parkson Retail Group Ltd., Reg. S 4,5%

03/05/2018 usD 200.000 198.190 1,74
Postal Savings Bank of China Co. Ltd.,

Reg. S, FRN 4,5% Perpetual usb 200.000 196.538 1,72
Powerlong Real Estate Holdings Ltd.,

Reg. S 5,95% 19/07/2020 usb 200.000 199.023 1,75
Proven Honour Capital Ltd., Reg. S

4,125% 19/05/2025 usb 200.000 206.173 1,81
Shimao Property Holdings Ltd., Reg. S

8,375% 10/02/2022 usD 200.000 216.762 1,90

3.816.010 33,47
Hongkong
FWD Ltd., Reg. S, FRN 6,25% Perpetual ~ USD 200.000 209.586 1,84
NWD MTN Ltd., Reg. S 4,375%
30/11/2022 usD 200.000 206.251 1,81
415.837 3,65
Indien
Adani Transmission Ltd., Reg. S 4%

03/08/2026 usb 200.000 199.151 1,75
Azure Power Energy Ltd., Reg. S 5,5%

03/11/2022 usb 200.000 204.301 1,79
GMR Hyderabad International Airport Ltd.,

Reg. S 4,25% 27/10/2027 usD 200.000 196.865 1,73
Greenko Investment Co., Reg. S 4,875%

16/08/2023 usD 200.000 198.754 1,74
Housing Development Finance Corp. Ltd.,

Reg. S 7,875% 21/08/2019 INR  10.000.000 158.964 1,40
Indiabulls Housing Finance Ltd., Reg. S

8,567% 15/10/2019 INR  20.000.000 314.847 2,76
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Asian Fixed Income Opportunities Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Indien (Fortsetzung)
Jain International Trading BY, Reg. S

7,125% 01/02/2022 usb 225.000 225.018 1,97
ONGC Videsh Vankorneft Pte. Ltd., Reg. S

3,75% 27/07/2026 usb 200.000 199.581 1,75
Vedanta Resources plc, Reg. S 7,125%

31/05/2023 usb 200.000 214.925 1,89

1.912.406 16,78
Indonesien
Alam Synergy Pte. Ltd., Reg. S 6,625%

24/04/2022 usb 200.000 197.501 1,73
Bank UOB Indonesia PT 9,6% 01/04/2020 IDR  300.000.000 23.237 0,20
Indo Energy Finance Il BV, Reg. S 6,375%

24/01/2023 usb 200.000 206.032 1,81
Indosat Tbk. PT 10,3% 12/12/2019 DR 700.000.000 54.565 0,48
Jababeka International BV, 144A 6,5%

05/10/2023 usb 200.000 207.060 1,82
Japfa Comfeed Indonesia Tbk. PT, Reg. S

5,5% 31/03/2022 usb 200.000 203.271 1,78
Minejesa Capital BV, Reg. S 4,625%

10/08/2030 usb 200.000 204.911 1,80
Modernland Overseas Pte. Ltd., Reg. S

6,95% 13/04/2024 usb 200.000 204.628 1,80
Pearl Holding Ill Ltd., Reg. S 9,5%

11/12/2022 usb 200.000 200.030 1,75
Theta Capital Pte. Ltd., Reg. S 7%

11/04/2022 usb 200.000 206.271 1,81
Tower Bersama Infrastructure Tbk. PT

9,25% 01/07/2021 DR 750.000.000 57.922 0,51

1.765.428 15,49
Malaysia
Axiata SPV2 Bhd., Reg. S 4,357%

24/03/2026 usb 200.000 211.540 1,86
Gohl Capital Ltd., Reg. S 4,25%

24/01/2027 usb 200.000 205.434 1,80
Parkway Pantai Ltd., Reg. S, FRN 4,25%

Perpetual usb 200.000 200.890 1,76

617.864 5,42
Mongolei
Trade & Development Bank of Mongolia
LLC, Reg. S 9,375% 19/05/2020 usb 200.000 219.377 1,92
219.377 1,92
Philippinen
AYC Finance Ltd., Reg. S 5,125%

Perpetual usb 200.000 204.399 1,79
SMC Global Power Holdings Corp., Reg. S,

FRN 7,5% Perpetual usb 200.000 211.750 1,86

416.149 3,65

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Singapur
Olam International Ltd., Reg. S, FRN 5,35%
Perpetual usb 200.000 200.129 1,76
STATS ChipPAC Pte. Ltd., Reg. S 8,5%
24/11/2020 usb 200.000 213.800 1,87
413.929 3,63
Siidkorea
Busan Bank Co. Ltd., Reg. S 3,625%
25/07/2026 usb 200.000 193.630 1,70
Kyobo Life Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN
3,95% 24/07/2047 usb 200.000 202.893 1,78
MagnaChip Semiconductor Corp. 6,625%
15/07/2021 usb 220.000 214.365 1,88
Woori Bank, Reg. S 4,75% 30/04/2024  USD 200.000 209.997 1,84
820.885 7,20
S Unter leih 10.397.885 91,21
Staatsanleihen
Malaysia
Malaysia Government Bond 4,232%
30/06/2031 MYR 470.000 114.509 1,00
114.509 1,00
Mongolei
Mongolia Government Bond, Reg. S 8,75%
09/03/2024 usb 200.000 230.814 2,02
230.814 2,02
Sri Lanka
Sri Lanka Government Bond, Reg. S 6,2%
11/05/2027 usb 200.000 211.544 1,86
211.544 1,86
Summe Staatsanleihen 556.867 4,88
Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen ger Iten Markt gehandelt werden 10.954.752 96,09
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Asian Fixed Income Opportunities Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS DERIVATE
Stand: 31. Dezember 2017
Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate

Anzahl/ Marktwert % des Netto- R
Bezeichnung der Anlage Wihrung Nennwert UsD vermégens  zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen Devisentermingeschafte
fiir gemeinsame Anlagen Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
organism en fiir gem einsame Anlagen - 0GAW Wahrung Betrag ~ Wahrung Betrag Flligkeit Gegenpartei USD vermdgens
Luxemburg usD 370.053 INv- 23.750.000  19/01/2018 BNP Paribas (1.491) (0,01)
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar ) . . .
Liquidity Fund — MS Reserve! UsD 2514 2514 0,02 Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (1.491)  (0,01)
2514 0,02 Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (1.491)  (0,01)
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 2514 0,02 Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten (1.491)  (0,01)
S| Anteil gel OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 2.514 0,02
Summe Anlagen 10.957.266 96,11
Barmittel 283.731 2,49
Sonstige Aktiva/(Passiva) 159.380 1,40
Summe Nettovermdgen 11.400.377 100,00

T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Markets Corporate Debt Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine hochstmogliche
Gesamtrendite gemessen in USD an und
investiert hierzu vorwiegend in das gesamte
Spektrum an Unternehmensanleihen sowie

in Schuldtitel, die jeweils von Schwellenlandern
und deren Behorden begeben werden.

Der Fonds ist bestrebt, seine Vermogenswerte
in Schwellenlander-Unternehmensanleihen
anzulegen, die hohe laufende Ertrage bieten,
gleichzeitig aber auch ein Potenzial

fur Kapitalzuwachs aufweisen.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Unternehmensanleihen
Argentinien

Aeropuertos Argentina 2000 SA, Reg. S

6,875% 01/02/2027 USD  11.280.000 12.240.379 0,97
Banco Macro SA, Reg. S, FRN 6,75%

04/11/2026 usD 8.420.000 8.731.793 0,69
Pampa Energia SA, Reg. S 7,5%

24/01/2027 usD 4.790.000 5.260.186 0,42
YPF SA, Reg. S 7% 15/12/2047 usb 5.000.000 4.966.200 0,39
YPF SA, Reg. S 8,5% 23/03/2021 usb 5.250.000 5.937.435 0,47
YPF SA, Reg. S 6,95% 21/07/2027 USD  11.325.000 12.047.875 0,95

49.183.868 3,89
Brasilien
Andrade Gutierrez International SA, Reg. S

4% 30/04/2018 usb 5.392.000 5.157.232 0,41
Banco BTG Pactual SA, Reg. S 5,5%

31/01/2023 usb 4.800.000 4.792.896 0,38
Banco do Brasil SA, Reg. S, FRN 9%

Perpetual USD  10.382.000 11.182.608 0,88
Banco Votorantim SA, Reg. S, FRN 8,25%

Perpetual usD 3.420.000 3.532.364 0,28
Braskem Netherlands Finance BV, Reg. S

4,5% 10/01/2028 USD  13.460.000 13.292.288 1,05
Gerdau Trade, Inc., Reg. S 4,875%

24/10/2027 usb 9.200.000 9.180.404 0,73
Globo Comunicacao e Participacoes SA,

Reg. S 5,125% 31/03/2027 UsD  12.050.000 12.280.396 0,97
Itau Unibanco Holding SA, Reg. S, FRN

6,125% Perpetual usb 4.300.000 4.347.300 0,34
Minerva Luxembourg SA, Reg. S 5,875%

19/01/2028 USD  11.200.000 10.925.096 0,86
Minerva Luxembourg SA, FRN, 144A

8,75% Perpetual usD 4.933.000 5.199.875 0,41
Minerva Luxembourg SA, Reg. S 6,5%

20/09/2026 usb 4.750.000 4.875.709 0,39
Petrobras Global Finance BV 6,125%

17/01/2022 usb 4.720.000 5.016.983 0,40
Petrobras Global Finance BY, Reg. S

5,299% 27/01/2025 usb 6.120.000 6.145.429 0,49
Petrobras Global Finance BV, Reg. S

5,999% 27/01/2028 USD  20.300.000 20.395.816 1,61
QGOG Constellation SA, 144A 9,5%

09/11/2024 usD 2.999.242 2.024.488 0,16
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S 5,3%

20/01/2027 UsD  11.520.000 12.090.125 0,96
Rumo Luxembourg Sarl, Reg. S 7,375%

09/02/2024 usD 5.550.000 5.991.697 0,47
Virgolino de Oliveira Finance SA, Reg. S

10,5% 28/01,/2018% usb 2.725.000 177.547 0,01
Virgolino de Oliveira Finance SA, Reg. S

11,75% 09/02/20225 usb 1.500.000 106.875 0,01

136.715.128 10,81
Chile
Geopark Ltd., Reg. S 6,5% 21/09/2024 USD  12.530.000 12.891.804 1,02
Latam Finance Ltd., Reg. S 6,875%
11/04/2024 USD  11.500.000 12.021.237 0,95

24.913.041 1,97



Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2017 98

Emerging Markets Corporate Debt Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

China
Alibaba Group Holding Ltd. 3,4%

06/12/2027 usb 6.050.000 6.034.149 0,48
CCB Life Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN

4,5% 21/04/2077 usb 6.140.000 6.302.286 0,50
CDBL Funding 1, Reg. S 3% 24/04/2023 USD 2.800.000 2.732.470 0,22
Charming Light Investments Ltd., Reg. S,

FRN 4,25% Perpetual usb 9.200.000 9.224.454 0,73
China Aoyuan Property Group Ltd., Reg. S

5,375% 13/09/2022 usb 5.500.000 5.284.972 0,42
China Minmetals Corp., Reg. S, FRN 3,75%

Perpetual usb 12.740.000 12.551.970 0,99
China Railway Xunjie Co. Ltd., Reg. S

2,875% 25/07/2022 usb 5.165.000 5.130.379 0,41
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 3,5%

19/07/2022 usb  11.725.000 11.654.204 0,92
CNRC Capitale Ltd., Reg. S, FRN 3,9%

Perpetual usD 5.900.000 5.853.768 0,46
CRCC Yupeng Ltd., Reg. S, FRN 3,95%

Perpetual usb 11.900.000 12.005.327 0,95
CSCEC Finance Cayman Il Ltd., Reg. S

3,5% 05/07/2027 Usb  11.600.000 11.410.723 0,90
Dianjian Haixing Ltd., Reg. S, FRN 4,05%

Perpetual usb 8.900.000 8.982.325 0,71
Dianjian Haiyu Ltd., Reg. S, FRN 3,5%

Perpetual usb 3.020.000 2.974.703 0,24
eHi Car Services Ltd., Reg. S 5,875%

14/08/2022 usb 4.895.000 4.980.873 0,39
GOME Retail Holdings Ltd., Reg. S 5%

10/03/2020 usb 5.800.000 5.840.066 0,46
HNA Ecotech Panorama Cayman Co. Ltd.,

Reg. S 8% 15/04/2021 usb 5.935.000 6.291.100 0,50
Honghua Group Ltd., Reg. S 7,45%

25/09/2019 usb 3.750.000 3.868.256 0,31
Huaneng Hong Kong Capital Ltd., Reg. S,

FRN 3,6% Perpetual usb 6.800.000 6.666.856 0,53
Huarong Finance 2017 Co. Ltd., Reg. S,

FRN 4,5% Perpetual usb 16.950.000 17.145.078 1,36
Industrial & Commercial Bank of China

Macau Ltd., Reg. S, FRN 3,875%

10/09/2024 usb 2.400.000 2.417.770 0,19
JIC Zhixin Ltd., Reg. S 3,5% 24/11/2027 USD 13.650.000 13.358.927 1,06
Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd.,

Reg. S 3,125% 27/07/2021 usb 2.580.000 2.569.861 0,20
Parkson Retail Group Ltd., Reg. S 4,5%

03/05/2018 usb 4.500.000 4.459.275 0,35
Postal Savings Bank of China Co. Ltd.,

Reg. S, FRN 4,5% Perpetual usb 12.100.000 11.890.549 0,94
Powerlong Real Estate Holdings Ltd.,

Reg. S 5,95% 19/07/2020 usb 5.600.000 5.572.655 0,44
Proven Honour Capital Ltd., Reg. S

4,125% 06/05/2026 usb 5.600.000 5.733.168 0,45
Shimao Property Holdings Ltd., Reg. S

8,375% 10/02/2022 usb 5.310.000 5.755.042 0,45
Sino-Ocean Land Treasure Finance | Ltd.,

Reg. S 4,625% 30/07/2019 usb 1.250.000 1.269.039 0,10
Sinopec Group Overseas Development

2016 Ltd., Reg. S 3,5% 03/05/2026 ~ USD 1.850.000 1.864.574 0,15
Vanke Real Estate Hong Kong Co. Ltd.,

Reg. S 3,95% 23/12/2019 usb 3.500.000 3.549.346 0,28

203.374.165 16,09

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Kolumbien
Banco de Bogota SA, Reg. S 6,25%

12/05/2026 USD  10.250.000 11.064.311 0,87
Credivalores-Crediservicios SAS, Reg. S

9,75% 27/07/2022 usb 4.760.000 4.937.691 0,39
Ecopetrol SA 5,375% 26/06/2026 usb 3.500.000 3.774.173 0,30
Millicom International Cellular SA, Reg. S

6% 15/03/2025 usb 3.700.000 3.954.357 0,31
Millicom International Cellular SA, Reg. S

5,125% 15/01/2028 usb 3.500.000 3.512.372 0,28

27.242.904 2,15
Dominikanische Republik
AES Andres BV, Reg. S 7,95%
11/05/2026 usb 3.400.000 3.699.115 0,29
3.699.115 0,29
El Salvador
Agricola Senior Trust, Reg. S 6,75%
18/06/2020 usD 8.618.000 8.811.086 0,70
8.811.086 0,70
Georgien
BGEO Group JSC, Reg. S 6% 26/07/2023 USD 4.740.000 4.958.704 0,39
4.958.704 0,39
Guatemala
Central American Bottling Corp., Reg. S
5,75% 31/01/2027 usb 5.700.000 5.995.089 0,47
5.995.089 0,47
Honduras
Inversiones Atlantida SA, Reg. S 8,25%
28/07/2022 usb 4.770.000 4.954.838 0,39
4.954.838 0,39
Hongkong
Champion MTN Ltd., REIT, Reg. S 3,75%

17/01/2023 usb 3.000.000 3.012.375 0,24
Dah Sing Bank Ltd., Reg. S, FRN 4,25%

30/11/2026 usb 5.440.000 5.510.018 0,44
FWD Ltd., Reg. S, FRN 6,25% Perpetual ~ USD 7.300.000 7.649.882 0,60
Henson Finance Ltd., Reg. S 5,5%

17/09/2019 usb 2.500.000 2.610.788 0,21
HLP Finance Ltd., Reg. S 4,45%

16/04/2021 usb 2.494.000 2.594.324 0,20
Hongkong Land Finance Cayman Islands

Co. Ltd. (The), Reg. S 4,625%

16/01/2024 usD 2.850.000 3.102.963 0,25
HPHT Finance 17 Ltd., Reg. S 2,75%

11/09/2022 usb 3.070.000 2.995.276 0,24
NWD MTN Ltd., Reg. S 5,25%

26/02/2021 usb 2.800.000 2.955.137 0,23
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Hongkong (Fortsetzung)
NWD MTN Ltd., Reg. S 4,375%

30/11/2022 usb 2.800.000 2.887.522 0,23
PCCW-HKT Capital No. 5 Ltd., Reg. S
3,75% 08/03/2023 usb 2.500.000 2.556.675 0,20
Sun Hung Kai Properties Capital Market
Ltd., Reg. S, FRN 3,375% 25/02/2024 USD 3.250.000 3.271.603 0,26
Towngas Finance Ltd., Reg. S, FRN 4,75%
Perpetual usb 2.488.000 2.528.432 0,20
41.674.995 3,30
Indien
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd.,
Reg. S 3,95% 19/01/2022 usb 8.300.000 8.481.679 0,67
Adani Transmission Ltd., Reg. S 4%
03/08/2026 usb 5.846.000 5.821.178 0,46
Azure Power Energy Ltd., Reg. S 5,5%
03/11/2022 usb 3.300.000 3.370.967 0,27
GMR Hyderabad International Airport Ltd.,
Reg. S 4,25% 27/10/2027 Usb  12.610.000 12.412.363 0,98
Greenko Dutch BV, Reg. S 5,25%
24/07/2024 usb 4.000.000 4.063.780 0,32
Greenko Investment Co., Reg. S 4,875%
16/08/2023 usb 3.000.000 2.981.310 0,24
Jain International Trading BV, Reg. S
7,125% 01/02/2022 usb 5.800.000 5.800.464 0,46
ONGC Videsh Vankorneft Pte. Ltd., Reg. S
3,75% 27/07/2026 Usb  11.760.000 11.735.363 0,93
Reliance Industries Ltd., Reg. S 4,125%
28/01/2025 usb 5.050.000 5.236.976 0,41
Vedanta Resources plc, Reg. S 7,125%
31/05/2023 usb  10.700.000 11.498.487 0,91
71.402.567 5,65
Indonesien
Indo Energy Finance Il BV, Reg. S 6,375%
24/01/2023 usb 5.770.000 5.944.029 0,47
Jababeka International BV, 144A 6,5%
05/10/2023 usb 4.300.000 4.451.781 0,35
Jababeka International BV, Reg. S 6,5%
05/10/2023 usb 5.000.000 5.176.490 0,41
Japfa Comfeed Indonesia Tbk. PT, Reg. S
5,5% 31/03/2022 usb 5.840.000 5.935.519 0,47
Listrindo Capital BV, Reg. S 4,95%
14/09/2026 usb 5.800.000 5.900.775 0,47
Minejesa Capital BV, Reg. S 4,625%
10/08/2030 uUsb  11.570.000 11.854.101 0,94
Modernland Overseas Pte. Ltd., Reg. S
6,95% 13/04/2024 usb 5.900.000 6.036.532 0,48
Pakuwon Prima Pte. Ltd., Reg. S 5%
14/02/2024 usb 5.800.000 5.859.253 0,46
Pearl Holding lll Ltd., Reg. S 9,5%
11/12/2022 usb 6.000.000 6.000.894 0,47
Pratama Agung Pte. Ltd., Reg. S 6,25%
24,/02/2020 usb 5.700.000 5.861.624 0,46
Theta Capital Pte. Ltd., Reg. S 7%
11/04/2022 usb 5.700.000 5.878.718 0,47
68.899.716 5,45

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Israel
Altice Finco SA, 144A 7,625%

15/02/2025 usb 6.700.000 6.763.985 0,53
Israel Electric Corp. Ltd., Reg. S, 144A 5%
12/11/2024 UsD  11.100.000 11.834.487 0,94
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands
BV 3,15% 01,/10/2026 usD 5.600.000 4.629.688 0,37
23.228.160 1,84
Jamaika
Digicel Group Ltd., Reg. S 8,25%
30/09/2020 USD  11.500.000 11.366.945 0,90
Digicel Group Ltd., Reg. S 7,125%
01/04/2022 UsD  12.423.000 11.557.365 0,91
22.924.310 1,81
Kasachstan
Nostrum Oil & Gas Finance BY, Reg. S 8%
25/07/2022 USD  11.640.000 12.106.648 0,96
12.106.648 0,96
Kuwait
Equate Petrochemical BV, Reg. S 4,25%
03/11/2026 usb 4.550.000 4.644.845 0,37
4.644.845 0,37
Lettland
4Finance SA, Reg. S 10,75% 01/05/2022 USD 4.560.000 4.906.172 0,39
4.906.172 0,39
Malaysia
Axiata SPV2 Bhd., Reg. S 4,357%
24/03/2026 usb 8.800.000 9.307.777 0,73
Gohl Capital Ltd., Reg. S 4,25%
24/01/2027 usD 9.435.000 9.691.321 0,77
Parkway Pantai Ltd., Reg. S, FRN 4,25%
Perpetual usb 11.600.000 11.651.620 0,92
30.650.718 2,42
Mexiko
Alpha Holding SA de CV, Reg. S 10%
19/12/2022 USD  12.490.000 12.277.670 0,97
Axtel SAB de CV, Reg. S 6,375%
14/11/2024 usD 4.280.000 4.398.663 0,35
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, FRN
5,75% 04/10/2031 usD 5.500.000 5.573.068 0,44
Credito Real SAB de CV SOFOM ER,
Reg. S, FRN 9,125% Perpetual usD 4.800.000 4.975.320 0,40
Financiera Independencia SAB de CV
SOFOM ENR, Reg. S 8% 19/07/2024  USD 9.040.000 9.247.875 0,73
Grupo Posadas SAB de CV, Reg. S
7,875% 30/06/2022 usb 5.600.000 5.808.908 0,46



Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2017

Emerging Markets Corporate Debt Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017
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Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens
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Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Mexiko (Fortsetzung)
Mexichem SAB de CV, Reg. S 4%

04/10/2027 usb 2.750.000 2.743.496 0,22
Mexichem SAB de CV, Reg. S 5,5%

15/01/2048 usb 6.370.000 6.236.453 0,49
PLA Administradora Industrial S de RL de

CV, REIT, Reg. S 5,25% 10/11/2022  USD 8.580.000 8.986.091 0,71
Southern Copper Corp. 5,25%

08/11/2042 usb 4.850.000 5.434.861 0,43
Unifin Financiera SAB de CV SOFOM ENR,

Reg. S 7,25% 27/09/2023 usb 4.700.000 4.927.527 0,39

70.609.932 5,59
Mongolei
Trade & Development Bank of Mongolia
LLC, Reg. S 9,375% 19/05/2020 usb 4.300.000 4.716.597 0,37
4.716.597 0,37
Marokko
OCP SA, Reg. S 4,5% 22/10/2025 usb 4.700.000 4.710.387 0,37
4.710.387 0,37
Nigeria
Access Bank pic, Reg. S 10,5%

19/10/2021 usb 1.090.000 1.229.771 0,10
Access Bank pic, Reg. S, FRN 9,25%

24/06/2021 usb 9.047.000 9.258.247 0,73
Fidelity Bank plc, Reg. S 10,5%

16/10/2022 Usb  11.030.000 11.280.050 0,89
IHS Netherlands Holdco BV, Reg. S 9,5%

27/10/2021 usb 9.500.000 10.247.745 0,81
United Bank for Africa plc, Reg. S 7,75%

08/06/2022 Ush  12.140.000 12.548.390 0,99

44.564.203 3,52
Oman
Bank Muscat SAOG, Reg. S 3,75%
03/05/2021 usb 3.650.000 3.682.394 0,29
3.682.394 0,29
Panama
Aeropuerto Internacional de Tocumen SA,

Reg. S 5,625% 18/05/2036 usb 3.630.000 3.921.961 0,31
AES Panama SRL, Reg. S 6% 25/06,/2022 USD 2.700.000 2.844.167 0,22
Banco General SA, Reg. S 4,125%

07/08/2027 usb 5.020.000 5.025.020 0,40
Global Bank Corp., Reg. S 4,5%

20/10/2021 Usb  10.380.000 10.597.253 0,84
Multibank, Inc., Reg. S 4,375%

09/11/2022 Usb  10.430.000 10.431.773 0,83

32.820.174 2,60

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Peru
Banco Internacional del Peru SAA
Interbank, Reg. S, FRN 6,625%

19/03/2029 usD 6.030.000 6.818.031 0,54
Cerro del Aguila SA, Reg. S 4,125%
16/08/2027 usb 9.900.000 9.816.642 0,78
Corp. Financiera de Desarrollo SA, FRN,
1447 5,25% 15/07/2029 usb 3.090.000 3.228.679 0,25
Intercorp Financial Services, Inc., Reg. S
4,125% 19/10/2027 usb 5.500.000 5.406.665 0,43
Nexa Resources SA, Reg. S 5,375%
04/05/2027 USD  11.160.000 11.853.817 0,94
37.123.834 2,94
Philippinen
AYC Finance Ltd., Reg. S 5,125%
Perpetual usb 3.600.000 3.679.175 0,29
JGSH Philippines Ltd., Reg. S 4,375%
23/01/2023 usb 3.000.000 3.101.694 0,25
San Miguel Corp., Reg. S 4,875%
26/04/2023 usb 3.000.000 3.067.905 0,24
SMC Global Power Holdings Corp., Reg. S,
FRN 7,5% Perpetual usb 3.475.000 3.679.156 0,29
13.527.930 1,07
Katar
Qatar Reinsurance Co. Ltd., Reg. S, FRN
4,95% Perpetual usD 4.530.000 4.560.895 0,36
4.560.895 0,36
Russland
Credit Bank of Moscow, Reg. S, FRN 7,5%
05/10/2027 Ush  13.070.000 12.164.118 0,96
Lukoil International Finance BV, Reg. S
4,563% 24/04/2023 usb 5.800.000 6.039.685 0,48
Novolipetsk Steel, Reg. S 4% 21/09/2024 USD 8.100.000 8.138.313 0,64
Sibur Securities DAC, Reg. S 4,125%
05/10/2023 usb 9.580.000 9.595.472 0,76
35.937.588 2,84
Singapur
Olam International Ltd., Reg. S, FRN 5,35%
Perpetual usb 3.900.000 3.902.523 0,31
STATS ChipPAC Pte. Ltd., Reg. S 8,5%
24/11/2020 UsD  10.700.000 11.438.300 0,90
United Overseas Bank Ltd., Reg. S, FRN
3,5% 16/09/2026 usb 5.100.000 5.141.463 0,41
20.482.286 1,62
Siidafrika
Myriad International Holdings BY, Reg. S
5,5% 21/07/2025 usb 6.650.000 7.241.750 0,57
Stillwater Mining Co., Reg. S 7,125%
27/06/2025 UsD  11.290.000 11.731.721 0,93
18.973.471 1,50
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Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden Marke gehandelt werden
Unternehmensanleihen (Fortsetzung) Staatsanleihen

Siidkorea Argentinien

Kyobo Life Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN Provincia del Chaco Argentina, Reg. S

3,95% 24/07/2047 usD 4.955.000 5.026.674 0,40 9,375% 18/08/2024 UsD  11.000.000 11.672.870 0,92
MagnaChip Semiconductor Corp. 6,625%

15/07/2021 USD  13.180.000 12.842.394 1,02 11.672.870 0,92
Woori Bank, Reg. S 4,75% 30/04/2024 USD  14.669.000 15.402.259 1,22
Woori Bank, Reg. S, FRN 5,25% Perpetual USD 4.750.000 4.844.967 0,38 i

Ukraine
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,375%
38.116.204 302 "5 09/2032 USD 5500000 5411340 043
Tansania 5.411.340 0,43
HTA Group Ltd., Reg. S 9,125%
08/03/2022 usb 4.680.000 5.035.142 040 Summe Staatsanleihen 17.084.210 1,35
5.035.142 0,40 Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
Thailand amtlichen Borse notiert sind oder an einem
PTT Global Chemical PCL, Reg. S 4,25% anderen geregelten Markt gehandelt werden 1.199.585.350 94,88
19/09/2022 usD 6.800.000 7.126.638 0,56
Thai Oil PCL, Reg. S 3,625% 23/01/2023 USD 5.800.000 5.920.031 0,47 . . .
£ ’ Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
13.046.669 1,03  fiir gemeinsame Anlagen
Tiirkei Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
KOC Holding A/S, Reg. S 5,25%

15/03/2023 _ usD 3.900.000 4.101.650 0,32 Luxemburg
TC Ziraat Bankasi A/S, Reg. S 5,125% Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

29/09/2023 usb 7.555.000 7.376.135 0,58 Liquidity Fund — MS Reserve! USD  39.555.318  39.555.318 3,13
Turkiye Halk Bankasi A/S, Reg. S 5%

13/07/2021 usD 3.950.000 3.789.808 0,30 39.555.318 313
Turkiye Is Bankasi, Reg. S 6% U ’
Tu?':{/le%i?ﬂzazr Bankasi TAO, Reg. S 6% usD 7.486.000 7531627 060 Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 39.555.318 3,13

01/11/2022 usb 6.200.000 6.134.652 0,49

S Anteil | OGAW oder sonstiger
28.933.872 229 Organismen fiir gemeinsame Anlagen 39.555.318 3,13
Summe Anlagen 1.239.140.668 98,01
Ukraine
MHP SE, Reg. S 8,25% 02/04,/2020 usD 4.200.000 4.572.351 0,36 Barmittel 375.728 0,03
MHP SE, Reg. S 7,75% 10/05/2024 UsD  11.160.000 12.133.598 0,96
Sonstige Aktiva/(Passiva) 24.798.212 1,96
16.705.949 1,32
Summe Nettovermogen 1.264.314.608 100,00
Vereinigte Arabische Emirate
Abu Dhabi National Energy Co. PJSC, ) o
Reg. S 3,625% 12/01/2023 USD  9.125.000 9.250.560 0,73  ° Das Wertpapier ist zurzeit in Zahlungsverzug.
BOS Funding Ltd., Reg. S 4,23% T Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.
07/03/2022 USsD 8.600.000 8.751.790 069 Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
DIB Sukuk Ltd., Reg. S 3,664% Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

14/02/2022 usD 8.570.000 8.668.084 0,69
Emirates NBD 2014 Tier 1 Ltd., Reg. S,

FRN 6,375% Perpetual usD 5.600.000 5.788.216 0,46
MAF Global Securities Ltd., Reg. S, FRN

7,125% Perpetual UsD 6.053.000 6.208.804 0,49

38.667.454 3,06
Si Unter leih 1.182.501.140 93,53

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate

zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Devisentermingeschéfte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte  Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit ~ Gegenpartei USD vermdgens
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 280.504.231 USD  333.046.300  05/01/2018 J.P. Morgan 3.396.241 027
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten 3.396.241 0,27
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 3.396.241 0,27
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
usb 474.789 EUR 399.039  05/01/2018 JP. Morgan (3.826) 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten (3.826) 0,00
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (3.826) 0,00
Nicht realisierter N aus Devi i akten 3.392.415 0,27

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine hochstmogliche
Gesamtrendite in USD gemessen an und investiert
hierzu in Schuldtitel, die von Schwellenlandern
und deren Behorden begeben werden, sowie
in Schuldtitel von korperschaftlichen Emittenten,
die in Schwellenlandern ansassig oder nach dem
Recht von Schwellenlandern konstituiert sind.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Unternehmensanleihen
Argentinien
YPF SA, Reg. S 7% 15/12/2047 usb 765.000 759.828 0,30
759.828 0,30
Brasilien
Minerva Luxembourg SA, Reg. S 5,875%
19/01/2028 usb 1.490.000 1.453.428 0,58
Minerva Luxembourg SA, FRN, 144A
8,75% Perpetual usb 1.420.000 1.496.822 0,60
Petrobras Global Finance BV 6,125%
17/01/2022 usD 688.000 731.289 0,29
Petrobras Global Finance BV, Reg. S
5,999% 27,/01/2028 usb 3.200.000 3.215.104 1,29
Rumo Luxembourg Sarl, Reg. S 7,375%
09/02/2024 usb 1.190.000 1.284.706 0,52
8.181.349 3,28
Chile

Colbun SA, 144A 4,5% 10/07/2024 usb 1.172.000 1.227.670 0,49
Empresa Nacional del Petroleo, Reg. S

4,75% 06/12/2021 usb 535.000 569.186 0,23
Geopark Ltd., Reg. S 6,5% 21/09/2024 USD 930.000 956.854 0,38
Latam Finance Ltd., Reg. S 6,875%

11/04/2024 usb 1.000.000 1.045.325 0,42

3.799.035 1,52

China
Sinopec Group Overseas Development

2013 Ltd., Reg. S 4,375% 17/10/2023 USD 2.280.000 2.422.571 0,97
Sinopec Group Overseas Development

2014 Ltd., Reg. S 4,375% 10/04/2024 USD 1.700.000 1.806.189 0,72
Sinopec Group Overseas Development

2015 Ltd., Reg. S 3,25% 28/04/2025 USD 1.135.000 1.128.258 0,45
Three Gorges Finance | Cayman Islands

Ltd., Reg. S 2,3% 02/06/2021 usb 2.170.000 2.137.428 0,86
Three Gorges Finance | Cayman Islands
Ltd., Reg. S 3,7% 10/06/2025 usD 1.072.000 1.100.842 0,44

8.595.288 3,44

Indien
Adani Transmission Ltd., Reg. S 4%

03/08/2026 usD 296.000 294.743 0,12
Exportimport Bank of India, Reg. S

3,375% 05/08/2026 usb 840.000 826.945 0,33

1.121.688 0,45

Indonesien
Majapahit Holding BV, Reg. S 7,75%

20/01/2020 usb 340.000 372.929 0,15
Pertamina Persero PT, 144A 6,45%

30/05/2044 usD 2.440.000 2.929.369 1,17
Pertamina Persero PT, Reg. S 4,875%

03/05/2022 usb 1.070.000 1.139.730 0,46

4.442.028 1,78
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Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Nennwert USD  vermdgens
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Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Jamaika
Digicel Group Ltd., Reg. S 8,25%

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Russland
Sibur Securities DAC, Reg. S 4,125%

30/09/2020 usb 1.270.000 1.255.306 0,50 05/10/2023 usb 2.240.000 2.243.618 0,90
1.255.306 0,50 2.243.618 0,90
Kasachstan Tiirkei
KazAgro National Management Holding Export Credit Bank of Turkey, Reg. S
JSC, 144A 4,625% 24/05/2023 usb 1.490.000 1.513.967 0,61 5,875% 24,/04/2019 usD 2.230.000 2.295.239 0,92
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S
9,125% 02/07/2018 usD 1.870.000 1.930.485 0,77 2.295.239 0,92
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S
6,375% 09/04/2021 usb 380.000 415.553 0,17
Venezuela
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6%
3860005 135 5 006 USD 16550000 3732770 150
Mexiko 3.732.770 1,50
Alfa SAB de CV, Reg. S 6,875%
25/03/2944 _ _ usb 1.730.000 1.873.910 0,75 < Unter Iaih 71.383.552 28,58
Banco Nacional de Comercio Exterior SNC,
Reg. S, FRN 3,8% 11,/08/2026 usb 2.470.000 2.471.457 0,99
Mexichem SAB de CV, Reg. S 5,5% .
15/01/2048 USD 1220000 1194423 o048  Staatsanleihen
Petroleos Mexicanos 4,875% .
24/01/2022 usb 1.487.000 1.551.580 0,62 Argentinien
Petroleos Mexicanos 8,625% Argentina Government Bond 7,5%
01/12/2023 USD  1.000.000 1180264 0,47 22/04/2026 usb 2.300.000 2607.395 1,04
Petroleos Mexicanos 6,625% Argentina Government Bond 6,875%
15/06/2035 USD  3.451.000 3.681.492 1,47 26/01/2027 usb 350.000 383122 015
Petroleos Mexicanos 6,625% Argentina Government Bond 7,125%
15/06/2038 UD  2.125.000 2221773 0,89 06/07/2036 usb 980.000 1.064.314 0,43
Petroleos Mexicanos 6,5% Argentina Government Bond, FRN 25,413%
02/06/2041 USD  1.300.000 1342692 054 03/04/2022 ARS  23.200.000 1.294.973 052
Petroleos Mexicanos 5,625% Argentina Government Bond, Reg. S
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,5% Argentina Government Bond, STEP 2,5%
13/03/2027 USD  3.890.000 4262312 1,70 31/12/2038 USD 2300000 1695675 068
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,75% Province of Santa Fe, Reg. S 6,9%
Provincia de Buenos Aires, FRN 23,892%
31/05/2022 ARS  20.724.000 1.138.133 0,45
23.913.835 9:57 Provincia de Buenos Aires, Reg. S 7,875%
15/06/2027 usb 1.780.000 1.975.613 0,79
Panama Provincia de Cordoba, Reg. S 7,45%
Aeropuerto Internacional de Tocumen SA, 01/09/2024 usb 1.770.000 1.934.460 0,77
Reg. S 5,625% 18/05/2036 usb 1.900.000 2.052.817 0,82 Provincia de Entre Rios Argentina, Reg. S
8,75% 08/02/2025 usb 2.390.000 2.572.608 1,03
2.052.817 0,82 Provincia de Mendoza Argentina, FRN
27,375% 09/06/2021 ARS  18.450.000 993.145 0,40
Peru Provincia de Rio Negro, Reg. S 7,75%
N 07/12/2025 usb 630.000 640.023 0,26
R Fmgcir?:/eogzggg"o SR USD 1224000 1278933 051 | rovincia del Chaco Argenting, Reg. S
144A 5,25% 224, 278. ) . '
Fondo MVIVIENDA SA, Reg. S 3,5% 9,375% 18/08/2024 usD 2.610.000 2.769.654 1,11
31/01/2023 usb 505.000 507.768 0,20
Lima Metro Line 2 Finance Ltd., Reg. S 21.611.476 8,65
5,875% 05/07/2034 usb 868.000 941.372 0,38
Petroleos del Peru SA, Reg. S 4,75% Brasilien
19/06/2032 usb 1.600.000 1.623.592 0,65 Brazil Government Bond 6% 07/04/2026 USD 4.200.000 4.704.000 1,89
Union Andina de Cementos SAA, Reg. S Brazil Government Bond 5% 27/01/2045 USD 3.793.000 3.551.670 1,42
5,875% 30/10/2021 usb 750.000 779.081 0,31
8.255.670 3,31
5.130.746 2,05

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Staatsanleihen (Fortsetzung)

Kolumbien Ghana
Colombia Government Bond 11,75% Ghana Government Bond, Reg. S 10,75%
25/02/2020 usb 640.000 764.448 0,31 14/10/2030 usb 2.250.000 3.103.346 1,24
Colombia Government Bond 4,375%
12/07/2021 UsD 1.392.000 1.468.212 0,59 3.103.346 1,24
Colombia Government Bond 2,625%
15/03/2023 usb 500.000 488.825 0,19
Colombia Government Bond 5% Guatemala
15/06/2045 USD 2070000 2205326  0gg  Guatemala Government Bond, Reg. S 4,5%
03/05/2026 usb 640.000 648.467 0,26
4.926.811 1,97
648.467 0,26
Kroatien
Croatia Government Bond, Reg. S 5,5% Honduras
04/04/2023 USD 2500000 2762425 111  Fonduras Government Bond, Reg. S
8,75% 16/12/2020 usb 990.000 1.114.631 0,44
Honduras Government Bond, Reg. S
2762425 L1l g o5y 19/01/2027 USD 1950000 2090488 084
Dominikanische Republik 3.205.119 1,28
Dominican Republic Government Bond,
144A 7,45% 30/04/2044 usD 359.000 430.080 0,17
Dominican Republic Government Bond, Ungarn
144A 6,85% 27/01/2045 usD 850.000 959.854 (039  Hungary Government Bond 7,625%
Dominican Republic Government Bond, 29/03/2041 usb 2.142.000 3.364.397 1,35
Reg. S 6,875% 29/01/2026 usb 1.350.000 1.550.259 0,62
3.364.397 1,35
2.940.193 1,18
Indonesien
Ekuador Indonesia Government Bond, 144A
Ecuador Government Bond, Reg. S 5,875% 15/01/2024 usb 2.000.000 2.281.916 0,91
10,75% 28/03/2022 USD 1110000 1303861 052  Indonesia Government Bond, Reg. S
Ecuador Government Bond, Reg. S 8,75% 5,875% 15/01/2024 USD 3420000 3902076 156
02/06/2023 USD 1300000 1438606 057 [ndonesia Government Bond, Reg. S
Ecuador Government Bond, Reg. S 4,125% 15/01/2025 USD 2590000 2695335 1,08
8,875% 23/10/2027 USD 2130000 2339933 094  Indoesia Government Bond, Reg. S 4,75%
08/01/2026 usb 3.900.000 4.246.484 1,70
Indonesia Government Bond, Reg. S 7,75%
5.082400 203 47015038 USD 2187000 3131738 12
Indonesia Government Bond, Reg. S
Agypten 5,125% 15/01/2045 usb 600.000 664.307 0,27
Egypt Government Bond, Reg. S 6,125% Indonesia Government Bond, Reg. S 5,95%
31/01/2022 usb 1.410.000 1.477.884 0,59 08/01/2046 usb 2.300.000 2.843.552 1,14
Egypt Government Bond, Reg. S 5,875% Indonesia Government Bond, Reg. S 4,75%
11/06/2025 usb 1.100.000 1.113.552 0,44 18/07/2047 usb 870.000 928.575 0,37
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5%
31/01/2027 UsD 940.000 1.041.591 0,42 20.693.983 8,29
3.633.027 1,45
Irak
Irag Government Bond, Reg. S 6,752%
El Salvador 09/03/2023 usb 1.250.000 1.281.181 0,51
El Salvador Government Bond, Reg. S
6,375% 18/01/2027 usb 1.325.000 1.358.516 0,54 1.281.181 0,51
El Salvador Government Bond, Reg. S
8,625% 28/02/2029 usD 840.000 987.197 0,40 i
Jamaika
Jamaica Government Bond 7,625%
2345713 0,94 09/07/2025 usb 430.000 510.199 0,20
Jamaica Government Bond 8%
Gabun 15/03/2039 usb 920.000 1.128.380 0,45
Gabon Government Bond, Reg. S 6,95% Jamaica Government Bond 7,875%
16/06/2025 usb 640.000 666.045 0,27 28/07/2045 usb 1.090.000 1.334.623 0,54
666.045 0,27 2.973.202 1,19

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Staatsanleihen (Fortsetzung)

Jordanien
Jordan Government Bond, Reg. S 7,375%
10/10/2047 usb 820.000 858.163 0,34
858.163 0,34
Kasachstan
Kazakhstan Government Bond, Reg. S
5,125% 21/07/2025 usb 1.900.000 2.120.761 0,85
2.120.761 0,85
Litauen
Lithuania Government Bond, Reg. S
6,625% 01/02/2022 usb 1.398.000 1.623.281 0,65
1.623.281 0,65
Mexiko
Mexico Government Bond 4,15%
28/03/2027 usb 3.262.000 3.386.771 1,36
Mexico Government Bond 6,05%
11/01/2040 usb 3.080.000 3.635.940 1,45
Mexico Government Bond 4,35%
15/01/2047 usb 1.220.000 1.166.900 0,47
8.189.611 3,28
Mongolei
Mongolia Government Bond, Reg. S 8,75%
09/03/2024 usb 710.000 819.390 0,33
819.390 0,33
Nigeria
Nigeria Government Bond, Reg. S 6,375%
12/07/2023 usb 620.000 659.677 0,26
Nigeria Government Bond, Reg. S 6,5%
28/11/2027 usb 960.000 1.003.440 0,40
Nigeria Treasury Bill 0% 16,/08/2018 NGN 1.116.000.000 2.537.519 1,02
4.200.636 1,68
Panama
Panama Government Bond 5,2%
30/01/2020 usb 210.000 221.881 0,09
Panama Government Bond 4%
22/09/2024 usb 690.000 734.315 0,29
Panama Government Bond 8,875%
30/09/2027 usb 638.000 927.397 0,37
1.883.593 0,75
Paraguay
Paraguay Government Bond, 144A
4,625% 25/01/2023 usb 1.820.000 1.920.100 0,77
Paraguay Government Bond, 144A 6,1%
11/08/2044 usb 1.350.000 1.545.851 0,62
Paraguay Government Bond, Reg. S 4,7%
27/03/2027 usb 1.240.000 1.302.031 0,52
4.767.982 1,91

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Peru
Peru Government Bond 4,125%
25/08/2027 usb 600.000 654.105 0,26
Peru Government Bond 5,625%
18/11/2050 usD 750.000 961.856 0,39
1.615.961 0,65
Philippinen
Philippine Government Bond 9,5%
02/02/2030 usD 2.919.000 4.622.531 1,85
Philippine Government Bond 3,95%
20/01/2040 usb 1.734.000 1.789.317 0,72
6.411.848 2,57
Polen
Poland Government Bond 5% 23/03/2022 USD 1.390.000 1.523.440 0,61
Poland Government Bond 3% 17/03/2023 USD 420.000 427.875 0,17
Poland Government Bond 4% 22/01/2024 USD 1.220.000 1.302.350 0,52
3.253.665 1,30
Russland
Russian Federal Bond - OFZ 6,4%
27/05/2020 RUB  149.750.000 2.571.645 1,03
Russian Foreign Bond - Eurobond, Reg. S
4,5% 04/04/2022 USD  13.400.000 14.208.221 5,69
Russian Foreign Bond - Eurobond, Reg. S
5,625% 04,/04/2042 usb 1.200.000 1.346.418 0,54
18.126.284 7,26
Senegal
Senegal Government Bond, Reg. S 6,25%
23/05/2033 usD 1.260.000 1.330.957 0,53
1.330.957 0,53
Serbien
Serbia Government Bond, Reg. S 7,25%
28/09/2021 usD 1.387.000 1.588.122 0,64
1.588.122 0,64
Siidafrika
South Africa Government Bond 5,875%
16/09/2025 usb 2.750.000 3.002.725 1,20
3.002.725 1,20
Tadschikistan
Tajikistan Government Bond, Reg. S
7,125% 14/09/2027 usD 1.320.000 1.269.200 0,51
1.269.200 0,51
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Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen

fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Tiirkei Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
iquidi - t
Turkey Government Bond 6,75% Liquidity Fund — MS Reserve usb 2.889.229 1,16
03/04/2018 usb 441.000 445961 0,18
Turkey Government Bond 5,625% 2.889.229 1,16
30/03/2021 usb 2.220.000 2.341.068 0,94
Turkey Government Bond 3,25% Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 2.889.229 1,16
23/03/2023 usb 4.361.000 4.148.837 1,66
Turkey Government Bond 6,875% S Anteil | OGAW oder sonstiger
17/03/2036 usb 1.500.000 1.676.250 0,67 Organismen fiir gemeinsame Anlagen 2.889.229 1,16
Turkey Government Bond 4,875%
16/04/2043 usb 1.700.000 1.499.060 0,60 Summe Anlagen 244.971.289 98,08
10.111.176 4,05 Barmittel 1.104.632 0,44
Ukraine Sonstige Aktiva/(Passiva) 3.699.309 1,48
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75%
01,/09/2023 Usb 4.850.000 5.165.493 2,07 Summe Nettovermégen 249.775.230 100,00
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75%
01,/09/2026 usb 3.790.000 3.920.376 1,57 5 Das Wi . it in Zahi
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,375% . as .ertpap\er ist zurzeit in Zahlungsverzug.
25/09/2032 USD 1.380.000 1.357.754 054 Voh einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet. .
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.
10.443.623 218 Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.
Uruguay
Uruguay Government Bond 5,1%
18/06,/2050 usb 1.260.000 1.408.554 0,56
1.408.554 0,56
Venezuela
Venezuela Government Bond, FRN 0%
15/04/2020 usb 852.000 28.521 0,01
28.521 0,01
Summe Staatsanleihen 170.547.508 68,28
Optionsscheine
Nigeria
Central Bank of Nigeria 15/11/2020 usb 2.000 151.000 0,06
151.000 0,06
Summe Optionsscheine 151.000 0,06
Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Bdrse notiert sind oder an einem
anderen ger Markt gehandelt werden 242.082.060 96,92

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate

zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Devisentermingeschéfte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte ~ Verkaufter Gewinn/(Verlust) Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermdgens
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 39.264.733 USD  46.617.389  05/01/2018 J.P. Morgan 477539 019
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten 477539 0,19
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 477539 0,19
ush 2538019 NGN  993.000.000  20/08/2018 J.P. Morgan (53.901) (0,02)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (53.901)  (0,02)
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
ush 1.020 EUR 858 05/01/2018 JP. Morgan (10) 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten (10) 0,00
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (53.911)  (0,02)
Nicht realisierter N aus Devi inkontrakten 423.628 0,17

)

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine hochstmogliche
Gesamtrendite gemessen in USD an und
investiert hierzu vorwiegend in ein Portfolio
aus Schwellenmarktanleihen und anderen
Schuldtiteln aus Schwellenmarkten,

die in der lokalen Ausgabewahrung lauten.
Der Fonds versucht, seine Vermogenswerte
in Schuldtitel aus Schwellenmarkten anzulegen,
die hohe laufende Ertrage bieten und
gleichzeitig Potenzial fiir Vermogenszuwachs
haben.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Unternehmensanleihen
Argentinien
Banco Macro SA, Reg. S 17,5%
08/05/2022 ARS 8.900.000 455.478 0,19
455.478 0,19
Georgien
Bank of Georgia JSC, Reg. S 11%
01,/06/2020 GEL 3.400.000 1.317.534 0,57
1.317.534 0,57
S Unterneh leih 1.773.012 0,76
Staatsanleihen
Argentinien
Argentina Treasury BONCER 2,25%
28/04/2020 ARS  27.566.573 1.784.708 0,77
City of Buenos Aires Argentina, FRN
26,661% 29/03/2024 ARS  31.800.000 1.656.539 0,71
Provincia de Buenos Aires, FRN 23,892%
31/05/2022 ARS  40.060.000 2.200.039 0,95
Provincia de Mendoza Argentina, FRN
27,375% 09/06/2021 ARS  32.340.000 1.740.830 0,75
7.382.116 3,18
Brasilien
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10%
01/01/2021 BRL 2.618.100 8.522.707 3,67
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10%
01/01/2023 BRL 2.503.200 8.012.962 3,45
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10%
01/01/2027 BRL 1.030.000 3.225.320 1,39
19.760.989 8,51
Chile
Bonos de la Tesoreria de la Republica
en pesos 4,5% 28/02/2021 CLP  645.000.000 1.090.776 0,47
Bonos de la Tesoreria de la Republica
en pesos 5% 01/03/2035 CLP 1.255.000.000 2.073.154 0,89
3.163.930 1,36
Kolumbien
Colombian TES 11% 24,/07/2020 COP 5.300.100.000 2.018.477 0,87
Colombian TES 7,5% 26/08/2026 COP 7.142.800.000 2.562.785 1,10
Colombian TES 6% 28/04/2028 COP 2.500.000.000 801.942 0,35

Colombian TES 7,75% 18/09/2030 COP 14.455.900.000 5.276.047 2,27

10.659.251 4,59

Agypten
Egypt Treasury Bill 0% 27/03/2018 EGP 27.375.000 1.467.842 0,63
Egypt Treasury Bill 0% 03/04/2018 EGP 75.000.000 3.868.152 1,67

5.335.994 2,30
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Anzahl/ Marktwert % des Netto-
Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Ungarn Polen
Hungary Government Bond 5,5% Poland Government Bond 3,25%
24/06/2025 HUF  906.920.000 4.431.267 191 25/07/2025 PLN 28.485.000 8.252.907 3,56
Hungary Government Bond 3% Poland Government Bond 2,5%
27/10/2027 HUF 1.223.900.000 5.137.956 2,21 25/07/2027 PLN 19.763.000 5.303.150 2,28
9.569.223 4,12 13.556.057 5,84
Indien Ruménien
India Government Bond 8,4% 28/07/2024 INR  375.500.000 6.199.391 2,67 Romania Government Bond 4,75%
24/02/2025 RON 5.750.000 1.532.670 0,66
6.199.391 2,67 Romania Government Bond 5,8%
26/07/2027 RON 7.350.000 2.105.505 0,91
Indonesien
Indonesia Treasury 12,8% 15/06/2021 DR 35658000000  3.197.793 138 3638175 157
Indonesia Treasury 8,375% 15/03/2024  IDR  20.605.000.000 1.691.112 0,73
Indonesia Treasury 9% 15/03/2029 IDR 163.204.000.000 14.224.026 6,12 Russland
Indonesia Treasury 10,5% 15/08/2030 DR 15.300.000.000 1.467.374 0,63 Russian Federal Bond - OFZ 6,8%
Indonesia Treasury 8,375% 15/03/2034  IDR 46.450.000.000 3.824.911 1,65 11/12/2019 RUB 12.000 208 0,00
Russian Federal Bond - OFZ 7%
24.405.216 10,51 25/01/2023 RUB  138.000.000 2.397.352 1,03
Russian Federal Bond - OFZ 7%
. 16/08/2023 RUB  394.413.000 6.857.912 2,96
Malaysia . Russian Federal Bond - OFZ 7,75%
Malaysia Government Bond 4,16% 16/09/2026 RUB 205160000 3640776 157
15/1 0,7/ 2021 . MYR 3.000 761 0,00 Russian Federal Bond - OFZ 7,05%
Malaysia Government Bond 4,181% 19/01/2028 RUB 322000000 5433554 2,34
15/07/2024 MYR 7.890.000 1.975.912 0,85
Malaysia Government Bond 3,955%
15/09/2025 MYR 14.925.000 3.665.789 1,58 18.329.802 7,90
Malaysia Government Bond 3,9%
30/11/2026 MYR 6.900.000 1.684.292 0,73 Siidafrika
Malaysia Government Bond 4,232% South Africa Government Bond 10,5%
30/06/2031 MYR 12.950.000 3.155.103 1,36 21/12/2026 ZAR 3.000.000 272.347 0,12
South Africa Government Bond 8%
10.481.857 4,52 31/01,/2030 ZAR  220.751.000  16.410.363 7,07
South Africa Government Bond 8,25%
. 31/03/2032 ZAR 48.000.000 3.568.710 1,53
Mexiko
Mexican Bonos 6,5% 10/06/2021 MXN  202.687.600 9.942.413 4,28
Mexican Bonos 8% 07/12/2023 MXN 44800000 2311533 1,00 20:251.420 8,72
Mexican Bonos 10% 05/12/2024 MXN  107.241.300 6.136.255 2,64
Mexican Bonos 7,5% 03/06/2027 MXN 53.570.000 2.687.224 1,16 Thailand
Mexican Bonos 7,75% 29/05/2031 MXN 57.066.700 2.897.902 1,25 Thailand Government Bond 3,85%
12/12/2025 THB 73.500.000 2.520.877 1,09
23.975.327 10,33 Thailand Government Bond 4,875%
22/06/2029 THB  106.090.000 4.000.680 1,72
Nigeria
Nigeria Treasury Bill 0% 16,/08/2018 NGN 1.033.000.000 2.348.797 1,01 6.521.557 281
2.348.797 1,01 Tiirkei
Turkey Government Bond 9,2%
22/09/2021 TRY 4.000.000 956.680 0,41
Peru Turkey Government Bond 11%
Peru Government Bond, Reg. S 6,35% 02/03/2022 TRY  2.500.000 635708 0,27
12/08/2028 PEN 17.943.000 5.998.125 2,59 Turkey Government Bond 7,1%
Peru Government Bond, Reg. S, 144A 08/03/2023 TRY 20700000 6419280 2,77
6,15% 12/08/2032 PEN 3.780.000 1.237.292 0,53 Turkey Government Bond 10,4%
20/03/2024 TRY 7.862.000 1.965.448 0,85
7.235.417 3,12 Turkey Government Bond 8% 12/03/2025 TRY 6.940.000 1.520.604 0,65
Turkey Government Bond 10,6%
11/02/2026 TRY 9.700.000 2.435.819 1,05
13.933.539 6,00

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Uruguay
Uruguay Government Bond, Reg. S
9,875% 20/06/2022 UYU  58.300.000 2.142.436 0,92
Uruguay Government Bond, Reg. S 8,5%
15/03/2028 Uy  19.520.000 674.769 0,29
2.817.205 1,21
Summe Staatsanleihen 209.565.263 90,27
Summe Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen ger Markt gehandelt werden 211.338.275 91,03
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen
fir gemeinsame Anlagen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Liquidity Fund — MS Reserve' Ush  16.314.017 16.314.017 7,03
16.314.017 7,03
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 16.314.017 7,03
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 16.314.017 7,03
Summe Anlagen 227.652.292 98,06
Barmittel 542.469 0,23
Sonstige Aktiva/(Passiva) 3.954.245 1,71
Summe Nettovermogen 232.149.006 100,00

 Von einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters verwaltet.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos.

Das Land der Griindung kann ein anderes Land sein.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate

zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Finanzterminkontrakte

Gesamten- Nicht realisierter % des
Zahl der gagement Gewinn/|Verlust) Netto-
Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wahrung U USD vermdgens
Euro-Bobl, 08/03/2018 (21) ER (3312819 21.155 001
EuroBund, 08/03/2018 (14) ER  (2711.908) 25.857 0,01
US 10 Year Note, 20/03/2018 (16) UsD (1.982.750) 12.750 001
Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten 59.762 0,03
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten 59.762 0,03
Nicht realisierter Nettogewinn aus Finanzterminkontrakten 59.762 0,03
Devisentermingeschifte
Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte  Verkaufter Gewinn/(Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermogens
MXN 17.600.000 usD 889.745  08/01/2018 J.P. Morgan 3.780 0,00
TRY 8.050.000 USD 2072851  08/01/2018 JP. Morgan 48.986 0,02
Uso 3.943.305 MXN 74900000  08/01/2018 JP. Morgan 140.750 0,06
CLP 1.710.000.000 USD 2631168  16/01/2018 JP. Morgan 151.002 0,06
Ccop 15.000.000.000 USD 4990.020 16/01/2018 JP. Morgan 32.925 0,01
MR 20.000.000 USD 4922471  16/01/2018 State Street 16.923 001
RUB 97.000.000 USD 1628914  16/01/2018 JP. Morgan 51.368 0,02
IAR 32.000.000 USD 2383542 16/01/2018 JP. Morgan 209.844 0,09
CZK 145,000.000 USD 6705202  18/01/2018 JP. Morgan 108.287 0,05
Kz1 430.000.000 USD  1.277.860  22/01/2018 JP. Morgan 9.557 0,00
PLN 32.500.000 USD  9.185.202  29/01/2018 J.P. Morgan 13349 0,06
THB 381.776.000 USD  11.675.107  29/01/2018 JP. Morgan 59.612 0,03
BRL 15.000.000 USD  4501.801  02/02/2018 JP. Morgan 10.970 0,01
RON 11.237.000 USD 2858924  13/02/2018 J.P. Morgan 28.297 001
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 1.005.796 0,43
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 25.817.672 USD 30652675  05/01/2018 JP. Morgan 313572 0,14
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten 313.572 0,14
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 1.319.368 0,57
BRL 15.000.000 USD 4635493  03/01/2018 J.P. Morgan (107.738) (0,05)
usD 4519434 BRL  15.000.000  03/01/2018 JP. Morgan (8.322) (0,01)
TRY 3.000.000 UsD 793222 08/01/2018 J.P. Morgan (2.475) 0,00
usD 371.638 RUB  21.500.000  16/01/2018 JP. Morgan (79%) 0,00
uso 2.460.852 IR 32800.000 16/01/2018 JP. Morgan (197.367) (0,08)
usD 4576588 INR 294.000.000  19/01/2018 J.P. Morgan (22.730) (0,01)
uso 2.067.183 ARS  40.000.000  02/02/2018 JP. Morgan (27.112) (0,01)
Uso 2.356.550 NGN  922.000.000  20/08/2018 JP. Morgan (50.047) (0,02)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (416.587)  (0,18)
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
uso 44.808 EUR 37.753  05/01/2018 JP. Morgan (474) 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen
aus Devisenterminkontrakten (474) 0,00
Summe Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten (417.061)  (0,18)
Nicht realisierter N aus Devi akten 902.307 0,39
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Emerging Markets Domestic Debt Fund (Fortsetzung)

DERIVATE (Fortsetzung)

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate

zum 31. Dezember 2017, in US-Dollar.

Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten und

Einschusskonten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente:

Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahlter Betrag

Emerging Markets Domestic Debt Fund

Barmittel Goldman Sachs usb 292.052 243.728

Barmittel J.P. Morgan usD 300.000 -

Barmittel Merrill Lynch usb - 65.000
592.052 308.728

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine hochstmogliche
Gesamtrendite gemessen in USD an und
investiert hierzu vorwiegend in festverzinsliche
Wertpapiere von Emittenten aus
Schwellenmarktlandern oder Begebungen,

die in Wahrungen von Schwellenmarktlandern
lauten.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2017

Anzahl/ Marktwert % des Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden
Unternehmensanleihen
Argentinien
Aeropuertos Argentina 2000 SA, Reg. S
6,875% 01/02/2027 usb 480.000 520.867 0,70
Banco Macro SA, Reg. S 17,5%
08/05/2022 ARS 1.390.000 71.137 0,10
Cia General de Combustibles SA, Reg. S
9,5% 07/11/2021 usb 190.000 203.084 0,27
YPF SA, Reg. S 7% 15/12/2047 usb 340.000 337.702 0,46
YPF SA, Reg. S 6,95% 21/07/2027 usb 650.000 691.489 0,93
1.824.279 2,46
Brasilien
Braskem Netherlands Finance BY, Reg. S
4,5% 10/01/2028 usD 660.000 651.776 0,88
Cosan Luxembourg SA, Reg. S 7%
20/01/2027 usD 600.000 649.047 0,87
Minerva Luxembourg SA, Reg. S 5,875%
19/01/2028 usb 390.000 380.428 0,51
Petrobras Global Finance BV 6,125%
17/01/2022 usb 306.000 325.254 0,44
Petrobras Global Finance BV, Reg. S
5,999% 27/01/2028 usD 400.000 401.888 0,54
Rumo Luxembourg Sarl, Reg. S 7,375%
09/02/2024 usD 255.000 275.294 0,37
2.683.687 3,61
Chile
Geopark Ltd., Reg. S 6,5% 21/09/2024 USD 520.000 535.015 0,72
Latam Finance Ltd., Reg. S 6,875%
11/04/2024 usb 720.000 752.634 1,01
1.287.649 1,73
Kolumbien
Millicom International Cellular SA, Reg. S
6% 15/03/2025 usb 1.240.000 1.325.244 1,78
1.325.244 1,78
Dominikanische Republik
AES Andres BY, Reg. S 7,95%
11/05/2026 usD 400.000 435.190 0,59
435.190 0,59
Georgien
Bank of Georgia JSC, Reg. S 11%
01,/06/2020 GEL 600.000 232.506 0,31
232.506 0,31
Indien
Greenko Investment Co., Reg. S 4,875%
16/08/2023 usb 600.000 596.262 0,80
Housing Development Finance Corp. Ltd.,
Reg. S 7,875% 21/08/2019 INR  10.000.000 158.964 0,22

755.226 1,02
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(Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/

Nennwert
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Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Indonesien
Jababeka International BV, 144A 6,5%

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Russland
Sibur Securities DAC, Reg. S 4,125%

05/10/2023 usb 800.000 828.238 1,12 05/10/2023 usb 670.000 671.082 0,90
828.238 1,12 671.082 0,90
Jamaika Siidafrika
Digicel Group Ltd., Reg. S 8,25% Stillwater Mining Co., Reg. S 7,125%
30/09/2020 usb 1.400.000 1.383.802 1,86 27/06/2025 usb 740.000 768.953 1,04
1.383.802 1,86 768.953 1,04
Kasachstan Tansania
Nostrum Oil & Gas Finance BY, Reg. S 8% HTA Group Ltd., Reg. S 9,125%
25/07/2022 usD 860.000 894.477 1,20 08/03/2022 usb 600.000 645.531 0,87
894.477 1,20 645.531 0,87
Mexiko Vereinigte Arabische Emirate
Alpha Holding SA de CV, Reg. S 10% MAF Global Securities Ltd., Reg. S, FRN
19/12/2022 usb 340.000 334.220 0,45 7,125% Perpetual usb 1.400.000 1.436.036 1,93
Financiera Independencia SAB de CV
SOFOM ENR, Reg. S 8% 19/07/2024  USD 630.000 644.487 0,87 1.436.036 1,93
Mexichem SAB de CV, Reg. S 5,5%
15/01/2048 usD 600.000 587.421 0,79
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,5% Venezuela .
13/03/2027 USD 840.000 920396 124  Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6%
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,75% 15/11/20268 usb 2.290.000 516.498 0,70
21/09/2047 usb 730.000 762.384 1,03
516.498 0,70
3.248.908 4,38
S Unternel leit 23.387.309 31,50
Nigeria
Access Bank plc, Reg. S 10,5% .
19/10/2021 USD  400.000 ;1202 oe1 Staatsanleihen
Fidelity Bank plc, Reg. S 10,5% .
16/10/2022 usb 300.000 306.801 0,41 Argen_tlmen .
United Bank for Africa plc, Reg. S 7,75% Argentina Government Bond 18,2%
Zenith Bank plc, Reg. S 6,25% Argentina Government Bond, FRN 25,413%
22/04/2019 usD 600.000 616080 083  03/04/2022 ARS  2.310.000 128939 017
Argentina Government Bond, Reg. S
7,125% 28/06/2117 usb 690.000 714.909 0,96
1.922.002 2,59 ]
Province of Santa Fe, Reg. S 6,9%
01/11/2027 usD 150.000 159.362 0,22
Panama Provincia de Buenos Aires, FRN 23,892%
Aeropuerto Internacional de Tocumen SA, 31/05/2022 ARS 11.420.000 627.170 0,85
Reg. S 5,625% 18/05/2036 usb 600.000 648.258 0,87 Provincia de Buenos Aires, Reg. S 7,875%
Multibank, Inc., Reg. S 4,375% 15/06/2027 usb 740.000 821.322 1,11
09/11/2022 usb 450.000 450.077 0,61 Provincia de Cordoba, Reg. S 7,45%
01/09/2024 usb 480.000 524.599 0,71
1.098.335 1,48 Provincia de Entre Rios Argentina, Reg. S
8,75% 08/02/2025 usD 540.000 581.259 0,78
I Provincia de Mendoza Argentina, FRN
Ehtlhpp(llnen Reg. S, FRN 7,5% Perpetual USD 1.400.000 1.429.666 1,93 27,375% 09/06/2021 ARS 5580000 300.366 040
eron Lorp., Reg. S, % Ferpetua 400 e ' Provincia de Rio Negro, Reg. S 7,75%
07/12/2025 usb 160.000 162.546 0,22
1.429.666 1,93 Provincia del Chaco Argentina, Reg. S
9,375% 18/08/2024 usD 380.000 403.245 0,54
4.565.648 6,15

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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(Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Anzahl/
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Brasilien
Brazil Letras do Tesouro Nacional 0%

01,/07/2020 BRL 72.500 178.271 0,24
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10%

01/01/2021 BRL 555.500 1.808.321 2,44
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10%

01/01/2023 BRL 156.000 499.370 0,67
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10%

01/01/2027 BRL 164.800 516.051 0,69

3.002.013 4,04
Kolumbien
Colombia Government Bond 5,625%

26/02/2044 usb 450.000 519.795 0,70
Colombian TES 11% 24/07/2020 COP  190.000.000 72.359 0,10
Colombian TES 7% 04,/05/2022 COP  382.400.000 134.412 0,18
Colombian TES 10% 24/07/2024 COP 1.107.000.000 447.317 0,60
Colombian TES 7,5% 26/08/2026 COP  150.000.000 53.819 0,07
Colombian TES 7,75% 18/09/2030 COP 1.406.000.000 513.155 0,69

1.740.857 2,34
Dominikanische Republik
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 6,875% 29/01/2026 usb 500.000 574.170 0,77
574.170 0,77
Ekuador
Ecuador Government Bond, Reg. S
8,875% 23/10/2027 usb 860.000 944.762 1,27
944.762 1,27
Agypten
Egypt Government Bond, Reg. S 6,125%

31/01/2022 usb 800.000 838.516 1,13
Egypt Treasury Bill 0% 13/03/2018 EGP 8.725.000 453.258 0,61
Egypt Treasury Bill 0% 03/04/2018 EGP  12.000.000 618.905 0,83

1.910.679 2,57
El Salvador
El Salvador Government Bond, Reg. S
8,625% 28/02/2029 usb 180.000 211.542 0,29
211.542 0,29
Ghana
Ghana Government Bond, Reg. S 10,75%
14/10/2030 usb 600.000 827.559 1,11
827.559 1,11

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Marke gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Guatemala
Guatemala Government Bond, Reg. S 4,5%
03/05/2026 usb 600.000 607.938 0,82
607.938 0,82
Honduras
Honduras Government Bond, Reg. S
6,25% 19/01/2027 usD 450.000 482.420 0,65
482.420 0,65
Ungarn
Hungary Government Bond 5,5%
24/06/2025 HUF  84.000.000 410.429 0,55
Hungary Government Bond 3%
27/10/2027 HUF  337.020.000 1.414.817 191
1.825.246 2,46
Indonesien
Indonesia Treasury 9% 15/03/2029 IDR  23.209.000.000 2.022.778 2,73
Indonesia Treasury 8,75% 15/05/2031 IDR 14.150.000.000 1.217.832 1,64
3.240.610 4,37
Irak
Irag Government Bond, Reg. S 6,752%
09/03/2023 usb 430.000 440.726 0,59
440.726 0,59
Jamaika
Jamaica Government Bond 8%
15/03/2039 usb 300.000 367.950 0,50
367.950 0,50
Jordanien
Jordan Government Bond, Reg. S 7,375%
10/10/2047 usD 600.000 627.924 0,85
627.924 0,85
Malaysia
Malaysia Government Bond 3,659%
15/10/2020 MYR 139.000 34.661 0,04
Malaysia Government Bond 4,181%
15/07/2024 MYR 92.000 23.040 0,03
Malaysia Government Bond 3,955%
15/09/2025 MYR 5.288.000 1.298.807 1,75
Malaysia Government Bond 4,498%
15/04/2030 MYR 567.000 140.384 0,19
Malaysia Government Bond 4,232%
30/06/2031 MYR 359.000 87.465 0,12
1.584.357 2,13
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2017

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert
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Marktwert % des Netto-
USD  vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Mexiko
Mexican Bonos 8% 11,/06/2020 MXN 4.900.000 250.967 0,34
Mexican Bonos 6,5% 10/06/2021 MXN 46.797.300 2.295.543 3,09
Mexican Bonos 8% 07/12/2023 MXN 5.218.000 269.232 0,36
Mexican Bonos 10% 05/12/2024 MXN 8.408.400 481.121 0,65
3.296.863 4,44
Mongolei
Mongolia Government Bond, Reg. S 8,75%
09/03/2024 usb 800.000 923.256 1,24
923.256 1,24
Nigeria
Nigeria Government Bond, Reg. S 6,375%

12/07/2023 usb 200.000 212.799 0,29
Nigeria Government Bond, Reg. S 6,5%

28/11/2027 usb 440.000 459.910 0,62
Nigeria Treasury Bill 0% 16/08/2018 NGN  217.000.000 493.406 0,66

1.166.115 1,57
Paraguay
Paraguay Government Bond, Reg. S 4,7%
27/03/2027 usb 1.020.000 1.071.026 1,44
1.071.026 1,44
Peru
Peru Government Bond, Reg. S, 144A

6,15% 12/08/2032 PEN 1.330.000 435.344 0,59
Peru Government Bond, Reg. S 6,35%

12/08/2028 PEN 1.642.000 548.900 0,74
Peru Government Bond, Reg. S 6,95%

12/08/2031 PEN 655.000 230.768 0,31

1.215.012 1,64
Polen
Poland Government Bond 5,75%

23/09/2022 PLN 2.060.000 675.074 0,91
Poland Government Bond 4% 25/10/2023 PLN 2.230.000 681.820 0,92
Poland Government Bond 3,25%

25/07/2025 PLN 4.234.000 1.226.709 1,65

2.583.603 3,48
Rumanien
Romania Government Bond 4,75%
24,/02/2025 RON 1.250.000 333.189 0,45
333.189 0,45

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts