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DER ANLAGEVERWALTER IST EINE INDIREKTE HUNDERTPROZENTIGE
TOCHTERGESELLSCHAFT DER MACQUARIE GROUP LIMITED (,MGL*). AUSSER DER
MACQUARIE BANK LIMITED (,MBL") SIND KEINE DER EINRICHTUNGEN IN DIESEM DOKUMENT
ZUGELASSENE, EINLAGENKREDITINSTITUTE IM SINNE DES BANKING ACT 1959
(COMMONWEALTH OF AUSTRALIA). DIE VERPFLICHTUNGEN DIESER EINRICHTUNGEN
STELLEN KEINE EINLAGEN ODER SONSTIGEN VERBINDLICHKEITEN VON MACQUARIE BANK
LIMITED (,MBL*) DAR. SOFERN NICHTS ANDERES BESTIMT WIRD, UBERNIMMT MBL KEINE
GARANTIE FUR DIE VERPFLICHTUNGEN DIESER EINRICHTUNGEN UND GIBT AUCH KEINE
ANDEREN ZUSICHERUNGEN IN BEZUG DARAUF AB.
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Dieser Prospekt darf nur zusammen mit dem letzten Jahresbericht und dem darauf folgenden
Halbjahresbericht sowie den entsprechenden KlIDs abgegeben werden.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Fur diesen Prospekt gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

Anderer OGA

Anlageverwalter

Anlageverwaltungsvertrag

Anteil

Anteilinhaber

Anteilsklassen

Bewertungstag

CRS

Domizilstelle

Domizilstellenvertrag

EMIR

EU

Organismus fur gemeinsame Anlagen geman Definition im
Art 1, Abs (2), Bst a) und b) der OGAW-Richtlinie

Jeder Anlageverwalter eines Teilfonds, der im Anhang | —
Angaben zu den Teilfonds angegeben wird.

Zwischen der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft und
einem Anlageverwalter geschlossener Vertrag, mit dem
letzterer zum Anlageverwalter bestellt wird.

bezeichnet einen Anteil eines Teilfonds am Kapital der
SICAV, der in verschiedenen Anteilsklassen ausgegeben
werden kann.

Ein Inhaber von Anteilen

Satzungsgemal kann der Verwaltungsrat den Beschluss
fassen, innerhalb  jedes Teilfonds gesonderte
Anteilsklassen auszugeben, deren Vermdgenswerte zwar
gemeinsam verwaltet werden, die sich jedoch hinsichtlich
ihrer Gebuhrenstruktur fiir Zeichnungen und Riicknahmen,
des geltenden Mindestanlagebetrags, der
Gebulhrenstruktur fir Steuern oder der Besteuerungs- oder
Ausschuittungspolitik unterscheiden.

bezeichnet einen  Geschéaftstag, an dem der
Nettoinventarwert (NIW) berechnet wird. Der NIW datiert
auf den Bewertungstag und basiert auf den Schlusskursen
an diesem Bewertungstag.

Ein Bewertungstag kann jeder Geschéftstag sein, sofern fir
einen bestimmten Teilfonds im Anhang!| zu diesem
Prospekt in den Angaben zum Teilfonds nichts anderes
festgelegt ist. Der Verwaltungsrat kann nach seinem
alleinigen Ermessen fir alle oder einige der Teilfonds die
Anzahl der Bewertungstage andern. In diesem Fall sind die
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds ordnungsgemar
zu unterrichten; und Anhang | — Angaben zum Teilfonds zu
diesem Prospekt ist entsprechend zu aktualisieren.

Gemeinsamer Meldestandard
Kredietrust Luxembourg S.A.

Zwischen der Domizilstelle und der SICAV geschlossener
Vertrag, mit dem die Domizilstelle zur Domizilstelle der
SICAV bestellt wurde.

Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des europdischen
Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 tber OTC-
Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister

Die europdische Union Unterzeichnerstaaten des
Abkommens zur Grindung des EWR, die keine EU-
Mitgliedstaaten sind, sind vorbehaltlich der im EWR-
Abkommen und den darauf beruhenden Rechtsakten
festgelegten Grenzen den EU-Mitgliedstaaten
gleichgestellt.



EUR

EWR

FATCA

FATF

FATF-Mitgliedstaat

Geregelter Markt

Geschaftsjahr

Geschaftstag

Gesetz von 2010

Globale Vertriebsstelle

Globaler Vertriebsstellenvertrag

KIID

MiFID 1l

MiFIR

Mitgliedstaat

Nettoinventarwert

OGAW-Richtlinie

bezeichnet den Euro, die Wahrung der Europaischen
Wahrungsunion.

Der europaische Wirtschaftsraum

Foreign Account Tax Compliance Act ist das amerikanische
Gesetz uber die Steuermeldepflicht auslandischer Konten

Arbeitsgruppe fur finanzielle MalRnahmen, die am G-7
Gipfel im Juli 1989 in Paris ins Leben gerufen wurde, um
MaRBnahmen  zur Bekdmpfung der Geldwésche
auszuarbeiten.

Land, das gemaR Landerprifung der FATF die Vorschriften
und Voraussetzungen fir die Mitgliedschaft bei der FATF
erfullt und dessen Gesetzgebung zur Bekdmpfung der
Geldwasche einen angemessenen Standard darstellt.

bezeichnet einen Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG
sowie jeden anderen geregelten Markt, der anerkannt, fur
das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaln ist.

Das Geschéftsjahr der SICAV beginnt jedes Jahr am 1.
Januar und endet an 31. Dezember desselben Jahres.

bezeichnet jeden Tag, an dem die Banken in Luxemburg
fur den Geschéftsverkehr gedffnet sind.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember
2010 uber Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Macquarie Investment Management Europe S.A.

Zwischen der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft und der
Globalen Vertriebsstelle geschlossener Vertrag, mit dem
die Globale Vertriebsstelle zur globalen Vertriebsstelle der
SICAV bestellt wurde.

Dokument mit wesentlichen Informationen fir den Anleger

Richtlinie 2014/65/EU, MIiFIR, und die zugehorigen
Gesetze.

Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 uber Méarkte
fir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012.

Mitgliedstaat der Europaischen Union

Der Nettoinventarwert (NIW) entspricht dem
ausgewiesenen Wert eines Anteils an einem bestimmten
Geschéftstag.

bedeutet die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW), in der durch die
Richtlinie 2014/91/EU vom 23.Juli 2014 geé&nderten



Professioneller Anleger

Prospekt

Referenzwahrung

Register- und Transferstelle

Register- und Transferstellenvertrag

Richtlinie 2014/65/EU

Satzung

SFT-Verordnung

SICAV

Teilfonds

Unteranlageverwalter

Verwahrstelle

Fassung zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im
Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die
Vergitungspolitik und Sanktionen.

Anleger, der als professioneller Kunde gilt oder auf Antrag
als professioneller Kunde im Sinne von Anhang Il der
Richtlinie 2014/65/EU behandelt wird.

Prospekt der SICAV, der nach MaRRgabe des Gesetzes von
2010 erstellt wird.

Die Referenzwahrung der SICAV ist der Euro, sofern in
Anhang | zu diesem Prospekt in den Angaben zum
Teilfonds flr einen bestimmten Teilfonds nichts anderes
festgelegt ist.

Kredietrust Luxembourg S.A.

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und
Transferstelle und der SICAV geschlossener Vertrag, durch
den die Register- und Transferstelle zur Register- und
Transferstelle der SICAV bestellt wurde.

Richtlinie 2014/65/EU des europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 dber Markte fur
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU.

bezeichnet die Satzung der SICAV.

Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 {ber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der EMIR
(,SFTR"), jede Delegierte Verordnung der Kommission zur
Erganzung der SFTR und jede Durchflihrungsverordnung
der Kommission, mit der die gemalR SFTR auferlegten
technischen Standards umgesetzt werden.

Valuelnvest LUX

Die SICAV bietet Anlegern innerhalb eines einzigen
Anlageinstruments die Wahl zwischen verschiedenen
Teilfonds, die sich insbesondere durch eine spezifische
Anlagepolitik ~ und/oder hinsichtlich der  Wahrung
unterscheiden, auf die sie lauten. Eine nahere Beschreibung
der einzelnen Teilfonds findet sich im Anhang | zu diesem
Prospekt mit den ndheren Informationen tber die Teilfonds.
Der Verwaltungsrat der SICAV kann jederzeit die Auflegung
eines weiteren Teilfonds beschlielen; in diesem Fall ist der
Anhang| zu diesem Prospekt entsprechend zu
aktualisieren. Jeder Teilfonds kann eine oder mehrere
Anteilsklassen anbieten.

Der Unteranlageverwalter jedes Teilfonds, der im Anhang |
— Angaben zu den Teilfonds aufgefihrt ist.

KBL European Private Bankers S.A.



Verwahrstellenvertrag

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaftsvertrag

Verwaltungsrat
Verwaltungsstelle

Verwaltungsstellenvertrag

Verwasserungsausgleich

Vereinigte Staaten von Amerika oder

USA

Wéahrung der Anteilsklasse

Website

Zahlstelle

Zahlstellenvertrag

Zulassiger Markt

Zulassiger Staat

Zwischen der Verwahrstelle und der SICAV geschlossener
Vertrag, mit dem die Verwahrstelle zur Verwahrstelle der
SICAV bestellt wurde.

Lemanik Asset Management S.A.

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der SICAV
geschlossener Vertrag, mit dem die
Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft der
SICAV bestellt wurde.

Der Verwaltungsrat der SICAV
Kredietrust Luxembourg S.A.

Zwischen der Verwaltungsgesellschatft, der
Verwaltungsstelle und der SICAV geschlossener Vertrag,
mit dem die Verwaltungsstelle zur Verwaltungsstelle der
SICAV bestellt wurde.

Gebuhr, die dem Anteilinhaber belastet wird, um die
Handelskosten zu decken, welche durch umfangreiche
Rucknahmen verursacht werden, wenn an einem
Bewertungstag mehr als 10 % der im Umlauf befindlichen
Anteile bzw. des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse zuriickgenommen werden.

Die Vereinigten Staaten von Amerika und die ihrer
Hoheitsgewalt  unterstehenden  Auf3engebiete  und
Besitzungen in anderen Regionen einschliellich des
Freistaates Puerto Rico.

Wahrung der relevanten Anteilsklasse, wie in Anhang | —
Angaben zu den Teilfonds in der Anlage zu diesem
Verkaufsprospekt definiert.

www.macquarieim.com/valueinvestLUX

KBL European Private Bankers S.A.

Zwischen der Verwahrstelle und der SICAV geschlossener
Vertrag, mit dem die Zahlstelle zur Hauptzahlstelle der

SICAV bestellt wurde.

bezeichnet jeden geregelten Markt in einem zulassigen
Staat.

bezeichnet jeden Mitgliedstaat der EU oder jedes andere
Land in Ost- und Westeuropa, Asien, Nord- und
Sudamerika, Afrika und Ozeanien.

Die Ausfuihrungen im Hauptteil des Prospekts gelten in der Regel fur alle Teilfonds. Falls im Anhang | —
Angaben zu den Teilfonds dieses Prospekts fir einen bestimmten Teilfonds abweichende Ausfihrungen
oder Ausnahmen aufgefiihrt sind, so gelten diese im Anhang genannten Abweichungen und Ausnahmen.
Es wird daher empfohlen, die entsprechenden Angaben im Anhang zusammen mit dem Hauptteil des
Prospekts zu lesen.


http://www.macquarieim.com/valueinvestLUX

VORBEMERKUNGEN

Die SICAV ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d’'investissement a
capital variable), die in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft (société anonyme) gegriindet wurde
und gemaR Teil | des Gesetzes von 2010 eingetragen wurde.

Das Angebot der Anteile der SICAV erfolgt auf der Grundlage der Informationen und Erklarungen in
diesem aktuellen Prospekt und dem entsprechenden KIID, dem letzten Jahresbericht und dem
letzten Halbjahresbericht, sofern dieser spater verodffentlicht wurde (zusammen die
+~Angebotsdokumente®); diese Dokumente sind am Sitz der SICAV offentlich zuganglich. Die
aktuellsten KlIDs stehen online auf der Website zur Verfligung. Informationen oder Erklarungen einer
Verkaufsstelle oder einer anderen Person, die nicht in diesem Prospekt oder in den darin genannten
Dokumenten erwahnt sind, gelten als unzulassig und sollten deshalb als nicht verlasslich betrachtet
werden.

Niemand wurde ermachtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, der Zeichnung,
dem Verkauf, dem Umtausch oder der Ricknahme von Anteilen Werbung zu betreiben oder
Informationen weiterzugeben oder Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt und den
KlIDs enthaltenen sind. Wird dennoch eine solche Werbung betrieben oder werden solche
Informationen bzw. Zusicherungen gegeben, so sind sie als nicht verlasslich und als nicht von der
SICAV genehmigt zu betrachten. Die Aushandigung dieses Prospekts oder der KlIDs oder das
Angebot, die Platzierung, die Zeichnung oder die Ausgabe von Anteilen bedeuten unter keinen
Umstanden eine Erklarung, dass die Informationen in diesem Prospekt und in den KIIDs zu einem
bestimmten Zeitpunkt nach deren Verdéffentlichung zutreffend sind.

Dieser Prospekt darf nicht abgegeben werden, um die Anteile in einem Land und unter Bedingungen
anzubieten oder deren Verkauf zu foérdern, in dem bzw. unter denen ein solches Angebot oder eine
solche Verkaufsférderung nicht zulassig sind.

Der Verwaltungsrat hat mit der gebotenen Sorgfalt sichergestellt, dass die in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben zu allen wesentlichen Belangen zum Datum des Prospekts korrekt und richtig
dargestellt sind und keine wichtigen Angaben weggelassen wurden, deren Weglassung die hierin
enthaltenen Aussagen irrefihrend erscheinen lieBe. Der Verwaltungsrat tUbernimmt hierfur
entsprechend die Verantwortung.

Alle Verweise in diesem Dokument auf eine bestimmte Uhrzeit beziehen sich auf die Ortszeit
Luxemburg.

Dieser Prospekt kann von Zeit zu Zeit aktualisiert und wesentlich geandert werden. Folglich
empfehlen wir Anlegern, sich bei der SICAV darlber zu informieren, ob ein Prospekt neueren
Datums verdffentlicht wurde.

Die Verteilung dieses Prospektes und das Angebot der Anteile koénnen in bestimmten
Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind und auf der Grundlage dieses Prospekts Anteile
zeichnen wollen, mussen sich selbst Uber alle geltenden Gesetze und Vorschriften in den
betreffenden Rechtsordnungen informieren und diese einhalten. Interessierte Zeichner oder Kaufer
von Anteilen sollten sich Uber die maoglichen steuerlichen Konsequenzen, die gesetzlichen
Bestimmungen, eventuelle Devisenbeschrankungen und Devisenkontrollbestimmungen informieren,
denen sie gegebenenfalls im Land ihrer Staatsangehoérigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres
Aufenthaltsorts unterliegen und die bei Zeichnung, Kauf, Besitz, Umtausch oder Verkauf von Anteilen
von Bedeutung sind.

Die in diesem Prospekt abgegebenen Erklarungen basieren auf dem Gesetz von 2010 und der im
GroRRherzogtum Luxemburg derzeit Ublichen Praxis und unterliegen den diesbeziglichen
Anderungen.

Interessierte Anleger, die hinsichtlich der Inhalte der Angebotsdokumente Fragen haben, sollten sich
selbst informieren und auch ihre Finanzberater hinzuziehen, was mdgliche steuerliche
Konsequenzen, die gesetzlichen Vorschriften sowie Devisenbeschrankungen oder -kontrollen
anbelangt, die nach den Gesetzen des Landes ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder
ihres Aufenthaltsorts fiir sie relevant sind und die fir die Zeichnung, den Besitz oder die Veraul3erung
von Anteilen gelten.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem Securities Act der Vereinigten Staaten von 1933 in
seiner geltenden Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer
Gebietskorperschaft der USA registriert. Die SICAV wurde und wird weder nach dem Investment

10



Company Act der Vereinigten Staaten von Amerika aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung
noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Demzufolge werden die Anteile US-Personen
oder Personen, die sich zum Zeitpunkt des Angebots oder des Verkaufs der Anteile in den USA
befinden, nicht angeboten. Fiir die Zwecke dieses Prospekts bezeichnet der Begriff ,US-Person”
jede natirliche Person oder jeden Rechtstrager, der nach den Wertpapier- und Steuergesetzen und
den entsprechenden Verordnungen der USA als US-Person angesehen wird. Hierzu zé&hlen
insbesondere, jedoch nicht ausschlielich: (i) jede natirliche Person mit US-amerikanischer
Nationalitat (citizen) oder mit Hauptwohnsitz in den USA (resident) oder im Besitz einer Greencard
der USA,; (ii) jeder Rechtstrager, der nach den Gesetzen der USA gegrindet wurde, einschlieRlich
aller Agenturen und Zweigniederlassungen eines solchen Rechtstrégers auf3erhalb der USA; oder
(i) ein nach dem Recht der USA gegrindeter oder organisierter Trust. Der Begriff ,US-Person”
umfasst unter anderem Personen (einschliellich Personengesellschaften, Kapitalgesellschaften,
Gesellschaften mit beschrankter Haftung oder @hnliche Rechtssubjekte), die Staatsbirger der USA
oder dort wohnhaft oder nach dem Recht der USA organisiert oder gegrindet sind. Diese
Begriffsbestimmung unterliegt Anderungen, die gegebenenfalls erforderlich sind, um eine geanderte
Definition von US-Personen nach den Wertpapier- und Steuergesetzen und den entsprechenden
Verordnungen der USA, so unter anderem nach FATCA, einzuhalten. Damit soll sichergestellt
werden, dass der gesamte Personenkreis, der nach FATCA und anderen maRRgeblichen Gesetzen
und Verordnungen der USA als US-Personen definiert ist, abgedeckt ist. Sofern ein Anteilinhaber
eine US-Person wird, unterliegt er unter Umsténden der US-amerikanischen Quellensteuer und den
entsprechenden steuerlichen Anzeigepflichten.

Interessierten Anlegern wird empfohlen, sich bei der SICAV zu erkundigen, ob die SICAV einen
aktuelleren Prospekt herausgegeben hat.

Es wird darauf hingewiesen, dass der Wert der Anteile und die daraus erzielten Ertrage sowohl
steigen als auch fallen kdnnen und der Betrag, den ein Anteilinhaber bei der Ricknahme der Anteile
durch die SICAV erhalt, unter Umsténden niedriger ist als das urspriinglich eingesetzte Kapital.

Die von der SICAV in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung darf nicht als Zusicherung weiterer
positiver Ergebnisse betrachtet werden. Die in der Vergangenheit erzielte Performance der
Teilfonds, die seit mindestens einem Jahr oder langer aufliegen, wird fir jede Anteilsklasse bzw.
jeden Teilfonds im entsprechenden KIID aufgefiihrt, das am Sitz der SICAV und auf der Website
bezogen werden kann.

Der Verwaltungsrat weist Anleger darauf hin, dass Anleger ihre Anlegerrechte, insbesondere das
Recht auf Teilnahme an den Hauptversammlungen der Anteilinhaber, nur dann in vollem Umfang
direkt gegentiber der SICAV ausiiben kénnen, wenn der Anleger personlich auf seinen eigenen
Namen in das Anteilsregister der SICAV eingetragen ist. Wenn ein Anleger Uber die
Zwischenschaltung eines Intermediars in die SICAV investiert, der auf seinen Namen, aber im
Auftrag und auf Rechnung des Anlegers in die SICAV investiert, kann der betreffende Anleger
bestimmte Anteilinhaberrechte mdéglicherweise nicht immer unmittelbar gegeniber der SICAV
ausiuben. Anlegern wird empfohlen, sich in Bezug auf ihre Rechte beraten zu lassen.

- Gesetzgebung zur Verhinderung von Geldwésche

GemalR den internationalen Regelungen, den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen (unter
anderem, aber nicht ausschlieR3lich, dem Gesetz vom 12. November 2004 tber die Bekampfung der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung in seiner geanderten Fassung) sowie den
Rundschreiben der CSSF miissen alle Finanzdienstleister vorbeugend daflir Sorge tragen, dass
OGA nicht zu Zwecken der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden.
Infolge dieser Regelungen muss die Register- und Transferstelle eines luxemburgischen
Organismus fur gemeinsame Anlagen nach den luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen
grundsatzlich die Identitét jedes Anteilszeichners feststellen. Die Register- und Transferstelle kann
von Zeichnern die Vorlage zuséatzlicher Dokumente verlangen, die sie zur Durchfuhrung einer
solchen Identitatsprufung fur erforderlich erachtet.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet oder Gberhaupt nicht vorlegen, wird der
Zeichnungsantrag (bzw. gegebenenfalls der Riicknahmeantrag) abgelehnt. Weder die SICAV noch
die Register- und Transferstelle haften fir eine verspatete Abwicklung oder den Ausfall eines
Geschafts aufgrund der Tatsache, dass ein Antragsteller seine Verpflichtung zur Einreichung von
Dokumenten nicht oder nur teilweise erfullt.

Die Anteilinhaber kdénnen aufRerdem von Zeit zu Zeit aufgefordert werden, zusatzliche oder
aktualisierte Identitatsnachweise vorzulegen, wenn dies nach den mafRgeblichen Gesetzen und
Vorschriften zur Erfillung der Sorgfaltspflichten im Bereich der Kundenidentifizierung erforderlich ist.
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Informationen, die in diesem Zusammenhang eingereicht werden, dienen ausschlielich zum
Zwecke der Einhaltung der Vorschriften zur Verhinderung der Geldwasche.

Der Prospekt enthélt zukunftsbezogene Aussagen, welche auf den derzeitigen Erwartungen oder
auf Prognosen zukiinftiger Ereignisse basieren. Wérter wie ,kdnnen®, ,erwartet”, ,zukinftig“ und
.beabsichtigt” und &hnliche Ausdrucksweisen kdnnen auf zukunftsbezogene Aussagen hindeuten,
doch auch wenn keine solchen Ausdriicke verwendet werden, bedeutet dies nicht, dass eine
Aussage nicht zukunftsbezogen ist. Zukunftsbezogene Aussagen umfassen auch Aussagen Uber
die Plane, Zielsetzungen, Erwartungen und Absichten der SICAV sowie Aussagen, die keine
historischen Fakten sind. Zukunftshezogene Aussagen werden durch bekannte und unbekannte
Risiken und Unwagbarkeiten sowie unzutreffende Annahmen beeinflusst, die dazu fihren kénnen,
dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den aufgrund der zukunftsbezogenen Aussagen
erwarteten oder angedeuteten Ergebnissen abweichen. Potenzielle Anteilinhaber sollten sich nicht
allzu stark auf solche zukunftsbezogene Aussagen verlassen, die nur zum Datum des Prospekts
gelten.
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DIE SICAV

Die SICAV ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (Registre de Commerce et des
Sociétés) unter der Nummer B-83 606 eingetragen. Die am 15. Oktober 2001 im Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations de Luxembourg verdffentlichte Satzung wurde zum letzten Mal am
18. August 2008 geandert. Am Sitz der SICAV kann die Satzung auf Wunsch eingesehen werden.
Dort ist auch ein Exemplar erhéltlich.

Die Satzung sieht vor, dass alle Verbindlichkeiten, unabhéngig davon, welchem Teilfonds sie
zuzuordnen sind, nur fir den betreffenden Teilfonds rechtsverbindlich sind, sofern mit den
Glaubigern nichts Gegenteiliges vereinbart wurde oder jeweils das Gesetz nichts anderes
vorschreibt.

Auch wenn die SICAV eine einzige juristische Person darstellt, wird jeder Teilfonds im Hinblick auf
die Beziehungen zwischen den Anteilinhabern im Sinne des Gesetzes von 2010 als separate Einheit
betrachtet. Das Kapital der SICAV entspricht jederzeit dem gesamten Nettovermdgen aller Teilfonds.

Derzeit sind die nachstehenden Teilfonds aufgelegt:

- Valuelnvest LUX - Macquarie Valueinvest LUX Global

- Valuelnvest LUX - Macquarie Valueinvest LUX Japan

Die Referenzwéhrung der SICAV und jedes Teilfonds ist der Euro, sofern im Anhang | — Angaben
zu den Teilfonds dieses Prospekts fur einen bestimmten Teilfonds nichts anderes festgelegt ist.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschliel3en, zu einem spéteren Zeitpunkt weitere Teilfonds mit
anderen Anlagezielen aufzulegen, wobei der aktuelle Prospekt dann geandert werden muss.

Der Verwaltungsrat kann in jedem Teilfonds nach eigenem Ermessen verschiedene Anteilsklassen
ausgeben. Fir jeden Teilfonds werden die Vermdgenswerte dieser Klassen zu einer einzigen
Vermdgensmasse zusammengefasst.

Jeder Teilfonds umfasst derzeit verschiedene Anteilsklassen.

- Anteile der Klasse A werden allen Investoren angeboten, denen es erlaubt ist, Anreize von
Dritten entgegenzunehmen und einzubehalten.

- Anteile der Klasse B werden allen Investoren angeboten, denen es nicht erlaubt ist, Anreize von
Dritten entgegenzunehmen und einzubehalten.

- Anteile der Klasse | und der Klasse X sind institutionellen Anlegern vorbehalten, deren Depots
professionell verwaltet werden. Als institutionelle Anleger gelten unter anderem Banken,
Wertpapierhandler, Fondsverwaltungsgesellschaften, Versicherungsgesellschaften,
Pensionsfonds, 6ffentlich-rechtliche Korperschaften sowie Industrie- und Handelsunternehmen.

o0 Fur Anteile der Klasse | gilt ein Mindesterstanlagebetrag von EUR 250.000 bzw. dem
entsprechenden Betrag in einer zuldssigen anderen Wahrung (siehe unten).

0 Anteile der Klasse X kdnnen nur von bestimmten institutionellen Anlegern gezeichnet
werden und nur, wenn zuvor eine Vereinbarung zwischen dem institutionellen Anleger und
der globalen Vertriebsstelle getroffen wurde, und vorbehaltlich bestimmter von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigter Bedingungen. Die jahrliche Steuer und die
Verwabhrstellengebiihren gehen zu Lasten der Anteilsklasse. Andere damit verbundene
Gebuhren werden direkt von der Macquarie Investment Management Europe S.A. gezahlt.
Die Anteile der Klasse X haben keine im Voraus bestimmte Nennwéahrung.

Jede Anteilsklasse kann in zwei Anteilskategorien unterteilt werden: in Ausschuttungsanteile und
Thesaurierungsanteile wie im Abschnitt Ausschuttungspolitik ndher erlautert.Neben der Wahrung
der Anteilsklasse koénnen Anteilsklassen in anderen Wahrungen angeboten werden und
Zeichnungen und Ricknahmen fir alle Anteilsklassen sind in diesen Wahrungen mdoglich, so wie in
dem zugehorigen Anhang angegeben: Die Wahrungsumrechnung wird von der Verwahrstelle auf
Gefahr und Kosten der SICAV veranlasst.

Die Anteile werden nur als Namensanteile ausgegeben. Als Nachweis fiir den Besitz von
Namensanteilen gilt der Eintrag in das Anteilsregister der SICAV. Die SICAV betrachtet die Person,
auf deren Namen die Anteile eingetragen sind, als Alleineigentiimer der Anteile.

Namensanteile kdnnen in Form von Anteilsbruchteilen bis zu 3 Dezimalstellen ausgegeben werden.
Inhaber von Anteilsbruchteilen besitzen kein Stimmrecht, haben aber Anspruch auf anteilige
Beteiligung an Dividenden und Liquidationserldsen.
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VERWALTUNG

Mitglieder des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist zustandig fiir die allgemeine Verwaltung und die Uberwachung der SICAV
und legt unter anderem die Anlagepolitik fur die einzelnen Teilfonds fest.

Zurzeit setzt sich der Verwaltungsrat wie folgt zusammen:

Richard Salus, Vorsitzender und Mitglied des Verwaltungsrats (bis 9. Juli 2019)

Richard Salus ist verantwortlich fur die weltweiten Fondsverwaltungsaktivitdten aller gepoolten
Vehikel von Macquarie Investment Management (,MIM*). Diese Aktivitditen umfassen die
Finanzberichterstattung, Finanz- und Steuerangelegenheiten, Fondsbuchhaltung, Richtlinien und
Verfahren, Unterstitzung des Fonds-Verwaltungsrats, Unterstitzung von Produktstrategie und -
vertrieb sowie die treuhanderische Verantwortung gegentiber den Anteilinhabern. Vor Oktober 2016
war Richard Salus Finanzchef des Unternehmens und Abteilungsleiter innerhalb seiner Finance
Management Group. AuRerdem erflllte er seit 1996 verschiedene finanzbezogene Funktionen bei
MIM und verschiedenen Vorgangerorganisationen. Richard Salus bleibt weiterhin der Finanzchef
aller Rechtseinheiten des Unternehmens, einschlie3lich der Macquarie-Investmentfonds Delaware
Funds® und Optimum Fund Trust. Au3erdem ist er Vorsitzender und Verwaltungsratsmitglied der
irischen Fondsstruktur von MIM Macquarie Collective Funds plc, der in Luxemburg domizilierten
Fonds-Tochtergesellschaft von MIM, Valuelnvest LUX und Verwaltungsratsmitglied der in
Luxemburg domizilierten Fondstruktur von Macquarie, Macquarie Fund Solutions. Bevor er 1996 zu
MIM stiel3, arbeitete er als Senior Manager bei Ernst & Young, wo er sich hauptséachlich mit Banken
und Investmentgesellschaften befasste. Er hat einen Bachelor-Abschluss in Buchfuhrung des
Franklin & Marshall College und ist Mitglied des American Institute of Certified Public Accountants
und des Pennsylvania Institute of Certified Public Accountants. Zudem hat er verschiedene
Positionen in mehreren nicht 6ffentlichen Ausschiissen inne.

Dr. Rene Kreisl, Vorsitzender und Mitglied des Verwaltungsrats (ab 9. Juli 2019)

Dr. Rene Kreisl ist General Counsel und Mitglied des Vorstands der Macquarie Investment
Management Austria Kapitalanlage AG, einer dsterreichischen OGAW-Verwaltungsgesellschaft. Er
ist dabei zusténdig fur die Bereiche Recht, Compliance, Risikomanagement, operative Tatigkeiten
an den Markten und IT. Vor seiner Tatigkeit bei Macquarie arbeitete er fir die Finanzmarktbehorde
Osterreichs FMA (Rechtsabteilung, 2002-2003) und konnte als Anwalt bei einer groRRen
Osterreichischen Rechtsanwaltskanzlei Erfahrungen sammeln (2001-2002). Dr. Kreisl studierte
Rechtswissenschaften an der Universitat Graz (Mag iur., 1999, Dr. iur., 2001) sowie Internationales
Steuerrecht an der Wirtschaftsuniversitat Wien (LL.M., 2007). Er ist Absolvent des Executive MBA-
Programms der Sales Manager Akademie in Wien (2010). Dr. Kreisl lehrt europaische
Investmentfondsregulierung an der Universitat Liechtenstein in Vaduz.

Fernand Grulms, Verwaltungsratsmitglied

Fernand Grulms hélt die beiden Titel Certified Director INSEAD (IDP-C) und Certified Director ILA.
Er ist auBerdem ein zertifizierter Pensionsversicherungsexperte. Herr Grulms verfligt tber mehr als
30 Jahre Berufserfahrung im Finanzdienstleistungsbereich und an den Kapitalméarkten. Wahrend
seiner beruflichen Laufbahn arbeitete er als Chefékonom fur die luxemburgische Bankenvereinigung
ABBL. Wahrend 10 Jahren war er Geschéftsleiter bei einer auf Versicherungen und
Risikomanagement spezialisierten Beratungsgesellschaft. Seit der Grindung der Agentur zur
Forderung des Finanzplatzes Luxemburg, Luxembourg for Finance, amtierte er als deren
Geschaéftsfiuhrer. Herr Grulms unterrichtete wahrend 18 Jahren Finanzmathematik an der Universitéat
Luxemburg. Er sitzt in mehreren Verwaltungsratsgremien bei Banken, Versicherungsgesellschaften
und Investmentfonds.

Stephen Haswell, Verwaltungsratsmitglied

Stephen Haswell leitet seit 2014 das EMEA-Geschaft bei MIM. Stephen Haswell ist in erster Linie
fir die Wachstumsférderung des Anlageverwaltungsgeschéft von MIM zustandig und leitet die
Vertriebskandle fur institutionelle und GroRBkunden des Unternehmens. Er sitzt im Global
Management Committee und im Global Distribution Committee von MIM und leitete den Brexit-
Ausschuss des Unternehmens. Er nimmt verschiedene Corporate Governance Funktionen wahr und
amtiert als Verwaltungsratsmitglied bei mehreren regulatorischen Einheiten von MIM in Europa:
Macquarie Investment Management Limited (UK), Macquarie Investment Management Switzerland,
GmbH (Switzerland), MIM Austria Supervisory Board (Austria), Macquarie Investment Management
Europe S.A. (Luxembourg) sowie Macquarie Investments 3 Limited Board (UK). Zudem amtiert
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Stephen Haswell als Verwaltungsratsmitglied bei mehreren Investmentgesellschaften, unter
anderem bei Macquarie Collective Funds plc (Irland), bei Valuelnvest LUX (Luxemburg) und als VR-
Prasident bei Macquarie Funds Solutions SICAV (Luxemburg). Er ist festes Mitglied der European
Asset Management Industry Group AMDR und spricht oft zu Themen betreffend die
Vermoégensverwaltungsbranche in Europa. Stephen Haswell hat einen Bachelor-Abschluss der
DePauw University und einen Master-Abschluss der Olin School of Management des Babson
College.

Verwaltungsgesellschaft

Lemanik Asset Management SA wurde gemdaR Verwaltungsgesellschaftsvertag zur
Verwaltungsgesellschaft der SICAV bestellt und ist als solche unter der Oberaufsicht des
Verwaltungsrats daflir verantwortlich, fir alle Teilfonds tagliche Dienstleistungen in den Bereichen
allgemeine Verwaltung, Vertrieb und Anlageverwaltung zu erbringen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat unter ihrer Kontrolle und Aufsicht die Aufgaben der
Anlageverwaltung an die Anlageverwalter und die Aufgaben der Werbung und des Vertriebs an die
Globale Vertriebsstelle Gbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltungsfunktionen an die Register- und Transferstelle und
die Verwaltungsstelle delegiert.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft setzt sich wie folgt zusammen:

- Gianluigi SAGRAMOSO, Prasident
- Carlo SAGRAMOSO, Vize-Prasident
- Philippe MELONI, Mitglied

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 1. September 1993 nach dem Recht des Grof3herzogtums
Luxemburg als ,société anonyme“ gegriindet und ist als Verwaltungsgesellschaft im Sinne von
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 zugelassen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat unter anderem dafir zu sorgen, dass die SICAV die
Anlagebeschréankungen einhalt, und Uberwacht die Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen
Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt von den Dienstleistern der SICAV in regelmé&Rigen Abstanden
Berichte Uber die von ihnen erbrachten Dienstleistungen. Ferner stellt die Verwaltungsgesellschaft
dem Verwaltungsrat regelmafig Berichte zu und setzt den Verwaltungsrat unverziglich Gber jeden
Verstold der SICAV gegen die Anlagebeschrankungen in Kenntnis.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert gleichzeitig als Verwaltungsgesellschaft von anderen
Anlagefonds. Die Namen dieser anderen Fonds sind auf Anfrage beim eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine von ihr ausgearbeitete Vergitungspolitik bzw. -praxis, die
mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem férderlich ist, und die
weder ein Risikoverhalten unterstiitzt, das nicht mit den Risikoprofilen, diesem Prospekt oder der
Satzung vereinbar ist, noch die Verwaltungsgesellschaft dabei behindert, pflichtgemaf im besten
Interesse der Gesellschaft zu handeln (die ,Vergitungspolitik*).

Die Vergiitungspolitik umfasst feste und variable Lohnbestandteile und gilt fir diejenigen Kategorien
von Mitarbeitenden — darunter die Geschaftsleitung, Risikotrdger, Mitarbeitende mit
Kontrollfunktionen und Mitarbeitende, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung in derselben
Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleitung und Risikotrdger —, deren Téatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft, der SICAV oder der
Teilfonds haben.

Einzelheiten zur Vergutungspolitik einschlie3lich der fur die Bestimmung der festen und variablen
Vergitungen der Mitarbeiter zustédndigen Personen, einer Beschreibung der wesentlichen
Vergiitungselemente sowie einer Ubersicht, wie die Vergutung bestimmt wird, ist auf der Website
http://www.lemanikgroup.com/management-company-service_substance_governance.cfm
verflgbar.

Ein Druckexemplar der Vergutungspolitik wird den Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zur
Verfligung gestellt.
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Die Vergitungspolitik steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der SICAV sowie der Anteilinhaber und umfasst
MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergitungspolitik stellt insbesondere sicher, dass:

a) mit den Kontrollfunktionen beauftragte Mitarbeiter entsprechend der Erreichung der mit
ihren Funktionen verbundenen Ziele unabhangig von der Wertentwicklung der von ihnen
kontrollierten Geschéftsbereiche vergitet werden;

b) die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung angemessen ausgeglichen
sind, und die feste Komponente einen ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergiitung
darstellt, um eine flexible Politik in Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten zu
ermoglichen, einschlieBlich der Mdglichkeit, dass keine variable Vergitungskomponente
gezahlt wird.

c) die Messung der zur Berechnung variabler Vergutungskomponenten oder variabler
Vergutungskomponentenpools verwendeten Wertentwicklung einen umfassenden
Anpassungsmechanismus umfasst, um alle maRgeblichen Arten aktueller und zukinftiger
Risiken zu berlicksichtigen;

d) die Beurteilung der Wertentwicklung Uber mehrere Jahre erfolgt und der den Investoren
der Gesellschaft empfohlenen Haltedauer entspricht, um sicherzustellen, dass der
Bewertungsprozess auf der langerfristigen Entwicklung der Gesellschaft und ihren
Anlagerisiken basiert und dass die tatsachliche Zahlung der leistungsorientierten
Vergutungskomponenten tber denselben Zeitraum verteilt wird,;

e) die variable Vergutung fir Einzelpersonen auf eine Weise gezahlt wird, die keine
Umgehung der Anforderung des Gesetzes von 2010 fordert; und

f) die Vergltung bei einer Vertragsauflosung sich danach richtet, in welchem Umfang die
vertraglichen Pflichten erfullt wurden, wobei verhindert werden soll, dass Misserfolge und
schlechte Leistungen belohnt werden.

Im Zusammenhang mit Ubertragenen Aufgaben stellt die Vergitungspolitik sicher, dass die
beauftragten Personen folgende Bedingungen erflllen:

a) Die Beurteilung der Wertentwicklung erfolgt tber mehrere Jahre und entspricht der den
Investoren der Gesellschaft empfohlenen Haltedauer, um sicherzustellen, dass der
Bewertungsprozess auf der langerfristigen Entwicklung der SICAV und ihren Anlagerisiken
basiert und dass die tatsachliche Zahlung der leistungsorientierten
Vergitungskomponenten Uber denselben Zeitraum verteilt wird;

b) Wenn die Vermogenswerte der SICAV zu einem beliebigen Zeitpunkt 50 % oder mehr des
gesamten vom Beauftragten verwalteten Portfolios ausmachen, missen mindestens 50 %
jeder variablen Vergitungskomponente entweder aus Anteilen, gleichwertigen
Eigentumsrechten oder an Anteile geknlpften Instrumenten, oder aus gleichwertigen nicht
zahlungswirksamen Instrumenten, die mit den hier genannten Instrumenten vergleichbare
Anreize bieten, bestehen; und

c) Ein erheblicher Teil und in jedem Fall mindestens 40% der Vvariablen
Verglitungskomponente wird (ber einen in Anbetracht des den Anteilinhabern
empfohlenen Anlagehorizonts und unter Einbeziehung der Natur der Risiken der SICAV
angemessenen Zeitraum ausgerichtet.

Der zwischen der SICAV und der Verwaltungsgesellschaft geschlossene Vertrag ist zeitlich
unbefristet und sieht vor, dass er jederzeit von jeder Vertragspartei mit einer Kiindigungsfrist von
drei (3) Monaten gekundigt werden kann.

Der Vertrag zwischen der SICAV und der Verwaltungsgesellschaft sieht eine unbefristete
Vertragsdauer vor und kann von jeder Partei jederzeit mit einer Frist von drei (3) Monaten gekindigt
werden.

Anlageverwalter

Der fur jeden Teilfonds zustandige Anlageverwalter ist im Anhang | — Angaben zu den Teilfonds des
Prospekts aufgefiihrt.
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Macquarie Investment Management Europe S.A.

Macquarie Investment Management Europe S.A. (vormals Valuelnvest Asset Management S.A.)
wurde 1998 gegriindet und gehort zu den Vermdgensverwaltern in Europa, die ausschlielich nach
dem Prinzip des Value Investing anlegen.

Macquarie Investment Management Europe S.A. ist eine nach luxemburgischem Recht gegriindete
Aktiengesellschaft (,société anonyme*) mit Sitz an der rue Marie-Adelaide 36 in L-2128 Luxemburg.

Der zwischen der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft und der Macquarie Investment Management
Europe S.A. geschlossene Vertrag ist zeitlich unbefristet und sieht vor, dass er jederzeit von jeder
Vertragspartei mit einer Kiindigungsfrist von drei (3) Monaten gekiindigt werden kann.

Macquarie Investment Management Europe S.A. erhélt fir ihre Dienstleistungen von der SICAV eine
monatliche Gebuhr, die im Abschnitt ,Von der SICAV zu zahlende Gebuhren* néher beschrieben
wird.

Unteranlageverwalter

Der fur jeden Teilfonds zustandige Unteranlageverwalter istim Anhang | — Angaben zu den Teilfonds
des Prospekts aufgefihrt.

DOMIZIL-, REGISTER-, TRANSFER- UND VERWALTUNGSSTELLE

Kredietrust Luxembourg S.A. wurde als Société Anonyme (Aktiengesellschaft) nach
luxemburgischem Recht gegriindet. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in 11, rue Aldringen, L-
1118 Luxemburg. Kredietrust Luxembourg S.A. ist ein Tochterunternehmen der KBL European
Private Bankers S.A.

Gemal den Vertragen Uber die Ernennung als Domizil-, Register-, Transfer- und Verwaltungsstelle
wurde Kredietrust Luxembourg S.A. zur Domizilstelle der SICAV in Luxemburg sowie zur Register-,
Transfer- und Verwaltungsstelle bestimmt. Diese Vertrdge wurden auf unbegrenzte Zeit
abgeschlossen und koénnen von jeder Partei unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von 90
Kalendertagen schriftlich geklindigt werden.

Die Kredietrust Luxembourg S.A. hat in ihrer Funktion als Verwaltungs-, Register- und Transferstelle
unter Beibehaltung ihrer gesamten Verantwortung die European Fund Administration (,EFA") S.A.,
gegrindet in Luxemburg, mit der Erfullung dieser Pflichten beauftragt.

Fur ihre Tatigkeit als Domizil-, Register-, Transfer- und Verwaltungsstelle erhalt die Kredietrust
Luxembourg S.A. von der SICAV monatliche Gebihren, die im Abschnitt ,Von der SICAV zu
zahlende Gebuhren* ndher beschrieben sind.

VERWAHRSTELLE

KBL EUROPEAN PRIVATE BANKERS S.A. wurde gemaf Verwahrstellenvertrag zur Verwahrstelle
fur die Wertpapiere der SICAV ernannt.

Der Verwahrstellenvertrag wird flir eine unbegrenzte Dauer geschlossen und kann unter Einhaltung
einer Kuindigungsfrist von 90 Kalendertagen von jeder Partei schriftlich gekindigt werden.

Die Verwahrstelle ist eine Bank, die gemalR den Gesetzen des GroRherzogtums Luxemburg auf
unbegrenzte Dauer als Aktiengesellschaft (société anonyme) organisiert ist. lhr Geschaftssitz
befindet sich in 43, Boulevard Royal, L-2955 Luxemburg. Am 31. Dezember 2017 beliefen sich ihr
Kapital und ihre Ricklagen auf EUR 1.369.767.093,76.

Die Verwahrstelle wird ihren Aufgaben und Pflichten gemaR den Bestimmungen der OGAW-
Richtlinie sowie des Gesetzes von 2010 nachkommen.

Die Verwahrstelle wird ferner in Ubereinstimmung mit der OGAW-Richtlinie

a) den Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme und die Entwertung von Anteilen, die von der
SICAV oder in deren Namen ausgefiihrt werden, im Einklang mit dem geltenden
Luxemburger Recht und der Satzung sicherstellen;

b) die Ermittlung des Wertes der Anteile der SICAV im Einklang mit dem geltenden
Luxemburger Recht und der Satzung sicherstellen;

c) die Anweisungen der SICAV ausfiuhren, es sei denn sie verstollen gegen gultiges
Luxemburger Recht oder gegen die Satzung;

d) bei Geschaften, die sich auf das Vermdgen der SICAV beziehen, sicherstellen, dass der
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Gegenwert der SICAV innerhalb der Gblichen Fristen zuflief3t;
e) die Anwendung des Ertrags der SICAV im Einklang mit dem geltenden Luxemburger Recht
und der Satzung sicherstellen.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows der SICAV ordnungsgemalR tberwacht werden
und insbesondere alle Zahlungen von bzw. im Namen von Anlegern bei der Zeichnung von Anteilen
der SICAV eingegangen sind und dass samtliche Barmittel der SICAV auf Geldkonten gebucht sind,
die
a) auf den Namen der SICAV bzw. der im Namen der SICAV handelnden Verwahrstelle
eroffnet sind;
b) bei einer unter Buchstaben (a), (b) und (c) von Artikel 18(1) der Richtlinie der Kommission
2006/73/EG genannten Institution eréffnet wurden; und
c) gemal den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG dargelegten Grundsatzen gefihrt
werden.

Mit dem Vermdgen der SICAV zur Aufbewahrung wird die Verwahrstelle wie folgt betraut:

a) Bei Finanzinstrumenten, die sich in Verwahrung befinden, wird die Verwahrstelle

(i) alle Finanzinstrumente verwahren, die auf einem in den Biichern der Verwahrstelle
erdffneten Konto fir Finanzinstrumente registriert sind, sowie alle Finanzinstrumente,
die der Verwahrstelle effektiv geliefert werden kdénnen;

(ii) sicherstellen, dass alle auf einem in den Bichern der Verwahrstelle eréffneten Konto
fur Finanzinstrumente zu registrierenden Finanzinstrumente tatsachlich in diesen
Buchern gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG dargelegten Grundsétzen
auf getrennten und im Namen der SICAV ertffneten Konten registriert werden, so
dass diese jederzeit in Einklang mit dem geltenden Recht eindeutig als Eigentum der
SICAV zu identifizieren sind.

b) Fir sonstige Vermdgensgegenstande wird die Verwahrstelle

(i) das Eigentum der SICAV an diesen Vermdgensgegenstéanden durch eine Beurteilung
Uberprufen, ob die SICAV das Eigentum aufgrund von Informationen bzw.
Dokumenten halt, die die SICAV beibringt, und sofern verfigbar aufgrund von
externen Nachweisen;

(i) Aufzeichnungen fur jene Vermogensgegenstande fuhren, fur die sie zu der
Auffassung gelangt ist, dass die SICAV das Eigentum daran halt, und diese
Aufzeichnungen laufend aktualisieren.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermégensgegenstande dirfen, wie in der OGAW-Richtlinie
vorgesehen, nur unter bestimmten Umsténden wiederverwendet werden.

Zur effizienten Durchfuhrung ihrer Pflichten kann die Verwahrstelle die im Abschnitt oben genannten
Aufgaben unter der Voraussetzung an Dritte Ubertragen, dass die in der OGAW-Richtlinie
dargelegten Bedingungen erfillt werden. Die Verwahrstelle verpflichtet sich, bei der Auswahl und
Ernennung eines Vertreters — wie in der OGAW-Richtlinie vorgesehen und gemaf der maRgeblichen
CSSF-Bestimmungen — mit der gebotenen Professionalitat und Sorgfalt zu verfahren. Dadurch wird
sichergestellt, dass die Vermoégensgegenstande der SICAV ausschlielich an einen Vertreter
Uberantwortet werden, der einen angemessenen Schutz bieten kann.

Die Liste dieser Vertreter steht tiber https://www.kbl.lu/en/what-we-do/institutional-clients/regulatory-
affairs/ zur Verfigung und wird den Anlegern kostenfrei auf Anfrage bereitgestellt.

Interessenkonflikte:

Bei der Ausfiihrung ihrer Aufgaben und Pflichten als Verwahrstelle der SICAV, handelt die
Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhéangig und ausschlie3lich im besten Interesse der
SICAV und seiner Anleger.

Als Multi-Service-Bank kann die Verwahrstelle der SICAV, direkt oder indirekt, tber mit der
Verwahrstelle  verbundene bzw. von dieser unabhdngigen Parteien neben den
Verwahrungsdienstleistungen auch umfangreiche Bankdienstleistungen anbieten.

Die Bereitstellung von zusatzlichen Bankdienstleistungen sowie Verbindungen zwischen der
Verwahrstelle und zentralen Dienstleistern der SICAV kénnen moglicherweise zu
Interessenkonflikten mit den Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle der SICAV gegenuber fihren.
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Zur Feststellung unterschiedlicher Arten von Interessenkonflikten sowie der Hauptursachen fir
Interessenkonflikte berlcksichtigt die Verwahrstelle zumindest Situationen, an denen die
Verwahrstelle, einer ihrer Mitarbeiter oder eine mit ihr verbundene Einzelperson beteiligt ist, sowie
von ihr mittelbar oder unmittelbar kontrollierte Institute und Mitarbeiter.

Die Verwahrstelle hat angemessene MalRnahmen zur Vermeidung dieser Interessenkonflikte zu
treffen bzw. sofern das nicht mdglich ist, diese zu begrenzen. Entsteht trotz den vorgenannten
Umsténden ein Interessenkonflikt auf Ebene der Verwahrstelle, tragt diese stets ihren Aufgaben und
Verpflichtungen gemafl der Verwahrstellenvertrag mit der SICAV Rechnung und handelt
entsprechend. Sollte trotz aller ergriffenen MalRnahmen ein Interessenkonflikt, der mit dem Risiko
behaftet ist, die SICAV bzw. die Anleger der SICAV wesentlich und nachteilig zu beeinflussen, nicht
gelost werden durch die Verwahrstelle, die ihren Aufgaben und Verpflichtungen gemaf
Verwabhrstellenvertrag mit der SICAV Rechnung tragt, wird die Verwahrstelle die SICAV uber die
Interessenkonflikte und/oder ihre Ursachen benachrichtigen, und letztere wird angemessene
Maflinahmen ergreifen. Darlber hinaus muss die Verwahrstelle wirksame organisatorische und
administrative Vorkehrungen fir angemessene MalRRnahmen treffen, um (i) entsprechend zu
verhindern, dass diese den Interessen der ihrer Kunden schaden, (ii) derartige Konflikte der
Entscheidung der SICAV entsprechend zu bewaltigen und zu l6sen und (iii) diese ordentlich zu
Uberwachen.

Da sich das finanzielle Umfeld sowie der organisatorische Aufbau der SICAV im Laufe der Zeit
andern kdnnen, verandern sich auch die Art und der Umfang mdoglicher Interessenkonflikte und die
Umstéande, unter denen Interessenkonflikte auf Ebene der Verwahrstelle auftreten kénnen.

Sollte sich der organisatorische Aufbau der SICAV bzw. der Umfang der Dienstleistungen, die die
Verwahrstelle der SICAV erbringt, wesentlich verandern, wird eine solche Anderung der internen
Abnahmekommission der Verwahrstelle zur Beurteilung und Genehmigung vorgelegt. Die interne
Abnahmekommission der Verwahrstelle wird u. a. die Auswirkung einer Anderung in Art und Umfang
maoglicher Interessenkonflikte mit den Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle der SICAV
gegeniber beurteilen und geeignete Malinahmen zur Milderung untersuchen.

Situationen, die einen Interessenkonflikt verursachen kénnten, wurden zum Datum dieses Prospekts
wie folgt festgestellt (sollten neue Interessenkonflikte festgestellt werden, wird die Liste entsprechend
aktualisiert):

- Interessenkonflikte zwischen Verwahrstelle und Unter-Depotbank:

>Der Auswahl- und Uberwachungsprozess von Unter-Depotbanken wird entsprechend
dem Gesetz von 2010 gehandhabt und funktional und hierarchisch getrennt von
mdoglichen anderen Geschaftsbeziehungen, die die Unterverwahrung der
Finanzinstrumente der SICAV uberschreiten und die Performance des Auswahl- und
Uberwachungsprozesses der  Verwahrstelle  beeinflussen  konnten. Die
Eintrittswahrscheinlichkeit und Auswirkung von Interessenkonflikten wird weiter durch
die Tatsache abgeschwacht, dass keine der von der Verwahrstelle mit der Verwahrung
der Finanzinstrumente der SICAV betrauten Unter-Depotbanken ein Teil der
KBL Group ist.

- Die Verwahrstelle ist maRRgeblich an der EFA (,European Fund Administration®) beteiligt, und
einige Mitarbeiter der Verwabhrstelle sind Mitglieder des Verwaltungsrats der EFA.

»Die Mitarbeiter der Verwahrstelle im Verwaltungsrat der EFA greifen nicht in das
Tagesgeschéft der EFA ein, das dem Vorstand und der Belegschaft der EFA obliegt.
Bei der Durchfuihrung ihrer Pflichten und Aufgaben bedient sich die EFA ihrer eigenen
Mitarbeiter und arbeitet nach eigenen Verfahren und Verhaltensregeln und geman
eines eigenen Kontrollrahmens.

- Die Verwahrstelle kann als Verwabhrstelle fir andere OGAW-Fonds handeln und zusétzliche,
Uber die Verwahrdienstleistungen hinausgehende Bankdienstleistungen anbieten und/oder
als Kontrahent der SICAV fur im Freiverkehr gehandelte Derivatgeschafte (OTC-
Transaktionen) auftreten (eventuell Gber Dienstleistungen innerhalb der KBL).

» Die Verwahrstelle wird alles daransetzen, um, entsprechend der Strategie der
.bestmdaglichen Ausfuhrung®, ihre Dienstleistungen objektiv auszufiihren und alle ihre
Kunden redlich zu behandeln.

Gemal OGAW-Richtlinie haftet die Verwahrstelle gegentber der SICAV und ihren Anlegern fur
Verluste durch die Verwahrstelle oder einen Dritten, dem die Verwahrung der verwahrten
Finanzinstrumente Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle ist nicht haftbar, wenn sie belegen kann,
dass der Verlust infolge eines aufl3eren Ereignisses verursacht wurde, der sich bei verninftiger
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Betrachtung ihrer Kontrolle entzieht und dessen Folgen trotz aller zumutbaren Anstrengungen, diese
zu vermeiden, unvermeidbar gewesen waren.

Fur alle sonstigen Vermdgensgegenstéande haftet die Verwahrstelle nur bei Fahrlassigkeit und
vorsétzlicher Verletzung der ordnungsgemaRen Erflllung ihrer Verpflichtungen.

Die Verwahrstelle haftet nicht fir den Inhalt dieses Prospekts und kann nicht haftbar gemacht werden
fur hierin enthaltene unzureichende, irrefiihrende oder unlautere Informationen.

Fur ihre Tatigkeit erhalt die Verwahrstelle von der SICAV monatliche Geblihren, die im Abschnitt
»von der SICAV zu zahlende Gebuhren* naher beschrieben sind.

Der Verwahrstellenvertrag kann von jeder der Vertragsparteien durch schriftliche Mitteilung mit einer
darin angegebenen Kindigungsfrist von mindestens neunzig (90) Tagen ab Mitteilung an die jeweils
andere Partei gekiindigt werden. Die SICAV wird sich innerhalb einer angemessenen Frist nach
Eingang der Kindigung nach besten Kraften bemihen, eine neue Verwahrstelle zu ernennen und
die Zulassung der CSSF einzuholen, wobei davon auszugehen ist, dass diese Ernennung innerhalb
von zwei Monaten erfolgt. Die Verwahrstelle wird ihre Verpflichtungen bis zum Abschluss der
Ubertragung der entsprechenden Vermdgensgegenstiande an eine andere von der SICAV ernannte
und durch die CSSF zugelassene Verwahrstelle weiter erftllen.

Gemal Zahlstellenvertrag Ubernimmt KBL European Private Bankers S.A. auch die Funktion der
Hauptzahlstelle der SICAV. Als solche tragt die Zahlstelle die Verantwortung fur die Ausschittung
der Gewinne und Dividenden, sofern vorhanden, an die Anteilinhaber.

GLOBALE VERTRIEBSSTELLE

Macquarie Investment Management Europe S.A. wurde gemadRl dem globalen
Vertriebsstellenvertrag zur globalen Vertriebsstelle der SICAV bestellt.

Die globale Vertriebsstelle kann Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage fir Anteile
entgegennehmen und (verbundene oder nicht verbundene) Untervertriebsstellen ernennen, die
erméachtigt sind, diese Funktion auszutben.

Werden Aufgaben an Untervertriebsstellen delegiert, unterliegt die entsprechende Vereinbarung
zwischen der globalen Vertriebsstelle und der Untervertriebsstelle den anwendbaren Gesetzen und
Verordnungen, einschlief3lich der Vorschriften zur Verhinderung der Geldwéasche.

Hinsichtlich der den Anlegern angebotenen Anteile geht die SICAV davon aus, dass die globale
Vertriebsgesellschaft bzw. die Untervertriebsstelle den betreffenden Anlegern vorschlagen wird, eine
Vereinbarung tber Nominee-Dienste abzuschlieRen oder veranlassen wird, dass eine Drittpartei den
Anlegern solche Nominee-Dienste erbringt.

Alle Unterverwahrstellen und Nominee-Dienstleister missen (i) professionelle Finanzdienstleister
eines FATF-Mitgliedstaates sein, die in ihrem Heimatstaat gleichwertigen Vorschriften zur
Verhinderung der Geldwasche unterstehen, wie sie nach luxemburgischem Recht vorgeschrieben
sind, (ii) professionelle Finanzdienstleister in einem Land sein, das zwar kein FATF-Mitglied ist, in
dem aber gleichwertige Standards in Kraft sind, oder (iii) falls sie in einem Land, das kein FATF-
Mitglied ist, niedergelassene Professionelle sind, eine Tochtergesellschaft eines professionellen
Finanzdienstleisters sein, der (a) in einem FATF-Mitgliedstaat ansassig ist und dessen
gruppeninterne  Politk MaRBnahmen zur Verhinderung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung vorschreibt, die den vom Luxemburger Recht vorgegebenen gleichwertig
sind, oder (b) in einem Rechtshoheitsgebiet ansassig ist, in dem gleichwertige Standards in Kraft
sind. Wenn und solange solche Nominee-Vereinbarungen bestehen, erscheinen die betreffenden
Anleger nicht im Anteilinhaberregister und haben kein direktes Rickgriffsrecht auf die SICAV.

Sofern die Inanspruchnahme von Nominee-Diensten nicht aus gesetzlichen, regulatorischen oder
zwingenden praktischen Griinden erforderlich oder vorgeschrieben ist, kbnnen die Anleger direkt in
die SICAV investieren, ohne einen Nominee einzuschalten. Vereinbarungen zwischen einem
Nominee und einem Anleger missen eine Kiindigungsklausel enthalten, die den Anleger berechtigt,
jederzeit das direkte Eigentumsrecht an den Uber einen Nominee gezeichneten Wertpapieren zu
beanspruchen.
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ANLAGEPOLITIK- UND -STRATEGIE

Nach den Bestimmungen der Satzung legt der Verwaltungsrat nach dem Grundsatz der
Risikostreuung die Anlagepolitik der SICAV und die jeweils fur die Anlagen der SICAV geltenden
Beschrankungen fiir die Kapitalanlagen und Kreditaufnahmen fest.

Das Anlageziel der SICAV besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen. Hierzu
investiert sie in auf EUR und andere internationale Wahrungen lautende Wertpapiere, die an einem
zulassigen Markt zugelassen sind oder gehandelt werden.

Die Teilfonds kénnen dartber hinaus von Zeit zu Zeit, insbesondere in Phasen, in denen steigende
Zinsen zu erwarten sind, ergdnzend Barmittel oder andere zuldssige Vermdgenswerte mit kurzer
Restlaufzeit halten. Der wesentliche Teil des Vermdégens wird in Wertpapieren angelegt, die von
erstklassigen Unternehmen begeben werden.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vermégens in OGAW oder anderen OGA
anlegen.

Eine nahere Beschreibung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds findet sich in Anhang | —
Angaben zum Teilfonds zu diesem Prospekt.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die SICAV ihre Anlageziele erreicht.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die folgenden Beschrankungen gelten fur die Anlagen der SICAV sowie gegebenenfalls und unter
der Maligabe, dass in den ndheren Informationen zu den einzelnen Teilfonds im Anhang dieses
Prospekts nichts anderes festgelegt wird, flr die Anlagen jedes Teilfonds:

I (1) Die SICAV kann fur jeden Teilfonds Anlagen tatigen in:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats oder in einem anderen Land an einem zuldssigen Markt zugelassen sind
oder gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgeman ist;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einem zuléssigen Markt beantragt wird, und die Zulassung vor Ablauf eines
Jahres nach der Emission erlangt wird;

c) Anteilen von OGAW und/oder anderen OGA, unabhéngig davon, ob sie in einem
Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern:

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fir die
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir
die getrennte Verwahrung des Vermodgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverk&ufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechen;

- die Geschaftstatigkeit solcher anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermégen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach
seinem Verwaltungsreglement bzw. seiner Satzung insgesamt hdchstens 10 %
seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf;

d) Sichteinlagen oder kiundbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten
bei Kreditinstituten, sofern das Kreditinstitut seinen Satzungssitz in einem Mitgliedstaat
hat oder, falls sich der Satzungssitz des Kreditinstituts in einem Drittland befindet, es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

e) abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einem zulassigen Markt gehandelt werden, und/oder
abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt werden (OTC-
Derivaten), sofern:
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es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Abschnitts | Absatz 1
oder um Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die
der Teilfonds gemaR seinen Anlagezielen investieren darf;

die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde
zugelassen wurden;

die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprufbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative der SICAV zum angemessenen
Zeitwert verauRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
kdnnen;

f) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem zuldssigen Markt gehandelt werden, sofern
die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tiber den Einlagen-
und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, diese Instrumente werden:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der EU oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen
Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert; oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf einem zulassigen Markt
gehandelt werden; oder

von einem Institut, das gemafn den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie
die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert,
oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehotren, die von der
Luxemburger Aufsichtsbehdrde zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die den unter dem ersten,
zweiten oder dritten Gedankenstrich genannten gleichwertig sind, und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Mio. Euro, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb einer eine oder mehrere bdérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um
einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermafllige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

(2) Zudem darf die SICAV bis zu 10 % des Nettovermégens eines Teilfonds in anderen als
den vorstehend unter Punkt | (1) genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
anlegen.

Die SICAV darf nebenbei flissige Mittel halten.

a)

(i) Die SICAV darf nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen.

(i) Die SICAV darf nicht mehr als 20 % des Vermdgens eines Teilfonds in Einlagen
bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Kontrahentenrisiko eines
Teilfonds bei Geschéften in OTC-Derivaten darf, (i) sofern die Gegenpartei ein
Kreditinstitut im Sinne des vorstehenden Abschnitts I. Absatz (1) Buchstabe d)
ist, 10 % des Vermaogens des Teilfonds bzw. (ii) bei allen anderen
Gegenparteien 5 % seines Nettovermdégens nicht Giberschreiten.

b) Zudem darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten,
bei denen die SICAV im Namen eines Teilfonds jeweils mehr als 5 % des Nettovermégens
dieses Teilfonds anlegt, 40 % des Werts des Nettovermégens dieses Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen bei Finanzinstituten, die einer
behérdlichen Aufsicht unterliegen, und auf Geschafte mit OTC-Derivaten mit solchen
Finanzinstituten. Ungeachtet der unter a) festgelegten Einzelobergrenzen darf die SICAV
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<)

d)

e)

f)

a)

fuir jeden Teilfonds Folgendes nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als
20 % seines Vermogens bei ein und derselben Einrichtung fihren wiirde:

- von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Die vorstehend in Unterabsatz a) (i) angegebene Grenze von 10 % wird auf bis zu 35 %
angehoben, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskorperschaften, von einem anderen Staat in Ost- und Westeuropa,
Asien, Nord- und Sidamerika, Afrika und Ozeanien oder von einer internationalen
Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden.

Die im Unterabsatz a) (i) genannte Obergrenze von 10 % wird fir bestimmte
Schuldverschreibungen auf 25 % angehoben, wenn sie von einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegt. Insbesondere muissen die Ertrage aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemafl den gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerten
angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die bei
Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt
sind. Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermogens in Schuldverschreibungen
im Sinne dieses Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben
werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds
nicht Uberschreiten.

Die in c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der unter Buchstabe b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht
bericksichtigt.

Die in a), b), ¢) und d) ausgefuhrten Beschrankungen duirfen nicht kumuliert werden.
Daher dirfen Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines einzelnen
Emittenten, Einlagen bei diesem Emittenten oder Derivaten desselben zusammen in
keinem Fall 35 % des Nettovermdgens eines Teilfonds Uberschreiten.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne
der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, werden bei
der Berechnung der in diesem Abschnitt Ill) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger
Emittent angesehen.

Es ist gestattet, dass die Anlagen der SICAV in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
ein und derselben Unternehmensgruppe zusammen 20 % des Vermogens eines Teilfonds
erreichen.

Abweichend von den vorstehenden Bestimmungen kann die SICAV unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des Nettovermdgens
eines Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von
einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften oder seiner Behdrden, einem
anderen Mitgliedstaat der OECD oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert sind, sofern ein hinreichender Schutz fir die Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds besteht und der betreffende Teilfonds mindestens sechs
verschiedene Emissionen halt und die Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Unbeschadet der in Abschnitt V. festgelegten Anlagegrenzen werden die in Abschnitt Il
Buchstaben a) bis €) genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln
ein und desselben Emittenten auf hdchstens 20 % angehoben, wenn es Ziel der
Anlagestrategie eines Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien-
oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfir ist, dass die
Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist, der Index eine adaquate
Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und der Index in
angemessener Weise veroffentlicht und in der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds
offengelegt wird.
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VI.

b)

b)

c)

b)

c)

Die in Absatz a) festgelegte Grenze wird auf héchstens 35 % angehoben, sofern dies
aufgrund auRergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere
auf geregelten Markten im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG und anderen geregelten
Markten, deren Funktionsweise ordnungsgemaln ist, auf denen bestimmte Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Grenze ist nur bei
einem einzigen Emittenten moglich.

Die SICAV darf keine Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es
ihr ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfihrung eines Emittenten
auszuuben.

Ferner darf die SICAV hoéchstens erwerben:
- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;
- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen;
- 10% der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten.

Die unter dem zweiten, dem dritten und dem vierten Gedankenstrich vorgesehenen
Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der
Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst. Bei OGAW oder
anderen OGA mit mehreren Teilfonds kommt diese Anlagebeschrankung zur Anwendung,
indem die ausgegebenen Anteile aller Teilfonds des betreffenden OGAW oder anderen
OGA zusammen berlcksichtigt werden.

Die in Absatz V festgelegten Bestimmungen sind nicht anzuwenden auf Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften,
von einem anderen zulassigen Staat oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder
garantiert sind.

Die in Abschnitt V. festgelegten Bestimmungen sind darlber hinaus nicht anzuwenden
auf:

- Aktien, die die SICAV am Kapital einer Gesellschaft eines Drittlandes besitzt, die
ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Land ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir die SICAV aufgrund
der Rechtsvorschriften dieses Landes die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten dieses Landes zu tatigen, unter der Mal3gabe, dass
die Anlagepolitik der Gesellschaft dieses Drittlandes die Beschrédnkungen geman
Absatz Ill. a) bis e), Absatz V. a) und b) sowie Absatz VI. einhalt;

- von einer oder mehreren Investmentgesellschaften gehaltene Anteile am Kapital
von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft
lediglich und ausschlieflich fur diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den
Ruckkauf von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber austben.

Die SICAV darf nicht mehr als 10 % des Nettovermdégens eines Teilfonds in Anteilen von
den in Absatz I) Abschnitt (1) Buchstabe ¢) genannten OGAW und/oder anderen OGA
anlegen.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines OGAW und/oder OGA
mit mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes von 2010 als
eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung der
verschiedenen Teilfonds gegentber Dritten findet Anwendung.

In den Fallen, in denen die SICAV Anteile eines anderen OGAW und/oder anderen OGA
erworben hat, missen die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in
Bezug auf die vorstehend unter Abschnitt Ill. Buchstaben a) bis e) genannten
Anlagebeschrankungen nicht berticksichtigt werden.

Wenn die SICAV in Anteile eines OGAW und/oder anderen OGA investiert, der mit der
SICAYV durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle im Sinne von Artikel 46 Absatz
3 des Gesetzes von 2010 verbunden ist, dirfen der SICAV in Bezug auf ihre Anlagen in
den Anteilen eines solchen anderen OGAW und/oder anderen OGA keine Zeichnungs-
oder Rickkaufgebuhren entstehen.
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VII.

VIII.

Die SICAV stellt fiir jeden Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko
den Gesamtnettowert des betreffenden Teilfonds nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung des
Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen
und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt. Dies gilt auch fir die folgenden
Unterabséatze. Wenn die SICAV Anlagen in Derivaten tatigt, darf das Risiko der Basiswerte
die vorstehend in Absatz Ill Buchstaben a) bis e€) angegebenen Anlagegrenzen insgesamt
nicht Gberschreiten. Wenn die SICAV in indexbasierten Derivaten investiert, missen diese
Anlagen in Bezug auf die vorstehend in Absatz Ill. Buchstaben a) bis e) genannten Grenzen
nicht bertcksichtigt werden. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet ist, wird das Derivat hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften gemaf diesem
Absatz VII mit berticksichtigt.

a) Die SICAV darf auf Rechnung eines Teilfonds keine Kredite aufnehmen, die 10 % des
Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds Ubersteigen, und derartige Kreditaufnahmen
mussen von Banken erfolgen und es darf sich nur um vortubergehende Kredite handeln.
Die SICAYV darf jedoch
Fremdwahrungen durch ein Back-to-Back-Darlehen erwerben.

b) Die SICAV darf keine Kredite gewéahren oder fir Dritte als Blirge einstehen.

Diese Beschrénkung steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen in Abschnitt |. Absatz 1 Buchstaben c), €) und f)
genannten Finanzinstrumenten durch die SICAV nicht entgegen.

c) Der SICAV ist es nicht gestattet, Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen Finanzinstrumenten zu tatigen.

d) Die SICAV darf bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, das fir die
unmittelbare Auslbung ihrer Téatigkeit unerlasslich ist, mit der Maligabe, dass solche
Anlagen nicht mehr als 10 % ihres Vermogens ausmachen.

Falls die SICAV genehmigte Kredite gemaR Buchstaben a) und d) aufnimmt, durfen diese
Kredite zusammen 15 % ihres Vermogens nicht Gbersteigen.
e) Die SICAV darf keine Edelmetalle oder Zertifikate Uber diese erwerben.

a) Die SICAV muss die in diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung
von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die Teil
ihres Vermdgens sind, nicht einhalten. Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung
des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kénnen neu aufgelegte Teilfonds wéhrend
eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Auflegung von den Abschnitten Ill., IV. und
VI. Buchstaben a), b) und c) abweichen.

b) Werden die in Absatz a) genannten Grenzen von der SICAV unbeabsichtigt oder infolge
der Ausubung der Bezugsrechte tberschritten, so strebt die SICAV bei ihren Verkaufen als
vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Berticksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber an.

c) Soweit ein Emittent ein Rechtssubjekt mit mehreren Teilfonds ist, deren Vermégen
ausschlieBlich den Anlegern und den Glaubigern der Teilfonds, deren Anspriiche im
Zusammenhang mit der Auflegung, Fiihrung oder Liquidation dieses Teilfonds entstanden
sind, zusteht, wird jeder Teilfonds bei Anwendung der in Absatz Ill Buchstaben a) bis e),
Absatz IV und Absatz VI dargelegten Vorschriften fur die Risikostreuung als ein separater
Emittent betrachtet.
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RISIKOMANAGEMENT-VERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil
jedes Teilfonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Die SICAV verwendet gegebenenfalls ein
Verfahren, das eine prazise und unabhangige Bewertung des Werts von OTC-Derivaten erlaubt.

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens im Sinne des maf3geblichen CSSF-Rundschreibens
11/512 und der ESMA-Leitlinien 10-788 berechnet die Verwaltungsgesellschaft das Gesamtrisiko
jedes Teilfonds unabh&angig von der Haufigkeit der NIW-Berechnung téaglich. Das Gesamtrisiko kann,
je nach Risikoprofil der einzelnen Teilfonds, entweder nach dem Commitment-Ansatz oder nach dem
relativen oder absoluten Value-at-Risk (,VaR-Ansatz“) ermittelt werden.

Der Commitment-Ansatz ist definiert als die Gesamtsumme aller einzelnen Verbindlichkeiten aus
den Finanzderivaten nach Aufrechnung mit eventuellen Gegenforderungen und Deckungsposten.

Der VaR-Ansatz misst den bei einem gegebenen Konfidenzniveau iber einen bestimmten Zeitraum
maximal fur die SICAV unter normalen Marktbedingungen zu erwartenden Verlust. Die
Verwaltungsgesellschaft verwendet einen historischen VaR mit einem Konfidenzniveau von 99 %,
einer Haltedauer von einem Monat (20 Tagen) und einem Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Welcher Ansatz fiir einen bestimmten Teilfonds zur Anwendung kommt, ist in Anhang | — Angaben
zum Teilfonds zu diesem Prospekt zu finden.

WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Anleger sollten beachten, dass die einzelnen Teilfonds derzeit gemaR ihrer Anlagepolitik keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte im Sinne der SFT-Verordnung abschlieBen durfen. Falls der
Verwaltungsrat beschliel3t, die Moglichkeit zum Abschluss solcher Geschéfte einzuraumen, wird der
Prospekt entsprechend geéndert, bevor dieser Beschluss in Kraft tritt, damit die SICAV die in der
SFT-Verordnung vorgesehene Offenlegungspflicht erfillen kann.
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ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

Allgemeine Bestimmungen

Sofern fir einen bestimmten Teilfonds in Anhang | zu diesem Prospekt mit den néheren
Informationen Uber die Teilfonds nichts anderes festgelegt ist, sind Zeichnungen, Riicknahmen und
Umschichtungen von Anteilen jedes Teilfonds an jedem Geschéftstag moglich.

Entsprechende Antrage sind brieflich, per Telefax oder Uber elektronische Kommunikationsmittel an
die Ubertragungsstelle zu richten. Bei Antrdgen, die per Telefax oder Uber elektronische
Kommunikationsmittel gestellt wurden, muss der Originalantrag unverziiglich per Post nachgereicht
werden.

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erfolgt jeweils zum Bewertungstag.

Zusatzlich zu den Gebihren, die bei Zeichnung, Ricknahme oder Umschichtung von Anteilen
gemaf den unten erlauterten Angaben entstehen, kénnen von Anlegern weitere Gebihren in
Verbindung mit den Aufgaben und Dienstleistungen der lokalen Zahlstellen, der
Korrespondenzbanken oder ahnlicher Stellen erhoben werden.

Zeichnung von Anteilen
- Allgemeines
Anteile werden nur als Namensanteile ausgegeben.

Die Anteile mussen voll eingezahlt werden und werden ohne Nennwert ausgegeben;
Anteilsbruchteile kdnnen bis zu 3 Dezimalstellen ausgegeben werden.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist nicht beschrankt.

Die Anteile werden zu ihrem Nettoinventarwert je Anteil ausgegeben, der an dem Bewertungstag
festgelegt wird, an dem der entsprechende Antrag angenommen wurde.

Der Eintrag des Namens des Anteilinhabers im Register der Anteilinhaber weist sein Eigentumsrecht
an den registrierten Anteilen nach. Das Register der Anteilinhaber wird am Sitz der SICAV gefihrt.

Ein Zeichnungsantrag kann auf Wunsch des Zeichners entweder fir eine bestimmte Anzahl an
Anteilen oder fir einen bestimmten Betrag, der in die SICAV investiert werden soll, gestellt werden.
Die Ausgabe von Anteilsbruchteilen erfolgt nur, wenn ein Antrag fir einen bestimmten Betrag gestellt
wird.

Die mit den Anteilen verbundenen Rechte sind diejenigen, die das Luxemburger Gesetz vom
10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in der gultigen Fassung vorsieht, sofern das Gesetz
von 2010 nichts anderes festlegt.

Die Anteile der SICAV verleihen unabhéngig von ihrem Wert die gleichen Stimmrechte (mit
Ausnahme von Anteilsbruchteilen). Die Anteile der SICAV verleihen alle denselben Anspruch auf die
Liquidationserlose der SICAV.

Der bei Erstzeichnung geltende Mindestzeichnungsbetrag fir die einzelnen Teilfonds ist in Anhang |
— Angaben zum Teilfonds zu diesem Prospekt zu finden. Liegt der Wert des Anteilsbesitzes unter
diesem Mindestbetrag, so ist dies nur infolge eines Riickgangs des Nettoinventarwerts je Anteil des
betreffenden Teilfonds moglich.

Anteile kénnen auch gegen Einbringung von Wertpapieren gezeichnet werden, sofern solche
Wertpapiere mit den Anlagezielen, der Anlagepolitk und den Anlagebeschrankungen des
betreffenden Teilfonds in Einklang stehen und zudem die Anforderungen nach dem luxemburgischen
Recht erflllt sind, die inshesondere die Vorlage eines Bewertungsgutachtens eines vereidigten
Abschlussprufers vorschreiben, das zur Einsichtnahme bereitzuhalten ist. Die damit verbundenen
Gebuhren sind vom Anleger zu tragen.

- Zeichnungspreis

Sofern fir einen bestimmten Teilfonds im Anhang | — Angaben zu den Teilfonds dieses Prospekts
nichts anderes festgelegt ist, werden die Anteile zu einem Zeichnungspreis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds entspricht, ggf. zuzuglich einer Zeichnungsgebiihr von
maximal 5 % zugunsten des Vertriebstragers fur alle Anteilsklassen. Der Ausgabeaufschlag ist
unterschiedlich hoch und kann auch weniger als das angegebene Maximum betragen, je nachdem,
in welchem Land die Anteile vertrieben werden oder Uber welche Bank, Untervertriebsstelle oder
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welches Finanzinstitut die Anteile erworben werden oder abhangig vom Betrag der gekauften oder
gehaltenen Anteile. Jede Bank oder Untervertriebsstelle und jedes Finanzinstitut, Gber die/das die
Anteile gekauft werden, kann einen Ausgabeaufschlag erheben und einbehalten.

- Beschrankungen

Die SICAV behalt sich das Recht vor, einen Antrag unabhéangig von den Griinden ganz oder teilweise
abzulehnen; in diesem Fall werden dem Anleger die mit dem Antrag verbundenen Zeichnungsgelder
oder ein entsprechender Restbetrag umgehend zuriuickerstattet.

Die Anteilinhaber sind verpflichtet, die SICAV unverziiglich davon zu unterrichten, wenn sie eine US-
Person sind oder werden oder wenn sie Anteile fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen
oder unter Versto3 gegen Gesetze oder Vorschriften oder unter anderen Umsténden halten, die
nachteilige aufsichtsrechtliche, steuerliche oder fiskalische Folgen fur die SICAV oder die
Anteilinhaber haben oder haben kénnten oder die auf andere Weise fir die Interessen der SICAV
nachteilig waren.

Sofern die SICAV Kenntnis davon erlangt, dass ein Anteilinhaber Anteile unter Verstol3 gegen
Gesetze oder Vorschriften oder unter anderen Umstéanden hélt, die nachteilige aufsichtsrechtliche,
steuerliche oder fiskalische Folgen fir die SICAV oder die Anteilinhaber haben oder haben kénnten
oder die auf andere Weise fir die Interessen der SICAV nachteilig wéren, oder dass ein Anteilinhaber
eine US-Person ist oder geworden ist, kann die SICAV nach alleinigem Ermessen die Anteile des
betreffenden Anteilinhabers nach den Bestimmungen der Satzung zuriickkaufen.

Sofern ein Anteilinhaber eine US-Person wird, unterliegt sein Anteilsbestand unter Umsténden der
US-amerikanischen Quellensteuer und den entsprechenden steuerlichen Anzeigepflichten.

Wird ein Zeichnungsantrag vollstandig oder teilweise abgelehnt, so werden die tGiberwiesenen bzw.
Uberschissigen Geldbetrage unverziglich an den Anleger auf Risiko der anspruchsberechtigten
Person(en) zurtickgezahlt.

Die SICAV behélt sich das Recht vor, bis zur Freigabe der Zeichnungsgelder die Ausgabe von
Anteilen aufzuschieben und gegebenenfalls Gberschiissige Zeichnungsgelder einzubehalten.

Umschichtung von Anteilen
- Allgemeines

Ein Wechsel in einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse, der bzw. die institutionellen Anlegern
vorbehalten ist, ist nur Anlegern mdéglich, die die entsprechenden Voraussetzungen erfillen.

Unter Vorbehalt einer etwaigen Aussetzung der Berechnung der betreffenden Nettoinventarwerte
und unter der Mal3gabe, dass die entsprechenden Anlagevoraussetzungen erfiillt sind, haben die
Anteilinhaber das Recht, ihre Anteile an einem bestimmten Teilfonds ganz oder teilweise in Anteile
eines anderen bestehenden Teilfonds umzuschichten; ein entsprechender Antrag mit Angabe der
Anzahl und der Bezeichnung der fir die Umschichtung vorgesehenen Anteile ist brieflich, per Telefax
oder iiber elektronische Kommunikationsmittel an die Ubertragungsstelle zu richten.

Sofern Ausschuittungs- und Thesaurierungsanteile fiir einen Teilfonds ausgegeben werden, kénnen
Inhaber von Ausschittungsanteilen die Umschichtung ihrer Anteile in Thesaurierungsanteile
beantragen und umgekehrt; der Preis fur eine solche Umschichtung wird auf der Grundlage der
betreffenden Nettoinventarwerte am betreffenden gemeinsamen Bewertungstag ermittelt.

- Umschichtungsgebihr

Sofern fir einen bestimmten Teilfonds im Anhang | — Angaben zu den Teilfonds dieses Prospekts
nichts anderes festgelegt ist, wird keine Umschichtungsgebihr erhoben.

- Anzahl der zugewiesenen Anteile

Die Anzahl der Anteile, die bei einer Umschichtung zugewiesen werden, berechnet sich auf der
Grundlage der jeweils fur die Anteile der beiden betreffenden Teilfonds ermittelten
Nettoinventarwerte an dem fur beide Teilfonds gemeinsamen Bewertungstag, der auf den
Bankgeschéftstag, an dem der entsprechende Umschichtungsantrag angenommen wird, folgt.
Sofern die betreffenden Nettoinventarwerte auf verschiedene Wahrungen lauten, erfolgt eine
Umrechnung auf der Grundlage der am betreffenden Bewertungstag, an dem die Umschichtung
durchgefiihrt wird, geltenden Wechselkurse.
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Die Anzahl der auszugebenden Anteile des neuen Teilfonds bzw. der neuen Anteilsklasse wird wie
folgt ermittelt:

_ AxBxE
D

F

A ist die Anzahl Anteile der urspringlichen Anteilsklasse, die umgetauscht
werden sollen;

ist der Nettoinventarwert der urspriinglichen Anteilsklasse;

ist der Nettoinventarwert der neuen Anteilsklasse;

ist der Wechselkurs zwischen der Wahrung der urspringlichen Anteilsklasse
und der Wahrung der neuen Anteilsklasse. Ist die Wahrung der
urspringlichen Anteilsklasse mit der Wahrung der neuen Anteilsklasse
identisch, gilt E=1,;

F st die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Klasse.

mo w

Sofern fur die Anteile des urspriinglichen Teilfonds Zertifikate ausgegeben wurden, kénnen, sofern
der Anteilinhaber die Ausgabe neuer Zertifikate beantragt hat, solche neuen Zertifikate erst
ausgegeben werden, wenn die betreffenden frilheren Zertifikate bei der Ubertragungsstelle
eingegangen sind.

Wenn der Wert des verbleibenden Bestands an Anteilen des urspringlichen Teilfonds eines
Anteilinhabers infolge einer Umschichtung unter den Mindestanlagebetrag gemaf den Angaben fir
eine Anteilsklasse in Anhang | — Angaben zum Teilfonds zu diesem Prospekt fallt, wird davon
ausgegangen, dass der betreffende Anteilinhaber die Umschichtung seines gesamten
Anteilsbestands beantragt.

Ricknahme von Anteilen
- Allgemeines

Unter Vorbehalt einer etwaigen Aussetzung der Berechnung der betreffenden Nettoinventarwerte
und unter der Mal3gabe, dass die entsprechenden Anlagevoraussetzungen erflllt sind, haben die
Anteilinhaber das Recht, ihre Anteile an einem bestimmten Teilfonds ganz oder teilweise
zurtckzugeben.

Ricknahmeantrage sind unwiderruflich, auf3er in Phasen, in denen die Ermittlung des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds von der SICAV, wie in Kapitel ,Aussetzung der
Ermittlung des Nettoinventarwerts® beschrieben, ausgesetzt wurde. Sollte der Antrag nicht
widerrufen werden, wird die Ricknahme am ersten Bewertungstag nach Beendigung der
Aussetzung vorgenommen.

Wenn der Wert des Bestands an Anteilen eines Teilfonds, den ein Anteilinhaber halt, infolge einer
Rucknahme unter den Mindestanlagebetrag gemaR den Angaben fur eine Anteilsklasse in Anhang |
— Angaben zu den Teilfonds zu diesem Prospekt fallt, wird davon ausgegangen, dass der betreffende
Anteilinhaber die Ricknahme seines gesamten Anteilsbestands beantragt, sofern der
Verwaltungsrat dies jeweils beschlossen hat. Der Verwaltungsrat kann dartber hinaus jederzeit
beschliel3en, alle Anteile eines Anteilinhabers, dessen Bestand an Anteilen eines Teilfonds unter
den vorstehend genannten Mindestbestand sinkt, zwangsweise zuriickzunehmen. Vor einer solchen
zwangsweisen Ricknahme wird der betroffene Anteilinhaber eine Mitteilung erhalten, um ihm
Gelegenheit zu geben, seinen Anteilsbestand binnen eines Monats zum jeweils geltenden
Nettoinventarwert aufzustocken, um den Mindestanlagebetrag zu erreichen.

Sollten an einem Bewertungstag Riicknahmeantrage fur Anteile eines Teilfonds eingereicht werden,
die 10% des Nettovermdgens dieses Teilfonds Uberschreiten, kann der Verwaltungsrat die
Durchfiihrung dieser Antrage aufschieben oder die betreffenden Riicknahmeantrage nur teilweise
ausfuhren. Die Ricknahme von Anteilen, die infolge dieser Begrenzung an einem bestimmten
Bewertungstag nicht zurickgenommen werden koénnen, wird auf den darauf folgenden
Bewertungstag verschoben und erfolgt vorrangig vor spéter eingegangenen Riicknahmeantrégen.

Der Rucknahmepreis fur die Anteile der SICAV kann héher oder niedriger sein als der Preis, den ein
Anteilinhaber zum Zeitpunkt der Zeichnung gezahlt hat, abh&ngig davon, ob der Wert des
Nettovermdgens gestiegen oder gesunken ist.
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- Rucknahmepreis

Sofern fir einen bestimmten Teilfonds in Anhang | — Angaben zum Teilfonds zu diesem Prospekt
nichts anderes festgelegt ist, entspricht der Riicknahmepreis dem geltenden Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds abzlglich einer etwaigen Verwasserungsgebihr von bis zu 1 % zugunsten
dieses Teilfonds.

- Verwasserungsausgleich

Zum Schutze der Anleger vor einem Verwasserungseffekt kann die SICAV einen
Verwasserungsausgleich von maximal 1% zugunsten des Teilfonds erheben, mit dem die
Handelskosten von umfangreichen Ricknahmen, die 10 % der ausgegebenen Anteile eines
Teilfonds an dem betreffenden Bewertungstag Ubersteigen, gedeckt werden und der dem
betreffenden Teilfonds (nicht der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter oder den
Vertriebstragern) zuflieBt. Die SICAV kann in diesem Zusammenhang Zeichnungen und
Umschichtungen aufschieben und am nachsten Bewertungstag durchfiihren (jedoch immer unter
Einhaltung der vorgenannten Grenze). Aus diesem Grund verschobene Ricknahme- und
Umschichtungsantrage werden gegeniber spater eingegangenen Antragen vorrangig ausgefihrt.

DATENSCHUTZ

Die in einem Antragsformular angegebenen oder im Zusammenhang mit einem Zeichnungsantrag
oder dem Besitz von Anteilen oder zu einem anderen Zeitpunkt auf andere Weise von der SICAV,
die als Data Controller (der ,Verantwortliche*) agiert, erhobenen oder ihr mitgeteilten
personenbezogenen Daten und Informationen sowie Angaben zum Anteilsbesitz eines
Anteilinhabers (,personenbezogene Daten“) werden nach Malgabe der Verordnung (EU)
2016/679 des europaischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natlrlicher
Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur
Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (die ,Datenschutz-Grundverordnung”) elektronisch oder auf
andere Weise gespeichert und fir die nachfolgend aufgeflihrten Zwecke erhoben, genutzt,
gespeichert, aufbewabhrt, weitergegeben und/oder anderweitig verarbeitet (die
.Datenverarbeitung”).

Der Verantwortliche wird die personenbezogenen Daten erheben, nutzen, speichern, aufbewahren,
Ubermitteln und/oder anderweitig verarbeiten: (i) mit der Einwilligung des Investors; (ii) falls
erforderlich, um die infolge eines Antrags fur Anteile einschlieBlich des Haltens eines oder mehrerer
Anteile notwendigen Dienstleistungen zu erbringen; (iii) falls erforderlich, um die dem
Verantwortlichen obliegenden gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Pflichten zu erfillen; (iv) falls
erforderlich zur Wahrung der berechtigten Interessen des Verantwortlichen, der
Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters, der Verwahrstelle, der Zahistelle, der
Verwaltungsstelle, der Domizilstelle, der Register- und Transferstelle, der globalen Vertriebsstelle
und anderer Dienstleister der SICAV (einschlieRlich ihrer Wirtschaftsprufer, IT-Dienstleister u.a.m.),
eines Glaubigers des Verantwortlichen oder eines mit ihm verbundenen Unternehmens (sowie deren
General Partner oder Verwaltungsgesellschaft/Anlageverwalter und Dienstleistungserbringer), in die
oder durch die der Verantwortliche zu investieren beabsichtigt, sowie aller Vertreter, Beauftragten,
verbundenen Personen, Unterauftragnehmer und deren Nachfolger und Zessionare im Allgemeinen
(der/die ,Datenverarbeiter"), die grofdtenteils in der Erbringung von Dienstleistungen an Investoren
im Zusammenhang mit Antrégen fiir Anteile oder in der Erfillung auslandischer Gesetze und
Vorschriften und/oder Verfigungen auslandischer Gerichte, Regierungen, Aufsichts- und
Steuerbehdrden bestehen, auch wenn solche Dienstleistungen im Zusammenhang mit Antragen fir
Anteile einem Investor oder einem wirtschaftlich Berechtigten oder einer anderen Person, die direkt
oder indirekt am Investor beteiligt ist, oder einem wirtschaftlich Berechtigten, der das Antragsformular
nicht selbst unterzeichnet hat (die ,betroffenen Personen®), erbracht werden, es sei denn, die
Interessen oder die Grundrechte und -freiheiten des Investors oder einer betroffenen Person seien
diesen berechtigen Interessen (bergeordnet. Falls sich der Anleger weigert, seine
personenbezogenen Daten mitzuteilen, oder falls er sich der Erhebung, Nutzung, Speicherung,
Aufbewahrung, Ubermittlung und anderweitigen Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten
widersetzt, kbénnen die Verwaltungsstelle, die Domizilstelle sowie die Register- und Transferstelle
den Zeichnungsantrag ablehnen.Die Datenverarbeitung umfasst ohne Einschréankung die Erhebung,
Nutzung, Speicherung, Aufbewahrung, Ubermittlung und anderweitige Verarbeitung von
personenbezogenen Daten fir die nachfolgend aufgefiihrten Zwecke:

0] fur die laufende Verarbeitung, Verwaltung und Administration der Anteile und zugehdrigen
Konten des Anlegers;
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(i)  for spezifische Zwecke, denen der Anleger neben den im Antragsformular aufgefiihrten
Zwecken gemal Datenschutz-Grundverordnung zugestimmt hat;

(i) for die Erflllung der auf den Verantwortlichen, einen Datenverarbeiter bzw. den Anleger
anwendbaren gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften.

(iv)  erforderlichenfalls zur Erfullung der Steuermeldepflicht an zustédndige Behérden; und

(v)  zur Erfollung der Bedingungen und Erbringung jeglicher Dienstleistungen im
Zusammenhang mit einem Antrag fur Anteile und dem Anteilsbesitz eines Anlegers und
zur Wahrnehmung aller gemaf? Antragsformular in Bezug auf die Anteile eines Anlegers
auszufuhrenden Aufgaben.

Die erhobenen, genutzten, aufbewahrten, gespeicherten, Ubermittelten und/oder anderweitig
verarbeiteten Daten umfassen uneingeschrankt: (i) Namen, Anschrift, E-Mail-Adresse,
Telefonnummern, geschaftliche Kontaktdaten, derzeitigen Arbeitgeber, berufliche Laufbahn,
gegenwartige Investitionen, frihere Investitionen, bevorzugte Investitionen sowie die
Kreditgeschichte des Investors und der mit ihm verbundenen Personen (einschlie3lich und ohne
Einschrankung der Verwaltungsratsmitglieder, Geschaftsfiihrer, Einzelvertreter, gesetzlichen
Vertreter, Treuhander, Treugeber, Zeichnungsberechtigten, Aktionare, Anteilinhaber, Investoren,
Nominees, Mitarbeitenden und/oder betroffenen Personen); (ii) alle anderen vom Verantwortlichen
zur Erflllung von Dienstleistungen im Zusammenhang mit oder infolge von Antragsformularen,
Anteilen des Anlegers und/oder Vertragen mit Auftragsverarbeitern angeforderten Daten; und (iii)
alle vom Verantwortlichen zur Erflllung von gesetzlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften
geforderten Daten. Personenbezogene Daten werden direkt beim Anleger erhoben oder je nach Fall
aus offentlichen Quellen, sozialen Medien, Abonnementsdiensten, anderen Datenquellen von Dritten
oder bei bevollméchtigten Intermediaren, Verwaltungsratsmitgliedern, Geschaftsfihrern,
Einzelvertretern (einschlie3lich und ohne Einschrankung von gesetzlichen Vertretern), Treuhandern,
Treugebern, Zeichnungsberechtigten, Aktiondren, Anteilinhabern, Investoren, Nominees und
Mitarbeitern bezogen.

Jeder Anleger muss:

0] so wie in diesem Abschnitt beschrieben und in Ubereinstimmung mit den in der
Datenschutz-Grundverordnung genannten Informationspflichten alle nattrlichen Personen
(einschlieflich und ohne Einschrankung  von  Verwaltungsratsmitgliedern,
Geschaftsfihrern, Einzelvertretern, gesetzlichen Vertretern, Treuhdndern, Treugebern,
Zeichnungsberechtigten, Aktionaren, Anteilinhabern, Investoren, Nominees,
Mitarbeitenden, jeglichen betroffenen Personen und Vertretern juristischer Personen) und
anderen betroffenen Personen, deren personenbezogene Daten im Zusammenhang mit
dem Anteilsbestand des Anlegers verarbeitet werden, ordnungsgemaf und umfassend
Uber die Erhebung, Nutzung, Speicherung, Ubermittlung und jegliche anderweitige
Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten sowie Uber ihre Rechte informieren; und

(i)  falls notwendig und angemessen, jegliche gegebenenfalls fir die Verarbeitung solcher
personenbezogenen Daten erforderliche Einwilligung in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften der Datenschutz-Grundverordnung einholen.

Der Verantwortliche darf zur Recht davon ausgehen, dass diese Personen falls notig ihre
Einwilligung erteilt haben und Uber jegliche Informationen betreffend die Erhebung, Nutzung,
Speicherung, Ubermittlung bzw. Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und {iber ihre Rechte
gemalf den Ausfuhrungen in diesem Abschnitt in Kenntnis gesetzt wurden.

Die Anleger nehmen zur Kenntnis, verstehen und willigen ein, dass zum Zweck der
Datenverarbeitung und in Verbindung damit:

(i die Datenverarbeiter im Namen des Verantwortlichen in Ubereinstimmung mit der
Datenschutz-Grundverordnung personenbezogene Daten erheben, nutzen, aufbewahren,
speichern, tUbermitteln und/oder anderweitig verarbeiten kénnen; und

(ii) personenbezogene Daten auch aullerhalb einer Delegationsvereinbarung mit
Datenverarbeitern und Dritten, die als Verantwortliche auftreten, ausgetauscht, an sie
Ubermittelt und ihnen gegeniber offengelegt werden, wozu auch Fach- und Finanzberater
des Anlegers, Wirtschaftsprifer der Datenverarbeiter, Technologieanbieter, Geschéfts-
und Verwaltungsratsmitglieder, Beauftragte, ordnungsgemaf bestellte Vertreter sowie
verbundene, assoziierte und Tochtergesellschaften zdhlen, die sich in einem
Rechtshoheitsgebiet befinden kodnnen, dessen Datenschutzgesetze jenen der EU —
namentlich der Datenschutz-Grundverordnung und dem Luxemburger Gesetz Uber den
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Finanzsektor vom 5. April 1993, welches eine berufliche Geheimhaltungspflicht vorsieht —
nicht gleichgestellt sind, oder fir das die Europdische Kommission keinen
Angemessenheitsbeschluss erlassen hat, und die diese Daten fiir eigen Zwecke
verwenden, wie zum Beispiel zum Aufbau und zur Foérderung der Geschéftsbeziehungen
mit Anteilinhabern und betroffenen Personen.

Die Anleger nehmen zur Kenntnis, verstehen und willigen erforderlichenfalls ein, dass der als
Auftragsverarbeiter handelnde Datenverarbeiter personenbezogene Daten erhebt, nutzt, verarbeitet,
speichert und aufbewahrt, um die in der betreffenden Vereinbarung vorgesehenen Dienstleistungen
zu erbringen und fir verbundene Zwecke, bei denen er als Verantwortlicher handelt. Ferner nehmen
die Anleger zur Kenntnis und willigen ein, dass (1) diese personenbezogenen Daten an andere
Gesellschaften oder Rechtseinheiten innerhalb der Gesellschaftsgruppe des Datenverarbeiters
Ubermittelt werden, auch an dessen Geschéftsstellen aul3erhalb Luxemburgs und der EU; und (2)
diese personenbezogenen Daten an Drittgesellschaften oder Rechtseinheiten sowie deren
Geschéftsstellen aul3erhalb der EU Ubermittelt werden, wenn dies zur Fihrung von Aufzeichnungen,
fur administrative Zwecke oder zur Erbringung von vereinbarten Dienstleistungen in Bezug auf
jegliche Anlageprodukte und Dienstleistungen einer Gesellschaftsgruppe erforderlich ist. Fur die
Fahrung von Aufzeichnungen, die Ausfiihrung administrativer Tatigkeiten und die Erbringung der in
der betreffenden Vereinbarung vorgesehenen Dienstleistungen wird auf operative und
technologische Ressourcen aufRerhalb Luxemburgs und der EU zuriickgegriffen. Daher haben auch
andere Gesellschaften oder Rechtseinheiten der Unternehmensgruppe des Datenverarbeiters
Zugriff auf personenbezogene Daten, wie die Identitat des Anlegers und den Wert seiner Anteile.
Der Datenverarbeiter kann personenbezogene Daten an ein Land Ubermitteln, das tUber keine mit
Luxemburg oder der EU vergleichbaren gesetzlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen zum
Schutz der Vertraulichkeit persénlicher Daten (und uneingeschrénkt auch personenbezogener
Daten) verfugt.

Die Anleger nehmen zur Kenntnis und willigen erforderlichenfalls ein, dass die SICAV und, falls
zutreffend, die Datenverarbeiter in der Lage sein werden, anhand der von den Anlegern zur
Verfligung gestellten und der erhobenen personenbezogenen Daten die Anteile der Anleger und die
damit verbundenen Konten laufend zu verarbeiten, zu verwalten und zu filhren und den Anlegern
die fur Anteilinhaber angemessenen Dienstleistungen zu erbringen. Die Datenverarbeiter durfen die
personenbezogenen Daten fir die im Antragsformular, in diesem Prospekt sowie in den zwischen
der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft und den verschiedenen Dienstleistern geschlossenen
Vertragen genannten Zwecke erheben, nutzen, speichern, aufbewahren und anderweitig verarbeiten
sowie zur Identifizierung der Anleger (und betroffenen Personen) im Rahmen der Bekdmpfung von
Geldwasche und Steuerhinterziehung und zur Erfillung der geltenden gesetzlichen Bestimmungen,
einschlieBlich jener zur Verhinderung der Terrorismusfinanzierung, zur Verhinderung und
Aufdeckung von Verbrechen und zur Erfillung der steuerlichen Meldepflichten sowie der FATCA-
Abkommen und des gemeinsamen Meldestandards (CRS).

Unbeschadet des nachfolgenden Abschnitts und ungeachtet der Einwilligung des Anlegers zur
Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten gemal Antragsformular hat der Anleger jederzeit
das Recht, Widerspruch gegen die Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten einzulegen (auch
gegen die Verarbeitung zum Zweck von Direktmarketing, einschliellich des damit verbundenen
Erstellens von Persoénlichkeits- und Nutzerprofilen).

Die Anleger nehmen zur Kenntnis, verstehen und willigen erforderlichenfalls ein, dass der
Verantwortliche und, falls zutreffend, der Datenverarbeiter unter Umstanden von Gesetzes wegen
dazu verpflichtet sind, personenbezogene Daten nach Malgabe von geltenden Gesetzen und
Verordnungen, namentlich Artikel 48 der Datenschutz-Grundverordnung (falls zutreffend), an
Aufsichts-, Steuer- und andere Behorden in verschiedenen Landern zu Ubermitteln, offenzulegen
oder zur Verfugung zu stellen, inshesondere in Landern, in denen (i) die SICAV zum o6ffentlichen
oder eingeschrankten Vertrieb ihrer Anteile registriert ist oder einen entsprechenden Antrag gestellt
hat, (i) Anteilinhaber ansassig, wohnhaft oder Staatsbirger sind, oder (iii) die SICAV zur Tatigung
von Investitionen registriert, bewilligt oder anderweitig befugt ist, oder dies anstrebt.

Indem er eine Anlage tatigt, nimmt der Anleger zur Kenntnis, versteht und willigt erforderlichenfalls
ein, dass seine Daten, einschliel3lich personenbezogener Daten, in ein Land Ubermittelt werden,
dessen Datenschutzgesetze nicht mit jenen der EU (wie oben beschrieben), einschlieZlich der
Datenschutz-Grundverordnung und des Luxemburger Gesetzes Uber den Finanzsektor vom 5. April
1993 in seiner jeweils geltenden Fassung, das eine berufliche Geheimhaltungspflicht vorsieht,
gleichwertig sind, oder fur das die europdische Kommission keinen Angemessenheitsbeschluss
erlassen hat,. Der Verantwortliche Ubermittelt die personenbezogenen Daten (i) auf der Grundlage
eines Angemessenheitsbeschlusses der Europaischen Kommission hinsichtlich des Schutzes

32



personenbezogener Daten und/oder des EU-US Privacy-Shield-Rahmenwerks; (i) auf der
Grundlage der in Artikel 46 der Datenschutz-Grundverordnung aufgefiihrten geeigneten Garantien
und vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Artikels (sofern anwendbar), wie
Standarddatenschutzklauseln,  verbindliche interne  Datenschutzvorschriften, genehmigte
Verhaltensregeln oder ein genehmigter Zertifizierungsmechanismus; (iii) auf der Grundlage einer
Einwilligung; (iv) falls fur die Erbringung der sich aus dem Antragsformular ergebenden
Dienstleistungen erforderlich; (v) falls zur Erbringung der Dienstleistungen, die der Datenverarbeiter
im Zusammenhang mit dem Antragsformular erbringt, erforderlich; (vi) falls aus wichtigen Griinden
des offentlichen Interesses notwendig; (vii) falls zur Geltendmachung, Austibung oder Verteidigung
von Rechtsanspriichen erforderlich; (viii) wenn die Ermittlung aus einem Register erfolgt, das geman
geltendem Recht zur Information der Offentlichkeit bestimmt ist und zur Einsichtnahme offensteht,
wobei aber nicht alle personenbezogenen Daten oder ganze Kategorien der im Anteilinhaberregister
eingetragenen Daten Ubermittelt werden dirfen; oder (ix) vorbehaltlich der Bestimmungen von Artikel
49.1 der Datenschutz-Grundverordnung (falls anwendbar), wenn die Ubermittlung fiir die Wahrung
der zwingenden berechtigten Interessen des Verantwortlichen erforderlich ist, sofern die Interessen
oder die Rechte und Freiheiten der betroffenen Personen nicht Giberwiegen.

Die Anleger haben das Recht auf Erhalt einer Kopie der sie betreffenden personenbezogenen Daten
und das Recht, die Berichtigung, Aktualisierung, Vervollstandigung oder Léschung unrichtiger Daten
und die Einschrénkung der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zu verlangen, sowie das
Recht auf Datenubertragbarkeit der vom Verantwortlichen verarbeiteten personenbezogenen Daten
in der in der Datenschutz-Grundverordnung festgelegten Weise und vorbehaltlich der darin
vorgesehenen Einschrankungen.

Die Anleger sind berechtigt, bei der zustdndigen Datenschutzbehodrde (in Luxemburg die
Commission Nationale pour la Protection des Données) eine Beschwerde betreffend die
Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten einzureichen.

Die personenbezogenen Daten werden aufbewahrt, solange der Anleger Anteilinhaber ist, und,
vorbehaltlich geltender Verjahrungsfristen, wahrend zehn Jahren danach, falls dies zur Einhaltung
der geltenden Gesetze und Verordnungen oder zur Geltendmachung, Austubung oder Verteidigung
tatsachlicher oder potenzieller Rechtsanspriche erforderlich ist, es sei denn, Gesetz und
Verordnungen schreiben eine langere Frist vor.

Der Verantwortliche und die Datenverarbeiter, die in seinem Namen personenbezogene Daten
verarbeiten, Ubernehmen keine Haftung, falls unbefugte Dritte Kenntnis oder Zugriff auf die von ihnen
verarbeiteten personenbezogenen Daten erhalten, es sei denn, es kdnne ihnen oder ihren
Mitarbeitenden, Geschéftsfihrern, Tochterunternehmen, Beauftragten oder Unterbeauftragten
Fahrlassigkeit oder grobes Fehlverhalten nachgewiesen werden. Die Haftung des Verantwortlichen
fur die Verarbeitung personenbezogener Daten ist ausschliel3lich auf die Vorschriften der
Datenschutz-Grundverordnung beschrankt.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber kann fir jeden Teilfonds in Bezug auf die
Ausschittungsanteile auf Vorschlag des Verwaltungsrats und innerhalb der gesetzlich
vorgeschriebenen Beschrankungen eine Ausschittung von Dividenden an die betreffenden
Anteilinhaber beschlieRRen.

Beschliel3t der Verwaltungsrat, der Hauptversammlung die Zahlung einer Dividende vorzuschlagen,
wird diese unter Berucksichtigung der gesetzlich festgelegten Grenzen und der Satzung der SICAV
festgesetzt.

Dividenden, die nicht innerhalb von funf Jahren nach ihrer Festsetzung eingefordert wurden,
verfallen und flieBen in das Vermdgen der Ausschittungsanteile des betreffenden Teilfonds der
SICAV zuriick.

Der Verwaltungsrat kann, sofern er dies fiur ratsam halt, Zwischendividenden ausschiitten.

Fir die Thesaurierungsanteile werden die entsprechenden Ertrage reinvestiert.
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ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Sofern im Anhang | — Angaben zu den Teilfonds dieses Prospekts nichts anderes festgelegt ist, wird
der Nettoinventarwert der Anteile eines Teilfonds an jedem Bewertungstag in der Referenzwahrung
des Teilfonds ermittelt.

Der Nettoinventarwert wird berechnet, indem das Nettovermdgen des betreffenden Teilfonds durch
die Anzahl der in diesem Teilfonds ausgegebenen Anteile dividiert wird. Das Nettovermégen eines
Teilfonds entspricht dem Wert der Vermdgenswerte, die diesem Teilfonds zuzuordnen sind,
abzuglich der Gesamtverbindlichkeiten, die diesem Teilfonds zuzuordnen sind, wobei der Zeitpunkt
der Berechnung derjenige ist, den der Verwaltungsrat fir diesen Zweck bestimmt hat.

Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Teilfonds wird auf ein Hundertstel der Wahrungseinheit
des Teilfonds gerundet.

Der Wert des Vermdgens der SICAV wird wie folgt ermittelt:

(1) Der Wert aller Barbestande und Bankguthaben, Forderungen aus Wechseln und auf Sicht
falligen Schuldtiteln und sonstigen Forderungen, vorausbezahlten Aufwendungen,
Bardividenden und Zinsen, die wie vorstehend angegeben festgesetzt bzw. aufgelaufen sind,
aber noch nicht vereinnahmt wurden, ist jeweils der volle Betrag, es sei denn, es ist
unwahrscheinlich, dass der volle Betrag gezahlt oder vereinnahmt wird, in welchem Fall ihr Wert
unter Vornahme eines Abschlags ermittelt wird, den der Verwaltungsrat flir angemessen halt,
um ihren tatséachlichen Wert abzubilden.

(2) Der Wert von Wertpapieren, die an einer Borse notiert sind oder gehandelt werden, richtet sich
nach dem letztbekannten Kurs des Wertpapiers und gegebenenfalls nach dem Mittelkurs an der
Borse, die normalerweise den Hauptmarkt fur das betreffende Wertpapier darstellt.

(3) Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden in einer Art und
Weise bewertet, die der im vorstehenden Absatz beschriebenen Methode am néchsten kommt.

(4) Sofern bestimmte Wertpapiere eines Portfolios am betreffenden Bewertungstag nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, oder wenn
fur bestimmte Wertpapiere keine Kurse verfligbar sind oder wenn der nach den Unterabsatzen
(2) und/oder (3) ermittelte Kurs nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht den tatsachlichen
Wert des Wertpapiers widerspiegelt, wird der Wert auf der Grundlage des wahrscheinlichen
VeraulRerungswerts bewertet, der mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und Glauben
festgelegt wird.

(5) Alle sonstigen Vermogenswerte werden zu ihrem reellen Marktwert bewertet, den der
Verwaltungsrat nach Treu und Glauben im Einklang mit den allgemein anerkannten
Bewertungsgrundsatzen und Bewertungsverfahren bestimmt.

Falls sich seit dem letzten Bewertungstag die Kurse an denjenigen Markten wesentlich gedndert
haben, an denen ein wesentlicher Teil der einem bestimmten Teilfonds zuzuordnenden Anlagen der
SICAV gehandelt oder notiert wird, kann der Verwaltungsrat zum Schutz der Interessen der
Anteilinhaber und der SICAV die erste Wertermittlung annullieren und eine zweite Wertermittlung
durchfihren.

Der Verwaltungsrat kann, sofern die Umstande dies erforderlich machen, andere
Bewertungsmethoden anwenden, die mit den allgemein anerkannten Verfahren im Einklang stehen.

Der Wert von Vermdgenswerten, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung eines
Teilfonds lauten, wird unter Berticksichtigung der zum Zeitpunkt der Ermittlung des entsprechenden
Nettoinventarwerts in Luxemburg geltenden Wechselkurse berechnet.
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VERHINDERUNG VON , MARKET TIMING" UND , LATE TRADING*

Die SICAV untersagt Verfahren in Verbindung mit Late Trading und Market Timing im Sinne der
Definition gemalR CSSF-Rundschreiben 04/146, nach der darunter ein Arbitrageverfahren zu
verstehen ist, mit dem ein Anleger innerhalb eines kurzen Zeitraums systematisch Anteile desselben
Organismus fir gemeinsame Anlagen zeichnet und zuriickgibt oder umschichtet und dabei die
Zeitunterschiede und/oder Unvollkommenheiten oder Mangel in der Methode der Ermittlung der
Nettoinventarwerte der Teilfonds des Organismus fir gemeinsame Anlagen ausnutzt. Die SICAV
behalt sich ausdricklich das Recht vor, Antrage auf Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von
Anteilen abzulehnen, wenn sie vermutet, dass solche Verfahren angewandt werden, und sie kann
erforderlichenfalls alle erforderlichen Schritte unternehmen, um die Gbrigen Anleger der SICAV vor
den Auswirkungen solcher Verfahren zu schitzen.

VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG VON ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN UND
UMSCHICHTUNGEN

Die SICAV kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines bestimmten Teilfonds, die Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen des betreffenden Teilfonds sowie die Umschichtung von Anteilen und
in Anteile dieses Teilfonds in folgenden Fallen aussetzen:

(&) in einem Zeitraum, in dem einer der Hauptmarkte oder eine der Hauptbdrsen, an denen ein
wesentlicher Teil der Anlagen eines Teilfonds der SICAV notiert ist, aus anderen Grunden als
an Feiertagen geschlossen ist oder der Handel dort beschrankt oder ausgesetzt wurde;

(b) in einem Zeitraum, in dem es aufgrund von Bedingungen, die einen Notstand darstellen,
unmaoglich ist, Uber die Anlagen eines Teilfonds der SICAV zu verfligen oder diese zu bewerten;

(c) in einem Zeitraum, in dem die Kommunikationsmittel versagen, die normalerweise zur
Ermittlung der Kurse oder des Wertes der einem Teilfonds zuzuschreibenden Anlagen oder zur
Ermittlung der aktuellen Kurse oder Werte an einem Markt oder einer Borse verwendet werden;

(d) ineinem Zeitraum, in dem die SICAV nicht in der Lage ist, Gelder zur Vornahme von Zahlungen
fur die Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds zuriickzufiihren, oder in dem eine Uberweisung
von Geldern in Verbindung mit der VerauRerung oder dem Erwerb von Anlagen oder félligen
Zahlungen fur die Riucknahme von Anteilen eines Teilfonds nach Auffassung des
Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen oder Wechselkursen mdglich ist;

(e) ineinem Zeitraum, in dem sich die SICAV in Auflésung befindet bzw. ab dem Zeitpunkt, zu dem
die Anteilinhaber Uber eine Versammlung der Anteilinhaber informiert werden, auf der ein
Beschluss zur Auflésung der SICAV (oder eines ihrer Teilfonds) gefasst werden soll;

(f) in einem Zeitraum, in dem die Ricknahme- oder Rucktrittsrechte von mehreren Teilfonds, in
denen die SICAV oder der betreffende Teilfonds investiert hat, ausgesetzt werden;

(g) ab dem Datum des Wirksamwerdens eines Beschlusses zur Schliel3ung eines Teilfonds;

(h) nach Veroéffentlichung der Einberufung der Hauptversammlung der Anteilinhaber, bei der die
Verschmelzung der SICAV oder eines Teilfonds vorgeschlagen werden soll, oder nach
Veroffentlichung eines Beschlusses des Verwaltungsrats, einen oder mehrere Teilfonds zu
verschmelzen, soweit eine solche Aussetzung zum Schutz der Anteilinhaber gerechtfertigt ist;

(i) wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts eines OGAW oder anderen OGA, in deren Anteile
ein oder mehrere Teilfonds einen wesentlichen Teil ihres Vermdgens investiert haben,
ausgesetzt wird, sofern der Wert der betreffenden Anlagen nicht verlasslich ermittelt werden
kann.

Die SICAV gibt eine solche Aussetzung offentlich bekannt und teilt sie dartber hinaus
Anteilinhabern, die einen Antrag auf Zeichnung, Rlicknahme oder Umschichtung ihrer Anteile durch
die SICAV stellen, zum Zeitpunkt der Einreichung ihres Antrags auf Zeichnung, Ricknahme oder
Umschichtung mit.

Betrifft die Aussetzung nur einen bestimmten Teilfonds, hat diese keine Auswirkung auf die
Ermittlung des Nettoinventarwerts oder auf die Ausgabe, Riicknahme und Umschichtung von
Anteilen anderer Teilfonds, sofern die oben genannten Umstéande auf diese Teilfonds nicht zutreffen.
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RISIKOFAKTOREN

Das Vermdgen der SICAV wird grundsatzlich in vollem Umfang investiert und unterliegt folglich
allgemeinen und Marktrisiken. Ein allgemeiner Riickgang der Aktienkurse kann dazu fuhren, dass
der Nettoinventarwert der Anteile ebenfalls sinkt.

Die nachstehende Auflistung der Risikofaktoren erlautert Faktoren, die mit den Finanzméarkten
verbunden sind. Einige dieser Faktoren gelten méglicherweise auch fir die SICAV.

Marktrisiko

Anlagen der Teilfonds unterliegen den ublichen Marktschwankungen und den mit allen
Wertpapieranlagen verbundenen Risiken. Es gibt keine Garantie dafir, dass die Anlagen einen
Wertzuwachs erfahren werden. Der Wert von Investitionen und die damit erzielten Ertrage kdnnen
sowohl fallen als auch steigen, und es kann vorkommen, dass die Anleger den urspriinglich in den
Teilfonds investierten Betrag nicht zurlickerhalten. Es gibt keine Gewissheit darliber, dass ein
Teilfonds sein Anlageziel auch tatsachlich erreichen wird, und dementsprechend werden
diesbeziiglich auch keine Zusicherungen oder Stellungnahmen abgegeben. Die von einem Teilfonds
erzielten Ertrage kdnnen schwanken und sind nicht garantiert.

Aktienrisiko

Aktien gelten traditionell fir langfristig orientierte Anleger als erste Wahl; dennoch kénnen kurzfristige
Kursschwankungen mitunter sehr stark ausfallen. Mit Aktien erwirbt der Anleger eine Beteiligung am
emittierenden Unternehmen. Deshalb ist der Preis dieser Wertpapiere abhéangig von Faktoren wie
etwa einer schlechten Geschéftsfuhrung, einer sinkenden Nachfrage nach den Produkten und
anderen Geschéftsrisiken. Die Wertentwicklung der Aktienmaérkte ist von vielen Faktoren abhéngig;
so koénnen etwa wirtschaftliche, politische und geschaftsbezogene Meldungen marktweite
Entwicklungen sowohl kurzfristig als auch langfristig beeinflussen.

Landerrisiko

Landerspezifische Risiken beziehen sich auf potenzielle politische, konjunkturelle oder soziale
Entwicklungen, die die Rendite einer Anlage in einem Land beeintrachtigen, was wiederum zu einer
Wertminderung der Vermogenswerte eines Teilfonds fiihren kann. Beispiele fur Ereignisse, die den
Wert von Anlagen in einem Land beeintréchtigen kénnen, sind politische Unruhen, Rezession und
Krieg. Bei internationalen Anlagen besteht das Risiko eines Kapitalverlustes infolge ungunstiger
Wechselkursschwankungen, unterschiedlicher Rechnungslegungsnormen und wirtschaftlicher oder
politischer Instabilitéat in anderen Landern.

Anlagen in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in einem Schwellenland oder in Wertpapieren, die
an einem Markt in einem Schwellenland gehandelt werden, sind mit Risiken und besonderen
Erwéagungen verbunden, so unter anderem mit den nachstehend erlauterten. Diese Risiken und
Erwagungen gehen mit einer Anlage in einem weiter entwickelten Markt typischerweise nicht
unbedingt einher. Politische oder wirtschaftliche Verédnderungen oder Instabilitdt sind dort
wahrscheinlicher und haben starkere Auswirkungen auf die Volkswirtschaften und Markte der
Schwellenlander. Der SICAV kdnnen durch nachteilige staatliche MaRhahmen, die Besteuerung,
Beschrankungen fir Auslandsanlagen, die Wahrungsumrechnung und -riickfiihrung, Schwankungen
der Wechselkurse und sonstige rechtliche und aufsichtsrechtliche Entwicklungen in den
Schwellenléandern, in denen mdglicherweise Anlagen getatigt werden, einschlielich der Enteignung,
der Verstaatlichung oder anderer Formen der Beschlagnahme, Verluste entstehen. Im Vergleich zu
besser entwickelten Wertpapiermarkten sind die meisten Wertpapiermarkte dieser Lander
vergleichsweise klein, weniger liquide und schwankungsanfélliger. Dartber hinaus kénnen die
Verfahren der Abwicklung, Abrechnung und Registrierung unausgereift und daher mit héheren
Fehler-, Betrugs- oder Ausfallrisiken verbunden sein. Au3erdem bieten die Rechtsinfrastruktur und
die Buchfiihrungs-, Rechnungsprifungs- und Berichterstattungsstandards in Schwellenlandern unter
Umsténden nicht denselben Grad an Anlegerinformationen oder -schutz, wie es normalerweise bei
wichtigen Mérkten zutreffen wirde.

Die Risiken einer Enteignung, Verstaatlichung sowie sozialer, politischer und wirtschaftlicher
Instabilitét sind in Schwellenlandern hdher als bei weiter entwickelten Markten.

Risiko mangelnder geografischer Streuung

Bei einer mangelnden geografischen Streuung der Anlagen besteht das Risiko, dass die politischen
und wirtschaftlichen Bedingungen vor Ort die Wertentwicklung eines Fonds, der einen Grol3teil
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seines Vermogens in Wertpapieren von Emittenten aus einem einzigen Land oder aus einer
beschrankten Anzahl von Landern anlegt, beeintrachtigen kénnten.

Wahrungsrisiko

Die Wertpapiere im Bestand eines Teilfonds kénnen auf andere Wahrungen als seine Basiswahrung
lauten. Dadurch kénnen sich Wechselkursanderungen zwischen einer solchen Referenzwéhrung
und anderen Wé&hrungen positiv oder negativ auf den Teilfonds auswirken. Sofern die Wahrung, auf
die ein bestimmtes Wertpapier lautet, gegeniber der Basiswahrung aufwertet, kann der Preis des
Wertpapiers steigen. Umgekehrt kann eine Abwertung der Wéahrung den Preis des betreffenden
Wertpapiers negativ beeinflussen.

Auch wenn ein Teilfonds moglicherweise Absicherungs- und andere Techniken verwendet um
Wahrungsrisiken zu mindern, ist es unter Umstanden nicht maglich oder nicht wiinschenswert, das
gesamte Wahrungsrisiko abzusichern. Zudem kann nicht zugesichert werden, dass eine
Absicherungstechnik zu dem erwartenden Ergebnis flhrt.

Abgesicherte Anteilsklassen

Im Falle einer Absicherung von Anteilen gegen die Referenzwahrung eines bestimmten Teilfonds ist
es mdoglich, dass diese Absicherung aus technischen Griinden oder aufgrund von
Marktentwicklungen nicht vollstandig ist und nicht das gesamte Wechselkursrisiko abdeckt. Es kann
nicht garantiert werden, dass Absicherungsstrategien erfolgreich sind. Darliber hinaus profitiert der
Anleger bei einer Absicherung der Wechselkursrisiken nicht von einer mdglichen positiven
Wechselkursentwicklung.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, bei der Verdul3erung einer oder mehrerer Positionen im
Portfoliobestand einen bestimmten Geldbetrag zu verlieren. Dabei entsteht ein Verlust durch den
Unterschied zwischen dem Preis, zu dem ein Finanzwert ausgewiesen ist, und dem Preis, zu dem
er verkauft werden kann. Liquiditatsrisiken entstehen in Situationen, in denen eine Partei, die am
Handel mit einem Vermdgenswert interessiert ist, ein solches Geschéft nicht durchfiihren kann, weil
es keinen interessierten Handelspartner gibt. Das Liquiditatsrisiko betrifft vor allem Parteien, die
einen Vermdgenswert erwerben wollen oder besitzen, weil dieses Risiko ihre Méglichkeit zum
Handel einschréankt. Tritt das Liquiditatsrisiko ein, bedeutet dies keinesfalls, dass der betreffende
Vermoégensgegenstand wertlos ist. Fallt der Kurs eines Vermdgenswertes auf null, bedeutet dies,
dass der Markt es als wertlos betrachtet. Wenn jedoch eine Partei keine andere Partei findet, die
daran interessiert ware, den betreffenden Vermdgensgegenstand zu handeln, bedeutet dies
maoglicherweise nur, dass die Marktteilnehmer Schwierigkeiten haben, sich gegenseitig zu finden.
Daher ist das Liquiditatsrisiko typischerweise in Schwellenméarkten oder in Markten mit niedrigen
Handelsvolumina hdher.

Wechselseitige Haftung der Teilfonds

Die SICAV wurde als Umbrella-Fonds errichtet, dessen einzelne Teilfonds je einem bestimmten Teil
der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der SICAV entsprechen.

Hinsichtlich der Beziehungen zwischen den Anteilinhabern der verschiedenen Teilfonds gilt jeder
Teilfonds als separate Einheit, der hauptsachlich aber nicht ausschlielich ihre eigenen Beitrage,
Kapitalgewinne, Verluste, Aufwendungen und Auslagen zugerechnet werden.

Die Rechte der Anteilinhaber und Glaubiger an einem Teilfonds und die Anspriche im
Zusammenhang mit der Errichtung, dem Betrieb und der Liquidation eines Teilfonds sind auf das
Vermdgen des Teilfonds beschrankt.

Die Vermdgenswerte eines Teilfonds dienen ausschlief3lich dazu, die Anspriiche der Anteilinhaber
bezlglich dieses Teilfonds und die Anspriiche der Glaubiger, die in Zusammenhang mit der
Grindung, dem Betrieb oder der Liquidation des Teilfonds entstanden sind, zu erftllen.

Hinsichtlich der Beziehungen zwischen den Anteilinhabern gilt jeder Teilfonds als separate Einheit.

Laut luxemburgischem Recht besteht keine wechselseitige Haftung, sofern in der Satzung nichts
anderes festgelegt wurde. Es gibt jedoch keine Garantie dafir, dass diese Bestimmungen des
luxemburgischen Rechts in anderen Hoheitsgebieten anerkannt und eingehalten werden.
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Wechselseitige Haftung der Anteilsklassen

Die Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds sind keine separaten Rechtseinheiten. Demnach
stehen alle Vermdgenswerte eines Teilfonds zur Deckung aller seiner Verbindlichkeiten zur
Verfligung. In der Praxis kommt die wechselseitige Haftung zwischen Anteilsklassen nur zum
Tragen, wenn eine Anteilsklasse zahlungsunfahig wird und ihre Verbindlichkeiten nicht vollsténdig
decken kann. In diesem Fall kdnnen alle Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds zur Deckung
der Verbindlichkeiten der zahlungsunféhigen Klasse eingesetzt werden.

Cyber-Kriminalitat und Verletzungen der IT-Sicherheit

Durch den vermehrten Einsatz von Internet und Technologie im Geschéftsbetrieb bei der
Verwaltungsgesellschaft und anderen Dienstleistern der SICAV, ist diese immer grofReren
operationellen Risiken und IT-Sicherheitsrisiken infolge von Verletzungen der Cyber-Sicherheit
ausgesetzt. Cyber-Sicherheitsverletzungen umfassen unter anderem die Infektion mit
Computerviren und den unbefugten Zugriff auf die Systeme der Verwaltungsgesellschaft und
anderer Dienstleister durch ,Hacking” oder andere Mittel, um Vermégenswerte zu veruntreuen oder
sensible Informationen zu missbrauchen, Daten zu beschadigen oder Betriebsstorungen zu
verursachen. Cyber-Sicherheitsverletzungen kénnen auch auftreten, ohne dass ein unbefugter
Zugriff erfolgt, wie z. B. Denial-of-Service-Angriffe oder Situationen, in denen autorisierte Personen
absichtlich oder unabsichtlich vertrauliche Informationen, die auf den Systemen der
Verwaltungsgesellschaft und anderer Dienstleister gespeichert sind, freigeben. Eine Verletzung der
Cybersicherheit kann zu Stérungen fihren und sich auf den Geschéftsbetrieb der SICAV auswirken,
was zu finanziellen Verlusten, der Unféhigkeit, den Nettoinventarwert der SICAV zu ermitteln, einem
Verstold gegen geltendes Recht, behordlichen Strafen und/oder GeldbufRen sowie Compliance- und
anderen Kosten fihren kann. Dies kénnte ungtinstige Auswirkungen fir die SICAV und die Anleger
haben. Da die SICAV eng mit Drittdienstleistern (z. B. Brokern, Transferstellen, Verwaltungsstellen
und Vertriebstragern) zusammenarbeitet, konnen indirekte Verletzungen der Cybersicherheit bei
solchen Drittdienstleistern die SICAV und ihre Anleger den gleichen Risiken aussetzen wie direkte
Verletzungen der Cybersicherheit. Dartiber hinaus kénnen indirekte Cyber-Sicherheitsverletzungen
bei einem Emittenten von Wertpapieren, in die die SICAV investiert, ebenfalls negative
Auswirkungen auf die SICAV und ihre Anleger haben. Obwohl die Verwaltungsgesellschaft und die
Dienstleister  Risikomanagementsysteme  eingerichtet haben, um die mit Cyber-
Sicherheitsverletzungen verbundenen Risiken zu reduzieren, kann nicht garantiert werden, dass
diese MaRnahmen erfolgreich sind.

EMIR

Mit der mittlerweile rechtskréaftigen EMIR-Verordnung wurden bestimmte Anforderungen fir OTC-
Derivatekontrakte eingefuhrt, darunter die Pflicht, bestimmte ,zuldssige* OTC-Derivate Uber eine
regulierte zentrale Gegenpartei abzuwickeln (Clearingpflicht) und die obligatorische Meldung
bestimmter Einzelheiten von OTC- und bdrsengehandelten Derivaten an registrierte
Transaktionsregister (Meldepflicht). Zudem schreibt EMIR vor, dass angemessene Verfahren und
Vorkehrungen bestehen, um das operationelle Risiko und das Gegenparteiausfallrisiko in Bezug auf
OTC-Derivate, die nicht der Clearingpflicht unterliegen, zu ermessen, zu beobachten und zu mindern
(Vorschriften zur Risikominderung). Die SICAV ist eine ,finanzielle Gegenpartei im Sinne von EMIR
und unterliegt der Clearingpflicht, der Meldepflicht und den Vorschriften zur Risikominderung). Die
Clearingpflicht und die Vorschrift, fir nicht Uber eine Clearingstelle abgewickelte OTC-Geschafte
Sicherheiten zu leisten, werden schrittweise iber einen Zeitraum von mehreren Jahren umgesetzt.
Die langfristigen Auswirkungen sind schwer abzuschétzen, doch muss davon ausgegangen werden,
dass die mit dem Abschluss und Halten von OTC- und bdérsengehandelten Derivaten verbundenen
Kosten steigen werden.

Regulatorische Risiken in Bezug auf MiFID Il

MIFID Il trat am 3. Januar 2018 in Kraft. Dabei handelt es sich um umfassende Rechtsvorschriften,
die u. a. Anderungen in Bezug auf die Struktur der europaischen Finanzmaérkte, Handels- und
Clearingpflichten, die Produktregulierung und den Anlegerschutz vorsehen. Wahrend MiFIR und ein
Grol3teil der sogenannten Level-2-MafRnahmen von MiFID Il EU-weit als EU-Verordnungen
unmittelbar anwendbar sind, muss die revidierte MiFID-Richtlinie von den Mitgliedstaaten in
nationales Recht umgesetzt werden. Im Zuge der Umsetzung kdnnen einzelne Mitgliedstaaten und
ihre zustandigen nationalen Behdrden Anforderungen einfuhren, die Uber jene des europdischen
Gesetzestextes hinausgehen, und MiFID lI-Bestimmungen auf Marktteilnehmer anwenden, die sonst
nicht in den Anwendungsbereich von MiFID Il fallen. Bestimmte Aspekte der MiFID II-Richtlinie und
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ihrer Umsetzung kdnnen in Bezug auf ihren Geltungsbereich unklar sein und unterliegen
unterschiedlichen regulatorischen Interpretationen. Marktteilnehmer, die der MiFID II-Richtlinie nicht
direkt unterliegen, kdnnen indirekt von deren Bestimmungen und den damit verbundenen
regulatorischen Interpretationen betroffen sein. Es ist nicht vorhersehbar, wie sich diese Faktoren
auf die Marktteilnehmer, einschlie3lich der SICAV und der Verwaltungsgesellschaft, auf den Betrieb
und die Performance der SICAV sowie auf die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft, die
Anlageziele der SICAV umzusetzen, auswirken werden.

Geschaéfts-, Rechts-, Steuer- und andere regulatorische Risiken

Wahrend des Bestehens der SICAV eintretende gesetzliche, steuerliche und regulatorische
Veranderungen kénnen nachteilige Auswirkungen auf die SICAV haben. Das regulatorische Umfeld
fir Investmentgesellschaften, die alternative Anlagestrategien verfolgen, befindet sich im Wandel
und der Wert der Anlagen der SICAV sowie ihre Fahigkeit, ihre Anlagen zu hebeln oder ihre
Anlagestrategien umzusetzen, kénnen durch die gednderte Regulierung alternativer Anlagefonds
ungunstig beeinflusst werden. Dariber hinaus unterliegen die Wertpapier- und Terminmaérkte
umfangreichen Gesetzen, Vorschriften und Margenanforderungen. Aufsichtsbehérden und
Selbstregulierungsorganisationen sowie Borsen sind befugt, im Falle von Notsituationen an den
Markten aufRerordentliche MalRnahmen zu ergreifen. Die Regulierung von Derivatgeschéften und
Investmentgesellschaften, die solche Transaktionen tatigen, ist ein sich entwickelnder Rechtsbereich
und unterliegt Anderungen durch staatliche und gerichtliche MaRnahmen. Jede zukiinftige
gesetzliche oder regulatorische Anderung kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen fiir die SICAV
haben.

Die Finanzdienstleistungsbranche im Allgemeinen und die Aktivititen von Private-Equity- und
alternativen Investmentfirmen sowie deren Vermdgensverwaltern und Beratern im Besonderen
wurden einer intensiven und zunehmenden regulatorischen Kontrolle unterzogen. Solche Kontrollen
kénnen der SICAV unter Umstanden gréf3ere Verbindlichkeiten sowie héhere Rechts-, Compliance-
und andere damit verbundene Kosten verursachen. Eine verstarkte Aufsicht kann auch dem
Anlageverwalter einen zusatzlichen administrativen Aufwand auferlegen, wie beispielsweise die
Beantwortung von Untersuchungsanfragen, die Umsetzung neuer Richtlinien und Verfahren und die
Erflllung von Meldepflichten. Solche zuséatzlichen Aufgaben kdnnen die Zeit, Aufmerksamkeit und
Ressourcen des Anlageverwalters von der Portfolioverwaltung ablenken.

Risiko wirtschaftlicher Verwerfungen

Im Finanzsektor kénnen zeitweise erhebliche Verwerfungen auftreten, deren Auswirkungen nur
schwer vorauszusehen sind. Ungleichgewichte in Handel und Finanz kénnen unvermittelte Schocks
auslosen. Dariber hinaus konnen sich die wahrgenommenen Risiken aufgrund jiungerer
Entwicklungen in der Wirtschaft und im Finanzsystem verlagern, so beispielsweise zwischen den
Schwellen- und den Industrieldndern. Der Zusammenbruch von Lehman Brothers schien allgemein
als unwahrscheinlich und tber seine Folgen machte man sich im Voraus kaum eine Vorstellung. In
jungster Zeit waren die europdaischen Finanzmarkte volatil und wurden durch die Besorgnis Uber
hohe Staatsschulden, Bonitatsverschlechterungen und madgliche Ausféalle oder weitere
Umstrukturierungen von Staatsschulden negativ beeinflusst. Die Inhaber von auf Euro lautenden
Staatsschuldverschreibungen, einschlieRlich Banken und anderer Finanzinstitute, konnten durch die
Schwache der Staatsschuldner beeintrachtigt werden, und wéaren somit ihrerseits weniger in der
Lage, das Finanzsystem zu stitzen.

Bankensanierungs- und Abwicklungsrichtlinie

Gemdal Bankensanierungs- und Abwicklungsrichtlinie (2014/59/EU) (die ,BRRD") sind die
Mitgliedstaaten verpflichtet, einen Rahmen fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und wichtigen Wertpapierfirmen (,Institute®) festzulegen und ihren zustandigen Behdrden und
Abwicklungsbehorden Interventionsbefugnisse einzurdumen, falls ein solches Institut als ausfallend
oder wahrscheinlich ausfallend gilt. Die Mitgliedstaaten mussten die BRRD bis Januar 2015 oder in
einzelnen Fallen bis Januar 2016 in nationales Recht umsetzen.

Die BRRD sieht unter anderem die Einflhrung eines ,Bail-in-Instruments* vor, gemaf dem die
Abwicklungsbehérden die Anspriiche der Anteilseigner und Glaubiger des ausfallenden Instituts
herabschreiben oder solche Anspriche in Eigenkapitalinstrumente umwandeln kénnen. Davon
ausgenommen sind besicherte Verbindlichkeiten, Kundenvermdgenswerte und Kundengelder. Stellt
sich nach einem Bail-in aufgrund einer nach der Abwicklung durchgefiihrten Bewertung heraus, dass
Anteilseigner oder Glaubiger, deren Anspriche herabgeschrieben oder in Eigenkapitalinstrumente
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umgewandelt wurden, groRere Verluste zu tragen hatten, als wenn das Institut im Wege eines
regularen Insolvenzverfahrens liquidiert worden wére, haben sie gemall BRRD Anspruch auf
Auszahlung der Differenz.

Zu den weiteren Interventionsbefugnissen zahlen die Befugnis, offene Derivate-Positionen
glattzustellen sowie vorubergehend Zahlungs- und Lieferverpflichtungen auszusetzen, die
Durchsetzung von Sicherungsrechten zu beschrénken und Kiindigungsrechte auszusetzen.

Die Durchfuhrung eines Abwicklungsverfahrens bei einem Institut, das als Gegenpartei oder
Schuldner der SICAV auftritt, kann dazu fuhren, dass auf ungesicherte Forderungen der SICAV ein
Bail-in angewandt wird, Derivate-Positionen glattgestellt werden, oder dass die SICAV ihre Rechte
an Sicherheiten oder andere Rechte gegenliber dem betroffenen Institut nur mit Verzégerung
durchsetzen kann. Die Zahlung von der SICAV aufgrund einer durch ein Bail-in verursachten
Schlechterstellung zustehenden Entschadigungen wird madglicherweise aufgeschoben, bis der
Abwicklungsprozess abgeschlossen ist, und kann geringer ausfallen als angenommen oder erwartet.

FATCA

Gemall FATCA muss die SICAV (bzw. jeder Teilfonds) deutlich verscharfte Vorschriften zur
Meldepflicht und zu Quellensteuerabziigen einhalten, die dazu dienen sollen, das amerikanische
Finanzministerium Uber Vermdgenswerte von in den USA steuerpflichtigen Personen auf
auslandischen Konten zu unterrichten. Werden diese Vorschriften nicht eingehalten (oder gilt die
SICAV nicht als FATCA-konform), unterliegt die SICAV (und jeder Teilfonds) ab dem 1. Januar 2019
US-Quellensteuern auf bestimmte Einkinfte und Bruttoerlése aus US-amerikanischen Quellen.
GemalR einem bilateralen Abkommen zwischen den USA und Luxemburg gilt die SICAV (und ihre
Teilfonds) als FATCA-konform und ist folglich von der Quellensteuer befreit, wenn sie die
Informationen zu US-Steuerzahlern einholt und direkt an die Luxemburger Behérden meldet. Anleger
kdénnen dazu aufgefordert werden, der SICAV zusatzliche Informationen vorzulegen, damit die
SICAV (und jeder Teilfonds) diesen Pflichten nachkommen kann. Versdumt es ein Anleger, die
geforderten Informationen vorzulegen, oder (falls verlangt) selber die FATCA-Anforderungen
vollstandig zu erfiullen, kdnnen ihm Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit séamtlichen daraus
resultierenden US-Quellensteuern, dem US-Steuerreporting und/oder der Zwangsricknahme,
Ubertragung oder sonstigen Annullierung seiner Anteile entstehen. Es ist zu erwarten, dass weitere
Leitlinien zur Funktionsweise und zum Umfang der neuen Melde- und Abzugspflicht herausgegeben
werden. Vorlaufig kénnen keine Aussagen Uber den Zeitrahmen und die Auswirkungen solcher
Leitlinien auf die zuklinftigen Geschéfte der SICAV oder ihrer Teilfonds gemacht werden.

Rechtliche Risiken

Viele Gesetze, die private und ausléndische Investitionen, Geschéafte mit Beteiligungspapieren und
andere Vertragsbeziehungen in bestimmten Landern, insbesondere in Entwicklungslandern, regeln,
sind neu und weitgehend unerprobt. Daher kann die SICAV einer Reihe von ungewdhnlichen Risiken
unterliegen, unter anderem einem unzureichenden Anlegerschutz, einer widersprichlichen
Gesetzgebung, lickenhaften, unklaren oder sich &ndernden Gesetzen, der Missachtung oder
Verletzung von Regelungen durch andere Marktteilnehmer, fehlenden Rechtsbehelfen, dem Mangel
an ublicher Praxis und Usanzen betreffend die Vertraulichkeit, wie man sie von etablierten Méarkten
kennt, und der mangelhaften Durchsetzung bestehender Regelungen. AuRerdem kann es in einigen
Landern, in denen Vermogenswerte der SICAV angelegt sind, schwierig sein, ein Urteil zu erwirken
und zu vollstrecken. Es kann nicht garantiert werden, dass diese Schwierigkeiten beziglich des
Schutzes und der Geltendmachung von Rechten keine erheblichen Nachteile auf die SICAV und ihre
Geschaftstatigkeit haben werden. Dartber hinaus kdnnen die Ertrdge und Gewinne der SICAV
Quellensteuern unterliegen, die von auslandischen Regierungen erhoben werden, und fur welche
die Anteilinhaber womdglich keine vollstandige auslandische Steuergutschrift erhalten.

In einigen Entwicklungslandern bieten die aufsichtsrechtliche Kontrolle und die Corporate
Governance von Unternehmen Minderheitsaktionéren nur geringen Schutz. Die Gesetzgebung zur
Verhinderung von Betrug und Insider Trading ist oft rudimentéar. Das Konzept der Treuhanderpflicht
von Geschéaftsfihrern und Verwaltungsratsmitgliedern gegentber den Anteilinhabern ist im
Vergleich zur westlichen Welt nicht sehr weit entwickelt. In einigen Fallen kann die Geschéaftsleitung
wichtige Handlungen ohne die Zustimmung der Anleger vornehmen, und auch der
Verwasserungsschutz kann begrenzt sein.
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Gebihren und Kosten

Die SICAV hat bestimmte Fixkosten, wie Anlauf- und Griindungskosten und laufende Verwaltungs-
und Betriebskosten, zu tragen, unabhéngig davon, ob sie einen Gewinn erwirtschaftet oder nicht.
Die Portfolioumschlagsquote der SICAV kann im Vergleich zu anderen Anlagenportfolios
Uberdurchschnittlich hoch sein und folglich durften auch die gezahlten Transaktionsgebihren
Uberdurchschnittlich hoch sein.

Terrorismus

Die Weltméarkte kdnnen durch Terroranschlage, denen zahlreiche Menschen zum Opfer fallen und
die grol’en Sachschaden verursachen, erheblich gestort werden. Gegenuber einzelnen Staaten
kénnen wirtschaftliche und diplomatische Sanktionen verhangt oder es kdnnen militarische Eingriffe
durchgefiihrt werden. Die Auswirkungen solcher Ereignisse sind zwar nicht vorhersehbar, doch die
allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen und die Marktliquiditat kénnten dadurch wesentlich
beeinflusst werden.

Anlagestrategien

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die verfolgten Strategien unter allen Marktbedingungen erfolgreich
sein werden.

Der Erfolg der Anlagetatigkeit der SICAV héngt von der Fahigkeit des Anlageverwalters ab,
Anlagegelegenheiten sowie Uber- und unterbewertete Anlagemdglichkeiten zu erkennen und
Preisdifferenzen an den Finanzmarkten zu nutzen. Die Identifizierung und Nutzung der von der
SICAV zu verfolgenden Anlagestrategien ist mit einem hohen Maf? an Unsicherheit verbunden.

Fehlverhalten von Mitarbeitern und Drittdienstleistern

Das Fehlverhalten von Mitarbeitern oder Drittdienstleistern (einschlie3lich jener der SICAV) kann
erhebliche Verluste fur die SICAV verursachen. Unter Fehlverhalten der Mitarbeiter fallen zum
Beispiel das Abschliel3en von fir die SICAV bindenden Transaktionen, welche genehmigte Grenzen
Uberschreiten oder unannehmbare Risiken darstellen, sowie unzulassige Handelsaktivitdten oder
das Vertuschen erfolgloser Handelsaktivitaten (die in beiden Fallen zu unbekannten und nicht
einkalkulierten Risiken oder Verlusten fuhren kénnen). Auch Drittdienstleister konnen durch ihre
Aktivitdten, beispielsweise durch das Unterlassen der Erfassung von Abschlissen oder die
Unterschlagung von Vermdgenswerten, Verluste verursachen. Mitarbeiter und Drittdienstleister
konnen Uberdies unsachgemaf mit vertraulichen Informationen umgehen oder solche offenlegen,
was zu Rechtsstreitigkeiten oder ernsthaften finanziellen Schwierigkeiten fuhren kdnnte, wie
beispielsweise einer Einschrédnkung der Geschéftsperspektiven oder der zukinftigen
Marketingtatigkeit der SICAV. Obwohl die Verwaltungsgesellschaft MaRnahmen ergreift, um das
Fehlverhalten von Mitarbeitern zu verhindern oder aufzudecken und zuverlassige Drittanbieter
auszuwahlen, kann nicht gewahrleistet werden, dass solche MaRnahmen in jedem Fall erfolgreich
sein werden.
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VON DER SICAV ZU ZAHLENDE GEBUHREN

Verwaltungsgesellschaft

Fur die Erflllung ihrer Aufgaben und Pflichten hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine
Gebdihr, die jahrlich maximal 0,02 % des Nettovermdgens jedes Teilfonds betragt und monatlich aus
dem Vermogen der einzelnen Teilfonds gezahlt wird.

Die SICAV hat der Verwaltungsgesellschaft ab dem 1. Januar 2019 monatlich eine Mindestgebihr
von EUR 1.000 pro Teilfonds zu zahlen. Die Verwaltungsgesellschaft verzichtet fur die ersten sechs
Monate auf diese Mindestgebuhr.

Die in Bezug auf einen Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft und an den Anlageverwalter
gezahlten Gebuhren (fur nahere Angaben wird auf den Abschnitt ,Anlageverwalter unten verwiesen)
dirfen zusammen den im Anhang | — Angaben zu den Teilfonds dieses Prospekts aufgefiihrten Satz
nicht tberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir die ihr im Zusammenhang mit den erbrachten Leistungen
entstandenen angemessenen Auslagen aus dem Vermdgen jedes Teilfonds entschadigt.

Anlageverwalter

Der Anlageverwalter erhalt fir die von ihm erbrachten Leistungen eine Vergitung, die pro Jahr
maximal 0,75 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts jedes Teilfonds betragt und monatlich
aus dem Vermdgen der SICAV gezahlt wird.

Die in Bezug auf einen Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft (fir ndhere Angaben wird auf den
Abschnitt ,Verwaltungsgesellschaft® oben verwiesen) und an den Anlageverwalter gezahlten
Gebuhren diurfen zusammen den im Anhang | — Angaben zu den Teilfonds dieses Prospekts
aufgefiihrten Satz nicht tGberschreiten.

Der Anlageverwalter darf keine Zeichnungs- oder Ricknahmegebihren und nur eine verringerte
Verwaltungsgebuhr von 0,25 % erheben, wenn er Anlagen in Zielfonds tatigt, die

a. von ihm selbst direkt oder indirekt verwaltet werden; oder
b. von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der der Anlageverwalter
1. durch gemeinsame Verwaltung,
2. durch gemeinsame Beherrschung oder
3. durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist.

Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen einen Teil der an ihn gezahlten Gebuhr an
Unteranlageverwalter, zugelassene Vermittler oder sonstige Dienstleister weiterleiten, die im Namen
der SICAV, der globalen Vertriebsstelle oder des Anlageverwalters handeln.

Der Anlageverwalter wird fur die ihm im Zusammenhang mit den erbrachten Leistungen
entstandenen angemessenen Auslagen aus dem Vermogen jedes Teilfonds entschadigt.

Globale Vertriebsstelle und Untervertriebsstellen

Die Vertriebsgebtihren werden jedes Quartal anhand des Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse
A und der im Anhang | — Angaben zu den Teilfonds dieses Prospekts angegebenen Prozentsétze
ermittelt. Diese Vertriebsgebiihren werden an die globale Vertriebsstelle gezahlt, welche ihrerseits
die Untervertriebsstellen vergitet. Zur Klarstellung sei hier angemerkt, dass die globale
Vertriebsstelle keine Vertriebsgebihren einbehdlt, sondern diese in vollem Umfang an die
Untervertriebsstellen weitergibt.

Bei den Ubrigen Anteilsklassen werden keine Vertriebsgebuhren erhoben.

Verwahrstelle und Zahlstelle

Als Entgelt fur ihre Tatigkeit erhalt die KBL European Private Bankers S.A. eine monatlich zahlbare,
mit steigendem Nettoinventarwert degressive Gebiihr von bis zu 0,10 % p. a. basierend auf dem
Nettoinventarwert der bestehenden Teilfonds (vorbehaltlich eines jahrlichen Mindestbetrags von
EUR 100.000 fur die gesamte SICAV). Darlber hinaus sind Makleraufwendungen und damit
verbundene Steuern und Abgaben an die Verwahrstelle zu zahlen.

Die fallige Gesamtgebiihr wird von jedem einzelnen Teilfonds anteilig im Verhéltnis zu seinem
Nettoinventarwert belastet.

42



Domizil-, Register-, Transfer- und Verwaltungsstelle

Als Entgelt fUr ihre Téatigkeit erhalt die Verwaltungsstelle eine monatlich zahlbare, mit steigendem
Nettoinventarwert degressive Gebihr von bis zu 0,15 % p. a. basierend auf dem Nettoinventarwert
der bestehenden Teilfonds.

Die fallige Gesamtgebuhr wird von jedem einzelnen Teilfonds anteilig im Verhéltnis zu seinem
Nettoinventarwert belastet.

Daruber hinaus kommen auch von den Vermdgenswerten der SICAV Betriebskosten — einschlief3lich
bestimmter Aufwendungen der Verwaltungsstelle hinsichtlich ihrer Pflichten als Domizil-, Register-,
Transfer- und Verwaltungsstelle — in Abzug.

Honorare und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder

Alle Mitglieder des Verwaltungsrats der SICAV haben fiir die von ihnen erbrachten Dienste Anspruch
auf eine Vergltung zu den von der Hauptversammlung festgelegten Ansatzen. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen ganz oder teilweise auf ihre Vergutung verzichten.

Dariiber hinaus kénnen den einzelnen Verwaltungsratsmitgliedern der SICAV angemessene
Auslagen fir Reise und Unterkunft sowie andere Spesen erstattet werden, die im Rahmen der
Teilnahme an oder Riickkehr von Sitzungen des Verwaltungsrats oder Hauptversammlungen der
Anteilinhaber entstehen.

Griundungskosten

Die im Zusammenhang mit der Errichtung der SICAV entstandenen Kosten und Auslagen wurden
von der SICAV getragen und sind vollumfénglich abgeschrieben.

Die Kosten und Auslagen fur die Errichtung der einzelnen Teilfonds werden jeweils vom betreffenden
Teilfonds getragen.

Sonstige Kosten

Die SICAV tragt alle ihre Betriebskosten, einschlie3lich und ohne Einschrankung aller Kosten fiir den
Kauf und Verkauf von Wertpapieren, der Wahrungsumwandlungskosten, staatlicher Abgaben und
Aufsichtsgebihren, der Rechts- und Buchprifungskosten, der Gebuhren von Drittbeauftragten und
anderen Dienstleistern der Zinsaufwendungen, Versicherungspramien, Druckkosten, Melde- und
Publikationsgebiihren, der Zahlstellengebiihren sowie der Portospesen und Telefongebthren.
Kosten und Auslagen, die einer bestimmten Anteilsklasse oder einem bestimmten Teilfonds
zuzurechnen sind, werden dieser Anteilsklasse oder diesem Teilfonds direkt zugeschrieben.

Kosten und Aufwendungen, die nicht direkt einem bestimmten Teilfonds zugewiesen werden
konnen, werden zu gleichen Teilen auf die verschiedenen Teilfonds verteilt oder — falls die Betrage
dies erfordern — anteilig zu deren Nettovermoégen.

Dartber hinaus tGbernimmt die SICAV die Kosten fur den Druck und die Verteilung der Jahres- und
Halbjahresberichte, des Prospekts und der KlIDs sowie die Gebuhren und Aufwendungen fir die
Eintragung der SICAV bei Behdrden und deren Aufrechterhaltung sowie alle sonstigen
Betriebsausgaben, die im Rahmen der luxemburgischen Marktpraktiken anfallen.
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STEUERLICHE ASPEKTE

Allgemeines

Die nachfolgenden Ausfiihrungen zu Steueraspekten sollen einen allgemeinen Uberblick (ber
verschiedene Steuerfolgen fir die SICAV und ihre Anteilinhaber liefern, welche sich im
Zusammenhang mit einer Anlage in der SICAV ergeben koénnen, und dienen lediglich
Informationszwecken. Sie basieren auf dem zum Datum dieses Prospekt geltenden Recht und der
vorherrschenden Praxis.

Es kann nicht garantiert werden, dass sich der Steuerstatus der SICAV oder der Anteilinhaber infolge
von Anderungen oder Neuauslegungen der geltenden Steuergesetze oder -verordnungen nicht
andern wird. Dieser Uberblick ist sehr allgemein gehalten und stellt keine Rechts- oder
Steuerberatung firr einen bestimmten Anleger dar und darf auch nicht als solche ausgelegt werden.
Potenzielle Anleger sollten daher ihre eigenen Fachberater hinsichtlich der Auswirkungen
staatlicher, lokaler oder ausléndischer Steuergesetze, einschlieBlich des luxemburgischen
Steuerrechts, denen sie unterliegen konnten, konsultieren.

Wie bei jeder anderen Anlage auch kann nicht garantiert werden, dass die zum Zeitpunkt einer
Anlage in die SICAV herrschende oder angenommene Steuersituation unverandert bestehen bleibt.
Die Informationen dirfen nicht als Rechts- oder Steuerempfehlung angesehen werden.

Besteuerung der SICAV

Unter der derzeitigen Gesetzgebung und Praxis unterliegt die SICAV keiner luxemburgischen
Einkommenssteuer, und die von der SICAV ausgeschitteten Dividenden unterliegen keiner
luxemburgischen Quellensteuer. Die SICAV unterliegt jedoch in Luxemburg einer Zeichnungssteuer
(Taxe d’Abonnement) von 0,05 % p.a. auf ihr Nettovermdgen. Die Anteilsklassen | und X profitieren
von einem ermafdigten Zeichnungssteuersatz von 0,01 %.

Diese Steuer ist vierteljghrlich zahlbar und wird auf der Grundlage des Nettoverméogens aller
Teilfonds am Ende des betreffenden Quartals berechnet, wobei der Teil des Nettovermégens, der
bereits dieser Steuer unterworfen wurde, nicht beriicksichtigt wird. Auf die Ausgabe von Anteilen der
SICAV ist in Luxemburg keine Stempel- oder sonstige Steuer zu zahlen. Hingegen wird bei jeder
Satzungsanderung eine Abgabe in Hohe von 75,00 EUR erhoben.

Nach geltendem Recht und géangiger Praxis ist auf den realisierten oder nicht realisierten
Kapitalzuwachs des Vermoégens der SICAV keine luxemburgische Kapitalertragssteuer zu
entrichten.

Ertrage, die die SICAV aus verschiedenen Quellen vereinnahmt, unterliegen in den Herkunftslandern
jedoch maoglicherweise der Quellensteuer.

Besteuerung der Anteilinhaber
- Besteuerung von in Luxemburg ansassigen natirlichen Personen

Kapitalertrage, die eine in Luxemburg anséassige naturliche Person erzielt, unterliegen in Luxemburg
moglicherweise der Besteuerung, wenn der Anteilinhaber direkt oder indirekt mehr als 10 % des
Kapitals der SICAV halt oder gehalten hat oder wenn er die Anteile vor deren Ubertragung nur fur
einen Zeitraum von bis zu sechs Monaten gehalten hat. Dividendenertrdge unterliegen ebenfalls
maoglicherweise der Besteuerung in Luxemburg.

Anteilinhaber, die in Luxemburg ansassige natirliche Personen sind, unterliegen in Luxemburg
keiner Vermdgenssteuer. Wenn eine natirliche Person als Anteilinhaber bei ihrem Ableben in
Luxemburg steueranséssig ist, sind nach dem aktuellen luxemburgischen Steuerrecht die Anteile in
die Bemessungsgrundlage fur die Erbschaftsteuer einzurechnen. Zudem kann Schenkungssteuer
auf eine Schenkung oder Spende von Anteilen erhoben werden, wenn eine notarielle Beurkundung
der Schenkung in Luxemburg erfolgt.

Ausschittungen durch die SICAV unterliegen fur Anleger in voller Hohe der Einkommensteuer. Fir
Ausschittungen kann eine Freistellung von maximal 1.500 EUR bei Alleinstehenden oder 3.000
EUR bei zusammen veranlagten Ehegatten in Betracht kommen. Die Besteuerung der Einkommen
von naturlichen Personen in Luxemburg erfolgt anhand der progressiven Einkommensteuertabelle
und wird um den Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour I'emploi) erhéht, wodurch sich ein
effektiver Grenzsteuersatz von maximal 45,78 % ergibt (Steuersatz ab 2017 fiir Einkommen Uber
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200.004 EUR). Auf das steuerbare Einkommen wird zudem auch der Beitrag zur Pflegeversicherung
(Contribution a assurance-dépendance) mit einem Satz von 1,4 %.

- Besteuerung von in Luxemburg ansassigen Unternehmen

Sofern keine SteuererméRigung oder -befreiung anwendbar ist, unterliegen realisierte Kapitalertrage
und vereinnahmte Dividenden gewerblicher Anteilinhaber, die entweder in Luxemburg
steueransassig sind oder, sofern dies nicht zutrifft, eine Betriebsstatte oder stédndige Vertretung in
Luxemburg haben, der die Anteile zuzuordnen sind, in Luxemburg der Besteuerung.

Sofern keine Steuerermafligung oder -befreiung anwendbar ist, unterliegen Anteile gewerblicher
Anteilinhaber, die entweder in Luxemburg steueranséssig sind oder, sofern dies nicht zutrifft, eine
Betriebsstatte oder stdndige Vertretung in Luxemburg haben, der die Anteile zuzuordnen sind, in
Luxemburg der Vermdgensteuer.

- Besteuerung von nicht in Luxemburg ansassigen Anteilinhabern

Nicht gebietsanséssige natlrliche Personen oder institutionelle Investoren, die Uber keine
Betriebsstatte verfligen, der die Anteile zuzurechnen sind, unterliegen nicht der Luxemburger
Besteuerung auf bei einer VeraulRerung der Anteile realisierte VerdaufRerungsgewinne noch auf von
der SICAV erhaltene Ausschittungen. Dartber hinaus unterliegen die Anteile in Luxemburg nicht
der Vermdgensteuer.

Anteilinhaber kénnen dartiber hinaus einer Besteuerung im Land ihres Wohnsitzes gemafR den auf
sie anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen unterliegen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen,
sich uber die im Land ihres Wohnsitzes geltenden Steuerverpflichtungen zu informieren.

Automatischer Austausch von Informationen

Im Zuge der Entwicklung eines Common Reporting Standards (,CRS") durch die Organisation ftr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD") zur Erzielung eines umfassenden und
multilateralen automatischen Informationsaustausches (Automatic Exchange Of Information —
LAEOQI*), der in Zukunft weltweit stattfinden soll, wurde am 9. Dezember 2014 die Richtlinie
2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (die ,Euro-CRS-
Richtlinie") erlassen, um in allen Mitgliedsstaaten einen gemeinsamen Meldestandard einzufiihren

Die Euro-CRS-Richtlinie wurde in Luxemburg durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 (ber den
automatischen Austausch von Bankkontoinformationen im Bereich der Besteuerung umgesetzt (das
.CRS-Gesetz").

Das CRS-Gesetz schreibt Finanzinstitutionen in Luxemburg vor, Inhaber von Finanzanlagen zu
identifizieren und zu ermitteln, ob sie ihren Steuersitz in La&ndern haben, mit denen Luxemburg ein
Abkommen uber den Austausch von Steuerinformationen geschlossen hat. Die Luxemburger
Finanzinstitutionen erstatten anschliefend den Luxemburger Steuerbehdérden Bericht Uber die
Bankkontoinformationen des Vermoégenstragers, die diese Informationen anschlieend automatisch
jahrlich an die entsprechenden auslandischen Steuerbehdrden weiterleiten.

Entsprechend wird die SICAV von ihren Anlegern zur Feststellung ihres CRS-Status Informationen
hinsichtlich der Identitat und des Steuersitzes von Finanzkonteninhabern anfordern (einschlief3lich
bestimmter Institutionen und ihrer kontrollierenden Personen) und die Informationen zu einem
Anteilinhaber und seinem Konto den Luxemburger Steuerbehdrden melden (Administration des
Contributions Directes), wenn ein solches Konto geméaR dem CRS-Gesetz als ein meldepflichtiges
CRS-Konto erachtet wird.

GemalR dem CRS-Gesetz wird die erste Informationsibermittiung an die Luxemburger
Steuerbehérden spéatestens am 30. Juni 2017 angewendet, und der Informationsaustausch
zwischen den Luxemburger Steuerbehdrden und den lokalen Steuerbehdrden der Mitgliedstaaten
fur Daten fur das Kalenderjahr 2016 wird spatestens zum 30. September 2017 angewendet werden.
Gemal der Euro-CRS-Richtlinie muss der erste AEOI von den lokalen Steuerbehorden der
Mitgliedsstaaten fir Daten fur das Kalenderjahr 2016 bis zum 30. September 2017 angewendet
werden.

Dariliber hinaus hat Luxemburg die multilaterale Vereinbarung der zustandigen Behérden der OECD
(,multilaterale Vereinbarung“) unterzeichnet, um gem&R CRS automatisch Informationen
auszutauschen. Die multilaterale Vereinbarung sieht die Einfiuhrung von CRS unter
Nichtmitgliedstaaten vor; dafiur sind Vereinbarungen Land fur Land auszuhandeln.
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Die SICAV behélt sich das Recht vor, Zeichnungsantrage fir Anteile zuriickzuweisen, wenn die
bereitgestellten bzw. nicht bereitgestellten Informationen nicht den Anforderungen gemafl CRS-
Gesetz entsprechen.

Anleger sollte hinsichtlich der mdglichen steuerlichen und sonstigen Konsequenzen in
Bezug auf die Umsetzung des CRS ihre fachlichen Berater zurate ziehen.

- US-Quellensteuer und Meldepflichten nach dem Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA")

Nach dem Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA"), der Bestandteil des Hiring Incentives to
Restore Employment Act aus dem Jahre 2010 ist, sind Finanzinstitute aufRerhalb der USA
(;auslandische Finanzinstitute* oder ,FFIs*) verpflichtet, der US-Steuerbehdrde, dem Internal
Revenue Service (,IRS"), Informationen Uber ,Finanzkonten“ zu Ubermitteln, die direkt oder indirekt
von ,US-Personen” oder ,durch US-Personen gehaltene auslandische Unternehmen” (US owned
foreign entity) unterhalten werden. Sofern eine solche Informationsweitergabe nicht erfolgt, werden
bestimmte Ertrdge aus US-Quellen (einschlieBlich Dividenden- und Zinsertrdge) sowie die
Bruttoertrdge aus einem Verkauf oder einer anderweitigen Verfigung von Vermégenswerten, die
potenziell Zins- oder Dividendenertrage generieren konnen, einer Quellensteuer in Hohe von 30 %
unterworfen.

Um einen automatisierten Austausch dieser Informationen zu ermdglichen, haben die Regierungen
des GrolRherzogtums Luxemburg und der Vereinigten Staaten von Amerika am 28. Marz 2014 ein
zwischenstaatliches Abkommen (das ,luxemburgische IGA*) und eine gemeinsame
Absichtserklarung unterschrieben.

Derzeit verfolgt die SICAV den Grundsatz, dass US-Personen nicht in der SICAV investieren durfen,
und die SICAV wird bestrebt sein, den Anteilsbesitz von Rechtssubjekten, die nicht FATCA-konform
sind (z. B. ,US-Personen®, ,durch US-Personen gehaltene auslandische Unternehmen” (US owned
foreign entity) oder ,nicht kooperative Kontoinhaber* (recalcitrant account holder), jeweils im Sinne
des FATCA) zu verhindern.

Die SICAV wird alle Malinahmen ergreifen um die Vorschriften nach FATCA zu erfillen und somit
den Einbehalt von Quellensteuern zu vermeiden. Falls die SICAV die mit nach FATCA
vorgeschriebenen Anforderungen nicht erfillen kann, und die SICAV infolge der Nichterfillung US-
Quellensteuer auf ihre Anlagen zahlen muss, kann sich dies negativ auf den Nettoinventarwert der
SICAV niederschlagen und fir die SICAV kénnen in der Folge wesentliche Verluste entstehen.

Um die Einhaltung des FATCA sowie des Luxemburger IGA durch die SICAV gemafd der
vorstehenden Regelungen sicherzustellen, kann die SICAV

o] Informationen bzw. Unterlagen anfordern, einschlieRlich W-8-Steuerformulare, eine GIIN
(Global Intermediary Identification Number), sofern vorhanden, bzw. sonstige stichhaltige
Beweise fur die FATCA-Registrierung eines Anteilinhabers bei der US-Steuerbehorde IRS
oder eine entsprechende Befreiung, um den FATCA-Status des betreffenden Anteilinhabers
festzustellen;

o] Informationen bezlglich eines Anteilinhabers und seinem/ihrem Anteilbesitz an der SICAV
den Luxemburger Steuerbehdrden melden, wenn solch ein Konto im Sinne des
luxemburgischen IGA als ein den USA meldepflichtiges Konto erachtet wird; und

o] anwendbare US-Quellensteuern in Ubereinstimmung mit den FATCA-Bestimmungen und
dem Luxemburger IGA von gewissen Zahlungen abziehen, die von der SICAV bzw. in deren
Namen an einen Anteilinhaber geleistet wurden.

Ist die SICAV aufgrund der Nichteinhaltung der FATCA-Bestimmungen durch einen Anleger
verpflichtet, eine Quellensteuer zu entrichten oder einen Bericht vorzulegen, oder erleidet sie
anderweitigen Schaden, so behélt sich die SICAV das Recht vor, unbeschadet sonstiger Rechte,
Schadenersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Interessierte Anteilinhaber sollten ihren Steuerberater hinsichtlich der potenziellen Auswirkungen
des FATCA auf seine eigene steuerliche Situation befragen.
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VERSCHMELZUNG ODER LIQUIDATION VON TEILFONDS

Verschmelzung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds oder die Auflésung eines
oder mehrerer Teilfonds durch Entwertung der betreffenden Anteile und Auszahlung des
vollstdndigen Nettoinventarwerts der Anteile des bzw. der betreffenden Teilfonds an die
Anteilinhaber der bzw. des betroffenen Teilfonds beschlie3en.

Ebenso kann der Verwaltungsrat beschlie3en, einen oder mehrere Teilfonds mit einem oder
mehreren Teilfonds einer anderen luxemburgischen SICAV zu verschmelzen, die Teil | des Gesetzes
von 2010 unterliegt.

Der Verwaltungsrat ist befugt, eine der oben genannten Entscheidungen zu treffen, (i) wenn sich die
gesellschaftliche, politische oder wirtschaftliche Lage in Landern, in denen die betreffenden Teilfonds
ihr Vermdgen angelegt haben oder in denen die Anteile des betreffenden Teilfonds vertrieben
werden, erheblich verschlechtert hat oder (i) wenn das Nettovermdgen eines Teilfonds den
Mindestbetrag, den der Verwaltungsrat fir die wirtschaftlich effiziente Verwaltung eines solchen
Teilfonds festgelegt hat, nicht erreicht oder unterschreitet.

Mitteilungen Uber derartige Entscheidungen werden den Inhabern von Namensanteilen per Post an
ihre im Anteilsregister eingetragene Adresse gesandt.

Bei einer Verschmelzung mit einem anderen Teilfonds der SICAV oder mit einem Teilfonds einer
anderen luxemburgischen SICAV kénnen die Anteilinhaber des bzw. der betreffenden Teilfonds
weiterhin die Ricknahme ihrer Anteile beantragen, wobei fir solche Ricknahmen entsprechend den
Angaben im aktuellen Prospekt innerhalb eines Zeitraums von mindestens einem Monat ab
Bekanntgabe des Verschmelzungsbeschlusses keine Ricknahmegebihr erhoben wird. Nach Ablauf
dieser Frist sind die verbleibenden Anteilinhaber an den Verschmelzungsbeschluss gebunden.

Ein Verschmelzungsbeschluss in Bezug auf einen oder mehrere Teilfonds mit einem
luxemburgischen Organismus fir gemeinsame Anlagen, der in Form eines offenen Investmentfonds
(FCP) organisiert ist und Teill des Gesetzes von 2010 unterliegt, sowie ein
Verschmelzungsbeschluss in Bezug auf einen oder mehrere Teilfonds mit einem ausléandischen
Organismus fur gemeinsame Anlagen obliegt den Anteilinhabern des/r fir die Verschmelzung
vorgesehenen Teilfonds. Derartige Beschlisse werden mit einstimmigem Beschluss aller
Anteilinhaber des/r betreffenden Teilfonds gefasst. Ist diese Bedingung nicht erfillt, sind nur
diejenigen Anteilinhaber an den Verschmelzungsbeschluss gebunden, die fur die Verschmelzung
gestimmt haben, und bei allen brigen Anteilinhabern wird davon ausgegangen, dass sie die
Riucknahme ihrer Anteile beantragt haben, wobei diese Riicknahme entsprechend den Angaben im
zum Zeitpunkt des Verschmelzungsbeschlusses geltenden Prospekt ohne Erhebung einer
Rucknahmegebihr erfolgt.

Auflédsung

Die SICAV wurde auf unbestimmte Dauer gegrundet. Sie kann jedoch jederzeit durch Beschluss der
Hauptversammlung der Anteilinhaber aufgeldst und liquidiert werden.

Bei Auflosung der SICAV erfolgt die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren, die
naturliche oder juristische Personen sein kdnnen und von der Versammlung der Anteilinhaber
ernannt werden, die eine solche Auflésung beschlie3t und auch tber die Befugnisse der Liquidatoren
und deren Honorar entscheidet.

Im Falle einer Auflésung wird der/werden die von den Anteilinhabern der SICAV nach den
Bestimmungen der CSSF bestellte/n Liquidator/en die Vermdgenswerte der SICAV im besten
Interesse der Anteilinhaber verwerten, und die Verwahrstelle wird den Nettoliquidationserlos (nach
Abzug samtlicher Liquidationsaufwendungen) auf Anweisung des/der Liquidators/Liquidatoren an
die Anteilinhaber im Verhdltnis ihrer jeweiligen Rechte verteilen.

Gemal den Vorschriften des Luxemburger Rechts wird der Liquidationserlts fur Anteile, die nicht
zur Riuickzahlung eingereicht wurden, nach Abschluss der Liquidation bis Ablauf der Verjahrungsfrist
bei der ,Caisse de Consignations" verwahrt.

Betrage, die innerhalb der Verjahrungsfrist beim Treuhander nicht eingefordert werden, gelten nach
den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts als verfallen.

Sinkt das Kapital der SICAV unter zwei Drittel des nach dem Gesetz von 2010 vorgeschriebenen
Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat der Hauptversammlung der Anteilinhaber die Frage der
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Aufldsung der SICAV unterbreiten, welche ohne Anwesenheitsbedingungen tagt und mit einfacher
Mehrheit der auf der Versammlung anwesenden oder vertretenen Anteile beschlieft.

Sinkt das Kapital der SICAV unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat der
Hauptversammlung der Anteilinhaber die Frage der Auflosung der SICAV unterbreiten, welche ohne
Anwesenheitsbedingungen tagt. Die Aufldsung kann von Anteilinhabern beschlossen werden, die
ein Viertel der auf der Versammlung vertretenen Anteile besitzen.

Die Versammlung muss so einberufen werden, dass sie innerhalb von vierzig Tagen ab der
Feststellung, dass der Gesamtvermdgenswert der SICAV unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des
Mindestkapitals gefallen ist, stattfinden kann.

SchlieBung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann die Auflésung eines oder mehrerer Teilfonds durch Entwertung der
betreffenden Anteile und Auszahlung des vollstéandigen Nettoinventarwerts der Anteile des bzw. der
betreffenden Teilfonds an die Anteilinhaber der bzw. des betroffenen Teilfonds beschlieRen.

Der Verwaltungsrat ist in folgenden Fallen befugt, die vorstehenden Beschliisse zu fassen:

e Falls das Nettovermdgen eines Teilfonds einen Mindestbetrag, der die Mindesthdhe
darstellt, damit ein Teilfonds wirtschaftlich effizient arbeiten kann, nicht erreicht hat oder
unter diesen Mindestbetrag gesunken ist; oder

o falls sich das politische und/oder wirtschaftliche Umfeld andert;
o falls eine wirtschaftliche Rationalisierung erforderlich wird.

Mitteilungen Uber derartige Entscheidungen werden den Inhabern von Namensanteilen per Post an
ihre im Anteilsregister eingetragene Adresse gesandt.

Im Falle der Liguidation eines Teilfonds durch Beschluss des Verwaltungsrats kénnen die
Anteilinhaber des/der zu liquidierenden Teilfonds weiterhin bis zum Datum des Inkrafttretens der
Liquidation die Rucknahme ihrer Anteile beantragen. Bei Riicknahmen unter diesen Umsténden
setzt die SICAV einen Nettoinventarwert an, in dem die Liquidationskosten berticksichtigt werden,
und sie erhebt entsprechend den Angaben im aktuellen Prospekt keine Ricknahmegebihr.
Liguidationserldse, die von den berechtigten Anteilinhabern nach Abschluss der Liquidation nicht
eingefordert wurden, werden fir einen Zeitraum von neun Monaten bei der Verwahrstelle und
anschlieBend bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt.

Alle zurickgenommenen Anteile werden entwertet.

Veroffentlichungen

Der Nettoinventarwert sowie der Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmepreis der Anteile jedes
Teilfonds werden am eingetragenen Sitz der SICAV verdffentlicht und zur Verfligung gestellt.

Die SICAV kann dariiber hinaus die regelmafige Veroffentlichung des Nettoinventarwerts in den
vom Verwaltungsrat gegebenenfalls festgelegten Zeitungen und auf der Website oder anderen
Publikationsplattformen veranlassen.
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ALLGEMEINE HINWEISE

Versammlungen, Berichte und Mitteilungen
- Versammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber der SICAV findet jedes Jahr am zweiten Mittwoch
im Mai um 11.30 Uhr am Sitz der SICAV oder an einem anderen Ort in Luxemburg statt. Ist dieser
Tag kein Geschéftstag, findet die Versammlung am darauf folgenden Geschéftstag statt. Sofern
gemal den in Luxemburg geltenden Rechtsvorschriften zuldssig und unter den dort festgelegten
Voraussetzungen, kann die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber an einem anderen als dem
im vorstehenden Absatz festgelegten Termin oder Ort stattfinden, wobei die Entscheidung tber den
Termin, die Uhrzeit und den Ort beim Verwaltungsrat liegt. Weitere Hauptversammlungen oder
Sonderversammlungen von Anteilinhabern eines oder mehrerer Teilfonds kénnen an solchen Orten
und zu solchen Zeitpunkten stattfinden, wie es in den entsprechenden Einberufungen angegeben
wird. Die Einberufungsbekanntmachungen solcher Hauptversammlungen und sonstige Mitteilungen
erfolgen nach den Vorschriften des luxemburgischen Rechts. Die Mitteilungen werden den Ort und
den Zeitpunkt der Versammlung, die Zulassungsbedingungen, die Tagesordnung, das Quorum und
die Wahlanforderungen angeben.

- Berichte
Das Geschéftsjahr der SICAV endet jedes Jahr am letzten Tag im Dezember.

Die gepriften Jahresberichte werden innerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschéftsjahres
und die ungepriften Halbjahresberichte innerhalb von zwei Monaten nach Abschluss des
betreffenden Berichtszeitraums verdéffentlicht. Diese Berichte werden den Anteilinhabern auf Anfrage
zugestellt und stehen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten am Sitz der SICAV sowie auf der
Website zur Verfligung.

- Mitteilungen

Neben den nach Luxemburger Recht vorgeschriebenen Publikationen werden Mitteilungen und
relevante Nachrichten fur Anteilinhaber bei Bedarf in den Landern, in denen die SICAV zum Vertrieb
registriert ist, in nationalen Zeitungen mit grofR3er Auflage veroffentlicht.

Zur Einsichtnahme verfigbare Dokumente

Die folgenden Dokumente stehen an jedem Geschéaftstag wahrend der Ublichen Geschéftszeiten am
Sitz der SICAV zur Einsichtnahme zur Verfugung:

a) der Verwaltungsgesellschaftsvertrag

b) der Anlageverwaltungsvertrag;

c) der Vertriebsvertrag;

d) der Verwahrstellenvertrag;

e) der Domizilstellenvertrag;

f) der Register- und Transferstellenvertrag;
g) der Verwaltungsstellenvertrag;

h) der Hauptzahlstellenvertrag.

Ein Exemplar der Satzung kann kostenfrei am Sitz der SICAV angefordert werden.

Beschwerden

Beschwerden betreffend den Betrieb der SICAV kdénnen an den Sitz der SICAV und/oder an die
Verwaltungsgesellschaft gerichtet werden.
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ANHANG | — ANGABEN ZU DEN TEILFONDS

Die Anlageziele und Anlagepolitik der Teilfonds lassen sich wie folgt beschreiben:
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TEILFONDS

VALUEINVEST LUX - MACQUARIE VALUEINVEST LUX GLOBAL

Die Informationen in diesem Dokument sind stets zusammen mit dem allgemeinen Teil des
Prospekts zu lesen.

1. Referenzwahrung
EUR
2. Anlageverwalter

Der Anlageverwalter des Teilfonds ist Macquarie Investment Management Europe S.A. (vormals
Valuelnvest Asset Management S.A.), eine nach dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg
gegrundete Aktiengesellschaft. Der Anlageverwalter ist eine indirekte Tochtergesellschaft der
Macquarie Group Limited und gehort zur Macquarie Group.

Der eingetragene Sitz des Anlageverwalters ist:
36, rue Marie-Adelaide

, L-2128 Luxemburg

, GroBherzogtum Luxemburg

3. Unteranlageverwalter

Der Anlageverwalter hat verschiedene Teilaufgaben der Vermdgensverwaltung des Teilfonds an
Macquarie Investment Management Advisers (,MIMA“ oder der ,Unteranlageverwalter®), eine
Rechtseinheit des Macquarie Investment Management Business Trust (,MIMBT") delegiert. Der
Unteranlageverwalter ist eine Tochtergesellschaft des Anlageverwalters und gehért zur Macquarie
Group.

Der Unteranlageverwalter wurde am 16. September 1996 gegriindet und ist als Anlageberater im
Sinne des Investment Advisers Act von 1940 (in seiner jeweils gultigen Fassung) bei der
amerikanischen Borsenaufsicht SEC registriert. Der Unteranlageverwalter gehdrt zur Macquarie
Group.

Der eingetragene Sitz des Unteranlageverwalters ist:
2005 Market Street

, Philadelphia, PA

19103, Vereinigte Staaten von Amerika

Der Unteranlageverwalter wird fiir seine Dienste vom Anlageverwalter aus dessen Gebuhr vergutet.
4, Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

5. Anlageziel und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds investiert breit gefachert und weltweit in bérsennotierte Aktien und strebt einen
langfristigen Kapitalzuwachs an.

Der Anlageverwalter trifft seine Aktienauswahl auf der Grundlage einer Bottom-up-Analyse, bei der
vor allem die fundamentale Soliditat der Unternehmen gepriift und die mit einer Anlage verbundenen
Risiken evaluiert werden.

Das Engagement in den einzelnen Landern, Wirtschaftssektoren und Branchen wird durch die
Bottom-up-Aktienauswahl bestimmt.

Die Aufgabe des Anlageverwalters besteht darin, ein in hohem Male diversifiziertes Portfolio aus
Aktien mit geringer, mittlerer und hoher Marktkapitalisierung aus unterschiedlichen
Industriebereichen und Landern aufzubauen.

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, diejenigen Aktien zu identifizieren, die nach Ansicht des
Anlageverwalters deutlich unter ihrem tatsachlichen Wert gehandelt werden. Diese Aktien werden
als Substanzwerte betrachtet. Solche Substanztitel werden vom Anlageverwalter auf der Grundlage
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ihrer Fundamentaldaten bestimmt und unabhangig von ihrer Marktkapitalisierung (Small, Mid oder
Large Caps), ihrem Sektor oder geografischen Gesichtspunkten ausgewahlt.

Das Vermdégen des Teilfonds wird weltweit in bérsennotierte Unternehmen investiert, deren Aktien
der Anlageverwalter als Substanzwerte einstuft.

Der Teilfonds kann nebenbei liquide Mittel (Barmittel) halten, die allerdings nicht mehr als 10 %
seines Gesamtvermdgens ausmachen durfen.

Der Teilfonds schlief3t keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (auch keine Total Return Swaps) im
Sinne der SFTR ab.

6. Risikoprofil

Der letzte synthetische Risiko- und Ertragsindikator jeder Anteilsklasse kann dem jeweils giiltigen
KIID entnommen werden, welches auf der Website zu finden ist. Die Anlagen des Teilfonds
unterliegen Marktschwankungen, und es besteht das Risiko, dass der Anleger letztlich einen
niedrigeren Betrag zurlickerhalt als er urspriinglich investiert hat.

7. Typische Anleger

Der Teilfonds eignet sich fur langfristig orientierte Value-Anleger, die sich an den Bdrsen der
Industrielander engagieren mochten.

8. Identifikation des Zielmarktes

Vertriebsstellen, die den Bestimmungen der MIFID II-Richtlinie unterliegen, miissen angemessene
Vorkehrungen treffen, um sich alle sachdienlichen Informationen ber die von ihnen vertriebenen
Produkte sowie deren Zielmarkte zu beschaffen. Zur Unterstitzung dieser Vertriebsstellen werden
diesen die nachfolgenden Informationen Uber den potenziellen Zielmarkt des Teilfonds zur
Verfligung gestellt. Die Vertriebsstelle tragt die Verantwortung fir die Einhaltung der im Rahmen von
MiIFID Il fur den Vertrieb geltenden Vorschriften.

Dieser Teilfonds eignet sich fir Anleger, die einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben, von einer
Anlage mit Engagement in globalen Aktien profitieren méchten, einen langfristigen Anlagehorizont
haben, moderate Volatilitit akzeptieren kénnen und Uber einen ganzen Marktzyklus investieren
wollen. Die Anleger missen mit Wertschwankungen ihrer Anlagen rechnen, die zeitweilig sogar zu
starken Wertverlusten fuhren kénnen.

9. Zeichnungen
Anteilszeichnungen sind an jedem Bewertungstag moglich.

Zeichnungsantrdge missen bei der Register- und Transferstelle der SICAV am betreffenden
Bewertungstag bis 09.15 Uhr (Ortszeit Luxemburg) eingegangen sein. Antrage, die nach dieser
Uhrzeit eingehen, werden am folgenden Bewertungstag durchgefuhrt.

Zeichnungsgelder missen bei der SICAV bis zum dritten Geschéaftstag nach dem Bewertungstag
eingegangen sein.

Der betreffende Anteilinhaber tragt séamtliche Steuern und Abgaben, die gegebenenfalls in
bestimmten Landern im Zusammenhang mit der Zeichnung von Anteilen der SICAV erhoben
werden.

10. Rucknahmen

Anteile kénnen in Bezug auf jeden Bewertungstag zur Ricknahme eingereicht werden.

Ricknahmeantrdge mussen bei der Register- und Transferstelle der SICAV am betreffenden
Bewertungstag bis 09.15 Uhr (Ortszeit Luxemburg) eingegangen sein. Antrage, die nach dieser
Uhrzeit eingehen, werden am folgenden Bewertungstag durchgefiihrt.

Die Zahlung der Ricknahmeerldése erfolgt innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem
maf3geblichen Bewertungstag.

Der betreffende Anteilinhaber tragt sdmtliche Steuern und Abgaben, die gegebenenfalls im
Zusammenhang mit der Ricknahme von Anteilen der SICAV erhoben werden.
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11. Merkmale des Teilfonds

VALUEINVEST LUX - MACQUARIE VALUEINVEST LUX GLOBAL

Anteilsklasse A A B B I I I 12 12 X X
Dividendenpolitik® Thes. Aussch. Thes. Aussch. | Thes. Aussch. | Thes. Thes. Aussch. Thes. Aussch
Wahrung der | EUR GBP EUR

Anteilsklasse

Wahrungen, die fir die | EUR, DKK, JPY, NOK, GBP, SEK, CHF, USD GBP EUR, DKK, JPY, NOK, GBP, SEK, CHF, USD
Zeichnung/Rucknahme

zur Verfligung stehen

Verwaltungsgebuhr
(Summe der Gebihren
der Verwaltungsgesell-
schaft und des
Anlageverwalters)

Max. 0,75%

entfallt

Es gilt eine Mindestgebihr von EUR 1.000 pro Monat (Bis zum 30. Juni 2019 wird auf die Mindestgebihr

verzichtet)

Mindesterstanlage entfallt | EUR 250.000 EUR 25.000.000

Mindestbestand und | entfallt

Mindestfolgeanlage

Zeichnungsgebihr Max. 5% entfallt

Vertriebsgebihr Max. 1% entfallt

Rucknahmegebuhr Entfallt.
Der Teilfonds kann zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber einen Verwasserungsaufschlag von 1% erheben, um Handelsgebiihren
zu decken und den Wert seiner zugrundeliegenden Vermdégenswerte zu erhalten.

Der Teilfonds bietet die Anteilsklassen A, B, I, 12, X an, welche unterschiedliche Eigenschaften, zum Beispiel in Bezug auf die Klassenwahrung und die

Dividendenpolitik, aufweisen. Eine vollstandige Liste der verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie auf der Website.

1 Thes. bezeichnet eine thesaurierende Anteilsklasse und Aussch. bezeichnet eine ausschiittende Anteilsklasse

53



12. Besondere Risikohinweise
Anteile

Dieser Teilfonds investiert in erster Linie in Aktien. Mit Aktien ist ein Anteilsrecht an den Ertragen
und dem Wert des Emittenten verbunden.

Der Teilfonds partizipiert daher am Erfolg oder Misserfolg der Unternehmen, deren Aktien er halt.

Der Marktwert von Aktien, in dem sich die vergangene und erwartete kiinftige Geschéftsleistung des
Emittenten, die Wahrnehmung der Anleger, die allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
und die Bewegungen an den Finanzmarkten widerspiegeln, ist erheblichen Schwankungen
unterworfen.

Risiken von internationalen Anlagen

Bei internationalen Anlagen besteht das Risiko eines Kapitalverlustes infolge ungunstiger
Wechselkursschwankungen, unterschiedlicher Rechnungslegungsnormen und wirtschaftlicher oder
politischer Instabilitat in anderen Landern.

Kleine Unternehmen

Kleine Unternehmen sind unter Umsténden weniger fest etabliert, sind weniger liquide und haben
einen kleinen Anlegerstamm, sind von einigen wenigen Kunden abhéngig und zeichnen sich durch
weitere Faktoren aus, die dazu fuhren kdnnen, dass ihre Geschéftsleistung und die Wertentwicklung
ihrer Aktien groRBeren Schwankungen unterworfen sind. Im Allgemeinen besteht die
Anlagephilosophie des Anlageverwalters darin, Unternehmen auszuwdahlen, die keine
Kapitalstrukturen aufweisen, die als ,stark fremdfinanziert* zu betrachten wéaren.

Anlageziele und Anlagestrategien

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht in langfristigem Wachstum. Bei der Auswahl der Anlagen
fur den Teilfonds setzt der Anlageverwalter auf einen Value-Anlagestil. Bei Value-Anlagen geht es
darum, Aktien auszuwahlen, die nach Ansicht des Anlageverwalters deutlich unter ihrem inneren
Wert gehandelt werden.

Wie ein Kreditanalyst, der einen Darlehensantrag prift, achtet der Anlageverwalter darauf, dass der
Wert der Sicherheiten in Form von Vermodgenswerten und/oder Ertragskraft wesentlich tUber den
Erwerbskosten der Anlagen liegt.

Wechselkurs- bzw. Wéahrungsrisiko

Der Teilfonds kann in Vermdgenswerte investieren, die auf verschiedenste Wéahrungen lauten. Dies
hat zur Folge, dass der Wert der Anlagen in diesem Teilfonds durch die Entwicklung der
Wechselkurse beeinflusst werden kann, sofern Anlagen in Wéhrungen maoglich sind, die nicht der
Referenzwahrung des Teilfonds entsprechen. Der Nettoinventarwert, der in der jeweiligen
Anteilswahrung ausgedruckt wird, unterliegt daher denselben Schwankungen wie der Wechselkurs
zwischen der Referenzwahrung des Teilfonds und den Wahrungen, auf die die Anlagen des
Teilfonds lauten.
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TEILFONDS

VALUEINVEST LUX — MACQUARIE VALUEINVEST LUX JAPAN

Die Informationen in diesem Dokument sind stets zusammen mit dem allgemeinen Teil des
Prospekts zu lesen.

1. Referenzwahrung
EUR
2. Anlageverwalter

Der Anlageverwalter des Teilfonds ist Macquarie Investment Management Europe S.A. (vormals
Valuelnvest Asset Management S.A.), eine nach dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg
gegrundete Aktiengesellschaft. Der Anlageverwalter ist eine indirekte Tochtergesellschaft der
Macquarie Group Limited und gehért zur Macquarie Group.

Der eingetragene Sitz des Anlageverwalters ist:
36, rue Marie-Adelaide

L-2128 Luxemburg

GroRBherzogtum Luxemburg

3. Unteranlageverwalter

Der Anlageverwalter hat verschiedene Teilaufgaben der Vermdgensverwaltung des Teilfonds an
Macquarie Investment Management Advisers (,MIMA” oder der ,Unteranlageverwalter”), eine
Rechtseinheit des Macquarie Investment Management Business Trust (,MIMBT") delegiert. Der
Unteranlageverwalter ist eine Tochtergesellschaft des Anlageverwalters und gehort zur Macquarie
Group.

Der Unteranlageverwalter wurde am 16. September 1996 gegriindet und ist als Anlageberater im
Sinne des Investment Advisers Act von 1940 (in seiner jeweils gultigen Fassung) bei der
amerikanischen Bdérsenaufsicht SEC registriert. Der Unteranlageverwalter gehort zur Macquarie
Group.

Der eingetragene Sitz des Unteranlageverwalters ist:
2005 Market Street

Philadelphia, PA 19103

Vereinigte Staaten von Amerika

Der Unteranlageverwalter wird flr seine Dienste vom Anlageverwalter aus dessen Gebuhr vergutet.
4, Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

5. Anlageziel und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds investiert sein gesamtes Vermodgen in borsennotierte Aktien von Unternehmen, die
entweder ihren Sitz in Japan haben oder einen Grof3teil ihrer Geschaftstatigkeit in Japan ausiben.
Der Teilfonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs an.

Der Anlageverwalter trifft seine Aktienauswahl auf der Grundlage einer Bottom-up-Analyse, bei der
vor allem die fundamentale Soliditat der Unternehmen gepriift und die mit einer Anlage verbundenen
Risiken evaluiert werden.

Das Engagement in den einzelnen Wirtschaftssektoren und Branchen wird durch die Bottom-up-
Aktienauswahl bestimmt.

Die Aufgabe des Anlageverwalters besteht darin, ein in hohem Male diversifiziertes Portfolio aus
Aktien mit geringer, mittlerer und hoher Marktkapitalisierung aus unterschiedlichsten
Industriebereichen in Japan aufzubauen.
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Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, diejenigen Aktien zu identifizieren, die nach Ansicht des
Anlageverwalters deutlich unter ihrem tatsachlichen Wert gehandelt werden. Diese Aktien werden
als Substanzwerte betrachtet. Value-Aktien werden vom Anlageverwalter auf Grundlage ihrer
Fundamentaldaten bestimmt und unabhangig von ihrer Marktkapitalisierung (Small, Mid oder Large
Caps) oder ihrem Sektor ausgewahlt.

Das Vermoégen des Teilfonds wird in borsennotierte japanische Unternehmen investiert, deren Aktien
der Anlageverwalter als Substanzwerte einstuft.

Der Teilfonds kann nebenbei liquide Mittel (Barmittel) halten, die allerdings nicht mehr als 10 %
seines Gesamtvermdgens ausmachen durfen.

Der Teilfonds schlief3t keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (auch keine Total Return Swaps) im
Sinne der SFTR ab.

6. Risikoprofil

Der letzte synthetische Risiko- und Ertragsindikator jeder Anteilsklasse kann dem jeweils giiltigen
KIID entnommen werden, welches auf der Website zu finden ist. Die Anlagen des Teilfonds
unterliegen Marktschwankungen, und es besteht das Risiko, dass der Anleger letztlich einen
niedrigeren Betrag zurlickerhélt als er ursprunglich investiert hat.

7. Typische Anleger

Dieser Teilfonds eignet sich fur langfristig orientierte Value-Anleger, die sich an den japanischen
Bdrsen engagieren méchten.

8. Identifikation des Zielmarktes

Vertriebsstellen, die den Bestimmungen der MiFID llI-Richtlinie unterliegen, missen angemessene
Vorkehrungen treffen, um alle sachdienlichen Informationen Uber die von ihnen vertriebenen
Produkte sowie deren Zielmérkte zu erhalten. Zur Unterstutzung dieser Vertriebsstellen werden die
nachfolgenden Informationen Uber den potenziellen Zielmarkt des Teilfonds zur Verfigung gestellt.
Die Vertriebsstelle tragt die Verantwortung fur die Einhaltung der im Rahmen von MiFID Il geltenden
Vorschriften fur den Vertrieb.

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die Erfahrung mit Aktienanlagen haben, von einer Anlage mit
Engagement in Japan profitieren méchten und mit den besonderen Chancen und Risiken dieses
Marktsektors vertraut sind. Die Anleger missen mit Wertschwankungen ihrer Anlagen rechnen, die
zeitweilig zu starken Wertverlusten fuhren kdnnen. Der Teilfonds ist zur Nutzung als ergdnzende
Anlage in einem diversifizierten Portfolio geeignet.

9. Zeichnungen
Anteilszeichnungen sind an jedem Bewertungstag moglich.

Zeichnungsantrdge mussen bei der Register- und Transferstelle der SICAV am betreffenden
Bewertungstag bis 09.15 Uhr (Ortszeit Luxemburg) eingegangen sein. Antrage, die nach dieser
Uhrzeit eingehen, werden am folgenden Bewertungstag durchgefiihrt.

Zeichnungsgelder miissen bei der SICAV bis zum dritten Geschéftstag nach dem Bewertungstag
eingegangen sein.

Der betreffende Anteilinhaber tragt samtliche Steuern und Abgaben, die gegebenenfalls in
bestimmten Landern im Zusammenhang mit der Zeichnung von Anteilen der SICAV erhoben
werden.

10. Ricknahmen

Anteile kénnen in Bezug auf jeden Bewertungstag zur Ricknahme eingereicht werden.

Riucknahmeantrage miissen bei der Register- und Ubertragungsstelle der SICAV am betreffenden
Bewertungstag bis 9.15 Uhr (Ortszeit Luxemburg) eingegangen sein. Antrage, die nach dieser
Uhrzeit eingehen, werden am folgenden Bewertungstag durchgeftihrt.

Die Zahlung der Ricknahmeerlose erfolgt innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem
maf3geblichen Bewertungstag.

Der betreffende Anteilinhaber trdgt sadmtliche Steuern und Abgaben, die gegebenenfalls im
Zusammenhang mit der Ricknahme von Anteilen der SICAV erhoben werden.

56



11. Merkmale des Teilfonds

VALUEINVEST LUX — MACQUARIE VALUEINVEST LUX JAPAN

(Summe der Gebihren
der
Verwaltungsgesellschaft
und des
Anlageverwalters)

Anteilsklasse A A B B I I 12 12 X X
Dividendenpolitik? Thes. Aussch. Thes. Aussch. Thes. Aussch. Thes. Aussch. | Thes. | Aussch.
Wéhrung der | EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilsklasse

Wahrungen, die fir die | EUR, DKK, JPY, NOK, GBP, SEK, CHF, USD

Zeichnung/Rucknahme

zur Verfigung stehen

Verwaltungsgebuhr Max. 0,75% entfallt

Es gilt eine Mindestgebihr von EUR 1.000 pro Monat (Bis zum 30. Juni 2019 wird auf die Mindestgebihr

verzichtet)

Mindesterstanlage entfallt | EUR 250.000 EUR 25.000.000

Mindestbestand und | entfallt

Mindestfolgeanlage

Zeichnungsgebihr Max. 5% entfallt

Vertriebsgebihr Max. 1% entfallt

Rucknahmegebuhr Entfallt.
Der Teilfonds kann zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber einen Verwasserungsaufschlag von 1% erheben, um Handelsgebiihren
zu decken und den Wert seiner zugrundeliegenden Vermégenswerte zu erhalten.

Der Teilfonds bietet die Anteilsklassen A, B, I, 1 2 und X an, welche unterschiedliche Eigenschaften, zum Beispiel in Bezug auf die Klassenwahrung und die

Dividendenpolitik, aufweisen. Eine vollstandige Liste der verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie auf der Website.

2 Thes. bezeichnet eine thesaurierende Anteilsklasse und Aussch. bezeichnet eine ausschiittende Anteilsklasse
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12. Besondere Risikohinweise
Anteile

Dieser Teilfonds investiert in erster Linie in Aktien. Mit Aktien ist ein Anteilsrecht an den Ertragen
und dem Wert des Emittenten verbunden.

Der Teilfonds partizipiert daher am Erfolg oder Misserfolg der Unternehmen, deren Aktien er halt.

Der Marktwert von Aktien, in dem sich die vergangene und erwartete kiinftige Geschéftsleistung des
Emittenten, die Wahrnehmung der Anleger, die allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
und die Bewegungen an den Finanzmérkten widerspiegeln, ist erheblichen Schwankungen
unterworfen.

Risiken von internationalen Anlagen

Bei internationalen Anlagen besteht das Risiko eines Kapitalverlustes infolge ungunstiger
Wechselkursschwankungen, unterschiedlichen Rechnungslegungsnormen und wirtschaftlicher oder
politischer Instabilitat in anderen Landern.

Risiko mangelnder geografischer Streuung

Bei einer mangelnden geografischen Streuung der Anlagen besteht das Risiko, dass die politischen
und wirtschaftlichen Bedingungen vor Ort die Wertentwicklung eines Fonds, der einen Grof3teil
seines Vermdgens in Wertpapieren von Emittenten aus einem einzigen Land oder aus einer
beschrankten Anzahl von Landern anlegt, beeintrachtigen kénnten.

Kleine Unternehmen

Kleine Unternehmen sind unter Umstéanden weniger fest etabliert, sind weniger liquide und haben
einen kleinen Anlegerstamm, sind von einigen wenigen Kunden abhangig und zeichnen sich durch
weitere Faktoren aus, die dazu fiihren kénnen, dass ihre Geschaftsleistung und die Wertentwicklung
inrer Aktien grolReren Schwankungen unterworfen sind. Im Allgemeinen besteht die
Anlagephilosophie des Anlageverwalters darin, Unternehmen auszuwdahlen, die keine
Kapitalstrukturen aufweisen, die als ,stark fremdfinanziert* zu betrachten sind.

Anlageziele und Anlagestrategien

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht in langfristigem Wachstum. Bei der Auswahl der Anlagen
fur den Teilfonds setzt der Anlageverwalter auf einen Value-Anlagestil. Bei Value-Anlagen geht es
darum, Aktien auszuwahlen, die nach Ansicht des Anlageverwalters deutlich unter ihrem
tatsachlichen Wert gehandelt werden.

Wie ein Kreditanalyst, der einen Darlehensantrag prift, achtet der Anlageverwalter darauf, dass der
Wert der Sicherheiten in Form von Vermdgenswerten und/oder Ertragskraft wesentlich Gber den
Erwerbskosten der Anlagen liegt.

Wechselkurs- bzw. Wahrungsrisiko

Der Teilfonds kann in Vermdgenswerte investieren, die auf den japanischen Yen lauten. Dies hat zur
Folge, dass der Wert der Anlagen in diesem Teilfonds durch die Entwicklung der Wechselkurse
beeinflusst werden kann, wenn Anlagen in Wahrungen erfolgen, die nicht der Referenzwéhrung des
Teilfonds entsprechen. Der Nettoinventarwert, der in der jeweiligen Anteilswahrung ausgedrickt
wird, unterliegt daher denselben Schwankungen wie der Wechselkurs zwischen der
Referenzwéahrung des Teilfonds und dem JPY, auf den die Anlagen des Teilfonds lauten.
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LANDERSPEZIFISCHE ZUSATZINFORMATIONEN FUR ANLEGER

VALUEINVEST LUX

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Zusétzliche Informationen fur Anleger in GroRRbritannien

Dieses Dokument sollte zusammen mit dem auf Januar 2019 datierten Prospekt von Valuelnvest
LUX (der ,Prospekt®) gelesen werden. Falls lhnen kein Exemplar des Prospekts vorliegt, wenden Sie
sich bitte an den Sitz von Valuelnvest LUX, um einen Prospekt zu erhalten. Sofern nichts anderes

angegeben ist, werden die im Prospekt definierten Begriffe in den landerspezifischen
Zusatzinformationen fur Anleger mit derselben Bedeutung verwendet.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

1. Vertreter in der Schweiz

Vertreter in der Schweiz ist CARNEGIE FUND SERVICES S.A., 11, rue du Général-Dufour, 1204 Genf,
Schweiz, Tel: + 41 (0)22 705 11 77.

2. Zahlstelle in der Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz ist BANQUE CANTONALE DE GENEVE, 17, quai de I'lle, 1204 Genf,
Tel.: + 41 (0)22 317 27 27, Fax: + 41 (0)22 317 27 37.

3. Bezugsort der mafRgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fir den Anleger, die Satzung sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht der SICAV kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

4, Publikationen

1. Die SICAV betreffende Publikationen erfolgen auf www.fundinfo.com.

2. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert missen bei jeder Ausgabe bzw. bei
jeder Riucknahme von Anteilen mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen* auf der Internetplattform
www.fundinfo.com publiziert werden. Die Veroffentlichung der Preise erfolgt taglich.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
1. Retrozessionen

Die SICAV sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zahlen. Bei Retrozessionen handelt es sich
um Zahlungen und andere geldwerte Vorteile (Soft Commissions), die von der SICAV und ihren
Beauftragten an berechtigte Dritte fur die Erbringung von Vertriebsdienstleistungen von Fondsanteilen
in der Schweiz und von der Schweiz aus gezahlt werden. Mit diesen Zahlungen vergiitet die SICAV die
betreffenden Dritten fiir alle Dienstleistungen, welche direkt oder indirekt den Erwerb von Anteilen durch
einen Anleger bezwecken, wie beispielsweise, aber nicht abschliel3end:

Verkaufsférderung

Organisation von Road Shows oder Fondsmessen

Arrangieren von Terminen mit potentiellen Anlegern

die Unterstiitzung von Anlegern bei Zeichnungen, Riicknahmen und beim Umtausch von Anteilen

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, selbst wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Empfanger von Retrozessionen missen eine transparente Offenlegung gewahrleisten. Sie missen
Anleger unaufgefordert und kostenlos Uber die H6he der Vergitung, die sie fir
Vertriebsdienstleistungen erhalten kénnen, informieren. Auf Anfrage missen die Empfanger die Hohe
der Vergutungen, die sie tatséchlich fir den Vertrieb der von dem betreffenden Anleger gehaltenen
kollektiven Kapitalanlagen erhalten, offenlegen.

Das Recht im Domizilstaat der SICAV sieht in Bezug auf die Gewahrung von Retrozessionen in der
Schweiz (wie vorstehend definiert) keine strengeren Vorschriften vor als das schweizerische Recht.

2. Rabatte

Die SICAV und ihre Beauftragten beabsichtigen nicht, Rabatte (im Sinne direkter Zahlungen der SICAV
und ihrer Beauftragten an die Anleger aus der kollektiven Kapitalanlage belasteten Gebuhren oder
Kosten, wodurch die besagten Gebihren oder Kosten auf einen vereinbarten Betrag reduziert werden)
fur Anleger in der Schweiz zu gewéhren. Es ist daher unerheblich, ob das Recht im Domizilstaat der
SICAV in Bezug auf die Gewahrung von Rabatten in der Schweiz strengere Vorschriften als das
Schweizerische Recht vorsieht.

6. Erfallungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile sind am Sitz des Vertreters
Erfullungsort und Gerichtsstand begriindet.

60



ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Zahlstelle- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist Merck Finck & Co, Neuer
Wall 77, DE-20354 Hamburg (,Merck Finck").

Die Zeichnungen und Rickzahlungen an Aktieninhaber erfolgen in der Wahrung des Teilfonds.
Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage fur die Anteile kdnnen bei der deutschen Zahlstelle
eingereicht werden. Riicknahme- und Umtauschantrége muissen, soweit sie an die Gesellschaft oder
die Zahlstelle in Deutschland gerichtet werden, bis spatestens um 9.15 Uhr Luxemburger Zeit am
Transaktionstag des selben Bewertungsstichtages, eintreffen. Der ausfihrliche Verkaufsprospekt,
die Satzung der Gesellschaft, die Halbjahresberichte und die gepriften Jahresberichte sowie die
Ausgabe-, Umtausch- und Ricknahmepreise sind bei ,Merck Finck®, fir Aktieninhaber kostenlos
erhaltlich. Dartiber hinaus kdnnen dort der Depotbankvertrag und der Zahlstellenvertrag mit KBL
EUROPEAN PRIVATE BANKERS S.A., Luxemburg, der Domizilierungsvertrag, der
Verwaltungsstellenvertrag und der Registrier- und Transferstellenvertrag mit KREDIETRUST
LUXEMBOURG S.A., der Verwaltungsvertrag mit KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. eingesehen
werden.

Samtliche Zahlungen der Gesellschaft an Aktieninhaber in der Bundesrepublik Deutschland
(Rucknahmeerlose, etwaige Ausschiittungen und sonstige Zahlungen) kénnen Uber die Zahlstelle
.Merck Finck” Uberleitet werden. Die Veroffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie
sonstige wichtige Informationen an die Aktionare erfolgen auf der Webseite www.valueinvestlux.com
sowie www.fundinfo.com.

Die Valuelnvest LUX SICAV, beabsichtigt, die Informationspflichten zu erfillen, die zu den
Voraussetzungen fir die Besteuerung der in Deutschland steuerpflichtigen Aktiondre gemafi 8 5
Investmentsteuergesetz (InvStG) zahlen, Ubernimmt hierflr jedoch keine Gewéhr. Dieser Prospekt
gibt keine Auskinfte Gber die deutsche Besteuerung von Aktionaren in Bezug auf die Aktien der
Valuelnvest LUX SICAV. Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass Ausschuttungen der Fonds, den
Aktionaren fur Steuerzwecke zugerechnete nicht ausgeschuttete Ertrdge (zum Teil auch Gewinne)
der Fonds, sowie der Erlése aus der VerauRerung, Umschichtung oder Riickgabe von Aktien, aus
der Abtretung von Anspriichen aus den Aktien und gleichgestellten Fallen in der Bundesrepublik
Deutschland in dem gesetzlich vorgeschriebenen Umfang steuerpflichtig sind und auch einem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag) unterliegen kénnen. Ferner ist die
sonstige (deutsche und nichtdeutsche) Besteuerung zu beachten. Investoren wird empfohlen, sich
bezlglich der Einzelheiten der Besteuerung im Zusammenhang mit Aktien der Valuelnvest LUX
SICAV mit ihrem Steuerberater in Verbindung zu setzen.
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ZUSATZLICHE MIT INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN GROSSBRITANNIEN

Allgemeines

Diese Erganzung ist ein Teil des Prospekts und ist in Verbindung mit diesem zu lesen. Sofern nicht
anders angegeben, haben die in diesem Addendum verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie
im Prospekt.

Die Gesellschaft ist von der Financial Conduct Authority von Grof3britannien (die ,FCA") gemaf
Abschnitt 264 des britischen Financial Services and Markets Act 2000 (das ,Gesetz") anerkannt.
Anteile kdnnen in GroRbritannien 6ffentlich durch Personen angeboten werden, die zur Téatigung von
Anlagegeschéften in GroRbritannien befugt sind. Der Prospekt und diese Erganzung stellen eine
Werbung fur Finanzprodukte im Sinne von Abschnitt 21 des Gesetzes dar und werden in
Grol3britannien von der Gesellschaft herausgegeben.

Einrichtungen in GroRbritannien

Die Informationsstelle der SICAV in GroRbritannien ist Duff & Phelps Limited (die ,britische
Informationsstelle*) mit Sitz in:

14t Floor, The Shard

32 London Bridge Street
London SE1 9SG
Vereinigtes Konigreich
Tel: +44 (0) 20 7089 4700

Anleger in Grof3britannien kénnen die folgenden Dokumente der Gesellschaft in Englisch bei der
britischen Informationsstelle wahrend der Ublichen Geschéftszeiten einsehen und kostenlos
anfordern:

e den Prospekt in der jeweils geltenden Fassung,

e die Dokumente mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIIDs),
e die gepruften Jahresberichte und ungepriften Halbjahresberichte,

e die Satzung in der jeweils geltenden Fassung

Anteilsinhaber kénnen die Zeichnungs- und Ricknahmepreise der Anteile am Sitz der britischen
Informationsstelle erhalten.

Die britische Informationsstelle wird Informationen dazu bereitstellen, wie Anteile an der Gesellschaft
gezeichnet und/oder zuriickgegeben und Zahlungen erhalten werden kénnen, und sie wird
Einrichtungen in GroRRbritannien unterhalten, um es Anteilsinhabern zu ermdglichen, Anteile
zurtickzugeben oder deren Ricknahme in die Wege zu leiten sowie Zahlungen zu erhalten.

Beschwerden der Anteilsinhaber beziglich der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft kdnnen an die
0. g. Adresse der britischen Informationsstelle zur Weiterleitung an die Gesellschaft eingereicht
werden.
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BESTEUERUNG IN GROSSBRITANNIEN

Die nachfolgenden Abséatze, die nur als allgemeine Anhaltspunkte zu verstehen sind und keine
Steuerberatung darstellen, basieren auf der aktuellen britischen Gesetzgebung und dem
Verstandnis der aktuellen Praxis der britischen Zoll- und Steuerverwaltung (HMRC) zum Zeitpunkt
der Erstellung dieser Erganzung. Darin sind bestimmte beschrankte Aspekte der steuerlichen
Behandlung der Anteilsinhaber in GroRRbritannien zusammengefasst, und sie beziehen sich
ausschlieBlich auf die Situation von Anteilsinhabern, bei denen es sich um uneingeschrénkte
wirtschaftliche Eigentiimer ihrer Anteile handelt, die ihre Anteile als Anlage halten (im Gegensatz zu
Wertpapieren, die im Rahmen von Handelsgeschéaften realisiert werden) und (auf3er, wenn
ausdrucklich auf die Behandlung von nicht in Grof3britannien ansassigen Personen oder Personen
ohne Hauptwohnsitz in GroR3britannien Bezug genommen wird) die in GrofRbritannien zu
Steuerzwecken ansassig sind und, soweit es sich um natirliche Personen handelt, die dort ihren
ausschlie3lichen Hauptwohnsitz haben. Sie gelten nicht fir bestimmte Arten von Anteilsinhabern,
wie Wertpapierhandlern, Versicherungsgesellschaften, Organismen fir gemeinsame Anlagen und
Anteilsinhaber, die ihre Anteile aufgrund oder in Verbindung mit einem Amt oder einer Anstellung
erhalten haben. Wenn Sie sich Uber ihre steuerliche Situation im Unklaren oder auf3erhalb von
Grol3britannien steuerpflichtig sind, sollten Sie umgehend einen geeigneten Steuerberater
konsultieren.

1. Anteilsinhaber

In Abhangigkeit von ihren personlichen Umstdnden muissen Anteilsinhaber, die steuerlich in
GrolRbritannien ansassig sind, gegebenenfalls in GroRbritannien auf durch das Unternehmen
ausgeschiittete Dividenden oder andere als Einkommen anzusehende Ausschittungen Einkommen-
oder Kdorperschaftsteuer entrichten, unabhangig davon, ob diese Dividenden oder Ausschittungen
wieder angelegt werden oder nicht, zusammen mit ihrem von einem Berichtsfonds einbehaltenen
Ertragsanteil (siehe unten). Die Art der Steuerbelastung hangt von einer Reihe von Faktoren ab,
beispielsweise von der Zusammensetzung der entsprechenden Vermdgenswerte der Gesellschaft
und vom Umfang des Anteilsbesitzes eines Anteilsinhabers an der Gesellschaft.

Die Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (die ,Offshore Funds Regulations”) regeln die
Besteuerung von Anlagen in Offshore-Fonds (gemaR ihrer Definition im United Kingdom Taxation
[International and Other Provisions] Act 2010 [, TIOPA 2010"]) in Abhangigkeit davon, ob sich ein
Fonds fir ein Berichtssystem entscheidet (,Berichtsfonds®) oder nicht (,Nicht-Berichtsfonds"). Falls
ein Anleger, der in Grof3britannien steuerlich ansassig ist, eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds
halt, der nicht wahrend des gesamten Zeitraums, in dem der Anleger diesen Anteil halt, den Status
eines Berichtsfonds hat, werden Gewinne, die dem Anleger aus der Verdul3erung, der Rickgabe
oder anderweitigen Verfigung tber diese Beteiligung (einschliellich einer fiktiven Verduf3erung im
Ablebensfall) zuflieRen, zum Zeitpunkt der VerduRerung, Riickgabe und sonstigen Verfligung als
Einkunfte (,Offshore-Einkiinfte") und nicht als Kapitalertrage besteuert. Anleger in Berichtsfonds sind
im Hinblick auf jenen Teil des jahrlich zu berichtenden Ertrags des Berichtsfonds steuerpflichtig, der
ihrem Anteilsbestand im Fonds zuzurechnen ist, und zwar ungeachtet dessen, ob ein solcher Ertrag
ausgeschiittet wird oder nicht, und VerauRRerungsgewinne werden als Kapitalertrdge besteuert.
Anleger in anderen Fonds als Berichtsfonds missen von ihrem Fonds einbehaltene Ertrage nicht
versteuern.

Die Anteile stellen Beteiligungen an einem Offshore-Fonds dar. Der Verwaltungsrat hat bei der
britischen Zoll- und Steuerverwaltung (HMRC) die Anerkennung bestimmter Anteilsklassen als
Berichtsfonds erlangt und kann in Zukunft eine solche Anerkennung in Bezug auf weitere
Anteilsklassen beantragen. Eine aktuelle Liste der Berichtsfonds ist auf der HMRC-Website unter
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds  einsehbar. Die
Auswirkungen einer Erlangung und Aufrechterhaltung dieses Status wahrend des malf3geblichen
Besitzzeitraums eines Anteilsinhabers bestiinden darin, dass Gewinne bei der VerduRerung solcher
Anteile als Kapitalertrdge besteuert wirden. Jedoch kann die Anerkennung und Aufrechterhaltung
einer einmal gewahrten Anerkennung als Berichtsfonds fir keine solche Anteilsklasse gewéhrleistet
werden. Wenn ein solcher Antrag abgelehnt wird oder ein solcher Status anschlieBend entzogen
wird, werden Gewinne, die in GroRbritannien ansassige Anteilsinhaber beim Verkauf, der
Rucknahme oder einer anderen VerauRerung solcher Aktien erzielen (einschlieBlich einer fiktiven
VeraulRerung im Ablebensfall), als Offshore-Einkiinfte und nicht als Kapitalertrage besteuert.

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds gegen Anteile eines anderen Teilfonds (siehe hierzu
unter der Uberschrift ,Umtausch von Anteilen* im Prospekt) kann steuerlich als VerauBerung der
urspringlichen Anteile gelten und dementsprechend kann ein steuerpflichtiger Gewinn (bzw.
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Offshore-Einkunfte, falls die urspriinglichen Anteile nicht als ,Berichtsfonds” anerkannt wurden und
dieser Status aufrechterhalten wurde) oder ein abzugsfahiger Verdufl3erungsverlust realisiert
werden. Der Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in eine andere Klasse desselben Teilfonds
gilt als VerauRerung, wenn die urspriinglichen Anteile zum mafgeblichen Zeitpunkt einer Klasse
angehdren, die nicht den Status eines Berichtsfonds hat, und die neuen Anteile einer Klasse
angehoren, die als Berichtsfonds anerkannt ist. Je nach Umsténden, kann ein solcher Umtausch
auch sonst eine Verdul3erung darstellen.

Personen, die in GroRbritannien kdrperschaftsteuerpflichtig sind, werden darauf hingewiesen, dass
die im United Kingdom Corporation Tax Act 2009 enthaltene Regelung fiir die Besteuerung der
meisten Unternehmensanleihen (das ,Loan Relationships Regime“ — Regelwerk fur
Kreditbeziehungen) vorsieht, dass fur den Fall, dass eine Person zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend
der fur die jeweilige Person geltenden Rechnungsperiode eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds
im Sinne der einschlagigen Bestimmungen der Offshore Funds Regulations und des TIOPA 2010
halt, und es in diesem Zeitraum einen Zeitpunkt gibt, zu dem der Fonds die Einschlusskriterien fir
Investitionen nicht erfillt, die von dieser Person gehaltene Beteiligung fiir diese Rechnungsperiode
so behandelt wird, als handle es sich dabei um Rechte aufgrund einer Darlehensbeziehung im Sinne
des Regelwerks fur Kreditbeziehungen. Ein Offshore-Fonds erfiillt die Einschlusskriterien fir
Investitionen immer dann nicht, wenn mehr als 60 % seines Vermégens gemessen am Marktwert
(unter Ausschluss von flr die Anlage bestimmten Barmitteln) aus ,qualifizierenden Anlagen“ besteht.
Zu den die Einschlusskriterien erflllenden Investitionen zahlen Staats- und Unternehmensanleihen,
Bareinlagen, bestimmte Derivate und Beteiligungen an sonstigen Kapitalanlagegesellschaften
zusammensetzen, die selbst die Einschlusskriterien fir Investitionen zu jedem Zeitpunkt wahrend
der fur die Person, die die Beteiligung an dem Offshore-Fonds hélt, geltenden Rechnungsperiode
erfullen. Die Anteile stellen solche Beteiligungen an einem Offshore-Fonds dar, weshalb bestimmte
Fonds auf der Grundlage ihrer Anlagepolitik mdglicherweise den Eignungstest fur Anlagen nicht
erfillen. In einem solchen Fall werden die Anteile in diesem Fonds fur die Zwecke der
Korperschaftssteuer als Kreditbeziehung behandelt und alle Renditen aus den Anteilen in diesem
Fonds in Bezug auf den Rechnungszeitraum einer solchen Person (darunter Ertrage, Gewinne und
Verluste) als Einnahmen oder Ausgaben nach dem Ansatz zum Fair Value besteuert bzw.
abgezogen. Demgemal kann einer solchen Person, die Anteile in der Gesellschaft erwirbt, je nach
ihrer Steuersituation, eine Korperschaftsteuer auf einen nicht realisierten Wertzuwachs ihres
Anteilsbesitzes entstehen (ebenso kann sie infolge eines nicht realisierten Wertverlusts ihres
Anteilsbesitzes von einer Erleichterung der Kérperschaftsteuer profitieren). Am 6. Juni 2013 kiindigte
die britische Regierung an, sie wirde sich Uber die Zukunft der Regelung von Darlehensbeziehungen
beraten und bei dieser Gelegenheit auch Uber Vorschlage zu einer mdglichen Reform dieses
Aspekts der Regelung diskutieren.

2. Verhinderung von Steuerumgehung

Natlrliche Personen, die fur Steuerzwecke in GrofR3britannien ansassig sind, werden auf die
Bestimmungen von Kapitel 2, Teil 13 des United Kingdom Income Tax Act 2007 hingewiesen. Diese
Bestimmungen enthalten Vorschriften zur Verhinderung von Steuerumgehungen, die sich mit der
Ubertragung von Anteilen an auslandische Personen befassen und die unter bestimmten Umstanden
zu einer Steuerpflicht dieser nattirlichen Personen im Hinblick auf nicht ausgeschittete Gewinne der
Gesellschaft fihren kénnten.

Personen, die in Grof3britannien steueranséssig sind, sollten die Bestimmungen von Abschnitt 13
des Taxation of Chargeable Gains Act von 1992 (,Abschnitt 13*) beachten. Abschnitt 13 kdnnte fir
eine Person relevant sein, die fur die Zwecke der britischen Besteuerung eine Beteiligung an der
Gesellschaft als , Teilnehmer” (was auch Anteilsinhaber beinhaltet) zu einem Zeitpunkt halt, an dem
der Gesellschaft ein Ertrag zufliel3t (z. B. durch die Verdu3erung einer ihrer Anlagen), der fur diese
Zwecke einen zu versteuernden Gewinn oder Offshore-Einkunfte darstellt, wenn die Gesellschaft
gleichzeitig von einer ausreichend kleinen Zahl von Personen in einer Weise beherrscht wird, die die
Gesellschaft zu einer Korperschaft macht, die als ,,geschlossene Gesellschaft* (,close company*)
anzusehen ware, falls sie fir steuerliche Zwecke in Grof3britannien ansassig ware. Die
Bestimmungen von Abschnitt 13 konnten bei Anwendung dazu fihren, dass Personen, die
Anteilsinhaber der Gesellschaft sind, fir die Zwecke der britischen Steuer so behandelt werden, als
ob ein Teil eines der Gesellschaft zuflieRenden steuerpflichtigen Gewinns oder Offshore-
Einkommens unmittelbar dieser Person zugeflossen waére, wobei dieser Teil den Gewinnanteil
darstellt, der der anteilmafigen Beteiligung dieser Person an der Gesellschaft entspricht. Dieser
Person wirde jedoch keine Steuerschuld gemaR Section 13 in Bezug auf den der Gesellschaft
zufallenden steuerbaren Gewinn oder einen Offshore-Gewinn entstehen, wenn der Gesamtanteil am
Gewinn, der gemafR Section 13 dieser Person sowie allen fiur die Zwecke der Besteuerung im
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Vereinigten Koénigreich mit ihr verbundenen Personen zuzuordnen ist, nicht mehr als 25 % des
Gewinns ausmacht. Au3erdem gilt Abschnitt 13 nicht, wenn der Vermégenswert, aus dem sich der
Gewinn ergibt, nicht im Zusammenhang mit einem Vorhaben oder Plan, der hauptsachlich auf die
Vermeidung von Steuern ausgerichtet ist, verauRert, erworben oder gehalten wurde. Im Falle von
Anteilsinhabern, die auf3erhalb von Grof3britannien anséssige natirliche Personen sind, gilt
Abschnitt 13 vorbehaltlich der Besteuerungsgrundlage unter besonderen Umstanden.

Unternehmen, die in GroRbritannien steueransassig sind, sollten die gesetzlichen Regelungen zu
.kontrollierten ausléndischen Gesellschaften“ beachten, die in Teil 9A von TIOPA 2010 enthalten
sind (die ,CFC-Vorschriften“). Die CFC-Vorschriften kdénnten insbesondere wesentlich fir eine
Gesellschaft sein, die (entweder allein oder gemeinsam mit ihr zu Zwecken der britischen
Besteuerung verbundenen oder assoziierten Personen) eine Beteiligung von mindestens 25 Prozent
am ,steuerpflichtigen Gewinns® der Gesellschaft aufweist, falls die Gesellschaft von Personen
(Korperschaften, natirlichen Personen oder anderen Personen) kontrolliert wird (wobei ,Kontrolle®
im Sinne von Abschnitt 371RA von TIOPA 2010 zu verstehen ist), die in GroRRbritannien steuerlich
ansassig sind, oder von zwei Personen gemeinsam kontrolliert wird, von denen eine steuerlich in
GroRRbritannien ansassig ist und Uber mindestens 40 Prozent der Beteiligungen, Rechte und
Befugnisse verfiigt, mit denen diese Personen die Gesellschaft kontrollieren, und die andere Person
Uber zumindest 40 Prozent und hdchstens 55 Prozent dieser Beteiligungen, Rechte und Befugnisse
verfugt. Die CFC-Vorschriften kdnnten sich dahingehend auswirken, dass solche Unternehmen in
GroR3britannien durch Bezugnahme auf ihre proportionale Beteiligung am steuerpflichtigen Gewinn
der Gesellschaft kérperschaftssteuerpflichtig werden. Der ,steuerpflichtige Gewinn“ der Gesellschaft
beinhaltet keine Kapitalertrage.

3. Ubertragung/Sonstige Steuern

Ubertragungen von Anteilen haben keine britische Stempelsteuer zur Folge, es sei denn, das
Dokument zur Ubertragung wird innerhalb des Vereinigten Konigreichs zu einem Zeitpunkt
ausgefertigt, zu dem die Ubertragung eine zum Wert des Geschéfts proportionale Stempelsteuer in
Hohe von 0,5 Prozent der bezahlten Gegenleistung (ggf. aufgerundet auf die néchsten £ 5) zur Folge
hat. Auf solche Ubertragungen von Anteilen oder Vereinbarungen zur Ubertragung von Anteilen wird
keine britische Stempelersatzsteuer erhoben. Die Anteile sind Vermdgenswerte, die sich fur die
Zwecke der britischen Erbschaftsteuer auBerhalb des Vereinigten Konigreichs befinden. Eine
Steuerpflicht im Hinblick auf die britische Erbschaftsteuer kann in Bezug auf Geschenke von oder
beim Tod von natirlichen Personen entstehen, die in Grol3britannien ansassig sind oder als dort
ansassig angesehen werden.

Die vorstehenden Absétze, die nur als allgemeine Anhaltspunkte zu verstehen sind und keine
Steuerberatung darstellen, basieren auf der aktuellen britischen Gesetzgebung und dem
Verstandnis der aktuellen Praxis der britischen Zoll- und Steuerverwaltung (HMRC) zum Zeitpunkt
der Erstellung dieser Erganzung. Wenn ein Anteilsinhaber sich Uber seine steuerliche Situation im
Unklaren ist oder (zusatzlich) in einer Rechtsordnung auf3erhalb von Grol3britannien steuerpflichtig
ist, sollte er unverzlglich seinen Steuerberater konsultieren. Es wird darauf hingewiesen, dass
Steuersétze, Besteuerungsgrundlagen und SteuerermaRigungen Anderungen unterliegen kénnen.
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