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Hinweis

Dieser Verkaufsprospekt und das entsprechende KIID sollten vor einer Anlageentscheidung vollstandig gelesen
werden. Zeichnungen kénnen erst erfolgen, wenn das massgebliche KIID verfiigbar gemacht wurde, und sie
missen auf der Grundlage des Verkaufsprospekts in Verbindung mit dem aktuellsten Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds, soweit vorhanden, erfolgen. Diese Berichte werden als integraler Bestandteil des
Verkaufsprospekts angesehen.

Der Prospekt stellt kein Angebot und keine Forderung durch eine Person in einer Rechtsprechung dar, unter der
ein solches Angebot oder eine solche Forderung ungesetzlich ist oder unter der die Person, die das Angebot oder
die Forderung unterbreitet, dazu nicht befugt ist, sowie an eine Person, der ein solches Angebot oder eine solche
Forderung gesetzlich nicht unterbreitet werden darf.

Die Anteile wurden und werden nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien oder Besitzungen
und allen deren Gerichtsbarkeit unterliegenden Gebieten sowie US-Personen nicht zum Verkauf angeboten oder
verkauft, ausser in Fallen, in denen ein solches Geschéft keine Verletzung der Wertpapiergesetze der Vereinigten
Staaten von Amerika darstellt.

Der Begriff ,US-Person” bezeichnet einen Biirger oder Gebietsansassigen der Vereinigten Staaten von Amerika,
eine unter den Gesetzen eines Bundesstaates, eines Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten
von Amerika organisierte oder bestehende Personengesellschaft oder ein unter den Gesetzen eines
Bundesstaates, eines Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten von Amerika organisiertes
Unternehmen oder einen Nachlass bzw. eine Treuhandmasse, bei dem bzw. der es sich nicht um einen Nachlass
bzw. eine Treuhandmasse handelt, dessen bzw. deren Ertrage aus Quellen ausserhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika nicht in die Bruttoertrage zum Zwecke der Berechnung der durch diesen zahlbaren US-
Einkommensteuer eingeschlossen werden kdénnen. Falls ein Anteilseigner zu einem spateren Zeitpunkt zu einer
.US-Person“ wird und die Verwaltungsgesellschaft hiervon Kenntnis erlangt, kann eine Zwangsriicknahme der
Anteile dieser Person durch die Verwaltungsgesellschaft erfolgen.

Laut Verwaltungsreglement ist der Verwaltungsrat des Fonds befugt, die von ihm fur notwendig erachteten
Beschrédnkungen aufzuerlegen, um sicherzustellen, dass keine Anteile des Fonds von einer Person
gesetzeswidrig oder in Verstoss gegen die Gesetze oder Vorschriffen eines Landes oder einer
Regierungsbehdrde oder von einer Person, deren Verhdltnisse nach Meinung des Verwaltungsrats fur den Fonds
zu Verbindlichkeiten, Steuerbelastungen oder sonstigen Nachteilen fihren kdnnen, die dem Fonds andernfalls
nicht entstanden waren, erworben oder gehalten werden (diese Personen werden als ,unberechtigte Personen”
bezeichnet). Insbesondere hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass US-Personen zu den unberechtigten
Personen zéhlen. Antragsteller mussen ggf. erklaren, dass sie keine unberechtigten Personen sind und keine
Anteile im Auftrag von unberechtigten Personen beantragen oder Anteile zugunsten unberechtigter Personen
verkaufen. Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Zwangsriicknahme aller Anteile vornehmen, die von solchen
Personen gehalten werden.

Ungeachtet des Vorstehenden kénnen die Anteile mit vorheriger Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft US-
Personen in einer Form zum Kauf angeboten oder verkauft werden, die nicht gegen die Wertpapiergesetze in den
Vereinigten Staaten von Amerika verstdsst.

Niemand ist befugt, Informationen zu erteilen oder Zusicherungen zu machen, die nicht in diesem
Verkaufsprospekt enthalten sind.

Der Wert der Anteile und deren Ertrdge kdnnen sowohl sinken als auch steigen, und unter Umsténden erhalten
Sie den Betrag, den Sie in den Fonds investiert haben, nicht zurlick.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten den Verkaufsprospekt sorgfaltig und vollstandig durchlesen und sich im
Hinblick auf die gesetzlichen Anforderungen, Devisenkontrollvorschriften und geltenden Steuern in den Landern,
deren Birger oder Ansassige sie sind bzw. in denen sie ihren Wohnsitz haben, sowie Uber die (rechtlichen,
steuerlichen, finanziellen oder sonstigen) Folgen informieren, die aus einer Zeichnung oder Riickgabe der Anteile
resultieren.

Falls Sie beziglich des Inhalts des Prospekts irgendwelche Zweifel haben, sollten Sie lhren Bdérsenmakler,
Bankmanager, Anwalt, Steuerberater oder einen sonstigen Finanzberater zu Rate ziehen.

Es wird angenommen, dass Zeichnungen in Anteile des Fonds auf der Basis der im veroffentlichten Prospekt und
in der zusatzlichen Dokumentation sowie in den aktuellsten Jahres- und Halbjahresberichten, die am
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Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft und bei den Vertriebsstellen erhéltlich sind, enthaltenen Informationen
erfolgen.

Soweit nicht anders angegeben beziehen sich samtliche hierin enthaltenen Verweise auf Uhrzeiten auf die
Luxemburger Ortszeit.

Der Verkaufsprospekt und das KIID kénnen zu Vertriebszwecken in bestimmten Rechtsordnungen in andere
Sprachen Ubersetzt werden. Soweit dies nicht drtlichen Gesetzen der betreffenden Rechtsordnung widerspricht,
gilt im Falle von eventuellen Widerspriichlichkeiten in der Ubersetzung immer die englische Version. Zusétzlich
kann eine anderssprachige Version spezifische Informationen fir Anleger enthalten, die Anteile in einem
bestimmten Land zeichnen. Solche landerspezifischen Angaben sind nicht Teil dieses Verkaufsprospekts.
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Anhang

Satzung

Basiswahrung

Verwaltungsrat

Geschéftstag

Anteilklasse(n)
Konsolidierungswéahrung
Uberkreuzbeteiligungen
haltender Teilfonds
CSSF

EUR

Nennwahrung
DKK

Fonds

GBP

JPY

KID

Gesetz von 2010

Institutioneller Anleger

Glossar

Jeder Anhang des Verkaufsprospekts. In den Anh&ngen werden spezifische
Einzelheiten zu den einzelnen Teilfonds ausgefiihrt.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft. Dies kann von Zeit zu Zeit erganzt
oder geandert werden.

Die Wahrung des Teilfonds, wie sie fiir jeden Teilfonds im entsprechenden
Anhang des Verkaufsprospekts angegeben ist.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft.

Soweit nicht anderweitig in den Anhangen des Verkaufsprospekts definiert, mit
Ausnahme des 31. Dezembers jeder volle Tag, an dem Banken in Luxemburg-
Stadt fuir den Kundenverkehr gedffnet sind.

Jede Anteilsklasse innerhalb eines Teilfonds.
Die Konsolidierungswéhrung des Fonds ist der Euro.

Hat die Bedeutung, die diesem Begriff laut Absatz ,B. Uberkreuzbeteiligungen
zwischen Teilfonds des Fonds“ des Abschnitts ,Anlagepolitik und
-beschrankungen — Risikofaktoren — Risikomanagement” zukommt.

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Luxemburger
Aufsichtsbehdérde fur den Finanzsektor.

Euro, die gesetzliche Wahrung in den L&ndern der Wirtschafts- und
Wahrungsunion.

Die Wahrung, auf die die verschiedenen Anteilsklassen lauten.
Danische Krone, die gesetzliche Wahrung von Danemark.
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Pfund Sterling, die gesetzliche Wéahrung des Vereinigten Kénigreichs.
Japanische Yen, die gesetzliche Wahrung Japans.

Das Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger. Zusatzlich
zu diesem Verkaufsprospekt wird ein Dokument mit den wesentlichen
Informationen fur den Anleger fir jede Anteilsklasse innerhalb eines Teilfonds
am eingetragenen Sitz des Fonds und auf der Website (www.danskeinvest.com)
zur Verfugung gestellt. Das Dokument mit den wesentlichen Informationen fir
den Anleger enthélt beispielsweise Informationen zum synthetischen Risiko- und
Ertragsindikator, zu Kosten und zur frilheren Wertentwicklung. Vor dem
Zeichnen von Anteilen sollten Anleger das massgebliche Dokument mit den
wesentlichen Informationen fiir den Anleger lesen.

Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, idgF.

Institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes von 2010, z. B.
Kreditinstitute und andere Gewerbetreibende des Finanzsektors (PSF), die im
eigenen Auftrag, im Auftrag von institutionellen Anlegern oder nicht-
institutionellen Anlegern auf der Grundlage eines Vermdgensverwaltungs-
mandats mit Ermessensfreiheit handeln, Versicherungs- und Rick-
versicherungsunternehmen, Sozialversicherungsinstitutionen, Pensionskassen,
grosse Industrie- oder Finanzgruppen, OGA, territoriale Regierungs-
organisationen, offizielle Lehrinstitutionen, Family Offices, sofern sich diese als
PSF qualifizieren, Non-Profit-Organisationen, Wohnimmobiliengesellschaften,
Organisationen mit gut definiertem Zweck (z. B. Berufsverbande, Stiftungen,
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Verwaltungsreglement

NIW

NOK
OECD
Verkaufsprospekt

Geregelter Markt

Aufsichtsbehdrde

SEK

Serviceanbieter

Teilfonds

Zielfonds

OGA

OGAW

Anteil

Anteilseigner

kommunale Kulturzentren, Sportverbénde), philosophische Organisationen (z. B.
Gemeinden, religidse Orden, Bistimer, Ditzesen), Gesundheits- und soziale
Organisationen (z. B. Versicherungen auf Gegenseitigkeit, Versicherungen,
Rentenversicherungstrager, Krankenhduser, Unternehmen fiir sozialen
Wohnungsbau)  und/oder  Vereinigungen territorialer ~ Organisationen,
Organisationen (z. B. Hafen mit Selbstverwaltung, Handelskammern, Innungen,
Bauernverbande), Verwalter offentlicher Dienstleistungen (z. B. Eisenbahn-
gesellschaften).

Das aktuell geltende Verwaltungsreglement des Fonds.

Der Nettoinventarwert, wie in Abschnitt 9, ,Ermittlung des Nettoinventarwerts",
beschrieben.

Norwegische Krone, die gesetzliche Wahrung von Norwegen.
Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.
Dieser Prospekt in der jeweils geltenden Fassung.

- Ein geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen
Parlaments vom 21. April 2004 betreffend Markte fur Finanzinstrumente in
der jeweils glltigen Fassung, d.h. ein multilaterales System, das von
einem Marktbetreiber betrieben und/oder verwaltet wird und die Kauf- und
Verkaufsinteressen mehrerer Dritter hinsichtlich Finanzinstrumenten
zusammenbringt — innerhalb des Systems und in Ubereinstimmung mit
seinen nicht diskretiondren Regeln sowie in einer Weise, die in einem
Vertrag im Hinblick auf die unter seinen Regeln und/oder Systemen fiir den
Handel zugelassenen Finanzinstrumente resultiert, wobei das System
einer Zulassung bedarf sowie ordnungsgemass und in Ubereinstimmung
mit Bestimmungen von Titel Il der Richtlinie 2004/39/EG betrieben werden
muss.

- Jeder andere Markt in einem beliebigen Land, den der Verwaltungsrat als
reguliert, ordnungsgemass betrieben, anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ansieht.

Die Luxemburger Behdrde bzw. ihr jeweiliger Rechtsnachfolger, die/der mit der
Uberwachung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Grossherzogtum
Luxemburg betraut ist.

Schwedische Krone, die gesetzliche Wéahrung von Schweden.

Bezeichnet die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, die Depot- und
Zahlstelle, die Hauptverwaltungsstelle, die Registerstelle, die Domizilstelle und
alle sonstigen Stellen, die von Zeit zu Zeit Dienstleistungen fur den Fonds
erbringen.

Jeder Teilfonds innerhalb des Fonds.

Abweichend zu den Bestimmungen von Artikel 2093 des luxemburgischen
Zivilgesetzbuches sind die Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds nur fir die
Schulden, Zahlungsverpflichtungen und Verbindlichkeiten haftbar, die diesem
jeweiligen Fonds zukommen. Im Hinblick auf die Beziehungen zwischen den
Anteilseignern des Fonds wird jeder Teilfonds als getrennte Einheit behandelt.

Hat die Bedeutung, die diesem Begriff laut Absatz ,B. Uberkreuzbeteiligungen
zwischen Teilfonds des Fonds" des Abschnitts ,Anlagepolitik und
-beschrankungen — Risikofaktoren* zukommt.

Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen.

Ein offener Organismus fir gemeinsame Anlagen, der als Organismus fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne von der EU-Richtlinie
2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in der jeweils gliltigen Fassung anerkannt ist.

Jeder Anteil innerhalb einer Klasse und eines Teilfonds.

Der Inhaber von Anteilen an einem Teilfonds.
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Usb

Bewertungstag

US-Dollar, die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

Falls nicht abweichend in den Anhangen des Verkaufsprospekts definiert, ist
dies der Tag, an dem der NIW je Anteil eines Teilfonds und einer Klasse ermittelt
oder berechnet wird. Dabei muss es sich um einen vollstandigen Tag handeln,
an dem die Banken in Luxemburg-Stadt fiir den Kundenverkehr geéffnet sind,
mit Ausnahme des 31. Dezember.

_10_
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Verkaufsprospekt

1. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft fiir Danske Invest (der ,Fonds®) ist Danske Invest Management Company, eine
Aktiengesellschaft (,société anonyme®), die unter luxemburgischem Recht errichtet wurde und beim
luxemburgischen Gesellschaftsregister unter der Nummer B-28945 eingetragen ist. Sie wurde am 21. September
1988 fiur unbestimmte Zeit gegriindet und hat ihren Hauptsitz in 13, rue Edward Steichen, L-2540 Luxemburg.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde erstmalig am 14. Dezember 1988 im ,Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des Grossherzogtums Luxemburg (das ,Mémorial®) verdffentlicht. Sie
wurde am 6. Oktober 1989, 20. November 1992, 17. Dezember 1993, 9. Juni 1999, 4. August 2000, 8. Oktober
2003, 11. April 2005, 24. Oktober 2005 und 14. November 2008 geandert und diese Anderungen wurden
entsprechend am 2. Februar 1990, 11. Februar 1993, 18. Marz 1994, 1. September 1999, 29. August 2000,
4. November 2003, 9. Mai 2005 und 16. November 2005 im Mémorial veréffentlicht. Die letzte Anderung wurde
am 8. Dezember 2008 verdffentlicht. Am 8. Dezember 2008 wurde eine neu formulierte Satzung im Mémorial
veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft agiert fir den Fonds als Verwaltungsgesellschaft entsprechend Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Auflegung und Verwaltung von
luxemburgischen und ausléandischen OGAW, die gemass der Richtlinie des Rates 2009/65/EG vom 13. Juli 2009
betreffend Koordination von Gesetzen, Vorschriften und administrativer Bestimmungen bezuglich OGAW in der
jeweils giltigen Fassung zugelassen sind, und anderer luxemburgischer und auslandischer OGA oder Fonds.
Das Gesellschaftskapital der Verwaltungsgesellschaft belauft sich auf EUR 125.000,-. Die Verwaltungsgesellschaft
verwaltet den Fonds in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement und den Bestimmungen von Kapitel 15
des Gesetzes von 2010 in ihrem eigenen Namen, jedoch im ausschliesslichen Interesse der Anteilseigner.

Sie agiert in ihrem eigenen Namen, gibt jedoch an, dass sie im Auftrag des Fonds handelt. Sie bt alle Rechte aus,
die mit den im Portfolio des Fonds enthaltenen Wertpapieren verbunden sind.

Der Verwaltungsrat legt die Anlagepolitik der verschiedenen Teilfonds des Fonds innerhalb der in Artikel 4
beschriebenen Ziele und der in Artikel 5 des Verwaltungsreglements beschriebenen Einschrankungen fest und
diese wird ausfuhrlicher fur jeden Teilfonds im Anhang des Verkaufsprospekts beschrieben.

Der Verwaltungsrat besitzt weitestgehende Vollmachten zur Administration und Verwaltung des Fonds innerhalb
der Einschrénkungen, die in Artikel 5 des Verwaltungsreglements dargelegt sind, insbesondere hinsichtlich des
Kaufs, des Verkaufs, der Zeichnung, des Umtauschs und des Empfangs von Wertpapieren und sonstigen
gesetzlich zulassigen Vermdgenswerten sowie der Ausibung aller unmittelbar oder mittelbar mit den
Vermogenswerten des Fonds verbundenen Rechte.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 und des CSSF-
Rundschreibens 03/108 wurden mit der Geschéftsfuhrung der Verwaltungsgesellschaft zwei Personen
ausreichend guten Rufs und ausreichender Erfahrung im Hinblick auf die durch Verwaltungsgesellschaft
verwalteten OGAW und OGA betraut. Diese Personen werden als die ,Verwalter der Verwaltungsgesellschaft®
entsprechend dem vorstehenden Abschnitt ,Management und Verwaltung” bezeichnet.

In Ubereinstimmung mit geltenden Gesetzen und Verordnungen sowie mit der vorherigen Zustimmung des
Verwaltungsrats ist die Verwaltungsgesellschaft bevollméchtigt, eigenverantwortlich alle ihre oder einen Teil ihrer
Pflichten und Vollmachten an beliebige natiirliche oder juristische Personen abzutreten, die sie fiir geeignet halt.
Es versteht sich dabei, dass der Verkaufsprospekt in diesem Fall entsprechend aktualisiert wird.

Zum aktuellen Zeitpunkt wurden die Pflichten der Portfolioverwaltung, der Hauptverwaltungsstelle, der Zahlstelle
und der Registerstelle delegiert, wie im Folgenden unter Abschnitt 5 bis 7 des Verkaufsprospekts ausfuhrlicher
beschrieben.

Zum Erstellungszeitpunkt des Verkaufsprospekts war die Verwaltungsgesellschaft zusétzlich als

Verwaltungsgesellschaft fur weitere Investmentfonds bestellt, die in den Jahres- und Halbjahresberichten des
Fonds genannt werden.
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2. Der Fonds, seine Teilfonds und Klassen

2.1 Der Fonds

Der Fonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft am 30. Marz 1989 aufgelegt und als Organismus flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemass Teil | des Gesetzes von 2010 errichtet.

Der Fonds bietet Anteile (einzeln ein ,Anteil“ und gemeinsam die ,Anteile*) verschiedener Klassen (einzeln eine
.Klasse" und gemeinsam die ,Klassen“) an jedem Teilfonds (der bzw. die , Teilfonds") an.

Die spezifischen Eigenschaften eines jeden Teilfonds und/oder einer jeden Klasse sowie die Anlageziele eines
jeden Teilfonds sind im jeweiligen Anhang dieses Verkaufsprospekts definiert. Jeder solche Anhang ist ein
integraler Bestandteil des Verkaufsprospekts.

Derzeit werden potenziellen Anlegern die folgenden Teilfonds angeboten:

In Anleihen investierende Teilfonds

Danske Invest — Danish Bond

Danske Invest — Danish Mortgage Bond
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Danska
Bostadsobligationer* bezeichnet werden)

Danske Invest — European Bond
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Europeiska
Obligationer” bezeichnet werden)

Danske Invest — Global Corporate Bonds
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Globala
Foretagsobligationer” bezeichnet werden)

Danske Invest — Swedish Bond
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Sverige
Réntefond” bezeichnet werden)

Aktien investierende Teilfonds

Danske Invest — Denmark Focus

Danske Invest — Eastern Europe Convergence
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Osteuropa
Konvergens* bezeichnet werden)

Danske Invest — Europe Focus
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Europa Fokus*
bezeichnet werden)

Danske Invest — Europe High Dividend
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Europa
Direktavkastning“ bezeichnet werden)

Danske Invest — Europe Small Cap
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Europa
Smabolag“ bezeichnet werden)

Danske Invest — Global Emerging Markets

(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest
Tillvaxtmarknader” bezeichnet werden)
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] Danske Invest — Global Emerging Markets Small Cap
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest
Tillvaxtmarknader Smabolag“ bezeichnet werden)

] Danske Invest —Global StockPicking

] Danske Invest — China
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Kina“
bezeichnet werden)

] Danske Invest — India
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Indien”
bezeichnet werden)

] Danske Invest — Japan

] Danske Invest — Nordic
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Norden“
bezeichnet werden)

. Danske Invest — Russia
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Ryssland”
bezeichnet werden)

" Danske Invest — Sweden
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Sverige 2“
bezeichnet werden)

= Danske Invest — Trans-Balkan
(zum Zweck des Vertriebs kann dieser Teilfonds in Schwedisch als ,Danske Invest Balkan
bezeichnet werden)

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen, die anderen Vermégensportfolios
entsprechen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert. Darliber hinaus kann die
Verwaltungsgesellschaft zusatzliche Klassen innerhalb eines jeden Teilfonds erstellen. Solche Klassen kénnen
sich unter anderem hinsichtlich ihrer Gebuhrenstruktur, ihrer Ausschuttungspolitik, der Art der zulassigen Anleger,
ihrer Zeichnungsbetrage und ihrer Nennwéhrung unterscheiden, die von der Basiswéhrung des entsprechenden
Teilfonds abweichen kann.

2.2 Anteilklasse(n)

Die Teilfonds kdnnen folgende Arten von Klassen umfassen:

Klasse Beschreibung

Klasse A A-Anteile stehen allen Anlegern zur Verfiigung.

Klasse | I-Anteile stehen Anlegern zur Verfiigung, die institutionelle Anleger sind.
Klasse W W-Anteile stehen Anlegern zur Verfiigung, die eine diskretionare

Verwaltungsvereinbarung der Danske Bank Group geschlossen haben.

Klasse X X-Anteile stehen allen Anlegern zur Verfiigung und sind fir vermégende
Privatanleger gedacht.

Klasse Y Y-Anteile sind in bestimmten Landern iber spezifische, von der
Verwaltungsgesellschaft bestellte Vertriebsstellen verfiigbar.

Die Basiswahrung eines jeden Teilfonds ist im entsprechenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt definiert. Im
Allgemeinen bieten die Teilfonds keine Wahrungsabsicherung, soweit dies nicht ausdrtcklich im entsprechenden
Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben ist. Daher sind verschiedene Teilfonds und Anteilsklassen einem
Risiko hinsichtlich der Wahrungen der zugrunde liegenden Portfoliowerte ausgesetzt, sofern dies nicht
anderweitig im massgeblichen Anhang des Verkaufsprospekts angegeben ist.

Die Mindestbetrage fiir Erstzeichnung und Anteilsbestand sind im entsprechenden Anhang zu diesem

Verkaufsprospekt definiert und kénnen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft gestrichen oder verringert
werden.

-13 -



Danske Invest

Die Anteile aller Teilfonds werden ausschliesslich als Namensanteile ausgegeben.

2.3 Arten von Anteilen

Die folgenden Arten von Anteilen kénnen in jeder der vorstehend angefiihrten Anteilsklassen angeboten werden
(eine detailliertere Beschreibung der Art der Anteile finden Sie in der nachstehenden Tabelle):

Zur Beschreibung der Anteilsart Anteilsart

verwendetes Suffix

d Ausschittende Anteile

Wahrungsakronym mit Kleinbuchstaben Nennwéhrung der Anteile, die nicht der Basiswahrung des

Teilfonds entspricht

h Wahrungsabsicherungsanteile

p Anteile mit Erfolgsgebuhr

Ausschiuttende Anteile

Ausschittende Anteile sind an dem Buchstaben ,d“ als Suffix der Anteilsklassenbezeichnung erkennbar (z. B.
Klasse A d“ oder ,Klasse | d“). Bei Anteilen, die nicht den Buchstaben ,d“ als Suffix der
Anteilsklassenbezeichnung aufweisen, handelt es sich um thesaurierende Anteile.

Nennwahrung der Anteile

Die Nennwahrung der Anteilsklassen ist die Basiswahrung des Teilfonds, sofern kein Wahrungskirzel (wie EUR,
SEK, DKK, NOK, GBP, USD und CHF) in Kleinbuchstaben als Suffix an die entsprechende
Anteilsklassenbezeichnung angehéngt wurde (z. B. ,Klasse A-sek” fir thesaurierende A-Anteilsklassen, die auf
SEK lauten, wahrend der Teilfonds eine andere Basiswahrung als SEK hat). Bei den in diesem Abschnitt
beschriebenen Anteilsklassen gibt das Wahrungskirzel die Wahrung an, in welcher der NIW je Anteil berechnet
wird.

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Anteilsklassen besteht keine Absicherung gegeniber der
Basiswahrung eines Teilfonds. Sofern nicht anderweitig in dem jeweiligen Anhang zu diesem Verkaufsprospekt
angegeben, sind die in diesem Abschnitt beschriebenen Anteilsklassen einem Risiko hinsichtlich der Wahrungen
der zugrunde liegenden Portfoliowerte und der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds ausgesetzt.

Zeichnungen und Riucknahmen werden sowohl in der Nennwéhrung der Anteilsklassen als auch in SEK
angenommen, soweit die Verwaltungsgesellschaft nicht beschlossen hat, Zeichnungen oder Ricknahmen in
anderen Wé&hrungen anzunehmen.

Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung

Wenn Anteilsklassen in einer von der Basiswéhrung des entsprechenden Teilfonds abweichenden Nennwéahrung
ausgegeben werden und mindestens 90 % des NIW der Anteilsklassen gegeniber der Basiswdhrung des
Teilfonds abgesichert werden, wird der Buchstabe ,h* als Suffix an die entsprechende Anteilsklassenbezeichnung
angehangt (z. B. ,Klasse A-sek h“ fiir eine thesaurierende Anteilsklasse, die auf SEK lautet, wahrend der
Teilfonds eine andere Basiswahrung als SEK hat, und die Anteilsklasse gegenliber der Basiswahrung des
Teilfonds abgesichert ist).

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Anteilsklassen gibt das Wahrungskiirzel die Wahrung an, in welcher
der NIW je Anteil berechnet wird.

Sofern nicht anderweitig im massgeblichen Anhang zu diesem Verkaufsprospekt angegeben, sind die in diesem
Abschnitt beschriebenen Anteilsklassen einem Risiko hinsichtlich der Wahrungen der zugrunde liegenden
Portfoliowerte ausgesetzt.

Zeichnungen und Ruicknahmen werden sowohl in der Nennwéhrung der Anteilsklassen als auch in SEK

angenommen, soweit die Verwaltungsgesellschaft nicht beschlossen hat, Zeichnungen oder Ricknahmen in
anderen Wahrungen anzunehmen.
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Anteilsklassen mit Erfolgsgebihr

Anteile mit Erfolgsgebiihr sind an dem Buchstaben ,p“ als Suffix der Anteilsklassenbezeichnung erkennbar (z. B.
.Klasse A p“ oder ,Klasse | p“). Die Erfolgsgebiihr ist im entsprechenden Anhang des Verkaufsprospekts
beschrieben.

Die aktuell verfigbaren Anteilsklassen eines jeden Teilfonds sind im entsprechenden Anhang beschrieben. Die
Liste der tatsachlich fir jeden Teilfonds ausgegebenen Anteilsklassen ist kostenlos auf schriftliche Anfrage beim
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft in ihrem eigenen Namen im gemeinsamen Auftrag der
Anteilseigner verwaltet. Der Fonds wurde auf unbegrenzte Dauer errichtet. Das Geschaftsjahr endet jeweils am
31. Dezember. Deloitte Audit S. a r.I. Luxemburg wurde zum Abschlussprifer des Fonds bestellt und KPMG
Luxembourg S.a r.l. wurde zum Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds stellen ein separates Portfolio dar, das allen Anteilseignern des
entsprechenden Teilfonds gehdrt, die untereinander gleiche Rechte im Verhéltnis zu ihrem Anteilsbestand an
einem solchen Teilfonds haben, wobei ihre Rechte am jeweiligen Teilfonds durch Anteilsbestétigungen (wie in
Abschnitt 11 dieses Dokuments definiert) dokumentiert sind.

Das Verwaltungsreglement wurde am 24. Mai 1989 im Mémorial verdffentlicht und beim Bezirksgericht von
Luxemburg hinterlegt, wo es eingesehen werden kann und kostenpflichtige Kopien desselben angefordert werden
kénnen. Das Verwaltungsreglement trat am 30. Marz 1989 in Kraft. Sein Wortlaut ist auf Anfrage auch kostenlos
beim eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. Anderungen des Verwaltungsreglements wurden
in Ubereinstimmung mit Artikel 15 des Verwaltungsreglements vorgenommen und im Mémorial sowie in von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitungen verdffentlicht, wie jeweils vom Verwaltungsreglement und/oder
dem Gesetz von 2010 vorgesehen.

Erste Anderungen des Verwaltungsreglements wurden am 29. Marz 1990 im Mémorial verdffentlicht. Zusatzliche
Anderungen des Verwaltungsreglements wurden am 24. September 1994, am 18. September 1998, am
22. November 1999, am 17. Marz 2000, am 1. April 2000, am 1. September 2000, am 21. Januar 2002, am
28. Juni 2002, am 13. Dezember 2002, am 2. Januar 2004, am 1. Juli 2004 und am 6. Juni 2006 veroffentlicht.
Die Hinterlegung des konsolidierten Verwaltungsreglements beim Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg wurde am 8. Januar 2008, am 2. Dezember 2008, am 2. April 2010, am 20. Dezember 2010 und am
25. August 2012 im Mémorial veroffentlicht. Die Hinterlegung des konsolidierten Verwaltungsreglements beim
Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg datiert auf den 23. Mai 2013 wird am 31. Mai 2013 im
Mémorial verdffentlicht.

3. Anlageziele

Die Anlageziele jedes Teilfonds sind im betreffenden Anhang zu diesem Prospekt beschrieben. Jeder solche
Anhang ist ein integraler Bestandteil des Verkaufsprospekts.

Die Anlageziele des Fonds und eines jeden Teilfonds bestehen in einer hohen Gesamtrendite unter Wahrung
einer soliden Risikostreuung.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Die Vermogenswerte des Teilfonds werden in Ubereinstimmung mit der Verantwortungsrichtlinie der Danske
Bank Group investiert, die darauf sicherstellen soll, dass die Vermdgenswerte nicht in Unternehmen angelegt
werden, die international anerkannte Standards verletzen. Weitere Informationen zur Verantwortungsrichtlinie der
Danske Bank Group und dem Umgang der Gruppe mit verantwortungsvollen Anlagen finden Sie auf der Website
unter www.danskeinvest.lu.

3.1 Pooling und gemeinsame Verwaltung

Zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung kann die Verwaltungsgesellschaft die Gesamtheit oder einen
beliebigen Teil der Portfoliovermdgenswerte fiir zwei oder mehr Teilfonds des Fonds und/oder zusammen mit
einem oder mehreren Teilfonds eines beliebigen anderen luxemburgischen Investmentfonds (im Rahmen dieses
Dokuments ,teilnehmende Teilfonds*) in Form eines Pools (,Pooling®) in Ubereinstimmung mit deren jeweiligen
Anlagepolitiken anlegen oder verwalten. Solche Vermdgenspools dirfen nicht als getrennte Rechtssubjekte
angesehen werden und fiktive Abrechnungseinheiten eines solchen Pools sind nicht als Anteile des Fonds
anzusehen.
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Der jeweilige Vermdgenspool wird durch Ubertragung von Barmitteln oder sonstigen Vermégenswerten aus
jedem der teilnehmenden Teilfonds in diesen Pool gebildet werden (vorausgesetzt, diese Vermdgenswerte sind in
Anbetracht der Anlagestrategie des betreffenden Pools geeignet). Danach kann die Verwaltungsgesellschaft von
Zeit zu Zeit weitere Ubertragungen in den jeweiligen Vermdgenspool vornehmen. Die Vermégenswerte konnen in
gleicher Weise in einer Hohe, die die Beteiligung des teilnehmenden Teilfonds nicht Uberschreitet, an diesen
zuriickgefiihrt werden. Der Anteil eines teilnehmenden Teilfonds an einem Vermdégenspool wird unter
Bezugnahme auf seinen prozentualen Eigentumsanteil entsprechend seinen fiktiven Abrechnungseinheiten am
Vermogenspool bemessen, der an jedem Bewertungstag ermittelt wird. Dieser prozentuale Eigentumsanteil gilt
fur alle im Vermo6genspool gehaltenen Anlagekategorien. Diese Unterteilung der Teilfonds in Anlagelinien spiegelt
sich in den Konten des Teilfonds wider.

Solche fiktiven Abrechnungseinheiten lauten auf Euro oder eine von der Verwaltungsgesellschaft als geeignet
befundene Wahrung und werden jedem teilnehmender Teilfonds als Gesamtwert in Hohe der eingebrachten
Barmittel, Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte zugewiesen.

Wenn zusatzliche Barmittel oder Vermdgenswerte einem Vermdgenspool eingebracht oder aus diesem
entnommen werden, wird der Prozentsatz des Eigentumsanteils aller teilnehmenden Teilfonds entsprechend
erhoht oder verringert, um den Prozentsatz der Eigentumsénderung widerzuspiegeln. Im Falle einer Einbringung
von Barmitteln kann der eingebrachte Barbetrag, zwecks der erwéhnten Berechnung, um einen nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft angemessenen Betrag, der den im Zusammenhang mit der Anlage der Barmittel
anfallenden Steuerabgaben, Handels- und Kaufkosten entspricht, reduziert werden. Im Falle einer
Ricktransferzahlung kann ebenfalls ein Betrag, der den im Zusammenhang mit dem Verkauf von Wertpapieren
oder anderen Vermdgenswerten des Vermdgenspools anfallenden Kosten entspricht, abgezogen werden. Die
Depotbank fuhrt die Vermégenswerte des Fonds in seinen Blchern und Akten grundsétzlich getrennt von den
Vermogenswerten anderer gemeinsam verwalteter Rechtstrager und muss daher jederzeit in der Lage sein, die
Vermogenswerte des Fonds und jedes Teilfonds zu identifizieren.

Dividenden, Zinsen und sonstige ertragsahnliche Ausschittungen, die im Rahmen der Vermégenswerte eines
Vermogenspools erzielt werden, werden dem betreffenden Vermégenspool gutgeschrieben und erhéhen somit
das jeweilige Nettovermdgen. Im Falle einer Auflosung des Fonds werden die Vermdgenswerte eines
Vermogenspools den teilnehmenden Teilfonds im Verhéltnis zu ihrer Beteiligung am Vermdgenspool zugeteilt.

4. Anlagepolitik und -beschrdankungen — Risikofaktoren —
Risikomanagement

(A) Anlagepolitik
Jeder Teilfonds des Fonds ist im Rahmen dieses Absatzes als getrennter OGAW anzusehen:
Der Fonds darf nur anlegen in:

4.1.
4.1.1. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt zugelassen sind
oder gehandelt werden;

4.1.2. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union gehandelt werden, dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist, der anerkannt ist und der fiir das Publikum offen ist;

4.1.3. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zum Handel an einer Wertpapierbérse in
einem Nicht-Mitgliedstaat der Européischen Union zugelassen sind oder an einem anderen geregelten
Markt in einem Nicht-Mitgliedstaat der Europaischen Union gehandelt werden, dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist, der anerkannt ist und der fir das Publikum offen ist, unter der Voraussetzung,
dass die Auswahl der Borse oder des Marktes in der Satzung und Griindungsurkunde des Fonds
vorgesehen sind;

4.1.4. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern:

(a) dass die Emissionsbedingungen die Absicht beinhalten, einen Antrag auf Zulassung
zur offiziellen Listung an einer Boérse oder einem anderen geregelten Markt zu stellen,
der regelméssig handelt, anerkannt und Oo6ffentlich zuganglich ist, unter der
Voraussetzung, dass die Auswahl der Borse oder des Marktes in der Satzung und
Grundungsurkunde des Fonds vorgesehen sind; und

(b) die Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission sichergestellt wird;
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4.2

4.3

4.4.

4.5

. Anteile an OGAW, die im Einklang mit der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden, und/oder anderen

OGA im Sinne der Punkte a) und b) von Artikel 1 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG, unabhangig davon, ob
diese in einem Mitgliedstaat der Européischen Union domizilieren oder nicht, sofern:

4.2.1. ein solcher anderer OGA ist nach Rechtsvorschriften zugelassen wurde, die vorsehen, dass er einer
Uberwachung unterliegt, die von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) als der
im Gemeinschaftsrecht vorgesehenen gleichwertig angesehen wird, und sofern die Zusammenarbeit
zwischen den Aufsichtsbehérden in ausreichendem Masse sichergestellt ist;

4.2.2. das Schutzniveau fur Anteilinhaber dieser anderen OGA dem fir Anteilinhaber eines OGAW
nahekommt und insbesondere, dass die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Vermégens,
die Kreditaufnahme, die Kreditgewadhrung sowie Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EWG entsprechen;

4.2.3. Uber die Geschaftstatigkeit dieses anderen OGA in Halbjahres- und Jahresberichten Bericht erstattet
wird, um eine Bewertung des Vermodgens und der Verbindlichkeiten, des Ertrags und der Geschéfte
wahrend des Berichtszeitraums zu ermdglichen;

4.2.4. dieser OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, geméss seiner Satzung
insgesamt hochstens 10 % ihres Vermdgens in Anteile der OGAW oder OGA anlegen darf;

. Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen bei Kreditinstituten mit einer Laufzeit von héchstens zwolf Monaten,

sofern das betreffende Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat oder, falls der
Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,;

Finanzderivate einschliesslich gleichwertiger in bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter Ziffer
4.1.1, 41.2 und 4.1.3 bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden und/oder Derivate, die im
Freiverkehr (,OTC-Derivate*) gehandelt werden, sofern:

4.4.1. deren Basiswerte zusammengesetzt sind aus Instrumenten, die durch Absatz 4.1 bis 4.5. abgedeckt
sind, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Devisen, in die der OGAW gemass seiner
Anlageziele, wie in der Satzung und Griindungsurkunde des OGAW angegeben, anlegen kann;

4.4.2. die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer ordentlichen Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
zugelassen wurden, und

4.4.3. die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Fonds verkauft, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden
kdnnen;

. Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und die nicht unter Artikel 1

des Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst zum Schutze
der Anleger und Ertréage reglementiert wird, und sofern:

4.5.1. sie von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Nicht-Mitgliedstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden; oder

4.5.2. sie von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den in den Ziffern 4.1.1, 4.1.2
oder 4.1.3. genannten geregelten Méarkten gehandelt werden; oder

4.5.3. sie von einem Organismus, der gemass den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
ordentlichen Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Organismus, der Regelungen unterliegt und erfiillt,
die nach Auffassung der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, begeben oder garantiert werden, oder

4.5.4. sie von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehdren, die von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die denen der Ziffer 4.5.1., 4.5.2. und 4.5.3.
oben gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen (EUR 10.000.000) Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht,
oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften
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4.6

4.7

4.8

umfassenden Unternehmensgruppe fiur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrager, der die wertpapierméssige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

. Jedoch darf der Fonds:

4.6.1. nicht mehr als 10% seiner Vermodgenswerte in anderen ({bertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten als den in den Absatzen 4.1 bis 4.5 genannten anlegen;

4.6.2. keine Edelmetalle oder diese verbriefende Zertifikate erwerben.

. Der Fonds kann zusatzliche liquide Mittel halten.

. Der Fonds stellt sicher, dass sein Gesamtengagement in Derivaten nicht den Gesamtwert des

Nettovermdgens des jeweiligen Portfolios Ubersteigt.

Das Risikoengagement wird unter Berlcksichtigung des aktuellen Wertes der zugrunde liegenden
Vermodgenswerte, des Gegenpartei-Risikos, des Risikos zukunftiger Marktbewegungen und der fiir die
Liquidierung der Positionen zur Verfligung stehenden Zeit ermittelt. Dies gilt auch fur die folgenden
Unterabséatze.

Der Fonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Absatz 4.9.5. dargelegten Obergrenzen
in derivative Finanzinstrumente investieren, jedoch mit der Massgabe, dass das Engagement in die
Basiswerte insgesamt die Anlageobergrenzen in Artikel 4.9. nicht Ubersteigt. Anlagen des Fonds in
indexbasierten Derivaten mussen bei den Anlagegrenzen des Absatzes 4.9. nicht berlicksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Bestimmungen dieses Artikels beriicksichtigt werden.

4.9.

4.9.

4.9.1. Der Fonds darf nicht mehr als 10% seines Vermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf héchstens 20 % seines
Vermdgens in Einlagen bei derselben Institution anlegen. Das Ausfallrisiko bei Geschéften des Fonds
mit OTC-Derivaten darf 10 % seiner Vermdgenswerte nicht Gberschreiten, wenn die Gegenpartei ein
Kreditinstitut im Sinne von Absatz 4.3 ist, oder in anderen Fallen 5 % seiner Vermégenswerte.

4.9.2. Der Gesamtwert der vom Fonds gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Emittenten, in die der Teilfonds jeweils mehr als 5 % seines Vermodgens investiert, darf 40 % des
Werts seines Vermdégens nicht Uberschreiten. Diese Hochstgrenze gilt nicht fir Einlagen und OTC-
Derivat-Transaktionen mit Finanzinstituten, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen, in Absatz 4.9.1. angegebenen Obergrenzen darf der Fonds Folgendes nicht
miteinander kombinieren, falls dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seiner Vermégenswerte in einen
einzelnen Organismus fuhren wirde:

a) Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von diesem Emittenten
ausgegeben werden

b) Einlagen bei diesem Emittenten oder
c) Engagements in Zusammenhang mit OTC-Derivattransaktionen mit dieser Einrichtung,

4.9.3. Die im ersten Satz von Absatz 4.9.1. beschriebene Beschrénkung wird auf maximal 35 % angehoben,
wenn die Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union, von seinen lokalen Behdrden, von einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder
internationalen o6ffentlich-rechtlichen Korperschaften, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren, emittiert oder garantiert werden.

4. Die in Abschnitt 4.9.1, Satz eins festgelegte Grenze kann im Falle bestimmter Schuldtitel auf maximal
25 % erhoht werden, wenn diese durch ein Kreditinstitut begeben werden, dessen eingetragener
Geschéftssitz sich in einem EU-Mitgliedstaat befindet und das gesetzlich einer besonderen 6ffentlichen
Kontrolle unterliegt, die dem Schutz der Eigner dieser Schuldtitel dient. Insbesondere sind Summen,
die sich aus der Ausgabe solcher Schuldtitel ergeben, geméass den Gesetzen in Vermdgenswerten
anzulegen, die wahrend der Gesamtlaufzeit der Wertpapiere in der Lage sind, die mit den Schuldtiteln
verbundenen Anspriiche zu decken und die im Falle eines Bankrotts des Emittenten vorrangig fir die
Ruckerstattung des Kapitals und die Begleichung der aufgelaufenen Zinsen verwendet werden.
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Legt der Fonds mehr als 5% seines Vermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des ersten
Gedankenstriches an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, darf der Gesamtwert
dieser Anlagen 80 % des Wertes des Fondsvermdégens nicht tiberschreiten.

4.9.5. Die Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, auf die in den Absatzen 4.9.3 und 4.9.4.
Bezug genommen wird, werden nicht bei der Anwendung der Obergrenze von 40 % berucksichtigt, auf
die in 4.9.2 verwiesen wird. Die in den Absatzen 4.9.1., 4.9.2., 49.3. und 4.9.4. genannten
Obergrenzen dirfen nicht kombiniert werden. Somit dirfen Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten, die von derselben Kérperschaft begeben wurden, oder in Einlagen- oder
Derivatgeschifte, die mit dieser Korperschaft in Ubereinstimmung mit den Absatzen 4.9.1., 4.9.2.,
4.9.3. und 4.9.4. eingegangen werden, in ihrer Gesamtheit nicht 35 % der Vermégenswerte des Fonds
tiberschreiten.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung eines konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der in diesem Artikel
vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 20 % seines Vermdgens in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente bei derselben Unternehmensgruppe anlegen.

4.10.
4.10.1.Unbeschadet der in Absatz 4.13 festgelegten Beschrankungen werden die in Absatz 4.9
beschriebenen Grenzen bei Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln desselben Emittenten auf maximal
20 % angehoben, wenn die Anlagepolitik des Fonds darauf ausgerichtet ist, die Zusammensetzung
eines bestimmten und von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) anerkannten
Aktien- oder Schuldtitelindexes abzubilden, und zwar auf folgender Grundlage:

a) die Zusammensetzung des Index ist ausreichend gestreut;
b) der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt dar, auf den er sich bezieht;

¢) der Index wird in angemessener Weise veroffentlicht.

4.10.2.Die unter 4.10.1 genannte Grenze betragt 35 %, wenn dies nachgewiesenermassen durch
aussergewothnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Méarkten, auf
denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente deutlich tberwiegen. Die
Anlage bis zu diesem Grenzwert ist nur fur einen einzigen Emittenten gestattet.

4.11. Ungeachtet des vorstehenden Absatzes 4.9. darf der Fonds in Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 % seiner Vermdgenswerte in unterschiedliche Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union, dessen 6rtlichen
Behdrden, einem Nicht-Mitgliedstaat der Européische Union oder 6ffentlichen internationalen Kérperschaften,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden,
soweit der Fonds den erforderlichen Rechtsschutz fir seine Anleger sicherstellt. Er muss Wertpapiere aus
mindestens sechs unterschiedlichen Emissionen halten, wobei die Wertpapiere jeder einzelnen Emission nicht
mehr als 30 % des Gesamtbetrags darstellen durfen.

4,12,
4.12.1.Der Fonds kann die Anteile eines OGAW und/oder eines anderen OGA, wie unter 4.2. genannt,
erwerben, sofern nicht mehr als 20 % seines Vermoégens in einem einzelnen OGAW oder anderen
OGA angelegt werden.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jedes Teilvermdgen eines Umbrella-OGA wie ein
eigenstandiger Emittent zu betrachten, sofern im Hinblick auf Dritte das Prinzip der Einzelhaftung pro
Teilvermdgen gewahrleistet ist.

4.12.2.Anlagen in Anteilen von OGA, die nicht OGAW sind, diirfen insgesamt 30 % des Vermdgens des
Fonds nicht Ubersteigen.

Hat ein Fonds Anteile eines OGAW und/oder anderen OGA erworben, dirfen die Werte der jeweiligen
OGAW oder anderen OGA im Hinblick auf die Beschrdnkungen in den Absatz 4.9 nicht kumuliert
werden.

4.12.3.Wenn ein Fonds in Anteilen eines anderen OGAW und/oder eines anderen OGA anlegt, der
unmittelbar oder aufgrund von Beauftragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer
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anderen Gesellschaft, die mit der Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf diese
Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft auf die Anlage des Fonds in Anteilen solcher
anderen OGAW und/oder anderen OGA keine Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage
erheben.

4.13.
4.13.1.Der Fonds darf keine stimmrechttragenden Anteile erwerben, deren Stimmrechte sie zur Ausubung
eines wesentlichen Einflusses auf die Fiihrung eines Emittenten berechtigen.

4.13.2. Ausserdem darf der Fonds nicht mehr als Folgendes erwerben:
a) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
b) 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;
c) 25 % der Anteile eines OGAW oder eines anderen OGA;
d) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die unter (b), (c) und (d) genannten Obergrenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn
sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnen lasst.

4.13.3.Die Absatze 4.13.1 und 4.13.2. sind nicht anzuwenden auf:

a) von einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder dessen lokalen Behtrden emittierte oder
garantierte Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

b) von einem Nicht-Mitgliedstaat der Europédischen Union emittierte oder garantierte Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

¢) von offentlichen internationalen Institutionen, bei denen ein oder mehrere Mitgliedstaat(en) der
Europaischen Union Mitglied ist/sind, emittierte oder garantierte Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

d) Anteile, die der Fonds am Kapital einer Gesellschaft halt, die in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat
gegrundet wurde und die ihre Vermdgenswerte hauptséachlich in den Wertpapieren von
Emittenten anlegt, deren eingetragener Geschaftssitz sich in demselben Staat befindet, in dem
der Besitz solcher Anteile die einzige gesetzlich zulassige Form darstellt, in welcher der Fonds in
die Wertpapiere von Emittenten dieses Staates anlegen kann. Diese Ausnahmeregelung findet
jedoch nur Anwendung, wenn die Gesellschaft aus dem Nicht-Mitgliedstaat der Européischen
Union hinsichtlich ihrer Anlagepolitik die Obergrenzen einhalt, die in Absatz 4.9., 4.12., 4.13.1.
und 4.13.2 dargelegt sind. Werden die in Absatz 4.9. und 4.12. festgelegten Obergrenzen
Uberschritten, gilt Absatz 4.14. entsprechend,;

e) vom Fonds gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat
der Tochtergesellschaft ausschliesslich fir diese bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- und
Vertriebstéatigkeiten im Hinblick auf die Ricknahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilseigner
ausuben.

4.14.
4.14.1. Der Fonds muss die im vorliegenden Abschnitt beschriebenen Beschréankungen nicht unbedingt
einhalten, wenn er Bezugsrechte auf Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ausubt,
die Teil seines Vermdgens sind.

Wenn der Fonds den Grundsatz der Risikostreuung beachtet, kann er in den ersten sechs Monaten
nach seiner Zulassung von den Bestimmungen der Absatze 4.9., 4.10., 4.11. und 4.12. abweichen.

4.14.2. Wenn die im oben genannten Absatz festgelegten Grenzen aus Griinden, die ausserhalb der
Kontrolle des Fonds liegen, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten iberschritten werden,
muss der Fonds die Abhilfe der Situation unter angemessener Beriicksichtigung der Interessen
seiner Anteilinhaber zu einem vorrangigen Ziel seiner Verdausserungsgeschéfte machen.

4.15.
4.15.1.Der Fonds darf keine Darlehen aufnehmen.

Ein Fonds kann jedoch Uber Parallelkredite (Back-to-Back-Loans) Devisen erwerben.
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4.15.2. Abweichend von Absatz 4.15.1. darf der Fonds unter den folgenden Bedingungen Darlehen
aufnehmen:

(a) wenn das Darlehen voriibergehend aufgenommen wird und nicht mehr als 10 % des Fondswerts
betragt;

(b) um den Erwerb von Immobilien zu ermdéglichen, die unmittelbar fur die Verfolgung seiner
Geschéftstatigkeit von wesentlicher Bedeutung sind.

Wenn ein OGAW entsprechend den Punkten (a) und (b) Darlehen aufnehmen darf, durfen diese Darlehen
nicht 15 % seines Gesamtvermdgens Ubersteigen.

4.16.
4.16.1.Ungeachtet der Absatze 4.1. bis 4.8. darf der Fonds keine Darlehen gewéahren oder Birgschaften fur
Dritte ibernehmen.

4.16.2.Absatz  4.16.1. hindert diese Organismen nicht daran, Ubertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder sonstige, in den Absétzen 4.2., 4.4. oder 4.5. genannte Finanzinstrumente
zu erwerben, die nicht vollstandig bezahlt sind.

4.17.
4.17.1.Der Fonds darf keine Leerverkaufe der in den Abschnitten 4.2., 4.4. und 4.5. genannten Ubertragbaren
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder anderen Finanzinstrumente tatigen.

4.18. Abweichend von der Einschrankung 4.2.4 sowie unter den Bedingungen und innerhalb der Grenzen des
Gesetzes von 2010 und der Vorschriften darf ein Teilfonds (der ,Feeder") folgende Anlagen tatigen:

a) mindestens 85 % seiner Vermogenswerte in Einheiten oder Anteile eines anderen OGAW oder eines
anderen Teilfonds eines OGAW (des ,Masters").

b) bis zu 15 % seiner Vermogenswerte in eine oder mehrere der folgenden Anlagen:
- zusatzliche liquide Mittel;
- derivative Finanzinstrumente, die nur fiir Absicherungszwecke eingesetzt werden dirfen;
- bewegliches und unbewegliches Vermdégen, das fiir die direkte Fortsetzung seiner Geschaftstatigkeit
von erheblicher Bedeutung ist.

(B) Gegenseitige Anlagen (Cross-Investments) zwischen Teilfonds des Fonds

Ein Teilfonds (der ,Uberkreuzbeteiligungen haltende Teilfonds*) kann in einen oder mehrere andere Teilfonds
investieren. Der Erwerb von Anteilen eines anderen Teilfonds (des ,Ziel-Teilfonds) durch den
Uberkreuzbeteiligungen haltenden Teilfonds unterliegt den folgenden Bedingungen:

(2) der Ziel-Teilfonds darf nicht in den Uberkreuzbeteiligungen haltenden Teilfonds investieren;

(2) der Ziel-Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermégens in OGAW (einschliesslich anderer
Teilfonds) oder andere OGA investieren, auf die unter Ziffer 4.2 von Absatz ,(A) Anlagepolitik® des
Abschnitts ,,Anlagepolitik und -beschrankungen — Risikofaktoren — Risikomanagement“ Bezug genommen
wird;

3) die mit den Anteilen des Ziel-Teilfonds verbundenen Stimmrechte werden wéhrend der Anlage durch den
Uberkreuzbeteiligungen haltenden Teilfonds ausgesetzt;

(4) der Wert der vom Uberkreuzbeteiligungen haltenden Teilfonds gehaltenen Anteile des Ziel-Teilfonds wird
nicht bei der Beurteilung der Einhaltung der Mindestkapitalanforderung von EUR 1.250.000 beriicksichtigt;
und

(5) die doppelte Berechnung von Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebihren ist untersagt.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

15.

Regeln und Einschrankungen im Hinblick auf derivative Finanzinstrumente und Techniken fiir ein
effizientes Portfoliomanagement

1. Derivative Instrumente

Der Fonds kann zu Absicherungszwecken und fir eine effiziente Portfolioverwaltung in derivativen
Finanzinstrumenten anlegen.
Die Verwaltungsgesellschaft muss Folgendes einsetzen:

- ein Risikomanagement-Verfahren, welches es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios jederzeit
zu Uberwachen und zu messen, und

- ein Verfahren zur genauen und unabhdngigen Ermittlung des Wertes von OTC-
Finanzderivaten.

Soweit nicht anders in den Anhéngen des Verkaufsprospekts (mit spezifischen Informationen zu den
verschiedenen Teilfonds) angegeben, wird das Gesamtengagement mit Bezug auf derivative
Finanzinstrumente unter Anwendung des Commitment-Ansatzes berechnet.

Ein Teilfonds darf im Rahmen seines Anlageziels in derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise
Futures und Terminkontrakte auf Finanzinstrumente, Optionskontrakte auf Finanzinstrumente sowie
Swap-Kontrakte und Differenzkontrakte investieren, sofern das Gesamtrisiko aus den Basiswerten die
in Anhang 4.9, Abschnitt A, ,Anlagepolitik”, dargelegten Anlagegrenzen nicht tibersteigt.

Anlagen eines Teilfonds in indexbasierten Derivaten miissen bei den Anlagegrenzen des Absatzes 4.9.
von Abschnitt A ,Anlagepolitik” nicht berticksichtigt werden.

Bei Total Return Swaps leistet eine Partei eine Zahlung zu einem vereinbarten festen oder variablen
Kurs an die andere, wahrend die andere Partei Zahlungen auf der Grundlage der Basiswerte leistet, die
sowohl die generierten Ertrage als auch Kapitalzuwéchse umfassen. Die Total Return Swaps durfen nur
ein Engagement in Wertpapiere beinhalten, die der Anlagepolitik und dem Anlageziel des Teilfonds
entsprechen.

Die Gegenpartei der Total Return Swaps muss ein Finanzinstitut sein, das auf diese Art von Geschéften
spezialisiert ist. Die Gegenpartei darf keine Entscheidungsbefugnis bezuglich der Zusammensetzung
und Verwaltung eines Portfolios des Teilfonds oder beziglich der verwendeten Basiswerte der
derivativen Finanzinstrumente haben. Fir Geschéfte beziglich des Anlagenportfolios des Teilfonds ist
keine Genehmigung der Gegenpartei erforderlich.

Weitere Details zu den Risiken im Zusammenhang mit diesen Transaktionen finden sich im Abschnitt
sRisikofaktoren” des Verkaufsprospekts.

Es kénnen Kreditausfallswaps (Credit Default Swaps, ,CDS") zum Zwecke der Absicherung und einer
effizienten Portfolioverwaltung genutzt werden, und fur den Fall, dass dies im Anhang fir den jeweiligen
Teilfonds angegeben ist, auch zur Erreichung des Anlageziels. CDS kodnnen zur Absicherung eines
bestimmten Kreditrisikos eines Emittenten eingesetzt werden. Dariiber hinaus kénnen CDS auch zum
Verkauf von Absicherungen genutzt werden, um auf diesem Wege ein Engagement im Kreditmarkt
aufzubauen. Bei der Gegenpartei muss es sich in diesen Féllen um ein Finanzinstitut handeln, das auf
diese Art von Geschaften spezialisiert ist. Unter keinen Umsténden darf der Einsatz von CDS dazu
fuhren, dass der Fonds von seinen im Verkaufsprospekt festgelegten Anlagezielen abweicht. Soweit
dies im Anhang fur den entsprechenden Teilfonds angegeben ist, kann der Vermdgensverwalter CDS
nutzen, ohne die Basiswerte zu halten.

Bei CDS zahlt die Gegenpartei ihrem Vertragspartner eine Pramie und erhalt dafir eine
Ausgleichszahlung, falls ein vereinbartes Kreditereignis, beispielsweise der Ausfall von Zahlungen fir
Referenzschuldtitel (Anleihen, mittelfristige Schuldverschreibungen oder vertraglich festgelegte Arten
von Schuldtiteln), mit Bezug auf die zugrunde liegende Referenzeinheit, also vertraglich vereinbarte
Schuldtitel-Emittenten oder Emittentenkdrbe (Indizes), eintritt.

Die periodischen Pramienzahlungen werden normalerweise als Basispunkte pro Nominalwert
ausgedrickt. Grundsétzlich werden Pramien fir die Absicherung von Ausfallrisiken periodisch gezahit.

Die Gegenparteien werden normalerweise als Sicherungskaufer (derjenige, der die Pramie zahlt) und
Sicherungsverkaufer (derjenige, der die Ausgleichszahlung leistet) bezeichnet. Je nach den
Bedingungen der Vereinbarung liefert der Sicherungskaufer den Referenzvermdgenswert (oder einen
anderen vereinbarten Vermdgenswert, der in Bezug auf die Zahlung gleichwertig oder nachrangig ist)
zum Nennwert. Alternativ kann die Abrechnung auch in bar erfolgen.

Ein CDS hat folgende Vorteile:
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1.6.

1.7.

2.1.

2.2

e Er wird bisweilen aufgrund von Faktoren im Zusammenhang mit Angebot und
Nachfrage auf dem Markt mit hoheren/niedrigeren Kreditprémien gehandelt als
entsprechende Anleihen;

e Ein CDS hietet ein hheres Mass an Flexibilitat, da er einfacher auf jede beliebige
Laufzeit und jeden beliebigen Referenztitel unter den umlaufenden Schuldtiteln des
Referenzorganismus zugeschnitten werden kann;

e Haufig sind CDS im Hinblick auf Geld-Brief-Spannen liquider als Anleihen. Dies gilt
insbesondere fir CDS-Korbindizes wie den iTraxx und den CDX, die sehr liquide
im Hinblick auf Geld-Brief-Spannen und handelbare Grésse sind. Daher bestiinde
die kostengunstigste und effizienteste Weise zur Anpassung des Gesamt-
Kreditrisikoprofils eines Portfolios darin, iTraxx- oder CDX-Indizes auf dem Markt
zu handeln.

CDS weisen folgende Risiken auf:

e zuséatzliches Ausfallrisiko.
Aus Grinden der Liquiditat oder aufgrund der Annahme des Marktes, dass
bestimmte Anleihen bei einem Zahlungsausfall unterschiedlich behandelt werden,
ist es moglich, dass nicht alle Anleihen bei einem Zahlungsausfall zum selben Preis
gehandelt werden. Diese Ansicht spiegelt sich unmittelbar im Preis des
Ausfallswaps wider.

Die Zahlungsverpflichtungen aus CDS lassen sich wie folgt definieren:

e Die Zahlungsverpflichtungen entsprechen der Nettoposition des zugrunde
liegenden Referenzschuldtitels (Nenn-Referenzwert + aufgelaufene Zinsen +
aktueller Marktwert des CDS-Kontrakts). Falls der Teilfonds Schutz verkauft hat,
d. h. for den Teilfonds ein Long-Kreditrisiko besteht, handelt es sich um eine
positive Zahlungsverpflichtung, anderenfalls um eine negative.

e Die Gesamt-Zahlungsverpflichtungen aus dem CDS durfen einschliesslich der aus
anderen Techniken und derivativen Instrumenten entstehenden
Zahlungsverpflichtungen das Nettovermdgen des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Bei Differenzkontrakten muss die Gegenpartei ein Finanzinstitut sein, das auf diese Art von Geschéften
spezialisiert ist. Die Gegenpartei darf keine Entscheidungsbefugnis beziiglich der Zusammensetzung
und Verwaltung eines Portfolios des Teilfonds oder beziiglich der verwendeten Basiswerte der
derivativen Finanzinstrumente haben. Fiir Geschéfte beziglich des Anlagenportfolios des Teilfonds ist
keine Genehmigung der Gegenpartei erforderlich.

Weitere Details zu den Risiken im Zusammenhang mit diesen Transaktionen finden sich im Abschnitt
.Risikofaktoren“ des Verkaufsprospekts.

Es durfen Wé&hrungsderivate zum Zwecke der Absicherung genutzt werden, und fur den Fall, dass dies
im Anhang fur den jeweiligen Teilfonds angegeben ist, auch zur Erreichung des Anlageziels.

Weitere Details zu den Risiken im Zusammenhang mit diesen Transaktionen finden sich im Abschnitt
.Risikofaktoren“ des Verkaufsprospekits.

2. Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement

Vorbehaltlich der Beschrankungen, die in den jeweiligen Anlagezielen fur jeden Teilfonds genannt sind,
und vorbehaltlich der im CSSF-Rundschreiben 08/356 in seiner jeweils gultigen Fassung, im CSSF-
Rundschreiben 13/559 und in den ESMA-Richtlinien 2012/832 zu ETF und anderen OGAW-
Angelegenheiten (,ESMA-Richtlinien 2012/832"), dargelegten Bestimmungen darf der Fonds
Wertpapierleihegeschéfte eingehen.

Der Fonds kann mit den Vermdgenswerten jedes Teilfonds Wertpapierleihegeschéfte (durch Verleihen
von maximal 100 % der Portfoliowertpapiere jedes Teilfonds), Pensionsgeschéfte (der Verkaufer des
Wertpapieres verpflichtet sich, das Wertpapier vom Teilfonds zu einem gemeinsam festgelegten
Zeitpunkt und Preis zuriickzukaufen) und umgekehrte Pensionsgeschéfte (ein Geschéft, bei dem sich
der Teilfonds verpflichtet, ein von ihm verkauftes Wertpapier zu einem gemeinsam festgelegten
Zeitpunkt und Preis zurlickzukaufen) tatigen.

Die Risiken in Bezug auf einen Kontrahenten, die aus dem Einsatz von OTC-Derivat-Transaktionen und
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung entstehen, werden bei der Berechnung der Grenzen des
Kontrahentenrisikos zusammengefasst.
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2.3. Wertpapierleihegeschéfte

Der Fonds darf Wertpapiere nur tber ein standardisiertes System, das von einer anerkannten Clearing-
Stelle betrieben wird, oder uber ein erstklassiges Finanzinstitut verleihen, das nach Ansicht der
Regulierungsbehorde einer ordentlichen Aufsicht unterliegt, die jener nach Gemeinschaftsrecht
vorgeschriebenen gleichwertig ist, und auf diese Art von Geschaften spezialisiert ist, wie im CSSF-
Rundschreiben 08/356 in seiner jeweils gultigen Fassung erwahnt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, RBC Investor Services Trust, eine unter den Gesetzen von
Kanada errichtete Treuhandgesellschaft mit Niederlassung in 7th floor, 155 Wellington Street West, Toronto,
Ontario M5V 3L3, Kanada, und verbundenes Unternehmen der RBC Investor Services Bank S.A. als
Vermittlungsstelle fur Wertpapierleihgeschéfte einzusetzen.

Jeder Teilfonds kann zum Zwecke der Generierung zusatzlichen Kapitals oder Ertrag oder zur Senkung der
Kosten oder Risiken Wertpapierleihgeschafte in der maximal zuldssigen Hohe und im Rahmen der in den
massgeblichen Luxemburger Vorschriften festgelegten Grenzen tatigen. Der Fonds stellt ausserdem sicher,
dass er jederzeit in der Lage ist, ein verliehenes Wertpapier zuriickzufordern oder von ihm abgeschlossene
Wertpapierleihgeschéfte zu kiindigen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken der effizienten Portfolioverwaltung ergeben, werden um direkte und
indirekte Betriebskosten/Gebuhren bereinigt an den entsprechenden Teilfonds zuriickgegeben.

Die Vermittlungsstelle fir Wertpapierleihen, RBC Investor Services Trust, erhdlt in Bezug auf seine
Dienstleistungen im Rahmen der Wertpapierleihgeschéfte ein Entgelt. Die Kosten und das Entgelt werden
im Jahresbericht des Fonds ausgewiesen.

Der Fonds stellt sicher, dass sich das Volumen der Wertpapierleihgeschéfte auf eine angemessene Hohe
belauft oder dass er berechtigt ist, die ausgeliehenen Wertpapiere in einer Form zurlickzuverlangen, die ihm
das Erfullen seiner Verpflichtungen aus Ricknahmen ermdglicht, und dass diese Geschéfte nicht die
Verwaltung des Fondsvermdgens im Einklang mit der Anlagepolitik beeintréchtigen.

Weitere Details zu den Risiken im Zusammenhang mit diesen Transaktionen finden sich im Unterabschnitt
D ,Risikofaktoren” des Verkaufsprospekts.

2.4. Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte

Der Fonds darf, vorbehaltlich der in den jeweiligen Anlagezielen eines jeden Teilfonds dargelegten
Beschréankungen und vorbehaltlich der in CSSF-Rundschreiben 08/356 in der jeweils giltigen Fassung, in
CSSF-Rundschreiben 13/559 und in den ESMA-Richtlinien 2012/832 dargelegten Bestimmungen,
Pensionsgeschéfte (,Repogeschéafte”) vornehmen, die im Kauf und Verkauf von Wertpapieren mit einer
Klausel bestehen, die dem Verkaufer das Recht vorbehélt oder ihn dazu verpflichtet, die verkauften
Wertpapiere vom K&ufer zu einem Preis und an einem Datum zuriickzukaufen, die die beiden Parteien
vertraglich vereinbaren.

Der Fonds darf, vorbehaltlich der in den jeweiligen Anlagezielen eines jeden Teilfonds dargelegten
Beschrénkungen, Pensionsgeschéfte (,Repogeschéfte”) vornehmen, die im Kauf und Verkauf von
Wertpapieren mit einer Klausel bestehen, die dem Verkaufer das Recht vorbehdlt oder ihn dazu verpflichtet,
die verkauften Wertpapiere vom Kéaufer zu einem Preis und an einem Datum zurtickzukaufen, die die beiden
Parteien vertraglich vereinbaren.

Der Fonds kann bei Repogeschaften als Kaufer oder als Verkaufer handeln. Seine Teilnahme an solchen
Geschéften unterliegt jedoch den folgenden Regeln:

(@) Der Fonds darf nur dann Wertpapiere im Rahmen eines Repogeschéfts kaufen oder verkaufen, wenn
die Gegenpartei Aufsichtsregelungen unterliegt, die die Aufsichtsbehdérde als den vom fir diese Art von
Geschéften massgeblichen Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht.

(b) Wahrend der Laufzeit eines Repogeschafts darf der Fonds die vertragsgegenstandlichen Wertpapiere
nicht verkaufen, bevor die Gegenpartei ihr Rickkaufrecht ausgeiibt hat oder die Rickkauffrist
abgelaufen ist.

(c) Wenn der Fonds Repogeschéfte tatigt, muss er sorgfaltig sicherstellen, dass sein Engagement in
Repogeschéaften sich in einem Rahmen halt, der es ihm ermdglicht, jederzeit seine
Ruckkaufverpflichtungen zu erfillen. Wenn ein Fonds ein umgekehrtes Pensionsgeschéaft abschliesst,
muss er sicherstellen, dass er jederzeit den vollen Barbetrag zuriickfordern oder das umgekehrte
Pensionsgeschaft auf der Basis des aufgelaufenen Wertes oder auf Basis des aktuellen Marktwertes
kiindigen kann.
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Die Betriebs- und Verwaltungskosten decken die Ausgaben fiir die Verwaltung der Sicherheiten ab.
Die vom Teilfonds durch Pensionsgeschéfte erzielten Ertrdge sind in den Halbjahres- und
Jahresberichten des Fonds aufgefihrt.

Weitere Details zu den Risiken im Zusammenhang mit diesen Transaktionen finden sich im
Unterabschnitt D ,Risikofaktoren” des Verkaufsprospekts.

3. Verwaltung von Sicherheiten fir OTC-Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement

Von Gegenparteien von OTC-Derivatgeschaften, Pensionsgeschéaften und Wertpapierleihgeschaften
erhaltene Vermogenswerte stellen Sicherheiten dar.

Sofern der Fonds als Leihgeber auftritt, muss er grundséatzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert wahrend
der Laufzeit des Vertrags zumindest 90 % des Gesamtwerts der leihweise Uberlassenen Wertpapiere
entspricht.

Einer solchen Sicherheit bedarf es nicht, wenn die Wertpapierleihe Uber Clearstream oder Euroclear oder
Uber eine andere Organisation, die dem Leihgeber die Ruckerstattung des Wertes seiner Wertpapiere im
Wege einer Garantie oder anders sicherstellt, durchgefihrt wird.

Diese Sicherheit muss in Form von liquiden Mitteln und/oder Wertpapieren erfolgen, die von einem OECD-
Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften oder von supranationalen Einrichtungen und Organismen
gemeinschaftlicher, regionaler oder internationaler Natur begeben oder garantiert werden, und sie muss bis
zum Ablauf des Darlehensvertrags zugunsten des Fonds gesperrt werden.

Innerhalb der Vereinbarungen des Wertpapierleihprogramms von RBC Investor Services stellt RBC Investor
Services Trust wird im Auftrag des Teilfonds sicherstellen, dass seine Gegenpartei Sicherheiten entweder in
Form von Barmitteln oder in Form von Wertpapieren, die den anwendbaren Luxemburger Vorschriften
entsprechen, bereitstellt.

Der Vermogensverwalter darf OTC-Derivat- und Pensionsgeschéafte mit Gegenparteien eingehen, die als
kreditwiirdig bewertet werden. Die Gegenparteien missen Finanzinstitute sein, die aufsichtsrechtlichen
Regeln unterliegen, die die Aufsichtsbehérde als den vom Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Regelungen
gleichwertig ansieht und die auf solche Geschéfte spezialisiert sind, wie im CSSF-Rundschreiben 08/356
dargelegt und im CSSF-Rundschreiben 11/512 erweitert. Eine der Gegenparteien von Pensionsgeschéaften
kann die Danske Bank A/S sein, die zur selben Gruppe wie die Verwaltungsgesellschaft gehort. Solche
Geschéfte missen zu marktiblichen Bedingungen erfolgen.

Im Rahmen von OTC-Derivat- und Pensionsgeschéaften muss der Teilfonds grundsétzlich eine Sicherheit in
Form von a) liquiden Mitteln, b) Anleihen nichtstaatlicher Emittenten mit hoher Bonitat, die eine
ausreichende Liquiditat bieten, und/oder c) in Form von Anleihen, die von einem OECD-Mitgliedsstaat oder
seinen  Gebietskorperschaften  oder von  supranationalen Institutionen und  Einrichtungen
gemeinschaftsrechtlicher, regionaler oder weltweiter Natur begeben oder garantiert werden, erhalten.

Das Ausfallrisiko einer Gegenpartei von Wertpapierleih-, Pensions- und OTC-Derivatgeschéften sollte bei
der Berechnung der Risikogrenzen der Gegenpartei kombiniert werden.

Empfangene Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt, werden nicht verkauft,
wiederangelegt oder verpfandet. Sie sollten die Kriterien aus den ESMA-Richtlinien 2012/832 in Bezug auf
Liquiditat, Bewertung, Emittentenbonitat, Korrelationsgrad und Diversifikation mit einem Engagement von
maximal 20 % des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds gegeniber einem bestimmten Emittenten erfillen.
Jedwede Art von unbarer Sicherheit muss von einem Unternehmen begeben werden, das unabhangig von
der Gegenpartei ist.

Fallweise kdonnen die vom jeweiligen Teilfonds erhaltenen Barsicherheiten in einer Art und Weise, die mit
den Anlagezielen dieses Teilfonds und mit den Anforderungen der ESMA-Richtlinien 2012/832 im Einklang
steht, wie im Folgenden dargelegt erneut angelegt werden:

e als Einlage bei Rechtstradgern gemass Artikel 50(f) der Richtlinie 2009/65/EG;

e zum Zwecke umgekehrter Pensionsgeschafte genutzt werden, sofern die Geschafte mit
Kreditinstituten getatigt werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der Fonds in
der Lage ist, den kompletten aufgelaufenen Betrag an Barmitteln jederzeit abzurufen;

e als Anlage in hochwertigen Staatsanleihen;

e als kurzfristige Geldmarktfonds gemdass der Definition in den Richtlinien unter ,Common
Definition of European Money Market Funds*.

Die erneute Anlage der Barsicherheiten sollte im Einklang mit den fiir unbare Sicherheiten geltenden
Diversifizierungsanforderungen gestreut erfolgen. Die Wiederanlagen dieser Barsicherheiten sind im
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gemass den Luxemburger Vorschriften erforderlichen Ausmass bei der Berechnung des Gesamtrisikos des
Teilfonds zu berlcksichtigen.

Mit der Verwaltung von Sicherheiten verbundene Risiken werden vom Risikomanagementverfahren des
Fonds angemessen erfasst. Die Risiken in Verbindung mit Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement werden im Unterabschnitt ,D Risikofaktoren“ beschrieben.

Fir Teilfonds, die Sicherheiten fir mindestens 30 % ihres Vermdgens erhalten, wird das damit verbundene
Liquiditatsrisiko  durch  regelméssige  Stresstests unter normalen und aussergewthnlichen
Liquiditatsbedingungen ermittelt, um dem Fonds zu ermdglichen, das mit den Sicherheiten verbundene
Liquiditatsrisiko zu beurteilen.

Fir jede Anlagenklasse, die als Sicherheit entgegengenommen werden darf, kann eine Sicherheitsmarge
angewandt werden, der von der Verwaltungsgesellschaft basierend auf der Qualitat der Sicherheit festgelegt
wird. Eine Sicherheitsmarge ist ein Abschlag, der auf den Wert einer Sicherheit angewandt wird, um der
Tatsache Rechnung zu tragen, dass deren Bewertung oder Liquiditatsprofil im Laufe der Zeit schlechter
werden konnte. In der Richtlinie fiir die Sicherheitsmarge werden die Charakteristika fir die jeweilige
Anlagenklasse berlcksichtigt, darunter die Bonitdt des Emittenten der Sicherheit, die Kursvolatilitdt der
Sicherheit und die Ergebnisse von Stresstests, die gemass der Richtlinie fir das Sicherheitenmanagement
ggf. durchgefuhrt werden. Vorbehaltlich der Vereinbarungen, die mit der jeweiligen Gegenpartei bestehen
und die ggf. Mindesttransferbetrdge umfassen kénnen, beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, dass der
Wert einer jeden von der Gesellschaft entgegengenommenen Sicherheit nach Anpassungen im Rahmen der
Richtlinie fur die Sicherheitsmarge mindestens so hoch wie das Engagement in der jeweiligen Gegenpartei
sein muss. Die Verwaltungsgesellschaft wendet Sicherheitsmargen auf von der Gesellschaft
entgegengenommene Sicherheiten entsprechend der nachfolgenden Tabelle an:

Art der Sicherheit Sicherheitsabschlag

Barmittel 0%

Staatsanleihen® mit einer Restlaufzeit von weniger als | Mindestens 0,5 %
1 Jahr

Staatsanleihen® mit einer Restlaufzeit von mehr als 1|Mindestens 2 %
Jahr

Nicht-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von|Mindestens 1 %
weniger als 1 Jahr

Nicht-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit zwischen 1| Mindestens 3 %
und 10 Jahren

Nicht-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von mehr|Mindestens 4 %
als 10 Jahren

! Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren Gebietskoérperschaften oder von
supranationalen Einrichtungen und Organismen gemeinschaftlicher, regionaler oder weltweiter Art begeben
oder garantiert werden.

(D) Risikofaktoren

Die Anlage in jeden der Teilfonds birgt gewisse Risiken, insbesondere die nachstehend genannten. Die
nachstehend genannten Risikofaktoren stellen keine vollstandige Erlauterung der mit einer Anlage in den Anteilen
des Fonds verbundenen Risiken dar. Interessierte Anleger sollten den gesamten vorliegenden Verkaufsprospekt,
den entsprechenden Anhang und das entsprechende KIID lesen sowie ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater
konsultieren, bevor sie sich fir eine Anlage in dem Fonds entscheiden.

Obwohl die Verwaltungsgesellschaft alle Anstrengungen unternimmt, um das Anlageziel des Fonds und seiner
Teilfonds nach bestem Wissen zu erreichen, kann diesbeziiglich keine Garantie ibernommen werden. Daher
kann der NIW der Anteile héher oder geringer ausfallen und es kann ein unterschiedliches Mass an positiver oder
auch negativer Rendite erzielt werden.
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1. Marktrisiko

Der Wert der Kapitalanlagen und die sich daraus ableitenden Ertrage kénnen sowohl steigen als auch fallen,
und Anleger erhalten méglicherweise den urspriinglich in einen Teilfonds investierten Betrag nicht zuriick.
Insbesondere kann der Wert von Anlagen durch Unsicherheiten hinsichtlich der internationalen, politischen und
wirtschaftlichen Entwicklungen oder Anderungen bei der Regierungspolitik beeintrachtigt werden.

2. Schwellenmarktrisiko

Viele der Schwellenmérkte sind relativ klein, weisen geringe Handelsvolumina und Phasen der llliquiditat auf
und sind in der Regel erheblichen Kursschwankungen unterworfen.

An mehreren attraktiven Schwellenméarkten bestehen mehr oder weniger starke Beschrankungen fir
auslandische Anlagen in Wertpapieren. Dariiber hinaus stehen méglicherweise gewisse attraktive Aktienwerte
einem Teilfonds nicht zur Verfligung, weil ausléndische Anteilseigner den gemass geltenden &rtlichen Gesetzen
zulassigen Maximalbetrag halten. Fur die Ruckfuhrung von Anlageertréagen, Kapital und den Ertrdgen von
Verausserungen durch auslandische Anleger kann in einigen Schwellenmérkten eine Registrierung und/oder
Genehmigung durch die Regierung erforderlich sein. Zudem kann sie Einschrdnkungen im Rahmen der
Devisenkontrolle unterliegen. Solche Einschrankungen kénnen das Anlagerisiko in einigen Schwellenmarkten
erhéhen. Die Anlagen eines Teilfonds werden nur in Markte getéatigt, bei denen der Verwaltungsrat diese
Beschrankungen als annehmbar erachtet, unter der Massgabe, dass diese Beschrankungen die Bestimmungen
der Satzung und des Verkaufsprospekts erfiillen.

Die Abrechnungssysteme in Schwellenmérkten sind eventuell weniger organisiert als in entwickelten Markten.
Daher besteht mdglicherweise das Risiko einer verzégerten Abwicklung und die Barmittel oder Wertpapiere
eines Teilfonds konnen aufgrund von Systemfehlern oder -méngeln Risiken ausgesetzt sein. Insbesondere
kénnen es Marktgepflogenheiten erfordern, Zahlungen vor der Entgegennahme des erworbenen Wertpapiers zu
leisten oder zu verkaufende Wertpapiere vor Erhalt der Zahlung auszuhandigen. In solchen Fallen kann der
Zahlungsausfall eines Maklers oder einer Bank (der ,Gegenpartei), Uber den bzw. die die entsprechende
Transaktion abgewickelt wird, zu einem Verlust fur einen Teilfonds fuhren.

Der Fonds ist bemiht, im Rahmen des Mdglichen Gegenparteien zu wéahlen, deren finanzielle Lage dieses
Risiko mindert. Jedoch besteht keine Sicherheit, dass der Fonds dieses Risiko erfolgreich ausschliessen kann,
insbesondere da Gegenparteien in Schwellenméarkten héufig nicht Uber die finanziellen Ressourcen von
Gegenparteien in entwickelten Landern verfiigen.

Daruber hinaus kann die Gefahr bestehen, dass aufgrund von Unsicherheiten im Betrieb von
Abrechnungssystemen in einzelnen Markten konkurrierende Anspriiche im Hinblick auf von einem Teilfonds
gehaltene oder an diesen Ubertragene Wertpapiere aufkommen kdnnen. Ferner sind Entschadigungssysteme
(soweit vorhanden) fiir Glaubiger in diesen Markten eventuell unzureichend, um die Anspriiche des Fonds aus
solchen Abrechnungsrisiken zu befriedigen.

Einige der Lander, in denen die Anlagen eines Teilfonds getatigt werden, kdnnen erheblichen politischen und
wirtschaftlichen Entwicklungen unterworfen sein und nicht die soziale, politische und wirtschaftliche Stabilitat
héher entwickelter Lander aufweisen. Eine solche Instabilitat kann die Folge autoritdrer Regierungen, sozialer
Unruhen, ethnischer, religiéser und sonstiger Konflikte sowie feindlicher Beziehungen zu Nachbarlandern sein.
Politische oder soziale Entwicklungen in diesen Landern kdnnen den Wert der Anlagen eines Teilfonds in
diesen Landern beeintrachtigen. Ferner gelten in einigen Schwellenmérkten eventuell keine Buchfuihrungs-,
Abschlusspriifungs- und Berichtsstandards, -gepflogenheiten und Offenlegungsvorschriften, die mit denen in
hoher entwickelten L&andern vergleichbar sind, und die rechtliche Infrastruktur bietet den Anlegern
moglicherweise nicht dasselbe Schutzniveau fir Anteilseigner.

Bei der Anlage in Schwellenlander durfen Participatory Notes (P-Notes) anstelle von Direktanlagen in
auslandische Wertpapiere verwendet werden. Neben den mit direkten Anlagen verbundenen Risiken kénnen P-
Notes einem Ausfallrisiko unterliegen, falls die Gegenpartei, die die P-Note ausgibt, nicht in der Lage ist, ihre
vertraglichen Verpflichtungen zu erfiillen. Dariliber hinaus kann die Kreditwirdigkeit einer solchen Gegenpartei
den Wert und die Liquiditat einer P-Note beeinflussen.

3. Zinsrisiko
Teilfonds, die in Anleihen und andere festverzinsliche Wertpapiere investieren, kdnnen bei Zinsénderungen
Wertverluste verzeichnen. Im Allgemeinen steigen die Kurse von Schuldpapieren bei sinkenden Zinsen,
wogegen sie bei steigenden Zinsen fallen. Langerfristige Schuldpapiere reagieren tblicherweise empfindlicher
auf Zinsanderungen.

Das mit einem Teilfonds verbundene Zinsrisiko kann anhand der Laufzeit angegeben werden. Je langer die
Restlaufzeit der festverzinslichen Anlagen des Fonds ist, desto hoher ist das Zinsrisiko (modifizierte Duration)
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des Fonds.
4. Kreditrisiko

Ein Teilfonds, der in Anleihen und andere festverzinsliche Wertpapiere investiert, ist dem Risiko ausgesetzt,
dass Emittenten ggf. keine Zahlungen fiir solche Wertpapiere leisten. Bei einem Emittenten, der unter einer
negativen Veranderung seiner finanziellen Situation leidet, kann sich das Kreditrating seines Wertpapiers
verschlechtern, was zu einer hdheren Kursvolatilitit des Wertpapiers fuhrt. Eine Verschlechterung des
Kreditratings kann zudem die Liquiditat des Wertpapiers beeintrachtigen, wodurch es schwieriger zu verkaufen
ist. Teilfonds, die in Schuldtiteln geringerer Qualitét anlegen, sind eher von diesen Problemen betroffen und ihr
Wert kann volatiler sein.

5. Wechselkursrisiko

Da die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
lauten konnen, kann der Teilfonds vorteilhaft oder unvorteilhaft durch Devisenkontrollvorschriften oder
Anderungen bei den Wechselkursen zwischen der Basiswahrung und anderen Wahrungen beeinflusst werden.
Anderungen bei den Wechselkursen kdnnen den Wert der Anteile eines Teilfonds, die anfallenden Dividenden
oder Zinsertrdge sowie die erzielten Gewinne und Verluste beeinflussen. Wechselkurse zwischen Wé&hrungen
werden durch Angebot und Nachfrage auf den Devisenmarkten, durch die internationale Zahlungsbilanz,
staatliche Interventionen, Spekulation sowie andere wirtschaftliche und politische Bedingungen bestimmt.

Wenn eine Wahrung, auf die ein Wertpapier lautet, sich gegenuber der Basiswahrung verteuert, steigt der Wert
des Wertpapiers. Umgekehrt verringert ein Verfall des Wechselkurses der Wahrung den Wert des Wertpapiers.

Ein Teilfonds kann Devisengeschéafte zur Absicherung gegen das Wechselkursrisiko nutzen, es besteht jedoch
keine Garantie, dass die Absicherung bzw. der Schutz erfolgreich ist. Diese Strategie kann auch die
Maoglichkeiten des Teilfonds, von der Performance seiner Wertpapiere zu profitieren, beschréanken, wenn die
Waéhrung, auf die die vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere lauten, gegentber der Basiswahrung steigt.

Zu Anlagezwecken kdnnen auch Wahrungsderivate verwendet werden, bei denen ein Teilfonds Short- oder
Long-Positionen in verschiedenen Wahrungen hélt. In einem solchen Fall kann ein Teilfonds in Wahrungen
engagiert sein, in denen er unter anderen Umstanden kein Engagement haben wirde, und der Erfolg dieser
Strategie hangt von der Fahigkeit des Vermdgensverwalters ab, die Schwankungen der jeweiligen Wé&hrung
korrekt vorherzusagen.

6. Kontrahentenrisiko

Der Fonds kann im Namen eines Teilfonds Geschéfte auf Freiverkehrmarkten (OTC) tétigen, die den Teilfonds
dem Kreditrisiko seiner Gegenparteien und dem Risiko aussetzt, dass diese die Bestimmungen solcher
Kontrakte nicht erflllen kénnen.

Beispielsweise kann der Fonds im Namen des Teilfonds Pensionsgeschéfte, Terminkontrakte, Optionen und
Swap-Vereinbarungen, einschliesslich Differenzkontrakte oder sonstige derivative Anlagetechniken, einsetzen,
die den Teilfonds allesamt dem Risiko aussetzen, dass die Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus dem
betreffenden Vertrag nicht nachkommt. Im Fall des Konkurses oder der Insolvenz eines Kontrahenten kénnen
dem Teilfonds Verzégerungen bei der Liquidierung seiner Position und erhebliche Verluste entstehen, darunter
der mdgliche Wertriickgang seiner Anlage wahrend des Zeitraums, in dem der Teilfonds versucht, seine Rechte
geltend zu machen, der fehlende Zugriff auf seine Anlageertrége wahrend dieses Zeitraums und Kosten und
Aufwendungen in Bezug auf die Geltendmachung seiner Rechte.

Des Weiteren besteht die Mdglichkeit, dass die obigen Vertrdge und derivativen Techniken beispielsweise
aufgrund eines Konkurses, einer unerwarteten Gesetzeswidrigkeit oder Anderung in den zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses geltenden Steuergesetzen oder Rechnungslegungsvorschriften gekiindigt werden. Unter
solchen Umstdnden sind Anleger mdglicherweise nicht in der Lage, entstehende Verluste zu decken.
Derivatkontrakte, beispielsweise vom Fonds im Namen eines Teilfonds eingegangene Swap-Vereinbarungen,
kénnen ein Kreditrisiko bergen, das in einem Verlust der gesamten Anlage eines Teilfonds resultieren kann, da
der Teilfonds unter Umstanden in vollem Umfang der Kreditwirdigkeit einer einzelnen zugelassenen
Gegenpartei ausgesetzt ist, wenn ein solches Engagement besichert ist.

7. Risiken im Zusammenhang mit Staatsanleihen

Manche Entwicklungslander haben besonders hohe Schulden bei Kreditinstituten und auslandischen
Regierungen. Die Anlage in Schuldverschreibungen (,Staatsanleihen), die von Regierungen von
Entwicklungsl&ndern oder deren Behodrden (,Regierungsstellen“) begeben oder garantiert werden, bergen ein
hohes Risiko. Die Regierungsstelle, die die Rickzahlung von Staatsanleihen regelt, kann nicht fahig oder
willens sein, das Kapital und/oder die Zinsen bei Falligkeit geméass den Bestimmungen dieser Verbindlichkeiten
zuriickzuzahlen. Der Wille oder die Fahigkeit einer Regierungsstelle zur termingerechten Rickzahlung von
Kapital und Zinsen bei Falligkeit kann unter anderem beeinflusst werden durch ihre Cashflowsituation, das
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Ausmass ihrer Devisenreserven, die Verfiigbarkeit ausreichender Devisen zum Zeitpunkt der Falligkeit der
Zahlung, die relative Grosse der Last des Schuldendienstes im Vergleich zur Wirtschaft insgesamt, die Politik
der Regierungsstelle gegeniiber dem Internationalen Wahrungsfonds und die politischen Zwéange, denen die
Regierungsstelle unterliegen kann.

Regierungsstellen kénnen auch von den erwarteten Geldern von Seiten auslandischer Regierungen,
multilateralen Agenturen und anderen auslandischen Stellen zum Zweck der Verringerung des
Zahlungsrickstands beziiglich des Kapitals und der Zinsen ihrer Schulden abhangig sein. Die Bereitschaft von
Seiten dieser Regierungen, Agenturen und anderen Stellen zur Bereitstellung dieser Gelder kann mit der
Bedingung verknipft sein, dass die betreffende Regierungsstelle Wirtschaftsreformen durchfiihrt und/oder eine
bestimmte Wirtschaftsleistung erbringt und ihren Pflichten als Schuldner termingerecht nachkommt. Das
Versaumnis, die geforderten Reformen durchzufiihren, das vereinbarte Niveau der Wirtschaftsleistung zu
erreichen bzw. Kapital oder Zinsen bei deren Falligkeit zuriickzuzahlen, kann dazu fihren, dass die Drittparteien
nicht mehr bereit sind, der Regierungsstelle Gelder zu leihen, was die Fahigkeit oder Bereitschaft dieses
Schuldners, seinen Schuldendienst rechtzeitig zu leisten, weiter beeintrachtigen kann. Dementsprechend kann
es vorkommen, dass es in Bezug auf die Staatsanleihen von Regierungsstellen zu einem Ausfall kommt. Die
Inhaber von Staatsanleihen, einschliesslich eines Teilfonds, kénnen aufgefordert werden, sich an einer
Umschuldung des Kredits zu beteiligen und den Regierungsstellen weitere Darlehen zu gewahren. Es gibt kein
Konkursverfahren, in dessen Rahmen Staatsanleihen, in Bezug auf die es zu einem Ausfall einer
Regierungsstelle gekommen ist, ganz oder teilweise eingeldst werden.

8. Liquiditatsrisiko

Ein Teilfonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass eine bestimmte Anlage oder Position aufgrund mangelnder
Markttiefe oder einer Marktunterbrechung nicht problemlos abgewickelt verdussert werden kann. Dies kann die
Fahigkeit des Teilfonds, die betreffende Anlage oder Position zu verkaufen, beeintrachtigen und dartiber hinaus
Auswirkungen auf den Wert des Teilfonds haben.

Obwohl der Teilfonds Uberwiegend in liquide Wertpapiere investieren wird, bei denen der Teilfonds seine
Wertpapiere innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens verkaufen kann, kdnnen aussergewdhnliche
Umstéande eintreten, unter denen die Liquiditéat solcher Wertpapiere nicht garantiert werden kann. Fehlende
Liquiditat kann erheblichen Einfluss auf den Teilfonds und den Wert seiner Anlagen haben.

9. Volatilitat

Das Volatilitatsrisiko ist das Risiko der Preisdnderung eines Portfolios aufgrund von Anderungen in der
Volatilitét eines Risikofaktors. Anlagen in Teilfonds unterliegen Wertschwankungen, deren Stérke von Teilfonds
zu Teilfonds variiert. Je grosser die jahrliche Volatilitdt eines Teilfonds ist, desto grésser ist das mit den
Wertschwankungen des Teilfonds verbundene Risiko.

Der Kurs von derivativen Finanzinstrumenten kann sehr volatil sein. Dies liegt daran, dass eine geringe
Anderung des zugrunde liegenden Wertpapierkurses, Index, Zinssatzes oder der zugrunde liegenden Wahrung
in einer erheblichen Kursadnderung des derivativen Finanzinstruments resultieren kann. Die Anlage in
Finanzderivaten kann zu Verlusten fiihren, die den angelegten Betrag libersteigen.

10. Anlage in Aktienwerten

Die Anlage in Aktienwerte kann eine héhere Rendite als die Anlage in kurz- und langerfristige Schuldtitel bieten.
Jedoch koénnen auch die Risiken in Verbindung mit Anlagen in Aktienwerten hoher sein, da die
Anlageperformance von Aktienwerten von schwer vorhersagbaren Faktoren abhangig ist. Zu solchen Faktoren
zahlen die Mdoglichkeit eines plotzlichen oder anhaltenden Marktverfalls und Risiken in Verbindung mit
einzelnen Unternehmen. Das grundsatzliche Risiko bei jedem Aktienportfolio besteht darin, dass die gehaltenen
Anlagen im Wert sinken kdnnen. Der Wert von Aktien kann aufgrund der Aktivitdten eines einzelnen
Unternehmens oder in Reaktion auf allgemeine Markt- und/oder Wirtschaftsbedingungen schwanken. Historisch
gesehen liessen sich mit Aktien hohere langfristige Renditen erwirtschaften und gingen mit hdheren
kurzfristigen Risiken einher als andere Anlageformen.

11. Risiko in Zusammenhang mit der Anlage in bestimmten geografischen Regionen oder mit einem
bestimmten Stil oder einer bestimmten Thematik

Ein Teilfonds, der in einem bestimmten geografischen Bereich oder mit einem besonderen Stil oder einer
speziellen Thematik anlegt, kann Uberdurchschnittliche Schwankungen aufgrund einer hdheren Konzentration
aufweisen. Anderungen bei den Aussichten fiir eine geografische Region oder einen Geschaftssektor kénnen
betrachtliche Auswirkungen auf den Wert der Anlagen des Teilfonds haben. Die Wertentwicklung der Anlagen in
einer bestimmten geografischen Region oder einem Sektor kann von der allgemeinen Wertentwicklung der
Aktien- oder Zinsméarkte abweichen.

12. Betriebliche Risiken
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Betriebliche Risiken in Bezug auf die Anlagen eines Teilfonds sind Risiken, die durch externe Faktoren
verursacht werden, beispielsweise eine schlecht funktionierende Technologie, Mitarbeiterfehler,
Organisationsfehler oder interne Prozessfehler. Diese Risiken kénnen in Form von Stérungen der IT-Systeme
zur Abwicklung von Transaktionen und in den Verwahrungssystemen auftreten, was einen negativen Einfluss
auf den Handel mit einem Wertpapier hat, in das ein Teilfonds investiert.

13. Risiko hdherer Gewalt

Das Risiko der h6heren Gewalt beinhaltet Faktoren, die vertragsunabhéngige Auswirkungen haben, unerwartet
und uniiberwindbar sind und die Kontinuitét der Geschéaftstatigkeit gefahrden. Vertragsparteien haften nicht fur
diese Risiken. Zu den Risiken hoherer Gewalt gehdren Naturkatastrophen, Aufsténde, Streiks und Krieg. Der
Eintritt von héherer Gewalt kann wesentliche Auswirkungen auf die Preise von Wertpapieren haben, in die ein
Teilfonds investiert, oder auf die Fahigkeit des Teilfonds, mit den Wertpapieren Handel zu treiben. Folglich kann
sich der Eintritt von hoherer Gewalt auf den Zeitplan fir die Ausfihrung von Zeichnungs- und
Rucknahmeantragen eines Teilfonds auswirken.

14. Risiko in Verbindung mit aktiver Verwaltung

Die kiunftige Entwicklung des Teilfonds hangt von dem Erfolg der Anlageaktivitdten des Vermdgensverwalters
ab. Das aktive Risiko ist ein Risiko, das aus der aktiven Anlageverwaltung heraus entsteht. Die aktive
Portfolioverwaltung beinhaltet einen aktiven Ansatz hinsichtlich der positiven oder negativen Entwicklung von
Anlagen mit dem Ziel einer Rendite, die Uber der Benchmark oder dem relevanten Markt liegt. Ein aktiver
Ansatz bedeutet oftmals, dass der Anlagefokus eines Teilfonds sich vom Fokus der Benchmark oder des
relevanten Marktes unterscheidet. Der Vermdgensverwalter Ubergewichtet Instrumente, von denen er sich eine
bessere Rendite verspricht, und untergewichtet im Gegenzug Anlagen, bei denen er eine schwéachere Rendite
erwartet. Aufgrund des aktiven Risikos kann sich die Performance eines Teilfonds von der Performance des
Benchmark-Index oder relevanten Marktes unterscheiden.

Bei den Teilfonds, deren Ziel in der Generierung absoluter Renditen besteht, héngt die Performance von der
Fahigkeit des Vermogensverwalters ab, die Schwankungen der jeweiligen Vermdgenswerte bzw. Instrumente
korrekt vorherzusagen. Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass absolute Renditen nicht garantiert
werden kénnen.

15. Pensions- und Wertpapierleihegeschéafte

Der Einsatz der unter ,C. Vorschriften und Beschréankungen beziglich Finanzinstrumenten“ beschriebenen
Techniken und Instrumente beinhaltet gewisse Risiken, und es kann keine Gewahr daflir gegeben werden, dass
die damit verfolgten Ziele auch tatséchlich erreicht werden.

Im Hinblick auf Pensionsgeschéfte missen Anleger sich insbesondere dessen bewusst sein, dass (a) bei einem
Ausfall der Gegenpartei, in der Barmittel eines Teilfonds platziert wurden, das Risiko besteht, dass die erhaltene
Sicherheit einen geringeren Erlds als die platzierten Barmittel erzielt, entweder aufgrund fehlerhafter
Preisermittlung der Sicherheit, ungiinstiger Marktbewegungen, einer Verschlechterung des Kreditratings des
Emittenten der Sicherheit oder der llliquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird; dass (b) (i)
die Festlegung von Barmitteln in Geschaften mit Gbermassiger Grosse oder Laufzeit, (ii) Verzdgerungen der
Beitreibung platzierter Barmittel oder (iii) Schwierigkeiten bei der Verdusserung der Sicherheit die Fahigkeit des
Teilfonds zur Erflllung von Rucknahmeantragen, Wertpapierkdufen oder, allgemeiner, zu Wiederanlagen
eingeschréankt sein kann; und dass (c) Pensionsgeschéfte dariiber hinaus einen Teilfonds gegebenenfalls
Risiken aussetzen, die mit denen von Options- oder Terminderivaten vergleichbar sind, die in anderen
Abschnitten dieses Verkaufsprospekts ausfihrlicher beschrieben sind.

Im Hinblick auf Wertpapierleihegeschafte miissen sich Anleger inshesondere dessen bewusst sein, dass (a) bei
einer nicht erfolgenden Rickgabe der von einem Teilfonds verliehenen Wertpapiere durch den Leihnehmer ein
Risiko besteht, dass die erhaltene Sicherheit einen geringeren Erlds als die verliehenen Wertpapiere erzielt,
entweder aufgrund fehlerhafter Preisermittlung der Sicherheit, ungiinstiger Marktbewegungen, einer
Verschlechterung des Kreditratings des Emittenten der Sicherheit oder der llliquiditat des Marktes, auf dem die
Sicherheit gehandelt wird; dass (b) im Falle einer Wiederanlage einer solchen Barsicherheit eine solche
Wiederanlage eine geringere Summe als den Betrag der zuriickzugebenden Sicherheit erzielt (dieses Risiko
wird verringert durch eine Wiederanlage in Ubereinstimmung mit den ESMA-Richtlinien 2012/832, wie unter 3,
sVerwaltung von Sicherheiten fir OTC-Derivate und Techniken fiur ein effizientes Portfoliomanagement®, von
Unterabschnitt (C) ,Regeln und Einschrankungen im Hinblick auf Finanzinstrumente* beschrieben); (c)
Verzdgerungen bei der Ruckgabe von verliehenen Wertpapieren die Fahigkeit eines Teilfonds zur Erflllung von
Lieferverpflichtungen im Rahmen von Wertpapierverkdufen oder aus Ricknahmeantrdgen entstehende
Zahlungsverpflichtungen beschréanken kénnen und dass (d) im Falle eines Zahlungsausfalls eines Leihnehmers
der Wertpapiere ein Gegenparteirisiko entstehen kann (dieses Risiko wird verringert durch die Entgegennahme
von Sicherheiten, wie unter 3, ,Verwaltung von Sicherheiten fir OTC-Derivate und Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement’, von Unterabschnitt (C) ,Regeln und Einschrankungen im Hinblick auf
Finanzinstrumente" beschrieben).
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16. Derivative Finanzinstrumente

Im Allgemeinen hangen die Risiken beziglich der Verwendung von Derivaten von der Fahigkeit des
Vermdgensverwalters ab, die Bewegungen bei den jeweiligen Basiswerten korrekt vorherzusagen. Wahrend ein
umsichtiger Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten von Nutzen sein kann, gehen diese auch mit
zusatzlichen Risiken einher, die in bestimmten Fallen hoher als die Risiken klassischerer Anlagen sein kdnnen.
Diese Risiken kénnen infolge eines beliebigen oder aller der folgenden Aspekte bestehen:

Hebelungsfaktoren in Verbindung mit den Geschéften mit den Vermdgenswerten;

Potenzielle Illiquiditat der Méarkte fur derivative Instrumente;

Kreditwirdigkeit der Gegenparteien solcher derivativen Instrumente;

Sonstige Risiken, beispielsweise das Bewertungsrisiko, das aufgrund verschiedener zuldssiger
Bewertungsmethoden besteht, und das Unvermégen der Derivate, exakt mit den zugrunde liegenden
Wertpapieren, Zinssatzen oder Indizes zu korrelieren.

Geschafte mit OTC-Derivaten kdnnen hohere Risiken bergen als die Anlage in Derivate, die auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, da bei OTC-Derivaten das Risiko besteht, dass eine Gegenpartei ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kann (siehe auch Abschnitt 6 ,Kontrahentenrisiko*).

1) In Bezug auf Futures zu berticksichtigende Faktoren

Ein Future ist eine Vereinbarung uber den in der Zukunft liegenden Kauf oder Verkauf von
Basiswerten zu einem vorab festgelegten Preis. In einigen Féllen kann die Teilfonds-Position bar
abgerechnet werden. Eine relativ geringe Anzahlung kann sowohl zu grossen Verlusten als auch
grossen Gewinnen fuhren. Relativ kleine Marktbewegungen kdnnen im Verhdltnis zu grdsseren
Wertschwankungen der Anlage des Teilfonds fiihren. Nachschuss-Aufforderungen (Margin Calls) sind
ein relevantes Merkmal von Futures. Wenn der Teilfonds der Aufforderung zum Nachschuss nicht
nachkommt, kann seine Position geschlossen oder aufgeldst werden.

11) In Bezug auf Swaps zu beriicksichtigende Faktoren

Ein Swap ist ein Finanzkontrakt fir den Austausch von Vorteilen aus zwei zugrunde liegenden
Finanzkontrakten wahrend eines festen Zeitraums Uber die Duration des Swaps. Swaps kdnnen
verwendet werden, um das Engagement in verschiedene Arten von Anlagen oder Marktfaktoren (z. B.
Aktien, Zinssatze und Wahrungen) zu erhdhen oder zu verringern. Wenn die Kreditwurdigkeit der
Gegenpartei sinkt, kann davon ausgegangen werden, dass auch der Wert des Swaps sinkt, was zu
Verlusten des Teilfonds fuhren kann. Der Teilfonds muss zudem in der Lage sein, Zahlungen bei
Falligkeit zu leisten, wenn diese geméss Swap-Vereinbarung verlangt werden.

In einem Total Return Swap hat der Teilfonds, der die Gesamtrendite erhélt, im Grunde dasselbe
Risikoprofil, als wiirde er das zugrunde liegende Referenzwertpapier tatséchlich besitzen. Diese
Geschéfte kdnnen weniger liquide sein als Zinsswaps und dies kann sich negativ auf die Fahigkeit
des Vermdgensverwalters auswirken, eine Position glattzustellen oder den Preis beeintrachtigen, zu
dem eine solche Glattstellung erfolgt.

Credit Default Swaps kdnnen, anders als die gedeckten Wertpapiere des Referenzunternehmens,
notieren. Bei ungiinstigen Marktbedingungen kann die Basis (die Differenz zwischen den Spreads der
Anleihen und den Spreads der Credit Default Swaps) einer deutlich héheren Volatilitat unterliegen.

Ill) In Bezug auf Optionen zu beriicksichtigende Faktoren

Eine Option ist ein Kontrakt, der den Kaufer berechtigt, aber nicht verpflichtet, einen Basiswert oder
ein Instrument zu einem festgelegten Ausibungspreis vor oder an einem festgelegten Datum zu
kaufen (Call) oder zu verkaufen (Put). Dem Verkaufer entsteht im Gegenzug die entsprechende
Verpflichtung, die Vereinbarung zu erfilllen, wenn der Eigentimer beschliesst, die Option vor dem
Ablauf auszutiben. Kaufoptionen bergen ein geringeres Risiko als Verkaufsoptionen, da der maximale
Verlust auf den Aufschlag (und die Transaktionskosten) begrenzt ist.

Beim Verkauf von Optionen ist das Risiko grdsser, da der Teilfonds einer Nachschusspflicht unterliegt,
um seine Position zu halten, und ein Verlust daher grosser sein kann als eventuell erhaltene
Aufschlage. Wenn eine Option gegen den Teilfonds ausgelibt wird, ist der Teilfonds verpflichtet, die
zugrunde liegenden Vermogenswerte zu kaufen oder zu verkaufen. Wenn in einem solchen Fall der
Teilfonds bereits Gber die relevanten Vermdgenswerte verfiigt (gedeckte Kaufoption), ist das Risiko
geringer als in Fallen, in denen der Teilfonds die zugrunde liegenden Vermdgenswerte nicht besitzt
(ungedeckte Kaufoption). In letzterem Fall kann das Risiko unbegrenzt sein. Die in diesem
Verkaufsprospekt genannten allgemeinen Hebelungsgrade begrenzen Verkaufsoptionen. Bestimmte
Markte arbeiten auf Einschussbasis, bei der Margin Calls relevant sind. Wenn der Teilfonds der
Aufforderung zum Nachschuss nicht nachkommt, kann seine Position geschlossen oder aufgeltst
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werden.

IV) In Bezug auf Differenzkontrakte zu berlicksichtigende Faktoren

Ein Differenzkontrakt ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, bei Ablauf des Kontrakts die
Differenz zwischen dem Eroffnungskurs und dem Schlusskurs des Kontrakts, multipliziert mit der
Anzahl der Anteile des im Kontrakt angegebenen Basiswerts auszutauschen. Bei der Anlage in
Differenzkontrakte bestehen dieselben Risiken wie bei der Anlage in Futures und Optionen.

V) In Bezug auf Eventualverbindlichkeiten zu beriicksichtigende Faktoren

Bei durch Einschuss gedeckten Eventualverbindlichkeiten muss der Teilfonds eine Reihe von
Zahlungen gegen den Kaufpreis tatigen. Wenn sich der Markt gegen den Teilfonds bewegt, kann der
Teilfonds aufgefordert werden, kurzfristig einen Nachschuss zu zahlen, um die Position zu halten.
Wenn der Teilfonds der Nachschussaufforderung nicht nachkommt, kann seine Position aufgelést
werden, was zu einem Verlust fur den Teilfonds fiihrt. Zudem ist der Teilfonds haftbar fiir ein daraus
resultierendes Defizit.

17. Risiken in Verbindung mit Anlagen in anderen OGA

) Zu bericksichtigende Faktoren

Alle oben genannten Risiken kénnen den Wert einer Anlage in Form eines OGA, in den der Fonds investiert,
beeintrachtigen. Ausserdem kann der Wert einer Anlage, die von einem OGA, in den der Fonds investiert,
dargestellt wird, durch Wechselkursschwankungen des Landes, wo solch ein OGA seine Anlagen tatigt, durch
Devisenvorschriften, durch Anwendung verschiedener Steuergesetze der entsprechenden Lander
(einschliesslich der Quellensteuer), durch Regierungswechsel oder Veranderungen in der Wahrungs- und
Wirtschaftspolitik der entsprechenden Lander beeinflusst werden.

Es sollte beachtet werden, dass der Nettoinventarwert je Anteil hauptséchlich in Abhé&ngigkeit vom
Nettoinventarwert der Ziel-OGA schwankt.

Insbesondere werden Anleger vor Folgendem gewarnt:

» Der Nettoinventarwert je Anteil der Teilfonds kann erst ermittelt werden, nachdem der Wert ihrer Anlagen
ermittelt wurde, was eine gewisse Zeit nach dem entsprechenden Bewertungstag in Anspruch nehmen
kann, jedoch vor dem nachsten Bewertungstag erfolgt.

= Die Anzahl der gezeichneten Anteile kann daher nicht vor der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil
berechnet werden.

Obwohl der Vermdogensverwalter bestrebt ist, die Anlagen und Handelsaktivititen der Zielfonds, denen
Vermodgenswerte zugeteilt werden, zu Uberwachen, werden Anlageentscheidungen auf der Ebene dieser
Zielfonds getroffen und es ist daher mdglich, dass die Verwalter solcher Fonds zur gleichen Zeit Positionen in
denselben Wertpapieren oder Ausgaben derselben Anlagenklasse, Branche, Wahrung oder desselben Landes
aufnehmen oder Geschéafte darin tatigen. Es besteht daher die Moglichkeit, dass ein Zielfonds einen
Vermdgenswert zu etwa derselben Zeit kauft, zu der ein anderer Zielfonds den Vermogenswert verkauft.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Auswahl der Verwalter der Zielfonds zu einer wirksamen
Diversifizierung der Anlagenstile fiihrt und dass die von den zugrunde liegenden Zielfonds aufgenommenen
Positionen immer einheitlich sind.

Die Auswahl der Zielfonds erfolgt in einer Art und Weise, dass sichergestellt ist, dass die Anteile an solchen

Zielfonds innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens zuriickgegeben werden kdnnen. Es besteht jedoch keine
Garantie dafir, dass die Liquiditat der Zielfonds immer ausreicht, um Riucknahmeantrage jederzeit zu erfiillen.

II) Gebuhren

Bei jeder Anlage des Fonds in andere OGA kann es zu einer Doppelbelastung durch Gebuhren und Provisionen
(z. B. Zeichnungsaufschlage und Ricknahmeabschlage sowie Gebihren fir die Hauptverwaltungsstelle und
den Anlageverwalter) kommen.

Soweit diese OGA wiederum in andere Fonds investieren, kdnnen den Anteilinhabern zusatzlich zu den
vorstehend genannten weitere Geblihren entstehen.

Wenn ein Fonds jedoch in Anteilen eines anderen OGAW und/oder eines anderen OGA anlegt, der unmittelbar
oder aufgrund von Beauftragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, die
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mit der Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, kann diese Verwaltungsgesellschaft oder andere
Gesellschaft auf die Anlage des Fonds in Anteilen solcher anderen OGAW und/oder OGA keine Ausgabe- oder
Rucknahmegebihren erheben.

Legt der Fonds einen wesentlichen Teil seines Nettovermdgens in sonstige OGAW und/oder OGA an, so ist die
maximale Hoéhe der Verwaltungsgebuhren im Prospekt auszuweisen, die gegeniiber dem Fonds selbst und den
sonstigen OGAW und/oder OGA, in die er anzulegen beabsichtigt, erhoben werden kdnnen. Der Fonds hat den
maximalen prozentualen Anteil der Verwaltungsgebuhren, die gegentber dem Fonds selbst sowie gegenlber
den OGAW und/oder sonstigen OGA, in die er anlegt, erhoben werden kdnnen, im Jahresbericht auszuweisen.

Die vorstehend genannten Risikofaktoren stellen keine vollstandige Erlauterung der mit einer Anlage in den
Anteilen des Fonds verbundenen Risiken dar. Interessierte Anleger sollten den gesamten vorliegenden
Verkaufsprospekt und den entsprechenden Anhang lesen sowie ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater
konsultieren, bevor sie sich fiir eine Anlage in dem Fonds entscheiden.

(E) Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft nutzt ein Risikomanagement-Verfahren, das das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios iberwacht und misst. Die
Risikomanagement-Funktion Uberwacht die Einhaltung der Anlagebeschrankungen durch den Fonds sowie das
Gesamtrisiko und das Ausfallrisiko. Darliber hinaus liefert die Risikomanagement-Funktion Berichte an den
Verwaltungsrat und die Geschéftsfihrung und informiert den Verwaltungsrat Uber das Risikoprofil eines jeden
Teilfonds.

Jeder Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente entsprechend Abschnitt 4 des Verkaufsprospekts nutzen,
insbesondere Optionen, Futures und Swaps. Finanzderivate werden hauptséchlich zu Absicherungszwecken und
zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt. Wenn ein Teilfonds Derivate auch zu Anlagezwecken nutzt, ist dies
in den Anhangen des Verkaufsprospekts angegeben (in den spezifischen Angaben zu den verschiedenen
Teilfonds). Das Gesamitrisiko wird taglich mithilfe des Commitment-Ansatzes, des Value-at-Risk-Ansatzes oder
anderer fortschrittlicher Methoden fiir die Risikomessung berechnet, die geméss relevanten Rundschreiben oder
Verordnungen der CSSF oder einer européaischen Behorde, die zur Verdffentlichung solcher Verordnungen oder
technischer Standards befugt ist, geeignet sind. Der Ansatz zur Berechnung des Gesamtrisikos eines jeden
Teilfonds ist in den Anhangen des Verkaufsprospekts angegeben (in den spezifischen Angaben zu den
verschiedenen Teilfonds).

Wenn der Commitment-Ansatz verwendet wird, darf das Gesamtrisiko eines jeden Teilfonds in Bezug auf
Finanzderivate das Nettovermdgen des Teilfonds nicht Ubersteigen. Auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes werden die Positionen an derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen von Basiswerten
umgerechnet. Das absolute Gesamtrisiko, einschliesslich Kassapapieren und mdglicher Hebelwirkung durch
Derivate darf nicht 200 % des Nettoinventarwerts Ubersteigen. Der Commitment-Ansatz wird genutzt, um das
Gesamtrisiko zu berechnen und die Hebelung der betreffenden Teilfonds zu begrenzen.

Der VaR-Ansatz ermittelt den potenziellen Verlust des Fonds aufgrund des Marktrisikos, d. h. den potenziellen
Verlust in Form eines bestimmten Konfidenzniveaus (Wahrscheinlichkeit) Gber einen bestimmten Zeitraum
hinweg unter normalen Marktbedingungen. Die VaR-Methode wird fur diejenigen Teilfonds verwendet, bei denen
derivative Finanzinstrumente in grésserem Umfang genutzt werden, wie in den Anhéngen des Verkaufsprospekts
angegeben (in den spezifischen Angaben zu den verschiedenen Teilfonds).

Auf der Grundlage des absoluten VaR-Ansatzes (des als Prozentsatz des NIW gedeckelten VaR des Teilfonds)
bei taglicher Ermittlung darf der absolute VaR (ber einen Monat hinweg bei allen Portfoliopositionen des
Teilfonds 20 % des NIW bei einem Konfidenzintervall von 99 % nicht ibersteigen, soweit nicht anders in den
Anhangen des Verkaufsprospekts angegeben (in den spezifischen Angaben zu den verschiedenen Teilfonds).

Auf der Grundlage des relativen VaR-Ansatzes (VaR des Teilfonds, dividiert durch den VaR eines
Vergleichsindex oder eines Referenzportfolios) darf der VaR des Teilfonds das Doppelte des VaR eines
Vergleichsindex oder Referenzportfolios (d. h. eines &hnlichen Portfolios ohne Derivate) nicht tGbersteigen. Wenn
der relative VaR-Ansatz fur einen Teilfonds verwendet wird, enthalten die Anhdnge des Verkaufsprospekts (in
den spezifischen Angaben zu den verschiedenen Teilfonds) Informationen zum genutzten Vergleichsindex oder
Referenzportfolio.

Das Gesamtrisiko eines Feeders berechnet sich durch die Kombination seines eigenen, direkten Engagements in
derivative Finanzinstrumente mit einem der folgenden Elemente:

(@) Dem tatsachlichen Engagement des Masters in Finanzderivaten im Verhaltnis zur Investition des Feeders in
den Master; oder

(b) Dem potenziellen maximalen Gesamtengagement des Masters in Finanzderivaten, das im
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Verwaltungsreglement des Masters oder in der Satzung im Verhéltnis zu den Anlagen des Feeders in den
Master vorgesehen ist.

5. Der Anlageverwalter, der Unter-Anlageverwalter und das
Konzept der verteilten Verwaltung

5.1 Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat Danske Bank A/S (agierend durch ihre Vermdgensverwaltungsabteilung
Danske Capital) gemass einer Vereinbarung (der ,Anlageverwaltungsvertrag“) vom 1. Januar 2013, die die
vorherigen Vereinbarungen vom 29. Januar 1997, vom 26. Januar 2001 und vom 15. Mai 2006 ersetzt, zum
Anlageverwalter des Fonds bestellt. Diese Vereinbarung wurde fur unbestimmte Zeit geschlossen und kann von
beiden Parteien unter Einhaltung einer Frist von zwolf (12) Monaten schriftlich gekiindigt werden. Danske Capital
hat ihren Hauptsitz in 17, Parallelvej, DK 2800 Kgs. Lyngby.

Danske Bank A/S wurde 1871 in Ubereinstimmung mit dem danischen Gesetz gegriindet. Bei der Bank handelt
es sich um die grosste Bank in Danemark und eines der grossten Bankinstitute in Skandinavien. Zum Jahresende
2013 belief sich die Bilanzsumme der Bank auf DKK 3.227 Milliarden und das Eigenkapital betrug DKK 145,7
Milliarden.

Die Vermogensverwaltungsabteilung der Bank bedient Kunden in Skandinavien und dem Rest der Welt und
verwaltete zum Jahresende 2013 Vermogenswerte in Hohe von DKK Milliarden, was sie zu einer der
bedeutendsten Vermdgensverwaltungsgesellschaften in Europa macht — und der gréssten in Skandinavien.

Zusatzliche Informationen zum Anlageverwalter finden Sie auf der Website www.danskecapital.com. Wenn dort
auch die Performance ahnlicher Vehikel beschrieben ist, wird darauf hingewiesen, dass die friheren Renditen
anderer Vehikel kein verlassliches Indiz fur die kiinftige Rendite des Fonds sind.

Der Anlageverwalter verwaltet unter der allgemeinen Aufsicht des Verwaltungsrats sowie in Ubereinstimmung mit
der Anlagepolitik und den Anlagebeschrénkungen des Fonds die Vermdgenswerte des Fonds.

Als Gegenleistung flr seine Dienste erhélt der Anlageverwalter von der Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche
Vergiitung, die von der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter vereinbart wird und vierteljahrlich im
Nachhinein zahlbar ist.

Der Anlageverwalter ist befugt, vorbehaltlich der Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags und mit
vorheriger Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft unter seiner eigenen Verantwortung und Kontrolle
die Gesamtheit oder einen Teil seiner Funktionen, Befugnisse, Ermessensspielraume, Rechte, Aufgaben und
Pflichten an eine oder mehrere Firmen oder Korperschaften (jede ein ,Unter-Anlageverwalter”) zu delegieren. Der
Anlageverwalter ist ferner befugt, von jedem Unter-Anlageverwalter die Bereitstellung von
Anlageverwaltungsdienstleistungen fiir einen oder mehrere Teilfonds und/oder Teile von Teilfonds im Rahmen
eines verteilten Verwaltungskonzepts zu fordern. Die Anteilseigner werden hiermit dariiber in Kenntnis gesetzt,
dass im Rahmen eines solchen verteilten Verwaltungskonzepts die Ernennung neuer Unter-Anlageverwalter
und/oder die Neuzuweisung von Teilfonds oder Teilen von Teilfonds an andere Unter-Anlageverwalter ohne
vorherige Benachrichtigung der Anteilseigner wirksam werden.

Informationen hinsichtlich der Teilfonds und/oder Teile von Teilfonds, die einem jeden Unter-Anlageverwalter
zugeordnet sind, werden in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds veréffentlicht und sind dariiber
hinaus auf der Website www.danskeinvest.lu verfigbar. Ferner kdnnen Anteilseigner kostenlos schriftlich beim
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine aktuelle Liste der vom Anlageverwalter ernannten Unter-
Anlageverwalter und der jedem Unter-Anlageverwalter zugeordneten Teile von Teilfonds anfordern.

Die Vergutung eines jeden solchen Unter-Anlageverwalters geht zu Lasten des Anlageverwalters oder der
Verwaltungsgesellschaft.

5.2. Unter-Anlageverwalter

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts sind vom Anlageverwalter folgende Unter-
Anlageverwalter ernannt:

Danske Capital AB geméass dem Unter-Anlageverwaltungsvertrag vom 15. Mai 2006. Dieser Vertrag ist auf
unbestimmte Zeit geschlossen und kann von beiden Parteien unter Einhaltung einer Frist von sechs (6) Monaten
schriftlich gekiindigt werden. Danske Capital AB hat ihren Hauptsitz in Norrmalmstorg 1, S-103 92 Stockholm.
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Danske Capital AB wurde am 29. September 1987 unter den Gesetzen von Schweden gegriindet und ist eine
Tochtergesellschaft von Danske Bank A/S, Danemark.

Danske Bank Plc (agierend durch ihre Vermdgensverwaltungsabteilung Danske Capital) gemass dem Unter-
Anlageverwaltungsvertrag vom 15. Mai 2006. Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann
von jeder Partei unter Einhaltung einer Frist von sechs (6) Monaten schriftlich gekindigt werden. Danske Bank
plc hat ihren Hauptsitz in Hiililaiturinkuja 2, FI-00075 Helsinki, Finnland.

Danske Bank Plc ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Danske Bank Group. Die Gesellschaft ist auf
internationale Vermdgensverwaltung fir institutionelle Anleger spezialisiert.

Aberdeen Asset Management Asia Limited gemass dem Unter-Anlageverwaltungsvertrag vom 15. Mai 2006.
Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Partei unter Einhaltung einer Frist
von sechs (6) Monaten schriftlich gekiindigt werden. Aberdeen Asset Management Asia Limited hat ihren
Hauptsitz in 21 Church Street #01-01 Capital Square Two, Singapur 049480, Singapur.

Aberdeen Asset Management Asia Limited wurde unter den Gesetzen von Singapur gegrindet und ist eine
Tochtergesellschaft von Aberdeen Asset Management PLC (Aberdeen), einer internationalen
Anlageverwaltungsgruppe, die am 2. Marz 1983 gegriindet wurde und Vermdgenswerte fiir institutionelle und Retail-
Kunden verwaltet. Seit 1991 ist die Gesellschaft an der Londoner Borse und seit 1997 an der Borse von Singapur
notiert. Die wichtigsten Geschéftsfelder der Gruppe sind die Verwaltung von Aktien-, Festzins-, Private-Equity- und
Direktanlagen.

Schroder Investment Management Limited gemass dem Unter-Anlageverwaltungsvertrag vom 15. Mai 2006.
Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Partei unter Einhaltung einer Frist
von sechs (6) Monaten schriftlich gekiindigt werden. Schroder Investment Management Limited hat ihren Hauptsitz
in 31 Gresham Street, London, EC2V 7QA, Vereinigtes Konigreich.

Schroder Investment Management Limited (,SIM“) wurde 1804 gegrindet und ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von Schroders plc, einer internationalen Anlageverwaltungsgruppe. SIM verwaltet derzeit
Vermdgenswerte im Auftrag von institutionellen, Retail- und Privatkunden. Schroders verwaltet seit 1922
Vermdgenswerte fir Kunden und wird seit 1959 an der Londoner Bérse gehandelt. Die Hauptgeschéftsfelder der
Gruppe sind Aktien-, Festzins- und alternative Anlagenklassen, einschliesslich Private Equity, Hedgefonds und
Immobilien.”

Daiwa SB Investments (UK) Limited geméass dem Unter-Anlageverwaltungsvertrag vom 1. Oktober 2008. Dieser
Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von beiden Parteien unter Einhaltung einer Frist von sechs
(6) Monaten schriftlich gekundigt werden. Daiwa SB Investments (UK) Limited hat ihren Hauptsitz in 5th floor, 5 King
William Street, London, EC4N 7JA Vereinigtes Konigreich.

Die Wurzeln von Daiwa SB Investments Ltd. (,DSBI“) gehen zuriick bis ins Jahr 1973 und die Gesellschaft ist eine
der grossten Anlageverwaltungsgesellschaften in Japan. Sie kann auf Uber 35 Jahre Erfahrung als Aktienspezialist
fur Japan und den Pazifikraum zurtickblicken und bedient Tragerunternehmen, Finanzinstitute und Behdrden in aller
Welt.

DSBI ist im Mehrheitsbesitz von zwei fiihrenden Finanzinstituten, Daiwa Securities Group Inc und Sumitomo Mitsui
Financial Group, die an der Bérse von Tokio notiert sind.

6. Depotbank und Hauptverwaltungsstelle

Gemass einer Vereinbarung vom 28. Juni 2002 wurde RBC Investor Services Bank S.A. als Depotbank (die
.Depotbank”) fir die Vermdgenswerte des Fonds bestellt.

Die RBC Investor Services Bank S.A. ist beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister (RCS) unter der
Nummer B47192 registriert und wurde 1994 unter dem Namen ,First European Transfer Agent* gegriindet. Sie
verfligt Gber die entsprechenden Genehmigungen zur Durchfiihrung von Bankgeschéften geméass dem Gesetz
Uber den Finanzdienstleistungssektor in Luxemburg vom 5. April 1993 und hat sich auf Verwahrung, Verwaltung
von Fonds und ahnliche Leistungen spezialisiert. Das Eigenkaptal belief sich zum 31. Oktober 2013 auf ungefahr
EUR 842.822.598.

In Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement und dem Depotbankvertrag erfolgte die Ernennung zur

Depotbank auf unbestimmte Zeit und kann von der Depotbank oder der Verwaltungsgesellschaft unter Einhaltung
einer Frist von sechs (6) Monaten schriftlich gekiindigt werden. Eine solche Kiindigung wird nur dann wirksam,

-35-



Danske Invest

wenn eine andere von der zustandigen Aufsichtsbehdrde zugelassene Bank sich einverstanden erklart, die
Pflichten und Funktionen der Depotbank in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements
zu Ubernehmen.

Die Depotbank muss in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010:

€) sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe, Ruckkauf, Umtausch und Annullierung von Anteilen im
Namen des Fonds durch die Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von
2010 und dem Verwaltungsreglement ausgefiihrt werden.

(b) sicherstellen, dass der Wert von Anteilen in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und dem
Verwaltungsreglement berechnet wird.

(c) die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft ausfiihren, soweit diese nicht dem Gesetz von 2010
oder dem Verwaltungsreglement widersprechen.

(d) sicherstellen, dass bei Transaktionen, die Vermdgenswerte des Fonds betreffen, die Gegenleistung
binnen der Ublichen Fristen an den Fonds geleistet wird.

(e) sicherstellen, dass die Einnahmen des Fonds entsprechend den Verwaltungsrichtlinien umgelegt
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat dariiber hinaus RBC Investor Services Bank S.A. zur Hauptverwaltungsstelle
(die ,Hauptverwaltungsstelle*) ernannt, die (i) fur alle administrativen Pflichten gemass dem Gesetz von 2010
verantwortlich ist und insbesondere fir die Buchfiihrung, die Berechnung des NIW je Anteil eines jeden Teilfonds
und/oder einer jeden Klasse.

Die Rechte und Pflichten von RBC Investor Services Bank S.A als Hauptverwaltungsstelle unterliegen einer
Vereinbarung vom 30. Dezember 2005 in ihrer aktuellsten Fassung, die fir unbestimmte Zeit gilt, jedoch von
jeder Partei unter Einhaltung einer Frist von mindestens sechs (6) Monaten schriftlich gekiindigt werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt der RBC Investor Services Bank S.A. fur die Bereitstellung ihrer
Dienstleistungen als Depotbank und Hauptverwaltungsstelle Gebiihren in Ubereinstimmung mit den bankiblichen
Geschéftsgepflogenheiten in Luxemburg. Diese Gebuhren werden aus den Betriebs- und Verwaltungskosten
bezahlt.

7. Registerstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat RBC Investor Services Bank S.A. zu ihrer Registerstelle (die ,Registerstelle)
ernannt, die fur die Bearbeitung von Anteilszeichnungen, Ricknahme- und Umtauschantrdgen sowie die
Ubertragung von Fondsanteilen, die sichere Aufbewahrung des Registers der Anteilseigner des Fonds und die
Aushéndigung von eventuell angeforderten schriftlichen Bestatigungen des Anteilbesitzes unter Einhaltung der
nachfolgend ausfihrlicher beschriebenen vertraglichen Bestimmungen verantwortlich ist.

Die Rechte und Pflichten von RBC Investor Services Bank S.A. als Registerstelle unterliegen einem Vertrag, der
am 1. Dezember 2010 auf unbestimmte Zeit geschlossen wurde. Er kann von jeder Partei unter Einhaltung einer
Frist von neunzig (90) Tagen schriftlich gekindigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt der RBC Investor Services Bank S.A. fir die Bereitstellung ihrer
Dienstleistungen  als  Registrierstelle  Gebiihren in  Ubereinstimmung mit  den  bankiblichen
Geschéftsgepflogenheiten in Luxemburg. Diese Gebihren werden aus den Betriebs- und Verwaltungskosten
bezahlt.

8. Vertrieb der Anteile

Der Vertrieb und die Verkaufsforderung der Anteile eines jeden Teilfonds und/oder einer jeden Klasse werden
von der Verwaltungsgesellschaft ibernommen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann vertragliche Vereinbarungen mit Handlern treffen, die als ihre Vertriebsstellen
fur die Anteile fungieren sollen (die ,Vertriebsstellen“). Danske Bank A/S ist die Hauptvertriebsstelle der
Verwaltungsgesellschaft. Die Vergiitung der Vertriebsstelle wird aus der Verwaltungsgebihr gezahlt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarungen mit bestimmten Vertriebsstellen eingehen, die als Nominees fiir
Anleger agieren, die Anteile Uber diese Vertriebsstellen zeichnen. In solchen Féllen wird die als Nominee
agierende Vertriebsstelle in das Anteilsregister eingetragen. Die als Nominee agierende Vertriebsstelle fuhrt ihre
eigenen Biicher und stellt dem Anleger Informationen zu seinem Anteilsbesitz am Fonds bereit. Soweit dies nicht
durch ortliche Gesetze oder Gebrauche untersagt ist, kbnnen Anleger direkt und ohne Nutzung eines Nominees
in den Fonds investieren. Sofern nicht anderweitig durch ortliche Gesetze geregelt, hat jeder Anleger, der Anteile
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auf einem Nominee-Konto einer Vertriebsstelle besitzt, das Recht, jederzeit den unmittelbaren Besitz an den
durch den Nominee gezeichneten Anteilen zu fordern.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Vertriebsstellen beachten jederzeit die Verpflichtungen, die ihnen die jeweils
aktuelle Fassung der geltenden Gesetze, Regelungen und Verordnungen im Hinblick auf Geldwasche auferlegen.
Die Verwaltungsgesellschaft wird ferner durch die Anwendung geeigneter Verfahren im Rahmen des Mdglichen
gewabhrleisten, dass sie und ihre Vertreter diese Verpflichtung erfiillen.

Die Verwaltungsgesellschaft oder beliebige ihrer eventuellen Vertreter geben Antragsformulare sowie
telegrafische Uberweisungen im Zusammenhang mit Antragen auf Anteile an den Fonds weiter und erhalten
anschliessend die Vertriebsgebuhr flr die ausgestellten Anteile ausgezahilt.

9. Ermittlung des Nettoinventarwerts

Der NIW wird in der Nennwéhrung der entsprechenden Anteilsklassen geméass den Angaben im massgeblichen
Anhang ermittelt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteilszeichnungen in der Nennwahrung der jeweiligen Anteilsklasse oder
auch in SEK oder anderen Wahrungen annehmen. In diesem Fall ist der NIW je Anteil auch in den betreffenden
Wahrungen verfligbar.

Der NIW wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einer Person berechnet, die
von dieser in Luxemburg ernannt wurde, um solche Berechnungen mit der im Anhang fur einen jeden Teilfonds
angegebenen Haufigkeit durchzufihren. Wenn es sich bei einem solchen Tag nicht um einen Geschéftstag
handelt, wird der NIW am nachsten Geschéftstag, dem Bewertungstag, berechnet.

Der NIW wird durch Division des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds und/oder der jeweiligen Klasse durch
die Anzahl der fir diesen Teilfonds und/oder diese Klasse am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
ermittelt.

Das Vermodgen des Fonds wird in Ubereinstimmung mit den folgenden Prinzipien berechnet:

(@) Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind, werden zum letzten verfigbaren Kurs an der
offiziellen Bérse bewertet, bei der es sich um den Hauptmarkt fur das jeweilige Wertpapier handelt;

(b) Wertpapiere, die nicht an einer offiziellen Borse notiert sind, jedoch aktiv an einem anderen organisierten
Markt gehandelt werden, werden ebenfalls zum letzten verfugbaren Preis bewertet;

(c) Falls die Preise unter den vorstehenden Klauseln a. und b. nicht den beizulegenden Zeitwert solcher
Wertpapiere widerspiegeln, werden diese — wie auch alle anderen zulassigen Vermdgenswerte des Fonds
— auf der Grundlage ihres anzunehmenden Verkaufspreises bewertet, der in gutem Glauben von der
Verwaltungsgesellschaft geschatzt wird.

(d) Die CDS-Positionen werden in Ubereinstimmung mit Bewertungsgrundsatzen bewertet, die der
Verwaltungsrat auf der Grundlage ihres aktuellen Marktwerts unter Anwendung Ublicher
Marktgepflogenheiten beschliesst.

Alle Vermdgenswerte, die in einer anderen Wahrung als der Wéahrung bewertet werden, auf die die Anteile des
entsprechenden Teilfonds lauten, werden zum letzten mittleren Wechselkurs in die massgebliche Wéahrung
umgerechnet. Unter aussergewohnlichen Umstanden, die eine Bewertung in Ubereinstimmung mit den
vorstehenden Kriterien unmdéglich, fehlerhaft oder ungenau machen, ist die Verwaltungsgesellschaft befugt,
andere Bewertungsgrundsatze anzuwenden, die von Abschlussprifern tberprift werden kénnen und die im
besten Bestreben, eine professionelle und exakte Bewertung der Vermdgenswerte des Fonds zu erzielen,
angewendet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft lasst wissentlich keine Anlagen zu, die in Zusammenhang mit Market-Timing-
Praktiken stehen, da solche Praktiken die Interessen aller Anteilseigner beeintrachtigen kénnen.

Im Allgemeinen bezieht sich ,Market Timing“ auf das Anlageverhalten einer Einzelperson oder einer
Personengruppe, die Anteile oder andere Wertpapiere auf der Grundlage vordefinierter Marktindikatoren kaufen,
verkaufen oder tauschen. Zu Marktteilnehmern, die Market Timing betreiben, kdnnen auch Einzelpersonen oder
Personengruppen zahlen, deren Wertpapiergeschafte einem Timing-Muster folgen oder die durch haufige und
grosse Tauschtransaktionen gekennzeichnet sind.
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Ausserdem kann der Zeitunterschied zwischen dem Schliessen der Markte, auf denen ein Teilfonds anlegt, und
dem Bewertungszeitpunkt erheblich sein, da in der Praxis die Wertpapiere von Fonds, die an nicht européischen
Markten anlegen, in der Regel auf der Grundlage des letzten verfiigharen Preises zum Zeitpunkt der Berechnung
des NIW je Anteil bewertet werden. Entwicklungen, die den Wert dieser Wertpapiere beeintrachtigen kénnten und
die zwischen dem Schliessen der Markte und dem Bewertungszeitpunkt eintreten, spiegeln sich daher
normalerweise nicht im NIW je Anteil des jeweiligen Teilfonds wider.

Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, dass die Hauptverwaltungsstelle den NIW je Anteil mittels
Snapshot-Bewertung anpassen soll, damit der angenommene beizulegende Zeitwert des Portfolios zum
Bewertungszeitpunkt widergespiegelt wird. Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, dass es sich bei den fir
die Bewertung der Portfolios genutzten Preisen fiir alle Teilfonds, mit Ausnahme des Teilfonds Japan, um
Marktpreise um 9.30 Uhr luxemburgische Zeit handeln soll. Fiir den Teilfonds Japan soll hingegen die Snapshot-
Bewertung um 8.00 Uhr stattfinden.

Die Snapshot-Kurse werden einheitlich auf alle Anteilsklassen desselben Teilfonds angewendet.

Das Nettovermdgen eines Teilfonds und/oder einer Klasse wird berechnet, indem eventuelle Verbindlichkeiten
von den Vermdgenswerten des Teilfonds und/oder der Klasse abgezogen werden.

Falls eine erhebliche Anzahl an Rickkaufantrdgen eingeht, die nicht aus den liquiden Mitteln und zuléassigen
Kreditaufnahmen durch den Fonds abgewickelt werden kdnnen, kann die Verwaltungsgesellschaft den NIW auf
der Grundlage der am Bewertungstag vorherrschenden Preise berechnen, an dem sie Wertpapiere verkauft hat,
um die Rickkaufantrage fur den jeweiligen Teilfonds und/oder die jeweilige Klasse abzuwickeln. Unter diesen
Umsténden wird dieselbe Berechnungsmethode fur Zeichnungs-, Umtausch- oder Riickkaufantrage angewendet,
die an ein und demselben Tag eingehen. Informationen zum NIW sind auf Anfrage am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Umfangreiche Transaktionen in Anteilen eines Teilfonds und/oder einer Klasse kdnnen zur ,Verwasserung“ der
Vermogenswerte eines Teilfonds und/oder einer Klasse fiuihren, da der Preis, zu dem ein Anteilseigner Anteile an
einem Teilfonds und/oder einer Klasse kauft oder verkauft, eventuell nicht vollstandig die Handelskosten und
sonstigen Kosten widerspiegelt, die entstehen, wenn der Anlageverwalter Wertpapiere veraussern muss, um
umfangreichen Zu- oder Abgangen von Barmitteln gerecht zu werden. Um diesem entgegenzutreten und den
Schutz fur die bestehenden Anteilseigner zu verbessern, wurde zum 1.April 2010 von der
Verwaltungsgesellschaft eine Politik eingefiihrt, die Preisanpassungen im Rahmen des regularen taglichen
Bewertungsvorgangs ermdglicht, um den Auswirkungen von Handelskosten und sonstigen Kosten in Fallen
entgegenzutreten, in denen diese als erheblich erachtet werden.

Falls an einem Handelstag die Gesamtsumme der Nettotransaktionen von Anteilen eines Teilfonds und/oder
einer Klasse einen bestimmten, von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit fir jeden Teilfonds und/oder
jede Klasse festgelegten Grenzwert Ubersteigt, kann der Inventarwert nach Bedarf nach unten oder oben
korrigiert werden, um die Kosten widerzuspiegeln, von denen angenommen wird, dass sie fur die Liquidation oder
den Ankauf von Anlagen zur Abwicklung der taglichen Nettotransaktionen auf Teilfondsebene anfallen. Der
Grenzwert wird von der Verwaltungsgesellschaft unter Berticksichtigung von Faktoren wie den vorherrschenden
Marktbedingungen, den geschétzten Verwasserungskosten und des Umfangs des Teilfonds festgelegt und seine
Anwendung erfolgt automatisch und einheitlich. Wenn die Gesamt-Nettotransaktionen zu einem Anstieg der
Anteilsanzahl fiuhren, erfolgt eine Anpassung nach oben. Wenn die Gesamt-Nettotransaktionen zu einer
Verringerung der Anteilsanzahl fihren, erfolgt eine Anpassung nach unten. Der angepasste Inventarwert gilt fir
alle Transaktionen am jeweiligen Tag.

10. Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts sowie von
Ausgabe, Umtausch und Riicknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, die Ermittlung des NIW eines oder mehrerer Teilfonds und/oder Klassen
sowie die Ausgabe, den Umtausch und die Riicknahme der entsprechenden Anteile voriibergehend auszusetzen:

(a) in Zeitrdumen, in denen die Hauptbdrsen oder sonstigen organisierten Markte, an denen ein wesentlicher
Teil der Anlagen des entsprechenden Teilfonds aktuell notiert ist, geschlossen sind (mit Ausnahme von
normalen Feiertagen) oder in denen der Handel erheblich eingeschrankt oder ausgesetzt ist; oder

(b) in Notsituationen, in deren Folge eine Verdusserung oder Bewertung der Anlagen des betreffenden
Teilfonds durch den Fonds nicht durchfuihrbar ware; oder

(c) wahrend eines Zusammenbruchs der Kommunikationsmittel, die tblicherweise fir die Bestimmung des
Preises oder Werts von Anlagen des Fonds oder des aktuellen Preises oder Werts auf einem Markt oder
an einer Borse verwendet werden; oder

(d) in Zeitraumen, in denen die Uberweisung von Mitteln, die fir K&ufe oder Verkaufe von Fondsanlagen
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bendtigt werden, nicht auf angemessene Art und Weise zu normalen Preisen erfolgen kann; oder

(e) falls der Fonds an dem Datum oder auf das Datum folgend, an dem die Benachrichtigung Uber eine
vorgeschlagene Liquidation erfolgt, aufgelést wird oder moglicherweise aufgeldst wird; oder

) falls die Verwaltungsgesellschaft festgestellt hat, dass eine erhebliche Anderung bei der Bewertung eines
betrachtlichen Teils der Anlagen des Fonds eingetreten ist, die einen bestimmten Teilfonds betrifft, und die
Verwaltungsgesellschaft beschlossen hat, zum Schutz der Interessen der Anteilseigner und des Fonds die
Vorbereitung oder Nutzung einer Bewertung zu verschieben oder eine spéatere oder darauf folgende
Bewertung des jeweiligen Teilfonds und/oder der jeweiligen Klasse durchzufuhren.

Q) bei einem Feeder, wenn der Nettoinventarwert, die Ausgabe, der Umtausch oder die Ricknahme von
Einheiten oder Anteilen des Masters ausgesetzt sind.

Anteilseigner, welche die Rucknahme oder den Umtausch ihrer Anteile beantragt haben, werden schriftlich
innerhalb von sieben (7) Tagen nach ihrem Antrag Uiber eine solche Aussetzung informiert. Uber die Beendigung
des Aussetzungszeitraums werden sie unverziglich in Kenntnis gesetzt.

11. Ausgabe und Verkauf von Anteilen

Anteilsbestéatigungen des Fonds (,Bestétigungen”) werden von der Registerstelle an die Anleger ausgegeben,
sobald die entsprechenden Mittel bei der Depotbank eingegangen sind.

Eventuell ist ein Mindestbetrag fur die Erstzeichnung von Anteilen (,Mindesterstzeichnung") eines jeden Teilfonds
und/oder einer jeden Klasse im Anhang zum jeweiligen Teilfonds festgelegt.

Fir alle Anteile eines bestimmten Teilfonds und/oder einer bestimmten Klasse gelten dieselben Rechte.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass ein Anleger mdglicherweise nur dann in vollem Umfang seine
Anlegerrechte direkt gegeniiber dem Fonds ausiiben kann, wenn dieser Anleger selbst und auf seinen eigenen
Namen im Register der Anteilinhaber des Fonds registriert ist. Wenn ein Anleger Uber einen Intermediér in den
Fonds investiert, der zwar im Auftrag des Anlegers, jedoch in seinem eigenen Namen, in den Fonds investiert, ist
es dem Anleger eventuell nicht immer mdglich, bestimmte Rechte als Anteilinhaber direkt gegeniiber dem Fonds
auszulben. Es wird den Anlegern empfohlen, sich hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Anteile werden an jedem Bewertungstag zu einem Ausgabepreis zum Kauf angeboten, der auf dem néchsten
berechneten NIW des Anteils beruht, soweit die Antrdge bei der Verwaltungsgesellschaft, der Registerstelle oder
den Vertriebsstellen vor der geltenden Zeichnungsfrist (,Zeichnungsfrist) eingegangen sind, die fur jeden
Teilfonds im entsprechenden Anhang festgelegt ist. Wie im entsprechenden Anhang fur jeden Teilfonds und/oder
jede Klasse aufgefuhrt, kann ein Ausgabeaufschlag (,Ausgabeaufschlag) von bis zu 5% des NIW bei der
Zeichnung in Rechnung gestellt werden. Ein solcher Aufschlag ist an die Verwaltungsgesellschaft oder an jede
beliebige Vertriebsstelle zu zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Zeichnungsantrag aussetzen, wenn er die Zeichnung von mehr als 10 %
der bestehenden Anzahl an Anteilen in einem Teilfonds betrifft, sofern dies im Interesse der bestehenden
Anteilsinhaber erforderlich ist. Diese Aussetzung kann so lange andauern, bis der Anlageverwalter die
Vermogenswerte aus der Zeichnung unter Beriicksichtigung der Interessen der bestehenden Anteilinhaber auf
vernunftige Art und Weise anlegen kann.

Der Ausgabepreis muss im Falle von auf DKK lautenden Teilfonds innerhalb von drei (3) Bankgeschéftstagen in
Kopenhagen, Danemark und im Falle der anderen Teilfonds innerhalb von drei (3) Bankgeschéftstagen in
Luxemburg gezahlt werden, jeweils gerechnet ab dem entsprechenden Zeichnungstag. Zahlungen fir Anteile
missen in der Nennwéhrung der entsprechenden Anteilsklasse oder in einer anderen den Anteilseignern
verfligbaren Wahrung getétigt werden, wobei alle anfallenden Wahrungsumrechnungskosten von der
entsprechenden Klasse getragen werden.

Wenn die Gesetze eines bestimmten Landes einen unter dem oben angegebenen Satz liegenden
Ausgabeaufschlag vorschreiben, kénnen die in diesem Land bestellten Banken die Anteile zu einem niedrigeren
Ausgabeaufschlag verkaufen, der jedoch nicht unter dem hdchsten zulassigen Satz des dort anwendbaren
Ausgabeaufschlags liegen darf.

Der Ausgabepreis wird um den Betrag von Stempelgebihren oder anderen Gebiihren oder Kosten erhéht, die in
verschiedenen Landern anfallen, in denen die Anteile verkauft werden.

Wenn eine Dividendenzahlung fiir einen Teilfonds und/oder eine Klasse in bar erfolgt und wenn der Anteilinhaber
diesen Betrag wieder in Anteile des Fonds anlegt, kann dieser Anteilinhaber flr einen Zeitraum von drei (3)

-39 -



Danske Invest

Monaten ab der Veroffentlichung der Dividendenerklarung einen Wiederanlagerabatt auf den Ausgabeaufschlag
nutzen, den die Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls beschlossen und in der Dividendenerklarung angegeben
hat.

Informationen zum Ausgabepreis sind an jedem Bewertungstag am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft oder bei den Vertriebsstellen erhaltlich.

Anteilsbruchteile werden bis zu vier (4) Dezimalen (10.000-tel eines Anteils) ausgegeben und berechtigen zur
Partizipation an Nettoergebnissen und an Liquidationserldsen, die dem entsprechenden Teilfonds und/oder der
Klasse anteilsméssig zuzurechnen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann der Ausgabe von Anteilen als Gegenleistung fiir eine Sacheinlage von
Wertpapieren zustimmen. Dies gilt insbesondere fir den Fall einer Zusammenlegung mit einem anderen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder mit Teilfonds oder Klassen dieser anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen durch eine Verschmelzung mit dem Fonds oder einer seiner Teilfonds und/oder Klassen.
Diese Ausgabe von Anteilen erfolgt entsprechend den nach luxemburgischem Recht festgelegten Bedingungen,
die insbesondere die Verpflichtung zur Bereitstellung eines zur Einsicht verfigbaren Bewertungsberichts des
Abschlusspriifers der Gesellschaft (,réviseur d'entreprises agréé“) vorsehen, und sofern diese Wertpapiere mit
den in diesem Prospekt und im entsprechenden Anhang fur jeden Teilfonds beschriebenen Anlagezielen und
-politiken des entsprechenden Teilfonds Ubereinstimmen. Samtliche Kosten im Zusammenhang mit einer
Sacheinlage von Wertpapieren sind von den betreffenden Zeichnern von Anteilen des Fonds zu tragen.

Anteilinhaber missen die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich dariiber in Kenntnis setzen, wenn sie zu einer
nicht zuléssigen Person werden oder Anteile im Namen einer nicht zulassigen Person halten oder durch ihren
Besitz von Anteilen gegen das Gesetz oder die Auflagen eines anderen Landes oder einer anderen
Regierungsbehdrde verstossen.

12. Ricknahme von Anteilen

Ein Anteilinhaber ist berechtigt, jederzeit die Riicknahme seiner Anteile durch den Fonds zum NIW je Anteil des
entsprechenden Teilfonds und/oder der entsprechenden Klasse zu beantragen. In Ubereinstimmung mit dem
Verwaltungsreglement erfolgen Ricknahmen gegen Vorlage der Bestétigung des Anteilinhabers vor der fir jeden
Teilfonds im entsprechenden Anhang angegebenen Ricknahmefrist (,Rucknahmefrist’) in den GeschéaftsrAumen
der Verwaltungsgesellschaft, der Registerstelle oder der Vertriebsstelle. Wenn ein Ricknahmeantrag den
Nettoinventarwert der von einem Anteilseigner gehaltenen Anteile lbersteigen wiirde, kann der Fonds einen
solchen Ricknahmeantrag als Auftrag zur Rlicknahme des gesamten Anteilsbesitzes des Anteilseigners an dem
Teilfonds behandeln.

Der Rucknahmepreis je Anteil ist gleich dem nachsten berechneten NIW eines Anteils des entsprechenden
Teilfonds und/oder der entsprechenden Klasse am Bewertungstag nach dem Zeitpunkt, an dem die
Anteilsbestatigung vorgelegt wurde. Zusatzlich kann bei der Ricknahme eine Riicknahmegebihr
(,Rucknahmegebiuhr‘) von maximal 1 % des NIW entsprechend den Angaben fiir jeden Teilfonds und/oder jede
Klasse im entsprechenden Anhang berechnet werden. Ein solcher Aufschlag ist an die Verwaltungsgesellschaft
oder an jede beliebige Vertriebsstelle zu zahlen. Die Zahlung erfolgt innerhalb von drei (3) Bankgeschaftstagen
nach dem entsprechenden Ricknahmetag. Der zu zahlende Betrag wird in der Nennwéhrung der
entsprechenden Klasse oder in SEK gutgeschrieben, soweit die Verwaltungsgesellschaft nicht beschlossen hat,
Zeichnungen oder Ricknahmen in anderen Wahrungen anzunehmen und daher ein NIW je Anteil auch in diesen
anderen Wahrungen verfugbar ist.

Die Pflicht des Fonds zur Riicknahme von Anteilen besteht vorbehaltlich einer eventuellen Aussetzung, wie unter
»Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe, des Umtausches und der Riicknahme
von Anteilen“ dargelegt, sowie vorbehaltlich eines eventuellen Aufschubs. Mit vorheriger Zustimmung der
Depotbank ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, wesentliche Riicknahmen bis zu dem Tag aufzuschieben,
an dem die erforderliche Anzahl von Vermoégenswerten des entsprechenden Teilfonds unverziiglich verkauft
worden ist, und auf diese Ricknahmeantrage den zu diesem Zeitpunkt ermittelten Nettoinventarwert anzuwenden
(vgl. Artikel 9 und 11 des Verwaltungsreglements). Informationen zum Rucknahmepreis sind an jedem
Bewertungstag am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder bei den Vertriebsstellen erhaltlich.

Das Verwaltungsreglement enthalt in Artikel 6 Bestimmungen, die der Verwaltungsgesellschaft die zwangsweise
Riucknahme von Anteilen ermdglichen, die von nicht zuldssigen Personen gehalten werden. Falls der
Verwaltungsrat davon Kenntnis erlangt, dass ein Anteilinhaber des Fonds eine nicht zulassige Person ist oder
Anteile zugunsten einer nicht zulassigen Person hélt, kann der Verwaltungsrat einen solchen Anteilinhaber
anweisen, seine Anteile zu verkaufen und diesen Verkauf gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft zu belegen,
und wenn ein solcher Anteilinhaber diesen Anweisungen nicht Folge leistet, kann die Verwaltungsgesellschaft
eine Zwangsrucknahme aller von einem solchen Anteilinhaber gehaltenen Anteile durchfiihren oder eine solche
Rucknahme veranlassen.
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13. Umtausch von Anteilen

Inhaber von Anteilen jedes Teilfonds und/oder jeder Klasse sind berechtigt, ihre Anteile vollstandig oder teilweise
in Anteile eines anderen Teilfonds und/oder einer anderen zur Zeichnung offenstehenden Klasse an einem Tag
umzutauschen, der ein Bewertungstag fir beide entsprechenden Teilfonds und/oder Klassen ist, sofern der
Anteilinhaber die Voraussetzungen eines Anlegers dieser Klasse erfillt. Hierzu ist vor der fiir jeden Teilfonds im
entsprechenden Anhang angegebenen Umtauschfrist (,Umtauschfrist) bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Registerstelle oder den Vertriebsstellen ein Antrag mit den entsprechenden Informationen und den Bestatigungen
zu stellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt die Anzahl der Anteile, in die ein Anteilinhaber seine bestehenden Anteile
umtauschen moéchte, nach folgender Formel:

A (BxC)-(D+G)
E+F
mit:
A die Anzahl der im neuen Teilfonds und/oder in der neuen Klasse auszugebenden Anteile
B die Anzahl der Anteile im urspriinglichen Teilfonds und/oder in der urspriinglichen Klasse
C der Ricknahmepreis je Anteil des urspriinglichen Teilfonds und/oder der urspriinglichen Klasse
D die gegebenenfalls vom urspriunglichen Teilfonds und/oder von der urspriinglichen Klasse
einbehaltene Gebihr (von maximal 1,0 % des NIW fir fiktive Realisierungskosten)
E der NIW je Anteil des neuen Teilfonds und/oder der neuen Klasse
F die gegebenenfalls vom neuen Teilfonds und/oder von der neuen Klasse einbehaltene Gebiihr (von
maximal 1,0 % des NIW je Anteil fir fiktive Reinvestitionskosten)
G die eventuell anfallende Umtauschgebuhr (,Umtauschgebihr) (von 0 % oder maximal 1 % des

Nettoinventarwerts eines jeden Teilfonds und/oder einer jeden Klasse, geméss den Angaben im
entsprechenden Anhang; im Falle eines abweichenden Ausgabeaufschlags des urspringlichen und
des neuen Teilfonds darf jedoch die Differenz zwischen den beiden Ausgabeaufschlagen berechnet
werden), die an die Verwaltungsgesellschaft oder die Vertriebsstellen zu zahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft Ubermittelt dem Anteilinhaber eine Kontobestatigung oder Einzelheiten Gber den
Umtausch und gibt neue Bestatigungen aus, falls der Anteilinhaber dies beantragt hat. Anteilsbruchteile werden
durch Umrechnung auf das nachste 10.000-tel eines Anteils ausgegeben.

14. Einschrankungen bei der Zeichnung und Umschichtung
bestimmter Teilfonds

Ein Teilfonds oder Anteilklasse(n) kann fiir Neuzeichnungen oder den Umtausch in diesen Teilfonds bzw. diese
Anteilklasse geschlossen werden (jedoch nicht fir Riicknahmen oder den Umtausch aus diesem Teilfonds bzw.
dieser Anteilklasse), falls nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft eine solche Schliessung zur Wahrung der
Interessen der vorhandenen Anteilinhaber erforderlich ist. Eine solche Schliessung wére beispielsweise
insbesondere angemessen, wenn der Teilfonds einen Umfang erreicht hat, mit dem die Kapazitaten des Marktes
und/oder des Anlageverwalters ausgeschopft sind, und weitere Zuflisse der Performance des Teilfonds
abtraglich waren. Jeder Teilfonds oder jede Anteilklasse(n) kann unangekiindigt fiir Neuzeichnungen oder den
Umtausch in diesen Teilfonds bzw. diese Anteilklasse geschlossen werden. Nach einer solchen Schliessung
werden ein Teilfonds oder eine Anteilklasse erst wieder geodffnet, wenn nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft
die Umstande, die eine Schliessung erforderlich machten, nicht mehr bestehen.

15. Ausschittungspolitik

Der Fonds verfolgt folgende Ausschittungspolitik:

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen der Teilfonds und/oder Anteilklassen jahrliche Dividenden oder, falls
die Verwaltungsgesellschaft dies beschliesst, Zwischendividenden erklaren, die an die Anteilinhaber des
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betreffenden Teilfonds und/oder der Anteilklassen ausgeschttet werden.

Diese Zahlungen erfolgen innerhalb eines (1) Monats nach ihrer Erklarung an alle am Stichtag eingetragenen
Anteilinhaber, und die Anteile werden ab dem Tag nach diesem Stichtag Ex-Dividende gehandelt und
ausgegeben.

Binnen funf (5) Jahren nach der Verdéffentlichung der Zahlungserklarung verfallen nicht in Anspruch genommene
Gelder zugunsten des entsprechenden Teilfonds und/oder der entsprechenden Klasse.

Teilfonds und/oder Klassen, die ihre Ertrdge thesaurieren, zahlen keine Bardividenden, und alle Nettoertrage,
realisierten  Netto-Kapitalertrage und nicht realisierten  Nettogewinne  werden thesauriert. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jedoch eine Aktiendividende aus thesaurierten Gewinnen erklaren.

Aus dem entsprechenden Anhang des Teilfonds geht unter ,Ausschiittungspolitik® hervor, ob ein bestimmter
Teilfonds und/oder eine bestimmte Klasse Ertrage ausschiittet oder thesauriert.

16. Besteuerung

Der folgende Abschnitt ist eine kurze Zusammenfassung bestimmter wichtiger Besteuerungsgrundsatze, die fir
die Anteile relevant werden koénnen. Der Abschnitt erhebt keinen Anspruch darauf, eine vollstandige
Zusammenfassung derzeit in den im Prospekt genannten Rechtsordnungen anwendbarer Steuergesetze und -
grundsétze zu sein. Die nachstehenden allgemeinen Informationen beruhen auf der derzeit geltenden Rechts-
und Verwaltungspraxis im Grossherzogtum Luxemburg zum Prospektdatum. Deren Anderung kann sich auf diese
Informationen auswirken.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich beztglich ihrer Beteiligung am Fonds an ihren eigenen Steuerberater
zu wenden.

16.1 Der Fonds

Der Fonds unterliegt luxemburgischen Steuergesetzen.

Gemass geltenden Gesetzen und Gepflogenheiten unterliegt der Fonds zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts
einer jahrlichen Zeichnungssteuer von 0,05 % (mit Ausnahme derjenigen Teilfonds oder Anteilklassen, die ggf.
vom verringerten Satz in Hohe von 0,01 % profitieren, wie ausfuhrlicher in Artikel 174 des Gesetzes von 2010
beschrieben). Keine derartige Steuer ist fir den Teil der Vermdgenswerte des Fonds zu entrichten, der (soweit
zutreffend) in andere luxemburgische OGAW oder OGA investiert ist, soweit solche Vermogenswerte bereits der
Zeichnungssteuer unterlagen. Diese Steuer ist vierteljghrlich zu entrichten und wird auf der Grundlage des
Nettovermégens des Fonds am Ende des jeweiligen Quartals berechnet.

Vom Fonds erzielte Ertrage kénnen der Quellensteuer im Herkunftsland unterliegen und werden daher vom
Fonds nach einem Abzug einer solchen Steuer nicht einbehalten. Diese ist weder anrechenbar, noch
erstattungsfahig.

16.2 Die Anteilinhaber

Zum Datum dieses Prospekts unterliegen Anteilinhaber keiner Besteuerung von Kapitalertrdgen, Besteuerung
von Ertragen, Ubertragungssteuer oder Quellensteuer in Luxemburg. Gemass der Anwendung der Ratsrichtlinie
2003/48/EG zur Besteuerung von Zinsertrdgen (siehe Abschnitt unten) unterliegen Anteilinhaber auch keiner
Besteuerung auf den Besitz, Verkauf, Kauf oder Ruckkauf von Anteilen des Fonds (mit Ausnahme der
luxemburgischen Schenkungssteuer, falls eine Schenkung gemass notarieller Beurkundung vor einem
luxemburgischen Notar oder einem in Luxemburg registrierten Notar erfolgt, und mit Ausnahme von
Anteilinhabern, die in Luxemburg domiziliert oder gebietsanséssig sind oder uber eine stéandige Niederlassung,
sténdige Vertretung oder feste Geschéftseinrichtung verfiigen).

Vorstehende Informationen beruhen auf der gegenwdrtigen Rechtslage und Verwaltungspraxis und unterliegen
Anderungen.

Zukunftige Anleger sollten sich Uber die fur die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz und die Ruckgabe von
Anteilen geltenden Gesetze und Verordnungen des Staates (auch hinsichtlich der Besteuerung, Fremdkontrolle
und nicht zugelassener Personen), deren Staatsburger sie sind, wo sie anséssig sind oder ihren Wohnsitz haben,
informieren und sich soweit erforderlich beraten lassen, auch in Bezug auf den aktuellen Steuerstatus des Fonds
in Luxemburg.

EU-Richtlinie zur Zinsbesteuerung
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Allgemeine Regeln

Ausser bei einer Anwendung der Ratsrichtlinie 2003/48/EG (die ,EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) erhebt
Luxemburg im Allgemeinen keine Quellensteuer auf (i) von einem in Luxemburg gemass Teil | des Gesetzes von
2010 errichteten Fonds gezahlte Zinsen oder (ii) Dividendenausschittungen von einem in Luxemburg gemass
Teil | des Gesetzes von 2010 errichteten Fonds oder (iii) Zahlungen bei Riicknahme/Ruckerstattung/Verkauf der
Anteile eines in Luxemburg gemass Teil | des Gesetzes von 2010 errichteten Fonds.

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der EU-Wirtschafts- und -Finanzminister die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie
verabschiedet. Die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie wird im Prinzip von den Mitgliedstaaten seit dem 1. Juli 2005
angewendet und wurde in Luxemburg durch das Gesetz vom 21. Juni 2005 umgesetzt. Im Rahmen der EU-
Zinsbhesteuerungsrichtlinie muss jeder Mitgliedstaat den Steuerbehérden eines anderen Mitgliedstaates
Einzelheiten zu Zinszahlungen oder anderen vergleichbaren Ertrage nennen, die von einer Zahlstelle im Sinne
der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie an eine ansassige natirliche Person oder bestimmte Arten von Rechtstragern
gezahlt werden, die im Sinne der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie als ,sonstige Einrichtungen“ bezeichnet werden
(die ,sonstigen Einrichtungen®) und ihren Sitz in diesem anderen Mitgliedstaat (oder bestimmten abh&ngigen oder
angeschlossenen Gebieten) haben. Fiir einen Ubergangszeitraum konnten Osterreich und Luxemburg wahlweise
ein Informationserteilungssystem nutzen, wobei gilt, dass in dem Fall, dass ein wirtschaftlicher Eigentimer im
Sinne der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie keiner der beiden Alternativen der Informationserteilung gemass agiert,
der Mitgliedstaat eine Abschlagssteuer auf Zahlungen an diesen wirtschaftlichen Eigentimer erhebt. Das System
der Quellensteuer gilt fir einen Ubergangszeitraum, in dem der Steuersatz fiinfunddreissig Prozent (35 %)
betragt. Der Ubergangszeitraum endet zum Schluss des ersten vollstindigen Geschéftsjahres, nach dem
bestimmte Nicht-EU-Staaten vereinbart haben, Informationen tber solche Zahlungen auszutauschen.

Am 10. April 2013 gab Luxemburg offiziell bekannt, dass es ab dem 1.Januar 2015 nicht mehr das
Abschlagssteuersystem anwenden wird, sondern stattdessen ab diesem Datum Einzelheiten zu Zinszahlungen
(oder ahnlichen Ertragen) melden wird.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2005 haben auch eine Reihe von Nicht-EU-Landern (Schweiz, Andorra, Liechtenstein,
Monaco und San Marino) zugestimmt, &hnliche Massnahmen einzufihren (entweder Weitergabe von
Informationen oder Ubergangsweiser Quellensteuerabzug) fur Zahlungen durch eine Zahlstelle innerhalb ihrer
Rechtsordnung an, oder fiir von einer solchen Zahistelle gesammelte Zahlungen fiir eine nattrliche Person oder
eine sonstige Einrichtung, die in einem Mitgliedstaat anséssig ist. Dartber hinaus hat Luxemburg mit bestimmten
abhangigen oder assoziierten Gebieten (Jersey, Guernsey, Isle of Man, Montserrat, British Virgin Islands,
Niederlandische Antillen und Aruba) Abkommen unterzeichnet Uber den gegenseitigen Informationsaustausch
oder den Ubergangsweisen Quellensteuerabzug im Zusammenhang mit Zahlungen, die von einer Zahistelle in
Luxemburg gemacht werden an, oder von dieser Zahlstelle gesammelt werden fir eine natirliche Person oder
eine sonstige Einrichtung, die in einem dieser Gebiete ansassig ist.

Anwendung auf einen in Luxemburg gemass Teil | des Gesetzes von 2010 errichteten Fonds

Zahlungen von Dividenden durch einen in Luxemburg gemass Teil | des Gesetzes von 2010 errichteten Fonds
oder Zahlungen bei Ricknahme/Ruckerstattung/Verkauf von Anteilen eines solchen Fonds kénnen eventuell als
Zinszahlungen eingestuft werden und in den Geltungsbereich der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie fallen, wenn der
wirtschaftliche Eigentiimer eine natirliche Person oder eine so genannte ,sonstige Einrichtung” ist, die in einem
anderen EU-Mitgliedstaat als Luxemburg oder in einem der Gebiete anséassig ist. Aus Anteilen eines solchen
Fonds entstehende Zahlungen, die in den Geltungsbereich der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie fallen, wirden
unter die Quellensteuer zum aktuellen Satz von 35 % fallen, sofern der Anleger sich nicht fur die von der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie vorgesehenen Informationserteilungssysteme entscheidet.

Die Auswirkung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie auf Ertrdge, die aus Ausschittungen und
Rucknahme/Ruckerstattung/Verkauf von Anteilen eines solchen Fonds entstehen, héngen von zwei
Grundprinzipien ab: (i) dem Asset-Test und (ii) dem Transparenzprinzip (look-through principle).

(i) Asset-Test:

a) Wenn dieser Fonds direkt oder indirekt 15 % oder weniger seiner Vermogenswerte in
Schuldtitel investiert: Ausschittungen und aus Rucknahme/Rickerstattung/Verkauf ihrer Anteile
entstehende Zahlungen fallen nicht in den Geltungsbereich der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie
(De-minimis-Regel),

b) Wenn dieser Fonds direkt oder indirekt mehr als 15 % seiner Vermégenswerte in Schuldtitel
investiert: Ausschittungen fallen in den Geltungsbereich der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie
(nicht jedoch Ricknahme/Riickerstattung/Verkauf von Anteilen).

€) Wenn dieser Fonds direkt oder indirekt mehr als 25 % seiner Vermdgenswerte in Schuldtitel
investiert: Ausschittungen und Zahlungen bei Riicknahme/Rickerstattung/Verkauf fallen in den
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Geltungsbereich der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie.

Wenn ein solcher Fonds in einen anderen Fonds investiert, erfolgt der vorstehende Asset-Test auf
der Ebene des letzteren Fonds, um festzustellen, ob die Anlage eines solchen Fonds in diesen
Zielfonds in den Geltungsbereich der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie fallt.

(i) Transparenzprinzip:

a) Das Prinzip besagt, dass ein in Luxemburg gemass Teil | des Gesetzes von 2010 errichteter
Fonds (oder ein Zielfonds), der nach dem Asset-Test (siehe oben) in den Geltungsbereich der
EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie fallt, mit dem Teil der Ausschittungen oder Zahlungen aus
Rucknahme/Ruckerstattung/Verkauf zur Quellensteuer zu veranlagen ist, der auf die von einem
solchen Fonds vereinnahmten aufgelaufenen Zinsen entfallt.

b) Die ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry bzw. Association Luxembourgeoise des
Fonds d'Investissement) empfiehlt jedem in den Geltungsbereich der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie fallenden Fonds (oder jedem Teilfonds bei einem Fonds mit
mehreren Teilfonds), die Hohe der steuerpflichtigen Ertrage auf Basis der vom Fonds (oder vom
Teilfonds) vereinnahmten Zinsen fur jeden einzelnen Anteil zu ermitteln (Konzept der
LSteuerpflichtigen Ertrége je Anteil*), um so die Berechnungsgrundlage fir die Quellensteuer zu
erhalten, die bei jeder Ausschittung oder jedem Gewinn aus
Rucknahme/Ruckerstattung/Verkauf einbehalten wird.

c) Liegen einer Zahlstelle keine Informationen tber den Anteil der Zinszahlungen an den Ertréagen
vor, so ist der Gesamtbetrag der betreffenden Ertrage als Zinszahlung zu behandeln.

Die EU-Kommission berichtet dem EU-Rat alle drei Jahre tber die Anwendung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie
und schlagt dem EU-Rat gegebenenfalls Anderungen an der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie vor, die erforderlich
sind, um die effektive Besteuerung von Zinsertragen besser zu gewéahrleisten. Daher ist mit Anderungen der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie zu rechnen. Die Europaische Kommission hat diesbeziiglich am 13. November 2008
Vorschlage zur Anderung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie verodffentlicht. Das Europaische Parlament billigte
eine geadnderte Version dieses Vorschlags am 24. April 2009. Falls diese umgesetzt wird, wirden die
vorgeschlagenen Anderungen unter anderem (i) den Anwendungsbereich der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie auf
Zahlungen erweitern, die Uber bestimmte zwischengeschaltete Strukturen (gleichglltig, ob diese in einem EU-
Mitgliedstaat gegriindet wurden) letztendlich zu Gunsten einer in der EU anséassigen natiirlichen Person geleistet
werden, (ii) den Anwendungsbereich der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie auf Zahlungen erweitern, die von
regulierten Fonds mit Rechtspersdnlichkeit geleistet werden, die nicht als Organismen fir gemeinsame Anlagen
in Ubertragbaren Wertpapieren im Rahmen OGAW-Richtlinie errichtet sind, und (iii) eine weiter gefasste Definition
des Zinsbegriffs im Rahmen der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie vorsehen.

16.3 Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA")

Der Fonds kann Vorschriften unterliegen, die von auslandischen Regulierungsbehoérden erlassen werden. Der
Hiring Incentives to Restore Employment Act (der ,Hire Act“) wurde im Méarz 2010 in den USA verabschiedet. Im
Januar 2013 verdffentlichten das U.S. Treasury Department und der Internal Revenue Service (IRS) die
endgultigen Vorschriften fir den Foreign Account Tax Compliance Act. Diese Vorschriften umfassen
Bestimmungen, die allgemein als ,FATCA" bekannt sind. FATCA verlangt einen Steuerabzug von 30 % auf
bestimmte Zahlungen aus US-Quellen und Erlése aus dem Verkauf bestimmter Vermdgenswerte, die zu
Zahlungen aus US-Quellen fiihren, sowie auf einen Anteil bestimmter Zahlungen durch Nicht-US-Rechtstrager an
Personen, die die Anforderungen gemass FATCA nicht erfullen. Dieser Steuerabzug kann auf Zahlungen an
auslandische Finanzinstitute (einschliesslich Investmentfonds) erhoben werden, wenn diese keine Vereinbarung
mit dem US-Finanzministerium abschliessen und einhalten, um Informationen zu von US-Steuerzahlern und
bestimmen Nicht-US-Rechtstrdgern gehaltenen Anteilen zu erhalten und zu erteilen, die sich vollstdndig oder
teilweise im Besitz von US-Personen befinden. Der Steuerabzug wird ab dem 1. Juli 2014 in verschiedenen
Stufen fur unterschiedliche Arten von Zahlungen aus US-Quellen und Durchlaufzahlungen erhoben.

Am 28. Marz 2014 wurde eine zwischenstaatliche Vereinbarung (Intergovernmental Agreement, ,IGA®) zwischen
der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und der Regierung des Grossherzogtums Luxemburg zur
Verbesserung der internationalen Steuerbefolgung und zur Umsetzung des FATCA unterzeichnet. Dieses IGA
unterliegt der Ratifizierung durch das luxemburgische Parlament, und die Umsetzung des IGA erfolgt durch
Luxemburgs Gesetzgebungsverfahren. Im Rahmen dieses IGA kann es sein, dass der Fonds die FATCA-
Bestimmungen erfillt, indem er den luxemburgischen Steuerbehdrden alle relevanten Informationen in Bezug auf
gewisse Anteilseigner meldet, welche daraufhin dem IRS gemeldet werden.

Da das IGA noch vom Luxemburger Parlament ratifiziert werden muss, ist nicht klar, welche Massnahmen
gegebenenfalls erforderlich sein werden, um nachteilige Auswirkungen von FATCA auf den Fonds zu minimieren.
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Anschliessend kann ein Steuerabzug bei Anteilseignern (sowohl US, als auch nicht-US) erfolgen, die dem Fonds,
dessen Dienstleistern und/oder deren Vertretern bestimmte Informationen nicht Gbermitteln. Zuséatzlich kann ein
Steuerabzug bei Vertriebsstellen, Intermedidren und/oder Nominees erfolgen, die keine FATCA-konformen
Finanzinstitute sind. Mdoglicherweise missen der Fonds oder dessen Vertreter und/oder Dienstleister
Informationen zu den Bestanden des Anteilseigners an die Luxemburger Steuerbehdrden Gbermitteln, soweit dies
gesetzlich zulassig ist.

Jeder potenzielle Anleger und Anteilinhaber sollte sich an seinen eigenen Steuerberater und/oder die
Verkaufsstelle oder den Vermittler und/oder Nominees des potenziellen Anlegers oder Anteilseigners wenden, um
eine detaillierte Erklarung zum FATCA zu erhalten (z. B. die Absicht von Verkaufsstellen, Vermittlern und/oder
Nominees, die FATCA-Bestimmungen zu erfillen) und zu erfahren, wie dieses sich auf seine spezielle Situation
auswirken kann. Die Anwendung von Quellensteuerregelungen und die anzugebenden bzw. offenzulegenden
Daten sind ungewiss und kdnnen sich &ndern.

17. Aufwendungen und Kosten

17.1 Vom Fonds zu zahlenden Gebiihren und Kosten

1)

€) Der Fonds zahlt an die Verwaltungsgesellschaft eine Verwaltungsgebihr (die
.verwaltungsgebihr®) in Hohe von maximal 1,75 % p. a. und in besonderen Fallen von maximal
2,75 % p. a. des NIW fir jeden Teilfonds und/oder jede Klasse geméss den Angaben im Anhang
des entsprechenden Teilfonds.

Die Vergitung des Anlageverwalters und der Vertriebsstellen ist in der Verwaltungsgebihr
enthalten und wird von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

(b) Zusatzlich zur Verwaltungsgebihr zahlt der Fonds an die Verwaltungsgesellschaft eine
Vermarktungsgebuhr (die ,Vermarktungsgebuhr®) in Hohe von maximal 0,10 % p. a. des NIW fir
jeden Teilfonds und/oder jede Klasse geméass den Angaben im Anhang des entsprechenden
Teilfonds.

(c) Der Fonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft Betriebs- und Verwaltungskosten (die ,Betriebs- und
Verwaltungskosten®) in Hohe von maximal 0,4 % des NIW pro Jahr, wie fiir jeden Teilfonds und/oder
jede Klasse festgelegt und in den Anhangen des Prospekts néher dargelegt ist.

Die Betriebs- und Verwaltungskosten sind nicht variabel. Das bedeutet, dass jeder Betrag, um den die
tatsachlichen Betriebs- und Verwaltungskosten die dem Teilfonds und/oder der Anteilsklasse belasteten
Kosten uberschreiten, durch die Verwaltungsgesellschaft getragen wird. Andererseits ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, jeden Betrag der dem Teilfonds und/oder der Anteilsklasse belasteten
Betriebs- und Verwaltungskosten, der die dem jeweiligen Teilfonds und/oder der jeweiligen Anteilsklasse
tatséchlich entstandenen Kosten Uberschreitet, einzubehalten.

Die Betriebs- und Verwaltungskosten decken die Verwaltung und Verwahrung der Vermdgenswerte und
zusétzlich die folgenden sonstigen laufenden Betriebs- und Verwaltungskosten:

a) Die Vergutung der Depotbank und deren Transaktionsgebihren und den Teil des Entgelts oder der
Kosten einer lokalen Korrespondenzbank, die eventuell Uber die Vergiitung der Depotbank
hi