
GEPRÜFTER JAHRESBERICHT

WARBURG VALUE FUND 

vom 1. April 2017 bis zum 31. März 2018

Ein Fonds gemäß Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen für
gemeinsame Anlagen in der Rechtsform eines FCP ("Fonds commun de placement")
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

Wertpapiervermögen zum Kurswert 99,62449.424.305,88

(Wertpapiereinstandswert: EUR )429.793.521,27

Bankguthaben 0,813.635.635,56

Dividendenforderungen 0,301.345.180,65

Forderungen aus Wertpapierverkäufen 0,007.587,00

Forderungen aus Anteilzeichnungen 0,0021.661,19

Sonstige Vermögenswerte 0,003.258,76

Gesamtvermögen 100,73454.437.629,04

Bankverbindlichkeiten 0,00-763,84

Zinsverbindlichkeiten 0,00-928,74

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen -0,20-913.902,91

Verbindlichkeiten aus Anteilrücknahmen -0,04-163.096,82

Sonstige Verbindlichkeiten -0,49-2.199.989,16

Gesamtverbindlichkeiten -0,73-3.278.681,47

Fondsvermögen 100,00451.158.947,57

WARBURG VALUE FUND

ZUSAMMENSETZUNG DES FONDSVERMÖGENS ZUM 31. MÄRZ 2018

% am NFV1)EUR

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Anteilklasse A

Fondsvermögen

Stück

EUR

182.838,821

56.606.279,69EUR

309,60

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Anteilklasse B

Fondsvermögen

Stück

EUR

46.633,000

15.459.378,48EUR

331,51

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Anteilklasse C

Fondsvermögen

Stück

EUR

2.038.529,000

379.093.289,40EUR

185,96
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

ENTWICKLUNG DES FONDSVERMÖGENS VOM 1. APRIL 2017 

BIS ZUM 31. MÄRZ 2018

Fondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 517.137.618,40

Mittelzuflüsse 12.413.755,18

Mittelrückflüsse -55.888.134,03

Ertragsausgleich (ordentlich und außerordentlich) 1.328.944,10

Ergebnis des Geschäftsjahres nach Ertragsausgleich -23.833.236,08

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres 451.158.947,57

EUR

WARBURG VALUE FUND

2.063.624,000

8.011,000

-33.106,000

2.038.529,000

Stück

Anteilklasse C

63.763,000

4.922,000

-22.052,000

46.633,000

Stück

Anteilklasse B

285.081,821

28.176,000

-130.419,000

182.838,821

Stück

Anteilklasse A

Anteilumlauf zu Beginn des Geschäftsjahres

Im Geschäftsjahr ausgegebene Anteile

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Geschäftsjahres

182.838,821

309,60

56.606.279,69

Anteilklasse A

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Stück

EUR

Fondsvermögen EUR

285.081,821

324,87

92.615.041,14

189.212,821

239,16

45.252.400,63

46.633,000

331,51

15.459.378,48

Anteilklasse B

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Stück

EUR

Fondsvermögen EUR

63.763,000

346,07

22.066.742,11

60.909,000

253,50

15.440.562,90

2.038.529,000

185,96

379.093.289,40

Anteilklasse C

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Stück

EUR

Fondsvermögen EUR

2.063.624,000

195,02

402.455.835,15

2.084.658,000

143,45

299.048.667,78

451.158.947,57Fondsvermögen 517.137.618,40359.741.631,30EUR

VERGLEICH DER NETTOVERMÖGENSWERTE
31.03.201831.03.201731.03.2016
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

WARBURG VALUE FUND

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. MÄRZ 2018

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

% am
NFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr
Kurswert

in EUR

Wertpapiervermögen 99,62449.424.305,88

Aktien

Börsennotierte Wertpapiere 95,91432.698.811,81

600.000Braskem S.A. VZ 6.587.510,99 1,4644,94BRL0
-350.000BRBRKMACNPA4

1.423.800CELESC - Centrais Eletricas de Santa
Catarina S.A. VZ

9.374.428,32 2,0826,95BRL0
-11.900

BRCLSCACNPR3

1.500.000Companhia de Tecidos Norte de Minas-
Coteminas VZ

3.114.922,31 0,698,50BRL0
0

BRCTNMACNPR6

1.850.000Eletropaulo Metropolitana Eletricidade
São Paulo S.A.

7.841.664,22 1,7417,35BRL1.850.000
0

BRELPLACNOR9

2.750.000Jbs S.A. 5.979.429,30 1,338,90BRL800.000
0BRJBSSACNOR8

1.375.000Light S.A. 4.471.135,05 0,9913,31BRL0
-275.000BRLIGTACNOR2

2.000.000Rumo S.A. 6.220.072,32 1,3812,73BRL0
-3.250.000BRRAILACNOR9

899.800SLC Agricola S.A. 7.759.928,66 1,7235,30BRL0
-400.200BRSLCEACNOR2

10.000.000Sherritt International Corp. 6.975.428,89 1,551,11CAD0
0CA8239011031

250.000ABB Ltd. 4.769.785,70 1,0622,48CHF25.000
-75.000CH0012221716

110.000LafargeHolcim Ltd. 4.845.321,45 1,0751,90CHF10.000
-10.000CH0012214059

80.000Pargesa Holding S.A. 5.730.532,57 1,2784,40CHF0
-5.000CH0021783391

21.000Valora Holding AG 5.810.311,90 1,29326,00CHF3.500
0CH0002088976

4.100.000Arnoldo Mondadori Editore S.p.A. 7.084.800,00 1,571,73EUR0
-1.400.000IT0001469383

160.000Bilfinger SE 5.952.000,00 1,3237,20EUR0
-10.000DE0005909006

130.000Bouygues S.A. 5.244.200,00 1,1640,34EUR0
-45.000FR0000120503

12.500.000COFIDE - Gruppo De Benedetti S.p.A.
[Cofide - Compagnìa Finanziaria De
Benedetti

6.093.750,00 1,350,49EUR0
0

IT0000070786

1.450.000CTT - Correios de Portugal S.A. 4.480.500,00 0,993,09EUR350.000
-100.000PTCTT0AM0001

1.900.000EDP - Energias de Portugal S.A. 5.834.900,00 1,293,07EUR0
-100.000PTEDP0AM0009

630.453Electricité de France S.A. (E.D.F.) 7.514.999,76 1,6711,92EUR30.453
-50.000FR0010242511

405.000ENI S.p.A. 5.735.610,00 1,2714,16EUR0
-20.000IT0003132476

12.304.434IMMSI S.p.A. 7.628.749,08 1,690,62EUR0
-695.566IT0001413837
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

WARBURG VALUE FUND

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. MÄRZ 2018

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

% am
NFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr
Kurswert

in EUR

16.000KSB SE & Co. KGaA VZ 7.120.000,00 1,58445,00EUR0
0DE0006292030

1.250.000Maire Tecnimont S.p.A. 5.115.000,00 1,134,09EUR0
-800.000IT0004931058

1.750.000Mediaset S.p.A. 5.278.000,00 1,173,02EUR100.000
-150.000IT0001063210

230.000Neopost S.A. 4.774.800,00 1,0620,76EUR67.500
-37.500FR0000120560

115.000Nexans S.A. 4.821.950,00 1,0741,93EUR0
-25.000FR0000044448

180.000Raiffeisen Bank International AG 5.567.400,00 1,2330,93EUR0
-220.000AT0000606306

2.000.000Salini Impregilo S.p.A. 4.824.000,00 1,072,41EUR100.000
0IT0003865570

460.000SBM Offshore N.V. 5.943.200,00 1,3212,92EUR5.719
-27.021NL0000360618

2.750.000Technicolor S.A. 3.781.250,00 0,841,38EUR1.375.000
-175.000FR0010918292

8.500.000Telecom Italia S.p.A. 5.695.000,00 1,260,67EUR0
-500.000IT0003497176

280.000Vivendi S.A. 5.857.600,00 1,3020,92EUR0
-120.000FR0000127771

368.286Aggreko PLC 3.088.646,76 0,687,34GBP368.286
0GB00BK1PTB77

385.000Anglo American PLC 7.110.263,29 1,5816,17GBP13.366
-178.366GB00B1XZS820

750.000De La Rue PLC 4.300.645,38 0,955,02GBP0
-50.000GB00B3DGH821

600.000Keller Group PLC 5.873.550,75 1,308,57GBP0
0GB0004866223

750.000Mediclinic International PLC 4.898.623,57 1,095,72GBP750.000
0GB00B8HX8Z88

813.334Pearson PLC 6.980.857,48 1,557,51GBP43.334
0GB0006776081

1.128.453Essel Propack Ltd. 3.378.340,99 0,75240,45INR0
-1.084.437INE255A01020

2.500.000Jain Irrigation Systems Ltd. 3.316.566,33 0,74106,55INR0
0INE175A01038

1.000.000Kirloskar Brothers Ltd. 3.829.225,63 0,85307,55INR0
0INE732A01036

1.300.000Tamilnadu Newsprint and Papers Ltd. 5.580.111,19 1,24344,75INR0
0INE107A01015

200.000Benesse Holdings Inc. 5.816.299,34 1,293.820,00JPY0
-50.000JP3835620000

300.000Hokuto Corp. 4.647.710,40 1,032.035,00JPY20.000
0JP3843250006

550.000Japan Post Holdings Co.Ltd 5.380.457,54 1,191.285,00JPY50.000
0JP3752900005

1.375.000JXTG Holdings Inc. 6.674.279,62 1,48637,60JPY0
0JP3386450005

250.000LIXIL Group Corp. 4.444.063,80 0,992.335,00JPY5.000
-55.000JP3626800001
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

WARBURG VALUE FUND

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. MÄRZ 2018

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

% am
NFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr
Kurswert

in EUR

170.000Mitsubishi Heavy Industries Ltd. 5.253.168,89 1,164.059,00JPY150.000
-1.530.000JP3900000005

250.000Mitsubishi Materials Corp. 5.928.590,46 1,313.115,00JPY50.000
0JP3903000002

210.000Mitsubishi Shokuhin Co.Ltd. 4.860.111,91 1,083.040,00JPY0
-15.000JP3976000004

3.250.000Nihon Yamamura Glass Co. Ltd. 4.750.485,33 1,05192,00JPY0
0JP3752800007

700.000Nikkiso Co. Ltd. 5.856.648,01 1,301.099,00JPY0
-50.000JP3668000007

350.000Nippon Valqua Industries Ltd. 7.719.158,01 1,712.897,00JPY0
-110.000JP3744200001

1.000.000Rengo Co. Ltd. 6.950.629,97 1,54913,00JPY0
-200.000JP3981400009

375.000Sumitomo Forestry Co. Ltd. 4.833.276,24 1,071.693,00JPY0
-75.000JP3409800004

250.000Taisei Lamick Co. Ltd. 6.023.752,43 1,343.165,00JPY0
0JP3444900009

1.200.000The Hokkaido Electric Power Co. Inc. 6.413.155,19 1,42702,00JPY350.000
0JP3850200001

250.000Tokyo Ty Financial Group Inc. 4.826.614,90 1,072.536,00JPY25.000
0JP3584400000

480.000Yushin Precision Equipement Co. Ltd. 6.204.864,68 1,381.698,00JPY240.000
0JP3944500002

1.100.000Telefonaktiebolaget L.M. Ericsson 5.773.564,90 1,2853,96SEK100.000
-200.000SE0000108656

27.138.300Del Monte Pacific Ltd. 3.860.594,38 0,860,23SGD2.138.300
0VGG270541169

575.000ASA Gold&Precious Metals Ltd. CEF 4.790.889,18 1,0610,27USD0
-25.000BMG3156P1032

285.000Briggs & Stratton Corp. 4.927.267,56 1,0921,31USD35.000
-35.000US1090431099

80.000Bunge Ltd. 4.741.846,50 1,0573,06USD0
0BMG169621056

475.000Cresud S.A. Comercial Industrial
Financiera y Agropecuaria ADR

7.819.041,05 1,7320,29USD0
-115.128

US2264061068

1.600.000Gazprom PJSC ADR 6.268.375,79 1,394,83USD200.000
0US3682872078

150.000Harte-Hanks Inc. 1.095.245,82 0,249,00USD150.000
0US4161962026

425.000KBR Inc. 5.389.217,91 1,1915,63USD0
0US48242W1062

1.000.000Nabors Industries Ltd. 5.557.358,43 1,236,85USD1.000.000
0BMG6359F1032

1.763.143Natuzzi S.p.A. ADR 2.360.202,78 0,521,65USD0
0US63905A1016

335.000New York Times Co. 6.373.316,57 1,4123,45USD0
-145.000US6501111073

1.199.999Oi S.A. PFD ADR 5.286.382,09 1,175,43USD0
0US6708515001

325.000Owens-Illinois Inc. 5.621.450,59 1,2521,32USD0
0US6907684038
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

WARBURG VALUE FUND

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 31. MÄRZ 2018

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

% am
NFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Geschäftsjahr
Kurswert

in EUR

865.000R.R. Donnelley & Sons Co. 6.042.227,81 1,348,61USD865.000
0US2578672006

170.000Seneca Foods Corp. 3.910.027,58 0,8728,35USD0
0US8170705011

350.000St. Joe Co. 5.480.285,58 1,2119,30USD0
0US7901481009

132.000Tejon Ranch Co. 2.483.433,39 0,5523,19USD22.000
0US8790801091

675.000The AES Corp. 6.149.805,29 1,3611,23USD125.000
0US00130H1059

Aktien

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene
Wertpapiere

3,7116.725.494,07

7.500.000Australian Agricultural Co. Ltd. 5.535.831,08 1,231,19AUD1.750.000
-250.000AU000000AAC9

2.000.000Select Harvest Ltd. 6.926.406,93 1,545,56AUD2.000.000
0AU000000SHV6

2.000.000Sparx Group Co. Ltd. 4.263.256,06 0,94280,00JPY0
0JP3399900004
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

Japan 22,35

Brasilien 12,56

Italien 11,03

Vereinigte Staaten von Amerika 10,51

Großbritannien 7,15

Frankreich 7,10

Schweiz 4,69

Indien 3,58

Bermuda 3,34

Sonstige 17,31

Geographische Gewichtung in %

99,62

Sonstige öffentl. und persönl. Dienstleistungen 20,78

Stromversorgung 10,55

Medien (TV, Radio, Verlage) 8,58

Gewinnung von Steinen, Erden, Öl & Gas 5,47

Nahrungsherstellung (Verarbeitung Land und Forst) 5,47

Werkzeug- und Maschinenbau 5,00

Land- und Forstwirtschaft, Fischzucht 4,72

Bauindustrie 4,63

Herstellung sonstiger organ. und chem. Grundstoffe 4,51

Sonstige 29,91

Branchengewichtung in %

99,62

WARBURG VALUE FUND

FONDSSTRUKTUR
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

Zinsen aus Bankguthaben 5.401,45

Dividenden (netto) 9.024.254,21

Sonstige Erträge 155.681,71

Erträge insgesamt 9.185.337,37

Verwaltungsvergütung -8.305.108,81

Verwahrstellenvergütung -286.420,30

Leistungsabhängige Vergütung (Performance Fee) -1.338.734,00

Taxe d'abonnement -234.818,25

Prüfungskosten -39.687,27

Druck- und Veröffentlichungskosten -24.257,34

Zinsaufwendungen aus Kontokorrent -9.251,82

Sonstige Aufwendungen -372.123,64

Aufwendungen insgesamt -10.610.401,43

Ordentlicher Ertragsausgleich -44.160,08

Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsüberschuss -1.469.224,14

Realisierte Gewinne 42.917.824,17

Realisierte Verluste -848.784,60

Außerordentlicher Ertragsausgleich -1.284.784,02

Ertrags-/Aufwandsüberschuss 39.315.031,41

Veränderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes -63.148.267,49

Ergebnis des Geschäftsjahres -23.833.236,08

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG VOM 1. APRIL 2017 

BIS ZUM 31. MÄRZ 2018

WARBURG VALUE FUND

EUR
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Jahresberichtes.

WARBURG VALUE FUND

Anteilklasse A

Ongoing Charges in %

1,98

Anteilklasse B 1,48

Anteilklasse C 1,93

Anteilklasse A

Performance Fee in %

0,26

Anteilklasse B 0,28

Anteilklasse C 0,28

Transaktionskosten im Geschäftsjahr gesamt 376.049,58

Portfolio Turnover Rate in % 17,21

Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlaghäufigkeit des Bestandes eines Fonds an.

Die Ongoing Charges (Laufende Kosten) drücken die Summe aller Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten und Performance Fee) eines
Jahres als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens aus.

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG VOM 1. APRIL 2017 

BIS ZUM 31. MÄRZ 2018
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PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu 
 

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 

Prüfungsvermerk 
 
An die Anteilinhaber des 
WARBURG VALUE FUND 
 
Unser Prüfungsurteil 
 

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefügte Abschluss in Übereinstimmung mit den in 
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und 
Darstellung des Abschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- 
und Finanzlage des WARBURG VALUE FUND (der „Fonds“) zum 31. März 2018 sowie der Ertragslage 
und der Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr. 
 
Was wir geprüft haben 
 
Der Abschluss des Fonds besteht aus:  
 
· der Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. März 2018; 
 
· der Zusammensetzung des Wertpapierbestands zum 31. März 2018; 
 
· der Ertrags- und Aufwandsrechnung vom 1. April 2017 bis 31. März 2018; 

 
· der Entwicklung des Fondsvermögens vom 1. April 2017 bis 31. März 2018; und 
 
· einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erläuternden 

Informationen (Anhang). 
 
 
Grundlage für das Prüfungsurteil 
 
Wir führten unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 über die 
Prüfungstätigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den für Luxemburg von der „Commission de 
Surveillance du Secteur Financier“ (CSSF) angenommenen internationalen Prüfungsstandards (ISA) 
durch. Unsere Verantwortung gemäß dieser Verordnung, diesem Gesetz und diesen Standards wird im 
Abschnitt „Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung“ weitergehend 
beschrieben. 
 
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, 
um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. 
 
Wir sind unabhängig von dem Fonds in Übereinstimmung mit dem für Luxemburg von der CSSF 
angenommenen „International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional 
Accountants“ (IESBA Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der 
Abschlussprüfung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Übereinstimmung mit 
diesen Verhaltensanforderungen erfüllt. 
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Sonstige Informationen 
 
Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die 
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch 
beinhalten sie nicht den Abschluss oder unseren Prüfungsvermerk zu diesem Abschluss. 
 
Unser Prüfungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei 
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen. 
 
Im Zusammenhang mit der Prüfung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen 
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen 
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf 
Basis der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche 
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben 
diesbezüglich nichts zu berichten. 
 
Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft und der für die Überwachung 
Verantwortlichen für den Abschluss 
 
Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte 
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen 
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und für die internen Kontrollen, die 
er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermöglichen, der frei von wesentlichen 
unzutreffenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstößen 
resultieren. 
 
Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich für die 
Beurteilung der Fähigkeit des Fonds zur Fortführung der Tätigkeit und, sofern einschlägig, Angaben zu 
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortführung der Tätigkeit stehen, und die 
Annahme der Unternehmensfortführung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der 
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschäftstätigkeit 
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln. 
 
Die für die Überwachung Verantwortlichen sind zuständig für die Beaufsichtigung des 
Abschlusserstellungsprozesses. 
 
Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung 
 
Die Zielsetzung unserer Prüfung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als 
Ganzes frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus 
Verstößen ist, und darüber einen Prüfungsvermerk, der unser Prüfungsurteil enthält, zu erteilen. 
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafür, dass 
eine Prüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den für Luxemburg von 
der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt. 
Unzutreffende Angaben können entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstößen resultieren und 
werden als wesentlich angesehen, wenn vernünftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese 
individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen 
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen könnten. 
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Anschrift: WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. 

 

Postanschrift: Boîte Postale 

2, Place François-Joseph Dargent, L-1413 Luxemburg

2, Place François-Joseph Dargent, L-1413 Luxemburg

858, L-2018 Luxemburg 

Telefon: +352 / 42 44 91 - 1 

Telefax: +352 / 42 25 94 

E-Mail:                                 info@warburg-invest.lu 

Internet: www.warburg-fonds.com 

 

 

   

Anschrift: M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. 

 

Postanschrift: Boîte Postale 16, L-2010 Luxemburg 

Telefon: +352 / 42 45 45 - 1 

 Telefax: +352 / 42 45 69 

Internet: www.mmwarburg.lu 

SWIFT: WBWC LU LL 

 

 

 

Anschrift: Ferdinandstraße 75, D-20095 Hamburg  

Postanschrift: Postfach 10 65 40, D-20079 Hamburg  

Telefon: +49 (0)40 / 32 82 - 0 

Telefax: +49 (0)40 / 36 18 - 1000 

SWIFT: WBWC DE HH 

 

 

 

 

 

Anschrift: M.M.Warburg Bank (Schweiz) AG 

Parkring 12, CH-8027 Zürich 

Postanschrift: Postfach 19 60, CH-8027 Zürich 

Telefon:  +41 (0)44 / 206 23 23 

Telefax: +41 (0)44 / 206 23 01 

E-Mail: mmwarburg@mmwarburg.ch 


